UBS (Lux) Money Market SICAV

Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht (die "Gesellschaft")
Juli 2020

Verkaufsprospekt

Der Erwerb von Aktien der Gesellschaft erfolgt auf der Basis dieses Verkaufsprospektes, der Satzung der Gesellschaft sowie des
letzten Jahresberichtes und, sofern bereits veréffentlicht, des darauf folgenden Halbjahresberichtes.

Gultigkeit haben nur die Informationen, die im Verkaufsprospekt und in einem der oben aufgeftihrten Dokumente enthalten sind.

Des Weiteren wird den Anlegern vor der Zeichnung der Aktien der Gesellschaft die Key Investor Information (die "KIID") zur
Verfigung gestellt. Informationen darUber, ob ein Subfonds der Gesellschaft an der Bérse von Luxemburg notiert ist, sind bei der
Administrationsstelle oder auf der Internet-Seite der Bérse von Luxemburg (www.bourse.lu) erhaltlich.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Aktien der Gesellschaft kommen die im jeweiligen Land geltenden Bestimmungen zur
Anwendung. Die Gesellschaft behandelt samtliche Anlegerinformationen vertraulich, es sei denn, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Bestimmungen machen eine Offenlegung erforderlich.

Aktien dieser Gesellschaft durfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Anlegern, die US Persons sind, dirfen keine Aktien dieser Gesellschaft angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden. Eine US
Person ist eine Person, die:

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in der geltenden
Fassung sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations ist;

(ii) eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission Regulations (17 CFR
§ 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der geltenden Fassung in den Vereinigten
Staaten aufhalt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde, dass US Persons in die
Gesellschaft investieren kénnen.

Management und Verwaltung

Gesellschaftssitz
33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg (B.P. 91, L-2010 Luxemburg).

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vorsitzender Thomas Portmann,
Managing Director,
UBS Fund Management (Switzerland) AG,

Basel

Mitglieder Thomas Rose,
Managing Director,
UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich

Robert Suttinger,

Managing Director,

UBS Asset Management Switzerland AG,
Zlrich

Tobias Meyer,

Executive Director,

UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich
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Verwaltungsgesellschaft
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., R.C.S. Luxemburg B 154.210 (die "Verwaltungsgesellschaft").

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 01. Juli 2010 in Form einer Aktiengesellschaft in Luxemburg fiir eine unbeschrankte Dauer
gegrundet. Ihr Geschaftssitz befindet sich in 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations” (das " Mémorial") am 16.
August 2010 mittels Hinterlegungsvermerk veréffentlicht.

Die konsolidierte Fassung der Satzung ist beim Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) in
Luxemburg zur Einsicht hinterlegt. Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht unter anderem in der Verwaltung
von Organismen flir gemeinsame Anlagen nach luxemburgischem Recht sowie der damit verbundenen Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen dieser Produkte. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet zurzeit ausser der Gesellschaft noch weitere Organismen fur
gemeinsame Anlagen.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft betréagt 13.000.000 EUR und wurde voll eingezahlt.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender André Valente,
CEO, UBS Fund Management (Switzerland) AG,
Basel, Schweiz

Mitglieder Francesca Prym,
CEO, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Gilbert Schintgen,
Independent Director,
Dudelange, Grossherzogtum Luxemburg

Christian Maurer,
Head of Product Management, UBS Asset Management Switzerland AG,
ZUrich, Schweiz

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft

Valérie Bernard,
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Geoffrey Lahaye,
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Federica Ghirlandini,
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Olivier Humbert,
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Portfolio Manager

Subfonds Portfolio Manager

UBS (Lux) Money Market SICAV — EUR Sustainable
UBS (Lux) Money Market SICAV — USD Sustainable

UBS Asset Management Switzerland AG , Zlrich

Der Portfolio Manager ist, unter der Aufsicht und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft, mit der Verwaltung des Portfolios
beauftragt und fuhrt unter Bertcksichtigung der vorgegebenen Anlagebeschrankungen alle diesbeztiglichen Transaktionen aus.

Die Portfolio Management-Einheiten von UBS Asset Management kénnen ihre Mandate ganz oder teilweise an verbundene
Portfolio Manager innerhalb UBS Asset Management Ubertragen. Die Verantwortung verbleibt jedoch jederzeit bei dem oben
genannten, von der Gesellschaft beauftragten Portfolio Manager.
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Verwahrstelle und Hauptzahlstelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch, 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, (B.P. 2, L-2010 Luxemburg)

UBS Europe SE, Luxembourg Branch, wurde zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt (die "Verwahrstelle"). Die Verwahrstelle
erbringt ausserdem Leistungen als Zahlstelle fur die Gesellschaft.

Die Verwahrstelle ist eine luxemburgische Niederlassung der UBS Europe SE, einer Europaischen Gesellschaft (Societas Europaea,
SE), mit Gesellschaftssitz in Frankfurt am Main, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 107046. Die Verwahrstelle hat ihre Anschrift an der 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, und ist eingetragen
im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter B 209.123.

Die Verwahrstelle wurde mit der sicheren Verwahrung der verwahrfahigen Finanzinstrumente, mit dem Fuhren der
Aufzeichnungen und mit der Uberpriifung der Eigentumsverhéltnisse anderer Vermégenswerte der Gesellschaft beauftragt.
Ausserdem hat sie fur die effektive und ordnungsgemasse Uberwachung der Mittelfliisse der Gesellschaft im Sinne der
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen (" Gesetz von 2010") und des
Verwahrstellenvertrags in der jeweils geltenden Fassung (der "Verwahrstellenvertrag") Sorge zu tragen.

Vermogenswerte, die von der Verwahrstelle verwahrt werden, dirfen von der Verwahrstelle oder einer Drittpartei, an welche die
Verwahraufgabe delegiert wurde, nicht fur eigene Rechnung wiederverwendet werden, es sei denn, das Gesetz von 2010 lasst
diese Wiederverwendung ausdriicklich zu.

DarUber hinaus hat die Verwahrstelle dafiir Sorge zu tragen, dass (i) der Verkauf, die Ausgabe, der Ruickkauf, die Riicknahme und
die Einziehung von Aktien in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht, dem Verkaufsprospekt und der Satzung erfolgen,
(i) der Wert der Aktien in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht berechnet wird, (iii) dass die Weisungen der
Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft ausgefuhrt werden, sofern sie nicht im Widerspruch zu geltendem
luxemburgischen Recht, dem Verkaufsprospekt und/oder der Satzung stehen, (iv) bei Transaktionen mit Vermdgenswerten der
Gesellschaft die entsprechende Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen an die Gesellschaft Gberwiesen wird, und (v) die
Ertrége der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht, dem Verkaufsprospekt und der Satzung verwendet
werden.

Im Einklang mit den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags und des Gesetzes von 2010 kann die Verwahrstelle, vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen und mit dem Ziel, ihre Pflichten effektiv zu erfillen, einen Teil oder die Gesamtheit ihrer
Verwahrpflichten in Bezug auf verwahrfahige Instrumente, die der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut wurden, und/oder
einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Pflichten in Bezug auf das Fihren der Aufzeichnungen und die Uberprifung der
Eigentumsverhaltnisse anderer Vermdgenswerte der Gesellschaft an eine oder mehrere Unter-Verwahrstelle(n) delegieren, die
zum jeweiligen Zeitpunkt durch die Verwahrstelle bestellt werden. Die Verwahrstelle erlaubt ihren Unter-Verwahrstellen nicht,
Unterbeauftragte zu nutzen, die nicht im Voraus durch die Verwahrstelle zugelassen wurden.

Vor der Bestellung einer Unter-Verwahrstelle und eines Unterbeauftragten sowie gemass den geltenden Gesetzen und
Verordnungen sowie der Richtlinie fir Interessenkonflikte hat die Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte, die sich aus der
Delegierung ihrer Verwahraufgaben ergeben konnten, laufend zu prifen. Die Verwahrstelle ist Teil der UBS-Gruppe, einer
weltweiten, in allen Bereichen des Private Banking, des Investment Banking, der Anlageverwaltung und der
Finanzdienstleistungen tatigen Organisation, die auf den globalen Finanzmaérkten eine bedeutende Rolle spielt. Unter diesen
Umstanden kénnten sich Interessenkonflikte aus der Delegierung ihrer Verwahraufgaben ergeben, da die Verwahrstelle und die
mit ihr verbundenen Unternehmen in verschiedenen Geschaftsbereichen tatig sind und unterschiedliche direkte oder indirekte
Interessen haben kénnen.

Weitere Informationen stehen Aktiondren kostenlos auf schriftliche Anfrage bei der Verwahrstelle zur Verfigung.

Um potenzielle Interessenkonflikte zu vermeiden, bestellt die Verwahrstelle keine Unter-Verwahrstelle und Iasst keine Bestellung
von Unterbeauftragten zu, die Teil der UBS-Gruppe sind, es sei denn, diese Bestellung ist im Interesse der Aktionare und zum
Zeitpunkt der Bestellung der Unter-Verwahrstelle oder des Unterbeauftragten wurde kein Interessenkonflikt erkannt. Unabhangig
davon, ob eine bestimmte Unter-Verwahrstelle oder ein bestimmter Unterbeauftragter Teil der UBS-Gruppe ist oder nicht, wird
die Verwahrstelle denselben Grad an gebotener Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit sowohl in Bezug auf die Auswahl
und Bestellung als auch auf die laufende Uberwachung der entsprechenden Unter-Verwahrstelle des entsprechenden
Unterbeauftragten anwenden. Darlber hinaus werden die Bedingungen der Bestellung einer Unter-Verwahrstelle oder eines
Unterbeauftragten, die/der Mitglied der UBS-Gruppe ist, zu marktiblichen Bedingungen wie unter Dritten verhandelt, um die
Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionare zu wahren. Falls ein Interessenkonflikt auftritt und dieser Interessenkonflikt nicht
abgemildert werden kann, werden dieser Interessenkonflikt und die getroffenen Entscheidungen den Aktionaren offengelegt.
Eine aktualisierte Beschreibung aller Verwahraufgaben, die durch die Verwahrstelle delegiert wurden, sowie eine aktualisierte
Liste dieser Beauftragten und Unterbeauftragten befindet sich auf der folgenden Website:
https://Awww.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html.

Wenn das Recht eines Drittlandes vorschreibt, dass Finanzinstrumente durch eine lokale Einrichtung zu verwahren sind und keine
lokale Einrichtung die Voraussetzungen fiir die Delegierung gemass Artikel 34bis Absatz 3 Buchstabe b) i) des Gesetzes von 2010
erfullt, kann die Verwahrstelle ihre Aufgaben an diese lokale Einrichtung in dem in diesem Drittland gesetzlich vorgeschriebenen
Masse solange delegieren, wie keine lokale Einrichtung die vorgenannten Voraussetzungen erfullt. Um zu gewahrleisten, dass
ihre Aufgaben ausschliesslich an Unter-Verwahrstellen delegiert werden, die einen addquaten Schutz bieten, hat die
Verwahrstelle die im Gesetz von 2010 vorgeschriebene gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit bei der Auswahl
und der Bestellung einer Unter-Verwahrstelle, an die sie einen Teil ihrer Aufgaben zu delegieren beabsichtigt, anzuwenden;
ausserdem hat sie die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit in der regelméssigen Uberpriifung und laufenden
Uberwachung einer Unter-Verwahrstelle, an die sie einen Teil ihrer Aufgaben delegiert anzuwenden; dies gilt ebenso fiir alle
Vereinbarungen der Unter-Verwahrstelle in Bezug auf die an sie delegierten Belange. Insbesondere ist eine Delegierung nur
moglich, wenn die Unter-Verwahrstelle jederzeit wahrend der Erfillung der an sie delegierten Aufgaben die Vermdgenswerte der
Gesellschaft von den eigenen Vermogenswerten der Verwahrstelle und den Vermoégenswerten, die der Unter-Verwahrstelle
gehoren, im Sinne des Gesetzes von 2010 haftungs- und vermogensrechtlich trennt. Eine derartige Delegierung hat keine
Auswirkung auf die Haftung der Verwahrstelle, es sei denn, im Gesetz von 2010 und/oder im Verwahrstellenvertrag besteht eine
anderweitige Regelung.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft oder ihren Aktiondren gegentiber fUr den Verlust eines von ihr verwahrten
Finanzinstrumentes im Sinne von Artikel 35 (1) des Gesetzes von 2010 und Artikel 12 Delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der
Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Ergéanzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
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Anlagen in Wertpapieren ("OGAW™") in der jeweils gultigen Fassung ("OGAW-Richtlinie") in Bezug auf die Pflichten der
Verwahrstellen (die "hinterlegten Vermégenswerte des Fonds") durch die Verwahrstelle und/oder eine Unter-Verwahrstelle
(der "Verlust eines hinterlegten Vermdgenswertes des Fonds").

Im Falle des Verlusts eines hinterlegten Vermdgenswertes des Fonds hat die Verwahrstelle unverziglich ein Finanzinstrument
gleicher Art oder entsprechender Summe an die Gesellschaft zu erstatten. In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Gesetzes
von 2010 haftet die Verwahrstelle nicht fiir den Verlust eines hinterlegten Vermogenswertes des Fonds, wenn dieser Verlust eines
hinterlegten Vermogenswertes des Fonds das Ergebnis eines dusseren Ereignisses ist, das sich ihrer angemessenen Kontrolle
entzieht, dessen Folgen trotz aller zumutbaren Aufwendungen, sie zu verhindern, unvermeidbar gewesen waren.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft und den Aktionaren gegentber fir alle anderen unmittelbaren Verluste, die ihnen durch
die Nachlassigkeit oder Fahrlassigkeit der Verwahrstelle oder die vorsatzliche Nichterfullung ihrer Pflichten gemass geltendem
Recht, insbesondere gemass dem Gesetz von 2010 und dem Verwahrstellenvertrag, entstehen.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle kénnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer Kindigungsfrist von drei (3)
Monaten durch eingeschriebenen Brief kiindigen. Im Falle einer freiwilligen Rickgabe des Mandats durch die Verwahrstelle oder
ihnre  Abberufung durch die Gesellschaft muss die Verwahrstelle vor Ablauf dieser Kindigungsfrist durch eine
Nachfolge-Verwahrstelle ersetzt werden, welcher die Vermdgenswerte der Gesellschaft Gbergeben werden und welche die
Aufgaben und Zustandigkeiten der Verwahrstelle Ubernimmt. Wenn die Gesellschaft diese Nachfolge-Verwahrstelle nicht
rechtzeitig benennt, kann die Verwahrstelle die luxemburgische Aufsichtsbehorde "Commission de Surveillance du Secteur
Financier" ("CSSF") Uber diesen Umstand informieren.

Administrationsstelle
Northern Trust Global Services SE, 6, rue Lou Hemmer, L-1748 Senningerberg

Die Administrationsstelle ist fur die allgemeinen administrativen Aufgaben, die im Rahmen der Verwaltung der Gesellschaft
notwendig sind und die vom luxemburgischen Recht vorgeschrieben werden, verantwortlich. Diese Dienstleistungen beinhalten
hauptsachlich die Berechnung des Nettoinventarwertes der Aktien, die Buchfiihrung der Gesellschaft sowie das Meldewesen.

Abschlussprifer der Gesellschaft
Ernst & Young S.A., 35E, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Zahlstellen
UBS Europe SE, Luxembourg Branch, 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, (B.P. 2, L-2010 Luxemburg) sowie weitere
Zahlstellen in den verschiedenen Vertriebslandern.

Vertriebsstellen und Vertriebstrager, im Verkaufsprospekt Vertriebsstellen genannt
UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich, sowie weitere Vertriebsstellen in den verschiedenen Vertriebslandern.

Profil des typischen Anlegers

UBS (Lux) Money Market SICAV — EUR Sustainable
UBS (Lux) Money Market SICAV — USD Sustainable

Die aktiv verwalteten Subfonds eignen sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus erstklassigen
Geldmarktinstrumenten mit einem Uberdurchschnittlichen Nachhaltigkeitsprofil und Wertpapieren mit kurzer Restlaufzeit oder
variabler Verzinsung mit hoher Liquiditat investieren wollen.

Historische Performance
Die historische Performance der einzelnen Subfonds ist in den KIID oder in dem entsprechenden Dokument fir die Vertriebslander
der Gesellschaft zum jeweiligen Subfonds aufgefiihrt.

Risikoprofil

Auf Grund ihrer spezifischen Anlagepolitik bieten Geldmarktfonds im Vergleich zu anderen Anlagen eine hohere Sicherheit und
eine weniger volatile Wertentwicklung. Fondsanteile kénnen taglich gezeichnet und zurtickgegeben werden und sind damit eine
liquide Anlage. Auch bei Geldmarktfonds kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurlick
erhalt.

Faktoren, die Schwankungen in der Wertentwicklung der Investitionen der Subfonds auslésen respektive das Ausmass der
Schwankungen beeinflussen kénnen sind (nicht abschliessende Aufzahlung):

» Unternehmensspezifische Veranderungen,

* Verdanderungen der Zinssatze,

* Veranderungen von Wechselkursen,

* Veranderung von konjunkturellen Faktoren wie Beschaftigung, Staatsausgaben und -verschuldung, Inflation,

* Veranderung rechtlicher Rahmenbedingungen,

* Veranderung des Anlegervertrauens in Anlageklassen (z.B. Aktien), Markte, Lander, Branchen und Sektoren und

* Veranderungen von Rohstoffpreisen.

Durch die Diversifikation der Anlagen strebt der Portfolio Manager danach, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Subfonds teilweise zu mindern.

Bei Subfonds, die aufgrund ihrer Anlagen einem speziellen Risiko unterliegen, sind die entsprechenden Risikohinweise in der
Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds aufgefihrt.
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Rechtliche Aspekte

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft offeriert dem Anleger verschiedene Subfonds (“Umbrella Struktur”), die jeweils gemass der in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagepolitik investieren. Die spezifischen Eigenschaften der einzelnen Subfonds sind im
vorliegenden Verkaufsprospekt definiert, der bei jeder Auflegung eines neuen Subfonds aktualisiert wird.

Name der Gesellschaft: UBS (Lux) Money Market SICAV

Offener Anlagefonds in der Rechtsform einer "Société d'Investissement a
Capital Variable" ("SICAV") gemaéss Teil | des Gesetzes von 2010
Grindungsdatum: 5. Februar 2002

Nummer im Luxemburger Handels- und

Gesellschaftsregister: R.C.5B. 86.004
Geschéftsjahr: 1. November bis 31. Oktober

Jahrlich am 20. April um 11:00 Uhr am Sitz der Gesellschaft; sollte der 20.
April kein Geschaftstag in Luxemburg sein (= ein Tag, an dem die Banken in
Luxemburg zu gewohnlichen Geschaftszeiten gedffnet sind), so findet die
Generalversammlung am nachstfolgenden Geschéftstag statt.

Rechtsform:

Ordentliche Generalversammlung:

Satzung:
Erstverdffentlichung 21. Marz 2002 erdffentlicht im Mémorial
28. Dezember 2005 15. Februar 2006
Anderungen 17. August 2007 19. September 2007
15. November 2010  |18. Januar 2011
8. April 2011 24. August 2011
Verwaltungsgesellschaft UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., R.C.S. Luxemburg B 154.210

Die konsolidierte Fassung der Satzung der Gesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des
Sociétés) in Luxemburg zur Einsicht hinterlegt. Jede Anderung wird im "Recueil Electronique des Sociétés et Associations"
("RESA") und, wie weiter unten im Abschnitt "Regelmadssige Berichte und Veroffentlichungen" beschrieben, bekannt gemacht.
Durch die Genehmigung der Generalversammlung der Aktiondre wird die Anderung rechtsverbindlich.

Die Gesamtheit der Nettovermogen der einzelnen Subfonds ergibt das Gesamtnettovermoégen der Gesellschaft, welches jederzeit
dem Aktienkapital der Gesellschaft entspricht und durch voll eingezahlte, nennwertlose Aktien (die " Aktien") dargestellt wird.

Die Gesellschaft weist die Investoren darauf hin, dass sie nur dann in den Genuss von Aktiondrsrechten kommen — insbesondere
das auf Teilnahme an den Generalversammlungen - wenn sie infolge ihrer Anlage in die Gesellschaft in das Aktionarsregister der
Gesellschaft unter ihrem Namen eingetragen werden. Sollte der Anleger hingegen indirekt Uber eine Zwischenstelle in die
Gesellschaft investieren, welche die Investition in ihrem eigenen Namen und im Auftrag des Investors tatigt, so dass infolge
dessen die besagte Zwischenstelle und nicht der Anleger in das Aktionarsregister eingetragen wird, ist es nicht auszuschliessen,
dass oben erwahnte Aktiondrsrechte der Zwischenstelle und nicht dem Anleger zustehen werden. Den Investoren wird somit
geraten, sich Uber ihre Rechte als Anleger zu informieren, bevor sie ihre Anlageentscheidung treffen.

Ungeachtet der Wertunterschiede der Aktien in den verschiedenen Subfonds hat der jeweilige Aktiondr bei den
Generalversammlungen Anrecht auf eine Stimme pro von ihm gehaltener Aktie. Aktien eines bestimmten Subfonds geben
Anrecht auf eine Stimme pro Aktie bei Versammlungen, die diesen Subfonds betreffen.

Die Gesellschaft bildet eine rechtliche Einheit. Im Verhéltnis der Aktiondre untereinander wird jeder Subfonds als eigenstandig
angesehen. Die Vermdgenswerte eines Subfonds haften nur fur solche Verbindlichkeiten, die von dem betreffenden Subfonds
eingegangen werden. Angesichts der Tatsache, dass es keine Trennung von Verbindlichkeiten zwischen Aktienklassen gibt,
besteht das Risiko, dass unter Umstanden Wahrungsabsicherungsgeschafte in Bezug auf Aktienklassen mit Namensbestandteil
"hedged" zu Verbindlichkeiten fuhren konnen, die sich auf den Nettoinventarwert von anderen Aktienklassen desselben
Subfonds auswirken kénnen.

Die Gesellschaft kann jederzeit bestehende Subfonds auflésen und/oder neue Subfonds auflegen sowie verschiedene
Aktienklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Subfonds auflegen. Der vorliegende Verkaufsprospekt wird bei
jeder Auflegung eines neuen Subfonds bzw. einer zusatzlichen Aktienklasse aktualisiert.

Die Gesellschaft ist weder zeitlich noch betragsmassig begrenzt.

Die Gesellschaft wurde unter dem Namen UBS (Lux) Short Term Sicav gemass Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 30. Marz
1988 betreffend Organismen fur gemeinsame Anlagen als offener Anlagefonds in der Rechtsform einer SICAV am 5. Februar
2002 gegriindet und am 28. Dezember 2005 an die Anforderungen des Gesetzes von 2002 angepasst. Mittels Satzungsanderung
vom 17. August 2007 wurde der Name der Gesellschaft in "UBS (Lux) Money Market Sicav" abgeandert. Sie untersteht ab dem 1.
Juli 2011 dem Gesetz von 2010. Mit Wirkung zum 15. April 2011 hat die Gesellschaft die UBS Fund Management (Luxembourg)
S.A. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft ernannt.
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Aktienklassen

Fur die Subfonds konnen verschiedene Aktienklassen angeboten werden. Informationen dartber, welche Aktienklassen fur
welche Subfonds zur Verfugung stehen, sind bei der Administrationsstelle und unter www.ubs.com/funds erhaltlich.

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «P» werden allen Anlegern angeboten. Sie weisen eine
kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100,
GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100,
oder ZAR 1'000.

IAktien von Klassen mit Namensbestandteil «N» (= Aktien mit Einschrankungen der Vertriebspartner oder
—-lander) werden ausschliesslich Gber von der UBS Asset Management Switzerland AG dazu erméchtigte
Vertriebsstellen mit Domizil Spanien, Italien, Portugal und Deutschland sowie ggf. in weiteren
Vertriebslandern, sofern dies von der Gesellschaft beschlossen wird, ausgegeben. Sie weisen eine kleinste
handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100,
GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100
oder ZAR 1'000.

K-1

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «K-1» werden allen Anlegern angeboten. Sie weisen eine
kleinste handelbare Einheit von 0.1 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 5 Mio, BRL 20 Mio, CAD 5 Mio, CHF 5 Mio, CZK 100 Mio, DKK]
35Mio EUR 3 Mio, GBP 2.5 Mio, HKD 40 Mio, JPY 500 Mio, NOK 45Mio, NZD 5 Mio, PLN 25 Mio, RUB
175 Mio, SEK 35 Mio, SGD 5 Mio, USD 5 Mio oder ZAR 40 Mio.

K-X

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «K-X» werden ausschliesslich Anlegern angeboten, welche
eine schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser
ermachtigten Vertragspartner zwecks Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds|
unterzeichnet haben. Die Kosten fur Vermogensverwaltung und Fondsadministration (bestehend aus
Kosten der Gesellschaft, Administration und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem Anleger im
Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie weisen eine kleinste handelbare
Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis
dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD
1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR|
1'000.

K-B

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil "K-B" werden ausschliesslich Anlegern angeboten, welche
eine schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser|
ermachtigten Vertriebspartner zwecks Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds|
unterzeichnet haben. Die Kosten fur die Vermogensverwaltung werden dem Anleger im Rahmen der
vorgenannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von
0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien
IAUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY
10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «F» werden ausschliesslich Konzerngesellschaften der UBS
Group AG angeboten. Die Aktien durfen von Konzerngesellschaften der UBS Group AG nur auf eigene
Rechnung oder im Rahmen von diskretiondren  Vermdgensverwaltungsmandaten,  dig]
Konzerngesellschaften der UBS Group AG erteilt worden sind, erworben werden. Im letztgenannten Fall
sind diese Aktien bei Auflésung des Vermogensverwaltungsmandats zum dann gultigen
Nettoinventarwert spesenfrei der Gesellschaft zurlickzugeben. Die Aktien weisen eine kleinste handelbare
Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis
dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD
1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR
1'000.

IAktien von Klassen mit Namensbestandteil «Q» werden ausschliesslich Finanzintermedidren angeboten,
elche (i) Investitionen auf eigene Rechnung tatigen, und/oder (ii) an die geméass regulatorischen
IAnforderungen keine Vertriebskommission bezahlt werden darf und/oder (i) die laut schriftlichen
Vertragen mit ihren Kunden diesen, sofern im entsprechenden Anlagefonds verfugbar, nur Klassen ohne|
Retrozession anbieten kdnnen. Anlagen, welche die oben erwahnten Bedingungen nicht mehr erfillen,
konnen zwangsweise zu ihrem dann giltigen Nettoinventarwert zurlickgegeben oder in eine andere
Klasse des Subfonds getauscht werden. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft Gbernehmen
keine Haftung fur eventuelle steuerliche Konsequenzen, die aus einer zwangsweisen Ricknahme oder
einem Umtausch resultieren kénnen. Die Anteile weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf.
Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100,
BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK
900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder ZAR 1'000.

INSTITUTIONAL

IAktien von Klassen mit Namensbestandteil «INSTITUTIONAL» weisen eine kleinste handelbare Einheit von
0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien
IAUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY
10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

Der Mindestzeichnungsbetrag fur diese Aktien betragt CHF 5 Mio (oder das entsprechende
\Wahrungsaquivalent).

Bei der Zeichnung muss
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(i) eine Mindestzeichnung gemaéss der vorgenannten Auflistung erfolgen;

(ii) eine schriftliche Vereinbarung des Anlegers mit der UBS Asset Management Switzerland AG — bzw,|
mit einem von dieser erméachtigten Vertragspartner — vorliegen; oder

(iii) der Anleger eine Einrichtung zur beruflichen Vorsorge der UBS Group AG oder eine ihrer 100
prozentigen Konzerngesellschaften sein.

PREFERRED

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «PREFERRED» weisen eine kleinste handelbare Einheit
on 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser

IAktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY
10'000, NOK 900,NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000. Der
Mindestzeichnungsbetrag fur diese Aktien betrdgt CHF 10 Mio (oder das entsprechende

\Wahrungsaquivalent).

Bei der Zeichnung muss

(i) eine Mindestzeichnung gemass der vorgenannten Auflistung erfolgen;

(ii) eine schriftliche Vereinbarung des Anlegers mit der UBS Asset Management Switzerland AG — bzw.
mit einem von dieser ermachtigten Vertragspartner — vorliegen; oder

(iii) der Anleger eine Einrichtung zur beruflichen Vorsorge der UBS Group AG oder eine ihrer 100
prozentigen Konzerngesellschaften sein.

PREMIER

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «PREMIER» weisen eine kleinste handelbare Einheit von
0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien
IAUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY|
10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000. Der
Mindestzeichnungsbetrag fur diese Aktien betrdgt CHF 30 Mio (oder das entsprechende
\Wahrungsaquivalent).

Bei der Zeichnung muss

(i) eine Mindestzeichnung gemass der vorgenannten Auflistung erfolgen;

(ii) eine schriftliche Vereinbarung des Anlegers mit der UBS Asset Management Switzerland AG — bzw.
einem von dieser erméachtigten Vertragspartner — vorliegen; oder

(iii) der Anleger eine Einrichtung zur beruflichen Vorsorge der UBS Group AG oder eine ihrer 100
prozentigen Konzerngesellschaften sein.

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «I-B» werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d.
Art. 174 (2) Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010 angeboten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS
Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser ermdachtigten Vertragspartner zwecks
Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben. Die Kosten fir dig
Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Administration und Verwahrstelle) werden
mittels Kommission direkt dem Subfonds belastet. Die Kosten fur die Vermégensverwaltung und den
Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie

eisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst,
betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700,
EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD
100, USD 100 oder ZAR 1'000.

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «I-X» werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d.
Art. 174 (2) Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010 angeboten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS
Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser ermdachtigten Vertragspartner zwecks
Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben. Die Kosten fur
\Vermogensverwaltung und Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Administration
und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenannten
Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Die Aktien weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf.
Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100,
BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK]
900, NZD 100, PLN 500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

U-X

IAktien von Klassen mit Namensbestandteil «U-X» werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d.
Art. 174 (2) Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010 angeboten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS
Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser ermachtigten Vertragspartner zwecks
Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben. Die Kosten fir dig
\Vermogensverwaltung und Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Administration
und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenannten
Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Diese Aktienklasse ist ausschliesslich auf Finanzprodukte
ausgerichtet (d.h. Dachfonds oder sonstige gepoolte Strukturen gemass unterschiedlichen
Gesetzgebungen). Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 10'000, BRL 40'000, CAD
10'000, CHF 10'000, CZK 200'000, DKK 70'000, EUR 10'000, GBP 10'000, HKD 100'000, JPY 1 Mio,
NOK 90'000, NZD 10'000, PLN 50'000, RUB 350'000, SEK 70'000, SGD 10'000, USD 10'000 oder ZAR|
100'000.

Zusatzliche Merkmale:

Die Aktienklassen kénnen auf die Wahrungen AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, NOK,
NZD, JPY, PLN, RUB, SEK, SGD, USD oder ZAR lauten. Fur Aktienklassen die in der Rechnungswahrung

\Wahrungen der jeweiligen Subfonds ausgegeben werden, wird die jeweilige Wahrung nicht als Namensbestandteil
der Aktienklasse aufgefiihrt. Die Rechnungswahrung geht aus dem Namen des jeweiligen Subfonds|
hervor.

Bei Aktienklassen, deren Referenzwdhrungen nicht der Rechnungswahrung des Subfonds entsprechen

"hedged" und die den Namensbestandteil "hedged" enthalten (" Aktienklassen in Fremdwahrung"), wird das|

Schwankungsrisiko  des Kurses der Referenzwahrung jener Aktienklassen gegentber der
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Rechnungswahrung des Subfonds abgesichert. Diese Absicherung wird zwischen 95% und 105% des
gesamten Nettovermdgens der Aktienklasse in Fremdwahrung liegen. Anderungen des Marktwerts des
Portfolios sowie Zeichnungen und Ricknahmen bei Aktienklassen in Fremdwahrung kénnen dazu fuhren,
dass die Absicherung zeitweise ausserhalb des vorgenannten Umfangs liegt. Die Gesellschaft und der|
Portfolio Manager werden dann alles Erforderliche machen, um die Absicherung wieder in die
orgenannten Limits zu bringen.

Die beschriebene Absicherung wirkt sich nicht auf mégliche Wahrungsrisiken aus, die aus Investitionen
resultieren, die in anderen Wahrungen als der Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds notieren.

"BRL hedged"

Der Brasilianische Real (Wahrungscode gemass ISO 4217: BRL) kann Devisenkontrollbestimmungen und
Beschrankungen in Bezug auf die Repatriierung unterliegen, die von der brasilianischen Regierung
festgelegt werden. Vor der Anlage in BRL-Klassen sollten Anleger ferner darauf achten, dass dig
\Verfligbarkeit und Marktfahigkeit von BRL-Klassen sowie die Bedingungen, zu denen diese verfligbar
gemacht oder gehandelt werden, zu einem grossen Teil von den politischen und aufsichtsrechtlichen
Entwicklungen in Brasilien abhéngig sind. Die Absicherung des Schwankungsrisikos erfolgt wie oben
unter "hedged" beschrieben. Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer erneuten Anlage bewusst
sein, die sich ergeben konnte, wenn die BRL-Klasse aufgrund politischer und/oder aufsichtsrechtlicher|
Gegebenheiten vorzeitig aufgelost werden muss. Dies gilt nicht fur das mit einer erneuten Anlage
erbundene Risiko aufgrund der Auflésung einer Aktienklasse und/oder des Subfonds gemass Abschnitt
" Auflésung der Gesellschaft und ihrer Subfonds, Verschmelzung von Subfonds”.

acc

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,-acc” werden keine Ertrdge ausgeschittet, sofern die
Gesellschaft nichts anderes beschliesst.

"dist"

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,-dist” werden Ertrage ausgeschittet, sofern die
Gesellschaft nichts anderes beschliesst.

"qdist"

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,-qdist” kénnen vierteljahrliche Ausschittungen
exklusive Gebihren und Auslagen vornehmen. Ausschittungen kénnen auch aus dem Kapital (dies kann
unter anderem realisierte und unrealisierte Nettoverdnderungen im Nettoinventarwert beinhalten)
("Kapital") erfolgen. Die Ausschittung aus Kapital hat zur Folge, dass das durch den Anleger in den
Subfonds investierte Kapital dadurch abnimmt. Ausserdem flhren etwaige Ausschittungen aus Ertragen
und/oder dem Kapital zu einer sofortigen Senkung des Nettoinventarwertes pro Aktie des Subfonds. Fur
Investoren in gewissen Landern kdnnen auf ausgeschttetem Kapital hohere Steuersatze zur Anwendung
kommen als auf Kapitalgewinnen, welche bei der Verausserung von Aktien realisiert werden. Gewisse
Investoren konnten deshalb bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Aktienklassen statt in ausschittende
(-dist, -qdist) Aktienklassen zu investieren. Investoren koénnen auf Ertrdgen und Kapital aus
reinvestierenden (-acc) Aktienklassen zu einem spateren Zeitpunkt besteuert werden als bei
ausschuttenden (-dist). Anlegern wird geraten, diesbezlglich ihren Steuerberater zu konsultieren.

"mdist"

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,,-mdist” kénnen monatliche Ausschittungen exklusive
Gebihren und Auslagen vornehmen. Ausschittungen kdnnen auch aus dem Kapital erfolgen. Die
IAusschittung aus Kapital hat zur Folge, dass das durch den Anleger in den Subfonds investierte Kapital
dadurch abnimmt. Ausserdem flihren etwaige Ausschittungen aus Ertrégen und/oder dem Kapital zu
einer sofortigen Senkung des Nettoinventarwertes pro Aktie des Subfonds. Flr Investoren in gewissen
Landern koénnen auf ausgeschittetem Kapital hohere Steuersatze zur Anwendung kommen als auf
Kapitalgewinnen, welche bei der Verdusserung von Aktien realisiert werden. Gewisse Investoren kénnten
deshalb bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Aktienklassen statt in ausschittende (-dist, -mdist)
IAktienklassen zu investieren. Investoren kénnen auf Ertrdgen und Kapital aus reinvestierenden (-acc)
IAktienklassen zu einem spateren Zeitpunkt besteuert werden als bei ausschittenden (-dist). Anlegern
ird geraten, diesbezliglich ihren Steuerberater zu konsultieren. Die maximale Ausgabekommission fur|
IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil "-mdist" betrdgt 6%.

"UKdist"

Die vorgenannten Aktienklassen kénnen als solche mit dem Namensbestandteil «UKdist» ausgegeben

erden. In diesen Fallen beabsichtigt die Gesellschaft die Ausschlttung eines Betrages, welcher 100%
der meldepflichtigen Ertrage im Sinne der im Vereinigten Konigreich ("UK") geltenden Bestimmungen
fir "Reporting Funds" entspricht, wenn die Aktienklassen den Bestimmungen fur "Reporting Funds"
unterliegen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, in Bezug auf diese Aktienklassen Steuerwerte in anderen
Landern zur Verfligung zu stellen, da sich diese Aktienklassen an Anleger richten, die im Vereinigten
K&nigreich mit ihrer Anlage in der Aktienklasse steuerpflichtig sind.

"seeding”

Aktien mit Namensbestandteil “seeding” werden ausschliesslich wahrend einer zeitlich befristeten
Periode angeboten. Nach Ablauf dieser Frist sind keine Zeichnungen mehr erlaubt, sofern die Gesellschaft]
nichts anderes beschliesst. Die Aktien kdnnen jedoch weiterhin gemass den Bedingungen fir die
Ricknahme von Aktien zurlickgegeben werden. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst,
entspricht die kleinste handelbare Einheit, der Erstausgabepreis und der Mindestzeichnungsbetrag den

Merkmalen der oben aufgefiihrten Aktienklassen.
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Anlageziel und Anlagepolitik der Subfonds

Anlageziel

Die Subfonds sind darauf ausgerichtet, den Wert des investierten Geldes zu erhalten und eine Wertsteigerung entsprechend den
Geldmarktzinssatzen zu erwirtschaften. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

Allgemeine Anlagepolitik

Bei den Subfonds handelt es sich um Geldmarktfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1131 des europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds (, Geldmarktfondsverordnung”).

Die Subfonds investieren nur in Instrumente mit erstklassiger Schuldnerbonitat, hinsichtlich derer eine positive ICAP-Analyse
gegeben ist.

Die Subfonds investieren ihre Vermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung ausschliesslich in:

(@) Geldmarktinstrumente, einschliesslich einzeln oder gemeinsam von der Européischen Union (EU), von den nationalen,
regionalen oder lokalen Koérperschaften der Mitgliedstaaten oder den Zentralbanken der Mitgliedstaaten der EU, der
Europdischen Zentralbank, der Européischen Investitionsbank, dem Europdischen Investitionsfonds, dem Europdischen
Stabilitatsmechanismus, der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat, einer zentralstaatlichen Koérperschaft oder
Zentralbank eines der Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
(,Drittland”), dem Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, der
Entwicklungsbank des Europarates, der Europaischen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fur
Internationalen Zahlungsausgleich oder einem anderen einschlagigen internationalen Finanzinstitut oder einer anderen
einschlagigen internationalen Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, emittierte
oder garantierte Finanzinstrumente; und des Weiteren in.

(b) Zulassige Verbriefungen und forderungsunterlegte Geldmarktpapiere (Asset Backed Commercial Papers, ABCP);
vorausgesetzt, diese haben eine positive Einschdtzung bei Anwendung des internen Verfahrens zur Prifung der
Kreditqualitat erhalten und erfullen die anwendbaren Bedingungen gemass Artikel 11 der Geldmarktfondsverordnung;

() Einlagen bei Kreditinstituten, die die Bedingungen gemass Artikel 12 der Geldmarktfondsverordnung erfiillen;

(d) Finanzderivate, die die Bedingungen gemass Artikel 13 der Geldmarktfondsverordnung erfillen;

(e) Pensionsgeschéfte, die die Bedingungen gemass Artikel 14 der Geldmarktfondsverordnung erfullen;

(f)  Umgekehrte Pensionsgeschéfte, die die Bedingungen gemass Artikel 15 der Geldmarktfondsverordnung erfullen;

(9) Anteile an anderen Geldmarktfonds, die die Bedingungen gemass Artikel 16 der Geldmarktfondsverordnung erfullen;

(h) Schuldverschreibungen, die die Bedingungen der Geldmarktfondsverordnung, insbesondere ihres Artikels 17, erfullen.

Als zulassiges "Geldmarktinstrument" gilt eine Anlage der Subfonds, wenn es die folgenden Voraussetzungen erfullt:

(@) Es fallt unter eine der Kategorien von Geldmarktinstrumenten gemass Artikel 50(1)(@), (b), (c) oder (h) der
OGAW-Richtlinie.

(b) Es weist eines der folgenden Merkmale auf: (i) Bei der Emission ist die rechtliche Falligkeit in nicht mehr als 397 Tagen,
oder (ii) es hat eine Restlaufzeit von nicht mehr als 397 Tagen.
Dessen ungeachtet durfen die Subfonds auch in Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu zwei (2) Jahren
bis zum Zeitpunkt der rechtlichen Kapitaltilgung investieren, sofern die Zeitspanne bis zum Termin der nachsten
Zinsanpassung nicht mehr als 397 Tage betragt. Zu diesem Zweck sind Geldmarktinstrumente mit variablem Zinssatz
und durch eine Swap-Vereinbarung abgesicherte Geldmarktinstrumente mit festem Zinssatz an einen Geldmarktsatz
oder -index anzupassen.

(c) Der Emittent des Geldmarktinstruments und die Qualitdt des Geldmarktinstruments haben gemass den Artikeln 19 bis
22 der Geldmarktfondsverordnung eine positive Bewertung erhalten.
Dies gilt nicht fur Geldmarktinstrumente, die von der Europaischen Union, einer zentralstaatlichen Kérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Europdischen Investitionsbank, dem Europaischen
Stabilitatsmechanismus oder der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat emittiert oder garantiert wurden.

Zudem tatigen die Subfonds keines des folgenden Geschafte: Anlagen in andere als die oben genannten Vermdgenswerte,
Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten, von Verbriefungen, von Asset Backed Commercial Papers (ABCP) und von Anteilen an
anderen Geldmarktfonds, direktes oder indirektes Engagement in Rohstoffen, auch Uber Derivate, diese reprasentierende
Zertifikate, auf diesen beruhende Indizes oder sonstige Mittel oder Instrumente, die ein solches Engagement ergaben,
Wertpapierverleih- oder Wertpapierleihgeschafte oder andere Geschéfte, die die Vermdgenswerte des Geldmarktfonds belasten
wurden, Aufnahme und Vergabe von Barkrediten.

Bei den oben genannten Instrumenten handelt es sich um solche im Sinne 9 der Geldmarktverordnung, soweit dies von den
nachfolgend aufgefiihrten Anlagebegrenzungen verlangt wird.

Unter Beachtung der obigen sowie der nachfolgenden Anlagegrundsatze darf jeder Subfonds Terminkontrakte und Optionen
kaufen und verkaufen sowie Tauschgeschafte (Swaps, Total Return Swaps, Credit Default Swaps und Inflation Swaps) auf
Finanzinstrumente gemass Ziffer 1.1g) des Abschnitts "Anlagegrundsatze" tatigen.

Die Markte in Optionen, Terminkontrakten und Swaps sind volatil und soweit die Subfonds derartige Instrumente
einsetzen, dient dies der Verminderung von Kursrisiken. Durch den Einsatz dieser Instrumente kann aber nicht ausgeschlossen
werden, dass Kursrisiken trotz solcher Absicherungsgeschafte die Entwicklung des Fonds negativ beeinflussen. Die bei solchen
Absicherungsgeschaften entstehenden Kosten und etwaigen Verluste vermindern das Ergebnis des Fonds.

Diese Techniken und Instrumente werden nur eingesetzt, sofern sie mit der Anlagepolitik der einzelnen Subfonds vereinbar sind
und deren Qualitat nicht beeintrachtigen.
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Interne Bewertung der Kreditqualitat

In Einklang mit der Verordnung Uber Geldmarktfonds und der Delegierten Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft ein
internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitdt geschaffen, bei dem die Kreditqualitdt von Geldmarktinstrumenten,
Verbriefungen und forderungsunterlegten Geldmarktpapieren (Asset Backed Commercial Papers, ABCP) unter Beriicksichtigung
des Emittenten und der Merkmale des Instruments bestimmt wird.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeiten der internen Kreditbewertung auf das Global Credit Research Team («GCRT») von
UBS Asset Management Ubertragen, um die Fachkompetenz zum Kreditrisiko und den Datenzugang dieses spezialisierten Teams
zu nutzen. Die Ausgliederung der internen Kreditbewertungstatigkeiten von der Verwaltungsgesellschaft auf das GCRT befreit die
Verwaltungsgesellschaft, als Verwalter von Geldmarktfonds, nicht von ihren Verantwortlichkeiten. Wahrend sich das GCRT auf
die Geschaftsaktivitaten konzentriert, behalt die fur das laufende Risikomanagement zustandige Funktion der
Verwaltungsgesellschaft ihre Verantwortlichkeiten fir die Priifung, Uberwachung, Beurteilung und Dokumentation.
Bei der Bestimmung der Kreditqualitat wird eine vorsichtige, systematische, durchgangige und eingehende Analyse der
verflgbaren massgeblichen Informationen zugrunde gelegt und allen relevanten Faktoren, die die Bonitat des Emittenten und die
Kreditqualitat des Instruments beeinflussen, Rechnung getragen. Die verwendeten Methoden und Kriterien zur Bewertung der
Kreditqualitdit und des relativen Ausfallrisikos des Emittenten und des Instruments berlicksichtigen die quantitativen und
qualitativen Indikatoren, die in Artikel 20 der Verordnung tber Geldmarktfonds und in Artikel 4 bis 6 der Delegierten Verordnung
aufgefihrt sind. Dies hat insbesondere Folgendes zur Folge:
Emittenten, bei denen eine positive Bewertung der Kreditqualitat vorliegt und die fir jeden Subfonds fir die Anlage infrage
kommen, werden in eine Liste eingetragen, die als Datenbank fur Kreditresearch dient. Die Ermittlung geeigneter Emittenten
durch die Analysten erfolgt anhand von Kriterien zur Prifung des Kreditrisikos bestimmter Programme sowie von Top-down- und
Bottom-up-Faktoren, die die Kredit-Fundamentaldaten beeinflussen. Diese Methoden kénnen durch interne Ratings, die mit den
Ratings externer Ratingagenturen vergleichbar sind, erganzt werden. Das Bewertungsergebnis der Analysten spiegelt sich in
individuellen Laufzeiten wider, die die zulassige Falligkeit von Geldmarktinstrumenten einschranken.
Das GCRT setzt sich aus mehreren Kreditresearchanalysten verschiedener regionaler Unternehmen von UBS Asset Management
zusammen, um das notwendige Fachwissen in verschiedenen geografischen Bereichen und Sektoren zu erreichen. Die
Kreditresearchanalysten treffen ihre Beurteilung unabhdngig von den Anlageentscheidungen und sind funktionell und
hierarchisch vom Portfoliomanagement unabhangig. Das Team wird durch die Leiter der regionalen Research-Abteilungen
reprasentiert, die die Kreditbeurteilungen und Empfehlungen tberprifen. Im Zusammenhang mit dem internen Verfahren zur
Bewertung der Kreditqualitat ist das GCRT fur die Ausfiihrung folgender Tatigkeiten zustandig und verantwortlich:

- Durchfihrung der Kreditanalyse anhand interner und externer Daten, um zu einer Bewertung der Kreditqualitat des

Emittenten zu gelangen;

- Erteilung interner Ratings und Empfehlungen auf der Basis ihrer anfanglichen Kreditbewertung;

- Durchfuhrung einer Kontrolle durch Kollegen (Peer-Review) und Abgabe einer Bestatigung;

- Pflege der Kreditresearch-Datenbank, in der die Datenquellen und die von den Analysten herausgegebenen Rezensionen

enthalten sind,;

- Berichterstattung Uber relevante Informationen fur die Verwaltungsgesellschaft zur Wahrnehmung ihrer Aufsichtsfunktion,

wochentliche Datenvorlage Uber den Bericht zur Beobachtung des Geldmarktes; einzelfallbezogene Vorlage von Protokollen

aus den relevanten Ausschissen.

Die Informationen, die zur internen Bewertung der Kreditqualitat herangezogen werden, sind von guter Qualitat und stammen
aus vertrauenswurdigen Quellen, darunter 6ffentlich zugangliche Finanzberichte, das Management des jeweiligen Unternehmens,
Branchenkontakte und andere Quellen.
Das Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitdt sowie die in diesem Verfahren angewendeten Kriterien werden mindestens
einmal jahrlich Uberpruft. Die Empfehlungen der Kreditanalysten legen das Anlageuniversum fest, in dem die Portfoliomanager
dann operieren kénnen, um das Portfolio in Einklang mit den Anlageleitlinien zu verwalten.
i. Kurzfristige Natur von Geldmarktinstrumenten
Die kurzfristige Natur von Geldmarktinstrumenten wird anhand der Anlagekriterien fir Geldmarktinstrumente gepriift.
Die Eignung wird vom Analysten festgestellt, indem er den Basisprospekt eines Emittenten zu dem jeweils betrachteten
Wertpapier oder Wertpapiertyp pruft. Der Analyst bestimmt den Schuldner und/oder Garantiegeber, das
Programmvolumen und die Handlervereinbarung.
ii. Anlageklasse des Instruments
Wie oben sind die Anlageklasse und die Merkmale des Instruments grundlegend fur die Priifung der Eignung fir die
Geldmarktanlage.
iii. Art des Emittenten
Die Art des Emittenten wird Uber die Prafung der Anlageeignung nach den folgenden Emittententypen unterschieden.
Nationale, regionale oder kommunale Verwaltungen, Finanzunternehmen und Nicht-Finanzunternehmen sind Teil dieser
Uberprifung.
iv. Operatives Risiko und Gegenparteirisiko im Zusammenhang mit strukturierten Finanzgeschaften
Als Bestandteil der Fundamentalanalyse die finanzielle Situation des Emittenten oder Garantiegebers, einschliesslich
einer Prufung der jungsten Abschlisse, und Trends bezlglich des Cashflows, der Ertrdge, der Aufwendungen, der
Rentabilitdt und des kurzfristigen und totalen Schuldendeckungsgrades sowie den Fremdfinanzierungsgrad
(einschliesslich Financial Leverage und Operating Leverage).
V. Liquiditatsprofil des Instruments
Die tagliche rollierende Laufzeit hoch liquider Wertpapiere des zugelassenen Anlageuniversums, wie Commercial Papers,
Einlagenzertifikate, variabel verzinslicher Schuldverschreibungen (Floating Rate Notes) oder staatlich geférderter
Schatzwechsel, ist der Natur der Geldmarktinstrumente eigen. Die spezifische Liquiditat des Instruments gehort zu den
zahlreichen Merkmalen, die in partnerschaftlicher Zusammenarbeit zwischen dem Portfoliomanager und dem
Kreditanalysten laufend bewertet werden.

Ausserdem werden alle taglichen Marktereignisse sowie die Liquiditdt des Emittenten oder Garantiegebers, einschliesslich der
Verfligbarkeit von Bankkreditlinien und alternativen Liquiditatsquellen, berticksichtigt.
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Ist das fundamentale Research in Bezug auf einen Emittenten oder Garantiegeber abgeschlossen, weist der Analyst dem
Unternehmen ein internes langfristiges Rating zu. Die interne Ratingskala entspricht jener, die von Standard & Poor’s und Fitch far
ihre langfristigen Ratings genutzt wird. Das interne Rating beruht jedoch allein auf der Priafung durch den Analysten und wird
unabhangig von der Einschatzung externer Ratingagenturen bestimmt.
Die Ermittlung geeigneter Emittenten beinhaltet die Priifung des Kreditrisikos bestimmter Programme sowie Top-down- und
Bottom-up-Faktoren, die die Kredit-Fundamentaldaten beeinflussen. Die Ermittlung geeigneter Emittenten beruht auf vier
Aspekten:

(i) Eignung,

(i) fundamentales Kreditresearch,

(iii) Zuweisung eines internen Ratings, Einschatzung von Ratingagenturen und Entwicklung der Fundamentaldaten sowie

(iv) Zuweisung einer Laufzeitbeschrankung.
Die Analysten bestimmen die Eignung von Emittenten, fiihren fundamentales Research durch, flhren die Datenbank fur
Kreditresearch, kontaktieren das Management von Emittenten, um bei Bedarf operative und finanzielle Strategien zu tberprtfen,
und legen fur jeden Emittenten eine Kredit-Datei in der Datenbank fir Kreditresearch oder eine physische Datei an. Sie erstellen
Kredit-Rezensionen, die vom Kreditausschuss tberprift, an die Portfoliomanager weitergeleitet und in der Datenbank fur
Kreditresearch zur Nutzung durch Portfoliomanager und andere veréffentlicht werden. Kredit-Rezensionen mussen mindestens
einmal jahrlich erstellt werden.
Formelle Rezensionen dokumentieren die positive Bewertung der Kreditqualitat. Die Rezensionen werden vom Kreditausschuss in
regelmassigen Sitzungen Uberprtft. Die Analysten halten samtliche Ad-hoc-Billigungen schriftlich fest, die aufgrund von
kurzfristigen Anfragen von Portfoliomanagern gewahrt wurden.
Die Analysten missen handeln, um eine Empfehlung im Hinblick auf eine positive Bewertung der Kreditqualitat zu beschranken
oder zeitweilig aufzuheben oder ihr zu widersprechen, wenn es zu einem Einbruch der Finanzkraft des/der als geeignet erklarten
Emittenten, Wertpapiers und Wertpapierart oder zu einem sonstigen Ereignis kommt.
Bei einer Anderung der Methoden, Modelle oder Schliisselannahmen wird schnellstméglich eine neue interne Bewertung der
Kreditqualitdt vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht fortlaufend die interne Bewertung der Kreditqualitat, um
ihre fortlaufende Anwendung sowie eine gesonderte Durchfihrung des Risikomanagements sicherzustellen. Dartiber hinaus priift
die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft jahrlich das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitdt und stellt die
Ergebnisse der Prifung der zustandigen nationalen Behorde zur Verfligung.

Die Subfonds und deren spezielle Anlagepolitiken

UBS (Lux) Money Market SICAV — EUR Sustainable
UBS (Lux) Money Market SICAV — USD Sustainable

Diese Subfonds investieren ihr Vermogen entsprechend der obigen allgemeinen Anlagepolitik.

Die Subfonds sind Standard-Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert oder ,VNAV-Geldmarktfonds”. Der
Geldmarktfondsverordnung folgend muss das gesamte Portfolio eines jeden Subfonds fortlaufend unter Einbeziehung
einschlagiger derivater Finanzinstrumente und Sicht-, Termin- und Festgelder bei Banken sowie unter Beachtung der
nachfolgenden Anlagegrundsatze alle folgenden Anforderungen erfillen:

- eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer ("Weighted Average Maturity”oder "WAM") des Portfolios
eines jeden Subfonds darf zu keinem Zeitpunkt mehr als 6 Monate betragen; und

- eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit ("Weighted Average Life oder "WAL") des Portfolios eines jeden
Subfonds darf zu keinem Zeitpunkt mehr als 12 Monate betragen.

- mindestens 7,5 % der Vermogenswerte eines jeden Subfonds haben aus taglich fallig werdenden Vermdgenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschaften, die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag beendet werden kénnen, oder
Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag abgezogen werden kénnen, zu bestehen. Jeder
Subfonds hat vom Erwerb eines nicht taglich fallig werdenden Vermogenswerts abzusehen, wenn dies dazu fuhren
wirde, dass der Anteil taglich falliger Vermogenswerte an seinem Portfolio unter 7,5 % sinkt;

- mindestens 15 % der Vermogenswerte eines jeden Subfonds haben aus wochentlich fallig werdenden
Vermogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschaften, die unter Einhaltung einer Frist von funf Arbeitstagen beendet
werden kdnnen, oder Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von funf Arbeitstagen abgezogen werden kénnen,
zu bestehen. Jeder Subfonds hat vom Erwerb eines nicht wochentlich féllig werdenden Vermogenswerts abzusehen,
wenn dies dazu fuhren wirde, dass der Anteil wochentlich falliger Vermogenswerte an seinem Portfolio unter 15 %
sinkt;

- for die vorstehend genannten Zwecke dirfen Geldmarktinstrumente oder Anteile an anderen Geldmarktfonds bis zu
einer Obergrenze von 7,5 % zu den wochentlich falligen Vermdgenswerten gezahlt werden, sofern sie innerhalb von
finf Arbeitstagen zurtickgegeben und abgewickelt werden kénnen.

Jeder Subfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in der in seiner Namensbezeichnung enthaltenen Wahrung.
Er darf bis zu hochstens einem Drittel seines Vermdgens in anderen Wahrungen als derjenigen, welche er in seiner
Namensbezeichnung fihrt, anlegen. Der Teil des Portfolios, welcher in Nicht-Rechnungswahrungen angelegt ist, muss gegen das
Wahrungsrisiko in vollem Umfang abgesichert werden.
Bei der Berechnung der WAL eines Subfonds von Wertpapieren, einschliesslich strukturierter Finanzinstrumente, basiert die
Berechnung der Restlaufzeit durch einen Subfonds auf der Restlaufzeit der Geldmarktinstrumente bis zum Zeitpunkt der
rechtlichen Kapitaltilgung. Falls ein Finanzinstrument jedoch eine Verkaufsoption enthélt, darf die Berechnung der Restlaufzeit
durch einen Subfonds auf dem Ausibungsdatum der Verkaufsoption statt der Restlaufzeit basieren, allerdings nur dann, wenn
alle folgenden Voraussetzungen jederzeit erflllt sind:

- die Verkaufsoption kann von dem Subfonds zum Austbungszeitpunkt uneingeschrankt ausgelbt werden;

- der Austibungspreis der Verkaufsoption ist nahe dem erwarteten Wert des Finanzinstruments zum Austbungszeitpunkt;

- aus der Anlagestrategie eines jeden Subfonds ergibt sich eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass die Verkaufsoption zum

Austbungszeitpunkt ausgelbt wird.

Abweichend von dem nachstehenden Abschnitt darf sich ein Subfonds im Fall von amortisierenden Instrumenten bei der
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Berechnung der WAL fir Verbriefungen und ABCP auf Folgendes stitzen, um die Restlaufzeit zu berechnen:
- das vertraglich festgelegte Amortisierungsprofil solcher Instrumente oder
- das Amortisierungsprofil der Basiswerte, auf denen die Zahlungsstrome fur die Ricknahme solcher Instrumente
basieren.
Werden die vorstehenden Obergrenzen von einem jeden Subfonds aus Griinden, die nicht von ihm zu vertreten sind, oder infolge
der AusUbung der Zeichnungs- oder Rickgaberechte Uberschritten, so strebt ein jeder Subfonds als vorrangiges Ziel die Korrektur
dieser Lage unter gebthrender Berlcksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber oder Teilhaber an.

Die Subfonds investieren unter Beachtung eines geeigneten ESG-Profils (Environmental, Social and Governance).

Unternehmen, die ein Gberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsprofil aufweisen, sind diejenigen, die sich mehr fur 6kologische und
soziale Aspekte engagieren und die im Hinblick auf die Corporate Governance fortschrittlicher sind als andere Unternehmen. Es
werden sowohl die interne Nachhaltigkeitsanalyse von UBS als auch die von anerkannten Agenturen zur Bewertung des
ESG-Profils von Emittenten herangezogen. Die grundlegende Analyse von ESG-Risiken kann folgende Themen umfassen (keine
vollstandige Auflistung): Umweltverantwortung, Mitarbeiter und Lieferanten, Kaufer und Kunden, verantwortliches
Management. Die Subfonds kénnen auch in Unternehmen investieren, die ein Geschaftsmodell haben oder Produkte verwalten,
die sich an Prinzipien wie denen der sozial verantwortlichen oder nachhaltigen Anlagen (socially responsible investing, SRI)
orientieren und in Bereichen wie Energieeffizienz, Umwelt, Gesundheit und Demografie oder soziale Verbesserungen involviert
sind. Fur diese Unternehmen wird ein entsprechendes ESG-Profil erstellt. Die Subfonds kénnen auch Unternehmen oder Branchen
ausschliessen, die Produkte herstellen oder Geschaftstatigkeiten austiben, die auf Basis der internen Analyse signifikante negative
soziale oder okologische Risiken tragen. Die Subfonds tatigen keine Direktanlagen in Unternehmen, die einen substantiellen Teil
ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabak, Adult Entertainment und Kohle generieren oder solche, die mehr als 30% ihres
Umsatzes mit der Energiegewinnung aus Kohlekraftwerken erzielen.. Das Nachhaltigkeitsprofil der Subfonds basiert auf der
Summe der einzelnen Komponenten.

Die aktiv verwalteten Subfonds nutzen die Benchmark JP Morgan Cash (cust) in der jeweiligen Referenzwahrung als Referenz
zum Wertentwicklungs-Vergleich. Fur Aktienklassen mit "hedged" im Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der
Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. In Zeiten hoher Marktvolatilitdt kann die Wertentwicklung der Subfonds von der

Benchmark stark abweichen.

UBS (Lux) Money Market SICAV — EUR Sustainable

Rechnungswahrung: EUR

UBS (Lux) Money Market SICAV — USD Sustainable

Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale It K ission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale Vl\?lrwa ungskommission xima
Managementkommission) lanagementk_omm|55|on) p.a. for .
b.a Aktienklassen r:]nthar(;wensbestandtell
*hedged"

. . S o 0.720% 0.770%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,P (0.580%) (0.620%)

. , . " 0.850% 0.900%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N (0.680%) (0.720%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.240% 0.270%

LK-1" (0.190%) (0.220%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.035% 0.035%
K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=X" (0.000%) (0.000%)

. . P 0.100% 0.130%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,F (0.080%) (0.100%)

. . . " 0.240% 0.290%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.190%) (0.230%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.180% 0.210%

L, INSTITUTIONAL" (0.140%) (0.170%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.140% 0.170%
, PREFERRED” (0.110%) (0.140%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.100% 0.130%
. PREMIER" (0.080%) (0.100%)

. . . " 0.035% 0.035%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)

o) o,
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,[-X" (88880//2) ?(5.()00000@;)
/Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
LU-X" (0.000%) (0.000%)
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Allgemeine Risikohinweise:

Investitionen in andere Geldmarktfonds

Die Subfonds kdnnen im Rahmen der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Voraussetzungen und Grenzen in, gemass
der Geldmarktfondsverordnung zugelassene, andere Geldmarktfonds investieren.

Bestimmte Kommissionen und Aufwendungen kénnen im Rahmen der Anlage in bestehende Geldmarktfonds doppelt
anfallen (zum Beispiel Provisionen der Verwahrstelle und der zentralen Verwaltungsstelle, Verwaltungs-/
Beratungskommissionen und Ausgabe-/ Ricknahmekommissionen der Geldmarktfonds in die investiert wurde). Diese
Kommissionen und Aufwendungen werden sowohl auf Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des investierenden
Geldmarktfonds selbst in Rechnung gestellt.

Die Subfonds durfen auch in Geldmarktfonds investieren, die von UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. oder durch
eine Gesellschaft, mit der sie durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. In diesem Fall werden keine Ausgabe- oder
Rucknahmekommissionen bei der Zeichnung bzw. Rlckgabe dieser Aktien belastet. Die oben beschriebene
Doppelbelastung der Kommissionen und Aufwendungen hingegen bleibt.

Die allgemeinen Kosten sowie die Kosten bei einer Anlage in bestehende Fonds werden im Abschnitt "Kosten zu Lasten
des Fonds" dargestellt.

Einsatz von Finanzderivaten

Finanzderivate sind keine eigenstdandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich vielmehr um Rechte, deren Bewertung
vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines Basisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in
Finanzderivaten sind mit den allgemeinen Markt-, Abwicklungs-, Kredit- und Liquiditatsrisiken behaftet.

Je nach den spezifischen Merkmalen von Finanzderivaten kénnen die zuvor genannten Risiken jedoch andersartig ausfallen und
sich mitunter als héher herausstellen als die Risiken bei einer Anlage in die Basiswerte.

Daher erfordert der Einsatz von Finanzderivaten nicht nur ein Verstandnis der Basiswerte, sondern auch detaillierte Kenntnisse der
Finanzderivate selbst.

Das Ausfallrisiko ist bei borsengehandelten Finanzderivaten im Allgemeinen geringer als bei OTC-Finanzderivaten, die am offenen
Markt gehandelt werden, da die Clearingstellen, die bei jedem bdrsengehandelten Finanzderivat die Funktion des Emittenten
oder der Gegenpartei Ubernehmen, eine Erfullungsgarantie gewdhren. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese
Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem unterstitzt, in welchem die zur Deckung
erforderlichen Vermogenswerte berechnet werden. Bei Finanzderivaten, die ausserborslich am offenen Markt gehandelt werden,
existiert keine vergleichbare Garantie einer Clearingstelle, und die Gesellschaft muss zur Einschatzung des potenziellen
Ausfallrisikos die Bonitat jeder Gegenpartei beriicksichtigen.

Ausserdem bestehen Liquiditatsrisiken, da es sich schwierig gestalten kann, bestimmte derivative Finanzinstrumente zu kaufen
oder zu verkaufen. Wenn es sich um besonders umfangreiche Finanzderivate handelt oder der zugehotrige Markt nicht liquide ist
(wie bei Finanzderivaten, die ausserborslich am offenen Markt gehandelt werden, méglich), kann die vollstandige Durchfuhrung
eines Geschafts unter bestimmten Umstanden zeitweise nicht moglich bzw. die Liquidation einer Position nur mit erhéhten
Kosten moglich sein.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Finanzderivaten ergeben sich aus der inkorrekten Feststellung ihrer Kurse
oder Bewertungen. Ferner besteht die Mdglichkeit, dass Finanzderivate nicht vollstandig mit den ihnen zugrunde liegenden
Vermogenswerten, Zinssatzen oder Indizes korrelieren. Viele Finanzderivate sind kompliziert und werden haufig subjektiv
bewertet. Unangemessene Bewertungen kénnen zu erhohten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem
Wertverlust fir die Gesellschaft fuhren. Es besteht nicht immer eine direkte Beziehung oder eine parallele Entwicklung zwischen
einem Finanzderivat und dem Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indizes. Aus diesen Grinden ist die
Nutzung von Finanzderivaten durch die Gesellschaft nicht immer ein effektives Mittel zum Erreichen des Absicherungsziels der
Gesellschaft.

Swap-Vereinbarungen

Ein Subfonds kann Swap-Vereinbarungen (einschliesslich Total Return Swaps und Differenzkontrakte) in Bezug auf verschiedene
Basiswerte, namentlich Wahrungen, Zinssdtze, und Wechselkurse, sowie die vorgenannten Basiswerte abbildende Indizes,
abschliessen. Andere Basiswerte sind nicht zuldssig. Ein Swap ist ein Vertrag, mit dem eine Partei sich verpflichtet, der anderen
Partei eine Leistung, beispielsweise eine Zahlung in einer vereinbarten Héhe, im Austausch gegen eine Leistung der anderen Partei,
beispielsweise die Wertentwicklung eines bestimmten Vermogenswerts oder Korbs von Vermdgenswerten, zu erbringen. Ein
Subfonds kann diese Techniken beispielsweise zum Schutz gegen Anderungen der Zinssatze und Wechselkurse einsetzen.

Im Hinblick auf Wahrungen kann ein Subfonds Wahrungsswaps einsetzen, in deren Rahmen der Subfonds Wahrungen zu einem
festen Wechselkurs gegen Wahrungen zu einem freien Wechselkurs oder umgekehrt tauscht. Mithilfe dieser Swaps kann ein
Subfonds das Risiko der Wahrungen, auf die seine Anlagen lauten, absichern.

Im Hinblick auf Zinsentwicklungen kann ein Subfonds Zinsswaps einsetzen, bei denen der Subfonds einen festen Zinssatz gegen
einen variablen Zinssatz (oder umgekehrt) tauschen kann. Mithilfe dieser Swaps kann ein Subfonds seine Zinsrisiken steuern. Bei
diesen Instrumenten basiert die Rendite des Subfonds auf der Entwicklung der Zinssatze im Verhaltnis zu einem von den Parteien
vereinbarten festen Satz. Der Subfonds kann auch Caps und Floors einsetzen. Das sind Zinsswaps, bei denen die Rendite nur (im
Falle eines Caps) auf der positiven oder (im Falle eines Floors) auf der negativen Veranderung der Zinssatze im Verhaltnis zu einem
von den Parteien vereinbarten festen Satz basiert.

Wenn ein Subfonds Total Return Swaps eingeht (oder in andere Finanzderivate mit den gleichen Eigenschaften investiert),
geschieht dies ausschliesslich im Namen des Subfonds mit Institutionen, die den Anforderungen geniigen (einschliesslich der
Mindestanforderungen an das Kreditrating, sofern anwendbar). Unter Bertcksichtigung dieser Bedingungen liegt die Ernennung
von Gegenparteien bei Abschluss von Total Return Swaps im alleinigen Ermessen des Portfolioverwalters.

Insolvenzrisiko bei Swap-Gegenparteien

Einschusszahlungen im Zusammenhang mit Swap-Kontrakten werden bei Brokern hinterlegt. Die Struktur dieser Kontrakte
beinhaltet zwar Vorschriften, die jede Partei gegen die Insolvenz der anderen Partei absichern soll, doch diese Vorschriften greifen
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unter Umstanden nicht. Dieses Risiko wird ferner dadurch gemindert, dass ausschliesslich angesehene Swap-Kontrahenten
ausgewahlt werden.

Potenzielle llliquiditat von bérsengehandelten Instrumenten und Swap-Kontrakten

Unter Umstanden kann die Gesellschaft Kauf- oder Verkaufsauftrage an Borsen aufgrund der Marktbedingungen, darunter die
Beschrankung der taglichen Kursschwankungen, nicht immer zum gewlnschten Kurs ausfiihren und eine offene Position nicht
immer glattstellen. Wenn der Handel an einer Borse ausgesetzt oder eingeschrankt ist, ist die Gesellschaft moglicherweise nicht in
der Lage, zu den nach Auffassung des Portfolioverwalters wiinschenswerten Bedingungen Geschafte auszuflhren oder
Positionen zu schliessen.

Swap-Kontrakte sind Over-the-Counter-Kontrakte mit einer einzigen Gegenpartei und koénnen daher illiquide sein.
Swap-Kontrakte konnen zwar glattgestellt werden, um Uber ausreichend Liquiditat zu verfligen, doch diese Glattstellung kann bei
extremen Marktbedingungen unmaoglich sein oder die Gesellschaft sehr teuer zu stehen kommen.

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Ein Subfonds kann Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte als Kaufer oder Verkdufer nach Massgabe der in
Abschnitt 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefihrten
Bedingungen und Beschrankungen sowie im Rahmen der sonstigen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Grenzen
abschliessen. Im Falle eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei bei einem Pensionsgeschdft oder einem umgekehrten
Pensionsgeschaft kann dem Subfonds ein Verlust in solcher Hohe entstehen, dass die Ertrdge aus dem Verkauf der zugrunde
liegenden Instrumente und/oder der vom Subfonds im Zusammenhang mit dem Pensionsgeschaft oder dem umgekehrten
Pensionsgeschaft gehaltenen Collaterals niedriger sind als der Ruckkaufpreis oder gegebenenfalls als der Wert der zugrunde
liegenden Instrumente. DarUber hinaus kénnen dem Subfonds im Falle eines Konkurses oder dhnlicher Verfahren gegen die
Gegenpartei bei einem Pensionsgeschaft oder einem umgekehrten Pensionsgeschaft oder im Falle einer sonstigen Nichterfullung
ihrer Pflichten am Rucknahmedatum Verluste entstehen, darunter der Verlust der Zinsen oder des Kapitalbetrags des Instruments
sowie Kosten im Zusammenhang mit dem Verzug oder der Durchsetzung des Pensionsgeschafts oder des umgekehrten
Pensionsgeschafts.

Die Subfonds werden Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte nur zum Zwecke der Minderung von Risiken
(Absicherung) oder zur Erzielung zusatzlicher Wertsteigerungen oder Ertrage fur den betreffenden Subfonds abschliessen. Bei der
Anwendung dieser Techniken beachtet der Subfonds jederzeit die in Abschnitt 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefiihrten Bedingungen. Die mit dem Einsatz von Pensionsgeschaften und
umgekehrten Pensionsgeschaften verbundenen Risiken werden sorgféltig Uberwacht, und zur Minderung dieser Risiken werden
bestimmte Techniken (unter anderem Collateral Management) genutzt. Der Einsatz von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften geschieht ausschliesslich zu Absicherungszwecken. Die bei solchen Absicherungsgeschaften entstehenden
Kosten und etwaigen Verluste vermindern das Ergebnis des Fonds.

Engagement in Wertpapierfinanzierungsgeschaften
Das Engagement der Subfonds in Total Return Swaps, Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften stellt sich wie folgt
dar (jeweils in Prozent des Nettoinventarwerts):

umgekehrte

Subfonds Pensionsgeschifte

Total Return Swaps Pensionsgeschéfte

Erwartet Maximum Erwartet Maximum Erwartet Maximum
UBS (Lux) Money Market SICAV -
EUR Sustainable 0% 15% 0% 10% 0% 100%
UBS (Lux).l\/loney Market SICAV - 0% 15% 0% 10% 0% 100%
USD Sustainable

Risikomanagement

Das Risikomanagement gemass dem Commitment-Ansatz und dem Value-at-Risk-Ansatz erfolgt gemdass den anwendbaren
Gesetzen und regulatorischen Vorschriften. Das Risikomanagementverfahren wird, wie im CSSF-Rundschreiben 14/592 (zur
Umsetzung der ESMA-Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen) vorgesehen, ebenso im Rahmen
des Collateral Managements (s. Kapitel "Collateral Management" unten) und der Techniken und Instrumente zur effizienten
Verwaltung des Portfolios (s. Kapitel 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben") angewendet.

Hebelwirkung
Die Hebelwirkung bei OGAW nach dem Value-at-Risk-Ansatz ("VaR" bzw. "VaR-Ansatz") ist gemass dem CSSF-Rundschreiben
11/512 als "Summe der Nennwerte" der vom jeweiligen Subfonds eingesetzten Derivate definiert. Aktionare sollten beachten,
dass diese Definition zu einem kunstlich hohen Hebelausweis fihren kann, der das tatsachliche wirtschaftliche Risiko unter
anderem aus den folgenden Griinden gegebenenfalls nicht korrekt widerspiegelt:
- Ein Derivat welches fur Absicherungszwecke eingesetzt wird, erhéht den nach dem Ansatz der "Summe der Nennwerte"
berechneten Hebel;
- Die Duration von Zinsderivaten wird nicht bertcksichtigt. Eine Folge daraus ist, dass kurzfristige Zinsderivate die gleiche
Hebelwirkung erzeugen wie langfristige Zinsderivate, obgleich kurzfristige Zinsderivate ein erheblich geringeres
wirtschaftliches Risiko generieren.
Das wirtschaftliche Risiko von OGAW nach dem VaR-Ansatz wird innerhalb eines OGAW-Risikokontrollprozesses erfasst. Dieser
beinhaltet unter anderem Beschrankungen zum VaR, der das Marktrisiko aller Positionen, einschliesslich dem von Derivaten,
umfasst. Der VaR wird durch ein umfassendes Stresstest-Programm erganzt.
Die durchschnittliche Hebelwirkung je Subfonds nach dem VaR-Ansatz wird in einer Bandbreite erwartet, die in der
nachstehenden Tabelle angegeben ist. Der Hebel wird als Quotient aus der "Summe der Nennwerte" und dem Nettoinventarwert
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des betreffenden Subfonds ausgedriickt. Fir alle Subfonds kénnen unter bestimmten Umstanden hohere Hebelwerte erreicht
werden.

Berechnungsmethode des Erwartete .
Subfonds Gesamtrisikos Hebelbandbreite Referenzportfolio
uB> (LUX). Money Market SICAV - Commitment Ansatz n.a. n.a.
EUR Sustainable
UBS (Lux) Money Market SICAV - .
USD Sustainable Commitment Ansatz n.a. n.a.

Collateral Management

Fuhrt die Gesellschaft ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann sie dadurch Risiken im Zusammenhang mit
der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen oder Verwendung
sonstiger derivativer Techniken unterliegt die Gesellschaft dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus
einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann).

Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit (" Collateral”) verringert werden (s. oben). Collateral kann
in Form von Barmitteln in hochliquiden Wahrungen, hochliquiden Aktien sowie erstklassigen Staatsanleihen gestellt werden. Die
Gesellschaft wird dabei nur solche Finanzinstrumente als Collateral akzeptieren, die es ihm - nach einer objektiven und
sachgerechten Einschatzung — erlauben wirden, sie innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu verwerten. Das Collateral muss
von der Gesellschaft oder von einem von der Gesellschaft beauftragten Dienstleistungserbringer mindestens einmal taglich
bewertet werden. Der Wert des Collaterals muss hoher sein als der Wert der Position mit der jeweiligen OTC-Gegenpartei. Dieser
Wert kann zwar zwischen zwei aufeinanderfolgenden Bewertungen schwanken.

Nach jeder Bewertung wird jedoch sichergestellt (ggf. durch das Verlangen einer zusatzlichen Sicherheit), dass das Collateral den
angestrebten Aufschlag zum Wert der Position mit der jeweiligen OTC-Gegenpartei wieder erreicht (sog. mark-to-market). Um
die Risiken, die mit dem jeweiligen Collateral einhergehen, hinreichend zu beriicksichtigen, bestimmt die Gesellschaft, ob der
Wert des zu verlangenden Collaterals zusatzlich um einen Aufschlag zu erhéhen ist bzw. ob auf den Wert des fraglichen
Collaterals ein angemessener, konservativ bemessener Abschlag (haircut) vorzunehmen ist. Je starker der Wert des Collaterals
schwanken kann, desto héher fallt der Abschlag aus.

Die Gesellschaft trifft eine interne Rahmenvereinbarung, die die Einzelheiten Uber die oben dargestellten Anforderungen und
Werte, insbesondere Uber die zuldssigen Arten von Collateral, die auf das jeweilige Collateral anzuwendenden Auf- und
Abschlage sowie Anlagepolitik fir die Barmittel, die als Collateral Gberlassen wurden, bestimmt. Diese Rahmenvereinbarung wird
von der Gesellschaft auf regelmassiger Basis Gberprift und ggf. angepasst.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Instrumente der folgenden Anlageklassen als Collateral aus OTC-Derivattransaktionen
zugelassen und folgende Abschlage (Haircuts), die auf diese Instrumente anzuwenden sind, festgelegt:

Anlageklasse Minimaler Haircut (% Abzug vom Marktwert)

Fest- und variabel verzinsliche Instrumente

Barmittel in den Wahrungen CHF, EUR, GBP, USD, JPY, CAD und

AUD. 0%

Kurzlaufende Instrumente (bis 1 Jahr), die von einem der
folgenden Staaten (Australien, Belgien, Danemark, Deutschland,
Frankreich, Osterreich, Japan, Norwegen, Schweden, UK, USA)|1%
begeben werden und der emittierende Staat ein Mindestrating
on A aufweist

Die fur Collateral aus Securities Lending anwendbaren Haircuts werden, soweit anwendbar, im Kapitel 5 "Besondere Techniken
und Instrumente, die Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" dargestellt.

Die als Sicherheit Gbertragenen Instrumente durfen weder von der jeweiligen OTC-Gegenpartei begeben worden sein noch eine
hohe Korrelation mit dieser OTC-Gegenpartei aufweisen. Die als Sicherheit Ubertragenen Instrumente werden von der
Verwahrstelle zugunsten der Gesellschaft verwahrt und durfen von der Gesellschaft weder verkauft noch angelegt oder
verpfandet werden.

Die Gesellschaft tragt daflr Sorge, dass das ihr zur Sicherheit Gbertragene Collateral hinreichend diversifiziert ist, insbesondere im
Hinblick auf die geographische Streuung, Diversifizierung Uber verschiedene Markte sowie Diversifizierung des
Konzentrationsrisikos. Das Letztere gilt dabei als ausreichend diversifiziert, wenn die als Collateral dienenden
Geldmarktinstrumente, die von ein und demselben Emittenten begeben worden sind, 20% des Nettovermdgens des jeweiligen
Subfonds nicht Ubersteigen.

Abweichend vom vorgenannten Unterabsatz und in Ubereinstimmung mit dem Uberarbeiteten Punkt 43 (e) der ESMA- Leitlinien
zu borsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen vom 1. August 2014
(ESMA/2014/937), kann die Gesellschaft vollstandig mit verschiedenen Geldmarktinstrumenten besichert werden, die von einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union, einer oder mehrerer ihrer Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen Korperschaft des offentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der Europaischen Union angehéren,
ausgegeben oder garantiert werden. In einem solchen Fall muss die Gesellschaft dafur sorgen, dass sie Instrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalt, wahrend die Instrumente aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30%
des Nettovermdgens des jeweiligen Subfonds ausmachen dirfen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat beschlossen, von der vorgenannten Ausnahmeregelung Gebrauch zu
machen und eine Besicherung von bis zu 50% des Nettovermodgens des jeweiligen Subfonds in Staatsanleihen zu
akzeptieren, ausgegeben und garantiert durch die folgenden Staaten: Osterreich, Italien, Frankreich, die Niederlande,
USA, Japan, Vereinigtes Konigreich, Deutschland und die Schweiz.
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Das Collateral, das in Form von Barmitteln hinterlegt wird, kann von der Gesellschaft angelegt werden. Die Anlage darf
ausschliesslich in Sichteinlagen und kiindbaren Einlagen in Ubereinstimmung mit Ziff. 1.1 Buchst. f) des Kapitels 1 "Zulassige
Anlagen der Gesellschaft”, in hochqualitative Staatsanleihen, in Pensionsgeschaften i.S.d. Kapitels 5 "Besondere Techniken und
Instrumente, die Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben", vorausgesetzt, dass die Gegenpartei dieser Transaktion ein
Kreditinstitut i.S.d. Ziff. 1.1 Buchst. f) des Kapitels 1 "Zuldssige Anlagen der Gesellschaft" ist und die Gesellschaft das Recht hat,
die Transaktion jederzeit zu kindigen und die RuckUbertragung des eingesetzten Betrages, inkl. angefallenen Zinsen, zu
verlangen sowie in kurzfristige Geldmarktfonds i.S.d. CESR Richtlinien 10-049 betr. allgemeine Definition der europdischen
Geldmarktfonds, erfolgen.

Auf die Diversifizierung des Konzentrationsrisikos finden die Beschrankungen, die im vorangegangenen Absatz beschrieben sind,
entsprechende Anwendung. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder
innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fuhren, dass die Rechte der Gesellschaft in
Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls die Gesellschaft der
OTC-Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der
Gesellschaft und der OTC-Gegenpartei vereinbart auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfille bzw.
sonstige  Kreditausfallereignisse ~ bei  der  OTC-Gegenpartei,  der  Verwahrstelle  oder  innerhalb  ihres
Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks konnen dazu fihren, dass die Rechte oder die Anerkennung der Gesellschaft
in Bezug auf die Sicherheit verzgert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch die Gesellschaft sogar dazu
gezwungen ware, ihren Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur
Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Die Gesellschaft trifft eine interne Rahmenvereinbarung, die die Einzelheiten Uber die oben dargestellten Anforderungen und
Werte, insbesondere Uber die zuldssigen Arten von Collateral, die auf das jeweilige Collateral anzuwendenden Auf- und
Abschlage sowie Anlagepolitik fur die Barmittel, die als Collateral Uberlassen wurden, bestimmt. Diese Rahmenvereinbarung wird
von der Gesellschaft auf regelmassiger Basis Gberpriift und ggf. angepasst.

Nettoinventarwert, Ausgabe-, Riicknahme- und Konversionspreis

Der Nettoinventarwert (Nettovermogenswert) sowie der Ausgabe-, Rlucknahme- und Konversionspreis pro Aktie eines jeden
Subfonds bzw. einer jeden Aktienklasse werden in den jeweiligen Rechnungswahrungen, in welchen die unterschiedlichen
Subfonds bzw. Aktienklassen ausgewiesen sind, ausgedrickt und an jedem Geschaftstag ermittelt, indem das gesamte
Nettovermdgen pro Subfonds, welches jeder Aktienklasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien
der jeweiligen Aktienklasse dieses Subfonds geteilt wird. Der Nettoinventarwert wird an jedem Geschéftstag im 6ffentlichen
Bereich der Webseite hinsichtlich eines jeden Subfonds veréffentlicht. Es kann jedoch auch an Tagen, an welchen gemass
nachfolgendem Abschnitt keine Aktien ausgegeben oder zuriickgenommen werden, der Nettoinventarwert einer Aktie berechnet
werden. Ein solcher, an Tagen, an denen keine Aktien ausgegeben werden, berechneter Nettoinventarwert wird an jedem
Geschaftstag im offentlichen Bereich der Webseite hinsichtlich eines jeden Subfonds veroffentlicht, darf aber nur fur
Performance-Berechnungen und -Statistiken oder fr Kommissionsberechnungen, auf keinen Fall aber als Basis fir Zeichnungs-
und Ricknahmeauftrage verwendet werden.

Der Prozentsatz des Nettoinventarwertes, welcher den jeweiligen Aktienklassen eines Subfonds zuzurechnen ist, wird, unter
Berlcksichtigung der der jeweiligen Aktienklasse belasteten Kommissionen, durch das Verhaltnis der ausgegebenen Aktien jeder
Aktienklasse gegenliber der Gesamtheit der ausgegebenen Aktien des Subfondsbestimmt und dndert sich jedes Mal, wenn eine
Ausgabe oder Rucknahme von Aktien stattfindet.

Das Vermogen eines jeden Subfonds wird an jedem Geschéftstag gemass den Bestimmungen der Satzung mittels Bewertung zu
Marktpreisen, oder, wenn dies nicht moglich ist, mittels Bewertung zu Modellpreisen folgendermassen bewertet:

a) Derivate und andere Anlagen, welche an einer Borse notiert sind, werden zu den letztbekannten Marktpreisen bewertet.

Falls diese Derivate oder andere Anlagen an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzte verfigbare Kurs an jener Borse
massgebend, die der Hauptmarkt fir diese Anlagen darstellt.
Bei Derivaten und anderen Anlagen, bei welchen der Handel an einer Bérse geringfugig ist und fir welche ein Zweitmarkt
zwischen Wertpapierhdndlern mit marktkonformer Preisbildung besteht, kann die Gesellschaft die Bewertung dieser
Derivate und anderen Anlagen auf Grund dieser Preise vornehmen. Derivate und andere Anlagen, die nicht an einer Borse
notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, werden zum letzten verfligbaren Kurs auf diesem Markt bewertet.

¢ Anlagen, welche nicht an einer Bérse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, und fur die
kein adaquater Preis erhéltlich ist, wird die Gesellschaft geméss anderen, von ihr nach Treu und Glauben zu bestimmenden
Grundsatzen auf der Basis der voraussichtlich moglichen Verkaufspreise bewerten. Diese Bewertung wird mittels Beschluss
der Geschaftsfihrung der Gesellschaft beschlossen, auf der Basis von Bewertungen, die durch die Bewertungsexperten der
Verwaltungsgesellschaft, unterstitzt durch Bewertungsexperten des UBS Global Valuation Committees, durchgefihrt
werden. Die hierbei angewandten Grundsatze werden sich stets in Einklang mit der Geldmarktverordnung befinden.

d) Die Bewertung von Derivaten, die nicht an einer Borse notiert sind (OTC-Derivate), erfolgt anhand unabhangiger
Preisquellen. Sollte fir ein Derivat nur eine unabhéngige Preisquelle vorhanden sein, wird die Plausibilitdt dieses
Bewertungskurses mittels Berechnungsmodellen, die von der Gesellschaft und dem Wirtschaftsprifer der Gesellschaft
anerkannt sind, auf der Grundlage des Verkehrswertes des Basiswertes, von dem das Derivat abgeleitet ist, nachvollzogen.

e) Anteile anderer Geldmarktfonds werden zu ihrem letztbekannten Nettoinventarwert bewertet.
Bestimmte Anteile oder Aktien von anderen Geldmarktfonds kénnen auf der Basis einer Schatzung ihres Wertes bewertet
werden, welche von zuverlassigen Dienstleistern, welche von dem Portfolio Manager oder dem Anlageberater der Zielfonds
unabhéngig sind, zur Verfiigung gestellt werden (Preisschatzung).

f)  Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, erfolgt auf Basis der jeweils relevanten Kurven. Die auf den Kurven basierende
Bewertung bezieht sich auf die Komponenten Zinssatz und Credit-Spread. Dabei werden folgende Grundsatze angewandt:
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Fur jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit nachsten Zinssatze interpoliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz
wird unter Zuzug eines Credit-Spreads, welcher die Bonitat des zugrundeliegenden Schuldners wiedergibt, in einen
Marktkurs konvertiert. Dieser Credit-Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitét des Schuldners angepasst.

Die Zinsertrage der einzelnen Subfonds zwischen dem betreffenden Auftragstag und dem betreffenden Abwicklungstag
werden in die Bewertung des Vermogens des jeweiligen Subfonds einbezogen. Damit beinhaltet der Inventarwert je Aktie
am jeweiligen Bewertungstag projizierte Zinsertrage.

g) Geldmarktinstrumente, Derivate und andere Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungswéhrung des
entsprechenden Subfonds lauten und welche nicht durch Devisentransaktionen abgesichert sind, werden zum
Wahrungsmittelkurs zwischen Kauf- und Verkaufspreis, der in Luxemburg, oder, falls nicht erhaltlich, auf dem fur diese
Wahrung reprasentativsten Markt bekannt ist, bewertet.

h)  Fest- und Treuhandgelder werden zu ihrem Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

i) Der Wert der Tauschgeschéafte wird von einem externen Anbieter berechnet und eine zweite unabhéngige Berechnung wird
durch einen anderen externen Anbieter zur Verfligung gestellt. Die Berechnung basiert auf dem aktuellen Wert (Net Present
Value) aller Cash Flows, sowohl In- als auch Outflows. In einigen spezifischen Fallen kénnen interne Berechnungen -
basierend auf von Bloomberg zur Verfigung gestellten Modellen und Marktdaten - und/oder Broker Statement
Bewertungen verwendet werden. Die Berechnungsmethoden hangen von dem jeweiligen Instrument ab und werden
gemass der geltenden UBS valuation policy festgelegt.

Erweist sich auf Grund besonderer Umstande eine Bewertung nach Massgabe der vorstehenden Regeln als undurchfuhrbar oder
ungenau, ist die Gesellschaft berechtigt, nach Treu und Glauben andere allgemein anerkannte und Uberprifbare
Bewertungskriterien anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des Nettovermdgens zu erzielen.

Bei ausserordentlichen Umstanden kdénnen im Verlaufe des Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die fir die
anschliessende Ausgabe und Ricknahme der Aktien massgebend sind.

Die tatsachlichen Kosten des Kaufs oder Verkaufs von Vermogenswerten und Anlagen fir einen Subfonds kénnen aufgrund von
GebUhren und Abgaben und der Spannen bei den Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen vom letzten
verfligbaren Preis oder gegebenenfalls dem Nettoinventarwert, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie
verwendet wurde, abweichen. Diese Kosten wirken sich nachteilig auf den Wert eines Subfonds aus und werden als
.Verwasserung” bezeichnet. Um die Verwasserungseffekte zu verringern, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen eine
Verwasserungsanpassung am Nettoinventarwert je Aktie vornehmen (,,Swing Pricing”).

Aktien werden grundsatzlich auf Grundlage eines einzigen Preises ausgegeben und zurlickgenommen, namlich des
Nettoinventarwerts je Aktie. Zur Verringerung des Verwasserungseffekts wird der Nettoinventarwert je Aktie jedoch an
Bewertungstagen wie nachstehend beschrieben angepasst, und zwar abhdngig davon, ob sich der Subfonds am jeweiligen
Bewertungstag in einer Nettozeichnungsposition oder in einer Nettoriicknahmeposition befindet. Falls an einem Bewertungstag
in einem Subfonds oder der Klasse eines Subfonds kein Handel stattfindet, wird der nicht angepasste Nettoinventarwert je Aktie
als Preis angewendet. Unter welchen Umstanden eine solche Verwdsserungsanpassung erfolgt, liegt im Ermessen des
Verwaltungsrats. In der Regel hangt das Erfordernis, eine Verwdsserungsanpassung vorzunehmen, vom Umfang der Zeichnungen
oder Rucknahmen von Aktien in dem jeweiligen Subfonds ab. Der Verwaltungsrat kann eine Verwdsserungsanpassung
vornehmen, wenn nach seiner Auffassung ansonsten die bestehenden Aktionare (im Falle von Zeichnungen) bzw. die
verbleibenden Aktionare (im Falle von Ricknahmen) benachteiligt werden kénnten. Die Verwasserungsanpassung kann unter
anderem erfolgen, wenn:

(a) ein Subfonds einen kontinuierlichen Rickgang (d. h. einen Nettoabfluss durch Riicknahmen) verzeichnet;

(b) ein Subfonds gemessen an seiner Grosse in erheblichem Masse Nettozeichnungen verzeichnet;

(0 ein Subfonds an einem Bewertungstag eine Nettozeichnungsposition oder eine Nettoriicknahmeposition aufweist; oder
(d) in jedem anderen Fall, in dem nach Auffassung des Verwaltungsrats im Interesse der Aktiondre eine

Verwasserungsanpassung erforderlich ist.

Bei der Verwasserungsanpassung wird je nachdem, ob sich der Subfonds in einer Nettozeichnungsposition oder in einer
Nettoricknahmeposition befindet, ein Wert zum Nettoinventarwert je Aktie hinzugerechnet oder von diesem abgezogen, der
nach Erachten des Verwaltungsrats die GebUhren und Abgaben sowie die Spannen in angemessener Weise abdeckt.
Insbesondere wird der Nettoinventarwert des jeweiligen Subfonds um einen Betrag (nach oben oder unten) angepasst, der (i) die
geschatzten Steueraufwendungen, (ii) die Handelskosten, die dem Subfonds unter Umstanden entstehen, und (iii) die geschatzte
Geld-Brief-Spanne der Vermdgenswerte, in denen der Subfonds anlegt, abbildet. Da manche Aktienmarkte und Lander unter
Umsténden unterschiedliche Gebuhrenstrukturen auf der Kaufer- und Verkduferseite aufweisen, kann die Anpassung fur
Nettozuflisse und Nettoabflisse unterschiedlich hoch ausfallen. Die Anpassungen sind in der Regel auf maximal 1% des dann
geltenden Nettoinventarwerts pro Aktie begrenzt. Der Verwaltungsrat kann bei Vorliegen aussergewohnlicher Umstanden (z. B.
hohe Marktvolatilitdt und/oder -illiquiditat, aussergewdhnliche Marktbedingungen, Marktstdrungen usw.) in Bezug auf jeden
Subfonds und/oder Bewertungstag beschliessen, voribergehend eine Verwdsserungsanpassung um mehr als 1% des dann
geltenden Nettoinventarwerts je Aktie anzuwenden, wenn der Verwaltungsrat rechtfertigen kann, dass dies reprasentativ fir die
vorherrschenden Marktbedingungen ist und dass dies im besten Interesse der Aktionare ist. Diese Verwasserungsanpassung wird
nach dem vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren berechnet. Die Aktionare werden bei der Einfihrung der befristeten
Massnahmen sowie am Ende der befristeten Massnahmen Uber die Ublichen Kommunikationskanale informiert.

Der Nettoinventarwert jeder Klasse des Subfonds wird getrennt berechnet. Verwdsserungsanpassungen betreffen den

Nettoinventarwert jeder Klasse jedoch prozentual in gleicher Hohe. Die Verwésserungsanpassung erfolgt auf Ebene des Subfonds
und betrifft die Kapitalaktivitat, jedoch nicht die besonderen Umstande jeder einzelnen Transaktion der Anleger.
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Beteiligung an der UBS (Lux) Money Market SICAV

Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Aktien

Aktien eines Subfonds werden an jedem Geschaftstag ausgegeben oder zuriickgenommen. Unter " Geschaftstag” versteht
man in diesem Zusammenhang die Ublichen Bankgeschéaftstage (d.h. jeden Tag, an dem die Banken wahrend den normalen
Geschaftsstunden ge6ffnet sind) in Luxemburg mit Ausnahme vom 24. und 31. Dezember und von einzelnen, nicht gesetzlichen
Ruhetagen in Luxemburg, sowie an Tagen, an welchen die Bérsen der Hauptanlagelander des jeweiligen Subfonds geschlossen
sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen des Subfonds nicht adédquat bewertet werden kénnen.

"Nicht gesetzliche Ruhetage" sind Tage, an denen Banken und Finanzinstitute geschlossen sind.

Keine Ausgabe oder Riicknahme findet statt an Tagen, an welchen die Gesellschaft entschieden hat keinen Nettoinventarwert zu
berechnen, wie im Absatz "Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, Ricknahme und
Konversion der Aktien" beschrieben. Die Gesellschaft ist des Weiteren berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage
abzulehnen.

Die Gesellschaft erlaubt keine Transaktionen die in ihrem Ermessen die Interessen der Aktionare beeintrachtigen kénnten, wie z.B.
"Market Timing" und "Late Trading”. Sie ist berechtigt jeden Zeichnungs- oder Konversionsantrag abzulehnen, wenn sie der
Meinung ist dieser sei im Sinne solcher Praktiken. Die Gesellschaft ist des Weiteren berechtigt alle Massnahmen zu treffen welche
sie fir notwendig erachtet, um die Aktionadre gegen solche Handlungen zu schitzen.

Zeichnungs- und Riicknahmeantriage ("Auftrage"), die bis spatestens 15:00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit), an einem
Geschaftstag (Auftragstag) bei der Administrationsstelle erfasst worden sind (Cut-off Zeit), werden auf der Basis des
per diesem Tag nach Cut-off Zeit berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt ("Bewertungstag").

Alle per Fax erteilten Auftrdge mussen bei der Administrationsstelle an einem Geschaftstag spatestens eine Stunde vor Ablauf der
far den jeweiligen Subfonds angegebenen Cut-off Zeit eingehen. Die zentrale Abwicklungsstelle der UBS AG in der Schweiz,
Vertriebsstellen oder sonstige Zwischenstellen kénnen jedoch auch friithere Cut-off Zeiten als die oben angegebenen fir ihre
Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der Administrationsstelle zu gewahrleisten. Diese konnen bei der
zentralen Abwicklungsstelle der UBS AG in der Schweiz, den jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in
Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Administrationsstelle nach der einschldgigen Cut-off Zeit an einem Geschéftstag erfasst werden, gilt der
nachstfolgende Geschaftstag als Auftragstag.

Gleiches gilt fir Auftrage zur Konversion von Aktien eines Subfonds in Aktien eines anderen Subfonds der Gesellschaft, welche
auf Basis der Nettoinventarwerte der betreffenden Subfonds getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt
(Forward-Pricing). Er wird auf Grundlage der zuletzt bekannten Marktkurse berechnet (d.h. anhand der letzten verfligbaren
Marktkurse oder Marktschlusskurse, sofern diese zum Zeitpunkt der Berechnung verfigbar sind). Die einzelnen
Bewertungsprinzipien sind im vorangegangenen Absatz beschrieben.

Ausgabe von Aktien
Die Ausgabepreise der Aktien der Subfonds werden gemass den Modalitdten des Absatzes “Nettoinventarwert, Ausgabe-,
Rucknahme- und Konversionspreis" berechnet.

Nach der Erstausgabe basiert der Ausgabepreis auf dem Nettoinventarwert pro Aktie zuzlglich einer Ausgabekommission von
hochstens 3% des Nettoinventarwertes zu Gunsten der Vertriebsstellen, sofern im Abschnitt "Aktienklassen" nichts anderes
definiert ist.
Zuzuglich werden jegliche in den jeweiligen Vertriebslandern eventuell anfallenden Steuern, GebUhren oder andere Abgaben
verrechnet.

Zeichnungen fur Aktien der Gesellschaft werden zum Ausgabepreis der Subfonds von der Gesellschaft, der Administrationsstelle,
oder der Verwahrstelle sowie den Vertriebs- und Zahlstellen, die diese an die Gesellschaft weiterleiten, entgegengenommen.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kénnen die Verwahrstelle und/oder die mit der Annahme der far
Zeichnungen zu leistenden Zahlungen beauftragten Stellen nach eigenem Ermessen und auf Anfrage vonseiten des Anlegers
solche Zahlungen in anderen Wahrungen als der Rechnungswahrung des fraglichen Subfonds und der Zeichnungswahrung der
Aktienklasse, die gezeichnet werden soll, akzeptieren. Der dabei geltende Wechselkurs wird von der jeweiligen Stelle auf der
Grundlage des Bid-Ask-Spreads des betreffenden Waéhrungspaares bestimmt. Die Anleger mussen samtliche mit dem
Wahrungsumtausch verbundenen Gebihren tragen. Fir die Zeichnung dieser Aktienklassen wird keine andere Wahrung
akzeptiert.

Die Aktien kénnen auch mittels Spar-, Tilgungs- oder Konversionsplan gemass der ortlich geltenden Marktstandards gezeichnet
werden. Entsprechende Informationen kénnen bei den 6rtlichen Vertriebsstellen angefragt werden.

Die Bezahlung des Ausgabepreises von Aktien eines Subfonds erfolgt spatestens am zweiten Tag nach dem Auftragstag
("Abwicklungstag") auf das Konto der Verwahrstelle zu Gunsten des Subfonds.

Wenn am Abwicklungstag oder einem beliebigen Tag zwischen Auftragstag und Abwicklungstag die Banken im Land der
Wahrung der entsprechenden Aktienklasse nicht fiir den Geschéaftsverkehr getffnet sind oder die entsprechende Wahrung nicht
im Rahmen eines Interbanken-Abwicklungssystems gehandelt wird, erfolgt die Abwicklung am nachsten Tag, an dem diese
Banken getffnet sind oder diese Abwicklungssysteme fiir die Transaktion der entsprechenden Wahrung zur Verflgung stehen.

Die lokale Zahistelle wird die entsprechenden Transaktionen im Auftrage des Endinvestors auf Nominee-Basis vornehmen. Kosten
far Dienstleistungen der Zahlstelle koénnen dem Investor auferlegt werden.

Auf Anfrage der Aktiondre kann die Gesellschaft in ihrem eigenen Ermessen vollstandige oder teilweise Naturalzeichnungen
akzeptieren. In diesem Fall muss die Sacheinlage im Einklang mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen
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Subfonds stehen. Ausserdem werden diese Anlagen durch den von der Gesellschaft beauftragten Abschlussprifer gepruft. Die
damit verbundenen Kosten gehen zu Lasten des Anlegers.

Die Aktien werden ausschliesslich als Namensaktien ausgegeben. Das bedeutet, dass die Aktionarsstellung des Anlegers in der
Gesellschaft mit allen sich aus dieser Stellung ergebenden Rechten und Pflichten durch den Eintrag des jeweiligen Anlegers im
Register der Gesellschaft begriindet wird. Eine Umwandlung der Namensaktien in Inhaberaktien kann nicht verlangt werden. Die
Aktionare werden darauf aufmerksam gemacht, dass die Namensaktien auch Uber anerkannte externe Clearingstellen wie
Clearstream abgewickelt werden kénnen (externes Clearing).

Alle ausgegebenen Aktien haben gleiche Rechte. Die Satzung sieht allerdings die Méglichkeit vor, verschiedene Aktienklassen mit
spezifischen Eigenschaften innerhalb eines Subfonds aufzulegen.

Ausserdem koénnen fur alle Subfonds bzw. Aktienklassen Fraktionsanteile ausgegeben werden. Fraktionsanteile werden mit
hochstens drei Nachkommastellen ausgedriickt und haben kein Stimmrecht bei den Generalversammlungen, berechtigen jedoch
ggf. zu einer Ausschittung bzw. zur anteilsmassigen Verteilung des Liquidationserldses im Falle einer Liquidation des betroffenen
Subfonds bzw. Aktienklasse.

Riicknahme von Aktien
Rucknahmegesuche, unter Beilage der eventuell ausgegebenen Zertifikate, werden von der Verwaltungsgesellschaft, der
Administrationsstelle, der Verwahrstelle oder einer anderen dazu erméachtigten Vertriebs- oder Zahlstelle entgegengenommen.

Der Gegenwert der zur Ricknahme eingereichten Aktien eines Subfonds wird spatestens am zweiten Tag nach dem Auftragstag
("Abwicklungstag") ausbezahlt, es sei denn, dass gemass gesetzlichen Vorschriften, wie Devisen- und Zahlungsbeschrankungen,
oder auf Grund sonstiger, ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegender Umstdnde sich die Uberweisung des
Rucknahmebetrages in das Land, wo die Riicknahme beantragt wurde, als unmoglich erweist.

Wenn am Abwicklungstag oder einem beliebigen Tag zwischen Auftragstag und Abwicklungstag die Banken im Land der
Wahrung der entsprechenden Aktienklasse nicht fir den Geschéaftsverkehr getffnet sind oder die entsprechende Wahrung nicht
im Rahmen eines Interbanken-Abwicklungssystems gehandelt wird, erfolgt die Abwicklung am nachsten Tag, an dem diese
Banken gedffnet sind oder diese Abwicklungssysteme fur die Transaktion der entsprechenden Wahrung zur Verfigung stehen.

Falls der Wert des Anteils einer Aktienklasse am Gesamtnettovermdgenswert eines Subfonds unter eine Grésse gefallen ist oder
eine Grdsse nicht erreicht hat, die vom Verwaltungsrat als fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung einer Aktienklasse
erforderliche Mindestgrosse bestimmt wurde, kann der Verwaltungsrat beschliessen, dass alle Aktien dieser Klasse an einem
durch den Verwaltungsrat festgelegten Geschaftstag gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurtickzunehmen sind. Aus dieser
Rucknahme werden den Anlegern der betroffenen Klasse sowie des betroffenen Subfonds keine Mehrkosten oder sonstige
finanzielle Nachteile erwachsen, gegebenenfalls wird das in Kapitel "Nettoinventarwert, Ausgabe-, Ricknahme- und
Konversionspreis" beschriebene Swing Pricing angewendet.

Fur Subfonds mit mehreren Aktienklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten, kann dem Aktionar der Gegenwert seiner
Rucknahme grundsatzlich nur in der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse oder in der Rechnungswahrung des entsprechenden
Subfonds erstattet werden.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kdnnen die Verwahrstelle und/oder die mit der Zahlung der
Rucknahmeerldse beauftragten Stellen nach eigenem Ermessen und auf Anfrage vonseiten des Anlegers die Zahlung in anderen
Wahrungen als der Rechnungswahrung des fraglichen Subfonds und der Wahrung der Aktienklasse, in der die Riicknahme erfolgt,
vornehmen. Der dabei geltende Wechselkurs wird von der jeweiligen Stelle auf der Grundlage des Bid-Ask-Spreads des
betreffenden Wahrungspaares bestimmt.

Die Anleger mussen samtliche mit dem Wahrungsumtausch verbundenen Gebihren tragen. Diese GebuUhren sowie Steuern,
Kommissionen und sonstige Gebihren, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen, und zum Beispiel von
Korrespondenzbanken erhoben werden kénnen, werden dem betreffenden Anleger in Rechnung gestellt und von den
Rucknahmeerldsen abgezogen.

Jegliche in den jeweiligen Vertriebslandern eventuell anfallenden Steuern, Gebihren oder anderen Abgaben, die unter anderem
auch von Korrespondenzbanken erhoben werden kénnen, werden verrechnet.

Es wird keine Ricknahmekommission erhoben.

Es hangt von der Entwicklung des Nettovermdgenswertes ab, ob der Ricknahmepreis den vom Aktionar bezahlten Preis
Ubersteigt oder unterschreitet.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Riicknahme- oder Konversionsantrage an einem Auftragstag, an dem die Gesamtheit
der Antrdge zu einem Mittelabfluss in Hohe von mehr als 10% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds am betreffenden
Auftragstag fuhren wirde, nicht vollstandig auszufihren (redemption gate). Unter diesen Umstanden kann die Gesellschaft
entscheiden, die Ricknahme- und Konversionsantrage nur anteilig auszufihren und die nicht ausgefthrten Rtcknahme- und
Konversionsantrage des Auftragstags vorrangig fur einen Zeitraum von normalerweise nicht mehr als 20 Geschaftstagen
zuriickzustellen.

Bei massiven Ricknahmeantragen kann die Gesellschaft beschliessen, einen Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn
ohne unnétige Verzégerung entsprechende Vermdgenswerte der Gesellschaft verkauft worden sind. Ist eine solche Massnahme
notwendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen Riicknahmeantrdge zum selben Preis abgerechnet.

Die lokale Zahistelle wird die entsprechenden Transaktionen im Auftrage des Endinvestors auf Nominee-Basis vornehmen. Kosten
welche fur diese Dienstleistungen anfallen, sowie Gebuhren, die von Korrespondenzbanken erhoben werden, kénnen dem
Investor auferlegt werden.

Auf Anfrage der Aktionare kann die Gesellschaft in ihrem eigenen Ermessen den Anlegern vollstandig oder teilweise
Naturalricknahmen anbieten.
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Diese Auslagen werden durch den von der Gesellschaft beauftragten Abschlussprifer geprift und dirfen keinerlei negative
Auswirkungen auf die in der Gesellschaft verbleibenden Aktionédre haben. Die damit verbundenen Kosten gehen zu Lasten des
Anlegers.

Konversion von Aktien

Aktiondre kénnen jederzeit von einem Subfonds in einen anderen bzw. von einer Aktienklasse in eine andere Aktienklasse
desselben Subfonds wechseln. Fur die Einreichung der Konversionsantrage gelten die gleichen Modalitdten wie fir die Ausgabe
und Ricknahme von Aktien.

Die Anzahl der Aktien, in die der Aktionar seinen Bestand konvertieren méchte, wird nach folgender Formel berechnet:

Anzahl der Aktien des neuen Subfonds bzw. der Aktienklasse, in welche(n) konvertiert werden soll

R
[

= Anzahl der Aktien des Subfonds bzw. der Aktienklasse, von wo aus die Konversion vollzogen werden soll

= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Subfonds bzw. Aktienklassen. Wenn beide Subfonds oder Aktienklassen

X = Nettoinventarwert der zur Konversion vorgelegten Aktien
5 in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1
e

= Nettoinventarwert der Aktien des Subfonds bzw. der Aktienklasse, in welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat, zuzuglich
Steuern, GebUhren oder sonstiger Abgaben

Bei der Konversion kann eine maximale Konversionskommission in Héhe der maximalen Ausgabekommission des jeweiligen
Subfonds bzw. der jeweiligen Aktienklasse erhoben werden. In diesem Fall wird, in Ubereinstimmung mit den Angaben im
Abschnitt "Ricknahme von Aktien", keine Ricknahmekommission erhoben.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kénnen die Verwahrstelle und/oder die mit der Annahme der fur
Konvertierung zu leistenden Zahlungen beauftragten Stellen nach eigenem Ermessen und auf Anfrage vonseiten des Anlegers
solche Zahlungen in anderen Wahrungen als der Rechnungswahrung des fraglichen Subfonds bzw. der Referenzwahrung der
Aktienklasse, in den/die die Konversion erfolgt, akzeptieren. Der dabei geltende Wechselkurs wird von der jeweiligen Stelle auf
der Grundlage des Bid-Ask-Spreads des betreffenden Wahrungspaares bestimmt. Diese Kommissionen sowie eventuelle Abgaben,
Steuern und Stempelgebthren, die in den einzelnen Landern bei einem Subfondswechsel anfallen, gehen zu Lasten der
Aktionare.

Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Die Vertriebsstellen der Gesellschaft sind zur Einhaltung der Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 12. November
2004 Uber die Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils geltenden Fassung sowie der
geltenden einschlagigen Rechtsverordnungen und der geltenden einschlagigen Rundschreiben der CSSF verpflichtet.

Anleger sind danach verpflichtet, ihre Identitdt gegenlber der Vertriebsstelle oder der Verkaufsstelle nachzuweisen, die ihre
Zeichnung entgegennimmt. Die Vertriebsstelle oder die Verkaufsstelle muss von Anlegern bei Zeichnung zumindest die folgenden
Dokumente bzw. Angaben verlangen: bei naturlichen Personen eine durch die Vertriebs- oder die Verkaufsstelle oder durch die
ortliche Verwaltungsbehorde beglaubigte Kopie des Reisepasses/Personalausweises; bei Gesellschaften oder sonstigen juristischen
Personen eine beglaubigte Kopie der Grindungsurkunde, eine beglaubigte Kopie des Handelsregisterauszugs, eine Kopie des
letzten verdffentlichten Jahresabschlusses und die vollstandigen Namen des wirtschaftlichen Eigentiimers.

Je nach Sachlage muss die Vertriebsstelle oder Verkaufsstelle von Anlegern bei Zeichnung oder Ricknahme weitere Dokumente
bzw. Angaben verlangen. Die Vertriebsstelle hat sicherzustellen, dass die Verkaufsstellen das vorgenannte Ausweisverfahren strikt
einhalten. UBS Fund Services (Luxembourg) S.A. und die Gesellschaft konnen jederzeit von der Vertriebsstelle die Zusicherung der
Einhaltung verlangen. UBS Fund Services (Luxembourg) S.A. kontrolliert die Einhaltung der vorgenannten Vorschriften bei allen
Zeichnungs-/Rucknahmeantréagen, die sie von Vertriebsstellen oder Verkaufsstellen aus Landern erhalt, wo fur solche
Vertriebsstellen oder Verkaufsstellen keine dem Luxemburger oder EU-Recht zur Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung aquivalenten Anforderungen gelten.

DarUber hinaus haben die Vertriebsstelle und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, Riicknahme und Konversion der Aktien
Die Gesellschaft ist befugt, voriibergehend die Berechnung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer Subfonds, die Ausgabe
und Ricknahme von Aktien und die Konversion zwischen einzelnen Subfonds an einem oder mehreren Geschaftstagen
auszusetzen:

- wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Markte, die flr einen wesentlichen Teil des Nettovermogens die
Bewertungsgrundlage darstellen, oder wenn Devisenmarkte, auf deren Wahrung der Nettoinventarwert oder ein wesentlicher
Teil des Nettovermogens lautet, ausserhalb der Ublichen Feiertage geschlossen sind oder der Handel ausgesetzt wird oder
wenn diese Borsen und Mérkte Einschrankungen oder kurzfristig betrachtlichen Kursschwankungen unterworfen sind;

- wenn auf Grund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit oder den Einflussbereich der Gesellschaft und/oder
der Verwaltungsgesellschaft fallen, eine normale Verfigung Uber das Nettovermdgen unmoglich wird, ohne die Interessen
der Aktiondre schwerwiegend zu beeintrachtigen;
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- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines
betrachtlichen Teils des Nettovermdgens nicht bestimmt werden kann;

- wenn es der Gesellschaft unmoglich ist, Mittel fir den Zweck der Auszahlung von Rlcknahmeantrdgen in dem
betreffenden Subfonds zu repatriieren oder wenn eine Ubertragung von Mitteln im Zusammenhang mit der Verdusserung
oder Akquisition von Investitionen oder Zahlungen infolge von Ricknahmen von Aktien nach Ansicht des Verwaltungsrates
der Gesellschaft zu normalen Umtauschkursen nicht maoglich ist;

- wenn politische, wirtschaftliche, militarische oder andere Umstande ausserhalb des Einflussbereichs der Gesellschaft es
unmoglich machen, Gber die Vermégenswerte der Gesellschaft unter normalen Bedingungen zu verfligen ohne die Interessen
der Aktiondre schwerwiegend zu verletzen;

- wenn aus einem anderen Grund die Preise von Investitionen eines Subfonds nicht rechtzeitig oder akkurat ermittelt
werden kénnen;

- wenn eine Einberufung zu einer ausserordentlichen Aktionadrsversammlung mit dem Zweck der Liquidation der
Gesellschaft veroffentlicht wurde;

- in dem Umfang, in dem eine solche Aussetzung zum Schutz der Aktionare gerechtfertigt ist, nachdem eine Einberufung
zu einer ausserordentlichen Aktionarsversammlung mit dem Zweck der Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Subfonds
oder eine Benachrichtigung der Aktiondre Uber einen Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft Uber die
Verschmelzung eines oder mehrerer Subfonds veroffentlicht wurde; und

- wenn Einschrankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwicklung der Geschéafte fur Rechnung der Gesellschaft
verhindern.

Die Aussetzung der Berechnung der Nettoinventarwerte, die Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme der Aktien und die
Aussetzung der Konversion zwischen den einzelnen Subfonds wird unverziglich allen zustdndigen Behérden der Lander in denen
Aktien der Gesellschaft zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind angezeigt und, wie weiter unten im Abschnitt "Regelmassige
Berichte und Veroffentlichungen" beschrieben, bekannt gemacht.

Weiter ist die Gesellschaft verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Aktienklasse nicht mehr erfillen,
aufzufordern:

a) ihre Aktien innerhalb von 30 Kalendertagen geméss den Bestimmungen Uber die Ricknahme von Aktien
zurlickzugeben; oder

b) ihre Aktien an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen zum Erwerb der Aktienklasse erfullt;
oder

) in Aktien einer anderen Aktienklasse des entsprechenden Subfonds umzutauschen, deren Voraussetzungen zum
Erwerb diese Anleger erfillen.

Ausserdem ist die Gesellschaft berechtigt,

a)  nach freiem Ermessen einen Kaufantrag fur Aktien abzulehnen;

b) jederzeit Aktien zurlickzunehmen, die trotz einer Ausschlussbestimmung erworben wurden.

Ausschiittungen

Die Generalversammlung der Aktionare des jeweiligen Subfonds bestimmt auf Vorschlag des Verwaltungsrates der Gesellschaft
nach Abschluss der Jahresrechnung, ob und in welchem Umfang die jeweiligen Subfonds bzw. Aktienklassen Ausschittungen
vornehmen. Ausschittungen kénnen aus Ertragen (z.B. Dividenden und Zinsertragen) oder Kapital zusammengesetzt sein, und sie
konnen inklusive oder exklusive von Gebiihren und Auslagen erfolgen.

Fur Investoren in gewissen Landern kénnen auf ausgeschittetem Kapital héhere Steuersatze zur Anwendung kommen als auf
Kapitalgewinnen, welche bei der Verdusserung von Fondsanteilen realisiert werden. Gewisse Investoren kénnten deshalb
bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Aktienklassen statt in ausschttende (-dist, -mdist) Aktienklassen zu investieren. Investoren
kénnen auf Ertragen und Kapital aus reinvestierenden (-acc) Aktienklassen zu einem spateren Zeitpunkt besteuert werden als bei
ausschuttenden (-dist). Anlegern wird geraten, diesbezlglich ihren Steuerberater zu konsultieren. Jede Ausschuttung fuhrt zu
einer sofortigen Senkung des Nettoinventarwertes pro Aktie des Subfonds. Ausschittungen dirfen nicht bewirken, dass das
Nettovermdgen der Gesellschaft unter das vom Gesetz von 2010 vorgesehene Mindestvermogen fallt. Falls Ausschittungen
vorgenommen werden, erfolgen diese innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, die Ausschittung von Zwischendividenden sowie die Aussetzung der
Ausschittungen zu bestimmen.

Anspriche auf Ausschittungen und Zuteilungen, die nicht binnen funf Jahren ab Félligkeit geltend gemacht werden, verjahren
und fallen an den jeweiligen Subfonds bzw. an dessen jeweilige Aktienklasse zurlck. Sollte diese(r) dann bereits liquidiert worden
sein, fallen die Ausschittungen und Zuteilungen an die tbrigen Subfonds der Gesellschaft bzw. die Ubrigen Aktienklassen des
betroffenen Subfonds, und zwar anteilsmassig entsprechend den jeweiligen Nettovermdgen. Die Generalversammlung kann, auf
Vorschlag des Verwaltungsrates der Gesellschaft, im Rahmen der Verwendung des Reinertrages und der Kapitalgewinne ebenfalls
die Ausgabe von Gratisaktien vorsehen. Damit die Ausschittungen dem tatsachlichen Ertragsanspruch entsprechen, wird ein
Ertragsausgleich errechnet.
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Steuern und Kosten

Steuerstatut

Die Gesellschaft untersteht luxemburgischer Gesetzgebung. In Ubereinstimmung mit der zurzeit giiltigen Gesetzgebung in
Luxemburg unterliegt die Gesellschaft keiner luxemburgischen Quellen-, Einkommens-, Kapitalgewinn- oder Vermogenssteuer.
Aus dem Gesamtnettovermdgen jedes Subfonds jedoch wird eine Abgabe an das Grossherzogtum Luxemburg ("taxe
d’abonnement”) von 0,01%,pro Jahr fallig, welche jeweils am Ende eines Quartals zahlbar ist. Als Berechnungsgrundlage gilt das
Gesamtnettovermogen jedes Subfonds am Ende jedes Quartals.

Die zur Verfligung gestellten Steuerwerte basieren auf den zum Zeitpunkt ihrer Berechnung letzt verfligbaren Daten.

Der Aktiondr muss nach der gegenwartig giltigen Steuergesetzgebung weder Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- noch
andere Steuern in Luxemburg entrichten, es sei denn, er hat seinen Wohnsitz, einen Aufenthaltssitz oder seine standige
Niederlassung in Luxemburg oder er hatte seinen Wohnsitz in Luxemburg und halt mehr als 10% des Aktienkapitals der
Gesellschaft.

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammenfassung der steuerlichen Auswirkungen, die keinen Anspruch auf Vollstandigkeit
erhebt. Es obliegt den Kaufern von Aktien, sich Uber die Gesetzgebung sowie Uber alle Bestimmungen bezlglich des Erwerbs,
Besitzes und eventuellen Verkaufs von Aktien im Zusammenhang mit ihrem Wohnsitz oder ihrer Staatsangehorigkeit zu
informieren.

Automatischer Informationsaustausch - FATCA und der Common Reporting Standard

Als bereits in Luxemburg niedergelassene Anlagegesellschaft ist die Gesellschaft im Rahmen von automatischen Systemen zum
Informationsaustausch wie den unten aufgefthrten (und anderen, die von Zeit zu Zeit eingefihrt werden kénnen) verpflichtet,
bestimmte Informationen zu den einzelnen Anlegern und deren Steuerstatus zu sammeln und diese Informationen an die
luxemburgischen Steuerbehérden weiterzugeben, welche diese anschliessend an die Steuerbehérden in den Rechtssystemen, in
denen der Anleger steueransassig ist, weitergeben kénnen.

Laut dem "U.S. Foreign Account Tax Compliance Act" und den dazugehorigen Rechtsvorschriften ("FATCA") muss die
Gesellschaft umfassende Sorgfaltspflichten und Anforderungen im Zusammenhang mit der Berichterstattung erfillen, durch die
das U.S. Finanzministerium Uber Finanzkonten von "Specified U.S. Persons", wie im zwischenstaatlichen Abkommen
(Intergovernmental Agreement, "IGA") zwischen Luxemburg und den USA definiert, informiert werden soll. Bei Nichterfullung
dieser Anforderungen kénnen der Gesellschaft U.S. Quellensteuern auf bestimmte in den USA erwirtschaftete Einnahmen und ab
dem 1. Januar 2019 auf Bruttoertrage auferlegt werden. Gemass dem IGA wird die Gesellschaft als konform eingestuft und es
wird ihr keine Quellensteuer auferlegt, wenn sie Finanzkonten von "Specified U.S. Persons" ermittelt und unverztglich an die
luxemburgischen Steuerbehérden meldet, welche sie anschliessend der U.S. Bundessteuerbehorde (Internal Revenue Service, IRS)
zur Verfugung stellen.

Zur Bewadltigung des Problems der weltweiten Offshore-Steuerhinterziehung stutzte sich die OECD erheblich auf den
zwischenstaatlichen Ansatz fir die Umsetzung des FATCA und entwickelte den Common Reporting Standard (" CRS"). Laut CRS
mussen Finanzinstitute, die in den beteiligten CRS-Rechtssystemen ansassig sind (wie die Gesellschaft), personenbezogene
Angaben und Kontoinformationen ihrer Anleger sowie ggf. von Kontrollpersonen, die in anderen beteiligten CRS-Rechtssystemen
ansassig sind, welche mit dem Rechtssystem des Finanzinstituts Gber ein Abkommen zum Informationsaustausch verfiigen, an
ihre oOrtlichen Steuerbehdrden weitergeben. Die Steuerbehérden in den beteiligten CRS-Rechtssystemen tauschen diese
Informationen jahrlich aus. Luxemburg hat Rechtsvorschriften zur Umsetzung des CRS erlassen. Infolgedessen muss die
Gesellschaft die von Luxemburg angenommenen CRS-Sorgfaltspflichten und Anforderungen im Zusammenhang mit der
Berichterstattung erfillen.

Potenzielle Anleger mussen der Gesellschaft vor der Anlage Informationen zu ihrer Person und ihrem Steuerstatus zur Verfligung
stellen, damit die Gesellschaft ihre Pflichten im Rahmen von FATCA und CRS erfillen kann, und diese Informationen fortwahrend
aktualisieren. Die potenziellen Anleger werden auf die Pflicht der Gesellschaft zur Weitergabe dieser Informationen an die
luxemburgischen Steuerbehérden hingewiesen. Jeder Anleger nimmt zur Kenntnis, dass die Gesellschaft die von ihr als notwendig
erachteten Massnahmen im Zusammenhang mit den Vermogenswerten dieses Anlegers in der Gesellschaft ergreifen kann, um zu
gewahrleisten, dass Quellensteuern, die der Gesellschaft auferlegt werden, und sonstige damit verbundenen Kosten, Zinsen,
StrafgebUhren und andere Verluste und Verbindlichkeiten, die entstehen, wenn der Anleger die verlangten Informationen der
Gesellschaft nicht zur Verfligung stellt, zu Lasten dieses Anlegers gehen. Dies kann auch die Haftbarmachung eines Anlegers fur
entstehende U.S. Quellensteuern oder Strafgebiihren, die im Rahmen des FATCA oder CRS entstehen, und/oder fir die
Zwangsricknahme oder Liquidation der Anlagen dieses Anlegers in der Gesellschaft, beinhalten.

Potenzielle Anleger sollten sich im Hinblick auf FATCA und CRS und die méglichen Konsequenzen solcher automatischen Systeme
zum Informationsaustausch an ihren eigenen Steuerberater wenden.

"Specified U.S. Person" im Sinne des FATCA

Der Begriff "Specified U.S. Person" bezeichnet einen US-Staatsbirger oder eine in den USA wohnhafte Person, ein in der
Rechtsform der Personen- oder Kapitalgesellschaft in den USA oder nach US-amerikanischem Recht oder nach dem Recht eines
Bundesstaats der USA organisiertes Unternehmen oder eine Treuhandgesellschaft — wenn: i) ein Gericht innerhalb der USA nach
geltendem Recht befugt ware, Verfiigungen oder Urteile hinsichtlich aller Belange der Verwaltung der Treuhandgesellschaft zu
erlassen, und ii) eine oder mehrere "Specified U.S. Persons" befugt sind, alle wesentlichen Entscheidungen betreffend die
Treuhandgesellschaft zu treffen — oder aber den Nachlass eines Erblassers, der Staatsbirger der USA oder in den USA anséassig ist.
Dieser Abschnitt ist in Ubereinstimmung mit dem US-amerikanischen Steuergesetz (U.S. Internal Revenue Code) auszulegen.

Besteuerung im Vereinigten Kénigreich

Berichterstattende Subfonds

Im Sinne des britischen Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 ("TIOPA") gelten bei Anlagen in auslandischen
Fonds besondere Vorschriften. Die einzelnen Anteilsklassen desselben auslandischen Fonds werden zu diesem Zweck als separate
auslandische Fonds behandelt. Die Besteuerung von Anteilsinhabern in einer berichterstattenden Anteilsklasse unterscheidet sich
von der Besteuerung in nicht berichterstattenden Anteilsklassen. Die einzelnen Besteuerungssysteme sind unten erldutert. Der
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Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, fur die einzelnen Aktienklassen den Status eines berichterstattenden Fonds (oder
Reporting Funds) zu beantragen.

Aktionare nicht berichterstattender Aktienklassen

Jede einzelne Aktienklasse wird zu Steuerzwecken im Sinne von TIOPA und der britischen UK Offshore Funds (Tax) Regulations
2009, die am 1. Dezember 2009 in Kraft traten, als auslandischer Fonds betrachtet. In diesem Rahmen werden alle Ertrédge aus
dem Verkauf, der Verdusserung oder der Riicknahme von auslandischen Fondsanteilen, die von Personen gehalten werden, die
ihren Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt im Vereinigten Konigreich haben, zum Zeitpunkt des Verkaufs, der
Verdusserung oder der Riicknahme nicht als Kapitalertrag, sondern als Einkommen besteuert. Das ist jedoch nicht der Fall, wenn
der Fonds in dem Zeitraum, in dem die Anteile gehalten wurden, von der britischen Steuerbehoérde als berichterstattender Fonds
betrachtet wurde. Aktionare, die zu Steuerzwecken ihren Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt im Vereinigten
Konigreich haben und in nicht berichterstattende Aktienklassen investieren, kénnen dazu gezwungen sein, auf den Ertrag aus
Verkauf, Verdusserung oder Riicknahme der Aktien Einkommensteuer zu bezahlen. Solche Ertrage sind also steuerbar, auch wenn
der Anleger unter allgemeinen oder besonderen Bestimmungen von der Kapitalertragsteuer befreit ware, was dazu fuhren kann,
das manche Anleger im Vereinigten Konigreich eine proportional hohere Steuerlast zu tragen haben. Verluste aus der
Verdusserung von Aktien in nicht berichterstattenden Klassen durch Aktionare, die ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt im Vereinigten Konigreich haben, kénnen mit Kapitalertragen verrechnet werden.

Aktionare berichterstattender Aktienklassen

Jede einzelne Aktienklasse wird zu Steuerzwecken im Sinne von TIOPA als auslandischer Fonds betrachtet. In diesem Rahmen
werden alle Ertrédge aus dem Verkauf, der Verdusserung oder der Ricknahme von auslandischen Fondsanteilen zum Zeitpunkt des
Verkaufs, der Verdusserung oder der Ricknahme nicht als Kapitalertrag, sondern als Einkommen besteuert. Diese Bestimmungen
kommen nicht zur Anwendung, wenn dem Fonds der Status des berichterstattenden Fonds gewahrt wird und der Fonds diesen
Status in dem Zeitraum aufrechterhalt, in dem die Anteile gehalten werden.

Damit eine Aktienklasse als berichterstattender Fonds gelten kann, muss die Gesellschaft bei der britischen Steuerbehotrde die
Aufnahme des Subfonds in dieses Regime beantragen. Die Aktienklasse muss dann fur jedes Geschaftsjahr 100 % des Ertrags der
Aktienklasse ausweisen. Der entsprechende Bericht kann von den Anlegern auf der Website von UBS eingesehen werden.
Privatanleger, die im Vereinigten Kénigreich ansdssig sind, sollten die ausgewiesenen Ertrage in ihrer Einkommenserklarung
einbeziehen. Sie werden dann auf der Basis des erklarten Einkommens veranlagt, ob die Ertrdge nun ausgeschittet wurden oder
nicht. Zur Ermittlung des Einkommens wird das Einkommen zu Buchfiihrungszwecken um Kapital und andere Posten bereinigt
und basiert auf dem auszuweisenden Ertrag des entsprechenden Subfonds. Die Aktionare werden darauf hingewiesen, dass
Ertrdge aus dem Handel (und nicht aus Anlagen) als auszuweisender Ertrag gelten. Letzten Endes hangt es von den Aktivitaten ab.
Angesichts der unklaren Richtlinien betreffend den Unterschied zwischen Handels- und Anlagetatigkeit besteht keine Gewabhr,
dass die vorgeschlagenen Aktivitaten keine Handelsaktivitaten sind. Sollte es sich herausstellen, dass die Tatigkeit der Gesellschaft
zum Teil oder vollstdndig aus Handelsgeschaften besteht, ist der jahrlich auszuweisende Ertrag der Aktiondre und die
entsprechende Steuerlast vermutlich sehr viel hoher, als es sonst der Fall ware. Sofern die entsprechende

Aktienklasse den Status eines berichterstattenden Subfonds aufrechterhélt, wird der Ertrag aus dieser Aktienklasse als
Kapitalertrag und nicht als Einkommen besteuert, ausser der Anleger handelt mit Effekten. Solche Ertrége kénnen also unter
allgemeinen oder besonderen Bestimmungen von der Kapitalertragsteuer befreit werden, was dazu fuhren kann, das manche
Anleger im Vereinigten Kdnigreich eine verhaltnismassig niedrigere Steuerlast zu tragen haben.

Gemadss Kapitel 6 Teil 3 Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (die "2009 Regulations") werden bestimmte Transaktionen eines
regulierten Subfonds wie der Gesellschaft in der Regel bei der Berechnung des auszuweisenden Einkommens berichterstattender
Subfonds, die eine Vielzahl von Eigentumsvoraussetzungen erfillen, nicht als Handelsgeschaft behandelt. In dieser Hinsicht
bestatigt der Verwaltungsrat, dass sich alle Aktienklassen priméar an Privatanleger und institutionelle Investoren richten und diesen
Zielgruppen angeboten werden. In Bezug auf die 2009 Regulations erklart der Verwaltungsrat, dass die Aktien der Gesellschaft
leicht zu erwerben sind und so vermarktet und verfigbar gemacht werden, dass sie die Zielgruppen erreichen und ihr Interesse
erwecken.

Personen mit gewohnlichem Wohnsitz im Vereinigten Konigreich werden auf die Bestimmungen von Buch 13, Kapitel 2 des
Einkommensbesteuerungsgesetzes "Income Tax Act 2007" ("Ubertragung von Vermégenswerten ins Ausland") aufmerksam
gemacht, wonach solche Personen unter bestimmten Umstanden in Bezug auf mit der Anlage in (einen) Subfonds erzielte nicht
ausgeschlttete Gewinne und Ertrdge bzw. derart erzielte Gewinne und Ertrdge, die von diesen Personen im Vereinigten
Konigreich nicht eingefordert werden kénnen, der Einkommensteuer unterworfen sind.

DarUber hinaus sollten die Bestimmungen von Abschnitt 13 des Gesetzes Uber die Besteuerung von Verdusserungsgewinnen
(Taxation of Chargeable Gains Act) von 1992 beachtet werden, die fur die Ausschittung versteuerbarer Gewinne von nicht im
Vereinigten Koénigreich ansassigen Gesellschaften gelten; im Falle des Sitzes im Vereinigten Kénigreich wiirde es sich um eine
"Close Company" handeln. Diese Gewinne werden an Anleger mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. standigem Wohnsitz im
Vereinigten Konigreich ausgeschiittet. Solchermassen ausgeschittete Gewinne sind von allen Anlegern zu versteuern, denen
entweder alleine oder gemeinsam mit anderen verbundenen Personen ein Anteil von mehr als 10% am ausgeschitteten Gewinn
zufallt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, alle angemessenen Massnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass der/die Subfonds, nicht als
Gesellschaft(en) eingestuft wird/werden, die eine "Close Company" im Sinne von Abschnitt 13 des Gesetzes Uber die
Besteuerung von Verausserungsgewinnen darstellen wirden, wenn sie ihren Sitz im Vereinigten Konigreich hatte(n). Dartber
hinaus ist darauf zu achten, dass bei der Beurteilung der Auswirkungen von Abschnitt 13 des Gesetzes Uber die Besteuerung von
Verdusserungsgewinnen (Taxation of Chargeable Gains Act) von 1992 die Bestimmungen des zwischen dem Vereinigten
Konigreich und Luxemburg geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommens Berticksichtigung finden.

DAC 6 - Offenlegungsanforderungen fiir meldepflichtige grenziiberschreitende Steuergestaltungen

Am 25. Juni 2018 trat die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates («DAC 6») in Kraft, die Regeln beziglich des verpflichtenden
automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung Uber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen
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einfuhrt. DAC 6 soll den Steuerbehérden der EU-Mitgliedstaaten den Zugang zu umfassenden und relevanten Informationen Gber
potenziell aggressive Steuerplanungsgestaltungen ermoglichen und die Behérden in die Lage versetzen, zeitnah gegen schadliche
Steuerpraktiken vorzugehen und Schlupflécher durch den Erlass von Rechtsvorschriften oder durch die Durchflihrung geeigneter
Risikoabschatzungen sowie durch Steuerprifungen zu schliessen.

Die Verpflichtungen im Rahmen von DAC 6 gelten zwar erst ab dem 1. Juli 2020, eventuell mussen jedoch Gestaltungen
gemeldet werden, die zwischen dem 25. Juni 2018 und dem 30. Juni 2020 umgesetzt wurden. Die Richtlinie verpflichtet
Intermedidre in der EU, Informationen Uber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen, einschliesslich naherer Angaben
zur Gestaltung sowie Informationen zur Identifizierung der beteiligten Intermedidre und relevanten Steuerpflichtigen, d.h. die
Personen, denen die meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltung zur Verfiigung gestellt wird, an die jeweiligen lokalen
Steuerbehorden weiterzuleiten. Die lokalen Steuerbehérden tauschen diese Informationen daraufhin mit den Steuerbehérden der
anderen EU-Mitgliedstaaten aus. Die Gesellschaft kann daher gesetzlich dazu verpflichtet sein, ihr bekannte, in ihrem Besitz oder
unter ihrer Kontrolle befindliche Informationen Uber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen den zustdndigen
Steuerbehorden vorzulegen. Diese Rechtsvorschriften kénnen auch Gestaltungen betreffen, bei denen es sich nicht zwangslaufig
um aggressive Steuerplanungen handelt.

Kosten zu Lasten der Gesellschaft

Die Gesellschaft zahlt monatlich fir die Aktienklassen «P», «N», «K-1», «F», «Q», «INSTITUTIONAL», «PREFERRED» und
«PREMIER» eine maximale pauschale Verwaltungskommission, berechnet auf dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der
Subfonds.

Diese wird wie folgt verwendet:

1. Fur die Verwaltung, die Administration, das Portfolio Management und ggf. den Vertrieb der Gesellschaft
sowie fur alle Aufgaben der Verwahrstelle wie die Verwahrung des und Aufsicht Uber das
Gesellschaftsvermdgen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen im Kapitel "Verwahrstelle und
Hauptzahistelle" aufgefihrten Aufgaben, wird zulasten der Gesellschaft eine maximale pauschale
Verwaltungskommission auf Basis des Nettoinventarwertes der Gesellschaft gemass nachfolgender Angaben in
Rechnung gestellt. Diese wird pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem
Gesellschaftsvermdgen  belastet  und  jeweils  monatlich  ausbezahlt ~ (maximale  pauschale
Verwaltungskommission). Die maximale pauschale Verwaltungskommission fur Aktienklassen mit dem
Namensbestandteil "hedged" kann Gebthren fur die Absicherung des Wahrungsrisikos enthalten. Die
jeweilige maximale pauschale Verwaltungskommission wird erst mit Lancierung der entsprechenden
Aktienklassen belastet. Einen Uberblick Gber die maximale pauschale Verwaltungskommission kann dem
Abschnitt "Die Subfonds und deren spezielle Anlagepolitiken" entnommen werden.

Der effektiv angewandte Satz der maximalen pauschalen Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres-
und Halbjahresbericht ersichtlich.

2. Nicht in der maximalen pauschalen Verwaltungskommission enthalten sind die folgenden Vergttungen und
Nebenkosten, welche zusatzlich dem Gesellschaftsvermdgen belastet werden:

a) Samtliche aus der Verwaltung des Gesellschaftsvermégens erwachsenden Nebenkosten fur den An- und
Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spanne, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.). Diese
Kosten werden grundsatzlich beim Kauf bzw. Verkauf der betreffenden Anlagen verrechnet. In Abweichung
hiervon sind diese Nebenkosten, die durch An- und Verkauf von Anlagen bei der Abwicklung von Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen anfallen, durch die Anwendung des Swing Pricing gemass Kapitel
"Nettoinventarwert, Ausgabe-, Riicknahme- und Konversionspreis" gedeckt.

b) Abgaben an die Aufsichtsbehérde fir die Griindung, Anderung, Liquidation und Verschmelzung der
Gesellschaft sowie allféllige Gebihren der Aufsichtsbehorden und ggf. der Bérsen an welchen die Subfonds
notiert sind;

Q) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fir Bescheinigungen im Rahmen von

Griindungen, Anderungen, Liquidation und Verschmelzungen der Gesellschaft sowie sonstige Honorare, die an
die Prufgesellschaft fur ihre Dienstleistungen gezahlt werden, die sie im Rahmen des Fondsbetriebs erbringt
und sofern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften erlaubt;

d) Honorare fir Rechts- und Steuerberater sowie Notare im Zusammenhang mit Griindungen, Registrierungen in
Vertriebslandern, Anderungen, Liquidation und Verschmelzungen der Gesellschaft sowie der allgemeinen
Wahrnehmung der Interessen der Gesellschaft und seiner Anleger, sofern dies nicht aufgrund gesetzlicher
Vorschriften explizit ausgeschlossen wird;

e) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes der Gesellschaft sowie samtliche Kosten fur Mitteilungen an
die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten;

f) Kosten fiir rechtliche Dokumente der Gesellschaft (Prospekte, KIID, Jahres- und Halbjahresberichte sowie
jegliche anderen rechtlich erforderlichen Dokumente im Domizilland sowie in den Vertriebslandern);

o)) Kosten fur eine allfallige Eintragung der Gesellschaft bei einer auslandischen Aufsichtsbehérde, namentlich von
der auslandischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung
des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

h) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch die Gesellschaft,
einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen der Gesellschaft eingetragenem geistigen Eigentum
oder mit Nutzungsrechten der Gesellschaft;
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i) Alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Interessen der Anleger durch
die Verwaltungsgesellschaft, den Portfolio Manager oder die Verwahrstelle verursacht werden;

k) Bei Teilnahme an Sammelklagen im Interesse der Anleger darf die Verwaltungsgesellschaft die daraus
entstandenen Kosten Dritter (z.B. Anwalts- und Verwahrstellekosten) dem Gesellschaftsvermdgen belasten.
Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft samtliche administrativen Aufwénde belasten, sofern diese
nachweisbar sind und im Rahmen der Offenlegung der TER (Total Expense Ratio) der Gesellschaft ausgewiesen
resp. berlcksichtigt werden;

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann Retrozessionen zur Deckung der Vertriebstatigkeit der Gesellschaft bezahlen.

Ausserdem tragt die Gesellschaft alle Steuern, welche auf den Vermogenswerten und dem Einkommen der Gesellschaft erhoben
werden, insbesondere die taxe d'abonnement.

Zum Zweck der allgemeinen Vergleichbarkeit mit Vergitungsregelungen verschiedener Fondsanbieter, welche die pauschale
Verwaltungskommission nicht kennen, wird der Begriff "maximale Managementkommission" mit 80% der pauschalen
Verwaltungskommission gleichgesetzt.

Far die Aktienklasse «I-B» wird eine Kommission erhoben, welche die Kosten fur die Fondsadministration (bestehend aus Kosten
der Gesellschaft, Administration und Verwahrstelle) abdeckt. Die Kosten fiir die Vermogensverwaltung und den Vertrieb werden
ausserhalb der Gesellschaft, direkt auf der Ebene eines separaten Vertrages zwischen dem Anleger und UBS Asset Management
Switzerland AG bzw. einem seiner bevollmachtigten Vertreter, in Rechnung gestellt.

Kosten im Zusammenhang mit den fur die Aktienklassen «I-X», «K-X» und «U-X» zu erbringenden Leistungen fur die
Vermogensverwaltung und die Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Administration und Verwahrstelle)
sowie den Vertrieb werden Uber diejenigen Entschadigungen abgegolten, welche der UBS Asset Management Switzerland AG
aus einem separaten Vertrag mit dem Anleger zustehen.

Kosten im Zusammenhang mit den fur die Aktienklassen "K-B" zu erbringenden Leistungen fir die Vermdgensverwaltung
werden Uber diejenigen Entschadigungen abgegolten, welche der UBS Asset Management Switzerland AG bzw. einem
von dieser ermachtigten Vertriebspartner aus einem separaten Vertrag mit dem Anleger zustehen.Samtliche Kosten, die den
einzelnen Subfonds zugeordnet werden kdnnen, werden diesen in Rechnung gestellt.

Kosten, die den Aktienklassen zuweisbar sind, werden diesen auferlegt. Falls sich Kosten auf mehrere oder alle Subfonds bzw.
Aktienklassen beziehen, werden diese Kosten den betroffenen Subfonds bzw. Aktienklassen proportional zu ihren
Nettoinventarwerten belastet.

In den Subfonds, die im Rahmen ihrer Anlagepolitik in andere bestehende Geldmarktfonds investieren kénnen, kénnen Geblhren
sowohl auf der Ebene des Subfonds als auch auf der Ebene des betreffenden Zielfonds anfallen. Dabei darf die
Verwaltungskommission des Zielfonds, in den das Vermogen des Subfonds investiert wird, unter Berlicksichtigung von etwaigen
Ruckvergutungen héchstens 3% betragen.

Bei der Anlage in Anteile von Fonds, die unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, durfen die damit verbundenen allfalligen Ausgabe- und Rucknahmekommissionen
betreffend den Zielfonds nicht dem investierenden Subfonds belastet werden.

Angaben zu den laufenden Kosten der Gesellschaft kénnen den KIID entnommen werden.

Informationen an die Aktionare

Regelmassige Berichte und Veroéffentlichungen
Es wird jeweils per 31. Oktober ein Jahresbericht und per 30. April ein Halbjahresbericht fir jeden Subfonds und fir die
Gesellschaft veroffentlicht.

In den oben genannten Berichten erfolgen die Aufstellungen pro Subfonds in der jeweiligen Rechnungswéhrung. Die
konsolidierte Vermodgensaufstellung der gesamten Gesellschaft erfolgt in EUR.

Der Jahresbericht, welcher innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres publiziert wird, enthalt die von den
unabhangigen Buchprifern Uberprifte Jahresrechnung. Er wird weiterhin Einzelheiten Uber die Basiswerte, auf die der jeweilige
Subfonds durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumente Ausrichtung genommen hat, die Gegenparteien zu diesen
derivativen Transaktionen sowie Sicherheiten und ihr Umfang, die zugunsten des jeweiligen Subfonds von seinen Gegenparteien
gestellt wurden, um das Kreditrisiko zu reduzieren, beinhalten.

Diese Berichte stehen den Aktiondren am Sitz der Gesellschaft und der Verwahrstelle zur Verfligung.

Der Ausgabe- und der Rucknahmepreis der Aktien jedes Subfonds werden in Luxemburg am Sitz der Gesellschaft und der
Verwahrstelle bekannt gegeben.

Mitteilungen an die Aktiondre werden auf der Webseite www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications veréffentlicht und
kdnnen denjenigen Aktionadren per E-Mail zugesandt werden, die fur diese Zwecke eine E-Mail Adresse angegeben haben. Falls
Aktionadre keine E-Mail Adresse angegeben haben oder sofern dies nach luxemburgischem Recht, von der luxemburgischen
Aufsichtsbehorde oder in den jeweiligen Vertriebslandern vorgeschrieben ist, werden die Mitteilungen auf dem Postwege an die
im Aktionérsregister eingetragene Anschrift der Aktiondre versandt und/oder auf eine andere, nach luxemburgischem Recht
zulassige Weise veroffentlicht.

Den Anlegern des Fonds werden mindestens wochentlich unter www.ubs.com/funds alle folgenden Informationen zur Verfligung
gestellt:

1. die Fristigkeitsgliederung des Portfolios der Subfonds;

2. das Kreditprofil der Subfonds
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3. die WAM und die WAL der Subfonds;

4. Angaben zu den 10 grossten Beteiligungen der Subfonds, darunter Name, Land, Laufzeit und Anlagentyp sowie die
Gegenpartei bei Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschaften;

5. die Nettorendite der Subfonds.

Der Nettoinventarwert der Subfonds wird tagesaktuell auf www.ubs.com/funds publiziert.

Die Anleger werden darauf hingewiesen:
1. dass die Subfonds keine garantierte Anlage sind;
2. dass eine Anlage in die Subfonds sich von einer Anlage in Form einer Einlage unterscheidet und, insbesondere dass das
in die Subfonds investierte Kapital Schwankungen unterliegt;
3. dass sich die Subfonds nicht auf externe Unterstlitzung verlassen, um ihre Liquiditdt zu garantieren oder den
Nettoinventarwert pro Anteil stabil zu halten;
4. dass das Risiko des Kapitalverlusts vom Anleger getragen werden muss.

Hinterlegung der Dokumente
Folgende Dokumente werden am Sitz der Gesellschaft bzw. der Verwaltungsgesellschaft hinterlegt und kénnen dort eingesehen
werden:
1. Satzung der Gesellschaft sowie der Verwaltungsgesellschaft
2. Verwahrstellenvertrag;
3. Portfolio Management Vertrag;
4. Verwaltungsgesellschaftsvertrag;
5. Administrationsstellenvertrag.
Die letztgenannten Vereinbarungen kénnen im gegenseitigen Einverstandnis der Vertragsparteien geandert werden.

Umgang mit Beschwerden, Strategie fiir die Ausiibung von Stimmrechten sowie Best Execution

In Ubereinstimmung mit Luxemburger Gesetzen und Vorschriften stellt die Verwaltungsgesellschaft zusétzliche Informationen in
Bezug auf den Umgang mit Beschwerden, die Strategie fir die Ausibung von Stimmrechten sowie die Best Execution auf der
folgenden Webseite zur Verfligung: http://www.ubs.com/lu/en/asset_management/investor_information.html.

Vergltungsgrundsatze fiir die Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze fur die Vergltung beschlossen, deren Ziel es ist, zu
gewadhrleisten, dass die Vergitung den geltenden Regulierungsvorschriften entspricht, konkret den Vorschriften gemass (i)
OGAW-Richtlinie 2014/91/EU, dem ESMA-Abschlussbericht Uber eine solide Vergitungspolitik gemass OGAW-Richtlinie und
AIFM-Richtlinie, verkiindet am 31. Marz 2016, (ii) AIFM-Richtlinie 2011/61/EU, die im luxemburgischen AIFM-Gesetz vom 12. Juli
2013 umgesetzt wurde, in der jeweils aktuellen Fassung, die ESMA-Leitlinien fur eine solide Vergitungspolitik gemass den AIFM,
verkindet am 11. Februar 2013, sowie (i) CSSF-Rundschreiben 10/437 zu Leitlinien fir die VergUtungsgrundsdtze im
Finanzsektor, herausgegeben am 1. Februar 2010; sowie die Einhaltung der Rahmenrichtlinien der UBS Group AG zur VergUtung.
Diese Vergutungsgrundsatze werden mindestens einmal jéhrlich Uberprift.

Die Vergitungsgrundsatze fordern eine solide und effektive Risikomanagementumgebung, stehen in Einklang mit den Interessen
der Anleger und halten von der Ubernahme von Risiken ab, die nicht mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder
Satzungen dieser OGAW/AIF Ubereinstimmen.

Die Vergltungsgrundsatze gewahrleisten dariiber hinaus die Ubereinstimmung mit den Strategien, Zielen, Werten und Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und der OGAWY/AIF, einschliesslich Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Dieser Ansatz konzentriert sich des Weiteren unter anderem auf:

e Die Leistungsbeurteilung, die innerhalb eines mehrjdhrigen Rahmens erfolgt, der fur die den Anlegern des Subfonds
empfohlenen Haltedauern angemessen ist, um sicherzustellen, dass der Beurteilungsprozess auf der langerfristigen Leistung der
Gesellschaft und seiner Anlagerisiken basiert und dass die tatsachliche Zahlung der leistungsbasierten Bestandteile der Vergttung
Uber den gleichen Zeitraum hinweg erfolgt;

¢ Die VergUtung aller Mitglieder des Personals besteht aus einem ausgewogenen Verhaltnis zwischen festen und variablen
Elementen. Der feste Bestandteil der Vergutung stellt einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergtitung dar und ermoglicht
eine flexible Bonusstrategie, einschliesslich der Maoglichkeit, keinen variablen Vergutungsbestandteil zu zahlen. Die feste
Vergutung wird unter Beachtung der Rolle des einzelnen Mitarbeiters festgelegt, einschliesslich der Verantwortung und der
Komplexitat der Arbeit, der Leistung und der lokalen Marktbedingungen. Es soll des Weiteren darauf hingewiesen werden, dass
die Verwaltungsgesellschaft manchen Mitarbeitern nach eigenem Ermessen Nebenleistungen anbieten kann, die ein integraler
Bestandteil der festen Vergltung sind.

Alle relevanten Angaben sind in den Jahresberichten der Verwaltungsgesellschaft gemass den Vorschriften der OGAW-Richtlinie
2014/91/EU anzugeben.

Aktiondre kénnen weitere Angaben Uber die Vergutungsgrundsatze, u.a. die Beschreibung der Berechnungsweise der Vergiitung
und Nebenleistungen, die Angaben zu den fir die Zuteilung der Vergutung und Nebenleistungen zusténdigen Personen,
gegebenenfalls die Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, unter
http://www.ubs.com/lu/en/asset_management/investor_information.html finden.

Eine gedruckte Version dieser Unterlagen ist auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Portfolio Manager, die Verwahrstelle, die Administrationsstelle und die
Ubrigen Dienstleister der Gesellschaft und/oder deren jeweilige Konzerngesellschaften, Gesellschafter, Angestellten oder
sonstigen mit ihnen verbundenen Personen kdnnen verschiedenen Interessenkonflikten in ihren Beziehungen zur Gesellschaft
ausgesetzt sein.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, der Portfolio Manager, die Administrationsstelle und die Verwahrstelle haben
Grundsétze fur Interessenkonflikte beschlossen und umgesetzt und die geeigneten organisatorischen und administrativen
Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte zu erkennen und zu managen, um das Risiko, dass die Interessen der
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Gesellschaft gefahrdet sind, zu minimieren und zu gewabhrleisten, dass die Aktionare der Gesellschaft fair behandelt werden, falls
sie nicht vermieden werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Portfolio Manager und die Hauptvertriebsstelle sind Teil der UBS-Gruppe (die
"verbundene Person").

Die verbundene Person ist eine weltweite, in allen Bereichen des Private Banking, des Investment Banking, der Anlageverwaltung
und der Finanzdienstleistungen tétige Organisation, die auf den globalen Finanzmarkten eine bedeutende Rolle spielt. Unter
diesen Umstanden ist die verbundene Person in verschiedenen Geschaftsbereichen aktiv und hat eventuell andere direkte oder
indirekte Interessen auf den Finanzmarkten, in welche die Gesellschaft investiert.

Die verbundene Person einschliesslich ihrer Tochterunternehmen und Niederlassungen kann als Gegenpartei im Zusammenhang
mit Finanzderivatkontrakten agieren, die mit der Gesellschaft eingegangen werden. Ein potenzieller Interessenkonflikt kann ferner
dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle einer rechtlich selbststandigen Einheit der verbundenen Person nahesteht, die andere
Produkte fur die Gesellschaft bereitstellt bzw. Leistungen fiir ihn erbringt.

Bei der Durchfihrung ihres Geschéftsbetriebs gilt fur die verbundene Person der Grundsatz, dass Massnahmen oder
Transaktionen zu erkennen, zu managen und nétigenfalls zu untersagen sind, die einen Konflikt zwischen den Interessen der
verschiedenen Geschéftstatigkeiten der verbundenen Person einerseits und der Gesellschaft oder ihren Aktiondren andererseits
schaffen kdnnten. Die verbundene Person ist bestrebt, Konflikte so zu managen, wie es den héchsten Standards fir Integritat und
faire Behandlung entspricht. Zu diesem Zweck hat die verbundene Person Verfahren eingerichtet, die gewahrleisten sollen, dass
alle konfliktbehafteten Geschaftstatigkeiten, die den Interessen der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zum Nachteil gereichen
koénnten, mit einem geeigneten Mass an Unabhangigkeit ausgefuhrt werden und dass Konflikte fair gelost werden. Aktionare
konnen auf schriftliche Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zusatzliche Informationen Uber die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Grundsatze der Gesellschaft im Hinblick auf Interessenkonflikte erhalten.

Trotz der gebotenen Sorgfalt und Aufwendung der besten Krafte besteht fur die Verwaltungsgesellschaft das Risiko, dass die von
ihr eingerichteten organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen fur das Management von Interessenkonflikten nicht
ausreichen, um mit angemessener Sicherheit zu gewahrleisten, dass Risiken der Benachteiligung der Interessen der Gesellschaft
oder ihrer Aktiondre vermieden werden. In diesem Fall werden die nicht-gemilderten Interessenkonflikte sowie die getroffenen
Entscheidungen  den  Aktionaren  auf der  folgenden  Website  der  Verwaltungsgesellschaft — gemeldet:
http://Awww.ubs.com/lu/en/asset_management/investor_information.html.

Entsprechende Informationen werden ausserdem kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung
gestellt.

DarUber hinaus ist zu beriicksichtigen, dass die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle Mitglieder derselben Gruppe sind.
Folglich haben beide Richtlinien und Verfahren eingerichtet, die gewahrleisten, dass (i) alle Interessenkonflikte aus dieser
Verbindung erkannt werden, und (i) alle angemessenen Schritte unternommen werden, um diese Interessenkonflikte zu
vermeiden.

Wenn ein Interessenkonflikt, der aus der Verbindung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle entsteht, nicht
vermieden werden kann, werden die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle diesen Interessenkonflikt managen,
Uberwachen und offenlegen, um nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der Gesellschaft und der Aktionare zu vermeiden.

Eine Beschreibung der Verwahraufgaben, die durch die Verwahrstelle delegiert wurden, sowie eine Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten der Verwabhrstelle befindet sich auf der folgenden Website:
https://Aww.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html; aktualisierte Informationen hierzu werden den Aktionaren auf
Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Datenschutz

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 1. August 2018 betreffend die Organisation der
nationalen Datenschutzkommission und die allgemeine Regelung zum Datenschutz, in seiner im Laufe der Zeit gegebenenfalls
geanderten Fassung, und der Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natdrlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr («Datenschutzgesetz») handelt die Gesellschaft als Verantwortlicher und
erhebt, speichert und verarbeitet die von Anlegern zum Zweck der Erbringung der von den Anlegern angeforderten
Dienstleistungen und der Erfullung der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft bereitgestellten
Daten auf elektronischem oder anderem Wege.
Die verarbeiteten Daten umfassen insbesondere den Namen, die Kontaktdaten (einschliesslich der Postanschrift oder der
E-Mail-Adresse), die Bankverbindung, den investierten Betrag in und die Beteiligungen an der Gesellschaft von Anlegern (und,
sofern es sich bei dem Anleger um eine juristische Person handelt, von natdrlichen Personen, die mit dieser juristischen Person
verbunden sind, wie etwa dessen Kontaktperson(en) und/oder wirtschaftliche(r) Eigentiimer) («personenbezogene Daten»).
Der Anleger kann die Ubermittlung von personenbezogenen Daten an die Gesellschaft nach eigenem Ermessen verweigern. In
diesem Fall kann die Gesellschaft Antrage auf die Zeichnung von Aktien jedoch ablehnen.
Von Anlegern bereitgestellte personenbezogene Daten werden verarbeitet, um der Gesellschaft beizutreten und die Zeichnung
von Aktien der Gesellschaft auszufthren (d. h. zur Erfllung eines Vertrags), um die berechtigten Interessen der Gesellschaft zu
wahren und um die rechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft einzuhalten. Personenbezogene Daten werden insbesondere zu
folgenden Zwecken verarbeitet: (i) zur Bearbeitung von Zeichnungen, Ricknahmen und Umtauschen von Aktien, zur Zahlung von
Dividenden an Anleger und zur Kontoverwaltung; (ii) zur Verwaltung von Kundenbeziehungen; (i) zur Durchfuhrung von
Kontrollen im Hinblick auf exzessiven Handel und Market-Timing-Praktiken, zur gegebenenfalls gemass luxemburgischen oder
auslandischen Gesetzen und Vorschriften (einschliesslich Gesetzen und Vorschriften in Verbindung mit dem FATCA und dem CRS)
erforderlichen Steueridentifikation; (iv) zur Einhaltung geltender Regeln zur Bekdmpfung von Geldwdésche. Von Aktionaren
bereitgestellte Daten werden ferner (v) zur Fihrung des Aktionarsregisters der Gesellschaft verarbeitet. Darber hinaus kénnen
personenbezogene Daten (vi) zu Marketingzwecken verarbeitet werden.
Die vorstehend genannten «berechtigten Interessen» umfassen:

- die unter den Punkten (i) und (vi des vorstehenden Absatzes dieses Datenschutzabschnitts genannten

Verarbeitungszwecke;
- die Einhaltung der Rechnungslegungspflichten und der aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft allgemein;
und
- die Austibung der Geschéfte der Gesellschaft entsprechend angemessener marktiblicher Standards.
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Zu diesem Zweck und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes kann die Gesellschaft
personenbezogene Daten an seine Datenempfanger (die «<Empfanger») Ubertragen, bei denen es sich im Rahmen der vorstehend
genannten Zwecke um seine verbundenen und Drittunternehmen handelt, die die Tatigkeiten der Gesellschaft unterstutzen.
Hierzu gehoren insbesondere die Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle, Vertriebsgesellschaften, die Verwahrstelle, die
Zahlstelle, der Investmentmanager, die Domizilierungsstelle, die globale Vertriebsgesellschaft, der Wirtschaftsprifer und der
Rechtsberater der Gesellschaft.

Die Empfanger kénnen die personenbezogenen Daten in eigener Verantwortung an ihre Vertreter und/oder Beauftragten (die
«Unterempfanger») weitergeben, die die personenbezogenen Daten ausschliesslich verarbeiten diirfen, um die Empfanger bei der
Bereitstellung ihrer Dienstleistungen fur die Gesellschaft und/oder bei der Einhaltung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen zu
unterstitzen.

Die Empfanger und Unterempfanger kénnen in Landern innerhalb oder ausserhalb des Europaischen Wirtschaftsraums (der
«EWR») ansassig sein, deren Datenschutzgesetze unter Umstdnden kein angemessenes Schutzniveau bieten.

Bei einer Ubertragung von personenbezogenen Daten an Empfanger und/oder Unterempfanger, die in einem Land ausserhalb des
EWR ohne angemessenes Schutzniveau ansassig sind, stellt die Gesellschaft vertraglich sicher, dass die personenbezogenen Daten
von Anlegern auf eine Art und Weise geschitzt sind, die dem Schutz geméss dem Datenschutzgesetz entspricht, wobei er von der
EU-Kommission genehmigte «Modellklauseln» verwenden kann. Anleger haben in diesem Zusammenhang das Recht, Kopien der
betreffenden Dokumente, die die Ubertragung(en) von personenbezogenen Daten in diese Lander erméglichen, anzufordern,
indem sie eine schriftliche Anfrage an die oben angegebene Adresse der Gesellschaft senden.

Im Rahmen der Zeichnung von Aktien wird jeder Anleger ausdrticklich darauf hingewiesen, dass seine personenbezogenen Daten
an die vorstehend genannten Empfénger und Unterempfanger, einschliesslich Unternehmen mit Sitz ausserhalb des EWR und
insbesondere in Landern, die unter Umstanden kein angemessenes Schutzniveau bieten, Ubertragen sowie von diesen verarbeitet
werden.

Die Empfanger und Unterempfanger kénnen die personenbezogenen Daten (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten
nach Weisung der Gesellschaft) gegebenenfalls als Auftragsverarbeiter oder (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten
zu eigenen Zwecken, d. h. zur Einhaltung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen) als eigenstandige Verantwortliche
verarbeiten. Die Gesellschaft kann personenbezogene Daten ferner gemass den geltenden Gesetzen und Vorschriften an Dritte
Ubertragen, wie etwa Regierungs- oder Aufsichtsbehorden, einschliesslich Steuerbehdérden innerhalb oder ausserhalb des EWR.
Insbesondere kdnnen personenbezogene Daten den luxemburgischen Steuerbehérden Ubermittelt werden, die wiederum als
Verantwortliche handeln und diese Daten an auslandische Steuerbehérden weiterleiten kénnen.

Gemass den Bedingungen des Datenschutzgesetzes hat jeder Anleger im Rahmen einer an die oben genannte Adresse der
Gesellschaft gerichteten schriftlichen Anfrage das Recht auf:

e Auskunft Uber seine personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, von der Gesellschaft eine Bestatigung darlber zu
erhalten, ob seine personenbezogenen Daten verarbeitet werden, das Recht, bestimmte Informationen dariber zu
erhalten, wie der Fonds seine personenbezogenen Daten verarbeitet, das Recht auf Zugang zu diesen Daten und das
Recht, eine Kopie der verarbeiteten personenbezogenen Daten zu erhalten (unter Beriicksichtigung gesetzlicher
Ausnahmen));

e  Berichtigung seiner personenbezogenen Daten, wenn diese unrichtig oder unvollstandig sind (d. h. das Recht, von der
Gesellschaft zu verlangen, dass unrichtige oder unvollstdndige personenbezogene Daten oder sachliche Fehler
entsprechend aktualisiert bzw. korrigiert werden);

e Beschrankung der Nutzung seiner personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, zu verlangen, dass die Verarbeitung
seiner personenbezogenen Daten unter bestimmten Umstanden bis zur Erteilung seiner Zustimmung auf die
Speicherung dieser Daten beschrankt ist);

e Widerspruch der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten, einschliesslich des Widerspruchs der Verarbeitung
seiner personenbezogenen Daten zu Marketingzwecken (d. h. das Recht, aus Griinden im Hinblick auf die besondere
Situation des Anlegers, der Verarbeitung personenbezogener Daten, die auf der Ausfihrung einer Aufgabe im
offentlichen Interesse oder den berechtigten Interessen der Gesellschaft beruht, zu widersprechen; die Gesellschaft
beendet diese Verarbeitung, es sei denn, sie kann beweisen, dass zwingende berechtigte Griinde fur die Verarbeitung
vorliegen, die Vorrang vor den Interessen, Rechten und Freiheiten des Anlegers haben, oder dass er die Daten zur
Geltendmachung, Ausibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen verarbeiten muss);

e Loschung seiner personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, unter bestimmten Voraussetzungen die Léschung der
personenbezogenen Daten zu verlangen, einschliesslich wenn eine Verarbeitung dieser Daten durch die Gesellschaft im
Hinblick auf die Zwecke, zu denen sie erhoben oder verarbeitet wurden, nicht langer erforderlich ist);

e Dateniibertragbarkeit (d. h. das Recht, soweit dies technisch méglich ist, die Ubertragung der Daten an den Anleger
oder einen anderen Verantwortlichen in einem strukturierten, géngigen und maschinenlesbaren Format zu verlangen).

Ferner haben Anleger ein Recht, Beschwerde bei der nationalen Datenschutzkommission unter der Anschrift 1, Avenue du
Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette, Grossherzogtum Luxemburg einzureichen, bzw. bei einer anderen ortlich zustandigen
Datenschutz-Aufsichtsbehoérde, wenn Anleger in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union anséssig sind.
Personenbezogene Daten werden nicht langer gespeichert als fir den Zweck der Datenverarbeitung erforderlich, wobei die
anwendbaren gesetzlichen Speicherfristen gelten.

Indexanbieter

J.P. Morgan

Die Informationen stammen aus als zuverlassig angesehenen Quellen, doch garantiert J.P. Morgan weder die Vollstandigkeit noch
deren Richtigkeit. Der Index wird mit Genehmigung verwendet. Der Index darf ohne die vorherige schriftliche Genehmigung von
J.P. Morgan nicht kopiert, verwendet oder verbreitet werden. Copyright 2016, J.P. Morgan Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten.

Benchmark Regulation
Sofern in diesem Verkaufsprospekt nicht anders angegeben, sind die von den Subfonds als Benchmark verwendeten Indizes

("Verwendung" definiert gemass der Verordnung (EU) 2016/1011 (die "Benchmark-Verordnung")) zum Datum dieses
Verkaufsprospektes von Benchmark-Administratoren bereit gestellt, die im von der ESMA gemass Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung gepflegten Register von Administratoren und Benchmarks erscheinen.
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Aktualisierte Angabe dariber, ob die Benchmark von einem in das ESMA-Register der EU-Benchmark Administratoren und
Benchmarks aus Drittlandern eingetragenen Administrator, bereitgestellt wird, sind unter
https:/registers.esma.europa.eu/publication/ verfugbar.

Fur den Fall, dass eine Benchmark sich wesentlich dndert oder nicht mehr zur Verflgung gestellt wird, unterhalt die
Verwaltungsgesellschaft, wie in Artikel 28 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung gefordert, einen schriftlichen Plan, der die fur
einen solchen Fall festgelegten Massnahmen beinhaltet ("Contingency Plan"). Aktiondre kénnen den Contingency Plan auf
Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft einsehen.

Auflésung der Gesellschaft und ihrer Subfonds, Verschmelzung von Subfonds

Auflésung der Gesellschaft und ihrer Subfonds

Die Gesellschaft kann jederzeit durch die Generalversammlung der Aktionare unter den vom Gesetz vorgeschriebenen
Anwesenheits- und Mehrheitserfordernissen aufgeldst werden.

Fallt das Gesamtnettovermdgen der Gesellschaft unter 2/3 bzw. 1/4 des vorgeschriebenen Mindestkapitals, so muss der
Verwaltungsrat der Gesellschaft die Frage der Auflésung der Gesellschaft der Generalversammlung der Aktionare zur
Entscheidung vorlegen. Wird die Gesellschaft liquidiert, wird die Abwicklung von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefuhrt.
Diese werden von der Generalversammlung der Aktionare ernannt, welche tGber den Umfang ihrer Befugnisse und ihre Vergtitung
entscheidet. Die Liquidatoren werden das Gesellschaftsvermdgen im besten Interesse der Aktiondre verwerten und den
Nettoliquidationserlés der Subfonds anteilsméassig an die Aktionare der Subfonds bzw. der Aktienklassen verteilen. Etwaige
Liquidationserlose, die bei Abschluss des Liquidationsverfahrens (welches bis zu neun Monate dauern kann) nicht an die Aktionare
ausgeschuttet werden kénnen, werden umgehend bei der "Caisse de Consignation" in Luxemburg hinterlegt.

Die Auflésung und Liquidation von Laufzeitensubfonds erfolgen automatisch mit Ablauf der jeweiligen Laufzeit.

Sofern der Gesamtnettovermogenswert eines Subfonds oder einer Aktienklasse innerhalb eines Subfonds unter einen Wert
gefallen ist oder diesen Wert nicht erreicht hat, wie er fir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieses Subfonds oder dieser
Aktienklasse erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen
Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Generalversammlung der Aktionare oder der Verwaltungsrat der
Gesellschaft beschliessen, alle Aktien des fraglichen Subfonds bzw. der fraglichen Aktienklasse(n) zum Nettoinventarwert (unter
Berlicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages oder
-zeitpunktes, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurlickzunehmen.

Die Vorschriften des Kapitels "Generalversammlung der Gesellschaft bzw. der Aktionare des betreffenden Subfonds" finden auf
die Entscheidung, die durch die Generalversammlung der Aktionare getroffen wird, entsprechende Anwendung. Ein Subfonds
oder eine Aktienklasse kdnnen ebenso vom Verwaltungsrat unter den im vorangegangenen Satz beschriebenen Voraussetzungen
aufgel6st und in Liquidation gesetzt werden.

Die betroffenen Aktiondre werden vom Beschluss der Generalversammlung der Aktionare oder des Verwaltungsrates der
Gesellschaft, die Aktien zurlickzunehmen, wie oben im Abschnitt "Regelmassige Berichte und Veroffentlichungen™ beschrieben
unterrichtet. Der Gegenwert der Nettoinventarwerte von zurlickgenommenen Aktien, welche von den Aktiondren nicht zur
Rucknahme eingereicht wurden, wird umgehend bei der "Caisse de Consignation” in Luxemburg hinterlegt.

Verschmelzung der Gesellschaft oder von Subfonds mit einem anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen ("OGA")
oder mit dessen Subfonds; Verschmelzung von Subfonds

"Verschmelzungen" sind Transaktionen, bei denen

a) ein oder mehrere OGAW oder Subfonds davon, die "lbertragenden OGAW", bei ihrer Auflésung ohne Liquidation
samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf einen anderen bestehenden OGAW oder einen Subfonds dieses
OGAW, den "libernehmenden OGAW", Ubertragen und ihre Aktiondre dafur Aktien des Ubernehmenden OGAW
sowie gegebenenfalls eine Barzahlung in Hohe von maximal 10 % des Nettoinventarwerts dieser Aktien erhalten;

b)  zwei oder mehrere OGAW oder Subfonds davon, die "iibertragenden OGAW", bei ihrer Auflésung ohne Liquidation
samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf einen von ihnen gebildeten OGAW oder einen Subfonds dieses
OGAW, den "libernehmenden OGAW", Ubertragen und ihre Aktiondre dafur Aktien des Ubernehmenden OGAW
sowie gegebenenfalls eine Barzahlung in Hohe von maximal 10 % des Nettoinventarwerts dieser Aktien erhalten;

¢ ein oder mehrere OGAW oder Subfonds davon, die "ubertragenden OGAW", die weiter bestehen, bis die
Verbindlichkeiten getilgt sind, ihr Nettovermogen auf einen anderen Subfonds desselben OGAW, auf einen von ihnen
gebildeten OGAW oder auf einen anderen bestehenden OGAW oder einen Subfonds dieses OGAW, den
"Ubernehmenden OGAW", Ubertragen.

Verschmelzungen sind unter den Voraussetzungen des Gesetzes von 2010 zuldssig. Die rechtlichen Konsequenzen einer
Verschmelzung ergeben sich aus dem Gesetz von 2010.

Unter den im Abschnitt "Auflésung der Gesellschaft und ihrer Subfonds" beschriebenen Voraussetzungen kann der
Verwaltungsrat der Gesellschaft die Zuteilung der Vermogenswerte eines Subfonds bzw. einer Aktienklasse zu einem anderen
bestehenden Subfonds bzw. Aktienklassen der Gesellschaft oder zu einem anderen luxemburgischen OGA gemass Teil | des
Gesetzes von 2010 oder gemass den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 zu einem auslandischen OGAW und die
Umwidmung der Aktien des/der betreffenden Subfonds bzw. Aktienklasse als Aktien eines anderen Subfonds oder einer anderen
Aktienklasse (infolge der Spaltung oder Konsolidierung, falls erforderlich, und der Zahlung eines Betrags, welcher der anteiligen
Berechtigung der Aktionare entspricht) beschliessen. Unbeschadet der im oben zitierten Abschnitt erlduterten Befugnisse des
Verwaltungsrates der Gesellschaft kann der Entscheid einer Verschmelzung, wie hier beschrieben, ebenfalls durch die
Generalversammlung der Aktionare des betroffenen Subfonds getroffen werden.
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Die Aktionadre werden Uber den Beschluss auf dem gleichen Weg informiert, wie oben im Abschnitt "Regelmassige Berichte und
Veroffentlichungen” beschrieben. Die betroffenen Aktiondre sind wahrend dreissig Tagen ab der Bekanntmachung dieses
Beschlusses berechtigt, die Rlicknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum gultigen Nettoinventarwert entsprechend dem im
Kapitel "Rucknahme von Aktien" geregelten Verfahren und ohne Berechnung einer Ricknahmekommission oder sonstigen
administrativen GebuUhr zu verlangen. Aktien, welche nicht zur Ricknahme eingereicht wurden, werden auf Basis des
Nettoinventarwertes der jeweiligen betroffenen Subfonds, der fir den Tag berechnet wird, an welchem die Zusammenlegung
wirksam wird, umgetauscht. Im Falle einer Zuteilung von Anteilen eines Anlagefonds unter der Rechtsform eines "Fonds commun
de placement" ist der Entscheid nur bindend fur Investoren, welche fir diese Zuteilung gestimmt haben.

Generalversammlung der Gesellschaft bzw. der Aktionare des betreffenden Subfonds

Sowohl fur die Auflésung als auch fur die Verschmelzung von Subfonds ist bei der Generalversammlung der Gesellschaft bzw. der
Aktionare des betreffenden Subfonds keine Mindestanwesenheitspflicht erforderlich, und der Beschluss kann mit einfacher
Mehrheit der auf dieser Generalversammlung anwesenden oder vertretenen Aktien gefasst werden.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Fur samtliche Rechtsstreitigkeiten zwischen den Aktiondren, der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
ist das Bezirksgericht Luxemburg zustandig. Es findet luxemburgisches Recht Anwendung. Die Gesellschaft und/oder die
Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Zusammenhang mit Forderungen von Anlegern aus anderen Landern dem Gerichtsstand
jener Lander unterwerfen, in denen Aktien angeboten und verkauft werden.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist massgebend. Die Gesellschaft und die Verwahrstelle kénnen jedoch von
ihnen genehmigte Ubersetzungen in Sprachen der Lander, in welchen Aktien angeboten und verkauft werden, fur sich als
verbindlich bezuglich solcher Aktien anerkennen, die an Anleger dieser Lander verkauft wurden.

Anlagegrundsitze

Fir die Anlagen eines jeden Subfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

1. Zulassige Anlagen der Gesellschaft
1.1 Die Anlagen der Gesellschaft dirfen ausschliesslich aus einem oder mehreren der folgenden Bestandteile bestehen:

a)  Geldmarktinstrumenten die an einem "Geregelten Markt" im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente notiert oder gehandelt werden;

b)  Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist, in einem Mitgliedsstaat gehandelt werden. Der Begriff " Mitgliedsstaat" bezeichnet
einen Mitgliedsstaat der Europaischen Union; Staaten, die Vertragsparteien des Abkommens Gber den Europaischen
Wirtschaftsraum aber keine Mitgliedstaaten der Europdischen Union sind, werden innerhalb der Grenzen dieses
Abkommens und damit zusammenhangender Vertragswerke den Mitgliedstaaten der Europaischen Union gleichgestellt;

)  Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Staates, der kein Mitglied der Europaischen Union ist, zur
amtlichen Notierung zugelassen oder dort auf einem anderen Markt eines europaischen, amerikanischen, asiatischen,
afrikanischen oder ozeanischen Landes (nachfolgend "zugelassener Staat") gehandelt werden, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist;

d)  Anteilen anderer Geldmarktfonds, sofern die folgenden Voraussetzungen eingehalten werden:

- Der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, darf insgesamt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in
Anteile anderer Geldmarktfonds investieren;

- Der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, halt keine Anteile am investierenden Geldmarktfonds, und der
Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, erwirbt wahrend des Zeitraums, in dem der erwerbende Geldmarktfonds
Anteile halt, nicht in den erwerbenden Geldmarktfonds investieren;

- Der Subfonds darf nicht mehr als 5 % seiner Vermdgenswerte in Anteile eines einzigen Geldmarktfonds investieren;

- Der Subfonds darf insgesamt maximal 17,5 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer Geldmarktfonds investieren;

- Der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, ist geméass der Geldmarktfondsverordnung zugelassen;

Wenn der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, unmittelbar oder mittelbar von dem gleichen Verwalter wie der
Subfonds, oder von einem anderen Unternehmen, mit dem der Verwalter des Subfonds durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet
wird, darf der Verwalter des Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, oder das andere Unternehmen im
Zusammenhang mit der Investition des Subfonds keine Gebuhren fur die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen des
Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, berechnen;

e) Sichteinlagen oder jederzeit kiindbaren Einlagen mit einer Falligkeit von héchstens 12 Monaten bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union, oder bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittland,
vorausgesetzt dieses unterliegt Aufsichtsrechtsvorschriften, die nach dem Verfahren des Artikel 107 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
als gleichwertig mit dem Recht der Europaischen Union angesehen werden;

f)  abgeleiteten Finanzinstrumenten (" Derivaten"), einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, oder
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1.3

2.

2.1

2.2

abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden (" OTC-Derivaten"), sofern

der Einsatz der Derivate im Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds steht und geeignet ist, diese zu
erreichen;

das Derivat einzig und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen des Subfonds verbundenen Zinssatz- oder
Wechselkursrisiken dient;

Es sich bei den Basiswerten des Derivats um Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen oder die vorgenannten Basiswerte
nachbildende Indizes handelt;

die Subfonds durch eine angemessene Diversifizierung der Basiswerte sicherstellen, dass die im Kapitel
.Risikodiversifizierung” aufgefthrten und auf sie anwendbaren Diversifikationsregeln jederzeit eingehalten sind;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen wurden und von der Gesellschaft gesondert genehmigt sind. Das
Genehmigungsverfahren durch die Gesellschaft basiert auf den Grundsatzen, die von UBS AM Credit Risk
herausgearbeitet worden sind und u.a. KreditwUrdigkeit, Reputation und Erfahrung der in Frage stehenden Gegenpartei
in Abwicklung der Transaktionen dieser Art sowie ihre Bereitschaft, Kapital zu stellen, zum Gegenstand haben. Die
Gesellschaft unterhalt eine Liste der von ihr genehmigten Gegenparteien;

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden kénnen und

der jeweiligen Gegenpartei weder Diskretion Uber die Zusammensetzung des von dem jeweiligen Subfonds verwalteten
Portfolios (z.B. im Falle eines total return swaps oder eines derivativen Finanzinstruments mit ahnlichen Charakteristika)
noch Uber den Basiswert, welcher dem jeweiligen OTC-Derivat zugrunde liegt, eingerdumt wird.

Geldmarktinstrumenten im Sinne der unter "Anlagepolitik" ausgefihrten Bestimmungen, welche nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumente werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Européischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder;

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Ziffer 1.1 a), b) und c) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden;

von einem Institut, das gemass den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behdérdlichen Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die
des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermdssige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des
Gesellschaftsportfolios nicht Uberschreitet. Jeder Subfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Ziffern 2.2.
und 2.3. festgelegten Grenzen Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
unter Ziffer 2 nicht Uberschreitet.

Jeder Subfonds darf auf akzessorischer Basis fllssige Mittel halten.

Risikostreuung

Nach dem Grundsatz der Risikostreuung ist es der Gesellschaft nicht gestattet, mehr als 5% des Nettovermdgens eines
Subfonds in Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und
ABCP ein und desselben Emittenten anzulegen. Abweichend hiervon darf ein Subfonds bis zu 10% seines Vermogens in
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP anlegen, sofern der Gesamtwert dieser Instrumente, die der Subfonds
bei jedem Emittenten halt, bei dem er mehr als 5% seiner Vermogenswerte investiert, nicht mehr als 40% des Wertes
seines Vermogens ausmachen. Die Gesellschaft darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Subfonds in Einlagen
bei ein und demselben Kreditinstitut anlegen, es sei denn, die Bankenbranche in Luxemburg als dem Land, in dem der
Fonds ansassig ist, ist so strukturiert, dass es nicht genug tragfdhige Kreditinstitute gibt, um diese
Diversifizierungsanforderung zu erfillen, und es ist fir den Fonds wirtschaftlich nicht zumutbar, Einlagen in einem
anderen Mitgliedstaat zu tatigen; in diesem Fall dirfen bis zu 15 % seines Vermogens als Einlagen bei ein und demselben
Kreditinstitut hinterlegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Subfonds mit OTC-Derivaten darf 5% des
Vermdgens des betreffenden Subfonds nicht Gberschreiten.

Ungeachtet der in Ziffer 2.1 festgesetzten Obergrenzen darf jeder Subfonds bei ein und derselben Einrichtung nicht mehr
als 15% seines Nettovermdogens in einer Kombination aus

-Anlagen in die von dieser Stelle emittierten Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP;
-Einlagen bei dieser Einrichtung; und/oder

-mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivaten investieren.
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2.3

a)

2.4

Ferner legt die Subfonds bis zum Datum der Anwendung des delegierten Rechtsaktes gemdss Artikel 11(4) der
Geldmarktfondsverordnung in  Verbriefungen und ABCP zusammen nicht mehr als 15% des jeweiligen
Subfondsvermégens an. Ab dem Datum der Anwendung des obigen delegierten Rechtsaktes legen die Subfonds in
Verbriefungen und ABCP nicht mehr als 20% des jeweiligen Subfondsvermégens an, wobei bis zu 15% des
Subfondsvermagens in Verbriefungen und ABCP investiert werden dirfen, die nicht den Kriterien fur die Identifizierung
von einfachen, transparenten und standardisierten (,,STS") Verbriefungen und STS-ABCP entsprechen.

Abweichend von der vorstehenden Diversifizierungsanfor derung darf ein Subfonds, wenn der Finanzmarkt in
Luxemburg als dem Mitgliedstaat, in dem der Fonds ansdssig ist, so strukturiert ist, dass es nicht genug tragféhige
Kreditinstitute gibt, um diese Diversifizierungsanforderung zu erftllen, und es fur den Subfonds wirtschaftlich nicht
zumutbar ist, Finanzinstitute in einem anderen Mitgliedstaat zu nutzen, die vorstehend genannten Arten von
Investitionen kombinieren, wobei hochstens 20 % seines Vermogens bei einem einzigen Emittenten investiert werden
darfen.

Abweichend von den oben genannten Regeln gilt:

Die in Ziffer 2.1 aufgefiihrte Grenze von 5% wird auf 10% erhéht fur bestimmte Schuldverschreibungen, die von ein und
demselben Kreditinstitut ausgegeben werden, welches seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat und dort gemass
Gesetz einer speziellen 6ffentlich-rechtlichen Aufsicht unterliegt, die den Schutz der Inhaber dieser Papiere bezweckt.
Insbesondere missen die Mittel, die aus der Emission solcher Schuldverschreibungen stammen, entsprechend dem Gesetz in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die daraus
entstandenen Verpflichtungen genligend abdecken sowie ein Vorzugsrecht in Bezug auf die Zahlung des Kapitals und der
Zinsen bei Zahlungsunféhigkeit des Schuldners aufweisen. Legt ein Subfonds mehr als 5% seines Nettovermogens in
solchen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten an, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 40% des Wertes
des Nettovermdgens des Subfonds nicht Gberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 2013/34/EU oder
nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei
der Berechnung der in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ungeachtet der vorstehend genannten Einzelobergrenzen darf ein Subfonds hochstens 20 % seines Vermogens in
Schuldverschreibungen investieren, die von ein und demselben Kreditinstitut begeben wurden, sofern die Anforderungen
gemass Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f oder Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe c der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 der
Kommission vom 10. Oktober 2014 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfullt sind, einschliesslich etwaiger
Anlagen in Vermdgenswerte im Sinne von obiger Ziffern 2.1 und 2.2. Legt ein Subfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in
Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Satzes, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf
der Gesamtwert dieser Anlagen, einschliesslich etwaiger Anlagen in Vermogenswerte im Sinne der obigen Ziffern 2.1 und
2.2 unter Beachtung der dort festgelegten Obergrenzen, 60 % des Wertes des Vermdgens des Subfonds nicht
Uberschreiten.

Die Gesellschaft ist nach Genehmigung durch die zustandige Aufsichtsbeh6rde ermachtigt, nach dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% des Nettovermdgens eines Subfonds in verschiedene einzeln oder gemeinsam
von der EU, den nationalen, regionalen und lokalen Koérperschaften der Mitgliedsstaaten der EU oder
Zentralstaaten der Mitgliedsstaaten, der Europdischen Zentralbank, der Européischen Investitionsbank, dem
Europdischen Investitionsfonds, dem  Europdischen  Stabilititsmechanismus, der Europaischen
Finanzstabilisierungsfazilitdt, einer zentralstaatlichen Korperschaft oder Zentralbank eines Drittlands, dem
Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, der
Entwicklungsbank des Europarates, der Europdischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fiir
Internationalen Zahlungsausgleich oder einem anderen einschldgigen internationalen Finanzinstitut angehéren,
emittierte oder garantierte Geldmarktinstrumente zu investieren.

Obige Ausnahme gilt nur, wenn die folgenden Voraussetzungen gegeben sind: (i) Die vom Subfonds gehaltenen
Geldmarktinstrumente stammen aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen des Emittenten, (ii) der
Subfonds beschrankt seine Anlagen in Geldmarktinstrumente aus derselben Emission auf héchstens 30 % seines
Vermogens.

Die im Rahmen von Pensionsgeschaften erzielten Mittelzuflisse des Subfonds Ubersteigen nicht 10 % seines Vermdgens.
Die im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften eingegangenen Verpflichtungen gegentber ein und demselben
Emittenten dirfen maximal 15 % des Nettoinventarwerts des Subfonds ausmachen.

Ein Subfonds darf nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP eines einzigen Emittenten
halten. Die vorgenannte Obergrenze gilt nicht fir Geldmarktinstrumente, die von der Union, von nationalen, regionalen und
lokalen Korperschaften der Mitgliedsstaaten oder den Zentralbanken der Mitgliedsstaaten der EU, von der Europaischen
Zentralbank, der Europdischen Investitionsbank, dem  Europdischen Investitionsfonds, dem  Europaischen
Stabilitatsmechanismus, der Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitdt, einer zentralstaatlichen Koérperschaft oder der
Zentralbank eines Drittlandes, dem Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates, der Européischen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank
fur Internationalen Zahlungsausgleich oder einem anderen einschlagigen internationalen Finanzinstitut oder einer anderen
einschlagigen internationalen Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der EU angehoren,
emittiert oder garantiert werden.

Bezlglich Anlagen in andere Geldmarktfonds gelten folgende Bestimmungen:

Die Gesellschaft darf Anteile an einem anderen Geldmarktfonds unter den folgenden Bedingungen erwerben:

32/37



- Nicht mehr als 10 % der Vermogenswerte des Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, durfen insgesamt in
Anteile anderer Geldmarktfonds investiert werden;

- Der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, halt keine Anteile am investierenden Geldmarktfonds, und der
Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, erwirbt wahrend des Zeitraums, in dem der erwerbende
Geldmarktfonds Anteile halt, nicht in den erwerbenden Geldmarktfonds investieren;

- Der Subfonds darf nicht mehr als 5 % seiner Vermogenswerte in Anteile eines einzigen Geldmarktfonds
investieren;

- Der Subfonds darf insgesamt maximal 17,5 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer Geldmarktfonds
investieren;

- Der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, ist gemass der Geldmarktfondsverordnung zugelassen;

- Wenn der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, unmittelbar oder mittelbar von dem gleichen Verwalter
wie der Subfonds, oder von einem anderen Unternehmen, mit dem der Verwalter des Subfonds durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, verwaltet wird, darf der Verwalter des Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, oder das
andere Unternehmen im Zusammenhang mit der Investition des Subffonds keine Gebuhren fur die Zeichnung
oder den Ruckkauf von Anteilen des Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, berechnen.

3. Anlagebegrenzungen

Es ist der Gesellschaft untersagt:

3.1 andere Investitionen zu tatigen als die oben unter 1. genannten;
3.2 Leerverkdufe von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen, ABCP und anderen Geldmarktfonds zu tatigen;

3.3 direktes oder indirektes Engagement in Aktien oder Rohstoffe, auch Uber Derivate, diese reprasentierende Zertifikate, auf
diesen beruhende Indizes oder sonstige Mittel oder Instrumente, die ein solches Engagement ergaben;

3.4 Wertpapierverleih- oder Wertpapierleihgeschafte oder andere Geschafte, die die Vermogenswerte des Fonds belasten
warden;

3.5 Kredite aufzunehmen oder zu vergeben.

Die Gesellschaft darf jederzeit im Interesse der Aktionare weitere Anlagebegrenzungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind,
um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen Aktien der Gesellschaft angeboten und verkauft
werden.

4. Zusammenlegung von Vermdgenswerten

Zur effizienten Verwaltung darf die Gesellschaft eine interne Zusammenlegung und/oder die gemeinsame Verwaltung von
Vermdgenswerten bestimmter Subfonds zulassen. In diesem Fall werden Vermogenswerte verschiedener Subfonds gemeinsam
verwaltet. Die unter gemeinsamer Verwaltung stehenden Vermdgenswerte werden als "Pool" bezeichnet, wobei diese Pools
jedoch ausschliesslich zu internen Verwaltungszwecken verwendet werden. Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar und
sind fur Aktionare nicht direkt zuganglich.

Pooling

Die Gesellschaft kann die Gesamtheit oder einen Teil des Portfoliovermégens zweier oder mehrerer Subfonds (zu diesem Zweck
als "beteiligte Subfonds" bezeichnet) in Form eines Pools anlegen und verwalten. Ein solcher Vermogenspool wird gebildet,
indem von jedem beteiligten Subfonds Barmittel oder sonstige Vermdgenswerte (sofern diese Vermogenswerte mit der
Anlagepolitik des betreffenden Pools in Einklang stehen) auf den Vermdgenspool Ubertragen werden. Danach kann die
Gesellschaft jeweils weitere Ubertragungen auf die einzelnen Vermégenspools vornehmen. Ebenso kénnen einem beteiligten
Subfonds Vermogenswerte bis zur Hohe seiner Beteiligung rickibertragen werden.

Der Anteil eines beteiligten Subfonds am jeweiligen Vermdgenspool wird durch Bezugnahme auf fiktive Einheiten gleichen Werts
bewertet. Bei Einrichtung eines Vermogenspools wird die Gesellschaft den Anfangswert der fiktiven Einheiten festlegen (in einer
Wahrung, die die Gesellschaft flir geeignet erachtet) und jedem beteiligten Subfonds fiktive Einheiten im Gesamtwert der von
ihm eingebrachten Barmittel (oder anderen Vermogenswerten) zuweisen. Danach wird der Wert der fiktiven Einheiten ermittelt,
indem das Nettovermogen des Vermdgenspools durch die Anzahl der bestehenden fiktiven Einheiten geteilt wird.

Werden zusatzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen Vermogenspool eingebracht oder diesem entnommen, so erhéhen
bzw. verringern sich die dem betreffenden beteiligten Subfonds zugewiesenen fiktiven Einheiten jeweils um eine Zahl, die durch
Division des eingebrachten oder entnommenen Barbetrages oder Vermogenswertes durch den aktuellen Wert der Beteiligung des
beteiligten Subfonds an dem Pool ermittelt wird. Erfolgt eine Barmitteleinlage in den Vermdgenspool, so wird diese zu
Berechnungszwecken um einen Betrag verringert, den die Gesellschaft fir angemessen erachtet, um den mit der Anlage der
betreffenden Barmittel gegebenenfalls verbundenen Steueraufwendungen sowie Abschluss- und Erwerbskosten Rechnung zu
tragen. Bei einer Barentnahme kann ein entsprechender Abzug vorgenommen werden, um den mit der Verausserung von
Vermogenswerten des Vermdgenspools gegebenenfalls verbundenen Kosten Rechnung zu tragen.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige Ausschittungen, die auf die Vermogenswerte eines Vermogenspools erzielt
werden, werden dem betreffenden Vermdgenspool zugerechnet und fihren dadurch zu einer Erhohung des jeweiligen
Nettovermdgens. Im Falle einer Auflosung der Gesellschaft werden die Vermbgenswerte eines Vermégenspools den beteiligten
Subfonds im Verhéltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Vermogenspool zugewiesen.

Gemeinsame Verwaltung
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Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der Anlagen zu ermdéglichen,
kann die Gesellschaft beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermogenswerte eines oder mehrerer Subfonds
gemeinsam mit Vermdgenswerten zu verwalten, die anderen Subfonds zuzuweisen sind oder zu anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen gehoren. In den folgenden Abschnitten bezeichnet der Begriff " gemeinsam verwaltete Einheiten" die
Gesellschaft und jeden ihrer Subfonds sowie alle Einheiten, mit bzw. zwischen denen gegebenenfalls eine Vereinbarung fr eine
gemeinsame Verwaltung bestehen wiurde; der Begriff "gemeinsam verwaltete Vermoégenswerte" bezieht sich auf die
gesamten Vermogenswerte dieser gemeinsam verwalteten Einheiten, die entsprechend der vorgenannten Vereinbarung fir eine
gemeinsame Verwaltung verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung tber eine gemeinsame Verwaltung ist der jeweilige Portfolio Manager berechtigt, auf konsolidierter
Basis fur die betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten Entscheidungen zu Anlagen und Anlageverdusserungen zu treffen,
die Einfluss auf die Zusammensetzung des Portfolios der Gesellschaft und ihrer Subfonds haben. Jede gemeinsam verwaltete
Einheit halt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten, der sich nach dem Anteil ihres Nettovermogens am
Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte richtet. Diese anteilige Beteiligung (zu diesem Zweck als
"Beteiligungsverhaltnis" bezeichnet) gilt fir alle Anlagekategorien, die im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten
oder erworben werden. Entscheidungen zu Anlagen und/oder Anlageverausserungen haben keinen Einfluss auf dieses
Beteiligungsverhaltnis, und weitere Anlagen werden den gemeinsam verwalteten Einheiten im selben Verhaltnis zugeteilt. Im Falle
des Verkaufs von Vermogenswerten werden diese anteilig von den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten in Abzug gebracht,
die von den einzelnen gemeinsam verwalteten Einheiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserldse den gemeinsam verwalteten
Einheiten entsprechend dem geadnderten Beteiligungsverhaltnis zugeteilt, das sich aus der Erhdhung des Nettovermdgens der
gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die Zeichnungen eingegangen sind, und die Héhe der Anlagen wird durch die
Ubertragung von Vermdgenswerten von der einen gemeinsam verwalteten Einheit auf die andere geandert, und somit an die
geanderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Analog dazu werden bei Ricknahmen bei einer der gemeinsam verwalteten
Einheiten die erforderlichen Barmittel von den Barmitteln der gemeinsam verwalteten Einheiten entsprechend dem geanderten
Beteiligungsverhaltnis entnommen, das sich aus der Verminderung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit
ergibt, bei der die Ricknahmen erfolgt sind, und in diesem Fall wird die jeweilige Hohe aller Anlagen an die geanderten
Beteiligungsverhaltnisse angepasst.

Die Aktiondre werden darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung dazu fuhren kann, dass die
Zusammensetzung des Vermogens des jeweiligen Subfonds durch Ereignisse beeinflusst werden kann, die andere gemeinsam
verwaltete Einheiten betreffen, wie z.B. Zeichnungen und Ricknahmen, es sei denn, die Gesellschaft oder eine der von der
Gesellschaft beauftragten Stellen ergreifen besondere Massnahmen. Wenn alle anderen Aspekte unverandert bleiben, haben
daher Zeichnungen, die bei einer mit dem Subfonds gemeinsam verwalteten Einheit eingehen, eine Erhéhung der Barreserve
dieses Subfonds zur Folge. Umgekehrt fihren Rtcknahmen bei einer mit dem Subfonds gemeinsam verwalteten Einheit zu einer
Verringerung der Barreserven dieses Subfonds. Zeichnungen und Rucknahmen kénnen jedoch auf dem Sonderkonto gefihrt
werden, das fir jede gemeinsam verwaltete Einheit ausserhalb der Vereinbarung tGber eine gemeinsame Verwaltung eréffnet wird,
und Uber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen. Aufgrund der Maoglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und
Rucknahmen auf diesen Sonderkonten zu verbuchen, sowie der Méglichkeit, dass die Gesellschaft oder die von ihr beauftragten
Stellen jederzeit beschliessen kénnen, die Beteiligung des Subfonds an der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung zu
beenden, kann der jeweilige Subfonds Umschichtungen seines Portfolios vermeiden, wenn durch derartige Umschichtungen die
Interessen der Gesellschaft, ihrer Subfonds und ihrer Aktionare beeintrachtigt werden koénnten.

Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios der Gesellschaft oder eines oder mehrerer ihrer jeweiligen Subfonds
infolge von Rlcknahmen oder Zahlungen von Geblhren und Kosten, die einer anderen gemeinsam verwalteten Einheit
zuzurechnen sind (d.h. die nicht der Gesellschaft oder dem betreffenden Subfonds zugerechnet werden kénnen), dazu fuhren
konnte, dass gegen die fur die Gesellschaft oder den jeweiligen Subfonds geltenden Anlagebeschrankungen verstossen wird,
werden die jeweiligen Vermégenswerte vor Durchfihrung der Anderung aus der Vereinbarung (ber eine gemeinsame
Verwaltung ausgeschlossen, damit diese von den daraus resultierenden Anpassungen nicht betroffen sind.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte von Subfonds werden jeweils nur gemeinsam mit solchen Vermégenswerten verwaltet,
die nach denselben Anlagezielen angelegt werden sollen, die auch fur die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte gelten, um
sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds vereinbar sind.
Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte dirfen nur mit solchen Vermogenswerten gemeinsam verwaltet werden, fur die
derselbe Portfolio Manager befugt ist, die Entscheidungen zu Anlagen bzw. Anlageverausserungen zu treffen, und fur die die
Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass die Verwahrstelle in der Lage ist, gegentber der
Gesellschaft und ihren Subfonds ihre Funktionen und Verantwortungen, die sie gemdss dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen ("Gesetz von 2010") und gesetzlichen Anforderungen hat, in jeder Hinsicht
wahrzunehmen. Die Verwahrstelle hat die Vermogenswerte der Gesellschaft stets gesondert von den Vermogenswerten der
anderen gemeinsam verwalteten Einheiten zu verwahren; hierdurch kann sie die Vermogenswerte jedes einzelnen Subfonds
jederzeit genau bestimmen. Da die Anlagepolitik der gemeinsam verwalteten Einheiten nicht genau mit der Anlagepolitik eines
Subfonds Ubereinstimmen muss, ist es moglich, dass infolgedessen die gemeinsame Anlagepolitik restriktiver ist als die des
Subfonds.

Die Gesellschaft kann jederzeit und ohne vorherige Mitteilung beschliessen, die Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung
zu beenden.

Die Aktionare konnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz der Gesellschaft nach dem Prozentsatz der gemeinsam verwalteten
Vermogenswerte und der Einheiten erkundigen, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche Vereinbarung Uber eine
gemeinsame Verwaltung besteht.

In den Jahresberichten sind die Zusammensetzung und die Prozentsatze der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte
anzugeben.
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Vereinbarungen Uber eine gemeinsame Verwaltung mit nicht-luxemburgischen Einheiten sind zulassig, sofern (i) die Vereinbarung
Uber eine gemeinsame Verwaltung, an der die nicht-luxemburgische Einheit beteiligt ist, Luxemburger Recht und Luxemburger
Rechtsprechung unterliegt oder (ii) jede gemeinsam verwaltete Einheit mit derartigen Rechten ausgestattet ist, dass kein
Glaubiger und kein Insolvenz- oder Konkursverwalter der nicht-luxemburgischen Einheit Zugriff auf die Vermogenswerte hat oder
ermachtigt ist, diese einzufrieren.

5. Besondere Techniken und Instrumente, die Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben

Vorbehaltlich der in der Geldmarktfondsverordnung festgelegten Bedingungen und Grenzen sowie unter Einhaltung der
Anforderungen der CSSF sowie im Rahmen der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Grenzen kénnen die Gesellschaft und
ihre Subfonds zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte nutzen,
denen Geldmarktinstrumente zugrunde liegen (die "Techniken"). Die Verwendung dieser Techniken und Instrumente muss im
besten Interesse der Anleger erfolgen.

Pensionsgeschafte sind Transaktionen, bei denen eine Partei ein Wertpapier an die andere Partei verkauft und gleichzeitig einen
Vertrag Uber den Rickkauf des Wertpapiers zu einem festen Termin in der Zukunft und zu einem festgelegten Preis abschliesst,
der einen marktlblichen Zinssatz beinhaltet, der nicht im Zusammenhang mit dem Kuponsatz des Wertpapiers steht. Ein
umgekehrtes Pensionsgeschaft ist eine Transaktion, bei der ein Subfonds Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und sich
gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu einem festen Termin in der Zukunft und zu einem vereinbarten Preis
zurtickzuverkaufen.

Die folgenden Bestimmungen betreffen Pensionsgeschafte sowie umgekehrte Pensionsgeschafte:

(i) Gegenparteien von Pensionsgeschaften sowie umgekehrten Pensionsgeschaften sind  Rechtstrager mit
Rechtspersonlichkeit, die normalerweise in einem Drittland ansdssig sind. Diese Gegenparteien werden einer
Kreditbewertung unterzogen. Wird die Bonitat der Gegenpartei von einer Agentur eingestuft, die bei der ESMA registriert
ist und von dieser beaufsichtigt wird, wird dieses Rating bei der Kreditbewertung berticksichtigt. Wird eine Gegenpartei
von einer solchen Ratingagentur auf A2 oder niedriger (oder auf ein vergleichbares Rating) herabgestuft, findet
unverziglich eine neue Kreditbewertung der Gegenpartei statt.

(i) Bei Abschluss eines umgekehrten Pensionsgeschafts muss die Gesellschaft sicherstellen, dass sie die vollstandige
Barsumme (einschliesslich der bis zum Zeitpunkt der Rickforderung angesammelten Zinsen) jederzeit zurlickfordern oder
das umgekehrte Pensionsgeschaft jederzeit, das heisst mit einer Frist von maximal zwei Geschaftstagen, auf
periodengerechter oder Mark-to-Market-Basis kiindigen kann. Kénnen die Barmittel zu einem beliebigen Zeitpunkt auf
Mark-to-Market-Basis zuriickgefordert werden, so ist der Mark-to-Market-Wert des umgekehrten Pensionsgeschafts zu
verwenden, um den Nettoinventarwert des jeweiligen Subfonds zu berechnen.

Der Marktwert der im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschafts entgegengenommenen Vermogenswerte ist jederzeit

mindestens gleich dem Wert der eingezahlten Barmittel.

Die Vermogenswerte, die der Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts entgegennimmt, sind

Geldmarktinstrumente im Sinne der Definition von ,, Geldmarktinstrument” unter der Rubrik ,, Allgemeine Anlagepolitik”.

Abweichend hiervon kann der Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts liquide Gbertragbare

Wertpapiere oder andere Geldinstrumente als jene, die die Anforderungen eines Geldmarktinstruments im obigen Sinne

erfullen, entgegennehmen, sofern diese Vermégenswerte eine der folgenden Voraussetzungen erfillen:

(@) Sie werden von der EU, einer zentralstaatlichen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedsstaates der
EU, der europdischen Zentralbank, der  Europaischen Investitionsbank, der  Europaischen
Finanzstabilisierungsfazilitdt oder dem Europaischen Stabilitatsmechanismus emittiert oder garantiert, sofern
gemass den Artikeln 19 bis 22 der Geldmarktfondsverordnung eine positive Bewertung erteilt wurde; oder
(b) Sie werden von einer zentralstaatlichen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Drittlandes emittiert oder

garantiert, sofern gemass den Artikeln 19 bis 22 der Geldmarktfondsverordnung eine positive Bewertung erteilt
wurde.

Die Vermogenswerte, die ein Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts entgegennimmt,

werden weder verdussert noch reinvestiert, verpfandet oder in anderer Weise Ubertragen. Verbriefungen und ABCP

werden im Rahmen eines umgekehrten Geldmarktfonds nicht von einem Geldmarktfonds entgegengenommen.

Die Vermogenswerte, die der Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts entgegennimmt,

mussen von einer Einrichtung ausgegeben werden, die von der Gegenpartei unabhdngig ist und voraussichtlich keine

hohe Korrelation mit der Leistung der Gegenpartei aufweist.

(iii) Die Eingehung eines Pensionsgeschafts erfolgt nur voribergehend, das heisst fiir eine Laufzeit von nicht mehr als sieben
Geschaftstagen, zudem nur fur Zwecke des Liquiditdtsmanagements, und sie dient keinen anderen als den folgenden
Investitionszwecken: Die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten Mittelzuflisse des Geldmarktfonds kénnen (a) als
Einlagen gemass Artikel 50(1)(f) der OGAW-Richtlinie hinterlegt, oder (b) in Vermdgenswerte im Sinne von Artikel 15(6)
der Geldmarktfondsverordnung investiert, aber nicht anderweitig in zuldssige Vermogenswerte im Sinne der obigen
Rubrik ,Allgemeine Anlagepolitik” der Geldmarktfondsverordnung investiert, Ubertragen oder anderweitig
wiederverwendet werden.

Bei Abschluss eines Pensionsgeschafts muss die Gesellschaft sicherstellen, dass sie die Wertpapiere des Pensionsgeschafts
jederzeit zurtickfordern oder den Vertrag jederzeit, das heisst mit einer Frist von maximal zwei Geschéftstagen, kiindigen
kann.

Der Geldmarktfonds stellt vertraglich sicher, dass es der Gegenpartei, die Empfangerin der vom Geldmarktfonds im
Rahmen des Pensionsgeschafts Ubertragenen Vermogenswerte ist, untersagt ist, diese Vermdgenswerte ohne vorherige
Zustimmung des Geldmarktfonds zu verdussern, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

(iv) Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte stellen keine Ausleihe oder Verleihe im Sinne der OGAW-Richtlinie
dar.
(v) Die Ertrdge aus der effizienten Portfolioverwaltung fliessen abzlglich aller direkten und indirekten

Betriebskosten/Gebihren in den jeweiligen Subfonds zurtick.
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(vi) Durch Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung entstandene direkte und indirekte Betriebskosten/Gebuhren, die von
den an den Subfonds abgefuhrten Ertragen abgezogen werden koénnen, durfen keine verdeckten Ertrdge enthalten.
Solche direkten und indirekten Betriebskosten/Gebihren werden an die im jeweiligen Jahres- oder Halbjahresbericht der
Gesellschaft genannten Parteien gezahlt. Dabei werden die Betrdge der jeweiligen GebUhren angegeben und es wird
angefuhrt, ob diese Parteien mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle in Verbindung stehen.

Die Gesellschaft und ihre Subfonds dirfen bei diesen Geschaften unter keinen Umstanden von ihren Anlagezielen abweichen.
Ausserdem darf die Verwendung dieser Techniken nicht dazu fuhren, dass sich das Risikoniveau des betreffenden Subfonds
gegenUber dem urspriinglichen Risikoniveau (d. h. ohne Verwendung dieser Techniken) erheblich verscharft.

Im Hinblick auf die mit der Verwendung dieser Techniken verbundenen Risiken wird an dieser Stelle auf die Informationen in dem
Abschnitt "Risiken in Verbindung mit der Verwendung von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung" verwiesen.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie selbst oder einer ihrer von ihr bestellten Dienstleister die aufgrund der Verwendung dieser
Techniken eingegangenen Risiken im Rahmen eines Risikomanagementverfahrens Gberwacht und verwaltet, insbesondere das
Gegenparteirisiko. Die Uberwachung von potenziellen Interessenkonflikten, die sich aus Geschéften mit Gesellschaften ergeben
konnten, die mit der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle verbunden sind, erfolgt vorrangig durch
eine entsprechende regelméssige Prifung der betreffenden Vertrage und Prozesse. Ferner stellt die Gesellschaft sicher, dass —
trotz der Verwendung dieser Techniken und Instrumente — die Ricknameantrdge der Anleger jederzeit bearbeitet werden
kénnen.

* Kk kkkk
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Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle
UBS Europe SE

Bockenheimer LandstraBBe 2-4
D-60306 Frankfurt am Main

Anleger in der Bundesrepublik Deutschland kénnen Riucknahme- und Konversionsantrage fur Aktien der Subfonds, die in der
Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden durfen, bei der Zahl- und Informationsstelle zur Weiterleitung an die
Administrationsstelle der Gesellschaft einreichen.

Samtliche Zahlungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland (Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und
sonstige Zahlungen) konnen Uber die Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt, die Dokumente mit den wesentlichen Anlegerinformationen (Kll), die Satzung der Gesellschaft, die Jahres-
und Halbjahresberichte, die Ausgabe-, Ricknahme- und Konversionspreise der Aktien der Subfonds sowie alle etwaigen
Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland sind bei der Zahl- und Informationsstelle kostenlos und in
Papierform erhaltlich.

Ebenfalls sind die Statuten der Verwaltungsgesellschaft und die Vereinbarungen, welche die Depotbank und die
Verwaltungsgesellschaft miteinander abgeschlossen haben, bei der Zahl- und Informationsstelle kostenlos einsehbar.

Preispublikationen und Veréffentlichungen von Mitteilungen an die Anleger
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf der folgenden Webseite veréffentlicht:

https://www.ubs.com/de/de/asset management/informationen/steuerrelevante informationen.html

Etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden auf dem Postwege an die im Aktionarsregister
eingetragene Anschrift der Anleger versandt.

Darlber hinaus erfolgt in den Fallen nach § 298 Absatz 2 KAGB sowie im Fall einer etwaigen Einstellung des Vertriebs nach § 311
Absatz 5 oder 6 KAGB eine zusatzliche Veroffentlichung im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de).
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