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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des EFW Effi-
ciency Fund vorlegen zu dUrfen.

EFW Efficiency Fund - Core

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein der Anfeilsklasse
-USD-I- ist seit Liberierung am 03. Oktober 2016 von CHF
1'000.00 auf CHF 1'048.42 gestiegen und erhdhte sich somit
um 4.84%. Es befanden sich 6'557.438 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein der Anteilsklasse
-USD-R- ist seit Liberierung am 03. Oktober 2016 von CHF
1'000.00 auf CHF 1'044.63 gestiegen und erhdhte sich somit
um 4.46%. Es befanden sich 3'350.667 Anteile im Umlauf.

Gliederung nach Anlagetyp

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein der Anteilsklasse
-EUR-R- ist seit Liberierung am 03. Oktober 2016 von CHF
1'000.00 auf CHF 1'076.80 gestiegen und erhdhte sich somit
um 7.68%. Es befanden sich 250.000 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein der Anfeilsklasse
-CHF-R- ist seit Liberierung am 03. Okfober 2016 von CHF
1'000.00 auf CHF 1'052.86 gestiegen und erhdhte sich somit
um 5.29%. Es befanden sich 655.000 Anteile im Umlauf.

Am 30. Juni 2017 belief sich das Fondsvermdgen fUr den EFW
Efficiency Fund auf USD 11.4 Mio.

Gliederung nach Wahrung

usD j22:46__]
EUR beommmmd
AUD R
GBP S—
JPY
Ubrige
CAD
CHF
NOK S
CLP —
Wertschriften Liquiditat ILS
60
Top 10
Gesellschaft Gewichtung
General Mills 2.34%
Aguas Andinas -A- 2.22%
Aqua America Inc 1.96%
Hormel Foods 1.90%
Tyson Foods -A- 1.64%
Strauss Group 1.63%
Compania Cerv ecerias Unidas 1.60%
American Water Works Co Inc 1.56%
Kellogg Co. 1.52%
PepsiCo Inc 1.47%
% vom P orffolio 17.84%
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermogenswerte

Gesamifondsvermégen

30. Juni 2017
usb

750'916.80
0.00
10'784'764.61
222.01
24'994.85

11'560'898.27

Bankverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-103'294.67
-55'515.34

11'402'088.26

Ausserbilanzgeschafte

Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermodgensinventar ersicht-
lich.

Allféllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar er-
sichtlich.

Wdhrend des Rechnungsjahres wurden fUr ausgeliehene
Wertschriffen (Securities Lending) Kommissionen in der Hohe
von USD 2'492.77 eingenommen.

EFW Efficiency Fund
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Erfolgsrechnung

03.10.2016 - 30.06.2017

usb
Ertrag
Aktien 117'524.35
Ertrag Bankguthaben 62.07
Erfr&ige aus Securifies Lending 2'492.77
Sonstige Ertrage 354.80
Einkauf laufender Ertrége (ELE) -21'462.36
Total Ertrag 98'971.63
Aufwand
Reglementarische Vergutung an die Verwaltung 107'233.76
Reglementarische Vergutung an die Verwahrstelle 30'909.87
Revisionsaufwand 5'497.61
Passivzinsen 331.57
Sonstige Aufwendungen 51'885.87
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) -1'608.71
Total Aufwand 194'249.97
Nettoertrag -95'278.34
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 376'739.41
Realisierter Erfolg 281'461.07
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 321'632.02
Gesamterfolg 603'093.09
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode

Saldo aus dem Anteilsverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

usb

0.00

10'798'995.17

603'093.09

11'402'088.26

Anzahl Anteile im Umlauf

-UsD-I- -USD-R- -EUR-R- -CHF-R-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 0.000 0.000 0.000 0.000

Neu ausgegebene Anteile 6'607.438 3'431.667 250.000 755.000

ZurGckgenommene Anteile -50.000 -81.000 0.000 -100.000

Anzahl Anteile am Ende der Periode 6'557.438 3'350.667 250.000 655.000
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Kennzahlen

EFW Efficency Fund - Core 30.06.2017
Nettofondsvermdgen in USD 11'402'088.26
PTRin % 241.50
Transaktionskosten in USD 53'460.93
EFW Efficiency Fund - Core -USD-I- 30.06.2017
Nettofondsvermdgen in USD 6'874'935.41
Ausstehende Anteile 6'557.438
Inventarwert pro Anteil in USD 1'048.42
Performance in % 8.00
Performance in % seit Liberierung am 03.10.2016 4.84
TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 3.45
EFW Efficiency Fund - Core -USD-R- 30.06.2017
Nettofondsvermdgen in USD 3'500'199.76
Ausstehende Anteile 3'350.667
Inventarwert pro Anteil in USD 1'044.63
Performance in % 7.73
Performance in % seit Liberierung am 03.10.2016 4.46
TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 4.27
EFW Efficiency Fund - Core -EUR-R- 30.06.2017
Nettofondsvermégen in EUR 269'201.09
Ausstehende Anteile 250.000
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'076.80
Performance in % 3.98
Performance in % seit Liberierung am 03.10.2016 7.68
TER 1in % (exkl. performanceabhdéngige Vergutung) 4.25
EFW Efficiency Fund - Core -CHF-R- 30.06.2017
Nettofondsvermdgen in CHF 689'622.34
Ausstehende Anteile 655.000
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'052.86
Performance in % 3.60
Performance in % seit Liberierung am 03.10.2016 5.29
TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 3.69
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Kennzahlen

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fir die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

TER

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschliége der Zielfonds, zusammen.

EFW Efficiency Fund -9-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in USD NIwW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
AUD Bluescope Steel 9'447 603 8'844 13.21 89'655 0.79%
AUD Fortescue Metals 23'060 0 23'060 5.22 92'374 0.81%
AUD Graincorp -A- 39'465 21277 18'188 9.47 132177 1.16%
AUD  Nufarm 14'881 890 13'991 9.63 103'394 0.91%
AUD Qil Search 27141 11'327 15814 6.82 82'765 0.73%
AUD Qantas Airways 63'670 41'308 22'362 5.72 98'159 0.86%
AUD Rio Tinto Ltd. 841 741 100 63.27 4'855 0.04%
AUD Woodside Petroleum Ltd 12'908 6'613 6'295 29.87 144296 1.27%
CAD Crescent Point Energy 15076 1'936 13'140 9.92 100288 0.88%
CAD Pason Systems 12'413 3042 9'371 19.34 139'438 1.22%
CAD Peyto Exploration & Development 7'807 0 7'807 23.52 141274 1.24%
CAD Shawcor 5773 1218 4'555 26.48 92'800 0.81%
CAD Vermilion Energy 2'038 0 2'038 41.14 64'507 0.57%
CHF  ABB Ltd 2'355 35 2'320 23.68 57'340 0.50%
CHF  Barry Callebaut AG 109 55 54 1'318.00 74'285 0.65%
CHF Logitech International SA 2'184 1'033 1151 35.25 42'347 0.37%
CHF  Nestle SA 1'358 533 825 83.45 71'857 0.63%
CLP  Aguas Andinas -A- 460795 28'130 432'665 388.94 253'449 2.22%
CLP Cervezas 2'215 0 2'215 8'706.40 29'045 0.25%
DKK  Chr. Hansen Holding A/S 2'138 553 1'585 473.50 115165 1.01%
DKK  Vestas Wind Systems A/S 688 36 652 601.00 60'130 0.53%
EUR  Acciona 1176 613 563 77.06 49'504 0.43%
EUR  ACEA 17'641 9'907 7'734 13.27 117106 1.03%
EUR  Amadeus IT Hold -A- 6'399 5'692 707 52.35 42'232 0.37%
EUR  Aurubis AG 615 85 530 68.75 41'577 0.36%
EUR  Bayerische Motoren Werke AG 1'027 927 100 81.28 9'274 0.08%
EUR  Beiersdorf AG 836 383 453 92.04 47'575 0.42%
EUR  BEKAERT 2'734 2'634 100 44.55 5'083 0.04%
EUR  Corbion 2'092 389 1'703 28.00 54'410 0.48%
EUR  Daimler AG 1'082 382 700 63.37 50'616 0.44%
EUR  Deutsche Post AG 3214 1'972 1'242 32.82 46'512 0.41%
EUR  Ebro Foods 3'874 311 3'563 20.00 81'311 0.71%
EUR  Edenred 4'160 2'551 1'609 22.83 41'915 0.37%
EUR  Groupe Danone 1282 324 958 65.81 71'939 0.63%
EUR HERA Spa 75'578 44141 31'437 2.68 95'991 0.84%
EUR  KWS Saat AG 187 32 155 344.45 60'920 0.53%
EUR LEGRAND 1'298 151 1'147 61.25 80'163 0.70%
EUR L'Oreal SA 371 143 228 182.40 47'453 0.42%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in USD NIwW
EUR  Neopost 1'933 1'076 857 2 40.65 39'751 0.35%
EUR  Nexans 938 44 894 2 47.90 48'863 0.43%
EUR  OSRAM Licht 1'225 235 990 70.12 79214 0.69%
EUR  Pfeiffer Vacuum Technology AG 428 27 401 128.15 58'636 0.51%
EUR  Schneider Electric SA 728 12 716 67.27 54'959 0.48%
EUR  Siemens AG 391 0 391 120.35 53'694 0.47%
EUR  SMA Solar Technology 2'801 351 2'450 2 26.30 73'524 0.64%
EUR  SUEZ ENV. CIE 6'138 1'508 4'630 16.22 85'665 0.75%
EUR  Tecnicas Reunidas 2'475 1'388 1'087 33.87 42'003 0.37%
EUR  Thyssen Krupp AG 1'485 194 1'291 24.88 36'643 0.32%
EUR  Veolia Environment 11077 5'758 5319 18.50 112'281 0.98%
EUR  Verbund AG 4'850 2'181 2'669 16.69 50'829 0.45%
EUR  Vilmorin et Cie 725 75 650 71.24 52'837 0.46%
EUR  Volkswagen AG 884 617 267 135.75 41'358 0.36%
GBP  Associated Brifish Foods 1'026 59 967 2 29.36 36'874 0.32%
GBP  Drax Group 14'475 0 14'475 3.26 61232 0.54%
GBP easylet 7'753 4'389 3'364 13.59 59'377 0.52%
GBP  Fresnillo 4'759 19 4'640 2 14.86 89'553 0.79%
GBP International Consolidated Airlines Group 13'605 6'207 7'398 6.10 58'612 0.51%
GBP  Polymetal International PLC 3'453 0 3'453 8.61 38614 0.34%
GBP  Rotork 22'526 9'422 13'104 2.35 40'064 0.35%
GBP  SSE 3752 1'518 2'234 14.53 42'159 0.37%
GBP  Unilever 3'129 868 2261 2 41.55 122'015 1.07%
GBP  United Utilities Group 12'014 8'061 3'953 8.68 44'539 0.39%
GBP  Wolseley 1131 427 704 47.13 43'094 0.38%
ILS Strauss Group 15'810 6'327 9'483 68.33 185'667 1.63%
JPY  Ajinomoto Co Inc 1'700 900 800 2'426.50 17'280 0.15%
JPY  CALBEE 600 0 600 4'415.00 23'581 0.21%
JPY  Daito Trust Constr. Co Ltd 100 0 100 17'495.00 15'574 0.14%
JPY  Denso Corp 600 0 600 4'742.00 25'327 0.22%
JPY  Electric Power Development 1'500 800 700 2'778.00 17'310 0.15%
JPY  Japan Airlines 700 100 600 3'474.00 18'555 0.16%
JPY  Kagome Co Ltd 1'600 0 1'600 3'420.00 48711 0.43%
JPY  Kansai Electric Power Co 3'500 2'100 1'400 1'547.00 19279 0.17%
JPY  Kewpie Corp 2'400 1'100 1'300 2'950.00 34'138 0.30%
JPY  Kikkoman Corp 1'500 1'400 100 3'590.00 3'196 0.03%
JPY  Kirin Holdings 2'100 200 1'900 2'289.00 38'715 0.34%
JPY  Kose 200 0 200 12'270.00 21'845 0.19%
JPY  Kyushu Electric Power 2'400 800 1'600 1'364.00 19'427 0.17%
JPY  Maruha Nichiro 2'400 1'000 1'400 2'968.00 36'989 0.32%
JPY  Meiji Holdings 600 0 600 9'110.00 48'657 0.43%
JPY  NEC 14'000 7'000 7'000 298.00 18'569 0.16%
JPY  Nichirei 1'100 0 1'100 3'150.00 30'845 0.27%
JPY  Nippon Meat Packers 3'000 1'000 2'000 3'415.00 60'799 0.53%
JPY  Nippon Suisan Kaisha 9200 1'500 7'700 657.00 45'033 0.39%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in USD NIwW
JPY  Nisshin Seifun Group 2'300 0 2'300 1'845.00 37'775 0.33%
JPY  Nissin Foods Holdings 900 700 200 7'020.00 12'498 0.11%
JPY  Secom Co Lid 400 100 300 8'525.00 22'766 0.20%
JPY  Shikoku Electric Power 3'400 1'900 1'500 1'324.00 17'679 0.16%
JPY  Shiseido 700 100 600 3'994.00 21'332 0.19%
JPY  Tokyo Electric Power Co 8'900 4'700 4'200 463.00 17'310 0.15%
JPY  Toyo Suisan Kaisha 600 0 600 4'305.00 22'993 0.20%
MXN  Grupo Bimbo -A- 97'093 36'621 60'472 45.60 152'483 1.34%
NOK Marine Harvest 7'421 331 7'090 142.90 120'969 1.06%
NOK Norsk Hydro ASA 12'012 4'549 7'463 46.28 41'238 0.36%
NOK Orkla Asa 12'603 1'439 11'164 84.85 113'101 0.99%
SEK  Boliden AB 2'529 2'329 200 229.90 5'447 0.05%
SEK  Nibe Industrier -B- 8'335 808 7'527 79.55 70'938 0.62%
TRY  Turk Traktor ve Ziraat Makineleri 2'311 0 2311 78.95 51'881 0.46%
TRY  Ulker Biskuvi Sanayi 11'372 2'174 9'198 22.20 58063 0.51%
Usb AGCO 2'003 140 1'863 67.39 125'548 1.10%
USD Amdocs 1'361 29 1'332 64.46 85'861 0.75%
USD  American Water Works Co Inc 2'382 100 2282 77.95 177'882 1.56%
USD  Aqua America Inc 6'708 0 6'708 33.30 223'376 1.96%
USD  Avon Products Inc 22'866 0 22'866 3.80 86'891 0.76%
USD  Baker Hughes Inc. 2'233 100 2'133 54.51 116270 1.02%
USD Cabot Oil & Gas 5316 0 5'316 25.08 133'325 1.17%
USD  CNH Industrial 5'180 100 5'080 11.38 57'810 0.51%
USD  Compania Cervecerias Unidas 8'059 1'100 6'959 26.24 182'604 1.60%
USD ConAgra Foods 5'995 3'232 2'763 35.76 98'805 0.87%
USD Deere & Co 1'090 92 998 123.59 123'343 1.08%
USD Donaldson 3'644 815 2'829 45.54 128'833 1.13%
UsD  Dril-Quip 3'337 474 2'863 48.80 139'714 1.23%
USD  DST Systems 2'252 756 1'496 61.70 92'303 0.81%
USD  Firstenergy 4'041 1'405 2'636 29.16 76'866 0.67%
USD  Flotek Industries 14'716 2'446 12'270 8.94 109'694 0.96%
usb FMC 1'701 0 1'701 73.05 124258 1.09%
USD  Generac Holdings 4'356 0 4'356 36.13 157'382 1.38%
USD  General Electric Co. 4'641 0 4'641 27.01 125'353 1.10%
USD  General Mills 5052 243 4'809 55.40 266'419 2.34%
USD Harley Davidson Inc 4'084 1'749 2'335 54.02 126137 1.11%
USD Helmerich & Payne Inc 2'283 529 1'754 54.34 95'312 0.84%
USD Hormel Foods 7'509 1167 6'342 34.11 216'326 1.90%
usb ITT 2'814 0 2'814 40.18 113'067 0.99%
USD Kellogg Co. 3'087 591 2'496 69.46 173'372 1.52%
USD Mondelez 5'569 2'181 3'388 43.19 146'328 1.28%
USD  National Fuel Gas 2'228 605 1'623 55.84 90'628 0.79%
USD Pentair 752 0 752 66.54 50'038 0.44%
USD PepsiCoInc 3231 1'784 1'447 115.49 167'114 1.47%
USD  Raven Industries 5'836 2'883 2'953 33.30 98'335 0.86%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in USD NIW
USD  Schlumberger Ltd. 2'328 479 1'849 65.84 121'738 1.07%
USD  Sunpower 19'807 8'506 11'301 2 9.34 105'551 0.93%
USD  Tyson Foods -A- 3'904 928 2'976 62.63 186'387 1.63%
USD  United Parcel Service -B- 3'930 2'882 1'048 110.59 115'898 1.02%
USD  Weatherford International 13'932 2'675 11257 3.87 43'565 0.38%
USD  WEC Energy Group 2'442 835 1'607 61.38 98'638 0.87%
USD  Whiting Petroleum 13252 0 13252 5.51 73019 0.64%
USD  Xylem 1'881 103 1'778 55.43 98'555 0.86%
10'648'087 93.39%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 10'648'087 93.39%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktien
EUR  Alstom 1'667 538 129 2 30.61 39'433 0.35%
ILS Israel Chemicals 20'606 0 20'606 16.47 97'245 0.85%
136'678 1.20%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 136'678 1.20%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in USD NIW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 10'784'765 94.59%

USD  Bankguthaben auf Sicht 750'917 6.59%

USD Derivate Finanzinstrumente 222 0.00%

USD Sonstige Vermdgenswerte 24'995 0.22%

GESAMTFONDSVERMOGEN 11'560'898 101.39%

abziglich:

USD  Bankverbindlichkeiten -103295  -0.91%

USD  Forderungen und Verbindlichkeiten -55'515  -0.49%

NETTOFONDSVERMOGEN 11'402'088 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung k&nnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstdndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CAD CAE 10'780 10'780
CAD Canadian Natural Resources Ltd. 2'376 2'376
CAD Celestica 5297 5297
CHF  Syngenta AG 69 69
CLP  Inversiones Aguas 79'236 79'236
EUR  Airbus 1'004 1'004
EUR  Ingenico 678 678
EUR Kerry Group -A- 802 802
EUR Technip Paris 246 246
GBP DCC 626 626
GBP  Greencore Group 12'247 12'247
GBP  Halma 4'488 4'488
GBP  Renishaw 1'900 1'900
GBP  Severn Trent PLC 7'860 7'860
GBP  Spectris 2'763 2'763
JPY Chubu Electric Power Co Inc 1'300 1'300
JPY Dowa Holdings 2'000 2'000
JPY Hitachi High-Technologies 500 500
JPY Hitachi Ltd 3'000 3'000
JPY Mitsubishi Materials Corp. 400 400
JPY OMRON Corp 500 500
JPY  Shimadzu Corp 1'000 1'000
JPY Yamazaki Baking 700 700
JPY YASKAWA Electric Corp 1'400 1'400
SEK Hexagon -B- 580 580
USD  Ameren 2'520 2'520
USD  Archer Daniels Midland 2'720 2'720
USD  Avnet 3'142 3'142
USD  Bunge Ltd. 1'618 1'618
USD  Cantel Medical 498 498
USD  Consolidated Water 19'471 19'471
USD  Curtiss-Wright 631 631
USD  Darling Ingredients 8294 8294
USD  Devon Energy Corp. 2'267 2267
USD  Dolby Laboratories -A- 1'848 1'848
USD  Eaton Corp -NPV- 5'833 5'833
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
USD  First Solar Inc 725 725
USD  Flowers Foods 7'602 7'602
USD  FMC Technologies 9213 213
USD  Hershey 9218 218
UsD  lfroninc 1'319 1'319
USD  Lamb Weston Holdings 703 703
UsSD Littelfuse 552 552
USD  McCormick & Co 1'502 1'502
USD  Natl Instruments 5613 5613
USD  OGE Energy 5237 5237
USD  OSI Systems 1'379 1'379
USD  Pinnacle West Cap 2'452 2'452
USD  TechnipFMC PLC 1'369 1'369
USD  Trimble Navigation Ltd 4'224 4'224
USD  United Technologies Corp. 1'364 1'364
usb Universal Display 472 472
USD  Visalnc 1'109 1'109
Bezugsrecht

GBP  Greencore Rights 21.12.2016 8'479 8'479

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Bezugsrecht
SEK Nibe Industrier Rights 25.10.2016 1'839 1'839
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschdfte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
29.09.2017 CHF AUD 44'514.98 61'335.00
29.09.2017 CHF CAD 63'528.65 86'875.00
29.09.2017 CHF EUR 115'446.50 106'191.00
29.09.2017 CHF GBP 45'412.54 36'909.00
29.09.2017 CHF JPY 48'402.39 5'657'638.00
29.09.2017 CHF NOK 33'620.81 297'130.00
29.09.2017 CHF usb 289'531.69 302'726.00
29.09.2017 EUR AUD 17'469.14 26'221.00
29.09.2017 EUR CAD 24'942.53 37'139.00
29.09.2017 EUR CHF 7'929.24 8'642.00
29.09.2017 EUR GBP 17'805.96 15'774.00
29.09.2017 EUR JPY 19'046.36 2'424'991.00
29.09.2017 EUR NOK 13'165.36 126'640.00
29.09.2017 EUR usb 113'518.80 129'344.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
31.03.2017 CHF EUR 73'988.24 69'232.00
31.03.2017 EUR CHF 69'232.00 73'988.24
31.03.2017 CHF CAD 22'837.14 30'419.00
31.03.2017 CAD CHF 30'419.00 22'837.14
31.03.2017 CHF usb 211'627.18 207'824.00
31.03.2017 usb CHF 207'824.00 211'627.18
31.03.2017 CHF JPY 27'553.10 3'150'726.00
31.03.2017 JPY CHF 3'150'726.00 27'553.10
31.03.2017 CHF GBP 33'093.01 26'485.00
31.03.2017 GBP CHF 26'485.00 33'093.01
31.03.2017 EUR CAD 15'611.57 22'207.00
31.03.2017 CAD EUR 22'207.00 15'611.57
31.03.2017 EUR usb 148249.62 155'840.00
31.03.2017 usb EUR 155'840.00 148'249.62
31.03.2017 EUR JPY 18'765.86 2'296'209.00
31.03.2017 JPY EUR 2'296'209.00 18'765.86
31.03.2017 EUR GBP 22'573.23 19'343.00
31.03.2017 GBP EUR 19'343.00 22'573.23
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
31.03.2017 CHF GBP 11'064.21 8'862.00
31.03.2017 GBP CHF 8'862.00 11'064.21
31.03.2017 CHF EUR 24'688.01 23'166.00
31.03.2017 EUR CHF 23'166.00 24'688.01
31.03.2017 CHF CAD 7'705.50 10'179.00
31.03.2017 CAD CHF 10'179.00 7'705.50
31.03.2017 CHF usb 69'429.73 69'541.00
31.03.2017 usb CHF 69'541.00 69'429.73
31.03.2017 CHF JPY 9'170.16 1'054'284.00
31.03.2017 JPY CHF 1'054'284.00 9'170.16
31.03.2017 CAD CHF 6'698.00 5'075.99
31.03.2017 CHF CAD 5'075.99 6'698.00
31.03.2017 EUR CHF 19'050.00 20291.99
31.03.2017 CHF EUR 20'291.99 19'050.00
31.03.2017 JPY CHF 716'133.00 6'363.79
31.03.2017 CHF JPY 6'363.79 716'133.00
31.03.2017 GBP CHF 6'948.00 8'669.02
31.03.2017 CHF GBP 8'669.02 6'948.00
31.03.2017 usb CHF 47'771.00 47'574.91
31.03.2017 CHF usb 47'574.91 47'771.00
31.03.2017 JPY CHF 3'488'877.00 31'124.27
31.03.2017 CHF JPY 31'124.27 3'488'877.00
31.03.2017 EUR CHF 73'348.00 78'409.01
31.03.2017 CHF EUR 78'409.01 73'348.00
31.03.2017 CAD CHF 33'900.00 24'926.67
31.03.2017 CHF CAD 24'926.67 33'900.00
31.03.2017 usb CHF 229'594.00 225'805.70
31.03.2017 CHF usb 225'805.70 229'594.00
31.03.2017 GBP CHF 28'399.00 35'027.33
31.03.2017 CHF GBP 35'027.33 28'399.00
31.03.2017 usb EUR 155'840.00 143'406.64
31.03.2017 EUR usb 143'406.64 155'840.00
31.03.2017 CAD EUR 22'207.00 15'270.94
31.03.2017 EUR CAD 15270.94 22'207.00
31.03.2017 JPY EUR 2'296209.00 19'160.33
31.03.2017 EUR JPY 19'160.33 2'296'209.00
31.03.2017 GBP EUR 19'343.00 22'315.41
31.03.2017 EUR GBP 22'315.41 19'343.00
30.06.2017 CHF JPY 31'209.83 3'510'272.00
30.06.2017 JPY CHF 3'510272.00 31'209.83
30.06.2017 CHF EUR 75'670.37 70'950.00
30.06.2017 EUR CHF 70'950.00 75'670.37
30.06.2017 CHF CAD 30'897.23 42'246.00
30.06.2017 CAD CHF 42246.00 30'897.23
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
30.06.2017 CHF usb 178'548.58 182'712.00
30.06.2017 usb CHF 182'712.00 178'548.58
30.06.2017 CHF GBP 30'322.19 24'691.00
30.06.2017 GBP CHF 24'691.00 30'322.19
30.06.2017 CHF NOK 21'749.26 189'074.00
30.06.2017 NOK CHF 189'074.00 21'749.26
30.06.2017 CHF AUD 28'599.85 38'442.00
30.06.2017 AUD CHF 38'442.00 28'599.85
30.06.2017 EUR usb 107'284.22 117'194.00
30.06.2017 usb EUR 117'194.00 107'284.22
30.06.2017 EUR CAD 18'514.58 27'036.00
30.06.2017 CAD EUR 27'036.00 18'514.58
30.06.2017 EUR JPY 18'755.21 2'252'608.00
30.06.2017 JPY EUR 2'252'608.00 18'755.21
30.06.2017 EUR AUD 17'245.11 24'756.00
30.06.2017 AUD EUR 24'756.00 17'245.11
30.06.2017 EUR CHF 8'002.03 8'559.00
30.06.2017 CHF EUR 8'559.00 8'002.03
30.06.2017 EUR GBP 18'182.51 15'810.00
30.06.2017 GBP EUR 15'810.00 18'182.51
30.06.2017 EUR NOK 13'079.92 121'451.00
30.06.2017 NOK EUR 121'451.00 13'079.92
30.06.2017 CHF usb 17'044.53 17'109.00
30.06.2017 usb CHF 17'109.00 17'044.53
30.06.2017 EUR usb 10257.87 10'999.00
30.06.2017 usb EUR 10'999.00 10'257.87
30.06.2017 CHF EUR 15'180.15 14'247.00
30.06.2017 EUR CHF 14'247.00 15'180.15
30.06.2017 CHF usb 46'610.32 46'508.00
30.06.2017 usb CHF 46'508.00 46'610.32
30.06.2017 CHF DKK 8'578.56 59'750.00
30.06.2017 DKK CHF 59'750.00 8'578.56
30.06.2017 CHF AUD 8'512.92 11'339.00
30.06.2017 AUD CHF 11'339.00 8'512.92
30.06.2017 CHF GBP 7'312.89 5'861.00
30.06.2017 GBP CHF 5'861.00 7'312.89
30.06.2017 CHF JPY 14'309.93 1'635'795.00
30.06.2017 JPY CHF 1'635'795.00 14'309.93
30.06.2017 CHF usb 48'667.08 49'997.00
30.06.2017 usb CHF 49'997.00 48'667.08
30.06.2017 CHF EUR 26'307.72 24'171.00
30.06.2017 EUR CHF 24'171.00 26'307.72
30.06.2017 CHF GBP 102214.03 8'166.00
30.06.2017 GBP CHF 8'166.00 10214.03
30.06.2017 CHF NOK 5'387.11 46'641.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
30.06.2017 NOK CHF 46'641.00 5'387.11
30.06.2017 CHF AUD 7'128.50 9'869.00
30.06.2017 AUD CHF 9'869.00 7'128.50
30.06.2017 CHF CAD 6'368.56 8'800.00
30.06.2017 CAD CHF 8'800.00 6'368.56
29.09.2017 CHF AUD 44'514.98 61'335.00
29.09.2017 CHF CAD 63'528.65 86'875.00
29.09.2017 CHF EUR 115'446.50 106'191.00
29.09.2017 CHF GBP 45'412.54 36'909.00
29.09.2017 CHF JPY 48'402.39 5'657'638.00
29.09.2017 CHF NOK 33'620.81 297'130.00
29.09.2017 CHF usb 289'531.69 302'726.00
29.09.2017 EUR AUD 17'469.14 26'221.00
29.09.2017 EUR CAD 24'942.53 37'139.00
29.09.2017 EUR CHF 7'929.24 8'642.00
29.09.2017 EUR GBP 17'805.96 15'774.00
29.09.2017 EUR JPY 19'046.36 2'424'991.00
29.09.2017 EUR NOK 13'165.36 126'640.00
29.09.2017 EUR usb 113'518.80 129'344.00
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Teilfonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. Gebuhr fir Administration
Max. Verwahrstellengebihr

Max. Kosten fir Indexlizenzen

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Tageszeitungen

Publikationen des Fonds

TER Berechnung

EFW Efficiency Fund - Core

USD-R usD-I EUR-R EUR-I
100332891717 10332891709 10339233517 10339233491
03. Oktober 2016 03. Oktober 2016 03. Oktober 2016 offen
US Dollar (USD)
US Dollar (USD) US Dollar (USD) Euro (EUR) Euro (CHF)
vom 01. Januar bis 31. Dezember
vom 03. Oktober 2016 bis 31. Dezember 2017
thesaurierend
3% keiner 3% keiner
keiner
keine
1.50% p.a. 1.00% p.a. 1.50% p.a. 1.00% p.a.
keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.30% p.a. oder min. 60'000.-- p.a.
zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

0.30% p.a.

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

EFWEFCR LE EFWEFCI LE EFWEFEU LE n/a
33.289.171 33.289.170 33.923.351 33.923.349
33289171X.CHE 33289170X.CHE 33923351X.CHE n/a

Borsen-Zeitung

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandverirag
und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjah-
resbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauer-
haften Datentréger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

EFW Efficiency Fund
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Erganzende Angaben

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Teilfonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. Gebuhr fir Administration
Max. Verwahrstellengebihr

Max. Kosten fir Indexlizenzen

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

EFW Efficiency Fund - Core

CHF-R CHF-I
LI00339233483 LI0339233467
03. Oktober 2016 offen
US Dollar (USD)

Schweizer Franken (CHF) Schweizer Franken (CHF)
vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 03. Oktober 2016 bis 31. Dezember 2017

thesaurierend
3% keiner
keiner
keine
1.50% p.a. 1.00% p.a.
keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.30% p.a. oder min. 60'000.-- p.a.
zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

0.30% p.a.

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

EFWEFCH LE n/a
33.289.348 33.923.346
33289348X.CHE n/a
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden

stehen.

Bewertungsgrundsdtze Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich
nofiert, ist der zuletzt verfiUgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amflich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letfz-
ten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt
verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat auf-
weist.

Wertpapiere oder Geldmarktinsfrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitatsverédnderun-
gen werden zusatzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertfung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifoaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letfz-
ten festgestellten und erhdltlichen Ricknahmepreis bewertet. Falls fir Anteile
die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUcknah-
meanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstinde kein handelbarer Kurs ver-
fogbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
gesefzlich zul@ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungs-
modellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswer-
tes festlegt.

Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die W&hrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

EFW Efficiency Fund
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Erganzende Angaben

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewer-
tungsprinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmaglich
oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Ver-
waltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren
voraussichtlich getatight werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte
Emissions- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Wechselkurse per Berichtsdatum usb 1 AUD 1.3031 AUD 1 USD 07674
usb 1 CAD 1.2998 CAD 1 usb 0.7694
usb 1 CHF 0.9581 CHF 1 usb 1.0437
usb 1 EUR 0.8764 EUR 1 usb 1.1411
usb 1 GBP 0.7699 GBP 1 usb 1.2988
usb 1 JPY 112.3370 JPY 100 usb 0.8902
usb 1 NOK 8.6754 NOK 1 usb 0.1194
usb 1 SEK 8.4408 SEK 1 usb 0.1185
usb 1 TRY 3.5168 TRY 1 usb 0.2843
usb 1 DKK 6.5167 DKK 1 usb 0.1535
usb 1 MXN 18.0841 MXN 1 usb 0.0553
usb 1 ILS 3.4900 ILS 1 usb 0.2865
usb 1 CLP  663.9640 CLP 1 usb 0.0015
Hinterlegungsstellen Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz (Lending)
Deutsche Bank AG Frankfurt, Frankfurt am Main
SIX SIS AG, ZUrich
UBS Switzerland AG, ZUrich
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger v v v
Professionelle Anleger v v
Quadlifizierte Anleger 4
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den Treu-
handvertrag inklusive teilfondsspezifische Anhdnge und Prospekt abzudndern.

Die wesentliche Anderung betrifft die Einfihrung der Ausgabekommission fUr die folgenden Anteilsklassen: -USD-R-, -EUR-R- und -
CHF-R-. Gleichzeitig wurde das Dokument akfualisiert. Gleichzeitig wurde der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifische Anhan-
ge und Prospekt aktualisiert. Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der wichtigsten Anderungen:

Treuhandvertrag

Art. 8 Absatz 11
RUcknahme von Antei- Die RUcknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfdllen von Art. 12 eingestellt werden.
len

Art. 29 Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermdgensgegenstdnde fir Rechnung seiner Anleger ausschliess-
Zugelassene Anlagen lich in einen oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstdnde anlegen:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU notiert
oder gehandelt werden;

[...]

Art. 31 Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Vermdgens des OGAW
Derivateisatz, Techniken nicht Uberschreiten. Der OGAW darf als Teil der Anlagepolitik innerhalb der in Art. 53 UCITSG festgeleg-
und Instrumente ten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen

des Art. 54 UCITSG nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kUnftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berbck-
sichtigt.

Sofern der Schutz der Anleger und das &ffentliche Interesse nicht entgegen stehen, sind Anlagen des
OGAW bzw. des Teilfonds in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCI-
TSG nicht zu berUcksichtigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriffen von Art. 54 UCITSG mit berUcksichtigt werden.

Der OGAW darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter Einhaltung
der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente zum Gegenstand haben.

Kreditaufnahmen, Wertpapierleine und Pensionsgeschéfte sind im Rahmen der im UCITSG und der
entsprechenden Verordnung vorgesehenen Grenzen zuldssig.

Art. 33 A. Vom Vermdgen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)
Laufende Gebihren

- Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen ausldndischen Steuerrechts
ermittelt wurden;

- Interne und externe Kosten fUr die RUckforderung von ausldndischen Quellensteuern, soweit diese
fUr Rechnung des OGAW vorgenommen werden kdnnen. Bezlglich der RUckforderung von auslén-
dischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur RUckforde-
rung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den Krite-
rien der Wesentlich-keit der Betrdge und der Verhdltnismdassigkeit der Kosten im Verhdltnis zum magli-
chen RUckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen die Gegenstand von Securities Len-
ding sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuer-rickforderung vornehmen;
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Erganzende Angaben

- Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten fir externe Berater;

- GebUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vor-schriften entste-
hen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfUl-
len sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen der Erflllung der European Market Inf-
rastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen).

Anhang A zum Treuhandvertrag

Al Der OGAW im Uberblick Max. Ausgabeaufschlag der Anteilsklasse -USD-R-, -EUR-R- und -CHF-R-
Neu: 3.00%
Vormals: keiner

E1 Anlagegrundsatze des Absdtze 6 und 7

Teilfonds Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschréinkungen hinsichtlich der W&hrungsallokation. Der Anteil
des Vermodgens des Teilfonds, der in nicht auf US Dollar lautende Wertpapiere angelegt ist, wird
je nach Marktlage unterschiedlich sein. Um das Wdhrungsrisiko zu minimieren, kdnnen Vermo-
genswerte, die nicht auf die Rechnungswdhrung des Teilfonds lauten, vorUbergehend oder
dauernd gegenuUber der Rechnungswdéhrung des Teilfonds abgesichert werden.

Die Wdhrungsrisiken der in ,,EUR" und ,,CHF" aufgelegten W&hrungsklassen kdnnen ganz oder
teilweise abgesichert werden; dies kann negative Auswirkungen auf den NAV der in USD aufge-
legten Wdahrungsklassen haben. Die allfdligen Kosten einer Wdahrungsabsiche-rung der EUR-
Anteilsklassen bzw. der CHF-Anteilsklassen werden derjenigen entsprechend zugeordnet.

Anhang B: Spezifische Informationen fiir einzelne Lander
Hinweis fir Anleger in Deutschland

3. Veroffentlichungen Die Ausgabe- und RUcknahmepreise sowie sonstige Informationen fUr die Anleger werden auf
der Fondsinformationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) veroffentlicht.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 19. April 2017 geneh-
migt. Die Anderungen traten per 24. April 2017 in Kraft.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LB(Swiss) Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

2. Vertriebstrager
In Abweichung zum Treuhandvertrag inklusive fonds-
spezifische Anhdnge und Prospekt wird der Vertrieb der
Antfeile des OGAW in der Schweiz an den Verireter
bzw. an von diesem beauftragte Vertriebstrdger dele-
giert.

3. Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Frankfurter Bankgesell-
schaft (Schweiz) AG, Borsenstrasse 16, CH-8001 ZUrich.

4. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter
sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen wer-
den.

5. Publikationen

5.1 Die ausléndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elekironi-
schen Plaftform www.fundinfo.com.

5.2 Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
tarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen"
werden tdglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

6.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

6.1 Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermitflungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu
fordern, wie die Organisation von Road Shows, die
Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Her-
stellung von Werbematerial, die Schulung von Ver-
friebsmitarbeitern etc.

6.2 Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder teilweise lefztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

6.3 Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten ein
fransparente Offenlegung und informieren den Anle-
ger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entscha-
digungen, die sie fUr den Vertrieb erhalten kénnten.

6.4 Auf Anfrage legen die Empfénger der Refrozessionen
die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fUr den
Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger
erhalten, offen.

6.5 Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

7. Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertrie-
benen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und
Gerichtsstand begrindet.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihnre Absicht, Anteile der Teilfonds in der
Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist
seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berech-
tigt.

1. Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
Die Funktion der deutschen Informationsstelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
KaiserstraBe 24
D-60311 Frankfurt am Main

Ubernommen.

In Deutschland k&nnen die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandvertrag, die
Jahres-/ Halbjahresberichte sowie sonstige Informationen
kostenlos in Papierform Uber die Informationsstelle bezo-
gen werden.

Bei der Informationsstelle sind auch alle sonstigen Infor-
mationen erhdltlich, auf die Anleger im FUrstentum Liech-
tenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe- und RUck-
nahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der Informati-
onsstelle erhdltlich.

2. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland
Die RGcknahme von Anfeilen sowie Zahlungen an Anle-
ger in Deutschland (RUcknahmeerldse, etwaige Aus-
schiftungen und sonstige Zahlungen) erfolgen Uber die
depotfUhrenden Stellen der Anleger. Gedruckte Einzelur-
kunden werden nicht ausgegeben.

3. Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und RUcknahmepreise sowie sonstige In-
formationen fUr die Anleger werden auf der Fondsinfor-
mationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) ver-
offentlicht.

In folgenden Féllen werden die Anleger zusatzlich mittels
eines dauverhaften Datentragers im Sinne von § 167 KAGB
informiert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anfeile oder
Aktien eines Investmentvermdgens,

b) die KUindigung der Verwaltung eines Investment-
vermogens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berGhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen be-
freffen, die aus dem Investmentvermdgen ent-
nommen werden kdnnen, einschlieBlich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie der Rechte der An-
leger in einer verstdndlichen Art und Weise; dabei
ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere In-
formationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die ge-
maB Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen
sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in ei-
nen Feederfonds oder die Anderungen eines Mas-
terfonds in Form von Informationen, die gemdaB Arti-
kel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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