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Marktentwicklung und

Tätigkeitsbericht

Ausgangslage

Die Aktienmärkte waren im Berichtsjahr auf Rekordkurs. So er-
reichte der DAX Anfang Juni 2017 ein historisches Allzeithoch. In 
den USA trieb zunächst die Wahl Donald Trumps zum Präsidenten 
die Börsen an, da viele Investoren von ihm konjunkturfördernde 
Infrastruktur- und Steuersenkungsprogramme erwarteten. Zwar 
erfüllten sich diese Erwartungen nicht, aber die Wirtschaft entwi-
ckelte sich weiter so robust, dass die Kauflaune anhielt. Steigende 
Inflationserwartungen führten zunächst zu Verlusten bei Anleihen. 
In der Folge aber blieben die Inflationszahlen niedrig, so dass ins-
besondere sichere Staatsanleihen weiter gefragt waren. Nachdem 
sich bei den Wahlen in den Niederlanden und Frankreich liberale, 
europafreundliche Parteien durchsetzen konnten, stieg der Euro-
kurs gegenüber dem US-Dollar weiter an.

Geldmarkt

Die Geldpolitik der meisten relevanten Notenbanken blieb im 
Berichtszeitraum zunächst unverändert expansiv ausgerichtet. 
Seit März 2016 liegt der Einlagenzins der EZB bei – 0,4 Prozent. 
Der ohnehin schon im negativen Bereich liegende 3-Monats-Libor 
rutschte vor diesem Hintergrund weiter ab. Im Dezember erhöhte 
die amerikanische Notenbank FED ihren Leitzins nach langem 
Zögern um 0,25 Prozentpunkte auf 0,75 Prozent. Diesem ersten 
Zinsschritt folgten bis Anfang Juni zwei weitere Zinsschritte auf 
ein Niveau von 1,0 bis 1,25 Prozent. 

Anleihen

Das Bild der Rentenmärkte wurde im Berichtszeitraum zuneh-
mend von Divergenzen in der Geldpolitik der großen Zentralban-
ken geprägt. Die US-Zentralbank hat mit drei Zinserhöhungen in 
einem halben Jahr die lang erwartete Zinswende eingeleitet. Auf-
grund verbesserter Arbeitsmarktdaten und der Erwartung eines 
schuldenfinanzierten Investitionsprogramms der Trump-Adminis-
tration rechneten viele Investoren mit weiteren Zinser höhungen 
in 2017. Die EZB verlängerte ihr Anleihen-Kaufprogramm bis 
Dezember 2017 (reduzierte aber ab April 2017 die monatlichen 
Kauf-Volumina). Auf der Suche nach Rendite waren vor allem 
Unternehmensanleihen gefragt, die auch von den Anleihekäufen 
der EZB profitierten.

Aktien

Der Wahlsieg des europafreundlichen Emmanuel Macron in der 
französischen Präsidentschaftswahl unterstützte die europä-
ischen Aktienmärkte. Die gute Stimmung der Anleger war aber 
nicht nur auf den vorläufigen Rückgang der politischen Risiken 
zurückzuführen, auch wirtschaftliche Fakten sprachen für Europa. 
So beschleunigte sich das Wachstum der deutschen Wirtschaft 
im ersten Quartal weiter. Trotz der zunehmenden Zweifel an 
der turbulenten Amtsführung Donald Trumps entwickelten sich 
auch die US-Aktienmärkte vor dem Hintergrund zurückgehender 
 Arbeitslosenzahlen positiv. Dabei waren vor allem die Aktien 
 großer Technologiekonzerne gefragt.

FT Alpha Europe Market Neutral

Der FT Alpha Europe Market Neutral legt in eine marktneutrale 
Strategie auf Basis europäischer Aktien an, bei der wir die Long-
Positionen aus dem STOXX 600 anhand von fünf Strategien aus-
wählen, die auf völlig unterschiedliche Alpha-Quellen setzen und 
eine geringe Korrelation zueinander aufweisen. Ein systemimma-
nenter Mechanismus sorgt dafür, dass temporär unattraktive Se-
lektionsstile weniger Einfluss auf die Performance bekommen. Das 
Marktrisiko wird durch eine Short-Position des Gesamtmarktes 
eliminiert. Die Strategie wird mittels moderner Finanzinstrumente 
umgesetzt, das Basisportfolio besteht aus geldmarktnahen Papie-
ren. Die Gesamtperformance ergibt sich aus der Wertentwicklung 
der Alphastrategie zuzüglich der Verzinsung des Basisportfolios. 
Die Auswahl und die Steuerung der Anlagen beruhen auf der 
Einschätzung unserer Kapitalmarktexperten. Ziel einer Anlage im 
FT Alpha Europe Market Neutral ist es eine absolute Rendite zu 
erwirtschaften, ohne dem allgemeinen Aktienmarktrisiko ausge-
setzt zu sein. Der FT Alpha Europe Market Neutral wird in vier 
Tranchen angeboten. Die Tranchen (IAV), (ITV) und (ITF) richten 
sich an institutionelle Anleger, die Tranche (PAV) an Privatkunden.

Seit Jahresbeginn erzielten die Tranchen (ITV) und (IAV) des 
FT Alpha Europe Market Neutral einen Wertzuwachs von 0,2 Pro-
zent, die Trance (ITF) kam auf 0,0 Prozent und die Tranche (PAV) 
auf einen Wertverlust von 0,1 Prozent.
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Vermögensaufstellung

im Überblick

30.6.2017

Fondsvermögen in Mio. EUR 48,2

 in % vom
 Fondsvermögen
Verzinsliche Wertpapiere 97,48
Derivate  – 0,06
Liquiditätsanlagen 2,58
Bankguthaben 1,11
Geldmarktfonds 1,47
Sonstige Vermögensgegenstände 0,07
Sonstige Verbindlichkeiten – 0,07
Fondsvermögen 100,00

Zusammengefasste Vermögensaufstellung Aktien-Länderstruktur des Long-Portfolios in %

Schweiz 6,0

Tschechische Republik 2,0
Belgien 2,0

Italien 6,0

Finnland 2,0

Frankreich 16,0

Großbritannien 42,0

Niederlande 6,0

Luxemburg 4,0

Deutschland 
10,0

Dänemark 4,0
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Kurzdarstellung der

Anteilklassen

FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)

Auflegung: 11. Januar 2016

Geschäftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

WKN/ISIN: A2ABG3/LU1330043867

Ertragsverwendung: Ausschüttung innerhalb von 2 Mona-
ten nach Ende des Geschäftsjahres

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,0 % p. a.; zzt. 0,50 % p. a.
des Nettofondsvermögens; zuzüglich 
einer erfolgsabhängigen Vergütung
gemäß § 27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,08 % p. a., mindestens
12.000 Euro p. a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten 
Anteilklasse

Ausgabeaufschlag: wird nicht erhoben

Mindestanlagesumme: 250.000 Euro

Anteilscheine: Globalurkunde; keine effektiven 
Stücke

FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)

Auflegung: 11. Januar 2016

Geschäftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

WKN/ISIN: A2ABG4/LU1330044246

Ertragsverwendung: Thesaurierung

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,0 % p. a.; zzt. 0,50 % p. a.
des Nettofondsvermögens; zuzüglich 
einer erfolgsabhängigen Vergütung
gemäß § 27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,08 % p. a., mindestens
12.000 Euro p. a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten 
Anteilklasse

Ausgabeaufschlag: wird nicht erhoben

Mindestanlagesumme: 250.000 Euro

Anteilscheine: Globalurkunde; keine effektiven 
Stücke
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FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)

Auflegung: 4. Oktober 2016

Geschäftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

WKN/ISIN: A2AQHJ/LU1479487941

Ertragsverwendung: Thesaurierung

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,0 % p. a.; zzt. 0,85 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,08 % p. a., mindestens
12.000 Euro p. a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten 
Anteilklasse

Ausgabeaufschlag: wird nicht erhoben

Mindestanlagesumme: 250.000 Euro

Anteilscheine: Globalurkunde; keine effektiven 
Stücke

FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)

Auflegung: 4. Oktober 2016

Geschäftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

WKN/ISIN: A2AQHK/LU1479492941

Ertragsverwendung: Ausschüttung innerhalb von 2 Mona-
ten nach Ende des Geschäftsjahres

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,0 % p. a.; zzt. 1,0 % p. a.
des Nettofondsvermögens; zuzüglich 
einer erfolgsabhängigen Vergütung
gemäß § 27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,08 % p. a., mindestens
12.000 Euro p. a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten 
Anteilklasse

Ausgabeaufschlag: bis zu 3 % zugunsten der Vertriebs-
stellen

Mindestanlagesumme: 2.500 Euro bzw. im Rahmen von 
Sparplänen 50 Euro monatlich

Anteilscheine: Globalurkunde; keine effektiven 
Stücke
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Vermögensaufstellung
30.6.2017

Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.6.2017 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Börsengehandelte Wertpapiere       47.055.392,00 97,48

Verzinsliche Wertpapiere       47.055.392,00 97,48
EUR        47.055.392,00 97,48
Öffentliche Anleihen       9.251.338,00 19,16
0,000% Brandenburg, Land FLR-MTN 2010(20) 
 XS0489513688 EUR 1.500.000 0 0 100,6000 % 1.509.000,00 3,13
0,000% Cais. d Amort.de la Dette Soc.  
 FLR MTN 2015(25) 
 FR0012538114 EUR 2.000.000 2.000.000 0 101,5200 % 2.030.400,00 4,21
0,279% Ceská Exportní Banka FLR MTN 2014(21) 
 XS1082830255 EUR 1.400.000 0 0 100,4570 % 1.406.398,00 2,91
0,000% Kreditanst.f.Wiederaufbau  
 FLR-MTN 2011(26) 
 XS0726582488 EUR 2.000.000 0 0 103,4400 % 2.068.800,00 4,29
0,177% Österreich, Republik FLR MTN 2005(35) 
 XS0231558858 EUR 2.200.000 2.200.000 0 101,6700 % 2.236.740,00 4,63
Pfandbriefe/Kommunalobligationen       33.450.772,00 69,29
0,000% Caixabank FLR Cédulas Hip. 2006(18) 
 ES0414970220 EUR 3.000.000 0 0 100,0850 % 3.002.550,00 6,22
0,000% Cie de Financement Foncier  
 FLR MT Obl.Fonc. 2007(20) 
 FR0010497081 EUR 3.000.000 3.000.000 0 100,3180 % 3.009.540,00 6,23
1,000% Credit Suisse (Guernsey Br.)  
 MT HPF 2014(19) 
 XS1044479373 EUR 2.000.000 2.000.000 0 102,0940 % 2.041.880,00 4,23
0,000% Danske Bank FLR MT Pfdbriefe 2013(19) 
 XS0970895313 EUR 2.000.000 0 0 100,1710 % 2.003.420,00 4,15
0,000% Deutsche Pfandbriefbank  
 FLR-MTN-HPF 2014(19) 
 DE000A11QA49 EUR 3.000.000 0 0 100,7020 % 3.021.060,00 6,26
0,000% DNB Boligkreditt FLR MTN PF 2014(19) 
 XS1023622175 EUR 1.500.000 0 0 100,4490 % 1.506.735,00 3,12
0,000% Dt. Genoss.-Hypothekenbank  
 MTN-FLR-HPF R.1161 2013(18) 
 DE000A1REZT9 EUR 3.000.000 3.000.000 0 100,0100 % 3.000.300,00 6,22
0,000% ING-DiBa FLR-HPF 2012(24) 
 DE000A1KRJJ1 EUR 2.500.000 0 0 101,2750 % 2.531.875,00 5,24
0,000% Landesbank Berlin 
 FLR-Öff.-Pf.br. S.725 2013(20) 
 DE000LBB5M57 EUR 3.000.000 0 0 99,9100 % 2.997.300,00 6,21
0,000% Lb. Hessen-Thüringen GZ  
 FLR-MTN-ÖPF 0512B/003 2012(19) 
 DE000HLB0P07 EUR 1.700.000 0 0 100,6160 % 1.710.472,00 3,54
0,000% NATIXIS Pfandbriefbank  
 FLR-MTN-HPF 2014(19) 
 DE000A1YC1K9 EUR 3.000.000 0 0 100,5200 % 3.015.600,00 6,25
0,000% SpareBank 1 Boligkreditt  
 FLR MT Cov.Bds 2013(18) 
 XS0970471115 EUR 2.500.000 0 0 100,2880 % 2.507.200,00 5,19

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.6.2017 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
0,000% UniCredit Bank  
 HVB FLR-MTN-HPF 2014(18) 
 DE000HV2AK34 EUR 2.100.000 0 0 100,0000 % 2.100.000,00 4,35
0,000% Wüstenrot Bausparkasse  
 FLR-Pfdbr. 2012(19) 
 DE000WBP0AE4 EUR 1.000.000 0 0 100,2840 % 1.002.840,00 2,08
Schuldverschreibungen der Kreditwirtschaft       4.353.282,00 9,02
0,000% HSH Finanzfonds FLR-IHS 2014(19) 
 DE000A11QGT5 EUR 2.500.000 0 0 100,4940 % 2.512.350,00 5,20
1,625% Kommunalkredit Austria  
 MT Schuldv. 2013(18) 
 XS0973424152 EUR 1.800.000 1.800.000 0 102,2740 % 1.840.932,00 3,81

Summe Wertpapiervermögen       47.055.392,00 97,48

Derivate        – 26.902,87 – 0,06
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen.

Swaps        – 26.902,87 – 0,06
Equity Swaps       – 26.902,87 – 0,06
EQS Long 12.01.2017/12.01.2018  OTC Stück 107.199    EUR – 26.902,87 – 0,06

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.6.2017 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Liquiditätsanlagen       1.245.227,51 2,58
Bankguthaben       537.947,51 1,11
Bankguthaben CACEIS Bank Luxembourg Branch EUR 537.947,51     537.947,51 1,11
Geldmarktfonds       707.280,00 1,47
Gruppeneigene Geldmarktfonds       707.280,00 1,47
FT AccuGeld (I) 
DE000A0YCBR6 Anteile  14.000 0 6.000 50,5200 EUR 707.280,00 1,47
Sonstige Vermögensgegenstände       35.048,72 0,07
Zinsansprüche EUR 33.060,53     33.060,53 0,07
Sonstige Forderungen EUR 1.988,19     1.988,19 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten       – 34.929,38 – 0,07
Verwaltungsvergütung EUR – 23.255,83     – 23.255,83 – 0,05
Verwaltungsvergütung (performanceabhängig) EUR – 231,08     – 231,08 0,00
Verwahrstellenvergütung EUR – 3.225,77     – 3.225,77 – 0,01
Prüfungskosten EUR – 6.942,47     – 6.942,47 – 0,01
Taxe d’abonnement EUR – 1.274,23     – 1.274,23 0,00
Fondsvermögen      EUR 48.273.835,98 100,00

Fondsvermögen FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)      EUR 9.472.550,97
Anteilwert      EUR 48,30
Umlaufende Anteile      Stück 196.117,000

Fondsvermögen FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)      EUR 28.402.773,92
Anteilwert      EUR 48,31
Umlaufende Anteile      Stück 587.982,000

Fondsvermögen FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)      EUR 9.725.902,74
Anteilwert      EUR 50,78
Umlaufende Anteile      Stück 191.545,000

Fondsvermögen FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)      EUR 672.608,35
Anteilwert      EUR 50,63
Umlaufende Anteile      Stück 13.286,000

Bestand der Wertpapiere        97,48
Bestand der Derivate        – 0,06
Bestand der Liquiditätsanlagen        2,58

*  Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung  
können geringfügig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.

*
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Wertpapierart Bewertungs- 
 datum 

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens  
sind auf der Grundlage nachstehender  
Kurse/Marktsätze bewertet:

Wertpapierart  Kursdatum
Verzinsliche Wertpapiere  29.6.2017
Investmentfonds  29.6.2017
Derivate   29.6.2017

Sonstige Märkte
Over-the-counter  OTC

Zum Bewertungsstichtag wurden die Wertpapiere des Portfolios zu Vortageskursen  
bewertet. Aufgrund von Marktbewegungen kann sich unter Zugrundelegung der  
Wertpapierkurse per Ultimo ein wesentlicher Bewertungsunterschied zum Netto- 
inventarwert ergeben.

Angaben gem. EU-Verordnung 2015/2365 über die Transparenz von Wert- 
papierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung (SFTR Angaben)
Zum Berichtszeitraumsende lagen keine Geschäfte im Sinne der oben  
genannten Richtlinie vor.

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stück, Käufe/ Verkäufe/  
  Anteile bzw. Zugänge Abgänge 
  Währung  
    im Berichtszeitraum
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentfonds und  
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,875% AIB Mortgage Bank MTN 2007(17) XS0308936037 EUR 0 2.000.000
2,750% Bank of Ireland Mortgage Bank  
 MTN 2013(18) XS0907907140 EUR 0 1.500.000
0,184% Swedbank Hypotek  
 FLR Mortg. Cov. MTN 2012(17) XS0755790127 EUR 0 2.000.000
3,375% UniCredit Covered MTN 2010(17) IT0004648603 EUR 1.000.000 1.000.000
0,238% UniCredit FLR Mtg. Cov. MTN 2014(17) IT0004988538 EUR 0 3.000.000

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Cais. d Amort.de la Dette Soc.  
 FLR MTN 2013(19) FR0011435361 EUR 0 2.000.000

Derivate

Equity Swaps
EQS Long 12.01.2016/12.01.2017  Stück 0 113.556
EQS Short 12.01.2016/12.01.2017  Stück 0 10.559

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.

 

 

 

 Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 30.6.2017

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  7.382.273,98
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  2.075.778,50
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 2.075.778,50
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen 0,00
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 25.302,27
 3. Ordentliches Nettoergebnis  – 16.490,76
 4. Realisierte Gewinne  54.328,47
 5. Realisierte Verluste  – 47.845,47
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  50.174,19
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 365,67

II. Fondsvermögen am 30.6.2017  9.472.550,97

FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)

FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)

FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)

FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)

Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 30.6.2017

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  29.444.346,74
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  – 1.180.220,00
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 0,00
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 1.180.220,00
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 875,08
 3. Ordentliches Nettoergebnis  – 49.468,60
 4. Realisierte Gewinne  162.878,53
 5. Realisierte Verluste  – 143.444,94
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  170.827,39
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 1.270,12

II. Fondsvermögen am 30.6.2017  28.402.773,92

Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 30.6.2017

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  9.697.685,61
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  0,00
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 0,00
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen 0,00
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  0,00
 3. Ordentliches Nettoergebnis  – 33.982,32
 4. Realisierte Gewinne  55.929,03
 5. Realisierte Verluste  – 49.164,37
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  55.854,41
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 419,62

II. Fondsvermögen am 30.6.2017  9.725.902,74

Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 30.6.2017

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  514.074,90
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  157.845,64
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 157.845,64
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen 0,00
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  385,78
 3. Ordentliches Nettoergebnis  – 2.966,21
 4. Realisierte Gewinne  3.875,29
 5. Realisierte Verluste  – 3.403,36
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  2.820,29
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 23,98

II. Fondsvermögen am 30.6.2017  672.608,35
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.

 Konsolidierte Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 30.6.2017

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  47.038.381,23
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  1.053.404,14
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 2.233.624,14
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 1.180.220,00
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 25.791,57
 3. Ordentliches Nettoergebnis  – 102.907,89
 4. Realisierte Gewinne  277.011,32
 5. Realisierte Verluste  – 243.858,14
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  279.676,28
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 2.079,39

II. Fondsvermögen am 30.6.2017  48.273.835,98

FT Alpha Europe Market Neutral
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Der Fonds FT Alpha Europe Market Neutral wurde am 11. Januar 2016 
unter Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als 
fonds commun de placement („FCP“) aufgelegt.

Die Anteilklassen FT Alpha Europe Market Neutral (IAV) und FT Alpha 
Europe Market Neutral (ITV) wurden am 11. Januar 2016 aufgelegt.

Die Anteilklassen FT Alpha Europe Market Neutral (ITF) und FT Alpha 
Europe Market Neutral (PAV) wurden am 4. Oktober 2016 aufgelegt.

Die Buchführung des Fonds erfolgt in Euro (EUR).

Dabei werden:
 –  Vermögensgegenstände, die an einer Börse amtlich notiert sind, 

zum letzten verfügbaren Schlusskurs bewertet;
 –  Vermögensgegenstände, die nicht an einer Börse amtlich notiert 

sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an anderen organi-
sierten Märkten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfüg-
baren Schlusskurs bewertet;

 –  Vermögensgegenstände, die weder an einer Börse notiert, noch in 
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind oder für die 
kein handelbarer Kurs verfügbar ist, zu dem aktuellen Verkehrswert 
bewertet, der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Be-
wertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten angemessen ist;

 –  Vermögensgegenstände, deren Kurse nicht marktgerecht sind, so-
wie alle anderen Vermögenswerte zum wahrscheinlichen Realisie-
rungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben 
zu bestimmen ist;

–  flüssige Mittel zu deren Nennwert zuzüglich Zinsen bewertet;
 –  Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhältlichen 

Rücknahmepreis bewertet;
–  Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender 

Vertrag, gemäß dem die Festgelder jederzeit kündbar sind, zwi-
schen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, welches 
die Festgelder verwahrt, geschlossen wurde, und der Renditekurs 
dem Realisierungswert entspricht;

 –  nicht auf die Fondswährung lautende Vermögenswerte zu dem Devi-
senmittelkurs des Vortages in die Fondswährung um gerechnet.

Erläuterung zu der

Vermögensaufstellung

Angaben zu wesentlichen Änderungen

Die bisherige BHF-BANK Aktiengesellschaft hat mit Wirkung 
zum 7. April 2017 ihren Namen in ODDO BHF Aktiengesellschaft 
 geändert.

Hinweise
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Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst für Preise der FT- Fonds  
ist bundesweit unter der Rufnummer 0800 38 03 66 37  
geschaltet. Außerdem finden Sie die Fondspreise auf 
Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter 
www.frankfurt-trust.de

Gesellschafter

FRANKFURT-TRUST 
Investment-Gesellschaft mbH
Bockenheimer Landstraße 10
60323 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

CACEIS Bank
Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
2520 Luxembourg

Eigenkapital CACEIS
Bank, Paris:
1.273,4 Mio. EUR
Stand 1. Januar 2017

Abschlussprüfer

KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé
39, Avenue John F. Kennedy
1855 Luxemburg

Telefon: (+ 352) 22 51 51 -1
Telefax: (+ 352) 22 51 71
E-Mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

Zahlstellen

Luxemburg:
CACEIS Bank
Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
2520 Luxembourg

Deutschland:
ODDO BHF Aktiengesellschaft
Bockenheimer Landstraße 10
60323 Frankfurt am Main 
und deren Niederlassungen

Verwaltungsgesellschaft

FRANKFURT-TRUST
Invest Luxemburg AG
534, rue de Neudorf
2220 Luxemburg

Postadresse:

B. P. 258  
2012 Luxemburg

Telefon (+ 352) 45 76 76 -1
Telefax (+ 352) 45 83 24

Eigenkapital:
2,6 Mio. EUR
Stand 31. Dezember 2016

Geschäftsführung

Monika Anell

Holger Rech

Karl Stäcker
Zugleich Sprecher der Geschäftsführung  
der FRANKFURT-TRUST Investment- 
Ge sell schaft mbH und Mitglied des 
 Vorstands des BVI Bundesverband 
 Investment und Asset Management e. V. 
Frankfurt am Main

Verwaltungsrat

Karl Stäcker
Vorsitzender

Sebastian Hofmann-Werther
Zugleich Direktor der FRANKFURT-TRUST 
Investment-Gesellschaft mbH 
Frankfurt am Main

Wolfgang Marx
(ab 20. Januar 2017)

Zugleich Geschäftsführer der FRANKFURT-
TRUST Investment-Gesellschaft mbH 
Frankfurt am Main

Frank-Peter Martin
(bis 16. Januar 2017)

Zugleich Geschäftsführer der FRANKFURT-
TRUST Investment-Gesellschaft mbH 
Frankfurt am Main

Stand 30. Juni 2017


