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ANGABEN ZUR IQAM INVEST GMBH

Fondsverwaltung: IQAM Invest GmbH
Franz-Josef-StraBe 22, 5020 Salzburg
T +43 505 8686-0, F +43 505 8686-869
office@igam.com, www.igam.com

Der Firmenwortlaut wurde am 29.01.2021 von
Spangler IQAM Invest GmbH auf IQAM Invest GmbH gedndert.

Aufsichtsrat: KR Heinrich Spangler, Vorsitzender (bis 14.03.2021)
Vorsitzender des Aufsichtsrates, Bankhaus Carl Spangler & Co. AG

Prof. Dr. Andreas Griinbichler, stv. Vorsitzender (bis 14.03.2021)
Mitglied des Vorstandes, CFO
Wiistenrot Versicherungs-AG und Bausparkasse Wiistenrot AG

Univ.-Prof. Dr. Dr.h.c. Josef Zechner, stv. Vorsitzender (bis 14.03.2021)
Mitglied der Wissenschaftlichen Leitung, IQAM Invest GmbH

Dr. Werner G. Zenz (bis 14.03.2021)
Sprecher des Vorstandes, Bankhaus Carl Spangler & Co. AG

Dr. Hans Georg Mustafa (bis 14.03.2021) )
Vorsitzender des Verwaltungsausschusses, Arztekammer fiir Salzburg

Dr. Ulrich Neugebauer (ab 15.03.2021)
Vorsitzender des Aufsichtsrates, Deka Investment GmbH

Thomas Ketter (ab 15.03.2021)
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates, Deka Investment GmbH

Thomas Schneider (ab 15.03.2021)
Deka Investment GmbH

Sylvia Peroutka
vom Betriebsrat entsandt

Michael lllsinger (ab 01.09.2020 / bis 09.05.2021)
vom Betriebsrat entsandt

Dr. Peter Pavlicek (bis 14.03.2021 / ab 10.05.2021)
vom Betriebsrat entsandt

Tim Kottke, MA (bis 31.08.2020)
vom Betriebsrat entsandt

Geschaftsfiihrung: Mag. Werner Eder
Dr. Markus Ploner, CFA, MBA (bis 31.03.2021)
Holger Wern (ab 01.04.2021)

Dr. Thomas Steinberger



Spangler Family Business Trust
Rechenschaftsbericht vom 01.06.2020 bis 31.05.2021

ANGABEN ZUR VERGUTUNG (GESCHAFTSJAHR 2020)

der Verwaltungsgesellschaft gem. § 20 Abs. 2 Z 5 und 6 AIFMG bzw. gem. Anlage | Schema B Ziffer 9 InvFG 2011

Gesamtsumme der an die Mitarbeiter (inkl. Geschéftsleiter) der Verwaltungsgesellschaft ge-
zahlten Vergiitungen insgesamt (in EUR): 5.519.243,24
davon feste Vergitungen (in EUR): 5.184.330,06
davon variable (leistungsabhdngige) Vergiitungen (in EUR): 334.913,18
Anzahl der Mitarbeiter/Beglinstigten per 31.12.2020: 58 (FTE 49)

Gesamtsumme | Gesamtsumme

gem. InvFG" gem. AIFMG"
(in EUR) (in EUR)
Vergltungen an Geschéftsleiter (InvFG) /Flihrungskrafte (AIFMG) 976.335,23 1.766.704,30
Vergltungen an Risikotrager 1.873.427,85 -
Verglitungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 426.409,04 -
Vergltungen an Mitarbeiter die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in
derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleiter und Risiko-
trager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile
der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten OGAW haben
0,00 -

Vergltungen an Mitarbeiter deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risi-
koprofil des AIF auswirkt - 1.355.080,04
Carried Interests/Performance Fees 0,00 0,00

Die Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Wer-
ten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft sowie der von ihr verwalteten Investmentfonds. Das
Vergltungssystem ist derart ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit, Geschéaftserfolg und Risikolibernahme beriicksich-
tigt werden und Vorkehrungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten getroffen wurden. Die Vergiitungspolitik
ist darauf ausgerichtet, dass die Entlohnung, insbesondere der variable Gehaltsbestandteil, die Ubernahme von
geschéftsinhdrenten Risiken in den einzelnen Teilbereichen der Verwaltungsgesellschaft nur in jenem MaRe hono-
riert, der dem Risikoappetit der Verwaltungsgesellschaft entspricht. Es wird darauf geachtet, dass die Vergiitungs-
politik mit den Risikoprofilen und Fondsbestimmungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds
vereinbar ist.

Die Berechnung der Vergiitungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl. geld-
werter Sachzuwendungen), die von der Verwaltungsgesellschaft im Austausch gegen im gegenstandlichen Ge-
schéftsjahr erbrachte Arbeitsleistungen an Mitarbeiter ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen wurden.

Unter dem Begriff fixe Vergltung werden alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachleistungen) verstan-
den, deren Auszahlung unabhéngig von einer Leistung des Mitarbeiters oder einem wirtschaftlichen Ergebnis er-
folgt. Der Begriff variable Vergiitung umfasst alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachzuwendungen),
deren Auszahlung bzw. Zuspruch von einer besonderen Leistung des Mitarbeiters und/oder einem wirtschaftli-
chen Ergebnis der Verwaltungsgesellschaft abhéngig sind. Die variable Verglitung bezieht sich - unabhangig vom
Auszahlungszeitpunkt - auf alle Leistungen des Mitarbeiters, die im Geschéftsjahr erbracht wurden, auch wenn die
Verglitung vorerst noch nicht ausbezahlt, sondern riickgestellt wurde. Der Bruttogesamtbetrag umfasst Dienst-
nehmerbeitrage (Lohnsteuer, Sozialversicherungsbeitrage, etc.), jedoch nicht Dienstgeberanteile.

Die Vergutungspolitik und deren Umsetzung in der Verwaltungsgesellschaft wird jahrlich, zuletzt 2020, von der
Internen Revision gepriift und das Priifergebnis im Detail dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht. Der Bericht der
Internen Revision dient dem Aufsichtsrat auch als Basis fiir die Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsitze
der Vergitungspolitik. Im Rahmen der genannten Uberpriifungen sind keine wesentlichen Feststellungen getrof-
fen und keine UnregelmaBigkeiten festgestellt worden.

Im Jahr 2020 wurden keine wesentlichen Veranderungen an der Vergiitungspolitik vorgenommen.

Nahere Information zur Vergiitungspolitik sind auf der Homepage abrufbar.

" Die dargestellten Vergltungen beziehen sich auf die Gesellschaft und nicht auf die einzelnen Fonds.
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ANGABEN ZUR VERGUTUNG

des/der Auslagerungsunternehmen(s) gem. ESMA34-32-352 bzw. 34-43-392

Bankhaus Carl Spangler & Co. AG, Salzburg (in EUR)

Gesamtsumme der veréffentlichten Mitarbeitervergitung des Auslagerungs-

unternehmens 18.956.263,65
davon feste Vergiitung 17.801.089,65
davon variable Vergiitung 1.155.174,00
direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitung 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 293

ANGABEN ZUM SPANGLER FAMILY BUSINESS TRUST

Fondsmanager: Bankhaus Carl Spangler & Co. AG, Salzburg
Depotbank: Raiffeisen Bank International AG, Wien
Abschlusspriifer: Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH, Wien
ISIN: ATO000AO0JDU3 Thesaurierende Tranche
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BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER DES
SPANGLER FAMILY BUSINESS TRUST

MARKTENTWICKLUNG

Die US-BIP-Daten fiir das 1. Quartal 2021 zeigen einen Anstieg des realen Produktionswertes um 0,40 Prozent-
punkte in den letzten zwolf Monaten. Das Bureau of Labor Statistics publizierte zuletzt eine Arbeitslosenrate von
5,50%. In Europa zeigten die letzten Jahreszahlen eine Verdnderung des Bruttoinlandsproduktes von -1,27% inner-
halb der Euro-Zone und eine Arbeitslosenrate von 8,00%.

Am europdischen Geldmarkt haben sich die Zinssatze wie folgt entwickelt: EURIBOR 3 Monate -0,544% (-24 Basis-
punkte), EURIBOR 6 Monate -0,513% (-36 Basispunkte) und EURIBOR 1 Jahr -0,483% (-40 Basispunkte). Am amerika-
nischen Geldmarkt sieht die Situation folgendermaf3en aus: LIBOR 3 Monate 0,131% (-21 Basispunkte), LIBOR 6 Mo-
nate 0,171% (-34 Basispunkte) und LIBOR 1 Jahr 0,248% (-43 Basispunkte). Der Leitzinssatz der Fed liegt aktuell bei
0,25%, jener der europaischen Zentralbank bei 0,00%.

Deutsche Bundesanleihen mit zehn Jahren Restlaufzeit rentierten per Ultimo Mai bei -0,183%, jene mit fiinf Jahren
Restlaufzeit bei -0,565% und jene mit zwei Jahren Restlaufzeit bei -0,685%. Die Corporate Spreads in Europa er-
reichten zuletzt einen Wert von 99 Basispunkten. In den USA ist das Spreadniveau zuletzt auf 90 Basispunkte gefal-
len.

Der bekannte Rohstoffindex, der DJUBSTR Index, erreichte Ende Mai den Stand von 198,20 Punkten (dies ent-
spricht einem Gewinn von 62,65 Punkten gegeniliber dem 31.05.2020). Der Goldpreis stieg im betrachteten Zeit-
raum um 10,07%. Der Olpreis notierte per 31.05.2021 bei 69,71 US-Dollar pro Barrel (im Vergleich zu 35,43 US-Dol-
lar am 31.05.2020). Der europaische Konsumentenpreisindex stieg auf 107,42 Punkte.

Am Aktienmarkt zeigte sich folgende Entwicklung: Global betrachtet stieg der MSCI World Index, in Euro gerech-
net, um 26,04% innerhalb der letzten zwolf Monate. In Europa notierte der STOXX 600 zuletzt bei 446,76 Punkten
(dies entspricht einer Veranderung von +27,52% gegeniiber dem 31.05.2020). In den USA erholte sich der S&P 500
um 1159,80 Punkte und notierte am 31.05.2021 bei 4.204,11 Punkten.

Die Wahrungsmarkte entwickelten sich in den vergangenen vier Quartalen wie folgt: Der US-Dollar verschlechterte
sich auf ein Niveau von 1,2227 gegeniiber dem Euro. Der Euro gewann gegeniiber dem Schweizer Franken an
Wert (+2,90%). Der Wechselkurs des Britischen Pfunds zum Euro veranderte sich im Berichtszeitraum um 0,0397
und notierte zuletzt bei 0,8601. Der japanische Yen verlor weiterhin an Boden und fiel in den letzten zwolf Mona-
ten um 11,61% auf einen Kurs von 133,7518.

FONDSENTWICKLUNG

Im Zuge der Erholung an den Aktienmarkten wurde tiber den gesamten Zeitraum die Aktienquote sukzessive von
unter 90% auf knapp unter 100% zum Ende des Berichtszeitraums erhéht. So wurden im Juni mit Amazon und Fa-
cebook erstmals auch US-Titel ins Portfolio aufgenommen. Die Aktien von Inditex wurden hingegen verkauft,
nachdem die Unternehmenszahlen enttauschten. Im Juli wurden mit dem Kauf von Tencent die globale Ausrich-
tung des Portfolios weiter fortgesetzt. Neu aufgenommen wurde aber auch das danische Medizintechnik-Unter-
nehmen Ambu, welches vorrangig in den Geschaftsfeldern Beatmung und Wiederbelebung tatig ist. Verkauft wur-
den hingegen die Aktien von Almirall und CTS Eventim. Zu Monatsbeginn August wurden die Aktien von Austevoll
verkauft und durch die Aktien von Wacker Chemie ersetzt. Die generell tiefe Volatilitat am Aktienmarkt wurde
dazu verwendet, einen Teil der Aktien mittels Put-Optionen auf den Euro Stoxx 50 bis Dezember abzusichern. Im
September wurden die Aktien von Facebook und Andritz verkauft. Neu aufgenommen wurden im Gegenzug die
Aktien von Henkel und Moeller-Maersk. Im Folgemonat wurden die Aktien von SAP, Bouygues und Fresenius alle-
samt nach einer enttauschenden Kursentwicklung verkauft. Neu aufgenommen wurden im Gegenzug die Aktien
von L'Oreal und die des norwegischen Mischkonzern Orkla. Im November wurden die Aktien von Teleperformance
und Continental neu aufgenommen. Im Fonds wurde zu Jahresende der Diversifikationsgrad weiter erhoht. So
standen dem Verkauf der Aktien von Orkla gleich vier neue Werte gegeniiber. Zum einen wurden die Aktien des
Spezialchemieunternehmens Sika neu gekauft, weiter die Aktien des Sportausriisters Puma und des britischen
Bergbauunternehmens Antofagasta und schlief3lich noch jene des niederldndischen Personaldienstleisters Rand-
stad. Zu Beginn des neuen Jahres wurden die Aktien von Alibaba und Polymetal neu aufgenommen. Verkauft wur-
den hingegen nach einer enttauschenden Kursentwicklung die Aktien von Coloplast und Norway Royal Salomon.
Im Monat Februar wurden die Aktien von lliad, Beiersdorf, CEWE Stiftung, Reply, Heineken und Diasorin aufgrund
enttauschender Kursentwicklungen verkauft. Neu aufgenommen wurden die Werte von Constellation Brands,
Publicis, Sartorius und Delivery Hero. Der Mdrz wurde dazu verwendet, das Portfolio zu konzentrieren. So wurden
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die Aktien von Schindler, Dassault Systems, Henkel, Fielmann, Rational, Alibaba, Tencent und Pernod Ricard ver-
kauft. Als einzig neue Aktien wurde BMW gekauft. Diese Entwicklung setzte sich im April mit dem Verkauf der Ak-
tien von JD.com und Kone im Fonds weiter fort. Schlie3lich wurden noch die Aktien des Kunststofferzeugers Hex-

pol und des Stahl- und Bergbaukonzerns Evraz neu aufgenommen.

Die sich weltweit ausbreitende Viruserkrankung COVID-19 flihrte auf den Finanzmarkten zu plotzlichen Kursriick-
gangen und zu einer hdheren Volatilitat. Die moglichen weiteren Folgen sind aus heutiger Sicht nicht abschatzbar.

UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI RECHNUNGSJAHRE IN EUR

Rechnungsjahresende 31.05.2021
Fondsvermdgen in 1.000 28.703
Thesaurierende Tranche (ISIN ATO0O00A0JDU3)

Rechenwert je Anteil 198,83
Anzahl der ausgegebenen Anteile 144.353,333
zur Thesaurierung verwendeter Ertrag 8,2084
Auszahlung gem. § 58 Abs 2 InvFG 1,6977
Wertentwicklung in % +18,05

Thesaurierende Tranche:

31.05.2020
23.376

169,05
138.276,509
2,5301
0,6362
+4,57

31.05.2019
23.192

161,73
143.398,038
0,0000
0,0732
-6,28

Bei der thesaurierenden Tranche werden die Ertragnisse — mit Ausnahme der Auszahlung gem. § 58 Abs 2 InvFG
(= KESt-Auszahlung) - im Fonds belassen. Die Auszahlung gem. § 58 Abs 2 InvFG wird ab dem 1. September 2021
von der jeweiligen depotfiihrenden Bank ausbezahlt bzw. bei Kapitalertragsteuerpflicht einbehalten und abge-

fahrt.

WERTENTWICKLUNG IM RECHNUNGSJAHR (FONDS-PERFORMANCE)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode: je Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Beriicksichtigung des Ausga-

beaufschlags

Thesaurierende Tranche (ISIN ATO0O00A0JDU3)
Rechenwert am Beginn des Rechnungsjahres

Auszahlung (KESt) am 01.09.2020 (Rechenwert: 173,18) von 0,6362 entspricht 0,0037 Anteilen

Rechenwert am Ende des Rechnungsjahres

Gesamtwert inkl. (fiktiv) mit dem Auszahlungsbetrag erworbene Anteile (1,0037 * 198,83)

Nettoertrag pro Anteil (199,56 — 169,05)
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr in %

169,05
0,6362
198,83
199,56
30,51
+18,05

Die OeKB-Methode unterstellt einen fiktiven Erwerb von neuen Fondsanteilen am Ex-Tag im Gegenwert der Aus-

schiittung/Auszahlung pro Anteil.

Bei der Performance-Ermittlung nach der OeKB-Berechnungsmethode kann es aufgrund der Rundung der Anteils-
werte, Ausschiittungen und Auszahlungen auf zwei Nachkommastellen zu Rundungsdifferenzen sowie bei Fonds
mit ausschiittender und thesaurierender Tranche zu unterschiedlichen Ergebnissen kommen.

Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf die zukilinftigen Entwicklungen eines
Fonds zu. Allfallige Ausgabe- und Riicknahmespesen wurden in der Performance-Berechnung nicht bertcksich-

tigt.
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FONDSERGEBNIS IN EUR (ERTRAGSRECHNUNG)

REALISIERTES FONDSERGEBNIS
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage

Dividendenertrage

Sonstige Ertrage

Zinsenaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen)

Aufwendungen

Vergiitung an die KAG "

Kosten flr Wirtschaftspriifung und Steuerberatung
Publizitatskosten

Kosten fiir die Depotbank

Kosten fiir Dienste externer Berater

Sonstige Kosten

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) ? *
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren

Gewinne aus derivativen Instrumenten

Realisierte Verluste aus Wertpapieren

Verluste aus derivativen Instrumenten

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

NICHT REALISIERTES KURSERGEBNIS 2 )
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses
Veranderung des Dividendenavisos

Ergebnis des Rechnungsjahres®

ERTRAGSAUSGLEICH
Ertragsausgleich des Rechnungsjahres

FONDSERGEBNIS GESAMT

2.027,78
403.126,49
50.000,00
-9.354,03

-428.135,91
-5.202,40
-1.226,04

-26.450,59
0,00
-1.210,62

2.767.909,79
0,00
-1.267.685,02
-57.467,50

2.840.228,94
18.342,07

445.800,24

-462.225,56

-16.425,32

1.442.757,27

1.426.331,95

2.858.571,01

4.284.902,96

3.647,24

4.288.550,20

1) In der Vergiitung an die KAG ist eine performanceabhangige Verglitung in Hohe von 0,00 enthalten.
2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung
des nicht realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im

Rechnungsjahr.

3) Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Veran-

derungen des nicht realisierten Kursergebnisses): 4.301.328,28

4) Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von

113.894,00.
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ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS IN EUR

FONDSVERMOGEN AM BEGINN DES RECHNUNGSJAHRES

Thesaurierende Tranche (ISIN ATOO00A0JDU3)
Auszahlung (fir Thesaurierungsanteile) am 01.09.2020

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Anteiliger Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail auf der vorhergehenden Seite dargestellt)

FONDSVERMOGEN AM ENDE DES RECHNUNGSJAHRES

3.415.407,74
-2.285.598,33
-3.647,24

23.376.137,41

-87.763,02

1.126.162,17

4.288.550,20

28.703.086,76
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WERTPAPIERVERMOGEN UND DERIVATIVE PRODUKTE ZUM 31.05.2021

ISIN Wertpapier-Bezeichnung Kaufe / Verkaufe / Bestand Kurs in Kurswert %-Anteil
Zugange Abgéange Wertpapier- in EUR am
Stiick / Nominale (Nom. in 1.000, ger.) wahrung Fonds-
vermdgen

ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT ZUGELASSENE WERTPAPIERE

AKTIEN auf AMERIKANISCHE DOLLAR lautend

US0231351067 AMAZON.COM INC.  DL-,01 374 50 324 3.223,0700 857.262,80 2,99
US21036P1084 CONST.BRANDSA DL-,01 4.900 0 4.900 239,7200 964.272,05 3,36
US6541061031 NIKE INC. B 7.700 0 7.700 136,4600 862.571,93 3,00

Summe 2.684.106,78 9,35

AKTIEN auf BRITISCHE PFUND lautend

GB0000456144 ANTOFAGASTAPLC LS-,05 45.000 0 45.000 15,4450 808.968,17 2,82
GBOOB71N6K86 ~ EVRAZ PLC DL 0,05 118.000 0 118.000 6,3760 875.712,04 3,05
JEO0B6T55470 POLYMETAL INTL PLC 50.500 0 50.500 16,9650 997.186,17 3,47

Summe 2.681.866,38 9,34

AKTIEN auf DANISCHE KRONEN lautend

DK0010244508 A.P.MOELL.-M.NAM B DK1000 615 150 465 16.865,0000 1.054.537,33 3,68
DK0060534915 NOVO-NORDISK NAM.B DK-,20 5.800 0 15.660 482,6500 1.016.358,04 3,54
Summe 2.070.895,37 7,22

AKTIEN auf EURO lautend

DE0005190003 BAY.MOTOREN WERKE AG ST 10.800 0 10.800 87,2100 941.868,00 3,28
DE0005439004 CONTINENTAL AG O.N. 7.070 0 7.070 121,6600 860.136,20 3,00
DEOOOA2E4K43 DELIVERY HERO SE NA O.N. 7.400 0 7.400 111,2500 823.250,00 2,87
FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL O.N. 315 195 930 1.144,0000 1.063.920,00 3,70
FR0000121014 LVMH EO 0,3 520 800 1.470 655,8000 964.026,00 3,36
AT0000938204 MAYR-MELNHOF AKT. O.N. 1.350 330 5.400 164,6000 888.840,00 3,10
FR0000120321 OREAL (L) INH. EO0,2 3.000 280 2.720 371,5500 1.010.616,00 3,52
FR0000130577 PUBLICIS GRP INH. EO 0,40 19.000 2.350 16.650 55,5000 924.075,00 3,22
DE0006969603 PUMA SE 10.000 0 10.000 93,8200 938.200,00 3,27
NL0000379121 RANDSTADNV  EO-,10 14.800 0 14.800 63,9000 945.720,00 3,29
DE0007165631 SARTORIUS AG VZO O.N. 2.050 0 2.050 406,5000 833.325,00 2,90
BE0003717312 SOFINA 1.080 500 3.100 337,0000 1.044.700,00 3,64
FR0000051807 TELEPERFORMANCE INH.EOQ2,5 2.876 0 2.876 314,5000 904.502,00 3,15
DEOOOWCH8881 ~ WACKERCHEMIE  O.N. 10.250 2.750 7.500 138,8000 1.041.000,00 3,63

Summe 13.184.178,20 45,93

AKTIEN auf SCHWEDISCHE KRONEN lautend

SE0000106270 HENNES + MAURITZ B SK-125 10.720 16.692 41.000 214,8500 868.958,54 3,03
SE0015961909 HEXAGON AB B FRIA O.N. 81.900 0 81.900 118,8500 960.202,72 3,34
SE0007074281 HEXPOL AB B 91.000 0 91.000 103,1500 925.956,25 3,23

Summe 2.755.117,51 9,60

AKTIEN auf SCHWEIZER FRANKEN lautend

CH0016440353 EMS-CHEMIE HLDG NAM.SF-01 190 0 1.070 845,0000 824.653,41 2,87
CH0025238863 KUEHNE + NAGEL INTL SF 1 1.295 2.200 3.680 303,9000 1.020.021,89 3,56
CH0418792922 SIKAAG NAM. SF0,01 4.000 310 3.690 290,1000 976.348,96 3,40
CH0012280076 STRAUMANN HLDG NA SF 0,10 195 180 815 1.410,0000 1.048.112,00 3,65

Summe 3.869.136,26 13,48

GENUSSSCHEINE auf SCHWEIZER FRANKEN lautend

CH0012032048 ROCHE HLDG AG GEN. 1.600 0 3.380 315,6000 972.936,88 3,39
Summe 972.936,88 3,39

SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM

ANDEREN GEREGELTEN MARKT ZUGELASSENEN WERTPAPIERE 28.218.237,38 98,31

SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 28.218.237,38 98,31



Spangler Family Business Trust
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BANKGUTHABEN / BANKVERBINDLICHKEITEN

WAHRUNG
EURO

SUMME BANKGUTHABEN / BANKVERBINDLICHKEITEN

FONDSWAHRUNG

DEVISENKURSE

WAHRUNG EINHEITEN
AMERIKANISCHE DOLLAR 1EUR
BRITISCHE PFUND 1EUR
DANISCHE KRONEN 1EUR
SCHWEDISCHE KRONEN 1EUR
SCHWEIZER FRANKEN 1EUR

EUR

BETRAG

FONDSWAHRUNG
512.338,54
512.338,54

KURS

1,218150 usD
0,859150 GBP
7,436650 DKK
10,137250 SEK
1,096400 CHF

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE, SOWEIT SIE NICHT IN DER

VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN

WERTPAPIERE
CH0024638196
DK0060946788
DK0060448595
ES0157097017
AT0000730007
DE0005200000
FR0000120503
DE0005403901
DE0005470306
FR0000130650
IT0003492391
DE0005772206
DE0005785604
NL0000009165
DE0006048432
FR0004035913
ES0148396007
FI0009013403
FR0000120693
DE0007010803
IT0005282865
DE0007164600
FRO000120966
DEO00SYM9999
KYG017191142
KYG875721634
NO0010073489
NO0010331838
NO0003733800
SE0000103699
US30303M1027
US47215P1066
OPTIONEN

Wertpapier-Bezeichnung

SCHINDLER HLDG PS SF-,10
AMBU A/S NAM. B DK -,50
COLOPLASTNAM.B DK'1
ALMIRALLS.A. EO-12
ANDRITZ AKT.O.N.
BEIERSDORF AG O.N.
BOUYGUESSAINH. EO1
CEWE STIFT.KGAA O.N.

CTS EVENTIM KGAA
DASSAULT SYS SE INH.EO0,5
DIASORINS.PA.  EO1
FIELMANN AG O.N.
FRESENIUS SE+CO.KGAA O.N.
HEINEKEN EO 1,60
HENKEL AG+CO.KGAA VZO
ILIAD S.A. INH.

INDITEXINH.  EO 0,03
KONE OYJ BO.N.
PERNOD-RICARD ~ O.N.
RATIONAL AG

REPLYS.P.A.  EOO0,13

SAP SE O.N.

SOCIETE BICINH. EO 3,82
SYMRISE AG INH. O.N.
ALIBABA GROUP HLDG LTD
TENCENT HLDGS HD-,00002
AUSTEVOLL SEAFOOD NKO0,5
NORWAY ROYAL SALMON NK 1
ORKLA NK 1,25
HEXAGON AB B FRIA SK1,333
FACEBOOK INC.A DL-,000006
JD.COM SP.ADR A1 DL-00002

DOW JONES EUROSTOXX50 OP P 20201218

Whg.

CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
HKD
HKD
NOK
NOK
NOK
SEK
usbD
usb

EUR

Kaufe / Zugange

Verkdufe / Abgange

Sttick / Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

627
24.050
586

o O O O o o

443
319
897

9.011
177

3.400

o © o o o

4.240
21.500
9.600

0

2.743
101.000
3.940
2.750
10.000

50

3.500
24.050
4.486
49.923
18.880
5.800
19.255
7.122
14910
4911
3.319
10.947
13.370
6.730
9.011
4.037
24.170
13.000
4.150
1.119
7.490
5.446
12.480
10.180
21.500
9.600
75171
29.533
101.000
16.869
2.750
10.000

50



Spangler Family Business Trust
Rechenschaftsbericht vom 01.06.2020 bis 31.05.2021

Die Verwaltungsvergiitung des Spangler Family Business Trust betrug im Rechnungsjahr 2020/2021 1,68%.
Die Ermittlung des Leverage wird gemaB der Umrechnungsmethodik der Einzelinvestments nach dem Commitment Approach vorgenommen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 wurden, insoweit sie laut Fondsbe-
stimmungen zulassig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Erlauterung zum Ausweis gemal3 der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates tiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister durch technische Regulierungsstan-
dards zu Risikominderungstechniken fiir nicht durch eine zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte:

Alle OTC Derivate werden Uber die Raiffeisen Bank International AG gehandelt.

In Hohe des negativen Exposures der Derivate werden Sicherheiten in Form von Barmitteln an die Raiffeisen Bank International AG geleistet. In
Hohe des positiven Exposures der Derivate werden Sicherheiten in Form von Barmitteln an den Investmentfonds geleistet.

Per Stichtag 31.05.2021 hat der Fonds keine Sicherheiten erhalten oder geleistet.
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Spangler Family Business Trust
Rechenschaftsbericht vom 01.06.2020 bis 31.05.2021

AUFGLIEDERUNG DES FONDSVERMOGENS ZUM 31.05.2021 IN EUR

EUR %
Wertpapiervermogen 28.218.237,38 98,31
Zinsenanspruche (inkl. negativer Habenzinsen) -491,24 0,00
Dividendenforderungen 20.590,44 0,07
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 512.338,54 1,79
Gebihrenverbindlichkeiten -47.588,36 -0,17
FONDSVERMOGEN 28.703.086,76 100,00

Salzburg, am 20. September 2021

IQAM Invest GmbH

e. h. Mag. Werner Eder e. h. Holger Wern e. h. Dr. Thomas Steinberger
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Spangler Family Business Trust
Rechenschaftsbericht vom 01.06.2020 bis 31.05.2021

BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der IQAM Invest GmbH, Salzburg, liber den von ihr verwalteten

Spangler Family Business Trust,
Miteigentumsfonds,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 31. Mai 2021, der Ertragsrechnung fiir das an diesem Stichtag en-
dende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgese-
henen Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Mai 2021 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das
an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaB § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind
im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfas-
sen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung,
die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Priifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir ge-
ben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonsti-
gen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten
zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder ander-
weitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers
erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Dar-
stellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben
in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Spangler Family Business Trust
Rechenschaftsbericht vom 01.06.2020 bis 31.05.2021

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechen-
schaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass dieser
in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des
InvFG 2011 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstel-
lung eines Rechenschaftsberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betref-
fend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist und einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsitzen ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftiger-
weise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den sterreichischen Grundsitzen ordnungsmaéBiger Ab-
schlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflicht-
gemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

- Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fuhren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
oder das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der
Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

- Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieflich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Ein-
teilung der Abschlusspriifung sowie liber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger bedeutsa-
mer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.
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Spangler Family Business Trust
Rechenschaftsbericht vom 01.06.2020 bis 31.05.2021

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Robert Pejhovsky.

Wien, 20. September 2021

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH

e. h. Mag. Robert Pejhovsky
Wirtschaftsprifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichts mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns be-
statigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieflich auf den deutschsprachigen und vollstandi-
gen Rechenschaftsbericht. Flir abweichende Fassungen darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert
noch auf unsere Priifung verwiesen werden.
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STEUERLICHE BEHANDLUNG

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichi-
schen Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf https://my.oekb.at verdffentlicht. Die Steuerdateien stehen fiir samtliche
Fonds zum Download zur Verfligung. Zusatzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.igam.com
abrufbar bzw. werden diese dem Kunden gegebenenfalls gemall gesonderter Vereinbarung zur Verfligung gestellt.
Hinsichtlich Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren ausldandischen Steuern verweisen wir auf
die Homepage https://my.oekb.at.
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FONDSBESTIMMUNGEN

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Spangler Family Business Trust, Miteigentumsfonds gemaf Investmentfondsgesetz
(InvFG) 2011 idgF, wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein richtlinienkonformes Sondervermdgen und wird von der Spangler IQAM Invest GmbH (nachstehend ,Verwal-
tungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Salzburg verwaltet.

ARTIKEL 1 MITEIGENTUMSANTEILE

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke konnen daher nicht ausgefolgt werden.
ARTIKEL 2 DEPOTBANK (VERWAHRSTELLE)

Die fiir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

ARTIKEL 3 VERANLAGUNGSINSTRUMENTE UND - GRUNDSATZE

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermoégenswerte gemaB InvFG ausgewahlt werden.

Fir den Fonds werden mindestens 51 vH des Fondsvermdgens in Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von Familienunternehmen
investiert, wobei die Investition dabei in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder direkt tiber Investmentfonds oder

Uber Derivate erfolgt.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fiir das Fondsver-
mogen erworben.

=  Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) werden zu mindestens 51 vH des Fondsvermdgens
erworben.

= Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermégens erworben werden.
=  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll
eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem gere-
gelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaB InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dirfen insgesamt bis zu 10 vH
des Fondsvermdgens erworben werden.

= Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermo-
gens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermégens in Anteile anderer In-
vestmentfonds investieren.

= Derivative Instrumente

Derivative Instrumente durfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 vH des Fondsvermdgens und zur Absicherung eingesetzt werden.

= Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds:

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemaf dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

= Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens gehalten wer-
den.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.
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Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren kann der
Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.
= Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermdgens
aufnehmen.

= Pensionsgeschifte

Nicht anwendbar.

=  Wertpapierleihe

Nicht anwendbar.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung oder
eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese konnen auch ausschlie8lich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abge-
schlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlie3lich der betreffenden Anteils-
gattung zugeordnet.

Néahere Angaben betreffend den Artikel 3 finden sich im Prospekt.

ARTIKEL 4 MODALITATEN DER AUSGABE UND RUCKNAHME

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung — Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Riicknahmepreises zusammen.

= Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt grundsétzlich an jedem 6sterreichischen Bérsentag mit Ausnahme von Bankfei-
ertagen.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 5,00 vH zur Deckung der Ausga-
bekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf die im Prospekt fiir die jeweilige Anteilsgattung angegebene Wahrungseinheit.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrénkt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilschei-
nen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegtim Ermessen der Verwaltungsgesellschaft eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen. Nédhere Angaben finden sich im Pros-
pekt.

= Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Die Berechnung des Riicknahmepreises bzw. die Rlicknahme erfolgt grundsétzlich an jedem 0Osterreichischen Borsentag mit Ausnahme von
Bankfeiertagen.

Der Rlicknahmepireis ergibt sich aus dem Anteilswert, abgerundet auf die im Prospekt fiir die jeweilige Anteilsgattung angegebene Wahrungs-
einheit.

Es fallt kein Riicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des An-
teilscheines auszuzahlen.

ARTIKEL 5 RECHNUNGSJAHR
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.06. bis zum 31.05.
ARTIKEL 6 ANTEILSGATTUNGEN UND ERTRAGNISVERWENDUNG

Fir den Investmentfonds konnen sowohl Ausschiittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung als auch
Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fur diesen Investmentfonds konnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie
die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Nahere Angaben finden sich im Prospekt.
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=  Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unter-
bleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus der Verdu3erung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlie8lich von
Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zu-
ldssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschrei-
ten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 01.09. des folgenden Rechnungsjahres auszuschtten, der Rest wird auf
neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 01.09. der gemaf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungs-
gleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurie-
rungsanteilscheinen ab 01.09. der gemal InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungs-
gleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschttet. Es wird keine Auszah-
lung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer
vorliegen.

ARTIKEL7  VERWALTUNGSGEBUHR, ERSATZ VON AUFWENDUNGEN,
ABWICKLUNGSGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung bis zu einer Héhe von 0,15 vH des Fondsvermé-
gens, mindestens jedoch EUR 10.000,-- p.a. zuziiglich einer jahrlichen Vergiitung von bis zu 1,60 vH des Fondsvermdgens. Die jahrlichen
Vergutungen gemaf vorstehendem Satz werden auf Grund der Monatsendwerte des Fondsvermogens errechnet.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgat-
tungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,50 vH des Fondsvermdgens.

Né&here Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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ANHANG
LISTE DER BORSEN MIT AMTLICHEM HANDEL UND VON ORGANISIERTEN MARKTEN

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Méarkten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen Léndern
auBBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu flihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaa-
ten und der Kommission zu tibermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte zu veroffent-
lichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte “groBeren Ver-
anderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jéhrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Européi-
schen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg'??
1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg
1.2.2. Schweiz

Euro MTF Luxemburg
SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

1.3. GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Méarkte im EWR:
Mérkte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehorden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in européischen Landern auBBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Montenegro: Podgorica
2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4. Serbien: Belgrad
2.5. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2, Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

37. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

' Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrankung auf ,Regulated market” auswahlen und auf ,Search”
(bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.

2 Mit dem erwarteten Ausscheiden des Vereinigten Kénigreichs GroBbritanniens und Nordirland (GB) aus der EU verliert GB seinen Status als
EWR-Mitgliedstaat und in weiterer Folge verlieren auch die dort ansassigen Borsen / geregelten Méarkte ihren Status als EWR-Borsen / geregelte
Markte. Fur diesen Fall weisen wir darauf hin, dass die in GB ansassigen Borsen und geregelten Markte

Cboe Europe Equities Regulated Market - Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market — Refer-
ence Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market - Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated Market (deriva-
tives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London
Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL
PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Borsen bzw. anerkannte geregelte Markte eines Drittlandes im Sinne des InvFG
2011 bzw. der OGAW-RL gelten.

3 Im Fall des Auslaufens der Borsendquivalenz fiir die Schweiz sind die SIX Swiss Exchange AG und die BX Swiss AG bis auf Weiteres unter Punkt
2 "Borsen in europdischen Landern auBBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR" zu subsumieren.
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3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.17 Peru Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Stidafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipei

3.22. Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, NYCE American, New York Stock
Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

3.24. Venezuela: Caracas

3.25. Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1. Japan: Over the Counter Market
4.2. Kanada: Over the Counter Market
43. Korea: Over the Counter Market
44. Schweiz: Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zrich
4.5. USA: Over The Counter Market (unter behordlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10. Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12. Slowakei: RM-System Slovakia

5.13. Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.14. Schweiz: EUREX

5.15. Tarkei: TurkDEX

5.16. USA: NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago

Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York,
Nasdaq PHLX, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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