Geprufter Jahresbericht

zum 30. April 2019

Aktienstrategie MultiManager

Ein Investmentfonds mit Sondervermdgenscharakter (fonds commun de placement) gemag Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Giber Organismen fur gemeinsame Anlagen in seiner
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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds
Aktienstrategie MultiManager.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement
(FCP) errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten. Er wurde
nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in seiner jeweils giiltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfillt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Européaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom
13. Juli 2009, zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und
des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen
Anlegerinformationen  (Key Investor Information Document) zusammen mit dem
Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des
Sondervermdgens sowie sonstige wesentliche Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im
Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls
aktuelle Fondspreise und Fakten zu |hren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Mai 2018 bis zum 30. April 2019.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft
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R.C.S. Luxembourg B 28.878
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Eigenkapital zum 31. Dezember 2018: EUR 11.039.000
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Republik Osterreich
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alpha portfolio advisors GmbH
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KPMG Luxembourg, Société coopérative
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Register- und Transferstelle
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1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach



Bericht des Anlageberaters

Anlagepolitik

Aktienstrategie MultiManager wurde am 22. Oktober 2007 aufgelegt. Im Rahmen einer langerfristigen Strategie strebt der Fonds einen
attraktiven Wertzuwachs in Euro an. Um in unterschiedlichen Markten und Anlagesegmenten auf spezifische Research-Kapazitaten und
Managementexpertise zurtickgreifen zu kénnen, sind mehrere unabhéngige Investmentmanager mit der Vermogensverwaltung betraut. Bei
der Asset Allocation und Managerauswahl wird das Fondsmanagement von dem unabhéngigen Beratungsunternehmen alpha portfolio
advisors GmbH, Kronberg im Taunus unterstutzt.

Rickblick Aktienmarkte

Die globalen Aktienmaérkte strapazierten die Anleger im Jahr 2018 mit starken Schwankungen und mussten insbesondere im vierten Quartal
hohe Verluste hinnehmen. Belastend wirkten anhaltende Sorgen um die Weltwirtschaft, der Handelsstreit zwischen den USA und China
sowie geopolitische Unsicherheiten in Europa. Kurz nach dem Jahreswechsel setzte dann eine starke Erholungsbewegung ein. Dank einer
Uberraschend defensiven Rhetorik der US-Notenbank Fed und Fortschritten im Handelskonflikt zwischen USA und China kam es zum
starksten Jahresauftakt 2019 seit Uber 40 Jahren. Darlber hinaus mehrten sich im Frihjahr die Zeichen fur eine Entspannung im
Handelskonflikt. Zudem prasentierten viele US-Unternehmen unerwartet gute Ergebnisse zum vierten Quartal 2018.

US-Aktien wiesen in den ersten Monaten des Berichtszeitraums (01.05.2018 - 30.04.2019) eine wahre Kursrallye auf — getrieben vor allem
durch die Technologie-Titel. Die Kursverluste am Jahresende 2018 wurden zu Jahresbeginn 2019 wieder rasch aufgeholt, so dass insgesamt
ein deutliches Plus zu Buche stand: Der S&P 500 Index (in EUR) verzeichnete im Berichtszeitraum ein Plus von 19,9 % (in USD +11,3 %).
Damit war der US-Markt den Aktienmarkten in Europa und Japan in dieser Zeit deutlich uberlegen.

Die Bdrsen in Europa wurden in 2018 lange Zeit von Konjunktursorgen belastet. AuBerdem sorgten die Diskussion Uber die italienische
Haushaltspolitik sowie der geplante Austritt GroR3britanniens aus der Europaischen Union wiederholt fur Unsicherheit. Dank des
hervorragenden Jahresstarts 2019 verlor der EURO STOXX 50-Index unter dem Strich aber nur -0,6 % und der STOXX Europe 600-Index
legte 1,6 % zu.

Japanische Aktien waren zeitweise ebenfalls vom Handelskonflikt betroffen und mussten deutliche Verluste hinnehmen. Eine schleppende
Konjunktur und teilweise enttduschende Unternehmensergebnisse belasteten ebenfalls. Seit Januar 2019 konnte sich der Markt jedoch gut
erholen, so dass der NIKKEI 225-Index (in EUR) im Berichtszeitraum per Saldo mit +4,9 % im Plus endete. Die Schwellenlander schlossen
im Berichtszeitraum, gemessen am MSCI Emerging Markets-Index in lokaler Wahrung, aus Sicht des Euro-Anlegers (in EUR) mit
-0,1 % nur noch leicht negativ ab.

Entwicklung

Der schwerpunktmafig in Aktienfonds investierte Aktienstrategie MultiManager entwickelte sich im Berichtsjahr negativ: Der Anteilpreis des
Fonds verlor -1,83 % an Wert. Damit lag die Performance des Fonds nach Kosten deutlich hinter der Performance der globalen Aktienméarkte:
Der Aktienindex MSCI World Preisindex in Euro erzielte in diesem Zeitraum eine Rendite von +12,6 %.

Fir diese Underperformance war insbesondere die vom Vergleichsindex MSCI World abweichende Asset Allocation des Aktienstrategie
MultiManager verantwortlich: Der MSCI World hat ein 60 %-iges Exposure in den USA. Aktien aus den USA waren im Berichtszeitraum
aufgrund der Uberlegenheit gegeniiber Europa und Japan der wesentliche Performancetreiber im Index. Zusétzlich sorgte die Starke des
US-Dollar in diesem Jahr aus Sicht des Euro-Anlegers fir eine hohere Attraktivitét von US-Investments.

Im Aktienstrategie MultiManager féllt der Anteil von US-Aktien signifikant geringer aus, sodass der Fonds deutlich weniger von diesen
Effekten profitieren konnte (Allokation in US-Aktien: durchschnittlich ca. 15 %). Darliber hinaus blieb der hierbei eingesetzte Zielfonds von
LSV Asset Management mit Fokus auf US Value-Titel deutlich hinter der Marktperformance zuriick. Nach einem schwierigen Jahr 2018
setzte Anfang 2019 eine Erholung auch an den Aktienmérkten der globalen Schwellenlander ein. Zwar war hier die Marktperformance im
Vergleich zum MSCI World Index weiter schwécher, aufgrund der Beitrdge aus dem aktiven Management von Goldman Sachs und
TT International wurde dieser Nachteil jedoch mehr als ausgeglichen. Die Allokation und die Fondsauswahl im Aktienstrategie MultiManager
wurde im Berichtszeitraum nur geringfiigig angepasst. Die gréRte Anderung erfolgt im August 2018: Hier wurde durch die Hinzunahme des
TT Emerging Markets Unconstrained Fonds das Exposure in den Emerging Markets im Portfolio noch weiter ausgebaut. Hingegen wurde der
Robeco Asian Stars Fund verkauft. Diese MalRnahme hatte durch die seitdem gegeniiber dem MSCI World uberlegene Entwicklung der
Emerging Markets und den aktiven Beitrag des Managers TT International einen positiven Performanceeffekt.

Ausblick

Wir sehen eine weiter erhdhte Volatilitat an den Aktienmarkten, die durch die gegenwartigen geopolitischen Risiken getrieben ist. Das
Portfolio ist stark diversifiziert aufgestellt und setzt auf erfolgreiche Portfoliomanager der Zielfonds, die durch Spezialisierung in ihrer
Assetklasse und Investitionen in internationale Qualitdtsunternehmen eine werthaltige Entwicklung erwarten lassen.
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Erlauterungen zu der Vermdégensubersicht

zum 30. April 2019

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft iber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwéhrung”), und die Vermogenswerte werden in die Referenzwéahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Rucknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatséchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermodgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafR den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fur alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Méarkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

)] Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedrickt sind, wird in diese

Wéhrung zu den zuletzt verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verflgbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermodgenswertes des Fonds fiir angebracht hélt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrége auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.
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\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Aktienstrategie MultiManager (1. Mai 2018 bis 30. April 2019) -1,83 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veréanderung zwischen dem angelegten Vermodgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschuttungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermdégens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)
Aktienstrategie MultiManager (1. Mai 2018 bis 30. April 2019) 2,08 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebuhren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

Aktienstrategie MultiManager (1. Mai 2018 bis 30. April 2019) 45 %

Die ermittelte absolute Anzahl der H&ufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankdufen und
Wertpapierverkdufen, den Mittelzu- und -abfliissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir Aktienstrategie
MultiManager grundséatzlich thesauriert. Fur das abgelaufene Geschaftsjahr werden keine Ausschittungen vorgenommen.

\Veroffentlichungen

Der jeweils gultige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Vergutungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tétigkeit des Fonds bestanden fur das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen uber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene
Geschéftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Ruckvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d"abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkunfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fir das am 30. April 2019 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zahlen
insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebiihren,
Registrierungs- und Umschreibegebihren).

Aktienstrategie MultiManager (1. Mai 2018 bis 30. April 2019) 1.355,00 EUR



Vermogensaufstellung zum 30.04.2019
Aktienstrategie MultiManager

Gattungsbezeichnung Stuck/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange Abgange Fonds-

Whg. 30.04.2019 im Berichtszeitraum EUR vermogens
88.681.083,38 98,02

Investmentanteile*
Gruppenfremde Investmentanteile

Irland
Hermes IF-H.GI.E.M. SMID Eq.Fd Reg. Shs X EUR Acc. oN IEOOBFZNVG19 Anteile 2.053.900,00 2.053.900,00 0,00 EUR 2,32 4.772.031,26 5,27
LSV Fds-U.S.Value Equity Fund Registered Shares A USD o.N. IEOOBNGXTZ11 Anteile 1.137.395,40 0,00 0,00 UsbD 13,11 13.352.121,54 14,76
TT Intl.Fd.-TT EM Unconstr.Fd. Registered Shares E2 o.N. IEOOBW9OHGC94 Anteile 773.760,00 773.760,00 0,00 EUR 12,96 10.025.608,32 11,08
Luxemburg
DSBI Japan Eg.Sm.Cap Abs.Value Actions Nom. S EUR o.N. LU1565290522 Anteile 50.520,09 50.520,09 0,00 EUR 107,30 5.420.805,12 5,99
DWS Inv.-European Small Cap Inhaber-Anteile ID o.N. LU0435837868 Anteile 19.113,29 0,00 0,00 EUR 271,95 5.197.858,13 5,75
GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf Reg. Shares | (EUR) Acc. o.N. LU1357028627 Anteile 702.900,00 0,00 0,00 EUR 15,56 10.937.124,00 12,09
LOYS EUROPA - LOYS Aktien Eur. Namens-Anteile ITN o.N. LU1487829548 Anteile 17.742,00 3.825,00 0,00 EUR 602,33 10.686.538,86 11,81
MainFirst-TOP EUROP. IDEAS FD Inhaber-Anteile C o.N. LU0308864965 Anteile 101.457,00 0,00 0,00 EUR 64,18 6.511.510,26 7,20
Mainfirst - Germany Fund Inhaber-Anteile C o.N. LU0390221926 Anteile 37.000,00 0,00 0,00 EUR 151,41 5.602.170,00 6,19
Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD Inhaber-Anteile 11 (EUR) o.N. LU0289523259 Anteile 31.711,00 0,00 -8.490,00 EUR 274,24 8.696.431,93 9,61
UBAM-SNAM Japan Equity Value Inhaber-Anteile | Cap. o0.N. LU0132667519 Anteile 574.462,00 0,00 0,00 JPY 1.626,00 7.478.883,96 8,27
Bankguthaben 1.966.333,47 2,17
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhéauser Privatbankiers AG, 1.966.333,47 EUR 1.966.333,47 2,17
Niederlassung Luxemburg
Gesamtaktiva 90.647.416,85 100,20
Verbindlichkeiten -176.893,01 -0,20
aus
Anlageberatungsvergitung -11.764,83 EUR -11.764,83 -0,02
Prifungskosten -18.040,23 EUR -18.040,23 -0,02
Taxe d'abonnement -1.247,52 EUR -1.247,52 0,00
Verwahrstellenvergutung -3.921,62 EUR -3.921,62 0,00
Verwaltungsverguitung -141.178,06 EUR -141.178,06 -0,16
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -740,75 EUR -740,75 0,00
Gesamtpassiva -176.893,01 -0,20

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 30.04.2019 im Berichtszeitraum EUR vermogens
Fondsvermégen 90.470.523,84 100,00**
Inventarwert je Anteil EUR 88,15
Umlaufende Anteile STK 1.026.349,30

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

¢

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.04.2019
Japanische Yen JPY 124,8950 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,1166 =1 Euro (EUR)

¢

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des Aktienstrategie MultiManager, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung

Wahrung

Kaufe/ Zugange

Verkaufe/ Abgange

Investmentanteile

DSBI Japan Eq.Sm.Cap Abs.Value Actions Nom. S EUR Hgd. o.N. LU1646558814
Macquarie Fd.Sol.-Asia New St. Inhaber-Anteile I(USD) o.N. LU0633126650
Parvest Equity Russia Opport. Actions Nom. | Cap.USD oN LU0265343219
RCGF-Robeco Asian Stars Equit. Act. Nom. Class K (EUR) o.N. LU1048590464

EUR
uUsbD
uUshD
EUR

im Berichtszeitraum

0,00
0,00
0,00
0,00

im Berichtszeitraum

-55.000,00
-487.750,00
-46.698,00
-58.285,00

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riucknahmeabschlagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und

bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

¢

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Aktienstrategie MultiManager

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fir die Zeit vom 1. Mai 2018 bis zum 30. April 2019 gliedert sich wie folgt:

Summe
in EUR

|. Ertrage

Ertrage aus Investmentanteilen 41.858,10
Ertrage aus Bestandsprovisionen 140.546,83
Ordentlicher Ertragsausgleich -2.689,50
Summe der Ertrége 179.715,43
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergitung -1.603.035,15
Verwahrstellenvergiitung -44.528,80
Depotgebuhren -24.872,09
Taxe d'abonnement -11.140,56
Prifungskosten -20.748,44
Druck- und Veréffentlichungskosten -7.985,78
Anlageberatungsvergitung -133.586,30
Risikomanagementvergltung -1.492,11
Sonstige Aufwendungen -6.941,63
Zinsaufwendungen -2.377,03
Ordentlicher Aufwandsausgleich 25.557,41
Summe der Aufwendungen -1.831.150,48
1ll. Ordentliches Nettoergebnis -1.651.435,05
IV. VerauRRerungsgeschéfte

Realisierte Gewinne 3.518.460,17
Realisierte Verluste -192.234,78
Aulerordentlicher Ertragsausgleich -50.930,80
Ergebnis aus VeraufRRerungsgeschéaften 3.275.294,59
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.623.859,54
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -5.070.096,78
Nettoveréanderung der nicht realisierten Verluste 1.592.209,70
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -3.477.887,08
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -1.854.027,54

¢

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermdgens Aktienstrategie MultiManager

fur die Zeit vom 1. Mai 2018 bis zum 30. April 2019:

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 93.684.361,02
Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -1.387.872,53
Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkéaufen 3.364.678,74
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.752.551,27
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 28.062,89
Ergebnis des Geschéftsjahres -1.854.027,54
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne -5.070.096,78
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste 1.592.209,70
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres 90.470.523,84

¢

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschaftsjahre*

Aktienstrategie MultiManager

zum 30.04.2019
Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Inventarwert je Anteil

zum 30.04.2018
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Inventarwert je Anteil

zum 30.04.2017
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Inventarwert je Anteil

zum 30.04.2016
Fondsvermodgen
Umlaufende Anteile

Inventarwert je Anteil

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

¢

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

90.470.523,84
1.026.349,298
88,15

93.684.361,02
1.043.415,000
89,79

93.621.339,19
1.056.656,000
88,60

86.928.202,00
1.139.706,000
76,27
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BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigeflgten Jahresabschluss des Aktienstrategie MultiManager (,der Fonds"),
bestehend aus der Aufstellung des VVermégens, des Wertpapierbestands und der sonstigen
Nettovermdgenswerte zum 30. April 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie
dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden,
gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Aktienstrategie MultiManager zum
30. April 2019 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir flhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016%) und nach den fur Luxemburg von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA") durch. Unsere Verantwortung gemass diesem Gesetz und diesen
Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé“ fur die
Jahresabschlussprufung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem fur Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (,|IESBA Code")
zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur
d'Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a TV.A LU 27351518

member firm of the KPMG network of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG International™),

a Swiss entity.
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Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prufung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezliglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich, fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfilhrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fur die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darQiber einen Bericht des ,Réviseur d’Entreprises agréé",
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Priufung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstéssen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser
pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Darlbker hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstéssen, planen und fihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken wund erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verstdssen hoéher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten,
irreflUhrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
den entsprechenden Anhangsangaben.

— Schlussfolgern wir  Gber die  Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des ,Réviseur
d’Entreprises agrée” auf die dazugehoérigen Anhangsangaben zum Jahresabschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,Réviseur d'Entreprises agréé” erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds seine
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses,
einschliesslich der Anhangsangaben, und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliesslich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen
der Prufung identifizieren.

Luxemburg, 8. August 2019 KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

S
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Sonstige Hinweise (ungepruift)

Risikomanagementverfahren des Fonds Aktienstrategie MultiManager

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF")
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelméafig tber das von ihr verwendete Risikomanagementverfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Aktienstrategie MultiManager einen relativen Value-at-Risk
Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient der folgende Index: 100,00 % MSCI WORLD-MSPI (MSWRLDL)

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdégens, liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 51,0%
Maximum 57,1 %
Durchschnitt 54,5 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein Varianz-Kovarianz / Monte-Carlo Modell benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine
Haltedauer von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Vergltungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhduser Fund Services (HAFS), die per 28.2.2018 aus der Migration der ehemaligen Hauck & Aufh&duser Investment
Gesellschaft S.A. mit der Hauck & Aufhéuser Asset Management Services S.ar.l. hervorging, hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundséatze fir ihr Vergltungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und
unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck & Aufhduser Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die
unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem
soll stets im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger
dieser Fonds stehen und umfasst auch MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetéare Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundséatze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewéhrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung besteht sowie ein
angemessenes Verhdltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Die variable Vergiitung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen
Vergutung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschéftsjahr 2018 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 90 Mitarbeiter, von denen 70 Mitarbeiter als sog. risk taker gem. der ESMA-
Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2018 Gehalter i.H.v. EUR 7,3 Mio. gezahlt, davon
EUR 0,6 Mio. als variable Vergiitung.
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