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iSHARES VII PLC

Inhalt (Fortsetzung)

Abschluss (Fortsetzung)

Jahresabschluss und Anmerkungen, Aufstellung der Vermdgenswerte und ungepriifte Aufstellung wesentlicher Kaufe und Verkaufe der
Fonds (Fortsetzung):

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc) 266
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF 275
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 286
iShares MSCI EMU UCITS ETF 301
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF 313
iShares MSCI Europe - BUCITS ETF (Acc) 324
iShares MSCI India UCITS ETF (Swap) 330
iShares MSCI Japan Large Cap UCITS ETF 334
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF (Acc) 340
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc) 346
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) 357
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF 366
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF 374
iShares MSCI South Africa - BUCITS ETF 381
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF (Swap) 387
iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF 391
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF 399
iShares MSCI UK UCITS ETF 410
iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF 419
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF 425
iShares MSCI USA UCITS ETF 454
iShares MSCI World - B UCITS ETF (Acc) 470
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 476
iShares Nikkei 225 UCITS ETF 485
iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF 495
Haftungsausschlusse 500

Dieser Jahresbericht und gepriifte Jahresabschluss (der ,Bericht und Abschluss®) kann in andere Sprachen libersetzt werden. Diese
Ubersetzungen miissen dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der englischsprachige Bericht und
Abschluss. Sofern der englischsprachige Bericht und Abschluss und der Bericht und Abschluss in einer anderen Sprache an irgendeiner
Stelle differieren, ist der englischsprachige Bericht und Abschluss maBigeblich. Ausnahmsweise ist eine andere Sprache des Berichts und
Abschlusses dann und insoweit maf3igeblich, wie das Gesetz eines Hoheitsgebietes, in dem die Aktien vertrieben werden, dies fiir Klagen,
die sich auf Vero6ffentlichungen in einem Bericht und Abschluss in einer anderen Sprache als Englisch beziehen, verlangt. Streitigkeiten in
Bezug auf die Bedingungen von Bericht und Abschluss, ungeachtet der Sprache des Berichts und Abschlusses, unterliegen irischem Recht
und dessen Auslegung.

Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sind der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die ausfiihrliche
Aufstellung der Verédnderungen im jeweiligen Portfolio kostenlos erhiltlich.

[2] iSHARES VII PLC JAHRESBERICHT



iSHARES VII PLC

Allgemeine Informationen

Verwaltungsrat'

Paul McNaughton (Vorsitzender) (Ire)

Paul McGowan (Ire)

Cora O’Donohoe (Irin — wohnhaft in GroBbritannien)
Barry O'Dwyer (Ire)

Karen Prooth (Britin)

Mitglieder des Prifungsausschusses
Paul McGowan (Vorsitzender)
Paul McNaughton

Mitglieder des Nominierungsausschusses
Paul McNaughton (Vorsitzender)

Paul McGowan

Barry O'Dwyer

Verwaltungsgesellschaft
BlackRock Asset Management Ireland Limited

Eingetragener Sitz:

J.P. Morgan House

International Financial Services Centre
Dublin 1

Irland

Administrator

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Registerstelle’

Computershare Investor Services (Ireland) Limited
Heron House

Corrig Road

Sandyford Industrial Estate

Dublin 18

Irland

Registerstelle®

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Gesellschaftssekretar
Chartered Corporate Services
Taney Hall

Eglinton Terrace

Dundrum

Dublin 14

Irland

Anlageverwalter und Promoter
BlackRock Advisors (UK) Limited

Eingetragener Sitz:

12 Throgmorton Avenue
London EC2N 2DL
England

Unteranlageverwalter

BlackRock Financial Management, Inc.
40 East 52nd Street

New York

NY 10022

Vereinigte Staaten

BlackRock (Singapore) Limited
20 Anson Road

#18-01

Singapore 079912

Singapur

Depotbank

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Eingetragener Sitz der Gesellschaft
J.P. Morgan House

International Financial Services Centre
Dublin 1

Irland

Rechtsberater der Gesellschaft
furirisches Recht:

William Fry

2 Grand Canal Square,

Dublin 2

Irland

" Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-geschaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder.
? Registerstelle fur alle Fonds auBer fiir den iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF und den iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF.
®Registerstelle fir Fonds, die tber ein internationales zentrales Wertpapierdepot (,ICSD“) abrechnen, iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF und iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS

ETF.

“ Der Anlageverwalter hat bestimmte Portfoliomanagementaufgaben in Bezug auf den iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc), iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc), iShares
$ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc), iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc), iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) und iShares Euro Government Bond 7-

10yr UCITS ETF (Acc) weiter delegiert.
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iSHARES VII PLC

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Unabhéngige Abschlussprifer
PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants & Registered Auditors
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Vertreter in der Schweiz

BlackRock Asset Management Schweiz AG
Bahnhofstrasse 39

8001 Zurich

Schweiz

Zahlstelle'
Citibank N.A., Niederlassung London

Eingetragener Sitz:
Citigroup Centre
25 Canada Square
Canary Wharf
London E145LB
England

Zahlstelle in der Schweiz
JPMorgan Chase Bank
National Association
Columbus, Zurich Branch
Dreikonigstrasse 21

8002 Zurich

Schweiz

Deutsche Zahl- und Informationsstelle
Commerzbank AG
Theodor-Heuss-Allee 50

60486 Frankfurt am Main

Deutschland

Osterreichische Zahl- und Informationsstelle
UniCredit Bank Austria AG

Attn: 8398/Custody

Julius Tandler Platz 3

1090 Wien

Osterreich

"Das Unternehmen wurde nur als Zahlstelle fiir den iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF und den iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF bestellt.
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iSHARES VII PLC

Hintergrund

Die iShares VIl public limited company (die ,Gesellschaft®) ist als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital organisiert. Die
Gesellschaft wurde am 9. April 2009 in Irland mit beschrénkter Haftung und getrennter Haftung zwischen ihren Fonds entsprechend den
Gesetzen Irlands als Aktiengesellschaft geméaf dem Companies Actvon 2014 und den Vorschriften der Européischen Gemeinschaften
(Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils glltigen Fassung, (die ,0GAW-Vorschriften®)
gegrundet und wird von der irischen Zentralbank reguliert.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert und besteht aus getrennten Subfonds (die ,Fonds®) der Gesellschaft.

Der Begriff ,Fonds* bedeutet entweder ein Fonds der Gesellschaft oder — wenn dies der Kontext erfordert — die Verwaltungsgesellschaft des
jeweiligen Fonds oder ihren Stellvertreter, der flr den jeweiligen Fonds handelt. Die Bezeichnung ,BlackRock® wird stellvertretend fur die
BlackRock Advisors (UK) Limited benutzt. Die Anlageziele und Anlagepolitik jedes Fonds sind im Prospekt und im entsprechenden Nachtrag
zum Prospekt enthalten.

Veradnderungen bei der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beschloss die folgenden Fonds zu verschmelzen:

iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF iShares VIl iShares Core S&P 500 UCITS ETF iShares VIl 1,111894272
iShares S&P 500 UCITS ETF (Acc) iShares Il iShares Core S&P 500 UCITS ETF iShares VIl 0,281702082

iShares MSCI Canada UCITS ETF iShares Il iShares MSCI Canada UCITS ETF iShares VIl 0,254703503
iShares MSCI Europe - B UCITS ETF (Acc) iShares VIl iShares MSCI Europe UCITS ETF (Acc) iShares Il 2,424329219
iShares MSCl Japan Large Cap UCITS ETF iShares VIl iShares MSCl Japan UCITS ETF (Acc) iShares VIl 1,016454477
iShares MSCl Japan Small Cap UCITS ETF (Acc) iShares VIl iShares MSCl Japan Small Cap UCITS ETF (Dist)  iShares IlI 4,366008417
iShares MSCI Mexico IMI Capped UCITS ETF iShares VI iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF iShares VIl 0,195323591
iShares MSCI USA UCITS ETF iShares V iShares MSCI USA UCITS ETF iShares VIl 0,245811029
iShares MSCI World - B UCITS ETF (Acc) iShares VIl iShares Core MSCI World UCITS ETF iShares Il 3,420494505

iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (Acc) iShares Il iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF iShares VIl 0,380321385

iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF iShares VIl iShares $ TIPS UCITS ETF iShares Il 0,658805474

iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF iShares VIl iShares Euro Inflation Linked Government Bond  iSharesplc  0,652405
UCITS ETF

iShares MSCI Australia- BUCITS ETF iShares VIl iShares MSCI Australia UCITS ETF iShares Il 4,59692525
iShares MSCI South Africa- BUCITS ETF iShares VIl iShares MSCI South Africa UCITS ETF iShares Il 3,693594045

Der Abschluss der fusionierenden Fonds ist auf Basis der eingestellten Geschaftstatigkeit erstellt worden.
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iSHARES VII PLC

Hintergrund (Fortsetzung)

Veranderungen bei der Gesellschaft (Fortsetzung)

Am 31.Juli 2014 wurde ein Nachtrag zum Prospekt verdffentlicht, in dem die folgenden Basiswahrungen der Fonds mit Wirkung vom

1. August 2014 geandert wurden.

Fonds

iShares MSCI Canada UCITS ETF

iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc)

iShares MSCl Japan Large Cap UCITS ETF
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF (Acc)

Basiswahrung

Geanderte Basis- und
Darstellungswahrung

Kanadischer Dollar  US-Dollar
Japanischer Yen US-Dollar
Japanischer Yen US-Dollar
Japanischer Yen US-Dollar

Mit Wirkung vom 29. September 2014 anderten 23 Fonds der iShares VII Plc, die in der folgenden Tabelle aufgelistet sind, ihren Referenzmarkt
von der Euronext Paris in die Euronext Amsterdam. Am gleichen Tag wurde deren zentrales Wertpapierdepot von Euroclear France auf

Euroclear Nederland abgeandert.

Fonds

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc)

iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI Chile UCITS ETF

Fonds

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF
iShares MSCI EMU UCITS ETF

iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF
iShares MSCI South Africa - BUCITS ETF
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

iShares Nikkei 225 UCITS ETF

Am 30. September 2014 wurde ein Nachtrag zum Prospekt veroffentlicht, in dem die Namen der folgenden Referenzindizes mit Wirkung vom

1. Oktober 2014 umbenannt wurden:

Fonds
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

Vorheriger Name des Referenzindex Aktualisierter Name des Referenzindex

Markit iBoxx US Treasuries 1-3 Index Barclays US Treasury 1-3 Year Term Index
Markit iBoxx US Treasuries 3-7 Index Barclays US Treasury 3-7 Year Term Index
Markit iBoxx US Treasuries 7-10 Index

Markit iBoxx EUR Sovereigns 1-3 Index

Barclays US Treasury 10 Year Term Index
Barclays Euro Government Bond 1-3 Year
Term Index
Markit iBoxx EUR Sovereigns 3-7 Index ~ Barclays Euro Government Bond 3-7 Year
Term Index
Markit iBoxx EUR Sovereigns 7-10 Index  Barclays Euro Government Bond 10 Year

Term Index
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iSHARES VII PLC

Hintergrund (Fortsetzung)

Veranderungen bei der Gesellschaft (Fortsetzung)

Am 6. Oktober 2014 wurde ein aktualisierter Prospekt herausgegeben, in dem die Namen folgender Fonds und die Total Expense Ratios (,TER®)
geandert wurden:

iShares Euro Government Bond 1-3 UCITS ETF (Acc) iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 3-7 UCITS ETF (Acc) iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 7-10 UCITS ETF (Acc) iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Canada - BUCITS ETF iShares MSCI Canada UCITS ETF

iShares MSCI Japan - B UCITS ETF (Acc) iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI USA - BUCITS ETF iShares MSCI USA UCITS ETF

iShares USD Government Bond 1-3 UCITS ETF (Acc) iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
iShares USD Government Bond 3-7 UCITS ETF (Acc) iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
iShares USD Government Bond 7-10 UCITS ETF (Acc) iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20

Am 14. November 2014 wurde ein aktualisierter Prospekt herausgegeben, in den die Anderung der funktionalen Wahrungen fiir den iShares
MSCI Canada UCITS ETF und iShares MSCl Japan UCITS ETF (Acc) aufgenommen wurde, wie im Nachtrag vom 31. Juli 2014 beschrieben.

Am 9. Méarz 2015 wurde ein Nachtrag zum Prospekt herausgegeben, in dem die folgende TER gedndert wurde:

iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc) 0,10 0,07

Am 26. Marz 2015 wurde ein aktualisierter Prospekt herausgegeben, in dem die Namen folgender Fonds gedndert wurden:

iShares Core FTSE 100 UCITS ETF iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc)

Der iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF wurde am 29. Mai 2015 aufgelegt.

Der iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF wurde am 30. Juni 2015 aufgelegt.
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iSHARES VII PLC

Hintergrund (Fortsetzung)

Informationen zu den Fonds

Zum 31.Juli 2015 waren 32 Fonds in Betrieb. Das Anlageziel der Fonds ist die Abbildung oder Replikation der in der folgenden Tabelle
aufgefuhrten Referenzindizes:

Anlage-

verwaltungs-
Fonds Referenzindex ansatz*
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)** Barclays US Treasury 1-3 Year Term Index Nicht replizierend
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)** Barclays US Treasury 3-7 Year Term Index Nicht replizierend
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)** Barclays US Treasury 10 Year Term Index Nicht replizierend
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EURO STOXX 50 Replizierend
iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF MSCI Pacific ex Japan Replizierend
iShares Core S&P 500 UCITS ETF S&P 500 Replizierend
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF Dow Jones Industrial Average®™" Replizierend
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)** Barclays Euro Government Bond 1-3 Year Term Index Nicht replizierend
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)** Barclays Euro Government Bond 3-7 Year Term Index Nicht replizierend
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)** Barclays Euro Government Bond 10 Year Term Index Nicht replizierend
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc) FTSE 100 Replizierend
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) FTSE MIB Replizierend
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc) MSCI Brazil Index Net USD Replizierend
iShares MSCI| Canada UCITS ETF MSCI Canada Replizierend
iShares MSCI Chile UCITS ETF MSCI Chile Index Net USD Replizierend

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF

MSCI EM Asia Index Net USD

MSCI EM Latin America Index Net USD
MSCI EMU 100% Hedged to CHF Index
MSCI EMU Small Cap

Nicht replizierend
Nicht replizierend
Replizierend

Nicht replizierend

iShares MSCI EMU UCITS ETF MSCI EMU Replizierend
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF MSCI EMU 100% Hedged to USD Index Replizierend
iShares MSCl Japan UCITS ETF (Acc) MSCI Japan Replizierend
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) MSCI Korea Index Net USD Replizierend
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF MSCI Mexico Capped Index Net USD Replizierend
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF MSCI Russia ADR/GDR Index Net USD Replizierend
iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF MSCI UK Large Cap Replizierend

iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF

MSCI UK Small Cap

Nicht replizierend

iShares MSCI UK UCITS ETF MSCI UK Replizierend
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF MSCI USA Small Cap Nicht replizierend
iShares MSCI USA UCITS ETF MSCI USA Replizierend
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF NASDAQ 100 Replizierend
iShares Nikkei 225 UCITS ETF Nikkei 225 Replizierend

* Weitere Einzelheiten zu replizierenden und nicht replizierenden Fonds sind im Bericht des Anlageverwalters enthalten.

** Der Referenzindex dieses Fonds wurde mit Wirkung vom 1. Oktober 2014 umbenannt. Fir weitere Einzelheiten verweisen wir Sie auf den Abschnitt ,Hintergrund®.

Alle sich auf die einzelnen Fonds beziehenden Zahlen sind in der entsprechenden Referenzwahrung ausgewiesen. Der Abschluss der
Gesellschaft wird in Euro aufgestellt. Diese Fonds sind Exchange Traded Funds (,ETFs* — bérsengehandelte Indexfonds), die die Flexibilitat von
Aktien mit der Risikostreuung von Fonds vereinen. Sie konnen genau wie andere an einer Borse notierte Aktien gekauft und verkauft werden,
bieten jedoch ein unmittelbares Engagement in vielen fur den Fonds und seinen Referenzindex relevanten Unternehmen oder
Finanzinstrumenten.
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iSHARES VII PLC

Hintergrund (Fortsetzung)

PEA-Qualifikation (Plan d’Epargne en Actions)

Der Plan d‘Epargne en Actions (,PEA®) ist ein franzosischer Aktiensparplan, mit dem Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich zum

Investieren in europaische Aktien animiert werden sollen. Aufgrund ihrer Zulassung zum PEA investieren die nachstehend aufgefiuihrten Fonds

mindestens 75 % ihres Vermogens dauerhaft in PEA-geeignete Wertpapiere und Bezugsrechte, die von Unternehmen emittiert wurden, die in
einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in Island und Norwegen anséassig sind und dort der Kérperschaftsteuer oder einer

vergleichbaren Steuer unterliegen.

Per 31. Juli 2015 hatten die nachstehenden Fonds den folgenden Prozentsatz ihres Vermdgens in PEA-geeigneten Vermogenswerten angelegt:

% investiert in
europaischen

PEA-
geeigneten

Fonds Aktien
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 90,47
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc) 89,74
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) 95,15
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF 93,17
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 93,30
iShares MSCI EMU UCITS ETF 84,26
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF 93,61
iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF 89,79
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF 82,27
iShares MSCI UK UCITS ETF 87,66

Bdrsennotierungen

Zum 31.Juli 2015 werden die Fonds an folgenden Borsen notiert und gehandelt:

Fonds

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF
iShares Core S&P 500 UCITS ETF

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc)

iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI Canada UCITS ETF

iShares MSCI Chile UCITS ETF

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF

Basis-
wahrung*

O
T

m o P L P H M th M ™ M B H B D L P P

h

London
Stock
Exchange

v

SN N N N N N N N N N N N NN

v

Borsa
Italiana

v

AN N N Y N N U N N N N N U N NN

Deutsche
Borse**

v

AN NN Y N U U N N N VD N N N NN

NYSE
Euronext
Amsterdam

v

SN N N N N N N N N N N RN

SIX
Swiss

Exchange

v

SN N N N N N N N N N T N N N N NN

* Alle Fonds mit den Basiswahrungen €, $, £, CHF und ¥ lauten auf Euro, US-Dollar, britische Pfund, Schweizer Franken bzw. japanische Yen.
** Fonds, die im XTF-Segment der Xetra-Handelsplattform der Deutschen Borse an der Borse Frankfurt gehandelt werden.
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iSHARES VII PLC

Hintergrund (Fortsetzung)

Bérsennotierungen (Fortsetzung)

London NYSE SIX
Basis- Stock Borsa Deutsche Euronext Swiss

Fonds wahrung* Exchange Italiana Borse**  Amsterdam  Exchange
iShares MSCI EMU UCITS ETF € 4 v v v v
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF $ v - v - -
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc) $ v v v v v
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) $ v v v v v
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF $ v v v 4 v
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF $ v v v v v
iShares MSCI UK Large Cap UCITSETF £ v v v v v
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF £ v v v v v
iShares MSCI UK UCITS ETF £ v v v v v
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF $ 4 4 v v v
iShares MSCI USA UCITS ETF $ v v v v v
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF $ v v v v v
iShares Nikkei 225 UCITS ETF ¥ v v v v v

* Alle Fonds mit den Basiswahrungen €, $, £, CHF und ¥ lauten auf Euro, US-Dollar, britische Pfund, Schweizer Franken bzw. japanische Yen.
** Fonds, die im XTF-Segment der Xetra-Handelsplattform der Deutschen Bérse an der Borse Frankfurt gehandelt werden.

Transaktionen mit verbundenen Parteien

Die von der irischen Zentralbank veroffentlichten OGAW-Mitteilungen (UC/TS Notices)besagen, dass jede Transaktion mit einem OGAW von
einem Promoter, einer Verwaltungsgesellschaft, einem Treuhander, einem Anlageberater und/oder deren verbundenen Unternehmen oder
Konzerngesellschaften (die ,verbundenen Parteien®) nach dem Fremdvergleichsgrundsatz auszufihren ist. Transaktionen missen im besten
Interesse der Aktionare liegen.

Der Verwaltungsrat hat sich vergewissert, dass (durch schriftliche Verfahren belegte) Vorkehrungen getroffen wurden, um sicherzustellen, dass
die in den OGAW-Mitteilungen dargelegten Verpflichtungen fur alle Transaktionen mit verbundenen Parteien gelten. Der Verwaltungsrat hat
sich vergewissert, dass diese Verpflichtung bei den im Geschaftsjahr eingegangenen Transaktionen mit verbundenen Parteien eingehalten
wurde.
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iSHARES VII PLC

Hintergrund (Fortsetzung)

Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote)

Die nachstehend angegebene Total Expense Ratio (,TER®) ist mit Ausnahme direkter Handelskosten die Summe aller fir das Vermégen eines
Fonds berechneten Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen im Verhaltnis zum wahrend eines zwolfmonatigen Berichtszeitraums zum
31.Juli 2015 bestehenden durchschnittlichen Fondsvermogen.

Fonds TER (%)
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)* 0,21
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)* 0,20
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)* 0,20
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 0,10
iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF 0,20
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 0,07
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF 0,33
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)* 0,21
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)* 0,20
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)* 0,20
iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF** 0,28
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc)* 0,09
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) 0,33
iShares MSCI Australia - BUCITS ETF** 0,50
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc) 0,65
iShares MSCI| Canada UCITS ETF 0,48
iShares MSCI Chile UCITS ETF 0,65
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF 0,65
iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc) 0,65
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF*** 0,40
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 0,58
iShares MSCI EMU UCITS ETF 0,33
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF*** 0,40
iShares MSCI Europe - BUCITS ETF (Acc)** 0,35
iShares MSCl Japan Large Cap UCITS ETF** 0,46
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF (Acc)** 0,57
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc) 0,48
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) 0,65
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF 0,65
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF 0,65
iShares MSCI South Africa - B UCITS ETF** 0,65
iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF 0,48
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF 0,58
iShares MSCI UK UCITS ETF 0,33
iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF** 0,33
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF 0,43
iShares MSCI USA UCITS ETF 0,33
iShares MSCI World - B UCITS ETF (Acc)** 0,21
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 0,33
iShares Nikkei 225 UCITS ETF 0,48
iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF** 0,28

* Die TER dieses Fonds wurde im Geschéftsjahr geandert. Fur weitere Einzelheiten tber alle Anderungen an der TER wahrend des Geschaftsjahres verweisen wir Sie auf den Abschnitt
LHintergrund®.

** Da dieser Fonds im Geschéftsjahr geschlossen wurde, wurden die Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen fir die Berechnung der TER annualisiert.

*** Da dieser Fonds im Geschéftsjahr aufgelegt wurde, wurden die Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen flr die Berechnung der TER annualisiert.
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iSHARES VII PLC

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS

ANLAGEZIEL

Das Anlageziel der Fonds ist die Abbildung oder Replikation der im Abschnitt ,Hintergrund* aufgefihrten Referenzindizes.

WERTENTWICKLUNG DER FONDS*

Nachfolgend sehen Sie auf dieser und der nachsten Seite die Wertentwicklung der Fonds im Berichtsjahr:

Fonds

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)**
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)**
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)**
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF

iShares Core S&P 500 UCITS ETF

iShares CSI 300 UCITS ETF (Swap)***

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF
iShares EONIA UCITS ETF (Swap)****

iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)**
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)**
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)**
iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF*****
iShares Fed Funds Effective Rate UCITS ETF (Swap)***
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc)**

iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc)

iShares Global Alternative Energy UCITS ETF***
iShares MSCl Australia - BUCITS ETF****

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI Canada UCITS ETF**

iShares MSCI Chile UCITS ETF

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

iShares MSCI EM EMEA UCITS ETF (Swap)***

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF*****
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI EMU UCITS ETF

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF*#****
iShares MSCI Europe - BUCITS ETF (Acc)****

iShares MSClI India UCITS ETF (Swap)***

iShares MSCl Japan Large Cap UCITS ETF****

iShares MSCl Japan Small Cap UCITS ETF (Acc)****
iShares MSCl Japan UCITS ETF (Acc)**

iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF

Fonds-
rendite fir das
Geschaftsjahr

zum 31.07.2015

%
0,73
3,21
4,95

19,41
(11,42)
10,76
k. A.
8,57
k. A.
0,86
2,56
6,08
7,23
k. A
3,00
16,96

* Die Wertentwicklung der Fonds wird nach Abzug von Gebuhren und Kosten (TER) angegeben.
** Der Name des Referenzindex dieses Fonds wurde im Geschéftsjahr geandert. Fur weitere Einzelheiten verweisen wir Sie auf den Abschnitt ,Hintergrund®.
*** Da dieser Fonds im vorherigen Geschéftsjahr geschlossen wurde, beziehen sich die aufgeflihrten Performancedaten auf den Zeitraum vom 1. August 2013 bis zum SchlieBungstermin.
**** Da dieser Fonds im Geschéftsjahr geschlossen wurde, beziehen sich die ausgewiesenen Ergebnisse fur das laufende Geschaftsjahr auf den Zeitraum vom 1 August 2014 bis zum

SchlieBungstermin. Die SchlieBungstermine sind in den Gewinn- und Verlustrechnungen der jeweiligen Fonds und im Abschnitt ,Hintergrund® aufgefuhrt.
***** Da dieser Fonds im Geschéftsjahr aufgelegt wurde, beziehen sich die aufgefiihrten Performancedaten auf den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum 31. Juli 2015.
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Rendite des
Referenzindex fuir
das Geschaftsjahr

zum 31.07.2015

%
0,90
3,43
5,17

18,51
(11,17)
10,58
k. A.
8,57
k. A.
1,07
2,77
6,31
7,33
k. A.
3,09
16,86

Fonds-
rendite fir das
Geschaftsjahr

zum 31.07.2014

%
0,28
1,08
2,90

16,51
18,82
16,43
10,11
8,64
(0,01)
2,1
7,24
11,77
7,27
(0,06)
5,05
27,39
11,08
20,18
16,06
19,12
(8,54)
18,07
13,16
10,66
k. A.
20,61
15,93
k. A.
15,14
5,61
8,70
15,36
9,38
21,31
6,48

Rendite des
Referenzindex fiir

das Geschaftsjahr

zum 31.07.2014
%
0,51
1,28
3,19
15,66
19,34
16,21
10,54
8,63
0,02
2,29
7,41
11,99
7,57
0,02
5,27
27,60
11,09
20,84
17,00
19,34
(8,37)
19,04
13,50
11,26
k. A.
21,12
15,20
k. A.
14,98
5,77
9,24
16,88
9,82
22,12
7,14



iSHARES VII PLC

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

WERTENTWICKLUNG DER FONDS* (Fortsetzung)

Fonds- Rendite des Fonds- Rendite des
rendite fiir das  Referenzindex fiir rendite fir das  Referenzindex fir
Geschéftsjahr das Geschaftsjahr Geschaftsjahr das Geschaftsjahr

zum 31.07.2015 zum 31.07.2015 zum 31.07.2014 zum 31.07.2014

Fonds % % % %
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF (26,60) (26,01) (2,93) (4,02)
iShares MSCI South Africa - BUCITS ETF** (4,11) (8,61) 19,26 20,00
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF (Swap)*** k. A. k. A. 6,33 6,34
iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF (0,98) (0,54) 4,82 5,41
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF 18,23 18,98 6,14 6,56
iShares MSCI UK UCITS ETF 1,96 2,28 4,89 5,28
iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF** (0,29) (0,29) 16,54 16,56
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF 10,36 10,51 11,45 12,16
iShares MSCI USA UCITS ETF 10,55 10,65 16,31 16,36
iShares MSCI World - BUCITS ETF (Acc)** 0,08 0,10 15,96 15,96
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 18,66 18,83 27,00 27,18
iShares Nikkei 225 UCITS ETF 32,85 31,78 15,36 14,28
iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF** (1,28) (1,21) 3,92 4,12

* Die Wertentwicklung der Fonds wird nach Abzug von Gebuhren und Kosten (TER) angegeben.

** Da dieser Fonds im Geschéftsjahr geschlossen wurde, beziehen sich die ausgewiesenen Ergebnisse fur das laufende Geschaftsjahr auf den Zeitraum vom 1 August 2014 bis zum
SchlieBungstermin. Die SchlieBungstermine sind in den Gewinn- und Verlustrechnungen der jeweiligen Fonds und im Abschnitt ,Hintergrund® aufgefuhrt.

*** Da dieser Fonds im vorherigen Geschéftsjahr geschlossen wurde, beziehen sich die aufgeflihrten Performancedaten auf den Zeitraum vom 1. August 2013 bis zum SchliefBungstermin.

Bei den Ertragsdaten der Fonds handelt es sich um die gesamten monatlichen Renditen (netto), die auf dem durchschnittlichen
veroffentlichten, den Aktienkursen zugrunde gelegten Nettoinventarwert (,NIW*) fir das Geschéaftsjahr basieren. Aufgrund der
Bilanzierungsgrundsatze gemaf irischen Bilanzierungsrichtlinien, die fur die Abschlusse gelten, kann es zu geringflugigen Abweichungen
zwischen dem NIW je Aktie (wie im Abschluss ausgewiesen) und dem veroffentlichten, den Aktienkursen zugrunde gelegten NIW je Aktie
kommen. Die Renditen werden abzuglich Verwaltungsgebuhren ausgewiesen.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit muss sich nicht unbedingt wiederholen, und die zukunftige Wertentwicklung kann schwanken.

TRACKING DIFFERENCE

Die Tracking Difference wird definiert als der Renditeunterschied zwischen einem Fonds und seinem Referenzindex.

Fur physisch replizierende Fonds zielt der Anlageverwaltungsansatz darauf ab, ein Wertpapierportfolio zu kaufen, das soweit praktikabel aus
den Wertpapieren besteht, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, und zwar in &hnlicher Gewichtung wie die im Referenzindex
vertretenen Gewichtungen.

Fur nicht replizierende Fonds zielt der Anlageverwaltungsansatz darauf ab, den wesentlichen Risikomerkmalen des Referenzindex durch die
Anlage in ein Portfolio zu entsprechen, das sich Uberwiegend aus im Referenzindex vertretenen Wertpapieren zusammensetzt. Ziel ist die
Erzielung einer Rendite, die, soweit praktikabel, moglichst genau dem Gesamtertrag des Index nach Abzug von Transaktionskosten und vor
Abzug von Geblhren und anderen Kosten entspricht.

Auch das Cash-Management, effiziente Portfoliomanagementtechniken (Wertpapierleihen inbegriffen) sowie durch ein Rebalancing und
Wahrungsabsicherung entstehende Transaktionskosten konnen sich auf die Tracking Difference auswirken. Dabei ist zu beachten, dass diese
Auswirkungen in Abhangigkeit von den Umstanden sowohl positiv als auch negativ sein konnen.

Daruber hinaus konnen die Fonds eine Tracking Difference aufweisen. Diese wird durch Quellensteuern verursacht, die den Fonds flr Ertrage
aus ihren Anlagen belastet wurden. Hohe und Umfang der durch Quellensteuern verursachten Tracking Difference hangen von verschiedenen
Faktoren ab, wie z. B. von Erstattungsantragen, die fir die Fonds bei diversen Steuerbehorden gestellt wurden, Steuererleichterungen, die die
Fonds im Rahmen eines Steuerabkommens erhalten haben, oder von den Fonds getatigten Wertpapierleihgeschaften.
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iSHARES VII PLC

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Tracking Difference (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle werden die realisierte Wertentwicklung der Fonds mit der Wertentwicklung des jeweiligen Referenzindex im
Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015 verglichen und die Grinde fur die Tracking Difference vor Abzug der TER erlautert:

Fonds

iShares $ Treasury Bond 1-3yr
UCITS ETF (Acc)*

iShares $ Treasury Bond 3-7yr
UCITS ETF (Acc)*

iShares $ Treasury Bond 7-10yr
UCITS ETF (Acc)*

iShares Core EURO STOXX 50
UCITS ETF

iShares Core MSCI Pacific ex Japan

UCITS ETF

iShares Core S&P 500 UCITS ETF

iShares Dow Jones Industrial
Average UCITS ETF

iShares Euro Government Bond
1-3yr UCITS ETF (Acc)*

iShares Euro Government Bond
3-7yr UCITS ETF (Acc)*

iShares Euro Government Bond
7-10yr UCITS ETF (Acc)*

iShares Euro Inflation Link Bond
UCITS ETF**

iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc)*

Fonds-
rendite

fur das
Geschafts-
jahr zum
31.07.2015

%
0,73

3,21

4,95

19,41

(11,42)

10,76

8,57

0,86

2,56

6,08

7,23

3,00

Rendite des
Referenzindex
fur das
Geschafts-
jahr zum
31.07.2015

%
0,90

3,43

5,17

18,51

(11,17)

10,53

8,57

1,07

2,77

6,31

7,33

3,09

Tracking
Difference
nach
Abzug der
Kosten
(TER)

%
(0,17)

(0,22)

(0,22)

0,90

(0,25)

0,23

0,00

(0,27)
(0,21)
(0,23)

(0,10)

(0,09)

TER
%
0,21

0,21

0,21

0,10

0,20

0,07

0,33

0,21

0,21

0,21

0,20

0,09

Tracking
Difference
vor Abzug
der Kosten
(TER)

%
0,04

(0,01)

(0,01)

1,00

(0,05)

0,30

0,33

0,00
0,00
(0,02)

0,10

0,00

Griinde fir die Tracking Difference

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
flr die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt. Des Weiteren gingen im
vergangenen Jahr
Steuerrickforderungen aus der
Vergangenheit ein, die ebenfalls die
Tracking Difference erhohen.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fr die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war
durch ein wesentliches Index-
Rebalancing am 31. Marz 2015 bedingt,
wobei das Mindestrating von A3/A- auf
Investment Grade (mit Anlagequalitat)
gesenkt und damit Italien und Spanien
die Aufnahme im Index ermoglicht
wurde.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

* Da die TER dieses Fonds im Geschéftsjahr gesenkt wurde, ist die ausgewiesene TER die fur das Geschaftsjahr geltende TER.
** Da dieser Fonds im Geschéftsjahr geschlossen wurde, handelt es sich bei der angegebenen TER um die effektive TER vom 1. August 2014 bis zum Schliefungstermin.
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iSHARES VIl PLC
BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Tracking Difference (Fortsetzung)

iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) 16,96 16,86 0,70 0,33 0,43 Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedlichen Steuerséatze fur die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegenuber dem fur die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatz bedingt.

iShares MSCI Australia - B (17,53) (17,21) (0,32) 0,46 0,74 Die Outperformance des Fonds war durch

UCITS ETF* die unterschiedlichen Steuersatze fur die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegenUber dem fur die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatz bedingt.

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc) (39,23) (38,79) (0,44) 0,65 0,21 Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedliche Wertentwicklung
zwischen dem Referenzindex und denim
Fonds zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements gehaltenen
Indexfutures bedingt.

iShares MSCI Canada UCITS ETF (18,49) (18,37) 0,12) 0,48 0,36 Die Outperformance des Fonds war durch
Wertpapierleihgeschafte bedingt.
iShares MSCI Chile UCITS ETF (16,50) (16,28) (0,22) 0,65 0,43 Die Outperformance des Fonds war durch

die unterschiedlichen Steuersatze fur die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegenUber dem fur die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatz bedingt.

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF (7,87) (7,40) (0,47) 0,65 0,18 Die Outperformance des Fonds war durch
die angewandten Stichprobenverfahren
bedingt.

iShares MSCI EM Latin America UCITS (30,96) (30,53) (0,43) 0,65 0,22 Die Outperformance des Fonds war durch

ETF (Acc) die unterschiedlichen Steuersatze fur die

vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegenUber dem fur die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatz bedingt.

iShares MSCI EMU CHF Hedged 0,36 0,43 (0,07) 0,06 (0,01) Die Performance des Fonds vor Kosten
UCITS ETF** (TER) entsprach dem Index.

iShares MSCI EMU Small Cap 27,41 25,58 1,83 0,58 2,41 Die Outperformance des Fonds war
UCITSETF hauptsachlich durch die Indexbehandlung

einer stark verwassernden
Bezugsrechtsemission bedingt. Als
Aktionare vor dem Ereignis konnten wir die
Erhohung der Indexanteile durch
Auslibung unseres Bezugsrechts auf
zusatzliche Anteile zu einem festen Kurs
abbilden, statt diese zusatzlichen Anteile
zu einem hoheren Kurs auf dem Markt zu
kaufen, wie dies in der Indexberechnung
angenommen wurde.

* Da dieser Fonds im Geschéftsjahr geschlossen wurde, handelt es sich bei der angegebenen TER um die effektive TER vom 1. August 2014 bis zum SchlieBungstermin.
** Da dieser Fonds im Geschaftsjahr aufgelegt wurde, beziehen sich die Fondsrendite, die Rendite des Referenzindex und die angegebene TER (effektive TER) auf den Zeitraum vom
Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschéftsjahres.
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iSHARES VII PLC

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Tracking Difference (Fortsetzung)

iShares MSCI EMU UCITS ETF

iShares MSCI EMU USD Hedged
UCITS ETF*
iShares MSCI Europe - BUCITS
ETF (Acc)**

iShares MSCl Japan Large Cap
UCITS ETF**

IShares MSCI| Japan Small Cap
UCITS ETF (Acc)**

iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI Mexico Capped
UCITS ETF

iShares MSCI Russia ADR/GDR
UCITS ETF

iShares MSCI South Africa - B
UCITS ETF**

iShares MSCI UK Large Cap
UCITSETF

iShares MSCI UK Small Cap
UCITS ETF

21,29

4,68

(1,73)

(1,56)

(0,36)

7,67

(23,07)

(15,77)

(26,60)

(4,11)

(0.98)

18,23

20,75

4,70

(1,73)

(1,54)

(0,22)

8,20

(22,54)

(15,32)

(26,01)

(3,61)

(0,54)

18,98

0,54

(0,02)

0,00

(0,02)

(0,14)

(0,53)

(0,53)

(0,45)

(0,59)

(0,50)

(0,44)

(0,75)

0,33

0,03

0,02

0,02

0,03

0,48

0,65

0,65

0,65

0,60

0,48

0,58

0,87

0,01

0,02

0,00

0,11)

(0,05)

0,12

0,20

0,06

0,10

0,04

0,17)

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenlber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Underperformance des Fonds war
durch die angewandten
Optimierungstechniken bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war auf
den Zeitpunkt der vereinnahmten
Dividenden im Fonds gegenuber der
Berechnung des Referenzindex
zurtickzufuhren.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenlber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenlber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Underperformance des Fonds war
durch die Steuer auf Kaufe des Fonds
bedingt, wahrend bei der Berechnung
des Referenzindex kein Steuersatz fur
Kaufe berlcksichtigt wurde, sowie durch
die Wertentwicklung des Referenzindex
und der zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements gehaltenen
Indexfutures.

* Da dieser Fonds im Geschéftsjahr aufgelegt wurde, beziehen sich die Fondsrendite, die Rendite des Referenzindex und die angegebene TER (effektive TER) auf den Zeitraum vom

Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschaftsjahres.

** Da dieser Fonds im Geschéftsjahr geschlossen wurde, handelt es sich bei der angegebenen TER um die effektive TER vom 1. August 2014 bis zum SchlieBungstermin.
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iSHARES VII PLC

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Tracking Difference (Fortsetzung)

iShares MSCI UK UCITS ETF 1,96 2,28 (0,32) 0,33 0,01 Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

iShares MSCI USA Large Cap (0,29) (0,29) 0,00 0,00 0,00 Die Performance des Fonds vor Kosten

UCITS ETF* (TER) entsprach dem Index.

iShares MSCI USA Small Cap 10,36 10,51 (0,175) 0,43 0,28 Die Outperformance des Fonds war

UCITS ETF durch Abweichungen beiden

Steuersatzen fur die vom Fonds
vereinnahmten Dividenden gegentber
dem fur die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatz und durch die
angewandten Stichprobentechniken
bedingt.

iShares MSCIUSA UCITS ETF 10,55 10,65 (0,70) 0,33 0,23 Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenlber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz

bedingt.
iShares MSCI World - BUCITS 0,08 0,10 (0,02) 0,01 (0,01) Die Performance des Fonds vor Kosten
ETF (Acc)* (TER) entsprach dem Index.
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 18,66 18,83 (0,177) 0,33 0,16 Die Outperformance des Fonds war

durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenlber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

iShares Nikkei 225 UCITS ETF 32,85 31,78 1,07 0,48 1,65 Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fr die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz

bedingt.
iShares USD Inflation Linked Bond (1,28) (1,21) (0,07) 0,07 0,00 Die Performance des Fonds vor Kosten
UCITS ETF* (TER) entsprach dem Index.

* Da dieser Fonds im Geschéftsjahr geschlossen wurde, handelt es sich bei der angegebenen TER um die effektive TER vom 1. August 2014 bis zum SchlieBungstermin.
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iSHARES VII PLC
BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

TRACKING ERROR

Der realisierte Tracking Error ist die annualisierte Standardabweichung der monatlichen Renditen zwischen einem Fonds und seinem
Referenzindex. Der Tracking Error zeigt die Konsistenz der Renditen gegentiber dem Referenzindex Uber einen festgelegten Zeitraum.

Der erwartete Tracking Error basiert auf der erwarteten Volatilitat der Unterschiede zwischen der Rendite eines Fonds und der Rendite seines
Referenzindex.

Auch das Cash-Management, effiziente Portfoliomanagementtechniken (Wertpapierleihen inbegriffen) sowie durch ein Rebalancing und
Wahrungsabsicherung entstehende Transaktionskosten kénnen sich auf den Tracking Error und auf das Renditegefalle zwischen einem Fonds
und seinem Referenzindex auswirken. Dabei ist zu beachten, dass diese Auswirkungen in Abhangigkeit von den Umstanden sowohl positiv als
auch negativ sein kdnnen.

Darlber hinaus konnen die Fonds einen Tracking Error (Nachbildungsfehler) aufweisen. Dieser wird durch Quellensteuern verursacht, die den
Fonds fur Ertrage aus ihren Anlagen belastet wurden. Hohe und Umfang des durch Quellensteuern verursachten Tracking Error hangen von
verschiedenen Faktoren ab, wie z. B. von Erstattungsantragen, die die Fonds bei diversen Steuerbehorden gestellt haben,
Steuererleichterungen, die die Fonds im Rahmen eines Steuerabkommens erhalten haben, oder von den Fonds getatigten
Wertpapierleihgeschaften.

In der nachfolgenden Tabelle werden der erwartete Tracking Error der Fonds (der im Prospekt auf ex-ante-Basis ausgewiesen wird) mit dem
tatsachlich realisierten Tracking Error der Fonds zum 31. Juli 2015 verglichen und die Grinde fur die Differenzen erlautert. Der realisierte
Tracking Error wurde annualisiert und anhand von Daten des vorhergehenden 36-monatigen Beobachtungszeitraums berechnet. Handelt ein
Fonds fir einen kurzeren Zeitraum als 36 Monate, wird der annualisierte Tracking Error seit Auflegung ausgewiesen.

Erwarteter Realisierter
Tracking Error  Tracking Error Griinde fur die Differenz

Fonds % %

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) Biszu 0,15 0,05 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) Biszu 0,15 0,13 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) Biszu 0,30 0,28 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF Bis zu 0,35 0,28 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF Bis zu 0,25 0,07 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares Core S&P 500 UCITS ETF Biszu 0,10 0,04 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF Biszu 0,15 0,07 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) Biszu 0,10 0,05 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) Biszu 0,15 0,05 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) Biszu 0,15 0,05 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF Biszu 0,10 0,05 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc) Biszu 0,10 0,05 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des
erwarteten Tracking Error nachgebildet.

iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) Biszu 0,40 0,14 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des

erwarteten Tracking Error nachgebildet.
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iSHARES VII PLC

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

TRACKING ERROR (Fortsetzung)

Fonds
iShares MSCI Australia - BUCITS ETF

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Canada UCITS ETF
iShares MSCI Chile UCITS ETF

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI EMU UCITS ETF

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF
iShares MSCI Europe - BUCITS ETF (Acc)

iShares MSCl Japan Large Cap UCITS ETF

iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF (Acc)

Erwarteter
Tracking Error
%

Biszu 0,20

Biszu 0,30

Biszu 0,10

Biszu 0,45

Biszu 0,80

Biszu 0,20

Bis zu 0,35

Bis zu 0,50

Bis zu 0,25

Biszu 0,35

Bis zu 0,25

Biszu 0,10

Bis zu 0,60

Realisierter
Tracking Error
%

0,09

0,15

0,04

0,20

0,91

0,09

0,07

0,81

0,27

0,00

0,15

0,30

0,49

Griunde fir die Differenz

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Der Tracking Error des Fonds war durch die
unterschiedlichen Renditen infolge der
angewandten Stichprobenverfahren und der
unterschiedlichen Wertentwicklung zwischen
dem Referenzindex und den zu Zwecken eines
effizienten Portfoliomanagements gehaltenen
Indexfutures bedingt.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Der Tracking Error des Fonds war durch eine
einzelne grof3e, monatliche Abweichung in der
Wertentwicklung bedingt, die durch die
Indexbehandlung einer stark verwassernden
Bezugsrechtsemission. Zusatzlich zum
Tracking Error beigetragen hat die
Outperformance durch den fur die vom Fonds
vereinnahmten Dividenden gegentber dem flr
die Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz.

Der Tracking Error des Fonds war durch die
unterschiedlichen Steuerséatze fur die vom
Fonds vereinnahmten Dividenden gegentber
dem fur die Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Der Tracking Error des Fonds war durch eine
temporare Abweichung in der Berechnung
bedingt. Im Vorjahr berechnete der
Indexanbieter einen Indexwert am

29. Marz 2013 (Karfreitag), der Fonds hingegen
nicht. Dies fuhrte zu einem erhdhten Tracking
Error bei der Berechnung fir den
Berichtszeitraum.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
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iSHARES VII PLC

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

TRACKING ERROR (Fortsetzung)

Erwarteter Realisierter
Tracking Error  Tracking Error Griinde fir die Differenz
Fonds % %
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc) Biszu 0,10 0,170 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) Bis zu 0,70 0,69 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF Biszu 0,10 0,09 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF Bis zu 1,90 1,64 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI South Africa - BUCITS ETF Biszu 0,15 0,06 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI UK Large Cap UCITSETF Biszu 0,10 0,04 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF Bis zu 0,25 0,16 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI UK UCITS ETF Biszu 0,10 0,02 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF Biszu 0,10 0,04 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF Bis zu 0,40 0,37 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI USA UCITS ETF Biszu 0,10 0,05 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares MSCI World - BUCITS ETF (Acc) Bis zu 0,35 0,21 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF Biszu 0,10 0,06 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares Nikkei 225 UCITS ETF Bis zu 0,80 0,72 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb
des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF Bis zu 0,60 0,55 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb

des erwarteten Tracking Error nachgebildet.
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iSHARES VII PLC

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

WERTENTWICKLUNG IM KALENDERJAHR

Nachstehend wird auf dieser und der nachsten Seite die Wertentwicklung der Fonds auf Kalenderjahrbasis angegeben:

Fonds

iShares $ Treasury Bond 1-3yr
UCITS ETF (Acc)*

iShares $ Treasury Bond 3-7yr
UCITS ETF (Acc)*

iShares $ Treasury Bond 7-10yr
UCITS ETF (Acc)*

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF
iShares Core MSCI Pacific ex Japan
UCITSETF

iShares Core S&P 500 UCITS ETF

iShares CSI 300 UCITS ETF (Swap)**
iShares Dow Jones Industrial Average
UCITETF

iShares EONIA UCITS ETF (Swap)**
iShares Euro Government Bond 1-3yr
UCITS ETF (Acc)*

iShares Euro Government Bond 3-7yr
UCITS ETF (Acc)*

iShares Euro Government Bond 7-10yr
UCITSETF (Acc)*

iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF**
iShares Fed Funds Effective Rate UCITS ETF

(Swap)**
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc)

iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc)
iShares Global Alternative Energy
UCITS ETF**

iShares MSCI Australia - BUCITS ETF**
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Canada UCITS ETF
iShares MSCI Chile UCITS ETF

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

iShares MSCI EM EMEA UCITS ETF (Swap)**

iShares MSCI EM Latin America
UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF***

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF
iShares MSCI EMU UCITS ETF

Auf-
legungs-
datum

Juni 09

Juni 09

Juni 09

Jan.

Jan.

10

10

Mai 10

Aug.

Jan.

Jan.

10

10
1

Juni 09

Juni 09

Juni 09
Juni 09

Jan.
Jan.

Jan.

Feb.
Aug.
Aug.
Jan.
Aug.
Aug.
Aug.

Aug.
Juni 15

1
10
10

I
10
10
10
10
10
10

10

Juli 09

Jan.

10

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF***  Juli 15

iShares MSCI Europe - BUCITS ETF (Acc)*

Jan.

10

01.
bis 3

Fonds
%

0,55
1,65

1,18
17,43

(0,78)
3,11
k. A.

0,15
k. A.

0,63
0,60

0,22
6,38

k. A.
4,10
25,97

k. A.
(4,24)
(20,17)
(10,41)
(8,79)
(3,20)
k. A.

(14,51)
0,36
25,89
18,67
4,68

k. A.

2015
01.2015
1.07.2015
Referenz-
index
%

0,65
1,77

1,30
16,74

(0,58)
3,00
k. A.

0,16
k. A.

0,74
0,71

0,35
6,36

k. A.
4,16
25,84

k. A.
(4,02)
(19,85)
(10,33)
(8,74)
(2,48)
k. A.

(14,21)
0,43
25,56
18,12
4,70

k. A.

2014
01.01.2014
bis 31.12.2014

Referenz-

Fonds index

% %

0,37 0,57
2,99 3,23
8,38 8,88
5,00 4,01
0,77) (0,47)
13,24 12,99
k. A. k. A.
9,30 9,28
k. A. k. A.
1,51 1,71
7,65 7,83
16,63 16,85
7,73 8,01
k. A. k. A.
0,60 0,74
2,30 2,37
k. A. k. A.
(3,87) (8,41)
(14,63) (14,04)
1,30 1,50
(13,200 (18,01
4,01 4,89
k. A. k. A.
(12,73)  (12,30)
k. A. k. A.
4,93 3,75
4,89 4,32
k. A. k. A.
2,98 2,71

2013
01.01.2013
bis 31.12.2013

Referenz-

Fonds index

% %

0,13 0,35
(2,16) (1,92)
(5,97) (5,92)
21,79 21,51
4,92 5,49
31,71 31,565
(2,06) (0,68)
28,71 28,70
(0,05) 0,07
1,58 1,79
2,48 2,72
2,563 2,80
(1,09) (0,80)
(0,20) 0,09
18,26 18,66
19,43 20,50
24,95 26,17
3,64 4,16
(16,75) (16,04)
12,67 12,71
(22,26) (21,98)
1,12 1,98
(0,26) 0,79
(13,91)  (13,36)
k. A. k. A.
33,54 33,91
23,52 23,36
k. A. k. A.
19,67 19,82

2012
01.01.2012
bis 31.12.2012

Referenz-
Fonds index
% %
0,20 0,41
1,96 2,10
3,90 4,02
18,74 18,06
24,00 24,57
15,38 15,22
7,84 9,75
9,41 9,33
0,10 0,24
3,83 4,09
8,99 9,21
13,66 14,01
16,46 16,80
0,22) 0,14
9,47 9,97
11,09 12,18
(3,76) (4,07)
21,52 22,07
(0,53) 0,05
6,58 6,67
6,74 7,77
19,55 20,83
20,33 21,86
7,79 8,66
k. A. k. A.
23,82 23,87
19,69 19,31
k. A. k. A.
17,08 17,29

* Der Referenzindex dieses Fonds wurde mit Wirkung vom 1. Oktober 2014 umbenannt. Fir weitere Einzelheiten verweisen wir Sie auf den Abschnitt ,Hintergrund®.

** Liegt der Schliefungstermin eines Fonds innerhalb eines Performancezeitraums, werden die Zahlen vom Beginn des Zeitraums bis zum Schliefungstermin ausgewiesen.
*** Da dieser Fonds im Geschéftsjahr aufgelegt wurde, beziehen sich die aufgefiihrten Performancedaten auf den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum 31. Juli 2015.
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iSHARES VII PLC

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

WERTENTWICKLUNG IM KALENDERJAHR (Fortsetzung)

Fonds

iShares MSCI India UCITS ETF (Swap)*
iShares MSCl Japan Large Cap UCITS ETF*
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS
ETF (Acc)*

iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF
iShares MSCI South Africa - B UCITS ETF*
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF (Swap)*
iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF
iShares MSCI UK UCITS ETF

iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF*
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF
iShares MSCI USA UCITS ETF

iShares MSCI World - BUCITS ETF (Acc)*
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

iShares Nikkei 225 UCITS ETF

iShares USD Inflation Linked Bond
UCITS ETF*

Auf-

legungs-

datum

Aug. 10
Juni 09

Juli 09
Jan. 10
Aug. 10
Aug. 10
Aug. 10
Juli10
Aug. 10
Juni 09
Juli 09
Jan. 10
Juni 09
Juli 09
Jan. 10
Jan. 11
Jan. 10
Jan. 10

Juni 09

2015
01.01.2015
bis 31.07.2015

Referenz-
Fonds index
% %
k. A. k. A.
k. A. k. A.
k. A. k. A.
13,85 14,15
(8,10) (7,67)
(4,41) (4,13)
13,08 13,97
(4,11) (3,61)
k. A. k. A.
2,13 2,39
13,93 14,34
3,50 3,68
k. A. k. A.
3,77 3,75
3,30 3,38
k. A. k. A.
8,72 8,80
18,45 17,96
k. A. k. A.

2014

01.01.2014
bis 31.12.2014

Referenz-
Fonds index

% %
k. A. k. A.
(1,44) (1,15)
5,37 6,43
(4,45) (4,02)
(12,33) (11,12
(9,82) (9,33)
(44,19) (44,20)
4,63 5,21
k. A. k. A.
(1,35) (0,84)
(0,38) 0,08
0,14 0,50
5,04 5,05
6,52 7,07
12,65 12,69
4,53 4,59
18,76 18,94
8,08 7,12
4,98 5,27

2013
01.01.2013
bis 31.12.2013

Referenz-
Fonds index
% %

(6,24) (5,41)
54,15 54,97
52,51 53,568
53,87 54,58

4,12 3,94
(0,34) 0,21

1,01 1,30
(6,75) (6,21)

8,68 8,73
16,53 17,16
35,61 36,59
17,99 18,43
31,26 31,27
36,77 37,63
31,76 31,79
26,32 26,68
36,15 36,92
58,26 56,72
(9,61) (9,37)

2012
01.01.2012
bis 31.12.2012

Referenz-
Fonds index
% %

24,64 25,97
21,69 22,36
16,38 16,89
21,00 21,57
20,16 21,18
28,15 29,06
12,08 (6,87)
17,95 18,69
16,32 16,68

7,30 7,90
28,18 30,00

9,71 10,19
15,283 15,17
17,50 17,62
15,36 15,33
15,85 15,83
17,74 18,35
24,82 22,94

6,92 7,11

* Liegt der Schliefungstermin eines Fonds innerhalb eines Performancezeitraums, werden die Zahlen vom Beginn des Zeitraums bis zum Schlieungstermin ausgewiesen.

Beiden Ertragsdaten der Fonds handelt es sich um die gesamten monatlichen Renditen (netto), die auf dem durchschnittlichen
veroffentlichten, den Aktienkursen zugrunde gelegten NIW fur den Berichtszeitraum basieren. Aufgrund der Bilanzierungsgrundsatze gemaf3
irischen Bilanzierungsrichtlinien, die fir die Abschlisse gelten, kann es zu geringfligigen Abweichungen zwischen dem NIW je Aktie (wie im
Abschluss ausgewiesen) und dem veroffentlichten, den Aktienkursen zugrunde gelegten NIW je Aktie kommen. Die Renditen werden abzlglich

Verwaltungsgeblihren ausgewiesen.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit muss sich nicht unbedingt wiederholen, und die zukinftige Wertentwicklung kann schwanken.
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Aktien

Globaler Anlageiiberblick

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf den Subfonds iShares MSCI World - B UCITS ETF (Acc).

Globale Aktien lieferten im Berichtsjahr der Gesellschaft positive Renditen, was weitgehend der optimistischen Einschatzung zu verdanken
war, dass die Verbesserung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen dem Wachstum der Unternehmensgewinne forderlich sein wirde.
Obwohl die Sorgen um den Konjunkturausblick fur Japan und die Eurozone Uber den Grof3teil des Berichtjahres etwas nachlief3en, belastete die
zunehmende Erwartung, dass die kréaftige Erholung der US-Wirtschaft die US-Notenbank (,Fed®) zu einer baldigen Zinserhohung veranlassen
wurde, gegen Ende des Berichtsjahres bis zu einem gewissen Grad die globalen Aktienmarkte.

Zu Beginn des Berichtsjahres verbuchten Aktien Gewinne und erholten sich von den Kursruckgangen, die im Juli 2014 nach dem Absturz des
malaysischen Passagierflugzeugs und den daraus resultierenden strengeren Sanktionen fur Russland eingetreten waren. Zu dieser Erholung
trugen weitere StutzungsmafBnahmen fur die Eurozone sowie Anzeichen fur ein kraftiges Wachstum der US-Wirtschaft bei. Nach einem
Einbruch Anfang Oktober 2014, als schwachere Daten aus dem Fernen Osten und der Eurozone die Sorgen um den globalen
Wachstumsausblick verstarkten (davon ausgenommen war die US-Wirtschaft, deren kraftige Erholung die Erwartung steigender Zinsen
schirte), kam es anschlieBend zu einer Erholung an den globalen Aktienmaérkten. Diese Stimmungsaufhellung basierte grofitenteils auf
Meldungen Uber eine deutliche Ausweitung von Japans quantitativem Lockerungsprogramm (,QE") und der Zuversicht, dass die Wahrungshuter
in China und der Eurozone neue Stitzungsmafinahmen bereithielten. Auch die drastischen Ruckgange der weltweiten Energiepreise aufgrund
eines Uberangebots und eines unerwartet schwachen Verbrauchs lief}en Optimismus aufkommen, dass Verbraucher und Unternehmen
weltweit von niedrigeren energiebezogenen Ausgaben profitieren wirden.

Globale Aktien hatten einen soliden Start ins Jahr 2015, da zunehmende Spekulationen Uber die EinfUhrung neuer Konjunkturanreize seitens
der Wahrungshdter in der Eurozone durch die Ankindigung eines QE-Programms bestatigt wurden. Angesichts der besser als erwartet
ausgefallenen Konjunkturdaten aus der Eurozone sowie eines besseren japanischen Konjunkturhintergrunds legten globale Aktien im ersten
Quartal 2015 grofitenteils zu. Nach einem Hochststand Anfang April 2015 fielen die Aktienkurse anschlieBBend weltweit, bedingt durch die
Sorge, dass die Starke der US-Wirtschaft bald hohere US-Zinsen rechtfertigen konnte, moglicherweise bereits im dritten Quartal 2015.
Indessen wuchsen die Bedenken, dass das notleidende Griechenland, das mit dem Wahlsieg der Syriza-Partei eine Regierung gewahlt hatte, die
den Sparkurs ablehnte, keine Einigung mit seinen Glaubigern erzielen und damit das Ausscheiden des Landes aus der Eurozone herbeifuhren
wurde. Da die Fed-Vorsitzende Janet Yellen einen Anstieg der US-Zinsen im zweiten Halbjahr in Aussicht stellte und Zweifel an der
Nachhaltigkeit der chinesischen Konjunkturerholung aufkamen, beendeten globale Aktien das Berichtsjahr schwéacher, verbuchten aber im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum trotzdem solide Gewinne.

US-Aktien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf die Subfonds iShares Core S&P 500 UCITS ETF, iShares Dow Jones Industrial
Average UCITS ETF, iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF, iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI USA UCITS ETF und
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF.

US-Aktien lieferten im Berichtsjahr der Gesellschaft solide Renditen und entwickelten sich weitgehend entsprechend den breiter gefassten
globalen Aktienindizes. Nachdem ihre Renditen im zweiten Halbjahr 2014 allgemein denen globaler Aktien entsprochen hatten, schnitten US-
Aktien im ersten Halbjahr 2015 angesichts der Sorge, dass die Robustheit der US-Wirtschaftserholung eine Zinserhohung in den USA zur
Folgen haben konnte, schwacher als ihre internationalen Pendants ab. Dann setzte sich jedoch Optimismus durch, dass die Zinserhohung
verschoben werden kénnte, bis die Wirtschaft noch mehr an Fahrt gewinnen und die Inflation sich nach dem Olpreisriickgang im letzten Jahr
erholen wirde, und dass dann die Erhdhungen nur allméahlich erfolgen wirden. Dies brachte den Aktienmarkten in den USA zum Ende des
Berichtsjahres Unterstutzung.

UnterstUtzt durch Anzeichen, dass der steigende private Konsum zur Erholung der Wirtschaft von ihrer Delle von Anfang 2014 beitrug,
verzeichneten US-Aktien zu Beginn des Berichtsjahres eine bescheidene Aufwartsbewegung. Allgemeinere geopolitische Sorgen und
Unsicherheiten Uber den Ausblick fur das globale Wirtschaftswachstum begrenzten jedoch die Kursgewinne. Kurzfristig verloren US-Aktien
ebenso wie ihre internationalen Pendants an Wert, als schwéachere globale Weltwirtschaftsdaten Bedenken hinsichtlich des globalen
Wachstumsausblicks auslésten, doch dann hellte sich die Stimmung in Bezug auf globale Aktien dank neuer geldpolitischer Unterstitzung (vor
allem in Fernost) wieder auf. US-Aktien schopften auch Zuversicht aus Meldungen, dass die US-Wirtschaft im dritten Quartal 2014 annualisiert
um 4,30 % gegenuber 4,60 % im Zeitraum von April bis Juni 2014 gewachsen war, d.h. das Wachstum nach der Erholung von der
Uberraschenden Schrumpfung im ersten Quartal 2014 stabil blieb. Optimismus dahingehend, dass die Fed eine mogliche Leitzinserhéhung bis
mindestens Mitte 2015 verschieben kdnnte, wurde schlie3lich durch eine Abschwachung des Wirtschaftswachstums im vierten Quartal 2014
auf 2,10 % bestatigt, und die Prognosen fur das Timing von Zinserhohungen wurden weiter in die Zukunft verschoben.
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Anfang 2015 verbuchten US-Aktien, befligelt durch solide Unternehmensmeldungen, weitere Gewinne, wenn auch viele Unternehmen auf die
Beeintrachtigung ihrer internationalen Gewinne durch den starken US-Dollar hinwiesen. Die Daten zeigten zwar spater fur die US-Wirtschaft
nur noch ein Wachstum von 0,60 % im ersten Quartal 2015 auf, doch dies wurde von der Fed ,voribergehenden Faktoren® wie dem extrem
strengen Winter zugeschrieben. Im weiteren Verlauf wurde dann zunehmend spekuliert, dass die Starke des Arbeits- und Immobilienmarktes
die Fed zur Anhebung der Kreditkosten veranlassen konnte. was die US-Markte im zweiten Quartal wieder etwas belastete. Tatsachlich deutete
die Fed-Vorsitzende Janet Yellen an, dass in der zweiten Jahreshalfte die Zinsen angehoben werden konnten, bekraftigte jedoch, dass die
Zinserhohungen datenabhangig seien und nur allméahlich erfolgen wirden. Dies beschwichtigte Beflrchtungen, dass ein Anstieg der
Kreditkosten sich auf die Gewinne von US-Unternehmen auswirken kdnnte, und trug somit zur Stitzung von US-Aktien in den letzten Wochen
des Berichtsjahres bei.

Kleinere Unternehmen schnitten im Berichtsjahr im Allgemeinen besser als ihre hdher kapitalisierten Pendants ab, worin sich ihre starkere
Ausrichtung auf die Gberragende Binnenwirtschaft niederschlug. Der Dow Jones Industrial Average Index mit seinen nur 30 Komponenten
erzielte Zugewinne, die in etwa denen der breit basierten Indizes entsprachen. Unterdessen erzielte der auf den Technologiebereich fokussierte
NASDAQ Index gegenuber den breiteren Marktindizes dank des ermutigenden Nachrichtenflusses bei den Indexschwergewichten Apple und
Facebook eine Outperformance.

Japanische Aktien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf die Subfonds iShares MSCI Japan Large Cap UCITS ETF, iShares MSCI Japan
Small Cap UCITS ETF (Acc), iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc) und iShares Nikkei 225 UCITS ETF.

Japanische Aktien erzielten im Berichtsjahr der Gesellschaft solide Renditen in Lokalwahrung, obwohl die Yen-Abwertung die Renditen fur
internationale Anleger stark beeintrachtigte.

Zu Beginn des Berichtsjahres erzielte der japanische Markt nur leichte Gewinne. Obwohl der schwéchere Yen weiterhin die Exporte stutzte,
wuchs die Sorge, dass die Entwicklung der Binnenwirtschaft hinter den Prognosen zurtckblieb. Trotz der robusten Erholung der US-Wirtschaft
konkretisierten sich angesichts einer Reihe schwacher Wirtschaftsmeldungen Mitte Oktober 2014 Beflrchtungen in Bezug auf den weltweiten
Konjunkturausblick. Enttauschende Wirtschaftsdaten aus China stellten insbesondere die Nachfrageaussichten fur japanische Waren im
Fernen Osten in Frage. Allerdings erwies sich die Verkaufswelle als kurzlebig, da japanische Aktien die Aufwartsbewegung der globalen
Aktienmarkte mitvollzogen, nachdem China Zinssenkungen signalisierte und Japan eine umfangreiche Ausweitung der Konjunkturanreize der
Bank of Japan (BoJ) von jahrlich 60-70 Bio. JPY auf 80 Bio. JPY ankindigte. Doch trotz der bis Ende November andauernden Marktrally sahen
sich Beflrchtungen, dass die Wirkung der Konjunkturanreize allmahlich nachlief3, durch die Uberraschende Meldung bestatigt, dass die
Wirtschaft im dritten Quartal wieder in eine Rezession abgerutscht war. Auch wenn der japanische Ministerprasident Shinzo Abe bei den
vorgezogenen Neuwahlen im Dezember 2014 einen Uberzeugenden Sieg davontrug und die Hoffnung bestand, dass Japans Exporteure dank
der weiterhin zugigen Erholung in den USA von einer wachsenden Exportnachfrage profitierten, unterstrich der Beschluss der Regierung, die
zweite Phase der Mehrwertsteuererhdhung auf das dritte Quartal 2015 zu verschieben, die Unsicherheit in Bezug auf die Robustheit der
japanischen Wirtschaft.

Gegen Ende des Kalenderjahres entwickelten sich japanische Aktien jedoch gut. Sie profitierten von erneutem Optimismus Uber die
Exportperspektiven, da zu hoffen war, dass die EinfUhrung des QE-Programms in der Eurozone zur Belebung der Nachfrage nach in Japan
hergestellten Waren in Europa beitragen wurde. Der starkere Arbeitsmarkt lief3 auf eine Verbesserung der Wirtschaftsbedingungen schliefien,
und die Meldung, dass die japanische Wirtschaft im Schlussquartal 2014 wieder aus der Rezession gekommen war, sorgte schlief3lich fur
Erleichterung. Die Arbeitslosenquote fiel im April 2015 auf nur noch 3,30 %, die Daten zeigten anschlief3end, dass es im ersten Quartal 2015 ein
Wachstum von 1 % gegeben hatte. Angesichts des festeren Arbeitsmarktes wiesen auch die Verbraucherausgaben ermutigende Trends auf und
weckten Hoffnungen, dass die Wirtschaft zu einem besseren Gleichgewicht mit weniger Exportabhangigkeit finden wirde. Zwar blieben einige
Bedenken, dass der Einbruch der Otpreise 2014 doch noch zum Wiederaufflammen von Deflationsdruck fihren konnte, und es hielten sich
Sorgen, dass die Wirtschaftserholung noch ins Stocken geraten kdnnte, aber die allgemeine Aufhellung im globalen Handelsumfeld trug zu
einer Outperformance japanischer Aktien (in Yen) gegenlber anderen internationalen Aktien Uber das gesamte Berichtsjahr der Gesellschaft
bei.

Obwohl die japanische Wirtschaft Anzeichen fur eine weitere Erholung zeigte, schnitten auf die Binnenwirtschaft ausgerichtete Small-Cap-Titel

allgemein schwacher als der breiter gefasste Markt ab. Darin spiegelte sich der Optimismus wider, dass starker exportorientierte Large-Cap-
Unternehmen zu den grof3ten Gewinnern der Yen-Schwache gehoren wirden.
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Europaische Aktien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf die Subfonds iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares FTSE MIB UCITS
ETF (Acc), iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF, iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI EMU UCITS ETF, iShares MSCI
EMU USD Hedged UCITS ETF und iShares MSCI Europe - B UCITS ETF (Acc).

Europaische Aktien erzielten wahrend des Berichtsjahres der Gesellschaft moderat positive Renditen. Trotz einer gewissen Erleichterung, dass
die Europaische Zentralbank (,EZB®) endlich ein QE-Programm aufgelegt hatte, wurde die Stimmung zum Teil durch die anhaltende leichte
Enttauschung Uber die schleppende Konjunkturerholung belastet. Obwohl die Wirtschaft der Region gegen Ende des Berichtsjahres etwas
Uberzeugendere Hinweise auf Wachstum zeigte, wurde die Wirkung teilweise durch zunehmende Sorgen zunichte gemacht, dass Griechenland
zu einem Austritt aus der Eurozone gezwungen sein konnte.

Europaische Aktien entwickelten sich am Anfang des Berichtsjahres schwach. Sie wurden durch die Sorge belastet, dass die strengeren
Sanktionen gegen Russland nach dem Absturz der malaysischen Passagiermaschine und deren Auswirkungen auf den Handel die européische
Wirtschaft belasten wirden. Der Zinssenkung der EZB im Juni 2014 folgte eine weitere Reduzierung im September 2014, wodurch der Leitzins
einen Stand von nur noch 0,05 % erreichte. Ferner fihrten die geldpolitischen Entscheidungstrager negative Einlagenzinsen ein, um Banken zur
Kreditvergabe zu animieren. Nachdem sie ebenso wie ihre internationalen Pendants aufgrund der zunehmenden Sorgen um das globale
Wachstum im Oktober 2014 Kursverluste verzeichneten, erhielten européische Aktien Unterstitzung durch neue geldpolitische MaBnahmen im
Fernen Osten. Angesichts der durch fallende Olpreise unter die Marke von null gefallenen Inflation in der Eurozone erwies sich die wachsende
Zuversicht, dass die EZB ein QE-Programm auflegen wiirde, schlief3lich mit der Ankindigung eines Konjunkturpaketes tber monatlich

60 Mrd. € im Januar 2015 als berechtigt. Befligelt durch Anzeichen fur ein sich bereits erholendes Wirtschaftsumfeld in der Region, sogar noch
vor dem Beginn des Anleihekaufprogramms im Marz 2015, verbuchten die Aktienmarkte der Region im ersten Quartal 2015 solide Gewinne.
Infolge der erhohten politischen Risiken, nachdem in Griechenland mit der Syriza-Partei eine Partei mit grofler Mehrheit an die Regierung
gekommen war, die die Sparpolitik ablehnte, mehrten sich die Bedenken, dass langwierige Verhandlungen mit den Glaubigern moglicherweise
nicht die notige Einigung bringen konnten, um Griechenland im Euro halten zu konnen. Vor diesem Hintergrund und nach einem Hochststand
Anfang April 2015 wurden Aktien aus der Eurozone infolge der steigenden Aussichten auf einen Grexit stetig niedriger gehandelt, denn die
griechische Regierung hatte viele ihrer Glaubiger durch die Einberufung eines Referendums zur Entscheidung Uber eine Fortsetzung der
Sparpolitik verargert. Obwohl die Wirtschaft der Eurozone im ersten Quartal 2015 um 0,40 % wuchs, deuteten einige stimmungsbasierte
Indikatoren auf eine mogliche Verlangsamung der Erholung hin. Griechenland konnte zwar Ende Juni 2015 eine Zahlung an den Internationalen
Wahrungsfonds (,IWF*) nicht leisten, doch das Land entging knapp einem Rauswurf aus der Eurozone, da ein provisorischer Deal im
Zusammenhang mit einem dritten Rettungspaket fir das angeschlagene Land vereinbart wurde. Dies half europaischen Aktien, in den letzten
Wochen des Berichtsjahres wieder in die Gewinnzone zurtckzukehren.

Italienische Aktien erzielten gegenUlber den breiteren europaischen Borsen eine leichte Underperformance. Darin spiegelten sich Bedenken
hinsichtlich der binnenwirtschaftlichen Entwicklung und einer Ruckkehr politischer Risiken angesichts des Verhaltens der griechischen Anti-
Sparregierung wider. Auf die Binnenwirtschaft ausgerichtete kleine Unternehmen verbuchten jedoch im Berichtsjahr gegenlber Large-Cap-
Unternehmen eine deutliche Outperformance, worin sich Hoffnungen auf eine Belebung der Wirtschaft in der Eurozone durch das QE-
Programm niederschlugen. Der EURO STOXX 50 Index erholte sich im Allgemeinen entsprechend dem breiter basierten MSCI Europe Index. Seit
der Aufnahme des Handels am 2. Juni 2015 hat der iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF gegenuber nicht abgesicherten Pendants eine
geringfugige Underperformance verzeichnet, worin sich der leichte Kursrickgang der Schweizer Wahrung gegenUber dem Euro widerspiegelt.
Der iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF entwickelte sich seit der Aufnahme des Handels am 2. Juli 2015 weitgehend entsprechend
seinem nicht abgesicherten Pendant.

Britische Aktien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf die Subfonds iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc), iShares MSCI UK Large Cap
UCITS ETF, iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF und iShares MSCI UK UCITS ETF.

Britische Aktien erzielten wahrend des Berichtsjahres der Gesellschaft moderat positive Renditen, blieben aber hinter den breiteren globalen
Markten zurlck. Trotz der anhaltend starken Entwicklung der Binnenkonjunktur belasteten die relativ stark vertretenen Sektoren Energie und
Bergbau den britischen Markt, da die Ol- und Rohstoffpreise stark zuriickgingen.

Ungeachtet der Robustheit der anhaltenden britischen Wirtschaftserholung hatten britische Aktien einen relativ schwachen Start in das
Berichtsjahr, und der Riickgang der Energiepreise belastete den Ol- und Gassektor. Nach den Bilanzierungsproblemen und mehrfachen
Gewinnwarnungen des Supermarktriesen Tesco belasteten Sorgen um einen moglichen Preiskrieg unter den Einzelhandlern im Lebensmittel-
und Gesundheitssektor die Renditen auf britische Aktien noch zuséatzlich gegenulber internationalen Aktien. Die gute Verfassung der
Binnenwirtschaft, die im zweiten Quartal 2014 um 0,90 % und anschlief3end von Juli bis September 2014 um 0,70 % wuchs, lieferte vorteilhafte
Rahmenbedingungen flr borsennotierte britische Unternehmen zur Steigerung ihrer inlandischen Gewinne, wobei sich im dominanten
Dienstleistungssektor die Starke der Sektoren Immobilien und Einzelhandel niederschlug.
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Nachdem aufgrund wachsender Bedenken hinsichtlich des globalen Wachstums Anfang Oktober der britische Aktienmarkt im Gleichschritt mit
den internationalen Markten nachgegeben hatte, fiel die anschlieBende Erholung britischer Aktien bis zum Jahresende relativ bescheiden aus.
Gebremst wurde sie durch Bedenken in Bezug auf den Ausblick fur Exporte in die Eurozone, da die Aussicht auf steigende Kreditkosten in
Grof3britannien zu einer Aufwertung des britischen Pfunds gegentber dem Euro fihrte.

Trotz der anhaltenden Starke des Arbeitsmarktes wurde die Inflation weiterhin durch fallende Olpreise gedriickt, und die
Verbraucherpreisinflation drehte sogar gegen Ende des Berichtsjahres der Gesellschaft kurz ins Negative. Die britische Wirtschaft, die im
letzten Quartal 2014 um solide 0,80 % gewachsen war, expandierte, wie Folgedaten belegten, angesichts einer Abkihlung im Bausektor im
ersten Quartal 2015 nur um relativ bescheidene 0,40 %. Da das eindeutige Ergebnis der Parlamentswahlim Mai die politischen Unsicherheiten
teilweise beseitigte, entwickelten sich britische Aktien dann im Vergleich zu anderen globalen Aktien im zweiten Quartal 2015 gut. Dennoch
beendete der britische Markt das Berichtsjahr relativ schwach, da die Sorge um den chinesischen Konjunkturausblick die Ol- und
Rohstoffpreise weiter belastete, was auch borsennotierte britische Energie- und Grundstoffunternehmen in Mitleidenschaft zog.

Small-Caps entwickelten sich wahrend des Berichtsjahres dank eines zuversichtlichen Ausblicks fur die Binnenwirtschaft besser als Large-
Caps. Der Blue-Chip-Index FTSE 100, ein Index der britischen Standardwerte mit der hochsten Marktkapitalisierung, entwickelte sich
schwacher als breiter gefasste britische Marktindizes, was grof3tenteils an der Schwéache bei Rohstoff- und Energieunternehmen im Large-
Cap-Segment lag.

Kanadische Aktien
Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf den Subfonds iShares MSCI Canada UCITS ETF.

Der rohstoffreiche kanadische Markt erzielte im Berichtsjahr der Gesellschaft enttauschende Renditen, da die Rohstoffpreise in Anbetracht von
Zweifeln Uber den globalen Nachfrageausblick nachlief3en.

Kanadische Aktien erzielten zu Anfang des Berichtsjahres, als noch Optimismus herrschte, dass fuhrende Volkswirtschaften im Fernen Osten
ihre nach unten korrigierte Wachstumsprognosen Ubertreffen konnten, bescheidene Kursgewinne. Dann kamen jedoch Bedenken auf, dass die
chinesische Wirtschaftserholung noch ins Stocken geraten konnte, und der kanadische Aktienmarkt drehte ins Minus. Obwohl die Robustheit
der US-Konjunkturerholung ein attraktives Nachfrageumfeld fur einige kanadische Exporteure bot, sorgt der relativ grof3e Energie- und
Materialsektor des Landes dafur, dass sich die globale Rohstoffnachfrage wesentlich auf Kanadas Wirtschaft auswirkt. Deshalb liefen Chinas
Bemuhungen zur Wirtschaftsankurbelung durch Zinssenkungen gegen Ende 2014 kurz Optimismus aufkommen, dass sich die chinesische
Nachfrage nach Rohstoffimporten erholen konnte. Der Ruckgang der globalen Rohstoffpreise beschleunigte sich jedoch zum
Kalenderjahresende und belastete kanadische Aktien. Die kanadische Wirtschaft, die im dritten Quartal 2014 um 0,80 % und im Zeitraum von
Oktober bis Dezember 2014 um 0,60 % gewachsen war, schrumpfte, wie Folgedaten belegten, im ersten Quartal 2015 um 0,10 %. Angesichts
der wachsenden Besorgnis um den globalen Nachfrageausblick fur Rohstoffe vor dem Hintergrund der erneut schwachen chinesischen
Wirtschaftsdaten belasteten fallende Rohstoffpreise in den letzten Wochen des Berichtsjahres den kanadischen Markt zusatzlich.

Australische Aktien
Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf den Subfonds iShares MSCI Australia - B UCITS ETF.

Australische Aktien hatten zunachst einen positiven Start in das Berichtsjahr, denn es herrschte Zuversicht, dass fuhrende Volkswirtschaften
im Fernen Osten die nach unten korrigierten Konsensschatzungen tbertreffen konnten. Dann jedoch drehten sie ins Minus und blieben deutlich
hinter anderen globalen Aktien zurlck.

Angesichts der Grof3e des australischen Rohstoffsektors belastete eine deutliche Abschwachung der Rohstoffnachfrage, vor allem aus China,
im weiteren Verlauf stark den australischen Bergbausektor und auch den breiter gefassten australischen Aktienmarkt. Ende 2014
veroffentlichte Daten zeigten, dass die australische Wirtschaft im dritten Quartal 2014 um enttauschende 0,40 % gewachsen war, da die Starke
des Finanzsektors durch eine fortschreitende Abschwachung im Rohstoffsektor weitgehend ausgeglichen wurde. Obwohl sich das Wachstum
danach auf 0,50 % bzw. 0,90 % im vierten Quartal 2014 verbesserte, was der guten Performance des Dienstleistungssektors zu verdanken war,
blieben australische Aktien in den letzten Monaten des Berichtsjahres deutlich hinter anderen globalen Aktien zurtck. Trotz der zweimaligen
Zinssenkungen der Zentralbank von 2,50 % auf 2 % Anfang 2015 zur Ankurbelung der Wirtschaft war die Underperformance australischer
Aktien grofitenteils bedingt durch die Sorge, dass die zunehmende chinesische Konjunkturabschwachung die Rohstoffnachfrage
beeintrachtigen und sich somit nachteilig auf den australischen Bergbausektor auswirken wirde.
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Aktien von Schwellenlandern (Emerging Markets)

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf die Subfonds iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI Brazil
UCITS ETF (Acc), iShares MSCI Chile UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc), iShares
MSCI Korea UCITS ETF (Acc), iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF, iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF und iShares MSCI South
Africa - BUCITS ETF.

Schwellenlanderaktien verbuchten im Berichtsjahr negative Renditen und blieben deutlich hinter den breiter gefassten globalen Aktienmarkten
zurlck. Trotz der allgemeinen Erholung des globalen Wirtschaftsumfelds im Berichtsjahr belastete die Sorge um den Ausblick fur das
chinesische Wirtschaftswachstum und die Auswirkungen auf Rohstoffpreise die Stimmung gegenlber den Schwellenlandern im Berichtsjahr
ganz erheblich.

Zu Beginn des Berichtsjahres nahm die Risikobereitschaft der Anleger zunachst zu, denn es gab einige ermutigende globale Wirtschaftsdaten,
insbesondere einen leichten Anstieg des chinesischen Wirtschaftswachstums von 7,40 % im ersten Quartal 2014 auf 7,50 % im Jahresvergleich
drei Monate spater. Die Gewinne erwiesen sich jedoch als kurzlebig, da Schwellenlanderaktien bis Mitte Oktober 2014 aufgrund wachsender
Beflrchtungen hinsichtlich des globalen Wachstums an Boden verloren. Zwar verzeichneten die Schwellenlander nach der QE-Ausweitung in
Japan und der Zinssenkung in China eine Aktienmarktrally, doch die Unsicherheiten bezuglich der Wachstumsaussichten fir China belasteten
die Stimmung gegenuber Schwellenlanderaktien. Obwohl rohstoffreiche Volkswirtschaften wie Brasilien Schwéache zeigten, erhielten die
exportorientierten Schwellenlander in Fernost etwas Auftrieb durch die Hoffnung, dass der bisherige Olpreisriickgang zur Ankurbelung der
weltweiten Verbraucherausgaben beitragen wirde.

Der Jahresbeginn 2015 war fur Schwellenlanderaktien von Unsicherheit gepragt. Zwar herrschte ein gewisser Optimismus, dass das QE-
Programm in der Eurozone die européaische Nachfrage nach Importen aus Schwellenlandern beleben konnte, doch gleichzeitig gab es
Anzeichen fur eine enttduschende Industrieproduktion in China, und dies beeintrachtigte die Stimmung. Die chinesische Wirtschaft, die im
dritten und vierten Quartal 2014 jeweils um 7,30 % gewachsen war, expandierte, wie Folgedaten belegten, im ersten Quartal 2015 annualisiert
nur noch um 7 % und verzeichnete damit das langsamste Wachstum in sechs Jahren. Vor dem Hintergrund der Schwache bei den
Immobilienpreisen und anhaltender Beflrchtungen im Zusammenhang mit der Stabilitat einiger Bereiche des Bankensektors wurden die
offiziellen Kreditkosten in China bis zum Ende des Berichtsjahres sukzessive von 6 % im Oktober 2014 auf 4,85 % gesenkt. Bedenken, dass die
Starke der US. Indessen setzten Beflirchtungen, dass die Konjunkturerholung die Fed bereits im September 2015 zu Zinserhohungen
veranlassen konnte, in den letzten Wochen des Berichtsjahres Schwellenlanderaktien zusatzlich unter Druck. Angesichts dieses unsicheren
Ausblicks fir die globale Nachfrage wurden rohstoffreiche Méarkte wie Russland und Brasilien durch die erneute Schwache der Ol- und
Rohstoffpreise im Juli 2015 schwer beeintrachtigt.

Das Engagement im schwachen Rohstoffsektor belastete rohstoffreiche lateinamerikanische Méarkte ganz erheblich, so dass sie gegentber
fernostlichen Markten deutlich schwacher abschnitten. Unter Letzteren verbuchten koreanische Aktien eine schwache Wertentwicklung im
Vergleich zu anderen Aktien aus der Region. Hier herrschte die Sorge, dass der schwache Yen japanischen Wettbewerbern einen Vorteil bieten
wirde, wahrend die Abschwéachung bei Mobiltelefonen Samsung Electronics traf. An den lateinamerikanischen Markten litten brasilianische
Aktien unter eine Kombination aus einem schwachen Wirtschaftsausblick vor dem Hintergrund der sich verschlechternden Exportaussichten
im Rohstoffsektor und innenpolitischen Unsicherheiten. Vor dem Hintergrund der sich abschwéachenden chinesischen Nachfrage nach
brasilianischen Rohstoffen wie Eisenerz zeigten die Daten schlie3lich, dass die brasilianische Wirtschaft im zweiten Quartal in eine Rezession
abgeglitten war. Dies setzte die ohnehin schon angeschlagene Prasidentin Dilma Rousseff noch zusatzlich unter Druck, wahrend der
wachsende Widerstand gegen die Sparmafinahmen der Regierung die politische Krisenstimmung verscharfte.

Festverzinsliche Wertpapiere

US-Anleihen

Dieser zusammengefasste Marktrickblick bezieht sich auf die Subfonds iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc), iShares $ Treasury
Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc), iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) und iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF.

Unterstutzt durch die anhaltende weltweite Schwéache bei den Energiepreisen tendierten die Kurse von US-Staatsanleihen zu Beginn des
Berichtsjahres der Gesellschaft fest. Obwohl die US-Wirtschaftsdaten insgesamt stark blieben, trugen geringere Energiekosten zum
Abwartsdruck auf die Inflation bei, und steigende Deflationsrisiken betonten die Attraktivitat von extrem risikoarmen festverzinslichen Anlagen.

Am Anfang des Berichtsjahres veroffentlichte Daten zeigten, dass die US-Wirtschaft sich weiter von ihrer Uberraschenden, wetterbedingten
Schrumpfung im ersten Quartal 2014 erholte. Das US-Bruttoinlandsprodukt (BIP) wuchs im zweiten Quartal 2014 annualisiert um 4,60 %. Die
zunehmende Schiefergasforderung in den USA und die allgemein hinter den Erwartungen zurlckbleibende Energienachfrage setzte die

Olpreise nachhaltig unter Druck, und die Rohdlpreise fielen im ersten Halbjahr 2014 um rund 50 %. Die US-Staatsanleihemarkte tendierten

aber unverandert fest.
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US-Staatsanleihen erhielten auch etwas Unterstitzung durch die Nachfrage nach ,sicheren Hafen" infolge der Luftangriffe der internationalen
Koalition im Irak und in Syrien. Im Oktober 2014 stiegen jedoch die Kurse von Anleihen, als die globalen Wachstumsbedenken angesichts erneut
enttauschender Wirtschaftsdaten aus der Eurozone und Japan zunahmen. Diese Bedenken lieBen aber wieder nach, nachdem die EZB, die BoJ
und Chinas Zentralbank auf weitere Konjunkturanreize hinarbeiteten, wahrend in den USA das QE-Programm der Fed im Oktober 2014
schlief3lich endete, die Kurse fur US-Anleihen indes fir den Rest von 2014 allgemein weiter stiegen.

Nach einer weiteren Rally im Januar 2015, als die EZB ein unerwartet umfangreiches Anleihekaufprogramm (QE-Programm) ankiindigte und
einige US-Daten auf ein mogliches Stocken der Konjunkturerholung hindeuteten, gaben die Kurse von US-Staatsanleihen schlief3lich wieder
nach, nachdem robuste Arbeitsmarktdaten und AuBBerungen der Fed-Vorsitzenden Janet Yellen einen Anstieg der US-Zinsen moglicherweise
bereits fur Ende 2015 in Aussicht stellten. Obwohl schwache Inflationszahlen die Anleihekurse im April 2015 kurzfristig wieder auf neue
Jahreshochs ansteigen lief3, kam es ab Ende April 2015 zu einem kraftigen Kursriickgang bei Staatsanleihen, da die Fed-Rhetorik inmitten von
Spekulationen Uber eine mogliche US-Zinserhohung bereits im September 2015 zinsbullischer wurde. Die US-Anleihemarkte stabilisierten sich
jedoch in den letzten Wochen des Berichtsjahres dank der Unterstiitzung durch die weltweite Olpreisschwache und Befirchtungen, dass sich
die chinesische Wirtschaft deutlich abschwachen kénnte.

Langerfristige Anleihen schlugen ihre kirzer laufenden Pendants, wahrend inflationsgeschitzte US-Treasuries gegentber ihren
konventionellen Pendants zuriickblieben, da die schwachen Olpreise bei den Anlegern zunehmend das Deflationsrisiko in den Mittelpunkt der
Aufmerksamkeit riickten.

Européische Anleihen

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf die Subfonds iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc), iShares Euro
Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc), iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) und iShares Euro Inflation Link Bond UCITS
ETF.

Europaische Staatsanleihen verzeichneten im Berichtsjahr der Gesellschaft solide Kursgewinne, unterstutzt durch eine schwache Inflation,
das maBige Tempo des Wirtschaftswachstums der Region sowie die Auswirkungen des unerwartet umfangreichen QE-Programms der EZB.
Trotz einer bescheidenen Erholung der Wirtschaftsdaten der Region Anfang 2015 lief3 die neueste Phase der griechischen Schuldenkrise und
der gemischte Ausblick fur die Weltwirtschaft die Aussicht steigen, dass die Zinsen in der Region noch fur langere Zeit niedrig bleiben wirden.
Dies trug allgemein dazu bei, dass langer laufende Anleihen kurzer laufende Ubertrafen.

Euro-Staatsanleihen begannen das Berichtsjahr generell fest, worin sich die schwachen Wirtschaftsdaten in der Euro-Zone widerspiegeln. Die
in Erwartung eines Angebotsuberschusses weltweit fallenden Energiepreise, schwache Inflationsdaten und eine Zinssenkung der EZB im
September 2014 trugen dazu bei, dass Staatsanleihen aus Kernlandern der Eurozone in den letzten Monaten von 2014 eine kraftige
Wertentwicklung verzeichneten.

Nach der Ankundigung eines beschrankten Programms zum Ruckkauf privater Anlagen, die eine gemischte Reaktion von Anlegern hervorrief,
bestatigten sich im Januar 2015 Spekulationen, dass die EZB ein umfassendes QE-Programm auflegen wirde. Die Zentralbank kindigte ein
unerwartet umfangreiches QE-Programm von monatlich 60 Mrd. € mit einem potenziell offenen Zeitrahmen fir Anleihertckkaufe an. Nach
diesen Meldungen sorgte die Nachfrage nach kurzlaufenden, erstklassigen und auf Euro lautenden europaischen Anleihen dafir, dass es bei
einigen kurzlaufenden, von Kernlandern der Eurozone — wie Deutschland — begebenen Schuldtiteln zu negativen Renditen kam. Nach einem
Hoch Anfang April 2015 fielen die europaischen Staatsanleihemarkte jedoch im Mai infolge festerer Wirtschaftsdaten und Beflrchtungen einer
Verscharfung der griechischen Schuldenkrise. Nach der Wahl einer die Sparpolitik ablehnenden Regierung, die bei Verhandlungen tUber
Rettungspakete eine zunehmend unnachgiebige Haltung einnahm, konnte Griechenland Ende Juni 2015 eine Zahlung an den IWF nicht leisten,
wodurch das angeschlagene Land an den Rand eines Austritts aus der Eurozone geriet. Dennoch stabilisierten sich im Juli 2015 vor dem
Hintergrund schwacherer Wirtschaftsdaten die europaischen Staatsanleihemarkte wieder. Dazu trug auch bei, dass die griechische Regierung
inihrer bisherigen waghalsigen Antisparpolitik nachgiebiger wurde, obwohl diese durch ein Referendum scheinbar Unterstutzung erhalten
hatte.

Inflationsgebundene Anleihen schnitten im Berichtsjahr allgemein schwéacher als konventionelle Anleihen ab. Trotz einer weiterhin sehr
gedampften Inflation waren die Kurse inflationsgebundener Anleihen gegen Ende des Berichtsjahres allgemein durch die sich bessernden
Wirtschaftsdaten in der Region und eine moderate Erholung der Olpreise, die sich Gber den groBten Teil des Jahres 2015 hinzog, belastet.

BlackRock Advisors (UK) Limited

August 2015
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Erklarung des Vorsitzenden

Der Verwaltungsrat der iShares VIl plc (die ,Gesellschaft®) erachtet Corporate-Governance-Belange und die Einhaltung von Verhaltenskodizes
als auBerst wichtig. Als Vorsitzender des Verwaltungsrats bin ich Uberzeugt, dass dieser wirksam funktioniert hat und dass seine Aufgaben und
seine Zusammensetzung genau festgelegt und angemessen sind und die langfristige Entwicklung der Gesellschaft unterstitzen.

Uberblick iiber die Gesellschaft

Die Gesellschaft istin Irland als Public Limited Company geméa dem Companies Act von 2014 (der ,,Companies Act*) und den Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere betreffend) von 2011 in ihrer jeweils gultigen Fassung (die
,OGAW-Vorschriften®) eingetragen und wird von der irischen Zentralbank reguliert.

Die Gesellschaft ist ein borsengehandelter Fonds (,ETF®). Die Fonds der Gesellschaft verfolgen entweder Strategien der Abbildung oder
Replikation der Wertentwicklung eines Referenzindex, um die Ziele der einzelnen Fonds zu erreichen.

Einziger Zweck der Gesellschaft ist die gemeinsame Anlage in Wertpapieren. Sie betreibt ihrer Natur nach ein Delegationsmodell, im Rahmen
dessen der Verwaltungsrat die allgemeine zentrale Verwaltung und die Kontrolle Uber ihre Aktivitaten ausibt. Das Management und die
Administration werden an die BlackRock Asset Management Ireland Limited (die ,Verwaltungsgesellschaft®) delegiert, die wiederum die
BlackRock Advisors (UK) Limited (der ,Anlageverwalter®) als Anlageverwalter und Promoter bestellt hat. Der Anlageverwalter hat bestimmte
Portfoliomanagementaufgaben fur den iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc), iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc), iShares
$ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc), iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc), iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF
(Acc), iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) , iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF und iShares USD Inflation Linked
Bond UCITS ETF an BlackRock Financial Management, Inc. und BlackRock (Singapore) Limited weiter delegiert. Die Verwaltungsgesellschaft hat
die Verwaltung der Gesellschaft und ihrer Fonds auf die State Street Fund Services (Ireland) Limited (der ,Administrator®) einschlieBlich der
Berechnung des taglichen Nettoinventarwerts und der Erstellung der Abschlusse der Gesellschaft Ubertragen, wobei er der grundséatzlichen
Uberwachung durch den Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft unterliegt, und die Computershare Investor Services (Ireland) Limited
ist zur Registerstelle der Gesellschaft ernannt worden. Hiervon ausgenommen sind nur der iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF und der
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF, die Uber ein ICSD abwickeln und die State Street Fund Services (Ireland) Limited als Registerstelle
beauftragt haben. Weitere Einzelheiten sind im Abschnitt ,Allgemeine Informationen® enthalten. Die Gesellschaft hat die State Street Custodial
Services (Ireland) Limited (die ,Depotbank®) als Depotbank fur ihre Vermégenswerte mit Verantwortung fir die sichere Verwahrung dieser
Vermogenswerte gemaf3 den Vorschriften beauftragt. Als Teil ihrer treuhanderischen Verantwortung gegenuber der Gesellschaft beaufsichtigt
die Depotbank die Gesellschaft in einem gewissen Maf3e geméafl dem Depotbankvertrag, und sie berichtet Uber die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft in jedem jahrlichen Bilanzierungszeitraum, wie in der Beschreibung der Aufgaben der Depotbank angegeben.

Geméaf der von der irischen Zentralbank herausgegebenen Leitlinie (Guidance Note) 4/07 zur Organisation von Verwaltungsgesellschaften hat
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft Mitarbeiter von BlackRock angegeben, die die darin aufgefUhrten Verwaltungsfunktionen
Uberwachen und steuern. Diese Schlusselpersonen von BlackRock berichten dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft und der
Gesellschaft auf regelmaBiger Basis. Die vom Verwaltungsrat delegierten Managementfunktionen unterliegen im Rahmen des von der
Verwaltungsgesellschaft und von der Gesellschaft eingefiihrten Corporate-Governance-Rahmens angemessenen Berichts- und
Bestatigungsverfahren, die sicherstellen sollen, dass die entsprechenden Berichte so rechtzeitig erhalten werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsrat ihre Aufgaben erfillen konnen. Der Verwaltungsrat prift Risikoberichte auf regelmafiger
Basis zusammen mit einer jahrlichen Uberpriifung der internen Kontrollen und des Risikomanagements seitens der Verwaltungsgesellschaft.

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat setzt sich zusammen aus finf Verwaltungsratsmitgliedern, von denen zwei unabhéngig sind. Die Mitglieder des
Verwaltungsrats wurden anhand ihrer Fahigkeiten und Erfahrung ausgewahlt. Paul McGowan hat weitreichende Erfahrung in den Bereichen
Steuer, Finanzdienstleistungen und Corporate Governance, Karen Prooth hat mehr als zwanzig Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltungsbranche, Cora O’Donohoe hat betrachtliche Erfahrung im Bereich Portfoliomanagement, Barry O’'Dwyer hat
weitreichende Kenntnisse und Erfahrung im Bereich Corporate Governance, und ich habe tUber 25 Jahre Erfahrung in den Branchen Banken und
Finanzen, Fonds und Wertpapierabwicklung.
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Die Gesellschaft im Geschéftsjahr betreffende Angelegenheiten

Zum 31.Juli 2015 waren 32 Fonds in Betrieb. Der iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF wurde am 29. Mai 2015 aufgelegt, und der iShares
MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF wurde am 30. Juni 2015 aufgelegt. Mit Wirkung vom 26. Méarz 2015 wurde der Name des iShares Core FTSE
100 UCITS ETF in iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc) gedndert.

Der Verwaltungsrat beschloss mit Wirkung vom 4. August 2014, 18. August 2014, 8. September 2014, 3. November 2014, 13. April 2015 bzw. 6.
Juli 2015, eine Reihe von Fonds zu verschmelzen. Eine vollstandige Auflistung der Fondsverschmelzungen ist Seite 5 zu entnehmen. Der
Verwaltungsrat beschloss die SchlieBung des iShares MSCI Chile UCITS ETF und des iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (die
,schlieBenden Fonds®) mit Wirkung vom 4. Dezember 2015. Beachten Sie bitte die Ereignisse nach Ablauf des Geschaftsjahres in den
Anmerkungen zum Jahresabschluss der Gesellschaft. Die Abschlisse dieser fusionierenden Fonds und schlief3enden Fonds sind auf Basis der
eingestellten Geschaftstatigkeit erstellt worden.

Ferner erfolgten die folgenden TER-Anderungen:

Fonds TER (%) Geéanderte TER (%) Wirksamkeitsdatum
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20 6. Oktober 2014
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20 6. Oktober 2014
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 0,28 0,20 6. Oktober 2014
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20 6. Oktober 2014
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20 6. Oktober 2014
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 0,23 0,20 6. Oktober 2014
iShares FTSE 100 UCITS ETF 0,10 0,07 10. Méarz 2015

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass alle Fonds sich ihren Zielen entsprechend entwickelt haben und etwaige Nachbildungsabweichungen
im Bericht des Anlageverwalters erklart wurden. Zusatzliche Informationen Uber die Wertentwicklung der Fonds sind im Bericht des
Anlageverwalters enthalten.

Paul McNaughton
Vorsitzender

27. November 2015
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Verwaltungsrat

Paul McNaughton (Ire), Vorsitzender des Verwaltungsrats,
unabhangiges nicht-geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied,
Mitglied des Prifungsausschusses und des
Nominierungsausschusses (am 1. Juli 2013 berufen): Paul
McNaughton hat tber 25 Jahre Erfahrung im Finanz- und Bankwesen
sowie im Fondsmanagement und der Wertpapierabwicklung. Dartber
hinaus war er 10 Jahre lang fur die Irish Industrial Development
Authority (IDA Ireland) in Dublin und in den USA tatig, wo er Irlands
Interessen als Standort fur multinationale Anlagegeschéfte vertrat.
Anschlief3end baute er das Geschaft des IFSC Fund der Bank of
Ireland auf, bevor er zur Deutschen Bank wechselte, um deren
Fondsgeschaft in Irland aufzubauen. Er war hauptverantwortlicher
Leiter des Geschéaftsfelds Offshore Funds der Deutschen Bank, das
auch die, hauptsachlich in Dublin und den Cayman-Inseln
angesiedelte, Verwaltung von Hedgefonds umfasste. Anschliefend
Ubernahm er die Position des globalen Leiters der weltweiten Fund-
Servicing-Sparte der Deutschen Bank. Im August 2004 verlief3 Paul
McNaughton nach Abschluss der Verauf3erung des Geschaftsbereichs
»Global Custody and Funds® der Deutschen Bank an die State Street
Bank die Deutsche Bank und wurde Berater und nicht-
geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied bei mehreren
Investmentgesellschaften und anderen Finanzdienstleistern in Irland,
zu denen auch mehrere Hedgefonds und Unternehmen im Bereich
LAlternative Investments® zahlen. Herr McNaughton schloss sein
betriebswirtschaftliches Studium am Trinity College in Dublin mit
Auszeichnung ab. Er war Grindungsvorsitzender der Irish Funds
Industry Association (,IFIA*) und Mitglied des Arbeitskreises ,Mutual
Fund Administration® der irischen Regierung. Er leistete einen
wesentlichen Beitrag zum Wachstum der irischen Fondsindustrie
sowohl im Bereich der traditionellen als auch der alternativen
Anlagen.

Paul McGowan (Ire) — Vorsitzender des Prifungsausschusses,
unabhangiges nicht-geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied,
Senior Independent Director und Mitglied des
Nominierungsausschusses (am 1. Juli 2013 berufen): Paul McGowan
war Uber 25 Jahre lang Financial Services Tax Partner bei KPMG
(Ireland) und Global Head of Financial Services Tax bei KPMG
(International). Er ist ehemaliger Vorsitzender der Irish Funds Industry
Association als auch der IFSC Funds Working Group. Derzeit hat er
eine Reihe von nicht-geschaftsfihrenden Verwaltungsratsposten
inne, u. a. ist er Verwaltungsratsvorsitzender von AEGON Ireland Plc
und Coronation Capital LTD und Verwaltungsratsmitglied bei Epoch
Investments Fund Plc. Er wurde von der irischen Regierung in die EU-
Schiedsstelle fur Verrechnungspreise berufen. Herr McGowan ist
Fellow des Institute of Chartered Accountants in Ireland und hat einen
Abschluss in Betriebswirtschaft vom Trinity College in Dublin sowie
ein Diplom in Corporate Financial Management von der Harvard
Business School.

Cora O’Donohoe (irische Staatsangehdrigkeit — wohnhaft in
GroBbritannien) nicht-geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
(am 1. Juli 2013 berufen): Cora O’'Donohoe ist Managing Director von
BlackRock. Bis vor kurzem leitete sie das Portfoliomanagementteam
der Index Equity Group von BlackRock in Europa, wo sie
verantwortlich fur die Portfoliomanagementteams war, die die
Produktpalette der institutionellen Fonds und der iShares-Fonds
verwalten. Sie unterstitzt derzeit das Index-Geschaft in der EMEA-
Region und reprasentiert dieses in verschiedenen Bereichen. Unter

anderem ist sie verantwortlich fur die Integration der Investment-
Technologieplattform und des operativen Produktmodells. Frau
O’Donohoe ist bereits seit 1995 fur die Gesellschaft tatig, wenn man
ihre Jahre bei Barclays Global Investors (BGI) einbezieht, die 2009 mit
BlackRock fusionierten. Bei BGl war sie Head of Portfolio
Management fur das Index Equity Team. Zuvor war Frau O’Donohoe
Executive Director bei Goldman Sachs. Sie hat einen BA in Geschichte
und Englisch vom University College Dublin.

Barry O’Dwyer (Ire), nicht-geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied und Mitglied des
Nominierungsausschusses (am 1. Juli 2013 berufen): Barry O'Dwyer
ist Head of Funds Governance fur die BlackRock-Palette europaischer
offener Investmentfonds und Chief Operating Officer fur das
Irlandgeschaft von BlackRock. Er sitzt im Verwaltungsrat mehrerer
Unternehmen, Fonds- und Vermogensverwaltungs-gesellschaften
von BlackRock in Irland, der Schweiz und Deutschland und im
Verwaltungsrat der britischen Lebensversicherungsgesellschaft von
BlackRock. Erist Verwaltungsratsmitglied von Financial Services
Ireland sowie Mitglied der Strategiegruppe von An Taoiseachs
Clearing House Group. 1999 kam er als Leiter des
Risikomanagements zu BlackRock Advisors (UK) Limited und ist in
seiner jetzigen Position seit 2006 tatig. Vor seinem Wechsel zum
BlackRock Advisors (UK) Limited war Herr O’'Dwyer Risikomanager bei
Gartmore Investment Management und bei der HypoVereinsbank und
der National Westminster Bank. Herr O’'Dwyer erhielt 1991 einen
Abschluss in Betriebswirtschaft und Volkswirtschaft vom Trinity
College Dublin. Er hat die Qualifikation fur die Chartered Association
of Certified Accountants und einen MBA-Abschluss von der London
City University Business School.

Karen Prooth (Britin), nicht-geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied (am 1. Juli 2013 berufen): Karen Prooth ist
Managing Director bei BlackRock und Chief Operating Officer (,CO0)
von iShares in der EMEA-Region, dem ETF-Geschaft von BlackRock.
Sie hat Uber zwanzig Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltungsbranche. Frau Prooth stief3 2007 zu Barclays
Global Investors (,BGI“, heute BlackRock). Zuvor war sie 17 Jahre bei
JP Morgan Asset Management (,JP Morgan*) als Managing Director in
einer Reihe von Funktionen tatig, u. a. als COO des Bereichs
International Equity and Balanced und als Head of Risk fir die EMEA-
Region. Sie war au3erdem Trustee Director fur den JP Morgan Chase
Pension Plan und Mitglied des Pension Plan Investment Committee.
Vor ihrer Tatigkeit bei JP Morgan war sie quantitative Analystin bei
Prudential Portfolio Managers. Frau Prooth schloss ihr Studium in
den Fachbereichen Mathematik und operativer Research an der
University of Leeds 1986 mit Auszeichnung (First Class Honours
Degree) ab.
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Einleitung

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren Fonds in
Form eines Umbrella-Fonds (eine ,Investmentgesellschaft®)) hat sich verpflichtet, die héchsten Standards der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) einzuhalten und ist Aktionaren gegenuber fur die Fihrung der Geschafte der Gesellschaft rechenschaftspflichtig. Die
Gesellschaft hat freiwillig die Zulassungsvorschriften (Listing Rules) der United Kingdom Listing Authority (die ,UKLA-Zulassungsvorschriften®)
eingeflhrt, insoweit sie flir auslandische offene Investmentfonds gemaf Kapitel 16 der UKLA-Zulassungsvorschriften sowie den mafdgeblichen
Kapiteln der Offenlegungsvorschriften und der Transparenzvorschriften (Disclosure Rules and Transparency Rules) der Financial Conduct
Authority (,FCA") gelten, die auf http://www.fca.org.uk nachzulesen sind (die ,DTR-Vorschriften®). Die Gesellschaft unterliegt den Governance-
Standards, wie sie im UK Corporate Governance Code (der ,Code”) aufgeflhrt sind, der vom Financial Reporting Council im September 2012
herausgegeben wurde und fur Bilanzierungszeitrdume ab oder nach dem 1. Oktober 2012 gilt. Die Gesellschaft unterliegt ferner den Corporate-
Governance-Praktiken der Central Bank of Ireland (die ,Zentralbank®), festgelegt in ihren OGAW-Mitteilungen (UCITS Notices) und Guidance
Notes, die auf der Website der Zentralbank (http://www.centralbank.ie/regulation/industry-sectors/funds/ucits/Pages/default.aspx) abrufbar
sind und zur Einsichtnahme am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfigung stehen.

Der Verwaltungsrat hat unter BerUcksichtigung der Grundsatze und Empfehlungen des Code einen Corporate-Governance-Rahmen geschaffen,
von dem er Uberzeugt ist, dass er sowohl der besten Praxis folgt und fur die Gesellschaft angesichts der Natur ihrer Struktur als
Investmentgesellschaft geeignet ist.

Der Code wird vom Financial Reporting Council (FRC) veroffentlicht und kann auf http://www.frc.org.uk heruntergeladen werden. Die
Gesellschaft hat freiwillig den Irish Funds Industry Association Corporate Governance Code for Collective Investment Schemes and
Management Companies (Dez. 2011) (den ,IFIA-Code”) angenommen und wird sich fur den Berichtszeitraum zusétzlich auf diesen Code
beziehen. Der IFIA-Code ist auf der Website der IFIA unter http:http://www.irishfunds.ie/media-centre/news-archive/67-corporate-
governance-code-and-fags/ zu finden.

Das alleinige Ziel der Gesellschaft besteht in der gemeinsamen Anlage in Wertpapieren und/oder anderen, in Vorschrift 68 der OGAW-
Vorschriften erléauterten, liquiden Finanzanlagen aus von der Offentlichkeit aufgebrachtem Kapital, basierend auf dem Prinzip der
Risikostreuung. Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft getrennte Aktienklassen anbieten kann, die die Beteiligungen an
einem Fonds, bestehend aus einem klar definierten Anlagenportfolio, darstellen. Die Aktien jedes Fonds werden zu anderen Bedingungen als
die der Ubrigen Fonds ausgegeben. Die spezifischen Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds werden vom Verwaltungsrat zum
Zeitpunkt der Errichtung des Fonds formuliert. Jede Anderung am Anlageziel eines Fonds und/oder jede wesentliche Anderung der
Anlagepolitik eines Fonds bedarf der vorherigen Zustimmung der Aktionare, die entweder durch einen Mehrheitsentscheid auf einer
Versammlung der Aktionare eines Fonds oder durch die schriftliche Zustimmung aller Aktionare nachzuweisen ist. Die Fonds der Gesellschaft
sind borsengehandelte Indexfonds und verfolgen entweder Strategien der Abbildung oder Replikation der Wertentwicklung eines
Referenzindex, um die Ziele der einzelnen Fonds zu erreichen.

In dieser Erklarung werden die Corporate-Governance-Struktur und -Prozesse, die die Gesellschaft im Berichtszeitraum angewandt hat,
zusammengefasst.

Konformitat

Der Verwaltungsrat hat in diesem Bericht die erforderlichen Offenlegungen vorgenommen, damit die Gesellschaft ihre laufenden Pflichten
gemaf den UKLA-Zulassungsvorschriften und den DTR-Vorschriften erfillt. Es ist zu beachten, dass die Gesellschaft als
Investmentgesellschaft den groften Teil ihrer taglichen Geschéaftsfihrung und Verwaltung an Unternehmen der BlackRock-Gruppe, wie z. B. die
Verwaltungsgesellschaft und den Anlageverwalter, und an andere externe Dienstleister delegiert hat. Die Gesellschaft hat keine Beschaftigten,
und alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-geschaftsfuhrende Verwaltungsratsmitglieder. Der Verwaltungsrat erkennt an, dass die
Aktionare der Gesellschaft in eine regulierte Investmentgesellschaft investieren und ist der Meinung, dass die Unternehmensfihrungsstruktur
und die betrieblichen Prozesse der Gesellschaft fir eine Investmentgesellschaft geeignet sind.

Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die Gesellschaft die maBgeblichen Bestimmungen des Code im gesamten Bilanzierungszeitraum
erfullt hat, mit den nachfolgend erlauterten Ausnahmen, bei denen die Abweichung vom Code angesichts der Position der Gesellschaft als eine
Investmentgesellschaft als angebracht erachtet wird. Diese Corporate-Governance-Erklarung beschreibt zusammen mit der Beschreibung der
Aufgaben des Verwaltungsrats, wie die wichtigsten Grundséatze des Codes auf die Gesellschaft angewandt werden.

Der Code enthalt Bestimmungen zu Folgendem:

ii) VergUtung geschaftsfuhrender Verwaltungsratsmitglieder;
iii) Erfordernis einer Innenrevisionsfunktion und
iv) Erfordernis, einen Vergltungsausschuss einzurichten.

i) Ernennung und Aufgaben des Chief Executive;
i

(
(
(
(
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Konformitat (Fortsetzung)

Aufgrund des Wesens ihrer Struktur als Investmentgesellschaft halt der Verwaltungsrat diese Bestimmungen nicht fur relevant fir die
Gesellschaft. Die Gesellschaft hat daher diese Bestimmungen im und nach dem Berichtszeitraum nicht erfullt.

Der Code enthalt ferner Bestimmungen fur die Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern durch Aktionare, die die Gesellschaft im
Berichtszeitraum nicht erfullt hat. Der Verwaltungsrat erwagt derzeit eine Wiederwahl-Richtlinie im Einklang mit dem Code.

Nach Ansicht des Verwaltungsrats hat die Gesellschaft im Berichtszeitraum den IFIA-Code vollumfanglich eingehalten.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat setzt sich derzeit aus funf nicht-geschéaftsfihrenden Verwaltungsratsmitgliedern zusammen, von denen zwei unabhangig
sind. Der Verwaltungsrat hat sich verpflichtet, ein angemessenes Verhaltnis von Fahigkeiten, Erfahrung, Unabhangigkeit und Wissen bei seinen
Mitgliedern zu wahren.

In Einklang mit dem Code hat der Verwaltungsrat eine Bewertung auf der Grundlage der hierin beschriebenen Anforderungen hinsichtlich der
Unabhéangigkeit durchgeflhrt und festgestellt, dass seiner Einschatzung nach der Vorsitzende, Herr Paul McNaughton, und Herr Paul
McGowan im Sinne dieser Anforderungen als unabhangig anzusehen sind. Sie sind unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter und anderen externen Dienstleistern, wie z. B. dem Administrator und der Depotbank. Der Verwaltungsrat hat ferner sorgfaltig
gepruft und ist Uberzeugt, dass die Anwesenheit von zwei nicht-geschaftsfihrenden unabhangigen Verwaltungsratsmitgliedern (den
Vorsitzenden eingeschlossen) ein angemessenes Verhéltnis im Verwaltungsrat darstellt. Der Verwaltungsrat hat Paul McGowan als Senior
Independent Director ernannt.

Die Biografien der Verwaltungsratsmitglieder demonstrieren eine Breite an Anlagekenntnissen und unternehmerischen und finanziellen
Féhigkeiten, die ihnen eine effektive strategische Fiihrung, Uberwachung und sachgerechte Verwaltung der Gesellschaft erméglicht.

Delegation von Aufgaben

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die folgenden Aufgabenbereiche delegiert:

Unternehmensfiihrung und Verwaltung

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die Anlageverwaltung, den Vertrieb und die Verwaltung der Gesellschaft und ihrer Fonds an die
Verwaltungsgesellschaft delegiert. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung des Anlageportfolios und den Vertrieb der Aktien der
Gesellschaft an den Anlageverwalter delegiert. Der Anlageverwalter handelt nach den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten und im
Prospekt der Gesellschaft sowie in den diversen Nachtragen fur die Fonds der Gesellschaft beschriebenen Richtlinien. Der Anlageverwalter ist
unmittelbar verantwortlich fur die Entscheidungen Uber das Tagesgeschaft der Fonds der Gesellschaft und dem Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft gegentber rechenschaftspflichtig fur die Anlageperformance der Fonds.

Die Gesellschaft hat die State Street Custodial Services (Ireland) Limited als Depotbank fur ihre Vermégenswerte beauftragt, die gemas den
OGAW-Vorschriften die Verantwortung fur die sichere Verwahrung dieser Vermégenswerte hat.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung der Gesellschaft und ihrer Fonds einschlief3lich der Berechnung des taglichen
Nettoinventarwertes und der Erstellung der Abschlisse der Gesellschaft an den Administrator delegiert, wobei er der grundsatzlichen
Uberwachung durch den Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft unterliegt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat einen Nominierungsausschuss und einen Prifungsausschuss gegriundet. Der Verwaltungsrat der
Gesellschaft hat bestimmte Aufgaben an diese Ausschisse delegiert. Fur weitere Einzelheiten verweisen wir auf den Abschnitt ,Ausschusse
des Verwaltungsrats®in dieser Corporate-Governance-Erklarung.

Versicherungen

Die Gesellschaft hat das gesamte Geschaftsjahr Uber eine geeignete Haftpflichtversicherung fur ihre Verwaltungsratsmitglieder und leitenden
Angestellten unterhalten.
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Obliegenheiten des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat tritt monatlich sowie nach Bedarf auf Ad-hoc-Basis zusammen. Von allen Verwaltungsratsmitgliedern wird eine Teilnahme
an jeder Sitzung erwartet, und die Teilnahme an Verwaltungsrats- und Ausschusssitzungen im Berichtsjahr ist auf der nachsten Seite
angegeben. Die Verwaltungsratsmitglieder erhalten die entsprechenden Unterlagen im Vorfeld jeder Sitzung. Ferner stehen die
Sitzungsunterlagen und andere maf3gebliche Informationen den Verwaltungsratsmitgliedern auch auf elektronischem Weg zur Verfligung.
Wenn ein Verwaltungsratsmitglied nicht an einer Sitzung teilnehmen kann, erhélt er/sie dennoch die zugehorigen Unterlagen. Die Ad-hoc-
Verwaltungsratssitzungen im Geschéaftsjahr wurden kurzfristig angesetzt, und die Teilnahme aller Verwaltungsratsmitglieder war nicht immer
moglich.

Der Verwaltungsrat behalt sich Entscheidungen tber die Festlegung der Anlagepolitik und der Anlageziele, Anderungen der Anlagestrategie, die
Bestellung und Entlassung des Gesellschaftssekretars und den Abschluss wesentlicher Vertrage vor. Der Verwaltungsrat genehmigt ferner den
Prospekt, Rundschreiben an die Aktionare, Borsenzulassungsprospekte und andere rechtlich relevante Dokumente. Es wird eine formelle
Aufstellung der Angelegenheiten gefihrt, die ausdricklich der Entscheidung durch den Verwaltungsrat vorbehalten sind.

Ein Verwaltungsratsmitglied, das von seinem Posten zuricktritt, ist verpflichtet, gegentber dem Verwaltungsrat und der Zentralbank zu
bestatigen, dass sein Rucktritt nicht im Zusammenhang mit Streitigkeiten mit oder Forderungen gegenuber der Gesellschaft steht. Ferner kann
ein Verwaltungsratsmitglied, das Bedenken in Hinblick auf die Unternehmensfihrung der Gesellschaft oder eine geplante Vorgehensweise hat,
in einer schriftlichen Erklarung gegentber dem Vorsitzenden seine Bedenken darlegen, damit dieser sie an den Verwaltungsrat weiterleitet,
oder seine Bedenken formell in das Protokoll einer Verwaltungsratssitzung aufnehmen lassen. Im Berichtszeitraum gab es keine Rucktritte.

Der Verwaltungsrat ist dafur verantwortlich sicherzustellen, dass die Gesellschaft ordnungsgemafe Blcher fuhrt, aus denen mit
angemessener Genauigkeit jederzeit die Geschaftslage der Gesellschaft hervorgeht, und anhand derer gewahrleistet ist, dass die
Rechnungsabschlisse dem Companies Act und maf3igeblichen Rechnungslegungsstandards entsprechen. Der Verwaltungsrat ist daftr
verantwortlich, eine ausgewogene und verstandliche Beurteilung der Geschéaftslage der Gesellschaft vorzulegen. Dies beinhaltet
Halbjahresabschliisse und sonstige Berichte, die den Aktionaren und der Offentlichkeit zur Verfigung gestellt werden. Darliber hinaus obliegt
es dem Verwaltungsrat, das Vermogen der Gesellschaft zu sichern und hierflr angemessene Mafinahmen zur Verhitung und Aufdeckung von
Betrug und sonstigen Unregelmaéafigkeiten zu treffen.

Der Verwaltungsrat hat bei Bedarf Zugang zu der Beratung und den Dienstleistungen des Gesellschaftssekretars, externen Beratern und den
Ressourcen des Anlageverwalters. Wenn notig, konnen der Verwaltungsrat und einzelne Verwaltungsratsmitglieder, um die Erfullung ihrer
Pflichten zu erleichtern, auf Kosten der Verwaltungsgesellschaft professionelle Beratung in Anspruch nehmen.

Einfihrung und Schulung von Verwaltungsratsmitgliedern

Vor seiner Ernennung erhélt jedes neue Verwaltungsratsmitglied eine umfassende und offizielle, auf sein Amt zugeschnittene Einfuhrung mit
allen relevanten Informationen Uber die Gesellschaft und Uber seine Pflichten und Aufgaben als Verwaltungsratsmitglied. Dartber hinaus muss
ein neues Verwaltungsratsmitglied eine gewisse Zeit mit Vertretern des Anlageverwalters verbringen, so dass das neue
Verwaltungsratsmitglied sich mit den verschiedenen Verfahren vertraut machen kann, die der Anlageverwalter fur die Austbung seiner
Pflichten und Aufgaben gegentber der Gesellschaft fUr nétig erachtet.

Die Gesellschaft verfolgt die Politik, ihre Verwaltungsratsmitglieder anzuhalten, sich Uber die fur die Gesellschaft relevanten Entwicklungen auf
dem Laufenden zu halten. Die Verwaltungsratsmitglieder haben an Informationsveranstaltungen und Unterweisungen des Anlageverwalters
teilgenommen, die fur die Gesellschaft relevant sind, und werden dies auch weiterhin tun. Die Verwaltungsratsmitglieder erhalten ferner
regelmafiige Unterweisungen u. a. von PricewaterhouseCoopers Ireland (den ,externen Abschlussprifern®, Anlagestrategen, Depotbanken und
Rechtsberatern beziglich geplanter Produktentwicklungen oder Anderungen an Gesetzen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, die die
Gesellschaft betreffen konnten. Der Verwaltungsrat erhalt Informationen rechtzeitig und in einer Form und Qualitat, die ihn in die Lage versetzt,
seine Pflichten zu erfullen. Der Schulungsbedarf der Verwaltungsratsmitglieder wird im Rahmen der jahrlichen Leistungsbeurteilung des
Verwaltungsrats evaluiert. Weitere Informationen in Bezug auf die Leistungsbeurteilung folgen nachstehend.

Leistungsbeurteilung

Der Verwaltungsrat pruft formell seine eigene Leistung auf jahrlicher Basis, und es wurde ein Bewertungssystem fur den Verwaltungsrat, seine
unterstltzenden Ausschisse und der einzelnen Verwaltungsratsmitglieder, einschlielich des Vorsitzenden, eingefihrt. Dieses
Beurteilungsverfahren hilft dabei, Schulungs- und Weiterbildungsbedarf der einzelnen Verwaltungsratsmitglieder zu ermitteln. Der
Verwaltungsrat ist mit der Bestandigkeit des Beurteilungssystems zufrieden und halt das derzeitige Prifungs- und Beurteilungsverfahren fur
angemessen. Die Beurteilung des Verwaltungsrats fur 2014 wurde am 26. November 2014 abgeschlossen, und die Beurteilung des
Verwaltungsrats fur 2015 soll im vierten Quartal 2015 abgeschlossen werden.
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Ausschiisse des Verwaltungsrats

Nominierungsausschuss

Der Verwaltungsrat hat einen Nominierungsausschuss eingerichtet, dem eine Mehrheit unabhangiger Verwaltungsratsmitglieder angehort. Der
Nominierungsausschuss setzt sich aus Paul McNaughton (Vorsitzender), Paul McGowan und Barry O’'Dwyer zusammen. Das Hauptziel des
Nominierungsausschusses besteht in der Sicherstellung, dass sich der Verwaltungsrat aus Personen mit einem angemessenen Verhaltnis von
Fahigkeiten, Erfahrung, Unabhangigkeit und Wissen zusammensetzt, die fur die Gesellschaft geeignet sind, um zu gewahrleisten, dass er
seinen Aufgaben und der Aufsicht Uber alle Angelegenheiten im Zusammenhang mit Corporate Governance effizient nachkommen kann.

Die Geschaftsordnung des Nominierungsausschusses ist auf Anfrage erhéltlich.

Obwohl keine neuen Verwaltungsratsmitglieder ernannt wurden, ist der Nominierungsausschuss im Berichtszeitraum zweimal
zusammengetreten, um den Fortschritt und die Ergebnisse des Leistungsbewertungsprozesses zu prifen. Der Verwaltungsrat hat,
vorbehaltlich der Einwilligung der Zentralbank, die letzte Entscheidung tUber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder.

Satzungsgemaf’ konnen ausscheidende Verwaltungsratsmitglieder von anderen Verwaltungsratsmitgliedern alle drei Jahre wiederbestellt
werden. Der Verwaltungsrat pruft derzeit seine Politik bezlglich der Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern.

Diversitat im Verwaltungsrat

Der Nominierungsausschuss bestatigt zusammen mit dem Verwaltungsrat die Bedeutung von Diversitat zur Steigerung seiner Leistung. Im
Rahmen des Auswahlprozesses sind der Verwaltungsrat und der Nominierungsausschuss dazu verpflichtet, Kandidaten unter
Bertcksichtigung einer Vielfalt an geschéaftlichen Fertigkeiten und Erfahrungen sowie unter dem Gesichtspunkt der Geschlechterdiversitat
auszuwahlen, und es werden Kandidaten fur eine Bestellung auf der Basis dieser Attribute bertcksichtigt. Sie stellen sicher, dass alle
Auswahlentscheidungen fundiert sind und dass der Rekrutierungsvorgang gerecht ist und niemand benachteiligt wird. Der Verwaltungsrat hat
in Bezug auf Geschlechterdiversitat keine spezifischen Ziele festgelegt, ist sich aber ihrer Bedeutung bewusst und weist derzeit einen
Frauenanteil von 40 % auf.

Prifungsausschuss

Die Gesellschaft hat einen Prifungsausschuss eingerichtet, der direkt dem Verwaltungsrat unterstellt ist und regelmafiig im Geschaftsjahr
zusammenkommt, um seine Aufgaben wahrzunehmen. Weitere Informationen dartber, wie der Prifungsausschuss seine Aufgaben im
Berichtszeitraum wahrgenommen hat, sind im Bericht des Prifungsausschusses enthalten.

Der Verwaltungsrat war der Meinung, dass alle Mitglieder des Prifungsausschusses in geeigneter Weise qualifiziert waren und ausreichend
Erfahrung hatten, um ihre Aufgaben effektiv zu erfillen. Dartber hinaus ist Paul McGowan ein qualifizierter Buchhalter mit einschlagiger
Erfahrung in finanziellen Angelegenheiten im Zusammenhang mit Investmentgesellschaften.

Die Anzahl der Sitzungen des Verwaltungsrats und des Prifungsausschusses und die Teilnahme von Mitgliedern sind in der folgenden Tabelle
angegeben:

Anwesenheitsliste

2

Prifungsausschuss Nominierungsausschuss
Verwaltungsrat' der Gesellschaft der Gesellschaft
1. August 2014 bis 1. August 2014 1. August 2014
31.Juli 2015 bis 31. Juli 2015 bis 31. Juli 2015
A* B* A* B* A* B*
Barry O'Dwyer 16 11 k. A. k. A. 2 2
Paul McNaughton 16 16 9 9 2 2
Paul McGowan 16 16 9 9 2 2
Karen Prooth 16 11 k. A. k. A. k. A. k. A.
Cora O’'Donohoe 16 13 k. A. k. A. k. A. k. A.

* |In Spalte A ist die Anzahl der Sitzungen aufgeflhrt, die in dem Zeitraum, in dem das Verwaltungsratsmitglied dem Ausschuss des Verwaltungsrats angehort hat und teilnahmeberechtigt
war, abgehalten wurden. In Spalte B ist die Anzahl der Sitzungen aufgefihrt, an denen das Verwaltungsratsmitglied teilgenommen hat

" Im Geschaftsjahr wurden zwolf planmaBige und vier Ad-Hoc-Verwaltungsratssitzungen abgehalten.

% |m Geschaftsjahr wurden neun planméaBige und keine Ad-Hoc-Sitzungen des Priifungsausschusses abgehalten.
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Interne Kontrolle und Risikomanagement

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur die internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme der Gesellschaft und fur die Prufung inrer
Effektivitat. Er hat sicherzustellen, dass die Finanzdaten, die veroffentlicht oder innerhalb der Gesellschaft verwendet werden, verlasslich sind,
und regelmaflig zu Uberwachen, dass die flr den Betrieb der Gesellschaft geltenden Bestimmungen erfillt werden. Einige dieser Aufgaben sind
gemaf Angabe im Bericht des Prifungsausschusses an den Prifungsausschuss delegiert worden. Das System ist dafir ausgelegt, das Risiko,
dass die Unternehmensziele der Gesellschaft nicht erreicht werden, zu steuern, nicht jedoch, es zu eliminieren. Es kann nur eine angemessene,
aber keine absolute Absicherung gegen wesentliche Falschangaben oder Verluste bieten und stitzt sich auf die operativen Kontrollen, die
seitens der Dienstleister eingerichtet wurden. Der Verwaltungsrat ist ferner dafur verantwortlich, das Management der wichtigsten Risiken
durch die regelmafiige Prufung der Risikopositionen und damit verbundenen wichtigen Kontrollen zu Gberwachen.

Der Verwaltungsrat pruft die Hauptrisiken der Gesellschaft und die Kontrollverfahren fir die identifizierten Risiken. Die Kontrollverfahren
decken das finanzielle, operative, Compliance- und Risikomanagement ab und sind in den Betrieb der Verwaltungsgesellschaft, des
Anlageverwalters und anderer externer Dienstleister, wie z. B. des Administrators und der Depotbank, eingebettet. Es liegt ein Uberwachungs-
und Berichtsverfahren vor, mit dem diese Kontrollen Gberprift werden und das im Berichtszeitraum und bis zum Datum dieses Berichts
angewendet wurde.

Der Verwaltungsrat ist fir die Einrichtung und Unterhaltung angemessener interner Kontroll- und Risikomanagementsysteme der Gesellschaft
in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess verantwortlich. Die Gesellschaft hat Verfahren zur Sicherstellung eingefihrt, dass alle
mafBgeblichen Geschaftsbucher und Aufzeichnungen ordnungsgemaf gefuhrt werden und jederzeit verfigbar sind, einschlieflich der
Erstellung von Jahres- und Halbjahresabschlussen. Zu diesen Verfahren gehort die Bestellung des Administrators zur Fihrung der
Geschaftsbucher und Aufzeichnungen der Gesellschaft unabhéangig vom Anlageverwalter und der Depotbank. Die Jahres- und
Halbjahresabschlusse der Gesellschaft missen vom Verwaltungsrat der Gesellschaft genehmigt und bei der Zentralbank und der Londoner
Borse (London Stock Exchange) eingereicht werden. Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten
Bilanzierungsgrundsatzen, dem Companies Actvon 2014 und den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 (in der jeweils glltigen Fassung) erstellt. Die im Jahresbericht gemachten Angaben
zur Rechnungslegung mussen gepruft werden. Der Bericht der externen Abschlussprufer, einschliefllich etwaiger Einschrankungen, istin
vollem Wortlaut im Jahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Uberwachungs- und Priifungstatigkeiten

Es gibt Verfahren, die zur Uberwachung des Systems der internen Kontrolle und des Risikomanagements dienen und mit denen etwaige
Versaumnisse oder Schwachen aufgedeckt oder beurteilt werden sollen. Falls ein Fall vom Verwaltungsrat als wesentlich eingestuft wird, gibt
es Verfahren, die sicherstellen, dass die notwendigen Schritte eingeleitet werden, um die Versaumnisse zu beheben.

Im Berichtsjahr erstattete die Depotbank dem Verwaltungsrat vierteljahrlich Bericht.

Die Depotbank legt dem Anlageverwalter einen jahrlichen Bericht Uber ihre internen Kontrollmechanismen vor (Service Organisational Control
Report, SOC). Der Anlageverwalter erstattet dartber jahrlich dem Prifungsausschuss der Gesellschaft Bericht. Die Verwaltungsgesellschaft
erhalt einen Bericht vom Administrator Uber die internen Kontrollen des Verwaltungsbetriebs der Gesellschaft, und der Administrator erstattet
dem Verwaltungsrat jahrlich Bericht.

Effektivitatsprifung

Der Verwaltungsrat hat die Effektivitat der internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme (einschlieBlich finanzieller, operativer und
Compliance-Kontrollen) gemaf dem Code fur das Berichtsjahr und bis zum Genehmigungsdatum des Abschlusses gepruft. Dem
Verwaltungsrat sind keine wesentlichen Versaumnisse oder Schwachen in den internen Kontrollen bekannt, die wahrend dieser Prifung
aufgetreten waren. Hatte es derartige Versaumnisse oder Schwachen gegeben, bestatigt der Verwaltungsrat, dass die notwendigen Schritte zu
ihrer Behebung eingeleitet worden waren.

Unternehmensfortfiihrung

Die Erklarung zur fortgefuhrten Geschaftstatigkeit findet sich im Bericht des Verwaltungsrats.

Verglitung

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft und hat keine Beschaftigten und keine geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitglieder
(Executive Directors). Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die Grundséatze von Section D des Code in Bezug auf eine Vergitung, auf3er wie
nachstehend beschrieben, nicht fur die Gesellschaft gelten, da die Gesellschaft keine geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitglieder hat. Kein
Verwaltungsratsmitglied hatte oder hat Anspruch auf Pensionen, und die Gesellschaft hat keinem Verwaltungsratsmitglied Aktienoptionen
oder langfristige Leistungsanreize gewahrt. Kein Element der Vergltung von Verwaltungsratsmitgliedern ist leistungsabhangig.
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Vergiitung (Fortsetzung)

Diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die auch Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, haben keinen Anspruch auf ein
Verwaltungsratshonorar. Alle anderen Verwaltungsratsmitglieder erhalten Honorare, die in den Dienstvertragen mit dem Anlageverwalter
festgelegt sind. Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die Hohe der Vergutung fur diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die ein Honorar
erhalten, dem Zeitaufwand und der Verantwortung ihrer Funktionen angemessen ist. Der Hochstbetrag der an die Verwaltungsratsmitglieder
zahlbaren Vergltung wird vom Verwaltungsrat festgelegt und ist im Prospekt der Gesellschaft aufgefuhrt.

Die zuvor genannten Dienstvertrage laufen fur ein Jahr und enthalten eine Einschatzung des von jedem Verwaltungsratsmitglied erwarteten
Zeitaufwands. Die Verwaltungsratsmitglieder unterliegen der standigen Verpflichtung, dafir Sorge zu tragen, dass sie Uber ausreichend Zeit
verfugen, um ihren Pflichten nachzukommen. Die Details der sonstigen Ernennungen und Verpflichtungen jedes Verwaltungsratsmitglieds, der
Vorsitzende inbegriffen, werden dem Verwaltungsrat zur Prifung vorgelegt, und alle neuen Ernennungen oder wesentlichen Verpflichtungen
bedurfen der vorherigen Genehmigung des Anlageverwalters. Die Verwaltungsratsmitglieder, die Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, haben
Ernennungsschreiben unterzeichnet, die eine Einschatzung des erwarteten Zeitaufwands enthalten. Auszuige der Dienstvertrage, die sich auf
die Gesellschaft beziehen, sowie die Ernennungsschreiben konnen auf Antrag oder bei jeder JHV eingesehen werden.

Kommunikation mit den Aktiondren

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft, und die Aktionare investieren in ihre Palette an Fonds unter anderem, um vom Sachverstand
des Anlageverwalters und seinen Anlagestrategien zu profitieren. Aufgrund des Charakters der Gesellschaft ist es nicht notwendig oder
winschenswert, dass der Vorsitzende oder irgendeines der Ubrigen Verwaltungsratsmitglieder die Anlagestrategie mit Aktionaren erortert.
Zudem hat die Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter als Vertriebsstelle ernannt, und diese Stelle ist diejenige, die mit dem aktiven
Management der Beziehungen zwischen der Gesellschaft und ihren Aktionaren betraut ist.

Der Verwaltungsrat pruft monatliche Berichte Uber die Kommunikation mit den Aktionaren. Daruber hinaus pruft der Verwaltungsrat Berichte
von den Compliance-Funktionen der Verwaltungsgesellschaft, die aktuelle Informationen Uber Beschwerden von Seiten der Aktionare
enthalten.

Der Verwaltungsrat ist zustandig fur die Einberufung der Jahreshauptversammlung (die ,JHV*) und alle anderen Hauptversammlungen der
Gesellschaft. Alle Aktionare haben die Moglichkeit, an den Hauptversammlungen teilzunehmen und dort ihre Stimme abzugeben. Die
Einberufung von Hauptversammlungen erfolgt geméafl dem Companies Actund der Satzung der Gesellschaft. Die Einberufung der
Jahreshauptversammlung muss mindestens 21 volle Tage vor der Versammlung versandt werden, und alle Tagesordnungspunkte, die nicht
routinemaBiger Natur sind, miissen in einem Begleitschreiben erlautert werden. Uber alle wesentlichen Angelegenheiten, die einer
Hauptversammlung vorgelegt werden, wird mit separaten Beschlissen entschieden. Der Vorsitzende der Hauptversammlung notiert die Anzahl
der durch Stimmrechtsvertreter abgegebenen Stimmen, einschlief3lich der Stimmenthaltungen, und die Ergebnisse jeder Hauptversammlung
werden kurz nach der Versammlung auf der iShares-Website bekannt gegeben und konnen dort abgerufen werden.

Hauptversammlungen werden vom Gesellschaftssekretér geleitet und durchgefiihrt. Uber strategische Fragen sowie alle wesentlichen
betrieblichen Angelegenheiten entscheidet der Verwaltungsrat. Wenn sich die Aktionare in Angelegenheiten engagieren mochten, die die
Unternehmensfuhrung der Gesellschaft betreffen, werden sie diese Angelegenheiten stets mit dem Anlageverwalter erértern wollen oder sich
mit diesem treffen.

Der Verwaltungsrat stellt jedoch auf Wunsch Aktionaren auch einzelne Verwaltungsratsmitglieder zur Verfigung. Eines der unabhangigen

Verwaltungsratsmitglieder steht immer zur Verfigung, um an Hauptversammlungen teilzunehmen. Der Vorsitzende des Prifungs- und des
Nominierungsausschusses steht bei Bedarf zur Teilnahme an Hauptversammlungen und zur Beantwortung von Fragen zur Verfugung. Der
Senior Independent Director steht, sofern erforderlich, ebenfalls als Ansprechpartner fur Aktionare zur Verflugung.

Jeder Inhaber gewinnberechtigter Aktien, der personlich anwesend oder durch einen Stimmrechtsvertreter vertreten ist, hat bei einer
Abstimmung per Handzeichen eine Stimme. Bei Abstimmungen mit Stimmzetteln hat jeder persénlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter
anwesende Inhaber gewinnberechtigter Aktien fur jede von ihm gehaltene Aktie eine Stimme. Die schriftliche Abstimmung kann vom
Vorsitzenden einer Hauptversammlung oder von mindestens finf personlich anwesenden oder durch Stimmrechtsvertreter vertretenen
Aktionaren oder einen oder mehreren Inhabern von Aktien, der bzw. die personlich anwesend oder durch Stimmrechtsvertreter vertreten
ist/sind und mindestens ein Zehntel der ausgegebenen Aktien vertritt/vertreten und auf dieser Versammlung stimmberechtigt ist/sind, verlangt
werden.
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Die Gesellschaft ist ein borsengehandelter Indexfonds (,ETF*) und betreibt ihrer Natur nach ein Delegationsmodell im Rahmen dessen der
Verwaltungsrat die allgemeine zentrale Verwaltung und die Kontrolle Uber ihre Aktivitaten auslbt. Das Management und die Administration
werden an die BlackRock Asset Management Ireland Limited (die ,Verwaltungsgesellschaft®) delegiert, die wiederum die BlackRock Advisors
(UK) Limited (der ,Anlageverwalter®) als Anlageverwalter und Promoter bestellt hat. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung der
Gesellschaft und ihrer Fonds auf die State Street Fund Services (Ireland) Limited (der ,Administrator) einschlief3lich der Berechnung des
téglichen Nettoinventarwerts und der Erstellung der Abschliisse der Gesellschaft (ibertragen, wobei er der grundsatzlichen Uberwachung
durch den Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft unterliegt, und die Computershare Investor Services (Ireland) Limited ist zur
Registerstelle der Gesellschaft ernannt worden. Hiervon ausgenommen sind nur der iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF und der iShares
MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF, die tUber ein ICSD abwickeln und die State Street Fund Services (Ireland) Limited als Registerstelle
beauftragt haben. Weitere Einzelheiten sind im Abschnitt ,Hintergrund® enthalten. Die Gesellschaft hat die State Street Custodial Services
(Ireland) Limited (die ,Depotbank®) als Depotbank ihrer Vermogenswerte beauftragt, die gemafl den 0GAW-Vorschriften die Verantwortung fir
die sichere Verwahrung dieser Vermogenswerte hat. Als Teil ihrer treuhdnderischen Verantwortung gegentber der Gesellschaft bietet die
Depotbank zudem laufend ein gewisses Maf3 an Aufsicht fur die Gesellschaft und sie berichtet Uber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in
jedem jahrlichen Bilanzierungszeitraum gemaf3 Angabe in der Beschreibung der Aufgaben der Depotbank.

Geméaf der von der irischen Zentralbank herausgegebenen Leitlinie (Guidance Note) 4/07 zur Organisation von Verwaltungsgesellschaften hat
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft Mitarbeiter von BlackRock angegeben, die die darin aufgefUhrten Verwaltungsfunktionen
Uberwachen und steuern. Diese Schlusselpersonen von BlackRock berichten dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft und der
Gesellschaft auf regelmafiger Basis. Die vom Verwaltungsrat delegierten Managementfunktionen unterliegen im Rahmen des von der
Verwaltungsgesellschaft und von der Gesellschaft eingefiihrten Corporate-Governance-Rahmens angemessenen Berichts- und
Bestatigungsverfahren, die sicherstellen sollen, dass die entsprechenden Berichte so rechtzeitig erhalten werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsrat ihre Aufgaben erfillen konnen. Der Verwaltungsrat prift Risikoberichte auf regelmafiger
Basis zusammen mit einer j&hrlichen Uberpriifung der internen Kontrollen und des Risikomanagements seitens der Verwaltungsgesellschaft.

Der Verwaltungsrat hat einen Prifungsausschuss eingerichtet, dessen Funktionen und Aufgaben nachstehend naher erlautert werden. Der
Prufungsausschuss setzt sich aus Paul McGowan (Vorsitzender) und Paul McNaughton zusammen.

Funktionen und Aufgaben

Zu den Hauptverantwortlichkeiten des Priufungsausschusses gehéren die Priufung des Halbjahres- und Jahresabschlusses der Gesellschaft
und die Empfehlung an den Verwaltungsrat diese zu genehmigen, sowie die Erstellung eines Testats dartber, ob der Abschluss in seiner
Gesamtheit fair, ausgewogen und verstandlich ist und den Aktionaren die Informationen zur Verfugung stellt, die notwendig sind, um die
Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu konnen. Der Prifungsausschuss pruft ferner
zugehorige Informationen, die im Abschluss prasentiert werden, u. a. Aussagen in Bezug auf interne Kontrollen und das Risikomanagement von
ihren Beauftragten. Dartber hinaus ist der Prifungsausschuss dafur zustandig, die Prifungshonorare externer Prifer zu genehmigen, eine
Uberprifung des Berichts der externen Priifer zum Jahresabschluss durchzufiihren und zu einer Einschatzung hinsichtlich der Effektivitét des
externen Prifprozesses sowie dessen Qualitét zu gelangen. Ebenso ist der Prifungsausschuss fur die Uberpriifung der Angemessenheit der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft, der Erfordernis einer Innenrevisionsfunktion sowie der Innenrevision des
Anlageverwalters zustandig, sofern sie sich auf die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft beziehen.

Es besteht eine formelle Geschaftsordnung fur den Prifungsausschuss. Die Geschaftsordnung des Prifungsausschusses kann von den
Aktionaren beantragt werden.

Der Prafungsausschuss kommt jahrlich mindestens drei Mal zusammen und ist im Berichtszeitraum neun Mal zusammengekommen. Bei
diesen zusatzlichen Zusammenkunften galt es eine Reihe verschiedener Punkte zu prifen, unter anderem etwaige neue regulatorische
Anforderungen in Bezug auf den Abschluss der Gesellschaft, Anderungen an den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft
und die Fortschrittsberichte hinsichtlich der Revision. Die vom Prufungsausschuss in Zusammenhang mit dem Abschluss erorterten
wesentlichen Punkte werden nachstehend und auf der nachsten Seite erdrtert.

Abschluss

Der Prafungsausschuss pruft den Halbjahresabschluss, den Jahresabschluss und die Prasentation der Prifungsergebnisse von den externen
Abschlussprufern.
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Funktionen und Aufgaben (Fortsetzung)
Im Zusammenhang mit dem Abschluss erérterte wesentliche Punkte
Im Berichtsjahr erorterte der Prifungsausschuss die folgenden wesentlichen Punkte im Zusammenhang mit dem Abschluss.

1. Bewertung

Zur Bewertung einer jeden Anlageklasse zieht der Verwaltungsrat eine hierarchische Struktur heran, die priméaren, sekundaren und tertiaren
Bewertungsquellen (die ,Preishierarchie”) Rechnung tragt. Der Administrator wurde fur die Zwecke der Bewertung jeder Anlageklasse der
Gesellschaft bestellt. Der Administrator folgt in dieser Hinsicht der Preishierarchie. Wahrend des Berichtsjahres stellte der Anlageverwalter
monatliche Berichte zur Verfugung, in denen Ausnahmen zu diesem Prozess identifiziert und untersucht und an den Prifungsausschuss
verwiesen wurden. Im Berichtsjahr wurden keine nennenswerten Ausnahmen zur Bewertung von Vermogenswerten festgestellt.

2. Bestand

Fur den Zweck einer Bestandsaufnahme der von der Gesellschaft gehaltenen Vermogenswerte fuhrt der Administrator einen taglichen Abgleich
aller Anlageklassen zwischen ihren Buchungsdaten und den getrennten Aufzeichnungen der Gegenparteien, der Depotbank und des
Anlageverwalters durch. Im Berichtsjahr wurden wesentliche Ausnahmen, die im Rahmen dieser Abstimmungen identifiziert wurden, vom
Anlageverwalter auf monatlicher Basis und vom Administrator und von der Depotbank auf vierteljahrlicher Basis berichtet. Die Depotbank legte
auf3erdem einen Bericht Uber die Aufsicht Uber ihre globale Unterdepotbank und das globale Depotbanknetz vor und alle auBergewohnlichen
Aspekte in Bezug auf die Existenz von Vermogenswerten der Gesellschaft wurden zur Erorterung an den Prifungsausschuss verwiesen. Im
Berichtsjahr wurden keine nennenswerten Ausnahmen zur Existenz von Vermogenswerten festgestellt.

3. Anlageperformance

Der Verwaltungsrat hat im Laufe des Jahres regelmafiige Prasentationen des Anlageverwalters, in denen die Performance der Fonds detailliert
dargelegt wird, erhalten und gepruft. Dartber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft Mitarbeiter von BlackRock bestellt, die fur die
Uberwachung der Anlagepolitik, der Anlagestrategien und der Performance der Gesellschaft verantwortlich sind. In diesem Zusammenhang
erhalt der Verwaltungsrat monatliche Berichte. Alle auf3ergewohnlichen Aspekte in Bezug auf das Anlageergebnis wurden an den
Prifungsausschuss verwiesen. Die Wertentwicklung der Fonds sowie die Tracking Difference und Tracking Error sind im Bericht des
Anlageverwalters naher beschrieben. Im Berichtsjahr wurden keine nennenswerten Ausnahmen in Bezug auf das Anlageergebnis der Fonds
festgestellt.

4. Risiko der Beeinflussung durch das Management

Die Depotbank und der Administrator haben dem Verwaltungsrat auf jahrlicher Basis Berichte vorgelegt, die sich mit den bestehenden
Kontrollen zur Minimierung des Risikos einer Beeinflussung durch das Management befassen. Abgesehen davon hat die
Verwaltungsgesellschaft den SOC1-Bericht (Statement on Service Organisational Control), der von der Depotbank und dem Administrator
erstellt wird, Uberpruft, um ferner sicherzustellen, dass relevante Kontrollverfahren bestanden, um das Risiko einer Auf3erkraftsetzung von
Kontrollfunktionen durch das Management zu minimieren. Der SOC1-Bericht des Anlageverwalters wird ebenfalls jahrlich zur Uberpriifung
vorgelegt. Alle festgestellten Ausnahmen wurden zur weiteren Prifung an den Priufungsausschuss verwiesen. Im Berichtsjahr wurden keine
nennenswerten Ausnahmen in Bezug auf das Risiko einer Beeinflussung durch das Management festgestellt.

5. Finanzinstrumente und Risiken

Der Verwaltungsrat erhalt regelmafiige zusammenfassende Risikoberichte von der Verwaltungsgesellschaft Gber die Risiken, denen die
Gesellschaft ausgesetzt ist. Darlber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft Mitarbeiter von BlackRock bestellt, die fur die
Verwaltungsgesellschaft auf monatlicher Basis Uberwachungs- und Berichtsfunktionen tibernehmen und die fir Risikomanagement und
operationelle Risiken zustandig sind. Alle festgestellten Ausnahmen wurden zur weiteren Prifung an den Prufungsausschuss verwiesen. Im
Berichtsjahr wurden keine nennenswerten Ausnahmen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken festgestellt.

6. Entwicklungen in der Corporate Governance

Im September 2014 tberarbeitete der FRC den Code. Der neue Code gilt fir am oder nach dem 1. Oktober 2014 beginnende Geschéftsjahre. Die
neuen Anforderungen werden derzeit vom Verwaltungsrat und vom Prifungsausschuss evaluiert und werden im Jahresabschluss fiur das
Geschaftsjahr zum 31. Juli 2016 berlcksichtigt.

7. Abschluss auf Basis der eingestellten Geschaftstatigkeit

Der Verwaltungsrat hat eine Empfehlung von der Verwaltungsgesellschaft, die Abschlisse der geschlossenen und fusionierten Fonds, deren
SchlieBBung oder Fusion vom Verwaltungsrat im Berichtszeitraum beschlossen wurde, auf Auflosungsbasis zu erstellen, gepruft und
Ubernommen. Angesichts der Performance, Marktgangigkeit und Risiken der tbrigen Fonds der Gesellschaft hat der Verwaltungsrat
beschlossen, dass es angemessen ist, bei der Erstellung des Abschlusses der Gesellschaft von der Unternehmensfortfihrung auszugehen.
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Fair, ausgewogen und versténdlich

Die Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses ist ein umfangreicher Prozess, der von einer Vielzahl verschiedener Stellen getragen wird.
Nach der Einfuhrung des revidierten Code durch die Gesellschaft bat der Verwaltungsrat den Priufungsausschuss um eine Einschatzung dazu,
ob seines Erachtens der Jahresbericht und Jahresabschluss in seiner Gesamtheit fair, ausgewogen und verstandlich ist und den Aktionaren die
Informationen zur Verfliigung stellt, die notwendig sind, um die Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft
bewerten zu konnen. Dabei hat der Prifungsausschuss die folgenden Aspekte beachtet:

»  Dieumfassenden Uberprifungen, die in unterschiedlichen Phasen des Prozesses der Erstellung des Abschlusses von der
Verwaltungsgesellschaft und vom Administrator durchgeflhrt werden;

»  Dieumfassende Uberprifung, die wéhrend des Erstellungsprozesses auch vom Anlageverwalter durchgefiihrt wird;

»  Dievom Prifungsausschuss durchgefiihrte umfassende Uberpriifung, die Konsistenz, generelle Ausgewogenheit und angemessene
Offenlegung sicherstellen sollte;

> Die bei dem Anlageverwalter, dem Administrator und der Depotbank bestehenden Kontrollen, um die Vollstandigkeit und Richtigkeit der
finanziellen Aufzeichnungen der Gesellschaft und die Sicherheit der Vermogenswerte der Gesellschaft sicherzustellen;

» Die Existenz zufriedenstellender SOC1-Kontrollberichte zur Uberpriifung der Effektivitat der internen Kontrollen des Anlageverwalters, des
Administrators und der Depotbank; und

» Dierechtzeitige Identifizierung und Beseitigung wesentlicher Prifungsrisiken, Prozessfehler oder Verstofle gegen die Kontrollvorschriften,
die sich auf den Nettoinventarwert (,NIW*) sowie die Geschaftsbicher und Aufzeichnungen der Gesellschaft ausgewirkt haben kénnten,
und wie erfolgreich Probleme in Bezug auf Beurteilungen fur Rechnungslegungszwecke identifiziert und gelost wurden.

Infolge der ausgefihrten Arbeit ist der Prifungsausschuss zu dem Schluss gekommen, dass der Jahresbericht und Jahresabschluss fir das
Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015 in seiner Gesamtheit fair, ausgewogen und verstandlich ist und den Aktionaren die Informationen zur
Verfugung stellt, die notwendig sind, um die Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu kdnnen.
Der Prifungsausschuss hat hierliber an den Verwaltungsrat Bericht erstattet und dem Verwaltungsrat empfohlen, den Abschluss zu
genehmigen. Die Schlussfolgerungen des Verwaltungsrats in dieser Hinsicht sind in der Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats
aufgefuhrt.

Externer Abschlussprifer

Zur Beurteilung der Effektivitat der externen Prifung arbeiten die Mitglieder des Prifungsausschusses eng mit dem Anlageverwalter und der
Verwaltungsgesellschaft zusammen, um sich einen hinreichenden Uberblick (iber den Verlauf und die Effizienz der Priifung zu machen.

Auf3erdem wird von den relevanten beteiligten Parteien, vor allem vom Prufungspartner und vom Prifungsteam, Feedback in Bezug auf den
Prifungsprozess und auch die Effizienz des Anlageverwalters und der Verwaltungsgesellschaft bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben eingeholt.
Der externe Abschlussprufer wird zu den Sitzungen des Priufungsausschusses eingeladen, die sich mit dem Jahresabschluss befassen.

PricewaterhouseCoopers Ireland fungieren in ihrer Eigenschaft als Abschlussprufer seit dem 20. Dezember 2013 als externe Abschlussprufer
fur die Gesellschaft und der leitende Prifer wechselt nach dem Rotationsprinzip alle funf Jahre, um Unabhéangigkeit sicherzustellen. Die
Gesellschaft ist kein Unternehmen des FTSE 350; deshalb ist die Anforderung, den Vertrag mit dem externen Abschlussprifer mindestens alle
zehn Jahre neu auszuschreiben, nicht anwendbar. Um zu einer Feststellung hinsichtlich der Unabhangigkeit des externen Abschlussprufers zu
gelangen, berlcksichtigt der Prifungsausschuss, ob dieser aufgrund der gebotenen Qualifikationen und Erfahrungen ein geeigneter Anbieter
von prufungsfremden Leistungen ist und ob Schutzmafinahmen bestehen, um sicherzustellen, dass aus der Erbringung solcher
Dienstleistungen keine Gefahren fur seine Objektivitat und Unabhangigkeit im Rahmen der Durchfuhrung der Prifung resultieren. Im
Geschaftsjahr erbrachte der externe Abschlussprufer andere Bestatigungsleistungen im Zusammenhang mit Umtauschverhéaltnissen gemaf
Vorschrift 60 der Durchfiihrungsverordnung (,S.1.“) Nr. 352/2011. Die Gebuhren fir Prifung und Bestatigungsleistungen sind in Anmerkung 5
zum Abschluss der Gesellschaft angegeben.

Der externe Abschlussprufer prift auf jahrlicher Basis die Unabhangigkeit seiner Beziehung zur Gesellschaft und berichtet darliber an den
Verwaltungsrat. Der Prifungsausschuss erhalt auch Informationen Uber Richtlinien und Verfahren zur Wahrung der Unabhangigkeit und zur
Uberwachung der Einhaltung relevanter Anforderungen von Seiten der externen Abschlusspriifer der Gesellschaft, darunter Informationen zur
Rotation von Prifungspartnern und mitarbeiterspezifische Einzelheiten zur Beziehung zwischen der Priufungsgesellschaft und ihrer Mitarbeiter
und der Gesellschaft sowie eine allgemeine Bestatigung von den externen Abschlusspriufern hinsichtlich inrer Unabhangigkeit und Objektivitat.
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Bericht des Prufungsausschusses (Fortsetzung)

Externer Abschlusspriifer (Fortsetzung)

In seiner Uberprifung kommt der Priifungsausschuss zu dem Schluss, dass PricewaterhouseCoopers als externer Abschlusspriifer von der
Gesellschaft unabhangig ist. Der Prifungsausschuss hat daher dem Verwaltungsrat empfohlen, auf der Jahreshauptversammlung der
Gesellschaft den Aktionaren die Wiederbestellung des externen Abschlussprufers vorzuschlagen.

Der Prafungsausschuss hat die Unabhangigkeit des externen Abschlussprufers gepruft und hat ein Vorabgenehmigungsverfahren fur die
Beauftragung des externen Abschlussprtfers zur Erbringung priufungsfremder Leistungen eingefuhrt.

Innenrevision

Der Verwaltungsrat halt es fur richtig, dass die Gesellschaft keine eigene Innenrevision hat, weil das Management und die Verwaltung der

Gesellschaft ganzlich an die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, den Administrator und die Depotbank delegiert werden. Der vom

Anlageverwalter erstellte interne Prufbericht wird dem Prufungsausschuss vierteljahrlich vorgelegt.

»Whistleblowing“-Richtlinien

Der Anlageverwalter hat ,Whistleblowing®-Richtlinien, nach denen seine Beschaftigten vertraulich Bedenken Uber mogliche Betrugsfalle in
Angelegenheiten der Finanzberichterstattung oder anderen, die Gesellschaft betreffenden Angelegenheiten auf3ern konnen. Da die
Gesellschaft keine Beschaftigten hat, Uberprift der Verwaltungsrat diese Richtlinien auf jahrlicher Basis und hat diese Richtlinien als
~Whistleblowing®“-Richtlinien der Gesellschaft Ubernommen.

Effektivitat des Priifungsausschusses

Die Arbeit des Prufungsausschusses wird mindestens jahrlich Uberpruft. Die Bewertung des Priufungsausschusses fur 2014 wurde am
26. November 2014 abgeschlossen.

Paul McGowan
Vorsitzender des Priifungsausschusses
27. November 2015
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Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist zustandig fur die Erstellung des Jahresberichts und fur die Aufstellung des Jahresabschlusses gemaf} irischem Recht
und den Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der
jeweils gultigen Fassung, die ,0GAW-Vorschriften®).

Gemaf} irischem Recht muss der Verwaltungsrat fur jedes Geschaftsjahr einen Jahresabschluss aufstellen, der ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage der Gesellschaft am Ende des Geschaftsjahrs
sowie der Gewinne oder Verluste der Gesellschaft fur das Geschaftsjahr vermittelt. Gemaf diesem Recht hat der Verwaltungsrat den
Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen (den vom Financial Reporting Council
herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Irland und irischem Recht veroffentlichten Bilanzierungsgrundsatzen)
aufgestellt.

Gemaf3 irischem Recht darf der Verwaltungsrat den Jahresabschluss erst genehmigen, wenn er sich vergewissert hat, dass dieser ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage der Gesellschaft am Ende des
Geschaftsjahrs sowie der Gewinne oder Verluste der Gesellschaft fur das Geschaftsjahr vermittelt.

Bei der Erstellung dieser Abschlisse ist der Verwaltungsrat gehalten:
> geeignete Bilanzierungsgrundsatze auszuwahlen und diese einheitlich anzuwenden;
» angemessene und vorsichtige Beurteilungen und Schatzungen abzugeben;

» anzugeben, ob der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit geltenden Bilanzierungsgrundsatzen aufgestellt wurde, und die jeweiligen
Grundsatze anzufuhren, vorbehaltlich der Offenlegung wesentlicher Abweichungen von diesen Grundséatzen und ihrer Erlauterung in den
Anmerkungen zum Jahresabschluss; und

» den Abschluss auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfihrung aufzustellen, sofern davon auszugehen ist, dass die
Gesellschaft ihre Geschaftstatigkeit fortfihren wird.

Der Verwaltungsrat ist zustandig fur eine ordnungsgemafe Buchflhrung, die ausreicht, um:
» die Geschafte der Gesellschaft korrekt zu erfassen und zu erlautern;

» jederzeit zu gestatten, die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Finanzlage sowie Gewinne oder Verluste der Gesellschaft mit angemessener
Genauigkeit zu ermitteln; und

» esdem Verwaltungsrat zu ermoglichen, sicherzustellen, dass der Jahresabschluss dem Companies Act 2014 entspricht und geprift werden
kann.

Die vom Verwaltungsrat getroffenen Ma3nahmen, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft ihre Verpflichtung zu einer angemessenen
Buchflihrung einhélt, bestehen in der Bestellung der State Street Fund Services (Ireland) Limited fir die Zwecke der Fihrung angemessener
Blcher und Unterlagen. Dementsprechend werden die Bicher im Auftrag der State Street Fund Services (Ireland) Limited an folgender Adresse
geflhrt:

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Dem Verwaltungsrat obliegt es darlber hinaus, das Vermdogen der Gesellschaft zu sichern und hierfir angemessene Maf3nahmen zur Verhitung
und Aufdeckung von Betrug und sonstigen Unregelmafiigkeiten zu treffen.

Gemaf3 der Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft hat der Verwaltungsrat die Vermogenswerte der Gesellschaft bei der Depotbank
in Verwahrung gegeben. In dieser Hinsicht hat der Verwaltungsrat gemaf} den Bedingungen eines Depotbankvertrages die State Street
Custodial Services (Ireland) Limited als Depotbank bestellt. Deren Geschéaftsadresse lautet wie folgt:

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland
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Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Gemaf3 den geltenden Gesetzen und Vorschriften ist der Verwaltungsrat ferner fur die Erstellung einer Corporate-Governance-Erklarung
verantwortlich, die diesen Gesetzen und Vorschriften entspricht.

Der Abschluss wird auf der Website www.iShares.com veroffentlicht. Der Verwaltungsrat ist gemeinsam mit der Verwaltungsgesellschaft und
BlackRock Advisors (UK) Limited fur die Pflege und Integritat der auf dieser Website enthaltenen Finanzdaten verantwortlich. Die Gesetze der
Republik Irland, welche die Aufstellung und Veroffentlichung von Abschlissen regeln, kdnnen von den Gesetzen in anderen Hoheitsgebieten
abweichen.

Der Verwaltungsrat bestatigt nach seinem besten Wissen, dass:

» der Jahresabschluss der Gesellschaft und der Fonds im Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen, dem
Companies Actvon 2014 und den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren)
von 2011 (inihrer jeweils glltigen Fassung) erstellt wurde und mit hinreichender Genauigkeit die Vermdégens- und Finanzlage der
Gesellschaft und der Fonds darstellt und ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten und der Geschaftslage sowie der Gewinne und Verluste der Gesellschaft und der Fonds im Geschaftsjahr vermittelt;

» der Jahresbericht und Jahresabschluss der Gesellschaft und der Fonds eine zutreffende Darstellung der Geschafts- und
Ertragsentwicklung sowie der Lage der Gesellschaft und eine Beschreibung der wesentlichen Risiken und Unwagbarkeiten, denen sie
ausgesetzt sind, enthalt.

Der britische Corporate Governance Code (der ,Code®) verlangt ferner vom Verwaltungsrat sicherzustellen, dass der Jahresabschluss fair,
ausgewogen und verstandlich ist und dieser den Aktionaren die Informationen zur Verfiigung stellt, die notwendig sind, um die
Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu konnen. Um zu einer Feststellung in Bezug auf
diesen Sachverhalt zu gelangen, hat der Verwaltungsrat den Prufungsausschuss um eine Einschatzung gebeten, ob seiner Auffassung nach der
Jahresabschluss diese Anforderungen erfullt. Das Verfahren, durch das der Prifungsausschuss zu diesen Schlussfolgerungen gelangt ist, ist
im Bericht des Prifungsausschusses dargelegt. Infolgedessen hat der Verwaltungsrat festgestellt, dass der Jahresabschluss fur das
Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015 in seiner Gesamtheit fair, ausgewogen und verstandlich ist und dieser den Aktionaren die Informationen zur
Verfugung stellt, die notwendig sind, um die Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu konnen.

Fur den Verwaltungsrat

Paul McNaughton Paul McGowan
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
27.November 2015 27.November 2015
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Bericht des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat legt den Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr vom 1. August 2014 bis zum 31. Juli 2015 vor.

Der Jahresabschlusses wurde geméf irischem Recht und den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundséatzen (irische GAAP)
erstellt, einschlieBlich der vom Financial Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Irland
veroffentlichten Bilanzierungsgrundsatze, und steht im Einklang mit den Bestimmungen des irischen Companies Actvon 2014 und den
Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils
gultigen Fassung (die ,0GAW-Vorschriften®).

Rickblick und zukiinftige Entwicklungen

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit Umbrella-Struktur, variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren Fonds. Der
ausschlieiliche Zweck, fur den die Gesellschaft gegrindet wurde, ist die gemeinsame Anlage in Wertpapiere gemafl den OGAW-Vorschriften.

Die spezifischen Anlageziele und die Anlagepolitik fur jeden Fonds wie im Bericht des Anlageverwalters angegeben werden vom Verwaltungsrat
bei der Auflegung des Fonds formuliert. Anleger eines Fonds sollten sachkundige Anleger sein, die fachlichen Rat eingeholt haben und in der
Lage sind, das Kapital- und Verlustrisiko zu tragen, und sollten eine Anlage in den Fonds als mittel- bis langfristige Anlage betrachten. Eine
Beschreibung der Fonds, der Marktruckblick und der Marktausblick sind dem Abschnitt ,,Hintergrund“ und dem Bericht des Anlageverwalters
zu entnehmen. Der Marktruckblick umfasst Angaben zum Tracking Error und zur Tracking Difference; hierbei handelt es sich um wichtige
Kennzahlen, wie gut die Fonds verglichen mit ihren Referenzindizes verwaltet wurden.

Risikomanagementziele und -strategien

Die Finanzinstrumente und Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, sind auf den Seiten 58 bis 83 aufgefuhrt. Die Corporate-Governance-
Erklarung der Gesellschaft ist den Seiten 32 bis 37 zu entnehmen.

Ergebnisse und Dividenden

Die Geschaftsergebnisse und die Dividenden fur das Geschaftsjahr sind in der Gewinn- und Verlustrechnung auf Seite 84 aufgefihrt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die seit dem Bilanzstichtag eingetretenen Ereignisse sind in Anmerkung 20 der Anmerkungen zum Jahresabschluss der Gesellschaft
aufgefuhrt.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des Gesellschaftssekretérs und Transaktionen mit nahestehenden Parteien

Die Verwaltungsratsmitglieder und der Gesellschaftssekretar waren im Geschéaftsjahr zum 31. Juli 2015 abgesehen von den in der Anmerkung
zu Transaktionen mit nahestehenden Parteien, Anmerkung 17 zum Jahresabschluss der Gesellschaft, offen gelegten Beteiligungen nicht an
Aktien der Gesellschaft beteiligt.

Kein Verwaltungsratsmitglied hatte zu irgendeinem Zeitpunkt im Geschaftsjahr oder an dessen Ende ein materielles Interesse an irgendeiner
mafgeblichen geschéaftlichen Vereinbarung.

Die Angaben zu den Transaktionen mit nahestehenden Parteien sind Anmerkung 17 der Anmerkungen zum Jahresabschluss der Gesellschaft
zu entnehmen.

Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und ihre Biografien sind auf Seite 31 aufgefuhrt.

Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats

Die Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats in Bezug auf den Abschluss ist auf den Seiten 42 und 43 enthalten.

Unternehmensfortfihrung

Der Abschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (Going-Concern-Prinzip) erstellt. Der Verwaltungsrat beschloss mit
Wirkung vom 4. August 2014, 18. August 2014, 8. September 2014, 3. November 2014, 13. April 2015 bzw. 4. Juli 2015, eine Reihe von Fonds zu
verschmelzen. Der Verwaltungsrat beschloss die SchlieBung des iShares MSCI Chile UCITS ETF und des iShares MSCI EM Latin America UCITS
ETF (die ,schlieBenden Fonds®) mit Wirkung vom 4. Dezember 2015. Beachten Sie bitte die Ereignisse nach Ablauf des Geschaftsjahres in den
Anmerkungen zum Jahresabschluss der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird ihre Geschaftstatigkeit fortfihren, aber die Abschlisse dieser
verschmelzenden und schlieenden Fonds wurden auf Basis der Nicht-Fortfihrung erstellt. Zusatzliche Informationen Uber diese
FondsschlieBungen sind im Abschnitt ,Hintergrund” auf Seite 5 enthalten. Die Gesellschaft ist in der Lage, ihre Verbindlichkeiten aus ihren
Vermogenswerten zu begleichen.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Unternehmensfortfihrung (Fortsetzung)

Die Wertentwicklung, Borsengangigkeit und Risiken der Fonds werden im Laufe des Jahres regelmafig Uberpruft, um sicherzustellen, dass die
Fonds unter der Annahme der UnternehmensfortfUhrung weiter gefuhrt werden. Deshalb sind die Verwaltungsratsmitglieder der Auffassung,
dass die Gesellschaft in absehbarer Zukunft den Geschaftsbetrieb aufrechterhalten kann und eine solide Finanzlage aufweist. Der
Verwaltungsrat hat sich davon Uberzeugt, dass es zum Zeitpunkt der Genehmigung des Jahresabschlusses angemessen ist, den
Jahresabschluss der Gesellschaft unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung zu erstellen.

Unabhéangige Abschlussprifer
Der Verwaltungsrat empfiehlt die Wiederbestellung der Abschlussprifer, PricewaterhouseCoopers Ireland, gemaf Section 383 des Companies
Actvon 2014.

Fur den Verwaltungsrat

Paul McNaughton Paul McGowan
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
27.November 2015 27.November 2015
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Beschreibung der Aufgaben der Depotbank

Wie in OGAW-Mitteilung 4 dargelegt, ist die Depotbank verpflichtet:

1. sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Ricknahme und die Annullierung von Aktien der Gesellschaft durch oder
im Namen der Gesellschaft gemaf3 dem Act, einschlieflich von der irischen Zentralbank auferlegten Bedingungen, sowie gemaf3 der
Satzung durchgefiuhrt werden;

2. sicherzustellen, dass der Wert der Aktien gemaf der Satzung berechnet wird;

3. denAnweisungen der Gesellschaft Folge zu leisten, es sei denn, sie stehen in Widerspruch zum Act und/oder der Griindungsurkunde und
Satzung;

4. sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten der Gesellschaft sdmtliche Vergltungen innerhalb eines Zeitrahmens
Uberwiesen werden, welcher in Bezug auf die betreffende Transaktion der gangigen Marktpraxis entspricht;

5. sicherzustellen, dass der Ertrag der Gesellschaft in Einklang mit der Satzung verwandt wird; und

6. sichin jedem jahrlichen Bilanzierungszeitraum einen Uberblick liber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zu verschaffen und den
Aktionaren dartber zu berichten. Der Bericht der Depotbank muss der Gesellschaft rechtzeitig zugehen, sodass die Gesellschaft eine Kopie
davon in ihren Jahresbericht aufnehmen kann. In ihrem Bericht erklart die Depotbank, ob ihrer Meinung nach die Gesellschaft im
betreffenden Zeitraum:

i) gemaB den Beschrankungen bezlglich der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft und der Depotbank, die durch die
Grindungsurkunde und Satzung und der irischen Zentralbank — im Rahmen ihrer durch den Act gewahrten Befugnisse — auferlegt werden;
und

(i) auch ansonsten geméaf den Bestimmungen der Grindungsurkunde und Satzung und dem Act verwaltet wurde.
Erfillt die Gesellschaft Punkt (i) oder (i) weiter oben nicht, muss die Depotbank erklaren, warum dies der Fall ist, und angeben, welche
MaBnahmen die Depotbank zur Behebung der Situation ergriffen hat.
7. umgehend die irische Zentralbank Uber eine wesentliche Verletzung der OGAW-Vorschriften, der durch die irische Zentralbank auferlegten
Bedingungen oder der Bestimmungen des Prospekts im Zusammenhang mit der Gesellschaft zu benachrichtigen.

Die oben genannten Pflichten konnen durch die Depotbank nicht an einen Dritten delegiert werden. Diese Pflichten miussen innerhalb des
Landes erfullt werden.
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Bericht der Depotbank an die Aktionare

In unserer Eigenschaft als Depotbank der Gesellschaft haben wir die Geschaftsfiihrung der iShares VIl plc (die ,,Gesellschaft®) im Geschéaftsjahr
zum 31. Juli 2015 Uberprift.

Dieser Bericht, einschliefllich des Prufvermerks, wurde ausschlieBlich fur die Aktionare der Gesellschaft als Gesamtheit geméaf OGAW-
Mitteilung 4 der Zentralbank und fur keinen anderen Zweck erstellt. Durch die Erteilung dieses Prifvermerks tbernehmen wir keine
Verantwortung flr einen anderen Zweck oder gegenlber anderen Personen, denen dieser Bericht gezeigt wird.

Aufgaben der Depotbank

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in der OGAW-Mitteilung 4 der Zentralbank umrissen. Eine dieser Aufgaben ist es, uns einen
Uberblick Giber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in jedem jahrlichen Bilanzierungszeitraum zu verschaffen und den Aktionaren dariber
Bericht zu erstatten.

In unserem Bericht erklaren wir, ob unserer Meinung nach die Gesellschaft in diesem Berichtszeitraum gemaf3 den Bestimmungen ihrer
Grundungsurkunde und Satzung und den OGAW-Vorschriften gefihrt wurde. Die Einhaltung dieser Bestimmungen obliegt der Gesellschaft.
Sollte die Gesellschaft diese nicht eingehalten haben, missen wir als Depotbank angeben, warum dies der Fall ist, und die Ma3nahmen
erlautern, die wir zur Behebung der Situation ergriffen haben.

Grundlage des Prufvermerks der Depotbank
Die Depotbank fuhrt die Prifungen durch, die sie nach eigenem verntinftigen Ermessen fir notwendig halt, um ihre Pflichten, wie sie in der
OGAW-Mitteilung 4 umrissen sind, zu erflllen und um sicherzustellen, dass die Gesellschaft:

(i) in Ubereinstimmung mit ihren Anlage- und Kreditaufnahmebefugnissen durch die Bestimmungen ihrer Griindungsdokumentation und
durch die einschlagigen Vorschriften auferlegten Bestimmungen und

(i) auch ansonsten in Ubereinstimmung mit der Griindungsdokumentation der Gesellschaft und den einschlégigen Vorschriften verwaltet
wurde.

Priufvermerk

Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in diesem Geschéftsjahrin allen wesentlichen Aspekten gemaf3 folgenden Bestimmungen gefihrt:

(i) gemaf den Beschrankungen in der Grindungsurkunde und Satzung (Grindungsdokumente) und den Vorschriften der Européaischen

Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils gultigen Fassung, bezuglich der
Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft, und

(i) auch ansonsten geméaf den Bestimmungen der Grindungsurkunde und Satzung und der OGAW-Vorschriften.

Fdrundim Namen von

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

27. November 2015
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Bericht der unabhangigen Abschlussprufer an die Aktionare der
iIShares VIl plc (die ,,Gesellschaft®)

Bericht zum Jahresabschluss

Testat

Unserer Auffassung nach vermittelt der Jahresabschluss:

» einden tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage der Gesellschaft und
der Fonds (wie auf Seite 1 und 2 naher ausgefihrt) zum 31. Juli 2015 und ihrer Ergebnisse fur das dann abgelaufene Geschaftsjahr
vermitteln;

» istderJahresabschluss ordnungsgemaf in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen
aufgestellt worden; und

» istderJahresabschluss ordnungsgeméf in Ubereinstimmung mit dem irischen Companies Actvon 2014 und den Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 (in der jeweils glltigen
Fassung) erstellt worden.

Gegenstand der Abschlussprifung

Der Jahresabschluss von iShares VIl plc (der (,Jahresabschluss®), umfasst:

» die Bilanzen der Gesellschaft und der Fonds zum 31. Juli 2015;

» die Gewinn- und Verlustrechnungen der Gesellschaft und der Fonds fur das dann abgelaufene Geschaftsjahr;

» die Aufstellungen der Veranderungen des den Inhabern rlckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden Nettovermogens der
Gesellschaft und der Fonds fur das dann abgelaufene Geschaftsjahr;

» die Aufstellung der Vermogenswerte fur jeden Fonds zum 31. Juli 2015;

» die Finanzinstrumente und Risiken, die gesondert aufgefihrt werden und einen festen Bestandteil der Anmerkungen zu diesem
Jahresabschluss bilden;

» die Bilanzierungsgrundsatze;
» unddie Anmerkungen zu den Jahresabschlissen der Gesellschaft und ihrer einzelnen Fonds, die weitere erlauternde Angaben
enthalten.

Der fur die Aufstellung des Abschlusses verwendete Rahmen fur die Finanzberichterstattung waren das irische Recht sowie die vom Financial
Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Ireland veréffentlichten Bilanzierungsgrundsatze (Generally
Accepted Accounting Practice in Ireland).

Unser Prifungsansatz
Uberblick

Wesentlichkeit

> Allgemeine Wesentlichkeit: 50 Basispunkte des Nettoinventarwerts (,NIW*) zum 31. Juli 2015
fur die einzelnen Fonds der Gesellschaft, ausgenommen die aufgelosten Fonds (wie auf Seite
5 angegeben), fur die 50 Basispunkte des durchschnittlichen NIW im Geschaftsjahr
angewandt wurden.

Muateriality

Umfang der Priifung

> Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beauftragt
BlackRock Asset Management Ireland Limited (die ,Verwaltungsgesellschaft”) mit der
Ubernahme bestimmter Pflichten und Aufgaben hinsichtlich der téglichen Verwaltung der
Gesellschaft.

> Wirhaben den Umfang unserer Prifung so angelegt, dass den Arten von Anlagen innerhalb
Arcas of der Gesellschaft, der Beteiligung der umseitig genannten Dritten, den
Jocus Bilanzierungsprozessen und Kontrollen sowie der Branche, in der die Gesellschaft tatig ist,
Rechnung getragen wird. Wir bewerten jeden Fonds auf Einzelbasis.

Audit seope

Schwerpunkte
> Existenz finanzieller Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

> Bewertung der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte
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Umfang unserer Priifung und unsere Schwerpunkte
Wir haben unsere Prifung gemaf den International Standards on Auditing (UK & Ireland) (,ISAs (UK & Ireland)”) durchgefihrt.

Wir haben unsere Prifung konzipiert anhand der Bestimmung der Wesentlichkeit und der Bewertung der Risiken wesentlicher Falschangaben
im Abschluss. Insbesondere haben wir auf subjektive Beurteilungen des Verwaltungsrats geachtet, etwa bei der Auswahl der Bezugsquellen fur
Preise zur Bewertung des Anlagenportfolios. Wie bei allen unseren Prifungen berlcksichtigten wir auch das Risiko, dass sich das Management
Uber interne Kontrollen hinwegsetzt, und bewerten unter anderem, ob Belege flr Voreingenommenheit der Verwaltungsratsmitglieder
vorliegen, die ein Risiko wesentlicher Falschangaben aufgrund von Betrug darstellen kdnnen.

Die Risiken wesentlicher Falschangaben mit den grof3ten Auswirkungen auf unsere Prifung, einschlief3lich der Allokation unserer Ressourcen
und unseres Aufwands, werden zusammen mit einer Erklarung dazu, wie wir unsere Prifung auf diese spezifischen Bereiche zugeschnitten
haben, als ,Schwerpunkte® in nachstehender Tabelle angegeben. Dies ist keine vollstandige Liste samtlicher der von unserer Prifung
identifizierten Risiken.

Schwerpunkte Berticksichtigung der Schwerpunktsetzung im Rahmen unserer
Abschlusspriifung

Existenz finanzieller Vermogenswerte, erfolgswirksam zum Wir haben eine unabhéangige Bestatigung Uber das Anlageportfolio zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 31.Juli 2015 von der Depotbank und Kontrahenten eingeholt und die

. ) ) . ) Betrage mit den Geschéftsblchern und Aufzeichnungen der
Die in der Bilanz des jeweiligen Fonds erfassten, erfolgswirksam zum )
. . . . ~ Gesellschaft verglichen.
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte

werden zum 31. Juli 2015 im Namen des Fonds gehalten.

Wir konzentrierten uns auf diesen Sachverhalt, da er das
Hauptelement des Jahresabschlusses darstellt.

Bewertung der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert Wir haben die Anlageportfolios gepruft, indem wir die Bewertungen der
bewerteten finanziellen Vermdégenswerte Anlagen mit denen dritter Bewertungsquellen verglichen haben.

Die in der Bilanz des jeweiligen Fonds zum 31. Juli 2015 erfassten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte werden gemaf3 den in Irland allgemein anerkannten
Bilanzierungslegungsgrundsatzen zum beizulegenden Zeitwert
bewertet.

Wir konzentrierten uns auf diesen Sachverhalt, da er das
Hauptelement des Jahresabschlusses darstellt.

Wie der spezifische Priifungsumfang festgelegt wurde

Zum Jahresende sind 32 Fonds in Betrieb, und 9 Fonds wurden wahrend des Geschaftsjahres geschlossen. Die Bilanz der Gesellschaft, die
Gewinn- und Verlustrechnung und die Aufstellung der Veranderungen des den Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien
zurechenbaren Nettovermogens sind eine Konsolidierung der Positionen und Ergebnisse der 41 Fonds.

Der Verwaltungsrat kontrolliert die Geschafte der Gesellschaft und ist fur die allgemeine Anlagepolitik verantwortlich, die von ihm festgelegt
wird. Die Gesellschaft Ubertragt der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Pflichten und Aufgaben in der taglichen Verwaltung der Gesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte Aufgaben auf die BlackRock Advisors (UK) Limited (der ,Anlageverwalter®) und auf die State Street
Fund Services (Ireland) Limited (der ,Administrator®) Ubertragen. Der Jahresabschluss, fur den der Verwaltungsrat verantwortlich ist, wird in
dessen Auftrag vom Administrator erstellt. Die Gesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited (die ,,Depotbank®) zur
Depotbank ihrer Vermogenswerte ernannt.
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Wie der spezifische Priifungsumfang festgelegt wurde (Fortsetzung)

Bei der Festlegung unseres generellen Prifungsansatzes beurteilten wir unter Berlcksichtigung von Art, Wahrscheinlichkeit und potenziellem
Ausmaf von Falschangaben das Risiko wesentlicher Falschangaben auf Fondsebene. Als Bestandteil unserer Risikobewertung
berucksichtigten wir die Zusammenarbeit zwischen Gesellschaft und Administrator und wir bewerteten das beim Administrator etablierte
Kontrollumfeld.

Wesentlichkeit

Der Umfang unserer Prufung richtet sich nach unserer Anwendung der Wesentlichkeit. We set certain quantitative thresholds for materiality.
um neben qualitativen Uberlegungen den Umfang unserer Priifung und die Art, den zeitlichen Rahmen und das Ausmaf3 unseres
Priafungsverfahrens festzulegen und die Schwere von falschen Angaben, sowohl einzeln als auch im Hinblick auf den Abschluss insgesamt,
bewerten zu kénnen.

Auf der Grundlage unseres professionellen Urteilsvermogens ermittelten wir fir die einzelnen Fonds der Gesellschaft die folgende
Wesentlichkeit:

Die allgemeine Wesentlichkeit und wie wir sie 50 Basispunkte (2014: 50 Basispunkte des Nettoinventarwerts (,NIW*) zum Bilanzstichtag

ermittelt haben fir die einzelnen Fonds der Gesellschaft, ausgenommen die aufgelosten Fonds (wie auf
Seite 5 angegeben), fur die 50 Basispunkte des durchschnittlichen NIW im Geschéftsjahr
angewandt wurden.

Argumente fiir den herangezogenen Wir haben diesen Referenzindex herangezogen, weil das Hauptziel der Gesellschaft darin
Referenzindex besteht, den Anlegern unter Berlcksichtigung der Kapitalrenditen und der Ertragsrendite
eine Gesamtrendite auf Fondsebene zu bieten.

Wir haben mit dem Prifungsausschuss vereinbart, dass wir ihm Falschangaben melden, die wir im Rahmen unserer Prifung ermitteln, sofern
sie b Basispunkte (2014: 5 Basispunkte) des NIW des einzelnen Fonds Ubersteigen, bei Abweichungen, die sich auf den NIW je Aktie auswirken,
sowie Falschangaben unter diesem Betrag, die nach unserer Auffassung als qualitativen Grinden gemeldet werden sollten.

Sonstige vorgeschriebene
Berichterstattung

Einheitlichkeit sonstiger Angaben
Berichterstattung geman ISAs (UK & Ireland)

Der Verwaltungsrat hat sich freiwillig daftir entschieden, wie eine im Premium-Segment notierte Gesellschaft den UK Corporate Governance
Code (den "Code") anzuwenden. Gemaf ISAs (UK & Ireland) sind wir verpflichtet, Ihnen gegenlber Bericht zu erstatten, wenn unserer
Auffassung nach:

» Angaben im Jahresbericht: Wir haben in Bezug auf
- den Angaben im gepriiften Jahresabschluss wesentlich widersprechen; oder diese Verpflichtung nichts
- auf Grundlage der Erkenntnisse, die wir im Rahmen unserer Prifungstatigkeit gewinnen konnten, AuBergewohnliches zu
falsch zu sein scheinen oder diesen Erkenntnissen im Wesentlichen widersprechen; oder berichten.

- ansonsten irrefihrend sind.

> die Aussagen des Verwaltungsrats auf Seite 43 geméaf3 Bestimmung C.1.1 des UK Corporate Governance Wir haben in Bezug auf
Code (der ,,Code®), dass er den Jahresbericht in seiner Gesamtheit als fair, ausgewogen und verstandlich ~ diese Verpflichtung nichts
erachtet und dass dieser den Gesellschaftern die notigen Informationen liefert, um zu beurteilen, ob die AuBBergewdhnliches zu
Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft und der Fonds in berichten.
wesentlichem Widerspruch zu unseren im Zuge der Durchfihrung unserer Prifung gewonnenen
Erkenntnissen Uber die Gesellschaft steht.

» der Abschnitt des Jahresberichts auf Seite 38 bis 41, wie von Bestimmung C.3.8 des Code vorgeschrieben, Wir haben in Bezug auf
der die Arbeit des Prifungsausschusses beschreibt, nicht angemessen auf die dem Prifungsausschuss diese Verpflichtung nichts
von uns mitgeteilten Angelegenheiten eingeht. Auf3ergewohnliches zu

berichten.
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Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder

Gemaf3 den Bestimmungen des Companies Acts 2014 sind wir verpflichtet, Ihnen Bericht zu erstatten, wenn nach unserer Auffassung die
gesetzlich vorgeschriebenen Offenlegungen bezuglich der Vergltung und der Transaktionen der Verwaltungsratsmitglieder, wie in Section 305
bis 312 des Act angegeben, nicht erfolgt sind. Wir haben in Bezug auf diese Verpflichtung nichts Au3ergewohnliches zu berichten.

Sonstige Angelegenheiten, Uber die wir gemaf Companies Act 2014 zu berichten verpflichtet sind

»  Wir haben alle Angaben und Erklarungen eingeholt, die wir fur die Zwecke unserer Prufung fur notwendig erachteten.

» Nach unserer Auffassung erlaubte die Buchfihrung der Gesellschaft jederzeit eine ordnungsgemafe Prifung des Abschlusses.
» Der Jahresabschluss stimmt mit der Buchfuhrung tUberein.

» Unserer Ansicht nach stehen die im Bericht des Verwaltungsrats gemachten Angaben in Einklang mit dem Jahresabschluss.

» Unserer Ansicht nach, die auf denim Rahmen unserer Prifung des Jahresabschlusses durchgefuhrten Arbeiten beruht, steht die in der
Corporate-Governance-Erklarung enthaltene Beschreibung der wichtigsten Merkmale der internen Kontroll- und
Risikomanagementsysteme in Bezug auf das Verfahren der finanziellen Berichterstattung in Einklang mit dem Jahresabschluss und wurde
gemam Section 1373(2)(c) des Companies Act 2014 erstellt.

» Auf Basis unserer Kenntnisse und unseres Verstandnisses von der Gesellschaft und ihren Rahmenbedingungen, die wir im Rahmen unserer
Prifung des Jahresabschlusses gewonnen haben, haben wir keine wesentlichen Falschangaben in der Beschreibung der wichtigsten
Merkmale der internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme in Bezug auf das Verfahren der finanziellen Berichterstattung, die in der
Corporate-Governance-Erklarung enthalten ist, festgestellt.

» Unserer Ansicht nach, die auf denim Rahmen unserer Prifung des Jahresabschlusses durchgefihrten Arbeiten beruht, sind die gemaf
Section 1373 (2)(a), (b), (e) und (f) erforderlichen Angaben in der Corporate-Governance-Erklarung enthalten.

Sonstige freiwillige Berichterstattung

Angelegenheiten, Gber die wir ausnahmsweise zu berichten beschlossen haben

Corporate-Governance-Erkldrung

Die Gesellschaft gibt freiwillig eine Corporate-Governance-Erklarung gemaf den Bestimmungen des UK Corporate Governance Code ab. Der
Verwaltungsrat hat uns beauftragt, die Teile der Corporate-Governance-Erklarung zu prifen, die sich auf zehn weitere Bestimmungen des UK
Corporate Governance Code beziehen, welche nach den Zulassungsvorschriften (Listing Rules) der Financial Conduct Authority durch den
Abschlussprufer zu prifen sind, so, als ware die Gesellschaft eine im Premium-Segment notierte Gesellschaft. Nach Abschluss unserer
Uberprifung haben wir nichts zu berichten.

Zustandigkeiten im Hinblick auf den Jahresabschluss und die Abschlussprifung

Jeweilige Aufgaben der Abschlussprifer und des Verwaltungsrats

Wie im Abschnitt ,,Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats® auf den Seiten 42 und 43 ausfuhrlicher erlautert, ist der Verwaltungsrat fur
die Aufstellung von Abschlissen verantwortlich und muss sich vergewissern, dass diese ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermitteln.

Unsere Aufgabe besteht darin, in Ubereinstimmung mit geltendem irischen Recht und den ISAs (UK & Ireland) den Jahresabschluss zu priifen
und eine Beurteilung in einem Testat dartber abzugeben. Diese Standards schreiben vor, dass wir die berufsethischen Standards fur
Abschlussprufer des britischen Auditing Practices Board (APB) erfillen.

Dieser Bericht einschlief3lich der Prufvermerke ist einzig und allein fur die Anteilinhaber der Gesellschaft als Gesamtheit in Einklang mit
Section 391 des irischen Companies Act von 2014 und fur keinen anderen Zweck erstellt worden. Durch die Erteilung dieser Testate
Ubernehmen wir keine Verantwortung flr einen anderen Zweck oder gegenuber anderen Personen, denen dieser Bericht gezeigt wird oder in
deren Hande er gelangen kdnnte, es sei denn, wir hatten dem zuvor schriftlich zugestimmt.

PricewaterhouseCoopers, One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1, Irland, I.D.E. Box No. 137
T: 4353 (0) 1 792 6000, F: +353 (0) 1 792 6200, www.pwc.com/ie

Chartered Accountants

iSHARES VII PLC JAHRESBERICHT [51]



.

pwec

Bericht der unabhangigen Abschlussprufer an die Aktionare der
iIShares VIl plc (die ,,Gesellschaft®) (Fortsetzung)

Beschreibung der Prifungstatigkeit

Eine Abschlussprufung beinhaltet das Einholen von ausreichenden Nachweisen Uber die Betrage und Angaben im Abschluss, um mit
angemessener Sicherheit bestatigen zu kdnnen, dass der Abschluss keine wesentlichen Falschangaben aufgrund von Betrug oder Irrtum
enthalt. Dies beinhaltet eine Einschatzung,

» obdie Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden den Umstanden der Gesellschaft angemessen sind und einheitlich angewandt und
angemessen offen gelegt wurden und

» dievonden Verwaltungsratsmitgliedern fur Rechnungslegungszwecke vorgenommenen Schatzungen angemessen sind, sowie

» eine Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir haben uns bei unserer Prifung dieser Sachverhalte vor allem darauf konzentriert, die Einschatzungen und Beurteilungen des
Verwaltungsrats gegenlber verfugbaren Belegen sowie die Offenlegungen im Jahresabschluss zu bewerten und uns ein eigenes Urteil zu
bilden.

Wir haben mittels Stichproben- und anderer Prufverfahren Angaben in dem Maf3e getestet und analysiert, das uns notwendig erscheint, um auf
angemessene Weise Schlussfolgerungen ziehen zu konnen. Die von uns erlangten Prifnachweise basieren auf der Prifung der Effektivitat von
Kontrollen, ergebnisorientierten Prufungshandlungen oder eine Kombination von beiden.

DarUber hinaus lesen wir alle im Jahresbericht enthaltenen finanziellen und nicht-finanziellen Informationen und prufen, ob diese mit dem
gepruften Jahresabschluss im Wesentlichen Ubereinstimmen. Ziel dabei war auch die Identifikation von Informationen, die auf Grundlage der
Erkenntnisse, die wir im Rahmen unserer Priufungstatigkeit gewinnen konnten, falsch zu sein scheinen oder diesen Erkenntnissen im
Wesentlichen widersprechen. Wir berticksichtigen die Auswirkungen auf unseren Bericht, falls uns offensichtlich falsche oder im Wesentlichen
widerspruchliche Angaben zur Kenntnis gelangen.

Marie O’Connor

Fur und im Namen von PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Dublin

Irland

27. November 2015

Der hierin enthaltene Jahresbericht wurde dem in englischer Sprache verfassten Jahresbericht der Gesellschaft entnommen und libersetzt,
in Bezug auf den PwC den weiter oben wiedergegebenen und libersetzten Priifvermerk abgegeben haben. Nur die englische Version des
Jahresberichts wurde von den Abschlusspriifern, PwC, gepriift, und folglich bezieht sich der Priifbericht nur auf die englische Version des
Jahresberichts. Im Falle von Abweichungen zwischen der englischen Version und der Ubersetzung ist die englische Version maBgebend.
PwC gibt keine Stellungnahme dariiber ab, ob die Inhalte ordnungsgemaf den Abschliissen, in Bezug auf die PWC den Priifvermerk erteilt
hat, entnommen wurden, oder beziiglich der Richtigkeit der Ubersetzung.
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Bilanzierungsgrundsatze*

Grundlage fir die Aufstellung des Abschlusses

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde auf Basis der
Unternehmensfortfiihrung und gemaf} den in Irland allgemein
anerkannten Bilanzierungsgrundséatzen (irische GAAP, den vom
Financial Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of
Chartered Accountants in Irland und dem Companies Act 2014
veroffentlichten Bilanzierungsgrundsatzen) erstellt und stehtim
Einklang mit den Bestimmungen der Vorschriften der Europaischen
Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils glltigen Fassung
(die ,0GAW-Vorschriften®). Aufgrund der besonderen Natur des
Geschafts der Gesellschaft hat der Verwaltungsrat die Anordnung
und die Uberschriften und Untertitel des Jahresabschlusses
verwendet, die ansonsten nach Schedule 3 des Companies Act 2014
vorgeschrieben sind.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde nach dem
Anschaffungskostenprinzip erstellt, modifiziert durch die
Neubewertung von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
gehaltenen finanziellen Vermogenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten. Ausgenommen davon sind die verschmelzenden
Fonds wie im Abschnitt ,Hintergrund® aufgefuhrt sowie die
schlieBenden Fonds, deren Schliefung der Verwaltungsrat
beschlossen hat, wie in den Ereignissen nach Ablauf des
Geschaftsjahres fur die Gesellschaft angegeben. Die Abschlusse
dieser Fonds sind auf Basis der Nichtfortfihrung erstellt worden.

Fur die Erstellung des Abschlusses geméafi den in Irland allgemein
anerkannten Bilanzierungsgrundséatzen (,irische GAAP*) werden
Schatzungen und Annahmen der Geschaftsleitung benétigt, welche
den im Berichtszeitraum ausgewiesenen Betrag der Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten sowie den ausgewiesenen Betrag von Ertragen
und Aufwendungen wahrend des Jahres beeinflussen. Die
tatsachlichen Ergebnisse konnen von diesen Schatzungen
abweichen. Einzelheiten zu kritischen kaufmannischen Bewertungen
und Beurteilungen sind in Abschnitt b) dieses Abschnitts zu den
Bilanzierungsgrundsatzen enthalten.

Die Informationen, die laut Financial Reporting Standard Nr. 3 (,FRS")
,Reporting Financial Performance® in eine Aufstellung der
ausgewiesenen Gesamtgewinne und -verluste und eine
Uberleitungsrechnung fir die Veranderungen im Eigenkapital
aufzunehmen sind, sind nach Auffassung des Verwaltungsrats in der
Gewinn-und Verlustrechnung und in der Aufstellung der
Veranderungen des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Aktien der Gesellschaft zuzurechnenden Nettovermogens enthalten.

Die Gesellschaft hat Gebrauch von der in FRS 1 (Revised) ,Cash Flow
Statements” enthaltenen Ausnahmeregelung gemacht und keine
Kapitalflussrechnung vorgelegt.

Alle Bezugnahmen auf Nettovermogen im gesamten Dokument
beziehen sich auf das Nettovermdégen, das, sofern keine anders
lautenden Vereinbarungen existieren, Inhabern von rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien zuzurechnen ist.

Herausgegebene, aber noch nicht ibernommene Standards

In 2012, 2013 und 2014 Uberarbeitete der Financial Reporting Council
(FRC) die Rechnungslegungsstandards im Vereinigten Konigreich und
in der Republik Irland. Im Wesentlichen reformierten die

Uberarbeitungen die Finanzberichterstattung und ersetzten die
bestehenden Standards mit mehreren neuen
Rechnungslegungsstandards. Die fur die Gesellschaft relevanten
neuen Standards sind FRS 102: der im Vereinigten Konigreich und der
Republik Irland geltende Rechnungslegungsstandard und FRS 104:
Zwischenberichterstattung. FRS 102 und FRS 104 gelten flr am oder
nach dem 1. Januar 2015 beginnende Rechnungsperioden und
konnen vorzeitig Ubernommen werden. Die Gesellschaft plant keine
frihzeitige Anwendung von FRS 102. FRS 104 fur die
Zwischenberichterstattung gilt fur den Halbjahresbericht der
Gesellschaft fur den Zeitraum zum 31. Januar 2016. Die
Verwaltungsgesellschaft prift derzeit den neuen Standard, um
dessen Auswirkungen auf den Abschluss der Gesellschaft zu
ermitteln.

Art der Bilanzierungsanderung

Mit Wirkung vom 1. August 2014 werden die funktionalen Wahrungen
des iShares MSCI Canada UCITS ETF, des iShares MSCI Japan UCITS
ETF (Acc), des iShares MSCl Japan Large Cap UCITS ETF und des
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF (Acc) auf US-Dollar
umgestellt. FUr weitere Einzelheiten verweisen wir Sie auf den
Abschnitt ,Hintergrund®. Die Vorjahreszahlen fir diese Fonds wurden
angepasst und in US-Dollar angegeben.

Grinde fir die Bilanzierungsanderung

Gemaf FRS 23 ,Auswirkungen von Wechselkursschwankungen® gilt
diese Umstellung der funktionalen Wahrung ab dem
Umstellungsdatum, dem 1. August 2014. Diese Umstellungen stellen
eine einheitliche Basiswahrung fur die gesamte iShares-Palette
sicher und mindern das operative Risiko und das Abwicklungsrisiko.
Die Darstellungswahrung dieser Fonds entspricht der funktionalen
Wahrung. Deshalb sind die Abschlusse fur das laufende Jahr in US-
Dollar dargestellt. Gemaf FRS 18 ,Bilanzierungsgrundsatze“ wurde
die Darstellungswahrung fur die Vergleichszahlen aus dem Vorjahr fur
diese Fonds angepasst und in US-Dollar dargestellt, um die
Vergleichbarkeit Uber alle Berichtszeitraume zu ermaglichen.

Fir das Vorjahr ausgewiesene Anpassungsbetréage

Die Anwendung dieser Bilanzierungsanderung fihrte zu einer
Umklassifizierung der Vergleichszahlen fur das Vorjahr in US-Dollar,
der neuen Funktional- und Darstellungswahrung dieser Fonds. Der
Abschluss und die Anmerkungen zum 31. Juli 2014 wurden
aktualisiert, um der Umklassifizierung Rechnung zu tragen.
Abgesehen von der Wahrungsanderung hat diese Anderung weder fiir
das laufende Jahr noch fur das Vorjahr Auswirkungen auf den NIW der
Fonds.

Die Gesellschaft verfolgt die nachstehenden wesentlichen
Bilanzierungsgrundsatze:

a) Anlagen

Klassifizierung von Anlagen

Die Gesellschaft klassifiziert ihre Anlagen als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte bzw.
finanzielle Verbindlichkeiten. Die Kategorie der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
beinhaltet Finanzinstrumente, die vom Anlageverwalter bei der
Erstbewertung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt wurden.

* Die Bilanzierungsgrundsatze sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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Bilanzierungsgrundsatze* (Fortsetzung)

a) Anlagen (Fortsetzung)

Klassifizierung von Anlagen (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die bei
der Erstbewertung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt werden, sind solche, die gemaf3 der dokumentierten
Anlagestrategie verwaltet werden und deren Wertentwicklung auf
Basis des beizulegenden Zeitwerts ermittelt wird. Derivate sind als zu
Handelszwecken gehalten klassifiziert.

Erfassung/Ausbuchungvon Anlagen

Kaufe und Verkaufe von Anlagen werden an dem Tag erfasst, an dem
die Handelstransaktion stattfindet. Anlagen werden ausgebucht,
wenn die Rechte auf Cashflows aus diesen Anlagen ausgelaufen sind
oder im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem
Eigentum dieser Anlagen verbunden sind, Ubertragen worden sind.
Realisierte Gewinne und Verluste aus Verauferungen werden unter
Verwendung der Durchschnittskostenmethode berechnet und in der
Gewinn- und Verlustrechnung als Nettogewinne/(-verluste) aus
finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet ausgewiesen.

Erstbewertung von Anlagen

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende
finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden
bei der Erstbewertung zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.
Gewinne und Verluste aus Veranderungen des beizulegenden
Zeitwertes von finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen
Verbindlichkeiten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in dem
Geschaftsjahr ausgewiesen, in dem sie entstanden sind.
Transaktionskosten beim Erwerb und der Verauf3erung von Anlagen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Nettogewinne/(-
verluste) aus finanziellen Vermogenswerten/ Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, erfasst.

Bewertung von Anlagen
Die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes erfolgt nach dem
erstmaligen Ansatz wie folgt:

i) Borsennotierte Anlagen

Anlagen, die an einem Markt oder einer Borse notiert sind, gehandelt
werden oder mit denen spekuliert wird, basieren auf notierten
Kursen; diese sind fur die Zwecke des Abschlusses der Geldkurs bei
Borsenschluss fur finanzielle Vermogenswerte und der Briefkurs bei
Borsenschluss fur finanzielle Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag
auf dem jeweiligen Markt bzw. an der jeweiligen Borse, der/die
normalerweise der Hauptmarkt bzw. die Hauptborse fur solche
Anlagen ist.

ii) Futures-Kontrakte

Ein Futures-Kontrakt ist ein Kontrakt, der an einer Terminborse
gehandelt wird und mit dem ein bestimmter Basiswert an einem
bestimmten Termin in der Zukunft zu einem festgelegten Preis
gekauft oder verkauft wird.

Erste Einschusszahlungen werden an den jeweiligen Makler bei
Abschluss von Futures-Kontrakten geleistet und generell als
Bareinschuss gezahlt. Die als Sicherheit am Berichtsdatum
gehaltenen liquiden Mittel sind in der Bilanz unter Umlaufvermogen
bzw. Kurzfristige Verbindlichkeiten enthalten.

Die Wertveranderungen von Futures-Kontrakten werden durch
Neubewertung der Finanzposition am Terminmarkt auf der
Grundlage des aktuellen Marktkurses am Bilanzstichtag unter den
nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten erfasst. Veranderungen
des Werts der Futures-Kontrakte werden taglich mit der Borse durch
die Zahlung oder den Erhalt einer Variation-Marge beglichen.
Veranderungen bei nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Wenn der Kontrakt glattgestellt wird, wird die Differenz zwischen
dem Erlos (oder den Kosten) aus den Glattstellungstransaktionen
und der ursprunglichen Transaktion als realisierter Gewinn oder
Verlust in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

iii) Optionsscheine

Optionsscheine sind Finanzinstrumente, die das Recht, aber nicht die
Pflicht Ubertragen, sich innerhalb eines bestimmten Zeitrahmens in
einer kinftigen Transaktion mit einem Basiswert zu engagieren.

Optionsscheine, die an einem Markt oder einer Borse notieren,
gelistet sind oder gehandelt werden, werden auf der Grundlage der
Preisnotierungen bewertet, die fur Jahresabschlusszwecke dem
Schlussgeldkurs am Bilanzstichtag auf dem betreffenden Markt oder
der Borse entsprechen, der bzw. die im Regelfall der hauptsachliche
Markt oder die hauptsachliche Borse fur solche Anlagen ist.

iv) Devisenterminkontrakte

Ein Devisenterminkontrakt (Forward) ist ein Vertrag zwischen zwei
Parteien Uber den Kauf oder Verkauf eines bestimmten
Basisinstrumentes an einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu
einem festgelegten Preis.

Der nicht realisierte Gewinn oder Verlust aus offenen
Devisenterminkontrakten wird durch Bezugnahme auf die Differenz
zwischen dem vertraglich vereinbarten Satz und dem Satz zur
Glattstellung des Vertrages zum Bilanzstichtag berechnet. Nicht
realisierte Gewinne und Verluste werden in der Bilanz ausgewiesen.
Die Kontrakte werden taglich neu bewertet und die etwaige
Veranderung wird als nicht realisierter Gewinn oder Verlust erfasst.

Realisierte Gewinne oder Verluste werden bei Falligkeit eines
Kontraktes als Differenz zwischen dem vertraglich vereinbarten Satz
und dem Kassa-Schlusskurs am Erfullungstag des Kontraktes
ausgewiesen. Realisierte Gewinne oder Verluste sowie
Veranderungen bei nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

b) Kritische Bilanzschatzungen und -beurteilungen

Fur die Erstellung von Abschlissen in Ubereinstimmung mit den
irischen GAAP mussen einige kritische Bilanzschatzungen verwendet
werden. Die Geschaftsleitung muss dartber hinaus bei dem
Verfahren der Anwendung der Bilanzierungsgrundsatze der
Gesellschaft ihr Urteilsvermogen einsetzen.

* Die Bilanzierungsgrundsatze sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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b) Kritische Bilanzschatzungen und -beurteilungen (Fortsetzung)

Die Schatzungen und zugehorigen Beurteilungen basieren auf der
historischen Erfahrung und verschiedenen anderen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie unter den Umstanden
angemessen sind, wobei deren Ergebnisse die Grundlage fur
Einschatzungen bezuglich der Buchwerte von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten bilden, die nicht ohne weiteres aus anderen
Quellen ersichtlich sind. Die tatsachlichen Ergebnisse konnen von
diesen Schéatzungen abweichen.

Die Geschaftsleitung nimmt Schatzungen und Annahmen bezlglich
der Zukunft vor. Die daraus resultierenden Schatzungen fir die
Rechnungslegung entsprechen per Definition selten den
tatsachlichen Ergebnissen.

i)  Preise in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft
berechnet

Da zum Ende des Geschaftsjahres keine Verkaufskurse vorlagen,
wurden mehrere Wertpapiere vom Administrator in Absprache mit
der Verwaltungsgesellschaft bewertet. Der Gesamtwert der anhand
eines vom Anlageverwalter zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014
berechneten Preises bewerteten Wertpapiere macht weniger als 1 %
des Nettoinventarwerts der betreffenden Fonds aus.

c) Ertrage

i)  Dividendenertrage

Dividendenertrage werden ausgewiesen, wenn die Wertpapiere ex-
Dividende erklart werden. Dividendenertrage von britischen
Unternehmen (franked investment income) werden nach Abzug von
etwaigen Steuergutschriften ausgewiesen. Die Dividendenertrage
sind einschlieflich der nicht erstattungsfahigen Quellensteuer
ausgewiesen, die in der Gewinn- und Verlustrechnung getrennt
aufgefuhrt ist.

ii) Ertrage aus Anleihen

Zinsertrage werden taglich mittels der Effektivzinsmethode

rickgestellt.

iii) Bankzinsen

Ertrage aus Bankzinsen werden nach der Effektivzinsmethode als

Ertrage ausgewiesen.

iv) Abschreibung/Agio-/Disagiozuwachs beim Kauf von
verzinslichen Anlagen

Agios oder Disagios beim Kauf von festverzinslichen und variabel
verzinslichen Anlagen werden Uber die Laufzeit der Anlage nach der
Effektivzinsmethode abgeschrieben.

v)  Ertrége aus der Wertpapierleihe

Ertrage aus der Wertpapierleihe entstehen durch den Verleih von

Wertpapieren im Eigentum des Fonds an eine Reihe dritter Entleiher.

Ertrage aus der Wertpapierleihe werden periodengerecht
ausgewiesen.

d) Kosten und Gebihren

Gebuhren werden periodengerecht ausgewiesen, mit Ausnahme von
Transaktionsgebuhren fur den Kauf und Verkauf von Anlagen, die im
Zeitpunkt ihres Anfallens erfasst werden. Zinsaufwendungen werden
taglich mittels der Effektivzinsmethode erfasst.

e) Transaktionskosten

Transaktionskosten sind Zusatzkosten, die direkt dem Erwerb, der
Ausgabe oder Veraufierung eines finanziellen Vermogenswerts oder
einer finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind.

Zusatzkosten sind Kosten, die nicht entstanden waren, wenn der
Rechtstrager das Finanzinstrument nicht erworben, ausgegeben oder
verauflert hatte. Beim Erstansatz eines finanziellen Vermogenswerts
oder einer finanziellen Verbindlichkeit wird diese(r) erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet — zuzulglich der
Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb oder der Ausgabe des
finanziellen Vermogenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit
zuzurechnen sind.

Transaktionskosten beim Erwerb oder bei der Verauf3erung von
finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten
werden in den Nettogewinnen/(-verlusten) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten in
der Gewinn- und Verlustrechnung des Fonds erfasst. Einzeln
abgrenzbare Transaktionskosten sind in Anmerkung 9 der
Anmerkungen zum Jahresabschluss der Gesellschaft aufgefinhrt.

Depottransaktionskosten sind nicht einzeln abgrenzbar, da sie in die
Gesamtkostenquote (TER) des Fonds einflief3en. Die
Verwaltungsgesellschaft ist flr die Abgeltung aller operativen Kosten
des Fonds zustandig. Naheres entnehmen Sie bitte Anmerkung 4 der
Anmerkungen zum Jahresabschluss der Gesellschaft.

f)  Ausschittungen

Die Aktien der Fonds sind thesaurierend, weshalb keine
Dividendenzahlungen an die Aktionare vorgesehen sind. Die Ertrage
und sonstigen Gewinne werden thesauriert und fur die Aktionare
reinvestiert. Dividenden, die ggf. auf Aktien der Fonds gezahlt
werden, kdnnen aus dem Gesamtertrag des betreffenden Fonds nach
Abzug seiner Kosten gezahlt werden. Vollstandige Einzelheiten einer
Anderung der Ausschiittungspolitik eines Fonds werden in einem
aktualisierten Prospekt oder Nachtrag mitgeteilt, und alle Aktionare
werden im Voraus darUber informiert.

Ab dem 31. Juli 2015 Ubernehmen alle Fonds den Status eines ,UK
Reporting Fund®.
g) Ruckkaufbare, gewinnberechtigte Aktien

Zeichnungen und Ricknahmen werden an dem Tag erfasst, an dem
die Transaktion stattfindet.

* Die Bilanzierungsgrundsatze sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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g) Ruckkaufbare, gewinnberechtigte Aktien (Fortsetzung)

Ruckkaufbare, gewinnberechtigte Aktien sind auf Wunsch der
Aktionéare zurickzunehmen und werden als finanzielle
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Ausschittungen auf diese Aktien
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Finanzierungskosten
erfasst.

Die ruckkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien konnen jederzeit
gegen Barzahlung entsprechend dem Anteil am Nettoinventarwert
zurlickgegeben werden. Die rickkaufbare, gewinnberechtigte Aktie
wird zu dem Ricknahmebetrag bewertet, der zum Bilanzstichtag
zahlbar ist, wenn der Aktionar von seinem Recht auf Rickgabe der
Aktie an die Gesellschaft Gebrauch gemacht hatte.

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Verbindlichkeiten fur die
rickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien ist der Ricknahmebetrag
je Aktie, berechnet als der NIW je Aktie, abzUlglich damit verbundener
Abgaben und GebUhren und einer etwaigen Rucknahmegebthr, die
auf die zurickgenommenen Aktien zahlbar ist. Mogliche Gebuhren
und Abgaben liegen im Ermessen des Verwaltungsrats.

h) Fremdwé&hrungen

i)  Referenz- und Darstellungswahrung

Die Darstellung der Abschlusse der Gesellschaft erfolgt in Euro.

In den Abschlissen der Fonds ausgewiesene
Fremdwéahrungspositionen werden in der Referenzwahrung der
Fonds bewertet, wie in der folgenden Tabelle und auf der nachsten

Seite angegeben. Die Darstellungswahrung der Abschlusse der
einzelnen Fonds entspricht der Referenzwahrung.

Fonds Wahrung
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) $
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) $
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) $
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF €
iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF $
iShares Core S&P 500 UCITS ETF $
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF $
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) £
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) £
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) £
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc) £
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) €
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc) $
iShares MSCI Canada UCITS ETF $
iShares MSCI Chile UCITS ETF $
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF $
iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc) $
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF CHF
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF €

Fonds

iShares MSCI EMU UCITS ETF

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF
iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF
iShares MSCI UK UCITS ETF

iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF
iShares MSCI USA UCITS ETF

iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

iShares Nikkei 225 UCITS ETF

Wahrung

K 9 P Bt BB om e B M

Die Bilanz der Gesellschaft, die Gewinn- und Verlustrechnung und die
Aufstellung der Veranderungen des den Inhabern rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien zurechenbaren Nettovermdégens sind eine
Konsolidierung der Positionen und Ergebnisse der Fonds.

ii)  Transaktionen und Salden

Transaktionen in Fremdwahrungen werden in die Referenzwahrung
des jeweiligen Fonds zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion
geltenden Wechselkurs umgerechnet.

Zeichnungen und Ricknahmen von Aktien in Fremdwahrungen
werden zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion geltenden
Wechselkurs umgerechnet.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, einschlie3lich Anlagen, in
Fremdwahrungen werden zu dem am Ende des Geschéftsjahres
geltenden Wechselkurs umgerechnet. Der Fremdwahrungsgewinn
oder -verlust auf der Grundlage der Umrechnung der Anlagen sowie
der aus der Umrechnung anderer Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten entstehende Gewinn oder Verlust werden unter
Nettogewinnen/(-verlusten) aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten in der Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesen.

Fur Konsolidierungszwecke werden alle Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten fur alle Fonds zu dem am Jahresende geltenden
Wechselkurs in die Darstellungswahrung der Gesellschaft
umgerechnet. Alle Ertrage und Aufwendungen werden zum
Durchschnittskurs umgerechnet.

i)  Forderungen

Der erstmalige Ansatz von Forderungen erfolgt zum beizulegenden
Zeitwert zuzUglich der Transaktionskosten, die unmittelbar ihrem
Erwerb zuzurechnen sind. Die Folgebewertungen erfolgen zu den
fortgeflihrten Anschaffungskosten (Amortized-Cost-Methode) unter
Anwendung der Effektivzinsmethode, abzuglich einer
Wertminderungsruckstellung.

Die offenen Ruckforderungen fur Dividendensteuern wurden am ex-
Dividende-Tag berucksichtigt.

* Die Bilanzierungsgrundsatze sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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j)  Verbindlichkeiten

Der erstmalige Ansatz von Verbindlichkeiten erfolgt zum
beizulegenden Zeitwert, die Folgebewertungen zu den fortgefihrten
Anschaffungskosten (Amortized-Cost-Methode). Die Differenz
zwischen dem Erlds und dem zahlbaren Betrag wird unter
Anwendung der Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit des zahlbaren
Betrages abgeschrieben.

k)  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente kdnnen sofort
verfugbare Einlagen bei Banken und andere kurzfristige, hoch liquide
Anlagen mit urspringlichen Laufzeiten von hochstens drei Monaten
beinhalten. Kurzfristige Bankverbindlichkeiten werden als
Verbindlichkeiten klassifiziert.

)  Sicherheiten

Furandere von Gegenparteien gestellte Sicherheiten als Barmittel
erfolgt eine Offenlegung des Werts der gestellten Sicherheiten in den
Anmerkungen zum Abschluss.

m) Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode

Gemaf3 den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der

Gesellschaft sind die Anlagen der Gesellschaft zwecks Einhaltung von

FRS 26 (,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung®) zum jeweiligen
Zeitwert am Bilanzstichtag zu bewerten. Als beizulegender Zeitwert
gilt der jeweilige Geldkurs bei Borsenschluss am Bilanzstichtag.

Die Differenz zwischen der im Jahresabschluss ausgewiesenen
Bewertungsmethode und der im Prospekt angegebenen
Bewertungsmethode flhrt zu einer Anpassung zwischen dem
Nettovermogen gemafl Jahresabschluss und dem veroffentlichten,
den Aktienkursen zugrunde gelegten Nettoinventarwert.

Das den Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnende Nettovermogen stellt in der Bilanz eine
Verbindlichkeit dar, die zu dem Ricknahmebetrag ausgewiesen wird,
der am Bilanzstichtag zahlbar ware, wenn der Aktionar von seinem
Recht auf Ruckgabe der Aktien an die Fonds Gebrauch gemacht
hatte. Der RUicknahmebetrag errechnet sich aus der Zahl der am
Bilanzstichtag ausgegebenen Aktien, multipliziert mit dem Preis je
Aktie.

Dementsprechend stellen die oben beschriebenen Differenzen eine
Berichtigung des Buchwertes des Nettovermogens dar, das
Aktionaren zuzurechnen ist, und die Gesamtdifferenzen werden in
der Bilanz unter ,Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt
beschriebene Bewertungsmethode® ausgewiesen. Weitere
Einzelheiten sind Anmerkung 8 zum Jahresabschluss der
Gesellschaft zu entnehmen.

n) Ertragsausgleich

Fur steuerliche und Rechnungslegungszwecke kann der Manager im
Hinblick auf die Sicherstellung, dass die aus den Anlagen erzielte

Ertragshohe nicht durch die Ausgabe, Umschichtung oder
Rucknahme von Anteilen wahrend des jeweiligen
Rechnungslegungszeitraums beeinflusst wird,
Ertragsausgleichsbestimmungen treffen.

In den Geschaftsjahren zum 31. Juli 2015 und zum 31. Juli 2014
wurden keine Ausschiuttungen getatigt oder beschlossen.

o) Vergleichszeitraum

Bestimmte Vorjahreszahlen flr Fonds, die die funktionale Wahrung
und Darstellungswahrung gedndert haben, wurden zwecks
Anpassung an die Darstellung des aktuellen Berichtsjahres neu
klassifiziert.

* Die Bilanzierungsgrundsatze sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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Die Anlageaktivitaten der Gesellschaft setzen diese verschiedenen
Typen von Risiken aus, die mit den Finanzinstrumenten und den
Markten, in denen sie investiert, verknupft sind. Die nachfolgende
Zusammenfassung soll keinen umfassenden Uberblick tiber alle
Risiken darstellen. Anleger sollten fir eine detailliertere Erorterung
der mit Anlagen in der Gesellschaft verbundenen Risiken den
Prospekt und etwaige Nachtrage zu Rate ziehen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft prift die Quartalsberichte zum
Anlageergebnis und erhalt halbjahrlich Prasentationen zur
Wertentwicklung der Gesellschaft und zum Risikoprofil wahrend des
Geschaftsjahres. Der Verwaltungsrat hat bestimmte Pflichten und
Aufgaben in der taglichen Verwaltung der Gesellschaft an die
Verwaltungsgesellschaft delegiert. Die Verwaltungsgesellschaft hat
die laufende Verwaltung des Anlageprogramms an den
Anlageverwalter delegiert. Der Anlageverwalter ist ferner daftr
verantwortlich sicherzustellen, dass die Fonds gemaf3 den im
Prospekt und in Nachtragen aufgefihrten Anlagerichtlinien und -
beschrankungen verwaltet werden. Der Verwaltungsrat behalt sich
die Uberwachung und Kontrolle des Anlageergebnisses und des
Produktrisikos vor und delegiert die Verantwortung fur die
Uberwachung und Kontrolle des regulatorischen und operativen
Risikos fur die Fonds an die Verwaltungsgesellschaft. Der
Verwaltungsrat hat das tagliche Risikomanagement auf
Risikomanagementmitarbeiter in Schliusselpositionen bei der
Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
einen Risikomanager bestellt, der fir den taglichen
Risikomanagementprozess zustandig ist. Unterstutzt wird er dabei
von mafigeblichen Risikomanagement-Mitarbeitern des
Anlageverwalters einschlief3lich Mitgliedern der Risk and Quantitative
Analysis Group (,RQA"), einer zentralisierten Gruppe, die unabhangige
Risikomanagementfunktionen Ubernimmt. Die RQA-Gruppe ermittelt,
misst und Uberwacht Anlagerisiken unabhangig. RQA verfolgt die
tatsachlich in allen verschiedenen Fonds eingesetzten
Risikomanagementprozesse. Durch Aufgliederung der Komponenten
des Prozesses kann RQA feststellen, ob fondsubergreifend
angemessene Risikomanagementprozesse eingerichtet sind. Dabei
werden die eingesetzten Risikomanagement-Instrumente ebenso
berucksichtigt wie die Art und Weise der Steuerung des Risikoniveaus,
die Gewahrleistung der Berucksichtigung von Risiko/Ertrag beim
Portfolioaufbau und die Uberpriifung der Ergebnisse.

Anderung an der Berechnungsmethode fiir das Gesamtrisiko (mit
Wirkung vom 1. August 2014)

Die RQA-Gruppe verwendet den VaR zur Messung des Marktrisikos,
das Preis-, Wahrungs- und Zinsrisiko umfasst. Alle Angaben zur
Sensitivitatsanalyse werden durch den VaR ersetzt.

Die wesentlichen Risiken, denen die Fonds ausgesetzt sind, stellen
sich wie folgt dar:

a) Marktrisiko

Marktrisiken ergeben sich hauptsachlich aus der Unsicherheit im
Hinblick auf die zukunftigen Werte von Finanzinstrumenten, die durch
sonstige Preis-, Wahrungs- und Zinsveranderungen beeinflusst
werden. Die Marktrisiken entsprechen dem potenziellen Verlust, der
den Fonds durch den Besitz von Marktpositionen bei
Marktbewegungen entstehen konnte. Die Fonds sind aufgrund ihrer
Anlagen in Aktien, Optionsscheinen, Bezugsrechten, Anleihen,
Devisenterminkontrakten und Futures einem Marktrisiko ausgesetzt.

Es wird keine Gewahr dafir gegeben, dass alle Referenzindizes
weiterhin auf der im Prospekt beschriebenen Grundlage berechnet
werden oder dass keine wesentlichen Veranderungen an ihnen
vorgenommen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
jedes Referenzindex ist nicht unbedingt als Indikator fur die
zukUnftige Wertentwicklung anzusehen.

Eine maBgebliche Kennzahl, die von der RQA Group zur Messung von
Marktrisiken verwendet wird, ist der VaR, der Preis-, Wahrungs- und
Zinsrisiken umfasst.

VaR ist ein statistisches Risikomaf, das den potenziellen
Portfolioverlust durch ungtinstige Marktbewegungen in einem
Ublichen Marktumfeld schatzt. Anders als eine herkdmmliche
Sensitivitatsanalyse bertcksichtigt die VaR-Analyse die
Wechselwirkungen zwischen Risikovariablen.

Die VaR-Berechnungen basieren auf einem Konfidenzniveau von

99 %, einer Haltedauer von maximal 1 Monat (20 Tagen) und einem
historischen Beobachtungszeitraum von mindestens 1 Jahr (250
Tagen), sofern relevant. Ein VaR-Wert wird anhand einer gegebenen
Wahrscheinlichkeit und eines gegebenen Zeithorizonts ermittelt. Ein
VaR mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von 1
Monat bedeutet, dass der mogliche Verlust des Fonds von einem
Monat zum nachsten mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 % diesen
Wert in Prozent nicht Uberschreiten wird. Hohere VaR-Werte deuten
deshalb auf ein hoheres Risiko hin.

Die Verwendung der VaR-Methodik hat allerdings Grenzen, und zwar
in Form von Annahmen, dass Risikofaktorertrage eine
Normalverteilung aufweisen, sowie darin, dass der Einsatz
historischer Marktdaten als Grundlage zur Einschatzung kinftiger
Ereignisse nicht samtliche Szenarien berucksichtigt, insbesondere
nicht solche extremer Natur, und dass die Verwendung eines
spezifischen Konfidenzniveaus (z. B. 99 %) Verluste, die Uber dieses
Niveau hinausgehen, nicht einbezieht.

Es besteht eine gewisse Wahrscheinlichkeit, dass die Verluste hoher
ausfallen konnten als die VaR-Betrage. Durch diese Einschrankungen
und die Natur des VaR-MafBstabs kann der Fonds weder garantieren,
dass die Verluste die angegebenen VaR-Betrage nicht Ubersteigen,
noch, dass es nicht haufiger zu Verlusten kommen konnte, die die
VaR-Betrage Ubersteigen.

Der 1-Monats-VaR zum 31. Juli 2015 und zum 31. Juli 2014,
basierend auf einem Konfidenzniveau von 99 %, ist in nachstehender
und umseitiger Tabelle aufgefihrt:

31.Juli  31.Juli

2015 2014

Fonds % %
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 0,44 0,36
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) 2,05 1,49
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 3,90 2,72

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

31.Juli 31.Juli
2015 2014

Fonds % %
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 11,30 10,45
iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF 10,79 11,10
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 7,57 8,33
iShares Dow Jones Industrial Average
UCITSETF 7,79 8,20
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF
(Acc) 0,50 0,30
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF
(Acc) 1,51 1,13
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS
ETF (Acc) 3,92 2,04
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc) 9,00 8,86
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) 14,93 14,48
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc) 19,11 16,12
iShares MSCI| Canada UCITS ETF 10,74 9,71
iShares MSCI Chile UCITS ETF 12,08 13,42
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF 10,72 11,13
iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc) 14,50 13,69
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF** 10,02 k. A.
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 10,46 10,41
iShares MSCI EMU UCITS ETF 11,00 10,30
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF** 10,98 K, A,
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc) 10,10 9,36
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) 13,38 14,19
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF 13,30 14,24
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF 23,16 18,14
iShares MSCI UK Large Cap UCITSETF 9,27 8,94
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF 8,55 9,63
iShares MSCI UK UCITS ETF 9,01 8,82
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF 8,97 10,62
iShares MSCI USA UCITS ETF 7,63 8,39
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 8,78 9,64
iShares Nikkei 225 UCITS ETF 11,93 11,87

** Dieser Fonds wurde im Geschéftsjahr zum 31. Juli 2015 aufgelegt.

i) Aus dem sonstigen Preisrisiko entstehendes Marktrisiko

Das sonstige Preisrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende
Zeitwert oder kunftige Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund
von Veranderungen der Marktpreise (aufer solchen, die sich aus
Zins- oder Wahrungsrisiken ergeben) schwanken, wobei diese
Veranderungen durch spezifische Faktoren des einzelnen
Finanzinstrumentes oder seines Emittenten bedingt sein konnen
oder durch Faktoren, welche ahnliche am Markt gehandelte
Instrumente beeinflussen.

Die Fonds sind aufgrund ihrer Anlagen in Aktien, Optionsscheinen,
Bezugsrechten, Anleihen, Devisenterminkontrakten und Futures
einem Marktpreisrisiko ausgesetzt. Die Veranderungen der Preise
dieser Anlagen fuhren zu Veranderungen in der Wertentwicklung der
Fonds. Die Anlagekonzentrationen innerhalb des Portfolios sind in
der Aufstellung der Vermogenswerte nach Anlagetyp und Emittenten
offen gelegt.

Der Anlageverwalter verwaltet das Marktrisiko der Fonds auf taglicher
Basis entsprechend dem Anlageziel der Fonds.

Das Anlageziel der einzelnen Fonds besteht darin, den Anlegern unter
BerUcksichtigung der Kapitalrenditen und der Ertragsrenditen eine
Gesamtrendite zu bieten, welche die Gesamtrenditen des jeweiligen
Referenzindexes widerspiegelt. Die Wertentwicklung der einzelnen
Fonds korreliert mit der Wertentwicklung ihres Referenzindex. Die
Korrelation der Wertentwicklung der Fonds mit ihren Referenzindizes
ist eine Bewertungskennzahl, die von Schlisselpersonen im
Fondsmanagement Gberwacht wird.

ii)  Aus dem Fremdwé&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko

Das Fremdwahrungsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende
Zeitwert kiinftiger Cashflows eines Finanzinstrumentes aufgrund von
Veranderungen der Wechselkurse schwankt.

Die Fonds konnen in Wertpapiere investieren, bei denen es sich soweit
moglich und praktikabel um Wertpapiere handelt, die Bestandteile
des Referenzindex des jeweiligen Fonds sind und die auf eine andere
Wahrung als die Berichtswahrung lauten kénnen. Dementsprechend
ist jeder Fonds dem Risiko von Wechselkursschwankungen zwischen
der Basiswahrung des Referenzindexes und der Basiswahrung der im
Referenzindex vertretenen Wertpapiere ausgesetzt.

Um dieses Risiko zu minimieren, investieren die Fonds iShares MSCI
EMU CHF Hedged UCITS ETF und iShares MSCI EMU USD Hedged
UCITS ETF (zusammen die ,wahrungsgesicherten Fonds®) in
Devisenterminkontrakte, die so weit wie moglich die Hedging-
Methodik des Referenzindex nachbilden. Die Referenzindizes der
wahrungsgesicherten Fonds wurden so konzipiert, dass sie die
Rendite, die durch die Absicherung der Wahrungsrisiken des Indexes
durch einmonatige Devisenterminkontrakte am Ende eines jeden
Monats erzielt werden kann, so genau wie moglich abbilden kénnen.

Die in den nachstehenden Tabellen aufgefihrten
wahrungsgesicherten Fonds bilden die wahrungsgesicherten Indizes
ab, die den Anlegern eine Rendite bieten, die mit der lokalen
Indexrendite korreliert, indem die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der lokalen und abgesicherten
Wahrung reduziert werden.

Die Absicherung wird im Laufe des Monats nicht zur Bertcksichtigung
von Kursveranderungen bei Wertpapieren, Kapitalmanahmen oder
Indexveranderungen angepasst, sondern lediglich proportional zu den
Zeichnungen und Ricknahmen.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung) Monatsende abgerechnet wird. Der Wert der Devisenterminkontrakte

i) Aus dem Fremdwahrungsrisiko entstehendes Marktrisiko istin der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds angegeben.

(Fortsetzung)
Die Fonds sind, mit Ausnahme der wahrungsgesicherten Fonds, ihren
Dieser Ansatz bedeutet, dass der Fonds einem Wéhrungsrisiko aus Referenzindizes entsprechend nicht abgesichert und unterliegen
Kursveranderungen innerhalb eines Monats ausgesetzt ist. Die daher Fremdwahrungsrisiken.

Absicherung wird am letzten Geschéaftstag eines jeden Monats durch
Abschluss einer Kassatransaktion glattgestellt, die zwei Tage nach

In den nachstehenden Tabellen ist das Fremdwahrungsrisiko zum 31. Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 dargestellt:

31.Juli 2015
Brutto- Netto-
wahrungs- Devisentermin- wahrungs- % des Netto-
Fremdwahrungsrisiko risiko kontrakte risiko vermogens
iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
AUD 86.218 - 86.218 59,32
GBP 2 - 2 0,00
HKD 40.164 - 40.164 27,63
NzD 1.644 - 1.644 1,13
SGD 16.568 - 16.568 11,40
Gesamtwahrungsrisiko 144.596 - 144.596 99,48
iShares Core S&P 500 UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
GBP 514 - 514 0,00
Gesamtwahrungsrisiko 514 - 514 0,00
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
GBP 4 - 4 0,00
Gesamtwahrungsrisiko 4 - 4 0,00
iShares FTSE 100 UCITS ETF Tsd. £ Tsd. £ Tsd. £
EUR 8 - 8 0,00
Gesamtwahrungsrisiko 8 - 8 0,00
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) Tsd. € Tsd. € Tsd. €
GBP 67 - 67 0,03
Gesamtwahrungsrisiko 67 - 67 0,03
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc) Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
BRL 89.807 - 89.807 99,46
Gesamtwahrungsrisiko 89.807 - 89.807 99,46
iShares MSCI Canada UCITS ETF** Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
CAD 544.627 - 544.627 99,85
Gesamtwahrungsrisiko 544.627 - 544.627 99,85

** Die Basiswahrung wurde mit Wirkung zum 1. August 2014 vom kanadischen Dollar in den US-Dollar abgeandert.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

ii)  Aus dem Fremdwa&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

31.Juli 2015

Fremdwahrungsrisiko
iShares MSCI Chile UCITS ETF
CLP

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF
HKD

IDR

INR

KRW

MYR

PHP

THB

TWD

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc)

BRL
CLP
Ccop
MXN

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF
EUR

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF
usb

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI EMU UCITS ETF
GBP

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF
EUR

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc)
JPY

Gesamtwahrungsrisiko

Brutto-
wahrungs-
risiko

Tsd. US$
16.538

16.538

Tsd. US$
68.399
6.756
15.723
40.333
9.763
4.033
6.374
36.489
187.870

Tsd. US$
4.408
755

340
2.917
8.420

Tsd. CHF
15.012
15.012

Tsd. €
2
2

Tsd. €
13
13

Tsd. US$
5.110
5.110

Tsd. US$
935.122
935.122

Netto-
Devisentermin- wahrungs- % des Netto-
kontrakte risiko vermogens
Tsd. US$ Tsd. US$
- 16.538 98,85
- 16.538 98,85
Tsd. US$ Tsd. US$
- 68.399 35,47
- 6.756 3,50
- 15.723 8,156
- 40.333 20,92
- 9.763 5,06
- 4.033 2,09
- 6.374 3,30
- 36.489 18,92
- 187.870 97,41
Tsd. US$ Tsd. US$
- 4.408 50,66
- 755 8,68
- 340 3,91
- 2.917 33,53
- 8.420 96,78
Tsd. CHF Tsd. CHF Tsd. CHF
(15.028) (16) 0,11)
(15.028) (16) 0,11)
Tsd. € Tsd. €
- 2 0,00
- 2 0,00
Tsd. € Tsd. €
- 13 0,00
- 13 0,00
Tsd. US$ Tsd. US$
(5.157) (47) 0,91)
(5.157) (47) (0,91)
Tsd. US$ Tsd. US$
- 935.122 106,01
- 935.122 106,01

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)
ii)  Aus dem Fremdwa&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

31.Juli 2015

Brutto-

wahrungs-

Fremdwahrungsrisiko risiko
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) Tsd. US$
KRW 48.127
Gesamtwahrungsrisiko 48.127
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF Tsd. US$
MXN 86.218
Gesamtwahrungsrisiko 86.218
iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF Tsd. £
EUR 11
Gesamtwahrungsrisiko 11
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF Tsd. £
EUR 6
Gesamtwahrungsrisiko 6
iShares MSCI UK UCITS ETF Tsd. £
EUR 3
Gesamtwahrungsrisiko 3
iShares MSCI USA UCITS ETF Tsd. US$
CAD 1
GBP 14
Gesamtwahrungsrisiko 15
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF Tsd. US$
GBP 15
Gesamtwahrungsrisiko 15
iShares Nikkei 225 UCITS ETF Tsd. ¥
GBP 6.586
Gesamtwahrungsrisiko 6.586

Devisentermin-
kontrakte

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. £

Tsd. £

Tsd. £

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. ¥

Netto-
wahrungs-
risiko

Tsd. US$
48.127

48.127

Tsd. US$
86.218
86.218

Tsd. £
I
11

Tsd. £

Tsd. US$
1

14

15

Tsd. US$
15
15

Tsd. ¥
6.586
6.586

% des Netto-
vermogens

99,82
99,82

99,98
99,98

0,09
0,09

0,01
0,01

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,01
0,01

Die folgenden Fonds waren in dem am 31. Juli 2015 beendeten
Geschaftsjahr einem Fremdwahrungsrisiko von weniger als 500 in der
funktionalen Wahrung des Fonds ausgesetzt oder alle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds wurden in der
funktionalen Wahrung gehalten: iShares $ Treasury Bond 1-3 UCITS
ETF (Acc), iShares $ Treasury Bond 3-7 UCITS ETF (Acc), iShares $
Treasury Bond 7-10 UCITS ETF (Acc), iShares Core EURO STOXX 50
UCITS ETF, iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc),
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc), iShares Euro
Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc), iShares MSCI Russia
ADR/GDR UCITS ETF und iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

ii)  Aus dem Fremdwa&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

31.Juli 2014
Brutto-
wahrungs-
Fremdwahrungsrisiko risiko
iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF Tsd. US$
AUD 59.135
HKD 22.337
NzD 1.000
SGD 10.860
Gesamtwahrungsrisiko 93.332
iShares FTSE 100 UCITS ETF Tsd. £
EUR 3
Gesamtwahrungsrisiko 3
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) Tsd. €
usD 28
Gesamtwahrungsrisiko 28
iShares MSCI Australia - B UCITS ETF Tsd. US$
AUD 38.045
Gesamtwahrungsrisiko 38.045
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc) Tsd. US$
BRL 29.004
Gesamtwahrungsrisiko 29.004
iShares MSCI Canada UCITS ETF** Tsd. US$
GBP 1
CAD 353.986
Gesamtwahrungsrisiko 353.987
iShares MSCI Chile UCITS ETF Tsd. US$
CLP 18.000
Gesamtwahrungsrisiko 18.000
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF Tsd. US$
CNY 17
HKD 27.702
IDR 3.760
KRW 21.984
MYR 5.411
PHP 1.291
THB 3.090
TWD 17.013
Gesamtwahrungsrisiko 80.268

Devisentermin-
kontrakte

Tsd. US$

Tsd. €

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Netto-
wahrungs-
risiko

Tsd. US$
59.135
22.337
1.000
10.860
93.332

Tsd. £
3
3

Tsd. €
28
28

Tsd. US$
38.045
38.045

Tsd. US$
29.004
29.004

Tsd. US$
1
353.986
353.987

Tsd. US$
18.000
18.000

Tsd. US$
17
27.702
3.760
21.984
5.411
1.291
3.090
17.0183
80.268

% des Netto-
vermogens

63,05
23,82

1,07
11,58
99,52

0,00
0,00

0,00
0,00

99,92
99,92

99,91
99,91

0,00
99,97
99,97

99,00
99,00

0,02
30,93
4,20
24,55
6,04
1,44
3,45
19,00
89,63

** Die Basiswahrung wurde mit Wirkung zum 1. August 2014 vom kanadischen Dollar in den US-Dollar abgeéndert.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

ii)  Aus dem Fremdwa&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

31.Juli 2014
Brutto-
wahrungs-
Fremdwahrungsrisiko risiko
iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc) Tsd. US$
BRL 10.046
CLP 1.296
CoP 924
MXN 4.684
Gesamtwahrungsrisiko 16.950
iShares MSCI EMU UCITS ETF Tsd. €
usb 12
Gesamtwahrungsrisiko 12
iShares MSCI Europe - B UCITS ETF (Acc) Tsd. €
CHF 7.138
DKK 1.215
GBP 17.359
NOK 699
SEK 2.429
Gesamtwahrungsrisiko 28.840
iShares MSCI Japan Large Cap UCITS ETF** Tsd. US$
JPY 42.752
Gesamtwahrungsrisiko 42.752
iShares MSCl Japan Small Cap UCITS ETF (Acc)** Tsd. US$
JPY 103.533
Gesamtwahrungsrisiko 103.533
iShares MSCl Japan UCITS ETF (Acc)** Tsd. US$
JPY 973.305
Gesamtwahrungsrisiko 973.305
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) Tsd. US$
KRW 84.273
Gesamtwahrungsrisiko 84.273
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF Tsd. US$
MXN 98.849
Gesamtwahrungsrisiko 98.849
iShares MSCI South Africa - BUCITS ETF Tsd. US$
ZAR 4.023
Gesamtwahrungsrisiko 4.023

** Die Basiswahrung wurde mit Wirkung zum 1. August 2014 vom japanischen Yen in den US-Dollar abgeéndert.

Devisentermin-
kontrakte

Tsd.

us$

Tsd. €

Tsd. €

Tsd.

Tsd.

Tsd.

Tsd.

Tsd.

Tsd.

us$

us$

Netto-
wahrungs-
risiko

Tsd. US$
10.046
1.296

924

4.684
16.950

Tsd. €
12
12

Tsd. €
7.138
1.215
17.359
699
2.429
28.840

Tsd. US$
42.752
42.752

Tsd. US$
103.533
103.533

Tsd. US$
973.305
973.305

Tsd. US$
84.273
84.273

Tsd. US$
98.849
98.849

Tsd. US$
4.023
4.023

% des Netto-
vermogens

57,81
7,46
5,32

26,96

97,55

0,00
0,00

13,52
2,30
32,88
1,32
4,60
54,62

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

99,93
99,93

99,97
99,97

100,02
100,02

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

ii)  Aus dem Fremdwa&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

31.Juli 2014

Fremdwahrungsrisiko
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF
EUR

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI UK UCITS ETF
EUR

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI USA UCITS ETF
CAD

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI World - B UCITS ETF (Acc)
AUD
CAD
CHF
DKK
EUR
GBP
HKD
ILS
JPY
NOK
NZD
SEK
SGD

Gesamtwahrungsrisiko

Brutto- Netto-
wahrungs- Devisentermin- wahrungs- % des Netto-
risiko kontrakte risiko vermogens

Tsd. £ Tsd. £ Tsd. £
1 - 1 0,00
1 - 1 0,00

Tsd. £ Tsd. £ Tsd. £
3 - 3 0,00
3 - 3 0,00

Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
1 - 1 0,00
1 - 1 0,00

Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
2.336 - 2.336 3,29
3.136 - 3.136 4,41
2.578 - 2.578 3,63
429 - 429 0,60
8.703 - 8.703 12,25
6.275 - 6.275 8,83
885 - 885 1,25
175 - 175 0,25
6.005 - 6.005 8,45
283 - 283 0,40
23 - 23 0,03
862 - 862 1,21
498 - 498 0,70
32.188 - 32.188 45,30

Die folgenden Fonds waren in dem am 31. Juli 2014 beendeten
Geschaftsjahr keinem Fremdwéahrungsrisiko ausgesetzt, da alle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds in der
Referenzwahrung gehalten wurden: iShares $ Treasury Bond 1-3yr
UCITS ETF (Acc), iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc),
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc),iShares Core EURO
STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core S&P 500 UCITS ETF, iShares Dow
Jones Industrial Average UCITS ETF, iShares Euro Government Bond
1-3yr UCITS ETF (Acc), iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS
ETF (Acc), iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc),
iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF, iShares MSCI EMU Small
Cap UCITS ETF, iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF, iShares
MSCI UK Large Cap UCITS ETF, iShares MSCI USA Large Cap UCITS
ETF, iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF, iShares NASDAQ 100
UCITS ETF, iShares Nikkei 225 UCITS ETF und iShares USD Inflation
Linked Bond UCITS ETF.

iii) Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder
kunftige Cashflows eines Finanzinstrumentes aufgrund von
Veranderungen der Marktzinsen schwanken.

Alle Fonds sind durch ihre liquiden Mittel, einschlielich der bei
Maklern gehaltenen Bareinschusse, Zinsrisiken ausgesetzt. Die in
den nachfolgenden Tabellen aufgefiuihrten Fonds sind durch ihre
Anlagen in Anleihen ferner Zinsrisiken ausgesetzt, d. h. der Wert
dieser Wertpapiere kann aufgrund von Veranderungen der Zinssatze
schwanken.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

iii) Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

Anlageverwalter regelmasig Uberwacht. Die Wertpapiere, in die die
Fonds investieren, verfliigen generell Uber ein Mindestrating von einer
Ratingagentur, wie dies in der Anlagepolitik der Fonds aufgefihrt ist.

Der Fonds ist Uber seine Anlagen in Futures-Kontrakten indirekt auch

einem Zinsrisiko ausgesetzt. Dadurch kann der Wert des Basiswerts

als Folge von Zinsveranderungen fluktuieren.

Veranderungen in den Preisen dieser Anlagen ergeben sich aus
Veranderungen der Marktzinsen und der Bonitat der Emittenten. Die
Bonitat der Emittenten und die Kreditspreads werden vom

31.Juli 2015

Zinsexposure

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

Die folgende Tabelle zeigt das Ausmaf3 wesentlicher Zinsrisiken per
31.Juli 2015 und 31. Juli 2014. Dementsprechend handelt es sich bei
kurzfristigen finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten um
solche mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr und bei
langfristigen finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten um
solche mit einer Restlauzeit von mehr als einem Jahr.

Variabel verzinslich Festverzinslich Unverzinslich Insgesamt
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
48 1.263 71 1.382

- 36.494 - 36.494

- - 7) @)

48 37.757 64 37.869

Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
15.228 - 20.405 35.633

- 588.165 - 588.165

- - (31.415) (31.415)

15.228 588.165 (11.010) 592.383
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
24 - 390 414

- 50.990 - 50.990

- - ©) ©)

24 50.990 381 51.395

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
418 - 9.610 10.028

- 86.726 - 86.726

- - (9.757) (9.757)

418 86.726 (147) 86.997

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
909 - 1.807 2.716

- 154.794 - 154.794

- - (26) (26)

909 154.794 1.781 157.484

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
104 - 366 470

- 39.489 - 39.489

- - (6) (6)

104 39.489 360 39.953

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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a) Marktrisiko (Fortsetzung)

iii) Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

31.Juli 2014

Zinsexposure

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

Variabel verzinslich
Tsd. US$
101

101

Tsd. US$
123

123

Tsd. US$
3

Tsd. €

436

436

Tsd. €

935

935

Tsd. €

46

46

Tsd. €

298

298

Festverzinslich
Tsd. US$

1.995

47.841

49.836

Tsd. US$

127.866

127.866

Tsd. US$

5.098

5.098

Tsd. €

73.847

73.847

Tsd. €

90.807

90.807

Tsd. €

14.406

14.406

Tsd. €
1.516
36.150

37.666

Unverzinslich
Tsd. US$

204

(10)

194

Tsd. US$
925

Tsd. US$
46

Tsd. €
8.475

(8.078)
397

Tsd. €
1.153

(18)
1.135

Tsd. €
196

@)
193

Tsd. €
131

)
122

Insgesamt
Tsd. US$
2.300
47.841
(10)
50.131

Tsd. US$
1.048
127.866
(25)
128.889

Tsd. US$
49

5.098

(1)

5.146

Tsd. €
8.911
73.847
(8.078)
74.680

Tsd. €
2.088
90.807
(18)
92.877

Tsd. €
242
14.406
3)
14.645

Tsd. €
1.945
36.150
9)
38.086

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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a) Marktrisiko (Fortsetzung)

iii) Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

31.Juli 2014

Zinsexposure Variabel verzinslich Festverzinslich Unverzinslich Insgesamt
iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 198 837 78 1.113
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 43.175 - 43.175
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (10) (10)
Nettoinventarwert 198 44.012 68 44.278

b) Gegenpartei-Kreditrisiko

Das Gegenpartei-Kreditrisiko ist das Risiko, dass die Gegenpartei
eines Finanzgeschaftes einer Verbindlichkeit oder Verpflichtung, die
sie gegenuber den Fonds eingegangen ist, nicht nachkommt.

Mehrere Fonds investieren in Staatsanleihen. Dadurch sind die Fonds
dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent der Anleihen mit der
Zahlung von Zinsen oder Tilgungsleistungen in Verzug gerat. Um
dieses Risiko zu managen, investiert der Anlageverwalter
vorbehaltlich der Anlageziele der einzelnen Fonds in eine breite
Palette von Wertpapieren und Uberwacht die Bonitatsratings der
Anlagen, wie in der Aufstellung der Vermogenswerte angegeben.

Die Ratings der Schuldtitel werden kontinuierlich durch die BlackRock
Portfolio Management Group (,PMG") Uberwacht.

Die Fonds sind einem Gegenpartei-Kreditrisiko in Bezug auf die
Parteien ausgesetzt, mit denen sie handeln, und tragen das
Abwicklungsrisiko. Gegenpartei-Kreditrisiken ergeben sich fir die
Fonds aus Transaktionen tUber den Kauf oder Verkauf von Aktien,
Optionsscheinen, Bezugsrechten, Anleihen, Devisenterminkontrakten
und Futures.

Das Gegenpartei-Kreditrisiko wird durch das RQA Counterparty &
Concentration Risk Team von BlackRock Uberwacht und gesteuert.
Die Leitung des Teams hat BlackRocks Chief Credit Officer, der dem
Global Head of RQA berichtet. Die Kreditkompetenz liegt beim Chief
Credit Officer und ausgewahlten Team-Mitgliedern, an die bestimmte
Kreditkompetenzen delegiert wurden.

Dadurch kénnen Gegenparteien durch den Chief Credit Officer oder
durch festgelegte RQA Counterparty Credit Risk Officers, denen die
entsprechende Kompetenz formell vom Chief Credit Officer
Ubertragen wurde, genehmigt werden.

Das RQA Counterparty & Concentration Risk Team von BlackRock
unterzieht jede neue Gegenpartei einer formellen Uberprifung,
Uberwacht und pruft laufend alle genehmigten Gegenparteien und
behalt die aktive Kontrolle Uber die Engagements der Gegenparteien
und die Prozesse der Sicherheitenverwaltung.

Die Bestande der Fonds in Futures-Kontrakten setzen die Fonds
einem Gegenpartei-Kreditrisiko aus. Die Anfalligkeit ist auf den
Handel mit den Kontrakten durch ein Clearinghaus begrenzt. Die
Anfalligkeit der Fonds fur Gegenpartei-Kreditrisiken durch Kontrakte,
bei denen sie gerade eine Gewinnposition haben, reduziert sich um
die von der Gegenpartei als liquide Mittel erhaltenen Gewinne aus
dem taglichen Neubewertungsmechanismus bei borsennotierten
Futures-Kontrakten (Variation-Marge).

Die Anfalligkeit der Fonds fur Gegenpartei-Kreditrisiken durch
Kontrakte, bei denen sie gerade eine Verlustposition hat, entspricht
dem der Gegenpartei als Sicherheit gestellten Betrag, der im Rahmen
des taglichen Neubewertungsmechanismus nicht an die Borse
weitergeleitet wurde.

Gegenparteien fur Futures-Kontrakte sind Morgan Stanley & Co. LLC
und Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. Das niedrigste Kredit-
Rating einer Gegenpartei zum 31. Juli 2015 ist A (31. Juli 2014: A)
(Standard & Poor's).

Sicherheitsleistungen werden fur Futures-Kontrakte gestellt oder
entgegengenommen, um die gegenseitigen Risiken der Gegenpartei
bzw. der Fonds abzudecken. Das ,Margin-Cashkonto® in der Bilanz
setzt sich zusammen aus Sicherheitsleistungen, die von den
Clearingstellen und verschiedenen Gegenparteien der Gesellschaft zu
vereinnahmen (Vermogenswerte) oder an diese zu zahlen
(Verbindlichkeiten) sind.

Die Bestande der Fonds in Devisenterminkontrakten setzen die Fonds
einem Gegenparteirisiko aus. Die maximale Anfalligkeit der Fonds fur
Gegenpartei-Kreditrisiken durch Positionen in
Devisenterminkontrakten entspricht dem Nominalbetrag der
Wahrung und eventuellen nicht realisierten Nettogewinnen, wie in der
Aufstellung der Vermogenswerte ausgewiesen.

Devisenterminkontrakte erfordern keine Variation-Margen; deshalb
wird das Gegenpartei-Kreditrisiko durch das RQA Counterparty &
Concentration Risk Team von BlackRock kontrolliert, das die Bonitat
der Gegenpartei Uberwacht. Die Gegenparteien von
Devisenterminkontrakten werden in der Aufstellung der
Vermogenswerte angegeben. Das niedrigste Kredit-Rating einer
Gegenparteiist AA- (31. Juli 2014: A-) (Standard & Poor's). Das
maximale Risiko gegenuber einer Gegenpartei betragt 40.000 €

(31. Juli 2014: null).

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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b) Gegenpartei-Kreditrisiko (Fortsetzung)

Alle Transaktionen in bérsennotierten Wertpapieren werden bei
Erfullung durch zugelassene Makler abgewickelt/bezahlt. Das
Ausfallrisiko gilt als minimal, da die Lieferung verkaufter Wertpapiere
erst dann erfolgt, wenn der Makler die Zahlung erhalten hat. Die
Bezahlung eines Kaufs erfolgt, sobald die Wertpapiere beim Makler
eingegangen sind. Kommt eine Partei ihren Verpflichtungen nicht
nach, so kommt das Geschéaft nicht zustande.

Das Gegenpartei-Kreditrisiko aus Transaktionen mit Maklern bezieht
sich auf Transaktionen, die noch nicht abgerechnet sind. Das Risiko
im Zusammenhang mit noch nicht abgerechneten Transaktionen wird
aufgrund der kurzen Abrechnungsfristen und der hohen Bonitat der
eingesetzten Makler als gering betrachtet. Der Fonds Uberwacht das
Bonitatsrating und die Finanzlage der eingesetzten Makler, um dieses
Risiko weiter zu mindern.

Depotbank der Fonds ist die State Street Custodial Services (Ireland)
Limited (die ,Depotbank®). Wahrend der Geschaftsjahre zum

31.Juli 2015 und 31. Juli 2014 wurden im Wesentlichen alle Anlagen
bei der State Street Custodial Services (Ireland) Limited gehalten. Die
Anlagen werden getrennt von den Vermogenswerten der Depotbank
geflhrt, wobei die Eigentumsrechte bei den Fonds bleiben. Im Falle
einer Zahlungsunfahigkeit oder eines Konkurses der Depotbank
konnen die mit ihren bei der Depotbank gehaltenen Anlagen
verbundenen Rechte der Fonds Verzégerungen oder Einschrankungen
unterliegen. Das maximale diesbezugliche Risiko entspricht der Hohe
der in den Tabellen zur Bewertung von Finanzinstrumenten offen
gelegten Long-Investments.

Die Depotbank hat die State Street Bank and Trust Company zur
globalen Unterdepotbank ihrer Vermogenswerte (die
LUnterdepotbank®) ernannt. Im Wesentlichen alle liquiden Mittel der
Fonds werden bei der Unterdepotbank gehalten.

Die liquiden Mittel der Fonds werden bei der Unterdepotbank auf
deren Konto zusammen mit ihren eigenen liquiden Mitteln und den
liguiden Mitteln, die sie im Auftrag anderer Kunden halt, gehalten. In
den Unterlagen der Unterdepotbank werden die liquiden Mittel der
Fonds separat gefuhrt.

Im Hinblick auf die liquiden Mittel, die bei der Unterdepotbank oder
anderen von dieser beauftragten Depotstellen gehalten werden, sind
die Fonds dem Gegenpartei-Kreditrisiko der Unterdepotbank bzw.
dieser Depotstellen ausgesetzt. Im Falle einer Insolvenz oder eines
Konkurses der Unterdepotbank oder anderer Depotstellen werden die
Fonds als nicht bevorrechtigter Glaubiger der Unterdepotbank bzw.
dieser Depotstellen behandelt.

Um das Risiko der Fonds gegenuber der Depotbank zu mindern,
wendet der Anlageverwalter spezielle Verfahren an, um
sicherzustellen, dass die Depotbank ein angesehenes Institut ist und
das Gegenpartei-Kreditrisiko fur die Fonds tragbar ist. Die Fonds
tatigen nur Transaktionen mit Depotbanken, bei denen es sich um
regulierte Unternehmen handelt, die einer aufsichtsrechtlichen
Uberwachung unterliegen oder hohe Bonitétsratings von
internationalen Ratingagenturen haben.

Das langfristige Bonitatsrating der Muttergesellschaft der Depotbank
und der Unterdepotbank, State Street Corporation, zum 31. Juli 2015
ist A+ (2014: A+) (Standard and Poor’s).

Die Fonds tatigen Wertpapierleihgeschéfte, durch die die Fonds
einem Kreditrisiko ausgesetzt sind. Das maximale Risiko eines Fonds
entspricht dem Wert der gemaf3 Anmerkung 18 der Anmerkungen zum
Halbjahresabschluss der Gesellschaft entliehenen Wertpapiere.

Zwecks Minderung dieses Risikos nehmen die Fonds Wertpapiere als
Sicherheiten (Finanzinstrumente) entgegen, die einem bestimmten
Prozentsatz vom Wert der entliehenen Wertpapiere entsprechen, und
BlackRock Inc. halt die Fonds wie in Anmerkung 18 angegeben
schadlos gegen einen Ausfall eines Kreditnehmers.

Empfanger von Wertpapieren im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften waren im Geschaftsjahr: Barclays Capital
Securities Ltd., Citigroup Global Markets Limited, Goldman Sachs
International, HSBC Bank Plc, JP Morgan Securities Plc, Macquarie
Bank Limited, Morgan Stanley & Co. International Plc, Société
Générale, The Bank of Nova Scotia und UBS AG.

Der Buchwert finanzieller Vermogenswerte reprasentiert zusammen
mit den Barmitteln am besten das maximale Brutto-Gegenpartei-
Kreditrisiko der Fonds zum Bilanzstichtag vor BerUcksichtigung der
Effekte von Rahmenvertragen der International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (,ISDA") und Liquidationsnetting, die das
Gegenpartei-Kreditrisiko insgesamt mindern wirden.

Die von der Gegenpartei von derivativen Kontrakten als Sicherheit
gehaltenen liquiden Mittel unterliegen dem Gegenpartei-Kreditrisiko
der Gegenpartei. Zum 31. Juli 2015 bzw. zum 31. Juli 2014 gab es
keine Uberfalligen Forderungen oder Vermogenswerte mit
Wertminderung.

In den folgenden Tabellen ist das Bonitatsrating-Profil der von den Fonds per 31. Juli 2015 bzw. 31. Juli 2014 gehaltenen Anlagen aufgefihrt:

31.Juli 2015

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

Wahrung

ot Mt H L P

AAA AA A BBB Insgesamt
Tsd. Tsd. Tsd. Tsd. Tsd.

- 37.757 - - 37.757

- 588.165 - - 588.165

- 50.990 - - 50.990

- 17.366 - 69.360 86.726
34.690 48.784 - 71.320 154.794
11.051 11.986 - 16.452 39.489

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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AAA AA A BBB Insgesamt
31.Juli 2014 Wahrung Tsd. Tsd. Tsd. Tsd. Tsd.
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) $ 49.836 - - - 49.836
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) $ 127.866 - - - 127.866
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) $ 5.098 - - - 5.098
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) € 22.129 23.408 630 27.680 73.847
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) € 24.097 30.289 3.271 33.150 90.807
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) € 4.194 5.046 180 4.986 14.406
iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF € 6.200 18.987 - 12.479 37.666
iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF $ 44.012 - - - 44.012

Zum 31.Juli 2015 und 31. Juli 2014 hielten die Fonds keine Wertpapiere ohne Rating.

c) Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiko ist das Risiko, das dadurch entsteht, dass die Fonds

in Schwierigkeiten geraten, ihren Verpflichtungen im Zusammenhang
mit finanziellen Verbindlichkeiten nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko fur die Fonds ergibt sich aus den
Rucknahmeauftragen von Anlegern und der Liquiditat der zugrunde
liegenden Anlagen, in denen die Fonds investiert sind. Die Aktionare
der Fonds konnen ihre Aktien entsprechend der anteilméasigen
Beteiligung am Nettoinventarwert der Fonds zum Schluss eines jeden
taglichen Handelstermins gegen Barausgleich einlosen. Die Fonds
sind daher potenziell dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt, die
Rucknahmeauftrage der Aktionare erfullen zu mussen, und sind
moglicherweise gezwungen, Vermogenswerte zu aktuellen
Borsenkursen zu verkaufen, um den Liquiditatsbedarf zu decken. Sie
ist auch dem Liquiditatsrisiko durch tagliche
Nachschussforderungen oder Derivate ausgesetzt.

Das Liquiditatsrisiko wird dadurch minimiert, dass ausreichend
liqguide Anlagen gehalten werden, die veraufiert werden kénnen, um
Liquiditatsanforderungen zu erflllen. Wenn die Ricknahmeauftrage
an einem Handelstag 10 % oder mehr der ausgegebenen Aktien eines
Fonds betreffen, kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen zur Steuerung dieses Risikos die Ricknahme der Uber

10 % hinausgehenden Aktien verweigern (jederzeit, einschliellich
nach dem Annahmeschluss am Handelstag). An einem solchen
Handelstag eingehende Ricknahmeantrage werden anteilsmasig
reduziert und die Rucknahmeantrage werden so behandelt, als waren
sie jeweils am folgenden Handelstag eingegangen, bis alle Aktien, auf
die sich der ursprungliche Auftrag bezogen hat, zurtickgenommen
sind. Derartige zurtickgestellte Rucknahmeauftrage haben Vorrang
gegenuber an darauf folgenden Handelstagen eingegangenen
Rucknahmeauftragen. Die Abwicklung von Ricknahmeauftragen
erfolgt normalerweise in jedem Fall innerhalb von vierzehn Tagen ab
dem Tag der Abgabe des Rucknahmeauftrags.

Das Liquiditatsrisiko des Fonds wird durch den Anlageverwalter auf
taglicher Basis gemaB den geltenden Richtlinien und Verfahren
gemanagt.

Die Portfolio-Manager prifen taglich die Liquiditatsberichte, in denen
Prognosen Uber den Liquiditatsbedarf gestellt werden. Diese Berichte
ermoglichen ihnen das Management ihres Liquiditatsbedarfs.

Alle finanziellen Verbindlichkeiten der Fonds, die in den
Geschaftsjahren zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 gehalten
wurden, sind innerhalb eines Monats fallig, ausgenommen die in den
folgenden Tabellen ausgewiesenen:

Zum 31.Juli 2015

1-3

Monate
Fonds Wahrung Tsd.
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF
- Futures-Kontrakte $ 3)
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc)
- Futures-Kontrakte $ (46)
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF
- Futures-Kontrakte $ (131)
iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc)
- Futures-Kontrakte $ 3)
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF
- Devisenterminkontrakte** CHF -
- Futures-Kontrakte CHF (2)
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF
- Devisenterminkontrakte** $ -
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc)
- Futures-Kontrakte $ (5)

** Betrage unter 500 werden auf null abgerundet.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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Zum 31.Juli 2015

Fonds
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc)
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

- Futures-Kontrakte

Zum 31.Juli 2014

Name des Fonds
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares Core FTSE 100 UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares Core S&P 500 UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

Wahrung

Wahrung

€

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

- Futures-Kontrakte

iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc)
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI EMU UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI Europe - B UCITS ETF (Acc)
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI UK UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI USA - BUCITS ETF
- Futures-Kontrakte

iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF
- Futures-Kontrakte

Monate
Tsd.

(348)

(16)

1-3
Monate
Tsd.

(37)

d) Bewertungvon Finanzinstrumenten

Nach FRS 29 ,Finanzinstrumente: Angaben® muss die Gesellschaft
Zeitwertbewertungen mittels einer Zeitwerthierarchie kategorisieren,
die die MaBgeblichkeit der Bewertungsparameter (Inputs) wiedergibt.

Die Bilanzierungsgrundsatze der Gesellschaft zur Zeitwertbewertung
werden in Abschnitt a) des Abschnitts ,Bilanzierungsgrundséatze”
erortert.

Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 - Auf einem aktiven Markt fur ein identisches Instrument
notierter Marktpreis.

Ein Finanzinstrument gilt als auf einem aktiven Markt notiert, wenn
die notierten Preise jederzeit und regelmafig von einer Borse, einem
Handler, Makler, einer Branchengruppe, einem Pricing Service oder
einer Aufsichtsbehorde erhéltlich sind, und diese Preise tatsachliche
und regelmafig stattfindende Markttransaktionen zu markttblichen
Konditionen reprasentieren.

Ebene 2 - Bewertungstechniken zur Bewertung von Wertpapieren
anhand von beobachtbaren Parametern (Inputs). Diese Kategorie
beinhaltet Instrumente, die bewertet werden anhand von: auf aktiven
Markten fur ahnliche Instrumente notierten Marktpreisen; notierten
Preisen fur ahnliche Instrumente auf Markten, die als weniger als
aktiv betrachtet werden; oder anderen Bewertungstechniken, bei
denen alle maf3igeblichen Parameter direkt oder indirekt aus
Marktdaten beobachtbar sind.

Zu den flr nicht standardisierte Finanzinstrumente wie OTC-Derivate
eingesetzten Bewertungstechniken gehoren die Verwendung von in
letzter Zeit abgewickelten Geschéaften mit unabhangigen Dritten, das
Heranziehen von Bewertungen anderer im Wesentlichen
Ubereinstimmender Instrumente, die Discounted-Cash-Flow-Analyse,
Optionspreismodelle und andere von Marktteilnehmern haufig
eingesetzte Bewertungstechniken, wobei in grof3tmoglichem Umfang
Marktparameter und im geringstmoglichen Umfang
unternehmensspezifische Parameter verwendet werden.

Ebene 3 - Bewertungstechniken, die mafBgebliche nicht beobachtbare
Parameter verwenden. Diese Kategorie beinhaltet alle Instrumente,
bei denen die Bewertungstechnik Parameter verwendet, die nicht auf
beobachtbaren Daten basieren und bei denen die nicht
beobachtbaren Parameter mafigeblichen Einfluss auf die Bewertung
des Instruments haben kénnten.

Diese Kategorie beinhaltet Instrumente, die anhand von notierten
Preisen ahnlicher Instrumente bewertet werden, und bei denen
maBgebliche nicht beobachtbare Anpassungen oder Annahmen
erforderlich sind, um die Unterschiede zwischen den Instrumenten
und Instrumenten, fur die kein aktiver Markt vorhanden ist, zu
berlcksichtigen.

Die Ebene in der Zeitwerthierarchie, der die Zeitwertbewertung in
ihrer Gesamtheit zugeordnet wird, wird anhand des niedrigsten
Bewertungsparameters festgelegt, der fir die Zeitwertbewertung in
ihrer Gesamtheit maf3geblich ist.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Zu diesem Zweck wird die Maf3geblichkeit eines Parameters fur die
Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit beurteilt. Werden bei einer
Zeitwertbewertung beobachtbare Parameter verwendet, die aufgrund
von nicht beobachtbaren Parametern eine mafigebliche Anpassung
erfordern, so ist diese Zeitwertbewertung der Ebene 3 zuzuordnen.

Die Beurteilung der Maf3geblichkeit eines bestimmten Parameters fur
die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit erfordert Urteilsvermogen
und die Abwagung von Faktoren, die fur den Vermogenswert oder die

Verbindlichkeit spezifisch sind.

Die Entscheidung, was als beobachtbar gilt, erfordert ein

betrachtliches Urteilsvermogen seitens des Anlageverwalters.

Fur den Anlageverwalter gelten als beobachtbare Daten solche
Marktdaten, die jederzeit verflgbar sind, regelmasig veroffentlicht
oder aktualisiert werden, verlasslich und Uberprifbar und nicht
geschutzt sind und von unabhangigen Quellen bereitgestellt wurden,

die aktiv mit dem betreffenden Markt beschaftigt sind.

Im Folgenden werden die zum beizulegenden Zeitwert per 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 bewerteten finanziellen Vermogenswerte und

finanziellen Verbindlichkeiten der Fonds analysiert:

31.Juli 2015

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte
- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte
- Futures-Kontrakte

Insgesamt
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares Core S&P 500 UCITS ETF
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte
- Futures-Kontrakte

Insgesamt

Ebene 1
Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. €

1.134.533
19
1.134.552

Tsd. US$

144.472
4
144.476

(17)
(17)

Tsd. US$

12.266.198

225
12.266.423

Ebene 2
Tsd. US$

37.757
37.757

Tsd. US$

588.165
588.165

Tsd. US$

50.990
50.990

Tsd. €

Tsd. US$

Tsd. US$

Ebene 3
Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. €

Tsd. US$

Tsd. US$

Insgesamt
Tsd. US$

37.757
37.757

Tsd. US$

588.165
588.165

Tsd. US$

50.990
50.990

Tsd. €

1.134.533
19
1.134.552

Tsd. US$

144.472
4
144.476

(17)
(17)

Tsd. US$

12.266.198

225
12.266.423

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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31.Juli 2015

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

Ebene 1
Tsd. US$

218.219
218.219

—
w W
= =

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. £

280.533
14
280.547

Tsd. €

237.246

28

237.274

Tsd. US$

89.392
89.392

Ebene 2
Tsd. US$

Tsd. €

86.726

86.726

Tsd. €

154.794

154.794

Tsd. €

39.489

39.489

Tsd. £

Tsd. €

Tsd. US$

Ebene 3
Tsd. US$

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. £

Tsd. €

Tsd. US$

Insgesamt
Tsd. US$

218.219
218.219

—
w W
= =

Tsd. €

86.726

86.726

Tsd. €

154.794

154.794

Tsd. €

39.489

39.489

Tsd. £

280.533

14

280.547

Tsd. €

237.246

28

237.274

Tsd. US$

89.392
89.392

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

31.Juli 2015

iShares MSCI Canada UCITS ETF**

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Chile UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Bezugsrechte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte”"

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Devisenterminkontrakte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte”

- Bezugsrechte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

** Die Basiswahrung wurde mit Wirkung zum 1. August 2014 vom kanadischen Dollar in den US-Dollar abgeandert.
* Wertpapiere der Ebene 3, die weniger als 500 CHF/500 € betragen, werden auf null abgerundet.

Ebene 1
Tsd. US$

542.212
16
542.228

Tsd. US$

16.530
16.530

Tsd. US$

190.228
5
190.233

(131)
(131)

Tsd. US$

8.612
8.612

—
w W
= =

Tsd. CHF

14.632
14.632

Tsd. €

461.677
250

26
461.953

Ebene 2
Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

286

286

Tsd. US$

Tsd. CHF

(286)

(286)

Tsd. €

Ebene 3
Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

61

61

Tsd. US$

Tsd. CHF

Tsd. €

Insgesamt
Tsd. US$

542.212
16
542.228

Tsd. US$

16.530
16.530

Tsd. US$

190.575
S)
190.580

(131)
(131)

Tsd. US$

8.612
8.612

—
w W
= =

Tsd. CHF

14.632
14.632

(286)
()
(288)

Tsd. €

461.677
250

26
461.953

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

31.Juli 2015

iShares MSCI EMU UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte”

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Devisenterminkontrakte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Devisenterminkontrakte”

Insgesamt

iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc)***
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte”"

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

" Wertpapiere der Ebene 3, die weniger als 500 betragen, werden auf null abgerundet.
" Wertpapiere der Ebene 2, die weniger als 500 betragen, werden auf null abgerundet.
*** Die Basiswahrung wurde mit Wirkung zum 1. August 2014 vom japanischen Yen in den US-Dollar abgeandert.

Ebene 1
Tsd. €

1.232.184
72
1.232.256

Tsd. US$

5.064

5.068

Tsd. US$

876.678
876.678

(6)

(5)

Tsd. US$

47.562
47.562

(6)

(5)

Tsd. US$

86.003
86.003

M
M

Ebene 2
Tsd. €

Tsd. US$

bt

44

Tsd. US$

Tsd. US$

337
337

Tsd. US$

Ebene 3
Tsd. €

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Insgesamt
Tsd. €

1.232.184
72
1.232.256

Tsd. US$

5.064

44

5.112

Tsd. US$

876.678
876.678

Tsd. US$

47.899
47.899

Tsd. US$

86.003
86.003

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

31.Juli 2015

iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte”
- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI UK UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte
- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI USA UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte
- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte
- Optionsscheine”

Insgesamt
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

Ebene 1
Tsd. US$

312.779
312.779

(348)
(348)

Tsd. £

12.455

12.456

Tsd. £

63.154

63.155

Tsd. £

107.235
6
107.241

Tsd. US$

511.187
28
511.215

Tsd. US$

541.818

541.818

Ebene 2
Tsd. US$

Tsd. £

Tsd. £

101

101

Tsd. £

Tsd. US$

Tsd. US$

Ebene 3
Tsd. US$

Tsd. £

Tsd. £

Tsd. £

Tsd. US$

Tsd. US$

Insgesamt
Tsd. US$

312.779
312.779

(348)
(348)

Tsd. £

12.455

12.456

Tsd. £

63.255

63.256

Tsd. £

107.235
6
107.241

Tsd. US$

511.187
28
511.215

Tsd. US$

541.818

541.818

* Wertpapiere der Ebene 3, die weniger als 500 £/500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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31.Juli 2015

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
- Aktienwerte 843.470 - - 843.470
Insgesamt 843.470 - - 843.470
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
- Futures-Kontrakte ) - - (©))
Insgesamt (3) - - (3)
iShares Nikkei 225 UCITS ETF Tsd. ¥ Tsd. ¥ Tsd. ¥ Tsd. ¥
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
- Aktienwerte 46.617.548 - - 46.617.548
- Futures-Kontrakte 7.828 - - 7.828
Insgesamt 46.625.376 - - 46.625.376

31.Juli 2014

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
- Schuldtitel - 49.836 - 49.836
Insgesamt - 49.836 - 49.836
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
- Schuldtitel - 127.866 - 127.866
Insgesamt - 127.866 - 127.866
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
- Schuldtitel - 5.098 - 5.098
Insgesamt - 5.098 - 5.098
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
- Aktienwerte 175.476 - - 175.476
Insgesamt 175.476 - - 175.476
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
- Futures-Kontrakte 37) - - (37)
Insgesamt (37) - - (37)
iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
- Aktienwerte 93.162 - - 93.162
- Futures-Kontrakte 9 - - 9
Insgesamt 93.171 - - 93.171

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

31.Juli 2014

iShares Core S&P 500 UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

Ebene 1
Tsd. US$

3.904.776
3.904.776

Tsd. US$

184.266
184.266

—
w W
= =

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. £

116.188
116.188

©)
(6)

Ebene 2
Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. €

73.847

73.847

Tsd. €

90.807

90.807

Tsd. €

14.406

14.406

Tsd. €

37.666

37.666

Tsd. £

Ebene 3
Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. £

Insgesamt
Tsd. US$

3.904.776
3.904.776

Tsd. US$

184.266
184.266

—
w W
= =

Tsd. €

73.847

73.847

Tsd. €

90.807

90.807

Tsd. €

14.406

14.406

Tsd. €

37.666

37.666

Tsd. £

116.188
116.188

—_
(22N}
=

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

31.Juli 2014

iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Australia - B UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Canada UCITS ETF**

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Chile UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

** Die Basiswahrung wurde mit Wirkung zum 1. August 2014 vom kanadischen Dollar in den US-Dollar abgeandert.

Ebene 1
Tsd. €

302.287
302.287

Tsd. US$

37.929

4

37.933
Tsd. US$
28.818

1

28.819
Tsd. US$
352.475
30
352.505
Tsd. US$
18.000
18.000
Tsd. US$

88.089
88.089

Ebene 2
Tsd. €

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Ebene 3
Tsd. €

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Insgesamt
Tsd. €

302.287
302.287

Tsd. US$

37.929

4

37.933
Tsd. US$
28.818

1

28.819
Tsd. US$
352.475
30
352.505
Tsd. US$
18.000
18.000
Tsd. US$

88.089
88.089

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

31.Juli 2014

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte™”

Insgesamt

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte”"

- Bezugsrechte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI EMU UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte”

- Bezugsrechte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Europe - B UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte”

- Bezugsrechte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCl Japan UCITS ETF (Acc)**
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Japan Large Cap UCITS ETF**
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Ebene 1
Tsd. US$

17.267
17.267

Tsd. €

420.043
35
420.078

(14)
(14)
Tsd. €
959.478

596
960.074

52.594
15
52.609

(8)
®)

Tsd. US$

972.348
24
972.372

Tsd. US$

42.721
42.721

Ebene 2
Tsd. US$

Tsd. €

Tsd. €

Tsd.

Tsd.

us$

Ebene 3
Tsd. US$

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. €

Tsd.

Tsd.

us$

Insgesamt
Tsd. US$

17.267
17.267

Tsd. €

420.043
35
420.078

959.478
596
960.074

52.594
15
52.609

—
o)
=

Tsd. US$

972.348
24
972.372

Tsd. US$

42.721
42.721

" Wertpapiere der Ebene 3, die weniger als 500 € betragen, werden auf null abgerundet.
~ Anlagen, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.
** Die Basiswahrung wurde mit Wirkung zum 1. August 2014 vom japanischen Yen in den US-Dollar abgeandert.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

31.Juli 2014

iShares MSCl Japan Small Cap UCITS ETF (Acc)**
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte”

Insgesamt

iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI South Africa - BUCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Bezugsrechte”

Insgesamt

iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte”

Insgesamt

iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

~ Anlagen, die weniger als 500 betragen, werden auf null abgerundet.
** Die Basiswahrung wurde mit Wirkung zum 1. August 2014 vom japanischen Yen in den US-Dollar abgeandert.

Ebene 1
Tsd. US$

103.154
9
103.163
Tsd. US$
83.988

S)

83.993

Tsd. US$

98.700
98.700
Tsd. US$

230.676
230.676

Tsd. US$

3.999
3.999

Tsd. £

15.185

15.185

Tsd. £

42.974
42.974

m
M

Ebene 2
Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. £

Tsd. £

Ebene 3
Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. £

Tsd. £

Insgesamt
Tsd. US$

103.154
9
103.163
Tsd. US$
83.988

S)

83.993

Tsd. US$

98.700
98.700
Tsd. US$

230.676
230.676

Tsd. US$

3.999
3.999

Tsd. £

15.185

15.185

Tsd. £

42.974
42.974

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

d)

Bewertung von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

31.Juli 2014

iShares MSCI UK UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI USA UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte”

- Optionsscheine”

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares MSCI World - B UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte**
- Bezugsrechte
Insgesamt

iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte
Insgesamt

~ Wertpapiere der Ebene 3, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

** Betrage unter 500 US$ werden auf null abgerundet.

Ebene 1
Tsd. £

109.969
109.969

(1
(1
Tsd. US$

250.567
250.567

(8)

(8)

Tsd. US$
63.185
63.185

Tsd. US$

217.297

217.297

Tsd. US$

70.802

6
70.808

Tsd. US$
678.717

22
678.739

Ebene 2
Tsd. £

Tsd.

Tsd.

Tsd.

Tsd.

Tsd.

uss$

uss$

uss$

uss$

uss$

Ebene 3
Tsd. £

Tsd.

Tsd.

Tsd.

Tsd.

Tsd.

uss$

uss$

us$

us$

us$

Insgesamt
Tsd. £

109.969
109.969

1
Q)
Tsd. US$

250.567
250.567

—_
o 0o
= =

Tsd. US$
63.185
63.185

Tsd. US$

217.297
217.297
(27)
(27)

Tsd. US$

70.802

6
70.808

Tsd. US$
678.717

22
678.739

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

31.Juli 2014

iShares Nikkei 225 UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Futures-Kontrakte

Insgesamt

iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. ¥ Tsd. ¥ Tsd. ¥ Tsd. ¥
9.976.808 - - 9.976.808
2.060 - - 2.060
9.978.868 - - 9.978.868
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
- 44.012 - 44.012

- 44,012 - 44.012

Anlagen, deren Werte auf notierten Marktpreisen aus aktiven Markten
beruhen, werden in Ebene 1 eingestuft. Dazu gehoren aktive notierte
Aktien, Bezugsrechte, aktive Optionsscheine und borsengehandelte
Derivate. Der Fonds passt den notierten Preis solcher Instrumente
nichtan.

Finanzinstrumente, die auf nicht als aktiv geltenden Markten
gehandelt werden, aber anhand von notierten Marktpreisen,
Handlernotierungen oder alternativen Preisquellen, unterstutzt durch
beobachtbare Parameter, bewertet werden, werden der Ebene 2
zugeordnet. Hierzu zahlen Anleihen und OTC-Derivate sowie
Aktienwerte im iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI Korea
UCITS ETF (Acc) und iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF, deren
Handel zum Jahresende ausgesetzt war, aber kurz nach Jahresende
wieder aufgenommen wurde.

Da Anlagen der Ebene 2 Positionen beinhalten, die nicht an aktiven
Markten gehandelt werden und/oder Ubertragungsbeschrankungen
unterliegen, konnen die Bewertungen angepasst werden, um
Illiquiditat und/oder NichtUbertragbarkeit zu berlcksichtigen. Dies
erfolgt in der Regel auf Basis verfugbarer Marktinformationen.

Es wurden im aktuellen Berichtsjahr keine wesentlichen
Ubertragungen zwischen der Ebene 1 und 2 vorgenommen.

Es wurden im Vorjahr keine wesentlichen Ubertragungen zwischen
der Ebene 1 und 2 vorgenommen.

Anlagen, deren Wert auf nicht beobachtbaren Parametern basiert,
werden der Ebene 3 zugeordnet. Dazu gehdren Optionsscheine im
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF, die zum Bilanzstichtag nicht
gehandelt werden, Aktien im iShares MSCI EMU UCITS ETF, im
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF, im iShares MSCI UK Small
Cap UCITS ETF, im iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI
EMU CHF Hedged UCITS ETF und im iShares MSCI Mexico Capped
UCITS ETF, die zum Bilanzstichtag mit null bewertet sind, und Aktien
im iShares MSCI EM Asia UCITS ETF. Die Gesellschaft hat spezifische
Bewertungstechniken angewandt, um den beizulegenden Zeitwert
dieser Wertpapiere zu ermitteln.

Der Gesamtmarktwert von Wertpapieren der Ebene 3 wird fur die
Zwecke der Darstellung der Ebene 3 in einer prolongierten Tabelle als
unwesentlich fur die oben aufgefihrten Fonds erachtet.

e) Gesamtengagement

Nach den von der Zentralbank herausgegebenen OGAW-Mitteilungen
muss die Verwaltungsgesellschaft einen Risikomanagementprozess
einsetzen, der es ihr ermoglicht, das Gesamtengagement der Fonds in
derivativen Finanzinstrumenten (,DFI*) genau zu Gberwachen und zu
steuern.

Der Anlageverwalter verwendet eine als ,Commitment-Approach*
bekannte Methode zur Beurteilung des Gesamtrisikos der Fonds und
zur Steuerung ihrer potenziellen Verluste aufgrund wesentlicher
Risiken.

Der Commitment-Approach ist eine Methode, die den zugrunde
liegenden Markt- oder Nominalwert von DFl aggregiert, um das
Gesamtrisiko zu ermitteln, dem der Fonds durch DFI ausgesetzt ist.

Gemafl den OGAW-Mitteilungen darf das Gesamtrisiko fur einen
Fonds, der den Commitment-Approach einsetzt, 100 % seines NIW
nicht Ubersteigen.

f)  Leverage

Der Einsatz von Derivaten kann die Fonds einem hoheren Maf3 an
Risiken aussetzen. Insbesondere kdnnen derivative Kontrakte sehr
volatil sein, und die Hohe der Einschussmarge ist in der Regel im
Vergleich zur Kontraktgrofle relativ gering, so dass Transaktionen in
Bezug auf das Marktengagement gehebelt sein konnen. Eine relativ
geringfugige Marktbewegung kann auf Derivate moglicherweise
grof3ere Auswirkungen haben als auf nicht derivative Instrumente.
Gehebelte Derivatepositionen konnen daher die Volatilitat des Fonds
erhohen.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VII PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 365.583 148.916
Nettogewinne aus finanziellen Vermégenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 921.394 577.518
Gesamtgewinne 1.286.977 726.434
Betriebliche Aufwendungen 4 (32.847) (20.819)
Netto-Betriebsgewinn 1.254.130 705.615
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen 6 (40) 8)
Finanzierungskosten insgesamt (40) (8)
Nettogewinn vor Steuern im Geschaftsjahr 1.254.090 705.607
Nicht erstattungsfahige Quellensteuer 7 (45.320) (12.877)
Nettogewinn nach Steuern im Geschéaftsjahr 1.208.770 692.730
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 8 2.545 2.052
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 1.211.315 694.782

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Berechnung der Ergebnisse fur das Geschéaftsjahr beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschaftstatigkeit, ausgenommen solche
Betrage, die sich auf die eingestellte Geschaftstatigkeit der Fonds beziehen, die im Geschaftsjahr durch Verschmelzung aus der Gesellschaft
ausgeschieden sind (Naheres dazu ist dem Abschnitt ,Hintergrund” auf Seite 5 zu entnehmen), sowie auf die eingestellte Geschaftstatigkeit
des iShares MSCI Chile UCITS ETF und des iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc) (Naheres dazu ist der Anmerkung zu Ereignissen

nach Ablauf des Geschaftsjahres zu entnehmen).

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres 8.402.395 5.230.292
Nominelle Wechselkursbereinigung* 1.808.052 (11.976)
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 1.211.315 694.782
Geschafte mit Aktien:
Erlése aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 11.305.769 5.191.220
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (4.203.144) (2.701.923)
Ubertragung bedingt durch Fusionen mit Fonds innerhalb der Gesellschaft** 1.982.631 -
Ubertragung bedingt durch Fusionen mit Fonds auBerhalb der Gesellschaft** (328.183) -
Zunahme des Nettovermdgens aus Geschaften mit Aktien 8.757.073 2.489.297
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende
des Geschéaftsjahres 20.178.835 8.402.395

* Die nominelle Wechselkursbereinigung ergibt sich aus der Rickkonvertierung des Nettovermogens zu Beginn des Geschaftsjahres zum Wechselkurs per 31. Juli 2015. Auf die Posten in der

Gewinn- und Verlustrechnung und Geschéaften mit Aktien wird der durchschnittliche Wechselkurs fiir das Geschéaftsjahr angewandt. (Siehe Anmerkung 16.)
** Weitere Angaben zu Fondsfusionen entnehmen Sie dem Abschnitt ,Hintergrund*.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

Anm. 31. Juli 31. Juli
2015 2014
Tsd. € Tsd. €
UMLAUFVERMOGEN
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 341.035 52.628
Margin-Cashkonto 4.737 1.749
Forderungen I 135.992 41.451
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 20.084.534 8.364.110
Umlaufvermégen insgesamt 20.566.298 8.459.938
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten (645) -
Margin-Cashkonto - )
Verbindlichkeiten 13 (390.621) (59.152)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 (794) (440)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Aktien zuzurechnende Nettovermdégen (392.060) (59.595)
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen 20.174.238 8.400.343
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 8 4.597 2.052
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am
Ende des Geschaftsjahres 20.178.835 8.402.395

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Genehmigt im Namen des Verwaltungsrats

Paul McNaughton Paul McGowan
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
27. November 2015 27.November 2015
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken sind auf den Seiten 58 bis 83
aufgefuhrt.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Zinsen aus Einlagen 28 11
Dividendenertrage 353.694 142.107
Ertrage aus Anleihen 7.674 5.069
Ertrage aus der Wertpapierleihe 4.187 1.729

365.583 148.916

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

gehaltenen Wertpapieren 918.926 576.876

Nettogewinne aus Futures-

Kontrakten 4.560 3.943

Nettoverluste aus

Devisenterminkontrakten (260) -

Nettoverluste aus Total Return

Swaps - (3.343)

Netto(verluste)/-gewinne aus

sonstigen Anlagen (1.832) 42
921.394 577.518

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebihren (32.847) (11.147)
Verwaltungsaufwendungen - (6.393)
Administrative Kosten - (3.279)

(32.847) (20.819)

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
GebUhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 13 aufgeflhrt.
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Verwaltungsgebiihren (einschlieBlich Anlageverwaltungsgebiihren):

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine jahrliche Gebuhr,
die die in nachstehender Tabelle aufgefiihrten Satze nicht

Uberschreiten darf. Die folgenden Satze sind die
Hochstgebihrensatze zum 31. Juli 2015:

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)** 0,21
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)** 0,20
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)** 0,20
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 0,10
iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF) 0,20
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 0,07
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF 0,33
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)** 0,21
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)** 0,20
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)** 0,20
iShares Euro Inflation Link Bond UCITS ETF*** 0,28
iShares FTSE 100 UCITS ETF (Acc) 0,09
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) 0,33
iShares MSCI Australia- B UCITS ETF*** 0,50
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Acc) 0,65
iShares MSCI Canada UCITS ETF 0,48
iShares MSCI Chile UCITS ETF 0,65
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF 0,65
iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Acc) 0,65
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF* 0,40
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 0,58
iShares MSCI EMU UCITS ETF 0,33
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF* 0,40
iShares MSCI Europe - BUCITS ETF (Acc)*** 0,35
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Acc) 0,48
iShares MSCl Japan Large Cap UCITS ETF*** 0,46
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF (Acc)*** 0,57
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) 0,65
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF 0,65
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF 0,65
iShares MSCI South Africa - BUCITS ETF*** 0,65
iShares MSCI UK Large Cap UCITS ETF 0,48
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF 0,58
iShares MSCI UK UCITS ETF 0,33
iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF*** 0,33
iShares MSCI USA Small Cap UCITS ETF 0,43
iShares MSCIUSA UCITS ETF 0,33
iShares MSCI World - B UCITS ETF (Acc)*** 0,21
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 0,33
iShares Nikkei 225 UCITS ETF 0,48
iShares USD Inflation Linked Bond UCITS ETF*** 0,28

* Dieser Fonds wurde im Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015 aufgelegt. Die annualisierte TER
istin der Tabelle angegeben.

** Die TER dieses Fonds wurde wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Juli 2015 geandert.
Die annualisierte TER ist in der Tabelle angegeben.

*** Da dieser Fonds im Geschéftsjahr geschlossen wurde, gilt die angegebene TER vom

1. August 2014 bis zum SchlieBungstermin.




iSHARES VII PLC

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

5. VERWALTUNGSGEBUHREN (Fortsetzung)

Die Gesellschaft wendet fUr ihre Fonds eine ,All-in-one®-
Gebuhrenstruktur an, wobei jeder Fonds alle seine Gebuhren,
Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den auf ihn entfallenden
Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als pauschale GebUhr zahlt
(die ,Total Expense Ratio” oder ,TER). Die TER wird geméaB den
Leitlinien vom Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehorden fur
das Wertpapierwesen (,CESR*) in Bezug auf die Methodik zur
Berechnung der laufenden Kosten in den wesentlichen
Anlegerinformationen berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafur verantwortlich, sdmtliche
betrieblichen Aufwendungen, insbesondere die Honorare/Gebuhren
und Kosten der Verwaltungsratsmitglieder, des Anlageverwalters, der
Depotbank, des Administrators sowie der Transfer- und Registerstelle
aus den Betragen zu begleichen, die die Verwaltungsgesellschaft aus
der Total Expense Ratio erhalt. Zu derartigen operativen
Aufwendungen zahlen Gebuhren fur Aufsichtsbehorden und Prifung,
aber keine Transaktionskosten und auf3erordentlichen Rechtskosten.
Die Verwaltungsratsbezuge durfen ohne Zustimmung des
Verwaltungsrats den Betrag von jahrlich 40.000 € je
Verwaltungsratsmitglied nicht Gberschreiten.

Falls die Kosten und Aufwendungen eines Fonds im Zusammenhang
mit dem Betrieb der Fonds die angegebene TER Ubersteigen, tragt die
Verwaltungsgesellschaft die dartiber hinausgehenden Kosten aus
seinem eigenen Vermogen. Die Grundungskosten der Gesellschaft
wurden von der Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Die folgenden GeblUhren waren im Geschéaftsjahrin den
Managementgebihren enthalten:

Geschéaftsjahr  Geschéftsjahr
zum 31. Juli zum 31. Juli
2015 2014
Tsd. € Tsd. €
Verwaltungsratshonorare (25) (28)
Prifungsgebuhren
(einschlieBlich Spesen) im
Zusammenhang mit der
Abschlussprifung (252) (356)
Sonstige GebUhren fur
Bestatigungsleistungen
(einschlieBlich Spesen) im
Zusammenhang mit der
Verschmelzung von Fonds (84) -

Es wurden auf3er den oben angegebenen Prifungsgebihren keine
weiteren Gebuhren fur Bestatigungs-, Steuerberatungs- oder
Beratungsleistungen oder priufungsfremde Geblhren an
PricewaterhouseCoopers in Dublin, Irland als Abschluss- und
Berichtsprufer der Gesellschaft gezahlt, da keine weiteren Leistungen
erbracht wurden. Die sonstigen Bestatigungsleistungen beziehen sich
auf Umtauschverhaltnisse bei der Verschmelzung wie von Vorschrift
60 der Durchfuhrungsverordnung (,S.1.) Nr. 352/2011
vorgeschrieben.

Obwohl damit gerechnet wird, dass die von einem Fonds getragene
TER wahrend der Laufzeit eines Fonds die auf der vorigen Seite
genannten Betrage nicht Uberschreitet, kann eine Erhdhung dieser
Betrage unter Umstanden doch erforderlich sein. Jede Erhohung

bedarf der vorherigen Zustimmung der Aktionare des betreffenden
Fonds, sei es durch Mehrheitsbeschluss auf einer Versammlung der
Aktionare oder durch schriftlichen Beschluss aller Aktionéare.

Wie weiter oben beschrieben, wurden von der Gesellschaft in
Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf von
Kapitalanteilen der Gesellschaft keine Provisionen, Nachlasse,
Maklergeblhren oder andere Sonderbedingungen gewahrt oder sind
von ihr zu zahlen.

6. ZINSAUFWENDUNGEN

Geschaftsjahr  Geschaftsjahr

zum 31. Juli zum 31. Juli

2015 2014

Tsd. € Tsd. €

Bankzinsen (40) (8)
(40) (8)

7. BESTEUERUNG

Nach der geltenden irischen Rechtslage und Rechtspraxis erfillt die
Gesellschaft die Voraussetzungen eines Anlageorganismus gemaf
der Definition in Section 739B des Taxes Consolidation Act von 1997
(in der jeweils gultigen Fassung). Auf dieser Grundlage unterliegt sie
keiner irischen Steuer auf ihre Ertrage und Kapitalgewinne. Es kann
jedoch bei Eintritt eines Steuertatbestands (,Chargeable Event") eine
Steuerpflicht in Irland entstehen.

Zu den Steuertatbestanden zahlen alle Ausschuttungen an Aktionare
oder Einldsungen, Ricknahmen, Annullierungen oder Ubertragungen
von Aktien und der Besitz von Aktien am Ende jedes achtjahrigen
Zeitraums, beginnend mit dem Erwerb dieser Aktien.

Bei Steuertatbestanden werden fir die Gesellschaft keine irischen
Steuern fallig bei:

a) einem Aktionar, der zum Zeitpunkt des Steuertatbestands im
steuerrechtlichen Sinn in Irland weder anséassig ist noch seinen
gewohnlichen Aufenthalt hat, sofern er der Gesellschaft
entsprechende und glltige Erklarungen gemaf3 den Vorschriften
des Taxes Consolidation Act von 1997, in der jeweils gultigen
Fassung, vorgelegt hat oder die Gesellschaft von der irischen
Steuerbehorde bevollméachtigt wurde, beim Fehlen der
entsprechenden Erklarungen Bruttozahlungen vorzunehmen;
und

b) bestimmten, von der Steuerpflicht befreiten in Irland
ansassigen Aktionaren, die der Gesellschaft die wirksamen
Erklarungen vorgelegt haben, und

c) Transaktionen, (die ansonsten ein Steuertatbestand sein
konnten) in Bezug auf Aktien, die in einem anerkannten
Clearingsystem, wie durch Erlass der irischen Steuerbehdrde
festgelegt, (z. B. CREST) gehalten werden, begriinden keinen
Steuertatbestand. Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, alle
Aktien der Gesellschaft Uber Crest oder ein anderes
anerkanntes Clearingsystem zu halten.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. BESTEUERUNG (Fortsetzung)

Durch die Gesellschaft gegebenenfalls aus Anlagen erzielte
Dividenden, Zinsen und Veraufierungsgewinne kdnnen einer
Quellensteuer unterliegen, die von dem Land erhoben wird, aus dem
die Anlageertrage/-gewinne stammen, und solche Steuern kénnen
von der Gesellschaft oder ihren Aktionaren gegebenenfalls nicht
zurlickgefordert werden.

8. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE

Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert geméaf3 Abschluss

und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist

nachstehend angegeben:

Geschéftsjahr  Geschéftsjahr
zum 31. Juli zum 31. Juli
2015 2014
Tsd. € Tsd. €
Saldo zu Beginn des Geschaftsjahres 2.052 -
Berichtigung zur Anpassung an die
im Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode 2.545 2.052
Gesamtberichtigung fur das
Geschaftsjahr 2.545 2.052
Saldo am Ende des Geschéftsjahres 4.597 2.052

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundsatzen zu entnehmen.

9. TRANSAKTIONSKOSTEN

Um sein Anlageziel zu erreichen, entstehen einem Fonds
Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Handelstatigkeit im
Zusammenhang mit seinem Portfolio.

In der nachstehenden Tabelle sind die einzeln abgrenzbaren
Transaktionskosten ausgewiesen, die der Gesellschaft im
Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015 und im Geschaftsjahr zum 31. Juli
2014 entstanden sind. Sie beinhalten alle Maklerprovisionen,
Abrechnungsgebuhren, Stempelsteuern und auf Aktien,
borsengehandelte Futures-Kontrakte sowie einige Festzinsanlagen
erhobene Maklergebihren.

Geschaftsjahr  Geschéftsjahr

zum 31. Juli zum 31. Juli

2015 2014

Tsd. € Tsd. €

Transaktionskosten (4.343) (2.769)

Nicht alle Transaktionskosten sind einzeln abgrenzbar. Bei einigen
Festzinsanlagen und Total Return Swaps sind die Transaktionskosten
im Kauf- und Verkaufspreis der Anlage enthalten und werden nicht
gesondert ausgewiesen. Die Portfoliotransaktionskosten sind nicht in
der TER enthalten.

10. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert der Gesellschaft. Ruckkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien sind auf Wunsch der Aktionare
zurlckzunehmen und werden als finanzielle Verbindlichkeiten
ausgewiesen.
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Rickkaufbare, gewinnberechtigte Aktien — ausgegeben und voll
eingezahlt

31. Juli 31. Juli
2015 2014
Anzahl der riickkaufbaren, Anzahl der Anzahl der
gewinnberechtigten Aktien: Aktien Aktien
Saldo zu Beginn des Geschaftsjahres 77.308.849 58.436.900
Wahrend des Geschaftsjahres
ausgegeben 90.805.000 48.891.811
Fusionsbedingte Ubertragung 15.614.432 -
Wahrend des Geschaftsjahres
zurickgenommen (36.340.428)  (30.019.862)
Fusionsbedingte Ubertragung (3.562.574) -
Saldo am Ende des Geschaftsjahres  143.825.279 77.308.849

Genehmigtes Kapital

Das genehmigte Grundkapital der Gesellschaft besteht aus 2
Grinderaktien (die ,Griinderaktien®) von jeweils 1 € und
1.000.000.000.000 nennwertlosen Aktien, die anfangs als nicht
klassifizierte Aktien ausgewiesen wurden und zur Ausgabe als Aktien
zur Verflgung stehen.

Grinderaktien

Die 2 Grunderaktien sind derzeit ausgegeben und befinden sich im
Besitz der Verwaltungsgesellschaft oder von Nominees der
Verwaltungsgesellschaft. Sie gehoren nicht zum Nettoinventarwert
der Gesellschaft. Daher werden sie im Abschluss nur in Form dieser
Anmerkung ausgewiesen. Nach Auffassung des Verwaltungsrates
spiegelt diese Offenlegung den Charakter des Anlagegeschafts der
Gesellschaft wider.

11. FORDERUNGEN

31. Juli 31. Juli
2015 2014
Tsd. € Tsd. €
Noch nicht abgerechnete
Aktienzeichnungen - 2.491
Noch nicht abgerechnete Verkaufe
von Wertpapieren 105.435 23.028
Forderungen aus Dividendenertragen 20.882 9.129
Forderungen aus Anleiheertragen 5.998 3.362
Forderungen aus Ertragen der
Wertpapierleihe 349 195
Zinsforderungen aus Einlagen 1 1
Offene Steuerrlckforderung 3.325 3.265
Sonstige Forderungen 2 -
135.992 41.451

12. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE/VERBINDLICHKEITEN,
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTET

31. Juli 31. Juli

2015 2014

Finanzielle Vermdgenswerte: Tsd. € Tsd. €
Anlage in Aktien 19.190.101 7.977.126
Anlage in Anleihen 893.654 386.242

Anlage in Bezugsrechten 255 650
Anlage in Optionsscheinen* - -
Nicht realisierter Gewinn aus

Devisenterminkontrakten 40 -

Nicht realisierte Gewinne aus

Futures-Kontrakten 484 92
20.084.534 8.364.110

* Anlagen, die weniger als 500 € betragen, werden auf null abgerundet.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

12. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE/VERBINDLICH KEITEN,
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTET (Fortsetzung)

Nicht realisierte Verluste aus

Devisenterminkontrakten (269)

Nicht realisierte Verluste aus

Futures-Kontrakten (525) (440)
(794) (440)

13. VERBINDLICHKEITEN

Noch nicht abgerechnete Kaufe

von Wertpapieren (143.823) (42.274)

Zahlbar fur zuriickgenommene

Fondsaktien (243.325) (14.907)

Zinsverbindlichkeiten 7) -

Zahlbare Verwaltungsgebihren (3.339) (1.971)

Sonstige Verbindlichkeiten (127) -
(390.621) (59.152)

14. VERRECHNUNGSPROVISIONEN (SOFT COMMISSIONS)

Mit Ausnahme der im Abschluss der Fonds offen gelegten wurden in
den Geschaftsjahren zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 vom
Anlageverwalter im Namen der Gesellschaft keine Vereinbarungen
Uber Verrechnungsprovisionen abgeschlossen.

15. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der im Abschluss der Fonds offen
gelegten am Ende der Geschéftsjahre zum 31. Juli 2015 und zum 31.
Juli 2014 keine wesentlichen Verpflichtungen oder
Eventualverbindlichkeiten.

16. WECHSELKURSE

Zum 31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 galten folgende
Wechselkurse:

CAD 1= GBP - 0,5441
usb - 0,9186
CHF 1= EUR 0,9417 -
EUR1= CAD 1,4374 1,4566
CHF 1,0619 1,2166
DKK 7,4617 7,4551
GBP 0,7080 0,7925
JPY 136,8854 137,5933
NOK 8,9812 8,4268
SEK 9,4745 9,2402
Usb 1,1049 1,3380

GBP 1= EUR 1,4124 1,2618
usb 1,56605 1,6883
JPY 1= EUR 0,0073 0,0073
GBP 0,0052 0,0058
usD 1= AUD 1,3617 1,0756
BRL 3,4113 2,2659
CAD 1,3010 1,0887
CHF 0,9611 0,9093
CLP 671,7950 573,8500
CNY 6,2097 -
Ccop 2.857,3000 1.877,0550
DKK 6,7536 5,5718
EUR 0,9051 0,7474
GBP 0,6408 0,5923
HKD 7,7523 7,7501
IDR 13.527,5000 11.577,5000
ILS 3,7644 3,4271
INR 64,1182 -
JPY 123,8950 102,8350
KRW 1.170,1500 1.027,8500
MXN 16,0210 13,2330
MYR 3,8245 3,1960
NOK 8,1289 6,2981
NzD 1,5053 1,1782
PEN 3,1915 2,7945
PHP 45,7350 43,4800
SEK 8,5754 6,9060
SGD 1,3683 1,2479
THB 35,2450 32,1100
TWD 31,5715 29,9895
ZAR 12,6170 10,7165

Zum 31. Juli 2015 bzw. zum 31. Juli 2014 galten folgende
durchschnittliche Wechselkurse:

EUR1= CAD - 1,4587
CHF 1,1139 -
GBP 0,7559 0,8281
JPY 136,9568 137,1494
Usb 1,1745 1,3606

17. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Parteien gelten als nahestehend, wenn eine Partei die Moglichkeit
hat, die Kontrolle Uber die andere Partei auszutben, oder in der Lage
ist, bei finanziellen oder betrieblichen Entscheidungen
entscheidenden Einfluss auf die andere Partei auszulben.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

17. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN
(Fortsetzung)

Die folgenden Rechtssubjekte waren im Geschaftsjahr zum
31.Juli 2015 der Gesellschaft nahestehende Parteien:

Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft

Verwaltungsgesellschaft: BlackRock Asset Management
Ireland Limited

Anlageverwalter,

Promoter und

Vermittler fur Wertpapierleihen: BlackRock Advisors (UK) Limited

Unteranlageverwalter:
BlackRock (Singapore) Limited

Vertreter in der Schweiz: BlackRock Asset Management

Schweiz AG

Die Ubergeordnete Holdinggesellschaft der Verwaltungsgesellschaft,
des Anlageverwalters, der Unteranlageverwalter, des Vermittlers fur

Wertpapierleihen und des Vertreters in der Schweiz ist die BlackRock
Inc., einin Delaware, USA, gegriindetes Unternehmen. PNC Financial
Services Group Inc. (,PNC*) ist ein wesentlicher Aktionar von

BlackRock Inc. PNC hat fur die Gesellschaft im Geschaftsjahr zum 31.

Juli 2015 oder im Geschaftsjahr zum 31. Juli 2014 keine Leistungen
erbracht.

Bei der DurchfUhrung von Wertpapiergeschaften fur die Gesellschaft
konnen Gruppengesellschaften von PNC gemaf ihren Ublichen
Bedingungen Wertpapier-, Makler-, Devisen-, Bank- und sonstige
Dienstleistungen erbringen oder als Auftraggeber auftreten und
davon profitieren.

Provisionen sind entsprechend den einschlagigen Marktusancen an
die Makler und Vertreter entrichtet worden, und der Gewinn aus von
Maklern oder Vertretern angebotenen Mengenrabatten, sonstigen
Provisionsnachlassen oder Provisionsruckvergltungen in bar ist an
die Gesellschaft weitergegeben worden. Die Dienstleistungen von
Unternehmen der PNC kénnen vom Anlageverwalter in Anspruch
genommen werden, wenn dies flr angemessen erachtet wird,
vorausgesetzt dass ihre Provisionen und sonstigen
Geschaftsbedingungen allgemein mit denen von nicht

31.Juli 2015

BlackRock Financial Management, Inc.

angeschlossenen Maklern und Vertretern auf den betreffenden
Markten vergleichbar sind und dies im Einklang mit der vorgenannten
Strategie zur Erzielung der bestmoglichen Nettoergebnisse steht.

An die Verwaltungsgesellschaft gezahlte Gebuhren, die Art dieser
Transaktionen und die zum Bilanzstichtag ausstehenden Betrage
sind jeweils in den Anmerkungen 4, 5 und 13 angegeben. Ertrage der
Fonds aus Wertpapierleihgeschaften sind in Anmerkung 2 und 18
angegeben.

Naheres zu Verrechnungsprovisionen (Soft Commissions) mit
nahestehenden Parteien ist Anmerkung 14 zu entnehmen.

Barry O'Dwyer ist ein nicht-geschaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft.

Mit Ausnahme von Paul McGowan und Paul McNaughton sind alle
Verwaltungsratsmitglieder auch Angestellte der BlackRock-Gruppe.
Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft, die zudem Mitarbeiter der BlackRock-
Gruppe sind, haben keinen Anspruch auf Honorare fur
Verwaltungsratsmitglieder.

Samtliche Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft haben zum
Ende des Geschaftsjahres auch einen Sitz in den Verwaltungsraten
mehrerer Fonds von BlackRock.

Anlagen in von der BlackRock Asset Management Ireland Limited
verwalteten Fonds sind in der Aufstellung der Vermogenswerte des
jeweiligen Fonds gekennzeichnet.

Wesentliche Positionen
Die folgenden Anleger

i) sind Fonds, die von der BlackRock-Gruppe oder von
Gruppengesellschaften der BlackRock Inc. gehalten werden,
oder

i) sind Anleger (ausgenommen die unter (i) vorstehend
aufgefihrten), die mehr als 20 % der stimmberechtigten, in
Umlauf befindlichen Aktien der Gesellschaft hielten und deshalb
als der Gesellschaft nahestehende Parteien gelten

Prozentsatz der insgesamt
von der BlackRock-Gruppe verwalteten
oder von Gruppengesellschaften der

Anzahl der Anleger, die
mehr als 20 % der ausgegebenen
stimmberechtigten Aktien halten

und keine Gruppengesellschaften
der BlackRock-Gruppe

Prozentsatz der insgesamt von Aktionaren

(die keine Gruppengesellschaften
der BlackRock-Gruppe

oder der BlackRock Inc sind) mit mindestens
20 % der ausgegebenen stimmberechtigten

BlackRock Inc gehaltenen Aktien oder der BlackRock Inc sind Aktien gehaltenen Aktien
k. A. 1 65,59
31.Juli 2014

Prozentsatz der insgesamt

von der BlackRock-Gruppe verwalteten
oder von Gruppengesellschaften der
BlackRock Inc gehaltenen Aktien

k. A.

Anzahl der Anleger, die
mehr als 20 % der ausgegebenen
stimmberechtigten Aktien halten

und keine Gruppengesellschaften
der BlackRock-Gruppe
oder der BlackRock Inc sind

1

Prozentsatz der insgesamt von Aktionéren

(die keine Gruppengesellschaften
der BlackRock-Gruppe

oder der BlackRock Inc sind) mit mindestens
20 % der ausgegebenen stimmberechtigten

Aktien gehaltenen Aktien
79,32
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iSHARES VII PLC

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

17. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN
(Fortsetzung)

Alle Geschafte mit nahestehenden Parteien hielten dem

Fremdvergleichsgrundsatz stand und erfolgten im normalen

Geschaftsgang. Die Bedingungen und Ertrage flr nahestehende

Parteien bei den Anlagen waren nicht glinstiger als die anderer

Anleger in denselben Aktienklassen.

Am Ende des Geschaftsjahres wurden von den Fonds keine
Ruckstellungen aufgrund von Forderungen gegen nahestehende
Parteien ausgewiesen (31. Juli 2014: null).

Im Geschaftsjahr wurden in Bezug auf von oder an nahestehende
Parteien fallige Betrage keine Abschreibungen vorgenommen (31. Juli
2014 null).

Mit nahestehenden Parteien wurden im Geschaftsjahr keine
besicherten oder unbesicherten Verpflichtungen oder Burgschaften
eingegangen (31. Juli 2014: null).

18. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Die Gesellschaft kann unter Einhaltung der Bedingungen und
innerhalb der Grenzen, die jeweils durch die irische Zentralbank und
den Prospekt festgelegt wurden, Wertpapierleihgeschafte tatigen und
fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Techniken und
Instrumente in Bezug auf Wertpapiere einsetzen.

Der gemaf3 der Wertpapierleihvereinbarung bestellte Lending Agent
(Vermittler fir Wertpapierleihen) ist die BlackRock Advisors (UK)
Limited, die eine der Gesellschaft nahestehende Partei ist.

Die Fonds profitieren von einer von BlackRock Inc. geleisteten
Verzugsentschadigung, die einen vollstandigen Ersatz der
entliehenen Wertpapiere ermoglicht. BlackRock Inc. tragt samtliche
operativen Kosten, die in direktem Zusammenhang mit
Wertpapierleihgeschaften stehen, sowie die Kosten der
Schadloshaltung beim Ausfall eines Kreditnehmers.

Die Gesellschaft tatigte Wertpapierleihgeschafte im Geschaftsjahr.
Die Gesellschaft erhélt als Sicherheiten entweder Barsicherheiten
oder Wertpapiere, wie im Schedule festgelegt, deren Wert Uber dem
Marktwert der entliehenen Wertpapiere liegt. Zum 31. Juli 2015 und
31.Juli 2014 besteht die Sicherheit aus Wertpapieren, die an einem
geregelten Markt gehandelt werden.

Die Sicherheiten sind auf den Namen BlackRock Advisors (UK)
Limited fur die Fonds in einem oder allen der folgenden zentralen
Wertpapierdepots registriert und hinterlegt: JP Morgan Chase, Bank
of New York Mellon Corporation, Euroclear oder CREST, je nach Art
der Sicherheit, die die Gegenpartei gemafl dem Schedule stellen
muss, um die erforderliche Risikodeckung zu erreichen. Nahere
Einzelheiten sind auf Seite 69 beschrieben.

Der Anlageverwalter Uberwacht den beizulegenden Zeitwert der
entliehenen Wertpapiere und fordert gegebenenfalls zusatzliche
Sicherheiten an.

Die Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften werden im Verhaltnis
62,5:37,5 zwischen dem Fonds und dem Vermittler fur
Wertpapierleihen aufgeteilt, wobei alle operativen Kosten aus dem
Anteil des Vermittlers fur Wertpapierleihen gezahlt werden.

Die im Geschaftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschéaften,
der Wert der zum Jahresende verliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fur die Gesellschaft gehaltenen Sicherheiten
sind nachstehend aufgefuhrt

31. Juli 31. Juli
2015 2014
Tsd. € Tsd. €
Wahrend des Geschaftsjahres erzielte
Ertrage 4.187 1.729
Wert der am Ende des Geschaftsjahres
entliehenen Wertpapiere 872.368 213.397
Wert der von der Gesellschaft am Ende
des Geschaftsjahres gehaltenen
Sicherheiten 970.153 238.275

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 19.

19. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die Gesellschaft kann derivative Finanzinstrumente kaufen und
verkaufen. Naheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der
Gesellschaft sowie der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu
entnehmen.

20. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES

Am 29. September 2015 beschloss der Verwaltungsrat, den iShares
MSCI Chile UCITS ETF und den iShares MSCI EM Latin America UCITS
ETF (Acc) mit Wirkung vom 4. Dezember 2015 zu schlief3en.

Nach Ablauf des Geschaftsjahres hat es keine Ereignisse gegeben,
die nach Auffassung des Verwaltungsrats der Gesellschaft eine
Auswirkung auf den Jahresabschluss fir das am 31. Juli 2015
beendete Geschaftsjahr hatten haben konnen.
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iIShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 277 160
Nettogewinne aus finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 168 15
Gesamtgewinne 445 175
Betriebliche Aufwendungen 4 (94) (82)
Netto-Betriebsgewinn 351 93
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen 6 (2) -
Finanzierungskosten insgesamt (2) -
Nettogewinn fiir das Geschéftsjahr 349 93
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 5 8)
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit 354 85

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei

der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéaftsjahres beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des

Geschaftsjahres 50.123 31.245
Zunahme des den Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden Nettovermogens
aus der Geschaftstatigkeit 354 85
Geschéfte mit Aktien:
Erlose aus der Ausgabe ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 27.222 27.138
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (39.833) (8.345)
(Abnahme)/Zunahme des Nettovermégens aus Geschaften mit Aktien (12.611) 18.793
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des
Geschaftsjahres 37.866 50.123

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 48 101
Forderungen I 71 204
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 37.757 49.836
Umlaufvermoégen insgesamt 37.876 50.141
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten 13 7) (10)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer,

gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende Nettovermégen (7) (10)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen 37.869 50.131
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 ) 8)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am Ende

des Geschéftsjahres 37.866 50.123

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Einzelheiten zum NIW je Aktie sind der Anmerkung 10 zu

entnehmen.
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iIShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Ertrage aus Anleihen 273 160
Ertrage aus der Wertpapierleihe 4 -
277 160

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in

erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

gehaltenen Wertpapieren 168 15
168 15

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebiihren (94) (44)
Verwaltungsaufwendungen - (20)
Administrative Kosten - (18)

(94) (82)

Der VerwaltungsgebUhrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafr verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf
der Aktien beauftragten Vertriebsstellen sowie alle angemessenen
Barauslagen dieser Dienstleister (einschliefilich Gebuhren und
Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen Satzen) und
transaktionsbezogenen Gebulhren des Administrators und der
Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss zudem
aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und Betriebskosten
der Gesellschaft, einschlief3lich der Prifungsgebihren und der
Verwaltungsratshonorare, der der jeweiligen Aktienklasse
zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt taglich auf der Basis des
taglichen Nettoinventarwertes der Aktienklassen an und wird
monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die tatsachlichen Gebuhren
und Kosten den an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag
Ubersteigen, wird die Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus
ihrem Vermogen begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
aufihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die ,Total Expense Ratio® oder ,TER®). Die TER
wird gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehorden fir das Wertpapierwesen (,CESR®) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermaégens fir das
Geschaftsjahr gezahlten Gesamtgeblhren angegeben:

0,21 0,23

* Die TER dieses Fonds wurde wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Juli 2015 geandert.
Die annualisierte TER ist in der Tabelle angegeben.

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
GebUhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 13 aufgeflhrt.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE

Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert geméaf Abschluss

und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist

nachstehend angegeben:

Saldo zu Beginn des Geschaftsjahres 8) -
Berichtigung zur Anpassung an
die im Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode 5 (8)
Gesamtberichtigung fur das

Geschaftsjahr 5 8)
Saldo am Ende des Geschéftsjahres (3) (8)

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundsatzen zu entnehmen.

8. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit diesem Fonds sind fur
die Geschaftsjahre zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 nicht
gesondert ausweisbar. Naheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss
der Gesellschaft zu entnehmen.

9. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Ruckkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurlickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des

Geschaftsjahres 480.000 300.056
Wahrend des Geschaftsjahres

ausgegeben 260.000 240.000
Wahrend des Geschaftsjahres

zuriickgenommen (380.000) (60.056)
Saldo am Ende des

Geschaftsjahres 360.000 480.000

10. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 360.000
Zum 31.Juli 2014 480.000
Zum 31.Juli 2013 300.056

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 37.866
Zum 31.Juli 2014 50.123
Zum 31.Juli 2013 31.245

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 105,18
Zum 31.Juli 2014 104,42
Zum 31.Juli 2013 104,13

11. FORDERUNGEN

Forderungen aus Ertragen der

Wertpapierleihe 1 -

Forderungen aus

Anleiheertragen 70 204
71 204

12. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

37.757
37.757

49.836
49.836

Anlage in Anleihen

13. VERBINDLICHKEITEN

(10)
@) (10

Zahlbare Verwaltungsgebihren (7)

14. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

15. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

16. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Weitere Informationen zum effizienten Portfoliomanagement sind
Anmerkung 18 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die im Geschéftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften,
der Wert der zum Jahresende entliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fir den Fonds gehaltenen Sicherheiten sind
nachstehend aufgefuhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres erzielte

Ertrage 4 -
Wert der am Ende des Geschéftsjahres
entliehenen Wertpapiere 4.222 -

Wert der im Namen des Fonds am Ende
des Geschaftsjahres gehaltenen
Sicherheiten 4.645 -

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 17.

17. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft sowie
der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu entnehmen.

18. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES

Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE

Zum 31.Juli 2015

% des

Netto-

Zeitwert inventar-

Bestand Anlagen Tsd. US$ werts

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden

Anleihen
Vereinigte Staaten

Staatsanleihen: AA+ Rating

1.098.000 United States Treasury Note/Bond 0.375%

31/10/2016 1.097 2,90
1.080.000 United States Treasury Note/Bond 0.5%
31/07/2016 1.082 2,86
1.260.000 United States Treasury Note/Bond 0.5%
31/08/2016 1.261 3,33
1.080.000 United States Treasury Note/Bond 0.5%
30/09/2016 1.081 2,85
1.044.000 United States Treasury Note/Bond 0.5%
30/11/2016 1.045 2,76
972.000 United States Treasury Note/Bond 0.5%
31/01/2017 972 2,57
972.000 United States Treasury Note/Bond 0.5%
28/02/2017 971 2,56
900.000 United States Treasury Note/Bond 0.5%
31/03/2017 899 2,37
972.000 United States Treasury Note/Bond 0.5%
30/04/2017 970 2,56
1.260.000 United States Treasury Note/Bond 0.625%
15/07/2016 1.263 3,34
1.188.000 United States Treasury Note/Bond 0.625%
15/08/2016 1.191 3,14
1.242.000 United States Treasury Note/Bond 0.625%
15/10/2016 1.245 3,29
1.224.000 United States Treasury Note/Bond 0.625%
15/11/2016 1.227 3,24
1.314.000 United States Treasury Note/Bond 0.625%
15/12/2016 1.317 3,48
1.008.000 United States Treasury Note/Bond 0.625%
31/12/2016 1.010 2,67
1.296.000 United States Treasury Note/Bond 0.625%
15/02/2017 1.298 3,43
1.008.000 United States Treasury Note/Bond 0.625%
30/06/2017 1.008 2,66
1.116.000 United States Treasury Note/Bond 0.75%
15/01/2017 1.120 2,96
1.116.000 United States Treasury Note/Bond 0.75%
15/03/2017 1.120 2,96
882.000 United States Treasury Note/Bond 0.75%
15/04/2018 879 2,32
1.152.000 United States Treasury Note/Bond 0.875%
15/09/2016 1.158 3,06
1.224.000 United States Treasury Note/Bond 0.875%
15/04/2017 1.230 3,25
1.116.000 United States Treasury Note/Bond 0.875%
15/05/2017 1.121 2,96

% des
Netto-
Zeitwert inventar-
Bestand Anlagen Tsd. US$ werts
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Staatsanleihen: AA+ Rating (Fortsetzung)
1.080.000 United States Treasury Note/Bond 0.875%
15/06/2017 1.085 2,86
1.224.000 United States Treasury Note/Bond 0.875%
15/07/2017 1.229 3,25
1.080.000 United States Treasury Note/Bond 0.875%
15/08/2017 1.084 2,86
1.008.000 United States Treasury Note/Bond 0.875%
15/10/2017 1.011 2,67
972.000 United States Treasury Note/Bond 0.875%
15/11/2017 974 2,67
972.000 United States Treasury Note/Bond 0.875%
15/01/2018 973 2,57
954.000 United States Treasury Note/Bond 1%
15/09/2017 960 2,63
1.080.000 United States Treasury Note/Bond 1%
16/12/2017 1.085 2,87
900.000 United States Treasury Note/Bond 1%
15/02/2018 903 2,38
954.000 United States Treasury Note/Bond 1%
15/03/2018 957 2,68
1.026.000 United States Treasury Note/Bond 1%
15/05/2018 1.027 2,71
900.000 United States Treasury Note/Bond 1.125%
15/06/2018 904 2,39
Vereinigte Staaten - insgesamt 37.757 99,71
Anleihen - insgesamt 37.757 99,71
Gesamtwert der Anlagen 37.757 99,71
Liquide Mittel 48 0,13
Sonstiges Nettovermdgen 64 0,17
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnendes Nettovermogen 37.869 100,01
Berichtigung zur Anpassung an die im
Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode (3) (0,01)
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnender Nettoinventarwert am
Ende des Geschéftsjahres 37.866 100,00

TIm Wesentlichen werden alle liquiden Mittel bei der State Street Bank and Trust Company

gehalten.

Alle angegebenen Bonitatsratings entsprechen dem Stand vom
31.Juli 2015.

Festverzinsliche Wertpapiere werden in erster Linie nach dem Land
des Emittenten fUr staatliche festverzinsliche Wertpapiere
klassifiziert.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer
Borse zugelassen sind oder an einem geregelten

Markt gehandelt werden 37.757 99,69
Sonstige Vermogenswerte 119 0,31
Umlaufvermégen insgesamt 37.876 100,00
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iIShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG WESENTLICHER KAUFE UND VERKAUFE (ungepriift)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Bestand
Verkaufe
3.872.000
3.414.000
3.220.000
3.032.000
2.494.000
2.476.000
2.448.000
2.331.000
2.262.000
2.257.000
2.196.000
2.196.000
2.135.000
2.118.000
2.088.000
2.059.000
2.070.000
2.035.000
1.966.000
1.954.000

Anlagen

United States Treasury Note/Bond 0.375% 15/01/2016
United States Treasury Note/Bond 0.25% 15/05/2016
United States Treasury Note/Bond 0.375% 15/02/2016
United States Treasury Note/Bond 0.625% 15/11/2016
United States Treasury Note/Bond 1.75% 31/05/2016
United States Treasury Note/Bond 0.875% 15/09/2016
United States Treasury Note/Bond 0.25% 15/04/2016
United States Treasury Note/Bond 0.375% 31/05/2016
United States Treasury Note/Bond 0.875% 30/11/2016
United States Treasury Note/Bond 0.5% 15/06/2016
United States Treasury Note/Bond 0.375% 15/03/2016
United States Treasury Note/Bond 0.375% 31/03/2016
United States Treasury Note/Bond 0.25% 29/02/2016
United States Treasury Note/Bond 0.625% 15/08/2016
United States Treasury Note/Bond 1.25% 30/09/2015
United States Treasury Note/Bond 2% 31/01/2016
United States Treasury Note/Bond 0.25% 15/10/2015
United States Treasury Note/Bond 0.625% 15/02/2017
United States Treasury Note/Bond 0.5% 30/06/2016
United States Treasury Note/Bond 0.625% 15/07/2016

Erlése
Tsd. US$

3.879
3.412
3.225
3.037
2.548
2.492
2.448
2.333
2.271
2.261
2.198
2.198
2.135
2.124
2111
2.106
2.072
2.034
1.969
1.961

Bestand
Kaufe
2.448.000
2.331.000
2.257.000
2.260.000
2.196.000
2.196.000
2.121.000
1.998.000
1.996.000
.961.000
.952.000
.856.000
.820.000

- o s

.708.000

N

.680.000
.547.000
.544.000
.5634.000
1.495.000

JE NN

1.484.000

Anlagen

United States Treasury Note/Bond 0.25% 15/04/2016
United States Treasury Note/Bond 0.375% 31/05/2016
United States Treasury Note/Bond 0.5% 15/06/2016
United States Treasury Note/Bond 0.875% 15/07/2017
United States Treasury Note/Bond 0.375% 15/03/2016
United States Treasury Note/Bond 0.375% 31/03/2016
United States Treasury Note/Bond 0.875% 15/08/2017
United States Treasury Note/Bond 0.5% 31/08/2016
United States Treasury Note/Bond 0.5% 30/09/2016
United States Treasury Note/Bond 1% 15/09/2017
United States Treasury Note/Bond 0.25% 15/12/2015
United States Treasury Note/Bond 0.25% 31/12/2015
United States Treasury Note/Bond 0.875% 15/04/2017
United States Treasury Note/Bond 0.375% 31/10/2016
United States Treasury Note/Bond 0.25% 31/10/2015
United States Treasury Note/Bond 0.875% 15/10/2017
United States Treasury Note/Bond 0.625% 15/11/2016
United States Treasury Note/Bond 0.5% 30/06/2016
United States Treasury Note/Bond 1% 15/12/2017
United States Treasury Note/Bond 0.5% 31/07/2016

Kosten

Tsd.

us$

2.444

2.329

2.260
2.257
2.197
2.197
2.117

-

-~ s s

1
1
1

.998
.994
.960
.963
.857
.823
704
.682
.b4b
.b4b
.536
494
.486

Die OGAW-Mitteilungen der irischen Zentralbank machen einen Uberblick Uber die Portfolioveranderungen wéhrend des Geschéftsjahres
erforderlich. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschéaftsjahr
Uberschreiten, sowie die Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe Uberschreiten. Es mussen mindestens die 20 grofiten

Kaufe und die 20 grofiten Verkaufe aufgefihrt werden, bzw. alle Kaufe oder Verkaufe, wenn deren Zahl unter 20 liegt. Eine vollstandige

Aufstellung der Veranderungen im Portfolio fur das Geschéaftsjahr kann kostenlos beim Administrator angefordert werden.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 5.356 1.287
Nettogewinne aus finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 3.815 165
Gesamtgewinne 9.171 1.452
Betriebliche Aufwendungen 4 (689) (235)
Netto-Betriebsgewinn 8.482 1.217
Nettogewinn fir das Geschéftsjahr 8.482 1.217
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 6 91 (25)

Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermégens aus der Geschéftstatigkeit 8.573 1.192

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Geschaftsjahres beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn
des Geschaftsjahres 128.864 95.051

Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden

Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 8.573 1.192
Geschafte mit Aktien:
Erlose aus der Ausgabe ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 646.820 74.721
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (191.808) (42.100)
Zunahme des Nettovermdgens aus Geschéaften mit Aktien 455.012 32.621
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende
des Geschéftsjahres 592.449 128.864

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 15.228 123
Forderungen 10 20.405 925
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 11 588.165 127.866
Umlaufvermoégen insgesamt 623.798 128.914
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten 12 (31.415) (25)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer,

gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende Nettovermégen (31.415) (25)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen 592.383 128.889
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 6 66 (25)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am

Ende des Geschaftsjahres 592.449 128.864

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Einzelheiten zum NIW je Aktie sind der Anmerkung 9 zu

entnehmen.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Zinsen aus Einlagen 1 -
Ertrage aus Anleihen 5.318 1.286
Ertrage aus der Wertpapierleihe 37 1

5.356 1.287

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in
erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert gehaltenen Wertpapieren 3.815 165
3.815 165

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebuhren (689) (133)

Verwaltungsaufwendungen - (53)

Administrative Kosten - (49)
(689) (235)

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafir verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf
der Aktien beauftragten Vertriebsstellen sowie alle angemessenen
Barauslagen dieser Dienstleister (einschlieBlich Gebihren und
Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen Satzen) und
transaktionsbezogenen Gebuhren des Administrators und der
Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss zudem
aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und Betriebskosten
der Gesellschaft, einschlief3lich der Prifungsgebihren und der
Verwaltungsratshonorare, der der jeweiligen Aktienklasse
zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt taglich auf der Basis des
taglichen Nettoinventarwertes der Aktienklassen an und wird
monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die tatsachlichen Gebuhren
und Kosten den an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag
Ubersteigen, wird die Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus
ihrem Vermogen begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
auf ihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die ,Total Expense Ratio® oder , TER"). Die TER wird
gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europdaischen
Aufsichtsbehorden fur das Wertpapierwesen (,CESR*) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens flr das
Geschaftsjahr gezahlten Gesamtgeblhren angegeben:

0,20 0,23

* Die TER dieses Fonds wurde wéahrend des Geschéftsjahres zum 31. Juli 2015 geandert.
Die annualisierte TER ist in der Tabelle angegeben.

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
GebUhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 12 aufgefihrt.

Der Verwaltungsgebihrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.
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6. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE

Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert gemaf Abschluss
und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist
nachstehend angegeben:

Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres (25) -
Berichtigung zur Anpassung an die

im Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode 91 (25)
Gesamtberichtigung fur das

Geschaftsjahr 91 (25)
Saldo am Ende des Geschéftsjahres 66 (25)

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundséatzen zu entnehmen.



iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit diesem Fonds sind fur
die Geschaftsjahre zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 nicht
gesondert ausweisbar. Naheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss
der Gesellschaft zu entnehmen.

8. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Ruckkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des

Geschaftsjahres 1.100.000 820.149
Wahrend des Geschaftsjahres

ausgegeben 5.400.000 640.000
Wahrend des Geschaftsjahres

zurlickgenommen (1.600.000) (360.149)
Saldo am Ende des

Geschaftsjahres 4.900.000 1.100.000

9. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 4.900.000
Zum 31.Juli 2014 1.100.000
Zum 31. Juli 2013 820.149

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 592.449
Zum 31.Juli 2014 128.864
Zum 31. Juli 2013 95.051

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 120,91
Zum 31.Juli 2014 117,15
Zum 31.Juli 2013 115,89

10. FORDERUNGEN

Noch nicht abgerechnete Verkaufe von
Wertpapieren

Forderungen aus Ertragen der
Wertpapierleihe 11

16.858 -

3.536
20.405

925
925

Forderungen aus Anleiheertragen

11. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Anlage in Anleihen 588.165  127.866
588.165  127.866

12. VERBINDLICHKEITEN

Noch nicht abgerechnete Kaufe von

Wertpapieren (14.446) -

Zahlbar fur zurickgenommene

Fondsaktien (16.877) -

Zahlbare Verwaltungsgebihren (92) (25)
(31.415) (25)

13. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

14. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.

15. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Weitere Informationen zum effizienten Portfoliomanagement sind
Anmerkung 18 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die im Geschéftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften,
der Wert der zum Jahresende entliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fur den Fonds gehaltenen Sicherheiten sind
nachstehend aufgefuhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres erzielte
Ertrage 37 1
Wert der am Ende des Geschéftsjahres

entliehenen Wertpapiere 83.438 2.987
Wert der im Namen des Fonds am Ende

des Geschaftsjahres gehaltenen

Sicherheiten 91.866 3.294

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 16.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

16. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft sowie
der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu entnehmen.

17. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES
Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE

Zum 31.Juli 2015

% des

Netto-

Zeitwert  inven-

Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden

Anleihen
Vereinigte Staaten

Staatsanleihen: AA+ Rating

3.430.000 United States Treasury Note/Bond 1%

30/06/2019 3.394 0,57
17.150.000 United States Treasury Note/Bond 1%
31/08/2019 16.911 2,85
12.985.000 United States Treasury Note/Bond 1%
30/09/2019 12.788 2,16
5.145.000 United States Treasury Note/Bond
1.125% 31/05/2019 5.119 0,86
6.370.000 United States Treasury Note/Bond
1.125% 31/12/2019 6.285 1,06
5.880.000 United States Treasury Note/Bond
1.125% 31/03/2020 5.779 0,98
18.130.000 United States Treasury Note/Bond
1.125% 30/04/2020 17.800 3,00
5.880.000 United States Treasury Note/Bond
1.25% 31/10/2018 5.908 1,00
2.940.000 United States Treasury Note/Bond
1.25% 30/11/2018 2.951 0,50
10.535.000 United States Treasury Note/Bond
1.25% 30/04/2019 10.538 1,78
4.900.000 United States Treasury Note/Bond
1.25% 31/10/2019 4.874 0,82
6.125.000 United States Treasury Note/Bond
1.375% 31/07/2018 6.192 1,05
17.640.000 United States Treasury Note/Bond
1.375% 30/09/2018 17.804 3,01
16.660.000 United States Treasury Note/Bond
1.375% 31/12/2018 16.778 2,83
6.615.000 United States Treasury Note/Bond
1.375% 28/02/2019 6.652 1,12
6.125.000 United States Treasury Note/Bond
1.375% 29/02/2020 6.102 1,08
11.270.000 United States Treasury Note/Bond
1.375% 31/05/2020 11.185 1,89
5.880.000 United States Treasury Note/Bond 1.5%
31/08/2018 5.962 1,01
3.920.000 United States Treasury Note/Bond 1.5%
31/12/2018 3.964 0,67
6.860.000 United States Treasury Note/Bond 1.5%
31/01/2019 6.934 1,17
4.410.000 United States Treasury Note/Bond 1.5%
31/10/2019 4.429 0,75
4.410.000 United States Treasury Note/Bond 1.5%
30/11/2019 4.429 0,75
4.900.000 United States Treasury Note/Bond 1.5%
31/01/2022 4.783 0,81
5.145.000 United States Treasury Note/Bond
1.625% 31/03/2019 5.216 0,88
11.5615.000 United States Treasury Note/Bond
1.625% 30/06/2019 11.658 1,97

% des
Netto-
Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Staatsanleihen: AA+ Rating
(Fortsetzung)
6.615.000 United States Treasury Note/Bond
1.625% 31/07/2019 6.689 1,13
8.820.000 United States Treasury Note/Bond
1.625% 31/12/2019 8.891 1,50
5.635.000 United States Treasury Note/Bond
1.75% 30/09/2019 5.719 0,97
15.680.000 United States Treasury Note/Bond
1.75% 31/10/2020 15.763 2,66
4.655.000 United States Treasury Note/Bond
1.75% 28/02/2022 4.611 0,78
4.410.000 United States Treasury Note/Bond
1.75% 31/03/2022 4.368 0,74
3.675.000 United States Treasury Note/Bond
1.75% 30/04/2022 3.637 0,61
12.495.000 United States Treasury Note/Bond
1.75% 16/05/2022 12.353 2,09
5.145.000 United States Treasury Note/Bond
1.875% 30/06/2020 5.224 0,88
5.390.000 United States Treasury Note/Bond
1.875% 30/11/2021 5.398 0,91
5.145.000 United States Treasury Note/Bond
1.875% 31/05/2022 5.131 0,87
4.900.000 United States Treasury Note/Bond 2%
31/07/2020 5.001 0,84
10.780.000 United States Treasury Note/Bond 2%
30/09/2020 10.983 1,85
2.940.000 United States Treasury Note/Bond 2%
30/11/2020 2.991 0,51
6.370.000 United States Treasury Note/Bond 2%
28/02/2021 6.464 1,09
4.900.000 United States Treasury Note/Bond 2%
31/05/2021 4.965 0,84
4.655.000 United States Treasury Note/Bond 2%
31/08/2021 4.704 0,79
5.635.000 United States Treasury Note/Bond 2%
31/10/2021 5.687 0,96
11.760.000 United States Treasury Note/Bond 2%
15/11/2021 11.865 2,00
13.965.000 United States Treasury Note/Bond 2%
15/02/2022 14.066 2,37
5.390.000 United States Treasury Note/Bond
2.125% 30/06/2021 5.493 0,93
11.025.000 United States Treasury Note/Bond
2.125% 15/08/2021 11.223 1,89
5.880.000 United States Treasury Note/Bond
2.125% 30/09/2021 5.982 1,01
4.655.000 United States Treasury Note/Bond
2.125% 31/12/2021 4.728 0,80
4.900.000 United States Treasury Note/Bond
2.125% 30/06/2022 4.960 0,84
5.145.000 United States Treasury Note/Bond
2.25% 31/03/2021 5.287 0,89
5.635.000 United States Treasury Note/Bond
2.25% 30/04/2021 5.789 0,98
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iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

Bestand

Anlagen

Anleihen (Fortsetzung)

Zeitwert

% des
Netto-
inven-

Tsd. US$ tarwerts

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)

Staatsanleihen: AA+ Rating
(Fortsetzung)

6.125.000 United States Treasury Note/Bond
2.25% 31/07/2021 6.281 1,06
7.840.000 United States Treasury Note/Bond
2.375% 31/12/2020 8.120 1,37
18.865.000 United States Treasury Note/Bond
2.625% 15/08/2020 19.801 3,34
6.615.000 United States Treasury Note/Bond
2.625% 15/11/2020 6.935 1,17
26.460.000 United States Treasury Note/Bond
2.75% 15/02/2019 27.882 4,71
24.010.000 United States Treasury Note/Bond
3.125% 15/05/2019 25.658 4,33
13.965.000 United States Treasury Note/Bond
3.125% 15/05/2021 15.012 2,53
23.275.000 United States Treasury Note/Bond
3.375% 15/11/2019 25.179 4,25
3.430.000 United States Treasury Note/Bond
3.625% 15/08/2019 3.738 0,63
25.235.000 United States Treasury Note/Bond
3.625% 15/02/2020 27.620 4,66
17.395.000 United States Treasury Note/Bond
3.625% 15/02/2021 19.159 3,23
9.555.000 United States Treasury Note/Bond
3.75% 15/11/2018 10.3783 1,75
Vereinigte Staaten - insgesamt 588.165 99,28
Anleihen - insgesamt 588.165 99,28
Gesamtwert der Anlagen 588.165 99,28
Liquide Mittel" 15.228 2,567
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (11.010) (1,86)
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnendes Nettovermdgen 592.383 99,99
Berichtigung zur Anpassung an die im
Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode 66 0,01
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnender Nettoinventarwert
am Ende des Geschéftsjahres 592.449 100,00

"Im Wesentlichen werden alle liquiden Mittel bei der State Street Bank and Trust

Company gehalten.
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Alle angegebenen Bonitatsratings entsprechen dem Stand vom

31.Juli 2015.

Festverzinsliche Wertpapiere werden in erster Linie nach dem Land
des Emittenten fUr staatliche festverzinsliche Wertpapiere

klassifiziert.

Analyse des gesamten Umlaufvermégens vor

Abzug aller Verbindlichkeiten

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an
einer Borse zugelassen sind oder an einem

geregelten Markt gehandelt werden
Sonstige Vermogenswerte
Umlaufvermdgen insgesamt

% des
gesamten
Zeitwert Umlaufver-

Tsd. US$ mégens
588.165 94,29

35.633 5,71
623.798 100,00




iSHARES VII PLC

iIShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG WESENTLICHER KAUFE UND VERKAUFE (ungepriift)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Bestand
Verkaufe
19.400.000
10.904.000
9.765.000
9.870.000
9.372.000
8.971.000
9.214.000
8.640.000
8.240.000
7.600.000
6.960.000
6.360.000
6.160.000
5.751.000
5.680.000
6.205.000
6.100.000
5.529.000
6.032.000
5.680.000

Anlagen

United States Treasury Note/Bond 3.875% 15/05/2018
United States Treasury Note/Bond 0.625% 30/04/2018
United States Treasury Note/Bond 3.125% 15/05/2019
United States Treasury Note/Bond 2.25% 30/11/2017
United States Treasury Note/Bond 3.5% 15/02/2018
United States Treasury Note/Bond 2.875% 31/03/2018
United States Treasury Note/Bond 1.375% 30/06/2018
United States Treasury Note/Bond 2.75% 15/02/2019
United States Treasury Note/Bond 3.625% 15/02/2020
United States Treasury Note/Bond 3.375% 15/11/2019
United States Treasury Note/Bond 1% 31/08/2019
United States Treasury Note/Bond 2.375% 30/06/2018
United States Treasury Note/Bond 2.625% 15/08/2020
United States Treasury Note/Bond 4% 15/08/2018
United States Treasury Note/Bond 3.625% 15/02/2021
United States Treasury Note/Bond 1.75% 31/10/2020
United States Treasury Note/Bond 1% 31/05/2018
United States Treasury Note/Bond 4.25% 15/11/2017
United States Treasury Note/Bond 0.75% 28/02/2018
United States Treasury Note/Bond 1.875% 30/09/2017

Erlése
Tsd. US$

21.101
10.796
10.438
10.243
10.048
9.469
9.306
9.111
9.051
8.241
6.805
6.613
6.465
6.305
6.272
6.224
6.101
6.068
5.980
5.809

Bestand
Kaufe
29.160.000
27.810.000
26.460.000
25.650.000
20.790.000
19.170.000
19.440.000
19.980.000
19.160.000
18.360.000
18.090.000
17.298.000
16.929.000
15.390.000
16.308.000
16.096.000
14.670.000
14.390.000
12.441.000
12.690.000

Anlagen

United States Treasury Note/Bond 2.75% 15/02/2019
United States Treasury Note/Bond 3.625% 15/02/2020
United States Treasury Note/Bond 3.125% 15/05/2019
United States Treasury Note/Bond 3.375% 15/11/2019
United States Treasury Note/Bond 2.625% 15/08/2020
United States Treasury Note/Bond 3.625% 15/02/2021
United States Treasury Note/Bond 1.375% 30/09/2018
United States Treasury Note/Bond 1.125% 30/04/2020
United States Treasury Note/Bond 1% 31/08/2019
United States Treasury Note/Bond 1.375% 31/12/2018
United States Treasury Note/Bond 1.75% 31/10/2020
United States Treasury Note/Bond 1.75% 15/05/2022
United States Treasury Note/Bond 2% 15/02/2022
United States Treasury Note/Bond 3.125% 15/05/2021
United States Treasury Note/Bond 2% 15/11/2021
United States Treasury Note/Bond 2.125% 15/08/2021
United States Treasury Note/Bond 3.875% 15/05/2018
United States Treasury Note/Bond 1% 30/09/2019
United States Treasury Note/Bond 3.75% 15/11/2018
United States Treasury Note/Bond 1.625% 30/06/2019

Kosten
Tsd. US$

30.774
30.579
28.338
27.851
21.819
21.184
19.552
19.503
18.766
18.419
18.115
17.124
17.091
16.569
16.455
16.327
16.026
14.081
13.569
12.801

Die OGAW-Mitteilungen der irischen Zentralbank machen einen Uberblick Uber die Portfolioveranderungen wéhrend des Geschéftsjahres
erforderlich. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschéaftsjahr
Uberschreiten, sowie die Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe Uberschreiten. Es mussen mindestens die 20 grofiten
Kaufe und die 20 grofiten Verkaufe aufgefuhrt werden, bzw. alle Kaufe oder Verkaufe, wenn deren Zahl unter 20 liegt. Eine vollstandige
Aufstellung der Veranderungen im Portfolio fur das Geschéaftsjahr kann kostenlos beim Administrator angefordert werden.
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iSHARES VII PLC

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 583 71
Nettogewinne aus finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 - 38
Gesamtgewinne 583 109
Betriebliche Aufwendungen 4 (56) 8
Netto-Betriebsgewinn 527 101
Nettogewinn fir das Geschéftsjahr 527 101
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode* 6 (85) -
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden

Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 442 101

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Geschaftsjahres beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres 5.146 2.535
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 442 101
Geschéfte mit Aktien:
Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 93.877 5.107
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (48.155) (2.597)
Zunahme des Nettovermdgens aus Geschéaften mit Aktien 45.722 2.510
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende
des Geschéftsjahres 51.310 5.146

* Anlagen, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 24 3
Forderungen 10 390 46
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 11 50.990 5.098
Umlaufvermoégen insgesamt 51.404 5.147
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten 12 9) )
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Aktien zuzurechnende Nettovermégen (9) (1)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen 51.395 5.146
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode* 6 (85) -
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am

Ende des Geschaftsjahres 51.310 5.146

* Anlagen, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Einzelheiten zum NIW je Aktie sind der Anmerkung 9 zu

entnehmen.
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iSHARES VII PLC

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Ertrage aus Anleihen 581 71
Ertrage aus der Wertpapierleihe 2 -
583 71

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert gehaltenen Wertpapieren* - 38

* Anlagen, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebiihren (56)
Verwaltungsaufwendungen -
Administrative Kosten -

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
Gebuhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 12 aufgefihrt.

Der Verwaltungsgebihrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist daflr verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf
der Aktien beauftragten Vertriebsstellen sowie alle angemessenen
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Barauslagen dieser Dienstleister (einschliefilich Gebuhren und
Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen Satzen) und
transaktionsbezogenen Gebuihren des Administrators und der
Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss zudem
aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und Betriebskosten
der Gesellschaft, einschlief3lich der Prifungsgebihren und der
Verwaltungsratshonorare, der der jeweiligen Aktienklasse
zuzurechnen ist, begleichen. Die GebUhr fallt taglich auf der Basis des
taglichen Nettoinventarwertes der Aktienklassen an und wird
monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die tatsachlichen Gebuhren
und Kosten den an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag
Ubersteigen, wird die Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus
ihrem Vermogen begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
auf ihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die ,Total Expense Ratio® oder ,TER). Die TER
wird gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europdischen
Aufsichtsbehorden fur das Wertpapierwesen (,CESR*) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens fir das
Geschaftsjahr gezahlten Gesamtgeblhren angegeben:

0,20 0,23

* Die TER dieses Fonds wurde wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Juli 2015 geandert.
Die annualisierte TER ist in der Tabelle angegeben.

6. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE

Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert gemaf Abschluss
und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist
nachstehend angegeben:

Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres* - -
Berichtigung zur Anpassung an

die im Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode (85) -
Gesamtberichtigung fur das
Geschéaftsjahr (85) -

(85) -

* Anlagen, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

Saldo am Ende des Geschaftsjahres

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundséatzen zu entnehmen.



iSHARES VII PLC

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit diesem Fonds sind fur
die Geschaftsjahre zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 nicht
gesondert ausweisbar. Naheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss
der Gesellschaft zu entnehmen.

8. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Rickkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurlickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des

Geschaftsjahres 40.000 20.276
Wahrend des Geschaftsjahres

ausgegeben 700.000 40.000
Wahrend des Geschaftsjahres

zurickgenommen (360.000) (20.276)
Saldo am Ende des

Geschéaftsjahres 380.000 40.000

9. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 380.000
Zum 31.Juli 2014 40.000
Zum 31.Juli 2013 20.276

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 51.310
Zum 31.Juli 2014 5.146
Zum 31. Juli 2013 2.535

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 135,03
Zum 31.Juli 2014 128,66
Zum 31. Juli 2013 125,03

10. FORDERUNGEN

Forderungen aus Ertragen der
Wertpapierleihe 1 -

389 46
390 46

Forderungen aus Anleiheertragen

11. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Anlage in Anleihen 50.990 5.098
50.990 5.098

12. VERBINDLICHKEITEN

Zahlbare Verwaltungsgebihren 9) (1)

©) ()

13. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

14. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.

15. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Weitere Informationen zum effizienten Portfoliomanagement sind
Anmerkung 18 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die im Geschéftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften,
der Wert der zum Jahresende entliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fur den Fonds gehaltenen Sicherheiten sind
nachstehend aufgefuhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres erzielte
Ertrage 2 -
Wert der am Ende des Geschéftsjahres

entliehenen Wertpapiere 7.429 -
Wert der im Namen des Fonds am Ende

des Geschaftsjahres gehaltenen

Sicherheiten 8.174 -

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 16.
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iSHARES VII PLC

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

16. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft sowie
der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu entnehmen.

17. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES
Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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iSHARES VII PLC

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE

Zum 31.Juli 2015

Bestand

Anlagen

% des
Netto-
Zeitwert inven-
Tsd.US$ tarwerts

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden

Anleihen
Vereinigte Staaten

Staatsanleihen: AA+ Rating

4.313.000 United States Treasury Note/Bond

1.625% 15/08/2022 4.226 8,24
4.318.000 United States Treasury Note/Bond

1.625% 15/11/2022 4.212 8,21
4.332.000 United States Treasury Note/Bond 1.75%

15/05/2023 4.243 8,27
4.313.000 United States Treasury Note/Bond 2%

15/02/2023 4.314 8,41
4.313.000 United States Treasury Note/Bond 2%

15/02/2025 4.246 8,28
3.002.000 United States Treasury Note/Bond

2.125% 15/05/2025 2.987 5,82
4.332.000 United States Treasury Note/Bond 2.25%

15/11/2024 4.362 8,50
4.313.000 United States Treasury Note/Bond

2.375% 15/08/2024 4.392 8,56
4.313.000 United States Treasury Note/Bond 2.5%

15/08/2023 4.456 8,68
4.332.000 United States Treasury Note/Bond 2.5%

15/05/2024 4.461 8,69
4.332.000 United States Treasury Note/Bond 2.75%

15/11/2023 4.559 8,89
4.313.000 United States Treasury Note/Bond 2.75%

15/02/2024 4.532 8,83

Vereinigte Staaten - insgesamt 50.990 99,38

Anleihen - insgesamt 50.990 99,38

Gesamtwert der Anlagen 50.990 99,38

Liquide Mittel" 24 0,05

Sonstiges Nettovermégen 381 0,74

Inhabern riickkaufbarer,

gewinnberechtigter Aktien

zuzurechnendes Nettovermdgen 51.395 100,17

Berichtigung zur Anpassung an die im

Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode (85) (0,17)

Inhabern riickkaufbarer,

gewinnberechtigter Aktien

zuzurechnender Nettoinventarwert

am Ende des Geschéftsjahres 51.310 100,00

"Im Wesentlichen werden alle liquiden Mittel bei der State Street Bank and Trust
Company gehalten.

Alle angegebenen Bonitatsratings entsprechen dem Stand vom

31.Juli 2015.

Festverzinsliche Wertpapiere werden in erster Linie nach dem Land
des Emittenten fUr staatliche festverzinsliche Wertpapiere

klassifiziert.

Analyse des gesamten Umlaufvermégens vor

Abzug aller Verbindlichkeiten

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an

einer Borse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden

Sonstige Vermogenswerte
Umlaufvermdgen insgesamt

% des

gesamten

Zeitwert Umlaufver-
Tsd. US$ mégens
50.990 99,19
414 0,81
51.404 100,00
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iSHARES VII PLC

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG WESENTLICHER KAUFE UND VERKAUFE (ungepriift)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Bestand
Verkaufe
6.900.000
4.437.000
4.411.000
4.438.000
4.400.000
4.416.000
4.411.000
4.400.000
4.344.000
4.091.000
3.856.000
3.648.000
2.331.000
2.178.000
1.282.000

805.000

597.000

420.000

532.000

419.000

Anlagen

United States Treasury Note/Bond 1.75% 15/05/2022
United States Treasury Note/Bond 2.75% 15/02/2024
United States Treasury Note/Bond 2.75% 15/11/2023
United States Treasury Note/Bond 2.5% 15/08/2023
United States Treasury Note/Bond 2.5% 15/05/2024
United States Treasury Note/Bond 2% 15/02/2023
United States Treasury Note/Bond 1.75% 15/05/2023
United States Treasury Note/Bond 1.625% 15/11/2022
United States Treasury Note/Bond 1.625% 15/08/2022
United States Treasury Note/Bond 2% 15/02/2022
United States Treasury Note/Bond 2.375% 15/08/2024
United States Treasury Note/Bond 2.25% 15/11/2024
United States Treasury Note/Bond 2% 15/02/2025
United States Treasury Note/Bond 2% 15/11/2021
United States Treasury Note/Bond 2.125% 15/08/2021
United States Treasury Note/Bond 8% 15/11/2021
United States Treasury Note/Bond 6.25% 15/08/2023
United States Treasury Note/Bond 7.125% 15/02/2023
United States Treasury Note/Bond 2.25% 31/07/2021
United States Treasury Note/Bond 2.125% 15/05/2025

Erlése
Tsd. US$

6.842
4.660
4.637
4.581
4.526
4.404
4.302
4.278
4.234
4.136
3.933
3.673
2.278
2.185
1.288
1.118

784

575

539

408

Bestand
Kaufe
8.382.000
8.375.000
8.480.000
8.383.000
8.361.000
8.169.000
8.375.000
8.345.000
7.980.000
8.289.000
6.644.000
6.532.000
3.723.000
3.421.000
1.810.000
910.000
635.000
471.000
532.000
332.000

Anlagen

United States Treasury Note/Bond 2.75% 15/02/2024
United States Treasury Note/Bond 2.75% 15/11/2023
United States Treasury Note/Bond 2.5% 15/05/2024
United States Treasury Note/Bond 2.5% 15/08/2023
United States Treasury Note/Bond 2% 15/02/2023
United States Treasury Note/Bond 2.375% 15/08/2024
United States Treasury Note/Bond 1.75% 15/05/2023
United States Treasury Note/Bond 1.625% 15/11/2022
United States Treasury Note/Bond 2.25% 15/11/2024
United States Treasury Note/Bond 1.625% 15/08/2022
United States Treasury Note/Bond 2% 15/02/2025
United States Treasury Note/Bond 1.75% 15/05/2022
United States Treasury Note/Bond 2% 15/02/2022
United States Treasury Note/Bond 2.125% 15/05/2025
United States Treasury Note/Bond 2% 15/11/2021
United States Treasury Note/Bond 2.125% 15/08/2021
United States Treasury Note/Bond 8% 15/11/2021
United States Treasury Note/Bond 6.25% 15/08/2023
United States Treasury Note/Bond 2.25% 31/07/2021
United States Treasury Note/Bond 7.125% 15/02/2023

Kosten
Tsd. US$

8.828
8.828
8.743
8.675
8.356
8.340
8.187
8.129
8.108
8.096
6.589
6.470
3.726
3.382
1.792

913

885

621

537

457

Die OGAW-Mitteilungen der irischen Zentralbank machen einen Uberblick Uber die Portfolioveranderungen wéhrend des Geschéftsjahres

erforderlich. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschéaftsjahr
Uberschreiten, sowie die Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe Uberschreiten. Es missen mindestens die 20 grofiten
Kaufe und die 20 grofiten Verkaufe aufgefihrt werden, bzw. alle Kaufe oder Verkaufe, wenn deren Zahl unter 20 liegt. Eine vollstandige
Aufstellung der Veranderungen im Portfolio fir das Geschéaftsjahr kann kostenlos beim Administrator angefordert werden.
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iSHARES VII PLC

IShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 26.220 3.977
Nettogewinne aus finanziellen Vermégenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 63.479 15.708
Gesamtgewinne 89.699 19.685
Betriebliche Aufwendungen 4 611) (249)
Netto-Betriebsgewinn 89.088 19.436
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen 6 (10) -
Finanzierungskosten insgesamt (10) -
Nettogewinn vor Steuern im Geschéftsjahr 89.078 19.436
Nicht erstattungsfahige Quellensteuer (1.690) -
Nettogewinn nach Steuern im Geschéaftsjahr 87.388 19.436
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 727 (18)

Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 88.115 19.418

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéaftsjahres beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermogen zu Beginn des

Geschaftsjahres 176.444 136.844
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 88.115 19.418
Geschéfte mit Aktien:
Erlése aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 738.355 70.884
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (22.310) (50.702)
Fusionsbedingte Ubertragung* 156.387 -
Zunahme des Nettovermdgens aus Geschéaften mit Aktien 872.432 20.182
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende
des Geschéftsjahres 1.136.991 176.444

* Mit Wirkung zum 8. September 2014 wurde der iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (Acc), ein Fonds von iShares lll, mit dem iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF verschmolzen; das
Verschmelzungsverhaltnis zur Berechnung der Anzahl an Aktien im aufnehmenden Fonds, die an vorherige Aktionére des fusionierenden Fonds ausgegeben werden, betrug 0,380321385.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

iIShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF*

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.618 351
Margin-Cashkonto 617 114
Forderungen 11 948 572
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 1.134.552 175.476
Umlaufvermoégen insgesamt 1.142.735 176.513
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten 13 (6.453) (14)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 - (37)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Aktien zuzurechnende Nettovermégen (6.453) (51)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen 1.136.282 176.462
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 709 (18)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am Ende

des Geschéftsjahres 1.136.991 176.444

* Mit Wirkung zum 8. September 2014 wurde der iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (Acc), ein Fonds von iShares Ill, mit dem iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF verschmolzen; das
Verschmelzungsverhaltnis zur Berechnung der Anzahl an Aktien im aufnehmenden Fonds, die an vorherige Aktionare des fusionierenden Fonds ausgegeben werden, betrug 0,380321385.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Einzelheiten zum NIW je Aktie sind der Anmerkung 10 zu

entnehmen.
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iSHARES VII PLC

IShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Dividendenertrage 25.980 3.928
Ertrage aus der Wertpapierleihe 240 49
26.220 3.977

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in

erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
gehaltenen Wertpapieren 63.511 15.524
Netto(verluste)/-gewinne aus

Futures-Kontrakten (40) 184
Nettogewinne aus sonstigen
Anlagen

63.479 15.708

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

(611)
Verwaltungsaufwendungen - (43)

Verwaltungsgebuhren (106)

(100)
(249)

Administrative Kosten -
(611)

Der VerwaltungsgebUhrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafir verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf
der Aktien beauftragten Vertriebsstellen sowie alle angemessenen
Barauslagen dieser Dienstleister (einschlief3lich Gebuhren und
Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen Satzen) und
transaktionsbezogenen Gebulhren des Administrators und der
Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss zudem
aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und Betriebskosten
der Gesellschaft, einschlief3lich der Prifungsgebihren und der
Verwaltungsratshonorare, der der jeweiligen Aktienklasse
zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt taglich auf der Basis des
taglichen Nettoinventarwertes der Aktienklassen an und wird
monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die tatsachlichen Gebuhren
und Kosten den an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag
Ubersteigen, wird die Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus
ihrem Vermogen begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
aufihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die , Total Expense Ratio® oder , TER). Die TER wird
gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehorden fir das Wertpapierwesen (,CESR®) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermaégens fir das
Geschaftsjahr gezahlten Gesamtgeblhren angegeben:

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
GebUhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 13 aufgefihrt.

6. ZINSAUFWENDUNGEN

(10) -

Bankzinsen
(10) -
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iSHARES VII PLC

IShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE

Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert geméaf Abschluss
und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist
nachstehend angegeben:

Saldo zu Beginn des Geschaftsjahres (18) -
Berichtigung zur Anpassung an
die im Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode 727 (18)
Gesamtberichtigung fur das

Geschaftsjahr 727 (18)
Saldo am Ende des Geschéftsjahres 709 (18)

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundsatzen zu entnehmen.

8. TRANSAKTIONSKOSTEN

In der nachstehenden Tabelle sind die einzeln abgrenzbaren
Transaktionskosten ausgewiesen, die dem Fonds im Geschaftsjahr
zum 31. Juli 2015 und im Geschéftsjahr zum 31. Juli 2014 entstanden
sind. Naheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss der Gesellschaft
zu entnehmen.

Transaktionskosten (490) (36)

9. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Rickkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurtickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des

Geschaftsjahres 2.075.363 1.875.365
Wahrend des Geschaftsjahres

ausgegeben 7.625.000 825.000
Fusionsbedingte Ubertragung 1.749.330 -
Wahrend des Geschaftsjahres

zurickgenommen (250.056) (625.002)
Saldo am Ende des

Geschaftsjahres 11.199.637 2.075.363
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10. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 11.199.637
Zum 31.Juli 2014 2.075.363
Zum 31. Juli 2013 1.875.365

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 1.136.991
Zum 31.Juli 2014 176.444
Zum 31.Juli 2013 136.844

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 101,52
Zum 31.Juli 2014 85,02
Zum 31. Juli 2013 72,97

11. FORDERUNGEN

Forderungen aus

Dividendenertragen - 106
Offene Steuerrickforderung 948 466
948 572

12. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE/VERBINDLICHKEITEN,
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTET

Anlage in Aktien 1.134.533 175.476

Nicht realisierte Gewinne aus

Futures-Kontrakten 19 -
1.134.552 175.476

Nicht realisierte Verluste aus
Futures-Kontrakten - (87)
- (37)




iSHARES VII PLC

IShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

13. VERBINDLICHKEITEN

Noch nicht abgerechnete Kaufe

von Wertpapieren (6.358) -
Zinsverbindlichkeiten (2) -
Zahlbare Verwaltungsgebihren (93) (14)

(6.453) (14)

14. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschéaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

15. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.

16. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Weitere Informationen zum effizienten Portfoliomanagement sind
Anmerkung 18 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die im Geschaftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften,
der Wert der zum Jahresende entliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fur den Fonds gehaltenen Sicherheiten sind
nachstehend aufgeflhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres erzielte

Ertrage 240 49
Wert der am Ende des Geschéftsjahres
entliehenen Wertpapiere 5.947 2.136

Wert der im Namen des Fonds am Ende
des Geschéftsjahres gehaltenen
Sicherheiten 6.570 2.358

* Bank of New York Mellon (London) war vom 1. August 2013 bis zum 31. Januar 2014 der
Vermittler fir Wertpapierleihen.

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 17.

17. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft sowie
der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu entnehmen.

18. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES
Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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iSHARES VII PLC

IShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE

Zum 31.Juli 2015

% des % des
Netto- Netto-
Zeitwert  inven- Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. € tarwerts Bestand Anlagen Tsd. € tarwerts
Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem Frankreich (Fortsetzung)
geregelten Markt gehandelt werden Telekommunikation
983.676 Orange SA Com EUR 4.00 14.691 1,29
Aktien Frankreich - insgesamt 380.468 34,26
Belgien
Getrénke Deutschland
380.887 Anheuser-Busch InBev NV Com NPV 41.250 3,63 Autohersteller
Belgien - insgesamt 41.250 3,63 158.978 Bayerische Motoren Werke AG Com
EUR1.00 14.532 1,28
Finnland 493.815 Daimler AG Com NPV 40.127 3,58
Telekommunikation 78.037 Volkswagen AG Pref NPV 14.242 1,25
1.822.5017 Nokia Oyj Com NPV 11.719 1,08 Banken
Finnland - insgesamt 11.719 1,03 643.547 Deutsche Bank AG Com NPV 20.571 1,81
Chemikalien
Frankreich 455.078 BASF SE Com NPV 35.787 3,15
Bekleidungseinzelhdndler Elektrizitat
134.712 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 991.435 E.ON SE Com NPV 11.922 1,05
Com EUR0.30 22.941 2,02 239.195 RWE AG Com NPV 4.533 0,40
Banken Versicherungen
553.872 BNP Paribas SA Com EUR 2.00 32.845 2,89 226.430 Allianz SE Com NPV 33.636 2,96
398.949 Societe Generale SACom EUR1.25 17.871 1,57 72.730 Muenchener Rueckversicherungs-
Baustoffe und Zubehér Gesellschaft AG Com NPV 12.139 1,06
245.412 Cie de Saint-Gobain Com EUR 4.00 10.5693 0,93 Sonstige Fertigung
Chemikalien 384.520 Siemens AG Com NPV 37.429 3,29
170.409 Air Liquide SA Com EUR 5.50 20.176 1,77 Pharmazeutika
Elektronische Bauteile und 409.728 Bayer AG Com NPV 54.904 4,83
Ausriistung Software
289.617 Schneider Electric SE Com EUR 4.00 18.417 1,62 469.968 SAP SE Com NPV 30.623 2,69
Elektrizitbt Telekommunikation
804.930 Engie Com EUR 1.00 14.070 1.24 1.534.865 Deutsche Telekom AG Com NPV 25.264 2,22
Ingenieurwesen und Bau Transportdienstleistungen
259.716 Vinci SACom EUR 2.50 16.160 1,33 474321 Deutsche Post AG Com NPV 13.039 1,15
Lebensmittel Deutschland - insgesamt 348.748 30,67
275.426 Carrefour SACom EUR 2.50 8.607 0,76
297.289 Danone SA Com EUR 0.25 18.322 1,61 talien
Gesundheitspflegeprodukte Banken
106.969 Essilor International SA Com EUR0.18 12.473 1,10 7.114.814 Intesa Sanpaolo SpA Com EUR 0.52 24.902 2.19
Versicherungen 2.766.362 UniCredit SpA Com NPV 16.667 1,47
1.043.048 AXA SA Com EUR 2.29 25.028 2,20 Elektrizitat
Medien 3.471.016 Enel SpACom EUR 1.00 14.870 1,31
606.250 Vivendi SA Com EUR 5.50 14511 1.28 Versicherungen
O1- und Gasgesellschaften 669.175 Assicurazioni Generali SpA Com
1.187.021 Total SACom EUR 2.50 53.493 4,71 EUR 1.00 11.985 1,05
Pflegeprodukte Ol- und Gasgesellschaften
121.323 L'Oreal SACom EUR0.20 20.667 1,82 1.336.787 Eni SpA Com NPV 21.282 1,87
Pharmazeutika Italien - insgesamt 89.706 7,89
589.897 Sanofi Com EUR 2.00 57.786 5,08
Immobilienfonds (REITs) Niederlande
48.791 Unibail-Rodamco SE Reits EUR 5.00 11.817 1,04 Luft- und Raumfahrt/Verteidigung
289.005 Airbus Group SE Com EUR 1.00 18.670 1,64
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iSHARES VII PLC

IShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

Aktien (Fortsetzung)

Niederlande (Fortsetzung)

Banken
1.916.154 ING Groep NV CVS EUR 0.24 29.681 2,61
Elektronik
463.175 Koninklijke Philips NV Com EUR 0.20 11.723 1,03
Pflegeprodukte
773.812 Unilever NV CVS EUR 0.16 31.571 2,78
Halbleiter
185.946 ASML Holding NV Com EUR 0.09 16.854 1,48
Niederlande - insgesamt 108.499 9,54
Spanien
Banken
3.124.057 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Com
EURO0.49 28.776 2,63
7.093.462 Banco Santander SA Com EUR 0.50 44.561 3,92
Elektrizitat
2.801.419 lIberdrola SA Com EUR0.75 17.996 1,59
Ol- und Gasgesellschaften
499.873 Repsol SA Com EUR 1.00 7.646 0,67
Einzelhandel
520.707 Industria de Diseno Textil SA Com
EURO0.03 16.230 1,43
Telekommunikation
2.148.079 Telefonica SA Com EUR 1.00 29.934 2,63
Spanien - insgesamt 145.143 12,77
Aktien - insgesamt 1.134.533 99,79

Derivative Finanzinstrumente

Futures-Kontrakte

43 Euro Stoxx 50 Index
Futures September 2015 1.628 19 0,00
Nicht realisierte Gewinne aus
Futures-Kontrakten - insgesamt 19 0,00
Derivative Finanzinstrumente
insgesamt 19 0,00
Gesamtwert der Anlagen 1.134.552 99,79
Liquide Mittel" 7.235 0,64
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (5.505) (0,49)

Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnendes Nettovermdgen

1.136.282

99,94

Berichtigung zur Anpassung an die im
Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode

Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnender Nettoinventarwert
am Ende des Geschéftsjahres

1.136.991

100,00

" Liquide Mittel in Hohe von 6.617.863 € werden bei der State Street Bank and Trust
Company gehalten. 616.730 € werden als Sicherheit fir Futures-Kontrakte bei Credit

Suisse AG gehalten.

Aktien werden in erster Linie nach dem Grindungsland des

Unternehmens klassifiziert, an dem der Fonds Aktienbeteiligungen

halt.

Das zugrunde liegende Risiko wurde geméaf3 den von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (,ESMA®) herausgegebenen

Leitlinien berechnet und entspricht dem Marktwert einer

gleichwertigen Position in den Basiswerten des jeweiligen derivativen

Finanzinstruments.

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an
einer Borse zugelassen sind oder an einem

geregelten Markt gehandelt werden 1.134.533
Borsengehandelte derivative Finanzinstrumente 19
Sonstige Vermogenswerte 8.183
Umlaufvermégen insgesamt 1.142.735

99,28
0,00
0,72

100,00
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iSHARES VII PLC

IShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

AUFSTELLUNG WESENTLICHER KAUFE UND VERKAUFE (ungepriift)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Erlése Kosten
Bestand Anlagen Tsd. € Bestand Anlagen Tsd. €
Verkéufe Kaufe
25.669 Siemens AG Com NPV 2.415 825.060 Total SACom EUR 2.50 37.901
126.378 CRH Plc Com EUR 0.32 2.272 284.025 Bayer AG Com NPV 36.938
48.381 Total SACom EUR 2.50 2.237 414.528 Sanofi Com EUR 2.00 36.537
25.327 Sanofi Com EUR 2.00 2.163 5.265.812 Banco Santander SA Com EUR 0.50 34.905
12.000 Bayer AG Com NPV 1.423 264.069 Anheuser-Busch InBev NV Com NPV 28.363
44.446 Carrefour SACom EUR 2.50 1.245 342.698 Daimler AG Com NPV 28.159
13.443 BASF SE Com NPV 1.047 271.683 Siemens AG Com NPV 26.407
10.261 Anheuser-Busch InBev NV Com NPV 980 315.491 BASF SE Com NPV 26.214
134.546 Banco Santander SA Com EUR 0.50 960 157.066 Allianz SE Com NPV 23.230
41.855 Vivendi SA Com EUR 5.50 925 327.165 SAP SE Com NPV 20.526
17.581 BNP Paribas SA Com EUR 2.00 924 384.068 BNP Paribas SA Com EUR 2.00 20.269
15.232 SAP SE Com NPV 912 536.539 Unilever NVCVSEUR0.16 20.174
12.511 Daimler AG Com NPV 907 2.219.652 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Com EUR 0.49 19.720
2.824 Hermes International Com NPV 843 1.442.833 Telefonica SA Com EUR 1.00 18.813
5.917 Allianz SE Com NPV 840 1.329.813 ING Groep NV CVS EUR0.24 17.639
24.929 Unilever NVCVSEUR0.16 831 1.067.105 Deutsche Telekom AG Com NPV 16.558
13.822 Danone SA Com EUR 0.25 827 723.577 AXASACom EUR2.29 16.009
4.881 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG Com NPV 795 93.631 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Com EUR0.30  14.858
31.901 Koninklijke Philips NV Com EUR 0.20 794 926.650 Eni SpA Com NPV 14.842
57.335 ING Groep NV CVS EUR 0.24 691 4.961.827 Intesa Sanpaolo SpA Com EUR 0.52 14.709

Die OGAW-Mitteilungen der irischen Zentralbank machen einen Uberblick Uber die Portfolioveranderungen wéhrend des Geschéftsjahres
erforderlich. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschéaftsjahr
Uberschreiten, sowie die Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe Uberschreiten. Es missen mindestens die 20 grofiten
Kaufe und die 20 grofiten Verkaufe aufgefuhrt werden, bzw. alle Kaufe oder Verkaufe, wenn deren Zahl unter 20 liegt. Eine vollstandige
Aufstellung der Veranderungen im Portfolio fur das Geschéaftsjahr kann kostenlos beim Administrator angefordert werden.
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iSHARES VII PLC

iIShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 4.861 3.020
Netto(verluste)/-gewinne aus finanziellen Vermégenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 (18.830) 10.073
Gesamt(verluste)/-gewinne (13.969) 13.093
Betriebliche Aufwendungen 4 (238) (300)
Netto-Betriebs(verlust)/-gewinn (14.207) 12.793
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen 6 - (1)
Finanzierungskosten insgesamt - (1)
Nettogewinn/(-verlust) vor Steuern fir das Geschéftsjahr (14.207) 12.792
Nicht erstattungsfahige Quellensteuer (90) (83)
Nettogewinn/(-verlust) nach Steuern fiur das Geschaftsjahr (14.297) 12.709
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 130 118

(Abnahme)/Zunahme des den Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit (14.167) 12.827

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéaftsjahres beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermogen zu Beginn des

Geschaftsjahres 93.778 64.840
(Abnahme)/Zunahme des den Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdégens aus der Geschaftstatigkeit (14.167) 12.827
Geschéfte mit Aktien:
Erlose aus der Ausgabe ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 65.741 25.104
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien - (8.993)
Zunahme des Nettovermdgens aus Geschaften mit Aktien 65.741 16.111

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des
Geschaftsjahres 145.352 93.778

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

iSHARES VII PLC JAHRESBERICHT [123]



iSHARES VII PLC

iIShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 387 751
Margin-Cashkonto 54 30
Forderungen 11 228 90
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 144.476 93.171
Umlaufvermoégen insgesamt 145.145 94.042
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten 13 (24) (382)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 (17) -
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer,

gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende Nettovermogen (41) (382)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 145.104 93.660
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 248 118
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am Ende

des Geschéftsjahres 145.352 93.778

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Einzelheiten zum NIW je Aktie sind der Anmerkung 10 zu

entnehmen.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Zinsen aus Einlagen 3 1
Dividendenertrage 4.840 3.019
Ertrage aus der Wertpapierleihe 18 -

4.861 3.020

3. NETTO(VERLUSTE)/-GEWINNE AUS FINANZIELLEN
VERMOGENSWERTEN/VERBINDLICHKEITEN,
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTET

Netto(verluste)/-gewinne aus

Anlagen in erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
gehaltenen Wertpapieren (18.611) 9.984
Netto(verluste)/-gewinne aus

Futures-Kontrakten (44) 55
Netto(verluste)/-gewinne aus

(175) 34

(18.830) 10.073

sonstigen Anlagen

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebuhren (238) (144)
Verwaltungsaufwendungen - (114)
Administrative Kosten - (42)

(238) (300)

Der VerwaltungsgebUhrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafir verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf
der Aktien beauftragten Vertriebsstellen sowie alle angemessenen
Barauslagen dieser Dienstleister (einschlief3lich Gebuhren und
Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen Satzen) und
transaktionsbezogenen Gebulhren des Administrators und der
Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss zudem
aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und Betriebskosten
der Gesellschaft, einschlief3lich der Prifungsgebihren und der
Verwaltungsratshonorare, der der jeweiligen Aktienklasse
zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt taglich auf der Basis des
taglichen Nettoinventarwertes der Aktienklassen an und wird
monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die tatsachlichen Gebuhren
und Kosten den an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag
Ubersteigen, wird die Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus
ihrem Vermogen begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
aufihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die , Total Expense Ratio® oder , TER). Die TER wird
gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehorden fir das Wertpapierwesen (,CESR®) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermaégens fir das
Geschaftsjahr gezahlten Gesamtgeblhren angegeben:

6. ZINSAUFWENDUNGEN

Bankzinsen - (1)

- (1)

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
GebUhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 13 aufgeflhrt.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE

Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert geméaf Abschluss
und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist
nachstehend angegeben:

Saldo zu Beginn des Geschaftsjahres 118 -
Berichtigung zur Anpassung an
die im Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode 130 118
Gesamtberichtigung fur das

Geschaftsjahr 130 118
Saldo am Ende des Geschaftsjahres 248 118

10. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 1.225.285
Zum 31.Juli 2014 700.285
Zum 31. Juli 2013 575.287

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 145.352
Zum 31.Juli 2014 93.778
Zum 31.Juli 2013 64.840

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundsatzen zu entnehmen.

8. TRANSAKTIONSKOSTEN

In der nachstehenden Tabelle sind die einzeln abgrenzbaren
Transaktionskosten ausgewiesen, die dem Fonds im Geschéaftsjahr
zum 31. Juli 2015 und im Geschéftsjahr zum 31. Juli 2014 entstanden
sind. Naheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss der Gesellschaft
zu entnehmen.

Transaktionskosten (34) (43)

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 118,63
Zum 31.Juli 2014 133,91
Zum 31. Juli 2013 112,71

11. FORDERUNGEN

Forderungen aus

Dividendenertragen 225 90

Forderungen aus Ertragen der

Wertpapierleihe 3 -
228 90

9. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Ruckkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurtickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des

Geschaftsjahres 700.285 575.287
Wahrend des Geschaftsjahres

ausgegeben 525.000 200.000
Wahrend des Geschaftsjahres

zurickgenommen - (75.002)
Saldo am Ende des

Geschaftsjahres 1.225.285 700.285

12. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE/VERBINDLICHKEITEN,
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTET

Anlage in Aktien 144.472 93.162

Nicht realisierte Gewinne aus

Futures-Kontrakten 4 9
144.476 93.171

Nicht realisierte Verluste aus
(17) -
(17) -

Futures-Kontrakten
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

13. VERBINDLICHKEITEN

Noch nicht abgerechnete Kaufe

von Wertpapieren - (368)
Zahlbare Verwaltungsgebihren (24) (14)
(24) (382)

14. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschéaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

15. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.

16. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Weitere Informationen zum effizienten Portfoliomanagement sind
Anmerkung 18 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die im Geschaftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften,
der Wert der zum Jahresende entliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fur den Fonds gehaltenen Sicherheiten sind
nachstehend aufgeflhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres erzielte

Ertrage* 18 -
Wert der am Ende des Geschéftsjahres
entliehenen Wertpapiere 34.344 1.376

Wert der im Namen des Fonds am Ende
des Geschéftsjahres gehaltenen
Sicherheiten 38.368 1.673

* Anlagen. die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 17.

17. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft sowie
der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu entnehmen.

18. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES
Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE

Zum 31.Juli 2015

% des

Netto-

Zeitwert  inven-

Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden

Bestand

Anlagen

Australien (Fortsetzung)

Zeitwert
Tsd. US$ tarwerts

% des
Netto-
inven-

Unterhaltung

51.455 Aristocrat Leisure Ltd Com NPV 324 0,22
Aktien 79.550 Tabcorp Holdings Ltd Com NPV 283 0,20
Australien 138.697 Tatts Group Ltd Com NPV 405 0,28
Fluggesellschaften Lebensmittel
52.620 Qantas Airways Ltd Com NPV 44 010 108.193 Wesfarmers Ltd Corn NPV 3367 231
Banken 121.614 Woolworths Ltd Com NPV 2553 1,76
266.307 Australia & New Zealand Banking Group Goldbergbau
Ltd Com NPV 6.385 4,39 —
73.799 Newcrest Mining Ltd Com NPV 610 0,42
35.261 Bank of Queensland Ltd Com NPV 365 0,24 o .
) ) Gesundheitsflrsorgedienste
43.266 Bendigo & Adelaide Bank Ltd Com NPV 417 0,29
. 108.146 Healthscope Ltd Com NPV 217 0,15
156.097 Commonwealth Bank of Australia Com
NPV 10.001 6.88 13.621 Ramsay Health Care Ltd Com NPV 668 0,46
251.750 National Australia Bank Ltd Com NPV 6.426 4,42 86.710 Sonic Healthcare Ltd Com NPV 857 038
300.395 Westpac Banking Corp Com NPV 7656 527 Gesundheitspflegeprodukte
Getrinke 5.470 Cochlear Ltd Com NPV 367 0.25
55.197 Coca-Cola Amatil Ltd Com NPV 376 0,26 Hotels
62.462 Treasury Wine Estates Ltd Com NPV 265 0,18 34.938 Crown Resorts Ltd Com NPV 349 0,24
Biotechnologie Versicherungen
45.629 CSL Ltd Com NPV 3.316 2,28 284.768 AMP Ltd Com NPV 1.380 0,95
Allgemeiner Einzelhandel 225.450 Insurance Australia Group Ltd Com NPV 975 0,67
52.905 Harvey Norman Holdings Ltd Com NPV 173 0,12 263.984 Medibank Pvt Ltd Com NPV 405 0,28
Baustoffe und Zubehér 131.416 QBE Insurance Group Ltd Com NPV 1.408 0,97
75.033 Boral Ltd Com NPV 366 0.25 123.872 Suncorp Group Ltd Com NPV 1.296 0,89
Chemikalien Internet
160.859 Incitec Pivot Ltd Com NPV 426 0,29 31.228 SeekLtd Com NPV 346 0.24
Gewerbliche Dienstleistungen Eisen und Stahl
150.802 Brambles Ltd Com NPV 1.205 0.83 149.361 Fortescue Metals Group Ltd Com NPV 203 0,14
184.323 Transurban Group Misc NPV 1.348 0,93 Bergbau
Computer 242.120 Alumina Ltd Com NPV 263 0,18
45317 Computershare Ltd Com NPV 411 0.28 309.219 BHP Billiton Ltd Com NPV 6.004 4,13
Behalter und Verpackungen 40.135 lluka Resources Ltd Com NPV 231 0,16
116.180 Amcor Ltd Corn NPV 1.229 0.84 41.957 RioTinto Ltd Com NPV 1.628 1,12
Diversifizierte 512.568 South32 Ltd Com NPV 670 0,46
Finanzdienstleistungen Sonstige Fertigung
18.680 ASX Ltd Com NPV 608 0,42 35.738 Orica Ltd Com NPV 504 0,35
28.096 Macquarie Group Ltd Com NPV 1.695 1,17 Ol- und Gasgesellschaften
22.159 Platinum Asset Management Ltd Com 25.928 Caltex Australia Ltd Com NPV 656 0,45
NPV 124 0.08 94.279 Santos Ltd Com NPV 512 0,35
Elektrizitat 71.401 Woodside Petroleum Ltd Com NPV 1.869 1,29
166.912 AusNet Services Com NPV 169 0,12 Pipelines
64.817 AGL Energy Ltd Com NPV 792 0,54 106.866 APA Group Misc NPV 710 0,49
106.514 Origin Energy Ltd Com NPV 886 0,61 Immobilienanlagen und
Ingenieurwesen und Bau -dienstleistungen
9.776 Cimic Group Ltd Com NPV 171 0,12 5.065 REA Group Ltd Com NPV 161 0,11
52.790 Lend Lease Group Misc NPV 604 0,42 Immobilienfonds (REITs)
108.952 Sydney Airport Misc NPV 427 0,29 92.084 Dexus Property Group Reits NPV 525 0,36
19.926 WorleyParsons Ltd Com NPV 135 0,09 323.984 Federation Centres Reits NPV 711 0,49
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AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

% des % des
Netto- Netto-
Zeitwert  inven- Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Aktien (Fortsetzung) Cayman-Inseln (Fortsetzung)
Australien (Fortsetzung) Immobilienanlagen und -
Immobilienfonds (REITs) dienstleistungen
168.819 Goodman Group Reits NPV 808 0,56 260.936 Cheung Kong Property Holdings Ltd Com
. HKD 1.00 2.163 1,49
169.882 GPT Group Reits NPV 574 0,39 i
. . Halbleiter
354.366 Mirvac Group Reits NPV 492 0,34 23.650 ASM Pacific Technol td
) . acific Technology Ltd Com
512.619 Scentre Group Reits NPV 1.491 1,08 HKD 0.10 213 0.15
227.387 Stockland Reits NPV 709 0,49 Cayman-Inseln - insgesamt 8.138 5,60
190.086 Westfield Corp Reits NPV 1.399 0,96
Telekommunikation Hongkong
410.370 Telstra Corp Ltd Com NPV 1.953 1,34 Fluggesellschaften
26.698 TPG Telecom Ltd Com NPV 186 013 113.000 Cathay Pacific Airways Ltd Com NPV 267 018
Trar\sportd|enstle|stungen Banken
93.507 Asciano Ltd Com NPV 558 038 113.646 Bank of East Asia Ltd Com NPV 459 0,32
204.490 Aurizon Holdings Ltd Com NPV 795 055 356.750 BOC Hong Kong Holdings Ltd Com NPV 1429 0,98
Reise und Tourismus 73.800 Hang Seng Bank Ltd Com NPV 1515 1,04
5.316 Flight Centre Travel Group Ltd Com NPV 139 0,10 Diversifizierte
Australien - insgesamt 85.370 58,73 Finanzdienstleistungen
107.171 Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd
Bermuda Com HKD 1.00 2.903 2,00
Bekleidungseinzelhandler Elektrizitat
72.500 Yue Yuen Industrial Holdings Ltd Com 182.500 CLP Holdings Ltd Com NPV 1.548 1.07
HKD 0.25 235 0,16 133.500 Power Assets Holdings Ltd Com NPV 1.257 0,86
Vertrieb und Grof3handel Festnetz-
553.000 Li & Fung Ltd Com HKD 0.0125 427 0,29 Telekommunikationsdienste
Ingenieurwesen und Bau 393.500 PCCW Ltd Com NPV 235 0,16
60.000 Cheung Kong Infrastructure Holdings Gasgesellschaften
Ltd Com HKD 1.00 521 0,36 670.278 Hong Kong & China Gas Co Ltd Com NPV 1.366 0,94
Lebensmittel Hand- und Maschinenwerkzeuge
226.000 First Pacific Co Ltd Com USD 0.01 181 0,13 132.000 Techtronic Industries Co Ltd Com NPV 465 0,32
Holdinggesellschaften — Holdinggesellschaften —
diversifiziert diversifiziert
449.853 Noble Group Ltd Com HKD 0.25 149 0,10 56.476 Swire Pacific Ltd Com HKD 0.60 721 0,49
146.600 NWS Holdings Ltd Com HKD 1.00 219 0,15 132.073 WharfHoldings Ltd Com NPV 838 0,58
Hotels Hotels
120.000 Shangri-La Asia Ltd Com HKD 1.00 154 0,11 226.500 Galaxy Entertainment Group Ltd Com
Immobilienanlagen und NPV 1.042 0,72
-dienstleistungen 190.819 SUM Holdings Ltd Com NPV 220 0,15
63.250 Kerry Properties Ltd Com HKD 1.00 235 0,16 Versicherungen
Bermuda - insgesamt 2.121 1,46 1.161.024 AIA Group Ltd Com NPV 7.541 5,19
Immobilienanlagen und
Cayman-Inseln -dienstleistungen
Diversifizierte 215.500 HangLung Properties Ltd Com NPV 613 0,42
Finanzdienstleistungen 110.670 Henderson Land Development Co Ltd
260.958 CK Hutchison Holdings Ltd Com Com NPV 729 0,50
HKD 1.00 3.861 2,65 61.034 Hysan Development Co Ltd Com NPV 261 0,18
Lebensmittel 514.030 New World Development Co Ltd Com
562.500 WH Group Ltd Cormn USD 0.0001 361 0,25 NPV 620 0,43
Hotels 291.900 Sino Land Co Ltd Com NPV 450 0,31
92.000 MGM China Holdings Ltd Com HKD 1.00 195 0,13 163.334 Sun Hung Kai Properties Ltd Com NPV 2.507 1,73
233.600 Sands China Ltd Com USD 0.01 1082 071 112.800 Swire Properties Ltd Com NPV %62 025
151.392 Wynn Macau Ltd Com HKD 0.001 313 0,22 88.500 Wheelock & Co Ltd Com NPV 456 031
Immobilienfonds (REITs)
221.388 Link REIT NPV 1.302 0,90
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AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

% des % des
Netto- Netto-
Zeitwert  inven- Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Aktien (Fortsetzung) Singapur (Fortsetzung)
Hongkong (Fortsetzung) Banken (Fortsetzung)
Telekommunikation 123.087 United Overseas Bank Ltd Com NPV 1.997 1,37
255.540 HKT Trust & HKT Ltd Misc HKD 0.0005 311 0,21 Gewerbliche Dienstleistungen
Transportdienstleistungen 539.400 Hutchison Port Holdings Trust Unit NPV 324 0,22
140.777 MTR Corp Ltd Com NPV 627 0,43 Vertrieb und Grof3handel
Hongkong - insgesamt 30.044 20,67 11.288 Jardine Cycle & Carriage Ltd Com NPV 243 0,17
Diversifizierte
Irland Finanzdienstleistungen
Baustoffe und Zubehdr 76.700 Singapore Exchange Ltd Com NPV 447 0,31

43.298 James Hardie Industries Plc Receipt Ingenieurwesen und Bau
EURO0.59 604 0,42 93.800 Sembcorp Industries Ltd Com NPV 245 0,17
Irland - insgesamt 604 0,42 149.600 Singapore Technologies Engineering Ltd

Com NPV 358 0,24
Festnetz-
Insel Man
Telekommunikationsdienste
Hotels ) o
759.200 Singapore Telecommunications Ltd Com
578.200 Genting Singapore Plc Com USD 0.10 372 0,26 NPV 2.964 1,56
Insel Man - insgesamt 372 0,26 Lebensmittel
185.200 Wilmar International Ltd Com NPV 433 0,30
Mauritius Holdinggesellschaften —
Landwirtschaft diversifiziert
673.500 Golden Agri-Resources Ltd Com 138.400 Keppel Corp Ltd Com NPV 759 0,52
USD 0.025 155 0,11 Hotels
Mauritius - insgesamt 155 0,11 39.000 City Developments Ltd Com NPV 266 0,18
Seetransport
Neuseeland 79.500 Sembcorp Marine Ltd Com NPV 151 0,10
Baustoffe und Zubehér 182.900 Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd

66.011 Fletcher Building Ltd Com NPV 347 0,24 Com NPV 170 0,12
Elektrizitat Medien

35.139 Contact Energy Ltd Com NPV 115 0,08 101.000 Singapore Press Holdings Ltd Com NPV 309 0,21

122.966 Meridian Energy Ltd Com NPV 183 0,13 Immobilienanlagen und

67.405 Mighty River Power Ltd Comn NPV 123 0,08 ~dienstleistungen
I . 244.500 CapitaLand Ltd Com NPV 575 0,39

ngenieurwesen und Bau o ]

91.518 Auckland International Airport Ltd Com 299.100 Global Logistic Properties Ltd Com NPV 503 0,35
NPV 329 0,22 44.800 UOL Group Ltd Com NPV 219 0,15
Gesundheitsfiirsorgedienste Immobilienfonds (REITs)

36.007 Ryman Healthcare Ltd Com NPV 200 0,14 195.900 Ascendas Real Estate Investment Trust

P NPV 346 0,24

Telekommunikation ) ) )
176.185 Spark New Zealand Ltd Com NPV 346 0.24 196.600 Cap?taLamd CommermatTrust Reits NPV 204 0,14
Neuseeland - insgesamt 1.643 113 230.700 CapitaLand Mall Trust Reits NPV 337 0,23

226.500 Suntec Real Estate Investment Trust
. NPV 281 0,19
Singapur Telekommunikation

Fluggesellschaften 57.800 StarHub Ltd Com NPV 162 011

51.400 Singapore Airlines Ltd Com NPV 403 0,28 Transportdienstleistungen

Banken 203.400 ComfortDelGro Corp Ltd Corn NPV 446 0,31
165.473 DBS Group Holdings Ltd Com NPV 2.440 1,68 Singapur - insgesamt 16.025 11,02
285.241 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd Com e

NPV 2143 1.48 _Aktien - insgesamt 144.472 99,40
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AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

Analyse des gesamten Umlaufvermégens vor

Abzug aller Verbindlichkeiten

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an
einer Borse zugelassen sind oder an einem

geregelten Markt gehandelt werden

Borsengehandelte derivative Finanzinstrumente

Sonstige Vermogenswerte
Umlaufvermégen insgesamt

Zeitwert
Tsd. US$

144.472
4

669
145.145

% des
gesamten
Umlaufver-
mogens

99,64
0,00
0,46

100,00

Zugrunde % des
liegendes Netto-
Anzahl der Engagement Zeitwert  inven-
Kontrakte Tsd.US$  Tsd.US$ tarwerts
Derivative Finanzinstrumente
Futures-Kontrakte
2 SPI 200 Index Futures
September 2015 204 4 0,00
7 MSCI Singapore Index
Futures August 2015 380 (17) (0,01)
Nicht realisierte Gewinne aus
Futures-Kontrakten 4 0,00
Nicht realisierte Verluste aus
Futures-Kontrakten (17) (0,01)
Nicht realisierte Nettoverluste aus
Futures-Kontrakten (13) (0,01)
Derivative Finanzinstrumente
_insgesamt (13)  (0,01)
% des
Netto-
Zeitwert  inven-
Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Gesamtwert der Anlagen 144.459 99,39
Liquide Mittel" 441 0,30
Sonstiges Nettovermégen 204 0,14
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnendes Nettovermdgen 145.104 99,83
Berichtigung zur Anpassung an die im
Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode 248 0,17
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnender Nettoinventarwert
am Ende des Geschéftsjahres 145.352 100,00

i Liquide Mittel in Hohe von 387.462 US$ werden bei der State Street Bank and Trust
Company gehalten. 53.760 US$ werden als Sicherheit fiir Futures-Kontrakte bei Credit

Suisse AG gehalten.

Aktien werden in erster Linie nach dem Grindungsland des
Unternehmens klassifiziert, an dem der Fonds Aktienbeteiligungen

halt.

Das zugrunde liegende Risiko wurde gemaf3 den von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (,ESMA®) herausgegebenen

Leitlinien berechnet und entspricht dem Marktwert einer
gleichwertigen Position in den Basiswerten des jeweiligen derivativen

Finanzinstruments.
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iSHARES VII PLC

IShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF

AUFSTELLUNG WESENTLICHER KAUFE UND VERKAUFE (ungepriift)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Erlése Kosten
Bestand Anlagen Tsd. US$ Bestand Anlagen Tsd. US$
Verkaufe Kaufe
61.373 TollHoldings Ltd Com NPV 447 69.715 Commonwealth Bank of Australia Com NPV 4.896
12.478 CKHutchison Holdings Ltd Com HKD 1.00 224 133.235 Westpac Banking Corp Com NPV 3.803
52.174 Keppel Land Ltd Com NPV 174 136.844 BHP Billiton Ltd Com NPV 3.587
36.649 Als Limited Com NPV 172 124.508 National Australia Bank Ltd Com NPV 3.453
15.427 Wharf Holdings Ltd Com NPV 107 118.0569 Australia & New Zealand Banking Group Ltd Com NPV 3.229
5.000 CheungKongHoldings Ltd Com NPV 91 517.400 AIA Group Ltd Com NPV 3.128
69.193 Metcash Ltd Com NPV 85 48.126 Wesfarmers Ltd Com NPV 1.702
10.676 AIA Group Ltd Com NPV 64 46.100 Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd Com HKD 1.00 1.422
895 CSL Ltd Com NPV 62 20.320 CSLLtd Com NPV 1.400
883 Commonwealth Bank of Australia Com NPV 60 54.062 Woolworths Ltd Com NPV 1.398
6.500 Cheung Kong Property Holdings Ltd Com HKD 1.00 57 76.000 Sun Hung Kai Properties Ltd Com NPV 1.194
4.188 Xero Ltd Com NPV 56 36.061 Woodside Petroleum Ltd Com NPV 1.137
33.000 Olam International Ltd Com NPV 55 75.100 DBS Group Holdings Ltd Com NPV 1.130
36.057 Qantas Airways Ltd Com NPV 54 344.700 Singapore Telecommunications Ltd Com NPV 1.085
16.000 Singapore Telecommunications Ltd Com NPV 48 79.000 Hutchison Whampoa Ltd Com NPV 1.069
6.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd Com NPV 48 132.800 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd Com NPV 1.041
8.023 Telstra Corp Ltd Com NPV 39 55.400 United Overseas Bank Ltd Com NPV 995
1.507 BHP Billiton Ltd Com NPV 39 186.512 Telstra Corp Ltd Com NPV 916
2.774 Swire Pacific Ltd Com HKD 0.60 37 18.457 Rio Tinto Ltd Com NPV 887
6.200 Singapore Exchange Ltd Com NPV 36 12.591 Macquarie Group Ltd Com NPV 705

Die OGAW-Mitteilungen der irischen Zentralbank machen einen Uberblick Uber die Portfolioveranderungen wéhrend des Geschéftsjahres
erforderlich. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschéaftsjahr
Uberschreiten, sowie die Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe Uberschreiten. Es missen mindestens die 20 grofiten
Kaufe und die 20 grofiten Verkaufe aufgefihrt werden, bzw. alle Kaufe oder Verkaufe, wenn deren Zahl unter 20 liegt. Eine vollstandige
Aufstellung der Veranderungen im Portfolio fir das Geschéaftsjahr kann kostenlos beim Administrator angefordert werden.
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iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF*

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 204.526 32.743
Nettogewinne aus finanziellen Vermégenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 782.131 167.106
Gesamtgewinne 986.657 199.849
Betriebliche Aufwendungen 4 (6.944) (1.873)
Netto-Betriebsgewinn 979.713 197.976
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen 6 - (1)
Finanzierungskosten insgesamt - (1)
Nettogewinn vor Steuern im Geschaftsjahr 979.713 197.975
Nicht erstattungsfahige Quellensteuer (31.025) (4.664)
Nettogewinn nach Steuern im Geschéaftsjahr 948.688 193.311
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 (2.559) (39)

Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 946.129 193.272

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéaftsjahres beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn

des Geschéftsjahres 3.918.718 958.865
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 946.129 198.272
Geschéfte mit Aktien:
Erlése aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 7.275.169 2.975.045
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (1.346.102) (208.464)
Fusionsbedingte Ubertragung* 1.519.363 -
Zunahme des Nettovermdgens aus Geschéaften mit Aktien 7.448.430 2.766.581
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende
des Geschéaftsjahres 12.313.277 3.918.718

* Mit Wirkung vom 4. August 2014 wurde der iShares S&P 500 UCITS ETF (Acc), ein Fonds von iShares I, mit dem iShares Core S&P 500 UCITS ETF verschmolzen; das
Verschmelzungsverhaltnis zur Berechnung der Anzahl an Aktien im aufnehmenden Fonds, die an vorherige Aktionére des fusionierenden Fonds ausgegeben werden, betrug 0,281702082.
Mit Wirkung vom 4. August 2014 wurde der iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF, ein Fonds von iShares VII, mit dem iShares Core S&P 500 UCITS ETF verschmolzen; das
Verschmelzungsverhéltnis zur Berechnung der Anzahl an Aktien im aufnehmenden Fonds, die an vorherige Aktionare des fusionierenden Fonds ausgegeben werden, betrug 1,111894272.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF*
BILANZ

Zum 31.Juli 2015

Anm. 31. Juli 31. Juli
2015 2014
Tsd. US$ Tsd. US$
UMLAUFVERMOGEN
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 135.581 24.066
Margin-Cashkonto 1.881 507
Forderungen 11 19.392 3.102
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 12.266.423 3.904.776
Umlaufvermdégen insgesamt 12.423.277 3.932.451
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten 13 (107.402) (13.570)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 - (124)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende Nettovermégen (107.402) (13.694)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen 12.315.875 3.918.757
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 (2.598) (89)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am Ende
des Geschéftsjahres 12.313.277 3.918.718

* Mit Wirkung vom 4. August 2014 wurde der iShares S&P 500 UCITS ETF (Acc), ein Fonds von iShares Ill, mit dem iShares Core S&P 500 UCITS ETF verschmolzen; das
Verschmelzungsverhaltnis zur Berechnung der Anzahl an Aktien im aufnehmenden Fonds, die an vorherige Aktionére des fusionierenden Fonds ausgegeben werden, betrug 0,281702082.

Mit Wirkung vom 4. August 2014 wurde der iShares MSCI USA Large Cap UCITS ETF, ein Fonds von iShares VII, mit dem iShares Core S&P 500 UCITS ETF verschmolzen; das

Verschmelzungsverhaltnis zur Berechnung der Anzahl an Aktien im aufnehmenden Fonds, die an vorherige Aktionére des fusionierenden Fonds ausgegeben werden, betrug 1,111894272.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Einzelheiten zum NIW je Aktie sind der Anmerkung 10 zu

entnehmen.
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iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Zinsen aus Einlagen 7 -
Dividendenertrage 203.902 32.735
Ertrage aus der Wertpapierleihe 617 8

204.526 32.743

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

gehaltenen Wertpapieren 779.052 166.228

Nettogewinne aus Futures-

Kontrakten 3.072 878

Nettogewinne aus sonstigen

Anlagen 7 -
782.131 167.106

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebuhren (6.944) (959)
Verwaltungsaufwendungen - (294)
Administrative Kosten - (620)

(6.944) (1.873)

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
GebUhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 13 aufgefihrt.

Der VerwaltungsgebUhrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafir verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf
der Aktien beauftragten Vertriebsstellen sowie alle angemessenen
Barauslagen dieser Dienstleister (einschlief3lich Gebuhren und
Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen Satzen) und
transaktionsbezogenen Gebulhren des Administrators und der
Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss zudem
aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und Betriebskosten
der Gesellschaft, einschlief3lich der Prifungsgebihren und der
Verwaltungsratshonorare, der der jeweiligen Aktienklasse
zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt taglich auf der Basis des
taglichen Nettoinventarwertes der Aktienklassen an und wird
monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die tatsachlichen Gebuhren
und Kosten den an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag
Ubersteigen, wird die Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus
ihrem Vermogen begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
aufihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die , Total Expense Ratio® oder , TER). Die TER wird
gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehorden fir das Wertpapierwesen (,CESR®) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermaégens fir das
Geschaftsjahr gezahlten Gesamtgeblhren angegeben:

6. ZINSAUFWENDUNGEN

Bankzinsen - (1)

- (1)
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iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE

Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert geméaf Abschluss
und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist
nachstehend angegeben:

Saldo zu Beginn des Geschaftsjahres (39) -
Berichtigung zur Anpassung an
die im Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode (2.559) (39)
Gesamtberichtigung fur das

Geschaftsjahr (2.559) (39)
Saldo am Ende des Geschéftsjahres (2.598) (39)

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundsatzen zu entnehmen.

8. TRANSAKTIONSKOSTEN

In der nachstehenden Tabelle sind die einzeln abgrenzbaren
Transaktionskosten ausgewiesen, die dem Fonds im Geschaftsjahr
zum 31. Juli 2015 und im Geschéftsjahr zum 31. Juli 2014 entstanden
sind. Naheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss der Gesellschaft
zu entnehmen.

(649)

(119)

Transaktionskosten

10. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 63.473.809
Zum 31.Juli 2014 22.374.302
Zum 31. Juli 2013 6.374.303

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 12.318.277
Zum 31.Juli 2014 3.918.718
Zum 31.Juli 2013 958.865

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 193,99
Zum 31.Juli 2014 175,14
Zum 31. Juli 2013 150,43

11. FORDERUNGEN

Noch nicht abgerechnete Verkaufe von

Wertpapieren 9.453 -

Forderungen aus Dividendenertragen 9.882 3.100

Forderungen aus Ertragen der

Wertpapierleihe 56 2

Offene Steuerrickforderung 1 -
19.392 3.102

9. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Rickkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurtickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des

Geschaftsjahres 22.374.302 6.374.303
Wahrend des Geschaftsjahres

ausgegeben 39.475.000 17.300.000
Fusionsbedingte Ubertragung 8.699.754 -
Wahrend des Geschaftsjahres

zurlickgenommen (7.075.247) (1.300.001)
Saldo am Ende des

Geschaftsjahres 63.473.809 22.374.302
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12. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE/VERBINDLICHKEITEN,
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTET

Anlage in Aktien 12.266.198 3.904.776

Nicht realisierte Gewinne aus Futures-

Kontrakten 225 -
12.266.423 3.904.776

Nicht realisierte Verluste aus Futures-
Kontrakten - (124)
- (124)




iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

13. VERBINDLICHKEITEN

Noch nicht abgerechnete Kaufe

von Wertpapieren (106.689) (13.367)
Zahlbare Verwaltungsgeblhren (713) (203)
(107.402) (13.570)

14. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschéaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

15. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.

16. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Weitere Informationen zum effizienten Portfoliomanagement sind
Anmerkung 18 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die im Geschaftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften,
der Wert der zum Jahresende entliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fur den Fonds gehaltenen Sicherheiten sind
nachstehend aufgeflhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres erzielte

Ertrage 617 8
Wert der am Ende des Geschéftsjahres
entliehenen Wertpapiere 203.023 6.222

Wert der im Namen des Fonds am Ende
des Geschéftsjahres gehaltenen
Sicherheiten 230.540 6.873

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 17.

17. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft sowie
der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu entnehmen.

18. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES

Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE

Zum 31.Juli 2015

% des

Netto-

Zeitwert  inven-

Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden

% des
Netto-
Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Liberia
Freizeit
108.431 Royal Caribbean Cruises Ltd Com

Aktien USsD 0.01 9.743 0,08
Bermuda Liberia - insgesamt 9.743 0,08
Diversifizierte
Finanzdienstleistungen Niederlande
281.587 Invesco Ltd Com USD 0.20 10.869 0,09 Chemikalien
Einzelhandel 259.319 LyondellBasell Industries NV Com
52.883 Signet Jewelers Ltd Com USD 0.18 6.411 0,05 USD 0.01 24.335 0,20
Bermuda - insgesamt 17.280 0,14 Medien
243.314 Nielsen NV Com EUR 0.07 11.791 0,10
Britische Jungferninseln Pharmazeutika
Bekleidungseinzelhdndler 275.402 Mylan NV Com EUR 0.01 16.414 0,12
133.993 Michael Kors Holdings Ltd Com NPV 5.625 0,05 Niederlande - insgesamt 51.540 0,42
Britische Jungferninseln - insgesamt 5.625 0,05
Panama
Curacao Freizeit
Ol- und Gasdienstleistungen 294.566 Carnival Corp Com USD 0.01 15.697 0,13
840.795 Schlumberger Ltd Com USD 0.01 69.635 0,57 Panama - insgesamt 15.697 0,13
Curacao - insgesamt 69.635 0,57
Singapur
Irland Halbleiter
Computer 169.840 Avago Technologies Ltd Com NPV 21.254 0,17
416.445 Accenture Plc Com USD 0.0000225 42.944 0,35 Singapur - insgesamt 21.254 0,17
212.690 Seagate Technology Plc Com
USD 0.00001 10.762 0,09 Schweiz
Elektronik Elektronik
62.899 Allegion Plc Com USD 0.01 3.979 0,03 78.372 Garmin Ltd Com CHF 10.00 3.285 0.03
273.893 Tyco International Plc Com CHF 0.50 10.405 0,09 266.338 TE Connectivity Ltd Com CHF 0.57 16.228 0,13
Gesundheitspflegeprodukte Versicherungen
944.644 Medtronic Plc Com USD 0.10 74.088 0,60 212.058 ACE Ltd Com CHF 24.77 23.066 0.19
Versicherungen Ol- und Gasgesellschaften
203.742 XL Group Pl Com USD 0.01 7748 0,08 220.759 Transocean Ltd Com CHF 15.00 2.927 0,02
Sonstige Fertigung Schweiz - insgesamt 45.506 0,37
309.881 Eaton Corp Plc Com USD 0.01 18.773 0,15
174.226 Ingersoll-Rand Plc Com USD 1.00 10.697 0,09 Vereinigtes Kanigreich
114.799 Pentair Plc Com USD 0.01 6.983 0,05 Versicherungen
Pharmazeutika 187.757 Aon Plc Com USD 0.01 18926 0,15
259.400 Allergan Plc Com USD 0.0033 86.074 0,70 Ol- und Gasgesellschaften
132.068 Endo International Plc Com USD 0.0001 11.561 0,09 154.035 Ensco Plc Comn USD 0.10 2554 0.02
75.636 Mallinckrodt Plc Com USD 0.20 9.381 0,08 Vereinigtes Kénigreich - insgesamt 21.480 0,17
96.853 Perrigo Co Plc Com NPV 18.614 0,15
Irland - insgesamt 312.009 2,53 Vereinigte Staaten
Werbung
Jersey 274.545 Interpublic Group of Cos Inc Com
Autoteile und Ausriistung USD0.10 5.848 0,05
193.873 Delphi Automotive Plc Com USD 0.01 15.147 0,12 162.634 Omnicom Group Inc Com USD 0.15 11.887 0,09
Jersey - insgesamt 15.147 0,12
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iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

% des % des
Netto- Netto-
Zeitwert  inven- Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Aktien (Fortsetzung) Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten (Fortsetzung) Banken (Fortsetzung)
Luft- und Raumfahrt/Verteidigung 1.014.721 Morgan Stanley Com USD 0.01 39.412 0,32
424.686 Boeing Co Com USD 5.00 61.231 0,50 144.725 Northern Trust Corp Com USD 1.667 11.070 0,09
205.774 General Dynamics Corp Com USD 1.00 30.689 0,25 344.077 PNC Financial Services Group Inc Com
55.676 L-3 Communications Holdings Inc Com USD 6.00* 33.792 0,27
UsD 0.01 6.428 0,05 901.035 Regions Financial Corp Com USD 0.01 9.362 0,08
175.567 Lockheed Martin Corp Com USD 1.00 36.364 0,29 273.808 State Street Corp Com USD 1.00 20.968 0,17
127.953 Northrop Grumman Corp Com USD 1.00 22.142 0,18 342.900 SunTrust Banks Inc Com USD 1.00 16.201 0,12
202.016 Raytheon Co Com USD 0.01 22.042 0,18 1.169.515 US Bancorp Com USD 0.01 52.885 0,43
88.482 Rockwell Collins Inc Com USD 0.01 7.489 0,06 3.096.663 Wells Fargo & Co Com USD 1.666 179.266 1,46
547.372 United Technologies Corp Com USD 1.00 54.913 0,45 133.884 Zions Bancorporation Com NPV 4174 0,08
Landwirtschaft Getrénke
408.525 Archer-Daniels-Midland Co Com NPV 19.372 0,16 102.018 Brown-Forman Corp Com USD 0.15 11.068 0,09
Fluggesellschaften 2.595.904 Coca-Cola Co Com USD 0.25 106.666 0,87
456.824 American Airlines Group Inc Com 146.709 Coca-Cola Enterprises Inc Com
USD 0.01 18.319 0,15 USD 0.01 7.497 0,06
549.022 Delta Air Lines Inc Com USD 0.0001 24.343 0,20 114.653 Constellation Brands Inc Com USD 0.01 13.765 0,11
446.725 Southwest Airlines Co Com USD 1.00 16.176 0,13 126.886 Dr Pepper Snapple Group Inc Com
Bekleidungseinzelhéndler USD0.01 10.180 0.08
266.532 Hanesbrands Inc Com USD 0.01 8.268 0,07 78.835 SZUD”O?%%” Mountain Inc Com so1i o008
132.800 Kohl's Corp Com USD 0.01 8124 008 103.718 Molson Coors Brewing Co Com USD 0.01 7380 006
458.076 NIKE Inc Com NPV 52779 043 98.254 Monster Beverage Corp Com USD 0.005 15087 0,12
39.916 Ralph Lauren Corp Com USD 0.01 5.025 0,04 978.080 PepsiCo Inc Com USD 0.017 94248 0.77
108.774 Under Armour Inc Com USD 0.000333 10.805 0,09 . .
Biotechnologie
225.326 VF Corp Com NPV 17.370 0,14 ) -
148.148 Alexion Pharmaceuticals Inc Com
Autohersteller USD 0.0001 29.253 0.24
2.644.033 Ford Motor Co Com USD 0.01 39.184 0,32 502.618 Amgen Inc Com USD 0.0001 88.813 0,72
897.991 General Motors Co Com USD 0.01 28.287 0,23 155.990 Biogen Inc Com USD 0.0005 49.761 0,40
230.880 PaccarInc Com USD 1.00 14.966 0,12 521.683 Celgene Corp Com USD 0.01 68.518 0,56
Autoteile und Ausristung 970.656 Gilead Sciences Inc Com USD 0.001 114.343 0,93
147.803 BorgWarnerInc Com USD 0.01 7.349 0,06 49.931 Regeneron Pharmaceuticals Inc Com
177.524 Goodyear Tire & Rubber Co Com NPV 5.350 0,04 USD 0.001 27.647 0,22
433.691 Johnson Controls Inc Com USD 0.01388 19.755 0,16 161.795 Vertex Pharmaceuticals Inc Com
Banken USD 0.01 21.845 0,18
6.952.253 Bank of America Corp Com USD 0.01 124.376 1,01 Allgemeiner Einzelhandel
736.120 Bank of New York Mellon Corp Com 218.875 Macy's Inc Com USD 0.01 15.113 0,12
USD 0.01 31.948 0,26 Baustoffe und Zubehér
484.249 BB&T Corp Com USD 5.00 19.501 0,16 40.111 Martin Marietta Materials Inc Com
357.459 Capital One Financial Corp Com USD 0.01 6.290 0.05
UsD 0.01 29.058 0,24 232.995 Masco Corp Com USD 1.00 6.149 0,05
2.005.447 Citigroup Inc Com USD 0.01 117.299 0,95 86.319 Vulcan Materials Co Com USD 1.00 7.858 0,06
116.280 Comerica Inc Com USD 5.00 5.516 0,05 Chemikalien
539.794 Fifth Third Bancorp Com NPV 11.373 0,09 129.726 Air Products & Chemicals Inc Com
266.027 Goldman Sachs Group Inc Com USD 0.01 54.562 0,44 UsD 1.00 18.482 0.15
522.867 Huntington Bancshares Inc Com 43.661 AirgasInc Com USD 0.01 4.456 0,04
USD 0.01 6.102 0,05 151.750 CF Industries Holdings Inc Com
2.453.047 JPMorgan Chase & Co Comn USD 1.00 168.156 1,37 USD 0.01 8.981 0,07
565.364 KeyCorp Com USD 1.00 8.390 0.07 713.026 Dow Chemical Co Com USD 2.50 33.541 0,27
85.968 M&T Bank Corp Com USD 0.50 11.277 0.09 96.625 Eastman Chemical Co Com USD 0.01 7.578 0,06
176.448 Ecolab Inc Com USD 1.00 20.440 0,16
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% des % des
Netto- Netto-
Zeitwert  inven- Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Aktien (Fortsetzung) Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten (Fortsetzung) Kosmetik und Kérperpflege
Chemikalien (Fortsetzung) 559.699 Colgate-Palmolive Co Com USD 1.00 38.065 0,31
593.481 Eldu Pont de Nemours & Co Com 146.397 Estee Lauder Cos Inc Com USD 0.01 13.045 0,10
USD0.30 33.087 0.27 1.793.009 Procter & Gamble Co Corn NPV 137.596 1,12
86.243 FMC Corp Com USD 0.10 4.186 0,03 Vertrieb und GroBhandel
53.022 International Flavors & Fragrances Inc 178.024 Fastenal Co Comn USD 0.01 7 452 0.06
com USD 0. 125 o127 0.05 30.512 Fossil Group Inc Com USD 0.01 2.097 0,02
316.261 Monsanto Co Com USD 0.01 32.230 0,26 : ossitBroup IncL.om ' : :
) 99.483 Genuine Parts Co Com USD 1.00 8.847 0,07
205.380 Mosaic Co Com USD 0.01 8.821 0,07 40.084 WW Grai Inc Corm USD 0.50 9171 0.07
179.513 PPG Industries Inc Com USD 1.67 19.461 0.16 - r‘?‘f'f]gfer nerom : : ’
) iversifizierte
190.418 Praxair Inc Com USD 0.01 21.737 0,18 Finanzdienstleistungen
51.605 Sherwin-Williams Co Com USD 1.00 14.337 0,12 35.889 Affiliated Managers Group Inc Com
77.568 Sigma-Aldrich Corp Com USD 1.00 10.829 0,09 USD 0.01 7.465 0,06
Kohle 41.712 Alliance Data Systems Corp Com
151.575 Consol Energy Inc Com USD 0.01 2.504 0,02 usD0.01 11.473 0,09
Gewerbliche Dienstleistungen 581.464 American Express Co Com USD 0.20 44.226 0,36
114.454 ADTCO?’D Com USD 0.01 3.952 0.03 121.550 Ameriprise Financial Inc Com USD 0.01 15.277 0,12
307.464 Automatic Data Processing Inc Com 83.428 BlackRock Inc Com USD 0.01* 28.060 0,23
UsSD 0.10 24.523 0,20 771.294 Charles Schwab Corp Com USD 0.01 26.903 0,22
62.933 Cintas Corp Com NPV 5.381 0,04 218.031 CME Group Inc Com USD 0.01 20.457 0,17
80.557 Equifax Inc Com USD 1.25 8.228 0,07 288.716 Discover Financial Services Com
178.103 H&R Block Inc Com NPV 5.931 0,05 USD 0.0 16.113 0,13
640.457 MasterCard Inc Com USD 0.0001 62.387 0’51 189.343 E*Trade Financial Corp Com USD 0.01 5.381 0,04
119.540 Moody's Corp Com USD 0.01 13.201 0.11 255.768 Franklin Resources Inc Com USD 0.10 11.648 0,10
729.035 PayPal Holdings Inc Com USD 0.0001 28.236 0,23 73.798 Intercontinental Exchange Inc Com
) USD 0.01 16.834 0,14
139.647 Quanta Services Inc Com USD 0.00001 3.858 0,03
) 65.458 Legg Mason Inc Com USD 0.10 3.230 0,03
90.695 Robert Half International Inc Com
109.033 Total System Services Inc Com USD 0.10 5039 0,04 269.2068 Navient Corp Com USD 0.01 4227 008
64.780 United Rentals Inc Com USD 0.01 4.340 0.03 178.091 T Rowe Price G?’OUD Inc Com USD 0.20 13.736 0,11
342.974 Western Union Co Corn USD 0.01 6942 0,06 1.277.935 Visa Inc Com USD 0.0001 96.3%6 0,78
Computer Elektronische Bauteile und
Ausriistung
3.806.017 Apple Inc Com USD 0.00001 462.012 3,75
) ) 159.942 AMETEK Inc Com USD 0.01 8.485 0,07
407.541 Cognizant Technology Solutions Corp )
Com USD 0.01 25.716 0.21 443.103 Emerson Electric Co Com USD 0.560 22.926 0,19
94.556 Computer Sciences Corp Com USD 1.00 6187 0,05 Elektrizitat
1.279.742 EMC Corp Comn USD 0.01 34.412 0,28 438.371 AES Corp Com USD 0.01 5.607 0.05
1.191.076 Hewlett-Packard Co Com USD 0.01 36.352 0,29 159.837 Ameren Corp Com USD 0.0 6.566 0,05
606.184 International Business Machines Corp 319.144 American Electric Power Co Inc Com
Com USD 0.20 98.172 0,80 USD6.50 18.054 0,15
207.405 NetApp Inc Com USD 0.001 6.461 0,05 177.451 CMS Energy Corp Com USD 0.01 6.079 0,05
137.391 SanDisk Corp Com USD 0.001 8.276 0107 190.045 Consolidated Edison Inc Com USD 0.10 12.083 0,10
99.227 Teradata Corp Com USD 0.01 3.682 0,03 390.126 Dominion Resources Inc Com NPV 27.976 0,23
142.488 Western Digital Corp Com USD 0.01 12.261 0,10 115.499 DTE Energy Co Com NPV 9.291 0,07
Behalter und Verpackungen 453.519 Duke Energy Corp Com USD 0.001 33.656 0,27
89.186 BaHCorp Com NPV 6.050 0.05 212.722 Edison International Com NPV 12.763 0,10
109.527 Owens-Illinois Inc Com USD 0.0 2337 0,02 116.745 Entergy Corp Com USD 0.01 8288 007
137.459 Sealed Air Corp Com USD 0.10 7.309 0.06 205.815 Eversource Energy Com USD 5.00 10.233 0,08
163.847 WestRock Co Corn USD 0.01 10.342 0,08 579.271 Exelon Corp Com NPV 18583 0,5
274.569 FirstEnergy Corp Com USD 0.10 9.322 0,08
292.034 NextEra Energy Inc Com USD 0.01 30.728 0,25

[140]

iISHARES VII PLC JAHRESBERICHT




iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

% des % des
Netto- Netto-
Zeitwert  inven- Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Aktien (Fortsetzung) Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten (Fortsetzung) Lebensmittelprodukte (Fortsetzung)
Elektrizitat (Fortsetzung) 398.542 Sysco Corp Com USD 1.00 14.475 0,12
221.324 NRG Energy Inc Com USD 0.01 4.969 0,04 190.015 Tyson Foods Inc Com USD 0.10 8.429 0,07
162.708 Pepco Holdings Inc Com USD 0.01 4.343 0,03 235.623 Whole Foods Market Inc Com NPV 8.582 0,07
322.142 PG&E Corp Com NPV 16.919 0,14 Forst- und Papierprodukte
71.149 Pinnacle West Capital Corp Com NPV 4.391 0,04 276.732 International Paper Co Com USD 1.00 13.253 0,11
434.524 PPL Corp Com USD 0.01 13.831 0,11 Gasgesellschaften
329.708 Public Service Enterprise Group Inc Com 76.649 AGL Resources Inc Com USD 5.00 3.685 0,03
NPV 13739 0N 279.269 CenterPoint Energy Inc Com USD 0.01 5398 0,04
93.470 Scana Corp Com NPV 5128 0,04 203.368 NiSource Inc Com USD 0.0 3.551 0,03
601.553 Southern Co Com USD 5.00 26.907 0,22 157.145 Sempra Energy Com NPV 15.998 013
154.729 TECO Energy Inc Com USD 1.00 3.421 0,03 Goldbergbau
201.315 WEC Energy Group Inc Com USD 0.01 9886 008 352.381 Newrnont Mining Corp Corn USD 1.60 6.047 0,05
330.618 Xcel Energy Inc Com USD 2.50 11.462 0,09 Hand- und Maschinenwerkzeuge
Elektronik 37.564 Snap-on Inc Com USD 1.00 6192 0,05
217.853 Agilent Technologies Inc Com USD 0.01 8.921 0,07 102.377 Stanley Black & Decker Inc Com
204.730 Amphenol Corp Com USD 0.001 11.547 0,10 USD 2.50 10.802 0,09
837.554 CorningInc Com USD 0.50 15.637 0,13 Gesundheitsflrsorgedienste
93.672 FLIR Systems Inc Com USD 0.01 2.884 0,02 230.337 Aetnalnc Com USD 0.01 26.028 0,21
519.918 Honeywell International Inc Com 178.781 Anthem Inc Com USD 0.01 26.792 0,22
USD1.00 54.623 044 170.636 Cigna Corp Com USD 0.25 24592 0,20
74.092 PerkinElmer Inc Com USD 1.00 3.920 0,03 111.338 DaVita HealthCare Partners Inc Com
263.683 Thermo Fisher Scientific Inc Com USD 0.001 8.799 0,07
USD1.00 86797 030 189.420 HCA Holdings Inc Com USD 0.0 17618 014
55.404 Waters Corp Com USD 0.01 7396 0,08 97.322 Humana Inc Com USD 0.166 17743 014
Alternative Energien 64.815 Laboratory Corp of America Holdings
48.593 First Solar Inc Com USD 0.001 2.152 0,02 ComUSD0.10 8.251 0,07
Ingenieurwesen und Bau 94.349 Quest Diagnostics Inc Com USD 0.01 6.962 0,06
103.891 Fluor Corp Com USD 0.01 4.857 0,04 63.375 Tenet Healthcare Corp Com USD 0.05 3.569 0,03
86.395 Jacobs Engineering Group Inc Com 627.393 UnitedHealth Group Inc Com USD 0.01 76.178 0,62
USD 1.00 3.638 0.03 58.878 Universal Health Services Inc Com
Umweltkontrolle UsD 0.01 8.551 0,07
164.182 Republic Services Inc Com USD 0.01 6.984 0,06 Gesundheitspflegeprodukte
55.349 Stericycle Inc Com USD 0.01 7.802 0,06 362.300 Baxter International Inc Com USD 1.00 14.517 0,12
280.5695 Waste Management Inc Com USD 0.01 14.344 0,12 139.911 Becton Dickinson and Co Com USD 1.00 21.293 0,17
Finanzdienstleistungen 900.776 Boston Scientific Corp Com USD 0.01 15.620 0,18
182.963 McGraw Hill Financial Inc Com USD 1.00 18.624 0,15 48.737 CRBardInc Com USD 0.25 9.587 0,08
Lebensmittel 406.584 Danaher Corp Com USD 0.01 37.215 0,30
118.660 Campbell Soup Co Com USD 0.0375 5.851 0,05 93.206 Dentsply International Inc Com USD 0.01 5.303 0,04
277.005 ConAgra Foods Inc Com USD 5.00 12.199 0,10 69.940 Edwards Lifesciences Corp Com
396.120 General Mills Inc Com USD 0.10 23046 019 UsD1.00 10.642 0,09
96.397 Hershey Co Com USD 1.00 8.949 0,07 55.114 Henry Schein Inc Com USD 0.01 8.155 0,07
88.716 Hormel Foods Corp Com USD 0.0586 5.251 0.04 23.578 Intuitive Surgical Inc Com USD 0.001 12.571 0,10
66.032 JM Smucker Co Com NPV 7.376 0,06 56.133 Patterson Cos Inc Com USD 0.01 2.814 0,02
165.564 Kellogg Co Com USD 0.25 10.957 0,09 186.662 StJude Medical Inc Com USD 0.10 13.779 0,11
392.374 Kraft Heinz Co Com USD 0.01 31213 025 201.154 Stryker Corp Com USD 0.10 20578 017
641.053 Kroger Co Com USD 1.00 25.155 0,20 66.443 Varian Medical Systems Inc Com
83.353 McCormick & Co Inc Com NPV 6.835 0,05 U?’D 1'00, , o718 0.05
. 110.746 Zimmer Biomet Holdings Inc Com
1.079.421 Mondelez International Inc Com NPV 48.790 0,40 USD 0.01 11.522 0,09
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Netto- Netto-
Zeitwert  inven- Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Aktien (Fortsetzung) Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten (Fortsetzung) Internet
Holdinggesellschaften — 252.436 Amazon.com Inc Com USD 0.01 135.338 1,10
diversifiziert 729.035 eBay Inc Com USD 0.001 20.500 017
205.639 Leucadia National Corp Com USD 1.00 4.835 0,04 63.632 Expedia Inc Com USD 0.001 7719 0.06
Wohnungsbau 47.974 F5 Networks Inc Com NPV 6.435 0,05
215.606 DR Horton Inc Com USD 0.01 6.402 0.0 1.392.093 Facebook Inc Com USD 0.000006 130.871 1,06
116.518 Lennar Corp Com USD 0.10 6.180 0,05 189.733 Google Inc Class 'C' Com USD 0.001 118.699 0,97
218.684 PulteGroup Inc Com USD 0.01 4.531 0,04 189.209 Google Inc Com USD 0.001 124.403 1,01
Innenausstattung 281.728 Netflix Inc Com USD 0.001 32.204 0,26
50.068 Harman International Industries Inc 34.297 Priceline Group Inc Com USD 0.008 42.666 0,35
Com USD 0.01 5.391 0,04
90.858 L. & Platt Inc Com USD 0.01 4345 0.04 449.570 Symantec Corp Com USD 0.01 10.219 0,08
. tt tt . X s . .
o oo Wefgf g a cm E;”D o oo g 71.666 TripAdvisor Inc Com USD 0.001 5688 0,05
R u :m orpbom : : : 73.219 VeriSign Inc Com USD 0.001 5194 0,04
t
es 580.415 Yahoo! Inc Corn USD 0.001 21284 017
133.977 Marriott International Inc Com USD 0.01 9.727 0,08 .
116.169 S d Hotels & R Worldwid Eloan und Stahl
. tarwood Hotels esorts Worldwide
Inc Com USD 0.01 9.232 0.08 207.623 Nucor Corp Com USD 0.40 9.162 0,07
80.812 Wyndham Worldwide Corp Com Freizeit
UsD 0.01 6.667 0,05 141.603 Harley-Davidson Inc Com USD 0.01 8.255 0,07
52.878 Wynn Resorts Ltd Com USD 0.01 5.458 0,04 Maschinen - diversifiziert
Haushaltswaren und Wohnungsbau 111.447 Cummins Inc Com USD 2.50 14.435 0,12
61.055 Avery Dennison Corp Com USD 1.00 3.715 0,03 222.310 Deere & Co Com USD 1.00 21.024 0,17
242.831 Kimberly-Clark Corp Com USD 1.25 27.923 0,23 88.674 Flowserve Corp Com USD 1.25 4.167 0,03
178.162 Newell Rubbermaid Inc Com USD 1.00 7.711 0,06 89.235 Rockwell Automation Inc Com USD 1.00 10.422 0,09
Versicherungen 65.493 Roper Technologies Inc Com USD 0.01 10.957 0,09
284.139 AflacInc Com USD 0.10 18.193 0,15 116.905 Xylem Inc Com USD 0.01 4.038 0,08
265.081 Allstate Corp Com USD 0.01 18.280 0,15 Maschinenbau und Bergbau
880.418 American International Group Inc Com 397.561 Caterpillar Inc Com USD 1.00 31.268 0,26
USD 2.50 56.452 0,46 63.792 Joy Global Inc Com USD 1.00 1.684 0,01
46.000 AssurantInc Com USD 0.01 3.431 0,03 Medien
1.205.291 Berkshire Hathaway Inc Com 143.964 Cablevision Systers Corp Com USD 0.01 4.063 0,03
USD 0.0033 172.465 1,40
299.470 CBS Corp Com USD 0.001 16.019 0,13
150.165 Chubb Corp Com USD 1.00 18.679 0,15
o s ) 1.655.674 Comcast Corp Com USD 0.01 103.463 0,84
96.507 Cincinnati Financial Corp Com USD 2.00 5.325 0,04 . o
. . 177.541 Discovery Communications Inc Class 'C'
323.396 Genworth Financial Inc Com USD 0.001 2.264 0,02 Com USD 0.01 5378 0.04
275.311 Hartford Financial Services Group Inc 96.061 Discovery Communications Inc Com
170.378 Lincoln National Corp Com NPV 9.596 0,08 325.000 News Corp Com USD 0.01 4.787 0.04
200.211 Loews Corp Com USD 0.01 7.630 0,06 66.126 Scripps Networks Interactive Inc Com
352.864 Marsh & McLennan Cos Inc Com USD 0.01 4.137 0,03
USD1.00 20.448 0,17 147.172 Tegna Inc Com USD 1.00 4.286 0,03
741.037 MetLife Inc Com USD 0.01 41.283 0.33 187.046 Time Warner Cable Inc Com USD 0.01 35.518 0,29
177.192 Principal Financial Group Inc Com 547.643 Time Warner Inc Com USD 0.01 48.225 0,39
USD 0.01 9.836 0,08 )
. 1.167.978 Twenty-First Century Fox Inc Com
351.993 Progressive Corp Com USD 1.00 10.729 0,09 USD 0.01 40.283 0.33
299.010 Prudential Financial Inc Com USD 0.01 26.418 0,21 231.529 Viacom Inc Com USD 0.001 13.195 0.11
84.185 Torchmark Corp Com USD 1.00 5187 0,04 1.032.341 Walt Disney Co Com USD 0.01 123912 1,01
210.447 Travelers Cos Inc Com NPV 22.335 0,18 Metallerzeugnisse
164.151 Unum Group Com USD 0.10 5.883 0,05 90.414 Precision Castparts Corp Com NPV 17.627 0,14
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Netto- Netto-
Zeitwert  inven- Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Aktien (Fortsetzung) Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten (Fortsetzung) Ol- und Gasdienstleistungen
Bergbau 293.054 Baker Hughes Inc Com USD 1.00 17.047 0,14
817.946 Alcoalnc Com USD 1.00 8.065 0,07 119.984 Cameron International Corp Com
679.606 Freeport-McMoRan Inc Com USD 0.10 7.979 0,06 usbo.o1 6.05 0,05
Sonstige Fertigung 152.492 FMC Technologies Inc Com USD 0.01 4.996 0,04
420.136 3M Co Com USD 0.01 63.600 0.52 567.693 Halliburton Co Com USD 2.50 23.724 0,19
108.864 Dover Corp Com USD 1.00 6.973 0.06 254.838 National Oilwell Varco Inc Com USD 0.01 10.731 0,09
6.658.744 General Electric Co Com USD 0.06 173.926 1,41 Pharmazeutika
221.885 Illinois Tool Works Inc Com USD 0.01 19854 0,16 982.899 Abbott Laboratories Com NPV 49.833 0.0
68.905 Pall Corp Com USD 0.10 8.711 0.07 1.136.773 AbbVie Inc Com USD 0.01 79.620 0,65
91.944 Parker-Hannifin Corp Com USD 0.50 10.368 0,09 138.718 AmerisourceBergen Corp Com USD 0.01 14.671 0,12
180.472 Textron Inc Com USD 0.125 7.889 0,06 362.300 BaxaltaInc Com USD 0.01 e 010
Haushalts-Verbrauchsgiiter 1.106.114 Bristol-Myers Squibb Co Com USD 0.10 72.616 0,59
84.082 Clorox Co Com USD 1.00 9.413 0.08 218.249 Cardinal Health Inc Com NPV 18.547 0,15
Biro- und Geschaftsausstattung 647.733 EliLilly & Co Com NPV 54.766 0,45
132.045 Pitney Bowes Inc Com USD 1.00 2761 0,02 483.429 Express Scripts Holding Co Com
UsD 0.01 43.542 0,35
704.460 Xerox Corp Com USD 1.00 7.756 0.07 116.828 Hospira Inc Com USD 0.01 10.449 0,09
Ol- und Gasgesellschaften 1.832.6038 Johnson & Johnson Com USD 1.00 183.700 1,49
338.235 Anadarko Petroleum Corp Com USD 0.10 25.155 0,20 151,574 McKesson Corp Com USD 0.01 33449 0.27
247.872 Apache Corp Com USD 0.625 11.367 0,09 131,742 Mead Johnson Nutrition Co Com
271.471 Cabot Oil & Gas Corp Com USD 0.10 7.099 0,06 USD 0.01 11.647 0,09
337.324 Chesapeake Energy Corp Com USD 0.01 2.918 0,02 1.864.048 Merck & Co Inc Com USD 0.50 109.942 0,89
1.242.874 Chevron Corp Com USD 0.75 109.883 0,89 4.069.672 Pfizer Inc Com USD 0.05 146.793 1,19
62.311 Cimarex Energy Co Com USD 0.01 6.489 0,05 326.819 Zoetis Inc Com USD 0.01 16.001 0,13
816.588 ConocoPhillips Com USD 0.01 41.123 0,33 Pipelines
260.914 Devon Energ\/Corp ComUSD0.10 12.894 0,10 203.768 Columbia Pipeline Group Inc Com
43.594 Diamond Offshore Drilling Inc Com UsD 0.01 5.964 0,05
usb0.01 956 0,01 1.147.148 Kinder Morgan Inc Com USD 0.01 39.737 0,32
364.992 EOG Resources Inc Com USD 0.01 28.177 0,23 134.483 Oneok Inc Com USD 0.01 5.082 0104
98.593 EQT Corp Com NPV 7.582 0.06 436.609 Spectra Energy Corp Com USD 0.001 13.208 0,11
2.762.966 Exxon Mobil Corp Com NPV 219.020 1,78 451.901 Williams Cos Inc Com USD 1.00 23.734 0,19
70.786 Helmerich & Payne Inc Com USD 0.10 4.089 0,03 Immobilienanlagen und
158.884 Hess Corp Com USD 1.00 9.371 0,08 -dienstleistungen
439.712 Marathon Oil Corp Com USD 1.00 9.243 0,08 180.556 CBRE Group Inc Com USD 0.01 6.856 0,06
354.094 Marathon Petroleum Corp Com Immobilienfonds (REITs)
USD 0.0 19.355 0,16 278.492 American Tower Corp Reits USD 0.071 26.490 0,22
108.886 Murphy QOil Corp Com USD 1.00 3.572 0,03 99.614 Apartment Investment & Management
109.230 Newfield Exploration Co Com USD 0.01 3.580 0,03 Co Reits USD 0.01 3.893 0,03
256.278 Noble Energy Inc Com USD 0.01 9.024 0,07 86.214 AvalonBay Communities Inc Reits
508.842 Occidental Petroleum Corp Com usb0.01 14.868 0,12
USD 0.20 35.726 0,29 100.104 Boston Properties Inc Reits USD 0.01 12.344 0,10
362.413 Phillips 66 Com USD 0.01 28.815 0,283 225.006 Crown Castle International Corp Reits
96.994 Pioneer Natural Resources Co Com USD 0.0 18.426 0,15
UsD 0.01 12.298 0,10 37.600 Equinix Inc Reits USD 0.001 10.487 0,09
111.013 Range Resources Corp Com USD 0.01 4.367 0,04 245.047 Equity Residential Reits USD 0.01 18.334 0,15
246.148 Southwestern Energy Co Com USD 0.01 4.578 0,04 41.485 Essex Property Trust Inc Reits
83.645 Tesoro Corp Com USD 0.167 8.143 0,07 USD 0.0001 9.332 0,08
332.028 Valero Energy Corp Com USD 0.01 21.784 0,18 407.883 General Growth Properties Inc Reits
USD 0.01 11.070 0,09
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Netto- Netto-
Zeitwert  inven- Zeitwert inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Aktien (Fortsetzung) Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten (Fortsetzung) Einzelhandel (Fortsetzung)
Immobilienfonds (REITs) 73.360 Tiffany & Co Com USD 0.01 7.022 0,06
(Fortsetzung) 449.289 TJX Cos Inc Com USD 1.00 31.369 0.25
300828 HCPInc Reits USD 1.00 e 009 88.476 Tractor Supply Co Com USD 0.008 8184 0,07
230.838 Health Care REITInc USD 1.00 16011 013 68.392 Urban Outfitters Inc Com USD 0.0001 2230 0,02
491189 Host Hotels & Resorts Inc Reits 1.043.261 Wal-Mart Stores Inc Com USD 0.10 75115 0,61
USD 0.01 9.514 0,08 .
. . 578.613 Walgreens Boots Alliance Inc Com
119.852 Iron Mountain Inc Reits USD 0.01 3.6083 0,03 USD 0.01 55.906 0.45
268.537 Kimco Realty Corp Reits USD 0.01 6.630 0,05 Sparkassen
91.847 Macerich Co Reits USD 0.01 7.2 0,08 314.459 Hudson City Bancorp Inc Com USD 0.01 3.242 0,02
114.714 Plum Creek Timber Co Inc Reits 200.592 People's United Financial Inc Com
USD 0.01 4.703 0,04 USD 0.01 3.262 0.03
341.422 Prologis Inc Reits USD 0.01 18.865 0,11 Halbleiter
94.622 Public Storage Reits USD 0.10 19.417 0,16 198.029 Altera Corp Com USD 0.001 0.834 0.08
164.628 Realty Income Corp Reits USD 1.00 7.467 0,06 212.334 Analog Devices Inc Com USD 0.167 12.385 0,10
208.518 Simon Property Group Inc Reits 822.115 Applied Materials Inc Corn USD 0.01 14.272 0,12
VSD0.0001 38675 031 354.054 Broadcom Corp Com USD 0.0001 17.919 0,14
65.669 SL Green Realty Corp Reits USD 0.01 7560 0,06 : roadcom Lorp Lom : : :
. 3.135.760 Intel Corp Com USD 0.001 90.780 0,74
191.869 Ventas Inc Reits USD 0.25 12.869 0,10 106.459 KLAT c c USD 0.001 5 648 0.05
113.732 Vornado Realty Trust Reits USD 0.04 11.095 0,09 : -rencori.orptom ' : :
) 106.336 Lam Research Corp Com USD 0.001 8.174 0,07
342.984 Weyerhaeuser Co Reits USD 1.25 10.526 0,09
154.576 Linear Technology Corp Com USD 0.001 6.336 0,05
Restaurants und Bars
129.976 Microchip Technology Inc Com
85.792 Darden Restaurants Inc Com NPV 6.328 0,05 USD 0.001 5.571 0.04
990899 Starbucks Corp Com USD 0.001 6738 04/ 726.130 Micron Technology Inc Comn USD 0.10 13433 0,11
286.041 Yum!Brands Inc Com NPV 25.103 0.20 334.146 NVIDIA Corp Com USD 0.001 6.666 0,05
Einzelhandel 97.203 Qorvo Inc Com USD 0.0001 5631 005
48.216 Advance Auto Parts Inc Com USD 0.0001 8.400 0,07 1.078.756 Qualcomm Inc Com USD 0.0001 69.450 0.56
50.851 AutoNation Inc Com USD 0.01 81 0.03 124.619 Skyworks Solutions Inc Com USD 0.25 11920 0,10
20.898 AutoZone Inc Com USD 0.01 14648 012 693.413 Texas Instruments Inc Corn USD 1.00 34664 0,28
188.188 Best Buy Co Inc Com USD 0.10 6.077 0,05 Software
141.484 CarMaxInc Com USD 0.50 9130 007 309.520 Adobe Systems Inc Com USD 0.0001 25378 0,21
20.265 Chipotle Mexican Grill Inc Com USD 0.01 15.049 0,12 116.202 Akamai Technologies Inc Com USD 0.01 8.914 0.07
177.959 Coach Inc Com USD 0.01 5.554 0,04 147.511 Autodesk Inc Com USD 0.01 7463 0,06
290.274 Costco Wholesale Corp Com USD 0.005 42174 0,34 210.677 CAInc Com USD 0.10 6.137 0.05
745.912 CVS Health Corp Com USD 0.01 83.900 0,68 206.653 Cerner Corp Com USD 0.01 14.819 0.12
197.498 Dollar General Corp Com USD 0.875 15.877 0,13 106.766 Citrix Systems Inc Com USD 0.001 8.073 0.06
134.429 DollarTree Inc Com USD 0.01 10.492 0.08 23.215 Dun & Bradstreet Corp Com USD 0.0 2.897 0,02
73.638 GameStop Corp Com USD 0.001 3.375 0,03 202.565 Electronic Arts Inc Com USD 0.01 14.494 0,12
177.791 Gap Inc Com USD 0.05 6.482 0.0 185.417 Fidelity National Information Services
857.917 Home Depot Inc Com USD 0.05 100.428 0,82 Inc Com USD 0.01 12.128 0,10
159.830 L BrandsInc Com USD 0.50 12.903 0,10 154.844 FiservInc Com USD 0.01 13.450 0,11
615.732 Lowe's Cos Inc Com USD 0.50 42.726 0,35 179.865 Intuit Inc Com USD 0.01 19.022 0,15
636.574 McDonald's Corp Com USD 0.01 63.581 0,52 5.343.985 Microsoft Corp Com USD 0.00000625 249.564 2,03
93.360 Nordstrom Inc Com NPV 7.128 0,06 2.114.457 Oracle Corp Com USD 0.01 84.451 0,69
67.790 O'Reilly Automotive Inc Com USD 0.01 16.291 0,13 213.155 PaychexInc Com USD 0.01 9.890 0,08
52.980 PVH Corp Com USD 1.00 6.151 0,05 123.976 Red Hat Inc Com USD 0.0001 9.805 0,08
272.457 Ross Stores Inc Com USD 0.01 14.486 0,12 407.138 Salesforce.com Inc Com USD 0.001 29.847 0,24
420.818 Staples Inc Com USD 0.0006 6.190 0,05
418.919 Target Corp Com USD 0.0833 34.293 0,28

[144] iISHARES VII PLC JAHRESBERICHT



iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

% des
Netto-
Zeitwert inven-
Tsd.US$ tarwerts
Gesamtwert der Anlagen 12.266.423 99,62
Liquide Mittel" 137.462 1,12
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (88.010) (0,72)
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnendes Nettovermdégen 12.315.875 100,02
Berichtigung zur Anpassung an die im
Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode (2.598) (0,02)
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnender Nettoinventarwert
am Ende des Geschéftsjahres 12.313.277 100,00

i Liquide Mittel in Hohe von 135.580.573 US$ werden bei der State Street Bank and Trust
Company gehalten. 1.881.141 US$ werden als Sicherheit fur Futures-Kontrakte bei Credit
Suisse AG gehalten.

* Anlage in einer nahestehenden Partei.

Aktien werden in erster Linie nach dem Grindungsland des
Unternehmens klassifiziert, an dem der Fonds Aktienbeteiligungen

halt.

Das zugrunde liegende Risiko wurde gemaf3 den von der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (,ESMA®) herausgegebenen

Leitlinien berechnet und entspricht dem Marktwert einer
gleichwertigen Position in den Basiswerten des jeweiligen derivativen
Finanzinstruments.

% des
gesamten
Analyse des gesamten Umlaufvermégens vor Zeitwert Umlaufver-
Abzug aller Verbindlichkeiten Tsd. US$ mégens
Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an
einer Borse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden 12.266.198 98,74
Borsengehandelte derivative Finanzinstrumente 225 0,00
Sonstige Vermogenswerte 156.854 1,26
Umlaufvermégen insgesamt 12.423.277 100,00

% des
Netto-
Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Aktien (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Telekommunikation
4.065.343 AT&T Inc Com USD 1.00 141.271 1,15
372.107 CenturyLink Inc Com USD 1.00 10.646 0,09
3.365.026 Cisco Systems Inc Com USD 0.001 95.634 0,78
786.982 Frontier Communications Corp Com
UsD 0.25 3.738 0,08
81.961 Harris Corp Com USD 1.00 6.798 0,05
233.889 Juniper Networks Inc Com USD 0.00001 6.650 0,05
193.100 Level 3 Communications Inc Com
UsD 0.01 9.755 0,08
124.508 Motorola Solutions Inc Com USD 0.01 7.490 0,06
2.693.918 Verizon Communications Inc Com
UsD 0.10 126.075 1,02
Textilien
40.156 Mohawk Industries Inc Com USD 0.01 8.095 0,07
Tabak
1.304.876 Altria Group Inc Com USD 0.333 71.024 0,58
1.024.067 Philip Morris International Inc Com NPV 87.589 0,71
271.454 Reynolds American Inc Com USD 0.0001 23.299 0,19
Spielwaren
73.438 Hasbro Inc Com USD 0.50 5.780 0,05
220.320 Mattel Inc Com USD 1.00 5.114 0,04
Transportdienstleistungen
96.168 CH Robinson Worldwide Inc Com
UsD0.10 6.745 0,05
650.973 CSX Corp Com USD 1.00 20.356 0,16
126.955 Expeditors International of Washington
Inc Com USD 0.01 5.951 0,05
175.589 FedEx Corp Com USD 0.10 30.103 0,24
57.037 JBHunt Transport Services Inc Com
USD 0.01 4.798 0,04
71.361 Kansas City Southern Com USD 0.01 7.078 0,06
201.981 Norfolk Southern Corp Com USD 1.00 17.037 0,14
35.137 Ryder System Inc Com USD 0.50 3.180 0,03
577.322 Union Pacific Corp Com USD 2.50 56.341 0,46
456.885 United Parcel Service Inc Com USD 0.01 46.785 0,38
Vereinigte Staaten - insgesamt 11.681.282 94,87
_Aktien - insgesamt 12.266.198 99,62
Zugrunde % des
liegendes Netto-
Anzahl der Engagement Zeitwert inven-
Kontrakte Tsd.US$  Tsd,US$ tarwerts
Derivative Finanzinstrumente
Futures-Kontrakte
458 S&P 500 E Mini Index
Futures September 2015 47.828 225 0,00
Nicht realisierte Gewinne aus
Futures-Kontrakten - insgesamt 225 0,00
Derivative Finanzinstrumente
insgesamt 225 0,00
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iSHARES VII PLC

IShares Core S&P 500 UCITS ETF

AUFSTELLUNG WESENTLICHER KAUFE UND VERKAUFE (ungepriift)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Bestand
Verkaufe
519.084
341.735
645.910
217.780
371.981
133.469
562.237
735.638
251.078
280.385
336.654
197.808
144.590
459.621
133.255
124.620
231.139
318.276
131.331
379.944

Anlagen

Apple Inc Com USD 0.00001

Exxon Mobil Corp Com NPV

Microsoft Corp Com USD 0.00000625
Johnson & Johnson Com USD 1.00

Wells Fargo & Co Com USD 1.666
Berkshire Hathaway Inc Com USD 0.0033
Pfizer Inc Com USD 0.05

General Electric Co Com USD 0.06
Lorillard Inc Com USD 0.01

JPMorgan Chase & Co Com USD 1.00
Verizon Communications Inc Com USD 0.10
Procter & Gamble Co Com NPV

Chevron Corp Com USD 0.75

Intel Corp Com USD 0.001

Gilead Sciences Inc Com USD 0.001
Home Depot Inc Com USD 0.05

Merck & Co Inc Com USD 0.50

Oracle Corp Com USD 0.01

Walt Disney Co Com USD 0.01

AT&T Inc Com USD 1.00

Erlose
Tsd. US$

63.585
29.732
28.468
21.995
20.377
19.254
19.027
18.969
17.863
17.209
16.399
16.350
15.455
14.964
13.806
13.621
13.613
13.544
13.544
12.781

Bestand
Kaufe
2.413.383
3.604.862
1.742.736
1.153.660
770.888
4.215.893
1.948.430
1.132.868
1.533.770
783.854
1.717.924
2.609.839
999.440
2.172.320
4.388.814
1.685.030
1.167.885
2.016.655
120.372
1.266.211

Anlagen

Apple Inc Com USD 0.00001

Microsoft Corp Com USD 0.00000625
Exxon Mobil Corp Com NPV

Johnson & Johnson Com USD 1.00
Berkshire Hathaway Inc Com USD 0.0033
General Electric Co Com USD 0.06

Wells Fargo & Co Com USD 1.666

Procter & Gamble Co Com NPV
JPMorgan Chase & Co Com USD 1.00
Chevron Corp Com USD 0.75

Verizon Communications Inc Com USD 0.10
Pfizer Inc Com USD 0.05

Facebook Inc Com USD 0.000006

AT&T Inc Com USD 1.00

Bank of America Corp Com USD 0.01
Coca-Cola Co Com USD 0.25

Merck & Co Inc Com USD 0.50

Intel Corp Com USD 0.001

Google Inc Com USD 0.001

Citigroup Inc Com USD 0.01

Kosten
Tsd. US$

267.959
165.457
160.122
119.071
110.106
107.608
103.164
96.799
92.249
87.871
83.601
81.568
77.914
74.560
72.715
71.069
68.995
68.319
66.546
66.007

Die OGAW-Mitteilungen der irischen Zentralbank machen einen Uberblick Uber die Portfolioveranderungen wéhrend des Geschéftsjahres

erforderlich. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschéaftsjahr

Uberschreiten, sowie die Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe Uberschreiten. Es missen mindestens die 20 grofiten

Kaufe und die 20 grofiten Verkaufe aufgefuhrt werden, bzw. alle Kaufe oder Verkaufe, wenn deren Zahl unter 20 liegt. Eine vollstandige

Aufstellung der Veranderungen im Portfolio fur das Geschéaftsjahr kann kostenlos beim Administrator angefordert werden.
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iIShares CSI 300 UCITS ETF (Swap)*

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage** 2 - -
Nettogewinne aus finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 - 13.857
Gesamtgewinne - 13.857
Betriebliche Aufwendungen*** 4 - (164)
Netto-Betriebsgewinn - 13.693
Nettogewinn fir das Geschéftsjahr - 13.693
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden

Nettovermégens aus der Geschéftstatigkeit - 13.693

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Berichtszeitraums beziehen sich alle Betrage auf die eingestellte Geschaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des

Geschaftsjahres - 136.580
Zunahme des den Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden Nettovermogens
aus der Geschaftstatigkeit - 13.693

Geschafte mit Aktien:
Erlose aus der Ausgabe ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien - -

Zahlungen aufgrund von Ricknahmen ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (150.273)

Abnahme des Nettovermdgens aus Geschéaften mit Aktien

(150.273)

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des
Geschaftsjahres - -

* Dader Fonds am 24. Oktober 2013 geschlossen wurde, wurde fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2014 der endglltige Auflosungsabschluss fur den Fonds aufgestellt. Die Gewinn- und
Verlustrechnung und die Aufstellung der Veranderungen des Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zurechenbaren Nettovermogens des Fonds werden ausschlielich zu
Darstellungszwecken angegeben, damit Ubereinstimmung mit dem konsolidierten Abschluss der Gesellschaft gegeben ist.

** Betrage unter 500 US$ zum 31. Juli 2013 werden auf null abgerundet.

*** Die Kosten fur die Auflosung werden auf3erhalb des Fonds getragen und werden von BlackRock gezahlt.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iIShares CSI 300 UCITS ETF (Swap)*

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -
Forderungen -

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet -

Umlaufvermégen insgesamt -

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Margin-Cashkonto -
Verbindlichkeiten -

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet -

Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Aktien zuzurechnende Nettovermdégen -

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen -

* Dader Fonds am 24. Oktober 2013 geschlossen wurde, wurde fir das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2014 der endgiiltige Auflosungsabschluss fur den Fonds aufgestellt. Die Bilanz des Fonds
wird ausschlie3lich zu Darstellungszwecken angegeben, damit Ubereinstimmung mit dem konsolidierten Abschluss der Gesellschaft gegeben ist.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

iIShares CSI 300 UCITS ETF (Swap)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Zinsen aus Einlagen* - -

* Anlagen, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

gehaltenen Wertpapieren - 11.839

Nettogewinne aus sonstigen

Anlagen - 62

Nettogewinne aus Total Return

Swaps - 1.956
- 13.857

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsaufwendungen - (105)
Administrative Kosten - (59)
- (164)

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr zum 31. Juli
2014 vereinnahmten Gebuhren sind in der Anmerkung 4 angegeben.

Der Verwaltungsgebihrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist daflr verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf

der Aktien beauftragten Vertriebsstellen sowie alle angemessenen
Barauslagen dieser Dienstleister (einschlief3lich Gebuhren und
Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen Satzen) und
transaktionsbezogenen Gebulhren des Administrators und der
Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss zudem
aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und Betriebskosten
der Gesellschaft, einschlief3lich der Prifungsgebihren und der
Verwaltungsratshonorare, der der jeweiligen Aktienklasse
zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt taglich auf der Basis des
taglichen Nettoinventarwertes der Aktienklassen an und wird
monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die tatsachlichen Gebuhren
und Kosten den an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag
Ubersteigen, wird die Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus
ihrem Vermogen begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
auf ihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die ,Total Expense Ratio® oder , TER"). Die TER wird
gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europdaischen
Aufsichtsbehorden fur das Wertpapierwesen (,CESR*) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens flr das
Geschéftsjahr gezahlten Gesamtgebihren angegeben:

6. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit diesem Fonds sind fur
das Geschéftsjahr zum 31. Juli 2014 nicht einzeln abgrenzbar.
Néheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss der Gesellschaft zu
entnehmen.

7. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Rickkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres - 1.625.101
Wahrend des Geschaftsjahres
ausgegeben - -
Wahrend des Geschaftsjahres
zurickgenommen - (1.625.101)

Saldo am Ende des Geschaftsjahres - -
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iSHARES VII PLC

iIShares CSI 300 UCITS ETF (Swap)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

8. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 -
Zum 31.Juli 2014 -
Zum 31.Juli 2013 1.625.101

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 -
Zum 31.Juli 2014 -
Zum 31.Juli 2013 136.580

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 -
Zum 31.Juli 2014 -
Zum 31.Juli 2013 84,04

9. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschéaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

10. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.

11. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft zu
entnehmen.

12. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES

Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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iSHARES VII PLC

IShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 5.243 3.957
Nettogewinne aus finanziellen Vermégenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 13.419 12.385
Gesamtgewinne 18.662 16.342
Betriebliche Aufwendungen 4 (738) (563)
Netto-Betriebsgewinn 17.924 15.779
Nettogewinn vor Steuern im Geschéftsjahr 17.924 15.779
Nicht erstattungsfahige Quellensteuer (786) (593)
Nettogewinn nach Steuern im Geschéaftsjahr 17.138 15.186
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 6 9 31)

Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 17.129 15.155

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéaftsjahres beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn

des Geschéftsjahres 184.583 146.729
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 17.129 15.155
Geschafte mit Aktien:
Erlése aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 112.463 89.617
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (95.552) (66.918)
Zunahme des Nettovermégens aus Geschéften mit Aktien 16.911 22.699
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende
des Geschéftsjahres 218.623 184.583

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

IShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

BILANZ
Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 282 187
Margin-Cashkonto 66 45
Forderungen 10 161 171
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 11 218.219 184.266
Umlaufvermoégen insgesamt 218.728 184.669
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten 12 (62) (52)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 1M1 3 )
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer,

gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende Nettovermégen (65) (55)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen 218.663 184.614
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 6 (40) 31)

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am Ende
des Geschéftsjahres 218.623 184.583

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Einzelheiten zum NIW je Aktie sind der Anmerkung 9 zu
entnehmen.
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IShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Dividendenertrage 5.239 3.957
Ertrage aus der Wertpapierleihe 4 -
5.243 3.957

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN,
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in

erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

gehaltenen Wertpapieren 13.379 12.336

Nettogewinne aus Futures-

Kontrakten 40 49
13.419 12.385

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebuhren (738) (294)
Verwaltungsaufwendungen - (179)
Administrative Kosten - (90)

(738) (563)

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafir verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf
der Fondsanteile beauftragten Vertriebsstellen sowie alle
angemessenen Barauslagen dieser Dienstleister (einschlieBlich
Gebuhren und Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen
Satzen) und transaktionsbezogenen Gebihren des Administrators
und der Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss
zudem aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und
Betriebskosten der Gesellschaft, einschlie3lich der
Prafungsgeblihren und der Verwaltungsratshonorare, der der
jeweiligen Aktienklasse zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt
taglich auf der Basis des taglichen Nettoinventarwertes der
Aktienklassen an und wird monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die
tatsachlichen Gebuhren und Kosten den an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag Ubersteigen, wird die
Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus ihrem Vermaogen
begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
aufihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die , Total Expense Ratio® oder , TER). Die TER wird
gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehorden fir das Wertpapierwesen (,CESR®) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermaégens fir das
Geschéftsjahr gezahlten Gesamtgebihren angegeben:

0,33

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
GebUhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 12 aufgefihrt.

Der Verwaltungsgeblhrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

6. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE
Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert gemaf Abschluss

und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist
nachstehend angegeben:

Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres 31) -
Berichtigung zur Anpassung an
die im Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode ) (31)
Gesamtberichtigung fur das
Geschaftsjahr 9) (31)

Saldo am Ende des Geschaftsjahres (40) (31)

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundsatzen zu entnehmen.
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iSHARES VII PLC

IShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. TRANSAKTIONSKOSTEN

In der nachstehenden Tabelle sind die einzeln abgrenzbaren
Transaktionskosten ausgewiesen, die dem Fonds im Geschaftsjahr
zum 31. Juli 2015 und im Geschéftsjahr zum 31. Juli 2014 entstanden
sind. Naheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss der Gesellschaft
zu entnehmen.

Transaktionskosten

8. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Rickkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des

Geschaftsjahres 1.099.995 949.997
Wahrend des Geschaftsjahres

ausgegeben 625.000 575.000
Wahrend des Geschaftsjahres

zurlickgenommen (525.000) (425.002)
Saldo am Ende des

Geschaftsjahres 1.199.995 1.099.995

9. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 1.199.995
Zum 31.Juli 2014 1.099.995
Zum 31.Juli 2013 949.997

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 218.623
Zum 31.Juli 2014 184.583
Zum 31.Juli 2013 146.729

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 182,19
Zum 31.Juli 2014 167,80
Zum 31.Juli 2013 154,45

[154] iSHARES VII PLC JAHRESBERICHT

10. FORDERUNGEN

Forderungen aus

Dividendenertragen 160 171

Forderungen aus Ertragen der

Wertpapierleihe 1 -
161 171

11. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE/VERBINDLICHKEITEN,
ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTET

218.219
218.219

184.266
184.266

Anlage in Aktien

Nicht realisierte Verluste aus
Futures-Kontrakten (3) 3)
(3) (3)

12. VERBINDLICHKEITEN

(62)
(62)

(52)
(52)

Zahlbare Verwaltungsgebuhren

13. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

14. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.

15. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Weitere Informationen zum effizienten Portfoliomanagement sind
Anmerkung 18 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.



iSHARES VII PLC

IShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

15. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT (Fortsetzung)

Die im Geschéftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften,
der Wert der zum Jahresende entliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fir den Fonds gehaltenen Sicherheiten sind
nachstehend aufgefuhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres erzielte

Ertrage* 4 -
Wert der am Ende des Geschéftsjahres
entliehenen Wertpapiere 1.932 19

Wert der im Namen des Fonds am Ende
des Geschéftsjahres gehaltenen
Sicherheiten 2.126 22

* Anlagen, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 16.

16. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft sowie
der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu entnehmen.

17. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES

Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE

Zum 31.Juli 2015

% des

Netto-

Zeitwert  inven-

Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden

Aktien
Vereinigte Staaten

Luft- und Raumfahrt

82.420 Boeing Co Com USD 5.00 11.883 5,44

82.405 United Technologies Corp Com USD 1.00 8.267 3,78
Bekleidungseinzelhdndler

82.406 Nike Inc Com NPV 9.495 4,34
Banken

82.434 Goldman Sachs Group Inc Com USD 0.01 16.907 7,74

82.362 JPMorgan Chase & Co Com USD 1.00 5.646 2,68
Getrénke

82.527 Coca-Cola Co Com USD 0.25 3.391 1,65
Allgemeiner Einzelhandel

82.377 Wal-Mart Stores Inc Com USD 0.10 5.931 2,71
Chemikalien

82.351 Eldu Pontde Nemours & Co Com
UsD 0.30 4.591 2,10
Computer

82.413 Apple Inc Com USD 0.00001 10.004 4,58

82.427 International Business Machines Corp
Com USD 0.20 13.349 6,10
Konsumentenfinanzierung

82.377 American Express Co Com USD 0.20 6.266 2,87

82.367 Visalnc Com USD 0.0001 6.210 2,84
Gesundheitsfirsorgedienste

82.410 UnitedHealth Group Inc Com USD 0.01 10.006 4,58
Heimwerker-Einzelhéndler

82.406 Home Depot Inc Com USD 0.05 9.646 4,41
Versicherungen

82.399 Travelers Cos Inc Com NPV 8.745 4,00
Integrierte Ol- und
Gasgesellschaften

82.394 Chevron Corp Com USD 0.75 7.284 3,33

82.383 Exxon Mobil Corp Com NPV 6.531 2,99
Maschinen - diversifiziert

82.386 Caterpillar Inc Com USD 1.00 6.480 2,96
Medien

82.414 Walt Disney Co Com USD 0.01 9.892 4,52
Sonstige Fertigung

82.420 3M Co Com USD 0.01 12.477 5,71

82.378 General Electric Co Com USD 0.06 2.152 0,98
Pflegeprodukte

82.384 Procter & Gamble Co Com NPV 6.322 2,89
Pharmazeutika

82.400 Johnson & Johnson Com USD 1.00 8.260 3,78

82.355 Merck & Co Inc Com USD 0.50 4.857 2,22

82.216 Pfizer Inc Com USD 0.05 2.966 1,36

% des
Netto-
Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. US$ tarwerts
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Restaurants und Bars
82.395 McDonald's Corp Com USD 0.01 8.230 3,77
Halbleiter
82.319 Intel Corp Com USD 0.001 2.383 1,09
Software
82.450 Microsoft Corp Com USD 0.00000625 3.850 1,76
Telekommunikation
82.364 Cisco Systems Inc Com USD 0.001 2.341 1,07
82.415 Verizon Communications Inc Com
UsD0.10 3.857 1,76
Vereinigte Staaten - insgesamt 218.219 99,81
_Aktien - insgesamt 218.219 99,81
Zugrunde % des
liegendes Netto-
Anzahl der Engagement Zeitwert  inven-
Kontrakte Tsd.US$  Tsd,US$ tarwerts
Derivative Finanzinstrumente
Futures-Kontrakte
5 DJIA Mini E-Cbot Index
Futures September 2015 443 (3) 0,00
Nicht-realisierte Verluste aus
Futures-Kontrakten insgesamt (3) 0,00
Derivative Finanzinstrumente
insgesamt (3) 0,00
% des
Netto-
Zeitwert inven-
Tsd. US$ tarwerts
Gesamtwert der Anlagen 218.216 99,81
Liquide Mittel" 348 0,16
Sonstiges Nettovermdégen 99 0,05
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnendes Nettovermégen 218.663 100,02
Berichtigung zur Anpassung an die im
Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode (40) (0,02)
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnender Nettoinventarwert
am Ende des Geschéftsjahres 218.623 100,00
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" Liquide Mittel in Hhe von 281.909 US$ werden bei der State Street Bank and Trust
Company gehalten. 66.336 US$ werden als Sicherheit fur Futures-Kontrakte bei Credit
Suisse AG gehalten.




iSHARES VII PLC

IShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE (Fortsetzung)

Zum 31.Juli 2015

Aktien werden in erster Linie nach dem Grindungsland des
Unternehmens klassifiziert, an dem der Fonds Aktienbeteiligungen
halt.

Das zugrunde liegende Risiko wurde gemaf3 den von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (,ESMA®) herausgegebenen
Leitlinien berechnet und entspricht dem Marktwert einer
gleichwertigen Position in den Basiswerten des jeweiligen derivativen
Finanzinstruments.

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an
einer Borse zugelassen sind oder an einem

geregelten Markt gehandelt werden 218.219 99,77
Sonstige Vermogenswerte 509 0,23
Umlaufvermégen insgesamt 218.728 100,00
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IShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

AUFSTELLUNG WESENTLICHER KAUFE UND VERKAUFE (ungepriift)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Bestand
Verkaufe
102.082
35.427
35.426
36.423
36.423
36.423
35.423
35.422
35.423
36.423
36.422
36.423
35.423
101.575
35.422
36.422
36.423
23.976
35.423
35.422

Anlagen

Visa Inc Com USD 0.0001

Goldman Sachs Group Inc Com USD 0.01
International Business Machines Corp Com USD 0.20
3M Co Com USD 0.01

Boeing Co Com USD 5.00

United Technologies Corp Com USD 1.00
UnitedHealth Group Inc Com USD 0.01
Home Depot Inc Com USD 0.05

Chevron Corp Com USD 0.75

Walt Disney Co Com USD 0.01

Travelers Cos Inc Com NPV

Johnson & Johnson Com USD 1.00

Nike Inc Com NPV

AT&T Inc Com USD 1.00

McDonald's Corp Com USD 0.01

Exxon Mobil Corp Com NPV

Caterpillar Inc Com USD 1.00

Apple Inc Com USD 0.00001

Procter & Gamble Co Com NPV
American Express Co Com USD 0.20

Erlése
Tsd. US$

22.230
7.007
5.936
5.608
5.070
4.043
3.990
3.857
3.745
3.738
3.602
3.590
3.558
3.422
3.393
3.085
3.070
3.030
2.940
2.888

Bestand
Kaufe
106.389
46.429
42.678
46.420
46.411
46.411
46.396
46.385
46.401
46.396
46.389
46.391
46.404
46.397
46.385
46.373
46.377
46.375
46.367
46.366

Anlagen

Apple Inc Com USD 0.00001

Goldman Sachs Group Inc Com USD 0.01
Visa Inc Com USD 0.0001

International Business Machines Corp Com USD 0.20
3M Co Com USD 0.01

Boeing Co Com USD 5.00

United Technologies Corp Com USD 1.00
Chevron Corp Com USD 0.75
UnitedHealth Group Inc Com USD 0.01
Home Depot Inc Com USD 0.05
Travelers Cos Inc Com NPV

Johnson & Johnson Com USD 1.00

Walt Disney Co Com USD 0.01

Nike Inc Com NPV

McDonald's Corp Com USD 0.01

Exxon Mobil Corp Com NPV

Caterpillar Inc Com USD 1.00

Procter & Gamble Co Com NPV
American Express Co Com USD 0.20
Wal-Mart Stores Inc Com USD 0.10

Kosten
Tsd. US$

13.674

8.806
8.264
7.646
7.386
6.370
5.290
5.105
4.945
4.862
4.781
4.781
4.559
4.476
4.382
4.197
4174
3.957
3.939
3.804

Die OGAW-Mitteilungen der irischen Zentralbank machen einen Uberblick tiber die Portfolioveranderungen wahrend des Geschéftsjahres
erforderlich. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschéaftsjahr

Uberschreiten, sowie die Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe Uberschreiten. Es missen mindestens die 20 grofiten

Kéufe und die 20 gréfiten Verkaufe aufgefiihrt werden, bzw. alle Kaufe oder Verkaufe, wenn deren Zahl unter 20 liegt. Eine vollstandige

Aufstellung der Veranderungen im Portfolio fur das Geschaftsjahr kann kostenlos beim Administrator angefordert werden.

[158]
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iIShares EONIA UCITS ETF (Swap)*

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage** 2 - -
Nettogewinne aus finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 - 2
Gesamtgewinne - 2
Betriebliche Aufwendungen*** 4 - (16)
Netto-Betriebsverlust - (14)
Nettoverlust fiir das Geschaftsjahr - (14)
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnbeteiligter Aktien zuzurechnenden

Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit - (14)

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Berichtszeitraums beziehen sich alle Betrage auf die eingestellte Geschaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdégen zu Begi
nn des Geschaftsjahres - 22.007

Abnahme des den Inhabern rlickkaufbarer, gewinnbeteiligter Aktien zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit - (14)

Geschéafte mit Aktien:

Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien - 21.774
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien - (43.767)
Abnahme des Nettovermdgens aus Geschéaften mit Aktien - (21.993)

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende
des Geschéftsjahres - -

* Da der Fonds am 24. Oktober 2013 geschlossen wurde, wurde fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2014 der endglltige Auflosungsabschluss fur den Fonds aufgestellt. Die Gewinn- und
Verlustrechnung und die Aufstellung der Veranderungen des Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zurechenbaren Nettovermogens des Fonds werden ausschlielich zu
Darstellungszwecken angegeben, damit Ubereinstimmung mit dem konsolidierten Abschluss der Gesellschaft gegeben ist.

** Betrage unter 500 € zum 31. Juli 2013 werden auf null abgerundet.

*** Die Kosten fur die Auflésung werden aufierhalb des Fonds getragen und werden von BlackRock gezahlt.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

iIShares EONIA UCITS ETF (Swap)*

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -
Margin-Cashkonto -
Forderungen -

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet -

Umlaufvermoégen insgesamt -

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten -

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet -

Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Aktien zuzurechnende Nettovermdégen -

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am Ende
des Geschéftsjahres -

* Dader Fonds am 24. Oktober 2013 geschlossen wurde, wurde fir das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2014 der endgiiltige Auflosungsabschluss fur den Fonds aufgestellt. Die Bilanz des Fonds
wird ausschlie3lich zu Darstellungszwecken angegeben, damit Ubereinstimmung mit dem konsolidierten Abschluss der Gesellschaft gegeben ist.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

iShares EONIA UCITS ETF (Swap)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Dividendenertrage* - -

* Anlagen, die weniger als 500 € betragen, werden auf null abgerundet.

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

gehaltenen Wertpapieren - 2,681

Nettoverluste aus Total Return

Swaps - (2,669)

Nettogewinne aus sonstigen

Anlagen - 90
- 2

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsaufwendungen - (4)
Administrative Kosten - (12)

- (18)

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschaftsjahr zum 31. Juli
2014 vereinnahmten GebUhren sind in der Anmerkung 4 angegeben.

Der Verwaltungsgeblhrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist daflr verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf

der Fondsanteile beauftragten Vertriebsstellen sowie alle
angemessenen Barauslagen dieser Dienstleister (einschlieBlich
Gebuhren und Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen
Satzen) und transaktionsbezogenen Gebihren des Administrators
und der Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss
zudem aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und
Betriebskosten der Gesellschaft, einschlie3lich der
Prafungsgeblihren und der Verwaltungsratshonorare, der der
jeweiligen Aktienklasse zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt
taglich auf der Basis des taglichen Nettoinventarwertes der
Aktienklassen an und wird monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die
tatsachlichen Gebuhren und Kosten den an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag Ubersteigen, wird die
Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus ihrem Vermaogen
begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
aufihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die , Total Expense Ratio® oder , TER). Die TER wird
gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehorden fir das Wertpapierwesen (,CESR®) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermaégens fir das
Geschéftsjahr gezahlten Gesamtgebihren angegeben:

6. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit diesem Fonds sind fur
das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2014 nicht einzeln abgrenzbar.
Néheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss der Gesellschaft zu
entnehmen.

7. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Rickkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres - 218.369
Wahrend des Geschaftsjahres
ausgegeben - 216.000
Wahrend des Geschaftsjahres
zurlickgenommen - (434.369)

Saldo am Ende des Geschaftsjahres - -
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iShares EONIA UCITS ETF (Swap)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

8. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 -
Zum 31.Juli 2014 -
Zum 31.Juli 2013 218.369

Nettoinventarwert

Zum 31. Juli 2015 -
Zum 31.Juli 2014 -
Zum 31.Juli 2013 22.007

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 -
Zum 31.Juli 2014 -
Zum 31.Juli 2013 100,78

9. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschéaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

10. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.

11. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft zu
entnehmen.

12. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES

Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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iSHARES VII PLC

iIShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 314 932
Nettogewinne aus finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 431 1.246
Gesamtgewinne 745 2.178
Betriebliche Aufwendungen 4 (152) (216)
Netto-Betriebsgewinn 593 1.962
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen 6 (1) -
Finanzierungskosten insgesamt (1) -
Nettogewinn fir das Geschéftsjahr 592 1.962
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 42 (5)

Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermégens aus der Geschéftstatigkeit 634 1.957

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéaftsjahres beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres 74.675 139.765
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 634 1.957
Geschéfte mit Aktien:
Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 33.351 23.008
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (21.626) (90.055)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermégens aus Geschéaften mit Aktien 11.725 (67.047)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende
des Geschéftsjahres 87.034 74.675

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iSHARES VII PLC

iIShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 418 436
Forderungen N 9.610 8.475
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 86.726 73.847
Umlaufvermégen insgesamt 96.754 82.758
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten 13 (9.757) (8.078)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer,

gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende Nettovermégen (9.757) (8.078)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen 86.997 74.680
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 37 (5)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am Ende

des Geschéftsjahres 87.034 74.675

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Einzelheiten zum NIW je Aktie sind der Anmerkung 10 zu

entnehmen.
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iSHARES VII PLC

iIShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundsatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Ertrage aus Anleihen 303 931
Ertrage aus der Wertpapierleihe 11 1
314 932

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in

erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

gehaltenen Wertpapieren 431 1.246
431 1.246

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebuhren (162)
Verwaltungsaufwendungen -
Administrative Kosten -

(152) (216)

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
GebUhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 13 aufgeflhrt.

Der Verwaltungsgebihrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafir verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf
der Fondsanteile beauftragten Vertriebsstellen sowie alle
angemessenen Barauslagen dieser Dienstleister (einschlieBlich
Gebuhren und Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen
Satzen) und transaktionsbezogenen Gebihren des Administrators
und der Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss
zudem aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und
Betriebskosten der Gesellschaft, einschlie3lich der
Prafungsgeblihren und der Verwaltungsratshonorare, der der
jeweiligen Aktienklasse zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt
taglich auf der Basis des taglichen Nettoinventarwertes der
Aktienklassen an und wird monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die
tatsachlichen Gebuhren und Kosten den an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag Ubersteigen, wird die
Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus ihrem Vermaogen
begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
aufihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die , Total Expense Ratio® oder , TER). Die TER wird
gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehorden fir das Wertpapierwesen (,CESR®) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermaogens fir das
Geschaftsjahr gezahlten Gesamtgeblhren angegeben:

0,21 0,23

* Die TER dieses Fonds wurde wéahrend des Geschéftsjahres zum 31. Juli 2015 geandert.
Die annualisierte TER ist in der Tabelle angegeben.

6. ZINSAUFWENDUNGEN

Bankzinsen (1) -

(1) -
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iIShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE

Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert geméaf Abschluss
und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist
nachstehend angegeben:

Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres (5) -

Berichtigung zur Anpassung an
die im Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode 42 (5)
Gesamtberichtigung fur das

Geschaftsjahr 42 (5)
Saldo am Ende des

Geschaftsjahres 37 (5)

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundsatzen zu entnehmen.

8. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit diesem Fonds sind fur
die Geschaftsjahre zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 nicht
gesondert ausweisbar. Naheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss
der Gesellschaft zu entnehmen.

9. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten riickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Rickkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurickzunehmen und werden

als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des Geschaftsjahres 675.000 1.290.012
Wahrend des Geschaftsjahres
ausgegeben 300.000 210.000
Wahrend des Geschaftsjahres
zurlickgenommen (195.000) (825.012)
Saldo am Ende des Geschaftsjahres 780.000 675.000

10. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 780.000
Zum 31.Juli 2014 675.000
Zum 31.Juli 2013 1.290.012

[166] iSHARES VII PLC JAHRESBERICHT

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 87.034
Zum 31.Juli 2014 74.675
Zum 31.Juli 2013 139.765

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 111,568
Zum 31.Juli 2014 110,63
Zum 31.Juli 2013 108,34

11. FORDERUNGEN

Noch nicht abgerechnete Verkéaufe

von Wertpapieren 9.397 7.539

Forderungen aus Ertragen der

Wertpapierleihe 1 -

Forderungen aus Anleiheertragen 212 936
9.610 8.475

12. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

86.726
86.726

73.847
73.847

Anlage in Anleihen

13. VERBINDLICHKEITEN

Noch nicht abgerechnete Kaufe
von Wertpapieren
Zahlbare Verwaltungsgebuhren

(9.742)
(19)
(9.757)

(8.063)
(19)
(8.078)

14. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.



iSHARES VII PLC

iIShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

15. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.

16. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Weitere Informationen zum effizienten Portfoliomanagement sind
Anmerkung 18 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die im Geschaftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften,
der Wert der zum Jahresende entliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fur den Fonds gehaltenen Sicherheiten sind
nachstehend aufgefthrt.

Wahrend des Geschaftsjahres erzielte

Ertrage 1 1
Wert der am Ende des Geschéftsjahres
entliehenen Wertpapiere 10.521 5.811

Wert der im Namen des Fonds am Ende
des Geschaftsjahres gehaltenen
Sicherheiten 11.577 6.424

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 17.

17. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft sowie
der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu entnehmen.

18. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES
Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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iSHARES VII PLC

iIShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE
Zum 31.Juli 2015

% des
Netto-
Zeitwert inven-

Bestand Anlagen Tsd. € tarwerts

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden

Anleihen
Frankreich

Staatsanleihen: AA Rating

8.580.000 France Government Bond OAT 0.25%

% des

Netto-

Zeitwert inven-
Tsd. € tarwerts

Berichtigung zur Anpassung an die im
Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode 37 0,04

Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnender Nettoinventarwert
am Ende des Geschéftsjahres

87.034 100,00

"Im Wesentlichen werden alle liquiden Mittel bei der State Street Bank and Trust
Company gehalten.

Alle angegebenen Bonitatsratings entsprechen dem Stand vom
31.Juli 2015.

Festverzinsliche Wertpapiere werden in erster Linie nach dem Land
des Emittenten fur staatliche festverzinsliche Wertpapiere
klassifiziert.

% des
gesamten
Analyse des gesamten Umlaufvermégens vor Zeitwert  Umlaufver-
Abzug aller Verbindlichkeiten Tsd. € mégens
Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an
einer Borse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden 86.726 89,64
Sonstige Vermogenswerte 10.028 10,36
Umlaufvermégen insgesamt 96.754 100,00

25/11/2016 8.630 9,91
Frankreich - insgesamt 8.630 9,91
Italien
Staatsanleihen: BBB- Rating
6.968.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.25%
15/05/2018 6.962 8,00
9.100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.75%
15/01/2018 9.214 10,59
8.268.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.15%
15/05/2017 8.422 9,68
9.256.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.5%
15/12/2016 9.439 10,84
7.176.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.75%
15/11/2016 7.424 8,53
Italien - insgesamt 41.461 47,64
Niederlande
Staatsanleihen: AA+ Rating
8.632.000 Netherlands Government Bond 0.5%
15/04/2017 8.736 10,04
Niederlande - insgesamt 8.736 10,04
Spanien
Staatsanleihen: BBB Rating
5.200.000 Spain Government Bond 0.25%
30/04/2018 5.190 5,96
9.724.000 Spain Government Bond 0.5%
31/10/2017 9.790 11,25
12.480.000 Spain Government Bond 2.1%
30/04/2017 12.919 14,85
Spanien - insgesamt 27.899 32,06
Anleihen - insgesamt 86.726 99,65
Gesamtwert der Anlagen 86.726 99,65
Liquide Mittel" 418 0,48
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (147) (0,17)
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnendes Nettovermégen 86.997 99,96
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iIShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc)

AUFSTELLUNG WESENTLICHER KAUFE UND VERKAUFE (ungepriift)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Bestand
Verkaufe
11.380.000
8.683.000
7.910.000
6.256.000
6.096.000
5.564.000
5.428.000
3.956.000
3.082.000
2.944.000
2.530.000
2.567.000
2.346.000
2.392.000
2.806.000
2.327.000
2.162.000
2.116.000
2.217.000
1.932.000

Anlagen

Spain Government Bond 3.30% 30/07/2016

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.25% 15/05/2016
Bundesschatzanweisungen 0.25% 10/06/2016
France Government Bond OAT 0.25% 25/11/2015
Bundesschatzanweisungen 0.25% 11/03/2016
Spain Government Bond 3.75% 31/10/2015

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.75% 01/12/2015
French Treasury Note BTAN 2.25% 25/02/2016
Bundesrepublik Deutschland 4.00% 04/07/2016
France Government Bond OAT 3.00% 25/10/2015
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01/08/2016
Spain Government Bond 2.10% 30/04/2017

France Government Bond OAT 3.75% 25/04/2017
Bundesobligation 1.75% 09/10/2015
Bundesrepublik Deutschland 3.50% 04/01/2016
France Government Bond OAT 0.25% 25/11/2016
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.00% 01/02/2017
Bundesrepublik Deutschland 3.75% 04/01/2017
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 15/12/2016
France Government Bond OAT 5.00% 25/10/2016

Erlése
Tsd. €

11.782
8.875
7.949
6.272
6.124
5.751
5.555
4.083
3.302
3.006
2.685
2.662
2.572
2.436
2.932
2.340
2.337
2.299
2.260
2.133

Bestand
Kaufe
14.192.000
11.473.000
10.907.000
10.075.000
10.379.000
10.343.000
9.704.000
8.683.000
8.232.000
7.852.000
7.325.000
7.247.000
6.256.000
6.096.000
5.428.000
5.392.000
4.214.000
1.675.000
86.000
67.000

Anlagen

Spain Government Bond 2.10% 30/04/2017

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 15/12/2016
France Government Bond OAT 0.25% 25/11/2016
Spain Government Bond 3.30% 30/07/2016
Netherlands Government Bond 0.50% 15/04/2017
Spain Government Bond 0.50% 31/10/2017

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.75% 15/01/2018
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.25% 15/05/2016
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.15% 15/05/2017
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.75% 15/11/2016
Bundesschatzanweisungen 0.25% 10/06/2016
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.25% 15/05/2018
France Government Bond OAT 0.25% 25/11/2015
Bundesschatzanweisungen 0.25% 11/03/2016
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.75% 01/12/2015
Spain Government Bond 0.25% 30/04/2018

Spain Government Bond 3.75% 31/10/2015

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.25% 01/08/2017
French Treasury Note BTAN 2.25% 25/02/2016
Bundesrepublik Deutschland 4.00% 04/07/2016

Kosten
Tsd. €

14.755
11.714
10.971
10.657
10.511
10.370
9.798
8.924
8.363
8.191
7.359
7.217
6.276
6.123
5.580
5.367
4.372
1.783
89

72

Die OGAW-Mitteilungen der irischen Zentralbank machen einen Uberblick Uber die Portfolioveranderungen wéhrend des Geschéftsjahres

erforderlich. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschéaftsjahr

Uberschreiten, sowie die Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe Uberschreiten. Es missen mindestens die 20 grofiten

Kaufe und die 20 grofiten Verkaufe aufgefuhrt werden, bzw. alle Kaufe oder Verkaufe, wenn deren Zahl unter 20 liegt. Eine vollstandige

Aufstellung der Veranderungen im Portfolio fir das Geschéaftsjahr kann kostenlos beim Administrator angefordert werden.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Betriebliche Ertrage 2 1.157 1.527
Nettogewinne aus finanziellen Vermégenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet 3 2.330 4.426
Gesamtgewinne 3.487 5.953
Betriebliche Aufwendungen 4 (243) (189)
Netto-Betriebsgewinn 3.244 5.764
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen 6 (1) (1)
Finanzierungskosten insgesamt (1) (1)
Nettogewinn fiir das Geschéftsjahr 3.243 5.763
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 (4) 34

Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermégens aus der Geschéftstatigkeit 3.239 5.797

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen verbuchten Gewinne oder Verluste. Bei
der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéaftsjahres beziehen sich alle Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER,
GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

FUr das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres 92.911 79.563
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 3.239 5.797
Geschéfte mit Aktien:
Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien 98.373 20.107
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien (37.009) (12.556)
Zunahme des Nettovermdgens aus Geschéaften mit Aktien 61.364 7.551
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermégen am Ende
des Geschéftsjahres 157.514 92.911

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

[170] iSHARES VII PLC JAHRESBERICHT



iSHARES VII PLC

iIShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc)

BILANZ

Zum 31.Juli 2015

UMLAUFVERMOGEN

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 909 935
Forderungen I 1.807 1.158
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 12 154.794 90.807
Umlaufvermégen insgesamt 157.510 92.895
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten 13 (26) (18)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt, ohne das den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Aktien zuzurechnende Nettovermégen (26) (18)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 157.484 92.877
Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene Bewertungsmethode 7 30 34
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnender Nettoinventarwert am Ende

des Geschéftsjahres 157.514 92.911

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses. Einzelheiten zum NIW je Aktie sind der Anmerkung 10 zu

entnehmen.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

1. BILANZIERUNGSGRUNDSATZE, FINANZINSTRUMENTE UND
RISIKEN, STEUERN, VERRECHNUNGSPROVISIONEN UND
WECHSELKURSE

Die Bilanzierungsgrundséatze sind auf den Seiten 53 bis 57 dargelegt.
Die Finanzinstrumente und Risiken werden auf den Seiten 58 bis 83
dargestellt. Die Anmerkungen in Bezug auf Steuern, Verrechnungs-
provisionen und Wechselkurse sind auf den Seiten 86 bis 91
enthalten.

2. BETRIEBLICHE ERTRAGE

Zinsen aus Einlagen - 1
Ertrage aus Anleihen 1.143 1.526
Ertrage aus der Wertpapierleihe 14 -

1.157 1.527

3. NETTOGEWINNE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN/
VERBINDLICHKEITEN, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

Nettogewinne aus Anlagen in

erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

2.330
2.330

4.426
4.426

gehaltenen Wertpapieren

4. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebuhren (243) (100)
Verwaltungsaufwendungen - (46)
Administrative Kosten - (43)

(243) (189)

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafir verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Gebuhren des Anlageverwalters, des Administrators und
der Depotbank und der von der Vertriebsgesellschaft mit dem Verkauf
der Fondsanteile beauftragten Vertriebsstellen sowie alle
angemessenen Barauslagen dieser Dienstleister (einschlieBlich
Gebuhren und Kosten von Unterdepotbanken (zu branchentblichen
Satzen) und transaktionsbezogenen Gebihren des Administrators
und der Depotbank) zu erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft muss
zudem aus ihrer Gebuhr den Anteil der Organisations- und
Betriebskosten der Gesellschaft, einschlie3lich der
Prafungsgeblihren und der Verwaltungsratshonorare, der der
jeweiligen Aktienklasse zuzurechnen ist, begleichen. Die Gebuhr fallt
taglich auf der Basis des taglichen Nettoinventarwertes der
Aktienklassen an und wird monatlich nachtraglich gezahlt. Wenn die
tatsachlichen Gebuhren und Kosten den an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Betrag Ubersteigen, wird die
Verwaltungsgesellschaft den Mehrbetrag aus ihrem Vermaogen
begleichen.

Der Fonds wendet eine ,All-in-one“-Gebuhrenstruktur an und zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den
aufihn entfallenden Anteil an den Kosten und Aufwendungen) als
pauschale Gebuhr (die , Total Expense Ratio® oder , TER). Die TER wird
gemaf den Leitlinien vom Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehorden fir das Wertpapierwesen (,CESR®) in Bezug auf
die Methodik zur Berechnung der laufenden Kosten in den
wesentlichen Anlegerinformationen berechnet.

Nachstehend werden die an die Verwaltungsgesellschaft als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermaogens fir das
Geschaftsjahr gezahlten Gesamtgeblhren angegeben:

0,20 0,23

* Die TER dieses Fonds wurde wéahrend des Geschéftsjahres zum 31. Juli 2015 geandert.
Die annualisierte TER ist in der Tabelle angegeben.

5. VERWALTUNGSGEBUHREN

Die von der Verwaltungsgesellschaft im Geschéaftsjahr vereinnahmten
GebUhren und die zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 offenen Betrage
sind in der Anmerkung 4 bzw. Anmerkung 13 aufgeflhrt.

Der Verwaltungsgeblhrensatz fur die einzelnen Fonds ist Anmerkung
5 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

7. BERICHTIGUNG ZUR ANPASSUNG AN DIE IM PROSPEKT
BESCHRIEBENE BEWERTUNGSMETHODE

Die Anpassung zwischen dem Nettoinventarwert geméaf Abschluss
und der im Prospekt angegebenen Bewertungsmethode ist
nachstehend angegeben:

Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres 34 -

Berichtigung zur Anpassung an
die im Prospekt beschriebene

Bewertungsmethode (4) 34
Gesamtberichtigung fur das

Geschaftsjahr (4) 34
Saldo am Ende des Geschaftsjahres 30 34

Weitere Einzelheiten sind der Anmerkung m) zu den
Bilanzierungsgrundsatzen zu entnehmen.

8. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit diesem Fonds sind fur
die Geschaftsjahre zum 31. Juli 2015 und 31. Juli 2014 nicht
gesondert ausweisbar. Naheres dazu ist Anmerkung 9 zum Abschluss
der Gesellschaft zu entnehmen.

9. GRUNDKAPITAL

Das Kapital aus ausgegebenen und voll eingezahlten rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Aktien entspricht zu jedem Zeitpunkt dem
Nettoinventarwert des Fonds. Rickkaufbare, gewinnberechtigte
Aktien sind auf Wunsch der Aktionare zurlickzunehmen und werden
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Saldo zu Beginn des

Geschaftsjahres 735.000 674.972
Wahrend des Geschaftsjahres

ausgegeben 765.000 165.030
Wahrend des Geschaftsjahres

zurlickgenommen (285.000) (105.002)
Saldo am Ende des

Geschaftsjahres 1.215.000 735.000

10. INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN
ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN

Aktien im Umlauf

Zum 31.Juli 2015 1.215.000
Zum 31.Juli 2014 735.000
Zum 31.Juli 2013 674.972

Nettoinventarwert

Zum 31.Juli 2015 157.514
Zum 31.Juli 2014 92.911
Zum 31.Juli 2013 79.563

Nettoinventarwert je Aktie

Zum 31.Juli 2015 129,64
Zum 31.Juli 2014 126,41
Zum 31. Juli 2013 117,88

11. FORDERUNGEN

Forderungen aus Anleiheertragen 1.805 1.153

Forderungen aus Ertragen der

Wertpapierleihe 2 -
1.807 1.163

12. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE, ERFOLGSWIRKSAM ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

154.794
154.794

90.807
90.807

Anlage in Anleihen

13. VERBINDLICHKEITEN

(26)
(26)

(18)
(18)

Zahlbare Verwaltungsgebuhren

14. VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestanden mit Ausnahme der in Anmerkung 15 zum Abschluss der
Gesellschaft offen gelegten am Ende der Geschéaftsjahre zum

31.Juli 2015 und zum 31. Juli 2014 keine wesentlichen
Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

15. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

Die nahe stehenden Parteien werden in Anmerkung 17 zum Abschluss
der Gesellschaft aufgefihrt.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2015

16. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Weitere Informationen zum effizienten Portfoliomanagement sind
Anmerkung 18 zum Abschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Die im Geschéftsjahr erzielten Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften,
der Wert der zum Jahresende entliehenen Wertpapiere und der Wert
der zum Jahresende fir den Fonds gehaltenen Sicherheiten sind
nachstehend aufgefuhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres erzielte

Ertrage* 14 -
Wert der am Ende des Geschéfts-
jahres entliehenen Wertpapiere 24.054 1.798

Wert der im Namen des Fonds am
Ende des Geschaftsjahres gehaltenen
Sicherheiten 26.429 1.987

* Anlagen, die weniger als 500 € betragen, werden auf null abgerundet.

Fur weitere Einzelheiten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
verweisen wir auf Anmerkung 17.

17. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente kaufen und verkaufen.
Néheres dazu ist Anmerkung 3 zum Abschluss der Gesellschaft sowie
der Aufstellung der Vermogenswerte des Fonds zu entnehmen.

18. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES

Siehe Anmerkung 20 zum Abschluss der Gesellschaft.
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AUFSTELLUNG DER VERMOGENSWERTE

Zum 31.Juli 2015

% des

Netto-

Zeitwert  inven-

Bestand Anlagen Tsd. € tarwerts

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden

Anleihen
Frankreich

Staatsanleihen: AA Rating

2.916.000 France Government Bond OAT 0.5%

25/11/2019 2.968 1,88
2.754.000 France Government Bond OAT 1%

25/11/2018 2.852 1,81
2.673.000 France Government Bond OAT 1%

25/05/2019 2.775 1,76
4.293.000 France Government Bond OAT 2.5%

25/10/2020 4.802 3,05
4.293.000 France Government Bond OAT 3%

25/04/2022 5.023 3,19
4.698.000 France Government Bond OAT 3.25%

25/10/2021 5.532 3,61
4.212.000 France Government Bond OAT 3.5%

25/04/2020 4.880 3,10
4.050.000 France Government Bond OAT 3.75%

25/10/2019 4.683 2,97
3.240.000 France Government Bond OAT 4.25%

25/10/2018 3.695 2,35

Frankreich - insgesamt 37.210 23,62

Deutschland

Staatsanleihen: AAA Rating
1.782.000 Bundesobligation 0.25% 11/10/2019 1.808 1,15
1.782.000 Bundesobligation 0.5% 12/04/2019 1.825 1,16
2.025.000 Bundesobligation 1% 12/10/2018 2.103 1,33
1.863.000 Bundesobligation 1% 22/02/2019 1.940 1,23
2.430.000 Bundesrepublik Deutschland 2%

04/01/2022 2.713 1,72
1.863.000 Bundesrepublik Deutschland 2.25%

04/09/2020 2.075 1,32
1.863.000 Bundesrepublik Deutschland 2.25%

04/09/2021 2.103 1,33
2.187.000 Bundesrepublik Deutschland 2.5%

04/01/2021 2.476 1,57
2.5692.000 Bundesrepublik Deutschland 3%

04/07/2020 2.974 1,89
2.5692.000 Bundesrepublik Deutschland 3.25%

04/01/2020 2.972 1,89
2.187.000 Bundesrepublik Deutschland 3.25%

04/07/2021 2.592 1,65
2.754.000 Bundesrepublik Deutschland 3.5%

04/07/2019 3.145 2,00
2.835.000 Bundesrepublik Deutschland 3.75%

04/01/2019 3.216 2,04
2.430.000 Bundesrepublik Deutschland 4.25%

04/07/2018 2.748 1,74

Deutschland - insgesamt 34.690 22,02

% des
Netto-
Zeitwert  inven-
Bestand Anlagen Tsd. € tarwerts
Italien
Staatsanleihen: BBB- Rating
729.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.7%
01/05/2020 726 0,46
1.701.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.05%
01/12/2019 1.729 1,10
1.701.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35%
15/04/2022 1.711 1,09
1.863.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.5%
01/08/2019 1.930 1,23
2.025.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.15%
156/12/2021 2.141 1,36
2.106.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.5%
01/05/2019 2.261 1,43
2.349.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.5%
01/12/2018 2.591 1,64
2.835.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75%
01/03/2021 3.260 2,07
2.187.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75%
01/05/2021 2.516 1,60
2.997.000 Italy B