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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tiber die Entwicklung lhres Fonds Sparkasse
Hanau Grimmfonds fiir den Zeitraum vom 1. April 2016 bis zum 30. September 2016.

An den internationalen Kapitalmdrkten benoétigten Anleger in den zuriickliegenden sechs Monaten starke
Nerven. Insbesondere das liberraschende Votum GroBbritanniens fiir einen EU-Austritt versetzte die Fi-
nanzmadrkte im Juni in Aufruhr. Allerdings ebbten die Schockwellen erstaunlich schnell ab. Schon im Juli
nutzten Anleger das ermaRigte Kursniveau an den Borsen als Kaufgelegenheit, zumal von Seiten der gro-
Ren Notenbanken Unterstiitzung kam: Die Europdische Zentralbank (EZB) hielt in dem unsicheren konjunk-
turellen Umfeld an ihren expansiven geldpolitischen MaBnahmen fest und die US-Notenbank (Fed) sah
aufgrund gestiegener globaler Wirtschaftsrisiken von weiteren Zinsschritten ab.

Euroland-Staatsanleihen waren weiterhin gefragt, was sich in Kursanstiegen sowie sinkenden Renditen

widerspiegelte. Dieser Trend wurde durch das Brexit-Referendum nochmals verstérkt, sodass 10-jdhrige
Bundesanleihen Ende September mit minus 0,1 Prozent rentierten. In den USA gab die Rendite laufzeit-
gleicher US-Treasuries per saldo ebenfalls nach — auf zuletzt 1,6 Prozent.

Die internationalen Aktienmarkte waren im Berichtszeitraum durch volatile Kursverldufe gepragt. Nachdem
im ersten Berichtsmonat die Kurse noch anzogen, sorgte im Juni der Brexit fiir breit angelegte Verluste.
Diese wurden im weiteren Verlauf jedoch rasch kompensiert, sodass einige Indizes zuletzt sogar neue
Jahreshéchststande erreichen konnten. Das Gros der Borsenpldtze verzeichnete im Berichtshalbjahr stei-
gende Indexstdnde, besonders erfolgreich waren aus regionaler Sicht US-Aktien.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Sparkasse Hanau Grimmfonds im Berichtszeitraum eine
Wertentwicklung von plus 1,2 Prozent. Gerne nehmen wir die Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fiir das
uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermé-
gens sowie sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt
gemacht werden. Dariiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-Angebot rund um das
Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Investment GmbH
Die Geschéftsfiihrung
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Victor Moftakhar Frank Hagenstein Thomas Ketter
(Vorsitzender)
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Sparkasse Hanau Grimmfonds

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Sparkasse Hanau Grimmfonds ist
der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein
breit gestreutes Anlageportfolio sowie eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermégen
enthaltenen Vermdgenswerte. Bei der Investition
des Sondervermdgens in die Zielfonds orientiert
sich das Fondsmanagement hinsichtlich der Aus-
wahl und Gewichtung der Zielfonds an der Einschat-
zung der Entwicklungschancen einzelner Anlage-
klassen.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der ver-
schiedenen Wertpapiere, in die mittelbar investiert
wird. Auf diese Weise soll die Risikostreuung erhéht
und das Spezialistenwissen der Zielfondsmanager
genutzt werden. Das Fondsmanagement kann die
Gewichtung der Zielfonds je nach Markteinschat-
zung variieren. Im Grundsatz soll ein Portfolio mit
circa 30 Prozent Aktienquote erzielt werden. Weiter-
hin kdnnen Geschéfte in von einem Basiswert abge-
leiteten Finanzinstrumenten (Derivate) getdtigt
werden.

Im Berichtszeitraum war die Entwicklung der Ak-
tienmarkte von starken Schwankungen geprégt. In
Reaktion auf dieses nervose Marktumfeld nahm das
Management diverse Verdnderungen in der Portfoli-
ozusammensetzung vor.

Die erste grof3ere Portfolioanpassung wurde im Juni
durchgefiihrt. Das Management ersetzte den Bant-
leon Opportunities World — aufgrund der gestiege-
nen Haufigkeit von Fehlsignalen — durch den LFIS
Vision UCITS-Premia Actions. Dieser Fonds zeichnet
sich durch seinen diversifizierenden Ansatz aus und
wird von La Francaise Global Investment Solutions
verantwortet, die Uiber eine herausragende Expertise
im Bereich alternativer Investments verfiigen.

Im weiteren Verlauf wurde u.a. Anfang September
und nach sehr guter Wertentwicklung der Nordeal-
Stable Return Fund verdufRert. Aufgrund der starken
Performance kam es zu einem deutlichen Anstieg
des Fondsvolumens des Zielfonds auf Giber 18 Mrd.
Euro. Die damit verbundene Einschrankungin der
Flexibilitat begriindete die Verkaufsentscheidung.
Die frei gewordenen Mittel investierte das Manage-
ment in den von einer Investmentboutique aus
Miinchen verantworteten Phaidros Funds-Balanced.

Wichtige Kennzahlen
Sparkasse Hanau Grimmfonds

seit
Performance* 6 Monate 1 Jahr Auflegung
Anteilklasse PB 1,2% 2,8% -2,2%
ISIN DEOOODK2J6F2

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist
kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Sparkasse Hanau Grimmfonds

A

A Gemischter Wertpapierfonds
B Barreserve, Sonstiges

99,3%
0,7%

Geringfiigige Abweichungen zur Vermdégensaufstellung des
Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividenden-
anspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus rundungs-
bedingten Differenzen.

Dieser konnte mit dem verfolgten Bottom-up-Ansatz
eine stetig gute Wertentwicklung erzielen. Dariiber
hinaus erhdhte das Management den Anteil des
Zielfonds DJE-Zins & Dividende. Dieser zeichnet sich
vor allem durch die antizyklische Steuerung von
Risiken aus.

Zum Ende der Berichtperiode verkaufte das Ma-
nagement den Fonds SKALIS Evolution Defensive
und erwarb im Gegenzug den 4Q-Special-Income
Fonds. Ausschlaggebend fiir den Tausch war das
zuletzt sehr prozyklische Vorgehen des SKALIS-
Managements. Nach Kursriickgangen am Aktien-
markt konnte der Fonds an den anschlieenden
Erholungsphasen nur sehr eingeschrankt partizipie-
ren. Bei dem erworbenen 4Q-Special-Income Fonds
handelt es sich um einen international ausgerichte-
ten Mischfonds, der in Beherrschungs- und Gewinn-
abflihrungsvertrdage sowie Unternehmensanleihen
investiert. Unter Rendite- und Diversifikationsaspek-
ten kénnen Wandelanleihen und Aktien beigemischt
werden. Dariiber hinaus sorgten die Kombination
verschiedener Anlagestile und -klassen sowie die



Sparkasse Hanau Grimmfonds

hohen laufenden Ertréage durch konstante Zins- und In der Berichtsperiode vom 1. April 2016 bis 30.

Dividendeneinkiinfte auch fiir eine geringere Ab- September 2016 verzeichnete das Sondervermdgen
hangigkeit vom allgemeinen Marktgeschehen. Sparkasse Hanau Grimmfonds einen Wertzuwachs

um 1,2 Prozent. Das Fondsvermdégen belief sich zum
Zum Stichtag waren 99,3 Prozent des Fondsvermo- Stichtag nach Mittelzufliissen auf 27,1 Mio. Euro, der
gens in Zielfonds investiert. Auf die Kassenposition Anteilpreis notierte bei 96,71 Euro.

entfielen 0,7 Prozent.



Sparkasse Hanau Grimmfonds
Vermoégensiibersicht zum 30. September 2016

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens*)
I. Vermdgensgegenstinde
1. Investmentanteile 26.919.285,65 99,28
Deutschland 7.106.997,88 26,22
GroRbritannien 2.180.986,31 8,04
Irland 1.094.538,15 4,03
Luxemburg 16.536.763,31 60,99
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 215.488,80 0,79
3. Sonstige Vermogensgegenstiande 10.132,63 0,04
1l. Verbindlichkeiten -30.041,82 -0,11
11l. Fondsvermégen 27.114.865,26 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermogens *)
I. Vermogensgegenstinde
1. Investmentanteile 26.919.285,65 99,28
EUR 26.919.285,65 99,28
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 215.488,80 0,79
3. Sonstige Vermogensgegenstiande 10.132,63 0,04
Il. Verbindlichkeiten -30.041,82 -0,11
11l. Fondsvermégen 27.114.865,26 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.



Sparkasse Hanau Grimmfonds
Vermoégensaufstellung zum 30.September 2016

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0236908371 Deka-GlobalOpportunities Plus | (A)
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR

DEOO0OA1JRQC3 4Q-SPECIAL INCOME (1)
DE0009797571 Allianz Strategiefonds Balance PT2
LU1074209757 Aviva Inv.-Mul.Str.Tar.Ret.Fd |
LU0553171439 DJE - Zins & Dividende XP
LU0841179350 Ethna-AKTIV SIA-A
DEOOOAOKFUX6  First Private Wealth A
LU0952573300 Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il 1

IEOOBSPL3L55  InRIS UCITS PLC-R CFM Divers. Reg.Shares Cl.I
IEO0BSPL4122  InRIS UCITS PLC-R CFM Divers. Reg.Shares CI.NI

LU0917671553 JPM Inv.Fds-Global Macro Fd Namens-
Ant.A(inc)

LU1306385201 LFIS Vision UCITS - Premia Actions Nom. EB
GBOOBV8BTY84 M&G Prudent Allocation Fund Reg.Units C Inc.

LU0996527213 Phaidros Fds - Balanced F

LU1055714379 Pictet Total Ret.-Divers.Alpha |

DEO00A1W9A36 ProfitlichSchmidlin Fonds Ul Inhaber-Ant.
Ant.kLI

LU0548153799 Stand.Life I.G.-Gl.Ab.Ret.Str. D

LU0451958309 Tungsten TRYCON Basic Inv.HAIG Inh.-
Ant. C (inst.)

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstinde
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Fondsausschittung
Summe Sonstige Vermbgensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Bestand
30.09.2016

215.488,80

4.538,79
5.593,84

-3.476,52
-26.565,30

Kéaufe/ Verkdufe/
Zugénge Abgédnge
im Berichtszeitraum

3.500 0

17.680
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1.000
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Kurs

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

ES

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

- Kdufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0999646697 Bantleon Opps-Bant.Opps World 1A

LU0351545230 Nordea 1-Stable Return Fund Actions Nom.

DEO00A12BPH1  SKALIS Evolution Defensive AK

Stiick bzw.

ANT
ANT
ANT

Anteile bzw.
Nominal in Whg.

56,700

122,650
1.239,940
106,518
155,130
522,970
73,160
130,820
108,270
109,410

88,410
1.076,530
9,742
122,780
106,420

1.131,040
12,353

118,230

100,000

Kéaufe/
Zuginge

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens*)
26.919.285,65 99,28
1.341.522,00 4,95
1.341.522,00 4,95
1.341.522,00 4,95
25.577.763,65 94,33
25.577.763,65 94,33
2.168.452,00 8,00
2.159.975,48 7,97
1.327.750,61 4,90
2.439.419,25 9,00
2.499.796,60 9,21
1.353.460,00 4,99
1.939.406,50 7,15
218.164,05 0,80
876.374,10 3,23
643.624,80 2,37
1.087.295,30 4,01
2.180.986,31 8,04
2.138.827,60 7,89
1.151.464,40 4,25
1.425.110,40 5,26
1.277.193,05 4,71
690.463,20 2,55
26.919.285,65 99,28
215.488,80 0,79
215.488,80 0,79
215.488,80 0,79
4.538,79 0,02
5.593,84 0,02
10.132,63 0,04
-3.476,52 -0,01
-26.565,30 -0,10
-30.041,82 -0,11
27.114.865,26 100,00
280.383
96,71
99,28
0,00
Verkaufe/
Abgdnge
0 10.160
10.700 134.280
3.000 22.800




Sparkasse Hanau Grimmfonds
Anhang

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,28
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00
Umlaufende Anteile STK 280.383
Anteilwert EUR 96,71

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (8§ 168) und
der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatb&rse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen
Borse mit gleicher Kursnotierungswdhrung nicht héher sind. Fuir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die
Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist.
Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet.

Renten/rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In
begriindeten Ausnahmeféllen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen
Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten
verfiigbaren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B.
Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-
Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen
(i.d.R. Reuters-Fixing) umgerechnet.

Frankfurt am Main, den 4. Oktober 2016
Deka Investment GmbH
Die Geschéftsfiihrung




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer Landstralle 16
60325 Frankfurt

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
17. Mai 1995; die Gesellschaft (ibernahm

das Investmentgeschaft deram 17.August 1956

gegriindeten Deka Deutsche Kapitalanlage-
gesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben

gezeichnetes und

eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 93,2 Mio.
(Stand: 31. Dezember 2015)

Alleingesellschafterin
DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralle 16
60325 Frankfurt

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Michael M. Rudiger

Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin;

Mitglied des Aufsichtsrates der
Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main
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Stellvertretende Vorsitzende
Manuela Better

Mitglied des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin

und der

Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Westlnvest Gesellschaft fiir Investmentfonds mbH,
Disseldorf

Mitglied des

Verwaltungsrates der DekaBank
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Mitglieder

Daniel Kapffer

Leiter Interne Dienste Wertpapierfonds & Kapital-
marktgeschaft der DekaBank

Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main

Stefan Keitel

Generalbevollmdchtigter der DekaBank Deutsche
Girozentrale,

Frankfurt am Main

Martin K. Miller

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche
Girozentrale,

Frankfurt am Main

Heinz-Jurgen Schéfer
Offenbach

(Stand 4. Mdrz 2016)



Geschéftsfiihrung

Victor Moftakhar (Vorsitzender)
Frank Hagenstein

Thomas Ketter

Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrates der
Deka International S.A., Luxemburg

und der
International Fund Management S.A., Luxemburg
und der

Dealis Fund Operations S.A., Luxemburg

Dr. Ulrich Neugebauer

Mitglied des Aufsichtsrates der
S-PensionsManagement GmbH, K&ln

und der
Sparkassen Pensionsfonds AG, Kéln
und der

Sparkassen Pensionskasse AG, Kéln
Michael Schmidt
Thomas Schneider

Steffen Selbach
(Stand: 1. September 2016)

Abschlusspriifer der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Sondervermégen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten jeweils
aktualisiert.
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