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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

die folgenden Seiten informieren Sie ausfihrlich (iber die
Entwicklungen an den Kapitalmarkten wahrend des
Berichtszeitraums (1. April bis 30. September 2019). Darliber
hinaus erhalten Sie ein umfassendes Zahlenwerk, darunter die
Vermogensaufstellung zum Ende der Rechenschaftsperiode am
30. September 2019.

Rentenmarkte profitieren von Lockerung der Geldpolitik

Nach der im Frihjahr erfolgten geldpolitischen Wende der US-
Notenbank Fed senkte diese Ende Juli erstmals seit zehn Jahren
die Zinsen um 25 Basispunkte. Im September erfolgte dann im
Rahmen einer nunmehr verstérkt datenabhéngigen Bewertung
der US-Wirtschaft eine erneute Leitzinssenkung um weitere 25
Basispunkte. Die US-Notenbanker waren sich im Gremium
beziiglich der Zinspolitik aber sehr uneins. Die Rendite
zehnjahriger US-Schatzanweisungen fiel im Berichtshalbjahr von
2,4 auf 1,67 Prozent. Die US-Zinskurve zeigte sich im
Berichtszeitraum teilweise invers (zwei bis zehn Jahre). Gemessen
am JP Morgan Global Bond US-Index gewannen US-Treasuries im
Berichtszeitraum 5,8 Prozent hinzu.

Auch die Europdische Zentralbank (EZB) hat sich aufgrund
schlechter Konjunkturdaten im Euroraum recht schnell von einem
zundchst angedachten restriktiveren geldpolitischen Kurs
verabschiedet — bevor sie diesen (iberhaupt eingeschlagen hatte.
Im September wurden angesichts der schwachen
Konjunkturentwicklung im Euroraum zahlreiche geldpolitische
MaBnahmen beschlossen. Allerdings herrschte auch im EZB-Rat
Uneinigkeit hinsichtlich der Geldpolitik. Kontrovers wurden vor
allem die Anleiheankéufe diskutiert. Der Einlagensatz der EZB lag
zuletzt bei minus 0,5 Prozent. Die Rendite zehnjahriger
Bundesanleihen fiel in den vergangenen sechs Monaten von
minus sieben auf minus 58 Basispunkte. Die deutsche Zinskurve
tendierte deutlich flacher. Auch an den Peripheriemarkten, wo
der italienische Haushaltsstreit lange die Schlagzeilen
beherrschte, war ein deutlicher Renditerlickgang zu beobachten.
Insgesamt gewannen europaische Staatsanleihen (iBoxx €
Sovereigns-Index) im Berichtszeitraum 7,3 Prozent hinzu.

Europaische Unternehmenspapiere gerieten angesichts stark
riicklaufiger Renditen an den Staatsanleihemarkten verstarkt in
den Blickpunkt der Anleger. Einhergehend mit dem allgemeinen
Renditeverfall sowie weitgehend soliden Wirtschaftsdaten
zeigten europaische Firmenanleihen aufwarts. Auch die Aussicht
auf die dann auch zuletzt beschlossenen EZB-Ankaufe
unterstiitzte. Auf Indexebene (ICE BofA Merrill Lynch Euro
Corporate-Index) gewann der Gesamtmarkt rund 3,5 Prozent
hinzu. Die Risikoprdmien schwankten deutlich, lagen im
Berichtshalbjahr aber letztlich nahezu unverandert.

Anleihen aus den Schwellenlandern profitierten auf
Gesamtmarktebene ebenfalls vom nach unten gerichteten
Zinsumfeld. Im Rahmen nachgebender Renditen bei US-
Staatsanleihen tendierten Staatsanleihen aus den
Schwellenlandern freundlich.

Der reprasentative J.P. Morgan Global Bond Emerging Market-
Index gewann im Berichtsjahr trotz des Handelsstreits zwischen
den USA und China 5,6 Prozent hinzu. Die Risikopramien
schwankten deutlich und gaben per saldo letztlich um 14 auf
zuletzt 337 Basispunkte nach.

Aktienmarkte groBtenteils aufwarts mit deutlichen
Schwankungen

Die globalen Aktienbdrsen verbuchten im Berichtszeitraum
Zuwdchse, begleitet von deutlichen Schwankungen. Der MSCI-
World-Index gewann dabei insgesamt 4,1 Prozent. Vor allem die
Lockerung der Geldpolitik, zeitweise ermutigende Signale im
Handelsstreit zwischen den USA und China sowie solide
Unternehmensergebnisse unterstitzten zunachst die
Notierungen. Seit Mai verschérfte sich der Handelsstreit jedoch
immer wieder, was zwischenzeitlich zu Kursrlickschldgen fiihrte.
Ab Juni setzte sich der Aufwartstrend zundchst fort, nachdem die
US-Notenbank Federal Reserve erstmals seit zehn Jahren
Leitzinssenkungen ins Gesprach brachte. Ende Juli lieB sie
schlieBlich mit einem ersten Zinsschritt um 25 Basispunkte Taten
folgen. Dabei gab sie zu verstehen, dass kein groBerer
Zinssenkungszyklus bevorstiinde. Im September folgte dann doch
eine weitere Zinssenkung, nicht zuletzt da sich die Konjunktur
inzwischen weltweit abgekiihlt hat. Die US-Bdrsen konnten im
Berichtszeitraum per saldo zulegen. Der Dow Jones Industrial
Average stieg um 3,8 Prozent, der marktbreite S&P 500-Index
schloss 5,0 Prozent fester.

Europa wurde neben der Handelsthematik von politischen
Ereignissen bewegt. So herrschte auch nach dem Amtsantritt von
Boris Johnson als britischer Premierminister weiter groBe
Unsicherheit in der Brexit-Frage. Die italienische
Schuldenproblematik blieb zunachst ebenfalls ungeklart. Ende
August wurde iiberraschend eine neue Regierungskoalition
gebildet, was flir Beruhigung an den Markten sorgte. Die
Europaische Zentralbank fihrte auf ihrer Sitzung im September
weitere geldpolitische LockerungsmaBnahmen durch. Der EURO
STOXX 50-Index kletterte in den vergangenen sechs Monaten um
6,5 Prozent und der STOXX Europe 600-Index legte um 3,7
Prozent zu.

Japanische Aktien konnten mit den Kursgewinnen in den USA
und Europa nicht mithalten. Im Mai und im August fielen dort die
Riickschlage aufgrund schwacher Konjunkturdaten und der Yen-
Starke besonders hoch aus. Zudem eskalierte ein Streit mit
Stidkorea. Der Nikkei 225-Index stieg im Berichtszeitraum um 2,6
Prozent. Die Borsen der Schwellenldnder mussten sogar Verluste
hinnehmen, denn der Handelskonflikt hinterlieB Spuren. Der
MSCI Emerging Markets-Index sank in Lokalwahrung um 3,6
Prozent.



Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Datastream. Die Quelle fiir alle Angaben
der Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind
eigene Berechnungen von Union Investment nach der Methode
des Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukiinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch héher
ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermégens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes.
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Vermdgensiibersicht

1. Vermbgensgegenstande

1. Verzinsliche Wertpapiere - Gliederung nach Land/Region

Kurswert in
EUR

% des

Deutschland 13.787.047,06 13,74
Irland 234.998,00 0,23
Summe 14.022.045,06 13,97
2. Investmentanteile - Gliederung nach Land/Region

Aktienfonds

Global 4.938.738,34 4,92
Europa 2.217.312,73 2,21
GroBbritannien 496.375,00 0,49
Indexfonds

Europa 4.516.920,00 4,50
Global 2.761.080,00 2,75
Emerging Markets 2.709.400,00 2,70
Rentenfonds

Emerging Markets 22.690.429,38 22,62
Global 14.668.714,80 14,62
Europa 4.988.394,45 4,97
Mischfonds

Global 2.662.276,56 2,65
Europa 1.491.789,02 1,49
Summe 64.141.430,28 63,94
3. Anteile an Immobilien-Investmentvermégen - Gliederung nach

Land/Region

Europa 14.909.400,00 14,86
Deutschland 4.335.280,00 4,32
Summe 19.244.680,00 19,18
4, Derivate -228.742,31  -0,23
5. Bankguthaben 3.052.577,13 3,04
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 141.227,36 0,14
Summe 100.373.217,52 100,04
II. Verbindlichkeiten -61.802,60 -0,04
Il Fondsvermdgen 100.311.414,92 100,00

1) Aufgrund von Rundungen konnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der
nachfolgenden Vermogensaufstellung abweichende Werte zu den oben aufgefihrten

Prozentangaben ergeben.

Halbjahresbericht
01.04.2019 - 30.09.2019



VR Westmiinsterland Select

WKN AOKDY)
ISIN DEOOOAOKDYJ2

Stammdaten des Fonds

Halbjahresbericht
01.04.2019 - 30.09.2019

VR Westmiinsterland Select

Auflegungsdatum 15.07.2008
Fondswahrung EUR
Erstriicknahmepreis (in Fondswahrung) 4414
Ertragsverwendung Thesaurierend
Anzahl der Anteile 2.007.549
Anteilwert (in Fondswahrung) 49,97

Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent) 1,95
Riicknahmegebiihr (in Prozent) -

Verwaltungsvergiitung p.a. (in Prozent) 0,90
Mindestanlagesumme (in Fondswahrung) -

Vermdgensaufstellung

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand
Anteile 30.09.19
bzw. WHG

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Kaufe
Zugange

im
Berichtszeitraum

Verkdufe
Abgénge

im
Berichtszeitraum

Kurswert

%-Anteil

inEUR am Fonds-

vermdgen

EUR
IEO0B6X95T99  3,400% Irland Reg.S. v.14(2024) EUR 200.000,00 0,00 000 % 117,4990 234.998,00 0,23
234.998,00 0,23
Summe verzinsliche Wertpapiere 234.998,00 0,23
Summe bérsengehandelte Wertpapiere 234.998,00 0,23
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
usb
US500769HX53  2,625% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau v.19(2024) usb 7.700.000,00 7.700.000,00 0,00 % 104,1300 7.355.297,68 7,33
US500769JC98  1,375% Kreditanstalt fir Wiederaufbau v.19(2024) usb 7.100.000,00 7.100.000,00 000 % 98,7500 6.431.749,38 6,41
13.787.047,06 13,74
Summe verzinsliche Wertpapiere 13.787.047,06 13,74
Summe an organisierten Markten | oder in diese einbezogene Wertpapiere 13.787.047,06 13,74
Anteile an Immobilien-Investmentvermégen
Gruppeneigene Investmentanteile
DE0009805507  Unilmmo: Deutschland (0,80 %) 2 ANT 47.000,00 0,00 0,00 EUR 92,2400 4.335.280,00 4,32
DE0009805549  Unilnstitutional European Real Estate (0,45 %) ANT 297.000,00 0,00 0,00 EUR 50,2000 14.909.400,00 14,86
S der gruppeneig Investmentanteile 19.244.680,00 19,18
Summe der Anteile an Inmobilien-Investmentvermégen 19.244.680,00 19,18
Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile
DEO00A2H9AX8  UniNachhaltig Aktien Global (1,20 %) 2) ANT 24.369,00 24.369,00 0,00 EUR 112,1400 2.732.739,66 2,72
Summe der KVG-eigenen Investmentanteile 2.732.739,66 2,72
Gruppeneigene Investmentanteile
LU1342556849  Unilnstitutional EM Corporate Bonds Low Duration ANT 147.631,00 147.631,00 0,00 EUR 101,9100 15.045.075,21 15,00
Sustainable (0,45 %)
LU0993947141 Ur}ilr;smuﬁonal Global Convertibles Sustainable (0,80 ANT 61.373,00 61.373,00 0,00 EUR 112,8100 6.923.488,13 6,90
%) 1
LU1089802497  Unilnstitutional Global Corporate Bonds Sustainable ANT 19.245,00 19.245,00 0,00 EUR 104,3100 2.007.445,95 2,00
(0,50 %)
S der gruppeneig Investmentanteile 23.976.009,29 23,90
Gruppenfremde Investmentanteile
LU0575255335  Assenagon Alpha Volatility (0,80 %) " ANT 448,00 70,00 235,00 EUR 1.070,8400 479.736,32 0,48
LU1382784764 ?IackRogk)Strategic Funds - Global Event Driven Fund ~ ANT 6.709,00 0,00 4.752,00 EUR 111,0200 744.833,18 0,74
1,00 %) !
LU1337225053  BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund (0,95 %) ANT 2.249,00 0,00 3.345,00 EUR 114,9300 258.477,57 0,26




VR Westmiinsterland Select

WKN AOKDY Halbjahresbericht
ISIN DEOOOAOKDYJ2 01.04.2019 - 30.09.2019

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe Verkéufe Kurswert  %-Anteil
Anteile 30.09.19 Zugénge Abgénge inEUR am Fonds-

bzw. WHG im im vermdgen
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

LU1063708694 Bo)us)sard & Gavaudan SICAV - Absolute Return (1,00 458,00 0,00 43,00 1.077,2900 493.398,82 0,49
%) 1

LU0784437740  BPI Global Investments Fund - BPI Alternative Iberian ~ ANT 39.753,00 0,00 11.131,00 EUR 12,4760 495.958,43 0,49
Equities Long short Fund (1,50 %)

LU0012119607  Candriam Bonds Euro High Yield (1,00 %) ANT 4.194,00 4.194,00 0,00 EUR 1.190,7900 4.994.173,26 4,98

LU1434519689  Candriam SRI - Bond Emerging Markets (0,55 %) ANT 7.037,00 7.037,00 0,00 USD 1.184,3400 7.645.354,17 7,62

LU1047850851  DNB Fund - TMT Absolute Return (0,75 %) " ANT 6.111,00 0,00 0,00 EUR 118,9758 727.061,11 0,72

LU0462973008  DNCA Invest - Miura (1,00 %) 1) ANT 2.250,00 2.250,00 0,00 EUR 113,2600 254.835,00 0,25

IEOOBLG30Y36  Hedge Invest I)ntemational Funds - HI Numen Credit ANT 5.327,00 0,00 5.016,00 EUR 91,0700 485.129,89 0,48
Fund (1,50 %,

IEOOBYZTVV78 iSha{es Il P|c5 - iShares EO Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ~ ANT 900.000,00 980.000,00 80.000,00 EUR 5,0188 4.516.920,00 4,50
ETF (0,15 %

IEOOBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI (0,35 %) ANT 460.000,00 460.000,00 0,00 EUR 5,8900 2.709.400,00 2,70

LU1162198839  LFIS Vision UCITS - Premia (1,25 %) ANT 634,00 0,00 226,00 EUR 1.172,8000 743.555,20 0,74

LU0333226826  Lumyna - Mar)sh)all Wace Tops Market Neutral UCITS ANT 5.370,00 0,00 3.400,00 EUR 136,7800 734.508,60 0,73
Fund (1,50 %) !

IEO0B3LIVGI7 :\AAN Fu;\d)s VIPLC - Man GLG Alpha Select Alternative  ANT 3.610,00 0,00 301,00 EUR 137,5000 496.375,00 0,49
0,75 %) 1

LU1358059555  Melchior Selected Trust - Velox Fund (1,75 %) ANT 6.942,00 0,00 0,00 EUR 104,6754 726.656,90 0,72

IEO0B4WC4097  Odey Swan Fund (1,00 %) ANT 4.620,00 4.620,00 0,00 EUR 46,5370 215.000,94 0,21

LU1071462532  Pictet TR - Agora (1,10 %) 1 ANT 7.870,00 0,00 0,00 EUR 127,5800 1.004.054,60 1,00

LU0226955762  Robeco Capital Growth Funds - European High Yield ~ ANT 20.241,00 20.241,00 0,00 EUR 246,4500 4.988.394,45 4,97
Bonds (0,50 %)

LU1923201351 SE)B Prime Solutions - Bodenholm Absolute Return (1,10 ANT 6.630,00 6.630,00 0,00 EUR 108,1900 717.299,70 0,72
%.

FRO010757831  Syquant Capital - Helium Opportunites (1,25 %) ANT 903,00 0,00 556,00 EUR 1.373,7300 1.240.478,19 1,24

LU0629460675  UBS ETF-U.E.-MSCI EMU S.R.U.E. (0,28 %) ANT 28.000,00 28.000,00 0,00 EUR 98,6100 2.761.080,00 2,75

Summe der gruppenfremden Investmentanteile 37.432.681,33 37,28

Summe der Anteile an Investmentanteilen 64.141.430,28 63,90

Summe Wertpapiervermdgen 97.408.155,34 97,05

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Terminkontrakte auf Wahrung
US Dollar Currency Future Dezember 2019 CME USD Anzahl 167 -315.554,31 -0,31
Summe der Devisen-Derivate -315.554,31 -0,31

Aktienindex-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Dezember 2019 EUX EUR Anzahl 8 3.316,00 0,00
MSCI Emerging Markets NTR Future Dezember 2019 EUX EUR Anzahl 7 -3.360,00 0,00
MSCI World Net EUR Future Dezember 2019 EUX EUR Anzahl 10 1.397,00 0,00

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices

Call on Dow Jones EURO STOXX 50 Dividend Index Future EUX Anzahl 200 EUR 0,9500 19.000,00 0,02
Dezember 2019/121,00
Call on Dow Jones EURO STOXX 50 Dividend Index Future EUX Anzahl 200 EUR 0,3600 7.200,00 0,01
Dezember 2019/122,00
Call on Dow Jones EURO STOXX 50 Dividend Index Future EUX Anzahl 200 EUR 0,1100 2.200,00 0,00
Dezember 2019/123,00
Call on Dow Jones EURQO STOXX 50 Dividend Index Future EUX Anzahl 404 EUR 0,0400 1.616,00 0,00
Dezember 2019/124,00
Call on Dow Jones EURO STOXX 50 Dividend Index Future EUX Anzahl 253 EUR 0,0100 253,00 0,00
Dezember 2019/125,00
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Dezember 2019/3.500,00 EUX Anzahl 85 EUR 78,0000 66.300,00 0,07
Summe der Aktienindex-Derivate 97.922,00 0,10



VR Westmiinsterland Select

WKN AOKDY)
ISIN DEOOOAOKDYJ2

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand
Anteile 30.09.19
bzw. WHG

Zins-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Zins-Terminkontrakte
EUX 5YR Euro-Bobl Future Dezember 2019 EUX EUR 1.100.000

Kaufe Verkdufe
Zugénge Abgénge

im im
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Halbjahresbericht
01.04.2019 - 30.09.2019

Kurswert  %-Anteil
inEUR am Fonds-
vermdgen

-11.110,00 -0,01

Summe der Zins-Derivate
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben 2)

EUR-Bankguthaben bei:

-11.110,00 -0,01

DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank EUR 2.963.601,90 2.963.601,90 2,95
Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 7.297,20 7.297,20 0,01
Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen IPY 179.714,59 1.525,64 0,00
Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen usb 87.374,12 80.152,39 0,08

Summe der Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche EUR 26.342,36

3.052.577,13 3,04
3.052.577,13 3,04

26.342,36 0,03

Forderungen aus Anteilumsatz EUR 114.885,00

114.885,00 0,1

Summe sonstige Vermdgensgegensténde

Sonstige Verbindlichkeiten

141.227,36 0,14

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -61.802,60 -61.802,60 -0,06
Summe sonstige Verbindlichkeiten -61.802,60 -0,06
Fondsvermogen 100.311.414,92 100,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

Anteilwert

EUR

49,97

Umlaufende Anteile

STK

2.007.549,000

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)

97,05

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

-0,23

1) Fir diesen Investmentanteil kann eventuell eine erfolgsabhéngige Vergiitung berechnet werden.
2)  Diese Vermdgensgegenstande dienen ganz oder teilweise als Sicherheit fiir Derivategeschafte

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsdtze bewertet:

0,884500 = 1 Euro (EUR)
117,796200 = 1 Euro (EUR)

Wertpapierkurse Kurse per 30.09.2019 oder letztbekannte
Alle anderen Vermdgensgegenstande Kurse per 30.09.2019

Devisenkurse Kurse per 30.09.2019

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Britisches Pfund GBP

Japanischer Yen JPY

US Amerikanischer Dollar usD

Marktschliissel

A) Wertpapierhandel

A Amtlicher Borsenhandel

M Organisierter Markt

X Nicht notierte Wertpapiere

B) Terminborse
EUX EUREX, Frankfurt

Q) 01C Over the counter

1,090100 = 1 Euro (EUR)



VR Westmiinsterland Select

WKN AOKDY)

Halbjahresbericht

ISIN DEOOOAOKDYJ2 01.04.2019 - 30.09.2019

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen Kaufe
Anteile in 1.000 bzw.

bzw. WHG Zugange

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR
XS0810731637  1,875% ABN AMRO Bank NV EMTN v.12(2019) EUR 0,00 630.000,00
XS0456178580  4,000% Barclays Bank Plc. EMTN Pfe. v.09(2019) EUR 0,00 550.000,00
FRO011362151  1,750% BPCE SFH v.12(2019) EUR 0,00 1.300.000,00
FR0010814319  3,750% CIF Euromortgage EMTN Pfe. v.09(2019) EUR 0,00 550.000,00
XS0469000144  4,125% Danske Bank A/S EMTN Pfe. v.09(2019) EUR 0,00 560.000,00
XS0479696204  4,000% ING Bank NV Pfe. v.10(2020) EUR 0,00 560.000,00
DEOOOA1TRET23  1,250% Kreditanstalt fir Wiederaufbau v.12(2019) EUR 0,00 7.000.000,00
DEOOOATRET49  1,125% Kreditanstalt fir Wiederaufbau v.13(2020) EUR 0,00 6.820.000,00
XS0874351728  1,375% Nordea Mortgage Bank Plc. Pfe. v.13(2020) EUR 0,00 1.350.000,00
PTOTEMOE0027  4,750% Portugal v.09(2019) EUR 0,00 300.000,00
X50894500981  1,500% Skandinaviska Enskilda Banken AB EMTN v.13(2020) EUR 0,00 1.350.000,00
FR0O011431014  1,750% Société Générale S.A. Pfe. v.13(2020) EUR 0,00 1.300.000,00
XS0995022661  1,500% SpareBank 1Boligkreditt AS GMTN Pfe. Reg.S. v.13(2020) EUR 0,00 1.350.000,00
XS0470204172  3,875% UBS AG (London Branch) Pfe. v.09(2019) EUR 0,00 570.000,00
XS0801654558  2,125% Westpac Banking Corporation v.12(2019) EUR 0,00 1.350.000,00
Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile
DEOOOAOMBONO  UniGlobal -I- (0,70 %) ANT 0,00 3.787,00
Gruppeneigene Investmentanteile
LU0249047092  Commodities-Invest (0,80 %) ANT 0,00 55.067,00
LU0966118209  UniEuroAnleihen (0,60 %) 1 ANT 0,00 67.574,00
LU0117073196  UniEuroRenta Corporates -M- (0,40 %) 1) ANT 0,00 871,00
LU0458547873  UniEuroSTOXX 50 (0,35 %) ANT 0,00 51.022,00
LU0262776809  UniOpti4 (0,30 %) ANT 152.758,00 152.758,00
Gruppenfremde Investmentanteile
LU1664206528  Allianz Discovery Germany Strategy (0,55 %) 1) ANT 0,00 498,00
LU0272941112  Amundi FUNDS SICAV - Amundi Funds Volatility Euro (0,70 %) 1 ANT 0,00 769,00
LU1103259088  AQR UCITS Funds - Style Premia UCITS Fund (0,50 %) ANT 0,00 3.025,00
IEOOBYZTN220  BLACKWALL EUROPE L/S FUND (1,00 %) 1 ANT 0,00 50.911,00
LU1432415641  DWS Invest - Euro High Yield Corporates (0,35 %) ANT 0,00 34.784,00
LU1331972494  Eleva UCITS Fund - Eleva Absolute Return Europe Fund (1,00 %) ANT 0,00 733,00
LU1155061614  Exane Funds 1 - Exane Archimedes Fund Cl. E (1,00 %) ANT 0,00 91,00
LU1733196908  Exane Funds 1 - Exane Integrale Fund (1,00 %) ANT 0,00 50,00
IEO0B59PIM57  GAM Star Fund Plc. - Global Rates (1,00 %) 1 ANT 0,00 48.794,00
IEO0B5429P46  GLG Investments VI Plc. - European Equity Alternative (2,00 %) 1) ANT 0,00 10.834,00
LU1135780176  Goldman Sachs - SICAV | - GS Global Strategic Macro Bond Ptf (0,50 %) 1) ANT 0,00 7.758,00
LU0165129072  HSBC Global Investment Funds - Euro High Yield Bond (0,55 %) ANT 0,00 32.018,00
IEO0BGLSKM®63  IPM UCITS Umbrella ICAV - IPM Systematic Macro UCITS Fund (1,50 %) ANT 0,00 333,00
LU0490769915 {7}331%5 Henderson Fund - Janus Henderson United Kingdom Absolute Return Fund (1,00 ANT 0,00 124.001,00
0
LU1602251818  Laffitte Risk Arbitrage UCITS/Luxembourg (1,40 %) ANT 0,00 80,00
LU0209988657  LODH Invest - Convertible Bond (0,65 %) 1) ANT 7.950,00 81.288,00
LU0562189042  Lumyna - AQR Global Relative Value UCITS Fund (1,00 %) ") ANT 0,00 3.728,00
IE00B844SH66 ~ Lyxor/WNT Fund (1,00 %) ANT 0,00 3.083,00
IEOOBDRKT177  MAN Funds VI PLC - Man Glg Innovation Equity Alternative (1,00 %) 1 ANT 0,00 4.860,00
LU0623725164  Man Umbrella SICAV - Man Convertibles Global ANT 0,00 7.456,00
IEO0BYW7BD64  Marshall Wace UCITS Funds PLC - MW Liquid Alpha Fund (1,50 %) ANT 0,00 4.800,00
IEO0BLP5S791 Q/Aﬂ)an Global Investors Series PLC - Merian Global Equity Absolute Return Fund (0,75 ANT 0,00 234.937,00
)
LU0772928023  Nordea 1 SICAV - Emerging Market Bond Fund ANT 0,00 21.570,00
LU0141799097  Nordea 1 SICAV - European High Yield Bond Fund ANT 0,00 25.181,00
LU0635020901  Pictet TR - Kosmos (1,10 %) 1) ANT 0,00 16.311,00




VR Westmiinsterland Select

WKN AOKDY Halbjahresbericht
ISIN DEOOOAOKDYJ2 01.04.2019 - 30.09.2019

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen Kaufe
Anteile in 1.000 bzw.
bzw. WHG Zugange
LU0765417018  SKY Harbor Global Funds - US Short Duration High Yield Fund ANT 0,00 8.826,00
LU0926440222  Vontobel Fund - Emerging Markets Debt ANT 0,00 15.734,00
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte
Terminkontrakte auf Wéahrung

Gekaufte Kontrakte
Basiswert(e) USD/EUR Devisenkurs usb 22.362

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

Basiswert(e) EUREX EURO STOXX 50 Index EUR 412
Basiswert(e) MSC| Emerging Markets NTR Future Dezember 2019 EUR 82
Basiswert(e) MSC| Emerging Markets NTR Future September 2019 EUR 1.297
Basiswert(e) MSCI World Net EUR Future Dezember 2019 EUR 59
Basiswert(e) MSCI World Net EUR Future September 2019 EUR 347

Zins-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
Basiswert(e) Synth. Anleihe 10YR franzosiche Bundesanleihe 6% Perp. EUR 13.602
Basiswert(e) Synth. Anleihe 5YR Bundesanleihe 6% Synth. Anleihe EUR 30.661

1) Fur diesen Investmentanteil kann eventuell eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden.
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Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV

Anteilwert EUR 49,97

Umlaufende Anteile STK 2.007.549,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Soweit ein Wertpapier an mehreren Markten gehandelt wurde, war grundsatzlich der letzte verfiighare handelbare Kurs des Marktes mit der hochsten Liquiditat maBgeblich.

Fiir Vermégensgegenstande, fiir welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte, wurde der von dem Emittenten des betreffenden Vermdgensgegenstandes oder einem Kontrahenten oder sonstigen
Dritten ermittelte und mitgeteilte Verkehrswert verwendet, sofern dieser Wert mit einer zweiten verldsslichen und aktuellen Preisquelle validiert werden konnte. Die dabei zugrunde gelegten Regularien wurden
dokumentiert.

Fiir Vermégensgegenstande, fiir welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte und fiir die auch nicht mindestens zwei verlassliche und aktuelle Preisquellen ermittelt werden konnten, wurden die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach sorgfaltiger Einschatzung und geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergaben. Unter dem Verkehrswert ist
dabei der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern getauscht werden kdnnte. Die
dabei zum Einsatz kommenden Bewertungsverfahren wurden ausfihrlich dokumentiert und werden in regelmaBigen Abstanden auf ihre Angemessenheit tiberpriift.

Anteile an inldndischen Investmentvermdgen, EG-Investmentanteile und ausldndische Investmentanteile werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder bei ETFs mit dem aktuellen Borsenkurs
bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Festgelder werden zum Nennwert bewertet und sonstige Vermdgensgegenstande zu ihrem Markt- bzw.
Nennwert.
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VR Westmiinsterland Select

WKN AOKDY Halbjahresbericht
ISIN DEOOOAOKDYJ2 01.04.2019 - 30.09.2019

Zusatzliche Anhangangaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wertpapier-Darlehen Pensionsgeschéfte Total Return Swaps|

Verwendete Vermdgensgegenstande
absolut n.a. n.a. n.a.
in % des Fondsvermdgen n.a. n.a. n.a.
Zehn groBte Gegenparteien 1)
1. Name n.a. n.a. n.a.
1. Bruttovolumen offene Geschéfte n.a. n.a. n.a.
1. Sitzstaat n.a. n.a. n.a.
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, Central Counterparty)

n.a. n.a. n.a.
Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. n.a. n.a.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
Uber 1 Jahr n.a. n.a. n.a.
unbefristet n.a. n.a. n.a.
Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten
Arten n.a. n.a. n.a.
Qualitaten 2) n.a. n.a. n.a.
Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

n.a. n.a. n.a.
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. n.a. n.a.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
Uber 1 Jahr n.a. n.a. n.a.
unbefristet n.a. n.a. n.a.
Ertrags- und Kostenanteile
Ertragsanteil des Fonds
absolut n.a. n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage n.a. na. n.a.
Kostenanteil des Fonds n.a. n.a. n.a.
davon Kosten an Kapitalverwaltungsgesellschaft / Ertragsanteil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
absolut n.a. n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage n.a. n.a. n.a.
davon Kosten an Dritte / Ertragsanteil Dritter
absolut n.a. n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage n.a. n.a. n.a.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

n.a.
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ISIN DEOOOAOKDYJ2 01.04.2019 - 30.09.2019

Wertpapierfinazierungsgeschéfte und Total Return Swaps|

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

n.a.
Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps 3)
1. Name n.a.
1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) n.a.

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps

keine wiederangelegten Sicherheiten;
gemaB Verkaufsprospekt ist bei Bankguthaben eine Wiederanlage zu 100% maéglich

Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer / Kontofiihrer 0

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots n.a.
Sammelkonten / Depots n.a.
andere Konten / Depots n.a.
Verwahrart bestimmt Empfanger n.a.

1) Es werden nur die tatsachlichen Gegenparteien des Sondervermégens aufgelistet. Die Anzahl dieser Gegenparteien kann weniger als zehn betragen.

2)  Eswerden nur Vermdgensgegenstande als Sicherheit genommen, die fiir das Sondervermogen nach MaBgabe des Kapitalanlagegesetzbuches erworben werden diirfen. Neben ggf. Bankguthaben
handelt es sich um hochliquide Vermégensgegenstande, die an einem liquiden Markt mit transparenter Preisfeststellung gehandelt werden. Die gestellten Sicherheiten werden von Emittenten mit einer
hohen Kreditqualitdt ausgegeben. Diese Sicherheiten sind in Bezug auf Lédnder, Markte und Emittenten angemessen risikodiversifiziert. Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich
in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.

3)  Eswerden nur die tatsachlichen Sichherheitenaussteller des Sondervermégens aufgelistet. Die Anzahl dieser Sicherheitenaussteller kann weniger als zehn betragen.

Frankfurt am Main, 1. Oktober 2019

Union Investment Privatfonds GmbH
- Geschaftsfihrung -
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Union Investment Privatfonds GmbH
60070 Frankfurt am Main

Postfach 16 07 63

Telefon 069 2567-0

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 24,462 Millionen

Eigenmittel:
EUR 408,823 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2018)
Registergericht

Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 9073
Aufsichtsrat

Hans Joachim Reinke

Vorsitzender

(Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jens Wilhelm

Stv. Vorsitzender

(Mitglied des Vorstandes der

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jorg Frese
(unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemal § 18 Absatz 3 KAGB)

Geschaftsfiihrer

Dr. Frank Engels
Giovanni Gay

Dr. Daniel Glinnewig
Klaus Riester

Angaben liber auBerhalb der Gesellschaft ausgeiibte
Hauptfunktionen der Aufsichtsrate und Geschaftsfiihrer

Hans Joachim Reinke ist Vorsitzender des Verwaltungsrates der
Union Investment Luxembourg S.A., Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Union Investment Service Bank AG,
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union

Investment Institutional GmbH, stellvertretender Vorsitzender des

Aufsichtsrates der Union Investment Real Estate GmbH und
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union
Investment Austria GmbH.

Jens Wilhelm ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union
Investment Real Estate GmbH, Vorsitzender des Aufsichtsrates
der Union Investment Institutional Property GmbH und
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union
Investment Real Estate Austria AG.

Giovanni Gay ist Vorsitzender des Verwaltungsrates der attrax
S.A., stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates der
Union Investment Luxembourg S.A. und Vorsitzender des
Aufsichtsrates der VR Consultingpartner GmbH.

Dr. Daniel Glnnewig ist Mitglied des Vorstands der R+V
Pensionsfonds AG.

Gesellschafter

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 4.926 Millionen

Eigenmittel:
EUR 17.702 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2018)
Abschluss- und Wirtschaftspriifer
Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mergenthalerallee 3-5
65760 Eschborn

Stand 30. September 2019,
soweit nicht anders angegeben
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Vertriebs- und Zahlstellen
in der Bundesrepublik Deutschland

VR-Bank Westmiinsterland eG,
KupferstraBe 28, 48653 Coesfeld
Telefon: 02541 13 0

Telefax: 02541 13 8099
www.vr-bank-westmuensterland.de

Mitglieder des Anlageausschusses

Dr. Wolfgang Baecker,
Vorstandsvorsitzender
VR-Bank Westmiinsterland eG

Ludger Terodde,
Certified Financial Planner
VR-Bank Westmiinsterland eG

Christoph Bender,
Investment Consultant (EBS/DBG)
VR-Bank Westmiinsterland eG

15



Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7

60311 Frankfurt am Main

Telefon 069 58998-6060

Telefax 069 58998-9000

Besuchen Sie unsere Webseite:
privatkunden.union-investment.de

m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == \Volkshanken Raiffeisenbanken

Union
Investment
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