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1. ANHANG 3: BALANCED-TEILFONDS UND ANDERE TEILFONDS WIRD DURCH AUFNAHME DES

FOLGENDEN TEILFONDS GEANDERT:

73. PICTET — GLOBAL DIVERSIFIED PREMIA

Profil des Standardanlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

— die in langfristig marktneutrale Strategien
investieren mochten, indem sie Long- und Short-
Engagements in verschiedenen Anlageklassen
eingehen,

— die bereit sind, Kursanderungen in Kauf zu
nehmen.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt bestindige absolute Renditen bei
geringer Korrelation zu traditionellen Anlageklassen
an.

Der  Teilfonds  verfolgt iliber  verschiedene
Anlageklassen (Aktien, festverzinsliche Wertpapiere,
Rohstoffe, Geldmarkt und Fremdwahrungen),
Anlagestile und  Risikofaktoren  diversifizierte
Strategien.

Der Teilfonds strebt eine Anlage in Risikopramien an,
d.h. in Risikoquellen mit einer voraussichtlich
positiven Rendite. Im Mittelpunkt stehen dabei nicht
traditionelle  Long-Only-Risikopramien wie die
Aktienrisikopramie oder die Anleihenrisikopramie,
sondern alternative Risikoquellen mit einer geringen
Korrelation zu traditionellen Anlageklassen. Um dieses
Ziel zu erreichen, setzt der Teilfonds umfassend
Long/Short-Anlagestrategien ein. Dazu gehoéren zum
Beispiel:

—  Carry und die tendenziell héheren Ertrdge von
Hochzinsanleihen im Vergleich zu
Niedrigzinsanleihen,

—  Contrarian und die tendenzielle Riickkehr der
Anleihepreise zu ihrem durchschnittlichen
Bewertungsniveau nach starken
Kursbewegungen,

—~  Momentum und die tendenzielle Fortsetzung
der relativen Performance einer Anleihe in der
Zukunft und

Value und die tendenzielle Outperformance von
relativ glinstigen Anleihen im Vergleich zu
relativ teuren.

Der Teilfonds ist aber nicht auf die Anlage in die oben
genannten Strategien beschrankt. Der Anlageverwalter
kann in eigenem Ermessen auch andere Strategien
hinzunehmen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Teilfonds
hauptsachlich wie folgt investieren:
— Direktanlage in die oben  genannten
Wertpapiere/Anlageklassen (aufer Rohstoffen,
in die nicht direkt angelegt wird), und/oder

— in liquide Vermogenswerte in Form von
Bareinlagen und Zahlungmitteldquivalenten
(Geldmarktinstrumente, Geldmarkt-OGA) durch
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten.

Um seine Anlagepolitik zu verfolgen, und aufgrund des
Einsatzes derivativer Finanzinstrumente kann ein
Teilfonds einen erheblichen Teil seines Vermégens in
Form von Bareinlagen und Zahlungmitteldquivalenten
(Geldmarktinstrumente, Geldmarkt-OGA) halten.

Die Auswahl der Anlagen bzw. des Engagements des
Teilfonds unterliegt keinerlei Einschrankungen im
Hinblick auf Regionen (einschlieRlich
Schwellenmarkten), Wirtschaftssektoren oder
Wahrungen, auf die die Anlagen lauten. Abhdngig von
der Situation an den Finanzmarkten kann jedoch ein
besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land (oder
mehrere Liander) und/oder eine einzelne Wahrung
und/oder einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt
werden.

Der Teilfonds kann sich bei Schuldinstrumenten ohne
Investment-Grade-Status (Non Investment Grade)
engagieren, legt aber nicht in notleidende Papiere
(Distressed und Defaulted Debt) an. Der Risikobeitrag
von Strategien, die auf Non-Investment-Grade-
Strategien basieren, bleibt verglichen mit anderen
Risikoquellen gering.

Der Teilfonds setzt umfassend Long/Short-Positionen
ein, um seine  Anlagestrategie @ umzusetzen.
Traditionelle Long-Positionen werden mit
(synthetischen) Long-  und Short-Positionen



kombiniert, die durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten (u. a. Total Return Swaps, Futures
und Optionen) erreicht werden.

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- und
Anlagezwecken  innerhalb der im  Kapitel
»Anlagebeschrankungen” des  Verkaufsprospekts
dargelegten Grenzen derivative Finanzinstrumente
aller Art einsetzen, die an einem geregelten Markt
und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt
werden, sofern sie mit fithrenden Finanzinstituten
abgeschlossen werden, die auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind. Insbesondere kann
der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, darunter Optionsscheine,
Futures, Optionen, Swaps (insbesondere gedeckte oder
ungedeckte Total Return Swaps, Zins-Swaps,
Differenzkontrakte, Credit Default Swaps) und
Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, darunter Wahrungen
(einschliefdlich Non-Deliverable Forwards), Zinssatze,
ibertraghare Wertpapiere, Korbe iibertragbarer
Wertpapiere, Indizes und/oder Organismen fiir
gemeinsame Anlagen.

Die derivativen Finanzinstrumente werden
hauptsachlich zu Anlagezwecken verwendet. Finanziell
haben sie eine Hebelwirkung, sodass der Fonds
potenziell grofiere Gewinne sowie grofiere Verluste
erzielen kann. Eine ausfiihrliche Beschreibung der
impliziten Risiken und der potenziellen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,,Anlagerisiken” (unter der Uberschrift ,Risiko
derivativer Finanzinstrumente” und , Leverage-Risiko").

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz und den ESMA-
Leitlinien 2014/937 kann der Teilfonds derivative
Finanzinstrumente verwenden, bei deren Basiswerten
es sich um Rohstoffindizes handelt.

Die Indizes, in die das Portfolio investieren wird,
kénnen in unterschiedlichen Abstidnden neu gewichtet
werden, meistens jedoch monatlich. Die Haufigkeit der
Neugewichtung wirkt sich nicht auf die Kosten im
Zusammenhang mit Engagements auf diese Indizes aus.
Fiir den Zugang zu den Indizes zahlt das Portfolio dem
Indexsponsor (der in der Regel auch der Kontrahent
der Total Return Swaps ist) eine feste Swap-Gebiihr.
Etwaige Kosten fiir Index-Neugewichtungen sind
bereits in dem jeweiligen Indexertrag eingepreist oder
sind durch die feste Swap-Gebiihr zugunsten des
Indexsponsors abgedeckt.

Um die Indexallokation zu bestimmen, wertet der
Anlageverwalter offentlich zugingliche Informationen
aus und identifiziert durch internes Research geeignete
Risikopramienstrategien, indem er das
voraussichtliche Risiko-Rendite-Profil ermittelt. Diese
Indexallokation und die Indizes, in die der
Anlageverwalter anlegt, konnen sich abhangig von den
Analysen des Anlageverwalters gelegentlich verdandern.

Den Anlegern wird empfohlen, unsere Website
www.assetmanagement.pictet zu besuchen, auf der die
betreffenden monatlichen Factsheets und néhere
Informationen zum Portfolio bereitstehen. Unter
anderem konnen sie dort Informationen zur

Vermogensallokation, Risikopramienallokation, zu
Indizes, grofdten Positionen und ihrer Gewichtung
erhalten.

Infolge dieses Einsatzes von Finanzderivaten fiir die
Long- und Short-Positionen kann der Teilfonds eine
signifikante Hebelung aufweisen.

Der Teilfonds kann in strukturierte Produkte mit oder
ohne eingebettete Derivate investieren, insbesondere
z. B. in Schuldverschreibungen, Zertifikate oder andere
libertragbare Wertpapiere, deren Renditen u.a. an
einen Index (einschlieflich Volatilitatsindizes),
Wahrungen, Zinssitze, lbertragbare Wertpapiere,
einen Wertpapierkorb oder einen Organismus fiir
gemeinsame Anlagen gebunden sind, wobei stets die
Bestimmungen der grof3herzoglichen Verordnung
2008 einzuhalten sind.

In Ubereinstimmung mit der grofRherzoglichen
Verordnung 2008 kann der Teilfonds auch in
strukturierte Produkte ohne eingebettete Derivate
investieren, die an die Entwicklung von Rohstoffen
(einschliefdlich  Edelmetallen) mit Barausgleich
gekoppelt sind.

Die Basiswerte der strukturierten Produkte mit
eingebetteten Derivaten, in die der Teilfonds investiert,
entsprechen der grofRherzoglichen Verordnung 2008
und dem Gesetz von 2010.

Auflerdem darf der Teilfonds gemafd Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10 % seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschliefllich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds darf =~ Wertpapierleihgeschifte,
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieflen, um sein Kapital oder seine Ertrdge zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu senken.


http://www.assetmanagement.pictet/

Engagement in Total Return Swaps,
Wertpapierleihgeschaften, Pensionsgeschaften und

umgekehrten Pensionsgeschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im
allgemeinen Teil dieses Prospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 500% des Nettovermogens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Das maximale erwartete Engagement in Total Return
Swaps belauft sich auf 400% des Nettovermdgens des
Teilfonds.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in
Wertpapierleihgeschiften, Pensionsgeschiften und
umgekehrten Pensionsgeschiften erwartet.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds
relevant sind. Eine umfassende Darstellung dieser
Risiken finden Sie im Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

> Gegenparteirisiko

> Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

> Kreditrisiko

> Wahrungsrisiko

> Aktienrisiko

> Zinsrisiko

> Schwellenmarktrisiko

> Kreditrating-Risiko

> Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

> Risiko derivativer Finanzinstrumente

> Fremdkapitalrisiko

> Rohstoffpreisrisiko

> Volatilitatsrisiko

> Konzentrationsrisiko.

Der Wert des investierten Kapitals kann fallen oder
steigen, und die Anleger erhalten unter Umstinden nicht
den gesamten Wert des urspriinglich investierten
Kapitals zurtick.

Methode zur Risikomessung:
Absoluter Value-at-Risk-Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung:

Die voraussichtliche Hebelwirkung betrdagt 800 %;
unter bestimmten Umstinden kann die Hebelwirkung
hoher sein und auf bis zu 1.500 % steigen.

Dies kann der Fall sein, wenn Devisenderivate zur
Reduzierung eines Wahrungsengagements oder andere
Finanzderivate zur Verminderung eines Risikos im
Portfolio (z. B. Markt-, Kredit- oder Zinsrisiko)
eingesetzt werden. Wahrend die Transaktion zu einer
Verringerung des Portfoliorisikos fiihrt, erhoht sie
tatsachlich die Hebelung des Teilfonds, da Netting nicht
berticksichtigt wird.

Die angegebene Hebelwirkung ist ein voraussichtlicher
Hochstwert, von dem der tatsdchliche Betrag erheblich
abweichen kann. Die Berechnung beruht auf der
Summe der Nominalwerte und fasst die absolute
Summe aller Long- und Short-Finanzderivate
zusammen. Trotz des potenziell hohen Engagements in
derivativen Finanzinstrumenten ist dies kein Indikator
fir das Volatilitits-, Durations- oder Marktrisiko, da
nicht unterschieden wird, ob ein Derivat zur Erzielung
von Anlagerenditen verwendet wird oder zur
Absicherung einer Position im Portfolio, um das Risiko
zu verringern. Aufgrund der hohen erwarteten
Hebelwirkung sollten Anleger den Risikofaktor
»Hebelrisiko“ besonders beachten. Hebelung kann die
Volatilitit des Teilfonds-Nettoinventarwerts erhéhen
und Verluste vergrofiern, die unter extremen

Marktbedingungen erheblich werden und
moglicherweise einen Totalverlust des
Nettoinventarwerts  verursachen  konnen. Der

umfangreiche Einsatz derivativer Finanzinstrumente
kann zu einer signifikanten Hebelwirkung fithren.

Die Hebelwirkung kann zum Beispiel relativ hoch
erscheinen, wenn die Volatilitit von finanziellen
Vermogenswerten gering ist und daher eine hohere
Hebelwirkung im Teilfonds notwendig ist, um dasselbe
Risiko-Rendite-Profil zu erreichen wie unter normalen
Marktbedingungen.

Methode zur Berechnung des Leverage:
Summe der Nominalwerte.

Vermogensverwalter:
PICTET AM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds:
usD



Einreichung der Auftrige

Zeichnung

Spatestens um 12.00 Uhr am entsprechenden
Bewertungstag.

Riicknahme
Spatestens um 12.00 Uhr am entsprechenden
Bewertungstag.

Umtausch
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW
Der NIW wird zu jedem Bankarbeitstag berechnet (der
,Bewertungstag”).

Bei der Schlieflung eines oder mehrerer Markte, in die
investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen
wesentlichen Teil des Vermégens dienen, behalt sich
der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen NIW
oder einen vertraglich nicht bindenden NIW zu
berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.assetmanagement.pictet.

Berechnungstag

Die Berechnung und Veroffentlichung des NIW zu
einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag nach
dem entsprechenden Bewertungstag (der
,Berechnungstag").

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen
und Riicknahmen:

Innerhalb von zwei Wochentagen nach dem
anwendbaren Bewertungstag.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéteren
Zeitpunkt aktiviert werden konnen

Neue Aktienklassen werden moglicherweise zu einem
spateren Zeitpunkt zu einem vom Verwaltungsrat
festgelegten Erstzeichnungspreis aufgelegt.

Erstzeichnungsfrist
Die Erstzeichnung erfolgt vom 10. Oktober bis

17.Oktober 2019 bis 12.00 Uhr zu einem
Erstausgabepreis von 100 USD. Die Wertstellung erfolgt
zum 21. Oktober 2019.

Die Auflegung des Teilfonds kann jedoch auch an einem
anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Datum
erfolgen.


http://www.assetmanagement.pictet/

PICTET - GLOBAL DIVERSIFIED PREMIA

Aktienart Aktiviert ISIN-Code | Mindestbetrag fiir | Wahrung | Zeichnungs- | Dividenden- Gebiihren (max. in %)*
Erstanlagen der Klasse |und ausschiittungen
Riicknahme- Dienst-
wiihrung Ver\'/.valtungs— Jeistungs- Depot- )
gebiihr gebiihr bankgebiihr

1USD v 1 Million UsD UsD - 1,00% 0,30% 0,10%
P USD v - UsD UsD - 2,00% 0,30% 0,10%
R USD - - USD USD - 3,00% 0,30% 0,10%
Z USD - - USD USD - 0% 0,30% 0,10%
E USD v 10 Millionen UsD UsD - 1,00% 0,30% 0,10%
HI JPY - [€)) JPY JPY - 1,00% 0,35% 0,10%
HP JPY - - JPY JPY - 2,00% 0,35% 0,10%
HR JPY - - JPY JPY - 3,00% 0,35% 0,10%
HE JPY - () JPY JPY - 1,00% 0,35% 0,10%
HI GBP - 1 GBP GBP - 1,00% 0,35% 0,10%
HP GBP - - GBP GBP - 2,00% 0,35% 0,10%
HR GBP - - GBP GBP - 3,00% 0,35% 0,10%
HE GBP _ (2) GBP GBP - 1,00% 0,35% 0,10%
HIEUR - [€)) EUR EUR - 1,00% 0,35% 0,10%
HP EUR - - EUR EUR - 2,00% 0,35% 0,10%
HR EUR - - EUR EUR - 3,00% 0,35% 0,10%
HE EUR - @) EUR EUR - 1,00% 0,35% 0,10%
HI CHF - [€)) CHF CHF - 1,00% 0,35% 0,10%
HP CHF - - CHF CHF - 2,00% 0,35% 0,10%
HR CHF - - CHF CHF - 3,00% 0,35% 0,10%
HE CHF - 2 CHF CHF - 1,00% 0,35% 0,10%
ZX USD - - USD USD - 0,00% 0,30% 0,10%

* p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdogens.
(1) 1.000.000 USD, umgerechnet in EUR, CHF, JPY bzw. GBP am entsprechenden Bewertungstag.
(2) 10.000.000 USD, umgerechnet in EUR, CHF, JPY bzw. GBP am entsprechenden Bewertungstag.

Performancegebiihr:
Der Verwalter erhélt eine Performancegebiihr, die an jedem Bewertungstag verbucht wird, jahrlich zahlbar ist und auf

Basis des Nettoinventarwerts (NIW) berechnet wird. Sie entspricht 10 % des Betrags, um den die Performance des NIW

je Aktie (im Vergleich zur High Water Mark) die Performance des in der nachstehenden Tabelle fiir die jeweilige

Aktienklasse angegebenen Index seit der letzten Zahlung der Performancegebiihr {ibersteigt. Fiir Aktien der Klasse X

wird keine Performancegebiihr fallig.




Art der Aktienklassen Index

Auf USD lautende Aktienklassen und nicht abgesicherte Aktienklassen | LIBOR USD Overnight

Abgesicherte, auf JPY lautende Aktienklassen LIBOR JPY Spot Next
Abgesicherte, auf CHF lautende Aktienklassen LIBOR CHF Spot Next
Abgesicherte, auf GBP lautende Aktienklassen LIBOR GBP Overnight
Abgesicherte, auf EUR lautende Aktienklassen EONIA

Die Performancegebiihr wird auf der Grundlage des NIW nach Abzug aller Aufwendungen, Verbindlichkeiten und
Verwaltungsgebiihren (aufder der Performancegebiihr) berechnet und unter Berticksichtigung aller Zeichnungen und
Riicknahmen angepasst.

Die Performancegebiihr wird auf der Grundlage der Outperformance des NIW je Aktie berechnet, bereinigt um
Zeichnungen und Riicknahmen der entsprechenden Aktienklassen wahrend des Berechnungszeitraums. Es wird keine
Performancegebiihr erhoben, wenn der Nettoinventarwert je Aktie vor Performance unterhalb der High Water Mark fiir
die betreffende Berechnungsperiode liegt.

Die High Water Mark ist als der grofiere Wert der folgenden zwei Zahlen definiert:

» der letzthdchste Nettoinventarwert je Aktie, auf den eine Performancegebiihr gezahlt wurde, und
» der urspriingliche Nettoinventarwert je Aktie.

Die High Water Mark wird um die an die Aktiondre ausgeschiitteten Dividenden reduziert.

Zu jedem Bewertungstag werden Riickstellungen fiir diese Performancegebiihr erhoben. Wenn der Nettoinventarwert
je Aktie wahrend der Berechnungsperiode sinkt, werden die fiir die Performancegebiihr gebildeten Riickstellungen
entsprechend reduziert. Wenn die Riickstellungen auf null fallen, ist keine Performancegebiihr zahlbar.

Ist die Rendite des NIW je Aktie (gemessen an der High Water Mark) positiv, die Rendite des Index jedoch negativ, so
wird die berechnete Performancegebiihr je Aktie auf die Rendite des NIW je Aktie begrenzt, um zu vermeiden, dass der
NIW je Aktie aufgrund der Berechnung der Performancegebiihr nach Abzug der Gebiihr niedriger ist als die High Water
Mark.

Fiir die zu Beginn des Berechnungszeitraums in der Klasse vorhandenen Aktien wird die Performancegebiihr auf der
Grundlage der Performance gegeniiber der High Water Mark berechnet.

Fiir die wahrend des Berechnungszeitraums gezeichneten Aktien wird die Performancegebiihr auf der Grundlage der
Performance vom Datum der Zeichnung bis zum Ende des Berechnungszeitraums berechnet. Weiterhin wird die
Performancegebiihr je Aktie auf die Performancegebiihr je Aktie begrenzt, die fiir die zu Beginn des
Berechnungszeitraums in der Klasse vorhandenen Aktien gilt.

Die Performancegebiihr fiir wihrend des Berechnungszeitraums zuriickgenommenen Aktien wird auf Basis der ,First
in, first out“-Methode berechnet, d. h. die zuerst gekauften Aktien werden als Erste, die zuletzt gekauften Aktien als
Letzte zuriickgenommen.

Die fiir den Fall einer Riicknahme festgeschriebene Performancegebiihr ist am Ende der Berechnungsperiode zu zahlen,
auch wenn zu diesem Zeitpunkt keine Performancegebiihr mehr anfallt.

Die erste Berechnungsperiode beginnt stets am Auflegungsdatum und endet am letzten Bewertungstag zu Ende des
laufenden Geschiftsjahrs. Die folgenden Berechnungszeitrdume beginnen jeweils am ersten und enden am letzten
Bewertungstag des folgenden Jahres.



IL DER ABSCHNITT ,AKTIENKLASSEN“ WIRD GEANDERT, INDEM DIE FOLGENDE NEUE

DEFINITION VON AKTIENKLASSE AUFGENOMMEN WIRD:

~D1“Aktien sind Anlegern vorbehalten, die Kunden von UBS Wealth Management sind und individuelle
Gebiihrenvereinbarungen mit UBS Wealth Management haben. Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht

anderweitig festgelegt, gilt fiir,,D1“-Aktien ebenfalls eine Mindestanlage bei Erstzeichnung, deren Betrag im Anhang des
jeweiligen Teilfonds angegeben ist. “

Fiir,D1“Aktien betrdgt der Ausgabeaufschlag fiir Vermittler hochstens 5 % und der Riicknahmeabschlag héchstens 1 %.

Bei den ,D1“Aktienklassen wird der Nettoinventarwert im Rahmen der Korrektur des Nettoinventarwerts angepasst,
der im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts"“ des Verkaufsprospekts ausfiihrlich beschrieben ist.

[II. DER ZUSATZ ZUM PICTET - GLOBAL ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES WIRD DURCH
AUFNAHME FOLGENDER NEUER AKTIENKLASSEN VERVOLLSTANDIGT:
Aktienart | Aktiviert | ISIN-Code Mindesterst- | Wahrung | Zeichnungs- und Dividenden- Gebiihren (max. %) *
anlage der Riicknahmewéhrungen** | ausschiittungen
Klasse

Verwaltungs- | Dienstleistungs- | Depotbank-

gebiihr gebiihr gebiihr
LoD v |Luzoss7ess2z | 2) CHF CHF - 1,20 % 0,50 % 0,30 %
vep M v [Luz045769127 | (2) USD UsD _ 1.20% 0,50 % 0.30%
E‘éR DL |LU2045769044 | 100 Millionen| EUR EUR - 1,20% 0,50 % 0,30 %
o P v |Lu2045769473 | 2) GBP GBP _ 1.20% 0,50 % 030 %

*p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.

(2) 100.000.000 EUR, umgerechnet in USD, JPY, CHF bzw. GBP am entsprechenden Bewertungstag.

Erstzeichnung von Aktien der Klasse H 1 D1:

Antrdge auf Erstzeichnung von Aktien der auf EUR lautenden Klassen H1 D1 CHF, H1 D1 USD, H1 D1 EUR und H1 D1
GBP miissen am 26. September 2019 bis 13.00 Uhr eingegangen sein. Der Erstzeichnungspreis entspricht dem
Nettoinventarwert der Klasse I CHF fiir Aktien der Klasse H1 D1 CHF, dem der Klasse I USD fiir Aktien der Klasse H1 D1
USD, dem der Klasse [ EUR umgerechnet in GBP fiir Aktien der Klasse H1 D1 GBP am 26. September 2019.



IV.  ANHANG 4: GELDMARKTFONDS WIRD DURCH AUFNAHME DER BEIDEN NEUEN TEILFONDS
PICTET-ENHANCED MONEY MARKET USD UND PICTET-ENHANCED MONEY MARKET EUR
GEANDERT, DIE DIE VORAUSSETZUNGEN FUR STANDARD-GELDMARKTFONDS MIT VARIABLEM
NETTOINVENTARWERT ERFULLEN. AUSSERDEM WURDE ANHANG 4 GEANDERT, INDEM DIE
BEZUGNAHME AUF SPEZIELLE REGELN FUR STANDARD-GELDMARKTFONDS MIT VARIABLEM
NETTOINVENTARWERT AUFGENOMMEN WURDE. DEMENTSPRECHEND WIRD ANHANG 4 WIE
FOLGT ERSETZT:

ANHANG 4: GELDMARKTTEILFONDS

Allgemeine Bestimmungen

Die folgenden Bestimmungen gelten fiir die Teilfonds, die die Voraussetzungen als Geldmarktfonds im Sinne der
Verordnung 2017/1131 iiber Geldmarktfonds (die ,GMF-Verordnung®) erfiillen.

Sofern in diesem Abschnitt nicht anderweitig verfiigt, finden die im Hauptteil des Prospekts enthaltenen Bestimmungen
auf die Teilfonds Anwendung, die die Voraussetzungen als Geldmarktfonds (,GMF“) erfiillen.

Zum Datum dieses Prospekts erfiillen die folgenden Teilfonds die Voraussetzungen als kurzfristige Geldmarktfonds mit
variablem Nettoinventarwert:
>  Pictet - Short-Term Money Market CHF;
Pictet - Short-Term Money Market USD;
Pictet - Short-Term Money Market EUR;
Pictet - Short-Term Money Market JPY;
Pictet - Sovereign Short-Term Money Market USD;
Pictet - Sovereign Short-Term Money Market EUR

Vv V VvV VvV Vv

(nachfolgend als die ,kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds” bezeichnet)

Zum Datum dieses Prospekts erfiillen die folgenden Teilfonds die Voraussetzungen als Standard-Geldmarktfonds mit
variablem Nettoinventarwert:

> Pictet - Enhanced Money Market USD;
> Pictet - Enhanced Money Market EUR;

(nachfolgend als die ,Standard-VNAV-Geldmarktfonds” bezeichnet)

Kurzfristige VNAV Geldmarktfonds und Standard VNAV-Geldmarktfonds werden gemeinsam VNAV-Geldmarktfonds
genannt

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass:
> Essich bei den VNAV-Geldmarktfonds nicht um wertgeschiitzte Anlagen handelt;
> Eine Anlage in einen VNAV-Geldmarktfonds sich von einer Anlage in Einlagen unterscheidet;
> Dasin einen VNAV-Geldmarktfonds investierte Kapital Schwankungen unterliegen kann;

> Der Fonds keine externe Unterstiitzung in Anspruch nehmen kann, um die Liquiditit der VNAV-
Geldmarktfonds zu garantieren oder den Nettoinventarwert je Aktie zu stabilisieren;

> Die Anteilinhaber das Kapitalverlustrisiko tragen.

> Der Nettoinventarwert je Aktie der kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds mindestens taglich berechnet
und im 6ffentlichen Bereich der Website www.assetmanagement.Pictet veroffentlicht wird.

Die folgenden Informationen werden Anlegern wochentlich auf der Website www.assetmanagement.pictet zur
Verfiigung gestellt:

> Die Zinsbindungsdauer des Portfolios der einzelnen VNAV-Geldmarktfonds;

> Das Kreditprofil der VNAV-Geldmarktfonds;



>
>

>

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (Weighted Average Maturity, WAM) und die
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (Weighted Average Life, WAL) der VNAV-Geldmarktfonds;

Angaben zu den zehn grofiten Positionen in jedem VNAV-Geldmarktfonds;

Der Gesamtvermogenswert der einzelnen VNAV-Geldmarktfonds; und
Die Nettorendite der einzelnen VNAV-Geldmarktfonds.

Der Fonds kann beschlief3en, fiir jeden der VNAV-Geldmarktfonds ein externes Kreditrating anzufordern oder zu
finanzieren, wobei der Prospekt in diesem Fall bei nachstméglicher Gelegenheit entsprechend aktualisiert wird. Zum
Datum des vorliegenden Prospekts liegt eine Bonitédtseinstufung fiir keinen der VNAV-Geldmarktfonds vor. Falls jedoch
fiir einen oder mehrere VNAV-Geldmarktfonds ein Rating erhalten wird, werden diese Informationen im 6ffentlichen
Bereich der Website www.assetmanagement.Pictet zur Verfiigung stehen.

Der Nettoinventarwert je Aktie der VNAV-Geldmarktfonds wird auf den niachsten Basispunkt oder seinen Gegenwert
aufgerundet, wenn der Nettoinventarwert in einer Wahrungseinheit verdffentlicht wird.

Bewertung der Vermégenswerte der VNAV-Geldmarktfonds

Die von den VNAV-Geldmarktfonds gehaltenen Vermogenswerte werden taglich wie folgt bewertet:

>

Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente werden auf Grundlage des aktuellen Marktpreises oder
gegebenenfalls nach der Mark-to-Model-Methode (Bewertung auf der Basis von Modellen) bewertet.

C. Der Wert der Kassenbestdnde oder Kontoguthaben, der bei Sicht zahlbaren gezogenen
Wechsel und Solawechsel sowie der Forderungen, der im Voraus geleisteten Aufwendungen und der
erklarten Dividenden und falligen Zinsen, die noch nicht vereinnahmt worden sind, ist der Nennwert
dieser Vermogenswerte, es sei denn, dass es sich als unwahrscheinlich erweist, dass dieser Wert
vereinnahmt werden kann. Im letzteren Falle wird der Wert ermittelt, indem der Betrag abgezogen wird,
den der Verwaltungsrat fiir angemessen ansieht, um den wirklichen Wert dieser Vermégenswerte
widerzuspiegeln.

Anteile/Aktien, die von offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen begeben werden:

- auf der Grundlage des letzten, der zentralen Verwaltungsstelle vorliegenden Nettoinventarwerts;
oder

- auf der Grundlage des an dem Datum, das dem Bewertungsstichtag des Teilfonds am néchsten
kommt, geschitzten Nettoinventarwerts.

Spezifische fiir die kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds geltende Portfolioregeln

Jeder kurzfristige VNAV-Geldmarktfonds muss die folgenden Portfolioanforderungen erfiillen:

>

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (Weighted Average Maturity, WAM) ihrer
Portfolios darf 60 Tage nicht liberschreiten;

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (Weighted Average Life, WAL) ihrer Portfolios darf 120
Tage nicht liberschreiten;

Mindestens 7,5% der Vermogenswerte missen aus tdglich félligen Aktiva, umgekehrten
Pensionsgeschaften, die unter Wahrung einer Frist von einem Geschaftstag gekiindigt werden kénnen,
bzw. aus Barmitteln bestehen, die unter Wahrung einer Frist von einem Geschaftstag entnommen
werden konnen.

Mindestens 15 % der Vermdgenswerte miissen aus wochentlich félligen Aktiva, umgekehrten
Pensionsgeschaften, die unter Wahrung einer Frist von fiinf Geschaftstagen gekiindigt werden kénnen,
bzw. aus Barmitteln bestehen, die unter Wahrung einer Frist von fiinf Geschaftstagen entnommen
werden konnen. Geldmarktinstrumente und Anteile oder Aktien anderer Geldmarktfonds kénnen bis
zu 7,5 % der Vermoégenswerte in die wochentlich falligen Aktiva einbezogen sein, sofern sie innerhalb
von fiinf Geschaftstagen zuriickgenommen und abgerechnet werden kénnen.
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Spezifische fiir die VNAV-Geldmarktfonds geltende Portfolioregeln

Jeder Standard-VNAV-Geldmarktfonds muss die folgenden Portfolioanforderungen erfiillen:

> Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (Weighted Average Maturity, WAM) ihrer
Portfolios darf 6 Monate nicht iiberschreiten;

> Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (Weighted Average Life, WAL) ihrer Portfolios darf 12
Monate nicht iiberschreiten;

> Mindestens 7,5% der Vermdgenswerte miissen aus taglich filligen Aktiva, umgekehrten
Pensionsgeschiften, die unter Wahrung einer Frist von einem Geschaftstag gekiindigt werden kénnen,
bzw. aus Barmitteln bestehen, die unter Wahrung einer Frist von einem Geschiftstag entnommen
werden kénnen.

> Mindestens 15 % der Vermdgenswerte miissen aus wdchentlich félligen Aktiva, umgekehrten
Pensionsgeschiften, die unter Wahrung einer Frist von fiinf Geschaftstagen gekiindigt werden kénnen,
bzw. aus Barmitteln bestehen, die unter Wahrung einer Frist von flinf Geschaftstagen entnommen
werden konnen. Geldmarktinstrumente und Anteile oder Aktien anderer Geldmarktfonds kénnen bis
zu 7,5 % der Vermogenswerte in die wochentlich falligen Aktiva einbezogen sein, sofern sie innerhalb
von flinf Geschaftstagen zuriickgenommen und abgerechnet werden konnen.

Werden diese Grenzen aus Griinden iiberschritten, die sich der Kontrolle durch den Fonds entziehen, oder infolge der
Austlibung von Zeichnungs- und Riicknahmerechten, muss es oberstes Ziel des Fonds sein, dieser Situation Abhilfe zu
leisten, wobei die Interessen der Aktiondre angemessen zu beriicksichtigen sind.

Internes Bonititsbewertungsverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein internes Bonitidtsbewertungsverfahren (das ,Bonitatsbewertungsverfahren)
auf der Grundlage von konservativen, systematischen und fortlaufenden Bewertungsmethoden eingerichtet,
implementiert und wendet dieses konsistent an, um systematisch die Bonitdt von Geldmarktinstrumenten,
Verbriefungen und Asset-Backed Commercial Papers zu bestimmen, in die ein Geldmarktfonds geméafd den
Bestimmungen der GMF-Verordnung und relevanten delegierten Rechtsakten zur Ergdnzung der GMF-Verordnung
investieren kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein wirksames Verfahren eingerichtet, um sicherzustellen, dass relevante
Informationen tiber den Emittenten und die Merkmale des Instruments eingeholt und auf dem neuesten Stand
gehalten werden.

Das Bonitdtsbewertungsverfahren basiert auf systematischen, von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten
Bonitdtsbewertungsmethoden. Die Bonitdtsbewertungsmethoden werden soweit moglich (i) die finanzielle
Situation des Emittenten oder (gegebenenfalls) Garanten, (ii) die Liquidititsquellen des Emittenten oder
(gegebenenfalls) Garanten, (iii) die Fahigkeit des Emittenten, auf kiinftige marktweite oder spezifische Ereignisse
des Emittenten zu reagieren, und (iv) die Soliditdt der Branche des Emittenten im wirtschaftlichen Kontext in
Bezug auf konjunkturelle Trends und die Wettbewerbsposition des Emittenten in der Branche bewerten.

Die Bonitiatsbewertung wird von Mitgliedern eines dedizierten Kredit-Research-Teams oder des Teams fiir
Konjunkturanalysen unter Mitwirkung der Verwaltungsgesellschaft oder (gegebenenfalls) des delegierten
Anlageverwalters unter der Aufsicht und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt. Das
Analystenteam ist weitgehend nach Sektoren und das Team fiir Konjunkturanalysen nach Regionen organisiert.

Das Bonitdtsbewertungsverfahren wird einem umfangreichen Validierungsverfahren unterzogen, dessen Ergebnis
in letzter Instanz von der Verwaltungsgesellschaft bestatigt wird.
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Die Bonitdt wird fiir jedes Geldmarktinstrument, jede Verbriefung und jedes Asset-Backed Commercial Paper
bewertet, in die ein Geldmarktfonds unter Beriicksichtigung des Emittenten des Instruments und der Merkmale
des Instruments eigenhandig investieren kann. Die Bewertung der Bonitdt jedes Emittenten und/oder Instruments

erfolgt unter Anwendung folgender Kriterien:

> Quantitative Kriterien wie:

Preisinformationen zu Anleihen;

Preisgestaltung von Geldmarktinstrumenten in Bezug auf den Emittenten, das Instrument oder die
Branche;

Preisinformationen zu Credit Default Swaps;

Ausfallstatistiken in Bezug auf den Emittenten, das Instrument oder die Branche;

Finanzindizes in Bezug auf den geografischen Standort, die Branche oder die Anlageklasse des
Emittenten oder Instrumentes; und Finanzinformationen iiber den Emittenten.

> Qualitative Kriterien wie:

Analysen der Basiswerte;

Analysen der strukturellen Aspekte der jeweiligen von einem Emittenten ausgegebenen
Instrumente;

Analysen des bzw. der jeweiligen Markte;

Landeranalysen;

Analysen des Governance-Risikos des Emittenten; und

Wertpapierbezogenes Research in Bezug auf den Emittenten oder Marktsektor.

4 Kurzfristigkeit der Geldmarktinstrumente;

> Die Anlageklasse des Instrumentes;

> Die Art des Emittenten, wobei mindestens zwischen folgenden Arten von Emittenten unterschieden wird:
staatliche, kommunale, supranationale, lokale Behorde, Finanzunternehmen und nicht aus dem
Finanzbereich stammendes Unternehmen;

> Fiir strukturierte Finanzinstrumente das operationelle und Gegenparteirisiko, das mit der strukturierten
Finanztransaktion verbunden ist, und im Falle von Anlagen in Verbriefungen, die Struktur der Verbriefung

und das mit den Basiswerten verbundene Kreditrisiko;

4 Das Liquiditatsprofil des Instrumentes.

Bei der Ermittlung der Bonitdt eines Emittenten oder eines Instrumentes wird die Verwaltungsgesellschaft
sicherstellen, dass keine mechanistische iiberméaf3ige Abhdngigkeit von externen Ratings besteht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass sich die Bonititsbewertungsmethode auf verlassliche qualitative
und quantitative Daten stiitzt, wobei weitreichend dokumentierte Datensidtze in angemessenem Umfang
verwendet werden.

Die auf den vorstehenden Informationen basierende Bonitdatsbewertung fithrt zur Genehmigung oder Ablehnung
eines Emittenten und/oder Instrumentes. Jeder akzeptierte Emittent und/oder jedes als zuldssig eingestufte
Instrument wird einer grundlegenden Bestandsanalyse unterzogen. Die Liste der Emittenten/Anlagen und die
verbundene grundlegende Bestandsanalyse sind bindend. Die Liste wird fortlaufend (mindestens einmal jahrlich)
auf etwaige Erginzungen und Ausschliisse iiberpriift, und im Falle wesentlicher Anderungen, welche
Auswirkungen auf die vorliegende Bewertung eines Instrumentes haben konnten, wird eine neue
Bonitdtsbewertung durchgefiihrt. Wird ein Emittent oder Instrument aus besagter Liste ausgeschlossen, kann das
Portfolio des entsprechenden Geldmarktfonds falls nétig angepasst werden. Die Verwaltungsgesellschaft fithrt
jahrlich eine formelle Beurteilung des Bonitatsbewertungsverfahrens und der angewandten Methoden durch.
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Zuldssige Vermdégenswerte und fiir die VNAV-Geldmarktteilfonds geltende Anlagebeschridnkungen

L Jeder Teilfonds kann ausschliefdlich in die
folgenden zulassigen Aktiva investiert sein:

A. Geldmarktinstrumente, die

folgende

Anforderungen vollstandig erfiillen:

a.

)

ii)

iii) Geldmarktinstrumente,

iv) andere

Sie lassen sich einer der nachfolgenden
Kategorien zuordnen:

Geldmarktinstrumente, die im Sinne
von Artikel 4 der MiFID-Richtlinie an
einem geregelten Markt zugelassen
sind oder gehandelt werden;

Geldmarktinstrumente, die an einem
anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaates, der anerkannt, der
Offentlichkeit zuginglich ist und
regelmifig betrieben wird, gehandelt
werden;

die an der
Wertpapierborse eines Staates, der
kein Mitglied der Europaischen Union
ist, zur Notierung zugelassen sind,
wobei die Wertpapierborse anerkannt,
der Offentlichkeit zuginglich ist und
regelmafig betrieben wird;

Geldmarktinstrumente als
solche, die an einem geregelten Markt
gehandelt werden, wenn die Emission
oder der Emittent solcher Instrumente
selbst zum Zweck des Schutzes der
Anleger und der Ersparnisse reguliert
sind, vorausgesetzt diese Instrumente:

1. werden von einer

zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Behorde oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates,
der Europdischen Zentralbank, der
EU oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Staat
auflerhalb der EU oder, im Fall eines
Bundesstaates, einem Gliedstaat der

Foderation, oder von einer
internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen  Charakters,

der mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert,
oder

2. von einem Organismus begeben
werden, dessen Wertpapiere an
einem geregelten Markt, wie oben
unter a) i), i) und iii) aufgefiihrt,
gehandelt werden, oder

3. von einem Institut begeben oder
garantiert werden, das gemafd den
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b.

im EU-Recht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterliegt, oder von
einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die
des EU-Rechts, und das diese
einhalt; oder

4. von anderen Emittenten begeben
werden, die den von der CSSF
zugelassenen Kategorien
angehoren, sofern fiir Anlagen in
diesen Instrumenten ein
Anlegerschutz gilt, der dem in
Punkten 1, 2 und 3 oben genannten
gleichwertig ist, und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von  mindestens
10.000.000 EUR, das seinen
Jahresabschluss gemafd der
Richtlinie 2013/34/EU erstellt und
veroffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere boérsennotierte
Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe  fiir  die
Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder es sich um einen
Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermafiige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

Sie weisen eines der folgenden alternativen
Merkmale auf:

1. ihrerechtliche Falligkeit bei der Emission
betragt nicht mehr als 397 Tage;

2. sie haben eine Restlaufzeit von hochstens
397 Tagen.

Der Emittent des Geldmarktinstrumentes
und die Bonitdt des Geldmarktinstrumentes
erhielten im Rahmen des von der
Verwaltungsgesellschaft eingerichteten
internen Bonitatsbewertungsverfahrens eine
positive Bewertung.

Diese = Anforderung  gilt  nicht fiir
Geldmarktinstrumente, die von der EU, einer
zentralstaatlichen = Behorde  oder  der
Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates, der
Europdischen Zentralbank, der Europdischen
Investitionsbank, des Européischen
Stabilititsmechanismus oder der



Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitat
begeben oder garantiert werden.

Sofern der Teilfonds in eine Verbriefung oder
in ein forderungsgedecktes Geldmarktpapier
(Asset Backed Commercial Papers, ABCP)
anlegt, unterliegt er den in B unten
festgelegten Vorschriften.

Unbeschadet Absatz 1 Buchstabe b) diirfen
Standard-VNAV-GMF ebenfalls in
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit bis
zum gesetzlichen Riicknahmetermin von maximal
zwei Jahren anlegen, sofern der verbleibende
Zeitraum bis zur nichsten Zinsfestsetzung
hochstens 397 Tage betrigt. Zu diesem Zweck
werden durch ein Swap-Geschift abgesicherte
variabel verzinsliche Geldmarktinstrumente und
fest verzinsliche Geldmarktinstrumente an einen
Geldmarktsatz oder Index gekoppelt.

1. Zulassige Verbriefungen und
forderungsgedeckte Geldmarktpapiere
(Asset Backed Commercial Papers, ABCP),
sofern die Verbriefungen oder ABCP
ausreichend liquide sind, wurden im
Rahmen des von der
Verwaltungsgesellschaft eingerichteten
internen  Bonitadtsbewertungsverfahrens
positiv bewertet, und umfassen wie folgt:

a. eine in Artikel 13 der delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 der
Kommission aufgefiihrte Verbriefung;

b. ein forderungsgedecktes
Geldmarktpapier  (Asset  Backed
Commercial Papers, ABCP), das von
einem  ABCP-Programm emittiert
wurde:

1. das vollstindig von  einem

regulierten Kreditinstitut
unterstiitzt wird, das alle
Liquiditats- und Kreditrisiken und
samtliche erheblichen

Verwasserungsrisiken sowie die
laufenden Transaktionskosten und
die laufenden programmweiten
Kosten in Verbindung mit dem
ABCP abdeckt, wenn dies
erforderlich ist, um dem Anleger die
vollstindige Zahlung aller Betrdge
im Rahmen des ABCP zu
garantieren;

2. das keine Wiederverbriefung ist
und bei dem die der Verbriefung
zugrunde liegenden Engagements
auf der Ebene der jeweiligen ABCP-

Transaktion keine
Verbriefungspositionen umfassen;

3. die keine synthetische Verbriefung
im Sinne von Punkt(11) in
Artikel 242 der Verordnung (EU)
Nr.575/2013 beinhaltet;

c. Eine einfache, transparente und
standardisierte (STS) Verbriefung, die
gemafd den Kriterien und Bedingungen
in Artikel 20, 21 wund 22 der
Verordnung (EU) 2017/2402 des
Europdischen Parlaments und des
Rates als solche eingestuft wird, oder
ein STS ABCP, das gemaf3 den Kriterien
und Bedingungen in Artikel 24, 25 und
26 der Verordnung als solches
eingestuft wird.

Jeder kurzfristige VNAV-Geldmarktfonds
kann in die Verbriefungen oder ABCP
investieren, sofern eine der folgenden
Bedingungen, soweit anwendbar, erfiillt ist:

a. Die rechtliche Falligkeit bei der
Emission der in Absatz 1 Buchstabe a
genannten Verbriefungen betragt nicht
mehr als zwei Jahre und die Zeitspanne
bis zum Termin der nachsten
Zinsanpassung nicht mehr als 397
Tage;

b. Die rechtliche Falligkeit bei der
Emission oder Restlaufzeit der in
Absatz 1 Buchstaben b und c
genannten Verbriefungen oder ABCP
betragt nicht mehr als 397 Tage;

c. Die in Absatz 1 Buchstaben a) und c)

genannten Verbriefungen sind
amortisierende  Instrumente und
haben eine gewichtete

durchschnittliche Restlaufzeit von
nicht mehr als zwei Jahren.

Jeder Standard-VNAV-Geldmarktfonds
kann in die Verbriefungen oder ABCP
investieren, sofern eine der folgenden
Bedingungen, soweit anwendbar, erfiillt ist:

a. die gesetzliche Laufzeit bei Ausgabe
oder die Restlaufzeit der in Absatz 1)
Buchstaben a), b) und c) oben
genannten Verbriefungen betragt
hochstens zwei Jahre und die
verbleibende Zeit bis zum nachsten
Zinsfestsetzungsdatum betragt 397
Tage oder weniger;

b. Die in Absatz 1 Buchstaben a) und c)
genannten Verbriefungen sind



amortisierende Instrumente und
haben eine gewichtete
durchschnittliche Restlaufzeit von
nicht mehr als zwei Jahren.

Einlagen bei Kreditinstituten, sofern sdmtliche
nachfolgenden Bedingungen erfiillt sind:

es handelt sich um eine Sichteinlage oder
jederzeit kiindbare Einlage;

die Einlage wird in hochstens zwolf Monaten
fallig;

das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat oder unterliegt fiir den Fall, dass
es seinen Sitz in einem Drittland hat,
Aufsichtsvorschriften, die nach dem Verfahren
des Artikels 107 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 als gleichwertig mit EU-Recht
angesehen werden.

D. Pensionsgeschifte, sofern samtliche

nachfolgenden Bedingungen erfiillt sind:

Die Pensionsgeschifte erfolgen
voriibergehend, liber einen Zeitraum von nicht
mehr als sieben Geschiftstagen, nur fiir
Zwecke des Liquiditdtsmanagements und
dienen keinen anderen als den in Buchstabe c
genannten Investitionszwecken.

Der Gegenpartei, die Empfianger der vom
Teilfonds im Rahmen des Pensionsgeschifts
als Sicherheit iibertragenen Vermogenswerte
ist, ist es untersagt, diese Vermogenswerte
ohne vorherige Zustimmung des Fonds zu
veraufdern, zu investieren, zu verpfinden oder
anderweitig zu libertragen.

Die im Rahmen des Pensionsgeschifts
erzielten Mittelzufliisse des betreffenden
Teilfonds kénnen:

1. als Einlagen gemafd Punkt C. hinterlegt
werden; oder

2. in andere als in I. A. dargelegte liquide
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
investiert werden, sofern solche
Vermogenswerte eine der folgenden
Bedingungen erfiillen:

(i) sie sind von der EU, einer
zentralstaatlichen Behérde oder der
Zentralbank eines EU-Mitgliedstaats,
der Europdischen Zentralbank, der
Europdischen Investitionsbank, dem
Europaischen Stabilitditsmechanismus
oder der Europdischen
Finanzstabilisierungsfazilitit begeben
oder garantiert, sofern im Rahmen des
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von der  Verwaltungsgesellschaft
eingerichteten internen
Bonitdtsbewertungsverfahrens eine
positive Bewertung erteilt wurde;

(ii) sie sind von einer zentralstaatlichen
Behorde oder der Zentralbank eines
EU-Mitgliedstaates = begeben  oder
garantiert, sofern im Rahmen des von
der Verwaltungsgesellschaft
eingerichteten internen
Bonitdtsbewertungsverfahrens eine
positive Bewertung erteilt wurde;

(iii) Barmittel, die der betreffende Teilfonds
im Rahmen des Pensionsgeschifts
erhilt, diirfen anderweitig nicht in
andere Vermogenswerte investiert,
libertragen oder anderweitig
wiederverwendet werden.

d. Barmittel, die der jeweilige Teilfonds
im Rahmen des Pensionsgeschifts
erhalten hat, diirfen 10 % seiner
Vermogenswerte nicht tiberschreiten.

e. Der Fonds ist berechtigt, den Vertrag
jederzeit mit einer Frist von nicht mehr
als zwei Werktagen zu kiindigen;

Umgekehrte Pensionsgeschifte, vorausgesetzt,
dass alle der nachfolgenden Bedingungen erfiillt
sind:

a. der Fonds ist berechtigt, den Vertrag

jederzeit mit einer Frist von nicht mehr als
zwei Werktagen zu kiindigen;

b. Die vom Teilfonds im Rahmen eines

umgekehrten Pensionsgeschafts
entgegengenommenen Vermogenswerte:

1. sind Geldmarktinstrumente, die diein 1. A.
oben dargelegten Anforderungen erfiillen
und keine Verbriefungen und ABCP
beinhalten;

2. haben einen Marktwert, der jederzeit
mindestens ebenso hoch ist wie die
ausgezahlten Barmittel;

3. dirfen nicht verkauft, wiederangelegt,
verpfandet oder anderweitig libertragen
werden;

4. sind ausreichend diversifiziert, wobei die
Engagements gegeniiber ein und
demselben Emittenten hochstens 15 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds
ausmachen, es sei denn, diese
Vermogenswerte sind
Geldmarktinstrumente, die die



Anforderungen in III) a) (viii) unten
erfiillen.

5. sollten von einer Einheit emittiert
werden, die unabhingig von der
Gegenpartei ist und keine starke
Korrelation zur Wertentwicklung der
Gegenpartei aufweisen diirfte;

6. Abweichend von den vorstehenden
Bestimmungen kann ein Teilfonds im
Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts liquide lbertragbare
Wertpapiere oder andere
Geldmarktinstrumente als jene
entgegennehmen, die die Anforderungen
in I. A. erfiillen, sofern diese
Vermogenswerte eine der folgenden
Voraussetzungen erfiillen:

(i) sie sind von der Europaischen Union,
einer zentralstaatlichen Behdrde oder
der Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaats, der Europiischen
Zentralbank, der  Europdischen
Investitionsbank, dem Europdischen
Stabilitditsmechanismus oder der
Europdischen
Finanzstabilisierungsfazilitat
begeben oder garantiert, sofern im

Rahmen des von der
Verwaltungsgesellschaft
eingerichteten internen

Bonititsbewertungsverfahrens eine
positive Bewertung erteilt wurde;

(i) sie sind von einer zentralstaatlichen
Behorde oder der Zentralbank eines
EU-Mitgliedstaates begeben oder
garantiert, sofern im Rahmen des von
der Verwaltungsgesellschaft
eingerichteten internen
Bonitatsbewertungsverfahrens eine
positive Bewertung erteilt wurde;

Die im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts gemafd den
vorstehenden Bestimmungen

entgegengenommenen Vermogenswerte
miissen die unter III. a. viii) dargelegten
Diversifizierungsanforderungen erfiillen.

Der Fonds hat sicherzustellen, dass er in der
Lage ist, jederzeit entweder fortlaufend oder
entsprechend dem Marktwert die volle
Summe an Barmitteln abzurufen. Wenn die
Barmittel jederzeit auf Basis der Bewertung
zu Marktpreisen abgerufen werden kdnnen,
wird die Bewertung zu Marktpreisen des
umgekehrten Pensionsgeschéfts fiir die
Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie
des betreffenden Teilfonds verwendet.

Anteile oder Aktien von anderen
Geldmarktfonds  (,Ziel-GMF“), sofern alle
nachstehend genannten Voraussetzungen erfiillt
sind:

a. gemadf} den Vertragsbedingungen des Fonds

oder der Satzung diirfen insgesamt nicht
mehr als 10% des Vermogens des Ziel-GMF in
Anteile oder Aktien von Ziel-GMF investiert
werden.

b. der Ziel-GMF héilt keine Anteile an dem

erwerbenden Teilfonds.

c. derZiel-GMF ist gemafd der GMF-Verordnung

zugelassen.

Derivative Finanzinstrumente, sofern sie an
einer Wertpapierborse oder einem geregelten
Markt oder im Freiverkehr (OTC-Markt)
gehandelt werden, wenn alle nachstehend
genannten Voraussetzungen erfiillt sind:

(i) Bei den Basiswerten des Finanzderivats
handelt es sich um Zinssatze, Wechselkurse,
Waihrungen oder die  vorgenannten
Basiswerte nachbildende Indizes;

(ii) Das Finanzderivat dient einzig und allein der
Absicherung der mit anderen Anlagen des
Teilfonds verbundenen Zinssatz- oder
Wechselkursrisiken;

(iii) Die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-
Derivaten sind regulierte und beaufsichtigte
Institute einer der von der CSSF
zugelassenen Kategorien;

(iv) Die  OTC-Derivate  unterliegen  einer
zuverldssigen und tiberpriifbaren Bewertung
auf Tagesbasis und koénnen jederzeit auf
Initiative des Fonds zum angemessenen Fair
Value veraufdert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden.

Jeder Teilfonds darf zusatzlich fliissige Mittel
halten.

Anlagebeschrankungen
a.

Q) Der Fonds investiert h6chstens 5 %
eines  Teilfondsvermdgens in
Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen und
forderungsgedeckte

Geldmarktpapiere (Asset Backed
Commercial Papers, ABCP), die von
ein und demselben Emittenten
begeben werden. Der Fonds darf
hochstens 10 % des
Teilfondsvermégens in Einlagen



(i)

(iii)

(iv)

)

beim  gleichen Kreditinstitut
anlegen, sofern die Struktur des
luxemburgischen Bankensektors
eine ungeniigende Anzahl von
brauchbaren Kreditinstituten zur
Erfillung der
Diversifikationsanforderungen
bedingt und es fiir den Teilfonds
wirtschaftlich undurchfiithrbar ist,
Einlagen in einem anderen EU-
Mitgliedstaat zu tatigen. In diesem
Falle diirfen bis zu 15 % seines
Vermogens beim gleichen
Kreditinstitut hinterlegt werden.

Abweichend von III. a. i. Absatz 1
darf ein Teilfonds bis zu 10 %
seines Vermogens in
Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen und ABCP ein und
desselben Emittenten investieren,
sofern der Gesamtwert dieser
Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen und ABCP, die der
betreffende Teilfonds bei jedem
Emittenten halt, bei dem er mehr
als 5% seiner Vermoégenswerte
investiert, nicht mehr als 40% des
Wertes seines Vermogens
ausmachen.

Ab dem 1. Januar 2019 betragt die
Summe aller Anlagen eines
Teilfonds in Verbriefungen und
ABCP nicht mehr als 20 % seines
Vermogens, wobei bis zu 15 % des
Vermoégens dieses Fonds in
Verbriefungen und ABCP investiert
werden koénnen, die nicht den
Kriterien fiir die Identifizierung
von STS-Verbriefungen und ABCP
entsprechen.

Das Engagement eines Teilfonds
gegeniiber einer einzigen
Gegenpartei macht bei Geschaften
mit  OTC-Derivaten, die die
Bedingungen in I) G) oben erfiillen,
zusammengenommen hicht mehr
als 5% des Vermdgens des
entsprechenden Teilfonds aus.

Die Barmittel, die der Fonds im
Namen eines Teilfonds bei
umgekehrten Pensionsgeschéften
ein und derselben Gegenpartei
liefert, gehen
zusammengenommen nicht iber
15% des Vermogens dieses
Teilfonds hinaus.

(vi)

(vii)

(viii)

Ungeachtet der in Absatz III) a) i),
if) und iii)] festgelegten
Einzelobergrenzen darf ein
Teilfonds Folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer
Anlage von mehr als 15 % seines
Vermogens bei ein und derselben
Stelle fithren wiirde:

Anlagen in
Geldmarktinstrumenten,
Verbriefungen und ABCP, die von
einer einzelnen  Einrichtung
begeben wurden, und/oder
Einlagen bei dieser Stelle
und/oder OTC-Finanzderivate, die
flir diese Stelle mit einem
Gegenparteirisiko verbunden
sind.

Die in Absatz III) Buchstabe a)
Ziffer vi) genannte Obergrenze von
15 % wird auf hochstens 20 % fiir
Geldmarktinstrumente, Einlagen
und OTC-Finanzderivate dieser
Stelle angehoben, soweit der
Luxemburger Finanzmarkt so
strukturiert ist, dass es nicht genug
tragfahige Kreditinstitute gibt, um
diese
Diversifizierungsanforderung  zu
erfiilllen, und es fiir den Fonds
wirtschaftlich nicht zumutbar ist,
Finanzinstitute in anderen EU-
Mitgliedstaaten zu nutzen.

Unbeschadet der Bestimmungen in
Absatz III) Buchstabe a) Ziffer (i) ist
es dem Fonds gestattet, bis zu
100% des Vermdgens eines
Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in verschiedene
einzeln oder gemeinsam von der EU,
den nationalen, regionalen und
lokalen Korperschaften der EU-
Mitgliedstaaten oder deren
Zentralbanken, der Europdischen
Zentralbank, der Europdischen
Investitionsbank, dem
Europdischen  Investitionsfonds,
dem Europdischen
Stabilititsmechanismus, der
Europaischen

Finanzstabilisierungsfazilitit, einer
zentralstaatlichen Behoérde oder
Zentralbank eines Drittlands (zum
Zeitpunkt dieses Prospekts den
Mitgliedstaaten der Organisation
fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (,OECD“) und
Singapur), dem Internationalen
Wiahrungsfonds, der



(ix)

Internationalen Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung, der
Entwicklungsbank des Europarates,
der Europdischen Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung, der

Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich oder einem
anderen einschligigen

internationalen Finanzinstitut oder
einer anderen  einschligigen
internationalen Finanzorganisation,
dem bzw. der ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren,
emittierte oder garantierte
Geldmarktinstrumente Zu
investieren, sofern die von diesem
Teilfonds gehaltenen
Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen
Emissionen ein und desselben
Emittenten stammen und der
entsprechende Teilfonds seine
Anlagen in Geldmarktinstrumenten
aus derselben Emission auf
hochstens 30% des
Teilfondsvermogens beschrankt.

Die im ersten Absatz in Abschnitt
I1I) Buchstabe a) Ziffer i) genannte
Grenze kann fiir bestimmte
Anleihen auf maximal 10%
angehoben werden, wenn sie von
einem einzigen Kreditinstitut
begeben werden, das seinen Sitz in
einem EU-Mitgliedstaat hat und
gesetzlich einer  besonderen
offentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleiheninhaber unterliegt.
Insbesondere werden die Ertrdge
aus der Emission dieser Schuldtitel
gemafd den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten
angelegt, mit denen wahrend der
gesamten Laufzeit der Anleihen die
sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend
gedeckt werden konnen und die
vorrangig fiir die bei einer
etwaigen Zahlungsunfahigkeit des
Emittenten fallig werdende
Riickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der aufgelaufenen Zinsen
bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 %
seines Vermdgens in Anleihen im
Sinne des genannten Absatzes an,
die von ein und demselben
Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 40 % des Wertes des

Teilfondsvermogens nicht
liberschreiten.

(%) Ungeachtet der in III. a. i)
festgelegten  Einzelobergrenzen
darf ein Teilfonds héchstens 20 %
seines Vermogens in Anleihen
investieren, die von ein und
demselben Kreditinstitut begeben
wurden, sofern die Anforderungen
gemafs Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe f oder Artikel 11 Absatz
1 Buchstabe c der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 erfiillt
sind, einschliefilich etwaiger
Anlagen in Vermoégenswerten im
Sinne von III. a. ix) oben. Legt ein
Teilfonds mehr als 5 % seines
Vermogens in Schuldtiteln im Sinne
des genannten Absatzes an, die von
ein und demselben Emittenten
begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen,
einschliefllich etwaiger Anlagen in
Vermogenswerten im Sinne von III.
a. ix) unter Beachtung der dort
festgelegten Obergrenzen, 60 %
des Wertes des
Teilfondsvermaogens nicht
liberschreiten. Gesellschaften, die
zur Erstellung des konsolidierten
Abschlusses im Sinne der Richtlinie
2013/34/EU oder nach den
anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften in
die Unternehmensgruppe
einbezogen werden, werden bei
der Berechnung der Obergrenzen
gemaf’ III. a. dieses Artikels als ein
einziger Emittent angesehen.

Der Fonds darf nicht mehr als 10 % der
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und
ABCP, die von ein und demselben Emittenten
begeben werden, im Namen eines Teilfonds
halten.

Absatz a) oben gilt nicht fiir
Geldmarktinstrumente, die von der EU, den
nationalen,  regionalen und lokalen
Verwaltungen der EU-Mitgliedstaaten oder
ihren Zentralbanken, der Europdischen

Zentralbank, der Europdischen
Investitionsbank, dem Europdischen
Investitionsfonds, dem Europdischen
Stabilitditsmechanismus, der Europaischen
Finanzstabilisierungsfazilitat, einer
Zentralbehorde oder Zentralbank eines
Drittlandes, dem Internationalen

Wahrungsfonds, der Internationalen Bank
fir Wiederaufbau und Entwicklung, der



Entwicklungsbank des Europarats, der
Européischen Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich oder einer anderen
mafdgeblichen internationalen
Finanzinstitution oder Organisation, der ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren,
begeben worden sind oder garantiert
werden.

Ein Teilfonds kann Anteile oder Aktien von
Ziel-GMF im Sinne von Absatz I. F. erwerben,
sofern grundsatzlich nicht mehr als 10 % des
gesamten Teilfondsvermogens in Anteile
oder Aktien von Ziel-GMF investiert werden.
Einem speziellen Teilfonds kann gestattet
werden, mehr als 10 % seines Vermdgens in
Anteilen anderer Ziel-GMF anzulegen; in
diesem Fall wird dies in seiner Anlagepolitik
ausdriicklich erwahnt.

Ein Teilfonds kann Anteile oder Aktien an
einem anderen Ziel-GMF erwerben, sofern
dieser nicht mehr als 5% des
Fondsvermogens ausmacht.

Jeder Teilfonds, der von Punkt V) a) Absatz 1
abweichen darf, kann insgesamt nicht mehr
als 17,5 % seines Vermdgens in Anteile oder
Aktien anderer Geldmarktfonds, in die
investiert werden soll, investieren.

Abweichend von b) und c) oben kénnen
Teilfonds entweder:

(i) ein Feeder-Geldmarktfonds sein, der
mindestens 85 % seines Vermdgens in
einen anderen Ziel-OGAW-
Geldmarktfonds geméafd Artikel 58 der
OGAW-Richtlinie investiert; oder

(ii) in Ubereinstimmung mit Artikel 55 der
OGAW-Richtlinie bis zu 20 % ihres
Vermogens in andere Ziel-GMF
investieren, davon insgesamt maximal
30% ihres Vermogens in Ziel-GMF, bei
denen es sich nicht um OGAW handelt,

Sofern die folgenden Bedingungen erfiillt
sind:

a) Der Dbetreffende Teilfonds wird

ausschliefdlich iber einen
Arbeitnehmersparplan vertrieben, der
nationalen Rechtsvorschriften

unterliegt und dessen  Anleger
ausschliefdlich  natiirliche Personen
sind;

b) gemaf} dem genannten
Arbeitnehmersparplan ist eine
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Riicknahme der Investitionen durch die
Anleger nur unter in nationalem Recht
festgelegten restriktiven
Riicknahmebedingungen zuldssig,
denen zufolge Riicknahmen nur unter
bestimmten Umstidnden, die nicht mit
Marktentwicklungen
zusammenhdngen, erfolgen diirfen.

Kurzfristige GMF diirfen nur in Anteile oder
Aktien anderer kurzfristiger GMF anlegen.

Standard-GMF diirfen in Anteile oder Aktien
kurzfristiger ~GMF und Standard-GMF
anlegen.

Wenn der Geldmarktfonds unmittelbar oder
mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft
oder von einem anderen Unternehmen, mit
dem die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte  Beteiligung verbunden ist,
verwaltet wird, So darf die
Verwaltungsgesellschaft oder das andere
Unternehmen Kkeine Gebiihren fiir die
Zeichnung oder Riicknahme berechnen. In
Bezug auf die Anlagen eines Teilfonds von
iber 10 % des Vermogens in den mit der
Verwaltungsgesellschaft verbundenen Ziel-
GMF gemafd dem vorstehenden Absatz wird
die maximale Verwaltungsgebiihr, die
sowohl dem Teilfonds als auch dem
Geldmarktfonds in Rechnung gestellt werden
kann, im entsprechenden Anhang dargelegt.
Der Fonds wird in seinem Jahresbericht
angeben, wie hoch die gesamten
Verwaltungsgebithren  sind, die der
betreffende Teilfonds einerseits und der
Geldmarktfonds, in den investiert werden
soll und in den der Teilfonds im
Berichtszeitraum investiert hat, andererseits
zu tragen haben.

Die Basiswerte, die von dem Ziel-GMF, in den
ein Teilfonds investiert ist, gehalten werden,
miissen flr die Zwecke der unter Absatz III)
Buchstabe a) oben angefiihrten
Anlagebeschrankungen nicht beriicksichtigt
werden.

Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen  kann ein  Teilfonds
Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder
halten, die von einem oder mehreren
Teilfonds emittiert werden oder emittiert
werden sollen, welche die Voraussetzungen
als Geldmarktfonds erfiillen, ohne dass der
Fonds hinsichtlich der Zeichnung, dem
Erwerb und/oder dem Besitz eigener Aktien
durch ein Unternehmen den Anforderungen



des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber

Handelsgesellschaften in der jeweils b. Leerverkiufe der folgenden

geltenden Fassung unterliegt, sofern: Instrumente:  Geldmarktinstrumente,

Verbriefungen, ABCP und Anteile an

1. der Ziel-Geldmarktfonds wiederum nicht in den anderen kurzfristigen Geldmarktfonds;
entsprechenden Teilfonds investiert, der in diesen

Ziel-Geldmarktfonds investiert ist; und c. direktes oder indirektes Engagement in

Aktien oder Rohstoffe, auch uber

2. nicht mehr als 10 % der Vermdgenswerte der Ziel- Derivate, diese reprasentierende

Geldmarktfonds, deren Erwerb in Betracht gezogen Zertifikate, auf diesen beruhende

wird, in Anteile anderer kurzfristiger Geldmarktfonds Indizes oder sonstige Mittel oder

investiert werden diirfen; und Instrumente, die ein solches

Engagement ergiben;
3. die ggf. mit den Anteilen der Ziel-Geldmarktfonds

verbundenen Stimmrechte so lange ausgesetzt d. Wertpapierverleih- oder
werden, wie diese von dem betreffenden Teilfonds Wertpapierleihgeschafte oder andere
gehalten werden, unbeschadet ihrer angemessenen Geschaifte, die die Vermogenswerte des
Darstellung in den Abschliissen und periodischen Teilfonds belasten wiirden;

Berichten; und

e. Aufnahme und Vergabe von

4. solange diese Wertpapiere von dem Teilfonds Barkrediten.

gehalten werden, ihr Wert fiir die Berechnung des
Nettovermogens des Teilfonds fiir die Zwecke der Jeder Teilfonds muss eine angemessene Streuung der
Uberpriiffung der in Luxemburg gesetzlich Anlagerisiken durch ausreichende Diversifizierung
vorgeschriebenen Mindesthohe des Nettovermdgens sicherstellen.
auf jeden Fall nicht beriicksichtigt wird.

VIL. Der Teilfonds wird dartiber hinaus weiteren
VL. Ferner tatigt die Gesellschaft keine der Beschrankungen Folge leisten, die von den
folgenden Geschéfte: aufsichtsrechtlichen Behdrden in den Staaten,
in denen die Aktien vertrieben werden, erlassen
a.  Anlagen in anderen als die in I. oben wurden.

genannten Vermogenswerte;
Zusdtzliche Angaben zu Pensionsgeschdften und umgekehrten Pensionsgeschéften

Pensionsgeschifte

Jeder VNAV-Geldmarktfonds kann Pensionsgeschifte zur Liquidititssteuerung in Ubereinstimmung mit den oben
genannten Anlagebeschrankungen abschliefden.

Ein Pensionsgeschift ist eine Vereinbarung, die darin besteht, dass der Fonds bei Ablauf des Kontrakts verpflichtet ist,
die in Pension gegebenen Vermdgenswerte zuriickzunehmen, und die Gegenpartei verpflichtet ist, den in Pension
genommenen Vermogensgegenstand zuriickzugeben.

Maximal 10 % des Nettovermogens eines VNAV-Geldmarktfonds sind Gegenstand von Pensionsgeschiften, soweit im
betreffenden Anhang fiir den VNAV-Geldmarktfonds nichts anderes angegeben ist. Wenn ein VNAV-Geldmarktfonds
Pensionsgeschifte eingeht, wird der erwartete Anteil am Nettovermégen dieses Teilfonds, der Gegenstand solcher
Geschifte sein konnte, im Anhang fiir den betreffenden VNAV-Geldmarktfonds genannt.

Der Fonds kann Pensionsgeschafte mit Gegenparteien abschlief3en, (i) die einer Aufsicht unterliegen, die nach Ansicht
der CSSF den europarechtlichen Anforderungen gleichwertig ist und (ii) deren Ressourcen und finanzielle Soliditiat nach
einer von der Pictet-Gruppe durchgefiihrten Analyse der Zahlungsfahigkeit der Gegenparteien angemessen sind.

Der Fonds tiberpriift taglich den Marktwert jedes Geschifts, um sich zu versichern, dass dieses in geeigneter Weise
besichert ist, und wird gegebenenfalls einen Nachschuss fordern.

Die im Rahmen von Pensionsgeschéaften entgegengenommene Sicherheit wird bei der Depotbank hinterlegt.
Auf Barsicherheiten wird kein Sicherheitsabschlag im Rahmen von Pensionsgeschiften angewendet.
Samtliche erzielten Ertrdge aus Pensionsgeschiften, abziiglich etwaiger direkter und indirekter

Betriebsaufwendungen/Gebiihren, die von der Depotbank und/oder Banque Pictet & Cie S.A. als Vermittler fiir die von
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den VNAV-Geldmarktfonds getdtigten Pensionsgeschifte (nachfolgend der ,Vermittler) (hochstens 30 % der
Bruttoertrage aus den Pensionsgeschiften) erhoben werden, sind an den betreffenden VNAV-Geldmarktfonds zahlbar.

Von der Gegenpartei des Pensionsgeschifts, der Depotbank und/oder dem Vermittler konnen pauschale
Betriebsaufwendungen pro Geschift in Rechnung gestellt werden.

Einzelheiten zu den direkten und indirekten Betriebsaufwendungen/-kosten, die aus Pensionsgeschaften erwachsen,
werden dem Halbjahres- und Jahresbericht des Fonds zu entnehmen sein.

Umgekehrte Pensionsgeschdfte
Jeder VNAV-Geldmarktfonds kann umgekehrte Pensionsgeschifte fiir Anlagezwecke abschlief3en.

Ein umgekehrtes Pensionsgeschift ist eine Vereinbarung, die darin besteht, dass die Gegenpartei bei Ablauf des
Kontrakts verpflichtet ist, die in Pension gegebenen Vermdgenswerte zuriickzunehmen, und der Fonds verpflichtet ist,
den in Pension genommenen Vermdégensgegenstand zuriickzugeben.

Maximal 100% des Nettovermodgens eines VNAV-Geldmarktfonds sind Gegenstand von umgekehrten
Pensionsgeschaften, soweit im Anhang fiir den VNAV-Geldmarktfonds nichts anderes angegeben ist. Wenn ein VNAV-
Geldmarktfonds umgekehrte Pensionsgeschéfte eingeht, wird der erwartete Anteil am Nettovermdogen dieses Teilfonds,
der Gegenstand solcher Geschifte sein kdnnte, im Anhang fiir den jeweiligen VNAV-Geldmarktfonds genannt.

Der Fonds kann umgekehrte Pensionsgeschifte mit Gegenparteien abschliefden, (i) die einer Aufsicht unterliegen, die
nach Ansicht der CSSF den europarechtlichen Anforderungen gleichwertig ist und (ii) deren Ressourcen und finanzielle
Soliditdt nach einer von der Pictet-Gruppe durchgefiihrten Analyse der Zahlungsfihigkeit der Gegenparteien
angemessen sind.

Der Fonds akzeptiert im Namen der VNAV-Geldmarktfonds nur Vermdgenswerte als Sicherheiten, die den vorstehenden
Anlagebeschrankungen entsprechen.

Die im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschiften entgegengenommene Sicherheit wird bei der Depotbank
hinterlegt.

Sicherheitsabschlag

Von der Verwaltungsgesellschaft werden die folgenden Sicherheitsabschldge fiir Sicherheiten angewandt (die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese Richtlinien jederzeit zu dndern). Im Falle einer erheblichen
Anderung des Marktwerts der Sicherheit werden die entsprechenden Niveaus der Sicherheitsabschlige entsprechend

angepasst.
Zulassige Sicherheiten Mindest-Sicherheitsabschlag
Barmittel 0%

Liquide Anleihen sind von der EU, einer zentralstaatlichen Behorde oder der
Zentralbank in einem EU-Mitgliedstaat, der Europaischen Zentralbank, der
Europdischen Investitionsbank, dem Europaischen Stabilititsmechanismus | 0,5%
oder der Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitit begeben oder garantiert,
sofern eine positive Bewertung erteilt wurde.

Unternehmensanleihen aus dem nicht finanziellen Bereich, die die

. N 19
Voraussetzungen als Geldmarktinstrumente erfiillen %

Alle Einnahmen aus umgekehrten Pensionsgeschiften sind nach Abzug der an die Depotbank und/oder der Banque
Pictet & Cie S.A. zahlbaren direkten oder indirekten Betriebskosten/-aufwendungen (hochstens 30 % der Bruttoertrage
aus den Pensionsgeschiften), an den betreffenden VNAV-Geldmarktfonds zahlbar.
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Von der Gegenpartei des umgekehrten Pensionsgeschifts, der Depotbank und/oder der Banque Pictet & Cie S.A. kdnnen
pauschale Betriebsaufwendungen in Rechnung gestellt werden.

Einzelheiten zu den direkten und indirekten Betriebsaufwendungen/-kosten, die aus umgekehrten Pensionsgeschaften
erwachsen, werden dem Halbjahres- und Jahresbericht des Fonds zu entnehmen sein.
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74. PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET CHF

Der Teilfonds erfillt die als
Jkurzfristiger Geldmarktfonds

Nettoinventarwert” gemafd der GMF-Verordnung.

Voraussetzungen

mit variablem

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an Anleger

richtet,

> die in kurzfristigen festverzinslichen
Wertpapieren von hoher Qualitit anlegen wollen.

> die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik
Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern einen

hohen Absicherungsgrad fiir ihr auf Schweizer Franken
lautendes Kapital zu bieten und eine Rendite in Hohe der
Geldmarktzinsen zu erzielen, wiahrend der Teilfonds ein
hohes Maf3 an Liquiditat aufweist, indem er den Grundsatz
der Risikostreuung anwendet.

Zu Teilfonds
Geldmarktinstrumente und Einlagen, die die in der GMF-

diesem Zweck investiert der in

Verordnung festgelegten Kriterien erfiillen.

Die Referenzwdhrung des Teilfonds ist nicht zwingend

identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Derivative
Finanzinstrumente werden eingesetzt, um das mit den
Anlagen des Teilfonds verbundene Wechselkursrisiko
systematisch gegen die Referenzwidhrung des Teilfonds

abzusichern.

Anlagen werden in Geldmarktinstrumenten getatigt, (i)
denen gemaf3 dem internen Bonitdtsbewertungsverfahren
der Verwaltungsgesellschaft eine positive Bewertung
erteilt wurde und (ii) die von Emittenten mit einem Rating
von mindestens A2 und/oder P2, wie von den jeweiligen
anerkannten Ratingagenturen festgelegt, ausgegeben
werden oder, im Falle von nicht an einer Borse zum
amtlichen Handel zugelassenen Wertpapieren, identische

Qualitatskriterien aufweisen.

Teilfonds bis zu 10 %
Nettovermoégens in Anteilen oder Aktien von anderen
GMF-

Ferner kann der seines

kurzfristigen Geldmarktfonds im Sinne der

Verordnung anlegen.

Der Teilfonds kann

Liquiditatssteuerung und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschifte zur

abschliefden.

Engagement in Pensionsgeschidften und umgekehrten

Pensionsgeschéften

Es wird kein Engagement des Teilfonds in

23

Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschiften
erwartet.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken

wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds
relevant sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken
finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisiken®.

stellen die

> Kontrahentenrisiko

> Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
> Kreditrisiko

> Kreditrating-Risiko

> Zinssatzrisiko

> Risiko von Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

> Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach oben
als auch nach unten schwanken, und der Anleger erhilt
seinen urspriinglich investierten Betrag unter Umstidnden
nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:
60%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch hoher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds:
CHF

Ablauffrist fiir den Auftragseingang
Zeichnung
Spéatestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Riicknahme
Spatestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.



Haufigkeit der Berechnung des NIW
Der NIW wird zu jedem Bankarbeitstag berechnet (der

,Bewertungstag”).

Bei der Schlieffung eines oder mehrerer Markte, in die
investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen
wesentlichen Teil des Vermogens dienen, behalt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen NIW oder
einen vertraglich nicht bindenden NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.assetmanagement.pictet.

PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET CHF

Berechnungstag
Die Berechnung und Veroffentlichung des NIW zu einem
Bewertungstag  erfolgt betreffenden

an dem

Bewertungstag (der ,Berechnungstag®).

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen
Der Wochentag nach dem mafigeblichen Bewertungstag.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren
Zeitpunkt aktiviert werden kdnnen
Neue Aktienklassen werden moglicherweise zu einem

spateren Zeitpunkt zu einem vom Verwaltungsrat
festgelegten Erstzeichnungspreis aufgelegt.

Aktienart | Aktiviert |ISIN-Code Mindesterst | Wahrung |Zeichnungs- | Dividenden- Gebiihren (max. %) *
anlage der Klasse | und ausschiittungen Verwaltungs- | Dienstle | Depotbank-
Ricknahmew gebiithr istungs- | gebiihr
dhrung(en) gebiihr
I v LU0128499158 |1 Million CHF CHF - 0,15% 0,05% |0,05%
P v LU0128498267 |- CHF CHF - 0,18% 0,05% |0,05%
P dy v LU0128498697 |- CHF CHF v 0,18% 0,05% |0,05%
R 4 LU0128499588 |- CHF CHF - 0,25% 0,05% [0,05%
Z 4 LU0222473364 |- CHF CHF - 0% 0,05% [0,05%
Z dy 4 LU0378109325 |- CHF CHF v 0% 0,05% |0,05%
] - LU0474963146 |50 Millionen | CHF CHF - 0,10% 0,05% |0,05%

*p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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75. PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET USD

Der Teilfonds
Jkurzfristiger

erfillt die als
Geldmarktfonds

Nettoinventarwert” gemafd der GMF-Verordnung.

Voraussetzungen

mit variablem

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an Anleger

richtet,

> die in kurzfristigen festverzinslichen
Wertpapieren von hoher Qualitit anlegen wollen.

> die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik
Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern einen

hohen Absicherungsgrad fiir ihr auf US-Dollar lautendes
Kapital zu bieten und eine Rendite in Hoéhe der
Geldmarktzinsen zu erzielen, wiahrend der Teilfonds ein
hohes Maf} an Liquiditat aufweist, indem er den Grundsatz
der Risikostreuung anwendet.

7u Teilfonds
Geldmarktinstrumente und Einlagen, die die in der GMF-

diesem Zweck investiert der in

Verordnung festgelegten Kriterien erfiillen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist nicht zwingend

identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Derivative
Finanzinstrumente werden eingesetzt, um das mit den
Anlagen des Teilfonds verbundene Wechselkursrisiko
systematisch gegen die Referenzwidhrung des Teilfonds

abzusichern.

Anlagen werden in Geldmarktinstrumenten getatigt, (i)
denen gemafd dem internen Bonitdtsbewertungsverfahren
der Verwaltungsgesellschaft eine positive Bewertung
erteilt wurde und (ii) die von Emittenten mit einem Rating
von mindestens A2 und/oder P2, wie von den jeweiligen
anerkannten Ratingagenturen festgelegt, ausgegeben
werden oder, im Falle von nicht an einer Borse zum
amtlichen Handel zugelassenen Wertpapieren, identische

Qualitatskriterien aufweisen.

%
Nettovermogens in Anteilen oder Aktien von anderen
GMF-

Ferner kann der Teilfonds bis zu 10 seines

kurzfristigen Geldmarktfonds im Sinne der

Verordnung anlegen.

Der Teilfonds kann

Liquiditatssteuerung und umgekehrte Pensionsgeschafte

Pensionsgeschifte zur

abschliefden.

Engagement in Pensionsgeschidften und umgekehrten
Pensionsgeschéften
Es wird kein Engagement des Teilfonds in Pensionsgeschaften

und umgekehrten Pensionsgeschiften erwartet.
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Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefithrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds
relevant sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken
finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisiken®.

> Kontrahentenrisiko

> Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
> Kreditrisiko

> Kreditrating-Risiko

> Zinssatzrisiko

> Risiko von Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

> Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach oben
als auch nach unten schwanken, und der Anleger erhilt
seinen urspriinglich investierten Betrag unter Umstidnden
nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:
75%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch hoher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds:
usD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang
Zeichnung
Spatestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Riicknahme
Spatestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW
Der NIW wird zu jedem Bankarbeitstag berechnet (der

,Bewertungstag").

Bei der Schlieffung eines oder mehrerer Markte, in die
investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen



wesentlichen Teil des Vermdgens dienen, behilt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen NIW oder
einen vertraglich nicht bindenden NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.assetmanagement.pictet.

Berechnungstag
Die Berechnung und Veréffentlichung des NIW zu einem
betreffenden

Bewertungstag  erfolgt dem

Bewertungstag (der ,Berechnungstag”).

an

PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET USD

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Riicknahmen
Der Wochentag nach dem mafdgeblichen Bewertungstag.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéteren

Zeitpunkt aktiviert werden kénnen
Neue Aktienklassen werden moglicherweise zu einem

spateren Zeitpunkt als vom Verwaltungsrat festgelegt
aufgelegt.

Aktienart | Aktiviert | ISIN-Code Mindest- Wahrung | Zeichnungs- und Dividenden- Gebiihren (max. %) *
erstanlage der Klasse Riicknahme— ausschiittungen Verwaltungs- | Dienst- Depotbank-
wahrung(en) gebiihr leistungs- | gebiihr
gebiihr

I v LU0128497707 |1 Million uSDh usSDh - 0,15% 0,10% 0,05%
Idy v LU1737066693 | 1 Million usDh usDh v 0,15% 0,10% 0,05%
P v LU0128496485 |- usDh usDh - 0,30% 0,10% 0,05%
P dy v LU0128497293 |- usDh usDh v 0,30% 0,10% 0,05%
R v LU0128497889 |- uSDh uSDh - 0,60% 0,10% 0,05%
Z v LU0222474172 |- uSDh uSDh - 0% 0,10% 0,05%
Z dy - LU0474963575 |- uSDh uSDh v 0% 0,10% 0,05%
] v LU0474963658 |50 Millionen | USD usDh - 0,10% 0,10% 0,05%

*p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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76. PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET EUR

Der Teilfonds
Jkurzfristiger

erfillt die als
Geldmarktfonds

Nettoinventarwert” gemafd der GMF-Verordnung.

Voraussetzungen

mit variablem

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an Anleger

richtet,

> die in kurzfristigen festverzinslichen
Wertpapieren von hoher Qualitit anlegen wollen.

> die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern einen
hohen Absicherungsgrad fiir ihr auf EUR lautendes Kapital
zu bieten und eine Rendite in Hohe der Geldmarktzinsen
zu erzielen, wahrend der Teilfonds ein hohes Mafd an
Liquiditat aufweist, indem er den Grundsatz der

Risikostreuung anwendet.

7u Teilfonds
Geldmarktinstrumente und Einlagen, die die in der GMF-

diesem Zweck investiert der in

Verordnung festgelegten Kriterien erfiillen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist nicht zwingend

identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Derivative
Finanzinstrumente werden eingesetzt, um das mit den
Anlagen des Teilfonds verbundene Wechselkursrisiko
systematisch gegen die Referenzwidhrung des Teilfonds

abzusichern.

Anlagen werden in Geldmarktinstrumenten getatigt, (i)
denen gemaf3 dem internen Bonitatsbewertungsverfahren
der Verwaltungsgesellschaft eine positive Bewertung
erteilt wurde und (ii) die von Emittenten mit einem Rating
von mindestens A2 und/oder P2, wie von den jeweiligen
anerkannten Ratingagenturen festgelegt, ausgegeben
werden oder, im Falle von nicht an einer Borse zum
amtlichen Handel zugelassenen Wertpapieren, identische

Qualitatskriterien aufweisen.

%
Nettovermogens in Anteilen oder Aktien von anderen
GMF-

Ferner kann der Teilfonds bis zu 10 seines

kurzfristigen Geldmarktfonds im Sinne der

Verordnung anlegen.

Der Teilfonds kann

Liquiditatssteuerung und umgekehrte Pensionsgeschifte

Pensionsgeschifte zur

abschliefden.

Engagement in Pensionsgeschidften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

Es wird kein Teilfonds
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéaften

Engagement des in
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erwartet.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiithrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds
relevant sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken
finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisiken®.

> Kontrahentenrisiko

> Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
> Kreditrisiko

> Kreditrating-Risiko

> Zinssatzrisiko

> Risiko von Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

> Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach oben
als auch nach unten schwanken, und der Anleger erhilt
seinen urspriinglich investierten Betrag unter Umstidnden
nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:
60%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch hoher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.]

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds:
EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang
Zeichnung
Spatestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Riicknahme
Spatestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.



Haufigkeit der Berechnung des NIW
Der NIW wird zu jedem Bankarbeitstag berechnet (der

,Bewertungstag”).

Bei der Schlieffung eines oder mehrerer Markte, in die
investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen
wesentlichen Teil des Vermogens dienen, behilt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen NIW oder
einen vertraglich nicht bindenden NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer

Bewertungstag  erfolgt an dem  betreffenden

Bewertungstag (der ,Berechnungstag”).

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen
Der Wochentag nach dem mafigeblichen Bewertungstag.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren
Zeitpunkt aktiviert werden kénnen
Neue Aktienklassen werden moglicherweise zu einem

spateren Zeitpunkt als vom Verwaltungsrat festgelegt

Website www.assetmanagement.pictet. aufgelegt.
Berechnungstag
Die Berechnung und Veroffentlichung des NIW zum
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET EUR
Aktienart Aktiviert | ISIN-Code Mindest- Wahrung der | Zeichnungs- Dividenden- Gebiihren (max. %) *
erstanlage Klasse und ausschiittungen | Verwaltungs- | Dienst- Depotbank-
Riicknahme- gebiihr leistungs- | gebiithr
wahrung(en) gebiihr
I v LU0128494944 |1 Million EUR EUR - 0,15% 0,10% 0,05%
I dy v LU1737066420 |1 Million EUR EUR v 0,15% 0,10% 0,05%
p v LU0128494191 |- EUR EUR - 0,30% 0,10% 0,05%
P dy v LU0128494514 |- EUR EUR v 0,30% 0,10% 0,05%
R v LU0128495834 |- EUR EUR - 0,60% 0,10% 0,05%
Z v LU0222474503 |- EUR EUR - 0% 0,10% 0,05%
Z dy - LU0474963732 |- EUR EUR 4 0% 0,10% 0,05%
| - LU0474963815 |50 Millionen | EUR EUR - 0,10% 0,10% 0,05%

*p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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77. PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET JPY

Der Teilfonds
Jkurzfristiger

erfillt die als
Geldmarktfonds

Nettoinventarwert” gemafd der GMF-Verordnung.

Voraussetzungen

mit variablem

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an Anleger

richtet,

> die in kurzfristigen festverzinslichen
Wertpapieren von hoher Qualitit anlegen wollen.

> die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern einen
hohen Absicherungsgrad fiir ihr auf den japanischen Yen
lautendes Kapital zu bieten und eine Rendite in Héhe der
Geldmarktzinsen zu erzielen, wiahrend der Teilfonds ein
hohes Maf} an Liquiditat aufweist, indem er den Grundsatz
der Risikostreuung anwendet.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds in
Geldmarktinstrumente und Einlagen, die die in der GMF-

Verordnung festgelegten Kriterien erfiillen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist nicht zwingend

identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Derivative
Finanzinstrumente werden eingesetzt, um das mit den
Anlagen des Teilfonds verbundene Wechselkursrisiko
systematisch gegen die Referenzwidhrung des Teilfonds

abzusichern.

Anlagen werden in Geldmarktinstrumenten getatigt, (i)
denen gemaf? dem internen Bonitatsbewertungsverfahren
der Verwaltungsgesellschaft eine positive Bewertung
erteilt wurde und (ii) die von Emittenten mit einem Rating
von mindestens A2 und/oder P2, wie von den jeweiligen
anerkannten Ratingagenturen festgelegt, ausgegeben
werden oder, im Falle von nicht an einer Borse zum
amtlichen Handel zugelassenen Wertpapieren, identische

Qualitatskriterien aufweisen.

Teilfonds bis zu 10%
Nettovermogens in Anteilen oder Aktien von anderen

Ferner kann der seines

Geldmarktfonds im Sinne der GMF-Verordnung anlegen.

Der Teilfonds kann

Liquiditatssteuerung und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschifte zur

abschlief3en.

Engagement in Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschéften
Es wird kein Teilfonds

Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschiften

Engagement des in

erwartet.
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Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken

wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds
relevant sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken
finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisiken®.

stellen die

> Kontrahentenrisiko

> Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
> Kreditrisiko

> Kreditrating-Risiko

> Zinssatzrisiko

> Risiko von Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

> Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach oben
als auch nach unten schwanken, und der Anleger erhilt
seinen urspriinglich investierten Betrag unter Umstidnden
nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:

60%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch hoher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds:
JPY

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Riicknahme
Spatestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW
Der NIW wird zu jedem Bankarbeitstag berechnet (der

,Bewertungstag").



Bei der Schlieffung eines oder mehrerer Markte, in die
investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen
wesentlichen Teil des Vermogens dienen, behilt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen NIW oder
einen vertraglich nicht bindenden NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer

Website www.assetmanagement.pictet.

Bewertungstag. Zu diesem Zweck werden nur Wochentage
berticksichtigt, an das Interbanken-Abrechnungssystem
fiir JPY in Betrieb ist.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spdteren
Zeitpunkt aktiviert werden kénnen
Neue Aktienklassen werden moglicherweise zu einem

spateren Zeitpunkt als vom Verwaltungsrat festgelegt

Berechnungstag aufgelegt.

Die Berechnung und Veroffentlichung des NIW zu einem

Bewertungstag  erfolgt an dem  betreffenden

Bewertungstag (der ,Berechnungstag”).

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Riicknahmen

Innerhalb von 2 Wochentagen nach dem mafigeblichen

PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET JPY

Aktienart | Aktiviert | ISIN-Code Mindest- Wihrung der | Zeichnungs- Dividenden- Gebiithren (max. %) *

erstanlage Klasse ut}d ausschiittungen [yerwaltungs- | Dienst- Depotbank-

f_{ucknahmew gebiihr leistungs- | gebithr
dhrung(en) gebiihr

I v LU0309035367 | 1 Milliarden |JPY JPY - 0,15% 0,10% 0,05%

P 4 LU0309035441 | — JPY JPY - 0,30% 0,10% 0,05%

Pdy v LU0309035524 | — JPY JPY v 0,30% 0,10% 0,05%

R v LU0309035870 | — JPY JPY - 0,60% 0,10% 0,05%

Z v LU0309036175 | — JPY JPY - 0% 0,10% 0,05%

] v LU0323090380 |5 Milliarden |JPY JPY - 0,10% 0,10% 0,05%

*
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p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermoégens.



http://www.pictetfunds.com/

78. PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET USD

Der Teilfonds
Jkurzfristiger

erfillt die als
Geldmarktfonds

Nettoinventarwert” gemafd der GMF-Verordnung.

Voraussetzungen

mit variablem

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an Anleger

richtet,

> die in kurzfristigen festverzinslichen
Wertpapieren von anlegen wollen.

> die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik
Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern die

Moglichkeit zu bieten, an einem Anlageinstrument
teilzuhaben, das Erhalt und Wertstabilitit ihres auf US-
Dollar lautenden Kapitals bietet und gleichzeitig eine
Rendite in Hohe der Geldmarktzinsen erzielt, wahrend der
Teilfonds ein hohes Maf$ an Liquiditdt aufweist, indem er
den Grundsatz der Risikostreuung anwendet.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds in Einlagen und
Geldmarktinstrumente, die die in der GMF-Verordnung
festgelegten Kriterien erfiillen.

Geldmarktinstrumente miissen:

von einem Staat oder von einer offentlich-
rechtlichen Korperschaft der OECD oder von
Singapur oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden;

>

> eine gemafd dem internen
Bonitatsbewertungsverfahren der
Verwaltungsgesellschaft ~ positive =~ Bewertung

erhalten haben.

ein Rating von mindestens A2 und/oder P2 der
jeweiligen anerkannten Ratingagenturen
aufweisen. Falls ein Wertpapier nicht an einer
Borse zum amtlichen Handel zugelassen ist,
entscheidet der Verwaltungsrat iiber den Erwerb
von Wertpapieren, die identische
Qualitatskriterien aufweisen;

Die Referenzwidhrung des Teilfonds ist nicht zwingend

identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Derivative
Finanzinstrumente werden eingesetzt, um das mit den
Anlagen des Teilfonds verbundene Wechselkursrisiko
systematisch gegen die Referenzwiahrung des Teilfonds

abzusichern.

Teilfonds bis zu 10%
Nettovermoégens in Anteilen oder Aktien von anderen

Ferner kann der seines

31

kurzfristigen Geldmarktfonds im Sinne der GMF-
Verordnung anlegen.
Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte zZur

Liquiditatssteuerung und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlief3en.

Engagement in Pensionsgeschiaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften

Es wird kein Engagement des Teilfonds in
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéaften
erwartet.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefithrten Risiken stellen die

wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds
relevant sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken
finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisiken®.

> Kontrahentenris