Das Wasser. Aufgrund seiner
molekularen Struktur gehort
es zu den wenigen Stoffen,
die Licht nahezu ungehindert
durchdringen kann.

Besondere Transparenz.
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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht gibt Ihnen einen Ein-
blick in die Situation Ihres Fonds innerhalb des Berichts-
zeitraums. Sollten Sie ausfiihrlichere Erlauterungen oder
weiter gehende Auskiinfte wiinschen, wenden Sie sich
bitte an lhren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie dariiber
hinaus regelmaRig tber die Entwicklung des Fonds. Auf
www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuellen Fondspreise,
umfangreiche Angaben zur Wertentwicklung, die Portfolio-
Struktur sowie viele weitere Fakten.

AuRerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen wesent-
lichen Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-Dateien zum Down-
load zur Verfligung.

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen E-Mail-Fonds-
preis- und Factsheetabo: Das Factsheet gibt Ihnen einfach
und bequem einen monatlichen Uberblick iiber Ihren Fonds.
Diesen E-Mail-Service kénnen Sie auf unserer Internetseite
abonnieren.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfihrung

et

Frank Hagenstein

N

Nicolas Themistocli Jirgen Zirn
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Vermadgensiibersicht zum 30.06.2018

Anlageschwerpunkte Kurswert in EUR % des Fondsvermogens
. Vermégensgegenstdande 39.893.585,54 100,18
1. Aktien 1.345.607,78 3,38
USA 683.307,78 1,72
Bundesrepublik Deutschland 662.300,00 1,66

2. Anleihen 2.087.538,06 5,24
USA 1.274.258,06 3,20
Bundesrepublik Deutschland 813.280,00 2,04

3. Investmentanteile 35.335.712,62 88,74

4. Derivate 16.597,27 0,04

5. Bankguthaben 1.089.072,69 2,73

6. Sonstige Vermogensgegenstande 19.057,12 0,05

Il. Verbindlichkeiten -71.990,74 -0,18
lll. Fondsvermégen 39.821.594,80 100,00
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Vermdégensaufstellung zum 30.06.2018

WKN Markt Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung

Bestand

Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert

%

Anteile bzw. 30.06.2018 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 38.768.858,46 97,36
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 2.158.887,78 5,42
Aktien
MTU Aero Engines AG
Namens-Aktien o.N. AOD9PT STK 2.100 2.100 EUR 164,600 345.660,00 0,87
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. 716460 STK 3.200 3.200 EUR 98,950 316.640,00 0,80
Amazon.com Inc.
Registered Shares DL -,01 906866 STK 220 220 USD 1.699,800 320.291,21 0,80
Applied Materials Inc.
Registered Shares o.N. 865177 STK 6.000 6.000 usb 46,190  237.368,85 0,60
Pluralsight Inc.
Reg. Shs Cl. A DL-,001 A2JL45 STK 6.000 6.000 usb 24,450 125.647,72 0,32
Verzinsliche Wertpapiere
0,5000 % Bundesrep.Deutschland
Anl.v.2018 (2028) 110244 EUR 800 800 % 101,660 813.280,00 2,04
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.274.258,06 3,20
Verzinsliche Wertpapiere
2,7500 % United States of America
DL-Notes 2018(28) A19V4N usb 1.500 1.500 % 99,184 1.274.258,06 3,20
Investmentanteile EUR 35.335.712,62 88,74
KVG-eigene Investmentanteile
LBBW Aktien Minimum Varianz
Inhaber-Anteile | AODNHX ANT 12.500 5.500 EUR 144,780 1.809.750,00 4,54
LBBW Global Equity
Inhaber-Anteile | A2DU06 ANT 19.000 19.000 EUR 103,050 1.957.950,00 4,92
LBBW Rohstoffe 1
Inhaber-Anteile R AONAUG ANT 31.000 31.000 EUR 32,660 1.012.460,00 2,54
Gruppenfremde Investmentanteile
DWS Deutschland
Inhaber-Anteile FC DWS2F2 ANT 7.100 EUR 233,550 1.658.205,00 4,16
Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret.
Namens-Ant. I(Acc.)EUR-HT o.N. AOMZK?2 ANT 43.000 18.500 EUR 18,830  809.690,00 2,03
GuardCap UCITS Funds-Gl.Equity
Registered Acc.Shs | EUR o.N. AT40FA ANT 152.000 27.000 EUR 13,870 2.108.240,00 5,29
Jupiter GL.Fd.-).Global Value
Namens-Anteile D EUR Acc. o.N. AIW1D4 ANT 183.000 183.000 EUR 10,840 1.983.720,00 4,98
Jupiter GL.Fd.-Jupiter Europa
Namens-Ant.F EUR A Acc.o.N. A2DMAL ANT 157.000 EUR 10,190 1.599.830,00 4,02
Legg M.Gl.Fds-LM WA Mac.Op.Bd
Reg.Shs.X EUR Dis(A)(Hgd.)o.N. A14SAZ ANT 8.400 3.700 EUR 97,880  822.192,00 2,06
MainFirst-Global Equities Fd
Actions Nom. V Cap. EUR o.N. A2AGOA ANT 19.400 19.400 EUR 104,130 2.020.122,00 5,07
Nordea 1-Gl.Lg Sh.Eq.Fd-USD H.
Actions Nom. HBI-EUR o.N. A2DGGX ANT 11.000 11.000 EUR 82,130  903.430,00 2,27
Schroder ISF-European Al.Focus
Namensanteile E Acc. EUR o.N. A2DNMT ANT 8.000 8.000 EUR 199,652 1.597.219,20 4,01
T. Rowe Price-Dyn.Gbl Bd Fd
Namens-Anteile IH Acc.EUR o.N. AT4UCA ANT 82.000  82.000 EUR 10,000 820.000,00 2,06
T. Rowe Price-Japanese Equity
Namens-Anteile | EUR o.N. AOMK]J6 ANT 77.000 77.000 EUR 15,240 1.173.480,00 2,95

BW Portfolio 75 Halbjahresbericht zum 30.06.2018



Vermdégensaufstellung zum 30.06.2018

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 30.06.2018 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Xtr.(IE) - Russell 2000

Registered Shares 1C USD o.N. ATXET ANT 6.200 6.200 EUR 196,160 1.216.192,00 3,05
G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity

Registered Shares | USD o.N. AODKMN ANT 91.700  91.700 UsD 25,680 2.016.920,90 5,06
Hermes IF-H.Asia Ex-Jap.Equ.Fd

Reg. Shs F Acc.USD o.N. A1)75C ANT 650.000 163.491 usb 3,483 1.939.171,77 4,87
Maj FCP-Maj Invest Gl.Val.Eqs

Namens-Ant.| Cap.USD(INE) o.N. A12FEN ANT 17.200 1.200 1.800 USD 135,870 2.001.596,51 5,03
Threadneedle L-Global Focus

Nam.-Ant. IU o.N. 523322 ANT 192.000 192.000 Usb 11,970 1.968.429,62 4,94
Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead.

Actions Nom.| Cap.USD o.N. ATJJMH ANT 14.700  14.700 Usb 150,400 1.893.606,27 4,76
Vontobel-US Equity

Actions Nom. I-USD o.N. AOMKHR ANT 9.300 9.300 UsD 253,720 2.020.980,69 5,08
Well.Man.F.(L)-W.US Res.Equ.

R.Unit.SP Acc.USD Unhe.(INE)oN A2DKPE ANT 195.000 19.000 USD 11,990 2.002.526,66 5,03
Summe Wertpapiervermogen EUR 38.768.858,46 97,36
Derivate EUR 16.597,27 0,04
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 16.597,27 0,04

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

Euro STOXX 50 Future 21.09.18 185 EUR Anzahl -50 13.000,00 0,03
S&P 500 E-Mini Index Future 21.09.18 359 USD  Anzahl -35 3.597,27 0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.089.072,69 2,73
Bankguthaben EUR 1.089.072,69 2,73

EUR-Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wiirttemberg (Stuttgart) EUR 967.954,42 % 100,000 967.954,42 2,43

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

USD 141.411,63 % 100,000 121.118,27 0,30
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 19.057,12 0,05
Zinsanspriiche EUR  19.057,12 19.057,12 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -71.990,74 -71.990,74 -0,18
Fondsvermégen EUR 39.821.594,80 100,00 "
Anteilwert EUR 50,14
Umlaufende Anteile STK 794.157

* Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Prifungskosten, Kostenpauschale, Verwahrentgelte

FuRnoten:
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdégensaufstellung zum 30.06.2018

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.06.2018
US-Dollar (USD) 1,1675500 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel
b) Terminborsen
185 Eurex Deutschland
359 Chicago Merc. Ex.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe  Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,2000 % Landesbank Baden-Wiirttemberg MTN Serie 790 v.17(21) LBTM21 EUR 400 400

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,1250 % United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 12(22) A1GZE4 usb 500 500

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

LBBW Dividenden Strat.Euroland Inhaber-Anteile R 978041 ANT 16.000 36.000
LBBW Geldmarktfonds Inhaber-Anteile | AOMU76 ANT 4.200
LBBW RS Flex Inhaber-Anteile | A2DUO03 ANT 12.000 12.000
LBBW RS Flex Inhaber-Anteile R AT4XPW ANT 23.000

Gruppenfremde Investmentanteile

Absolute Return Multi Prem.Fo. Inhaber-Anteile AK | A2AGM1 ANT 4.600
AGIF-Allianz Structured Return Inhaber-Anteile I(H2-EUR)o.N. A2AJWH ANT 200 800
Amundi ETF JPX-NIKKEI 400 U.E. Actions au Port.D.Hed.EUR o.N. A14SVB ANT 2.100 7.000
BGF - Euro-Markets Fund Act. Nom. Classe A 2 o.N. 989691 ANT 53.350
Diamond | - Opportunities Fd Actions Nom.EB Cap.EUR(INE) oN A2DW82 ANT 3.014 7.901
DWS Akt.Strategie Deutschl. Inhaber-Anteile LC 976986 ANT 4.475
FAST - Asia Fund Namens-Anteile Y Acc.USD o.N. ATKB4W ANT 10.000
First State Gl.List.Infrast.Fd Reg. Inc. Units B EUR o.N. AOQYLF ANT 850.000
First T.Gl.Fds-E.M.A.DEX U.ETF Registered Acc.Shs A USD o.N. A1T861 ANT 21.400 73.000
Flossbach von Storch-Bd Oppor. Inhaber-Anteile | 0.N. AORCKM ANT 6.000
GAM Multibd-Local Emerging Bd Act.au Porteur C (EUR) cap. oN A0J2ZM ANT 750 4.350
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. AOYEDG ANT 7.400 7.400
iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Registered Shares USD (Acc) oN A1JKQJ ANT 100.000
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.| (EUR) acc. o.N. A1J8EU ANT 38.600
MFS Mer.-European Small.Cos Fd Bearer Shares Cl. I1 EO o.N. AOESAS ANT 3.545
RAM(L)SYST.FD.-Lg./Sh.Glo.Equ. Inhaber-Anteile PIH EUR o.N. A2DGSR ANT 4.700
Schroder ISF Euro Bond Namensanteile A Acc o.N. 933361 ANT 38.500
T.Rowe Price Fds-Europ.Equity Namens-Anteile Q o.N. ATW60W ANT 101.350
Unilnstitut.Europ.Equit.Conc. Inhaber-Anteile o.N. A12D7R ANT 11.600
Vontobel Fd-TwentyFour A.R.Cr. Actions Nom. HI Cap.EUR o.N. A2ABT4 ANT 4.500
Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. Actions Nom.HI Cap.EUR(hed.)oN A2DV31 ANT 4.200 17.400
W.M.Fds(L.)-W.Gl.Them.Mkt Neu. Nam.-Ant.S Acc.EUR Hgd(INE)o.N A2DPDU ANT 79.000
Xtr.(IE) - S&P 500 Regist.Shares 1C EUR Hdg o.N. A113FP ANT 50.000
Xtr.ll iTraxx Cross.Sh.Da.Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. DBX0AU ANT 18.400 18.400

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR 18.262,40

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR 24.191,11
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile
Whg. in 1.000

Kaufe Verkdufe Volumen
bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgange

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR

2.384,27

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): 8,5-10Y.ITA.GOV.BD.SYN.AN) EUR

1.374,59

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Verkaufte Kaufoptionen:
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR) EUR

72,54
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 30.06.2018

Ertrage

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus ausldandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

Ertrdge aus Investmentanteilen

Abzug ausldndischer Quellensteuer

Abzug Kapitalertragsteuer auf Dividenden inlandischer Aussteller
Sonstige Ertrage

O N A W =T

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverglitung
Verwahrstellenvergiitung
Kostenpauschale

uvi A W N —

Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerauRerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR 9.321,40
EUR 1.033,55
EUR 1.169,74
EUR 3.621,89
EUR 5.101,74
EUR 359.006,14
EUR -310,06
EUR -1.398,21
EUR 7.352,84
EUR 384.899,03
EUR -140,15
EUR -337.987,02
EUR -12.423,40
EUR -25.846,08
EUR -3.454,61
EUR -379.851,26
EUR 5.047,77
EUR 2.660.956,34
EUR -738.833,54
EUR 1.922.122,80
EUR 1.927.170,57
EUR -1.843.156,09
EUR -490.412,69
EUR -2.333.568,78
EUR -406.398,21
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Entwicklung des Sondervermégens

. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres

1. Steuerabschlag fir das Vorjahr

2. Zwischenausschiittung

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen

5. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
6. Ergebnis des Geschiftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

EUR 1.451.745,49
EUR -775.048,60
EUR -1.843.156,09
EUR -490.412,69

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres
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2018
EUR 39.929.212,21
EUR -117.143,70
EUR -254.298,24
EUR 676.696,89
EUR -6.474,15
EUR -406.398,21
EUR 39.821.594,80




Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 50,14
Umlaufende Anteile STK 794.157

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Verantwortung fiir die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Kurse der Vermdgensgegenstande im Zusammenhang mit der Anteilwertermittlung werden von einem externen Bewerter
geliefert. Unter Vermdgensgegenstianden versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte,
Devisentermingeschéfte und Swaps.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande des Sondervermégens, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfiigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Vermdgensgegenstande, fiir welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid“) bewertet.

Fiir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert
ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermégensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstdandigen,
vertragswilligen und unabhédngigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der
Verkehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte kénnen auch von einem Emittenten, Kontrahen-
ten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die
Bankguthaben und iibrigen Forderungen werden mit ihnrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt. Vermogensgegenstande in ausldndischer Wahrung werden zu den von Reuters bereitgestellten Devisenkursen des
Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Stuttgart, den 2. Juli 2018 LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 100351

70003 Stuttgart
Fritz-Elsas-StraRe 31
70174 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de

Fonds in Feinarbeit.

LB=BW Asset Management
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