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Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst An-
hangen und Verwaltungsreglement) (,,Ver-
kaufsprospekt”) beschriebene Sonderver-
mogen ist ein Luxemburger Investment-
fonds (fonds commun de placement), der
gemaB Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 i{iber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
giiltigen Fassung (,,Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010") in der Form eines Umbrella-
Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds

auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung
mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht,
dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Mo-
nate zurlickliegen darf, gultig. Wenn der Stich-
tag des Jahresberichtes langer als acht Monate
zurlickliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der Halb-
jahresbericht zur Verfligung zu stellen. Rechts-
grundlage des Kaufs von Anteilen sind der ak-
tuell glltige Verkaufsprospekt und die , wesent-
lichen Anlegerinformationen”. Durch den Kauf
eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufs-
prospekt, die , wesentlichen Anlegerinformatio-
nen” sowie alle genehmigten und verdéffentlich-

ten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen
werden dem Anleger kostenlos die ,wesentli-
chen Anlegerinformationen” zur Verfligung ge-
stellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt o-
der den ,wesentlichen Anlegerinformationen”
abweichende Auskinfte oder Erklarungen ab-
zugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet
nicht, wenn und soweit Auskinfte oder Erkla-

rungen abgegeben werden, die vom aktuellen

Verkaufsprospekt oder den ,wesentlichen An-

legerinformationen” abweichen.

Der Verkaufsprospekt; die , wesentlichen Anle-
gerinformationen” sowie der Jahres- und Halb-
jahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahistellen/Informationsstellen und der Ver-
triebsstelle kostenlos auf einem dauerhaften
Datentrager erhaltlich. Der Verkaufsprospekt
und die ,wesentlichen Anlegerinformationen”
konnen ebenfalls auf der Internetseite
www.ipconcept.com abgerufen werden. Auf
Wunsch des Anlegers werden ihm die genann-
ten Dokumente ebenfalls in Papierform zur Ver-
flgung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informati-
onen wird auf das Kapitel ,Informationen an

die Anleger” verwiesen.

Ab dem 1. Januar 2023 werden die wesentli-
chen Anlegerinformationen durch das Basisin-
formationsblatt flr verpackte Anlageprodukte
fur Kleinanleger und Versicherungsanlagepro-
dukte (packaged retail and insurance-based in-
vestment products - kurz ,PRIIP") ersetzt.



Verkaufsprospekt

Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhan-
gen) beschriebene Sondervermdgen (,Fonds”)
wurde auf Initiative der DZ PRIVATBANK S.A.
aufgelegt und wird von der IPConcept (Lu-
xemburg) S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt ist mindestens ein
teilfondsspezifischer Anhang und das Verwal-
tungsreglement des Fonds beigefligt. Das Ver-
waltungsreglement trat erstmals am 1. Oktober
2003 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Ge-
sellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und
ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 27. Ok-
tober 2003 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations”, dem Amtsblatt des GroBher-
zogtums Luxemburg (,Mémorial”) verdffent-
licht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016
durch die neue Informationsplattform Recueil
électronique des sociétés et associations
(,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregis-
ter in Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreg-
lement wurde letztmalig am 30. Dezember
2022 gedndert und im RESA veréffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Ver-
waltungsreglement bilden eine sinngemaBe

Einheit und erganzen sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die
IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungs-
gesellschaft”), eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-
1445 Strassen, Luxembourg. Sie wurde am 23.
Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre
Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial
veroffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung
trat am. 27. November 2019 in Kraft und wurde
am 20. Dezember 2019 im RESA verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter
der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-82
183 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Verwal-
tungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines
jeden Jahres. Das Eigenkapital der Verwaltungs-
gesellschaft belief sich am 31. Dezember 2021
auf 8.000.000 Euro.

Gesellschaftszweck  der  Verwaltungsgesell-
schaft ist die Griindung und Verwaltung von (i)
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (,O0GAW") gemaB3 der Richtlinie
2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung,
(i) alternativen Investmentfonds (,, AlIF”) gemal3
der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils gelten-
den Fassung und anderen Organismen fur ge-
meinsame Anlagen, die nicht unter die genann-
ten Richtlinien fallen im Namen der Anleger. Die
Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang
mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fir gemein-
same Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember
2010"), des Gesetzes vom 13. Februar 2007
Uber Spezialisierte Investmentfonds (,Gesetz
vom 13. Februar 2007") sowie den Bestimmun-
gen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (,Ge-
setzvom 12. Juli 2013") den geltenden Verord-
nungen sowie den Rundschreiben der Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier
(,CSSF") jeweils in der aktuell geltenden Fas-

sung.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den An-
forderungen  der  geanderten  Richtlinie
2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen fir gemeinsame

Anlagen in Wertpapieren.



Die Verwaltungsgesellschaft ist flr die Verwal-
tung und Geschaftsfiihrung des Fonds verant-
wortlich. Sie darf fir Rechnung des Fonds alle
Geschaftsfihrungs- und Verwaltungsmalnah-
men und alle unmittelbar oder mittelbar mit
dem Fondsvermdgen bzw. dem Teilfondsver-

maogen verbundenen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich,
professionell und unabhangig von der Verwahr-
stelle und ausschlieBlich im Interesse der Anle-

ger.

Die Verwaltungsgesellschaft erflllt ihre Ver-
pflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten

Bevollmachtigten.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
hat Herrn Marco Onischschenko, Frau Silvia Ma-
yers und Herrn Nikolaus Rummler zu Vorstands-
mitgliedern ernannt und ihnen die Fihrung der
Geschafte Ubertragen. Herr Marco Onisch-
schenko wurde zum Vorstandsvorsitzenden er-

nannt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit
die folgenden Investmentfonds: Alquant Con-
vexus, Alpen Privatbank, Alpen Privatbank Ver-
mogensfonds, apo Medical Opportunities, apo
VV Premium, BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SI-
CAV, Baumann and Partners, BlackPoint, bo-
erse.de-Aktienfonds,  boerse.de-Technologie-
fonds, boerse.de-Weltfonds, BPM (in Liquida-
tion), BS Best Strategies UL Fonds, BZ Fine
Funds, BIB Sustainable Finance (SICAV), CON-
REN, CONREN Fortune, Cresco Partnership,
Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS, DKM-
Aktienfonds, DZPB Concept, DZPB Il, DZPB Port-
folio, DZPB Vario, EB-Oko-Aktienfonds, Entre-
preneur Select Multi Strategy, Exklusiv Portfolio
SICAV, FG&W Fund, Flowerfield, Fonds Direkt
Sicav, Fortezza Finanz, FundPro, FVCM, Galileo,

GENOKONZEPT, Global Family Strategy Il, GLS
Alternative Investments, HELLERICH, Huber
Portfolio SICAV, Kapital Konzept, Liquid Stres-
sed Debt Fund, LONG-TERM INVESTING Aktien
Globa, m4, MainSky Active Green Bond Fund,
MainSky Macro Allocation Fund, ME Fonds,
Mobilitas Global Convertible Fund, MOBIUS SI-
CAV, MPPM, Nachhaltigkeit — Euroland konser-
vativ, Nachhaltigkeitsfonds — ausgewogen,
Nachhaltigkeit — verantwortungsvoll, Nachhal-
tigkeit — verantwortungsvoll chancenorientiert,
Nachhaltigkeit — global, Nachhaltigkeit — Stif-
tungen, NPB SICAV (in Liguidation), Phaidros
Funds, PRIMA, Pro Fonds (Lux), Pro Select,
PTAM Weltportfolio Ausgewogen, PVV SICAV,
Sauren, Sauren Global, Seahawk Equity Long
Short Fund, S.E.A. Funds, Silk (in Liguidation),
STABILITAS, StarCapital, StarCapital Long/Short
Allocator, STARS, STRATAV Quant Strategie
Deutschland, STRATAV Quant Strategie Europa,
Stuttgarter-Aktien-Fonds, Stuttgarter Dividen-
denfonds, Stuttgarter Energiefonds, Supremum
Fonds, Taunus Trust, Thematica, TRIGON, TT
Contration Global, Vermdgensbaustein — de-
fensiv, Vermogenswerte Global VV, VM, VR
NUrnberg (IPC), VR Premium Fonds, VR-Prima-
Mix, WAC Fonds, WINVEST Direct Fund, WR
Strategie und WVB.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusam-
menhang mit der Verwaltung der Aktiva des je-
weiligen Teilfonds unter eigener Verantwortung
und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmana-
ger hinzuziehen. Der Anlageberater/Fondsma-
nager wird flr die erbrachte Leistung entweder
aus der Verwaltungsverglitung der Verwal-
tungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem je-
weiligen Teilfondsvermdgen vergltet. Die pro-
zentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung
sind flr den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
fuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird von einem

Anlageausschuss beraten, dessen



Zusammensetzung von der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmt wird. Der Anlageausschuss tritt
in regelmaBigen Abstanden zusammen, nimmt
den Bericht des Anlageberaters Uber den zu-
rlckliegenden Zeitraum entgegen und Iasst sich
Uber die zukinftige Anlagestrategie informie-
ren. Der Anlageausschuss kann Empfehlungen
aussprechen, hat jedoch keine Entscheidungs-
und Weisungsbefugnis. Der Anlageausschuss ist
jedoch nicht berechtigt, sich Eigentum oder Be-
sitz an Geldern oder Wertpapieren von Anle-

gern zu verschaffen.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung
und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich
der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten soweit
kein Fondsmanager mit der Verwaltung des je-

weiligen Teilfondsvermogens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, un-
ter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und
ihrer Kontrolle, eigene Tatigkeiten auf Dritte
auszulagern. Die Ubertragung der Aufgaben
darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch
die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise be-
eintrachtigen. Insbesondere darf die Verwal-
tungsgesellschaft durch die Ubertragung der
Aufgaben nicht daran gehindert werden, im In-

teresse der Anleger zu handeln.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRI-
VATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4,
rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxem-
bourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesell-
schaft nach dem Recht des GroBherzogtums Lu-
xemburg und betreibt Bankgeschafte. Die
Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten
sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010,
den geltenden Verordnungen, dem Verwahr-
stellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Ar-

tikel 3) sowie diesem Verkaufsprospekt. Sie

handelt ehrlich, redlich, professionell, unabhan-
gig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse des Fonds und der Anle-
ger.

Die Verwahrstelle hat gemaB Artikel 3 des Ver-
waltungsreglements die Maglichkeit, Teile ihrer
Aufgaben an Dritte zu delegieren (,Unterver-

wahrer”).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterver-
wahrer kann auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (www.ipconcept.com) abge-
rufen werden oder kostenlos bei der Verwal-

tungsgesellschaft erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft
den Anlegern Informationen auf dem neuesten
Stand hinsichtlich der Identitat der Verwahr-
stelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten
der Verwahrstelle sowie der Interessenkonflikte,
die entstehen konnen und der Beschreibung
samtlicher von der Verwahrstelle tbertragener
Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterver-
wahrer bzw. Lagerstellen und Angabe samtli-
cher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufga-

benltbertragung ergeben konnen, Gbermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/o-
der der Unterverwahrer konnen potentielle In-
teressenkonflikte, welche im Abschnitt ,Poten-
tielle Interessenkonflikte” naher beschrieben

werden, bestehen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle des Fonds ist die DZ
PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4,
rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxem-
bourg. Die Register- und Transferstelle ist eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroB-
herzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Re-

gister- und Transferstelle bestehen in der


http://www.ipconcept.com/

Ausflhrung von Antragen bzw. Auftrdgen zur
Zeichnung, Ricknahme, zum Umtausch und zur
Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung
des Anteilregisters.

Die Zentralverwaltungsstelle

Die Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die
DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz
in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Lu-
xembourg. Die Zentralverwaltungsstelle ist eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroB-
herzogtums Luxemburg und insbesondere mit
der Buchhaltung, Berechnung des Anteilwertes
und der Erstellung des Jahresabschlusses beauf-

tragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Ver-
antwortung und Kontrolle verschiedene verwal-
tungstechnische Aufgaben, z. B. die Berech-
nung der Nettoinventarwerte an die Attrax Fi-
nancial Services S.A. (société anonyme). mit
Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg

Ubertragen.

Der Anlageberater

Der Anlageberater des Fonds ist die DZ PRIVAT-
BANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen.
Der Anlageberater beobachtet die Finanz-
markte, analysiert die Zusammensetzung der
Anlagen des Fondsvermdgens und gibt der Ver-
waltungsgesellschaft Empfehlungen fir die An-
lage des Fondsvermdgens unter Beachtung der
Grundsatze der fir den jeweiligen Teilfonds
festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist an die Anlage-
empfehlungen des Anlageberaters nicht gebun-

den.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf ei-

gene Kosten von Dritten beraten zu lassen. Er

ist jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige
schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft, die Erflllung seiner Aufgaben einem
Dritten zu Ubertragen. Sofern der Anlagebera-
ter seine Aufgaben mit vorheriger Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft einem Dritten
Ubertragen hat, so hat der Anlageberater die
dafir entstehenden Kosten selbst zu tragen.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweili-
gen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Na-
men fUr gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und/oder sonstigen zulassigen
Vermogenswerten gemal Artikel 41 des Geset-
zesvom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten
Mittel und die damit erworbenen Vermdgens-
werte bilden das jeweilige Teilfondsvermogen,
das gesondert von dem eigenen Vermdgen der

Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfonds-
vermogen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentu-
mer beteiligt. Die Anteile am jeweiligen Teil-
fonds werden in der im teilfondsspezifischen
Anhang genannten Art der Verbriefung und
Stlickelung ausgegeben. Ein Anspruch auf Aus-
lieferung effektiver Stlicke besteht nicht. Es

werden keine Namensanteile ausgegeben.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grund-
satzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Ver-
waltungsgesellschaft beschliet gemal Artikel
5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements, innerhalb
eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen aus-

zugeben.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonsti-
gen Markten zugrunde liegende Marktpreis
wird nicht ausschlieBlich durch den Wert der im
Teilfonds

jeweiligen gehaltenen



Vermogensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteil-
preis abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger
auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger
seine Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit unmit-
telbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann
geltend machen kann, wenn der Anleger selbst
und mit seinem eigenen Namen in dem Anle-
gerregister des Fonds bzw. Teilfonds einge-
schrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger
Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw.
Teilfonds investiert hat, welche die Investition in
ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers un-
ternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anleger-
rechte unmittelbar durch den Anleger gegen
den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht wer-
den. Anlegern wird geraten, sich Uber ihre
Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit An-
teilen der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als mittel- bis

langfristige Investition gedacht.

Unter ,Market Timing” versteht man die Me-
thode der Arbitrage, bei welcher der Anleger
systematisch Anteile eines Teilfonds innerhalb
einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der
Zeitverschiebungen und/oder der Unvollkom-
menheiten oder Schwachen des Bewertungs-
systems des Nettoinventarwerts des Teilfonds
zeichnet, umtauscht oder zurlcknimmt. Die
Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende
Schutz- und oder KontrollmaBnahmen, um sol-

chen Praktiken vorzubeugen.

Sie behalt sich auch das Recht vor, einen Zeich-
nungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anle-

gers, zurlickzuweisen, zu widerrufen oder

auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass

der Anleger ,,Market Timing” betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Han-
delsschluss zum bereits feststehenden bzw. ab-
sehbaren Schlusskurs — das so genannte Late
Trading — wird von der Verwaltungsgesellschaft
strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen auf der Grundlage ei-
nes dem Anleger vorher unbekannten Anteil-
wertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der
Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Tra-
ding betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft
die Annahme des Zeichnungs- bzw. Ricknah-
meantrages solange verweigern, bis der Antrag-
steller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen

Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtli-
chen Borse bzw. auch an anderen Markten ge-

handelt werden.
Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist
das Erreichen einer angemessenen Wertent-
wicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung
(wie im entsprechenden Anhang definiert). Die
teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden An-

hang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dar-
gestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und
Anlagebeschrankungen gelten fir samtliche
Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Er-
ganzungen fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt

enthalten sind.



Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Be-
achtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Sinne der Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des
Verwaltungsreglements beschriebenen anlage-
politischen Grundsatzen und innerhalb der An-
lagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Tech-
niken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des
Verwaltungsreglements genannten Allgemei-
nen Bestimmungen der Anlagepolitik kann sich
die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen
Teilfonds zur Erreichung der Anlageziele im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanage-
ments Derivaten, Wertpapierfinanzierungsge-
schaften sowie sonstiger Techniken und Instru-
mente, die den Anlagezielen des Fonds entspre-
chen, bedienen. Die Kontrahenten bzw. finan-
ziellen Gegenparteien im Sinne von Artikel 3
Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR") bei vor-
genannten Geschaften mussen einer Aufsicht
unterliegen und ihren Sitz in einem Mitglieds-
staat der EU, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber EWR oder einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffas-
sung der CSSF denjenigen des Rechts der EU
gleichwertig sind, haben. Der Kontrahent bzw.
die finanzielle Gegenpartei muss grundsatzlich
mindestens Uber ein Rating im Investment
Grade Bereich verfligen, auf das jedoch in be-
grindeten Ausnahmen verzichtet werden kann.
Dies kann zum Beispiel der Fall sein, wenn der
Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei
nach der Auswahl unter dieses Rating fallt. In

diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft

eine gesonderte Prifung vornehmen. Sie mUs-
sen dartber hinaus auf diese Art von Geschaf-
ten spezialisiert sein. Bei der Auswahl der Kon-
trahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im
Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaf-
ten und Gesamtrendite-Swaps (, Total Return
Swaps”) werden Kriterien wie z.B. Rechtsstatus,
Herkunftsland und Bonitat des Kontrahenten
berlcksichtigt. Einzelheiten kédnnen auf der im
Kapitel “Informationen an die Anleger” ge-
nannten Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft kostenlos eingesehen werden. Dabei
kann nicht ausgeschlossen werden, dass es sich
bei dem Kontrahenten bzw. der finanziellen Ge-
genpartei um ein mit der Verwaltungsgesell-
schaft oder dem Fondsmanager/Anlageberater
verbundenen Unternehmen handelt. In diesem
Zusammenhang verweisen wir auf das Kapitel

, Potentielle Interessenkonflikte”.

Derivate und sonstige Techniken und Instru-
mente sind mit erheblichen Chancen, aber auch
mit hohen Risiken verbunden. Aufgrund der He-
belwirkung dieser Produkte kénnen mit einem
relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste
fir den (Teil)-Fonds entstehen. Nachfolgend
eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzah-
lung von Derivaten, Techniken und Instrumen-
ten, die fUr den (Teil)-Fonds eingesetzt werden

konnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimm-
ten Vermogenswert an einem im Voraus be-
stimmten Zeitpunkt (,, Ausibungszeitpunkt”) o-
der wahrend eines im Voraus bestimmten Zeit-
raumes zu einem im Voraus bestimmten Preis
(,Auslibungspreis”) zu kaufen (,Kaufoption” /
.Call") oder zu verkaufen (, Verkaufsoption” /
.Put”). Der Preis einer Kaufs- oder Verkaufsop-

tion ist die Optionspramie.
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Fir den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl
Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder
verkauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds
gemaB seiner in dem betreffenden Anhang be-
schriebenen Anlagepolitik in die zugrunde lie-

genden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind flr beide Vertrags-
partner unbedingt verpflichtende Vereinbarun-
gen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fal-
ligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswertes, zu einem im Voraus ver-

einbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fur den jeweiligen Teilfonds durfen Finanzter-
minkontrakte nur abgeschlossen werden, so-
fern der jeweilige Teilfonds gemaB seiner in
dem betreffenden Anhang beschriebenen Anla-
gepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte

investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzin-
strumente mit eingebettetem Derivat erworben
werden, sofern es sich bei den Basiswerten um
Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder z.B.
um Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten
mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw.
um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktien-
anleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen,
Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine
handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Finan-
zinstrumente eingebettete Derivate konzipier-
ten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus,
dass die eingebetteten derivativen Komponen-
ten die Zahlungsstrdme des gesamten Produkts
beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen von

Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von

Derivaten und sonstigen Techniken und Instru-

menten maBgeblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedin-
gung zum Einsatz kommen, dass es sich bei die-
sen Produkten um Wertpapiere im Sinne des Ar-
tikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 handelt.

4. Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Als  Wertpapierfinanzierungsgeschafte
gelten z.B.:

- Wertpapierleihgeschafte

- Pensionsgeschafte

4.1, Wertpapierleihe

Fir den jeweiligen Teilfondswer-
den keine  Wertpapierleihge-
schafte getatigt.

4.2. Pensionsgeschafte

Fur den jeweiligen Teilfonds wer-
den keine Pensionsgeschafte ge-
tatigt.

5. Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den je-
weiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte ab-

schlieBen.

Devisenterminkontrakte sind fir beide Vertrags-
partner unbedingt verpflichtende Vereinbarun-
gen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fal-
ligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zu-
grunde liegenden Devisen, zu einem im Voraus

vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.
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6. Tauschgeschafte (,Swaps”)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung
des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen
der Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschlie-
Ben.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien,
der den Austausch von Zahlungsstrémen, Ver-
mogensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken
zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschaften,
die fir den jeweiligen Teilfonds abgeschlossen
werden koénnen, handelt es sich beispielsweise,
aber nicht ausschlieBlich, um Zins-, Wahrungs-,
Equity- und Credit Default —Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher
zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf
fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen.
Die Transaktion kann mit der Aufnahme von
Mitteln zu einem festen Zinssatz und der gleich-
zeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variab-
len Zinssatz verglichen werden, wobei die No-
minalbetrage der Vermogenswerte nicht ausge-

tauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Aus-
tausch der Nominalbetrage der Vermogens-
werte. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme
in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mit-
telvergabe in einer anderen Wahrung gleichset-

zen.

Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt
im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012, bei dem eine Gegen-
partei einer anderen den Gesamtertrag einer
Referenzverbindlichkeit einschlieBlich Einkinf-
ten aus Zinsen und Gebuhren, Gewinnen und
Verlusten aus Kursschwankungen sowie Kredit-
verlusten Ubertragt.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpa-
piere” genannt, sind Transaktionen, die die

Rendite aus einem bestimmten Vermdgenswert

in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) o-
der in eine andere Wahrung konvertieren, in-
dem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating
rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem
Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den
Tausch von Zahlungsstromen, Wertveranderun-
gen und/oder Ertragen eines Vermdgensgegen-
standes gegen Zahlungsstréome, Wertverande-
rungen und/oder Ertrage eines anderen Vermo-
gensgegenstandes aus, wobei zumindest einer
der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Er-
trage eines Vermogensgegenstandes eine Aktie
oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner kénnen keinen Einfluss auf
die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des OGAW oder die Basis-
werte der Derivate nehmen. Geschafte im Zu-
sammenhang mit dem OGAW-Anlageportfolio
bedlrfen keiner Zustimmung durch die Gegen-

partei.

a) Total Return Swaps bzw. andere Deri-

vate mit denselben Charakteristika

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den jewei-
ligen Teilfonds keine Total Return Swaps bzw.
andere Derivate mit denselben Charakteristika

abschlieBen.

7. Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt o-
der innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizier-
ten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im
Zusammenhang mit Optionsgeschaften darge-

stellten Grundsatze.

8. Techniken fir das Management von

Kreditrisiken
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Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den je-
weiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente
Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens
auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS")

einsetzen.

Innerhalb des Marktes fir Kreditderivate stellen
CDS das am weitesten verbreitete und quanti-
tativ bedeutendste Instrument dar. CDS ermog-
lichen die Loslésung des Kreditrisikos von der
zugrunde liegenden Kreditbeziehung. Diese se-
parate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erwei-
tert das Maoglichkeitsspektrum fir systemati-
sche Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem
CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Siche-
rungskaufer, Protection Buyer) gegen be-
stimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung ge-
gen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag be-
rechneten periodischen Pramie fur die Uber-
nahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsge-
ber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) fur
eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie
richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der
zugrunde  liegenden  Referenzschuldner(s)
(=Kreditrisiko). Die zu Uberwalzenden Risiken
werden im Voraus als sog. Kreditereignisse
(,credit event”) fest definiert. Solange kein cre-
dit event eintritt, muss der CDS-Verkaufer keine
Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit
events zahlt der Verkaufer den vorab definierten
Betrag bspw. den Nennwert oder eine Aus-
gleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen
dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem
Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses
(,cash settlement”). Der Kaufer hat dann das
Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes As-
set des Referenzschuldners anzudienen wah-
rend die Pramienzahlungen des Kaufers ab die-
sem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige
Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als

Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auBerborslich gehandelt (OTC-
Markt), wodurch auf spezifischere, nicht stan-
dardisierte Bedlrfnisse beider Kontrahenten
eingegangen werden kann — um den Preis einer
geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehen-
den Verpflichtungen muss sowohl im aus-
schlieBlichen Interesse des Fonds als auch im
Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei
den Anlagegrenzen gemaB Artikel 4, Ziffer 6
des Verwaltungsreglements sind die dem CDS
zu Grunde liegenden Anleihen als auch der je-
weilige Emittent zu bertcksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt
nach nachvollziehbaren und transparenten Me-
thoden auf regelmaBiger Basis. Die Verwal-
tungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer
werden die Nachvollziehbarkeit und die Trans-
parenz der Bewertungsmethoden und ihre An-
wendung Uberwachen. Sollten im Rahmen der
Uberwachung Differenzen festgestellt werden,
wird die Beseitigung durch die Verwaltungsge-
sellschaft veranlasst.

9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente
kédnnen gegebenenfalls durch die Verwaltungs-
gesellschaft erweitert werden, wenn am Markt
neue, dem Anlageziel entsprechende, Instru-
mente angeboten werden, die der jeweilige
Teilfonds gemaB den aufsichtsrechtlichen und
gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instru-
menten fUr eine effiziente Portfolioverwaltung
konnen direkte / indirekte Kosten anfallen, wel-
che dem Fondsvermogen belastet werden bzw.
welche das Fondsvermogen schmalern. Diese
Kosten koénnen sowohl fir dritte Parteien als
auch fir zur Verwaltungsgesellschaft oder Ver-
wabhrstelle zugehdrige Parteien anfallen.
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Anteilwertberechnung

Das Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro
(,Referenzwahrung”).

Der Wert eines Anteils (, Anteilwert”) lautet auf
die im jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt angegebene Wahrung (,Teilfondswah-
rung”), sofern nicht fir diese oder etwaige wei-
tere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswah-
rung abweichende Wahrung angegeben ist
(, Anteilklassenwahrung”).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Bankar-
beitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewer-
tungstag”) berechnet. Zur Berechnung des An-
teilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen
Teilfonds gehorenden Vermdgenswerte abziig-
lich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teil-
fonds an jedem Bewertungstag ermittelt (Netto-
Teilfondsvermdgen). Weitere Einzelheiten zur
Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere
in Artikel 6 des Verwaltungsreglements festge-
legt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag
zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabe-
preis ist der Anteilwert gemaB Artikel 6 Nr.
4 des Verwaltungsreglements zuzlglich ei-
nes Ausgabeaufschlages, dessen maximale
Hohe fir die jeweilige Anteilklasse des jewei-
ligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der
Ausgabepreis kann sich um Geblhren oder
andere Belastungen erhéhen, die in den je-

weiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Kaufauftrage fir den Erwerb von Antei-
len, die in einer Globalurkunde verbrieft sind
(,Inhaberanteile”), werden von der Stelle,
bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an
die Register- und Transferstelle weitergelei-
tet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Re-
gister- und Transferstelle.

Vollstandige Kaufauftrage fur den Erwerb
von Inhaberanteilen, welche bis spatestens
17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der
maBgeblichen Stelle eingegangen sind, wer-
den zum Ausgabepreis des darauffolgenden
Bewertungstages abgerechnet, sofern der
Gegenwert der gezeichneten Anteile zur
Verflgung steht. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage ei-
nes dem Anleger vorher unbekannten An-
teilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch
der Verdacht bestehen, dass ein Anleger
Late-Trading betreibt, kann die Verwal-
tungsgesellschaft die Annahme des Kauf-
auftrages solange verweigern, bis der An-
tragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf sei-
nen Kaufauftrag ausgerdumt hat. Vollstan-
dige Kaufauftrage fir den Erwerb von Inha-
beranteilen, welche nach 17.00 Uhr an ei-
nem Bewertungstag bei der maBgeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Aus-
gabepreis des Ubernachsten Bewertungsta-

ges abgerechnet.

Die Anteile werden bei Eingang des Ausga-
bepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft von der Ver-
wabhrstelle Ubertragen, indem sie der Stelle
gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner

sein Depot unterhalt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter
Abrechnung bei der Register- und Transfer-
stelle Uber sogenannte Zahlungs-/Liefe-
rungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen
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Zahlung des ausmachenden Investitionsbe-
trages an die Stelle Ubertragen, bei der der
Zeichner sein Depot unterhalt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb der im je-
weiligen Anhang des Teilfonds angegebenen
Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag in der jeweili-

gen Anteilklassenwahrung bei der Verwahr-

stelle in Luxemburg zahlbar.

4. Die Umstande unter denen die Ausgabe
von Anteilen eingestellt wird, werden in Arti-
kel 9 i.V.m. Artikel 7 des Verwaltungsregle-

ments beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die
Rucknahme ihrer Anteile zum Anteilwert ge-
maB Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsregle-
ments, gegebenenfalls abzuglich eines et-
waigen Rlcknahmeabschlages (,Ricknah-
mepreis”) zu verlangen. Diese Ricknahme
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte
ein RUcknahmeabschlag erhoben werden,
so ist dessen maximale Hohe fir die jewei-
lige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zu diesem Ver-
kaufsprospekt angegeben.
Die Auszahlung des Rucknahmepreises ver-
mindert sich in bestimmten Landern um dort
anfallende Steuern und andere Belastungen.
Mit Auszahlung des Ricknahmepreises er-

lischt der entsprechende Anteil.

. Die Auszahlung des Riicknahmepreises so-

wie etwaige sonstige Zahlungen an die An-
leger erfolgen Uber die DZ PRIVATBANK
S.A. und Uber die Zahlstellen. Die DZ PRI-
VATBANK S.A ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestim-
mungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften

oder andere von der DZ PRIVATBANK S.A
nicht beeinflussbare Umsténde, die Uber-
weisung des Ricknahmepreises in das Land
des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile
einseitig gegen Zahlung des Riicknahme-
preises zurlickkaufen, soweit dies im Inte-
resse der Gesamtheit der Anleger oder zum
Schutz der Anleger oder eines Teilfonds er-
forderlich erscheint.

. Der Umtausch samtlicher Anteile einer An-

teilklasse oder eines Teils derselben in An-
teile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des malBgeblichen Anteilwertes
der jeweiligen Anteilklasse des betreffenden
Teilfonds unter Berlicksichtigung einer Um-
tauschprovision in Hohe von maximal 1%
des Anteilwertes der zu zeichnenden An-
teile. Falls keine Umtauschprovision erhoben
wird, wird dies fur die jeweilige Anteilklasse
des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden

Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb

eines Teilfonds angeboten werden, kann
auch ein Umtausch von Anteilen einer An-
teilklasse in Anteile einer anderen Anteil-
klasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, so-
fern nicht im jeweiligen Anhang zum Ver-
kaufsprospekt etwas Gegenteiliges be-
stimmt ist. In diesen Fallen wird keine Um-

tauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den je-
weiligen Teilfonds einen Umtauschantrag
zurlckweisen, wenn dies im Interesse des
Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse

der Anleger geboten erscheint.

. Vollstandige Verkaufsauftrage fir die Rick-

nahme von Inhaberanteilen werden durch
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die Stelle, bei der der Anleger sein Depot un-
terhalt, an die Register- und Transferstelle
weitergeleitet. Der Umtausch von Inhaber-
anteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Rlcknahme-/Verkaufsauftrage
welche bis spatestens 17.00 Uhr an einem
Bewertungstag eingegangen sind, werden
zum Anteilwert des darauffolgenden Bewer-
tungstages, abzlglich eines etwaigen Riick-
nahmeabschlages bzw. unter BerUcksichti-
gung der Umtauschprovision, abgerechnet.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden
Fall sicher, dass die Rucknahme bzw. der
Umtausch von Anteilen auf der Grundlage
eines dem Anleger vorher unbekannten An-
teilwertes abgerechnet wird. Vollstandige
Ricknahme-/Verkaufsauftrage, welche nach
17.00 Uhr an einem Bewertungstag einge-
gangen sind, werden zum Anteilwert des
Ubernachsten Bewertungstages, abzuglich
eines etwaigen Rucknahmeabschlages bzw.
unter Berlcksichtigung der Umtauschprovi-

sion, abgerechnet.

MaBgeblich fir den Eingang des Rick-
nahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Um-
tauschantrages ist der Eingang bei der Regis-
ter- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises er-
folgt innerhalb von der im jeweiligen An-
hang des Teilfonds angegebenen Anzahl von
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklas-

senwahrung.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet,
die Riicknahme bzw. den Umtausch von An-
teilen wegen einer Einstellung der Anteils-
wertberechnung eines Teilfonds zeitweilig

einzustellen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorhe-
riger Genehmigung durch die Verwahrstelle
unter Wahrung der Interessen der Anleger
berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu
tatigen, nachdem entsprechende Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds ohne
Verzégerung verkauft wurden. In diesem
Falle erfolgt die Ricknahme zum dann gel-
tenden Ricknahmepreis. Entsprechendes
gilt fir Antrage auf Umtausch von Anteilen.
Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber da-
rauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen ausreichende fllssige Mittel zur Verfi-
gung stehen, damit eine Ricknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf Antrag von
Anlegern unter normalen Umstanden unver-

zlglich erfolgen kann.
Risikohinweise
Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwal-
tungsgesellschaft fur Rechnung des/der Teil-
fonds investiert, enthalten neben den Chancen
auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein
Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere
und sonstige Vermdgenswerte, ist er den — auf
vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Fakto-
ren zurdckgehenden — generellen Trends und
Tendenzen an den Markten, insbesondere an
den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So konnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert
der Vermdgensgegenstande gegeniber dem
Einstandspreis fallt. VerduBert der Anleger An-
teile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem
die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Ver-
maogensgegenstande gegeniber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er
das von ihm in den Teilfonds investierte Geld
nicht vollstandig zurlick. Obwohl jeder Teilfonds
stetige Wertzuwachse anstrebt, kdnnen diese
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist jedoch auf die angelegte Summe
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beschrankt. Eine Nachschusspflicht Uber das
vom Anleger investierte Geld hinaus besteht
nicht.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Be-
gebung eines Wertpapiers besteht, andern
kann. Steigen die Marktzinsen gegeniber den
Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Ren-
dite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschied-
lich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirze-
ren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit klrze-
ren Laufzeiten haben demgegendber in der Re-
gel geringere Renditen als festverzinsliche Wert-
papiere mit ldangeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel
des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen
Kreditinstituten fir Rechnung des Fonds an. Fur
diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise
ein Zinssatz vereinbart, der internationalen
Zinssatzen abzlglich einer bestimmten Marge
entspricht. Sinken diese Zinssatze unter die ver-
einbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zin-
sen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig
von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweili-
gen Zentralbanken kénnen sowohl kurz-, mit-
tel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditin-
stituten eine negative Verzinsung erzielen.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit)
des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt
oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder
Geldmarktinstruments kann nachtraglich sin-
ken. Dies fuhrt in der Regel zu Kursriickgangen
des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds
direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente ist auch von unter-
nehmensspezifischen Faktoren abhangig, bei-
spielsweise von der betriebswirtschaftlichen Si-
tuation des Ausstellers. Verschlechtern sich die
unternehmensspezifischen Faktoren, kann der
Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und
dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf.
sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt
oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der
Schuldner einer zu einem Teilfonds gehdrenden
Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die
entsprechenden Vermdgenswerte des Teilfonds
konnen hierdurch wirtschaftlich wertlos wer-
den.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht lber eine Bdrse oder ei-
nen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-
Geschafte") oder Wertpapierfinanzierungsge-
schaften abgeschlossen werden, besteht - Gber
das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus -
das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts
ausfallt bzw. ihren Verpflichtungen nicht in vol-
lem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere
fUr Geschafte, die Techniken und Instrumente
zum Gegenstand haben. Um das Kontrahenten-

risiko bei OTC-Derivaten und
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Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu reduzie-
ren kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherhei-
ten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstim-
mung und unter Berlcksichtigung der Anforde-
rungen der ESMA Guideline 2014/937. Die Si-
cherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen
oder als Schuldverschreibungen von internatio-
nalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaa-
ten der Europaischen Union angehoren und ge-
deckte Schuldverschreibungen angenommen
werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten wer-
den nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sons-
tigen Sicherheiten werden nicht verdufBert, neu
angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Si-
cherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft
unter Berlcksichtigung der spezifischen Eigen-
schaften der Sicherheiten sowie des Emittenten
stufenweise Bewertungsabschlage an (sog.
Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle kon-
nen die Details zu den jeweils geringsten ange-
wandten Bewertungsabschlagen je Art der Si-
cherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum
haircut

Cash (Teilfondswahrung) 0%

Cash (Fremdwahrungen) 8%

Staatsanleihen 0,50%

Schuldverschreibungen von inter-
nationalen Einrichtungen offent-
lich-rechtlichen Charakters, denen

ein oder mehrere Mitgliedstaaten

der Europaischen Union angehoren

und gedeckte Schuldverschreibun- 0,50%
gen

Weitere Details zu den angewandten Bewer-
tungsabschlagen kénnen jederzeit bei der Ver-

waltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Sicherheiten, die die Verwaltungsgesellschaft
im Rahmen von OTC-Derivaten und Wertpa-
pierfinanzierungsgeschaften erhalt, missen u.a.
folgende Kriterien erfillen:

1. Unbare Sicherheiten sollten
ausreichend liquide sein und
an einem geregelten Markt o-
der innerhalb eines multilate-
ralen Handelssystems gehan-
delt werden.

2. Die Sicherheiten werden Uber-
wacht und taglich nach dem
Markt bewertet.

3. Sicherheiten, die eine hohe
Kursvolatilitat aufweisen, soll-
ten nicht ohne angemessene
Haircuts (Abschlage) akzeptiert
werden.

4. Die Bonitat des Emittenten
sollte hoch sein.

5. Die Sicherheiten mussen aus-
reichend nach Landern, Mark-
ten und Emittenten diversifi-
ziert sein. Korrelationen zwi-
schen den Sicherheiten finden
keine Berlcksichtigung. Die er-
haltenen Sicherheiten mussen
allerdings von einer Partei aus-
gegeben werden, welche nicht
mit der Gegenpartei verbun-
den ist.

6. Die Sicherheit, die nicht in bar

geleistet wird, muss von einem
ausgegeben
werden, das nicht mit der Ge-

Unternehmen

genpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben fir eine Beschrankung
der Restlaufzeit von Sicherheiten.

Grundlage der Besicherung sind individuelle
vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontra-
hent und Verwaltungsgesellschaft. Hierin wer-
den unter anderem Art und Gute der Sicherhei-
ten, Haircuts, Freibetrage und Mindesttransfer-
betrage definiert. Auf taglicher Basis werden die
Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits
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gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund
der individuellen vertraglichen Bedingungen
eine Erhohung oder Reduzierung der Sicherhei-
ten notig sein, so werden diese bei der Gegen-
partei an- bzw. zurlckgefordert. Einzelheiten zu
den Vereinbarungen koénnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt

werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen
Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure
gegeniber einem bestimmten Emittenten 20%
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht
Ubersteigen darf. Hiervon abweichend findet
Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements
hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt
von Sicherheiten bestimmter Emittenten An-

wendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr Rechnung
des Fonds im Rahmen von Derivate- und Wert-
papierfinanzierungsgeschaften Wertpapiere als
Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wert-
papiere als Sicherheit Gbertragen wurden, mus-
sen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden.
Hat die Verwaltungsgesellschaft die Wertpa-
piere im Rahmen von Derivatgeschaften als Si-
cherheit verpfandet, liegt die Verwahrung im Er-

messen des Sicherungsnehmers.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermo-
genswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so
ist er (soweit Fremdwahrungspositionen nicht
abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwahrung gegentber der Basiswahrung
des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der auf
Fremdwahrung lautenden Vermogenswerte
sinkt.

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die je-

weilige Teilfondswahrung lautet, koénnen

entsprechend einem abweichenden Wahrungs-
risiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann
im Einzelfall gegen die Teilfondswahrung abge-

sichert werden.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner An-
lage auf bestimmte Branchen fokussiert, redu-
ziert dies auch die Risikostreuung. Infolgedes-
sen ist der Teilfonds in besonderem MaBe so-
wohl von der allgemeinen Entwicklung als auch
von der Entwicklung der Unternehmensge-
winne einzelner Branchen oder sich gegenseitig

beeinflussender Branchen abhangig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner An-
lage auf bestimmte Lander oder Regionen fo-
kussiert, reduziert dies ebenfalls die Risikostreu-
ung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonde-
rem MaBe von der Entwicklung einzelner oder
miteinander verflochtener Lander und Regionen
bzw. der in diesen ansassigen und /oder tatigen
Unternehmen abhangig.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des
Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht be-
einflussbarer Weise andern.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in
Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist,
kann dazu flUhren, dass ein Teilfonds ihm zu-
stehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des
Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder
sonstigen Vermdgensgegenstands nicht, nicht
fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in
einer anderen Wahrung erhalt. Malgeblich
hierfir konnen beispielsweise Devisen- oder
Transferbeschrankungen bzw. fehlende Trans-
ferfahigkeit bzw. —bereitschaft oder sonstige
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Rechtsanderungen sein. Zahlt der Aussteller in
einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Po-
sition zusatzlich einem Wahrungsrisiko.

Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse,
deren Eintreten von den betroffenen Personen
nicht kontrolliert werden kann. Hierzu gehéren
z. B. schwere Verkehrsunfalle, Pandemien, Erd-
beben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergieun-
falle, Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und
Baufehler, die der Fonds nicht kontrollieren
kann, Umweltgesetzgebungen, allgemeine
wirtschaftliche Umstande oder Arbeitskampfe.
Sofern der Fonds von einem oder mehreren Er-
eignissen héherer Gewalt betroffen ist, kann
dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des
Fonds fihren.

Liquiditatsrisiko

Fir den Fonds durfen auch Vermdgensgegen-
stande und Derivate erworben werden, die
nicht an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensge-
genstande kénnen gegebenenfalls nur mit ho-
hen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung o-
der gar nicht weiterverduBert werden. Auch an
einer Bdrse zugelassene Vermdgensgegen-
stande konnen abhangig von der Marktlage,
dem Volumen, dem Zeitrahmen und den ge-
planten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur
mit hohen Preisabschlagen verauBert werden.
Obwohl fir den Fonds nur Vermdgensgegen-
stande erworben werden durfen, die grundsatz-
lich jederzeit liquidiert werden konnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeit-
weise oder dauerhaft nur mit Verlust verauBert
werden kdnnen.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstan-
den ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus In-
solvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw.
durch duBere Ereignisse resultieren kann.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in
Landern, die in Anlehnung u.a. an die Definition
der Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf” fallen, d. h.
nicht als , entwickelt” klassifiziert werden. An-
lagen in diesen Landern unterliegen — neben
den spezifischen Risiken der konkreten Anlage-
klasse — in der Regel hoheren Risiken und in be-
sonderem MaBe dem Liquiditatsrisiko sowie
dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlan-
dern kénnen politische, wirtschaftliche oder so-
ziale Instabilitat oder diplomatische Vorfalle die
Anlage in diesen Landern beeintrachtigen. Zu-
dem konnen bei der Transaktionsabwicklung in
Werten aus diesen Landern in verstarktem Um-
fang Risiken auftreten und zu Schaden fir den
Anleger flhren, insbesondere weil dort im All-
gemeinen eine Lieferung von Wertpapieren
nicht Zug um Zug gegen Zahlung maoglich oder
ublich sein kann. Die zuvor beschriebenen Lan-
der- und Transferrisiken sind in diesen Landern

ebenfalls besonders erhoht.

In Emerging Markets konnen zudem das recht-
liche sowie das regulatorische Umfeld und die
Buchhaltungs-, Prifungs- und Berichterstat-
tungsstandards deutlich von dem Niveau und
Standard zulasten eines Investors abweichen,
die sonst international Ublich sind. Dadurch
kann es nicht nur zu Unterschieden bei der
staatlichen Uberwachung und Regulierung
kommen, sondern es kann damit auch die Gel-
tendmachung und Abwicklung von Forderun-
gen des Fonds mit weiteren Risiken verbunden
sein. Auch kann in solchen Landern ein erhoh-
tes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere
auch aus unterschiedlichen Formen der Eigen-
tumsverschaffung an erworbenen Vermogens-
gegenstanden resultieren kann. Die Markte in
Schwellenlandern sind in der Regel volatiler und

weniger  liquide als die Markte in
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Industriestaaten, dadurch kann es zu erhéhten
Schwankungen der Anteilwerte des Teilfonds
kommen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu ver-
stehen, durch Geldentwertung Vermogens-
schaden zu erleiden. Die Inflation kann dazu
fUhren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds so-
wie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich
der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko
unterliegen verschiedene Wahrungen in unter-

schiedlich hohem Ausmal.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen,
dass eine Konzentration der Anlage in be-
stimmte Vermogensgegenstande oder Markte
erfolgt. In diesen Fallen kénnen Ereignisse, die
sich auf diese Vermdgensgegenstande oder
Markte auswirken, starkere Effekte auf das
Fondsvermdgen haben, so kdnnen verhaltnis-
maBige groBere Verluste flr das Fondsvermo-
gen entstehen als bei einer weiter gestreuten
Anlagepolitik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels ei-
ner von einer dritten Partei ausgesprochenen
Garantie nicht zugesagt werden. Ferner konnen
fir einen Teilfonds erworbene Vermdgensge-
genstande eine andere Wertentwicklung erfah-
ren als beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften
besteht das Risiko, dass eine der Vertragspar-
teien nicht, verzogert oder nicht vereinbarungs-
gemal zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder
nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsri-
siko besteht auch bei der Rickabwicklung von
Sicherheiten fir den Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und

sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten
kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens sowohl positiv als auch negativ - starker
beeinflusst werden, als dies bei dem unmittel-
baren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren

Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen
Zweck als der Absicherung eingesetzt werden,
sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Ri-
siken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen KontraktgroBe (Einschuss) sofort ge-
leistet werden muss.

Kursveranderungen konnen somit zu erhebli-
chen Gewinnen oder Verlusten flhren. Hier-
durch kdnnen sich das Risiko und die Volatilitat
des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zu-
kinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zins-
anderungsrisiko) oder der Ausfall der Gegen-
partei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veran-
derung des Underlyings einen Einfluss auf die
Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich
kénnen zuklnftige (Wert-)Anderungen der zu-
grundeliegenden Zahlungsstrome, Vermogens-
gegenstande, Ertrage oder Risiken zu Gewinnen

aber auch zu Verlusten im Fonds flhren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimm-
ten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbun-

den.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten ein-
gebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung
verbunden sein kann, kann ihr Einsatz zu gro-
Beren Schwankungen — sowohl positiv als auch
negativ — des Wertes des (Teil)-Fondsvermaogens

fUhren.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt
und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt oder stellt
fUr OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungs-
geschafte Sicherheiten. OTC-Derivate und
Wertpapierfinanzierungsgeschafte konnen sich
in ihrem Wert andern. Es besteht die Gefahr,
dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr
ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Ricklber-
tragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft
gegeniber dem Kontrahenten in voller Hohe
abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren,
wird die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen
des Collateral Managements auf taglicher Basis
den Wert der Sicherheiten mit dem Wert der
OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsge-
schaften abstimmen und Sicherheiten in Ab-
sprache mit dem Kontrahenten nachfordern.
Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsan-
leihen oder als Schuldverschreibungen von in-
ternationalen Einrichtungen o&ffentlich-rechtli-
chen Charakters, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union angehd-
ren und gedeckte Schuldverschreibungen ange-
nommen werden. Das Kreditinstitut, bei dem
Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Schuldverschreibungen von
internationalen Einrichtungen kénnen sich ne-
gativ entwickeln. Bei Ausfall des Geschafts
kénnten die angelegten Sicherheiten unter
bzw. trotz Berlcksichtigung von Haircuts nicht
mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie
von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds
in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zu-
rick gewahrt werden mussen. Um dieses Risiko
zu minimieren Uberprift die Verwaltungsgesell-
schaft im Rahmen des Collateral Managements
die Werte auf taglicher Basis und vereinbart zu-
satzliche Sicherheiten bei einem erhdhten Ri-
siko.

Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fur das je-
weilige Teilfondsvermdgen erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang mit den Risi-
ken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermo-
gensgegenstande bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien. Die genannten Risiken
kénnen jedoch durch die Streuung der Vermo-
gensanlagen innerhalb der Sondervermégen,
deren Anteile erworben werden, und durch die
Streuung innerhalb dieses Teilfondsvermagens
reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds vonei-
nander unabhangig handeln, kann es aber auch
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, o-
der einander entgegen gesetzte Anlagestrate-
gien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende
Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen
kdnnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall
nicht moglich, das Management der Zielfonds
zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen o-
der Erwartungen der Gesellschaft Gbereinstim-
men.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammen-
setzung nicht ihren Annahmen oder Erwartun-
gen, so kann sie ggf. erst deutlich verzégert re-
agieren, indem sie Zielfondsanteile zurlckgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der
Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeit-
weise die Ricknahme der Anteile aussetzen.
Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran ge-
hindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verau-
Bern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlick-
gibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von
Zielfonds zur Erhebung von Geblhren auf

Ebene des Zielfonds kommen. Dadurch besteht
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bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Ge-

bihrenbelastung.
Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Ver-
waltungsgesellschaft die Ricknahme ihrer An-
teile gemaB den oben genannten Angaben zur
Ricknahme von Anteilen verlangen. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann die Ricknahme der
Anteile jedoch bei Vorliegen auBergewodhnli-
cher Umstande zeitweilig aussetzen und die An-
teile erst spater zu dem dann gtiltigen Preis zu-
ricknehmen (siehe hierzu auch Artikel 9 des
Verwaltungsreglements , Einstellung der Be-
rechnung des Anteilwertes”, Artikel 7 des Ver-
waltungsreglements ,Ricknahme und Um-
tausch von Anteilen”). Dieser Preis kann niedri-
ger liegen als derjenige vor Aussetzung der

RUcknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Ver-
waltungsgesellschaft insbesondere auch dann
gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Fonds,
deren Anteile fir einen Teilfonds erworben
wurden, ihrerseits die Anteilricknahme ausset-
zen und diesen einen erheblichen Anteil des je-
weiligen  Netto-Teilfondsvermdgens  ausma-

chen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Berei-
chen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung (Environment, Social, Governance, im Fol-
genden ,ESG"), dessen beziehungsweise deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentli-
che negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition und damit auf die Wertentwicklung
des Fonds haben konnte, wird als Nachhaltig-
keitsrisiko  betrachtet. Nachhaltigkeitsrisiken
kdnnen erheblich auf andere Risikoarten wie
z.B. Marktpreisrisiken oder Adressenausfallrisi-
ken einwirken und das Risiko innerhalb dieser

Risikoarten wesentlich beeinflussen. Eine Nicht-
berlcksichtigung von ESG-Risiken kdnnte sich
langfristig negativ auf die Rendite auswirken

Risiken aus der ESG-Strategie

Sofern fir den Fonds gemaB seiner Anlagestra-
tegie ESG-Kriterien als eine Komponente Be-
rlcksichtigung im Anlageentscheidungsprozess
finden, kann die Auswahlmaglichkeit flr Zielin-
vestments eingeschrankt sein und die Wertent-
wicklung des Fonds im Vergleich zu anderen
Fonds ohne Berticksichtigung von ESG-Kriterien
kédnnte gemindert werden. Die Entscheidung
welche Komponente unter Gesamtrisiko- und -
ertragsgesichtspunkten ausschlaggebend ist,
obliegt der subjektiven Einschatzung des Fonds-

managements.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten,
Vertreter und/oder verbundene Unternehmen
kdnnen als Verwaltungsratsmitglied, Anlagebe-
rater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Re-
gister- und Transferstelle oder in sonstiger
Weise als Dienstleistungsanbieter fur den
Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der
Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit
Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann
ebenfalls von einem verbundenen Unterneh-
men der Verwaltungsgesellschaft wahrgenom-
men werden. Die Verwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwi-
schen ihnen besteht, verfligen Uber angemes-
sene Strukturen, um mdgliche Interessenkon-
flikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kon-
nen Interessenkonflikte nicht verhindert wer-
den, werden die Verwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern,
beobachten und diese, sofern vorhanden, of-
fenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich
bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Ta-

tigkeiten, die sie bezlglich der Fihrung des
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Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfihrt, Interes-
senkonflikte entstehen kénnen. Die Verwal-
tungsgesellschaft verfligt im Einklang mit dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den an-
wendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF
Uber ausreichende und angemessene Struktu-
ren und Kontrollmechanismen, insbesondere
handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw.
Teilfonds. Die sich aus der Aufgabenibertra-
gung eventuell ergebenen Interessenkonflikte
sind in den Grundsatzen Uber den Umgang mit
Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die
Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage
www. ipconcept.com veroffentlicht. Insofern
durch das Auftreten eines Interessenkonflikts
die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden,
wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw.
die Quellen des bestehenden Interessenkon-
flikts auf ihrer Homepage offenlegen. Bei der
Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewis-
sert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die
Dritten die notwendigen MaBnahmen zur Ein-
haltung aller Anforderungen an Organisation
und Vermeidung von Interessenkonflikten wie
sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen
und Verordnungen festgelegt sind, getroffen
haben und die Einhaltung dieser Anforderun-

gen Uberwachen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalte-
ten Investmentfonds werden in eines der fol-
genden Risikoprofile eingeordnet. Das Risi-
koprofil fir jeden Teilfonds finden Sie in dem je-
weiligen teilfondsspezifischen Anhang. Die Be-
schreibungen der folgenden Profile wurden un-
ter der Voraussetzung von normal funktionie-
renden Markten erstellt. In unvorhergesehenen
Marktsituationen oder Marktstorungen auf-
grund nicht funktionierender Markte kdnnen
weitergehende Risiken, als die in dem Risikopro-

fil genannten auftreten.

Risikoprofil- Sicherheitsorientiert

Der Teilfonds eignet sich flr sicherheitsorien-
tierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgens besteht ein ge-
ringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Er-
tragschancen gegentberstehen. Die Risiken
kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats-
und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

Risikoprofil- Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fir konservative Anle-
ger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein modera-
tes Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertrags-
chancen gegenuberstehen. Die Risiken konnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den An-
derungen des Marktzinsniveaus resultieren, be-
stehen.

Risikoprofil- Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorien-
tierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermogen besteht ein hohes
Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbeson-
dere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil- Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fir spekulative Anle-
ger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein sehr ho-
hes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertrags-
chancen gegentberstehen. Die Risiken kénnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den An-
derungen des Marktzinsniveaus resultieren, be-
stehen.
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Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risi-
komanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Ri-
siko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil
des Anlageportfolios ihrer verwalteten Teilfonds
jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Ein-
klang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen
Anforderungen der CSSF berichtet die Verwal-
tungsgesellschaft regelmaBig der CSSF Giber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des
Risikomanagement-Verfahrens anhand zweck-
dienlicher und angemessener Methoden sicher,
dass das mit Derivaten verbundene Gesamtri-
siko der verwalteten Fonds den Gesamtnetto-
wert deren Portfolien nicht tberschreitet. Dazu
bedient sich die Verwaltungsgesellschaft fol-
gender Methoden:

e Commitment Approach:

Bei der Methode ,,Commitment Approach”
werden die Positionen aus derivativen Finan-
zinstrumenten in ihre entsprechenden (ggf.
delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder
Nominale umgerechnet. Dabei werden Net-
ting- und Hedgingeffekte zwischen derivati-
ven Finanzinstrumenten und ihren Basiswer-
ten berlcksichtigt. Die Summe dieser Basis-
wertaquivalente darf den Gesamtnettowert
des Fondsportfolios nicht Gberschreiten.

¢ VVaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein ma-
thematisch-statistisches Konzept und wird als
ein Standard-RisikomaB3 im Finanzsektor ver-
wendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust
eines Portfolios wahrend eines bestimmten
Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der
mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (so-
genanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschrit-

ten wird.

e Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR
des Fonds den VaR eines Referenzportfo-
lios um einen von der Hohe des Risikopro-
fils des Fonds abhangigen Faktor nicht
Ubersteigen. Der aufsichtsrechtlich maxi-
mal zuldssige Faktor betragt 200%. Dabei
ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein
korrektes Abbild der Anlagepolitik des
Fonds.

e Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der
VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Hal-
tedauer) des Fonds einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil
des Fondsvermogens nicht Uberschreiten.
Das aufsichtsrechtlich maximal zulassige Li-
mit betragt 20% des Fondsvermdgens.

FUr Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos
durch die VaR-Anséatze erfolgt, schatzt die Ver-
waltungsgesellschaft den erwarteten Grad der
Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung
kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktla-
gen vom tatsachlichen Wert abweichen und
Uber- als auch unterschritten werden. Der Anle-
ger wird darauf hingewiesen, dass sich aus die-
ser Angabe keine Rlckschlisse auf den Risiko-
gehalt des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist
der veroffentlichte erwartete Grad der Hebel-
wirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu ver-
stehen. Die verwendete Methode zur Bestim-
mung des Gesamtrisikos und, soweit anwend-
bar, die Offenlegung des Referenzportfolios
und des erwarteten Grades der Hebelwirkung
sowie dessen Berechnungsmethode werden im
teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Liquiditatsmanagement
Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds-

schriftliche Grundsatze und Verfahren festge-

legt, die es ihr ermdglichen, die
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Liquiditatsrisiken des Fonds zu Gberwachen und
zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil
der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegen-
den Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter
Berlicksichtigung der Anlagestrategie ergibt
sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds: Das
Liquiditatsprofil eines Fonds ist in der Gesamt-
heit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich
der im Fonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stande und Verpflichtungen sowie hinsichtlich
der Anlegerstruktur und der im Verkaufspros-
pekt definierten Rickgabebedingungen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

. Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht
die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des
Fonds oder der Vermdgensgegenstande erge-
ben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung
der Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande in Relation zum Fondsvermao-
gen vor und legt hierfir Liquiditatsklassen fest.
Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet bei-
spielsweise eine Analyse des Handelsvolumens,
der Komplexitat oder andere typische Merkmale
sowie ggf. eine qualitative Einschatzung eines
Vermdgensgegenstands.

. Die Verwaltungsgesellschaft Giberwacht
die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhtes
Verlangen der Anleger auf Anteilrlicknahme o-
der durch GroBabrufe ergeben kénnen. Hierbei
bildet sie sich Erwartungen Uber Nettomittelver-
anderungen unter Bertcksichtigung von verflig-
baren Informationen Uber Erfahrungswerten
aus historischen Nettomittelveranderungen.

. Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht
laufende Forderungen und Verbindlichkeiten
des Fonds und schatzt deren Auswirkungen auf
die Liquiditatssituation des Fonds ein.

. Die Verwaltungsgesellschaft hat fir
den Fonds adaquate Limits flr die Liquiditatsri-
siken festgelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer

Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung
der Limits festgelegt.

. Die von der Verwaltungsgesellschaft
eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine
Konsistenz zwischen den Liquiditatsklassen, den
Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten
Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberprift diese
Grundsatze regelmaBig und aktualisiert sie ent-
sprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fihrt regelmaBig
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditats-
risiken des Fonds bewerten kann. Die Verwal-
tungsgesellschaft fihrt die Stresstests auf der
Grundlage zuverlassiger und aktueller quantita-
tiver oder, falls dies nicht angemessen ist, quali-
tativer Informationen durch. Hierbei werden
Anlagestrategie, Rucknahmefristen, Zahlungs-
verpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstande verauBert werden kon-
nen, sowie Informationen in Bezug auf histori-
sche Ereignisse oder hypothetische Annahmen
einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebe-
nenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgens-
werte im Fonds sowie in Umfang atypische Ver-
langen auf Anteilricknahmen. Sie decken
Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, ein-
schlieBlich  Nachschussforderungen, Anforde-
rungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie
werden unter Berlcksichtigung der Anlagestra-
tegie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und
der Ricknahmegrundsatze des Fonds in einer
der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit

durchgefihrt.
Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der
Fonds als Sondervermdgen keine Rechtsperson-
lichkeit und ist steuertransparent.
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Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxem-
burg keiner Besteuerung auf seine Einklnfte
und Gewinne. Das Fondsvermogen unterliegt
im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der
sog. ,taxe d'abonnement” in Hohe von derzeit
0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe d'abonne-
ment” von 0,01% p.a. ist anwendbar fir (i) die
Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile aus-
schlieBlich an institutionelle Anleger im Sinne
des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren
ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geld-
marktinstrumente, in Termingelder bei Kreditin-
stituten oder beides ist. Investiert ein Teilfonds
in nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaf Ar-
tikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxo-
nomie), kann eine Reduzierung der ,taxe
dabonnement” gemal Artikel 174 Abs. 3 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfolgen. Die
.taxe d’abonnement” ist vierteljhrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermogen zahlbar. Die Hohe der ,taxe
d’abonnement” ist fir den jeweiligen Teilfonds
oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung
von der ,taxe d’abonnement” findet u.a. An-
wendung, soweit das Fondsvermdgen in ande-
ren Luxemburger Investmentfonds angelegt ist,
die ihrerseits bereits der ,taxe d'abonnement”
unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einklnfte (insbesondere
Zinsen und Dividenden) konnen in den Landern,
in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, dort
einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungs-
besteuerung unterworfen werden. Der Fonds
kann auch auf realisierte oder unrealisierte Ka-
pitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland
einer Besteuerung unterliegen.

Ausschuttungen des Fonds sowie Liquidations-
und VerauBerungsgewinne unterliegen im
GroBherzogtum Luxemburg keiner Quellen-
steuer Weder die Verwahrstelle noch die

Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen,
sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf
die Besteuerung des Fondsvermogens, die
Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Rick-
nahme oder die Ubertragung von Anteilen An-
wendung finden, zu informieren und sich durch
externe Dritte, insbesondere durch einen Steu-
erberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an
dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxem-
burg steuerlich ansassig sind bzw. waren, und
dort keine Betriebsstatte unterhalten oder kei-
nen permanenten Vertreter haben, unterliegen
keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hin-
blick auf ihre Einklnfte oder VerauBerungsge-
winne aus ihren Anteilen am Fonds. Naturliche
Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansassig sind, unterliegen der pro-
gressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxem-
bourg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit
den Einkinften aus den Fondsanteilen der Kor-
perschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen,
sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf
die Besteuerung des Fondsvermogens, die
Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Rlick-
nahme oder die Ubertragung von Anteilen An-
wendung finden, zu informieren und sich durch
externe Dritte, insbesondere durch einen Steu-
erberater, beraten zu lassen.

Veroffentlichung des Anteilwertes sowie
des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils gultige Anteilwert, Ausgabe- und
Ricknahmepreis  sowie  alle  sonstigen
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Informationen fir die Anleger kénnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle, bei den Zahlstellen/Informationsstel-
len und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt
werden. AuBerdem werden die Ausgabe- und
Ricknahmepreise borsentdglich auf der Inter-
netseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.ipconcept.com) veroffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an
die Anleger, werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft  www.ipconcept.com
veroffentlicht. DarUber hinaus werden in ge-
setzlich vorgeschriebenen Fallen fir das GroB-
herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im
LRESA” und im ,Tageblatt” sowie falls erfor-
derlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hin-

reichender Auflage, publiziert.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlo-
sen Einsicht wahrend der normalen Geschafts-
zeiten an Werktagen in Luxemburg (ausgenom-
men Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesell-

schaft zur Verflgung:

e Satzung der Verwaltungsgesellschaft;

e Verwahrstellenvertrag;

e \Vertrag Uber die Ubernahme der Funktionen
der Zentralverwaltung, der Register- und
Transferstelle und der Zahlstelle;

* Anlageberatervertrag.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentli-
chen Anlegerinformationen” sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte des Fonds kénnen auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com kostenlos abgerufen wer-

den. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,we-
sentlichen Anlegerinformationen” sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle, bei den

Zahistellen/Informationsstellen und den etwai-
gen Vertriebsstellen auch kostenlos in einer Pa-
pierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strate-
gien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung
von Stimmrechten, welche aus den fir den
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden
stammen, erhalten Anleger kostenlos auf der
Internetseite www.ipconcept.com.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der
Ausfihrung von Entscheidungen Uber den Er-
werb oder die VerduBerung von Vermdgensge-
genstanden fur einen Teilfonds im besten Inte-
resse des Investmentvermdgens. Informationen
zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu
festgelegten Grundsatzen erhalten Sie auf der

Internetseite www.ipconcept.com.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten
Finanzinstruments wird der Anleger umgehend
per dauerhaftem Datentrager von der Verwal-
tungsgesellschaft informiert. Fir nahere Infor-
mationen wird auf Artikel 3 Nr. 12 des Verwal-
tungsreglements verwiesen.

Anleger kdnnen sich mit Fragen, Kommentaren
und Beschwerden schriftlich und elektronisch
an die Verwaltungsgesellschaft wenden. Infor-
mationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen
kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft www.ipconcept.com abgerufen

werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Ver-
waltungsgesellschaft von Dritten erhélt oder an
Dritte zahlt, kdnnen jederzeit kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt wer-

den.

Informationen Uber den Umgang mit Nachhal-
tigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Stra-

tegien erhalten Sie auf der Internetseite der
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Verwaltungsgesellschaft  www.ipconcept.com

sowie der Internetseite des Anlageberaters

www.dz-privatbank.com.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergi-
tungspolitik und —praxis festgelegt, welche den
gesetzlichen Vorschriften, insbesondere den in
Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 aufgefihrten Grundsatzen entspricht und
wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikoma-
nagementverfahren vereinbar, ist diesem for-
derlich und ermutigt weder zur Ubernahme von
Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Ver-
waltungsreglement der von ihr verwalteten
Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese
die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtge-

mafB im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergltungspolitik und —praxis umfasst feste
und variable Bestandteile der Gehalter und frei-

willige Altersversorgungsleistungen.

Die VergUtungspolitik und —praxis gilt fir die
Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich Ge-
schaftsleitung, Risikotrdger, Mitarbeitern mit
Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich
aufgrund ihrer Gesamtverglitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschafts-
leitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile
der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr

verwalteten Fonds haben.

Die VergUtungspolitik der Verwaltungsgesell-
schaft ist mit einem soliden und wirksamen Ri-
sikomanagement vereinbar und steht im Ein-
klang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen,
den Werten und Interessen der Verwaltungsge-
sellschaft und der von ihr verwalteten OGAW
und deren Anleger sowie mit etwaigen Nach-
haltigkeitsrisiken. Das Einhalten der Vergu-
tungsgrundsatze einschlieBlich deren Umset-

zung wird einmal jahrlich geprift. Feste und

variable Bestandteile der Gesamtvergiitung ste-
hen in einem angemessenen Verhaltnis zuei-
nander, wobei der Anteil des festen Bestandteils
an der Gesamtvergutung hoch genug ist, um in
Bezug auf die variablen Vergltungskomponen-
ten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich
der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhén-
gige VergUtung richtet sich nach der Qualifika-
tion und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als
auch nach der Verantwortung und dem Wert-
schopfungsbeitrag der Position fir die Verwal-
tungsgesellschaft. Sofern anwendbar, erfolgt
die Leistungsbewertung in einem mehrjahrigen
Rahmen, der der Halte-dauer, die den Anlegern
des von der Verwaltungsgesellschaft verwalte-
ten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist,
um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf
die langerfristige Leistung des OGAW und sei-
ner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche
Auszahlung erfolgsabhdngiger Vergltungs-
komponenten Uber denselben Zeitraum verteilt
ist. Die Altersversorgungsregelung steht im Ein-
klang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen,
den Werten und langfristigen Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwal-
teten OGAW.

Einzelheiten der aktuellen VergUtungspolitik,
darunter eine Beschreibung, wie die Vergutung
und die sonstigen Zuwendungen berechnet
werden, und die Identitat der flr die Zuteilung
der Vergutung und sonstigen Zuwendungen
zustandigen Personen, einschlieBlich der Zu-
sammensetzung des VergUtungsausschusses,
falls es einen solchen Ausschuss gibt, kénnen
kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungs-

gesellschaft www.ipconcept.com abgerufen

werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos

eine Papierversion zur Verfligung gestellt.
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Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Ver-
einigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden
nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapier-
gesetz von 1933 in seiner jeweils glltigen Fas-
sung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wert-
papiergesetz”) oder nach den Borsengesetzen
einzelner Bundesstaaten oder Gebietskorper-
schaften der Vereinigten Staaten von Amerika
oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich ent-
weder in Besitz oder unter Rechtsprechung der
Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen
Territorien einschlieBlich des Commonwealth
Puerto Rico (die , Vereinigten Staaten”) zuge-
lassen beziehungsweise registriert oder, direkt
oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-
Person (gemal der Definition im Wertpapierge-

setz) Ubertragen, angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-ame-
rikanischen Gesetz Uber Kapitalanlagegesell-
schaften von 1940 in seiner jeweils glltigen Fas-
sung (/nvestment Company Act of 1940) (das
.Gesetz lber Investmentgesellschaften”)
oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaa-
ten der USA zugelassen beziehungsweise regis-
triert und die Anleger haben keinen Anspruch
auf den Vorteil der Registrierung nach dem Ge-

setz Uber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwal-
tungsreglement bzw. der Satzung oder dem
Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen
Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a)
keine ,, US-Personen"” im Sinne der Definition in
Regulation S des Wertpapiergesetzes sein dur-
fen, (b) keine , Specified US-Persons” im Sinne
der Definition vom Foreign Account Tax Com-
pliance Act (,FATCA") sein dirfen, (c) ,Nicht-
US-Personen” im Sinne des Commodity
Exchange Act sein missen, und (d) keine , US-
Personen" im Sinne des US-Einkommensteuer-

gesetz (/nternal Revenue Code) von 1986 in der

jeweils gultigen Fassung (der ,,Code”) und der
gemaB dem Code erlassenen Ausflhrungsbe-
stimmungen des Finanzministeriums der Verei-
nigten Staaten (7reasury Regulations) sein dir-
fen. Weitere Informationen erhalten Sie auf An-

frage bei der Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben mdochten, mds-
sen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforde-

rungen des vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to
Restore Employment Actvon Marz 2010 in den
Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet.
FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen aufer-
halb der Vereinigten Staaten von Amerika
("auslandische Finanzinstitutionen" oder
“FFIs") zur jahrlichen Ubermittlung von Infor-
mationen hinsichtlich Finanzkonten (7inancia/
accounts), die direkt oder indirekt von Specified
US-Persons geflihrt werden, an die US-Steuer-
behorden (/nternal Revenue Service oder [RS).
Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf
bestimmte US-Einklinfte von FFIs erhoben, die

dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroBherzogtum Lu-
xemburg einem zwischenstaatlichen Abkom-
men ("IGA"), gemalB Model 1, mit den Verei-
nigten Staaten von Amerika und einer diesbe-
zlglichen Absichtserklarung (Memorandum of

Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds
entsprechen den FATCA Vorschriften.

Die Anteilklassen des Fonds konnen entweder

(i) durch eine FATCA-konforme selbststandige
Zwischenstelle (Mominee) von Anlegern ge-

zeichnet werden oder

(i) direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebs-
stelle (welche nur zu Vermittlungszwecken

dient und nicht als Nominee agiert), von
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Anlegern gezeichnet werden mit Aus-

nahme von:
e Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche
US-Personen welche von der Regierung
der Vereinigten Staaten im Hinblick auf
Praktiken der Steuerumgehung und
Steuerflucht als gefahrdet eingestuft
werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf
borsennotierte Unternehmen, steuerbe-
freite Organisationen, Real Estate Invest-
ment Trusts (REIT), Treuhandgesellschaf-
ten, US Effektenhandler oder ahnliche

ZU.

e passive non-financial foreign entities (or
passive NFFE), deren wesentliche Eigen-
tumsanteile von einer US-Person gehal-

ten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht
man generell solche NFFE, (i) welche sich
nicht als aktive NFFE qualifizieren, oder
(ii) bei denen es sich nicht um eine ein-
behaltende auslandische Personenge-
sellschaft oder einen einbehaltenden
auslandischen Trust nach den einschlagi-
gen AusflUhrungsbestimmungen des Fi-
nanzministeriums der Vereinigten Staa-

ten (Treasury Regulations) handelt.
e Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika er-
mitteln diesen Status aufgrund der
Nicht-Konformitat eines Finanzinstituts
welches gegebene Auflagen aufgrund
Verletzung von Bedingungen des jewei-
ligen landesspezifischen IGAs innerhalb
von 18 Monaten nach erster Benachrich-

tigung nicht erfillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden

FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung

einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung
verpflichtet werden oder sonstigen Schaden er-
leiden, behalt sich der Fonds das Recht vor, un-
beschadet anderer Rechte, Schadensersatzan-
spriche gegen den betreffenden Anleger gel-

tend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den
FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, so-
wie potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit
ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater

in Verbindung zu setzen.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des auto-
matischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezem-
ber 2014 des Rates bezlglich der Verpflichtung
zum automatischen Austausch von (Steuer-)In-
formationen und dem Common Reporting
Standard (,,CRS"), einem von der OECD entwi-
ckelten Melde- und Sorgfaltsstandard fur den
internationalen, automatischen Informations-
austausch von Finanzkonten, wird der automa-
tische Informationsaustausch gemaB den zwi-
schenstaatlichen Vereinbarungen und den lu-
xemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umset-
zung des automatischen Informationsaus-
tauschs in Steuersachen Uber Finanzkonten vom
18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automati-
sche Informationsaustausch wurde in Luxem-
burg erstmals fir das Steuerjahr 2016 umge-

setzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens mel-
depflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber
die Antragsteller und die meldepflichtigen Re-
gister an die luxemburgische Steuerbehdrde
(,,Administration des Contributions Directes in
Luxemburg”) gemeldet, welche diese wiederum
an die Steuerbehorden derjenigen Lander wei-
terleitet, in denen der/die Antragsteller steuer-

lich ansassig ist/sind.

31



Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mit-

teilung von:

. Name, Anschrift, Steueridentifikati-
onsnummer, Ansassigkeitsstaaten so-
wie Geburtsdatum und -ort jeder

meldepflichtigen Person,

o Registernummer,
) Registersaldo oder —wert,
. Gutgeschriebene Kapitalertrage ein-

schlieBlich VerauBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fiir ein spe-
zifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni ei-
nes darauffolgenden Jahres an die luxemburgi-
sche Steuerbehorde zu Ubermitteln sind, wer-
den bis zum 30. September des Jahres zwischen
den betroffenen Finanzbehorden ausgetauscht,
erstmals im September 2017 basierend auf den
Daten des Jahres 2016.

Hinweise fir Anleger hinsichtlich der Of-
fenlegungspflichten im Steuerbereich (DAC
- 6)

GemaB der Sechsten EU - Richtlinie (EU)
2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur An-
derung der Richt-linie 2011/16/EU bezuglich
des verpflichtenden automatischen Informati-
onsaustauschs im Bereich der Be-steuerung
Uber meldepflichtige grenziberschreitende Ge-
staltungen - ,DAC-6" - sind sog. Intermediare
und subsididr unter Umstanden auch Steuer-
pflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren je-
weiligen nationalen Steuerbehdérden bestimmte
grenzuberschreitende Gestaltungen zu melden,
die mindestens eines der sog. Kennzeichen auf-
weisen. Die Kennzeichen beschreiben steuerli-
che Merkmale einer grenziberschreitenden Ge-
staltung, welche die Gestaltung meldepflichtig
macht. EU-Mitgliedstaaten werden die gemel-
deten In-formationen untereinander austau-
schen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis
zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht
umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwen-
dung ab dem 1. Januar 2021. Dabei sind rick-
wirkend alle meldepflichtigen grenziberschrei-
tenden Gestaltungen zu melden, die seit dem
Inkrafttreten des DAC-6 am 25. Juni 2018 im-
plementiert worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine
insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Be-
zug auf den Fonds bzw. seine direkten oder in-
direkten Anlagen zu erfillen. Diese Melde-
pflicht kann Informationen Uber die Steuerge-
staltung und die Anleger in Bezug auf ihre Iden-
titat, insbesondere Name, Wohnsitz und die
Steueridentifikationsnummer der Anleger, um-
fassen. Anleger knnen auch unmittelbar selbst
dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger
eine Beratung zu diesem Thema wunschen,
wird die Konsultation eines Rechts- oder Steu-
erberaters empfohlen.

Bekampfung der Geldwasche

GemaB den internationalen Regelungen und
den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen,
unter anderem, aber nicht ausschlieBlich, dem
Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Be-
kampfung der Geldwasche und der Terroris-
musfinanzierung, der groBherzoglichen Verord-
nung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verord-
nung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den
CSSF-Rundschreiben  CSSF 13/556,  CSSF
15/609, CSSF 17/650 und CSSF 17/661 betref-
fend die Bekampfung der Geldwasche und Ter-
rorismusfinanzierung sowie allen diesbezlgli-
chen Anderungen oder Nachfolgeregelungen,
obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern,
dass Organismen fir gemeinsame Anlagen zu
Zwecken der Geldwasche und der Terrorismus-
finanzierung missbraucht werden. Die Verwal-
tungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftrag-
ten kann von einem Antragsteller jedes Doku-
ment, das sie flr dessen Identitatsfeststellung
als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann
die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser
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Beauftragter) sdmtliche anderen Informationen
verlangen, die sie zur Erflllung der anwendba-
ren gesetzlichen und regulatorischen Bestim-
mungen, einschlieBlich, jedoch ohne Einschran-
kung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes beno-
tigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Doku-
mente verspatet, nicht oder nicht vollstandig
vorlegen, wird der Zeichnungsantrag abge-
lehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstan-
dige Dokumentationslage dazu flhren, dass
sich die Auszahlung des Riicknahmepreises ver-
z6gert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die
verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer
Transaktion nicht verantwortlich, wenn der An-
tragsteller die Dokumente verspatet, nicht oder
unvollstandig vorgelegt hat.

Anleger konnen von der Verwaltungsgesell-
schaft (oder einem von dieser Beauftragten) von
Zeit zu Zeit im Einklang mit den anwendbaren
Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer
Pflichten zur kontinuierlichen Uberwachung
und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert wer-
den, zusatzliche oder aktualisierte Dokumente
betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Sollten
diese Dokumente nicht unverzlglich beige-
bracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der
betreffenden Anleger zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU)
2015/849 des Europaischen Parlaments und des
Rates, der sogenannten 4. EU-Geldwaschericht-
linie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019
Uber die Einrichtung eines Registers der wirt-
schaftlichen Eigentimer verabschiedet. Dies
verpflichtet registrierte Rechtstrager, ihre wirt-
schaftlichen Eigentimer an das zu diesem
Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxem-
burg gesetzlich unter anderem auch Invest-
mentgesellschaften und Investmentfonds be-
stimmt.

Wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne des Ge-
setzes vom 12. November 2004 ist beispielweise
regelmaBig jede natdrliche Person, die insge-
samt mehr als 25% der Aktien oder Anteile ei-
nes Rechtstragers halt oder diesen auf sonstige
Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kénnte dies dazu
flhren, dass auch Endanleger der Investment-
gesellschaft bzw. des Investmentfonds mit Na-
men und weiteren persdnlichen Angaben an
das Register der wirtschaft-lichen Eigentiimer
zu melden waren. Folgende Daten eines wirt-
schaftlichen Eigentlimers kénnen ab dem 1.
September 2019 von jedermann auf der Inter-
netseite der ,Luxembourg Business Registers”
kostenlos eingesehen werden: Name, Vor-
name(n), Staatsangehdrigkeit(en), Geburtstag
und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang
des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter au-
Bergewohnlichen Umstanden kann nach einer
kostenpflichtigen Einzelfallprifung die 6ffentli-
che Einsichtnahme beschrankt werden.

Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemal3 der
Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016
zum Schutz natlrlicher Personen bei der Verar-
beitung personenbezogener Daten, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie
95/46/EG  (,,Datenschutz-Grundverordnung”)
und dem in Luxemburg anwendbaren Daten-
schutzrecht (einschlieBlich, jedoch nicht be-
schrankt auf das geanderte Gesetz vom 2. Au-
gust 2002 Uber den Schutz personenbezogener
Daten bei der Datenverarbeitung) verarbeitet.

So koénnen personenbezogene Daten, die im
Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds
zur Verfligung gestellt werden, auf einem Com-
puter gespeichert und verarbeitet werden durch
die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des
Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils
als fir die Verarbeitung Verantwortliche han-
deln.
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Personenbezogene Daten werden verarbeitet
zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Rick-
nahmeantragen, zur Flhrung des Anteilregis-
ters und zum Zwecke der Durchfihrung der
Aufgaben der oben genannten Parteien und der
Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vor-
schriften, in Luxemburg sowie in anderen
Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht be-
schrankt auf anwendbares Gesellschaftsrecht,
Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Be-
kampfung der Geldwasche und Terrorismusfi-
nanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA
(Foreign Account Tax Compliance Act), CRS
(Common Reporting Standard) oder ahnliche
Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-
Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur
dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund
begriindeter Geschaftsinteressen oder zur Aus-
dbung oder Verteidigung von Rechtsanspru-
chen vor Gericht notwendig ist oder Gesetze o-
der Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend
machen. Dies kann die Offenlegung gegentiber
Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbe-
horden, umfassen, einschlieBlich Steuerbehor-
den und Abschlussprifer in Luxemburg wie
auch in anderen Rechtsordnungen.

AuBer in den oben genannten Fallen werden
keine personenbezogenen Daten in Lander au-
Berhalb der Europaischen Union oder des Euro-
paischen Wirtschaftsraums Gbermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, er-
teilen die Anleger — zumindest stillschweigend —
ihre Zustimmung zur vorgenannten Verarbei-
tung ihrer personenbezogenen Daten und ins-
besondere zur Offenlegung solcher Daten ge-
gendber und die Verarbeitung dieser Daten
durch die oben genannten Parteien, einschlieB-
lich von verbundenen Unternehmen in Landern
auBerhalb der Europaischen Union, die mog-
licherweise nicht den gleichen Schutz bieten
wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptie-
ren, dass das Versaumnis, die von der

Verwaltungsgesellschaft verlangten personen-
bezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem
Fonds bestehenden Verhaltnisses zu Ubermit-
teln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am
Fonds verhindern kann und zu einer entspre-
chenden Mitteilung an die zustandigen luxem-
burgischen Behorden durch die Verwaltungsge-
sellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptie-
ren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche
relevanten Informationen im Zusammenhang
mit ihrem Investment in den Fonds an die lu-
xemburgischen Steuerbehdrden melden wird,
welche diese Informationen in einem automati-
sierten Verfahren mit den zustandigen Behor-
den der relevanten Lander bzw. anderen zuge-
lassenen Rechtsordnungen gemalB CRS-Gesetz
oder entsprechender europaischer und luxem-
burgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im
Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds
zur Verfugung gestellt werden, personenbezo-
gene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschrifts-
berechtigten oder wirtschaftlich Berechtigten
der Anleger umfassen, wird davon ausgegan-
gen, dass die Anleger die Zustimmung der be-
troffenen Personen zu der vorgenannten Verar-
beitung ihrer personenbezogenen Daten einge-
holt haben und insbesondere zu der Offenle-
gung ihrer Daten gegenUber und die Verarbei-
tung ihrer Daten durch die oben genannten Par-
teien, einschlieBlich von Parteien in Landern au-
Berhalb der Europaischen Union, die moglicher-
weise nicht den gleichen Schutz bieten wie das
Luxemburger Datenschutzrecht.

Anleger kénnen, im Einklang mit anwendbarem
Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder
Loschung ihrer personenbezogenen Daten be-
antragen. Solche Antrage sind schriftlich an die
Verwaltungsgesellschaft zu richten. Es wird da-
von ausgegangen, dass die Anleger solche
(Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder
wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezo-
gene Daten verarbeitet werden, Uber diese
Rechte informieren.
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Auch wenn die oben genannten Parteien ange-
messene MaBnahmen zur Sicherstellung der
Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten
ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache,
dass solche Daten elektronisch Ubermittelt wer-
den und auBerhalb Luxemburgs verfligbar sind,
nicht das gleiche MalB an Vertraulichkeit und an
Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg an-
wendbare  Datenschutzrecht — gewahrleistet

werden, solange die personenbezogenen Daten
sich im Ausland befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange
aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbei-
tung erfullt ist, wobei jedoch stets die anwend-
baren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungs-
fristen zu berlicksichtigen sind.

35



Anhang 1

DZPB Concept - Emerging-Market-Bonds

Fir den Teilfonds gelten erganzend bzw. abwei-
chend zu Artikel 4 des Verwaltungsreglements

die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des DZPB Concept -
Emerging-Market-Bonds (,Teilfonds” oder
~Finanzprodukt”) ist es, unter Beachtung der
Risikostreuung moglichst hohe jahrliche Ertrage
zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv ver-
waltet. Die Zusammensetzung des Portfolios
wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich
nach den in den Anlagezielen / der Anlagepoli-
tik definierten Kriterien vorgenommen, regel-
maBig Gberprift und ggf. angepasst. Der Teil-
fonds wird nicht anhand eines Indexes als Be-

zugsgrundlage verwaltet.

Unter Beachtung der Strategien des Anlagebe-
raters und der Verwaltungsgesellschaft finden
far diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken als
eine Komponente im Anlageberatungs- und
Anlageentscheidungsprozess Berucksichtigung.
Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunk-
ten und der Berlicksichtigung von Ausschlissen
entscheidet in diesem Fall dennoch das Fonds-
management welche Komponenten letztend-

lich ausschlaggebend sind.

Die  Verwaltungsgesellschaft  berlicksichtigt
nicht die nachteiligen Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren (Principal Adverse Impact — kurz ,, PAI") fUr
diesen Teilfonds. Derzeit sind auf dem Markt
keine ausreichenden Daten verfligbar, die zur
Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen verwendet wer-
den kdénnen. Die Verwaltungsgesellschaft wird
die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie
die entsprechende Datenentwicklung regelma-
Big beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls

fur diesen Teilfonds berdcksichtigt werden kon-
nen.

Der Teilfonds férdert keine nachhaltigen Merk-
male bzw. hat nicht das Ziel einer nachhaltigen
Investition im Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9
der Verordnung (EU) 2019/2088. Entsprechend
den Bestimmungen des Artikels 7 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hinge-
wiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Krite-
rien flr okologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-

vitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilschein-
klasse des Teilfonds wird in den entsprechenden
~wesentlichen Anlegerinformationen” angege-

ben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Perfor-
mances keine Garantie fiir kiinftige Wert-
entwicklungen darstellen. Es kann keine
Zusicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 51% des
Teilfondsvermdgens in Anleihen, Strukturierte
Produkte (wie Wandel- und Optionsanleihen)
die von Emittenten mit Sitz in den "Emerging
Markets” wie zum Beispiel Mexiko, Brasilien,
Venezuela, Tschechische Republik, Slowakei,
China oder Pakistan aufgelegt wurden oder die
auf Wahrungen von "Emerging Markets”-Lan-
dern lauten und von Emittenten mit Sitz in an-
deren Staaten aufgelegt wurden sowie in Ziel-
fonds mit Anlageschwerpunkt Emerging Mar-
kets.

Bei den Anteilen an OGA, handelt es sich um
OGA des offenen Typs die unter amerikani-

schem, kanadischem oder britischem Recht
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oder dem Recht anderer EU-Staaten, der
Schweiz, Japan oder Hongkong aufgelegt wur-
den. Dabei kdnnen bis zu 15 % des Netto-Teil-
fondsvermogens in Anteilen von Zielfonds an-
gelegt werden, die unter anderem Recht ge-
griindet wurden (z. B. in Aktien lokaler Fonds in
Asien, Osteuropa oder Slidamerika). Es durfen
jedoch nicht mehr als 10 % des Teilfondsvermo-
gens innerhalb eines einzelnen Rechtsgebietes
dieser Kategorie investiert werden. Die Anlage-
politik der OGA ist derzeit Uberwiegend auf die
im vorhergehenden Absatz beschriebenen

Wertpapiere ausgerichtet.

Die vorstehenden Wertpapiere werden an Bor-
sen oder anderen geregelten, anerkannten, fir
das Publikum offenen und ordnungsgemal

funktionierenden Markten gehandelt.

Daneben kdénnen liquide Anlagen in der Form
von Bankguthaben und Geldmarktpapieren, die
auch auf die Wahrung eines "Emerging Mar-

kets”-Landes lauten konnen, gehalten werden.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf
20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt,
jedoch kann das Netto-Teilfondsvermdgen,
wenn es aufgrund auBergewohnlich unglnsti-
ger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen
Grenzen (kurzfristig) auch darlber hinaus in
flissigen Mitteln gehalten werden und dadurch
kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen
werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich
unglnstiger Marktbedingungen als angemes-
sen eingeschatzt wird, (kurzfristig) von dem
oben genannten Anlageschwerpunkt abwei-
chen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung
der flissigen Mittel der Anlageschwerpunkt ins-
gesamt eingehalten wird.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente

(,,Derivate”) ist zur Erreichung der

vorgenannten Anlageziele sowohl zu Anlage-
als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er
umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps
und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des
Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinss-
atze, Wechselkurse, Wahrungen und Invest-
mentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz
dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen
von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfol-
gen. Weitere Angaben Uber die Techniken und
Instrumente sind dem Kapitel ,, Hinweise zu De-
rivaten und sonstigen Techniken und Instru-
menten” des Verkaufsprospektes zu entneh-
men.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den Teil-
fonds keine Total Return Swaps bzw. andere
Derivategeschafte mit denselben Charakteris-
tika abschlieBen.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind
in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthal-

ten.
Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil- Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich flr wachstumsorien-
tierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein hohes
Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbeson-
dere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach
Zur Uberwachung und Messung des mit Deriva-
ten verbundenen Gesamtrisikos wird der Com-

mitment Approach verwendet.
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Anteilklasse A
Wertpapierkenn-

Nummer 986 934

ISIN LU0078162780
Fondsauflegung 13. Juni 1997
Erster Anteilwert 10.000 DEM

(zuziglich Ausga-
beaufschlag)

Zahlungsvaluta

Innerhalb von 2 Bankarbeits-
tagen

Teilfondswahrung

Euro

Geschaftsjahres-

ende des Fonds

30. September

Erstzeichnungstag 2. Juli 2018
Zahlung des Erst-
ausgabepreises 4. Juli 2018

Geschaftsjahres-
ende des Fonds

30. September

Jahresbericht /
Halbjahresbericht
des Fonds:
o Halbjahresbericht 31. Mérz
(ungeprift)
e Jahresbericht (ge- 30. September
prift)
Art der Verbrie- Inhaberanteile werden in
fung Globalzertifikaten verbrieft
Stiickelung Inhaberanteile werden bis
auf drei Dezimalstellen be-
geben
Mindesterstanlage keine

Jahresbericht /
Halbjahresbericht
des Fonds:
o Halbjahresbericht 31. Méarz
(ungepruft)
e Jahresbericht (ge- 30. September
prift)
Art der Verbrie- Inhaberanteile werden in
fung Globalzertifikaten verbrieft
Stiickelung Inhaberanteile werden bis

auf drei Dezimalstellen be-

geben
Mindesterstanlage 5.000 Euro
Anteilklasse B
Wertpapierkenn-
Nummer A2JHX2
ISIN LU1807305088
Erster Anteilwert
(zuziglich Ausga-  10.000 Euro

beaufschlag)

Zahlungsvaluta

Innerhalb von 2 Bankarbeits-

tagen

Teilfondswahrung

Euro

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen er-

stattet werden

1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Ver-

waltungsgesellschaft aus dem Netto--Teilfonds-

vermbgen eine Vergitung gemaB nachfolgend

aufgefihrten Komponenten

bezogene Verwal-

tungsvergltung

(bis zu) % p.a.

Anteilklasse | Anteilklasse
A
Variable klassen- 0,80 % 0,80%

Diese variable Vergitung wird pro rata monat-

lich nachtraglich auf Basis des jeweiligen durch-

schnittlichen

Netto-Anteilklassenvermdgens
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wahrend eines Monats berechnet und ausge-
zahlt.

Die Verwaltungsvergutung versteht sich zuzig-

lich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Anlageberatungsvergiitung

Der Anlageberater erhalt fir die Erfiillung seiner
Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen
eine Verglitung gemal nachfolgend aufgeflhr-

ten Komponenten:

Anteilklasse | Anteilklasse
A B

Variable klassen- 1,20 % 1,20%
bezogene Verwal-

tungsvergutung

(bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monat-
lich nachtraglich auf Basis des jeweiligen durch-
schnittlichen Netto-Anteilscheinklassenvermo-
gens wahrend eines Monats berechnet und aus-
gezahlt.

Die Anlageberatervergutung versteht sich zu-

zuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Verwabhrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erfullung ihrer
Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen
eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,1 % p.a.

des Netto-Teilfondsvermdgens.

Diese VergUtung wird pro rata monatlich nach-
traglich auf Basis des jeweiligen durchschnittli-
chen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines
Monats berechnet und ausgezahlt. Die Ver-
wahrstellenvergltung versteht sich zuzlglich ei-

ner etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Zentralverwaltungsvergiitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt fir die Erfal-
lung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfonds-
vermdgen eine Vergltung in Héhe von bis zu
0,02% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens.
Diese VergUtung wird pro rata monatlich nach-
traglich auf Basis des durchschnittlichen Netto-
Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats be-
rechnet und ausgezahlt. Daneben erhalt die
Zentralverwaltungsstelle eine Monatspauschale
in Hohe von bis zu 1.166,67 Euro, die am Mo-
natsende ausgezahlt wird.

Die Zentralverwaltungsvergiitung versteht sich

zuzUglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten
Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in
Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-

fihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen

sind

Anteilklasse A B

Ausgabeaufschlag:

(zugunsten des Ver-|biszu 5% | bis zu 5%
mittlers)

Rucknahmeabschlag: | entfallt entfallt

Umtauschprovision: | entfallt entfallt

(bezogen auf den An-
teilwert der zu erwer-
benden Aktien zu-
gunsten des Vermitt-
lers)
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Verwendung der Ertrdage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteil-
klasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Ta-
belle ersichtlich.

Anteilklasse A | Anteilklasse B

Ertragsver-
wendung

ausschuttend ausschittend

Die Ausschittung erfolgt in den von der Verwal-
tungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten
Abstanden. Detaillierte Informationen zur Ver-
wendung der Ertrage werden grundsatzlich auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft

www.ipconcept.com veréffentlicht.

Besondere Hinweise

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf
Kurssteigerung auch Risiken; sie unterliegen
dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwick-
lung der Kapitalmarkte oder besonderen Ent-
wicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Anlagen kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch

Vermogensverfall der Aussteller eintreten.

Der DZPB Concept - Emerging-Market-
Bonds wird - wie alle Wertpapierfonds, deren
Anlageschwerpunkt sich auf einen Kapital-
marktsektor konzentriert - eine vergleichsweise
hohere Kursreagibilitat als Fonds mit einer brei-

teren Risikostreuung aufweisen.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstre-
bende Lander/Schwellenlander) sind zusatzliche
Chancen und Risiken verbunden. Emerging
Markets sind Lander, die nach der Definition der
Weltbank derzeit Gber ein niedriges oder mitt-
leres Pro-Kopf-Einkommen verfligen. Die An-
lage im DZPB Concept - Emerging-Market-
Bonds er6ffnet den Anteilinhabern die Chance,
langfristig an der Entwicklung dieser Lander zu

partizipieren.

Emerging Markets sind eher Lander mit einer
dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung und
einem daraus resultierenden langerfristig Gber-
durchschnittlichen Wachstumspotential sowie

entsprechendem Kurssteigerungspotenzial.

Die Konzentration auf Anlagen in Emerging
Markets beinhaltet aber auch besondere Risi-
ken, beispielsweise aus politischen Veranderun-
gen, Wechselkursanderungen, fehlenden Bor-
senkontrollen, Steuern, Beschrankungen aus-
landischer  Kapitalanlagen und  -rlckflisse
(Transferrisiko) sowie aus Kapitalmarkten, die
im internationalen Vergleich eine geringere
Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil
und illiquide sein kdnnen. Ferner ist zu berlck-
sichtigen, dass die Gesellschaften in diesen Lan-
dern einer geringeren 6ffentlichen Kontrolle so-
wie einer weniger strukturierten Gesetzgebung
unterliegen und Rechnungswesen sowie Ab-
schlussprifung nicht immer mit dem in Indust-
rielandern herrschenden Standard vergleichbar
sind. Die Abwicklung der Wertpapiergeschafte
und Gelddispositionen erfolgt nach den
Usancen der jeweiligen Anlagemarkte, die nicht
immer die Zug-um-Zug-Erfillung vorsehen.
Hierdurch kénnen zusatzliche Zins- und Ausfall-
risiken entstehen.

Anlagen im DZPB Concept - Emerging-Mar-
ket-Bonds eignen sich insbesondere deshalb
nur flr den wertpapiererfahrenen, risikofreudig
orientierten und international ausgerichteten
Anleger, der Forderungsausfélle in seine Uber-
legungen einbezogen hat. Den Anlegern wird
empfohlen, sich durch regelmaBigen Kontakt
mit ihren Anlageberatern Uber die Entwicklung
des Fonds und weitere Dispositionen zu infor-

mieren.
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Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Ver-
waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und
des Anlegers hinsichtlich des Sondervermdégens
bestimmen sich nach dem folgenden Verwal-
tungsreglement. Das Verwaltungsreglement
trat erstmals am 1. Oktober 2003 in Kraft. Es
wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf
diese Hinterlegung am 27. Oktober 2003 im
~Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions”, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Lu-
xemburg (,,Mémorial”), veroffentlicht. Das Mé-
morial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue
Informationsplattform Recueil électronique des
sociétés et associations (,RESA"”) des Handels-

und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig
am 30. Dezember 2022 geandert und im RESA
veroffentlicht.

Artikel 1 — Der Fonds

1. Der Fonds DZPB Concept (,Fonds”) ist ein
rechtlich unselbstandiges Sondervermdgen
(fonds commun de placement) aus Wertpa-
pieren und sonstigen Vermogenswerten
(,Fondsvermdgen”), das flr gemeinschaftli-
che Rechnung der Inhaber von Anteilen
(,Anleger”) unter Beachtung des Grundsat-
zes der Risikostreuung verwaltet wird. Der
Fonds besteht aus einem oder mehreren
Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 Uber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz
vom 17. Dezember 2010"). Die Gesamtheit
der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger
sind am Fonds durch Beteiligung an einem

Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der
Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle sind in diesem Verwal-
tungsreglement geregelt, dessen gultige
Fassung beim Handels- und Gesellschaftsre-
gister in Luxemburg hinterlegt und im RESA
veroffentlicht wird. Durch den Kauf eines
Anteils erkennt der Anleger das Verwal-
tungsreglement sowie alle genehmigten
und veroffentlichten Anderungen desselben
an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBer-
dem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhan-
gen) entsprechend den Bestimmungen des

GroBherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermdgen (d.h. die Summe
aller Vermdgenswerte abzlglich aller Ver-
bindlichkeiten des Fonds) muss innerhalb
von sechs Monaten nach Genehmigung des
Fonds 1.250.000 Euro erreichen. Hierfar ist
auf das Netto-Fondsvermdgen des Fonds
insgesamt abzustellen, das sich aus der Ad-

dition der Netto-Teilfondsvermégen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In
diesem Falle wird dem Verkaufsprospekt ein
entsprechender Anhang hinzugeflgt. Teil-
fonds kénnen auf unbestimmte Zeit errichtet

werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anleger
untereinander als eigenstandiges Sonderver-
maogen. Die Rechte und Pflichten der Anle-
ger eines Teilfonds sind von denen der Anle-
ger der anderen Teilfonds getrennt. Gegen-
Uber Dritten haften die Vermogenswerte der
einzelnen Teilfonds lediglich far Verbindlich-
keiten, die von den betreffenden Teilfonds

eingegangen werden.
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7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat

flr jeden Teilfonds /Anteilklasse nach den in
Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements fest-
gesetzten Regeln.

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist
die IPConcept (Luxemburg) S.A. (, Verwal-
tungsgesellschaft”), eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroBherzogtums Lu-
xemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxem-
bourg. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf un-
bestimmte Zeit gegrindet.

. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ih-
ren Vorstand vertreten. Die Mitglieder des
Vorstandes werden vom Aufsichtsrat be-
stellt. Der Vorstand flhrt die Geschafte der
Verwaltungsgesellschaft. Der Vorstand kann
die Fihrung der taglichen Geschafte der
Verwaltungsgesellschaft Direktoren, Proku-
risten und anderen Angestellten oder Dritten

Ubertragen.

. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den
Fonds, unabhangig von der Verwahrstelle,
im eigenen Namen aber ausschlieBlich im In-
teresse und fur gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger im Einklang mit diesem Verwal-
tungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis
erstreckt sich auf die Austbung aller Rechte,
die unmittelbar oder mittelbar mit den Ver-
mogenswerten des Fonds bzw. seiner Teil-

fonds zusammenhangen.

. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlage-
politik des Fonds unter Berticksichtigung der
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebe-
schrankungen fest. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist berechtigt, entsprechend den in

diesem Verwaltungsreglement sowie in dem

fir den jeweiligen Teilfonds erstellten An-
hang zum Verkaufsprospekt aufgefihrten
Bestimmungen das jeweilige Teilfondsver-
mogen anzulegen und sonst alle Geschafte
zu tatigen, die zur Verwaltung der Teilfonds-

vermdgen erforderlich sind.

. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet,

ein Risikomanagement-Verfahren zu ver-
wenden, das es ihr erlaubt, das mit den An-
lagepositionen verbundene Risiko sowie ih-
ren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwa-
chen und zu messen; sie muss ferner ein Ver-
fahren verwenden, das eine prazise und un-
abhangige Bewertung des Wertes der OTC-
Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger
Aufsichtsbehorde regelmaBig entsprechend
dem von dieser festgelegten Verfahren fir
den Fonds die Arten der Derivate im Portfo-
lio, die mit den jeweiligen Basiswerten ver-
bundenen Risiken, die Anlagegrenzen und
die verwendeten Methoden zur Messung
der mit den Derivate-Geschaften verbunde-

nen Risiken mitteilen.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter ei-

gener Verantwortung und Kontrolle zu Las-
ten des jeweiligen Teilfondsvermogens ei-
nen Anlageberater und/oder Fondsmanager

hinzuziehen.

. Das Fondsmanagement darf nur einem Un-

ternehmen Ubertragen werden, das eine Er-
laubnis bzw. Zulassung zur Vermdgensver-
waltung besitzt. Die Ubertragung des Fonds-
managements muss mit den von der Verwal-
tungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtli-

nien in Einklang stehen.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich au-

Berdem von einem Anlageausschuss, dessen
Zusammensetzung von der Verwaltungsge-

sellschaft bestimmt wird, beraten lassen.
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9. Zur Erflllung seiner Aufgaben kann sich der

Anlageberater mit vorheriger Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kos-
ten und auf eigene Verantwortung Dritter
natdrlicher oder juristischer Personen bedie-
nen sowie Subanlageberater hinzuziehen.

Artikel 3 — Die Verwahrstelle

1.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige
Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK S.A.,
fir den Fonds bestellt. Die Bestellung der
Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag
schriftlich vereinbart. Die DZ PRIVATBANK
S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison,
L-1445 Strassen, Luxembourg die Bankge-
schafte betreibt. Die Rechte und Pflichten
der Verwabhrstelle richten sich nach dem Ge-
setz vom 17. Dezember 2010, den gelten-
den Verordnungen dem Verwahrstellenver-
trag, diesem Verwaltungsreglement sowie

dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen).

. Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe,
Rucknahme, Auszahlung und Annullie-
rung von Anteilen des Fonds gemaB
den geltenden gesetzlichen Vorschrif-
ten sowie gemaB dem im Verwaltungs-
reglement festgelegten Verfahren er-

folgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des
Anteilwertes des Fonds gemaB den gel-
tenden gesetzlichen Vorschriften sowie
gemal dem im Verwaltungsreglement
festgelegten Verfahren erfolgt;

) leistet den Weisungen der Verwal-

tungsgesellschaft Folge, es sei denn

diese Weisungen verstoBen gegen die
geltenden gesetzlichen Vorschriften o-
der das Verwaltungsreglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit
Vermogenswerten des Fonds der Ge-
genwert innerhalb der Ublichen Fristen

an den Fonds Uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds
gemalB den geltenden gesetzlichen
Vorschriften sowie dem Verwaltungs-

reglement verwendet werden.

. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cash-

flows des Fonds ordnungsgemaR Uberwacht
werden und gewahrleistet insbesondere,
dass samtliche bei der Zeichnung von Antei-
len des Fonds von Anlegern oder im Namen
von Anlegern geleistete Zahlungen einge-
gangen sind und dass samtliche Gelder des

Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Na-
men der fir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft oder auf den
Namen der fir den Fonds handelnden

Verwabhrstelle er6ffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buch-
staben a, b und c der Richtlinie
2006/73/EG vom 10. August 2006 zur
Durchfihrung der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an
Wertpa-pierfirmen und die Bedingun-
gen flr die Auslbung ihrer Tatigkeit so-
wie in Bezug auf die Definition be-
stimmter Begriffe flr die Zwecke der
genannten Richtlinie (,Richtlinie
2006/73/EG") genannten Stelle eroff-

net werden und
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<) gemaB den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsatzen

geflhrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der
fur den Fonds handelnden Verwahrstelle er-
offnet, so werden auf solchen Konten weder
Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genann-
ten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle
selbst verbucht.

. Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahr-

stelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a) FUr Finanzinstrumente, die in Verwah-

rung genommen werden konnen, gilt:

aa) die Verwahrstelle verwahrt samtliche
Finanzinstrumente, die im Depot auf ei-
nem Konto fir Finanzinstrumente ver-
bucht werden kénnen und samtliche Fi-
nanzinstrumente, die der Verwahrstelle

physisch Ubergeben werden konnen;

bb) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Fi-
nanzinstrumente, die im Depot auf ei-
nem Konto flr Finanzinstrumente ver-
bucht werden kénnen, gemaB den in
Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsatzen in den BU-
chern der Verwahrstelle auf gesonder-
ten Konten registriert werden, die auf
den Namen des Fonds oder der fir den
Fonds handelnden Verwaltungsgesell-
schaft ero6ffnet wurden, so dass die Fi-
nanzinstrumente jederzeit eindeutig als
gemaR geltendem Recht im Eigentum
des Fonds befindliche Instrumente
identifiziert werden konnen.

b)  Flr andere Vermdgenswerte gilt:

aa) die Verwahrstelle priift, ob der Fonds o-
der die flr den Fonds handelnde Verwal-
tungsgesellschaft Eigentlimer der betreffen-
den Vermogenswerte ist, indem sie auf der
Grundlage der vom Fonds oder der Verwal-
tungsgesellschaft vorgelegten In-formatio-
nen oder Unterlagen und, soweit verflgbar,
anhand externer Nachweise feststellt, ob der
Fonds oder die flr den Fonds handelnde

Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist;

die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnun-
gen Uber die Vermdgenswerte, bei denen sie
sich vergewissert hat, dass der Fonds oder
die fir den Fonds handelnde Verwaltungs-
gesellschaft Eigentimer ist und halt ihre

Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

. Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwal-

tungsgesellschaft regelmaBig eine umfas-
sende Aufstellung samtlicher Vermdgens-

werte des Fonds.

. Die von der Verwahrstelle verwahrten Ver-

mogenswerte werden von der Verwahrstelle
oder einem Dritten, dem die Verwahrfunk-
tion Ubertragen wurde, nicht fir eigene
Rechnung wie-derverwendet. Als Wieder-
verwendung gilt jede Transaktion verwahr-
ter Vermogenswerte, da-runter Ubertra-

gung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Ver-
mogenswerte dirfen nur wiederverwendet

werden, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermo-
genswerte fir Rechnung des Fonds er-
folgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der

im Namen des Fonds handelnden Ver-

waltungs-gesellschaft Folge leistet,
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¢) die Wiederverwendung dem Fonds zu-
gutekommt sowie im Interesse der An-

leger liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherhei-
ten hoher Qualitat gedeckt ist, die der
Fonds gemaR einer Vereinbarung tber
eine Vollrechtslbertragung erhalten
hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss je-
derzeit mindestens so hoch sein wie der Ver-
kehrswert der wiederverwendeten Vermo-

genswerte zuzlglich eines Zuschlags.

. Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle,

welcher die Verwahrung von Fonds - Vermo-
gens-werten Ubertragen wurde, werden die
verwahrten Vermdgenswerte des Fonds
nicht an die Glaubiger dieser Verwahrstelle
ausgeschuttet oder zu deren Gunsten ver-

wendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufga-
ben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein an-
deres Unternehmen (Unterverwahrer) unter
Berlcksichtigung der gesetzlichen Bedin-
gungen auslagern. Die Unterverwahrer kon-
nen die ihnen Ubertragenen Verwahraufga-
ben unter Berlcksichtigung der gesetzlichen
Bedingungen wiederum auslagern. Die un-
ter den vorgenannten Punkten 2 und 3 be-
schriebenen Aufgaben darf die Verwahr-

stelle nicht auf Dritte Ubertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben han-
delt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, pro-
fessionell, unabhangig und ausschlieBlich im

Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft

und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein

11.

12.

und derselben Gesellschaft wahrgenommen
werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in
Bezug auf den Fonds oder die flr den Fonds
tatige Verwaltungsgesellschaft wahrneh-
men, die Interessenkonflikte zwischen dem
Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwal-
tungsgesellschaft sowie den Beauftragten
der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen
konnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktio-
nale und hierarchische Trennung der Aus-
flhrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle
von ihren potenziell dazu in Konflikt stehen-
den Aufgaben vorgenommen wurde und die
potenziellen Interessenkonflikte ordnungs-
gemal ermittelt, gesteuert, beobachtet und
den Anlegern des Fonds gegenlber offenge-
legt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem
Fonds und dessen Anlegern flr den Verlust
durch die Verwahrstelle oder einen Dritten,
dem die Verwahrung von verwahrten Finan-

zinstrumenten Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstru-
ments gibt die Verwahrstelle dem Fonds o-
der der fUr den Fonds handelnden Verwal-
tungsgesellschaft unverzlglich ein Finan-
zinstrument gleicher Art zurlick oder erstat-
tet einen entsprechenden Betrag. Die Ver-
wahrstelle haftet gemal dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 sowie nach den gelten-
den Verordnungen nicht, wenn sie nachwei-
sen kann, dass der Verlust auf auBere Ereig-
nisse, die nach vernlinftigem Ermessen nicht
kontrolliert werden kénnen und deren Kon-
sequenzen trotz aller angemessenen An-
strengungen nicht hatten vermieden wer-

den konnen, zurlckzufihren ist.
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Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem
Fonds und den Anlegern des Fonds auch fir
samtliche sonstige Verluste, die diese infolge
einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nicht-
erflillung der gesetzlichen Verpflichtungen

der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von ei-
ner etwaigen Ubertragung gemaB vorge-

nanntem Punkt 8 unberihrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der
Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar
Uber die Verwaltungsgesellschaft geltend
machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur
Verdopplung von Regressanspriichen noch
zur Ungleichbehandlung der Anleger fihrt.

Artikel 4 — Allgemeine Bestimmungen der
Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist
das Erreichen einer angemessenen Wertent-
wicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung
(wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsregle-
ments i.V.m. dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezi-
fische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-

kaufsprospekt beschrieben.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche
Vermdogenswerte erworben und verkauft wer-
den, deren Preis den Bewertungskriterien von
Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements ent-

spricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze
und —beschrankungen gelten fir samtliche Teil-
fonds, sofern keine Abweichungen oder Ergan-
zungen fir den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt ent-
halten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Be-
achtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Sinne der Regeln des Teil | des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel
nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen
Grundsatzen und innerhalb der Anlagebe-
schrankungen angelegt. Hierbei wird zwischen
aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen An-
lagebeschrankungen unterschieden. Falls die
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen flr
einen Teilfonds angewandt werden, so gelten
diese stets zusatzlich zu den und unter Bertck-
sichtigung der aufsichtsrechtlichen Anlagebe-

schrankungen.

Aufsichtsrechtliche  Anlagebeschrankun-

gen
1. Definitionen

a) ,geregelter Markt”

Bei einem geregelten Markt handelt es
sich um einen Markt flr Finanzinstru-
mente im Sinne von Artikel 4 Nr. 21 der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Markte fur Finanzinstru-
mente, sowie zur Anderung der Richtli-
nien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

b) ., Wertpapiere”
Als Wertpapiere gelten:

e Aktien und andere, Aktien gleich-
wertige, Papiere (,Aktien”),

e Schuldverschreibungen und an-
dere verbriefte Schuldtitel
(,, Schuldtitel”),

e alle anderen marktfahigen Wert-
papiere, die zum Erwerb von
Wertpapieren durch Zeichnung o-

der Austausch berechtigen.
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Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 genannten Tech-
niken und Instrumente.

¢) , Geldmarktinstrumente”

Als , Geldmarktinstrumente” werden In-
strumente bezeichnet, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
liguide sind und deren Wert jederzeit ge-
nau bestimmt werden kann.

d) ,OGA”
Organismen fir gemeinsame Anlagen
e) ,OGAW"

Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegen

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds
zusammengesetzt ist, wird fur die Anwendung
der Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener
OGAW betrachtet.

2. Es werden ausschlieBlich

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
erworben, die an einem geregelten
Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU

zugelassen sind oder gehandelt werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
erworben, die an einem anderen gere-
gelten Markt in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union (,Mitgliedstaat”),
der anerkannt, flr das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsge-

maf ist gehandelt werden;

C) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

erworben, die an einer Wertpapierborse

eines nicht zur Europaischen Union ge-
horenden Staates amtlich notiert sind o-
der an einem anderen geregelten Markt
eines nicht zur Europaischen Union ge-
horenden Staates, der anerkannt, fir das
Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaB ist, gehandelt
werden;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
aus Neuemissionen erworben, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtli-
chen Notierung an einer Wertpapier-
borse oder auf einem anderen geregel-
ten Markt, der anerkannt, fur das Publi-
kum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, beantragt wird und
die Zulassung spatestens vor Ablauf eines

Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben ¢) und d) genannten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente wer-
den innerhalb von Nordamerika, Stdamerika,
Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika,
Asien und/oder Europa amtlich notiert oder ge-
handelt.

e) Anteile an Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") er-
worben, die entsprechend der Richtlinie
2009/65/EG zugelassen wurden und/o-
der andere Organismen flr gemeinsame
Anlagen (,O0GA") im Sinne der Buchsta-
ben a) und b) von Artikel 1 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG unabhangig da-
von, ob sie in einem Mitgliedstaat nieder-

gelassen sind, sofern

o diese OGA entsprechend solchen
Rechtvorschriften zugelassen wur-
den, die sie einer Aufsicht unterstel-

len, welche nach Auffassung der
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Luxemburger Aufsichtsbehorde derje-
nigen nach dem Gemeinschaftsrecht
gleichwertig ist, und ausreichende
Gewabhr fur die Zusammenarbeit zwi-
schen den Behorden  besteht,
e das Schutzniveau der Anleger dieser
OGA dem Schutzniveau der Anleger
eines OGAW gleichwertig und insbe-
sondere die Vorschriften lber die ge-
trennte Verwahrung der Vermogens-
werte, die Kreditaufnahme, die Kre-
ditgewahrung und die Leerverkdufe
von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig

sind,

e die Geschaftstatigkeit der OGA Ge-
genstand von Halbjahres- und Jahres-
berichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermogen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

e der OGAW oder andere OGA, dessen
Anteile erworben werden sollen,
nach seinen Vertragsbedingungen
bzw. seiner Satzung insgesamt
hochstens 10% seines Vermdgens in
Anteilen anderer OGAW oder OGA

anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kindbare Einlagen

mit einer Laufzeit von hochstens 12 Mo-
naten bei Kreditinstituten getatigt, so-
fern das betreffende Kreditinstitut seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat o-
der, falls der Sitz des Kreditinstituts in ei-
nem Drittland liegt, es Aufsichtsbestim-
mungen unterliegt, die nach Auffassung

der Luxemburger  Aufsichtsbehorde

h)

denen des Gemeinschaftsrechts gleich-

wertig sind;

abgeleitete Finanzinstrumente (, Deri-
vate”), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, erworben,
die an einem der unter den Absatzen a),
b) oder c); bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder ab-
geleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,, OTC-De-

rivate”), sofern

e essich bei den Basiswerten um Instru-
mente im Sinne von Artikel 41 Absatz
1 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 oder um Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die der jeweilige Teilfonds
gemal den in diesem Verwaltungs-
reglement genannten Anlagezielen

investieren darf,

e die Gegenparteien bei Geschaften
mit OTC-Derivaten einer behordli-
chen Aufsicht unterliegende, Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF

zugelassen wurden;

e und die OTC-Derivate einer zuverlas-
sigen und Uberprifbaren Bewertung
auf Tagesbasis unterliegen und jeder-
zeit auf Initiative des Fonds zum an-
gemessenen Zeitwert veraufBert, liqui-
diert oder durch ein Geschaft glattge-

stellt werden konnen,

Geldmarktinstrumente erworben, die
nicht auf einem geregelten Markt gehan-
delt werden und die unter die Definition
von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 fallen, sofern die Emission

oder der Emittent dieser Instrumente

48



bereits Vorschriften Gber den Einlagen-
und den Anlegerschutz unterliegt, und

vorausgesetzt, sie werden

e von einer zentralstaatlichen, regiona-
len oder lokalen Korperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaa-
tes, der Europaischen Zentralbank,
der Europaischen Union oder der Eu-
ropaischen Investitionsbank, einem
Drittland oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat der Fo-
deration oder von einer internationa-
len Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mit-
gliedstaat angehort, begeben oder

garantiert oder

e von einem Unternehmen begeben,
dessen Wertpapiere auf den unter
den Buchstaben a), b) oder ¢) dieses
Artikels  bezeichneten  geregelten
Markten gehandelt werden, oder

e von einem Institut, das gemaf den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kri-
terien einer Aufsicht unterstellt ist, o-
der einem Institut, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung
der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garan-

tiert, oder

e von anderen Emittenten begeben, die
einer Kategorie angehdren, die von
der Luxemburger Aufsichtsbehorde
zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen
in diesen Instrumenten Vorschriften
flr den Anlegerschutz gelten, die de-
nen des ersten, des zweiten oder des

dritten Gedankenstrichs gleichwertig

3.

4,

sind und sofern es sich bei dem Emit-
tenten entweder um ein Unterneh-
men mit einem Eigenkapital von min-
destens 10 Mio. Euro, das seinen Jah-
resabschluss nach den Vorschriften
der Richtlinie 78/660/EWG erstellt
und verdffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine
oder mehrere bdrsennotierte Gesell-
schaften umfassenden  Unterneh-
mensgruppe flr die Finanzierung die-
ser Gruppe zustandig ist, oder um ei-
nen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung ei-
ner von einer Bank eingeraumten Kre-
ditlinie finanzieren soll.

Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens in andere als die
unter Nr. 2 dieses Artikels genannten Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente ange-

legt werden durfen;

Techniken und Instrumente

a) Der Teilfonds darf im Rahmen der Bedin-
gungen und Einschrankungen, wie sie
von der Luxemburger Aufsichtsbehérde
vorgegeben werden, die im Verkaufs-
prospekt genannten Techniken und In-
strumente, verwenden, sofern diese Ver-
wendung im Hinblick auf eine effiziente
Verwaltung des jeweiligen Teilfondsver-
mogens erfolgt. Beziehen sich diese
Transaktionen auf die Verwendung von
Derivaten, so mussen die Bedingungen
und Grenzen mit den Bestimmungen des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber-

einstimmen.

DarUber hinaus ist es dem jeweiligen Teil-

fonds nicht gestattet, bei der
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Verwendung von Techniken und Instru-
menten von seiner in dem betreffenden
Anhang beschriebenen Anlagepolitik ab-

zuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ge-
maB Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 ein Risikomanagement-
Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbun-
dene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfo-
lios jederzeit zu Uberwachen und zu mes-
sen. Die Verwaltungsgesellschaft hat da-
bei sicherzustellen, dass das mit Deriva-
ten verbundene Gesamtrisiko der verwal-
teten Fonds den Gesamtnettowert deren
Portfolios nicht Uberschreitet. Insbeson-
dere stUtzt sie sich bei der Bewertung der
Bonitat der Fonds-Vermdgenswerte nicht
ausschlieBlich und automatisch auf Ra-
tings, die von Ratingagenturen im Sinne
von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates
vom 16. September 2009 Uber Ratinga-
genturen abgegeben worden sind. Das
fir den entsprechenden Teilfonds ange-
wandte Verfahren zur Messung des Risi-
kos sowie etwaige spezifischere Informa-
tionen sind im jeweiligen teilfondspezifi-
schen Anhang dargestellt. Die Teilfonds
durfen als Teil ihrer Anlagepolitik und im
Rahmen der Grenzen von Artikel 43 Ab-
satz 5 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Anlagen in Derivate tatigen, sofern
das Gesamtrisiko der Basiswerte die An-
lagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 nicht Uber-
schreitet. Investiert der Fonds in indexba-
sierte Derivate, so werden diese Anlagen
bei den Anlagegrenzen von Artikel 43

des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

nicht berlcksichtigt. Wenn ein Derivat in
ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstru-
ment eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriften von Arti-
kel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember

2010 mitberdcksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeig-
nete Dispositionen treffen und mit Ein-
verstandnis der Verwahrstelle weitere
Anlagebeschrankungen aufnehmen, die
erforderlich sind, um den Bedingungen
in jenen Landern zu entsprechen, in de-

nen Anteile vertrieben werden sollen.

Risikostreuung

a) Es dirfen maximal 10% des jeweiligen

Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten angelegt werden.
Der Teilfonds darf nicht mehr als 20%
seines Netto-Teilfondsvermdgens in Ein-
lagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften des
Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende

Satze nicht Uberschreiten:

e 10% des Netto-Teilfondsvermdgens,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinsti-
tut im Sinne von Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe f) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 ist und

e 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in
allen anderen Fallen.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente von Emittenten,
in deren Wertpapieren und Geldmarktin-
strumente die Verwaltungsgesellschaft

mehr als 5% des jeweiligen Netto-
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Teilfondsvermdgens angelegt hat, darf
40% des betreffenden Netto-Teilfonds-
vermdgens nicht Ubersteigen. Diese Be-
grenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und auf Geschafte mit OTC-De-
rivaten, die mit Finanzinstituten getatigt
werden, welche einer Aufsicht unterlie-

gen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe
a) genannten Obergrenzen darf die Ver-
waltungsgesellschaft bei ein und dersel-
ben Einrichtung hochstens 20% des je-
weiligen Teilfondsvermdgens in einer
Kombination aus

e von dieser Einrichtung begebenen
Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten und/oder

¢ Einlagen bei dieser Einrichtung und/o-

der

e von dieser Einrichtung erworbenen
OTC-Derivaten

investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a), erster Satz
dieses Artikels genannte Anlagegrenze
von 10% des Netto-Teilfondsvermdgens
erhoht sich in den Fallen auf 35% des je-
weiligen Netto-Teilfondsvermdgens, in
denen die zu erwerbenden Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat,

schaften, einem Drittland oder anderen

seinen  Gebietskorper-
internationalen Organismen &ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehdren be-

geben oder garantiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a), Satz 1 die-
ses Artikels genannte Anlagegrenze von

10% des Netto-Teilfondsvermogens er-
hoht sich in den Fallen auf 25% des je-
weiligen Netto-Teilfondsvermdgens, in
denen die zu erwerbenden Schuldver-
schreibungen von einem Kreditinstitut
ausgegeben werden, das seinen Sitz in
einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Ge-
setzes einer besonderen &ffentlichen
Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber
dieser Schuldverschreibungen geschitzt
werden sollen. Insbesondere mussen die
Erlose aus der Emission dieser Schuldver-
schreibungen nach dem Gesetz in Ver-
mogenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen in ausreichen-
dem MaBe die sich daraus ergebenden
Verpflichtungen abdecken und die mit-
tels eines vorrangigen Sicherungsrechts
im Falle der Nichterfillung durch den
Emittenten fUr die Rickzahlung des Ka-
pitals und die Zahlung der laufenden Zin-

sen zur Verfligung stehen.

Sollten mehr als 5 % des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens in von sol-
chen Emittenten ausgegebenen Schuld-
verschreibungen angelegt werden, darf
der Gesamtwert der Anlagen in solchen
Schuldverschreibungen 80% des betref-
fenden Netto-Teilfondsvermdgens nicht

Uberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b), Satz 1 die-
ses Artikels genannte Beschrankung des
Gesamtwertes auf 40% des betreffen-
den Netto-Teilfondsvermdogens findet in
den Fallen der Buchstaben ¢) und d) keine

Anwendung.
Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) die-

ses Artikels beschriebenen Anlagegren-
zen von 10%, 35% bzw. 25% des
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jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens
dirfen nicht kumulativ betrachtet wer-
den, sondern es dirfen insgesamt nur
maximal 35% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten ein und derselben Einrich-
tung oder in Einlagen oder Derivate bei

derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die
Erstellung des konsolidierten Abschlus-
ses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund
von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des
Vertrages Uber den konsolidierten Ab-
schluss (Abl. L 193 vom 18. Juli 1983,
S.1) oder nach den anerkannten interna-
tionalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe ange-
horen, sind bei der Berechnung der in
dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses
Artikels vorgesehenen Anlagegrenzen

als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ
20% seines Netto-Teilfondsvermdgens
in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente ein und derselben Unterneh-

mensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 festgeleg-
ten Anlagegrenzen kann die Verwal-
tungsgesellschaft fir den jeweiligen Teil-
fonds die in Artikel 43 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 genannten Ober-
grenzen flr Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtitel ein und desselben Emittenten
auf hochstens 20% des Netto-Teilfonds-
vermogens anheben, wenn die Nachbil-
dung eines von der Luxemburger Auf-
sichtsbehorde anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex das Ziel der

h)

Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist.

Voraussetzung hierflr ist jedoch, dass:

e die Zusammensetzung des Index hin-

reichend diversifiziert ist;

e der Index eine adaquate Bezugs-
grundlage fir den Markt darstellt, auf

den er sich bezieht, und

e der Index in angemessener Weise ver-
offentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht
sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermdgens in den Fallen, in denen
es aufgrund auBergewodhnlicher Markt-
verhaltnisse gerechtfertigt ist, insbeson-
dere auf geregelten Markten, auf denen
Geld-
dominieren.

bestimmte Wertpapiere oder
marktinstrumente  stark
Diese Anlagegrenze gilt nur fur die An-

lage bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von die-
ser Moglichkeit Gebrauch macht, findet
fur den jeweiligen Teilfonds in dem ent-
sprechenden Anhang zum Verkaufspros-
pekt Erwahnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ge-
sagten, diirfen unter Wahrung des
Grundsatzes der Risikostreuung, bis
zu 100% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermogens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente angelegt
werden, die von einem EU-Mitglied-
staat, seinen Gebietskorperschaften,
einem OECD-Mitgliedstaat oder von
internationalen Organismen, denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
werden

angehoren, ausgegeben
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oder garantiert sind. Das jeweilige
Netto-Teilfondsvermdgen muss
Wertpapiere halten, die im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus einer ein-
zigen Emission, 30% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens nicht
liberschreiten diirfen.

Es werden flr die jeweiligen Teilfonds
nicht mehr als 10% des jeweiligen Netto
Teilfondsvermdgens in OGAW oder OGA
im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses
Artikels angelegt, es sei denn, der teil-
fondsspezifische Anhang zu dem Ver-
kaufsprospekt sieht fir den jeweiligen
Teilfonds etwas anderes vor. Insofern die
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
eine Anlage zu mehr als 10% des jewei-
ligen  Netto-Teilfondsvermdgens in
OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2,
Buchstabe e) dieses Artikels vorsieht, fin-
den die nachfolgenden Buchstaben j)
und k) Anwendung.

FUr den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht
mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermogens in Anteilen ein und des-
selben OGAW oder ein und desselben
anderen OGA gemaB Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. De-

zember 2010 angelegt werden.

FUr Zwecke der Anwendung dieser Anla-
gegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA
mit mehreren Teilfonds als einzelner
Emittent, sofern der Grundsatz der Ab-
sonderung der Verbindlichkeiten der ein-
zelnen Teilfonds gegenlber Dritten si-

chergestellt ist.

k) Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht

mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in andere OGA als OGAW angelegt

werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile ei-
nes OGAW und/oder sonstigen OGA er-
worben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen
OGA in Bezug auf die in Nr. 5. a) bis f)
genannten Obergrenzen nicht berdck-
sichtigt.

Erwirbt ein  OGAW Anteile anderer
OGAW und/oder sonstiger anderer OGA,
die unmittelbar oder aufgrund einer
Ubertragung von derselben Verwal-
tungsgesellschaft oder von einer Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Ver-
waltungsgesellschaft durch eine gemein-
same Verwaltung oder Beherrschung o-
der eine wesentliche direkte oder indi-
rekte Beteiligung von mehr als 10 Pro-
zent des Kapitals oder der Stimmen ver-
bunden ist, so darf die Verwaltungsge-
sellschaft oder die andere Gesellschaft
flr die Zeichnung oder die Ricknahme
von Anteilen dieser anderen OGAW
und/oder OGA durch den OGAW keine
GebUlhren berechnen. (inkl. Ausgabeauf-
schlagen und Rucknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von An-
teilen an Zielfonds zur Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auf Ebene des
Zielfonds kommen und es sind gegebe-
nenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag
bzw. eventuelle Ricknahmegeblhren zu
berlcksichtigen. Der Fonds wird daher
nicht in Zielfonds anlegen, die einer Ver-
waltungsvergltung von mehr als 3% un-
terliegen. Der Jahresbericht des Fonds
wird betreffend den jeweiligen Teilfonds

Informationen enthalten, wie hoch der
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Anteil der Verwaltungsvergltung maxi-
mal ist, welche der Teilfonds sowie die
Zielfonds zu tragen haben.

m) Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann

in andere Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds investieren. Zusatzlich zu den be-
reits genannten Bedingungen fir Investi-
tionen in Zielfonds gelten bei einer Inves-
tition in Zielfonds, die gleichzeitig Teil-
fonds desselben Umbrella-Fonds sind, die
folgenden Bedingungen:

e Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt.
Das heift, der Zielteilfonds kann sei-
nerseits nicht in den Teilfonds dessel-
ben Umbrella-Fonds investieren, der
seinerseits in den Zielteilfonds inves-
tiert ist,

e Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds,
die von einem anderen Teilfonds des-
selben Umbrella-Fonds erworben
werden sollen, dirfen ihrerseits ge-
maB ihrem Verwaltungsreglement
bzw. ihrer Satzung insgesamt hochs-
tens 10% ihres Sondervermdgens in
andere Zielfonds anlegen.

e Stimmrechte aus dem Halten von An-
teilen von Zielfonds, die gleichzeitig
Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
sind, sind solange diese Anteile von
einem Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds gehalten werden, ausgesetzt.
Eine angemessene buchhalterische
Erfassung in der Rechnungslegung
und den periodischen Berichten bleibt
von der Regelung unberhrt,

e Solange ein Teilfonds Anteile eines
Teilfonds
Umbrella-Fonds halt, werden die An-

anderen desselben

teile des Zielteilfonds bei der Nettoin-
ventarwertberechnung nicht

n)

0)

berlicksichtigt, soweit die Berech-
nung zur Feststellung des Erreichens
des gesetzlichen Mindestkapitals des
Umbrella-Fonds dient und

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht
gestattet, die von ihr verwalteten OGAW
nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl
an mit Stimmrechten verbundenen Ak-
tien zu erwerben, die es ihr ermdglichen
einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschaftsfiihrung eines Emittenten aus-

zutben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft
fur den Teilfonds

e bis zu 10% der stimmrechtslosen Ak-

tien ein und desselben Emittenten,

e bis zu 10% der ausgegebenen
Schuldverschreibungen ein und des-

selben Emittenten,

e nicht mehr als 25% der ausgegebe-
nen Anteile ein und desselben OGAW
und/oder OGA sowie

e nicht mehr als 10% der Geldmarktin-
strumente ein und desselben Emitten-

ten

erwerben.

Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und o) ge-
nannten Anlagegrenzen finden keine

Anwendung soweit es sich um

e \Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente handelt, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder dessen Gebiets-
korperschaften, oder von einem
Staat, der kein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union ist, begeben oder ga-

rantiert werden;
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Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente handelt, die von einer interna-
tionalen  Korperschaft — offentlich-
rechtlichen Charakters begeben wer-
den, der ein oder mehrere EU-Mit-

gliedstaaten angehoren;

Aktien handelt, die der jeweilige Teil-
fonds an dem Kapital einer Gesell-
schaft eines Drittlandes besitzt, die ihr
Vermogen im Wesentlichen in Wert-
papieren von Emittenten anlegt, die
in diesem Drittland ansassig sind,
wenn eine derartige Beteiligung fir
den jeweiligen Teilfonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen
in Wertpapieren von Emittenten die-
ses Staates zu tatigen. Diese Ausnah-
meregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft
des Staates auBerhalb der Europai-
schen Union in ihrer Anlagepolitik die
in Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1 und
2 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Grenzen beachtet.
Bei der Uberschreitung der in den Ar-
tikeln 43 und 46 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 genannten Gren-
zen findet Artikel 49 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 sinngemalB

Anwendung.

Aktien handelt, die von einer oder
mehreren  Investmentgesellschaften
am Kapital von Tochtergesellschaften
gehalten werden, die ausschlieBlich
far die Investmentgesellschaft oder —
gesellschaften Verwaltungs-, Bera-
tungs- oder Vertriebstatigkeiten in
dem Staat, in dem die Tochtergesell-

schaft niedergelassen ist, austiben, im

Hinblick auf die Riicknahme von An-

teilen auf Wunsch der Anteilinhaber.

6. Flissige Mittel

Der Fonds kann grundsatzlich flissige Mittel
in Form von Anlagekonten (Kontokorrent-
konten) und Tagesgeld halten, die jedoch
nur akzessorischen Charakter haben dirfen.

7. Bezugsrechte

Bei der Auslbung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
geknlpft sind, die Teil seines Vermdgens
sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel
vorgesehenen Anlagegrenzen nicht notwen-

digerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten An-
lagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in
Folge der Auslbung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesell-
schaft bei ihren Verkdufen als vorrangiges
Ziel die Normalisierung der Lage unter Be-
rucksichtigung der Interessen der Anleger

anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die
Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreu-
ung zu achten, kénnen neu zugelassene
OGAW wahrend eines Zeitraumes von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den in
Nr. 5. a) bis I) genannten Anlagegrenzen ab-

weichen

Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf
nicht verpfandet oder sonst belastet, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung
abgetreten werden, es sei denn, es han-

delt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
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des nachstehenden Buchstaben b) oder
um Sicherheitsleistungen im Rahmen der
Abwicklung von Geschéften mit Finan-

zinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teil-
fondsvermogens dirfen nur kurzfristig
und bis zu einer Hohe von 10% des je-
weiligen Netto-Teilfondsvermogens auf-
genommen werden.  Ausgenommen
hiervon ist der Erwerb von Fremdwah-

rungen durch ,, Back-to-Back”- Darlehen.

C) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens dirfen weder Kredite gewahrt noch
flr Dritte Bulrgschaftsverpflichtungen
eingegangen werden, wobei dies dem
Erwerb von noch nicht voll eingezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen Finanzinstrumenten ge-
mafB Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben e),
g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 nicht entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulas-

sig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf
nicht in Immobilien, Edelmetallen oder
Zertifikaten Uber solche Edelmetalle,
Edelmetallkontrakten, Waren oder Wa-

renkontrakten angelegt werden.

10. Die in diesem Artikel genannten Anla-
gebeschrankungen beziehen sich auf den Zeit-
punkt des Erwerbs der Wertpapiere. Werden
die Prozentsatze nachtraglich durch Kursent-
wicklungen oder aus anderen Griinden als
durch Zukaufe Uberschritten, so wird die Ver-
waltungsgesellschaft unverzlglich unter Be-

rlcksichtigung der Interessen der Anleger eine

Ruckfihrung in den vorgegebenen Rahmen an-

streben.

Artikel 5 — Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teil-
fonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds
werden in der im teilfondsspezifischen An-
hang fir jede Anteilklasse genannten Art der
Verbriefung und Stlickelung ausgegeben.
Ein Anspruch der Anleger auf Auslieferung
effektiver Stlicke besteht nicht.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben
grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei
denn die Verwaltungsgesellschaft beschliet
gemaB Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines
Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszu-

geben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlie-
Ben, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu
Zeit zwei oder mehrere Anteilklassen vorzu-
sehen. Die Anteilklassen konnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach der Art der
Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebih-
renstruktur, hinsichtlich der Anleger (Anle-
gerkreis), die Anteile erwerben und halten
dirfen oder anderen spezifischen Merkma-
len und Rechten unterscheiden. Alle Anteile
sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am
Liquidationserlos ihrer  jeweiligen  Anteil-
klasse beteiligt. Sofern flr die jeweiligen
Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, fin-
det dies unter Angabe der spezifischen
Merkmale oder Rechte im entsprechenden

Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

4. Durch Beschluss des Vorstands der Verwal-
tungsgesellschaft konnen Anteilklassen der
Teilfonds einem Anteilsplit unterzogen wer-

den.
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5. Durch Beschluss des Vorstands der Verwal-

tungsgesellschaft konnen Anteilklassen in-
nerhalb eines Teilfonds/ des Fonds zusam-

mengelegt werden.

Artikel 6 — Anteilwertberechnung

. Das Fondsvermdgen des Fonds lautet auf
Euro (EUR) (,,Referenzwahrung”).

2. Der Wert eines Anteils (, Anteilwert”) lautet

auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt angegebene Wahrung (,, Teilfonds-
wahrung”), sofern nicht fur diese oder etwa-
ige weitere Anteilklassen im jeweiligen An-
hang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswahrung abweichende Wahrung

angegeben ist (,, Anteilklassenwahrung”).

. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsge-
sellschaft oder einem von ihr Beauftragten
unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
im Anhang/jeweiligen Anhang angegebe-
nen Tag mit Ausnahme des 24. und 31. De-
zember eines jeden Jahres (,Bewertungs-
tag”) berechnet und bis auf zwei Dezimal-
stellen gerundet. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann fir einzelne Teilfonds eine ab-
weichende Regelung treffen, wobei zu be-
rlcksichtigen ist, dass der Anteilwert min-
destens zweimal im Monat zu berechnen ist.
Die Verwaltungsgesellschaft kann im Falle
einer nicht taglichen Berechnung jederzeit
beschlieBen, eine weitere Anteilswertbe-
rechnung an einem Bankarbeitstag zusatz-
lich zu dem im jeweiligen Anhang angege-

benen Tag vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch
ferner beschlieBen, den Anteilwert am 24.
und 31. Dezember eines Jahres zum Zwecke

der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne

dass es sich bei diesen Wertermittlungen um
Berechnungen des Anteilwertes an einem
Bewertungstag im Sinne des vorstehenden
Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdn-
nen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme
und/oder Umtausch von Anteilen auf Grund-
lage eines per 24. Dezember und/oder 31.
Dezember eines Jahres ermittelten Anteil-

wertes verlangen .

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird
der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds
gehdrenden Vermogenswerte abzlglich
der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teil-
fonds (,Netto-Teilfondsvermdgen”) an je-
dem Bewertungstag ermittelt und durch die
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des jeweiligen Teil-
fonds geteilt. Bei einem Teilfonds mit meh-
reren Anteilklassen wird aus dem Netto-
Teilfondsvermdgen das jeweilige rechne-
risch anteilige Netto-Anteilklassenvermo-
gen ermittelt und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen An-
teile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei einer Anteilklasse mit zur Teilfondswah-
rung abweichenden Anteilklassenwahrung
wird das rechnerisch ermittelte anteilige
Netto-Anteilklassenvermdgen in Teilfonds-
wahrung mit dem der Netto-Teilfondsver-
mogenberechnung zugrunde liegenden je-
weiligen Devisenkurs in die Anteilklassen-
wahrung umgerechnet und durch die An-
zahl der am Bewertungstag im Umlauf be-
findlichen Anteile der jeweiligen Anteil-
klasse geteilt. Bei ausschittenden Anteil-
klassen wird das jeweilige Netto-Anteilklas-
senvermogen um die Hohe der jeweiligen
Ausschittungen der Anteilklasse reduziert.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten

sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemaB den

Regelungen dieses Verwaltungsreglements
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Auskunft Gber die Situation des Fondsver-

maogens des Fonds insgesamt gegeben wer-

den muss, werden die Vermogenswerte des

jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung

umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfonds-

vermdgen wird nach folgenden Grundsat-

zen berechnet:

a)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verfligbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung gewahr-
leistet, des dem Bewertungstag vorher-

gehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir
einzelne Teilfonds festlegen, dass Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente, abgelei-
tete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die an einer Wertpa-
pierborse amtlich notiert sind, zum letz-
ten verfligbaren Schlusskurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet werden. Dies findet im Anhang
der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen an
mehreren Wertpapierborsen amtlich no-
tiert sind, ist die Bérse mit der hochsten

Liquiditat maBgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen, die nicht an ei-
ner Wertpapierborse amtlich notiert sind
(oder deren Borsenkurs z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasen-
tativ angesehen werden), die aber an ei-
nem geregelten Markt gehandelt wer-

den, werden zu einem Kurs bewertet,

der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht héher als der Briefkurs des dem Be-
wertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben fir
den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen verkauft werden

konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur
einzelne Teilfonds festlegen, dass Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente, abgelei-
tete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (o-
der deren Borsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasen-
tativ angesehen werden), die aber an ei-
nem geregelten Markt gehandelt wer-
den, zu dem letzten dort verfligbaren
Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fir den best-
maoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente, abgelei-
tete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kon-
nen, bewertet werden. Dies findet im
Anhang der betroffenen Teilfonds Er-
wahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der
Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Uberprifbaren Grundlage auf Tages-

basis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden
grundsatzlich zum letzten vor dem Be-
wertungstag festgestellten Ricknahme-
preis angesetzt oder zum letzten verfiig-
baren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewabhrleistet, bewertet. Falls fur In-
vestmentanteile die Ricknahme ausge-

setzt ist oder keine Ricknahmepreise
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festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermogens-
werte zum jeweiligen Verkehrswert be-
wertet, wie ihn die Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren Bewer-

tungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktge-
recht sind, falls die unter b) genannten
Finanzinstrumente nicht an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden und falls
flr andere als die unter Buchstaben a) bis
d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese
Finanzinstrumente, ebenso wie die sons-
tigen gesetzlich zulassigen Vermogens-
werte zum jeweiligen Verkehrswert be-
wertet, wie ihn die Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren Bewer-
tungsregeln (z.B. geeignete Bewertungs-
modelle unter Berlcksichtigung der ak-
tuellen Marktgegebenheiten) festlegt.
Die Vorgehensweise hierzu ist in der Be-
wertungsrichtlinie der Verwaltungsge-

sellschaft geregelt.

Die flissigen Mittel werden zu deren

Nennwert zuzuglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsan-
spruche und Verbindlichkeiten, werden

grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten, abgeleiteten Finan-
zinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung
als die jeweilige Teilfondswahrung lau-
ten, wird zu dem unter Zugrundelegung
des WM/Reuters-Fixing um 17:00 Uhr
(16:00 Uhr Londoner Zeit ) ermittelten

Devisenkurs des dem Bewertungstag vor-
hergehenden Borsentages in die entspre-
chende Teilfondswahrung umgerechnet.
Gewinne und Verluste aus Devisentrans-
aktionen, werden jeweils hinzugerechnet

oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur
einzelne Teilfonds festlegen, dass Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente, abgelei-
tete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die jeweilige Teilfondswah-
rung lauten, zu dem unter Zugrundele-
gung des am Bewertungstag ermittelten
Devisenkurs in die entsprechende Teil-
fondswahrung umgerechnet werden.
Gewinne und Verluste aus Devisentrans-
aktionen werden jeweils hinzugerechnet
oder abgesetzt. Dies findet im Anhang
der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Artikel 7 - Einstellung der Anteilswertbe-
rechnung des Teilfonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
die Berechnung des Anteilwertes eines Teil-
fonds zeitweilig einzustellen, wenn und so-
lange Umstande vorliegen, die diese Einstel-
lung erforderlich machen und wenn die Ein-
stellung unter Berlcksichtigung der Interes-
sen der Anleger gerechtfertigt ist. Dies ist,

insbesondere der Fall

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder
ein anderer geregelter Markt, an/auf wel-
cher(m) ein wesentlicher Teil der Vermo-
genswerte notiert oder gehandelt wer-
den, aus anderen Griinden als gesetzli-
chen oder Bankfeiertagen, geschlossen
ist oder der Handel an dieser Borse bzw.
an dem entsprechenden Markt ausge-

setzt bzw. eingeschrankt wurde;
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b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsge-
sellschaft Uber Teilfondsanlagen nicht
verfligen kann oder es ihr unmaglich ist,
den Gegenwert der Anlagekaufe oder -
verkaufe frei zu transferieren oder die Be-
rechnung des Anteilwertes ordnungsge-
maf durchzuflhren.

¢) bei Unterbrechung der Nachrichtenver-
bindung oder wenn aus irgendeinem
Grund der Wert eines Vermogenswertes
nicht schnell oder genau genug be-
stimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventar-
wertes eines Teilfonds zeitweilig eingestellt
ist, werden auch die Ausgabe, Ricknahme
und der Umtausch von Anteilen eingestellt.
Die zeitweilige Einstellung der Nettoinven-
tarwertberechnung eines Teilfonds fihrt
nicht zur zeitweiligen Einstellung der Berech-
nung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von
dem betreffenden Ereignis nicht berlhrt
sind.

. Anleger, welche einen Zeichnungsantrag
bzw. Ricknahmeauftrag oder einen Um-
tauschantrag gestellt haben, werden von ei-
ner Einstellung der Anteilwertberechnung
unverzlglich benachrichtigt und nach Wie-
deraufnahme der Anteilwertberechnung un-
verzlglich davon in Kenntnis gesetzt.

. Zeichnungsantrage, Rlicknahmeauftrage o-
der Umtauschantrage verfallen im Falle einer
Einstellung der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes automatisch. Der Anleger bzw.
potentielle Anleger wird darUber informiert,
dass nach der Wiederaufnahme der Berech-
nung des Nettoinventarwertes die Zeich-
nungs-, Rdcknahme-, bzw. Umtauschan-

trage erneut eingereicht werden mussen.

Artikel 8 - Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden an jedem Bewertungstag
zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabe-
preis ist der Anteilwert gemaB Artikel 6 Nr.
4 dieses Verwaltungsreglements zuzlglich
eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale
Hohe fur die jeweilige Anteilklasse des jewei-
ligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der
Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder
andere Belastungen erhéhen, die in den je-

weiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Kaufauftrage fir den Erwerb von Inha-
beranteilen werden von der Stelle, bei der
der Zeichner sein Depot unterhalt, an die Re-
gister- und Transferstelle weitergeleitet.
MaBgeblich fir den Eingang des Zeich-
nungsantrages ist der Eingang bei der Trans-

ferstelle.

Vollstandige Kaufauftrage fur den Erwerb
von Inhaberanteilen, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an
einem Bewertungstag bei der maBgeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Aus-
gabepreis des darauffolgenden Bewertungs-
tages abgerechnet. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage ei-
nes dem Anleger vorher unbekannten An-
teilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch
der Verdacht bestehen, dass ein Anleger
Late-Trading betreibt, kann die Verwal-
tungsgesellschaft die Annahme des Zeich-
nungsantrages solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf
seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.
Vollstindige Kaufauftrdge fir den Erwerb
von Inhaberanteilen, welche nach dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an

einem Bewertungstag bei der maBgeblichen
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Stelle eingegangen sind, werden zum Aus-
gabepreis des Uberndchsten Bewertungsta-
ges abgerechnet.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter
Abrechnung bei der Register- und Transfer-
stelle  Uber sogenannte Zahlungs-/Liefe-
rungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen
Zahlung des ausmachenden Investitionsbe-
trages an die Stelle Ubertragen, bei der der

Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im je-
weiligen Anhang des Teilfonds angegebe-
nen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag in der je-
weiligen Anteilklassenwahrung bei der Ver-

wabhrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsver-
maogen, insbesondere aufgrund eines Wider-
rufs, der Nichteinlésung einer Lastschrift o-
der aus anderen Grlnden, abflieBt, nimmt
die Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen
Anteile im Interesse des Fonds zurlck. Etwa-
ige, sich auf das Fondsvermdgen negativ
auswirkende, aus der Ricknahme der An-
teile resultierende Differenzen hat der An-

tragsteller zu tragen.

Artikel 9 - Beschrankung und Einstellung
der Ausgabe von Anteilen

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
aus eigenem Ermessen ohne Angabe von
Grinden einen Zeichnungsantrag zurlck-
weisen oder die Ausgabe von Anteilen zeit-
weilig beschranken, aussetzen oder endgul-
tig einstellen oder Anteile gegen Zahlung
des Ricknahmepreises zurtickkaufen, wenn
dies im Interesse der Anleger, im &ffentli-

chen Interesse oder zum Schutz des Fonds

bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich er-

scheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den
jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile das ,Market Timing”, das ,Late
Trading” oder sonstige Markttechniken
betrieben werden, die der Gesamtheit
der Anleger schaden koénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fir ei-
nen Erwerb der Anteile erfillt oder

¢) die Anteile von einer Person mit Indizien
flr einen US-Bezug erworben werden,
die Anteile in einem Staat vertrieben oder
in einem solchen Staat von einer Person
(z.B. US-BUrger) erworben worden sind,
in dem der Fonds zum Vertrieb oder der
Erwerb von Anteilen an solche Personen
nicht zugelassen ist.

In diesem Fall wird die Register- und Trans-
ferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht be-
reits ausgeflihrte Zeichnungsantrage einge-
hende Zahlungen ohne Zinsen unverzuglich

zurlckerstatten.

Artikel 10 — Riicknahme und Umtausch von
Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die
Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert ge-
maB Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreg-
lements, gegebenenfalls abzuglich eines et-
waigen Rlcknahmeabschlages (,Ricknah-
mepreis”) zu verlangen. Diese Ricknahme
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte
ein Rlcknahmeabschlag erhoben werden,
so ist dessen maximale Hohe flr die jewei-
lige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds 3%
des Anteilwertes und in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.
Die Auszahlung des Rucknahmepreises ver-
mindert sich in bestimmten Landern um dort

anfallende Steuern und andere Belastungen.
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Mit Auszahlung des Ricknahmepreises er-

lischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Rucknahmepreises so-
wie etwaige sonstige Zahlungen an die An-
leger erfolgen Uber die DZ PRIVATBANK S.A.
sowie Uber die Zahlstellen. Die DZ PRIVAT-
BANK S.A. ist nur insoweit zur Zahlung ver-
pflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmun-
gen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder
andere von der DZ PRIVATBANK S.A. nicht
beeinflussbare Umstande, die Uberweisung
des Ricknahmepreises in das Land des An-

tragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile ein-
seitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zu-
rickkaufen, soweit dies im Interesse der Ge-
samtheit der Anleger oder zum Schutz der An-
leger oder eines Teilfonds erforderlich erscheint,
insbesondere wenn:

a.) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den
jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile das ,Market Timing”, das ,Late
Trading” oder sonstige Markttechniken
betrieben werden, die der Gesamtheit
der Anleger schaden konnen,

b.) der Anleger nicht die Bedingung flr ei-
nen Erwerb der Anteile erfullt oder

c.) die Anteile von einer Person mit Indizien
fir einen US-Bezug erworben wurden,
beim Anleger nach dem Erwerb Indizien
fir einen US-Bezug festgestellt wurden,
die Anteile in einem Staat vertrieben o-
der in einem solchen Staat von einer Per-
son (z.B. US-Burger) erworben worden
sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder
der Erwerb von Anteilen an solche Perso-
nen nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile einer An-
teilklasse oder eines Teils derselben in An-
teile einer Anteilklasse eines anderen

Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des ent-
sprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwal-
tungsreglements mafBgeblichen Anteilwer-
tes der betreffenden Anteilklasse des Teil-
fonds unter Berlicksichtigung einer Um-
tauschprovision in Hohe von maximal 1%
des Anteilwertes der zu zeichnenden An-
teile.. Falls keine Umtauschprovision erho-
ben wird, wird dies fur die jeweilige Anteil-
klasse des jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen inner-
halb eines Teilfonds angeboten werden,
kann auch ein Umtausch von Anteilen einer
Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteil-
klasse innerhalb des Teilfondserfolgen, so-
fern nicht im jeweiligen Anhang zum Ver-
kaufsprospekt etwas Gegenteiliges be-
stimmt ist und wenn der Anleger die im An-
hang genannten Bedingungen fir eine Di-
rektanlage in diese Anteilklasse erflllt. In
diesen Fallen wird keine Umtauschprovision
erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den je-
weiligen Teilfonds einen Umtauschantrag
zurlckweisen, wenn dies im Interesse des
Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse
der Anleger geboten erscheint, insbeson-
dere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass
durch den jeweiligen Anleger mit
dem Erwerb der Anteile ,, Market
Timing”, ,Late Trading” oder
sonstige Markttechniken betrie-
ben werden, die der Gesamtheit
der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingun-
gen fir einen Erwerb der Anteile
erfullt oder

Q) die Anteile in einem Staat vertrie-
ben, in dem der jeweilige Teil-
fonds bzw. die Anteilklasse zum
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Vertrieb nicht zugelassen ist oder
von einer Person (z.B. US-Blrger)
erworben worden sind, fur die
der Erwerb der Anteile nicht ge-
stattet ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fur die Rick-
nahme von Inhaberanteilen werden durch
die Stelle, bei der der Anleger sein Depot un-
terhalt, an die Register- und Transferstelle
weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang
bei der Transferstelle. Der Umtausch von In-
haberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage
bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche
zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten
Zeitpunkt an einem Bewertungstag einge-
gangen sind, werden zum Anteilwert des
darauffolgenden Bewertungstages, abzlg-
lich eines etwaigen Ricknahmeabschlages
bzw. unter Berlcksichtigung der Umtausch-
provision, abgerechnet. Die Verwaltungsge-
sellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Ricknahme bzw. Umtausch von Anteilen
auf der Grundlage eines dem Anleger vorher
Anteilwertes

unbekannten abgerechnet

wird. Vollstandige Ricknahme-/Ver-
kaufsauftrage, welche zu dem im Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem
Bewertungstag eingegangen sind, werden
zum Anteilwert des Ubernachsten Bewer-
tungstages, abzulglich eines etwaigen Rick-
nahmeabschlages bzw. unter Berlcksichti-
gung der Umtauschprovision, abgerechnet.
MaBgeblich fir den Eingang des Rick-
nahme-/Verkaufauftrages bzw. des Um-
tauschantrages ist der Eingang bei der Regis-
ter- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises er-
folgt innerhalb von der im jeweiligen An-
hang des Teilfonds angegebenen Anzahl
von Bankarbeitstagen nach dem entspre-

chenden Bewertungstag in der jeweiligen

Anteilklassenwahrung. Im Fall von Na-
mensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein
vom  Anleger anzugebendes  Konto.
Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen
ergebende Spitzenbetrage werden dem An-

leger gutgeschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet,
die Ricknahme bzw. den Umtausch von An-
teilen wegen einer Einstellung der Anteils-

wertberechnung zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorhe-
riger Genehmigung durch die Verwahrstelle
unter Wahrung der Interessen der Anleger
berechtigt, erhebliche Riucknahmen erst zu
tatigen, nachdem entsprechende Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds ohne
Verzogerung verkauft wurden. In diesem
Falle erfolgt die Ricknahme zum dann gel-
tenden Ricknahmepreis. Entsprechendes
gilt fur Antrage auf Umtausch von Anteilen.
Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber da-
rauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen ausreichende fllssige Mittel zur Verfi-
gung stehen, damit eine Ricknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf Antrag von
Anleger unter normalen Umstanden unver-

zlglich erfolgen kann.

Artikel 11 — Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kos-

ten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem

Vermaogen entstehen:

1.

Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds
erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem
betreffenden Teilfondsvermdgen eine Ver-
gutung, deren Hohe, Berechnung und Aus-
zahlung flr die jeweilige Anteilklasse des je-

weiligen Teilfonds in dem betreffenden
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Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
ist. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.
Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft
oder gegebenenfalls der Anlageberater aus
dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine
wertentwicklungsorientierte  Zusatzvergu-
tung (,,Performance-Fee") erhalten. Die pro-
zentuale Héhe, Berechnung und Auszah-
lung sind fir die jeweilige Anteilklasse des
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

. Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen
Teilfondsvermogen oder aus der Vergltung
der Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung
erhalten, deren maximale Hohe, Berech-
nung und Auszahlung fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese
VergUtung versteht sich zuzlglich einer et-

waigen Mehrwertsteuer.

. Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen oder aus der Vergitung
der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung
erhalten, deren maximale Hohe, Berech-
nung und Auszahlung fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgeflhrt sind. Diese
Vergltung versteht sich zuzlglich einer et-

waigen Mehrwertsteuer.

. Die Verwahrstelle und die Zentralverwal-
tungsstelle erhalten far die Erfdllung ihrer
Aufgaben aus dem Verwahrstellen- und
dem Zentralverwaltungsvertrag jeweils eine
im GroBherzogtum Luxemburg bankibliche
Vergltung die monatlich nachtraglich be-
rechnet und monatlich nachtraglich ausge-
zahlt wird. Die Hohe der Berechnung und

Auszahlung ist im  Anhang zum

Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese Vergu-
tungen verstehen sich zuzlglich einer etwa-
igen Mehrwertsteuer.

. Die Register- und Transferstelle erhalt fir die

Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Register-
und Transferstellenvertrag eine im GroBher-
zogtum Luxemburg bankUbliche Vergltung,
die als Festbetrag je Anlagekonto bzw. je
Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan
am Ende eines jeden Kalenderjahres nach-
traglich berechnet und ausgezahlt wird. Des
Weiteren erhélt die Register- und Transfer-
stelle pro Teilfonds eine jahrliche Grundge-
buhr, die fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufspros-
pekt aufgeflhrt ist. Diese VergUtungen ver-
stehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehr-

wertsteuer.

. Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen

Teilfondsvermdgen eine Vergltung erhal-
ten, deren maximale Hohe, Berechnung und
Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefihrt sind. Diese Vergltung
versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehr-

wertsteuer.

. Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vor-

genannten Kosten auch die folgenden Kos-
ten, soweit sie im Zusammenhang mit sei-

nem Vermdgen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb, dem Halten und der VerauBe-
rung von Vermdgensgegenstanden an-
fallen, insbesondere bankibliche Spesen
fdr Transaktionen in Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten und Rech-
ten des Fonds bzw. eines Teilfonds und

deren Verwahrung sowie bankublichen
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Kosten flr die Verwahrung von auslan-

dischen Investmentanteilen im Ausland;

alle fremden Verwaltungs- und Verwah-
rungsgebihren, die von anderen Korres-
pondenzbanken und/oder Clearingstel-
len (z.B. Clearstream Banking S.A.) fir
die Vermdgenswerte des jeweiligen Teil-
fonds in Rechnung gestellt werden, so-
wie alle fremden Abwicklungs-, Ver-
sand- und Versicherungsspesen, die im
Zusammenhang mit den Wertpapierge-
schaften des jeweiligen Teilfonds in

Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und
Ricknahme von Inhaberanteilen;

darUber hinaus werden der
Verwabhrstelle, der
Zentralverwaltungsstelle und der
Register- und Transferstelle die im
Zusammenhang mit dem

Teilfondsvermdgen anfallenden eigenen

jeweiligen

Auslagen und sonstigen Kosten sowie
die durch die
Inanspruchnahme Dritter entstehenden
Auslagen und sonstigen Kosten erstattet.
Die Verwahrstelle erhalt des Weiteren
bankubliche Spesen;

erforderliche

Steuern, die auf das Fondsvermdgen
bzw. Teilfondsvermogen, dessen
Einkommen und die Auslagen zu Lasten
Teilfonds

des jeweiligen erhoben

werden;

Kosten fir die Rechtsberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Ver-
wahrstelle entstehen, wenn sie im Inte-
resse der Anleger des jeweiligen Teil-
fonds handelt;

g) Kosten des Wirtschaftsprufers;

h)

)

Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung,
Hinterlegung, Veroffentlichung, den
Druck und den Versand samtlicher Doku-
mente fUr den Fonds, insbesondere et-
waiger Anteilzertifikate, des Verkaufs-
prospektes, der ,wesentlichen Anleger-
informationen” der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Vermdgensaufstellun-
gen, der Mitteilungen an die Anleger, der
Einberufungen, der Vertriebsanzeigen
bzw. Antrage auf Bewilligung in den Léan-
dern in denen die Anteile des Fonds bzw.
eines Teilfonds vertrieben werden sollen
sowie die Korrespondenz mit den be-

troffenen Aufsichtsbehorden.

Die Verwaltungsgeblhren, die fir den
Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behorden
zu entrichten sind, insbesondere die Ver-
waltungsgebihren der Luxemburger
Aufsichtsbehérde und  Aufsichtsbehor-
den anderer Staaten sowie die Gebuhren
fur die Hinterlegung der Dokumente des

Fonds.

Kosten, im Zusammenhang mit einer et-

waigen Borsenzulassung;

Kosten fir die Werbung und solche, die
unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen

anfallen;

Versicherungskosten;

m) VergUtungen, Auslagen und sonstige

Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstel-
len sowie anderer im Ausland notwendig
einzurichtender Stellen, die im Zusam-
menhang mit dem jeweiligen Teilfonds-

vermdgen anfallen;
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n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten an-
fallen, die gemaB Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements aufgenommen werden;

0) Auslagen eines etwaigen Anlageaus-

schusses;

p) Auslagen des Aufsichtsrates;

q) Kosten fir die Griindung des Fonds bzw.
einzelner Teilfonds und die Erstausgabe

von Anteilen;

r) Weitere Kosten der Verwaltung ein-
schlieBlich Kosten flr Interessenver-

bande;

s) Kosten fUr Performance-Attribution;

t) Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des
Fonds bzw. der Teilfonds durch national
und international anerkannte Ratinga-

genturen und

u) angemessene Kosten fir das Risikocon-

trolling.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, GebUhren
und Ausgaben verstehen sich zuzlglich ei-

ner etwaigen Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den or-
dentlichen Ertragen, dann den Kapitalge-
winnen und zuletzt dem jeweiligen Teil-
fondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten fir die Griindung des Fonds und
die Erstausgabe von Anteilen werden zu Las-
ten des Fondsvermogens der bei der Griin-
dung bestehenden Teilfonds Uber die ersten
flnf Geschaftsjahre abgeschrieben. Die Auf-
teilung der Grindungskosten sowie der 0.g.

Kosten, welche nicht ausschlieBlich im

Zusammenhang mit einem bestimmten Teil-
fondsvermdgen stehen, erfolgt auf die je-
weiligen Teilfondsvermdgen pro rata durch
die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im
Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des
jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie zu-
zurechnen sind, innerhalb einer Periode von
langstens funf Jahren nach Auflegung abge-

schrieben.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrage

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in ei-
nem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an
die Anleger dieses Teilfonds ausschitten o-
der diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds
thesaurieren. Die Ertragsverwendung der je-
weiligen Anteilklasse des jeweiligen Teil-
fonds findet in dem betreffenden Anhang

zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen
Nettoertrage sowie realisierte Gewinne
kommen. Ferner kdnnen die nicht realisier-
ten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Aus-
schittung gelangen, sofern das Netto-
Fondsvermdgen des Fonds insgesamt auf-
grund der Ausschuttung nicht unter einen
Betrag von 1.250.000 Euro sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Aus-
schittungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Ausschittungen koénnen ganz oder
teilweise in Form von Gratisanteilen vorge-
nommen werden. Eventuell verbleibende
Bruchteile kdnnen bar ausgezahlt werden.
Ertrage, die fanf Jahre nach Veroffentli-
chung einer Ausschittungserkldarung nicht
geltend gemacht wurden, verfallen zuguns-

ten des jeweiligen Teilfonds.
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4. Ausschittungen an Inhaber von Namensan-
teilen erfolgen grundsatzlich durch die Re-
Investition des Ausschittungsbetrages zu
Gunsten des Inhabers von Namensanteilen.
Sofern dies nicht gewlinscht ist, kann der In-
haber von Namensanteilen innerhalb von 10
Tagen nach Zugang der Mitteilung Uber die
Ausschlttung bei der Register- und Transfer-
stelle die Auszahlung auf das von ihm ange-
gebene Konto beantragen. Ausschittungen
an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen in
der gleichen Weise wie die Auszahlung des
Ricknahmepreises an die Inhaber von Inha-

beranteilen.

Artikel 13 — Rechnungsjahr - Abschlussprii-
fung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1.
Oktober eines jeden Jahres und endet am

30. September des darauffolgenden Jahres.

2. Die JahresabschlUsse des Fonds werden von
einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von

der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

3. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines je-
den Geschaftsjahres veréffentlicht die Ver-
waltungsgesellschaft einen gepriften Jah-
resbericht entsprechend den Bestimmungen

des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte
des Geschaftsjahres veroffentlicht die Ver-
waltungsgesellschaft einen  ungepriften
Halbjahresbericht. Der erste Bericht war ein
ungeprufter Halbjahresbericht zum 30. Sep-
tember 1996. Sofern dies fir die Berechti-
gung zum Vertrieb in anderen Landern er-
forderlich ist, kénnen zusatzlich geprifte
und ungeprifte Zwischenberichte erstellt

werden.

Artikel 14 - Veroffentlichungen

1.

Anteilwert, Ausgabe- und Rlicknahmepreise
sowie alle sonstigen Informationen kdnnen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle, jeder Zahlstelle/Informations-
stelle und der Vertriebsstelle erfragt werden.
Sie werden auB3erdem in den jeweils erfor-
derlichen Medien eines jeden Vertriebslan-
des veroffentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, , die wesent-
lichen Anlegerinformationen” sowie Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds konnen auf
der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft www.ipconcept.com kostenlos abge-

rufen werden. Der aktuelle Verkaufspros-
pekt, die ,wesentlichen Anlegerinformatio-
nen” sowie die Jahres- und Halbjahresbe-
richte des Fonds sind am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei
den Zahlstellen/Informationsstellen und der
Vertriebsstelle auch kostenlos in einer Pa-

pierfassung erhaltlich.

Der jeweils glltige Verwahrstellenvertrag,
die Satzung der Verwaltungsgesellschaft
und der Vertrag tber die Ubernahmen der
Funktionen der Zentralverwaltung, der Re-
gister- und Transferstelle und der Zahlstelle
kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei
den Zahlstellen und bei der Vertriebsstelle an
deren jeweiligem Gesellschaftssitz eingese-

hen werden.

Artikel 15 — Verschmelzung des Fonds und
von Teilfonds

1.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
kann durch Beschluss gemaR nachfolgenden
Bedingungen beschlieBen, den Fonds oder
einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der
von derselben Verwaltungsgesellschaft ver-

waltet wird oder der von einer anderen
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Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu
Ubertragen. Die Verschmelzung kann insbe-
sondere in folgenden Fallen beschlossen

werden:

sofern das Netto-Fondsvermdgen bzw. ein
Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewer-
tungstag unter einen Betrag gefallen ist,
welcher als Mindestbetrag erscheint, um
den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaft-
lich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Ver-
waltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5

Mio. Euro festgesetzt.

sofern es wegen einer wesentlichen Ande-
rung im wirtschaftlichen oder politischen
Umfeld oder aus Ursachen wirtschaftlicher
Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll
erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu

verwalten.

. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
kann ebenfalls beschlieBen einen anderen
Fonds oder Teilfonds, der von derselben o-
der von einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet wird, in den Fonds bzw. ei-

nen Teilfonds aufzunehmen.

. Verschmelzungen sind sowohl zwischen
zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (in-
landische Verschmelzung) als auch zwischen
Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unter-
schiedlichen Mitgliedstaaten der europai-
schen Union niedergelassen sind (grenz-

Uberschreitende Verschmelzung) moglich.

. Eine solche Verschmelzung ist nur insofern
vollziehbar als die Anlagepolitik des einzu-
bringenden Fonds oder Teilfonds nicht ge-
gen die Anlagepolitik des aufnehmenden
OGAW verstoBt.

5. Die Durchfihrung der Verschmelzung voll-

zieht sich wie eine Auflésung des einzubrin-
genden Fonds oder Teilfonds und eine
gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermo-
gensgegenstande durch den aufnehmenden
Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des ein-
bringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten
Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teil-
fonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage
des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen
Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Ein-
bringung errechnet und gegebenenfalls ei-

nen Spitzenausgleich.

. Sowohl! der aufnehmende Fonds bzw. Teil-

fonds als auch der Ubertragende Fonds bzw.
Teilfonds informieren die Anleger in geeig-
neter Form Uber die geplante Verschmel-
zung und entsprechend den Vorschriften der
jeweiligen Vertriebslander des aufnehmen-
den oder einzubringenden Fonds bzw. Teil-

fonds.

. Die Anleger des aufnehmenden und des

Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben
wahrend dreiig Tagen das Recht, ohne Zu-
satzkosten die Ricknahme aller oder eines
Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteil-
wert oder, soweit moglich, den Umtausch in
Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds
mit ahnlicher Anlagepolitik, der von dersel-
ben Verwaltungsgesellschaft oder einer an-
deren Gesellschaft verwaltet wird, mit der
die Verwaltungsgesellschaft durch eine ge-
meinsame Verwaltung oder Kontrolle oder
durch wesentliche direkte oder indirekte Be-
teiligung verbunden ist, zu verlangen. Das
Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu
dem die Anleger des Ubertragenden und des
aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds Uber
die geplante Verschmelzung unterrichtet

werden, und erlischt flinf Bankarbeitstage
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vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Um-

tauschverhaltnisses.

. Beieiner Verschmelzung zwischen zwei oder

mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die
betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeich-
nungen, Ricknahmen oder Umtausche von
Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine sol-
che Aussetzung aus Grinden des Anleger-

schutzes gerechtfertigt ist.

. Die Durchftihrung der Verschmelzung wird

von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer
geprift und bestatigt. Den Anlegern des
Ubertragenden und des Ubernehmenden
Fonds bzw. Teilfonds sowie der jeweils zu-
standigen Aufsichtsbehorde wird auf An-
frage kostenlos eine Kopie des Berichts des

Wirtschaftsprifers zur Verfligung gestellt.

10.Das vorstehend Gesagte gilt gleichermalen

fir die Verschmelzung zweier Teilfonds in-
nerhalb des Fonds.

Artikel 16 — Auflésung des Fonds bzw. ei-
nes Teilfonds

1.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Unbeschadet dieser Regelung kénnen der
Fonds bzw. ein oder mehrere Teilfonds je-
derzeit durch die Verwaltungsgesellschaft
aufgeldst werden, insbesondere sofern seit
dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche
wirtschaftliche und/oder politische Anderun-

gen eingetreten sind.

. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend

in folgenden Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung ge-
kindigt wird, ohne dass innerhalb von
zwei Monaten eine neue Verwahrstelle

bestellt wird;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft
das Insolvenzverfahren er6ffnet wird und
keine andere Verwaltungsgesellschaft
sich zur Ubernahme des Fonds bereit er-
klart oder die Verwaltungsgesellschaft li-

quidiert wird;

¢) wenn das Fondsvermodgen wahrend
mehr als sechs Monaten unter einem Be-
trag von 312.500 Euro bleibt;

d) inanderen, im Gesetzvom 17. Dezember

2010 vorgesehenen Fallen.

. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflo-

sung des Fonds bzw. eines Teilfonds fihrt,
wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt.
Die Rucknahme von Anteilen bleibt weiter
maoglich, wenn dabei die Gleichbehandlung
der Anleger gewahrleistet ist. Die Verwahr-
stelle wird den Ligquidationserlos, abzlglich
der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft o-
der gegebenenfalls der von derselben oder
von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidato-
ren unter den Anleger des jeweiligen Teil-
fonds nach deren Anspruch verteilen. Netto-
liquidationserlose, die nicht bis zum Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens von Anle-
ger eingezogen worden sind, werden von
der Verwahrstelle nach Abschluss des Liqui-
dationsverfahrens fir Rechnung der berech-
tigten Anleger bei der Caisse des Consigna-
tions im GroBherzogtum Luxemburg hinter-
legt, bei der diese Betrage verfallen, wenn
Anspriiche darauf nicht innerhalb der ge-

setzlichen Frist geltend gemacht werden.

. Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder

Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzei-
tige Auflésung noch die Teilung des Fonds

oder eines Teilfonds beantragen.
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5. Die Auflésung des Fonds gemaB diesem Ar-

tikel wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im RESA und in mindestens zwei
Uberregionalen Tageszeitungen, darunter
das , Tageblatt”, veroffentlicht.

Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im
Verkaufsprospekt fir ,Mitteilungen an die
Anleger” vorgesehenen Weise verdffent-
licht.

Artikel 17 - Verjdahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwal-

tungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kon-

nen nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung

des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend

gemacht werden; davon unberihrt bleibt die in

Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements

enthaltene Regelung.

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichts-
stand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement des Fonds unter-
liegt dem Recht des GroBherzogtums Lu-
xemburg. Gleiches gilt fir die Rechtsbezie-
hungen zwischen den Anleger, der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle, so-
fern nicht unabhéngig davon eine andere
Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen
besonderen Regelungen unterstellt. Insbe-
sondere gelten in Erganzung zu den Rege-
lungen dieses Verwaltungsreglements die
Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei
dem Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit
zwischen Anleger, der Verwaltungsgesell-
schaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im

Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzog-

tum Luxemburg.

. Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche

Wortlaut  dieses  Verwaltungsreglements
maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle konnen im Hinblick
auf Anteile des Fonds, die an Anleger in ei-
nem nicht deutschsprachigen Land verkauft
werden, fur sich selbst und den Fonds Uber-
setzungen in den entsprechenden Sprachen
solcher Lander als verbindlich erklaren, in
welchen solche Anteile zum 6&ffentlichen

Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch das Verwal-
tungsreglement nicht definiert sind, einer
Auslegung bedurfen, finden die Bestimmun-
gen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Anwendung. Dieses gilt insbesondere fir die
in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 definierten Begriffe.

Artikel 19 — Anderungen des Verwaltungs
reglements

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zu-
stimmung der Verwahrstelle dieses Verwal-
tungsreglement jederzeit vollstandig oder

teilweise andern.

. Anderungen dieses Verwaltungsreglements

werden beim Handels- und Gesellschaftsre-
gister in Luxemburg hinterlegt. Das Verwal-
tungsreglement wird im RESA veroffentlicht
und tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist,
am Tag der Unterzeichnung in Kraft. Das
Verwaltungsreglement wird im RESA verof-
fentlicht.

Artikel 20 - Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 30. De-
zember 2022 in Kraft.
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Hinweise fiir Anleger auBerhalb des GroB-
herzogtums Luxemburg

Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der Bun-
desrepublik Deutschland

Kontakt- und Informationsstelle:

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

Antrage auf Zeichnung, Rlicknahme sowie
Umtausch kénnen bei der vorgenannten Kon-
takt- und Informationsstelle abgegeben wer-

den.

Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber
kénnen Uber ebenfalls Gber die vorgenannte

Kontakt- und Informationsstelle erfolgen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an
die Anleger, aber auch die Ricknahme- und
Ausgabepreise werden auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft (www.ipcon-
cept.com) veroffentlicht. Des Weiteren kon-
nen die Ausgabe-, Ricknahme- und Um-
tauschpreise bei der vorgenannten Kontakt-
und den Informationsstellen kostenlos erfragt
werden.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bun-
desrepublik Deutschland zusatzlich mittels ei-
nes dauerhaften Datentragers in folgenden
Fallen informiert:

e Aussetzung der Ricknahme von Anteilen
des Fonds

e Kindigung der Verwaltung des Fonds o-
der dessen Abwicklung

e Anderungen des Verwaltungsreglements,
sofern diese Anderungen mit den bisheri-
gen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar
sind, oder sie wesentliche Anlegerrechte
berihren und den Anleger benachteili-
gen oder die Verglitungen und Aufwen-
dungserstattungen betreffen und die An-
leger benachteiligen, die aus dem Fonds-
vermdgen entnommen werden kénnen

e Verschmelzung des Fonds mit einem oder
mehreren anderen Fonds

e Die Anderung des Fonds in einen Feeder-
Fonds oder die Anderung eines Master-
Fonds

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), das
Verwaltungsreglement, die ,wesentlichen
Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle,
der luxemburgischen Zahlstelle, der Kontakt-
und Informationsstelle kostenlos einsehbar
bzw. kostenlos in Papierform erhaltlich.

Dariber hinaus sind bei der Verwaltungsge-
sellschaft und der Informationsstelle die Sat-
zung der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstellenvertrag, der Zentralverwaltungs-
vertrag und der Register- und Transferstellen-
vertrag kostenlos einsehbar.

Widerrufsrecht nach § 305 Kapitalanlage-
gesetzbuch

Ist der Kaufer von Anteilen eines offenen
Investmentvermdgens durch  mundliche
Verhandlungen auBerhalb der standigen
Geschaftsrdaume desjenigen, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt hat,
dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf
gerichtete Willenserklarung abzugeben, so
ist er an diese Erkldrung nur gebunden,
wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von
zwei Wochen bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem Reprasentanten im Sinne
des § 319 Kapitalanlagegesetzbuch
(,KAGB") in Textform widerruft; dies gilt
auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine
standigen Geschaftsradume hat. Bei Fernab-
satzgeschaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1
Nummer 8 des Birgerlichen Gesetzbuchs
entsprechend.

Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzei-
tige Absendung der Widerrufserklarung.
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Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen,
wenn dem Kaufer die Durchschrift des An-
trags auf Vertragsabschluss ausgehandigt
oder eine Kaufabrechnung Ubersandt wor-
den ist und in der Durchschrift oder der
Kaufabrechnung eine Belehrung Uber das
Widerrufsrecht enthalten ist, die den An-
forderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz
2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum Br-
gerlichen Gesetzbuch genulgt. Ist der Frist-
beginn nach § 305 Absatz 2 Satz 2 KAGB
streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht,
wenn der Verkaufer nachweist, dass

1. der Kaufer kein Verbraucher im
Sinne des § 13 des Blrgerlichen Ge-
setzbuchs ist oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlun-
gen, die zum Verkauf der Anteile
gefihrt haben, auf Grund vorher-
gehender Bestellung gemal3 § 55
Absatz 1 der Gewerbeordnung auf-
gesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer
bereits Zahlungen geleistet, so ist die Ver-
waltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen
RickUbertragung der erworbenen Anteile,
die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Anteile am Tag nach dem Eingang der Wi-
derrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht ver-
zichtet werden.

Die vorstehenden Bestimmungen zum Wi-
derrufsrecht betreffend den Kauf von In-
vestmentanteilen gelten entsprechend fir
den Verkauf von Anteilen durch den Anle-
ger.
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