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Der Verkaufsprospekt mit integrierter Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle der jeweiligen
Vertriebslander kostenlos per Post, per Telefax oder per eMail erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der tblichen

Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Aktienzeichnungen sind nur giltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des ausfiihrlichen Verkaufsprospektes (einschlieBlich
seiner Anhéange) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach verdffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.



BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Der Fondsmanager berichtet im Auftrag des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft

Riickblick 2022: Krisen, Krieg und hohe Inflation

Nachdem das Kapitalmarktjahr 2021 von deutlichen Kurssteigerungen der internationalen Aktienmérkte gepragt war, nahm diese
Hausse mit Beginn des Jahres 2022 ein Ende. Bereits vor dem Ausbruch des Krieges in der Ukraine verzeichneten zahlreiche
Aktienmarkte negative Kursentwicklungen und durch die zunehmenden Spannungen gewann die Negativentwicklung der
Borsen sukzessive an Dynamik. Angesichts des unvorhersehbaren Kriegsverlaufs, hoher Inflationsraten, deutlich restriktiverer
Notenbankpolitik, zunehmender Sorgen um die Weltwirtschaft sowie Beflirchtungen vor einer Rezession, kann die Kursentwicklung
aller wichtigen Aktien- und Rentenindizes im abgelaufenen Jahr nicht tiberraschen.

Uberwiegend mit zweistelligem Minus mussten die Bérsenbarometer das Parkett zum Jahresende verlassen. Besonders hart
hat es dabei die favorisierten Branchen der vergangenen Jahre getroffen. Steigende Zinsen verteuern das Wachstum, was sich
insbesondere in sehr schwachen Notierungen von zinssensiblen Technologieaktien und den nach Marktkapitalisierung gewichteten
Indizes niederschlug, in denen diese Werte einen hohen Anteil ausmachten. Zu diesen Indizes zahlen u.a. der S&P 500, Nasdaq
100, MSCI World und DJ Global Titans.

Welches historische Ausmal diese Vermdgensvernichtung annahm, lasst sich am Beispiel des iPhone-Herstellers Apple deutlich
machen. Wahrend Apple im Januar 2022 noch die Marke von drei Billionen US-Dollar Marktkapitalisierung knackte, verlor der
Aktienwert im Laufe des Jahres knapp eine Billion US-Dollar. Nun ist das Unternehmen aus Cupertino ,nur noch knapp* iiber zwei
Billionen US-Dollar wert und weist einen Jahreskursverlust von fast 30 % auf. Aber auch andere Internetgiganten wie Alphabet,
Microsoft und Amazon haben sehr viel Kapital vernichtet. So hat Amazon im abgelaufenen Jahr annahernd 50 % an Wert verloren und
damit fast 844 Milliarden US-Dollar an Borsenwert vernichtet. Solche Ausmafe waren in dem Sektor bisher nur im Jahr 2000 erreicht
worden, als die Aktien im Zuge der geplatzten ,Dotcom-Bubble” herbe Verluste hinnehmen mussten. Aber auch die Kursverluste bei
einigen kleinen und mittleren Unternehmen, sog. Small- und Mid-Caps, sind weitaus hoher ausgefallen — hier werden die Kursniveaus
von 2020 zum Teil wieder unterschritten.

Von der negativen Entwicklung der Borsen waren auch die eher risikoorientierten, von der PVV AG gemanagten, Misch- und
Dachfonds betroffen. So biiRte der PVV SICAV - PVV CLASSIC auf Jahressicht 12,48 % seines Wertes ein, obwohl die maximale
Risikoauslastung im Laufe des Jahres zu keinem Zeitpunkt ausgeschopft wurde. Anlagen in Rohstoffen und Discounter haben
geholfen, den Riickgang noch in Grenzen zu halten. Ahnlich schwierig war das Jahr fiir den im Wesentlichen in ETFs investierten
PVV SICAV - Global Core ETF Selection (vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST). Hier war mit -10,55% ein zweistelliger
Verlust seit Jahresbeginn zu verzeichnen. Ahnlich wie beim PVV SICAV - PVV CLASSIC, blieb das Fondsmanagement deutlich
unter der maximalen Risikoquote. Allerdings mussten auch ETF oder Fonds auf Anleihen, die im Berichtszeitraum Bestandteil des
Teilfonds waren, zum Teil empfindliche Verluste hinnehmen, wéahrenddessen Discount-Strukturen den Kursriickgang abfedern konnten.

Selten war der Gleichlauf zwischen Aktien- und Anleihemérkten so grof} wie im vergangenen Kalenderjahr, was eine Diversifikation,
gerade bei gemischten Mandaten, wie bereits erwéahnt, deutlich erschwerte. Die Rentenmérkte wurden in Folge der sehr restriktiven
Notenbankpolitik ahnlich hart von Kursverlusten getroffen wie die Aktienmarkte. Wohl kaum ein Marktteilnehmer hatte einen derartig
massiven, weltweiten Zinsanstieg in 2022 vorhergesagt. Die Notenbanken reagierten damit auf die sehr hohen Inflationsraten, welche
sich nicht nur als voriibergehendes Phadnomen entpuppten, wie sie es zuerst erwartet hatten. Insofern reagierten die Geldhiter zwar
mit einem gewissen Zeitverzug, aber insbesondere in den USA mit aggressiven Zinsschritten.

Somit gerieten insbesondere Anleihen mit langen Laufzeiten ins Hintertreffen. Beispielsweise verloren ,sichere” Bundesanleihen
mit mittlerer Laufzeit (4,5 bis 5,5 Jahren) und langfristiger Laufzeit (8,5 bis 10,5 Jahren) knapp 12 % bzw. 20 %. Selbst Anleihen der
Bundesrepublik mit kurzer Laufzeit (1,75 bis 2,25 Jahren), sog. Schatzanweisungen, welche aufgrund der kurzen Laufzeit nur gering
auf Marktzinsanderungen reagieren, weisen einen Jahresverlust von 4 % auf. Da diese kurzlaufenden Anleihen im Negativzinsumfeld
der letzten Jahre emittiert wurden, weisen sie einen nominalen Zinskupon von 0,0 % auf und boten somit ebenfalls kein gutes
Risiko-Rendite-Verhaltnis in 2022. Der schnellste Zinsanhebungszyklus seit Jahrzehnten hat somit deutliche Spuren in reinen
Renten-Portfolien hinterlassen. Das lasst sich auch an der Entwicklung des PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS
ablesen. Obwohl die Performance mit -9,78% deutlich negativ war, ist das Ergebnis im Verhéltnis zur Vergleichsgruppe noch relativ
gut. Nicht nur gegentiber langlaufenden Bundesanleihen, sondern auch im Verhaltnis zu vielen anderen Unternehmensanleihe-
Fonds hat dem PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS seine relativ kurze durchschnittliche Restlaufzeit der im
Teilfonds befindlichen Anleihen geholfen. AuRerdem sorgte die sehr breite Streuung des Fondsvermdgens auf tiber 100 verschiedene
Unternehmen aus unterschiedlichen Branchen fiir eine gute Verteilung der Emittentenrisiken.

Positiv kann in diesem Zusammenhang angemerkt werden, dass das aktuelle Zinsniveau ein deutlich attraktiveres Umfeld fir
Investitionen im Anleihen-Bereich geschaffen hat. So lassen sich selbst mit deutschen Staatsanleihen wieder iiber 2 % Zinsen p.a.
erzielen. Bei Unternehmensanleihen, bei denen noch eine Risikopramie gegeniiber der Verzinsung einer ,risikolosen* Staatsanleihe
aufgeschlagen wird, liegt die Verzinsung je nach Bonitat um einiges hoher. Somit weisen nicht nur Aktien wieder ein attraktiveres
Bewertungsniveau auf, auch Anleihen werden zunehmend attraktiver fir Investoren, die auf regelmaRige Ertrage angewiesen sind.
Dennoch wird es noch einige Zeit dauern bis mit festverzinslichen Anlagen ein Realwerterhalt erreicht werden kann, respektive die
Inflationsraten wieder unter das erzielbare Zinsniveau gefallen sind.



BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Auch die Rohstoffmérke wiesen in 2022 eine hohe Volatilitat auf, so lieR der Uberfall Russlands auf sein Nachbarland den Olpreis im
Friihjahr deutlich in die Hohe schiefien. Dieser rasante Anstieg relativierte sich jedoch im Jahresverlauf, da die USA ihre strategischen
Reserven erheblich anzapften, die russische Olproduktion iber Umwege dennoch Abnehmer am Weltmarkt fand und in Folge der
raschen Zinswende die Furcht vor einer Rezession geschiirt wurde, fiel der Olpreis wieder auf sein Vorjahresniveau zuriick. Umgekehrt
erholten sich die Kurse von Edelmetallen wie Gold und Silber im letzten Quartal des Jahres etwas. Bis zu den letzten Handelstagen
im abgelaufenen Jahr konnte sich das EUR/USD-Verhaltnis auf 1,07 erholen, nachdem der Euro in den ersten Herbstmonaten
bereits die Paritat des Wahrungspaares unterschritten hatte und einige Analysten bereits Kursziele von unter 0,90 ausgerufen hatten.
Zu dieser Entwicklung trug u.a. bei, dass der Markt von einem baldigen Zinsgipfel in den USA ausgeht, wahrend die Europaische
Zentralbank ihre restriktiven Aussagen in der letzten Sitzung des Jahres weitestgehend bekréftigte.

Ausblick 2023: Leichte Rezession in der ersten Jahreshélfte und deutliche Erholung im zweiten Halbjahr?

Immer zu Jahresbeginn verdffentlichen Banken ihre DAX-Ausblicke fiir das neue Kalenderjahr. Die Spanne zwischen der vorsichtigsten
und offensivsten Schatzung ahnelt auch diesmal einem Scheunentor, wobei man sagen muss, dass ein Hang zur deutlich positiven
Einschatzung besteht. Zwar waren die Herausforderungen an derartige Prognosen lange nicht so gro wie aktuell, doch es gibt
berechtigte Hoffnung, dass die Erwartung einer positiven DAX-Entwicklung berechtigt ist:

All die aufgefiihrten Negativaspekte sind Fakten, die von der Borse bereits im vergangenen Jahr verarbeitet wurden. Entscheidend
fir die weitere Bérsenentwicklung sind daher die Annahmen, was in der Zukunft geschehen wird und wie sich die genannten Aspekte
verandern werden.

Niemand vermag vorauszusagen, wann und wie der Krieg in der Ukraine endet. Sicher scheint jedoch, dass die Inflationsraten
aufgrund von Basiseffekten etwa ein Jahr nach Kriegsbeginn weiter sinken werden. Diesbeziiglich besteht nicht die Erwartungshaltung,
dass das Preisniveau zeitnah auf das EZB-Ziel von zwei Prozent zurlickkehren wird, sondern lediglich, dass sich die eingeschlagene,
ricklaufige Tendenz fortsetzt. Ein Inflationsniveau von etwa fiinf Prozent jahrlich kann ein gutes Umfeld fiir Aktien sein, wenn
Unternehmen mit Preissetzungsmacht in der Lage sind, diese Steigerungsraten an Kunden weiterzureichen. Sollte die Weiterleitung
erhohter Preise nicht moglich sein, wiirde die Inflation automatisch sinken oder Unternehmen wiirden aus dem Markt ausscheiden. Die
vergangenen Quartale haben genau das bereits verdeutlicht, wobei insbesondere zahlreichen borsengelisteten Aktiengesellschaften
eine Preissetzungsmacht zugebilligt werden kann.

Ein riicklaufiges Inflationsniveau wird dazu fiihren, dass die Notenbanken ihr Zinssteigerungstempo weiter drosseln und eher
abwartend agieren. Insbesondere die Fed wird die Auswirkungen auf die Wirtschaft und somit den Arbeitsmarkt starker in den Fokus
ricken. Da die restriktivere Notenbankpolitik die Gefahr einer harten Landung der Wirtschaft birgt, wird sie spatestens im zweiten
Halbjahr noch starker mit Augenmal agieren, was sogar dazu fihren kann, dass die Zinsentwicklung die Gegenbewegung antritt.
Es ist somit davon auszugehen, dass sich die Notenbanken wieder genug Spielraum erarbeitet haben, um einer langen und tiefen
Rezession entgegenzuwirken.

Nachdem die Chinesen ihre Null-Covid-Politik zuletzt méRigten, ergeben sich realistische Chancen, dass sich auch die
Lieferkettenprobleme sukzessive verringern. Dies wiirde nicht nur die wirtschaftlichen Aktivitaten - beispielsweise in Europa -
unterstiitzen, sondern ebenfalls dazu beitragen, die Wahrscheinlichkeit einer anhaltenden und tiefgreifenden Rezession zu verringern
und zudem das Preisniveau senken.

All diese Erwartungshaltungen sind zwar Prognosen, doch sie machen berechtigte Hoffnung auf ein gutes Borsenjahr. Wenn sie
nicht Prognosen, sondern Fakten waren, waren sie in den Borsenkursen bereits reflektiert und hatten kein weiteres Potential in
Chancen zu miinden.

Luxemburg, im April 2023 Der Verwaltungsrat der PVV SICAV

Samtliche Informationen dieses Berichtes entstammen offentlich zuganglichen Quellen, die wir fur vertrauenswiirdig erachten, oder
wurden dem Kursinformationssystem ,meinGIS Investor* der DZ-Bank powered by vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG entnommen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukinftige
Entwicklung.



PVV SICAV - PVV CLASSIC

Jahresbericht
1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Aktien zu bilden.

Derzeit besteht die folgende Aktienklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: AOF5CE
ISIN-Code: LU0225421923
Ausgabeaufschlag: keiner
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergttung: 0,09 % p.a.
min. 1.041,67 EUR

p.M. Fixum

Mindestfolgeanlage: 50,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung !

Luxemburg 41,07 %
Irland 27,10 %
Deutschland 13,57 %
Vereinigte Staaten von Amerika 9,90 %
Schweiz 431 %
Niederlande 2,87 %
Wertpapiervermdgen 98,82 %
Bankguthaben ? 1,28 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,10 %
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung E
Investmentfondsanteile 81,30 %
Verbraucherdienste 13,78 %
Diversifizierte Finanzdienste 1,91 %
Automobile & Komponenten 1,83 %
Wertpapiervern;)('jgen 98,82 %
Bankguthaben 1,28 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,10 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2020 14,99 309.781 -372,39 48,40
31.12.2021 17,95 343.453 1.728,53 52,26
31.12.2022 11,97 261.699 -3.761,04 45,74

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2022

PVV SICAV - PVV CLASSIC

EUR

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereins;tandskosten: EUR 11.770.425,10)
Bankguthaben

Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Sonstige Passiva &

Netto-Teilfondsvermdgen

11.830.809,70

153.743,48
3.206,21
16.201,00

12.003.960,39

-34.053,21
-34.053,21

11.969.907,18

Umlaufende Aktien 261.698,988
Aktienwert 45,74 EUR
Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 17.949.792,86
Ordentlicher Nettoaufwand -153.118,22
Ertrags- und Aufwandsausgleich -43.235,96
Mittelzufllisse aus Aktienverkaufen 673.342,37
Mittelabfliisse aus Aktienrlicknahmen -4.434.384,06
Realisierte Gewinne 439.409,32
Realisierte Verluste -149.304,86
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -1.775.766,24
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -536.828,03

Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes

Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf

11.969.907,18

Stilick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 343.452,988
Ausgegebene Aktien 13.827,000
Zurlickgenommene Aktien -95.581,000
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 261.698,988

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Positionsetztsichim Wesentlichenzusammenaus Verpflichtungenim Zusammenhang mitder Fondsmanagementverglitung

und Priifungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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PVV SICAV - PVV CLASSIC

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

EUR
Ertrdage
Dividenden 36.687,09
Ertrage aus Investmentanteilen 43.107,13
Zinsen auf Anleihen 3.439,87
Bankzinsen 878,36
Bestandsprovisionen 5.897,06
Ertragsausgleich -18.786,17
Ertrage insgesamt 71.223,34
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,10
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergltung -214.468,85
Verwahrstellenverglitung -20.117,12
Zentralverwaltungsstellenvergutung -15.670,78
Taxe d’abonnement -5.656,80
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -13.291,26
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.537,59
Register- und Transferstellenvergiitung -3.425,00
Staatliche Gebiihren -3.030,37
Sonstige Aufwendungen ! -8.165,82
Aufwandsausgleich 62.022,13
Aufwendungen insgesamt -224.341,56
Ordentlicher Nettoaufwand -153.118,22
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt & 19.963,08
Total Expense Ratio in Prozent A 1,81

)

? " Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und allgemeinen Verwaltungskosten.



PVV SICAV - PVV CLASSIC

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Deutschland
DEOOOPAH0038  Porsche Automobil Holding SE -VZ- EUR 2.000 0 2.000 51,3000 102.600,00 0,86
DE0007664039  Volkswagen AG -VZ- EUR 1.000 0 1.000 116,1400 116.140,00 0,97

218.740,00 1,83

Schweiz
CH0038389992 BB Biotech AG EUR 0 0 4.000 56,8000 227.200,00 1,90
227.200,00 1,90
Borsengehandelte Wertpapiere 445.940,00 3,73
Aktien, Anrechte und Genussscheine 445.940,00 3,73
Anleihen
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
XS0282937985  0,000% Lehman Brothers Holdings Inc. FRN 0 0 750.000 0,2020 1.515,00 0,01
v.07(2014)
1.515,00 0,01
Nicht notierte Wertpapiere 1.515,00 0,01
Anleihen 1.515,00 0,01
Investmentfondsanteile 2
Deutschland
DE0006289382  iShares Dow Jones Global Titans 50 EUR 0 0 9.000 50,1800 451.620,00 3,77
UCITS ETF DE
DE000AOQ4R36  iShares STOXX Europe 600 Health Care  EUR 0 0 4.000 100,5000 402.000,00 3,36
UCITS ETF DE
DEOOOAOMYQ28  Siemens Qualitaet & Dividende Europa EUR 0 0 28.000 13,4000 375.200,00 3,13
1.228.820,00 10,26
Irland
IEOOBYSJV039  First Sentier Investors Global-First EUR 0 0 29.338 16,7393 491.104,55 4,10
Sentier Global Listed Infrastructure Fund
I[EOOBYXPXL17  iShares Edge MSCI World Minimum EUR 0 0 65.000 6,5700 427.050,00 3,57
Volatility UCITS ETF
IE00BP3QZ601  iShares Edge MSCI World Quality Factor  EUR 0 0 12.000 44,4400 533.280,00 4,46
UCITS ETF
IE00B66F4759 iShares EUR High Yield Corp Bond EUR 0 0 3.000 89,7600 269.280,00 2,25
UCITS ETF
IEO0B6R52036  iShares V Plc. - S&P Gold Producers EUR 0 0 40.000 11,8900 475.600,00 3,97
UCITS ETF

) NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergttung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

(



PVV SICAV - PVV CLASSIC

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Irland (Fortsetzung)
IEOOBDR55927  UBS Irl ETF plc - MSCI ACWI Socially EUR 0 0 50.000 11,7840 589.200,00 4,92
Responsible UCITS ETF
IEOOBM67HK77  Xtrackers MSCI World Health Care usD 0 0 5.000 48,8850 229.184,25 1,91
UCITS ETF
IEOOBM67HK77  Xtrackers MSCI World Health Care EUR 0 0 5.000 45,8800 229.400,00 1,92
UCITS ETF
3.244.098,80 27,10
Luxemburg
LU1953145353  Allianz Thematica EUR 2.100 0 2.100 147,1100 308.931,00 2,58
LU0658025977  AXA IM Fixed Income Investment EUR 2.500 0 2.500 133,2400 333.100,00 2,78
Strategies - Europe Short Duration High
Yield
LU0345362361  Fidelity Funds - Asia Pacific EUR 0 0 15.000 31,9200 478.800,00 4,00
Opportunities Fund
LU0834815101 LRI OptoFlex EUR 300 0 300 1.394,2500 418.275,00 3,49
LU1665237969  M&G Lux Investment Funds 1 - M&G EUR 0 0 23.000 15,5735 358.190,50 2,99
Global Listed Infrastructure
LU0346800435  Morgan Stanley Investment Funds - EUR 0 0 10.000 43,0800 430.800,00 3,60
Global Brands Fund
LU0270904781  Pictet - Security EUR 0 0 850 258,5700 219.784,50 1,84
LU0275317682  Swisscanto - LU Equity Fund Sustainable EUR 0 0 3.000 134,1100 402.330,00 3,36
Global Climate
LU0302976872  Swisscanto - LU Equity Fund Sustainable EUR 0 0 1.600 261,3700 418.192,00 3,49
Global Water
LU0570870567  Threadneedle Lux - Global Smaller EUR 0 0 5.000 38,5808 192.904,00 1,61
Companies
LU1048315243  UBS Lux Fund Solutions - Bloomberg US  EUR 24.000 0 24.000 13,7120 329.088,00 2,75
Liquid Corporates 1-5 Year UCITS ETF
LU0514695690  Xtrackers MSCI China UCITS ETF EUR 0 0 15.000 13,9340 209.010,00 1,75
LU0659580079  Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF EUR 0 0 16.000 24,5950 393.520,00 3,29
LU0328475792  Xtrackers Stoxx Europe 600 UCITSETF  EUR 4.200 0 4.200 100,8200 423.444,00 3,54
4.916.369,00 41,07
Niederlande
NL0011683594  VanEck Morningstar Developed Markets ~ EUR 10.000 0 10.000 34,4100 344.100,00 2,87
Dividend Leaders UCITS ETF
344.100,00 2,87
Investmentfondsanteile * 9.733.387,80 81,30

)

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

)



Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

PVV SICAV - PVV CLASSIC

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV "
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
DEOOOA1EKOG3 Db Etc Plc./Gold Unze 999 Zert. EUR 0 2.190 9.210 113,4900 1.045.242,90 8,73
v.10(2060)
DEOOOA1EKOJ7 Db Etc Plc./Silber Feinunze Zert. EUR 0 0 1.000 138,7800 138.780,00 1,16
v.10(2060)
1.184.022,90 9,89
Borsengehandelte Wertpapiere 1.184.022,90 9,89

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Deutschland

DEOOOVQ2NYM8  Vontobel Financial Products GmbH/ EUR 0 0 2.000 88,7000 177.400,00 1,48
SOLNZ15N Index (Net Return) (EUR)
Zert. v.21(2199)
177.400,00 1,48
Schweiz
DEOOOVP6LSQ7  Vontobel Financial Products GmbH/ EUR 0 0 3.200 90,1700 288.544,00 2,41
Wasserstoff Strategie Index (Net Return)
(EUR) Zert. Perp.
288.544,00 2,41
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 465.944,00 3,89
Zertifikate 1.649.966,90 13,78
Wertpapiervermégen 11.830.809,70 98,82
Bankguthaben - Kontokorrent 2 153.743,48 1,28
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -14.646,00 -0,10
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 11.969.907,18 100,00

1

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Devisenkurse
Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2022 in Euro umgerechnet.

Schweizer Franken CHF 1 0,9847
US-Dollar usb 1 1,0665

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

D



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Jahresbericht
1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Aktien zu bilden.

Derzeit besteht die folgende Aktienklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: AONAJ8
ISIN-Code: LU0338461691
Ausgabeaufschlag: keiner
Rucknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 0,09 % p.a.
min. 1.041,67 EUR

p.M. Fixum

Mindestfolgeanlage: 50,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschiittend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung K

Deutschland 26,45 %
Niederlande 16,49 %
Frankreich 14,44 %
Vereinigtes Konigreich 7,02 %
Luxemburg 532 %
Italien 291 %
Irland 2,79 %
Schweden 2,72 %
Osterreich 2,04 %
Japan 1,81%
Danemark 1,72 %
Estland 1,72 %
Belgien 1,70 %
Mexiko 1,30 %
Norwegen 1,30 %
Jungferninseln (GB) 115%
Portugal 1,12 %
Tschechische Republik 0,89 %
Finnland 0,85 %
Malta 0,82 %
Griechenland 0,74 %
Vereinigte Staaten von Amerika 0,66 %
Wertpapiervermdgen 95,96 %
Bankguthaben 3,64 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,40 %

100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Wirtschaftliche Aufteilung !

Versorgungsbetriebe 1,21 %
Versicherungen 1,19 %
Banken 8,98 %
GroR- und Einzelhandel 6,91 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,71 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 6,41 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 571 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 512 %
Media & Entertainment 451 %
Diversifizierte Finanzdienste 4,29 %
Telekommunikationsdienste 4,20 %
Energie 4.1 %
Transportwesen 3,87 %
Investitionsgiter 2,96 %
Automobile & Komponenten 2,77 %
Hardware & Ausrlistung 2,44 %
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 1,63 %
Software & Dienste 117 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,95 %
Immobilien 0,51 %
Verbraucherdienste 0,31 %
Wertpapiervermdgen 95,96 %
Bankguthaben 2 3,64 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,40 %

100,00 %

Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien Mittelaufkommen EUR

Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2020 35,23 745919 -1.000,61 47,23
31.12.2021 26,94 572.392 -8.237,07 47,07
31.12.2022 22,95 552.865 -737,32 41,52

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

)



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2022

EUR
Wertpapiervermdgen 22.024.912,04
(Wertpapiereins;tandskosten: EUR 25.540.156,89)
Bankguthaben 835.704,58
Zinsforderungen 400.575,67
Forderungen aus Absatz von Aktien 3.985,57
23.265.177,86
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Aktien -391,54
Verbindlichkeiten gus Wertpapiergeschaften -261.182,19
Sonstige Passiva ) -48.658,01
-310.231,74
Netto-Teilfondsvermdgen 22.954.946,12
Umlaufende Aktien 552.865,000
Aktienwert 41,52 EUR
Verénderung des Netto-Teilfondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022
EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 26.943.177,83
Ordentlicher Nettoertrag 485.238,56
Ertrags- und Aufwandsausgleich 18.288,87
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 4.968.825,92
Mittelabfliisse aus Aktienrlicknahmen -5.706.146,19
Realisierte Gewinne 40.647,99
Realisierte Verluste -193.832,21
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -553.797,22
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -2.459.185,43
Ausschittung -588.272,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 22.954.946,12
Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf
Stlick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 572.392,000
Ausgegebene Aktien 116.166,000
Zurlickgenommene Aktien -135.693,000
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 552.865,000

Siehe Erluterungen zum Bericht.
Diese Positionsetztsichim Wesentlichenzusammenaus Verpflichtungenim Zusammenhang mitder Fondsmanagementvergtitung
und Prifungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

EUR
Ertrdge
Ertrage aus Investmentanteilen 11.215,60
Zinsen auf Anleihen 931.438,35
Bankzinsen -2.302,73
Sonstige Ertrage 1.386,00
Ertragsausgleich -36.056,03
Ertrage insgesamt 905.681,19
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,10
Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementverglitung -334.598,49
Verwahrstellenverglitung -27.769,28
Zentralverwaltungsstellenvergitung -24.673,50
Taxe d’abonnement -12.028,09
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -14.601,39
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -3.800,70
Register- und Transferstellenvergiitung -3.100,00
Staatliche Geblihren -4.874,77
Sonstige Aufwendungen ! -12.763,47
Aufwandsausgleich 17.767,16
Aufwendungen insgesamt -420.442,63
Ordentlicher Nettoertrag 485.238,56
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt & 9.921,98
Total Expense Ratio in Prozent A 1,77

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Rechtskosten und Lagerstellengebuhren.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

D



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

XS1180651587  4,250% Achmea BV EMTN Reg.S. Fix-to-Float 0 0 400.000 97,5000 390.000,00 1,70
Perp.

DEO0OA2DAHNG  3,099% Allianz SE Reg.S. Fix-to-Float 0 0 300.000 92,4640 277.392,00 1,21
v.17(2047)

XS2195511006  6,000% ams-OSRAM AG Reg.S. v.20(2025) 0 0 300.000 93,0000 279.000,00 1,22

XS1134780557  6,820% ARYZTA Euro Finance DAC Reg.S. 300.000 0 300.000 92,5630 277.689,00 1,21
FRN Perp.

X$1600704982  2,375% Athora Netherlands N.V. Reg.S. 400.000 0 400.000 96,5380 386.152,00 1,68
v.17(2024)

XS0181369454  2,842% AXAS.A. EMTN FRN Perp. 0 0 350.000 78,6170 275.159,50 1,20

DEO00A11QR73  3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 0 0 400.000 95,6900 382.760,00 1,67
v.14(2074)

X$1222591023  3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 0 0 400.000 99,5000 398.000,00 1,73
Fix-to-Float v.15(2075)

XS2193661324  3,250% BP Capital Markets Plc. Reg.S. Fix-to- 0 0 200.000 91,6250 183.250,00 0,80
Float Perp.

XS2391779134  3,000% British American Tobacco Plc. Reg.S. 0 0 400.000 77,6000 310.400,00 1,35
Fix-to-Float Perp.

NO0010822646  6,567% B2Holding ASA EO-FLR Notes 0 0 300.000 99,4760 298.428,00 1,30
2018(18/23)

XS2555412001  6,693% Ceska Sporitelna AS EMTN Reg.S. 200.000 0 200.000 102,6520 205.304,00 0,89
Fix-to-Float v.22(2025)

DE000CZ40LW5  4,000% Commerzbank AG EMTN Reg.S. 0 0 150.000 96,5900 144.885,00 0,63
v.17(2027)

XS2391403354  2,000% Dometic Group AB EMTN Reg.S. 0 0 200.000 79,9030 159.806,00 0,70
v.21(2028)

XS1271836600  4,382% Dte. Lufthansa AG Reg.S. FRN 0 0 350.000 84,2670 294.934,50 1,28
v.15(2075)

DEOOOA30WFV1  4,375% Dte. Pfandbriefbank AG EMTN Reg.S. 400.000 0 400.000 96,3020 385.208,00 1,68
Green Bond v.22(2026)

X$1209395729  2,000% DZ BANKAG EMTN v.15(2023) 0 0 400.000 99,5000 398.000,00 1,73

PTEDPROMO0029 1,875% EDP - Energias de Portugal S.A. 0 0 300.000 85,5000 256.500,00 1,12
Reg.S. Fix-to-Float Green Bond
v.21(2081)

X$1292352843  2,384% Eesti Energia AS Reg.S. v.15(2023) 400.000 0 400.000 98,5110 394.044,00 1,72

FR0011401751  5,375% Electricité de France S.A. (E.D.F.) 0 0 300.000 95,0000 285.000,00 1,24
EMTN Reg.S. Fix-to-Float Perp.

FR0013367612  4,000% Electricité de France S.A. (E.D.F.) 0 0 200.000 93,4700 186.940,00 0,81
Reg.S. Fix-to-Float Perp.

BE0002597756  2,750% Elia Group Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 0 400.000 97,6000 390.400,00 1,70

XS1587893451  3,375% ELMB.V. Reg.S. Fix-to-Float 0 0 300.000 90,5000 271.500,00 1,18
v.17(2047)

FR0013284643  4,196% Eramet S.A. Reg.S. v.17(2024) 0 0 400.000 99,9470 399.788,00 1,74

XS1716945586  3,250% Eurofins Scientific S.E. Reg.S. Fix-to- 0 0 400.000 88,2790 353.116,00 1,54
Float Perp.

FR00140005C6  1,500% Eutelsat S.A. Reg.S. v.20(2028) 0 0 300.000 71,1140 213.342,00 0,93

)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

(s



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
EUR (Fortsetzung)
DEOOOAOEUBN9  0,000% Fiirstenberg Capital Il GmbH Reg.S. 0 0 300.000 72,2450 216.735,00 0,94
Perp.
SE0011167204  7,762% Georg Jensen A/S Reg.S. FRN 0 0 200.000 98,2300 196.460,00 0,86
v.18(2023)
XS1109836038  3,375% Hannover Riick SE Reg.S. Fix-to-Float 0 0 300.000 95,5000 286.500,00 1,25
Perp.
FR0013518420  2,375% lliad S.A. Reg.S. v.20(2026) 100.000 0 300.000 89,7500 269.250,00 1,17
XS2056730323  2,875% Infineon Technologies AG EMTN 0 0 100.000 93,0750 93.075,00 0,41
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS2264074647  2,375% Louis Dreyfus Company Finance BV 0 0 200.000 95,0640 190.128,00 0,83
Reg.S. v.20(2025)
SE0015194527  7,658% MGI - Media and Games Invest SE 0 0 200.000 94,2530 188.506,00 0,82
Reg.S. FRN v.20(2024)
XS0357281046  9,168% NatWest Markets Plc. EMTN FRN ILB 0 0 250.000 104,8540 262.135,00 1,14
v.08(2023)
XS1550988643  4,625% NN Group NV EMTN Reg.S. Fix-to- 0 0 200.000 96,6010 193.202,00 0,84
Float v.17(2048)
SE0010663260  7,762% Quant AB FRN v.18(2023) 0 0 300.000 67,0000 201.000,00 0,88
XS§2332889778  4,250% Rakuten Group Inc. Reg.S. Fix-to-Float 200.000 0 400.000 59,0000 236.000,00 1,03
Perp.
XS§2353474401  3,000% Renewi Plc. Reg.S. Green Bond 0 0 200.000 92,5260 185.052,00 0,81
v.21(2027)
X$§2523390271  2,500% RWE AG Reg.S. v.22(2025) 300.000 0 300.000 97,1740 291.522,00 1,27
XS§2408454077  0,750% Sinochem Offshore Capital Company 0 0 300.000 88,1745 264.523,50 1,15
Ltd. EMTN Reg.S. v.21(2025)
XS1684385161  3,125% SoftBank Group Corporation Reg.S. 0 200.000 200.000 89,7500 179.500,00 0,78
v.17(2025)
XS0992293901  5,425% Solvay Finance S.A. Reg.S. Fix-to-Float 0 0 200.000 99,6500 199.300,00 0,87
Perp.
XS0222524372  5,302% Stidzucker Internat Finance Reg.S. 0 0 300.000 79,6300 238.890,00 1,04
FRN Perp.
XS2410367747  2,880% Telefonica Europe BV Reg.S. Fix-to- 0 0 200.000 80,8750 161.750,00 0,70
Float Sustainability Bond Perp.
XS2244837162  7,500% Tereos Finance Groupe | Reg.S. 200.000 0 200.000 100,5000 201.000,00 0,88
v.20(2025)
XS1439749281  1,125% Teva Pharmaceutical Finance 0 0 200.000 92,5000 185.000,00 0,81
Netherlands Il BV Reg.S. v.16(2024)
XS2414835921  2,500% UGI International LLC Reg.S. 200.000 0 200.000 76,0110 152.022,00 0,66
v.21(2029)
XS2010027881  4,625% United Group BV Reg.S. v.21(2028) 200.000 0 200.000 73,2500 146.500,00 0,64
XS2189766970  3,750% Virgin Media Finance Plc. Reg.S. 0 0 300.000 76,2500 228.750,00 1,00
v.20(2030)
XS2102392276  3,625% Webuild S.p.A. Reg.S. v.20(2027) 0 0 314.000 76,7500 240.995,00 1,05
XS1064049767  5,250% Wiirttembergische Lebensversicherung 0 0 300.000 100,6010 301.803,00 1,31
AG Fix-to-Float v.14(2044)
DEOOOWBPO0A20 4,125% Wistenrot Bausparkasse AG EMTN 0 0 300.000 96,9550 290.865,00 1,27
v.17(2027)
13.397.461,50 58,37
Borsengehandelte Wertpapiere 13.397.461,50 58,37

)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

D

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind
EUR
NO0012530973  7,586% Schletter International BV FRN 250.000 0 250.000 101,7750 254.437,50 1,11
v.22(2025)
254.437,50 1,11
Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind 254.437,50 1,11
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
X$1978210273  1,500% Abengoa AbeNewco 2, S.A.U. Reg.S. 71.007 0 71.007 0,0500 35,90 0,00
v.19(2024)
XS$1978209002  1,500% Abengoa AbeNewco 2, S.A.U. Reg.S. 71.549 0 71.549 0,0500 35,77 0,00
v.19(2024)
XS2282606578  2,625% Abertis Infraestructuras Finance B.V. 0 0 200.000 77,2000 154.400,00 0,67
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
DEO00A2YNQW7 4,500% Bilfinger SE Reg.S. v.19(2024) 0 0 200.000 99,3180 198.636,00 0,87
XS2403031912  6,391% BURGER KING France SAS Reg.S. 0 0 300.000 97,2500 291.750,00 1,27
FRN v.21(2026)
XS1849558900  6,250% Cirsa Finance International S.a.r.l. 0 182.353 72.398 99,0000 71.674,12 0,31
Reg.S. v.18(2023)
XS1758723883  2,875% Crown European Holdings S.A. Reg.S. 0 0 300.000 94,8750 284.625,00 1,24
v.18(2026)
XS1841967356  7,000% DKT Finance ApS Reg.S. v.18(2023) 0 0 200.000 99,0000 198.000,00 0,86
XS2326497802  6,000% Douglas GmbH Reg.S. v.21(2026) 300.000 0 300.000 82,5000 247.500,00 1,08
XS2010039035  0,950% Dte. Bahn Finance GmbH Fix-to-Float 300.000 0 300.000 90,7000 272.100,00 1,19
Perp.
X$1991034825  3,500% eircom Finance DAC Reg.S. v.19(2026) 0 0 400.000 90,7500 363.000,00 1,58
NO0010851728  4,500% Hormann Industries GmbH v.19(2024) 0 0 100.000 100,7900 100.790,00 0,44
DEO00A19S801  0,000% Hylea Group S.A. v.17(2022) 0 0 300.000 0,2300 690,00 0,00
XS$1890845875  3,250% Iberdrola International BV Reg.S. Fix- 0 0 200.000 95,9400 191.880,00 0,84
to-Float Green Bond Perp.
XS1634532748  3,125% Intrum AB Reg.S. v.17(2024) 0 143.667 156.333 95,5540 149.382,75 0,65
XS1883354976  5,943% Italmatch Chemicals S.p.A. Reg.S. FRN 0 0 200.000 94,5000 189.000,00 0,82
v.18(2024)
DEO00A2SBDEO  1,000% JAB Holdings BV Reg.S. v.19(2027) 300.000 0 300.000 85,8730 257.619,00 1,12
XS1551347393  2,200% Jaguar Land Rover Automotive Plc. 0 0 200.000 94,5000 189.000,00 0,82
Reg.S. v.17(2024)
XS1605600532  4,000% La Financiere Atalian S.A. Reg.S. 0 0 300.000 85,1390 255.417,00 1,11
v.17(2024)
XS2031870921  3,250% Loxam S.A.S. Reg.S. v.19(2025) 0 0 300.000 95,4730 286.419,00 1,25
NO0012702549  9,563% Multitude SE EO-FLR Notes 200.000 0 200.000 98,0000 196.000,00 0,85
2022(24/25)
DEO00OA2NBR88  6,500% Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH 0 0 100.000 98,0000 98.000,00 0,43
v.18(2024)
XS1690644668  3,500% Nidda Healthcare Holding GmbH 0 0 400.000 97,0000 388.000,00 1,69
Reg.S. v.17(2024)
XS2355604880  2,500% Nomad Foods BondCo Plc. Reg.S. 0 0 300.000 84,1750 252.525,00 1,10

1

v.21(2028)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.
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PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
EUR (Fortsetzung)
DEOOOA2TSDK9  4,500% Nordwest Industrie Group GmbH 0 0 300.000 78,1230 234.369,00 1,02
v.19(2025)
XS$1853998182  4,000% Otto [GmbH & Co KG] Reg.S. Fix-to- 0 0 200.000 100,8830 201.766,00 0,88
Float Perp.
XS1824425265  4,298% Petroleos Mexicanos Reg.S. FRN 0 0 300.000 99,1250 297.375,00 1,30
v.18(2023)
XS2359929812  3,375% Public Power Corporation S.A. Reg.S. 0 0 200.000 84,5000 169.000,00 0,74
v.21(2028)
DEOOOAT9WVNS  8,500% R-Logitech S.A.M. v.18(2023) 0 0 200.000 83,8260 167.652,00 0,73
XS2202907510  3,375% Saipem Finance International BV 0 0 300.000 91,0000 273.000,00 1,19
EMTN Reg.S. v.20(2026)
XS2272358024  2,625% Samhallsbyggnadsbolaget | Norden AB 0 0 300.000 37,4200 112.260,00 0,49
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS2070055095  6,375% Schoeller Packaging BV Reg.S. 0 0 400.000 68,6600 274.640,00 1,20
v.19(2024)
XS1608040090  3,875% Senvion Holding GmbH Reg.S. Green 0 0 300.000 0,1190 357,00 0,00
Bond v.17(2022)
XS2010028343  2,875% SES S.A. Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 0 300.000 79,0000 237.000,00 1,03
XS2189594315  2,125% SIG Combibloc PurchaseCo S.ar.l. 200.000 0 200.000 96,4130 192.826,00 0,84
Reg.S. v.20(2025)
BE6300371273  3,500% Telenet Finance Luxembourg Notes 0 0 200.000 89,7500 179.500,00 0,78
S.arl Reg.S. v.17(2028)
NO0011129496  4,750% TEMPTON Personaldienstleistungen 100.000 0 200.000 92,0200 184.040,00 0,80
GmbH v.21(2026)
DEO00A2GSWY7 6,500% TERRAGON AG v.19(2024) 0 150.000 150.000 2,4500 3.675,00 0,02
XS§2293733825  3,875% Trafigura Funding S.A. EMTN Reg.S. 0 0 200.000 93,9000 187.800,00 0,82
v.21(2026)
XS2437324333  3,875% Webuild S.p.A. Reg.S. v.22(2026) 300.000 0 300.000 79,2440 237.732,00 1,04
ATO000A1VKJ4  3,500% Wiener Stadtische Versicherung AG 0 0 200.000 94,6880 189.376,00 0,82
Vienna Insurance Group v.17(2027)
XS2116386132  3,375% Ziggo Bond Co. BV Reg.S. v.20(2030) 0 0 300.000 72,0000 216.000,00 0,94
7.994.847,54 34,83
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 7.994.847,54 34,83
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
X$80252835110  0,000% Lehman Brothers Holdings Inc. EMTN 0 0 130.000 0,0350 45,50 0,00
FRN v.06(2011)
45,50 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 45,50 0,00
Anleihen 21.646.792,04 94,31

’ONTRV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

)



PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOLB2CPE5  4,000% Landesbank Baden-Wiirttemberg 0 0 200.000 79,8000 159.600,00 0,70
EMTN Reg.S. Fix-to-Float Perp.

159.600,00 0,70
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 159.600,00 0,70
Wandelanleihen 159.600,00 0,70
Sonstige verbriefte Rechte
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DE0005550719  Dragerwerk AG & Co. KGaA EUR 0 0 400 546,3000 218.520,00 0,95

Genussscheine v.97(2199)

218.520,00 0,95
Borsengehandelte Wertpapiere 218.520,00 0,95
Sonstige verbriefte Rechte 218.520,00 0,95
Wertpapiervermégen 22.024.912,04 95,96
Bankguthaben - Kontokorrent i 835.704,58 3,64
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 94.329,50 0,40
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 22.954.946,12 100,00

)

Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Devisenkurse
Zum 31. Dezember 2022 existierten ausschlieBlich Vermdgenswerte in der Teilfondswahrung Euro.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsé&chlichen Wert abweichen.



PVV SICAV - Global Core ETF Selection
(vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST)

Jahresbericht
1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Aktien zu bilden.

Derzeit besteht die folgende Aktienklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: A1XCPV
ISIN-Code: LU1023704148
Ausgabeaufschlag: keiner
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 0,09 % p.a. zzgl.

816,67 Euro p.M. Fixum
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschiittend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung K

Irland 66,45 %
Luxemburg 1,13%
Vereinigte Staaten von Amerika 5,38 %
Deutschland 2,86 %
Schweiz 0,92 %
Wertpapierverrrzl)égen 86,74 %
Bankguthaben 13,78 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,52 %

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Investmentfondsanteile 77,58 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,38 %
Verbraucherdienste 3,78 %
Wertpapiervermdgen 86,74 %
Bankguthaben 2 13,78 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,52 %

100,00 %

Entwicklung der letzten 3 Geschéftsjahre

Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien Mittelaufkommen EUR

Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2020 4,18 87.026 -843,06 48,04
31.12.2021 6,97 126.559 2.101,55 55,06
31.12.2022 4,89 99.264 -1.369,40 49,25

K Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



PVV SICAV - Global Core ETF Selection
(vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST)

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2022

EUR
Wertpapiervermdgen 4.239.577,33
(Wertpapiereins;tandskosten: EUR 4.396.647,41)
Bankguthaben 673.529,04
Zinsforderungen 3.424,37
Dividendenforderungen 677,71
4.917.208,45
Sonstige Passiva 2 -28.689,17
-28.689,17
Netto-Teilfondsvermdgen 4.888.519,28
Umlaufende Aktien 99.264,000
Aktienwert 49,25 EUR
Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022
EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 6.967.757,33
Ordentlicher Nettoaufwand -91.989,11
Ertrags- und Aufwandsausgleich -19.958,85
Mittelzufllisse aus Aktienverkaufen 1.083.144,78
Mittelabfliisse aus Aktienrlicknahmen -2.452.541,46
Realisierte Gewinne 408.307,36
Realisierte Verluste -341.812,80
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -476.159,88
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -188.228,09
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 4.888.519,28
Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf
Stilick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 126.559,000
Ausgegebene Aktien 20.999,000
Zurlickgenommene Aktien -48.294,000
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 99.264,000

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Fondsmanagement-
vergiitung und Prifungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



PVV SICAV - Global Core ETF Selection
(vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST)

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

EUR
Ertrdage
Ertrage aus Investmentanteilen 48.328,58
Bankzinsen 2.113,19
Ertragsausgleich -10.429,48
Ertréage insgesamt 40.012,29
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -3.060,44
Verwaltungsvergtitung / Fondsmanagementverguitung -99.375,50
Verwahrstellenvergiitung -12.024,83
Zentralverwaltungsstellenvergtitung -16.418,13
Taxe d’abonnement -3.015,70
Veréffentlichungs- und Priifungskosten -13.997,52
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.008,38
Register- und Transferstellenvergiitung -5.400,00
Staatliche Geblihren -1.240,16
Sonstige Aufwendungen ! -6.849,07
Aufwandsausgleich 30.388,33
Aufwendungen insgesamt -132.001,40
Ordentlicher Nettoaufwand -91.989,11
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt & 40.363,50
Total Expense Ratio in Prozent A 2,51

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

>



Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

PVV SICAV - Global Core ETF Selection
(vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST)

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Investmentfondsanteile &
Irland
IEOOBKBF6H24  iShares Core MSCI World UCITS ETF EUR 210.363 154.239 56.124 6,0944 342.042,11 7,00
IEOOBQN1K901 iShares Edge MSCI Europe Value Factor EUR 85.830 42.537 43.293 7,0440 304.955,89 6,24
UCITS ETF
IEOOBQT3WG13  iShares MSCI China AUCITS ETF EUR 21.943 0 38.273 4,4590 170.659,31 3,49
IEOOBFNM3P36  iShares MSCI EM IMI ESG Screened EUR 0 17.970 35.704 5,1850 185.125,24 3,79
UCITS ETF
IEO0B4K48X80  iShares MSCI Europe UCITS ETF Acc EUR 6.316 1.495 4.821 62,7800 302.662,38 6,19
IEOOBYVJRQ85 iShares MSCI Japan SRIEUR Hedged  EUR 0 13.140 26.279 7,4700 196.304,13 4,02
UCITS ETF Acc
I[EO0BYVQIF29 iShares NASDAQ 100 UCITS ETF EUR 58.548 48.148 10.400 6,7900 70.616,00 1,44
IEO0BYYW2V44  SPDR S&P 500 UCITS ETF EUR 51.348 31.348 20.000 9,6710 193.420,00 3,96
IEOOBDFBTQ78  VanEck Global Mining UCITS ETF EUR 4.000 0 4.000 29,3100 117.240,00 2,40
IEO0BG04MO077  Xtrackers MSCI USA UCITS ETF EUR 13.964 2.693 11.271 79,4220 895.165,36 18,31
IEO0BM67HS53  Xtrackers MSCI World Materials UCITS ~ USD 2.542 0 2.542 51,4200 122.559,44 2,51
ETF
IEO002EISAGO  Xtrackers S&P 500 Equal Weight UCITS  EUR 41.600 0 41.600 8,3380 346.860,80 7,10
ETF
3.247.610,66 66,45
Luxemburg
LU0419741177  ComStage SICAV- ComStage EUR 0 416 1.716 152,5400 261.758,64 5,35
Commerzbank Commodity ex-Agriculture
EW Index TR UCITS ETF
LU0446734369  UBS(L)FS-MSCI EMU Value UCITS EUR 2.255 1.382 7.643 36,9550 282.447,07 5,78
544.205,71 11,13
Investmentfondsanteile * 379181637 77,58
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
IE00B579F325  Invesco Physical Markets Plc./Gold Unze USD 1.600 0 1.600 175,1700 262.796,06 5,38
Zert. v.09(2100)
262.796,06 5,38
Borsengehandelte Wertpapiere 262.796,06 5,38
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Deutschland
DEOOOVQ2NYM8 Vontobel Financial Products GmbH/ EUR 0 0 1.577 88,7000 139.879,90 2,86
SOLNZ15N Index (Net Return) (EUR) Zert.
v.21(2199)
139.879,90 2,86

)

NTFV = Netto-Teilfondsvermédgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsverglitung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

(=



PVV SICAV - Global Core ETF Selection
(vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST)

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Schweiz
DE000VP6LSQ7 Vontobel Financial Products GmbH/ EUR 500 0 500 90,1700 45.085,00 0,92
Wasserstoff Strategie Index (Net Return)
(EUR) Zert. Perp.
45.085,00 0,92
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 184.964,90 3,78
Zertifikate 447.760,96 9,16
Wertpapiervermdgen 4.239.577,33 86,74
Bankguthaben - Kontokorrent * 673.529,04 13,78
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -24.587,09 -0,52
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 4.888.519,28 100,00

)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

>

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.



Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2022 in Euro umgerechnet.

US-Dollar usD 1 1,0665

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



>

PVV SICAV

Zusammengefasster Jahresbericht
des PVV SICAV mit den Teilfonds

PVV SICAV - PVV CLASSIC, PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS und PVV SICAV - Global Core

ETF Selection (vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST)

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Dezember 2022

EUR
Wertpapiervermdgen 38.095.299,07
(Wertpapiereins;tandskosten: EUR 41.707.229,40)
Bankguthaben ) 1.662.977,10
Zinsforderungen 407.206,25
Dividendenforderungen 16.878,71
Forderungen aus Absatz von Aktien 3.985,57
40.186.346,70
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Aktien -391,54
Verbindlichkeiten gus Wertpapiergeschaften -261.182,19
Sonstige Passiva -111.400,39
-372.974,12
Netto-Fondsvermdgen 39.813.372,58
Veranderung des Netto-Fondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022
EUR
Netto-Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 51.860.728,02
Ordentlicher Nettoertrag 240.131,23
Ertrags- und Aufwandsausgleich -44.905,94
Mittelzuflisse aus Aktienverkaufen 6.725.313,07
Mittelabfllisse aus Aktienriicknahmen -12.593.071,71
Realisierte Gewinne 888.364,67
Realisierte Verluste -684.949,87
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -2.805.723,34
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -3.184.241,55
Ausschiittung -588.272,00
Netto-Fondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 39.813.372,58

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Fondsmanagement-

vergiitung und Prifungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

PVV SICAV

EUR
Ertrdge
Dividenden 36.687,09
Ertrage aus Investmentanteilen 102.651,31
Zinsen auf Anleihen 934.878,22
Bankzinsen 688,82
Bestandsprovisionen 5.897,06
Sonstige Ertrage 1.386,00
Ertragsausgleich -65.271,68
Ertrage insgesamt 1.016.916,82
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -3.060,64
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergltung -648.442,84
Verwahrstellenverglitung -59.911,23
Zentralverwaltungsstellenvergutung -56.762,41
Taxe d’abonnement -20.700,59
Verdffentlichungs- und Priifungskosten -41.890,17
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -7.346,67
Register- und Transferstellenvergiitung -11.925,00
Staatliche Gebuhren -9.145,30
Sonstige Aufwendungen ! -27.778,36
Aufwandsausgleich 110.177,62
Aufwendungen insgesamt -776.785,59
Ordentlicher Nettoertrag 240.131,23

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2022 (ANHANG)

1.) ALLGEMEINES

Der Investmentfonds ,PVV SICAV* wurde auf Initiative der PVV AG (vormals: Private VermdgensVerwaltung AG) aufgelegt und
wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet. lhre Satzung wurde am 8. August 2001 Luxemburg unter der Registernummer
R.C.S. Luxemburg B 82.676 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg
(,Mémorial*), veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt.

Die Satzung wurde letztmalig mit Wirkung zum 29. Dezember 2017 geéndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung der koordinierten
Satzung im RESA verdffentlicht.

Die PVV SICAV ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft (société d'Investissement a capital variable), die gemat Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010°)
in seiner derzeit gliltigen Fassung in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer
errichtet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft®), eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg.
Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial verdffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA veréffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg
B 82.183 eingetragen.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Abschluss wird in der Verantwortung des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Abschlissen erstellt.

1. Das Netto-Gesellschaftsvermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie®) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Waéhrung (, Teilfondswéhrung®), sofern nicht fir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine
von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Aktienklassenwahrung®).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle an jedem im Anhang angegebenen Tag, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres (,Bewertungstag“) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufméannisch gerundet. Der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der
Nettoinventarwert pro Aktie mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehorenden Vermdgenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch
die Anzahl der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch beschlieen, den Nettoinventarwert pro Aktie am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es
sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Nettoinventarwertes pro Aktie an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 4 handelt. Folglich kdnnen die Aktiondre keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Aktien auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwertes pro
Aktie verlangen.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder geméaf
den Regelungen der Satzung Auskunft Uber die Situation des Netto-Gesellschaftsvermdgens gegeben werden muss, werden
die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen
wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligharen Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, zum letzten
verfugbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat maRgeblich.



ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2022 (ANHANG)

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht représentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen
Teilfonds Erwéhnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

d) Anteile von OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verflgbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f)  Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.
g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren (Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten)) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung
lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktionare des
betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fur jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgeflihrten Kriterien fir jede
Aktienklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kdnnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer
Einheit (Wahrung, % etc.) enthalten.

3.) BESTEUERUNG

Besteuerung der Investmentgesellschaft

Das Gesellschaftsvermdgen unterliegt im Grolherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das
Gesellschaftsvermdgen unterliegt im Groherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d‘abonnement* in Hohe von derzeit 0,05% p.a.
Eine reduzierte ,taxe d’abonnement* von 0,01% p.a. ist anwendbar firr (i) die Teilfonds oder Aktienklassen, deren Aktien ausschlieRlich
an institutionelle Aktionare im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (i) Teilfonds,
deren ausschlieRlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe
d’abonnement” ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Gesellschaftsvermégen zahlbar. Die Hohe
der taxe d'abonnement ist fiir den jeweiligen Teilfonds oder die Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.
Eine Befreiung von der ,taxe d'abonnement* findet u.a. Anwendung, soweit das Gesellschaftsvermégen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,taxe d’abonnement* unterliegen.



Von der Investmentgesellschaft erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das
jeweilige Teilfondsvermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Die
Investmentgesellschaft kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwéchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung
unterliegen. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktionar

Aktionére, die nicht im Grofherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren, und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerduRerungsgewinne aus ihren Aktien an der Investmentgesellschaft.

Natlirliche Personen, die im Gro3herzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer. Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einklinften aus
den Fondsaktien der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien Anwendung finden,
zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Details zur Ertragsverwendung sind in Verkaufsprospekt enthalten.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebihren kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DER TEILFONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatséchlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die jeweilige
Teilfondswéhrung umgerechnet. Als Basis fir die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

7.) AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS UND DER DERIVATE

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben (iber sémtliche
\_/yéhrend des Berichtszeitraums getatigte K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind, erhaltlich.

8.) TOTAL EXPENSE RATIO (TER)
Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Fondswahrung
TER = x 100
Durchschnittliches Fondsvolumen
(Basis: bewertungstégliche Netto-Teilfondsvermdgen)

Die TER gibt an, wie stark das jeweilige Teilfondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Berlicksichtigt werden neben der Verwaltungs- und
Verwahrstellenverglitung sowie der ,taxe d’abonnement" alle Gibrigen Kosten mit Ausnahme der im jeweiligen Teilfonds angefallenen
Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Teilfondsvolumens innerhalb
eines Geschéftsjahres aus. (Etwaige performanceabhangige Verglitungen werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert
ausgewiesen.)

Sofern der jeweilige Teilfonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.

9.) TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berlicksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten
oder anderen Vermdgensgegensténden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebiihren
und Steuern.



10.) ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH

In den ordentlichen Nettoertragen sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wéahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die der Aktienkaufer im Ausgabepreis mitbezahlt und der Aktienverkéufer im
Rucknahmepreis vergitet erhalt.

11.) RISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Teilfonds jederzeit zu Gberwachen und zu
messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehérdlichen Anforderungen der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig der CSSF iber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stelltim Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Teilfonds
den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Uiberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden (ggf.
delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des
Fondsportfolios nicht iberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomal im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Giberschritten wird.

*  Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofils
des Fonds abhéngigen Faktor nicht Ubersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuléssige Faktor betragt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

+  Absoluter VaR-Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Héhe des
Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsvermdgens nicht tiberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zulassige
Limit betragt 20% des Fondsvermdgens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansétze erfolgt, schétzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten
Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert
abweichen und (iber- als auch unterschritten werden. Der Aktionar wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Rickschlisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Darliber hinaus ist der veréffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar,
die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden
im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Gemal dem zum Geschaftsjahresende giiltigen Verkaufsprospekt unterliegen die einzelnen Teilfonds folgenden Risikomanagement-
Verfahren:

OGAW angewendetes Risikomanagementverfahren

PVV SICAV - PVV CLASSIC Relativer VaR-Ansatz (bis zum 14. Marz 2022)
Commitment Approach (seit dem 15. Marz 2022)

PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS Commitment Approach

PVV SICAV - Global Core ETF Selection Commitment Approach

(vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST)

Relativer VaR-Ansatz fiir PVV SICAV - PVV CLASSIC (bis zum 14. Marz 2022)

Im Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 14. Marz 2022 wurde zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos der relative VaR-Ansatz verwendet. Das dazugehdrige Referenzportfolio setzt sich zusammen aus 100% MSCI
EUROPE LARGE CAP Net EUR. Als interne Obergrenze (Limit) wurde ein zum Referenzportfolio relativer Wert von 175% verwendet.
Die VaR - Auslastung auf diese interne Obergrenze bezogen, wies im entsprechenden Zeitraum einen Mindeststand von 32,93%,
einen Hochststand von 39,00% sowie einen Durchschnitt von 35,74% auf. Dabei wurde der VaR mit einem (parametrischen)
Varianz-Kovarianz-Ansatz berechnet unter Verwendung der Berechnungsstandards eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99%,
einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einem (historischem) Betrachtungszeitraum von 252 Tagen.
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Die Hebelwirkung wies im Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 14. Méarz 2022 die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: 0,00 %
GroRte Hebelwirkung: 0,00 %
Durchschnittliche Hebelwirkung (Median): 0,00 % (0,00 %)
Berechnungsmethode: Nominalwertmethode

(Summe der Nominalwerte aller Derivate)

Commitment Approach fiir den Teilfonds PVV SICAV - PVV CLASSIC (seit dem 15. Mérz 2022)
Im Zeitraum vom 15. Mérz 2022 bis zum 31. Dezember 2022 wurde zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos fiir den Teilfonds PVV SICAV - PVV CLASSIC der Commitment Approach verwendet.

Commitment Approach fiir die Teilfonds PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS und PVV SICAV - Global
Core ETF Selection (vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST)

Im Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 wurde zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos fir die Teilfonds PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS und PVV SICAV - Global Core ETF Selection
(vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST) jeweils der Commitment Approach verwendet.

12.) WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Das Verkaufsprospekt wurde mit Wirkung zum 31. Januar 2022 iiberarbeitet und aktualisiert. Folgende Anderungen wurden
vorgenommen:

*Anpassung des Verkaufsprospekis in Bezug auf die Umsetzung der Anforderungen aus der EU VERORDNUNG (EU)
2020/852 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (, Taxonomie - Verordnung®),

+  Namensénderung des Teilfonds PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST in ,PVV SICAV - Global Core ETF Selection®,
+  Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen des Verkaufsprospekts.
Mit Wirkung zum 15. Marz 2022 wurde der Verkaufsprospekt geandert, folgende Anderungen wurden vorgenommen:

« Ergénzung des Verkaufsprospekts hinsichtlich der Angaben zur bestehenden Performance Fee betreffend die Anforderungen
des Rundschreibens CSSF 20/764 (Leitlinien zu erfolgsabhéngigen Geblihren bei OGAW und bestimmten Arten von AlFs),

+  Anderung des Risikomanagementverfahrens im Teilfonds PVV SICAV - PVV CLASSIC vom relativen Value-at-Risk-Ansatz zum
Commitment Approach,

+  Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen des Verkaufsprospekts.
Mit Wirkung zum 1. April 2022 wurde eine Aktualisierung vorgenommen:

GemaR der Richtlinie (EU) 2019/1160 vom 20. Juni 2019 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU (sog. ,cross-
border distribution of collective investment funds - directive®) mussen lokale Einrichtungen in Zielvertriebslandern nicht mehr, wie
2.T. bisher verpflichtend, in physischer Vor-Ort-Prasenz unterhalten werden, um Anlegern vor Ort Informationen sowie Dokumente
betreffend den jeweiligen Publikums-Fonds bereit zu stellen (Verzicht auf etwaige verpflichtende Einrichtungen wie Zahl- und
Informationsstellen im jeweiligen Zielvertriebsland).

Vor diesem Hintergrund werden die in Artikel 92 Absatz 1 a) bis ) der Richtlinie 2009/65/EG genannten Aufgaben fiir Deutschland
nunmehr zentral von der DZ PRIVATBANK S.A. mit Sitz in Strassen, Luxemburg, 4, rue Thomas Edison erbracht und der bisherige
Dienstleister, die DZ BANK AG als Zahl- und Informationsstelle fiir Deutschland mit Wirkung zum 1. April 2022 ersetzt.

Eine Anpassung des Luxemburger Verkaufsprospeks ist hierfiir nicht erforderlich, es wurden lediglich die folgenden Anderungen
in den Hinweisen fiir Anleger auerhalb des GroRherzogtums Luxemburg vorgenommen:

+  Streichung der ,DZ BANK AG* als Zahl- und Informationsstelle fiir Deutschland,
«  Aufnahme der DZ PRIVATBANK S.A. als Kontakt- und Informationsstelle flir Deutschland.
Mit Wirkung zum 30. Dezember 2022 wurde das Verlaufsprospekt emeut iiberarbeitet. Folgende Anderungen wurden vorgenommen:

+  Umsetzung der Anforderungen des Art. 7 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR, ,Offenlegungsverordnung®),

«  Umfirmierung (Verklrzung des Namens) des Fondsmanagers und Initiators (Private VermégensVerwaltung AG in PVV AG.),

+ Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen.



ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2022 (ANHANG)

Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen MalRnahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in
die Ukraine verzeichneten vor allem europaische Bérsen deutliche Kursverluste sowie eine steigende Volatilitit. Die Finanzmérkte
sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw.
maglichen mittel- bis langfristigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fir die Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne
Markte und Branchen sowie die sozialen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Jahresberichts nicht abschlieRend beurteilbar. Vor diesem Hintergrund kénnen die Auswirkungen auf die Vermdgenswerte des Fonds
bzw. dessen Teilfonds resultierend aus dem andauernden Konflikt, nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende UberwachungsmaRnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen
auf den Fonds und seine Teilfonds zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen bestmdglich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds weder Anzeichen vor, die
gegen die Fortflihrung des Fonds bzw. dessen Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fir diesen bedeutsame Bewertungs- oder
Liquiditatsprobleme.

Im Berichtszeitraum ergaben sich dariiber hinaus keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.

13.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

14.) PERFORMANCEVERGUTUNG
Bis zum 14. Méarz 2022:

Fir die Teilfonds PVV SICAV - PVV CLASSIC und PVV SICAV - Global Core ETF Selection (vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ
INVEST) erhalt der Fondsmanager eine erfolgshezogene Zusatzvergtitung (,Performance Fee*) in Hohe von bis zu 10%, der Uber
einer definierten Mindestperformance (Hurdle Rate) hinausgehenden Anteilwertentwicklung,

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) bezogen zum letzten Anteilwert der vorangegangenen Berechnungsperiode
belauft sich auf

5% p.a., fir den Teilfonds PVV SICAV — PVV CLASSIC und
4% p.a., fur den Teilfonds PVV SICAV - Global Core ETF Selection (vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST),
die an jedem Berechnungstag auf die jeweiligen vergangenen Tage innerhalb der Berechnungsperiode proratisiert wird.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts*) wird bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum
letzten Anteilwert der vorangegangenen Berechnungsperiode errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird
der Anteilwert pro Anteilklasse fiir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen entsprechend berticksichtigt,
d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschttung reduzierten Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschéftsjahres, bewertungstaglich auf Basis der oben erwahnten
Anteilwertentwicklung und der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Geschaftsjahres errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts groRer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate)
ist (Out-Performance), verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen,
an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts geringer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) ist, wird der abgegrenzte
Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungstages (am Geschaftsjahresende
taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee
vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Geschaftsjahres entnommen werden.

Ist die Anteilwertentwicklung eines Geschaftsjahres geringer als die vereinbarte Mindestperformance (Hurdle Rate), so wird diese
vereinbarte Mindestperformance nicht mit der Mindestperformance des Folgejahres kumuliert.

Diese Vergutungen verstehen sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fir den Teilfonds PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS erhalt der Fondsmanager aus dem Netto-Teilfondsvermogen
eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergutung (“Performance Fee”) in Hohe von bis zu 10% des tiber den 2% p.a. hinausgehenden
Anstiegs (“hurdle rate”) des Vermdgenszuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens, welche, unter Berticksichtigung der umlaufenden
Anteile, an jedem Berechnungstag berechnet und am Geschaftsjahresende ausgezahlt wird. Eine Performance Fee fallt nur fir den
Teil des Vermdgenszuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens an, welcher die vorgenannte ,hurdle rate” (iberschreitet.

Die Hiirde wird auf Basis des bereinigten Netto-Teilfondsvermdgens bewertungstaglich proratisiert berechnet und mit der berechneten
Hurde des Vortages kumuliert.



ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2022 (ANHANG)

Bestehen im Teilfonds unterschiedliche Anteilklassen, wird das Netto-Teilfondsvermégen je Anteilklasse fiir die Berechnung der

Performance Fee zugrunde gelegt.
Diese Vergutungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Ab dem 15. Marz 2022:

Der Fondsmanager erhalt eine erfolgsbezogene Zusatzvergitung (,Performance Fee®) in Hohe von bis zu 10%, der Uber einer
definierten Mindestperformance (Hurdle Rate) hinausgehenden Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum Geschéftsjahresende
hoher ist als der hochste Anteilwert der vorangegangenen fiinf Geschaftsjahresenden bzw. am Ende des ersten Geschéftsjahres

hoher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) belduft sich auf

2% p.a., fiir den Teilfonds PVV SICAV - PVV UNTERNEHMENSANLEIHEN PLUS,

5% p.a., fir den Teilfonds PVV SICAV - PVV CLASSIC und

4% p.a., fur den Teilfonds PVV SICAV - Global Core ETF Selection (vormals: PVV SICAV - PVV EFFIZIENZ INVEST),

die an jedem Berechnungstag auf die jeweiligen vergangenen Tage innerhalb der Berechnungsperiode linear proratisiert wird.

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteilwert am
letzten Bewertungstag eines folgenden Geschaftsjahres oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark
auf den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Geschaftsjahres gesetzt. In allen anderen Féllen bleibt die High
Watermark unverandert. Der Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich tber die fiinf vorangegangenen Geschéftsjahre

der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abztiglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-,
Verwahrstellenvergitung, etwaiger Performance Fee und sonstigen Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser

Anteilwert entspricht dem veréffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts“) wird bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts
zum hdchsten Anteilwert der vorangegangenen fiinf Geschaftsjahresenden (High Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds

unterschiedliche Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse fiir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen entsprechend bertcksichtigt,

d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschiittung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschéftsjahres, bewertungstaglich auf Basis der oben erwahnten
Anteilwertentwicklung und der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Geschaftsjahres, sowie dem hdchsten Anteilwert der

vorangegangenen fiinf Geschaftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts gréRer als die definierte Mindestperformance (Hurdle
Rate) ist (Out-Performance) und gleichzeitig der aktuelle Anteilwert die High Watermark Ubertrifft, verandert sich der ab-gegrenzte
Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts
geringer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) ist oder der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet,
wird der abgegrenzte Ge-samtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungstages (am

Geschéftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine aus-zahlungsfahige Performance

Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Geschaftsjahres enthommen werden.

Ist die Anteilwertentwicklung eines Geschaftsjahres geringer als die vereinbarte Mindestperformance (Hurdle Rate), so wird diese

vereinbarte Mindestperformance nicht mit der Mindestperformance des Folgejahres kumuliert.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Eine Verkirzung der

Abrechnungsperiode, im Fall von Verschmelzung oder Auflésung des Teilfonds, ist méglich.
Diese Vergutungen verstehen sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fir das am 31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr ist keine Performancevergitung angefallen.
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Priifungsvermerk

An die Aktionare der
PVV SICAV

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-
und Finanzlage der PVV SICAV (der ,Fonds®) und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2022
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende
Geschéaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens des Fonds und der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermoégens der Teilfonds zum 31. Dezember 2022;

e der Veranderung des Netto-Fondsvermdgens des Fonds und der Veradnderung des Netto-
Teilfondsvermdgens der Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

e der Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der
Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr;

e der Vermdgensaufstellung der Teilfonds zum 31. Dezember 2022; und

e dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fir
die Abschlusspriufung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten
sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fir die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fir die Beurteilung
der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen,
und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern
nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen seiner Teilfonds
zu schlielRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat,
als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im

Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach

den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemafles Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstdRen, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdlRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betrigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner
Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priufungsvermerk auf die dazugehdrigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu filhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine
Tatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlief3lich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschlie3lich wesentlicher
Schwéchen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 20. April 2023
Vertreten durch

Bjorn Ebert
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ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN (UNGEPRUFT)

1.) MASSNAHMEN DER IPCONCEPT (LUXEMBURG) S.A. UND DER DZ PRIVATBANK S.A. IM RAHMEN DER COVID-19-
PANDEMIE

Zum Schutz vor dem Coronavirus hat die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. verschiedene Maltnahmen getroffen,
die ihre Mitarbeiter und externen Dienstleister an den Standorten in Luxemburg, der Schweiz und Deutschland betreffen und durch
die ihre Geschéftsablaufe auch in einem Krisenszenario sichergestellt werden.

Neben umfangreichen Hygienemalnahmen in den Raumlichkeiten und Einschrankungen bei Dienstreisen und Veranstaltungen
wurden weitere Vorkehrungen getroffen, wie die Verwaltungsgesellschaft bei einem Verdachtsfall auf Coronavirus-Infektion innerhalb
der Belegschaft einen verlasslichen und reibungslosen Ablauf ihrer Geschaftsprozesse gewahrleisten kann. Mit einer Ausweitung
der technischen Mdglichkeiten zum Mobilen Arbeiten sowie der Aktivierung der Business Recovery Center am Standort Luxemburg,
hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. die Voraussetzungen fiir eine Aufteilung der Mitarbeiter auf mehrere Arbeitsstatten geschaffen.
Damit wird das mégliche Risiko einer Ubertragung des Coronavirus innerhalb der Verwaltungsgesellschaft deutlich reduziert.

Die Sicherheit und Gesundheit von Mitarbeitern, Kunden und Geschaftspartnern haben oberste Prioritat. Seit April 2020 wurde in
der Bank eine durchgéngig hohe Quote beim mobilen Arbeiten von > 75% etabliert, welche sich zuletzt weiter erhoht hat. Die Bank
halt standortiibergreifend an ihren strengen Schutzmafinahmen konsequent fest, allerdings weiterhin flexibles Notfallmanagement:

z. B. genaue Beobachtung der Inzidenzen und Anpassung der bankweit gliltigen Corona-MalRnahmen (schrittweise Riicknahme
der Mainahmen vs. Beibehaltung). Der verstarkte Remote-Vertrieb und die digitalen Austauschformate werden bis auf weiteres
fortgesetzt. Der Bankbetrieb/-vertrieb funktioniert nach wie vor reibungslos. Der Geschaftsbetrieb ist weiterhin sichergestellt. Vor dem
Hintergrund weiter sinkender Infektionszahlen und der weitgehenden Offnung des éffentlichen Lebens sind die oben beschriebenen
MaRnahmen zum 10. Juni 2022 ausgelaufen.

Die Verwaltungsgesellschaft, das Notfallmanagement-Team der Bank und deren Management beobachten die Manahmen zur
Eind@mmung des Virus sowie die wirtschaftlichen Auswirkungen dennoch weiterhin genau.

2.) ANGABEN ZUM VERGUTUNGSSYSTEM

Die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. hat ein Vergiitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften entspricht. Es ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der
verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,0GAW*) nicht vereinbar sind, noch hindert es die
IPConcept (Luxemburg) S.A. daran, pflichtgemal im besten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und den Interessen der IPConcept
(Luxemburg) S.A. und der von ihr verwalteten OGAW und ihrer Anleger und umfasst Mainahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

AuRertarifliche Mitarbeiter unterliegen dem Vergiitungssystem fir Mitarbeiter im auRertariflichen Bereich der IPConcept (Luxemburg) S.A.
Die Vergitung der auRertariflichen Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Jede auRertarifliche Stelle wird anhand der Kriterien Wissen / Kénnen, Problemlésung
sowie Verantwortung und strategische Bedeutung bewertet und einer von vier Verantwortungsstufen zugeordnet. Die auRertariflichen
Mitarbeiter erhalten einen individuellen Referenzbonus, der an die jeweils relevante Verantwortungsstufe gekoppelt ist. Das
Bonussystem verknUpft den Referenzbonus sowohl mit der individuellen Leistung als auch der Leistung der jeweiligen Segmente
sowie dem Ergebnis der DZ PRIVATBANK Gruppe insgesamt.

Die identifizierten Mitarbeiter unterliegen dem Vergitungssystem fiir identifizierte Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. Die
Vergltung der identifizierten Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Verglitung zusammen. Dabei darf der rechnerisch maximal erreichbare Bonusbetrag eines identifizierten
Mitarbeiters das vertraglich fixierte Jahresfestgehalt nicht iiberschreiten. Die erfolgsabhéngige Vergitung basiert auf einer Bewertung
sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner Abteilung bzw. des betreffenden OGAW sowie deren Risiken als auch
auf dem Gesamtergebnis der IPConcept (Luxemburg) S.A. Es werden bei der Bewertung der individuellen Leistung finanzielle und
nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt.

Die Gesamtvergiitung der 64 Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft belduft sich zum
31. Dezember 2022 auf 6.773.175,02 EUR. Diese unterteilt sich in:

Fixe Vergitungen: 6.180.635,16 EUR
Variable Verglitung: 592.539,86 EUR
Fir Fihrungskrafte der Verwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeit sich

wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWSs auswirkt: 1.382.314,91 EUR

Fir Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWs auswirkt: 0,00 EUR



ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN (UNGEPRUFT)

Die oben genannte Verglitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAWSs und alternativen Investmentfonds, die von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung
pro Fonds nicht méglich ist.

Es findet einmal jahrlich eine zentrale und unabhéngige Priifung statt, ob die Vergltungspolitik gemal den vom Aufsichtsrat der
IPConcept (Luxemburg) S.A. festgelegten Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird. Die Uberpriifung hat ergeben,
dass samtliche relevanten Regelungen umgesetzt wurden. Es wurden keine UnregelmaRigkeiten festgestellt. Der Aufsichtsrat hat
den Bericht {iber die zentrale und unabhangige Uberpriifung der Umsetzung der Vergiitungspolitik 2022 zur Kenntnis genommen.

Im Rahmen der Umsetzung der CRD V Richtlinie (2013/36/EU) in nationale Gesetzgebungen in Luxemburg und Deutschland
wurden diverse fir die DZ PRIVATBABNK direkt und indirekt geltenden Gesetze und aufsichtsrechtlichen Richtlinien angepasst.
Die Anderungen an den regulatorischen Rahmenbedingungen fiir die Vergiitung im Jahr 2021 wurden zum 1. Januar 2022 in den
Vergitungssystemen der DZ PRIVATBANK umgesetzt. Relevant ist insbesondere eine verléngerte Zuriickbehaltungsfrist im Falle
der zeitverzdgerten Auszahlung zuriickbehaltener variabler Vergitung von identifizierten Mitarbeitern. Die Vergltungssysteme
in 2022 entsprechen den Vorschriften der Institutsvergitungsverordnung (Fassung vom 25. September 2021).

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall
Die IPConcept (Luxemburg) S.A. hat das Fondsmanagement an die PVV AG (vormals: Private VermdgensVerwaltung AG) ausgelagert.

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. zahlt keine direkte Vergitung aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens. Das
Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen zur Verfligung gestellt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022 des Auslagerungsunternehmens

gezahlten Mitarbeitervergiitung in Tsd. EUR: 673
Davon feste Verglitung in Tsd. EUR: 551
Davon variable Verglitung in Tsd. EUR: 122
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen in Tsd. EUR: 0
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 14

3.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM®), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Aktiondre aufzuflihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten der Investmentgesellschaft kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen* abgerufen werden.

4.) KLASSIFIZIERUNG NACH SFDR-VERORDNUNG (EU 2019/2088)

Der Fonds ist ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor).

Erklarung geman Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 (Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.



VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Investmentgesellschaft:

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft:

Vorsitzender des Verwaltungsrates

Mitglieder des Verwaltungsrates

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:
Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsratsmitglieder

Verwaltungsgesellschaft:

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan):
Vorstandsvorsitzender

Vorstandsmitglieder

Verwahrstelle, Zentralverwaltungsstelle
sowie Register- und Transferstelle:

Fondsmanager:

Vertriebs- und Informationsstelle:

Zahlstelle:
GroRherzogtum Luxemburg

PVV SICAV
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Matthias Schirpke (bis zum 30. April 2022)
Directeur Adjoint
IPConcept (Luxemburg) S.A.

Jorg Hiigel (seit dem 1. Mai 2022)
Fondé de Pouvoir
IPConcept (Luxemburg) S.A.

Christian HuRmann
Mitglied des Vorstands
PV AG

Frank Mooshofer
Mitglied des Vorstands
PVV AG

Dr. Frank Miller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Bernhard Singer
Klaus-Peter Brauer

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Marco Onischschenko

Marco Kops (bis zum 28. Februar 2022)
Silvia Mayers
Nikolaus Rummler

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

PVV AG
Frankenstrale 348
D-45133 Essen

PVV AG
Frankenstrale 348
D-45133 Essen

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg



Zahl- und Informationsstelle:
Bundesrepublik Deutschland

Kontakt- und Informationsstelle:
Bundesrepublik Deutschland

Abschlusspriifer der Investmentgesellschaft:

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft:

VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

DZ BANK AG (bis zum 31. Marz 2022)
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

DZ PRIVATBANK S.A. (seit dem 1. April 2022)
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg
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