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Jahresbericht
Lloyd Fonds - European Quality & Growth

Tatigkeitsbericht
fur den Berichtszeitraum vom 2. April 2019 bis 31. Méarz 2020

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der Fonds verfolgt einen klassischen ,Growth“-Ansatz. ,Growth* bedeutet dabei in Unternehmen zu investieren, welche ein nachhaltig hdheres Gewinnwachstum
aufweisen als der Gesamtmarkt. Hierbei wird zwischen strukturellem, zyklischem und potentiellem Wachstum differenziert, wobei der Schwerpunkt der Investitionen auf
strukturellen Wachstumswerten basieren soll. Der Auswahlprozess der Titel ist dabei auf fundamentale Faktoren ausgerichtet. Entscheidend bei der Einzeltitelselektion
sind die Kriterien Marktpositionierung, Gewinnpotential, Bilanzpotential, Bewertung und Managementqualitat. Dariber hinaus wird auf eine relative Stérke der
Wertpapiere Wert gelegt. Der regionale Fokus des Fonds liegt auf europdischen Aktien. Die regionale und sektorale Zusammensetzung ergibt sich ,Bottom-Up*“. Der
Schwerpunkt der Investitionen liegt dabei auf Werten mit einer Marktkapitalisierung von mehr als finf Milliarden Euro.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
31.03.2020

Kurswert % Anteil

Fondsvermégen

Aktien 3.632.584,31 98,76
Bankguthaben 61.779,57 1,68
Zins- und Dividendenanspriiche 3.903,12 0,11
Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -20.057,21 -0,55
Fondsvermogen 3.678.209,79 100,00
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Zum Beginn der Berichtsperiode wurde der Fonds neu aufgelegt. Der Investitionsgrad wurde im Monat April langsam aufgebaut und sukzessive erhéht. Am Ende des
Monats April war der Fonds noch unterhalb der angestrebten Bandbreite von 85-100% investiert. Im Mai wurde die Investitionsquote weiter erhéht und erreichte zugig
den eben erwéahnten Zielkorridor. Der Fonds war im restlichen Berichtszeitraum durchweg hoch investiert. Die regionale und sektorale Zusammensetzung des Fonds
ergab sich bottom-up. Der Fokus lag dabei, entsprechend der Anlagestrategie, auf wachstumsstarken Unternehmen. Die am Starksten gewichteten Branchen, im
gesamten Berichtszeitraum, waren der Industriesektor, die Technologie- und Gesundheitsbranche. In der regionalen Zusammensetzung war Skandinavien durchweg die
Region mit dem grof3ten Anteil am Fondsvermogen, gefolgt von Deutschland. Dementsprechend waren die schwedische und danische Krone wichtige
Anlagewahrungen. Die schwedische Krone gab im Berichtszeitraum gegentiber dem Euro deutlich nach. Die Wahrungsrisiken werden vom Portfoliomanagement
grundsétzlich nicht abgesichert, aufgrund der dadurch entstehenden Kostenbelastung. Die Portfoliounternehmen profitieren zudem von schwécheren heimischen
Wahrungen in Form von Translations- und haufig auch Transaktionsgewinnen.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geruchte einwirken. Fir die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellen
die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 gegenwartig einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kdnnen besondere Marktrisiken und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatséchlichen Wert
des Unternehmens wider. Es kann daher zu groRen und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von
Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen &ndern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegenuber den Anspriichen samtlicher
Glaubiger des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréReren Wertschwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Waéhrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswéahrung angelegt sind, erhalt es die Ertréage, Riickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.
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Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des negativen Verdu3erungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus gekauften Futures.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (2. April 2019 bis 31. Marz 2020)*
Anteilklasse R: -42,04 %
Anteilklasse I:  -41,74 %
Anteilklasse S: -41,39 %

Wichtiger Hinweis
Zum 17.02.2020 wurden die besonderen Anlagebedingungen fir das oben genannte OGAW-Sondervermégen in § 2 (Anlagegrenzen) geandert.

1 Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine @hnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese
ist nicht prognostizierbar.
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Vermdgensiubersicht zum 31.03.2020

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermodgensgegenstande 3.698.418,99 100,55
1. Aktien 3.632.544,77 98,76
Belgien 181.940,00 4,95

Bermuda 131.391,85 3,57
Bundesrep. Deutschland 847.829,05 23,05

Déanemark 627.402,39 17,06

Finnland 165.559,79 4,50

Frankreich 248.246,00 6,75

Luxemburg 100.188,00 2,72
Niederlande 84.857,50 2,31

Norwegen 93.477,51 2,54

Osterreich 34.289,71 0,93

Schweden 1.015.412,72 27,61

Schweiz 101.950,25 2,77

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 39,54 0,00
CHF 39,54 0,00

3. Bankguthaben 61.779,57 1,68
4. Sonstige Vermbgensgegensténde 4.055,11 0,11
II. Verbindlichkeiten -20.209,20 -0,55
lll. Fondsvermdgen 3.678.209,79 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2020

Stlick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2020 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 3.632.584,31 98,76
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 3.294.040,22 89,56
Aktien EUR 3.294.040,22 89,56
ams AG Inhaber-Aktien o0.N. ATO000A18XM4 STK 3.815 4.500 685 CHF 9,540 34.289,71 0,93
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 CH0012280076 STK 150 370 220 CHF 721,400 101.950,25 2,77
A.P.Mgller-Maersk A/S Navne-Aktier B DK 1000 DK0010244508 STK 140 210 70 DKK 6.092,000 114.294,90 3,11
Ambu A/S Navne-Aktier B DK -,50 DK0060946788 STK 5.000 26.000 21.000 DKK 165,200 110.692,70 3,01
GN Store Nord AS Navne-Aktier DK 1 DK0010272632 STK 2.500 2.500 0 DKK 303,800 101.781,00 2,77
ISS AS Indehaver Aktier DK 1 DK0060542181 STK 7.205 15.000 7.795 DKK 93,480 90.259,23 2,45
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 2.000 3.000 1.000 DKK 409,150 109.660,82 2,98
Vestas Wind Systems AS Navne-Aktier DK 1 DK0010268606 STK 1.360 1.600 240 DKK 552,600 100.713,74 2,74
adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOALEWWWO STK 400 1.300 900 EUR 205,900 82.360,00 2,24
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. 0.N. BE0974293251 STK 2.000 2.000 0 EUR 40,470 80.940,00 2,20
Aroundtown SA Bearer Shares EO -,01 LU1673108939 STK 22.000 42.000 20.000 EUR 4,554 100.188,00 2,72
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 350 1.035 685 EUR 242,450 84.857,50 2,31
Durr AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005565204 STK 4.000 8.500 4500 EUR 18,690 74.760,00 2,03
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 2.200 3.700 1.500 EUR 33,930 74.646,00 2,03
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o0.N. DE0006231004 STK 6.785 8.000 1.215 EUR 13,430 91.122,55 2,48
Koenig & Bauer AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007193500 STK 4.500 8.000 3.500 EUR 17,400 78.300,00 2,13
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien o.N. DEOOOAOD9PTO STK 580 1.530 950 EUR 133,350 77.343,00 2,10
Neste Oyj Registered Shs 0.N. FI0009013296 STK 3.200 4.200 1.000 EUR 30,850 98.720,00 2,68
Orpea Actions Port. EO 1,25 FR0000184798 STK 1.000 2.300 1.300 EUR 95,250 95.250,00 2,59
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 1.000 1.600 600 EUR 102,800 102.800,00 2,79
Soitec S.A. Actions au Porteur EO 2 FR0013227113 STK 1.100 1.600 500 EUR 65,800 72.380,00 1,97
TeamViewer AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2YN900 STK 3.000 5.000 2.000 EUR 36,390 109.170,00 2,97
Ubisoft Entertainment S.A. Actions Port. EO 0,0775 FR0000054470 STK 1.200 2.500 1.300 EUR 67,180 80.616,00 2,19
VARTA AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOTGJ55 STK 1.200 2.500 1.300 EUR 65,700 78.840,00 2,14
Wartsila Corp. Reg. Shares o.N. FI0009003727 STK 9.991 20.000 10.009 EUR 6,690 66.839,79 1,82
Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 STK 750 2.500 1.750 EUR 104,650 78.487,50 2,13
X-FAB Silicon Foundries SE Actions Nominatives o.N. BE0974310428 STK 50.000 50.000 0 EUR 2,020 101.000,00 2,75
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2020

Stuck bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2020 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50 NO0003054108 STK 6.785 8.000 1.215 NOK 158,650 93.477,51 2,54
BioGaia AB Namn-Aktier B SK 1 SE0000470395 STK 2.250 2.250 0 SEK 420,000 86.963,72 2,36
Elekta AB Namn-Aktier B SK 2 SE0000163628 STK 12.000 20.000 8.000 SEK 82,200 90.773,56 2,47
Essity AB Namn-Aktier B SE0009922164 STK 3.700 6.750 3.050 SEK 306,000 104.190,82 2,83
G5 Entertainment AB Namn-Aktier AK o.N. SE0001824004 STK 10.000 22.500 12,500 SEK 109,000 100.307,36 2,73
Hexagon AB Namn-Aktier B (fria)SK1,333 SE0000103699 STK 2.965 3.500 535 SEK 424,000 115.690,28 3,15
Munters Group AB Namn-Aktier B 0.N. SE0009806607 STK 33.920 40.000 6.080 SEK 27,900 87.089,61 2,37
NetEnt AB Namn-Aktier B 0.N. SE0012455525 STK 3.250 28.250 25.000 SEK 24,750 7.402,27 0,20
Sandvik AB Namn-Aktier o.N. SE0000667891 STK 6.500 10.000 3.500 SEK 141,250 84.490,55 2,30
Frontline Ltd. Registered Shares DL 1 BMG3682E1921 STK 15.000 40.000 25.000 USD 9,610 131.391,85 3,57
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 338.544,09 9,20
Aktien EUR 338.504,55 9,20
Clavister Holding AB Namn-Aktier o.N. SE0005308558 STK 140.000 240.288  100.288 SEK 9,600 123.681,74 3,36
Scout Gaming Group AB Aktier AK o.N. SE0010521153 STK 208.428 210.000 1.572 SEK 11,200 214.822,81 5,84
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 39,54 0,00
ams AG Anrechte CHO0513825809 STK 3.815 3.815 0 CHF 0,011 39,54 0,00
Summe Wertpapiervermogen EUR 3.632.584,31 98,76
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 61.779,57 1,68
Bankguthaben EUR 61.779,57 1,68
Guthaben bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (GD) Dusseldorf (V)
Guthaben in Fondswéahrung
EUR 61.779,57 % 100,000 61.779,57 1,68
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2020

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2020 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 4.055,11 0,11
Dividendenanspriiche EUR 1.046,76 1.046,76 0,03
Quellensteueranspriiche EUR 3.008,35 3.008,35 0,08
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -20.209,20 -0,55
Zinsverbindlichkeiten EUR -151,99 -151,99 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -11.101,10 -11.101,10 -0,30
Verwahrstellenvergltung EUR -3.570,00 -3.570,00 -0,10
Priifungskosten EUR -4.986,11 -4.986,11 -0,14
Veroffentlichungskosten EUR -400,00 -400,00 -0,01
Fondsvermdgen EUR 3.678.209,79 100,00 1)
Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK R
Anteilwert EUR 28,98
Ausgabepreis EUR 30,43
Ricknahmepreis EUR 28,98
Anzahl Anteile STK 5.779
Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK |
Anteilwert EUR 582,61
Ausgabepreis EUR 582,61
Ricknahmepreis EUR 582,61
Anzahl Anteile STK 250
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2020

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2020 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK' S
Anteilwert EUR 586,15
Ausgabepreis EUR 586,15
Ricknahmepreis EUR 586,15
Anzahl Anteile STK 5.741

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

CHF
DKK
NOK
SEK
usD

(CHF)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(USD)

per 31.03.2020
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Airbus SE Aandelen op naam EO 1 NL0000235190 STK 1.800 1.800
Asetek A/S Navne-Aktier DK 0,10 DK0060477263 STK 68.500 68.500
Autoliv Inc. Reg. Shares (SDR's)/1 DL-,01 SE0000382335 STK 2.200 2.200
Carlsberg AS Navne-Aktier B DK 20 DK0010181759 STK 1.500 1.500
Catena Media PLC Reg. Shares EO -,0015 MT0001000109 STK 52.500 52.500
Chemometec AS Navne-Aktier DK 1 DK0060055861 STK 6.000 6.000
Christian Hansen Holding AS Navne-Aktier DK 10 DK0060227585 STK 3.000 3.000
Continental AG DE0005439004 STK 1.500 1.500
Delivery Hero SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA2E4K43 STK 1.000 1.000
Demant AS Navne Aktier A DK 0,2 DK0060738599 STK 6.000 6.000
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOHN5C6 STK 1.850 1.850
Eurofins Scientific S.E. Actions Port. EO 0,1 FR0000038259 STK 215 215
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005773303 STK 650 650
HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0006070006 STK 1.500 1.500
ISRA VISION AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005488100 STK 5.000 5.000
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 85 85
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKGX8881 STK 4.300 4.300
KONE Corp. (New) Registered Shares CI.B o.N. FI0009013403 STK 4.700 4.700
Logitech International S.A. Namens-Aktien SF -,25 CH0025751329 STK 4.000 4.000
Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 CH0013841017 STK 750 750
Manitou B.F. S.A. Actions Port. EO 1 FR0000038606 STK 150 150
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 750 750
MorphoSys AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006632003 STK 1.200 1.200
Novozymes A/S Navne-Aktier B DK 2 DK0060336014 STK 1.000 1.000
Pandora A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060252690 STK 5.000 5.000
PGS ASA Navne-Aksjer (new) NK 3 NO0010199151 STK 140.000 140.000
RATIONAL AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007010803 STK 120 120
Rockwool International A/S Navne-Aktier B DK 10 DK0010219153 STK 180 180
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgange
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 500 500
SIG Combibloc Services AG Namens-Aktien o.N. CH0435377954 STK 12.000 12.000
Siltronic AG Namens-Aktien o.N. DEOOOWAF3001 STK 1.000 1.000
Sonova Holding AG Namens-Aktien SF 0,05 CHO0012549785 STK 350 350
Swedish Match AB Namn-Aktier o.N. SE0000310336 STK 3.500 3.500
Swedish Orphan Biovitrum AB Namn-Aktier SK 1 SE0000872095 STK 9.000 9.000
THALES S.A. Actions Port. (C.R.) EO 3 FR0000121329 STK 2.000 2.000
Topdanmark AS Navne-Aktier DK 1 DK0060477503 STK 4.000 4.000
Tullow Oil PLC Registered Shares LS -,10 GB0001500809 STK 400.000 400.000
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007664039 STK 400 400
WashTec AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007507501 STK 3.000 3.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Burford Capital Ltd. Registered Shares o.N. GG00B4L84979 STK 8.000 8.000
KAMBI GROUP PLC Registered Shares B EO -,003 MT0000780107 STK 18.000 18.000
SaltX Technology Holding AB Namn-Aktier o.N. SE0005308541 STK 200.000 200.000
Solutions 30 SE Actions au Porteur EO -,1275 FR0013379484 STK 6.000 6.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
NetEnt AB Namn-Aktier B o.N. SE0011089200 STK 15.000 15.000
NetEnt AB Reg. Redemption Shares o.N. SE0012455533 STK 15.000 15.000

Investmentanteile
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe
Whg. in 1.000 bzw.
Zugange

Verkéaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgange

Gruppenfremde Investmentanteile

iShs FTSE 250 UCITS ETF Registered Shares GBP (Dist)oN IEOOBOOFV128 ANT 16.500

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&aufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): A.P.MOELL.-M.NAM B DK1000, ADIDAS AG NA O.N., ANHEUSER-BUSCH EUR
INBEV, BAYER AG NA O.N., FRESEN.MED.CARE KGAA O.N., FRESENIUS SE+CO.KGAA

O.N., GEA GROUP AG, MERCK KGAA O.N., MTU AERO ENGINES NA O.N., NOVO-

NORDISK NAM.B DK-,20, WIRECARD AG)

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): CARL ZEISS MEDITEC AG, OREAL (L") INH. EO 0,2, RENAULT INH. EUR
EO 3,81, RHEINMETALL AG)

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, STXE 600 OIL+GAS PR.EUR) EUR

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, STXE 600 FOOD+BEV.PR.EUR, STXE 600 EUR
HEALTH C.PR.EUR, STXE 600 TR.+ LS. PR.EUR, STXE 600 UTILITIES PR.EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgange

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): ATLAS COPCO A) EUR 6,79

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird,
indem unter Berucksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fiir die Transaktionskosten bezogen auf das
durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Giberwacht die Einhaltung der
Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 02.04.2019 bis 31.03.2020

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 1.648,77 0,28
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 3.266,46 0,56
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 2,66 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -247,31 -0,04
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -425,19 -0,07
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 4.245,39 0,73
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -3,18 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -2.521,77 -0,43

- Verwaltungsvergitung EUR -2.521,77

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -1.436,55 -0,25
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -225,82 -0,04
5. Sonstige Aufwendungen EUR -3.964,12 -0,69

- Depotgebihren EUR -45,68

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -3.679,82

- Sonstige Kosten EUR -238,62
Summe der Aufwendungen EUR -8.151,44 -1,41
Ill.  Ordentliches Nettoergebnis EUR -3.906,05 -0,68
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Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK R

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 40.860,46 7,07
2. Realisierte Verluste EUR -129.349,18 -22,38
Ergebnis aus VerauflRerungsgeschaften EUR -88.488,72 -15,31
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -92.394,77 -15,99
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne EUR 13.739,42 2,38
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -36.283,77 -6,28
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -22.544,35 -3,90
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -114.939,12 -19,89
Entwicklung des Sondervermdgens 2019/2020
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéaftsjahres EUR 0,00
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 275.471,28

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 358.736,22

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -83.264,94
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 6.951,12
5. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -114.939,12

davon nicht realisierte Gewinne EUR 13.739,42

davon nicht realisierte Verluste EUR -36.283,77
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschaftsjahres EUR 167.483,28
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Far die Ausschittung verfiigbar EUR 23.877,79 4,13
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -92.394,77 -15,99
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 116.272,56 20,12

Seite 16



Jahresbericht
Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK R

II. Nicht fir die Ausschittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschuttung

1. Endausschittung

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschuttung.

Seite 17

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

22.433,04
0,00
22.433,04
1.444,75
1.444,75

3,88
0,00
3,88
0,25
0,25



Jahresbericht
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Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK R
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Rumpfgeschéaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermogen am Anteilwert am
Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres
2019/2020 *) Stuck 5.779 EUR 167.483,28 EUR 28,98

*) Auflagedatum 02.04.2019
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Jahresbericht
Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK |

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 02.04.2019 bis 31.03.2020

insgesamt  je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 1.427,02 571
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2.831,30 11,32
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 2,31 0,01
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -214,05 -0,86
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -368,38 -1,47
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 3.678,20 14,71
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4,72 -0,02
2. Verwaltungsvergutung EUR -2.622,46 -10,49
- Verwaltungsvergitung EUR -2.622,46
- Beratungsvergutung EUR 0,00
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -2.389,53 -9,56
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -387,16 -1,55
5. Sonstige Aufwendungen EUR -550,62 -2,20
- Depotgebihren EUR -71,37
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 0,00
- Sonstige Kosten EUR -479,25
- davon BaFin-Gebuhren EUR -312,72
Summe der Aufwendungen EUR -5.954,49 -23,82
Ill.  Ordentliches Nettoergebnis EUR -2.276,29 -9,11
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Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK |

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 35.062,24 140,25
2. Realisierte Verluste EUR -111.925,22  -447,70
Ergebnis aus VerauflRerungsgeschaften EUR -76.862,98  -307,45
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -79.139,27  -316,56
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne EUR 15.795,36 63,18
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -41.003,92 -164,02
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -25.208,56  -100,84
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -104.347,83  -417,40
Entwicklung des Sondervermdgens 2019/2020
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéaftsjahres EUR 0,00
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 250.000,00

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 250.000,00

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 0,00
5. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -104.347,83

davon nicht realisierte Gewinne EUR 15.795,36

davon nicht realisierte Verluste EUR -41.003,92
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschaftsjahres EUR 145.652,17
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Far die Ausschittung verfiigbar EUR 21.441,26 85,76
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -79.139,27 -316,56
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 100.580,53 402,32
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II. Nicht fir die Ausschittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschuttung

1. Endausschittung

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschuttung.

Seite 21

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

20.191,26
0,00
20.191,26
1.250,00
1.250,00

80,76
0,00
80,76
5,00
5,00



Jahresbericht
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Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK |
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Rumpfgeschéaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermogen am Anteilwert am
Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres
2019/2020 *) Stiick 250 EUR 145.652,17 EUR 582,61

*) Auflagedatum 02.04.2019
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Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK' S

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 02.04.2019 bis 31.03.2020

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer)
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
7. Ertrage aus Investmentanteilen

8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer

10. Abzug auslandischer Quellensteuer

11. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il.  Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergitung

- Verwaltungsvergitung EUR
- Beratungsvergutung EUR
- Asset Management Gebiihr EUR

3. Verwahrstellenvergiitung
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

- Depotgebihren EUR
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR
- Sonstige Kosten EUR

Summe der Aufwendungen

Ill.  Ordentliches Nettoergebnis

-24.381,84
0,00
0,00

-1.148,91
-35.629,90
-4.525,32
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Jahresbericht

Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK' S

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 810.648,24 141,20
2. Realisierte Verluste EUR -2.583.494,12  -450,01
Ergebnis aus VerduRRerungsgeschaften EUR -1.772.845,88  -308,81
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -1.794.977,49  -312,67
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 183.928,38 32,04
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -952.197,11  -165,86
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -768.268,73  -133,82
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -2.563.246,22  -446,49
Entwicklung des Sondervermdgens 2019/2020
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéaftsjahres EUR 0,00
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 6.259.918,45

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 7.932.160,42

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -1.672.241,97
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -331.597,89
5. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -2.563.246,22

davon nicht realisierte Gewinne EUR 183.928,38

davon nicht realisierte Verluste EUR -952.197,11
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschaftsjahres EUR 3.365.074,34
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Far die Ausschittung verfiigbar EUR 527.170,59 91,82
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -1.794.977,49  -312,67
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 2.322.148,08 404,49
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II. Nicht fir die Ausschittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschuttung

1. Endausschittung

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschuttung.
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Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK' S
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Rumpfgeschéaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermdgen am Anteilwert am
Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéaftsjahres
2019/2020 *) Stiick 5.741 EUR 3.365.074,34 EUR 586,15

*) Auflagedatum 02.04.2019
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Jahresbericht
Lloyd Fonds - European Quality & Growth

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 02.04.2019 bis 31.03.2020

insgesamt

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 35.852,76
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 71.237,05
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 58,06
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -5.377,88
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -9.264,90
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00
Summe der Ertrage EUR 92.505,09
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -135,84
2. Verwaltungsvergutung EUR -29.526,07

- Verwaltungsvergitung EUR -29.526,07

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -39.394,28
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -5.943,98
5. Sonstige Aufwendungen EUR -45.818,87

- Depotgebihren EUR -1.265,96

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -39.309,72

- Sonstige Kosten EUR -5.243,19
Summe der Aufwendungen EUR -120.819,04
Ill.  Ordentliches Nettoergebnis EUR -28.313,95
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IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 886.570,94
2. Realisierte Verluste EUR -2.824.768,52
Ergebnis aus VerauflRerungsgeschaften EUR -1.938.197,58
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -1.966.511,53
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne EUR 213.463,16
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.029.484,80
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -816.021,64
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -2.782.533,17
Entwicklung des Sondervermdgens 2019/2020
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéaftsjahres EUR 0,00
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 6.785.389,73

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 8.540.896,64

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -1.755.506,91
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -324.646,77
5. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -2.782.533,17

davon nicht realisierte Gewinne EUR 213.463,16

davon nicht realisierte Verluste EUR -1.029.484,80
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres EUR 3.678.209,79
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis  Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wahrung zu 5,00%, derzeit bis zu 1,950% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)
Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK R keine 5,00 0,600 Ausschiittung mit EUR
Y P Y ’ ' Zwischenausschiittung
Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK | 250.000 0,00 0,600 Ausschuttungfnlt EUR
Zwischenausschiittung
Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK' S 100.000 0,00 0,600 Ausschuttungfnlt EUR
Zwischenausschiittung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,76
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fur diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 02.04.2019 den

qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen

wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer

unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet.

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,00 %
groRter potenzieller Risikobetrag 712 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,28 %
Im Rumpfgeschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschafte: 1,15

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

STOXX Europe 600 Net Return Index (Bloomberg: SXXR INDEX) 100,00 %
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK R

Anteilwert EUR 28,98
Ausgabepreis EUR 30,43
Ricknahmepreis EUR 28,98
Anzahl Anteile STK 5.779

Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK |

Anteilwert EUR 582,61
Ausgabepreis EUR 582,61
Rucknahmepreis EUR 582,61
Anzahl Anteile STK 250

Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK' S

Anteilwert EUR 586,15
Ausgabepreis EUR 586,15
Ricknahmepreis EUR 586,15
Anzahl Anteile STK 5.741

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Boérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs gemaR § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemafi § 29 KARBV zugrunde gelegt.
Fir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind

oder fir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden geméaR 8 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt,
die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Seite 31



Jahresbericht
Lloyd Fonds - European Quality & Growth

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschéaft zwischen
sachverstéandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden koénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK R

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Rumpfgeschaftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Eine erfolgsabhéngige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.
Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK |
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Rumpfgeschaftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Eine erfolgsabhangige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.
Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK S
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Rumpfgeschéftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote druckt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergutungen
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhdlt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergiitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung
wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fiur den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00

Verwaltungsvergutungssatze fir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz
p.a.in %

Waéhrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Gruppenfremde Investmentanteile

iShs FTSE 250 UCITS ETF Registered Shares GBP (Dist)oN IEOOBOOFV128 0,400

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK R

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK |
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Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
- davon BaFin-Gebtihren

Lloyd Fonds - European Quality & Growth - AK' S
Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRRerung der Vermégensgegenstéande)

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berticksichtigen sdmtliche Kosten, die im Rumpfgeschaftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung

davon feste Vergutung
davon variable Vergiitung

Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

davon Geschéftsleiter
davon andere Risktaker
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EUR

in Mio. EUR
in Mio. EUR
in Mio. EUR

in EUR

in Mio. EUR
in Mio. EUR
in Mio. EUR

0,00

479,25
312,72

0,00

0,00

42.119,24

55,3
47,3
8,0

562,3
3,8

31
0,7
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Vergilitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung

ihres Vergltungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergltungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik

unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung UberméaRiger Risiken sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben tberprift. Es umfasst fixe und variable Vergiitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtzielvergiitung ist
gewahrleistet, dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhdltnis von variabler zu fixer Vergutung besteht.

Fur die Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.

So wird fir diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergiitung Gber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben.

Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der
Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekdirzt werden.

Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergutungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahit.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Frankfurt am Main, den 1. April 2020 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Lloyd Fonds - European Quality & Growth - bestehend aus dem Téatigkeitsbericht fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 02.04.2019 bis zum 31.03.2020,
der Vermogensubersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.03.2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Rumpfgeschéaftsjahr
vom 02.04.2019 bis zum 31.03.2020 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschaéfte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Priifung des Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts
die Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfilhrung des Sondervermdégens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und fihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéR3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise.

Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass das Sondervermdégen durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlégigen européischen Verordnungen ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.
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Frankfurt am Main, den 17. Juli 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hintze
Wirtschaftsprifer

Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprifer
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum Erfolgsabhéangige Vergitung

Anteilklasse R: 2. April 2019 Anteilklasse R: bis zu 15% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten
Anteilklasse I: 2. April 2019 Rendite tiber dem VergleichsmaRstab Stoxx Europe 600 Net Return®
Anteilklasse S: 2. April 2019 Anteilklasse I: bis zu 15% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten

Rendite tiber dem VergleichsmaRstab Stoxx Europe 600 Net Return®

Erstausgabepreise
Anteilklasse R:
Anteilklasse I:
Anteilklasse S:

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse R:
Anteilklasse I:
Anteilklasse S:

Mindestanlagesumme
Anteilklasse R:
Anteilklasse I:
Anteilklasse S:

Verwaltungsvergitung
Anteilklasse R:
Anteilklasse I:
Anteilklasse S:

Verwahrstellenvergitung
Anteilklasse R:
Anteilklasse I:
Anteilklasse S:

€ 50 zzgl. Ausgabeaufschlag
€ 1.000 zzgl. Ausgabeaufschlag
€ 1.000 zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit 5,00 %
derzeit 0,00 %
derzeit 0,00 %

keine
€ 250.000,- (Erstanlage; bei Folgeanlagen keine)
€ 100.000,- (Erstanlage; bei Folgeanlagen keine)

derzeit 1,70 %
derzeit 1,20 %
derzeit 0,60 %

derzeit 0,065 %
derzeit 0,065 %
derzeit 0,065 %

Anteilklasse S:

Wahrung

Anteilklasse R:
Anteilklasse I
Anteilklasse S:

Ertragsverwendung
Anteilklasse R:
Anteilklasse I
Anteilklasse S:

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:
Anteilklasse R:
Anteilklasse I:
Anteilklasse S:
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keine

Euro
Euro
Euro

Ausschittung
Ausschittung
Ausschittung

A2PB6C / DEOOOA2PB6C6
A2PB6D / DEOOOA2PB6D4
A2PB6E / DEOOOA2PB6E2
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:

Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:

Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0

Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 56.838.000,— (Stand: November 2019)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Katja Mller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Stephan Scholl, Kénigstein im Taunus

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Poécking

2. Verwahrstelle
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Hausanschrift:

Konigsallee 21/23
40212 Dusseldorf

Telefon: 0211/910-0
Telefax: 0211 /910 - 616

Haftendes Eigenkapital: € 2.229.500,00 (Stand: 30.06.2018)

3. Beratungsgesellschaft und Vertrieb
Lloyd Fonds AG fur Rechnung und unter der Haftung
der LANGE ASSETS & CONSULTING GmbH

Haftendes Unternehmen
LANGE ASSETS & CONSULTING GmbH

Postanschrift:
Alsterarkaden 20
20354 Hamburg

Telefon: 040 / 530 213 920

Telefax: 040 / 530 213 999
https://www.lange-assets.de
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Beratungsgesellschaft und Vertrieb
Lloyd Fonds AG

Postanschrift:

Amelungstraflte 8 — 10
20354 Hamburg

Telefon: 040/ 32 56 78-0

Telefax: 040 / 530 213 999
Telefax: 040 / 32 56 78-99



