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_ Ampega Reserve Rentenfonds Ampega Investment GmbH

Hinweise zu den Tatigkeiten
der Gesellschaft

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

auf den nachfolgenden Seiten informieren wir Sie iiber die
Entwicklung unseres Publikumsfonds Ampega Reserve Ren-
tenfonds innerhalb des Geschaftsjahres vom 1. Januar 2017 bis

31. Dezember 2017.

Ndhere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates, den Gesellschafterkreis sowie
uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital finden Sie im

Abschnitt ,,Angaben zu der Kapitalverwaltungsgesellschaft*
KolIn, im April 2018

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

741"

org Burger Manfred Kéberlein
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Hinweise zu den Anteilklassen
des Sondervermogens

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben gleiche

Ausgestaltungsmerkmale.

Derzeit hat die Gesellschaft fiir den Fonds keine unterschied-
lichen Anteilklassen gebildet. Die Bildung von Anteilklassen
mit unterschiedlichen Ausgestaltungsmerkmalen und Aus-
gabe entsprechender Anteile ist zuldssig, sie liegt im Ermes-
sen der Gesellschaft. Anteile mit gleichen Ausgestaltungs-
merkmalen bilden in diesem Fall jeweils eine Anteilklasse.
Uber die Einrichtung von unterschiedlichen Anteilklassen
wird die Gesellschaft die Anleger auf ihrer Homepage

(www.ampega.de) unterrichten.

Alle ausgegebenen Anteile haben bis auf die durch Einrich-

tung der Anteilklassen bedingten Unterschiede gleiche Rech-

te. Flir den Fonds konnen Anteilklassen gebildet werden, die
sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteil-
wertes einschliefRlich des Einsatzes von Wahrungssiche-
rungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Verglitung
fiir die Verwahrstelle, der Vertriebsvergiitung, der erfolgsbe-
zogenen Vergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer

Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Ndhere Informationen und Einzelheiten insbesondere hin-
sichtlich der Anteilpreisberechnung bei der Bildung von
unterschiedlichen Anteilklassen sind im Verkaufsprospekt

beschrieben, den Sie kostenlos bei der Gesellschaft erhalten.
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Ampega Investment GmbH

Anlageziele, Anlagestrategie,

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

Der Ampega Reserve Rentenfonds ist ein Rentenfonds. Die An-
leger sind an den Vermdgensgegenstinden des Fonds ent-
sprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentiimer nach

Bruchteilen beteiligt.

Anlageziel des Fonds Ampega Reserve Rentenfonds ist die Er-
wirtschaftung einer méglichst hohen Rendite bei begrenztem
Kursrisiko. Dartiber hinaus strebt der Fonds eine angemesse-

ne jahrliche Ausschiittung in Euro an.

Flir den Fonds kénnen die nach dem KAGB und den Anlage-
bedingungen zuldssigen Vermdgensgegenstande erworben
werden. Dabei handelt es sich vor allem um Wertpapiere. Da-
neben ist auch die Anlage in Finanzinstrumenten und Bank-

guthaben sowie sonstigen Vermdgensgegenstanden maoglich.

Der Fonds muss tiberwiegend aus festverzinslichen Wertpa-
pieren bestehen, deren Restlaufzeit hochstens 24 Monate be-
tragt. Fir verzinsliche Wertpapiere mit periodischer Zinsan-
passung gilt diese Restlaufzeitbegrenzung nicht, sofern die
Zinsen regelmaRig wahrend der gesamten Laufzeit mindes-

tens einmal in 24 Monaten marktgerecht angepasst werden.

Die Aussteller dieser Papiere miissen Ihren Sitz iiberwiegend
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union haben und
Investmentgrade-Qualitit nach den Kriterien der anerkann-

ten Rating-Agenturen aufweisen.

Daneben kénnen bis zu 49 % des Fonds in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente sowie in alle nach den Anlagebedin-
gungen zuldssigen Vermdgensgegenstinde investiert wer-
den. Der Erwerb von Aktien ist nurin denin § 2 Nr. 3 der Beson-
deren Anlagebedingungen genannten Fallen zuldssig. Danach
diirfen Wertpapiere in Hohe von bis zu 49 % des Wertes des
Fonds auch in Form von Aktien erworben werden, sofern dies
in Auslibung von Bezugs-, Wandlungs- oder Optionsrechten,
die zum Fonds gehoren, erfolgt. Diese Aktien sind jedoch un-

verziiglich interessewahrend zu verauRern.

Derivate diirfen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen
eingesetzt werden. Aktien, Investmentanteile oder auf diese
bezogene Indices sind als Basiswerte ausgeschlossen. Das

Marktrisikopotential betragt maximal 200 %.
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Auf einen Blick (stand 3112.2017)

ISIN:

Auflagedatum:

Waihrung:

Geschéftsjahr:
Ertragsverwendung:
Ausgabeaufschlag (derzeit):
Verwaltungsvergiitung (p.a.):

Verwabhrstellenvergiitung (p.a.) zzgl. MwSt.:

Fondsvermdgen per 31.12.2017:
Nettomittelaufkommen (01.01.2017 — 31.12.2017):
Anteilumlauf per 31.12.2017:

Anteilwert (= Riicknahmepreis) per 31.12.2017:
Wertentwicklung (im Berichtszeitraum):

Ausschiittung (filr den Berichtszeitraum) je Anteil:

TER (Total Expense Ratio) nach BVI-Methode (01.01.2017 - 31.12.2017):

DE0008481144
02.01.1995
Euro

01.01. - 31.12.
Ausschiittung
1,00 %

0,40 %

0,025 %

208.398.974,54 EUR
+3.881.510,74 EUR
4.066.772 Stiick
51,24 EUR

+1,01%

0,35 EUR

0,45 %
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Ampega Investment GmbH

Bericht des Fondsmanagements

Anlageziel

Der Ampega Reserve Rentenfonds ist ein Rentenfonds mit ei-
nem Anlageschwerpunkt auf Anleihen mit kurzen Restlauf-
zeiten, der basierend auf der Ampega-Fixed-Income-Strategie
fir den Euro-Bereich eine diversifizierte Assetallokation bei

gleichzeitig niedriger Zinssensitivitat umsetzt.

Anlageziel des Ampega Reserve Rentenfonds ist ein konstan-
ter positiver Ertrag deutlich iber dem Geldmarktniveau auf
Sicht von einem Jahr. Durch die kurze Zins- und Spreaddura-
tion' sollen auf Jahresperspektive dadurch auch in volatilen
Phasen Kursverluste vermieden werden. Der Fonds soll durch
seine breite Diversifikation auf Assetklassenebene und auf
Emittentenebene einen Risikoausgleich herbeifithren und in

unterschiedlichen Marktphasen stabile Ertrage generieren.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

In seiner Anlagestrategie setzt der Ampega Reserve Renten-
fonds auf eine breite Palette von Anleihearten. Hierzu zdhlen
Staatsanleihen, staatsnahe Institutionen, Covered Bonds so-
wie Bank- und Unternehmensanleihen. Auch nachrangige An-
leihen und CDS (Credit Default Swaps) finden im Fondskon-
zept Beachtung. Seit 2016 wird auch in CLO (Collateralized
Loan Obligations) investiert. Festgelegt wird die Assetallokati-
on lber den Top-Down-Analyseansatz der Ampega Invest-
ment GmbH.

Die Emittentenauswahl erfolgt aus dem von der Ampega In-
vestment GmbH definierten Anlageuniversum fiir die jeweili-
ge Assetklasse. Hierbei wird tliber den jeweiligen Bottom-Up-
Investmentprozess mit quantitativer und qualitativer Analyse
eine Einzeltitelselektion erreicht, die die jeweilige Rendite der
Position ins Verhdltnis zum Ausfallrisiko setzt. Dieser Prozess
fithrt zu einer konservativen Titelselektion, da die Erwartung

eines risikoaddquaten Ertrages keiner linearen sondern einer

exponentiellen Funktion folgt und damit hohere Risiken ei-

nen Uiberproportional hheren Risikoaufschlag einfordern.

Das Jahr 2017 stand in den ersten Monaten ganz im Zeichen
der franzosischen Prasidentenwahl. Nach anfanglich groRer
Unsicherheit mit hoher Volatilitdt an den Markten beruhigten
sich diese wieder, als sich in den Umfragen zunehmend ein
Sieg Macrons abzeichnete und schlieRlich in den Wahlen im
Marz und Mai bestdtigt wurde. Die Bundestagswahl in
Deutschland war dagegen an den Markten kaum zu spiiren.
Volatilitat durch geopolitische Ereignisse kam durch den ver-
balen Austausch zwischen dem US-Prasidenten und dem
nordkoreanischen Prasidenten, aber auch dies verflachte nach
einigen Wochen. Mit mehr Spannung dagegen wurden die
Pressekonferenzen der EZB (Europdischen Zentralbank) ver-
folgt. Das Anleihenankaufprogramm wurde im April 2017 von
80 Mrd. Euro pro Monat auf 60 Mrd. Euro pro Monat redu-
ziert. Trotzdem blieb die Nachfrage nach Unternehmensanlei-
hen extrem hoch und sorgte fiir weitgehend stabile Spreads
im gesamten Jahr. Im November wurde dann eine weitere Re-
duzierung ab Januar 2018 bis September 2018 auf 30 Mrd.

Euro pro Monat angekiindigt.

Auf der fundamentalen Seite wuchs die Weltwirtschaft wei-
terhin sehr gut. In Europa waren insbesondere Deutschland
und Spanien die starksten Nationen, aber auch Frankreich
und Italien erholten sich. GroRbritannien konnte den Folgen
des Brexit (noch) trotzen, gleichwohl ging das Konsumklima
dort deutlich zurtick. Flir viele Unternehmen bedeutete dies
steigende Gewinne und Cash-Flows mit der Mdglichkeit,
Schulden zu reduzieren. Jedoch nutzten mehr und mehr Un-
ternehmen die gute Lage fiir Akquisitionen; die M&A-Tatig-
keit sprang auf ein Rekordhoch.

Angesichts dieser Entwicklung engten sich die Spreads fast al-
ler Anleihen deutlich ein und fiithrten zu Kursgewinnen. Deut-
sche Staatsanleihen schwankten im Jahresverlauf zwischen

0,2 % und 0,6 % (10 Jahre) .

' Die Duration ist ein Maf fiir die mittlere Laufzeit der Zahlungen eines Zinstitels/ Zinsportfolios und gleichzeitig ein Mafs fiir die Reagibilitdt des Portfoliowertes auf
Marktzinséinderungen. Je hher die Duration, umso stdrker reagiert der Portfoliowert auf Anderungen der Marktzinssdtze.
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Aufgrund der negativen Renditen bei Staatsanleihen im kur-
zen Bereich investierte der Ampega Reserve Rentenfonds ver-
starkt in Nachranganleihen mit kurzem Call-Datum und er-
hohte seine CLO-Quote auf knapp 9 %. Zudem wurden
verstarkt Basis-Trades mit CDS vorgenommen.

Der Ampega Reserve Rentenfonds gewann im Jahresverlauf
sehr kontinuierlich und schloss das Jahr bei +1,01 % Wertzu-
wachs. Zur guten Performance trugen erneut insbesondere

die Nachranganleihen mit kurzem Call-Datum bei.

Die Jahresvolatilitat des Ampega Reserve Rentenfonds lag bei

geringen 0,36 %.

Flir das kommende Berichtsjahr erwartet das Fondsmanage-
ment leicht steigende Zinsen. Hintergrund ist zum einen der
Zinserhohungszyklus in den USA, bei dem aktuell drei Zinsan-
hebungen in 2018 erwartet werden. Zum anderen steigen die
Erwartungen an die EZB, ihr Ankaufprogramm ab September
2018 weiter zu reduzieren bzw. zu stoppen. Die Spreads sollten
in diesem Umfeld stabil bleiben bzw. sich nur leicht auswei-
ten. In diesem Umfeld wird das Fondsmanagement voraus-
sichtlich weiterhin in verschiedene Bereiche des Rentenmark-
tes wie Industrial Hybrids, CLO, CDS, Covered Bonds und
BB-Anleihen mit kurzer Laufzeit/Call investieren.

Wesentliche Risiken des Sondervermogens im
Berichtszeitraum

1. Marktpreisrisiken

Die wesentlichen Risiken des Renten-Sondervermdgens sind
Adressenausfallrisiken, Zinsanderungs- und Spreadrisiken. In
Abhangigkeit von der Marktsituation kann das Sondervermo-

gen zusatzlich Liquiditatsrisiken ausgesetzt sein.

Zinsanderungsrisiken
Uber die Anlage in Anleihen und Credit-Default-Swaps ist das

Sondervermdgen Zinsanderungs- und Spreadrisiken ausge-

setzt. Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum entspre-
chend seiner Anlagepolitik breit diversifiziert in Anleihen von
Emittenten aus unterschiedlichen Landern investiert. Diese
Vorgehensweise dient der Steuerung und Reduzierung der
Spreadrisiken. Das Zinsanderungsrisiko wird durch eine akti-
ve Durationspositionierung anhand des Ampega-Durations-

prozesses gesteuert.
2. Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem maglichen Ausfall
von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments in Ren-
ten. Um Konzentrationsrisiken zu verringern, werden diese so
weit wie moglich diversifiziert; nicht nur im Hinblick auf die
Auswahl der Schuldner, sondern auch auf die Auswahl der Sek-
toren und Lander. Credit Default Swaps werden nur mit ausge-
wahlten Kontrahenten auf Basis einer Besicherungsvereinba-
rung abgeschlossen, die das Kontrahentenrisiko reduziert.
Weitere Risiken ergeben sich durch die Anlage liquider Mittel
bei Banken, die jedoch einem staatlich oder privatwirtschaftlich

organisierten Einlagensicherungsmechanismus unterliegen.
3. Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermégen den Ren-
tenmarkten inhdrenten Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Um die-
se Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das Management
auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der einzelnen Anlei-
hen sowie auf Ebene des Sondervermdgens auf eine ausrei-
chende Diversifikation. Zum Berichtszeitpunkt liegen keine In-
dikationen tiber eine begrenzte Liquiditat vor. Dennoch kann
aufgrund des Anlagefokus in Unternehmensanleihen eine Ver-
schlechterung der Liquiditatssituation des Sondervermdgens

in Marktkrisen nicht vollstandig ausgeschlossen werden.
4. Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-

ken des Sondervermdgens sind entsprechende MaBnahmen

getroffen worden.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen aus der VerdauRerung von variabel- und festverzinslichen

Anleihen sowie aus dem Schliel3en von CDS-Index Kontrakten.

Struktur des Sondervermogens
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. April 2017 erfolgte ein Wechsel der Verwahrstelle zur Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg.

Ampega Investment GmbH, KéIn
Die Geschaftsfiihrung
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Jahresbericht

Vermogensiibersicht zum 31.12.2017

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermdgens
Vermogensgegenstinde
Verzinsliche Wertpapiere 185.559.480,00 89,04
Australien 6.675.645,00 3,20
Belgien 3.647.689,50 1,75
Deutschland 23.044.710,00 1,06
Danemark 2.036.160,00 0,98
Frankreich 14.813.555,00 YAl
GroRbritannien 25.952.177,00 12,45
Guernsey 3.076.755,00 1,48
Irland 7.741.452,50 3N
Italien 12.128.349,00 5,82
Japan 1.552.802,50 0,75
Jersey 910.566,00 0,44
Kanada 9.083.290,00 4,36
Luxemburg 10.825.403,00 519
Niederlande 16.358.954,00 7,85
Norwegen 1.004.245,00 0,48
Polen 1.521.097,50 0,73
Schweden 5.563.770,00 2,67
Schweiz 2.537.450,00 1,22
Spanien 4.009.750,00 1,92
Suidkorea 1.543.072,50 0,74
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) 31.532.586,50 15,13
Asset Backed Securities 18.709.674,75 8,98
Irland 11.576.813,50 5,56
Niederlande 7132.861,25 3,42
Schuldscheindarlehen 2.023.409,37 0,97
Deutschland 2.023.409,37 0,97
Derivate 150.616,18 0,07
Kreditderivate 150.616,18 0,07
Bankguthaben 772.026,13 0,37
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.270.472,85 0,61
Verbindlichkeiten -86.704,74 -0,04
Fondsvermégen 208.398.974,54 100,00

U Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2017

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiickbzw. Bestand Kaufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2017 Zugdnge Abginge inEUR  Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermoégens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 200.329.151,91 96,13
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Total Capital MTN FRN 2014/2020 XS1139316555 EUR 2.000 0 0 % 100,6715 2.013.430,00 0,97
0,0000 % Statoil ASA MTN FRN 2015/2019 XS1190623907 EUR 1.000 0 1.000 % 100,4245 1.004.245,00 0,48
0,0000 % PPG Industries MC 2016/2019 XS1405766467 EUR 1.000 0 1.000 % 100,17700 1.001.700,00 0,48
0,0000 % Canadian Imperial Bank (covered)
2016/2022 XS1456455572 EUR 1.000 1.000 0 % 99,2450  992.450,00 0,48
0,0000 % Royal Bank of Scotland MTN FRN
2017/2018 XS1577762740 EUR 1.000 1.000 0 % 100,1340 1.001.340,00 0,48
0,0000 % John Deere Bank MTN FRN 2017/2022 X51692846790 EUR 1.000 1.000 0 % 1004250 1.004.250,00 0,48
0,0000 % United Technologies FRN 2017/2019 XS$1715323298 EUR 500 500 0 % 100,4530 502.265,00 0,24
0,0000 % Akzo Nobel MTN FRN 2017/2019 XS1715353105 EUR 1.000 1.000 0 % 100,4370 1.004.370,00 0,48
0,0000 % Diageo Finance MTN MC 2017/2020 XS1719154657 EUR 600 600 0 % 99,8055 598.833,00 0,29
0,0000 % Toyota Motor Credit MTN 2017/2021 XS1720639779 EUR 1.200 1.200 0 % 99,5530 1.194.636,00 0,57
0,0210 % Dt. Telekom Int. Fin. MTN FRN 2016/2020 XS1382791892 EUR 500 0 700 % 100,6085 503.042,50 0,24
0,0410 % Bank of America MTN FRN -single
callable- 2017/2021 XS1687279841 EUR 1.500 1.500 0 % 100,2340 1.503.510,00 0,72
0,0510 % Bank of Nova Scotia MTN FRN 2015/2020 XS1166454915 EUR 2.000 0 0 % 100,6545 2.013.090,00 0,97
0,0510 % GE Capital Euro Fund. MTN FRN
2015/2020 XS1169331367 EUR 2.000 0 0 % 100,5795 2.011.590,00 0,97
0,0510 % Morgan Stanley MTN FRN -single
callable- 2017/2021 XS1706111876 EUR 1.250 1.250 0 % 100,2510 1.253.137,50 0,60
0,0690 % SNAM MTN FRN 2017/2024 XS1657785538 EUR 1.500 1.500 0 % 100,4330 1.506.495,00 0,72
0,0910 % Wells Fargo & Co. MTN FRN 2015/2020 XS1240966348 EUR 1.000 0 0 % 100,6935 1.006.935,00 0,48
0,1000 % HSH Nordbank OPfe. 2017/2020 DEOOOHSH6KQ4 EUR 2.000 2.000 0 % 100,3470 2.006.940,00 0,96
0,1000 % Bank of Montreal (covered) 2016/2019 XS1344742892 EUR 500 0 0 % 100,5090 502.545,00 0,24
0,1210 % Daimler MTN FRN 2017/2024 DEOOOA2GSCY9 EUR 1.000 1.000 0 % 100,7630 1.007.630,00 0,48
0,1210 % RCI Banque MTN FRN 2017/2020 FRO013241379 EUR 400 400 0 % 100,4985  401.994,00 0,19
0,1210 % Volkswagen Leasing MTN FRN 2017/2021 XS1642546078 EUR 1.500 1.500 0 % 100,3210 1.504.815,00 0,72
0,1230 % Sumitomo Mitsui Financial Group MTN
FRN 2017/2022 X51621087359 EUR 1.000 1.000 0 % 100,6625 1.006.625,00 0,48
0,1250 % HSH Nordbank OPfe. 2016/2021 DEOOOHSHS5YKO EUR 1.000 1.000 0 % 100,0135 1.000.135,00 0,48
0,1440 % Volvo Treasury MTN FRN 2016/2019 XS1485660895 EUR 2.500 2.500 0 % 100,5440 2.513.600,00 1,21
0,1690 % Wells Fargo & Co. MTN FRN 2017/2022 XS1558022866 EUR 2.000 2.000 0 % 1008760 2.017.520,00 0,97
0,1710 % Morgan Stanley MTN FRN -single
callable- 2016/2019 XS$1529837947 EUR 1.250 0 1.250 % 100,3450  1.254.312,50 0,60
0,1710 % BAT Capital Corp MTN FRN 2017/2021 XS1664643746 EUR 2.000 2.000 0 % 100,7685 2.015.370,00 0,97
0,1710 % Bank of Montreal MTN FRN 2017/2021 XS1691466756 EUR 2.000 2.000 0 % 101,2870 2.025.740,00 0,97
0,2000 % LB Baden-Wiirtt. MTN 2017/2021 DEOOOLB1M214 EUR 1.000 1.000 0 % 99,5170 995.170,00 0,48
0,2210 % KBC Group MTN FRN 2017/2022 BE0002281500 EUR 2.100 2.100 0 % 101,2195  2.125.609,50 1,02
0,2410 % National Australia Bank MTN FRN
2016/2021 X51412416486 EUR 1.000 0 0 % 1015630 1.015.630,00 0,49
0,2500 % Bundesobligation S.172 2015/2020 DEO001141729 EUR 1.000 0 0 % 102,2245 1.022.245,00 0,49
0,2500 % Canadian Imperial Bank (covered)
2015/2020 XS1175865028 EUR 1.500 0 0 % 101,0610  1.515.915,00 0,73
0,2500 % Nord LB Luxembourg Covered Bond Bank
OPfe. 2015/2020 XS1199018398 EUR 3.000 2.000 0 % 100,7970 3.023.910,00 1,45
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>> Fortsetzung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiickbzw. Bestand Kiufe/ Verkiaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2017 Zugdnge Abginge inEUR  Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermoégens
0,2500 % Banque Fed. Credit Mutuel MTN
2016/2019 XS1379128215 EUR 2.000 0 0 % 100,5905 2.011.810,00 0,97
0,2500 % Bertelsmann MTN MC 2017/2021 X51619283218 EUR 2.000 2.000 0 % 100,4520 2.009.040,00 0,96
0,2500 % FCA Bank MTN 2017/2020 X51697916358 EUR 800 800 0 % 100,0880  800.704,00 0,38
0,2510 % AT&T Inc. FRN 2014/2019 XS1144084099 EUR 2.000 0 0 % 100,7220 2.014.440,00 0,97
0,2700 % Bank of Nova Scotia MTN FRN 2017/2022 XS1694774420 EUR 1.000 1.000 0 % 101,7480 1.017.480,00 0,49
0,2710 % JPMorgan Chase MTN FRN 2014/2019 XS1064100115 EUR 1.000 0 0 % 100,8035 1.008.035,00 0,48
0,2710 % Royal Bank of Canada MTN FRN 2016/2021  X51346650929 EUR 1.000 0 0 % 101,6070 1.016.070,00 0,49
0,2710 % Skand. Enskilda MTN FRN 2016/2020 XS1419638215 EUR 2.000 0 0 % 101,3900 2.027.800,00 0,97
0,2910 % Goldman Sachs Group MTN FRN MC
2017/2023 XS1691349523 EUR 2.000 2.000 0 % 100,5740 2.011.480,00 0,97
0,3050 % Goldman Sachs Group MTN FRN MC
2017/2022 XS1577427526 EUR 2.000 4.000 2.000 % 100,9715 2.019.430,00 0,97
0,3210 % RCI Banque MTN FRN 2017/2021 FR0O013250685 EUR 1.300 1.300 0 % 101,0180 1.313.234,00 0,63
0,3250 % Deutsche Bank MTN FRN 2014/2021 DEOOODB7XJC7 EUR 2.000 0 0 % 101,0060 2.020.120,00 0,97
0,3410 % Banco Bilbao Vizc. MTN FRN 2017/2023 XS1724512097 EUR 2.000 2.000 0 % 99,9750 1.999.500,00 0,96
0,3710 % UBS Group Funding Switz. FRN -single
callable- 2017/2022 CHO0359915425 EUR 2.500 3.000 500 % 101,4980 2.537.450,00 1,22
0,3710 % HSBC Holdings MTN FRN -single callable-
2017/2022 XS1586214956 EUR 2.500 3.000 500 % 101,5345 2.538.362,50 1,22
0,3750 % LB Hessen-Thiiringen MTN 2016/2020 XS1377695652 EUR 2.000 0 0 % 100,8285 2.016.570,00 0,97
0,3750 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands
112016/2020 XS1439749109 EUR 1.000 2.000 3.000 % 952595  952.595,00 0,46
0,3750 % Dt. Telekom Int. Fin. MTN 2017/2021 XS1557095459 EUR 500 1.200 700 % 100,6535 503.267,50 0,24
0,3750 % General Electric MC 2017/2022 X51612542669 EUR 1.500 1.500 0 % 99,9890 1.499.835,00 0,72
0,4190 % Anheuser-Busch InBev MTN FRN
2016/2020 BE6285450449 EUR 1.500 0 0 % 101,4720 1.522.080,00 0,73
0,4210 % Sky MTN FRN 2015/2020 XS1212467911 EUR 900 0 0 % 101,2610 911.349,00 0,44
0,4240 % Commerzbank MTN FRN 2017/2022 DE0O00CZ40L22 EUR 1.000 1.000 0 % 101,8025 1.018.025,00 0,49
0,4240 % BNP Paribas MTN FRN 2017/2024 XS1626933102 EUR 2.000 2.000 0 % 102,3705 2.047.410,00 0,98
0,4510 % Lloyds Banking Group MTN FRN
2017/2024 X51633845158 EUR 1.000 1.000 0 % 102,3740 1.023.740,00 0,49
0,4710 % Bank of America MTN FRN -single
callable- 2017/2022 XS1560862580 EUR 1.400 1.400 0 % 101,5680 1.421.952,00 0,68
0,4710 % Credit Agricole London MTN FRN
2017/2022 X51598861588 EUR 2.000 2.000 0 % 102,1680 2.043.360,00 0,98
0,4710 % Mediobanca MTN FRN 2017/2022 XS1615501837 EUR 1.200 2.200 1.000 % 101,8750 1.222.500,00 0,59
0,4710 % Societe Generale MTN FRN 2017/2024 XS1616341829 EUR 2.000 2.000 0 % 1025305 2.050.610,00 0,98
0,5000 % LB Baden-Wiirtt. MTN 2017/2022 DEOOOLB1DVL8 EUR 1.700 1.700 0 % 100,3855 1.706.553,50 0,82
0,5000 % Lloyds Bank (covered) 2015/2020 X51263854801 EUR 1.500 0 0 % 101,7400 1.526.100,00 0,73
0,5000 % PSA Banque France MTN 2017/2020 XS1548539441 EUR 300 300 0 % 100,8150 302.445,00 0,15
0,5000 % Imperial Brands Finance - single callable
-2017/2021 XS1558013014 EUR 2.000 2.000 0 % 100,6410 2.012.820,00 0,97
0,5000 % Allergan Funding MC 2017/2021 X51622630132 EUR 750 1.500 750 % 100,1960 751.470,00 0,36
0,5000 % Santander Consumer Fin. MTN 2017/2021 XS1690133811 EUR 2.000 2.000 0 % 100,5125 2.010.250,00 0,96
0,5010 % Citigroup MTN FRN 2016/2021 XS1417876759 EUR 2.000 0 0 % 102,1860 2.043.720,00 0,98
0,5210 % AT&T Inc. FRN 2017/2023 X51629866606 EUR 1.250 1.250 0 % 101,9770  1.274.712,50 0,61

>>
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0,6210 % Vodafone Group MTN FRN 2016/2019 XS1372838083 EUR 700 0 0 %  101,0765 707.535,50 0,34
0,6210 % Intesa SanPaolo MTN FRN 2017/2022 XS1599167589 EUR 1.500 1.500 0 % 102,5155  1.537.732,50 0,74
0,6250 % BPCE MTN 2016/2020 FRO013094836 EUR 1.000 0 0 % 101,4515  1.014.515,00 0,49
0,6250 % Bank of Ireland Mortg. Bk. (covered)
2015/2021 XS1308351714 EUR 1.000 0 0 % 102,3090 1.023.090,00 0,49
0,6250 % McKesson MC 2017/2021 XS1567173809 EUR 2.000 2.000 0 % 100,8425 2.016.850,00 0,97
0,6490 % FCE Bank MTN FRN 2015/2019 X51292513105 EUR 1.300 0 0 % 101,3465  1.317.504,50 0,63
0,6710 % Unicredit MTN FRN 2015/2020 XS1169707087 EUR 1.000 0 0 %  101,6755 1.016.755,00 0,49
0,7210 % Intesa SanPaolo MTN FRN 2015/2020 XS1246144650 EUR 2.000 0 0 % 101,9990 2.039.980,00 0,98
0,7500 % Nationwide Building Society (covered)
2014/2019 XS1081041557 EUR 1.200 0 0 % 101,6465 1.219.758,00 0,59
0,7500 % Credit Suisse Guernsey (covered)
2014/2021 XS1111312523 EUR 3.000 3.000 0 % 102,5585 3.076.755,00 1,48
0,7500 % Danske Bank MTN 2015/2020 XS1241229704 EUR 2.000 0 0 % 101,8080 2.036.160,00 0,98
0,7500 % ABN AMRO Bank MTN 2015/2020 XS1244060486 EUR 1.250 0 0 % 101,8290 1.272.862,50 0,61
0,7500 % Volkswagen Leasing MTN 2015/2020 XS1273507100 EUR 500 0 0 % 101,6380 508.190,00 0,24
0,7500 % PKO Bank Polski MTN 2017/2021 XS1650147660 EUR 1.500 1.500 0 % 101,4065 1.521.097,50 0,73
0,8750 % Dt. Pfandbriefbank MTN 2017/2021 DEOOOA2DASD4 EUR 1100 1100 0 % 101,7815  1.119.596,50 0,54
0,8750 % WestPac Securities NZ MTN (covered)
2014/2019 XS1079993538 EUR 1.000 0 0 % 101,7760 1.017.760,00 0,49
0,9490 % Unicredit MTN fix-to-float (sub.)
1999/2019 XS0098907693 EUR 2.000 2.000 0 % 98,5420 1.970.840,00 0,95
1,0000 % Vodafone Group MTN single callable
2014/2020 XS1109802303 EUR 1.000 0 0 % 102,1755  1.021.755,00 0,49
1,1250 % Dt. Pfandbriefbank MTN 2016/2020 DEOOOA13SWH9 EUR 1.000 0 0 % 102,2040 1.022.040,00 0,49
1,1250 % Santander UK MTN 2015/2022 XS1166160173 EUR 1.500 0 0 % 1031345 1.547.017,50 0,74
1,2500 % FCA Bank MTN 2016/2021 XS1435295925 EUR 500 0 0 % 102,8980 514.490,00 0,25
1,3750 % Aust & NZ Banking Group MTN (covered)
2013/2018 XS0968449057 EUR 500 0 500 % 101,2000 506.000,00 0,24
1,3750 % Commonwealth Bank Austr. (covered)
2014/2019 X51015892182 EUR 1.000 0 0 % 101,8625 1.018.625,00 0,49
1,5000 % Sky MTN 2014/2021 XS1109741246 EUR 1.000 0 0 % 104,5085 1.045.085,00 0,50
1,5000 % Nomura Europe Finance MTN 2014/2021 XS1136388425 EUR 2.500 2.500 0 % 103,9685 2.599.212,50 1,25
1,5000 % Grenke Finance MTN 2014/2019 XS1143355094 EUR 1300 1.300 0 % 101,6545 1.321.508,50 0,63
1,5000 % Penta CLO 2 S.2015-2X Cl. BR FRN
2017/2028 XS1645089787 EUR 1.000 1.000 0 % 100,1307 1.001.306,81 0,48
1,6000 % Newhaven CLO 2017-1X CI.BR FRN
2017/2030 XS1560856343 EUR 1.000 1.000 0 % 100,9554  1.009.553,91 0,48
1,6000 % Palmerston Park CLO S.1X Cl. A2A FRN
2017/2030 X51566961618 EUR 1.500 1.500 0 % 101,0796 1.516.194,67 0,73
1,6250 % Vonovia Finance MTN 2015/2020 DEOOOA18V138 EUR 2.400 2.400 0 % 104,2380  2.501.712,00 1,20
1,6250 % Standard Chartered MTN 2013/2018 XS0995417846 EUR 1.000 0 0 % 101,6455 1.016.455,00 0,49
1,6250 % PGE Sweden MTN 2014/2019 XS1075312626 EUR 1.000 0 0 % 102,2370 1.022.370,00 0,49
1,6800 % Intesa SanPaolo FRN 2013/2018 IT0O004931264 EUR 700 0 0 % 100,8295 705.806,50 0,34
1,7010 % ArcelorMittal MTN FRN 2015/2018 XS1214673565 EUR 1.500 500 0 % 100,3310 1.504.965,00 0,72
1,8750 % Wendel MC 2015/2020 FRO013005196 EUR 1.100 (0] 0 % 1037055 1.140.760,50 0,55
1,8750 % FCE Bank MTN 2014/2019 XS1035001921 EUR 1.000 0 0 % 1025130 1.025.130,00 0,49
2,0000 % FCA Bank MTN 2014/2019 XS1111858756 EUR 2.000 0 0 % 103,5035 2.070.070,00 0,99

>>
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2,0000 % Ares Europ. CLO VII S.2014-7X CI.BR FRN

2017/2030 XS$1650058560 EUR 1.000 1.000 0 % 101,3388 1.013.388,45 0,49

2,0500 % Adagio CLOV SV-X Cl. B FRN 2016/2029 XS1405773323 EUR 500 0 0 % 101,0941 505.470,65 0,24

2,0500 % Cairn CLO S.2016-6X Cl. B 2016/2029 XS1432575766 EUR 600 0 0 % 100,8164 604.898,10 0,29

2,1000 % BlueMountain EUR CLO S.2016-1X Cl.B1

FRN 2016/2030 XS$1319816432 EUR 400 0 0 % 100,5250 402.100,14 0,19

2,1500 % Arbour CLO 2014-2X Cl. CR FRN 2017/2030  XS1599434450 EUR 1.000 1.000 0 % 101,3078  1.013.077,88 0,49

2,2500 % ZF North America Capital 2015/2019 DEOOOA14J7F8 EUR 1.500 500 0 % 1029100 1.543.650,00 0,74

2,3210 % Babson Euro CLO 2014-1 CL.C FRN

2014/2027 XS1043502167 EUR 462 0 0 % 1001399  462.646,27 0,22

2,3500 % OHECP CLOV S.2016-5X CI.C FRN

2017/2030 XS1531385083 EUR 1.000 0 0 % 101,3663 1.013.663,00 0,49

2,3500 % Cordatus Loan Fund VIII CLO S.2017-8X

CI.C FRN 2017/2030 XS1565264873 EUR 500 500 0 % 1015415 507.707,54 0,24

2,3750 % Korea Gas MTN 2013/2019 XS0981596819 EUR 1.500 0 0 % 102,8715 1.543.072,50 0,74

2,4000 % Cadogan Square CLO S.8X CL.C FRN

2016/2030 XS1517176670 EUR 440 0 0o % 101,3131 445777,46 0,21

2,4000 % Ares Europ. CLO VIII 5.2016-8X CL.C FRN

2016/2030 XS$1522919817 EUR 500 0 0 % 1014214 507.106,98 0,24

2,4000 % St. Paul‘s CLO S.2X CI.CR FRN 2017/2030 XS1563515557 EUR 1.000 1.000 0 % 101,4085 1.014.085,48 0,49

2,5000 % Macquarie Bank MTN 2013/2018 XS0972491723 EUR 2.000 0 0 % 101,9420 2.038.840,00 0,98

2,5000 % GLG Euro CLO S.2X Cl. C FRN 2016/2030 XS1516362768 EUR 500 500 0 % 101,4262 507.131,20 0,24

2,5700 % Tikehau CLO 11 S.2X CI.CV FRN 2016/2029 X51505670502 EUR 500 0 0 % 101,3665 506.832,64 0,24

2,7500 % Banco BPM MTN 2015/2020 XS51266866927 EUR 1.000 0 0 % 104,2815 1.042.815,00 0,50

2,7500 % Wind Tre FRN MC 2017/2024 XS1708450215 EUR 2.000 2.000 0 % 98,4760 1.969.520,00 0,95

2,8750 % Origin Energy Finance MTN 2012/2019 X50841018004 EUR 1.000 0 1.000 % 1050335 1.050.335,00 0,50

2,9000 % Arbour CLO 2016-3X Cl.C FRN 2016/2029 XS1348958379 EUR 500 0 0 % 1004871 502.435,60 0,24

3,0500 % Cairn CLO S5.2016-6X Cl. C 2016/2029 XS1432575923 EUR 1.000 1.000 0 % 1011910 1.011.909,84 0,49

3,2500 % Schaeffler Finance MC 2015/2025 XS1212470972 EUR 2.000 2.000 0 % 107,8130 2.156.260,00 1,03

3,2500 % BlueMountain EUR CLO S.2016-1X CI.C

FRN 2016/2030 XS51319821861 EUR 600 0 0 % 100,8169 604.901,43 0,29

3,2500 % Arbour CLO 2014-2X Cl. DR FRN 2017/2030  X51599435002 EUR 1.500 1.500 0 % 1015872 1.523.807,70 0,73

3,5500 % Dryden Leveraged Loan CLO 5.2016-46X

Cl.D FRN 2016/2030 XS1493505942 EUR 1.500 1.500 0 % 101,5855  1.523.783,12 0,73

3,6500 % ALME Loan Funding CLO S.2015-4X CI.D

FRN 2016/2018 XS1323030616 EUR 500 0 0 % 1001978 500.989,04 0,24

3,7000 % Gazprom (via Gaz Capital) 2013/2018 XS0954912514 EUR 500 0 0 % 101,7740  508.870,00 0,24

3,7500 % Goodyear Dunlop Tires Europe MC

2015/2023 XS1333193875 EUR 1.000 1.000 0 % 104,6010 1.046.010,00 0,50

3,8750 % Volkswagen Int. Fin. PERP Multi Reset

Notes (sub.) 2013/2099 X50968913268 EUR 1.000 0 1.000 % 102,3605 1.023.605,00 0,49

4,0000 % Origin Energy Finance Multi Reset Notes

(subord.) 2014/2074 XS1109795176 EUR 1.000 1.000 0 % 04,6215 1.046.215,00 0,50

4,0000 % Ineos Finance MC 2015/2023 XS1117296209 EUR 2.200 2.200 0 % 1029560 2.265.032,00 1,09

4,0000 % Unitymedia Hessen GmbH&Co.KG/U.

NRW GmbH MC 2014/2025 XS1150437579 EUR 2.000 2.000 0 % 1058400 2.116.800,00 1,02

4,2000 % Telefonica Europe PERP Multi-reset Notes

(sub.) 2014/2099 XS1148359356 EUR 1.100 0 0 % 1057545 1.163.299,50 0,56

4,2500 % Orange PERP Multi Reset Notes (subord.)

2014/2099 XS51028600473 EUR 1.000 0 0 % 1075640 1.075.640,00 0,52
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4,6250 % Glencore Finance Europe MTN 2012/2018 XS0767815599 EUR 900 0 400 % 101,1740 910.566,00 0,44
4,6250 % Softbank Group 2013/2020 XS0918548644 EUR 500 500 0 % 109,2355 546.177,50 0,26
5,0000 % Enel Multi Reset Note (subordinated)
2014/2075 X51014997073 EUR 1.000 1.000 0 % 108,6745 1.086.745,00 0,52
51250 % Grupo Antolin Dutch MC 2015/2022 XS1246049073 EUR 1.000 0 0 % 104,8960 1.048.960,00 0,50
5,2500 % AXA fix-to-float (subord.) 2010/2040 XS0503665290 EUR 1.300 1.300 0 % 10,9005 1.441.706,50 0,69
5,2500 % FMC Finance VIIl 2012/2019 XS0723509104 EUR 1.000 1.000 0 % 108,2470 1.082.470,00 0,52
5,3750 % Royal Bank of Scotland MTN 2009/2019 XS0454984765 EUR 1.000 0 0 % 109,4860 1.094.860,00 0,53
6,6250 % Fiat Finance & Trade MTN 2013/2018 XS0906420574 EUR 1.000 0 0 % 101,2860 1.012.860,00 0,49
6,7500 % Telenet Finance V MC 2012/2024 XS0783935306 EUR 1.500 1.500 0 % 106,8460 1.602.690,00 0,77
6,7500 % Fiat Finance & Trade MTN 2013/2019 XS0953215349 EUR 300 300 0 %  111,3060 333.918,00 0,16
6,9340 % Royal Bank of Scotland MTN (subordina-
ted) 2008/2018 XS0356705219 EUR 1.000 0 700 % 101,8380 1.018.380,00 0,49
7,5000 % HeidelbergCement Fin. 2010/2020 XS0478803355 EUR 500 500 0 % 116,7515 583.757,50 0,28
Nicht notierte Wertpapiere EUR 3.940.002,84 1,89
Verzinsliche Wertpapiere
0,1010 % United Parcel Service MTN FRN
2015/2020 XS1323463056 EUR 1.800 0 0 % 100,8645  1.815.561,00 0,87
1,6000 % Cordatus Loan Fund VIII CLO S.2017-8X
Cl.B1FRN 2017/2030 XS1565263552 EUR 1.000 1.000 0 % 101,0907 1.010.906,84 0,49
3,7500 % Newell Brands 2016/2021 XS1389996882 EUR 1.000 1.000 0 % 11,3535  1.113.535,00 0,53
Summe Wertpapiervermogen 204.269.154,75 98,02 2
Schuldscheindarlehen EUR 2.023.409,37 0,97
Commerzbank SSD (subord.) EUR 1.000 1.000 0 % 101,0474 1.010.474,40 0,48
Commerzbank SSD (subord.) EUR 1.000 1.000 % 101,2935 1.012.934,97 0,49
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen) EUR
Swaps EUR 150.616,18 0,07
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps
Protection Seller
Anglo American Capital /100 BP (ML) 12.5.17-20.6.20 oTC EUR -2.000 23.230,22 0,01
Airbus Finance MTN /100 BP (ML) 24.1.17-20.12.19 oTC EUR -1.000 17.661,04 0,01
Barclays Bank MTN /100 BP (ML) 3.8.17-20.12.18 oTC EUR -4.000 30.648,64 0,01
BMW Finance MTN /100 BP (ML) 24.10.14-20.12.18 OTC EUR -2.000 18.479,80 0,01
BNP Paribas MTN /100 BP (ML) 21.7.17-20.6.18 OTC EUR -2.000 9.032,26 0,00
BP Capital Markets America / 100 BP (BNP) 11.5.17-20.6.20 OoTC EUR -1.000 20.701,80 0,01
British Telecom /100 BP (Barclays) 13.7.17-20.6.20 oTC EUR -1.000 19.206,16 0,01
CS Group Fin. Guernsey CMS-FRN /100 BP (ML) 21.7.17-20.6.18 oTC EUR -4.000 17.131,64 0,01
Deutsche Bank MTN /100 BP (ML) 21.7.17-20.6.18 oTC EUR -2.000 7.760,34 0,00
Dt. Telekom Int. Fin. MTN /100 BP (JPM) 15.8.17-20.6.20 oTC EUR -1.000 21.296,47 0,01
Enel MTN /100 BP (ML) 25.1.17-20.12.19 OTC EUR -1.000 16.392,58 0,01
Glencore Finance Europe MTN / 500 BP (Barclays) 17.7.17-20.6.20 oTC EUR -1.000 109.443,37 0,05
Glencore Finance Europe MTN /100 BP (Barclays) 5.4.17-20.6.20 OoTC EUR -1.000 9.843,01 0,00
HeidelbergCement Fin. MTN /100 BP (ML) 28.2.17-20.12.19 oTC EUR -2.000 35.800,14 0,02

>>
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Koninklijke KPN MTN / 100 BP (JPM) 24.7.14-20.9.18 oTC EUR -1.000 6.835,34 0,00
Koninklijke KPN MTN /100 BP (BNP) 13.2.177-20.12.19 oT1C EUR -1.000 16.435,65 0,01
Mediobanca MTN /100 BP (ML) 9.8.177-20.6.19 oTC EUR -2.000 19.560,50 0,01
Rolls-Royce /100 BP (JPM) 4.5.17-20.6.20 OTC EUR -1.000 17.097,69 0,01
Rolls-Royce / 100 BP (Credit Suisse) 16.2.17-20.9.19 OTC EUR -1.000 14.891,49 0,01
Saint Gobain MTN /100 BP (Credit Suisse) 22.3.17-20.6.20 OoTC EUR -2.000 42.076,24 0,02
Telefonica Emisiones MTN /100 BP (GSI) 17.10.16-20.12.20 oTC EUR -2.000 37.812,70 0,02
Telecom Italia MTN /100 BP (JPM) 16.1.17-20.12.19 oTC EUR -2.000 24.803,02 0,01
Unilever MTN /100 BP (GSI) 26.7.17-20.6.20 oTC EUR -2.000 45.569,30 0,02
WPP Finance MTN /100 BP (GSI) 14.8.17-20.6.20 oTC EUR -2.000 34.216,42 0,02
Protection Buyer
Schaeffler Finance MC / 500 BP (Credit Suisse) 11.8.17-20.6.20 OoTC EUR 2.000 -236.073,76 -on
Unitymedia GmbH MC / 500 BP (GSI) 27.6.17-20.6.20 oTC EUR 2.000 -229.235,88 -on
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 772.026,13 0,37
Bankguthaben EUR 772.026,13 0,37
EUR - Guthaben bei
Verwahrstelle EUR 772.026,13 EUR 772.026,13 0,37
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 1.270.472,85 0,61
Zinsanspriiche EUR 1.037.972,78 0,50
Cash Collateral EUR 220.000,00 omn
Anspriiche aus Credit Default Swaps EUR 12.500,07 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten ? EUR -86.704,74 -0,04
Fondsvermdgen EUR 208.398.974,54 100,00
Anteilwert EUR 51,24
Umlaufende Anteile STK 4.066.772
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 98,02
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,07

U Noch nicht abgefiihrte Verbindlichkeiten aus Credit Default Swaps, Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Priifungsgebiihren und Veréffentlichungskosten
2 Die Wertpapiere des Sondervermégens sind teilweise durch Geschdfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
3 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.




II_ Ampega Reserve Rentenfonds Ampega Investment GmbH

Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zuginge Abginge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % BMW US Cap.MTN FRN 2015/2018 DEOOOA1ZZ002 EUR 0 1.000
0,0000 % Coca-Cola FRN 2015/2019 XS1197832832 EUR 0 2.000
0,0000 % Continental MTN MC 2016/2020 XS1529561182 EUR 0 2.450
0,0000 % Pfizer MC 2017/2020 XS1574156623 EUR 800 800
0,0000 % SAP MTN FRN 2015/2020 DEOOOA14KIJES8 EUR 0 2.000
0,0000 % Saint Gobain MTN 2016/2020 XS1493428426 EUR 0 1.500
0,0000 % Syngenta Finance MTN FRN 2014/2017 XS1050454765 EUR 0 1.000
0,0000 % WPP Finance 2013 MTN FRN 2017/2020 X51612940988 EUR 550 550
0,0010 % Danone MTN FRN 2015/2020 FR0O012432904 EUR 0 2.000
0,0210 % Volkswagen Int. Fin. FRN 2017/2019 XS1586555515 EUR 500 500
0,0510 % Anheuser-Busch InBev MTN FRN 2014/2018 BE6265140077 EUR 0 500
0,0690 % Aust & NZ Banking Group MTN FRN 2014/2019 XS1130526780 EUR 0 1.000
0,1210 % Royal Bank of Canada MTN FRN 2014/2019 XS$1049207993 EUR 0 500
0,1210 % Wells Fargo & Co. MTN FRN 2014/2019 XS1061043797 EUR 0 2.000
0,1250 % Lloyds Bank MTN FRN 2014/2019 XS1109333986 EUR 0 1.500
0,1440 % Volvo Treasury MTN FRN 2016/2019 XS1530732525 EUR 0 2.500
0,1710 % Swedbank MTN FRN 2015/2020 XS1277337678 EUR 0 1.000
0,1740 % BAT Int. Finance MTN FRN 2014/2018 XS1043096400 EUR 0 1.000
0,2010 % Daimler MTN FRN 2016/2019 DEOOOA169GZ7 EUR 0 500
0,2210 % Deutsche Bank MTN FRN 2014/2019 DEOOODB7XHMO EUR 0 1.000
0,2500 % Daimler MTN 2016/2020 DEOOOA169NA6 EUR 0 2.000
0,2710 % Banco Bilbao Vizc. FRN 2017/2022 XS$1594368539 EUR 1.800 1.800
0,3750 % LB Baden-Wiirtt. M\TN 2016/2019 XS1353555003 EUR 0 2.000
0,3750 % RCl Banque MTN 2016/2019 FRO013181989 EUR 0 1.250
0,3910 % Banque Fed. Credit Mutuel MTN FRN 2014/2019 X51046498157 EUR 0 1.000
0,4710 % Bank of America MTN FRN 2014/2019 XS1079726763 EUR 0 1.200
0,4900 % Solvay FRN 2015/2017 BE6282455565 EUR 0 800
0,5690 % FCA Bank MTN FRN 2015/2017 XS1220057043 EUR 0 500
0,6690 % Goldman Sachs Group MTN FRN 2016/2021 XS1458408306 EUR 0 1.500
0,6690 % RCI Banque MTN FRN 2016/2019 FRO013136330 EUR 0 1.500
0,6700 % Goldman Sachs Group MTN FRN 2015/2022 XS1173867323 EUR 0 2.500
0,7500 % Mediobanca MTN 2017/2020 XS1551000364 EUR 1.000 1.000
0,7500 % WPP Finance 2013 MTN 2015/2019 XS1321974740 EUR 0 2.000
0,8750 % Mediobanca MTN 2014/2017 XS1137512312 EUR 0 2.000
0,9000 % Santander Consumer Fin. MTN 2015/2020 XS1188117391 EUR 0 1.400
1,0000 % DVB Bank MTN 2015/2019 XS1267056890 EUR 0 1.000

>>
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>> Fortsetzung

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkiufe/

Anteile bzw. Zugange Abgdnge

Whg. in 1.000

1,1250 % British Telecom MTN 2014/2019 XS1075430741 EUR 0 2.000
1,1250 % Nomura Europe Finance MTN 2015/2020 XS1241710323 EUR 0 2.500
1,1250 % UBS London MTN 2015/2020 XS1254428540 EUR 0 2.000
1,2500 % Royal Bank of Canada (covered) 2013/2018 X50986254455 EUR 0 1.000
1,2500 % Tesco Corporate Treasury Services MTN 2013/2017 X50992632702 EUR (0] 1.000
1,3750 % Credit Suisse London 2014/2019 XS1074053130 EUR 0 1.000
1,3750 % Tesco Corporate Treasury Services MTN 2014/2019 XS1082970853 EUR 0 1.000
1,5000 % John Deere Bank SA MTN 2013/2018 XS0953182317 EUR 0 1.000
1,6250 % Commonwealth Bank Austr. MTN 2013/2019 XS0881511868 EUR 0 1.000
1,7500 % European Financial Stability Facility (EFSF) MTN 2013/2020 EUOOOA1GOBK3 EUR 9.000 9.000
1,7500 % NASDAQ MC 2016/2023 XS1418630023 EUR 0 300
1,8750 % Lloyds Bank MTN 2013/2018 XS0980066996 EUR 0 1.000
2,0000 % Newhaven CLO 2014-1X Cl.B12014/2017 XS1108778207 EUR 0 500
2,0000 % Unicredit 2014/2017 IT0004984198 EUR 0 2.000
2,1000 % Rye Harbour CLO S.1X Cl. BINV FRN 2015/2017 XS1135086715 EUR 0 500
2,190 % Ares Europ. CLO VII S.2014-7X CI.B FRN 2014/2017 XS1084115119 EUR 0 1.000
2,2500 % Dt. Pfandbriefbank MTN 2013/2017 DEOOOA1X26E7 EUR 0 1.000
2,5000 % Anglo American Capital MTN 2012/2018 XS0830380639 EUR 500 500
2,6250 % EDP Finance MTN 2014/2019 XS1057345651 EUR 0 1.000
2,7910 % Herbert Park CDO BV S.1X Cl. B FRN 2013/2017 XS0962737622 EUR 0 1.000
3,1500 % Arbour CLO 2014-2X CI.C2 FRN 2015/2017 XS1148171397 EUR 0 1.000
3,3750 % Carlsberg Breweries MTN 2010/2017 X50548805299 EUR 0 1.000
3,6250 % Atlantia 2012/2018 IT0004869985 EUR 0 500
3,6250 % Unicredit MTN 2013/2019 XS0973623514 EUR 0 1.000
3,6710 % Wind Aquisition Finance FRN MC 2014/2017 XS1082635712 EUR 0 1.000
3,8750 % Repsol Int. Finance PERP Multi Reset Notes (sub.) 2015/2099 XS$1207054666 EUR 0 500
4,0000 % Wind Aquisition Finance MC 2014/2017 X51082636876 EUR 0 1.000
4,3750 % Allianz Finance PERP fix-to-float (subordinated) 2005/2017 XS0211637839 EUR 0 1.000
4,3750 % Repsol Int. Finance MTN 2012/2018 XS0831370613 EUR 0 1.000
4,4500 % Veolia Environnement PERP Multi Reset N. (subord.) 2013/2099 FR0O011391820 EUR 300 1.900
4,5000 % A2A SpA MTN 2012/2019 XS0859920406 EUR 0 2.000
4,5000 % Dufry Finance MTN MC 2014/2017 XS1087753353 EUR 0 1.941
4,5000 % Imperial Brands Fin. MTN 2011/2018 X50645669200 EUR 0 1.000
4,6200 % SSE PLC PERP Multi Reset Notes (sub.) 2012/2017 XS0829343598 EUR 0 2.000
4,7500 % Enel MTN 2003/2018 XS0170343247 EUR 0 2.000
4,8780 % Danske Bank PERP fix-to-float (subordinated) 2007/2017 X50287195233 EUR 0 1.000
5,2500 % Glencore Finance Europe MTN 2010/2017 XS0495973470 EUR 0 1.000
5,7500 % EDP Finance MTN 2012/2017 XS0831842645 EUR 0 1.000
5,7670 % Miinchener Riickvers. PERP fix-to-float (Nachrang) 2007/2017 X50304987042 EUR 0 2.000
5,8750 % Standard Chartered Bank MTN (subordinated) 2007/2017 XS0323411016 EUR 0 1.500

>>
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>> Fortsetzung

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkiufe/

Anteile bzw. Zugange Abgdnge
Whg. in 1.000

6,0000 % Fortum MTN 2009/2019 XS0418729934 EUR 0 500

6,2110 % AXA MTN PERP fix-to-float (subordinated) 2007/2017 X50323922376 EUR 0 1.000

6,3750 % Commerzbank MTN S.773 (subordinated) 2011/2019 DEOOOCB83CE3 EUR 0 2.000

6,5000 % BG Energy Capital PERP Multi Reset Notes (sub.) 2012/2017 X50796069283 EUR 0 2.000

6,5000 % Telefonica Europe PERP Multi Rate Reset (sub.) 2013/2099 XS0972570351 EUR 0 400

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,5690 % Erste Group Bank FRN MC (subordinated) 2006/2017 X50260783005 EUR 0 1.500

Marktschliissel

oTC

Over-the-Counter

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermoégensgegenstédnde sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/

Marktsatze bewertet:

In- und ausldndische verzinsliche Wertpapiere

per 28.12.2017

Alle anderen Vermogenswerte

per 28.12.2017
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

Entwicklung des Sondervermégens

fiir den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

EUR EUR EUR EUR
I. Ertrige I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 204.751.697,52
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 290.786,50 1. Ausschittung fiir das Vorjahr -2.358.813,92
2.Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 2.958.260,27 2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -23.299,40 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 3.881.510,74
4. Abzug auslandischer Quellensteuer 9,70 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen 67.701.447,82
5. Zinsen aus Collateral 123,94 b) Mittelabfliisse aus
Summe der Ertrage 3.225.881,01 Anteilscheinriicknahmen -63.819.937,08
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 30.936,93
Il. Aufwendungen
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.093.643,27
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -719,10
davon nicht realisierte Gewinne 99.514,89
2. Verwaltungsvergiitung -829.525,01
davon nicht realisierte Verluste -227.308,35
3. Verwahrstellenvergiitung -61.670,67
11. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 208.398.974,54
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -28.581,18
5. Sonstige Aufwendungen -12.680,77
davon Depotgebiihren -12.612,20 5 h der A hiitt
erechnun er Ausschuttun
Summe der Aufwendungen -933.176,73 g g
- insgesamt je Anteil
11I. Ordentlicher Nettoertrag 2.292.704,28
EUR EUR
IV. VerduBerungsgeschifte
— - I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Realisierte Gewinne 2.185.143,84
— 1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00  0,0000000
2. Realisierte Verluste -2.256.411,39
- - — 2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 2.221.436,73 0,5462408
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -71.267,55
— - — 3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,0000000
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 2.221.436,73
- — - - Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -127.793,46
— - — - 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 99.514,89
— - — 2. Vortrag auf neue Rechnung -106.715,29 -0,0262408
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -227.308,35
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag -691.351,24 -0,1700000
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.093.643,27
I1l. Gesamtausschiittung 1.423.370,20 0,3500000
(auf einen Anteilumlauf von 4.066.772 Stiick)
Vergleichende Ubersicht
iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschiftsjahr Fondsvermégen Anteilwert
EUR EUR
31.12.2017 208.398.974,54 51,24
31.12.2016 204.751.697,52 51,29
31.12.2015 213.439.349,91 51,10
3112.2014 229.183.543,62 52,45
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Anhang gemaR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Durch Derivate eingegangenes Exposure EUR 150.616,18

(Summe der Marktwerte)

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens
gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

30 % iBoxx Euro Coll Cov 1-3Y + 20 % iBoxx Euro Coll Cov 3-5Y
+30 % iBoxx Euro Corp 1-3Y + 20 % iBoxx Euro Corp Fin Sub

Im Geschéaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Vertragspartner der Derivate-Geschafte JPMorgan Securities PLC,

London

Barclays Bank PLC,

London

BNP Paribas S.A.,

Paris

Credit Suisse International,
London

Goldman Sachs International Ltd.,
London

Merrill Lynch International,
London

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 250.000,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 98,02
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,07

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir
dieses Sondervermégen gemdR der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

gemal § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,35%
GroRter potenzieller Risikobetrag 0,55 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,45 %
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde
Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 180 Wochenrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,96325

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 der Level Il N512%
VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 51,24
Umlaufende Anteile STK 4.066.772

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2
KARBV — Angaben zum Bewertungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Borse oder einem anderem organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem zuletzt ver-
fligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar
eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Bérsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informa-
tionssystemen oder Kurse aus emittentenunabhdngigen Bewertungssystemen.
Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfiigbaren verdffentlichten
Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vortages.

Vermogensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kénnen,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer
Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen moglich,
erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung.

Zum Stichtag 31.12.2017 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermégen zu 89 %
auf Basis von handelbaren Kursen, zu 11 % auf Basis von geeigneten Bewertungs-
modellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsverfahren.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt 0,45 %.

Die Gesamtkostenquote driickt simtliche vom Sondervermégen im Geschéftsjahr
getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee) im
Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus,
sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichten TER bzw. Verwaltungsko-
sten) der zum Geschéftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befind-
lichen Zielfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am
Geschéftsjahresende.

Der Anteil der erfolgsabhdngigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsvermo-
gen betragt 0,00 %.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschéftsjahr vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 erhielt die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermégen Ampega Reserve
Rentenfonds keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermégen an die
Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrage und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der Ver-
auBerung der Vermégensgegenstdnde) im Geschaftsjahr gesamt: 19.694,40 EUR.

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transak-
tionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger
Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil der

Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens iiber
Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind,
betrug 0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR Transaktionen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr TEUR 6.472
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergiitung TEUR 5.242
davon variable Vergiitung TEUR 1.230
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen n.a.
Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrager anderer 57
Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest n.a.
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr TEUR 3.085
der KVG gezahlten Vergiitung an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.591
davon andere Fiihrungskrafte TEUR 1.494
davon andere Risikotrager n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 417
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe n.a.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem zuletzt festgestellten Jahresabschluss
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
ermittelt. Zur Grundvergiitung kdnnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine
leistungsorientierte Vergiitung erhalten. Nahere Hinweise und Erlauterungen zum
Vergiitungssystem der Gesellschaft sind auf der Internetseite der Gesellschaft
(www.ampega.de) erhiltlich. Die Vergiitung, die Risikotrager im Jahr von anderen
Gesellschaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der
Vergiitungen einbezogen.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4
Nr. 5 KAGB fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

KolIn, im April 2018

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

, 0 Al

org Burger Manfred Koéberlein
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KoIn

Die Ampega Investment GmbH hat uns beauftragt, gemali
§ 102 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) den Jahresbe-
richt des Sondervermdgens Ampega Reserve Rentenfonds fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 zu

prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Priifung eine Beurteilung liber den Jahresbericht

abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich
auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pri-

fungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Verwal-

tung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen tber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir

unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 den ge-

setzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 17. April 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Behrens Liining

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Besteuerungsgrundlagen gemafl} § 5 InvStG

Ampega Reserve Rentenfonds, Fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

WKN 848114, ISIN DE0008481144, Tag des Zuflusses: 31.12.2017

Ausschiittung (einschl. KeSt/Solz)

Nr.1a) Betrag der Ausschiittung

Nr.1a)aa) inder Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre

Nr.1a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrige

Nr.1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage

Nr.1b) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrige

Nr.1¢) In den ausgeschiitteten und den ausschiittungsgleichen Ertragen sind enthalten:

Nr.1c)aa) Ertragei.S.d.§ 2 Abs.2 Satz1InvStG iV.m. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG iV.m. § 8b Abs. 1 KStG

Nr.1c) bb)  VerduRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG iV.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG

Nr.1c)cc) Ertragei.S.d.§ 2 Abs. 2a InvStG

Nr.1c)dd) steuerfreie VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr.1Satz 1InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung

Nr.1c)ee) Ertragei.S.d.§ 2 Abs. 3 Nr.1Satz 2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind

Nr.1c)ff)  steuerfreie VerduRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 InvStG in der ab 01.01.2009 anzuwendenden Fassung

Nr.1c)gg) Einkiinftei.S.d. § 4 Abs.1InvStG

Nr.1¢) hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen

Nr.1¢)ii)  Einkiinftei.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, furr die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde

Nr.1c)jj) inii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG iV.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG iV.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

Nr.1c) kk) inii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen

Nr.1c)ll)  in kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG iV.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG iV.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

Nr.1¢) mm) Ertrage i.S.d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG iV.m. § 8b Abs. 1 KStG

Nr.1¢) nn) inii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20.03.2013 geltenden Fassung iV.m. § 8b Abs. 1des KStG anzuwenden ist

Nr.1c) oo) in kk) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20.03.2013 geltenden Fassung iV.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

Nr.1d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschiittung und ausschiittungsgleichen Ertrage

Nr.1d) aa) i.S.d.§7Abs.1und 2 InvStG

Nr.1d) bb) i.S.d.§7Abs.3InvStG
i.5.d. § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG, soweit in bb) enthalten

Nr.1d) cc) i.S.d.$§7Abs.1Satz 4 InvStG, soweit in aa) enthalten

Nr.1f) Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfllt und

Nr.1f)aa) dernach § 4 Abs. 2 InvStG iV.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug
nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde

Nr.1f) bb) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG iV.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG iV.m. § 8b Abs. 1 KStG
anzuwenden ist

Nr.1f) cc) dernach § 4 Abs. 2 InvStG iV.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde

Nr.1f)dd) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG iV.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG iV.m. § 8b Abs. 1 KStG
anzuwenden ist

Nr.1f) ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG iV.m. diesem Abkommen anrechenbar ist

Nr.1f)ff)  in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG iV.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG iV.m. § 8b Abs. 1 KStG
anzuwenden ist

Nr.1f) gg) in aa)enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20.03.2013 geltenden Fassung iv.m. § 8b Abs. 1 des KStG
anzuwenden ist

Nr.1f) hh) incc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG entfllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20.03.2013 geltenden Fassung iv.m. § 8b Abs. 1des KStG
anzuwenden ist

Nr.1f)ii)  inee)enthalten ist und auf Einkiinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20.03.2013 geltenden Fassung iv.m. § 8b Abs. 1 des KStG
anzuwenden ist

Nr.1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung

Nr.1h) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre

Ampega Investment GmbH Ko6ln, den 02.01.2018

Die Geschaftsfiihrung

i

org Burger Manfred Koéberlein
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Priv. Anleger EStG Betr. Anleger EStG Betr. Anleger KStG
EURO Pro Anteil EURO Pro Anteil EURO Pro Anteil
0,0000000 0,0000000 0,0000000
0,0000000 0,0000000 0,0000000
0,0000000 0,0000000 0,0000000
0,0000000 0,0000000 0,0000000
0,0000000 0,0000000 0,0000000
0,5637628 0,5637628 0,5637628
- - - 0,0000000 - - -

- - - 0,0000000 0,0000000
- - - 0,5585378 0,5585378
0,0000000 - - - - - -
0,0000000 - - - - - -
0,0000000 - - - - - -
0,0000000 0,0000000 0,0000000
- - - 0,0000000 - - -
0,0000000 0,0000000 0,0000000
- - - 0,0000000 - - -
0,0000000 0,0000000 0,0000000
- 0,0000000 -

- - - - - - 0,0000000
- - - - - - 0,0000000
- - - - - - 0,0000000
0,5637628 0,5637628 0,5637628
0,0000000 0,0000000 0,0000000
0,0000000 0,0000000 0,0000000
0,0000000 0,0000000 0,0000000
0,0000000 0,0000000 0,0000000
0,0000000 0,0000000 0,0000000
- - - 0,0000000 - - -
0,0000000 0,0000000 0,0000000
- - - 0,0000000 - - -
0,0000000 0,0000000 0,0000000
- - - 0,0000000 - - -

- - - - - - 0,0000000
- - - - - - 0,0000000
- - - - - - 0,0000000
0,0000000 0,0000000 0,0000000

-0,0000024 -0,0000024 -0,0000024
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Ampega Investment GmbH

Bescheinigung nach § 5 Abs. 1Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz
(InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr.1und 2
InvStG fiir den Investmentfonds Ampega Reserve Rentenfonds
fur den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

An die Ampega Investment GmbH (nachfolgend die Gesell-
schaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR § 5 Abs.1Satz1Nr.3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Ge-
sellschaft fiir den genannten Investmentfonds fiir den genann-
ten Zeitraum zu verdffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1Nr.1und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden. Die Bescheinigung hat zudem eine
Aussage dariiber zu enthalten, ob Anhaltspunkte fiir einen
Missbrauch von Gestaltungsmaglichkeiten des Rechts nach § 42
der Abgabenordnung (AO) vorliegen, der sich auf die Besteue-
rungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Aktienge-
winne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir den
Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach
§ 5 Abs. 1Satz 1 Nr. 1und 2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemal § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzli-
chen Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfiihrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach
§ 44 Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanla-
gegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeitraum. Sie besteht
aus einer Uberleitungsrechnung aufgrund steuerlicher Vor-
schriften und der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung
bestimmten steuerlichen Angaben nach § 5 Abs.1Satz1Nr.1und
2 InvStG. In den Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben
sind Werte aus einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen Investmentvermdgen
(Zielfonds) investiert hat, verwendet sie die ihr fiir diese Ziel-

fonds vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
flthrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Ge-
sellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu verdffentlichen-
den Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden. Unsere Priifung erfolgt auf der Grundlage der
von einem Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB

gepriiften Buchfithrung/Aufzeichnungen und des gepriiften

Jahresberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen die darauf be-
ruhende Uberleitungsrechnung und die zur Bekanntmachung
bestimmten Angaben. Unsere Priifung erstreckt sich insbeson-
dere auf die steuerliche Qualifikation von Kapitalanlagen, von
Ertragen und Aufwendungen einschlielich deren Zuordnung
als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher Aufzeichnun-
gen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds inves-
tiert hat, beschrinkte sich unsere Priifung auf die korrekte Uber-
nahme der flr diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung
gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach
MalRgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden

steuerlichen Angaben wurden von uns nicht gepriift.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemaRer Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob
die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von
wesentlichen Fehlern sind. Bei der Festlequng der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse liber die Verwaltung des
Investmentvermodgens sowie die Erwartungen tiber moégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung berticksichtigen
wir das flir die Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem, um Prii-
fungshandlungen zu planen und durchzufiihren, die unter den
gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kon-

trollsystems der Gesellschaft abzugeben.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann nicht zu beanstan-
den, wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien,
Rechtsprechung, einschldgige Fachliteratur und verdffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte.
Wir weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung
und insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung
eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen

Auslegung notwendig machen kénnen.
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Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend

sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fliir unsere Aussage, ob die Anhaltspunkte fiir einen Miss-
brauch von Gestaltungsmaoglichkeiten des Rechts nach § 42 AO
vorliegen, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5
Abs. 1 InvStG auswirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG
keine lber die Priifung der Einhaltung der Regeln des deut-
schen Steuerrechts hinausgehenden Ermittlungen vorzuneh-

men.

Fiir unsere Aussage, ob die Anhaltspunkte fiir einen Miss-
brauch von Gestaltungsmaoglichkeiten des Rechts nach § 42 AO
vorliegen, der sich auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum veroffentlicht
wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1Satz1Nr.1und
2 InvStG beziehen, haben wir besondere Ermittlungen nur im
Hinblick auf die Vorgdnge des laufenden Jahres vorgenommen.
Unsere Aussage stiitzen wir auf analytische Priifungshandlun-
gen zu den veroffentlichten Aktiengewinnen und den verof-

fentlichten Riicknahmepreisen fiir den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemaR § 5 Abs. 1
Satz 1Nr.1und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuer-

rechts ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmaglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben,
der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2
Satz 1 InvStG, die flir den Zeitraum veroffentlicht wurden, auf
den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG

beziehen, auswirken kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds durchge-
fithrten Geschaften oder sonstigen Umstanden, insbesondere
dem Abschluss von derivativen Geschaften, dem Kauf und Ver-

kauf von Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstanden,

dem Bezug von Leistungen, durch die Werbungskosten entste-
hen, der Vornahme eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung
uber die Ausschiittung von Ertrdgen, sowie deren Zusammen-
spiel Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungs-

moglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben.

Diisseldorf, den 2. Januar 2018

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Dr. Hans-Peter Niedrig Maximilian Hardt
Rechtsanwalt Steuerberater
Wirtschaftspriifer

Steuerberater
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Steuerliche Hinweise

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat zur Direktanlage in
Aktien in der Rechtssache ,Manninen” fiir einen finnisch-
schwedischen Sachverhalt entschieden, dass die Versagung
der Anrechnung auslandischer Koérperschaftsteuern auf aus-
landische Dividenden nach finnischem Recht europarechts-
widrig ist. Auch in Deutschland konnte unter Geltung des so
genannten Anrechnungsverfahrens (in der Regel bis Ende des
Veranlagungszeitraums 2000) nur die auf inlandische Divi-
denden entfallende Kérperschaftsteuer, nicht aber die auslan-
dische Korperschaftsteuer auf die personliche Steuerschuld

des Anlegers angerechnet werden.

Zur Vereinbarkeit des deutschen Anrechnungsverfahrens mit
europdischem Gemeinschaftsrecht hat der EuGH mit Urteil
vom 06.03.2007 in der Rechtssache Meilicke (Az. C-292/04)
hinsichtlich eines Sachverhalts innerhalb der Europdischen
Union entschieden, dass das deutsche Korperschaftsteuer-
Anrechnungsverfahren insoweit europarechtswidrig war, als
die Anrechnung auslandischer Kérperschaftsteuer nicht zu-
lassig war. Danach ist es geboten, dass ein inldndischer Anle-
ger, der wahrend der Geltung des deutschen Anrechnungsver-
fahrens Gewinnausschiittungen von Kérperschaften mit Sitz
in einem EU-Mitgliedsstaat erhalten hat, die auslandische
Kérperschaftsteuer nachtraglich auf seine inlandische Steuer-
schuld anrechnen lassen kann. Die verfahrensrechtliche Lage
im Hinblick auf die Geltendmachung der auslandischen Steu-
er ist derzeit fiir die Fondsanlage allerdings noch unklar. Zur
Wahrung moglicher Rechte in dieser Angelegenheit kann es
sinnvoll sein, sich mit Threm Steuerberater in Verbindung zu

setzen.
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Angaben zu der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft Prof. Dr. Alexander Kempf

Direktor des Seminars fiir Allgemeine BWL und
Ampega Investment GmbH Finanzierungslehre, K6In
Charles-de-Gaulle-Platz 1

50679 Koln Dr. Dr. Giinter Scheipermeier
Postfach 1016 65 Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der
50456 KoIn NOBILIA-WERKE GmbH & Co., Verl

Deutschland

Fon +49 (221) 790 799-799 Geschaftsfiihrung

Fax +49 (221) 790 799-729

Email fonds@talanx.com Dr. Thomas Mann, Sprecher

Web www.ampega.de Mitglied der Geschaftsfiihrung der

Talanx Asset Management GmbH
Amtsgericht K6In: HRB 3495
USt-1d-Nr. DE 115658034 Jorg Burger

Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 31.12.2017) Manfred Kéberlein
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Ralf Pohl

Gesellschafter
Verwabhrstelle
Talanx Asset Management GmbH (94,9 %)

Alstertor Erste Beteiligungs- und Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Investitionssteuerungs-GmbH & Co. KG (5,1 %) Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg

Deutschland
Aufsichtsrat
Harry Ploemacher, Vorsitzender Abschlusspriifer der Kapitalverwaltungsgesellschaft
Vorsitzender der Geschaftsfithrung der
Talanx Asset Management GmbH, KéIn KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Dr. Immo Querner, stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Norbert Eickermann
Mitglied des Vorstandes der HDI Vertriebs AG, Hannover
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Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die Talanx Service AG
(Rechnungswesen) und die Talanx Systeme AG (IT-Dienstleis-

tungen).

Aufsichtsbehorde der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24 - 28

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage der

Ampega Investment GmbH (www.ampega.de) informiert.

Besonderheiten
fiir Anleger aus Osterreich

Zahl- und Informationsstelle

Capital Bank — GRAWE Gruppe AG
Burgring 16
8010 Graz

Osterreich

Steuerlicher Vertreter

PwC PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
ErdbergstraBe 200

1030 Wien

Osterreich

Das Sondervermégen wird in Osterreich ausschlieRlich tber
konzessionierte Banken, konzessionierte Wertpapierfirmen
und/oder konzessionierte Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen vertrieben. Rlicknahmeantrdge konnen bei der dster-
reichischen Zahlstelle eingereicht werden. Giiltige Verkaufs-
prospekte nebst Fondsvertragsbedingungen, Jahres- und
Halbjahresberichte sowie ggf. weitere Fondsunterlagen sind
bei der Zahl- und Informationsstelle erhiltlich. Diese Unter-
lagen sowie weitere Hinweise finden Sie auf der Homepage

der Gesellschaft (www.ampega.de).

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentdglich in
der osterreichischen Tageszeitung , DIE PRESSE veroffentlicht.
Gerichtsstand fiir Klagen gegen die Investmentgesellschaft,
die auf den Vertrieb der Investmentanteile in Osterreich Be-
zug haben, ist Wien. In Ergdnzung zum Hinweis nach § 126
InvG im Verkaufsprospekt (Widerrufsrechte bei ,Haustiirge-
schaften®) gilt, dass fiir 6sterreichische Anleger § 3 KSchG an-

zuwenden ist.










