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Liebe Anlegerin,
lieber Anleger,

bitte informieren Sie sich anhand des lhnen vorliegenden
Verkaufsprospektes Uber die detaillierten Vertragsbedin-
gungen.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen finden Sie
im Internet unter www.LBBW-AM.de. Detailinformationen
erhalten Sie von lhrem Berater.

Mit freundlichen GriBen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Geschaéftsfihrung

Achim Koch

oty T

Nicolas Themistocli Jurgen Zirn

Andrea Daniela Bauer
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Gesellschaft und Verwahrstelle

Verwaltung LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Postfach 100351
70003 Stuttgart
Telefon: 0711 22910-3000
Telefax: 0711 22910-9098
E-Mail: info@ LBBW-AM.de
Internet: www.LBBW-AM.de

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart
unter der Nummer HRB 13381 eingetragen.

Gezeichnetes und 6,0 Mio. EUR
eingezahltes Kapital Stand: Dezember 2014
Geschiftsfithrung Achim Koch (Vorsitzender)

Andrea Daniela Bauer (stv. Vorsitzende)
Nicolas Themistocli
Jurgen Zirn

Aufsichtsrat Ingo Mandt (Vorsitzender)
Mitglied des Vorstands der
Landesbank Baden-Wurttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz

Hans-Jorg Vetter (stv. Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstands der
Landesbank Baden-Wirttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz

Helmut Dohmen
Bereichsleiter der
Baden-Wirttembergischen Bank, Stuttgart

Ernst-Ludwig DrayB
Grundungsgesellschafter der
von der Heydt & Co. AG, Frankfurt

Dr. Bertold Gaede
Rechtsanwalt und Steuerberater
Noerr LLP, Mlnchen

Norwin Graf Leutrum von Ertingen
Mitglied des Vorstands der
Baden-Wirttembergischen Bank, Stuttgart

Gesellschafter 100 % Landesbank Baden-Wrttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz

Abschlusspriifer KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main
Telefon: 069 9587-0
Telefax: 069 9587-1050
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Vertrieb

Beratungsgesellschaft

Verwahrstelle

Haftendes Eigenkapital
nach § 10 KWG

Wistenrot Bank AG

Pfandbriefbank

WstenrotstraBe 1, 71638 Ludwigsburg
Telefon: 07141 16-751170

Telefax: 07141 16-5499

E-Mail: investmentservice@wuestenrot.de
Internet: www.wuestenrot.de

W&W Asset Management GmbH

Im Tambour 1, 71638 Ludwigsburg

Telefon: 07141 16-751170

Telefax: 07141 16-5499

Internet: www.wuerttembergische.de/investment
www.wuestenrot.de/investment

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Konigsallee 21/23

40212 Dusseldorf

Telefon: 0211 910-1587

Telefax: 0211 910-91494

E-Mail: AM.Fundservices@hsbc.de
Internet: www.hsbctrinkaus.de

1.957,0 Mio. EUR
Stand: 31. Dezember 2014
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Mitglieder des Anlageausschusses

W&W Dachfonds Basis Dr. Jochen Veith (Vorsitzender)
W&W Asset Management GmbH, Ludwigsburg

Uwe Albrecht
Prokurist der

Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank, Ludwigsburg

Rainer Koch
Wiustenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart

Carsten Riester
W&W Asset Management GmbH, Ludwigsburg

Veranderungen dieser Angaben werden in der laufenden Berichterstattung bekannt gegeben.
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Verkaufsprospekt und Anlagebedingungen fiir das
Gemischte Sondervermogen nach deutschem Recht

W&W Dachfonds Basis

HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT
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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen W&W Dach-
fonds Basis erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Ver-
hindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils gelten-
den Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt ah-
gedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem W&W
Dachfonds Basis Interessierten zusammen mit den wesentlichen
Anlegerinformationen, dem letzten verdffentlichten Jahreshericht sowie
dem ggf. nach dem Jahresbericht verdffentlichtem Halbjahresbericht
kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Der am Erwerb eines Anteils Inter-
essierte ist zudem iiber den jiingsten Nettoinventarwert des W&W Dach-
fonds Basis zu informieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen
diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf
der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Ver-
kaufsprospekt bzw. in den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH und/oder der
W&W Dachfonds Basis sind und werden nicht gem. dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung regis-
triert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht gem. dem United Sta-
tes Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert. Anteile des W&W Dachfonds Basis diirfen weder in
den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung
angehoten oder verkauft werden. Antragsteller miissen ggf. darlegen,
dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Per-
sonen erwerben noch an US-Personen weiterverauBern. US-Personen
sind Personen, die Staatsangehdrige der USA sind oder dort ihren Wohn-
sitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen kdnnen auch
Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gem. den Gesetzen der
USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung
gegriindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG
Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom W&W
Dachfonds Basis gehaltenen Vermdgensgegenstande nach Bruchteilen. Er
kann iber die Vermdgensgegenstande nicht verfiigen. Mit den Anteilen sind
keine Stimmrechte verbunden.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen der LBBW Asset Management Investment-
gesellschaft mbH und dem Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen
wird deutsches Recht zugrunde gelegt. Der Sitz der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH ist Gerichtsstand fiir Streitigkeiten aus dem Ver-
tragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im In-
land hat. Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher
Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH wird ferner die gesam-
te Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiithren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapitalanlage-
gesetzbuchs kdnnen Verbraucher die ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds*
des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. anrufen. Das
Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberiihrt.
Die Kontaktdaten der ,,0mbudsstelle fiir Investmentfonds“ des BVI Bundesver-
band Investment und Asset Management e. V. lauten:

Biiro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e. V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: 030 6449046-0

Telefax: 030 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de

www.ombudsstelle-investmentfonds.de
Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Ge-
setzbuches betreffend Fernabsatzvertrage tiber Finanzdienstleistungen kon-
nen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundes-
bank wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberiihrt.
Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank

Postfach 111232

60047 Frankfurt

Telefon: 069 2388-1907 oder -1906

Telefax: 069 2388-1919

E-Mail:  schlichtung@bundesbank.de

GRUNDLAGEN

DAS SONDERVERMOGEN (DER FONDS)

Das Sondervermégen W&W Dachfonds Basis (nachfolgend ,,Fonds”) ist ein Or-
ganismus flir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital
einsammelt, um es gem. einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren (nachfolgend , Investmentvermdgen®). Der Fonds ist ein
Alternativer Investmentfonds (nachfolgend , AIF“) i.S. d. Kapitalanlagegesetz-
buchs (nachfolgend ,KAGB“). Er wird von der LBBW Asset Management In-
vestmentgesellschaft mbH (nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet. Der Fonds
wurde am 5. Juni 2001 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

WKN: 532621/ISIN: DE0005326219

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermégen in Form von Sondervermdgen an. In wel-
che Vermogensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen
darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen und den Anlagebedingungen,
die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln.
Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen
Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen” und , Besondere Anlagebedingungen”).
Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermdgen miissen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,Ba-
Fin“) genehmigt werden. Der Fonds gehdrt nicht zur Insolvenzmasse der Ge-
sellschaft.
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VERKAUFSUNTERLAGEN UND OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlage-
bedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kosten-
los erhéltlich bei der Verwahrstelle HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigs-
allee 21/23, 40212 Diisseldorf, der Gesellschaft, Fritz-Elsas-StraBe 31,
70174 Stuttgart (auf deren Internet-Seite www.LBBW-AM.de) sowie ihren
Vertriebspartnern.

Zusatzliche Informationen {ber die Anlagegrenzen des Risikomanagements
des Fonds, die Risikomanagementmethoden und die jiingsten Entwicklungen
bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgens-
gegenstanden sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei der Gesell-
schaft erhéltlich.

ANLAGEBEDINGUNGEN UND DEREN ANDERUNGEN

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in
dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlagebedingungen konnen von der Gesell-
schaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der
Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsétze des Fonds
bediirfen zusatzlich der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.
finderungen der Anlagegrundsatze des Fonds sind nur unter der Bedingung
zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder
ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen
oder ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermégen mit vergleichbaren An-
lagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermé-
gen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern
verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus
auf der Internetseite der Gesellschaft (www.LBBW-AM.de) bekannt gemacht.
Wenn die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem
Fonds entnommen werden diirfen, oder die Anlagegrundsétze des Fonds oder
wesentliche Anlegerrechte betreffen, werden die Anleger auBerdem tiber ihre
depotfiihrenden Stellen in Papierform oder elektronischer Form (sog. ,Dauer-
hafter Datentrager”) informiert. Diese Information umfasst die wesentlichen
Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger
in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie
weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen und Aufwendungs-
erstattungen treten frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt
wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds treten eben-
falls friihestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

FIRMA, RECHTSFORM UND SITZ

Die Gesellschaft ist eine am 22. Dezember 1988 gegriindete Kapitalverwal-
tungsgesellschaft i.S.d. Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) in der Rechtsform
einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der Gesell-
schaft lautet LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH. Die Ge-
sellschaft hat ihren Sitz in Stuttgart.

Die Gesellschaft darf seit 1988 Wertpapier-Sondervermdgen verwalten. Ferner
durfte die Gesellschaft wahrend der Geltung des Gesetzes iiber Kapitalanlage-
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gesellschaften auch Geldmarkt- (seit 7. September 1994), Investmentfonds-
anteil- (seit 7. Juli 1998), Gemischte Wertpapier- und Grundstiicks- (seit 7. Juli
1998) und Altersvorsorge-Sondervermdgen (seit 7. Juli 1998) verwalten. Nach
Inkrafttreten des Investmentgesetzes darf die Gesellschaft seit 1. Januar 2004
Richtlinienkonforme Sondervermdgen, Altersvorsorge-Sondervermdgen sowie
Spezial-Sondervermdgen und seit 20. April 2006 Gemischte Sondervermé-
gen verwalten. Seit 16. April 2008 konnen von der Gesellschaft auch Sons-
tige Sondervermdgen verwaltet werden. AuBerdem kann die Gesellschaft als
Verwaltungsgesellschaft einer Investmentaktiengesellschaft benannt werden.
Nach Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches darf die Gesellschaft seit
dem 21. Juli 2013 Investmentvermdgen gemaB der 0GAW-Richtlinie verwalten.
Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als 0GAW- und AIF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft.

GESCHAFTSFUHRUNG UND AUFSICHTSRAT
Néhere Angaben iber die Geschaftsfiihrung und die Zusammensetzung des
Aufsichtsrates finden Sie am Anfang des Verkaufsprospekts.

EIGENKAPITAL UND ZUSATZLICHE EIGENMITTEL

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Hohe von 6,0 Mio. EUR. Die Eigenmit-
tel der Gesellschaft betragen per 31.12.2014 19,664 Mio. EUR.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung
von AIF ergeben und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens
0,01 % des Wertes der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag
jahrlich dberpriift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem ange-
gebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

VERWAHRSTELLE

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Son-

dervermdgen vor. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut und verwahrt die

Vermogensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten und tiberwacht,

ob die Verfiigungen der Gesellschaft iiber die Vermdgensgegensténde den Vor-

schriften des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage von

Vermogensgegenstanden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut

sowie Verfiigungen iber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der

Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen,

wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den Anlagebedingungen und den Vor-

schriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

o Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die
Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingun-
gen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des
KAGB und nach den Anlagebedingungen verwendet werden,

o (berwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds sowie ggf. Zustimmung zur Kreditaufnahme, soweit es sich nicht
um kurzfristige Uberziehungen handelt, die allein durch verzégerte Gut-
schriften von Zahlungseingéngen zustande kommen,




e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirksam
bestellt und jederzeit vorhanden sind.

UNTERVERWAHRUNG

Die Verwahrstelle hat Verwahraufgaben auf andere Unternehmen (Unterver-
wahrer) ibertragen. Die von der Verwahrstelle beauftragten Unterverwahrer
sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt aufgelistet.

Die Liste der Unterverwahrer hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitge-
teilt bekommen. Die Gesellschaft hat diese Information auf Plausibilitét gepriift.
Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewie-
sen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht iiberpriifen.
Die Liste der Unterverwahrer kann sich allerdings jederzeit andern. Im Regelfall
werden auch nicht sdmtliche dieser Unterverwahrer fiir den Fonds genutzt.

HAFTUNG DER VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fir alle Vermdgensgegenstande, die von ihr
oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verant-
wortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet
die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn, der
Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle
zuriickzufiihren. Fiir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegen-
standes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig nicht
erfillt hat.

Haftungsfreistellung bei Unterverwahrung

Fiir den Verlust eines bei Unterverwahrern verwahrten Vermdgensgegenstands
kann sich die Verwahrstelle von ihrer Haftung befreien, so dass der Unterver-
wahrer anstelle der Verwahrstelle fiir den Verlust eines solchen Vermdgens-
gegenstands haftet.

Die Verwahrstelle hat derzeit mit der Gesellschaft und den Unterverwah-
rern keine Vereinbarung zur Ubertragung ihrer Haftung auf die Unterver-
wahrer abgeschlossen.

finderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger in einer hinreichend verbreiteten
Tages- oder Wirtschaftszeitung oder unter www.LBBW-AM.de iiber samtliche
finderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle. Die Anleger werden
zudem (ber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer
Form informiert.

FIRMA, RECHTSFORM UND SITZ DER VERWAHRSTELLE

Fiir den Fonds hat die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, die Funktion der Verwahrstelle iibernommen. Die Verwahr-
stelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

BERATUNGSGESELLSCHAFT
W&W Asset Management GmbH
Im Tambour 1
71638 Ludwigshurg
Telefon: 07141 16-751170
Telefax: 07141 16-5499
Internet: www.wuerttembergische.de/investment
www.wuestenrot.de/investment

____ g

VERTRIEB
Wiistenrot Bank AG
Pfandbriefhank
WiistenrotstraBe 1, 71638 Ludwigshurg
Telefon: 07141 16-751170
Telefax: 07141 16-5499
E-Mail: investmentservice@wuestenrot.de
Internet: www.wuestenrot.de

RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten
Anleger die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den ande-
ren in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der
Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen
oder zusammen mit anderen Umstinden die Wertentwicklung des
Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermédgensgegenstinde nach-
teilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
auswirken.

VerduBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Verméigensgegenstan-
de gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so
erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht
vollstdndig zuriick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelféillen sogar ganz verlieren. Wertzu-
wédchse kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine Nachschusspflicht iiber
das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts
beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung
des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten be-
eintrdchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge,
in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt weder
eine Aussage iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber
das AusmaB oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

RISIKEN EINER FONDSANLAGE

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen AIF
typischerweise verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den
Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die
Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht
dabei der Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im Fondsver-
mogen abziiglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds.
Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermd-
gensgegenstdnde und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhdngig.
Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstande oder steigt der Wert der Verbind-
lichkeiten, so féllt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte
Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen
Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen un-
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terworfen sein. Fiir Einzelfragen — inshesondere unter Beriicksichtigung der
individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen person-
lichen Steuerberater wenden.

finderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin &n-
dern. Durch eine Anderung der Anlagebedingungen kénnen auch den Anleger
betreffende Regelungen gedndert werden. Die Gesellschaft kann etwa durch
eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds &ndern oder
sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann
die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren
Genehmigung durch die BaFin &ndern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds
verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewthnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Au-
Bergewdhnliche Umstande in diesem Sinne kénnen z.B. wirtschaftliche oder
politische Krisen, Ricknahmeverlangen in auBergewdhnlichem Umfang sein
sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten, Handelsheschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Dane-
ben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile
auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit
erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums
nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann
der Anteilwert sinken: z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermégens-
gegenstande wihrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert
zu verduBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile direkt eine Auflésung des Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft
die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fiir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann und ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen.

Aufldsung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen.
Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflo-
sen. Das Verfiigungsrecht iiber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten auf die Verwahrstelle iiber. Fiir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle konnen dem Fonds andere Steuern
als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Be-
endigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht
werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstande des Fonds auf ein anderes
Investmentvermégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermogensgegenstande des Fonds auf ein
anderes Publikums-Investmentvermégen iibertragen. Der Anleger kann seine
Anteile in diesem Fall

e zuriickgeben,
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e hehalten mit der Folge, dass er Anleger des (ibernehmenden Investment-
vermdgens wird,

e oder gegen Anteile an einem offenen inlandischen Investmentvermdgen
mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesell-
schaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investment-
vermbgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Ubertragt die
Gesellschaft sémtliche Vermogensgegenstande auf einen 0GAW, so muss
das aufnehmende oder neu zu griindende Investmentvermdgen ein 0GAW
sein. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine
erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile
konnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Antei-
le an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der
erhaltenen Anteile héher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt
der Anschaffung.

Rentabilitat und Erfillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anla-
geerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim
Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlung bei Riickgabe oder eines be-
stimmten Anlageerfolgs des Fonds. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduBerung von Anteilen entrichteter Riick-
nahmeabschlag kann zudem inshesondere bei nur kurzer Anlagedauer den
Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger konnten einen
niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten.

RISIKEN DER NEGATIVEN WERTENTWICKLUNG DES FONDS

(MARKTRISIKO)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Ver-
mogensgegenstdnde durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen die
Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegen-
sténde beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertverdnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
investiert, unterliegen Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstdnde gegeniiber dem Einstandspreis fallt
oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt inshesondere
von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung inshesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs-
und Marktwerte kdnnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze, Wechselkurse
oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaB starken Kursschwankungen und somit
auch dem Risiko von Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden ins-
besondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unterneh-
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mens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt ins-
besondere bei Unternehmen, deren Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum
an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen kénnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kurs-
bewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Be-
sitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sog. Streubesitz) niedrig, so kdnnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrége eine starke Auswirkung auf den
Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbun-
den, dass sich das Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festver-
zinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinshezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Rest-
laufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder ande-
ren Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise
ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor)
abziiglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die ver-
einbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden
Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zent-
ralbank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine
negative Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien um-
zutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel-
und Optionsanleihen ist daher abhingig von der Kursentwicklung der Aktie
als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien
konnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Options-
anleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen
dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein
festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in ver-
starktem MaBe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschéfte abschlieBen. Der Kauf
und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder
Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

____jig

e Kursanderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Optionsrechts
oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wert-
losigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde lie-
genden Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts nicht
bestimmbar sein.

e FEin liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gege-
benen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter
Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeiibt
wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln,
so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von
Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgens-
werten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis oder zur Lieferung
von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdiffe-
renz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rech-
nung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss
zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung
bzw. Félligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste
erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts
nicht bestimmbar.

e Der ggf. erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist
mit Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die kiinftige Entwick-
lung von zugrunde liegenden Vermdgensgegenstanden, Zinssétzen, Kursen
und Devisenmérkten kdnnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstande kénnen zu
einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder
miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen potenzielle Verluste entstehen,
die unter Umsténden nicht vorhersehbar sind und sogar die Einschusszah-
lungen (iberschreiten kdnnen.

Bei auBerbdrsliche Geschafte, sog. over-the-counter (0TC)-Geschafte, kinnen

folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir
Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer
oder gar nicht verauBern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der
individuellen Vereinbarung schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen
Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fiir Derivatgeschéfte, Wertpapierdarlehens- und Pen-
sionsgeschafte Sicherheiten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension
gegebene Wertpapiere konnen im Wert steigen. Die gestellten Sicherheiten
konnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riickiibertra-
gungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe
abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen ho-
her Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das
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Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch aus-
fallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln.
Bei Beendigung des Geschéfts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr
in voller Hohe verfiighar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in
der urspriinglich gewahrten Héhe wieder zuriick gewahrt werden miissen. Die
Gesellschaft kann dann verpflichtet sein, fiir Rechnung des Fonds die Sicher-
heiten auf den gewahrten Betrag aufzustocken und somit den durch die Anlage
erlittenen Verlust auszugleichen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditverbriefungspositio-
nen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn
der Kreditgeber mindestens 5 % des Volumens der Verbriefung als sog. Selbst-
behalt zuriickbehalt und weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher
verpflichtet, im Interesse der Anleger MaBinahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn
Kreditverbriefungen, die nach diesem Stichtag emittiert wurden, diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaBnahmen konnte
die Gesellschaft gezwungen sein, solche Kreditverbriefungspositionen zu ver-
auBern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und
kiinftig moglicherweise auch fiir Versicherungen besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft solche im Fonds gehaltenen Kreditverbriefungspositionen nicht
oder nur unter starken Abschlagen bzw. mit groBer zeitlicher Verzégerung ver-
kaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermdgensgegenstande.
Dies gilt auch fiir die im Fonds gehaltenen Verméogensgegenstande. Die Inflati-
onsrate kann (iber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wahrung als der Fonds-
wahrung angelegt sein. Der Fonds erhélt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlé-
se aus solchen Anlagen in der anderen Wéhrung. Fallt der Wert dieser Wéhrung
gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstande
oder Méarkte, dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegen-
stdnde oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fiir den Fonds
erworben werden (sog. , Zielfonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den
Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw. der
von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Ziel-
fonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch konnen bestehende Risiken kumulieren und eventuelle
Chancen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im
Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. De-
ren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die ak-
tuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
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so kann sie ggf. erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zuriickgibt.
Die Zielfonds kénnen iiberdies in Vermdgensgegenstande investiert sein, die
nach geltendem Recht nicht mehr erwerbbar sind, aber weiter gehalten werden
diirfen, sofern sie nach dem Investmentgesetz erworben wurden. Hierdurch
konnen sich auf Ebene des Zielfonds Risiken verwirklichen, die die Wertent-
wicklung der Zielfondsanteile und damit die Wertentwicklung des Fonds be-
eintrachtigen.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zu-

dem zeitweise die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft

daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduBern, indem sie diese

Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Ver-

wahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.

Der Fonds darf zudem in Investmentvermdgen investieren, die in Edelmetalle

bzw. unverbriefte Darlehensforderungen investieren. Diese Vermdgensgegen-

stande darf der Fonds direkt nicht erwerben. Fiir den Zielfonds kénnen sich die

Risiken dieser Vermogensgegenstande verwirklichen:

e Beim Erwerb unverbriefter Darlehensforderungen wird die Gesellschaft fiir
den Fonds Glaubiger einer bereits bestehenden Darlehensforderung. Der
Ertrag aus den unverbrieften Darlehensforderungen hingt von der Durch-
setzbarkeit der Forderung gegeniiber dem Schuldner bzw. davon ab, ob und
zu welchem Preis die Forderung weiterverauBert werden kann.

e Preise von Edelmetallen kinnen starken Schwankungen unterliegen. Das
Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechts-
ordnungen behdrdlich beschrankt werden oder mit zuséatzlichen Steuern,
Abgaben oder Gebiihren belastet werden. Der physische Transfer von Edel-
metallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen
Behdrden oder sonstigen Institutionen beschrénkt werden. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass das Edelmetall nur gegen hohe Preiszuschlage, unter
zeitlicher Verzégerung oder gar nicht lieferbar bzw. {ibertragbar ist.

Risiken im Zusammenhang mit Immobilienfonds

Der Fonds hélt Anteile an inldndischen Publikums-Immobiliensondervermégen
(,;/mmobilienfonds”). Diese durfte die Gesellschaft nach dem Investmentge-
setz fiir den Fonds erwerben und darf sie nach geltendem Recht weiter halten.
Die Gesellschaft darf aber solche Vermdgensgegenstande fiir den Fonds nicht
mehr erwerben. Solange die Gesellschaft diese Vermdgensgegenstande fiir den
Fonds weiter halt, kdnnen sich die mit diesen Vermdgensgegenstanden verbun-
denen Risiken weiter auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Durch die Investition in Immobilienfonds legt der Fonds sein Vermdgen indirekt
in Immobilien an. Dies kann auch durch eine Investition in eine Immobilien-
Gesellschaft erfolgen. Damit tragt der Fonds indirekt die mit einer Anlage in
Immobilien verbundenen Risiken. Hierzu zahlen inshesondere im Grundbesitz
liegende Risiken wie Leerstdnde, Mietriickstdnde und Mietausfalle, die sich
u.a. aus der Veranderung der Standortqualitat oder der Mieterbonitat ergeben
konnen. Veranderungen der Standortqualitat konnen zur Folge haben, dass
der Standort fiir die gewahlte Nutzung nicht mehr geeignet ist. Der Gebaude-
zustand kann Instandhaltungsaufwendungen erforderlich machen, die nicht
immer vorhersehbar sind.

Ein Immobilienfonds darf die Riicknahme der Anteile zudem befristet verwei-
gern und aussetzen, wenn bei umfangreichen Riicknahmeverlangen die liqui-
den Mittel zur Zahlung des Riicknahmepreises und zur Sicherstellung einer
ordnungsgemaBen Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht sogleich
zur Verfiigung stehen. Der Erwerb von Anteilen an Immobilienfonds ist fer-
ner nicht durch eine Hochstanlagesumme begrenzt. Umfangreiche Riickga-
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beverlangen kénnen daher die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen und eine
Aussetzung der Riicknahme der Anteile erfordern. Im Fall einer Aussetzung
der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken; z.B. wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, Immobilien und Immobiliengesellschaften wahrend der Aus-
setzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verauBern. Der Anteilpreis
nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen als derjenige
vor Aussetzung der Riicknahme. Eine voriibergehende Aussetzung kann iiber-
dies zu einer dauerhaften Aussetzung der Anteilriicknahme und zu einer Aufl6-
sung des Immobilienfonds fiihren, etwa wenn die fiir die Wiederaufnahme der
Anteilriicknahme erforderliche Liquiditat durch VerduBerung von Immobilien
nicht beschafft werden kann. Eine Aufldsung des Immobilienfonds kann lange-
re Zeit, ggf. mehrere Jahre in Anspruch nehmen. Fiir den Fonds besteht daher
das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer an den Immobilienfonds
nicht realisieren kann und ihm ggf. wesentliche Teile des investierten Kapitals
fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen.

Der Fonds kann Anteile an Immobilienfonds im Wert von bis zu 30.000 Euro
je Kalenderhalbjahr zuriickgeben. Dariiber hinaus kann der Fonds Anteile an
Immobilienfonds nur nach Einhaltung einer Mindesthaltedauer von 24 Monaten
und mit 12-monatiger Riickgabefrist zuriickgeben. Dies kann sich im Falle ei-
ner drohenden Aussetzung der Riicknahme von Anteilen negativ auswirken.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebe-
nen Anlagegrundsétze und -grenzen, die fiir den Fonds einen sehr weiten Rah-
men vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet
sein, schwerpunktmaBig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen,
Mérkte oder Regionen/Lé&nder zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber
den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréglich fiir das
abgelaufene Berichtsjahr.

RISIKEN DER EINGESCHRANKTEN ODER ERHOHTEN LIQUIDITAT DES FONDS
(LIQUIDITATSRISIKO)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditdt des Fonds
beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zah-
lungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann
bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriiberge-
hend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kénnte ggf. die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kénnte das investierte Kapital
oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die
Verwirklichung der Liquiditatsrisiken konnte zudem der Nettoinventarwert des
Fonds und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit, Vermogensgegenstande fiir
den Fonds unter Verkehrswert zu verauBern.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Fiir den Fonds diirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht
an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstande konnen
ggf. nur mit hohen Preisabschlédgen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht wei-
terverauBert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande
konnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten ggf. nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verduBert
werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermogensgegenstande erworben werden
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diirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung
von Verlusten verdufBert werden kdnnen.

Risiko durch Finanzierungsliquiditat

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Es besteht
das Risiko, dass die Gesellschaft keinen entsprechenden Kredit oder diesen
nur zu wesentlich ungiinstigeren Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit
einer variablen Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssatze zudem ne-
gativ auswirken. Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann sich auf die Li-
quiditat des Fonds auswirken, mit der Folge, dass die Gesellschaft gezwungen
sein kann, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen
als geplant zu verauBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Fondsvermdgen
Liquiditat zu bzw. vom Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse
kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mit-
tel des Fonds fiithren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager
veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu-
oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote
liquider Mittel Giber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kinnen die Wertentwick-
lung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhdhte Fonds-
liquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die
Gesellschaft die Mittel nicht zu addquaten Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Gegebenenfalls sollen nach der Anlagestrategie Investitionen fiir den Fonds
insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund
lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwi-
schen den Handelstagen an Bérsen dieser Regionen/Lander und Bewertungs-
tagen des Fonds kommen. Der Fonds kann méglicherweise an einem Tag, der
kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern
nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Han-
delstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht han-
deln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der
erforderlichen Zeit zu ver&uBern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig
beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

KONTRAHENTENRISIKO INKLUSIVE KREDIT- UND FORDERUNGSRISIKO

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen
einer Vertragshindung mit einer anderen Partei (sog. Gegenpartei) ergeben
konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen Verpflich-
tungen aus dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann. Diese Risiken kdnnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Ver-
tragspartners (Kontrahenten), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kdnnen fiir
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung
der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allge-
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meinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die
Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise
oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die
fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP“) tritt als zwischen-
geschaltete Institution in bestimmte Geschéfte fiir den Fonds ein, insbeson-
dere in Geschéfte iiber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er
als Kaufer gegeniiber dem Verk&ufer und als Verkaufer gegeniiber dem Kaufer
tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den
eingegangenen Geschaften auszugleichen, etwa durch sog. Einschusszah-
lungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht
ausgeschlossen werden, dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche der
Gesellschaft fir den Fonds betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste
fiir den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

OPERATIONELLE UND SONSTIGE RISIKEN DES FONDS

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzurei-
chenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei
der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken kdnnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen wer-
den. Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern
der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch auBere Ereignisse
wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungs-
fahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der Wahrung oder -bereitschaft
seines Sitzlandes, oder aus anderen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht,
iiberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kdnnen
z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankun-
gen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen.
Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem
oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fiir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei
denen deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstrei-
tigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kdnnen von
denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der
Gesellschaft nicht oder zu spét erkannt werden oder zu Beschrankungen hin-
sichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegensténde fiihren.
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Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedin-
gungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland
andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafiir ilbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds
fiir vorangegangene Geschéaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuBen-
priifungen) kann fiir den Fall einer fiir den Anleger steuerlich grundsétzlich
nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der
Korrektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt
kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschaftsjah-
re, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zugutekommt, weil er
seine Anteile vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder verauBert hat.
Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige
Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv
aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handeln-
den Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab.
Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch
verandern. Neue Entscheidungstrager konnen dann moglicherweise weniger
erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegensténden insbesondere im Ausland ist
ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen
bzw. hoherer Gewalt resultieren kann. Das KAGB sieht fiir den Verlust eines
verwahrten Vermdgensgegenstandes weitreichende Ersatzanspriiche der Ge-
sellschaft sowie der Anleger vor. Diese Regelungen finden jedoch keine Anwen-
dung, wenn die Verwahrstelle oder ein Unterverwahrer die Vermogensgegen-
sténde durch einen Zentralverwahrer (z. B. Clearstream) verwahren ldsst.

Fir den Verlust eines durch die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer
verwahrten Vermogensgegenstandes ist grundsatzlich die Verwahrstelle ver-
antwortlich. Die Gesellschaft hat die Verwahrstelle sorgfaltig ausgewahit.
Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass Ersatzanspriiche gegen die
Verwahrstelle nicht oder nicht vollstandig realisiert werden kénnen.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgensgegenstande Unterver-
wahrern anvertrauen. Die Gesellschaft wahlt den Unterverwahrer nicht aus
und iiberwacht diesen nicht. Sorgféltige Auswahl und regelmaBige Uberwa-
chung des Unterverwahrers ist Aufgabe der Verwahrstelle. Daher kann die
Gesellschaft die Kreditwiirdigkeit von Unterverwahrern nicht beurteilen. Die
Kreditwiirdigkeit der genannten Unterverwahrer kann von der der Verwahrstel-
le abweichen.
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Risiko aus der Nichteinhaltung der steuerlichen Regelungen

fiir Investmentfonds

Das Investmentsteuergesetz schreibt vor, dass bis zum Ende des Geschafts-
jahres, das nach dem 22. Juli 2016 endet, die Anlagebestimmungen und Kre-
ditaufnahmegrenzen nach dem Investmentgesetz einzuhalten sind, damit eine
Besteuerung als Investmentfonds erfolgt. Fiir nach dem 22. Juli 2016 begin-
nende Geschaftsjahre schreibt das Investmentsteuergesetz eigenstandige An-
lagebestimmungen vor. Die Einhaltung der steuerlichen Anlagebestimmungen
ist insbesondere davon abhangig, dass der Fonds im Wesentlichen Anteile an
anderen Fonds hélt, die selbst die steuerlichen Anlagebestimmungen einhal-
ten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft fiir den Fonds
gegen die Anlagebestimmungen wesentlich verstoBt. Bei einem wesentlichen
VerstoB gegen die Anlagebestimmungen ist der Fonds steuerlich als Kapital-
Investitionsgesellschaft zu qualifizieren mit der Folge, dass auf der Ebene der
Kapital-Investitionsgesellschaft regelméBig Korperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer anfallen und zusatzlich die Ausschiittungen auf der Anlegerebene der
Besteuerung unterliegen. Die Gesamtsteuerbelastung ist im Fall der Besteue-
rung als Kapital-Investitionsgesellschaft typischerweise héher als im Fall der
Besteuerung als Investmentfonds. Fiir Anleger besteht bei einer Beteiligung an
einer Kapital-Investitionsgesellschaft das Risiko eine vergleichsweise niedri-
gere Nachsteuerrendite.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen

(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften iiber ein elektronisches System
besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzigert oder nicht verein-
barungsgemaR zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert.

RISIKOPROFIL DES FONDS

Anteile an dem Fonds sind Wertpapiere, deren Preise durch die bérsentédglichen
Kursschwankungen der in dem Fonds befindlichen Vermogenswerte bestimmt
werden und deshalb steigen oder auch fallen kénnen.

Die Anlagen unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anla-
gen in Immobilien und anderen Vermdgenswerten, in denen der Fonds (indirekt
iiber Fondsanteile) anlegt, verbunden sind.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Die Anlage in dem Fonds ist fiir Anleger geeignet, die bereits gewisse Erfah-
rungen mit Finanzmérkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in
der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen Kapitalverlust
hinzunehmen.

ANLAGEZIELE, -STRATEGIE UND -GRENZEN

ANLAGEZIEL UND -STRATEGIE

Der Fonds ist ein Dachfonds. Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist ein stabiler und
kontinuierlicher Wertzuwachs. Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken
sind im Abschnitt , Risikohinweise — Risiken einer Fondsanlage” erlautert.
Wertpapiere gem. § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen werden fiir den
Fonds nicht erworben. Die Gesellschaft erwirbt keine in Wertpapieren verbrief-
ten Derivate. Sonstige Anlageinstrumente gem. § 10 der Allgemeinen Anlage-
bedingungen werden fiir den Fonds nicht erworben.

Der Fonds muss {iberwiegend aus Anteilen oder Aktien an Investmentvermogen
gem. § 8 Abs. 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen bestehen.
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Anteile an ausléndischen Investmentvermdgen diirfen erworben werden, wenn
die auslandischen Verwaltungsgesellschaften als Emittenten solcher Anteile
ihren Sitz und ihre Geschéaftsleitung in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum oder in Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neusee-
land, Schweiz, Siid-Korea, Tiirkei oder den USA haben. Der Umfang, in dem
fiir den Fonds Anteile an auslandischen Investmentvermdgen erworben werden
diirfen, ist nicht beschrénkt.

Bis zu 40 % des Fonds kénnen gehalten werden in Anteilen in- und auslén-
discher Wertpapier-Rentenfonds. Ein Wertpapier-Rentenfonds ist ein Invest-
mentvermdgen, das aufgrund seiner Anlagebedingungen oder Satzung iiber-
wiegend verzinsliche Wertpapiere erwirbt.

Bis zu 40 % des Fonds kénnen gehalten werden in Anteilen an in- und aus-
landischen Wertpapier-Aktienfonds. Ein Wertpapier-Aktienfonds ist ein Invest-
mentvermdgen, das aufgrund seiner Anlagebedingungen oder Satzung iiber-
wiegend Aktien erwirbt.

Soweit nach MaBgabe des § 8 Abs. 6 a) der Allgemeinen Anlagebedingungen
noch Anteile an Immobilien-Investmentvermégen nach MaBgabe der §§ 230
bis 260 KAGB sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Investmentver-
mogen gehalten werden, diirfen diese jedoch maximal 49 % des Wertes des
Fonds ausmachen.

Dariiber hinaus konnen bis zu jeweils 40 % des Fonds gehalten werden in An-
teilen an in- und auslandischen Geldmarktfonds. Ein Geldmarktfonds ist ein
Investmentvermdgen, das aufgrund seiner Anlagebedingungen oder Satzung
{iberwiegend Bankguthaben und Geldmarktinstrumente erwirbt.

Fiir den Fonds diirfen sowohl Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen, die
von der Gesellschaft aufgelegt worden sind, als auch Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen erworben werden, die von einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden. Dies umfasst auch Anteile an Investmentvermégen, die von
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

Die Gesellschaft fithrt dem Fonds Geldmarktinstrumente nach MaBgabe von
§ 6 Absatze 1 und 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen zu. Die Geldmarkt-
instrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil der Geldmark-
tinstrumente darf maximal 49 % des Wertes des Fonds betragen. Hierbei sind
die fiir den Fonds gehaltenen Bankguthaben anzurechnen.

Bis zu 49 % des Wertes des Fonds diirfen in Bankguthaben nach MaBgabe des
§ 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Bankgut-
haben diirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fiir den Fonds
erworbenen Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Fonds Derivate zur Ab-
sicherung von Wahrungsrisiken einsetzen. Derivate, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind (OTC-Geschéfte), darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage tétigen.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen der Aspekt Wachstum sowie die Boni-
t4t der Emittenten im Vordergrund der Uberlegungen.

Das Fondsmanagement der Gesellschaft wird bei der Anlage des Fonds durch
einen fiir den Fonds gebildeten Anlageausschuss beraten.

Die Fondswahrung ist Euro.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER AN-
LAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.
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VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende Vermégensgegenstan-

de erwerben:

e Geldmarktinstrumente gem. § 194 KAGB

e Bankguthaben gem. § 195 KAGB

e |nvestmentanteile gem. §§ 196, 218 und 220 KAGB

o Derivate gem. § 197 KAGB

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande innerhalb der dargestell-

ten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen erwerbbaren Vermdgens-

gegenstanden und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend
dargestellt.

Dariiber hinaus darf die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds folgende Ver-

mogensgegenstande weiter halten, soweit diese zulassig vor Inkrafttreten des

KAGB erworben wurden:

e Anteile an Immobilien-Sondervermdgen (auch nach deren Umstellung auf
das KAGB) sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandi-
schen Investmentvermdgen

Ein Neuerwerb dieser Vermégensgegenstande ist nicht zulassig.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente in-

vestieren, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in

verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit
von hichstens 397 Tagen haben,

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit
haben, die langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emis-
sionshedingungen regelmaBig, mindestens einmal in 397 Tagen marktge-
recht angepasst werden muss,

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das
Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung erfiillen.

Fiir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tiber den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den EWR zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionshank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6f-
fentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den un-
ter den Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem
Recht der EU festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder ei-
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nem Kreditinstitut, das Aufsichtshestimmungen, die nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt,
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen
Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Milli-
onen Euro handelt, das seinen Jahresabschluss nach der Européischen
Richtlinie tiber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt
und verdffentlicht, oder
um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir
die Finanzierung dieser Gruppe zustéandig ist, oder
¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert,
die durch Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen
Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sog.
Asset Backed Securities).
Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Li-
quide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit
mit begrenzten Kosten verduBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der
Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verauBern zu kdnnen. Fiir die Geldmarktinstrumente
muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das
die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermédglicht
oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme, die An-
schaffungskosten fortfiihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarkt-
instrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der
Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der
Geldmarktinstrumente sprechen.
Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem
geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (s.o. unter Nr. 3 bis 6), muss
zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften iiber
den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So miissen fiir diese Geldmarkt-
instrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen
und die Geldmarktinstrumente miissen frei iibertraghar sein. Die Kreditrisi-
ken konnen etwa durch eine Kreditwiirdigkeitspriifung einer Rating-Agentur
bewertet werden.
Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen,
es sei denn, sie sind von der Européischen Zentralbank oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:
e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen be-
geben oder garantiert:
— derEU,
— dem Bund,
— einem Sondervermdgen des Bundes,
— einem Land,
— einem anderen Mitgliedstaat,
— einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,
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— der Europdischen Investitionshank,

— einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates,

— einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehort,

miissen angemessene Informationen iiber die Emission bzw. das Emissi-

onsprogramm oder tiber die rechtliche und finanzielle Situation des Emit-

tenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder
garantiert (s.0. unter Nr. 5), so miissen angemessene Informationen {iber
die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder iber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinst-
ruments vorliegen, die in regelméaBigen Abstanden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem miissen iiber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine an-
gemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken er-
moglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb des EWR Auf-
sichtshestimmungen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforde-
rungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist
eine der folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:

— Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sog. Zehnergruppe
(Zusammenschluss der wichtigsten fiihrenden Industrielander — G10)
gehdrenden Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,,0ECD“).

— Das Kreditinstitut verfiigt mindestens iber ein Rating mit einer Be-
notung, die als sog. ,Investment-Grade“ qualifiziert. Als ,,Investment-
Grade“ bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB“ bzw. ,Baa“ oder
besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine Rating-
Agentur.

— Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen
werden, dass die fir das Kreditinstitut geltenden Aufsichtshestimmun-
gen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

e Fiir die iibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert
oder einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (s. 0. unter Nr. 4
und 6 sowie die iibrigen unter Nr. 3 genannten), miissen angemessene In-
formationen iber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie iber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission
des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen Abstdnden und
bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom
Emittenten weisungsunabhéngige Dritte, gepriift werden. Zudem miissen
iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z. B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbunde-
nen Kreditrisiken ermdglicht.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den EWR zu fiihren. Sie kbnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtshestimmungen nach Auffas-
sung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

I [ ]

Anlagegrenzen fiir Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente desselben Emittenten bis zu 5 % des
Wertes des Fonds anlegen. Diese Grenze darf fiir einzelne Emittenten auf 10 %
angehoben werden. Der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente aller Emitten-
ten, bei denen davon Gebrauch gemacht wird, darf 40 % des Wertes des Fonds
nicht ibersteigen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Fonds in Bankguthaben
bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 % des Wertes des Fonds in Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die
ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung
ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so ange-
legt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen iiber
deren ganze Laufzeit decken und vorranging fiir die Riickzahlungen und die
Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt.
Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 %
des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuld-
verschreibungen 80 % des Wertes des Fonds nicht iibersteigen. In Pension ge-
nommene Geldmarktinstrumente werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir dffentliche Emittenten

In Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supranationaler 6ffent-
licher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 % des Wertes des
Fonds anlegen. Zu diesen 6ffentlichen Emittenten zahlen der Bund, die Bun-
deslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaften, Dritt-
staaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen denen mindestens ein
EU-Mitgliedstaat angehdrt.

In Pension genommene Geldmarktinstrumente werden auf diese Anlagegrenze
angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Wertes des Fonds in eine Kombina-

tion der folgenden Vermogensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Geldmarktinstrumente,

e FEinlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungshetrage fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte in Derivaten.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt , Anlageziele, -stra-

tegie und -grenzen — Anlagegrenzen fiir Geldmarktinstrumente auch unter

Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben — Anlagegrenzen fiir 6ffentliche

Emittenten®) darf eine Kombination der vorgenannten Vermégensgegenstande

35 % des Wertes des Fonds nicht Gibersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emitten-
ten, die auf die vorstehend genannten Grenzen angerechnet werden, kdnnen
durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten reduziert werden, welche
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Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert
haben. Fiir Rechnung des Fonds diirfen also iiber die vorgenannten Grenzen
hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben
werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungs-
geschafte wieder gesenkt wird.

Derivate
Die Gesellschaft darf fiir den Fonds zu Absicherungszwecken und als
Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tatigen. Dies schliefit
Geschafte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Er-
zielung von Zusatzertragen, d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise er-
hdhen.
Inshesondere kdnnen Derivate zur Absicherung von Wahrungsrisiken eingesetzt
werden. Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankun-
gen oder den Preiserwartungen anderer Vermogensgegenstande (,,Basiswert")
abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate
als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zu-
sammen , Derivate“).
Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hdchs-
tens verdoppeln (,Marktrisikogrenze“). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das
aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermogensge-
genstanden resultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kur-
sen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen
oder auf Verdnderungen bei der Bonitéat eines Emittenten zuriickzufiihren sind.
Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung
der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln;
diese ergeben sich aus der Verordnung iber Risikomanagement und Risiko-
messung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schaften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nach-
folgend ,,Derivateverordnung®).
Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft
den sog. einfachen Ansatz i.S.d. Derivateverordnung an. Sie summiert die
Anrechnungsbetrédge aller Derivate sowie Wertpapierdarlehen und Pensions-
geschafte auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades fiihren. Als Anrech-
nungsbetrag fiir Derivate und Finanzinstrumente mit derivativen Komponenten
wird grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts zugrunde gelegt. Die Summe
der Anrechnungshetrage fiir das Marktrisiko durch den Einsatz von Deriva-
ten und Finanzinstrumenten mit derivativen Komponenten darf den Wert des
Fondsvermégens nicht {iberschreiten.
Die Gesellschaft darf regelmaBig nur Derivate erwerben, wenn sie fiir Rech-
nung des Fonds die Basiswerte dieser Derivate erwerben diirfte oder wenn
die Risiken, die diese Basiswerte reprasentieren, auch durch Vermdgensgegen-
stande im Investmentvermdgen hétten entstehen konnen, die die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds erwerben darf. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des Fonds erwerben:
e Grundformen von Derivaten
e Kombinationen aus diesen Derivaten
e Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermdgensgegenstan-
den, die fiir den Fonds erworben werden diirfen.
Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken, die auf dem
Einsatz von Derivaten beruhen, hinreichend genau erfassen und messen.
Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
erwerben:
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a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wech-
selkurse oder Wahrungen sowie Finanzindizes, die hinreichend diversifiziert
sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie
sich beziehen, sowie in angemessener Weise verdffentlicht werden (,,quali-
fizierte Finanzindizes"),

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a) sowie qualifizierte Finanzindizes, wenn die Optionen oder Op-
tionsscheine die folgenden Eigenschaften ausweisen:

e eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit mdglich, und

e der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat;

c¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter Buchstabe b)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschlieBlich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegen-
stédnden des Fonds dienen,

f) zur Steuerung von Risiken, Aktienindex-Futures sowie Zins-Future.

Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Investmentanteile gem.

§ 196 KAGB und Schuldscheindarlehen gem. § 198 Nummer 4 KAGB sowie

Credit Default Swaps auf Schuldscheindarlehen gem. § 198 Nummer 4 KAGB

diirfen nicht abgeschlossen werden.

Einvernachlassigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer sog. komplexen

Strategie basieren. Die Gesellschaft darf auBerdem einen vernachlassigbaren

Anteil in komplexe Derivate investieren. Von einem vernachldssigharen Anteil

ist auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung des maximalen Verlustes

1 % des Wertes des Fonds nicht iibersteigt.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw.
zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf fiir den Fonds erwerbbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie
auf qualifizierte Finanzindizes abschlieBen.

Optionsgeschéfte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspra-
mie) das Recht eingeraumt wird, wéhrend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Ba-
sispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder
die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende
Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrund-
satze Kaufoptionen und Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit
Optionsscheinen handeln. Die Optionsgeschéfte miissen sich auf Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie
auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate
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Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in
angemessener Weise verdffentlicht werden. Die Optionen oder Optionsscheine
miissen eine Ausiibung wéhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts abhdngen und null werden, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zugrunde liegenden
Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht
werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anla-
gegrundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps und Varianz-
swaps abschlieBen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber
die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer be-
stimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften
dargestellten Grundsétze. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur
solche Swaptions abschlieBen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen
und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles
Kreditausfallvolumen auf andere zu tibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme
des Kreditausfallrisikos zahlt der Verk&ufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur einfache,
standardisierte Credit Default Swaps abschlieBen, die zur Absicherung einzel-
ner Kreditrisiken im Fonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiih-
rungen zu Swaps entsprechend.

0TC-Derivatgeschiéfte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschafte tatigen,
die an einer Borse zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch auBerbérsliche
Geschéfte, sog. over-the-counter (OTC)-Geschéafte. Derivatgeschafte, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit
geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis
standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei auBerbdrslich gehandelten Deri-
vaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf 5 %
des Wertes des Fonds beschréankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Giber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau,
so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Fonds betragen.
AuBerbérslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearing-
stelle einer Bérse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner
abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerech-
net, wenn die Derivate einer téglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem
Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischen-
handler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.
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Wéhrungsgesicherte Anteilklassen

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds Derivatgeschéfte zur Wah-
rungskurssicherung abschlieBen, die sich ausschlieBlich zugunsten der Anteile
einer Anteilklasse auswirken. Da fiir den Fonds auch Vermdgensgegenstande
erworben werden diirfen, die nicht auf die Wahrung lauten, in der die genann-
ten Anteilklassen denominiert ist, kdnnen solche Absicherungsgeschéfte bei
Wahrungskursschwankungen Anteilwertverluste in diesen Anteilklassen ver-
meiden bzw. verringern.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf in Anteilen an anderen Investmentvermdgen nur bis zu

10 % des Wertes des Fonds anlegen, es sei denn, dass das Investmentver-

moégen am 23. Dezember 2013 bestanden hat und verstdBt nicht wesentlich

gegen die Vorgaben des Investmentgesetzes in der am 21. Juli 2013 geltenden

Fassung zu den Anlagegegenstanden und -grenzen sowie den Kreditaufnahme-

grenzen (,,Steuerlicher Bestandsschutz").

Die Gesellschaft kann dariiber hinaus mehr als 10 % des Wertes des Fonds in

Anteile an anderen Investmentvermégen anlegen, wenn folgende Vorausset-

zungen (,,Steuerliche Anlagebestimmungen®) erfiillt sind:

e Das Investmentvermdgen, an dem die Anteile erworben werden, oder die
verwaltende Fondsgesellschaft unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht
iiber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Geschéftszweck
des jeweiligen Investmentvermdgens ist auf die Kapitalanlage gem. einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensver-
waltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehalte-
nen Vermdgensgegensténde sind ausgeschlossen.

e Das jeweilige Investmentvermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach
dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

e Die Anleger kdnnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer
Anteile ausiiben.

e Die Vermdgensanlage der jeweiligen Investmentvermdgen erfolgt insge-
samt zu mindestens 90 % in die folgenden Vermégensgegenstande:

— Wertpapiere,

— Geldmarktinstrumente,

— Derivate,

— Bankguthaben,

— Anteile oder Aktien an inlandischen oder auslandischen Investment-
vermdgen, welche die Steuerlichen Anlagebestimmungen erfiillen oder
unter den Steuerlichen Bestandsschutz fallen,

— Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser
Beteiligungen ermittelt werden kann,

— unverbriefte Darlehensforderungen, oder

— Edelmetalle.

e |m Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermdgen einzuhaltenden An-
lagegrenzen werden bis zu 20 % des Wertes des jeweiligen Investment-
vermdgens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investiert, die weder
zum Handel an einer Bérse zugelassen noch in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

e Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermégens an einer
Kapitalgesellschaft muss unter 10 % des Kapitals des jeweiligen Unter-
nehmens liegen.

e Fin Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von 20 % des Wertes
des jeweiligen Investmentvermdgens aufgenommen werden.
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e Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermdgens miissen bei
AIF die vorstehenden Anforderungen und bei 0GAW die einschlagigen auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben.

Investmentanteile an 0GAW und Gemischten Sondervermdgen
Die Gesellschaft darf 100 % des Wertes des Fonds in Anteile an 0GAW und
Gemischten Sondervermdgen (auch in der Rechtsform der Investmentakti-
engesellschaft mit verdnderlichem Kapital) sowie vergleichbaren offenen
auslandischen Investmentvermdgen (,0GAW-Zielfonds“ bzw. ,Gemischte
Zielfonds“) anlegen. Diese konnen ihrerseits Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, Bankguthaben, Derivate und Anteile an anderen Investmentvermogen
erwerben oder halten.
Die Gesellschaft erwirbt fiir den Fonds folgende Arten von OGAW- und Ge-
mischten Zielfonds in folgenden Rechtsordnungen:
Anteile an auslandischen Investmentvermdgen diirfen erworben werden,
wenn die auslandischen Verwaltungsgesellschaften als Emittenten solcher
Anteile ihren Sitz und ihre Geschéaftsleitung in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum oder in Australien, Japan, Kanada,
Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Siid-Korea, Tiirkei oder den USA haben. Der
Umfang, in dem fiir den Fonds Anteile an EU-OGAW erworben werden diir-
fen, ist nicht beschrankt.
Die 0GAW- und Gemischten Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen
hdchstens 10 % in Anteile an anderen offenen Investmentvermdgen investie-
ren. Diese Beschrankung gilt nicht fiir Gemischte Zielfonds, die ausschlieBlich
in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und bestimmte Wertpapiere mit ho-
her Liquiditat investieren.

Fiir Anteile an Gemischten Zielfonds gelten dariiber hinaus folgende

Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die
ihn einer wirksamen dffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unter-
stellen und es muss eine ausreichende Gewahr fiir eine befriedigende Zu-
sammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau ei-
nes Anlegers in einem inlandischen OGAW sein, inshesondere im Hinblick
auf Trennung von Verwahrung der Vermoégensgegenstande, fiir die Kredit-
aufnahme und -gewahrung sowie fiir Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und
Halbjahresberichten sein und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil iiber
das Vermdgen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und die Transak-
tionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein offener Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl
der Anteile nicht zahlenméBig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur
Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen 0GAW- oder Gemischten Zielfonds diirfen nur

bis zu 20 % des Wertes des Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf

fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines

O0GAW- oder Gemischten Zielfonds erwerben.

Anteile an Sonstigen Sondervermdgen

Weiterhin darf die Gesellschaft bis zu 10 % des Wertes des Fonds in Anteile
an Sonstigen Sondervermdgen (auch in der Rechtsform der Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital) sowie vergleichbaren offenen aus-
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landischen Investmentvermogen (,,Sonstige Zielfonds*“) anlegen. Diese kdnnen
ihrerseits Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Derivate, Antei-
le an anderen Investmentvermdgen, Edelmetalle und unverbriefte Darlehens-
forderungen erwerben. Diese konnen zudem kurzfristige Kredite bis zu 20 %
des Wertes des Fonds aufnehmen, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die mit
einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Risikohinweise
— Risiko durch Finanzierungsliquiditat dargestellt.

Vergleichbare auslandische Investmentvermdgen diirfen nur erworben werden,
wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime
Broker verwahrt werden oder die Funktion der Verwahrstelle von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. In ausléndische Invest-
mentvermdgen aus Staaten, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im
Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren, darf die Gesellschaft nicht
investieren.

Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds nach folgenden Grundsétzen aus: Absolu-
te bzw. relative (in Bezug auf die Benchmark) Wertentwicklung des Zielfonds,
Kontinuitat des Fondsmanagements, Zielfondsvolumen und Asset Allocation.
Die Gesellschaft darf bis zu 30 % des Wertes des Fonds an auslandischen In-
vestmentvermégen erwerben, die nicht einer Aufsicht unterliegen, deren Anla-
gepolitik mit inlandischen Sonstigen Sondervermdgen jedoch vergleichbar ist.
Die Gesellschaft stellt keine weiteren Anforderungen an die Geschaftsleitung
der Zielfonds. Der Fonds hat vor dem 22. Juli 2013 keine Sondervermdégen mit
zusatzlichen Risiken erworben. Zielfonds, die im Rahmen ihrer Anlagestrategie
Kredite aufnehmen und Leerverkdufe durchfithren, sind im Fonds nicht enthal-
ten und werden nicht erworben.

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Anteile an Sonstigen Zielfonds nur er-
werben, soweit diese nach ihren Anlagebedingungen oder der Satzung nicht
in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen diirfen. Diese Beschrén-
kung gilt nicht fir Sonstige Zielfonds, die ausschlieBlich in Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente und bestimmte Wertpapiere mit hoher Liquiditat inves-
tieren. Die Gesellschaft darf fiir den Fonds nicht in mehr als zwei Sonstige
Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager investiert werden.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens nicht mehr als 25 %
der ausgegebenen Anteile eines Sonstigen Zielfonds erwerben. Dariiber hinaus
darf die Gesellschaft in Anteilen an Sonstigen Sondervermégen insgesamt nur
bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen (siehe Abschnitt , Anla-
geziele, -strategie und -grenzen — Vermogensgegenstande — Immobilienfonds-
Anteile®).

Die Riicknahme der Anteile an Sonstigen Zielfonds kann nur zu bestimm-
ten Daten maglich sein, soweit der Gesamtwert einer Riickgabeorder
eines Anlegers einen bestimmten Betrag iiberschreitet. In diesem Fall
muss die Gesellschaft die Riicknahmeorder schriftlich unter Einhaltung
einer Riickgabefrist stellen. Die Gesellschaft kann die Riicknahmeorder
nicht widerrufen.

Immobilienfonds-Anteile

Seit Inkrafttreten des KAGB am 22. Juli 2013 dirfen fir den Fonds bestimmte

Arten von Investmentanteilen nicht mehr erworben werden, deren Erwerb unter

dem Investmentgesetz erlaubt war. Hierbei handelt es sich um

e Anteile an Immobilien-Sondervermdgen sowie Anteile oder Aktien an ver-
gleichbaren EU- oder auslandischen Investmentvermdgen (,,Immobilien-
fonds-Anteile”)

Soweit die Gesellschaft Immobilienfonds-Anteile vor dem 22. Juli 2013 erwor-

ben hat, diirfen diese jedoch fiir den Fonds weiter gehalten werden, wenn ihr
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Erwerb auf Grundlage der im Erwerbszeitpunkt giiltigen Anlagebedingungen
des Fonds zulassig war.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme von Zielfondsanteilen
Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von An-
teilen aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds
nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe auch den Abschnitt
Risikohinweise — Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Invest-
mentanteile”).

SICHERHEITENSTRATEGIE

Im Rahmen von Derivategeschaften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko
des Vertragspartners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften grundsatzlich nur Bar-
sicherheiten. Daneben konnen im Einzelfall Geldmarktinstrumente staatlicher
Emittenten von Landern mit erstklassiger Bonitat verwendet werden.

Umfang der Besicherung

Derivategeschafte miissen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt,
dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspart-
ners 5 % des Wertes des Fonds nicht {iberschreitet. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem
gleichwertige Aufsichtshestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag
fiir das Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Fonds betragen.

Strategie fiir Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie)
Derzeit akzeptiert die Gesellschaft grundsatzlich nur Barsicherheiten.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen nur auf Sperrkonten bei der
Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kredit-
institut gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in Geldmarktinstrumente
staatlicher Emittenten von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur erfolgen.

KREDITAUFNAHME

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger ist bis zu 10 % des Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingun-
gen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

HEBELWIRKUNG (LEVERAGE)

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des AIF und sei-
nem Nettoinventarwert. Jede Methode, mit der die Verwaltungsgesellschaft
den Investitionsgrad eines von ihr verwalteten Investmentvermégens erhoht
(Hebelwirkung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden sind der
Abschluss von Wertpapier-Darlehen, Kreditaufnahmen, der Erwerb von Deri-
vaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung oder andere Methoden zur Erhéhung
des Investitionsgrades. Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und des
Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften wird im Abschnitt ,, Anlage-
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ziele, -strategie und -grenzen — Vermdgensgegenstande — Derivate” darge-
stellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,,Anlageziele, -stra-
tegie und -grenzen — Kreditaufnahme* erldutert.

Das Risiko des AIF wird sowohl nach der sog. Bruttomethode als auch nach
der sog. Commitmentmethode berechnet. In beiden Féllen ist das Risiko die
Summe der absoluten Werte aller Positionen des AIF, die entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Im Unterschied zur Bruttomethode
sind bei der Commitmentmethode einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapier-
positionen miteinander zu verrechnen (Beriicksichtigung sog. Netting- und
Hedging-Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode berechnete Risiko
des AIF seinen Nettoinventarwert um das 1,25-fache und das nach der Com-
mitmentmethode berechnete Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert um das
1,25-fache nicht iibersteigt. Abhangig von den Marktbedingungen kann der Le-
verage jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch die
Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HochstmaBe kommen kann.

BEWERTUNG

Allgemeine Regeln fiir die Vermogensbewertung

An einer Bdrse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte
Vermdgensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigharen han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern
im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten Mérkten gehandelte
Vermdgensgegenstande oder Vermégensgegenstande ohne handelbaren Kurs
Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind
noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Markt-
gegebenheiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Be-
sondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande” nicht
anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande
Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigharen handelbaren Kurs,
der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des
Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Ein-
schiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewer-
tungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Investmentanteile
Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zzgl. zugeflossener
Zinsen bewertet.
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Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit
kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zzgl.
Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten fest-
gestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigharen handelba-
ren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte
nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermdgen zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Be-
wertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Auf ausléndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden ab dem
02.05.2016 zu dem unter Zugrundelegung des Fixings von WM-Company/
Reuters um 16:00 Uhr (Londoner Zeit)/17:00 Uhr (deutscher Zeit) ermittel-
ten Devisenkurs der Wahrung in Euro taggleich umgerechnet. Davor wurden
auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande unter Zugrunde-
legung des 16:00 Uhr Fixings der Reuters AG der Wahrung in Euro taggleich
umgerechnet.

TEILINVESTMENTVERMOGEN
Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermégen einer Umbrella-Konstruktion.

ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Fonds ausschlieBlich in
Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwah-
rung moglich. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind iiber einen
Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt. Mit der Ubertragung eines
Anteilscheins gehen auch die darin verbrieften Rechte tiber.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrénkt. Die
Anteile konnen bei der Verwahrstelle HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigs-
allee 21/23, 40212 Diisseldorf, erworben werden. Sie werden von der Verwahr-
stelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
(, Anteilwert“) zzgl. eines Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der Er-
werb iiber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei kdnnen zusétzliche Kosten
entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriiber-
gehend oder vollstandig einzustellen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen bewertungstéglich die Riicknahme von Anteilen verlangen,
sofern die Gesellschaft die Anteilriicknahme nicht voriibergehend ausgesetzt
hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung der Anteilriicknahme®). Riicknahmeorders
sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag
geltenden Riicknahmepreis zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittel-
ten Anteilwert — ggf. abziiglich eines Riicknahmeabschlages — entspricht. Die
Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen
zusétzliche Kosten entstehen.
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Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung,
indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf
von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie
setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von
Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf
den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu
dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei
der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am (iber-
nachsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten
Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fiir diesen Fonds ist auf der
Homepage der Gesellschaft unter www.LBBW-AM.de verdffentlicht. Er kann
von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Dariiber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln,
z.B. die depotfiihrende Stelle. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten
kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der depotfiihren-
den Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche
auBergewdhnlichen Umsténde liegen etwa vor, wenn eine Bérse, an der ein we-
sentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auBerplanmaBig ge-
schlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet
werden kénnen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger
oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann
giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie
unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermégens-
gegenstdnde des Fonds verduBert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine
Auflésung des Sondervermdgens folgen (siehe hierzu den Abschnitt , Auflésung
und Verschmelzung des Fonds®).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger und dariiber hinaus unter www.LBBW-AM.de iber die Aussetzung und
die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. AuBerdem werden die Anleger
{iber ihre depotfithrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer Form
informiert.

LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren fest-

gelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu iiberwachen

und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds

mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt.

Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf der Ebene des

Fonds oder der Vermdgensgegenstande ergeben kénnen. Das Risiko unterteilt

sich hierbei in zwei Aspekte:

1. Die Liquidierbarkeit der Vermdgensgegenstande des Fonds.

2. Die Unsicherheit im Hinblick auf die moglichen Anteilsscheinriickgaben der
Anleger.

Die Gesellschaft quantifiziert beide Aspekte des Risikos auf Ebene des Fonds.

Die Liquidierbarkeit der Vermdgensgegenstande im Fonds wird mittels eines
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erweiterten Faktorenmodells ermittelt. Das Anteilsscheinriickgabeverhalten
der Anleger wird mit Hilfe historischer Zeitreihen analysiert. Verfiighare In-
formationen (iber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerte aus historischen
Anteilsscheinriickgaben bilden die Grundlage fiir die Prognose kiinftiger An-
teilsscheinriickgaben.

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits fiir die Liquiditatsrisiken
festgelegt. Sie iiberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei
einer Uberschreitung oder maglichen Uberschreitung der Limits festgelegt. Die
von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz
zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwartenden
Nettomittelverdnderungen. Sowohl fiir die Liquidierbarkeit der Vermégens-
gegensténde als auch fiir das Anteilsscheinriickgabeverhalten der Anleger
werden monatlich Stresstests durchgefihrt.

Die Riickgaberrechte unter normalen und auBergewdhnlichen Umsténden so-
wie die Aussetzung der Riicknahme sind im Abschnitt , Anteile — Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen — Aussetzung der Anteilriicknahme dargestellt. Die
hiermit verbunden Risiken sind unter , Risikohinweise — Risiko der Fondsanla-
ge — Aussetzung der Anteilriicknahme” sowie — ,Risiko der eingeschrankten
Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)“ erlautert.

BORSEN UND MARKTE

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Borse oder in organisierten
Markten zulassen; derzeit hat die Gesellschaft von dieser Moglichkeit keinen
Gebrauch gemacht. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
ohne Zustimmung der Gesellschaft an Méarkten gehandelt werden. Ein Dritter
kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den
Freiverkehr oder einen anderen auBierbdrslichen Handel einbezogen werden.
Der dem Bdrsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende
Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehalte-
nen Vermégensgegensténde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage be-
stimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER UND ANTEILKLASSEN

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklas-
sen werden nicht gebildet. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Geméah § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® des Fonds kdnnen
jederzeit Anteilklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieB-
lich des Einsatzes von Wahrungskurssicherungsgeschéften, der Verwaltungs-
vergiitung und der Mindestanlagesumme von den bestehenden Anteilklassen
unterscheiden. Eine Kombination der Ausgestaltungsmerkmale ist mdglich.
Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben
haben, bleiben davon jedoch unberiihrt.

Mit den Kosten, die anlasslich der Einfiihrung einer neuen Anteilklasse
anfallen, diirfen ausschlieBlich die Anleger dieser neuen Anteilklasse
belastet werden.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rah-
men der Steuerung des Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die
Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht iiber die Inter-
essen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger
sicherstellt, siche Abschnitt ,, Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme*
sowie , Liquiditdtsmanagement*.

i)

AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile
ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich
den Wert der zum Fonds gehdrenden Vermogensgegenstande abziiglich der
Verbindlichkeiten (,,Nettoinventarwert“). Die Teilung des so ermittelten Net-
toinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Wert
jedes Anteils (, Anteilwert®).

Tage, an denen der Wert fiir den Anteilwert des Fonds ermittelt wird, sind alle
Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des KAGB, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die Ge-
sellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen.

AUSSETZUNG DER ERRECHNUNG DES AUSGABE-/RUCKNAHMEPREISES

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises
zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie die Anteilriicknahme aus-
setzen. Diese sind im Abschnitt ,Anteile — Aussetzung der Anteilriicknahme*
naher erlautert.

AUSGABEAUFSCHLAG

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeauf-
schlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 % des Anteil-
wertes.

Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berech-
nen oder von der Erhebung eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Zurzeit be-
rechnet die Gesellschaft einen Ausgabeaufschlag von 5 % des Anteilwertes.
Der Ausgabeaufschlag kann inshesondere bei kurzer Anlagedauer die Wert-
entwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabe-
aufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir den Vertrieb der Anteile
des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

RUCKNAHMEABSCHLAG
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

VEROFFENTLICHUNG DER AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISE

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Riicknah-
me in einer hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitung und unter
www.LBBW-AM.de verdffentlicht.

KOSTEN

KOSTEN BEI AUSGABE UND RUCKNAHME DER ANTEILE

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die
Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert zzgl. Ausgabeaufschlag)
bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung zusétzlicher Kosten.
Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdnnen diese hohere
Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile iiber
Dritte zuriick, so kdnnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten
berechnen.

VERWALTUNGS- UND SONSTIGE KOSTEN

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Fonds eine jéhrliche Vergiitung
von bis zu 1,50 % des Wertes des Fonds auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf
Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Gesellschaft
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zustehende Vergiitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Mo-

nats zeitanteilig gewichtet. Die dann der Gesellschaft zustehende Vergiitung

errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitan-
teiligen Vergiitungssatzes. Die anteilige Verwaltungsvergiitung wird téglich
abgegrenzt und kann dem Fonds jederzeit entnommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir den Fonds gerichtlich oder

auBergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergiitung von

bis zu 15 % der fiir den Fonds — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem

Verfahren fiir den Fonds entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrage be-

rechnen.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergiitung von bis zu

0,25 % des Wertes des Fonds auf Basis des bewertungstéglich ermittelten

Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage al-

ler Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Verwahrstelle zustehende

Vergiitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig

gewichtet. Die dann der Verwahrstelle zustehende Vergiitung errechnet sich

aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergii-
tungssatzes. Die anteilige Verwahrstellenvergiitung wird téglich abgegrenzt
und kann dem Fonds jederzeit entnommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft und der Verwahrstelle zustehenden Vergii-

tungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

e hbankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiibli-
chen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im
Ausland;

e Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetz-
lich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberich-
te, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurie-
rungen und des Aufldsungsberichtes;

e Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers,
auBer im Fall der Informationen tiber Fondsverschmelzungen und der Infor-
mationen {iber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e Kosten fiir die Priifung des Fonds durch den Abschlusspriifer des Fonds;

e Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

e Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des Fonds erhobenen Anspriichen;

e (ebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds
erhoben werden;

e Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Fonds;

e Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwen-
dung bzw. Nennung eines VergleichsmaBstabes oder Finanzindizes anfallen
konnen;

e im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstelle zu
zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Fonds

die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermégens-

gegenstanden entstehenden Kosten belastet.
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Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschéften fiir Rechnung des
Fonds geldwerte Vorteile (Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und Kurs-
informationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei Anlageent-
scheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Ver-
wahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen
zU.

Die Gesellschaft gewahrt aus der von ihr vereinnahmten Verwaltungsvergiitung
an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermitt-
lungsentgelte als sog. ,Vermittlungsfolgeprovisionen®. Dies erfolgt zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter Bestande. Dabei
kann es sich um wesentliche Teile handeln. Die Gesellschaft kann nach ihrem
freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Riickzahlung von verein-
nahmter Verwaltungsvergiitung an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt ins-
besondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt GroBbetrage
langfristig investieren.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Investiert der Fonds in andere Investmentvermdgen, kann fiir diese eine Ver-
waltungsvergiitung anfallen. Dariiber hinaus kann ggf. eine erfolgsabhéngige
Vergiitung erhoben werden. Eine solche erfolgsabhangige Vergiitung kann ei-
nen betrachtlichen Teil der positiven Wertentwicklung eines Zielfonds ausma-
chen. Eine solche erfolgsabhangige Vergiitung kann im Einzelfall auch anfal-
len, wenn die absolute Wertentwicklung des Fonds negativ ist. Daneben kann
der Zielfonds mit Kosten, Provisionen und sonstigen Aufwendungen belastet
werden, die den Wert des Zielfondsvermdgens mindern. Die fiir den Zielfonds
anfallenden Kosten kinnen im Einzelfall iber den marktiiblichen Kosten liegen.
Sie vermindern den Nettoinventarwert des Fonds und fallen auch bei einer
negativen Wertentwicklung des Zielfonds an.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschldge und Riick-
nahmeabschlage offen gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind.
Ferner wird die Vergiitung offen gelegt, die dem Fonds von einer in- oder
auslandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, als Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile
berechnet wurde.

ANGABE EINER GESAMTKOSTENQUOTE

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds angefal-
lenen Verwaltungskosten offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote®). Die Verwaltungskosten
setzen sich zusammen aus der Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds ein-
schlieBlich der erfolgsabhangigen Vergiitung, der Vergiitung der Verwahrstelle
sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusétzlich belastet werden kénnen
(siehe Abschnitt ,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten" sowie ,— Be-
sonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen“). Da der Fonds einen
erheblichen Anteil seines Vermdgens in andere offene Investmentvermégen
anlegt, wird dariiber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds beriick-
sichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten,
die beim Erwerb und der VerauBerung von Vermdgensgegenstanden entstehen
(Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen Anle-
gerinformationen als sog. ,,laufende Kosten“ verdffentlicht.
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WERTENTWICKLUNG, ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAGE,
GESCHAFTSJAHR

WERTENTWICKLUNG

BVI Wertentwicklung in%
10 Jahre -5,36
5 Jahre -5,12
3 Jahre -3,63
1 Jahr -6,90

Stand: 31. Marz 2016

Quelle: LBBW Asset Management/eigene Berechnung.

BVI-Wertentwicklung: Ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermoglicht keine Prognose fir die
zukiinftige Wertentwicklung.

ERMITTLUNG DER ERTRAGE, ERTRAGSAUSGLEICHSVERFAHREN

Der Fonds erzielt Ertrage aus den wéhrend des Geschaftsjahres angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen
aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und Pensi-
onsgeschaften. Weitere Ertrage konnen aus der VerauBerung von fiir Rechnung
des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an.
Das bedeutet, dass die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen
Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und
die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergiitet
erhélt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsaus-
gleichs werden die angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhaltnis
zwischen Ertragen und sonstigen Vermdgensgegenstanden auszugleichen, die
durch Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabfliisse aufgrund von Anteilaus-
gaben oder -riickgaben verursacht werden. Jeder Nettomittelzufluss liquider
Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrage am Nettoinventarwert des
Fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Bei ausschiittenden Fonds fiihrt das Ertragsausgleichsverfahren im Ergebnis
dazu, dass der Ausschiittungsbetrag je Anteil nicht durch die unvorhersehbare
Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird
in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschiit-
tungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabe-
preises in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahltes
Kapital an dem Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt hat.

Bei thesaurierenden Fonds fiithrt das Ertragsausgleichverfahren im Ergebnis
dazu, dass der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst wird.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

Bei dem Fonds werden die Ertrage nicht ausgeschiittet, sondern im Fonds wie-
derangelegt (Thesaurierung).

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 28./29. Februar.

AUFLOSUNG UND VERSCHMELZUNG DES FONDS

VORAUSSETZUNGEN FUR DIE AUFLOSUNG DES FONDS

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Fonds zu verlangen. Die
Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen unter Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten durch Bekannt-
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gabe im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjah-
resbericht. AuBerdem werden die Anleger iiber ihre depotfiihrenden Stellen in
Papierform oder elektronischer Form iiber die Kiindigung informiert. Mit dem
Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds
zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insol-
venzverfahren Gber ihr Vermégen erdffnet wird oder mit der Rechtskraft des
Gerichtsheschlusses, durch den der Antrag auf die Erdffnung des Insolvenz-
verfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfiigungs-
recht iiber den Fonds auf die Verwahrstelle iiber, die den Fonds abwickelt und
den Erlgs an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer ande-
ren Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tibertragt.

VERFAHREN BEI AUFLOSUNG DES FONDS

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf die Verwahrstelle
wird die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds ab-
gewickelt.

Der Erlds aus der VerauBerung der Vermdégenswerte des Fonds abziiglich der
noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflosung ver-
ursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserlo-
ses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt,
einen Auflésungsbericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflosung des Fonds
wird der Aufldsungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die
Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spétestens drei
Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

VORAUSSETZUNGEN FUR DIE VERSCHMELZUNG DES FONDS

Alle Vermogensgegensténde dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin
auf ein anderes bestehendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes
Investmentvermégen iibertragen werden. Ist das andere Investmentvermégen
ein 0GAW, muss es auch nach der Ubertragung die Anforderungen an einen
OGAW erfiillen, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde. Die Ubertragung kann auch dadurch erfolgen, das sémtliche
Vermogensgegenstande auf eine bestehende oder durch die Verschmelzung
neu gegriindete inlandische Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem
Kapital iibertragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des {ibertragenden Fonds
(Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag
bestimmt wird.

RECHTE DER ANLEGER BEI DER VERSCHMELZUNG DES FONDS

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstich-
tag entweder die Moglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zuriickzuge-
ben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Aufldsung des Fonds oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Investmentvermdgen umzutau-
schen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben
Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds
vergleichbar sind.
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Die depotfiihrenden Stellen der Anleger des Fonds haben diesen spatestens
37 Tage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag in Papierform oder in elek-
tronischer Form Informationen zu den Griinden fiir die Verschmelzung, den
potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang
mit der Verschmelzung sowie zu maBgeblichen Verfahrensaspekten zu iiber-
mitteln. Den Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinformationen fiir
das Investmentvermdgen zu bermitteln, auf das die Vermdgensgegenstande
des Fonds tibertragen werden.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des
iibernehmenden Investmentvermdgens berechnet, das Umtauschverhaltnis
wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschlussprii-
fer gepriift. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der
Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des iibernehmenden Investment-
vermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von
Anteilen an dem Fonds, die dem Wert seiner Anteile an dem ibertragenden
Investmentvermégens entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch
machen, werden sie am Ubertragungsstichtag Anleger des {ibernehmenden
Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann ggf. auch mit der Verwaltungs-
gesellschaft des tibernehmenden Investmentvermdgens festlegen, dass den
Anlegern des Fonds bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt wer-
den. Mit der Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die
Ubertragung wahrend des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hinaus unter
www.LBBW-AM.de bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesell-
schaft verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Invest-
mentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet
wird, so dbernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des
Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das aufnehmende oder neu gegriin-
dete Investmentvermdgen verwaltet.

AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:

e Externe Bewerter: LRI Invest S.A., Munsbach/Luxembourg

e Personalverwaltung: Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart

e |nterne Revision: PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart

INTERESSENKONFLIKTE
Interessenkonflikte kdnnen insbesondere in folgenden Konstellationen auf-
treten:
1. Zwischen den Anlegern bzw. Kunden und
a) der Gesellschaft,
b) anderen Unternehmen der LBBW-Gruppe (einschlieBlich der Mutterge-
sellschaft LBBW),
c¢) den in der Gesellschaft beschaftigten oder mit diesen verbundenen re-
levanten Personen bzw. Mitarbeitern, inklusive der Geschaftsleitung,
d) Personen, die durch Kontrolle mit der Gesellschaft verbunden und
e) anderen Anlegern bzw. Kunden;
2. im Rahmen der kollektiven Vermdgensverwaltung sowie bei folgenden
Wertpapierdienstleistungen oder -Nebendienstleistungen:
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a) Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumenten angelegter
Vermogen fiir andere mit Entscheidungsspielraum einschlieBlich der
Portfolioverwaltung fremder Investmentvermdgen (Finanzportfoliover-
waltung),

b) Anlageberatung;

3. inshesondere

a) aus personlichen Beziehungen relevanter Personen (Geschaftsleiter
oder Mitarbeiter oder mit diesen verbundene Personen)
e der Gesellschaft mit Emittenten von Finanzinstrumenten, z.B. iiber
die Mitwirkung in Aufsichts- oder Beiraten bzw.
e yon Emittenten von Finanzinstrumenten mit der Gesellschaft (z.B.
Anleger bzw. Kunden der Gesellschaft);
b) bei Konstellationen, in denen der Gesellschaft oder einzelnen relevan-

ten Personen bzw. Mitarbeitern der Gesellschaft Informationen vorlie-

gen, die zum Zeitpunkt eines Kundengeschafts noch nicht dffentlich

bekannt sind:

c) bei Erhalt oder Gewahr von Zuwendungen (z.B. Platzierungs- oder Ver-

triebsfolgeprovisionen, geldwerte Vorteile) von Dritten oder an Dritte,

auch Vermittlern, im Zusammenhang mit kollektiver Vermdgensverwal-
tung oder Wertpapierdienstleistungen fiir den Anleger bzw. Kunden;
durch Anreizsysteme bzw. durch erfolgshezogene Vergiitung von rele-
vanten Personen bzw. Mitarbeitern und Vermittlern;

e) bei Geschaften bzw. Transaktionen unserer relevanten Personen bzw.
Mitarbeiter, die von ihnen fiir eigene oder fiir Rechnung nahestehender
Dritter ausgefiihrt werden;

f) bei Geschaften zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten
Sondervermdgen oder Individualportfolios;

g) beim Erwerb eigener Zielfonds;

h) bei Interessenkonflikten zwischen verschiedenen Anlegern (late tra-
ding, market timing, frequent trading);

i) bei Wahrung des Kundeninteresses bei der Orderausfiihrung (Best Exe-
cution, Cross Trades, eingeschrankte Zuteilung bei IP0);

j) bei Interessenkonflikten aus Zugehdrigkeit zum LBBW-Konzern z.B.

e Unabhangigkeit der Portfoliomanager
e Kontrahent LBBW (Transaktionskosten)
e Kauf von LBBW Anleihen fiir den Fonds
e (TC-Geschafte mit der LBBW:

k) bei Devisentermingeschaften mit der Verwahrstelle;

[) beim Handel iiber den Asset Manager;

m) bei Stimmrechtsausiibung.

Im Einzelnen ergreift die Gesellschaft u. a. folgende MaBnahmen:

e Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung des Anleger- bzw.
Kundeninteresses im Portfoliomanagement;

o Ausfiihrung von Auftragen entsprechend den Ausfiihrungsgrundsatzen der
Gesellschaft;

e Regelungen tiber die Annahme und Gewahrung von Zuwendungen sowie
deren Offenlegung;

e Schaffung von Vertraulichkeitshereichen durch Errichtung von Informati-
onsharrieren, die Trennung von Verantwortlichkeiten und/oder rdumliche
Trennung der relevanten Personen bzw. Mitarbeiter, die aufgrund ihrer Ta-
tigkeit Zugang zu Insiderinformationen erlangen kdnnen;

e Filhrung einer Insider- bzw. Beobachtungsliste (watch list), die der Uber-
wachung des sensiblen Informationsaufkommens sowie der Verhinderung
eines Missbrauchs von Insiderinformationen dient;

o
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e Fiihrung einer Sperrliste (restricted list), die unter anderem dazu dient,
moglichen Interessenkonflikten durch Geschéaftsverbote zu begegnen;

o [berwachung und Verpflichtung zur Offenlegung von Wertpapiergeschaf-
ten solcher relevanten Personen bzw. Mitarbeiter, bei denen im Rahmen
ihrer Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten konnen;

e Regelungen fiir relevante Personen bzw. Mitarbeiter zum Umgang mit ver-
traulichen Informationen;

e Regelungen fir relevante Personen bzw. Mitarbeiter zur Annahme von Ne-
bentatigkeiten.

In Fallen, in denen Interessenkonflikte in besonderem MaBe entstehen oder

trotz der oben aufgefiihrten MaBnahmen nicht eingeschrankt werden kdnnen,

wird die Gesellschaft dies gegeniiber den betroffenen Anlegern bzw. Kunden
zusatzlich offen legen.

Die vorgenannten Interessenkonflikte und die Verfahren zu ihrer Vermeidung

werden jahrlich Gberprift. Fiir etwaige Fragen zu einzelnen Interessenkon-

flikten und deren Vermeidung steht die Gesellschaft den Anlegern gerne zur

Verfiigung.

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die
in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dem auslandischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in
Verhindung zu setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu kldren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen von der Korperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage des Fonds werden jedoch beim Privatan-
leger als Einkiinfte aus Kapitalvermogen der Einkommensteuer unterworfen,
soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den aktuell geltenden
Sparer-Pauschbetrag ! iibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug
von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkiinf-
ten aus Kapitalvermdgen gehdren auch die vom Fonds ausgeschiitteten Ertré-
ge, die ausschiittungsgleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der Gewinn
aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezem-
ber 2008 erworben wurden bzw. werden.?

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung
(sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen regelma-
Big nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme
des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und auslandische Quellensteuern ange-
rechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der per-
sonliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 %. In diesem
Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuererkla-
rung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persénli-
chen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorge-
nommenen Steuerabzug an (sog. Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben
(weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung von Fondsanteilen in einem auslan-
dischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im

1) Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung
801,— Euro und bei Zusammenveranlagung 1.602,— Euro.

2) Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen
sind beim Privatanleger steuerfrei.
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Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen dann
ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren persdnlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert
zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen
Ertrage eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

ANTEILE IM PRIVATVERMOGEN (STEUERINLANDER)

Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaf-
ten und Ertrage aus Stillhalterpréamien

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen Genussrech-
ten und Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien,
die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschiittet werden. Gleiches gilt fiir die VerauBerung von
Anteile an anderen inldndischen Sondervermdgen, offenen Investmentaktien-
gesellschaften und EU-OGAW sowie auslandischen Investmentanteile i.S.d.
Investmentgesetzes (nachfolgend zusammen |, InvStG-Zielfondsanteile”). Zu-
dem werden die Gewinne aus der VerauBerung der folgenden Kapitalforderun-
gen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffentlichten Index
fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen
und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduBerung dero. g. Wertpapiere/Kapitalforderungen,
Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien ausge-
schiittet, sind sie grundsétzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung
der Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der VerduBerung von
Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschaften sind jedoch steuerfrei, wenn
die Wertpapiere auf Ebene des Fonds vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw.
die Termingeschéafte vor dem 1. Januar 2009 eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VerauBerung von Kapitalforderungen, die nicht in dero.g.
Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s. u.).

c

d

o

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge sind beim Anleger grundsatzlich
steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder
ausgeschiittet werden. Sie unterliegen i.d. R. dem Steuerabzug von 25 % (zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steue-
rinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflich-
tigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag® nicht tiber-
schreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die
voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sog. Nichtver-
anlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung").

3) Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung
801,— Euro und bei Zusammenveranlagung 1.602,— Euro.

W&W Dachfonds Basis Verkaufsprospekt Stand 2. Mai 2016



Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich ausschiit-
tenden Sondervermdgens in einem inldndischen Depot bei der Gesellschaft
oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Fiir den Steuerabzug eines Sondervermégens, das seine Ertrage nicht ausschiit-
tet, stellt der Fonds den depotfithrenden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst
den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchen-
steuer) zur Verfiigung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug
wie im Ausschittungsfall unter Berlicksichtigung der personlichen Verhaltnisse
der Anleger vor, so dass inshesondere ggf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden
kann. Soweit der Fonds den depotfiihrenden Stellen Betrage zur Verfiigung ge-
stellt hat, die nicht abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine Erstattung.
Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlandischen Kreditinstitut oder
einer inlandischen Kapitalverwaltungsgesellschaft, so erhalt der Anleger, der
seiner depotfithrenden Stelle einen in ausreichender Hohe ausgestellten Frei-
stellungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres
des Fonds vorlegt, den der depotfiihrenden Stelle zur Verfiigung gestellten Be-
trag auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht
rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der depotfiihren-
den Stelle eine Steuerbescheinigung tiber den einbehaltenen und abgefiihrten
Steuerabzug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Moglich-
keit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf
seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermdgen nicht in einem Depot verwahrt
und Ertragsscheine einem inldndischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwah-
rung), wird der Steuerabzug in Hohe von 25 % zzgl. des Solidaritatszuschlags
vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Er-
tragen auf der Ebene des Fonds, werden diese auf Ebene des Fonds steuerlich
vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine di-
rekte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrége auf den Anleger ist nicht
moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Ein-
kommensteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschaftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschiittung fiir das Geschaftsjahr
des Fonds erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Fonds verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung bei der Einkommen-
steuer des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung. Substanzauskeh-
rungen, die der Anleger wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings
dem steuerlichen Ergebnis aus der VerduBerung der Fondsanteile hinzuzurech-
nen, d. h. sie erhéhen den steuerlichen Gewinn.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben
wurden, von einem Privatanleger verduBert, unterliegt der VerauBerungsge-
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winn dem Abgeltungssatz von 25 %. Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug vor.
Der Steuerabzug von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)
kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden werden.

Bei einer VerduBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile ist
der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns sind die Anschaffungskosten um
den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaffung und der VerauBerungspreis
um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der VerauBerung zu kiirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischenge-
winnen (s.u.) kommen kann. Zudem ist der VerduBerungspreis um die thesau-
rierten Ertrage zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch
insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerduBerung nach dem 31. Dezember 2008 erworbener
Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im
Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach Doppel-
besteuerungsabkommen (nachfolgend ,DBA“) steuerfreien Ertrage zuriickzu-
fiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Inmobiliengewinn).

Die Gesellschaft verdffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstéglich als
Prozentsatz des Wertes des Fondsanteils.

Sofern fiir die Anlage in den Fonds eine Mindestanlagesumme von 100.000 Euro
oder mehr vorgeschrieben ist oder die Beteiligung natiirlicher Personen von
der Sachkunde der Anleger abhéngig ist (bei Anteilsklassen bezogen auf eine
Anteilsklasse), gilt fiir die VerauBerung oder Riickgabe von Anteilen, die nach
dem 9. November 2007 und vor dem 1. Januar 2009 erworben wurden, Folgen-
des: Der Gewinn aus der VerduBerung oder Riickgabe solcher Anteile unterliegt
grundsétzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25 %. Der steuerpflichtige Verdu-
Berungsgewinn aus dem Verkauf oder der Riickgabe der Anteile ist in diesem
Fall jedoch auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus der
VerguBerung von nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen Wertpapiere und
der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus nach dem 31. Dezember 2008
eingegangenen Termingeschaften begrenzt. Diese Begrenzung des steuer-
pflichtigen VerauBerungsgewinns erfordert den Nachweis des entsprechenden
Betrags.

ANTEILE IM BETRIEBSVERMOGEN (STEUERINLANDER)

Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren, Gewinne aus

Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, InvStG-Zielfondsanteile, eigenkapi-

taldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage

aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden

beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem

werden die Gewinne aus der VerduBerung der folgenden Kapitalforderungen

beim Anleger nicht erfasst®, wenn sie nicht ausgeschiittet werden:

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen (nachfolgend: ,Gute Kapitalfor-

derungen®):

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffentlichten Index
fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

4) §1Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
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d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,
e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen
und Fremdkapital-Genussrechte und
f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.
Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf Anlegerebene
zu beriicksichtigen. Dabei sind VerauBerungsgewinne aus Aktien ganz® (bei
Anlegern, die Korperschaften sind) oder zu 40 % (bei sonstigen betriebli-
chen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren).
VerduBerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termin-
geschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe
steuerpflichtig.
Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g.
Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s. u.).
Ausgeschiittete WertpapierverauBerungsgewinne, ausgeschiittete Termin-
geschaftsgewinne sowie ausgeschiittete Ertrage aus Stillhalterpramien un-
terliegen grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zzgl.
Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der VerduBerung von
vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren und Gewinne aus vor dem
1. Januar 2009 eingegangenen Termingeschaften. Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch inshesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrankt steuerpflichtige Kdrperschaft ist oder diese Kapitalertrage
Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlen-
den Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinséhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anleger grundsétzlich steuerpflich-
tig®. Dies gilt unabhangig davon, ob diese Ertrige thesauriert oder ausge-
schiittet werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer entsprechenden NV-Be-
scheinigung vom Steuerabzug Abstand oder vergiitet diesen. Im Ubrigen erhélt
der Anleger eine Steuerbescheinigung tber die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und ausléndische Dividenden

Vor dem 1. Marz 2013 dem Fonds zugeflossene oder als zugeflossen geltende
Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Be-
triebsvermogen ausgeschiittet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme
von Dividenden nach dem Gesetz iiber deutsche Immobilien-Aktiengesell-
schaften mit bérsennotierten Anteilen (nachfolgend ,REITG") bei Kérperschaf-
ten grundséatzlich steuerfrei”. Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von
Streubesitzdividenden sind nach dem 28. Februar 2013 dem Fonds aus der
Direktanlage zugeflossene oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und
auslandischer Aktiengesellschaften bei Korperschaften steuerpflichtig. Von
Einzelunternehmern sind Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden nach
dem REITG — zu 60 % zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer
25 % zzgl. Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Ka-
pitalertragsteuer 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch inshesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger

5) 5 % der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Korperschaften als nicht-
abzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

6) Die zu versteuernden Zinsen sind gemaB § 2 Abs. 2 a InvStG im Rahmen der
Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.

7) 5 % der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebs-
ausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder die auslandischen
Dividenden Betriebseinnahmen eines inléndischen Betriebs sind und dies
der auszahlenden Stelle vom Gléubiger der Kapitalertrage nach amtlich vor-
geschriebenen Vordruck erklart wird. Von bestimmten Korperschaften® muss
der auszahlenden Stelle fir den Nachweis der unbeschrankten Steuerpflicht
eine Bescheinigung des fiir sie zustandigen Finanzamtes vorliegen. Dies sind
nichtrechtsfahige Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere Zweckvermogen
des privaten Rechts sowie juristische Personen des privaten Rechts, die keine
Kapitalgesellschaften, keine Genossenschaften oder Versicherungs- und Pen-
sionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommensteuerfrei-
en bzw. kérperschaftsteuerfreien Dividendenertrage fiir Zwecke der Ermittlung
des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kiirzen. Nach
Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von auslandischen Kapi-
talgesellschaften als sog. Schachteldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn
der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d. DBAs ist und auf ihn durchge-
rechnet eine geniigend hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Er-
tragen auf der Ebene des Fonds, werden diese steuerlich auf Ebene des Fonds
vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger ist
nicht méglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei
der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet, bzw. die
Ausschiittung fiir das Geschéaftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine friihere Gel-
tendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer des Anlegers
ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fiir einen bilan-
zierenden Anleger, dass die Substanzauskehrungen in der Handelshilanz er-
tragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam ein
passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die historischen
Anschaffungskosten steuerneutral gemindert werden. Alternativ konnen die
fortgefiihrten Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der Substanzaus-
schiittung vermindert werden.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen im Betriebsvermdgen sind fiir
Korperschaften grundsatzlich steuerfrei®, soweit die Gewinne aus noch
nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden
und aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in- und
auslandischen Aktien herriihren und soweit diese Dividenden und Gewinne
bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind (sog. Aktiengewinn). Von Ein-
zelunternehmern sind diese VerduBerungsgewinne zu 60 % zu versteuern. Die
Gesellschaft verdffentlicht den Aktiengewinn (ab 1. Mérz 2013 aufgrund der
oben erwdhnten Gesetzesénderung zwei Aktiengewinne getrennt fiir Kdrper-
schaften und Einzelunternehmer — ggf. erfolgt die getrennte Verdffentlichung

8) §1Abs.1Nr.4und5KStG

9) 5% des steuerfreien VerauBerungsgewinns gelten bei Kérperschaften als nicht-
abzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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erst nachtraglich) bewertungstéglich als Prozentsatz des Wertes des Fonds-
anteils.

Die Gesellschaft verdffentlicht den Aktiengewinn bewertungstéglich als Pro-
zentsatz des Wertes des Fondsanteils.

Der Gewinn aus der VerduBerung der Anteile ist zudem insoweit steuerfrei,
als er auf die wéahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf
der Anlegerebene erfassten, nach DBA steuerfreien Ertrage zuriickzufiihren ist
(sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft verdffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstéglich als
Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

STEUERAUSLANDER

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen
depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrége,
WertpapierverduBerungsgewinne, Termingeschaftsgewinne und auslandische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigen-
schaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfithrenden Stelle
nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der ausléndische
Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abga-
benordnung'® zu beantragen. Zustéandig ist das fiir die depotfiihrende Stelle
zustandige Finanzamt.

Hat ein auslandischer Anleger die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen
depotfiihrenden Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Auslander-
eigenschaft keine Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um inlandische Di-
videnden handelt. Erfolgt der Nachweis verspétet, kann — wie bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft bei ausschiittenden Fonds — eine Erstat-
tung entsprechend der Abgabenordnung 'V auch nach dem Thesaurierungszeit-
punkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs auf inlandische
Dividenden fiir den auslandischen Anleger mdglich ist, hangt von dem zwi-
schen dem Sitzstaat des Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland beste-
henden DBA ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlandische
Dividenden erfolgt {iber das Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt) in Bonn.

SOLIDARITATSZUSCHLAG

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu erheben. Der Solidaritatszu-
schlag ist bei der Einkommensteuer und Korperschaftsteuer anrechenbar.
Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergiitung des
Steuerabzugs, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw. wird bei einer
Thesaurierung der einbehaltene Solidaritatszuschlag vergiitet.

KIRCHENSTEUER

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die
darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religions-
gemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck hat der Kirchensteuerpflichtige dem
Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag seine Religionsangehdrig-
keit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erklaren, in wel-
chem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der Kapitalertréage
zu den gesamten Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit die Kirchensteuer
entsprechend diesem Verhéltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrt werden

10) § 37 Abs. 2 A0
11) §37 Abs. 2 A0
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kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach
Kdpfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

AUSLANDISCHE QUELLENSTEUER

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunfts-
landern Quellensteuer einbehalten. Die Gesellschaft kann die anrechenbare
Quellensteuer auf der Ebene des Fonds wie Werbungskosten abziehen. In
diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene weder an-
rechenbar noch abzugsfshig. Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug
der auslandischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird die
anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd beriick-
sichtigt.

ERTRAGSAUSGLEICH

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene Anteile, die
zur Ausschiittung herangezogen werden kénnen (Ertragsausgleichsverfahren),
sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage, auf die diese Teile des Ausga-
bepreises entfallen.

GESONDERTE FESTSTELLUNG, AUSSENPRUFUNG

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermittelt werden,
sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die Gesellschaft beim zusténdigen
Finanzamt eine Feststellungserklarung abzugeben. Anderungen der Fest-
stellungserklarungen, z.B. anlasslich einer AuBenpriifung!? der Finanz-
verwaltung, werden fiir das Geschaftsjahr wirksam, in dem die geanderte
Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zurechnung dieser
gednderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Ge-
schéftsjahres bzw. am Ausschiittungstag bei der Ausschiittung fiir dieses
Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die
zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem Fonds beteiligt sind. Die steuer-
lichen Auswirkungen kénnen entweder positiv oder negativ sein.

ZWISCHENGEWINNBESTEUERUNG

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Riicknahmepreis enthaltenen
Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der
VerduBerung von nicht Guten Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht
ausgeschiittet oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren
vergleichbar). Der vom Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickga-
be oder Verkauf der Anteile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig.
Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 % (zzgl. Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr der Zah-
lung beim Privatanleger einkommensteuerlich als negative Einnahme abge-
setzt werden, wenn ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt wird und
sowohl bei der Veroffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der
von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hingewiesen
wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd beriicksichtigt. Wird
der Zwischengewinn nicht verdffentlicht, sind jahrlich 6 % des Entgelts fiir
die Riickgabe oder VerauBerung des Investmentanteils als Zwischengewinn

12) § 11 Abs. 3 InvStG
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anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn un-
selbstandiger Teil der Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei
Riickgabe oder VerduBerung des Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischen-
gewinn einen unselbstandigen Teil des VerduBerungserloses. Eine Korrektur ist
nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelméBig auch den Abrechnungen sowie den
Ertragnisaufstellungen der Banken entnommen werden.

FOLGEN DER VERSCHMELZUNG VON SONDERVERMOGEN

In den Féllen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermdgens in ein
anderes inlandisches Sondervermdgen kommt es weder auf der Ebene der An-
leger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt
fiir die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines inlandischen Sonder-
vermbgens auf eine inldndische Investmentaktiengesellschaft mit verdnder-
lichem Kapital oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
iibertragenden Sondervermégens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung ', ist diese wie eine Ausschiittung eines sonstigen Ertrags zu be-
handeln. Vom iibertragenden Sondervermdgen erwirtschaftete und noch nicht
ausgeschiittete Ertrage werden den Anlegern zum Ubertragungsstichtag als
sog. ausschiittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

TRANSPARENTE, SEMITRANSPARENTE UND

INTRANSPARENTE BESTEUERUNG

Die 0.g. Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente Besteuerung) gelten
nur, wenn samtliche Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen Bekannt-
machungspflicht entsprechend den Vorgaben in § 5 Abs. 1 des Investment-
steuergesetzes (nachfolgend ,InvStG*) bekannt gemacht werden . Dies gilt
auch insoweit, als der Fonds InvStG-Zielfondsanteile erworben hat'® und
die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fiir diese den steuerlichen Bekannt-
machungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, sdmtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zu-
ganglich sind, bekannt zu machen. Die erforderliche Bekanntmachung kann
jedoch nicht garantiert werden, inshesondere soweit der Fonds InvStG-Ziel-
fondsanteile erworben hat und die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fiir diese
den steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht nachkommt. In diesem Fall
werden die Ausschiittungen und der Zwischengewinn sowie 70 % der Wertstei-
gerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen InvStG-Zielfonds-
anteile (mindestens jedoch 6 % des Riicknahmepreises) als steuerpflichtiger
Ertrag auf der Ebene des Fonds angesetzt. Die Gesellschaft ist zudem be-
strebt, andere Besteuerungsgrundlagen aufierhalb den Anforderungen des § 5
Abs. 1 InvStG (inshesondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den
Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-ZINSRICHTLINIE/ZINSINFORMATIONSVERORDNUNG

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend , ZIV“), mit der die Richtlinie
im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen ' umgesetzt wird, soll grenz-
iiberschreitend die effektive Besteuerung von Zinsertragen natiirlicher Per-
sonen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (inshesondere
mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat

13) § 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB

14) § 5 Abs. 1 InvStG

15) § 10 InvStG

16) 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38
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die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend ent-
sprechen.
Dazu werden grundséatzlich Zinsertrage, die eine im européischen Ausland oder
bestimmten Drittstaaten ansédssige natiirliche Person von einem deutschen
Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von
dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fiir Steuern und von
dort aus letztlich an die auslandischen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.
Entsprechend werden grundsétzlich Zinsertrage, die eine natiirliche Person
in Deutschland von einem auslandischen Kreditinstitut im europdischen Aus-
land oder in bestimmten Drittstaaten erhélt, von der auslédndischen Bank
letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten
einige auslandische Staaten Quellensteuern ein, die in Deutschland anre-
chenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in den beigetretenen

Drittstaaten ansassigen Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem an-

deren EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und Zinsertrage erwirtschaften.

Unter anderem Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von den

Zinsertrégen eine Quellensteuer in Hohe von 35 % einzubehalten. Der Anleger

erhalt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der

er sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuer-
erklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich vom Steuerabzug im

Ausland befreien zu lassen, indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen Of-

fenlegung seiner Zinsertrage gegeniiber der ausléndischen Bank abgibt, die es

dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die

Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehdrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fiir den Fonds anzugeben, ob er der ZIV

unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope). Fiir diese Beurteilung enthalt

die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

e Wenn das Vermdgen des Fonds aus héchstens 15 % Forderungen i.S.d. ZIV
besteht, haben die Zahlstellen, die letztlich auf die von der Gesellschaft
gemeldeten Daten zuriickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszen-
tralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten lost die Uberschreitung der
15 %-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt
fiir Steuern {iber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

o Bei Uberschreiten der 25 %-Grenze ist der in der Riickgabe oder Ver&u-
Berung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu melden. Ist der Fonds
ein ausschiittender, so ist zusétzlich im Falle der Ausschiittung der darin
enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden.
Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung
konsequenterweise nur im Falle der Riickgabe oder VerauBerung des
Fondsanteils.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts ist die Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, The Squaire,
Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des Fonds. Bei der Priifung hat
der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds
die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen
beachtet worden sind. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriifer
in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem
Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der Wirtschaftspriifer hat den Be-
richt iiber die Priifung des Fonds bei der BaFin einzureichen.
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DIENSTLEISTER

Aufgaben, welche die Gesellschaft ausgelagert hat, sind unter Gliederungs-

punkt Auslagerung dargestellt. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft folgende

Dienstleister beauftragt:

e Anlageberater: W&W Asset Management GmbH, Im Tambour 1, 71638 Lud-
wigsburg.

o \Vertriebsstellen: Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank, WiistenrotstraBe 1,
71638 Ludwigsburg.

e BHF-Bank AG, 60323 Frankfurt am Main (Art der Leistung: EDV-technische
Leistungen als Hilfsfunktion im Bereich der Marktrisikomessung).

Durch die Beauftragung der jeweiligen Dienstleister werden rechtliche Bezie-

hungen zwischen den Anlegern des Fonds und dem jeweiligen Dienstleister

nicht begriindet.

ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER/VERBREITUNG DER BERICHTE UND

SONSTIGE INFORMATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anle-

ger die Ausschiittungen erhalten und dass Anteile zuriickgenommen werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen kénnen auf

dem im Abschnitt ,,Grundlagen — Verkaufsunterlagen und Offenlegung von In-

formationen“ angegebenen Wege bezogen werden. Dariiber hinaus sind diese

Unterlagen auch bei der Verwahrstelle zu erhalten.

Die Gesellschaft legt folgende Informationen offen:

o Angaben iiber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich.

e Den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstande des AIF, die schwer
liquidierbar sind und fir die deshalb besondere Regelungen gelten, im Jah-
resbericht.

e Jegliche neue Regeln zum Liquiditatsmanagement des AIF, im Jahres-
bericht.

e Das aktuelle Risikoprofil des AIF und die hierfir eingesetzten Risiko=
managementsysteme, im Jahresbericht.

e Alle Anderungen des maximalen Umfangs des einsetzbaren Leverages, im
Jahresbericht.

e Rechte sowie Anderungen der Rechte zur Wiederverwendung von Sicher-
heiten und Garantien, die im Rahmen von Leveragegeschiften gewahrt
wurden AlF, im Jahresbericht.

e (Gesamthohe des Leverage des betreffenden AIF, im Jahresbericht.

WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWALTETE INVESTMENTVERMOGEN
Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen
verwaltet, die nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

INVESTMENTVERMOGEN NACH DER OGAW-RICHTLINIE

Geldmarktfonds

e der LBBW Geldmarktfonds

Rentenfonds

e der LBBW Nachhaltigkeit Renten

e der LBBW RentaMax

e der LBBW Renten Euro Flex

e der LBBW Unternehmensanleihen Euro Offensiv
e der LBBW Unternehmensanleihen Euro Select
e der RW Rentenstrategie

e der W&W Euroland-Renditefonds

e der W&W Internationaler Rentenfonds
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Aktienfonds

e der Genius Strategie

e der LBBW Aktien Deutschland

e der LBBW Aktien Europa

e der LBBW Aktien Minimum Varianz

e der LBBW Dividenden Strategie Euroland
e der LBBW Dividenden Strategie Europa
e der LBBW Dividenden Strategie Small & MidCaps
e der LBBW Global Warming

e der LBBW Konsum Dynamik Global

e der LBBW Nachhaltigkeit Aktien

e der LBBW Zyklus Strategie

e der W&W Quality Select Aktien Europa

e der W&W Quality Select Aktien Welt
Mischfonds

e der LBBW Multi Global

e der W&W Europa-Fonds

der W&W Global-Fonds

e der W&W Sachlnvest

o der W&W Vermogensverwaltende Strategie
Dachfonds

e der LBBW FondsPortfolio Kontinuitat

e der LBBW FondsPortfolio Rendite

e der LBBW FondsPortfolio Wachstum

e der LBBW Rohstoffe & Ressourcen

e der W&W Dachfonds GlobalPlus
Wahrungsfonds

e der LBBW Devisen 1

Rohstofffonds

e der LBBW Rohstoffe 1

e der LBBW Rohstoffe 2 LS

Absolut Return-Fonds

e der LBBW Pro-Fund Absolute Return Rates

ALTERNATIVE INVESTMENTVERMOGEN (AIF)

Gemischte Sondervermogen
e der H&A Fonds-Select Total Return Strategie

Die Gesellschaft verwaltet zudem 124 Spezial-Investmentvermdgen.

RECHT DES KAUFERS ZUM WIDERRUF
WIDERRUFSBELEHRUNG

Widerrufsrecht

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund
miindlicher Verhandlungen auBerhalb der stdndigen Geschéftsraume desjeni-
gen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so ist
der Kéufer berechtigt, seine Kauferkldrung schriftlich und ohne Angabe von
Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen (z.B. Brief, Fax,
E-Mail). Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéftsraume hat.
Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des An-
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trags auf Vertragsschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufab-
rechnung iibersandt worden ist und darin eine Belehrung {iber das Widerrufs-
recht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikels 246 Abs. 3 Satz 2 und
3 des Einfiihrungsgesetzes zum BGB geniigt. Zur Wahrung der Frist geniigt
die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft
die Beweislast den Verkdufer. Der Widerruf ist schriftlich unter Angabe der
Person des Erklarenden einschlieBlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei
eine Begriindung nicht erforderlich ist.
Der Widerruf ist zu richten an:

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 1003 51

70003 Stuttgart

Telefax: 0711 22910-9098

E-Mail: info@LBBW-AM.de
Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entwe-
der der K&ufer kein Verbraucher i.S.d. § 13 BGB ist oder er den Kaufer zu den
Verhandlungen, die zum Kauf der Anteile gefiihrt haben, aufgrund vorherge-
hender Bestellung gem. § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleis-
tet, so sind ihm von der Gesellschaft ggf. Zug um Zug gegen Riickiibertragung
der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und ein Betrag auszuzahlen, der
dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserkla-
rung entspricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim Verkauf der Anteile
durch den Anleger.

ENDE DER WIDERRUFSBELEHRUNG

W&W Dachfonds Basis
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ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH, Stuttgart, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fiir die von der Gesell-
schaft verwalteten Gemischten Sondervermdgen, die nur in Verbindung mit
den fir das jeweilige Gemischte Sondervermogen aufgestellten ,Besonderen
Anlagebedingungen” gelten.

§1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unter-
liegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermogen in Form von Sondervermdgen an. Uber
die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteil-
scheine) ausgestellt.

3. Das Gemischte Sondervermdgen unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) iiber Vermdgen zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage nach MaBgabe des KAGB. Der Geschéftszweck
des Gemischten Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaB einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensver-
waltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative
Tétigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehalte-
nen Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen.

4. Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich
nach den Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen An-
lagebedingungen (BABen) des Gemischten Sondervermdgens und dem
KAGB.

§2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das Gemischte Sondervermdgen eine Einrich-
tung im Sinne des § 80 Absatz 2 KAGB als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse
der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit
der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, dem KAGB und den
AABen und BABen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 82 KAGB
auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Néheres hierzu
enthélt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Gemischten Sondervermdgen
oder gegeniiber den Anlegern fiir das Abhandenkommen eines verwahrten
Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwah-
rer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 82 Absatz 1 KAGB
iibertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf duBere Ereignisse zuriickzufiihren
ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmaBnahmen un-
abwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften
des biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertrégen oder unerlaubten Hand-
lungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegen-
iiber dem Gemischten Sondervermédgen oder den Anlegern fiir samtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle
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fahrldssig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

5. Die Gesellschaft ist ermachtigt, der Verwahrstelle nach MaBgabe des § 88
Absatz 4 oder Absatz 5 KAGB die Mdglichkeit einer Haftungsbefreiung
fiir das Abhandenkommen von Finanzinstrumenten, die von einem Unter-
verwahrer verwahrt werden, einzuraumen. Sofern die Verwahrstelle von
dieser Moglichkeit Gebrauch macht, kénnen von der Gesellschaft Ersatz-
anspriiche wegen des Abhandenkommens von bei einem Unterverwahrer
verwahrten Finanzinstrumenten gegen den jeweiligen Unterverwahrer an-
stelle der Verwahrstelle geltend gemacht werden.

§3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstande im eige-
nen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen
Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt
bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle
und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld
die Vermogensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verduBern und
den Erlos anderweitig anzulegen. Sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus
der Verwaltung der Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder
Gelddarlehen gewéhren noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermogensgegenstinde
nach MaBgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschéftsabschlusses nicht zum Gemischten Sondervermdgen gehd-
ren. § 197 KAGB bleibt unberiihrt.

§4 Anlagegrundsatze

Das Gemischte Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das Ge-
mischte Sondervermdgen nur solche Vermégensgegenstande erwerben, die Er-
trag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche
Vermogensgegenstande fiir das Gemischte Sondervermdgen erworben werden
diirfen.

§5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrdnkungen vorsehen, darf die Gesell-

schaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des Gemischten Sonderver-

mogens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Gber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
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organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist?,

c) ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausga-
bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb ei-
nes Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem Gemischten Sondervermdgen bei einer Kapital-
erhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Gemischten Sondervermdgen
gehdren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1
Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfiillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB
genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur er-

folgen, wenn zusétzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB

erfiillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente
1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Ge-
sellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des Gemischten Son-
dervermogens Instrumente, die {iblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir
das Gemischte Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hdchstens 397
Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wéhrend
ihrer gesamten Laufzeit regelméBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil sol-
cher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.
Geldmarktinstrumente diirfen fir das Gemischte Sondervermégen nur er-
worben werden, wenn sie
a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

b

1) Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht
(http://www.bafin.de).
2) siehe FuBnote 1.

____JIE3

¢) von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Eu-
ropaischen Zentralbank oder der Européischen Investitionshank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer internationalen d6ffentlich-recht-
lichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Mérkten gehandelt wer-
den,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen
Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert wer-
den, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen
des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben wer-
den, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und

3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Gemischten Sondervermégens Bank-
guthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwdlf Monaten haben. Die
auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben konnen bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhal-
ten werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bun-
desanstalt denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind,
gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft fiir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens Anteile an
Investmentvermdgen gemaB der Richtlinie 2009/65/EG (0GAW-Richtlinie)
erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermégen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie Anteile an
auslandischen offenen Investmentvermdgen, die keine Anteile an EU-
OGAW sind, kinnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des
§ 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital, an EU-OGAW und an auslandischen
offenen Investmentvermogen, die keine EU-OGAW sind, darf die Gesell-
schaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
mit verdnderlichem Kapital oder des ausléndischen offenen Investment-
vermdgens oder der auslédndischen Verwaltungsgesellschaft insgesamt
hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermégen, Investmentaktiengesellschaften mit ver-
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anderlichem Kapital oder auslandischen offenen Investmentvermogen im
Sinne von § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB angelegt werden diirfen.
3. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft dariiber hinaus Anteile an Publikumssondervermdgen nach MaBga-
be der §§ 218 und 219 KAGB (Gemischte Sondervermdgen), Aktien von
Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, deren Sat-
zung eine einem Gemischten Sondervermdgen vergleichbare Anlageform
vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandi-
schen AIF erwerben.
4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft zusatzlich Anteile an Publikumssondervermdgen nach MaBgabe der
§§ 220 bis 224 KAGB (Sonstige Sondervermégen), Aktien von Investment-
aktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine ei-
nem Sonstigen Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie
Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandischen AIF erwer-
ben.
5. Anteile oder Aktien nach Absatz 4 diirfen nur erworben werden, wenn deren
Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die
Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung
wahrgenommen werden. Die Gesellschaft darf nicht in Anteile an auslan-
dischen offenen Investmentvermdgen aus Staaten anlegen, die bei der Be-
kampfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen
kooperieren.
6. Dariiber hinaus darf das Gemischte Sondervermégen Anteile oder Aktien
an folgenden Investmentvermdgen weiter halten, soweit diese zuldssig vor
dem 22.07.2013 nach den unten stehenden Regelungen erworben wurden:
a) Immobilien-Sondervermégen gemaB §§ 66 bis 82 des Investment-
gesetzes in der bis zum 21.07.2013 geltenden Fassung (InvG) (auch
nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie mit solchen Sondervermé-
gen vergleichbaren EU- oder ausléndischen Investmentvermégen, und

b) Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach § 112 InvG und/oder
Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine dem
§ 112 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht (auch nach deren Um-
stellung auf das KAGB) sowie mit solchen Investmentvermdgen ver-
gleichbaren EU- oder auslandischen Investmentvermdgen.

§9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft im Rahmen der Verwaltung des Gemischten Sondervermégens
Derivate gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente gemaB § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie
darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzins-
trumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzte Marktrisikogren-
ze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der gemaB § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung iiber Ri-
sikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpa-
pier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; Erléuterungen dazu enthélt
der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig
nur Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten
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mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemaB § 197 Ab-

satz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im Gemischten Sondervermo-

gen einsetzen. Komplexe Derivate aus gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil
eingesetzt werden. Der nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde

Anrechnungsbetrag des Gemischten Sondervermégens fiir das Marktrisi-

ko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Gemischten Sondervermdgens

iibersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Ab-
satz 1 Satz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach
§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert héngt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Markt-
preis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das an-
dere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b)
unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschlieBlich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensge-
genstanden des Gemischten Sondervermégens dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehalt-
lich eines geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem
gemdh § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.
Hierbei darf der dem Gemischten Sondervermdgen zuzuordnende potenziel-
le Risikobetrag fiir das Marktrisiko (,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zuge-
horigen Vergleichsvermdgens geméhB § 9 der DerivateV iibersteigen. Alter-
nativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermdgens iibersteigen.

4. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von
den in den AABen und BABen und den im Verkaufsprospekt genannten An-
lagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung
und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies
im Interesse der Anleger fiir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft
jederzeit vom einfachen zum qualifizierten Ansatz gemaB § 6 Satz 3 der
DerivateV wechseln. Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfolgen-
den Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.
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§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft
fiir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wer-
tes des Gemischten Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemaB
§ 198 KAGB anlegen. Diese Grenze umfasst unter anderem Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse zugelassen noch
in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und
in den AABen und BABen festgelegten Grenzen und Beschrénkungen zu
beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension ge-
nommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermogens er-
worben werden. Diese Grenze darf fir einzelne Emittenten auf 10 Prozent
angehoben werden. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinst-
rumente aller Emittenten, bei denen davon Gebrauch gemacht wird, darf
40 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens nicht iiberstei-
gen.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Européischen
Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den
Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer interna-
tionalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldver-
schreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Gemischten Son-
dervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe
der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wéhrend der ge-
samten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emit-
tenten vorrangig fir die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung
der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermégens in Schuldverschreibungen des-
selben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuld-
verschreibungen 80 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens
nicht tibersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten nach MaBgabe von § 206 Absatz 2 KAGB tiberschrit-
ten werden, sofern die BABen dies unter Angabe der betreffenden Emitten-
ten vorsehen. In diesen Fallen miissen die fiir Rechnung des Gemischten
Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens in einer Emis-
sion gehalten werden diirfen.
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6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten

Sondervermdgens in Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben
Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c¢) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Ein-
richtung eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens nicht iibersteigt.

Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantie-

geber mit der MaBgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass

eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und

Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermo-

gens nicht iibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden

Fallen unberiihrt.

. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldschein-

darlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in
Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in
den Absétzen 2 bis 4 und Absatzen 6 und 7 genannten Grenzen diirfen
abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermdégen nach MaBgabe

des § 8 Absatz 1 bis 5 nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten
Sondervermdgens anlegen, es sei denn, dass
(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AlF, an dem die Anteile er-
worben werden, unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht iiber Ver-
mdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Geschaftszweck des
jeweiligen Investmentvermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaB einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgens-
verwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine ope-
rative Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermégensgegenstande ist ausgeschlossen.

Die Anleger kénnen grundsétzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ih-

rer Anteile ausiiben.

Das jeweilige Investmentvermdégen wird unmittelbar oder mittelbar

nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

Sofern fiir das jeweilige Investmentvermégen nach KAGB erwerbbar,

erfolgt die Vermégensanlage der jeweiligen Investmentvermégen ins-

gesamt zu mindestens 90 Prozent in die folgenden Vermdgensgegen-
stande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inldndischen oder ausléndischen Invest-
mentvermogen, welche die Voraussetzungen dieses Absatzes 9 (i)
oder (ii) erfiillen (,Investmentfonds”),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert
dieser Beteiligungen ermittelt werden kann,

g) unverbriefte Darlehensforderungen (einschlieBlich Schuldschein-
darlehen), oder

h) Edelmetalle.

Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermdgen einzuhaltenden

aufsichtsrechtlichen und vertraglichen Anlagegrenzen werden bis zu
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20 Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentvermdgens in Betei-
ligungen an Kapitalgesellschaften investiert, die weder zum Handel
an einer Borse zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermdgens an einer
Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen
Unternehmens liegen.
Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von 10 Prozent des
Wertes des jeweiligen Investmentvermdgens aufgenommen werden.
Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermdgens miissen
bei AIF die vorstehenden Anforderungen und bei OGAW die einschlagi-
gen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben;

oder

(ii) das jeweilige Investmentvermdgen einem steuergesetzlichen Bestands-
schutz im Hinblick auf das Investmentsteuerrecht unterliegt.

10. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen
nach MafBgabe des § 8 insgesamt nur in Hohe von bis zu 20 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf
fiir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent
der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in Vermdgensgegensténde im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB
angelegt ist, erwerben.

11. Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermégen, die Gemischten Son-
dervermdgen vergleichbar sind, diirfen nur erworben werden, soweit ein
solches Investmentvermdgen nach seinen Anlagebedingungen insgesamt
hochstens 10 Prozent des Wertes seines Vermdgens in Anteile oder Aktien
an anderen Investmentvermdgen anlegen darf.

12. Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermogen, die Sonstigen Son-
dervermdgen vergleichbar sind, diirfen nur erworben werden, soweit ein
solches Investmentvermégen seine Mittel nach seinen Anlagebedingungen
nicht in Anteile oder Aktien anderer Investmentvermdgen anlegen darf.

13. Die Anlagegrenzen in den Absétzen 11 und 12 gelten nicht fiir Anteile oder
Aktien an anderen inlédndischen, EU- oder auslandischen offenen Publi-
kumsinvestmentvermdgen im Sinne des § 196 KAGB sowie fiir Anteile oder
Aktien an offenen Spezialinvestmentvermdgen, sofern diese nach den je-
weiligen Anlagebedingungen ausschlieBlich investieren diirfen in Bankgut-
haben, Geldmarktinstrumente und Wertpapiere nach MaBgabe des § 219
Absatz 3 Nr. 3 KAGB.

14. Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien nach § 8 Absatz 4 insgesamt
nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens anle-
gen. Auf diese Grenze sind Anteile oder Aktien, die das Gemischte Sonder-
vermogen gemah § 8 Absatz 6 b) halt, anzurechnen.

15. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Gemischten Sondervermégens
nicht in mehr als zwei Investmentvermégen in Form von Sonstigen Sonder-
vermégen vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager investieren.

16. Die Grenzen gemaB Absatz 9 bleiben von den Regelungen der Absétze 10
bis 15 unberiihrt.

17. Die Hohe der in Form von Wertpapieren erworbenen Beteiligung des Ge-
mischten Sondervermdgens an einer Kapitalgesellschaft muss unter
10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen; dies gilt nicht
fiir Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung er-
neuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer 3 des Gesetzes (ber den
Vorrang erneuerbarer Energien gerichtet ist. Im Hinblick auf Gesellschaften,
deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien
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im Sinne des § 3 Nummer 3 des Gesetzes (iber den Vorrang erneuerbarer
Energien gerichtet ist, bleibt § 210 Absatz 2 KAGB hinsichtlich des Erwerbs
von Stimmrechtsanteilen an den jeweiligen Gesellschaften unberiihrt.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Ge-
mischten Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neu-
es, dadurch gegriindetes Sondervermdgen oder eine Investmentaktien-
gesellschaft mit verdnderlichem Kapital ibertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen
Sondervermdgens oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital in das Gemischte Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzel-
heiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens ei-
nem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaB § 200 Absatz 2 KAGB ein
jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen nur insoweit gewahren, als der
Kurswert der zu iibertragenden Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert
der fiir Rechnung des Gemischten Sondervermogens demselben Wertpa-
pier-Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehériger Unternehmen im
Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen {iber-
tragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mégens nicht iibersteigt.

2. Werden die Sicherheiten fiir die iibertragenen Wertpapiere vom Wert-
papier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, muss die Gesellschaft die
Guthaben auf Sperrkonten gemaB § 200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB
unterhalten. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermo-
gensgegenstande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind, oder
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bun-
desanstalt auf Grundlage des § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richt-
linien.

Die Anlage des Guthabens in der Wahrung des Guthabens kann auch

im Wege des Pensionsgeschafts gemaB § 203 KAGB mit einem Kredit-

institut erfolgen, das die jederzeitige Riickforderung des aufgelaufenen

Guthabens gewahrleistet. Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten

stehen dem Gemischten Sondervermégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank
oder von einem anderen in den BABen genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden Ef-
fektengeschaften fiir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung
und Abwicklung der Wertpapierdarlehen bedienen, welches von den Anfor-
derungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingun-
gen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewéhrleistet
ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abge-
wichen wird.
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4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesell-
schaft Wertpapierdarlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren sofern diese Vermdgensgegenstande fiir das
Gemischte Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1
bis 3 gelten hierfiir sinngemas.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Gemischten Sondervermégens
jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b
Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmen-
vertrage abschlieBen.

2. Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die
nach den BABen fiir das Gemischte Sondervermdgen erworben werden diir-
fen.

3. Die Pensionsgeschéfte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten
haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesell-
schaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegenstéande fiir das
Gemischte Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1
bis 3 gelten hierfiir sinngemas.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige
Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermd-
gens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind
und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind iiber einen Anteil oder
eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riick-
nahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergii-
tung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfal-
tigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

4. Die Anteile sind tibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines ge-
hen die in ihm verbrieften Rechte {iber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in
jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Gemischten Sonder-
vermogens oder die Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei Einfiihrung
der Anteilklasse nicht ausschlieBlich in einer Globalurkunde, sondern in
einzelnen Anteilscheinen oder in Mehrfachurkunden verbrieft werden sol-
len, erfolgt die Festlegung in den BABen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen,
Aussetzung der Riicknahme
1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine
ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.
2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Ver-
mittlung Dritter erworben werden.
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3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme der An-
teile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des Gemischten Sondervermé-
gens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile ge-
maB § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn auflergewdhnliche Umsténde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien iiber die Aussetzung gemaB Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind iiber die
Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden
die Verkehrswerte der zu dem Gemischten Sondervermdégen gehérenden
Vermdgensgegenstande abziiglich der aufgenommenen Kredite und sons-
tigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaB § 16 Absatz 2
unterschiedliche Anteilklassen fiir das Gemischte Sondervermégen einge-
fiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaB §§ 168 und 169
KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverord-
nung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinventarwert des Anteils am Ge-
mischten Sondervermogen gegebenenfalls zuziiglich eines in den BABen
festzusetzenden Ausgabeaufschlags geméB § 165 Absatz 2 Nummer 8
KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert des An-
teils am Gemischten Sondervermdgen gegebenenfalls abziiglich eines in
den BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaB § 165 Absatz 2
Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist
spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauf-
trags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes
bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres be-
stimmt ist, kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen
Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem Gemischten Son-
dervermbgen belastet werden kdnnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von
Satz 1 ist in den BABen dariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.
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§ 20 Besondere Informationspflichten gegeniiber den Anlegern
Die Gesellschaft wird den Anleger gemaB den §§ 300, 308 Absatz 4 KAGB
informieren. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

§ 21 Rechnungslegung

L.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des Gemischten
Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieB-
lich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaB § 101 Absatz 1 bis 3 KAGB
bekannt.

Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die
Gesellschaft einen Halbjahresbericht geméB § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens wahrend
des Geschéftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iiber-
tragen oder das Gemischte Sondervermdgen wahrend des Geschéftsjahres
auf ein anderes Sondervermdgen verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf
den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

Wird das Gemischte Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstel-
le jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht gemaB Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren
Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger
bekannt gemacht.

§ 22 Kiindigung und Abwicklung des Gemischten Sondervermdgens

L.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Gemischten Sondervermégens
mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung
im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht kiindigen. Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziiglich zu unter-
richten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft,
das Gemischte Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das Ge-
mischte Sondervermédgen bzw. das Verfiigungsrecht iiber das Gemischte
Sondervermogen auf die Verwahrstelle iiber, die es abzuwickeln und an die
Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle
einen Anspruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungstatigkeit, sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Geneh-
migung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens nach MaBgabe der bisheri-
gen Anlagebedingungen tbertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaB-
gabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 21 Absatz 1 entspricht.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

L.
2.

W&W Dachfonds Basis

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

finderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrund-
sédtze des Gemischten Sondervermdgens betreffen, bediirfen sie der vorhe-
rigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.
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3.

4.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und darii-
ber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oderin den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Ande-
rungen der Anlagegrundsatze des Gemischten Sondervermdgens im Sinne
des § 163 Absatz 3 Satz 1 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentli-
che Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information iiber ihre
Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentragers gemaB § 163 Absatz 4 KAGB zu
iibermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anla-
gegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entspre-
chenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort, Gerichtsstand

L.
2.

Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht
ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft.




BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH,
Stuttgart, (nachstehend , Gesellschaft” genannt) fiir das von der Gesellschaft
verwaltete Gemischte Sondervermégen

W&W Dachfonds Basis,

die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige Gemischte Sondervermdgen
von der Gesellschaft aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingungen” (AABen)
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Gemischte Sondervermdgen nur folgende Vermd-

gensgegenstande erwerben:

Anteile oder Aktien gemaB § 8 der AABen;

Geldmarktinstrumente gemaB § 6 der AABen;

Bankguthaben gemaB § 7 der AABen;

Derivate gemaB § 9 der AABen;

Wertpapiere gemaB § 5 der AABen werden fiir das Sondervermdgen nicht

erworben. Die Gesellschaft erwirbt keine in Wertpapieren verbrieften Deri-

vate;

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 10 der AABen werden fiir das Son-
dervermdgen nicht erworben.

[N A

§ 1a Darlehens- und Pensionsgeschafte
Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemaB den §§ 13 und 14 der AABen wer-
den nicht abgeschlossen.

§2 Anlagegrenzen
1. Das Gemischte Sondervermdgen muss iiberwiegend aus Anteilen oder Ak-
tien an Investmentvermdégen gemaB § 8 Absatz 1 der AABen bestehen.

a) Anteile an auslandischen Investmentvermogen diirfen erworben wer-
den, wenn die auslandischen Verwaltungsgesellschaften als Aussteller
solcher Anteile ihren Sitz und ihre Geschéftsleitung in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum oder in Australien,
Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Siid-Korea, Tiirkei oder
den USA haben. Der Umfang, in dem fiir das Gemischte Sondervermd-
gen Anteile an auslandischen Investmentvermédgen erworben werden
diirfen, ist nicht beschrénkt.

Bis zu 40 % des Gemischten Sondervermdgens konnen gehalten wer-

den in Anteilen in- und auslandischer Wertpapier-Rentenfonds. Ein

Wertpapier-Rentenfonds ist ein Investmentvermégen, das aufgrund

seiner Anlagebedingungen oder Satzung (iberwiegend verzinsliche

Wertpapiere erwirbt.

¢) Bis zu 40 % des Gemischten Sondervermégens kénnen gehalten wer-
den in Anteilen an in- und auslandischen Wertpapier-Aktienfonds. Ein

Wertpapier-Aktienfonds ist ein Investmentvermdgen, das aufgrund sei-

ner Anlagebedingungen oder Satzung tiberwiegend Aktien erwirbt.

b

d) Soweit nach MaBgabe des § 8 Absatz 6 a) der AABen noch Anteile
an Immobilien-Investmentvermdgen nach MaBgabe der §§ 230 bis
260 KAGB sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Investment-
vermbgen gehalten werden, diirfen diese jedoch maximal 49 % des
Wertes des Gemischten Sondervermdgens ausmachen.

e) Dartiber hinaus kdnnen bis zu jeweils 40 % des Gemischten Sonderver-
mégens gehalten werden in Anteilen an in- und ausléndischen Geld-
marktfonds (im Sinne von § 1 Absatz 1). Ein Geldmarktfonds ist ein
Investmentvermdgen, das aufgrund seiner Anlagebedingungen oder
Satzung iberwiegend Bankguthaben und Geldmarktinstrumente er-
wirbt.

f) Fiir das Gemischte Sondervermdgen diirfen sowohl Anteile oder Aktien
an Investmentvermdgen, die von der Gesellschaft aufgelegt worden
sind, als auch Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen erworben
werden, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden. Dies
umfasst auch Anteile an Investmentvermdgen, die von einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

2. Die Gesellschaft fiihrt dem Gemischten Sondervermégen Geldmarktins-
trumente nach MaBgabe von § 6 Absétze 1 und 2 der AABen zu. Die Geld-
marktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil der
Geldmarktinstrumente darf maximal 49 % des Wertes des Gemischten
Sondervermdgens betragen. Hierbei sind die fiir das Sondervermogen ge-
haltenen Bankguthaben anzurechnen.

3. Biszu 49 % des Wertes des Gemischten Sondervermdgens diirfen in Bank-
guthaben nach MaBgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die
Bankguthaben diirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fiir
das Gemischte Sondervermdgen erworbenen Geldmarktinstrumente anzu-
rechnen.

4. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Gemischten Sonder-
vermdgens Derivate zur Absicherung von Wahrungsrisiken einsetzen. Deri-
vate, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind (OTC-Geschéfte), darf die Gesell-
schaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsins-
tituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage tatigen.

§3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das Gemischte Sonder-
vermdgen anzuschaffenden oder zu verduBernden Vermogensgegenstande des
Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

1. Fiir das Gemischte Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von
§ 16 Absatz 2 der AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Er-
tragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wéahrungssicherungsgeschéften, der Ver-
waltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulas-
sig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.
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Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zu-
gunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fiir Wahrungs-
anteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung die-
ser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig
von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wech-
selkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwdhrung der Anteilklasse
lautenden Vermdgensgegenstanden des Gemischten Sondervermdgens zu
vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieB-
lich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Ver-
waltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsge-
schaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.
Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als
auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die Anteil-
klassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung,
der Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN
UND KOSTEN

§5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdogensgegenstanden des Gemischten
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen
beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

L.

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 % des Nettoinven-
tarwertes des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere
Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu berechnen oder von der Be-
rechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir
jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformati-
onen, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlage
an.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§7 Kosten

L.

W&W Dachfonds Basis

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilsklasse im Verkaufsprospekt sowie
im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung
an. Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Gemischten Sonderver-
mogens eine jahrliche Vergiitung von bis zu 1,50 % des Wertes des Ge-
mischten Sondervermdgens auf Basis des bewertungstéglich ermittelten
Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage
aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Gesellschaft zuste-
hende Vergiitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats
zeitanteilig gewichtet. Die dann der Gesellschaft zustehende Vergiitung
errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zei-
tanteiligen Vergiitungssatzes. Die anteilige Verwaltungsvergiitung wird
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taglich abgegrenzt und kann dem Gemischten Sondervermdgen jederzeit
entnommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir das Gemischte Sonderver-
mdgen gerichtlich oder auBergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt
werden, eine Vergiitung von bis zu 15 % der fiir das Gemischte Sonderver-
mégen — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das Ge-
mischte Sondervermogen entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrage
berechnen.

. Die Verwahrstelle erhélt fiir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergiitung von

bis zu 0,25 % des Wertes des Gemischten Sondervermdgens auf Basis
des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats
ermittelt. Der der Verwahrstelle zustehende Vergiitungssatz wird anhand
der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die dann der
Verwahrstelle zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem Produkt des
Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergiitungssatzes. Die an-
teilige Verwahrstellenvergiitung wird téglich abgegrenzt und kann dem
Gemischten Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen

zu Lasten des Gemischten Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiib-

lichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Vermégensgegenstan-

de im Ausland;

Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten ge-

setzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-

resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der

Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder

Thesaurierungen und des Aufldsungsberichtes;

Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Daten-

tragers, auBer im Fall der Informationen Gber Fondsverschmelzungen

und der Informationen tiber MaBnahmen im Zusammenhang mit An-
lagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwert-
ermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des Gemischten Sondervermdgens durch den
Abschlusspriifer des Gemischten Sondervermégens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprii-
chen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Gemischten Sonderver-
mogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Gemischten Sondervermogens erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Ge-
mischte Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Gemischte
Sondervermogen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines VergleichsmaBstabes oder Finanzindizes
anfallen kénnen;

k) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstelle
zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwen-
dungen anfallende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.
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4. Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Ge-
mischten Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung von Vermdgensgegensténden entstehenden Kosten belastet.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag
der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem
Gemischten Sondervermégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen im Sinne der §§ 196 und 230 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem Gemisch-
ten Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder ausléndischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im Gemischten
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

INFORMATIONSPFLICHTEN GEGENUBER DEN ANLEGERN

§ 8 Besondere Informationspflichten

Die Informationen gemdB § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum
Jahresbericht enthalten. Die Informationen gemaB § 300 Absatz 4 sowie § 308
Absatz 4 KAGB werden den Anlegern per dauerhaftem Datentrager iibermittelt.
Die Informationen geméB § 300 Absatz 4 KAGB sind daneben in einem weiteren
im Verkaufsprospekt zu benennenden Informationsmedium zu veréffentlichen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§9 Ausschiittung

1. Firdie ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétz-
lich die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des Gemischten Son-
dervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten an-
teiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauBerungsgewin-
ne — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen
anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrage gemaB Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung
in spateren Geschéaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des Gemischten
Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht {ibersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrage teilweise, in
Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im Gemischten Sonderver-
mogen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss
des Geschaftsjahres.

I [ 4]

§ 10 Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschéftsjahres fiir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage
— unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die
realisierten VerduBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im Ge-
mischten Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 11 Geschéftsjahr
Das Geschaftsjahr des Gemischten Sondervermdgens beginnt am 1. Marz und
endet am 28./29. Februar.

§ 12 Namenshezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der urspriinglichen Na-
mensbezeichnung ,W&W-Dachfonds Basis BWK" bzw. ,W&W-Dachfonds Basis
BWI“ erworben haben, bleiben unberiihrt.
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LISTE DER UNTERVERWAHRER

Country/

Land

ARGENTINA

AUSTRALIA

AUSTRIA
AUSTRIA
BAHRAIN

BANGLADESH

BELGIUM
BERMUDA

BRAZIL

BOSNIA AND HERZEGOVINA
BOTSWANA

BULGARIA

CANADA

CHILE

CHINA/SHANGHAI B-shares

CHINA/SHENZHEN B-shares

COLOMBIA
CROATIA
CYPRUS

CZECH REPUBLIC
DENMARK
EGYPT

ESTONIA
FINLAND

FRANCE
GHANA
GREECE

HONG KONG

HUNGARY
INDIA

W&W Dachfonds Basis

Intermediate Sub-Custodian/ | Sub-Custodian/

Zwischen-Unterverwahrer

via HSBC Bank plc.

local

local
local
via HSBC Bank plc.

via HSBC Bank plc.

via Euroclear
via HSBC Bank plc.

local

via HSBC Bank plc.
via HSBC Bank plc.
via HSBC Bank plc.
via Brown Brothers Harriman
via HSBC Bank plc.

local

local

via HSBC Bank plc.
via HSBC Bank plc.

local

via Clearstream
local
via HSBC Bank plc.

local

local

via Euroclear
via HSBC Bank plc.

local

local

via Clearstream

local

Unterverwahrer

HSBC BANK ARGENTINA SA

HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED

ERSTE GROUP BANK AG
OESTERREICHISCHE KONTROLLBANK AG
HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED BAHRAIN BRANCH

THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED *

EUROCLEAR, BRUSSELS
HSBC BANK BERMUDA LIMITED *

HSBC CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

UNICREDIT BANK D.D.

STANDARD CHARTERED BANK BOTSWANA LTD
UNICREDIT BANK BULGARIA

ROYAL BANK OF CANADA

BANCO SANTANDER CHILE

HSBC Bank (CHINA) Company Ltd.

HSBC Bank (CHINA) Company Ltd.

CORPBANCA INVESTMENT TRUST COLOMBIA S.A.
PRIVREDNA BANKA ZAGREB
HSBC BANK PLC, Athens

CITIBANK EUROPE PLC ORGANIZACNI SLOZKA
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
HSBC BANK EGYPT SAE

AS SEB EESTI UHISPANK
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

EUROCLEAR, BRUSSELS
STANDARD CHARTERED BANK GHANA LTD
HSBC BANK PLC

THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED

KELER LTD.
THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
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Relationship with HSBC/
Gesellschaftsrechtliche Beziehung
zu HSBC

Affiliate/99.99 % indirectly owned by
HSBC Holdings plc

Wholly-owned subsidiary/Indirect
wholly-owned subsidiary of HSBC
Holdings plc

None
None

Affiliate/ Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

Affiliate/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

Affiliate/ Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None
None
None
None
None

Wholly-owned subsidiary/Indirect
wholly-owned subsidiary of HSBC
Holdings plc

Wholly-owned subsidiary/Indirect
wholly-owned subsidiary of HSBC
Holdings plc

None
None

Affiliate /Wholly-owned subsidiary of
HSBC Holdings plc

None
None

Affiliate/ Indirect majority (94.53 %) —
owned subsidiary of HSBC Holdings plc

None

None

None
None

Affiliate/Wholly-owned subsidiary of
HSBC Holdings plc

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc




Country/

Land
INDONESIA

ISRAEL

ITALY
JAPAN

KAZAKHSTAN
KENYA
KUWAIT

LATVIA
LEBANON

LITHUANIA
LUXEMBOURG

MALAYSIA

MALTA
MAURITIUS

MEXICO

MOROCCO
NETHERLANDS
NEW ZEALAND

NORWAY
OMAN
PAKISTAN
PALESTINE
PERU

PHILIPPINES

POLAND
PORTUGAL

QATAR

ROMANIA
RUSSIA

SAUDI ARABIA

K3

Intermediate Sub-Custodian/ | Sub-Custodian/

Zwischen-Unterverwahrer

local

via HSBC Bank plc.

local

local

via HSBC Bank plc.
via HSBC Bank plc.
via HSBC Bank plc.

via AS SEB Eesti Uhispank
via HSBC Bank plc.

via AS SEB Eesti Uhispank

local

local

via Clearstream
via HSBC Bank plc.

local

via HSBC Bank plc.
via Euroclear

local

local

via HSBC Bank plc.

via HSBC Bank plc.

via HSBC Bank plc.

via HSBC Bank plc.

local

via HSBC Bank plc.

via Clearstream

via HSBC Bank plc.

via HSBC Bank plc.

local

via HSBC Bank plc.

Unterverwahrer

THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED

BANK LEUMI LE-ISRAEL BM

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED

CJSC CITIBANK KAZAKHSTAN
STANDARD CHARTERED BANK KENYA LTD
HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED *

AS SEB EESTI UHISPANK
HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED *

AS SEB EESTI UHISPANK
HSBC BANK PLC., LUXEMBOURG BRANCH

HSBC BANK MALAYSIA BERHAD

CLEARSTREAM BANKING AG
THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED

HSBC MEXICO, S.A.

CITIBANK MOROCCO
EUROCLEAR, BRUSSELS
THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

HSBC BANK OMAN S.A.0.G.

CITIBANK NA

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED

CITIBANK DEL PERU

THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED

BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, QATAR BRANCH

CITIBANK EUROPE PLC DUBLIN ROMANIA

JOINT COMPANY COMMERCIAL BANK CITIBANK (AO CITIBANK)

HSBC SAUDI ARABIA LIMITED

W&W Dachfonds Basis

Relationship with HSBC/
Gesellschaftsrechtliche Beziehung
zu HSBC

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

None

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None
None

Affiliate/ Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

Affiliate/ Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

None

Wholly-owned subsidiary/Indirect
wholly-owned subsidiary of HSBC
Holdings plc

None

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

Affiliate/ Indirect majority owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None
None

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

Affiliate/ Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

Affiliate/ Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None
None

Affiliate/ Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None
None

Affiliate/ Indirectly owned subsidiary
of HSBC Holdings plc

Verkaufsprospekt Stand 2. Mai 2016



Country/ Intermediate Sub-Custodian/ | Sub-Custodian/

Land Zwischen-Unterverwahrer Unterverwahrer

Relationship with HSBC/
Gesellschaftsrechtliche Beziehung
zu HSBC

SERBIA via HSBC Bank plc. UNICREDIT BANK SERBIA JSC

SINGAPORE local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
SLOVAKIA via Clearstream CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA A.S.

SLOVENIA via HSBC Bank plc. UNICREDIT BANKA SLOVENIJA DD

SOUTH AFRICA local STANDARD BANK OF SOUTH AFRICA

SOUTH KOREA local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
SPAIN local BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

SRI LANKA via HSBC Bank plc. THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
SWEDEN local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

SWITZERLAND local CREDIT SUISSE AG

SWITZERLAND local SIX SIS

TAIWAN local HSBC BANK (TAIWAN) LIMITED

THAILAND local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
TURKEY local HSBC BANK AS

UNITED ARAB EMIRATES via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED

UNITED KINGDOM & IRELAND local HSBC BANK PLC

UNITED STATES OF AMERICA local BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO

VIETNAM local HSBC (VIETNAM) LTD *

CLEARSTREAM local CLEARSTREAM BANKING SA

EUROCLEAR local EUROCLEAR, BRUSSELS

FUNDSETTLE via Euroclear EUROCLEAR, BRUSSELS

Die folgenden Funktionen sind auf den Verwahrer iibertragen:
e Verwahrung von Wertpapieren

e KapitalmaBnahmen

e Ausschiittungen/Thesaurierungen

e Abwicklung und Abrechnung von Wertpapiergeschaften

W&W Dachfonds Basis Verkaufsprospekt Stand 2. Mai 2016

None

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None
None
None

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None
None
None

Wholly-owned subsidiary/Indirect
wholly-owned subsidiary of HSBC
Holdings plc

Branch/Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

Affiliate/ Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

Affiliate/ Indirect wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

Affiliate/Direct wholly-owned
subsidiary of HSBC Holdings plc

None

Direct wholly-owned subsidiary/
Indirect wholly-owned subsidiary of
HSBC Holdings plc

None
None

None
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