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FONDSMANAGERKOMMENTAR
DJE GOLD & STABILITATSFONDS

Das Jahr 2025 erwies sich als positiv flr Vermdgenszuwachse,
getragen von einem insgesamt robusten Weltwirtschafts-
wachstum, das sich trotz anhaltender geopolitischer Span-
nungen und handelspolitischer Unsicherheiten behaupten
konnte. Die groBen Zentralbanken, allen voran die US-Noten-
bank Fed und die Europaische Zentralbank (EZB), setzten
ihren geldpolitischen Lockerungskurs fort, nachdem sich die
Inflation weitgehend in Richtung der jeweiligen Zielkorridore
stabilisiert hatte. Politische Entwicklungen fuhrten zeitweise
zu spUrbaren Marktturbulenzen. Besonders im April erhdhte
die Ankundigung von US-Prasident Trump, am sogenannten
,Liberation Day" eine umfassende handelspolitische Neuaus-
richtung inklusive deutlich erhdhter Importzoélle umzusetzen,
die Unsicherheit an den weltweiten Kapitalmarkten. Geopoli-
tisch war das Jahr 2025 zudem stark gepragt durch den
anhaltenden Russland-Ukraine-Krieg sowie von Eskalationen
im Nahen Osten.

Der Aktienmarkt zeigte 2025 insgesamt eine positive Entwick-
lung. Der US-Markt, abgebildet durch den S&P 500, legte in
US-Dollar um etwa 18% zu. Der deutsche Leitindex DAX
verzeichnete einen Zuwachs von rund 22 %, wahrend der
breite europaische Markt, gemessen am STOXX Europe 600,
um etwa 20% zulegte. FUr international investierende Anleger
aus dem Euroraum war vor allem die US-Dollar-Entwicklung
ein splrbarer Gegenwind. Der Euro wertete im Berichtszeitraum
deutlich gegentber dem US-Dollar auf (von rund 1,04 auf
1,17 US-Dollar/Euro). Demzufolge lag die Performance des
S&P 500 in Euro gerechnet (inklusive eingerechneter Dividen-
den) bei lediglich 4,5%. Der weltweite Aktienindex in Euro
gerechnet verzeichnete ein Plus von knapp 8% (inklusive
eingerechneter Dividenden), wahrend das Plus in US-Dollar
bei rund 22% lag.

Geopolitische Unsicherheiten, Handelskonflikte und der schwa-
che US-Dollar wirkten sich 2025 positiv auf den Goldpreis aus.
Dieser verzeichnete den starksten Anstieg seit den 1970er-
Jahren. Der Feinunzenpreis stieg um gut 65% in US-Dollar
bzw. 45% in Euro. Wichtiger positiver Einflussfaktor auf die
Goldnachfrage waren insbesondere die anhaltenden Kaufe
der Zentralbanken. Auch Gold-ETFs traten wieder verstarkt
als Kaufer auf. Fur den Fonds bleibt Gold ein zentraler Baustein.
Neben ihrer Funktion als ,,sicherer Hafen® in unsicheren oder
rezessionaren Zeiten wird die Anlageklasse weiterhin durch
das anhaltende Interesse der Zentralbanken sowie durch die
Nachfrage institutioneller Investoren und Gold-ETFs gestutzt.

Der DJE Gold & Stabilitatsfonds erzielte im Betrachtungszeit-
raum auf Basis der Fondswahrung Schweizer Franken eine
positive Wertentwicklung von 14,82 % (PA-Tranche) bzw.
16,92% (XP-Tranche). Die physischen Goldanlagen, die im
Betrachtungszeitraum meist zwischen 28 % und 30% des NAV
ausmachten, wirkten sich damit auf Euro-Basis positiv auf die
Wertentwicklung des Fonds aus. Auf Portfolioebene beweg-
te sich die Anleihenquote zwischen 17% und 30% des NAV.
Im Jahresverlauf wurde die Gewichtung zugunsten der Aktien
reduziert. Die Anleihenseite trug aufgrund der Marktentwick-
lung (Wahrungseffekte) negativ zur Gesamtjahresperformance
bei. Die Aktienquote bewegte sich zwischen 30% und 52 % des
NAV und wurde im Jahresverlauf erhoht. Auf Sektorebene
entfielen die hochsten Gewichtungen auf die Bereiche Roh-
stoffe, Bau, Technologie und Finanzdienstleistungen. Positive
Performancebeitrage im Aktiensegment kamen unter anderem
aus den Positionen bei Holcim (Schweiz, Baustoffe), Lam
Research (USA, Halbleiter) und Samsung Electronics (Stud-
korea, Elektronik). Negativ auf die Aktienperformance wirkten
sich unter anderem Novo Nordisk (Danemark, Pharma),
Oracle (USA, Hardware) und Xiaomi (China, Unterhaltungs-
elektronik) aus.

Bei dem Fonds handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Informationen
Uber die dkologischen und/oder sozialen Merkmale sind im
entsprechenden Anhang enthalten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukunftige Entwicklung.



DJE GOLD & STABILITATSFONDS

ANTEILKLASSEN

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA Anteilklasse XP

WP-Kenn-Nr.: AOM67Q AONC62
ISIN-Code: LU0323357649 LU0344733745
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00% keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,55%p.a. 0,65%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine 10.000,00 CHF
Ertragsverwendung: ausschlttend ausschittend
Wahrung: CHF CHF
GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?
Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
Vereinigte Staaten von Amerika 23,97%  Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 13,51%
Deutschland 10,32%  Pharmazeutika, Biotechnologie & 5,92%
Schweiz 5.57% Biowissenschaften
Vereinigtes Konigreich 3.29% Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 5,02%
Frankreich 2.98% Software & Dienste 4,64%
Kanada 2.54% Versorgungshetriebe 4,44%
Spanien 2.28% GroB- und Einzelhandel 4,30%
Finnland 2,02% Banken 3,40%
China 1,74% Staatsanleihen 3,01%
Luxemburg 1,69% Energie 2,63%
Italien 1,59% Investitionsguter 2,54%
Taiwan 1.22% Diversifizierte Finanzdienste 2,48%
Japan 1,19% Sonstiges 2,21%
Norwegen 1,15% Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,16%
Polen 1.15% Gebrauchsguter & Bekleidung 2,08%
Niederlande 113% Media & Entertainment 2,05%
Siidkorea 0,98% Hardware & Ausrustung 2,04%
Chile 0.89% Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,19%
Stidafrika 0,84% Verbraucherdienste 1,15%
Singapur 0,78% Automobile & Komponenten 0,98%
Danemark 0.69% Versicherungen 0,96%
Irland 0,63% Telekommunikationsdienste 0,83%
Argentinien 0.59% Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 0,81%
Belgien 0.26% Transportwesen 0,69%
Osterreich 0,18% Investmentfondsanteile 0,63%
Wertpapiervermogen 69,67% Wertpapiervermogen 69,67%
Edelmetall Gold 2895%  Edelmetall Gold 2895%
Bankguthaben? 1.19% Bankguthaben? 1,19%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,19% Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,19%
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten

100,00% 100,00%

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE GOLD & STABILITATSFONDS | JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG!

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben) 1,38%

Vereinigte Staaten von Amerika 23,97 %

Edelmetall Gold 28,95 %

Osterreich 0,18%

Belgien 0,26 %

Argentinien 0,59 %

Irland 0,63 %

Danemark 0,69 %

Singapur 0,78 %

Stdafrika 0,84 %

Chile 0,89% Deutschland 10,32 %
Stdkorea 0,98 %

Niederlande 1,13% Schweiz 5,57 %
Polen1,15% Vereinigtes Konigreich 3,29%
Norwegen 1,15% Frankreich 2,98 %
Japan 1,19% Kanada 2,54 %
Taiwan 1,22 % Spanien 2,28 %
Italien 1,59 % Finnland 2,02 %
Luxemburg 1,69% China 1,74%

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG!*

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
(inkl. Bankguthaben) 1,38%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 13,51%

Edelmetall Gold 28,95 % ‘ ‘

Investmentfondsanteile 0,63 %

Transportwesen 0,69 %

Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 0,81 %

Telekommunikationsdienste 0,83 %

Versicherungen 0,96 %

Automobile & Komponenten 0,98 %
Verbraucherdienste 1,15 % —

=

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,19%
Hardware & Ausriistung 2,04 %

Media & Entertainment 2,05%

Gebrauchsguter & Bekleidung 2,08 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,16 %

Sonstiges 2,21%

Pharmazeutika, Biotechnologie &
Biowissenschaften 5,92 %

Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 5,02 %

Software & Dienste 4,64 %

Versorgungsbetriebe 4,44 %

GroB- und Einzelhandel 4,30 %
Banken 3,40%

Staatsanleihen 3,01%

Energie 2,63%

Investitionsgtter 2,54 %

Diversifizierte Finanzdienste 2,48 %

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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WERTENTWICKLUNG DES DJE GOLD & STABILITATSFONDS ANTEILKLASSE XP IN CHF SEIT AUFLEGUNG
AM 1. APRIL 2008
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.
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RISIKO-ERTRAGS-DIAGRAMM (ERTRAG SEIT AUFLEGUNG AM 1. APRIL 2008)
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DJE GOLD & STABILITATSFONDS

ENTWICKLUNG DER LETZTEN 3 GESCHAFTSJAHRE

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Datum Netto-Fondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. CHF Anteile Tsd. CHF CHF
Anteilklasse PA
31.12.2023 181,00 1.537.053 -3.289,21 117,76
31.12.2024 193,51 1.467.915 -8.641,24 131,82
31.12.2025 242,37 1.631.681 23.230,67 148,54
Anteilklasse XP
31.12.2023 6,09 49.676 -2.451,58 122,60
31.12.2024 7,03 50.793 175,22 138,34
31.12.2025 14,04 88.417 5.849,24 158,78
Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fur zukunftige Ergebnisse.
ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-FONDSVERMOGENS
zum 31. Dezember 2025
CHF CHF
31. Dezember 2024 31. Dezember 2025
Wertpapiervermdgen 134.485.711,53 178.569.415,39
(Wertpapiereinstandskosten zum 31. Dezember 2024: CHF 124.015.512,03)
(Wertpapiereinstandskosten zum 31. Dezember 2025: CHF 163.756.128,61)
Edelmetall Gold 58.158.269,98 74.245.707,55
Bankguthaben 2 6.690.020,51 3.058.989,21
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 0,00 761.324,39
Zinsforderungen 757.699,69 593.379,25
Dividendenforderungen 13.199,93 28.005,85
Forderungen aus Absatz von Anteilen 1.696.935,59 2.669.163,59
201.801.837,23 259.925.985,23
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -288.233,85 -146.657,71
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -50.401,34 0,00
Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergttung/ggf. Anlageberatervergiitung? -253.719,56 -319.810,24
Verwahrstellenvergltung* -10.851,14 -13.813,99
Performancevergiitung -633.198,03 -2.994.795,85
Zentralverwaltungsstellenvergitung ® -4.651,83 -5.021,99
Register- und Transferstellenvergitung -475,71 -467,13
Taxe d'abonnement * -24.932,92 -31.967,76
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -2.451,11 -2.250,43
-1.268.915,49 -3.514.785,10
Netto-Fondsvermdgen 200.532.921,74 256.411.200,13
Umlaufende Anteile 1.518.707,656 1.720.097,719

1 | Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt.
2 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

3 | Ruckstellungen fur den Zeitraum 1. Dezember 2025 bis 31. Dezember 2025.

4 | Ruckstellungen fur das 4. Quartal 2025.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE GOLD & STABILITATSFONDS

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

31. Dezember 2024

31. Dezember 2025

Anteilklasse PA

Anteiliges Netto-Fondsvermogen 193.506.192,07 CHF 242.372.411,32 CHF
Umlaufende Anteile 1.467.914,998 1.631.681,061
Anteilwert 131,82 CHF 148,54 CHF
Anteilklasse XP

Anteiliges Netto-Fondsvermégen 7.026.729,67 CHF 14.038.788,81 CHF
Umlaufende Anteile 50.792,658 88.416,658
Anteilwert 138,34 CHF 158,78 CHF

VERANDERUNG DES NETTO-FONDSVERMOGENS
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Total Anteilklasse PA Anteilklasse XP

CHF CHF CHF
Netto-Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 200.532.921,74 193.506.192,07 7.026.729,67
Ordentlicher Nettoaufwand -3.352.981,54 -3.402.277,96 49.296,42
Ertrags- und Aufwandsausgleich 142.822,81 162.241,60 -19.418,79
Mittelzuflusse aus Anteilverkdaufen 46.747.996,17 39.639.004,30 7.108.991,87
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -17.668.088,83 -16.408.334,84 -1.259.753,99
Realisierte Gewinne 28.339.475,30 27.130.449,29 1.209.026,01
Realisierte Verluste -17.495.429,21 -16.724.771,95 -770.657,26
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 26.430.786,06 25.404.434,30 1.026.351,76
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -2.488.387,54 -2.410.150,35 -78.237,19
Ausschittung -4.777.914,83 -4.524.375,14 -253.539,69
Netto-Fondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 256.411.200,13 242.372.411,32 14.038.788,81

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

31. Dezember 2024

31. Dezember 2025

Stiick Stiick
Anteilklasse PA
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.537.053,369 1.467.914,998
Ausgegebene Anteile 132.351,746 281.253,612
Zuriickgenommene Anteile -201.490,117 -117.487,549
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.467.914,998 1.631.681,061
Anteilklasse XP
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 49.675,635 50.792,658
Ausgegebene Anteile 8.042,023 46.191,000
Zuriickgenommene Anteile -6.925,000 -8.567,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 50.792,658 88.416,658

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

10
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Total Anteilklasse PA Anteilklasse XP

CHF CHF CHF
Ertrdge
Dividenden 1.588.254,85 1.527.547,99 60.706,86
Zinsen auf Anleihen 1.934.042,28 1.858.219,80 75.822,48
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 170.743,07 163.560,99 7.182,08
Bankzinsen 80.607,48 77.447,13 3.160,35
Sonstige Ertrage 64,37 61,56 2,81
Ertragsausgleich 304.616,45 230.625,93 73.990,52
Ertrage insgesamt 4.078.328,50 3.857.463,40 220.865,10
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.081,05 -1.039,14 -41,91
Performancevergiitung -2.994.795,85 -2.994.795,85 0,00
Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergitung -3.406.260,48 -3.347.510,05 -58.750,43
Verwahrstellenvergatung -147.020,02 -141.114,60 -5.905,42
Zentralverwaltungsstellenvergitung -58.602,98 -56.270,60 -2.332,38
Taxe d'abonnement -115.882,25 -111.230,06 -4.652,19
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -47.659,41 -37.327,81 -10.331,60
Werbeausgaben -104.930,31 -94.614,00 -10.316,31
Register- und Transferstellenvergttung -4.311,28 -3.868,50 -442,78
Staatliche Gebuhren -5.200,70 -2.630,89 -2.569,81
Lagerstellengebuhren -49.167,81 -47.121,83 -2.045,98
Sonstige Aufwendungen?! -48.958,64 -29.350,50 -19.608,14
Aufwandsausgleich -447.439,26 -392.867,53 -54.571,73
Aufwendungen insgesamt -7.431.310,04 -7.259.741,36 -171.568,68
Ordentlicher Nettoaufwand -3.352.981,54 -3.402.277,96 49.296,42
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 206.788,23
Total Expense Ratio in Prozent? 1,79 1,30
Performancevergiitung in Prozent ? 1,39 -
Laufende Kosten in Prozent? 1,80 1,31

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lieferspesen.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

I



DJE GOLD & STABILITATSFONDS

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2025

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum CHF vom NFV!
(ungepriift) (ungepriift)
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
Borsengehandelte Wertpapiere
Argentinien
US58733R1023  Mercadolibre Inc.? usD 958 0 958 2.014,9700  1.523.280,34 0,59
1.523.280,34 0,59
China
KYG017191142  Alibaba Group Holding Ltd.*  HKD 89.900 0 89.900 1445000  1.317.466,62 0,51
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd.? HKD 44.700 17.600 27.100  600,0000  1.649.045,45 0,64
KYG9830T1067 Xiaomi Corporation? HKD 577.800 197.200  380.600 39,3600  1.519.273,48 0,59
4.485.785,55 1,74
Deutschland
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 17.393 8.462 8.931  169,0500  1.402.288,82 0,55
DE0008404005  Allianz SE EUR 0 2177 3.678  389,8000  1.331.606,07 0,52
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 96.370 0 96.370 36,6600  3.281.380,00 1,28
DE0005190003  Bayer. Motoren Werke AG EUR 14.300 0 14.300 93,4000  1.240.523,86 0,48
DE00OCBK1001 Commerzbank AG EUR 39.473 0 39.473 36,1400  1.324.983,56 0,52
DE0005810055 Dte. Borse AG EUR 9.513 14.971 5.109  223,4000  1.060.086,44 0,41
DE0005557508  Dte. Telekom AG EUR 0 41.397 40.410 27,7100 1.040.034,11 0,41
DEOOOENAG999 E.ON SE EUR 80.655 128.989 73.725 16,0700  1.100.405,78 0,43
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA EUR 42.183 0 57.326 48,6700  2.591.404,40 1,01
DE0008402215 Hannover Riick SE EUR 0 0 4589  266,0000  1.133.762,01 0,44
DE0006047004  Heidelberg Materials AG EUR 7.010 0 7.010  222,6000  1.449.323,67 0,57
DE0007236101 Siemens AG EUR 15.390 0 15390  237,7000  3.397.738,95 1,33
20.353.537,67 7,95
Chile
GB0000456144  Antofagasta Plc.* GBP 41.480 0 41.480 32,7400 1.448.675,40 0,56
1.448.675,40 0,56
Frankreich
FR0000120644 Danone S.A. EUR 6.500 6.912 17.888 76,7200  1.274.654,80 0,50
FR0000120321 L'Oréal S.A. EUR 6.085 0 6.085  365,5000  2.065.713,89 0,81
FR0000121972  Schneider Electric SE EUR 19.482 10.338 9.144 2358500  2.003.061,60 0,78
FR0000120271 TotalEnergies SE EUR 45.475 18.670 43.853 56,2800  2.292.321,91 0,89
7.635.752,20 2,98
Italien
[T0003874101  Prada S.p.A. HKD 254.500 0 254.500 45,0600  1.163.030,37 0,45
1.163.030,37 0,45

1 | NFV = Netto-Fondsvermagen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in Argentinien, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

3 | Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.
4 | Hauptverwaltung in Chile, registriert im Vereinigten Konigreich

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE GOLD & STABILITATSFONDS

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum CHF vom NFV?
(ungepriift) (ungepriift)
Japan
JP3435000009  Sony Group Corporation JPY 97.700 65.900 31.800 4.024,0000 647.907,87 0,25
JP3890350006  Sumitomo Mitsui Financial JPY 94.800 116.700 94.800 5.041,0000 2.419.653,62 0,94
Group Inc.
3.067.561,49 1,19
Kanada
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usb 30.900 10.800 20.100  171,3400 2.717.694,05 1,06
CA13321L1085 Cameco Corporation usb 17.300 0 17.300 92,8400 1.267.438,74 0,49
CA9628791027 Wheaton Precious Metals usb 27.300 0 27.300  117,3800 2.528.730,20 0,99
Corporation
6.513.862,99 2,54
Niederlande
NL0010273215 ASML Holding NV EUR 3.405 0 3.405  917,5000 2.901.652,47 1,13
2.901.652,47 1,13
Schweiz
CH1430134226 Amrize AG CHF 35.302 0 35.302 43,5800 1.538.461,16 0,60
CH0210483332 Compagnie Financiere CHF 12.386 10.921 12.386  171,4000 2.122.960,40 0,83
Richemont SA
CH0012214059 Holcim Ltd. CHF 59.763 4.550 80.165 77,5000 6.212.787,50 2,42
CH0012005267 Novartis AG CHF 6.000 0 16.513  109,6600 1.810.815,58 0,71
CH0418792922 Sika AG CHF 12.941 0 12941  162,8500 2.107.441,85 0,82
13.792.466,49 5,38
Singapur
SG1L01001701  DBS Group Holdings Ltd. SGD 57.200 35.800 57.200 56,5000 1.987.878,04 0,78
1.987.878,04 0,78
Spanien
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya EUR 160.755 0 160.755 19,9550 2.979.465,97 1,16
Argentaria S.A. (BBVA)
£S0144580Y14  Iberdrola S.A. EUR 35.652 44.600 114.310 18,4000 1.953.548,76 0,76
4.933.014,73 1,92
Siidafrika
US38059T1060 Gold Fields Ltd. ADR usb 83.200 20.500 62.700 43,6000 2.157.246,50 0,84
2.157.246,50 0,84
Stidkorea
KR7005930003 Samsung Electronics Co. Ltd.  KRW 58.940 52.148 38.345 119.900,0000  2.503.998,47 0,98
2.503.998,47 0,98
Taiwan
US8740391003  Taiwan Semiconductor usb 7.900 2.600 13.130  300,9200 3.117.895,27 1,22
Manufacturing Co. Ltd. ADR
3.117.895,27 1,22

1 | NFV = Netto-Fondsvermagen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE GOLD & STABILITATSFONDS

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum CHF vom NFV!
(ungepriift) (ungepriift)

Vereinigte Staaten von Amerika
US02079K3059  Alphabet Inc. usDh 8.768 0 8.768  313,5600  2.169.536,40 0,85
US0231351067 Amazon.com Inc. usD 6.415 4.572 12.857  232,0700  2.354.530,88 0,92
US0378331005 Apple Inc. usDb 3.200 5.300 3.200  273,7600 691.298,66 0,27
US0382221051  Applied Materials Inc. usD 9.590 3.600 5.990  263,0500  1.243.400,03 0,48
US0404132054  Arista Networks Inc. usD 19.100 14.200 4900  134,1500 518.719,41 0,20
US09290D1019  BlackRock Inc. usDb 1.727 0 1.727 1.088,4000  1.483.291,86 0,58
US11135F1012 Broadcom Inc. usD 6.400 9.270 6.730  349,3900  1.855.544,09 0,72
US1667641005 Chevron Corporation usb 3.616 0 11.677  150,9900  1.391.314,17 0,54
US5324571083  Eli Lilly and Co. usD 4.258 1.447 4,388 1.078,7300  3.735.296,83 1,46
US3755581036  Gilead Sciences Inc. usb 16.400 3.700 12.700 1249100  1.251.833,80 0,49
US4781601046  Johnson & Johnson usb 15.480 0 15.480  207,5600  2.535.481,01 0,99
US5178341070 Las Vegas Sands Corporation  USD 23.300 0 23.300 65,6400 1.206.897,08 0,47
IE000S9YS762  Linde PIc.? usD 1.279 0 3.512  426,5400  1.182.115,78 0,46
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 1.700 1.000 4.210  577,9000  1.919.908,51 0,75
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. usD 15.700 0 15.700  106,6200  1.320.942,99 0,52
US30303M1027 Meta Platforms Inc. usD 2.763 4.184 2.741  658,6900  1.424.740,76 0,56
US5949181045  Microsoft Corporation usDb 7.075 3.547 7.575  487,1000  2.911.699,22 1,14
US6516391066 Newmont Corporation usD 58.800 28.500 30.300 99,8100  2.386.505,44 0,93
US65339F1012 NextEra Energy Inc. usD 27.300 13.700 27.300 80,2700 1.729.265,41 0,67
US67066G1040 NVIDIA Corporation usb 11.210 12.400 16.880  188,2200  2.507.171,00 0,98
US68389X1054  Oracle Corporation usD 22.200 19.800 12.400 1953800  1.911.822,35 0,75
US6974351057  Palo Alto Networks Inc. usb 7.985 0 7.985  186,8500  1.177.372,17 0,46
US79466L3024  Salesforce Inc. usb 11.808 7.362 9.003  266,2300  1.891.428,75 0,74
US81762P1021  ServiceNow Inc. usb 8.500 500 8.000  154,5800 975.863,41 0,38
USB88160R1014 Tesla Inc. usb 3.500 0 3.500  459,6400  1.269.496,78 0,50
US92343V1044  Verizon Communications Inc. ~ USD 0 31.500 33.434 40,4800  1.068.008,20 0,42
US92537N1081  Vertiv Holdings Co. usb 17.412 9.000 8.412  165,6200  1.099.405,20 0,43
45.212.890,19 17,66

Vereinigtes Konigreich

GBOOBTK05J60  Anglo American Plc. GBP 65.170 1 65.169 30,6100  2.127.933,49 0,83
GB0009895292  AstraZeneca Plc. GBP 0 0 8.210  137,3400  1.202.801,23 0,47
GBOOBL6K5J42  Endeavour Mining Plc. CAD 30.700 0 30.700 70,1600  1.242.194,02 0,48
4.572.928,74 1,78
Bdrsengehandelte Wertpapiere 127.371.456,91 49,69
Aktien, Anrechte und Genussscheine 127.371.456,91 49,69

1 | NFV = Netto-Fondsvermagen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Hauptverwaltung im Vereinigten Konigreich, registriert in Irland.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

14



DJE GOLD & STABILITATSFONDS

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum CHF vom NFV!
(ungepriift) (ungepriift)
ANLEIHEN
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS3015761458  3,433% American Express Co. 800.000 0 800.000  100,5590 747.193,59 0,29
Fix-to-Float v.25(2032)
XS2536431617 4,750% Anglo American Capital Plc. 0 0 2.000.000  105,9670 1.968.442,99 0,77
EMTN Reg.S. Sustainability
Bond v.22(2032)
DE000A3517T4 3,875% Dte. Borse AG 0 0 1.200.000  103,1180 1.149.311,98 0,45
Reg.S. v.23(2033)
XS2791959906 3,500% E.ON SE 0 0 2.000.000  101,2570 1.880.950,03 0,73
EMTN Reg.S. v.24(2032)
XS1956027947 2,125% Fortum Qyj 0 0 3.170.000 97,8070 2.879.727,59 1,12
EMTN Reg.S. v.19(2029)
XS2606264005 4,000% Fortum Qyj 0 0 1.000.000  102,7170 954.035,50 0,37
EMTN Reg.S. v.23(2028)
XS2605914105 3,907% General Mills Inc. 0 0 1.200.000  103,0340 1.148.375,75 0,45
v.23(2029)
XS2715302001 4,125% Givaudan Finance Europe 0 0 500.000  103,8950 482.488,38 0,19
BV Reg.S. v.23(2033)
[T0005518128  4,400% Italien Reg.S. v.22(2033) 0 1.000.000  2.900.000  108,2250 2.915.062,02 1,14
XS2844398482  4,250% K+S Aktiengesellschaft 0 0 600.000  103,5430 577.024,43 0,23
Req.S. v.24(2029)
XS3030307865 3,750% Neste Oyj EMTN Reg.S. 1.433.000 0 1.433.000 101,7770 1.354.621,74 0,53
Green Bond v.25(2030)
XS3092057820  3,750% Norsk Hydro ASA 1.180.000 0 1.180.000  100,8670 1.105.486,18 0,43
EMTN Reg.S. Green Bond
v.25(2033)
XS2886118236 3,750% OMV AG 0 0 500.000 99,9950 464.376,78 0,18
EMTN Reg.S. v.24(2036)
17.627.096,96 6,88
NOK
N00010786288 1,750% Norwegen 0 0 24.000.000 97,6250 1.846.033,73 0,72
Req.S. v.17(2027)
1.846.033,73 0,72
PLN
PL0000115291 6,000% Polen v.22(2033) 4.500.000 0 12.500.000  107,0120 2.938.666,26 1,15
2.938.666,26 1,15
usD
USGO446NAS39 2,625% Anglo American Capital 0 0 2.600.000 92,4280 1.896.368,13 0,74
Plc. Reg.S. v.20(2030)
1.896.368,13 0,74
Borsengehandelte Wertpapiere 24.308.165,08 9,49

1 | NFV = Netto-Fondsvermagen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE GOLD & STABILITATSFONDS | JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum CHF vom NFV!
(ungepriift) (ungepriift)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
BE6360449621 4,250% Barry Callebaut Services 700.000 0 700.000  102,5590 666.797,59 0,26
NV Reg.S. v.25(2031)
XS2555218291 4,000% Booking Holdings Inc. 0 0 1.100.000  101,2970 1.034.931,19 0,40
v.22(2026)
XS2802928775 3,750% Brenntag Finance BV 0 0 700.000  101,8610 662.259,48 0,26
EMTN Reg.S. v.24(2028)
XS3178858224  3,500% Fresenius SE & Co. KGaA 510.000 0 510.000 98,6030 467.070,58 0,18
EMTN Reg.S. v.25(2034)
XS3072230744  3,500% Iberdrola Finanzas S.A. 1.000.000 0 1.000.000 99,6880 925.902,14 0,36
EMTN Reg.S. Green Bond
v.25(2035)
XS2726263911 4,125% McDonald’s Corporation 0 0 2.500.000 102,1700 2.372.387,40 0,93
Reg.S. v.23(2035)
6.129.348,38 2,39
usD
USG0399BAB39 6,250% Antofagasta PIc. 0 0 1.000.000  107,4400 847.835,79 0,33
Reg.S. v.24(2034)
USK0479SAF58 4,500% A.PMoeller-Maersk A/S 0 0 2.200.000  101,2340 1.757.497,93 0,69
Reg.S. v.19(2029)
US037833EV87 4,300% Apple Inc. v.23(2033) 0 0 1.700.000  101,2680 1.358.522,70 0,53
US571676AB18 3,200% Mars Inc. 144A v.19(2030) 0 0 3.200.000 96,4340 2.435.151,04 0,95
US58013MFJ80  2,625% McDonald’s Corporation 0 0 2.300.000 95,4960 1.733.240,23 0,68
v.19(2029)
US30303M8G02  3,500% Meta Platforms Inc. 0 0 3.100.000 99,8420 2.442.422,04 0,95
v.22(2027)
US595112CB74 5,875% Micron Technology Inc. 0 0 1.500.000  106,6480 1.262.378,88 0,49
v.23(2033)
US594918BC73  3,500% Microsoft Corporation 0 800.000  2.200.000 94,6410 1.643.038,52 0,64
v.15(2035)
13.480.087,13 5,26
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 19.609.435,51 7,65
Anleihen 43.917.600,59 17,14
INVESTMENTFONDSANTEILE
Irland
IEO0050EGWGS  Xtrackers DJE US Equity EUR 72.558,000 0,000 72.558,000 23,8900 1.609.991,78 0,63
Research UCITS ETF
1.609.991,78 0,63
Investmentfondsanteile 1.609.991,78 0,63

1 | NFV = Netto-Fondsvermagen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE GOLD & STABILITATSFONDS

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

Berichtszeitraum Berichtszeitraum CHF vom NFV?

(ungepriift) (ungepriift)
ZERTIFIKATE
Borsengehandelte Wertpapiere
Luxemburg
DEOOOALEK0J7 Db Etc Plc./Silber Feinunze EUR 24.756 12.897 11.859  393,2600 4.331.617,01 1,69
Zert. v.10(2060)?
4.331.617,01 1,69
Deutschland
DEOOOALEKOHI Db Etc Plc./Platin Unze (EUR)  EUR 12.500 0 12.500  115,3100 1.338.749,10 0,52
Zert. v.10(2060)
1.338.749,10 0,52

Bérsengehandelte Wertpapiere 5.670.366,11 2,21
Zertifikate 5.670.366,11 2,21
Wertpapiervermégen 178.569.415,39 69,67
EDELMETALL GOLD
Edelmetalle Zugdnge im Abgéange im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

Berichtszeitraum Berichtszeitraum CHF vom NFV?

(ungepriift) (ungepriift)

usb
Gold 388,086 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.681.324,3821 1.326.774,92 0,52
Gold 394,739 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.710.147,5067 1.349.519,97 0,53
Gold 395,087 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.711.655,1645 1.350.709,70 0,53
Gold 396,373 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.719.089,5197 1.356.576,33 0,53
Gold 396,423 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.717.443,1841 1.355.277,17 0,53
Gold 397,857 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 1 0 1 1.723.655,7740 1.360.179,68 0,53
Gold 398,018 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.724.353,2823 1.360.730,10 0,53
Gold 398,035 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.724.426,9323 1.360.788,22 0,53
Gold 398,448 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.726.216,1928 1.362.200,17 0,53
Gold 398,597 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.726.861,7130 1.362.709,56 0,53
Gold 399,065 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.728.889,2528 1.364.309,55 0,53
Gold 399,443 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 1 0 1 1.730.526,8811 1.365.601,84 0,53
Gold 399,589 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.731.159,4042 1.366.100,98 0,53
Gold 399.785 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.732.008,5448 1.366.771,06 0,53
Gold 399,79 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.732.030,2065 1.366.788,16 0,53
Gold 400,082 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.733.295,2527 1.367.786,43 0,53
Gold 400,305 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.734.261,3668 1.368.548,82 0,53
Gold 400,348 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.734.447,6578 1.368.695,83 0,53
Gold 400,617 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.735.613,0600 1.369.615,47 0,53
Gold 400,652 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.735.764,6922 1.369.735,13 0,53
Gold 400,818 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.736.483,8623 1.370.302,64 0,53

1 | NFV = Netto-Fondsvermagen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Hauptverwaltung in Luxemburg, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.
3 | Hauptverwaltung in Deutschland, registriert im Vereinigten Konigreich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

Edelmetalle Zugdnge im Abgéange im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum CHF  vom NFV!?
(ungepriift) (ungepriift)

usD
Gold 401,189 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.738.091,1642 1.371.571,00 0,53
Gold 401,447 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.739.208,9105 1.372.453,05 0,54
Gold 401,896 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.741.154,1356 1.373.988,08 0,54
Gold 402,284 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.742.835,0874 1.375.314,56 0,54
Gold 402,530 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.743.900,8455 1.376.155,57 0,54
Gold 402,743 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.744.823,6361 1.376.883,77 0,54
Gold 402,936 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.745.659,7796 1.377.54359 0,54
Gold 402,988 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.745.885,0018 1.377.721,36 0,54
Gold 403,195 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.746.781,8583 1.378.429,05 0,54
Gold 403,535 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.748.254,85735 1.379.591,43 0,54
Gold 403,625 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.748.644,7688 1.379.899,12 0,54
Gold 403,852 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.749.628,2122 1.380.675,18 0,54
Gold 403,948 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.750.044,1178 1.381.003,38 0,54
Gold 404.064 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.750.546,6704 1.381.399,96 0,54
Gold 404,153 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.750.932,2496 1.381.704,23 0,54
Gold 404,399 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.751.998,0077 1.382.545,24 0,54
Gold 404,507 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.752.465,9015 1.382.914,47 0,54
Gold 404,684 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.753.232,7274  1.383.519,59 0,54
Gold 404,715 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.753.367,0303 1.383.625,57 0,54
Gold 404,858 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.753.986,5563 1.384.114,46 0,54
Gold 405,045 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.754.796,7058 1.384.753,77 0,54
Gold 405,062 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.754.870,3557 1.384.811,89 0,54
Gold 405,151 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.755.255,9349 1.385.116,15 0,54
Gold 405,398 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.756.326,0253 1.385.960,59 0,54
Gold 405,716 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.757.703,7126  1.387.047,75 0,54
Gold 406,032 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.759.072,7352 1.388.128,09 0,54
Gold 406,040 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.759.107,3940 1.388.155,43 0,54
Gold 407,250 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.764.349,5375 1.392.292,14 0,54
Gold 407,415 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.765.064,3753 1.392.856,24 0,54
Gold 407,428 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.765.120,6958 1.392.900,68 0,54
Gold 408,085 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.767.967,0498 1.395.146,81 0,54
Gold 408,864 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.771.341,9504 1.397.810,03 0,55
Gold 409,491 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 0 1 1.774.058,3339 1.399.953,59 0,55
74.245.707,55 28,95
Edelmetall Gold 74.245.707,55 28,95

1 | NFV = Netto-Fondsvermagen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

BANKGUTHABEN
Kontokorrent Wahrung  Zinssatz in % Falligkeit Bestand in Kurswert %-Anteil
Fremdwahrung in CHF  vom NFV!
DZ PRIVATBANK S.A.? AUD 2,3050 taglich 939,93 497,75 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.2 CAD 0,9050 taglich 22.911,08 13.213,17 0,01
DZ PRIVATBANK S.A.? CHF -0,8200 taglich ~ 1.337.090,02  1.337.090,02 0,52
DZ PRIVATBANK S.A.? CNH -0,3250 taglich 761,69 86,10 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? DKK 0,8150 taglich 539.420,49 67.095,26 0,03
DZ PRIVATBANK S.A.? EUR 1,5300 taglich 159.101,97 147.773,91 0,06
DZ PRIVATBANK S.A.2 GBP 3,2550 taglich 50.814,36 54.205,10 0,02
DZ PRIVATBANK S.A.? HKD 2,0550 taglich 58.186,99 5.901,17 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? JPY -1,2200 taglich  1.016.327,00 5.145,90 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? MXN 3,0050 taglich 750,09 32,93 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? NOK 1,7550 taglich 36.683,95 2.890,30 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? PLN 2,4250 taglich 754.518,60 165.759,23 0,06
DZ PRIVATBANK S.A.? SEK 1,2550 taglich 24.402,47 2.098,26 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? SGD 0,0550 taglich 133.332,62 82.012,81 0,03
DZ PRIVATBANK S.A.? usb 3,1650 taglich ~ 1.489.209,00  1.175.171,89 0,46
DZ PRIVATBANK S.A.? ZAR 3,6550 taglich 325,17 15,41 0,00
Summe Bankguthaben - Kontokorrent 3 3.058.989,21 1,19
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 537.087,98 0,19
Netto-Fondsvermdgen in CHF 256.411.200,13 100,00
DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31. Dezember 2025 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
Wahrung Wahrungsbetrag Kurswert %-Anteil
EUR vom NFV!
CHF/USD Wahrungsverkaufe 112.600.000,00 88.283.929,89 34,43

1 | NFV = Netto-Fondsvermagen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt. Die angegebenen Zinssatze sind per 31. Dezember 2025. Die aufgefiihrten Salden der Bankguthaben sind auf Sicht fallig.

3 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

19



DJE GOLD & STABILITATSFONDS

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ZU- UND ABGANGE VOM 1. JANUAR 2025 BIS 31. DEZEMBER 2025 (UNGEPRUFT)
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,

einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermodgensaufstellung genannt sind.

ISIN

Wertpapiere

Zugange
im Berichtszeitraum

Abgéange
im Berichtszeitraum

AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
Borsengehandelte Wertpapiere

China

KYG040111059  Anta Sports Products Ltd.* HKD 217.800 217.800
China

CNE100006WS8  Contemporary Amperex Technology Co. Ltd. HKD 22.500 22.500
Danemark

DK0010181759  Carlsberg AS DKK 11.480 11.480
DK0060336014  Novonesis A/S DKK 0 19.860
DK0062498333  Novo-Nordisk AS DKK 64.887 76.481
Deutschland

DEO00BCK2223  Ottobock SE & Co. KGaA EUR 32.500 32.500
DE0007164600  SAP SE EUR 2.230 9.392
DEOOOAIML7J1  Vonovia SE EUR 58.955 112.028
Frankreich

FR0000121667  EssilorLuxottica S.A. EUR 0 10.566
FR0000121485  Kering S.A. EUR 6.490 6.490
FR0000121014  LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE EUR 1.650 1.650
FR0O000120578  Sanofi S.A. EUR 0 11.990
Indien

US40415F1012  HDFC Bank Ltd. ADR usb 38.000 38.000
Japan

JP3946750001  Japan Post Bank Co.Ltd JPY 113.700 113.700
JP3970300004  Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 0 17.000
JP3910660004  Tokio Marine Holdings Inc. JPY 47.300 104.500
Kanada

CA0115321089  Alamos Gold Inc. [new] usD 50.400 80.000
Niederlande

NL0011794037  Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 0 32.700
NL0000395903  Wolters Kluwer NV EUR 0 6.700
Norwegen

N00010096985  Equinor ASA NOK 22.384 47.079
Schweiz

CH0038863350  Nestlé S.A. CHF 37.302 37.302
CH0024608827  Partners Group Holding AG CHF 1.599 1.599
CH1484953687  SMG Swiss Marketplace Group Holding AG CHF 2.270 2.270
CH0012549785  Sonova Holding AG CHF 3.718 3.718
CH0244767585  UBS Group AG CHF 17.500 52.100

1 | Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Zu- und Abgéange vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025 (ungeprift)

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge Abgédnge
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Spanien

ES06445809U3  Iberdrola S.A. BZR 17.07.25 EUR 125.383 125.383

ES06445809T5  Iberdrola S.A. BZR 23.01.25 EUR 123.258 123.258

Siidafrika

ZAE000013181  Valterra Platinum Ltd. GBP 5.260 5.260

Vereinigte Staaten von Amerika

US00724F1012  Adobe Inc. usb 1.290 2.573

US02079K1079  Alphabet Inc. usb 0 12.803

US16411R2085  Cheniere Energy Inc. usD 7.500 7.500

US19260Q1076  Coinbase Global Inc. usb 14.070 14.070

US1941621039  Colgate-Palmolive Co. usD 12.737 18.137

US4592001014  International Business Machines Corporation usD 7.900 7.900

US46625H1005  JPMorgan Chase & Co. usDh 0 8.028

US5128073062  Lam Research Corporation usD 28.700 28.700

US64110L1061  Netflix Inc. usb 7.920 8.800

US6541061031  NIKE Inc. usb 18.020 18.020

US7802871084  Royal Gold Inc. usb 14.200 14.200

US8725401090  TJX Companies Inc. usD 5.200 10.000

US92826C8394  VISA Inc. usb 3.998 10.236

Vereinigtes Konigreich

GB00B1XZS820  Anglo American Plc. GBP 0 51.400

GBOOB10RZP78  Unilever PIc. EUR 0 46.739

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Indien

US7594701077  Reliance Industries Ltd. GDR usb 19.940 19.940

Japan

JP3435350008  Sony Financial Holdings Inc. JPY 97.700 97.700

Nicht notierte Wertpapiere

Spanien

£S0144583327  Iberdrola S.A. EUR 3.214 3.214

£S0144583319  Iberdrola S.A. EUR 2.125 2.125

ANLEIHEN

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

XS2559580548  4,250% Fresenius SE & Co. KGaA EMTN Reg.S. v.22(2026) 0 1.200.000

XS2718201515  3,875% Neste Oyj EMTN Req.S. Green Bond v.23(2031) 0 500.000

FR0O01400DT99  3,250% Schneider Electric SE EMTN Reg.S. v.22(2027) 0 1.000.000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Zu- und Abgéange vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025 (ungeprift)

ISIN Wertpapiere Zugdnge Abgédnge
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

usb

US00287YAY59  3,200% AbbVie Inc. v.16(2026) 0 2.200.000

US24422EWT27 5,050% John Deere Capital Corporation v.23(2026) 0 2.100.000

US9128283F58  2,250% Vereinigte Staaten von Amerika v.17(2027) 0 2.300.000

US91282CGM73  3,500% Vereinigte Staaten von Amerika v.23(2033) 0 4.500.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

BE6350791073  3,875% Solvay S.A. Reg.S. v.24(2028) 0 1.000.000

usb

US084664DA63  2,875% Berkshire Hathaway Finance Corporation v.22(2032) 0 1.300.000

US14913R3C97 5,400% Caterpillar Financial Services Corporation v.23(2025) 0 2.000.000

US24703DBNO3  5,400% Dell International LLC/EMC Corporation v.24(2034) 0 1.100.000

US58013MGA62  4,950% McDonald’s Corporation v.25(2035) 2.400.000 2.400.000

US91086QAS75  6,750% Mexiko v.04(2034) 0 640.000

US595112BV48  6,750% Micron Technology Inc. v.22(2029) 0 500.000

ZERTIFIKATE

Borsengehandelte Wertpapiere

Vereinigte Staaten von Amerika

IEO0B579F325  Invesco Physical Markets Plc./Gold Unze Zert. v.09(2100) usD 16.659 25.259

OPTIONEN

EUR

Put on DAX Index September 2025/21.800,00 172 172

usb

Put on S&P 500 Index September 2025/5.200,00 40 40

EDELMETALL GOLD

usb

Gold 383,444 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 1

Gold 399,443 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 1

Gold 403,078 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 1

Gold 404,469 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 1

Gold 407,083 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 1

Gold 408,163 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 1

Gold 409,689 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 1

Gold 409,879 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 1

Gold 410,445 Unzen (Barren mit variablem Unzengewicht) 0 1

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Zu- und Abgéange vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025 (ungeprift)

Derivate Zugdnge Abgédnge
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

TERMINKONTRAKTE

EUR

DAX Index Future Juni 2025 29 29
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2025 337 337
usb

Nasdag 100 Index Future Juni 2025 34 34
Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) Future September 2025 13 13
S&P 500 Index Future Juni 2025 75 75

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG
Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsvergttung fur Zielfonds-
anteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

ISIN Wertpapiere Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag  Verwaltungsvergiitung
in %! in%? in%
I[EO00O50EGWGS  Xtrackers DJE US Equity Research UCITS ETF EUR - - 0,40

DEVISENKURSE
Far die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Dezember 2025
in Schweizer Franken umgerechnet.

Wahrung
Australischer Dollar AUD 1 1,8884
Britisches Pfund GBP 1 0,9374
China Renminbi Offshore CNH 1 8,8470
Dénische Krone DKK 1 8,0396
Euro EUR 1 1,0767
Hongkong-Dollar HKD 1 9,8602
Japanischer Yen JPY 1 197,5022
Kanadischer Dollar CAD 1 1,7340
Mexikanischer Peso MXN 1 22,7780
Norwegische Krone NOK 1 12,6921
Polnischer Zloty PLN 1 4,5519
Schwedische Krone SEK 1 11,6298
Singapur-Dollar SGD 1 1,6258
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 21,1047
Sudkoreanischer Won KRW 1 1.836,0896
US-Dollar usD 1 1,2672

1 | Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025 nicht bezahlt.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT

ZUM 31. DEZEMBER 2025

1. ALLGEMEINES

Der alternative Investmentfonds ,DJE Gold & Stabilitatsfonds”
wird von der DJE Investment S.A. entsprechend dem Verwal-
tungsreglement des Fonds verwaltet. Das Verwaltungsregle-
ment trat am 7. Marz 2008 in Kraft. Es wurde beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis
auf diese Hinterlegung am 29. Mai 2008 im ,,Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroRherzog-
tums Luxemburg (,Mémorial”), verdffentlicht. Das Mémorial
wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
Recueil Electronique des Sociétés et Associations” (,RESA™)
des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt.
Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 16. Januar
2026 geadndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung im RESA
veroffentlicht.

Das beschriebene Sondervermdgen DJE Gold & Stabilitatsfonds
ist ein alternativer Investmentfonds (,AIF), der gemanR Teil Il
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gulti-
gen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010") als Fonds
Commun de Placement (FCP) auf unbestimmte Dauer errich-
tet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft DJE Investment S.A. wurde am
19. Dezember 2002 als Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegrindet.
Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 24. Januar
2003 im Mémorial verdffentlicht. Eine letzte Satzungsanderung
erfolgte am 2. April 2024 und wurde am 11. April 2024 im
RESA veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxembourg B 90 412 eingetragen.
Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am
31. Dezember eines jeden Jahres.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen
der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren sowie der Richtlinie 2011/61/EU Uber Verwalter
alternativer Investmentfonds. Die Verwaltungsgesellschaft
fungiert als externer Verwalter des Fonds (,AIFM®) im Sinne
des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alterna-
tiver Investmentfonds (in seiner aktualisierten Fassung).

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE; ANTEILWERTBERECHNUNG

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des Ver-
waltungsrats der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahres-
abschlissen unter der Annahme der Unternehmensfortfuhrung
erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermégen des Fonds lautet auf CHF
(,Fondswahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die Fonds-
wahrung, sofern nicht flr etwaige weitere Anteilklassen im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Fonds-
wahrung abweichende Wahrung angegeben ist (Anteilklas-
senwahrung).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle
an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu
dem Fonds gehorenden Vermogenswerte abzuglich der Ver-
bindlichkeiten des Fonds (,Netto-Fondsvermogen®) an jedem
Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewer-
tungstag in Umlauf befindlichen Anteile des Fonds geteilt
sowie bis auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Anteilwertes stellt
sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermdgen 10.000.000 Euro
/ Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf 100.000 Sttick
befindlichen Anteile des Fonds

= Anteilwert 100 Euro

5. Das Netto-Fondsvermogen wird nach folgenden Grund-
satzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente und/oder deriva-
tive Finanzinstrumente, die an einer Bérse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird
ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument an mehreren
Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener
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Borse malBgebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wert-
papier oder Geldmarktinstrument ist.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente und/oder deriva-
tive Finanzinstrumente, die nicht an einer Wertpapierborse
amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verflgbaren Kurs
bewertet.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesell-
schaft festzulegenden und Uberprifbaren sowie geeigne-
ten Grundlage auf Tagesbasis bewertet. Optionen werden
grundsatzlich zu den letzten verfugbaren Borsenkursen
bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag
gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Option zu ihrem jeweiligen
Schlussabrechnungspreis (,,settlement price®).

d) Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Rucknahmepreis bewertet. Falls fur Investment-
anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ruck-
nahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein aner-
kannten und nachprdfbaren sowie geeigneten, Bewertungs-
regeln festlegt.

e

N2

Festgelder kdnnen zum Renditekurs bewertet werden,
sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungs-
gesellschaft und der Verwahrstelle geschlossen wurde,
gemal dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der
Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

f) Physische Edelmetalle, Edelmetallkonten, Edelmetallzerti-
fikate, Termin- und Optionsgeschafte mit Bezug auf Edel-
metalle werden mit ihrem taglich ermittelten Marktwert
bewertet.

6. Falls die jeweiligen Kurse nicht handelbar sind oder falls
fUr andere als die unter Lit. a) und b) genannten Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente keine Kurse festgelegt wurden,
werden diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, eben-
so wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerte
zum jeweiligen aktuellen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprtfbaren Bewer-
tungsregeln festgelegt.

7. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich
Zinsen bewertet.

8. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die
auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, wird
zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fonds-
wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisen-
transaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

9. Das Netto-Fondsvermogen wird um die Ausschittungen
reduziert, die gegebenenfalls an die Anteilinhaber des Fonds
gezahlt wurden.

10. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgeflhrten Kriterien flr den Fonds insgesamt. Soweit jedoch
innerhalb des Fonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt
die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des
Fonds nach den vorstehend aufgefthrten Kriterien flr jede
Anteilklasse getrennt.

a) Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt
immer flUr den Fonds insgesamt.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens. Der Mittel-
abfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermogens.

¢) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert
der ausschittungsberechtigten Anteile um den Betrag der
Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozen-
tuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Fondsvermédgens, wahrend sich der prozentuale
Anteil der nicht ausschittungsberechtigten Anteilklasse
am gesamten Netto-Fondsvermdgen erhoht.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des Fonds wird
grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft vorgenommen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermo-
gensgegenstanden delegieren und einen externen Bewerter,
welcher die gesetzlichen Vorschriften erflllt, heranziehen.
Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten
delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustan-
dige Aufsichtsbehorde Uber die Bestellung eines externen
Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fur
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die ordnungsgemane Bewertung der Vermogensgegenstande
des Fonds sowie fur die Berechnung und Bekanntgabe des
Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen
Bewerter bestellt hat. Ungeachtet des vorstehenden Satzes
haftet der externe Bewerter gegentber der Verwaltungs-
gesellschaft fur jegliche Verluste der Verwaltungsgesellschaft,
die sich auf fahrlassige oder vorsatzliche Nichterftllung der
Aufgaben durch den externen Bewerter zurtckfihren lassen.

Die in diesem Bericht verodffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in Hohe von

+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

BESTEUERUNG DES INVESTMENTFONDS

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner
Besteuerung auf seine Einktnfte und Gewinne. Das Fondsver-
mogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der
s0g. ,taxe d'abonnement”in Hohe von derzeit 0,05% p. a. Eine
reduzierte taxe d'abonnement von 0,01% p. a. ist anwendbar
fur (i) Fonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich
an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden und (ii) Fonds,
deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstru-
mente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist.
Die ,taxe d'abonnement” ist die vierteljghrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermogen zahl-
bar. Die Hohe der taxe d’'abonnement ist fir den Fonds oder
dessen Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.
Eine Befreiung von der taxe d’abonnement findet u.a. Anwen-
dung, soweit das Fondsvermogen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe
d’abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene EinklUnfte (insbesondere Zinsen und
Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fondsver-
mogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds
kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachse
seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VeraufRe-
rungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum Luxemburg
keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Ver-
waltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbeschei-
nigungen verpflichtet.

BESTEUERUNG DER ERTRAGE AUS ANTEILEN AN DEM
INVESTMENTFONDS BEIM ANLEGER

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich
ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte oder
einen permanenten Vertreter unterhalten, unterliegen keiner
Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einklnfte
oder VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Naturliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steu-
erlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxembur-
gischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich
ansassig sind, unterliegen mit den Einklnften aus den Fonds-
anteilen der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze
und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsver-
mogens, den Kauf, den Besitz, die Rucknahme oder andere
Verfligungen von Anteilen Anwendung finden, zu informieren
und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Korperschaft-
steuer nach §§ 8 bis 12 des deutschen Investmentsteuerge-
setzes zugunsten steuerbegunstigter bzw. steuerbefreiter
Anleger wird grundsatzlich nicht durchgefihrt. Anleger und
Interessenten sollten sich dartber bewusst sein und die etwa-
igen Auswirkungen der Nicht-Durchfiihrung mit ihrem Steu-
erberater besprechen.

4. VERWENDUNG DER ERTRAGE

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Im Dezember 2025 wurde fur den Teilfonds nachstehende
Betrage je Anteil ausgeschuttet:

Fonds-Name Klasse Wah- Betrag Ex-Tag Zahltag
rung

DJE Gold & PA CHF 2,8000 17.12.2025 19.12.2025

Stabilitatsfonds

DJE Gold & XP CHF 2,9500 17.12.2025 19.12.2025

Stabilitatsfonds

5. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW.
AUFWENDUNGEN

Angaben zur Verwaltungs- und Verwahrstellenvergttung
konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
Gemal dem Verkaufsprospekt darf die dem Fonds durch die
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Verwaltungsgesellschaft maximal belastete Verwaltungs-
vergttung 1,55% p.a. (Anteilklasse PA) und 0,65% p. a. (Anteil-
klasse XP) nicht Uberschreiten.

6. TOTAL EXPENSE RATIO (TER)

Fuar die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde
folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Fondswahrung
TER = — x 100
Durchschnittliches Fondsvolumen

(Basis: bewertungstagliches NFV 1)

Die TER gibt an, wie stark das Teilfondsvermdgen mit Kosten
belastet wird. Berticksichtigt werden neben der Verwaltungs-
und Verwahrstellenvergitung sowie der ,taxe d’abonnement”
alle Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im Teilfonds angefal-
lenen Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser
Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens
innerhalb eines Geschaftsjahres aus. (Etwaige performance-
abhangige VergUtungen werden in direktem Zusammenhang
mit der TER gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Teilfonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berech-
nung einer synthetischen TER verzichtet.

7. LAUFENDE KOSTEN (GESAMTKOSTENQUOTE GEM.
§299 ABS.1S.1NR. 3 BUCHSTABE I) KAGB)

Bei den ,laufenden Kosten (Gesamtkostenguote gem. § 299
Abs.1S.1Nr. 3Buchstabe i) KAGB)" handelt es sich um eine
Kennzahl, die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der Ver-
ordnung (EU) Nr. 583,/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010
zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments ermittelt wurde.

Die laufenden Kosten (Gesamtkostenquote gem. § 299 Abs. 1
S. 1 Nr. 3 Buchstabe i) KAGB) geben an, wie stark das Fonds-
vermogen im abgelaufenen Geschaftsjahr mit Kosten belastet
wurde. Berlicksichtigt werden neben der Verwaltungs- und
Verwahrstellenvergltung sowie der ,taxe d’abonnement” alle
Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen
etwaigen erfolgsabhangigen Vergitungen (Performance Fee).
Bei den Transaktionskosten werden nur die direkten Kosten
der Verwahrstelle berticksichtigt. Die Kennzahl weist den
Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens innerhalb des Geschaftsjahres aus. Bei
Investmentfonds, die zu mehr als 20% in andere Fondspro-

1 | NFV = Netto-Fondsvermagen

dukte/Zielfonds investieren, werden zuséatzlich die Kosten der
Zielfonds auf Basis der Portfoliogewichtung bertcksichtigt -
etwaige Einnahmen aus Retrozessionen (Bestandspflege-
provisionen) fur diese Produkte werden aufwandsmindernd
gegengerechnet. In Einzelfallen werden die Kosten der Zielfonds
mittels eines Schatzverfahrens anhand von Investmentfonds-
Kategorien (z.B. Aktienfonds, Rentenfonds etc.) ermittelt.
Die tatsachlichen Kosten einzelner Zielfonds kénnen von dem
Schatzwert abweichen.

8. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten, die
im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewie-
sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang
mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten, Derivaten oder anderen Vermdgensgegen-
standen stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen
Kommissionen, Abwicklungsgebihren und Steuern.

9. KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW.
BANKVERBINDLICHKEITEN) DES FONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des Fonds (auch solche in
unterschiedlichen Wahrungen), die tatsachlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden,
werden in der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrent-
konten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die
Fondswahrung umgerechnet. Als Basis flr die Zinsberechnung
gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos. In der
Ertrags- und Aufwandsrechnung werden Ertrage aus positiven
und Aufwendungen aus negativen Einlagenverzinsungen -
jeweils fUr positive Kontensalden - unter ,Bankzinsen erfasst.
Unter ,Zinsaufwendungen® werden Zinsen auf negative Kon-
tensalden ausgewiesen.

10. PERFORMANCEVERGUTUNG

Flr das am 31. Dezember 2025 endende Geschaftsjahr stellen
sich die tatsachlich angefallene Performancevergitung und
der entsprechende Prozentsatz der Performancevergitung
(berechnet auf Basis des durchschnittlichen Fondsvermédgens)
fur die Anteilklasse des Fonds wie folgt dar:

Fonds Anteil- Performancevergiitung
klasse in CHF in%
DJE Gold & Stabilitatsfonds PA  2.994.795,85 1,39

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025
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11. WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

RUSSLAND/UKRAINE KONFLIKT

Infolge der weltweit beschlossenen MaBnahmen aufgrund des
Einmarschs russischer Truppen in die Ukraine Ende Februar
2022 verzeichneten vor allem europaische Borsen zweitweise
eine erhohte Unsicherheit. Die Finanzmarkte sowie die glo-
bale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsi-
cherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw.
maoglichen mittel- bis langfristigen Implikationen des Russland/
Ukraine Konflikts fur die Weltwirtschaft, die Konjunktur,
einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Strukturen
angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung
des vorliegenden Jahresberichts nicht abschlieBend beurteil-
bar. Vor diesem Hintergrund kénnen die Auswirkungen auf
die Vermdgenswerte des Fonds resultierend aus dem andau-
ernden Konflikt nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Uberwa-
chungsmaBnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Aus-
wirkungen auf den Fonds zeitnah zu beurteilen und die Anle-
gerinteressen bestmoglich zu schitzen. Zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung
der Verwaltungsgesellschaft des Fonds weder Anzeichen vor,
die gegen die Fortfuhrung des Fonds sprechen, noch ergaben
sich fur diesen bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditats-
probleme. Im Berichtszeitraum ergaben sich dartber hinaus
keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstigen
wesentlichen Ereignisse.

ANPASSUNG VERKAUFSPROSPEKT

Mit Wirkung zum 15. Januar 2025 wurde der Verkaufsprospekt
Uberarbeitet und aktualisiert. Folgende Anderungen wurden
vorgenommen:

« Anderungen in Bezug auf die Rundschreiben der CSSF 22/811
und 24/856,

« Anderungen auf Grund des Gesetzes vom 21.07.2023 zur
Novellierung diverser Fondsgesetze.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen
Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

12. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
BERICHTSZEITRAUM

FORMWECHSEL DZ PRIVATBANK S.A.

Die DZ PRIVATBANK S.A. hat mit Wirkung zum 2. Januar 2026
einen grenzuberschreitenden Formwechsel durch Verlegung
ihres derzeitigen Hauptsitzes von Luxemburg nach Deutsch-
land und damit einhergehend eine Umwandlung der Gesell-
schaftsform von einer luxemburgischen Aktiengesellschaft
(Société Anonyme) in eine deutsche Aktiengesellschaft (AG)
vollzogen. Die umgewandelte deutsche Aktiengesellschaft
wird als DZ PRIVATBANK AG firmieren. Die vormals durch die
DZ PRIVATBANK S.A. ausgefuhrten Dienstleistungen werden
ab dem 2. Januar 2026 durch die DZ PRIVATBANK AG, Nieder-
lassung Luxemburg erbracht.

ANPASSUNG VERKAUFSPROSPEKT

Mit Wirkung zum 16. Januar 2026 wurde der Verkaufsprospekt
Uberarbeitet und aktualisiert. Folgende Anderungen wurden
vorgenommen:

* Anpassungen aufgrund des bereits bekannten grenztber-
schreitenden Formwechsels und damit einhergehenden
Umfirmierung der DZ PRIVATBANK S.A. zur DZ PRIVATBANK
AG. Die bisher durch die DZ PRIVATBANK S.A. erbrachten
Dienstleistungen fUr den Fonds werden zuklnftig von der
DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg nahtlos
fortgefuhrt.

Mit Wirkung zum 16. April 2026 wurde der Verkaufsprospekt
Uberarbeitet und aktualisiert. Folgende Anderungen wurden
vorgenommen:

» Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/927 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Marz 2024 zur Anderung
der Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/EG im Hinblick
auf den Ausweis der Liquiditdtsmanagement-Instrumente,

* Veranderungen im Verwaltungsrat sowie redaktionelle An-
passungen,

« Anderungen in Bezug auf den Reprasentanten und der
Zahlstelle in Deutschland.

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025
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ANDERUNG VERWALTUNGSRAT

Mit Wirkung zum 31. Marz 2026 ist Herr Thorsten Schrieber
aus dem Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. zurlickge-
treten. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat
mit Wirkung zum 1. April 2026 Herrn Christian Janas zum
Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. ernannt.

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025
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BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

An die Anteilinhaber des

DJE Gold & Stabilitatsfonds

22 A Schaffmill

L-6778 Grevenmacher, Luxemburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresabschluss des DJE Gold & Stabilitatsfonds
(der ,Fonds") - bestehend aus der Zusammensetzung des
Netto-Fondsvermédgens und der Vermdgensaufstellung zum
31. Dezember 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und
der Veranderung des Netto-Fondsvermdgens flr das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr sowie den Erlduterungen zum
Jahresabschluss, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigeflgte Jahres-
abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg gelten-
den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend
die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermodgens- und Finanzlage des DJE Gold & Stabilitatsfonds
zum 31. Dezember 2025 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Netto-Fondsvermégens flr das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir fuhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli
2016) und nach den fur Luxemburg von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) angenommenen
internationalen Prufungsstandards (ISA) durch. Unsere Ver-
antwortung gemaB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den
ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenom-
men wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des réviseur
dentreprises agréé fur die Jahresabschlussprifung” weiter-
gehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem /nternational Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence
Standards, herausgegeben vom International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Code) und flr Luxemburg von
der CSSF angenommen, zusammen mit den beruflichen Ver-
haltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresab-
schlussprifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensan-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns

erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sons-
tigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den
Jahresabschluss oder unseren Bericht des réviseur d’entrepri-
ses agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die
sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit
jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses
besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss
oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkennt-
nissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informati-
onen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern,
dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berich-
ten. Wir haben diesbeztglich nichts zu berichten.

VERANTWORTUNG DES VERWALTUNGSRATES
DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT DES FONDS
FUR DEN JAHRESABSCHLUSS

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Ver-
ordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresab-
schlusses und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungs-
rat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermog-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-
absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungs-
rat der Verwaltungsgesellschaf des Fonds verantwortlich fur
die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit und - sofern einschlagig - Angaben
zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annah-
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me der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungs-
grundsatz zu nutzen, sofern nicht der der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds beabsichtigt, den Fonds
zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

VERANTWORTUNG DES REVISEUR D’ENTREPRISES
AGREE FUR DIE JAHRESABSCHLUSSPRUFUNG

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicher-
heit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist und dartber einen Bericht des réviseur
d’entreprises agréé, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prufung
in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs
stets eine wesentlich falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrich-
tigkeiten oder aus VerstdRen resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn vernunftigerweise davon ausgegangen
werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs Gben wir unser pflichtgemafes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus:

* |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkei-
ten oder VerstdBen, planen und fuhren Prufungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prufungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstoBRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschluss-
prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prufungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungs-

urteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des
Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds angewand-
ten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevan-
ten Schatzungen und der entsprechenden Erlduterungen.

Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konn-
ten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des réviseur
d’entreprises agréé auf die dazugehdrigen Erlauterungen
zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifizieren.
Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des réviseur d’entreprises agréé
erlangten Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flhren, dass der Fonds
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflhren kann.

» Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Erlauterungen,
und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Prifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschlieB-
lich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem,
welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Fur Deloitte Audit, Cabinet de révision agréeé

Jan van Delden, Réviseur d’entreprises agréé
Partner

20, Boulevard de Kockelscheuer
-1821 Luxembourg

Den 23. April 2026
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ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN

(UNGEPRUFT)

1. TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGS-
GESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die DJE Investment S.A. als Verwaltungsgesellschaft von
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,OGAW") sowie als Manager alternativer Investmentfonds
(,AIFM™) fallt per Definition in den Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (,SFTR®).

Im Geschaftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wert-
papierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im
Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahres-
bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzuflhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzins-
trumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem
aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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ANGABEN GEM. DELEGIERTER AIFM-VERORDNUNG

(UNGEPRUFT)

1. RISIKOMANAGEMENT-VERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-
Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko angemessen zu Uberwachen und zu messen.

Je nach Ausgestaltung des Fonds verwendet die Verwaltungs-
gesellschaft grundsatzlich eines der folgenden Risikomanage-
ment-Verfahren:

Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen der CSSF
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig der CSSF
Uber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Dazu
bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

COMMITMENT APPROACH

Bei der Methode ,,Commitment Approach” werden die Posi-
tionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entspre-
chenden (ggf. deltagewichteten) Basiswertaquivalente oder
Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedging-
effekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren
Basiswerten berucksichtigt.

VAR-ANSATZ

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statis-
tisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf3 im Finanz-
sektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines
Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte
Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
(sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Uberschritten wird.

RELATIVER VAR-ANSATZ

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den
VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht Ubersteigen.
Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes
Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

ABSOLUTER VAR-ANSATZ

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenz-
niveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe
des Risikoprofils des Fonds abhdangigen Anteil des Fondsver-
mogens nicht Uberschreiten.

Zum Geschaftsjahresende unterliegt der Fonds folgendem
Risikomanagement-Verfahren:

Fonds Angewendetes
Risikomanagement-Verfahren

DJE Gold & Stabilitatsfonds Commitment Approach

Im Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025
wurde zur Uberwachung und Messung des Risikos der Com-
mitment Approach verwendet. Als interne Obergrenze (Limit)
wurde ein absoluter Wert von 200% verwendet.

2. LIQUIDITATSRISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze zur Ermittlung
sowie fortlaufenden Uberwachung des Liquiditatsrisikos fest-
gelegt. Hierdurch soll gewahrleistet werden, dass jederzeit ein
ausreichender Anteil an liquiden Vermoégenswerten im Fonds
vorhanden ist, um Rucknahmen unter normalen Marktbedin-
gungen bedienen zu kdnnen.

Das Liguiditatsmanagement bertcksichtigt die relative Liqui-
ditat der Vermdgenswerte des Fonds sowie die fur die Liqui-
dierung erforderliche Zeit, um eine angemessene Liquiditats-
hohe flur die zugrunde liegenden Verbindlichkeiten zu
gewahrleisten. Die Ableitung der Verbindlichkeiten erfolgt aus
einer Projektion historischer Rtcknahmen und berUcksichtigt
die fonds-spezifischen Ricknahmebedingungen.

Das Liquiditatsmanagement stellt einen quantitativen Zugang
dar, um die quantitativen und qualitativen Risiken von Positi-
onen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesent-
liche Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil des Vermdgens-
wertportfolios des Fonds haben.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine Anderungen der
Grundsatze zur Ermittlung sowie der fortlaufenden Uberwa-
chung des Liguiditatsrisikos des Fonds. Ferner war in dem
Fonds im Berichtszeitraum jederzeit ein ausreichender Anteil
an Liquiditat vorhanden, um Anteilscheinrticknahmen bedie-
nen zu koénnen.

Der prozentuale Anteil der schwer liquidierbaren Vermédgens-
gegenstande, fUr die besondere Regelungen gelten, liegt bei
0,00 %.
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3. LEVERAGE NACH BRUTTO- UND COMMITMENT-METHODE

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berechnung des Risikos
des Fonds sowohl anhand der Brutto- als auch der Commit-
ment-Methode umgesetzt.

Im Rahmen der Brutto-Methode und der Commitment-Methode
berechnet die Verwaltungsgesellschaft das Risiko gemaf der
AIFMD-Verordnung als die Summe der absoluten Werte aller
Positionen unter grundsatzlicher Einhaltung der in der AIFMD-
Verordnung genannten Spezifikationen. Sowohl fur die Com-
mitment-Methode als auch fur die Brutto-Methode betragt
die Hebelfinanzierung maximal 300% des Fondsvolumens.

Die Hebelwirkung wies zum Stichtag 31. Dezember 2025 die
folgenden Werte auf:

Fonds Commitment- Brutto-
Methode Methode
DJE Gold & Stabilitatsfonds 14,02% 77,91%

4. RISIKOPROFIL

Der von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds wurde
in das folgende Risikoprofil eingeordnet:

Fonds Risikoprofil
DJE Gold & Stabilitatsfonds

Wachstumsorientiert

Der Fonds DJE Gold & Stabilitatsfonds eignet sich flr wachs-
tumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Fondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem
auch hohe Ertragschancen gegenUberstehen. Die Risiken
kdnnen insbesondere aus Aktienkursrisiken, Preisrisiken bei
Rohstoffen und Edelmetallen, Bonitats-, Branchenrisiken sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
und Wechselkursen resultieren, bestehen.

Die Beschreibung des Risikoprofils wurde unter der Voraus-
setzung von normal funktionierenden Markten erstellt. In
unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen
aufgrund nicht funktionierender Markte kdnnen weitergehende
Risiken als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

5. ANGABEN ZUR VERGUTUNGSPOLITIK

Die Vergutungspolitik der DJE Investment S.A. gilt fur alle
Mitarbeiter sowie flr die Geschaftsfiihrung der DJE Investment
S.A. Der Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. erhalt keine

Vergltung. Die Vergltungspolitik dient einem soliden und
wirksamen Risikomanagement sowie der Sicherstellung, dass
keine Anreize zum Eingehen Ubermafiger Risiken geschaffen
werden.

Die Vergutungspolitik der DJE Investment S.A. wird durch den
Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. festgelegt.

Die Vergltung der Mitarbeiter/Mitarbeiterinnen/Geschéafts-
fUhrer besteht aus einem fixen Grundgehalt (12 Monatsgehal-
ter) und einer variablen Vergttung. Kriterien flr die Bestimmung
der Hohe des fixen Grundgehalts sind u.a. die relevante
Berufserfahrung und die Qualifikation, die Bedeutung der zu
erfillenden Rolle im Unternehmen sowie das allgemeine
Gehaltsniveau der Gesellschaft und der Mitbewerber. Die Hohe
der variablen Vergltung hangt vom Unternehmenserfolg und
der individuellen Leistung des/der Mitarbeiters/Mitarbeiterin/
Geschaftsfihrer ab. Bemessungsgrundlage flr die variable
VergUtung ist ein vertraglich fixierter Prozentsatz des fixen
Grundgehalts, der insbesondere die Verantwortung und
Bedeutung des Mitarbeiters in der unternehmerischen Tatig-
keit der Gesellschaft wiederspiegelt (Referenzbonus). Die
individuelle Leistung des/der Mitarbeiters/Mitarbeiterin/
Geschaftsfuhrers wird auf der Basis der im Jahresgesprach
festgelegten Zielvereinbarungen und Beurteilungen durch die
jeweiligen Vorgesetzten festgelegt. Die endgtiltige Festlegung
der Hohe der variablen Vergltung erfolgt bei Mitarbeitern
durch die Geschaftsfihrung und bei der Geschaftsfiihrung
durch die Verwaltungsrate. Garantierte variable Vergitungen
werden nicht gewahrt.

Die variablen Vergttungen werden einmal jahrlich ausbezahlt.

Die Grundlagen der Vergutungspolitik konnen kostenlos auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dje.de
unter ,Datenschutz und Rechtliches” abgerufen werden. Auf
Anfrage wird Anlegern die Vergutungspolitik kostenlos zur
Verfligung gestellt.

Da die gepruften Zahlen bzgl. der Vergttungen fur das
Geschaftsjahr 2025 noch nicht vorliegen, werden derzeit die
Vergltungen des Geschaftsjahres 2024 gezeigt. Im Rahmen
der jahrlichen Uberprufung der Vergitungspolitik ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen.

Die nachfolgende Angabe der Gesamtvergitung der Geschafts-
fuhrer und Mitarbeiter der DJE Investment S.A. erfolgt im
proportionalen Verhaltnis des insgesamt zum 31. Dezember

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025
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2024 in AIF verwalteten Fondsvermdgens zum gesamten
verwalteten Vermogen aller Fonds.

Risikotrager nach Art. 20
ESMA/2012/2013

Geschéfts-  Mitarbeiter/
fiihrung innen

Gesamtvergltung in EUR 81.897,90 37.765,43 44.132,47
davon

6. ANLAGESTRATEGIE UND ZIELE

fixe Vergutung in EUR 66.002,80 27.433,61 38.569,19
variable Vergltung in EUR 15.895,10 10.331,81 5.563,28
Anzahl der Begiinstigten 10,43 3,0 7,43

in Vollzeitaquivalenten

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM
AUSLAGERUNGSFALL

Die DJE Investment S.A. hat die Portfolioverwaltung an die
DJE Kapital AG ausgelagert. Die DJE Investment S.A. zahlt
keine direkte Vergltung aus dem Fonds an Mitarbeiter des
Auslagerungsunternenmens. Das Auslagerungsunternehmen
hat folgende Informationen zur Verfligung gestellt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschafts- EUR 27.639.314,73
jahr zum 31. Dezember 2025 des Auslagerungs-
unternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

Davon feste Vergitung EUR 20.867.735,86

Davon variable Vergitung EUR 6.771.578,87

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 179

Angaben zur Anlagestrategie und zu Zielen des Fonds kénnen
dem aktuellen Emissionsdokument entnommen werden.

Die Struktur des Fonds hat sich im Vergleich zum Vorjahr nicht
wesentlich geandert. Anlagen in Edelmetallen, Energie und
Rohstoffe (inklusive Aktien und Anleihen, die von Unternehmen
aus den beiden vorgenannten Sektoren begeben werden),
Aktien und Anleihen, die von Unternehmen aus dem Ver-
sorgungs-, Pharma-, Telekommunikations- sowie aus dem
Agrarsektor begeben werden, CHF Geldmarkt, CHF Renten,
CHF Aktien, EUR Geldmarkt, EUR Renten sowie inflations-
geschutzte Anleihen, bleiben Bestandteil der Strategie.

Die von dem Fonds verwendeten Techniken und Instrumente
konnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft
erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel
entsprechende Instrumente angeboten werden, die der Fonds
gemal den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmun-
gen anwenden darf.

7. RECHTSSTELLUNG DER ANLEGER

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Angaben zur Rechtsstellung der Anleger des Fonds kénnen
dem aktuellen Emissionsdokument entnommen werden.
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BERECHNUNG DER WIEDERANLAGE GEMASS § 12 KARBV (UNGEPRUFT)

DJE Gold & Stabilitatsfonds Wahrung insgesamt je Anteil
ANTEILKLASSE PA

LU0323357649

1 Vortrag aus dem Vorjahr CHF 12.298.347,53 7,5372
2. Ergebnis des Geschaftsjahres? CHF 7.003.399,38 4,2921
3 Zuftihrung aus dem Sondervermogen ® CHF 0,00 0,0000*
l. Zur Ausschiittung verfiigbar CHF 19.301.746,91 11,82944
1. Vortrag auf neue Rechnung CHF 14.733.039,94 9,02944
Il Gesamtausschiittung CHF 4.568.706,97 2,8000
1. Zwischenausschattung CHF 4.568.706,97 2,8000
a) Barausschittung CHF 4.568.706,97 2,8000
o)) Einbehaltene Kapitalertragssteuer>® CHF 0,00 0,0000
0 Einbehaltener Solidaritatszuschlag CHF 0,00 0,0000
ANTEILKLASSE XP

LU0344733745

1 Vortrag aus dem Vorjahr CHF 457.587,04 5,1753
2. Ergebnis des Geschaftsjahres? CHF 487.665,17 5,5155
3. Zufuhrung aus dem Sondervermogen* CHF 0,00 0,0000*
I Zur Ausschiittung verfiighar CHF 945.252,21 10,6909
1. Vortrag auf neue Rechnung CHF 684.423,07 7,74094
Il Gesamtausschiittung CHF 260.829,14 2,9500
1. Zwischenausschuttung CHF 260.829,14 2,9500
a) Barausschittung CHF 260.829,14 2,9500
o)) Einbehaltene Kapitalertragssteuer® CHF 0,00 0,0000
) Einbehaltener Solidaritatszuschlag CHF 0,00 0,0000

1 | Die Werte wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufméannisch auf vier Nachkommastellen gerundet.

2 | Diese Position enthdlt den ordentlichen Nettoertrag inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich sowie das Nettoergebnis der realisierten Gewinne und Verluste inkl. auBerordentlicher Ertrags- und Aufwandsausgleich.
3 | Der das Netto-Ergebnis (bersteigende Betrag.

4 | Der Wert basiert auf der Anzahl der umlaufenden Aktien zum Berichtsstichtag. Diese kdnnen von den umlaufenden Aktien am Ex-Tag abweichen.

5 | Der Einbehalt der Kapitalertragssteuer findet auf Ebene der depotfiihrenden Stelle statt.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des DJE Gold & Unternehmenskennung 5299007NDNRVRBUGYD77

Produkts: Stabilitdtsfonds (LEI-Code):

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

.. OJa . Nein
O Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine
getatigt % nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 14.59% an
nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in
0 der EU-Taxonomie als 6kologisch O ertschaftstatlgkelten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzustufen EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
sind nachhaltig einzustufen sind
mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit nachhaltige O Es wurden damit 6kologische/soziale
L Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit dem Finanzprodukt wurden im Geschaftsjahr die nachfolgenden dkologischen
und/oder sozialen Merkmale beworben:

e Berlcksichtigung von Ausschlusskriterien aus den Bereichen Umwelt und
Soziales sowie Unternehmensflhrung

e Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren

e Mindestquote von 50% des Fondsvermdgens in Wertpapieren mit einem ESG-
Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien sowie Mindestquoten wurde im Geschaftsjahr
fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren tUberwacht. Etwaige durch
Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC aufgetretene VerstdRRe
gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend gehandelt.
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Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, die in den folgenden kontroversen
Geschéaftsfeldern tatig sind und Umsatze durch die Involvierung in folgenden
Geschéaftsfeldern generieren:

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben,
Massenvernichtungswaffen)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt (Environment
Controversy Flag: Bei diesem Indikator geht es um die Bewertung von
Kontroversen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehért, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement, nicht geféhrlichen
Betriebsabféllen, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen
und dem Management der Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf das Klima (Environment
Climate Flag: Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine friihere Verwicklung in
Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von Treibhausgasemissionen des
Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGO's und/oder anderen Beobachtern.)

e Ruistungsguter (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz.)

o Kraftwerkskohle (Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

e Tabakwaren (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus 38
Produktion und/oder Vertrieb.)

Zum anderen wurden Unternehmen ausgeschlossen, die kontroverse
Geschaftspraktiken verfolgen. Dazu gehdren Unternehmen, die eindeutig und ohne
Aussicht auf positive Veranderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien des
»Global Compact der Vereinten Nationen® verstol3en (im Internet unter
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission principles verfligbar). Diese
bestehen aus Vorgaben hinsichtlich Menschen- und Arbeitsrechten sowie hinsichtlich
Umweltschutz sowie Korruption.

Erganzend wurden Staatsemittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
(Ausschluss, wenn Einstufung ,Not free®) nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/) und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren
(https://info.worldbank.org/governance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten Ausschliisse galten nur bei direkten Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der Mindestquoten, der Ausschlusskriterien und die damit
verbundene Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurde im
Geschaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Gberwacht.

Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC
aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und
entsprechend gehandelt.

Es gab keine aktiven VerstoRe gegen die definierten Ausschlusskriterien oder
Mindestquoten.

Nachfolgend die Ubersicht der beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale sowie deren Anteil am Portfolio:

e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geéachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen:
0,00%



Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot* eingestuft sind: 0,00%

Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot" eingestuft sind: 0,00%

Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Ristungsgutern erzielen: 0,00%

Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen:
0,00%

Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen: 0,00%
Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden:
0,00%

Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB: 64.29%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Dritte.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen gab es keine signifikanten
Abweichungen beim Abschneiden der Nachhaltigkeitsindikatoren.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben in den Vorjahren wie folgt abgeschnitten:

Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen

o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot“ eingestuft sind

o Jahr2022:n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot" eingestuft sind

o Jahr2022: n/a
o Jahr2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Rustungsgutern erzielen

o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
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e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen

o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden
o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB

o Jahr 2022: 63.61%
o Jahr 2023: 64.21%
o Jahr 2024: 62.61%
o Jahr 2025: 64.29%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prifung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Dritte.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie trdagt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von

Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der40
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Der positive Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Fonds wurde anhand einer
oder mehrerer festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs®) der Vereinten
Nationen gemessen. Hierbei wurden Daten von MSCI ESG Research LLC
verwendet. Diese waren

e Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter — Geschlechtergleichstellung
erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befahigen,

e Ziel 8 - Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwirdige Arbeit fir
alle — dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und menschenwirdige
Arbeit fur alle férdern,

e Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und Produktionsweisen — nachhaltige
Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen und

e Ziel 13 - SofortmaRnahmen ergreifen, um den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu bekampfen

Ein positiver Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Fonds war gegeben,
sofern das Netto-Scoring des Zielunternehmens, dass durch MSCI ESG Research
LLC einen Wert von -10 bis +10 zugeordnet werden kann, einen Wert von gré3er
oder gleich 2 erhalt und ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den Bereichen:

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz,
grines Bauen, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige
Wasserwirtschaft oder nachhaltige Landwirtschaft oder

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung,
Behandlung schwerer Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung,
erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

stammt.

Sollte kein Netto-Scoring in Bezug auf die gewahlten SDGs vorhanden sein, so ist
die Einwertung fur den positiven Beitrag ausreichend, wenn ein positiver Umsatz des



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Unternehmens aus den vorgenannten Bereichen vorliegt.

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen sowie dem Beitrag zu den in der EU-Taxonomie genannten
Umweltzielen vor.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Der Fonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Im Rahmen der Uberpriifung, ob sich ein Einzeltitel als nachhaltige Investition
qualifiziert, erfolgte eine Priifung des ,nicht schadigen” bzw. der ,erheblichen
Beeintrachtigung” anhand diverser Datenfelder, die sich u.a. auf die wichtigsten
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziehen, jedoch ist bspw. fir den ,Anteil
des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen® kein Schwellenwert festgelegt worden.

Ein ,schadigen® bzw. ,erheblich beeintrachtigen® kdnnte bspw. aufgrund von
Kontroversen in den Bereichen Umwelt und/oder Soziales des Unternehmens oder
durch die Tatigkeit des Unternehmens selbst vorliegen.

Beispielsweise konnte sich eine Investition in ein Unternehmen, dass im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig ist oder mit negativen Kontroversen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfiihrung behaftet ist, nicht als nachhaltige a1
Investition qualifizieren.

Zudem durfte das Netto-Scoring einer oder mehrerer festgelegter Sustainable
Development Goals (,SDGs") der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG

Research LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen.

Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Der Fonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Auf der Grundlage eines Best-Effort-Ansatzes wurden die PAI-Indikatoren gem.
Tabelle 1 von Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 verwendet, um die erreichten nachhaltigen Investitionen zu bewerten.

Den Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden
diverse Datenfelder von MSCI ESG Research LLC zugeordnet. Bei nachhaltigen
Investitionen mussen diese einen gewissen Wert erreichen bzw. es darf kein
vordefinierter Wert unterschritten werden.

Beispielweise wurde fir die Indikatoren

¢ THG-Emissionen
e CO2-Fuflabdruck
e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

¢ Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

die Einstufung der Kontroversen auf das Klima (Environment Climate Flag: Dieser
Indikator misst die Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der Politik und
den Initiativen eines Unternehmens im Bereich Klimawandel und Energie. Zu den
Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine



frithere Verwicklung in Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit
verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte
Praktiken und Kritik von NGO'’s und/oder anderen Beobachtern.) tGberprift.
Entsprechend durfte hier keine Einstufung ,Rot“ oder ,Orange*” erfolgen. ,Rot" weist
auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein
Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwickelt
ist. ,Orange” weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die das
Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse,
die entweder teilweise gelOst ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder
Tatigkeiten des Unternehmens zurlickzufiihren ist.

In Bezug auf den Indikator

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind
durfte der Emittent nicht mit ,Ja“ gekennzeichnet sein, da er sonst die
Anforderungen an eine nachhaltige Investition nicht erfullt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren konnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Fonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte, indem Investitionen in Unternehmen, nur als
nachhaltige Investition eingestuft werden kénnen, die in Bezug auf die Einhaltung
des UN Global Compact mit ,Pass” und in Bezug auf die Einhaltung der Leitsatze
der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen nicht mit ,Fail“ kategorisiert sind.

.Pass” gibt einen Hinweis darauf, dass das Unternehmen in keine ESG-
Kontroversen verwickelt ist oder seine Verwicklung auf der Grundlage der Methodik
des Datenanbieters als nicht umfangreich oder nicht sehr schwerwiegend eingestuft
wird.

.Fail“ zeigt an, dass das Unternehmen die OECD-Leitsatze nicht erflllt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.



Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager des Fonds bericksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts® (,PAl’s")) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekadmpfung von Korruption
und Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen. Die PAl‘s entsprechen denen, die in
Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der
Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates genannt sind.

Die Berucksichtigung erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder Engagement
und/oder durch Stimmrechtsabgabe. Detaillierte Informationen kénnen aus dem
Verkaufsprospekt des Fonds enthommen werden.

Angaben zu den einzelnen PAI’s kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt sowie in der auf der Internetseite www.dje.lu veroffentlichten "Erklarung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren™" eingesehen werden.

Daneben kdénnen die Werte zu den einzelnen PAI’s fiir das Portfolio zum Stichtag aus der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Der Wert ,Coverage” gibt den Prozentsatz des
Portfolios an fur den entsprechenden Daten zur Berechnung vorlagen.
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Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige

Auswirkungen MessgrolRe Auswirkungen Coverage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhausgasemissionen| 1. THG-Emissionen | 5C0Pe-1-Treibhaus- 24.651,92 62,61 %
gasemissionen
Scope-_2—'_rreibhaus- 3.985,35 62,61 %
gasemissionen
Scope-3-Treibhaus- 99.962,99 62,61 %
gasemissionen
THG-Emissionen 128.877,03 62,61 %
insgesamt
2. CO2-FuRabdruck CO2-FuRabdruck
17,12 63,21 %
3. THG- THG-
Emissionsintensitat der | Emissionsintensitat der o
Unternehmen, in die Unternehmen, in die 751,64 63,21 %
investiert wird investiert wird
4. Engagement in Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im 9.04 % 62,61 %

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedriickt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

Energieerzeugung:
61,45 %
Verbrauch: 61,45
%

Energieerzeugung:
62,00 %
Verbrauch: 62,00
%

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A:0,000000
NACE B:0,090982
NACE C:0,312614
NACE D:0,276691
NACE E:0,000000
NACE F:0,000000
NACE G:0,004366
NACE H:0,027343
NACE L:0,000000

NACE A:62,00 %
NACE B:62,00 %
NACE C:62,00 %
NACE D:62,00 %
NACE E:62,00 %
NACE F:62,00 %
NACE G:62,00 %
NACE H:62,00 %
NACE L:62,00 %

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

7,84 %

66,60 %
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Wasser

8. Emissionen in
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,17

15,95 %

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,03

62,22 %

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE

UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRRe gegen die
UNGC- Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation flr
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstdRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder

0, 0,
Zusammenarbeit und | gegen die OECD- 0,00 % 64,17 %
Entwicklung (OECD) firr | Leitsatze fur
multinationale multinationale
Unternehmen Unternehmen beteiligt
waren
11. Fehlende Prozesse |Anteil der Investitionen
und Compliance- in Unternehmen, in die
Mechanismen zur investiert wird, die keine
Uberwachung der Richtlinien zur
Einhaltung der UNGC- | Uberwachung der
Grundsatze und der Einhaltung der UNGC-
OECD-Leitsatze flr Grundsatze und der
multinationale OECD-Leitsatze fur
Unternehmen multinationale
Unternehmen oder 0,00 % 62,61 %
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches
geschlechtsspezifisches | unbereinigtes
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches o o
Verdienstgefalle bei den 12,24 % 60,06 %
Unternehmen, in die
investiert wird
13. Geschlechtervielfalt | Durchschnittliches
in den Leitungs- und Verhaltnis von Frauen
Kontrollorganen zu Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die 36,62 % 63,21 %
investiert wird,
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Engagement in Anteil der Investitionen
umstrittenen Waffen in Unternehmen, in die
(Antipersonenminen, investiert wird, die an
Streumunition, der Herstellung oder am 0,00 % 64,17 %
chemische und Verkauf von
biologische Waffen) umstrittenen Waffen

beteiligt sind

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Umwelt

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-
Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert
wird

1.402,08

100,00 %

Soziales

16. Lander, in die
investiert wird, die
gegen soziale
Bestimmungen
verstolRen

Anzahl der Lander, in
die investiert wird, die
nach MaRgabe
internationaler Vertrage
und Ubereinkommen,
der Grundsatze der
Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstoRRen (absolute
Zahl und relative Zahl,
geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

100,00 %

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in
fossilen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen
in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von fossilen
Brennstoffen stehen

n.a.

n.a.

Energieeffizienz

18. Engagement in
Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen
in Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

n.a.

n.a.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen Investitionen in Anteil der Investitionen
Unternehmen ohne in Unternehmen, in die
Initiativen zur investiert wird, die keine
Verringerung der CO2- | Initiativen zur o o
Emissionen Verringerung der CO2- 20,23 % 61,98 %
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen
Menschenrechte Fehlende Anteil der Investitionen
Sorgfaltspflicht in Unternehmen, die
keine Sorgfaltspriifung
zur Ermittlung,
Verhinderung,
Begrenzung und 4,94 % 61,98 %

Bewaltigung
nachteiliger
Auswirkungen auf die
Menschenrechte
durchfihren
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Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2025 -
31.12.2025

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

vy

(v

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

Goldbarren 29,23%

Holcim Ltd Industrie 1,59% Schweiz

POLAND GOVERNMENT |Staat 1,30% Polen

BOND

BUONI POLIENNALI DEL |Staat 1,29% ltalien

TES

FORTUM OYJ Dienstleistungen 1,27% Finnland

Microsoft Corp Technologie 1,18% USA

META PLATFORMS INC |Kommunikation 1,10% USA

MARS INC Konsumgdter, nicht- 1,10% USA
zyklisch

MCDONALD'S CORP Konsumgdter, zyklisch 1,07% USA

Eli Lilly & Co Konsumgdter, nicht- 1,06% USA
zyklisch

Siemens AG-Reg Industrie 1,06% Deutschland

Deutsche Boerse AG Finanzen 1,01% Deutschland

Xtrackers Physical Silver 0,97% Deutschland

EUR 47

NVIDIA Corp Technologie 0,92% USA

Newmont Corp Grundstoffe 0,91% USA

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug per Geschaftsjahresende 64.29% des Portfolios des Fonds.
Die Werte in den vorangegangenen Jahren lauten wie folgt:

- 2024: 62,61%
- 2023: 64,21%
- 2022: 63,61%.

Wie sah die Vermdégensallokation aus?
Die fur den Fonds festgelegten Ausschlusskriterien wurden fur alle direkten Investitionen

angewendet.

Der Fonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff.
17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der Investitionen
nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung
darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag erreichte Wert kann
aus der nachfolgenden Grafik enthommen werden.

Mindestens 50% des Fondsvermdgens mussten in Wertpapieren angelegt sein, fir die ein
ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB vorhanden war.

Andere Investitionen (u.a. Bankguthaben, Derivate etc.) waren auf 50% begrenzt.

Die Vermogensallokation zum Stichtag sah wie folgt aus:



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

14.59%
#1A Nachhaltige

Investitionen

49.70%
#1B Andere
okologische oder

s soziale Merkmale
Investitionen —

35.71%
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als

nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 48

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Sektor In % der
Vermogenswerte
Ohne Zuordnung 30,76%
Technologie 10,46%
Konsumguiter, nicht-zyklisch 10,08%
Grundstoffe 9,63%
Industrie 7,63%
Kommunikation 7,52%
Finanzen 7,37%
Konsumgter, zyklisch 5,14%
Dienstleistungen 4,51%
Staat 3,03%
Energie 2,16%

1,69%

Die Aufteilung der vorgenannten Sektoren in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlieRlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen
Brennstoffen gemal’ der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist nach aktuellen Stand nicht moglich. Der Gesamtanteil der



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreundlichkeit"
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fur den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind, betrug zum Stichtag 9,04 %.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds strebte kein Mindestmalf3 an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel an, die mit der EU-Taxonomie konform sind (6kologisch
nachhaltige Investitionen), an. Die vom Fonds getatigten nachhaltigen
Investitionen konnten jedoch mit der EU-Taxonomie konform sein. Derzeit liegt
noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

in fossiles Gas in Kernenergie

x Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen
Kriterien flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt. 49

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.



2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen®

Umsatz- Umsatz-
0% 100%
erldse = 1007 erlose
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Kernenergie)

Non Taxonomy-aligned
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegenliber Staaten.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Fir den Fonds wurde kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie festgelegt. Derzeit liegt noch keine
verlassliche Datengrundlage zur Darstellung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie konformer
Investitionen vor. Ein Vergleich zu frilheren Bezugszeitraumen ist daher nicht moglich.

/&> Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
[ @ | Investitionen mit einem Umweltziel?

\ £
|@| Die Zuordnung einer Investition in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
" sing EU-Taxonomie konform sind, erfolgte, sofern ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den
nachhaltige Bereichen:

Investitionen mit

einem Umweltziel, e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,

die die Kriterien fir Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasser-wirtschaft oder nachhaltige

Okologisch :
nachhaltige Landwirtschaft

Wirtschaftstatigkeiten gréRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

gemal der

Verordnung (EU . . . )

2020/85; r?i((:ht ) e mit sozialer Wirkung, darunter Erndhrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
beriicksichtigen. Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Im-mobilien oder Konnektivitat.

Der zum Stichtag erreichte Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, lautet: 7.26%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?



Die Zuordnung einer Investition in diesen Bereich erfolgt, sofern ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den Bereichen:

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

groéfer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserwirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

Der zum Stichtag erreichte Anteil sozial nachhaltiger Investitionen lautet: 7.33%.

s, Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
i ’ |ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
" J

Q

Der Fonds konnte in Anlagen investieren, die nicht als auf die geférderten Merkmale ausgerichtet
gelten (#2 Andere Investitionen). Diese verbleibenden Anlagen kénnen alle in der spezifischen
Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen, unter anderem Wertpapiere, die tiber kein
ESG-Rating von MSCI ESG Research LLC verfligen sowie Derivate, Bankguthaben etc.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Fonds bestand der Zweck dieser verbleibenden
Anlagen darin, den Anlegern ein Engagement in nicht-ESG-ausgerichteten Anlagen zu ermdglichen
und gleichzeitig ein Uberwiegendes Engagement in 6kologisch und/oder sozial ausgerichteten
Anlagen sicherzustellen. Die verbleibenden Anlagen konnten vom Portfoliomanagement zu
Performance-, Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecken weiter verwendet werden.

Fir die ,#2 Andere Investitionen“ galten keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmalnahmen.
Ausnahmen bildeten die direkten Investitionen, flr die die festgelegten Ausschliisse Anwendung
finden.

Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen1
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte dabei durch
Ausschlusskriterien und/oder Engagement und/oder durch Stimmrechtsabgabe.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde im Geschéftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade
Verfahren Uberwacht. Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research
LLC aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend
gehandelt.

Die Gesellschaften, in die investiert wurde, werden hinsichtlich wichtiger Angelegenheiten mit Hilfe
der Analysen eines Stimmrechtsberaters im Sinne von Art. 1 Abs. 6 Nr. 2 des Gesetzes vom 24.
Mai 2011 Uberwacht, auch in Bezug auf Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistung und
Risiko, Kapitalstruktur, soziale und dkologische Auswirkungen und Corporate Governance. Als
Stimmrechtsberater fungiert die IVOX GLASS LEWIS GMBH.

Bei der Abgabe von Stimmrechtsempfehlungen des Stimmrechtsberatern zu den Tagespunkten der
Hauptversammlungen der Gesellschaften, in die investiert wurde, wurden ESG-Faktoren
berucksichtigt. Eine detaillierte Auflistung der einzelnen MaRnahmen auf Fondsebene ist nicht
mdglich, da die Stimmrechtsabgabe gegentiber den Unternehmen Uber das
Gesamtinvestitionsvolumen der verwalteten Fonds erfolgt.

Das direkte Engagement gegeniiber den Unternehmen erfolgt durch den Fondsmanager des
Fonds. Im Rahmen des Engagements stellen Treffen von Unternehmensvertretern und Vorstanden
eine Mdoglichkeit dar auf Portfoliogesellschaften Einfluss zu nehmen. ESG relevante Themen sind
inzwischen ein fester Bestandteil in jedem Unternehmensmeeting. Eventuell bestehende
Kontroversen bei den Portfoliounternehmen werden generell in Gesprachen mit dem betroffenen
Unternehmen adressiert.

Neben der Diskussion des gegenwartigen Marktumfeldes und der aktuellen Chancen und
Herausforderungen stehen hier z. B. auch 6ffentlich bekannte zukunftige Investitionsvorhaben und
stellenweise mogliche Expansionen in andere Markte mitunter auf der Agenda. Die Analysten
kénnen daher bei solchen Diskussionen Uber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
sowohl Zustimmung als auch Abneigung gegentber den Flihrungsebenen der
Portfoliogesellschaften zur Sprache bringen.



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Die Analysten sind dazu angehalten, ESG-relevante Themen (Chancen und Risiken) zu
adressieren und zu erdrtern. Kritische bzw. aus dem ESG-Blickwinkel adressierbare Themen, die
sich auch auf Basis der PAI-Indikatoren auf Unternehmensebene ableiten lassen, werden bewusst
und auch konsequent angesprochen. Ferner wird auch die Umsetzung der von Unternehmen
angeklindigten MaRnahmen genau kontrolliert und in persénlichen Gesprachen diskutiert.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fir den Fonds wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.
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