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Geconsolideerd overzicht van winst of verlies en van de overige

elementen van het totaalresultaat

€000 Toelichting 2013
Winst of verlies

Aandeel in de winst van UCB (“equity”-methode) 22 75.761
Kosten van bankleningen 23.1/327. -11.541
Overige opbrengsten en kosten 34, =775
Winst voor belastingen 63.445
Winstbelastingen 232/33.1. -1.739
Winst* 61.706
Winst per aandeel (€) 4.1.

Overige elementen van het totaalresultaat, na belastingen
Deze die daarna niet naar winst of verlies zullen worden

overgeboekt 2.241
Aandeel in de overige elementen van het totaalresultaat van
UCB (“equity”’-methode) 22/313. 2241
Deze die daarna mogelijks naar winst of verlies zullen
worden overgeboekt -17.332
Kasstroomafdekkingen 233./328. 7.776
Aandeel in de overige elementen van het totaalresultaat van
UCB (“equity”-methode) 22/313. -25.108
Overige elementen van het totaalresultaat* -15.091
Totaalresultaat* 46.615
* Volledig toerekenbaar aan de houders van de eigenvermogensinstrumenten van de moedermaatschappij

2012

92.740
-12.978
-517
79.245
-1.433
77.812
1,74

-22.811
-22.811

-30.029
-3.838

-26.191
-52.840

24972



Geconsolideerde balans

Deelneming in UCB (“equity”-methode)
UCB obligatielening

Vooruitbetalingen
Geldmiddelen en kasequivalenten

Bankleningen
Afdekkingsinstrumenten
Uitgestelde belastingen

Bankleningen
Afdekkingsinstrumenten
Leveranciers en overige crediteuren

1.782.740

607

3.25. -
193

2.3.1./327. 205.701
2.3.3./3.2.8. 12.808
2.3.2./3.34. 20.500

50.437
3.357
729

23.1./327.
2.3.3./328.
329




Geconsolideerd kasstroomoverzicht

Winst voor belastingen

Netto financiéle kosten

Aandeel in de winst van UCB

Wijzigingen in operationele vorderingen en schulden

Ontvangen dividend
Ontvangen rente
Terugbetaling obligatielening UCB

Betaald dividend
Betaalde rente en commissie
Terugbetaling van bankleningen

Geldmiddelen en kasequivalenten begin periode
Geldmiddelen en kasequivalenten einde periode




Geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen

Kapitaal Eeuwig-
en durende Activa
uitgifte- | achterge- Overge- Reserve Omreke- | aangehou- Kas- Afdekking
premie stelde dragen eigen Overige ningsver- den voor stroom- netto- Totaal eigen
€000 (toel. 3.5) | obligatie resultaten aandelen reserves schillen verkoop afdekking investering vermogen
Saldo op 01/01/2013 236.225 106.689 1.344.064 -86.482 17.755 | -137.513 -942 -9.733 19.945 1.490.008
Dividenden -21412 -21412
Impact eigen aandelen UCB (toelichting 2.8.) 1.087 18.729 -879 180 -1.249 -11 -10 203 18.050*
Totaalresultaat 61.607 2241 -33.029 -1.264 16.961 46.615
Aandeel in de overige mutaties van het eigen vermogen van
_UCB (“equity™-methode) Ll re2] 26124 | ol 6089 | .| _.18243
_-Op aandelen gebaseerde betalingen____________________________ | __ ||l TOOT | ) 1591
_zOverboeking tussenreserves . ...\l 3130 | .. 9219 | 6089 | . 0.
_-Eigenaandelen T T 16905 | ) [18905
_- Dividend aan houders eeuwigdurende achtergestelde obligatie | | . | ______: 8501 | 8501
- Put/call opties op minderheidsbelang 2.242 2.242
Saldo op 31/12/2013 236.225 107.776 1.401.295 -61.237 20176 | -171791 -2.217 1.129 20.148 1.551.504
* waarvan €16,885k aanpassingen van vorige boekjaren
Saldo 0p 01/01/2012 236.225 106.689 1.296.854 -95.031 57.677 -110.042 -327 7.899 19.945 1.504.091
Dividenden -21412 -21412
Totaalresultaat 77.812 -22811 -27.580 -615 -1.834 24972
Aandeel in de overige mutaties van het eigen vermogen van
_UCB ("equity”methode) | || . -663| 8549 AArair| ] 715185
_-Op aandelen gebaseerde betalingen____________________________ |l 0924 |l )...5924,
.- Qverboeking tussenreserves ...\l | 6233 | 6233 | .
_-Eigenaandelen bl 2816 | ol 2316
.- Aandelencomponent converteerbare obligatie L Ll | 2675 | 72673
.- Dividend aan houders eeuwigdurende achtergestelde obligatie. | __________ | __________|.______: 8433 | ) ..8433
- Bedriffscombinaties ____ _~ 8939 | -3.939_
- Put/call opties op minderheidsbelang _____~_~ "~~~ L 10497 | o) 10497
- Impact eigen aandelen UCB (toelichting 2.8.) 2.119 2.119
Saldo op 31/12/2012 236.225 106.689 1.346.631 -86.482 17.755 | -137.622 -942 -9.733 19.945 1.492.466
Aandeel in de mutatie van het eigen vermogen van UCB
(“equity”-methode) ingevolge herziening in 2013 van de
voorlopige boekhoudkundige verwerking van een
bedrijfscombinatie van 2012 (toelichting 2.7.1.) -2.567 109 -2.458
Herwerkt saldo op 31/12/2012 236.225 106.689 1.344.064 -86.482 17.755 | -137.513 -942 -9.733 19.945 1.490.008
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4.3.1. Aandeelhouders
4.3.2. Bestuurders
4.3.3. Effectieve leiders
434. UCB

1. Algemene informatie

Financiére de Tubize (de Vennootschap) is een in Belgié opgerichte en ingeschreven naamloze
vennootschap. Haar maatschappelijke zetel is gevestigd te 1070 Brussel, Researchdreef 60.
Haar aandelen zijn genoteerd op de NYSE Euronext Brussel.

De hoofdactiviteit van de Vennootschap bestaat uit het aanhouden en beheren van een
deelneming van 36,2% in UCB, een biofarmaceutisch bedrijf dat eveneens genoteerd is op de
NYSE Euronext Brussel.

2. Waarderingsgrondslagen

2.1. Grondslagen voor de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening

De geconsolideerde jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met de IFRS standaarden
(International Financial Reporting Standards) en de IFRIC (International Financial Reporting
Interpretations Committee) interpretaties, zoals goedgekeurd door de Europese Unie. Zij is
opgesteld op basis van de historische kost, met uitzondering van bepaalde afgeleide financiéle
instrumenten die geboekt zijn aan reéle waarde.

2.2. Grondslagen voor de consolidatie

De vraag inzake de verplichting tot het opstellen en openbaar maken van een geconsolideerde
jaarrekening wordt geregeld door het Belgisch Wetboek Vennootschappen en niet door de IFRS
standaarden. Volgens dit Wetboek is de Vennootschap onderworpen aan de verplichting tot het
opstellen en openbaar maken van een geconsolideerde jaarrekening als zij één of meerdere
andere entiteiten controleert. Volgens artikel 5, §3 van het Wetboek, wordt de Vennootschap
vermoed over een controle in feite te beschikken over UCB, wanneer zij op de voorlaatste en
laatste algemene vergadering van UCB stemrechten heeft uitgeoefend die de meerderheid
vertegenwoordigen van de stemrechten verbonden aan de op deze algemene vergaderingen
vertegenwoordigde aandelen. Dit was het geval op de gewone algemene vergaderingen van
aandeelhouders van UCB die in 2013 en 2012 werden gehouden. Bijgevolg is de Vennootschap
verplicht een geconsolideerde jaarrekening op te stellen en openbaar te maken.

De samenstelling van de consolidatiekring en de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening
worden uitsluitend geregeld door de IFRS standaarden. Op basis van de toepassing van de
definities en criteria van IAS 27 en 28, en bij gebrek in IFRS aan een vermoeden van feitelijke
controle zoals gedefinieerd in het Belgisch recht, is de raad van bestuur van oordeel dat de
Vennootschap, volgens de definities en criteria van de IFRS standaarden, geen controle heeft
over UCB. Aangezien de Vennootschap een invloed van betekenis heeft op UCB, wordt deze
laatste onder IFRS beschouwd als een geassocieerde vennootschap zoals gedefinieerd in IAS 28.
De deelneming in UCB wordt bijgevolg geboekt volgens de “equity”-methode.

De “equity”-methode is een methode voor boekhoudkundige verwerking waarbij de deelneming
aanvankelijk tegen kostprijs wordt opgenomen, en vervolgens wordt aangepast om rekening te
houden met het aandeel van de Vennootschap in wijzigingen in de netto activa van UCB vanaf de
verwerving van de deelneming. Het aandeel van de Vennootschap in de winsten en verliezen
van UCB vanaf de verwerving van de deelneming wordt opgenomen in winst of verlies, haar
aandeel in de overige elementen van het totaalresultaat van UCB vanaf de verwerving van de
deelneming wordt verwerkt in de overige elementen van het totaalresultaat, en haar aandeel in
de overige wijzigingen in de netto activa van UCB vanaf de verwerving van de deelneming wordt




geboekt in het mutatieoverzicht van het eigen vermogen. De boekwaarde van de deelneming
wordt aangepast voor de gecumuleerde wijzigingen in de netto activa van UCB vanaf de datum
van verwerving van de deelneming. Uitkeringen ontvangen van UCB verminderen de
boekwaarde van de deelneming. De goodwill bij verwerving van de deelneming is vervat in de
boekwaarde van de deelneming en wordt niet afzonderlijk op bijzondere waardevermindering
getoetst. In plaats daarvan wordt de totale boekwaarde van de deelneming getoetst op
bijzondere waardevermindering door haar realiseerbare waarde (de hoogste van de
bedrijfswaarde en de reéle waarde minus verkoopkosten) met haar boekwaarde te vergelijken,
en dit telkens wanneer bij toepassing van de vereisten van IAS 39 blijkt dat de deelneming
mogelijk een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan.

2.3. Samenvatting van de overige belangrijke waarderingsgrondslagen

2.3.1. Bankleningen

Bankleningen worden bij aanvang geboekt voor het ontvangen bedrag, na aftrek van de direct
toewijsbare transactiekosten.

Zij worden vervolgens gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs volgens de effectieve
rentemethode. Winsten en verliezen worden in de resultatenrekening erkend op het moment
dat de banklening niet langer in de balans wordt opgenomen, alsmede via het amortisatieproces.

Bankleningen (of een deel daarvan) worden niet langer in de balans opgenomen, enkel en alleen
als de lening gedelgd is, dat wil zeggen wanneer de in het contract vastgelegde verplichting
(gedeeltelijk) is nagekomen door terugbetaling aan de bank.

Een schuldherschikking wordt verwerkt als een delging van de oorspronkelijke lening en de
opname van een nieuwe lening als de voorwaarden aanzienlijk veranderen, wat het geval is
indien de contante waarde van de kasstromen onder de nieuwe voorwaarden, met inbegrip van
opgelopen commissies en kosten, gedisconteerd tegen de originele effectieve rente, ten minste
10% verschilt van de contante waarde van de resterende kasstromen van de oorspronkelijke
lening. Indien de schuldherschikking als delging van de oorspronkelijke lening wordt verwerkt,
wordt het verschil tussen de boekwaarde van de oorspronkelijke lening en de reéle waarde van
de nieuw aangegane lening, samen met de opgelopen commissies en kosten, in winst of verlies
opgenomen. Als de schuldherschikking niet als delging wordt verwerkt, vormt de boekwaarde
van de oorspronkelijke lening, aangepast voor de opgelopen commissies en kosten, de nieuwe
basis voor boeking aan de geamortiseerde kostprijs met gebruikmaking van de nieuwe
effectieve rente; commissies en kosten die verband houden met de schuldherschikking worden
dus geamortiseerd over de resterende looptijd van de herschikte schuld overeenkomstig de
effectieve rentemethode.

Leningen worden geclassificeerd als kortlopende verplichtingen, tenzij de Vennootschap een
onvoorwaardelijk recht heeft om de afwikkeling van de lening minstens tot twaalf maanden na
de balansdatum uit te stellen.

2.3.2. Winstbelastingen

Winstbelastingen omvatten de over de verslagperiode verschuldigde belastingen en de
uitgestelde belastingen. De belastingen worden geboekt in winst of verlies behalve wanneer ze
betrekking hebben op overige elementen van het totaalresultaat, in welk geval de belastingen
ook geboekt worden onder de overige elementen van het totaalresultaat.

De over de verslagperiode verschuldigde winstbelasting wordt berekend op basis van de
Belgische belastingwetgeving die van kracht of zo goed als van kracht is op balansdatum.

Uitgestelde winstbelastingen worden berekend op de tijdelijke verschillen tussen de
boekwaarde van activa en verplichtingen en hun overeenkomstige belastbare basis. Uitgestelde
belastingverplichtingen worden doorgaans geboekt voor alle belastbare tijdelijke verschillen,
terwijl uitgestelde belastingvorderingen enkel worden geboekt voor zover het waarschijnlijk is



dat er in de toekomst fiscale winsten beschikbaar zullen zijn waartegen de verrekenbare
tijdelijke verschillen, de overdraagbare belastingkredieten of de overdraagbare fiscale verliezen
kunnen afgezet worden.

De boekwaarde van uitgestelde belastingvorderingen wordt op elke balansdatum beoordeeld en
verminderd in zoverre het niet langer waarschijnlijk is dat er voldoende fiscale winsten
beschikbaar zullen zijn om het mogelijk te maken de uitgestelde belastingvorderingen geheel of
gedeeltelijk aan te wenden.

Uitgestelde winstbelastingen worden berekend tegen de belastingtarieven die naar verwachting
van toepassing zullen zijn in de periode waarin de verplichting afgewikkeld wordt of het actief
gerealiseerd wordt.  Uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen worden niet
verdisconteerd.

Uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen worden alleen gecompenseerd als de
Vennootschap beschikt over een wettelijk uitvoerbaar recht om verschuldigde
belastingverplichtingen en -vorderingen te compenseren en de uitgestelde belastingen
betrekking hebben op dezelfde fiscale entiteit en dezelfde belastingadministratie.

Uitgestelde belastingvorderingen en —verplichtingen worden geclassificeerd onder de
vastlopende activa of langlopende verplichtingen.

2.3.3. Kasstroomafdekkingen

De Vennootschap maakt gebruik van renteswaps om haar blootstelling aan kasstroomrisico’s die
voortvloeien uit bankleningen met variabele rente af te dekken. De Vennootschap
documenteert, zowel bij het afsluiten van de afdekking als op continue basis daarna, of de
renteswaps zeer effectief zijn wat betreft het compenseren van veranderingen in de kasstromen
van de bankleningen.

De renteswaps worden bij eerste opname tegen reéle waarde geboekt en toerekenbare
transactiekosten worden in winst of verlies verwerkt als ze zich voordoen. De renteswaps
worden daarna geherwaardeerd tegen reéle waarde. Het effectieve gedeelte van veranderingen
in de reéle waarde van de renteswaps wordt in de overige elementen van het totaalresultaat
opgenomen. Veranderingen in de reéle waarde met betrekking tot het niet effectieve deel
worden onmiddellijk opgenomen in winst en verlies.

Een relatie van kasstroomafdekking wordt prospectief gestaakt als de doeltreffendheidstest
voor de afdekking faalt, als het afdekkingsinstrument wordt verkocht of beéindigd, of als de
directie de aanduiding als afdekking herroept.

De clean price van de renteswaps wordt geclassificeerd als vast actief of langlopende
verplichting als de resterende duur van de afgedekte bankleningen meer dan twaalf maanden
bedraagt, en als vlottend actief of kortlopende verplichting als de resterende duur van de
afgedekte bankleningen minder dan twaalf maanden bedraagt. De pro rata rentes worden als
vlottend actief of kortlopende verplichting geclassificeerd

2.4. Beoordelingen en boekhoudkundige schattingen

De raad van bestuur heeft volgende kritische beoordelingen gemaakt bij het selecteren en
toepassen van de belangrijkste waarderingsgrondslagen:

— Bepalen van de boekhoudkundige verwerking van de deelneming in UCB; de analyses en
conclusies van de raad zijn samengevat in toelichting 2.2.

— Bepalen of er indicatoren zijn dat de deelneming in UCB onderhevig zou zijn aan een
bijzonder waardeverminderingsverlies; de raad is tot het besluit gekomen dat er geen
dergelijke indicatoren zijn en stelt vast dat de reéle waarde van de investering significant
boven de boekwaarde ligt (zie ook toelichting 3.1.2.).

Bij het inschatten van de reéle waarde van de renteswaps en van de bankleningen met vaste
rente (deze laatste ter informatie in de toelichting) maakt de Vennootschap gebruik van de
techniek van de verdiscontering van de toekomstige contractuele kasstromen. De reéle waarde




van de overige financiéle activa en passiva (informatie op te nemen in de toelichting) wordt
verondersteld gelijk te zijn aan hun boekwaarde. Bij de toepassing van de
verdisconteringstechniek gebruikt de Vennootschap waarneembare gegevens van niveau 2,
zoals de huidige rentevoeten, de termijnrentevoeten en de rentecurves.

2.5. Eerste toepassing van nieuwe en gewijzigde standaarden en interpretaties

Verschillende nieuwe of gewijzigde IFRS standaarden of IFRIC interpretaties werden voor het
eerst toegepast in het boekjaar 2013. Ze hebben niet allemaal een impact op de door de
Vennootschap gerapporteerde cijfers. Voor deze die dat wel hebben, volgt hierna een
beschrijving van deze impact. Er wordt eveneens verwezen naar de toelichting van UCB over dit
onderwerp; via de toepassing van de “equity”-methode, worden de financiéle positie en de
resultaten van de Vennootschap beinvloed a rato van haar deelnemingspercentage in UCB.

Wijzigingen in IFRS 7 - Saldering van financiéle activa en verplichtingen
Pro rata van te betalen en te ontvangen rentes op renteswaps worden gesaldeerd en op netto
basis opgenomen in de balans. Toelichting 3.2.8. geeft informatie over de brutobedragen.

IFRS 13 — Waardering tegen reéle waarde

IFRS 13 bevat één enkel kader voor het bepalen van de reéle waarde en een leidraad voor de
waardering tegen reéle waarde van activa en verplichtingen. De Vennootschap heeft haar
methodes voor het bepalen van de reéle waarde opnieuw beoordeeld, in het bijzonder de
basisgegevens voor de waardering. De toepassing van IFRS 13 heeft geen betekenisvolle impact
gehad op de bepaling van de reéle waarden. Bijkomende vereiste informatie is opgenomen in de
toelichtingen.

Wijzigingen in IAS 1 - Presentatie van de overige elementen van het totaalresultaat
Het doel van de wijzigingen in 1AS 1 is de presentatie van het toenemend aantal elementen van
het totaalresultaat te verduidelijken door het maken van een onderscheid tussen die elementen
die daarna naar winst of verlies kunnen worden overgeboekt en deze welke nooit naar winst of
verlies zullen worden overgeboekt. De wijzigingen hebben enkel betrekking op presentatie en
hebben geen impact op de financiéle positie of de resultaten van de Vennootschap.

2.6. Impact van de toekomstige toepassing van goedgekeurde nieuwe of gewijzigde standaarden

De hierna volgende nieuwe of gewijzigde standaarden werden gepubliceerd en goedgekeurd
door de Europese Unie, maar hun toepassing is pas verplicht vanaf het boekjaar 2014 en de
Vennootschap heeft niet gekozen voor vervroegde toepassing. Er wordt eveneens verwezen
naar de toelichting van UCB over dit onderwerp; via de toepassing van de “equity”-methode,
worden de financiéle positie en de resultaten van de Vennootschap beinvloed a rato van haar
deelnemingspercentage in UCB.

De nieuwe IFRS standaarden met betrekking tot de geconsolideerde jaarrekening (IFRS 10, IFRS 11
en IFRS 12). de wijzigingen in de oude standaarden IAS 27 en 28. en de overgangsleidraden
(wijzigingen in IFRS 10,11 en 12).

De nieuwe standaard IFRS 10 introduceert een nieuw model van controle. De toepassing van
IFRS 10 kan leiden tot een wijziging van de entiteiten die in de consolidatiekring van de
moedermaatschappij moeten opgenomen worden. IFRS 10 wijzigt evenwel niets aan de regels
die moeten toegepast worden voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening; de
bestaande regels van 1AS 27 worden zonder wijziging overgenomen. Wat rest in 1AS 27 zijn de
regels inzake boekhoudkundige verwerking en informatieverschaffing met betrekking tot
deelnemingen in dochterondernemingen, in joint ventures en in geassocieerde ondernemingen,
wanneer de moedermaatschappij gehouden is tot het opstellen van een enkelvoudige
jaarrekening.

De gewijzigde standaard IAS 28 bepaalt de boekhoudkundige verwerking van deelnemingen in
geassocieerde entiteiten en joint ventures.

De nieuwe standaard IFRS 11 vervangt IAS 31 en bevat alle bepalingen met betrekking tot
gezamenlijke controle.
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De nieuwe standaard IFRS 12 groepeert alle informatie die moet verstrekt worden over
belangen in dochterondernemingen, in gezamenlijke overeenkomsten, in geassocieerde
entiteiten en in gestructureerde entiteiten.

De raad van bestuur heeft in detail de potentiéle impact van deze nieuwe en gewijzigde
standaarden onderzocht en is tot de conclusie gekomen dat de huidige praktijk waarbij een
geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld en openbaar gemaakt met verwerking van de
deelneming in UCB volgens de “equity”’-methode (zie toelichting 2.2.), zal verdergezet worden
zolang de Vennootschap een de facto controle uitoefent over UCB volgens de bepalingen van het
Belgische Wetboek Vennootschappen.

Wijzigingen in IFRS 10, IFRS 12 en IAS 27 - Beleggingsentiteiten.

Een entiteit die beantwoordt aan de definitie van beleggingsentiteit volgens paragraaf 27 van de
gewijzigde norm IFRS 10, mag haar dochterondernemingen niet consolideren. Een dergelijke
entiteit moet een belegging in een dochteronderneming waarderen tegen reéle waarde met
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies. Deze wijzigingen zijn niet relevant
voor de Vennootschap aangezien zij volgens de IFRS criteria geen dochterondernemingen heeft.

Wijzigingen in IAS 32 - Saldering van financiéle activa en verplichtingen.

Deze wijzigingen verduidelijken de notie “heeft een in rechte afdwingbaar recht om te salderen”
en de criteria waaraan een bruto afwikkelingssysteem moet voldoen om in aanmerking te
komen voor saldering. Het is weinig waarschijnlijk dat deze wijzigingen relevant zullen zijn
voor de Vennootschap.

Wijzigingen in IAS 39 - Novatie van derivaten en voortzetten van hedge accounting.

Deze wijzigingen laten toe hedge accounting voort te zetten in situaties waarin een centrale
tegenpartij als gevolg van wet- of regelgeving in het kader van een novatie de plaats inneemt van
een tegenpartij bij een derivaat dat als een afdekkingsinstrument is aangewezen. De derivaten
waaraan de Vennootschap partij is, hebben tijdens het afgelopen boekjaar niet het voorwerp
uitgemaakt van een novatie.

Wijzigingen in IAS 36 - Informatieverschaffing over de realiseerbare waarde van niet financiéle
activa

Deze wijzigingen verduidelijken dat het toepassingsgebied van de informatieverschaffing over
de realiseerbare waarde van activa beperkt blijft tot activa die een bijzondere
waardevermindering hebben ondergaan, wanneer deze realiseerbare waarde op de reéle
waarde minus vervreemdingskosten is gebaseerd. De Vennootschap is tijdens het afgelopen
boekjaar niet geconfronteerd geweest met een bijzondere waardevermindering van haar
investering.

2.7. Aanpassing van vergelijkende cijfers

2.7.1. Met impact op het eigen vermogen

In 2013 heeft UCB retroactief aanpassingen doorgevoerd aan de voorlopige boekhoudkundige
verwerking van een bedrijfscombinatie van 2012. Deze aanpassingen hebben geleid tot een
mutatie van het eigen vermogen van UCB per 31 december 2012. De Vennootschap heeft, voor
haar aandeel in deze mutatie, aanpassingen doorgevoerd aan haar eigen vermogen per 31
december 2012 en aan de boekwaarde van haar deelneming in UCB op diezelfde datum.
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De aanpassingen aan de vergelijkende cijfers kunnen als volgt worden samengevat:
€000

31 december 2012 Gepubliceerd Aangepast  Verschil
Deelneming in UCB (“equity”’-methode) 1.785.198 1782.740 -2.458
Eigen vermogen 1.492.466 1.490.008 -2.458

2.7.2. Zonder impact op het eigen vermogen
De bedragen van vorig boekjaar werden met het oog op vergelijkbaarheid, als volgt aangepast :
€000

31 december 2012 Gepubliceerd Aangepast Verschil

Andere bedrijfsopbrengsten 37 - -37
Bedrijfskosten -418 - 418
Overige financiéle kosten -136 - 136
Overige opbrengsten en kosten - -517 -517
Netto impact op de resultaten 0
UCB obligatielening 600 607 7
Overige vilottende activa 7 - -7
Lange termijn financiéle schulden -220.399 -205.701 14.698
Lange termijn afdekkingsinstrumenten -14.869 -12.808 2.061
Korte termijn financiéle schulden -35.000 -50.437 -15.437
Korte termijn afdekkingsinstrumenten - -3.357 -3.357
Leveranciers en overige crediteuren -736 =729 7
Overige korte termijn passiva -2.028 - 2.028
Netto impact op het eigen vermogen 0

Deze aanpassingen betreffen uitsluitend herclassificaties en hebben geen invloed op het eigen
vermogen en het resultaat.

2.8. Impact eigen aandelen UCB

De boekwaarde van de deelneming van de Vennootschap in UCB is in de loop van de jaren
afgenomen a rato van het aandeel van de Vennootschap in de financiéle middelen die door UCB
werden gebruikt voor de inkoop van eigen aandelen. De compenserende verhoging van de
boekwaarde van de deelneming a rato van het aandeel van de Vennootschap in de verworven
netto activa ingevolge de stijging van het percentage van de financiéle deelneming, werd tot op
heden niet geboekt; enkel het verschil tussen de werkelijk ontvangen dividenden en het aandeel
van de Vennootschap in de totale uitkering van UCB werd verwerkt in het mutatieoverzicht van
het eigen vermogen. Dit werd in 2013 aangepast door een verhoging van de boekwaarde van de
financiéle deelneming in UCB met € 16.885k (toelichting 3.1.1.) met als tegenpost een directe
boeking in eigen vermogen (zie geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen). De
verhoging van het financieel deelnemingspercentage heeft verder tot gevolg dat de uitgestelde
belastingverplichting op de niet uitgekeerde reserves van UCB met € 228k zijn toegenomen; dit
bedrag werd verwerkt in winst of verlies van 2013 als een belastinglast (toelichting 3.3.1.).
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3. Ondersteunende informatie voor posten die in de financiéle staten zijn opgenomen

3.1. Deelneming in UCB

3.1.1. Boekwaarde

€000 2013 2012
Boekwaarde begin periode 1.782.740 1.823.015
Uitkering -67.697 -66.370
Aandeel in het resultaat 75.761 92.740
Aandeel in de overige elementen van het totaalresultaat -22.867 -49.002
Aandeel in de overige wijzigingen van het eigen vermogen 18.243 -15.185
Impact eigen aandelen UCB 18.050* -

Aandeel in de wijziging van het eigen vermogen ingevolge

herziening in 2013 van de voorlopige boekhoudkundige verwerking

van een bedrijfscombinatie in 2012 - -2.458
Boekwaarde einde periode 1.804.230 1.782.740

3.1.2. Reéle waarde

De realiseerbare waarde van de deelneming in UCB op basis van de beurskoers per 31 december
2013 (€ 54,14) bedraagt € 3.593.272k, hetzij € 1.789.042 hoger dan de boekwaarde.

3.1.3. Aandeel in de overige elementen van het totaalresultaat

2013 2012
€ 000 Bruto Tax Netto Bruto Tax Netto
Elementen die nooit naar winst
of verlies zullen worden
overgeboekt 2296  -b5 2241 -24498 1687 -22811
Herwaardering van toegezegde
pensioenverplichtingen 2.296 -55 2.241 -24498 1687 -22.811
Elementen die mogelijks naar
winst of verlies zullen worden
overgeboekt -25.107 -1  -25108 -26.192 1 -26.191
Omrekeningsverschillen -33.029 - -33.029 -27.580 - -27.580
Activa aangehouden voor de
verkoop -1.263 -1 -1.264 -616 1 -615
Kasstroomafdekking 9.185 - 9.185 2.004 - 2.004

Aandeel in de overige
elementen van het

totaalresultaat -22.811 56 -22.867 -50.690 1.688 -49.002

3.1.4. Overleg

De Vennootschap is de belangrijkste aandeelhouder van UCB. Zij handelt in overleg met
Schwarz Vermogensverwaltung. De deelnemingen van beide vennootschappen kunnen als volgt
worden samengevat:

Aantal stemrechten % stemrechten
31 december 2013 2012 2013 2012
Financiére de Tubize 66.370.000 36,20
Schwarz Vermdgensverwaltung 2471.404 1,35
Totaal 68.841.404 37,55
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3.1.5. Kerncijfers van de geconsolideerde jaarrekening van UCB

€ 000 000

31 december 2013 2012
Totaal activa 9.907 9.357
Totaal verplichtingen -5.305 -4.764
Totaal eigen vermogen 4.602 4593
€ 000 000 2013 2012
Omzet 3411 3462
Winst 200 252

3.2. Financiéle instrumenten

3.2.1. Financiéle instrumenten per categorie

Verplichtingen tegen

Leningen en geamortiseerde
€000 vorderingen kostprijs Afdekkingsderivaten
31 december 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Obligatielening UCB - 607
Vooruitbetalingen 27 -
Geldmiddelen en
kasequivalenten 477 193
Financiéle schulden -222.195 -256.138
Afdekkingsinstrumenten -9.507 -16.165
Leveranciers en overige
crediteuren -750 -729
Totaal 504 800 -222.945 -256.867 -9.507 -16.165

3.2.2. Risico’s verbonden aan financiéle instrumenten

De Vennootschap is blootgesteld aan het renterisico verbonden aan bankleningen met vaste
rente. De reéle waarden van deze leningen zijn opgenomen in toelichting 3.2.3.

De Vennootschap is blootgesteld aan kasstroomrisico’s verbonden aan bankleningen met
vilottende rente. De Vennootschap doet een beroep op renteswaps om het grootste deel van
deze risico’s af te dekken (zie de toelichtingen 3.2.7.en 3.2.8.).

De Vennootschap is blootgesteld aan het liquiditeitsrisico, meer bepaald het risico dat zij
moeilijkheden ondervindt in het nakomen van haar financiéle verplichtingen in het kader van de
bankleningen. De contractuele vervaldagen van deze leningen zijn weergegeven in toelichting
3.27.

De Vennootschap is blootgesteld aan het kredietrisico als een bancaire tegenpartij van de liquide
middelen of van de renteswaps haar verplichtingen niet nakomt en de Vennootschap daardoor
een financieel verlies zou leiden. De tegenpartijen zijn Belgische banken met een notering
‘goede kwaliteit’.

3.2.3. Reéle waarden van de financiéle instrumenten

Financiéle instrumenten die aan reéle waarde geboekt zijn

De renteswaps zijn geboekt aan reéle waarde. Deze boeking behoort tot niveau 2 van de
hiérarchie van de reéle waarden.
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Financiéle instrumenten die niet aan reéle waarde zijn geboekt

607

Obligatielening UCB
Vooruitbetalingen -
Geldmiddelen en

607

kasequivalenten - 193 193
Bankleningen 2 -256.138 -266.391
Leveranciers en

overige crediteuren - -729 -729

3.2.4. Obligatielening UCB

De lening werd terugbetaald op 23 april 2013 en niet hernieuwd. De aangehechte warrants zijn
vervallen op dezelfde datum.

3.2.5. Vooruitbetalingen

Verzekeringspremie
Roerende voorheffin

3.2.6. Geldmiddelen en kasequivalenten

Liquide middelen
Verworven rente

3.2.7. Bankleningen

Overzicht

Opnames aan vlottende

rente -16.000
Leningen aan vlottende

rente -150.000 -185.000
Leningen aan vaste

rente -60.000 -60.000
Niet afgeschreven

gedeelte van kosten van

schuldherschikking 4.299 5.601
Pro rata rente -732
Pro rata

verbintenisvergoeding -7

De opnames aan vlottende rente zijn gebeurd onder de vorm van straight loans op maximum
één jaar, waarvoor de rente zich situeert tussen 0,834% en 0,960%.
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De leningen aan vlottende rente gaan gepaard met renteswaps die de leningen omzetten in
leningen aan vaste rente tot hun vervaldagen.

De vaste rente op de leningen aan vaste rente en op de ingedekte leningen aan vlottende rente
situeert zich tussen 3,76% en 4,95%.

De kosten verbonden aan de schuldherschikking van 2009 (€ 9.252k) worden afgeschreven
over de resterende looptijden van de leningen als een component van de rentelasten.

Beschikbare marge

De beschikbare marge op toegestane kredietlijnen bedraagt € 26.479k per 31 december 2013 en
is opneembaar onder de vorm van straight loans tot een bedrag van € 24 miljoen en onder de
vorm van een gemengd krediet (straight loans en/of kaskrediet) tot een bedrag van € 2.479k.

Kosten van bankleningen

De in de winst of verlies opgenomen kosten van bankleningen kunnen als volgt gedetailleerd
worden:

€000 2013 2012
Verbintenisvergoeding -30 -30
Rentelasten -10.209 -11.646
Afschrijving van kosten van schuldherschikking -1.302 -1.302
Totaal -11.541 -12.978
Zekerheden

De leningen worden gewaarborgd door een pand op 7.691.200 aandelen UCB per 31 december
2013. De boekwaarde van de in pand gegeven aandelen bedraagt € 211.397k.

Convenanten

De Vennootschap moet de volgende bancaire convenanten respecteren:

— De financiéle schulden mogen niet meer bedragen dan 30% van de reéle waarde van de
deelneming in UCB (per 31 december 2013 bedroeg deze ratio 6 %)

— De solvabiliteitsratio (eigen vermogen ten opzichte van balanstotaal op niet geconsolideerde
basis) moet groter zijn dan 50% (per 31 december 2013 bedroeg deze ratio 84 %).

Vervaldata

De contractuele vervaldata van de per 31 december 2013 uitstaande schulden kunnen als volgt
worden weergegeven:

€000 Opnames aan Leningen aan Leningen aan
vlottende rente vlottende rente vaste rente Totaal
09/05/2014 -16.000
31/07/2014 -40.000
31/07/2015 -15.000
07/12/2015 -15.000
07/12/2016 -30.000
30/09/2017 -60.000
07/12/2017 -50.000
Totaal -16.000 -150.000 -60.000 226.000

3.2.8. Afdekkingsinstrumenten

De Vennootschap heeft amortiserende renteswaps afgesloten (vlottend ontvangen, vast betalen)
om de kasstroomrisico’s in te dekken die verbonden zijn aan bankleningen tegen vlottende
rente. De contactuele evolutie van de amortiserende nominale waarden zijn exact afgestemd op
de vervaldagenstructuur van de ingedekte leningen.
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€000

31 december 2013 2012

Volle reéle waarde -9.507 -16.165*
Langlopend -7.643 -12.808
Kortlopend -1.864 -3.357*

Pro rata rente -953 -1.296
Te betalen -1.110 -1.709
Te ontvangen 157 413

Clean Price -8.554 -14.869

Uitgestelde belastingen

(toelichting 3.3.4.) 1461 -

Overige elementen van het
totaalresultaat, na
belastingen

Variantie

6.658*
5.165
1.493*
343
599
-256
6.315

1461

7.776*

* Deze bedragen zijn overgewaardeerd omwille van het feit dat de pro rata rente twee keer werd opgenomen in de volle reéle
waarde per 31 december 2012. Dit werd rechtgezet via de overige elementen van het totaalresultaat van 2013.

3.2.9. Leveranciers en andere crediteuren

€000

31 december

Leveranciers

Bezoldigingen en sociale lasten

Niet geinde dividenden met betrekking tot voorgaande boekjaren
Totaal

3.3. Winstbelastingen

3.3.1. In winst of verlies opgenomen bedragen

€000
Belastingen met betrekking tot het aandeel in de winst van UCB
Uitgestelde belastingen met betrekking tot de herkomst en afwikkeling

van tijdelijke verschillen
- Toename van de overgedragen resultaten van UCB
- Afschrijving van de kosten van schuldherschikking

Totaal winstbelastingen
*waarvan € -208k impact van UCB eigen aandelen (toelichting 2.8.)
** waarvan € -1.904k aanpassingen met betrekking tot vorige boekjaren (toelichting 3.3.4.)

3.3.2. In het totaalresultaat opgenomen bedragen
€ 000

Belastingen met betrekking tot het aandeel in de overige elementen van het

totaalresultaat (toelichting 3.1.3.)

Uitgestelde belastingen met betrekking tot de herkomst en afwikkeling van

tijdelijke verschillen
- Kasstroomafdekking

Totaal belastingen in de overige elementen van het totaalresultaat
waarvan € 1.904k aanpassingen met betrekking tot vorige boekjaren (toelichting 3.3.4.)

2013
-11
-39

-700
-750

2013
-31.728

-1.739
-278*
-1.461**

-33.467

2013

1461
1.461*

1.405

2012
-7
-16
-706
-729

2012
-12.933

-1.433
-1.433

-14.366

2012

1.688

1.688
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3.3.3. Verband tussen de belastinglast en de gerapporteerde winst voor belastingen

€000 2013 2012
Winst voor belastingen 63.445 79.245
Toepasselijk belastingtarief 33,99% 33,99%
Theoretische winstbelasting -21.565 -26.936
Gerapporteerde winstbelasting -1.739 -1433
Verschil tussen theoretische en gerapporteerde winstbelasting 19.826 25.503
Dividenden -23.010 -22.559
Aandeel in de winst van UCB (“equity”-methode) 25751 31.522
Niet belastbare dividenden 18.824 17.973
Toename van belastbare overgedragen resultaten van UCB -278 -1433
Afschrijving van de kosten van schuldherschikking -1461 -
Totaal van de oorzaken van het verschil tussen theoretische en

gerapporteerde winstbelasting 19.826 25.503

3.3.4. Uitgestelde belastingvorderingen en —=verplichtingen

€000 Totaal Geboekt Niet geboekt

31 december 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Overgedragen resultaten

ucB -20.778 -20500 = -20.778 -20.500 - -

Niet afgeschreven saldo
van de kosten van

schuldherschikking -1461 -1.904 -1461 - - -1.904
Uitgestelde

belastingverplichtingen -22.239 -22404 -22.239 -20.500 - -1.904
Afdekkingsrenteswaps 2.643 5.054 1461 - 1182 5.054

Ongebruikte
belastingtegoeden (niet

belastbare dividenden) 41.659 39.065 - - 41.659 39.065
Uitgestelde

belastingvorderingen 44.302 44.119 1461 - 42.841 44,119
Netto uitgestelde

belastingverplichtingen -20.778  -20.500

IAS 12 vereist dat een uitgestelde belastingverplichting wordt opgenomen voor alle belastbare
tijdelijke verschillen. Deze bepaling geldt ook voor de overgedragen resultaten van UCB tenzij
de Vennootschap het tijdstip kan bepalen waarop het tijdelijk verschil zal worden afgewikkeld.
Consistent met het besluit dat de Vennootschap volgens de definities en criteria van IFRS geen
controle uitoefent over UCB (zie toelichting 2.2.), wordt vastgesteld dat de Vennootschap geen
volledige controle uitoefent over het dividendbeleid van UCB en derhalve ook niet over het
tijdstip waarop het tijdelijk verschil zal worden afgewikkeld. Bijgevolg is een uitgestelde
belastingverplichting geboekt op 5% van de overgedragen resultaten, welke belastbaar worden
bij uitkering.

Conform de bepalingen van IAS 12 neemt de Vennootschap slechts uitgestelde
belastingvorderingen op als het waarschijnlijk is dat er belastbare winsten zullen beschikbaar
zijn die zullen kunnen aangewend worden voor verrekenbare tijdelijke verschillen. Het is
‘waarschijnlijk’ dat er voldoende fiscale winst beschikbaar zal zijn als er voldoende belastbare
tijdelijke verschillen zijn die zullen worden afgewikkeld in dezelfde periode als de vordering dan
wel in een periode waarin het uit de vordering resulterend fiscaal verlies kan worden
gecompenseerd. De uitgestelde belastingverplichting op het tijdelijk verschil betreffende de
afschrijving van de kosten van de schuldherschikking in 2009 kan gebruikt worden als basis
voor de erkenning van een uitgestelde belastingvordering op (een gedeelte van) het tijdelijk
verschil dat verband houdt met de waardering van afdekkingsrentederivaten. De uitgestelde
belastingverplichting op de overgedragen resultaten van UCB kan niet als basis dienen voor de
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erkenning van een uitgestelde belastingvordering vermits de Vennootschap geen controle heeft
over het tijdstip waarop dit tijdelijk verschil zal worden afgewikkeld. De uitgestelde
belastingvordering met betrekking tot niet gebruikte belastingtegoeden, welke verband houden
met niet belastbare dividenden, wordt niet geboekt bij gebrek aan overtuigende aanwijzingen
dat er voldoende fiscale winst beschikbaar zal zijn waarmee de ongebruikte fiscaal verrekenbare
tegoeden kunnen worden verrekend. De verrekenbare tegoeden hebben geen vaste
vervaldatum.

3.4. Overige opbrengsten en kosten

3.4.1. Detail

€000 2013 2012
Renteopbrengsten 42 37
Bestuurdersvergoedingen -60 -60
Verzekering bestuurders -23 -45
Personeelskosten -130 -102
Managementvergoeding -178 -
Erelonen -72 -37
Commissie betaalagent -48 -115
Dematerialisering -68 -
Bijdragen (FSMA, Euronext, Euroclear) -135 -98
Financiéle publicaties -66 -50
Giften -20 -20
Bankkosten -4 -20
Diversen -13 -7
Totaal =775 -517
3.4.2. Personeelskosten

€000 2013 2012
Bruto wedden -24 -58
Bijdragen sociale zekerheid -7 -16
Pensioenplan met vaste bijdragen -10 -28
Eindeloopbaanvoordelen -94 -
Overige 5 1
Totaal -130 -101

3.5. Kapitaal en uitgiftepremie

Het onderschreven kapitaal bedraagt € 235 miljoen en is volledig volgestort. De uitgiftepremie
bedraagt € 1.226k.

Het kapitaal wordt vertegenwoordigd door 44.608.831 aandelen zonder nominale waarde. Het
aantal nominatieve aandelen bedraagt 23.873.455 op 31 december 2013; de overige aandelen
zijn gedematerialiseerd.

De houders van aandelen hebben het recht dividenden te innen naarmate deze betaalbaar
worden gesteld. Zij beschikken op de vergadering van aandeelhouders over één stem per
aandeel.
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4. Overige toelichtingen

4.1. Winst per aandeel

Aangezien er geen instrumenten met een potentieel verwateringseffect in omloop zijn, zijn de
gewone en de verwaterde winst per aandeel gelijk. Ze worden berekend door de winst te delen
door het gewogen gemiddelde aantal aandelen in omloop tijdens het boekjaar (44.608.831).

4.2. Dividenden

De bruto dividenden die werden betaald in elk van de jaren 2013 en 2012 (met betrekking tot
de boekjaren 2012 en 2011) bedroegen € 0,48 per aandeel, of een totaal bedrag van € 21.412k.

Voor het boekjaar 2013 wordt een voorstel van bruto dividend van € 0,48 per aandeel, hetzij
een totaal bedrag van € 21412k, ter goedkeuring voorgelegd aan de
aandeelhoudersvergadering van 23 april 2014. Overeenkomstig de bepalingen van IAS 10 is dit
voorgesteld dividend niet geboekt als een verplichting per 31 december 2013.

4.3. Transacties met verbonden partijen

4.3.1. Aandeelhouders

Op basis van de door de Vennootschap ontvangen kennisgevingen, kan de
aandeelhoudersstructuur per 31 december 2013 als volgt worden samengevat:

Aandeelhouder Stemrechten %
Financiére Eric Janssen sprl 8.525.014 19,11%
Daniel Janssen 5.881.677 13,19%
Altail Invest sa 4918595 11,03%
Barnfin sa 3.852.633 8,64%
Jean van Rijckevorsel 7.744 0,02%
Totaal van de stemrechten gehouden door de referentie-

aandeelhouders 23.185.663 51,98%
Overige aandeelhouders 21.423.168 48,02%
Totaal stemrechten 44.608.831 100,00%

Altai Invest wordt gecontroleerd door Evelyn du Monceau. Barnfin wordt gecontroleerd door
Bridget van Rijckevorsel.

De referentie-aandeelhouders handelen in overleg voor wat betreft de uitoefening van hun
stemrechten met het oog op het voeren van een duurzame gemeenschappelijke strategie ten
aanzien van de Vennootschap, alsook voor wat betreft het bezit, de aankoop of de verkoop van
effecten met stemrecht.

De referentie-aandeelhouders hebben geen rechtstreekse of onrechtstreekse banden met de
Vennootschap behoudens deze die voortvloeien uit hun statuut van aandeelhouder of, in
voorkomend geval, hun vertegenwoordiging in de raad van bestuur.

4.3.2. Bestuurders
De raad van bestuur is momenteel als volgt samengesteld:

Naam Functie Begin mandaat Einde mandaat
Frangois Tesch Voorzitter 25/04/2012 27/04/2016
Evelyn du Monceau Bestuurder 26/04/2011 22/04/2015
Cédric van Rijckevorsel Bestuurder 24/04/2013 26/04/2017
Cyril Janssen Bestuurder 26/04/2011 22/04/2015
Charles-Antoine Janssen Bestuurder 26/04/2011 22/04/2015

Het mandaat van bestuurder wordt geremunereerd door een vaste bezoldiging die op heden €
10.000 per jaar bedraagt. De bezoldiging bevat geen enkele variabele remuneratie gerelateerd
aan het resultaat of andere op prestaties gebaseerde criteria. De bestuurder geniet evenmin van
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een recht op aandelengerelateerde incentiveprogramma’s of op een regime van extra-legaal
pensioen.

De voorzitter van de raad van bestuur wordt geremunereerd door een vaste bezoldiging die het
dubbele bedraagt van deze van een bestuurder.

4.3.3. Effectieve leiders

De functie van directeur belast met het dagelijks bestuur werd tot 30 april 2013 uitgeoefend
door Philippe De Coodt in het statuut van deeltijdse bediende. Zijn bediendencontract voorziet
een vaste remuneratie en een aanvullend pensioenplan. Bepaalde andere voordelen werden
hem toegekend in het kader van de organisatie van zijn eindeloopbaan.

Sedert 1 mei 2013 wordt de functie van directeur belast met het dagelijks bestuur uitgeoefend
door de bvba MVS Advisory Services (‘MVS-AS’), vertegenwoordigd door de heer Marc Van
Steenvoort. De overeenkomst van dienstverlening die op 5 december 2012 werd getekend door
de Vennootschap en MVS-AS, voorziet in een remuneratie gebaseerd op het aantal gepresteerde
uren.

De remuneratie en andere voordelen die ten laste van het boekjaar 2013 werden toegekend aan
de voormalige en huidige directeur kunnen als volgt worden gedetailleerd:

€000 Philippe De Coodt MVS-AS
Bruto bezoldigingen 16 -
Werkgeversbijdragen aan het aanvullend pensioenplan 10 -
Eindeloopbaan voordelen 71 -
Managementvergoeding - 147
Totaal 97 147
4.3.4.UCB

Zie de toelichtingen 2.2., 3.1. et 3.2.4. voor informatie met betrekking tot de relaties met UCB.
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