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Sehr geehrte Anteilseignerin,
sehr geehrter Anteilseigner,

wir freuen uns, Ilhnen den Jahresbericht zum 30. Juni 2025 fir das
am 3. Juli 2006 aufgelegte Sondervermdgen

Pfau-StrategieDepot Ul
vorlegen zu kdnnen.

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Im Rahmen der Anlagegrundsétze wird ein aktives Vermégensma-
nagement zur Verbesserung der Risiko-Ertrags-Struktur angestrebt.
Es soll ein Diversifikationseffekt durch die Mischung unterschiedlicher
Vermdgens- bzw. Asset-Klassen erreicht werden. Das Sonderver-
mogen kann standig an die sich verdndernden Chancen und Risiken
der internationalen Finanzmérkte angepasst werden. Je nach Ein-
schatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren
Borsenaussichten werden die zugelassenen Vermdgensgegensténde
erworben und verauBert. Um ein breites Spektrum mdglicher Anlage-
chancen in diesem vermégensverwaltenden Fondskonzept darstellen
zu koénnen, sind Investitionen u.a. in Geldmarktinstrumenten, Renten,
Aktien, Derivate, Immobilien- und Alternative Investments realisierbar.
Dies kann neben Direktanlagen auch Uber Investmentfonds oder inno-
vative Zertifikateldsungen erfolgen. Nach Moglichkeit finden zudem
Aspekte einer steuerlichen Optimierung Berlcksichtigung.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdanderungen im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde das Aktienengagement aktiv gesteuert.
Hierzu wurden, je nach Marktphase, Futures zu Absicherungszwecken
eingesetzt. Als Reaktion auf die Zollandrohungen des US-Préasidenten
Donald Trump wurde die Aktienquote in den USA sukzessive reduziert
und im Gegenzug der Anteil européischer Unternehmen erhoht. Die
Steuerung von Einzelaktien erfolgte selektiv Uber Gewinnmithahmen
sowie den Kauf von Substanzwerten mit Dividendenrendite und einem
Fokus auf hohe Marktkapitalisierung.

Aufgrund der Erwartung weiterhin fallender Zinsen stand die Ausrich-
tung der Rentenquote unter der Pramisse, das bestehende Rendite-
niveau fur die Zukunft zu sichern. Das Fondsmanagement beteiligte
sich an der Zeichnung von Neuemissionen mittlerer Laufzeiten. Bei
der Auswahl wurde auf eine breite, branchenubergreifende Streuung
der Emittenten, die schwerpunktméBig aus dem Bereich der Unter-
nehmens- und Finanzanleihen stammten, Wert gelegt. Bedingt durch
die hohe Marktnachfrage, fielen die Zuteilungen der Neuemissionen
teils gering aus, sodass am Sekundarmarkt entsprechende Zukaufe
getatigt wurden. Analog zur Aktienseite wurde im Zuge der Eskalation
des Handelskonflikts der Anteil an Hochzinsanleihen durch den Verkauf
eines Rentenfonds aus diesem Segment reduziert. Mit dem Ziel der
Verlangerung der durchschnittlichen Restlaufzeit bei den festverzinsli-
chen Papieren wurden Future-Positionen eingegangen.

Aufgrund gesetzlicher Vorgaben fir Investmentfonds war eine Aus-
weitung des Immobilienfondsanteils am Fondsvolumen weiterhin nicht
mdglich. Durch Mittelzufliisse, Wertzuwéchse und die VerduBerung
einer Kleinstposition reduzierte sich die Quote auf circa drei Prozent.

Der Anteil der alternativen Investments am Fondsvolumen wurde
insgesamt weiter aufgestockt. Dabei wurden vor allem Lésungen
selektiert, deren eingesetzte Instrumente eine geringe Korrelation
gegenuber Aktien- und Zinsrisiken aufweisen. Bestehende Lésun-
gen wurden nach positiver Wertentwicklung aufgestockt und das
Teilportfolio auf etablierte L6sungen konzentriert. Discountzertifikate
auf DAX und EURO STOXX waren aufgrund niedriger Marktvolatilitat
und fallender Zinsen weniger renditestark, weshalb deren Anteil zum
Geschaftsjahresende abnahm.

Durch fortlaufende Mittelzuflisse stieg die Liquiditatsquote zum Ende
des Geschéftsjahres 2024/2025 auf circa zwolf Prozent an. Diese
bestand vorwiegend aus Euro-Guthaben, ergénzt um einen kleinen
Anteil an Fremdwéhrungsguthaben. Die gednderte Marktlage ermdg-
lichte es, fur die Liquiditat eine positive Verzinsung zu vereinnahmen.

Zum Geschéftsjahresende setzte sich das Fondsvolumen hinsichtlich
der Wahrungsallokation tberwiegend aus Euro-Anlagen zusammen.
Die Schwéache des Euros wurde genutzt, um liquide Fremdwéahrungs-
positionen in US-Dollar zugunsten des Eurokontos abzubauen und
damit Wahrungsgewinne zu realisieren. Zur Wéhrungsallokation des
Portfolios gehéren unveréndert auch indirekte Fremdwé&hrungsri-
siken ausléandischer Anlagen, die an Bdrsen in Euro notieren, aber
von Wechselkursschwankungen zur Heimatwahrung des Emittenten
beeinflusst werden.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt ins-
besondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftli-
chen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerlichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgelésten Marktturbulenzen
und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben
eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanz-
markte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermdégen) im Spe-
ziellen. Die Bewegungen an den Bérsen werden sich entsprechend
auch im Fondsvermégen (Wert des Sondervermdgens) widerspie-
geln. Zusétzlich belasten Unsicherheiten tiber den weiteren Verlauf
des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sank-
tionen die Markte.

Zinsdnderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so
fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa-
piere. Diese Kursentwicklung flihrt dazu, dass die aktuelle Rendite der
festverzinslichen Wertpapiere in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Zinséanderungs-/
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen
Verluste fir das Sondervermégen entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern ein-
treten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder
vollsténdig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die flir Rechnung
eines Sondervermdgens geschlossen werden.
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Bonitétsrisiken

Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveréanderung des Schuldners
kommen. Je nachdem, ob die Bonitét steigt oder fallt, kann es zu
Kursveranderungen des Wertpapiers kommen.

Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere Marktrisiken und
Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt
nicht immer den tatsachlichen Wert des Unternehmens wider. Es
kann daher zu groBen und schnellen Schwankungen dieser Werte
kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von
Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen andern.
Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegen-
Uber den Anspriichen sémtlicher Glaubiger des Emittenten befriedigt
werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréBeren Wert-
schwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das Sondervermégen
erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Sondervermdégen enthaltenen Vermdgensgegenstande.
Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsanderungs-
risiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit Akti-
enfokus stérkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite
Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von
Klumpenrisiken beitragen. Die laufende Uberwachung der einzelnen
Zielfonds hat zusétzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken sys-
tematisch zu begrenzen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens sowohl
zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéfte
mit Derivaten tatigen. Die Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das
Gesamtrisiko des Sondervermdgens zu verringern, kénnen jedoch
ggf. auch die Renditechancen schmalern.

') Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-

trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Options-
rechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern.
Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste
erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts
(Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sonder-
vermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht aus-
geubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, so dass die vom Sondervermdgen gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
dass das Sondervermdgen zur Abnahme / Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet ist.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sonder-
vermdégen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei
Falligkeit Verluste erleidet.

Wéhrungsrisiken

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermégens in anderen Wah-
rungen als der jeweiligen Fondswéhrung angelegt sind, erhélt es
die Ertrdge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wéhrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der
Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermégens.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des positiven VerauBerungsergebnisses
wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus inlan-
dischen Aktien.

Im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025 lag die Wert-
entwicklung des Sondervermdégens bei +4,82%."

Riickschllsse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Fondsstruktur per 30. Juni 2025 per 30. Juni 2024
Kurswert Anteil Fondsvermégen Kurswert Anteil Fondsvermdégen
Renten 84.764.135,50 38,52% 61.595.575,50 36,30%
Aktien 19.275.982,67 8,76 % 16.836.324,62 9,92%
Fondsanteile 70.714.960,87 32,14% 62.920.477,79 37,08 %
Zertifikate 18.541.725,83 8,43 % 14.219.082,98 8,38 %
Futures ./.49.100,00 .1.0,02% .1.4.287,50 0,00%
Bankguthaben 26.386.672,82 11,99% 14.056.214,06 8,28 %
Zins- und Dividendenanspriiche 1.233.726,55 0,56 % 893.264,31 0,53%
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten ./.835.268,38 .1.0,38% .1.806.654,08 .1.0,48%
Fondsvermégen 220.032.835,86 100,00 % 169.709.997,68 100,00 %
Wertpapierumsatze im Berichtszeitraum (in EUR) Anteilwertentwicklung (in EUR)
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Wertpapierumsitze im Berichtszeitraum (in EUR)
Bezeichnung Kaufe Verkaufe
Aktien 18.999.511,59 3.063.267,25
Investmentanteile 20.214.466,86 14.225.732,01
Anleihen 30.967.802,79 1.399.012,13




Vermdgensiibersicht zum 30.6.2025

Anlageschwerpunkte
. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien
Bundesrepublik Deutschland
Frankreich
Irland
Italien
Schweiz
USA

2. Anleihen
<1 Jahr
>= 1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre

3. Zertifikate
EUR

4. Investmentanteile
EUR
uUsD

5. Derivate

6. Bankguthaben

7. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen
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Tageswert
in EUR

% Anteil am Fondsvermégen

220.868.104,24 100,38
19.275.982,67 8,76
5.899.639,75 2,68
1.777.712,70 0,81
649.584,65 0,30
1.062.183,60 0,48
1.263.170,87 0,57
8.623.691,10 3,92
84.764.135,50 38,52
6.512.535,00 2,96
21.156.324,50 9,62
39.801.670,00 18,09
17.293.606,00 7,86
18.541.725,83 8,43
18.541.725,83 8,43
70.714.960,87 32,14
66.198.112,63 30,09
4.516.848,24 2,05
.1.49.100,00 .1.0,02
26.337.572,82 11,97
1.282.826,55 0,58
./.835.268,38 ./.0,38
220.032.835,86 100,00
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Vermoégensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2025 30.6.2025 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wéhrung in 1.000 EUR
Bestandspositionen 193.296.804,87 87,85
Bérsengehandelte Wertpapiere 87.783.041,70 39,90
Aktien 19.275.982,67 8,76
Holcim Ltd. Stiick Stiick Stick CHF
Namens-Aktien SF 2 CH0012214059 10.185 10.185 0 58,900 642.287,47 0,29
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 CH0012005267 6.030 0 0 96,170 620.883,40 0,28
Allianz SE Stick Stick Stiick EUR
vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 4.560 0 0 344,100 1.569.096,00 0,71
Danone S.A. Actions Port. EO 0,25 FR0000120644 11.120 0 0 69,360 771.283,20 0,35
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 20.400 0 0 39,210 799.884,00 0,36
Dirr AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005565204 14.500 0 0 22,600 327.700,00 0,15
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 1T0003128367 131.850 0 0 8,056 1.062.183,60 0,48
Hannover Rick SE Namens-Aktien o.N.  DE0008402215 3.630 0 0 267,200 969.936,00 0,44
Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DE0006048432 15.100 15.100 0 66,660 1.006.566,00 0,46
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 5.635 0 0 217,650 1.226.457,75 0,56
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 8.045 8.045 0 125,100 1.006.429,50 0,46
AbbVie Inc. Stiick Stiick Stiick usb
Registered Shares DL 0,01 US00287Y1091 4.130 0 0 185,620 653.157,20 0,30
Alphabet Inc.
Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL 0,001 US02079K3059 11.400 0 0 176,230 1.711.699,75 0,78
Amazon.com Inc. Reg. Shares DL 0,01 US0231351067 6.300 0 0 219,390 1.177.606,71 0,54
Intl Business Machines Corp.
Registered Shares DL 0,20 US4592001014 4.960 0 0 294,780 1.245.726,17 0,57
Johnson & Johnson Reg. Shares DL 1 US4781601046 4.800 0 0 152,750 624.691,15 0,28
Linde plc Registered Shares EO 0,001 IE000S9YS762 1.625 0 2.100 469,180 649.584,65 0,30
Microsoft Corp. Reg. Shs DL 0,00000625 US5949181045 3.150 0 0 497,410 1.334.959,10 0,61
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL 0,0001 US92826C8394 3.220 0 0 355,050 974.065,77 0,44
Walt Disney Co., The Reg. Shares DL 0,01 US2546871060 8.535 4.750 0 124,010 901.785,25 0,41
Verzinsliche Wertpapiere 66.300.355,50 30,13
0,7500 % Aareal Bank AG EUR EUR EUR %
MTN-IHS v.22(28) DEOOOAAR0322 700 0 0 94,286 660.002,00 0,30
3,1250 % ABN AMRO Bank N.V.
EO-Preferred MTN 25(30) X82979678864 1.200 1.200 0 101,380 1.216.560,00 0,55
1,6250 % Airbus SE
EO-Med.-Term Nts 20(20/30)  XS2185867913 800 0 0 95,154 761.232,00 0,35
3,2500 % Allianz Finance Il B.V.
EO-Medium-Term Nts 24(29/29) DEOO0A3LZUB2 1.000 800 0 102,760 1.027.600,00 0,47
3,1500 % AT & T Inc. EO-Notes 25(25/30) XS3037678607 1.500 1.500 0 100,629 1.509.435,00 0,69
0,2500 % Ayvens Bank N.V.
EO-Medium-Term Notes 21(26) XS2305244241 250 0 0 98,658 246.645,00 0,11
2,7080 % Bank of New Zealand
EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 25(30) XS3097000403 1.000 1.000 0 99,989 999.890,00 0,45
4,0000 % Barry Callebaut Services N.V.
EO-Bonds 24(24/29) BE6352800765 300 0 0 100,900 302.700,00 0,14
4,0000 % BASF SE MTN v.23(23/29) X82595418323 800 0 0 104,349 834.792,00 0,38
4,2500 % Bayer AG MTN v.23(29/29) XS2630112014 1.000 0 0 104,996 1.049.960,00 0,48
3,7500 % Bayerische Landesbank
Med.Term.Inh.-Schv.24(31) XS2805361560 1.000 0 0 103,192 1.031.920,00 0,47
3,1250 % Belfius Bank S.A.
EO-Medium-Term Notes 25(31) BE0390187533 1.200 1.200 0 100,394 1.204.728,00 0,55
3,8750 % BMW Finance N.V.
EO-Medium-Term Notes 23(28) XS2698773830 665 0 0 104,000 691.600,00 0,31
3,1250 % BMW Internat. Investment B.V.
EO-Medium-Term Notes 24(30) XS2887901598 1.000 1.000 0 100,660 1.006.600,00 0,46
4,1250 % BPCE S.A.
EO-Preferred Med.-T.Nts 23(28) FR001400J2V6 1.000 0 0 104,674 1.046.740,00 0,48
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Vermoégensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2025 30.6.2025 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Waéhrung in 1.000 EUR EUR EUR % EUR
3,2500 % Carrefour S.A.

EO-Medium-Term Nts 25(25/30) FR001400UJEO 1.200 1.200 0 99,730 1.196.760,00 0,54
3,3750 % Coca Cola HBC Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 24(24/28) XS2757515882 750 0 0 102,061 765.457,50 0,35
3,1250 % Commerzbank AG

FLR-MTN Serie 1070 v.25(29/30) DE000CZ45ZU8 400 400 0 99,822 399.288,00 0,18
3,5000 % Compagnie de Saint-Gobain S.A.

EO-Medium-T. Notes 25(25/33) XS3040316385 1.000 1.000 0 100,624 1.006.240,00 0,46
4,0000 % Continental AG MTN v.23(28/28) XS2630117328 1.200 500 0 103,665 1.243.980,00 0,57
0,8750 % Covestro AG

Med. T. Notes v.20(25/26) XS2188805688 500 0 0 99,197 495.985,00 0,23
3,1250 % Crédit Agricole S.A. EO-

Preferred Med.-T.Nts 25(32) FR001400X025 1.500 2.500 1.000 100,061 1.500.915,00 0,68
4,1250 % DekaBank Dt.Girozentrale

MTN.-IHS S.A161 v.23(28) XS2660380622 1.000 500 0 104,010 1.040.100,00 0,47
3,7500 % Deutsche Borse AG

Anleihe v.23(23/29) DEOO0A351ZS6 1.000 0 0 104,144 1.041.440,00 0,47
0,2500 % Deutsche Pfandbriefbank AG

MTN R.35408 v.21(25) DEOOOA3TOX22 1.000 0 0 99,302 993.020,00 0,45
4,3750 % Deutsche Pfandbriefbank AG

MTN R.35416 v.22(26) DEOOOA30WFV1 1.000 0 0 101,453 1.014.530,00 0,46
3,0000 % Deutsche Telekom AG

MTN v.25(31/32) X82987630873 1.200 1.200 0 100,502 1.206.024,00 0,55
3,7500 % E.ON SE Med. T. Nts v.23(28/29) XS2673536541 800 0 0 104,167 833.336,00 0,38
3,1250 % E.ON SE Med. T. Nts v.24(29/30) XS2895631567 1.000 1.000 0 101,599 1.015.990,00 0,46
4,1250 % Electricité de France (E.D.F.)

EO-Med.-Term Notes 24(24/31) FR001400QR62 1.200 1.200 0 104,147 1.249.764,00 0,57
3,6250 % EnBW International Finance BV

EO-Medium-Term Nts 22(26/26) XS2558395351 800 0 0 101,734 813.872,00 0,37
3,8500 % EnBW International Finance BV

EO-Medium-Term Nts 23(30/30) XS2722717472 1.000 0 0 104,405 1.044.050,00 0,47
2,8750 % Europaische Union

EO-Medium-Term Notes 24(29) EUO00A3L1CN4 1.000 1.000 0 101,967 1.019.670,00 0,46
4,0000 % Goldman Sachs Group Inc., The

EO-Med.-Term Nts 22(29/29) X82536502227 1.000 0 0 104,838 1.048.380,00 0,48
4,3750 % Hamburger Sparkasse AG

Inh.-Schv.R.890 v.23(29) DEOO0A3515S3 500 0 0 106,387 531.935,00 0,24
1,1250 % Hannover Rick SE Senior

Notes v.18(28/28) Reg.S XS1808482746 1.000 0 0 96,038 960.380,00 0,44
3,3750 % Infineon Technologies AG

Medium Term Notes v.24(24/27) XS2767979052 1.000 500 0 101,461 1.014.610,00 0,46
3,3000 % John Deere Bank S.A.

EO-Med.-Term Nts 24(29) X82845057780 1.000 0 0 102,287 1.022.870,00 0,46
0,0500 % Jyske Bank A/S EO-

FLR Non-Pref. MTN 21(25/26)  XS2382849888 800 0 0 99,590 796.720,00 0,36
3,0000 % Knorr-Bremse AG

MTN v.24(29/29) X82905504671 800 800 0 101,114 808.912,00 0,37
3,3750 % L>Oréal S.A.

EO-Medium-Term Nts 23(23/29) FR001400M6L3 800 0 0 103,446 827.568,00 0,38
3,2500 % Landesbank Baden-Wiirttemberg

MTN-Pfandbr.Ser.836 v.23(27) DE000LB387B4 1.000 0 0 102,394 1.023.940,00 0,47
3,5000 % Lb.Hessen-Thiringen GZ

MTN OPF S.H368 v.23(27) X82711420054 1.500 0 0 102,786 1.541.790,00 0,70
3,5000 % Lettland, Republik

EO-Medium-Term Notes 23(28) XS2576364371 1.000 0 0 102,898 1.028.980,00 0,47
3,2500 % MSD Netherlands Capital B.V.

EO-Notes 24(24/32) Reg.S X82825485183 500 0 0 100,725 503.625,00 0,23
2,8750 % Nestlé Finance Intl Ltd.

EO-Medium-Term Nts 25(31/32) XS2976328760 1.500 1.500 0 99,846 1.497.690,00 0,68
0,2500 % NIBC Bank N.V.

EO-Medium-Term Notes 21(26) XS2384734542 1.000 0 0 97,360 973.600,00 0,44




Pfau-StrategieDepot Ul

Vermoégensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2025 30.6.2025 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wahrung in 1.000 EUR
4,8750 % Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR EUR EUR %
MTN-Inh.Schv.v.23(28) DEOOONLB4RS5 200 0 0 106,784 213.568,00 0,10
1,3750 % Nykredit Realkredit A/S
EO-Medium-Term Notes 22(27) DKO0030506886 700 0 0 97,842 684.894,00 0,31
4,6250 % Nykredit Realkredit A/S
EO-Non-Preferred MTN 23(29) DKO0030512421 800 0 0 105,681 845.448,00 0,38
4,1250 % Porsche Automobil Holding SE
Medium Term Notes v.23(27/27) XS2643320018 1.000 0 0 102,830 1.028.300,00 0,47
4,5000 % Porsche Automobil Holding SE
Medium Term Notes v.23(28/28) XS2615940215 500 0 0 104,489 522.445,00 0,24
1,2500 % Procter & Gamble Co., The
EO-Bonds 17(17/29) XS1708193815 1.000 0 0 94,652 946.520,00 0,43
3,2270 % Roche Finance Europe B.V.
EO-Med.-Term Notes 24(24/30) XS2813211294 1.000 0 0 102,727 1.027.270,00 0,47
2,5000 % RWE AG Med. T. Nts v.22(25/25) XS2523390271 1.000 0 0 100,013 1.000.130,00 0,45
2,1250 % RWE AG Med. T. Nts v.22(26/26) XS2482936247 1.000 0 0 99,815 998.150,00 0,45
3,2500 % Sandoz Finance B.V.
EO-Notes 24(24/29) X82900391777 1.000 1.000 0 101,376 1.013.760,00 0,46
2,6250 % Sanofi S.A.
EO-Medium-Term Nts 25(25/29) FR0014010MQ4 1.000 1.000 0 100,204 1.002.040,00 0,46
3,0000 % Schneider Electric SE
EO-Med.-Term Notes 24(24/30) FR001400SCY7 1.000 1.000 0 101,191 1.011.910,00 0,46
3,0000 % Siemens Finan.maatschappij NV
EO-Med.-Term Nts 24(28/28) X82769892519 1.000 500 0 101,840 1.018.400,00 0,46
3,2500 % Sixt SE MTN v.25(29/30) DEOOOA4DFCK38 1.000 1.000 0 100,322 1.003.220,00 0,46
4,1250 % Skandinaviska Enskilda Banken
EO-Preferred MTN 23(27) XS2643041721 1.000 0 0 103,486 1.034.860,00 0,47
0,3750 % SpareBank 1 Sor-Norge ASA
EO-Non-Pref.FLR MTN21(26/27) XS2363982344 750 0 0 97,870 734.025,00 0,33
1,0000 % Sudzucker Intl Finance B.V.
EO-Notes 17(17/25) X81724873275 500 0 0 99,456 497.280,00 0,23
0,2000 % Swedbank AB
EO-Non-Preferred MTN 21(28) XS2282210231 1.000 320 0 94,114 941.140,00 0,43
1,2500 % Symrise AG Anleihe v.19(25/25) DE000SYM7720 500 0 0 99,509 497.545,00 0,23
3,7500 % TRATON Finance Luxembourg S.A.
EO-Medium-T. Nts 2024(29/30) DEOOOA3LWGF9 1.000 0 0 101,845 1.018.450,00 0,46
1,7500 % Unilever Fin. Netherlands B.V.
EO-Medium-Term Nts 22(22/28) XS2481498173 1.500 0 0 97,841 1.467.615,00 0,67
0,8750 % Volksbank Wien AG
EO-Non-Preferred MTN 21(26) AT000B122080 800 0 0 98,815 790.520,00 0,36
1,5000 % Volkswagen Leasing GmbH
Med.Term Nts.v.19(26) XS82014291616 500 0 0 99,219 496.095,00 0,23
0,3750 % Vonovia SE
Medium Term Notes v.21(21/27) DEOOOA3E5MG8 1.000 700 0 95,778 957.780,00 0,44
1,3750 % Vonovia SE
Medium Term Notes v.22(22/26) DEO00A3MQS56 500 0 0 99,433 497.165,00 0,23
Zertifikate 2.206.703,53 1,00
Amundi Physical Metals PLC Stiick Stiick Stick EUR
ETC 23.05.18 Physical Gold FR0013416716 19.865 0 0 111,085 2.206.703,53 1,00
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 33.821.002,30 15,37
Verzinsliche Wertpapiere 17.485.980,00 7,95
3,8750 % Amprion GmbH EUR EUR EUR %
MTN v. 23(28/28) DEOOOA3514E6 1.000 0 0 103,179 1.031.790,00 0,47
3,7500 % Brenntag Finance B.V.
EO-Medium-Term Nts 24(24/28) XS2802928775 900 0 0 102,486 922.374,00 0,42
3,8750 % Daimler Truck Intl Finance
EO-Med.-Term Notes 23(23/29) XS2623221228 1.000 0 0 103,697 1.036.970,00 0,47
4,1250 % Danfoss Finance Il B.V.
EO-Med.-T. Nts 23(23/29) Reg.S XS2628785466 1.000 0 0 104,393 1.043.930,00 0,47
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Vermoégensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2025 30.6.2025 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wahrung in 1.000 EUR
3,5000 % Deutsche Bahn AG EUR EUR EUR %

Medium-Term Notes 23(27) XS2689049059 1.000 0 0 102,727 1.027.270,00 0,47
2,8750 % GSK Capital B.V.

EO-Med.-Term Notes 24(24/31) XS2933691433 1.000 1.000 0 99,089 990.890,00 0,45
3,3750 % Honeywell International Inc.

EO-Notes 24(24/30) XS82776889995 800 0 0 102,076 816.608,00 0,37
3,5000 % Kraft Heinz Foods Co.

EO-Notes 24(24/29) XS82776793965 1.000 0 0 101,952 1.019.520,00 0,46
3,1250 % Landesbank Baden-Wirttemberg

MTN Off.Pfandbr. 24(29)S.855 DEOOOLB39EQ6 1.000 0 0 102,741 1.027.410,00 0,47
3,0000 % Linde PLC EO-M.-T Nts 24(24/28) XS2765559799 1.000 0 0 101,474 1.014.740,00 0,46
3,3750 % Linde PLC

EO-Medium-Term Nts 24(24/30) XS2834282142 1.000 500 0 102,596 1.025.960,00 0,47
2,8750 % Pfizer Neth.Intl Finance B.V.

EO-Notes 25(25/29) XS83019313363 400 400 0 100,767 403.068,00 0,18
4,8750 % REWE International Finance BV

EO-Notes 23(23/30) XS2679898184 1.500 500 0 107,147 1.607.205,00 0,73
3,2500 % Robert Bosch Finance LLC

EO-Medium-Term Nts 25(25/31) DEOOOA4EBMB3 1.000 1.000 0 99,864 998.640,00 0,45
4,3750 % Sartorius Finance B.V.

EO-Notes 23(23/29) XS2676395077 1.000 0 0 104,687 1.046.870,00 0,48
0,1250 % Svenska Handelsbanken AB

EO-Medium-Term Notes 21(26) XS2404629235 1.000 0 0 97,308 973.080,00 0,44
3,0750 % TotalEnergies Capital Intl SA

EO-Medium-Term Nts 25(25/31) XS3106109765 1.500 1.900 400 99,977 1.499.655,00 0,68
Zertifikate 16.335.022,30 7,42
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH Stick Stick Stiick EUR
DISC 25.06.26 ESTX50 4000 DEOOOPL4YSQ7 71.185 71.185 0 38,680 2.753.435,80 1,25
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH
DISC 25.06.26 ESTX50 4200 DEOOOPL27QQ5 51.230 51.230 0 40,460 2.072.765,80 0,94
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen.

DISC.Z 03.10.25 DAX 14500 DEO00DJ76135 15.660 15.660 0 144,120 2.256.919,20 1,03
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen.

DISC.Z 26.06.26 DAX 17500 DEO00ODY15JD2 12.475 12.475 0 169,640 2.116.259,00 0,96
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen.

DISC.Z 26.09.25 ESTX50 3800 DEO00DQO5NZ4 60.050 60.050 0 37,760 2.267.488,00 1,03
Landesbank Baden-Wurttemberg

DISC.Z 02.01.26 ESTX50 3800 DEO0OOLB481L4 48.500 48.500 0 37,460 1.816.810,00 0,83
Société Générale Effekten GmbH

DISC.Z 26.06.26 DAX 15500 DEO000SJ75CJ7 10.450 10.450 0 151,010 1.578.054,50 0,72
Vontobel Financial Products DIZ 27.03.26

DAX 16500 DEOOOVC9UHA4 9.100 9.100 0 161,900 1.473.290,00 0,67
Nichtnotierte Wertpapiere 977.800,00 0,44
Verzinsliche Wertpapiere 977.800,00 0,44
3,1794 % SG Issuer S.A. EUR EUR EUR %

EO-FLR Med.-Term Nts 22(32) CH1166032230 1.000 0 0 97,780 977.800,00 0,44
Investmentanteile 64.022.555,37 29,10
KVG-eigene Investmentanteile 15.838.742,40 7,20
Alturis Volatility Stiick Stiick Stick EUR
Inhaber-Anteile S DEOOOA3C91U7 34.950 16.945 0 118,930 4.156.603,50 1,89
Empureon Europe Equity Fund Inh.-Ant. X DEOO0A40RCP9 185 185 0 9.642,560 1.783.873,60 0,81
Empureon Volatility One Fund Inh.-Anteile | DEOOOA3D9GL3 3.675 1.600 0 1.085,790 3.990.278,25 1,81
GANE Value Event Fund Inhaber-Anteile B DEO0O0A3D05Q3 2.560 1.280 0 1.121,370 2.870.707,20 1,30
LF — Sustainable Yield Opport.

Inhaber-Anteilsklasse 12 DEOOOA2POVA1 1.910 1.910 0 979,210 1.870.291,10 0,85
Empureon US Equity Fund Stiick Stiick Stiick uUsD
Inhaber-Anteilsklasse | DEOOOA3D9GRO 990 620 1.460 1.383,530 1.166.988,75 0,53
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Vermoégensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2025 30.6.2025 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick Stiick Stiick EUR
Gruppenfremde Investmentanteile 48.183.812,97 21,90
Amundi Fds-Emerging Markets Bd EUR
Act. Nom. 12 Unh. EUR Acc. oN LU1882453159 50.920 0 0 23,960 1.220.043,20 0,55
Amundi-A.DAX 50 ESG Il U.ETF
Inhaber-Anteile Dist DEOOOETF9090 57.218 0 0 48,380 2.768.206,84 1,26
Bl Renten Europa-Fonds Inhaber-Anteile | DEOOOAOETKT9 2.135 435 0 978,010 2.088.051,35 0,95
BNP P.Easy-MSCI Japan ex CW
Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N LU1291102447 53.100 0 0 15,307 812.796,39 0,37
Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile  DEOOOETFL441 7.360 7.360 0 285,200 2.099.072,00 0,95
DPAM L-Bonds Em.Mkts. Sust.
Actions au Port.A Dis.EUR o.N. LU0907927171 7.885 0 0 87,410 689.227,85 0,31
Flossb.von Storch-Gl.Em.Mk.Eq.
Inhaber-Anteile | o.N. LU1012014905 4.600 0 0 189,490 871.654,00 0,40
InvescoMI3 NASDAQ100 ETF
Registered Shares Dis o.N. IE0032077012 1.675 1.675 0 470,450 788.003,75 0,36
iShs IV-iSh.MSCI EMU Sreen.UE
Reg. Shares EUR Acc. o.N. IEOOBFNM3B99 187.550 0 0 9,224 1.729.961,20 0,79
iShs V-iBds Dec 2028 Term EO C
Reg.Shs EUR Dis. oN IE000264WWY0 175.926 0 0 5,228 919.670,76 0,42
iShsll-EO Corp Bd ESG SRI UE
Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 910.000 0 0 4,766 4.337.151,00 1,97
iShsll-MSCI Europe SRI U.ETF
Registered Shs EUR (Acc) o.N. IEO0B52VJ196 26.430 0 6.170 69,270 1.830.806,10 0,83
iShslV-MSCI WId.SRI UCITS ETF
Registered Shs EUR Acc. o.N. IEO0BYX2JD69 199.475 0 78.375 11,325 2.259.054,38 1,03
Plenum CAT Bd Dyn.Fd
Inh.-Ant. | EUR Acc. oN LI1115702881 32.970 17.970 0 125,860 4.149.604,20 1,89
Plenum Eur.Insur.Bd Fd
Nam.-Ant. S EUR Acc. oN LI1103215128 24.195 7.820 0 109,900 2.659.030,50 1,21
Robeco Cap.Gr.Fds-Smart Energy
Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2145462722 14.665 0 0 67,210 985.634,65 0,45
Robeco High Yield Bonds
Act. Nom. Inst. IEH EUR o.N. LU0779184851 28.919 0 0 93,010 2.689.711,17 1,22
Schroder ISF GI Emerg.Mkts Op.
Namensanteile C Acc. EUR o.N. LU0279459969 31.935 0 0 27,695 884.433,44 0,40
SQUAD Point Five Inhaber-Anteile | DEOOOA2H9BF3 9.935 9.935 0 184,820 1.836.186,70 0,83
Tungsten TRYC.AI Gl.Mkts Dyn.
Act.Port. S EUR Dis. oN LU2709243443 18.850 6.600 0 100,580 1.895.933,00 0,86
Twelve Cat Bond Fund
Reg. Shs I-JSS EUR Acc. oN IE00BD2B9D70 30.700 9.300 0 134,030 4.114.721,00 1,87
UniESG Aktien Global Inhaber-Anteile | DEOOOA2H9AXS8 8.000 0 0 185,830 1.486.640,00 0,68
UniGlobal Inh.-Ant. Ant.sch.kl. DE0008491051 4.000 0 0 429,590 1.718.360,00 0,78
iShsll-Gl.Infrastruct.U.ETF uUsD
Registered Shs USD (Dist) o.N. IEOOB1FZS467 54.518 0 0 34,510 1.602.978,77 0,73
OSSIAM LUX-OSSIAM US Steeper
Act. au Port. 2C USD oN LU1991353761 6.650 0 0 134,146 760.050,18 0,35
PIMCO GL INV.-Emerg.Local Bd
Reg. Acc. Shs (Inst.Cl.) o.N. IEO0B29KO0P99 69.900 0 0 16,570 986.830,54 0,45
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Vermoégensaufstellung ISIN Markt Bestand Kaufe / | Verkaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2025 30.6.2025 |Zugénge| Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stuck Stuck Stick EUR
Anteile an Immobilien-Sondervermdgen 6.692.405,50 3,04
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile 6.692.405,50 3,04
Catella European Residential EUR
Inhaber-Anteile DEOOOAOM98N2 219.200 0 0 15,240 3.340.608,00 1,52
Unilmmo: Deutschland Inhaber-Anteile  DE0009805507 8.750 0 0 93,570 818.737,50 0,37
Unilmmo: Europa Inhaber-Anteile DE0009805515 23.250 0 0 51,800 1.204.350,00 0,55
Unilnstit. Europ. Real Estate Inh.-Ant. FK DEOOOA1H9KC2 27.250 0 0 48,760 1.328.710,00 0,60
Summe Wertpapiervermdgen? 193.296.804,87 87,85
Derivate (bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen) ./.49.100,00 /.0,02
Aktienindex-Derivate ./.49.100,00 ./.0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte ./.49.100,00 /.0,02
FUTURE DAX (PERFORMANCE-INDEX)
19.09.25 EUREX 185 1.4 ./.49.100,00 .1.0,02

%) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Vermoégensaufstellung Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2025 in am Fonds-
Gattungsbezeichnung EUR vermbgen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 26.337.572,82 11,97
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
UBS Europe SE 24.462.883,03 11,12
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen bei:
UBS Europe SE NOK 6.471.936,89 544.890,50 0,25
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen bei:
UBS Europe SE CHF 82.592,34 88.428,63 0,04
UBS Europe SE GBP 536,30 626,30 0,00
UBS Europe SE USD 1.456.261,66 1.240.744,36 0,56
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.282.826,55 0,58
Zinsanspriiche 1.231.181,39 0,56
Dividendenanspriiche 2.545,16 0,00
Variation Margin 49.100,00 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten ./.835.268,38 ./.0,38
Verwaltungsvergutung .1.79.852,09 ./.0,04
Performance Fee .1.212.130,86 .1.0,10
Verwahrstellenvergltung ./.61.496,38 ./.0,03
Anlageberatungsvergiitung .1.473.789,05 .1.0,22
Prifungskosten ./.7.000,00 0,00
Verdffentlichungskosten ./.1.000,00 0,00
Fondsvermégen 220.032.835,86 100,00?
Anzahl der umlaufenden Anteile Stick 1.648.033
Anteilwert EUR 133,51
Ausgabepreis EUR 133,51

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken SF CHF 1EUR = 0,9340000
Britische Pfund LS GBP 1EUR= 0,8563000

Marktschliissel
Terminbdrsen
185 = Eurex Deutschland

Norwegische Kronen NK NOK

US-Dollar DL

ushD

1 EUR = 11,8775000

1EUR =

%) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

1,1737000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kéaufe / Verkaufe /

Stiick bzw. Wahrung in 1.000 Zugénge Abgéange
Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien Stiick Stiick
Amrize AG Namens-Aktien DL 1000 CH1430134226 6.450 6.450
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006766504 0 5.855
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 0 45.370
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
0,3750 % Evonik Industries AG Medium Term Notes v.16(16/24) DEO00A185QA5 0 500
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
0,3750 % Continental AG MTN v.19(25/25) X82056430874 0 800
Nichtnotierte Wertpapiere®
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
3,6150 % ABN AMRO Bank N.V. EO-FLR Med.-Term Nts 23(25) X82573331837 0 700
1,2500 % ABN AMRO Bank N.V. EO-Non-Preferred MTN 20(25) X82180510732 0 500
1,6250 % Airbus SE EO-Medium-Term Nts 20(20/25) X82152795709 0 800
2,1250 % Ayvens Bank N.V. EO-Med.-T. Nts 22(25) X82477154871 0 500
0,6250 % BPCE S.A. EO-Preferred Med.-T.Nts 20(25) FR0013509726 0 1.000
0,6250 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 19(25) XS2078696866 0 190
3,0000 % MTU Aero Engines AG Anleihe v.20(25/25) X82197673747 0 800
2,2500 % Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Nts 22(25/25) XS2526839175 0 800
5,0920 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 18(24) XS1910947941 0 900
0,1250 % Volvo Treasury AB EO-Med.-T.Notes 20(20/24) XS2230884657 0 255
0,0000 % Vonovia SE Medium Term Notes v.21(21/24) DEOOOA3E5MFO 0 400
Zertifikate Stiick Stilick
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 03.10.24 DAX 11000 DEOOOPN3BAM2 0 13.520
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 26.06.25 DAX 14500 DEOOOPN9AB95 0 11.910
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 26.06.25 ESTX50 3700 DEOOOPN9JGB2 0 46.675
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 26.09.24 ESTX50 2700 DEOOOPEO53T7 0 54.850
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 31.12.24 ESTX50 3000 DEO00DJ138M0 0 50.400
Landesbank Baden-Wirttemberg DISC.Z 03.01.25 ESTX50 3200 DEOOOLB4LLC5 0 52.670
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 31.12.24 DAX 11750 DEOOOSV6JWEG 0 12.850
Vontobel Financial Products DIZ 31.12.24 DAX 12000 DEOO0OVU1CJ05 0 14.070
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile Stiick Stiick
ACATIS Value Event Fonds Inhaber-Anteile B (Inst.) DEOOOA1C5D13 0 51
AGIF-AIl.SDG Euro Credit Inhaber Anteile P7(EUR)Dis.oN LU1518687030 0 24.581
Carmignac Ptf-EM Debt Namens-Ant.FW EUR Acc. o.N. LU1623763734 0 5.515
iShsll-Listed Priv.Equ.U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B1TXHL60 0 60.000
OptoFlex Nam.-An.l o. N. LU0834815101 0 1.375
Schroder ISF Global High YId Namensant. C Acc EUR Hdg o.N. LUO0189895658 0 45.585
SPDR S&P 400 US Mid Cap ETF Registered Shares o.N. IE00B4YBJ215 9.580 9.580
Anteile an Immobilien-Sondervermégen
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile Stuck Stick
KanAm grundinvest Fonds Inhaber-Anteile DE0006791809 0 17.400

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endféllige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe)

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

verkaufte Kontrakte:

(Basiswert[e]: DAX PERFORMANCE-INDEX) EUR 10.274,66

Zinsterminkontrakte
gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 4.029,23

Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem
unter Berucksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert firr die Transaktionskosten, bezogen auf das durchschnitt-
liche Fondsvolumen, sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Gberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und
ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.7.2024 bis 30.6.2025 EUR EUR EUR
I. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) 218.568,09 0,13
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 289.449,35 0,18
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 1.703.367,60 1,03
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1.455.949,34 0,88
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 518.601,70 0,31
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7. Ertréage aus Investmentanteilen 1.051.524,36 0,64
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer .1.32.785,18 .1.0,01
10. Abzug auslandischer Quellensteuer ./.57.863,76 .1.0,04
11. Sonstige Ertrage 10.721,40 0,01
Summe der Ertrage 5.157.532,89 3,13
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen .1.6,93 0,00
2. Verwaltungsvergiitung .1.2.215.043,10 11,34

— Verwaltungsvergutung ./.290.089,11

— Beratungsvergltung ./.1.924.953,99

— Asset-Management-Gebihr 0,00
3. Verwabhrstellenvergutung ./.125.783,13 .1.0,07
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten ./.11.245,02 ./.0,01
5. Sonstige Aufwendungen ./.355.448,84 .1.0,22

— Depotgebiihren ./.16.240,66

— Ausgleich ordentlicher Aufwand ./.338.554,87

— Sonstige Kosten ./.653,31
Summe der Aufwendungen .1.2.707.527,02 /1,64
lll. Ordentlicher Nettoertrag 2.450.005,87 1,49

IV. VerauBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne 4.087.863,53 2,48
2. Realisierte Verluste ./.3.562.640,31 12,16
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 525.223,22 0,32
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.975.229,09 1,81
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 3.345.287,02 2,03
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 2.544.649,03 1,54
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 5.889.936,05 3,57
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 8.865.165,14 5,38
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Entwicklung des Sondervermégens 2024/2025 EUR EUR

I. Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschaftsjahres 169.709.997,68

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 1.2.797.418,40

2. Zwischenausschuttungen 0,00

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 44.539.799,46
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen 50.524.455,29

b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Ricknahmen

./.5.984.655,83

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich .1.284.708,02
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 8.865.165,14
davon nicht realisierte Gewinne 3.345.287,02
davon nicht realisierte Verluste 2.544.649,03
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 220.032.835,86
Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens insgesamt je Anteil
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil EUR EUR
. Fur die Ausschiittung verfigbar 22.753.005,59 13,81
1. Vortrag aus Vorjahr 16.424.022,16 9,96
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.975.229,09 1,81
3. ZuflGhrung aus dem Sondervermdgen® 3.353.754,33 2,04
1. Nicht fur die Ausschittung verwendet 18.880.127,02 11,46
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 18.880.127,02 11,46
lll. Gesamtausschiittung 3.872.878,56 2,35
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 3.872.878,56 2,35
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende am Geschéaftsjahresende
Stiick EUR EUR
2021/2022 1.104.062 130.225.563,40 117,95
2022/2023 1.134.211 138.873.749,96 122,44
2023/2024 1.310.911 169.709.997,68 129,46
2024/2025 1.648.033 220.032.835,86 133,51

%) Die Zuflihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Bertlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer nach

den Anlagebedingungen maximalen Ausschdttung.

15



Pfau-StrategieDepot Ul

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 2.404.900,00

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
UBS Europe SE ( Broker ) DE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdégen (in %) 87,85
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) ./.0,02

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fiir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 3.7.2006 den qualifizierten Ansatz
im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der
historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigen Entwicklung
von Marktpreisen fur das Sondervermdgen ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,36 %
groBter potenzieller Risikobetrag 0,92%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,60 %

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag
Bloomberg Commodity Index (USD)

(ID: XF1000002269 | BB: BCOM) in EUR 7,50%
EURO STOXX 50 Net Return (EUR) (ID: XFI000000268 | BB: SX5T) 25,00%
JPM Government Bond Index Global Total Return (EUR)

(ID: XFIJPM000296 | BB: JNUCGBIG) 10,00%
MSCI World Net Return (EUR) (ID: XFI000000202 | BB: MSDEWIN) 17,50%
REXP 2Y (EUR) (ID: XFI000000439 | BB: REX2YP) 40,00%

Sonstige Angaben

Anteilwert 133,51
Ausgabepreis 133,51
Anteile im Umlauf Stiick 1.648.033

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemafB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag geméan
§ 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermogensgegensténde, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten
Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden geméaB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz
3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bertcksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in
einem Geschaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhéangigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) flr das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,13%
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Erfolgsabhéngige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,11%
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdégen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung wird
fir Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Ruckverglitungen von den an die
Verwabhrstelle und an Dritte aus dem Sondervermégen geleisteten Vergutungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang
mit Handelsgeschéften fir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermdégen fir den Erwerb und die Ricknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00
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Verwaltungsvergiitungssétze fiir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz
p.a.in %

KVG-eigene Investmentanteile

Alturis Volatility Inhaber-Anteile S DEO0OOA3C91U7 0,640
Empureon Europe Equity Fund Inhaber-Anteile X DEOOOA40RCP9 0,450
Empureon US Equity Fund Inhaber-Anteilsklasse | DEOOOA3D9GRO 0,500
Empureon Volatility One Fund Inhaber-Anteile | DEOOOA3D9GL3 0,700
GANE Value Event Fund Inhaber-Anteile B DEO00OA3D05Q3 1,020
LF — Sustainable Yield Opport. Inhaber-Anteilsklasse 12 DEOOOA2POVAT1 0,800

Gruppenfremde Investmentanteile

Amundi Fds-Emerging Markets Bd Act. Nom. 12 Unh. EUR Acc. oN LU1882453159 0,500
Amundi-A.DAX 50 ESG Il U.ETF Inhaber-Anteile Dist DEOOOETF9090 0,150
Bl Renten Europa-Fonds Inhaber-Anteile | DEOOOAOETKT9 0,400
BNP P.Easy-MSCI Japan ex CW Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N LU1291102447 0,030
Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL441 0,300
DPAM L-Bonds Em.Mkts. Sust. Actions au Port.A Dis.EUR o.N. LU0907927171 0,900
Flossb.von Storch-Gl.Em.Mk.Eq. Inhaber-Anteile | 0.N. LU1012014905 0,780
InvescoMI3 NASDAQ100 ETF Registered Shares Dis o.N. IE0032077012 0,300
iShs 1V-iSh.MSCI EMU Sreen.UE Reg. Shares EUR Acc. o.N. IEOOBFNM3B99 0,120
iShs V-iBds Dec 2028 Term EO C Reg.Shs EUR Dis. oN IE000264WWYO 0,120
iShsll-EO Corp Bd ESG SRI UE Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 0,150
iShsll-Gl.Infrastruct.U.ETF Registered Shs USD (Dist) o.N. IEO0B1FZS467 0,650
iShsll-MSCI Europe SRI U.ETF Registered Shs EUR (Acc) o.N. IE00B52VJ196 0,200
iShslV-MSCI WId.SRI UCITS ETF Registered Shs EUR Acc. o.N. IEO0BYX2JD69 0,200
OSSIAM LUX-OSSIAM US Steeper Act. au Port. 2C USD oN LU1991353761 0,300
PIMCO GL INV.-Emerg.Local Bd Reg. Acc. Shs (Inst.Cl.) o.N. IE0O0B29K0OP99 0,890
Plenum CAT Bd Dyn.Fd Inh.-Ant. | EUR Acc. oN LI1115702881 1,200
Plenum Eur.Insur.Bd Fd Nam.-Ant. S EUR Acc. oN LI1103215128 0,560
Robeco Cap.Gr.Fds-Smart Energy Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2145462722 0,800
Robeco High Yield Bonds Act. Nom. Inst. IEH EUR o.N. LU0779184851 0,550
Schroder ISF Gl Emerg.Mkts Op. Namensanteile C Acc. EUR o.N. LU0279459969 1,000
SQUAD Point Five Inhaber-Anteile | DEOOOA2H9BF3 1,900
Tungsten TRYC.AI Gl.Mkts Dyn. Act.Port. S EUR Dis. oN LU2709243443 1,750
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs I-JSS EUR Acc. oN IE00BD2B9D70 0,925
UniESG Aktien Global Inhaber-Anteile | DEOOOA2H9AX8 1,200
UniGlobal Inh.-Ant. Ant.sch.kl. DE0008491051 0,300

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

Catella European Residential Inhaber-Anteile DEOOOAOM98N2 0,400
Unilmmo: Deutschland Inhaber-Anteile DE0009805507 0,500
Unilmmo: Europa Inhaber-Anteile DE0009805515 1,500
Unilnstit. Europ. Real Estate Inhaber-Anteile FK DEOOOA1HI9KC2 0,400

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Besténde in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung
erscheinen:
Gruppenfremde Investmentanteile

ACATIS Value Event Fonds Inhaber-Anteile B (Inst.) DEOOOA1C5D13 1,250
AGIF-AIl.SDG Euro Credit Inhaber Anteile P7(EUR)Dis.oN LU1518687030 0,450
Carmignac Ptf-EM Debt Namens-Ant.FW EUR Acc. o.N. LU1623763734 0,850
iShsll-Listed Priv.Equ.U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B1TXHL60 0,750
OptoFlex Nam.-An.l o. N. LU0834815101 0,120
Schroder ISF Global High Yld Namensant. C Acc EUR Hdg o.N. LU0189895658 0,600
SPDR S&P 400 US Mid Cap ETF Registered Shares o.N. IE00B4YBJ215 0,300

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile
KanAm grundinvest Fonds Inhaber-Anteile DE0006791809 0,820
Xtr.(IE)-MSCI USA Financials Registered Shares 1D o.N. IEOOBCHWNT260,020

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der VerdauBerung der Vermé-
gensgegensténde)
Transaktionskosten EUR 43.431,42

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 88,0
davon feste Vergutung in Mio. EUR 81,4
davon variable Vergitung in Mio. EUR 6,6
Zahl der Mitarbeiter der KVG 1.015
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 3,3
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 1,8
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,5

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie geregelt,
deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Berlcksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter Vermeidung
von Fehlanreizen zur Eingehung GbermaBiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergiitungsausschuss der Universal-
Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben uberpruft. Es
umfasst fixe und variable Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtzielvergltung ist gewéahrleistet, dass keine
signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung sowie ein angemessenes Verhdltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Fur die
Geschaftsflihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen. Risiko-
relevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschéaftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten
die variable Vergutung vollstéandig in Form einer Barleistung ausgezahlt. Wird fur risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert tiberschritten,
wird zwingend ein Anteil von 40% der variablen Vergutung Uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der
Vergitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalver-
waltungsgesellschaft insgesamt gekirzt werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig
unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergltungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

zusétzliche Informationen
Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegensténde 0%

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB
Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquiditdtsmanagement gegeben.

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Gegenstand des Risikomanagementsystems der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind Risiken, die bei der Verwaltung von Investmentvermégen
auftreten. Hierzu zahlen insbesondere Adressenausfall-, Zinsanderungs-, Wahrungs-, sonstige Marktpreis-, Liquiditats- und operationelle Risiken.
Die Konzentration wesentlicher Risiken wird unter Anwendung von Limitsystemen begrenzt. Auf Investmentvermégensebene werden monatlich
geeignete Stresstests durchgeflhrt. Hiermit werden mdgliche auBergewdhnlich groBe Wertverluste im Investmentvermdgen ermittelt. Die identifi-
zierten Risiken und deren Einschatzung werden periodisch an die relevanten Entscheidungstrager kommuniziert. Zur IT-technischen Unterstiitzung
kommen im Risikomanagementprozess die Systeme XENTIS und RiskMetrics zum Einsatz. Das Risikoprofil des Investmentvermdégens stellt sich
zum Berichtsstichtag wie folgt dar. Bei der Berechnung des Risikoprofils des Investmentvermdgen findet keine Durchschau durch Zielinvestment-
vermodgen statt.

Marktpreisrisiken:

Verhaltnis zwischen dem Risiko nach Brutto-Methode und dem Nettoinventarwert (Brutto-Hebel): 0,90
potentielle Wertveranderung des Investmentvermdgens bei der Veranderung des Aktien-Deltas um 1 Basispunkt (Net Equity Delta): EUR 168.710,83
potentielle Wertveranderung des Investmentvermdgens bei der Verédnderung des Zinssatzes um 1 Basispunkt (Net DV01): EUR 28.249,70

potentielle Wertveréanderung des Investmentvermdgens bei der Veranderung des Credit Spreads um 1 Basispunkt (Net CS01): EUR 28.129,88
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Wahrungsrisiken:
Aufteilung des Investmentvermdgens nach Wéhrungsexposure in Basiswahrung des Investmentvermégens:

CHF 1.351.776,68
EUR 203.096.078,51
GBP 628,53
NOK 546.177,77
PLN 245,58
usSD 15.037.928,79

Kontrahentenrisiko:
Zum Berichtsstichtag bestand kein Kontrahentenrisiko durch OTC-Derivate.

Liquiditatsrisiken:
Anteil des Portfolios, der voraussichtlich innerhalb folgender Zeitspannen liquidiert werden kann (Angaben in % des NAV des AIF zum Berichts-
stichtag):

1 Tag oder weniger 11,97
2-7 Tage 80,85
8-30 Tage 3,66
31-90 Tage 0,00
91-180 Tage 3,49
181-365 Tage 0,03
mehr als 365 Tage 0,00

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Der Leverage nach Bruttomethode hat sich geadndert von auf .

Der Leverage nach Commitmentmethode hat sich geéndert von auf .

Es gab keine Anderungen des max. Umfang des Leverage nach Bruttomethode und nach Commitmentmethode.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode beziiglich urspriinglich festgelegtem HéchstmaB 2,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 0,95
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode beziiglich urspriinglich festgelegtem H6chstmaB 2,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 0,95

Angaben geméaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wéhrend des Berichts-
zeitraumes abgeschlossene Geschéfte.

Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fir die Anlageentscheidung finden sich in den
vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien.

Eine Berucksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vor-
geschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/
de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschatt,
insbesondere durch die Austibung von Aktionarsrechten, verweisen wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.
universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Pfau-StrategieDepot Ul - bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2024 bis
zum 30. Juni 2025, der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025 sowie der vergleichenden Ubersicht tber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang - geprift.

Die im Abschnitt «Sonstige Informationen» aufgeflihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Ein-
klang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Prifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlégigen européischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prifungsurteil zu
den im Abschnitt «Sonstige Informationen» aufgeflihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt “Verantwortung
des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

— die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen
Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priifungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermégensschéadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Sondervermégens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortflihrung des Sondervermdgens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortflihrung
des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher
als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Universal-Investment-Gesellschaft mbH
bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit
zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu filhren, dass das Sondervermdgen nicht fortgefihrt wird.
beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 13. Oktober 2025 Deloitte GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

René Rumpelt Abelardo Rodriguez Gonzélez
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Sonstige Information - nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps gemaB der oben genannten rechtlichen Bestim-
mung vor.

Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAl) werden im Investitionsprozess auf Gesell-
schaftsebene berticksichtigt.

Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.
Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8)

bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beruicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Kurziibersicht liber die Partner des
Pfau-StrategieDepot Ul

1.

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069/710 43-0
Telefax: 069/710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung:
1968

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.400.000,— (Stand: September 2024)

Eigenmittel:
EUR 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschéftsfihrer:

Markus Bannwart, Mainz

David Blumer, Schaan

Mathias Heif3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Miinchen

Jochen Meyers, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat:

Stefan Keitel, (Vorsitzender), Bingen
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main

Katja Mdller, Bad Homburg v. d. H6he
Dr. Thomas Paul, Kénigstein im Taunus
Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle

Name:
UBS Europe SE
Hausanschrift:

Bockenheimer LandstraBe 2—4 - OpernTurm
60306 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 20 42 - 60020 Frankfurt am Main

Telefon: 069/21 79-0 - Telefax: 069/21 79-65 11
www.ubs.com

Rechtsform:
Européische Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital:
EUR 3.839.000.000 (Stand: 31.12.2024)

Haupttéatigkeit:

Betrieb von Bank- und Finanzgeschéften,

insbesondere Kredit-, Emissions-, Vermogensverwaltungs-
und Effektengeschaften

Beratung und Vertrieb

Name:
VerbundVolksbank OWL eG

Postanschrift:
Neuer Platz 1 - 33098 Paderborn

Telefon: 052 51/294-0 - Telefax: 052 51/294-188
www.verbundvolksbank-owl.de

Anlageausschuss

Andreas Decker,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Jens Freytag,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Karsten Pohl,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Stephan Willhoff,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Thomas Wulf,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Franz-Josef Kaiser,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Ina Kreimer,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Kevin Schulte,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

WKN: AOJELE / ISIN: DEOOOAOJELEO
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