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Warnhinweis

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen SGB GELDMARKT (,,Fonds®) erfolgt auf der Basis des zurzeit gliltigen
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® in Verbindung mit den
~Besonderen Anlagebedingungen®. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind in diesem
Verkaufsprospekt enthalten.

Von diesem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf und Verkauf von
Anteilen auf der Basis von Ausktnften oder Erklarungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschliefSlich
auf Risiko des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen
Der Fonds ist nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,,Vereinigten Staaten“) gemalf$ dem US-Gesetz tiber

Kapitalanlagegesellschaften von 1940 (der ,Investment Company Act”) in seiner jeweils gtltigen Fassung registriert und wird auch nicht
registriert werden. Die Vereinigten Staaten umfassen die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen, sdmtliche
Bundesstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika und den District of Columbia. Die Fondsanteile sind nicht in den Vereinigten Staaten
gemald dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (United States Securities Act) in seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,Securities Act*) oder
nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert und werden auch nicht registriert werden. Die im
Rahmen dieses Angebots zur Verfiigung gestellten Fondsanteile dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person (wie in
Vorschrift 902 von Verordnung S gemall dem Securities Act festgelegt) noch zugunsten einer US-Person direkt oder indirekt angeboten
oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte muissen ggf. erkldren, dass sie keine US-Person sind und weder Anteile im
Auftrag einer US-Person noch mit der Absicht erwerben wollen, sie an eine US-Person weiter zu verdulf3ern. Sollte ein Anteilinhaber eine US-
Person werden, kann er in den USA einer Quellensteuer sowie einer steuerlichen Meldepflicht unterliegen.

US-Person

Jede Person, bei der es sich um eine US-Person im Sinne von Vorschrift 902 von Verordnung S geméfy dem United States Securities Act von
1933 (der ,Securities Act“) handelt, wobei sich die Definition dieses Begriffs durch Gesetzesdnderungen, Verordnungen oder gerichtliche
oder behordliche Auslegungen von Zeit zu Zeit andern kann.

Als US-Person gilt unter anderem: i. jede natiirliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten; ii. jede Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die gemafs den gesetzlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten gegriindet wurde oder organisiert ist; iii. jeder
Nachlass, bei dem ein Vollstrecker bzw. Verwalter eine US-Person ist; iv. jedes Treuhandvermogen (, Trust*), bei dem ein Treuhdnder
(,Trustee®) eine US-Person ist; v. jede in den USA gelegene Vertretung oder Niederlassung einer auslandischen Gesellschaft; vi. jedes von
einem Handler oder sonstigen Vermogensverwalter zu Gunsten bzw. fiir Rechnung einer US-Person gefiihrte Konto ohne
Verwaltungsvollmacht oder gleichartige Konto (mit Ausnahme von Nachldssen oder Treuhandvermdgen); vii. jedes von einem in den
Vereinigten Staaten organisierten, gegriindeten oder (im Falle von natiirlichen Personen) wohnhaften Handler oder sonstigen
Vermogensverwalter gefiihrte Konto mit Verwaltungsvollmacht oder gleichartige Konto (mit Ausnahme von Nachldssen oder
Treuhandvermogen); und viii. jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn diese: (1) nach den Gesetzen einer fremden Rechtsordnung
organisiert oder eingetragen wurde und (2) von einer US-Person grundsatzlich fiir Zwecke der Anlage in nicht nach dem Securities Act
registrierte Wertpapiere errichtet wurde, sofern sie nicht von bevollméchtigten Investoren, die keine nattirlichen Personen, Nachldsse oder
Treuhandvermogen sind, organisiert bzw. gegriindet wurde und in deren Eigentum steht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Der Anleger ist Miteigentiimer der vom Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande nach Bruchteilen. Er kann tiber die
Vermogensgegenstiande nicht verfiigen. Die Allianz Global Investors GmbH (,,Gesellschaft®) erwirbt das Eigentum tiber die zum Fonds
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gehoérenden Vermogensgegenstiande. Der Anleger wird mit Abschluss der Anlagebedingungen Treugeber und hat schuldrechtliche
Anspriiche gegen die Gesellschaft. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Dem Vertragsverhéltnis zwischen Gesellschaft und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde
gelegt. Der Sitz der Gesellschaft ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die
Verbraucher sind und in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben.
Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu
versehen. Die Gesellschaft wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fithren.

Die Allianz Global Investors GmbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle
verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investmentfonds beim BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. als zustdndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberiihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Btiro der Ombudsstelle des BVI

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrége tiber
Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden. Das Recht, die
Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberthrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt am Main

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege zustande gekommen
sind, kénnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als
Kontaktadresse der Gesellschaft kann dabei folgende E-Mail angegeben werden: info@allianzgi.de. Die Plattform ist selbst keine
Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustdndigen nationalen Schlichtungsstelle.

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstralRe 42-44
60323 Frankfurt am Main

Handelsregister: HRB 9340
Amtsgericht: Frankfurt am Main
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Zustandige Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Str. 24-28

60439 Frankfurt am Main
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Verkaufsprospekt

Grundlagen

Der Fonds ist ein Sondervermdgen gemél$ der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (,0GAW-Richtlinie®) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Er wird von der Allianz Global Investors GmbH mit Sitz in
Frankfurt am Main —im Folgenden: ,Gesellschaft“ — verwaltet.

Die Verwaltung des Fonds besteht vor allem darin, das von den Anlegern bei der Gesellschaft eingelegte Geld unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikomischung in den nach der EU-Verordnung 2017/1131 tiber Geldmarktfonds (,EU-Verordnung") zugelassenen
Vermogensgegenstinden gesondert vom Vermogen der Gesellschaft anzulegen. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der
Gesellschaft.

Der Geschiftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemalS einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative Tétigkeit und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensgegenstande ist ausgeschlossen. In welchen Vermégensgegenstidnden die Gesellschaft das
Geld fiir den Fonds anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehoérigen
Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG*) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis
zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(,Allgemeine“ und ,Besondere Anlagebedingungen®). Die Verwendung der Anlagebedingungen fiir einen Fonds unterliegt der
Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“).

SGB GELDMARKT im Uberblick

ISIN-Code:
Wertpapier-Kennnummer:
Rechtliche Struktur:
Auflegung:

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

Verwahrstelle:

Abschlussprifer:

Finanzgruppen, die den Fonds initiieren:

Zustandige Aufsichtsbehdrde:

Mindestanlagesumme:
Ausgabeaufschlag max.:
Ausgabeaufschlag zzt.:
Ertragsverwendung:
Verwaltungsvergiitung max.:
Verwaltungsvergitung zzt.:

Verwahrstellenvergiitung max.:
Verwahrstellenvergltung zzt.:

Laufzeit:

DE0008488032

848803

gemaéR deutschem Recht (KAGB)
19. November 1990

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Miinchen

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz-Gruppe

BaFin
Frankfurt am Main

1,01%

0,50%
thesaurierend
035 %p.a.
0,12 %p.a.
0,035 % p.a.

Die Verwahrstellenvergiitung betragt 0,00765 % p.a. zzgl USt. (bezogen auf das
Gesamtvolumen) zzgl. Kosten in Verbindung mit Anteilscheinbewegungen und
Ausschittungen.

unbegrenzt
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Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie der aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht
sind bei der Gesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei den fiir die Gesellschaft tatigen Vermittlern kostenfrei erhéltlich.

Zusétzliche Informationen tiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die Risikomanagementmethoden und die
jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstidnden sind auf Anfrage in
schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen tiber die Zusammensetzung des Fondsportfolios oder dessen
Wertentwicklung iibermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich auf ihrer Website einstellen.

Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen sind in diesem Verkaufsprospekt enthalten. Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert
werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsétze des Fonds
bediirfen zusatzlich der Genehmigung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze des Fonds
sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern entweder anbietet, ihre Anteile ohne weitere Kosten vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zurtickzunehmen oder ihnen anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Fonds mit vergleichbaren
Anlagegrundsétzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Fonds von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden. In dem durch die Anlagebedingungen gesetzten Rahmen ist die Gesellschaft in der Festlegung der
Anlagestrategie bzw. -politik frei.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Website der Gesellschaft https://de.allianzgi.com
bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden diirfen,
oder die Anlagegrundsitze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, sind die depotfiihrenden Stellen verpflichtet, durch ein Medium zu
informieren, auf welchem Informationen fir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und
unverdndert weitergegeben werden, etwa in Papierform oder in elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentriger). Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang
mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen treten frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Die BaFin kann einen fritheren Zeitpunkt
des Inkrafttretens bestimmen. Anderungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen des Fonds nicht vereinbar sind, treten ebenfalls
frithestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft und sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Fonds von
der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile ohne
Berechnung eines Riickgabeabschlags vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der im Dezember 1955 gegriindeten Allianz Global Investors GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main verwaltet. Die
Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).

Die Gesellschaft darf Investmentvermogen geméald der OGAW-Richtlinie, Gemischte Investmentvermogen, Sonstige Investmentvermdogen
und offene inldndische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen sowie vergleichbare offene und geschlossene EU-Investmentvermogen
verwalten. Der Wert des Fonds sowie der Wert der Anteile werden von der Gesellschaft ermittelt.



SGB GELDMARKT

Die Gesellschaft verfiigt sowohl tiber eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft als auch tiber eine Erlaubnis als AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB.

Geschaftsfiihrung, Aufsichtsrat, Gesellschafterkreis, Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Nihere Angaben tber die Geschéftsfihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis sowie tiber die Hohe
des gezeichneten und eingezahlten Kapitals finden Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie
entsprechen, sogenannte alternativen Investmentvermégen (,AIF*), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zurlckzuftihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 % des Wertes der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei
dieser Betrag mindestens jahrlich iiberpriift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten Kapital umfasst.

Bekanntmachungen der Gesellschaft

Die Website https://de.allianzgi.com wird nachfolgend als elektronisches Informationsmedium der Gesellschaft im Sinne des KAGB
bestimmt. Soweit gesetzlich oder in diesem Verkaufsprospekt nichts anderes bestimmt ist, werden alle auf den Fonds bezogene
Bekanntmachungen der Gesellschaft und Mitteilungen an die Anleger auf der Website veréffentlicht.

Verwahrstelle
Identitdt der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat die State Street Bank International GmbH mit Sitz in 80333 Munchen, Brienner Stralle 59 die Funktion der Verwahrstelle
ibernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Einlagen- und Depotgeschéft.

Zum 31. Dezember 2019 belief sich ihr Eigenkapital auf 109,3 Mio. EUR.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sonderverméogen vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermogensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogensgegenstanden, die nicht
verwahrt werden konnen, priift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermégensgegenstanden erworben
hat. Sie tiberwacht, ob die Verfiigungen der Gesellschaft tiber die Vermogensgegenstidnde den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage von Vermégensgegenstdnden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut ist nur mit
Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage mit den Anlagebedingungen
und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

o Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

o Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,
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« Sicherstellung, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getitigten Geschiften der Gegenwert innerhalb der
iiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

« Sicherstellung, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen verwendet werden,

o Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung zur

Kreditaufnahme,

o Sicherstellung, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle besitzt die volle Befugnis, ihre Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung ganz oder teilweise zu tibertragen. [hre
Haftung bleibt jedoch unberiihrt von der Tatsache, dass sie einen Teil oder simtliche Vermogensgegenstidnde, deren Verwahrung sie
tibernommen hat, einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung ihrer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Verwahrung gemaf Verwahrstellenvertrag unberthrt.

Die Verwahrstelle hat diese in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie dargelegten Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung an die
State Street Bank and Trust Company mit Sitz in Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, USA tibertragen, die
sie zu ihrem weltweit tatigen Unterverwahrer ernannt hat. Als weltweit tatiger Unterverwahrer hat die State Street Bank and Trust
Company lokale Unterverwahrer innerhalb des State Street Global Custody Network ernannt.

Der Unterverwahrer hat folgende Unternehmen mit der lokalen Unterverwahrung beauftragt:

Agypten
Albanien
Argentinien
Australien
Bahrain
Bangladesch
Belgien
Benin
Bermuda
Bosnien und Herzegowina
Botswana
Brasilien

Bulgarien

Burkina Faso
Chile

China — A-Aktien-Markt

China — B-Aktien-Markt

China - Shanghai -Hong Kong Stock Connect

Costa Rica

Citibank N.A.

Raiffeisen Bank sh.a.

Citibank N.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
HSBC Bank Middle East Limited

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Niederlande

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiste
HSBC Bank Bermuda Limited

UniCredit Bank d.d.

Standard Chartered Bank Botswana Limited

Citibank N.A.

Citibank Europe plc, Zweigniederlassung Bulgarien
UniCredit Bulbank AD

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
Banco de Chile

HSBC Bank (China) Company Limited
China Construction Bank Corporation

HSBC Bank (China) Company Limited
China Construction Bank Corporation

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Citibank N.A.

Banco BCTS.A.
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Danemark
Deutschland

Elfenbeinkiste

Estland

Eswatini (vorher Swasiland)
Finnland

Frankreich

Ghana

Griechenland
Grol3britannien
Guinea-Bissau

Hongkong

Indien

Indonesien
Irland
Island

Israel

Italien

Japan

Jordanien
Kanada
Kasachstan
Katar
Kenia
Kolumbien

Kroatien

Kuwait
Lettland
Litauen

Malawi
Malaysia

Mali
Marokko
Mauritius
Mexiko
Namibia
Neuseeland
Niederlande
Niger
Nigeria
Norwegen
Oman

Osterreich

10

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Kopenhagen)

Deutsche Bank AG
State Street Bank International GmbH

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A.

AS SEB Pank

Standard Bank Eswatini Limited

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Helsinki)
Deutsche Bank AG, Niederlande

Standard Chartered Bank Ghana Limited

BNP Paribas Securities Services S.CA.

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung GroRbritannien

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Deutsche Bank AG
Citibank N.A.

Deutsche Bank AG

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung Grossbritanien
Landsbankinn hf.

Bank Hapoalim B.M.

Deutsche Bank AG
Intesa Sanpaolo S.p.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mizuho Bank, Limited

Standard Chartered Bank, Zweigniederlasung Shmeissani
State Street Trust Company Canada

JSC Citibank Kasachstan

HSBC Bank Middle East Limited

Standard Chartered Bank Kenya Limited

Cititrust Colombia, S.A. Sociedad Fiduciaria

Privredna Banka Zagreb d.d.
Zagrebacka Banka d.d.

HSBC Bank Middle East Limited
AS SEB banka

AB SEB bankas

Standard Bank PLC

Standard Chartered Bank (Malaysia) Berhad
Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiste
Citibank Maghreb S.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Banco Nacional de México S.A.

Standard Bank Namibia Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiste
Stanbic IBTC Bank Plc.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Oslo)
HSBC Bank Oman S.A.0.C.

UniCredit Bank Austria AG
Deutsche Bank AG



Pakistan

Panama

Peru

Philippinen

Polen

Portugal

Republik Georgien

Republik Korea
Republik Srpska

Rumadnien
Russland
Sambia

Saudi-Arabien
Schweden
Schweiz

Senegal

Serbien

Simbabwe

Singapur
Slowakische Republik
Slowenien

Spanien

SriLanka

Stdafrika

Taiwan -R.0.C.
Tansania
Thailand

Togo

Tschechische Republik
Tunesien
Tarkei

Uganda

Ukraine
Ungarn

Uruguay

Vereinigte Arabische Emirate - Abu Dhabi
Securities Exchange (ADX)

Vereinigte Arabische Emirate - DFM

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai
International Financial Center (DIFC)

Vereinigte Staaten
Vietnam

Zypern

Deutsche Bank AG

Citibank N.A.

Citibank del PerG S.A.

Deutsche Bank AG

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Deutsche Bank AG, Niederlande
JSC Bank of Georgia

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

UniCredit Bank d.d.

Citibank Europe plc, Dublin, Zweigniederlassung Ruménien
AO Citibank

Standard Chartered Bank Zambia Plc.

HSBC Saudi Arabia
Saudi British Bank

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

UBS Switzerland AG
Credit Suisse (Switzerland) Limited

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
UniCredit Bank Serbia JSC

Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Citibank N.A.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

UniCredit Banka Slovenija d.d.

Deutsche Bank S.ALE.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Standard Bank of South Africa Limited
FirstRand Bank Limited

Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited

Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited

Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiste

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Union Internationale de Banques

Citibank AS.
Deutsche Bank AS.

Standard Chartered Bank Uganda Limited
JSC Citibank

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszégi Fidktelepe

Banco Itad Uruguay S.A.

HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited

State Street Bank and Trust Company
HSBC Bank (Vietnam) Limited

BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Griechenland
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Interessenkonflikte

Im Verhéltnis zur State Street Bank & Trust Company, unserem Global Custodian, sind denkbare Interessenkonflikte auf erster
Unterverwahrstufe rechtskonform ausgesteuert. Diesbeziiglich verweisen wir auf die nachfolgenden Ausfiihrungen.

Zusammenfassend stellen sich die organisatorischen Vorkehrungen der State Street Bank International GmbH zum Umgang mit
Interessenkonflikten - spezifisch aus KAGB-Sicht - wie folgt dar:

o Die Compliance-Abteilung ist mit der Funktion der gemaf § 70 Abs. 2 Satz 4 KAGB bzw. § 85 Abs. 2 Satz 4 KAGB erforderlichen
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L2unabhangigen Stelle” betraut.

Der Geschiftsverteilungsplan und die aufbauorganisatorische Struktur der State Street Bank International GmbH entspricht den
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen und tragen insbesondere der Anforderung der Vermeidung von
Interessenkonflikten Rechnung. So sind die Funktionen ,Marktfolge/Kontrolle Kreditgeschéft und Handel“ von den Funktionen
~Abwicklung/Kontrolle Kreditgeschift und Handel sowie natirlich vom ,Marktbereich Handel“ und vom ,Marktbereich
Kreditgeschéft“ durchgéngig bis auf Ebene der Geschéftsleitung voneinander getrennt. Dariiber hinaus ist das operative Depotbank-
bzw. Verwahrstellengeschaft vollstandig von den Bereichen ,Collateral Management Services* und ,KVG Backoffice Insourcing”
getrennt. Die Divisionslosung gemal BaFin-Rundschreiben 08/2015 (WA)/Verwahrstellenrundschreiben bzw. BaFin-Rundschreiben
01/2017 (WA)/KAMaRisk) ist hinsichtlich raumlicher, personeller sowie funktionaler und hierarchischer Trennung umgesetzt.

Die ,Conflicts of Interest Policy“ der State Street Bank International GmbH deckt den Themenkomplex der Interessenkonflikte sowohl
aus WpHG-Sicht als auch aus Depotbank- bzw. Verwahrstellen-Sicht ab und sieht den Einsatz verschiedener Methoden zur
Vermeidung von Interessenkonflikten vor, welche im Folgenden stichpunktartig dargestellt sind:
a. Kontrolle des Informationsflusses:
i. Vorgaben zu Vertraulichkeitsbereichen (,,Chinese Walls“) und deren Handhabung,.
- Informationsweitergabe im Unternehmen unter strikter Einhaltung des ,Need to Know“-Prinzips
- Zugriffsrechte auf Informationen und physische Zugangsrechte zu Unternehmensbereichen. So werden z. B. die Dienstleistungen
im Rahmen des ,KVG Backoffice Insourcing” derzeit systemtechnisch vollkommen getrennt vom Depotbank- bzw.
Verwahrstellengeschift erbracht.
ii. Vorgaben zum sogenannten ,Wall Crossing”.
b. Gesonderte Uberwachung der relevanten Personen.
c. Keine schidlichen Abhédngigkeiten im Vergiitungssystem.

d. Vermeidung schadlicher Einflussnahme eines Mitarbeiters auf andere Mitarbeiter.

e. Vermeidung von Zustandigkeiten eines Mitarbeiters fir verschiedene Aktivititen, bei deren simultaner Ausiibung
Interessenkonflikte entstehen konnten.

f. Als Ultima Ratio ist die Mitteilung nicht hinreichend vermeidbarer oder kontrollierbarer Interessenkonflikte an den betreffenden
Kunden vorgesehen.
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Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundséatzlich fiir alle Vermégensgegenstinde, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle
verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermégensgegenstandes haftet die Verwahrstelle dem Fonds und
dessen Anlegern, sofern der Verlust nicht auf Ereignisse aulRerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufithren ist. Fiir
Schéaden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrléssig nicht erfiillt hat. Mit der Verwahrstelle ist keine Vereinbarung tiber
eine Haftungsbefreiung gemal § 77 Absatz 4 KAGB abgeschlossen.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen iibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu
den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrer.

Fonds

Der Fonds wurde am 19. November 1990 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den Vermégensgegenstanden des Fonds
entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentiimer bzw. Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt. Der Fonds ist als Geldmarktfonds mit
variablem Nettoinventarwert (,VNAV-Geldmarktfonds“— VNAV: Variable Net Asset Value) eingerichtet.

Anlageziel
Vorrangiges Anlageziel des OGAW-Sondervermdgens ist es, den Wert des investierten Geldes zu erhalten und eine Wertsteigerung entsprechend
dem Geldmarktzinssatz zu erwirtschaften.

Verwaltungsansatz des Fonds

Die Gesellschaft verfolgt bei der Verwaltung des Fonds einen aktiven Managementansatz. Dies bedeutet, dass das Fondsmanagement auf der
Grundlage des Investmentprozesses unter Anwendung der unten beschriebenen Strategie fiir nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen
tiber die Auswahl und die Gewichtung der einzelnen nach dem KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds zugelassenen
Vermdgensgegenstdnde selbststandig und unabhangig entscheidet.

Der Fonds bzw. eine oder mehrere Anteilklassen des Fonds werden in Bezug auf einen Referenzwert (die ,,Benchmark ,, oder der
+Vergleichsindex") gemaR Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe d) der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission verwaltet.

Die Benchmark des Fonds ist EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 0-1 INDEX RETURN IN EUR. Der genannte Referenzwert wird von Stoxx Ltd.
administriert. Stoxx Ltd. ist bei der européischen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein &ffentliches Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MaRnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der
Vergleichsindex sich wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Solche schriftlichen Plane kdnnen auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Gesellschaft oder bei der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Investmentvermagen, die in Bezug auf einen Vergleichsindex verwaltet werden, sind Fonds, bei denen der Vergleichsindex entweder eine Rolle
fur (i) die explizite oder implizite Definition der Portfoliozusammensetzung des Fonds und/oder fiir (ii) die Leistungsziele und -maRnahmen
dieses Fonds spielt. In beiden Fallen folgt die Gesellschaft bei der Verwaltung des Fonds einen aktiven Managementansatz, d.h. der
Vergleichsindex wird weder ab- noch nachgebildet. Hierbei wird seitens des Fondsmanagements angestrebt, die Wertentwicklung des
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Vergleichsindex zu ibertreffen. Das Fondsmanagement entscheidet auf der Grundlage des Investmentprozesses tiber die Auswahl und
Gewichtung der Vermdgensgegenstdnde, wobei diese hoher oder niedriger als entsprechende im Vergleichsindex enthaltene Titel gewichtet sein
kénnen. Das Fondsmanagement kann zudem entscheiden, bestimmte Titel des Vergleichsindex nicht fiir den Fonds zu erwerben oder génzlich
andere als im Vergleichsindex enthaltene Titel fiir den Fonds zu erwerben. Die Zusammensetzung und Gewichtung der Vermdgensgegenstande
des Fonds und die Wertentwicklung des Fonds kénnen daher wesentlich und sogar vollstandig — positiv sowie negativ —von der
Zusammensetzung und Gewichtung der entsprechenden im Vergleichsindex enthaltenen Titel abweichen. Die Zusammensetzung und
Gewichtung der Vermdgenswerte des Fonds basiert weder auf dem Vergleichsindex noch auf einer anderen Benchmark. Aufgrund des aktiven
Managementansatzes kénnen die Wertentwicklung des Fonds und die Wertentwicklung des Vergleichsindex unterschiedlich sein.

Das Fondsmanagement weicht bei der Auswahl und der Gewichtung der Vermégensgegenstiande des Fonds von den im Vergleichsindex des
Fonds enthaltenen und entsprechend gewichteten Titeln wesentlich ab. Der vorstehend genannte Freiheitsgrad des Fondsmanagements definiert
somit das Ausmal$ der Wertentwicklung des Fonds in welchem diese die Wertentwicklung des Vergleichsindex wesentlich Gbertreffen oder
unterschreiten kann.

Wenn eine Anteilklasse des Fonds gegeniiber einer bestimmten Wahrung abgesichert ist, so wird auch der jeweilige Vergleichsindex des Fonds
bzw. der betreffenden Anteilklasse gegentiiber der jeweiligen Wahrung abgesichert. Wenn der Vergleichsindex des Fonds bzw. der betreffenden
Anteilklasse des Fonds ein Zinssatz ist, kann eine abgesicherte Anteilklasse dieses Fonds einen geeigneten anderen Zinssatz fiir die abgesicherte
Wahrung mit einer geeigneten Laufzeit verwenden.

Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen
(1) Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstédnde erwerben:

1. Geldmarktinstrumente gemal$ & 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, die von der Gesellschaft als Geldmarktinstrumente von hoher
Qualitat eingestuft worden sind. Bei der Beurteilung, ob ein Geldmarktinstrument eine hohe Qualitét aufweist, sind insbesondere die
Kreditqualitat, das Liquiditatsprofil sowie bei komplexen Produkten das operationelle Risiko und Kontrahentenrisiko zu beriicksichtigen.
Sofern fiir ein Geldmarktinstrument von einer oder mehreren bei der European Securities and Markets Authority (ESMA) registrierten und
von ihr beaufsichtigten Ratingagenturen ein Rating zur Verfiigung gestellt wird, nimmt der interne Analyseprozess der Gesellschaft zur
Bewertung der Kreditqualitdt unter anderem darauf Bezug. Die Gesellschaft wird die Kreditqualitét eines Geldmarktinstruments
insbesondere dann neu beurteilen, wenn eine der genannten Ratingagenturen es auf eine Ratingstufe unterhalb der zwei hdchsten
verfiigbaren Kurzfrist-Ratings herabstuft. Ein Geldmarktinstrument ist in Bezug auf die Kreditqualitét dann nicht von ,,hoher Qualitat”,
wenn es nicht von jeder anerkannten Ratingagentur, die das Geldmarktinstrument bewertet hat, mindestens eines der zwei hochsten
verfligbaren Kurzfrist-Ratings erhalten hat oder, sofern kein externes Rating vorliegt, nicht eine gleichwertige Qualitatseinstufung im
Rahmen des internen Ratingprozesses durch die Gesellschaft erfolgt ist. Bei Rating-Agenturen, die ihr hdchstes Kurzfrist-Rating in zwei
Kategorien unterteilen, sind diese beiden Kategorien als eine Kategorie und damit als das hochste verfligbare Kurzfrist-Rating zu
betrachten.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Geldmarktinstrumente von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union, wenn die Geldmarktinstrumente an einer
Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesem einbezogen sind, der anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist;

b) Geldmarktinstrumente von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, deren Zulassung zum Handel an einer
Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in
diesen nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt;
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) Geldmarktinstrumente von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union, wenn fiir die Einldsung der Forderung
eine 6ffentlich-rechtliche Gewahrleistung besteht oder eine Sicherungseinrichtung der Kreditwirtschaft fiir die Einlésung der Forderung
eintritt oder kraft Gesetzes eine besondere Deckungsmasse besteht;

Den Staaten der Europdischen Union stehen die Staaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum und die Schweiz gleich.

Daneben kann das OGAW-Sondervermdgen auch in Geldmarktinstrumente gemaR § 5 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” angelegt
werden, die von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder einer Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europédischen Union, der Europdischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Européischen Investitionsbank begeben oder
garantiert werden, wenn diese mindestens das Rating , Investment Grade" einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben oder, sofern
kein externes Rating vorliegt, eine gleichwertige Qualitatseinstufung im Rahmen des internen Ratingprozesses durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft erfolgt ist.

Abweichend von § 5 Abs. 1 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” diirfen fiir das OGAW-Sondervermdgen auch Geldmarktinstrumente
mit einer Restlaufzeit von bis zu zwei Jahren bis zum Zeitpunkt der restlichen Kapitaltilgung erworben werden, sofern die Zeitspanne bis
zum Termin der ndchsten Zinsanpassung im Sinne des Art. 10 Abs. 2 der EU-Verordnung 2017/1131 tiber Geldmarktfonds
(,EU-Verordnung") nicht mehr als 397 Tage betragt.

2. Bankguthaben gemaR § 8 der , Allgemeinen Anlagebedingungen”. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben diirfen abweichend
von § 8 Satz 2 der, Allgemeinen Anlagebedingungen” nur bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum oder in der Schweiz unterhalten werden,
wenn eine Sicherungseinrichtung der jeweiligen Kreditwirtschaft des betreffenden Landes in die Gewahrleistung eintritt, die derjenigen
in Deutschland gleichwertig ist.

3. Derivate gemaR § 10 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, sofern diese im Einklang mit dem Anlageziel des OGAW-
Sondervermdégens stehen und ausschlieBlich von Vermdégensgegenstanden abgeleitet sind, die gemalR Nr. 1 fiir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden kdnnen. Wahrungsderivate diirfen nur zu Absicherungszwecken erworben werden.

(2) Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens Pensionsgeschéfte gemal §§ 13 und 14 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen*”
nur auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieRen. Die Pensionsgeschafte miissen jederzeit kiindbar sein und diirfen
hdchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

(3) Etwaige Vorgaben und Empfehlungen des Bundesversicherungsamtes zum Vermogensrecht der Sozialversicherung, die weitere
Konkretisierungen bezliglich der Erwerbbarkeit der in Abs. 1 Nr. 1 bis Nr. 3 genannten Vermdgensgegenstande enthalten konnen, werden
seitens der Gesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik des OGAW-Sondervermdgens - soweit diese der Gesellschaft bekannt
sind - beachtet. Die der Gesellschaft bekannten Vorgaben und Empfehlungen geméR Satz 1 sind im Verkaufsprospekt aufgefiihrt und im
Einzelnen beschrieben.

Dabei gelten die folgenden Anlagegrenzen:
(1)  Biszu 100 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in Geldmarktinstrumente angelegt werden.
(2) Biszu 100 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in Bankguthaben gehalten werden.

(3) Die Fondswdhrung des OGAW-Sondervermdgens lautet auf EUR. Der Erwerb von Vermdgenswerten in einer anderen als der
Fondswéhrung ist nur zuldssig, wenn das Wahrungsrisiko abgesichert ist.

(4) Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer der fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Vermdgenswerte darf
zu keinem Zeitpunkt mehr als 6 Monate betragen.
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©)

(6)

™

®)

©)

Etwa

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Vermdgenswerte darf zu keinem
Zeitpunkt mehr als 12 Monate betragen. Fiir die Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit gilt Art. 25 Abs. 1
Unterabschnitte 2 und 3 der EU-Verordnung.

Mindestens 7,50 % der Vermdgenswerte des OGAW-Sondervermdgens miissen aus taglich fallig werdenden Vermdgenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschaften, die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag beendet werden kdnnen oder Bareinlagen, die
unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag abgezogen werden kdnnen, bestehen.

Mindestens 15 % der Vermdgenswerte des OGAW-Sondervermdgens miissen aus wochentlich féllig werdenden Vermégenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschaften, die unter Einhaltung einer Frist von flinf Arbeitstagen beendet oder Bareinlagen, die unter Einhaltung
einer Frist von fiinf Arbeitstagen abgezogen werden kdnnen, bestehen. Geldmarktinstrumente oder Anteile an anderen Geldmarktfonds
diirfen bis zu einer Obergrenze von 7,50 % zu den wochentlich falligen Vermégenswerten gezéhlt werden, sofern sie innerhalb von fiinf
Arbeitstagen zuriickgegeben und abgewickelt werden kdnnen.

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des Art. 17 der EU-Verordnung anzurechnen.

Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen tGber 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben
werden, wenn der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des OGAW- Sondervermdgens nicht
ubersteigt.

ige Rundschreiben des Bundesversicherungsamtes (BVA) zum Vermadgensrecht der Sozialversicherung, die ggf. Vorgaben und

Empfehlungen beziglich der Art und des Umfangs der Erwerbbarkeit der in § 2 der ,,Besonderen Anlagebedingungen” des Fonds genannten
Vermdgensgegenstdnde enthalten konnen, werden seitens der Gesellschaft — soweit diese der Gesellschaft bekannt sind und eine praktische
Umsetzung der enthaltenen Vorgaben und Empfehlungen maéglich ist —im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik des OGAW-
Sondervermdégens beachtet.

Die Gesellschaft hat derzeit” Kenntnis von den nachfolgend genannten Rundschreiben des BVA:

" Stan
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Rundschreiben des BVA vom 11.01.2017 an die bundesunmittelbaren Sozialversicherungstréger (Vermdgensanlagen der
Sozialversicherungstrager gemal §& 80, 83 SGB IV; hier: Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft).

Rundschreiben des BVA vom 23.12.2015 an die bundesunmittelbaren Sozialversicherungstréger (Vermdgensanlagen der
Sozialversicherungstrager gemaR §§ 80, 83 SGB IV; hier: Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft).

Rundschreiben des BVA vom 05.12.2014 an die bundesunmittelbaren Sozialversicherungstrager (Vermdgensanlagen der
Sozialversicherungstrager gemaR §& 80, 83 SGB IV; hier: Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft).

Rundschreiben des BVA vom 24.11.2014 an die bundesunmittelbaren Sozialversicherungstrager (Vermdgensanlagen der
Sozialversicherungstrager gemaR §& 80, 83 SGB IV; hier: Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft).

Rundschreiben des BVA vom 14.11.2013 an die bundesunmittelbaren Sozialversicherungstrager (Vermdgensanlagen der
Sozialversicherungstrager gemaR §& 80, 83 SGB IV; hier: Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft).

Rundschreiben des BVA vom 09.10.2012 an alle bundesunmittelbaren Sozialversicherungstréger und den Spitzenverband der
landwirtschaftlichen Sozialversicherung (Vermdgensanlagen der Sozialversicherungstrager gemaR §§ 80, 83 SGBIV; hier:
Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft).

d: 1.Januar 2016
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o Rundschreiben des BVA vom 02.04.2012 an alle bundesunmittelbaren Sozialversicherungstréger und den Spitzenverband der
landwirtschaftlichen Sozialversicherung (Vermdgensanlagen der Sozialversicherungstrager gemaR §§ 80, 83 SGB IV; hier:
Anlagemdglichkeiten bei der Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH).

e Rundschreiben des BVAvom 15.11.2011 an alle bundesunmittelbaren Sozialversicherungstrager und den Spitzenverband der
landwirtschaftlichen Sozialversicherung (Vermdgensanlagen und Vermégensverwaltung der Sozialversicherungstréager gemafs §§ 80, 83
SGB IV; hier: Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft; Schuldverschreibungen der Européischen Investitionsbank EIB)).

o Rundschreiben des BVA vom 14.03.2011 an alle bundesunmittelbaren Sozialversicherungstréger und den Spitzenverband der
landwirtschaftlichen Sozialversicherung (Vermdgensanlagen und Vermégensverwaltung der Sozialversicherungstréger gemaft §§ 80, 83
SGB IV; hier: Klumpenrisiko im Rahmen der Anlage und Verwaltung des liquiden Anlagevermogens).

e Rundschreiben des BVAvom 17.02.2011 an alle bundesunmittelbaren Sozialversicherungstrager und den Spitzenverband der
landwirtschaftlichen Sozialversicherung (Auswirkungen des Schuldverschreibungsgesetzes (SchvG) vom 31.07.2009 auf Vermdgensanlagen
der Sozialversicherungstrager und auf die Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft).

o Rundschreiben des BVA vom 23.11.2009 an alle bundesunmittelbaren Sozialversicherungstréger und den Spitzenverband der
landwirtschaftlichen Sozialversicherung (Vermdgensanlagen der Sozialversicherungstrager gemaR §§ 80, 83 SGB IV; hier:
Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft).

e Rundschreiben des BVA vom 25.11.2008 an alle bundesunmittelbaren Sozialversicherungstréger und den Spitzenverband der
landwirtschaftlichen Sozialversicherung (Vermdgensanlagen der Sozialversicherungstrager gemal3 §§ 80, 83 SGB IV; hier: Einlagensicherung
und Hinweise zur Finanzmarktkrise).

o Rundschreiben des BVA vom 27.10.2008 an alle bundesunmittelbaren Sozialversicherungstréger und den Spitzenverband der
landwirtschaftlichen Sozialversicherung (Vermdgensanlagen der Sozialversicherungstrager gemaR §§ 80, 83 SGB IV; hier:
Einlagensicherungseinrichtungen).

Anlegerprofil

SGB GELDMARKT richtet sich an Anleger, die das Ziel der spezifischen Altersvorsorge bzw.allgemeinen Vermégensbildung/
Vermogensoptimierung verfolgen und ist unter Umstanden fiir Anleger geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines kurzfristigen Zeitraums in
dem Fonds anlegen wollen. SGB GELDMARKT richtet sich an Anleger mit Basis-Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten.
Der potentielle Anleger konnte einen finanziellen Verlust tragen und legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz. Der SGB GELDMARKT fallt
bei der Risikobewertung auf einer Skala von 1 (sicherheitsorientiert; sehr geringe bis geringe Renditeerwartung) bis 7 (sehr risikobereit;
hochste Renditeerwartung) in Risikoklasse 1 (Stand: 24. Februar 2021).

Anlageinstrumente im Einzelnen
Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Giblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

o zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben,
o zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds die Laufzeit oder Restlaufzeit von bis zu zweiJahren haben, sofern die Zeitspanne bis

zum Termin der ndchsten Zinsanpassung im Sinne des Art. 10 Abs. 2 der EU-Verordnung 2017/1131 tiber Geldmarktfonds (,EU-
Verordnung®) nicht mehr als 397 Tage betragt,
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o deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung
erftllen.

Fir den Fonds diirfen im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen® genannten Beschrankungen
Geldmarktinstrumente folgender Emittenten erworben werden:

1. wenn sie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU") oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum (,EWR®) zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie aulSerhalb des EWR an einer Borse zum Handel zugelassen oder an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl der Bérse oder des Marktes zugelassen hat,

3. wenn sie von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen
Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,
begeben oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten
gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europdischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Europaischen
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25.Juli 1978 tiber den Jahresabschluss von Gesellschaften
bestimmter Rechtsformen, zuletzt gedndert durch Artikel 49 der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 17. Mai 2006, erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager, der die wertpapierméfige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll. Fiir die wertpapiermafige Unterlegung und die von einer Bank eingerdumte Kreditlinie
gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente durfen nur erworben werden, wenn sie von der Gesellschaft als solche von hoher Qualitét
eingestuft werden. Bei der Beurteilung, ob ein Geldmarktinstrument eine hohe Qualitit aufweist, muss die Gesellschaft insbesondere die
Kreditqualitit, das Liquiditdtsprofil sowie bei komplexen Produkten das operationelle Risiko und Kontrahentenrisiko berticksichtigen.
Sofern ftir ein Geldmarktinstrument von einer oder mehreren bei der European Securities and Markets Authority (ESMA) registrierten und
von ihr beaufsichtigten Ratingagenturen ein Rating zur Verfiigung gestellt wird, nimmt der interne Analyseprozess der Gesellschaft unter
anderem darauf Bezug. Die Gesellschaft wird die Kreditqualitdt insbhesondere dann neu beurteilen, wenn eine der Ratingagenturen das
Geldmarktinstrument auf eine Ratingstufe unterhalb der zwei hochsten Kurzfrist-Ratings herabstuft. Bei Rating-Agenturen, die ihr
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héchstes Kurzfrist-Rating in zwei Kategorien unterteilen, sind diese beiden zusammen als das héchste verfiighare Kurzfrist-Rating zu
betrachten. Unter Kurzfrist-Ratings versteht man Ratings fir Geldmarktinstrumente mit einer Laufzeit von unter einem Jahr.

Aulierdem diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft
oder einer Zentralbank eines Mitgliedsstaates der EU, der Europaischen Zentralbank, der EU oder Europaischen Investitionsbank begeben
oder garantiert werden. Sofern fiir ein solches Geldmarktinstrument von einer oder mehreren bei der ESMA registrierten und von ihr
beaufsichtigten Ratingagenturen ein Rating zur Verfiigung gestellt wird, nimmt der interne Analyseprozess der Gesellschaft zur Bewertung
der Kreditqualitat unter anderem darauf Bezug. Die Gesellschaft wird die Kreditqualitit eines Geldmarktinstruments insbesondere dann
neu beurteilen, wenn eine der genannten Ratingagenturen es auf eine Ratingstufe unterhalb ,Investment Grade herabstuft.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau
bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdul3ern lassen.
Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und
hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig zu verdufern. Fur die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, dass die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments erméglicht und auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert (einschlieRlich Systemen, die auf fortgeftihrten
Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt aul3erhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise
vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter
Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegen. So mussen fiir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit
den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermoglichen und die Geldmarktinstrumente miissen frei tibertragbar sein. Die Kreditrisiken
kénnen etwa durch eine Kreditwiirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.
Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen:
o Werden sie von folgenden (oben in Nr. 3 u.a. genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

o derEU

o dem Bund

o einem Sondervermégen des Bundes

o einem Land

o einem anderen Mitgliedstaat

o einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft

o der Européischen Investitionsbank

o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
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o einerinternationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort

miissen angemessene Informationen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tiber die rechtliche und finanzielle
Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

o Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so miissen angemessene
Informationen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tiber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten
vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméfSigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert werden. Zudem miissen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglicht.

o Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, dass auf3erhalb des EWR einer Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Ansicht
der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen
zu erftllen:

o Das Kreditinstitut unterhdlt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wichtigsten wesentlichen
Industrielander — G10) gehérenden OECD-Land;

o Das Kreditinstitut verfiigt mindestens tiber ein Rating mit der Benotung, die als ,Investment-Grade® qualifiziert;

o mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fiir das Kreditinstitut geltenden
Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts.

o Firdie Gibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben Nr.4 und 6 sowie Nr. 3, soweit nicht schon zuvor erwéhnt), miissen angemessene Informationen tiber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm sowie iber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméfigen Abstdnden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch
qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige Dritte, gepriift werden. Zudem miissen tiber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken erméglichen.

o Fir Geldmarktinstrumente, die von der Europédischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder
garantiert wurden, gelten keine weiteren Anforderungen.

Bankguthaben

Im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen® aufgefithrten Beschrankungen darf die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds auch in Bankguthaben anlegen. Diese diirfen eine Laufzeit von héchstens zwélf Monaten haben. Diese Guthaben kdnnen als
Sichteinlagen oder jederzeit kiindbare Einlagen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder des Abkommens iiber
den EWR zu unterhalten. Sie konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, sofern die
Aufsichtsbestimmungen dieses Drittstaats nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fiir Geldmarktinstrumente und Bankguthaben auch unter Einsatz von Derivaten

Die Gesellschaft darf bis zu 100 % des Wertes des Fonds in alle zuldssigen Geldmarktinstrumente nach Mallgabe des § 2 der ,,Besonderen
Anlagebedingungen* anlegen.
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Die Gesellschaft darfin die oben genannten Geldmarktinstrumente desselben Emittenten bis zu 10 % des Wertes des Fonds anlegen. Dabei
darf der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente dieser Emittenten, deren Anteil 5 % des Wertes des Fonds Uiberschreitet, 40 % des Wertes
des Fonds nicht tibersteigen

Die Gesellschaft darfin Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die von demselben Kreditinstitut
begeben wurden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum hat und aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, bis zu 10 % des Wertes des Fonds anlegen. Voraussetzung ist,
dass die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemélS den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt
werden, mit denen wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibung die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
gedeckt werden und die bei einer etwaigen Zahlungsunfahigkeit des Emittenten vorrangig fiir die fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5% des Wertes des Fonds in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 40 % des Wertes des
Fonds nicht tibersteigen.

In Schuldverschreibungen, die von demselben Kreditinstitut begeben wurden, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 20 % des Wertes des
Fonds anlegen, sofern es sich um gedeckte Schuldverschreibungen duferst hoher Qualitat im Sinne des Artikels 10 Abs. 1 Buchstabe f oder
des Artikels 11 Abs. 1 Buchstabe c der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 handelt und die Voraussetzung des vorgenannten Absatzes
erftlltist. Legt die Gesellschaft mehr als 5 % des Wertes des Fonds in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf
der Gesamtwert dieser Anlagen, einschlieRlich etwaiger Anlagen in Vermégenswerte nach dem vorgenannten Absatz unter Beachtung der
dort festgelegten Obergrenzen, 60 % des Wertes des Fonds nicht tibersteigen.

Die Grenze in Absatz 2 darf fiir Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach MalRgabe von Artikel 17 Abs. 7 der EU-Verordnung
iiberschritten werden, sofern die Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten ausdriicklich vorsehen.
In diesen Fillen missen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen des betreffenden Emittenten stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des Fonds in einer Emission
gehalten werden dirfen.

Der Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahentenrisiko auf Grund der mit einer Gegenpartei eingegangenen Geschéfte mit OTC-Derivaten darf
zusammengenommen nicht mehr als 5 % des Wertes des Fonds ausmachen.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten halten. Dies gilt
nicht fiir entsprechende Vermégenswerte, die von den in Art. 18 Abs. 2 der EU-Verordnung genannten Einrichtungen emittiert oder
garantiert werden.
Die Gesellschaft darf fiir den Fonds bis zu 15 % des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermogensgegenstédnde anlegen:
« von ein und derselben Einrichtung begebene Geldmarktinstrumente,
« FEinlagen bei dieser Einrichtung,
o Anrechnungsbetrége fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte in OTC-Derivaten.
Die Anrechnungsbetrage von Geldmarktinstrumenten eines Emittenten auf die vorstehend genannten Grenzen konnen durch den Einsatz
von marktgegenlaufigen Derivaten, welche Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben, reduziert werden. Das

bedeutet, dass fiir Rechnung des Fonds auch tiber die vorgenannten Grenzen hinaus Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben
werden durfen, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschifte wieder gesenkt wird.
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Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Investments (,,Basiswert") abhangt.
Die Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen
JDerivate").

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko hochstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze™). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus
Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen oder auf Veranderungen bei der Bonitdt eines Emittenten zuriickzufiihren sind. Die
Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu
ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften in Investmentvermdgen (,,Derivateverordnung™).

Die Gesellschaft darf - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - jegliche Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente einsetzen, die von Vermdgensgegenstanden, die fiir den Fonds erworben werden diirfen, abgeleitet sind. Hierzu zahlen
insbesondere Futures, Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus einschlieRlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einer Borse oder an einem geregelten Markt gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die
nicht dort gehandelt werden (,,0TC-Derivate"), sofern es sich bei den Basiswerten um Vermdgensgegenstanden, die fiir den Fonds erworben
werden dirfen oder um Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16 EG, Zinssatzen, Zinssétze, Wechselkurse, Wéhrungen
oder die vorgenannten Basiswerte nachbildende Indizes handelt, in die der Fonds gemaR seinen Anlagezielen investieren darf.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft Derivate unter den folgenden Voraussetzungen einsetzen:

a) Bei den Basiswerten des Derivats handelt es sich um Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen oder die vorgenannten Basiswerte nachbildende
Indizes,

b) Das Derivat dient einzig und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen des OGAW-Sondervermégens verbundenen Zinssatz- oder
Wechselkursrisiken,

c) Das Derivat wird auRerbdrslich gehandelt oder es ist alternativ:

(i) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen,

(ii)ausschlieRlich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder aul3erhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist,

Die Gesellschaft darf nur in auRerbérslich gehandelte Derivate investieren, die einer zuverldssigen und Gberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit zum relevanten Zeitwert verduRRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen. Die
Gegenparteien des auRerbérslichen Derivategeschafts missen regulierte und beaufsichtigte Institute einer von der BaFin zugelassenen Kategorie
sein.

Bei OTC-Derivaten sind die folgenden Bedingungen zu erfiillen:

« Die Kontrahenten miissen Finanzeinrichtungen erster Ordnung sein, die auf derartige Transaktionen spezialisiert sind und zudem mit
einem Rating einer anerkannten Rating Agentur (wie z.B. Moody's, S&P oder Fitch) von mindestens Baa3 (Moody's), BBB- (S&P oder Fitch)
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bewertet wurden. Sie miissen einer Aufsichtsbehdrde unterstehen. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen in Bezug auf den
Rechtsstatus oder das Ursprungsland.

o Die OTC-Derivate miissen einer zuverldssigen und tberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit zu einem
angemessenen Wert verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

« Die Transaktionen miissen auf der Grundlage standardisierter Vertrage getatigt werden.
o Die Transaktionen unterliegen den im nachstehenden Kapitel , Sicherheitenstrategie” beschriebenen Grundsatzen der Gesellschaft.

 Der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Borse oder an einem geregelten Markt gehandelten Instrumenten muss
nach Einschdtzung der Gesellschaft fiir die Anleger von Vorteil sein. Der Einsatz von OTC-Derivaten ist insbesondere dann von Vorteil, wenn
er eine laufzeitkongruente und damit kostengiinstigere Absicherung von Vermdgenswerten erméglicht.

Die Gesellschaft darf unter keinen Umsténden von den in den , Allgemeinen Anlagebedingungen” und den ,,Besonderen Anlagebedingungen*”
oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen.

Soweit die Gesellschaft Derivate zu Absicherungszwecken einsetzt, kann sich dies in Form von entsprechend geringeren Chancen und Risiken auf
das allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

Dabei verfolgt das Fondsmanagement einen risikokontrollierten Ansatz.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fiir den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-
Verordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit einer absoluten Marktrisikogrenze. Der dem Fonds
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt die Marktrisikogrenze gemald § 7 Absatz 2 der Derivate-
Verordnung iibersteigen.

Beispiele fiir die Funktionsweise ausgewahlter Derivate

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel teilnehmen. Optionsgeschafte
beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wéhrend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von
Vermogensgegenstinden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die entsprechenden Optionsrechte zu
erwerben.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf, soweit zulassig, fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Terminkontrakte (so genannte Futures
und/oder Forwards) kaufen und verkaufen. Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Differenzkontrakte

Ein Differenzkontrakt ist ein Vertrag zwischen der Gesellschaft und einem Kontrahenten. Ublicherweise wird eine Partei als , Kaufer” und
die andere als ,Verkaufer” bezeichnet, wobei im Vertrag festgelegt wird, dass der Verkédufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert
eines Vermogensgegenstandes und dessen Wert zum Vertragszeitpunkt an den Kaufer bezahlen wird. (Ist die Differenz negativ, wird diese
stattdessen vom Kaufer an den Verkaufer bezahlt.) Differenzkontrakte konnen eingegangen werden, um von steigenden Preisen
(Long-Positionen) bzw. fallenden Preisen (Short-Positionen) der im Fonds zugrunde liegenden Finanzinstrumente zu profitieren und
werden héufig zur Spekulation an diesen Markten eingesetzt.
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Swaps
Swapgeschéfte wie beispielsweise Zins-, Wahrungs- oder Equityswaps sind Tauschvertrige, bei denen die dem Geschéft
zugrundeliegenden Vermogensgegenstidnde oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions
Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es erméglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tibertragen. Im
Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkéiufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen
gelten die Ausfithrungen zu Swaps entsprechend.

In Geldmarktinstrumente verbriefte Derivate

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Derivate auch erwerben, wenn diese in Geldmarktinstrumenten verbrieft sind. Dabei
kénnen die Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch mit anderen Vermogenswerten in einem einzigen Geldmarktinstrument
zusammengefasst sein. Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Derivate entsprechend, jedoch mit der
Maldgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Derivaten auf den Wert des Geldmarktinstruments beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte
Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind als auch so genannte Over-the-Counter-(OTC)-Geschifte.

Derivatgeschifte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, darf die
Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage
tétigen. Bei auRerborslich gehandelten Derivaten wird der Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahentenrisiko beziiglich eines
Vertragspartners auf 5 % des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der EU, dem EWR oder
einem Drittstaat mit einem nach Ansicht der BaFin gleichwertigen Aufsichtsniveau, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das
Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Fonds betragen. AulRerborslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich
unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhéndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Pensionsgeschafte

Wertpapier-Pensionsgeschéfte miissen im Einklang mit den Anforderungen der Verordnung 2015/2365 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 25. November 2015 tber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,Wertpapierfinanzierungsverordnung®) stehen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Fonds Wertpapier-Pensionsgeschéfte nach Mal3gabe der ,Besonderen Anlagebedingungen® mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten unter Einhaltung einer Frist von héchstens zwei Arbeitstagen abschliefen, wenn alle nachstehend
genannten Voraussetzungen erfillt sind:

a) das Pensionsgeschift wird voriibergehend, iiber einen Zeitraum von nicht mehr als sieben Arbeitstagen, nur fiir Zwecke des
Liquiditdtsmanagements abgeschlossen,
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b) die im Rahmen des Pensionsgeschiftes erzielten Mittelzufliisse gehen nicht (iber 10 % des Wertes des Fonds hinaus und werden
ausschlieflich als Einlagen im Sinne des § 195 KAGB hinterlegt oder in Vermégenswerte im Sinne des Art. 15 Abs. 6 der EU-Verordnung
investiert,

c) die Gegenpartei, die Empfianger der vom Geldmarktfonds im Rahmen des Pensionsgeschifts tibertragenen Vermogenswerte ist, darf
diese Vermogenswerte ohne vorherige Zustimmung der Gesellschaft weder verdul3ern, investieren, verpfinden oder anderweitig
Uibertragen.

Bei den vorgenannten Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten muss es sich um Finanzeinrichtungen erster Ordnung
handeln, die auf derartige Transaktionen spezialisiert sind und zudem mit einem Rating einer anerkannten Rating Agentur (wie z.B.
Moody's, S&P oder Fitch) von mindestens Baa3 (Moody's), BBB- (S&P oder Fitch) bewertet wurden. Es bestehen keine weiteren
Einschrankungen in Bezug auf den Rechtsstatus oder das Ursprungsland. Dabei kann sie sowohl Geldmarktinstrumente des Fonds gegen
Entgelt auf einen Pensionsnehmer iibertragen (einfaches Pensionsgeschift) als auch Geldmarktinstrumente im Rahmen der jeweils
geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschéft).

Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschéft jederzeit zu kiindigen. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschifts ist die
Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Geldmarktinstrumente zurtickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts kann entweder die Riickerstattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen
Marktwertes zur Folge haben. Entliehene Geldmarktinstrumente kénnen wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschaftes nur dann verdulSert
werden, wenn dem Fonds noch anderweitige Absicherungsméglichkeiten zur Verfigung stehen. Hinsichtlich verliehener
Geldmarktinstrumente muss der Fonds bei Falligkeit des Pensionsgeschéftes in der Lage sein, seine Riickkaufverpflichtungen zu erfiillen.
Pensionsgeschifte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschéfte zuldssig. Dabei tibernimmt der Pensionsnehmer die
Verpflichtung, die von ihm itbernommenen Geldmarktinstrumente zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden
Zeitpunkt zuriick zu tibertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zurtickzuzahlen.

Kauf-/Riickverkaufsgeschafte (Buy-/Sell-back-Geschéfte)/Verkaufs-/Riickkaufgeschafte (Sell-/Buy-back-Geschéfte)/Lombardgeschafte
Fiir den Fonds werden keine Kauf-/Riickverkaufsgeschéfte und oder Verkauf-/Riickkaufgeschéfte abgeschlossen.

Fiir den Fonds werden keine Lombardgeschifte abgeschlossen.

Total Return Swaps (TRS) und Finanzinstrumente mit dhnlichen Eigenschaften

Der Fonds kann gemaf den Anforderungen der Wertpapierfinanzierungsverordnung Total Return Swaps (,TRS") abschlie3en. Total Return
Swaps sind Derivate, mit denen die gesamte wirtschaftliche Entwicklung einer Referenzposition, einschlieflich der Zinsen und Gebiihren,
Gewinne und Verluste aus Kursbewegungen sowie Kreditausfille, auf eine andere Partei iibertragen werden. Ein Vertragspartner, der
Sicherungsnehmer, transferiert somit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den
Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps kénnen unter anderem eingesetzt werden, um die Wertentwicklung von zwei unterschiedlichen Portfolios
gegeneinander zu tauschen, beispielsweise die Wertentwicklung bestimmter Vermégenswerte des Fonds gegen die Performance eines
Index oder eines externen Portfolios, das geméaR einer bestimmten Strategie verwaltet wird, wie in den Anlagebeschrankungen des Fonds
néaher erldutert. Wenn Total Return Swaps eingesetzt werden, haben die Vertragspartner keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder
Verwaltung des jeweiligen Basiswerts. Die ausgewéhlten Kontrahenten erfiillen die Anforderungen von Artikel 3 der
Wertpapierfinanzierungsverordnung.

Dartiber hinaus kann der Fonds Finanzinstrumente abschliel3en, deren Eigenschaften denen von Total Return Swaps ahnlich sind

(sogenannte ,Differenzkontrakte” bzw. ,CFDs"). CEDs sind Derivate, die es Hindlern ermoglichen, von steigenden Preisen (Long-
Positionen) bzw. fallenden Preisen (Short-Positionen) aller zugrunde liegenden Finanzinstrumente zu profitieren. Ein CFD ist ein
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Hebelungsinstrument mit eigenen potenziellen Gewinnen und Verlusten. Durch den Einsatz von CFDs kann der Fonds an den globalen
Markten tatig werden, ohne direkt mit Aktien, Indizes, Rohstoffen oder Wahrungspaaren zu handeln.

Wertpapierfinanzierungsverordnung
Der Fonds darf die folgenden Geschéfte eingehen:

(i)  Wertpapierpensionsgeschafte sowie Wertpapierleihgeschéfte als Ver- oder Entleiher, wie in den Abschnitten
~Wertpapier-Darlehensgeschafte” und ,Wertpapier-Pensionsgeschéfte” angegeben (nachfolgend die
~Wertpapierfinanzierungsgeschafte” genannt); und

(ii)  Total Return Swaps/CFDs, wie im Abschnitt ,Total Return Swaps (TRS) und Finanzinstrumente mit dhnlichen Eigenschaften”
angegeben.

Der Fonds kann TRS/CFDs zu Anlagezwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung abschliefen.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte darf er ausschliellich zur effizienten Portfolioverwaltung eingehen.

In diesem Zusammenhang umfassen die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung: die Verminderung des Risikos, die Senkung der
Kosten und die Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals bzw. zusétzlicher Ertrége fiir den Fonds, wobei das Ausmal3 des Risikos stets dem
Risikoprofil des Fonds entsprechen muss.

Wenn der Fonds in TRS und/oder CFDs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte investiert, kann der entsprechende Vermogenswert
oder Index Aktien oder Festverzinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder sonstige zuldssige Anlagen umfassen, die mit dem
Anlageziel und den Anlagegrundsétzen des Fonds tibereinstimmen.

Auf Wertpapierfinanzierungsgeschafte entfallender Anteil des Nettoinventarwertes des Fonds
Sowohl der maximale als auch der erwartete auf TRS/CFDs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entfallende Anteil des
Nettoinventarwerts des Fonds ist nachfolgend angegeben.

TRS und CFDs (zusammengefasst) Wertpapierleihgeschafte Wertpapierpensionsgeschéfte/umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschéfte

Erwarteter/maximaler Anteil des Nettoinventarwerts (%)

0/30 0/50 0/30

Gemald den Anforderungen der Wertpapierfinanzierungsverordnung stellt der angegebene erwartete Anteil keinen Grenzwert dar, und der
tatsachliche prozentuale Anteil kann in Abhdngigkeit unterschiedlicher Faktoren, zu denen unter anderem auch die Marktbedingungen
gehoren, im Laufe der Zeit schwanken. Der angegebene Maximalwert ist ein Grenzwert.

Der Fonds darf TRS/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte nur mit Gegenparteien eingehen, die die in diesem Abschnitt
vorgegebenen Kriterien (unter anderem im Hinblick auf Rechtsstatus, Ursprungsland und Mindest-Bonitatsrating) erftllen.

Bei den Basiswerten von TRS/CFDs handelt es sich um Vermégensgegenstande, die fiir den Fonds erworben werden diirfen oder um
Finanzindices im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16 EG, Zinssitze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die der Fonds geméaf

seinen Anlagezielen investieren darf.

Die Kategorien von Sicherheiten, die der Fonds entgegennehmen darf, sind im Kapitel ,Sicherheitenstrategie“ aufgefiihrt und umfassen
Barmittel sowie Vermogenswerte wie Aktien, verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Fiir den Fonds erhaltene Sicherheiten

26



SGB GELDMARKT

werden gemald der im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande“ dargelegten
Bewertungsmethode bewertet.

Fir den Fall, dass der Fonds Wertpapierleihgeschafte als Entleiher eingeht, werden lediglich Vermogenswerte entliehen, welche im
Rahmen der Anlagepolitik fiir den Fonds erworben werden diirfen.

Wenn der Fonds aufgrund des Abschlusses von TRS/CEDs oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften Sicherheiten erhélt, besteht ein Risiko,
dass die vom Fonds gehaltenen Sicherheiten eine Wertminderung erleiden oder illiquide werden. Dartiber hinaus kann nicht gewéhrleistet
werden, dass die Verwertung von Sicherheiten, die dem Fonds zur Besicherung der sich aus einem Total Return Swap oder einem
Wertpapierfinanzierungsgeschift ergebenden Verpflichtungen einer Gegenpartei gestellt wurden, die Verpflichtungen der Gegenpartei im
Fall ihres Ausfalls erftillen wiirden. Wenn der Fonds aufgrund des Abschlusses von TRS/CFDs oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften
Sicherheiten stellt, ist er dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei nicht in der Lage bzw. nicht bereit ist, ihrer Verpflichtung zur
Riickgabe der gestellten Sicherheiten nachzukommen.

Eine Zusammenfassung bestimmter sonstiger Risiken, die mit Total Return Swaps/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschaften
verbunden sind, ist im obigen Abschnitt zu finden.

In Verbindung mit TRS/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften kann der Fonds Gegenparteien bestimmte Vermégenswerte als
Sicherheiten stellen. Wenn der Fonds in Bezug auf derartige Geschéfte eine Ubersicherung vorgenommen hat (d. h., wenn er der
Gegenpartei tiberschiissige Sicherheiten gestellt hat), ist er im Fall einer Insolvenz der Gegenpartei in Bezug auf diese tiberschtissigen
Sicherheiten eventuell ein ungesicherter Gldubiger. Wenn die Verwahrstelle oder sein Unterverwahrer oder ein Dritter Sicherheiten im
Namen des Fonds halt, kann die Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Fall der Insolvenz einer solchen Stelle ein ungesicherter Glaubiger
sein.

Mit dem Abschluss von TRS/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind bestimmte rechtliche Risiken verbunden, die aufgrund
einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift bzw. aufgrund der Tatsache, dass Vertrége nicht rechtlich
durchsetzbar sind oder falsch dokumentiert wurden, einen Verlust verursachen kénnen.

Vorbehaltlich der im Abschnitt ,Sicherheitenstrategie dargelegten Beschrankungen darf der Fonds erhaltene Barsicherheiten
reinvestieren. Wenn von dem Fonds erhaltene Barsicherheiten reinvestiert werden, ist der Fonds dem Risiko eines Verlusts aus dieser
Anlage ausgesetzt. Sollte ein solcher Verlust eintreten, verringert sich der Wert der Sicherheit, wodurch der Schutz des Fonds gegentiber
einem Ausfall der Gegenpartei sinkt. Die mit der Reinvestition von Barsicherheiten verbundenen Risiken sind im Wesentlichen mit den fiir
die Gbrigen Anlagen des Fonds geltenden Risiken identisch.

Umgekehrte Wertpapier-Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds unter Einhaltung einer Frist von hochstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindbare umgekehrte
Pensionsgeschéfte abschlieRen, wenn alle nachfolgend genannten Voraussetzungen erfiillt sind:

a) die Vermogenswerte, die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschéfts entgegennimmt,
sind Geldmarktinstrumente im Sinne des § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

b) die Vermogenswerte, die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschéfts entgegennimmit,
werden weder veraufSert noch reinvestiert, verpfandet oder in anderer Weise iibertragen,

c) der Marktwert der im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschifts entgegengenommenen Vermogenswerte ist jederzeit mindestens
gleich dem Wert der ausgezahlten Barmittel.
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Die Gesellschaft muss dafiir sorgen, dass sie jederzeit die gesamten Barmittel entweder auf zeitanteiliger Basis oder auf Basis der
Bewertung zu Marktpreisen abrufen kann.

Abweichend von dem vorgenannten Buchstaben a) kann die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts tibertragbare Geldmarktinstrumente als die in § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen genannten entgegennehmen,
sofern die Kreditqualitit dieser Vermégenswerte von der Gesellschaft nach den gesetzlich vorgeschriebenen Verfahren positiv beurteilt
wird und sie eine der folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a) Sie werden von der Europaischen Union, einer zentralstaatlichen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
Européischen Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum, der Europaischen
Zentralbank, der Europdischen Investitionsbank, der Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitdt oder dem Europdischen
Stabilititsmechanismus emittiert oder garantiert,

b) Sie werden von einer zentralstaatlichen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Drittlands emittiert oder garantiert. Die im Rahmen
eines umgekehrten Pensionsgeschéfts nach diesem Absatz entgegengenommenen Vermogenswerte miissen im Sinne des Art. 2 der
Delegierten Verordnung (EU) 2018/990 der Kommission vom 10. April 2018 liquide sein und die Anforderungen nach § 10 Abs. 5 der
Allgemeinen Anlagebedingungen erfiillen.

Verbriefungen und ABCPs diirfen im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschifts fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens nicht von
der Gesellschaft entgegengenommen werden.

Die Vermogenswerte, die die Gesellschaft im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens
einnimmt, mussen ausreichend diversifiziert sein und von einer Einrichtung ausgegeben werden, die von der Gegenpartei des
umgekehrten Pensionsgeschifts unabhéngig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Leistung der Gegenpartei aufweist. Die
vom demselben Emittenten ausgegebenen Vermogenswerte diirfen hochstens 15 % des Wertes des Fonds ausmachen, es sei denn, es
handelt sich um Vermogenswerte im Sinne des § 11 Abs. 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

Die Barmittel, die die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens bei umgekehrten Pensionsgeschéften derselben
Gegenpartei liefert, diirfen zusammengenommen 15 % des Wertes des Fonds nicht iibersteigen.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiften nimmt die Gesellschaft auf Rechnung des Fonds Sicherheiten
entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschéfte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Alle Vermogensgegenstande, die als Sicherheiten entgegen genommen werden, miissen folgende Kriterien erftillen:

1. Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und zu einem transparenten
Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verdufRert werden konnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die entgegengenommenen
Sicherheiten sollten aul3erdem die Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie erfiillen.

2. Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens borsentéglich bewertet werden. Vermégenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitit aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts)

angewandt werden.

3. Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegen genommen werden, sollte eine hohe Bonitét aufweisen.
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4. Laufzeit: Die Laufzeit der Sicherheiten, welche entgegen genommen werden diirfen soll mit derjenigen der verzinslichen Wertpapiere,
die im Rahmen der Anlagepolitik fiir den Fonds erworben werden dirfen, vergleichbar sein.

5. Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten sollten von einem Rechtstriager ausgegeben werden, der von der Gegenpartei
unabhéngig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

6. Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf
Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration gilt als erfiillt, wenn der Fonds von einer Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei
Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhilt, bei dem das maximale Exposure gegentiber einem
bestimmten Emittenten 20 % des Wertes des Fonds entspricht. Wenn der Fonds unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die
verschiedenen Sicherheitenkorbe aggregiert werden, um die 20 %-Grenze fiir das Exposure gegeniiber eines einzelnen Emittenten zu
berechnen.

7. Der Fonds sollte die Moglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder
Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

8. Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht verdufZert, neu angelegt oder verpfindet werden.
9. Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur
a) als Sicherheiten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder des EWR oder bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, sofern die Aufsichtsbestimmungen dieses Drittstaats nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig,

b) in Staatsanleihen von hoher Qualitdt angelegt werden,

c) fiir Reverse-Repo-Geschifte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschéfte mit Kreditinstituten, die einer
Aufsicht unterliegen, und der Fonds jederzeit den vollen aufgelaufenen Geldbetrag zurtickfordern kann, oder

d) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemall der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen Definition
fur europdische Geldmarktfonds angelegt werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z.B. operationelle und rechtliche Risiken, sind durch das Risikomanagement
zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Féllen von Rechtstibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des Fonds verwahrt werden. Fiir
andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen konnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt
und mit dem Sicherheitengeber in keiner Verbindung steht.

Wenn der Fonds Sicherheiten von mindestens 30 % des Wertes des Fonds entgegennimmt, kommt eine angemessene Stressteststrategie
zur Anwendung, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter auSergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmaRig
Stresstests durchgefithrt werden, damit der Fonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie ftr

Liquiditatsstresstests sollte mindestens Vorgaben zu folgenden Aspekten beinhalten:

a) Konzept fiir die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlielich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und Sensitivitdtsanalyse;
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b) empirischer Ansatz fiir die Folgenabschatzung, einschlieBlich Backtesting von Liquiditétsrisikoeinschdtzungen;
c) Berichtshédufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);
d) Malnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlieflich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

Der Fonds verfiigt tiber eine eindeutige Haircut-Strategie, die auf alle als Sicherheiten entgegengenommenen Arten von
Vermogensgegenstinden abgestimmt ist. Der Abschlag (,Haircut®) ist ein Prozentsatz, um den der Marktwert der Sicherheiten reduziert
wird. In der Regel zieht die Verwaltungsgesellschaft die Haircuts vom Marktwert der Sicherheiten ab, um sich vor Kredit-, Zins-, Wahrungs-
und Liquiditétsrisiken wahrend der Zeit zwischen dem Abrufen von Sicherheiten zu schiitzen. Der Haircut hangt im Allgemeinen von
Faktoren wie der Kursvolatilitit der jeweiligen Anlageklasse, der voraussichtlichen Zeit fiir die Liquidation des Vermégenswerts, der
Falligkeit des Vermogenswerts und der Kreditwiirdigkeit des Emittenten ab. Die folgenden Mindestabschlagssatze finden fir die jeweiligen
Vermogensgegenstinde Anwendung;

Barmittel (kein Haircut); Schuldverschreibungen von Regierungen, Zentralbanken und/oder supranationalen Einrichtungen mit
Investment Grade Rating (Haircut mindestens 0,5 % des Marktwerts); andere von Unternehmen mit Investment Grade Rating ausgestellte
Schuldverschreibungen (Haircut mindestens 2 % des Marktwerts), Schuldverschreibungen in Form von High Yield-Anlagen (Haircut
mindestens 10 % des Marktwerts); Aktien (Haircut mindestens 6 % des Marktwerts).

Ein volatiler (aufgrund langerer Duration oder anderer Faktoren), weniger liquider Vermégenswert hat typischerweise einen héheren
Haircut. Haircuts werden mit Genehmigung der Risikomanagementfunktion definiert und konnen sich je nach den sich &ndernden
Marktbedingungen dndern. Haircuts kénnen sich abhdngig von dem zugrunde liegenden Transaktionstyp unterscheiden, z.B. die fir OTC-
Derivate angewandten Haircuts kénnen sich von den fiir Wertpapierleihgeschifte angewandten Haircuts unterscheiden. Aktien werden in
der Regel nur als Sicherheiten akzeptiert, wenn sie in mafigeblichen Aktienindizes enthalten sind. Zusétzliche (additive)
Bewertungsabschlége gelten fiir Schuldverschreibungen mit einer verbleibenden Restlaufzeit von mehr als 10Jahren. Zusétzliche
(additive) Bewertungsabschlédge gelten fiir Barmittel und als Sicherheiten erhaltene Wertpapiere, die auf eine von der Basiswahrung des
Fonds abweichende Wahrung lauten.

Umfang der Besicherung

Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte miissen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der
Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 % des Wertes des Fonds nicht tiberschreitet. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem Vertragsstaat des EWR oder in einem Drittstaat, in
dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Fonds
betragen.

Verwahrung von Geldmarktinstrumenten als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate-, und Pensionsgeschéften Geldmarktinstrumente als Sicherheit
entgegen nehmen. Wenn diese Geldmarktinstrumente als Sicherheit iibertragen wurden, miissen sie bei der Verwahrstelle verwahrt
werden. Hat die Gesellschaft die Geldmarktinstrumente im Rahmen von Derivatgeschéften als Sicherheit verpfandet erhalten, konnen sie
auch bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt und vom Sicherungsgeber
unabhangig ist. Eine Wiederverwendung der Geldmarktinstrumente ist nicht zulassig.
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Leverage

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert. Jede Methode, mit der die Gesellschaft
den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden sind insbesondere der Abschluss
von Pensionsgeschéften, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder konnen auf andere Weise erfolgen. Die Gesellschaft kann solche
Methoden fiir den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten
und zum Abschluss von Pensionsgeschéften ist im Rahmen der Beschreibung der Anlagepolitik des Fonds bereits dargestellt. Durch den
Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko héchstens verdoppeln.

Der Leverage des Fonds wird nach einer Bruttomethode berechnet. Er bezeichnet die Summe der absoluten Werte aller Positionen des
Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben in Portfoliowdhrung, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es
nicht zuldssig, einzelne Derivatgeschifte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine Beriicksichtigung
sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschéften werden mit berticksichtigt. Die Gesellschaft erwartet, dass der nach der Brutto-Methode berechnete Leverage des
Fonds seinen Nettoinventarwert hochstens um das 2-fache iibersteigt. Abhangig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch
schwanken, so dass es trotz der stindigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen
kann.

Ottawa- und Oslo-Konvention

Der Fonds investiert nicht in Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nach Auffassung der Gesellschaft Geschéftsaktivitaten entfalten,
die durch die Ottawa-Konvention gegen Antipersonenminen und die Oslo-Konvention gegen Streumunition untersagt sind. Bei der
Feststellung, ob ein Unternehmen derartige Geschéftsaktivititen entfaltet, kann die Gesellschaft sich auf Einschdtzungen stiitzen, die auf

a) Research-Analysen von Einrichtungen, die auf die Uberpriifung der Einhaltung der genannten Konventionen spezialisiert sind,
b) auf Auskiinften, die das Unternehmen im Rahmen der aktiven Ausiibung der Aktionarsrechte erteilt hat, und
c) allgemein zugénglichen Informationen

beruhen. Diese Einschatzungen kann die Gesellschaft entweder selbst vornehmen oder von Dritten (einschlieflich anderer Gesellschaften
der Allianz Gruppe) beziehen.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande
Die Bewertung erfolgt im Rahmen einer fortgeschriebenen Ertrags- und Aufwandsabrechnung.

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermdgensgegenstdnde

Vermogensgegenstinde, die an Borsen notiert sind oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fiir
den Fonds werden zum letzten verfigharen handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet, sofern nachfolgend
unter ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande® nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegenstande oder Vermdgensgegenstande ohne handelbaren
Kurs

Vermogensgegenstinde, die weder an Borsen notiert sind noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die kein
handelbarer Kurs verftigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschétzung nach geeigneten
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Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande® nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, werden die ftir vergleichbare Schuldverschreibungen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren VerdulSerbarkeit, herangezogen.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel
an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet.

Das Gleiche gilt fr Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zulasten des Fonds
auf Derivate geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und
Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung zum
Renditekurs erfolgt.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden unter Zugrundelegung eines von der Gesellschaft in seiner
Bewertungsrichtlinie festgelegten Verfahrens in Euro taggleich umgerechnet.
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Wertentwicklung

SGB GELDMARKT in %

1lahr 30.06.2019 - 30.06.2020 -0,56
2 Jahre 30.06.2018 - 30.06.2020 -093
3 Jahre 30.06.2017 - 30.06.2020 -1,48
4Jahre 30.06.2016 - 30.06.2020 -1,96
5Jahre 30.06.2015 - 30.06.2020 -2,27
10Jahre 30.06.2010 - 30.06.2020 -0,09
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht beriicksichtigt). Berechnung nach BVI-
Methode.

Wichtiger Hinweis: Die historische Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen
ermaglicht keine Prognose fir die zukiinftige Wertentwicklung.

Risikohinweise
Allgemeines

Der Erwerb des Fonds ist mit den nachfolgend aufgeftihrten Risiken verbunden. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann ftr
sich genommen oder zusammen mit anderen Umstidnden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken. Neben den nachstehend
oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch
verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt weder eine Aussage iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch tiber das Ausmal3
oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Allgemeine Risiken der Fondsanlage
Die untenstehenden Risiken sind typischerweise mit der Investition in einen Fonds verbunden.

Auflésung oder Verschmelzung

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen, insbesondere bei Absinken des Fondsvermaégens. Die
Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflosen. Das Verwaltungsrecht fiir den Fonds geht dann auf die
Verwahrstelle iiber. Die Gesellschaft kann den Fonds zudem mit einem anderen Fonds verschmelzen. Der Anleger kann seine Anteile in
diesem Fall zurtickgeben, gegen Anteile an einem Fonds mit &hnlichem Risikoprofil umtauschen oder behalten mit der Folge, dass er
Anleger des ibernehmenden Fonds wird. Der Anleger muss daher im Rahmen der Verschmelzung vorzeitig eine erneute
Investitionsentscheidung treffen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.
Sowohl bei einer Riickgabe des Anteils als auch bei dem Ubergang des Verwaltungsrechts fiir den Fonds auf die Verwahrstelle kénnen
Steuern anfallen. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden,
kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Fonds mit dhnlichen
Risikoprofil kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten
Anteile im Zeitpunkt der Anschaffung.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aullergewohnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Aullergewéhnliche Umstdnde in diesem Sinne kdnnen
z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen, Rticknahmeverlangen in auBergewohnlichem Umfang sein sowie die SchlieRung von Bérsen
oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die VerdulSerung der zum Fonds gehérenden Vermogensgegenstiande
oder die Ermittlung des Anteilswerts behindern. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile
auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Dadurch besteht das Risiko, dass die Anteile
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aufgrund beschrankter Riickgabemaoglichkeiten eventuell nicht zum vom Anleger gewtinschten Zeitpunkt liquidiert werden kénnen. Auch
im Fall einer Aussetzung der Anteilrticknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
Vermogensgegenstdnde wihrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verduliern. Der Gesellschaft bleibt es
vorbehalten, die Anteile erst nach der Wiederaufnahme der Anteilriicknahme zu dem dann jeweils giiltigen Riicknahmepreis zuriick zu
nehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflosung des Sondervermégens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die
Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzulosen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfugung
stehen oder insgesamt verloren gehen.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig
Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Berticksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte
sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden. Bei einer Anlageentscheidung ist auch die aullersteuerliche Situation des
Anlegers zu berticksichtigen.

Erfolgsrisiko

Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele des Fonds sowie der vom Anleger gewtinschte Anlageerfolg erreicht werden.
Insbesondere im Hinblick auf die Risiken, denen die erworbenen einzelnen Vermégensgegenstande im Allgemeinen unterliegen und die
im Rahmen der Einzelauswahl der Vermégensgegenstande im Besonderen eingegangen werden, kann der Anteilwert des Fonds auch
schwanken, insbesondere fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den
urspriinglich angelegten Betrag zurtickzuerhalten. Hinsichtlich eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds bestehen keine Garantien der
Gesellschaft oder Dritter.

Flexibilitatseinschrankungsrisiko

Die Ricknahme der Anteile des Fonds kann Beschrankungen unterliegen. Im Fall der Anteilriicknahmeaussetzung ist es einem Anleger
nicht moglich, seine Anteile zurtickzugeben, sodass er gezwungen ist — unter Inkaufnahme der mit seiner Anlage verbundenen
grundsatzlichen Risiken —langer in dem Fonds investiert zu bleiben als er ggf. mochte. In dem Fall einer Auflésung des Fonds oder einer
Anteilklasse hat der Anleger nicht die Moglichkeit, weiter investiert zu bleiben. Entsprechendes gilt, falls der vom Anleger gehaltene Fonds
bzw. die von ihm gehaltene Anteilklasse mit einem anderen Fonds verschmolzen wird, wobei der Anleger in diesem Fall automatisch
Inhaber von Anteilen an dem anderen Fonds wird. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei nur
kurzer Anlagedauer einen Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Im Fall der Anteilriickgabe zur Anlage der erlosten Mittel in
einer anderen Anlageform kénnen dem Anleger zudem, neben den bereits entstandenen Kosten (wie z.B. ein Ausgabeaufschlag bei
Anteilkauf), weitere Kosten entstehen, z.B. in Form eines Ausgabeaufschlags fiir den Kauf anderer Anteile. Diese Geschehnisse und
Umstdnde konnen beim Anleger zu Verlusten fithren.

Risiko der Anderung der Anlagebedingungen, der Anlagepolitik sowie der sonstigen Grundlagen des Fonds

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen des Fonds mit Genehmigung der BaFin &ndern. Hierdurch kénnen auch Rechte der Anleger
des Fonds betroffen sein. Zudem kann die Gesellschaft die Anlagepolitik des Fonds sowie die sonstigen Grundlagen des Fonds im Rahmen
des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und einer damit einher
gehenden Genehmigung durch die BaFin 4ndern. Zudem konnen sich die Rahmenbedingungen, z.B. in wirtschaftlicher und steuerlicher
Hinsicht, d&ndern. Insbesondere durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir richtlinienkonforme Sondervermaégen zuléssigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.
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Risiko der Anderung festgestellter bzw. bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen bei in Deutschland steuerpflichtigen Anlegern und
Risiko der steuerlichen Einordnung als Investitionsgesellschaft

Eine Anderung unrichtig festgestellter bzw. bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschiftsjahre
kann fiir den Fall einer fiir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden seinerzeit nicht in den Fonds investiert war.
Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fir
vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, durch die Riickgabe oder Verdufierung der Anteile vor Umsetzung
der entsprechenden Korrektur nicht mehr zu Gute kommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige
Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt. Zu Anderungen festgestellter bzw. bekannt gemachter
Besteuerungsgrundlagen kann es insbesondere kommen, wenn die deutsche Finanzverwaltung bzw. Finanzgerichtsbarkeit einschlagige
steuerrechtliche Vorschriften abweichend interpretiert.

Der steuerliche Status des Fonds kann sich nach den Regeln des deutschen Investmentsteuergesetzes (nachfolgend ,InvStG*) in
Abhéngigkeit von der Zusammensetzung seines Portfolio so d&ndern, dass der Fonds steuerlich nicht mehr als Investmentfonds im Sinne
des InvStG anzusehen ist. Die Besteuerung des Fonds wird sich in einem solchen Fall dann regelmaRig nach den Grundsétzen fir
Investitionsgesellschaften im Sinne des InvStG richten.

Risiko der Besteuerung bzw. einer sonstigen Belastung aufgrund lokaler Bestimmungen hinsichtlich vom Fonds gehaltener
Vermdgensgegenstande

Aufgrund lokaler Bestimmungen konnen hinsichtlich vom Fonds gehaltener Vermogensgegenstinde jetzt oder kiinftig Steuern, Abgaben,
Gebtihren und andere Einbehalte anfallen. Dies gilt insbesondere in Bezug auf Erl6se bzw. Gewinne aus einer VerauRerung,
Riickzahlungen bzw. Umstrukturierung von Vermogensgegenstanden des Fonds, auf zahlungsflussfreie Umstrukturierungen von
Vermogensgegenstanden des Fonds, auf lagerstellenbezogene Anderungen sowie auf vom Fonds erhaltene Dividenden, Zinsen und andere
Ertrége. Bestimmte Steuern oder Belastungen, beispielsweise sémtliche im Rahmen von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act,
weitere Details unter ,Besteuerung des Fonds®) erhobene Belastungen, kénnen in Form einer Quellensteuer bzw. eines Einbehalts bei der
Auszahlung oder Weiterleitung von Zahlungen erhoben werden.

Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten

Ausgaben von Anteilen konnen zur Investition der zugeflossenen Mittel, Riicknahmen von Anteilen zur Verdulierung von Anlagen zur
Erzielung von Liquiditét fihren. Derartige Transaktionen verursachen Kosten, die insbesondere dann, wenn sich an einem Tag erfolgende
Anteilausgaben und -riicknahmen nicht in etwa ausgleichen, die Wertentwicklung des Fonds nennenswert beeintrachtigen konnen.

Risiko der Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Der Fonds wie auch die Stellung der Anleger
bleibt durch eine solche Ubertragung unveréndert. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue
Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hilt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben méchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Schwankungen des Anteilwerts des Fonds

Die Vermégensgegenstinde, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung
auch Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstidnde gegentiber dem Einstandspreis fallt.
VerduRert der Anleger Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermdogensgegenstédnde
gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhilt er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht vollstandig
zuriick. Obwohl jeder Fonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kénnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf
den Verlust der angelegten Summe beschrénkt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.
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Risiken der vom Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdande (Marktrisiken)

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande
beeintrdchtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken. VerdulSert der Anleger Anteile am Fonds zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Investmentvermogen befindlichen Vermogensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollstdndig zurtick. Der Anleger kénnte
sein in den Fonds investiertes Kapital verlieren.

Allgemeines Marktrisiko

Soweit der Fonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte investiert, ist er den — auf vielfaltige, teilweise auch auf
irrationale Faktoren zuriickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den Wertpapiermaérkten, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird, ausgesetzt. Diese kénnen ggf. auch zu erheblichen und langer andauernden, den gesamten Markt
betreffenden Kursriickgdngen fihren. Dem allgemeinen Marktrisiko sind Wertpapiere von erstklassigen Emittenten grundsétzlich in
gleicher Weise ausgesetzt wie andere Wertpapiere oder Vermogensgegenstinde.

Besondere Risiken beim Einsatz von Derivaten
Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in Swap- und Devisengeschéften ist mit folgenden Anlagerisiken und
Transaktionskosten verbunden:
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Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das Derivatgeschaft
eingesetzten Betrdge tiberschreiten kénnen.

Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern.
Durch Wertidnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermégenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Ein liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann mit der Folge fehlen, dass eine
Derivatposition unter Umstidnden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll
ware.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass sich der
Fonds zur Abnahme von Vermégenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogenswerten
zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Héhe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds infolge einer unerwarteten Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit
Verluste erleidet.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tiber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogensgegenstande,
Zinssétzen, Kursen und Devisenmarkten konnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.
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9. Die Preise von Termin- und Optionskontrakten einerseits und Kursbewegungen der damit abgesicherten Vermogensgegenstidnde oder
Wéhrungen andererseits konnen unvollstédndig korreliert sein mit der Folge, dass eine vollstandige Absicherung unter Umstdnden
nicht moglich ist.

10. Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermégensgegenstande konnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw.
verkauft werden bzw. miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

11. Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstdnden nicht vorhersehbar sind und sogar
die Einschusszahlungen tiberschreiten kénnen.

Im Falle des Abschlusses von aul3erbérslichen Geschéften, sogenannten over-the-counter (OTC)-Geschéften, konnen folgende Risiken
auftreten:

« Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauf3ern kann.

o Der Abschluss eines Gegengeschiftes (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht méglich und/
oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermégensschédden zu erleiden. Die Inflation kann dazu
fahren, dass sich der Ertrag des Fonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kautkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko
unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem AusmaR.

Konzentrationsrisiko

Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Investitionstatigkeit auf bestimmte Mérkte oder Anlagen oder auf bestimmte Lédnder oder
Regionen fokussiert, kann aufgrund dieser Konzentration eine Aufteilung des Risikos auf verschiedene Mérkte, Linder oder Regionen von
vornherein nicht in demselben Umfang betrieben werden, wie sie ohne eine solche Konzentration moglich wére. Infolgedessen ist der
Fonds in besonderem Mafe von der Entwicklung dieser Anlagen sowie der einzelnen oder miteinander verwandten Markte, Linder oder
Regionen bzw. in diese einbezogenen Unternehmen abhangig.

Risiken bei Wertpapier-Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit
zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkéufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschéftes
festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wihrend der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverluste verdul3ern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die
vorzeitige Kiindigung des Geschifts kann mit finanziellen Einbul3en fiir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der
zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis
erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der
Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als
Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds
nicht zugute.
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Risiko der Erhebung von Zinsen auf Guthaben

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. In Abhangigkeit von
der Marktentwicklung, insbesondere der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank, kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch
langfristige Bankguthaben einer Erhebung von Zinsen auf Guthaben unterliegen. Solche Zinsen kénnen sich negativ auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von dem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist auch von
unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation und der Bonitét
(Zahlungsfahigkeit und —willigkeit) des Emittenten. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren oder die Bonitéat, kann
der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven
Borsenentwicklung.

Wahrungsrisiko

Halt der Fonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwéahrungen lauten, so ist es (soweit Fremdwéhrungspositionen nicht
abgesichert werden) einem Wéhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwéhrung gegentiber der Basiswahrung des
Fonds fithrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwéhrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau dndert, das im Zeitpunkt
der Begebung oder des Erwerbs eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegentiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so
fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fithrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssétze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken der eingeschrankten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiken)

Die untenstehenden Risiken konnen die Liquiditit des Fonds beeintrachtigen. Dies kénnte dazu fithren, dass der Fonds seinen
Zahlungsverpflichtungen vortibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass es die Riickgabeverlangen von Anlegern
vortibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. In diesem Fall kann der Anleger die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und
ihm kann ggf. das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditatsrisiken konnte zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit, Vermogensgegensténde fiir den Fonds unter Verkehrswert zu verauf3ern. Ist
die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auerdem zur Aussetzung der
Anteilricknahme und im Extremfall zur anschlie8enden Aufl6sung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in illiquide Vermégensgegenstande

Fir den Fonds diirfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstiande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu
Problemen bei der WeiterverdulSerung der Vermogensgegenstiande an Dritte kommen kann. Auch an der Borse zugelassene
Vermogensgegenstinde konnen abhéngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls
nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauRert werden. Obwohl fiir den Fonds grundsétzlich nur Vermégensgegenstande erworben
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werden durfen, die liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter
Realisierung von Verlusten veraufRRert werden konnen. Bei der Anlage in Zielfonds besteht zudem die Gefahr, dass Zielfonds aufgrund
eingeschrankter Liquiditat der vom Zielfonds erworbenen Vermdgensgegenstédnde z.B. bei hohen Anteilscheinriickgaben auf
Zielfondsebene die Riicknahme der Anteilscheine einstellen miissen. In diesem Fall kann auch ftir diesen Fonds eine Einstellung der
Anteilscheinriickgabe erforderlich werden.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Léndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund
lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander
und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann méglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf
Marktentwicklungen in den Regionen/Lédndern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen
Regionen/Léndern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermogensgegenstiande in der
erforderlichen Zeit zu verdulSern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiken einschlieRlich Kredit- und Forderungsrisiken

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
auswirken. VeraulSert der Anleger Anteile am Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem eine Gegenpartei oder ein zentraler Kontrahent
ausgefallen ist und dadurch der Wert des Fonds beeintrachtigt ist, konnte der Anleger das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder
nicht vollstandig zurtick erhalten. Der Anleger konnte daher sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren.

Adressenausfallrisiko

Der Emittent eines von dem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu dem Fonds gehérenden
Forderung kann zahlungsunfihig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des Fonds konnen hierdurch wirtschaftlich wertlos
werden.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertragspartners
ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschéfts hat die Gesellschaft
ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten
Sicherheiten etwa wegen der zwischenzeitlichen Verschlechterung der Bonitét des Emittenten bzw. steigender Kurse der in Pension
gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Riicktibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach abzudecken.

Kontrahentenrisiko (aul3er zentrale Kontrahenten)

Soweit Geschéfte nicht iiber eine Borse oder einen geregelten Markt getétigt werden (,0TC-Geschafte®), besteht —tiber das allgemeine
Adressenausfallrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfallt bzw. ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang
nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben. Ein Ausfall des Kontrahenten kann zu Verlusten fir
den Fonds fiihren. Insbesondere im Hinblick auf OTC-Derivate kann dieses Risiko durch die Entgegennahme von Sicherheiten vom
Kontrahenten im Einklang mit den im Abschnitt ,Sicherheitenverwaltung” beschriebenen Grundsétzen jedoch erheblich gemindert
werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschéfte fiir einen Fonds
ein, insbesondere in Geschéfte tiber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegeniiber dem Verkaufer und als
Verkéufer gegentiber dem Kaufer titig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen
nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit erméglichen, Verluste aus den eingegangenen
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Geschaften auszugleichen, etwa durch sogenannte Einschusszahlungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen
nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits tiberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den
Fonds betroffen sein konnen. Hierdurch konnen Verluste fiir den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
auswirken. VeraulSert der Anleger Anteile am Investmentvermogen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Investmentvermogen
befindlichen Vermégensgegenstiande gegentiiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in das
Investmentvermogen investierte Geld nicht oder nicht vollstdndig zurtick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital sowie
teilweise oder sogar ganz verlieren.

Abwicklungsrisiko
Insbesondere bei der Investition in nichtnotierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund
einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemaéf3en Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf ausgeftihrt wird.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben tber die fir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir tbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Erhohte Volatilitat

Das Auftreten von Volatilititen des Fonds, d.h. besonders hohen Schwankungen des Anteilpreises in kurzer Zeit, hdngt zu einem nicht
unerheblichen Teil von nicht im Vorhinein abschéitzbaren allgemeinen Marktgegebenheiten ab. Allerdings wird das Risiko von erheblichen
Volatilitdten dadurch verstirkt, wenn bei den Anlageinstrumenten Schwerpunkte gebildet werden.

Lander- und Transferrisiko

Vom Lander- oder Transferrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfdhigkeit oder —bereitschaft seines Sitzlandes, insbesondere bei wirtschaftlicher oder politischer Instabilit4t in dem Sitzland,
Leistungen nicht fristgerecht oder iiberhaupt nicht erbringen kann. So konnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist.

Nachhaltigkeitsrisiko

bezeichnet ein Umwelt-, Sozial- oder Governance-Ereignis oder eine Bedingung, die, falls sie eintritt, einen tatsachlichen oder potenziellen
wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der Investition haben kénnte. Es gibt systematische Forschungsergebnisse, die belegen, dass
sich Nachhaltigkeitsrisiken in extremen emittentenbezogenen Verlustrisiken materialisieren kénnen. Solche emittentenbezogenen
Nachhaltigkeitsrisikoereignisse treten normalerweise mit geringer Haufigkeit und Wahrscheinlichkeit auf, kénnen jedoch hohe finanzielle
Auswirkungen haben und zu erheblichen finanziellen Verlusten fithren.

Rechtliche und politische Risiken von Investitionen im Ausland

Fir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, bei denen deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall
von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aulierhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche
Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der
Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrdnkungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermogensgegenstande fiihren.
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Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch dul3ere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschédigt
werden.

Schlsselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschéfte fiir wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus inlandischen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten, die der Anleger origindr erzielt, ganz oder teilweise nicht anrechenbar bzw. erstattungsfahig ist. Die
Kapitalertragsteuer wird voll angerechnet bzw. erstattet, wenn (i) der Anleger deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche
Genussrechte innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge (insgesamt 91 Tage)
ununterbrochen 45 Tage halt und (ii) in diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden Wert der Anteile oder
Genussrechte Risiken von mindestens 70 % tragt (sogenannte 45-Tage-Regelung). Weiterhin darf fir die Anrechnung der
Kapitalertragsteuer keine Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren Vergiitung der Kapitalertrdge an eine andere Person (z.B.
durch Swaps, Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte) bestehen. Daher konnen Kurssicherungs- oder Termingeschéfte schadlich sein,
die das Risiko aus deutschen Aktien oder deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern.
Kurssicherungsgeschafte tiber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelbare Absicherung. Soweit der Fonds als nahestehende Person
des Anlegers anzusehen ist und Absicherungsgeschéfte tétigt, konnen diese dazu fiihren, dass diese dem Anleger zugerechnet werden und
der Anleger die 45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf entsprechende Ertrage, die der Anleger originér erzielt, konnen
Absicherungsgeschifte des Fonds dazu fiihren, dass diese dem Anleger zugerechnet werden und der Anleger die Kapitalertragsteuer an
das Finanzamt abzufithren hat.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsétzlichen Moglichkeit resultiert, dass die in Verwahrung befindlichen Anlagen
im Falle der Insolvenz, fahrldssiger, vorsatzlicher oder betriigerischer Handlungen der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers teilweise
oder ganzlich dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden konnten. Die Verwahrstelle haftet nicht unbegrenzt fir den
Verlust oder Untergang von Vermégensgegenstanden, die im Ausland bei anderen Verwahrstellen gelagert werden (siehe Abschnitt
~Verwahrstelle®).

Teilfonds
Der SGB GELDMARKT ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlielRlich in Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteile besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung méglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhaber gegentiber der Gesellschaft.
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Anteilbruchteile des Fonds kdnnen bis zu einem 1000stel ausgegeben werden und kleinere Bruchteile werden gerundet. Anteilbruchteile
berechtigen den Anteilinhaber zur proportionalen Partizipation an einem ggf. ausgeschiitteten Nettoertrag und an den
Liquidationserlosen des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse.

Anteilklassen

Fir den Fonds konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® gebildet werden, die sich hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rticknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliellich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wéahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fiir
Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwdhrung) darf die
Gesellschaft auch unabhéngig von § 10 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” Derivate im Sinne von § 197 Absatz 1 KAGB auf
Wechselkurse und Wéhrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die
Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des Fonds zu vermeiden. Ein Wechselkursrisiko gilt als gegeben,
wenn Vermoégensgegenstande auf eine andere als die Referenzwédhrung des Anteilwertes lauten. Der auf eine wechselkursgesicherte
Anteilklasse entfallende Wert der einem Wechselkursrisiko unterliegenden und hiergegen nicht abgesicherten Vermogensgegenstande
des Fonds darfinsgesamt nicht mehr als 10 % des Wertes der Anteilklasse betragen. Der Einsatz der Derivate nach diesem Absatz darf sich
nicht auf Anteilklassen auswirken, die nicht oder gegentiber einer anderen Wéahrung wechselkursgesichert sind.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem Investment in dem Fonds
erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fiir die Rendite, die der
Anleger vor Steuern erzielt, als auch fiir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermaégensgegenstanden ist nur einheitlich fir den ganzen Fonds zuldssig, er kann nicht fiir einzelne Anteilklassen oder
Gruppen von Anteilklassen erfolgen. Eine Ausnahme bilden Wéhrungskurssicherungsgeschéfte, deren Ergebnis bestimmten Anteilklassen
zugeordnet wird, und die fir die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen auf die Anteilwertentwicklung haben.

Faire Behandlung von Anlegern

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung ihres Liquiditatsrisikos und der
Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht tiber die Interessen eines anderen Anlegers
oder einer anderen Anlegergruppe stellen. Die Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, sind in
den Abschnitten ,,Abrechnung bei Anteilausgabe und —riicknahme"” sowie ,Liquidititsmanagement” dargelegt.

Die Gesellschaft und/oder die Verwahrstelle konnen zwecks Einhaltung der Foreign Account Tax Compliance-Bestimmungen des US-
Gesetzes Hiring Incentives to Restore Employment Act (,FATCA®) verpflichtet sein, personenbezogene Daten tiber bestimmte US-Personen
und/oder nicht teilnehmende ausldndische Finanzinstitutionen (FFI) dem US Internal Revenue Service oder den értlichen Steuerbehérden
gegentiber offenzulegen.

Interessenkonflikte

Die Gesellschaft, die Verwahrstelle, Vertriebsstellen sowie Unternehmen, auf die die Gesellschaft bestimmte Aufgaben ausgelagert hat,
oder Dienstleister konnen gegebenenfalls auch in selber oder dhnlicher Funktion fiir andere Fonds, die &hnliche Anlageziele verfolgen wie
dieser Fonds, titig werden oder in sonstiger Weise an solchen Fonds beteiligt sein. Es ist daher durchaus moglich, dass einer von ihnen in
der Ausiibung seiner geschaftlichen Tatigkeit in einen potenziellen Interessenkonflikt in Bezug auf den Fonds gerat. Sie haben deshalb
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individuell in einem solchen Fall stets darauf zu achten, dass sie ihre Verpflichtungen jeweils gemal$ ihrer vertraglichen Verpflichtungen
erftllen, und sich zu bemiihen, fiir diese Konflikte eine angemessene Losung zu finden. Die Gesellschaft hat Grundséatze festgelegt, um
sicherzustellen, dass bei allen Transaktionen in angemessener Weise versucht wird, Interessenkonflikte zu vermeiden und, falls diese
nicht vermieden werden kénnen, Interessenkonflikte solchermafen zu regeln, dass die Fonds und ihre Anleger gerecht behandelt werden.

Uberdies kénnen die vorstehend benannten Transaktionen mit dem Fonds im eigenen Namen oder in Vertretung durchgefiihrt werden,
sofern diese Transaktionen zu marktiiblichen Bedingungen erfolgen und im besten Interesse der Anleger liegen.

Transaktionen gelten dann als unter gewéhnlichen geschéftlichen Bedingungen durchgefiihrt, wenn:

1. eine beglaubigte Bewertung der Transaktion von einer Person eingeholt wurde, die von der Verwahrstelle als unabhingig und
kompetent anerkannt wurde,

2. die Ausfiihrung zu den besten Bedingungen an einer organisierten Bérse nach den dort geltenden Regeln erfolgt oder

3. wenn 1. und 2. nicht durchfiihrbar sind, die Ausfiihrung zu Konditionen erfolgt, die nach Uberzeugung der Verwahrstelle unter
gewohnlichen geschéftlichen Bedingungen ausgehandelt wurden und markttiblich sind.

Interessenkonflikte konnen aufgrund von Geschéften mit Derivaten, OTC-Derivaten oder von Techniken und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung entstehen. Beispielsweise konnen Kontrahenten solcher Transaktionen oder Vertreter, Vermittler oder andere
Einrichtungen, die Dienstleistungen beziiglich solcher Transaktionen erbringen, mit der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder einem
Auslagerungsunternehmen oder Dienstleister verbunden sein. Dadurch kénnen diese Einrichtungen Gewinne, Gebtihren oder sonstige
Einkiinfte erwirtschaften bzw. durch diese Transaktionen Verluste vermeiden. Dartiber hinaus konnen auch Interessenkonflikte entstehen,
wenn die durch diese Einrichtungen gewéhrten Sicherheiten einer Bewertung oder einem Abschlag durch eine verbundene Partei
unterliegen.

Die Gesellschaft hat Verfahren festgelegt, um sicherzustellen, dass ihre Auslagerungsunternehmen und Dienstleister bei der Umsetzung
und Auftragserteilung von Handelsaktivitdten im Auftrag des Fonds im Zuge der Verwaltung der Fondsportfolios im besten Interesse des
Fonds handeln. Fiir diese Zwecke miissen alle angemessenen Mainahmen ergriffen werden, damit das bestmégliche Ergebnis fiir den
Fonds erzielt wird. Zu berticksichtigen sind dabei der Kurs, die Kosten, die Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung, der Umfang und die Art des
Auftrags, die Research-Dienstleistungen des Brokers an den Fondsmanager oder Anlageberater sowie alle anderen Uberlegungen, die fir
die Ausfithrung des Auftrags relevant sind. Informationen zu den Ausfithrungsgrundsatzen der Gesellschaft und zu allen wichtigen
Anderungen dieser Grundsatze stehen den Anlegern auf Anfrage gebtihrenfrei zur Verfiigung.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle, der
State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, der Fondsdepot Bank GmbH oder bei Dritten erworben werden. Sie
werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Inventarwert pro Anteil ggf. zuziiglich eines Ausgabeaufschlags
entspricht. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vortibergehend oder vollstandig einzustellen.

Mindestanlagesumme

Es wird keine Mindestanlagesumme erhoben.
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Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen unabhéngig von einer eventuellen Mindestanlagesumme grundsétzlich bewertungstéglich die Riicknahme von
Anteilen durch Erteilung eines Riicknahmeauftrages oder ggf. durch Vorlage der Anteilscheine bei der Verwahrstelle, der State Street Bank
International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, der Fondsdepot Bank GmbH oder der Gesellschaft selbst verlangen. Die Gesellschaft
istverpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis, der dem Anteilwert entspricht, fiir Rechnung des Fonds
zurlickzunehmen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabruf- und Riicknahmeauftréage ist spétestens der auf den Eingang des Anteilabruf- bzw.
Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Anteilabrufauftrige, die an einem Wertermittlungstag bis 14.00 Uhr mitteleuropdischer Zeit (,MEZ") bzw. mitteleuropdische Sommerzeit
(,MESZ") bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle, der State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg oder der
Fondsdepot Bank GmbH eingegangen sind, werden mit dem —zum Zeitpunkt des Eingangs des Anteilabrufauftrags noch unbekannten —
an diesem Wertermittlungstag festgestellten Ausgabepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Anteilabrufauftridge werden
mit dem — zum Zeitpunkt des Eingangs des Anteilabrufauftrags ebenfalls noch unbekannten — Ausgabepreis des ndchsten
Wertermittlungstages abgerechnet.

Riicknahmeauftréage, die an einem Wertermittlungstag bis 14.00 Uhr mitteleuropéaischer Zeit (,MEZ") bzw. mitteleuropaische Sommerzeit
(,MESZ") bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle, der State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg oder der
Fondsdepot Bank GmbH eingegangen sind, werden mit dem — zum Zeitpunkt des Eingangs des Riicknahmeauftrags noch unbekannten —
an diesem Wertermittlungstag festgestellten Riicknahmepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Riicknahmeauftrige
werden mit dem —zum Zeitpunkt des Eingangs des Riicknahmeauftrags ebenfalls noch unbekannten — Riicknahmepreis des nachsten
Wertermittlungstages abgerechnet.

Fir Anleger, die ihr Depot bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle, der State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg oder der Fondsdepot Bank GmbH fiihren, gelten erganzend die Regelungen aus dem jeweiligen Depotvertrag mit der
Gesellschaft, der Verwahrstelle, der State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg oder der Fondsdepot Bank
GmbH, die ergdnzende Regelungen zum anwendbaren Ausgabe- oder Riicknahmepreis enthalten konnen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulSergewéhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuRergewohnliche Umstidnde liegen zum Beispiel vor,
wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Fonds gehandelt wird, aulRerplanméRig geschlossen ist, oder wenn
die Vermdgensgegenstidnde des Fonds nicht bewertet werden konnen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Preis zuriickzunehmen, wenn sie unverziiglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermogensgegenstidnde des Fonds verduf3ert hat. Einer vortibergehenden Aussetzung kann
ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,,Auflésung
und Verschmelzung des Fonds®).
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Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Website
https://de.allianzgi.com tber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. AuRerdem sind die depotfiihrenden
Stellen verpflichtet, die Anleger per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form zu informieren.

Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds Verfahren zur regelméRigen Uberwachung der Liquiditatssituation des Fonds umgesetzt, um
quantitative und qualitative Risiken von Vermogensgegenstidnden zu bewerten, die wesentliche Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil
der Vermogensgegenstiande des Fonds haben. Dabei tiberwacht die Gesellschaft die Liquiditatssituation des Fonds u.a. basierend auf einer
Einschatzung der Verdullerbarkeitssituation der Vermogensgegenstédnde des Fonds unter Berticksichtigung der zugrundeliegenden
Verbindlichkeiten und der Anlegerstruktur. Die Gesellschaft tiberwacht die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsétze und
daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

Die Gesellschaft fiihrt regelméalRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditétsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt
die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen innerhalb derer die
Vermogensgegenstiande verduRRert werden sowie die Anlegerstruktur des Fonds, soweit bekannt, einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditit der Vermégensgegenstande im Fonds sowie atypische Riicknahmeforderungen. Sie tragen damit
Bewertungssensitivititen unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berticksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils und der Ricknahmegrundsétze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit mindestens einmal
jahrlich durchgefthrt.

Die Anleger konnen von der Gesellschaft gemald § 16 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen jederzeit die Riicknahme der Anteile
verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds zurtickzunehmen.
Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle. Der Gesellschaft bleibt geméf § 16 Abs. 4 der Allgemeinen Anlagebedingungen vorbehalten, die
Ricknahme der Anteile auszusetzen, wenn auRRergewdhnliche Umstédnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Die Anleger sind iiber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger sowie auf der Website https://de.allianzgi.com und unverztglich nach
dieser Bekanntmachung mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die Gesellschaft hat mit den Anlegern keine von der
vorstehenden Regelung abweichenden Riicknahmevereinbarungen getroffen.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Bérse zur Notierung zulassen oder in organisierten Mérkten handeln lassen; derzeit
hat die Gesellschaft von dieser Moglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Der Gesellschaft ist auch nicht positiv bekannt, dass Anteile des Fonds aufgrund Initiative Dritter an Boérsen oder Markten gehandelt
werden wirden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein solcher Handel kurzfristig eingestellt wird bzw. Anteile des Fonds auch an anderen Markten
—ggf. auch kurzfristig — eingefithrt oder auch schon gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Mérkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieflich durch den Wert der im

Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem
ermittelten Anteilpreis je Anteil abweichen.
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Ausgabe- und Riicknahmepreise

Zur Errechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise fiir die Anteile der jeweiligen Anteilklasse ermittelt die Gesellschaft zunédchst
bewertungstéaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden Vermogensgegenstinde abztglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert).

Der Wert einer Anteilklasse ergibt sich sodann aus der Summe der fiir diese Anteilklasse zu berechnenden anteiligen
Nettowertveranderung des Fonds gegeniiber dem vorangehenden Bewertungstag und dem Wert der Anteilklasse am vorangehenden
Bewertungstag. Der Wert eines Anteils einer Anteilklasse ergibt sich aus der Teilung des Wertes der Anteilklasse durch die Zahl der
ausgegebenen Anteile dieser Anteilklasse.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, wobei die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen
(einschlielRlich der aus dem Fonds ggf. abzufithrenden Steuern), die Verwaltungsvergtitung und die Ergebnisse aus
Wéhrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlielRlich Ertragsausgleich, ausschliellich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Bewertungstage ftir die Anteile des Fonds sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des KAGB, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen.
Von einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie die
Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,Aussetzung der Anteilriicknahme"” néher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei der Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt 1,01 %
des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung ftir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den
Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Riicknahmeabschlag

Ein Riiccknahmeabschlag wird nicht erhoben, d.h. der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bewertungstaglich im Internet auf der Website https://de.allianzgi.com veroffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Werden Anteile iiber Dritte ausgegeben oder zurtickgenommen, so wird der Dritte hierfiir ggf. weitere eigene Kosten berechnen.
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Kosten

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Fonds eine tdgliche Verglitung in Héhe von 0,35 % p.a. des anteiligen Wertes des Fonds,
errechnet auf Basis des borsentéglich ermittelten Nettoinventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere Verglitung zu
berechnen.

Die tagliche Vergiitung fir die Verwahrstelle betrdgt 0,035 % p.a. des Wertes des Fonds, errechnet auf Basis des borsentéglich ermittelten
Nettoinventarwertes. Es steht der Verwahrstelle frei, eine niedrigere Vergiitung zu berechnen.

Die Verwahrstelle schopft den genannten Gebithrenrahmen derzeit nicht voll aus, sondern erhebt bis auf weiteres lediglich den in der
Tabelle SGB GELDMARKT im Uberblick angegebenen Satz.

Die oben genannten Verglitungen kénnen dem Fonds am Ende eines jeden Monats entnommen werden.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle schopfen diese Gebithrenrahmen derzeit nicht voll aus, sondern erheben bis auf Weiteres lediglich
die in der Tabelle ,SGB GELDMARKT im Uberblick” angegebenen Sétze.

In den vergangenen drei Jahren hat die Gesellschaft ohne Bindung fiir die Zukunft folgende Verwaltungsvergiitung effektiv erhoben:

ImJahre 2016

effektiv belastete Verwaltungsvergiitung: 0,35 % p.a.
e ImlJahre 2017
« effektiv belastete Verwaltungsvergiitung: 0,35 % p.a.
e ImJahre 2018
o effektiv belastete Verwaltungsvergiitung: 0,35 % p.a.
Neben den oben genannten Vergtitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Fonds:
o im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstanden entstehende Kosten;
o Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem Fonds zuzuordnender Rechtsanspriiche,

 bankiibliche Depot- und Kontogebtihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland,

o Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte,

o Kosten der Bekanntmachung derJahres- und Halbjahresberichte sowie des Auflésungsberichts, der Ausgabe- und Riicknahmepreise
und der Ausschtittungen bzw. der thesaurierten Ertrage,

 Kosten fiir die Prifung des Fonds durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft, einschlieRlich der Kosten der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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 ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermogens durch Dritte.

 Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergiitungen, im
Zusammenhang mit den in Absatz 2 Nr. 2 Buchstaben a) und b) genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerdulRerung von Vermogensgegenstidnden entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergiitung als Provision an vermittelnde Stellen weiter; solche Leistungen kdnnen
auch in nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen bestehen. Dies erfolgt zur Abgeltung und Qualitatserhohung von Vertriebs- und
Beratungsleistungen auf der Grundlage vermittelter Bestdnde. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile der Verwaltungsvergiitung
handeln. Zugleich kann die Gesellschaft auch Vergiitungen oder nicht in Geldform angebotene Zuwendungen von Dritten erhalten. Dem
Anleger werden auf Nachfrage bei der Gesellschaft Einzelheiten tiber die gewahrten oder erhaltenen Vergiitungen und Zuwendungen
offengelegt.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergtitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte zu leistenden Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen zu.

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zulasten des Fonds angefallenen Kosten offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Volumens des Fonds ausgewiesen (Gesamtkostenquote — TER). Berticksichtigt werden die Verwaltungsvergtitung, die
Verwahrstellenvergiitung sowie gegebenenfalls dartiber hinaus anfallende Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen
Transaktionskosten und etwaiger erfolgsabhidngiger Vergiitungen. Der Aufwandsausgleich fiir die angefallenen Kosten wird nicht
berticksichtigt. Die Summe der im angegebenen Zeitraum berticksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen Fondsvermdogen ins
Verhéltnis gesetzt. Der sich daraus ergebende Prozentsatz ist die TER. Die Berechnungsweise entspricht der gemél} der CESR Guideline 10-
674 in Verbindung mit der EU-Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

Obgleich die Gesellschaft derzeit nicht davon ausgeht, dass sich die Gesamtkostenquote kurzfristig nachhaltig &ndern wird, kann es doch
in zukiinftigen Perioden zu abweichenden Gesamtkostenquoten kommen, beispielsweise weil von der Gesellschaft nicht zu
beeinflussende externe Kosten ansteigen.

Nach MiFID II / WpHG haben die Vertriebsstellen vor Erbringung einer Wertpapierdienstleistung gegentiber ihren Kunden die
Gesamtkosten offenzulegen, die sich aus Kosten der Dienstleistung und des Fonds zusammensetzen. MiFID II legt dabei ein erweitertes
Verstandnis der Fondskosten zugrunde, das insbesondere die Transaktionskosten in die Gesamtrechnung mit einbezieht. Auch bei der
Bestimmung der laufenden Kosten auf Fondsebene werden einige neue Bestandteile, wie etwa Finanzierungskosten oder Kosten der
Wertpapierleihe, hinzugerechnet. Das erweiterte Verstandnis der Fondskosten gilt auch fiir laufende Kundenberichte. Uber die zu
erwartenden Abweichungen im Kostenausweis sollte im Verkaufsprospekt aufgeklart werden. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen
durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die die hier
beschriebene Gesamtkostenquote iibersteigen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen
Vermittlungs- oder Beratungstatigkeit mit berticksichtigt. Dariiber hinaus berticksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie
Ausgabeaufschldge und wendet in der Regel andere Berechnungsmethoden fiir die auf Fondsebene anfallenden Kosten an, die
insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen. Das gilt ebenso fiir regelmaRige Kosteninformationen iiber die bestehende
Fondsanlage im Rahmen eines dauernden Beratungs- oder anderen Kundenverhaltnisses.
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Vergltungspolitik

Die Hauptkomponenten der monetaren Vergttung sind das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich, Verantwortlichkeiten
und Erfahrung widerspiegelt, wie sie fiir eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die Gewédhrung einer jahrlichen variablen
Vergiitung nach bestimmten Ermessensgrundsatzen. Die variable Verglitung umfasst typischerweise sowohl eine jahrliche Bonuszahlung
in bar nach Abschluss des Geschaftsjahres als auch eine aufgeschobene Komponente fiir alle Beschaftigten, deren variable Vergilitung
einen bestimmten Schwellenwert tiberschreitet.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden variablen Vergiitungen ist vom Geschéftserfolg sowie der Risikoposition des
Unternehmens abhéngig und schwankt daher von Jahr zu Jahr. Aus diesem Grund variiert sie von Jahr zu Jahr. In diesem Rahmen
orientiert sich die Zuweisung konkreter Betrédge zu einzelnen Mitarbeitern an der Leistung des Mitarbeiters bzw. seiner Abteilung wahrend
der jeweiligen Betrachtungsperiode.

Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative und quantitative Leistungsindikatoren gekniipft. Quantitative Indikatoren
orientieren sich an messbaren Zielen. Qualitative Indikatoren beriicksichtigen hingegen die Verhaltensweise des Mitarbeiters im Hinblick
auf die Kernwerte Exzellenz, Leidenschaft, Integritat und Respekt. Fiir alle Mitarbeiter ist die Bewertung in Form eines 360°-Feedbacks Teil
der qualitativen Beurteilung.

Fir Fondsmanager, deren Entscheidungen grof3e Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele der Kunden haben, orientieren sich
quantitative Indikatoren an einer nachhaltige Anlage-Performance. Insbesondere bei Fondsmanagern orientiert sich das quantitative
Element an den Benchmarks der Kundenportfolios oder an der vom Kunden vorgegebenen Renditeerwartung — gemessen tiber einen
mehrjéhrigen Zeitraum.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt gehért auch die unabhéngig gemessene Kundenzufriedenheit.

Die im Rahmen der Long-Term Incentive Awards letztendlich zur Auszahlung kommenden Betrige sind vom Geschaftserfolg der
Verwaltungsgesellschaft oder der Wertentwicklung von Anteilen an bestimmten Fonds wéhrend einer mehrjahrigen Periode abhéngig.

Die Vergtitung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist nicht unmittelbar an den Geschéftserfolg einzelner von der Kontrollfunktion
iiberwachter Bereiche gekoppelt.

GemalR den geltenden Vorschriften werden bestimmte Mitarbeiter der Gruppe ,identifiziertes Personal“ zugerechnet. Dazu gehéren
Mitglieder des Managements, Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktion sowie alle Mitarbeiter, die aufgrund ihrer Gesamtvergtitung
derselben Vergtitungskategorie zugerechnet werden wie Mitglieder des Managements und Risikotréger, deren Aktivitdten erhebliche
Auswirkungen auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds haben.

Der Gruppe ,identifiziertes Personal” zugerechnete Mitarbeiter unterstehen zusétzlichen Standards beztiglich des
Leistungsmanagements, der Art der variablen Verglitung sowie des Zeitpunkts von Zahlungen.

Durch mehrjéhrige Ziele als auch durch aufgeschobene Anteile der variablen Vergiitung stellt die Verwaltungsgesellschaft eine langfristige
Leistungsbemessung sicher. Insbesondere bei Fondsmanagern orientiert sich die Leistungsbeurteilung zu einem Grol3teil an
quantitativen Renditeergebnissen tiber einen mehrjihrigen Zeitraum.

Bei identifiziertem Personal wird ein erheblicher Anteil der jdhrlichen variablen Vergiitung fiir dreiJahre aufgeschoben, beginnend ab

einer definierten variablen Vergiitungsstufe. 50 % der variablen Vergtitung (aufgeschoben und nicht aufgeschoben) muss aus Anteilen der
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds oder vergleichbaren Instrumenten bestehen.
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Eine Ex-post-Risikoanpassung ermoglicht explizite Anpassungen an die Leistungsbeurteilung der Vorjahre und die damit verbundene
Vergiitung, um die Ubertragung eines Teils oder des gesamten Betrags einer aufgeschobenen Vergiitungsleistung (Malus) oder die
Riickgabe der Eigentiimerschatft eines Vergiitungsbetrags an die Verwaltungsgesellschaft (Rickforderung) zu verhindern.

AllianzGl verfligt iiber ein umfangreiches Risikoreporting, das sowohl aktuelle als auch zukiinftige Risiken im Rahmen der
Geschaftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt. Risiken, welche den Risikoappetit der Organisation signifikant
tiberschreiten, werden dem Globalen Vergiitungsausschuss der Verwaltungsgesellschaft vorgelegt, welcher ggf. tiber die Anpassung des
Gesamt-Vergiitungspools entscheidet.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergtitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter https://regulatory.allianzgi.com
ver6ffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergtitungen und Zuwendungen an bestimmte
Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zustdndigen Personen einschlieRlich der Angehorigen des
Verglitungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

Regeln fir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage

Ertragsverwendung

Fir ausschiittende Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundséatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Fonds
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften — unter
Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs —an die Anleger aus. Realisierte VerdulSerungsgewinne und sonstige Ertrage — unter
Berticksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Fir thesaurierende Anteilklassen legt die Gesellschaft die wiahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften und sonstigen Ertrage sowie die
realisierten VeraufSerungsgewinne — unter Berticksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —im Fonds wieder an.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der
ausschuttungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und —abfltissen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den
Fonds wihrend des Geschéftsjahres dazu fithren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil weniger Ertrdge zur Ausschiittung zur
Verfligung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wire. Mittelabfliisse hingegen wiirden dazu fiihren,
dass pro Anteil mehr Ertrdge zur Ausschiittung zur Verfiigung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall
ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschaftsjahres die ausschiittungsfahigen Ertrage und realisierten Kapitalgewinne/-verluste,
die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkdufer von Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises
verglitet erhilt, fortlaufend berechnet und als ausschiittungsfahige Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Bei der Berechnung des
Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen berticksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhiltnis zwischen Ertrdgen und realisierten Kapitalgewinnen/-verlusten
einerseits und sonstigen Vermogensgegenstanden andererseits auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse oder Nettomittelabfliisse
aufgrund von Anteilverkdufen oder -riickgaben verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde andernfalls den
Anteil der Ertrage und realisierten Kapitalgewinne/-verluste am Inventarwert eines Fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.
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Im Ergebnis fithrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei thesaurierenden Anteilklassen der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag
je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst wird und dass bei ausschiittenden Anteilklassen der
Ausschiittungsbetrag je Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei
wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertriage
entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschtittung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertrdge nicht mitgewirkt hat.

Geschaftsjahr und Ausschiittungen

Ende des Geschéftsjahres des Fonds
Das Geschiftsjahr des Fonds endet am 30. Juni.
Ausschiittungsmechanik

Die auf den Fonds entfallenden Ertrége werden nicht ausgeschiittet, sondern im Fonds wieder angelegt (Thesaurierung).

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung und Ubertragung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die Verwaltung eines Fonds unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht kiindigen. AuRerdem sind die depotfiihrenden Stellen verpflichtet, die Anleger per dauerhaftem Datentriger, etwa
in Papierform oder elektronischer Form, zu informieren. Entsprechend kann auch beztiglich einer Anteilklasse des Fonds verfahren
werden.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten, wenn das Insolvenzverfahren tiber das Vermégen der
Gesellschaft eroffnet ist oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eréffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse nach § 26 der Insolvenzordnung abgewiesen wird.

Mit Erl6schen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht iiber den Fonds auf die Verwahrstelle tiber, die den Fonds
abwickelt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tibertragt.

Rechte der Anleger bei Aufldsung eines Fonds

Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen wird eingestellt. Der Erlos aus der VerdulSerung der Vermogenswerte des Fonds abziiglich
der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflosung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei
diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserléses haben.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, nicht abgerufene Liquidationserlose bei dem fiir die Gesellschaft zustandigen Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflosungsbericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der Auflosungsbericht im
Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens
drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.
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Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger auRerdem iiber ihre depotfiihrenden
Stellen per dauerhaften Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung
wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam werden. Sdmtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber.

Voraussetzungen fir die Verschmelzung aller Vermégensgegenstande des Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf einen anderen bestehenden oder durch die
Verschmelzung neu gegriindeten OGAW tibertragen werden, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt
wurde. Dariiber hinaus diirfen simtliche Vermogensgegenstinde auf eine bestehende oder durch die Verschmelzung neu gegriindete
inlindische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital tibertragen werden. Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende
der Fonds wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung von Fonds

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile per
dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form Informationen zu den Griinden fiir die Verschmelzung, die
potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie itber maf3gebliche
Verfahrensaspekte zu informieren. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen Anlegerinformationen fiir den Fonds, der bestehen bleibt
oder durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Moglichkeit, ihre Anteile ohne
Riicknahmeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen Fonds oder ausldndischen Investmentfonds
umzutauschen, der ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und tiber eine dhnliche
Anlagepolitik wie dieser Fonds verftgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des tibernehmenden und des iibertragenden Fonds oder Investmentfonds berechnet, das
Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Abschlusspriifer gepriift. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich
nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des (ibernommenen und des aufnehmenden Fonds zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der
Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Fonds, die dem Wert seiner Anteile an dem tbertragenen Fonds entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dartiber hinaus auf der Website https://de.allianzgi.com bekannt, wenn dieser Fonds einen
anderen Fonds aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte dieser Fonds durch eine Verschmelzung
untergehen, tibernimmt die Gesellschaft die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten Fonds verwaltet.

Kurzangaben Uber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dem
auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an diesem Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren. Auslandische Anleger sind
Anleger, die nicht unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerausldnder bezeichnet.
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Der Fonds ist als Zweckvermégen grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkiinften im Sinne der
beschriankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der
Steuersatz betrdgt 15 %. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der
Steuersatz von 15 % bereits den Solidaritdtszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fiir Alleinstehende oder getrennt
veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,- Euro (fiir zusammen veranlagte Ehegatten) tibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsitzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen gehéren auch die Ertrdge aus Investmentfonds
(Investmentertrdge), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerdufSerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einktinfte aus
Kapitalvermogen regelmélig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch
die depotfithrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende ausldndische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persénliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 %.In diesem Fall konnen die Einktinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauRRerung von
Fondsanteilen in einem auslédndischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung
unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren persénlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrége als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen
Ausschtittungen des Fonds sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen weder fiir einen Aktienfonds noch fiir einen Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug
keine Teilfreistellung beriicksichtigt.

Die steuerpflichtigen Ausschtittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern

die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.
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Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiithrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs
mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der
Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel
fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen weder fiir einen Aktienfonds noch fiir einen Mischfonds erftillt, wird beim Steuerabzug
keine Teilfreistellung bertcksichtigt.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuztglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
ibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfithrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal dreiJahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
wird keine Steuer abgeftihrt. Andernfalls hat der Anleger der inldndischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufithrenden Steuer zur
Verflgung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfithrende Stelle den Betrag der abzufithrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfithrende Stelle insoweit den Betrag der abzuftihrenden Steuer von einem auf den
Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in
Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufithrenden Steuer der inldndischen
depotfithrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfithrende Stelle dies dem fiir sie zustdndigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.
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VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verdulRert, unterliegt der VerdulSerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 %.
Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem 1.Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als verduf3ert und zum

1.Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fiir nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen weder fiir einen Aktienfonds noch fiir einen Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug
keine Teilfreistellung beriicksichtigt.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als veraulRert
und zum 1.Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsdchlichen VerdufRerung auch die Gewinne
aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerauRerung zu versteuern sind, falls die Anteile tatsachlich nach dem

31. Dezember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter
Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuzliglich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.
Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduf3ert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus
Kapitalvermégen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfithrenden Stelle
im selben Kalenderjahr positive Einktinfte aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfithrende Stelle die Verlustverrechnung
VOT.

Bei einer Verdullerung der vor dem 1.Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach dem
31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur
in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegeniiber dem fiir den Anleger zustdndigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerdulRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.
Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit dieser
Anleger eine inlandische Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder
der sonstigen Verfassung und nach der tatsichlichen Geschéftsfithrung ausschlielRlich und unmittelbar gemeinnttzigen, mildtitigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar gemeinniitzigen oder
mildtitigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die ausschlieRlich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir
vergleichbare ausldndische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausldndischen Staat.
Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf
seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen Ertrage
des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf
eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von

45 Tagen vor und nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrédge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken in Hohe von 70 % bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).
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Dem Antrag sind Nachweise tiber die Steuerbefreiung und ein von der depotfithrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizuftigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung tiber den
Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und
der VerauRerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in
welchem Umfang Anteile erworben oder verdul3ert wurden. Zudem ist die o.g. 45-Tage-Regelung zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer zur Weiterleitung an den Anleger erstatten
zu lassen, besteht nicht. Insbesondere steht es dem Fonds bzw. der Gesellschaft frei, die Beantragung einer solchen Erstattung von einer
anlegerbezogenen Mindesthohe des voraussichtlichen Erstattungsbetrages und/oder von der Vereinbarung eines Bearbeitungsentgelts
abhéngig zu machen.

Aufgrund der hohen Komplexitit der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundsitzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen weder fiir einen Aktienfonds noch fir einen Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug
keine Teilfreistellung berticksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs
mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuztglich der
Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel
fr jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen weder fiir einen Aktienfonds noch fiir einen Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug
keine Teilfreistellung berticksichtigt.

VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der Verdullerung der Anteile unterliegen grundsétzlich der Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei

der Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn um die wihrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die Gewinne aus der Verdul3erung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.
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Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrédge auf den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Waéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres

enthalten ist.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei {iblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen orabpauschalen erduBerungsgewinne
Inlandische Anleger
Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25 % (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15 % wird ggf. Abstandnahme
beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60 % fir Einkommensteuer / 30 % fur

Gewerbesteuer; Mischfonds 30 % fur Einkommensteuer / 15 % fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften (typischerweise
Industrieunternehmen; Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand gehalten werden;

Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
|Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fir
Mischfonds i.H.v. 15 % wird ggf. berticksichtigt) Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80 % fiir Korperschaftsteuer / 40 % fiir

Gewerbesteuer; Mischfonds 40 % fur Korperschaftsteuer / 20 % fir Gewerbesteuer)

Lebens- und Kranken-versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei denen die Fondsanteile

den Kapitalanlagen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
|Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB)
laufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fiir Kérperschaftsteuer / 15 %

fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % ftr Korperschaftsteuer / 7,5 % fir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im Handelsbestand

halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fur

Korperschaftsteuer / 15 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % fir Korperschaftsteuer / 7,5 % fir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinniitzige, mildtétige oder
kirchliche Anleger (insb. Kirchen, gemeinniitzige

Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

IAndere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und

Unterstlitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz geregelten

\Voraussetzungen erfillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei

Unterstelltist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer wird ein
Solidaritdtszuschlag als Ergédnzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass
Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf
Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerduRerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche
Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Ausldndereigenschaft der depotfithrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig
nachgewiesen wird, ist der ausldndische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung (§ 37
Abs. 2 AO) zu beantragen. Zustindig ist das fiir die depotfithrende Stelle zustédndige Finanzamt.
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Solidaritdtszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerduRerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu erheben. Der Solidarititszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer
anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, regelméafRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Ausldndische Quellensteuer
Auf die ausldndischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei
den Anlegern nicht steuermindernd berticksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Féllen der Verschmelzung eines inldndischen Sondervermogens auf ein anderes inlindisches Sondervermogen kommt es weder
auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser
Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermogensgegenstéinde eines inldndischen Sondervermaégens auf eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teilgesellschaftsvermogen einer inlandischen
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des tibertragenden Sondervermogens eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie eine Ausschtittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdimpfung von grenziiberschreitendem Steuerbetrug und
grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat daher
im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard fiir den automatischen Informationsaustausch tiber Finanzkonten in Steuersachen
veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS®). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im
Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart. AuRerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom

9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS
grundsétzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den
CRS einJahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015
in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tiber ihre
Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (nattrliche Personen oder Rechtstrdger) um in anderen teilnehmenden Staaten
anséssige meldepflichtige Personen (dazu zdhlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto
bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde iibermitteln. Diese tibermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehérde des Kunden.

Bei den zu Gibermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten des meldepflichtigen Kunden
(Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natiirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um
Informationen zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen,
Dividenden oder Ausschiittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlose aus der Verdulierung oder Riickgabe von Finanzvermégen
(einschliellich Fondsanteilen)).
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Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das in einem
teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informationen iiber Anleger, die in anderen teilnehmenden
Staaten anséssig sind, an das Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der
Anséssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen
iiber Anleger, die in Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute
Informationen tiber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde
melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (2003/48/EG des Rates vom 3.Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38), die mit der
Zinsinformationsverordnung (nachfolgend ,ZIV*) in Deutschland umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von
Zinsertrdgen nattrlicher Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechtenstein,
Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsétzlich Zinsertrédge, die eine im europdischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansassige nattrliche Person von
einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von dem deutschen Kreditinstitut an das
Bundeszentralamt fiir Steuern und von dort aus letztlich an die auslandischen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrdge, die eine nattrliche Person in Deutschland von einem ausldndischen Kreditinstitut im
europdischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhélt, von der ausldndischen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt
gemeldet. Alternativ behalten einige auslédndische Staaten Quellensteuern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansdssigen Privatanleger, die
grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und Zinsertrage erwirtschaften.

Insbesondere die Schweiz hat sich verpflichtet, von den Zinsertragen eine Quellensteuer in Hohe von 35 % einzubehalten. Der Anleger
erhéltim Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen
seiner Einkommensteuererkldrung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine Erméachtigung zur
freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertriage gegentiber der ausldndischen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu
verzichten und stattdessen die Ertrédge an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fiir den Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope).
Fir diese Beurteilung enthilt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Vermogen des Fonds aus héchstens 15 % Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die letztlich auf die von
der Gesellschaft gemeldeten Daten zurtickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten 1ost die
Uberschreitung der 15 %-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fiir Steuern tiber den in der Ausschiittung
enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25 %-Grenze ist der in der Riickgabe oder VerduRerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu melden. Ist der
Fonds ein ausschiittender, so ist zusétzlich im Falle der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fiir
Steuern zu melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur im Falle der Riickgabe
oder VerduRerung des Fondsanteils.
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Quellensteuer und Meldepflicht in den USA gemald FATCA

Die FATCA-Vorschriften sehen in den USA ein allgemeines, auf Bundesebene geltendes, Melde- und Quellensteuerreglement beziiglich
bestimmter aus den USA stammender Ertrdge (wozu neben anderen Ertragsarten auch Dividenden und Zinsen zéhlen) sowie beziiglich der
Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der sonstigen Verdul3erung von Eigentum vor. Die Regeln sind darauf ausgerichtet, dass eine direkte und
indirekte Inhaberschaft bestimmter US-Personen an bestimmten Konten und Gesellschaften auRerhalb der USA an den US Internal Revenue
Service (US-Steuerbehdrde) gemeldet wird. Die Gesellschaft kann verpflichtet sein, in Bezug auf Anleger, die die Vorschriften nicht einhalten,
Steuern zu einem Satz von 30 % einzubehalten, wenn bestimmte erforderliche Informationen nicht bereitgestellt werden. Diese Vorschriften
gelten allgemein fiir bestimmte Zahlungen, die nach dem 1. Juli 2014 vorgenommen werden.

Deutschland hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika ein zwischenstaatliches Abkommen (,,IGA") abgeschlossen, um die Einhaltung der
FATCA-Vorschriften zu vereinfachen. Gemal3 diesem Abkommen wird die Einhaltung der FATCA-Vorschriften im Rahmen neuer lokaler deutscher
Steuergesetze und entsprechender Meldevorschriften und -praktiken durchgesetzt.

Die Gesellschaft wird von Anlegern wahrscheinlich zusatzliche Informationen anfordern, um diese Bestimmungen zu erfiillen. Potenzielle Anleger
sollten ihre eigenen Steuerberater beziiglich der jeweils auf sie anwendbaren Anforderungen gemaR FATCA konsultieren. Die Gesellschaft kann
die Informationen, Bestatigungen und sonstigen Unterlagen, die sie von ihren Anlegern (oder in Bezug auf diese) erhalt, dem US Internal Revenue
Service, Steuerbehdrden auRRerhalb der USA sowie gegebenenfalls anderen Parteien offenlegen, um FATCA, damit verbundene zwischenstaatliche
Abkommen oder andere geltende Gesetze oder Vorschriften einzuhalten. Potenziellen Anlegern wird nachdriicklich empfohlen, ihre
Steuerberater beziiglich der Anwendbarkeit von FATCA und sonstiger Meldepflichten auf ihre jeweilige Situation zu konsultieren.

Abschlusspriifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes sowie ggf. des Aufl6sungsberichts ist die PricewaterhouseCoopers GmbH,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main beauftragt. Der Abschlusspriifer priift den Jahresbericht des Fonds. Bei der Priifung
hat der Abschlussprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der
Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Prifung hat der Abschlussprifer in einem besonderen Vermerk
zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der Abschlussprifer hat den Bericht tiber die
Priifung des Fonds der BaFin auf Verlangen einzureichen.

Auslagerung von Tatigkeiten

Die Gesellschaft hat folgende wesentliche Aufgaben anderen Unternehmen? {ibertragen:

Handel US-amerikanischer Aktien Allianz Global Investors US LLCY
San Francisco, USA

Handel asiatischer Aktien Allianz Global Investors Asia Pacific Limited®
(Hongkong), Hongkong

Wertpapierleihe (nur fir andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Deutsche Bank AG

Investmentfonds) Frankfurt am Main, Deutschland

State Street Bank and Trust Company®
London, Grol3britannien

BNP Paribas Securities Services®
London, GroRbritannien

2 Sollte wahrend der Gltigkeit dieses Verkaufsprospektes eine Veranderung betreffend der Auslagerung von wesentlichen Tatigkeiten der Gesellschaft erfolgen, informiert die Gesellschaft hiertiber
im jeweiligen Jahres- bzw. Halbjahresbericht des Fonds.

 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Auslagerungsvertrag
in anderer Form abgeschlossen worden waére, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten ware.

4 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Auslagerungsvertrag
in anderer Form abgeschlossen worden waére, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten ware.

> Nur fur andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds.

8 Nur fir andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds.
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Verwaltung von Darlehensforderungen

Verwaltung von Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschéfte (Collateral Management)

Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivategeschéfte (Collateral Management)

Fondsbuchhaltung und Fondsadministration

Middle Office

Interne Revision

Dienstleistungen zur Bekampfung von Geldwasche
Portfolioanalyse (inkl. Vergttungsberechnung)

Informationstechnologie (IT)

Portfoliomanagement (nur fir andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte
Investmentfonds) / Investment Advisory Services

" Nur fur andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds.
& Nur fir nach deutschem Recht aufgelegte Investmentfonds.

9 Nur fur nach luxemburgischen Recht aufgelegte Investmentfonds.

19 Nur far nach franzosischem Recht aufgelegte Investmentfonds.

" Nur fur nach italienischem Recht aufgelegte Investmentfonds.

12 Nur fur nach britischem Recht aufgelegte Investmentfonds.

SGB GELDMARKT

The Bank of New York Mellon”
London, GroRbritannien

State Street Bank International GmbH
Frankfurt am Main, Deutschland

The Bank of New York Mellon, Zweigniederlassung London
London, GroRbritannien

The Bank of New York Mellon SA/NV, Zweigniederlassung Frankfurt am Main
Frankfurt am Main, Deutschland

Euroclear Bank SA/NV
Brissel, Belgien

The Bank of New York Mellon SA/NV
Frankfurt am Main, Deutschland

State Street Bank and Trust Company
Boston, USA

State Street Bank International GmbH®)
Minchen, Deutschland

State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg®
Luxemburg, Luxemburg

Société Générale S.A.19
Paris, Frankreich

State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Paris'®
Paris, Frankreich

State Street Bank International GmbH Succursale Italia™
Mailand, Italien

State Street Bank and Trust Company'?
London, GroRbritannien

State Street Bank and Trust Company
Boston, USA

Allianz Asset Management GmbH'
Munchen, Deutschland

Fondsdepotbank GmbH
Hof, Deutschland

IDS GmbH
Minchen, Deutschland

Allianz Technology SE™
Muinchen, Deutschland

Allianz Technology SpA™®
Mailand, Italien

BNOVAS.R.L
Massa, Italien

Allianz Banque Société Anonyme'”
Puteaux, Frankreich

13 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

wadre.

%) Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden wére, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

ware.
19 Nur fur nach italienischem Recht aufgelegte Investmentfonds.

17 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden wére, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

wadre.
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Allianz Global Investors US LLC'®
Boston, Dallas, New York, San Diego, San Francisco, USA

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited'®
(Hongkong), Hongkong

Allianz Global Investors Japan Co., Ltd.?®
Tokio, Japan

Allianz Global Investors Singapore Limited?"
Singapur, Singapur

PIMCO Deutschland GmbH?
Muinchen, Deutschland

Value at Risk Berechnung RiskMetrics Solutions, LLC
New York, USA
Teile der elektronischen Finanzbuchhaltung der Allianz Global Investors GmbH Infosys Limited

Bangalore, Indien

IT-Dienstleistungen Cognizant Technology Solutions GmbH
Frankfurt/Main, Deutschland

Allianz Technology SE™
Munchen, Deutschland

BNOVASR.L.

Massa, Italien
Dienstleistungen zur Bekdmpfung von Geldwasche fir die Zweigniederlassung Allianz Bank Financial Advisors SpA%®)
Mailand Mailand, Italien
Verwaltungsleistungen im Rahmen der Bekampfung von Geldwasche fiir Youlend ApS
bestimmte AlF Kopenhagen, Danemark

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen tibernehmen, sind unter Gliederungspunkt Auslagerung von Tatigkeiten
dargestellt. Dartiber hinaus hat die Gesellschaft keine Beratungsfirmen, Anlageberater oder sonstige fiir die Verwaltung des Fonds
relevanten Dienstleister beauftragt.

Jahres-, Halbjahres- und Auflésungsberichte

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sowie ggf. der Auflésungsbericht sind bei der Gesellschaft sowie bei der Verwahrstelle
erhiltlich. Sie konnen dort jederzeit kostenlos angefordert werden. AuRerdem werden sie auf der Website https://de.allianzgi.com bekannt
gemacht.

19 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden wére, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten
ware.

'®) Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten
ware.

19 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden wére, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten
ware.

29 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten
ware.

2D Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden wére, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten
ware.

22 Nur fur andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds.

%3 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden wére, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten
ware.
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Zahlungen an die Anleger/Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten, dass Anteile zuriickgenommen
und Ricknahmeerl6se ausgezahlt werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwdhnten Anlegerinformationen kénnen auf dem im
Abschnitt ,Verkaufsunterlagen“ angegebenen Wege bezogen werden. Dartiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle
erhaltlich. Weitere Auskiinfte konnen bei der Gesellschaft eingeholt werden.
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Von der Allianz Global Investors GmbH verwaltete

Sondervermogen

1. Sondervermdgen gemald der OGAW-Richtlinie

Name des Sondervermdgens

Name des Sondervermdgens

Allianz Adifonds

Allianz Adiverba

Allianz Biotechnologie

Allianz Corps-Corent

Allianz Euro Rentenfonds

Allianz Europazins

Allianz Flexi Rentenfonds

Allianz Fonds Japan

Allianz Fonds Schweiz

Allianz Fondsvorsorge 1947-1951
Allianz Fondsvorsorge 1952-1956
Allianz Fondsvorsorge 1957-1966
Allianz Fondsvorsorge 1967-1976
Allianz Fondsvorsorge 1977-1996
Allianz Geldmarktfonds Spezial
Allianz Global Equity Dividend
Allianz Informationstechnologie
Allianz Interglobal

Allianz Internationaler Rentenfonds
Allianz Mobil-Fonds

Allianz Multi Manager Global Balanced
Allianz Nebenwerte Deutschland
Allianz Rentenfonds

Allianz Rohstofffonds

Allianz SGB Renten

Allianz Strategie 2021 Plus

Allianz Strategie 2031 Plus

Allianz Strategiefonds Balance
Allianz Strategiefonds Stabilitat
Allianz Strategiefonds Wachstum
Allianz Strategiefonds Wachstum Plus
Allianz Thesaurus

Allianz US Large Cap Growth
Allianz Vermaégensbildung Deutschland
Allianz Vermaégensbildung Europa
Allianz Wachstum Euroland
Allianz Wachstum Europa
Concentra

CONVEST 21 VL

Fondak

Fondis

Fondra

Industria

Kapital Plus

NURNBERGER Euroland A
OKWLCO-Fonds

Plusfonds

PremiumMandat Konservativ
PremiumStars Chance
PremiumStars Wachstum

SGB GELDMARKT

2. Alternative Publikums-Sondervermdgen

a) Gemischte Sondervermdgen

Name des Sondervermdgens

VermégensManagement Stabilitat

b) Sonstige Sondervermdgen

Name des Sondervermégens

VermogensManagement Stars of Multi Asset

Daneben verwaltet die Allianz Global Investors GmbH ,Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren“ (OGAW) nach
franzosischem Recht, OGAW nach italienischem Recht, OGAW nach luxemburgischem Recht, OGAW nach dem Recht von GroRbritannien

sowie Spezial-AlF nach deutschem Recht und AIF nach franzdsischem und luxemburgischem Recht.
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Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 305 KAGB (Haustilirgeschafte)
Hinweis nach § 305 KAGB

1.

Ist der Kdufer von Anteilen oder Aktien eines offenen Investmentvermogens durch miindliche Verhandlungen aul3erhalb der
stdndigen Geschéftsraume desjenigen, der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden,
eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer
Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten im Sinne des § 319 KAGB in Textform widerruft;
dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stdndigen Geschéftsraume
hat. Bei Fernabsatzgeschéften gilt § 312g Absatz 2 Nr. 8 des Biirgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

. Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserkldrung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn

dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehédndigt oder ihm eine Kaufabrechnung tibersandt worden ist
und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tiber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des §
246 Abs. 3 Satz 2 und 3 des Einfithrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbuche geniigt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft
die Beweislast den Verkaufer.

. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass

a) der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Biirgerlichen Gesetzbuches ist oder

b) er den Kéaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile oder Aktien gefithrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung
gemald § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die EU-

Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug
gegen Riickiibertragung der erworbenen Anteile oder Aktien, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der
bezahlten Anteile oder Aktien am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
. Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Anteilen oder Aktien durch den Anleger entsprechend anwendbar.

. Das Widerrufsrecht in Bezug auf Anteile und Aktien eines geschlossenen Investmentvermogens richtet sich nach dem Burgerlichen

Gesetzbuch.

. Anleger, die vor der Verdffentlichung eines Nachtrags zum Verkaufsprospekt eine auf den Erwerb eines Anteils oder einer Aktie eines

geschlossenen Publikums-AIF gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, konnen diese innerhalb einer Frist von zwei Werktagen
nach Veréffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfillung eingetreten ist. Der Widerruf muss keine Begrindung
enthalten und ist in Textform gegeniiber der im Nachtrag als Empfanger des Widerrufs bezeichneten Verwaltungsgesellschaft oder
Person zu erklaren; zur Fristwahrung reicht die rechtzeitige Absendung. Auf die Rechtsfolgen des Widerrufs ist § 357a des Biirgerlichen
Gesetzbuchs entsprechend anzuwenden.
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Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der offentliche Vertrieb der Anteile des Fonds SGB GELDMARKT in der Republik Osterreich wurde bei der Finanzmarktaufsicht (Wien)
gemaR § 140 InvFG angezeigt. Die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG fungiert als Zahl- und Informationsstelle in Osterreich
gemald § 141 Abs. 1 InvFG. Riicknahmeauftrage fir Anteile des vorgenannten Fonds konnen bei der 6sterreichischen Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden.

Ebenfalls bei der ésterreichischen Zahl- und Informationsstelle sind alle erforderlichen Informationen fiir Anleger kostenlos erhaltlich wie
z.B. der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die Jahres- und Halbjahresberichte, die Wesentlichen Informationen fiir Anleger sowie

die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen des Fonds zu vergewissern, ob fiir die jeweilige Anteilklasse die steuerlich
notwendigen Ertragsdaten iiber die Osterreichische Kontrollbank AG verdffentlicht werden.
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Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, (die
,Gesellschaft”) fiir die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermégen gemal der OGAW-Richtlinie, die als VNAV-Geldmarktfonds
gemal der EU-Verordnung 2017/1131 ausgestaltet sind. Die allgemeinen Anlagebedingungen gelten nur in Verbindung mit den fiir das
jeweilige OGAW-Sondervermdogen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen®.

§ 1 Grundlagen
1. Die Gesellschaft ist eine OGAW- Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz
der Risikomischung in den nach der EU-Verordnung 2017/1131 tiber Geldmarktfonds (,EU-Verordnung") zugelassenen
Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermégens an. Uber die sich hieraus
ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt. Der Geschéftszweck des OGAW-Sondervermogens ist auf die
Kapitalanlage gemalR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels der bei ihm
eingelegten Mittel beschrdnkt; eine operative Tétigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermogensgegenstinde ist ausgeschlossen. Das OGAW-Sondervermogen ist als Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert
(,VNAV-Geldmarktfonds“— VNAV: Variable Net Asset Value) eingerichtet.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen (AAB) und
Besonderen Anlagebedingungen (BAB) des OGAW-Sondervermogens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle
1. Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermogen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéngig
von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach
dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Maligabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern.
Naheres hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermdégen oder gegentiber den Anlegern fiir das Abhandenkommen eines
verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer,
dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB iibertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf dul3ere Ereignisse zurtickzuftihren ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des btirgerlichen
Rechts auf Grund von Vertridgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberthrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegentiber
dem OGAW-Sondervermogen oder den Anlegern fiir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle
fahrléssig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erftillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt
von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unbertihrt.

§ 3 Fondsverwaltung
1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstidnde im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.
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2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermogensgegenstiande zu erwerben, diese wieder zu

verduliern und den Erlos anderweitig anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermogensgegenstande
ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Gelddarlehen weder gewédhren noch aufnehmen, noch

Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermogensgegenstande nach Maligabe
der Art. 10, 11 und 16 der EU-Verordnung verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermogen
gehoren. Art. 13 der EU-Verordnung bleibt unberiihrt. Die Gesellschaft darf weder direkt noch indirekt, etwa iiber Derivate oder Indizes,
in Aktien oder Rohstoffe investieren, Vermogenswerte verleihen oder leihen und ansonsten keine anderen Geschéfte tatigen, die die
Vermogenswerte des OGAW-Sondervermdogens belasten wiirden.

§ 4 Anlagegrundsétze

Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll ftr
das OGAW-Sondervermégen nur solche Vermogensgegenstidnde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt
in den BAB, welche Vermégensgegenstinde fir das OGAW-Sondervermogen erworben werden diirfen.

§ 5 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BAB keine weiteren Einschriankungen vorsehen, darf die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens

Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, erwerben, sofern diese bei der Emission die rechtliche Falligkeit
von nicht mehr als 397 Tagen oder zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermégen eine restliche Laufzeit von hochstens
397 Tagen haben (,Geldmarktinstrumente®).

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) ausschlielich an einer Borse aulSerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder aul3erhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

¢) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehért, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten
gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

" Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) veréffentlicht.
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f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie selbst und ihr Emittent im Rahmen der
internen Analyse der Kreditqualitét eine positive Bewertung erhalten haben. Dies gilt nicht fiir Geldmarktinstrumente, die von der
Europdischen Union, einer zentralstaatlichen Koérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum, der Europaischen Zentralbank, der
Europdischen Investitionsbank, dem Europdischen Stabilitdtsmechanismus oder der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat
emittiert oder garantiert wurden.

§ 6 Verbriefungen und ABCPs
1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens in Verbriefungen und besicherte Geldmarktpapiere (,Asset Backed
Commercial Paper — ABCPs") investieren, wenn diese ausreichend liquide sind, im Rahmen der internen Analyse der Kreditqualitat
eine positive Bewertung erhalten haben und einer der folgenden Kategorien angehdren:

a) Verbriefung der Stufe 2B im Sinne von Art. 13 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission,
b) Ein ABCP, das von einem ABCP-Programm mit folgenden Eigenschaften emittiert wurde:

(i) eswird vollstandig von einem regulierten Kreditinstitut unterstiitzt, das alle Liquiditats- und Kreditrisiken und samtliche
erheblichen Verwésserungsrisiken sowie die laufenden Transaktionskosten und die laufenden programmweiten Kosten
in Verbindung mit dem ABCP abdeckt, wenn dies erforderlich ist, um die vollstindige Zahlung aller Betrdge im Rahmen des
ABCP an Anleger zu garantieren,

(ii) es handelt sich nicht um eine Wiederverbriefung und die der Verbriefung zugrunde liegenden Engagements auf der Ebene
der
ABCP-Transaktionen umfassen keine Verbriefungspositionen;

(iii) es handelt sich nicht um eine Verbriefung, bei der der Risikotransfer durch Kreditderivate oder Garantien erreicht wird und
die
verbrieften Forderungen bei dem originierenden Kreditinstitut verbleiben (,,synthetische Verbriefung®),
c) eine einfache, transparente und standardisierte Verbriefung (,,STS-Verbriefung"“), welche die Kriterien und Bedingungen der Art.

20 bis 22 der Verordnung (EU) 2017/2402 erftillt oder ein STS-ABCP, welches den Anforderungen der Artikel 24 bis 26 dieser
Verordnung entspricht.

2. Weitere Voraussetzungen fiir Anlagen in Verbriefungen und ABCPs regeln die BAB.
§ 7 Bewertung der Kreditqualitat
1. Die Gesellschaft wendet ein sorgfaltiges internes Verfahren an, um die Kreditqualitét von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und
ABCPs unter Beriicksichtigung des Emittenten und der Merkmale des jeweiligen Instruments zu bestimmen. Sie stellt sicher, dass die
zur Bewertung der Kreditqualitit genutzten Informationen von ausreichender Qualitat und aktuell sind, und aus zuverldssigen
Quellen stammen.

2. Das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitit entspricht folgenden allgemeinen Grundsétzen:

a) Es sieht wirksame Verfahren vor, um aussagekréftige Informationen zum Emittenten und zu den Merkmalen des Instruments zu
erhalten und auf aktuellem Stand zu halten;
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b) Es stellt durch angemessene Malinahmen sicher, dass die verfiigharen maf3geblichen Informationen eingehend analysiert
werden und allen relevanten Faktoren, die die Bonitat des Emittenten und die Kreditqualitat des Instruments beeinflussen,
Rechnung getragen wird;

¢) Es wird fortlaufend iiberwacht und alle Bewertungen der Kreditqualitdt werden mindestens einmal jahrlich iiberprft;

d) Es sorgt ftir eine Neubewertung der Kreditqualitat, wenn eine wesentliche Verdnderung des externen Ratings von
Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCPs Auswirkungen auf die bestehende Bewertung des jeweiligen Instruments
haben kann, ohne dass ein automatischer und iitbermaRiger Riickgriff auf externe Ratings gemalfd Art. 5a der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 erfolgt;

e) Es stiitzt sich auf sorgfaltige, systematische und durchgingige Bewertungsmethoden, die anhand historischer Erfahrungswerte
und empirischer Nachweise, einschlieRlich Riickvergleichen, validiert werden. Die Bewertungsmethoden werden mindestens
einmal jahrlich im Hinblick darauf tiberprift, ob sie dem aktuellen Portfolio und den dufleren Rahmenbedingungen noch
angemessen sind. Etwaige Fehler in den Methoden oder deren Anwendung werden umgehend behoben;

f) Bei Anderung der verwendeten Methoden, Modelle oder grundlegenden Annahmen fiir das interne Verfahren werden alle davon
betroffenen internen Bewertungen der Kreditqualitit so schnell wie moglich tiberpriift.

§ 8 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwélf Monaten
haben. Die Guthaben kénnen als Sichteinlagen oder jederzeit kiindbare Einlagen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten werden;
die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BAB nichts anderes
bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwéhrung lauten.

§ 9 Anteile anderer Geldmarktfonds
1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens Anteile an
anderen Geldmarktfonds erwerben, die gemafs der EU-Verordnung zugelassen sind (,Anteile anderer Geldmarktfonds®), wenn die
nachstehend genannten Voraussetzungen erfiillt sind:

a) nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung des Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, diirfen insgesamt nicht mehr
als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer Geldmarktfonds angelegt werden,

b) der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, hélt keine Anteile am OGAW-Sonderverméogen.

§ 10 Derivate
1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermogens

Finanzderivate unter den folgenden Voraussetzungen einsetzen:

a) Bei den Basiswerten des Derivats handelt es sich um Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen oder die vorgenannten Basiswerte
nachbildende Indizes,

b) Das Derivat dient einzig und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen des OGAW-Sondervermogens verbundenen
Zinssatz- oder Wechselkursrisiken,
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c) Das Derivat wird aulRerborslich gehandelt oder es ist alternativ:

i) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen,

ii) ausschlieRlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder aul3erhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem

anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

Die Gesellschaft darf nur in auBerbérslich gehandelte Derivate investieren, die einer zuverldssigen und tberpriifbaren Bewertung
auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit zum relevanten Zeitwert verdulSert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft

glattgestellt werden kénnen. Die Gegenparteien des aullerborslichen Derivategeschéfts missen regulierte und beaufsichtigte Institute
einer von der BaFin zugelassenen Kategorie sein.

2. Sie darf—der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemél3 § 197
Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung iiber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-

Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch® (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

3. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméalRig nur Grundformen von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemaf
Art. 13 a) der EU-Verordnung zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemalfS Art. 13 a)
der EU-Verordnung zulédssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mal3gabe von
§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermogens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des Sondervermégens tibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach Art. 13 a) der EU-Verordnung;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach Art. 13 a) der EU-Verordnung und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

i) eine Ausiibung ist entweder wiahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

ii) der Optionswert hdngt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben i) und ii) beschriebenen Eigenschaften
aufweisen (Swaptions);

2 Siehe FuBnote 1
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e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swap).

4. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - in

jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemalf$ Art. 13 a) der EU-Verordnung
zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdogen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko (,Risikobetrag“) zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen Vergleichsvermogens gemald § 9 der
DerivateV iibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
Ubersteigen.

. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den Anlagebedingungen oder von den im

Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsitzen und -grenzen abweichen.

. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die

Gesellschaft jederzeit gemald § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel
bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt
anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen
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1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die in der EU-Verordnung, in der DerivateV und die in den Anlagebedingungen festgelegten

Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

. Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs, einschlielich der in Pension genommenen Vermogenswerte desselben

Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten durfen jedoch bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens angelegt werden, wenn dies in den BAB vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs dieser Emittenten, in die iiber 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
investiert werden, insgesamt 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht tibersteigt. Bis zum 31. Dezember 2018 legt die
Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens zusammen nicht mehr als 15 Prozent seines Wertes in Verbriefungen und
ABCPs an. Ab dem 1.Januar 2019 kann die Gesellschaft bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Verbriefungen
und ABCPs anlegen, wobei bis zu 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Verbriefungen und ABCPs investiert werden
diirfen, die nicht die Kriterien fiir STS-Verbriefungen und STS-ABCPs im Sinne von § 6 Abs. 1 ¢) erfiillen.

. Die Gesellschaft darfin Schuldverschreibungen, die von demselben Kreditinstitut begeben wurden, das seinen Sitz in einem

Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den Europaischen Wirtschaftsraum
hat und aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen
Aufsicht unterliegt, bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Voraussetzung ist, dass die Ertrdge aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen gemafs den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, mit denen
wéhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibung die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend gedeckt werden
und die bei einer etwaigen Zahlungsunfihigkeit des Emittenten vorrangig fir die fillig werdende Riickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigen.

. In Schuldverschreibungen, die von demselben Kreditinstitut begeben wurden, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 20 Prozent des

Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen, sofern es sich um gedeckte Schuldverschreibungen duf3erst hoher Qualitat im Sinne
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des Artikels 10 Abs. 1 Buchstabe f oder des Artikels 11 Abs. 1 Buchstabe c der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 handelt und die
Voraussetzung nach Absatz 3 Satz 2 erfillt ist. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen, einschliel$lich etwaiger Anlagen
in Vermogenswerte nach Absatz 3 Satz 2 unter Beachtung der dort festgelegten Obergrenzen, 60 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht tibersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 2 darf fiir Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach Maldgabe von Artikel 17 Abs. 7 der EU-Verordnung
iiberschritten werden, sofern die BAB dies unter Angabe der betreffenden Emittenten ausdriicklich vorsehen. In diesen Fallen miissen
die fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens gehaltenen Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
des betreffenden Emittenten stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in einer Emission
gehalten werden dirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Bankguthaben bei demselben Kreditinstitut
anlegen.

7. In Anteile anderer Geldmarktfonds darf die Gesellschaft nur bis zu 17,5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaégens anlegen,
wobei nicht mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Anteile eines einzigen Geldmarktfonds investiert werden

duarfen.

8. Der Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahentenrisiko auf Grund der mit einer Gegenpartei eingegangenen Geschéfte mit OTC-Derivaten
darf zusammengenommen nicht mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens ausmachen.

9. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:
a) Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCPs, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung, und
¢) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen OTC-Derivategeschafte
15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht tibersteigt.

10.  Gesellschaften, die zur Erstellung eines konsolidierten Jahresabschlusses nach der Richtlinie 2013/34/EU verpflichtet sind oder
nach den anerkannten internationalen Vorschriften der Rechnungslegung in die Unternehmensgruppe einbezogen werden, gelten
bei der Berechnung der Anlageobergrenzen nach Absétzen 2 und 6 bis 8 als ein einziger Emittent.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 10 Prozent der Geldmarktinstrumente, Verbriefungen
und ABCPs eines einzigen Emittenten halten. Dies gilt nicht fiir entsprechende Vermogenswerte, die von den in Art. 18 Abs. 2 der EU-

Verordnung genannten Einrichtungen emittiert oder garantiert werden.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach Maligabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) simtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermégens auf ein anderes bestehendes oder ein

neues, dadurch gegriindetes Sondervermdgen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit
verdnderlichem Kapital tibertragen;
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b) sémtliche Vermégensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermdogens in dieses
OGAW-Sondervermdgen aufnehmen;

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustdndigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich
aus den §§182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermogen verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das
iibernehmende oder neugegriindete Investmentvermdégen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-
Sondervermdgen konnen dartiber hinaus geméll den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG
erfolgen.

§ 13 Pensionsgeschdfte
1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens unter Einhaltung einer Frist von hochstens zwei Arbeitstagen
jederzeit kindbare Pensionsgeschéfte abschlieRen, wenn alle nachstehend genannten Voraussetzungen erfiillt sind:

a) das Pensionsgeschéft wird voriibergehend, iiber einen Zeitraum von nicht mehr als sieben Arbeitstagen, nur fir Zwecke des
Liquiditatsmanagements abgeschlossen,

b) die im Rahmen des Pensionsgeschéftes erzielten Mittelzufliisse gehen nicht iiber 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens hinaus und werden ausschlieflich als Einlagen im Sinne des § 195 KAGB hinterlegt oder in Vermogenswerte
im Sinne des Art. 15 Abs. 6 der EU-Verordnung investiert,

c) die Gegenpartei, die Empfanger der vom Geldmarktfonds im Rahmen des Pensionsgeschéfts tibertragenen Vermogenswerte ist,
darf diese Vermogenswerte ohne vorherige Zustimmung der Gesellschaft weder verauRern, investieren, verpfanden oder
anderweitig iibertragen

§ 14 Umgekehrte Pensionsgeschéfte
1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens unter Einhaltung einer Frist von hochstens zwei Arbeitstagen jederzeit
kiindbare umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliel3en, wenn alle nachfolgend genannten Voraussetzungen erfiillt sind:

a) die Vermogenswerte, die die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens im Rahmen des umgekehrten
Pensionsgeschafts entgegennimmt, sind Geldmarktinstrumente im Sinne des § 5,

b) die Vermogenswerte, die die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens im Rahmen des umgekehrten
Pensionsgeschifts entgegennimmt, werden weder verauRRert noch reinvestiert, verpfandet oder in anderer Weise tibertragen,

c) der Marktwert der im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschifts entgegengenommenen Vermogenswerte ist jederzeit
mindestens gleich dem Wert der ausgezahlten Barmittel.

Die Gesellschaft muss dafiir sorgen, dass sie jederzeit die gesamten Barmittel entweder auf zeitanteiliger Basis oder auf Basis der
Bewertung zu Marktpreisen abrufen kann.

2. Abweichend von Abs. 1 Buchstabe a) kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschafts tibertraghare Wertpapiere und andere Geldmarktinstrumente als die in § 5 genannten entgegennehmen, sofern die
Kreditqualitat dieser Vermogenswerte von der Gesellschaft nach den gesetzlich vorgeschriebenen Verfahren positiv beurteilt wird und
sie eine der folgenden Voraussetzungen erftillen:
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a) Sie werden von der Europdischen Union, einer zentralstaatlichen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
Europdischen Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum, der
Europdischen Zentralbank, der Européischen Investitionsbank, der Européischen Finanzstabilisierungsfazilitidt oder dem
Europdischen Stabilititsmechanismus emittiert oder garantiert,

b) Sie werden von einer zentralstaatlichen Korperschaft oder der Zentralbank eines Drittlands emittiert oder garantiert.

Die im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts nach diesem Absatz entgegengenommenen Vermogenswerte
missen im Sinne des Art. 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2018/990 der Kommission vom 10.04.2018 liquide sein und die
Anforderungen nach § 10 Abs. 5 erftillen.

3. Verbriefungen und ABCPs diirfen im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens nicht
von der Gesellschaft entgegengenommen werden.

4. Die Vermogenswerte, die die Gesellschaft im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens einnimmt, miissen ausreichend diversifiziert sein und von einer Einrichtung ausgegeben werden, die von der
Gegenpartei des umgekehrten Pensionsgeschifts unabhéngig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Leistung der
Gegenpartei aufweist. Die vom demselben Emittenten ausgegebenen Vermogenswerte diirfen hochstens 15 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens ausmachen, es sei denn, es handelt sich um Vermogenswerte im Sinne des § 11 Abs. 5.

5. Die Barmittel, die die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens bei umgekehrten Pensionsgeschéften derselben
Gegenpartei liefert, diirfen zusammengenommen 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht tibersteigen.

§ 15 Anteile
1. Die Anteile am Sondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Sondervermdgen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil
an der Sammelurkunde. Dieser ist iibertragbar, soweit in den BAB nichts Abweichendes geregelt ist.

2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung bzw. der
Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind
in den BAB festgelegt.

§ 16 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung der Riicknahme
1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
vortibergehend oder vollstindig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die BAB konnen vorsehen,
dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden diirfen.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens zurtickzunehmen. Riicknahmestelle ist die
Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Rticknahme der Anteile geméal3 § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn

aullergewohnliche Umstédnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen.
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5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten

Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien tiber die
Aussetzung gemdl} Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind iiber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentrédgers zu unterrichten.

§ 17 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden jeweils die Verkehrswerte der zu dem OGAW-

Sondervermdogen gehorenden Vermogensgegenstiande abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten nach
der Bewertung zu Marktpreisen oder der Bewertung zu Modellpreisen oder beiden Methoden ermittelt (Nettoinventarwert) und durch
die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemal? § 15 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das OGAW-

Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde erfolgt gemald Art. 29 Abs. 1 bis 4 der EU-Verordnung sowie §§ 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV).

. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls zuziiglich eines in den BAB festzusetzenden

Ausgabeaufschlags gemals § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-
Sondervermdgen, gegebenenfalls abziiglich eines in den BAB festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemald § 165 Absatz 2 Nummer 8
KAGB.

. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrége ist spétestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw.

Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BAB nichts anderes bestimmt ist.

. Der Anteilwert wird mindestens einmal téglich berechnet und im 6ffentlichen Bereich der Internetseite der Gesellschaft veréffentlicht.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bérsentaglich ermittelt. Soweit in den BAB nichts weiteres bestimmt ist, konnen die
Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von
einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 18 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergtitungen, die dem OGAW-
Sondervermogen belastet werden kdnnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BAB dartiber hinaus anzugeben, nach
welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 19 Rechnungslegung
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1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermégens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht

einschlieflich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemalf$ § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaf § 103 KAGB

bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermogens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere

Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen oder das OGAW-Sondervermogen wahrend des Geschéftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemdal Absatz 1 entspricht.
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4. Wird das OGAW-Sondervermogen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jdhrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist,
einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gem&f Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 20 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermagens
1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind tiber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrdgers unverziiglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermégen zu verwalten. In diesem
Falle geht das OGAW-Sondervermogen bzw. das Verfiigungsrecht tiber das OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle tiber, die es
abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergiitung
ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens nach Maligabe der bisherigen Anlagebedingungen tibertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 21 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht tiber das OGAW-Sondervermaégen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht.
Die Anleger sind tiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentréigers zu
unterrichten. Die Ubertragung wird frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermogen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung der
Bundesanstalt.

§ 22 Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen é&ndern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach
Satz 1 Anlagegrundsétze des OGAW-Sondervermogens betreffen, bedtirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dartiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermégens im Sinne des § 163
Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach
Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information
iiber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrdgers gemafs § 163
Absatz 4 KAGB zu tibermitteln.
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4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erflillungsort
Erfilllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, (die
,Gesellschaft”) fiir das von der Gesellschaft als Standard-VNAV-Geldmarktfonds verwaltete OGAW-Sondervermégen gemalfs der OGAW-
Richtlinie

SGB GELDMARKT,

fur Sozialversicherungstrager, die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten “Allgemeinen
Anlagebedingungen” gelten.

Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen

§ 1 Anlageziel
Vorrangiges Anlageziel des OGAW-Sondervermogens ist es, den Wert des investierten Geldes zu erhalten und eine Wertsteigerung
entsprechend dem Geldmarktzinssatz zu erwirtschaften.

§ 2 Vermdgensgegenstande
(1)  Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermogensgegenstande erwerben:

1. Geldmarktinstrumente geméal § 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, die von der Gesellschaft als Geldmarktinstrumente
von hoher Qualitét eingestuft worden sind. Bei der Beurteilung, ob ein Geldmarktinstrument eine hohe Qualitat aufweist, sind
insbesondere die Kreditqualitat, das Liquiditédtsprofil sowie bei komplexen Produkten das operationelle Risiko und
Kontrahentenrisiko zu beriicksichtigen. Sofern fiir ein Geldmarktinstrument von einer oder mehreren bei der European Securities
and Markets Authority (ESMA) registrierten und von ihr beaufsichtigten Ratingagenturen ein Rating zur Verfigung gestellt wird,
nimmt der interne Analyseprozess der Gesellschaft zur Bewertung der Kreditqualitdt unter anderem darauf Bezug. Die
Gesellschaft wird die Kreditqualitét eines Geldmarktinstruments insbesondere dann neu beurteilen, wenn eine der genannten
Ratingagenturen es auf eine Ratingstufe unterhalb der zwei hochsten verfiigharen Kurzfrist-Ratings herabstuft. Ein
Geldmarktinstrument ist in Bezug auf die Kreditqualitat dann nicht von ,hoher Qualitdt”, wenn es nicht von jeder anerkannten
Ratingagentur, die das Geldmarktinstrument bewertet hat, mindestens eines der zwei hchsten verfigbaren Kurzfrist-Ratings
erhalten hat oder, sofern kein externes Rating vorliegt, nicht eine gleichwertige Qualititseinstufung im Rahmen des internen
Ratingprozesses durch die Gesellschaft erfolgt ist. Bei Rating-Agenturen, die ihr hochstes Kurzfrist-Rating in zwei Kategorien
unterteilen, sind diese beiden Kategorien als eine Kategorie und damit als das hochste verfiighare Kurzfrist-Rating zu betrachten.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Geldmarktinstrumente von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union, wenn die Geldmarktinstrumente
an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesem einbezogen sind, der anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist;

b) Geldmarktinstrumente von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union, deren Zulassung zum Handel an
einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;
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)

®)

¢) Geldmarktinstrumente von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, wenn fiir die Einlosung der

Forderung eine 6ffentlich-rechtliche Gewéhrleistung besteht oder eine Sicherungseinrichtung der Kreditwirtschaft fr die
Einlosung der Forderung eintritt oder kraft Gesetzes eine besondere Deckungsmasse besteht;

Den Staaten der Europdischen Union stehen die Staaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum und die
Schweiz gleich.

Daneben kann das OGAW-Sondervermogen auch in Geldmarktinstrumente gemalf$ § 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
angelegt werden, die von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder einer Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union, der Européischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Européischen
Investitionshbank begeben oder garantiert werden, wenn diese mindestens das Rating ,investment grade” einer anerkannten
Ratingagentur erhalten haben oder, sofern kein externes Rating vorliegt, eine gleichwertige Qualititseinstufung im Rahmen des
internen Ratingprozesses durch die Kapitalanlagegesellschaft erfolgt ist.

Abweichend von § 5 Abs. 1 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® diirfen fiir das OGAW-Sondervermégen auch
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu zweiJahren bis zum Zeitpunkt der restlichen Kapitaltilgung erworben
werden, sofern die Zeitspanne bis zum Termin der nachsten Zinsanpassung im Sinne des Art. 10 Abs. 2 der EU-Verordnung
2017/1131 tber Geldmarktfonds (,,EU-Verordnung®) nicht mehr als 397 Tage betragt.

2. Bankguthaben gemél3 § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben diirfen

abweichend von § 8 Satz 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® nur bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum oder in der Schweiz
unterhalten werden, wenn eine Sicherungseinrichtung der jeweiligen Kreditwirtschaft des betreffenden Landes in die
Gewdbhrleistung eintritt, die derjenigen in Deutschland gleichwertig ist.

3. Derivate gemdf § 10 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, sofern diese im Einklang mit dem Anlageziel des OGAW-

Sondervermdgens stehen und ausschlieSlich von Vermogensgegenstdnden abgeleitet sind, die gemaR Nr. 1 fir das OGAW-
Sondervermogen erworben werden konnen. Wahrungsderivate dirfen nur zu Absicherungszwecken erworben werden.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens Pensionsgeschafte gemald §§ 13 und 14 der AAB nur auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschliellen. Die Pensionsgeschéfte miissen jederzeit kiindbar sein und diirfen hochstens eine
Laufzeit von 12 Monaten haben.

Etwaige Vorgaben und Empfehlungen des Bundesversicherungsamtes zum Vermégensrecht der Sozialversicherung, die weitere
Konkretisierungen beziiglich der Erwerbbarkeit der in Abs. 1 Nr. 1 bis Nr. 3 genannten Vermégensgegenstande enthalten konnen,
werden seitens der Gesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik des OGAW-Sondervermogens - soweit diese der
Gesellschaft bekannt sind - beachtet. Die der Gesellschaft bekannten Vorgaben und Empfehlungen geméf Satz 1 sind im
Verkaufsprospekt aufgefiihrt und im Einzelnen beschrieben.

§ 3 Anlagegrenzen
(1) Biszu 100 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in Geldmarktinstrumente angelegt werden.

(2) Biszu 100 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens diirfen in Bankguthaben gehalten werden.

(3) Die Fondswéahrung des OGAW-Sondervermogens lautet auf EUR. Der Erwerb von Vermégenswerten in einer anderen als der
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Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer der fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens gehaltenen Vermdgenswerte
darfzu keinem Zeitpunkt mehr als 6 Monate betragen.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens gehaltenen Vermogenswerte darf zu
keinem Zeitpunkt mehr als 12 Monate betragen. Fiir die Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit gilt Art. 25
Abs. 1 Unterabschnitte 2 und 3 der EU-Verordnung.

Mindestens 7,50 % der Vermogenswerte des OGAW-Sondervermogens miissen aus taglich fallig werdenden Vermogenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag beendet werden kénnen oder Bareinlagen,
die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag abgezogen werden kénnen, bestehen.

Mindestens 15 % der Vermogenswerte des OGAW-Sondervermdgens miissen aus wochentlich féllig werdenden Vermogenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschiften, die unter Einhaltung einer Frist von fiinf Arbeitstagen beendet oder Bareinlagen, die unter
Einhaltung einer Frist von finf Arbeitstagen abgezogen werden kénnen, bestehen. Geldmarktinstrumente oder Anteile an anderen
Geldmarktfonds diirfen bis zu einer Obergrenze von 7,50 % zu den wochentlich falligen Vermdgenswerten gezahlt werden, sofern
sie innerhalb von fiinf Arbeitstagen zurtickgegeben und abgewickelt werden konnen.

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des Art. 17 der EU-Verordnung anzurechnen.
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iber 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens

erworben werden, wenn der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht tibersteigt.

Anteilklassen

§ 4 Anteilklassen

)

@)

®)

Fir das OGAW-Sondervermégen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der , Allgemeinen Anlagebedingungen® gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliel$lich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergtitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschiittungen (einschlielich der aus dem Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern) und die Pauschalvergiitung, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlielRlich Ertragsausgleich, ausschliefilich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahit.
Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Pauschalvergiitung,
Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben. Die Gesellschaft kann ferner im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht festlegen, dass der Abschluss einer besonderen Vereinbarung hinsichtlich der Pauschalvergtitung zwischen
dem Anleger und der Gesellschaft Voraussetzung fiir den Erwerb bestimmter Anteilklassen ist.

Miteigentum, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

M

Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermogensgegenstdnden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigenttimer nach Bruchteilen beteiligt.
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(2) DieRechte der Anteilinhaber des OGAW-Sondervermogens werden ausschlielRlich in Globalurkunden verbrieft, die bei einer
Wertpapiersammelbank verwahrt werden. Ein Anspruch auf Auslieferung einzelner Anteile besteht nicht.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahme von Anteilen
(1) Eine borsentégliche Riicknahme der Anteile wird gewéhrleistet; § 16 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen* bleibt
unberiihrt. Die Gesellschaft und die Depotbank kénnen an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres von der Riicknahme der Anteile absehen. Das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

(2) Die Gesellschaft hat die notwendigen Vorkehrungen zu treffen, um grundsétzlich eine borsentégliche Ausgabe von Anteilen
vorzunehmen.

§ 7 Ausgabe- und Riicknahmepreis
(1) DerAusgabeaufschlag betragt 1,01 % des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft. Es steht der
Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der
Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft gibt im Falle der Bildung von Anteilklassen fiir jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahressbericht den jeweils erhobenen Ausgabeaufschlag an. Die
Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach MaRRgabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

(2) EinRiicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 8 Kosten (Vergiitungen und Aufwendungen)
(1) Vergtitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

1. Fr alle Anteilklassen, fiir die sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht die Einhaltung einer
Mindestanlagesumme nicht vorgesehen ist, betrigt die tagliche Vergiitung fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens 0,35
% p. a. des anteiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens, errechnet auf Basis des borsentéglich ermittelten
Nettoinventarwertes. Fiir die ibrigen Anteilklassen betrégt die tagliche Vergtitung fiir die Verwaltung des OGAW-
Sondervermogens 0,30 % p. a. des anteiligen Wertes des OGAW-Sondervermogens, errechnet auf Basis des borsentéglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere
Verglitung zu berechnen. Fiir die Anteilklassen, fir die sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
der Abschluss einer besonderen Vereinbarung zwischen dem Anleger und der Gesellschaft als Voraussetzung fiir den Erwerb
dieser Anteilklassen vorgesehen ist, wird die Pauschalvergtitung nicht dem OGAW-Sondervermdgen belastet, sondern dem
Anleger unmittelbar berechnet.

2. Die tagliche Vergtitung fur die Verwahrstelle betrdgt 0,035 % p.a. des Wertes des OGAW-Sondervermogens, errechnet auf Basis des
borsentéglich ermittelten Inventarwertes. Es steht der Verwahrstelle frei, eine niedrigere Verglitung zu berechnen.

3. Die Vergtitungen gemél$ Absatz 1 Nr. 1 bis Nr. 2 kénnen dem OGAW-Sondervermdgen am Ende eines jeden Monats entnommen
werden.

(2) Nebendenin Absatz 1 genannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermogens:

a) Kosten ftir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem OGAW-Sondervermogen
zuzuordnender Rechtsanspriche,

b) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliellich der bankiiblichen Kosten fir die Verwahrung auslédndischer
Wertpapiere im Ausland,
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c) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte,

d) Kosten der Bekanntmachung derJahres- und Halbjahresberichte sowie des Auflosungsberichts, der Ausgabe- und
Riicknahmepreise und der Ausschiittungen bzw. der thesaurierten Ertrége,

e) Kosten fiir die Prifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft, einschlieRlich der Kosten
der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

f) Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermégens durch Dritte.

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergiitungen, im Zusammenhang mit den in Absatz 2 Buchstaben a) und d) genannten Aufwendungen und im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermaégen die in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage
offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschlige berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als
Verwaltungsvergttung fiir die im OGAW-Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 9 Thesaurierung / Ausschiittung der Ertrage

M

@)

©)

4)

Fir das OGAW-Sondervermégen sowie bei Bildung von thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens anteilig angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen und sonstige Ertrage aus Investmentanteilen sowie sonstige Ertrage und realisierte VerduRerungsgewinne unter
Berticksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - im OGAW-Sondervermdgen wieder an.

Im Falle der Bildung von ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des Geschaftsjahres
fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen und
sonstige Ertrage aus Investmentanteilen - unter Berticksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte
VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrége - unter Berticksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen anteilig
ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschtittbare anteilige Ertrage gemald Absatz 2 konnen zur Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des

Geschaftsjahres nicht iibersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrége teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermdogen bestimmt werden.
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(5) Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres ohne Abzug von Kosten.

§ 10 Geschéftsjahr
Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 1.Juli und endet am 30. Juni des folgenden Jahres.
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