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Dieser Prospekt soll den potentiellen Anla-
geaktionaren (nachfolgend ,Anleger® oder
~Aktionare“ genannt) Uber eine Anlage in
Anlageaktien der AVANA Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen
informieren. Er berichtet Uber die verant-
wortlich zeichnenden Personen und nennt
Einzelheiten, die der Anleger beim Kauf von
Aktien der AVANA Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermdgen ken-
nen sollte.

Hinweis: Soweit in diesem Prospekt von
»Aktien“ die Rede ist, bezieht sich dies im-
mer auf Anlageaktien, es sei denn, aus dem
Kontext ergibt sich ausnahmsweise etwas
anderes.

In einem Allgemeinen Teil sind allgemeine
Ausfuhrungen zu den rechtlichen Grundla-
gen der AVANA Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermdgen ent-
halten. Im Besonderen Teil finden sich die
das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen
betreffenden Angaben, wie z.B. eine spezi-
elle Anlagepolitik oder spezifische Kostenre-
gelungen.

Form und Umfang dieses Verkaufspros-
pekts entsprechen den Anforderungen des

Kapitalanlagegesetzbuchs fur den Vertrieb
von Investmentanteilen in der Bundesre-
publik Deutschland.

Der Kauf von Aktien erfolgt auf der Basis
des zurzeit glltigen Verkaufsprospekts
und der Satzung der AVANA Investmen-
taktiengesellschaft mit Teilgesellschafts-
vermdgen sowie der zum jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermdgen gehérigen Anla-
gebedingungen. Die Satzung der AVANA
Investmentaktiengesellschaft mit Teilge-
sellschaftsvermdgen und die zum jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermégen geho-
renden Anlagebedingungen sind im An-
schluss an diesen Prospekt abgedruckt.
Dem am Erwerb einer Aktie Interessier-
ten sind die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen rechtzeitig vor Vertrags-
schluss kostenlos zur Verfigung zu stel-
len. Daruber hinaus sind ihm der Ver-
kaufsprospekt zusammen mit dem letz-
ten verdffentlichten Jahresbericht sowie
dem gegebenenfalls nach dem Jahresbe-
richt verdffentlichtem Halbjahresbericht
auf Verlangen kostenlos zur Verfliigung
zu stellen.
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Es ist nicht gestattet, von diesem Pros-
pekt abweichende Auskiinfte oder Erkla-
rungen abzugeben. Jeder Kauf von Ak-
tien auf der Basis von Ausklnften oder
Erklarungen, welche nicht in diesem Pro-
spekt enthalten sind, erfolgt ausschliel3-
lich auf Risiko des Kaufers. Dieser Ver-
kaufsprospekt wird ergénzt durch den je-
weils letzten Jahresabschluss sowie den
anschlieRenden Halbjahresbericht.

Die AVANA Invest GmbH, die AVANA In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilge-
sellschaftsvermégen und die Aktien der
von ihr aufgelegten Teilgesellschaftsver-
mogen sind und werden nicht gemaf
dem United States Investment Company
Act von 1940 in seiner giltigen Fassung
registriert. Die Aktien sind und werden
nicht gemalk dem United States Securi-
ties Act von 1933 in seiner glltigen Fas-
sung oder nach den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Aktien
darfen weder in den Vereinigten Staaten
noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft wer-
den. Antragsteller missen gegebenen-
falls darlegen, dass sie keine US-Person
sind und Aktien weder im Auftrag von
US-Personen erwerben noch an US-Per-
sonen weiterveraufRern. US-Personen
sind Personen, die Staatsangehdrige der
USA sind oder dort ihren Wohnsitz ha-
ben und/oder dort steuerpflichtig sind.
US-Personen kénnen auch Personen- o-
der Kapitalgesellschaften sein, die ge-
mal den Gesetzen der USA bzw. eines
US-Bundesstaats, Territoriums oder ei-
ner US-Besitzung gegriindet werden.

Durch den Erwerb von Aktien an einem von
der AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermégen aufgelegten
Teilgesellschaftsvermdgen wird der Anleger
Aktionadr der Investmentaktiengesellschaft.
Damit stehen ihm die Rechte zu, die einem
Aktionar nach Maf3gabe des Aktiengesetzes
zustehen und die sich aus der Satzung der
Investmentaktiengesellschaft und den Anla-
gebedingungen des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens ergeben. Mit den Aktien
sind keine Stimmrechte oder Teilnahme-
rechte an der Hauptversammlung der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermégen verbunden.

Dem Vertragsverhdltnis zwischen der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen und dem Aktio-
nar sowie den vorvertraglichen Beziehun-
gen wird deutsches Recht zugrunde gelegt.

Der Sitz der AVANA Investmentaktienge-
sellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen ist
Gerichtsstand fir Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhaltnis, sofern der Aktionar kei-
nen allgemeinen Gerichtsstand im Inland
hat. Die Vollstreckung von gerichtlichen Ur-
teilen richtet sich nach der Zivilprozessord-
nung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsver-
steigerung und die Zwangsverwaltung bzw.
der Insolvenzordnung. Da sowohl die
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermégen als auch die
AVANA invest GmbH inlandischem Recht
unterliegen, bedarf es keiner Anerkennung
inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.
Samtliche Veroffentlichungen und Werbe-
schriften sind in deutscher Sprache abzu-
fassen oder mit einer deutschen Uberset-
zung zu versehen. Die AVANA Investmen-
taktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsver-
mogen und die AVANA Invest GmbH wer-
den ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Aktiondren in deutscher Sprache fiuh-
ren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle flr
Investmentfonds beim BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. an-
rufen. Die AVANA Invest GmbH und die
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermégen nehmen an
Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil. Die Kontaktdaten der
,Ombudsstelle flr Investmentfonds“ des BVI
Bundesverband Investment und Asset Ma-
nagement e.V. lauten:

Blro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und As-

set Management e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: 030 / 6449046-0

Telefax: 030 / 6449046-29

Email:

info@ombudsstelle-investmentfonds.de

www.ombudstelle-investmentfonds.de
Verbraucher sind natirliche Personen, die
in den Fonds zu einem Zweck investieren,
der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen
noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatig-
keit zugerechnet werden kann, die also zu
Privatzwecken dienen.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der
Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbu-
ches betreffend Fernabsatzvertrage tber Fi-
nanzdienstleistungen kdnnen sich die Betei-
ligten auch an die Schlichtungsstelle der
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Deutschen Bundesbank wenden Die Kon-
taktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bun-

desbank,

Postfach: 11 12 32

60047 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 2388-1907 oder -1906

Telefax: 069 / 2388-1919

schlichtung@bundesbank.de
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt
von einem Schiedsverfahren unberthrt.
Die AVANA Invest GmbH Ubernimmt als ex-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaft der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen die Verantwor-
tung fir die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen und versichert, dass ihres
Wissens nach die in diesem Dokument ent-
haltenen Angaben richtig sind und dass ih-
res Wissens nach keine wesentlichen Um-
stande ausgelassen wurden. Dieser Pros-
pekt und die darin enthaltenen Informatio-
nen und Angaben entsprechen dem Stand
seiner Drucklegung. Im Falle von wesentli-
chen Anderungen wird dieser Verkaufspros-
pekt aktualisiert. Insbesondere kommt dies
bei Auflegung weiterer Teilgesellschaftsver-
maogen durch die AVANA Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen
in Betracht.

Minchen, den 01. Dezember 2017

Widerrufsrecht bei Kauf auRerhalb der
standigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen bzw. Aktien an
offenen Investmentvermdgen aufgrund
mindlicher Verhandlungen auBerhalb der
standigen Geschéaftsraume desjenigen zu-
stande, der die Anteile bzw. Aktien verkauft
oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der
Kéufer das Recht, seine Kauferklarung in
Textform und ohne Angabe von Griinden in-
nerhalb einer Frist von zwei Wochen zu wi-
derrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird
der Kaufer in der Durchschrift / der Kaufab-
rechnung belehrt. Das Widerrufsrecht be-
steht auch dann, wenn derjenige, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt,
keine standigen Geschéaftsraume hat. Ein
Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Ver-
kaufer nachweist, dass (i) entweder der
Kaufer keine natirliche Person ist, die das
Rechtsgeschéft zu einem Zweck abschlieft,
der nicht ihrer beruflichen Téatigkeit zuge-
rechnet werden kann (Verbraucher), oder
(i) es zur Verhandlung auf Initiative des
Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer
zu den Verhandlungen aufgrund vorherge-
hender Bestellung des Kaufers aufgesucht
hat. Bei Vertragen, die ausschlie3lich Uber
Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Te-
lefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen
sind (Fernabsatzvertrage), besteht kein Wi-
derrufsrecht.
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I. Allgemeiner Teil

1. Grundlagen

Die AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen (hachfolgend
,INVAG“ genannt) ist nach den Bestimmun-
gen des Kapitalanlagegesetzbuchs (nach-
folgend ,KAGB“ genannt) errichtet. Die In-
VAG wird als Umbrella-Konstruktion konzi-
piert. Dies bedeutet, dass mehrere vermo-
gens- und haftungsrechtlich getrennte Teil-
gesellschaftsvermogen unter dem Dach der
InvAG aufgelegt werden kdnnen. Die Teilge-
sellschaftsvermdgen besitzen keine eigene
Rechtspersonlichkeit, jedoch ist jedes Teil-
gesellschaftsvermbégen von den (brigen
Teilgesellschaftsvermégen der InvAG ver-
mdgens- und haftungsrechtlich getrennt.
Diese Trennung gilt auch fir den Fall der In-
solvenz der InvAG oder der Abwicklung ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens.

Die InvAG ist ein Organismus fir gemein-
same Anlagen, der von einer Anzahl von An-
legern Kapital einsammelt, um es gemal ei-
ner festgelegten Anlagestrategie zum Nut-
zen dieser Anleger zu investieren (nachfol-
gend ,Investmentvermdgen® genannt). Die
InvAG unterliegt als Investmentaktiengesell-
schaft grundsatzlich den Regelungen des
KAGB, es wird jedoch auch auf Regelungen
des Aktiengesetzes (nachfolgend ,AktG* ge-
nannt) zurickgegriffen, soweit nicht das
KAGB etwas anderes bestimmt.

Die InvAG ist als Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital ausgestal-
tet. Dies bedeutet, dass im Unterschied zu
einer Aktiengesellschaft nach dem Aktien-
gesetz sie ein jederzeit veranderliches Kapi-
tal besitzt. Das Gesellschaftskapital andert
sich beispielsweise durch die Ausgabe und
die Ricknahme von Aktien durch die InvVAG
sowie durch Wertschwankungen der von der
InvAG fiir Rechnung der jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermégen gehaltenen Anlagege-
genstande. Anders als bei einem Sonderver-
mdgen wird der Anleger bei einer Invest-
mentaktiengesellschaft Gesellschafter einer
rechtsfahigen Aktiengesellschaft. Folglich
werden seine Rechte nicht durch Anteil-
scheine an einem Sondervermdgen, son-
dern durch Aktien verbrieft. Die Rechte als
Aktionadr der Investmentaktiengesellschaft,
insbesondere zur Teilnahme an der Haupt-
versammlung, richten sich nach den gesetz-
lichen Bestimmungen und der in diesem

Verkaufsprospekt abgedruckten Satzung.
Im Folgenden werden die Grundzige der
Aktionarsrechte einer Investmentaktienge-
sellschaft dargestellt.

Ein wichtiger Unterschied besteht in der Dif-
ferenzierung zwischen Unternehmensaktio-
naren und Anlageaktionaren. Die Haupt-
pflichten der Unternehmensaktionéare beste-
hen in der Bereitstellung des fir die Erlaub-
nis erforderlichen Anfangskapitals durch
Einlagen und die Ubernahme der Verant-
wortung fur die Griindung und den weiteren
Betrieb der Investmentaktiengesellschaft
(neben Vorstand und Aufsichtsrat, soweit sie
sich davon unterscheiden). Die Unterneh-
mensaktiondre haben ein eigenes wirt-
schaftliches Interesse an der von ihnen initi-
ierten Unternehmung, das tber das rein ver-
mogensrechtliche Interesse der spater hin-
zutretenden Anlageaktiondre hinausgeht.
Auch nach Griindung der Investmentaktien-
gesellschaft konnen weitere Aktionadre als
Unternehmensaktiondre zugelassen wer-
den. Neben diesen Pflichten werden den
Unternehmensaktiondren mehr Rechte als
den rein vermdgensmalfiig beteiligten Anla-
geaktiondren zugestanden. Die Unterneh-
mensaktiondre haben ein Teilnahmerecht
an und Stimmrecht in der Hauptversamm-
lung und kdnnen somit auf die Geschaftsta-
tigkeit der Investmentaktiengesellschaft Ein-
fluss nehmen.

Die Beteiligung der Anlageaktionare an ei-
ner Investmentaktiengesellschaft ist hinge-
gen mit der Beteiligung eines Anlegers an ei-
nem Sondervermégen zu vergleichen, bei
dem ausschlieRlich die Vermdgensanlage
im Vordergrund steht. Eine darlber hinaus-
gehende unternehmerische Beteiligung ist
bei diesen Aktionaren regelmafig nicht be-
absichtigt. Korrespondierend zu der vermo-
gensmaligen Beteiligung, die fur einen An-
leger bei Anlage in ein inlandisches Invest-
mentvermégen nach dem KAGB im Vorder-
grund steht, bleiben fur Anlageaktionére un-
ternehmerische Einflussméglichkeiten weit-
gehend aul3er Betracht. Daher stehen den
Anlageaktionaren auch kein Teilnahmerecht
an und kein Stimmrecht in der Hauptver-
sammlung zu, sofern den Anlageaktionaren
in der Satzung der InvAG solche Rechte
nicht ausdricklich gewahrt werden. Den An-
lageaktiondren der InvAG steht weder ein
Teilnahmerecht an noch ein Stimmrecht in
der Hauptversammlung der InvAG zu.

Die InvAG hat mit der Verwaltung der InvAG
und der von ihr aufgelegten Teilgesell-
schaftsvermogen die AVANA Invest GmbH
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bestellt (nachfolgend die ,Externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft®). Der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft obliegt neben
der Ausfihrung der allgemeinen Verwal-
tungstatigkeit insbesondere auch die Anlage
und Verwaltung der Mittel der InvAG.

Das Vermdgen der InvAG wird — getrennt
nach den verschiedenen Teilgesellschafts-
vermoégen — nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in verschiedenen nach dem
KAGB zugelassenen Vermdgensgegen-
standen angelegt. In welche Vermdgensge-
genstande das Gesellschaftsvermégen an-
gelegt werden darf und welche Beschrén-
kungen im Hinblick auf die Anlage des Ge-
sellschaftsvermdgens bestehen, ergibt sich
aus dem KAGB, den auf der Grundlage des
KAGB erlassenen Verordnungen, der Sat-
zung sowie den fur das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen geltenden Anlagebedin-
gungen.

Bitte lesen Sie den Abschnitt ,,Risikohin-
weise“ vollstandig und aufmerksam.

Es handelt sich um wichtige Hinweise,
die Sie in Ihre Anlageentscheidung ein-
flieRen lassen sollten.

Die Satzung einer Investmentaktiengesell-
schaft sowie die Anlagebedingungen ihrer
Teilgesellschaftsvermdgen unterliegen der
Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend
,Bundesanstalt* oder ,BaFin“ genannt). Die
Satzung der InvAG sowie die Anlagebedin-
gungen der Teilgesellschaftsvermégen wur-
den von der Bundesanstalt genehmigt.
Diese Dokumente sind in diesem Prospekt
abgedruckt.

Die Satzung kann durch Beschluss der
Hauptversammlung geandert werden. Die
Anlagebedingungen kénnen demgegenuber
auch durch Beschluss des Vorstands, wel-
cher der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrats bedarf, geandert werden. Ande-
rungen der Anlagebedingungen bedurfen
der vorherigen Zustimmung durch die Bun-
desanstalt.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und darliber hinaus auf der
Internetseite www.avanainvest.com bekannt
gemacht. Wenn die Anderungen Vergutun-
gen und Aufwandserstattungen, die dem
Teilgesellschaftsvermdgen entnommen
werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze
des Teilgesellschaftsvermdgens oder we-
sentliche Anlegerrechte betreffen, werden

die Aktionare au3erdem Uber ihre depotfiih-
renden Stellen in Papierform oder in elektro-
nischer Form informiert. Diese Information
umfasst die wesentlichen Inhalte der geplan-
ten Anderungen, ihre Hintergrinde, die
Rechte der Aktionare in Zusammenhang mit
der Anderung sowie einen Hinweis darauf,
wo und wie weitere Informationen erlangt
werden kdnnen.

Die Anderungen treten frihestens am Tag
nach der Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger in Kraft. Anderungen von Regelungen zu
den Vergitungen und Aufwandserstattun-
gen treten frilhestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit
Zustimmung der BaFin ein friherer Zeit-
punkt bestimmt wurde.

Anderungen der bisherigen Anlagegrund-
satze des Teilgesellschaftsvermdégens tre-
ten ebenfalls friilhestens drei Monate nach
Bekanntmachung in Kraft. Sie sind nur unter
der Bedingung zulassig, dass die InvAG den
Aktionaren anbietet, ihre Aktien von Teilge-
sellschaftsvermogen mit vergleichbaren An-
lagegrundsatzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige Teilgesellschaftsvermégen
von der InvAG oder einem anderen Unter-
nehmen aus ihrem Konzern aufgelegt oder
verwaltet werden, oder ihnen anbietet, ihre
Aktien ohne Berechnung eines Riicknahme-
abschlags vor dem Inkrafttreten der Ande-
rungen zuriickzunehmen.

Jeder Anlageaktionéar hat das Recht, zu je-
dem Rucknahmetag den Ruckerwerb von
Aktien durch die InvAG zu verlangen. Ge-
naueres finden Sie in dem Abschnitt ,Aus-
gabe, Ruckerwerb und Umtausch von Ak-
tien®.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen An-
legerinformationen, die Satzung der InvAG
und die Anlagebedingungen der Teilgesell-
schaftsvermégen sowie die aktuellen Jah-
res- und Halbjahresberichte sind bei der In-
VAG, der Gesellschaft und bei der Verwahr-
stelle kostenlos erhéltlich und werden auf
Wunsch kostenlos zugeleitet.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlage-
grenzen des Risikomanagements des jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermdgens, die Risi-
komanagementmethoden und die jlingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen
der wichtigsten Kategorien von Vermdgens-
gegenstanden sind in schriftlicher Form bei
der InvAG und der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft erhaltlich.
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2. Kurzangaben zur InvAG

Name der Gesellschaft, Sitz AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen, Miinchen

Grundungsdatum 14. Januar 2009
Dauer der Gesellschaft Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Ausgabeaufschlag, Verwaltungsvergutung, Abhéangig vom jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen

Depotbankgebiihr, Ausgabe/Ruckerwerb der
Anlageaktien, Inventarwertermittlung, Ertrags-
verwendung, Liquiditat

Aktiengattung Stiickaktien
ohne Nennbetrag

Verbriefung der Aktien Die Aktien sind durch eine Globalurkunde verbrieft,
der Anspruch der Aktionare auf Einzelverbriefung
ihrer Aktien ist ausgeschlossen.

Geschéftsjahr 01. Dezember bis 30. November des folgenden
Jahres

3. Kurzangaben zur Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name der Gesellschaft, Sitz AVANA Invest GmbH, Minchen

Grundungsdatum 05. Mai 2008

Dauer der Gesellschaft Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit einge-
gangen.

Unternehmensgegenstand Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung

von inlandischen Investmentvermdgen, EU-Invest-
mentvermégen oder auslandischen AlF (kollektive
Vermogensverwaltung) nach Mal3gabe der Sat-
zung.

Héhe des gezeichneten und eingezahlten Kapi-
tals: 125.000,- Euro

Hohe des haftenden Eigenkapitals (31.12.2016) 1.112.700,44,- Euro

Verwaltungsvergitung Abhéngig vom jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen
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4. Profil des typischen Anlegers

Inwieweit die Anlage in Aktien von Teilge-
sellschaftsvermdgen der InvAG fir Anleger
geeignet ist, hangt von der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens ab.
Insoweit ist auf den Abschnitt ,Profil des ty-
pischen Anlegers® fur das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermégen im Besonderen Teil un-
ter Abschnitt Il. zu verweisen.

5. InvAG

5.1. Allgemeines

Die AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen ist nach den
Bestimmungen des KAGB als Investmentak-
tiengesellschaft mit verédnderlichem Kapital
errichtet. Sie verfligt tber ein veranderliches
Gesellschaftskapital.

Gegriindet wurde die InvAG am 14.01.20009.
Grundungsaktionédrin der InvAG ist die
AVANA Invest GmbH. Die InvAG erhielt die
Erlaubnis zum Betrieb einer Investmentakti-
engesellschaft nach dem Investmentgesetz
mit Bescheid der Bundesanstalt vom
22.01.2009. Mit Inkrafttreten des KAGB hat
die InvAG als intern verwaltete Investmen-
taktiengesellschaft gemal § 355 KAGB eine
Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft erteilt bekommen.

Mit Wirkung zum 21. Januar 2014 hat die
IVAG gemalR § 112 KAGB eine externe Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft bestellt. Damit
hat sie sich in eine extern verwaltete Invest-
mentaktiengesellschaft gewandelt.

Die InvAG ist in das Handelsregister beim
Amtsgericht Minchen unter HRB 177438
eingetragen. Die InvAG ist auf unbestimmte
Zeit errichtet.

Sitz der InvAG ist Minchen.

Gegenstand des Unternehmens sind die An-
lage und Verwaltung seiner Mittel nach einer
festgelegten Anlagestrategie und dem
Grundsatz der Risikomischung zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage nach Mafigabe
der 88 162 bis 213 KAGB sowie der jeweils
geltenden Anlagebedingungen zum Nutzen
der Aktiondre. Die InvAG konkretisiert nach
MalRgabe der Satzung und der einschlagi-
gen gesetzlichen Bestimmungen in den je-
weiligen Anlagebedingungen im Sinne des §
14 Abs. 2 lit. (c) der Satzung, welche Anla-
geziele mit dem jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgen verfolgt werden und welche Ver-
mdgensgegenstande fur das jeweilige Teil-
gesellschaftsvermbgen erworben werden
durfen. Die Vermdgensgegenstande, die fur
das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen er-
worben werden durfen, werden ebenso wie

die jeweiligen Anlagegrenzen, Anlageziele
und Anlagegrundséatze im Besonderen Teil
(unter I1.) aufgefihrt.

5.2.  Umbrella-Konstruktion

Die InvAG wird als Umbrella- Konstruktion
konzipiert. Dies bedeutet, dass mehrere ver-
mogens- und haftungsrechtlich getrennte
Teilgesellschaftsvermégen unter dem Dach
der InvAG aufgelegt werden kdnnen. Diese
Teilgesellschaftsvermégen  kénnen  sich
mindestens in der Bezeichnung voneinan-
der unterscheiden. Teilgesellschaftsvermo-
gen werden als Investmentvermdgen ge-
maf der Richtlinie 2009/65/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend  be-
stimmte Organismen flir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW*)
aufgelegt. Im Verhaltnis der Aktiondre unter-
einander wird jedes Teilgesellschaftsvermo-
gen als eigensténdiges Zweckvermdgen be-
handelt. Die Rechte von Aktionaren und
Glaubigern im Hinblick auf ein Teilgesell-
schaftsvermdgen, insbesondere dessen
Auflegung, Verwaltung, Ubertragung und
Auflésung, beschranken sich auf die Vermo-
gensgegenstande dieses Teilgesellschafts-
vermogens. Aktien, die hinsichtlich der Ver-
teilung des Gewinns und des Vermdgens
nicht ausschliel3lich Rechte an einem einzi-
gen Teilgesellschaftsvermbgen der InvVAG
gewahren, dirfen nicht ausgegeben wer-
den. FiUr die auf das einzelne Teilgesell-
schaftsvermdgen entfallenden Verbindlich-
keiten haftet nur das betreffende Teilgesell-
schaftsvermdgen.

5.3.  Aktien und Aktienklassen

Wie bereits unter Abschnitt 1.1. erlautert,
werden sowohl Unternehmens- als auch An-
lageaktien fur die InvAG ausgegeben. Die
Anlageaktien lauten auf den Inhaber, die Un-
ternehmensaktien auf den Namen. Sie ver-
briefen jeweils die Rechte der Aktionare der
InVAG.

Die Aktien sind durch eine Globalurkunde
verbrieft, der Anspruch der Aktiondre auf
Einzelverbriefung ihrer Aktien ist ausge-
schlossen. Die einzelnen Globalurkunden,
die die Rechte der Anlageaktionare verbrie-
fen, werden bei der Clearstream Banking
AG mit Sitz in 60487 Frankfurt am Main hin-
terlegt. Der Erwerb von Aktien ist dement-
sprechend nur bei Depotverwahrung mog-
lich.

Die Aktien sind an dem Teilgesellschaftsver-
mdogen, fur das sie ausgegeben werden, in
gleichem Umfang oder Bruchteilen davon
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beteiligt. Die Aktien kénnen auf Bruchteile
lauten. Die Inhaber von Bruchteilen einer
Aktie konnen die Rechte, die die Aktie ge-
wahrt, ihrem Bruchteil gemaf anteilig ausi-
ben.

Stehen Aktien an einem Teilgesellschafts-
vermogen mehreren Mitberechtigten unge-
teilt zu, so haben diese durch schriftliche Er-
klarung gegentber der InvAG einen gemein-
samen Vertreter zur Ausiibung ihrer Rechte
zu bestellen. Gemeinsamer Vertreter kann
nur ein Mitberechtigter, ein anderer Aktionar
oder ein zur Berufsverschwiegenheit ver-
pflichteter Angehériger der rechts-, steuer-
oder wirtschaftsberatenden Berufe sein. Ist
kein Vertreter bestellt, kbnnen Rechte aus
den Aktien nicht ausgetbt werden.

Der Vorstand entscheidet gemar der Sat-
zung Uber die Mdglichkeit der Bildung unter-
schiedlicher Aktienklassen fur das jeweilige
Teilgesellschaftsvermdgen. Die Aktienklas-
sen kdnnen sich untereinander insbeson-
dere hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des Rlcknahme-
abschlags, der Verwaltungsvergiitung, an-
derer Kostenbestandteile, der Wahrung des
Aktienwertes, der Mindestanlagesumme o-
der einer Kombination dieser Merkmale un-
terscheiden. Naheres dazu ist dem Beson-
deren Teil (unter Abschnitt II.) und den Anla-
gebedingungen des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens zu entnehmen.

Der Wert einer Aktie ist fur jede Aktienklasse
gesondert zu errechnen, sofern eine solche
besteht.

5.4. Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der InvAG ent-
spricht dem Wert des Gesellschaftsvermo-
gens. Der Wert des Gesellschaftsvermo-
gens entspricht der Summe der jeweiligen
Verkehrswerte der zu den Teilgesellschafts-
vermogen gehdrenden Vermdégensgegen-
stande abziglich der aufgenommenen Kre-
dite und sonstigen Verbindlichkeiten.

Das Gesellschaftskapital darf den Betrag
von EUR 50.000,- (in Worten: Euro funfzig-
tausend) nicht unterschreiten (Mindestkapi-
ta) und den Betrag von EUR
10.000.000.000,- (in Worten: Euro zehn Mil-
liarden) nicht Gberschreiten (Hochstkapital).
Die InvAG hat 5.600 Unternehmensaktien
ausgegeben. Diese Unternehmensaktien
werden alle von der AVANA Invest GmbH
gehalten.

5.5. Vorstand

Der Vorstand der InvAG besteht aus zwei
Personen. Als Vorstandsmitglieder sind die
Herren

— Gotz J. Kirchhoff, Mitglied der Geschafts-
fihrung der AVANA Invest GmbH, Min-
chen, Mitglied der Geschaftsfihrung der
AVANA Securities S.a.r.l., Luxemburg,
Mitglied des Verwaltungsrats der fairAM
AG. Liechtenstein und Mitglied des Ge-
schaftsfihrerrates der AVANA Invest-
ment Management Company S.a.r.l., Lu-
xemburg und

— Thomas W. Uhlmann, bestellt.

Weitere Ausfiihrungen zum Vorstand, insbe-

sondere zur Geschaftsfihrung und Vertre-

tung der InvAG, enthélt die Satzung der In-

VAG.

5.6. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitglie-

dern. Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte

einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter.

Fur Aufsichtsratsmitglieder kénnen Ersatz-

mitglieder gewahlt werden, die in einer bei

der Wahl festgelegten Reihenfolge an die

Stelle vorzeitig ausscheidender Aufsichts-

ratsmitglieder treten. Nahere Angaben zum

Aufsichtsrat, insbesondere dessen Zusam-

mensetzung, Amtsdauer und Beschlussfas-

sung, enthalt die Satzung der InvAG.

Bei Drucklegung dieses Verkaufsprospektes

gehoren folgende Mitglieder dem Aufsichts-

rat an:

— Herr Roger A Welz (Vorsitzender), Dipl.
Kfm. (FH), Geschéftsfuhrer der AVANA
Invest GmbH, Miinchen

— Herr Florian Rinck, Rechtsanwalt (Syndi-
kusrechtsanwalt) der AVANA Invest
GmbH, Miinchen

und als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied

im Sinne des § 119 Abs. 3 Satz 2 in Verbin-

dung mit § 18 Abs. 3 KAGB

— Herr Gerhard Weisbrich, Wel3ling.

5.7. Hauptversammlung

Die Hauptversammlung findet am Sitz der
InvVAG oder einem deutschen Bérsenplatz
statt. Die Hauptversammlung wird, soweit
dazu nicht andere Personen von Gesetzes
wegen befugt sind, durch den Vorstand ein-
berufen. Die Einberufung erfolgt durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger, wobei
insbeson-dere die Vorschriften des § 121
Abs. 4 und 6 AktG unberlhrt bleiben.

Die Inhaber von Unternehmensaktien sind
nach Mafigabe der Satzung zur Teilnahme
an der Hauptversammlung berechtigt. Da-
nach gewdahrt in der Hauptversammlung
eine Unternehmensaktie eine Stimme. Anla-
geaktionare sind nicht teilnahme- und nicht
stimmberechtigt. Die Beschliisse der Haupt-
versammlung werden, soweit nicht zwin-
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gende gesetzliche Vorschriften etwas ande-
res bestimmen, mit Zwei-Drittel-Mehr-heit
der abgegebenen Stimmen der Inhaber der
Unternehmensaktien und, sofern das Ge-
setz aul3er der Stimmenmehrheit eine Kapi-
talmehrheit vorschreibt, mit Zwei-Drittel-
Mehrheit des bei der Beschlussfassung ver-
tretenen und durch Unternehmensaktien
verkdrperten Gesellschaftskapitals gefasst.

Satzungséanderungen bedirfen, sofern nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, der Zustimmung von
50% des bei der Beschlussfassung vertrete-
nen und durch Unternehmensaktien verkor-
perten Gesellschaftskapitals.

Weitere Angaben zur Hauptversammiung
enthalt die Satzung der InvAG.

6. Externe
schaft

Kapitalverwaltungsgesell-

Mit Wirkung zum 21. Januar 2014 hat die In-
VAG die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft als externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bestellt. Dieser obliegt neben der
Ausflihrung der allgemeinen Verwaltungstéa-
tigkeit inshesondere auch die Anlage und
Verwaltung der Mittel der InvAG.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist eine am 05. Mai 2008 gegrundete Kapi-
talverwaltungsgesellschaft im Sinne des
KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung (GmbH). Die
Firma der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft lautet AVANA Invest GmbH. Die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft hat
ihren Sitz in Munchen. Der Unternehmens-
gegenstand der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ist die Verwaltung von in-
landischen Investmentvermdgen, EU-In-
vestmentvermdgen oder auslandischen AlF
(kollektive  Vermoégensverwaltung) nach
MaRgabe der Satzung.

Die BaFin hat der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft am 20. Dezember 2014
die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb einer
OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft nach dem KAGB erteilt. Die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft verfugt tber
eine Erlaubnis zur Verwaltung von

a) Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) gemal 8§ 1 Abs. 2
i.V.m. § 192 bhis 213 KAGB,

b) Gemischten Investmentvermdgen ge-
man 8§ 218 ff. KAGB,

c) Sonstigen Investmentvermdgen geman
8§ 220 ff. KAGB,

d) Dach-Hedgefonds gemalRR 8§ 225 ff.
KAGB,

e) Altersvorsorge-Sondervermégen geman
§ 347 KAGB in Verbindung mit § 87 In-
vestmentgesetz in der bis zum 21. Juni
2013 geltenden Fassung,

f) Geschlossenen inlandischen Publikums-
AIF gemaR 8§ 261 ff. KAGB nach MaR-
gabe der Satzung,

g) Allgemeinen offenen Spezial-AlF gemaR
§8 282 KAGB,

h) Hedgefonds gemaR § 283 KAGB,

i) Offenen Spezial-AIF mit festen Anlage-
bedingungen gemaR § 284 KAGB,

i) Geschlossenen Spezial-AIF gemaR 88§
285 ff. KAGB nach MaRgabe der Sat-
zung.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
verfigt aulRerdem Uber eine Erlaubnis zur
Erbringung von Dienst- und Nebendienst-
leistungen im Sinne von § 20 Abs. 2 und
Abs. 3 KAGB.

6.1. Geschaftsfuhrer

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat drei Geschaftsfuhrer. Die Geschéftsfuh-
rer fuhren die Geschéfte der Externen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft nach Malgabe
der Gesetze, der Satzung der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft und der Ge-
schéaftsordnung fiir die Geschéftsfihrer.

Als Geschéftsfihrer sind die Herren

— Go6tz J. Kirchhoff, Mitglied des Vorstands
der AVANA Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,
Minchen, Mitglied der Geschéftsfihrung
der AVANA Securities S.a.r.l., Luxem-
burg, Mitglied des Verwaltungsrats der
fairAM AG. Liechtenstein und Mitglied
des Geschaftsfihrerrates der AVANA In-
vestment Management Company S.a.r.l.,
Luxemburg,

— Gerhard Rosenbauer, Geschéftsfiihrer
der AVANA Invest GmbH, Minchen und

— Roger A. Welz, Geschéftsfihrer der
AVANA Invest GmbH, Minchen

bestellt.

6.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mit-glie-
dern. Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte
einen Vorsitzenden und einen Stell-vertre-
ter. Fur Aufsichtsratsmitglieder kénnen Er-
satzmitglieder gewahlt werden, die in einer
bei der Wahl festgelegten Reihenfolge an
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die Stelle vorzeitig ausscheidender Auf-
sichtsratsmitglieder treten. Nahere Angaben
zum Aufsichtsrat, insbesondere dessen Zu-
sammensetzung, Amtsdauer und Be-
schlussfassung, enthélt die Satzung der Ex-
ternen Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Bei Drucklegung dieses Verkaufsprospektes

gehdren folgende Mitglieder dem Aufsichts-

rat an:

— Herr Dr. h.c. Friedrich Oelrich (Vorsitzen-
der), Sparkassenbetriebswirt  (dipl.),
Sprecher der Geschaftsfihrung der
Brainfama Consult GmbH,

— Herr Hans-Jirgen Dannheisig (Stellver-
treter des Vorsitzenden), Diplom Kauf-
mann, Consultant
Herr Reinhold Ziegler, Asset Manager.

Herr Dr. h.c. Friedrich Oelrich und Herr Rein-

hold Ziegler qualifizieren als unabhéngiges

Aufsichtsratsmitglied im Sinne des § 119

Abs. 3 Satz 2 in Verbindung mit § 18 Abs. 3

KAGB

6.3. Eigenkapital und zusatzliche Ei-
genmittel
Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat ein gezeichnetes und eingezahltes Kapi-
tal in H6he von 125.000,- Euro. Das haf-
tende Eigenkapital der externen KVG be-
tragt zum 31. Dezember 2016 Euro
1.112.700,44.
Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von Investmentvermégen er-
geben, die nicht der OGAW-Richtlinie ent-
sprechen, sogenannte alternativen Invest-
mentvermdgen (nachfolgend ,AIF*), und auf
berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder
Mitarbeiter zurtckzufihren sind, abgedeckt
durch den Abschluss einer entsprechenden
Berufshaftpflichtversicherung.

7. Anlageverwalter

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann das Portfoliomanagement fir jedes
Teilgesellschaftsvermdgen der InvAG selbst
vornehmen oder an einen Dritten auslagern.
Néheres ist dem Besonderen Teil unter Ab-
schnitt 1l. zu entnehmen.

8. Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwal-
tung und der Verwahrung bei Investmentver-
mdagen vor. Mit der Verwahrung der zum je-
weiligen Teilgesellschaftsvermégen der In-
VAG gehoérenden Vermdgensgegenstande,
das sind insbesondere Wertpapiere, Deri-

vate und liquide Mittel, hat die InvAG fir je-
des Teilgesellschaftsvermdgen ein Kreditin-
stitut (Verwahrstelle) beauftragt. Fir jedes
Teilgesellschaftsvermégen kann eine an-
dere Verwahrstelle bestellt werden. Nahere
Angaben zur Verwahrstelle des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens sind dem Be-
sonderen Teil (unter 11.) zu entnehmen.

8.1. Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgens-
gegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperr-
konten. Bei Vermdgensgegenstanden, die
nicht verwahrt werden kénnen, prift die Ver-
wahrstelle, ob das Investmentvermdgen Ei-
gentum an diesen Vermdgensgegenstan-
den erworben hat. Sie tUberwacht, ob die
Verfigungen der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Uber die Vermdgensge-
genstande den Vorschriften des KAGB, der
Satzung der InvAG und den Anlagebedin-
gungen des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens entsprechen. Die Anlage von Ver-
mogensgegenstanden in Bankguthaben bei
einem anderen Kreditinstitut sowie Verfu-
gungen Uber solche Bankguthaben sind nur
mit Zustimmung der Verwahrstelle zulassig.
Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung er-
teilen, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit
der Satzung der InvAG, den Anlagebedin-
gungen des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens und den Vorschriften des KAGB
vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbeson-
dere folgende Aufgaben:

* Ausgabe und Ricknahme der Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens,

* Sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Rucknahme der Aktien sowie die Aktienwer-
termittlung den Vorschriften des KAGB, der
Satzung der InvAG und den-Anlagebedin-
gungen des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens entsprechen,

» Sicherzustellen, dass bei den fur Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens geta-
tigten Geschaften der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung ge-
langt,

+ Sicherzustellen, dass die Ertrage des
Teilgesellschaftsvermégens nach den Vor-
schriften des KAGB, der Satzung der InvAG
und nach den Anlagebedingungen des Teil-
gesellschaftsvermégens verwendet werden,
Uberwachung von Kreditaufnanmen durch
die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
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fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens sowie gegebenenfalls Zustimmung zur
Kreditaufnahme,

+ Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir
Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt
und jederzeit vorhanden sind.

8.2. Interessenkonflikte
Interessenkonflikte, die sich aus der Uber-
nahme der Verwahrstellenfunktion fir das
jeweilige Teilgesellschaftsvermbgen erge-
ben kénnten, sind im Besonderen Teil (unter
I.) aufgefuhrt

8.3. Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufga-
ben auf einen oder mehrere Unterverwahrer
Ubertragen. Details sind dem Besonderen
Teil (unter 11.) sowie den jeweiligen Anlage-
bedingungen zu entnehmen.

8.4. Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle
Vermogensgegenstande, die von ihr oder
mit ihrer Zustimmung von einer anderen
Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im
Falle des Verlustes eines solchen Vermo-
gensgegenstandes haftet die Verwahrstelle
gegeniuber dem Teilgesellschaftsvermégen
und dessen Aktionaren, aulRer der Verlust ist
auf Ereignisse aullerhalb des Einflussbe-
reichs der Verwahrstelle zuriickzufuhren.
Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Ver-
mdgensgegenstandes bestehen, haftet die
Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie
ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB mindestens fahrlassig nicht erfullt
hat.

8.5. Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft
den Aktionaren Informationen auf dem neu-
esten Stand zur Verwahrstelle und ihren
Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu
moglichen Interessenkonflikten in Zusam-
menhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle
oder der Unterverwahrer.

9. Vermdégensgegenstande und Anlage-
grenzen

Die fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermo-
gen erwerbbaren Vermoégensgegenstande
und die geltenden Anlagegrenzen sind im
Besonderen Teil (unter Il.) sowie in den An-
lagebedingungen aufgefihrt.

10.Risikohinweise

Je nach Anlagepolitik des betreffenden Teil-
gesellschaftsvermégens  kdnnen unter-
schiedliche Risiken auftreten. Daher sind die
entsprechenden Risikohinweise im Beson-
deren Teil unter Abschnitt Il. zu finden.

11.Risikomanagement/ Risikocontrolling

Das Risikomanagement ist integraler Be-
standteil des Investmentprozesses fiir das
Teilgesellschaftsvermégen. Die Risikokenn-
zahlen des Portfolios des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermégens werden zeitnah auf
den neuesten Stand gebracht und vom Risi-
komanager Uberwacht. Die Handelsstrate-
gien der InvAG in Bezug auf jedes Teilge-
sellschaftsvermogen zielen jeweils auf ein
diversifiziertes  Teilgesellschaftsvermdgen
ab. Soweit Teilgesellschaftsvermdgen mit
unterschiedlichen Anlagestrategien existie-
ren, werden fir jedes Teilgesellschaftsver-
mdgen im Handbuch ,Risikomanagement*
separate Risikoparameter festgelegt. Wei-
tere Details zum Risikomanagement sind
den Ausfiihrungen im Besonderen Teil unter
Il., betreffend das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen zu enthehmen.

12.Investmentvergiitung und Kosten

12.1. Allgemeines

Diese Regelungen unterliegen einer Geneh-
migungspflicht durch die Bundesanstalt. Fir
die Verwaltung der jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen kann die InvAG der Exter-
nen Kapitalverwaltungsgesellschaft eine fixe
Verwaltungsvergutung (auch ,Management
Fee®) und eine variable Verwaltungsvergi-
tung (auch ,Performance Fee®) in Abhangig-
keit vom Nettoinventarwert des Teilgesell-
schaftsvermdgens bezahlen. Des Weiteren
konnen weitere Kosten dem Teilgesell-
schaftsvermdgen belastet werden. Mischfor-
men sind moglich, das heil3t die Externe Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft kann darauf
verzichten, z.B. eine Performance Fee zu
berechnen. Einzelheiten zu Kosten und Ver-
gltungen betreffend das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermégen sind dem Besonderen
Teil unter Abschnitt 1l. sowie den jeweiligen
Anlagebedingungen zu entnehmen.

12.2. Kosten der Verwahrstelle
Die Verwabhrstelle erhélt eine Vergitung, de-
ren Hohe fur das betreffende Teilgesell-
schaftsvermégen dem Besonderen Teil un-
ter Abschnitt Il. zu entnehmen ist.
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12.3. Kostenverteilung

Gemeinkosten werden gemaR der Satzung
grundsétzlich jedem Teilgesellschaftsver-
mdagen entsprechend dem Wert des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermdgens belastet.
Soweit Vergutungen, Aufwendungen, Auf-
wendungserstattungen und Kosten nur ein-
zelne Teilgesellschaftsvermogen betreffen,
werden diese nur den entsprechenden Teil-
gesellschaftsvermégen belastet.

12.4. Rickvergutungen und Bestands-
provisionen

Der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und der InvAG flieRBen keine Rickver-
gUtungen der aus den jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen an die Verwahrstelle und
an Dritte geleisteten Vergitungen sowie den
Aufwendungserstattungen zu. Die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft kann an
Vermittler einmalig oder wiederkehrend Ver-
mittlungsentgelte (z.B. als sogenannte ,Be-
standsprovisionen®) zahlen. Die Hohe dieser
Provisionen wird in der Regel in Abhangig-
keit vom vermittelten Aktienvolumen bemes-
sen und kann einen wesentlichen Teil der
aus den jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen an die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft geleisteten Vergutungen ausma-
chen.

12.5. Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéafts-
jahr zu Lasten des Teilgesellschaftsvermo-
gens angefallenen  Verwaltungskosten
(ohne Transaktionskosten) offengelegt und
als Quote des durchschnittlichen Inventar-
werts des Teilgesellschaftsvermégens aus-
gewiesen (Gesamtkostenquote). Samtliche
Verwaltungsvergitungen werden bei der
Berechnung der Gesamtkostenquote be-
ricksichtigt.

Diese Gesamtkostenquote setzt sich zu-
sammen aus der Vergutung fur die Verwal-
tung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens, der Vergltung der Verwahrstelle so-
wie den Aufwendungen bzw. Aufwendungs-
erstattungen, die dem jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermogen, wie im Besonderen Tell
unter Abschnitt Il beschrieben, belastet wer-
den koénnen. Ausgenommen sind Neben-
kosten und die Kosten, die beim Erwerb und
der Verauferung von Vermdgensgegen-
stéanden entstehen kdnnen. Die Gesamtkos-
tenquote des vorangegangenen Geschéfts-
jahres des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens wird als Prozentsatz im Anhang
zum Jahresabschluss ausgewiesen.

12.6. Vergutungspolitik

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist unter Beriicksichtigung ihrer Grol3e, der
internen Organisation und der Art, des Um-
fangs und der Komplexitat ihrer Geschéfte
nicht dazu verpflichtet, einen Vergitungs-
ausschuss einzurichten.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat sich bisher gegen die Einrichtung eines
Vergutungsausschusses entschieden. Sie
wird diese Entscheidung in regelmafigen
Abstanden, jedoch mindestens einmal im
Jahr, Uberprifen und gegebenenfalls auch
freiwillig einen Vergitungsausschuss ein-
richten.

Die Vergutungspolitik der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft fur ihre Mitarbeiter
steht mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten
und Interessen der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Investmentvermdgen und
der Anleger solcher Investmentvermdgen im
Einklang und umfasst auch Mal3nahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten. Sie
ist mit einem soliden und wirksamen Risiko-
management vereinbar und diesem férder-
lich. Sie ermutigt nicht zur Ubernahme von
Risiken, die unvereinbar sind mit den Risi-
koprofilen der von der Externen Kapitalver-
waltungsgesellschaft verwalteten Invest-
mentvermogen.

Der Aufsichtsrat legt die allgemeinen
Grundsatze der Vergutungspolitik der Exter-
nen Kapitalverwaltungsgesellschaft fest und
beaufsichtigt deren Einhaltung und Umset-
zung. Einmal jahrlich wird im Rahmen einer
unabhéangigen internen Uberpriifung durch
die Interne Revision festgestellt, ob die Ver-
gutungspolitik der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft gemafl den vom Auf-
sichtsrat festgelegten Vergutungsvorschrif-
ten umgesetzt wurde.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergu-
tungspolitik der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft sind im Internet unter
www.avanainvest.com veroffentlicht. Hierzu
zahlen eine Beschreibung der Berech-
nungsmethoden fir Vergitungen und Zu-
wendungen an bestimmte Mitarbeitergrup-
pen, sowie die Angabe der fur die Zuteilung
zustandigen Personen. Auf Verlangen wer-
den die Informationen von der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfligung gestellt.

13.Ausgabe, Rickerwerb und Umtausch
von Aktien

Der folgende Abschnitt enthalt einige allge-
meine Angaben zur Ausgabe und Rick-
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nahme von Aktien der InvAG, die alle Teil-
gesellschaftsvermdgen betreffen. Wie sich
die Ausgabe und Ricknahme dieser Aktien
in Bezug auf das jeweilige Teilgesellschafts-
vermogen verhalt, ist dem Besonderen Teil
unter Abschnitt Il. zu entnehmen.

13.1. Ausgabe von Aktien

Der Vorstand ist erméchtigt, nach Eintra-
gung der InvAG in das Handelsregister fur
die jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen je-
derzeit in den Grenzen des Mindestkapitals
in H6he von Euro 50.000 und des Hochstka-
pitals in H6he von Euro 10.000.000.000 auf
den Inhaber lautende Anlageaktien ohne
Nennbetrag gegen vollstandig geleistete
Bareinlage auszugeben. Die Anlageaktien
gewdahren weder ein Stimmrecht; noch das
Recht zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung oder ein Bezugsrecht gemal} § 186
AktG.

Die InvAG behélt sich vor, Kaufauftrage fur
Aktien von Teilgesellschaftsvermdgen, die
nicht auf eine Mindestanzahl von Aktien o-
der einen bestimmten Mindestgegenwert
lauten, nicht zu bertcksichtigen. Die InvAG
kann in Einzelfallen Ausnahmen hiervon zu-
lassen. Einzelheiten sind den Ausflihrungen
zu den jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen unter Il. zu enthehmen.

Der Vorstand entscheidet mit Zustimmung
des Aufsichtsrats nach der Griindung der In-
VAG einstimmig Uber die Ausgabe weiterer
Unternehmensaktien gegen Leistung von
Einlagen.

13.2. Riucknahme von Aktien

Der Anlageaktionar hat das Recht, von der
InVAG die Auszahlung seines Anteils am
Gesellschaftskapital gegen Riickgabe der
Anlageaktien am jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermégen zu verlangen. Ricknah-
mestelle ist die - Verwabhrstelle des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermogens. Die Aktio-
nare kénnen grundsatzlich bewertungstag-
lich die Ricknahme von Aktien verlangen,
sofern die InvAG die Aktienriicknahme nicht
voribergehend ausgesetzt hat (siehe Ab-
schnitt Aussetzung der Riicknahme von An-
lageaktien). Rucknahmeauftréage sind bei
der Verwahrstelle selbst zu stellen. Die In-
VAG ist verpflichtet, die Aktien zum gelten-
den Rucknahmepreis, der dem Aktienwert —
gegebenenfalls abzuglich eines Ricknah-
meabschlags — entspricht, zuriickzuneh-
men. Die Ricknahme kann auch durch die
Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen
zuséatzliche Kosten entstehen.

Die Einzelheiten der Ricknahme von Anla-
geaktien fir das jeweilige Teilgesellschafts-
vermoégen sind dem Besonderen Teil unter
Il. zu entnehmen.

13.3. Umtausch von Anlageaktien

Ein Umtausch von Anlageaktien eines Teil-
gesellschaftsvermégens in die eines ande-
ren Teilgesellschaftsvermdgens ist nicht
moglich.

14.Inventarwert je Aktie; Ausgabe- und
Rucknahmepreis

Der Wert des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogens (nachfolgend ,Inventarwert®)
wird auf Basis der jeweiligen Werte seiner
Vermdgensgegenstande und aktiven Rech-
nungsabgrenzungsposten abziglich der
Verbindlichkeiten, passiven Rechnungsab-
grenzungsposten und Ruckstellungen be-
rechnet. Der Inventarwert je Aktie ergibt sich
aus der Teilung des Inventarwerts des Teil-
gesellschaftsvermoégens durch die Zahl der
fur das Teilgesellschaftsvermégen ausgege-
benen Aktien (Unternehmens- und Anlage-
aktien). Die Bewertung der Vermoégensge-
genstande erfolgt gemafld den Grundsatzen
far die Kurs- und Preisfeststellung, die im
KAGB, der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 (nachfolgend ,AIFM-VO*) und den
auf der Grundlage des KAGB erlassenen
Verordnungen genannt sind. Dies geschieht
durch die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft unter Kontrolle der Verwahrstelle.

Angaben zu Daten und Haufigkeit der Inven-
tarwertberechnung betreffend das jeweilige
Teilgesellschaftsvermdgen sind dem Beson-
deren Teil unter Abschnitt Il. zu entnehmen.
Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
erhalt eine fixe und eine erfolgsabhangige
Vergutung (auch dazu und zu der jeweiligen
Hohe siehe Besonderer Teil unter Abschnitt
I). Fur die Berechnung der erfolgsabhéangi-
gen Vergutung (sog. ,Performance Fee") bil-
det ein in den jeweiligen Anlagebedingun-
gen und im Besonderen Teil unter Abschnitt
Il definierter Zeitraum eine Abrechnungspe-
riode. Die erfolgsabhéngige Vergutung wird
zum Ende der jeweiligen Abrechnungsperi-
ode ermittelt und abgerechnet. Die am Ende
einer jeden Abrechnungsperiode berech-
nete erfolgsabhéngige Vergiutung kann un-
ter den in den jeweiligen Anlagebedingun-
gen und im Besonderen Teil unter Abschnitt
Il definierten Voraussetzungen entnommen
werden. Bei jeder Ermittlung des Inventar-
wertes, die an anderen Tagen als dem letz-
ten Bankarbeitstag einer Abrechnungsperi-
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ode erfolgt, wird stets eine latente Perfor-
mance Fee wertmindernd beriicksichtigt, so
dass der Rucknahmepreis entsprechend ge-
mindert ist. Sie darf zu diesem Zeitpunkt je-
doch nicht enthommen werden.

15.Ausgabeaufschlag und Rucknahme-
abschlag

Bei der Ausgabe von Anlageaktien — die je-
weils auf ein Teilgesellschaftsvermdgen lau-
ten — ist die Erhebung von Ausgabeauf-
schlagen mdoglich. In diesem Fall wird bei
Festsetzung des Ausgabepreises dem In-
ventarwert je Aktie ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag
kann bis zu 7% betragen. Der Ausgabeauf-
schlag wird fur Vertriebskosten der InvAG o-
der der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft verwendet und erhdht somit den Wert
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens
nicht. Die InvAG oder die Externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft kann von der Erhe-
bung eines Ausgabeaufschlags generell o-
der im Einzelfall absehen. Néheres ist dem
Besonderen Teil unter Abschnitt 1l. betref-
fend das jeweilige Teilgesellschaftsvermo-
gen sowie den jeweiligen Anlagebedingun-
gen zu entnehmen.

Bei der Ricknahme von Anlageaktien — die
jeweils auf ein Teilgesellschaftsvermogen
lauten — ist die Erhebung von Ricknahme-
abschlagen maglich. In diesem Fall wird bei
Festsetzung des Rucknahmepreises dem
Inventarwert je Aktie ein Ricknahmeab-
schlag abgezogen. Der Ricknahmeab-
schlag kann bis zu 7% betragen. Der RUck-
nahmeabschlag wird entweder dem jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermdgen gutgeschrie-
ben oder steht einem Dritten zu. Der Ruick-
nahmeabschlag kann insbesondere bei kur-
zer Anlagedauer die Performance reduzie-
ren oder sogar ganz aufzehren. Aus diesem
Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von
Aktien eine langere Anlagedauer. Die InVAG
oder die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft kann von der Erhebung eines Ruck-
nahmeabschlags generell oder im Einzelfall
absehen. Naheres ist dem Besonderen Teil
unter Abschnitt Il. betreffend das jeweilige
Teilgesellschaftsvermdgen sowie den jewei-
ligen Anlagebedingungen zu entnehmen.

16.Bewertungsgrundsatze

16.1. Allgemeine Bestimmungen

Vermodgensgegenstande, die weder an einer
Borse noch an einem organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder fur die kein handelbarer Kurs verfligbar

ist, werden zum aktuellen Verkehrswert be-
wertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen ist, sofern nachfol-
gend nichts anderes geregelt ist.
Vermoégensgegenstande, die zum Handel
an einer Borse oder an einem organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind und fir die ein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zum letzten bewer-
tungsrelevanten Kurs (Settlementkurs) be-
wertet, sofern nachfolgend nichts anderes
geregelt ist.

16.2. Bankguthaben, Forderungen, Ver-
bindlichkeiten und sonstige Ver-
mdégensgegenstande

Bankguthaben, Forderungen, Verbindlich-

keiten und bestimmte sonstige Vermogens-

gegenstande (z.B. Dividenden- und Zinsfor-
derungen) werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

Festgelder werden zum Renditekurs bewer-

tet, sofern ein entsprechender Vertrag zwi-

schen der InvAG und dem jeweiligen Kredit-
institut geschlossen wurde, der vorsieht,
dass das Festgeld jederzeit kiindbar ist und
die Rickzahlung bei der Kindigung zum

Renditekurs erfolgt. Dabei wird im Einzelfall

festgelegt, welcher Marktzins bei der Ermitt-

lung des Renditekurses zugrunde gelegt
wird. Die entsprechenden Zinsforderungen
werden zusétzlich angesetzt.

16.3. Geldmarktinstrumente

Bei den im jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogen befindlichen Geldmarktinstrumenten
werden Zinsen und zinsahnliche Ertrage so-
wie Aufwendungen bis einschliel3lich des
Tages vor dem Valutatag berticksichtigt.

16.4. Auf eine andere Wahrung als den
Euro lautende Vermdgensgegen-
sténde

Auf eine andere Wahrung als Euro lautende

Vermodgensgegenstande werden zu dem

unter Zugrundelegung des Nachmittags-Fi-

xing der Reuters AG um 16.00 Uhr ermittel-
ten Devisenkurs in Euro taggleich umge-
rechnet.

16.5. Optionsrechte/Derivate

Die zum jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen gehoérenden Optionsrechte bzw. die
Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse oder an einem anderen organi-
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sierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt
festgestellten Kursen der betreffenden Ter-
minbdrse bewertet, zu denen mindestens
ein Teil der Kauf- oder Verkaufsauftrage
ausgefihrt worden ist.

Bei Stillhalter-Geschéaften in Wertpapieren
werden die dem Stillhalter-Geschéaft zu-
grunde liegenden Wertpapiere mit dem ak-
tuellen Kurs nach oben genannten Grunds-
atzen bewertet. Die aus Stillhalter-Geschéaf-
ten (in Wertpapieren oder Geld) resultieren-
den Verbindlichkeiten werden mit dem aktu-
ellen Terminkurs bewertet.

Das Gleiche gilt fir Forderungen und Ver-
bindlichkeiten auf flr das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermdgen abgeschlossenen Ter-
minkontrakten.

Auf Derivate geleistete Einschisse werden
unter Einbeziehung der am Bdrsentag fest-
gestellten Bewertungsgewinne und Bewer-
tungsverluste dem Teilgesellschaftsvermo-
gen zugerechnet.

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert ange-
setzt, der bei sorgféltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Be-
ricksichtigung der Gesamtumsténde ange-
messen ist.

16.6. Terminkontrakte zu Waren

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus
fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen
verkauften Terminkontrakten zu Waren, die
zum Handel an einer Borse zugelassen sind
oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, werden unter Zugrundele-
gung der zuletzt bekannt gewordenen Ter-
minkurse fur den jeweiligen Terminkontrakt
bewertet. Die zu Lasten des jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermdgens geleisteten Ein-
schiisse werden unter Bertcksichtigung der
am Borsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens
hinzugerechnet.

16.7. Devisentermingeschafte

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus
fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen
abgeschlossenen Devisentermingeschéften
werden unter Zugrundelegung des zuletzt
bekannt gewordenen Terminkurses fiur das
entsprechende Devisentermingeschéft be-
wertet.

16.8. Darlehensgeschafte

Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Dar-
lehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert
der als Darlehen ubertragenen Vermdgens-
gegenstande malRgebend.

16.9. Pensionsgeschafte

Werden Vermégensgegenstande fir das je-
weilige Teilgesellschaftsvermdgen in Pen-
sion gegeben, so sind diese weiterhin bei
der Bewertung zu beriicksichtigen. Daneben
ist der im Rahmen des Pensionsgeschéftes
fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen
empfangene Betrag im Rahmen der liquiden
Mittel (Bankguthaben) auszuweisen. Dar-
Uber hinaus ist bei der Bewertung eine Ver-
bindlichkeit aus Pensionsgeschaften in
Hoéhe der abgezinsten Rickzahlungsver-
pflichtungen auszuweisen.

Werden fir das jeweilige Teilgesellschafts-
vermoégen Vermdgensgegenstande in Pen-
sion genommen, so sind diese bei der Be-
wertung nicht zu bericksichtigen. Aufgrund
der vom jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen geleisteten Zahlung; ist bei der Bewer-
tung eine Forderung an den Pensionsgeber
in Hohe der abgezinsten Ruckzahlungsan-
spriche zu berlcksichtigen.

16.10.Anteile an Investmentvermdgen
Bei der Bewertung von Investmentanteilen,
die an Bdrsen notiert oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, ist de-
ren jeweiliger Schlusskurs im Zeitpunkt der
Bewertung mafRgeblich. Bei der Bewertung
von Investmentanteilen, die weder an Bor-
sen notiert noch in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind oder fur die kein
reprasentativer Kurs verfligbar ist, ist deren
jeweiliger Rucknahmepreis im Zeitpunkt der
Bewertung mafigeblich. Stehen diese Werte
nicht zur Verfligung, werden Investmentan-
teile zu dem aktuellen Verkehrswert bewer-
tet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Be-
ricksichtigung der aktuellen Marktgegeben-
heiten angemessen ist.

17.Rundung der Ausgabe- und RUck-
nahmepreise

Der Ausgabe- und der Ricknahmepreis
werden kaufméannisch gerundet. Die Run-
dung betragt max. 0,005 Euro.

18.Veroffentlichung der Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sind
am Sitz der InvAG, der Externen Kapitalver-
waltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
verfigbar. Inwieweit die Preise bei Ausgabe
und Ricknahme von Aktien eines Teilgesell-
schaftsvermoégens verdffentlicht werden, ist
dem Besonderen Teil unter Abschnitt Il. zu
entnehmen.
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19.Kosten bei Ausgabe und Rickerwerb
der Aktien

Die Ausgabe und der Riickerwerb der Aktien
durch die InvAG erfolgt zum Ausgabepreis
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten. Bei
der Ausgabe kann jedoch zusatzlich ein
Ausgabeaufschlag und bei der Riicknahme
ein Rucknahmeabschlag (Punkt 14) anfal-
len. Werden die Anlageaktien tber Dritte zu-
rickgegeben, so kénnen zusétzliche Kosten
beim Rickerwerb neben dem Ricknahme-
abschlag (Punkt 14) dieser Aktien anfallen.
Beim Vertrieb von Aktien Uber Dritte kbnnen
auch hoéhere Kosten als der Ausgabepreis
entstehen.

20.Aussetzung der Riicknahme von Anla-
geaktien

Die Rucknahme der Anlageaktien kann zeit-
weilig ausgesetzt werden, sofern auf3erge-
wohnliche Umsténde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlicksichtigung der Inte-
ressen aller Aktionare erforderlich erschei-
nen lassen.

AuBergewdhnliche Umstande liegen zum
Beispiel vor, wenn

* eine Bdrse, an der ein wesentlicher Teil
der Vermogenswerte des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermégens gehandelt wird (aul3er
an gewohnlichen Wochenenden und Feier-
tagen), geschlossen oder der Handel einge-
schréankt oder ausgesetzt ist;

* Uber Vermodgenswerte des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens nicht verflgt
werden kann;

+ die Gegenwerte bei Kaufen sowie Ver-
k&ufen nicht zu transferieren sind;

* es nicht mdoglich ist, den Inventarwert
ordnungsgemalr zu ermitteln, oder

* wesentliche Vermdgensgegenstande
nicht bewertet werden kdnnen.

Der InvAG bleibt es vorbehalten, die Anlage-
aktien erst dann zu dem dann gultigen Preis
zurickzunehmen oder umzutauschen, wenn
die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
unverziglich, jedoch unter Wahrung der In-
teressen aller Aktionare, Vermogensgegen-
stande des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
magens veraullert hat.

Die InvAG hat der BaFin und den zustandi-
gen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens uber den eu-
ropdischen Wirtschaftsraum, in denen sie
Aktien vertreibt, die Entscheidung zur Aus-
setzung der Ricknahme unverziglich anzu-
zeigen. Die InvAG unterrichtet die Aktionére
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens

durch Veréffentlichung im Bundesanzeiger
und dartber hinaus auf der Internet-Seite
www.avanainvest.com Uber die Aussetzung
sowie Uber die Wiederaufnahme des
Ruckerwerbs. AuBerdem werden die Aktio-
nére Uber ihre depotfihrenden Stellen in Pa-
pierform oder in elektronischer Form infor-
miert; den Anlageaktionéren wird nach Wie-
deraufnahme der dann gultige Ricknahme-
preis ausgezahlt. Solange die Ricknahme
ausgesetzt ist, durfen keine Anlageaktien
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens
ausgegeben werden.

21.Ermittlung und Verwendung der Er-
trage

Inwieweit die InvAG die wahrend des Ge-
schéftsjahres fur Rechnung eines Teilgesell-
schaftsvermégens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Di-
videnden und sonstigen Ertrage — unter Be-
ricksichtigung des zugehdrigen Ertragsaus-
gleichs — sowie die VeraufRerungsgewinne
im Teilgesellschaftsvermégen wieder anlegt
oder aber ausschuttet, ergibt sich aus dem
Besonderen Teil unter Abschnitt Il sowie den
jeweiligen Anlagebedingungen.

22.Ertragsausgleichsverfahren

Die InvAG wendet fir die einzelnen Teilge-
sellschaftsvermdgen ein so genanntes Er-
tragsausgleichsverfahren an. Dies beinhal-
tet, dass die wahrend des Geschéftsjahres
fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen
angefallenen anteiligen Ertrage, die der Ak-
tieninhaber als Teil des Ausgabepreises be-
zahlen muss und die der Verkaufer von Ak-
tien als Teil des Ricknahmepreises vergitet
erhélt, fortlaufend verrechnet werden. Bei
der Berechnung des Ertragsausgleichs wer-
den die angefallenen Aufwendungen be-
rucksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhéltnis zwischen Er-
trdgen und sonstigen Vermogensgegen-
standen auszugleichen, die durch Nettomit-
telzuflisse oder Nettomittelabflisse auf-
grund von Aktienverk&ufen oder
-riickgaben verursacht werden. Andernfalls
wirde jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel
den Anteil der Ertrége am Aktienpreis verrin-
gern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsver-
fahren dazu, dass bei thesaurierenden Teil-
gesellschaftsvermégen der im Jahresbericht
ausgewiesene thesaurierte Ertrag je Aktie
nicht durch die Anzahl der umlaufenden Ak-
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tien beeinflusst wird und dass bei ausschut-
tenden Teilgesellschaftsvermdgen der Aus-
schittungsbetrag je Aktie nicht durch die un-
vorhersehbare Entwicklung des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens bzw. des Ak-
tienumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in
Kauf genommen, dass Aktionare, die bei-
spielsweise kurz vor dem Ausschittungster-
min Aktien erwerben, den auf Ertrage entfal-
lenden Teil des Ausgabepreises in Form ei-
ner Ausschittung zurtickerhalten, obwohl
ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen
der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

23.Geschéftsjahr der InvAG

Das Geschéftsjahr der InvAG beginnt am
01.12. und endet am 30.11. des darauf fol-
genden Kalenderjahres.

24.Auflésung der InvAG, Auflésung und
Ubertragung von Teilgesellschafts-
vermadgen

24.1. Auflésung der InvAG

Im Hinblick auf die Auflosung der InvAG
kommen die allgemeinen Vorschriften des
AktG zur Anwendung. Dies bedeutet im Ein-
zelnen:

Die InvAG kann unter anderem durch einen
Beschluss der Hauptversammlung (der eine
3/4 Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen  stimmberechtigten  Gesell-
schaftskapitals erfordert), durch die Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens tber das Ver-
mogen der InvAG oder durch den Be-
schluss, dass die Eréffnung des Insolvenz-
verfahrens mangels Masse abgelehnt wird,
aufgeldst werden.

Nach der Aufldsung der InvAG findet die Ab-
wicklung statt, wenn nicht tber das Vermo-
gen der InvAG das Insolvenzverfahren eroff-
net worden ist. Wird die InvAG aufgeldst,
wird die Auflésung in das Handelsregister
eingetragen. Die Abwicklung wird von den
Vorstandsmitgliedern als Abwickler durch-
gefiihrt. Die Ausgabe und Riicknahme von
Aktien wird eingestellt. Die Abwickler wer-
den die Glaubiger unter Hinweis auf die Auf-
[6sung der InvAG auffordern, ihre Anspri-
che anzumelden. Die Aufforderung wird im
Bundesanzeiger und daruber hinaus auf der
Internetseite www.avanainvest.com bekannt
gemacht. Die Abwickler werden die laufen-
den Geschéfte beenden, Forderungen ein-
ziehen, das ubrige Vermdgen in Geld umset-
zen und die Glaubiger befriedigen. Das nach
der Berichtigung der Verbindlichkeiten ver-
bleibende Vermdgen der InvAG wird an die

Aktionare verteilt. Ist die Abwicklung been-
det und die Schlussrechnung gelegt, werden
die Abwickler den Schluss der Abwicklung
zur Eintragung in das Handelsregister an-
melden. Im Anschluss wird die InvAG ge-
Idscht. Die haftungs- und vermégensrechtli-
che Trennung der einzelnen Teilgesell-
schaftsvermdgen der InvAG untereinander
giltauch in dem Fall der Insolvenz der InvAG
fort. Die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens werden dem-
entsprechend nach Befriedigung der Glaubi-
ger des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens nur an die Aktiondre des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens verteilt.

24.2. Auflésung von Teilgesellschafts-
vermdgen

Die Aktionare eines Teilgesellschaftsvermo-
gens sind nicht berechtigt, die Auflésung des
Teilgesellschaftsvermégens zu verlangen.
Uber die Aufldsung von Teilgesellschafts-
vermogen entscheidet der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats oder der Ver-
wahrstelle durch Beschluss. Dieser Auflo-
sungsbeschluss wird sechs Monate nach
seiner Bekanntgabe im Bundesanzeiger
wirksam. Dariber hinaus ist der Auflésungs-
beschluss. im nachsten Jahresabschluss o-
der Halbjahresbericht aufzunehmen. Mit
Wirksamwerden des Auflésungsbeschlus-
ses; geht das Eigentum an den Vermdgens-
gegenstanden des Teilgesellschaftsvermo-
gens; auf die fur das Teilgesellschaftsver-
mogen benannte Verwahrstelle Uber. Die
Verwahrstelle verauB3ert die Vermdgensge-
genstande und kehrt den Erlos abzuglich der
noch durch das Teilgesellschaftsvermogen
zu tragenden Kosten und der durch die Auf-
I6sung entstandenen Kosten anteilig an die
im Zeitpunkt der Auflésung noch vorhande-
nen Aktionare (nachfolgend ,ehemalige Ak-
tionare“) aus. Die Hohe des Anspruchs der
ehemaligen Aktionare am Liquidationserlos
richtet sich nach der Hohe ihres Anteils am
Teilgesellschaftsvermégen. Die Verwahr-
stelle ist berechtigt, die bis zum Abschluss
des Liquidationsverfahrens nicht geltend ge-
machten Liquidationserlése fur Rechnung
der berechtigten ehemaligen Aktionare bei
einer zustdndigen Hinterlegungsstelle zu
hinterlegen. Verzichtet die Verwahrstelle bei
der Hinterlegung auf das Recht, die nicht
geltend gemachten Liquidationserlése zu-
rickzunehmen, so wird die Verwahrstelle
hierdurch gemafll § 378 Birgerliches Ge-
setzbuch von ihrer Verbindlichkeit gegen-
Uber den ehemaligen Aktionaren, die ihren
Liquidationserlésanspruch nicht geltend ge-
macht haben, frei.
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Die InvAG erstellt auf den Tag, an dem der
Aufldsungsbeschluss wirksam wird, einen
Aufldsungsbericht fiir das Teilgesellschafts-
vermogen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 101 KAGB entspricht.
Waéhrend die Verwahrstelle das Teilgesell-
schaftsvermégen abwickelt, erstellt sie jahr-
lich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Bericht, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht. Diese Berichte sind spétestens drei
Monate nach dem Stichtag im Bundesanzei-
ger bekannt zu machen.

Die auf das aufgeltste Teilgesellschaftsver-
mdgen lautenden Aktien gelten mit der Auf-
I6sung des Teilgesellschaftsvermébgens als
eingezogen; das Gesellschaftskapital gilt als
herabgesetzt.

24.3. Auflésung von Aktienklassen

Uber die Aufldsung einer Aktienklasse ent-
scheidet der Vorstand durch Beschluss. Die
Ausfuhrungen zur Aufldsung von Teilgesell-
schaftsvermdgen gelten entsprechend. Bei
der Auflésung einer Aktienklasse erhalten
die Aktionare den Gegenwert des an dem
Auflésungstag letztmalig  festgestellten
Ricknahmepreises. Die Verwahrstelle ist
berechtigt, nicht abgerufene Gegenwerte
aus der Auflésung einer Aktienklasse fir
Rechnung der berechtigten ehemaligen Ak-
tiondre bei einer zustandigen Hinterlegungs-
stelle zu hinterlegen. Verzichtet die Ver-
wahrstelle bei der Hinterlegung auf das
Recht, die nicht geltend gemachten abgeru-
fenen Gegenwerte aus der Auflésung einer
Aktienklasse zurtickzunehmen, so wird die
Verwabhrstelle hierdurch gemaf § 378 Bir-
gerliches Gesetzbuch von ihrer Verbindlich-
keit gegeniiber den ehemaligen Aktionéren,
die ihren Anspruch auf Zahlung des Gegen-
wertes des an dem Auflésungstag letztmalig
festgestellten Rucknahmepreises nicht gel-
tend gemacht haben, frei.

24.4. Verschmelzung von Teilgesell-
schaftsvermdgen und der InvAG

Eine Verschmelzung von Teilgesellschafts-
vermogen der sowie auf Teilgesellschafts-
vermoégen der InvAG und eine Verschmel-
zung der InvAG sowie auf die InvAG st in
den folgenden in § 191 KAGB aufgefuhrten
Fallen durch Beschluss des Vorstands zum
Geschéftsjahresende des zu Ubertragenden
Teilgesellschaftsvermogens (Ubertragungs-
stichtag) maoglich:

» Verschmelzung eines Sondervermdgens
auf die InvAG oder auf ein Teilgesellschafts-
vermogen der InvVAG,

» Verschmelzung eines Teilgesellschafts-
vermogens der InvAG auf ein anderes Teil-
gesellschaftsvermdgen der InvAG,

* Verschmelzung eines Teilgesellschafts-
vermogens der InvAG auf ein Teilgesell-
schaftsvermdgen einer anderen Investmen-
taktiengesellschaft mit veréanderlichem Kapi-
tal oder auf eine andere Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital,

» Verschmelzung eines Teilgesellschafts-
vermogens der InvVAG auf ein Sondervermo-
gen oder einen EU-OGAW,

* Verschmelzung eines Teilgesellschafts-
vermogens einer anderen Investmentaktien-
gesellschaft mit verédnderlichem Kapital auf
ein Teilgesellschaftsvermégen der InvAG o-
der auf die InvVAG,

+ Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein
Teilgesellschaftsvermégen der InvAG oder
auf die InvAG,

* Verschmelzung der InvAG auf eine an-
dere Investmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital, ein Teilgesellschafts-
vermdgen einer anderen Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital, ein
Sondervermdgen oder einen EU-OGAW,

+ Verschmelzung einer Investmentaktien-
gesellschaft mit veréanderlichem Kapital auf
die InvAG.

Mit Ausnahme des Beschlusses zur Ver-
schmelzung eines Teilgesellschaftsvermo-
gens der InvAG auf ein anderes Teilgesell-
schaftsvermdgen der InvAG bedarf der Be-
schluss des Vorstands der Zustimmung der
Hauptversammlung.

Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein
anderer Ubertragungsstichtag als die Uber-
tragung zum Geschéftsjahresende des
Ubertragenden Investment- bzw. Teilgesell-
schaftsvermdgens bestimmt werden.

Die depotfihrenden Stellen der Aktionare
Ubermitteln diesen spéatestens 35 Arbeits-
tage vor dem geplanten Ubertragungsstich-
tag in Papierform oder in elektronischer
Form Informationen zu den Griinden fur die
Verschmelzung, den potentiellen Auswir-
kungen fur die Aktiondre, deren Rechte in
Zusammenhang mit der Verschmelzung so-
wie zu malgeblichen Verfahrensaspekten.
Die Aktionare erhalten auch die wesentli-
chen Anlegerinformationen fir das Teilge-
sellschafts-, Sondervermégen bzw. das In-
vestmentvermégen, das bestehen bleibt o-
der durch die Verschmelzung neu gebildet
wird.
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Die Aktionare haben bis finf Arbeitstage vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag ent-
weder die Mdoglichkeit, ihre Aktien ohne
Ruckgabeabschlag und ohne weitere Kos-
ten zuriickzugeben, mit Ausnahme der Kos-
ten zur Auflosung des Teilgesellschaftsver-
mogens, oder ihre Aktien gegen Aktien ei-
nes anderen Teilgesellschaftsvermdgens
umzutauschen, das ebenfalls von der InvAG
oder einem Unternehmen desselben Kon-
zerns verwaltet wird und tber eine &hnliche
Anlagegrundsatze wie das Teilgesell-
schaftsvermdgen verflgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte
des Ubernehmenden und des Ubertragen-
den Teilgesellschaftsvermdgens oder In-
vestmentvermégens berechnet, das Um-
tauschverhéltnis wird festgelegt und der ge-
samte Vorgang wird vom Abschlussprifer
gepruft. Das Umtauschverhéltnis ermittelt
sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventar-
werte des Ubernommenen und des aufneh-
menden Teilgesellschaftsvermégens zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Aktionar er-
halt die Anzahl von Aktien an dem neuen
Teilgesellschaftsvermdgen, die dem Wert
seiner Aktien an dem Ubertragenden Teilge-
sellschaftsvermdgen entspricht. Es besteht
auch die Mdoglichkeit, dass den Aktionaren
des ubertragenden Teilgesellschaftsvermo-
gens bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Ak-
tien in bar ausgezahlt werden. Findet die
Verschmelzung wéhrend des laufenden Ge-
schéftsjahres des Ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermdgens statt, muss die InvAG auf
den Ubertragungsstichtag einen Bericht er-
stellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 101 KAGB entspricht.
Die InvAG macht im Bundesanzeiger und
darlber hinaus auf der Internet-Seite
www.avanainvest.com bekannt, wenn das
Teilgesellschaftsvermégen auf ein anderes
Teilgesellschaftsvermégen der InvAG ver-
schmolzen wurde oder wenn das Teilgesell-
schaftsvermdgen ein anderes Investment-
vermogen oder Teilgesellschaftsvermdgen
aufgenommen hat und die Verschmelzung
wirksam geworden ist. Sollte das Teilgesell-
schaftsvermdgen durch eine Verschmel-
zung untergehen, tbernimmt die InvAG oder
die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Be-
kanntmachung, die das aufnehmende oder
neu gegriindete Investmentvermdgen ver-
waltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegen-
stande eines Teilgesellschaftsvermdgens
der InvAG auf ein anderes Teilgesellschafts-
und Sondervermg@gen oder ein anderes aus-
landisches Investmentvermdgen findet nur
mit Genehmigung der BaFin statt.

24.5. Beendigung der Fremdverwaltung

Erlischt das Recht der Externen Kapitalver-
waltungsgesellschaft, die InvAG und die von
ihr aufgelegten Teilgesellschaftsvermégen
zu verwalten, so geht das Verfligungsrecht
Uber das Gesellschaftsvermdgen auf die
Verwahrstelle Uiber, es sei denn die InvAG
wandelt sich in eine intern verwaltete Invest-
mentaktiengesellschaft mit verénderlichem
Kapital um oder bestellt eine andere externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft und dies von
der BaFin genehmigt wird.

25.Wechsel der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle

25.1. Wechsel der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

Die InvAG kann das Gesellschaftsvermdgen
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-
schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf
der vorherigen Genehmigung durch die
BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jah-
resabschluss oder Halbjahresbericht be-
kannt gemacht. Uber die geplante Ubertra-
gung werden die Aktionare aufl3erdem Uber
ihre depotfiilhrenden Stellen per dauerhaften
Datentrager, etwa in Papierform oder elekt-
ronischer Form informiert. Der Zeitpunkt, zu
dem die Ubertragung wirksam wird, be-
stimmt sich nach den vertraglichen Verein-
barungen zwischen der InvAG, der abge-
benden und der aufnehmenden Kapitalver-
waltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf
jedoch frihestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirk-
sam werden. Samtliche Rechte und Pflich-
ten der abgebenden Externen Kapitalver-
waltungsgesellschaft in Bezug auf das In-
vestmentvermdgen gehen dann auf die auf-
nehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uber.

25.2. Wechsel der Verwahrstelle

Die InvAG kann die Verwahrstelle fir ein,
mehrere oder alle Teilgesellschaftsvermo-
gen wechseln. Der Wechsel der Verwahr-
stelle bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die BaFin.

26.Auslagerung

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist grundsétzlich berechtigt, gewisse Aufga-
ben auf andere Unternehmen auszulagern,
zum Beispiel das Fondsmanagement oder
die Fondsbuchhaltung. Inwieweit eine Aus-
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lagerung fir das betreffende Teilgesell-
schaftsvermdgen erfolgt ist, ist dem Beson-
deren Teil unter Abschnitt Il. zu entnehmen.

27.Interessenkonflikte

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
handelt ausschlie3lich im Interesse der In-
VAG und der Aktiondre des Teilgesell-
schaftsvermoégens. Mogliche Interessenkon-
flikte hat sie zu ermitteln und MaRnahmen zu
ihrer Vermeidung zu treffen.

27.1. Mdogliche Interessenkonflikte
Es konnten Situationen auftreten, in denen
sich die Mitglieder der Geschéftsfihrung der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft in
Interessenkonflikten befinden. So werden
die Mitglieder der Geschéftsfuhrung auch fir
andere Gesellschaften tatig, wie zum Bei-
spiel fur die InvAG, fur die AVANA Il Invest-
mentaktiengesellschaft ~mit  Teilgesell-
schaftsvermdgen und AVANA 11l Investmen-
taktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsver-
mogen. Auch wenn die Mitglieder der Ge-
schéftsfihrung bestméglich darum bemiht
sind, hieraus entstehende Interessenkon-
flikte zu vermeiden, kann das Risiko nicht
ausgeschlossen werden, dass dennoch In-
teressenkonflikte entstehen.
Interessenkonflikte kdnnen auch bei der Er-
bringung von Wertpapierdienst- und Wertpa-
piernebendienstleistungen entstehen, so
zum Beispiel, wenn die Externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft oder eine mit ihr ver-
bundene Person:

— Zulasten der Aktionare einen finanziellen
Vorteil erzielt oder einen finanziellen Ver-
lust vermeidet

— Am Ergebnis einer fir den Kunden er-
brachten Dienstleistung oder eines im
Namen des Kunden getatigten Geschéfts
ein Interesse hat, das dem Interesse der
Aktionare zuwiderlauft

— Einen finanziellen oder sonstigen Anreiz
hat, die Interessen eines Kunden oder ei-
ner Gruppe von Kunden uber die Interes-
sen der Aktionare zu stellen

Weitere mogliche Interessenkonflikte kon-

nen entstehen:

— In der Vermogensverwaltung aus dem In-
teresse der Externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft am Absatz von eigenen Fi-
nanzinstrumenten

— Bei Erhalt oder Gewéhr von Zuwendun-
gen von Dritten oder an Dritte im Zusam-
menhang mit Wertpapierdienstleistungen

— Durch Erlangung von Informationen, die
nicht 6ffentlich bekannt sind (Insiderinfor-
mationen) und die durch Mitarbeiter aus-
genutzt werden

— Da die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft als Portfoliomanager fur mehr als
einen Kunden handelt, insbesondere im
Hinblick auf Zuteilungen

— Der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft kdnnen im Zusammenhang mit Ge-
schaften fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens geldwerte Vorteile
(Broker research, Finanzanalysen, Markt-
und Kursinformationssysteme) entstehen,
die im Interesse der Aktionare bei den An-
lageentscheidungen verwendet werden.

— Die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kredit-
institute, wiederkehrend — meist jahrlich —
Vermittlungsentgelte als so genannte
“Vermittlungsfolgeprovisionen.*

27.2. Erkennung und Vermeidung von
Interessenkonflikten

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt

die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft

folgende organisatorische Maflinahmen ein,

um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen

vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten

und sie offenzulegen:

* Bestehen einer Compliance-Abteilung,

die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln

Uberwacht und an die Interessenskonflikte

gemeldet werden missen

+ Pflichten zur Offenlegung von Interes-

senkonflikten gegeniber der InvAG

* Meldung von Interessenkonflikten ge-

genuber dem Compliance Officer

« FUhrung eines Konfliktregisters

+ Organisatorische MalRhahmen wie die

Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen

fir einzelne Abteilungen, um dem Miss-

brauch von vertraulichen Informationen vor-

zubeugen

» Zuordnung von Zustandigkeiten, um un-

angemessene Einflussnahme zu verhindern

+ Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug

auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen
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zur Einhaltung des Insiderrechts, Richtlinien
zur Geldwaschepravention

* Fdhrung von Beobachtungs- oder Sperr-
listen

* Regelungen Uber die Annahme von Ge-
schenken und sonstigen Vorteilen durch Mit-
arbeiter der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft

+ laufende Schulung der Mitarbeiter

* Grundsatze zur bestmoglichen Ausfih-
rung beim Erwerb bzw. VerauRerung von Fi-
nanzinstrumenten
28.Kurzangaben (ber steuerrechtliche
Vorschriften?

28.1. Vorbemerkung

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschrif-
ten gelten nur fUr Aktionare, die in Deutsch-
land unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Dem
auslandischen Aktionar empfehlen wir, sich
vor Erwerb von Aktien an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu set-
zen und mogliche steuerliche Konsequen-
zen aus dem Anteilserwerb in seinem Hei-
matland individuell zu klaren.

Die Fonds sind-gemaf} § 11 Absatz 1 Satz 2
Investmentsteuergesetz (nachfolgend: ,In-
vStG*) von der Kérperschaft- und Gewerbe-
steuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage
der einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen
werden jedoch beim Privatanleger als Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen der Einkom-
mensteuer unterworfen, soweit diese zu-
sammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,—
Euro (fur Alleinstehende oder getrennt ver-
anlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) Uberstei-
gen.

Einklinfte aus Kapitalvermogen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer). Zu den Einkinften aus Kapital-
vermdgen gehdren auch die vom Fonds
ausgeschitteten Ertrage, die ausschut-
tungsgleichen Ertrdge, der Zwischengewinn
sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf
von Fondsanteilen, wenn diese nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden bzw.
werden.?

1 §165 Abs. 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben uber die fur
die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften ein-
schlie3lich der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrage des
Investmentvermdgens einem Quellensteuerabzug un-
terliegen;

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Ab-
geltungsteuer), so dass die Einkilinfte aus
Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfilhrende Stelle
grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und ausléndische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der persoénliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25%. In diesem Fall kdnnen die
Einklnfte aus Kapitalvermégen in der Ein-
kommensteuererklarung angegeben wer-
den. Das Finanzamt setzt dann den niedri-
geren personlichen Steuersatz an und rech-
net auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen kei-
nem Steuerabzug unterlegen haben (weil
z.B. ein Gewinn aus der Veraul3erung von
Fondsanteilen in einem ausléndischen De-
pot erzielt wird), sind diese in der Steuerer-
klarung anzugeben. Im Rahmen der Veran-
lagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapi-
talvermodgen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25% oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrage als Betriebs-
einnahmen steuerlich erfasst. Die steuerli-
che Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung
der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertrag-
steuerpflichtigen Ertréage eine differenzierte
Betrachtung der Ertragsbestandteile.

28.2. Dachfonds, Zielfonds

MafRgeblich fur die Besteuerung der Aktio-
néare ist, ob bestimmte Berichtsobliegenhei-
ten nach § 5 InvStG erflllt sind; danach rich-
tet sich, ob die Besteuerungsgrundsatze fir
transparente, semitransparente oder in-
transparente Fonds zur Anwendung kom-
men. Fir die Besteuerung der Aktionare ist
nicht nur die Erflllung der Berichtsobliegen-
heiten in Bezug auf das Teilgesellschafts-
vermogen selbst relevant, sondern auch die
Erfullung dieser Berichtsobliegenheiten auf
Ebene von deutschen und auslandischen In-
vestmentvermdgen, in deren Anteile das

2 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar

2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanle-
ger steuerfrei.
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Teilgesellschaftsvermégen investiert und
deren Ertrage ihm zugerechnet werden.
Sofern ein solches Investmentvermdgen sei-
nerseits in Anteile an einem (weiteren) deut-
schen oder auslandischen Investmentver-
maogen investiert, sind die Berichtsobliegen-
heiten auch auf Ebene dieses (weiteren) In-
vestmentvermdgens zu erfillen. Direkt und
indirekt gehaltene Investmentvermégen
werden fortan auch als ,Zielfonds® bezeich-
net.

Die Ausfiihrungen in den folgenden Ab-
schnitten zur Behandlung von Ertragen ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens gelten fir
Ertrage solcher Zielfonds. Dies gilt auch fur
den Aktien- und Zwischengewinn, die dem
Teilgesellschaftsvermégen  grundsétzlich
zugerechnet werden.

28.3. Aktien im Privatvermdgen
(Steuerinlander)

Gewinne aus der VeraulRerung von Wert-
papieren, Ertrage aus Stillhalterpramien
und Gewinne aus Termingeschéaften
Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien,
Anteilen an Investmentvermdgen, eigenka-
pitalahnlichen Genussrechten und Gewinne
aus Termingeschéaften sowie Ertrdge aus
Stillhalterpramien, die auf der Ebene des
Teilgesellschaftsvermégens erzielt werden,
werden beim Aktionar nicht erfasst, solange
sie nicht ausgeschittet werden. Gleiches gilt
fur die VeraulRerung von Anteilen an ande-
ren Investmentvermdgen. Zudem werden
die Gewinne aus der VeraulRerung der fol-
genden Kapitalforderungen beim Aktionar
nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet
werden:
» Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,
« ,normale“ Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floa-
ter,
* Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Ak-
tie oder eines veroffentlichten Index fir eine
Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbil-
den,
+ Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,
+ ohne gesonderten Stiickzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und
Lcum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Veraul3erung der
0.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Ge-
winne aus Termingeschéaften sowie Ertrage
aus Stillhalterpramien ausgeschuttet, sind

sie grundsatzlich steuerpflichtig und unter-
liegen bei Verwahrung der Aktien im Inland
dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich Soli-
daritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Ausgeschittete Gewinne aus der VerauR3e-
rung von Wertpapieren und Gewinne aus
Termingeschéaften sind jedoch steuerfrei,
wenn die Wertpapiere auf Ebene des Teilge-
sellschaaftsvermégens vor dem 1. Januar
2009 erworben bzw. die Termingeschéfte
vor dem 1. Januar eingegangen wurden.
Ergebnisse aus der VerauR3erung von Kapi-
talforderungen, die nicht in der o.g. Aufzah-
lung enthalten sind, sind steuerlich wie Zin-
sen zu behandeln (siehe unten).

Zinsen, Dividenden und ahnliche Ertrage
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrége
sind beim Aktiondr grundsétzlich steuer-
pflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschuit-
tet werden.

Sie unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25% (zuziglich Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Aktionar Steuerinl&nder
ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt,
sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile
801,— Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraus-
sichtlich nicht zur Einkommenssteuer veran-
lagt werden (sog. Nichtveranlagungsbe-
scheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheini-
gung®).

Verwahrt der inlAndische Aktionar die Aktien
eines steuerrechtlich ausschittenden Teil-
gesellschaftsvermégens in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Be-
scheinigung, die vom Finanzamt fur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Ak-
tionar die gesamte Ausschittung ungekdrzt
gutgeschrieben.

Fir den Steuerabzug eines Teilgesell-
schaftsvermégens, das seine Ertrage nicht
ausschdttet, stellt der Fonds den depotfiih-
renden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst
den maximal anfallenden Zuschlagsteuern
(Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfigung. Die depotfuhrenden Stellen neh-
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men den Steuerabzug wie im Ausschit-
tungsfall unter Berlicksichtigung der persoén-
lichen Verhdltnisse der Aktionéare vor, so
dass insbesondere ggf. die Kirchensteuer
abgefiihrt werden kann. Soweit das Teilge-
sellschaftsvermdgen den depotfiihrenden
Stellen Betrdge zur Verfiigung gestellt hat,
die nicht abgefuhrt werden missen, erfolgt
eine Erstattung.

Befinden sich die Aktien im Depot, so erhélt
der Aktionar, der seiner depotfiihrenden
Stelle einen in ausreichender H6he ausge-
stellten Freistellungsauftrag oder eine NV-
Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjah-
res des Fonds vorlegt, den der depotfiihren-
den Stellen zur Verfigung gestellten Betrag
seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig
vorgelegt wird, erhalt der Aktionar auf Antrag
von der depotfuhrenden Stelle eine Steuer-
bescheinigung Uber den einbehaltenen und
abgefuhrten Steuerabzug und den Solidari-
tatszuschlag. Der Aktiondr hat dann die
Madglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen
seiner Einkommensteuerveranlagung auf
seine Steuerschuld anrechnen zu lassen.
Werden Aktien ausschittender Teilgesell-
schaftsvermoégen nicht in einem Depot ver-
wahrt und Ertragsscheine einem inlandi-
schen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwah-
rung), wird der Steuerabzug in Hohe von
25% zzgl. des Solidaritatszuschlags vorge-
nommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrech-
nung mit gleichartigen positiven Ertragen auf
der Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens,
werden diese auf Ebene des Teilgesell-
schaftsvermogens steuerlich vorgetragen.
Diese konnen auf Ebene des Teilgesell-
schaftsvermdgens mit kunftigen gleicharti-
gen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Er-
trage auf den Aktionér ist nicht méglich. Da-
mit wirken sich diese negativen Betrage
beim Aktionar bei der Einkommensteuer erst
in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschéaftsjahr des Teilge-
sellschaftsvermégens endet bzw. die Aus-
schittung fur das Geschéftsjahr des Teilge-
sellschaftsvermdgens erfolgt, fir das die ne-
gativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermdgens verrechnet wer-
den. Eine friihere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer des Aktionérs ist nicht
maglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen unterliegen nicht
der Besteuerung.

Substanzauskehrungen, die der Aktionar
wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind
allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus
der VeraulRerung der Aktien hinzuzurech-
nen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen Ge-
winn.

VerauRBerungsgewinne auf Aktionars-
ebene

Werden Aktien an einem Teilgesellschafts-
vermoégen von einem Privatanleger verau-
RBert, unterliegt der VerduBerungsgewinn
dem Abgeltungssatz von 25%. Sofern die
Aktien in einem inlandischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug von 25% (zuzulglich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) vor.
Der Steuerabzug von 25% (zuzuglich Soli-
daritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)
kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Be-
scheinigung vermieden werden. Werden
solche Aktien von einem Privatanleger mit
Verlust verdulert, dann ist der Verlust mit
anderen positiven Einkinften aus Kapital-
vermogen verrechenbar. Sofern die Aktien
in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den und bei derselben depotfiihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Ein-
kunfte aus Kapitalvermégen erzielt wurden,
nimmt die depotfihrende Stelle die Ver-
lustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VeraufRerungsge-
winns sind die Anschaffungskosten um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaf-
fung und der VerauBerungspreis um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der VeraulRRe-
rung zu kirzen, damit es nicht zu einer dop-
pelten einkommensteuerlichen Erfassung
von Zwischengewinnen (siehe unten) kom-
men kann. Zudem ist der VerduRerungs-
preis um die thesaurierten Ertrdge zu kr-
zen, die der Aktionar bereits versteuert hat,
damit es auch insoweit nicht zu einer Dop-
pelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Veréduf3erung der Aktien
an einem Teilgesellschaftsvermdgen ist in-
soweit steuerfrei, als er auf die wéahrend der
Besitzzeit im Teilgesellschaftsvermdgen
entstandenen, noch nicht auf der Aktionérs-
ebene erfassten, nach Doppelbesteue-
rungsabkommen (nachfolgend ,DBA®) steu-
erfreien Ertrage zurtckzufihren ist (sog. be-
sitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).
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Die Gesellschaft verdffentlicht den Immobi-
liengewinn bewertungstaglich als Prozent-
satz des Aktienwertes des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermdgens.

28.4. Aktien im Betriebsvermdgen
(Steuerinlander)

Gewinne aus der Verduf3erung von Wert-
papieren, Ertrage aus Stillhalterpramien
und Gewinne aus Termingeschéften
Gewinne aus der VerauRerung von Aktien,
Anteilen an Investmentvermdgen, eigenka-
pitalahnlichen Genussrechten, Gewinne aus
Termingeschéften sowie Ertrage aus Still-
halterpramien, die auf der Ebene des Teilge-
sellschaftsvermégens erzielt werden, wer-
den beim Aktionar nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschuttet werden. Zudem werden
die Gewinne aus der VeraufRerung der fol-
genden Kapitalforderungen beim Aktionar
nicht erfasst®, wenn sie nicht ausgeschuttet
werden:

» Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

,hormale“ Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floa-
ter,

* Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Ak-
tie oder eines veroffentlichten Index fiir eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbil-
den,

+ Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

*+ ohne gesonderten Stilickzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

+ ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so
sind sie steuerlich auf Aktionarsebene zu
beriicksichtigen. Dabei sind Veraul3erungs-
gewinne aus Aktien ganz? (bei Aktionaren,
die Korperschaften sind) oder zu 40% (bei
sonstigen betrieblichen Aktionéaren, z.B. Ein-
zelunternehmern) steuerfrei (Teileinkinfte-
verfahren). VerduR3erungsgewinne aus Ren-
ten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Ter-

3§ 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
4 5% der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei

Korperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
5 Die zu versteuernden Zinsen sind geméaR § 2 Abs. 2a

mingeschéften und Ertrage aus Stillhalter-
pramien sind hingegen in voller Héhe steu-
erpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauRRerung von Kapi-
talforderungen, die nicht in der o0.g. Aufzah-
lung enthalten sind, sind steuerlich wie Zin-
sen zu behandeln (siehe unten).
Ausgeschittete Wertpapierveraul3erungs-
gewinne, ausgeschuttete Termingeschafts-
gewinne sowie ausgeschlttete Ertrage aus
Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25%
zuziglich Solidaritatszuschlag). Die auszah-
lende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Ak-
tiondr eine unbeschrankt steuerpflichtige
Kdrperschaft ist oder diese Kapitalertrage
Betriebseinnahmen eines inlandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amt-
lich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinséhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim
Aktionar grundsatzlich steuerpflichtig®. Dies
gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage the-
sauriert oder ausgeschuttet werden.

Die depotfihrende Stelle nimmt nur bei Vor-
lage einer entsprechenden NV-Bescheini-
gung vom Steuerabzug Abstand oder vergu-
tet diesen. Im Ubrigen erhélt der Aktionar
eine Steuerbescheinigung Uber die Vor-
nahme des Steuerabzugs.

In- und ausléandische Dividenden

Vor dem 1.3.2013 dem Teilgesellschaftsver-
mogen zugeflossene oder als zugeflossen
geltende Dividenden in- und auslandischer
Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Be-
triebsvermogen ausgeschiittet oder thesau-
riert werden, sind mit Ausnahme von Divi-
denden nach dem Gesetz tiber deutsche Im-
mobilien-Aktiengesellschaften mit borsen-
notierten Anteilen (nachfolgend ,REITG®)
bei Korperschaften grundsatzlich steuer-
frei®. Aufgrund der Neuregelung zur Besteu-
erung von Streubesitzdividenden sind nach
dem 28.2.2013 dem Teilgesellschaftsver-
mogen aus der Direktanlage zugeflossene
oder als zugeflossen geltende Dividenden
in- und ausléndischer Aktiengesellschaften

InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach §
4h EStG zu beriicksichtigen.
6 5% der Dividenden gelten bei Korperschaften als
nichtabzugsféhige Betriebsausgaben und sind somit
letztlich doch steuerpflichtig.
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bei Korperschaften steuerpflichtig. Von Ein-
zelunternehmern sind Dividenden — mit Aus-
nahme der Dividenden nach dem REITG -
zu 60% zu versteuern (Teileinkiinfteverfah-
ren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zu-
zliglich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grund-
satzlich dem Steuerabzug (Kapitalertrag-
steuer 25% zuziglich Solidaritatszuschlag).
Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbe-
sondere dann keinen Steuerabzug vor,
wenn der Aktionar eine unbeschrankt steu-
erpflichtige Korperschaft ist oder die auslan-
dischen Dividenden Betriebseinnahmen ei-
nes inlandischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Ka-
pitalertrage nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erklart wird. Von, bestimmten Kor-
perschaften” muss der auszahlenden Stelle
fur den Nachweis der unbeschrankten Steu-
erpflicht eine Bescheinigung des fiur sie zu-
standigen Finanzamtes vorliegen. Dies sind
nichtrechtsfahige Vereine, Anstalten, Stif-
tungen und andere Zweckvermégen des pri-
vaten Rechts sowie juristische Personen
des privaten Rechts, die keine Kapitalgesell-
schaften, keine Genossenschaften oder
Versicherungs- und Pensionsfondsvereine
auf Gegenseitigkeit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Aktionaren
sind die zum Teil einkommensteuerfreien
bzw. korperschaftsteuerfreien Dividenden-
ertrage fur Zwecke der Ermittlung des Ge-
werbeertrages wieder hinzuzurechnen, nicht
aber wieder zu kiirzen. Nach Auffassung der
Finanzverwaltung kénnen Dividenden von
auslandischen Kapitalgesellschaften als so
genannte Schachteldividenden nur dann
steuerfrei sein, wenn der Aktionér eine (Ka-
pital-) Gesellschaft i.S.d. DBAs ist und auf
ihn durchgerechnet eine gentigend hohe
(Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrech-
nung mit gleichartigen positiven Ertragen auf
der Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens,
werden diese auf Ebene des Teilgesell-
schaftsvermdgens vorgetragen. Diese kodn-
nen auf Ebene des Teilgesellschaftsvermo-
gens mit kinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre

781 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG
8 5% des steuerfreien VerauRRerungsgewinns gelten bei

verrechnet werden. Eine direkte Zurech-
nung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Aktionar ist nicht méglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrage beim Aktionar
bei der Einkommensteuer bzw. Korper-
schaftsteuer erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das Ge-
schaftsjahr des Teilgesellschaftsvermdgens
endet, bzw. die Ausschittung fir das Ge-
schaftsjahr des Teilgesellschaftsvermégens
erfolgt, fir das die negativen steuerlichen
Ertrage auf Ebene des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens verrechnet worden sind.
Eine frlhere Geltendmachung bei der Ein-
kommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer des
Aktionars ist nicht maglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuer-
bar. Dies bedeutet flr einen bilanzierenden
Aktionar, dass die Substanzauskehrungen
in der Handelsbilanz ertragswirksam zu ver-
einnahmen sind, in der Steuerbilanz auf-
wandswirksam ein passiver Ausgleichspos-
ten zu bilden ist und damit technisch die his-
torischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden. Alternativ kdnnen die
fortgeflihrten Anschaffungskosten um den
anteiligen Betrag der Substanzausschittung
vermindert werden.

VerauRerungsgewinne auf Aktionars-
ebene

Gewinne aus der VerauRerung von Aktien
im Betriebsvermogen sind flr Korperschaf-
ten grundsatzlich steuerfrei®, soweit die Ge-
winne aus noch nicht zugeflossenen oder
noch nicht als zugeflossen geltenden Divi-
denden und aus realisierten und nicht reali-
sierten Gewinnen des Teilgesellschaftsver-
mogens aus in- und auslandischen Aktien
herrihren und soweit diese Dividenden und
Gewinne bei der Zurechnung an den Aktio-
nar steuerfrei sind (sogenannter Aktienge-
winn). Von Einzelunternehmern sind diese
VeraufRerungsgewinne zu 60% zu versteu-
ern. Die Gesellschaft veroffentlicht den Ak-
tiengewinn (seit 1.3.2013 aufgrund der oben
erwdhnten Gesetzesanderung zwei Aktien-
gewinne getrennt fiur Kdrperschaften und
Einzelunternehmer — ggf. erfolgt die ge-
trennte Veroffentlichung erst nachtraglich)
bewertungstaglich als Prozentsatz des Akti-
enwerts des Teilgesellschaftsvermdgens.

Kdrperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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Der Gewinn aus der VerauRerung der Aktien
an einem Teilgesellschaftsvermdgen ist in-
soweit steuerfrei, als er auf die wahrend der
Besitzzeit im Teilgesellschaftsvermégen
entstandenen, noch nicht auf der Aktionérs-
ebene erfassten, nach Doppelbesteue-
rungsabkommen (nachfolgend ,DBA®) steu-
erfreien Ertrage zurtickzufuhren ist (sog. be-
sitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft verdffentlicht den Immobi-
liengewinn bewertungstaglich als Prozent-

Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe
erhoben. Anrechenbare auslandische Quel-
lensteuern kdnnen auf der Ebene des Teil-
gesellschaftsvermégens als Werbungskos-
ten abgezogen werden; in diesem Fall ist
keine Anrechnung auf der Ebene des Aktio-
nars moglich. Fur die Abstandnahme vom
Kapitalertragsteuerabzug kann es erforder-
lich sein, dass Nichtveranlagungsbescheini-
gungen rechtzeitig der depotfiihrenden
Stelle vorgelegt werden.

INVEST

satz des Aktienwertes des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermdgens.

Zusammenfassende Ubersicht fir ubli-
che betriebliche Anlegergruppen
Unterstellt ist eine inlandische Depotverwah-
rung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkom-
mensteuer und Kdérperschaftsteuer wird ein

Inldndische
Aktiondre

Einzelunternehmer | Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

25% Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommensteuer auf
Gewerbesteuer; die Gewerbesteuer | 60% der Dividenden, sofern es sich nicht um REIT-Dividenden
wird auf die Einkommensteuer oder um Dividenden aus niedrig besteuerten Kapital-Investitions-
angerechnet; ggf. kénnen gesellschaften handelt; die Gewerbesteuer wird auf die
auslandische Quellensteuern Einkommensteuer angerechnet

angerechnet oder abgezogen

werden

Regelbesteuerte Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

Korperschaften Abstandnahme bei Banken, 25% Abstandnahme
(typischerweise ansonsten 25%
Industrieunterneh-

men; Banken,
sofern Aktien nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und
Krankenversiche-
rungsunternehmen
und Pensionsfonds,

bei denen die Aktien

den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Banken, die die
Aktien im
Handelsbestand
halten

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kénnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und

Gewerbesteuer

Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum DBA-
Héchstsatz anrechenbar oder bei der
Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Rickstellung fur Beitragsruickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist;
ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Kapitalertragsteuer:
25%

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kénnen

auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen

werden
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abziehbar

Steuerbefreite ge- | Kapitalertragsteuer:
meinnutzige, mild- | Abstandnahme
tatige oder ;
kirchliche Aktionare materlellg Besteuerung:
(insb. Kirchen, Steuerfrei
gemeinnutzige
Stiftungen)
Andere Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
steuerbefreite Abstandnahme 15% Abstandnahme
Aktionare (insb. i : ;
Pensionskassen, materielle Besteuerung: materielle Besteuerung: materielle Besteuerung:
Sterbekassen und | Steuerfrei Steuerabzug wirkt definitiv | Steuerfrei
Unterstitzungskass
en, sofern die im
Kérperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfillt sind)
Gewerbliche Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Personengesell- 25% Abstandnahme
schaften

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fur
Zwecke der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft
einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu
versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei
Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den
Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwal- | Kapitalertragsteuer:
tende Personen- 25%

gesellschaften ;
materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkulnfte aus der
Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer
auf der Aktionarsebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter
unmittelbar in das Teilgesellschaftsvermdgen investiert.

Auslandische Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Aktiondre Abstandnahme 25%; ggf. ErmaRigung auf | Abstandnahme

DBA-Hdchstsatz moglich
durch einen Antrag auf
Quellensteuererstattung,
der beim
Bundeszentralamt fiir
Steuern zu stellen ist;
soweit keine
Quellensteuererstattung
erreicht wird, wirkt der
Steuerabzug definitiv

materielle Besteuerung:

Der Aktionar wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertrdgen und Ertragen aus der
VerauRerung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die
Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern
belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der VerauRRerung deutscher Immobilien eine Erstattung
erhalten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Koérperschaftsteuersatz in Deutschland
betragt nur 15 %). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates
des Aktionars.
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Inlandische Aktionéare

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Koérperschaften (typischerweise
Industrieunternehmen; Banken,
sofern Aktien nicht im
Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Lebens- und
Krankenversicherungsunterneh-
men und Pensionsfonds, bei
denen die Aktien den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Aktien im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtatige oder kirchliche
Aktionare (insb. Kirchen,
gemeinnltzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Aktionare
(insb. Pensionskassen, Ster-
bekassen und Unterstitzungs-
kassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfullt sind)

Gewerbliche
Personengesellschaften

Vermdgensverwaltende
Personengesellschaften

Auslandische Aktiondre

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

INVEST

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer auf 60% der
Veraulerungsgewinne, sofern es sich
nicht um Gewinne aus dem Verkauf von
REIT-Aktien oder aus dem Verkauf niedrig
besteuerter Kapital-Investitions-
gesellschaften handelt; gewerbesteuerfrei

materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Ge-
winne aus dem Verkauf von REIT-Aktien
oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitionsgesellschaften handelt;
fur Zwecke der Korperschaftsteuer gelten
5% der steuerfreien Gewinne als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruckstellung fir
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf.
kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern

angerechnet oder abgezogen werden
Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der
Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer werden die
Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die
Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden,
wenn sie unmittelbar an dem Teilgesellschaftsvermdgen beteiligt waren. Bei

Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaft-

steuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbe-

steuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer: 25%

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkinfte
der Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der
Gewerbesteuer auf der Aktionarsebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als
hatten die Gesellschafter unmittelbar in das Teilgesellschaftsvermdgen investiert.

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Aktionars.
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28.5. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Aktien an
ausschittenden Teilgesellschaftsvermégen
im Depot bei einer inlandischen depotfuh-
renden Stelle, wird vom Steuerabzug auf
Zinsen, zinsahnliche Ertrdge, Wertpapier-
verauf3erungsgewinne, Termingeschéaftsge-
winne und ausléandische Dividenden Ab-
stand genommen, sofern er seine steuerli-
che Auslandereigenschaft nachweist. So-
fern die Auslandereigenschaft der depotfiih-
renden Stelle nicht bekannt bzw. nicht recht-
zeitig nachgewiesen wird, ist der auslandi-
sche Aktionar gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs gemaR § 37 Abs. 2 Abga-
benordnung (nachfolgend ,AO*) zu beantra-
gen. Zustandig ist das fur die depotfuhrende
Stelle zustandige Finanzamt.

Hat ein auslandischer Aktionar Aktien the-
saurierender Teilgesellschaftsvermdgen im
Depot bei einer inlandischen depotfiihren-
den Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner
steuerlichen Auslandereigenschaft keine
Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um
inlandische Dividenden handelt. Erfolgt der
Nachweis verspatet, kann — wie bei verspa-
tetem Nachweis der Auslandereigenschaft
bei ausschittenden Teilgesellschaftsvermo-
gen - eine Erstattung gemaf
§ 37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurie-
rungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung
des Steuerabzugs auf inlandische Dividen-
den fur den ausléndischen Aktionar moglich
ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat
des Aktionadrs und der Bundesrepublik
Deutschland bestehenden Doppelbesteue-
rungsabkommen (DBA) ab. Eine DBA-Er-
stattung der Kapitalertragsteuer auf inlandi-
sche Dividenden erfolgt Uber das Bundes-
zentralamt fur Steuern (BZSt) in Bonn.

28.6. Sonstiges

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Teilge-
sellschaftsvermégens wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehal-
ten.

Die InvAG kann die anrechenbare Quellen-
steuer auf der Ebene des Teilgesellschafts-
vermdgens wie Werbungskosten abziehen.
In diesem Fall ist die auslandische Quellen-
steuer auf Aktionarsebene weder anrechen-
bar noch abzugsfahig.

Ubt die InvAG ihr Wahlrecht zum Abzug der
auslandischen Quellensteuer auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermégens nicht aus, dann

wird die anrechenbare Quellensteuer bereits
beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesau-
rierungen abzufuhrenden Steuerabzug ist
ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5%
zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei
der Einkommensteuer und Korperschafts-
teuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei
Thesaurierung die Vergltung des Steuerab-
zugs, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiih-
ren bzw. wird bei einer Thesaurierung der
einbehaltene Solidaritatszuschlag vergutet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von ei-
ner inlandischen depotfiihrenden Stelle (Ab-
zugsverpflichteter) durch den Steuerabzug
erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchen-
steuerpflichtige angehdrt, als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd bertick-
sichtigt.

Gesonderte Feststellung, AuRenprufung
Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene
des Teilgesellschaftsvermdgens ermittelt
werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu
hat die InvAG beim zustandigen Finanzamt
eine Feststellungserklarung abzugeben. An-
derungen der Feststellungserklarungen z.B.
anlasslich einer AuRenpriifung (8 11 Abs. 3
InvStG) der Finanzverwaltung werden fir
das Geschaftsjahr wirksam, in dem die ge-
anderte Feststellung unanfechtbar gewor-
den ist. Die steuerliche Zurechnung dieser
geanderten Feststellung beim Aktionar er-
folgt dann zum Ende dieses Geschéaftsjah-
res bzw. am Ausschittungstag bei der Aus-
schittung fur dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern
wirtschaftlich die Aktionére, die zum Zeit-
punkt der Fehlerbereinigung an dem Teilge-
sellschaftsvermdégen beteiligt sind. Die steu-
erlichen Auswirkungen kdnnen entweder
positiv oder negativ sein.

Ertragsausgleich

Auf Ertrége entfallende Teile des Ausgabe-
preises flr ausgegebene Aktien, die zur
Ausschittung herangezogen werden kon-
nen (Ertragsausgleichsverfahren), sind
steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage,
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auf die diese Teile des Ausgabepreises ent-
fallen.

Zwischengewinnbesteuerung
Zwischengewinne sind die im Ausgabe- o-
der Riickgabepreis enthaltenen Entgelte fur
vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen so-
wie Gewinne aus der VeréaufR3erung von nicht
Guten Kapitalforderungen, die vom Teilge-
sellschaftsvermdgen noch nicht ausge-
schittet oder thesauriert und infolgedessen
beim Aktionar noch nicht steuerpflichtig wur-
den (etwa Stiickzinsen aus festverzinslichen
Wertpapieren vergleichbar). Der vom Teilge-
sellschaftsvermégen erwirtschaftete Zwi-
schengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf
der Aktien durch Steuerinlander einkom-
mensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf
den Zwischengewinn betragt 25% (zuzug-
lich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer).

Der bei Erwerb von Aktien gezahlte Zwi-
schengewinn kann im Jahr der Zahlung
beim Privatanleger einkommensteuerlich als
negative Einnahme abgesetzt werden, wenn
ein Ertragsausgleichsverfahren durchge-
fuhrt wird und sowohl bei der Verdffentli-
chung des Zwischengewinns als auch im
Rahmen der von den Berufstragern zu be-
scheinigenden Steuerdaten hierauf hinge-
wiesen wird. Er wird bereits beim Steuerab-
zug steuermindernd berucksichtigt. Wird der
Zwischengewinn nicht verdéffentlicht, sind
jahrlich 6% des Entgelts fir die Riickgabe o-
der VerauRRerung der Aktien als Zwischen-
gewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Aktio-
naren ist der gezahlte Zwischengewinn un-
selbstandiger Teil der Anschaffungskosten,
die nicht zu korrigieren sind. Bei Riuckgabe
oder Verauf3erung der Aktie bildet der erhal-
tene Zwischengewinn einen unselbstandi-
gen Teil des VerduRerungserléses. Eine
Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne konnen regelmafig
auch den Abrechnungen sowie den Ertrag-
nisaufstellungen der Banken entnommen
werden.

Folgen der Verschmelzung von Teilge-
sellschaftsvermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines in-
landischen Teilgesellschaftsvermdgens auf
ein anderes inlandisches Teilgesellschafts-
vermdgen, auf ein inlandisches Sonderver-
mogen oder auf eine inlandische Investmen-

9 8§ 22 Abs. 2 InvStG

taktiengesellschaft mit veranderlichem Kapi-
tal kommt es weder auf der Ebene der Akti-
onadre noch auf der Ebene der beteiligten
Teilgesellschaftsvermégen bzw. Sonderver-
mogen zu einer Aufdeckung von stillen Re-
serven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneut-
ral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller
Vermoégensgegenstande eines inlédndischen
Teilgesellschaftsvermégens auf eine inlan-
dische Investmentaktiengesellschaft oder
ein inlandisches Sondervermdégen. Erhalten
die Aktionare des Ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermdgens eine im Verschmelzungs-
plan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie
eine Ausschittung eines sonstigen Ertrags
zu behandeln. Vom Ubertragenden Teilge-
sellschaftsvermégen erwirtschafte und noch
nicht ausgeschittete Ertrdge werden den
Aktionaren zum Ubertragungsstichtag als
sogenannte ausschuttungsgleiche Ertrage
steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und in-
transparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrund-
satze (sog. transparente Besteuerung fir In-
vestmentfonds im Sinne des InvStG gelten
nur, wenn das Teilgesellschaftsvermégen
unter die Bestandsschutzregelung des In-
vStG ° fallt. Dafir muss das Teilgesell-
schaftsvermégen vor dem 24. Dezember
2013 aufgelegt worden sein und die Anlage-
bestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen
nach dem ehemaligen Investmentgesetz er-
fullen. Alternativ bzw. spatestens nach Ab-
lauf der Bestandsschutzzeit muss das Teil-
gesellschaftsvermégen die steuerlichen An-
lagebestimmungen nach dem InvStG be-
achten (dies sind die Grundsétze nach de-
nen das Teilgesellschaftsvermégen inves-
tieren darf), um steuerlich als Investment-
fonds behandelt zu werden. In beiden Fallen
missen zudem samtliche Besteuerungs-
grundlagen nach der steuerlichen Bekannt-
machungspflicht entsprechend den Vorga-
ben in 8 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht
werden. Hat das Teilgesellschaftsvermdgen
Anteile an anderen Investmentvermdgen er-
worben'?, so gelten die oben genannte Be-
steuerungsgrundsétze ebenfalls nur, wenn
(i) das Teilgesellschaftsvermdgen entweder
unter die Bestandsschutzregelungen des In-
vStG fallt oder die steuerlichen Anlagebe-
stimmungen nach dem InvStG erfullt und (ii)

10 § 10 InvStG
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die Verwaltungsgesellschaft fiir diese Ziel-
fonds den steuerlichen Bekanntmachungs-
pflichten nachkommt.

Die InvAG ist bestrebt, die steuerlichen An-
lagebestimmungen bzw. im Falle des Be-
standschutzes die Anlagebestimmungen
und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehe-
maligen Investmentgesetz zu erfullen und
samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr
zuganglich sind, bekannt zu machen. Die er-
forderliche Bekanntmachung kann jedoch
nicht garantiert werden, insbhesondere so-
weit das Teilgesellschaftsvermégen Anteile
an Investmentvermégen erworben hat und
die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fur
diese ihren steuerlichen Bekanntmachungs-
pflichten nicht nachkommt. In diesem Fall
werden die Ausschittungen und der Zwi-
schengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie
70% der Wertsteigerung im letzten Kalen-
derjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens
jedoch 6% des Riicknahmepreises) als steu-
erpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Teil-
gesellschaftsvermbgens angesetzt. Der
EuGH hat allerdings mit Urteil vom 9. Okto-
ber 2014 in der Rs. 326/12 entschieden,
dass diese Pauschalbesteuerung europa-
rechtswidrig ist. Im Rahmen einer europa-
rechtskonformen Auslegung sollte danach
der Nachweis Uber die tatsachliche Hohe
der Einkunfte durch den Aktionar gefuhrt
werden kdnnen. Die InvAG ist zudem be-
strebt, andere Besteuerungsgrundlagen au-
Berhalb der Anforderungen des 8 5 Abs. 1
InvStG (insbesondere den Aktiengewinn,
und den Zwischengewinn) bekannt zu ma-
chen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kredit-
aufnahmegrenzen nach dem ehemaligen In-
vestmentgesetz bzw. die steuerlichen Anla-
gebestimmungen nach dem InvStG nicht
eingehalten werden, ist das Teilgesell-
schaftsvermbgen als Investitionsgesell-
schaft zu behandeln. Die Besteuerung rich-
tet sich nach den Grundséatzen fir Investiti-
onsgesellschaften (8 18 bzw. § 19 InvStG).

EU-Zinsrichtlinie/
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfol-
gend ,ZIV¥), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003,
ABL. EU Nr. L 157 S. 38 (nachfolgend ,EU-
Zinsrichtlinie*) umgesetzt wird, soll grenz-
Uberschreitend die effektive Besteuerung
von Zinsertragen natirlicher Personen im
Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen
Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz,
Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und

Andorra) hat die EU Abkommen abge-
schlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitge-
hend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die
eine im europaischen Ausland oder be-
stimmten Drittstaaten ansassige naturliche
Person von einem deutschen Kreditinstitut
(das insoweit als Zahlstelle handelt) gutge-
schrieben erhélt, von dem deutschen Kredit-
institut an das Bundeszentralamt fir Steuern
und von dort aus letztlich an die auslandi-
schen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.
Entsprechend werden grundsatzlich Zinser-
trage, die eine natirliche Person in Deutsch-
land von einem auslandischen Kreditinstitut
im européischen Ausland oder in bestimm-
ten Drittstaaten erhalt, von der auslandi-
schen Bank letztlich an das deutsche Wohn-
sitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten
einige auslandische Staaten Quellensteuern
ein, die in Deutschland anrechenbar sind.
Konkret betroffen sind folglich die innerhalb
der Européischen Union bzw. in den beige-
tretenen Drittstaaten ansassigen Privatanle-
ger, die grenziberschreitend in einem ande-
ren EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren
und Zinsertrage erwirtschaften.
Insbesondere die Schweiz hat sich verpflich-
tet, von den Zinsertragen eine Quellensteuer
i.H.v. 35% einzubehalten. Der Aktionar er-
halt im Rahmen der steuerlichen Dokumen-
tation eine Bescheinigung, mit der er sich die
abgezogenen Quellensteuern im Rahmen
seiner Einkommensteuererklarung anrech-
nen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglich-
keit, sich vom Steuerabzug im Ausland be-
freien zu lassen, indem er eine Erméchti-
gung zur freiwilligen Offenlegung seiner
Zinsertrage gegenuber der auslandischen
Bank abgibt, die es dem Institut gestattet,
auf den Steuerabzug zu verzichten und
stattdessen die Ertrdge an die gesetzlich
vorgegebenen Finanzbehdrden zu melden.
Nach der ZIV ist von der InvVAG/Gesellschaft
fur jedes in- und auslandische Investment-
vermogen — und damit auch fur das Teilge-
sellschaftsvermégen — anzugeben, ob es
der ZIV unterféllt (in scope) oder nicht (out of
scope).

Fur diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei
wesentliche Anlagegrenzen.

« Wenn das Teilgesellschaftsvermégen
aus hochstens 15% Forderungen im Sinne
der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die
letztendlich auf die von der Gesellschaft ge-
meldeten Daten zuriickgreifen, keine Mel-
dungen an das Bundeszentralamt fur Steu-
ern zu versenden. Ansonsten l6st die Uber-
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schreitung der 15%-Grenze eine Melde-
pflicht der Zahlstellen an das Bundeszentral-
amt fur Steuern Uber den in der Ausschiit-
tung enthaltenen Zinsanteil aus.

« Bei Uberschreiten der 25%-Grenze ist
der im Ruckgabe- oder VeréduRRerungspreis
enthaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es
sich um ein ausschuttendes Teilgesell-
schaftsvermdgen, so ist zusatzlich im Falle
der Ausschittung der darin enthaltene
Zinsanteil an das Bundeszentralamt fur
Steuern zu melden. Handelt es sich um ein
thesaurierendes  Teilgesellschaftsvermo-
gen, erfolgt eine Meldung konsequenter-
weise nur im Falle der Riickgabe oder Ver-
auferung der Aktien.

Darstellung der Rechtslage ab dem 1.
Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grund-
satzlich von der Kérperschaft- und Gewer-
besteuer befreit. Er ist jedoch partiell kor-
perschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandi-
schen Beteiligungseinnahmen und sonsti-
gen inlandischen Einkinften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf
von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der
Steuersatz betragt 15 %. Soweit die steuer-
pflichtigen Einklnfte im Wege des Kapital-
ertragsteuerabzugs erhoben werden, um-
fasst der Steuersatz von 15 % bereits den
Solidaritétszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim
Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalver-
mogen der Einkommensteuer unterworfen,
soweit diese zusammen mit sonstigen Kapi-
talertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von
jahrlich Euro 801,- (fir Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. Euro
1.602,- (fur zusammen veranlagte Ehegat-
ten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermogen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 %
(zuziglich Solidaritatszuschlag und gege-
benenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinf-
ten aus Kapitalvermégen gehéren auch die
Ertrage aus Investmentfonds (Investmen-
tertrdge), d.h. die Ausschittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Ge-
winne aus der VerduRerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger
grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog. Ab-
geltungsteuer), so dass die Einkiunfte aus
Kapitalvermdgen regelmaRig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben

sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfiihrende Stelle
grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 %. In diesem Fall kénnen die
Einkunfte aus Kapitalvermégen in der Ein-
kommensteuererklarung angegeben wer-
den. Das Finanzamt setzt dann den niedri-
geren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermdgen kei-
nem Steuerabzug unterlegen haben (weil
z.B. ein Gewinn aus der VeraufRerung von
Fondsanteilen in einem auslandischen De-
pot erzielt wird), sind diese in der Steuerer-
klarung anzugeben. Im Rahmen der Veran-
lagung unterliegen die Einkinfte aus Kapi-
talvermégen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25 % oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermo-
gen befinden, werden die Ertrage als Be-
triebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlén-
der)

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundséatz-
lich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Ausschuittungen unter-
liegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und gege-
benenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genom-
men werden, wenn der Anleger Steuerin-
lander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile Euro 801,- bei Einzelveranlagung bzw.
Euro 1.602,- bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraus-
sichtlich nicht zur Einkommenssteuer ver-

Seite 37 von 136

INVEST




Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

anlagt werden (sogenannte Nichtveranla-
gungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Be-
scheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die An-
teile in einem inléandischen Depot, so nimmt
die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fur die Dauer von maximal drei Jahren er-
teilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall er-
halt der Anleger die gesamte Ausschittung
ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den
die Ausschittungen des Fonds innerhalb
eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Ba-
sisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszin-
ses, der aus der langfristig erzielbaren Ren-
dite offentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehr-
betrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rucknahmepreis zuziglich
der Ausschittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwdlftel fur jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steu-
erpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen un-
terliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 %
(zuziglich Solidaritatszuschlag und gege-
benenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genom-
men werden, wenn der Anleger Steuerin-
lander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile Euro 801,- bei Einzelveranlagung bzw.
Euro 1.602,- bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fiir Personen, die voraus-

sichtlich nicht zur Einkommenssteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranla-
gungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Be-
scheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die An-
teile in einem inlandischen Depot, so nimmt
die depotfuhrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Héhe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amt-
lichem Muster oder eine NV-Bescheini-
gung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abge-
fahrt. Andernfalls hat der Anleger der inlan-
dischen depotfihrenden Stelle den Betrag
der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung
zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depot-
fuhrende Stelle den Betrag der abzufiihren-
den Steuer von einem bei ihr unterhaltenen
und auf den Namen des Anlegers lauten-
den Kontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zu-
fluss der Vorabpauschale widerspricht, darf
die depotfihrende Stelle insoweit den Be-
trag der abzufiihrenden Steuer von einem
auf den Namen des Anlegers lautenden
Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde.
Soweit der Anleger seiner Verpflichtung,
den Betrag der abzufiihrenden Steuer der
inlandischen depotfiihrenden Stelle zur
Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat
die depotfihrende Stelle dies dem fir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der
Anleger muss in diesem Fall die Vorabpau-
schale insoweit in seiner Einkommensteu-
ererklarung angeben.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem
31. Dezember 2017 verauf3ert, unterliegt
der VeraufRerungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25 %. Dies gilt sowohl fiir Anteile,
die vor dem 1. Januar 2018 erworben wur-
den und die zum 31. Dezember 2017 als
verauf3ert und zum 1. Januar 2018 wieder
als angeschafft gelten, als auch fur nach
dem 31. Dezember 2017 erworbene An-
teile.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Antei-
len, die vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden und die zum 31. Dezember 2017
als veraufRert und zum 1. Januar 2018 wie-
der als angeschafft gelten, ist zu beachten,
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dass im Zeitpunkt der tatsachlichen Verau-
Berung auch die Gewinne aus der zum 31.
Dezember 2017 erfolgten fiktiven Veraul3e-
rung zu versteuern sind, falls die Anteile tat-
séachlich nach dem 31. Dezember 2008 er-
worben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden, nimmt die depot-
fuhrende Stelle den Steuerabzug unter Be-
ricksichtigung etwaiger Teilfreistellungen
vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage ei-
nes ausreichenden Freistellungsauftrags
bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verauf3ert, dann
ist der Verlust mit anderen positiven Ein-
kinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar.
Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfiihrenden Stelle im selben Kalender-
jahr positive Einkinfte aus Kapitalvermo-
gen erzielt wurden, nimmt die depotfiih-
rende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer Verauf3erung der vor dem 1. Ja-
nuar 2009 erworbenen Fondsanteile nach
dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,
der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht,
bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu ei-
nem Betrag von Euro 100.000,- steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch ge-
nommen werden, wenn diese Gewinne ge-
genlUber dem fur den Anleger zustandigen
Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des Verauf3erungsge-
winns ist der Gewinn um die wahrend der
Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerin-
lander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des
Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Korper-
schaft, Personenvereinigung oder Vermo-
gensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Ver-
fassung und nach der tatsachlichen Ge-
schaftsfihrung ausschlielich und unmittel-
bar gemeinnitzigen, mildtéatigen oder kirch-
lichen Zwecken dient oder eine Stiftung des
offentlichen Rechts, die ausschlief3lich und

unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtati-
gen Zwecken dient, oder eine juristische
Person des offentlichen Rechts, die aus-
schlie3lich und unmittelbar kirchlichen Zwe-
cken dient, dann erhélt er auf Antrag vom
Fonds die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer anteilig fur seine Besitz-
zeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die An-
teile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbe-
trieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur ver-
gleichbare auslandische Anleger mit Sitz
und Geschaéftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat. Die Erstattung setzt voraus, dass der
Anleger seit mindestens drei Monaten vor
dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichti-
gen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und
wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile ist,
ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertra-
gung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hin-
blick auf die auf der Fondsebene angefal-
lene Kdrperschaftsteuer auf deutsche Divi-
denden und Ertrage aus deutschen eigen-
kapitalahnlichen Genussrechten im We-
sentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaldhnliche Genuss-
rechte vom Fonds als wirtschaftlichem Ei-
gentumer ununterbrochen 45 Tage inner-
halb von 45 Tagen vor und nach dem Fal-
ligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten
wurden und in diesen 45 Tagen ununter-
brochen Mindestwertédnderungsrisiken i.H.v.
70 % bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise tber die Steu-
erbefreiung und ein von der depotfiihren-
den Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufligen. Der Invest-
mentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichen Muster erstellte Bescheinigung
Uber den Umfang der durchgehend wéh-
rend des Kalenderjahres vom Anleger ge-
haltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der Verauf3erung
von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Rege-
lung erscheint die Hinzuziehung eines steu-
erlichen Beraters sinnvoll.

Ausschittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundséatz-
lich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer-
und gewerbesteuerpflichtig.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 % (zuziglich Solidari-
tatszuschlag).
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Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den
die Ausschittungen des Fonds innerhalb
eines Kalenderjahrs den Basisertrag fir
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Ba-
sisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszin-
ses, der aus der langfristig erzielbaren Ren-
dite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehr-
betrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich
der Ausschiittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwdlftel fur jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich ein-
kommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und ge-
werbesteuerpflichtig.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Soli-
daritatszuschlag).

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Veraulierung der Anteile
unterliegen grundsatzlich der Einkommen-
bzw. Kdrperschaftsteuer und der Gewerbe-
steuer. Bei der Ermittlung des Veraul3e-
rungsgewinns ist der Gewinn um die wéah-
rend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-
schalen zu mindern.

Die Gewinne aus der VerauRerung der An-
teile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen
steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist
nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschuttungen nur insoweit als Ertrag, wie
in ihnen der Wertzuwachs eines Kalender-
jahres enthalten ist.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei (iblichen betrieblichen Anlegergrup-

pen

Inlandische An-
leger

Einzelunterneh-
mer

Kapitalertragsteuer:

25 % (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v.

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

30 % bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15 % wird bertick-

sichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistel-
lungen (Aktienfonds 60 % fur Einkommensteuer / 30 % fir Gewerbesteuer; Misch-
fonds 30 % fur Einkommensteuer / 15 % fir Gewerbesteuer)

Regelbesteuer-
teKorperschaf-

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 %(die

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme
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ten (typischer-
weise Industrie-
unternehmen;
Banken, sofern
Anteile nicht im
Handelsbestand
gehalten wer-
den; Sachversi-
cherer)

Lebens- und
Kranken-versi-
cherungs-unter-
nehmen und
Pensionsfonds,
bei denen die
Fondsanteile
den Kapitalanla-
gen zuzurech-
nen sind

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Steuerbefreite
gemeinnitzige,
mildtatige oder
kirchliche Anle-
ger (insb. Kir-
chen, gemein-
nitzige Stiftun-

gen)

Andere steuer-
befreite Anleger
(insb. Pensions-
kassen, Sterbe-
kassen und Un-
terstutzungs-
kassen, sofern
die im Korper-
schaftsteuer-ge-
setz geregelten
Voraussetzun-
gen erfullt sind)

Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fur
Mischfonds i.H.v. 15 % wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistel-
lungen (Aktienfonds 80 % fir Koérperschaftsteuer / 40 % fir Gewerbesteuer; Misch-
fonds 40 % fur Korperschaftsteuer / 20 % fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbi-
lanziell keine Rickstellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die
auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30 % fur Korperschaftsteuer / 15 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds
15 % fur Korperschaftsteuer / 7,5 % fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

materielle Besteuerung: Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Bertck-
sichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fur Korperschaftsteuer / 15 %
fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % fur Korperschaftsteuer / 7,5 % fir Gewerbe-
steuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschafts-
teuer auf Antrag erstattet werden

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommens-
teuer und Korperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben.
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Fur die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Be-
scheinigungen rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsan-
teile im Depot bei einer inlandischen depot-
fuhrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinne aus der Veraul3erung der Anteile
Abstand genommen, sofern er seine steu-
erliche Auslandereigenschaft nachweist.
Sofern die Auslandereigenschaft der depot-
fuhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der aus-
landische Anleger gezwungen, die Erstat-
tung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig
ist das fur die depotfiihrende Stelle zustén-
dige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpau-
schalen und Gewinnen aus der Verauf3e-
rung von Anteilen abzufuhrenden Steuerab-
zug ist ein Solidaritatszuschlag in H6he von
5,5 % zu erheben. Der Solidaritéatszuschlag
ist bei der Einkommensteuer und Kérper-
schaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von
einer inlandischen depotfihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerab-
zug erhoben wird, wird die darauf entfal-
lende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatz der Religionsgemeinschaft, der
der Kirchensteuerpflichtige angehort, regel-
mafig als Zuschlag zum Steuerabzug erho-
ben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steu-
erabzug mindernd bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds
wird teilweise in den Herkunftslandern
Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-
steuer kann bei den Anlegern nicht steuer-
mindernd berucksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sonder-
vermdgen

In den Féllen der Verschmelzung eines in-
landischen Sondervermégens auf ein ande-
res inlandisches Sondervermégen kommt
es weder auf der Ebene der Anleger noch
auf der Ebene der beteiligten Sonderver-
magen zu einer Aufdeckung von stillen Re-

serven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneut-
ral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung al-
ler Vermbgensgegenstande eines inlandi-
schen Sondervermégens auf eine inlandi-
sche Investmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital oder ein Teilgesell-
schaftsvermdgen einer inlandischen Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital. Erhalten die Anleger des Ubertra-
genden Sondervermdgens eine im Ver-
schmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,
ist diese wie eine Ausschittung zu behan-
deln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Aus-
tauschs von Informationen zur Bekampfung
von grenziberschreitendem Steuerbetrug
und grenziberschreitender Steuerhinterzie-
hung hat auf internationaler Ebene in den
letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat daher im Auftrag der G20 in
2014 einen globalen Standard fur den auto-
matischen Informationsaustausch tber Fi-
nanzkonten in Steuersachen veréffentlicht
(Common Reporting Standard, im Folgen-
den "CRS"). Der CRS wurde von mehr als
90 Staaten (teilnehmende Staaten) im
Wege eines multilateralen Abkommens ver-
einbart. AuRerdem wurde er Ende 2014 mit
der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom
9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung
zum automatischen Austausch von Infor-
mationen im Bereich der Besteuerung inte-
griert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mit-
gliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaa-
ten) wenden den CRS grundséatzlich ab
2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Ledig-
lich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und
die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein
Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat
den CRS mit dem Finanzkonten-Informati-
onsaustauschgesetz vom 21. Dezember
2015 in deutsches Recht umgesetzt und
wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzin-
stitute (im Wesentlichen Kreditinstitute)
dazu verpflichtet, bestimmte Informationen
Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es
sich bei den Kunden (natirliche Personen
oder Rechtstrager) um in anderen teilneh-
menden Staaten ansassige meldepflichtige
Personen (dazu zahlen nicht z.B. bérsen-
notierte Kapitalgesellschaften oder Finan-
zinstitute), werden deren Konten und De-
pots als meldepflichtige Konten eingestuft.
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Die meldenden Finanzinstitute werden
dann fir jedes meldepflichtige Konto be-
stimmte Informationen an ihre Heimatsteu-
erbehodrde lUbermitteln. Diese tUbermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbe-
horde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen
handelt es sich im Wesentlichen um die
personlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikati-
onsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort
(bei naturlichen Personen); Anséssigkeits-
staat) sowie um Informationen zu den Kon-
ten und Depots (z.B. Kontonummer; Konto-
saldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag
der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds); Ge-
samtbruttoerlése aus der Verauf3erung o-
der Ruckgabe von Finanzvermdgen (ein-
schlie3lich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflich-
tige Anleger, die ein Konto und/oder Depot
bei einem Kreditinstitut unterhalten, das in
einem teilnehmenden Staat anséassig ist.
Daher werden deutsche Kreditinstitute In-
formationen tber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an
das Bundeszentralamt fir Steuern melden,
das die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaaten
der Anleger weiterleiten. Entsprechend wer-
den Kreditinstitute in anderen teilnehmen-
den Staaten Informationen Uber Anleger,
die in Deutschland anséssig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die
die Informationen an das Bundeszentralamt
fur Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denk-
bar, dass in anderen teilnehmenden Staa-
ten ansassige Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in wiederum anderen teil-
nehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehtrde melden, die
die Informationen an die jeweiligen Steuer-
behérden der Ansassigkeitsstaaten der An-
leger weiterleiten.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfuhrungen gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschréankt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrénkt kodrperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann je-
doch keine Gewahr dafir dbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beur-
teilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwal-
tung nicht andert.

29.Jahresabschluss/ Halbjahresberichte/
Abschlussprufer

Der Vorstand der InvAG hat den Jahresab-
schluss sowie den Lagebericht fir die InVAG
sowie fir die jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogen innerhalb der ersten vier Monate des
Geschéftsjahres fur das vergangene Ge-
schaftsjahr aufzustellen und dem Aufsichts-
rat vorzulegen. Zugleich hat der Vorstand
dem Aufsichtsrat den Vorschlag fir die Ver-
wendung des Bilanzgewinns vorzulegen.
Der Jahresabschluss wird in einem Anhang
die Angaben nach § 101 Abs. 1 und 2 KAGB,
d.h. unter anderem eine Vermégensaufstel-
lung der Vermégensgegenstande des jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermdgens sowie der
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéften,
Wertpapier- Darlehensgeschaften und der
sonstigen Verbindlichkeiten enthalten.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss,
den Lagebericht und den Vorschlag fur die
Verwendung des Bilanzgewinns zu prifen.
Billigt der Aufsichtsrat nach Prufung den
Jahresabschluss, ist dieser festgestellt. Die
Billigung durch den Aufsichtsrat hat inner-
halb eines Monats, nachdem der Jahresab-
schluss und der Lagebericht dem Auf-
sichtstrat zugegangen sind, zu erfolgen. Die
Bekanntmachung des Jahresabschlusses
und Lageberichts im Bundesanzeiger hat
spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schéftsjahres der InvAG zu erfolgen. Beziig-
lich der Entlastung des Vorstandes wird auf
die Satzung verwiesen.

Die InvAG verdffentlicht innerhalb von zwei
Monaten nach der Mitte des Geschéftsjah-
res einen Halbjahresbericht Uber die erste
Halfte des Geschaéftsjahres.

Der Jahresabschluss und der Halbjahresbe-
richt der InvAG sind bei der InvAG, der Ex-
ternen Kapitalverwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich und
werden auf Wunsch kostenlos zugeleitet; sie
sind ferner auf der Internet-Seite
www.avanainvest.com verflgbar.

Mit der Prifung der InvAG sowie der Teilge-
sellschaftsvermégen ist die BDO AG Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft, Minchen, be-
auftragt worden.

30.Anlegerinformation,  Sicherstellung
der Ausschittung und Ricknahme
der Aktien

Samtliche in dem Verkaufsprospekt erwahn-
ten Anlegerinformationen kénnen von der In-
VAG oder der Externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bezogen werden. Sie werden
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den am Erwerb von Aktien Interessierten so-
wie den Aktionaren von der Externen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft oder der InvAG
auf Anforderung kostenfrei zugeleitet.
Dariiber hinaus sind diese Unterlagen auch
bei der Verwahrstelle des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermdgens erhaltlich.

Durch die Beauftragung einer Verwahrstelle
ist sichergestellt, dass die Aktionére die Aus-
schittungen erhalten und dass ihre Aktien
zu den im Besonderen Teil unter Abschnitt 11
festgelegten Rucknahmezeitpunkten zu-
rickgenommen werden.

31.Borsen und Markte

Die Aktien der InvAG sind nicht zum (amtli-
chen) Handel an einer Borse zugelassen.
Sie werden auch nicht mit Zustimmung der
InvAG an anderen Markten gehandelt. Soll-
ten Aktien der InvAG ohne Zustimmung der
InvAG an Borsen oder Markten notiert oder
gehandelt werden, so gilt Folgendes:

Der dem Bérsenhandel oder Handel in sons-
tigen Markten zugrunde liegende Marktpreis
wird nicht ausschlief3lich durch den Wert der
im jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen ge-
haltenen Vermdgensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage be-
stimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
dem von der Externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft oder der Verwahrstelle fir die-
ses Teilgesellschaftsvermdgen ermittelten
Inventarwert je Aktie abweichen.

32.Satzung der InvAG

Satzung der

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen

I. Allgemeine Bestimmungen

§1 Firma, Sitz und Geschéftsjahr

(1) Die Firma der Gesellschaft lautet:
AVANA Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsver-
mogen
Die Rechtsform kann mit InvAG und
der Zusatz kann mit TGV abgekdrzt

werden.

(2) Sitz der Gesellschaft ist Minchen.

(3) Die Gesellschaft ist eine extern verwal-
tete OGAW-Investmentaktienge- sell-
schaft mit veranderlichem Kapital im
Sinne des § 108 Absatz 1 in Verbin-
dung mit § 1 Absatz 13 Kapitalanlage-
gesetzbuch (,KAGB®). Sie ist in Form
einer Umbrella-Konstruktion ausgestal-
tet.

(4) Die Gesellschaft unterliegt der Aufsicht
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) uber Vermdogen
zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage
nach Mallgabe des KAGB.

(5) Die Dauer der Gesellschaft ist unbe-
grenzt.

§2 Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des Unternehmens ist
ausschlief3lich die Anlage und Verwal-
tung seiner Mittel nach einer festen An-
lagestrategie und dem Grundsatz der
Risikomischung zur gemeinschaftli-
chen Kapitalanlage nach Maf3gabe der
88 162 bis 213 KAGB sowie der jeweils
geltenden  Anlagebedingungen im
Sinne des § 14 Absatz 2 lit. (c) zum Nut-
zen der Aktionére. Eine operative Tatig-
keit und aktive unternehmerische Be-
wirtschaftung der von der Gesellschaft
gehaltenen Vermdgensgegenstande ist
ausgeschlossen.

(2) Die Gesellschaft darf fir Rechnung ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens nach
MaRgabe der Anlagebedingungen im
Sinne des § 14 Absatz 2 lit. (¢) und den
Bestimmungen dieser Satzung Darle-
hen in Bezug auf Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente und Investmentan-
teile gewahren und Pensionsgeschafte
eingehen.

§3 Externe Verwaltung

(1) Die Gesellschaft bestellt eine Kapital-
verwaltungsgesellschaft als externe
Verwaltungsgesellschaft (nachfolgend
Lexterne KVG*). Der externen KVG ob-
liegt neben der Ausflihrung der allge-
meinen Verwaltungstatigkeit insbeson-
dere auch die Anlage und Verwaltung
der Mittel der Gesellschaft.

(2) Die externe KVG kann einzelne Tatig-
keiten auf Dritte auslagern.
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84 Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt fur jedes Teilgesell-
schaftsvermdgen ein Kreditinstitut als Ver-
wahrstelle; die Verwahrstelle handelt unab-
hangig von der Gesellschaft und ausschliel3-
lich im Interesse der Aktionare. Die Verwahr-
stelle hat die nach dem KAGB und den An-
lagebedingungen sowie dem geschlosse-
nen Verwabhrstellenvertrag vorgeschriebe-
nen Aufgaben und Pflichten.

§5 Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft
werden im Bundesanzeiger und dariber hin-
aus in den im Verkaufsprospekt der Teilge-
sellschaftsvermégen bezeichneten elektro-
nischen Informationsmedien verdffentlicht,
soweit das Gesetz nicht zwingend etwas an-
deres bestimmt.

Il. Anlagegrundsatze

§6 Verwaltung der Vermégensge-
genstande

(1) Die Mittel der Gesellschaft werden
nach MaRgabe der 88 162 bis 213
KAGB und der jeweiligen Anlagebedin-
gungen im Sinne des § 14 Absatz 2 lit.
(c) ausschlief3lich in Vermdgensgegen-
stdnde im Sinne der 88 193 bis 198
KAGB angelegt.

(2) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet
die Vermogensgegenstande im eige-
nen Namen. Sie handelt bei der Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben unabhéngig
von der Verwahrstelle und ausschliel3-
lich im Interesse der Aktionére.

(3) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit den
von den Aktiondren eingelegten Gel-
dern die Vermégensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu veraufRern
und den Erlds anderweitig anzulegen.
Sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus
der Verwaltung der Vermogensgegen-
stande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

(4) Bei der Verwaltung der Gesellschaft
sind die in dieser Satzung sowie die im
KAGB und die in den jeweiligen Anla-
gebedingungen im Sinne des § 14 Ab-
satz 2 lit. (c) festgelegten Grenzen und
Beschrankungen zu beachten.

(5) Die Gesellschaft darf fur Teilgesell-
schaftsvermdgen keine Vermogensge-
genstande verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschaftsabschlusses nicht zum
Teilgesellschaftsvermégen gehdren. §
197 KAGB bleibt unberihrt.

(6) Die Vermogensgegenstande stehen im
Alleineigentum der Gesellschaft.

§7 Anlagegrundsétze

Die Gesellschaft erstellt fur jedes Teilgesell-
schaftsvermégen besondere Anlagebedin-
gungen im Sinne des § 14 Absatz 2 lit. (c).
Die Gesellschaft konkretisiert nach MalR-
gabe dieser Satzung und der einschlagigen
gesetzlichen Bestimmungen in den jeweili-
gen Anlagebedingungen im Sinne des § 14
Absatz 2 lit. (c), welche Vermodgensgegen-
stande fur das jeweilige Teilgesellschafts-
vermdgen erworben werden durfen, und legt
darin Anlagegrenzen fur einzelne Vermo-
gensgegenstande sowie Anlagegrundsatze
fest.

§8 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf in Abhangigkeit der
Ausgestaltung der Anlagebedingungen ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens kurz-
fristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent
des Werts des Teilgesellschaftsvermégens
aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kre-
ditaufnahme marktiblich sind und die Ver-
wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

lll. Gesellschaftskapital, Rickerwerb von
Aktien und Ertragsverwendung

§9 Gesellschaftskapital, Aktien

(1) Das Gesellschaftskapital ist in Unter-
nehmensaktien und Anlageaktien ein-
geteilt.

(2) Das Gesellschaftskapital entspricht
dem Wert des Gesellschaftsvermo-
gens. Der Wert des Gesellschaftsver-
mdgens entspricht der Summe der je-
weiligen Verkehrswerte der zu den Teil-
gesellschaftsvermégen  gehoérenden
Vermodgensgegenstande abzliglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten.

(3) Das Gesellschaftskapital darf den Be-
trag von EUR 50.000,- (in Worten: Euro
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

funfzigtausend) nicht unterschreiten
(Mindestkapital) und den Betrag von
EUR 10.000.000.000,- (in Worten: Euro
zehn Milliarden) nicht {berschreiten
(Hochstkapital).

Die Unternehmensaktien werden als
auf den Namen lautende Stickaktien
begeben. Sie gewéhren ausschlieflich
Rechte an dem Teilgesellschaftsver-
mogen ,AVANA Multi Assets Pensions
Aktienklasse I“. Die Unternehmensak-
tien sind an dem Teilgesellschaftsver-
maogen ,AVANA Multi Assets Pensions
Aktienklasse I in gleichem Umfang o-
der Bruchteilen davon beteiligt. Die Ge-
sellschaft kann fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen ,AVANA Multi Assets
Pensions Aktienklasse I auch Anlage-
aktien ausgeben.

Die Gesellschaft kann fir jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen Anlageaktien be-
geben. Die Anlageaktien werden als
auf den Inhaber lautende Stiuckaktien
begeben. Die Anlageaktien berechtigen
nicht zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung der Gesellschaft und ge-
wahren keine Stimmrechte. Die Anla-
geaktien sind an dem Teilgesellschafts-
vermaogen, flr das sie ausgegeben wer-
den, in gleichem Umfang oder Bruchtei-
len davon beteiligt.

Die Anlageaktien konnen auch auf
Bruchteile lauten. Die Inhaber von
Bruchteilen einer Anlageaktie kénnen
die Rechte, die die Anlageaktie ge-
wahrt, ihrem Bruchteil gemaf anteilig
ausuben.

Die Aktien der Gesellschaft kdnnen ver-
schiedene Rechte gewdahren. Legt die
Gesellschaft  mehrere  Teilgesell-
schaftsvermdgen auf, so gewahren die
Aktien des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogens ausschliellich Rechte an
dem Teilgesellschaftsvermogen, auf
das sie lauten.

Die Rechte der Aktionare von Anlage-
aktien eines jeden Teilgesellschaftsver-
mdgens bzw. von Anlageaktien einer
jeden Aktienklasse eines Teilgesell-
schaftsvermdgens werden in einer Glo-
balurkunde verbrieft. Der Anspruch des
Aktionars auf Einzelverbriefung seines
Anteils ist ausgeschlossen.

)

@)

)

3

(4)

1)

Aktien durfen nur gegen volle Leistung
des Ausgabepreises ausgegeben wer-
den. Sacheinlagen sind in Fallen einer
zulassigen Verschmelzung im Sinne
des § 190 Absatz 1 und 2 KAGB oder
einer Umwandlung in einen Feeder-
fonds im Sinne des § 180 Absatz 4
KAGB zulassig. Im Ubrigen sind Sach-
einlagen unzulassig.
8§10 Ausgabe von Aktien

Der Vorstand wird erméachtigt, das Ge-
sellschaftskapital durch Ausgabe neuer
Unternehmens- und/ oder Anlageaktien
gegen Einlagen einmalig oder mehr-
mals bis zur Grenze des HOchstkapitals
zu erhdhen. Der Vorstand ist erméach-
tigt, die Ausgabe von Aktien voruberge-
hend oder vollstéandig einzustellen.

Ein Bezugsrecht der Anlageaktionéare
entsprechend § 186 Aktiengesetz auf
Zuteilung neuer Aktien besteht nicht.
Ein Bezugsrecht der Unternehmensak-
tionare auf Zuteilung neuer Aktien be-
steht nur bei der Ausgabe neuer Unter-
nehmensaktien.

Der Vorstand ist ermachtigt, den weite-
ren Inhalt der Aktienrechte und die Be-
dingungen der Aktienausgabe festzule-
gen. Insbesondere ist der Vorstand er-
maéachtigt, festzulegen, an welchem Teil-
gesellschaftsvermégen die neuen Ak-
tien Rechte gewahren. Dariiber hinaus
ist der Vorstand erméchtigt, festzule-
gen, welche Ausgestaltungsmerkmale
die Aktien, insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, des Riucknahmeabschlags,
der Wahrung, der Verwaltungsvergu-
tung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale ha-
ben.

Mit der Ausgabe der Aktien ist das Ge-
sellschaftskapital erhoht.

8§11 Rucknahme von Aktien

Die Aktionare haben das Recht, von der
Gesellschaft die Ricknahme ihrer Ak-
tien zum jeweils geltenden Riicknah-
mepreis hach Mal3gabe der in Absatz 2

bis 8 genannten Bestimmungen zu ver-
langen.
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(2) Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Ak-
tien zum jeweils geltenden Ricknah-
mepreis fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens mindestens einmal
im Jahr zuriickzunehmen. Ricknahme-
stelle ist die Verwahrstelle des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermdgens nach
MaRgabe der jeweiligen Anlagebedin-
gungen fur das Teilgesellschaftsvermo-
gen im Sinne des § 14 Absatz 2 lit. (c).

(3) Die Rucknahme von Unternehmensak-
tien ist nur mit Zustimmung aller Unter-
nehmensaktionare moglich. Die Rick-
nahme von Unternehmensaktien ist
ausgeschlossen, wenn durch die Riick-
nahme die auf die Unternehmensaktien
entfallenden Einlagen den Betrag von
EUR 50.000,- (in Worten: Euro flnfzig-
tausend) unterschreiten wirden.

(4) Der Vorstand ist mit Zustimmung des
Aufsichtsrats berechtigt, die Rick-
nahme der Aktien auszusetzen, wenn
aulRergewoOhnliche Umstande vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter Berlick-
sichtigung der Interessen der Aktionare
erforderlich machen kdnnen. Solange
die Ricknahme ausgesetzt ist, dirfen
keine neuen Aktien ausgegeben wer-
den, die Rechte an dem betreffenden
Teilgesellschaftsvermdgen gewahren.

(5) Die Gesellschaft hat die Aktionare
durch eine Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger und darUber hinaus in ei-
ner hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den
in dem Verkaufsprospekt des betreffen-
den Teilgesellschaftsvermdgens be-
zeichneten elektronischen Informati-
onsmedien Uber die Aussetzung und
die Wiederaufnahme der Ricknahme
zu unterrichten. Die Aktionare sind Uber
die Aussetzung und Wiederaufnahme
der Ricknahme der Anteile unverzig-
lich nach der Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentragers im Sinne des § 167 Kapi-
talanlagegesetzbuch zu unterrichten.

(6) Sofern nicht alle Anspriiche der Aktio-
nare auf Rucknahme ihrer Aktien erfullt
werden kdnnen, sind diese in der zeitli-
chen Reihenfolge ihrer Geltendma-
chung, am gleichen Tag geltend ge-
machte Anspriche anteilig, zu erfillen.

(7) Der Vorstand ist erméachtigt, die das
Verfahren betreffenden technischen

Einzelheiten der Rucknahme von Ak-
tien festzulegen. Diese sind in den An-
lagebedingungen des jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermégens im Sinne des
§ 14 Absatz 2 lit. (c) offen zu legen.

(8) Mit der Ricknahme der Aktien ist das
Gesellschaftskapital herabgesetzt.

8§12 Ausgabeaufschlag und Ricknah-
meabschlag

(1) Bei der Ausgabe von Aktien kann ein
Aufschlag in Hohe von bis zu 7 Prozent
des Aktienwerts festgesetzt werden.
Der Vorstand ist erméachtigt, die Hohe
des Aufschlags fir jedes Teilgesell-
schaftsvermdgen in den jeweiligen An-
lagebedingungen im Sinne des § 14
Absatz 2 lit. (c) festzulegen.

(2) Bei der Ricknahme von Aktien kann
ein Abschlag in Hohe von bis zu 7 Pro-
zent des Aktienwerts festgesetzt wer-
den. Der Vorstand ist ermachtigt, die
Hohe des Abschlags fir jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen in den jeweiligen
Anlagebedingungen im Sinne des § 14
Absatz 2 lit. (c) festzulegen.

(3) Die Hohe des Ausgabeaufschlags nach
Absatz 1 und des Rucknahmeab-
schlags nach Absatz 2 darf zusammen
10 Prozent des Aktienwerts des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermégens nicht
Uberschreiten.

8§13 Ertragsverwendung

Der Vorstand beschlief3t fur jedes Teilgesell-
schaftsvermégen jeweils, ob die Ertrage
auszuschitten oder wiederanzulegen sind,
ob auf Ertrage entfallende Teile des Ausga-
bepreises fir ausgegebene Aktien zur Aus-
schittung herangezogen werden koénnen
(Ertragsausgleichsverfahren), ob die Aus-
schittung von realisierten VeraufRerungsge-
winnen vorgesehen ist und ob Zwischenaus-
schittungen erfolgen kdnnen.

IV. Teilgesellschaftsvermdgen, Ver-
schmelzung und Aktienklassen
8§14 Bildung von Teilgesellschafts-

vermoégen

(1) Die Gesellschaft kann mehrere Teilge-
sellschaftsvermégen bilden, die sich
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(@)

3)

(4)

mindestens in der Bezeichnung unter-
scheiden.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des
Aufsichtsrats jederzeit beschlieRen,
weitere Teilgesellschaftsvermégen zu
bilden. Bei der Bildung von Teilgesell-
schaftsvermégen sind folgende
Grundsatze zu beachten:

(a) Die Gesellschaft hat beim Erwerb
und der Verwaltung von Vermo-
gensgegenstanden fir ein Teilge-
sellschaftsvermdgen die gesetzli-
chen und die in dieser Satzung nie-
dergelegten Anlagegrundséatze und
Anlagegrenzen zu beachten.

(b) Der Vorstand legt mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fir jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen die Anlage-
grundsatze, Anlagegrenzen sowie
besondere Anlageziele fest.

(c) Fur jedes Teilgesellschaftsvermo-
gen werden besondere Anlagebe-
dingungen verfasst. Diese enthalten
die in lit. (b) genannten Angaben so-
wie weitere spezifische Angaben
und werden fir jedes Teilgesell-
schaftsvermdgen in einem geson-
derten Dokument niedergelegt.

Der Vorstand ist ermachtigt, nach Malf3-
gabe des § 10 Aktien auszugeben, die
hinsichtlich der Verteilung des Gewinns
und des Vermdgens ausschlieflich
Rechte an dem Teilgesellschaftsver-
mdgen gewahren, auf das sie lauten.
Aktien, die hinsichtlich der Verteilung
des Gewinns und des Vermdgens
Rechte an mehreren Teilgesellschafts-
vermaogen der Gesellschaft gewahren,
durfen nicht ausgegeben werden.

Die jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen sind von den Uubrigen Teilgesell-
schaftsvermdgen der Gesellschaft ver-
mogensrechtlich und haftungsrechtlich
getrennt. Jedes Teilgesellschaftsver-
mogen gilt im Verhaltnis der Aktionare
untereinander als eigenstandiges Ge-
sellschaftsvermdgen. Dies gilt auch fiur
den Fall der Insolvenz der Gesellschaft
oder der Abwicklung eines Teilgesell-
schaftsvermogens.

(5) Fur die auf die einzelnen Teilgesell-
schaftsvermdgen entfallenden Verbind-
lichkeiten haftet nur das betreffende
Teilgesellschaftsvermégen.

§15 Anderungen der Anlagegrund-
satze

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats jederzeit beschliel3en, die Anlage-
grundsatze eines Teilgesellschaftsvermo-
gens unter Beachtung der gesetzlichen Re-
gelungen und den Bestimmungen dieser
Satzung zu &ndern. Die jeweiligen Anlage-
bedingungen im Sinne des § 14 Absatz 2 lit.
(c) sind entsprechend anzupassen.

8§16 Verschmelzung

(1) Die Gesellschaft darf nach MalRgabe
des § 191 KAGB

(a) die Gesellschaft auf eine andere In-
vestmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital, ein Teilgesell-
schaftsvermdgen einer anderen In-
vestmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital, ein Sonderver-
mdogen oder einen EU-OGAW ver-
schmelzen;

(b) eine Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital, ein Teil-
gesellschaftsvermégen einer ande-
ren Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital, ein Son-
dervermogen oder einen EU-OGAW
auf die Gesellschaft verschmelzen;

(c) ein Teilgesellschaftsvermdgen einer
anderen  Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital,
ein  Sondervermdgen oder einen
EU-OGAW auf ein Teilgesell-
schaftsvermdgen der Gesellschaft
verschmelzen;

(d) ein Teilgesellschaftsvermdgen der
Gesellschaft auf eine andere Invest-
mentaktiengesellschaft mit verén-
derlichem Kapital, ein Teilgesell-
schaftsvermégen einer anderen In-
vestmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital, auf ein Son-
dervermogen oder auf einen EU-
OGAW verschmelzen;
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(e) ein Teilgesellschaftsvermdgen der
Gesellschaft auf ein anderes Teilge-
sellschaftsvermégen der Gesell-
schaft verschmelzen.

Ein Teilgesellschaftsvermdgen einer an-
deren Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, das kein
OGAW-Teilgesellschaftsvermogen ist,
oder ein Sondervermdgen, das kein
OGAW ist, darf nur auf ein Teilgesell-
schaftsvermégen der Gesellschaft ver-
schmolzen werden, wenn das Uberneh-
mende oder neu gegriindete Teilgesell-
schaftsvermdgen weiterhin ein OGAW
ist. Eine andere Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital, die
keine OGAW-Investment- aktiengesell-
schaft ist, oder ein Teilgesellschaftsver-
maogen einer anderen Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital,
das kein OGAW-Teilgesellschaftsver-
mdgen ist oder ein Sondervermdgen,
das kein OGAW ist, darf nur auf die Ge-
sellschaft verschmolzen werden, wenn
die Gesellschaft weiterhin eine OGAW-
Invest- mentaktiengesellschaft bleibt.
Die Verschmelzung eines Spezial- Teil-
gesellschaftsvermégens einer anderen
Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital oder eines Spezial-
Sondervermdgens auf ein Teilgesell-
schaftsvermégen der Gesellschaft so-
wie die Verschmelzung eines Teilgesell-
schaftsvermdgens der Gesellschaft auf
ein Spezial- Teilgesellschaftsvermdgen
oder auf ein Spezial-Sondervermogen
sind unzulassig.

(2) Neben der Verschmelzung durch Auf-
nahme und der Verschmelzung durch
Neugriindung im Sinne von § 1 Absatz
19 Nr. 37 KAGB kodnnen Verschmel-
zungen eines EU-OGAW auf die Ge-
sellschaft oder auf ein Teilgesell-
schaftsvermdgen der Gesellschaft ge-
maf den Vorgaben des Artikels 2 Ab-
satz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtli-
nie 2009/65/EG erfolgen.

(3) Die Verschmelzung bedarfin denin Ab-
satz 1 Buchstabe a) bis d) geregelten
Féllen der Zustimmung der Hauptver-
sammlung. Der Beschluss tUber die Zu-
stimmung zur Verschmelzung bedarf
einer Mehrheit, die mehr als 50 Prozent
der tatsachlich abgegebenen Stimmen
der bei der Hauptversammlung anwe-
senden oder vertretenen Aktionare um-

fasst. In den Féllen des Absatz 1 Buch-
stabe e) kann der Vorstand Uber die
Verschmelzung beschlie3en.

(4) Die Verschmelzung bedarf der Geneh-
migung der jeweils zustandigen Auf-
sichtsbehdrde. Die Einzelheiten des
Verfahrens einer Verschmelzung von
Teilgesellschaftsvermégen der Gesell-
schaft sowie auf Teilgesellschaftsver-
mogen der Gesellschaft und auf die Ge-
sellschaft ergeben sich aus den 8§ 181
bis 190 KAGB. Auf die Verschmelzung
der Gesellschaft finden die Vorschriften
des Umwandlungsgesetzes Uber die
Verschmelzung Anwendung, soweit
sich aus der entsprechenden Anwen-
dung der 88 167, 182, 188 und 189
Abs. 2 bis Abs.5 sowie des § 190
KAGB nichts anderes ergibt. Im Ubri-
gen gilt das auf den Ubertragenen EU-
OGAW anwendbare nationale Rechtim
Einklang mit Artikel 40 bis 42, 45 und
46 der Richtlinie 2009/65/EG. Abwei-
chend von den Séatzen 1, 2 und 4 richtet
sich das Verfahren der Verschmelzung
eines EU-OGAW auf die Gesellschaft
oder auf ein Teilgesellschaftsvermégen
der Gesellschaft nach den 88 183 bis
190 KAGB.

8§17 Auflésung von Teilgesellschafts-
vermaogen

Ein Teilgesellschaftsvermdgen der Gesell-
schaft kann durch Beschluss des Vorstands
mit Zustimmung des Aufsichtsrats oder der
Verwahrstelle aufgelost werden. Der Be-
schluss des Vorstands ist gemal 8 5 be-
kannt zu machen und wird sechs Monate
nach seiner Bekanntmachung wirksam. Ein-
zelheiten ergeben sich aus den Anlagebe-
dingungen des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogens.

8§18 Bildung von Aktienklassen

(1) Der Vorstand ist berechtigt, fur einzelne
oder fur alle Teilgesellschaftsvermdgen
Aktienklassen zu bilden.

(2) Die Aktienklassen konnen verschie-
dene Ausgestaltungsmerkmale, insbe-
sondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags, der Wahrung,
der Verwaltungsvergiutung, anderer
Kostenbestandteile, der Mindestanla-
gesumme oder einer Kombination die-
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ser Merkmale haben. In den Anlagebe-
dingungen wird abschlieBend festge-
legt, Uber welche Ausgestaltungsmerk-
male die verschiedenen Aktienklassen
verfligen kénnen.

(3) Aktien einer Aktienklasse haben glei-
che Ausgestaltungsmerkmale.

(4) Der Wert der Aktie ist fur jede Aktien-
klasse gesondert zu errechnen.

8§19 Aufldsung von Aktienklassen

Eine Aktienklasse eines Teilgesellschafts-
vermdgens der Gesellschaft kann durch Be-
schluss des Vorstands aufgeldst werden. §
17 ist entsprechend anzuwenden.

V. Kosten

§20 Kosten der Bildung von Teilge-
sellschaftsvermégen und Aktienklassen

(1) Die im Zusammenhang mit der Bildung
eines Teilgesellschaftsvermdgens ent-
stehenden Kosten dirfen nur zulasten
der Anteilpreise des neuen Teilgesell-
schaftsvermégens in Rechnung gestellt
werden.

(2) Die im Zusammenhang mit der Einfuh-
rung einer neuen Aktienklasse fur be-
stehende Teilgesellschaftsvermégen
entstehenden Kosten dirfen nur zulas-
ten der Anteilpreise der neuen Aktien-
klasse in Rechnung gestellt werden.

8§21 Laufende Kosten

(1) Inden Anlagebedingungen wird festge-
legt, nach welcher Methode, in welcher
Hoéhe und aufgrund welcher Berech-
nung die Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen aus den einzelnen
Teilgesellschaftsvermodgen an die Ver-
waltungsgesellschaft, die Verwahrstelle
und an Dritte zu leisten sind.

(2) Gemeinkosten und sonstige Aufwen-
dungen, die nicht einem einzelnen Teil-
gesellschaftsvermégen zugeordnet
werden kdnnen, gehen anteilig zu Las-
ten der im Zeitpunkt ihrer Félligkeit be-
stehenden Teilgesellschaftsvermdgen.
Der von dem jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen zu tragende Anteil er-
mittelt sich nach dem Verhéltnis des

Werts der zu diesem Teilgesellschafts-
vermoégen gehdérenden Vermdégensge-
genstdnde zum Wert des gesamten
Gesellschaftsvermégens. Gemeinkos-
ten im Sinne von Satz 1 sind unter an-
derem

e die Vergutung des Vorstands und
des Aufsichtsrats der Gesellschaft in
der jeweils festgelegten Hohe,

o Kosten der Fremdverwaltung,

¢ Personalkosten,

e Geblhren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht auf die
beaufsichtigten Institute und Unter-
nehmen,

o der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten,

e Gebihren des Handelsregisters,

e Rechts- und sonstige Beratungs-
kosten,

o Kosten des Abschlusspriifers,

e Kosten, die der Gesellschaft von Be-
hdrden berechnet werden sowie

o Kosten fur die Bereitstellung von
Raumen und Blroausstattung,

soweit diese nicht einem einzelnen Teil-

gesellschaftsvermégen zugeordnet
werden kénnen. Die von dem jeweiligen

Teilgesellschaftsvermdgen anteilig zu

tragenden Gemeinkosten dirfen insge-

samt 7% p.a. des durchschnittlichen

Nettoinventarwerts dieses Teilgesell-

schaftsvermdgens nicht Uberschreiten.

Anteilige Gemeinkosten, die diese fest-

gelegte Prozentgrenze Uberschreiten,

werden von der externen Kapitalver-
waltungsgesellschaft getragen.

VI. Der Vorstand

§22 Zusammensetzung des Vorstan-

@)

)

des

Der Vorstand besteht aus mindestens
zwei Personen. Die genaue Zahl der
Vorstandsmitglieder wird durch den
Aufsichtsrat festgelegt.

Der Aufsichtsrat kann eine Geschéfts-
ordnung fir den Vorstand erlassen.
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§23  Geschaftsfihrung und Vertre-
tung
(1) Der Vorstand fuhrt die Geschéfte der

(@)

§24

Gesellschaft nach Mafl3gabe der Ge-
setze, der Satzung und der Geschéfts-
ordnung fir den Vorstand.

Die Gesellschaft wird durch zwei Vor-
standsmitglieder gemeinsam  oder
durch ein Vorstandsmitglied in Gemein-
schaft mit einem Prokuristen vertreten.
Die Vorstandsmitglieder sind jeweils
von dem Verbot der Mehrfachvertre-
tung gem. § 181 2. Alt. Birgerliches
Gesetzbuch befreit. § 112 Aktiengesetz
bleibt unberuhrt.

VII. Der Aufsichtsrat

Zusammensetzung, Amtsdauer,

Amtsniederlegung des Aufsichtsrates,

1)

(@)

3)

(4)

Auslagenersatz

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mit-
gliedern. Dem Aufsichtsrat muss min-
destens ein Mitglied angehotren, das
von den Unternehmensaktionaren, de-
nen mit ihnen verbunden Unternehmen
und Geschaftspartnern der Gesell-
schaft unabhéangig ist.

Die Aufsichtsratsmitglieder werden fur
die Zeit bis zur Beendigung der Haupt-
versammlung gewahlt, die Uber ihre
Entlastung fur das vierte Geschéftsjahr
nach dem Beginn der Amtszeit be-
schlief3t. Das Geschéftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerech-
net.

Fur Aufsichtsratsmitglieder kénnen Er-
satzmitglieder gewahlt werden, die in
einer bei der Wahl festgelegten Reihen-
folge an die Stelle vorzeitig ausschei-
dender Aufsichtsratsmitglieder treten.
Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des
ausgeschiedenen Mitglieds, so erlischt
sein Amt mit Ende der Hauptversamm-
lung, in der eine Ergdnzungswabhl nach
Absatz 4 stattfindet, spatestens jedoch
mit Ablauf der Amtszeit des ausge-
schiedenen Aufsichtsratsmitglieds.

Erganzungswahlen erfolgen fur die
restliche Amtszeit des ausgeschiede-
nen Mitglieds.

®)

(6)

(@)

§25

@)

2

©)

§ 26

)

Die Mitglieder und die Ersatzmitglieder
des Aufsichtsrats kénnen ihr Amt jeder-
zeit durch eine an den Vorsitzenden
des Aufsichtsrats oder an den Vorstand
zu richtende schriftliche Erklarung unter
Einhaltung einer Frist von vier Wochen
niederlegen. Bei Vorliegen eines wich-
tigen Grundes kann die Niederlegung
fristlos erfolgen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats kdnnen
fur ihre Tatigkeit eine Vergutung erhal-
ten.

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wer-
den ihre im Interesse der Gesellschaft
getatigten baren Auslagen sowie die
gegebenenfalls auf ihre Vergitung und
Auslagen zu entrichtende Umsatz-
steuer erstattet.

Vorsitzender und Stellvertreter

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte
einen Vorsitzenden und einen Stellver-
treter. Ist nichts anderes bestimmt, gel-
ten das Amt des Vorsitzenden und das
Amt des Stellvertreters fir die Dauer
der Amtsperiode.

Scheidet der Vorsitzende oder sein
Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt
aus, so hat der Aufsichtsrat unverzig-
lich eine Neuwahl fir die restliche
Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzu-
nehmen.

Sofern der Aufsichtsrat nichts anderes
beschlief3t, ist der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats erméchtigt, im Namen des
Aufsichtsrats samtliche erforderlichen
Erklarungen abzugeben und entgegen-
zunehmen, die fir die Durchfiihrung
von Aufsichtsratsbeschliissen erforder-
lich sind.

Einberufung und Beschlussfas-
sung

Der Aufsichtsrat kann sich durch ein-
stimmigen Beschluss eine eigene Ge-
schéftsordnung geben. Fur die Einbe-
rufung, Beschlussfahigkeit und Be-
schlussfassung gelten die nachfolgen-
den Bestimmungen; in der Geschéfts-
ordnung koénnen hierzu ergéanzende
Bestimmungen getroffen werden.
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(2)

3)

(4)

(5)

Die Sitzungen des Aufsichtsrats wer-
den durch den Vorsitzenden unter Ein-
haltung einer Frist von zwei Wochen
schriftlich, per Telefax oder per E-Mail
einberufen, wobei der Tag der Absen-
dung der Einladung und der Tag der
Sitzung nicht mitgerechnet werden. In
dringenden Fallen kann die Frist abge-
kirzt werden und die Einladung auch
mundlich oder fernmtindlich erfolgen. In
der Einladung sind die einzelnen Ge-
gensténde der Tagesordnung, Ort, Tag
und Uhrzeit der Sitzung anzugeben.

Beschliisse des Aufsichtsrats werden
in Sitzungen gefasst. Abwesende Auf-
sichtsratsmitglieder kdénnen an Be-
schlussfassungen teilnehmen, indem
sie ihre Stimme durch ein anderes Auf-
sichtsratsmitglied im Wege einer eigen-
héndig unterzeichneten Stimmerkla-
rung Uberreichen lassen; dies kann
auch durch Dritte erfolgen, sofern diese
zur Teilnahme an der Sitzung des Auf-
sichtsrats ermdachtigt werden. Auler-
halb von Sitzungen kdnnen Beschlisse
auf Anordnung des Vorsitzenden auch
schriftlich, mandlich, fernmandlich (ein-
schlielich Videokonferenz), per Tele-
fax, oder per E-Mail gefasst werden.
Ein Widerspruchsrecht eines Aufsichts-
ratsmitglieds gegen dieses Verfahren
besteht nicht. Dasselbe gilt fur Be-
schlussfassungen durch eine Kombina-
tion aus Sitzung und einer oder mehre-
rer der vorgenannten Formen der
Stimmabgabe.

Den Vorsitz in den Sitzungen des Auf-
sichtsrats fuhrt der Vorsitzende des
Aufsichtsrats, im Falle seiner Verhinde-
rung sein Stellvertreter. Sind beide ver-
hindert, fuhrt das verbleibende Auf-
sichtsratsmitglied den Vorsitz. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats sind berech-
tigt, im Falle einer Verhinderung Dritte
schriftlich zur Teilnahme an den Sitzun-
gen des Aufsichtsrats zu erméachtigen;
der Dritte hat inshesondere kein eige-
nes Rede- und Antragsrecht. Eine sol-
che Erméchtigung ist dem Vorsitzen-
den des Aufsichtsrats jeweils vor der
betreffenden Sitzung des Aufsichtsrats
anzuzeigen.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig,
wenn alle drei Mitglieder des Aufsichts-
rats an der Beschlussfassung teilneh-
men.

(6) Soweit zwingendes Gesetz oder diese
Satzung keine groéfRere Mehrheit be-
stimmt, bedirfen Beschlisse des Auf-
sichtsrats der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Bei Stimmen-
gleichheit gibt die Stimme des Vorsit-
zenden den Ausschlag.

(7) Uber die Sitzungen des Aufsichtsrats
ist eine Niederschrift anzufertigen, die
vom Sitzungsvorsitzenden zu unter-
zeichnen ist. Die Niederschrift Giber au-
Rerhalb von Sitzungen gefasste Be-
schliisse hat der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats zu unterzeichnen.

(8) Die Vorstandsmitglieder sind berech-
tigt, an den Sitzungen des Aufsichtsrats
teilzunehmen. Der Aufsichtsrat kann
durch einstimmigen Beschluss etwas
anderes bestimmen.

§ 27 Fassungsanderungen

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, Anderungen
und Ergénzungen der Satzung, die nur die
Fassung betreffen, zu beschlieRen.

VIII. Die Hauptversammlung

8§28 Ort und Einberufung der Haupt-
versammlung

(1) Die Hauptversammlung findet am Sitz
der Gesellschaft oder einem deutschen
Borsenplatz statt.

(2) Die Hauptversammlung wird, soweit
dazu nicht andere Personen von Ge-
setzes wegen befugt sind, durch den
Vorstand einberufen.

(3) Die Einberufung muss mindestens 30
Tage vor dem Tag bekannt gemacht
werden, bis zu dem eine Anmeldung
zur Hauptversammlung nach § 29 Ab-
satz 2 erfolgen muss. Dabei werden der
Tag der Veréffentlichung und der letzte
Tag der Anmeldefrist nicht mitgerech-
net.

(4) 8121 Absatz 4 und 6 Aktiengesetz blei-
ben unberihrt.
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(1)

(2)

3)

(4)

()

8§29 Teilnahme an der Hauptver-
sammlung
Zur Teilnahme an der Hauptversamm-

lung und zur Auslbung des Stimm-
rechts sind nur diejenigen Inhaber von
Unternehmensaktien berechtigt, die am
Tag der Hauptversammlung im Aktien-
register der Gesellschaft eingetragen
sind und sich rechtzeitig gemaf Absatz
2 zur Hauptversammlung angemeldet
haben. Loschungen, Neueintragungen
und Anderungen im Aktienregister fin-
den in den letzten sechs Tagen vor der
Hauptversammlung sowie am Tag der
Hauptversammlung selbst nicht statt.

Die Anmeldung gemal Absatz 1 hat
beim Vorstand am Sitz der Gesellschaft
oder bei einer sonst in der Einberufung
genannten Stelle schriftlich, per Telefax
oder, wenn es der Vorstand beschlieft,
auf eine vom Vorstand néher zu bestim-
mende andere Weise (insbesondere
auf elektronischem Weg) spatestens
am siebten Tag vor dem Tag der Haupt-
versammlung zu erfolgen. Fallt der
letzte Tag der Frist auf einen Sonntag,
einen am Sitz der Gesellschaft aner-
kannten gesetzlichen Feiertag oder ei-
nen Samstag, so tritt an dessen Stelle
der nachste Werktag. Der Samstag gilt
im Sinne dieser Regelung nicht als
Werktag.

Wenn Aktienurkunden nicht ausgege-
ben sind, ist in der Einberufung zur
Hauptversammlung zu bestimmen, un-
ter welchen Voraussetzungen Aktio-
nare zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und zur Ausibung des
Stimmrechts zugelassen werden.

Das Stimmrecht kann durch einen Be-
vollmachtigten ausgelbt werden. Eine
Vollmacht zur Stimmrechtsausiibung
kann entweder schriftlich oder mittels
Telefax erteilt werden. Die Einzelheiten
der Erteilung der Vollmacht werden zu-
sammen mit der Einberufung der
Hauptversammlung in den Gesell-
schaftsblattern bekannt gemacht.

Ein Aufsichtsratsmitglied kann im Wege
der Bild- und Tonubertragung an der
Hauptversammlung teilnehmen, sofern
es (i) versichert, dass es fir die An- und
Abreise zur Hauptversammlung min-
destens sechs Stunden bendtigt oder
(i) versichert, dass es korperlich oder

gesundheitlich nicht in der Lage ist, an
der Hauptversammlung physisch teilzu-
nehmen und (iii) die Teilnahme per Bild-
und Tonubertragung mindestens drei
Werktage vor Beginn der Hauptver-
sammlung beim Vorsitzenden der
Hauptversammlung oder dem Vorstand
schriftlich oder per Telefax beantragt
hat.

8§30 Vorsitz in der Hauptversamm-
lung
(1) Den Vorsitz in der Hauptversammlung

)

@

2

fahrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats,
im Falle seiner Verhinderung sein Stell-
vertreter. Wenn sowohl der Vorsitzende
des Aufsichtsrats als auch sein Stell-
vertreter verhindert sind, wird der Vor-
sitzende der Hauptversammlung unter
Leitung eines Vorstandsmitglieds durch
die Hauptversammlung gewéhlt.

Der Vorsitzende leitet die Versamm-
lung. Er bestimmt die Reihenfolge, in
der die Gegenstande der Tagesord-
nung abgehandelt werden, sowie die
Art und Reihenfolge der Abstimmun-
gen. Der Vorsitzende kann das Frage-
und Rederecht der Inhaber von Unter-
nehmensaktien zeitlich angemessen
beschranken. Er kann insbesondere
bereits zu Beginn oder wahrend der
Hauptversammlung den zeitlichen Rah-
men fir den ganzen Verlauf der Haupt-
versammlung, fur die Aussprache zu
den einzelnen Tagesordnungspunkten
sowie fur den einzelnen Frage- und Re-
debeitrag angemessen festsetzen.
8§31 Beschlussfassung

In der Hauptversammlung gewébhrt eine
Unternehmensaktie eine Stimme.

Die Beschlisse der Hauptversamm-
lung werden, soweit nicht zwingende
gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen und vorbehaltlich des nach-
folgenden Absatz 3, mit Zwei-Drittel-
Mehrheit der abgegebenen Stimmen
der Inhaber der Unternehmensaktien
und, sofern das Gesetz aulRer der Stim-
menmehrheit eine Kapitalmehrheit vor-
schreibt, mit Zwei-Drittel-Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen
Gesellschaftskapitals (Unternehmens-
aktien) gefasst.
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(3) Satzungsénderungen bedirfen, sofern
nicht zwingende gesetzliche Vorschrif-
ten etwas anderes bestimmen, der Zu-
stimmung von mehr als 50 Prozent des
bei der Beschlussfassung vertretenen
Gesellschaftskapitals (Unternehmens-
aktien). Anderungen der Satzung be-
diurfen der Genehmigung der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht.

IX. Jahresabschluss und Gewinnverwen-
dung, Halbjahresbericht

8§32 Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr beginnt am 01.12. jeden

Jahres und endet am 30.11. des darauf fol-

genden Jahres. Die Zeit von der Errichtung

der Gesellschaft bis zum 30.11.2009 bildet

ein Rumpfgeschaftsjahr.

§33 Jahresabschluss

(1) Der Vorstand hat innerhalb der ersten
vier Monate nach Ende des Geschéfts-
jahres den Jahresabschluss sowie den
Lagebericht fir das vergangene Ge-
schéftsjahr aufzustellen und unverzig-
lich nach Aufstellung dem Aufsichtsrat
und dem Abschlussprifer vorzulegen.
Zugleich hat der Vorstand dem Auf-
sichtsrat den Vorschlag fur die Verwen-
dung des Bilanzgewinns vorzulegen.

(2) Der Aufsichtsrat hat den Jahresab-
schluss, den Lagebericht des Vor-
stands und den Vorschlag fur die Ver-
wendung des Bilanzgewinns zu prifen
und Uber das Ergebnis seiner Priifung
der Hauptversammlung schriftlich zu
berichten. Er hat seinen Bericht inner-
halb eines Monats, nachdem ihm die
Vorlagen zugegangen sind, dem Vor-
stand und dem Abschlussprifer zuzu-
leiten; § 171 Absatz 3 Satz 2 Aktienge-
setz bleibt unberihrt.

(3) Der Jahresabschluss und der Lagebe-
richt sind durch den Abschlussprifer zu
prifen. Der Abschlussprifer wird auf
Vorschlag des Aufsichtsrats von der
Hauptversammlung gewahlt und vom
Aufsichtsrat beauftragt.

(4) Billigt der Aufsichtsrat nach Prifung
den Jahresabschluss, so ist dieser fest-
gestellt. BeschlieRen Vorstand und Auf-

sichtsrat, die Feststellung des Jahres-
abschlusses der Hauptversammlung zu
Uberlassen, oder hat der Aufsichtsrat
den Jahresabschluss nicht gebilligt, so
hat der Vorstand unverziglich eine
Hauptversammlung zur Feststellung
des Jahresabschlusses einzuberufen.

(5) Der Jahresabschluss ist spétestens
vier Monate nach Ablauf des Ge-
schéftsjahres im Bundesanzeiger offen
zu legen. Daruber hinaus ist der Jah-
resabschluss bei der Gesellschaft und
weiteren Stellen, die im Verkaufspros-
pekt und in den wesentlichen Anleger-
informationen angegebenen sind, er-
haltlich.

8§34 Bilanzgewinn
Der Anspruch des Aktionars auf Verteilung
des Bilanzgewinns ist ausgeschlossen.
8§35 Halbjahresbericht
(1) Der Vorstand hat fur die Mitte des Ge-

schéftsjahres einen Halbjahresbericht
zu erstatten.

(2) Der Halbjahresbericht ist spétestens
zwei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger zu vertffentlichen.
Dartber hinaus ist der Halbjahresbe-
richt bei der Gesellschaft und weiteren
Stellen, die im Verkaufsprospekt und in
den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen angegebenen sind, erhéltlich.
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Il. Besonderer Teil — Die Teilgesell-
schaftsvermégen im Einzelnen

Im Folgenden werden die einzelnen Teilge-
sellschaftsvermdgen naher erlautert. Diese
Erlauterungen missen im Zusammenhang
mit der Darstellung im Allgemeinen Teil un-

und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren aufgelegt. Seine Anla-
gepolitik unterliegt den Vorgaben von Kapi-
tel 2 Abschnitt 2 KAGB.

Die Anlageaktien lauten auf den Inhaber
und verkérpern die Anspriiche der Aktio-
nére gegenuber der InvAG. Die Rechte der

INVEST

Aktionare werden ausschlief3lich in Global-
urkunden verbrieft, die bei Clearstream
Banking AG verwahrt werden. Ein An-
spruch des Aktionérs auf Auslieferung ein-
zelner Aktien besteht nicht. Der Erwerb von
Aktien ist nur bei Depotverwahrung mog-
lich.

Samtliche Anlageaktien einer Aktienklasse
sind mit denselben Rechten ausgestattet. Es
besteht keine Nachschusspflicht der Aktio-
nare.

ter Abschnitt I. gelesen werden, da sie diese
konkretisieren und damit entscheidend fir
eine zu treffende Anlageentscheidung sind.

A. Das Teilgesellschaftsvermdgen
AVANA IndexTrend Europa Dynamic

1. Allgemeines

Das Teilgesellschaftsvermégen (nachfol-
gend ,TGV“) AVANA IndexTrend Europa
Dynamic wird als Teilgesellschaftsvermo-
gen gemal der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
2. Kurzangaben

Aktienklasse R Aktienkplasse H

ISIN Nr DEOOOAORHDB9 DEOOOAORGWT3
Wertpapier- AORHDB AORGWT
Kennnummer

Name des Teil- | AVANA IndexTrend Europa Dynamic

gesellschafts-

vermogens

Verwahrstelle CACEIS Bank S.A., Germany Branch

Auflagedatum 26. Juni 2009 25. Mai 2010

Dauer des Teil-
gesellschafts-
vermogens und
Zusammenle-
gung mit ande-
ren Teilge- sell-

Das Teilgesellschaftsvermégen ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Eine Zusammenlegung mit
anderen Teilgesellschaftsvermdgen ist grundsatzlich moglich.

chaftsver- mo-

gen

Ausgabeauf- 5% bei der Aktienklasse R, und 0% bei der Aktienklasse H

schlag

Ricknahmeab- | 0% bei der Aktienklasse R, und 0% bei der Aktienklasse H

schlag

Verwaltungs- Die fixe Vergitung fir die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft betragt EUR 30.000,- p.a.
vergutung zuzuglich fur die Aktienklasse R 1,35 % p.a.; ; fur die Aktienklasse H bis 30. November 2014

0,60% p.a. und ab 1. Dezember 2014 1,8% p.a. des Wertes der jeweiligen Aktienklasse, be-
zogen auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Nettoinventarwerte.

Erfolgsabhéangige Vergitung der Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft fur die Aktienklasse
R, und bis 30. November 2014 fur die Aktienklasse H in Hohe von 15 % des Betrages, um
den der Aktienwert der jeweiligen Aktienklasse am letzten Bewertungstag einer Abrechnungs-
periode (Wirtschaftsjahr) den Aktienwert dieser Aktienklasse am letzten Bewertungstag vor
Beginn der Abrechnungsperiode (bei der ersten Abrechnungsperiode des Aktienwertes am
ersten Bewertungstag), bereinigt um (Teil-)Ausschiittungen und um zulasten der jeweiligen
Aktienklasse geleisteten Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie bereinigt um etwaige in der
laufenden Abrechnungsperiode zuriickgestellte erfolgsabhéngige Vergutung Ubersteigt, je-
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doch insgesamt hdchstens 20% des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der jeweiligen Ak-
tienklasse in der Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Dezember und
endet am 30. November eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode entsprechend
der von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen beginnt am 1. Juli 2013 und endet
erst am 30. November 2014. Die erfolgsabhangige Vergiitung wird anhand der Aktienwertent-
wicklung, bereinigt um (Teil-)Ausschiittungen und um zulasten des Teilgesellschaftsvermo-
gens geleisteten Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie bereinigt um eine etwaige in der lau-
fenden Abrechnungsperiode zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergiitung ermittelt. Entspre-
chend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhangige Ver-
gltung in der jeweiligen Aktienklasse je ausgegebener Aktie zuriickgestellt bzw. bei Unter-
schreiten des letzten Aktienwertes entsprechend wieder aufgelost. Die am Ende der Abrech-
nungsperiode bestehende, zurtickgestellte erfolgsabhangige Vergiitung kann vorbehaltlich fol-
gender Ausfihrungen entnommen werden. Fir den Fall, dass eine am Ende der Abrechnungs-
periode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhangige Verglitung nicht entsprechend dem fol-
genden Absatz entnommen werden kann, wird sie am Ende der Abrechnungsperiode wieder
aufgelost.

Die erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen werden, wenn der Aktienwert am Ende
der Abrechnungsperiode den Hochststand des Aktienwerts der jeweiligen Aktienklasse, der
am Ende der funf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Fur das
Ende der ersten Abrechnungsperiode im Sinne der von der BaFin erstmals genehmigten Kos-
tenregelungen findet der vorangehende Satz keine Anwendung; fir das Ende der zweiten,
dritten, vierten und funften Abrechnungsperiode im Sinne der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen findet der vorangehende Satz mit der MaBgabe Anwendung, dass
der Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode den Aktienwert am Ende der ein, zwei, drei
bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden im Sinne der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen lbersteigen muss.

Fir die Aktienklasse H wird keine erfolgsabhangige Vergiitung erhoben.

Mindestanlage-
summe

Fur die Aktienklasse R und fur die Aktienklasse H ist keine Mindestanlagesumme festgesetzt.

Verwahrstellen-
gebtihr

In Abhangigkeit von dem auf das Teilgesellschaftsvermdgen entfallenden Anteil des Gesell-
schaftsvermdgens monatlich 1/12 aus 0,025% p.a., wenn Wert der Assets under Management
kleiner als 100 Mio. Euro ist, und monatlich 1/12 aus 0,02 % p.a., fir den Wert der Assets
under Management ab 100 Mio. Euro, mindestens monatlich 1/12 aus 15.000 Euro p.a.

Aktiengattung

Stickaktien ohne Nennbetrag

Aktienklassen

Aktienklasse R, und Aktienklasse H

Ausgabe der
Aktien

jederzeit mdglich

Ricknahme jederzeit mdglich

der Aktien

Inventarwerter- | borsentaglich fur jede Aktienklasse

mittlung

Ertragsverwen- | Die Ertrage des Teilgesellschaftsvermdgens werden bei der Aktienklasse R und bei der Ak-
dung tienklasse H ausgeschuittet.

Geschaftsjahr 1.12. bis 30.11. des folgenden Jahres

3. Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in Aktien des AVANA IndexT-
rend Europa Dynamic ist nur fur Anleger ge-
eignet, die bereits gewisse Erfahrungen mit
Finanzmérkten gewonnen haben. Der Anle-
ger muss bereit und in der Lage sein, eine
Abwagung der besonderen Risiken und
Chancen der Anlage zu treffen. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wert-

schwankungen der Aktien und gegebenen-
falls einen weitgehenden Verlust des einge-
setzten Kapitals hinzunehmen.

4. Externe
schaft

Kapitalverwaltungsgesell-

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA In-
dexTrend Europa Dynamic wird von der Ex-
ternen Kapitalverwaltungsgesellschaft der
InvAG verwaltet.
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5. Verwahrstelle Irland Citibank London N.A. (Ak-
tien)
5.1. Name und Sitz der Verwahrstelle Clearstream Banking Lu-
Fur das Teilgesellschaftsvermégen hat die xemburg (Bonds)
CACEIS Bank S.A., Germany Branch, Lilien- Israel Bank Leumi Le-Israel B.M.,
thalallee36, 80939 Minchen, die Aufgabe Tel-Aviv
der Verwahrstelle Gbernommen. Die Ver- Italien Intesa Sanpaolo S.A., Mi-
wahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deut- lano
schem Recht. lhre Haupttatigkeit ist das Japan The Hongkong and Shang-
Wertpapierabwicklungs- und Wertpapierver- hai Banking Corp. Ltd. To-
wahrungsgeschaft. kyo branch
Kanada CIBC Mellon GSS, Toronto
5.2.  Unterverwahrung Kroatien Zagrebacka Banka d.d.
Die folgenden Informationen hat.die Qesell- Lettland SEB Bank Finland
schaft von der Verwahrstelle mitgeteilt be- Litauen SEB Bank Finland
kommen. Die G_e;g!!schaft_hat d_|e _Infc_>rmat|- Luxemburg Clearstream Banking Lu-
onen auf Plausibilitéat geprift. Sie ist jedoch xembourg
auf Zulieferung der Information durch die Malaysia Clearstream Banking Lu-
V(_arwfahrs_telle angewiesgn gnd k_ann die xemburg
R|cht|9ke|t Ulll’ld Vollstandigkeit im Einzelnen Marokko Citibank, London N.A. via
nicht Gberprifen. Citibank, Maghreb
Die Verwahrstelle hatddie \éerwahrﬁpgl] der Mexiko Selﬁgitrrge am  Banking  Lu
Vermodgensgegenstande in den nachfolgen- - -
den Landern auf die angegebenen Unterver- mfl?seéleﬁgs ?ﬁgﬁlosnBsgrll( PZQZ Shano-
wahrer Ubertragen. In diesem Zusammen- hai Banki% Cgr New Zeg-
hang wird darauf hingewiesen, dass der land Ltd 9 P
Fonds nicht in alle auf der Liste aufgeflihrten :
Lander investiert. Norwegen DNB Nor Bank ASA
Osterreich OeKB, Wien
Polen Bank Pekao SA
Portugal Millennium bcp, Lissabon
Land bzw. | Unterverwahrstelle (Aktien) _
Vermogens- Clearstream Banking Lu-
gegen- xemburg (Bonds)
stand Russland ZAO UniCredit Bank
Argentinien | Clearstream Banking Lu- | | .Schweden SEB Bank, Stockholm
xemburg Schweiz Segaintersettle (SIS), Zurich
Australien HSBC Bank Australia Ltd Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
Belgien CACEIS Bank Paris (Aktien) | | Singapur The Hongkong and Shang-
Citibank International PLC, hai Banking Corp. Singa-
London (Bonds) pore.
Bulgarien UniCredit Bulbank Slowakﬁsche UniCredit. Bank Slovakia
Danemark Danske Bank, Copenhagen | | Republik a.s., Bratislava _
Deutschland | Clearstream Banking Frank- | |_Slowenien UniCredit Banka Slovenija
furt Spanien Santander Investment S.A.
Estland Clearstream Banking Frank- Sudafrika Standard Bank, Johannes-
furt burg
Finnland SEB Bank Finland Thailand Thg Hon-gkong and Shang-
Frankreich CACEIS Bank Paris . hai Banking Corp. Bangkok
GroRbritan- Citibank London N.A. Tschechi- UniCredit Bank Czech Re-
nien sche Repub- | public, Prag
Griechen- The Hongkong and Shang- I'k" .
land hai Banking Corp. Greece Tlrkei Degtsch_e Bank Istanbul AS
Hong Kong The Hongkong and Shang- Ungarn UniCredit Bank Hungary
hai Banking Corp. Zrt., Budapest
Hongkong USA Bank of New York Mellon,
Indonesien | The Hongkong and Shang- New York :
hai Banking Corp. Jakarta Zypern Clearstream Banking Lu-
xemburg (UCITS)
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Publikums- Clearstream Banking Lu-
fonds, ADR | xemburg

und GDR

Eurobonds, Clearstream Banking Lu-
Investmen- xemburg

tanteile, Itali-

enische Eu-

robonds

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich
ergeben, wenn die Verwahrstelle die Unter-
verwahrung an einen Unterverwahrer tber-
tragt. Sollte es sich bei diesem Unterverwah-
rer um ein mit der Verwahrstelle verbunde-
nes Unternehmen (z.B. Konzernmutter) han-
deln, so kdnnten sich hieraus im Zusam-
menspiel zwischen diesem Unterverwahrer
und der Verwahrstelle potenzielle Interes-
senkonflikte ergeben (z.B. kénnte die Ver-
wahrstelle ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen bei der Wahl des Unterverwahrers
gegentber, dass durch die Wahl kinftiger
Partnerschaften keine potentiellen Interes-
senkonflikte entstehen, ist zusétzlich die Ge-
nehmigung des Risk and Compliance Com-
mittee der gleichwertigen anderen Anbietern
bevorzugen).

Die Verwabhrstelle geht nach eigenen Anga-
ben mit den Interessenkonflikten wie folgt
um:

Die Auswahl eines Unterverwahrers richtet
sich nach genau festgelegten operationellen
und finanziellen Kriterien. Die Verwahrstelle
hat hierfir eine ,Policy for establishing a new
relationship with a custodian / correspond-
ence Bank" implementiert. Neben einer Va-
lidierung aller kinftigen Partnerschaften
durch das ,Correspondent Committee”, wel-
ches auch sicherstelltVerwahrstelle vorab
einzuholen. Grundlage der Entscheidung im
Risk and Compliance Committee ist neben
anderer Informationen ebenfalls ein ,Custo-
dian Assessment® durch Compliance, Risk
Management und die Rechtsabteilung.

Allgemeine Hinweise zum Umgang mit Inte-
ressenkonflikten sind im Code of Conduct
der CACEIS Bank S.A., Germany Branch
veroffentlicht, welcher auf der Internet-Seite
der ,CACEIS/Standort Deutschland/Recht-
lich relevante Dokumente® eingesehen wer-
den kann:

http://www.caceis.deffilead-
min/PDF/CBD/DE_Code_of Conduct_Deut
sch_16052011.pdf

6. Anlagepolitik/Wertentwicklung

6.1. Anlagestrategie

Das Teilgesellschaftsvermdgen AVANA
IndexTrend Europa Dynamic investiert
vornehmlich in Aktien-Exchange Traded
Funds (Aktien-ETFs) mit dem Anlageziel,
eine positive Rendite in Euro zu erwirt-
schaften.

Es kann jedoch keine Zusicherung ge-
macht werden, dass die Ziele der Anlage-
politik erreicht werden.

Die Umsetzung des Anlageziels ge-
schieht wie folgt: Es werden vornehmlich
Aktien-ETFs auf Gesamtmarkt- und Bran-
chenaktienindizes gekauft. Dabei kann
bei dem Vorliegen entsprechender Sig-
nale auch in short Aktien-ETFs (Aktien-
ETFs, die sich invers zum Index entwi-
ckeln) investiert werden. Bei einer nega-
tiven Einschatzung des Aktienmarktes
kdnnen bis zu 100% des Teilgesell-
schaftsvermdgens in Geldmarkt-
Exchange Traded Funds (Geldmarkt-
ETFs), andere Geldmarktanlagen oder
andere zuldssige Vermdgensgegen-
stande investiert werden.

Fur Aktien-ETFs, die in auf Fremdwah-
rungen lautende Aktien investieren, kén-
nen zur Absicherung des Wahrungsrisi-
kos Devisenterminkontrakte abgeschlos-
sen werden. Bei einem hdheren Zinsni-
veau im Ausland fuhrt dies zu einer Ren-
diteschmalerung. Desweiteren kann das
Teilgesellschaftsvermégen aufgrund der
Absicherungsgeschéfte nicht an Wah-
rungsgewinnen partizipieren.

6.2. Wertentwicklung

Aktienklasse R (Stand 31.12.2016):

15.0% 13,3% 13,1%

12,2% 11,9%
10,0%
5.0%
1,5%
0,5%
0,0% |

5,0% -3.4%

-10,0%

-12,7%
-15,0%
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Aktienklasse H (Stand 31.12.2016):

20,0%

150% - 143%
g 13,3% 12,5%

10,0%
5,0%
1.0% 1,6%
0,0% -— | .

-5,0% -3,8%

~10,0%

-12,5%
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-15,0%

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermdgens  ermdglicht  keine
Prognose fur die zukunftige Wertentwick-
lung.

7. Aktienklassen

(1) Fur das Teilgesellschaftsvermdgen kén-
nen Aktien mit unterschiedlichen Ausgestal-
tungsmerkmalen ausgegeben werden. Ak-
tien mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen
bilden eine Aktienklasse. Die Bildung neuer
Aktienklassen ist jederzeit zulassig und liegt
im Ermessen der InvVAG, die den Erwerb von
Aktien einer Aktienklasse auch von Mindest-
anlagesummen abhéngig machen kann.

(2) Fur das Teilgesellschaftsvermdgen hat
die InvAG am 26. Juni 2009 die Aktienklasse
R (WKN AORHDB, ISIN DEOOOAORHDBY9)
sowie am 25. Mai 2010 die Aktienklasse H
(WKN AORGWT, ISIN DEOOOAORGWTS3)
gebildet.

(3) Zuléssig ist die unterschiedliche Ausge-
staltung von Aktien hinsichtlich des Ausga-
beaufschlags, des Ricknahmeabschlags,
der Ertragsverwendung (Ausschittung,
Thesaurierung,  Teilausschittung  und
Teilthesaurierung oder unterjahrige Vora-
bausschittungen), der Wahrung des Aktien-
wertes, der Verwaltungsvergutung und der
Vergutung fir eine externe Fondsbuchhal-
tung. Eine Kombination der Ausgestaltungs-
merkmale ist moglich.

(4) Der Erwerb von Vermégensgegenstan-
den ist nur einheitlich fir das ganze Teilge-
sellschaftsvermégen und nicht fir eine ein-
zelne Aktienklasse oder eine Gruppe von
Aktienklassen zulassig.

(5) Der Abschluss von Wahrungskurssiche-
rungsgeschéften ausschlie3lich zugunsten
einer einzigen Wahrungsaktienklasse ist zu-
lassig. Als Wéhrungskurssicherungsinstru-
mente sind nur Devisentermingeschafte,
Wahrungs-Futures,  Wa&hrungsoptionsge-
schéafte und Wahrungsswaps sowie sonstige
Wahrungskurssicherungsgeschéfte, soweit
sie den Derivaten i.S.d. § 197 Abs. 1 KAGB

entsprechen, zuléssig. Ausgaben und Ein-
nahmen aufgrund eines Wahrungskurssi-
cherungsgeschaftes werden ausschlieflich
der betreffenden Wahrungsaktienklasse zu-
geordnet.

(6) Die bestehenden Aktienklassen werden
sowohl in diesem Verkaufsprospekt als auch
im Jahresabschluss und Halbjahresbericht
einzeln aufgezéhlt. Die die Aktienklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
werden auch im Jahresabschluss und Halb-
jahresbericht im Einzelnen beschrieben.
Wesentliche Anlegerinformationen kdnnen
fur eine einzelne Aktienklasse erstellt wer-
den, wenn diese einen entsprechenden Hin-
weis auf die anderen Aktienklassen des Teil-
gesellschaftsvermégens enthalten.

(7) Der Aktienwert wird fur jede Aktienklasse
gesondert errechnet. Bei erstmaliger Aus-
gabe von Aktien einer Aktienklasse ist deren
Wert; auf der Grundlage des fir das ge-
samte Teilgesellschaftsvermégen nach §
168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermittelten Wertes
zu berechnen. Danach ergibt sich der Wert
einer Aktienklasse aus der Summe der fur
diese Aktienklasse zu berechnenden anteili-
gen Nettowertverdnderung des Teilgesell-
schaftsvermdgens gegenlber dem vorange-
henden Bewertungstag und dem Wert der
Aktienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Auflegung
neuer Aktienklassen, die Ausschittungen
(einschlielich der aus dem Teilgesell-
schaftsvermégen gegebenenfalls abzufiih-
renden Steuern) und die Verwaltungsvergui-
tungs einschliel3lich Ertragsausgleich; sowie
die Ergebnisse aus Wahrungskurssiche-
rungsgeschéaften ausschliel3lich dieser Ak-
tienklasse und Kosten, die lediglich bei einer
oder mehreren Aktienklassen anfallen, die-
ser bzw. diesen Aktienklassen zugeordnet
werden. Der Wert einer Aktienklasse ist un-
ter Berlcksichtigung der Angaben unter Zif-
fer 19.5 grundsatzlich bdrsentaglich zu er-
mitteln. Der Wert einer Aktie einer Aktien-
klasse ergibt sich aus der Teilung des Wer-
tes der Aktienklasse durch die Zahl der aus-
gegebenen Aktien dieser Aktienklasse.

8. Vermogensgegenstande und Anlage-
grenzen

8.1. Erwerbbare Vermégensgegen-
stande

Die InvAG kann fur das Teilgesellschaftsver-

mdogen ausschliel3lich
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* Geldmarktinstrumente,

» Bankguthaben,

* Investmentanteile,

» Derivate und Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente sowie

* Sonstige Anlageinstrumente gemafR §
198 KAGB

erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens keine Wertpapiere
geman § 193 KAGB erwerben.

8.2. Vermdgensgegenstande, deren
Aussteller- und Anlagegrenzen im
Detail

8.2.1. Geldmarktinstrumente
Geldmarktmarktinstrumente  sind  Instru-
mente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden sowie verzinsliche Wert-
papiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fr
das Teilgesellschaftsvermbgen eine Lauf-
zeit bzw. Restlaufzeit von héchstens 397 Ta-
gen haben. Sofern ihre Laufzeit langer als
397 Tage ist, muss ihre Verzinsung regel-
maRig, mindestens einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst werden.
Die Geldmarktinstrumente kénnen auch auf
Fremdwahrung lauten. Fir das Teilgesell-
schaftsvermogen darfen Geldmarktinstru-
mente nur erworben werden, wenn sie
a) an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,
b) ausschlie3lich an einer Borse au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder auferhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wabhl
dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht zuge-
lassen ist,
c) von , der Européischen Union, dem
Bund, einem Sondervermoégen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zent-
ralstaatlichen, regionalen oder loka-
len Gebietskérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der

Europdaischen Union, der Européi-
schen Zentralbank oder der Européi-
schen Investitionsbank, einem Diritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,
d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den in lit. () und (b) bezeichne-
ten Markten gehandelt werden,
e) von einem Kreditinstitut, das nach
den im Recht der Europaischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinsti-
tut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt
far Finanzdienstleistungsaufsicht
denjenigen des Rechts der Europai-
schen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, oder
f) von anderen Emittenten begeben
werden, die die Anforderungen des 8
194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB erfl-
len.
Diese Geldmarktinstrumente dirfen nur er-
worben werden, wenn sie die Voraussetzun-
gen des § 194 Abs. 2 KAGB erfillen. Geld-
marktinstrumente im Sinne der Buchstaben
¢) bis f) dirfen zudem nur erworben werden,
wenn sie dariiber hinaus die Voraussetzun-
gen des § 194 Abs. 3 KAGB erfiillen.
8.2.2. Anlage- und Austellergrenzen
fir Geldmarktinstrumente
(1) Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens bis zu 49% des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermégens in Geld-
marktinstrumente geman Punkt 8.2.1. anle-
gen. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anlagegren-
zen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurech-
nen.
(2) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens Geldmarktinstru-
mente einschliel3lich der in Pension genom-
menen Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten Gber den Wertanteil von 5% hin-
aus bis zu 10% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermégens erwerben; dabei darf der
Gesamtwert der Geldmarktinstrumente die-
ser Emittenten 40% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Uibersteigen.
(3) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens in  solche Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem
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Land, der Europaischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder sei-
nen Gebietskérperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum, einem Diritt-
staat oder von einer internationalen Organi-
sation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdért, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35% des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mdgens anlegen. Die Grenze in Satz 1 darf
fur Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten nach MaRRgabe von § 206 Absatz 2
KAGB Uberschritten werden, sofern die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei nicht
mehr als 30 % des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens in einer Emission gehal-
ten werden dirfen.
(4) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens in eine Kombination
aus

a) von ein und derselben Einrichtung

begebenen Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen fir das Kon-

trahentenrisiko der mit dieser Einrich-

tung eingegangenen Geschafte
nur bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermégens anlegen.
Satz 1 qilt fur die in Abs. 2 genannten Emit-
tenten und Garantiegeber mit der Mal3gabe,
dass die Kombination der in Satz 1 genann-
ten Vermdgensgegenstande und Anrech-
nungsbetrdge 35% des Werts des Teilge-
sellschaftsvermégens nicht (bersteigen
darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen blei-
ben unberthrt.
(5) Die in Abs. 3 genannten Geldmarktinstru-
mente werden bei der Anwendung der in
Abs. 2 genannten Grenze von 40% nicht be-
ricksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 ge-
nannten Grenzen durfen nicht kumuliert wer-
den.

8.2.3. Bankguthaben

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von héchstens zwdlf Mona-
ten haben. Die auf Sperrkonten zu fuhren-
den Guthaben kénnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum unterhalten wer-
den. Die Guthaben kdnnen auch bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,

dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auf-
fassung der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht denjenigen des Recht der
Europaischen Union gleichwertig sind, ge-
halten werden. Die Bankguthaben kdnnen
auch auf Fremdwahrung lauten.

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens bis zu 49% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Bankgut-
haben anlegen.

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens nur bis zu 20% des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermdgens in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut an-
legen.

8.2.4. Investmentanteile
(1) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermogens bis zu 100% des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermdgens in An-
teile an in- oder ausléndischen Investment-
vermdgen anlegen. Die in Pension genom-
menen Investmentanteile sind auf die Anla-
gegrenzen des § 207 und des § 210 Abs. 3
KAGB anzurechnen.
(2) Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermogens Investmentvermdgen
gemal der OGAW-Richtlinie 2009/65/EG
(OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an an-
deren inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit verén-
derlichem Kapital sowie Anteile an offenen
EU-AIF und auslandischen offenen AIF kén-
nen erworben werden, sofern
a) diese nach Rechtsvorschriften zu-
gelassen wurden, die sie einer wirksa-
men 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausrei-
chende Gewahr fiur eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen
den Behorden besteht,
b) das Schutzniveau des Anlegers
dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW (gleich-
wertig ist und inshesondere die Vor-
schriften fur die getrennte Verwah-
rung der Vermdgensgegenstande, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewéah-
rung und Leerverkdufe von Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG gleichwertig sind,
c) die Geschéftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschliissen und Halbjah-
resberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
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Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,
d) die Anteile dem Publikum ohne
eine Begrenzung der Zahl der Anteile
angeboten werden und die Anleger
das Recht zur Riickgabe der Anteile
haben.
(3) Anteile an inlandischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, EU-OGAW, an offenen
EU-AIF und an ausléndischen offenen AlF
darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermbégens nur  erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investment-
vermogens, der EU-Verwaltungsgesell-
schaft, des auslandischen AIF oder der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hdchstens 10% des Wertes ihres
Vermogens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktien-
gesellschaften mit veranderlichem Kapital,
offenen EU-Investmentvermdgen oder aus-
landischen offenen AIF angelegt werden
darfen.
(4) Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach Mal3-
gabe von Absatz 2 Satz 1 nur bis zu 20%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermo-
gen nach Maf3gabe von Absatz 2 Satz 2 darf
die InvAG fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens insgesamt nur bis zu
30% des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens anlegen. Die InvAG darf fur Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermégens nicht
mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ei-
nes anderen offenen inl&ndischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermégens er-
werben, das nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in Vermdgensgegenstande im
Sinne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt ist.
(5) Es besteht die Mdglichkeit, dass Invest-
mentvermdgen, an denen das Teilgesell-
schaftsvermdgen Anteile erwirbt, zeitweise
die Ricknahme aussetzen. Dann ist die In-
VAG daran gehindert, die Anteile an dem an-
deren Investmentvermdgen zu verduf3ern,
indem sie sie gegen Auszahlung des Ruick-
nahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Verwahrstelle des anderen In-
vestmentvermdgens zurlckgibt. Auf der
Homepage der InvAG www.avanain-
vest.com ist aufgefihrt, ob und in welchem
Umfang das Teilgesellschaftsvermdgen An-
teile von anderen Investmentvermdgen hélt,

die derzeit die Ricknahme ausgesetzt ha-
ben.

8.2.5. Derivate und Finanzinstrumente

mit derivativer Komponente
Die InvAG darf fur das Teilgesellschafts-
vermdgen als Teil der Anlagestrategie
Geschéfte mit Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
tatigen. Dies schliel3st Geschéafte mit Deri-
vaten zum Zwecke der effizienten Portfo-
liosteuerung und der Erzielung von Zu-
satzertragen, d.h. auch zu spekulativen
Zwecken, ein.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis
von den Kursschwankungen oder den Preis-
erwartungen anderer Vermdgensgegen-
sténde (,Basiswert”) abhangt.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich
das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermo-
gens hoéchstens verdoppeln (,Marktrisiko-
grenze®). Marktrisiko ist das Verlustrisiko,
das aus Schwankungen beim Marktwert von
im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen
Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf
Veranderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinsséatzen, Wech-
selkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder
auf Veranderungen bei der Bonitat eines
Emittenten zuriickzufiihren sind. Die InvAG
hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhal-
ten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze
hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben
zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Ver-
ordnung uber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéf-
ten in Investmentvermdgen nach dem Kapi-
talanlagegesetzbuch (nachfolgend ,Deri-
vateV*).

Die InvAG darf in jegliche Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente investieren, die von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Investmentanteilen
gemalf § 196 KAGB, Finanzindizes im Sinne
des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatzen, Wechselkursen o-
der Wahrungen, in die das Teilgesellschafts-
vermdgen nach seinen Anlagebedingungen
investieren darf, abgeleitet sind. Hierzu zah-
len insbesondere Optionen, Finanztermin-
kontrakte und Swaps sowie Kombinationen
hieraus.

Unter keinen Umstdnden darf die InvAG
durch diese Geschéfte von dem Anlage-
schwerpunkt Investmentanteile sowie von
den in Anlagebedingungen genannten Anla-
gegrundséatzen und -grenzen abweichen.
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Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisi-
kogrenze wendet die InvAG den einfachen
Ansatz im Sinne der DerivateV an. Sie sum-
miert die Anrechnungsbetrage aller Derivate
sowie Wertpapierdarlehen und Pensionsge-
schafte auf, die zur Steigerung des Investiti-
onsgrades fuhren. Als Anrechnungsbetrag
fur Derivate und Finanzinstrumente derivati-
ven Komponenten wird grundsatzlich der
Marktwert des Basiswerts zugrunde gelegt.
Die Summe der Anrechnungsbetrage fir
das Marktrisiko durch den Einsatz von Deri-
vaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ven Komponenten darf den Wert des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Uberschreiten.
Die InvAG darf regelmafig nur Derivate er-
werben, wenn sie fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens die Basiswerte dieser
Derivate erwerben dirfte oder wenn die Ri-
siken, die diese Basiswerte reprasentieren,
auch durch Vermdgensgegenstande im Teil-
gesellschaftsvermbgen hatten entstehen
kénnen, die die InvAG fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens erwerben darf.
Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens erwerben:

e Grundformen von Derivaten

¢ Kombinationen aus diesen Derivaten

¢ Kombinationen aus diesen Derivaten
mit anderen Vermdégensgegenstanden,
die fur den Fonds erworben werden
dirfen

Komplexe Derivate aus gemalf3 8 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten dirfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil ein-
gesetzt werden. Von einem vernachlassig-
baren Anteil ist auszugehen, wenn dieser
unter Zugrundelegung des maximalen Ver-
lustes ein Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Ubersteigt.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach 8§ 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen
nach 8§ 196 KAGB,

b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach 8§ 197 Abs.1
KAGB mit der Ausnahme von In-
vestmentanteilen nach § 196 KAGB
und auf Terminkontrakte nach

Buchstabe a), wenn sie die folgen-
den Eigenschaften aufweisen:
aa)eine Austibung ist entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der Lauf-
zeit moglich und
bb)der Optionswert hangt zum Austbungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder nega-
tiven Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat;
c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;
d) Optionen auf Swaps nach Buch-
stabe c), sofern sie die in Buchstabe
b) unter den Buchstaben aa) und
bb) beschriebenen Eigenschaften
aufweisen (Swaptions);
e) Credit Default Swaps, die sich auf
einen einzelnen Basiswert beziehen
(Single Name Credit Default
Swaps).
Die vorstehenden Finanzinstrumente koén-
nen selbstéandiger Vermoégensgegenstand
sein, aber auch Bestandteil von Vermdgens-
gegenstanden.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
InVAG jederzeit zwischen dem einfachen
und dem qualifizierten Ansatz gemafl} § 6
Satz 3 der DerivateV wechseln. Der Wech-
sel zwischen dem einfachen und dem quali-
fizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, die InvAG hat den
Wechsel zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz jedoch unverziglich
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht anzuzeigen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente wird
die InvAG die gemal § 197
Abs. 3 KAGB erlassene DerivateV beach-
ten.

Optionsgeschafte

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens im Rahmen der Anlage-
grundsatze Kaufoptionen und Verkaufsopti-
onen auf Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente sowie Finanzindices im Sinne des Ar-
tikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
kaufen und verkaufen sowie mit Options-
scheinen handeln. Optionsgeschéfte bein-
halten, dass einem Dritten gegen Entgelt
(Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am
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Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) die Lieferung oder Abnahme von Ver-
mdgensgegenstanden oder die Zahlung ei-
nes Differenzbetrages zu verlangen, oder
auch die entsprechenden Optionsrechte zu
erwerben. Die Optionen und Optionsscheine
missen eine Austbung wahrend der ge-
samten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
vorsehen. Zudem muss der Optionswert
zum Ausiibungszeitpunkt einen Bruchteil o-
der ein Vielfaches der Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
darstellen und null werden, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat.

Terminkontrakte

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens im Rahmen der Anlage-
grundsétze Terminkontrakte auf fir das Teil-
gesellschaftsvermdgen erwerbbare Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente sowie Fi-
nanzindices im Sinne des Artikels 9 Abs. 1
der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen abschliel3en. Ter-
minkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen,
Zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fallig-
keitsdatum, oder innerhalb eines bestimm-
ten Zeitraums, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswertes zu einem im Vo-
raus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Swaps

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens im Rahmen der Anlage-
bedingungen Swapgeschéafte abschlielZen.
Swapgeschéafte sind Tauschvertrage, bei
denen die dem Geschaft zugrunde liegen-
den Zahlungsstrome oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
dirfen nur solche Swaptions erworben wer-
den, die sich aus den oben beschriebenen
Optionen und Swaps zusammensetzen.
Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeit-
punkt oder innerhalb einer bestimmten Frist
in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen
gelten die im Zusammenhang mit Options-
geschéften dargestellten Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate,
die es ermdglichen, ein potenzielles Kredit-
ausfallvolumen auf andere zu Ubertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des Kredit-
ausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risi-
kos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu
Swaps entsprechend.

Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente

Die InvAG kann die vorstehend beschriebe-
nen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kénnen die Geschafte, die Finanzin-
strumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fur solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustri-
siko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf
den Wert des Wertpapiers beschrénkt ist.

Over-the-counter (OTC)-Geschéfte

Die InvAG darf sowohl Derivatgeschéfte ta-
tigen, die an einer Borse oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind, als
auch sogenannte over-the-counter (OTC)-
Geschaétfte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind,
darf die InvAG nur mit geeigneten Kreditin-
stituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Basis standardisierter Rahmenver-
trage tatigen. Bei aul3erborslich gehandelten
Derivaten wird das Kontrahentenrisiko be-
ziuglich eines Vertragspartners auf 5% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens be-
schrankt. Ist der Vertragspartner ein Kredit-
institut mit Sitz in der Européischen Union,
dem Europdischen Wirtschaftsraum oder ei-
nem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichts-
niveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis
zu 10% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens betragen. Aul3erbdrslich gehan-
delte Derivatgeschéfte, die mit einer zentra-
len Clearingstelle einer Borse oder eines an-
deren organisierten Marktes als Vertrags-
partner abgeschlossen werden, werden auf
die Kontrahentengrenzen nicht angerech-
net, wenn die Derivate einer taglichen Be-
wertung zu Marktkursen mit taglichem Mar-
gin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des
Teilgesellschaftsvermégens gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf Grenzen
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anzurechnen, auch wenn das Derivat an ei-
ner Borse oder einem anderen organisierten
Markt gehandelt wird.
Devisentermingeschafte werden mit der
Verwahrstelle abgeschlossen.

8.2.6. Sonstige Anlageinstrumente
Die InvAG darf nur bis 10% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens insgesamt an-
legen in:

a) Geldmarktinstrumente von Ausstel-
lern, die nicht den Anforderungen
des 8§ 194 KAGB genuigen, sofern
sie die weiteren Voraussetzungen
des § 198 Nr. 2 KAGB erfilllen,

b) Forderungen aus Gelddarlehen, die
keine Geldmarktinstrumente i. S. d.
8 194 KAGB sind, und die Teilbe-
trdge eines von einem Dritten ge-
wahrten Gesamtdarlehens sind und
Uber die ein Schuldschein ausge-
stellt ist (Schuldscheindarlehen), so-
fern diese Forderungen nach dem
Erwerb fur das Teilgesellschaftsver-
mogen mindestens zweimal abge-
treten werden kénnen und das Dar-
lehen gewéhrt wurde

aa)dem Bund, einem Sondervermo-
gen des Bundes, einem Land, der Eu-
ropaischen Union oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung ist,

bb)einer anderen inlandischen Ge-
bietskorperschaft oder einer Regio-
nalregierung oder drtlichen Gebiets-
korperschaft eines anderen Mitglied-
staates der Europaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, sofern die Forde-
rung nach der Verordnung uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinsti-
tute und Wertpapierfirmen (Verord-
nung [EU] Nr. 575/2013 des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 [Capital Requirement
Regulation — ,CRR®], hier Art. 115
Abs. 2) in derselben Weise behandelt
werden kann wie eine Forderung an
den Zentralstaat, auf dessen Hoheits-
gebiet die Regionalregierung oder die
Gebietskorperschaft ansassig ist,

cc)

sonstigen Kdérperschaften oder An-
stalten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat

des Abkommens iber den Européi-
schen Wirtschaftsraum,
dd)Unternehmen, die Wertpapiere
ausgegeben haben, die an einem or-
ganisierten Markt im Sinne von
§ 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsge-
setzes oder an einem anderen orga-
nisierten Markt, der die weiteren Vo-
raussetzungen des § 198 Nr. 4 lit. d)
KAGB erfillt, zum Handel zugelassen
sind oder

ee)gegen Ubernahme der Gewahr-
leistung fur die Verzinsung und Ruck-
zahlung durch eine der in lit. a) bis c)
bezeichneten Stellen.

8.2.7. Weitere Anlagegrenzen
Mindestens 51% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens muss in zulédssige Anla-
gegegenstande gemafl Punkt 8.2.4., bis
Punkt 8.2.6., die europaische Aktienindices
nachbilden, und/oder in Investmentanteile
gemaf Punkt 8.2.4., die direkt oder indirekt
(durch den Einsatz von Derivaten) europai-
sche Geldmarktindices nachbilden, inves-
tiert werden.

9. Kreditaufnahme

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermogens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Aufnahme marktiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

10.Darlehensgeschéfte

Bei einem Wertpapier-Darlehensgeschaft
Ubertragt einer der Vertragspartner (,Darle-
hensgeber®) auf den anderen (,Darlehens-
nehmer®) gegen ein marktibliches Entgelt
fur eine unbestimmte Dauer Wertpapiere,
wobei der Darlehensnehmer verpflichtet ist,
nach Kindigung des Darlehensvertrages
Wertpapiere gleicher Art, Gite und Menge
an den Darlehensgeber zurtickzuerstatten.

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens einem Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemal 8§ 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit
kiindbares Darlehen in Bezug auf Invest-
mentanteile auf unbestimmte Zeit insoweit
gewahren, als der Kurswert der zu tbertra-
genden Investmentanteile zusammen mit
dem Kurswert der fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens demselben Darle-
hensnehmer einschlie3lich  zugehoriger
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Konzernunternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Darlehen
Ubertragenen Investmentanteile 10% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht Ubersteigt. Es gelten folgende Aus-
wahlkriterien fur Vertragspartner: a.) Bonitat,
b.) Regulierung, c.) Qualitdt des Vertrags-
partners.
Die InvAG erwartet, dass im Regelfall nicht
mehr als 10% des Vermoégens des Teilge-
sellschaftsvermdgens Gegenstand von Dar-
lehensgeschéften sind. Dies ist jedoch ledig-
lich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden kann.
Es steht im Ermessen des Entleihers, wie
dieser die verliehenen Investmentanteile
verwahrt bzw. verwahren lasst.
Wird die Sicherheit fir die Ubertragenen In-
vestmentanteile vom Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, muss das Guthaben auf
Sperrkonten gemaf § 200 Abs. 2 Satz 3 Nr.
1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf
die InvAG vorbehaltlich der in Punkt 12 dar-
gelegten Sicherheitenstrategie von der M6g-
lichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben
in der Wahrung des Guthabens anzulegen
a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die
vom Bund, einem Land, der Europa-
ischen Union, einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder sei-
nen Gebietskérperschaften, einem
an-deren Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind, oder
b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der
Bundesanstalt auf Grundlage des §
4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richt-
linien, oder
c) im Wege des Pensionsgeschéfts mit
einem Kreditinstitut, das die jeder-
zeitige Ruckforderung des aufge-
laufenen Guthabens gewahrleistet.
Die Ertrdge aus der Anlage der Si-
cherheiten stehen dem Teilgesell-
schaftsvermdégen zu.
Die InvAG kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem an-
deren Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die Abwicklung von grenz-
Uberschreitenden Effektengeschéften fir
andere ist, organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung der Darlehen be-
dienen, welches von den Anforderungen des
§ 200 und § 201 KAGB abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Aktionare ge-
wahrleistet ist und von dem jederzeitigen

Kindigungsrecht fir das Darlehen nicht ab-
gewichen wird.

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens Darlehen auch in Bezug
auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
gewahren. Die vorstehenden Regelungen
des Punktes 10 gelten hierfiir sinngemaln.
Die hier beschriebenen Darlehensgeschéafte
kénnen getatigt werden, um fiir das Teilge-
sellschaftsvermdgen zusatzliche Ertréage in
Form des Leiheentgelts zu erzielen.

11.Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschafte sind Vertrage, durch die
einer der Vertragspartner (,Pensionsgeber®)
ihm gehtrende Vermdgensgegenstande
dem anderen (,Pensionsnehmer”) gegen
Zahlung eines Betrages ubertragt und
gleichzeitig vereinbart wird, dass die Vermo-
gensgegenstande spater gegen Entrichtung
des empfangenen oder eines im Voraus ver-
einbarten anderen Betrages an den Pensi-
onsgeber zuriticklibertragen werden missen
oder kdnnen.

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens Pensionsgeschéafte im
Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetz-
buch in Bezug auf Investmentanteile gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschlie-
Ren. Es kann der gesamte Bestand des Teil-
gesellschaftsvermégens im Wege des Pen-
sionsgeschéfts an Dritte Ubertragen werden.
Die InvAG erwartet, dass im Regelfall nicht
mehr als 10% des Vermoégens des Teilge-
sellschaftsvermogens Gegenstand von Pen-
sionsgeschéaften sind. Dies ist jedoch ledig-
lich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden kann.

Es steht im Ermessen des Entleihers, wie
dieser die verliehenen Investmementanteile
verwahrt bzw. verwahren lasst.

Die Pensionsgeschéfte mussen Investmen-
tanteile zum Gegenstand haben, die fir das
Teilgesellschaftsvermégens erworben wer-
den durfen.

Die Pensionsgeschéafte dirfen hochstens
eine Laufzeit von zwdlf Monaten haben. Die
InvAG muss jedoch jederzeit zur Kiindigung
des Pensionsgeschéfts berechtigt sein.

Die InvAG darf fur Rechnung eines Teilge-
sellschaftsvermégens  Pensionsgeschéfte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
abschlieRen. Die vorstehenden Regelungen
des Punktes 11 gelten hierfuir sinngeman.
Pensionsgeschafte kdnnen getatigt werden,
um fir das Teilgesellschaftsvermdgen zu-
satzliche Ertrage zu erzielen (umgekehrtes
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Pensionsgeschaft) oder um zeitweise zu-
satzliche Liquiditat im Teilgesellschaftsver-
mdgen zu schaffen (einfaches Pensionsge-
schaft).

12.Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Dar-
lehens- und Pensionsgeschéaften nimmt die
InvAG fur Rechnung des Teilgesellschafts-
vermogens Sicherheiten entgegen. Die Si-
cherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko
des Vertragspartners dieser Geschéfte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zulédssigen Sicherheiten

Die InvAG akzeptiert bei Derivategeschaften
| Wertpapier-Darlehensgeschéften / Pensi-
onsgeschéaften folgende Vermdgensgegen-
sténde als Sicherheiten:

« Barmittel

* Geldmarktinstrumente und

* Investmentanteile.

Die von einem Vertragspartner gestellten Si-
cherheiten missen u.a. in Bezug auf Emit-
tenten angemessen risikodiversifiziert sein.
Stellen mehrere Vertragspartner Sicherhei-
ten desselben Emittenten, sind diese zu ag-
gregieren. Ubersteigt der Wert der von ei-
nem oder mehreren Vertragspartnern ge-
stellten Sicherheiten desselben Emittenten
nicht 20 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermégens, gilt die Diversifizierung
als angemessen. Eine angemessene Diver-
sifizierung liegt auch bei Uberschreitung die-
ser Grenze vor, wenn dem Teilgesellschafts-
vermdgen insoweit ausschlieBlich Invest-
mentanteile oder Geldmarktinstrumente der
folgenden Emittenten oder Garanten als Si-
cherheit gewahrt werden:

* Bundesrepublik Deutschland

Sofern samtliche gewéhrten Sicherheiten
aus Investmentanteilen oder Geldmarktin-
strumenten eines solchen Emittenten oder
Garanten bestehen, missen diese Sicher-
heiten im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben wor-
den sein. Der Wert der im Rahmen dersel-
ben Emission begebenen Investmentanteile
oder Geldmarktinstrumente darf dabei 30
Prozent des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens nicht tberschreiten.

Umfang der Besicherung
Wertpapierdarlehensgeschéafte werden in
vollem Umfang besichert. Der Kurswert der
als Darlehen ubertragenen Wertpapiere bil-
det dabei zusammen mit den zugehdrigen
Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung
der Sicherheiten durch den Darlehensneh-

mer darf den Sicherungswert zuzuglich ei-
nes marktiblichen Aufschlags nicht unter-
schreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-
darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem
Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass
der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleich-
wertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so
darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfall-
risiko zehn Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermogens betragen.

Strategie fur Abschlage der Bewertung
(Haircut-Strategie)

Von den gestellten Sicherheiten werden Ab-
schlage (sog. Haircuts) berechnet, um den
Marktpreisrisiken, Wechselkursrisiken sowie
Liquiditatsrisiken der zu Grunde liegenden
Sicherheiten Rechnung zu tragen. Die Ge-
sellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie, in
der abhangig von der Art der jeweiligen Si-
cherheit unterschiedliche Haircuts zu be-
ricksichtigen sind. Die Hohe der Haircuts ist
so gewahlt, dass bei Ausfall eines Kontra-
henten hierdurch innerhalb des Verwer-
tungszeitraums auftrende Wertschwankun-
gen der Sicherheiten in der Regel abgedeckt
sind. Die Bewertung der Sicherheiten in
Form von Wertpapieren erfolgt taglich auf
Basis des letztverfigbaren, handelbaren
Kurses. Die Bewertung von Investmentan-
teilen erfolgt auf Basis des Ricknahmeprei-
ses. Diese Bewertungsmethoden wurden
entsprechend den Bewertungskriterien flr
die Vermdgensgegenstande des Teilgesell-
schaftsvermégens festgelegt. Dabei findet
ein taglicher Marginausgleich statt.

Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
durfen auf Sperrkonten bei der Verwahr-
stelle des Teilgesellschaftsvermdgens oder
mit ihrer Zustimmung bei einem anderen
Kreditinstitut gehalten werden. Die Wieder-
anlage ist nicht zulassig.

13.Leverage; Leerverkauf

Leverage bezeichnet das Verhdltnis zwi-
schen dem Risiko des Teilgesellschaftsver-
mogens und seinem Nettoinventarwert.
Jede Methode, mit der die InvAG den Inves-
titionsgrad des Teilgesellschaftsvermégens
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erhoht (Hebelwirkung), wirkt sich auf den Le-
verage aus. Dies kann durch die Aufnahme
von Krediten, Wertpapierdarlehen, -Pensi-
onsgeschéfte, in Derivate eingebettete He-
belfinanzierungen oder auf andere Weise er-
folgen. Die Mdglichkeit der Nutzung von De-
rivaten und des Abschlusses von Wertpa-
pier-Darlehensgeschéften, Pensionsge-
schéaften sowie der Aufnahme von Krediten
wird in den enstprechenden Abschnitten er-
ortert.

Die InvAG kann fur das Teilgesellschaftsver-
mdgen maximal bis zur Héhe der Marktrisi-
kogrenze Leverage einsetzen (vgl. auch
Punkte 8.25; 9; 10).

Fur das Teilgesellschaftsvermégen dirfen
keine Vermogensgegenstande verkauft wer-
den, die im Zeitpunkt des Geschéftsab-
schlusses nicht zum Teilgesellschaftsver-
mogen gehdren (Leerverkauf).

14.Risikohinweise betreffend das Teilge-
sellschaftsvermdgen AVANA IndexT-
rend Europa Dynamic

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von
Aktien an dem Teilgesellschaftsvermo-
gen sollten Aktionére die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den ande-
ren in diesem Verkaufsprospekt enthalte-
nen Informationen sorgfaltig lesen und
diese bei ihrer Anlageentscheidung be-
ricksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser
Risiken kann fir sich genommen oder zu-
sammen mit anderen Umstanden die
Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermdgens bzw. derim Teilgesellschafts-
vermdgen gehaltenen Vermégensgegen-
stande nachteilig beeinflussen und sich
damit auch nachteilig auf den Aktienwert
auswirken.

VeraufBert der Aktionar Aktien an dem
Teilgesellschaftsvermdgen zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Teilgesellschaftsvermdgen befindlichen
Vermodgensgegenstande gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen
sind, so erhéalt er das von ihm in das Teil-
gesellschaftsvermdgen investierte Kapi-
tal nicht oder nicht vollstandig zurick.
Der Aktionar kdnnte sein in das Teilge-
sellschaftsvermdégen investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfallen sogar ganz
verlieren. Wertzuwachse koénnen nicht
garantiert werden. Das Risiko des Aktio-
nars ist auf die angelegte Summe be-
schrankt. Eine Nachschusspflicht Gber

das vom Aktionar investierte Kapital hin-
aus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschrie-
benen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermdgens durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten be-
eintrachtigt werden, die derzeit nicht be-
kannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefuhrt wer-
den, enthalt weder eine Aussage Uber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch
Uber das Ausmal oder die Bedeutung bei
Eintritt einzelner Risiken.

14.1. Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
investiert wird, enthalten neben den Chan-
cen auf Wertsteigerung auch Risiken. So
kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermogensgegenstande ge-
genuber dem Einstandspreis fallt. VerauRert
der Aktionar Aktien des Teilgesellschaftsver-
mogens zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermdgen
befindlichen Vermdgensgegenstande ge-
genuber dem Zeitpunkt seines Aktiener-
werbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm
in das Teilgesellschaftsvermégen investierte
Geld nicht vollstandig zurlick. Obwohl jedes
Teilgesellschaftsvermégen stetige Wertzu-
wachse anstrebt, kdnnen diese nicht garan-
tiert werden. Das Risiko des Aktionars ist je-
doch auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Giber das vom Aktio-
nar investierte Geld hinaus besteht nicht.
Vor der Entscheidung zur Anlage in die An-
lageaktien sollten die nachfolgenden Risiko-
hinweise aufmerksam gelesen und zusam-
men mit Rechts-, Steuer-, Finanz- und sons-
tigen Beratern die in diesem Verkaufspros-
pekt enthaltenen Informationen sowie die
Eignung einer Anlage in die Anlageaktien
vor dem Hintergrund lhrer finanziellen, steu-
erlichen und sonstigen Verhéltnisse einge-
hend geprift werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltene
Auflistung der Risikofaktoren stellt keine
endglltige Auflistung samtlicher Risikofakto-
ren dar.

14.2. Strukturelle Risiken

Risiken, die sich aus der relativen Unbe-
stimmtheit der Anlagerichtlinien erge-
ben:
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Die Anlagegrundsatze und -grenzen, denen
das Teilgesellschaftsvermdgen nach den
Vorgaben des KAGB, der Satzung und den
Anlagebedingungen unterliegt, eréffnen ei-
nen wenig beschrankten Beurteilungs- und
Ermessensspielraum in Bezug auf die konk-
ret zu tatigenden Anlagen. Die relative Un-
bestimmtheit der Anlagerichtlinien erschwert
die Vorhersehbarkeit und Kontrolle der An-
lageentscheidungen der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermégen.

Verwahrrisiko:

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-
standen insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzung bzw. hoherer Ge-
walt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingme-
chanismen (Abwicklungsrisiko):

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéf-
ten Uber ein elektronisches System besteht
das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf
zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert.

Kosten und Aufwendungen:

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird mit den
in der Satzung sowie den Anlagebedingun-
gen genannten Kosten belastet und zwar —
soweit nicht performanceabhangig — unab-
héngig von dessen Wertentwicklung. Somit
fallen diese Aufwendungen auch bei einer
negativen Entwicklung an und vermindern
folglich den Wert des Teilgesellschaftsver-
maogens weiter.

Bewertung der Vermdgensgegenstande
des Teilgesellschaftsvermdgens:

Potentielle Erwerber der Aktien sollten sich
darlber bewusst sein, dass der Wert der Ak-
tien maRgeblich von der Bewertung der Ver-
mogensgegenstande des Teilgesellschafts-
vermogens abhangig ist. Der Wert des Teil-
gesellschaftsvermbgens kann zeitlichen
Schwankungen unterliegen, die von einer
Vielzahl von Faktoren abhangen. Da das
Teilgesellschaftsvermégen aus einem Korb
verschiedener Finanzinstrumente besteht,
kénnen Schwankungen im Wert eines dieser
Finanzinstrumente durch Schwankungen im
Wert der anderen enthaltenen Finanzinstru-
mente ausgeglichen, aber auch verstarkt
werden. Die Bewertung der Vermdgensge-
genstande des Teilgesellschaftsvermdgens
erfolgt gemaR den in diesem Prospekt dar-
gestellten Bewertungsgrundsatzen (siehe

Abschnitt 1.16. im Allgemeinen Teil). Im All-
gemeinen wird Anlagen, die schwer verau-
Rerbar sind, fur die kein handelbarer Kurs
verflgbar ist oder deren Wert nicht ohne
Weiteres ermittelt werden kann, im Rahmen
der Bewertungsinstrumentarien der Bewer-
tungsstelle ein Wert nach Treu und Glauben
zugewiesen, der bei sorgféltiger Einschét-
zung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bertcksichtigung der aktuellen Markt-
gegebenheiten angemessen erscheint. Sol-
che Bewertungen spiegeln nicht immer den
tatsachlich jederzeit erzielbaren Marktwert
des Anlageobjektes in einem aktiven, liqui-
den oder etablierten Markt wider.

Schlisselpersonenrisiko:

Der Erfolg dieses Teilgesellschaftsvermo-
gens héngt in erheblichem MaRRe von der
Tatigkeit der Geschéftsfiihrer der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft ab.Der Ver-
lust bereits einer dieser Personen kdnnte ei-
nen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftli-
che Entwicklung des Teilgesellschaftsver-
mogens haben.

Operative Risiken:

Der Handel mit Anlagegegenstanden erfolgt
unter Zuhilfenah-me vielfaltiger technischer
Hilfsmittel wie Computerprogrammen, elekt-
ronischen Informationssystemen, elektroni-
schen Handelsprogrammen, Telefonen und
anderen Hilfsmitteln. Umso gré3er sind die
Risiken fir das Teilgesellschaftsvermdgen,
wenn diese oder andere Hilfsmittel nicht ein-
wandfrei funktionieren oder nicht zu jedem
Zeitpunkt einsatzbereit sind. So kann bei-
spielsweise ein Stromausfall dazu fihren,
dass Positionen, welche neu eingegangen,
aufgeldst oder reduziert werden sollen, nicht
rechtzeitig zum jeweils gewinschten Zeit-
punkt eingegangen, aufgeldst oder reduziert
werden kénnen. Dies kann zu erheblichen
Verlusten oder nicht wahrgenommenen An-
lagechancen fuhren mit der Folge, dass die
Wertentwicklung des Teilgesellschaftsver-
mogens negativ beeinflusst wird.

14.3. Allgemeine Anlagerisiken
Marktrisiko:

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von fur
das Teilgesellschaftsvermégen erwerbba-
ren Finanzprodukten hangt insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere
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an einer Borse konnen auch irrationale Fak-
toren wie Stimmungen, Meinungen und Ge-
richte einwirken. Schwankungen der Kurs-
und Marktwerte kénnen auch auf Verande-
rungen der Zinssatze, Wechselkurse oder
der Bonitat eines Emittenten zurlickzufiihren
sein.

Kreditrisiko:

Das Kreditrisiko (Kontrahentenrisiko) bein-
haltet allgemein das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung bei Falligkeit auszufallen, obwohl
die Gegenleistung bereits erbracht ist.
Sollten fir das Teilgesellschaftsvermégen
Devisentermingeschéafte zur Kursabsiche-
rung von Fremdwahrungen abgeschlossen
werden, besteht hier ein Kontrahentenrisiko,
da beim Ausfall des Kontrahenten eine For-
derung des Teilgesellschaftsvermdgens aus
dem Devisentermingeschaft nicht beglichen
wird. Dadurch kénnen sich Verluste aus der
Fremdwahrung negativ auf die Wertentwick-
lung des Teilgesellschaftsvermdgens aus-
wirken.

Lander- und Transferrisiko:

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfa-
higkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
oder —bereit-schaft seines Sitzlandes Leis-
tungen nicht fristgerecht, oder Uberhaupt
nicht erbringen kann. So kdnnen z.B. Zah-
lungen, auf die das Teilgesellschaftsvermo-
gen Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer
Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devi-
senbeschrankungen nicht mehr konvertier-
bar ist.

Liquiditatsrisiko:

Fir das Teilgesellschaftsvermogen dirfen
auch Vermdgenswerte erworben werden,
die nicht an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind. Der Erwerb derartiger Vermogens-
gegenstande ist mit der Gefahr verbunden,
dass Positionen nicht rechtzeitig zu einem
angemessenen Preis glattgestellt werden
kénnen.

Wahrungsrisiko:

Sofern Vermdgenswerte eines Teilgesell-
schaftsvermogens in anderen Wahrungen
als der Wéhrung des Teilgesellschaftsver-
mdgens angelegt sind, erhalt das Teilgesell-
schaftsvermogen die Ertrage, Ruckzahlun-
gen und Erlése aus solchen Anlagen in sei-
ner Wahrung. Fallt der Wert der anderen
Wahrungen gegenuber der Wahrung des
Teilgesellschaftsvermbdgens, so reduziert

sich der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens. Wahrungskurssicherungsgeschafte
dienen dazu, Wahrungsrisiken zu vermin-
dern. Sie kénnen aber nicht ausschlief3en,
dass Wahrungskursénderungen trotz mogli-
cher Kurssicherungsgeschéfte die Entwick-
lung des Teilgesellschaftsvermdgens nega-
tiv beeinflussen. Die bei Wahrungskurssi-
cherungs-geschaften entstehenden Kosten
und evtl. Verluste vermindern das Ergebnis
des Teilgesellschaftsvermdgens.

Inflationsrisiko:
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko
fur alle Vermdgensgegenstande.

Aufsichtsrechtliche Risiken:
Auslandische Zielfonds, in denen die InvAG
fur das Teilgesellschaftsvermégen anlegt,
kénnen eventuell einer Aufsicht unterliegen,
die der in der Bundesrepublik Deutschland
nicht vollstéandig vergleichbar ist. Die Risi-
ken, die mit der Anlage in diese Zielfonds
verbunden sind, kénnen von den Risiken ab-
weichen, welche aus der Anlage in durch die
Bundesanstalt beaufsichtigte Zielfonds re-
sultieren. Ferner ist es moglich, dass der
Heimatstaat eines Zielfonds es der Gesell-
schaft erschweren kénnte, die vollen rechtli-
chen Anspriiche fur das Teilgesellschafts-
vermogen geltend zu machen.

Beziglich ausléndischer Zielfonds wird
madglicherweise nicht dieselbe Transparenz
gewahrleistet wie bei inlandischen Ziel-
fonds, so dass Anderungen der Anlagepoli-
tik oder der Risikostruktur gegebenenfalls
erst mit zeitlicher Verzdgerung sichtbar wer-
den.

Rechtliches und steuerliches Risiko:

Die rechtliche und steuerliche Behandlung
von Teilgesellschaftsvermdgen kann sich in
unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise &andern. Eine Anderung fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Teilgesellschaftsvermégens fir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen AuRenpriifungen) kann fur den
Fall einer fur den Aktionar steuerlich grund-
satzlich nachteiligen Korrektur zur Folge ha-
ben, dass der Aktionar die Steuerlast aus
der Korrektur fir vorangegangene Ge-
schaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem Teilgesellschaftsvermégen investiert
war. Umgekehrt kann fir den Aktionar der
Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das
aktuelle und fiur vorangegangene Ge-
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schéftsjahre, in denen er an dem Teilgesell-
schaftsvermdgen beteiligt war, durch die
Ruckgabe oder VerauRerung der Aktien vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen
als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Aktio-
nar negativ auswirkt.

Performance-Risiko:

Eine positive Wertentwicklung kann man-
gels einer von einer dritten Partei ausge-
sprochenen Garantie nicht zugesagt wer-
den. Ferner konnen fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen erworbene Vermdgensge-
gensténde eine andere Wertentwicklung er-
fahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Regulierungsrisiko:

Fir das Teilgesellschaftsvermdgen durfen
Anlagen im Ausland getatigt werden. Damit
geht das Risiko nachteiliger internationaler
politischer Entwicklungen, Anderungen der
Regulierungspolitik, der Besteuerung und
anderer rechtlicher Entwicklungen einher.

Anderung der Anlagepolitik:

Durch eine Anderung der Anlagepolitik in-
nerhalb des gesetzlich und vertraglich zulés-
sigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Teilgesellschaftsvermégen verbun-
dene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung der Anlagebedingungen; Auf-
[6sung und Verschmelzung:

Die InvAG behalt sich in den Anlagebedin-
gungen fir das Teilgesellschaftsvermégen
das Recht vor, die Anlagebedingungen zu
andern. Ferner ist es ihr moglich, das Teil-
gesellschaftsvermbégen ganz aufzuldsen.
Das Verfligungsrecht Uber das Teilgesell-
schaftsvermdgen geht auf die Verwahrstelle
Uber. Fur den Aktionér besteht daher das Ri-
siko, dass er die von ihm geplante Halte-
dauer nicht realisieren kann. Bei dem Uber-
gang des Teilgesellschaftsvermégens auf
die Verwahrstelle kénnen dem Teilgesell-
schaftsvermdgen andere Steuern als deut-
sche Ertragssteuern belastet werden. Wenn
die Aktien nach Beendigung des Liquidati-
onsverfahrens aus dem Depot des Aktionars
ausgebucht werden, kann der Aktionar mit
Ertragssteuern belastet werden.

Die InvAG kann das Teilgesellschaftsvermo-
gen oder die Gesellschaft selbst entspre-

chend § 16 der Satzung auf eine andere In-
vestmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital, auf ein Teilgesellschaftsver-
mogen einer anderen Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital, auf ein
Sondervermdgen oder auf einen EU-
OGAW, oder das Teilgesellschaftsvermo-
gen auf ein anderes Teilgesellschaftsvermo-
gen der Gesellschaft verschmelzen. Der Ak-
tionar kann seine Aktien in diesem Fall (i) zu-
rickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge,
dass er Anleger bzw. Aktionar des tberneh-
menden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile
bzw. Aktien an einem offenen Publikums-In-
vestmentvermégen mit vergleichbaren Anla-
gegrundséatzen untauschen, sofern die Ex-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein
solches Investmentvermégen mit vergleich-
baren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies
gilt gleichermalRen, wenn die InvAG samtli-
che Vermdgensgegenstéande eines anderen
offenen Publikums-Investmentvermégen auf
das Teilgesellschaftsvermdgen Ubertragt.
Der Aktionar muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Investiti-
onsentscheidung treffen. Bei einer RuUck-
gabe der Aktien kénnen Ertragssteuern an-
fallen. Bei einem Umtausch der Aktien in An-
teile bzw. Aktien an einem Investmentver-
mdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsat-
zen kann der Aktiondr mit Steuern belastet
werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen
Anteile bzw. Aktien héher ist als der Wert der
alten Aktien zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Risiko aus den Riucknahmemodalitaten
und der Ricknahmeaussetzung:

Die Aktionare kénnen grundsétzlich von der
InVAG die bewertungstagliche Ricknahme
ihrer Aktien verlangen. Der Aktienwert kann
sich zwischen dem Zeitpunkt der Rick-
gabeerkldrung und der Ausfihrung der
Rucknahme durch die zeitliche Differenz
verandert haben, ohne dass der Aktionér die
Moglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da
seine Ruckgabeerklarung nicht widerrufen
werden kann. Die InvAG kann zudem die
Rucknahme der Aktien bei Vorliegen aul3er-
gewohnlicher Umstande zeitweilig ausset-
zen, und die Aktien erst spater zu dem dann
gultigen Preis zuricknehmen (siehe hierzu
im Einzelnen 1.20).

Bestellung einer anderen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft:

Die InvAG kann eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bestellen. Das Invest-
mentvermégen bzw. Teilgesellschaftsver-
mdogen bleiben dadurch zwar unveréandert,
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wie auch die Stellung der Aktionére. Der Ak-
tiondr muss aber im Rahmen der Bestellung
entscheiden, ob er die neue Kapitalverwal-
tungsgesellschaft fir ebenso geeignet halt
wie die bisherige. Wenn er in das Teilgesell-
schaftsvermdgen unter neuer Verwaltung
des Investmentvermdgens nicht investiert
bleiben mdchte, muss er seine Aktien zu-
rickgeben. Hierbei kénnen Ertragsteuern
anfallen.

Adressenausfallrisiko:

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten konnen Verluste fur das Teil-
gesellschaftsvermodgen entstehen. Das Aus-
stellerrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Ausstellers, die neben den allgemeinen Ten-
denzen der Kapitalmarkte auf den Kurs ei-
nes Wertpapiers einwirken. Auch bei sorg-
faltigster Auswahl der Wertpapiere kann bei-
spielsweise nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Ausstellern eintreten. Die Verluste durch
den Vermogensverfall eines Ausstellers wir-
ken sich in dem Mal3e aus, in dem entspre-
chende Wertpapiere oder Rechte darauf er-
worben worden sind. Das Kontrahentenri-
siko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstandig auszu-
fallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
geschlossen werden.

Transaktionsvolumen:

Die InvAG kann ihrer Anlagetatigkeit fur das
Teilgesellschaftsvermdgen bestimmte kurz-
fristige Marktiberlegungen zugrunde legen.
Das Transaktionsvolumen, bezogen auf das
Teilgesellschaftsvermdgen, kann daher er-
heblich sein. Im Rahmen dieser Investment-
tatigkeit werden Transaktionsgebuhren ent-
stehen, die sich auf die Gesamtrendite aus-
wirken. Nicht immer sind dabei die niedrigs-
ten Transaktionsgebihren der ausschlagge-
bende Faktor fur die Wahl eines Transakti-
onspartners, vielmehr spielen einige andere
Uberlegungen wie die Zuverlassigkeit und
Bonitat der Beteiligten bei der Wahl eine
Rolle. Der Inventarwert des Teilgesell-
schaftsvermdgens kann auch infolge des
Transaktionsvolumens kurzfristigen
Schwankungen unterliegen.

Risiken schwer verauRerbarer Anlagen:

Die InvAG kann Anlagen fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen tatigen, die rechtlichen o-
der sonstigen Ubertragungsbeschrankun-
gen unterliegen oder fir die keine liquiden

Markte bestehen. Der Wert solcher Anlagen
— soweit Uiberhaupt vorhanden — ist tenden-
ziell starkeren Schwankungen ausgesetzt,
und es ist unter Umstanden unmaglich, sol-
che Anlagen zum gewiinschten Zeitpunkt zu
verkaufen oder im Falle eines Verkaufs den
tatsachlichen Marktwert zu erzielen. Dies gilt
insbesondere fur nicht bérsennotierte oder
im Freiverkehr gehandelte Derivate, die
schwieriger veraufRerbar sein konnen als
Derivate, fur die ein offentlicher Markt be-
steht. Bei der Verauf3erung solcher Vermo-
gensgegenstande kénnen erhebliche Verzo-
gerungen auftreten und die erzielten Preise
kénnen unter den urspriinglich gezahlten
Preisen liegen.

Zinsrisiken:

Potentielle Aktionéare sollten sich dariber im
Klaren sein, dass mit der Anlage in Aktien
des Teilgesellschaftsvermdgens Zinsrisiken
verbunden sind. Mit einer Investition in fest-
verzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht, &ndern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum
Zeitpunkt einer Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere.
Fallt dagegen der Marktzins, so steigt i.d.R.
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kurs-entwicklung fuhrt dazu, dass die
aktuelle Rendite des festverzinslichen Wert-
papiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen fallen je-
doch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzei-
ten haben typischerweise geringere Kursri-
siken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten.

14.4. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir
das Teilgesellschaftsvermbdgen erworben
werden (Zielfondsanteile), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in die-
sen Sondervermigen enthaltenen Vermo-
gensgegenstande bzw. der von diesen ver-
folgten Anlagestrategien. Die genannten Ri-
siken kénnen jedoch durch die Streuung der
Vermdgensanlagen innerhalb der Sonder-
vermdgen, deren Anteile erworben werden,
und durch die Streuung innerhalb des Teil-
gesellschaftsvermdégens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhangig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
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fonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kdénnen bestehende Risiken kumulie-
ren, und eventuelle Chancen kdnnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der InvAG im Regelfall nicht mdglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollie-
ren. Deren Anlageentscheidungen mussen
nicht zwingend mit den Annahmen oder Er-
wartungen der InvAG Ubereinstimmen.

Der InvAG wird die aktuelle Zusammenset-
zung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammenset-
zung nicht ihren Annahmen oder Erwartun-
gen so kann sie gegebenenfalls erst deutlich
verzogert reagieren, indem sie Zielfondsan-
teile zurtickgibt.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teil-
fonds einer Umbrella-Konstruktion handelt,
ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem
zuséatzlichen Risiko verbunden, wenn der je-
weilige Teilfonds, in den investiert wird, Drit-
ten gegeniber insgesamt fir die Verbind-
lichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Es kann keine Garantie daftir gegeben wer-
den, dass die Zielfonds ihre Anlageziele er-
reichen werden. Trotz sorgfaltiger Auswahl
der Zielfonds kann es bei den von den Ziel-
fonds getétigten Anlagen auch zu erhebli-
chen Verlusten kommen, die sich mittelbar
auf die Aktien des Teilgesellschaftsvermo-
gens auswirken.

Der vorliegende Entwurf fur ein Investment-
steuerreformgesetz sieht unter anderem vor,
dass Zielfonds des Teilgesellschaftsvermo-
gens trotz Steuerbefreiung Kapitalertrag-
steuer auf ab dem 1. Januar 2016 zuflie-
Bende inlandische Dividenden und Ertrage
aus inlandischen eigenkapitaldhnlichen Ge-
nussscheinen zahlen missen, soweit sie in-
nerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor
und 45 Tagen nach der Félligkeit der Kapi-
talertrage weniger als 45 Tage wirtschaftli-
cher und zivilrechtlicher Eigentimer der Ak-
tien oder Genussscheine sind. Tage, fur die
sich der Fonds gegen Kursanderungsrisiken
aus den Aktien und Genussscheinen absi-
chert, so dass er diese gar nicht oder nur
noch zu einem geringen Teil tréagt, zéhlen
dabei nicht mit. Die geplante Regelung kann
Auswirkungen auf die Anteilpreise und die
steuerliche Position des Anlegers des Ziel-
fonds haben. Dies kann durch die Umset-
zung der Anlagestrategie auf Zielfonds-
ebene bedingt sein.

14.5. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in bérsengehandelte Ziel-
fonds (ETFs)

Die InvAG kann Vermdgenswerte des Teil-
gesellschaftsvermégens sowohl in aktiv als
auch passiv gemanagte, bérsengehandelte
Zielfonds (Exchange Traded Funds — ETFs)
investieren. Der Marktpreis der Anteile der
Zielfonds wird entsprechend den Anderun-
gen des jeweiligen Nettoinventarwertes so-
wie dem Angebot und der Nachfrage an der
mutmallichen Bérse Schwankungen unter-
liegen. Anteile der Zielfonds kdnnen aktiv
gehandelt werden und es kann sich ein liqui-
der Markt entwickeln. Es kann jedoch weder
garantiert werden, dass dies tatsachlich ge-
schieht noch dass die Anteile der Zielfonds
tatsachlich zu deren Nettoinventarwert ge-
handelt werden. Marktstérungen konnen
dazu fuhren, dass der Borsenkurs wesent-
lich vom Nettoinventarwert abweicht.
Auslandsboérsen kénnen an solchen Tagen
geoffnet sein, an denen die Gesellschaft die
Aktien am Teilgesellschaftsvermégen nicht
bewertet. Daher kann sich der Wert der in
den Zielfonds des Teilgesellschaftsvermo-
gens gehaltenen Vermogensgegenstande
an Tagen andern, an denen es den Aktiona-
ren nicht moglich ist, Aktien des Teilgesell-
schaftsvermdgens zu kaufen oder zu ver-
kaufen.

Der Handel mit Anteilen der Zielfonds kann

bedingt durch die Marktlage oder aus ande-

ren Griinden von einer 6rtlichen Borse aus-
gesetzt werden. Darlber hinaus kann der

Handel mit Anteilen der Zielfonds auch be-

dingt durch ungewdhnlich hohe Volatilitat

nach den sogenannten ,Circuit Breaker-Re-
gelungen ausgesetzt werden. Es kann keine

Garantie daflir geben, dass die Anforderun-

gen fir die Zulassung einzelner Zielfonds

weiterhin erfiillt werden oder dass die Anfor-
derungen unverandert bleiben.

Die Wertentwicklung der einzelnen passiv

gemanagten Zielfonds kann durch ein allge-

meines Nachlassen der mit dem Referenzin-
dex verbundenen Vermogensgegenstande
oder des damit verbundenen Marktseg-
ments negativ beeinflusst werden. Diese

Zielfonds investieren unabhéngig von deren

Anlagevorteilen in solche Vermégensgegen-

sténde, die im Referenzindex enthalten oder

fur diesen reprasentativ sind.

Konzentriert sich der Referenzindex eines

einzelnen Zielfonds auf eine bestimmte

Branche oder einen Sektor, kann der Ziel-

fonds durch die Entwicklung dieser Vermo-

gensgegenstande negativ beeinflusst wer-
den und einer Kursvolatilitdt unterliegen.

Wenn sich ein Zielfonds auf einen einzelnen
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Markt oder eine einzelne Branche kon-
zentriert, kann er dartber hinaus verstarkt
anfallig gegeniiber einzelnen wirtschaftli-
chen, Markt-, politischen oder regulatori-
schen Ereignissen sein, die sich auf diesen
Markt bzw. diese Branche auswirken.
Unterschiede zwischen den in einem Ziel-
fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden
und denen seines Referenzindex, das Run-
den von Preisen, Anderungen am Referen-
zindex und Regulierungsverfahren kénnen
dazu fuhren, dass die Wertentwicklung ei-
nes Zielfonds nicht mit der Wertentwicklung
seines Referenzindex Ubereinstimmt (,Ab-
bildungsfehler®). Abbildungsfehler kénnen
auch dadurch verursacht werden, dass dem
Zielfonds Gebuhren und Aufwendungen ent-
stehen, die beim Referenzindex nicht anfal-
len.

Aktiondre des Teilgesellschaftsvermdgens
sollten beachten, dass sich samtliche Risi-
ken, die mit der Anlage in aktiv und passiv
gemanagte Zielfonds einhergehen, sich zu-
mindest auch mittelbar auf das Teilgesell-
schaftsvermdgen auswirken kénnen.

14.6. Risiken im Zusammenhang mit De-
rivatgeschaften
Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Termingeschaften oder
Swaps sind mit folgenden Risiken verbun-
den:
+ Kursanderungen des Basiswertes kon-
nen den Wert eines Optionsrechts oder Ter-
minkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit ver-
mindern. Durch Wertdnderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswer-
tes kann das Teilgesellschaftsvermdgen
ebenfalls Verluste erleiden.
» Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschafts (Glattstel-
lung) ist mit Kosten verbunden.
* Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte
der Fall ist.
+ Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgeibt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie er-
wartet entwickeln, so dass die vom Teilge-
sellschaftsvermdgen gezahlte Optionspra-
mie verfallt. Beim Verkauf von Optionen be-
steht die Gefahr, dass das Teilgesellschafts-
vermdgen zur Abnahme von Vermoégens-
werten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das

Teilgesellschaftsvermégen erleidet dann ei-
nen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.

* Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Teilgesellschaftsvermdgen
infolge einer unerwarteten Entwicklung des
Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.

14.7. Unterschiedliche Entwicklung der
Aktienklassen
Eine wirtschaftlich unterschiedliche Entwick-
lung der Aktienklassen kann sich aus der
rechtlich unterschiedlichen Ausgestaltung
der Aktien verschiedener Aktienklassen er-
geben. Hierzu gehoren beispielsweise die
Ausschuittung, die Thesaurierung oder un-
terschiedlich hohe Verwaltungsvergitun-
gen. Erfolgt fur die Aktien einer Aktienklasse
eine Ausschuttung, fir die Aktien einer an-
deren Aktienklasse jedoch eine Thesaurie-
rung, wirkt sich dies ebenso unterschiedlich
auf den Wert der jeweiligen Aktien aus wie
die unterschiedliche Teilhabe an den Ertra-
gen des Teilgesellschaftsvermdgens. Das
gilt auch hinsichtlich der unterschiedlich ho-
hen Fremdverwaltungsvergttungen:
Fremdverwaltungsvergitungen werden re-
gelmafig aus dem Teilgesellschaftsvermo-
gen geleistet, mindern mithin in unterschied-
lich hohem Umfang den jeweiligen Aktien-
wert.

14.8. Weitere wichtige Risiken
Pensionsgeschéfte:

Werden fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermogens Wertpapiere in Pension gege-
ben, so verkauft die InvAG diese und ver-
pflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum
Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Ab-
schluss des Geschaftes festgelegt. Sollten
die in Pension gegebenen Wertpapiere wah-
rend der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren
und die InvAG sie zur Begrenzung der Wert-
verluste fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermogens verdufliern wollen, so kann sie
dies nur durch die Auslibung des vorzeitigen
Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kindi-
gung des Geschafts kann mit finanziellen
Einbul3en fir den Fonds einhergehen. Zu-
dem kann sich herausstellen, dass der zum
Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hdher
ist als die Ertrage, die das Teilgesellschafts-
vermogen durch die Wiederanlage der er-
haltenen Barmittel erwirtschaftet hat. Als
Pensionsnehmer kann das Teilgesell-
schaftsvermégen aufgrund der Rucklbertra-
gungsverpflichtung der in Pension genom-
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menen Vermodgensgegenstande moglicher-
weise nicht an zwischenzeitlichen Kursstei-
gerungen partizipieren. Sofern das Teilge-
sellschaftsvermdgen als Pensionsgeber ta-
tig wird, tragt es das Risiko von zwischen-
zeitlichen Kursverlusten.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte:

Wird fur Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mdgens ein Darlehen Uber Wertpapiere ge-
geben, so Ubertragt die InvAG diese an ei-
nen Darlehensnehmer, der nach Beendi-
gung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher
Art, Menge und Gute zurlick Ubertragt (Wert-
papierdarlehen). Die InvAG hat wéhrend der
Geschaftsdauer keine Verfiigungsméglich-
keit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert
das Wertpapier wahrend der Dauer des Ge-
schéfts an Wert und die InvAG will das Wert-
papier insgesamt verauf3ern, so muss sie
das Darlehensgeschéft kiindigen und den
Ublichen  Abwicklungszyklus  abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fur den Fonds ent-
stehen kann.

Konzentration:

Die InvAG kann ihre Anlagetétigkeiten far
das Teilgesellschaftsvermdgen auf einige
wenige Finanzinstrumente oder Markte kon-
zentrieren. Eine solche Konzentration kann
einen verhéltnisméaRig groReren Verlust
nach sich ziehen, als wenn die InvAG bei
dieser Anlagetatigkeit eine gréf3ere Band-
breite von Anlageformen berlcksichtigen
wiurde.

Devisenhandel im Interbankenmarkt:

Bei Devisengeschéften im Interbankenmarkt
handeln Banken und Handler als Eigen-
handler, wobei jede Transaktion einzeln ver-
handelt wird. Im Wesentlichen besteht dabei
keine Reglementierung; es bestehen weder
Begrenzungen beziiglich der taglichen
Preisschwankungen noch fur spekulative
Positionen. Féllt die Gegenseite eines Ge-
schéftes aus, Ubernimmt kein Dritter die
Leistungsverpflichtung. Die Marktteilnehmer
sind nicht verpflichtet, im Zusammenhang
mit den Wéhrungen, mit denen sie handeln,
weiterhin Kauf- und Verkaufsauftrage entge-
genzunehmen, und auf diesen Markten kann
zeitweise eine nur geringe Liquiditat beste-
hen, wobei diese Zeitrdume von erheblicher
Dauer sein kdénnen. Es ist im Zusammen-
hang mit solchen Méarkten bereits vorgekom-
men, dass die Teilnehmer keine Kursgebote
fur bestimmte Wahrungen abgeben konnten
oder Kursgebote mit einer ungewdhnlich
groRen Spanne zwischen dem Preis, zu

dem sie kaufbereit waren, und demjenigen,
zu dem sie verkaufsbereit waren, abgaben.

Inanspruchnahme von Kredit durch den
Aktionar:

Wird der Erwerb der Aktien der InvAG mit
Kredit finanziert, muss der Aktionar bei einer
ungunstigen Wertentwicklung der auf das
Teilgesellschaftsvermégen lautenden Aktien
nicht nur den eingetretenen Verlust hinneh-
men, sondern auch den Kredit verzinsen
und zurtickzahlen. Dadurch erhdht sich das
Verlustrisiko erheblich. Der Aktionar kann
sich nicht darauf verlassen, den Kredit aus
den Gewinnen einer Investition in das Teil-
gesellschaftsvermégen verzinsen und zu-
rickzahlen zu konnen. Vielmehr muss er
vorher seine wirtschaftlichen Verhéaltnisse
daraufhin prufen, ob er zur Verzinsung und
gof. kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage ist, wenn statt der erwarte-
ten Gewinne Verluste bis hin zum Totalver-
lust eintreten.

14.9. Erhdéhte Volatilitat

Das Teilgesellschaftsvermégen weist
aufgrund seiner Zusammensetzung eine
erhdhte Volatilitat auf, d.h. die Aktien-
preise kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen
sein.

15.Risikoprofil des Teilgesellschaftsver-
mogens

Das Teilgesellschaftsvermdgen ist in Kate-
gorie 5 (bei einer Skala von 1 — geringes Ri-
siko/ Typischerweise geringe Rendite bis 7
— hoheres Risiko/ Typischerweise hohere
Rendite) eingestuft, weil sein Aktienpreis e-
her stark schwankt und deshalb sowohl Ver-
lustrisiken wie Gewinnchancen eher hoch
sind.
16.Risikomanagement und Risikocon-
trolling

Das Teilgesellschaftsvermdgen AVANA In-

dexTrend Europa Dynamic handelt ein

diversifiziertes Portfolio.

Das vorgesehene Risikocontrolling erfolgt —

wie gesetzlich gefordert — unabhéngig vom

Portfoliomanagement.

Dem verantwortlichen Risikomanager fallen

im Rahmen des Risikocontrollingprozesses

folgende wesentliche Funktionen zu:

« Uberwachung der Anlagegrenzen:
Beachtung der Arten von Grenzverlet-

zungen (aktiv oder passiv); Entscheidung
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Uber Dispositionsbedarf in Absprache mit
dem Portfoliomanager.
+ Uberwachung der Gegenmaflnahmen:

Bei Bedarf Vorschlage tiber Gegenmalf3-
nahmen in Absprache mit dem Portfolioma-
nager; Uberwachung auf Durchfiihrung und
Effektivitat.

+ Berichtswesen:

Informationsversorgung des Portfolioma-
nagements (Grenzverletzungen u. &4.); An-
sprechpartner fir Aufsichtsbehdrden.

+ Dokumentationspflicht:

Dokumentation von Zeitpunkt, Form und
Ursache von Grenzverletzungen.

*  Weiterentwicklung:

Das Risikocontrolling ist fir die kontinu-
ierliche Verbesserung des Risikomanage-
mentprozesses hinsichtlich der angewende-
ten Verfahren, Instrumente und der Abstim-
mung verantwortlich.

17.Liquiditdtsmanagement

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat fur das Teilgesellschaftsvermdgen
schriftliche Grundséatze und Verfahren fest-
gelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-
tatsrisiken des Teilgesellschaftsvermégens
zu Uberwachen und zu gewabhrleisten, dass
sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des
Teilgesellschaftsvermdgens mit den zugrun-
deliegenden Verbindlichkeiten des Teilge-
sellschaftsvermégens deckt. Unter Beriick-
sichtigung der unter Ziffer 6 des Besonderen
Teils dieses Verkaufsprospekts dargelegten
Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liqui-
ditatsprofil des Teilgesellschaftsvermdgens:
Das Teilgesellschaftsvermdgen investiert
Uberwiegend in liquide Vermdgensgegen-
stande, bei denen auch grolRere Positionen
innerhalb weniger Tage vollstdndig ohne
signifikante Wertabschlage liquidiert werden
kénnen.

Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf
Ebene des Teilgesellschaftsvermogens o-
der der Vermdégensgegenstande ergeben
kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung
der Liquiditat der im Teilgesellschaftsvermo-
gen gehaltenen Vermdgensgegenstande in
Relation zum Vermdgen des Teilgesell-
schaftsvermdgens vor und legt hierfur eine
Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Li-
quiditat beinhaltet beispielsweise eine Ana-
lyse der Komplexitat des Vermdgensgegen-
standes, die Anzahl der Handelstage, die
zur VerduBerung des jeweiligen Vermo-
gensgegenstandes benétigt werden, ohne

Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht hierbei auch die Anlagen in Ziel-
fonds und deren Ricknahmegrundsatze
und daraus resultierende etwaige Auswir-
kungen auf die Liquiditat des Teilgesell-
schaftsvermdégens.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
durch erhdhte Verlangen der Aktionare auf
Aktienricknahme ergeben konnen. Hierbei
bildet sie sich Erwartungen Gber Nettomittel-
veranderungen unter Berlcksichtigung von
verflgbaren Informationen Uber die Anle-
gerstruktur und Erfahrungswerten aus histo-
rischen Nettomittelveranderungen.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat fir das Teilgesellschaftsvermdgen ada-
quate Limits fur die Liquiditatsrisiken festge-
legt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Li-
mits und hat Verfahren bei einer Uberschrei-
tung oder moglichen Uberschreitung der Li-
mits festgelegt.

Die von der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft eingerichteten Verfahren gewahr-
leisten eine Konsistenz zwischen Liquidi-
tatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den
zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberprift diese Grundsétze jahrlich und ak-
tualisiert sie entsprechend.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
fuhrt regelmafig, mindestens einmal pro
Monat Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Teilgesellschaftsver-
mogens bewerten kann. Sie flhrt die Stress-
tests auf der Grundlage zuverlassiger und
aktueller quantitativer oder, falls dies nicht
angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
Rucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen
und Fristen, innerhalb derer die Vermdgens-
gegenstande verauRert werden kénnen, so-
wie Informationen in Bezug auf das Riickga-
beverhalten der Aktionéare einbezogen. Die
Stresstests simulieren gegebenenfalls man-
gelnde Liquiditdt der Vermdgenswerte im
Teilgesellschaftsvermégen sowie in Anzahl
und Umfang atypische Verlangen auf Anteil-
ricknahmen. Sie decken Marktrisiken und
deren Auswirkungen ab, einschlieRlich
Nachschussforderungen,  Anforderungen
der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tra-
gen Bewertungssensitivitaten unter Stress-
bedingungen Rechnung. Sie werden unter
Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils, der Anlegerstruktur und
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der Rucknahmegrundsatze des Teilgesell-
schaftsvermdgens in einer der Art des Teil-
gesellschaftsvermdgens angemessenen
Haufigkeit durchgefuhrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und au-
Bergewdhnlichen Umstanden sowie die
Aussetzung der Ricknahme sind unter
Punkt 13 und 20 im Allgemeinen Teil sowie
unter Punkt 19 im Besonderen Teil diese
Verkaufsprospekts dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter Punkt 14 im
Besonderen Teil diese Verkaufsprospekts
erlautert.

18.Investmentvergitung und Kosten

18.1. Gemeinkosten und Kosten des
Teilgesellschaftsvermdgens

a) Der Wert des Teilgesellschaftsver-
mdgens wird durch die tatséchlich
anfallenden Kosten gemindert.

b) Das Teilgesellschaftsvermégen
tragt die folgenden Gemeinkosten
anteilig entsprechend § 21 Absatz 2
der Satzung der InvAG, soweit
diese nicht einem einzelnen Teilge-
sellschaftsvermogen zugeordnet
werden kdnnen:

aa)Vergitungen des Vorstands und
des Aufsichtsrats der InvAG in der je-
weils festgelegten Hohe;
bb)Gebiuhren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht auf die beauf-
sichtigten Institute und Unternehmen;
cc)der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten;

dd)Gebuhren des Handelsregisters
ee)Rechts- und sonstige Beratungs-
kosten;

ff)Kosten des Abschlusspriifers;
gg)Kosten, die der InvAG von Behor-
den berechnet werden;

hh)Kosten fur die Bereitstellung von
Raumen und Blroausstattung.

Die von dem Teilgesellschaftsvermégen
anteilig zu tragenden Gemeinkosten dirfen
insgesamt 7% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Teilgesellschafts-
vermogens nicht Uberschreiten. Anteilige
Gemeinkosten, die diese festgelegte Pro-
zentgrenze Uberschreiten, werden von der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft
getragen.

¢) Vergitungen, die an Dritte zu zah-
len sind:

aa)Die InvAG zahlt fur die Fremdver-
waltung des Teilgesellschaftsvermo-

gens an die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft EUR 30.000 p.a.
zuziglich fur jede Aktienklasse eine
Verwaltungsvergutung in Hoéhe von
bis zu 2% p.a. des Wertes der jeweili-
gen Aktienklasse bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentaglich er-
rechneten Nettoinventarwerte. Fur
Tage, an denen kein Boérsenhandel
stattfindet, ist der letzte zuvor ermit-
telte Nettoinventarwert mafgeblich.
Die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist berechtigt, monatlich an-
teilige Vorschiisse zu erheben. Wer-
den unterschiedliche Aktienklassen
fur das Teilgesellschaftsvermégen
eingefuhrt, kdnnen diese sich u.a.
auch nach der Héhe der Verwaltungs-
vergutung unterscheiden; in diesem
Fall wird die Verwaltungsvergitung
fur jede Aktienklasse in diesem Ver-
kaufsprospekt sowie im Jahresab-
schluss und Halbjahresbericht einzeln
beziffert.
bb)Die InvAG kann der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft fur die
Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fihrung von Wertpapierdarlehensge-
schaften und Wertpapierpensionsge-
schéften fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens eine pauschale
Vergitung in Hohe von bis zu 40%
der Reinertrage (Ertrage nach Abzug
und Ausgleich der Kosten im Zusam-
menhang mit diesen Geschaften ein-
schlieBlich der an andere Dritte zu
zahlenden Verglitungen) aus diesen
Geschaften zahlen. Im Zusammen-
hang mit Wertpapier-Darlehensge-
schaften und Pensionsgeschéften
kénnen weitere Kosten anfallen.
Diese umfassen:

» Vergutung der Verwahrstelle;

» bankubliche Geblhren, gegebenenfalls

einschlie3lich der bankublichen Kosten fir

die Verwahrung auslandischer Wertpapiere

im Ausland,

Diese weiteren Kosten der Geschéfts-
durchfiihrung werden dem Teilgesell-
schaftsvermégen belastet. Soweit die
an Dritte zu zahlenden Vergitungen
und sonstige Kosten im Zusammen-
hang mit diesen Geschéften die er-
zielten Ertrage Ubersteigen, werden
diese von der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft getragen. Im Ubri-
gen flieRen die Ertrdge dem Fonds zu.
cc)Die InvAG kann der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft fur die
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Verwaltung der Aktienklasse R, und
bis 30. November 2014 fur die Ver-
waltung der Aktienklasse H je ausge-
gebener Aktie ferner eine erfolgsab-
hangige Vergiitung in Héhe von 15%
des Betrages zahlen, um den der Ak-
tienwert am letzten Bewertungstag ei-
ner Abrechnungsperiode den Aktien-
wert am letzten Bewertungstag vor
Beginn dieser Abrechnungsperiode -
berechnet nach BVI-Methode und be-
reinigt um eine etwaige in der laufen-
den Abrechnungsperiode zuriickge-
stellte erfolgsabhangige Vergitung -
Ubersteigt (absolut positive Aktien-
wertentwicklung), jedoch insgesamt
hdchstens 20% des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts der jeweili-
gen Aktienklasse in der Abrechnungs-
periode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen begann
am 1. Juli 2013 und endete erst am
30. November 2014. Die erste Ab-
rechnungsperiode neu gebildeter Ak-
tienklassen beginnt mit dem Tag ihrer
Errichtung und endet erst am zweiten
30. November, der dem Tag ihrer Er-
richtung folgt und darf nicht kiirzer als
zwolf Monate sein.

Die erfolgsabhéngige Vergttung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-) Ausschittungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleistete Steuer-
zahlungen (BVI-Methode) sowie be-
reinigt um eine etwaige in der laufen-
den Abrechnungsperiode zuriickge-
stellte erfolgsabhangige Vergltung
ermittelt. Entsprechend dem Ergebnis
eines taglichen Vergleichs wird eine
angefallene erfolgsabhangige Vergu-
tung in der jeweiligen Aktienklasse je
ausgegebener Aktie zurickgestellt
bzw. bei Unterschreiten des letzten
Aktienwertes entsprechend wieder
aufgelost. Die am Ende der Abrech-
nungsperiode bestehende, zuriickge-
stellte erfolgsabhangige Vergltung
kann vorbehaltlich folgendem Absatz
entnommen werden. Fur den Fall,
dass eine am Ende der Abrechnungs-
periode bestehende, zuriickgestellte
erfolgsabhangige Vergitung nicht

entsprechend dem folgenden Absatz
entnommen werden kann, wird sie am
Ende der Abrechnungsperiode wieder
aufgelost.

Die erfolgsabhangige Vergltung kann
nur enthnommen werden, wenn der
Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Hoéchststand des
Aktienwerts der jeweiligen Aktien-
klasse, der am Ende der funf vorher-
gehenden Abrechnungsperioden er-
zielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende
der ersten Abrechnungsperiode im
Sinne der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen findet
Satz 1 keine Anwendung; fur das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode im Sinne
der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen findet Satz
1 mit der Mal3gabe Anwendung, dass
der Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vor-
hergehenden Abrechnungsperioden
im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen
Ubersteigen muss. Fir das Ende der
ersten Abrechnungsperiode neu er-
richteter Aktienklassen findet Satz 1
keine Anwendung; fur das Ende der
zweiten, dritten, vierten und finften
Abrechnungsperiode nach Errichtung
der jeweiligen Aktienklasse findet
Satz 1 mit der MaRgabe Anwendung,
dass der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vor-
hergehenden Abrechnungsperioden
dieser  Aktienklasse Ubersteigen
muss.

Ab 1. Dezember 2014 wird fur die Ak-
tienklasse H keine erfolgsabhangige
Vergitung erhoben.

dd)Der Betrag, der jahrlich aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Punkten 18.1.b) und
18.1.c) aa) als Gemeinkosten und
Vergitungen enthommen wird, kann
insgesamt bis zu 14,0% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des Teilgesellschaftsvermdgens
betragen.

d) Die monatliche Vergutung fir die

Verwahrstelle betragt in Abhéangig-
keit von dem auf das Teilgesell-
schaftsvermégen entfallenden An-
teil des Gesellschaftsvermdgens
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der InvAG 1/12 von 0,025% p.a. des
durchschnittlichen  Nettoinventar-
wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens, der aus den borsentaglich er-
mittelten Werten des Volumens des
Teilgesellschaftsvermdgens errech-
net wird, wenn der Wert der Assets
under Management kleiner als 100
Mio. Euro ist, und 1/12 von 0,02%
p.a. des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Teilgesellschafts-
vermdogens, der aus den borsentag-
lich ermittelten Werten des Volu-
mens des Teilgesellschaftsvermo-
gens errechnet wird, fir den Wert
der Assets under Management ab
100 Mio. Euro, mindestens monat-
lich 1/12 von 15.000,- Euro p.a.. Es
steht der Verwahrstelle frei, eine
niedrigere Vergltung zu erheben.
e) Neben den vorgenannten Vergutun-
gen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdégens:
aa)Bankibliche Depot- und Kontoge-
bUhren, ggf. einschliel3lich der bank-
Ublichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermdgensgegen-
sténde im Ausland;
bb)Kosten fur den Druck und Versand
der fur die Aktionare bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);
cc) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und
ggf. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;
dd)Kosten der Erstellung und Ver-
wendung eines dauerhaften Datentra-
gers, au3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber MaflRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzver-
letzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Aktienwertermittlung;
ee)Kosten fur die Prifung des Teilge-
sellschaftsvermégens durch den Ab-
schlussprifer des Teilgesellschafts-
vermogens;
ff) Kosten fur die Bekanntmachung
der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen

Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;
gg)Kosten fur die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen durch die Gesellschaft fur Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermégens
sowie die Abwehr von gegen die Ge-
sellschaft zu Lasten des Teilgesell-
schaftsvermégens erhobenen An-
sprichen;
hh)Gebuhren und Kosten, die von
staatlichen Stellen in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermdgen erhoben
werden;
ii) Kosten fiir die Rechts- und Steuer-
beratung im Hinblick auf das Teilge-
sellschaftsvermégen;
i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Verwen-
dung bzw. Nennung eines Vergleichs-
malfistabes oder Finanzindizes anfal-
len kbnnen;
kk) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollméachtigten;
Il) Kosten fir die Analyse des Anlage-
erfolges des Teilgesellschaftsvermo-
gens durch Dritte;
mm)im Zusammenhang mit den an
die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden Vergitungen sowie den vor-
stehend genannten Aufwendungen
anfallenden Steuern einschlieBlich
der im Zusammenhang mit der Ver-
waltung und Verwahrung entstehen-
den Steuern.
f) Transaktionskosten
Neben den vorgenannten Vergitungen
und Aufwendungen werden dem Teilgesell-
schaftsvermdgen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerdufRerung von Ver-
mogensgegenstdnden entstehenden Kos-
ten belastet.

18.2. Besonderheiten bei dem Erwerb
von Investmentanteilen

Soweit Investmentanteile fur das Teilgesell-
schaftsvermégen erworben werden, wird
dem Teilgesellschaftsvermdgen (mittelbar)
auch eine Verwaltungsvergitung ein-
schlieBlich gegebenenfalls einer erfolgsbe-
zogenen Vergutung fur im Teilgesellschafts-
vermogen gehaltene Anteile an anderen In-
vestmentfonds berechnet. Entsprechendes
gilt fir sonstige Vergutungen, Aufwendungs-
erstattungen oder sonstige Kosten, die auf
der Ebene dieser Zielfonds anfallen. Samtli-
che Verwaltungsvergitungen werden bei
der Berechnung der Gesamtkostenquote
bertcksichtigt. Dartber hinaus hat das Teil-
gesellschaftsvermégen Ausgabeaufschlage
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und Rucknahmeabschlage zu tragen, die
beim Erwerb bzw. der Riickgabe von Antei-
len an anderen Investmentfonds anfallen
kénnen.

Die InvAG hat im Jahresabschluss und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-
aufschlage und Ricknahmeabschlage of-
fenzulegen, die dem Teilgesellschaftsver-
mdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb
und die Ricknahme von Investmentanteilen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen im Sinne des § 196 KAGB, die di-
rekt oder indirekt von der InvAG selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die InvAG durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die InvAG oder die an-
dere Gesellschaft fur den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die In-
VAG hat im Jahresbericht und im Halbjah-
resbericht die Vergutung offenzulegen, die
dem Teilgesellschaftsvermdgen von der In-
VAG selbst, der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, von einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, einer Invest-
mentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die InvAG durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer ausléan-
dischen Investmentgesellschaft, einschliel3-
lich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Ver-
waltungsvergitung fir die im Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltenen Investmentan-
teile berechnet wurde.

19.Ausgabe, Riucknahme und Umtausch
von Aktien

19.1. Ausgabe von Aktien

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Aktien
kénnen bei der Verwahrstelle sowie durch
Vermittlung Dritter erworben werden. Sie
werden von der Verwahrstelle zum Ausga-
bepreis ausgegeben, der dem Inventarwert
pro Aktie — gegebenenfalls zuzuglich eines
Ausgabeaufschlags — entspricht. Die InVAG
behalt sich vor, die Ausgabe von Aktien vo-
ribergehend oder vollstéandig einzustellen.

19.2. Mindestanlage

Die Mindeststickelung betragt eine Aktie.
Fur die Aktienklasse R und fir die Aktien-
klasse H ist keine Mindestanlagesumme
festgesetzt.

19.3. Riucknahme von Aktien

Die Aktionare kénnen grundsatzlich bewer-
tungstéglich die Riicknahme von Aktien ver-
langen, sofern die InvAG die Aktienriick-
nahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat
(siehe Abschnitt Aussetzung der Riick-
nahme von Anlageaktien). Ricknahme-
auftrage sind bei der Verwahrstelle selbst zu
stellen.

19.4. Abrechnung bei Aktienausgabe
und -ricknahme

Aktienausgabeauftrdge und Aktienriick-nah-
meauftrage, die bis 12:00 Uhr MEZ eines
Bewertungstages bei der Verwahrstelle ein-
gegangen sind, werden auf der Grundlage
des nachsten Bewertungstages abgerech-
net. Aktienausgabeauftrage und Aktienrick-
nahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr MEZ ei-
nes Bewertungstages bei der Verwahrstelle
eingegangen sind, werden auf der Grund-
lage des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet. Dariiber hinaus kénnen auch
Aktienausgabeauftrdge bzw. -riicknahme-
auftrage Uber Dritte (depotverwahrende
Stelle) beantragt werden. Dabei kann es zu
langeren Abrechnungszeiten kommen. De-
taillierte Informationen zur Abrechnung bei
Aktienausgabeauftrdgen und -ricknahme-
auftragen erhalten Aktionare bei ihrer depot-
verwahrenden Stelle. Auf die unterschiedli-
chen Abrechnungsmodalitaten der depot-
verwahrenden Stelle hat die InvAG keinen
Einfluss.

19.5. Ausgabe- und Ricknahmepreis
Die Ausgabe- und Rucknahmepreise wer-
den bewertungstaglich auf den Internetsei-
ten der InvAG (www.avanainvest.com) ver-
offentlicht.

Zur Errechnung der Ausgabe- und Ricknah-
mepreise fir die Aktien der jeweiligen Ak-
tienklasse ermittelt die Externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft unter Kontrolle der
Verwahrstelle zundchst bewertungstéglich
den Wert des Teilgesellschaftsvermogens
auf Basis der jeweiligen Werte seiner Ver-
mdogensgegenstande und aktiven Rech-
nungsabgrenzungsposten abzlglich der
Verbindlichkeiten, passiven Rechnungsab-
grenzungsposten und Riickstellungen.

Der Wert einer Aktienklasse, der fur jede Ak-
tienklasse gesondert errechnet wird, ergibt
sich sodann aus der Summe der fir diese
Aktienklasse zu berechnenden anteiligen
Nettowertverdanderung  des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegentber dem vorange-
henden Bewertungstag und dem Wert der
Aktienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Auflegung
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neuer Aktienklassen, die Ausschittungen
(einschlieBlich der aus dem Teilgesell-
schaftsvermdgen gegebenenfalls abzufih-
renden Steuern) und die Verwaltungsvergu-
tung, einschlie3lich Ertragsausgleich, sowie
die Ergebnisse aus Wahrungskurssiche-
rungsgeschaften ausschlieRlich dieser Ak-
tienklasse zugeordnet werden. Der Wert ei-
ner Aktie einer Aktienklasse, der bérsentag-
lich ermittelt wird, ergibt sich aus der Teilung
des Wertes der Aktienklasse durch die Zahl
der ausgegebenen Aktien dieser Aktien-
klasse.

Bewertungstage fur die Aktien des Teilge-
sellschaftsvermdgens sind alle Borsentage.
Bdrsentag ist ein Tag, an dem die Banken in
Frankfurt am Main zu Geschéaftszwecken
geodffnet sind. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetz-
buches, die Bérsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Ermittlung des
Aktienwertes wird derzeit an Neujahr, Hei-
lige 3 Kdnige, Karfreitag, Ostermontag, Mai-
feiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Maria Himmelfahrt, Tag der
Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heilig-
abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie
Silvester abgesehen.

19.6. Ausgabeaufschlag und Rucknah-
meabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet. Der Ausgabeaufschlag bei der
Aktienklasse R betragt 5,0%. Der Ausgabe-
aufschlag kann insbesondere bei kurzer An-
lagedauer die Performance reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergi-
tung fur den Vertrieb der Aktien des Teilge-
sellschaftsvermdgens dar. Die InvVAG bzw.
die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen an etwaige vermit-
telnde Stellen weitergeben. Fir die Aktien-
klasse H wird kein Ausgabeaufschlag erho-
ben. Fur die Aktienklasse R und fur die Ak-
tienklasse H wird kein Riicknahmeabschlag
erhoben.

19.7. Umtausch von Aktien

Aktien der Aktienklasse R kénnen nicht in
Aktien der Aktienklasse H und Aktien der Ak-
tienklasse H kdnnen nicht in Aktien der Ak-
tienklasse R umgetauscht werden. Die In-
VAG ist nicht verpflichtet, im Rahmen der
Aufldsung einer Aktienklasse, dem Aktionar

Aktien einer anderen Aktienklasse des Teil-
gesellschaftsvermégens anzubieten.

Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens kon-
nen nicht in Aktien anderer Teilgesell-
schaftsvermégen der InvAG umgetauscht
werden.

20.Ertragsverwendung

Bei den bisher gebildeten Aktienklassen R, |
und H schiittet die InvAG grundsatzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und Ertrédge aus In-
vestmentanteilen sowie Entgelte aus Darle-
hens- und Pensionsgeschaften — unter Be-
ricksichtigung des zugehdorigen Ertragsaus-
gleichs — aus (Schlussausschittung). Reali-
sierteVeraulierungsgewinne und sonstige
Ertrage — unter Berlicksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs — kénnen eben-
falls zur Schlussausschittung herangezo-
gen werden.

Die Schlussausschittung erfolgt am 15. Ja-
nuar eines jeden Jahres. Darlber hinaus
kann die Gesellschaft unterjahrig zu folgen-
den Terminen Zwischenausschittungen
vornehmen:

« 15, April

e 15, Juli

+ 15. Oktober

eines jeden Jahres.

Ausschuttbare Ertrage wie oben beschrie-
ben kdnnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorangetragenen
Ertrage 15% des jeweiligen Werts des Teil-
gesellschaftsvermégens zum Ende des Ge-
schéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstandig
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen
Ertréage bei einer Zwischenausschittung o-
der der Schlussausschittung teilweise, in
Sonderféllen auch vollstandig zur Wiederan-
lage im Teilgesellschaftsvermbégen be-
stimmt werden.

Sofern die InvAG von der Mdglichkeit der
Bildung thesaurierender Anteilklassen Ge-
brauch macht, legt die InvAG die wahrend
des Geschaéftsjahres fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-
sen, Dividenden, Ertrage aus Investmentan-
teilen und sonstigen Ertrdge — unter Beruck-
sichtigung des zugehdrigen Ertragsaus-
gleichs — sowie die realisierten VerauRle-

Seite 82 von 136

INVEST




Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen

Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

rungsgewinne der thesaurierenden Aktien-
klassen im Teilgesellschaftsvermdgen wie-
der an.

21.Auslagerung und Dienstleister

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat Teile der Fondsadministration an die
SGSS Deutschland Kapitalanlagegesell-
schaft mbH ausgelagert.

Daruber hinaus hat die Externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft folgende Dienstleister
beauftragt:

Attrax S.A., 308, route d’Esch, L-1471 Lu-
xembourg-Gasperich, LUXEMBURG,
Augsburger Aktienbank AG, HalderstralRe
21, 86150 Augsburg,

Banque de Luxembourg, 14, Boulevard Ro-
yal, 2449 Luxemburg, Luxemburg,

DAB bank AG, Landsberger Strale 300,
80687 Miinchen,

DWS Investmnet S.A., 2 boulevard Konrad
Adenauer, 1115 Luxemburg, Luxemburg,
und DWS Investment GmbH, Mainzer Land-
strale 178-190, 60327 Frankfurt am Main,
European American Investment Bank AG,
Wallnertrae 4, A-1010 Wien, Osterreich,
European Bank for Financial Services
GmbH, Bahnhofstral3e 20, 85609 Aschheim,
FIL Fondsbank GmbH, Kastanienhthe 1,
61476 Kronberg im Taunus,

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsal-
lee 21/23, 40212 Disseldorf,

MADAUS Capital Partner GmbH, Triftstra3e
13, 80538 Miinchen,

Die Vorbenannten Vertriebsstellen sind zum
Vertrieb und zur Vermittlung der Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens berechtigt.

Zur rechtlichen Beratung die Anwaltskanzlei
Heuking Kihn Lier Wojtek. Die Anwalts-
kanzlei berat die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft rechtlich laufend zu in-
vestmentrechtlichen, aufsichtsrechtlichen,
kapitalmarktrechtlichen und gesellschafts-
rechtlichen Fragestellungen.

Die Steuerbescheinigungen fir die von der
InvAG aufgelegten Teilgesellschaftsvermd-
gen werden durch die BDO AG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Leonhard-Moll-Bo-
gen 10, 81373 Minchen, erstellt.

Die Erbringung von Fondverwaltungs-Ser-
viceleistungen (Fondsbuchhaltungsleistun-
gen, Investment Controlling Leistungen,
Fondsadministrationsdienstleistungen, Da-
tenmangementdienst-

leistungen, Reportingdienstleistungen, ex-
ante Anlagegrenzprifungen) inklusive der

Erstellung der Jahresabschliisse wurde fur
das von der InvAG aufgelegte Teilgesell-
schaftsvermdgen von der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft an die SGSS
Deutschland Kapitalanlagegesellschaft
mbH, Apianstrale 5, 85774 Unterfohring,
ausgelagert.

22.Weitere Investment- bzw. Teilgesell-
schaftsvermdgen, die von der Exter-
nen Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwaltet werden

Von der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft werden die folgenden von der InvAG
aufgelegte OGAW-Teilgesellschafts- vermo-
gen verwaltet:

* AVANA IndexTrend Europa Control

* AVANA Multi Assets Pensions

Zudem verwaltet die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft die folgenden geschlosse-
nen Publikums-Investmentvermdgen.

« fairvesta erste Immobilienbeteiligungs-
gesellschaft mbH

« fairvesta dritte Immobilienbeteiligungs-
gesellschaft mbH

+ fairvesta vierte Immobilienbeteiligungs-
gesellschaft GmbH & Co.KG

+ fairvesta funfte Immobilienbeteiligungs-
gesellschaft GmbH % Co.KG

+ fairvesta sechste Immobilienbeteili-
gungsgesellschaft GmbH & Co. KG

» fairvesta Mercatus VIl GmbH & Co.KG

« fairvesta Mercatus VIl GmbH & Co.KG

» fairvesta Mercatus IX GmbH & Co. KG

+ fairvesta Mercatus X GmbH & Co0.KG

+ fairvesta Mercatus XI GmbH & Co. ges-
chlossene Investment KG

+ alocava Real Estate Fund XII GmbH &
Co. geschlossene Investment KG

Dartber hinaus verwaltet die Externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft das folgende
Sondervermdgen.

¢ Curarent+
23.Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwi-
schen der

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Mun-
chen
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)

extern verwaltet durch die
AVANA Invest GmbH, Minchen
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(nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft®
genannt)

und ihren Aktionaren

fur das von der Gesellschaft verwaltete

Teilgesellschaftsvermdgen gemaf der
OGAW-Richtlinie

AVANA IndexTrend Europa Dynamic

die nur in Verbindung mit der Satzung der
Gesellschaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGE-
GRENZEN

8§ 1 OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen
Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA In-
dexTrend Europa Dynamic (im Folgenden
das ,Teilgesellschaftsvermdgen®) ist ein
nach MalRgabe der 88§ 192 bis 212 Kapital-
anlagegesetzbuch (,KAGB*) ausgestaltetes
OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermégen mit Sitz in Mun-
chen.

§ 2 Vermdgensgegenstande
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermdgens folgende Vermo-
gensgegenstande erwerben:
1. Geldmarktinstrumente gemall? § 194
KAGB,
2. Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,
3. Investmentanteile gemaf § 196 KAGB,
4. Derivate und Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente gemaf § 197 KAGB so-
wie
5. Sonstige Anlageinstrumente gemaR §
198 KAGB.
Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermogens keine Wertpapiere
geman § 193 KAGB erwerben.

8§ 3 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das Teilge-
sellschaftsvermodgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt un-
abhangig von der Gesellschaft im Interesse
der Aktionare.

2. Die Verwahrstelle kann Verwahraufga-
ben nach Mafl3gabe des § 73 KAGB auf ein

anderes Unternehmen (Unterverwahrer)
auslagern. Naheres hierzu enthalt der Ver-
kaufsprospekt.

3. Die Verwahrstelle haftet gegentber der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens oder gegeniiber den Ak-
tiondren fur das Abhandenkommen eines
verwahrten Finanzinstrumentes durch die

Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Uber-
tragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht,
wenn sie nachweisen kann, dass das Ab-
handenkommen auf auf3ere Ereignisse zu-
rickzufihren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Gegenmaf3nahmen un-
abwendbar waren. Weitergehende Anspri-
che, die sich aus den Vorschriften des biir-
gerlichen Rechts auf Grund von Vertréagen
oder unerlaubten Handlungen ergeben, blei-
ben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet
auch gegentuber der Gesellschaft fiir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermégens oder
den Aktionaren fiir samtliche sonstigen Ver-
luste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich
ihre Verpflichtungen nach dem Verwahrstel-
lenvertrag oder den Vorschriften des KAGB
nicht erfullt.

4. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Verwahr-
aufgaben nach Absatz 2 Satz 1 unberihrt.
5. Die Verwahrstelle oder ein Unterverwah-
rer darf die Vermogensgegenstdande des
Teilgesellschaftsvermdgens nicht wieder-
verwenden.

8 4 Anlageziel und Anlagestrategie
Die Gesellschaft soll fir das Teilgesell-
schaftsvermégen nur solche Vermdgensge-
genstéande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
diesen Anlagebedingungen, welche Vermo-
gensgegenstande fur das Teilgesellschafts-
vermdgen erworben werden kénnen.

§ 5 Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich § 198
KAGB Instrumente, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit von
héchstens 397 Tagen haben, deren Verzin-
sung nach den Ausgabebedingungen wéah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig,
mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Ri-
sikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpa-
piere entspricht (Geldmarktinstrumente), fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
erwerben. Die Geldmarktinstrumente kon-
nen auch auf Fremdwahrung lauten. Geld-
marktinstrumente dirfen fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens nur erworben
werden, wenn sie

a) an einer Bdrse in einem Mitglied-

staat der Europaischen Union oder ei-
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nem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens (ber den Europdaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,
b) ausschlieB3lich an einer Borse au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder auf3erhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wabhl
dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht zuge-
lassen ist!l,
¢) von der Europaischen Union, dem
Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zent-
ralstaatlichen, regionalen oder loka-
len Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union, der Européi-
schen Zentralbank oder der Européi-
schen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen o6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,
d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den in lit. (a) und (b) bezeichne-
ten Markten gehandelt werden,
e) von einem Kreditinstitut, das nach
den im Recht der Européischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinsti-
tut, das Aufsichtshestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt
far Finanzdienstleistungsaufsicht
denjenigen des Rechts der Europai-
schen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhélt, begeben oder
garantiert werden, oder
f) von anderen Emittenten begeben
werden, die die Anforderungen des
§ 194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB erfll-
len.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs.

1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die

11 Die Borsenliste wird auf der Homepage der

Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 KAGB
erfullen. Geldmarktinstrumente im Sinne des
Abs. 1 lit. ¢) bis f) dirfen nur erworben wer-
den, wenn sie dariiber hinaus die Vorausset-
zungen des § 194 Abs. 3 KAGB erfiillen.

§ 6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens Bankguthaben hal-
ten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fuh-
renden Guthaben kénnen bei einem Kredit-
institut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens lber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden. Die Guthaben kénnen auch bei ei-
nem Kreditinstitut mit Sitz in einem Dritt-
staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht  denjenigen  des
Rechts der Européischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Die Bankguthaben
kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

8 7 Investmentanteile
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Anteile an In-
vestmentvermdgen gemafl der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mdgen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen offenen
AIF kénnen erworben werden, sofern
a) diese nach Rechtsvorschriften zu-
gelassen wurden, die sie einer wirksa-
men 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausrei-
chende Gewahr fir eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen
den Behdorden besteht,
b) das Schutzniveau des Anlegers
dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW gleich-
wertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fur die getrennte Verwah-
rung der Vermdgensgegensténde, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewah-
rung und Leerverkdufe von Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG gleichwertig sind,
c¢) die Geschéftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschliissen und Halbjah-
resberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil iber das Vermdgen und die

Bundesanstalt verdffentlicht — www.bafin.de.
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Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,
d) die Anteile dem Publikum ohne
eine Begrenzung der Zahl der Anteile
angeboten werden und die Anleger
das Recht zur Riickgabe der Anteile
haben.
2. Anteile an inlandischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, EU-OGAW, an offenen
EU-AIF und an ausléndischen offenen AlF
darf die Gesellschaft fiir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermbégens nur  erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investment-
vermogens, der EU-Verwaltungsgesell-
schaft, des auslandischen AIF oder der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hdchstens 10% des Wertes ihres
Vermogens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktien-
gesellschaften mit verénderlichem Kapital,
offenen EU-Investmentvermdgen oder aus-
landischen offenen AIF angelegt werden
darfen.

8§ 8 Derivate

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens Derivate ge-
maf § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
gemanR 8 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einset-
zen. Sie darf - der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente entspre-
chend - zur Ermittlung der Auslastung der
nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Deri-
vaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente entweder den einfachen o-
der den qualifizierten Ansatz im Sinne der
nach § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen ,Ver-
ordnung Uber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaf-
ten in Investmentvermégen nach dem Kapi-
talanlagegesetzbuch® (,DerivateV*) nutzen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelm&Rig nur Grund-
formen von Derivaten, Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente oder Kombinati-
onen aus diesen Derivaten, Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus gemafR § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im

Teilgesellschaftsvermégen einsetzen. Kom-
plexe Derivate aus gemaf § 197 Abs. 1 Satz
1 KAGB zulassigen Basiswerten dirfen nur
zu einem vernachlassigbaren Anteil einge-
setzt werden. Der nach MalRgabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbe-
trag des Teilgesellschaftsvermdgens fur das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des Teilgesellschaftsvermdgens uber-
steigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 197 Abs.1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach
§ 196 KAGB,
b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach § 197 Abs.1
KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB und
auf Terminkontrakte nach Buchstabe
a), wenn sie die folgenden Eigen-
schaften aufweisen:
aa) eine Ausiibung ist entweder wah-
rend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit mdglich
und
bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Diffe-
renz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;
¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;
d) Optionen auf Swaps nach Buch-
stabe c), sofern sie die in Buchstabe
b) unter den Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions);
e) Credit Default Swaps, die sich auf
einen einzelnen Basiswert beziehen
(Single Name Credit Default.
3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die
von einem gemaf § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
zulassigen Basiswert abgeleitet sind. Hier-
bei darf der dem Teilgesellschaftsvermégen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fur
das Marktrisiko (,Risikobetrag®) zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fur das Marktrisiko des zuge-
horigen Vergleichsvermdgens gemal 8 9
der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf
der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20%
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des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschéften von den in der
Satzung, in den Anlagebedingungen oder in
dem Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grundsétzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente zum Zwecke der Absicherung, der ef-
fizienten Portfoliosteuerung und der Erzie-
lung von Zusatzertragen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der Aktio-
nare des Teilgesellschaftsvermégens fiir ge-
boten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf
die Gesellschaft jederzeit zwischen dem ein-
fachen und dem qualifizierten Ansatz gemanR
8§ 6 Satz 3 der DerivateV wechseln. Der
Wechsel zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Geneh-
migung durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziglich der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
anzuzeigen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die gemar § 197 Abs.
3 KAGB erlassene DerivateV beachten.

§ 9 Sonstige Anlageinstrumente
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermdgens nur bis 10% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 198
KAGB anlegen.

§ 10 Emittenten- und Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  Geldmarktin-
strumente einschlie3lich der in Pension ge-
nommenen Geldmarktinstrumente dessel-
ben Emittenten Uber den Wertanteil von 5%
hinaus bis zu 10% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens erwerben; dabei darf
der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermogens nicht Ubersteigen.

2. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens in solche Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder sei-
nen Gebietskérperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tUber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum, einem Dritt-

staat oder von einer internationalen Organi-
sation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35% des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens anlegen. Die Grenze in Satz 1 darf
fur Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten nach MalRgabe von § 206 Absatz 2
KAGB Uuberschritten werden, sofern die fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
gehaltenen Geldmarktinstrumente aus min-
destens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
in einer Emission gehalten werden durfen.
3. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur bis zu 20%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
in Bankguthaben nach Mal3gabe des § 6 bei
je einem Kreditinstitut anlegen.
4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens in eine Kombi-
nation aus

a) von ein und derselben Einrichtung

begebenen Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen fir das Kon-

trahentenrisiko der mit dieser Einrich-

tung eingegangenen Geschéfte
nur bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermégens anlegen.
Satz 1 qilt fir die in Abs. 2 genannten Emit-
tenten und Garantiegeber mit der MaR3gabe,
dass die Kombination der in Satz 1 genann-
ten Vermdgensgegenstdande und Anrech-
nungsbetrage 35% des Werts des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Ubersteigen
darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen blei-
ben unberihrt.
5. Die in Abs. 2 genannten Geldmarktinstru-
mente werden bei der Anwendung der in
Abs. 1 genannten Grenze von 40% nicht be-
ricksichtigt. Die in den Abséatzen 1 bis 4 ge-
nannten Grenzen dirfen abweichend von
der Regelung in Abs. 4 nicht kumuliert wer-
den.
6. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbgens in Anteilen an
einem einzigen Investmentvermdgen nach
MafR3gabe des § 7 Abs. 1 nur bis zu 20% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens an-
legen. In Anteilen an Investmentvermégen
nach MalRRgabe des § 7 Abs. 1 Satz 2 darf
die Gesellschaft fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens insgesamt nur bis zu
30% des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens anlegen. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht mehr als 25% der ausgegebenen An-
teile eines anderen offenen inlandischen,
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EU- oder ausléandischen Investmentvermo-
gens erwerben, das nach dem Grundsatz
der Risikomischung in Vermdgensgegen-
stande im Sinne der 8§ 192 bis 198 KAGB
angelegt ist.

§ 11 Anlagegrenzen
1. Mindestens 51% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens muss in zulassige An-
lagegegenstéande gemaf § 2 Nr. 3 bis 5, die
europdische  Aktienindices  nachbilden
und/oder in Investmentanteile gemaf § 2 Nr.
3, die direkt oder indirekt (durch den Einsatz
von Derivaten) europaische Geldmarktin-
dices nachbilden, investiert werden.
2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 49% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Geldmarktinstrumente gemaf § 2 Nr. 1 an-
legen. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anlagegren-
zen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurech-
nen.
3. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens bis zu 49% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Bankguthaben gemal § 2 Nr. 2 anlegen.
4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 100%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
in Anteile an in- oder auslandischen Invest-
mentvermdgen gemal § 2 Nr. 3 anlegen.
Die in Pension genommenen Investmentan-
teile sind auf die Anlagegrenzen des § 207
und des 8 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

§ 12 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermogens kurzfristige Kredite
bis zur H6he von 10% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermdgens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Aufnahme markttblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

§ 13 Darlehensgeschéfte
1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens einem Darle-
hensnehmer gegen ein marktgerechtes Ent-
gelt nach Ubertragung ausreichender Si-
cherheiten geméaR § 200 Abs. 2 KAGB ein
jederzeit kiindbares Darlehen in Bezug auf
Investmentanteile gemaf § 2 Nr. 3 insoweit
gewahren, als der Kurswert der zu Ubertra-
genden Investmentanteile zusammen mit
dem Kurswert der flir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens demselben Darle-
hensnehmer einschliellich  zugehdriger
Konzernunternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Darlehen

Ubertragenen Investmentanteile 10% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
nicht Ubersteigt.
2. Wird die Sicherheit fur die tbertragenen
Investmentanteile vom Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, muss das Guthaben auf
Sperrkonten gemafR § 200 Absatz 2 Satz 3
Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ
darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit
Gebrauch machen, diese Guthaben in der
Wéhrung des Guthabens anzulegen:
a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Européischen
Union, einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden
sind, oder
b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der
Bundesanstalt auf Grundlage des § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtli-
nien, oder
c) im Wege des Pensionsgeschéfts
mit einem Kreditinstitut, das die jeder-
zeitige Ruckforderung des aufgelau-
fenen Guthabens gewahrleistet.
Die Ertréage aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Teilgesellschaftsvermdgen zu.
3. Die Gesellschaft kann sich auch eines
von einer Wertpapiersammelbank oder von
einem anderen Unternehmen, dessen Un-
ternehmensgegenstand die Abwicklung von
grenzuberschreitenden Effektengeschaften
fur andere ist, organisierten Systems zur
Vermittiung und Abwicklung der Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen
des § 200 und § 201 KAGB abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Aktionédre ge-
wahrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abge-
wichen wird.
4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens Darlehen auch
in Bezug auf Geldmarktinstrumente im
Sinne von § 2 Nr. 1 gewahren. Die Regelun-
gen der Abs. 1 bis 3 gelten hierfur sinnge-
malfi.

§ 14 Pensionsgeschafte
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens  Pensionsge-
schéfte im Sinne von § 340b Abs. 2 Han-
delsgesetzbuch in Bezug auf Investmentan-
teile gemar § 2 Nr. 3 gegen Entgelt mit Kre-
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ditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abschliefl3en.

2. Die Pensionsgeschafte missen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die flr
das Teilgesellschaftsvermégens erworben
werden durfen.

3. Die Pensionsgeschéfte dirfen hdchstens
eine Laufzeit von zwélf Monaten haben. Die
Gesellschaft muss jedoch jederzeit zur Kin-
digung des Pensionsgeschafts berechtigt
sein.

4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines
Teilgesellschaftsvermégens  Pensionsge-
schafte auch in Bezug auf Geldmarktinstru-
mente im Sinne von § 2 Nr. 1 abschliel3en.
Die Regelungen der Abs. 1 bis 3 gelten hier-
fur sinngeman.

AKTIENKLASSEN

§ 15 Aktienklassen
1. Fur das Teilgesellschaftsvermégen kén-
nen Aktien mit unterschiedlichen Ausgestal-
tungsmerkmalen ausgeben werden. Aktien
mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bil-
den eine Aktienklasse. Die Bildung neuer
Aktienklassen ist jederzeit zuldssig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft, die den Er-
werb von Aktien einer Aktienklasse auch von
Mindestanlagesummen abhangig machen
kann.
2. Zulassig ist die unterschiedliche Ausge-
staltung von Aktien hinsichtlich des Ausga-
beaufschlags, des Ricknahmeabschlags,
der Ertragsverwendung (Ausschittung,
Thesaurierung,  Teilausschittung  und
Teilthesaurierung oder unterjahrige Vora-
bausschittungen), der Wahrung des Aktien-
wertes, der Verwaltungsvergutung und der
Vergutung fir eine externe Fondsbuchhal-
tung. Eine Kombination der Ausgestaltungs-
merkmale ist moglich.
3. Der Erwerb von Vermdgensgegenstan-
den ist nur einheitlich fir das ganze Teilge-
sellschaftsvermégen und nicht fir eine ein-
zelne Aktienklasse oder eine Gruppe von
Aktienklassen zulassig.
4. Der Abschluss von Wahrungskurssiche-
rungsgeschaften ausschlie3lich zugunsten
einer einzigen Wahrungsaktienklasse ist zu-
lassig. Als Wéhrungskurssicherungsinstru-
mente sind nur Devisentermingeschéafte,
Wahrungs-Futures,  Wahrungsoptionsge-
schafte und Wahrungsswaps sowie sonstige
Wahrungskurssicherungsgeschafte, soweit
sie den Derivaten i.S.d. § 197 Abs. 1 KAGB
entsprechen, zulassig. Ausgaben und Ein-
nahmen aufgrund eines Wahrungskurssi-
cherungsgeschéaftes werden ausschlieRlich

der betreffenden Wahrungsaktienklasse zu-
geordnet.

5. Die bestehenden Aktienklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahresabschluss und Halbjahresbericht ein-
zeln aufgezahlt. Die die Aktienklassen kenn-
zeichnenden Ausgestaltungsmerkmale wer-
den im Verkaufsprospekt und im Jahresab-
schluss und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben. Wesentliche Anlegerinformati-
onen kdénnen fir eine einzelne Aktienklasse
erstellt werden, wenn diese einen entspre-
chenden Hinweis auf die anderen Aktien-
klassen des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

6. Der Aktienwert wird fur jede Aktienklasse
gesondert errechnet. Bei erstmaliger Aus-
gabe von Aktien einer Aktienklasse ist deren
Wert auf der Grundlage des fir das gesamte
Teilgesellschaftsvermégen nach § 168 Abs.
1 Satz 1 KAGB ermittelten Wertes zu be-
rechnen. Danach ergibt sich der Wert einer
Aktienklasse aus der Summe der fir diese
Aktienklasse zu berechnenden anteiligen
Nettowertverdnderung des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegeniber dem vorange-
henden Bewertungstag und dem Wert der
Aktienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Auflegung
neuer Aktienklassen, die Ausschittungen
(einschlieflich der aus dem Teilgesell-
schaftsvermégen gegebenenfalls abzufiih-
renden Steuern) und die Verwaltungsvergu-
tung, einschlieBlich Ertragsausgleich, sowie
die Ergebnisse aus Wahrungskurssiche-
rungsgeschéaften ausschliel3lich dieser Ak-
tienklasse und Kosten, die lediglich bei einer
oder mehreren Aktienklassen anfallen, die-
ser bzw. diesen Aktienklassen zugeordnet
werden. Der Wert einer Aktienklasse ist bor-
sentéaglich zu ermitteln. 8 16 Abs. 7 gilt ent-
sprechend. Der Wert einer Aktie einer Ak-
tienklasse ergibt sich aus der Teilung des
Wertes der Aktienklasse durch die Zahl der
ausgegebenen Aktien dieser Aktienklasse.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN/KOSTEN

§ 16 Ausgabe und Riucknahme von
Aktien
1. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Aus-
gabepreis. Der Ausgabepreis entspricht
dem Aktienwert am Ausgabetermin zuzig-
lich eines eventuellen Ausgabeaufschlags.
Der Aktienwert ergibt sich aus der Division
des Werts des Teilgesellschaftsvermogens
durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die
Rechte an dem Teilgesellschaftsvermdgen
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gewahren. Werden gemaR § 15 Abs. 1 un-
terschiedliche Aktienklassen fiir das Teilge-
sellschaftsvermdgen eingefuhrt, sind der Ak-
tienwert sowie der Ausgabepreis fur jede Ak-
tienklasse entsprechend § 15 Abs. 6 geson-
dert zu ermitteln. Die Gesellschaft ermittelt
unter Kontrolle der Verwahrstelle den Wert
des Teilgesellschaftsvermdgens auf Basis
der jeweiligen Werte seiner Vermégensge-
genstédnde und aktiven Rechnungsabgren-
zungsposten abziglich der Verbindlichkei-
ten, passiven Rechnungsabgrenzungspos-
ten und Rickstellungen. Die Bewertung der
Vermogensgegenstande erfolgt gemal
§8 168 und 169 KAGB und der Kapitalan-
lage-Rechnungslegungs- und Bewertungs-
verordnung.

2. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12
Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5% des
Aktienwerts. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu be-
rechnen. Werden gemaR 8 15 Abs. 1 unter-
schiedliche Aktienklassen fur das Teilgesell-
schaftsvermégen eingefihrt, kdnnen diese
sich gemé&nR § 15 Abs. 2 u.a. auch nach der
Hohe des Ausgabeaufschlags unterschei-
den. In diesem Fall wird der Ausgabeauf-
schlag fur jede Aktienklasse im Verkaufs-
prospekt sowie im Jahresabschluss und
Halbjahresbericht einzeln beziffert.

3. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten  Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle eingegangen
ist, ist der Ausgabetermin der nachste Bor-
sentag an dem ein Ausgabepreis ermittelt
wird. Geht die Order nach dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten  Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle ein, ist der
Ausgabetermin der dem in Satz 1 genannten
Borsentag nachfolgende Bérsentag, an dem
ein Ausgabepreis ermittelt wird.

4. Die Rucknahme von Aktien erfolgt zum
Rucknahmepreis. Der Riucknahmepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Ricknahmeter-
min abzlglich eines eventuellen Ricknah-
meabschlags. Werden gemaR § 15 Abs. 1
unterschiedliche Aktienklassen fur das Teil-
gesellschaftsvermdgen eingefihrt, sind der
Aktienwert sowie der Rucknahmepreis fir
jede Aktienklasse entsprechend § 15 Abs. 6
gesondert zu ermitteln.

5. Ein Ricknahmeabschlag im Sinne des §
12 Abs. 2 der Satzung wird in Hohe von bis
zu 2% des Aktienwerts erhoben. Der Rick-
nahmeabschlag steht dem Teilgesell-
schaftsvermogen zu. Werden gemaf § 15
Abs. 1 unterschiedliche Aktienklassen fur
das Teilgesellschaftsvermégen eingefihrt,
kdnnen diese sich gemaf § 15 Abs. 2 u.a.

auch nach der Hohe des Ricknahmeab-
schlags unterscheiden. In diesem Fall wird
der Ricknahmeabschlag fir jede Aktien-
klasse im Verkaufsprospekt sowie im Jah-
resabschluss und Halbjahresbericht einzeln

beziffert.
6. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten  Orderannahme-

schluss bei der Verwahrstelle eingegangen
ist, ist der Ricknahmetermin der néchste
Borsentag an dem ein Ricknahmepreis er-
mittelt wird. Geht die Order nach dem im
Verkaufsprospekt festgelegten Orderannah-
meschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der
Rucknahmetermin der dem in Satz 1 ge-
nannten Boérsentag nachfolgende Bérsen-
tag, an dem ein Ricknahmepreis ermittelt
wird.

7. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden borsentaglich ermittelt. An gesetzli-
chen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kon-
nen die Gesellschaft und die Verwahrstelle
von einer Ermittlung des Wertes absehen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.
Borsentag ist ein Tag, an dem die Banken in
Frankfurt am Main zu Geschéaftszwecken
geotffnet sind.

§ 17 Kosten
1. Der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens wird durch die tatsachlich anfallenden
Kosten gemindert.
2. Das Teilgesellschaftsvermdgen tragt die
folgenden Gemeinkosten anteilig entspre-
chend § 21 Absatz 2 der Satzung der Ge-
sellschaft, soweit diese nicht einem einzel-
nen Teilgesellschaftsvermdgen zugeordnet
werden kénnen:
a) Vergitungen des Vorstands und
des Aufsichtsrats der Gesellschaft in
der jeweils festgelegten Hohe;
b) Geblhren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht auf die beauf-
sichtigten Institute und Unternehmen;
c¢) der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten;
d) Gebuhren des Handelsregisters;
e) Rechts- und sonstige Beratungs-
kosten;
f) Kosten des Abschlusspriifers;
g) Kosten, die der Gesellschaft von
Behorden berechnet werden sowie
h) Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Bulroausstattung.
Die von dem Teilgesellschaftsvermdgen an-
teilig zu tragenden Gemeinkosten dirfen
insgesamt 7% p.a. des durchschnittlichen
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Nettoinventarwerts des Teilgesellschafts-
vermoégens nicht Uberschreiten. Anteilige
Gemeinkosten, die diese festgelegte Pro-
zentgrenze Uberschreiten, werden von der
externen Kapitalverwaltungsgesellschaft ge-
tragen.

3. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen

sind:

a) Die Gesellschaft zahlt fur die
Fremdverwaltung des Teilgesell-
schaftsvermdgens an die externe Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft EUR bis
zu 30.000,- p.a. zuziglich fir jede Ak-
tienklasse eine Verwaltungsvergi-
tung in Héhe von bis zu 2% p.a. des
Wertes der jeweiligen Aktienklasse
bezogen auf den Durchschnitt der
borsentaglich errechneten Nettoin-
ventarwerte. Flr Tage, an denen kein
Borsenhandel stattfindet, ist der letzte
zuvor ermittelte  Nettoinventarwert
mafigeblich. Die externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft ist berechtigt,
monatlich anteilige Vorschisse zu er-
heben. Werden gemal § 15 Abs. 1
unterschiedliche Aktienklassen fur
das Teilgesellschaftsvermégen ein-
gefuhrt, kbnnen diese sich gemaf §
15 Abs. 2 u.a. auch nach der Hohe
der nach dem Prozentsatz zu berech-
nenden Fremdverwaltungsverwal-
tungsvergitung unterscheiden; in die-
sem Fall wird die nach dem Prozent-
satz zu berechnende Fremdverwal-
tungsvergitung fur jede Aktienklasse
im Verkaufsprospekt sowie im Jah-
resabschluss und Halbjahresbericht
einzeln beziffert.

b) Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die
Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fuhrung von Wertpapierdarlehensge-
schaften und Wertpapierpensionsge-
schéften fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens eine pauschale
Vergutung in H6he von bis zu 40%
der Reinertréage (Ertrage nach Abzug
und Ausgleich der Kosten im Zusam-
menhang mit diesen Geschéften ein-
schlieBlich der an andere Dritte zu
zahlenden Vergiitungen) aus diesen
Geschaften zahlen. Ubersteigen die
an Dritte zu zahlenden Vergutungen
und sonstige Kosten im Zusammen-
hang mit diesen Geschéften die er-
zielten Ertrage, werden diese von der
externen  Kapitalverwaltungsgesell-
schaft getragen.

c) Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die

Verwaltung einer jeden Aktienklasse
je ausgegebener Aktie ferner eine er-
folgsabhéngige Vergitung in Hoéhe
von bis zu 20% (Hdéchstbetrag) des
Betrages zahlen, um den der Aktien-
wert am letzten Bewertungstag einer
Abrechnungsperiode den Aktienwert
am letzten Bewertungstag vor Beginn
dieser Abrechnungsperiode - berech-
net nach BVI-Methode und bereinigt
um eine etwaige in der laufenden Ab-
rechnungsperiode zuriickgestellte er-
folgsabhéangige Vergitung - Uber-
steigt (absolut positive Aktienwertent-
wicklung), jedoch insgesamt héchs-
tens bis zu 20% des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts der jeweili-
gen Aktienklasse in der Abrechnungs-
periode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen beginnt
am 1. Juli 2013 und endet erst am 30.
November 2014. Die erste Abrech-
nungsperiode neu gebildeter Aktien-
klassen beginnt mit dem Tag ihrer Er-
richtung und endet erst am zweiten
30. November, der dem Tag ihrer Er-
richtung folgt und darf nicht kirzer als
zwolf Monate sein.

Die erfolgsabhéangige Vergutung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-)Ausschittungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleistete Steuer-
zahlungen (BVI-Methode) sowie be-
reinigt um eine etwaige in der laufen-
den Abrechnungsperiode zuriickge-
stellte erfolgsabhangige Vergitung
ermittelt. Entsprechend dem Ergebnis
eines taglichen Vergleichs wird eine
angefallene erfolgsabhéangige Vergi-
tung in der jeweiligen Aktienklasse je
ausgegebener Aktie zurtickgestellt
bzw. bei Unterschreiten des letzten
Aktienwertes entsprechend wieder
aufgelost. Die am Ende der Abrech-
nungsperiode bestehende, zurtickge-
stellte erfolgsabhéngige Vergiitung
kann vorbehaltlich folgendem Absatz
entnommen werden. Fir den Fall,
dass eine am Ende der Abrechnungs-
periode bestehende, zuriickgestellte
erfolgsabhangige Vergitung nicht
entsprechend dem folgenden Absatz
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entnommen werden kann, wird sieam  Verwabhrstelle frei, eine niedrigere Vergu-

Ende der Abrechnungsperiode wieder  tung zu erheben.

aufgelost. 5. Neben den vorgenannten Vergutungen
gehen die folgenden Aufwendungen zulas-

Die erfolgsabhangige Vergitung kann  ten des Teilgesellschaftsvermdgens:

nur entnommen werden, wenn der
Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Hochststand des
Aktienwerts der jeweiligen Aktien-
klasse, der am Ende der funf vorher-
gehenden Abrechnungsperioden er-
zielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende
der ersten Abrechnungsperiode im
Sinne der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen findet
Satz 1 keine Anwendung; fir das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
finften Abrechnungsperiode im Sinne
der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen findet Satz
1 mit der MaRgabe Anwendung, dass
der Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vor-
hergehenden Abrechnungsperioden
im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen
Ubersteigen muss. Fir das Ende der
ersten Abrechnungsperiode neu er-
richteter Aktienklassen findet Satz 1
keine Anwendung; fur das Ende der
zweiten, dritten, vierten und finften
Abrechnungsperiode nach Errichtung
der jeweiligen Aktienklasse findet
Satz 1 mit der MaRgabe Anwendung,
dass der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vor-
hergehenden Abrechnungsperioden
dieser  Aktienklasse  Ubersteigen
muss.
d) Der Betrag, der jahrlich aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Abs. 2 und 3.a) als Ge-
meinkosten und Vergltungen ent-
nommen wird, kann insgesamt bis zu
14,0% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesell-
schaftsvermégens betragen.
4. Die monatliche Vergutung fur die Ver-
wahrstelle betragt 1/12 von hdchstens
0,06% p.a. des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens, der aus den bérsentaglich ermittelten
Werten des Volumens des Teilgesellschafts-
vermogens errechnet wird, mindestens 1/12
von bis zu EUR 35.000,- p.a.. Es steht der

a) Banklbliche Depot- und Kontoge-
bihren, ggf. einschlieRlich der bank-
Ublichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermoégensgegen-
stande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand
der fur die Aktiondre bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und
gof. der Ausschuttungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentra-
gers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber Maflinahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzver-
letzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Aktienwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des Teilge-
sellschaftsvermdgens durch den Ab-
schlussprufer des Teilgesellschafts-
vermogens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;
g) Kosten fur die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen durch die Gesellschaft fur Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermégens
sowie die Abwehr von gegen die Ge-
sellschaft zu Lasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens erhobenen An-
sprichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von
staatlichen Stellen in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermdgen erhoben
werden;

i) Kosten fir die Rechts- und Steuer-
beratung im Hinblick auf das Teilge-
sellschaftsvermégen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Verwen-
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dung bzw. Nennung eines Vergleichs-
mafstabes oder Finanzindizes anfal-
len kdnnen;
k) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;
I) Kosten fiur die Analyse des Anlage-
erfolges des Teilgesellschaftsvermo-
gens durch Dritte;
m) im Zusammenhang mit den an die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen sowie den vorste-
hend genannten Aufwendungen an-
fallenden Steuern einschlie3lich der
im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehenden
Steuern.
6. Neben den vorgenannten Verglitungen
und Aufwendungen werden dem Teilgesell-
schaftsvermdégen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verduf3erung von Ver-
mogensgegenstanden entstehenden Kos-
ten belastet.
7. Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss
und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeab-
schlage offen zu legen, die dem Teilgesell-
schaftsvermdgen im Berichtszeitraum flr
den Erwerb und die Riicknahme von Invest-
mentanteilen berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen im Sinne des § 196
KAGB, die direkt oder indirekt von der Ge-
sellschaft selbst oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage und Ricknahme-
abschlage berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresabschluss und im Halbjahreshe-
richt die Vergltung offen zu legen, die dem
Teilgesellschaftsvermégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Kapitalver-
waltungsgesellschaft, einer Investmentakti-
engesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, oder einer aus-
landischen Investment-Gesellschaft ein-
schlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fur die im Teilgesell-
schaftsvermogen gehaltenen Investmentan-
teile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT
UND GESCHAFTSJAHR

§ 18 Ausschuttung
1. Fur die ausschiittenden Aktienklassen
schittet die Gesellschaft grundsatzlich die

wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermégens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und sonstige Er-
trage— unter Berlcksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs — aus (Schlussaus-
schittung). Realisierte VerauflRerungsge-
winne und sonstige Ertrédge — unter Bertick-
sichtigung des zugehdrigen Ertragsaus-
gleichs — kdnnen ebenfalls zur Schlussaus-
schuttung herangezogen werden.
2. Die Schlussausschittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Dariiber hinaus
kann die Gesellschaft unterjahrig zu folgen-
den Terminen Zwischenausschittungen
vornehmen:

a) 15. April

b) 15. Juli

¢) 15. Oktober eines jeden Jahres.
3. Ausschittbare Ertrage gemafl Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spéateren Ge-
schéftsjahren insoweit vorgetragen werden,
als die Summe der vorangetragenen Ertrage
15% des jeweiligen Werts des Teilgesell-
schaftsvermdgens zum Ende des Ge-
schéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.
4. Im Interesse der Substanzerhaltung kon-
nen Ertrdge bei einer Zwischenausschiit-
tung oder der Schlussausschuttung teil-
weise, in Sonderféllen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Teilgesellschaftsvermo-
gen bestimmt werden.

8 19 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Aktienklassen legt
die Gesellschaft die wahrend des Ge-
schéftsjahres fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Di-
videnden und sonstigen Ertrage — unter Be-
ricksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs — sowie die realisierten VeraufRle-
rungsgewinne der thesaurierenden Aktien-
klassen im Teilgesellschaftsvermdgen wie-
der an.

§ 20 Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermégen ist in seiner
Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf un-
bestimmte Dauer errichtet.

§ 21 Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr des Teilgesellschaftsver-
mdgens beginnt am 1. Dezember und endet
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am 30. November des darauf folgenden
Jahres.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Gesellschafts-
vermoégen auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ubertragen. Die Ubertra-
gung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die BaFin.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jah-
resabschluss oder Halbjahresbericht be-
kannt gemacht. Die Aktionare sind tber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung
unverziglich mittels eines dauerhaften Da-
tentragers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.
3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle
fur das Teilgesellschaftsvermégen wech-
seln. Der Wechsel bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die BaFin.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingun-
gen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedin-
gungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen be-
durfen der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen
nach Satz 1 Anlagegrundsatze des Teilge-
sellschaftsvermégens betreffen, bedurfen
sie der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und daruber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt ge-
macht. In einer Verotffentlichung nach Satz 1
ist auf die vorgesehenen Anderungen und
ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
Kostenanderungen im Sinne des § 162 Abs.
2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anla-
gegrundséatze des Teilgesellschaftsvermo-
gens im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche Anle-
gerrechte sind den Aktionaren zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die we-

24.Aktienklassen im Uberblick

sentlichen Inhalte der vorgesehenen Ande-
rungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde sowie eine Information Uber
ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in ei-
ner verstandlichen Art und Weise mittels ei-
nes dauerhaften Datentragers gem. § 163
Abs. 4 KAGB zu ubermitteln.

4. Die Anderungen treten friihestens am
Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger in Kraft, im Falle von Anderun-
gen der Kosten und der Anlagegrundséatze
jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten
nach der entsprechenden Bekanntma-
chung, sofern die BaFin nicht einen friiheren
Zeitpunkt bestimmt.

§ 24 Aufldsung des Teilgesellschaftsver-
mdgens

1. Die Gesellschaft kann das Teilgesell-
schaftsvermdgen gemal § 17 der Satzung
auflosen. Der Beschluss des Vorstands ist
dartiber hinaus im Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht zu verdffentlichen. Die Ak-
tionare sind Uber eine Kindigung des Teil-
gesellschaftsvermégens mittels eines dau-
erhaften Datentragers unverziiglich zu un-
terrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft das Teil-
gesellschaftsvermégen zu verwalten. In die-
sem Fall geht das Eigentum an den Vermo-
gensgegenstanden des Teilgesellschafts-
vermogens auf die Verwahrstelle tber, die
es abzuwickeln und an die Aktionére zu ver-
teilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat
die Verwahrstelle ein Anspruch auf die Ver-
gutung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf
Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Ab-
wicklung erforderlich sind. Diese Anspriiche
sind aus dem Teilgesellschaftsvermdgen zu
erfullen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem
der Beschluss uber die Auflosung wirksam
wird, einen Aufldsungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen des § 105 KAGB
entspricht.

4. Nettoliquidationserlése, die bis zum Ab-
schluss des Abwicklungsverfahrens von Ak-
tion&ren nicht geltend gemacht wurden, kon-
nen fir Rechnung der berechtigten Aktio-
nare von der Verwahrstelle bei einer zustén-
digen Hinterlegungsstelle hinterlegt werden.
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Aktienklasse R

Aktienklasse H

Erstausgabedatum 26. Juni 2009 25. Mai 2010
Wertpapier- AORHDB AORGWT
Kennnummer

ISIN DEOOOAORHDB9 DEOOOAORGWT3
Wahrung Euro Euro
Mindestanlagesumme keine keine
Erstausgabepreis 100 EUR 100 EUR
Ausgabeaufschlag 5% keiner
Ricknahme- keiner keiner

abschlag

Fixe Vergltung der ex-
ternen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft  zu-
zuglich  zur fixen
Verwatungsvergutung in
Hohe von EUR 30.000

1,35% p.a. (zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer)

Seit 1. Dezember 2014
1,8% p.a. (zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer)

Erfolgsabhangige  Zu-
satzvergutung der Exter-
nen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

15% der Ubersteigenden Ak-
tienwertentwicklung (zzgl. et-
waiger Umsatzsteuer)

Seit 1. Dezember 2014
keine

Verwahrstellenvergi-
tung

In Abhéngigkeit von dem auf
das Teilgesellschaftsvermo-
gen entfallenden Anteil des
Gesellschaftsvermégens
monatlich 1/12 aus 0,025%
p.a., wenn Wert der Assets
under Management kleiner
als 100 Mio. Euro und mo-
natlich 1/12 aus 0,02% p.a.,
fur den Wert der Assets un-
der Management ab 100
Mio. Euro, mindestens mo-
natlich 1/12 von 15.000 Euro

p.a.

In Abhéngigkeit von dem
auf das Teilgesellschafts-
vermogen enfallenden An-
teil des Gesellschaftsvermo-
gens monatlich 1/12 aus
0,025% p.a., wenn Wert der
Assets under Management
kleiner als 100 Mio. Euro
und monatlich 1/12 aus
0,02% p.a., fir den Wert der
Assets under Management
ab 100 Mio. Euro., mindes-
tens monatlich 1/12 von
15.000 Euro p.a.

Ertragsverwendung

Ausschittung

Ausschittung
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B. Das Teilgesellschaftsvermdgen
AVANA IndexTrend Europa Control

1. Allgemeines

Das Teilgesellschaftsvermégen (nachfol-
gend ,TGV*) AVANA IndexTrend Europa
Control ist als Teilgesellschaftsvermégen
gemald der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren aufgelegt. Seine Anla-

Die Anlageaktien lauten auf den Inhaber und
verkdrpern die Anspriiche der Aktionare ge-
geniber der InvAG. Die Rechte der Aktio-
nare werden ausschlieBlich in Globalurkun-
den verbrieft, die bei Clearstream Banking
AG verwahrt werden. Ein Anspruch des Ak-
tionars auf Auslieferung einzelner Aktien be-
steht nicht. Der Erwerb von Aktien ist nur bei
Depotverwahrung moglich.

Samtliche Anlageaktien einer Aktienklasse
sind mit denselben Rechten ausgestattet. Es
besteht keine Nachschusspflicht der Aktio-
nare.

INVEST

gepolitik unterliegt den Vorgaben von Kapi-
tel 2 Abschnitt 2 KAGB.

2. Kurzangaben

Aktienklasse R
ISIN Nr DEOOOAORHDC7
Wertppier-Kenn- AORHDC

nummer

Name des Teilgesell-
schaftsvermégens

AVANA IndexTrend Europa Control

Verwahrstelle CACEIS Bank S.A., Germany Branch

Auflagedatum 26. Juni 2009
Dauer des Teilgesell-
schaftsver- mogens
und Zusammenle-
gung mit anderen
Teilgesell-  schafts-
ver- mogen

Das Teilgesellschaftsvermdgen ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Eine Zusammenlegung
mit anderen Teilgesellschaftsvermdgen ist grundsatzlich méglich.

Ausgabeaufschlag 3% bei der Aktienklasse R

Ricknameabschlag 0% bei der Aktienklasse R

Verwatungsvergitung | Die fixe Vergutung fir die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft betragt EUR 30.000,-
p.a. zuzuglich fir die Aktienklasse R 0,75% p.a des Wertes der Aktienklasse, bezogen auf
den Durchschnitt der bérsentaglich errechneten Nettoinventarwerte

Derzeitige erfolgsabhéngige Vergitung der Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft fir
die Aktienklasse R in Hohe von 5% des Betrages, um den der Aktienwert der Aktienklasse
am letzten Bewertungstag einer Abrechnungsperiode (Wirtschaftsjahr) 103% des Aktien-
werts dieser Aktienklasse am letzten Bewertungstag vor Beginn der Abrechnungsperiode
(bei der ersten Abrechnungsperiode des Aktienwertes am ersten Bewertungstag), berei-
nigt um (Teil-)Ausschittungen und um zulasten der jeweiligen Aktienklasse geleisteten
Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie bereinigt um etwaige in der laufenden Abrech-
nungsperiode zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergutung Ubersteigt, jedoch insgesamt
héchstens 10% des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse in
der Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Dezember und endet
am 30. November eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode entsprechend der
von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen beginnt am 1. Juli 2013 und endet
erst am 30. November 2014. Die erfolgsabhéngige Vergutung wird anhand der Aktienwer-
tentwicklung, bereinigt um (Teil-)Ausschittungen und um zulasten des Teilgesellschafts-
vermogens geleisteten Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie bereinigt um eine etwaige
in der laufenden Abrechnungsperiode zuriickgestellte erfolgsabhéangige Vergutung ermit-
telt. Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgs-
abhéangige Vergitung in der jeweiligen Aktienklasse je ausgegebener Aktie zuriickgestellt
bzw. bei Unterschreiten des letzten Aktienwertes entsprechend wieder aufgeldst. Die am
Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhéngige Vergutung
kann vorbehaltlich folgender Ausfiihrungen entnommen werden. Fir den Fall, dass eine
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am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhéngige Vergu-
tung nicht entsprechend dem folgenden Absatz enthnommen werden kann, wird sie am
Ende der Abrechnungsperiode wieder aufgelost.

Die erfolgsabhéangige Vergutung kann nur entnommen werden, wenn der Aktienwert am
Ende der Abrechnungsperiode den Héchststand des Aktienwerts der jeweiligen Aktien-
klasse, der am Ende der funf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, tber-
steigt. Fur das Ende der ersten Abrechnungsperiode im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen findet der vorangehende Satz keine Anwendung; fir das
Ende der zweiten, dritten, vierten und flinften Abrechnungsperiode im Sinne der von der
BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen findet der vorangehende Satz mit der
MaRgabe Anwendung, dass der Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode den Ak-
tienwert am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden im
Sinne der von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen tbersteigen muss.

Mindestanlage-
summe

Fir die Aktienklasse R ist keine Mindestanlagesumme festgesetzt.

Verwahrstellen- In Abhangigkeit von dem auf das Teilgesellschaftsvermdgen entfallenden Anteil des Ge-

gebthr sellschaftsvermdgens monatlich 1/12 aus 0,025% p.a., wenn Wert der Assets under Ma-
nagement kleiner als 100 Mio. Euro ist und monatlich 1/12 aus 0,02 % p.a., fur den Wert
der Assets under Management ab 100 Mio. Euro, mindestens monatlich 1/12 von 15.000
Euro p.a.

Aktiengattung Stiickaktien ohne Nennbetrag

Aktienklassen Aktienklasse R

Ausgabe der Aktien jederzeit moglich

Ricknahme der Ak-
tien

jederzeit moglich

Inventarwert- ermitt- | bdrsentaglich fir jede Aktienklasse

lung

Ertragsverwendung Die Ertrage des Teilgesellschaftsvermogens werden bei der Aktienklasse R ausgeschiit-
tet.

Geschéftsjahr 1.12. bis 30.11. des folgenden Jahres

3. Profil des typischen Anlegers Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA In-
dexTrend Europa Control wird von der Ex-
ternen Kapitalverwaltungsgesellschaft der
InvAG verwaltet.

5. Verwahrstelle

Die Anlage in Aktien des AVANA IndexT-
rend Europa Control ist nur fir Anleger ge-
eignet, die bereits gewisse Erfahrungen mit
Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anle-

ger muss bereit und in der Lage sein, eine  5.1. Name und Sitz der Verwahrstelle

Abwagung der besonderen Risiken und
Chancen der Anlage zu treffen. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wert-
schwankungen der Aktien und gegebenen-
falls einen weitgehenden Verlust des einge-
setzten Kapitals hinzunehmen.

4. Externe
schaft

Kapitalverwaltungsgesell-

Fur das Teilgesellschaftsvermdgen hat die
CACEIS Bank S.A., Germany Branch, Lilien-
thalallee 36, 80939 Miinchen, die Aufgabe
der Verwahrstelle Gbernommen. Die Ver-
wahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deut-
schem Recht. lhre Haupttatigkeit ist das
Wertpapierabwicklungs- und Wertpapierver-
wahrungsgeschaft.

5.2. Unterverwahrung

Die folgenden Informationen hat die Gesell-
schaft von der Verwahrstelle mitgeteilt be-
kommen. Die Gesellschaft hat die Informati-
onen auf Plausibilitat gepruft. Sie ist jedoch
auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die
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Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen

nicht Uberprifen.

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der
Vermogensgegenstande in den nachfolgen-
den Landern auf die angegebenen Unterver-
wahrer Ubertragen. In diesem Zusammen-
hang wird darauf hingewiesen, dass der
Fonds nicht in alle auf der Liste aufgefuhrten
Lander investiert.

Land bzw. | Unterverwahrstelle

Vermogens-

gegenstand

Argentinien Clearstream Banking Lu-
xemburg

Australien HSBC Bank Australia Ltd

Belgien CACEIS Bank Paris (Aktien)
Citibank International PLC,
London (Bonds)

Bulgarien UniCredit Bulbank

Danemark Danske Bank, Copenhagen

Deutschland | Clearstream Banking Frank-
furt

Estland Clearstream Banking Frank-
furt

Finnland SEB Bank Finland

Frankreich CACEIS Bank Paris

GroRbritan- Citibank London N.A.

nien

Griechen- The Hongkong and Shang-

land hai Banking Corp. Greece

Hong Kong The Hongkong and Shang-
hai Banking Corp.
Hongkong

Indonesien The Hongkong and Shang-
hai Banking Corp. Jakarta

Irland Citibank London N.A. (Ak-
tien)
Clearstream Banking Lu-
xemburg (Bonds)

Israel Bank Leumi Le-Israel B.M.,
Tel-Aviv

Italien Intesa Sanpaolo S.A., Mi-
lano

Japan The Hongkong and Shang-
hai Banking Corp. Ltd. To-
kyo branch

Kanada CIBC Mellon GSS, Toronto

Kroatien Zagrebacka Banka d.d.

Lettland SEB Bank Finland

Litauen SEB Bank Finland

Luxemburg Clearstream Banking Lu-
xembourg

Malaysia Clearstream Banking Lu-
xemburg

Marokko Citibank, London N.A. via
Citibank, Maghreb

Mexiko Clearstream Banking Lu-
xemburg

Niederlande | CACEIS Bank Paris

Neuseeland | The Hongkong and Shang-
hai Banking Corp. New Zea-
land Ltd.

Norwegen DNB Nor Bank ASA

Osterreich OeKB, Wien

Polen Bank Pekao SA

Portugal Millennium bcp, Lissabon
(Aktien)
Clearstream Banking Lu-
xemburg (Bonds)

Russland ZAO UniCredit Bank

Schweden SEB Bank, Stockholm

Schweiz Segalntersettle (SIS), Zurich

Serbien UniCredit Bank Serbia JSC

Singapur The Hongkong and Shang-
hai Banking Corp. Singa-
pore.

Slowakische | UniCredit Bank Slovakia

Republik a.s., Bratislava

Slowenien UniCredit Banka Slovenija

Spanien Santander Investment S.A.

Sidafrika Standard Bank, Johannes-
burg

Thailand The Hongkong and Shang-
hai Banking Corp. Bangkok

Tschechi- UniCredit Bank Czech Re-

sche Repub- | public, Prag

lik

Tirkei Deutsche Bank Istanbul AS

Ungarn UniCredit Bank Hungary
Zrt., Budapest

USA Bank of New York Mellon,
New York

Zypern Clearstream Banking Lu-
xemburg (UCITS)

Mutual Clearstream Banking Lu-

Funds, ADR | xemburg

und GDR

Eurobonds, Clearstream Banking Lu-

Investmen- xemburg

tanteile, Itali-

enische Eu-

robonds

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen sich
ergeben, wenn die Verwahrstelle die Unter-
verwahrung an einen Unterverwahrer tber-
tragt. Sollte es sich bei diesem Unterverwah-
rer um ein mit der Verwahrstelle verbunde-
nes Unternehmen (z.B. Konzernmutter) han-
deln, so kdnnten sich hieraus im Zusam-
menspiel zwischen diesem Unterverwahrer
und der Verwahrstelle potenzielle Interes-
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senkonflikte ergeben (z.B. kdnnte die Ver-
wahrstelle ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen bei der Wahl des Unterverwahrers
gegentiber, dass durch die Wahl kinftiger
Partnerschaften keine potentiellen Interes-
senkonflikte entstehen, ist zusatzlich die Ge-
nehmigung des Risk and Compliance Com-
mittee der gleichwertigen anderen Anbietern
bevorzugen).

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Anga-
ben mit den Interessenkonflikten wie folgt
um:

Die Auswahl eines Unterverwahrers richtet
sich nach genau festgelegten operationellen
und finanziellen Kriterien. Die Verwahrstelle
hat hierfiir eine ,Policy for establishing a new
relationship with a custodian / correspond-
ence Bank® implementiert. Neben einer Va-
lidierung aller kunftigen Partnerschaften
durch das ,Correspondent Committee®, wel-
ches auch sicherstelltVerwahrstelle vorab
einzuholen. Grundlage der Entscheidung im
Risk and Compliance Committee ist neben
anderer Informationen ebenfalls ein ,Custo-
dian Assessment‘ durch Compliance, Risk
Management und die Rechtsabteilung.

Allgemeine Hinweise zum Umgang mit Inte-
ressenkonflikten sind im Code of Conduct
der CACEIS Bank S.A., Germany Branch
veroffentlicht, welcher auf der Internet-Seite
der ,CACEIS/Standort Deutschland/Recht-
lich relevante Dokumente® eingesehen wer-
den kann:

http://www.caceis.de/filead-
min/PDF/CBD/DE_Code_of Conduct_Deut
sch_16052011.pdf

6. Anlagepolitik/ Wertentwicklung

6.1. Anlagestrategie

Das Teilgesellschaftsvermdgen AVANA
IndexTrend Europa Control investiert
vornehmlich in Renten-Exchange Traded
Funds (Renten-ETFs) mit dem Anlageziel,
eine positive Rendite in Euro zu erwirt-
schaften. Es kann jedoch keine Zusiche-
rung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Die Umsetzung des Anlageziels ge-
schieht wie folgt: Es werden vornehmlich
Renten-ETFs auf europdische Rentenin-
dizes gekauft. Dabei kann bei dem Vorlie-
gen entsprechender Signale auch in
short Renten-ETFs (Renten-ETFs, die
sich invers zum Index entwickeln) inves-
tiert werden. Bei einer negativen Ein-
schatzung des Rentenmarktes koénnen

bis zu 100% des Teilgesellschaftsvermo-
gens in Geldmarkt-Exchange Traded
Funds (Geldmarkt-ETFs), andere Geld-
marktanlagen oder andere zulassige Ver-
mdégensgegenstande investiert werden.
Fir Renten-ETFs, die in auf Fremdwah-
rungen lautende Renten investieren, kon-
nen zur Absicherung des Wahrungsrisi-
kos Devisenterminkontrakte abgeschlos-
sen werden. Bei einem hdheren Zinsni-
veau im Ausland fuhrt dies zu einer Ren-
diteschmalerung. Desweiteren kann das
Teilgesellschaftsvermégen aufgrund der
Absicherungsgeschafte nicht an Wah-
rungsgewinnen partizipieren.

6.2. Wertentwicklung

Aktienklasse R (Stand: 31.12.2016):

12,0%
10,0% 9,6%

8,0%

7,3%

6,0%
4,2%

4,0% 3,4%
2,0%
o | 0% I o
o ]
2,0% I 1.1%

-2,5%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018

7. Aktienklassen

(1) Fur das Teilgesellschaftsvermdgen kon-
nen Aktien mit unterschiedlichen Ausgestal-
tungsmerkmalen ausgegeben werden. Ak-
tien mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen
bilden eine Aktienklasse. Die Bildung neuer
Aktienklassen ist jederzeit zulassig und liegt
im Ermessen der InvAG, die den Erwerb von
Aktien einer Aktienklasse auch von Mindest-
anlagesummen abhéngig machen kann.

(2) Fur das Teilgesellschaftsvermdgen hat
die InvAG am 26. Juni 2009 die Aktienklasse
R (WKN AORHDC, ISIN DEOOOAORHDC?)
gebildet.

(3) Zulassig ist die unterschiedliche Ausge-
staltung von Aktien hinsichtlich des Ausga-
beaufschlags, des Ricknahmeabschlags,
der Ertragsverwendung (Ausschittung,
Thesaurierung,  Teilausschittung  und
Teilthesaurierung oder unterjéhrige Vora-
bausschittungen), der Wahrung des Aktien-
wertes, der Verwaltungsvergutung und der
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Vergutung fur eine externe Fondsbuchhal-
tung. Eine Kombination der Ausgestaltungs-
merkmale ist moglich.

(4) Der Erwerb von Vermdgensgegenstan-
den ist nur einheitlich fir das ganze Teilge-
sellschaftsvermégen und nicht fir eine ein-
zelne Aktienklasse oder eine Gruppe von
Aktienklassen zulassig.

(5) Der Abschluss von Wahrungskurssiche-
rungsgeschaften ausschliel3lich zugunsten
einer einzigen Wéahrungsaktienklasse ist zu-
lassig. Als Wahrungskurssicherungsinstru-
mente sind nur Devisentermingeschéfte,
Wahrungs-Futures,  Wahrungsoptionsge-
schafte und Wahrungsswaps sowie sonstige
Wahrungskurssicherungsgeschéafte, soweit
sie den Derivaten i.S.d. § 197 Abs. 1 KAGB
entsprechen, zulassig. Ausgaben und Ein-
nahmen aufgrund eines Wahrungskurssi-
cherungsgeschéaftes werden ausschlieRlich
der betreffenden Wahrungsaktienklasse zu-
geordnet.

(6) Die bestehenden Aktienklassen werden
sowohl in diesem Verkaufsprospekt als auch
im Jahresabschluss und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Aktienklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
werden auch im Jahres- und Halbjahresbe-
richt im Einzelnen beschrieben. Wesentliche
Anlegerinformationen kdnnen flir eine ein-
zelne Aktienklasse erstellt werden, wenn
diese einen entsprechenden Hinweis auf die
anderen Aktienklassen des Teilgesell-
schaftsvermdgens enthalten.

(7) Der Aktienwert wird fur jede Aktienklasse
gesondert errechnet. Bei erstmaliger Aus-
gabe von Aktien einer Aktienklasse ist deren
Wert auf der Grundlage des fir das gesamte
Teilgesellschaftsvermdgen nach § 168 Abs.
1 Satz 1 KAGB ermittelten Wertes zu be-
rechnen. Danach ergibt sich der Wert einer
Aktienklasse aus der Summe der fir diese
Aktienklasse zu berechnenden anteiligen
Nettowertveranderung des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegeniber dem vorange-
henden Bewertungstag und dem Wert der
Aktienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Auflegung
neuer Aktienklassen, die Ausschittungen
(einschlieBlich der aus dem Teilgesell-
schaftsvermdgen gegebenenfalls abzufih-
renden Steuern) und die Verwaltungsvergu-
tung, einschlieRlich Ertragsausgleich, sowie
die Ergebnisse aus Wahrungskurssiche-
rungsgeschaften ausschlieBlich dieser Ak-
tienklasse und Kosten, die lediglich bei einer
oder mehreren Aktienklassen anfallen, die-
ser bzw. diesen Aktienklassen zugeordnet
werden. Der Wert einer Aktienklasse ist un-

ter Beriuicksichtigung der Angaben unter Zif-
fer 19.5 grundsatzlich bérsentaglich zu er-
mitteln. Der Wert einer Aktie einer Aktien-
klasse ergibt sich aus der Teilung des Wer-
tes der Aktienklasse durch die Zahl der aus-
gegebenen Aktien dieser Aktienklasse.

8. Vermodgensgegenstande und Anla-
gegrenzen

8.1. Erwerbbare Vermogensgegen-
stande

Die InvAG kann fur das Teilgesellschaftsver-

mdgen ausschliellich

* Geldmarktinstrumente,

» Bankguthaben,

* Investmentanteile,

« Derivate und Finanzinstrumente mit deri-

vativer Komponente sowie

* Sonstige Anlageinstrumente gemalR §

198 KAGB

erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teil-

gesellschaftsvermdgens keine Wertpapiere

geman § 193 KAGB erwerben.

8.2. Vermdgensgegenstande, deren
Aussteller- und Anlagegrenzen im
Detail

8.2.1. Geldmarktinstrumente

Geldmarktmarktinstrumente  sind  Instru-
mente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden sowie verzinsliche Wert-
papiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir
das Teilgesellschaftsvermégen eine Lauf-
zeit bzw. Restlaufzeit von héchstens 397 Ta-
gen haben. Sofern ihre Laufzeit langer als
397 Tage ist, muss ihre Verzinsung regel-
maRig, mindestens einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst werden.

Die Geldmarktinstrumente kénnen auch auf
Fremdwahrung lauten. Fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen dirfen Geldmarktinstru-
mente nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschlief3lich an einer Borse auf3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder auf3erhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens tiber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen o-
der dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
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dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassen ist,

¢) von der Europaischen Union, dem Bund,
einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union, der Européischen Zentral-
bank oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationa-
len offentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehort, begeben oder garan-
tiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben wer-
den, dessen Wertpapiere auf den unter den
in lit. (&) und (b) bezeichneten Méarkten ge-
handelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach denim
Recht der Europaischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
denjenigen des Rechts der Europaischen
Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden, o-
der

f) von anderen Emittenten begeben wer-
den, die die Anforderungen des § 194 Abs.
1 Satz 1 Nr. 6 KAGB erfilllen.

Diese Geldmarktinstrumente dirfen nur er-
worben werden, wenn sie die Voraussetzun-
gen des § 194 Abs. 2 KAGB erfilllen. Geld-
marktinstrumente im Sinne der Buchstaben
c) bis f) dirfen zudem nur erworben werden,
wenn sie dariiber hinaus die Voraussetzun-
gen des § 194 Abs. 3 KAGB erfiillen.

8.2.2.  Anlage- und Austellergrenzen
fir Geldmarktinstrumente

(1) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens bis zu 49% des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermdgens in Geld-
marktinstrumente geman Punkt 8.2.1. anle-
gen. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anlagegren-
zen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurech-
nen.

(2) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens Geldmarktinstru-
mente einschlielich der in Pension genom-
menen Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten Gber den Wertanteil von 5% hin-
aus bis zu 10% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens erwerben; dabei darf der

Gesamtwert der Geldmarktinstrumente die-
ser Emittenten 40% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermégens nicht libersteigen.
(3) Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens in  solche Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder sei-
nen Gebietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Eu-
ropéischen Wirtschaftsraum, einem Diritt-
staat oder von einer internationalen Organi-
sation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35% des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens anlegen. Die Grenze in Satz 1 darf
fur Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten nach MalRgabe von § 206 Absatz 2
KAGB Uberschriftten werden, sofern die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei nicht
mehr als 30% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in einer Emission gehal-
ten werden durfen.
(4) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermogens in eine Kombination
aus

a) von ein und derselben Einrichtung

begebenen Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen fir das Kon-

trahentenrisiko der mit dieser Einrich-

tung eingegangenen Geschafte

nur bis zu 20% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermogens anlegen.

Satz 1 gilt fur die in Abs. 2 genannten

Emittenten und Garantiegeber mit der Mal3-
gabe, dass die Kombination der in Satz 1 ge-
nannten Vermodgensgegenstande und An-
rechnungsbetrage 35% des Werts des Teil-
gesellschaftsvermégens nicht Ubersteigen
darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen blei-
ben unberihrt.
(5 Diein Abs. 3 genannten Geldmarktinstru-
mente werden bei der Anwendung der in
Abs. 2 genannten Grenze von 40% nicht be-
ricksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 ge-
nannten Grenzen dirfen nicht kumuliert wer-
den.

8.2.3. Bankguthaben

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von héchstens zwolf Mona-
ten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihren-
den Guthaben kdnnen bei einem Kreditinsti-
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tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum unterhalten wer-
den. Die Guthaben kdnnen auch bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtshestimmungen nach Auf-
fassung der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht denjenigen des Rechts der
Européischen Union gleichwertig sind, ge-
halten werden. Die Bankguthaben kdnnen
auch auf Fremdwéhrung lauten.

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens bis zu 49% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Bankgut-
haben anlegen.

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur bis zu 20% des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermdgens in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut an-
legen.

8.2.4. Investmentanteile
(1) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens bis zu 100% des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermdgens in An-
teile an in- oder ausléndischen Investment-
vermdogen anlegen. Die in Pension genom-
menen Investmentanteile sind auf die Anla-
gegrenzen des § 207 und des § 210 Abs. 3
KAGB anzurechnen.
(2) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens Investmentvermdgen
gemal der OGAW-Richtlinie 2009/65/EG
(OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an an-
deren inlandischen Sondervermégen und
Investmentaktiengesellschaften mit veran-
derlichem Kapital sowie Anteile an offenen
EU-AIF und ausléandischen offenen AIF kén-
nen erworben werden, sofern
a) diese nach Rechtsvorschriften zu-
gelassen wurden, die sie einer wirksa-
men offentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausrei-
chende Gewahr fir eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden besteht,
b) das Schutzniveau des Anlegers
dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW gleich-
wertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fur die getrennte Verwah-
rung der Vermdgensgegenstéande, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewéah-
rung und Leerverkaufe von Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten

den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG gleichwertig sind,
c) die Geschéftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschliissen und Halbjah-
resberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermogen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,
d) die Anteile dem Publikum ohne
eine Begrenzung der Zahl der Anteile
angeboten werden und die Anleger
das Recht zur Riickgabe der Anteile
haben.
(3) Anteile an inlandischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, EU-OGAW, an offenen
EU-AIF und an auslandischen offenen AlF
darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens nur  erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investment-
vermogens, der EU-Verwaltungsgesell-
schaft, des auslandischen AlF oder der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hdchstens 10% des Wertes ihres
Vermdgens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktien-
gesellschaften mit verénderlichem Kapital,
offenen EU-Investmentvermdgen oder aus-
landischen offenen AIF angelegt werden
durfen.
(4) Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermogens in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach Mal3-
gabe von Absatz 2 Satz 1 nur bis zu 20%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermo-
gen nach MalRgabe von Absatz 2 Satz 2 darf
die InvAG fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens insgesamt nur bis zu
30% des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens anlegen. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht mehr als 25% der ausgegebenen An-
teile eines anderen offenen inlandischen,
EU- oder ausléandischen Investmentvermo-
gens erwerben, das nach dem Grundsatz
der Riskomischung in Vermdgensgegen-
stande im Sinne der §8§ 192 bis 198 KAGB
angelegt ist.
(5) Es besteht die Moglichkeit, dass Invest-
mentvermogen, an denen das Teilgesell-
schaftsvermogen Anteile erwirbt, zeitweise
die Ricknahme aussetzen. Dann ist die In-
VAG daran gehindert, die Anteile an dem an-
deren Investmentvermdgen zu verauf3ern,
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indem sie sie gegen Auszahlung des Ruick-
nahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Verwahrstelle des anderen
Investmentvermégens zuriickgibt. Auf der
Homepage der InvAG (www.avanain-
vest.com) ist aufgeftihrt, ob und in welchem
Umfang das Teilgesellschaftsvermdgen An-
teile von anderen Investmentvermogen halt,
die derzeit die Ricknahme ausgesetzt ha-
ben.
8.2.5. Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente

Die InvAG darf fiir das Teilgesellschaftsver-
mogen als Teil der Anlagestrategie Ge-
schéfte mit Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente tatigen. Dies
schlie3t Geschéafte mit Derivaten zum Zwe-
cke der effizienten Portfoliosteuerung und
der Erziehung von Zusatzertragen, d.h. auch
zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch
kann sich das Verlustrisiko des Teilgesell-
schaftsvermégens zumindest zeitweise er-
héhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis
von den Kursschwankungen oder den Preis-
erwartungen anderer Vermdgensgegen-
sténde (,Basiswert") abhangt.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich
das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermo-
gens hdchstens verdoppeln (,Marktrisikor-
grenze®). Marktrisiko ist das Verlustrisiko,
das aus Schwankgungen beim Marktwert
von im Teilgesellschaftsvermdgen gehalte-
nen Vermogensgegenstanden resultiert, die
auf Veranderungenvon variablen Preisen
bzw. Kursen des Marktes wie Zinssétzn,
Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffprei-
sen oder auf Veranderungen bei der Bonitat
eines Emittenten zuriickzufiihren sind. Die
InvAG hat die Marktrisikogrenze laufen ein-
zuhalten. Die Auslastung der Marktrisiko-
grenze hat sie taglich nach gesetzlichen
Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich
aus der Verordnung Uber Risikomanage-
ment und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensi-
onsgeschéften in Investmentvermdgen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfol-
gend: ,DerivateV®).

Die InvAG darf in jegliche Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente investieren, die von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Investmentanteilen
gemal § 196 KAGB, Finanzindizes im Sinne
des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatzen, Wechselkursen o-
der Wéahrungen, in die das Teilgesellschafts-
vermogen nach seinen Anlagebedingungen

investieren darf, abgeleitet sind. Hierzu z&h-
len insbesondere Optionen, Finanztermin-
kontrakte und Swaps sowie Kombinationen
hieraus.

Unter keinen Umstdnden darf die InvAG
durch diese Geschéfte von dem Anlage-
schwerpunkt Investmentanteile sowie von
den in Anlagebedingungen genannten Anla-
gegrundséatzen und -grenzen abweichen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisi-
kogrenze wendet die InvAG den einfachen
Ansatz im Sinne der DerivateV an. Sie sum-
miert die Anrechnungsbetrage aller Derivate
sowie Wertpapierdarlehen und Pensionsge-
schafte auf, die zur Steigerung des Investiti-
onsgrades fuhren. Als Anrechnungsbetrag
fur Derivate und Finanzinstrumente derivati-
ven Komponenten wird grundsatzlich der
Marktwert des Basiswerts zugrunde gelegt.
Die Summe der Anrechnungsbetrage fur
das Marktrisiko durch den Einsatz von Deri-
vaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ven Komponenten darf den Wert des Fonds-
vermagens nicht Uberschreiten.

Die InvAG darf regelmé&Rig nur Derivate er-
werben, wenn sie fir Rechnung des Teilge-
selllschaftsvermdgens die Basiswerte dieser
Derivate erwerben dirfte oder wenn die Ri-
siken, die diese Basiswerte reprasentieren,
auch durch Vermdgensgegenstande im Teil-
gesellschaftsvermégen hatten entstehen
kénnen, die die InvAG fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens erwerben darf.
Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens erwerben:

* Grundformen von Derivaten

+ Kombinationen aus diesen Derivaten

+ Kombinationen aus diesen Derivaten mit
anderen Vermogensgegenstanden, die flur
den Fonds erworben werden diirfen

Komplexe Derivate aus gemaf § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten dirfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil ein-
gesetzt werden. Von einem vernachlassig-
baren Anteil ist auszugehen, wenn dieser
unter Zugrundelegung des maximalen Ver-
lustes ein Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Gbersteigt.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB,

b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach §
196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
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Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigen-
schaften aufweisen:
aa)eine Ausilibung ist entweder wah-
rend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit moglich und
bb)der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;
¢) Zinsswaps, Wéahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;
d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter den
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Ei-
genschaften aufweisen (Swaptions);
e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single Name
Credit Default Swaps).
Die vorstehenden Finanzinstrumente koén-
nen selbstandiger Vermoégensgegenstand
sein, aber auch Bestandteil von Vermdgens-
gegenstanden.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
InVAG jederzeit zwischen dem einfachen
und dem qualifizierten Ansatz gemafl 8§ 6
Satz 3 der DerivateV wechseln. Der Wech-
sel zwischen dem einfachen und dem quali-
fizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, die InvAG hat den
Wechsel zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz jedoch unverziglich
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht anzuzeigen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente wird
die InvAG die gemanR § 197 Abs. 3 KAGB er-
lassene DerivateV beachten.

Optionsgeschafte

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens im Rahmen der Anlage-
grundsétze Kaufoptionen und Verkaufsopti-
onen auf Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente sowie Finanzindices im Sinne des Ar-
tikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen
kaufen oder verkaufen sowie mit Options-
scheinen handeln. Optionsgeschéfte bein-
halten, dass einem Dritten gegen Entgelt
(Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am
Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basis-

preis) die Lieferung oder Abnahme von Ver-
mogensgegenstanden oder die Zahlung ei-
nes Differenzbetrages zu verlangen, oder
auch die entsprechenden Optionsrechte zu
erwerben. Die Optionen und Optionsscheine
missen eine Ausiibung wahrend der ge-
samten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
vorsehen. Zudem muss der Optionswert
zum Ausubungszeitpunkt einen Bruchteil o-
der ein Vielfaches der Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
darstellen und null werden, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat.

Terminkontrakte

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens im Rahmen der Anlage-
grundsatze Terminkontrakte auf fir das Teil-
gesellschaftsvermégen erwerbbare Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente sowie Fi-
nanzindices im Sinne des Artikel 9 Abs. 1
der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen abschliel3en. Ter-
minkontrakte sind fiir beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen,
Zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fallig-
keitsdatum, oder innerhalb eines bestimm-
ten Zeitraums, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswertes zu einem im Vo-
raus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Swaps

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens im Rahmen der Anlage-
bedingungen Swapgeschafte abschlielRen.
Swapgeschafte sind Tauschvertrdge, bei
denen die dem Geschéft zugrunde liegen-
den Zahlungsstréme oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Flr
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
darfen nur solche Swaptions erworben wer-
den, die sich aus den oben beschriebenen
Optionen und Swaps zusammensetzen.
Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeit-
punkt oder innerhalb einer bestimmten Frist
in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten.

Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang
mit Optionsgeschéften dargestellten
Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate,
die es ermdglichen, ein potenzielles Kredit-
ausfallvolumen auf andere zu Ubertragen.
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Im Gegenzug zur Ubernahme des Kredit-
ausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risi-
kos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu
Swaps entsprechend.

Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente

Die InvAG kann die vorstehend beschriebe-
nen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kénnen die Geschéafte, die Finanzin-
strumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fir solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der MalRgabe, dass das Verlustri-
siko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf
den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

Over-the-counter (OTC)-Geschéfte

Die InvAG darf sowohl Derivatgeschafte ta-
tigen, die an einer Borse oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind, als
auch sogenannte over-the-counter (OTC)-
Geschafte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind,
darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kre-
ditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuten auf der Basis standardisierter Rah-
menvertrage tatigen. Bei aulRerbérslich ge-
handelten Derivaten wird das Kontrahenten-
risiko bezlglich eines Vertragspartners auf
5% des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in der Europaischen
Union, dem Européischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat mit vergleichbarem
Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahenten-
risiko bis zu 10% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens betragen. AuRerborslich
gehandelte Derivatgeschéafte, die mit einer
zentralen Clearingstelle einer Bérse oder ei-
nes anderen organisierten Marktes als Ver-
tragspartner abgeschlossen werden, wer-
den auf die Kontrahentengrenzen nicht an-
gerechnet, wenn die Derivate einer taglichen
Bewertung zu Marktkursen mit taglichem
Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspriche des Teilgesellschaftsvermdgens
gegen einen Zwischenhéndler sind jedoch
auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn

das Derivat an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt gehandelt wird.
Devisenterminkontrakte werden mit der Ver-
wahrstelle abgeschlossen.

8.2.6. Sonstige Anlageinstrumente
Die InvAG darf nur bis 10% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens insgesamt an-
legen in:
a) Geldmarktinstrumente von Ausstellern,
die nicht den Anforderungen des § 194
KAGB geniigen, sofern sie die weiteren Vo-
raussetzungen des § 198 Nr. 2 KAGB erful-
len,
b) Forderungen aus Gelddarlehen, die keine
Geldmarktinstrumente i. S. d. § 194 KAGB
sind, und die Teilbetrdge eines von einem
Dritten gewéhrten Gesamtdarlehens sind
und Uber die ein Schuldschein ausgestellt ist
(Schuldscheindarlehen), sofern diese For-
derungen nach dem Erwerb fur das Teilge-
sellschaftsvermégen mindestens zweimal
abgetreten werden kénnen und das Darle-
hen gewahrt wurde
aa)dem Bund, einem Sondervermo-
gen des Bundes, einem Land, der Eu-
ropaischen Union oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung ist,
bb)einer anderen inlandischen Ge-
bietskdrperschaft oder einer Regio-
nalregierung oder drtlichen Gebiets-
korperschaft eines anderen Mitglied-
staates der Europaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, sofern die Forde-
rung nach der Verordnung Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinsti-
tute und Wertpapierfirmen (Verord-
nung [EU] Nr. 575/2013 des Européi-
schen Parlaments und des Rates 26.
Juni 2013 [Capital Requirement Re-
gulation — ,CRR*], hier Art. 115 Abs.
2) in derselben Weise behandelt wer-
den kann wie eine Forderung an den
Zentralstaat, auf dessen Hoheitsge-
biet die Regionalregierung oder die
Gebietskorperschaft anséssig ist,
cc)sonstigen Korperschaften oder An-
stalten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum,
dd)Unternehmen, die Wertpapiere
ausgegeben haben, die an einem or-
ganisierten Markt im Sinne von § 2
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Abs. 5 des Wertpapierhandelsgeset-
zes oder an einem anderen organi-
sierten Markt, der die weiteren Vo-
raussetzungen des § 198 Nr. 4 lit. d)
KAGB erflllt, zum Handel zugelassen
sind oder

ee)gegen Ubernahme der Gewahr-
leistung fur die Verzinsung und Ruck-
zahlung durch eine der in lit. a) bis c)
bezeichneten Stellen.

8.2.7. Weitere Anlagegrenzen

Mindestens 51% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens muss in zuldssige Anla-
gegegenstande gemal Punkt 8.2.4., bis
Punkt 8.2.6., die europaische Indices auf
festverzinsliche Wertpapiere nachbilden
und/oder in Investmentanteile gemaf Punkt
8.2.4., die direkt oder indirekt (durch den
Einsatz von Derivaten) européische Geld-
marktindices nachbilden, investiert werden.

9. Kreditaufnahme

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermégens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Aufnahme marktiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

10.Darlehensgeschafte

Bei einem Wertpapier-Darlehensgeschéft
Ubertragt einer der Vertragspartner (,Darle-
hensgeber®) auf den anderen (,Darlehens-
nehmer“) gegen ein marktubliches Entgelt
fur eine unbestimmte Dauer Wertpapiere,
wobei der Darlehensnehmer verpflichtet ist,
nach Kundigung des Darlehensvertrages
Wertpapiere gleicher Art, Gute und Menge
an den Darlehensgeber zuriickzuerstatten.

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens einem Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemafl § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit
kindbares Darlehen in Bezug auf Invest-
mentanteile auf unbestimmte Zeit insoweit
gewdhren, als der Kurswert der zu Ubertra-
genden Investmentanteile zusammen mit
dem Kurswert der fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens demselben Darle-
hensnehmer einschlieBlich  zugehdériger
Konzernunternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Darlehen
Ubertragenen Investmentanteile 10% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens

nicht Ubersteigt. Es gelten folgende Aus-
wahlkriterien fur Vertragspartner: a.) Bonitéat,
b.) Regulierung, c.) Qualitdt des Vertrags-
partners.

Die InvAG erwartet, dass im Regelfall nicht
mehr als 10% des Vermégens des Teilge-
sellschaftsvermégens Gegenstand von Dar-
lehensgeschéften sind. Dies ist jedoch ledig-
lich ein geschéatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden kann.

Es steht im Ermessen des Entleihers, wie
dieser die verliehenen Investmementanteile
verwahrt bzw. verwahren lasst.

Wird die Sicherheit fur die tUbertragenen In-
vestmentanteile vom Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, muss das Guthaben auf
Sperrkonten gemaf3 § 200 Abs. 2 Satz 3 Nr.
1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf
die InvAG vorbehaltlich der in Punkt 12 dar-
gelegten Sicherheitenstrategie von der Mog-
lichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben
in der Wahrung des Guthabens anzulegen:
a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Quialitat aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder sei-
nen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Eu-
ropaischen Wirt-schaftsraum oder einem
Drittstaat ausgegeben worden sind, oder

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der Bundes-
anstalt auf Grundlage des § 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien, oder

c) im Wege des Pensionsgeschafts mit ei-
nem Kreditinstitut, das die jederzeitige Rlck-
forderung des aufgelaufenen Guthabens ge-
wahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Teilgesellschaftsvermdgen zu.
Die InvAG kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem an-
deren Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die Abwicklung von grenz-
Uberschreitenden Effektengeschéften fir
andere ist, organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung der Darlehen be-
dienen, welches von den Anforderungen des
§ 200 und & 201 KAGB abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Aktionare ge-
wahrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kindigungsrecht fir das Darlehen nicht ab-
gewichen wird.

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens Darlehen auch in Bezug
auf Geldmarktinstrumente gewahren. Die
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vorstehenden Regelungen des Punktes 10
gelten hierfiir sinngeman.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschafte
kénnen getatigt werden, um fur das Teilge-
sellschaftsvermégen zusatzliche Ertrage in
Form des Leiheentgelts zu erzielen.

11.Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéfte sind Vertrage, durch die
einer der Vertragspartner (,Pensionsgeber®)
ihm gehdrende Vermogensgegenstande
dem anderen (,Pensionsnehmer®) gegen
Zahlung eines Betrages ubertrédgt und
gleichzeitig vereinbart wird, dass die Vermo-
gensgegenstande spater gegen Entrichtung
des empfangenen oder eines im Voraus ver-
einbarten anderen Betrages an den Pensi-
onsgeber zurlckibertragen werden missen
oder kdnnen.

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens Pensionsgeschéfte im
Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetz-
buch in Bezug auf Investmentanteile gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrdge abschlie-
Ben. Es kann der gesamte Bestand des Teil-
gesellschaftsvermogens im Wege des Pen-
sionsgeschafts an Dritte Gbertragen werden.
Die InvAG erwartet, dass im Regelfall nicht
mehr als 10% des Vermdgens des Teilge-
sellschaftsvermégens Gegenstand von Pen-
sionsgeschéften sind. Dies ist jedoch ledig-
lich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden kann.

Es steht im Ermessen des Entleihers, wie
dieser die verliehenen Investmentanteile
verwahrt bzw. verwahren lasst.

Die Pensionsgeschafte missen Investmen-
tanteile zum Gegenstand haben, die fur das
Teilgesellschaftsvermdgens erworben wer-
den durfen.

Die Pensionsgeschéafte durfen hochstens
eine Laufzeit von zwélf Monaten haben. Die
InvAG muss jedoch jederzeit zur Kiindigung
des Pensionsgeschéfts berechtigt sein.

Die InvAG darf fir Rechnung eines Teilge-
sellschaftsvermdgens  Pensionsgeschéfte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
abschlie3en. Die vorstehenden Regelungen
des Punktes 11 gelten hierfur sinngeman.
Pensionsgeschafte konnen getétigt werden,
um fur das Teilgesellschaftsvermdgen zu-
satzliche Ertrage zu erzielen (umgekehrtes
Pensionsgeschaft) oder um zeitweise zu-

sétzliche Liquiditét im Teilgesellschaftsver-
mogen zu schaffen (einfaches Pensionsge-
schaft).

12.Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Dar-
lehens- und Pensionsgeschaften nimmt die
InvAG fiir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermogens Sicherheiten entgegen. Die Si-
cherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko
des Vertragspartners dieser Geschéafte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die InvAG akzeptiert bei Derivategeschaften
| Wertpapier-Darlehensgeschaften / Pensi-
onsgeschaften folgende Vermégensgegen-
sténde als Sicherheiten:

+ Barmittel

+ Geldmarktinstrumente und

* Investmentanteile.

Die von einem Vertragspartner gestellten Si-
cherheiten missen u.a. in Bezug auf Emit-
tenten angemessen risikodiversifiziert sein.
Stellen mehrere Vertragspartner Sicherhei-
ten desselben Emittenten, sind diese zu ag-
gregieren. Ubersteigt der Wert der von ei-
nem oder mehreren Vertragspartnern ge-
stellten Sicherheiten desselben Emittenten
nicht 20 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens, gilt die Diversifizierung
als angemessen. Eine angemessene Diver-
sifizierung liegt auch bei Uberschreitung die-
ser Grenze vor, wenn dem Teilgesellschafts-
vermogen insoweit ausschlielich Invest-
mentanteile oder Geldmarktinstrumente der
folgenden Emittenten oder Garanten als Si-
cherheit gewahrt werden:

* Bundesrepublik Deutschland

Sofern samtliche gewahrten Sicherheiten
aus Investmentanteilen oder Geldmarktin-
strumenten eines solchen Emittenten oder
Garanten bestehen, missen diese Sicher-
heiten im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben wor-
den sein. Der Wert der im Rahmen dersel-
ben Emission begebenen Investmentanteile
oder Geldmarktinstrumente darf dabei 30
Prozent des Wertes des Teilgesellschafts-
vermodgens nicht Uberschreiten.

Umfang der Besicherung

Wertpapierdarlehensgeschéfte werden in
vollem Umfang besichert. Der Kurswert der
als Darlehen Ubertragenen Wertpapiere bil-
det dabei zusammen mit den zugehdrigen
Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung
der Sicherheiten durch den Darlehensneh-
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mer darf den Sicherungswert zuzuglich ei-
nes marktiblichen Aufschlags nicht unter-
schreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-
darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem
Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass
der Anrechnungsbetrag fur das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleich-
wertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so
darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfall-
risiko zehn Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermégens betragen.

Strategie fir Abschlage der Bewertung
(Haircut-Strategie)

Von den gestellten Sicherheiten werden Ab-
schlage (sog. Haircuts) berechnet, um den
Marktpreisrisiken, Wechselkursrisiken sowie
Liquiditatsrisiken der zu Grunde liegenden
Sicherheiten Rechnung zu tragen. Die Ge-
sellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie, in
der abhangig von der Art der jeweiligen Si-
cherheit unterschiedliche Haircuts zu be-
ricksichtigen sind. Die H6he der Haircuts ist
so gewahlt, dass bei Ausfall eines Kontra-
henten hierdurch innerhalb des Verwer-
tungszeitraums auftretende Wertschwan-
kungen der Sicherheiten in der Regel abge-
deckt sind. Die Bewertung der Sicherheiten
in Form von Wertpapieren erfolgt téaglich auf
Basis des letztverfigbaren, handelbaren
Kurses. Die Bewertung von Investmentan-
teilen erfolgt auf Basis des Riicknahmeprei-
ses. Diese Bewertungsmethoden wurden
entsprechend den Bewertungskriterien fir
die Vermoégensgegenstande des Teilgesell-
schaftsvermdgens festgelegt. Dabei findet
ein taglicher Marginausgleich statt.

Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahr-
stelle des Teilgesellschaftsvermdgens oder
mit ihrer Zustimmung bei einem anderen
Kreditinstitut gehalten werden. Die Wieder-
anlage ist nicht zuléssig.

13.Leverage; Leerverkauf

Leverage bezeichnet das Verhdltnis zwi-
schen dem Risiko des Teilgesellschaftsver-
mogens und seinem Nettoinventarwert.
Jede Methode, mit der die InvAG den Inves-
titionsgrad des Teilgesellschaftsvermégens

erhoht (Hebelwirkung), wirkt sich auf den Le-
verage aus. Dies kann durch die Aufnahme
von Krediten, Wertpapierdarlehen, -Pensi-
onsgeschéfte, in Derivate eingebettete He-
belfinanzierungen oder auf andere Weise er-
folgen. Die Moglichkeit der Nutzung von De-
rivaten und des Abschlusses von Wertpa-
pier-Darlehensgeschaften, Pensionsge-
schéaften sowie der Aufnahme von Krediten
wird in den enstprechenden Abschnitten er-
ortert.

Die InvAG kann fur das Teilgesellschaftsver-
mogen maximal bis zur Héhe der Marktrisi-
kogrenze Leverage einsetzen (vgl. auch
Punkte 8.25; 9; 10).

Fur das Teilgesellschaftsvermdgen durfen
keine Vermogensgegenstande verkauft wer-
den, die im Zeitpunkt des Geschéftsab-
schlusses nicht zum Teilgesellschaftsver-
mdogen gehoren (Leerverkauf).

14.Risikohinweise betreffend das Teilge-
sellschaftsvermdgen AVANA IndexT-
rend Europa Control

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von
Aktien an dem Teilgesellschaftsvermo-
gen sollten Aktionare die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den ande-
ren in diesem Verkaufsprospekt enthalte-
nen Informationen sorgfaltig lesen und
diese bei ihrer Anlageentscheidung be-
ricksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser
Risiken kann fur sich genommen oder zu-
sammen mit anderen Umstanden die
Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermdégens bzw. derim Teilgesellschafts-
vermdégen gehaltenen Vermégensgegen-
stande nachteilig beeinflussen und sich
damit auch nachteilig auf den Aktienwert
auswirken.

VerauRert der Aktionar Aktien an dem
Teilgesellschaftsvermdgen zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Teilgesellschaftsvermdgen befindlichen
Vermogensgegenstande gegenuber dem
Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen
sind, so erhélt er das von ihm in das Teil-
gesellschaftsvermdgen investierte Kapi-
tal nicht oder nicht vollstadndig zurick.
Der Aktionar kdnnte sein in das Teilge-
sellschaftsvermégen investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfallen sogar ganz
verlieren. Wertzuwachse koénnen nicht
garantiert werden. Das Risiko des Aktio-
nars ist auf die angelegte Summe be-
schrankt. Eine Nachschusspflicht Gber
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das vom Aktionar investierte Kapital hin-
aus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschrie-
benen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermégens durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten be-
eintréchtigt werden, die derzeit nicht be-
kannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefuhrt wer-
den, enthalt weder eine Aussage lber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch
Uber das Ausmal oder die Bedeutung bei
Eintritt einzelner Risiken.

14.1. Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
investiert wird, enthalten neben den Chan-
cen auf Wertsteigerung auch Risiken. So
kdnnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermoégensgegenstande ge-
genuber dem Einstandspreis féllt. VeraufRRert
der Aktionar Aktien des Teilgesellschaftsver-
mogens zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermdgen
befindlichen Vermdégensgegenstande ge-
genlber dem Zeitpunkt seines Aktiener-
werbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm
in das Teilgesellschaftsvermdgen investierte
Geld nicht vollstandig zurlick. Obwohl jedes
Teilgesellschaftsvermdgen stetige Wertzu-
wachse anstrebt, kdnnen diese nicht garan-
tiert werden. Das Risiko des Aktionars ist je-
doch auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Gber das vom Aktio-
nar investierte Geld hinaus besteht nicht.
Vor der Entscheidung zur Anlage in die An-
lageaktien sollten die nachfolgenden Risiko-
hinweise aufmerksam gelesen und zusam-
men mit Rechts-, Steuer-, Finanz- und sons-
tigen Beratern die in diesem Verkaufspros-
pekt enthaltenen Informationen sowie die
Eignung einer Anlage in die Anlageaktien
vor dem Hintergrund lhrer finanziellen, steu-
erlichen und sonstigen Verhéltnisse einge-
hend geprift werden.

14.2. Strukturelle Risiken

Risiken, die sich aus der relativen Unbe-
stimmtheit der Anlagerichtlinien erge-
ben:

Die Anlagegrundséatze und -grenzen, denen
das Teilgesellschaftsvermégen nach den
Vorgaben des KAGB, der Satzung und den
Anlagebedingungen unterliegt, erdffnen ei-
nen wenig beschrankten Beurteilungs- und

Ermessensspielraum in Bezug auf die konk-
ret zu tatigenden Anlagen. Die relative Un-
bestimmtheit der Anlagerichtlinien erschwert
die Vorhersehbarkeit und Kontrolle der An-
lageentscheidungen der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermégen.

Verwahrrisiko:

Mit der Verwahrung von Vermégensgegen-
stdnden insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzung bzw. héherer Ge-
walt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmecha-
nismen (Abwicklungsrisiko):

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéf-
ten Uber ein elektronisches System besteht
das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzdgert oder nicht vereinbarungsgemaf
zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert.

Kosten und Aufwendungen:

Das Teilgesellschaftsvermégen wird mit den
in der Satzung sowie den Anlagebedingun-
gen genannten Kosten belastet und zwar —
soweit nicht performanceabhéngig — unab-
hangig von dessen Wertentwicklung. Somit
fallen diese Aufwendungen auch bei einer
negativen Entwicklung an und vermindern
folglich den Wert des Teilgesellschaftsver-
mdogens weiter.

Bewertung der Vermégensgegenstande
des Teilgesellschaftsvermogens:
Potentielle Erwerber der Aktien sollten sich
daruber bewusst sein, dass der Wert der Ak-
tien maf3geblich von der Bewertung der Ver-
mogensgegenstande des Teilgesellschafts-
vermdgens abhangig ist. Der Wert des Teil-
gesellschaftsvermégens kann zeitlichen
Schwankungen unterliegen, die von einer
Vielzahl von Faktoren abhéngen. Da das
Teilgesellschaftsvermégen aus einem Korb
verschiedener Finanzinstrumente besteht,
kénnen Schwankungen im Wert eines dieser
Finanzinstrumente durch Schwankungen im
Wert der anderen enthaltenen Finanzinstru-
mente ausgeglichen, aber auch verstarkt
werden. Die Bewertung der Vermdgensge-
genstdnde des Teilgesellschaftsvermégens
erfolgt geman den in diesem Prospekt dar-
gestellten Bewertungsgrundsatzen (siehe
Abschnitt 1.16. im Allgemeinen Teil). Im All-
gemeinen wird Anlagen, die schwer verau-
Rerbar sind, fur die kein handelbarer Kurs
verfigbar ist oder deren Wert nicht ohne
Weiteres ermittelt werden kann, im Rahmen
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der Bewertungsinstrumentarien der Bewer-
tungsstelle ein Wert nach Treu und Glauben
zugewiesen, der bei sorgfaltiger Einschét-
zung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Markt-
gegebenheiten angemessen erscheint. Sol-
che Bewertungen spiegeln nicht immer den
tatséchlich jederzeit erzielbaren Marktwert
des Anlageobjektes in einem aktiven, liqui-
den oder etablierten Markt wider.

Schlisselpersonenrisiko:

Der Erfolg dieses Teilgesellschaftsvermo-
gens hangt in erheblichem MalRe von der
Tatigkeit der Geschéftsfiihrer der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft ab. Der Ver-
lust bereits einer dieser Personen kénnte ei-
nen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftli-
che Entwicklung des Teilgesellschaftsver-
mdgens haben.

Operative Risiken:

Der Handel mit Anlagegegenstéanden erfolgt
unter Zuhilfenahme vielféltiger technischer
Hilfsmittel wie Computerprogrammen, elekt-
ronischen Informationssystemen, elektroni-
schen Handelsprogrammen, Telefonen und
anderen Hilfsmitteln. Umso groéRer sind die
Risiken fur das Teilgesellschaftsvermégen,
wenn diese oder andere Hilfsmittel nicht ein-
wandfrei funktionieren oder nicht zu jedem
Zeitpunkt einsatzbereit sind. So kann bei-
spielsweise ein Stromausfall dazu fihren,
dass Positionen, welche neu eingegangen,
aufgeldst oder reduziert werden sollen, nicht
rechtzeitig zum jeweils gewlinschten Zeit-
punkt eingegangen, aufgeltst oder reduziert
werden koénnen. Dies kann zu erheblichen
Verlusten oder nicht wahrgenommenen An-
lagechancen flihren mit der Folge, dass die
Wertentwicklung des Teilgesellschaftsver-
mdgens negativ beeinflusst wird.

14.3. Allgemeine Anlagerisiken
Marktrisiko:

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von fir
das Teilgesellschaftsvermdgen erwerbba-
ren Finanzprodukten hangt insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere
an einer Borse kdnnen auch irrationale Fak-
toren wie Stimmungen, Meinungen und Ge-
richte einwirken. Schwankungen der Kurs-
und Marktwerte kdnnen auch auf Verande-
rungen der Zinssatze, Wechselkurse oder

der Bonitat eines Emittenten zurtickzufiihren
sein.

Kreditrisiko:

Das Kreditrisiko (Kontrahentenrisiko) bein-
haltet allgemein das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung bei Falligkeit auszufallen, obwohl
die Gegenleistung bereits erbracht ist.
Sollten fur das Teilgesellschaftsvermégen
Devisentermingeschéfte zur Kursabsiche-
rung von Fremdwahrungen abgeschlossen
werden, besteht hier ein Kontrahentenrisiko,
da beim Ausfall des Kontrahenten eine For-
derung des Teilgesellschaftsvermdgens aus
dem Devisentermingeschéft nicht beglichen
wird. Dadurch kdnnen sich Verluste aus der
Fremdwahrung negativ auf die Wertentwick-
lung des Teilgesellschaftsvermdgens aus-
wirken.

Lander- und Transferrisiko:

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsféa-
higkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
oder -bereit-schaft seines Sitzlandes Leis-
tungen nicht fristgerecht, oder Uberhaupt
nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zah-
lungen, auf die das Teilgesellschaftsvermo-
gen Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer
Wéhrung erfolgen, die aufgrund von Devi-
senbeschrankungen nicht mehr konvertier-
bar ist.

Liquiditatsrisiko:

Fur das Teilgesellschaftsvermdgen dirfen
auch Vermogenswerte erworben werden,
die nicht an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind. Der Erwerb derartiger Vermoégens-
gegenstande ist mit der Gefahr verbunden,
dass Positionen nicht rechtzeitig zu einem
angemessenen Preis glattgestellt werden
kénnen.

Wahrungsrisiko:

Sofern Vermogenswerte eines Teilgesell-
schaftsvermbgens in anderen Wahrungen
als der Wahrung des Teilgesellschaftsver-
mdogens angelegt sind, erhalt das Teilgesell-
schaftsvermogen die Ertrdge, Rickzahlun-
gen und Erlése aus solchen Anlagen in sei-
ner Wahrung. Fallt der Wert der anderen
Waéhrungen gegenuber der Wahrung des
Teilgesellschaftsvermégens, so reduziert
sich der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens.  Wahrungskurssicherungsgeschafte
dienen dazu, Wahrungsrisiken zu vermin-
dern. Sie kénnen aber nicht ausschliel3en,
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dass Wahrungskursénderungen trotz mogli-
cher Kurssicherungsgeschéfte die Entwick-
lung des Teilgesellschaftsvermdgens nega-
tiv beeinflussen. Die bei Wahrungskurssi-
cherungsgeschéaften entstehenden Kosten
und evtl. Verluste vermindern das Ergebnis
des Teilgesellschaftsvermégens.

Inflationsrisiko:
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko
fur alle Vermbgensgegenstande.

Aufsichtsrechtliche Risiken:
Ausléndische Zielfonds, in denen die InvAG
fur das Teilgesellschaftsvermégen anlegt,
kénnen eventuell einer Aufsicht unterliegen,
die der in der Bundesrepublik Deutschland
nicht vollstandig vergleichbar ist. Die Risi-
ken, die mit der Anlage in diese Zielfonds
verbunden sind, kénnen von den Risiken ab-
weichen, welche aus der Anlage in durch die
Bundesanstalt beaufsichtigte Zielfonds re-
sultieren. Ferner ist es mdoglich, dass der
Heimatstaat eines Zielfonds es der Gesell-
schaft erschweren kdnnte, die vollen rechtli-
chen Anspriche fir das Teilgesellschafts-
vermagen geltend zu machen.

Beziglich auslandischer Zielfonds wird
maoglicherweise nicht dieselbe Transparenz
gewahrleistet wie bei inlandischen Ziel-
fonds, so dass Anderungen der Anlagepoli-
tik oder der Risikostruktur gegebenenfalls
erst mit zeitlicher Verzdégerung sichtbar wer-
den.

Rechtliches und steuerliches Risiko:

Die rechtliche und steuerliche Behandlung
von Teilgesellschaftsvermégen kann sich in
unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Teilgesellschaftsvermégens fir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen AuRRenpriifungen) kann fir den
Fall einer fur den Aktionar steuerlich grund-
satzlich nachteiligen Korrektur zur Folge ha-
ben, dass der Aktionar die Steuerlast aus
der Korrektur fir vorangegangene Ge-
schéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem Teilgesellschaftsvermdgen investiert
war. Umgekehrt kann fur den Aktionar der
Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das
aktuelle und fir vorangegangene Ge-
schéftsjahre, in denen er an dem Teilgesell-
schaftsvermdgen beteiligt war, durch die
Ruckgabe oder VerauRerung der Aktien vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen
als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Aktio-
nar negativ auswirkt.

Performance-Risiko:

Eine positive Wertentwicklung kann man-
gels einer von einer dritten Partei ausge-
sprochenen Garantie nicht zugesagt wer-
den. Ferner kénnen fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen erworbene Vermdgensge-
genstande eine andere Wertentwicklung er-
fahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Regulierungsrisiko:

Fir das Teilgesellschaftsvermdgen durfen
Anlagen im Ausland getatigt werden. Damit
geht das Risiko nachteiliger internationaler
politischer Entwicklungen, Anderungen der
Regulierungspolitik, der Besteuerung und
anderer rechtlicher Entwicklungen einher.

Anderung der Anlagepolitik:

Durch eine Anderung der Anlagepolitik in-
nerhalb des gesetzlich und vertraglich zulas-
sigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Teilgesellschaftsvermégen verbun-
dene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung der Anlagebedingungen; Auf-
I6sung und Verschmelzung:

Die InvAG behélt sich in den Anlagebedin-
gungen fir das Teilgesellschaftsvermégen
das Recht vor, die Anlagebedingungen zu
andern. Ferner ist es ihr moglich, das Teil-
gesellschaftsvermégen ganz aufzulosen.
Das Verfugungsrecht tUber das Teilgesell-
schaftsvermdgen geht auf die Verwahrstelle
Uber. Fur den Aktionar besteht daher das Ri-
siko, dass er die von ihm geplante Halte-
dauer nicht realisieren kann. Bei dem Uber-
gang des Teilgesellschaftsvermégens auf
die Verwahrstelle konnen dem Teilgesell-
schaftsvermégen andere Steuern als deut-
sche Ertragssteuern belastet werden. Wenn
die Aktien nach Beendigung des Liquidati-
onsverfahrens aus dem Depot des Aktionars
ausgebucht werden, kann der Aktionar mit
Ertragssteuern belastet werden.

Die InvAG kann das Teilgesellschaftsvermo-
gen oder die Gesellschaft selbst entspre-
chend § 16 der Satzung auf eine andere In-
vestmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital, auf ein Teilgesellschaftsver-
mdgen einer anderen Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital, auf ein
Sondervermdgen oder auf einen EU-
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OGAW, oder das Teilgesellschaftsvermo-
gen auf ein anderes Teilgesellschaftsvermo-
gen der Gesellschaft verschmelzen. Der Ak-
tiondr kann seine Aktien in diesem Fall (i) zu-
rickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge,
dass er Anleger bzw. Aktionar des Uiberneh-
menden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile
bzw. Aktien an einem offenen Publikums-In-
vestmentvermdgen mit vergleichbaren Anla-
gegrundsatzen untauschen, sofern die Ex-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein
solches Investmentvermdgen mit vergleich-
baren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies
gilt gleichermaf3en, wenn die InvAG samtli-
che Vermdgensgegenstande eines anderen
offenen Publikums-Investmentvermogen auf
das Teilgesellschaftsvermégen lbertragt.
Der Aktionar muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Investiti-
onsentscheidung treffen. Bei einer Riick-
gabe der Aktien kdnnen Ertragssteuern an-
fallen. Bei einem Umtausch der Aktien in An-
teile bzw. Aktien an einem Investmentver-
maogen mit vergleichbaren Anlagegrundsat-
zen kann der Aktionar mit Steuern belastet
werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen
Anteile bzw. Aktien héher ist als der Wert der
alten Aktien zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Risiko aus den Ricknahmemodalitaten
und der Rucknahmeaussetzung:

Die Aktionare kdnnen grundsétzlich von der
InvVAG die bewertungstéagliche Ricknahme
ihrer Aktien verlangen. Der Aktienwert kann
sich zwischen dem Zeitpunkt der Rick-
gabeerklarung und der Ausfihrung der
Rucknahme durch die zeitliche Differenz
verandert haben, ohne dass der Aktionér die
Mdglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da
seine Rulckgabeerklarung nicht widerrufen
werden kann. Die InvAG kann zudem die
Rucknahme der Aktien bei Vorliegen aul3er-
gewohnlicher Umsténde zeitweilig ausset-
zen, und die Aktien erst spéater zu dem dann
glltigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu
im Einzelnen 1.20).

Bestellung einer anderen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft:

Die InvAG kann eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bestellen. Das Invest-
mentvermdgen bzw. Teilgesellschaftsver-
mogen bleiben dadurch zwar unveréandert,
wie auch die Stellung der Aktionéare. Der Ak-
tiondr muss aber im Rahmen der Bestellung
entscheiden, ob er die neue Kapitalverwal-
tungsgesellschaft fur ebenso geeignet halt

wie die bisherige. Wenn er in das Teilgesell-
schaftsvermdgen unter neuer Verwaltung
des Investmentvermdgens nicht investiert
bleiben modchte, muss er seine Aktien zu-
rickgeben. Hierbei kdnnen Ertragsteuern
anfallen.

Adressenausfallrisiko:

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten kdnnen Verluste fur das Teil-
gesellschaftsvermoégen entstehen. Das Aus-
stellerrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Ausstellers, die neben den allgemeinen Ten-
denzen der Kapitalmarkte auf den Kurs ei-
nes Wertpapiers einwirken. Auch bei sorg-
faltigster Auswahl der Wertpapiere kann bei-
spielsweise nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermogensverfall von
Ausstellern eintreten. Die Verluste durch
den Vermogensverfall eines Ausstellers wir-
ken sich in dem Mal3e aus, in dem entspre-
chende Wertpapiere oder Rechte darauf er-
worben worden sind. Das Kontrahentenri-
siko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstandig auszu-
fallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
geschlossen werden.

Transaktionsvolumen:

Die InvAG kann ihrer Anlagetatigkeit fir das
Teilgesellschaftsvermégen bestimmte kurz-
fristige Marktiiberlegungen zugrunde legen.
Das Transaktionsvolumen, bezogen auf das
Teilgesellschaftsvermdgen, kann daher er-
heblich sein. Im Rahmen dieser Investment-
tatigkeit werden Transaktionsgebthren ent-
stehen, die sich auf die Gesamtrendite aus-
wirken. Nicht immer sind dabei die niedrigs-
ten Transaktionsgebuhren der ausschlagge-
bende Faktor fur die Wahl eines Transakti-
onspartners, vielmehr spielen einige andere
Uberlegungen wie die Zuverlassigkeit und
Bonitat der Beteiligten bei der Wahl eine
Rolle. Der Inventarwert des Teilgesell-
schaftsvermodgens kann auch infolge des
Transaktionsvolumens kurzfristigen
Schwankungen unterliegen.

Risiken schwer verduRerbarer Anlagen:

Die InvAG kann Anlagen fur das Teilgesell-
schaftsvermégen tatigen, die rechtlichen o-
der sonstigen Ubertragungsbeschrankun-
gen unterliegen oder fir die keine liquiden
Markte bestehen. Der Wert solcher Anlagen
— soweit Uberhaupt vorhanden — ist tenden-
ziell starkeren Schwankungen ausgesetzt,
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und es ist unter Umstanden unmdglich, sol-
che Anlagen zum gewiinschten Zeitpunkt zu
verkaufen oder im Falle eines Verkaufs den
tatsédchlichen Marktwert zu erzielen. Dies gilt
insbesondere fiir nicht bérsennotierte oder
im Freiverkehr gehandelte Derivate, die
schwieriger verauRerbar sein kénnen als
Derivate, fur die ein offentlicher Markt be-
steht. Bei der Verauf3erung solcher Vermo-
gensgegenstande kénnen erhebliche Verzo-
gerungen auftreten und die erzielten Preise
kdnnen unter den urspringlich gezahlten
Preisen liegen.

Zinsrisiken:

Potentielle Aktionare sollten sich dartiber im
Klaren sein, dass mit der Anlage in Aktien
des Teilgesellschaftsvermdgens Zinsrisiken
verbunden sind. Mit einer Investition in fest-
verzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht, andern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum
Zeitpunkt einer Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere.
Fallt dagegen der Marktzins, so steigt i.d.R.
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die
aktuelle Rendite des festverzinslichen Wert-
papiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen fallen je-
doch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzei-
ten haben typischerweise geringere Kursri-
siken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten.

14.4. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur
das Teilgesellschaftsvermbgen erworben
werden (Zielfondsanteile), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in die-
sen Sondervermégen enthaltenen Vermo-
gensgegenstande bzw. der von diesen ver-
folgten Anlagestrategien. Die genannten Ri-
siken kénnen jedoch durch die Streuung der
Vermdgensanlagen innerhalb der Sonder-
vermogen, deren Anteile erworben werden,
und durch die Streuung innerhalb des Teil-
gesellschaftsvermogens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhangig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-

durch kénnen bestehende Risiken kumulie-
ren, und eventuelle Chancen kdnnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der InvAG im Regelfall nicht mdglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollie-
ren. Deren Anlageentscheidungen miissen
nicht zwingend mit den Annahmen oder Er-
wartungen der InvAG Ubereinstimmen.

Der InvAG wird die aktuelle Zusammenset-
zung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammenset-
zung nicht ihren Annahmen oder Erwartun-
gen so kann sie gegebenenfalls erst deutlich
verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsan-
teile zurtickgibt.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teil-
fonds einer Umbrella-Konstruktion handelt,
ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem
zusatzlichen Risiko verbunden, wenn der je-
weilige Teilfonds, in den investiert wird, Drit-
ten gegenulber insgesamt fur die Verbind-
lichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Es kann keine Garantie dafiir gegeben wer-
den, dass die Zielfonds ihre Anlageziele er-
reichen werden. Trotz sorgfaltiger Auswahl
der Zielfonds kann es bei den von den Ziel-
fonds getétigten Anlagen auch zu erhebli-
chen Verlusten kommen, die sich mittelbar
auf die Aktien des Teilgesellschaftsvermo-
gens auswirken.

Der vorliegende Entwurf fur ein Investment-
steuerreformgesetz sieht unter anderem vor,
dass Zielfonds des Teilgesellschaftsvermo-
gens trotz Steuerbefreiung Kapitalertrag-
steuer auf ab dem 1. Januar 2016 zuflie-
Rende inlandische Dividenden und Ertrage
aus inlandischen eigenkapitalédhnlichen Ge-
nussscheinen zahlen missen, soweit sie in-
nerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor
und 45 Tagen nach der Félligkeit der Kapi-
talertrage weniger als 45 Tage wirtschatftli-
cher und zivilrechtlicher Eigentiumer der Ak-
tien oder Genussscheine sind. Tage, fir die
sich der Fonds gegen Kursanderungsrisiken
aus den Aktien und Genussscheinen absi-
chert, so dass er diese gar nicht oder nur
noch zu einem geringen Teil tragt, zahlen
dabei nicht mit. Die geplante Regelung kann
Auswirkungen auf die Anteilpreise und die
steuerliche Position des Anlegers des Ziel-
fonds haben. Dies kann durch die Umset-
zung der Anlagestrategie auf Zielfonds-
ebene bedingt sein.

14.5. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in bérsengehandelte Ziel-
fonds (ETFs)

Die InvAG kann Vermdogenswerte des Teil-

gesellschaftsvermégens sowohl in aktiv als

auch passiv gemanagte, bérsengehandelte
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Zielfonds (Exchange Traded Funds — ETFs)
investieren. Der Marktpreis der Anteile der
Zielfonds wird entsprechend den Anderun-
gen des jeweiligen Nettoinventarwertes so-
wie dem Angebot und der Nachfrage an der
mutmalflichen Bérse Schwankungen unter-
liegen. Anteile der Zielfonds kdnnen aktiv
gehandelt werden und es kann sich ein liqui-
der Markt entwickeln. Es kann jedoch weder
garantiert werden, dass dies tatsachlich ge-
schieht noch dass die Anteile der Zielfonds
tatséchlich zu deren Nettoinventarwert ge-
handelt werden. Marktstérungen koénnen
dazu fuhren, dass der Borsenkurs wesent-
lich vom Nettoinventarwert abweicht.
Auslandsbérsen kénnen an solchen Tagen
gedffnet sein, an denen die Gesellschaft die
Aktien am Teilgesellschaftsvermdgen nicht
bewertet. Daher kann sich der Wert der in
den Zielfonds des Teilgesellschaftsvermo-
gens gehaltenen Vermobgensgegenstande
an Tagen andern, an denen es den Aktiona-
ren nicht moglich ist, Aktien des Teilgesell-
schaftsvermdgens zu kaufen oder zu ver-
kaufen.

Der Handel mit Anteilen der Zielfonds kann
bedingt durch die Marktlage oder aus ande-
ren Grunden von einer Ortlichen Borse aus-
gesetzt werden. Darlber hinaus kann der
Handel mit Anteilen der Zielfonds auch be-
dingt durch ungewdhnlich hohe Volatilitat
nach den sogenannten -,Circuit Breaker®-
Regelungen ausgesetzt werden. Es kann
keine Garantie dafiir geben, dass die Anfor-
derungen fiur die Zulassung einzelner Ziel-
fonds weiterhin erfiillt werden oder dass die
Anforderungen unverandert bleiben.

Die Wertentwicklung der einzelnen passiv
gemanagten Zielfonds kann durch ein allge-
meines Nachlassen der mit dem Referenzin-
dex verbundenen Vermdgensgegenstande
oder des damit verbundenen Marktseg-
ments negativ beeinflusst werden. Diese
Zielfonds investieren unabhéngig von deren
Anlagevorteilen in solche Vermégensgegen-
stéande, die im Referenzindex enthalten oder
fur diesen reprasentativ sind.

Konzentriert sich der Referenzindex eines
einzelnen Zielfonds auf eine bestimmte
Branche oder einen Sektor, kann der Ziel-
fonds durch die Entwicklung dieser Vermo-
gensgegenstande negativ beeinflusst wer-
den und einer Kursvolatilitat unterliegen.
Wenn sich ein Zielfonds auf einen einzelnen
Markt oder eine einzelne Branche kon-
zentriert, kann er dariber hinaus verstarkt
anfallig gegenlber einzelnen wirtschaftli-
chen, Markt-, politischen oder regulatori-
schen Ereignissen sein, die sich auf diesen
Markt bzw. diese Branche auswirken.

Unterschiede zwischen den in einem Ziel-
fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden
und denen seines Referenzindex, das Run-
den von Preisen, Anderungen am Referen-
zindex und Regulierungsverfahren kénnen
dazu fihren, dass die Wertentwicklung ei-
nes Zielfonds nicht mit der Wertentwicklung
seines Referenzindex uUbereinstimmt (,Ab-
bildungsfehler®). Abbildungsfehler koénnen
auch dadurch verursacht werden, dass dem
Zielfonds Gebuhren und Aufwendungen ent-
stehen, die beim Referenzindex nicht anfal-
len.

Aktiondre des Teilgesellschaftsvermégens
sollten beachten, dass sich samtliche Risi-
ken, die mit der Anlage in aktiv und passiv
gemanagte Zielfonds einhergehen, sich zu-
mindest auch mittelbar auf das Teilgesell-
schaftsvermdgen auswirken kénnen.

14.6. Risiken im Zusammenhang mit De-
rivatgeschéften
Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Termingeschaften oder
Swaps sind mit folgenden Risiken verbun-
den:
+ Kursanderungen des Basiswertes kon-
nen den Wert eines Optionsrechts oder Ter-
minkontraktes bis hin zur Wert-losigkeit ver-
mindern. Durch Wertéanderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswer-
tes kann das Teilgesellschaftsvermdgen
ebenfalls Verluste erleiden.
» Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschiafts (Glattstel-
lung) ist mit Kosten verbunden.
* Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte
der Fall ist.
+ Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgeubt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie er-
wartet entwickeln, so dass die vom Teilge-
sellschaftsvermégen gezahlte Optionspra-
mie verfallt. Beim Verkauf von Optionen be-
steht die Gefahr, dass das Teilgesellschafts-
vermdgen zur Abnahme von Vermdgens-
werten zu einem hdheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das
Teilgesellschaftsvermégen erleidet dann ei-
nen Verlust in Héhe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.
* Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Teilgesellschaftsvermdgen

Seite 114 von 136

INVEST




Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen

Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

infolge einer unerwarteten Entwicklung des
Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.

14.7. Unterschiedliche Entwicklung der
Aktienklassen
Eine wirtschaftlich unterschiedliche Entwick-
lung der Aktienklassen kann sich aus der
rechtlich unterschiedlichen Ausgestaltung
der Aktien verschiedener Aktienklassen er-
geben. Hierzu gehdren beispielsweise die
Ausschittung, die Thesaurierung oder un-
terschiedlich hohe Verwaltungsvergutun-
gen. Erfolgt fur die Aktien einer Aktienklasse
eine Ausschittung, fur die Aktien einer an-
deren Aktienklasse jedoch eine Thesaurie-
rung, wirkt sich dies ebenso unterschiedlich
auf den Wert der jeweiligen Aktien aus wie
die unterschiedliche Teilhabe an den Ertra-
gen des Teilgesellschaftsvermdgens. Das
gilt auch hinsichtlich der unterschiedlich ho-
hen Fremdverwaltungsvergltungen:
Fremdverwaltungsvergitungen werden re-
gelméaRig aus dem Teilgesellschaftsvermo-
gen geleistet, mindern mithin in unterschied-
lich hohem Umfang den jeweiligen Aktien-
wert.

14.8. Weitere wichtige Risiken
Pensionsgeschafte:

Werden fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermogens Wertpapiere in Pension gege-
ben, so verkauft die InvAG diese und ver-
pflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum
Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Ab-
schluss des Geschéftes festgelegt. Sollten
die in Pension gegebenen Wertpapiere wah-
rend der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren
und die InvAG sie zur Begrenzung der Wert-
verluste fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermogens verauf3ern wollen, so kann sie
dies nur durch die Ausliibung des vorzeitigen
Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kindi-
gung des Geschafts kann mit finanziellen
Einbuf3en fir den Fonds einhergehen. Zu-
dem kann sich herausstellen, dass der zum
Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher
ist als die Ertrage, die das Teilgesellschafts-
vermoégen durch die Wiederanlage der er-
haltenen Barmittel erwirtschaftet hat. Als
Pensionsnehmer kann das Teilgesell-
schaftsvermdgen aufgrund der Ruckibertra-
gungsverpflichtung der in Pension genom-
menen Vermdgensgegenstande moglicher-
weise nicht an zwischenzeitlichen Kursstei-
gerungen partizipieren. Sofern das Teilge-
sellschaftsvermégen als Pensionsgeber ta-
tig wird, tragt es das Risiko von zwischen-
zeitlichen Kursverlusten.

Wertpapier-Darlehensgeschafte:

Wird fir Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens ein Darlehen Uber Wertpapiere ge-
geben, so Ubertragt die InvAG diese an ei-
nen Darlehensnehmer, der nach Beendi-
gung des Geschéafts Wertpapiere in gleicher
Art, Menge und Giite zuriick Ubertragt (Wert-
papierdarlehen). Die InvAG hat wéahrend der
Geschéftsdauer keine Verfigungsmaoglich-
keit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert
das Wertpapier wahrend der Dauer des Ge-
schéfts an Wert und die InvAG will das Wert-
papier insgesamt verauflern, so muss sie
das Darlehensgeschaft kiindigen und den
Ublichen  Abwicklungszyklus  abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds ent-
stehen kann.

Konzentration:

Die InvAG kann ihre Anlagetatigkeiten fir
das Teilgesellschaftsvermégen auf einige
wenige Finanzinstrumente oder Markte kon-
zentrieren. Eine solche Konzentration kann
einen verhaltnismafiig gréReren Verlust
nach sich ziehen, als wenn die InvAG bei
dieser Anlagetatigkeit eine gréRRere Band-
breite von Anlageformen bertcksichtigen
wirde.

Devisenhandel im Interbankenmarkt:

Bei Devisengeschaften im Interbankenmarkt
handeln Banken und Héandler als Eigen-
handler, wobei jede Transaktion einzeln ver-
handelt wird. Im Wesentlichen besteht dabei
keine Reglementierung; es bestehen weder
Begrenzungen beziglich der taglichen
Preisschwankungen noch fur spekulative
Positionen. Fallt die Gegenseite eines Ge-
schaftes aus, udbernimmt kein Dritter die
Leistungsverpflichtung. Die Marktteilnehmer
sind nicht verpflichtet, im Zusammenhang
mit den Wé&hrungen, mit denen sie handeln,
weiterhin Kauf- und Verkaufsauftrage entge-
genzunehmen, und auf diesen Markten kann
zeitweise eine nur geringe Liquiditat beste-
hen, wobei diese Zeitrdume von erheblicher
Dauer sein kbénnen. Es ist im Zusammen-
hang mit solchen Méarkten bereits vorgekom-
men, dass die Teilnehmer keine Kursgebote
fur bestimmte Wahrungen abgeben konnten
oder Kursgebote mit einer ungewdhnlich
groRen Spanne zwischen dem Preis, zu
dem sie kaufbereit waren, und demjenigen,
zu dem sie verkaufsbereit waren, abgaben.

Inanspruchnahme von Kredit durch den
Aktionar:

Wird der Erwerb der Aktien der InvAG mit
Kredit finanziert, muss der Aktionar bei einer
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unglnstigen Wertentwicklung der auf das
Teilgesellschaftsvermégen lautenden Aktien
nicht nur den eingetretenen Verlust hinneh-
men, sondern auch den Kredit verzinsen
und zurtickzahlen. Dadurch erhoht sich das
Verlustrisiko erheblich. Der Aktiondr kann
sich nicht darauf verlassen, den Kredit aus
den Gewinnen einer Investition in das Teil-
gesellschaftsvermdgen verzinsen und zu-
rickzahlen zu koénnen. Vielmehr muss er
vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse
daraufhin prifen, ob er zur Verzinsung und
gof. kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage ist, wenn statt der erwarte-
ten Gewinne Verluste bis hin zum Totalver-
lust eintreten.

14.9. Erhdhte Volatilitat

Das Teilgesellschaftsvermégen weist
aufgrund seiner Zusammensetzung eine
erhohte Volatilitat auf, d.h. die Aktien-
preise kdnnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen
sein.

15.Risikoprofil des
vermogens

Teilgesellschafts-

Das Teilgesellschaftsvermdgen ist in Kate-
gorie 3 (bei einer Skala von 1 — geringes Ri-
siko/Typischerweise geringe Rendite bis 7 —
hoheres Risiko/Typischerweise hohere Ren-
dite) eingestuft, weil sein Aktienpreis eher
gering schwankt und deshalb sowohl Ver-
lustrisiken wie Gewinnchancen eher niedrig
sind.
16.Risikomanagement und Risikocon-
trolling

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA In-

dexTrend Europa Control handelt ein diver-

sifiziertes Portfolio.

Das vorgesehene Risikocontrolling erfolgt —

wie gesetzlich gefordert — unabhangig vom

Portfoliomanagement.

Dem verantwortlichen Risikomanager fallen

im Rahmen des Risikocontrollingprozesses

folgende wesentliche Funktionen zu:

« Uberwachung der Anlagegrenzen:
Beachtung der Arten von Grenzverlet-

zungen (aktiv oder passiv); Entscheidung

Uber Dispositionsbedarf in Absprache mit
dem Portfoliomanager.
+ Uberwachung der GegenmafRnahmen:

Bei Bedarf Vorschlage Giber Gegenmal3-
nahmen in Absprache mit dem Portfolioma-
nager; Uberwachung auf Durchfithrung und
Effektivitat.

+ Berichtswesen:

Informationsversorgung des Portfolioma-
nagements (Grenzverletzungen u. &.); An-
sprechpartner fur Aufsichtsbehdérden.

+ Dokumentationspflicht:

Dokumentation von Zeitpunkt, Form und

Ursache von Grenzverletzungen.

*  Weiterentwicklung:

Das Risikocontrolling ist fir die kontinuierli-
che Verbesserung des Risikomanagement-
prozesses hinsichtlich der angewendeten
Verfahren, Instrumente und der Abstimmung
verantwortlich.

17.Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fur das Teilgesell-
schaftsvermégen schriftliche Grundséatze
und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdgli-
chen, die Liquiditatsrisiken des Teilgesell-
schaftsvermdgens zu Uberwachen und zu
gewahrleisten, dass sich das Liquiditatspro-
fil der Anlagen des Teilgesellschaftsvermé-
gens mit den zugrundeliegenden Verbind-
lichkeiten des Teilgesellschaftsvermdgens
deckt. Unter Berticksichtigung der unter Zif-
fer 6 des Besonderen Teils dieses Verkaufs-
prospekts dargelegten  Anlagestrategie
ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des
Teilgesellschaftsvermégens: Das Teilgesell-
schaftsvermdgen investiert Uberwiegend in
liquide Vermdgensgegenstande, bei denen
auch gréRere Positionen innerhalb weniger
Tage vollstéandig ohne signifikante Wertab-
schlage liquidiert werden kénnen.

Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht die Liquiditatrisiken, die sich auf
Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens o-
der der Vermdgensgegenstande ergeben
kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung
der Liquiditat der im Teilgesellschaftsvermo-
gen gehaltenen Vermégensgegenstande in
Relation zum Vermdgen des Teilgesell-
schaftsvermdgens vor und legt hierfir eine
Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Li-
quiditét beinhaltet beispielsweise eine Ana-
lyse der Komplexitat des Vermdgensgegen-
standes, die Anzahl der Handelstage, die
zur VerauBBerung des jeweiligen Vermo-
gensgegenstandes benétigt werden, ohne
Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die
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Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht hierbei auch die Anlagen in Ziel-
fonds und deren Rucknahmegrundsatze
und daraus resultierende etwaige Auswir-
kungen auf die Liquiditdt des Teilgesell-
schaftsvermogens.

Die Externe Kapitalverwaltungsgsesell-
schaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich durch erhéhte Verlangen der Aktionéare
auf Aktienriicknahme ergeben kdnnen. Hier-
bei bildet sie sich Erwartungen tber Netto-
mittelveranderungen unter Beriicksichtigung
von verfligbaren Informationen tber die An-
legerstruktur und Erfahrungswerten aus his-
torischen Nettomittelveranderungen. Sie be-
ricksichtigt die Auswirkungen von Grol3-
abrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Re-
putationsrisiken).

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat fur das Teilgesellschaftsvermdgen ada-
guate Limits fur die Liquiditatsrisiken festge-
legt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Li-
mits und hat Verfahren bei einer Uberschrei-
tung oder méglichen Uberschreitung der Li-
mits festgelegt.

Die von der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft eingerichteten Verfahren gewahr-
leisten eine Konsistenz zwischen Liquidi-
tatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den
zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberprift diese Grundsétze jahrlich und ak-
tualisiert sie entsprechend.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
fuhrt regelmafig, mindestens einmal pro
Monat Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Teilgesellschaftsver-
maogens bewerten kann. Sie fuhrt die Stress-
tests auf der Grundlage zuverlassiger und
aktueller quantitativer oder, falls dies nicht
angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
Rucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen
und Fristen, innerhalb derer die Vermogens-
gegenstande verauRert werden kénnen, so-
wie Informationen in Bezug auf das Riickga-
beverhalten der Aktionare einbezogen. Die
Stresstests simulieren gegebenenfalls man-
gelnde Liquiditdt der Vermdgenswerte im
Teilgesellschaftsvermégen sowie in Anzahl
und Umfang atypische Verlangen auf Anteil-
ricknahmen. Sie decken Marktrisiken und
deren Auswirkungen ab, einschlieRlich
Nachschussforderungen,  Anforderungen
der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tra-
gen Bewertungssensitivitaten unter Stress-
bedingungen Rechnung. Sie werden unter
Berucksichtigung der Anlagestrategie, des

Liquiditatsprofils, der Anlegerstruktur und
der Ricknahmegrundsatze des Teilgesell-
schaftsvermdgens in einer der Art des Teil-
gesellschaftsvermégens angemessenen
Haufigkeit durchgefthrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und au-
Rergewdhnlichen Umstanden sowie die
Aussetzung der Ricknahme sind unter
Punkt 12 und 19 im Allgemeinen Teil sowie
unter Punkt 20 im Besonderen Teil diese
Verkaufsprospekts dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter Punkt 14 im
Besonderen Teil diese Verkaufsprospekts
erlautert.

18.Investmentvergiitung und Kosten

18.1. Gemeinkosten und Kosten des
Teilgesellschaftsvermdgens
a) Der Wert des Teilgesellschaftsvermégens
wird durch die tatséchlich anfallenden Kos-
ten gemindert.
b) Das Teilgesellschaftsvermégen tragt die
folgenden Gemeinkosten anteilig entspre-
chend § 21 Absatz 2 der Satzung der InvAG,
soweit diese nicht einem einzelnen Teilge-
sellschaftsvermdgen zugeordnet werden
kénnen:
aa) Vergutungen des Vorstands und
des Aufsichtsrats der InvAG in der je-
weils festgelegten Hohe;
bb) Gebuhren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht auf die beauf-
sichtigten Institute und Unternehmen;
cc) der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten;
dd) Gebuhren des Handelsregisters
ee) Rechts- und sonstige Beratungs-
kosten;
ff) Kosten des Abschlusspriifers;
gg) Kosten, die der InvAG von Behor-
den berechnet werden;
hh) Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Bulroausstattung.

Die von dem Teilgesellschaftsvermégen
anteilig zu tragenden Gemeinkosten dirfen
insgesamt 7% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Teilgesellschafts-
vermogens nicht Uberschreiten. Anteilige
Gemeinkosten, die diese festgelegte Pro-
zentgrenze Uberschreiten, werden von der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft
getragen.
¢) Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind:

aa)Die InvAG zahlt fur die Fremdver-
waltung des Teilgesellschaftsvermo-
gens an die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft EUR 30.000 p.a.
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zuzuglich fur jede Aktienklasse eine
Verwaltungsvergitung in Hohe von
bis zu 1% p.a. des Wertes der jeweili-
gen Aktienklasse bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentaglich er-
rechneten Nettoinventarwerte. Fur
Tage, an denen kein Bérsenhandel
stattfindet, ist der letzte zuvor ermit-
telte Nettoinventarwert mafgeblich.
Die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist berechtigt, monatlich an-
teilige Vorschiisse zu erheben. Wer-
den unterschiedliche Aktienklassen
fir das Teilgesellschaftsvermégen
eingefiihrt, kénnen diese u.a. auch
nach der Hoéhe der Verwaltungsver-
gutung unterscheiden; in diesem Fall
wird die Verwaltungsvergitung fur
jede Aktienklasse in diesem Ver-
kaufsprospekt sowie im Jahresab-
schluss und Halbjahresbericht einzeln
beziffert.
bb)Die InvAG kann der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft fur die
Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fihrung von Wertpapierdarlehensge-
schéften und Wertpapierpensionsge-
schéften fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens eine pauschale
Vergutung in Hohe von bis zu 40%
der Reinertréage (Ertrage nach Abzug
und Ausgleich der Kosten im Zusam-
menhang mit diesen Geschéften ein-
schlieBlich der an andere Dritte zu
zahlenden Vergiitungen) aus diesen
Geschaften zahlen. Im Zusammen-
hang mit Wertpapier-Darlehensge-
schéaften und Pensionsgeschaften
kénnen weitere Kosten anfallen.
Diese umfassen:

* Vergutung der Verwahrstelle;

* bankubliche Gebuhren, gegebenenfalls

einschliellich der banklblichen Kosten fir

die Verwahrung auslandischer Wertpapiere

im Ausland,

Diese weiteren Kosten der Geschéfts-
durchfiihrung werden dem Teilgesell-
schaftsvermdgen belastet. Soweit die
an Dritte zu zahlenden Vergutungen
und sonstige Kosten im Zusammen-
hang mit diesen Geschéaften die er-
zielten Ertrage Ubersteigen, werden
diese von der Gesellschaft getragen.
Im Ubrigen flieBen die Ertrage dem
Fonds zu.

cc)Die InvAG kann der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft fur die
Verwaltung der Aktienklasse R je aus-

gegebener Aktie ferner eine erfolgs-
abhangige Vergitung in H6he von 5%
des Betrages zahlen, um den der Ak-
tienwert am letzten Bewertungstag ei-
ner Abrechnungsperiode 103% des
Aktienwerts am letzten Bewertungs-
tag vor Beginn dieser Abrechnungs-
periode - berechnet nach BVI-Me-
thode und bereinigt um eine etwaige
in der laufenden Abrechnungsperiode
zuruckgestellte  erfolgsabhangigen
Vergitung - Ubersteigt (absolut posi-
tive Aktienwertentwicklung), jedoch
insgesamt hochstens 10% des durch-
schnittlichen Nettoinventarwerts der
jeweiligen Aktienklasse in der Abrech-
nungsperiode. Es steht der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft  frei,
auf den Teil der absolut positiven Ak-
tienwertentwicklung, der bis zu 5%
des Aktienwerts am letzten Bewer-
tungstag vor Beginn der Abrech-
nungsperiode entspricht, keine oder
eine geringere erfolgsabhangige Ver-
gutung zu berechnen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen begann
am 1. Juli 2013 und endete erst am
30. November 2014. Die erste Ab-
rechnungsperiode neu gebildeter Ak-
tienklassen beginnt mit dem Tag ihrer
Errichtung und endet erst am zweiten
30. November, der dem Tag ihrer Er-
richtung folgt und darf nicht kiirzer als
zwolf Monate sein.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-)Ausschittungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleistete Steuer-
zahlungen (BVI-Methode) sowie be-
reinigt um eine etwaige in der laufen-
den Abrechnungsperiode zuriickge-
stellte erfolgsabhéngige Vergitung
ermittelt. Entsprechend dem Ergebnis
eines taglichen Vergleichs wird eine
angefallene erfolgsabhéangige Vergu-
tung in der jeweiligen Aktienklasse je
ausgegebener Aktie zuriickgestellt
bzw. bei Unterschreiten des letzten
Aktienwertes entsprechend wieder
aufgelost. Die am Ende der Abrech-
nungsperiode bestehende, zurtickge-
stellte erfolgsabhéngige Vergitung
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kann vorbehaltlich folgendem Absatz
enthommen werden. Fir den Fall,
dass eine am Ende der Abrechnungs-
periode bestehende, zurtickgestellte
erfolgsabhangige Vergitung nicht
entsprechend dem folgenden Absatz
enthommen werden kann, wird sie am
Ende der Abrechnungsperiode wieder
aufgelost.

Die erfolgsabhéangige Vergitung kann
nur enthommen werden, wenn der
Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Hdochststand des
Aktienwerts der jeweiligen Aktien-
klasse, der am Ende der funf vorher-
gehenden Abrechnungsperioden er-
zZielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende
der ersten Abrechnungsperiode im
Sinne der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen findet
Satz 1 keine Anwendung; fir das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode im Sinne
der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen findet Satz
1 mit der MalRgabe Anwendung, dass
der Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vor-
hergehenden Abrechnungsperioden
im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen
Ubersteigen muss. Fir das Ende der
ersten Abrechnungsperiode neu er-
richteter Aktienklassen findet Satz 1
keine Anwendung; fur das Ende der
zweiten, dritten, vierten und funften
Abrechnungsperiode nach Errichtung
der jeweiligen Aktienklasse findet
Satz 1 mit der Mal3gabe Anwendung,
dass der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vor-
hergehenden Abrechnungsperioden
dieser  Aktienklasse  Ubersteigen
muss.
dd)Der Betrag, der jahrlich aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Punkten 18.1.b) und
18.1.c) aa) als Gemeinkosten und
Vergiltungen enthommen wird, kann
insgesamt bis zu 14,0% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des Teilgesellschaftsvermogens
betragen.
d) Die monatliche Vergutung fir die Ver-
wahrstelle betragt in Abhangigkeit von dem
auf das Teilgesellschaftsvermdgen entfal-
lenden Anteil des Gesellschaftsvermdgens

der InvAG 1/12 von 0,025% p.a. des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Teil-
gesellschaftsvermégens, der aus den bor-
sentéaglich ermittelten Werten des Volumens
des Teilgesellschaftsvermégens errechnet
wird, wenn der Wert der Assets under Ma-
nagement kleiner als 100 Mio. Euro ist und
1/12 von 0,02% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschafts-
vermogens, der aus den bdrsentaglich er-
mittelten Werten des Volumens des Teilge-
sellschaftsvermégens errechnet wird, fur
den Wert der Assets under Management ab
100 Mio. Euro, mindestens monatlich 1/12
von 15.000,- Euro p.a.. Es steht der Ver-
wahrstelle fei, eine niedrigere Vergitung zu
erheben.
e) Neben den vorgenannten Vergltungen
gehen die folgenden Aufwendungen zulas-
ten des Teilgesellschaftsvermdgens:
aa)Bankibliche Depot- und Kontoge-
bihren, ggf. einschliellich der bank-
Ublichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Vermobgensgegen-
sténde im Ausland;
bb)Kosten fir den Druck und Versand
der fir die Aktiondre bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);
cc)Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und
gof. der Ausschuttungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;
dd)Kosten der Erstellung und Ver-
wendung eines dauerhaften Datentra-
gers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber Maflnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzver-
letzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Aktienwertermittlung;
ee)Kosten fur die Prifung des Teilge-
sellschaftsvermdgens durch den Ab-
schlussprifer des Teilgesellschafts-
vermaogens;
ff)Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;
gg)Kosten fir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen durch die Gesellschaft fur Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermégens
sowie die Abwehr von gegen die Ge-
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sellschaft zu Lasten des Teilgesell-
schaftsvermbégens erhobenen An-
sprichen;
hh)Gebuhren und Kosten, die von
staatlichen Stellen in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermdgen erhoben
werden;
if) Kosten fur die Rechts- und Steuer-
beratung im Hinblick auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen;
jj) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Verwen-
dung bzw. Nennung eines Vergleichs-
mafistabes oder Finanzindizes anfal-
len kdnnen;
kk) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;
I) Kosten fir die Analyse des Anlage-
erfolges des Teilgesellschaftsvermo-
gens durch Dritte;
mm)im Zusammenhang mit den an
die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden Vergutungen sowie den vor-
stehend genannten Aufwendungen
anfallenden Steuern einschlieRlich
der im Zusammenhang mit der Ver-
waltung und Verwahrung entstehen-
den Steuern.
f) Transaktionskosten
Neben den vorgenannten Vergitungen
und Aufwendungen werden dem Teilgesell-
schaftsvermoégen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Veraduf3erung von Ver-
mogensgegenstanden entstehenden Kos-
ten belastet.

18.2. Besonderheiten bei dem Erwerb
von Investmentanteilen

Soweit Investmentanteile fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen erworben werden, wird
dem Teilgesellschaftsvermdgen (mittelbar)
auch eine Verwaltungsvergitung ein-
schlie3lich gegebenenfalls einer erfolgsbe-
zogenen Vergutung fur im Teilgesellschafts-
vermogen gehaltene Anteile an anderen In-
vestmentfonds berechnet. Entsprechendes
gilt fur sonstige Vergitungen, Aufwendungs-
erstattungen oder sonstige Kosten, die auf
der Ebene dieser Zielfonds anfallen. Samtli-
che Verwaltungsvergitungen werden bei
der Berechnung der Gesamtkostenquote
berticksichtigt. Dariiber hinaus hat das Teil-
gesellschaftsvermdgen Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage zu tragen, die
beim Erwerb bzw. der Ruckgabe von Antei-
len an anderen Investmentfonds anfallen
kénnen.

Die InvAG hat im Jahresabschluss und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-

aufschlage und Rucknahmeabschlage of-
fenzulegen, die dem Teilgesellschaftsver-
mogen im Berichtszeitraum fir den Erwerb
und die Ricknahme von Investmentanteilen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen im Sinne des § 196 KAGB, die di-
rekt oder indirekt von der InvAG selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die InvAG durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die InvAG oder die an-
dere Gesellschaft fur den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die In-
VAG hat im Jahresbericht und im Halbjah-
resbericht die Vergitung offenzulegen, die
dem Teilgesellschaftsvermdgen von der In-
VAG selbst, der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, von einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, einer Invest-
mentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die InvAG durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer auslan-
dischen Investmentgesellschaft, einschliel3-
lich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Ver-
waltungsvergutung fir die im Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltenen Investmentan-
teile berechnet wurde.

19.Ausgabe, Ricknahme und Umtausch
von Aktien

19.1. Ausgabe von Aktien

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Aktien
kénnen bei der Verwahrstelle sowie durch
Vermittlung Dritter erworben werden. Sie
werden von der Verwahrstelle zum Ausga-
bepreis ausgegeben, der dem Inventarwert
pro Aktie — gegebenenfalls zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags — entspricht. Die InvVAG
behalt sich vor, die Ausgabe von Aktien vo-
rubergehend oder vollstandig einzustellen.

19.2. Mindestanlage

Die Mindeststlickelung betragt eine Aktie.
Fur die Aktienklasse R ist keine Mindestan-
lagesumme festgesetzt.

19.3. Ricknahme von Aktien

Die Aktiondre kénnen grundsatzlich bewer-
tungstéglich die Riicknahme von Aktien ver-
langen, sofern die InvAG die Aktienriick-
nahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat
(siehe Abschnitt Aussetzung der Rick-

Seite 120 von 136

INVEST




Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen

Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

nahme von Anlageaktien). Rucknahmeauf-
trage sind bei der Verwahrstelle selbst zu
stellen.

19.4. Abrechnung bei Aktienausgabe
und -ricknahme

Aktienausgabeauftrage und Aktienriick-nah-
meauftrage, die bis 12:00 Uhr MEZ eines
Bewertungstages bei der Verwahrstelle ein-
gegangen sind, werden auf der Grundlage
des nachsten Bewertungstages abgerech-
net. Aktienausgabeauftrage und Aktienrtick-
nahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr MEZ ei-
nes Bewertungstages bei der Verwahrstelle
eingegangen sind, werden auf der Grund-
lage des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet. Dartber hinaus kénnen auch
Aktienausgabeauftrage bzw. -riicknahme-
auftrage Uber Dritte (depotverwahrende
Stelle) beantragt werden. Dabei kann es zu
langeren Abrechnungszeiten kommen. De-
taillierte Informationen zur Abrechnung bei
Aktienausgabeauftragen und -riicknahme-
auftragen erhalten die Anleger bei ihrer de-
potverwahrenden Stelle. Auf die unter-
schiedlichen Abrechnungsméglichkeiten der
depotverwahrenden Stelle hat die InvAG
keinen Einfluss.

19.5. Ausgabe- und Ricknahmepreis

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise wer-
den bewertungstaglich auf den Internetsei-
ten der InvAG (www.avanainvest. com) ver-
offentlicht. Zur Errechnung der Ausgabe-
und Rucknahmepreise fur die Aktien der je-
weiligen Aktienklasse ermittelt die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft unter Kon-
trolle der Verwahrstelle zundchst bewer-
tungstaglich den Wert des Teilgesellschafts-
vermogens auf Basis der jeweiligen Werte
seiner Vermogensgegenstande und aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten  abziglich
der Verbindlichkeiten, passiven Rechnungs-
abgrenzungsposten und Rickstellungen.

Der Wert einer Aktienklasse, der fir jede Ak-
tienklasse gesondert errechnet wird, ergibt
sich sodann aus der Summe der fur diese
Aktienklasse zu berechnenden anteiligen
Nettowertveranderung  des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegenuber dem vorange-
henden Bewertungstag und dem Wert der
Aktienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Auflegung
neuer Aktienklassen, die Ausschittungen
(einschlieBlich der aus dem Teilgesell-
schaftsvermdgen gegebenenfalls abzufih-
renden Steuern) und die Verwaltungsvergu-
tung, einschlieRlich Ertragsausgleich, sowie
die Ergebnisse aus Wahrungskurssiche-

rungsgeschaften ausschlieBlich dieser Ak-
tienklasse zugeordnet werden. Der Wert ei-
ner Aktie einer Aktienklasse, der borsentag-
lich ermittelt wird, ergibt sich aus der Teilung
des Wertes der Aktienklasse durch die Zahl
der ausgegebenen Aktien dieser Aktien-
klasse.

Bewertungstage fur die Aktien des Teilge-
sellschaftsvermdgens sind alle Bérsentage.
Bdrsentag ist ein Tag, an dem die Banken in
Frankfurt am Main zu Geschéaftszwecken
geoffnet sind. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetz-
buches, die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres kdénnen die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Ermittlung des
Aktienwertes wird derzeit an Neujahr, Hei-
lige 3 Konige, Karfreitag, Ostermontag, Mai-
feiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Maria Himmelfahrt, Tag der
Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heilig-
abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie
Silvester abgesehen.

19.6. Ausgabeaufschlag und Riicknah-
meabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet. Der Ausgabeaufschlag bei der
Aktienklasse R betragt 3,0%. Der Ausgabe-
aufschlag kann insbesondere bei kurzer An-
lagedauer die Performance reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergu-
tung fur den Vertrieb der Aktien des Teilge-
sellschaftsvermogens dar. Die InvAG bzw.
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen an etwaige vermit-
telnde Stellen weitergeben. Fur die Aktien-
klasse R wird kein Riicknahmeabschlag er-
hoben.

19.7. Umtausch von Aktien

Die InvAG ist nicht verpflichtet, im Rahmen
der Aufldsung einer Aktienklasse, dem Akti-
onéar Aktien einer anderen Aktienklasse des
Teilgesellschaftsvermégens anzubieten.
Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens kon-
nen nicht in Aktien anderer Teilgesell-
schaftsvermégen der InvAG umgetauscht
werden.

20.Ertragsverwendung
Bei den bisher gebildeten Aktienklassen R, |

und H schiittet die InvAG grundsétzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung
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des Teilgesellschaftsvermdgens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus In-
vestmentanteilen sowie Entgelte aus Darle-
hens- und Pensionsgeschéaften — unter Be-
ricksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs — aus (Schlussausschuttung). Dar-
Uber hinaus kann die InvAG unterjahrig zu
folgenden Terminen Zwischenausschuttun-
gen vornehmen:

« 15, April

« 15.Juli

+ 15.0ktober

eines jeden Jahres.

Ausschuttbare Ertrage wie oben beschrie-
ben kénnen zur Ausschittung in spéteren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorangetragenen
Ertrage 15% des jeweiligen Werts des Teil-
gesellschaftsvermdgens zum Ende des Ge-
schéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschéftsjahren konnen vollstéandig
vorgetragen werden.Im Interesse der Sub-
stanzerhaltung konnen Ertrdge bei einer
Zwischenausschittung oder der Schluss-
ausschuttung teilweise, in Sonderféllen
auch vollstandig zur Wiederanlage im Teil-
gesellschaftsvermdégen  bestimmt  wer-
den.Sofern die InvAG von der Mdéglichkeit
der Bildung thesaurierender Anteilklassen
Gebrauch macht, legt die Gesellschaft die
wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden, Ertrage aus Invest-
mentanteilen und sonstigen Ertrage — unter
Bericksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — sowie die realisierten Veraul3e-
rungsgewinne der thesaurierenden Aktien-
klassen im Teilgesellschaftsvermogen wie-
der an.

21.Auslagerung und Dienstleister

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat Teile der Fondsadministration an die
SGSS Deutschland Kapitalanlagegesell-
schaft mbH ausgelagert.

Darliber hinaus hat die Externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft folgende Dienstleister
beauftragt:

Attrax S.A., 308, route d’Esch, L-1471 Lu-
xembourg-Gasperich, LUXEMBURG,
Augsburger Aktienbank AG, Halderstral3e
21, 86150 Augsburg,

Banque de Luxembourg, 14, Boulevard Ro-
yal, 2449 Luxemburg, Luxemburg,

DAB bank AG, Landsberger Strale 300,
80687 Minchen,

DWS Investmente S.A., 2 boulevard Konrad
Adenauer, 1115 Luxemburg, Luxemburg,
und DWS Investment GmbH, Mainzer Land-
stral3e 178-190, 60327 Frankfurt am Main,
European American Investment Bank AG,
WallnertralRe 4, A-1010 Wien, Osterreich,
European Bank for Financial Services
GmbH, BahnhofstralRe 20, 85609 Aschheim,
FIL Fondsbank GmbH, Kastanienhéhe 1,
61476 Kronberg im Taunus,

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kénigsal-
lee 21/23, 40212 Diisseldorf,

MADAUS Capital Partner GmbH, TriftstralRe
13, 80538 Miinchen,

Die Vorbenannten Vertriebsstellen sind zum
Vertrieb und zur Vermittlung der Aktien des
Teilgesellschaftsvermégens berechtigt.
Attrax S.A., 308, route d’Esch, L-1471 Lu-
xembourg-Gasperich, LUXEMBURG,
Augsburger Aktienbank AG, Halderstralie
21, 86150 Augsburg,

Banque de Luxembourg, 14, Boulevard Ro-
yal, 2449 Luxemburg, Luxemburg,

DAB bank AG, Landsberger Stral3e 300,
80687 Minchen,

DWS Investment S.A., 2 boulevard Konrad
Adenauer, 1115 Luxemburg, Luxemburg,
und DWS Investment GmbH, Mainzer Land-
strafe 178-190, 60327 Frankfurt am Main,
European American Investment Bank AG,
WallnertraRe 4, A-1010 Wien, Osterreich,
European Bank for Financial Services
GmbH, BahnhofstraRe 20, 85609 Aschheim,
FIL Fondsbank GmbH, Kastanienhthe 1,
61476 Kronberg im Taunus,

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsal-
lee 21/23, 40212 Disseldorf,

MADAUS Capital Partner GmbH, TriftstralRe
13, 80538 Miinchen,

Die Vorbenannten Vertriebsstellen sind zum
Vertrieb und zur Vermittlung der Aktien des
Teilgesellschaftsvermégens berechtigt.

Zur rechtlichen Beratung die Anwaltskanzlei
Heuking Kuhn Luer Wojtek. Die Anwalts-
kanzlei berét die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft rechtlich laufend zu in-
vestmentrechtlichen, aufsichtsrechtlichen,
kapitalmarktrechtlichen und gesellschafts-
rechtlichen Fragestellungen.

Die Steuerbescheinigungen fur die von der
InvAG aufgelegten Teilgesellschaftsvermo-
gen werden durch die BDO AG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft,  Leonhard-Moll-Bo-
gen 10, 81373 Munchen, erstellt.
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Die Erbringung von Fondverwaltungs-Ser-
viceleistungen (Fondsbuchhaltungsleistun-
gen, Investment Controlling Leistungen,
Fondsadministrationsdienstleistungen, Da-
tenmangementdienstleistungen, Reporting-
dienstleistungen, ex-ante Anlagegrenzpri-
fungen) inklusive der Erstellung der Jahres-
abschlisse wurde fur das von der InvAG
aufgelegte Teilgesellschaftsvermdgen von
der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft an die SGSS Deutschland Kapitalan-
lagegesellschaft mbH, Apianstral3e 5, 85774
Unterféhring, ausgelagert.

22.Weitere Investment- bzw. Teilgesell-
schaftsvermdégen, die von der Exter-
nen Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwaltet werden

Von der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft werden die folgenden von der InvAG
aufgelegte OGAW-Teilgesellschaftsvermo-
gen verwaltet:

* AVANA IndexTrend Europa Dynamic

* AVANA Multi Assets Pensions

Zudem verwaltet die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft die folgenden
geschlossenen Publikums-Investment-
vermogen.

» fairvesta erste Immobilienbeteiligungs-
gesellschaft mbH

« fairvesta dritte Immobilienbeteiligungs-
gesellschaft mbH

« fairvesta vierte Immobilienbeteiligungs-
gesellschaft GmbH & Co.KG

« fairvesta flinfte Immobilienbeteiligungs-
gesellschaft GmbH % Co0.KG

+ fairvesta sechste Immobilienbeteili-
gungsgesellschaft GmbH & Co. KG

« fairvesta Mercatus VIl GmbH & Co.KG

« fairvesta Mercatus VIl GmbH & Co.KG

« fairvesta Mercatus IX GmbH & Co. KG

+ fairvesta Mercatus X GmbH & Co.KG

« fairvesta Mercatus XI GmbH & Co. ges-
chlossene Investment KG

+ alocava Real Estate Fund XIl GmbH &
Co. geschlossene Investment KG

Darliber hinaus verwaltet die Externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft das folgende
Sondervermdgen.
. Curarent+

23.Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen der

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Mun-
chen
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)

extern verwaltet durch die

AVANA Invest GmbH, Minchen
(nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft®
genannt)

und ihren Aktionaren

fur das von der Gesellschaft verwaltete

Teilgesellschaftsvermdgen geman der
OGAW-Richtlinie

AVANA IndexTrend Europa Control

die nur in Verbindung mit der Satzung der
Gesellschaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGE-
GRENZEN

§ 1 OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen
Das Teilgesellschaftsvermdgen AVANA In-
dexTrend Europa Control (im Folgenden das
»1eilgesellschaftsvermdgen®) ist ein nach
MaRgabe der 88 192 bis 212 Kapitalanlage-
gesetzbuch (,KAGB*) ausgestaltetes
OGAW-Teilgesellschaftsvermégen der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen mit Sitz in Min-
chen.

8§ 2 Vermdgensgegenstande
Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens ausschlie3lich fol-

gende Vermogensgegenstande erwerben:
1. Geldmarktinstrumente gemaR § 194
KAGB,

2. Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

3. Investmentanteile gemaRk § 196 KAGB,
4. Derivate und Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente gemaf § 197 KAGB so-
wie

5. Sonstige Anlageinstrumente gemaR §
198 KAGB.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermoégens keine Wertpapiere
gemal § 193 KAGB erwerben.
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§ 3 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das Teilge-
sellschaftsvermdgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt un-
abhangig von der Gesellschaft im Interesse
der Aktionare.

2. Die Verwahrstelle kann Verwahraufga-
ben nach Mal3gabe des § 73 KAGB auf ein

anderes Unternehmen (Unterverwahrer)
auslagern. Néheres hierzu enthalt der Ver-
kaufsprospekt.

3. Die Verwahrstelle haftet gegentber der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens oder gegeniber den Ak-
tionaren fir das Abhandenkommen eines
verwahrten Finanzinstrumentes durch die
Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB uber-
tragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht,
wenn sie nachweisen kann, dass das Ab-
handenkommen auf aul3ere Ereignisse zu-
rickzufihren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Gegenmaf3nahmen un-
abwendbar waren. Weitergehende Anspri-
che, die sich aus den Vorschriften des bur-
gerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen
oder unerlaubten Handlungen ergeben, blei-
ben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet
auch gegentuber der Gesellschaft fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens oder
den Aktionaren fiir sémtliche sonstigen Ver-
luste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich
ihre Verpflichtungen nach dem Verwahrstel-
lenvertrag oder den Vorschriften des KAGB
nicht erfallt.

4. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Verwahr-
aufgaben nach Absatz 2 Satz 1 unberlhrt.
5. Die Verwahrstelle oder ein Unterverwah-
rer darf die Vermdgensgegenstande des
Teilgesellschaftsvermégens nicht wieder-
verwenden.

8 4 Anlageziel und Anlagestrategie
Die Gesellschaft soll fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen nur solche Vermdgensge-
genstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
diesen Anlagebedingungen, welche Vermo-
gensgegenstande fur das Teilgesellschafts-
vermogen erworben werden kénnen.

8 5 Geldmarktinstrumente
1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich § 198
KAGB Instrumente, die Ublicherweise auf

12 Die Borsenliste wird auf der Homepage der

dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit von
héchstens 397 Tagen haben, deren Verzin-
sung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmafig,
mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Ri-
sikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpa-
piere entspricht (Geldmarktinstrumente), fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
erwerben. Die Geldmarktinstrumente kon-
nen auch auf Fremdwahrung lauten. Geld-
marktinstrumente dirfen fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens nur erworben
werden, wenn sie
a) an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,
b) ausschliel3lich an einer Borse au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder auferhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht zuge-
lassen ist!Z,

¢) von der Europaischen Union, dem
Bund, einem Sondervermoégen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zent-
ralstaatlichen, regionalen oder loka-
len Gebietskérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union, der Europai-
schen Zentralbank oder der Europai-
schen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen o6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,
d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den

Bundesanstalt verdffentlicht — www.bafin.de.
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unter den in lit. (&) und (b) bezeichne-
ten Markten gehandelt werden,
e) von einem Kreditinstitut, das nach
den im Recht der Europaischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinsti-
tut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt
far Finanzdienstleistungsaufsicht
denjenigen des Rechts der Europai-
schen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, oder
f) von anderen Emittenten begeben
werden, die die Anforderungen des
§ 194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB erfll-
len.
2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs.
1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die
Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 KAGB
erfullen. Geldmarktinstrumente im Sinne des
Abs. 1 lit. ¢) bis f) durfen nur erworben wer-
den, wenn sie dariiber hinaus die Vorausset-
zungen des 8§ 194 Abs. 3 KAGB erflllen.

§ 6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fuh-
renden Guthaben kénnen bei einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tUiber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden. Die Guthaben kénnen auch bei ei-
nem Kreditinstitut mit Sitz in einem Dritt-
staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht  denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Die Bankguthaben

kénnen auch auf Fremdwéahrung lauten.

§ 7 Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Anteile an In-
vestmentvermégen gemal der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mdgen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen offenen
AIF kdnnen erworben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zu-

gelassen wurden, die sie einer wirksa-

men Offentlichen Aufsicht zum Schutz

der Anleger unterstellen und ausrei-

chende Gewahr fir eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden besteht,
b) das Schutzniveau des Anlegers
dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW gleich-
wertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fir die getrennte Verwah-
rung der Vermdgensgegenstéande, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewéh-
rung und Leerverkdufe von Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG gleichwertig sind,
c) die Geschéftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschliissen und Halbjah-
resberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil tber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,
d) die Anteile dem Publikum ohne
eine Begrenzung der Zahl der Anteile
angeboten werden und die Anleger
das Recht zur Rickgabe der Anteile
haben.
2. Anteile an inlandischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, EU-OGAW, an offenen
EU-AIF und an auslandischen offenen AlF
darf die Gesellschaft fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens nur  erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investment-
vermodgens, der EU-Verwaltungsgesell-
schaft, des auslandischen offenen AlIF oder
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesell-
schaft insgesamt hochstens 10% des Wer-
tes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermoégen, Investmen-
taktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen o-
der auslandischen offenen AIF angelegt
werden dirfen.

§ 8 Derivate
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens Derivate ge-
mafR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
gemal § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einset-
zen. Sie darf - der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente entspre-
chend - zur Ermittlung der Auslastung der
nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Deri-
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vaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente entweder den einfachen o-
der den qualifizierten Ansatz im Sinne der
nach § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen ,Ver-
ordnung Uber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaf-
ten in Investmentvermdgen nach dem Kapi-
talanlagegesetzbuch* (,DerivateV*) nutzen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.
2. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelméaRig nur Grund-
formen von Derivaten, Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente oder Kombinati-
onen aus diesen Derivaten, Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus gemall 8 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im
Teilgesellschaftsvermégen einsetzen. Kom-
plexe Derivate aus gemaf § 197 Abs. 1 Satz
1 KAGB zuléassigen Basiswerten dirfen nur
zu einem vernachlassigbaren Anteil einge-
setzt werden. Der nach Maf3gabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbe-
trag des Teilgesellschaftsvermdgens fir das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des Teilgesellschaftsvermégens uber-
steigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 197 Abs.1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach
§ 196 KAGB,
b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach § 197 Abs.1
KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB und
auf Terminkontrakte nach Buchstabe
a), wenn sie die folgenden Eigen-
schaften aufweisen:
aa) eine Ausubung ist entweder wah-
rend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit mdglich
und
bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Diffe-
renz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;
¢) Zinsswaps, Wéhrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;
d) Optionen auf Swaps nach Buch-
stabe c), sofern sie die in Buchstabe
b) unter den Buchstaben aa) und bb)

beschriebenen Eigenschaften aufwei-

sen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf

einen einzelnen Basiswert beziehen

(Single Name Credit Default Swaps).
3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die
von einem gemaf § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
zuléssigen Basiswert abgeleitet sind. Hier-
bei darf der dem Teilgesellschaftsvermégen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir
das Marktrisiko (,Risikobetrag®) zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fur das Marktrisiko des zuge-
horigen Vergleichsvermdgens gemal 8§ 9
der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf
der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
Ubersteigen.
4. Unter keinen Umstanden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschéften von den in der
Satzung, in den Anlagebedingungen oder in
dem Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grundsatzen und -grenzen abweichen.
5. Die Gesellschaft wird Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente zum Zwecke der Absicherung, der ef-
fizienten Portfoliosteuerung und der Erzie-
lung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der Aktio-
nare des Teilgesellschaftsvermégens fiir ge-
boten halt.
6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf
die Gesellschaft jederzeit zwischen dem ein-
fachen und dem qualifizierten Ansatz geman
§ 6 Satz 3 der DerivateV wechseln. Der
Wechsel zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Geneh-
migung durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziiglich der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
anzuzeigen.
7. Beim Einsatz von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die gem&R § 197 Abs.
3 KAGB erlassene DerivateV beachten.

§ 9 Sonstige Anlageinstrumente
Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens nur bis 10% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Sonstige Anlageinstrumente gemarn § 198
KAGB anlegen.
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§ 10 Emittenten- und Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens  Geldmarktin-
strumente einschlie3lich der in Pension ge-
nommenen Geldmarktinstrumente dessel-
ben Emittenten Uber den Wertanteil von 5%
hinaus bis zu 10% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens erwerben; dabei darf
der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermdgens nicht Ubersteigen.
2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens in solche Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder sei-
nen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum, einem Dritt-
staat oder von einer internationalen Organi-
sation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdért, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35% des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens anlegen. Die Grenze in Satz 1 darf
fur Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten nach Mal3gabe von 8§ 206 Absatz 2
KAGB uberschritten werden, sofern die fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
gehaltenen Geldmarktinstrumente aus min-
destens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens
in einer Emission gehalten werden durfen.
3. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur bis zu 20%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
in Bankguthaben nach MalRgabe des § 6 bei
je einem Kreditinstitut anlegen.
4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in eine Kombi-
nation aus

a) von ein und derselben Einrichtung

begebenen Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen fir das Kon-

trahentenrisiko der mit dieser Einrich-

tung eingegangenen Geschéfte
nur bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens anlegen.
Satz 1 gilt fur die in Abs. 2 genannten Emit-
tenten und Garantiegeber mit der MalR3gabe,
dass die Kombination der in Satz 1 genann-
ten Vermdégensgegenstdnde und Anrech-
nungsbetrdge 35% des Werts des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Ubersteigen
darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen blei-
ben unberthrt.
5. Diein Abs. 2 genannten Geldmarktinstru-
mente werden bei der Anwendung der in

Abs. 1 genannten Grenze von 40% nicht be-
riicksichtigt. Die in den Abséatzen 1 bis 4 ge-
nannten Grenzen dirfen abweichend von
der Regelung in Abs. 4 nicht kumuliert wer-
den.

6. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteilen an
einem einzigen Investmentvermdgen nach
MaRgabe des § 7 Abs. 1 nur bis zu 20% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens an-
legen. In Anteilen an Investmentvermégen
nach Maligabe des § 7 Abs. 1 Satz 2 darf
die Gesellschaft fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens insgesamt nur bis zu
30% des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens anlegen. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht mehr als 25% der ausgegebenen An-
teile eines anderen offenen inlandischen,
EU- oder auslandischen Investmentvermo-
gens erwerben, das nach dem Grundsatz
der Risikomischung in Vermdgensgegen-
stédnde im Sinne der 8§ 192 bis 198 KAGB
angelegt ist.

8 11 Anlagegrenzen
1. Mindestens 51% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermogens muss in zulassige An-
lagegegenstande gemal § 2 Nr. 3 bis 5, die
europdische Indices auf festverzinsliche
Wertpapiere nachbilden und/oder in Invest-
mentanteile gemaf § 2 Nr. 3, die direkt oder
indirekt (durch den Einsatz von Derivaten)
europaische Geldmarktindices nachbilden,
investiert werden.
2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 49% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Geldmarktinstrumente gemaf 8 2 Nr. 1 an-
legen. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anlagegren-
zen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurech-
nen.
3. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens bis zu 49% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in
Bankguthaben gemaf § 2 Nr. 2 anlegen.
4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens bis zu 100%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
in Anteile an in- oder auslandischen Invest-
mentvermdgen gemal 8§ 2 Nr. 3 anlegen.
Die in Pension genommenen Investmentan-
teile sind auf die Anlagegrenzen des § 207
und des § 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

§ 12 Kreditaufnahme
Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermoégens kurzfristige Kredite
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bis zur H6he von 10% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermdgens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Aufnahme marktiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

§ 13 Darlehensgeschafte
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens einem Darle-
hensnehmer gegen ein marktgerechtes Ent-
gelt nach Ubertragung ausreichender Si-
cherheiten gemaR § 200 Abs. 2 KAGB ein
jederzeit kiindbares Darlehen in Bezug auf
Investmentanteile gemar § 2 Nr. 3 insoweit
gewahren, als der Kurswert der zu Ubertra-
genden Investmentanteile zusammen mit
dem Kurswert der fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens demselben Darle-
hensnehmer einschlie8lich  zugehoériger
Konzernunternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Darlehen
Ubertragenen Investmentanteile 10% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht Ubersteigt.
2. Wird die Sicherheit fur die Gbertragenen
Investmentanteile vom Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, muss das Guthaben auf
Sperrkonten geman
§ 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhal-
ten werden. Alternativ darf die Gesellschaft
von der Mdoglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in der Wahrung des Gutha-
bens anzulegen:
a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Europaischen
Union, einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden
sind, oder
b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der
Bundesanstalt auf Grundlage des § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtli-
nien, oder
c) im Wege des Pensionsgeschafts
mit einem Kreditinstitut, das die jeder-
zeitige Ruckforderung des aufgelau-
fenen Guthabens gewéhrleistet.
Die Ertréage aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Teilgesellschaftsvermdgen zu.
3. Die Gesellschaft kann sich auch eines
von einer Wertpapiersammelbank oder von
einem anderen Unternehmen, dessen Un-
ternehmensgegenstand die Abwicklung von
grenziberschreitenden Effektengeschéften
fur andere ist, organisierten Systems zur

Vermittlung und Abwicklung der Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen
des § 200 und § 201 KAGB abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Aktionare ge-
wahrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abge-
wichen wird.

4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens Darlehen auch
in Bezug auf Geldmarktinstrumente im
Sinne von 8§ 2 Nr. 1 gewéahren. Die Regelun-
gen der Abs. 1 bis 3 gelten hierfiir sinnge-
man.

§ 14 Pensionsgeschafte
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  Pensionsge-
schéfte im Sinne von § 340b Abs. 2 Han-
delsgesetzbuch in Bezug auf Investmentan-
teile gemar § 2 Nr. 3 gegen Entgelt mit Kre-
ditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abschliel3en.
2. Die Pensionsgeschéfte missen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die far
das Teilgesellschaftsvermégens erworben
werden dirfen.
3. Die Pensionsgeschéfte dirfen hochstens
eine Laufzeit von zwdlf Monaten haben. Die
Gesellschaft muss jedoch jederzeit zur Kiin-
digung des Pensionsgeschéfts berechtigt
sein.
4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines
Teilgesellschaftsvermégens  Pensionsge-
schéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstru-
mente im Sinne von § 2 Nr. 1 abschliel3en.
Die Regelungen der Abs. 1 bis 3 gelten hier-
far sinngemals.

AKTIENKLASSEN

8 15 Aktienklassen

1. Fir das Teilgesellschaftsvermdgen kon-
nen Aktien mit unterschiedlichen Ausgestal-
tungsmerkmalen ausgeben werden. Aktien
mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bil-
den eine Aktienklasse. Die Bildung neuer
Aktienklassen ist jederzeit zulassig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft, die den Er-
werb von Aktien einer Aktienklasse auch von
Mindestanlagesummen abhangig machen
kann.

2. Zulassig ist die unterschiedliche Ausge-
staltung von Aktien hinsichtlich des Ausga-
beaufschlags, des Ricknahmeabschlags,
der Ertragsverwendung (Ausschittung,
Thesaurierung,  Teilausschittung  und
Teilthesaurierung oder unterjéhrige Vora-

Seite 128 von 136

INVEST




Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen

Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

bausschuttungen), der Wahrung des Aktien-
wertes, der Verwaltungsvergiitung und der
Vergltung fur eine externe Fondsbuchhal-
tung. Eine Kombination der Ausgestaltungs-
merkmale ist mdglich.

3. Der Erwerb von Vermdgensgegenstan-
den ist nur einheitlich fir das ganze Teilge-
sellschaftsvermégen und nicht fir eine ein-
zelne Aktienklasse oder eine Gruppe von
Aktienklassen zulassig.

4. Der Abschluss von Wahrungskurssiche-
rungsgeschaften ausschlie3lich zugunsten
einer einzigen Wahrungsaktienklasse ist zu-
lassig. Als Wahrungskurssicherungsinstru-
mente sind nur Devisentermingeschéfte,
Wahrungs-Futures,  Wahrungsoptionsge-
schéfte und Wahrungsswaps sowie sonstige
Wahrungskurssicherungsgeschéfte, soweit
sie den Derivaten i.S.d. § 197 Abs. 1 KAGB
entsprechen, zulassig. Ausgaben und Ein-
nahmen aufgrund eines Wahrungskurssi-
cherungsgeschéaftes werden ausschlieRlich
der betreffenden Wahrungsaktienklasse zu-
geordnet.

5. Die bestehenden Aktienklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahresabschluss und Halbjahresbericht ein-
zeln aufgezahlt. Die die Aktienklassen kenn-
zeichnenden Ausgestaltungsmerkmale wer-
den im Verkaufsprospekt und im Jahresab-
schluss und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben. Wesentliche Anlegerinformati-
onen kénnen fir eine einzelne Aktienklasse
erstellt werden, wenn diese einen entspre-
chenden Hinweis auf die anderen Aktien-
klassen des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

6. Der Aktienwert wird flr jede Aktienklasse
gesondert errechnet. Bei erstmaliger Aus-
gabe von Aktien einer Aktienklasse ist deren
Wert auf der Grundlage des fir das gesamte
Teilgesellschaftsvermégen nach § 168
Abs. 1 Satz 1 KAGB ermittelten Wertes zu
berechnen. Danach ergibt sich der Wert ei-
ner Aktienklasse aus der Summe der fir
diese Aktienklasse zu berechnenden anteili-
gen Nettowertveranderung des Teilgesell-
schaftsvermdgens gegenuber dem vorange-
henden Bewertungstag und dem Wert der
Aktienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Auflegung
neuer Aktienklassen, die Ausschittungen
(einschlieBlich der aus dem Teilgesell-
schaftsvermdgen gegebenenfalls abzufih-
renden Steuern) und die Verwaltungsvergui-
tung, einschlieRlich Ertragsausgleich, sowie
die Ergebnisse aus Wahrungskurssiche-
rungsgeschaften ausschlieRlich dieser Ak-
tienklasse und Kosten, die lediglich bei einer

oder mehreren Aktienklassen anfallen, die-
ser bzw. diesen Aktienklassen zugeordnet
werden. Der Wert einer Aktienklasse ist bor-
sentaglich zu ermitteln. § 16 Abs. 7 gilt ent-
sprechend. Der Wert einer Aktie einer Ak-
tienklasse ergibt sich aus der Teilung des
Wertes der Aktienklasse durch die Zahl der
ausgegebenen Aktien dieser Aktienklasse.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN/KOSTEN

§ 16 Ausgabe und Riucknahme von
Aktien

1. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Aus-
gabepreis. Der Ausgabepreis entspricht
dem Aktienwert am Ausgabetermin zuziig-
lich eines eventuellen Ausgabeaufschlags.
Der Aktienwert ergibt sich aus der Division
des Werts des Teilgesellschaftsvermégens
durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die
Rechte an dem Teilgesellschaftsvermdgen
gewahren. Werden gemaR 8 15 Abs. 1 un-
terschiedliche Aktienklassen fir das Teilge-
sellschaftsvermdgen eingefuhrt, sind der Ak-
tienwert sowie der Ausgabepreis fur jede Ak-
tienklasse entsprechend § 15 Abs. 6 geson-
dert zu ermitteln. Die Gesellschaft ermittelt
unter Kontrolle der Verwahrstelle den Wert
des Teilgesellschaftsvermégens auf Basis
der jeweiligen Werte seiner Vermogensge-
genstande und aktiven Rechnungsabgren-
zungsposten abzlglich der Verbindlichkei-
ten, passiven Rechnungsabgrenzungspos-
ten und Ruickstellungen. Die Bewertung der
Vermdgensgegenstande erfolgt gemaf
88 168 und 169 KAGB und der Kapitalan-
lage-Rechnungslegungs- und Bewertungs-
verordnung.

2. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12
Abs. 1 der Satzung betréagt bis zu 5% des
Aktienwerts. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu be-
rechnen. Werden gemaf § 15 Abs. 1 unter-
schiedliche Aktienklassen fir das Teilgesell-
schaftsvermoégen eingefihrt, kdnnen diese
sich geman § 15 Abs. 2 u.a. auch nach der
Hoéhe des Ausgabeaufschlags unterschei-
den. In diesem Fall wird der Ausgabeauf-
schlag fur jede Aktienklasse im Verkaufs-
prospekt sowie im Jahresabschluss und
Halbjahresbericht einzeln beziffert.

3. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten  Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle eingegangen
ist, ist der Ausgabetermin der nachste Bor-
sentag an dem ein Ausgabepreis ermittelt
wird. Geht die Order nach dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten  Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle ein, ist der
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Ausgabetermin der dem in Satz 1 genannten
Borsentag nachfolgende Bérsentag, an dem
ein Ausgabepreis ermittelt wird.

4. Die Rucknahme von Aktien erfolgt zum
Rucknahmepreis. Der Rucknahmepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Riicknahmeter-
min abziglich eines eventuellen Ricknah-
meabschlags. Werden geméaR § 15 Abs. 1
unterschiedliche Aktienklassen fur das Teil-
gesellschaftsvermégen eingefiihrt, sind der
Aktienwert sowie der Ricknahmepreis flr
jede Aktienklasse entsprechend 8§ 15 Abs. 6
gesondert zu ermitteln.

5. Ein Rucknahmeabschlag im Sinne des
§ 12 Abs. 2 der Satzung wird in Hohe von bis
zu 2% des Aktienwerts erhoben. Der Rick-
nahmeabschlag stent dem Teilgesell-
schaftsvermdgen zu. Werden gemal3 § 15
Abs. 1 unterschiedliche Aktienklassen fir
das Teilgesellschaftsvermégen eingefihrt,
kénnen diese sich gemal § 15 Abs. 2 u.a.
auch nach der Héhe des Rucknahmeab-
schlags unterscheiden. In diesem Fall wird
der Ricknahmeabschlag fur jede Aktien-
klasse im Verkaufsprospekt sowie im Jah-
resabschluss und Halbjahresbericht einzeln
beziffert.

6. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten  Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle eingegangen
ist, ist der Ricknahmetermin der néachste
Borsentag an dem ein Ricknahmepreis er-
mittelt wird. Geht die Order nach dem im
Verkaufsprospekt festgelegten Orderannah-
meschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der
Ricknahmetermin der dem in Satz 1 ge-
nannten Borsentag nachfolgende Boérsen-
tag, an dem ein Ricknahmepreis ermittelt
wird.

7. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden borsentaglich ermittelt. An gesetzli-
chen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kon-
nen die Gesellschaft und die Verwahrstelle
von einer Ermittlung des Wertes absehen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.
Bdrsentag ist ein Tag, an dem die Banken in
Frankfurt am Main zu Geschéaftszwecken
gedffnet sind.

8 17 Kosten
1. Der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens wird durch die tatsachlich anfallenden
Kosten gemindert.
2. Das Teilgesellschaftsvermdgen tragt die
folgenden Gemeinkosten anteilig entspre-
chend § 21 Absatz 2 der Satzung der Ge-

sellschaft, soweit diese nicht einem einzel-
nen Teilgesellschaftsvermdgen zugeordnet
werden kdnnen:
a) Vergltungen des Vorstands und
des Aufsichtsrats der Gesellschaft in
der jeweils festgelegten Hohe;
b) Gebihren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht auf die beauf-
sichtigten Institute und Unternehmen;
c¢) der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten;
d) Gebiihren des Handelsregisters;
e) Rechts- und sonstige Beratungs-
kosten;
f) Kosten des Abschlussprifers;
g) Kosten, die der Gesellschaft von
Behorden berechnet werden sowie
h) Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Blroausstattung.
Die von dem Teilgesellschaftsvermdgen an-
teilig zu tragenden Gemeinkosten dirfen
insgesamt 7% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Teilgesellschafts-
vermdgens nicht Uberschreiten. Anteilige
Gemeinkosten, die diese festgelegte Pro-
zentgrenze Uberschreiten, werden von der
externen Kapitalverwaltungsgesellschaft ge-
tragen.
3. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen
sind:
a) Die Gesellschaft zahlt fur die
Fremdverwaltung des Teilgesell-
schaftsvermdgens an die externe Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft EUR bis
zu 30.000,- p.a. zuzuglich fur jede Ak-
tienklasse eine Verwaltungsvergu-
tung in H6he von bis zu 1% p.a. des
Wertes der jeweiligen Aktienklasse
bezogen auf den Durchschnitt der
borsentaglich errechneten Nettoin-
ventarwerte. Fir Tage, an denen kein
Borsenhandel stattfindet, ist der letzte
zuvor ermittelte Nettoinventarwert
mafgeblich. Die externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft ist berechtigt,
monatlich anteilige Vorschisse zu er-
heben. Werden gemaR § 15 Abs. 1
unterschiedliche Aktienklassen fur
das Teilgesellschaftsvermégen ein-
gefuihrt, kdbnnen diese sich gemal §
15 Abs. 2 u.a. auch nach der Hbéhe
der nach dem Prozentsatz zu berech-
nenden Fremdverwaltungsverwal-
tungsvergitung unterscheiden; in die-
sem Fall wird die nach dem Prozent-
satz zu berechnende Fremdverwal-
tungsvergitung fur jede Aktienklasse
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im Verkaufsprospekt sowie im Jah-
resabschluss und Halbjahresbericht
einzeln beziffert.

b) Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir die
Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fihrung von Wertpapierdarlehensge-
schaften und Wertpapierpensionsge-
schéften fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens eine pauschale
Vergutung in Hohe von bis zu 40%
der Reinertréage (Ertrage nach Abzug
und Ausgleich der Kosten im Zusam-
menhang mit diesen Geschéften ein-
schlie3lich der an andere Dritte zu
zahlenden Vergiitungen) aus diesen
Geschaften zahlen. Ubersteigen die
an Dritte zu zahlenden Vergutungen
und sonstige Kosten im Zusammen-
hang mit diesen Geschaften die er-
zielten Ertrage, werden diese von der
externen  Kapitalverwaltungsgesell-
schaft getragen.

c) Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die
Verwaltung einer jeden Aktienklasse
je ausgegebener Aktie ferner eine er-
folgsabhéangige Vergitung in Hohe
von bis zu 5% (Hochstbetrag) des Be-
trages zahlen, um den der Aktienwert
am letzten Bewertungstag einer Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
letzten Bewertungstag vor Beginn
dieser Abrechnungsperiode - berech-
net nach BVI-Methode und bereinigt
um eine etwaige in der laufenden Ab-
rechnungsperiode zurlickgestellte er-
folgsabhangige Vergiutung - Uber-
steigt (absolut positive Aktienwertent-
wicklung), jedoch insgesamt héchs-
tens bis zu 10% des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts der jeweili-
gen Aktienklasse in der Abrechnungs-
periode. Es steht dem externen Ver-
mogensverwalter frei, auf den Teil der
absolut positiven Aktienwertentwick-
lung, der bis zu 5% des Aktienwerts
am letzten Bewertungstag vor Beginn
der Abrechnungsperiode entspricht,
keine oder eine geringere erfolgsab-
hangige Vergitung zu berechnen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen beginnt
am 1. Juli 2013 und endet erst am 30.

November 2014. Die erste Abrech-
nungsperiode neu gebildeter Aktien-
klassen beginnt mit dem Tag ihrer Er-
richtung und endet erst am zweiten
30. November, der dem Tag ihrer Er-
richtung folgt und darf nicht kirzer als
zwolf Monate sein.

Die erfolgsabhéngige Vergltung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-)Ausschuttungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermégens geleistete Steuer-
zahlungen (BVI-Methode) sowie be-
reinigt um eine etwaige in der laufen-
den Abrechnungsperiode zuriickge-
stellte erfolgsabhangige Vergitung
ermittelt. Entsprechend dem Ergebnis
eines taglichen Vergleichs wird eine
angefallene erfolgsabhéangige Vergu-
tung in der jeweiligen Aktienklasse je
ausgegebener Aktie zuriickgestellt
bzw. bei Unterschreiten des letzten
Aktienwertes entsprechend wieder
aufgelost. Die am Ende der Abrech-
nungsperiode bestehende, zuriickge-
stellte erfolgsabhangige Vergitung
kann vorbehaltlich folgendem Absatz
entnommen werden. Fir den Fall,
dass eine am Ende der Abrechnungs-
periode bestehende, zuriickgestellte
erfolgsabhéangige Verglitung nicht
entsprechend dem folgenden Absatz
entnommen werden kann, wird sie am
Ende der Abrechnungsperiode wieder
aufgelost.

Die erfolgsabhangige Vergitung kann
nur enthommen werden, wenn der
Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Hochststand des
Aktienwerts der jeweiligen Aktien-
klasse, der am Ende der funf vorher-
gehenden Abrechnungsperioden er-
zielt wurde, Ubersteigt. FlUr das Ende
der ersten Abrechnungsperiode im
Sinne der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen findet
Satz 1 keine Anwendung; fir das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode im Sinne
der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen findet Satz
1 mit der Ma3gabe Anwendung, dass
der Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vor-
hergehenden Abrechnungsperioden
im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen
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Ubersteigen muss. Fir das Ende der
ersten Abrechnungsperiode neu er-
richteter Aktienklassen findet Satz 1
keine Anwendung; fur das Ende der
zweiten, dritten, vierten und fiinften
Abrechnungsperiode nach Errichtung
der jeweiligen Aktienklasse findet
Satz 1 mit der MaRgabe Anwendung,
dass der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vor-
hergehenden Abrechnungsperioden
dieser  Aktienklasse  Ubersteigen
muss.
d) Der Betrag, der jahrlich aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Abs. 2 und 3.a) als Ge-
meinkosten und Vergiltungen ent-
nommen wird, kann insgesamt bis zu
14,0% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesell-
schaftsvermégens betragen.
4. Die monatliche Vergltung fur die Ver-
wahrstelle betrdgt 1/12 von hochstens
0,06% p.a. des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens, der aus den boérsentaglich ermittelten
Werten des Volumens des Teilgesellschafts-
vermaogens errechnet wird, mindestens 1/12
von bis zu EUR 35.000,- p.a.. Es steht der
Verwahrstelle frei, eine niedrigere Vergu-
tung zu erheben.
5. Neben den vorgenannten Vergitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zulas-
ten des Teilgesellschaftsvermogens:
a) Bankulbliche Depot- und Kontoge-
bUhren, ggf. einschlie3lich der bank-
Ublichen Kosten flur die Verwahrung
auslandischer Vermdgensgegen-
sténde im Ausland;
b) Kosten fir den Druck und Versand
der fur die Aktionare bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);
c) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und
gof. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;
d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentra-
gers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber Malhahmen im

Zusammenhang mit Anlagegrenzver-
letzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Aktienwertermittlung;
e) Kosten fiir die Prifung des Teilge-
sellschaftsvermégens durch den Ab-
schlusspriifer des Teilgesellschafts-
vermogens;
f) Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;
g) Kosten fir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsansprii-
chen durch die Gesellschaft fur Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens
sowie die Abwehr von gegen die Ge-
sellschaft zu Lasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens erhobenen An-
sprichen;
h) Gebuhren und Kosten, die von
staatlichen Stellen in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermégen erhoben
werden;
i) Kosten fur die Rechts- und Steuer-
beratung im Hinblick auf das Teilge-
sellschaftsvermégen;
j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Verwen-
dung bzw. Nennung eines Vergleichs-
malfistabes oder Finanzindizes anfal-
len kbnnen;
k) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollméachtigten;
[) Kosten fur die Analyse des Anlage-
erfolges des Teilgesellschaftsvermo-
gens durch Diritte;
m)im) Zusammenhang mit den an die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergitungen sowie den vorste-
hend genannten Aufwendungen an-
fallenden Steuern einschlief3lich der
im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehenden
Steuern.
6. Neben den vorgenannten Vergitungen
und Aufwendungen werden dem Teilgesell-
schaftsvermdégen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VeréaufRerung von Ver-
mogensgegenstanden entstehenden Kos-
ten belastet.
7. Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss
und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeab-
schlage offen zu legen, die dem Teilgesell-
schaftsvermégen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Riicknahme von Invest-
mentanteilen berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen im Sinne des § 196
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KAGB, die direkt oder indirekt von der Ge-
sellschaft selbst oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage und Ricknahme-
abschlage berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresabschluss und im Halbjahresbe-
richt die Vergutung offen zu legen, die dem
Teilgesellschaftsvermégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Kapitalver-
waltungsgesellschaft, einer Investmentakti-
engesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, oder einer aus-
landischen Investment-Gesellschaft ein-
schlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fir die im Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltenen Investmentan-
teile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT
UND GESCHAFTSJAHR

§ 18 Ausschittung

1. Fur die ausschittenden Aktienklassen
schittet die Gesellschaft grundséatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und sonstige Er-
trage— unter Berticksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs — aus (Schlussaus-
schuttung). Realisierte VerauRerungsge-
winne und sonstige Ertrage — unter Bertck-
sichtigung des zugehoérigen Ertragsaus-
gleichs — kdnnen ebenfalls zur Schlussaus-
schittung herangezogen werden.

2. Die Schlussausschittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Darliber hinaus
kann die Gesellschaft unterjéahrig zu folgen-

den Terminen Zwischenausschittungen
vornehmen:

a) 15. April

b) 15. Juli

¢) 15. Oktober eines jeden Jahres.
3. Ausschittbare Ertrdge gemal Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spateren Ge-
schéftsjahren insoweit vorgetragen werden,
als die Summe der vorangetragenen Ertrage
15% des jeweiligen Werts des Teilgesell-
schaftsvermégens zum Ende des Ge-
schaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus

Rumpfgeschéftsjahren koénnen vollstéandig
vorgetragen werden.

4. Im Interesse der Substanzerhaltung kén-
nen Ertrdge bei einer Zwischenausschiuit-
tung oder der Schlussausschittung teil-
weise, in Sonderféllen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Teilgesellschaftsvermo-
gen bestimmt werden.

§ 19 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Aktienklassen legt
die Gesellschaft die wahrend des Ge-
schéftsjahres fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Di-
videnden und sonstigen Ertrage — unter Be-
ricksichtigung des zugehdorigen Ertragsaus-
gleichs — sowie die realisierten Verdulle-
rungsgewinne der thesaurierenden Aktien-
klassen im Teilgesellschaftsvermdgen wie-
der an.

§ 20 Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdgen ist in seiner
Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf un-
bestimmte Dauer errichtet.

§ 21 Geschaéftsjahr
Das Geschéftsjahr des Teilgesellschaftsver-
mogens beginnt am 1. Dezember und endet
am 30. November des darauf folgenden
Jahres.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Gesellschafts-
vermogen auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ibertragen. Die Ubertra-
gung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die BaFin.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jah-
resabschluss oder Halbjahresbericht be-
kannt gemacht. Die Aktionare sind tUber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung
unverziglich mittels eines dauerhaften Da-
tentragers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.
3. Die Gesellschaft kann die Verwabhrstelle
fur das Teilgesellschaftsvermdgen wech-
seln. Der Wechsel bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die BaFin.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingun-
gen
1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedin-
gungen andern.
2. Anderungen der Anlagebedingungen be-
durfen der vorherigen Genehmigung durch
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die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen
nach Satz 1 Anlagegrundsatze des Teilge-
sellschaftsvermégens betreffen, bedirfen
sie der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und dariber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt ge-
macht. In einer Verdéffentlichung nach Satz 1
ist auf die vorgesehenen Anderungen und
ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
Kostenanderungen im Sinne des § 162 Abs.
2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anla-
gegrundsatze des Teilgesellschaftsvermo-
gens im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche Anle-
gerrechte sind den Aktionaren zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die we-
sentlichen Inhalte der vorgesehenen Ande-
rungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde sowie eine Information uber
ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in ei-
ner versténdlichen Art und Weise mittels ei-
nes dauerhaften Datentragers gem. 8§ 163
Abs. 4 KAGB zu ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frilhestens am
Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger in Kraft, im Falle von Anderun-
gen der Kosten und der Anlagegrundsétze
jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten
nach der entsprechenden Bekanntma-
chung, sofern die BaFin nicht einen friiheren
Zeitpunkt bestimmt.

§ 24 Aufldsung des Teilgesellschaftsver-
maogens

1. Die Gesellschaft kann das Teilgesell-

schaftsvermdgen gemal § 17 der Satzung

auflésen. Der Beschluss des Vorstands ist
dartiber hinaus im Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht zu verdffentlichen. Die Ak-
tionare sind Uber eine Kindigung des Teil-
gesellschaftsvermégens mittels eines dau-
erhaften Datentragers unverziiglich zu un-
terrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft das Teil-
gesellschaftsvermdgen zu verwalten. In die-
sem Fall geht das Eigentum an den Vermo-
gensgegenstanden des Teilgesellschafts-
vermogens auf die Verwahrstelle Uber, die
es abzuwickeln und an die Aktionére zu ver-
teilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat
die Verwahrstelle ein Anspruch auf die Ver-
gutung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf
Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Ab-
wicklung erforderlich sind. Diese Anspriiche
sind aus dem Teilgesellschaftsvermdgen zu
erfillen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem
der Beschluss Uber die Auflosung wirksam
wird, einen Auflésungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen des 8§ 105 KAGB
entspricht.

4. Nettoliquidationserlose, die bis zum Ab-
schluss des Abwicklungsverfahrens von Ak-
tionaren nicht geltend gemacht wurden, kén-
nen fir Rechnung der berechtigten Aktio-
nare von der Verwahrstelle bei einer zustan-
digen Hinterlegungsstelle hinterlegt werden.
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24.Aktienklasse(n) im Uberblick

Erstausgabe-datum 26. Juni 2009

DEOOOAORHDC7

Mindestanlagesumme

Ausgabeaufschlag

Fixe Vergltung der externen Ka- | 0,75% p.a. (zzgl. etwaiger Umsatzsteuer)
pitalverwaltungsgesellschaft zu-

zuglich zur fixen Verwaltungs-

vergltung in Hohe von EUR

30.000

Verwahrstellenvergiitung In Abh&ngigkeit von dem auf das Teilge- sellschaftsvermégen
entfallenden Anteil des Gesellschaftsvermdgens monatlich 1/12 aus
0,025% p.a., wenn Wert der Assets under Ma- nagement kleiner als
100 Mio. Euro und monatlich 1/12 aus 0,02 % p.a., fiir den Wert der
Assets under Management ab 100 Mio. Euro, mindestens monatlich
1/12 von 15.000 Euro p.a.
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AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
Thierschplatz 6 — Lehel Carré

80538 Miinchen

Telefon: +49 | 89 | 2102358-70

Telefax: +49 | 89 | 2102358-71

info@avanainvest.com

www.avanainvest.com

AVANA Invest GmbH
Thierschplatz 6 — Lehel Carré
80538 Miinchen

Telefon: +49 | 89 | 2102358-50
Telefax: +49 | 89 | 2102358-51
info@avanainvest.com
Www.avanainvest.com

Stand: 01. Dezember 2017
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