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Ve-RI Equities Europe

Der Berichtszeitraum erstreckt sich vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018.

Der Ve-RI Equities Europe ist ein konzentrierter Aktienfonds, der
europaweit investiert. Auf Basis eines systematisch prognose-
freien Investmentprozesses sollen liquide, unterbewertete
(,Value™) Qualitgtstitel (,Quality™), welche zudem Uber eine
Trendstabilitét verfUgen, ausgewdhlt werden. Zur Risikoreduk-
tion werden zudem das Kursrisiko (Volatilitét) zur Beurteilung
von besonders hohen Verlustrisiken sowie Nachhaltigkeitskrite-
rien berUcksichtigt (,Responsible Investment™), darunter vor
allem die gute Unternehmensfiihrung (,Governance™). Die
L&dnder- und Sektorengewichtung ergibt sich (,Bottom-Up™)
aus der regelmdRBig Uberpruftfen Einzeltitelselekfion. Die Ge-
wichtung zum Selektionszeitpunkt darf bis zu 30 % pro Land
betragen. Alle Aktienpositionen werden grundséizlich gleich-
gewichtet, mit regelmdBiger Anpassung der Gewichtung
(.Rebalancing™).

Fur den Ve-RI Equities Europe wurden bisher die Anteilklassen R
und | gebildet.

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens im Be-
richtsjahr bestanden in Marktpreisrisiken durch Kursverluste an
ganzen Anlagemarkten und Einzelaktfien sowie in W&hrungsri-
siken. Durch die gegebene Risikostreuung gab es keine we-
sentlichen Adressausfallrisiken. Darlber hinaus bestanden im
Berichtszeitraum keine weiteren als wesentlich zu bezeichnen-
den Risiken.

Das Jahr 2018 war fur die Aktienmdarkte ein Jahr voller Negativ-
rekorde. Die Marktkapitalisierung der Weltbodrsen ist seit dem
Hoch am 26. Januar um Uber 14 Billionen US-Dollar (15 %) ge-
sunken. AuBerdem ist das Jahr 2018 das erste seit 1994, in dem
Bargeld mehr Erfrag einbrachte als Aktien und Anleihen. Eine
umfassende Betrachtung von 70 Anlageklassen auf US-Dollar-
Basis zeigt, dass 50 davon 2018 im roten Bereich liegen.

Urséchlich fur diese Unsicherheit an den Mdarkten war untfer
anderem der Handelsstreit der USA mit verschiedenen Lan-
dern. Wahrend die Europdische Union und die USA Uber ihre
Handelsbeziehungen weiterverhandeln und Mexiko und Kao-
nada ihre Handelsabkommen mit den USA unter neuen
Namen weiterfUhren konnten, war eine Losung des Handels-
streits zwischen den USA und China nicht absehbar. Zudem
zeigte sich im Berichtszeitraum einmal mehr die Fragilitét der
Eurozone. So liefen die untferschiedlichen Volkswirtschaften nur
schwerlich im Gleichklang. Ausufernde Staatsschulden sind
nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar. Politische Unsicherheiten
bieten kaum das Umfeld fur notwendige Reformen. Das zeigte
sich zum Beispiel bei der italienischen Parlamentswahl im Frah-
jahr 2018. Das Land wird von einer Koalition aus Links- und

Rechtspopulisten regiert, die die Verschuldung deutlich aus-
weiten mdchten, obwonhl Italien schon jetzt mit 131 % des Brut-
foinlandsproduktes verschuldet ist.

Die Entwicklung der Portfoliozusammensetzung des Ve-RI Equi-
ties Europe spiegelt diese Entwicklung wider. Die Fondszusam-
mensetzung war wéhrend des gesamten Jahres 2018 stark
von Unternehmen aus den Bereichen der Versorger, Konsum-
guter und Immobilien gepragt.

Die Investitionsquote betrug zum Ende des Berichtszeitraums
97,13 %. Im Berichtszeitraum wurde eine Wertentwicklung
(gem. BVI-Methode) von -8,00 % fUr die Anteilklasse R und -7,31
% fUr die Anteilklasse | erzielt. Die wesentlichen Quellen des Ver
duBerungsergebnisses resultierfen aus Kursverlusten europdi-
scher Aktien.

Im Berichtszeitraum fand ein Eigentimerwechsel fur die Veritas
Investment GmbH (seit dem 13. Md&rz 2019 umfirmiert in La
Francaise Asset Management GmbH) und die Veritas Institu-
fional GmbH statt. Die beiden Gesellschaften agieren nun
unter dem Dach ihrer neuen Muttergesellschaft, der La-Fran-
caise-Gruppe. La Francaise hat wdhrend des Berichtszeitrau-
mes weder auf die Portfoliomanagementtatigkeiten noch auf
die KVG-Funktion von Veritas Investment GmibH (seit dem 13.
Marz 2019 umfirmiert in La Frangaise Asset Management
GmbH) Einfluss genommen.

Fondsstruktur per 31.12.2018
Anteil am Fondsvermdgen
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Vermdgenstbersicht zum 31. Dezember 2018

eecccccce

%

Kurswert  des Fonds-
in EUR vermdgens
I.Vermdégensgegensténde
1. Akfien
- Deutschland EUR 27.529.696,13 13,00
- Euro-L&nder EUR 116.016.824,89 54,80
- Sonstige EU/EWR-L&nder EUR 7.282.312,02 344
- Nicht EU/EWR-L&nder EUR 54.804.966,01 25,89
2.Bankguthaben
- Bankguthaben in EUR EUR 3.785.681,45 1.79
- Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 406.397,57 0,19
- Bankguthaben in Nicht EU/EWR-Wahrungen EUR 10.289,27 0,00
3. Sonstige Vermdgensgegenstdénde EUR 2.171.007,32 1,03
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten EUR -298.465,70 -0.14
lll. Fondsvermégen EUR 211.708.70896 100,00*)
Vermdégensaufstellung zum 31. Dezember 2018
Stick bzw. Bestand Kaufe/  Verkdufe/ %
Gattungs- Anteile bzw. 31122018 Zugénge Abgénge Kurswert  des Fonds-
ISIN bezeichnung Markt  Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum Kurs iNEUR  vermdégens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 205.633.799.05 97,13
Aktien
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 469.184 469.184 0 EUR 14,7500 6.920.464,00 3,27
DEOOOAOHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK 168.994 168.994 215.338 EUR 40,1600  6.786.799,04 3.21
DE0008430026 Munchener Rickversicherungs-Gesellschaft AG STK 37.289 37.289 0 EUR 1889500 7.045.756,55 BISS
DE0008303504  TAG Tegernsee Immobilien-und Beteiligungs-AG STK 339.173 462.028 122.855 EUR 19,9800 6.776.676,54 3,20
CHO0010645932  Givaudan AG STK 3.351 3.872 521 CHF 2.271,0000 6.743.870,80 3,19
CHO0038863350 Nestlé S.A. STK 96.465 96.465 0 CHF 79,9800 6.837.051,44 3,23
CHO0012005267 Novartis AG STK 89.071 89.071 0 CHF 83,5000 6.590.835,66 3,11
CHO0018294154 PSP Swiss Property AG STK 84.635 178.732 94.097 CHF 97,2000 7.290.107,67 3.44
CHO0002497458 SGS SA STK 3.401 3.586 185 CHF 2.214,0000 6.672.705,04 3,15
CH0008742519  Swisscom AG STK 17.279 2.257 2.880 CHF 468,3000 7.170.681,64 3.39
CHO0011075394  Zurich Insurance Group AG STK 25.869 29.293 3424 CHF 2922000 6.698.499,53 3,16
FRO010220475  Alstom S.A. STK 187.069 192.854 5785 EUR 34,8400 6.517.483,96 3.08
ES0105027009  Cia de Distrib.Integral Logista S.A. STK 326.950 347.296 20.346 EUR 21,7800 7.120.971,00 3,36
BE0003593044  Cofinimmo S.A., SICAFI STK 66.835 66.835 0 EUR 107,5000 7.184.762,50 3.39
ES0130670112  Endesa S.A. STK 346.733 346.733 0 EUR 19,8950 6.898.253,04 3,26
PTGALOAMOO009 Galp Energia, SGPS, S.A. STK 449.954 1.064.931 614.977 EUR 13,6200 6.128.373,48 2,89
FRO000052292  Hermes International S.A. STK 14.658 14.658 0 EUR 4736000 6.942.028,80 3,28
NLOO11794037  Koninklijke Ahold Delhaize N.V. STK 318.906 318.906 0 EUR 22,0400 7.028.688,24 8182
NLOO00009827  Koninklijke DSM N.V. STK 91.253 10.216 20.341 EUR 69,6400 6.354.858,92 3,00
FRO000120321  LOreal S.A. STK 34.400 36.884 2484 EUR 198,3500 6.823.240,00 3,22
FRO000120693  Pernod-Ricard S.A. STK 50.900 55.313 4413 EUR 141,1000 7.181.990,00 3,39
ES0173093024  Red Electrica Corporacion S.A. STK 382.418 423.231 465.022 EUR 19,4600 7.441.854,28 8152
ES0173516115  Repsol S.A. STK 463.492 463.492 0 EUR 13,9550 6.468.030,86 3,06
BEO003717312  Sofinal STK 40.369 40.369 0 EUR 1634000 6.596.294,60 312
FRO000120271  Total S.A. STK 143.928 151.677 7.749 EUR 45,9750  6.617.089,80 3,13
NLOOO0009355  Unilever N.V. CVA STK 147.212 147.212 0 EUR 46,9100 6.905.714,92 3.26
FRO000125486  Vinci S.A. STK 94.929 94.929 0 EUR 71,6600 6.802.612,14 3.21
NLOO00395903  Wolters Kluwer N.V. STK 133.621 156.055 22434 EUR 51,0400 6.820.015,84 3,22
SE0000379190  Castellum A.B. STK 457176 0 116.795 SEK  164,0000 7.282.312,02 3.44
Sonstige Beteiligungswertpapiere
CHO0012032048 Roche Holding AG GEN STK 31.793 37.849 43.820 CHF 241,4000 6.801.214,23 3.21
Andere Wertpapiere
ES06735169D7  Repsol S.A.ANR STK 463.492 463.492 0 EUR 0,3982 184.562,51 0,09
Summe Wertpapiervermégen EUR 205.633.799.05 97.13

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Stlck bzw.  Bestand Kaufe/  Verkdufe/ %
Gattungs- Anfeile bzw. 31,12.2018 Zugénge Abgénge Kurswert  des Fonds-
ISIN bezeichnung Markt Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum Kurs in EUR vermogens
Bankguthaben EUR 4.202.368,29 1,98
EUR-Guthaben bei:
?gg'flfuﬁ%?sﬁ'ﬁ]st’eémchrs - EUR 378568145 % 1000000 3.785.68145 179
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen
(Verwahrstelle)
DKK 357.358,97 % 100,0000 47.855,88 0,02
GBP 274.368,12 % 100,0000 304.009.,00 0,14
NOK 100.927,08 % 100,0000 10.061,77 0,00
SEK 457.861,44 % 100,0000 44.470,92 0,03
Guthaben in Nicht EU/EWR-W&hrungen
(Verwahrstelle)
CHF 3.773.21 % 100,0000 3.343,71 0,00
usb 7.919,68 % 100,0000 6.945,56 0,00
Sonstige Vermégensgegenstdnde EUR 2.171.007,32 1,03
Dividendenanspriche EUR 288.711,53 288.711,53 0.14
Forderungen aus Anteilscheingeschdften EUR 61.292,66 61.292,66 0,03
Quellensteueranspriiche EUR 1.821.003,13 1.821.003,13 0.86
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -298.465,70 -0,14
Kostenabgrenzung EUR -298.465,70 -298.465,70 -0,14
Fondsvermdgen EUR 211.708.70896 100,00*)
Anteilwert Ve-RI Equities Europe (R) EUR 75,16
Anteilwert Ve-RI Equities Europe (I) EUR 1.191,07
Umlaufende Anteile Ve-RI Equities Europe (R) STK 2.781.555
Umlaufende Anteile Ve-RI Equities Europe (1) STK 2.223
Wertpapierkurse bzw. Markisatze
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 28.12.2018
Britische Pfund (GBP) 0,902500 = 1 Euro (EUR) Schwedische Kronen (SEK) 10,295750 = 1 Euro (EUR)
Ddnische Kronen (DKK) 7,467400 = 1 Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF) 1,128450 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 10,030750 = 1 Euro (EUR) US-Dollar (USD) 1.140250 = 1 Euro (EUR)

Wdhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

K&ufe und Verkdaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Sttck bzw.
Gattungs- Anteile bzw. Kaufe/ Verkaufe/

ISIN bezeichnung Whg.in 1.000 Zugdnge Abgdnge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
DE0008404005 Allianz SE STK 42.956 42.956
DE0005158703 Bechtle AG STK 107.416 107.416
DE0007164600 SAP SE STK 75.277 75.277
SE0011337708 AAK AB STK 513.084 513.084
SE0006993770 Axfood AB STK 506.512 506.512
CHO0009002962 Barry Callebaut AG STK 4.451 4.451
GBOOBYQOJC66 Beazley PLC STK 0 1.439.673
GB00B0O2L3W35 Berkeley Group Holdings PLC Units STK 166.288 166.288

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



ISIN

FROO00120966
BEQ974268972
FROO00130403
FROO00121261
FRO000124570
GBOOBYZWX769
FROO00120644
DK0060655629
ES0112501012
FIOO09007884
CHO0016440353
IT0003132476
BEQ974256852
NLO006294274
SE0000950636
SE0011166974
FROO10040865
SE0000106270
IECOBGHQ1986
SE0000170375
ES0144580Y14
GB0OOBD8QVHA41
SE0000107419
FIO009000202
FIO009013403
SE0000549412
FROO10307819
NO0003096208
SE0000108847
ES0152503035
NO0003054108
SE0000117970
NLOO10773842
FROO00133308
NO0003733800
ATOOO0APOST4
CHO0024608827
BEO003810273
GBOOBO82RF11
GB00B2987V85
GBOOBGDT3G23
GBOOBO3MM408
FROO00073272
FIOO09003305
GBOOB5ZNTN88
GB0007908733
FRO000121329
PTPTIOAMO006
FRO000124711
GBOOB2PDGW16

Andere Wertpapiere

ES06445809F4
CHO0024638196

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien
ES0111845014

Gattungs-
bezeichnung

BIC S.A.

bpost S.A.

Christian Dior SE

Cie Generale ETS Michelin SCpA
Compagnie Plastic Omnium S.A.
Croda Infernational PLC
Danone S.A.

DFDS A.S.

Ebro Puleva S.A.

Elisa Oyj A

Ems-Chemie Holding AG

Eni S.p.A.

Etablissements Fr. Colruyt SA
Euronext N.V.

Fabege AB.

Fabege AB

Gecina S.A.

H & M Hennes & Mauritz A.B.B
Hibernia REIT PLC

Hufvudstaden A.B.A

Iberdrola S.A.

Intercontinental Hotels Group PLC
Investor A.B.B

Kesko Oyi B

Kone Corp. New B

Kungsleden A.B.

Legrand S.A.

Leroy Seafood Group
Lundbergforetagen AB

Mediaset Espana Comunicacion S.A.

Mowi ASA

NCCAB.B

NN Group N.V.

Orange S.A.

Orkla A.S.

Osterreichische Post AG
Partners Group Holding AG
Proximus S.A.

Rentokil Initial PLC
Rightmove PLC

Rightmove PLC

Royal Dutch Shell PLC B
Safran S.A.

Sampo PLC A

Segro PLC

SSE PLC

Thales S.A.

The Navigator Company S.A.
Unibail-Rodamco SE

WH Smith PLC (New)

Iberdrola S.A. ANR
Schindler Holding AG Part.sch.

Abertis Infraestructuras S.A.
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Stlck bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK

Kaufe/
Zugdnge

0

0

20.929

0

196.555
143.121
114.380

0
358.485
199.517
14.264
482.141
128.693
123.439
0
822.036
4.099
80.998
4.837.103
604.042
0

148.557
0

152.519

0
1.257.476
119.565
208.092
122.346

0

22.994
32.638
192.363
550.508
823.407
190.296
12.414
7.229

0

122.404
1.429.569
249.566
84.182
171.480
1.070.475
0

0
1.615.687
1.677
331.814

1.198.421
36.296

404.672

Verkdufe/
Abgdnge

83.602
302.615
20.929
64.706
196.555
143.121
114.380
175.619
358.485
432.350
14.264
482.141
310.008
123.439
452.928
822.036
60.646
483.831
4.837.103
604.042
1.198.421
148.557
200.446
152.519
181.233
.257.476
119.565
.904.006
249.311
817.775
564.721
480.179
192.363
550.508
823.407
190.296
12.414
283.405
2.234.969
122.404
1.429.569
249.566
84.182
349.798
1.070.475
532.200
93.724
1.615.687
38.056
331.814

1.198.421
36.296

404.672
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Ve-RI Equities Europe (R)
flr den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. ErtrGige EUR
1. Dividenden inl&ndischer Aussteller 486.865,56
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 7.387.239,845
3.Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -5.137,50
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -721.150,05
Summe der Ertréige 7.147.817,85
1l. Aufwendungen

1.Zinsen aus Kreditaufnahmen -6.386,06
2.Verwaltungsvergltung -4.002.101,36
Summe der Aufwendungen -4.008.487,42
11l. Ordentlicher Nettoerirag 3.139.330.43

IV.VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus Ver&uBerungsgeschdften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres

17.242.990,91
-33.254.205,70

-16.011.214,79

-12.871.884,36

1. Nettover&inderung der nicht realisierten Gewinne -1.982.149,09
2. Neftover&inderung der nicht realisierten Verluste -3.345.436,23
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -5.327.585,32

VII. Ergebnis des Geschdftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Ve-RI Equities Europe (I)
flr den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

-18.199.469.68

1. ErtrGige EUR
1. Dividenden inlé&ndischer Aussteller 6.163,47
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 93.121,30
3.Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -64,68
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -9.088.20
Summe der Ertrage 90.131,89
Il. Aufwendungen

1.Zinsen aus Kreditaufnahmen -80,55
2.Verwaltungsvergltung -29.452,24
Summe der Aufwendungen -29.532,79
11l. Ordentlicher Nettoerirag 60.599,10
IV.VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 217.526,03
2. Reallisierte Verluste -419.442,15
Ergebnis aus VeréiuBerungsgeschdften -201.916,12
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -141.317,02
1. Nettover&nderung der nicht realisierten Gewinne -26.499,57
2. Neftover&inderung der nicht realisierten Verluste -45.424,12
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -71.923,69
VII. Ergebnis des Geschdftsjahres -213.240,71
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Gesamter Fonds
fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. Erfrage
1. Dividenden inl&indischer Aussteller

2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

3.Zinsen aus Liquidit@tsanlagen im Inland
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer
Summe der Ertréige

Il. Aufwendungen

1.Zinsen aus Kreditaufnahmen
2.Verwaltungsvergltung
Summe der Aufwendungen

1ll. Ordentlicher Nettoerirag
IV.VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne

2. Reallisierte Verluste

Ergebnis aus Ver&uBerungsgeschdften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres

1. Nettover&inderung der nicht realisierten Gewinne
2. Netftover&inderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres

VII. Ergebnis des Geschdftsjahres

EUR
493.029,03
7.480.361,14
-5.202,18
-730.238,25

7.237.949.74

-6.466,61
-4.031.553,60

-4.038.020,21

3.199.929,53

17.460.516,94
-33.673.647,85

-16.213.130,91

-13.013.201,38
-2.008.648,66
-3.390.860,35

-5.399.509,01

-18.412.710,39
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Entwicklung des Sondervermégens Ve-RI Equities Europe (R)

|. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschdfisjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
2. Zwischenausschuttungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkéufen

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschdftsjahres

Entwicklung des Sondervermégens Ve-RI Equities Europe (I)

|.Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschdftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
2.Zwischenausschuffungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

b) Mittelabfilsse aus Anteilschein-Ricknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschdftsjahres

Entwicklung des Sondervermégens Gesamter Fonds

|.Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschdftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
2.Zwischenausschutfungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufiisse aus Anteilschein-Verkaufen

b) Mittelabfiiisse aus Anteilschein-Ricknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres

-2.008.648,66
-3.390.860,35

EUR EUR
238.802.999.43
-2.599.662,58
0,00
-8.786.897,00
3.597.101,20
-12.383.998,20
-156.014,80
-18.199.469,68
-1.982.149,09
-3.345.436,23
209.060.955,37
EUR EUR
2.976.250,22
-25.669,89
0,00
-89.927.03
118.437,69
-208.364,72
341,00
-213.240,71
-26.499,57
-45.424,12
2.647.753,59
EUR EUR
241.779.249.65
-2.625.332,47
0,00
-8.876.824,03
3.715.538,89
-12.5692.362,92
-1565.673,80

-18.412.710,39

211.708.708,96
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Verwendung der ErirGige des Sondervermégens Ve-RI Equities Europe (R)

insgesamt je Anteil
EUR EUR

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)
I. Fiir die Ausschiittung verfligbar 1.446.408,85 0,52
1. Redalisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -12.871.884,36 -4,63
2.ZufUhrung aus dem Sondervermdgen® 14.318.293,21 515
Il. Gesamtausschittung 1.446.408,85 0,52
1. Endausschuttung 1.446.408,85 0,52
a) Barausschuttung 1.446.408,85 0,52

Verwendung der Erirdge des Sondervermégens Ve-RI Equities Europe (1)

insgesamt je Anteil
EUR EUR
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)
I. Fir die Ausschiittung verfligbar 17.294,94 7.78
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -141.317,02 -63,57
2.Zufihrung aus dem Sondervermégen? 158.611,96 71.35
Il. Gesamtausschittung 17.294,94 7,78
1. Endausschittung 17.294,94 7,78
a) Barausschuttung 17.294,94 7.78
Verwendung der Erirdge des Sondervermdégens Gesamter Fonds
insgesamt
EUR
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)
I. Fiir die Ausschiittung verfligbar 1.463.703,79
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -13.013.201,38
2.Zufihrung aus dem Sondervermégen? 14.476.905,17
Il. Gesamtausschiittung 1.463.703,79
1. Endausschittung 1.463.703,79
a) Barausschuttung 1.463.703,79

1) Die ZufGhrung aus dem Sondervermégen dient dem Ausgleich des negativen Geschdftsjahresergebnisses sowie fUr die beschlossene Ausschittung.
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Vergleichende Ubersicht {iber die letzten drei Geschéftsjahre
Ve-RI Equities Europe (R)

Geschdftsjahr Fondsvermbgen am Ende des Geschdftsjahres
2018 EUR  209.060.955,37
2017 EUR  238.802.999.43
2016 EUR  239.394.617,52
2015 EUR 271.313.975,20

Vergleichende Ubersicht {iber die letzten drei Geschéftsjahre
Ve-RI Equities Europe (1)

Geschdftsjahr Fondsvermbgen am Ende des Geschdftsjahres
2018 EUR 2.647.753,59
2017 EUR 2.976.250,22
2016 EUR 4.644.253,00
2015 EUR 4.447.726,82

Vergleichende Ubersicht {iber die letzten drei Geschaftsjahre
Gesamter Fonds

Geschdftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschdftsjahres
2018 EUR  211.708.708,96
2017 EUR  241.779.249,65
2016 EUR  244.038.870,52
2015 EUR  275.761.702,02

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Anteilwert

75,16

82,60

79.79

87.97

Anteilwert

1.191,07

1.296,28

1.243,44

1.361,41
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Sondervermdégen Ve-RI Equities Europe

Anteilklassen-Bezeichnung () 0]
Mindestanlagesumme keine 1.000.000,00 EUR
Fondsauflage 04.11.1991 07.02.2014
Ausgabeaufschlag 5,00% 0.00%
RUcknahmeabschlag 0,00% 0.00%
Verwaltungsvergltung p.a. 1,50% 0,75%
Erfolgsbezogene Zusatzvergltung keine keine
Kostenpauschale 0.3% p.a. 0,3% p.a.
Stckelung Globalurkunde Globalurkunde
Ertfragsverwendung ausschuttend ausschuttend
Wé&hrung EUR EUR

ISIN DE0009763201 DEOOCAOMKQJ?
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermédgen (in %) 97,13
Bestand der Derivate am Fondsvermdégen (in %) 0.00

Dieses Sondervermdgen wendet gemdB Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

Sonstige Angaben
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméB der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzie-
rungsgeschdfte abgeschlossen.

Ve-RI Equities Europe (R)
In der VerwaltungsvergUtung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergitung i.H.v. EUR 4.002.101,36 enthalten.

davon Verwaltungskostenpauschale 670.384,56
- davon Verwahrstellenvergttung 244.428,53
- davon Depotgebuhren 53.906,63

- davon Dienstleistungskosten
(u.a.Aufwand fur Veréffentlichung und dauerhafte Datentréger) 37.721,68
- davon Prufungskosten 6.247,50
- davon Aufwand fur Besteuerungsgrundlagen 0,00

Ve-RI Equities Europe (I)
In der VerwaltungsvergUtung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergdtung i.H.v. EUR 29.452,24 enthalten.

davon Verwaltungskostenpauschale 8.436,46
- davon Verwahrstellenvergttung 3.076,21
- davon Depotgebutihren 0,00

- davon Dienstleistungskosten
(u.a.Aufwand fur Veréffentlichung und dauerhafte Datentréger) 2.213,81
- davon Prafungskosten 0,00
- davon Aufwand fUr Besteuerungsgrundlagen 0,00

Ve-RI Equities Europe (Gesamter Fonds)
In der Verwaltungsvergutung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergltung i.H.v. EUR 4.031.553,60 enthalten.

davon Verwaltungskostenpauschale 678.821,02
- davon Verwahrstellenvergttung 247.504,74
- davon Depotgebuhren 53.906,63
- davon Dienstleistungskosten
(u.a. Aufwand far Veréffentlichung und dauerhafte Datentréger) 39.935,49
- davon PrUfungskosten 6.247,50
- davon Aufwand fur Besteuerungsgrundlagen 0,00
Anteilwert Ve-RI Equities Europe (R) EUR 75,16
Anteilwert Ve-RI Equities Europe (1) EUR 1.191,07
Umlaufende Anteile Ve-RI Equities Europe (R) STK 2.781.555

Umlaufende Anteile Ve-Rl Equities Europe (1) STK 2.223
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéinde

Die von der Verwahrstelle Ubermittelten Bewertungskurse fur die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der Veritas Invest-
ment GmbH als verantwortliche Stelle flr die Anteilpreisermittlung mittels unabhdngiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern
wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data stichprobenartig gepruift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum lefzten verfUgbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, fur die kein
handelbarer Kurs verfugbar ist, werden im Rahmen eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kursprifung unterzogen, wobei
folgende Grundsdtze gelten:

- Wertpapiere, fur die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs l&nger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden
als nicht mehr handelbar eingestuft. Die von der Verwahrstelle flr diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierun-
gen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen plausibilisiert.

- Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfligbarkeit der neuen Quelle.

- Steht als Kursquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfligung, wird dieser Preis anhand eines
weiteren unabhdngigen Bewertungsmodells verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsdtzlich auf Basis des RUcknahmepreises des Vortages oder - sofern kein
Rucknahmepreis verfUgbar ist - auf Basis von Bérsenkursen. Exchange-Traded-Funds werden zum Bérsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen organisierfen Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsdtzlich anhand des lefzten verfugbaren handelbaren Kurses. Nicht bdérsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisenterminge-
schafte oder Swaps) werden mittels marktgéangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstédnde sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzah-
lungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Ve-RI Equities Europe (R)
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,80 %"

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine RlckvergUtungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten VergUtungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vierteljéhrlich - Vermitt-
lungsentgelte als sogenannte "Vermittlungsprovision".
Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhdéngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Ve-RI Equities Europe (1)
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,05 %"

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine RlckvergUtungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten VergUtungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vierteljéhrlich - Vermitt-
lungsentgelte als sogenannte "Vermittlungsprovision".
Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhdngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

") Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz
des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschdftsjahres aus.
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Wesentliche sonstige Ertréige und Aufwendungen
Keine wesentlichen sonstigen Ertfrége und Aufwendungen

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermo-
gensgegensténde) EUR 1.050.345,67

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Bérsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschdaftsar-
fen (u.a. Rentengeschdfte) werden die Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im
jeweiligen Kurs berUcksichtigt und daher in obiger Angalbe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

Volumen in
Transaktionen Fondswé&hrung EUR Anzahl
Transaktionsvolumen gesamt 1.005.514.211,50 438
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00 0
Relativ in % 0,00% 0,00%
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamisumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung 1.900*)
davon feste Vergltung 1.729%)
davon variable Vergutung 170%)
direkt aus dem Fonds gezahlte VergUtungen 0%)
Zahl der Mitarbeiter der KVG 18,50%*)

Hohe des gezahlten Carried Interest 0*)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker 1.395%)

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft legt auf Vorschlag der GeschdftsfUhrung die allgemeinen Grundsdize der VergUtungspolitik fest,
Uberprift diese mindestens einmal jahrlich und ist flr ihre Umsetzung verantwortlich. Die Grundsétze der Vergttungspolitik sind vom
Aufsichtsrat der Gesellschaft zu genehmigen.

Das Variable Vergutungskonzept orientiert sich an den Regelungen des § 37 KAGB Abs. 1 fur Kapitalverwaltungsgesellschaffen und
den Vorgaben der gednderten Richtlinie 2009/65/EG (Artikel 14a Abs. 2 und 14b Abs. 1,3 und 4 OGAW-RL).

Die von der Veritas Investment GmbH angewendete VergUtungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement ver-
einbar und diesem férderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, welche nicht vereinbar sind mit den Risikoprofilen, Ver-
fragsbedingungen oder Satzungen der verwalteten OGAW. Die VergUtungspolitik steht im Einklang mit der Geschdftsstrategie, den
Zielen, Werten und Interessen der Gesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW sowie der Anleger solcher OGAW, und umfasst
MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Das Hauptaugenmerk des Variablen Vergutungskonzeptes liegt auf der Belohnung von Teamleistungen und der mittelfristigen Fonds-
und Gesellschaftsperformance. Das Variable VergUtungskonzept gilt fur alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen einschlieBlich der Ge-
schaftsfUhrer. Im Folgenden wird dieser Personenkreis als ,Mitarbeiter® bezeichnet.

Alle Mitarbeiter werden nach dem gleichen unternehmensweiten System entlohnt, welches unabhd&ngig von der Leistung einzelner
Produkte/Bereiche ist und auch relativ unabhdngig von der kurzfristigen Performance einzelner Fonds. Somit erfolgt auch die Entloh-
nung von Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen unabhdngig von der Leistung der von ihnen kontrollierten Geschdftsbereiche.

Bei der VergUtungspolitik der Veritas Investment basiert die Gesamtvergttung auf einer Bewertung sowohl der Leistung des betreffen-
den Mitarbeiters als auch des Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft. Bei der Bewertung der individuellen Leistung werden
sowohl finanzielle als auch nicht finanzielle Kriterien bertcksichtigt. Die Gesamtvergltung ist nicht mit der Leistung der jeweiligen Ab-
teilung verbunden, da die Veritas sehr klein ist und entsprechend auch nur wenige, kleine Teams und formal keine Abteilungen hat.
Die Vergltung hangt auch nicht direkt von einzelnen OGAW ab. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergltung stehen
in einem angemessenen Verhdlinis zueinander, wobei der Anfeil des festen Bestandteils an der Gesamtverglitung hoch genug ist,
um in Bezug auf die variablen VergUtungskomponenten véllige Flexibilitét zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung
einer variablen Komponente zu verzichten.

Die Erfolgsmessung, anhand derer die variable Vergutungskomponenten berechnet werden, schliet indirekt einen umfassenden Be-
richtigungsmechanismus fur laufende und kinffige Risiken ein.

60% der gesamten fUr die variable Vergltung zurlickgestellten erfolgsabhdngigen Einnahmen eines jeweiligen Jahres (Performance-
fees) wird Uber die ndchsten 3 Jahre dem Pool der variablen Vergutung zugeflhrt. Dartber hinaus erfolgt eine verzégerte Auszah-
lung der variablen VergUtung an die Mitarbeiter.

Demnach wird ein Teil der variablen VergUtungskomponente, ndmlich der komplette ,deferred” Anteil, in die Anteile der Veritas-Fonds
investiert. Die Sperrfrist ist auf max. 3 Jahre beschrénkt, da es sich bei den Fonds der Veritas um sehr liquide Fonds mit Gberwiegend
kurzem bis mittlerem Anlagehorizont handelt. Durch diese Spertrfristpolitik setzt die Gesellschaft das Ziel um, die Anreize an den Infe-
ressen der Gesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW sowie den Interessen der OGAW-Anleger auszurichten.

Die variable VergUtung, einschlieBlich des zurlickgestellten Anteils, wird nur dann ausgezahlt, wenn sie angesichts der Finanzlage der
Gesellschaft insgesamt tragbar und aufgrund der Leistung der betreffenden Teams, des OGAW und der betreffenden Person ge-
rechtfertigt ist. Eine schwache oder negative finanzielle Leistung der Gesellschaft flhrt generell zu einer erheblichen Absenkung der
gesamten variablen Vergutung.

Veritas Investment verfugt fur bestehende Mitarbeiter Uber keine freiwilligen Altersversorgungsregelungen, welche Teil der Variablen
VergUtungen sind, es sei denn, es handelt sich um Zusagen aus der Zeit vor dem Inkraftireten dieser VergUtungspolitik. Aktuelle Ge-
schdftsleiter bzw. ,Key Employees” verfligen Uber keine speziellen Altersversorgungsregelungen.

Die Mitarbeiter sind verpflichtet, keine persdnlichen Hedging-Strategien oder vergltungs- und hafftungsbezogenen Versicherungen
einzusetzen, um die in ihren VergUtungsregelungen verankerten risikoorientierten Effekte zu unterlaufen.

In den Bereichen Risikomanagement und Compliance gibt es keine hdheren FUhrungskrafte, die nicht der Geschdftsleitung ange-
hoéren, daher sind gesonderte Regelungen fUr solche Personen nicht erforderlich.

*) Angabe in TEUR Geschdftsjahr 2017
**) FTE mit GF
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In Rahmen der jéhrlichen Uberpriifung wurde die Auszahlung des zurlickgestellten Bonus von einem Zeitraum von zwei Jahren auf
einem Zeitraum von drei Jahren verldngert.

Folgende Anderungen sind zwischen dem Vergutungspolitik 2017 und Vergiitungspolitik 2016 erfolgt:

Die Auszahlung des zurlickgestellten Bonus wurde von einem Zeitfraum von zwei Jahren auf einem Zeitfraum von drei Jahren verlén-

gert. Die weiteren Anderungen sind redaktioneller Art bzw. administrative Erleichferungen. Ziel der Anderungen war es, den Anforde-
rungen von ESMA Leitlinien zu entsprechen.

Frankfurt am Main, 26. M&rz 2019 La Francaise Asset Management GmbH
Geschdftsleitung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers
An die La Francgaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Ve-RI Equities Europe - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschdfts-
jahr vom 01.01.2018 bis 31.12.2018, der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31.12.2018, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschdftsjahr vom 01.01.2018 bis 31.12.2018 sowie
der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlosse-
nen Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermbgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlégigen europdischen
Verordnungen und ermodglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der fatsé&chlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unfer Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsmdaBiger Abschlussprifung durchgeflhrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriffen und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts" unse-
res Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspfiichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfUllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prafungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlégigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und daftr, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriffen erméglicht, sich ein umfassendes Bild
der fatséchlichen Verhdlinisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kbnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens
durch die La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der FortfUhrung des Sondervermédgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Der Aufsichtsrat der La Francaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, zur Aufstellung des Jahresberichts des Son-
dervermbgens.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erfeilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmdaBiger Abschlusspri-
fung durchgefuhrte Prlifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflus-
sen.

Wd&hrend der Prifung Gben wir pfichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dardber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahres-
bericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrlgerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigfe Unvollstéindigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen inferner Kontrollen beinhalten
kénnen.
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+ gewinnen wir ein Verstédndnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts relevanten intfernen Kontrollsystem, um Prifungshandlun-
gen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am
Main, bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den ge-
sefzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhd&ngenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflhrung des Sondervermbgens durch die
La Francaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, aufwerfen k&nnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine we-
sentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermdgen durch die La Frangaise Asset Management GmbH, Frankfurt am Main,
nicht fortgeflhrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unfer Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild
der tats&chlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie be-

deutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wé&hrend unserer Prifung fest-
stellen.

Frankfurt am Main, 26. M&rz 2019

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schliemann
Wirtschaftsprufer
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60325 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69.97 57 43 -0

Fax: +49 (0) 69.97 57 43 -81
info-am@Ia-francaise.com
www.lo-francaise-am.de

Haffendes Eigenkapital

€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2018
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2018

Gesellschafter
Veritas Portfolio GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

Geschdftsflihrer

Hauke Hess, 22397 Hamburg

Dr. Dirk Rogowski, 22941 Bargteheide (bis 18.3.2019)
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(ab 18.3.2019)
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Aufsichtsrat

Gunther Skrzypek

(bis 20.12.2018)
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Vorsitzender

Philippe Verdier

(ab 20.12.2018)

Chief Financial Officer
Group La Francaise,
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Vorsitzender

Florian Gréber

(bis 20.12.2018)

Vorstand

Augur Capital AG,

Frankfurt am Main
Stellvertretender Vorsitzender

Laurent Jacquier-Laforge

(ab 20.12.2018)

Chief Investment Officer Equity
Group La Francaise,

Paris
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Dr. Siegfried Jaschinski

(bis 28.02.2019)
Verwaltungsrat
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Dr. Sybille Hofmann
(seit 01.03.2019)
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Investment und Asset Management e.V.,
Frankfurt am Main
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