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Janus Henderson Horizon Fund

Eine in Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) qualifiziert ist.

Zeichnungen koénnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden.
Zeichnungen sind nur dann gultig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, erganzt durch den
neuesten gepriften Jahresbericht und den neuesten ungeprtiften Halbjahresbericht, falls dieser spater
herausgegeben wurde, sowie auf Basis der entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen (Key
Investor Information Document, KIID) getatigt werden.






Wer ist Janus Henderson Investors?
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Quelle: Janus Henderson Investors. Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 31. Dezember 2020. In den Angaben
zum verwalteten Vermaégen ist das Vermogen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht beriicksichtigt.

Uber uns
Das Prinzip der ,Vernetzung" ist machtig — es hat unsere Entwicklung und unsere heutige Welt gepragt. Bei Janus Henderson Investors
(Janus Henderson) wollen wir unseren Kunden Vorteile durch die neuen Verbindungen bieten, die wir herstellen.

Ein dichtes und aktives Netz von Verbindungen und Kontakten ist die Basis fur starke Kundenbeziehungen, die auf Vertrauen und
Verstandnis beruhen. Es erméglicht den freien Fluss von Ideen zwischen unseren Investmentteams und den aktiven Dialog mit
Unternehmen. Es versetzt uns in die Lage, echten Mehrwert zu schaffen. Dieser vernetzte Ansatz ist ein zentrales Element unserer
Unternehmenswerte und fur das aktive Management fur das wir stehen. Er ist ein wichtiger Treiber fur die von uns angestrebte
Outperformance.

Unser Bekenntnis zu aktivem Management bietet Kunden die Chance, passive Strategien tber Marktzyklen hinweg zu tbertreffen. Sowohl
in ruhigen Marktphasen als auch in Zeiten zunehmender Unsicherheit setzen unsere Manager ihre Erfahrung ein und wagen Risiken
gegenlber dem Ertragspotenzial ab — um sicherzustellen, dass unsere Kunden auf der richtigen Seite des Wandels stehen.

Warum Janus Henderson Investors?
Bei Janus Henderson wollen wir unsere erstklassigen Investmentteams und erfahrenen globalen Vertriebsexperten mit unseren
Kunden auf der ganzen Welt vernetzen.

Aktiv, weil aktives Management den Unterschied macht
Wir investieren selektiv in die aus unserer Sicht Uberzeugendsten Anlagechancen. Unsere Investmentteams haben die Freiheit, sich eine
eigene Meinung zu bilden und Portfolios aktiv zu managen, um Kunden mit ihren finanziellen Zielen zu verbinden.

Globale Stérke fir lokale Losungen
Wir bieten weltweite Prasenz in allen bedeutenden Mérkten kombiniert mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen
und der personlichen Note, die Sie von einem lokalen Partner erwarten.

Starkung unserer Kunden durch den Austausch von Wissen: Knowledge Shared
Wir vermitteln unseren Kunden Einblicke und Wissen, damit sie bessere Anlage- und Geschaftsentscheidungen treffen kénnen.
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Bericht des Verwaltungsrates

Einleitung

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft") ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemaB
dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 (ber Handelsgesellschaften (in der jeweils giiltigen Fassung) gegriindet und erfiillt die
Voraussetzungen fir einen OGAW geméB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismus fir gemeinsame
Anlagen in der jeweils gliltigen Fassung (das ,Gesetz").

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Gesellschaft strukturiert, die in der Lage ist, verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Jeder Fonds
innerhalb der Umbrella-Gesellschaft wird als eine unabhangige Einheit behandelt, mit einem eigenen Anlageportfolio, eigenem Anlageziel
und eigener Anlagepolitik.

Die Anteilinhaber jedes Fonds haben nur Anspruch auf das Vermégen und die Rendite des Fonds, an dem sie Anteile gezeichnet haben.
Die einem Fonds zuzuschreibenden Verbindlichkeiten gehen in entsprechender Hohe zulasten des jeweiligen Fonds und die im Namen
eines Fonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermdgenswerte dieses Fonds gedeckt. Die Gesellschaft ist gegentiber
Dritten nicht gesamtschuldnerisch haftbar. Fir jeden Fonds wird getrennt Buch gefhrt.

Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat*) legt hiermit seinen Bericht und den Zwischenabschluss fir den Berichtszeitraum
zum

31. Dezember 2020 vor.

Exemplare der aktuellsten Jahres- und Zwischenberichte sind auf Anfrage bei den Niederlassungen der als Vertriebsstellen registrierten
Gesellschaften oder beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft und auf www.janushenderson.com erhaltlich.

Das Nettovermdgen belief sich zum 31. Dezember 2020 auf 16,62 Mrd. EUR.

Zum Ende des Berichtszeitraums umfasste die Gesellschaft 26 aktive Fonds.

Anderungen an den Fonds

* Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf den Seiten 250 und 251.

* Der Pan European Dividend Income Fund wurde am 15. Oktober 2020 geschlossen.

* Der Asia-Pacific Property Equities Fund wurde am 1. Juli 2020 in Asia-Pacific Property Income Fund umbenannt und anderte seine
Benchmark vom FTSE EPRA Nareit Pure Asia Total Return Net Dividend Index (Capital Constrained) zum FTSE EPRA Nareit
Developed Asia Dividend Plus Index. Das Anlageziel des Fonds anderte sich von einer langfristigen Kapitalwertsteigerung zu einer
Ertragsorientierung mit dem Ziel eines nachhaltigen Ertragsniveaus.

* Der Global Technology Fund wurde am 1. Juli 2020 in Global Technology Leaders Fund umbenannt und anderte seine Benchmark
vom MSCI All Countries World IT Index zum MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication Services Index.
Die fur die Anteilsklassen des Fonds geltende leistungsbezogene Gebuhr wurde wieder eingefihrt. Die geltende leistungsbezogene
Gebihr wurde fiir die maBgeblichen Anteilsklassen von 20 % auf 10 % reduziert. Weitere Einzelheiten sind dem Verkaufsprospekt zu
entnehmen.

* Der China Fund wurde am 1. Juli 2020 in China Opportunities Fund umbenannt und &nderte seine Benchmark vom MSCI China
Index zum MSCI Zhong Hua 10/40 Index. Der Fonds ist von einer Long/Short-Aktienstrategie zu einem Long-only-Portfolio mit einem
diversifizierten Kernengagement in den Aktienmérkten von China und Hongkong Gibergegangen. Die fir die fir die maBgeblichen
Anteilsklassen des Fonds geltende leistungsbezogene Gebihr wurde abgeschafft.

* Der Pan European Alpha Fund wurde am 1. Juli 2020 in Pan European Absolute Return Fund umbenannt.

 Das maximale Engagement des Asian Growth Fund in chinesischen A-Aktien wird von 10 % des Nettoinventarwerts (NIW) des Fonds
auf 20 % des Nettoinventarwerts es Fonds erhoht.

* Das Performanceziel des Japanese Smaller Companies Fund wurde wahrend des Berichtszeitraums von einer Outperformance des
Russell/Nomura Small Cap Index um 2 % auf eine Outperformance um 2,5 % geéndert.

Vorbehaltlich der Genehmigung der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) kann der Verwaltungsrat zu gegebener
Zeit Fonds schlieBen oder zusammenlegen und weitere Fonds mit unterschiedlichen Anlagezielen hinzufiigen. Bei einer SchlieBung oder
Zusammenlegung von Fonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberprifung durch die CSSF unterliegen.

Aktuelle Informationen zum Brexit

Das Vereinigte Konigreich hat die Europaische Union (EU) am 31. Januar 2020 verlassen. Bis zum 31. Dezember 2020 galt eine
Ubergangsfrist, in der alle Vorschriften und Gesetze der EU weiterhin fir das Vereinigte Kénigreich galten. Am 1. Januar 2021 endete der
Ubergangszeitraum und die neuen Regeln traten in Kraft. Die Art und Weise, in der Janus Henderson Investors (ber seine Luxemburger
Niederlassung tétig ist, wird von dieser Anderung nicht beeinflusst.

Die EU und das Vereinigte Konigreich haben die Einrichtung einer strukturierten regulatorischen Zusammenarbeit im Bereich der
Finanzdienstleistungen vereinbart, mit dem Ziel, eine dauerhafte und stabile Beziehung zwischen autonomen Rechtssystemen zu schaffen.
Eine Absichtserklarung, die den Rahmen fir die Zusammenarbeit festlegt, erlaubt es der Gesellschaft, die Anlageverwaltung weiterhin an
ein Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Konigreich zu delegieren.



BeriCht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Corporate Governance-Erklarung

Der Verwaltungsrat hélt sich an den Verhaltenskodex der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) fiir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthalt allgemeine Grundsétze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund mdchte ich lhnen fir lhre Treue danken.
Les Aitkenhead

Vorsitzender
24. Februar 2021

Die in diesem Bericht veroffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht reprasentativ fir zukinftige Ergebnisse.



Marktrickblick

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2020 starke Zugewinne. Der MSCI World Index legte in US-Dollar um
23,3 % zu, da die Anleger die Entwicklung von drei verschiedenen COVID-19-Impfstoffen bejubelten. Der Sieg von Joe Biden bei den
US-Présidentschaftswahlen, durch den die politische Unsicherheit zurlickging, der Abschluss eines Handelsabkommens zwischen dem
Vereinigten Kénigreich und der EU sowie ein neues Konjunkturpaket in Hohe von 900 Mrd. US-Dollar in den USA sorgten fir weitere
Unterstitzung. Im Dezember erschitterte die Entdeckung einer neuen, sehr viel ansteckenderen Variante von COVID-19 im Vereinigten
Konigreich die Aktienmarkte weltweit, wenn auch nur fir kurze Zeit.

Kontinentaleuropa

Européische Aktien legten in Euro, gemessen am FTSE World Europe ex UK Index um 12,6 % zu. Die Fortschritte bei der Entwicklung
von Impfstoffen, weitere geldpolitische Unterstiitzung — die Européische Zentralbank weiterte im Dezember den Umfang ihres
Anleihekaufprogramms auf 1,85 Bio. EUR aus — und das Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Koénigreich und der EU belebten
die Stimmung. Aktien erzielten zu Beginn des Berichtszeitraums Zugewinne, als Ausgangsbeschrankungen gelockert wurden und die
EU einen Wiederaufbaufonds in Héhe von 750 Mrd. EUR ankindigte. Steigende COVID-19-Infektionszahlen zogen jedoch neuerliche
Einschrankungen nach sich. Im Oktober verhangte Frankreich einen zweiten landesweiten Lockdown, und im Dezember schlossen viele
europdische Lander ihre Grenzen flr Reisende aus dem Vereinigten Konigreich, nachdem dort eine neue Variante des Virus entdeckt
worden war. Das BIP der Eurozone erhohte sich im dritten Quartal um 12,5 % und erholte sich damit von dem im zweiten Quartal
erlittenen rekordtrachtigen Einbruch um 11,7 %. Der Euro, der sich im November und Dezember stark entwickelte, da er weiterhin von der
Unterstutzung durch die Zentralbank profitierte, notierte zum Ende des Berichtszeitraums gegentiber dem US-Dollar nahezu auf dem
héchsten Stand der letzten drei Jahre.

Vereinigtes Kénigreich

Im Vereinigten Kénigreich stieg der FTSE All-Share Index in Pfund Sterling um 9,3 %. Auftrieb erhielt der Markt durch die Meldungen
Uber Impfstoffe und den Abschluss des Handelsabkommens zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU, wodurch die jahrelange
Unsicherheit ein Ende fand. Neue, im November ergriffene KonjunkturmaBnahmen — die Bank of England weitete ihr Anleihekaufprogramm
aus, wahrend die Regierung ihr Lohnsubventionsprogramm verlangerte — und das Anlaufen der COVID-19-Impfprogramme boten der
Jahresendrally Unterstiitzung. Das Auftauchen einer neuen COVID-19-Mutation verunsicherte die Anleger kurz vor Weihnachten. In den
ersten vier Monaten des Berichtszeitraums folgten die Aktien einem allgemeinen Abwartstrend, da die COVID-19-Infektionszahlen stiegen
und die Auflagen verscharft wurden. Ende Oktober kindigte die Regierung einen neuerlichen Lockdown in England an. Die britische
Wirtschaft erzielte im dritten Quartal ein Rekordwachstum von 16,0 %, wahrend sie sich von dem im zweiten Quartal erlittenen Einbruch
um 18,8 % erholte. Das Pfund Sterling wurde wahrend des Berichtszeitraums gegentiber dem US-Dollar aufgewertet, da es von positiven
Meldungen zu Impfprogrammen, Erleichterung Uber das Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU und
Schwache der US-Wahrung profitierte.

USA

In den USA legte der S&P 500 Index in US-Dollar gemessen um 22,2 % zu. Der Markt entwickelte sich in den ersten beiden Monaten
des Berichtszeitraums stark, da Technologiewerte zu einer Rally ansetzten. Steigende COVID-19-Infektionszahlen in den USA und
anderen Landern sowie Unsicherheit Uiber den Ausgang der US-Wahlen zogen Aktien im September und Oktober in die Tiefe, bevor die
Durchbriche bei Impfstoffen eine Jahresendrally auslésten. Auch wenn die Zahl der Krankenhauseinweisungen und Todesfalle aufgrund
des Virus gegen Ende des Jahres 2020 auf ein Rekordniveau anstieg, wurden Zugewinne erzielt, die durch die Bestétigung des Wahlsiegs
von Joe Biden sowie das neue Konjunkturprogramm der Regierung gestitzt wurden. Die US-Wirtschaft erzielte im dritten Quartal auf
annualisierter Basis ein Rekordwachstum von 33,4 %, wahrend sie sich von dem im zweiten Quartal erlittenen Einbruch um 31,4 %
erholte. Im Zuge einer bedeutenden geldpolitischen Neuausrichtung erklérte die US-Notenbank im August, sie werde sich kinftig an
einem durchschnittlichen Inflationsziel orientieren. Dies lieB darauf schlieBen, dass die Zinsen noch Uber einen langeren Zeitraum hinweg
niedriger bleiben wirden. Der US-Dollar, eine in der Regel als ,sicherer Hafen“ angesehene Wéhrung, schwachte sich wahrend des
Berichtszeitraums ab, da der von den Impfstoffen ausgeldste Optimismus die Risikobereitschaft verstarkte.

Japan

In Japan legte der TOPIX Index in Yen gemessen um 16,9 % zu. Aktien erzielten in den ersten vier Monaten des Berichtszeitraums leichte
Kursgewinne. Ende August trat Premierminister Shinzo Abe aus gesundheitlichen Griinden zurlck. Der neue Staatschef Yoshihide Suga
gelobte, die Reformen seines Vorgangers fortzusetzen, was die von dem Wechsel verursachte Nervositat unter Anlegern abklingen lieB.
Aktien wurden ab November an der weltweiten Rally mitgezogen, wodurch Anleger in der Lage waren, Gber Sorgen hinsichtlich der
steigenden Zahl neuer COVID-19-Infektionen in Japan hinwegzusehen. Im Dezember stellte die Regierung ein 290 Mrd. USD schweres
Rettungspaket fur die Wirtschaft vor — das dritte im Jahr 2020 verabschiedete Programm dieser Art. Da im gleichen Monat ein neues
Konjunkturpaket in den USA auf den Weg gebracht wurde, kletterte der als Benchmark angesetzte Nikkei 225 Index auf den hochsten
Stand seit mehr als 30 Jahren. Das japanische BIP kehrte im dritten Quartal zu Wachstum zurlck und erhéhte sich auf annualisierter Basis
um rekordverdéchtige 22,9 %, nachdem in den drei vorangegangenen Quartalen Kontraktionen zu Buche gestanden hatten.



MarktruCka |Ck (Fortsetzung)

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Asien

In Asien legte der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index in US-Dollar gemessen um solide 30,6 % zu, was groBtenteils der im November
von der Zulassung von Impfstoffen angestoBenen globalen Rally zu verdanken war. Auch der chinesische Markt erzielte starke Zugewinne,
blieb jedoch knapp hinter dem regionalen Index zuriick. Anhaltende Spannungen mit den USA, die Verbote gegen chinesische
Unternehmen aussprachen, begrenzten die Kursgewinne. Allerdings lieB der Wahlsieg Joe Bidens die Hoffnung aufkommen, dass sich

die Beziehungen der beiden Lander kinftig stabiler gestalten konnten. Das chinesische BIP verzeichnete im dritten Quartal ein Wachstum
von 4,9 % gegenliber dem Vorjahr, nachdem das Plus im zweiten Quartal noch bei 3,2 % gelegen hatte. Eine Rally bei Technologiewerten
und der von Impfstoffen ausgeldste Optimismus bescherten stidkoreanischen Aktien starke Zugewinne, auch wenn Sorgen Uber steigende
Infektionszahlen innerhalb des Landes aufkamen. Die Zugewinne des taiwanesischen Aktienmarktes waren insbesondere der Starke

bei Technologiewerten zu verdanken. Australische Aktien tendierten aufwarts, da Lockdown-Beschréankungen gelockert wurden und die
Anleger weitere fiskal- und geldpolitische UnterstitzungsmaBnahmen begriBten, wahrend die Wirtschaft des Landes die Rezession im
dritten Quartal hin sich lieB.

Schwellenldnder

Der MSCI Emerging Markets Index legte in US-Dollar gemessen um 31,4 % zu, was dem von der Entwicklung von Impfstoffen ausgelosten
Optimismus Uber eine Erholung der Weltwirtschaft zu verdanken war. Der indische Markt Ubertraf die Wertentwicklung des breiteren

Index, da die US-KonjunkturmaBnahmen und positive Meldungen zu Impfstoffen die Benchmark-Indizes NSE Nifty 50 und S&P BSE
Sensex gegen Ende des Jahres 2020 auf neue Rekordstande trieben. Brasilianische Aktien erzielen starke Zugewinne, was einem im
dritten Quartal verzeichneten BIP-Rekordwachstum von 7,7 % gegenlber dem vorangegangenen Dreimonatszeitraum zu verdanken war.
Steigende Rohdlpreise boten den Olexportlandern Mexiko und Kolumbien Auftrieb. Tiirkische Aktien notierten in US-Dollar héher. Zwei
Zinserhdhungen, die mit dem Ziel einer Stabilisierung der Inflationsrate und der Lira durchgefihrt wurden, trugen dazu bei, dass sich die
tirkische Wahrung von ihren Rekordtiefs gegeniber dem US-Dollar erholte. Stidafrikanische Aktien tendierten aufwarts, da die Wirtschaft
eine langer andauernde Rezession im dritten Quartal hinter sich lieB.

Anleihen

Der JPM Global Government Bond Index stieg aufgrund der relativen Schwéche der US-Wahrung in US-Dollar gemessen um 4,9 %.

Die Renditen an den Markten fir Staatsanleihen der Kernlander fielen durchwachsen aus. Die Renditen der als Benchmark angesetzten
10-jahrigen US-Staatsanleihen legten zu (die Kurse sanken, was ihre umgekehrte Beziehung widerspiegelt), nachdem sie sich von einem
Anfang August erreichten Rekordtief (zu diesem Zeitpunkt waren sie von Sorgen Uber die wirtschaftliche Erholung in die Tiefe gezogen
worden) erholt hatten. Die Renditen der als Benchmark angesetzten 10-jahrigen britischen Gilts notierten etwas niedriger, wéhrend die
Renditen zehnjahriger deutscher Bundesanleihen weiter in den negativen Bereich gedriickt wurden. Am Markt fir Unternehmensanleihen
wurde mit einem globalen Emissionsvolumen von mehr als 5,3 Bio. USD im Jahr 2020 der bisherige Rekord aus dem Jahr 2019 um 1 Bio.
USD ubertroffen.

Rohstoffe

An den Rohstoffmarkten legten die Olpreise stark zu, da Durchbriiche bei der Entwicklung von Impfstoffen Hoffnung auf eine Belebung

der Nachfrage aufkommen lieBen. Der Front-Month-Kontrakt fur die US-Benchmark West Texas Intermediate notierte zum Ende des
Berichtszeitraums fast 24 % héher bei knapp ber 48,50 USD je Barrel. Die Goldkurse profitierten — insbesondere in der Zeit bis November
— weiterhin von der mit der Pandemie verbundenen Unsicherheit. Zum Ende des Berichtszeitraums lagen die Gold-Kassakurse bei fast
1.900 USD je Feinunze und damit mehr als 6 % tber dem Stand zu Beginn des Zeitraums, allerdings wieder unter ihrem im August
erreichten Rekordstand von tber 2.000 USD je Feinunze. Die Kupferpreise setzten zu einer Rally an (die Futures-Kurse legten wahrend
des Berichtszeitraums um fast 30 % zu), was vor allem der Erholung Chinas von der Pandemie zuzuschreiben war.
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Konsolidierte Nettovermdgensaufstellung

Konsolidierte Nettovermogensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums

3
2
3

W wwww

wWwwww

usb

15.969.818.112
593.460169
71.005.937
86.060.117
29123.449
10.024.641
1.090.879
31722.420
1.385.477
21.692.720
5.594.973
36.377
16.821.014.271

18.542.839
29147474
64.929.419
28.480.698
5.278.411
2109.690
14.668.917
771.814
25.473.348
5.851162
839.348

167172
196.260.282

16.624.753.989

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Zum 30. Juni 2020

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

w

wWwwww

12

W wwww

UsD

12.077.347113
524.825.591
49.693.852
68.736.679
74.590.841
3.672.012
2.296.095
7.496.890
4161.544
15.626.511
6.227972
174.702
12.834.849.802

32.949.256
181.575.219
36.957.934
97.979.786
3.088.587
1.962.531
22.586.565
5.593.966
7.258.204
16.726.742
407.024

45786
407131.600

12.427.718.202
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Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31, Dezember 2020
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Ertrdge aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3.
Summe Ertrage

wWwwwww

Aufwendungen

Managementgebuhren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren 6
Depotbankgebihren 6
Bestandsvergitung und Vertriebsgebiihr 6.14
Verwahrstellengebiihren 6
Sonstige Aufwendungen

Aufwand aus Derivaten

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebihren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Summe Aufwendungen

~NO W woe

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

wWwwwww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit

usb

51196.369
85.810.091
380.632
4.805.609
21.090
522.798
142.736.589

58.778.838
3.826.682
932.685
15.808.462
442118
3.254.284
491711
307772
17.853.739
2.355.625
108.477.376

34.259.213
750.421592
21.392.642
7471174
(1515.238)
1440.804
43.041184
(4.360.438)
817891720
1405.875.306
4113.307
(1403136)
4.594.674
(2.030.817)
33417309
(103.030)

1444.463.613

2.296.614.546

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3.
Summe Ertrage

WwWwwWwwww

Aufwendungen

Managementgebihren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren 6
Depotbankgebiihren 6
Bestandsvergtung und Vertriebsgebihr 6.14
Verwahrstellengebtihren 6
Sonstige Aufwendungen

Aufwand aus Derivaten

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (, Taxe d'abonnement”)
Summe Aufwendungen

~NO W wWwo

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

W wWwwww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

UsD

118.907.979
113.746.292
1.361.439
4.393.603
970.995
3.073.500
242.453.808

99.386.784
£6.900.983
1722669
28.627.969
788.871
7429.400
11.713.995
2110297
6.123.780
3.756.983
168.561.731

73.892.077
326.054.260
30.903.803
(19.188.049)
55.480.373
(4.289.380)
9.609.346
(3376.213)
395.194.140
109.317158
(4.072.200)
162214
(5.541338)
4,639,681
(17.348.568)
418.257

87575.204

556.661.421
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Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen usbD

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten
Dividendenausschiittungen

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

12.427718.202
2 614107567

34.259.213
817.891.720
1444.463.613

4.517489.418
(3.227.030.491)

10 9.446.684
1 (13591937)

16.624.753.989

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020
Erlauterungen V)

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

11.689.158.938
2 (110.270.687)

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 73.892.077
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 395194140
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 87575.204
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 7130.354.943
Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (6.813.687.258)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 8.347.075

Dividendenausschittungen

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres

11 (32.846.230)

12.427.718.202
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Andrew Mulliner und Jennifer James

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 7,6 % (netto) bzw.

8,2 % (brutto), wahrend der JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified Index eine Rendite von 7,3 %
verzeichnete und die Rendite des Zielindex

zuziglich 1,5 % in US-Dollar bei 8,1 % lag.

Die Spreads auf Unternehmensanleihen aus Schwellenldndern verengten sich im zweiten Halbjahr 2020 erheblich (-111 Basispunkte),
wobei Risikoanlagen deutlichen Auftrieb erhielten, als die Wirtschaft wieder gedffnet wurde und Impfstoffe Anzeichen auf Wirksamkeit
erkennen lieBen. Die US-Présidentschaftswahlen brachten gewisse Risiken mit sich, die Markte waren jedoch groBtenteils auf einen Sieg
Joe Bidens und eine knappe Mehrheit der Demokraten im US-Kongress vorbereitet. Zentralbanken aus Schwellen- und Industrielandern
setzten die Lockerung ihrer Geldpolitik fort, wahrend die Verschuldungsniveaus in mehreren Schwellenlandern neue Héchststande
erreichten.

Den hochsten Beitrag zur Wertentwicklung leistete der vom Fonds gehaltene Korb von Staatsanleihen (u. a. aus Nigeria, Angola, Belarus,
Usbekistan und der Tiirkei), da im zweiten Halbjahr 2020 eine Erholung am Olmarkt sowie bei Hochzinstiteln einsetzte. Dieser Korb
ermdglichte dem Fonds ein flexibles Vorgehen, da Staatsanleihen in der Regel liquider sind als ihre privatwirtschaftlichen Pendants.

Durch die Anlage in einen Korb von Staatsanleihen profitierte der Fonds von einer erhohten Diversifizierung in einer Anlageklasse, die
normalerweise starkeren Schwankungen ausgesetzt ist als die Kategorie der Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern. Mit dieser
Strategie gelang es, die Volatilitat unter Kontrolle zu halten und gleichzeitig Alpha zu erzielen, wodurch die Wertentwicklung der Benchmark
Ubertroffen wurde. In Indien entwickelte sich der Fonds unterdurchschnittlich. Er hatte dieses Land zwar seit langerer Zeit gemieden,
jedoch mehrere Stellvertreterwerte wie etwa Sri Lanka und Pakistan ins Portfolio aufgenommen, um ein entsprechendes Engagement
nachzubilden.

Auf Sektorebene leisteten Staatsanleihen sowie der OI- und Gassektor die héchsten Beitrage zur Outperformance. Beide Sektoren wurden
am starksten durch die Lockdowns belastet. Als jedoch die entwickelten Impfstoffe eine hohe Wirksamkeit erkennen lieBen, setzte eine
Risikorotation hin zu diesen Segmenten des Marktes ein.

Wahrend des Berichtszeitraums setzte der Fonds die laufende Rotation weg von Investment-Grade-Anleihen mit langer Duration und hin
zu Hochzinswerten mit kiirzerer Duration fort. Wir erhéhten das Spread-Engagement und nahmen einen Korb mit Staatsanleihen (z. B. aus
Angola, Nigeria, Ghana, Belarus, Kolumbien, Oman und Usbekistan) mit Schwerpunkt auf Hochzins- und mit dem Olsektor verbundenen
Landern ins Portfolio auf.

Der Einsatz von Derivaten begrenzte sich auf US-Treasury-Futures, die zur Anpassung der Portfolioduration genutzt wurden, sowie den
Credit-Default-Index fir Schwellenlander, der eine duBerst liquide Méglichkeit bietet, um das Spread-Risiko zu erhdhen oder zu verringern.
Hierdurch war der Fonds wahrend des Berichtszeitraums in der Lage, flexibel vorzugehen, was dabei half, die Kapitalstrome und
Markbewegungen effektiv zu bewaltigen.

Die Konsenseinschatzung, die von einer weitlaufigen Verteilung von Impfstoffen und fiskalpolitischen KonjunkturmaBnahmen in den USA
ausgeht, scheint sich zu bewahrheiten. Schwellenmarktwahrungen haben gegentiber dem US-Dollar an Starke gewonnen, und die Spreads
auf Hochzinsanleihen aus Schwellenlandern haben sich verengt. Allerdings haben im Hintergrund einige Risiken zugenommen. Mehrere
Schwellenliander werden 2021 Wahlen abhalten (beispielsweise Peru, Ecuador und Chile). Dies kénnte soziale Unruhen mit sich bringen,
die dann durch die COVID-19-Krise verscharft werden kénnten. Die politische Agenda in einigen groBen Schwellenlandern wie Stidafrika,
Brasilien und Mexiko stellt ein weiteres Risiko dar, das im Auge behalten werden muss, da die Unzufriedenheit in diesen Markten aufgrund
des mangelhaften Umgangs mit der Gesundheitskrise wachsen kdnnte. Zudem kdnnten Rating-Agenturen 2021 aggressivere MaBnahmen
in Landern wie Kolumbien ergreifen. Und schlieBlich konnten eine Angebotsknappheit oder eine unerwartet langsame Verteilung von
Impfstoffen in Schwellenlandern weitere Risiken mit sich bringen.

Die Primarmarktaktivitaten dirften sowohl bei Unternehmens- als auch bei Staatsanleihen wieder aufgenommen werden. Darlber hinaus
dirften sich die robusten Kapitalstrome hin zu Schwellenlandern fortsetzen, was sowohl attraktiven Bewertungen als auch starkeren
Fundamentaldaten von Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern im Vergleich zu ihren Pendants aus Industrielandern, dem
Engagement in einer Erholung der Olpreise und niedrigen Ausfallquoten zu verdanken ist. AuBerdem sollte die zunehmende Fokussierung
auf die Umwelt eine verstarkte Emissionstatigkeit bei entsprechend zertifizierten Anleihen aus Schwellenlandern mit sich bringen, da das
Interesse der Anleger an dieser Anlageklasse immer weiter zunimmt.

Der Ausblick fur auf Hartwahrungen lautende Anleihen aus Schwellenlandern ist unserer Einschatzung nach weiterhin glnstig, da die
Fundamentaldaten im Vergleich zu den Industrielandern stark und die technischen Merkmale positiv sind. Zudem werden weiterhin
Kapitalzuflisse zur Anlageklasse verzeichnet. Die kiinftige Entwicklung kénnte jedoch holpriger als erwartet verlaufen, da Gegenwind
aufgrund mehrerer Faktoren droht, darunter beispielswiese ein mdglicher geldpolitischer Kurswechsel, eine Aufwertung des US-Dollars
aufgrund eines moglichen wirtschaftlichen Sonderwegs der USA, Wahlen in mehreren Schwellenlandern, soziale Unruhen aufgrund der
Gesundheitskrise und Probleme bei der weitlaufigen Verteilung von Impfstoffen.



Emerging Market Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber

einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen jeglicher Qualitét einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade), forderungs- sowie
hypothekenbesicherten Wertpapieren und notleidenden Schuldtiteln aus Schwellenlandern. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in bedingte Wandelanleihen

(CoCo-Bonds) investieren. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermégens in chinesische Onshore-Anleihen investieren, die (iber Bond Connect gehandelt werden.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu

erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die
Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fiir den
Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem

Index entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark

Emerging Market Corporate Bond Fund A2 (USD) (netto)

JP Morgan Corporate Emerging Market Bond
Index (CEMBI) Broad Diversified

Emerging Market Corporate Bond Fund A2 (USD) (brutto)

JP Morgan Corporate Emerging Market Bond
Index (CEMBI) Broad Diversified + 1,5 %

1 Jahr zum
30. Juni 16

%
541

530

6,95

6,88

1 Jahr zum
30. Juni 17

%
6,68

6,81

8,14

8,41

1Jahr zum
30. Juni 18

%
(2,39)

(0,14)

(1,00)

1,35

1Jahr zum
30. Juni 19

%
796

10,21

9,38

11,85

1 Jahr zum
30. Juni 20

%
424

3,74

5,63

5,31

6 Monate
zum

31. Dez. 20
%

755

730

821

81

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel (iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum

Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

usb

56.809.226
1.071.686
709.309
5.249.978

275.925

21.398
64137522
2.405
623.546
128.223
15.019

60.956

13.944
132.374

976.467

63.161.055

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrdge 3.13
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren 6
Depotbankgebiihren 6
Bestandsvergtung und Vertriebsgebihr 6.14
Verwahrstellengebtihren 6
Sonstige Aufwendungen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (, Taxe d'abonnement*) 7
Summe Aufwendungen
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

1.067.843

12.793
1.080.636

151.783
13.250
1.447
44.041
1432
8.502

8.038
238.493

842143

658.843

3
749

1.074.784
2.093

1736.472

1.887.466

3.827

258.681
60.378

2.210.352

4.788.967



Emerging Market Corporate Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen V)

33.811.996 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 33.024.842

842143 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (8.489.086)

1736.472 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 215178

2.210.352 Dividendenausschuttungen il (190.842)

Nettovermdgen zum Ende des 63.161.055

Berichtszeitraums

A2 A2 HEUR A3q HEUR C2 HEUR F2 H2

(UsD) (EUR) (EUR) (EUR) (USD) (UsD)

96.451,98 3917790 230,65 7918,35 8.765,27 5.589,59

22.036,47 9.735,27 93,86 7.893,86 10.618,01 -

(18.452,43) (20.241,26) - (2.394,50) (1.514,39) -

100.036,02 28.671,91 324,51 13.417,71 17.868,89 5.589,59

13719 122,77 122,58 119,29 123,59 141,05

H2 HEUR 12 12 HEUR X2 X3q Z2 HGBP

(EUR) (UsD) (EUR) (USD) (USD) (GBP)

22,00 9.861,15 8.328,94 4403213 5151,03 4.910,69

- 143194,39 - 4.712,95 464,52 -

- (1636,43) (3.106,36) (5.090,15) - (3.269,49)

22,00 151.419,11 5.222,58 43.654,93 5.615,55 1.641,20

124,72 141,04 126,02 133,66 110,48 139,76
Z3q HAUD
(AUD)
68.191,73
86.249,77
(12.28790)
142.153,60
101,68
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20 30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20

79.491.371 USD 33.811.996 USD 63.161.055 USD A2 (USD) 122,37 12756 13719

A2 HEUR (EUR) 113,02 114,74 122,77

A3q HEUR (EUR) 121,80 1713 122,68

C2 HEUR (EUR) n.z 111,37 119,29

F2 (USD) 109,62 14,71 123,59

H2 (USD) 125,11 130,90 141,05

H2 HEUR (EUR) 113,94 116,26 124,72

12 (USD) 124,86 130,82 141,04

12 HEUR (EUR) 115,20 117,52 126,02

X2 (USD) 120,29 124,65 133,66

X3q (USD) 107,38 105,35 110,48

72 HGBP (GBP) 12516 129,54 139,76

Z3q HAUD (AUD) 9777 96,33 101,68

Gesamtkostenquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Juni 19 30. Juni 20 31.Dez. 20 Datum der 20. Okt. 20 20. Jan. 21
Auszahlung

A2 (USD) 123 % 123 % 121 % A3q HEUR (EUR) 1317573 1,369115

A2 HEUR (EUR) 1,23 % 1,23 % 121% X3q (USD) 1186297 1,232046

A3q HEUR (EUR) 119 % 1,23 % 121 % Z3q HAUD (AUD) 1,094772 1136631
C2 HEUR (EUR) n.z 1,00 % 1,00 %
F2 (USD) 082 % 087 % 0,84 %
H2 (USD) 0,81% 0,86 % 0,84 %
H2 HEUR (EUR) 0,81% 0,86 % 0,84 %
12 (USD) 0,79% 0,75 % 0,75 %
12 HEUR (EUR) 0,78% 0,75 % 0,75 %
X2 (USD) 1,79 % 1,83 % 181 %
X3q (USD) 1,79 % 183 % 1,81 %
72 HGBP (GBP) 011 % 013% 0,14%
Z3q HAUD (AUD) 0% 0,16 % 013 %

Die TER wird gemé&B SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark tberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark,
selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Anleihen 89,94 %

Angola 1,12 %
Festverzinsliche Anleihen 1,12 %

USD  680.000 Angola (Republik) 9,50 % 12.11.2025 710.388 112
Argentinien 1,66 %

Festverzinsliche Anleihen 1,66 %

USD  500.000 Pampa Energia 7,50 % 24.01.2027 442.344 0,70
USD  200.000 Tecpetrol 4,875 % 12.12.2022 197.813 0,31
USD  530.000 YPF Sociedad Anonima 8,5 % 28.07.25 410.998 0,65

1.051155 1,66

Bahrain 0,55 %

Festverzinsliche Anleihen 0,55 %

USD  300.000 Oil and Gas 7,50 % 25.10.2027 344813 0,55
Belarus 0,65 %

Festverzinsliche Anleihen 0,65 %

USD  400.000 Belarus (Republik) 6,378 % 24.02.2031 408.000 0,65
Brasilien 5,88 %

Festverzinsliche Anleihen 5,88 %

USD  345.000 Banco BTG Pactual 4,50 % 10.01.2025 370.066 0,59
usb 600.000 Banco do Brasil 6,25 % Perpetual 617.905 0,97
USD  400.000 Hidrovias International Finance 5,95 % 24.01.2025  421.688 0,67
USD  200.000 JSM Global 4,75 % 20.10.2030 215.875 0,34
USD  400.000 Nexa Resources 5,375 % 04.05.2027 446.438 0,71
usb 510.000 Petrobras Global Finance 5,60 % 03.01.2031 585.863 0,92
usb 237000 Petrobras Global Finance 6,75 % 03.06.2050 295102 0,47
USD  190.000 Petrobras Global Finance 6,90 % 19.03.2049 241923 0,38
USD  284.000 Suzano Austria 3,75 % 15.01.2031 302105 0,48
USD  200.000 Vale Overseas 3,75 % 08.07.2030 222.906 0,35

3.719.87 5,88

Chile 3,08 %

Festverzinsliche Anleihen 3,08 %

USD  485.000 Antofagasta 2,375 % 14.10.2030 490.455 0,78

USD  390.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,75 % 444113 0,70
15.01.2031

USD  200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 4,50 % 230.156 0,36
16.09.2025

USD  340.000 Geopark 6,50 % 21.09.2024 353.494 0,56

USD  400.000 VTR Comunicaciones 5,125 % 15.01.2028 427313 0,68

1.945.531 3,08

Anzahl der
Wertpapiere

China 9,67 %

Festverzinsliche Anleihen 9,67 %

USD  200.000 Anton Oilfield Services 7,50 % 02.12.2022
USD  200.000 Central China Real Estate 6,875 % 08.08.2022
USD  200.000 China Evergrande 6,25 % 28.06.2021

USD  454.000 China Evergrande 8,25 % 23.03.2022

USD  414.000 Contemporary Ruiding Development 1,875 %
17.09.2025

USD  400.000 Country Garden 5,40 % 27.05.2025

USD  200.000 Easy Tactic 5,75 % 13.01.2022

usb 232.000 Easy Tactic 7,00 % 25.04.2021

USD  200.000 JD,com 3,375 % 14.01.2030

USD  470.000 Kaisa 10,875 % Perpetual

USD  400.000 Kaisa 8,50 % 30.06.2022

USD  250.000 Lenovo 3,421 % 02.11.2030

USD  270.000 Powerlong Real Estate 6,95 % 23.07.2023
USD  400.000 Prosus 3,68 % 21.01.2030

USD  200.000 Scenery Journey 13,00 % 06.11.2022

usb 430.000 Tencent Music Entertainment 2,00 % 03.09.2030
USD  450.000 Well Hope Development 3,875 % Perpetual
USD  200.000 Yuzhou Properties 6 % 25.01.2022

USD  470.000 Zhenro Properties 7,35 % 05.02.2025

Kolumbien 3,22 %

Festverzinsliche Anleihen 3,22 %

USD  400.000 Kolumbien (Republik) 3,00 % 30.01.2030
USD  200.000 Ecopetrol 6,875 % 29.04.2030

USD  450.000 Empresas Publicas de Medellin 4,25 %
18.07.2029

USD  400.000 Millicom International Cellular 4,50 % 27.04.2031
USD  400.000 Oleoducto Central 4,00 % 14.07.2027

Demokratische Republik Kongo 0,53 %
Festverzinsliche Anleihen 0,53 %
USD  310.000 HTA 7,00 % 18.12.2025

Agypten 0,68 %
Festverzinsliche Anleihen 0,68 %
USD  400.000 Agypten (Republik) 5,75 % 29.05.2024

Ghana 0,66 %
Festverzinsliche Anleihen 0,66 %
USD  400.000 Ghana (Republik) 6,375 % 11.02.2027

Marktwert

% des

USD Nettover-

174.000
204.500
194.719
427966
417808

432375
189.000
230.243
217446
466.474
410.500
264.077
283163
436.750
194.031
425142
454.359
203.844
487037
6.113.434

421813
257550
483.608

432.250
436188
2.031.409

335.333

428.875

416.438

mdgens

0,28
0,32
0,31
0,68
0,66

0,68
0,30
0,36
0,34
0,74
0,65
0,42
0,45
0,69
031
0,67
0,72
0,32
0,77
9,67

0,67
0.4
0,77

0,68
0,69
322

053

0,68

0,66
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mogens mdgens
Hongkong 4,36 % Macao 1,89 %
Festverzinsliche Anleihen 4,36 % Festverzinsliche Anleihen 1,89 %
USD  400.000 Airport Authority 2,10 % Perpetual 407000 0,64 usb 720.000 Sands China 3,80 % 08.01.2026 770.731 122
USD  420.000 CK Hutchison Capital Securities 17 4,00 % 432.075 0,68 USD  400.000 Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028 421750 0,67
Perpetual 1192481 189
USD  600.000 Melco Resorts Finance 5,75 % 21.07.2028 641.250 1,03
USD  400.000 NWD Finance 5,25 % Perpetual 423532 0,67 Malaysia 0,68 %
usb 220.000 PCPD Capital 4,75 % 09.03.2022 221463 0,35 Festverzinsliche Anleihen 0,68 %
USD  600.000 Studio City Finance 7,25 % 11.02.2024 627.000 0,99 USD  400.000 GOHL Capital 4,25 % 24.01.2027 496,500 0,68
2.752.320 4,36
Mexiko 4,49 %
LELARE k) Festverzinsliche Anleihen 4,49 %
Festverzinsliche Anleihen 115 % USD  370.000 Cemex 5,20 % 17.09.2030 40515 064
USD 687000 Vedanta Resources Finance Il 13,875 % 75214 115 USD 300000 Industrias Penoles 4,75 % 06.08.2050 8844 055
21012024 USD  200.000 Kimberly-Clark de Mexico 2,431 % 01.07.2031 207125 0,33
Indonesien 158 % USD  200.000 Metalsa 4,90 % 24.04.2023 210.156 0,33
Festverzinsli,che Anleihen 1,58 % USD  300.000 Minera Mexico 4,50 % 26.01.2050 347438 0,55
USD 200000 Indonesia Asahan Aluminium Persero 5,45 % 241250 038 USD 200000 Orbia Advance 4,00 0410.2027 2109 03
15.05.2030 ' ' USD  330.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027 350.151 0,55
UsD 220.000 Pertamina Persero 3,65 % 30.07.2029 245.678 0,39 USD  500.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047 468.749 0,75
USD  200.000 Perusahaan Listrk Negara 3875 % 17072029 220813 035 USD 240000 Trust Fibra Uno 6,39 % 15.01.2050 260838 044
USD  300.000 Saka Energi Indonesia 4,45 % 05.05.2024 202453 046 2840107 449
1.000.194 1,58
Marokko 1,41 %
Israel 2,03 % Festverzinsliche Anleihen 1,41 %
Festverzinsliche Anleihen 2,03 % USD  400.000 Marokko (Kénigreich) 2,375 % 15.12.2027 401500 0,64
UsSD 200.000 Israel Electric 5,00 % 12.11.2024 296.438 0,36 usb 460.000 Vivo Energy Investments 5,125 % 24.09.2027 489.828 0,77
USD  780.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 315 % 01102026 755259 120 81328 141
usb 786.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 7125 % 870.495 137
31.01.2025 Niederlande 1,39 %
1852192 293 Festverzinsliche Anleihen 1,39 %
usb 435.000 Lukoil Securities 3,875 % 06.05.2030 470.888 0,75
Jamaika 0,63 % USD  395.000 VEON 3,375 % 25.11.2027 407.367 0,64
Festverzinsliche Anleihen 0,63 % 878.255 1,39
usb 447662 Digicel 10,00 % 01.04.2024 397.860 0,63
Nigeria 2,28 %
Kasachstan 1,09 % Festverzinsliche Anleihen 2,28 %
Festverzinsliche Anleihen 1,09 % USD  290.000 Access Bank 10,50 % 19.10.2021 302.688 0,48
usb 430.000 KazMunayGas National 3,50 % 14.04.2033 469.238 0,74 usb 250.000 First Bank of Nigeria 8,625 % 27.10.2025 270.625 0,43
usb 210.000 Tengizchevroil Finance 2,625 % 15.08.2025 218.505 0,35 USD  400.000 IHS Netherlands 8,00 % 18.09.2027 432,999 0,69
687743 1,09 USD  400.000 Nigeria (Republik) 6,50 % 28.11.2027 431813 0,68
1438125 2,28
Kenia 0,74 %
Festverzinsliche Anleihen 0,74 % Oman 1,30 %
USD  400.000 Kenia (Republik) 8,00 % 22.05.2032 467625 0,74 Festverzinsliche Anleihen 1,30 %
USD  400.000 Oman (Sultanat) 4,125 % 17.01.2023 405125 0,64
Kuwait 1,48 % USD  400.000 Oman (Sultanat) 6,00 % 01.08.2029 414.438 0,66
Festverzinsliche Anleihen 1,48 % 819.563 1,30
USD  220.000 Boubyan Sukuk 2,593 % 18.02.2025 227700 0,36
USD  400.000 MEGlobal Canada 5,00 % 18.05.2025 450.813 0,71 Pakistan 1,24 %
USD  250.000 NBK Tier 1 Financing 2 4,50 % Perpetual 256.367 0,41 Festverzinsliche Anleihen 1,24 %
934.880 148 usb 470.000 Pakistan (Republik) 6,875 % 05.12.2027 492619 0,78
USD  280.000 Third Pakistan International Sukuk 5,625 % 287700 0,46

0512.2022
780.319 124
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mogens mdgens
Panama 0,36 % Singapur 2,95 %
Festverzinsliche Anleihen 0,36 % Festverzinsliche Anleihen 2,95 %
usb 225.000 Banco Nacional de Panama 2,50 % 11.08.2030 225.844 0,36 USD  400.000 DBS 3,30 % Perpetual 410.000 0,65
USD  300.000 Jollibee Worldwide 3,90 % Perpetual 288.938 0,46
Peru 1,52 % USD  200.000 SingTel Treasury 2,375 % 03.10.2026 215.057 0,34
Festverzinsliche Anleihen 1,52 % USD  250.000 Temasek Financial | 1,00 % 06.10.2030 244237 0,39
USD  370.000 Banco de Credito del Peru 3,125 % 01.07.2030 381.562 0,60 USD  679.000 United Overseas Bank 3,875 % Perpetual 703.613 1,11
USD 233235 Fenix Power Peru 4,317 % 20.09.2027 245262 0,39 1.861.845 2,95
USD  300.000 Lima Metro Line 2 Finance 4,35 % 05.04.2036 333750 0,53
960.574 1,52 Siidafrika 2,82 %
Festverzinsliche Anleihen 2,82 %
Philippinen 2,71 % USD  200.000 AngloGold Ashanti 3,75 % 01.10.2030 215.000 0,34
Festverzinsliche Anleihen 2,71 % USD  620.000 Eskom 7,125 % 11.02.2025 637437 1,01
USD  520.000 Philippinen (Republik) 1,648 % 10.06.2031 526.489 0,83 USD  380.000 MTN Mauritius 4,755 % 1111.2024 403.394 0,64
USD  385.000 SMC Global Power 7,00 % Perpetual 395.588 0,63 USD  490.000 Sasol Financing USA 5,875 % 27.03.2024 524.453 0,83
USD  500.000 Union Bank of the Philippines 2,125 % 22.10.2025  510.000 0,81 1780.284 2,82
usDb 267.000 VLL International 7,375 % 18.06.2022 280.684 0,44
1.712.761 2,1 Siidkorea 2,17 %
Festverzinsliche Anleihen 2,17 %
Katar 2,27 % USD  400.000 GS Caltex 1,625 % 27.07.2025 406.278 0,64
Festverzinsliche Anleihen 2,27 % USD  200.000 KEB Hana Bank 4,25 % 14.10.2024 221406 0,35
USD  250.000 ABQ Finance 1,875 % 08.09.2025 249.531 0,40 USD  400.000 Korea Development Bank 1,75 % 18.02.2025 416.697 0,66
USD  400.000 MAR Sukuk 2,21 % 02.09.2025 407.688 0,65 USD  294.000 Korea Gas 2,875 % 16.07.2029 325513 0,52
USD  330.000 Ooredoo International Finance 3,25 % 21.02.2023  345.675 0,55 1.369.894 217
USD  400.000 QIB Sukuk 3,982 % 26.03.2024 429.375 0,67
1432.269 221 Sri Lanka 0,37 %
Festverzinsliche Anleihen 0,37 %
Russische Foderation 2,99 % USD  400.000 Sri Lanka (Republik) 7,55 % 28.03.2030 231.000 0,37
Festverzinsliche Anleihen 2,99 %
USD  400.000 Alrosa 3,10 % 25.06.2027 411500 0,65 Taiwan 1,22 %
USD  500.000 Gazprom 3,00 % 29.06.2027 513.672 0,82 Festverzinsliche Anleihen 1,22 %
USD  310.000 Petropavlovsk 2016 8,125 % 14.11.2022 327.050 0,52 USD  200.000 Foxconn (Far East) 1,625 % 28.10.2025 204.060 0,32
USD  200.000 VF Ukraine 6,20 % 11.02.2025 210.531 0,33 USD  565.000 TSMC Global 0,75 % 28.09.2025 563.960 0,90
USD  380.000 VTB Bank (VTB Eurasia) 9,50 % Perpetual 425125 0,67 768.020 122

1.887.878 2,99
Thailand 1,70 %

Saudi-Arabien 2,67 % Festverzinsliche Anleihen 1,70 %
Festverzinsliche Anleihen 2,67 % USD  275.000 Bangkok Bank 3,733 % 25.09.2034 289.128 0,46
USD  400.000 SABIC Capital 2,15 % 14.09.2030 398.500 0,63 USD  400.000 PTTEP Treasury Center 2,587 % 10.06.2027 417750 0,66
USD  520.000 Saudi Arabian Oil 2,25 % 24.11.2030 528.449 0,85 USD  352.000 Siam Commercial Bank 3,20 % 26.07.2022 364.870 0,58
USD  200.000 Saudi Electricity Global Sukuk 2 5,06 % 254.969 0,40 1.071.748 170
08.04.2043
USD  265.000 Saudi Electricity Global Sukuk 51,74 % 267153 0,42 Tiirkei 4,59 %
USD  230.000 ;Z?JZ}QSzStricity Global Sukuk 52,413 % 236.002 0,37 Festverzinelichs Anieihn 3,33.%
1709.2030 ' ' USD  270.000 Akbank T.A.S. 6,80 % 06.02.2026 286.242 0,45
1685.073 267 USD  200.000 Arcelik 5,00 % 03.04.2023 208.250 033
USD  290.000 Tupras-Turkiye Petrol Rafinerileri 4,50 % 289184 0,46
Senegal 0,71 % 18102004
Festverzin,sliche Anleihen 071% USD  600.000 Tirkei (Regierung) 5,95 % 15.01.2031 628.500 0,99
USD  209.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari 6,95 % 233.620 0,37
USD  400.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033 450.938 0,71 14.03.2026
USD  240.000 Turkiye Vakiflar Bankasi 6,50 % 08.01.2026 244.800 0,39
USD  200.000 Ulker Biskuvi Sanayi 6,95 % 30.10.2025 217094 0,34

2107.690 333
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mdgens mdgens
Variabel verzinsliche Anleihen 1,26 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
USD  400.000 Akbank 7,20 % 16.03.2027 401.062 0,63 Kauf 2.591 EUR: Verkauf 3168 USD Januar 2021 12
USD  400.000 Turkiye Garanti Bankasi 6,125 % 24.05.2027 396.000 0,63 Kauf 2.656 EUR: Verkauf 3.230 USD Januar 2021 30
97062 126 Kauf 3198 EUR: Verkauf 3.923 USD Januar 2021 1
. Kauf 3.474.213 EUR: 38.698 0,06
Ukraine 0,35 % Verkauf 4.225.337 USD Januar 2021
Festverzinsliche Anleihen 0,35 % Kauf 35.999 EUR: Verkauf 43782 USD Januar 401
USD  200.000 Metinvest 7,65 % 01.10.2027 221.000 0,35 2021
Kauf 38.941 EUR: Verkauf 47.360 USD Januar 434
Vereinigte Arabische Emirate 2,81 % 2021
Festverzinsliche Anleihen 2,81 % Kauf 39.663 EUR: Verkauf 48.392 USD Januar 287
usb 210.000 Abu Dhabi (Regierung) 3,125 % 16.04.2030 237.661 0,38 2021
USD  200.000 Abu Dhabi National Energy 3,875 % 06.05.2024 218.656 0,35 Kauf 4.337 EUR: Verkauf 5.274 USD Januar 2021 49
USD  260.000 DIB Sukuk 2,95 % 16.01.2026 272228 0,42 Kauf 5.550 EUR: Verkauf 6.801 USD Januar 2021 11
USD 235000 Dubai DOF Sukuk 2763 % 09.09.2030 238505 038 Kauf 5.957 EUR: Verkauf 7328 USD Januar 2001 ()
USD  200.000 Emirates NBD Bank 6,125 % Perpetual 214.000 0,34 Kauf 6.084 EUR: Verkauf 7437 USD Januar 2021 30
USD 380,000 ICD Funding 3,223 % 28.04.2026 382375 0,60 Kauf 637003 EUR: Verkau! 774723 USD Januar 7005 001
USD  200.000 MDGH - GMTN 2,50 % 21.05.2026 212.950 0,34 2021
1776395 281 Kauf 65 EUR: Verkauf 80 USD Januar 2021 1
. Kauf 85.510 EUR: Verkauf 103.997 USD Januar 952
Usbekistan 0,57 % 2021
Festverzinsliche Anleihen 0,57 % Kauf 960 EUR: Verkauf 1168 USD Januar 2021 11
USD  340.000 Usbekistan (Republik) 3,70 % 25.11.2030 359125 0,57 Kauf 2.031 GBP: Verkauf 2708 USD Januar 2021 67
Kauf 225.466 GBP: Verkauf 300.626 USD J 7409 0,01
Sambia 0,82 % 28;1 G erkau USD Januar |
b e e Kauf 19.665 USD: Verkauf 16117 EUR Januar (117)
USD  300.000 First Quantum Minerals 6,875 % 01.03.2026 314.063 0,49 2021
USD  200.000 First Quantum Minerals 7,25 % 01.04.2023 205.810 0,33 Kauf 2.371 USD: Verkauf 1.937 EUR Januar 2021 6)
519873 082 Kauf 62.870 USD: Verkauf 51.416 EUR Januar (235)
2021
Wertpapieranlagen 56.809.226 89,94 Kauf 69.024 USD: Verkauf 56.471 EUR Januar (285)
2021
Derivate 0,32 %* 275.248 0,44
Swaps (0,02 %)

Credit Default Index Swaps (0,02 %)

550.000 CDX 1,00 % 2012.2025 EMS34V1 Receive USD ~ (13944)  (0,02) Anlagen in Wertpapieren und Derivaten  57.010.251 90,26
' ' o ' ' Sonstiges Nettovermégen 6.150.804 9,74
Devisenterminkontrakte (010 %) Summe Nettovermdgen 63.161.055 100,00
Kauf 2.587.296 USD: (41871) (0,07 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Verkauf 3.400.980 AUD Januar 2021 Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.
Kauf 2.613.549 USD: (18.425) (0,03 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Verkauf 3.404.610 AUD Januar 2021 Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.
Kauf 7.328 USD: Verkauf 5.959 EUR Januar 2021 17 -
(60.279) (010) Zum 31. Dezem.ber 2020 g‘estaIFeten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Swaps: Citigroup
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,44 % Devisenterminkontrakte: JP Morgan
ggg: 239.864 AUD: Verkauf 181.050 USD Januar 4413 0,01 Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan
Kauf 3.400.350 AUD: 41853 0,07
Verkauf 2.587.296 USD Januar 2021
Kauf 3.404.020 AUD: 18.438 0,03
Verkauf 2.613.549 USD Januar 2021
Kauf 7.525.457 AUD: 138.441 0,22
Verkauf 5.680.237 USD Januar 2021
Kauf 10.310 EUR: Verkauf 12.588 USD Januar 66
2021
Kauf 1.529.281 EUR: 17.034 0,03
Verkauf 1.859.912 USD Januar 2021
Kauf 15.703 EUR: Verkauf 19.098 USD Januar 175
2021



Emerging Market Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veréanderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkéufe
usb usb

Angola (Republik) 9,50 % 12.11.2025 694.648

CNPC Global Capital 1,35 % 23.06.2025 - 502.669
Contemporary Ruiding Development 1,875 % 17.09.2025 819.684
Prosus 4,027 % 03.08.2050 804.800 846.550
Well Hope Development 3,875 % Perpetual 655.388

Kolumbien (Republik) 3,00 % 30.01.2030 621480

Agypten (Republik) 5,75 % 29.05.2024 729760
Agypten (Republik) 5,75 % 29.05.2024 - 519.415

Hongkong Electric Finance 2,25 % 09.06.2030 - 529.100
Studio City Finance 7,25 % 11.02.2024 624.200

Vedanta Resources Finance Il 13,875 % 21.01.2024 702,736

Axiata 2,163 % 19.08.2030 - 453114

Petroleos Mexicanos 4,50 % 23.01.2026 - 590.446

CK Hutchison Telecom Finance 1,125 % 17.10.2028 - 10.754.890

SABIC Capital | 2,15 % 14.09.2030 618.068

SABIC Capital Il 4,50 % 10.10.2028 - 695.273
Saudi Arabian Oil 3,50 % 16.04.2029 - 688.622
AngloGold Ashanti 5,125 % 01.08.2022 - 530.100

Eskom 7,125 % 11.02.2025 625.050
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Euro Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro eine Rendite von 4,9 % (netto) bzw. 5,6 % (brutto), wéahrend
der iBoxx Euro Corporates Index eine Rendite von 4,0 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzuglich 1,5 % in Euro bei 4,8 % lag.

Der Markt fur auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen lieferte wahrend des Berichtszeitraums eine positive Gesamtrendite. Die
Uberschussrenditen (gegenuber gleichwertigen staatlichen Papieren) fielen ebenfalls positiv aus, wobei sich die Spreads von auf Euro lautenden
Investment-Grade-Kreditwerten (d. h. die zusétzliche Rendite gegenuber gleichwertigen Staatsanleihen) zum Ende des Berichtszeitraums um 56
Basispunkte verengt hatten.

In der ersten Hélfte des Berichtszeitraums flihrten die Aufhebung von Ausgangsbeschrankungen und die Wiedereréffnung von Unternehmen zu
einer Aufhellung der Risikostimmung. Im Juli einigten sich die européischen Staats- und Regierungschefs auf einen Wiederaufbaufonds in Hohe von
750 Mrd. EUR, mit dem die Wirtschaft der Eurozone bei der Bewaltigung der wirtschaftlichen Folgen der COVID-19-Pandemie unterstitzt werden
soll. Dies trug zu einer weiteren Verbesserung der Stimmung am Markt bei. Im September erweiterten sich die Spreads jedoch leicht, was durch
Sorgen Uber steigende COVID-19-Ubertragungsraten in Europa und die neuerliche Auferlegung lokaler Lockdowns ausgeldst wurde.

In der zweiten Halfte des Berichtszeitraums I6ste das Wegfallen politischer Risiken wie der US-Présidentschaftswahl und des Brexits neuerlichen
Optimismus aus. Den starksten Einfluss hatten jedoch die Fortschritte bei der Entwicklung von COVID-19-Impfstoffen und die Einleitung von Immu-
nisierungskampagnen, da dies einen entscheidenden Schritt zur Wiederbelebung der Weltwirtschaft darstellt. Sektoren mit hohem Beta entwickelten
sich im Zuge der von der Entwicklung von Impfstoffen ausgelésten Rally an den Kreditmarkten stark, wobei nachrangige Schuldtitel besser abschnit-
ten als ihre vorrangigen Pendants. Gleichzeitig erlebten Sektoren wie etwa die Reise- und Freizeitbranche, die stark unter der Pandemie gelitten
hatten, eine deutliche Erholung.

Technische Merkmale wie ein begrenztes Angebot und die MaBnahmen der Zentralbanken boten den Spreads der auf Euro lautenden Invest-
ment-Grade-Kreditwerte wahrend des Berichtszeitraums weiterhin Unterstitzung. Das Brutto- und Nettoemissionsvolumen belief sich jeweils auf
202,3 Mrd. EUR bzw. 20,5 Mrd. EUR. Bei ihrer Dezembersitzung kiindigte die Européische Zentralbank (EZB) eine Erweiterung ihres Pandemic
Emergency Purchase Programme (PEPP) um 500 Mrd. EUR an. Zudem verpflichtete sie sich, Anleihen Gber einen langeren Zeitraum hinweg zu
kaufen.

Auf Sektorebene verstéarkten im Rahmen der Bottom-up-Titelauswahl eingerichtete Ubergewichtete Positionen im Banken- und Immobiliensektor die
Wertentwicklung. Das Ubergewichtete Engagement bei Banken konzentrierte sich auf nachrangige Schuldtitel, und innerhalb dieser Allokation liefer-
ten Ubergewichtete Positionen in Rabobank und HSBC wahrend des Berichtszeitraums besonders erfreuliche Zugewinne. Banken verfolgen bei der
Verwaltung ihrer Kreditbestéande einen proaktiven Ansatz, wobei einige von ihnen ihr regulatorisches Kapital bis Ende 2021 verlieren werden. Daher
konzentrierte sich unsere Ubergewichtete Position auf Anleihen, die unserer Einschéatzung nach zu einem Aufschlag gegenlber den vorherrschen-
den Marktkursen zuriickgenommen werden durften.

Immobilienwerte waren zuvor im Zuge der Kreditrally in anderen Sektoren zuriickgefallen, setzten gegen Ende des Jahres 2020 jedoch zu einer star-
ken Aufholjagd an. So lieferten insbesondere tbergewichtete Positionen in Emittenten wie Aroundtown und CPI Property erheblichen Mehrwert. Wir
behielten eine Ubergewichtete Position bei, da die Bewertungen im Sektor attraktiv erschienen und sich die Verbesserung der Kreditbedingungen
fortsetzte. Der GroBteil des Immobilienengagements des Fonds konzentrierte sich auf den Teilsektor der Wohnimmobilien und zwar insbesondere
auf deutsche und skandinavische Emittenten.

Eine Ubergewichtete Position in Kredit-Beta und ein nicht in der Benchmark enthaltenes Engagement in Hochzinswerten und nicht auf Euro lauten-
den Investment-Grade-Unternehmensanleihen erwiesen sich ebenfalls als giinstig. Im November erhohten wir die Allokation des Fonds auf Hoch-
zinswerte auf rund 12 % bis 13 %, um unseren positiveren Ausblick zum Ausdruck zu bringen, der auf die Impfstoffmeldungen sowie Erwartungen
zurlickzufiihren war, dass sich Hochzinswerte angesichts der Anfang 2021 verzeichneten Entwicklung der Uberschussrenditen stérker entwickeln
wirden als Investment-Grade-Titel. Seitdem haben wir das Engagement des Fonds in Hochzinswerten auf etwa 8 % gesenkt, was auch in etwa
seinem durchschnittlichen Engagement in der Vergangenheit entspricht.

Hinsichtlich der Titel, die sich unterdurchschnittliche entwickelten, erwies sich insbesondere ein untergewichtetes Engagement im Brauereiunter-
nehmen Anheuser-Busch InBev — einem der groBen Emittenten im Index — als unguinstig. Unsere untergewichtete Position war auf Sorgen tber das
Engagement des Unternehmens in Brasilien zuriickzufiihren. Zudem hielten wir die Bewertung angesichts dieser Risiken fir recht hoch. Die Anlei-
hen entwickelten sich gut, da sie von der weitlaufigen Verengung der Spreads mitgezogen wurden. In der Folge stellten wir unsere untergewichtete
Position glatt und richteten eine marktneutrale Gewichtung ein. AuBerdem verkauften wir unser Engagement im US-Wohnbauunternehmen Mohawk
Capital Finance aufgrund von Sorgen tber Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen, was die Wertentwicklung leicht beeintrachtigte.

Der Fonds hat Kreditwerte gegeniiber der Benchmark weiterhin tibergewichtet, was unsere Erwartung positiver Uberschussrenditen bei auf Euro
lautenden Investment-Grade-Unternehmensanleihen sowie einer weiteren kurzfristigen Spread-Verengung widerspiegelt. Trotz der zunehmend
negativen Meldungen Uber ausufernde Ansteckungsraten, das Autfkommen neuer Mutationen des Virus und die neuerliche Auferlegung von Lock-
down-MaBnahmen gehen wir davon aus, dass sich die Kreditspreads weiter verengen werden. Diese Verengung durfte durch Optimismus Uber die
globale Verteilung von Impfstoffen angetrieben werden, da diese einen verbesserten Ausblick fiir das Konjunkturwachstum mit sich bringen sollte.

Risiken wie etwa der Brexit sind zurlickgegangen. In den USA diirfte mit einem gréBeren Konjunkturpaket zu rechnen sein, nachdem die Demokra-
ten die Stichwahlen im Bundesstaat Georgia fiir sich entscheiden konnten und damit nun beide Kammern des Kongresses kontrollieren. Dies dirfte
zu einer Steigerung des BIP beitragen, jedoch auch eine aufsichtsrechtliche Straffung und Steuererhéhungen mit sich bringen. Fir das Jahr 2021
erwarten wir einen Anstieg der Inflation, und wir achten auch weiterhin genau auf jegliche Anderung am Tonfall der Zentralbanken sowie auf die
Empfindlichkeit des Marktes gegenlber diesen Themen.

Der Erfolg von Impfprogrammen, die kurzfristig schwéacheren Wirtschaftsdaten, politische Turbulenzen und die Volatilitat von Staatsanleihen sind
zwar allesamt relevante Themen, wir glauben jedoch, dass das dank der Ausweitung des PEPP der EZB gunstige technische Umfeld und die robus-
te fundamentale Lage dazu fiihren werden, dass sich die Spreads von auf Euro lautenden Investment-Grade-Kreditwerten weiter verengen werden.
Die Ausrichtung der Aktivitaten des Fonds drfte sich weiterentwickeln, und zwar in Abhéangigkeit vom Trend der COVID-19-Falle, dem Tempo, mit
dem Impfkampagnen umgesetzt werden, ihrem Erfolg bei der Ermoglichung einer Wiedererdffnung der Wirtschaft und der geldpolitischen Untersttit-
zung durch die Zentralbanken.
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Anlageziel und Anlagepglitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem iBoxx Euro Corporates Index um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen und andere Arten von Investment-Grade-Anleihen. Der
Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdgens in bedingte Wandelanleihen (CoCo-Bonds) investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu

erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporates Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage firr das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen
im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark

Euro Corporate Bond Fund A2 (EUR) (netto)
iBoxx Euro Corporates Index
Euro Corporate Bond Fund A2 (EUR) (brutto)

iBoxx Euro Corporates Index + 1,5 %

1 Jahr zum
30. Juni 16

%
291

5,02
412

6,60

1 Jahr zum
30. Juni 17

%
227

121
3,47

273

1Jahr zum
30. Juni 18

%
0,93

1,08
2,09

2,59

1Jahr zum
30. Juni 19

%
4,61

4,84
5,82

6,40

1 Jahr zum
30. Juni 20

%
(014)

(0,47)
1,04

1,04

6 Monate
zum

31. Dez. 20
%

493

4,00
5,55

478

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel (iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum

Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (EUR) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

EUR

1.990.905.001
75.499.136
16.376.956
10.419.937

265.605
549.004
304.341

2.094.319.980

22

5.091.074
799.719

161721
427476
139.459

14146.677
8.237

20.774.385

2.073.545.595

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3.13
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren 6
Depotbankgebiihren 6
Bestandsvergtung und Vertriebsgebihr 6.14
Verwahrstellengebtihren 6
Sonstige Aufwendungen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (, Taxe d'abonnement*) 7
Summe Aufwendungen
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

23

17722224
57

96.336
17.818.617

4762.548
243.288
90.489
390.981
55.878
528.026
1132.309

158.612
7362131

10.456.486

18.240.240
1731589
(3.099.048)
(1450.406)
1995.942
57381

17.475.698
62.214.963

(595.959)
2170546
5.947
(223.251)
(65.029)

63.507.217

91.439.401



Euro Corporate Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 1.750.839.374 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 595109141
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 10.456.486 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (365.387135)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 17.475.698 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 1.559.601
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 63.507.217 Dividendenausschiittungen il (14.787)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 2.073.545.595
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020
A2 A2 HCHF A2 HSEK A2 HUSD A3 A3 HGBP
(EUR) (CHF) (SEK) (Usb) (EUR) (GBP)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1.000.502,85 69.750,24 15.270,14 54.544.64 231.803,66 3374117
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 232.55795 2.98705 1195,79 44.812,09 15.341,44 370,31
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (124.502,23) (5158,61) (7.440,45) (2.693,87) (24.41215) (2.828,96)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 1.108.558,57 67.578,68 9.025,48 96.662,86 222.732,95 31.282,52
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 169,74 134,80 1.477,31 139,40 136,53 132,13
Cc2 F2 F2 HUSD G2 G2 HCHF H2
(EUR) (UsSD) (USD) (EUR) (CHF) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 17.824,45 25,00 25,00 6.724.757,68 25,00 468.868,39
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 19.941,64 - 2.965.320,51 51.518,37
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (4.379,85) - - (1.450.374,77) - (50.178,61)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 33.386,24 25,00 25,00 8.239.703,42 25,00 470.208,15
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 124,36 134,07 123,70 124,42 111,73 129,56
H2 HCHF H2 HSEK H2 HUSD H3 H3 HGBP 12
(CHF) (SEK) (USD) (EUR) (GBP) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 5.335,80 6.688,91 25,00 65.576,92 12.435,68 1.897.570,71
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 155,82 700,00 21.845,00 191,83 963.983,86
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (1.360,00) - (7162,00) (4.01294)  (724.020,59)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 5.335,80 5.484,73 725,00 80.259,92 8.614,57 2.137.533,98
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 115,11 1.179,69 130,48 108,99 113,63 177,60
12 HCHF 12 HUSD 13 13 X2 X3q
(CHF) (UsSb) (EUR) (USb) (EUR) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 33.031,03 83.189,99 2.478178,86 39792 36.76710 13.926,90
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 3.681,00 23.546,39 43.370,99 6,96 211879 3.24181
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (9.03726) (60.661,71) (165.789,97) - (3.323,21) (331,71)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 27.674,77 46.074,67 2.355.759,88 404,88 35.562,68 16.837,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 125,13 131,03 141,51 103,67 147,86 108,16
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Euro Corporate Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 19
1408.043.101 EUR
1.602.704.601 USD

Zum

30. Juni 20
1.750.839.374 EUR
1.962.517.086 USD

Gesamtkostenquote (TER)

A2 (EUR)

A2 HCHF (CHF)
A2 HSEK (SEK)
A2 HUSD (USD)
A3 (EUR)

A3 HGBP (GBP)
C2 (EUR)

F2 (USD)

F2 HUSD (USD)
G2 (EUR)

G2 HCHF (CHF)
H2 (EUR)

H2 HCHF (CHF)
H2 HSEK (SEK)
H2 HUSD (USD)
H3 (EUR)

H3 HGBP (GBP)
12 (EUR)

12 HCHF (CHF)
12 HUSD (USD)
13 (EUR)

13 (USD)

X2 (EUR)

X3q (EUR)

30. Juni 19

118 %
118 %
118 %
1,46 %
118 %
127%
n.z.
0,78%
1,09 %
0,41%
0,40 %
0,81%
0,81%
0,81%
114 %
0,82 %
0,94 %
0,75 %
0,75 %
0,86 %
0,75 %
0,75 %
153 %
153 %

Zum
31. Dez. 20
2.073.545.595 EUR
2.544.941572 USD
30. Juni 20 31. Dez. 20
17 % 117 %
17 % 117 %
117 % 117 %
117 % 117 %
117 % 17 %
17 % 17 %
1,00 % 1,00 %
0,76% 0,75 %
0,75 % 0,76%
0,40 % 0,40 %
0,40 % 0,40 %
0,80% 0,80%
0,80% 0,80%
0,80% 0,80%
0,80% 0,80%
0,80% 0,80%
0,80% 0,80%
0,75 % 0,75 %
0,75 % 0,75 %
0,75 % 0,75 %
0,75 % 0,75 %
0,75 % 0,75 %
1,52% 1,52%
1,52% 1,52%

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20

A2 (EUR) 162,00 161,77 169,74

A2 HCHF (CHF) 129,41 128,65 134,80
A2 HSEK (SEK) 1.403,63 1.405,98 147731
A2 HUSD (USD) 129,15 132,24 139,40
A3 (EUR) 132,66 130,11 136,53

A3 HGBP (GBP) 126,83 125,52 132,13
C2 (EUR) n.z 118,42 124,36

F2 (USD) 117,90 116,42 134,07

F2 HUSD (USD) 113,86 117,09 123,70
G2 (EUR) 117,38 118,12 124,42

G2 HCHF (CHF) 106,02 106,21 11,73
H2 (EUR) 122,96 123,24 129,56

H2 HCHF (CHF) 109,88 109,65 1151
H2 HSEK (SEK) 1114,52 1120,79 1179,69
H2 HUSD (USD) 120,10 123,54 130,48
H3 (EUR) 105,31 103,68 108,99

H3 HGBP (GBP) 108,48 107,75 113,63
12 (EUR) 168,43 168,89 177,60

12 HCHF (CHF) 119,38 119,18 125,13
12 HUSD (USD) 120,69 124,02 131,03
13 (EUR) 136,63 134,68 141,51

13 (USD) 92,83 90,04 103,67

X2 (EUR) 141,86 14116 14786

X3q (EUR) 106,59 104,18 108,16

Datum der 20. Okt. 20 20. Jan. 21
Auszahlung
X3q (EUR) 0,458741 0,489212



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Estland 0,35 %
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders Festverzinsliche Anleihen 0.35 %
b ) i)
angegeben) EUR 730,000 Luminor Bank 0,792 % 0312.2024 7291003
Anleihen 96,01 %
:u:ttralle.n (:’2: %A leihen 0.23 % Finnland 0,60 %
e e ecly Festverzinsliche Anleihen 0,60 %
EUR 4.520.000 Amcor UK Finance 1125 % 23.06.2027 4778.671 0,23 EUR 2800.000 Citvcon Treasurv 125 % 08.09.2026 700,644
.800. ity reasury 1,25 % 08.09. .709.
T ST EUR  4100.000 Citycon Treasury 2,375 % 15.01.2027 4180.229
Al _ EUR  5410.000 Metso Outotec 0,875 % 26.05.2028 5.460.980
Festverzinsliche Anleihen 2,73 % 12350853
EUR 3.500.000 Anheuser-Busch InBev 2,125 % 02.12.2027 3.986.735 0,19 o
EUR 1.760.000 Anheuser-Busch InBev 2,875 % 02.04.2032 2.210.981 on .
Frankreich 14,56 %
EUR 5.600.000 Anheuser-Busch InBev 3,70 % 02.04.2040 7940128 0,38 L .
Festverzinsliche Anleihen 14,11 %
EUR  8.300.000 Argenta Spaarbank 1,00 % 06.02.2024 8.605.696 0,42 EUR 9300000 ALD 0.375 % 1910.2003 9383672
. A R 0 19.10.] . A
EUR  13.900.000 Argenta Spaarbank 1,00 % 13.10.2026 14.204.743 0,68 EUR  3.900.000 Altarea 175 % 16.01.2030 3912429
. A y 0 10.U1.. B .
EUR  3.800.000 Argenta Spaarbank 3,875 % 24.05.2026 3.859.972 0,19 EUR  18400.000 BNP Paribas 1125 % 15.012032 18700822
X 5 I s 0 10.Ul. . .
EUR  8.400.000 Cofinimmo 0,875 % 02.12.2030 8.553.292 0,41 EUR  4700.000 BNP Paribas 2375 % 1702.2025 5.064.668
EUR  4500.000 Elia System Operator 1,375 % 14.01.2026 4.801.347 0,23 ER 1 o . oov 000 BNP Parib 6’1 P °/°P ' 't " : 67 . 4 501
. 5 rpas o, o Ferpetu . .
EUR 2.300.000 Elia Transmission Belgium 0,875 % 2.426.339 0,12
28.04.2030 EUR  8.300.000 BPCE 0,625 % 15.01.2030 8.652.310
56.589.233 273 EUR  19.100.000 BPCE 0,625 % 28.04.2025 19.696.493
EUR 4100.000 Carrefour 0,75 % 26.04.2024 4213156
China 0,63 % EUR  8.300.000 Carrefour 0,875 % 12.06.2023 8.489.199
Festverzinsliche Anleihen 0,63 % EUR  6.700.000 Carrefour 2,625 % 15.12.2027 7829513
USsD 1700.000 Kaisa 10,50 % 15.01.2025 1392686 0,07 EUR  8.000.000 ?(l)eoi}nigc(;egzggzndustnelle des Autoroutes 8.646.120
3 0 19.00.
EUR  4.900.000 P 1,539 % 03.08.2028 5.056.187 0,25
fosus i BT ' EUR  8.800.000 Crédit Agricole Assurances 2,00 % 17072030 9.448.322
USD  2.400.000 Scenery Journey 9,00 % 06.03.2021 1942.619 0,09 EUR  9.200.000 Dassault Systeres 0125 % 16.092026 9,330,640
823 ;:ggggg :eaze”;‘fo /;3252‘31'12903172021 2222?:2 22 EUR 8600000 Electiicité de France 2,00 % 09.12.2049 10.073.670
CURELE sunacthina (o % AL aomos o6 EUR  200.000 Electricité de France 4,625 % 26.04.2030 281622
T ' EUR  7500.000 Engie 175 % 27.03.2028 8.393.595
R ———————— EUR  5100.000 Engie 2,125 % 30.03.2032 6.133.653
Fs;ec '_scl_eh e:"l '_h i EUR  4.080.000 Firmenich Intenational 375 % Perpetual 4420231
EER“'Z'ZZ';O ;oon (e:lp|e: 2875 % Parotu 000 02 EUR 2700000 La Banque Postale 275 % 1912027 2830764
O foperly ASETY b rerpelua O ' EUR  12.000.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 0,125 % 12165.600
EUR  5690.000 CPI Property B 4875 % Perpetual 5974215 0,29 1022028
EUR 3.780.000 CPI Property 2,75 % 12.05.2026 4108.800 0,20 EUR 4.600.000 ’\/|emia|yS 4,625 % 07.07.2027 5.078.050
15343715 04 EUR 15200000 Orange 1,125 % 15.07.2024 15.855.196
EUR  5500.000 RCI Bangue 2,625 % 18.02.2030 5.571.891
Bl EUR  10.800.000 RTE Reseau de Transport dElectricite SADIR ~ 11.983.496
Festverzinsliche Anleihen 3,25 % 1125 % 08.07.2040
EUR  9.600.000 AP Moller-Maersk 1,75 % 16.03.2026 10.326.912 0,50 EUR  14.700.000 Société Générale 0,875 % 22.09.2028 15.183.057
EUR  20.200.000 Danske Bank 1,375 % 24.05.2023 20.593.899 0,99 EUR  2.300.000 Société Générale 1,25 % 12.06.2030 2.436.875
EUR  7600.000 Danske Bank 2,50 % 21.06.2029 8.052.960 0,39 EUR  11.870.000 Sodexo 0,75 % 27.04.2025 12.284.453
EUR 6.505.000 DSV Panalpina 0,375 % 26.02.2027 6.574.610 0,32 EUR 5.040.000 Sodexo 1,00 % 27.04.2029 5.351.119
EUR 1.260.000 Jyske Bank 0,00 % Perpetual 1139.191 0,05 EUR  7200.000 Teleperformance 0,25 % 26.11.2027 7171.265
EUR 209.000 Jyske Bank 0,001 % Perpetual 188.884 0,01 EUR 5.000.000 TOTAL 2,00 % Perpetual 5.190.000
EUR  8.300.000 Jyske Bank 0,625 % 20.06.2024 8427505 041 EUR  24100.000 TOTAL 3,875 % Perpetual 25.289.938
EUR  11.800.000 Nykredit Realkredit 4,00 % 03.06.2036 11.993.449 0,58 EUR  13.600.000 Unibail-Rodamco 2,125 % Perpetual 12.818.000
67297410 325 292.626.320
Variabel verzinsliche Anleihen 0,47 % Variabel verzinsliche Anleihen 0,45 %
EUR  8.600.000 Danica Pension Livsforsikrings 4,375 % 9.825.165 0,47 EUR  9.200.000 Crédit Agricole 6,50 % Perpetual 9.426.550
29.09.2045
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Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Marktwert
EUR

Anzahl der % des
Nettover-

mogens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
EUR

Wertpapiere

Deutschland 9,73 %
Festverzinsliche Anleihen 8,24 %

EUR  5.400.000 Adidas 0,625 % 10.09.2035

EUR  5700.000 ADLER 2,75 % 13112026

EUR  4.400.000 ADLER 3,25 % 05.08.2025

EUR 5.800.000 Aroundtown 2,875 % Perpetual

EUR 11.300.000 Aroundtown 3,375 % Perpetual

EUR  8.092.000 Blackstone Property Partners Europe 1,40 %
06.07.2022

EUR 2100.000 Blackstone Property Partners Europe 2,00 %
15.02.2024

EUR 9.700.000 Commerzbank 4,00 % 23.03.2026

EUR  7600.000 Consus Real Estate 9,625 % 15.05.2024

EUR  6.680.000 Daimler 2,00 % 22.08.2026

EUR 2.810.000 Daimler 2,375 % 22.05.2030

EUR 6.300.000 Deutsche Bank 1,75 % 19.11.2030

EUR  5.400.000 Hannover Rueck 1,75 % 08.10.2040

EUR 2.180.000 HeidelbergCement Finance 1,125 % 01.12.2027

EUR 1.515.000 HeidelbergCement Finance 1,50 %
14.06.2027

EUR  5.200.000 Infineon Technologies 1,125 % 24.06.2026

EUR 4.900.000 Infineon Technologies 1,625 % 24.06.2029

EUR  8.400.000 Peach Property Finance 4,375 % 15.11.2025

EUR  4.300.000 Siemens 0,375 % 05.06.2026

EUR 7.200.000 Volkswagen Finance 0,875 % 22.09.2028

EUR 2.700.000 Volkswagen Finance 1,25 % 15.08.2032

EUR  10.000.000 Volkswagen Finance 3,375 % Perpetual

EUR 1.790.000 Volkswagen Finance 3,375 % 06.04.2028

EUR  12.700.000 Volkswagen Finance 3,50 % Perpetual

EUR  10.221.000 Volkswagen Leasing 1,625 % 15.08.2025

EUR 9.000.000 Wintershall Dea Finance 0,452 % 25.09.2023

Zinsvariable Anleihe 0,37 %

EUR  4.266.000 Deutsche Postbank Funding Trust | FRN
Perpetual

EUR  3934.000 Deutsche Postbank Funding Trust lll FRN
Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 1,12 %

EUR 3.600.000 Hannover Finance 5,00 % 30.06.2043
EUR 8.100.000 Volkswagen Finance 3,75 % Perpetual
EUR 5.500.000 Volkswagen Finance 3,875 % Perpetual
EUR  4.500.000 Volkswagen Finance 4,625 % Perpetual
Hongkong 0,65 %

Festverzinsliche Anleihen 0,46 %

EUR 9.400.000 Hutchison Whampoa 14 Finance 1,375 %
3110.2021

5.665.583

5.853170
4.594.480
5.974.000
11.850.875
8.222.030

2.204.794

10.894.419
8191812
7.388.828
3.309.424
6.627.279
5.799.681
2.310.044
1638.404

5.493.862
5.360.139
8.800.646
4428463
7461302
2.875.943
10.495.200
2148.890
13427203
10.873.754
9.084.222
170.974.447

4.018.880

3702287

77121167

4.029.408

8158.782
5.925.260
5.008.887
23122.337

9.516.419

027
0,28
0,22
0,29
0,57
0,40
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0,53
0,40
0,36
016
032
0,28
oM
0,08

0,26
0,26
0,42
021
0,36
014
0,51
010
0,64
0,52
0,44
8,24

019

018

0,37

019
0,40
0,29
0,24

112

0,46

Zinsvariable Anleihe 0,19 %

USD  5.500.000 Hongkong & Shanghai Banking FRN
Perpetual

Indonesien 0,08 %
Festverzinsliche Anleihen 0,08 %

EUR 1.500.000 Perusahaan Listrik Negara 2,875 %
2510.2025

Irland 1,42 %
Festverzinsliche Anleihen 1,42 %

EUR  8.930.000 AIB 2,875 % 30.05.2031

EUR  3.860.000 ESB Finance 2,125 % 05.11.2033
EUR  4.383.000 ESB Finance 3,494 % 12.01.2024
EUR  10.400.000 Permanent TSB 2,125 % 26.09.2024
Italien 4,89 %

Festverzinsliche Anleihen 4,75 %

EUR 6.050.000 Assicurazioni Generali 2,429 % 14.07.2031
EUR 2.240.000 Autostrade per I'talia 4,375 % 16.09.2025
EUR  6.000.000 Autostrade per I'ltalia 5,875 % 09.06.2024
EUR  14.540.000 Banca Monte Dei Paschi 1,875 % 09.01.2026
EUR  4.600.000 Banco BPM 5,00 % 14.09.2030

EUR  11590.000 Enel Finance International 0,375 % 17.06.2027
EUR 2.780.000 FCA Bank 0,25 % 28.02.2023

EUR  2.580.000 FCA Bank 0,50 % 18.09.2023

EUR  8.390.000 Ferrari1,50 % 27.05.2025

EUR  12.900.000 Intesa Sanpaolo 2,125 % 26.05.2025

EUR  3.590.000 Intesa Sanpaolo 5,50 % Perpetual

EUR 6.790.000 Leonardo 2,375 % 08.01.2026

EUR  2.600.000 UniCredit 2,00 % 23.09.2029

EUR  3.500.000 UniCredit 2,20 % 22.07.2027

EUR 2100.000 UniCredit 9,25 % Perpetual

EUR  3.500.000 Unipol Gruppo 3,25 % 23.09.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 0,14 %
EUR 2.800.000 UniCredit 6,75 % Perpetual

Japan 1,52 %
Festverzinsliche Anleihen 1,52 %

EUR  14150.000 Asahi 0,155 % 23.10.2024

EUR 6.700.000 Takeda Pharmaceutical 1,375 % 09.07.2032
EUR  3.450.000 Takeda Pharmaceutical 2,00 % 09.07.2040
EUR 4.900.000 Takeda Pharmaceutical 3,00 % 21.11.2030
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3.962.848

1622109

9.537731
4.708.169
4863145
10.394.946
29.503.991

6.638.363
2.521.994
6.873.774

14.470.309

4.949.968

11.831.239
2791137

2.605.942

8.651.810
13.963.230

3828735
7074.562
2.577201
3720763
2.308.572
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98.527137

2.857.750
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Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mdgens
Luxemburg 2,04 % Zinsvariable Anleihe 0,26 %
Festverzinsliche Anleihen 2,04 % usb 3.590.000 DNB Bank A FRN Perpetual 2.518.275
EUR 7560.000 Beveo 1,50 % 16.09.2027 7975.203 0,38 usb 1.230.000 DNB Bank B FRN Perpetual 861.865
EUR  10.970.000 Logicor Financing 1,625 % 15.07.2027 11673133 0,56 usb 2.770.000 DNB Bank C FRN Perpetual 1.940.948
EUR 1.250.000 SES 1,625 % 22.03.2026 1.331.663 0,06 5.321.088
EUR  15.200.000 SES 2,00 % 02.07.2028 16.393.655 0,80
EUR 5.300.000 Vivion Investments 3,00 % 08.08.2024 4911775 0,24 Polen 0,27 %
42.285.429 2,04 Festverzinsliche Anleihen 0,27 %
EUR 5.490.000 CANPACK 2,375 % 01.11.2027 5.682.507
Niederlande 7,26 %
Festverzinsliche Anleihen 5,56 % Portugal 0,09 %
EUR  7500.000 ABN AMRO Bank 1,25 % 28.05.2025 7908.015 0,38 Festverzinsliche Anleihen 0,09 %
EUR  2.250.000 Airbus 2,375 % 09.06.2040 2.689.571 013 EUR 900.000 Novo Banco 3,50 % 18.03.2043 792145
EUR  12.730.000 Atrium European Real Estate 3,00 % 13.033.528 0,63 EUR 1.300.000 Novo Banco 3,50 % 19.02.2043 1141.660
EUR 7.210.000 CTP 0,625 % 27.11.2023 7270.319 0,35
EUR  7300.000 de Volksbank 1,75 % 22:10.2030 7712006 037 Russische Foderation 0,56 %
EUR  5.430.000 Enexis 0,625 % 17.06.2032 5.713.419 0,28 Festverzinsliche Anleihen 0,56 %
EUR  3740.000 Enexis 0,75 % 02.07.2031 3978986 019 EUR 8700000 Gazprom 2,95 % 15.04.2025 9.295.406
EUR 3.320.000 Helvetia 2,75 % 30.09.2041 3.675.542 0,18 EUR 2100.000 Gazprom 4,364 % 21.03.2025 2.364.469
EUR  3.800.000 JAB 2,25 % 1912.2039 4256570 021 11659.875
EUR 11700.000 JAB 2,50 % 17.04.2027 13.134.315 0,62
EUR  4.300.000 LeasePlan 1,375 % 07.03.2024 4483137 0,22 Spanien 2,15 %
EUR 6.630.000 Louis Dreyfus 2,375 % 27112025 6.879.918 0,33 Festverzinsliche Anleihen 1,54 %
EUR  14.200.000 Shell International Finance 1,50 % 07.04.2028  15.772.395 0,75 EUR 2.300.000 Abertis Infraestructuras 2,25 % 29.03.2029 2528.855
EUR  6:830.000 Signify 2,00 % 11.052024 1226686 035 EUR  3.200.000 Abertis Infraestructuras 2,375 % 27092027 3548.038
EUR  5.980.000 Signify 2,375 % 11.05.2027 6635767 032 EUR  8400.000 Abertis Infraestructuras 3,248 % Perpetual 8729.699
EUR 4.960.000 Stedin 0,50 % 14.11.2029 5113338 025 EUR 4.500.000 Iberdrola International 1,874 % Perpetual 4.643.438
115483511 556 EUR  5500.000 Iberdrola International 2,25 % Perpetual 5788888
EUR  5.600.000 Telefonica Europe 3,00 % Perpetual 5761403
e EUR  800.000 Telefonica Europe 3,875 % Perpetual 865.000
EUR  6.353.000 ING FRN Perpetual 5.957195 0,29 31.865.321
Stufenzinsanleihen0,227% Variabel verzinsliche Anleihen 0,61 %
EUR 4847000 ING 010 % Perpetual 4589797 022 EUR 2700000 Banco Santander 6,25 % Perpetual 2769.420
EUR 9.000.000 Repsol International Finance 4,5 % 9.898.470
Variabel verzinsliche Anleihen 1,19 % 25.03.2075
EUR  12.140.000 NN 4,375 % Perpetual 13.490.576 0,65 12.667.890
EUR  2493.000 NN 9,00 % 29.08.2042 2.859.473 04
EUR 6.197.875 Rabobank 6,50 % Perpetual 8.235.426 0,40 Schweden 2,40 %
24.585.475 119 Festverzinsliche Anleihen 2,40 %
EUR  10.200.000 Akelius Residential 3,875 % 05.10.2078 10.852.801
Neuseeland 0,42 % EUR  3.060.000 Essity 1,625 % 30.03.2027 3.346.370
Festverzinsliche Anleihen 0,42 % EUR 6.350.000 Heimstaden Bostad 3,248 % Perpetual 6.552.406
EUR  8.300.000 Chorus 0,875 % 05.12.2026 8.616.753 042 EUR 6.180.000 Heimstaden Bostad 3,375 % Perpetual 6.440.116
EUR  10.000.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,625 % Perpetual ~ 9.964.650
Norwegen 0,93 % EUR 6.180.000 Swedbank 0,75 % 05.05.2025 6.404130
Festverzinsliche Anleihen 0,67 % EUR 3.880.000 Vattenfall 0,05 % 15.10.2025 3.906.068
EUR 7675.000 Sparebank 1 Oestlandet 0,875 % 13.03.2023  7.849.975 0,37 EUR 2190.000 Vattenfall 0,50 % 24.06.2026 2257639
EUR 6.031.000 Sparebanken Vest 0,50 % 29.11.2022 6.120.597 0,30 49724180
13.970.572 0,67
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Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert % des Marktwert
EUR Nettover-

mogens

Wertpapiere

Schweiz 4,33 % Variabel verzinsliche Anleihen 0,88 %
Festverzinsliche Anleihen 4,20 % EUR 2.250.000 Bank of Scotland 4,50 % 18.03.2030 2.579.996
EUR  11.000.000 Credit Suisse 1,25 % 17.07.2025 11.455.807 0,55 usb 3.871.407 EnQuest 7,00 % 15.04.2022 2.097.617
EUR 8.270.000 Firmanich International 1,75 % 30.04.2030 9.202.558 0,44 GBP 8.395.000 HSBC 5,844 % Perpetual 13.664.458
EUR 8.640.000 Firmenich Productions 1,375 % 30.10.2026 9.256.412 0,45 18.342.071
EUR  13.760.000 Glencore Capital Finance 1,125 % 10.03.2028 ~ 14.099.198 0,68
EUR 6.320.000 Lonza Finance International 1,625 % 6.929.027 0,33 USA 21,34 %
2104.2027 Asset Backed 0,47 %
EUR  6700.000 Nestlé Finance 0,375 % 12.05.2032 6.947505 034 USD  4.410.000 Taco Bell Funding 4,94 % 25112048 1A A2Il  3.969.789
EUR  1230.000 Nestlé Finance 1,50 % 01.04.2030 1403668 007 USD 2171250 Wendy's Funding 3783 % 15.06.2049 1A A2l 1872.348
EUR 10.710.000 Novartis Finance 0,00 % 23.09.2028 10.778.298 0,52 usb 4.638.000 Wingstop Funding 2,841 % 05.12.2050 1A A2 3.845.336
EUR  16.440.000 UBS 0,75 % 21.04.2023 16813154 0,82 0.687473
86.885.617 4,20
Festverzinsliche Anleihen 19,84 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,13 % EUR  14.310.000 Athene Global Funding 1125 % 02.09.2025  14.812753
EUR 2.500.000 Swiss Re Finance FRN 04.06.2052 2.798.573 013 EUR 9790.000 AT&T 1,60 % 19.05.2028 10.695.183
EUR 8.300.000 AT&T 1,80 % 05.09.2026 9.051100
Vereinigtes Kanigreich 12,37 % EUR  2600.000 AT&T 2,60 % 1712.2029 3087815
Festverzinsliche Anleihen 11,49 % EUR  3800.000 AT&T 315 % 04.09.2036 4821402
EUR 14.100.000 BAT Netherlands Finance 3,125 % 07.04.2028 16.474.694 0,79 EUR 12.378.000 Berkshire Hathaway 1130 % 15.03.2024 12.945.692
EUR  4.385.000 BG Energy Capital 125 % 2111.2022 4492200 022 EUR  9.875.000 Boston Scientific 0,625 % 0112.2027 9.990192
EUR 2.450.000 BG Energy Capital 2,25 % 21112029 2.868.029 014 EUR 4.270.000 Chubb INA 0,30 % 15.12.2024 4334977
EUR  8.200.000 BP Capital Markets 2,519 % 07.04.2028 9570532 046 EUR  3470.000 Ciigroup 050 % 08102027 355,58
EUR 9.340.000 BP Capital Markets 3,25 % Perpetual 9.982.125 0,48 UsD 4.450.000 CMS Energy 4,75 % 01.06.2050 4.091.870
EUR  9760.000 BP Capital Markets 3,625 % Perpetual 10699400 052 EUR  4260.000 Comeast 0.25 % 20.05.2027 4330712
EUR 1.700.000 British Telecommunications 0,50 % 1732.565 0,08 EUR 9.900.000 Danaher 2'10 % 30.09.2026 11.048.301
EUR 4500000 1B2rligsgfl12’l(')632ljcomunications 100%21112024 4660713 022 FUR - 4.990.000 Danaher 250 % 30.03.2030 0969148
O, 01-”2625 0745856 0'47 EUR  3.940.000 Dell Bank International 0,625 % 17.10.2022 3.978.939
' ' EUR  5700.000 DH Europe Finance 0,45 % 18.03.2028 5.815.226
EUR  11.000.000 eésyJet 0,875 % 11.06.2025 10.588.281 0,51 EUR  10.300.000 Expedia 2,50 % 03.06.2022 10,555,850
EUR 5.050.000 Fiat Chwsl.er Au.tomoblles 4,500 % 07.07.2028 6.183.725 0,30 EUR 8100.000 Exxon Mobil 0142 % 26.06.2024 8182701
EUR 11440000 Global Switch Finance 1375% 07102030 11941472 0,58 EUR 17600000 Fidelity National Information Services 0,625 18127225
EUR  30.030.000 Heathrow Funding 1,50 % 12.10.2025 31.448.498 1,52 % 0312.2025
EUR 5.860.000 InterContinental Hotels 1,625 % 0810.2024 6.015.747 029 EUR 4.500.000 Fidelity National Information Services 1,00 % 4.730.117
EUR 1.710.000 Intermediate Capital 1,625 % 17.02.2027 1.733.357 0,08 03.12.2028
EUR 9.200.000 Mondi Finance 2,375 % 01.04.2028 10.561158 0,51 EUR 2.900.000 General Electric 4,125 % 19.09.2035 3.809.759
EUR 7500.000 National Grid Electricity Transmission 0,823 7.865.363 0,38 EUR 3.600.000 General Motors Financial 0,85 % 26.02.2026  3.629.250
% 07072032 EUR  18.494.000 Goldman Sachs 1,375 % 15.05.2024 19.099.604
EUR 7.795.000 Nationwide Building SOCiety 2,00 % 8.156.571 0,39 EUR 5.000.000 Goldman Sachs 3'375 % 27.03.2025 5.698.065
2.012029 EUR  12.700.000 International Flavors & Fragrances 1,80 % 13.727430
EUR 5.910.000 Natwest 1,00 % 28.05.2024 6.114.338 0,29 25.09.2026
GBP 3.560.000 Natwest 5,125 % Perpetual 4149.233 0,20 UsD 5.400.000 JBS 6,50 % 15.04.2029 5153797
EUR  8.300.000 RELX Finance 0,00 % 18.03.2024 8330054 040 EUR  15.200.000 JPMorgan Chase 0,389 % 24.02.2028 15.466.441
EUR  2700.000 Rentokil Initial 0,95 % 22:112024 2800310 014 EUR 12600000 JPMorgan Chase 1,09 % 1103 2027 1368.808
EUR 12100.000 Sky 2,50 % 15.09.2026 13867471 067 EUR  13.500.000 Medtronic Global 0,00 % 15.10.2025 13.565.799
EUR 8800000 SSE125% 16.04.2025 9274390 045 EUR  8.440.000 Metropolitan Life Global Funding 0,375 % 8.595.237
EUR 6.800.000 SSE 1,75 % 16.04.2030 7627254 0,37 09.04.2024
EUR 4.670.000 Standard Chartered Bank 2,50 % 09.09.2030  5.009.640 0,24 EUR  11280.000 Morgan Stanley 0,495 % 26.10.2029 11477964
EUR 4.350.000 Tesco 5,125 % 10.04.2047 6.511158 0,31 EUR  14.950.000 Morgan Stanley 0,637 % 26.07.2024 15.224.198
EUR 4.660.000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080 4.878.438 0,24 EUR 8.500.000 New York Life Global 0,25 % 23.01.2027 8.712.033
EUR 4.700.000 Vodafone 3,10 % 03.01.2079 4.883.237 0,24 EUR 7500.000 Philip Morris International 2,875 % 30.05.2024  8.257.928
238.165.809 11,49 EUR  14.450.000 Sysco 1,25 % 23.06.2023 14.848.704
EUR 8.860.000 Thermo Fisher Scientific 1,75 % 15.04.2027 9.781.697
EUR  12.560.000 Upjohn Finance 1,362 % 23.06.2027 13.329.011
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Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Marktwert % des
EUR Nettover-
mdgens

% des Anzahl der

Wertpapiere

Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR Nettover-
mogens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,01 %

EUR  3.250.000 Upjohn Finance 1,908 % 23.06.2032 3.600.077 017 Kauf 107.753 EUR: 8
EUR  8100.000 Utah Acquisition 2.25 % 22112024 8731071 042 \ée’kfi“égzg“q’suf') Januar 2021 .
au . . ..
EUR 7.600.000 Utah Acquisition 3,125 % 22.11.2028 9.059.314 0,44 Verkauf 132.200 USD Januar 2021
EUR  6.400.000 Verizon Communications 1,375 % 02.11.2028 7.022.381 0,34 Kauf 109102 EUR: (940)
EUR  2.950.000 Verizon Communications 1,375 % 2710.2026 3190.006 015 Verkauf 99.000 GBP Januar 2021
EUR  12700.000 Verizon Communications 3,25 % 17.02.2026  14.865.414 072 Kauf 1120 EUR: Verkauf 1.372 USD Januar 3
EUR 4.650.000 Wells Fargo 0,625 % 14.08.2030 4.734.890 0,23 iOQI 115306 EUR (1051)
auf 115. : I
EUR  18.600.000 Wells Fargo 1338 % 04.05.2025 19381515 0,94 Verkauf 104700 GBP Januar 2021
EUR  6.530.000 Wells Fargo 1,741 % 04.05.2030 7256.528 0,35 Kauf 137610 EUR: (1.776)
411581708 19,84 Verkauf 125.400 GBP Januar 2021
Kauf 146.665 EUR: (2.392)
Variabel verzinsliche Anleihen 1,03 % \éerkfa;;(lg’jggi Sﬁg Januar 2021 (185.905) 001
auf 17.497, : . ,
EUR  7200.000 Citigroup FRN 24.07.2026 7659.792 037 Kauf 36.477508 EUR: 398.231 0,02
21.350.667 1,03 Verkauf 44.308.983 USD Januar 2021
Kauf 50 EUR: Verkauf 500 SEK Januar 2021 -
. " . Kauf 5174.638 EUR: 20.887
(o] f Anl 0,00 %
TR e meiieameran auen Verkauf 6.329.325 USD Januar 2021
100 iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 13.635 Kauf 92.004 EUR: 1365
Verkauf 111.314 USD Januar 2021
Wertpapieranlagen 1.990.905.001 96,01 Kauf 993 EUR: (5)
Verkauf 10.000 SEK Januar 2021
: P Kauf 110.600 GBP: 1.076
D te (0,66 %
e""a . o °) Verkauf 121.850 EUR Januar 2021
nues () Kauf 162.460 GBP: 204
(65) CBT US 10 Year Treasury Note Marz 2021 (4138) Verkauf 180.376 EUR Januar 2021
(13) CBT US 10 Year Ultra Treasury Note March 6.786 Kauf 64.700 GBP: 152
2021 Verkauf 71.765 EUR Januar 2021
(133) CBT US 5 Year Treasury Note Mérz 2021 (22.998) Kauf 20.690 SEK: 16
(322) EUX Euro Bobl Marz 2021 89,560 . Verkauf 2.048 EUR Januar 2021
503 EUX Euro Bund Marz 2021 169259 0,02 Cgfg;ﬁ%g%ugfé Januar 2001 (627)
(98) ICE Long Gilt Mé&rz 2021 (134.585) (0,01) Kauf 28125 USD: (29)
103.884 0,01 Verkauf 22.930 EUR Januar 2021
Kauf 4.632.842 USD: (24.470)
Optionen 0,01 % \éerkfa;; i:gizllij EUR Januar 2021 -
31.600.000 Swaption February 2021 EUR Put 2,75 5,00 191243 V:riaufsg 53) EUR Januar 2021
% Prot Markit '
) Kauf 75.400 USD: (401)
(31600000) Swapnon February 2021 EUR Put 3,25 5,00 (96222) Verkauf 61.796 EUR Januar 2021
% Prot Markit 204.977 0.01
44.300.000 Swaption January 2021 EUR Put 2,75 5,00 % 113.098 0,01 ' '
Prot Markit Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
(44.300.000) Swaption January 2021 EUR Put 3,25 5,00 (43.237) Kauf 137677 CHF: 198
% Prot Markit Verkauf 126.938 EUR Januar 2021
164.882 0,01 Kauf 1511 CHF: Verkauf 1403 EUR Januar (5)
2021
Swaps (0,69 %) Kauf 22.798 CHF: (80)
Credit Default Index Swaps (0,67 %) \ée"‘fa;félzaFELi/R f”‘g 58221EURJ 0
41400.000 CDX 5,00 % 20122025 iTrawxCrossover  (5.010.833)  (0.24) e o
Pay EUR Kauf 3.648.428 CHF: (12723)
72.200.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover (8.738.699) (0,43 Verkauf 3.387933 EUR Januar 2021
Pay EUR Kauf 613859 CHF: (2141)
(13.749.532) (0,67) Verkauf 570.030 EUR Januar 2021
Kauf 7 CHF: Verkauf 6 EUR Januar 2021
Credit Default Swaps (0,02 %) Kauf 9.128.789 CHF: (31.835)
7600.000 CDS 1,00 % 20.12.2025 Thyssenkrupp Pay (30745 (0,02) Verkauf 8.477.001 EUR Januar 2021
EUR Kauf 9.383 CHF: Verkauf 8.713 EUR Januar (33)
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Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 1.029 EUR: Verkauf 10.415 SEK (10)
Januar 2021

Kauf 141.958 EUR: 1.355
Verkauf 172.649 USD Januar 2021

Kauf 1.938 EUR: Verkauf 2.357 USD 19
Januar 2021

Kauf 2.048 EUR: (16)
Verkauf 20.696 SEK Januar 2021

Kauf 21135 EUR: (71)
Verkauf 22.923 CHF Januar 2021

Kauf 21.339 EUR: (293)
Verkauf 19.460 GBP Januar 2021

Kauf 257.367 EUR: 2.456
Verkauf 313.010 USD Januar 2021

Kauf 2.822 EUR: (39)
Verkauf 28.683 SEK Januar 2021

Kauf 284.614 EUR: (679)
Verkauf 256.641 GBP Januar 2021

Kauf 302.175 EUR: 1180
Verkauf 325.360 CHF Januar 2021

Kauf 5110 EUR: Verkauf 6.236 USD 31
Januar 2021

Kauf 516.535 EUR: 1.067
Verkauf 632.952 USD Januar 2021

Kauf 59.343 EUR: (657)
Verkauf 53.973 GBP Januar 2021

Kauf 6.260 EUR: Verkauf 5.688 GBP (63)
Januar 2021

Kauf 63 EUR: Verkauf 77 USD Januar 2021 1
Kauf 66.917 EUR: (859)
Verkauf 679.622 SEK Januar 2021

Kauf 71.342 EUR: (980)
Verkauf 65.059 GBP Januar 2021

Kauf 1.257.795 GBP: 18.947
Verkauf 1.379.275 EUR Januar 2021

Kauf 4.269.214 GBP: 64.312
Verkauf 4.681.541 EUR Januar 2021

Kauf 10.002 SEK: Verkauf 993 EUR 5
Januar 2021

Kauf 13.923 SEK: Verkauf 1.364 EUR 24
Januar 2021

Kauf 13.938.126 SEK: 24.436
Verkauf 1.365.545 EUR Januar 2021

Kauf 2.000 SEK: Verkauf 196 EUR Januar 2021 4
Kauf 40.615 SEK: Ul

Verkauf 3.979 EUR Januar 2021
Kauf 500 SEK: Verkauf 50 EUR Januar 2021

Kauf 50.006 SEK: 79
Verkauf 4.908 EUR Januar 2021

Kauf 6.471166 SEK: 11.345
Verkauf 633.993 EUR Januar 2021

Kauf 65.008 SEK: 66
Verkauf 6.417 EUR Januar 2021

Kauf 1.001.316 USD: (4.550)
Verkauf 820.008 EUR Januar 2021

Kauf 12.827.712 USD: (100.649)
Verkauf 10.547.371 EUR Januar 2021

Kauf 132.294 USD: (14)
Verkauf 107753 EUR Januar 2021

Kauf 178 USD: Verkauf 146 EUR Januar 2021 (1)
Kauf 3178 USD: Verkauf 2.613 EUR (25)
Januar 2021
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Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
EUR Nettover-
mogens

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 6.726.587 USD: (52.779)
Verkauf 5.530.823 EUR Januar 2021
Kauf 97.200 USD: (763)
Verkauf 79.921 EUR Januar 2021
(83.449)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1977148618 95,35

(Einstandskosten EUR 1.901.126.128**)
Sonstiges Nettovermégen
Summe Nettovermdgen

96396977 4,65
2073545595 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.

*Gilt fur zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2020 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Optionen: Barclays

Swaps: Barclays, Citigroup

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JP Morgan

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan



Euro Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Verédnderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Wertpapierbezeichnung

EUR EUR

Danske Bank 1,375 % 24.05.2023 16.223.617

RTE Reseau de Transport d'Electricite SADIR 1,125 % 16.529.703

08.07.2040

Société Générale 0,875 % 22.09.2028 14727817 -
Suez 1,25 % 19.05.2028 - 12.715.464

SAP 0,375 % 18.05.2029 - 10.789.465

CK Hutchison Telecom Finance 1,125 % 17.10.2028 - 10.754.890

Banca Monte Dei Paschi 1,875 % 09.01.2026 14.478.350 -
FCA Bank 1,25 % 21.06.2022 - 11.021130

Asahi 0,155 % 23.10.2024 14182187
Takeda Pharmaceutical 1,375 % 09.07.2032 15.646.846

ABN AMRO 6,375 % 27.04.2021 - 11.590.676

Banco de Sabadell 1,625 % 07.03.2024 - 12.433.033
Banco de Sabadell 1,75 % 10.05.2024 17.875.473 18.453.770

Glencore Capital Finance 1125 % 10.03.2028 14.399.646

G4S International Finance 1,875 % 24.05.2025 - 13.320.081
Heathrow Funding 1,50 % 12.10.2025 30.593.664 -
Virgin Money 2,875 % 24.06.2025 - 11196.864

Athene Global Funding 1,125 % 02.09.2025 15.327.950 -
Athene Global Funding 1,875 % 23.06.2023 - 13.087.004
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Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro eine Rendite von 8,2 % (netto) bzw. 8,9 % (brutto),
wahrend der ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 8,2 %
verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzuiglich 1,75 % in Euro bei 9,1 % lag.

Der européische Hochzinsmarkt entwickelte sich wéahrend des Berichtszeitraums stark. Die Wertentwicklung war gréBtenteils positiven
Uberschussrenditen gegenlber entsprechenden staatlichen Titeln zu verdanken.

Die Kreditspreads verengten sich dank einer positiven Marktstimmung, was in erster Linie einer unterstiitzenden Geld- und Fiskalpolitik
von Regierungen und Zentralbanken weltweit, positiven Meldungen zu Impfstoffen und einem unangefochtenen Ergebnis der US-
Prasidentschaftswahlen zu verdanken war. Gegen Ende des Berichtszeitraums erhielt die Risikobereitschaft der Anleger weiteren Auftrieb,
als im Vereinigten Konigreich eine Impfkampagne gestartet wurde, der US-Kongress ein Konjunkturgesetz in Hohe von 900 Mrd. USD
verabschiedete und in letzter Minute noch ein Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU erzielt wurde. Trotz
des gegen Ende des Berichtszeitraums starken Angebots erwies sich die Marktdynamik insgesamt als giinstig. Die Nachfrage nach
europaischen Hochzinsanleihen blieb robust, da sie durch Anleger auf der Suche nach Ertragsmoglichkeiten gestiitzt wurde.

Der Fonds erzielte wéhrend des Berichtszeitraums eine starke Wertentwicklung. Auf Ebene der Vermogensallokation verstarkte eine
Ubergewichtete Beta-Positionierung die relative Rendite, da sich die Spreads auf Hochzins- und Investment-Grade-Kreditwerte wéahrend
des Berichtszeitraums verengten. Das Ubergewichtete Engagement des Fonds im Bankensektor, das sich angesichts der am Markt
vorherrschenden hohen Risikobereitschaft gut entwickelte, verbesserte die Rendite ebenfalls. Auf Einzeltitelebene leisteten Ubergewichtete
Positionen in Emittenten mit hoherem Beta wie Xero Investments, Ithaca Energy North Sea und Pinnacle Bidco die hochsten Beitrage zur
relativen Wertentwicklung.

Untergewichtete Positionen in Vallourec und Casino Guichard Perrachon sowie ein Ubergewichtetes Engagement in Vivion Investments
belasteten die relative Wertentwicklung.

Der Fonds war an den Primarmaérkten aktiv, wo er Anleihen von Avantor Funding, Boparan Finance, Bank of Ireland und Abertis
Infraestructuras erwarb.

Angesichts des weltweiten Anstiegs der COVID-19-Falle und der darauffolgenden Auferlegung von Ausgangssperren verringerte der
Fonds seine Ubergewichtete Risikoposition gegeniiber der Benchmark geringfligig. Den kurzfristigen Ausblick fir die Uberschussrenditen
européischer Hochzinstitel schatzen wir jedoch weiterhin positiv ein.

Auch wenn wir das fundamentale Umfeld insgesamt weniger positiv beurteilen, sind wir angesichts der Beschleunigung der weltweiten
Impfkampagnen in Bezug auf diesen Faktor optimistisch. Wir gehen davon aus, dass die Zahl der COVID-19-Félle weiterhin starken
Schwankungen ausgesetzt sein wird und dass sich die weltweit verhdngten Kontaktbeschrankungen Anfang 2021 fortsetzen werden.
Es ist jedoch wahrscheinlich, dass der Markt hiertiber hinwegblicken und sich stattdessen auf die Hoffnung auf eine Wiedereroffnung
der Wirtschaft und die im weiteren Verlauf des Jahres zu erwartende Verbesserung des Wachstums konzentrieren wird. Zudem sind
die technischen Bedingungen weiterhin duBerst giinstig, da Anleger auf der Suche nach Ertragsméglichkeiten ihr Kapital weiterhin in
hochverzinsliche Anleihen investieren und die Zentralbanken an einer extrem lockeren Geldpolitik festhalten. Dies sollte weiterhin die
Liquiditat von Hochzinsanleihen stiitzen und die Ausfallquoten im Jahr 2021 dampfen.

Die Bewertungen européischer Hochzinsanleihen liegen weiterhin (iber den bisherigen ,engsten® Stinden (d. h. die Kreditspreads liegen
noch deutlich Gber den niedrigsten in der Vergangenheit erreichten Niveaus), so dass wir die Bewertungen insgesamt positiv einschatzen.
Im Vergleich zu unserer Einschatzung Anfang Dezember hat sich unser Ausblick allerdings ein wenig eingetriibt.

Der Erfolg bei der Umsetzung von Impfprogrammen, die kurzfristig schwacheren Wirtschaftsdaten, die politischen Turbulenzen und die
Volatilitdt von Staatsanleihen sollten zur Kenntnis genommen werden. Wir sind davon Uberzeugt, dass das gunstige technische und
fundamentale Umfeld letzten Endes eine weitere Verengung der Kreditspreads von Hochzinsanleihen mit sich bringen wird. Die kinftige
Ausrichtung der Aktivitdten des Fonds durfte sich weiterentwickeln, und zwar in Abhéngigkeit vom Trend der COVID-19-Félle, dem
Tempo, mit dem sich Imptkampagnen umsetzen lassen, ihrem Erfolg bei der Erméglichung einer Wiedereréffnung der Wirtschaft und der
geldpolitischen Unterstitzung durch die Zentralbanken.
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Euro High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepglitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Qutperformance gegeniiber dem ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von
Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder
darunter), die auf Euro oder Pfund Sterling lauten. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermogens in bedingte Wandelanleihen (CoCo-Bonds) investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt.

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 6 Monate

30. Juni 16 30.Juni17  30.Juni18 30.Juni19  30.Juni 20 zum

31. Dez. 20

% % % % % %

Euro High Yield Bond Fund A2 (EUR) (netto) 227 10,07 128 588 (182) 819

ICE BofAML European Currency Non-Financial High 2,26 10,24 0,87 514 (2,16) 815
Yield Constrained Index (100% Hedged)

Euro High Yield Bond Fund A2 (EUR) (brutto) 348 1137 247 JAT (058) 8,87

ICE BofAML European Currency Non-Financial High 4,05 12,16 2,62 6,97 (0,41) 910

Yield Constrained Index (100 % Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel (iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (EUR) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Euro High Yield Bond Fund

Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020

Erlauterungen
Aktiva
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

EUR

628.081.075
27.833.260
8135.601
1574168
1.242.753

41775
660.568

273.441
667.842.641

199

1828131
422.668

164.076
862.692

3.081118
932.751

7291.635

660.551.006

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3.13
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebiihren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6
Depotbankgebiihren 6
Bestandsvergtung und Vertriebsgebihr 6.14
Verwahrstellengebtihren 6
Sonstige Aufwendungen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebihren 6
Besteuerung (, Taxe d'abonnement*) 7
Summe Aufwendungen
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit
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12.766.678

19.945
12.786.623

1975.712
125.694
32.038
265.797
18.082
121704
555.428

69.935
3164.390

9.622.233

2.055150

229.603
462.523

3.011.400
(109:192)

5.649.484
36.167.404

(79.959)

(1.664.548)

(1.098.491)
(9.427)

33.314.979

48.586.696



Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile

Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
514.140.928 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 227.669.110
9.622.233 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (128.862.271)
5.649.484 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 802.515
33.314.979 Dividendenausschttungen il (1785.972)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 660.551.006
A2 A2 HCHF A2 HUSD A3q A3q HUSD Cc2
(EUR) (CHF) (usD) (EUR) (USD) (EUR)
464.501,53 4.390,39 41.023,78 727169,44 218,04 13.845,00
179.910,82 41891 12.995,78 4843219 0,57 14.461,21
(141.809,02) (775,00) (5.487,02) (68.853,43) (189,99) (10.474,95)
502.603,33 4.034,30 48.532,54 706.748,20 28,62 17.831,26
161,50 152,87 177,67 107,49 106,51 107,50
F2 HUSD F3q HUSD GU2 H2 H2 HUSD H3q
(UsD) (UsDp) (EUR) (EUR) (usb) (EUR)
35714 2164 285.216,67 24.386,66 21,00 16.232,11
- 0,44 75.000,00 2.885,12 - 56.581,54
. . . (13.311,00) . .
35714 22,08  360.216,67 13.960,78 21,00 72.813,65
144,48 139,70 158,15 131,08 146,03 119,60
12 12 HUSD 13q HUSD X2 X3q Z2
(EUR) (USD) (UsD) (EUR) (EUR) (EUR)
1.819.948,77 97.644,63 11.548,04 100.599,31 5478127 72181,01
1.029.473,31 32.372,03 0,57 29.272,23 13.340,54 -
(520.213,59) (66.039,49) (11.520,00) (13.981,40) (4.714,48) (11.94787)
2.329.208,49 63.97717 28,61 115.890,14 63.407,33 60.233,14
166,87 159,53 107,87 131,37 101,38 125,15
Z2 HGBP
(GBP)
794,25
794,25
186,91
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Euro High Yield Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

30. Juni 19
382.046.761 EUR
434.864.602 USD

Zum

30. Juni 20
514.140.928 EUR
576.300.928 USD

Gesamtkostenquote (TER)

A2 (EUR)

A2 HCHF (CHF)
A2 HUSD (USD)
A3q (EUR)

A3q HUSD (USD)
C2 (EUR)

F2 HUSD (USD)
F3q HUSD (USD)
GU2 (EUR)

H2 (EUR)

H2 HUSD (USD)
H3q (EUR)

12 (EUR)

2 HUSD (USD)
13q HUSD (USD)
X2 (EUR)

X3q (EUR)

72 (EUR)

72 HGBP (GBP)

30. Juni 19

126 %
117 %
156 %
117 %
163 %
1,00 %
n.z
121 %
n.z
0,91 %
124 %
0,93%
0,88 %
118 %
114 %
1,52%
1,62%
0,08 %
0,10 %

Zum
31. Dez. 20
660.551.006 EUR
810.719.436 USD
30. Juni 20 31. Dez. 20
1,20 % 117 %
1,20 % 117 %
119 % 117 %
1,20 % 117 %
1,20 % 117 %
1,00 % 1,00 %
0,83% 0,80%
0,83 % 0,80%
0,64 % 0,59 %
0,82% 0,80%
0,82 % 0,80%
0,82 % 0,80%
0,75 % 0,75%
0,75 % 0,75 %
0,75 % 0,75 %
1,55% 152%
1,55% 1,52%
0,12 % 0,09%
011% 0,09%

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Datum der
Auszahlung
A3q (EUR)

A3q HUSD (USD)
F3q HUSD (USD)
H3q (EUR)

13q HUSD (USD)
X3q (EUR)

Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30. Juni 19

A2 (EUR) 152,05

A2 HCHF (CHF) 144,75
A2 HUSD (USD) 162,10
A3q (EUR) 10757

A3q HUSD (USD) 103,28
C2 (EUR) 100,91

F2 HUSD (USD) n.z
F3q HUSD (USD) 134,64
GU2 (EUR) n.z

H2 (EUR) 122,72

H2 HUSD (USD) 132,44
H3q (EUR) 119,02

12 (EUR) 156,07

12 HUSD (USD) 144,58
13q HUSD (USD) 103,87
X2 (EUR) 124,33

X3q (EUR) 102,00

72 (EUR) 115,92

72 HGBP (GBP) 171,50

Zum Zum

30. Juni 20 31. Dez. 20
148,37 161,50

140,64 152,87

162,46 17767

100,78 107,49

99,37 106,51

98,68 107,50

131,86 144,48

130,12 139,70

144,87 158,15

120,20 131,08

133,27 146,03

111,93 119,60

152,98 166,87

145,55 159,53

100,40 107,87

120,90 131,37

95,22 101,38

114,35 125,15

170,28 186,91

20. Okt. 20 20. Jan. 21
1,051802 1100412
1,042031 1,083008
1,366882 1429347
1167567 1,223930
1,056755 1106170
0,993456 1,038386



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders EUR 987000  Loxam 375 % 15.072026 1006740
angegeben) . EUR 900.000  Loxam 4,25 % 15.04.2024 919170
FUR 800000 Lowam 450% 15042007 73820
Australien 0,62% EUR 3300000 Mercialys 4,625 % 07072027 3642.949
Festverzinsliche Anleihen 0,62 % EUR 3486125 NewCo GB 8,00 % 15122022 3445 965
USD 4.600.000 Xero Investments 0,00 % 02.12.2025 4.075.875 0,62 EUR 3230000 Parts Europe 650 % 16.072025 3978.006
Ostomeich 128% EUR 5700.000 RCIBanque 2,625 % 18.02.2030 5.774.504

o ; EUR 4.350.000 Tereos Finance 7,50 % 3010.2025 4.627964
Festverzinsliche Anleihen 1,28 % EUR 2700.000 Unibai-Rodamco 2125 % Perpetual 2544750
EUR 4400000 Lenzing 5,75 % Perpetual 449920 068 EUR 1300.000 Unibail-Rodamco-Westfield 2875 % Perpetual ~ 1.240.688
EUR 3.700.000 Wienerberger 2,75 % 04.06.2025 3.947993 0,60 53930753

8443913 128
- Variabel verzinsliche Anleihen 1,59 %
Belgien 0,52 % EUR 9100000 Electiicité de France 5,00 % Perpetual 10476375
Festverzinsliche Anleihen 0,52 %
EUR 3.380.000 House of HR 7,50 % 15.01.2027 3421405 052 CRpeTE
Brasilien 0.56 % Festverzinsliche Anleihen 13,19 %

o ; EUR 2830.000 Adler Pelzer 4125 % 01.04.2024 2661587
Festverzinsliche Anleihen 0,56 % EUR 1700.000 ADLER Real Estate 2,125 % 06.02.2024 1724166
USD 3.004.000 Petrobras Global Finance 5,60 % 03.01.2031 2.810.426 0,42 EUR 2400.000 ADLER 275 % 13112026 2464493
USD 900.000  Petrobras Global Finance 6,75 % 03.06.2050 911.920 0,14 FUR 4900000 ADLER 325 % 05.08.2025 116,580

8722346 0.56 EUR 600.000  Aroundtown 2,125 % Perpetual 603.750
. EUR 500.000  Aroundtown 2,875 % Perpetual 515.000
China 0,31 % _ EUR 5.000.000 Aroundtown 3,375 % Perpetual 5243750
Festverzinsliche Anleihen 0,31 % ' GBP 1200000 Aroundtown 475 % Perpetual 1401120
USD 2400.000 China Evergroa”de 6,25 % 28.06.201 1905010 030 EUR 1600.000 Cheplapharm Arzneimittel 350 % 11022027 1.610.000
328 é;ggggo i:z: 1?255 0 ;1?00‘:;2;: 122232 85; EUR 3220000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.012028 3310617
USD 2100000 Sunac (;hina 750 % 01022024 (811542 0'27 EUR 4700.000 Consus Real Estate 9,625 % 15.05.2024 5.065.989
' e o ' EUR 3.900.000 DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate 3.818.857
598649 091 1875 % 15.10.2024
EUR 6.070.000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025 6.766.562
Tschechische Republik 1,45 % EUR 1940.000 IHO Verwaltungs 3,625 % 15.05.2025 1983.487
Festverzinsliche Anleihen 1,45 % EUR 1940.000 IHO Verwaltungs 3,875 % 15.05.2027 2,020,394
EUR 4300.000 CPIProperty A 4,875 % Perpetual 4560688 0,69 EUR 4.530.000 Nidda Healthcare 3,50 % 30.09.2024 A 4539.635
EUR 4.800.000 CPIProperty B 4,875 % Perpetual 5039760 076 EUR 1910.000 Nidda Healthcare 3,50 % 30.09.2024 B 1900450
9.600.448 145 EUR 4.070.000 Peach Property Finance 4,375 % 15112025 4264123
EUR 2500.000 Schaeffler 2,75 % 1210.2025 2.653.445
Finnland 0,36 % EUR 2500.000 Schaeffler 2,875 % 26.03.2027 2.670.948
Festverzinsliche Anleihen 0,36 % EUR 4.800.000 Thyssenkrupp 2,875 % 22.02.2024 4.851504
EUR 2.300.000 Citycon Treasury 2,375 % 15.01.2027 2.345.006 0,36 EUR 9.360.000 Vertical Holdco 6.625 % 15.07.2028 10.080.485
EUR 5.300.000 Volkswagen Finance 3,50 % Perpetual 5.603.478
Frankreich 9,75 % EUR 2.670.000 WEPA Hygieneprodukte 2,875 % 1512.2027 2711719
Festverzinsliche Anleihen 8,16 % EUR 1600.000 ZF Finance 3,00 % 21.09.2025 1660.000
EUR 1750.000 Altice France 3,375 % 15.01.2028 1734.924 0,26 EUR 1.800.000 ZF Finance 3]5 % 21.09.2028 1.939.500
EUR 1710.000  Altice France 4,125 % 15.01.2029 1749758 026 87181639
EUR 500000 Altice France 5,875 % 01.02.2027 533775 008
EUR 1700.000 Banijay Entertainment 3,50 % 01.03.2025 1.703.817 0,26 Zinsvariable Anleihe 1,31 %
USD 2500.000 BNP Paribas 6,625 % Perpetual 2230431 034 EUR 1364000 Deutsche Postbank Funding Trust | FRN 1284.986
EUR 2530000 CMA CGM 750 % 15.01.2026 2718.485 041 Perpetual
EUR 2600.000 Electricité de France 3,375 % Perpetual 2840201 043 EUR 1236.000 Deutsche Postbank Funding Trust Il FRN 1163.200
EUR 2660.000 Faurecia 2,375 % 15.06.2027 2691588 041 Perpetual
EUR 2.440.000 Faurecia 3175 % 15.06.2028 2.569.625 0139 EUR 4.811.000 Stidzucker International Finance FRN 3.780.753
EUR 2.070.000 Firmenich International 375 % Perpetual 2000617 034 Perpetual
EUR 3850000 Gellnk 350% 30102025 2086847 060 EUR 2.370.000 Synlab Bondco FRN 01.07.2025 2424510
EUR 1575000 Loxam 3,25 % 14.01.2025 1583033 024 8.063.449
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014
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019
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037
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019
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert
EUR

Marktwert % des
EUR Nettover-
mogens

Wertpapiere

Griechenland 0,66 % Variabel verzinsliche Anleihen 0,60 %
Festverzinsliche Anleihen 0,66 % EUR 1600.000 Intesa Sanpaolo 7,75 % Perpetual 1.922.000
EUR 4.200.000 Titan Global Finance 2,75 % 09.07.2027 4.370.100 0,66 USD 2.300.000 UniCredit 8,00 % Perpetual 2.035.230
3.957.230
Irland 3,32 %
Festverzinsliche Anleihen 3,32 % Litauen 0,22 %
EUR 1300.000 AIB 6,25 % Perpetual 1.441.375 0,22 Festverzinsliche Anleihen 0,22 %
EUR 1120.000 Ardagh Packaging Finance A 2,125 % 1124.760 0,17 EUR 1370.000 PLT VIl Finance 4,625 % 05.01.2026 1426.718
15.08.2026
EUR 2.430.000 Ardagh Packaging Finance B 2,125 % 2439917 0,37 Luxemburg 7,26 %
GBP 2100.000 L?&ZZEi’ikaging Finance 4,75 % 15.07.2027 2430.815 0,37 Festverzinsliche Anleihen 673 %
EUR 1600.000 Bank of Ireland 6,00 % Perp(;tual 1735.616 0:26 EUR 550,000 Afce Financing 225 % 15.012025 035315
EUR 2650.000 Bank of reland 750 % Perpetual 3040213 046 FUR 200,000 - Alice France 4,00% 15,02 2026 2981875
EUR 1430.000 Eircom Finance 5,625 % 15.02.2027 1419.418 6,21 EUR 4800000 Altice France 8,00 % 15.05.2027 5226480
) ) ) . EUR 3.700.000 ArcelorMittal 1,75 % 19.11.2025 3.822.252
EUR 3.000.000 éingoH;éd\e International Finance 3,625 % 3.101.625 0,47 EUR 6800.000 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 6.955.814
EUR 5220000 Permanent TSB 2125 % 26.09.2024 5217462 079 GBP 2.010.000 ?5&3"7535‘?93” Value Retail 3,625 % 2289825
21961201 382 EUR 1800.000 LHMC Finco 2 Sarl 7,25 % 2025 1.645.020
lsrael 134 % EUR 2100.000 Matterhorn Telecom 3,125 % 15.09.2026 2.088.444
Festverzinsliche Anleihen 1,34 % EUR 600.000  Monitchem 5,25 % 15.03.2025 624.375
EUR 5.100.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 1125 % 4744593 0,72 EUR 1920000 Monicher 8,50% 15.09.2020 2066938
1510.2024 EUR 2447259  Summer BC Holdco A 9,25 % 31.10.2027 2.593.850
EUR 3.950.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,50 % 4103.680 0,62 EUR 2547000 Summer BC Holdco B 5,75 % 3110.2026 2693707
01.03.2025 EUR 5.400.000 Vivion Investments 3,00 % 08.08.2024 5.004.450
8.848.273 134 EUR 1.600.000 Vivion Investments 3,50 % 01.11.2025 1.502.080
44.420.485
Italien 8,80 %
Festverzinsliche Anleihen 7,79 % Variabel verzinsliche Anleihen 0,53 %
EUR 3.020.000 ASR Media and Sponsorship 5,125 % 2.983.896 0,45 EUR 3.200.000 SES 5,625 % Perpetual 3527405
31.08.2024
EUR 2.400.000 Atlantia 1,625 % 03.02.2025 2.399.237 0,36 Mexiko 1,80 %
EUR 3.000.000 Autostrade per ['ltalia 1,875 % 04.11.2025 3.015.150 0,46 Festverzinsliche Anleihen 1,80 %
EUR 1.300.000 Autostrade per I'ltalia 4,375 % 16.09.2025 1463.657 0,22 USD 1164.000 Cemex SAB 7,375 % 05.06.2027 1081169
EUR 9.400.000 Autostrade per ['ltalia 5,875 % 09.06.2024 10.768.912 1,63 EUR 1200.000 Petroleos Mexicanos 2,75 % 21.04.2027 1133.250
EUR 4.670.000 Banca Monte Dei Paschi 1,875 % 09.01.2026 4.647616 0,70 EUR 3.000.000 Petroleos Mexicanos 3,75 % 16.04.2026 3.018.750
EUR 4.450.000 Banco BPM 8,75 % Perpetual 4.832143 073 GBP 1600.000 Petroleos Mexicanos 3,75 % 16.11.2025 1703.028
EUR 2530.000 Centurion 5,875 % 30.09.2026 2615.236 040 USD 3700.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027 3193649
EUR 4.446.200 Inter Media and Communication 4,875 % 4.434.640 0,67 USD 2100.000 Petroleos Mexicanos 7,69 % 23.01.2050 1731552
3112.2022 1861398
EUR 630.000 Inter Media and Communication 4,875 % 628.362 0,10
3112.2022
EUR 2.270.000 Intesa Sanpaolo 5,50 % Perpetual 2420955 037 ST
EUR 400.000 Intesa Sanpaolo 5,875 % Perpetual 449750 0,07 Festverzinsliche Anleien 516 %
EUR 3190.000 Leonardo 2,375 % 08.012026 3323600 050 FUR 3550000 A Fropean Real Esate 300 % 3634644
GBP 750.000  Telecom ltalia 5,875 % 19.05.2023 915110 014 EUR 2500000 Intertrust 3375 % 15112025 2558775
EUR 2.340.000 Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033 3.462.234 0,52 EUR 2000000 IPD 3550 % 0112.2025 2,070,000
EUR 1800.000 UniCredit 3,875 % Perpetual 1.624.500 0,25 EUR 2.650.000 Louis Dreyfus 2,375 % 27112025 2749.89
EUR 1.380.000 Unipol Gruppo 3,25 % 23.09.2030 1.466.561 0,22 EUR 3200000 Nouryon 650 % 0110.2026 3.386.960
o14o1649 779 EUR 3600.000 OCI3625 % 16102025 3749580
EUR 1240.000 Schoeller Packaging 6,375 % 01.11.2024 1.273.945
Ensyanisbic/inioihel0; i EUR 2500.000 United 3,625 % 15.02.2028 2456.250
EUR 2.900.000  Marcolin FRN 15.02.2023 2697000 041 EUR 6620.000 VZ Vendor Financing Il 2,875 % 15.01.2029 6.610.069
EUR 5.570.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030 5.619.434
34.109.549

39

% des
Nettover-
mdgens

029
0,31
0,60

0,22

0,81
0,39
0,79
0,58
1,05
0,35

0,25
0,32
0,09
0,31
0,39
0,41
0,76
0,23
6,73

0,53

016
017
0,46
0,26
0,49
0,26
1,80

0,55

0,39
0,31
0,42
0,51
057
019
037
1,00
0,85
516



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR Nettover-
mogens mdgens
Zinsvariable Anleihe 0,27 % Schweden 3,47 %
EUR 1871.000 ING FRN Perpetual 1.754.433 0,27 Festverzinsliche Anleihen 3,06 %
EUR 2.070.000 Akelius Residential Property 2,249 % 2.096.393 0,32
Stufenzinsanleihen 0,20 % 17.05.2081
EUR 1429.000 ING 0’10 % Perpetua\ 1.338.430 0120 EUR 4.890.000 Heimstaden Bostad 3,248 % Perpetual 5.045.868 0,76
EUR 4.030.000 Heimstaden Bostad 3,375 % Perpetual 4199.623 0,64
Variabel verzinsliche Anleihen 0,68 % EUR 4.800.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,625 % Perpetual 4.783.031 0,72
EUR 3361550 Rabobank 6,50 % Perpetual 4466660 0,68 EUR 2200000 Stena 375 % 01.02.2025 2155965 033
EUR 1900.000 Verisure 5,75 % 0112.2023 1.929.061 0,29
Norwegen 0,07 % 20.209.941 3,06
Zinsvariable Anleihe 0,07 %
USD 280.000  DNB Bank A FRN Perpetual 196411 003 Zinsvariable Anleihe 0,41 %
USD 200.000 DNB Bank B FRN Perpetual 140141 0]02 EUR 2.660.000 Verisure FRN 15.04.2025 2739.933 0,41
USD 160.000  DNB Bank C FRN Perpetual 112113 0,02
448.665 0,07 Schweiz 0,36 %
Festverzinsliche Anleihen 0,36 %
Polen 0,42 % EUR 2.290.000 Holcim Finance Luxembourg 3,00 % Perpetual 2.393.623 0,36
Festverzinsliche Anleihen 0,42 %
EUR 2660.000 CANPACK 2,375 % 01112027 2753273 042 Vereinigtes Konigreich 14,59 %
Festverzinsliche Anleihen 13,87 %
Portugal 0,71 % GBP 2.950.000 Boparan Finance 7,625 % 30.11.2025 3.328.786 0,50
Festverzinsliche Anleihen 0,71 % EUR 2530.000 BP Capital Markets 3,25 % Perpetual 2703938 0,4
EUR 5100.000 Novo Banco 8,50 % 06.07.2028 4700221 071 EUR 2.090.000 BP Capital Markets 3,625 % Perpetual 2291163 0,35
GBP 2.890.000 Co-operative 5,125 % 17.05.2024 3.434.845 0,52
Ruménien 0,72 % GBP 1160.000 CPUK Finance 6,50 % 28.08.2026 1.350.750 0,20
Festverzinsliche Anleihen 0,72 % EUR 1690.000 Drax Finco 2,625 % 0111.2025 1.744.756 0,26
EUR 1580.000 NE Property 1,75 % 23112024 1621722 025 EUR 3.220.000 Fiat Chrysler Automobiles 3,875 % 05.01.2026 ~ 3.668.498 0,56
EUR 1050.000 NE Property 1,875 % 09.10.2026 1.056.563 0,16 EUR 3.000.000 Fiat Chrysler Automobiles 4,50 % 07.07.2028 3.673.500 0,56
EUR 1900.000 NE Property 3’375 % 14.07.2027 2.070.406 0'31 GBP 2.770.000 Ga\axy Bidco 6,50 % 31.07.2026 3.225.720 0,49
4748.691 072 GBP 2.300.000 GKN 3,375 % 12.05.2032 2732.343 0,4
GBP 2100.000 Heathrow Funding 6,45 % 10.12.2031 3.394.609 0,51
Siidafrika 0,18 % GBP 3.820.000 Iceland Bondco 4,625 % 15.03.2025 4239217 0,64
Festverzinsliche Anleihen 0,18 % GBP 937.000 Iceland Bondco 6,75 % 15.07.2024 1.063.476 0,16
EUR 1200.000 Sappi Papier 4,00 % 01.04.2023 1204125 018 GBP 1.540.000 InterContinental Hotels 3,375 % 08.10.2028 1.888.746 0,29
EUR 1.300.000 International Consolidated Airlines 1,50 % 1139.775 0,17
Spanien 539 % USD 4.200.000 ﬁ:aZQEOnQ;gy North Sea 9,375 % 15.07.2024 3.362.120 0,51
G ela ARGl SO0k EUR 1440.000 Jaguar Land Rover Autom<;tive 5875 % 1474142 0122
EUR 3.800.000 Abertis Infraestructuras 3,248 % Perpetual 3.949150 0,60 15112004 ' '
EUR 2700000 Celnex Telecom 0,50 % 05.07.2028 3522960 053 EUR 2.300.000 Jaguar Land Rover Automotive 6,875 % 2369920 036
EUR 1.900.000 Cirsa Finance International 6,25 % 20.12.2023 1.902.850 0,29 15.11.2026
EUR 1290.000 ContourGlobal Power 2,75 % 01.01.2026 1.285.550 0,19 GBP 5.400.000 Miller Homes 5,50 % 15.10.2024 6.186.768 0,94
EUR 740.000  ContourGlobal Power 3,125 % 01.01.2028 746.434 [OAl} GBP 1140.000 Natwest 5,125 % Perpetual 1.328.687 0,20
EUR 2.000.000 Gestamp Automocion 3,25 % 30.04.2026 2.036.970 0,31 EUR 2.680.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025 2.655.947 0,40
EUR 2180.000 Grifols 1,625 % 15.02.2025 2189.810 033 GBP 3.520.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025 3.881.948 0,59
EUR 2700.000 Iberdrola International 2,25 % Perpetual 2.841.818 043 GBP 1218.000 RAC Bond 5,00 % 06.11.2022 1.362.908 0,21
EUR 3.900.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 4116.060 0,62 EUR 1570.000 Rolls-Royce 4,625 % 16.02.2026 1.703.450 0,26
EUR 2120.000 Repsol International Finance 3,75 % Perpetual 2.281.251 0,35 EUR 2.260.000 Synthomer 3,875 % 01.07.2025 2.375.825 0,36
EUR 1480.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual 1.648.165 0,25 GBP 2.540.000 TalkTalk Telecom 3,875 % 20.02.2025 2.764.460 0,42
EUR 7800.000 Telefonica Europe 3,00 % Perpetual 8.024.811 122 GBP 1810.000 Travis Perkins 3,75 % 17.02.2026 2.096.089 032
EUR 1.000.000 Telefonica Europe 3,875 % Perpetual 1.081.250 0,16 EUR 2.920.000 Victoria 5,25 % 15.07.2024 A 3.033.150 0,46
35.627.079 5,39 EUR 1280.000 Virgin Media 3,75 % 15.07.2030 1.307.200 0,20
GBP 800.000  Virgin Media 4,875 % 15.07.2028 910.839 014
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover-
mogens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

GBP 6.980.000 Vmed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029 7958132 119
EUR 2.050.000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080 2146.094 032
GBP 4.000.000 Vodafone 4,875 % 03.10.2078 4.871.67 0,74

91.669.472 13,87

Stufenzinsanleihen 0,25 %
GBP 1.200.000 Co-operative 7,50 % 08.07.2026 1621736 0,25

Variabel verzinsliche Anleihen 0,47 %

USD 5.820.842 EnQuest 7,00 % 15.04.2022 3153.866 0,47

USA 8,97 %

Festverzinsliche Anleihen 8,97 %

EUR 4.700.000 Aramark International Finance 3,125 % 4739198 0,72
01.04.2025

EUR 1650.000 Ashland Services 2,00 % 30.01.2028 1.651.815 0,25

EUR 2.480.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028 2.616.400 0,40

USD 1.873.000 Enlink Midstream 5,625 % 15.01.2028 1.560.403 0,24

EUR 5.230.000 Ford Motor 3,25 % 15.09.2025 5.492.700 0,83

USD 1574.000 Ford Motor 8,50 % 21.04.2023 1447489 0,22

USD 3.112.000  Ford Motor 9,00 % 22.04.2025 3105.983 047

USD 2.305.000 Ford Motor 9,625 % 22.04.2030 2.651.062 0,40

USD 3.743.000 Herbalife Nutrition 7,875 % 01.09.2025 3.335.598 0,50

EUR 2.000.000 International Game Technology 3,50 % 2.074.156 0,31
15.06.2026

USD 2.084.000 International Game Technology 5,25 % 1.840.266 0,28
15.01.2029

EUR 3.380.000 1QVIA 2,25 % 15.01.2028 3.418.870 0,52

USD 2.600.000 JBS 5,50 % 15.01.2030 2428773 0,37

EUR 2.900.000 Mauser Packaging Solutions 4,75 % 2913.624 0,44
15.04.2024

EUR 2.400.000 Netflix 3,625 % 15.06.2030 2.736.936 0,41

EUR 5.080.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029 5.885.943 0,90

USD 2.700.000 Novelis 4,75 % 30.01.2030 2.357.999 0,36

USD 1174.000  Qorvo 3,375 % 01.04.2031 988.825 0,15

EUR 2.400.000 Scientific Games International 5,50 % 2.394.000 0,36
15.02.2026

EUR 3.080.000 Standard Industries 2,25 % 2111.2026 3121460 0,47

USD 1962.000 Sysco 6,60 % 01.04.2050 2458192 0,37

59.219.692 8,97

Sambia 0,54 %

Festverzinsliche Anleihen 0,54 %

USD 1.800.000 First Quantum Minerals 6,875 % 01.03.2026 1535.335 023

USD 2.419.000 First Quantum Minerals 7,25 % 01.04.2023 2.028.187 0,31
3563522 0,54

Wertpapieranlagen 628.081.075 95,08

4

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert

% des

EUR Nettover-

mdgens

Derivate (0,47 %)*

Futures (0,02 %)
(14) CBT US Ultra Bond March 2021
(128) CBT US 10 Year Treasury Note Mérz 2021
(191) CBT US 5 Year Treasury Note Marz 2021

301 EUX Euro Bobl Marz 2021
(52) EUX Euro Bund Marz 2021
(10) EUX Euro Buxl 30 Year Bond Marz 2021
(54) ICE Long Gilt Mérz 2021
Swaps (0,42 %)

Credit Default Index Swaps (0,43 %)

10.700.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover
Pay EUR

12.900.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover
Pay EUR

Credit Default Swaps (0,01 %)

4.300.000 CDS1,00 % 20.12.2025 Thyssenkrupp Pay
EUR

2.000.000 CDS 5,00 % 20.06.2025 Novafives Pay EUR
2.800.000 CDS 5,00 % 20.06.2025 Stena Pay EUR
2.200.000 CDS 5,00 % 20.06.2025 Stena Pay EUR

Devisenterminkontrakte (0,01 %)
Kauf 1.281.454 EUR:
Verkauf 1.555.071 USD Januar 2021
Kauf 141192 EUR:
Verkauf 171.200 USD Januar 2021
Kauf 1539162 EUR:
Verkauf 1.873.000 USD Januar 2021
Kauf 437.072 EUR:
Verkauf 530.369 USD Januar 2021
Kauf 55.774.818 EUR:
Verkauf 67.749.294 USD Januar 2021
Kauf 61.562 EUR:
Verkauf 56.100 GBP Januar 2021
Kauf 64.249.861 EUR:
Verkauf 58.417.060 GBP Januar 2021
Kauf 66.798 EUR:
Verkauf 60.300 GBP Januar 2021
Kauf 61.700 GBP:
Verkauf 68.305 EUR Januar 2021
Kauf 67.725 GBP:
Verkauf 74.619 EUR Januar 2021
Kauf 108.256 USD:
Verkauf 89.206 EUR Januar 2021
Kauf 2.239.440 USD:
Verkauf 1.835.327 EUR Januar 2021
Kauf 75.000 USD:
Verkauf 60.920 EUR Januar 2021

Kauf 90.100 USD:
Verkauf 73.839 EUR Januar 2021

38765
(8148)
(37690)
3.010
(22.880)
(21200)
(74158)
(122.301)

(1295.070)
(1561347)

(2.856.417)

(224.701)

185.556
49.387
38.498
48.740

15.214
1790
14.042
5211
608.904
(795)
(682.649)
(227)

277

659
(1057)
(11.829)
150

(474)

(50.784)

(0,20)
(0,23)

(043)

(0,04)

0,03
0,01
0,01
0,01

0,09

(0,10)

(0,01)



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fiir den Berichtszeitraum

Anzahl der Marktwert % des vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020
Wertpapiere EUR Nettover-
mogens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,02 %) EUR EUR
Kauf 1.673 CHF: Verkauf 1553 EUR Januar 2021 (6) :
Kauf 668.917 CHF: (2333) LU L
Verkauf 621157 EUR Januar 2021 Xero 2,375 % 04.10.2023 3.958.550
Kauf 1.054 EUR: Verkauf 1.282 USD Januar 2021 10
Kauf 1.303.594 EUR: 7232 Tschechische Republik
Verkauf 1.591.825 USD Januar 2021 CPI Property B 4,875 % Perpetual 4.675.680
Kauf 170.552 EUR: 1628
Verkauf 207.425 USD Januar 2021 Finnland
Kauf 2.535 EUR: Verkauf 2.312 GBP Januar 2021 (35) Citycon Treasury 2,50 % 0110.2024 3855175
Kauf 269.643 EUR: 2573
Verkauf 327.940 USD Januar 2021
Kauf 45.949 EUR: 408 Deutschland
Verkauf 55.921 USD Januar 2021 ADLER 3,25 % 05.08.2025 4.844.679 -
Kauf 51.069 EUR: 199 Commerzbank 6,50 % Perpetual - 3.895.000
Verkauf 54.987 CHF Januar 2021 Vertical Holdco 6,625 % 15.07.2028 9722735
Kauf 63 EUR: Verkauf 76 USD Januar 2021 1
Kauf 63 EUR: Verkauf 77 USD Januar 2021 1 Griechenland
Kauf 64 EUR: Verkauf 77 USD Januar 2021 1 Titan Global Finance 2,75 % 09.07.2027 6100.000
Kauf 64 EUR: Verkauf 78 USD Januar 2021 1
Kauf 150.501 GBP: 2267 - Israel
Verkauf 165.037 EUR Januar 2021 Teva Pharmaceutical Finance 11125 % 3103.2023 3763500
Kauf 100 USD: Verkauf 82 EUR Januar 2021 (1) -
Kauf 12.167.478 USD: (95.470) (0,01) Italien
Verkauf 10.004.504 EUR Januar 2021 .
Banca Monte Dei Paschi 1,875 % 09.01.2026 4.650.199
Kauf 14.975 USD: Verkauf 12.221 EUR Januar (25)
2021
Kauf 16.628 USD: ) Luxemburg
Verkauf 13.543 EUR Januar 2021 SES 2,00 % 02.07.2028 3790.551
Kauf 19.711 USD: Verkauf 16.151 EUR Januar 2021 (99)
Kauf 22.957 USD: (161) Niederlande
Verkauf 18.857 EUR Januar 2021 United 4,875 % 01.07.2024 4.242.000
Kauf 3139 USD: Verkauf 2.581 EUR Januar 2021 (25) VZ Vendor Financing 2,50 % 31.01.2024 ) 4.970.000
Kauf 3152 USD: Verkauf 2.592 EUR Januar 2021 (29) VZ Vendor Financing Il 2,875 % 15.01.2029 6.620.000
Kauf 3190 USD: Verkauf 2.623 EUR Januar 2021 (25)
Kauf 3192 USD: Verkauf 2.624 EUR Januar 2021 (25) - Schweden
Kauf 3.317 USD: Verkauf 2.725 EUR Januar 2021 (24) - Fastighets AB Balder 3,00 % 07.03.2078 . 3.659.300
Kauf 4.352 USD: Verkauf 3.547 EUR Januar 2021 @ Samhallsbyggnadsbolaget 2,625 % Perpetual 4788105
Kauf 52.815 USD: (414)
Verkauf 43.426 EUR Januar 2021 - L
Kauf 7.831 USD: Verkauf 6.429 EUR J 2021 (52) Vereinigtes Konigreich
Ka”f 8 S U'S;r ard. andar - Virgin Media 5,25 % 15.05.2029 - 5248410
auf 8.531; : : \ S Y
Verkauf 7.014.563 EUR Januar 2021 Vmed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029 7678134
(151.340) (0,02)
USA
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 624.948.973 94,61 Aramark International Finance 3,125 % 01.04.2025 4573525
0,
Sonstiges Nettovermdgen 35.602.033 5,39 Ford Motor 3,25 % 15.09.2025 5.230.000 )
Kraft Heinz Foods 2,25 % 25.05.2028 3752636

Summe Nettovermdgen 660.551.006 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2020 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Barclays, Citigroup, Goldman Sachs

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan
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Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Seth Meyer und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 11,9 % (netto) bzw. 12,6 %
(brutto), wahrend der ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 10,9 % verzeichnete und die
Rendite des Zielindex zuziglich 1,75 % in US-Dollar bei 11,9 % lag.

Die Wertentwicklung war groBtenteils positiven Uberschussrenditen gegeniiber entsprechenden staatlichen Titeln zu verdanken. Dank einer
gunstigen Stimmung am Markt verengten sich die Kreditspreads wahrend des Berichtszeitraums. Die positive Stimmung war in erster Linie
einer unterstitzenden Geld- und Fiskalpolitik von Regierungen und Zentralbanken weltweit sowie giinstigen Meldungen zu Impfstoffen

und einem unangefochtenen Ergebnis der US-Prasidentschaftswahlen zu verdanken. Gegen Ende des Berichtszeitraums erhielt die
Risikobereitschaft der Anleger weiteren Auftrieb, als im Vereinigten Konigreich eine Impfkampagne gestartet wurde, der US-Kongress ein
Konjunkturgesetz in Hohe von 900 Mrd. USD verabschiedete und in letzter Minute noch ein Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der EU erzielt wurde.

Trotz des gegen Ende des Berichtszeitraums starken Angebots erwies sich die Marktdynamik insgesamt als gunstig. Die Nachfrage nach
Hochzinsanleihen blieb weltweit robust, da sie durch Anleger auf der Suche nach Ertragsmoglichkeiten gestiitzt wurde. In samtlichen
Regionen wurden positive Uberschussrenditen erzielt. An der Spitze stand allerdings der US-Hochzinsmarkt, dicht gefolgt von den
Schwellenlandern und schlieBlich europaischen Hochzinstiteln.

Der Fonds erzielte wéhrend des Berichtszeitraums eine starke Wertentwicklung. Auf Ebene der Vermogensallokation verstarkte eine
Ubergewichtete Position gegentber dem Index die relative Performance. Die Titelauswahl wirkte sich insgesamt positiv auf die Rendite aus.
Ubergewichtete Positionen in Werten mit hdherem Beta wie Ithaca Energy North Sea und Wandelanleihen von Xero Investments leisteten
einige der hochsten Beitrage zur relativen Rendite, da sich zyklische Werte im vierten Quartal des Jahres besonders stark entwickelten.

Eine negative relative Performance wurde auf Ebene der Vermdgensallokation bei dem Ubergewichteten Engagement des Fonds in
europdischen hochverzinslichen Anleihen verbucht, da diese nicht mit Hochzinswerten aus den USA und den Schwellenlandern mithalten
konnten. Ubergewichtete Positionen in Kaisa und Vivion Investments belasteten die Wertentwicklung ebenfalls.

Der Fonds war am Primérmarkt aktiv und beteiligte sich an attraktiv bewerteten Neuemissionen von Unternehmen wie CaixaBank, Cable
One und Fiat Chrysler Automobiles.

Angesichts der weltweiten Eskalation der COVID-19-Falle und der darauffolgenden Auferlegung von Ausgangssperren verringerte

der Fonds im Januar seine Ubergewichtete Risikoposition gegenuber der Benchmark geringflgig. Den kurzfristigen Ausblick fur die
Uberschussrenditen globaler Hochzinstitel schatzen wir jedoch weiterhin positiv ein. Die Positionierung umfasst nach wie vor ein stark
Ubergewichtetes Engagement in europaischen Hochzinstiteln, eine geringere Ubergewichtete Positionen in Schwellenlandern, die wir im
Januar angesichts des attraktiven relativen Wertpotenzials gegentiber den Industrielandern erhoht hatten, und eine untergewichtete Position
in US-Hochzinsanleihen. Die Gesamtpositionierung hangt in erster Linie davon ab, wo wir die attraktivsten Bottom-up-Chancen ausfindig
machen.

Auch wenn wir das fundamentale Umfeld auf kurze Sicht weniger positiv beurteilen, sind wir angesichts der Beschleunigung der
weltweiten Impfkampagnen in Bezug auf die langfristigen Aussichten optimistisch. Wir gehen davon aus, dass die Zahl der COVID-19-
Falle weiterhin starken Schwankungen ausgesetzt sein wird und dass sich die verhangten Kontaktbeschrankungen Anfang dieses Jahres
fortsetzen werden. Es ist jedoch wahrscheinlich, dass der Markt hiertiber hinwegblicken und sich stattdessen auf die Hoffnung auf eine
Wiedererdffnung der Wirtschaft und die im weiteren Verlauf des Jahres zu erwartende Verbesserung des Wachstums konzentrieren wird.

Die Bewertungen globaler Hochzinsanleihen notieren immer noch mit einigem Abstand zu den bisherigen ,engsten* Sténden (d. h. die
Kreditspreads liegen weiterhin deutlich Gber den niedrigsten in der Vergangenheit erreichten Niveaus), so dass wir die Bewertungen
insgesamt positiv einschatzen. Im Vergleich zu unserer Einschatzung Anfang Dezember hat sich unser Ausblick allerdings ein wenig
eingetrlbt. Die technischen Bedingungen sind jedoch weiterhin &auBerst glinstig, da Anleger auf der Suche nach Ertragsméglichkeiten ihr
Kapital weiterhin in hochverzinsliche Anleihen investieren und die Zentralbanken an einer extrem lockeren Geldpolitik festhalten. Dies sollte
die Liquiditat von Hochzinsanleihen stltzen und die Ausfallquoten im Jahr 2021 dampfen.

Der Erfolg bei der Umsetzung von Impfprogrammen, die kurzfristig schwacheren Wirtschaftsdaten, die politischen Turbulenzen und die
Volatilitat von Staatsanleihen sollten zur Kenntnis genommen werden. Wir sind davon Uberzeugt, dass die glnstige technische Lage und
das positive fundamentale Umfeld letzten Endes eine Verengung der Kreditspreads von Hochzinsanleihen mit sich bringen wird. Das Risiko
eines politischen Fehltritts oder einer Verzégerung bei der Erholung der Unternehmensgewinne ist hoher als in den letzten Monaten, und da
die Positionierung der Anleger bereits ein Uberhdhtes Niveau erreicht hat, scheint das Risiko einer deutlicheren Marktkorrektur gestiegen zu
sein. Die kinftige Ausrichtung der Aktivitaten des Fonds dirfte sich weiterentwickeln, und zwar in Abhéngigkeit vom Trend der COVID-19-
Falle, dem Tempo, mit dem sich Impfkampagnen umsetzen lassen, ihrem Erfolg bei der Ermdglichung einer Wiedereréffnung der Wirtschaft
und der geldpolitischen Unterstitzung durch die Zentralbanken.
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Global High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepglitik

Der Fonds strebt langfristig eine Ertrage mit dem Potenzial fiir langfristiges Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von Gebiihren (ber einen
beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder
darunter) aus beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermégens in bedingte Wandelanleihen (CoCo-Bonds) investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Anleihen
ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahr zum 6 Monate

30.Juni16  30.Juni17 30.Juni18  30.Juni19  30.Juni20 zum

31.Dez. 20

% % % % % %

Global High Yield Bond Fund A2 (USD) (netto) 117 14,10 2,66 9,46 0,48 11,89

ICE BofAML Global High Yield Constrained 3,04 12,37 2,09 8,62 0,05 10,89
Index (100% Hedged)

Global High Yield Bond Fund A2 (USD) (brutto) 249 15,47 3,89 10,82 177 12,61

ICE BofAML Global High Yield Constrained 4,84 14,33 3,86 10,49 1,85 11,87

Index (100% Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel (iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

usb

1415.968.721
78.661.501
21.302.889

8.634.982
2737500

3.664
7.235.217

2.455.986

15637.000.460

5126.925
3.023.899
1.757.682

93.219
5.275.345

596182
2.460.006

18.333.258

1.518.667.202

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrdge 3.13
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren 6
Depotbankgebiihren 6
Bestandsvergtung und Vertriebsgebihr 6.14
Verwahrstellengebtihren 6
Sonstige Aufwendungen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (, Taxe d'abonnement*) 7
Summe Aufwendungen
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit
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160.182
29.504.733

428.631
30
30.093.576

3.284.765
252.529
45.474
495.882
32075
170.146
1.872

140.463
4.423.206

25.670.370

16.484.913

(255.08)
(308.733)

9.530.802
(760.968)

24.690.906
100.204.908

4107

940.803

2188677
(43.568)

103.294.927

153.656.203
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

usbD Erlauterungen (V)
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 682.725.095 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 910.060.785
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 25.670.370 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (231.768.301)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 24.690.906 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 8.361.581
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 103.294.927 Dividendenausschiittungen il (4.368.161)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 1.518.667.202
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020
A2 A2 CHF A2 HEUR A3q A3q HEUR Adm
(USD) (CHF) (EUR) (UsSb) (EUR) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 964.004,94 - 193.356,46 239.491,26 249.774,07 24,79
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 509.714,96 25,00 9171914 235.874,74 94.963,69 29.656,98
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (235.289,17) (48.596,89) (83.850,83) (14.65795) (68,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 1.238.430,73 25,00 236.478,11 391.515,17 330.079,81 29.613,77
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 161,80 105,67 144,59 110,06 93,11 107,34
Adm HEUR  A4m HSGD Cc2 F2 F3q GU2
(EUR) (SGD) (USD) (USD) (USD) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 28,93 26,03 364.707,68 111.685,95 2235 4.759,69
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 13.000,00 7.835,41 2.385.279,00 157105,78 475746 11.820,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - - (356.97370) (29.919,96) - (1.088,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 13.028,93 7.861,44 2.393.012,98 238.871,77 4.779,81 15.491,69
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 89,78 101,63 118,24 126,44 118,93 145,81
GU2 HCHF GU2HEUR GU2HGBP GU3qHGBP H2 H2 HCHF
(CHF) (EUR) (GBP) (GBP) (USD) (CHF)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums - 355.466,03 50.959,86 115,89 25.300,00 -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 161.335,00 635.891,10 654,00 88,04 44.564,59 63,01
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (291199,42) - (4,86) (6.400,47) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 161.335,00 700.157,71 51.613,86 199,07 63.464,12 63,01
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 105,86 149,08 152,68 142,50 124,24 105,78
H2 HEUR H2 HGBP H2 HSEK H3q HEUR H3q HGBP 12
(EUR) (GBP) (SEK) (EUR) (GBP) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 53.955,00 1724 - 79.413,70 17,28 1.217756,33
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 744166 - 52.630,10 64.270,88 0,48 1.055.408,17
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (2.170,00) - (3.059,72) (737,00) (284.233,77)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 59.226,66 17,24 49.570,38 142.947,58 17,76  1.988.930,73
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 115,30 171,85 1.217,41 97,41 164,50 166,33
12 HCHF 12 HEUR 12 HNOK X2 X3q Z2 HEUR
(CHF) (EUR) (NOK) (USD) (USD) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums - 207.872,93 - 293.782,59 411172 -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 5.036,00 509.509,48 16.418,88 108.416,88 64.862,38 660.451,36
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (42.668,13) - (87.029,77) (1.023,97) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 5.036,00 674.714,28 16.418,88 315.169,70 67.950,13 660.451,36
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 105,83 148,77 139,04 124,42 119,57 105,75
Z2 HGBP Z3q HAUD Z3q HGBP
(GBP) (AUD) (GBP)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 82.074,44 1.075.930,24 18.718,07
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 0,84 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (8.41325)  (271.500,00) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 73.661,19 804.431,08 18.718,07
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 156,42 110,84 111,26
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 19 30. Juni 20 31.Dez. 20 30. Juni 19 30. Juni 20 31.Dez. 20
338.004.290 USD 682.725.095 USD  1.518.667.202 USD A2 (USD) 143,92 144,60 161,80
A2 HCHF (CHF) n.z n.z 105,67
A2 HEUR (EUR) 132,77 129,91 144,59
A3q (USD) 106,52 101,10 110,06

A3q HEUR (EUR) 93,07 85,99 93,11
Adm (USD) n.z 98,82 107,34

A4m HEUR (EUR) n.z 83,06 89,78
Adm HSGD (SGD) n.z 93,66 101,63
C2 (USD) n.z 105,57 118,24

F2 (USD) 111,84 112,78 126,44

F3q (USD) n.z 109,04 118,93

GU2 (USD) n.z 129,93 145,81

GU2 HCHF (CHF) n.z n.z. 105,86
GU2 HEUR (EUR) n.z 133,55 149,08
GU2 HGBP (GBP) n.z 136,43 152,68
GU3q HGBP (GBP) n.z 130,83 142,50
H2 (USD) 109,91 110,83 124,24

H2 HCHF (CHF) n.z n.z 105,78
H2 HEUR (EUR) 105,31 103,41 115,30
H2 HGBP (GBP) n.z 153,71 171,85
H2 HSEK (SEK) n.z n.z 121741
H3q HEUR (EUR) 96,82 89,79 974
H3q HGBP (GBP) n.z 15119 164,50
12 (USD) 146,99 148,33 166,33

12 HCHF (CHF) n.z n.z 105,83

12 HEUR (EUR) 135,75 133,38 148,77

12 HNOK (NOK) n.z n.z 139,04

X2 (USD) 111,25 111,39 124,42

X3q (USD) n.z 110,02 119,57

Z2 HEUR (EUR) n.z n.z 105,75

72 HGBP (GBP) 140,15 139,43 156,42
Z3q HAUD (AUD) 107,52 101,56 110,84
Z3q HGBP (GBP) 108,45 101,92 111,26
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Gesamtkostenquote (TER)

30.Juni19 30.Juni20 31.Dez.20

A2 (USD) 1,28 % 119 % 117 %
A2 HCHF (CHF) nz. nz 116%
A2 HEUR (EUR) 119 % 119 % 116%
A3q (USD) 119 % 119 % 117 %
A3q HEUR (EUR) 119 % 119 % 116%
Adm (USD) nz 119 % 118 %
Adm HEUR (EUR) n.z 119 % 119 %
Adm HSGD (SGD) n.z 119 % 118 %
C2 (USD) n.z. 1,00 % 1,00 %
F2 (USD) 0,94 % 0,82 % 0,79%
F3q (USD) nz  082% 0.79%
GU2 (USD) n.z 0,68 % 0,58%
GU2 HCHF (CHF) n.z. n.z 0,61 %,
GU2 HEUR (EUR) n.z 0,66% 0,59 %
GU2 HGBP (GBP) nz  067%  059%
GU3q HGBP n.z 0,68 % 0,58%
(GBP)

H2 (USD) 0,95 % 0,82 % 0,80%
H2 HCHF (CHF) nz nz 0,80%,
H2 HEUR (EUR) 081%  082% 0.80%
H2 HGBP (GBP) n.z 0,82 % 0,80%
H2 HSEK (SEK) n.z. n.z 0,83 %,
H3q HEUR (EUR) 0,81% 0,85 % 0,79%
H3q HGBP (GBP) n.z 0,82 % 0,80%
12 (USD) 0,89 % 0,75 % 0,75 %
12 HCHF (CHF) n.z n.z. 0,75 %,
12 HEUR (EUR) 0,75 % 0,75 % 0,75 %
12 HNOK (NOK) n.z n.z 0,75 %,
X2 (USD) 1,59 % 1,54% 152%
X3q (USD) n.z 1,54% 151%
Z2 HEUR (EUR) n.z. n.z. 0,11 %,
72 HGBP (GBP) 0,10 % 0,11% 0,08 %
Z3q HAUD (AUD) 010 % 012% 0,09%
Z3q HGBP (GBP) 0,1% 0,11% 0,08 %

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der 20. Aug. 20 18. Sept. 20 20. Okt. 20 20. Nov. 20 18.Dez.20 20.Jan. 21

Auszahlung
A3q (USD) - - 1463592 - - 1499310
A3q HEUR (EUR) - - 1243637 - - 1271267
Adm (USD) 0,512015 0518716 0508651 0509003  0,531983 0,539394
A4mHEUR (EUR) ~ 0429893 0435130 0426284 0426362 0445383 0451135
A4mHSGD (SGD) 0485094 0491357 0481757 0482042 0503735  0,510691
F3q (USD) - - 1580899 - - 1618489
GU3q HGBP (GBP) - - 1910427 - - 1,939565
H3q HEUR (EUR) - - 1299856 - - 1328883
H3q HGBP (GBP) 2,208228 - - 2,237161
X3q (USD) 1,592241 - - 1628997
Z3q HAUD (AUD) 1,479864 - - 1513565
Z3q HGBP (GBP) 1489064 - - 1514075

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Berichtszeitraum aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere usb
mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
Markt gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders USD  3.000.000 Scenery Journey 1375 % 06.11.2023 795,640
USD  2.600.000 Scenery Journey 9,00 % 06.03.2021 2578.063
USA 098 % USD  4.800.000 Sunac China 7,50 % 01.02.2024 5.082.000
Gesundheitswesen 0,64 % USD  4.800.000 Times China 6,75 % 08.07.2025 5102.250
88.071 Boston Scientifc Vorzugsakie 0.606.785 064 USD  2.300.000 Yuzhou Properties 8,30 % 27.05.2025 2487234
USD  5100.000 Yuzhou Properties 8,50 % 04.02.2023 5504.016
Telekommunikation 0,34 % USD  11.060.000 Zhenro Properties 7,35 % 05.02.2025 11.460.924
4358 T-Mobile USA Vorzugsakiie 5234699 034 221731
Ko 041
Australien 0,59 % Festverzinsliche Anleihen 0,41 %
Festverzinsliche Anleihen 0,59 % USD  5.700.000 Millicom International Cellular 4,50 % 6.159.563
USD  8.300.000 Xero Investments 0,00 % 02.12.2025 9.015.834 0,59 2704.2031
Belgien 0,52 % Tschechische Republik 0,91 %
Festverzinsliche Anleihen 0,52 % Festverzinsliche Anleihen 0,91 %
EUR  6.380.000 House of HR 7,50 % 15.01.2027 7922622 052 EUR  3.310.000 CPI Property A 4,875 % Perpetual 4295911
EUR  7350.000 CPI Property B 4,875 % Perpetual 9465429
Brasilien 2,78 % 13761400
Festverzinsliche Anleihen 2,78 %
USD  3745.000 Banco BTG Pactual 4,50 % 10.01.2025 4017098 026 Demokratische Republik Kongo 0,55 %
USD 13.600.000 Banco do Brasil 6,25 % Perpetual 14.005.874 092 Festverzinsliche Anleihen 0,55 %
USD  3300.000 Hidrovias International Finance 5,95 % 3478922 023 USD  7720.000 HTA 7,00 % 1812.2025 8.350.869
24.012025
USD  2.249.000 NBM US 6,625 % 06.08.2029 2583.890 0,17 Frankreich 3,26 %
USD  2.538.000 Petrobras Global Finance 5,093 % 15.012030  2.843750 0,19 Festverzinsliche Anleihen 3,26 %
USD  7.278.000 Petrobras Global Finance 5,60 % 03.01.2031 8.360.603 0,55 EUR  2.567.000 Altice France 5,875 % 01.02.2027 3.361.821
USD  3.800.000 Petrobras Global Finance 6,75 % 03.06.2050 4731594 0,31 EUR  4.200.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual 5.430.684
USD  1.750.000 Petrobras Global Finance 6,90 % 19.03.2049 2.228.242 015 EUR  2.400.000 Electricité de France 3,375 % Perpetual 3.216.203
42249013 278 EUR  6.220.000 Getlink 350 % 30.10.2025 7901687
EUR 4588585 NewCo GB 8,00 % 1512.2022 5.564.257
RanacaD ke EUR 5180000 Parts Europe 6,50 % 16.07.2025 6.645.989
Festverzinsliche Anleihen 0,30 % EUR  7400.000 Tereos Finance 750 % 3010.2025 9658128
USD 2877000 Empire Communities 7,00 % 1512.2025 3038832 020 EUR 3200000 Unibai-Rodameo-Westfield 2125 % Perpetual ~ 3.699.916
USD 1:394.000 Hudbay Minerals 7,625 % 15.012025 1450631 00 EUR 3400.000 Unibail-Rodamco-Westfield 2875 % Perpetual 3,980,691
4489463 030 19450376
Chile 0,38 % _ Deutschland 3,69 %
;:;ver;g;:B';JA;;E:T;:::;Z{;al Finance 575 % 07092027 2137822 04 Festverzinsliche Anleihen 3,62%
USD  3.360.000 VTR Comunicaciones 144A 5125 % 15.012028  3.589.425 024 EUR 4000000 ADLER 275 % 13112026 5038912
sTHAT 0% EUR 5.800.000 ADLER 325 % 05.08.2025 7429715
EUR 3.000.000 Aroundtown 3,375 % Perpetual 3.859.701
China 6,00% GBP  1.000.000 Aroundtown 4,75 % Perpetual 1434.300
Festverzinsliche Anleihen 6,00 % EUR  1410.000 Cheplapharm Arzneimittel 3,50 % 11.02.2027 1.740.546
USD 6.800.000 China Acyuan 6,35 % 08.02.2024 7140,000 047 EUR  2.400.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.012028  3.027.039
USD  5.400.000 China Evergrande 6,25 % 28.06.2021 5257406 035 USD 753000 Cheplapharm Arzneimittel 5,50 % 15.01.2028 787826
USD 3300000 China Evergrande 7,50 % 28.06.2023 2851406 019 EUR 7880000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025 10.776.212
USD 4300000 China Evergrande 8,25 % 23.03.2022 4053422 027 EUR 2240000 Nidda Healthcare 350 % 30.09.2024 A 2753801
USD  5:500.000 Easy Tactic 8125 % 27022023 5.029.063 033 EUR  1250.000 Nidda Healthcare 3,50 % 30.09.2024 B 1525786
USD  4100.000 Kaisa 10’50 % 15.01.2025 4122427 0127 EUR  8740.000 Vertical Holdco 6,625 % 15.07.2028 11547223
USD 1000.000 Kaisa 10,875 % Perpetual 10.024.250 0,66 USD  2.410.000 Vertical Holdco 7,625 % 15.07.2028 2631419
USD 5.300.000 Kaisa 9,75 % 28.09.2023 5.396.891 0,36 USD  2.429.000 Vertical US Newco 5,25 % 15.07.2027 2.579.294
USD  7700.000 Logan 5,25 % 19.10.2025 8.036.875 053 55131774
USD  4100.000 Powerlong Real Estate 6,95 % 23.07.2023 4.299.875 0,28
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

% des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere usb

Anzahl der Marktwert

Wertpapiere USD Nettover-
mogens

Variabel verzinsliche Anleihen 0,07 %

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD  1.000.000 AT Securities 5,52 % Perpetual 1.050.000 0,07 EUR  3.524.017 Summer BC Holdco A 9,25 % 3110.2027 4.582.087
EUR  5.400.000 Vivion Investments 3,00 % 08.08.2024 6.139.271
Hongkong 0,57 % EUR  200.000 Vivion Investments 3,50 % 0111.2025 231,061
Festverzinsliche Anleihen 0,57 % 35.765.614
USD  8100.000 Melco Resorts Finance 5,75 % 21.07.2028 8.656.875 057
Macao 0,10 %
Indien 0,72 % Festverzinsliche Anleihen 0,10 %
Festverzinsliche Anleihen 0,72 % USD  1504.000 Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028 1585780
USD 10.353.000 Vedanta Resources Finance 11 13,875 % 10.928.886 0,72
21012024 Mexiko 3,18 %
Festverzinsliche Anleihen 3,18 %
Irland 1,18 % USD 1345000 Cemex SAB 7,375 % 05.06.2027 1531198
Festverzinsliche Anleihen 118 % USD  3.205.000 Cemex 5,20 % 17.09.2030 3509475
EUR 2840000 f\gdgg';g’;gkagiﬂg Finance B 2125 % 3498224 023 USD  7400.000 Industrias Penoles 4,75 % 06.08.2050 8.604.813
EUR  6190.000 Bank of Ireland 6,00 % Perpetual 8.239.120 054 USD 2300000 Minera Mesico 450 % 26.012050 2063688
EUR  3240.000 Bark of heland 750 % Perpetua 450,986 030 EUR  3.200.000 Petroleos Mexicanos 3,75 % 16.04.2026 3.955.082
USD  1533.000 LCPR Senior Secured Financing 6,75 % 1651808 O/ EUR 1300000 Petroeos Mexcanas 5125 % 16.03.2023 1666.557
1510.2027 ' ' USD  11.300.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027 11.990.034
17949138 118 USD  5.200.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047 4.875.000
USD  9.300.000 Petroleos Mexicanos 7,69 % 23.01.2050 9.423.225
Israel 073 % 48219072
Festverzinsliche Anleihen 0,73 %
EUR  4.600.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 1125 % 5252499 035 Marokko 0,42 %
15.10.2024 Festverzinsliche Anleihen 0,42 %
EUR  1800.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 1,25 % 2143.307 014 USD  6.025.000 Vivo Energy Investments 5,125 % 24.09.2027 6.415.684
31032023
EUR  2.900.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,50 % 3.697136 0,24 Niederlande 2,93 %
0103.2025 Festverzinsliche Anleihen 2,42 %
1m0 073 EUR  3530.000 IPD 35,50 % 0112.2025 4482038
USD  2.763.000 Trivium Packaging Finance 8,50 % 15.08.2027  3.030.389
BT USD  9.955.000 VEON 3,375 % 25.11.2027 10.266.691
Festverzinsliche Anleihen 2,51 % EUR  11870.000 VZ Vendor Financing Il 2,875 % 15.01.2029 14.539.828
EUR  2.200.000 Autostrade per I'ltalia 5,875 % 09.06.2024 3.091.888 0,20 USD 4271000 Ziggo 5125 % 28.02.2030 4484550
EUR 8.260.000 Banca Monte Dei Paschi di Siena 1,875 % 10.084.491 0,67 36803496
09.01.2026
EUR  7150.000 Banco BPM 8,75 % Perpetual 9.524.591 0,63
EUR  4340.000 Inter Media and Communication 4,875 % 5310306 035 LeiblGls el L D )
3112.2022 EUR  4.727200 Rabobank 6,50 % Perpetual 7.709.508
EUR  3180.000 Intesa Sanpaolo 5,50 % Perpetual 4160.528 027
EUR  2.030.000 Intesa Sanpaolo 5,875 % Perpetual 2.800.062 018 Nigeria 0,68 %
EUR  1750.000 Telecom ltalia 775 % 24.01.2033 3176.432 021 Festverzinsliche Anleihen 0,68 %
38148.298 251 USD  9.600.000 IHS Netherlands 8,00 % 18.09.2027 10.392.000
Variabel verzinsliche Anleihen 0,15 % Panama 0,28 %
EUR  1500.000 Intesa Sanpaolo 7.75 % Perpetual 2210.473 015 Festverzinsliche Anleihen 0,28 %
USD  3.800.000 Cable Onda 4,50 % 30.01.2030 4207313
Luxemburg 2,36 %
Festverzinsliche Anleihen 2,36 % Portugal 0,26 %
USD  2.232.000 Altice Financing 5,00 % 15.01.2028 2289.920 015 Festverzinsliche Anleihen 0,26 %
USD  470.000 Altice France 10,50 % 15.05.2027 528.456 0,03 EUR  3.500.000 Novo Banco 8,50 % 06.07.2028 3.956.233
EUR  2.090.000 Altice France 4,00 % 15.02.2028 2451761 016
EUR  3790.000 Altice France 8,00 % 15.05.2027 5.062.532 033
EUR  7910.000 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 9.926.042 0,66
USD  1703.000 FAGE 5,625 % 15.08.2026 1751638 012
EUR  2500.000 LHMC Finco 2 7,25 % 02.10.2025 2.802.846 018
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der % des Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert
Uusb

Marktwert

Wertpapiere USD Nettover-
mogens

Ruménien 0,34 %
Festverzinsliche Anleihen 0,34 %

Vereinigtes Konigreich 5,17 %
Festverzinsliche Anleihen 4,73 %

EUR  3.880.000 NE Property 3,375 % 14.072027 5188224 034 USD 875115 Atotech Alpha 2 8,75 % 01.06.2023 884.868
GBP  5140.000 Boparan Finance 7,625 % 30.11.2025 7124.803
Russische Féderation 0,31 % EUR  4.820.000 Drax Finco 2,625 % 0111.2025 6104576
Festverzinsliche Anleihen 0,31 % EUR  2260.000 Fiat Chrysler Automobiles 3,875 % 05.01.2026 3158648
USD  4.400.000 Petropavlovsk 2016 8125 % 14.11.2022 4.642.000 031 EUR  2.670.000 Fiat Chrysler Automobiles 4,50 % 07.07.2028 4010796
GBP  4.040.000 Galaxy Bidco 6,50 % 31.07.2026 5.779.285
Siidafrika 119 % GBP  3180.000 Iceland Bondco 4,625 % 15.03.2025 4.335.062
Festverzinsliche Anleihen 1,19 % GBP  1551.000 Iceland Bondco 6,75 % 15.07.2024 2162.448
USD  2:300.000 Eskom 6,75 % 06.08.2023 2347438 0,15 USD  5.260.000 lthaca Energy North Sea 9,375 % 15.07.2024 5163374
USD 8.800.000 Eskom 7125 % 11.02.2025 9.047.499 0,60 USD 4447000 Jaguar Land Rover Automotive 5,875 % 4.530.292
USD  6.300.000 Sasol Financing USA 5,875 % 27.03.2024 6742969 0,44 15.01.2028
18137906 119 EUR  1.200.000 Jaguar Land Rover Automotive 6,875 % 1.516.867
16112026
5 EUR  5.710.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025 6.942.996
Spanien 1,53 % _ ‘
Festverzinsiche Anleihen 53 % GBP  2.940.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025 3992145
EUR  6.800.000 Abertis Infraestructuras 3,248 % Perpetual 8.669.408 0,57 GBP 1290000 R_AC Bond 5,00% 06.11.2022 1172699
EUR 3600000 CaixaBank 5,875 % Perpetual 4882269 032 EUR ~ 4810.000 Victoria 525 % 16.07.2024 A 6:129.381
EUR 3200000 Celinex Tlecom 0,60 % 05072028 5100817 034 GBP  5.940.000 Vmed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029 8.319.325
EUR  2.370.000 ContourGlobal Power 2,75 % 01.01.2026 2.897.396 019 71,927,565
EUR  1370.000 ContourGlobal Power 3,125 % 01.012028 1695278 o1 . — .
93954168 153 Variabel verzinsliche Anleihen 0,44 %
USD 10.029571 EnQuest 7,00 % 15.04.2022 6.671671
Schweden 2,05 %
Festverzinsliche Anleihen 2,05 % USA 42'7_1 % ’
EUR  7450.000 Heimstaden Bostad 3,248 % Perpetual 0430698 062 Festverzinsliche Anleihen 42,71 %
EUR  6.250.000 Heimstaden Bostad 3,375 % Perpetual 7980981 053 USD 2:389.000 AdaptHealth 4,625 % 01.08.2029 240629
EUR 8:800.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,625 % Perpetual 10757347 0771 USD 3882000 Albertsons 4625 % 16.01.2027 4133573
EUR 2400000 Siona 375 % 0102.2005 885,998 010 USD  1899.000 Albertsons 4,875 % 15.02.2030 2.096.458
11063.300 208 USD 6137000 Allegheny Technologies 7,875 % 15.08.2023 6.731.951
USD  1.071.000 American Axle & Manufacturing 6,25 % 1104.469
16.03.2026
Schweiz 0,19 % USD  1723.000 American Axle & Manufacturing 6,50 % 1815611
Festverzinsliche Anleihen 0,19 % 01.04.2027
USD  2.620.000 UBS 5,125 % Perpetual 2.809.950 019 USD  4.536.000 American Axle & Manufacturing 6,875 % 4.861.821
01072028
Tiirkei 1,88 % USD  7424.000 AMN Healthcare 4,625 % 0110.2027 7791080
Festverzinsliche Anleihen 1,88 % USD  5.734.000 Apache 4,25 % 15.01.2030 5.959.776
USD  7900.000 Akbank TA.S. 6,80 % 06.02.2026 8375.235 0,55 USD  1338.000 Apache 5,25 % 01.02.2042 1436.811
USD  5.500.000 Tupras-Turkiye Petrol Rafinerileri 4,50 % 5.484.531 036 USD  4149.000 Aramark 6,375 % 01.05.2025 4.460.465
1810.2024 USD  2638.000 Arches Buyer 4,25 % 01.06.2028 2682516
USD  4100.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari 6,95 % 4582980 030 USD  2.540.000 Arches Buyer 6,125 % 0112.2028 2634564
14032026 USD  6.047000 Arconic 6125 % 15.02.2028 6.542.008
USD  6.495.000 Turkiye Vakiflar Bankasi 6,50 % 08.01.2026 6624900 044 USD 2433000 Ardagh Packaging Finance A 5,25 % 2556.621
USD  3.265.000 Ulker Biskuvi Sanayi 6,95 % 3010.2025 3.544.055 023 15.08.2027
28611701 188 USD  1409.000 Aruba Investments 8,75 % 15.02.2023 1428.226
USD  3746.000 Austin Bidco 7125 % 15.12.2028 3.921594
Ukraine 0,51 % USD  2130.000 Avient 575 % 15.05.2025 2.265.788
Festverzinsliche Anleihen 0,51 % USD  4.766.000 Bally's 6,75 % 01.06.2027 5120.471
USD  3.800.000 Metinvest 7,65 % 0110.2027 4199.000 028 USD  5599.000 Bausch Health 5,00 % 15.02.2029 5.756.472
USD  3.200.000 Metinvest 7,75 % 1710.2029 3516.500 023 USD  4.340.000 Bausch Health 5,00 % 30.01.2028 4477969
7715500 051 USD  1.064.000 Bausch Health 7,00 % 15.01.2028 1173.071
USD  1.684.000 Block Communications 4,875 % 01.03.2028 1.738.469
USD 5867000 Brink's 5,50 % 15.07.2025 6.259.356
USD  2146.000 BY Crown Parent 4,25 % 31.01.2026 2202333
USD  1263.000 Cable One 4,00 % 15.11.2030 1314.309
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mogens mdgens
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD  7.099.000 Cablevision Lightpath 5,625 % 15.09.2028 7440639 049 USD 4761000 Global Net Lease 375 % 1512.2027 4900019 032
USD  6.810.000 Caesars Resort Collection 5,25 % 15.10.2025 6.891.073 0,45 USD  4.957.000 Golden Entertainment 7,625 % 15.04.2026 5.337276 0,35
USD 2907000 Caesars Resort Collection 575 % 01.07.2025 3.092.321 020 USD  3.483.000 Gray Television 475 % 15.10.2030 3554837 023
USD  8445.000 Cargo Aircraft Management 4,75 % 01.02.2028 ~ 8.724.740 0,57 USD  1754.000 Great Western Petroleum 9,00 % 30.09.2021 1.034.860 0,07
USD  3720.000 Carnival 7,625 % 01.03.2026 4.043175 027 USD  5.340.000 Hadrian Merger Sub 8,50 % 01.05.2026 5532.560 036
USD 2937000 Cars.com 6,375 % 0111.2028 3124.880 021 USD  1.450.000 Herbalife Nutrition 7875 % 01.09.2025 1585938 0,0
USD  1439.000 CCM Merger 6,375 % 01.05.2026 1514.548 010 USD  2.349.000 Hess Midstream 5,125 % 15.06.2028 2457641 0,16
USD 1312000 CCO 4,50 % 01.05.2032 1394000 009 USD  1.014.000 Hilton Domestic Operating 5,375 % 0105.2025 1085193 0,07
USD 2366000 CCO 4,50 % 15.08.2030 2513.887 017 USD  4.071.000 HLF Financing 725 % 15.08.2026 4325438 028
USD  1554.000 CCO 5,00 % 01.02.2028 1637139 O USD 3121000 Horizon Therapeutics 5,50 % 01.08.2027 3356667 022
USD  1130.000 CCO 5,125 % 01.05.2027 1200653 008 USD  6.044.000 Hudbay Minerals 6,125 % 01.04.2029 6507520 043
USD 1741000 CCO 5,375 % 01.06.2029 1910556 013 USD  704.000 Infrabuild Australia 12,00 % 0110.2024 715440 0,05
USD  2180.000 CenturyLink 5,625 % 01.04.2025 2355763 0,16 USD 8911000 IR 675 % 15.02.2026 9911745 06t
USD 542,000 CenturyLink 7,50 % 01.04.2024 614493 0,04 USD 1663000 IRB700 % 15.06.2025 1819779 on
USD  4.067.000 Change Healthcare 5,750% 01.03.2025 4153424 0,27 USD  4.383.000 Iron Mountain 525 % 15.07.2030 4739119 031
823 22327;888 g:esnz;zg:z%ggigzﬁ 16:0.2028 22;8(9)?27; glg USD  2750.000 JB Poindexter 7125 % 15.04.2026 2915000 09
USD  2123.000 Citigrotljp 470 % Perpetual 2185.554 0’14 USD ~ 1745.000 IBS 5,50 % 15.012030 2006171 03
’ ' USD  3793.000 JBS 6,50 % 15.04.2029 4376212 029
USD  3.239.000 CNX Resources 6,00 % 15.01.2029 3.324.380 022 USD 920,000 JBS 675 % 15,00 2028 0mes 007

USD  3100.000 Community Health Systems 6,625 % 3.260.813 0,21 ' '
15.02.2025 USD  2.204.000 Jeld-Wen 4,875 % 15.12.2027 2.351.866 0,15
USD 1098000 Compass Diversified 8,00 % 0105.2026 1156809 0,08 USD  3.273.000 KBR 4,75 % 30.09.2028 3416194 022
USD  3713.000 Continental Resources 5,75 % 15.01.2031 4128318 027 USD 652000 Kraft Heinz Foods 4,875 % 0110.2049 760155 0,05
USD 1567000 CP Atlas Buyer 7,00 % 0112.2028 1632.618 0,1 USD  2.378.000 Kraton Polymers 4,25 % 15.12.2025 2434478 0,16
USD  4.866.000 CSC 4,625 % 0112.2030 5.067.379 0,33 USD  2.200.000 Kraton Polymers 7,00 % 15.04.2025 2.316.820 015
USD  1023.000 CSC 5,375 % 01.02.2028 1004610 0,07 USD  8188.000 Labl Escrow Issuer 10,50 % 15.07.2027 9237087 062
USD 1393000 CSC 5,75 % 15.01.2030 1523.601 0,0 USD  3.236.000 Labl Escrow Issuer 6,75 % 15.07.2026 3510558 023
USD 1276000 CSC 750 % 01.04.2028 1437267 0,09 USD  4496.000 Level 3 Financing 3,625 % 15.01.2029 4493190 0,30
USD  2700.000 Delta Air Lines 7,375 % 15.01.2026 3099956 020 USD 3197000 LGI Homes 6,875 % 15.072026 3364843 022
USD  2108.000 Diamond Sports 5,375 % 15.08.2026 1711433 0,11 USD  2.656.000 Liberty Interactive 8,25 % 01.02.2030 2983020 020
USD  5.094.000 Dole Food 7,25 % 15.06.2025 5214448 034 USD 5737000 LifePoint Health 5,375 % 2029 5731837 038
USD  7530.000 Downstream Development Authority 10,50 % 7670.397 0,51 uUsD 417000 Lions Gate Capital 5,875 % 01.11.2024 424775 0,03
15022023 USD  1382.000 Lions Gate Capital 6,375 % 01.02.2024 1410490 009
USD 1925000 Element Solutions 3,875 % 01.09.2028 1983.953 013 USD 2656000 Lithia Motors 4375 % 15.01.2031 2833600 019
usb 244.000 Endeavor Energy Resources 5,50 % 30.01.2026 250.838 0,02 USD 2467000 LogMeln 5,50 % 01.09.2027 2578015 017
USD - 2.296.000 fgg%g;g”e’gy Resources 6,620 % 2460302 016 USD 1217000 Magnolia Oil & Gas Operating 6,00 % 1244383 008

01.08.2026

USD 912.000 Enink Midsteam 45 % 0106.2025 8906979 059 USD  2.559.000 Mauser Packaging Solutions 725 % 15.042025 2587789 047
USD  763.000 EnIka Mldstream 5,375 % 01.06.2029 743448 0,05 USD  B1S7000 Mednax 635'% 15012027 6,580,481 043
USD  3726.000 Enlink Mldstream 5,625 % 15.0j.2028 u 3807376 025 USD 7476000 MGIC Invstment 525 % 16.06.2028 802043 053
USD 2261000 Entrprse Development Ahariy 1200 % S USD  6490.000 Molina Healthcare 4,375 % 16.06.2028 6837215 045
USD  2954.000 EQT 5,00 % 15.01.2020 3121846 021 USD  7093.000 MPT Operating Partnership 3,50 % 15.032031 7351363 048
EUR  7260.000 Ford Motor 325 % 15.09.2025 9353533 063 EUR  4.340.000 Netflix 3,00 % 15.06.2025 5n3grr 038
USD  1.509.000 Ford Motor 4,00 % 13112030 1586336 0,0 EUR  1500.000 Netfix 3,875 % 15.11.2029 2132082 0M4
USD  1.058.000 Ford Motor 4.75 % 15.01.2043 1.080.483 0,07 USD  3.689.000 Neurocrine Biosciences 2,25 % 15.05.2024 5.052.904 0,33
USD 351000 Ford Motor 6,375 % 01.02.2029 395419 0,03 USD  3166.000 NGL Energy 6125 % 01.03.2025 2.014.368 013
USD  6.448.000 Ford Motor 745 % 16.07.2031 8281649 0,55 USD  3.905.000 Nordstrom 5,00 % 15.01.2044 3.670.286 024
USD 3461000 Ford Motor 8,50 % 21.04.2023 3900910 026 USD  2.255.000 Novelis 4,75 % 30.01.2030 2417078 0,16
USD  4.570.000 Ford Motor 9,00 % 22.04.2025 5.614.268 0,37 USD  3.471.000 Novelis 5,875 % 30.09.2026 3.631.534 0,24
USD 1877000 Ford Motor 9,625 % 22.04.2030 2.649.583 017 USD  4.648.000 NRG Energy 3,625 % 15.02.2031 4799339 032
USD  2.203.000 Fortress Transportation and Infrastructure 2.529.319 0,17 USD  3163.000 NuStar Logistics 5,75 % 0110.2025 3341710 022
Investors 9,75 % 01.08.2027 USD  1.276.000 Occidental Petroleum 3,20 % 15.08.2026 1195453 008
USD 3473000 Fresh Market 9,75 % 01.05.2023 3583702 024 USD  5189.000 Occidental Petroleum 3,50 % 15.08.2029 4730292 031
USD  5.937.000 GCI4,75 % 15102028 6343239 042 USD  2.255.000 Occidental Petroleum 6,125 % 01.01.2031 2423674 016
USD 12.650.000 General Electric 5,00 % Perpetual 1783474 079 USD  2.588.000 Occidental Petroleurn 6,375 % 01.09.2028 2735193 018
USD  5.139.000 General Motors Financial 5,75 % Perpetual 5.357.408 0,35 USD  5.646.000 Occidental Petroleum 6,625 % 01.09.2030 6138614 040
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mogens mogens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD  3.044.000 Olin 5,625 % 01.08.2029 3.310.365 0,22 usb 735.000 Wyndham Hotels & Resorts 4,375 % 15.08.2028 765.080 0,05

USD  1859.000 Olin 9,50 % 01.06.2025 2325237 0,5 USD  1.868.000 Zayo 6,125 % 01.03.2028 1978.623 013

USD  5.340.000 OneMain Finance 5,375 % 15.11.2029 6.060.900 040 648704591 4271

USD  1135.000 OneMain Finance 6,625 % 15.01.2028 1.349.731 0,09

USD  1803.000 OneMain Finance 8,875 % 01.06.2025 2042979 013 Sambia 0,91%

USD  3520.000 Ortho-Clinical Diagnostics 725 % 01022028 3720200 024 B L e

USD 1704000 Ortho-Clinical Diagnostics 7375 % 01062025 187985 0,2 USD 4708000 First Quantum Minerals 6,50 % 01032024 - 4833802 0,32

USD 300,000 Prime Securiy Senvices Borrower 3375 % 0815 00 USD  8732.000 First Quantum Minerals 7,25 % 01.04.2023 8985665 059
31.08.2027 13.819.467 0,91

USD  2.768.000 Prime Security Services Borrower 6,25 % 2.975.600 0,20
15.01.2028 Wertpapieranlagen 1415968721 93,23

USD  2.858.000 Providence Service 5,875 % 15.11.2025 3027694 020

USD 159,000 Qorvo 3,375 % 0104.2031 1652066 O

USD 3147000 QualityTech 3,875 % 0110.2028 3213874 021 Futures (0,01%)

USD 4706000 Rackspace Technology Global 5,375 % 4928067 032 24 CBT US Long Bond Marz 2021 (39749)  (0,01)
0112.2028 (62) CBT US 10 Year Treasury Note Mérz 2021 (6.297)

USD 1537000 Range Resources 4,875 % 15.05.2025 1448738 0,10 14 CBT US 5 Year Treasury Note Mérz 2021 3664

USD  4.368.000 Realogy 9,375 % 01.04.2027 4845750 032 (165) EUX Euro Bobl Marz 2021 -

USD 4461000 RP Escrow Issuer 5,25 % 1612.2025 4667589 031 (2) EUX Euro Bund Marz 2021 (11.335)

USD  2.387000 Scientific Games Iternational 7,00 % 2570560 017 (9) EUX Euro Bux! 30 Year Bond Marz 2021 (23.407)
15.05.2028 (7) ICE Long Gilt Marz 2021 (12.431) -

USD  932.000 Six Flags Entertainment 5,50 % 15.04.2027 962.290 0,06 (89.585)  (0,01)

USD 2447000 Southwestern Energy 8,375 % 15.09.2028 2.659.683 018

USD 2692000 Standard Industries 3,375 % 15.01.2031 2708825 018 Swaps 0,12 %

Credit Default Index Swaps 0,14 %

USD  780.000 Summit Materials Finance 5,125 % 01.06.2025 793568 0,05
3.700.000 CDX 4,95 % 20.12.2024 NAHYS Receive USD 300.921 0,02

USD  4.397.000 Summit Materials Finance 5,25 % 15.01.2029 4.622.346 0,30

8.450.000 CDX 5,00 % 2012.2025 NAHYS35V Receive 775475 0,05
USD  3.058.000 Sunoco 4,50 % 16.05.2029 3186.054 021 USD
USD  5.832.000 Surgery Center 6,75 % 01.07.2025 5952285 039 5.600.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 NAHYS35V Receive 513924 003
USD  3516.000 Syneos Health 3,625 % 15.012029 3532314 023 usD
USD  3179.000 Tallgrass Energy Partners 5,50 % 15.01.2028 3251815 021 2750.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 NAHYS35V Receive 262374 0,02
USD  964.000 Tallgrass Energy Partners 6,00 % 01032027 1001385 0,07 usb
USD 3742000 TEGNA 4625 % 15.03.2028 3856500 025 2750.000 8255'00% 20.12.2025 NAHYS35V Receive 252374 0,02
USD  513.000 TEGNA 5,00 % 15.09.2029 541697 0,04 2,095,068 014
USD  4733.000 Tempo Acquisition 6,75 % 01.06.2025 4897708 032
USD 4697000 Tenet Healthcare 4,875 % 01.01.2026 4914189 0,32 Credit Default Swaps (0,02%)
USD 9745000 Tenet Healthcare 6125 % 0110.2028 10172366 0,68 9.300.000 CDS 1,00 % 2012.2025 Thyssenkrupp Pay EUR  (596182)  (0,06)
USD  1625.000 TransDigm 5,50 % 15.11.2027 1712750 on 2100.000 CDS 5,00 % 20.06.2025 Novafives Pay EUR 239,014 0,02
USD  2.350.000 TransDigm 6,25 % 15.03.2026 2505.699 016 3.600.000 CDS 5,00 % 20.06.2025 Stena Pay EUR 77896 0,01
USD  4.648.000 TransDigm 750 % 15.03.2027 4969595 033 2,050.000 CDS 5,00 % 20.06.2025 Stena Pay EUR 44,008 .
USD  2649.000 Trinseo Materials 5,375 % 01.09.2025 2710.258 0,18 (235264)  (0,02)
USD 3781000 Tronox 6,50 % 01.05.2025 4050396 027
USD  5183.000 Tutor Perini 6,875 % 01.05.2025 5.085.819 033 Devisenterminkontrakte (0,30 %)
USD 7521000 United Airlines 4,875 % 15.01.2025 7318.873 048 Kauf 101190 EUR: Verkauf 123.426 USD Januar 786
USD 1151000 United Continental 5,00 % 01.02.2024 1144526 008 2021
USD  2.944.000 Univar Solutions USA 5,125 % 0112.2027 3114575 021 C;”kfamgg%gyﬁm Januar 2021 109
USD  5.408.000 Vail Resorts 6,25 % 15.05.2025 5803217 038 Kauf 13.851935 EUR: 185,554 001
USD  2.088.000 Viper Energy 5,375 % 01112027 2185.489 0,14 Verkauf 16.817.984 USD Januar 2021
USD  3.963.000 Watco 6,50 % 15.06.2027 4297378 028 Kauf 1.638 EUR: Verkauf 2.014 USD Januar 2021 ()
USD  1642.000 Weekley Homes 4,875 % 15.09.2028 1719.995 0,1 Kauf 17.279 EUR: Verkauf 21247 USD Januar (50)
USD  928.000 Wendy's 7,00 % 1512.2025 102252 007 2021
USD 332,000 Western Midstream Operating 4,05 % 3500915 024 §S;§ 23.508 EUR: Verkauf 28.683 USD Januar 174

01022030

USD 2057000 White Cap Buyer 6,875 % 15102028 207133 014 CZ:'kfaif;mg%%RL}SD e 200 82714
USD  7224.000 Windstream Escrow 775 % 15.08.2028 7288113 048 Kauf 3,090,469 EUR: 3943
USD 471000 Wyndham Destinations 6,35 % 0110.2025 532181 0,04 Verkauf 3790.372 USD Januar 2021
USD  6175.000 Wyndham Destinations 6,625 % 31.07.2026 7078094 047
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover-

mdgens

Wertpapiere USD Nettover-
mogens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 312.813 EUR: 1400 5832 40.592 CHF: Verkauf 45.880 USD Januar 239
Verkauf 382.584 USD Januar 2021 Kauf 450 010 CHE: 303
Kauf 342753 EUR: 249 Verkauf 508.249 USD Januar 2021
Verkauf 418.240 USD Januar 2021 Kauf 476.043 CHF: 3909
Kauf 3.480.510 EUR: 52.328 Verkauf 537.651 USD Januar 2021
Verkauf 4.220.070 USD Januar 2021 Kauf 70 CHF: Verkauf 79 USD Januar 2021
Kauf 3.606.543 EUR: 48225 Kauf 70 CHF: Verkauf 79 USD Januar 2021 -
Verkauf 4.378.882 USD Januar 2021 Kauf 10.421 EUR: Verkauf 12.743 USD Januar 48
. 2021
Czruljatfof%ggjgfzuuRéD Januar 2021 e Kauf 1144.895 EUR: 466
Verkauf 1.404.708 USD Januar 2021
Kauf 41.250 EUR: Verkauf 50.274 USD Januar 2021 361 Kauf 1160120 EUR: 12,929
Kauf 54.320 EUR: Verkauf 66.425 USD Januar 2021 254 Verkauf 1.410.938 USD Januar 2021
Kauf 658.007 EUR: 2956 Kauf 127.265 EUR: Verkauf 156.146 USD Januar 52
Verkauf 804.762 USD Januar 2021 §022 BT3814 ELR - 010
au 723. : 433, X
Kauf 8.038 EUR: Verkauf 9.859 USD Januar 2021 2 Verkauf 156.553.903 USD Januar 2021
Kauf 3.762.971 GBP: 127088 0,01 Kauf 1.298.143 EUR: 14.460
Verkauf 5.014.172 USD Januar 2021 Verkauf 1.578.801 USD Januar 2021
Kauf 105.215 USD: Verkauf 85.565 EUR Januar 247 Kauf 13.640.974 EUR: 151943 0,01
2021 Verkauf 16.590.1563 USD Januar 2021
Kauf 142.658 EUR: 45
Kauf 14.390.426 USD: (180.246)  (0,01)
Verkauf 11,870,000 EUR Januar 2021 Verkauf 175.044 USD Januar 2021
) Kauf 1.450.166 EUR: 6.636
Kauf 15.065 USD: Verkauf 20.000 SGD Januar 2021 (79) Verkauf 1773.210 USD Januar 2021
Kauf 16.622 USD: Verkauf 13.697 EUR Januar 2021 (191) Kauf 158.593 EUR: 1794
Kauf 175.044 USD: 37) Verkauf 192.853 USD Januar 2021
Verkauf 142.719 EUR Januar 2021 Kauf 161.024 EUR: 1794
Kauf 1892 USD: Verkauf 1552 EUR Januar 2021 (14) otaul 195958 LSD Januar 2021 6577
Kauf 209.057 USD: (2437) Verkauf 2.028.311 USD Januar 2021
Verkauf 172.294 EUR Januar 2021 Kauf 175,528 EUR: 552
Kauf 2.250.482 USD: (2.205) Verkauf 214.880 USD Januar 2021
Verkauf 1.835.151 EUR Januar 2021 Kauf 17.709 EUR: Verkauf 21.699 USD Januar 35
Kauf 22.795 USD: Verkauf 18538 EUR Januar 2021 54 2021
A Kauf 18.178.941 EUR: 205.635 0,01
Kauf 34.316 USD: Verkauf 27.979 EUR Januar 2021 7 - Verkauf 22106.083 USD Januar 2021
Kauf 350.299.086 USD: (3.704.655) (024) Kauf 18.530 EUR: Verkauf 22.795 USD Januar (52)
Verkauf 288.389.201 EUR Januar 2021 2021
Kauf 377743 USD: (839) Kauf 200 EUR: Verkauf 244 USD Januar 2021 1
Verkauf 500.000 SGD Januar 2021 Kauf 203.650 EUR: 83
Kauf 38.831912 USD: (896802 (0,06) Verkaut 249,865 USD Januar 2021
Verkauf 20,078,081 GBP Januar 2021 Kauf 2.095.265 EUR 9587
Verkauf 2.562.012 USD Januar 2021
Kauf 4.534.229 USD: (66.698) Kauf 20.954 EUR: Verkauf 25.566 USD Januar 152
Verkauf 3.740.000 EUR Januar 2021 2021
Kauf 55.319 USD: Verkauf 44.988 EUR Januar 2021 130 Kauf 21.663 EUR: Verkauf 26.382 USD Januar 206
Kauf 5.685.394 USD: 34853 2021
Verkauf 4.660.000 EUR Januar 2021 ( ) g;;g 23525 EUR: Verkauf 28.607 USD Januar 266
Kauf 79.553 USD: Verkauf 64.861 EUR Januar 2021 (17) Kauf 244 417 EUR: 2765
Kauf 8153 USD: Verkauf 6.648 EUR Januar 2021 )] - Verkauf 297,218 USD Januar 2021
Kauf 8.946.666 USD: (103.514) (0,01) Kauf 26.251 EUR: Verkauf 32136 USD Januar 83
Verkauf 7.372.730 EUR Januar 2021 2021
Kauf 274.545 EUR: 1.256
4.515.362
(4.515.36) (0:30) Verkauf 335.703 USD Januar 2021
Kauf 27.706.244 EUR: 308.612 0,02
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,44 % Verkauf 33.696.334 USD Januar 2021
Verkauf 1981478 USD Januar 2021 \ée”}a;; 3-6378§g§9vU5kD Jfagg%o&jw J .
Kauf 87.021.250 AUD: 1600882 012 o0 - vetraut . anvar
VerkaL 66683901 USD Januar 2021 Kauf 2.048 EUR: Verkauf 3.585 USD Januar 33
Kauf 12.013 CHF: Verkauf 13.568 USD Januar 2021 81 2021
Kauf 16.485.018 CHF: 111138 0,01 Kauf 30.931 EUR: Verkauf 37.669 USD Januar 294
Verkauf 18.618.450 USD Januar 2021 2021
Kauf 2550 CHF: Verkauf 2.881 USD Januar 2021 17 Kauf 31405.322 EUR: 349815 002
: Verkauf 38.195.153 USD Januar 2021
Kauf 2.553 CHF: Verkauf 2.883 USD Januar 2021 17 Kauf 3.221 EUR: Verkauf 3.932 USD Januar il
Kauf 3.994 CHF: Verkauf 4.505 USD Januar 2021 33 2021
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der
USD Nettover-

mogens

Marktwert % des
USD Nettover-
mdgens

Wertpapiere Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 336.619 EUR: 3.749 Kauf 7.749.153 GBP: 254634 0,02
Verkauf 409.395 USD Januar 2021 Verkauf 10.332.341 USD Januar 2021
Kauf 347.303 EUR: 251 Kauf 95 GBP: Verkauf 126 USD Januar 2021 3
Verkauf 423.744 USD Januar 2021 Kauf 20.440 NOK: Verkauf 2.343 USD Januar 5
Kauf 3.560132 EUR: 11199 Kauf 2.248.796 NOK: 476
Verkauf 4.358.288 USD Januar 2021 Verkauf 258.758 USD Januar 2021
Kauf 36.818 EUR: Verkauf 45.002 USD Januar 186 Kauf 786 NOK: Verkauf 90 USD Januar 2021 2
2021 Kauf 174.821 SEK: Verkauf 21121 USD Januar 283
Kauf 432.125 EUR: 862 2021
Verkauf 529.502 USD Januar 2021 Kauf 216.597 SEK: Verkauf 25.808 USD Januar i
Kauf 440.698 EUR: 4195 2021
Verkauf 536.690 USD Januar 2021 Kauf 2.913.205 SEK: 3192
gggg 44.969 EUR: Verkauf 55.319 USD Januar (127) Verkauf 353.485 USD Januar 2021

Kauf 57.638. EK: 1891 1
Kauf 4845158 EUR 9660 Vet 6867785 USD Januar 202 e
Verkauf 5.936.986 USD Januar 2021 Kauf 1.000 SGD: Verkauf 751 USD Januar 2021 6
Kauf 52.769 EUR: Verkauf 64.507 USD Januar 259 . .
2001 Kauf 10.000 SGD: Verkauf 7.523 USD Januar 49
Kauf 56.873.358 EUR: 63349 005 2021
Verkauf 69.169.378 USD Januar 2021 Kauf 1161 SGD: Verkauf 870 USD Januar 2021 9
Kauf 5.724.351 EUR: 28.929 Kauf 168.257 SGD: 1238
Verkauf 6.996.788 USD Januar 2021 Verkauf 126.162 USD Januar 2021
Kauf 5.940 EUR: Verkauf 7.224 USD Januar 66 Kauf 20.000 SGD: Verkauf 15.065 USD Januar 78
2021 2021
Kauf 6.319 EUR: Verkauf 7.736 USD Januar 2021 20 Kauf 499.990 SGD: 835
Kauf 64.834 EUR: Verkauf 79.553 USD Januar 20 Verkauf 377743 USD Januar 2021
2021 .

Kauf 501 SGD: Verkauf 375 USD Januar 2021 4
Kauf 6.560.855 EUR: 73.079

Kauf 99.995 SGD: Verkauf 75.466 USD Januar 248
T
2001 ' ’ Kauf 10.735 USD: Verkauf 89.557 SEK Januar (230)
Kauf 667694 EUR: 7437 2021
Verkauf 812.049 USD Januar 2021 Kauf 10.914 USD: Verkauf 8.907 EUR Januar (18)
Kauf 67580.863 EUR: 752764 0,06 2021
Verkauf 82.191.846 USD Januar 2021 Kauf 114.931 USD: (2.938)
Kauf 72.966 EUR: Verkauf 89.186 USD Januar 369 Verkauf 962.714 SEK Januar 2021
2021 Kauf 14.184 USD: Verkauf 11.603 EUR Januar (57)
Kauf 76.585 EUR: Verkauf 93.843 USD Januar 153 2021
2021 Kauf 2.014 USD: Verkauf 1.638 EUR Januar 2021 5
Kauf 776.421 EUR 8648 Kauf 21247 USD: Verkauf 17271 EUR Januar 49
Verkauf 944.283 USD Januar 2021 2021
EZEI 2.128217:E1L1JIE:L}/§rkauf 9.982 USD Januar 2021 , 322 Kauf 2787268 USD: (14.688)

e ’ : Verkauf 2.282.952 EUR Januar 2021

Verkauf 10.094.106 USD Januar 2021
Kauf 85530 EUR: (041) Kauf 35.068.754 USD: (274104)  (0,02)
Verkauf '105215 USD Januar 2021 Verkauf 28.796.336 EUR Januar 2021
Kauf 9.272 EUR: Veerkauf 11.338 USD Januar 4 gagf 4,062 USD: Verkauf 3.329 EUR Januar (24)
2021 021
Kauf 94.031 EUR: Verkauf 114.804 USD Januar 605 Kauf 47504 USD: Verkauf 38.865 EUR Januar (196)
2021 2021
Kauf 94.827 EUR: Verkauf 115.312 USD Januar 1.073 Kauf 6.182 USD: Verkauf 5.050 EUR Januar (16)
2021 2021
Kauf 96.973 EUR: Verkauf 118.395 USD Januar 624 Kauf 9.859 USD: Verkauf 8.035 EUR Januar (3)
2021 2021
Verkauf 134.270 USD Januar 2021
Kauf 11.326.821 GBP: 372194 0,03
VZ:Jkauf 15.102.6(238 USD Januar 2021 ' Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1419.698.842 93,48
Kauf 18.448 GBP: Verkauf 24.598 USD Januar 606 - Sonstiges Nettovermégen 98.968.360 6,52
2021 Summe Nettovermdgen 1.518.667.202 100,00
Kauf 2.075.078 GBP: 68.186
Verkauf 2.766.807 USD Januar 2021 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Kauf 26 GBP: Verkauf 35 USD Januar 2021 1 Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.
Kauf 26 GBP: Verkauf 35 USD Januar 2021 1 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Kauf 28.429 GBP: Verkauf 37.906 USD Januar 934 Rundungsdifferenzen zurickzufiihren.
2021
Kauf 2.912 GBP: Verkauf 3.883 USD Januar 96 - Zum 31. Dezember 2020 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds
2021 gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Kauf 2.913 GBP: Verkauf 3.885 USD Januar 96 - Futures: UBS
2021 Swaps: Barclays, Citigroup, Goldman Sachs
Kauf 68.476 GBP: Verkauf 91.303 USD Januar 2.250 - Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JP Morgan
2021 Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan
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Global High Yield Bond Fund

Die wichtigsten zehn Verédnderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkéufe
usb usb

Banco do Brasil 6,25 % Perpetual 13.785.050

Country Garden 4,80 % 06.08.2030 - 10.122.346
Kaisa 10,875 % Perpetual 10.100.000
Zhenro Properties 7,35 % 05.02.2025 11.098.545

CMA CGM 7,50 % 15.01.2026 - 8.335.925

Commerzbank 6,50 % Perpetual - 6.322.442
Vertical Holdco 6,625 % 15.07.2028 10.542.835

Vedanta Resources Finance Il 13,875 % 21.01.2024 10.624.712

Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027 11.074.000 -
Petroleos Mexicanos 6,875 % 16.10.2025 11.243.320 11.566.125

Louis Dreyfus 2,375 % 27.11.2025 - 5.901.056
VZ Vendor Financing Il 2,875 % 15.01.2029 14.379.318 -

IHS Netherlands 8,00 % 18.09.2027 10.257.690

Banco de Sabadell 6,50 % Perpetual - 6.317.068

Samhallsbyggnadsbolaget 2,625 % Perpetual 10.629.782

Broadcom - 6.816.098
Encore Capital 5,375 % 15.02.2026 - 7296.385
Expedia 6,25 % 01.05.2025 - 7.002.548
Expedia 7,00 % 01.05.2025 - 6.677.211
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Strategic Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Jenna Barnard und John Pattullo

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 5,6 % (netto).

Wahrend des Berichtszeitraums legten Risikoanlagen eine bemerkenswerte Starke an den Tag. Das vorherrschende Thema war Erholung
und Reflation. Der US-Dollar schwachte sich ab, und die Zinsstrukturkurven nahmen einen steileren Verlauf an, wahrend Small-Caps,
zyklische sowie substanzorientierte Aktien und Rohstoffe allesamt begannen, sich stark zu entwickeln. Wie zu erwarten wére, entwickelten
sich Hochzinsanleihen deutlich starker als Investment-Grade-Titel, wahrend Staatsanleihen geringe oder knapp negative Renditen
verbuchten. Die Renditen auf US-Staatsanleihen stiegen, allerdings langsamer als normalerweise zu erwarten ware. Dies kénnte auf die
Eingriffe der Zentralbanken sowie Skepsis bezlglich der Bestandigkeit der Erholung zurlickzufiihren sein. Allerdings ist es auch méglich,
dass es hier lediglich zu einer Verzégerung kommt. Der Reflations-Trade hat bereits mehrere Fehlstarts hingelegt, da Wirtschaftraume durch
immer neue Lockdown- und Wiedereréffnungszyklen mit unterschiedlich glnstigen fiskalpolitischen GegenmaBnahmen ins Straucheln
geraten sind.

Das pragende Merkmal der ,COVID-19-Kreditkrise" war die Tatsache, dass es sich hierbei um eine Liquiditatskrise und nicht um eine
Solvenzkrise handelte. Wir sind der Meinung, dass es fiir Kunden sehr wichtig ist, diese Unterscheidung zu treffen — insbesondere fr
diejenigen, die sich Sorgen um eine mogliche zweite Ausfallwelle machen. Eine Liquiditatskrise lasst sich durch wachsame politische
Entscheidungstrager relativ leicht unter Kontrolle bringen, da sie die Kreditgeber der letzten Instanz sind. Diese Funktion haben sie seit
Ende Mérz auch erfillt. Infolgedessen haben Anleger in Kreditwerten einen erstaunlich sanften Zyklus verzeichnet, so dass die Méarkte fur
Unternehmensanleihen weiterhin fruchtbaren Boden fir ertragsorientierte Anleger bieten. In Europa hat es am Hochzinsmarkt so gut wie
gar keinen Ausfallzyklus gegeben. Lasst man den Einzelhandels- und Energiesektor einmal auBer Acht, so gestaltet sich die Lage in den
USA éahnlich.

November war seit Beginn der im April 2020 durch die Anleihekaufe der US-Notenbank angestoBenen Rally der mit Abstand
dramatischste Monat an den Kreditmarkten. Samtliche ertragsstarken Bereiche des Kreditmarktes, wie etwa nachrangige Finanzwerte
und hochverzinsliche Unternehmensanleihen, verzeichneten einen Renditeeinbruch (und einen starken Anstieg der Kurse). Die Indizes fir
Investment-Grade-Anleihen verbuchten eine moderatere Renditekompression gegentiber ihren bereits historisch niedrigen Ertragsniveaus.
Als Katalysatoren firr diese Entwicklung dienten eindeutig die Bewéltigung der mit Spannung erwarteten US-Prasidentschaftswahlen und
die Meldungen zur hervorragenden Wirksamkeit der entwickelten COVID-19-Impfstoffe. Infolge dieser makrodkonomischen Ereignisse und
der (aus Kapital- und Wertminderungssicht) duBerst soliden Ergebnisse im Bankensektor stellte sich bei den fehlenden Elementen eines
nuancierten globalen Reflations-Trades (d. h. bei Banken- und Energieaktien) allméahlich eine starkere Performance ein.

Zu den wichtigsten Ereignissen, die das Marktgeschehen gegen Ende des Berichtszeitraums pragten, zahlten die letztendliche Lésung
des Brexits nach jahrelangem Gerangel und — was noch wichtiger war — die letztendliche Einigung auf ein weiteres US-Konjunkturpaket.
Hierdurch wurden weitere mogliche Szenarien mit erheblichem Verlustrisiko eliminiert. Die Entdeckung einer neuen Mutation des COVID-
19-Virus flihrte jedoch zu weiteren Lockdowns weltweit sowie zu einer unvermeidbaren Verzégerung der Rickkehr zu Normalitat. Eine
Handvoll Lander leitete im Dezember dringend erforderliche Impfstoffkampagnen ein.

Wir hielten weiterhin ein héheres Kreditrisiko als in den vergangenen Jahren. Die Wertentwicklung entsprach wahrend dieses
Berichtszeitraums weitgehend der des Sektors. Ein GroBteil der relativen Outperformance dieses Jahres wurde im Zuge des Einbruchs im
Mérz sowie der rapiden Erholung im April erzielt. Wahrend des Berichtszeitraums behielten wir eine sehr viel moderatere Durationsposition
(Empfindlichkeit gegentiber Zinssétzen) bei, um der Verbesserung der Wirtschaftsdaten Rechnung zu tragen. Wir nutzten Zins-Futures, um
das zugrundeliegende Landesrisiko sémtlicher Investment-Grade-Anleihen abzusichern, sodass wir ausschlieBlich im Kreditspread engagiert
waren. Wir bevorzugen weiterhin Anleihen mit BBB- bzw. BB-Rating von Large-Cap-Qualitatsunternehmen mit ,Existenzberechtigung®, da
dies unserer Einschétzung nach das attraktivste Segment des Kreditmarkts darstellt. Darliber hinaus konzentrierten sich die Aktivitaten

auf eine Erhéhung des Risikos anhand des Itraxx Crossover Index (eines liquiden, synthetischen Kreditindex). Diesen nutzten wir

selektiv zur Bewaltigung von Volatilitatsspitzen, beispielsweise im Zuge der US-Wahlen. Dariber hinaus fiel die anfangliche Reaktion

auf die Meldung Gber die Wirksamkeit des von Pfizer entwickelten Impfstoffs unglaublich moderat aus, was unserer Einschatzung nach
einen ausgezeichneten Einstiegspunkt fur eine Erhdhung des Risikos in diesem Instrument darstellte. Dies leistete einen erheblichen
Beitrag zur Wertentwicklung. Des Weiteren nahmen wir im Rahmen von Neuemissionen weitere nachrangige Schuldtitel von Banken

sowie Hochzinsanleihen ins Portfolio auf. Nachrangige Finanzwerte und bestehende Tier-1-Anleihen erzielten einmal mehr die stéarkste
Wertentwicklung. Es gab keine Positionen, die die Wertentwicklung deutlich belasteten. Gegen Ende des Berichtszeitraums begannen wir,
die Duration gegentber dem niedrigen Niveau wieder zu hohen. Hierbei konzentrierten wir uns auf Industrieldnder, deren Zinsstrukturkurven
vergleichsweise steil erschienen und deren Rentenmérkte sich folglich seit Marz 2020 unterdurchschnittlich entwickelt hatten, d. h. vor
allem auf die USA (wo wir begannen, die Futures-Short-Position glattzustellen) und Australien.

Der Ausblick fur die Méarkte hat sich im Hinblick auf einen Faktor verandert: Die Entwicklung eines wirksamen COVID-19-Impfstoffs
bedeutet, dass es nun nur noch eine Frage der Zeit ist, bis sich die Wirtschaft erholt und wieder zu einem gewissen Grad an Normalitét
zurlckkehrt. Dies ist eindeutig eine Entwicklung, die die zukunftsorientierten Aktien- und Kreditmarkte inzwischen eingepreist haben. Die
Zentralbanken konzentrieren sich auch weiterhin auf die mit weiteren Viruswellen verbundene Schwache und die Notwendigkeit, ein auBerst
lockeres geldpolitisches Umfeld zu bieten, um diese Erholung anzukurbeln. Hierdurch werden glinstige Rahmenbedingungen flr eine
Rotation sowie méglicherweise auch fiir eine Blasenbildung geschaffen. Vor diesem unterstitzenden, volatilititsdampfenden Hintergrund
rechnen wir mit gelegentlichen Volatilitatsspitzen. Angesichts des relativ glinstigen Umfelds fir die Kredit-Kernmérkte richten wir unseren
Handel weiterhin an derartigen Ereignissen aus. Kreditwerte stellen vorerst weiterhin das attraktivste Segment des Marktes dar.
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Strategic Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine langfristige Rendite ((iber fiinf Jahre oder langer) aus einer Kombination von Ertrégen und Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitét, darunter Hochzinsanleihen (ohne Investment-Grade-Rating) sowie forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere und
notleidende Wertpapiere von staatlichen Emittenten, Unternehmen oder anderen Emittenten weltweit.

Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter Wandelanleihen, bedingt wandelbare Anleihen (CoCo-Bonds), Unternehmensanteile (Aktien), notleidende
Schuldtitel, Darlehen, Vorzugsaktien, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird nicht mehr in Darlehen investieren und bestehende Positionen so bald wie praktisch méglich unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger verauBern.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert. Der Anlageverwalter ist bei der Auswahl der einzelnen Anlagen fiir den Fonds vollig frei und kann die
Allokationen zwischen den verschiedenen Anleihearten nach seinem Ermessen verandern.

Performancehistorie

Fonds Seit Auflegung 1Jahr zum 1Jahr zum 6 Monate zum
bis zum 30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20
30. Jun. 18
% % % %
Strategic Bond Fund* A2 (USD) (netto) (0,04) 8,03 719 5,59

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Der Strategic Bond Fund wurde am 26. Juli 2017 aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

usb

329.439.608
35.059.774
3223191
1887470
785.208

92.812
1.838.066

5.983.774
378.309.903

8.880.590
747861
643.568
465156
58.908
2373190

199.682

13.368.9%5

364.940.948

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen 3
Ertrédge aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrdge 3.13
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren 6
Depotbankgebiihren 6
Bestandsvergitung und Vertriebsgebiihr 6.14
Verwahrstellengeblhren 6
Sonstige Aufwendungen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebihren 6
Besteuerung (, Taxe d'abonnement*) 7
Summe Aufwendungen
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veréanderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

59

58.940
5.054.742

976.271
7828
6.097.781

991.543
91632
23.941

319.784

8.901
52106
1228

56.733
1545.868

4551913

3.084.637

174.418
2.293.233

(2.078.358)
(267.257)

3.206.573
14.816.877

207578

419.597

(166.578)
(137869)

15139.605

22.898.091



Strategic Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen (V)
227426.599 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 181.512.099
4551913 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (67.414.574)
3.206.573 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 831.004
15.139.605 Dividendenausschttungen 1 (312.271)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 364.940.948
A2 A2 HEUR A3q A3q HEUR E2 HGBP F2
(UsDb) (EUR) (USD) (EUR) (GBP) (UsD)
579.943,27 8.210,39 21.389,56 - 13453710 19.850,50
448.415,83 3931913 69.893,22 284,82 39.211,80 70.973,72
(78121,94) (1.053,67) (15.887,35) - (15.728,08) (3.455,15)
950.237,16 46.475,85 75.395,43 284,82  158.020,82 87.369,07
122,79 112,58 106,87 105,43 116,46 115,84
F3q GU2 GU2HCHF GU2HEUR  GU2HGBP GU3q
(UsD) (UsD) (CHF) (EUR) (GBP) (UsD)
- 56.701,49 - 5718786 25,00 3.295,00
25,20 11.879,23 25,00 24.640,48 115.339,62 9.420,44
- (2.742,80) - (2.632,53) (24.450,70) (1500,00)
25,20 65.837,92 25,00 79.195,81 90.913,92 11.215,44
102,81 119,62 104,27 120,31 114,40 111,57
GU3qHCHF GU3qHEUR GU3q HGBP H2 HEUR H3q HEUR U2
(CHF) (EUR) (GBP) (EUR) (EUR) (USD)
- 250,00 26.100,13 19.341,32 12.505,22 488.564,55
25,20 1193,46 5.596,02 400,00 5152,62 144.974,72
- - (142718) (34,88) (98,98) (210.922,92)
25,20 1.443,46 30.268,97 19.706,44 17558,86  422.616,35
102,36 110,79 106,66 113,85 103,07 124,55
1U2 HEUR U2 HGBP 1U3q X2 X3q
(EUR) (GBP) (USD) (Usb) (usD)
- 137.461,63 24,22 340.591,54 -
16.522,95 111.357,65 0,44 335.944,24 26.593,85
(1.064,55)  (103.665,04) - (72.22319) ©,17)
15.458,40 145.154,24 24,66  604.312,59 26.584,68
104,77 115,86 110,87 121,31 1,7
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30. Juni 19
42.950.026 USD

Zum
30. Juni 20
227.426.599 USD

Gesamtkostenquote (TER)

A2 (USD)

A2 HEUR (EUR)
A3q (USD)

A3q HEUR (EUR)
E2 HGBP (GBP)
F2 (USD)

F3q (USD)

GU2 (USD)

GU2 HCHF (CHF)
GU2 HEUR (EUR)
GU2 HGBP (GBP)
GU3q (USD)
GU3q HCHF (CHF)
GU3q HEUR (EUR)
GU3q HGBP (GBP)
H2 HEUR (EUR)
H3q HEUR (EUR)
1U2 (USD)

1U2 HEUR (EUR)
1U2 HGBP (GBP)
1U3q (USD)

X2 (USD)

X3q (USD)

30. Juni 19

17 %
117 %
n.z

5533333352555
N N N NNNNNNNN

n.z
0,81%
0,80%
0,76%
n.z.
n.z.
n.z.
1,62%
n.z.

Zum
31. Dez. 20
364.940.948 USD

30. Juni 20

121%
121%
121 %
n.z
0,37%
0,84 %
n.z
0,66%
n.z
0,66%
0,66%
0,66%
n.z.
0,66%
0,68 %
0,83 %
0,83 %
0,77%
n.z.
0,79%
0,77%
1,55%
n.z.

31. Dez. 20

119 %
119 %
118 %
119 %,
0,33%
0,81%
0,81%,
0,59 %
0,59 %,
0,59 %
0,59 %
0,60%
0,59 %,
0,59 %
0,59 %
0,81%
0,81%
0,74 %
0,76%,
0,75 %
0,74 %
1,63 %
154%,

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Berichtszeitraum aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
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Datum der
Auszahlung

A3q (USD)

A3q HEUR (EUR)
F3q (USD)

GU3q (USD)

GU3q HCHF (CHF)
GU3q HEUR (EUR)
GU3q HGBP (GBP)
H3q HEUR (EUR)

)
)

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 19 30. Juni 20 31.Dez. 20

A2 (USD) 10849 116,29 12279

A2 HEUR (EUR) 102,57 10714 112,08
A3q (USD) n.z 103,21 106,87

A3q HEUR (EUR) n.z n.z 105,43
E2 HGBP (GBP) nz. 110,06 116,46
F2 (USD) n.z 109,50 115,84

F3q (USD) n.z n.z 102,81

GU2 (USD) n.z 112,95 119,62

GU2 HCHF (CHF) n.z n.z 104,27
GU2 HEUR (EUR) n.z 114,17 120,31
GU2 HGBP (GBP) n.z 108,21 114,40
GU3q (USD) n.z 107,42 111,57

GU3q HCHF (CHF) n.z n.z 102,36
GU3q HEUR (EUR) n.z 10718 110,79
GU3q HGBP (GBP) n.z 102,89 106,66
H2 HEUR (EUR) 103,20 108,16 113,85
H3q HEUR (EUR) 98,24 99,85 103,07
IU2 (USD) 109,33 11770 124,55

IU2 HEUR (EUR) n.z n.z 104,77
|U2 HGBP (GBP) n.z 109,71 115,86
|U3q (USD) n.z. 106,80 110,87

X2 (USD) 10774 115,08 121,31

X3q (USD) nz. nz 71

20. Okt. 20 20. Jan. 21
0,955155 1117646
= 0,153088
0,817200 1,072491
0,991145 1165699
0,810775 1,071139
0,990419 1158903
0,956550 1113300
0,922859 1,078650
0,982117 1154189
0,424165 1161737



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere usb
mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Zinsvariable Anleihe 1,51 %

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders EUR 3100.000 Synlab Bondco FRN 01.072025 3.888.530

angegeben).

T EUR 1300.000 Vertical Midco FRN 15.07.2027 1621344
——— 5500.874

Vereinigtes Konigreich 0,57 %

Finanzdienstleister 0,57 %
o o : Irland 0,79 %
8.515 Nationwide Building Society CDDS 2071702 0,57 Festverzinsliche Anleihen 079 %
EUR  450.000 Ardagh Packaging Finance A 2,125 % 554458
Australien 212 % USD  468.000 Ardagh Packaging Finance B 5,25 % 491779
Festverzinsliche Anleihen 2,12 % 15.08.2027
AUD 4.750.000 Australien (Commonwealth) 0,25 % 2111.2025 3.658.731 1,00 EUR  100.000 Eircom Finance 2,625 % 15.02.2027 121768
AUD 4.750.000 Australien (Commonwealth) 2,25 % 21.05.2028 4.088.161 112 EUR  630.000 Eircom Finance 3,50 % 15.05.2026 790.791
7746.892 212 EUR  160.000 Smurfit Kappa 1,50 % 15.09.2027 205.813
EUR  100.000 Smurfit Kappa 2,375 % 01.02.2024 130.437
Belgien 1,02 % EUR  420.000 Smurfit Kappa 2,875 % 15.01.2026 570.991
Festverzinsliche Anleihen 1,02 % 2.866.037
USD  610.000 Anheuser-Busch InBev 3,50 % 01.06.2030 708.773 019
AUD  480.000 Anheuser-Busch InBev 4,10 % 06.09.2027 434.414 0,12 Niederlande 4,94 %
EUR 2.000.000 KBC 4,25 % Perpetual 2577453 0 Festverzinsliche Anleihen 3,02 %
3.720.640 1,02 EUR  600.000 Cooperatieve Rabobank 3,25 % Perpetual 744.338
EUR  516.000 Heineken 1,50 % 03.10.2029 709.826
Kanada 1,49 % EUR  460.000 Heineken 2,25 % 30.03.2030 667.694
Festverzinsliche Anleihen 1,49 % USD  880.000 Heineken 3,50 % 29.01.2028 1.001.980
USD  434.000 Primo Water 5,50 % 01.04.2025 448,648 0,12 USD  400.000 ING 5,75 % Perpetual 435.086
USD 1.923.000 The Stars 7,00 % 15.07.2026 2.027.563 0,56 USD  725.000 ING 6,50 % Perpetual 800.219
USD 2.902.000 1011778 BC 4,00 % 15.10.2030 2.944.601 0,81 USD  950.000 ING 6,75 % Perpetual 1.039.063
5.420.812 149 EUR  900.000 Sunshine Mid 6,50 % 15.05.2026 1150.734
EUR 1.930.000 VZ Vendor Financing Il 2,875 % 15.01.2029 2.364.099
Frankreich 3,51 % USD 2.004.000 Ziggo 4,875 % 15.01.2030 2110.463
Festverzinsliche Anleihen 3,33 % 11.023.502
USD 2.440.000 Altice France 5,50 % 15.01.2028 2.554.094 0,69
EUR 1.084.000 Altice France 5,875 % 01.02.2027 1419.639 0,39 Zinsvariable Anleihe 0,81 %
USD  820.000 Altice France 7,375 % 01.05.2026 864.075 0,24 EUR 2400.000 Trivium Packaging Finance FRN 15.08.2026 2.950.928
GBP  1100.000 BNP Paribas 1,875 % 14.12.2027 1.600.271 0,44
EUR  1700.000 Orange 2,00 % 15.01.2029 2408147 0,66 Variabel verzinsliche Anleihen 1,11 %
GBP  900.000 Orange 3,25 % 15.01.2032 1491600 041 EUR  2.377150 Rabobank 6,50 % Perpetual 3.876.852
EUR  380.000 Sodexo 0,75 % 14.04.2027 486.488 013 EUR 128000 Ziggo 4,25 % 15.01.2027 164.594
EUR  440.000 Sodexo 1,00 % 27.04.2029 573.096 0,16 4.041.446
GBP  530.000 Sodexo 1,75 % 26.06.2028 758150 0,21
12.155.560 333 Polen 0,10 %
Festverzinsliche Anleihen 0,10 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,18 % USD  367.000 CANPACK 3,125 % 01.11.2025 370.670
GBP  230.000 AXA 5,625 % 16.01.2054 420.599 0,12
USD  200.000 BNP Paribas FRN Perpetual 222221 0,06 Spanien 0,72 %
642.820 0,18 Festverzinsliche Anleihen 0,72 %
EUR  400.000 Cellnex Telecom 1,875 % 26.06.2029 505.076
Deutschland 2,93 % EUR  100.000 Grifols 2,25 % 15.11.2027 124.682
Festverzinsliche Anleihen 1,42 % EUR 1.540.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 1993.877
EUR  1510.000 Deutsche Telekom 1,375 % 05.07.2034 2.083.993 0,58 2623635
EUR  658.000 Symrise 1,25 % 29.11.2025 846.820 023
EUR  970.000 Symrise 1,375 % 01.07.2027 1.255.771 0,34 Schweden 1,15 %
EUR  490.000 Vertical Midco 4,375 % 15.07.2027 635.437 0,17 Festverzinsliche Anleihen 0,25 %
USD  341.000 Vertical US Newco 5,25 % 15.07.2027 362.099 0,10 EUR  710.000 Verisure 3,875 % 15.07.2026 894.980

5184120 142
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert
usb

Marktwert % des
USD Nettover-
mogens

Wertpapiere

Zinsvariable Anleihe 0,90 % Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
EUR 2.600.000 Verisure FRN 15.04.2025 3.285.429 0,90 GBP  393.000 Phoenix 4,125 % 20.07.2022 560122
GBP  1.210.000 Phoenix 6,625 % 18.12.2025 1.988.581
Schweiz 2,88 % GBP  448.000 Scottish Widows 5,50 % 16.06.2023 678.559
Festverzinsliche Anleihen 1,37 % GBP  150.000 Scottish Widows 7,00 % 16.06.2043 314.612
EUR 1500.000 Argentum Givaudan Finance 2,00 % 17.09.2030 2166.567 0,59 GBP  718.000 Tesco 2,75 % 27.04.2030 1.091.936
USD  1.257.000 Credit Suisse 4,50 % Perpetual 1.266.679 0,35 GBP  100.000 Tesco 5,20 % 05.03.2057 206.825
EUR  680.000 Firmanich International 1,75 % 30.04.2030 928.266 0,25 GBP  1.049.000 Tesco 5,50 % 13.01.2033 1.928.821
USD  600.000 UBS 5,125 % Perpetual 643.500 018 USD  200.000 Tesco 6,15 % 15.11.2037 259.502
5.005.012 1,37 GBP  824.000 Unilever 1,50 % 22.07.2026 1201230
GBP  640.000 Virgin Media 4,125 % 15.08.2030 893910
Variabel verzinsliche Anleihen 1,51 % GBP  1.940.000 Virgin Media 4,875 % 15.07.2028 2713.310
USD 2.760.000 Credit Suisse 7,50 % Perpetual 3.079.461 0,85 USD  400.000 Virgin Media 5,00 % 15.07.2030 415500
USD  2.120.000 UBS 7,00 % Perpetual 2418125 0,66 GBP 1.080.000 Virgin Media 5,25 % 15.05.2029 1.595.731
5.497586 1,51 GBP  950.000 Vmed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029 1.330.532
EUR  100.000 Vodafone 1,60 % 29.07.2031 137,698
Vereinigtes Konigreich 18,31 % USD  700.000 Vodafone 4,375 % 30.05.2028 838.272
Asset Backed 0,29 % GBP  649.000 WM Morrison Supermarkets 3,50 % 27.07.2026 1.014.228
GBP 161458 CPUK Finance 4,25 % 28.08.2022 222.304 0,06 57009179
GBP  440.753 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040 827513 023
1.049.817 0,29 Zinsvariable Anleihe 0,59 %
EUR 1750.000 Galaxy Bidco FRN 31.07.2026 2162.614
Festverzinsliche Anleihen 15,61 %
GBP  700.000 Argiva Broadcast Finance 6,75 % 30.09.2023 989.524 0,27 Stufenzinsanleihen 0,68 %
GBP  350.000 Aviva 4,00 % 03.06.2055 555137 015 GBP 1497000 Co-operative 7,50 % 08.07.2026 2485143
USD  905.000 Bacardi 4,45 % 15.05.2025 1.011.028 0,28
USD 1550.000 Bacardi 4,70 % 15.05.2028 1.840.096 0,50 Variabel verzinsliche Anleihen 1,14 %
USD  254.000 Bacardi 5,15 % 15.05.2038 325.205 0,09 GBP  400.000 Aviva 6,125 % Perpetual 590.432
USD  920.000 Barclays 6,125 % Perpetual 993.628 027 USD  2.310.000 Barclays 6,278 % Perpetual 2.902.630
USD  250.000 Barclays 7,75 % Perpetual 269.375 0,07 USD 517000 Lloyds Bank 6,657 % Perpetual 658.811
GBP 2.210.000 BUPA Finance 4,125 % 14.06.2035 3512716 0,97 4151873
GBP 1.300.000 BUPA Finance 5,00 % 08.12.2026 2.090.145 0,57
GBP  629.000 Co-operative 5,125 % 17.05.2024 918.345 0,25 USA 49,74 %
GBP  850.000 CPUK Finance 4,875 % 28.08.2025 1163.364 0,32 Festverzinsliche Anleihen 47,99 %
GBP  470.000 CPUK Finance 6,50 % 28.08.2026 672.305 018 USD  312.000 Activision Blizzard 1,35 % 15.09.2030 306.528
GBP  860.000 Diageo Finance 2,875 % 27.03.2029 1.378.327 0,38 USD 1.633.000 Alphabet 1,10 % 15.08.2030 1.610.434
USD 1.683.000 Experian Finance 2,75 % 08.03.2030 1.825.259 0,50 USD 5.400.000 Alphabet 1,998 % 15.08.2026 5.792.539
GBP  300.000 Experian Finance 3,25 % 07.04.2032 502.519 014 USD 4.829.000 Amazon.com 3,15 % 22.08.2027 5.497596
USD  1.651.000 Experian Finance 4,25 % 01.02.2029 1.988.793 0,54 USD  610.000 American Tower 2,90 % 15.01.2030 665.593
GBP  540.000 Galaxy Bidco 6,50 % 31.07.2026 772479 0,21 USD 1.940.000 American Tower 3,60 % 15.01.2028 2.204.669
GBP  350.000 Legal & General 4,50 % 01.11.2050 553.811 015 USD  1740.000 American Tower 3,80 % 15.08.2029 2.024.222
GBP  320.000 Legal & General 5,625 % Perpetual 486.652 013 USD 2.093.000 Anthem 2,25 % 15.05.2030 2225538
GBP  520.000 Lloyds Bank 1,875 % 15.01.2026 735.335 0,20 USD  550.000 Apple 3,35 % 09.02.2027 627540
AUD 1.360.000 Lloyds Bank 4,25 % 22.11.2027 1182.114 0,32 USD  1173.000 Aramark 4,75 % 01.06.2026 1.209.304
USD 1.600.000 Lloyds Bank 4,375 % 22.03.2028 1.903.263 0,52 USD  1104.000 Aramark 6,375 % 01.05.2025 1186.877
USD  720.000 Lloyds Bank 750 % Perpetual A 829.800 0,23 USD 1.337.000 Arches Buyer 4,25 % 01.06.2028 1.359.562
USD  300.000 Lloyds Bank 7,50 % Perpetual B 339.000 0,09 USD  741.000 Arches Buyer 6,125 % 0112.2028 768.587
GBP  708.000 Lloyds Bank 2,707 % 03.12.2035 1.013.093 0,28 USD  1537.000 Ardagh Packaging Finance A 5,25 % 15.08.2027 1.615.095
EUR  940.000 Motion Finco 7,00 % 15.05.2025 1220213 0,33 EUR  472.000 AT&T 2,60 % 17.12.2029 687.789
GBP  1.950.000 Nationwide Building Society 5,75 % Perpetual 2.920.347 0,80 USD 3.130.000 AT&T 2,75 % 01.06.2031 3.345.767
GBP  235.000 Natwest 2,875 % 19.09.2026 349.304 0,10 USD  320.000 AT&T 4,50 % 15.05.2035 388.231
GBP 2.380.000 Natwest 3,622 % 14.08.2030 3.503.343 0,97 USD 1902.000 Autodesk 2,85 % 15.01.2030 2114.203
GBP 2.180.000 Natwest 5,125 % Perpetual 3121190 0,86 EUR  700.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028 905.320
USD  580.000 Natwest 5,125 % 28.05.2024 654.526 0,18 USD 1.696.000 Avantor Funding 4,625 % 15.07.2028 1.795.640
USD  200.000 Natwest 6,00 % Perpetual 219.574 0,06 EUR  440.000 Ball 1,50 % 15.03.2027 555.726
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mogens mdgens
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD 2.505.000 Ball 2,875 % 15.08.2030 2.501.869 0,69 GBP  1.284.000 Fiserv 2,25 % 01.07.2025 1.886.312 0,52
USD  320.000 Ball 4,875 % 15.03.2026 360.534 0,10 USD  770.000 Fiserv 2,65 % 01.06.2030 833.306 0,23
USD  1140.000 Ball 5,25 % 01.07.2025 1.303.140 0,36 USD  1547.000 Fiserv 3,50 % 01.07.2029 1768.165 0,48
USD  967.000 Baxter International 3,95 % 01.04.2030 1155.973 0,32 USD  430.000 Gartner 3,75 % 01.10.2030 453,654 0,12
EUR  790.000 Booking 1,80 % 03.03.2027 1.068.046 0,29 USD  1189.000 Global Payments 2,65 % 15.02.2025 1273700 0,35
USD  357.000 Booking 3,60 % 01.06.2026 405.916 on USD  1150.000 Global Payments 2,90 % 15.05.2030 1.252.038 0,34
USD  1799.000 Booking 4,625 % 13.04.2030 2235972 0,61 USD  880.000 Global Payments 3,20 % 15.08.2029 973.997 0,27
usb 10.000 Boyd Gaming 4,75 % 0112.2027 10.408 - USD  118.000 GLP Capital 4,00 % 15.01.2030 128165 0,04
USD  235.000 Boyd Gaming 6,375 % 01.04.2026 244,447 0,07 USD  687.000 GLP Capital 5,30 % 15.01.2029 795,570 0,22
USD  493.000 Boyd Gaming 8,625 % 01.06.2025 548.926 0,15 USD  536.000 GLP Capital 5,75 % 01.06.2028 635.511 0,17
USD  952.000 Broadcom 3,15 % 15.11.2025 1040155 0,29 USD  556.000 Hasbro 3,55 % 19.11.2026 621156 0,17
USD  772.000 Broadcom 4,11 % 15.09.2028 884.311 0,24 USD  128.000 Hasbro 3,90 % 19.11.2029 145150 0,04
USD  1180.000 Broadcom 4,15 % 15.11.2030 1.367.634 0,37 USD  550.000 HCA 3,50 % 01.09.2030 584.341 0,6
USD  911.000 Cable One 4,00 % 15.11.2030 948,009 0,26 USD  820.000 HCA 4,125 % 15.06.2029 951,605 0,26
EUR 1.680.000 Catalent Pharma Solutions 2,375 % 01.03.2028 2.079.118 0,57 USD  750.000 HCA 5,125 % 15.06.2039 959.822 0,26
USD  1157.000 Catalent Pharma Solutions 4,875 % 15.01.2026 1184.259 0,32 USD 1505.000 HCA 5,25 % 15.06.2026 1782.640 0,49
USD 227000 CCO 4,25 % 01.02.2031 240.268 0,07 USD  428.000 HCA 5,875 % 01.02.2029 515.819 0,14
USD  1195.000 CCO 4,50 % 15.08.2030 1.269.693 0,35 USD  1522.000 Hologic 3,25 % 15.02.2029 1551489 0,43
USD  524.000 CCO 4,75 % 01.03.2030 565.862 0,16 USD  503.000 IHS Markit 4,00 % 01.03.2026 577401 0,16
USD 1.985.000 CCO 5,375 % 01.06.2029 2178.319 0,60 USD  434.000 IHS Markit 4,75 % 15.02.2025 498.601 014
USD  1150.000 Charter Communications Operating Capital 4,20 1.326.761 0,36 USD  345.000 IHS Markit 5,00 % 01.11.2022 369.416 0,10
%15.03.2028 USD  1519.000 Intercontinental Exchange 1,85 % 15.09.2032 1533314 042
USD  240.000 Charter Communications Operating Capital 5,05 291.775 0,08 EUR  100.000 International Flavors & Fragrances 1,80 % 132.607 0,04

% 30.03.2029 25.09.2026
USD  500.000 Cintas No2 3,70 % 01.04.2027 576197 016 USD  166.000 International Flavors & Fragrances 4,45 % 196618 0,05

EUR  160.000 Coca-Cola 1,625 % 09.03.2035 230.050 0,06 26.09.2028
USD 1554.000 Coca-Cola 2,125 % 06.09.2029 1.659.610 0,45 EUR  100.000 IQVIA 2,25 % 15.01.2028 124.081 0,03
GBP 1.000.000 Comcast 1,50 % 20.02.2029 1437515 0,39 EUR 1295.000 IQVIA 2,875 % 15.06.2028 1.646.167 0,45
GBP  100.000 Comcast 1,875 % 20.02.2036 148511 0,04 EUR  100.000 IQVIA 3,25 % 15.03.2025 124.497 0,03
USD 207000 Constellation Brands 2,875 % 01.05.2030 227070 0,06 USD  1.019.000 Iron Mountain 4,50 % 15.02.2031 1.068.676 0,29
USD 1.020.000 Constellation Brands 3,15 % 01.08.2029 1136.838 0,31 AUD 60.000 JPMorgan Chase 4,50 % 30.01.2026 53781 0,01
USD 1420.000 Constellation Brands 3,50 % 09.05.2027 1.603.169 0,44 USD  76.000 Keurig Dr Pepper 3,20 % 01.05.2030 86.106 0,02
USD  199.000 Constellation Brands 4,75 % 15.11.2024 208.634 0,06 USD  780.000 Keurig Dr Pepper 4,597 % 25.05.2028 950132 0,26
USD  212.000 Crown Americas 4,25 % 30.09.2026 230.418 0,06 USD  133.000 Kimberly-Clark 3,10 % 26.03.2030 153.056 0,04
UsD 60.000 Crown Americas 4,75 % 01.02.2026 62.464 0,02 USD 147000 Lamb Weston 4,875 % 01.11.2026 153.156 0,04
USD 1.079.000 Crown Castle International 2,25 % 15.01.2031 1121742 0,31 USD  384.000 Lamb Weston 4,875 % 15.05.2028 431280 0,12
USD  454.000 Crown Castle International 3,10 % 15.11.2029 499.990 0,14 USD  1129.000 Levi Strauss 5 % 01.05.2025 1158.636 0,32
USD 1.069.000 Crown Castle International 3,30 % 01.07.2030 1197315 0,33 USD  1109.000 Marriott International 5,75 % 01.05.2025 1297625 0,36
USD 1.384.000 Crown Castle International 3,65 % 01.09.2027 1.563.722 043 USD  1.731.000 Mars 3,20 % 01.04.2030 1.990.110 0,55
USD  924.000 Crown Castle International 3,80 % 15.02.2028 1.060.411 0,29 USD 1.045.000 McCormick 3,40 % 15.08.2027 1175.240 0,32
EUR  100.000 Crown European 2,875 % 01.02.2026 131759 0,04 CAD 1.360.000 McDonald's 3,125 % 04.03.2025 1162118 0,32
EUR  530.000 Crown European 3,375 % 15.05.2025 705.984 0,19 AUD 2.050.000 McDonald's 3,45 % 08.09.2026 1.786.391 0,49
USD  540.000 CSC 6,50 % 01.02.2029 610.700 017 USD  55.000 Mondelez International 2,75 % 13.04.2030 60.299 0,02
USD  578.000 DaVita 4,625 % 01.06.2030 613.764 0,17 USD  290.000 MSCI 3,625 % 01.09.2030 302.099 0,08
USD 1.665.000 Dell International 6,02 % 15.06.2026 2.032.006 0,56 USD  240.000 MSCI 3,875 % 15.02.2031 252.300 0,07
USD  325.000 Diageo Capital 2,00 % 29.04.2030 338.867 0,09 USD  906.000 MSCI 4,00 % 15.11.2029 966.421 0,26
USD  670.000 Digital Realty Trust 4,75 % 0110.2025 784.927 0,22 EUR 1.400.000 Netflix 3,625 % 15.06.2030 1.958.583 0,54
USD 1.348.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028 1594.853 0,44 USD  502.000 Netflix 4,875 % 15.04.2028 566.442 0,16
USD  526.000 Equinix 3,00 % 15.07.2050 533.891 0,15 USD  639.000 Netflix 4,875 % 15.06.2030 736.048 0,20
USD  3.691.000 Equinix 3,20 % 18.11.2029 4.055.972 11 USD 2.374.000 Nutrition & Biosciences 2,30 % 01.11.2030 2.444.928 0,67
USD  1170.000 Fidelity National Information Services 3,00 % 1.301.589 0,36 USD  940.000 Oracle 2,95 % 01.04.2030 1.050.043 0,29
15.08.2026 USD 955000 Paypal 2,65 % 0110.2026 1048689 0,29
USD  1160.000 Fidelity National Information Services 3,75 % 1.361.677 0,37 USD  160.000 Paypal 2,85 % 0110.2029 178.070 0,05
ER 357000 ’2::82?\[2]062295 % 01072030 180866 013 USD  1.232.000 PepsiCo 2,625 % 29.07.2029 1.359.863 0,37
' ' USD  544.000 Qorvo 3,375 % 01.04.2031 562.360 0,15
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mogens mdgens
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Derivate 1,50 %*
USD  466.000 Rackspace Technology Global 5,375 % 487990 013 Futures (0,01 %)
0112.2028 (60) CBT US Long Bond Marz 2021 92.812 0,03
USD  1.233.000 salesforce,com 3,70 % 11.04.2028 1.454.689 0,40 (301) CBT US 10 Year Treasury Note Marz 2021 (30.570) (0,01)
USD 547000 Service International 3,375 % 15.08.2030 570.021 016 (30) EUX Euro Bund Mérz 2021 (28338)  (0,01)
USD 1.364.000 Service International 4,625 % 15.12.2027 1455218 0,40 33.904 0,01
USD  340.000 Service International 5,125 % 01.06.2029 377125 0,10
USD 1319000 Sirius XM Radio 4,125 % 01.072030 1399.789 0,38 Swaps 1,64 %
USD  1.070.000 Sirius XM Radio 5,00 % 01.08.2027 1138453 031 Credit Default Index Swaps 1,64 %
USD 610,000 Sirus XM Radio 5,50 % 01.072029 674431 018 10.000.000 (R:Dx _5,0@ J/OR 2012.2025 iTraxx-Crossover 1484.808 042
ecelve
0
USD 1017000 Sysco 3,55% 15.03.2025 13274 031 6.800.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx Crossover 1009669 028
USD 1.026.000 Sysco 5,95 % 01.04.2030 1349.034 037 Receive EUR
EUR  130.000 Thermo Fisher Scientific 2,375 % 15.04.2032 193.701 0,05 4.800.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover 712707 0,20
USD  343.000 Thermo Fisher Scientific 4,497 % 25.03.2030 428,848 012 Receive EUR
USD  554.000 T-Mobile USA 3.00 % 15.02.2041 575.382 016 2.800.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover 415746 on
' o i ' Receive EUR
D 1541000 T-Mobile USA 3,875 % 15.04.2 1786712 4
USD 1541000 TMobile USA 3,875 % 15.04.2030 8 049 2.800.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 Traxx Crossover 45746 o)
USD  1.022.000 T-Mobile USA 4,375 % 15.04.2040 1233145 0,34 Receive EUR
USD  370.000 T-Mobile USA 4,50 % 01.02.2026 379.740 010 2.800.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover 45746 01
USD  660.000 T-Mobile USA 4,75 % 01.02.2028 710.252 0,19 Receive EUR
USD  640.000 T-Mobile USA 6,50 % 15.01.2026 663.200 018 2.800.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover 45746 oM
Receive EUR
USD 467000 TransDigm 6,25 % 15.03.2026 497941 014
fans=igm 1400.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 Traxs-Crossover 207873 0,06
USD  142.000 Twitter 3,875 % 1512.2027 150.698 0,04 Receive EUR
AUD 1.080.000 Verizon Communications 2,65 % 06.05.2030 883.043 0,24 1.300.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover 193.025 0,05
USD  1.211.000 Verizon Communications 4,016 % 0312.2029 1.440.886 0,39 Receive EUR
AUD  2170.000 Verizon Communications 4,50 % 17.08.2027 2015009 055 1:300.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover 19302% 005
USD 1841000 Viatris 2,70 % 22.06.2030 1953535 054 300000 EEC;I;eoELi/Rzmz 205 T 005 005
USD 345,000 VICI Propertes 375 % 15.02.2027 36519 010 O R EUR o facossover ' ’
USD  378.000 VICI Properties 4,125 % 15.08.2030 399.501 on 1.300.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover 193025 0,05
USD  150.000 VICI Properties 4,625 % 01122029 161519 0,04 Receive EUR
USD  893.000 VMware 3,90 % 21.08.2027 1.007.331 0,28 900.000 CDX 5,00 % 20.12.2025 iTraxx-Crossover 133.633 0,04
USD 2.636.000 VMware 470 % 15.05.2030 3173204 087 Receive EUR o i
USD 1.076.000 Walmart 370 % 26.06.2028 1267235 035 R '
USD 1.830.000 Walt Disney 2,00 % 01.09.2029 1912398 052 . .
USD 1.663.000 wal Dfsney 2,65 0/0 13.012031 1822.902 050 Devisenterminkontrald (0,64 %)
o alt Disney 2,65 % 1301 o ' Kauf 10.288 EUR: Verkauf 12.619 USD Januar 3
USD  426.000 Wells Fargo 3,00 % 22.01.2021 426558 0,12 2021
AUD  850.000 Wells Fargo 370 % 27.07.2026 735.860 020 Kauf 11.533 EUR: Verkauf 13.997 USD Januar 160
AUD 1370.000 Wells Fargo 4,00 % 27.04.2027 1204.322 0,33 2021
EUR  920.000 WMG Acquisition 2,75 % 15.072028 1164491 0,32 Kauf 118.027 EUR: 851
USD 2.090.000 WMG Acquisition 3,00 % 15.02.2031 2063425 056 Verkau144.030 USD Januar 2021
o q TR o ’ Kauf 170.751 EUR: 1809
USD  258.000 WMG Acquisition 3,875 % 15.07.2030 273.249 0,07 Verkauf 207791 USD Januar 2021
USD  513.000 YUM! Brands 775 % 01.04.2025 568789 016 Kauf 184.439 EUR: 42
USD  1124.000 Zayo 4,00 % 01.03.2027 1128.277 031 Verkauf 225.991 USD Januar 2021
USD  826.000 Zoetis 2,00 % 15.05.2030 854.964 023 Caf 2?%5318933SUURS:DJ - (800)
USD  702.000 Zoetis 3,90 % 20.08.2028 827484 023 eraut 2l andar
Kauf 264.329 EUR: 2.054
175186.844 4799 Verkauf 322.415 USD Januar 2021
Kauf 290189 EUR: 2114
Indexgebundene Anleihen 0,94 % Verkauf 354.100 USD Januar 2021
USD 3.000.000 US Treasury 0,125 % 16.07.2030 3.414.619 094 Kauf 3.209.857 EUR: 24.383 0,01
Verkauf 3.915.783 USD Januar 2021
Kauf 363.835 EUR: 786
Variabel verzinsliche Anleihen 0,81 % V:rukauf 445,829 USD Januar 2021
CAD 1597000 Bank of America FRN 20.09.2025 1364.672 037 Kauf 406,514 EUR: (1336)
EUR 1.050.000 Bank of America FRN 31.03.2029 1603.202 0,44 Verkauf 500.033 USD Januar 2021
2.967874 0,81 Kauf 417539 EUR: 4783
Verkauf 507.755 USD Januar 2021
Wertpapieranlagen 320.439.608 90,27 §8;§4.303 EUR: Verkauf 5.261 USD Januar 20
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Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mogens mdgens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 479.895 EUR: 6.714 Kauf 555.992 USD: (4.012)
Verkauf 582.367 USD Januar 2021 Verkauf 456.208 EUR Januar 2021
Kauf 49.593 EUR: Verkauf 60.824 USD Januar 52 Kauf 58.655.946 USD: (620.328) (0,18)
2021 Verkauf 48.289.425 EUR Januar 2021
Kauf 662.771 EUR: Verkauf 811.453 USD Januar 212 Kauf 7.645.123 USD: (116.165) (0,03)
2021 Verkauf 10.037.320 AUD Januar 2021
Kauf 73.569 EUR: Verkauf 89.022 USD Januar 1.286 Kauf 76.997 USD: Verkauf 62.777 EUR Januar (16)
2021 2021
Kauf 100.321 GBP: 1310 Kauf 78.778 USD: Verkauf 64.238 EUR Januar (75)
Verkauf 135.757 USD Januar 2021 2021
Kauf 32.500 GBP: Verkauf 43.567 USD Januar 837 saukf 8%011(}?2; %D/:\ UD Jansar 200 (325232 (0,09)
2021 erkauf 10.789. anuar
Kauf 33.652 GBP: Verkauf 44.840 USD Januar 1138 Kauf 869.258 USD: (6232)
2021 Verkauf 712.403 EUR Januar 2021
Kauf 4.009 GBP: Verkauf 5.412 USD Januar 2021 65 Kauf 1.994 USD: Verkauf 1468 GBP Dezember (12)
Kauf 61.722 GBP: Verkauf 82.755 USD Januar 1574 2020
2021 Kauf 3.081 USD: Verkauf 2.270 GBP Dezember (19)
. 2020
Kauf 80.163 GBP: Verkauf 106.863 USD J 2661
001 e e Kauf 267565 USD: (1636)
Kauf 114.245 USD: Verkauf 83.998 GBP Januar (496) Verkauf 197.073 GBP Dezember 2020
2091 (2314155)  (0,64)
gg;]; 115828 USD: Verkauf 94.710 EUR Januar (430) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,49 %
. Kauf 2.516 CHF: Verkauf 2.842 USD Januar 2021 17
Kauf 163,024 USD: (6.901) Kauf 2.516 CHF: Verkauf 2.842 USD Januar 2021 17
Verkauf 953.080 EUR Januar 2021
K . Kauf 69 CHF: Verkauf 78 USD Januar 2021 -
auf 1.289.468 USD: (12.458) : i
Kauf 69 CHF: Verkauf 78 USD Januar 2021
Verkauf 952.901 GBP Januar 2021 A
Kauf 14.328 USD: Verkauf 10.615 GBP Januar (171) Kauf 1166 EUR: Verkauf 1.418 USD Januar 2021 13
2021 : ' : Kauf 118.935 EUR: 1132
Kauf 144.334 USD: (534) Verkauf 144.841 USI? Januar 2021
Kauf 1.243.094 EUR: 13.846
Verkauf 118.017 EUR Januar 2021 Verkauf 1511.851 USD J 201
Kauf 154.449 USD: (138) Ker fa1u2 646 EUR' Verk a?l;gr516 usSD J 5
Verkauf 125,934 EUR Januar 2021 o1 - verraut . anar
Kauf 16,549 LUSD: Verkau 21289 CAD Januer (187) Kauf 13147 EUR: Verkauf 16.070 USD Januar 66
2021
Kauf 2.025 USD: Verkauf 1.500 GBP Januar 2021 (24) Kauf 13753 EUR: Verkauf 16.791 USD Januar 88
Kauf 20.448 USD: Verkauf 16.690 EUR Januar (39) 2001
2021 Kauf 157162 EUR: Verkauf 191140 USD Januar 1751
Kauf 2.339.808 USD: (20.308)  (0,01) 2001
Verkauf 1.930.000 EUR Januar 2021 Kauf 1.664.579 EUR: 18.541 0'01
Kauf 236792 USD: (2.930) Verkauf 2.024.461 USD Januar 2021
Verkauf 195.290 EUR Januar 2021 Kauf 1.957 EUR: Verkauf 2.393 USD Januar 2021 10
Kauf 237,650 USD: (2:769) Kauf 20.983 EUR: Verkauf 25.601 USD Januar 152
Verkauf 195.776 EUR Januar 2021 2021
Kauf 250123 USD: (1511) Kauf 2171827 EUR: 24191 0,01
Verkauf 204.994 EUR Januar 2021 2330 Verkauf 2.641.376 USD Januar 2021
Kauf 2.508.213 USD: 12.336, Kauf 219.385 EUR: 2444
Verkauf 3.206.193 CAD Januar 2021 Verkauf 266.815 USD Januar 2021
Kauf 28.257 USD: Verkauf 23.038 EUR Januar (6) Kauf 23.029 EUR: Verkauf 28.257 USD Januar 7
2021 2021
Kauf 296.252 USD: (6.646) Kauf 31186 EUR: Verkauf 37.929 USD Januar 347
Verkauf 221.696 GBP Januar 2021 2021
Kauf 360.880 USD: (45) Kauf 3.128 EUR: Verkauf 3.805 USD Januar 2021 35
Verkauf 294.028 EUR Januar 2021 Kauf 32.935 EUR: Verkauf 40.356 USD Januar 66
Kauf 386.722 USD: (3153) 2021
Verkauf 285.356 GBP Januar 2021 Kauf 368.204 EUR: 1158
Kauf 388.811 USD: (365) Verkauf 450.752 USD Januar 2021
Verkauf 317.042 EUR Januar 2021 Kauf 37.099 EUR: Verkauf 45.120 USD Januar 413
Kauf 414.217 USD: (2.039) 2021
Verkauf 339104 EUR Januar 2021 Kauf 3.925 EUR: Verkauf 4.773 USD Januar 2021 44
Kauf 437743 USD: (4.826) Kauf 40.734 EUR: Verkauf 50.110 USD Januar (115)
Verkauf 360.539 EUR Januar 2021 2021
Kauf 4.423 USD: Verkauf 3.252 GBP Januar 2021 (19) Kauf 409.464 EUR: 129
Kauf 500.300 USD: 1.295 Verkauf 502.422 USD Januar 2021
Verkauf 406.514 EUR Januar 2021 Kauf 4.267.711 EUR: 47537 0,01
Kauf 50.110 USD: Verkauf 40.751 EUR Januar 118 Verkauf 5.190.390 USD Januar 2021
2021 Kauf 42.944 EUR: Verkauf 52.490 USD Januar 217
Kauf 502.422 USD: (108) 2021
Verkauf 409.639 EUR Januar 2021 Kauf 44.596 EUR: Verkauf 54.412 USD Januar 323
Kauf 52.220.510 USD: (1206.006)  (034) 2021
Verkauf 39.103.720 GBP Januar 2021 Kauf 47422 EUR: Verkauf 57.751 USD Januar 451
Kauf 540.003 USD: (2.384) 2021
Kauf 49.501 EUR: Verkauf 60.529 USD Januar 221

Verkauf 441.855 EUR Januar 2021
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Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 4.980 EUR: Verkauf 6.087 USD Januar 2021 25 - Kauf 67119 USD: Verkauf 49.525 GBP Januar 2021 (542)

Kauf 5.013 EUR: Verkauf 6.104 USD Januar 2021 48 - Kauf 9.835 USD: Verkauf 8.044 EUR Januar 2021 37)

Kauf 54.014 EUR: Verkauf 65.691 USD Januar 2021 602 - 1.779.031 0,49

Kauf 62.751 EUR: Verkauf 76.997 USD Januar 2021 20

Kauf 63.413 EUR: Verkauf 77112 USD Januar 2021 " - Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 334.922.162 91,77

Kauf 74.875 EUR: Verkauf 91.867 USD Januar 2021 30 - Sonstiges Nettovermégen 30.018.786 8,23

Kauf 83.277 EUR: Verkauf 101.281 USD Januar 2021 928 - Summe Nettovermogen 364.940.948 100,00

Kauf 9.120.045 EUR 101586 0.03 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der

Verkauf 11.091.799 USD Januar 2021 . :

Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.

Kauf 9.727 EUR: Verkauf 11.876 USD Januar 2021 63 . Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Kauf 10.613 GBP: Verkauf 14.328 USD Januar 2021 172 - Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Kauf 13.307 GBP: Verkauf 17.780 USD Januar 2021 401

Zum 31. Dezember 2020 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds

Kauf 145.450 GBP: 4119 : gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Verkauf 193.936 USD Januar 2021 Futures: UBS
Kauf 1.468 GBP: Verkauf 1.994 USD Januar 2021 1 - Swaps: Citigroup
Kauf 148.989 GBP: 489 . Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JP Morgan
Verkauf 198,654 USD Januar 2021 Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan
Kauf 1.500 GBP: Verkauf 2.025 USD Januar 2021 24

Kauf 16.377.333 GBP: 538153 0,15

Verkauf 21.836.734 USD Januar 2021

Kauf 17175.778 GBP: 564.389 0,16

Verkauf 22.901.341 USD Januar 2021

Kauf 17.489 GBP: Verkauf 23.368 USD Januar 2021 526

Kauf 179 GBP: Verkauf 242 USD Januar 2021 3

Kauf 196.945 GBP: 1503

Verkauf 267.565 USD Januar 2021

Kauf 2.268 GBP: Verkauf 3.081 USD Januar 2021 17

Kauf 24.404 GBP: Verkauf 32.673 USD Januar 2021 668

Kauf 25.664 GBP: Verkauf 34.781 USD Januar 2021 281

Kauf 27.871 GBP: Verkauf 37161 USD Januar 2021 916

Kauf 2.930 GBP: Verkauf 3.901 USD Januar 2021 101

Kauf 3.201.450 GBP: 105198 0,03

Verkauf 4.268.657 USD Januar 2021

Kauf 3.251 GBP: Verkauf 4.423 USD Januar 2021 19

Kauf 33.594 GBP: Verkauf 45.350 USD Januar 2021 547

Kauf 36 GBP: Verkauf 48 USD Januar 2021 1

Kauf 3.794 GBP: Verkauf 5121 USD Januar 2021 62

Kauf 453487 GBP: 6.664

Verkauf 612.895 USD Januar 2021

Kauf 4.677 GBP: Verkauf 6.249 USD Januar 2021 141

Kauf 478.205 GBP: 2628

Verkauf 650.700 USD Januar 2021

Kauf 61,881 GBP: Verkauf 82.401 USD Januar 2021 2141

Kauf 7495 GBP: Verkauf 10.198 USD Januar 2021 4

Kauf 83.986 GBP: Verkauf 114.245 USD Januar 2021 497

Kauf 84.929 GBP: Verkauf 115.564 USD Januar 2021 467

Kauf 91,693 GBP: Verkauf 122.259 USD Januar 2021 3013

Kauf 9.921.706 GBP: 326.024 0,09

Verkauf 13.229.117 USD Januar 2021

Kauf 12.619 USD: Verkauf 10.284 EUR Januar 2021 €]

Kauf 1524 USD: Verkauf 1139 GBP Januar 2021 (33)

Kauf 1.768 USD: Verkauf 1.327 GBP Januar 2021 (46)

Kauf 44.326 USD: Verkauf 36.251 EUR Januar 2021 (166)

Kauf 47417 USD: Verkauf 38.789 EUR Januar 2021 (191)

Kauf 5.412 USD: Verkauf 4.009 GBP Januar 2021 (65)

Kauf 60.286 USD: Verkauf 45.079 GBP Januar 2021 (1.300)
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Die wichtigsten zehn Verédnderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkéufe
usb usb

Australien (Commonwealth) 0,25 % 2111.2025 3.586.028
Australien (Commonwealth) 2,25 % 21.05.2028 4.011.986

1011778 BC 4,00 % 15.10.2030 2.902.000

Synlab Bondco FRN 01.07.2020 3.680.792

Rabobank 6,50 % Perpetual 2.615.527
Trivium Packaging Finance 3,75 % 15.08.2026 2.864.847

Verisure FRN 15.04.2025 3178.870

Natwest 5,125 % Perpetual 2.923.703

AbbVie 4,05 % 2111.39 - 2475425
Becton Dickinson 3,70 % 06.06.2027 - 1.788.874
Comcast 4,15 % 15.10.2028 - 2617983
Mastercard 2,10 % 0112.2027 - 2657623
Microsoft 3,30 % 06.02.2027 - 3.619.686
Procter & Gamble 1,20 % 30.10.2028 - 1778.370
salesforce,com 3,70 % 11.04.2028 - 1.801.460
US Treasury 0,125 % 15.07.2030 3404125 -
US Treasury 2,75 % 15.11.2023 - 2.693.266
US Treasury 0,125 % 15.08.2023 5.994.141 5.982.891
Visa 2,75 % 15.09.2027 - 3514502
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Andrew Mulliner und Helen Anthony

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro eine Rendite von 4,0 % (netto) bzw. 4,7 % (brutto), wihrend
die Euro Short-Term Rate um 0,1 % zuriickging und die Rendite des Zielsatzes zuziiglich 2,5 % in Euro bei 1,1 % lag.

Zentralbanken wie die US-Notenbank (Fed), die Européische Zentralbank (EZB) und die Bank of England hielten wahrend des Berichtszeitraums
an ihrer gelockerten Geldpolitik fest. Bis Ende September hatten sie ihre direkte Unterstltzung, einschlieBlich ihrer Anleihekaufe am offenen Markt,
jedoch verringert. Die Fed kindigte an, sie werde einen Anstieg der Inflation tber ihr Ziel von 2 % erlauben, um die vorangegangenen Jahre, in
denen die Inflationsrate unterhalb dieser Marke lag, auszugleichen. Dies erschwert die Einschatzung, wann mit einer kiinftigen Zinserhdhung zu
rechnen sein dirfte. Die EZB erhéhte den Umfang ihres Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) auf 1,85 Bio. EUR und erwartete, ihre
Ankéaufe von Vermogenswerten mindestens bis Marz 2022 fortzusetzen.

AuBerhalb Europas legten die Renditen auf Staatsanleihen gegen Ende des Berichtszeitraums zu, was vor allem Titeln mit langeren Laufzeiten
zuzuschreiben war, da die Kurven einen steileren Verlauf annahmen. Nach mehreren Wochen der Unsicherheit verabschiedeten die Gesetzgeber in
den USA ein fiskalpolitisches Konjunkturpaket in Hohe von 900 Mrd. USD, wéhrend das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handelsabkommen
meldeten, mit dem die Abspaltung nun formell abgeschlossen ist. Die Ankiindigung von drei COVID-19-Impfstoffen im vierten Quartal trug dazu bei,
die Risikobereitschaft an den Markten zu beleben. Zudem verstarkte sich hierdurch die im Nachgang der US-Présidentschaftswahlen verzeichnete
Rally, wahrend Sorgen uber den kurzfristigen Konjunkturausblick in den Hintergrund gerieten. An den Rentenmarkten wurde die stéarkste Rally bei
risikoreicheren Hochzins- und Schwellenmarkttiteln verzeichnet, so dass diese die Wertentwicklung der qualitativ hoherwertigen Investment-Grade-
Segmente Ubertrafen. Der US-Dollar schwachte sich weiterhin ab und sank im letzten Monat des Quartals auf den niedrigsten Stand seit April 2018,
was die in Schwellenlandern erzielten Renditen verstarkte.

Nachdem wir das Engagement in Investment-Grade-Unternehmensanleihen zu Beginn des Jahres 2020 stark erhoht hatten, entwickelte sich der
Markt weiterhin stark, wahrend sich die Kreditspreads verengten. Die verbesserte Stimmung und die niedrige Volatilitat spiegelten den Glauben der
Anleger an die wirtschaftliche Erholung und die Unterstitzung durch eine weltweit lockere Geld- und Fiskalpolitik wider.

Kreditwerte aus Schwellenlandern erfreuten sich ebenfalls weiterhin erheblicher Beliebtheit, da die Anlageklasse im Zuge der Rally hinter ihre

auf USD und EUR lautenden Pendants zuriickgefallen war. Auf regionaler Ebene erzielten lateinamerikanische Unternehmensanleihen eine
Uberdurchschnittliche Rendite, wahrend asiatische Titel die Schlusslichter bildeten, da viele von ihnen mit Investment Grade bewertet sind und

die Region auf Nettodlimporte angewiesen ist. Wir nahmen eine Rotation vor und verlagerten unsere Engagements von Investment-Grade-
Schuldtiteln aus Schwellenlandern hin zu Hochzinswerten. Insbesondere im Ol- und Gassektor sowie im staatlichen Segment verstarkten wir unsere
Kreditengagements, und beide Bereiche verstarkten die relative Rendite wahrend des Berichtszeitraums.

Wahrend die Renditen auf Staatsanleihen aus den Kernmarkten vergleichsweise gedampft ausfielen, bevorzugten wir weiterhin Staatsanleihen
aus Schwellenlandern. Hierbei setzten wir vor allem auf Lander, die — nach Beriicksichtigung der erwarteten Inflation — relativ hohe Realrenditen
bieten. Wir waren davon ausgegangen, dass die Zentralbanken dieser Lander mit hoherer Wahrscheinlichkeit ihre Leitzinsen senken wirden, um
die Erholung der Wirtschaft zu unterstltzen, was positive Auswirkungen auf Anleiherenditen haben wirde. Wir behielten die Position des Fonds in
indonesischen Staatsanleihen bei, was sich als glinstig erwies, als die Zentralbank des Landes ihren Leitzins im November senkte. Eine dhnliche
Position in mexikanischen Zinssatzen wirkte sich ebenfalls positiv auf die Wertentwicklung aus.

Darlber hinaus war der Fonds fir eine steilere Zinsstrukturkurve in den USA positioniert. Im Nachgang der US-Wahlen lieferte diese Position
Zugewinne, da zunehmend ein starker reflationares Umfeld im Jahr 2021 erwartet wurde. Die Position in Titeln mit finf- bis sechsjahriger Falligkeit
aus Australien, wo die Zinsstrukturkurve relativ steil war, belastete die Wertentwicklung jedoch, da die Renditen allgemein stiegen. Wir hielten
weiterhin eine Position in britischen Inflationsswaps, da wir davon ausgingen, dass die Breakeven-Inflationsraten gegeniber ihren relativ hohen
Niveaus zuriickgehen wirden.

Wir schatzen den Ausblick fir die globalen Kreditméarkte weiterhin positiver ein und halten es fir angebracht, Uber die mehrmonatige Instabilitat,
die COVID-19 méglicherweise noch verursachen konnte, hinauszublicken. Sowohl die wirtschaftliche Erholung als auch der Kreditsanierungszyklus
befinden sich noch in der Frihphase, und wir gehen davon aus, dass das Wirtschaftswachstum 2021 weltweit stark ausfallen wird, wobei sowohl
beim Wachstum der Unternehmensgewinne als auch bei den Beschaftigtenzahlen eine deutliche Beschleunigung einsetzen dirfte. Wir gehen
weiterhin davon aus, dass hochverzinsliche Unternehmensanleihen attraktivere risikobereinigte Renditen bieten werden, da die Ausfallquoten
niedriger als beflrchtet sind und Zentralbanken weiterhin Unterstitzung bieten dirften. Dartber hinaus haben wir begonnen, européische
Hochzinsemittenten zu beobachten, die mit der Rally ihrer Pendants aus den USA nicht mithalten konnten. Ganz ahnlich sind auch Kreditwerte aus
Schwellenlandern unserer Einschatzung nach im Vergleich zu Titeln aus Industrielandern weiterhin attraktiv, und wir gehen davon aus, dass sich die
Ertragsdifferenzen verringern werden, wahrend das Vertrauen in die Erholung der Weltwirtschaft zunimmt.

Da sich die Renditen auf Staatsanleihen in den Industrielandern in der Nahe ihrer historischen Tiefststande bewegen, dirften sich héherrentierliche
Anlagen unserer Einschatzung nach weiterhin einer regen Nachfrage erfreuen. Hiervon durften die Kreditmarkte flr die verschiedenen
Anlageklassen und Rating-Kategorien profitieren. An den Markten fur Staatsanleihen tUberwiegen allerdings tendenziell die Risiken leicht héherer
Renditen, da das Wirtschaftswachstum steigende Inflationserwartungen nach sich ziehen kénnte. Daher werden wir voraussichtlich eine relativ
untergewichtete Position in den als ,sichere Hafen" geltenden Kernmérkten fir Staatsanleihen beibehalten.

Bitte beachten Sie, dass Chris Diaz den Fonds mit Wirkung vom 31. Oktober 2020 nicht mehr verwaltet. Helen Anthony ist nun gemeinsam mit
Andrew Mulliner Co-Manager des Fonds.
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Anlageziel und Anlagepc")’litik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber der Euro Short-Term Rate um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.
Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitat, darunter Hochzinsanleihen (ohne Investment-Grade-Rating) und notleidende Schuldtitel von staatlichen Emittenten,
Unternehmen oder anderen Emittenten in beliebigen Léndern. Der Fonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (ABS/
MBS) investieren, davon bis zu 10 % in hochverzinsliche Papiere (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder darunter). Der Fonds kann bis zu 20
% seines Nettovermdgens in chinesische Onshore-Anleihen investieren, die tiber Bond Connect gehandelt werden.

Der Fonds setzt in groBem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps, ein, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte investieren, darunter bedingt wandelbare Anleihen (CoCo-Bonds), Darlehen, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die Euro Short-Term Rate verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann
nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschrankt.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 6 Monate
30. Juni 16 30.Juni17  30.Juni18 30.Juni19  30.Juni 20 zum

31. Dez. 20

% % % % % %

Total Return Bond Fund A2 (EUR) (netto) 0,19 342 (219) 2,06 3,39 4,04
Euro Short-Term Rate 0.21) (0,34) (0,35) (0,36) (0,49) (013
Total Return Bond Fund A2 (EUR) (brutto) 1,36 464 (1,05) 325 4,61 4,65
Euro Short-Term Rate + 2,5 % 2,29 215 214 213 2,02 112

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel tber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (EUR) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

EUR

665.246.261
19.475.496
6.361.215
89.278
2169.271

13180.702

10.524.692
717.046.915

47122
370.000
361111
2.283

1217534
2431140

3.030.047
4913

7464150

709.582.765

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3.13
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6
Depotbankgebiihren 6
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr 6.14
Verwahrstellengebtihren 6
Sonstige Aufwendungen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebihren 6
Besteuerung (, Taxe d'abonnement*) 7
Summe Aufwendungen
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

i’

10.374.691
1521.989
56.523
11.953.203

21.851
112519
57594
5.051
22.686
329.653
23700

40.257
613.311

11.339.892

(425.719)
1976.804
(215.572)
(46.781)
12.519.361
(389.015)

13.419.168
2.941.953

(1456.094)
2126.078
46742
23.868.851
(132.967)

27.394.563

52.153.623
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Entwicklung des Nettovermogens

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31, Dezember 2020

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 838.220.932 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 5.674.817
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 11.339.892 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (184.423.366)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 13.419.168 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.036.246)
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 27.394.563 Dividendenausschiittungen il (6.995)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 709.582.765
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020
A2 A2 HUSD A3q F2 HUSD H2 H3q
(EUR) (UsSD) (EUR) (USD) (EUR) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1319211 9.391,11 257117 25,00 126,66 26,48
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 14.580,56 781108 4.67124 182,83 0,31
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (2.560,72) (4.059,01) (270,55) - (0,64) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 25.211,95 13.143,18 6.971,86 25,00 308,85 26,79
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 119,20 133,81 90,62 116,99 113,73 99,75
12 X2 Z2 HGBP
(EUR) (EUR) (GBP)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 10.841,46 1.002,18 5.697.384,94
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 2493246 582,33 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (24712) (482,71)  (1.206.980,15)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 35.526,80 1.101,80 4.490.404,79
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 108,41 106,52 140,29
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Zum Zum Zum

30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20
808.471.016 EUR 838.220.932 EUR 709.582.765 EUR
920.241.871 USD 939.562.432 USD 870.897.984 USD

Gesamtkostenquote (TER)

30. Juni 19 30. Juni 20
A2 (EUR) 117 % 122 %
A2 HUSD (USD) 116% 120 %
A3q (EUR) 116% 119 %
F2 HUSD (USD) 0,79% 0,82 %
H2 (EUR) 0,79% 0,82%
H3q (EUR) 079% 082%
12 (EUR) 075 % 0.75 %
X2 (EUR) 176 % 179 %
72 HGBP (GBP) 0,08 % 01 %

31.Dez. 20

116%
116%
116%
0,79%
0,79%
0,79%
0,75 %
1,76 %
0,08 %

Die TER wird gemé&B SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30.Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20

A2 (EUR) 110,81 114,57 119,20

A2 HUSD (USD) 120,76 128,03 133,81
A3q (EUR) 8715 88,30 90,62

F2 HUSD (USD) 104,93 111,69 116,99
H2 (EUR) 105,10 109,11 113,73

H3q (EUR) 95,42 97,00 99,75

12 (EUR) 100,11 103,98 108,41

X2 (EUR) 99,92 102,70 106,52

72 HGBP (GBP) 126,67 133,75 140,29

Datum der 20. Okt. 20 20. Jan. 21
Auszahlung

A3q (EUR) 0,529147 0,701775

H3q (EUR) 0,585342 0,769604
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der
EUR Nettover-

mdgens

Marktwert % des
EUR Nettover-
mogens

Wertpapiere Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

ber) Belarus 0,15 %
ne e — Festverzinsliche Anleihen 0,15 %
WSRO usD 1290.000 Belarus (Republik) 6,378 % 24.02.2031 1074015 015
Angola 0,18 %
Ezstt)vemns“::; (;;;ih: . 0\,18(;6 blik) 9,50 % 12.11.2025 1287997 0,8 Belgien 0,55 %
o ngoia {Republiy =,98 7 1211 o ' Festverzinsliche Anleihen 0,58 %
e % EUR 2500.000 Argenta Spaarbank 1,00 % 13:10.2026 2554810 0,36
F'g:" '"_'enl_ e Arleihen 041 % EUR 600.000 Cofinimmo 0,875 % 02122030 610049 0,09
AR DG EUR 910.000 House Of HR 750 % 15.01.2027 048 013
uUsD 1520000 Pampa Energia 7,50 % 24.01.2027 1002354 015 1036507 058
usD 740.000 Tecpetrol 4,875 % 12:12.2022 596713 0,08 o '
USD 1920.000 YPF Sociedad Anonima 85 % 28.07.25 1213944 018 -
2003011 041 Brasilien 1,35 %
h ' Festverzinsliche Anleihen 1,35 %
i35 UsD 1.080.000 Banco BTG Pactual 4,50 % 10.01.2025 945812 013
A"s ':B'e"k 1 052% UsD 1890.000 Banco do Brasi 6,25 % Perpetual 1583708 022
Sl usD 1250.000 Hidrovias International Finance 5,95 % 1072570 05
AUD 220.798 Driver Australia Five Trust FRN 21.072026 139431 002 24012025
AUD 063007 E)A Al Fvo Tost FRN 21072006 1301401 018 usD 610.000 JSM Global 4,75 % 2010.2030 535917 0,08
e e Te s e = ’ usp 1275.000 Nexa Resources 5,375 % 04.05.2027 1160572 016
GBP 2154529 Interstar Millennium Trust FRN 14112036 2249.043 0,32 usb 1594.000 Sgt&bgggf"’ba' Finance 5,60 % 1491285 021
3689875 052 usD 548.000 Petrobras Global Finance 6,75 % 555.258 0,08
03.06.2050
Festverzinsliche Anleihen 0,39 % UsD 790.000 Petrobras Global Finance 6,90 % 818265 012
EUR 890.000 Amcor UK Finance 1125 % 23.06.2027 040932 013 19.03.2049
GBP 800.000 Scentre 2,375 % 08.04.2022 905928 013 usD 876.000 Suzano Austria 3,75 % 15.01.2031 759.018 011
UsD 1008.000 Scentre 3,625 % 28.01.2026 899981 013 UsD 700.000 Vale Overseas 3,75 % 08.07.2030 636464 0,09
2746841 039 9558869 135
Zinsvariable Anleihe 2,59 % Chile 0,71 %
AUD 3.327.758 La Trobe Financial Capital Markets Trust 2.097.240 0,30 Festverzinsliche Anleihen 0,71 %
FRN 11072049 1 ATL uUsD 1545.000 Antofagasta 2,375 % 1410.2030 1272591 08
AUD 4733564 La Trobe Financial Capital Markets Trust 2988170 0,41 usD 1320.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,75 % 1.224.388 017
FRN 12.03.2050 2 AlL 15.01.2031
AUD 3.257.389 Latitude Australia Personal Loans FRN 2.049.925 0,29 UsD 550.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 4,50 % 516.393 0,07
AUD 4.005.344 Liberty Funding FRN 10.10.2049 A1B 2527429 0,35 usD 1145.000 Geopark 6,50 % 21.09.2024 969792 014
AUD 3.913.413 Liberty Funding FRN 25:12.2051 3 At 2470658 035 uUsD 1240.000 VTR Comunicaciones 5,125 % 15012028 1082459 015
usb 1.813.279 Pepper Residential Securities Trust No.22 1467925 0,21 5.065.623 071
FRN 20.06.2060 22X A1U ’
AUD 2.800.000 Pepper Residential Securities Trust No.28 1.763.883 0,256 5
FRN 17.04.2062 28 A1A China 2,26 %
AUD 1963178 Pepper SPARKZ Trust No2 FRN 16112027 1206524 0,7 Festverzinsliche Anleihen 2,26 %
ATA uUsD 705.000 Anton Oilfield Services 7,50 % 02.12.2022 499740 0,07
AUD 1100.000 Pepper SPARKZ Trust No.3 FRN 694086 010 ) 620.000 Central China Real Estate 6,875 % 51652 0,07
17082028 3B 08.08.2022
uUsD 1375313 RESIMAC Bastille FRN 05122050 INCX 1118580 016 usD 715,000 China Evergrande 6,25 % 28.06.2021 568726 0,08
Al uUsD 1366.000 China Evergrande 8,25 % 23.03.2022 1049155 015
18404420 259 usD 1.386.000 Contemporary Ruiding Development 1,875 1139.661 0,16
% 17.09.2025
Bahrain 0,12 % usD 1385.000 Country Garden 5,40 % 27.05.2025 1219793 017
Festverzinsliche Anleihen 0,12 % uUsD 650.000 Easy Tactic 5,75 % 13.01.2022 500473 0,07
uUsD 940.000 Oil and Gas 7,50 % 2510.2027 880615 0,2 usD 742.000 Easy Tactic 700 % 25.04.2021 600044 0,08
uUsD 755.000 JD,com 3,375 % 14.01.2030 660393 0,09
uUsD 1570.000 Kaisa 10,875 % Perpetual 1260598 019
usD 1290.000 Kaisa 8,50 % 30.06.2022 1078645 015
UsD 750,000 Lenovo 3,421 % 02:11.2030 643961 0,09
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usD 850.000 Powerlong Real Estate 6,95 % 23.07.2023 726.318 0,10

Usb 1.250.000 Prosus 3,68 % 21.01.2030 1114.900 0,16

usb 630.000 Scenery Journey 13,00 % 06.11.2022 497987 0,07

usb 1.313.000 Tencent Music Entertainment 2,00 % 1.058.425 0,15
03.09.2030

usb 1.410.000 Well Hope Development 3,875 % Perpetual 1159.957 016

UsD 560.000 Yuzhou Properties 6 % 25.01.2022 465.041 0,07

usb 1.490.000 Zhenro Properties 7,35 % 05.02.2025 1.258.017 0,18

16.036.358 2,26

Kolumbien 0,73 %

Festverzinsliche Anleihen 0,73 %

Usb 1.260.000 Kolumbien (Republik) 3,00 % 30.01.2030 1.082.274 0,15

UsD 620.000 Ecopetrol 6,875 % 29.04.2030 652.159 0,09

usb 1.430.000 Empresas Publicas de Medellin 4,25 % 1.250.505 0,18
18.07.2029

usb 1.245.000 Millicom International Cellular 4,50 % 1.096.493 0,15
27.04.2031

Usb 1.250.000 Oleoducto Central 4,00 % 14.07.2027 1109.330 0,16

5190.761 073

Tschechische Republik 0,29 %

Festverzinsliche Anleihen 0,29 %

EUR 1.980.000 CPI Property B 4,875 % Perpetual 2.078.901 0,29
Demokratische Republik Kongo 0,12 %
Festverzinsliche Anleihen 0,12 %

Usb 980.000 HTA 7,00 % 18.12.2025 862.728 0,12
Dénemark 0,03 %

Festverzinsliche Anleihen 0,03 %

EUR 190.000 Danske Bank 2,50 % 21.06.2029 201.324 0,03
Agypten 0,15 %

Festverzinsliche Anleihen 0,15 %

UsD 1.255.000 Agypten (Republik) 5,75 % 29.05.2024 1.097.791 015
Europa 6,12 %

Asset Backed 4,70 %

EUR 2.628.000 Avoca FRN 12.01.2031 14X AIR

EUR 3.500.000 Avoca FRN 15.04.2030 12X AIR
EUR 3.500.000 BlackRock European FRN 15.07.2030

2.622.861 037
3.502.250 0,49
3501705 0,49

EUR 3.330.000 Carlyle Global Market Strategies FRN 3320127 0,47
15.07.2030

EUR 1.664.917 Carlyle Global Market Strategies FRN 1.667.899 0,24
21.09.2029 A1A

EUR 3.452.344 Dryden FRN 15.07.2030 3451685 0,49

EUR 3.500.000 Dryden FRN 15.10.2031 3.489.891 0,49

EUR 3.500.000 Harvest FRN 18.11.2030 12X AR 3.504.034 0,50

EUR 1.800.000 Harvest FRN 26.06.2030 11X BIR 1789.438 0,25

EUR 981173 Jubilee FRN 12.07.2028 AR 973,573 0,14

EUR 2.515.000 Jubilee FRN 12.07.2028 BR 2.486.260 0,35

EUR 3.000.000 Tikehau Il FRN 01.12.2030 3.011.994 042

33.321717 470

75

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover-
mogens
Zinsvariable Anleihe 1,42 %
EUR 1.400.000 Adagio VIl FRN 15.04.2032 1.392.939 0,20
EUR 2.570.000 BBAM European FRN 22.01.2033 1X A 2.590.586 0,37
EUR 2.670.000 BNPP IP European CLO FRN 15.10.2030 2.663.174 0,37
1X ARR
EUR 2.000.000 Sound Point Euro Il Funding DAC FRN 2.002.359 0,28
26.10.2032
EUR 1.440.000 Vendome Funding FRN 20.07.2031 1X B1 1450.567 0,20
10.099.625 142
Finnland 0,51 %
Festverzinsliche Anleihen 0,07 %
EUR 450.000 Citycon Treasury 2,50 % 01.10.2024 468107 0,07
Zinsvariable Anleihe 0,44 %
EUR 807.799 FROSN-2018 DAC FRN 21.05.2028 A1 802.549 o
EUR 1480.966 FROSN-2018 DAC FRN 21.05.2028 A2 1.466.155 0,21
EUR 893.965 FROSN-2018 DAC FRN 21.01.2028 C 861335 0,12
3130.039 0,44
Frankreich 2,04 %
Festverzinsliche Anleihen 2,04 %
EUR 480.000 Altice France 4,125 % 15.01.2029 491160 0,07
GBP 700.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 1,25 % 808123 on
05.12.2025
usD 763.000 BNP Paribas 3,375 % 09.01.2025 680.887 0,10
EUR 800.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual 843.208 0,12
EUR 600.000 Electricité de France 3,375 % Perpetual 655.431 0,09
EUR 690.000 Faurecia 2,375 % 15.06.2027 698194 0,10
EUR 500.000 Faurecia 3,75 % 15.06.2028 526.563 0,07
EUR 490.000 Firmenich International 3,75 % Perpetual 530.861 0,07
EUR 1.330.000 Getlink 3,50 % 30.10.2025 1.377.275 0,19
EUR 1.530.000 Parts Europe 6,50 % 16.07.2025 1.600.150 0,23
EUR 800.000 Société Générale 0,875 % 24.09.2029 822139 0,12
EUR 1.200.000 Suez 1,25 % 19.05.2028 1.295.078 0,18
EUR 1.000.000 Total Capital 0,952 % 18.05.2031 1.085.685 015
EUR 600.000 Total Capital 1,491 % 08.04.2027 658.349 0,09
EUR 900.000 Unibail-Rodamco-Westfield 1,375 % 907.637 013
04.12.2031
EUR 1.600.000 Unibail-Rodamco-Westfield 2,875 % 1.526.999 022
Perpetual
14.507.739 2,04
Deutschland 4,15 %
Festverzinsliche Anleihen 3,42 %
EUR 600.000 Adidas 0,625 % 10.09.2035 629.509 0,09
EUR 1.200.000 Adler Pelzer 4,125 % 01.04.2024 1128588 0,16
EUR 1.200.000 ADLER 2,75 % 13.11.2026 1232.246 0,17
EUR 2.000.000 ADLER 3,25 % 05.08.2025 2.088.400 0,29
GBP 700.000 Aroundtown 3,25 % 18.07.2027 873.024 0,12
EUR 1.300.000 Aroundtown 3,375 % Perpetual 1.363.375 0,19
GBP 900.000 Aroundtown 4,75 % Perpetual 1.050.840 015
EUR 1.290.000 Cheplapharm Arzneimittel 3,50 % 1.298.063 0,18
11.02.2027
EUR 690.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 709.418 010
15.01.2028
GBP 500.000 Henkel 1,00 % 30.09.2022 564.099 0,08
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Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR Nettover-
mogens mogens
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
EUR 3.250.000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025 3.622.955 0,52 usb 655.000 Perusahaan Listrik Negara 3,875 % 589.294 0,08
EUR 700.000 Infineon Technologies 1125 % 24.06.2026 739558 0,0 17072029
EUR 1350.000 Nidda Healthcare 3,50 % 30.09.2024 A 1352871 019 usb 850.000 Saka Energi Indonesia 4,45 % 05.052024 673415 0,09
EUR 560.000 Nidda Healthcare 3,50 % 30.09.2024 B 557200 0,08 31228898 440
EUR 2130.000 Peach Property Finance 4,375 % 15112025~ 2.231.592 0,31
EUR 1700.000 PrestigeBidCo 6,25 % 15.12.2023 1729376 024 Irland 2,87 %
EUR  2480.000 Vertical Holdco 6,625 % 15.072028 2670899 039 Ll Gl
EUR 420.000 Vertical Midco 4.375 % 15.07.2027 443841 0.06 EUR 636.227 European Residential FRN 24.03.2061 ‘A 635.820 0,09
M085850 342 EUR 1168.331 Grand Canal Securties FRN 24.03.2049 1151332 06
1787152 0,25
Zinsvariable Anleihe 0,73 %
EUR 1400.000 RED & Black Auto No.7 FRN 1510.2020 78 1402771 0,20 Festverzinsliche Anleihen 1,40 %
EUR 800.000 SC Germany SA Compartment Consumer 801,743 0,1 EUR 510.000 AIB 6,25 % Perpetual 565.463 008
FRN 1411.20341B EUR 2.450.000 Ardagh Packaging Finance B 2,125 % 2.459.998 0,34
EUR 500.000 SC Germany SA Compartment Consumer 500918 0,07 15.08:2026
FRN 1411.20341C EUR 570.000 Bank of Ireland 6,00 % Perpetual 618.313 0,09
EUR 1.375.000 Siidzucker International Finance FRN 1.080.552 0,15 EUR 1.030.000 Bank of Ireland 7,50 % Perpetual 1181.668 0,17
Perpetual EUR 1070000 Eircom Finance 2,625 % 16.02.2027 1062082 05
EUR 1360.000 Synlab Bondco FRN 01.07.2025 1391280 020 EUR 1800.000 James Hardie International Finance 3625 1964363 0,28
5177264 0,73 % 0110.2026
EUR 2.050.000 Permanent TSB 2,125 % 26.09.2024 2.049.004 0,29
Ghana 0,15 % 9.900.891 1,40
Festverzinsliche Anleihen 0,15 %
usb 1.250.000 Ghana (Republik) 6,375 % 11.02.2027 1.060.794 0,15 Zinsvariable Anleihe 1,22 %
EUR 2.528.636 Dilosk RMBS FRN 0212.2057 2 A 2.530.456 0,36
Griechenland 0,24 % EUR 2.617.947 European Residential Loan FRN 15.06.2058  2.620.649 0,37
Festverzinsliche Anleihen 0,24 % PLI
EUR 1650.000 Titan Global Finance 2,75 % 09.07.2027 1716825 024 EUR 2588720 Jepson FRN 24.112057 1 A 2588623 036
EUR 949.248 Shamrock Residential FRN 24.11.2057 948.954 013
1
Hongkong 1,02 % 20191A Pp—_— 19
Festverzinsliche Anleihen 1,02 % R '
usD 1.260.000 Airport Authority 2,10 % Perpetual 1.044.578 015
) ) L Israel 0,69 %
usb 1.330.000 CK Hutchison Capital Securities 17 4,00 % 1109.383 016 L ’
Perpetual Festverzinsliche Anleihen 0,69 %
UsD 2.030.000 Melco Resorts Finance 575 % 21072028 1764389 0,24 usb 745.000 Israel Electric 5,00 % 12112024 688.002 010
usb 1.250.000 NWD Finance 5.25 % Perpetual 1.078.205 015 usb 2.500.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 3,15 % 1973.911 0,28
usb 650.000 PCPD Capital 4,75 % 09.03.2022 533155 0,08 USD 2463.000 ?HOﬁs% tical Fi 11715 % 29751 031
USD  1975.000 Studio Ciy Finance 725 % 11022024 1684233 024 T s e AR e ’

7213.943 1,02 4.884.424 0,69

Indien 0,27 %

Italien 1,66 %
Festverzinsliche Anleihen 0,27 % Festverzinsliche Anleihen 1,45 %
usb 2.200.000 Vedanta Resources Finance 11 13,875 % 1.885.763 0,27 EUR 1530.000 ASR Media and Sponsorship 5125 % 1511709 021
21012024
31.08.2024
EUR 1.900.000 Banca Monte Dei Paschi 1,875 % 1.890.893 0,27
Indonesien 4,40 % 09.01.2026
Festverzinsliche Anleihen 4,40 % EUR 2.300.000 Banco BPM 875 % Perpetual 2497514 036
usb 655.000 Indonesia Asahan Aluminium Persero 5,45 644,580 0,09 GBP 440.000 Enel Finance International 1,00 % 497021 0,07
% 15.05.2030 2010.2027
IDR  67.660.000.000 Indonesien (Republik) 7,00 % 15.09.2030 4.250.227 0,60 EUR 880.000 Inter Media and Communication 4,875 % 877712 012
IDR  261.961.000.000 Indonesien (Republik) 8125 % 15.05.2024  16.694.674 2,36 31122022
IDR  113.956.000.000 Indonesien (Republik) 8,375 % 15.03.2034  7720.235 1,09 usDb 1700.000 Intesa Sanpaolo 5,71 % 15.01.2026 1585.630 0,22
usD 720.000 Pertamina Persero 3,65 % 30.07.2029 656,573 0,09 EUR 630.000 Intesa Sanpaolo 5,875 % Perpetual 708.356 010
EUR 690.000 Leonardo 2,375 % 08.01.2026 718917 010

10.287.752 145
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Variabel verzinsliche Anleihen 0,21 %

usD 1.700.000 UniCredit 8,00 % Perpetual 1.504.300 0,21
Jamaika 0,15 %

Festverzinsliche Anleihen 0,15 %

usD 1427893 Digicel 10,00 % 01.04.2024 1.029.615 015
Japan 0,35 %

Festverzinsliche Anleihen 0,35 %

EUR 2.300.000 Takeda Pharmaceutical 1,375 % 09.07.2032  2.474.246 0,35

Kasachstan 0,25 %

Festverzinsliche Anleihen 0,25 %

usb 1.310.000 KazMunayGas National 3,50 % 14.04.2033 1169.106 0,17

usb 690.000 Tengizchevroil Finance 2,625 % 15.08.2025 586.094 0,08
1.755.200 0,25

Kenia 0,17 %

Festverzinsliche Anleihen 0,17 %

UsD 1.250.000 Kenia (Republik) 8,00 % 22.05.2032 1187625 017

Kuwait 0,34 %

Festverzinsliche Anleihen 0,34 %

Usb 645.000 Boubyan Sukuk 2,593 % 18.02.2025 544.688 0,08

UsD 1.270.000 MEGIobal Canada 5,00 % 18.05.2025 1168.794 0,17

usb 800.000 NBK Tier 1 Financing 2 4,50 % Perpetual 667.094 0,09
2.380.576 0,34

Litauen 0,07 %

Festverzinsliche Anleihen 0,07 %

EUR 460.000 PLT VIl Finance 4,625 % 05.01.2026 479.044 0,07

Luxemburg 1,91 %

Festverzinsliche Anleihen 1,65 %

EUR 2.490.000 Altice France 8,00 % 15.05.2027 2.711.237 0,38

EUR 2.700.000 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 2761.867 0,38

GBP 860.000 B&M European Value Retail 3,625 % 979.726 0,14
15.072025

EUR 310.000 Logicor Financing 1,625 % 15.07.2027 329.870 0,05

EUR 2140.000 SES 2,00 % 02.07.2028 2.308.054 033

EUR 1.900.000 Vivion Investments 3,00 % 08.08.2024 1.760.825 0,25

EUR 900.000 Vivion Investments 3,50 % 01.11.2025 844.920 0,12

11.696.499 165

Variabel verzinsliche Anleihen 0,26 %

EUR 1.700.000 SES 5,625 % Perpetual 1.873.934 0,26
Macao 0,45 %

Festverzinsliche Anleihen 0,45 %

Usb 2.400.000 Sands China 3,80 % 08.01.2026
UsD 1.280.000 Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028

2.093.233 0,30
1.099.615 015
3192.848 0,45

Anzahl der
Wertpapiere

Malaysia 0,16 %

Festverzinsliche Anleihen 0,16 %

usb 1.270.000 GOHL Capital 4,25 % 24.01.2027

Mexiko 1,07 %

Festverzinsliche Anleihen 1,07 %

usD 256.000 Cemex 7,375 % 05.06.2027

usb 1155.000 Cemex 5,20 % 17.09.2030

uUsD 980.000 Industrias Penoles 4,75 % 06.08.2050

usb 600.000 Kimberly-Clark de Mexico 2,431 %
01.07.2031

UsD 620.000 Metalsa 4,90 % 24.04.2023

usb 940.000 Minera Mexico 4,50 % 26.01.2050

usDh 750.000 Orbia Advance 4,00 % 04.10.2027

usb 1.030.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027

usDh 1.575.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047

usD 740.000 Trust Fibra Uno 6,39 % 15.01.2050

Marokko 0,33 %

Festverzinsliche Anleihen 0,33 %

usb 1.250.000 Marokko (Kénigreich) 2,375 % 15.12.2027

usb 1.540.000 Vivo Energy Investments 5,125 %
24.09.2027

Niederlande 3,18 %

Festverzinsliche Anleihen 2,69 %

EUR 800.000 ABN AMRO Bank 1,25 % 28.05.2025

EUR 1.260.000 Achmea 1,50 % 26.05.2027

EUR 2.300.000 Atrium European Real Estate 3,00 %
11.09.2025

EUR 1.700.000 ING 2,125 % 26.05.2031

GBP 800.000 ING 3,00 % 18.02.2026

EUR 2.000.000 Intertrust 3,375 % 15.11.2025

EUR 780.000 IPD 35,50 % 0112.2025

usD 1.365.000 Lukoil Securities 3,875 % 06.05.2030

EUR 1.370.000 OCI 3,625 % 15.10.2025

EUR 950.000 Shell International Finance 1,25 % 11.11.2032

EUR 530.000 Signify 2,00 % 11.05.2024

EUR 290.000 Signify 2,375 % 11.05.2027

usD 1.250.000 VEON 3,375 % 25.11.2027

EUR 2140.000 VZ Vendor Financing Il 2,875 % 15.01.2029

EUR 1100.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 0,49 %
EUR 1.600.000 SRLEV 9,00 % 15.04.2041
EUR 1.740.000 Ziggo 4,25 % 15.01.2027

1

Marktwert

% des

EUR Nettover-

1103.313

237783
1.033.991
929.975
505.591

529.864
886.991
677533
889.043
1197.286
705146
7593.203

1.023.312
1.333.366

2.356.678

843.522
1.362.017
2.354.839

1.818.946
989.722
2.047.020
807.300
1.203.916
1426.924
1.051.698
560.782
321.801
1.050.373
2136.790
1109.763
19.085.413

1.638.160
1823.863
3.462.023

mogens

016

0,03
015
013
0,07

0,07
013
010
013
016
010
1,07

014
019

0,33

012
019
032

0,26
0,14
0,29
o1
017
0,20
015
0,08
0,05
015
0,30
0,16
2,69

023
0,26
0,49
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Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR Nettover-
mogens mogens
Nigeria 0,52 % Katar 0,52 %
Festverzinsliche Anleihen 0,52 % Festverzinsliche Anleihen 0,52 %
usb 800.000 Access Bank 10,50 % 19.10.2021 680.334 0,10 usb 800.000 ABQ Finance 1,875 % 08.09.2025 650.188 0,09
usb 810.000 First Bank of Nigeria 8,625 % 27.10.2025 715.022 0,10 usb 1.250.000 MAR Sukuk 2,21 % 02.09.2025 1.038.515 0,15
usb 1.340.000 IHS Netherlands 8,00 % 18.09.2027 1181.867 0,16 usb 1150.000 Ooredoo International Finance 3,25 % 981.494 0,14
uUsD 1260.000 Nigeria (Republik) 6,50 % 28.11.2027 1104410 016 21022023
3681633 052 usb 1.200.000 QIB Sukuk 3,982 % 26.03.2024 1.051.666 0,14
3.721.863 0,52
Oman 0,30 %
Festverzinsliche Anleihen 0,30 % Ruménien 0,29 %
UsD 1260.000 Oman (Sultanat) 4,125 % 17.01.2023 1038482 015 Festverzinsliche Anleihen 0,29 %
UsD 1280.000 Oman (Sultanat) 6,00 % 0108.2029 1079572 015 EUR 1900.000 NE Property 3,375 % 14.07.2027 2070406 029

2118.054 0,30
Russische Foderation 0,71 %

Pakistan 0,28 % Festverzinsliche Anleihen 0,71 %
Festverzinsliche Anleihen 0,28 % usD 1260.000 Alrosa 3,10 % 25.06.2027 1056127 05
UsD 1480.000 Pakistan (Republik) 6,875 % 05.12.2027 1263804 07 usb 1600.000 Gazprom 3,00 % 29.06.2027 1340096 019
usD 900.000 Third Pakistan International Sukuk 5,625% 753460 011 usb 1030.000 Petropaviovsk 2016 8125 % 14.11.2022 885371 02
05.12.2022 usD 760.000 VF Ukraine 6,20 % 11.02.2025 651058 0,09
2.017.354 0,28 usD 1.210.000 VTB Bank (VTB Eurasia) 9,50 % Perpetual 1102.946 016
5035598 071
Panama 0,08 %
Festverzinsliche Anleihen 0,08 % Saudi-Arabien 0,61 %
usb 715.000 Banco Nacional de Panama 2,50 % 584.564 0,08 Festverzinsliche Anleihen 0,61 %
11082030 UsD 1230.000 SABIC Capital | 2,15 % 14.09.2030 996727 04
uUsD 1610.000 Saudi Arabian Oil 2,25 % 24.11.2030 1335210 019
Peru 0,35 % usb 610.000 Saudi Electricity Global Sukuk 2 5,06 % 633.223 0,09
Festverzinsliche Anleihen 0,35 % 08.04.2043
USD 1200.000 Banco de Credito del Peru 3125 % 1008279 014 usD 820.000 Saudi Electricity Global Sukuk 5 174 % 674089 0,09
01.072030 1709.2025
usb 708.676 Fenix Power Peru 4,317 % 20.09.2027 607.002 0,09 usb 820.000 Saudi Electricity Global Sukuk 52,413 % 685.546 0,10
uUsD 950.000 Lima Metro Line 2 Finance 4,35 % 861112 012 17.09.2030
05.04.2036 4324795 061

2.476.393 0,35
Senegal 0,16 %

Philippinen 0,55 % Festverzinsliche Anleihen 0,16 %
Festverzinsliche Anleihen 0,55 % uUsD 1270.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033 1166368 0,16
UsD 1.080.000 Philippinen (Republik) 1,648 % 10.06.2031 888753 013
uUsD 1215.000 SMC Global Power 7,00 % Perpetual 1017171 014 Singapur 0,69 %
UsD 1550.000 Union Bank of the Philippines 2,125 % 1288153 0,18 Festverzinsliche Anleihen 0,69 %
22102025 ) 1270.000 DBS 3,30 % Perpetual 1060629 05
usb 830.000 VLL Intemational 7,375 % 18.06.2022 710919 010 uUsD 1.030.000 Jollibee Worldwide 3,90 % Perpetual 808269 01
39049%6 085 usD 610.000 SingTel Treasury 2,375 % 03:10.2026 534368 0,08
usD 770.000 Temasek Financial | 1,00 % 06.10.2030 612982 0,09
Polen 0,11% UsD 2221000 United Overseas Bank 3,875 % Perpetual 1875205 026
Festverzinsliche Anleihen 0,11 % 4.891453 0,69
EUR 760.000 CANPACK 2,375 % 01112027 786.649 011
Siidafrika 0,65 %
Portugal 1,99 % Festverzinsliche Anleihen 0,65 %
Festverzinsliche Anleihen 1,99 % usD 670.000 AngloGold Ashanti 3.75 % 0110.2030 586669 0,08
EUR 520.000 Altice Financing 3,00 % 15.01.2028 502172 0,07 usD 1.950.000 Eskom 7125 % 11.02.2025 1.633.241 0,23
EUR 1.000.000 Novo Banco 8,50 % 06.07.2028 921612 013 usD 1195000 MTN Mauritius 4,755 % 1111.2024 1031462 05
EUR  10608.000 Portugal (Republi) 5,65 % 15.022024 12680039 179 usp 1550.000 Sasol Financing USA 5,875 % 27032024 1350114 019
14103.823 1,99 4.601.486 0,65
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Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR Nettover-
mogens mogens
Siidkorea 0,49 % Schweiz 0,58 %
Festverzinsliche Anleihen 0,49 % Festverzinsliche Anleihen 0,58 %
UsD 850.000 GS Caltex 1,625 % 27.07.2025 703425 0,10 GBP 1.350.000 Credit Suisse 2,25 % 09.06.2028 1594.803 023
usD 400.000 GS Caltex 3,00 % 12.06.2022 335788 0,05 EUR 540.000 Firmanich International 1,75 % 30.04.2030 600.893 0,08
usb 620.000 KEB Hana Bank 4,25 % 14.10.2024 559.226 0,08 EUR 680.000 Firmenich Productions 1,375 % 30.10.2026 728514 on
usb 1.270.000 Korea Development Bank 1,75 % 18.02.2025  1.077.032 0,14 EUR 610.000 Lonza Finance International 1,625 % 668.783 0,09
UsD 920.000 Korea Gas 2,875 % 16.07.2029 829116 012 21.04.2027
3504587 049 EUR 500.000 Richemont International 100 % 26.032026 530521 0,07
4123514 0,58
Spanien 5,55 %
Festverzinsliche Anleihen 5,22 % Taiwan 0,28 %
EUR 1.300.000 Abertis Infraestructuras 3,248 % Perpetual 1.351.025 019 Festverzinsliche Anleihen 0,28 %
EUR 600.000 CaixaBank 5,875 % Perpetual 663.300 0,09 usb 670.000 Foxconn (Far East) 1,625 % 28.10.2025 556.980 0,08
EUR 1.000.000 Cirsa Finance International 6,25 % 1.001500 0,14 usb 1.765.000 TSMC Global 0,75 % 28.09.2025 1433.948 0,20
20122023 1990928 028
EUR 440.000 ContourGlobal Power 2,75 % 01.01.2026 438.482 0,06
EUR 250.000 ContourGlobal Power 3,125 % 01.01.2028 252174 0,04 Thailand 0,39 %
EUR 430.000 Gestamp Automocion 3,25 % 30.04.2026 437949 0,06 Festverzinsliche Anleihen 0,39 %
EUR 1.810.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 1910.274 0,27 usD 855.000 Bangkok Bank 3,733 % 25.09.2034 727869 0,10
EUR 450.000 Repsol International Finance 3,75 % 484228 0,07 usD 1317000 PTTEP Treasury Center 2,587 % 10.06.2027  1124.359 016
Wk a0 Eerpe‘lula't e Jrsn 0 UsD 1113000 Siam Commercial Bank 320 % 26072022 939997 0,13
. 5 €epsol International Finance 4, (] K . R
Pefpetual 2792225 039
EUR 14144.000 Spanien (Konigreich) 0,35 % 30.07.2023 14.476.638 2,04
EUR 5113.000 Spanien (Konigreich) 0,50 % 30.04.2030 5.360.157 0,76 UL L
EUR 7322000 Spanien (Knigreich) 125 % 31102030 8187241 115 festveransliche/ntedonl;5 o
37057488 522 usb 870.000 Akbank TA.S. 6,80 % 06.02.2026 753.044 0
usb 640.000 Arcelik 5,00 % 03.04.2023 542.882 0,08
Zinsvariable Anleihe 0,33 % usb 895.000 I;qga;g ;Tiye Petrol Rafinerileri 4,50 % 727.056 0,10
EUR 600.000 Driver Espana Six FRN 25.09.2030 500837 0,08 USD  1245.000 Tirkel (Regierung) 595 % 15.01.2031 1062573 014
EUR 1770000 Miravet FRN 27.02.2065 1A 1736813 025 USD 600.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari 6,95 % 544853 008
2327650 033 14.03.2026
usb 865.000 Turkiye Vakiflar Bankasi 6,50 % 08.01.2026 722,932 010
Sri Lanka 0,08 % UsD 650.000 Ulker Biskuvi Sanayi 6,95 % 30.10.2025 573542 0,08
Festverzinsliche Anleihen 0,08 % 4.926.882 0,69
usb 1.280.000 Sri Lanka (Republik) 7,55 % 28.03.2030 602.279 0,08
Variabel verzinsliche Anleihen 0,29 %
Schweden 112 % usD 1.260.000 Akbank 7,20 % 16.03.2027 1032387 015
Festverzinsliche Anleihen 0,83 % usD 1275.000 Turkiye Garanti Bankasi 6,125 % 24.05.2027  1.028.445 014
EUR 1.950.000 Akelius Residential Property 2,249 % 1974.863 0,28 2.060.832 0,29
17.05.2081
EUR 2.050.000 Heimstaden Bostad 3,375 % Perpetual 2136.284 0,30 Ukraine 0,07 %
EUR 1.800.000 S::;:?Jlaslbyggnadsbolaget 2,625 % 1.793.637 0,25 Fesiverznsliche Anieiten 0107%
5.904784 083 usb 520.000 Metinvest 7,65 % 0110.2027 465.679 0,07
Zinsvariable Anleihe 0,29 % Vereinigte Arabische Emirate 0,66 %
EUR 1980.000 Verisure FRN 15.04.2025 2030499 029 Festverzinsliche Anleihen 0,66 %
usD 760.000 Abu Dhabi (Regierung) 3,125 % 16.04.2030 701.564 0,10
usb 620.000 Abu Dhabi National Energy 3,875 % 552596 0,08
06.05.2024
usD 790.000 DIB Sukuk 2,95 % 16.01.2026 673.942 0,09
usb 745.000 Dubai DOF Sukuk 2,763 % 09.09.2030 615.032 0,09
usb 755.000 Emirates NBD Bank 6,125 % Perpetual 656.208 0,09
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Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Marktwert

% des

EUR Nettover-

3.093.385
524.482
488.424
991.025

1.566.013
558.367
2.086.278
1.051.250
211196
564.878

492.017
30.879.944
1475.025
337.013
3169.57
366.406
1766.277
77082.626

2.302.688
2.095.482

1.279.535
1592204

2.034.359

2.383.997

359.003
1.275.046

848.222

2.862.279

2.842.712

2219131

447691

1278.612
1903.010
903.248
965.674
2.016.680

USD 1180.000 1CD Funding 3,223 % 28.04.2026 965843 03 GBP 2700.000 Miller Homes 5,50 % 15.10.2024
UsD 620.000 MDGH - GMTN 2,50 % 21.05.2026 536743 0,08 GBP 450,000 Natwest 5125 % Perpetual
4701928 0,66 GBP 380.000 Pearson Funding 3,75 % 04.06.2030
EUR 1.000.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025
Vereinigtes Konigreich 18,46 % GBP 1.420.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025
Asset Backed 4,40 % GBP 499.000 RAC Bond 5,00 % 06.11.2022
GBP 1178.683 Azure Finance No.2 FRN 20.0720302A 1313870 019 EUR 1860.000 SSE 175 % 16.04.2030
GBP 2.536.144 Business Mortgage Finance FRN 2792684 040 EUR 1000.000 Synthomer 3,875 % 01.07.2025
15.08.2045 usp 200.000 Tesco 6,15 % 16.11.2037
GBP 1.823.009 Income Contingent Student Loans FRN 2.018.165 0,28 GBP 460.000 Thames Water Utilities Finance 2,375 %
GBP 1877693 Mitchells & Butlers Finance FRN 1512.2028  1912.603 027 GBP 400,000 Trtax Big Box REIT 2,625 % 1412.2026
GBP 2312186 Mortgage Funding FRN 13.03.2046 2571196 0,36 GBP 28.658137 UK Treasuw 0,625 % 22.10.2050
GBP 2110450 Newgate Funding FRN 01122050 2A3A 2276428 0,32 EUR 420,000 Victoria 5.25 % 15.072024 A
GBP 1737744 Newgate Funding FRN 01.12.2050 3X A3A 1.862.949 0,26 EUR 330.000 Virgin Media 3175 % 15.07.2030
GBP 2197000 PCL Funding FRN 15.06.2023 2 A 244404 034 6BP 2780000 Vimed 02 UK Financing | 4,00 % 31012029
GBP 2.313.000 PCL Funding FRN 15.06.2023 2 B 2574548 0,36 EUR 350.000 Vodafone 3100 % 27.08.2080
GBP 2.363.844 Residential Mortgage Securities FRN 2.644.783 0,38 EUR 1700.000 Vodafone 3,10 % 03.01.2079
20.06.2070 32X A
GBP 2.243.520 Residential Mortgage Securities FRN 2.500.574 0,35
20.09.2065 31 A
GBP 2158000 Rochester Financing FRN 20.06.2045 2403915 034 Zinsvariable Anleihe 313 %
GBP 1991620 Together Asset Backed Securitisation 2109404 031 GBP 2069.018 Dowson FRN 20.09.2026 1 A
1,8045 % 12.03.2049 GBP 1.900.000 Newday Partnership Funding FRN
GBP 1500.000 Turbo Finance 8 FRN 20.02.2026 8 B 1670879 024 151220271 A
3186030 440 GBP 1150.000 Orbita Funding FRN 16.03.2027 1A
usb 2.014.122 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12A
AC
Festverzinsliche Anleihen 10,87 % usD 2573.444 Paragon Mortgages FRN 15.1.2038 12X
GBP 550,000 Annington Funding 2,646 % 12.07.2025 658178 0,09 A0
UsD 745.000 BAE Systems 3,40 % 15.04.2030 683413 010 EUR 2401174 Preferred Residential Securities FRN
GBP 800.000 Barclays 2,375 % 0610.2023 915237 013 15122043
GBP 900.000 Barclays 3,25 % 17.01.2033 1182128 0,17 GBP 321.232 Premier Foods Finance FRN 15.07.2022
uUsD 836.000 BAT Capital 4,70 % 02.04.2027 801478 01 GBP 1195746 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044
GBP 700.000 Boparan Finance 7,625 % 30.11.2025 789.881 011 NS2X A2A
GBP 980.000 Burberry 1125 % 21.09.2025 1094510 015 EUR 876.091 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044
GBP 1660.000 Co-operative 5,125 % 17.05.2024 1972956 028 NS2XA2C -
GEP L0000 Coventy Buling Socety 475 % 1268781 018 GOF 2063018 BWE Secues No- T FRN 1206.2044
aBP 520,000 CPUK Finance 6,50 % 28.08.2026 605500 0,09 GBP 2666108 ﬁg&c Aszelfu”t'es No.1FRN12.06.2044
EUR 1410.000 Drex Finco 2625 % 01112025 1455684 021 GBP 2098120 Stration Mortgage Funding FRN 12032052 2.315.844
GBP 2160.000 Experian Finance 0,739 % 29.10.2025 2431223 034 1A
GBP 340.000 Experian Finance 3,25 % 07.04.2032 463.644 0,07
EUR 570.000 Fiat Chrysler Automobiles 3,875 % 649.392 0,09
05012026 Variabel verzinsliche Anleihen 0,06 %
EUR 350.000 Fiat Chrysler Automobiles 4,50 % 428575 0,06 GBP 360.000 HSBC 3,00 % 22.072028
07072028
GBP 2.220.000 Galaxy Bidco 6,50 % 31.07.2026 25685234 0,36
UsD 513,000 GlaxoSmithKline Capital 3,375 % 481863 0,07 USA13,59 %
01.06.2029 Festverzinsliche Anleihen 10,28 %
EUR 2800.000 Global Switch Finance 1,375 % 07102030 2922738 041 USD 1450.000 Adobe Systems 2,30 % 01.02.2030
GBP 890.000 Heathrow Funding 2,75 % 13.10.2029 1064421 015 usD 2.286.000 Amazon.com 120 % 03.06.2027
GBP 1470.000 lceland Bondco 4,625 % 15.03.2025 163132 023 USD 974.000 Amazon.com 3,15 % 22.08.2027
GBP 900.000 Iceland Bondco 6,75 % 15.07.2024 1021482 014 usb 1050.000 Apple 3,20 % 11.05.2027
GBP 1090.000 InterContinental Hotels 3375 % 0810.2028 1336839 0,19 EUR  2000.000 Aramark International Finance 3,125 %
GBP 760.000 M&G 5,625 % 2010.2051 1016587 014 01042025
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Anzahl der Marktwert % des
EUR Nettover-
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Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 470.000 Ashland Services 2,00 % 30.01.2028 470.517 0,07
EUR 940.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028 991700 0,14
EUR 2.700.000 Boston Scientific 0,625 % 0112.2027 2731496 0,38
UsD 1160.000 Bristol-Myers Squibb 3,40 % 26.07.2029 1.099.799 015
Usb 1.564.000 Broadcom 4,70 % 15.04.2025 1461149 0,21
UsD 520.000 CF Industries 4,50 % 01.12.2026 502136 0,07
Usb 700.000 Cigna 4,50 % 25.02.2026 669.649 0,09
UsD 725,000 Conagra Brands 4,85 % 01.11.2028 733.800 0,10
usb 1155.000 CVS Health 2,70 % 21.08.2040 957215 013
usD 112.000 Ecolab 4,80 % 24.03.2030 116.105 0,02
Usb 730.000 Enlink Midstream 5,625 % 15.01.2028 608.166 0,09
EUR 640.000 Ford Motor 3,25 % 15.09.2025 672147 0,09
UsD 1.383.000 Ford Motor 8,50 % 21.04.2023 1271840 0,18
Usb 541.000 Ford Motor 9,00 % 22.04.2025 539.954 0,08
usD 188.000 Ford Motor 9,625 % 22.04.2030 216.225 0,03
Usb 357000 Fox 4,709 % 25.01.2029 353412 0,05
GBP 280.000 GE Capital UK Funding 5,875 % 18.01.2033 428408 0,06
GBP 120.000 Goldman Sachs 3,125 % 25.07.2029 156.564 0,02
UsD 1.804.000 Herbalife Nutrition 7,875 % 01.09.2025 1.607.646 0,23
UsD 1.046.000 Home Depot 2,70 % 15.04.2030 950.729 013
Usb 534.000 Infor 1,45 % 15.07.2023 442344 0,06
EUR 990.000 1QVIA 2,25 % 15.01.2028 1.001.385 0,14
Usb 1.490.000 Johnson & Johnson 3,625 % 03.03.2037 1490.019 0,21
EUR 850.000 JPMorgan Chase 1,047 % 04.11.2032 916.768 013
Usb 316.000 Kimberly-Clark 3,10 % 26.03.2030 296.188 0,04
UsD 2.400.000 Labl Escrow Issuer 6,75 % 15.07.2026 2121362 0,30
UsD 407.000 Lowe's 3,65 % 05.04.2029 385.453 0,05
usb 517.000 Mastercard 3,30 % 26.03.2027 480.945 0,07
EUR 1400.000 Mauser Packaging Solutions 4,75 % 1.406.577 0,20
15.04.2024
usb 232.000 Mondelez International 2,75 % 13.04.2030 207161 0,03
EUR 650.000 Netflix 3,00 % 15.06.2025 697580 0,10
usD 392.000 NIKE 2,75 % 27.03.2027 353.451 0,05
usD 1.400.000 Novelis 4,75 % 30.01.2030 1.222.666 017
Usb 309.000 Pfizer 2,625 % 01.04.2030 280.246 0,04
usD 582.000 Qorvo 3,375 % 01.04.2031 490.201 0,07
usb 1.490.000 Raytheon Technologies 2,80 % 15.03.2022 1.249.031 0,18
EUR 900.000 Scientific Games International 5,50 % 897750 0,13
15.02.2026
UsD 361.000 Sysco 5,95 % 01.04.2030 387135 0,05
Usb 900.000 Target 3,375 % 15.04.2029 859.255 0,12
UsD 845.000 TransDigm 8,00 % 15.12.2025 761.667 o
Usb 830.000 Trimble 4,90 % 15.06.2028 809173 oM

25477077 3,60
1991510 0,28
2.292199 032
1.048.804 015
1.758.930 0,25
72.930.758 10,28

USD 27.260.800 US Treasury 2,625 % 15.02.2029
usb 2.565.000 Visa 2,00 % 15.08.2050

USD 2.407.000 VMware 4,65 % 15.05.2027
EUR 1.030.000 Wells Fargo 0,625 % 14.08.2030
Usb 2.049.000 Wells Fargo 2,188 % 30.04.2026

81

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover-
mogens
Mortgage Backed 3,15 %
uUsD 2.285.573 FHLM 3,00 % 01.02.2047 1.973.808 0,28
usb 1.366.488 FHLM 3,00 % 01.11.2046 1180.091 0,17
usb 841,826 FHLM 3,50 % 01.03.2046 737552 0,10
usb 2168.967 FHLM 3,50 % 01.04.2046 1.900.305 0,27
usb 2.783.926 FNMA 2,00 % 01.09.2035 2.371.307 0,33
usb 2.411.980 FNMA 2,00 % 01.10.2050 2.053.954 0,29

usb 4.968.309 FNMA 2,50 % 01.11.2050

usb 3.265.626 FNMA 3,00 % 01.04.2047
usb 1539.280 FNMA 3,00 % 01.09.2046
usb 4.269.920 FNMA 3,00 % 0110.2047

4.293.450 0,60
2.807.704 0,440
1.326.570 019

3.679.868 0,52

22.324.609 315

Variabel verzinsliche Anleihen 0,16 %

usb 450.000 Citigroup FRN 20.03.2030 430.861 0,06

EUR 300.000 Citigroup FRN 24.07.2026 319.158 0,04

usb 450.000 JPMorgan Chase FRN 23.04.2024 393.040 0,06
1143.059 0,16

Usbekistan 0,13 %

Festverzinsliche Anleihen 0,13 %

usb 1.070.000 Usbekistan (Republik) 3,70 % 2511.2030 919.755 0,13

Sambia 0,43 %

Festverzinsliche Anleihen 0,43 %

usb 2.790.000 First Quantum Minerals 6,875 % 01.03.2026 ~ 2.379.769 0,34

usb 800.000 First Quantum Minerals 7,25 % 01.04.2023 670.752 0,09
3.050.521 043
Wertpapieranlagen 665.246.261 93,75

Derivate 2,40 %*

Futures (0,17 %)
(275) CBT US 10 Year Treasury Note Mérz 2021 -

(763) ICE Long Gilt Marz 2021 (1.217534) (017)
(1217534)  (017)
Swaps 1,06 %
Credit Default Index Swaps (0,01 %)
1.750.000 CDX 1,00 % 20.12.2025 EMS34V1 Receive (36.149)  (0,01)
usb
Inflations-Index-Swaps 0,09 %
35.280.000 1IS 3,526 % UKRPI - Receive Fixed - USD 673.782 0,09
Zinsswaps 0,98 %
101.400.000 IRS -0,094 % EURIBOR 6 Monate - Receive ~ 1.859.433 0,26
Fixed - EUR
17100.000 IRS 0,095 % EURIBOR 6 Monate - Receive  (587.872)  (0,08)
Floating - EUR
102.100.000 IRS -0,27 % EURIBOR 6 Monate - Receive (779.855) (011)
Floating - EUR
128.800.000 IRS -0,375 % EURIBOR 6 Monate - Receive ~ (248.284)  (0,03)
Floating - EUR



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens mogens
Zins-Swaps (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
128.800.000 IRS -0,422 % EURIBOR 6 Monate - Receive  (92.253)  (0,01) Kauf 97.959 CHF: (318)
Floating - EUR Verkauf 90.946 EUR Januar 2021
310.840.000 IRS 0,473 % LIBOR 3 Monate - Receive (950.118) (013) Kauf 1.036.512 EUR: 12.483
Fixed - USD Verkauf 1.257.610 USD Januar 2021
146.300.000 IRS -0,522 % LIBOR 6 Monate - Receive 63633 001 Kauf 1131.606 EUR: 10.413
Fixed - CHF Verkauf 1.376.938 USD Januar 2021
138.000.000 IRS -0,525 % LIBOR 6 Monate - Receive 133.957 0,02 Kauf 118.201 EUR: (1.600)
Fixed - CHF Verkauf 190.031 AUD Januar 2021
355.500.000 IRS 0,6425 % BBR 6 Monate - Receive (335.516)  (0,05) Kauf 12.399.823 EUR: 15613 0,02
Fixed - AUD Verkauf 15.102.496 USD Marz 2021
63.300.000 RS 0,999 % LIBOR 3 Monate - Receive 1754775 025 Kauf 12.438 EUR: (32)
Floating - USD Verkauf 13.479 CHF Januar 2021
393.600.000 IRS 5,59 % TIIE 28 Tage - Receive Fixed 583.009 0,08 Kauf 130.510 EUR: (3.902)
- MXN Verkauf 213.208 AUD Januar 2021
1158.700.000 IRS 8,2225 % TIIE 28 Tage - Receive 5456013 077 Kauf 130.898 EUR: (556)
Fixed - MXN Verkauf 142.088 CHF Januar 2021
6857012 098 Kauf 130.958 EUR: (214)
Verkauf 141,782 CHF Januar 2021
Devisenterminkontrakte 0,17 % Ca“kf 13](3232?5?&[) | 001 (2473)
Kauf 137105 AUD: 1437 eraur 2. andar
Verkauf 84.997 EUR Januar 2021 Caf ‘3f-13§g5E7USiSDJ - 162
Kauf 138.544 AUD: 1223 erautio. anar
Verkauf 86.119 EUR Januar 2021 Kauf 13.422.334 EURI Verkauf 16.304.018 146.534 0,02
Kauf 140.498 AUD: 1201 USD Januar 2021
Verkauf 87.373 EUR Januar 2021 Caf 1-??2?52952U513DJ - 8.652
Kauf 148.948 AUD: 1319 erHaut LS anuer
Verkauf 92.581 EUR Januar 2021 Cal:(f 13%12333%3%0 e 2001 (2338)
Kauf 172.829 AUD: 1624 eriaut 28 andar
Verkauf 107.331 EUR Januar 2021 Kauf 140.887.414 EUR: 1.538.092 0,21
Kot 235,095 AUD: 80 Verkauf 171134.989 USD Januar 2021
Verkauf 146.728 EUR Januar 2021 Caif 1‘]{-;‘;‘7S§%HH - 3t
Kauf 236.522 AUD: 3.002 erautio. andar
Verkauf 146108 EUR Januar 2021 Ca“kf 1??§?8§%T4FJ - 30
Kauf 286.076 AUD: Verkauf 176.953 EUR 3397 erautio. anar
Januar 2021 Kauf 154133 EUR: (2.514)
Kauf 53149 AUD: 501 Verkauf 140.929 GBP Januar 2021
Verkauf 33.006 EUR Januar 2021 Ca“kf 16](?3;725;55[) | 01 2072
Kauf 62,616 AUD: 842 ereat = aner
Verkauf 38.632 EUR Januar 2021 Kauf 16.788.949 EUR: (501.966) (0,07)
Kauf 68.647 AUD: 605 Verkauf 27.427.374 AUD Januar 2021
Verkauf 42.672 EUR Januar 2021 Kauf 19.419.541 EUR: (206331 (0.03)
Kauf 8569 AUD: 64 Verkauf 17.656.575 GBP Januar 2021
Verkauf 5.338 EUR Januar 2021 Cal:(f Q-fogjgfgg?ﬁém - 30.815
Kauf 99.055 AUD: 1007 eraut 291 anuar
Verkauf 61440 EUR Januar 2021 Kauf 20837663 EUR: (221398)  (0,03)
Verkauf 18.945.956 GBP 2001
Kauf 18.957 CHE: 8 lerkauf 18.945.956 GBP Januar 20!
Verkau 17456 EUR Januar 2021 faut Qf?gg R o 200 @
Kauf 21359 CHF: 5 ereaut o aner
Verkauf 19.708 EUR Januar 2021 Caif 2?-13‘;12535\1UDJ - (330)
Kauf 29.910 CHF: (7) eraut ot anar
Verkauf 27743 EUR Januar 2021 Caui(flfg;‘gg%u;&m Vo200 (16.634)
Kauf 30.623 CHF: (168) erRaul oS o
Verkauf 28499 EUR Januar 2021 Caf 2?238931790;2E1U§SD I 26426 004
Kauf 40,062 CH: 172 e e aner
Verkauf 36.892 EUR Januar 2021 Ca“kf 2?%95;17?5&3 | 201 1.566
Kauf 78.006 CHF: (17) erauress. anuar
Verkauf 72.585 EUR Januar 2021 Caf 2?-25838-1579579%%[) Vo201 250868 0,04
Kauf 92.756 CHF: 159 ereau ST "
Verkauf 85.656 EUR Januar 2021 \*jaukf 2?'§$§7E3U(:RQFJ - 100
Kauf 95.476 CHF: (390) eraut el andar

Verkauf 88.721 EUR Januar 2021
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Kauf 256.776 EUR:
Verkauf 234.778 GBP Januar 2021

Kauf 25.931.753 EUR:

Verkauf 31.499.125 USD Januar 2021
Kauf 274.425 EUR:

Verkauf 251.800 GBP Januar 2021
Kauf 30.947.403 EUR:

Verkauf 37.591.600 USD Januar 2021
Kauf 31.381 EUR:

Verkauf 38.246 USD Januar 2021
Kauf 31.945.807 EUR:

Verkauf 29.045.668 GBP Januar 2021
Kauf 345.853 EUR:

Verkauf 312.207 GBP Januar 2021
Kauf 3.588 EUR:

Verkauf 88.214 MXN Januar 2021
Kauf 4.069.675 EUR:

Verkauf 4.938.943 USD Januar 2021
Kauf 4.301 EUR:

Verkauf 104.595 MXN Januar 2021
Kauf 43193 EUR:

Verkauf 52.563 USD Januar 2021
Kauf 449.564 EUR:

Verkauf 408.751 GBP Januar 2021
Kauf 45.412 EUR:

Verkauf 73.207 AUD Januar 2021
Kauf 4.574.563 EUR:

Verkauf 110.863.718 MXN Marz 2021
Kauf 50.231.286 EUR:

Verkauf 45.671135 GBP Januar 2021
Kauf 524.055 EUR:

Verkauf 480.700 GBP Januar 2021
Kauf 525.119 EUR:

Verkauf 637.282 USD Januar 2021
Kauf 53.562 EUR:

Verkauf 65.635 USD Januar 2021

Kauf 545 EUR: Verkauf 665 USD Januar

2021

Kauf 546.999 EUR:

Verkauf 663.742 USD Januar 2021
Kauf 553.825 EUR:

Verkauf 676.500 USD Januar 2021
Kauf 5.739 EUR:

Verkauf 141.594 MXN Januar 2021
Kauf 599.887 EUR:

Verkauf 730.000 USD Januar 2021
Kauf 607503 EUR:

Verkauf 552.352 GBP Januar 2021
Kauf 61161 EUR:

Verkauf 100.045 AUD Januar 2021
Kauf 61161 EUR:

Verkauf 98.313 AUD Januar 2021
Kauf 65.986 EUR:

Verkauf 60.826 GBP Januar 2021
Kauf 678.596 EUR:

Verkauf 613.501 GBP Januar 2021
Kauf 684.054 EUR:

Verkauf 1100.000 AUD Januar 2021
Kauf 720.455 EUR:

Verkauf 874.633 USD Januar 2021

Kauf 74.072 EUR:
Verkauf 80.130 CHF Januar 2021

Marktwert

% des

EUR Nettover-

(4188)
283102
(5.459)
337858
238
(339.421)
(1176)
(15)
48065
29

303
(@777)
(739)
77019
(533703)
(10.259)
6.202

118

mogens

0,05

(0,05)

0,01
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 743156 EUR:

Verkauf 673.596 GBP Januar 2021
Kauf 7.813 EUR:

Verkauf 192133 MXN Januar 2021
Kauf 79.542 EUR:

Verkauf 97.332 USD Januar 2021
Kauf 809.886 EUR:

Verkauf 992.333 USD Januar 2021
Kauf 840.759 EUR:

Verkauf 762.910 GBP Januar 2021
Kauf 85.001 EUR:

Verkauf 103145 USD Januar 2021

Kauf 870.320 EUR:

Verkauf 1.061.970 USD Januar 2021
Kauf 890.256 EUR:

Verkauf 1.082.343 USD Januar 2021
Kauf 91.206 EUR:

Verkauf 110.349 USD Januar 2021
Kauf 922.630 EUR:

Verkauf 1122.766 USD Januar 2021
Kauf 93.082 EUR:

Verkauf 113.446 USD Januar 2021
Kauf 933.772 EUR:

Verkauf 850.919 GBP Januar 2021
Kauf 9.468.442 EUR:

Verkauf 11.501.252 USD Januar 2021
Kauf 981.778 EUR:

Verkauf 1191.338 USD Januar 2021
Kauf 99.644 EUR:

Verkauf 161.068 AUD Januar 2021
Kauf 1171134 GBP:

Verkauf 1.300.286 EUR Januar 2021
Kauf 1.201.853 GBP:

Verkauf 1.323.791 EUR Januar 2021
Kauf 136.155 GBP:

Verkauf 151170 EUR Januar 2021
Kauf 141.954 GBP:

Verkauf 155.193 EUR Januar 2021
Kauf 143.696 GBP:

Verkauf 159.188 EUR Januar 2021
Kauf 283.368 GBP:

Verkauf 314.241 EUR Januar 2021
Kauf 420.781 GBP:

Verkauf 463.617 EUR Januar 2021
Kauf 427116 GBP:

Verkauf 472.836 EUR Januar 2021
Kauf 455.739 GBP:

Verkauf 498.460 EUR Januar 2021
Kauf 5.250 GBP:

Verkauf 5.784 EUR Januar 2021
Kauf 62.404 GBP:

Verkauf 69.218 EUR Januar 2021
Kauf 691186 GBP:

Verkauf 766.656 EUR Januar 2021
Kauf 691.443 GBP:

Verkauf 764.616 EUR Januar 2021
Kauf 70.136 GBP:

Verkauf 77.240 EUR Januar 2021

Kauf 72.516 GBP:
Verkauf 79.035 EUR Januar 2021

Marktwert

% des

EUR Nettover-

1863
(7241)
1013
5,594
8.941
1353
8.400
707
(12.052)
103.369
1713
(1897)
1468
12110
17
2593
535
732
4,095
1918
8109
51
146
1621
3.946
719

1569

mdgens



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 7.269 GBP:
Verkauf 8.011 EUR Januar 2021

Kauf 77.536 GBP:

Verkauf 85.983 EUR Januar 2021
Kauf 78.356 GBP:

Verkauf 86.674 EUR Januar 2021
Kauf 82.897 GBP:

Verkauf 91.770 EUR Januar 2021
Kauf 837.772 GBP:

Verkauf 921.802 EUR Januar 2021
Kauf 964.652 GBP:

Verkauf 1.070.073 EUR Januar 2021
Kauf 124.141 MXN:

Verkauf 5.050 EUR Januar 2021
Kauf 132.740 MXN:

Verkauf 5.515 EUR Januar 2021
Kauf 15976667 MXN:

Verkauf 659.762 EUR Januar 2021
Kauf 161.427 MXN:

Verkauf 6.571 EUR Januar 2021
Kauf 239.481 MXN:

Verkauf 9.788 EUR Januar 2021
Kauf 251.364 MXN:

Verkauf 10.333 EUR Januar 2021
Kauf 332.047 MXN:

Verkauf 13.412 EUR Januar 2021
Kauf 385.574 MXN:

Verkauf 15.779 EUR Januar 2021
Kauf 592.348 MXN:

Verkauf 24110 EUR Januar 2021
Kauf 65.316 MXN:

Verkauf 2.711 EUR Januar 2021
Kauf 1.075.221 USD:

Verkauf 888.738 EUR Januar 2021
Kauf 130.156 USD:

Verkauf 106.673 EUR Januar 2021
Kauf 1.367.860 USD:

Verkauf 1128.212 EUR Januar 2021
Kauf 1.428.225 USD:

Verkauf 1176.974 EUR Januar 2021
Kauf 1.648.958 USD:

Verkauf 1.343.491 EUR Januar 2021
Kauf 172.440 USD:

Verkauf 142.096 EUR Januar 2021
Kauf 18.038 USD:

Verkauf 14.782 EUR Januar 2021
Kauf 190.250 USD:

Verkauf 156.790 EUR Januar 2021
Kauf 20.335 USD:

Verkauf 16.665 EUR Januar 2021
Kauf 23.035 USD:

Verkauf 18.930 EUR Januar 2021
Kauf 233.761 USD:

Verkauf 191.572 EUR Januar 2021
Kauf 297.637 USD:

Verkauf 244.597 EUR Januar 2021
Kauf 30.606 USD:

Verkauf 25.024 EUR Januar 2021

Kauf 34.300 USD:
Verkauf 28.144 EUR Januar 2021

Marktwert % des Anzahl der
EUR Nettover- Wertpapiere
mogens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

69 - Kauf 38.246 USD:
Verkauf 31.486 EUR Januar 2021
200 - Kauf 3.833.879 USD:
Verkauf 3.145.810 EUR Januar 2021
m . Kauf 4.424 USD:
Verkauf 3.626 EUR Januar 2021
37 Kauf 448.282 USD:
Verkauf 367.377 EUR Januar 2021
9.410 Kauf 4.740.432 USD:
) Verkauf 3.906.259 EUR Januar 2021
Kauf 50.369 USD:
2169 - Verkauf 41633 EUR Januar 2021
Kauf 54.875 USD:
21 - Verkauf 44.968 EUR Januar 2021
Kauf 60.438 USD:
(93) - Verkauf 49.526 EUR Januar 2021
Kauf 65.874 USD:
(7194) - Verkauf 53.507 EUR Januar 2021
Kauf 67.782 USD:
23 . Verkauf 55.419 EUR Januar 2021
Kauf 78.775 USD:
B) . Verkauf 64.883 EUR Januar 2021
Kauf 827531 USD:
(66) Verkauf 675.339 EUR Januar 2021
Kauf 88.898 USD:
Verkauf 73.187 EUR Januar 2021
150 Kauf 9.440 USD:
Verkauf 7.780 EUR Januar 2021
(30) : Kauf 9.774.981 USD:
Verkauf 139.401.000.000 IDR Méarz 2021
85
(43) ) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 1,34 %
Kauf 11.927.614 EUR:
(13.223) - Verkauf 10.877.089 GBP Januar 2021
Kauf 15.167.878 EUR:
(692) - Verkauf 13.745.829 GBP Januar 2021
Kauf 26.608 EUR:
(14.411) - Verkauf 32.361 USD Januar 2021
Kauf 60 EUR: Verkauf 73 USD Januar 2021
(14.020) - Kauf 651.695.481 GBP:
Verkauf 714.637148 EUR Januar 2021
(801) - Kauf 1.451.602 USD:
Verkauf 1193.556 EUR Januar 2021
(1684) . Kauf 172.284 USD:
Verkauf 141.562 EUR Januar 2021
95) . Kauf 18.524 USD:
Verkauf 15.095 EUR Januar 2021
Kauf 19.224 USD:
(1876) Verkauf 15.682 EUR Januar 2021
Kauf 2.985 USD:
(107) : Verkauf 2.455 EUR Januar 2021
(173)
(1.229)
(2.241)
(102)
(215)
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Marktwert

% des

EUR Nettover-

(344)
(24.014)
(24)
(2.357)
(46.289)
(619)
(285)
(314)
131
(226)
(739)
(1509)
(800)
(93)
(93575)

1222.045

(163.851)
(112.608)
254

1
9.817.071

(11390)
(1.256)
©)

(25)

(23)

mdgens

(0,01)

(0,01)

0,17

(0,02)

(0,02)
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
EUR Nettover-

mdgens

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 6.308 USD: (29)
Verkauf 5166 EUR Januar 2021
Kauf 93.125 USD: (618)

Verkauf 76.458 EUR Januar 2021
9.527517 1,34

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 682.272.934 96,15
Sonstiges Nettovermogen 27.309.831 3,85
Summe Nettovermdgen 709.582.765 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2020 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citigroup, Morgan Stanley

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, Goldman Sachs, UBS

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fiir den Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Australien

Australien (Commonwealth) 1,75 % 21.06.2051 16126169 16.636.593

Australien (Commonwealth) 3,00 % 21.03.2047 13.312.849

Kanada

Kanada (Regierung) 0,75 % 01.09.2020 37.866.301

Frankreich

Purple Master Credit Cards FRN 25.10.2030 5.003.200 5.000.400

Deutschland

RED & Black Auto No.3 FRN 15.09.2031 3 A 6.063.075 6.068.400

Italien

Italien (Republik) 0,00 % 27.11.2020 21100.000

Vereinigtes Konigreich

BAT International Finance 1,668 % 25.03.2026 3.486.839 -

Elvet Mortgages FRN 22.10.2058 - 5.946.070

UK Treasury 0,625 % 22.10.2050 36.725.910 6.766.845

Vmed 02 UK Financing 1 4,00 % 31.01.2029 4713.853

USA

FNMA 2,50 % 01.11.2050 5.358.776

FNMA 3,00 % 01.04.2047 4.001.336

FNMA 3,00 % 0110.2047 4.999.124 -

US Treasury 0,00 % 11.02.2021 12.037.715 11.874.259

US Treasury 2,625 % 15.02.2029 5.959.180



Asian Dividend Income Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Michael Kerley und Sat Duhra

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 17,3 % (netto), wogegen der MSCI AC
Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index in US-Dollar eine Rendite von 17,0 % verbuchte.

Der Berichtszeitraum begann positiv, da eine Abschwachung des US-Dollars, eine tberschissige Geldmenge und erste Anzeichen darauf, dass die
Wiedereroffnung bedeutender Wirtschaftsraume im Anschluss an eine Lockdown-Phase eine nachfragegetriebene Erholung mit sich bringen wirde,
Unterstiitzung boten. Im September kam es jedoch entgegen dem Trend zu einer Korrektur, nachdem die Zahl der weltweiten Virus-Infektionszahlen
wieder angestiegen war, wahrend Unsicherheit Gber die bevorstehenden US-Wahlen aufkam und die Spannungen zwischen den USA und China
eskalierten. Nichtsdestotrotz war das Ende des Berichtszeitraums von erheblicher Starke gepragt, da die letzten beiden Monate des Jahres 2020 zu
einer Rekordperformance beitrugen. Asien konnte alle Gibrigen Regionen im vierten Quartal hinter sich lassen, wahrend COVID-19-Impfkampagnen
eingeleitet wurden, die USA ein fiskalpolitisches Konjunkturpaket verabschiedeten und der US-Dollar sich abschwéchte.

Sudkorea verbuchte unter den asiatischen Markten die mit Abstand starkste Entwicklung. Das Land profitierte von einer zyklischen Erholung,

als die Exporte im Dezember wieder anzogen, sowie von weiteren fiskalpolitischen KonjunkturmaBnahmen. Dariiber hinaus 6ste eine Erholung
der Unternehmensgewinne unter Privatanlegern eine starke Nachfrage nach inlandischen Aktien aus. Taiwan, das eine der starksten Renditen
verbuchte, profitierte ebenfalls von einer zyklischen Erholung sowie von der Starke des Technologiesektors. Der australische Markt, der durch

die Starke des Grundstoffsektors gestutzt wurde, zahlte ebenfalls zur Spitzengruppe. In Stid- und Stidostasien fiel die Wertentwicklung jedoch
durchwachsen aus. In Indonesien und Indien erholten sich die Méarkte gut, so dass sie starke Renditen lieferten, wéahrend Thailand das Schlusslicht
bildete, da sich die Stimmung aufgrund des erhohten politischen Risikos im Nachgang der jiingsten Proteste eintriibte.

Auf Sektorebene flihrten Technologiewerte die Performance erneut an, wobei insbesondere Samsung Electronics dank optimistischerer Prognosen
zur Ersatznachfrage nach Smartphones und PCs von einer steigenden Chipnachfrage profitierte. Alles in allem war dies fir ertragsorientierte
Strategien unglinstig, was sich an der anhaltenden Outperformance des MSCI All Country Asia Pacific Index gegentiber seinem hochverzinslichen
Pendant erkennen lasst. Auf den Platzen folgten die Bereiche Grundstoffe sowie Nichtbasiskonsumguter, die ebenfalls von einem starkeren Ausblick
fur eine zyklische Erholung profitierten.

Der Fonds profitierte stark von seinen Gewichtungen in China, Taiwan und Vietnam. Taiwan leistete den hochsten Beitrag, da die dort gehaltenen
Technologiewerte, Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC) und Yageo, zu den starksten Titeln des Fonds zéhlten. Die Position im VinaCapital
Vietnam Opportunity Fund stellte die einzige Beteiligung in Vietnam dar, und diese leistete einen der starksten Beitrage zur Wertentwicklung —

dem Land gelang es, die COVID-19-Krise relativ unbeschadet mit nur wenigen Erkrankungsfallen zu Gberstehen. In China bescherte die
Performance von Kweichow Moutai, einem der groBten borsennotierten Getrankeunternehmen weltweit, dem Fonds einen seiner hochsten
Zugewinne.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch die Positionierung in Stid- und Stdostasien. Die Performance der Positionen in Thailand,
Indonesien und Singapur leistete einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Allerdings konnte der Fonds mit der Benchmark nicht mithalten, und
die Tatsache, dass er Finanztitel in diesen Landern gemieden hatte, erwies sich als bedeutender Faktor. Auf Einzeltitelebene wurde die Performance
wahrend des Berichtszeitraums dadurch erheblich belastet, dass der Fonds Wesfarmers in Australien gemieden und seine Position bei BHP, das
sich stark entwickelte, untergewichtet hatte. Zudem hielt der Fonds keine Beteiligungen am taiwanesischen Technologieunternehmen Hon Hai
Precision Industry sowie an der Bank Rakyat Indonesia. Da sich beide Titel stark entwickelten, bescherten sie dem Fonds erhebliche Verluste
gegenuber seiner Benchmark.

Die Positionen des Fonds in chinesischen Banken und Immobilienunternehmen wurden verringert, wobei die Gewichtung stark von China auf
Sudkorea verlagert wurde, wo wir attraktivere Gelegenheiten fanden. In Stidkorea richteten wir neue Positionen bei Unternehmen wie Shinhan
Financial, KB Financial und LG ein. Bei LG sahen wir Wertpotenzial, da die Aktie, die eine attraktive Rendite bietet, zu einem erheblichen Abschlag
gegenuber den zugrundeliegenden Tochtergesellschaften des Unternehmens gehandelt wurde. Zu den tbrigen Unternehmen, die ins Portfolio
aufgenommen wurde, zahlte auch das Versicherungsunternehmen AIA, das Uber langere Zeit hinweg eine relative Underperformance an den Tag
gelegt hatte. Der taiwanesische Server- und Notebook-Hersteller Quanta Computer wurde aufgrund eines positiven Nachfrageausblicks fir Server
und einer attraktiven Dividendenrendite gekauft. Zu den Ubrigen Transaktionen zahlte auch der Kauf von Sun Hung Kai Properties in Hongkong, das
uns nach einer Schwachephase aus Bewertungs- und Renditegriinden attraktiv erschien.

Der Fonds stellte wahrend des Berichtszeitraums flinf Optionen aus, um Pramienertrage zu erwirtschaften. Hierbei machte er sich Phasen erhohter
Volatilitat zunutze, die auf Sorgen Gber den Ausblick fir die Zeit nach COVID-19 zurlckzufiihren waren. Drei dieser Optionen bezogen sich auf
TSMC, CITIC Securities und Fortescue Metals, wobei fir jedes dieser Unternehmen im Anschluss an eine starke Performance eine Call-Option
geschrieben wurde, da wir versuchten, uns die hohere implizite Volatilitat dieser Unternehmen zunutze zu machen. Zum Ende des Berichtszeitraums
war nur eine Option (auf Chinasoft International) nicht abgelaufen.

Wir schatzen die mittel- bis langfristigen Aussichten fur die Markte im asiatisch-pazifischen Raum positiv ein. Trotz der zuletzt starken relativen
Performance sind die Bewertungen weiterhin attraktiv. Auf kurze Sicht ist allerdings mit fortgesetzter Volatilitat zu rechnen, wéahrend die Markte
die Dauer der Auswirkungen des Virus auf das Wirtschaftswachstum und die Stabilitat verdauen. Die Unternehmensgewinne dirften kurzfristig
unter Druck kommen. Allerdings sind wir zuversichtlich, dass sich die Dividenden als belastbarer erweisen werden, da die von uns gehaltenen
Unternehmen starke Cashflow-Kennzahlen sowie im Vergleich zum Gewinn niedrige Ausschittungsquoten aufweisen. Wir konzentrieren uns auch
weiterhin auf inlandisch ausgerichtete Unternehmen mit starken Cashflows und nachhaltigen sowie wachsenden Dividenden.
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Asian Dividend Income Fund

Anlageziel und Anlagepglitik

Der Fonds strebt die Erzielung von Ertragen an, die tber den Ertragen des MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index liegen und Potenzial fiir langfristiges (iber
5 Jahre oder langer) Kapitalwachstum bieten.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger
GroBe aus beliebigen Branchen in der Asien-Pazifik-Region (ohne Japan). Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz in dieser Region oder iiben dort den GroBteil ihrer
Geschaftstatigkeit (direkt oder iiber Tochtergesellschaften) aus.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index
unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Fonds und Benchmark 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahr zum 6 Monate
30.Juni16  30.Juni17 30.Juni18  30.Juni19  30.Juni20 zum

31.Dez. 20

% % % % % %

Asian Dividend Income Fund A2 (USD) (etto) (10,35) 1729 4,69 497 (12,52) 1732
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index* (10,17) 24,96 9,57 328 (10,73) 16,95

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 3. September 2018 anderte der Fonds seine Benchmark vom MSCI AC Asia ex Japan Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Asian Dividend Income Fund

Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

usb

130.688.882
895.384
662.290

193.277

132.439.844

28.089

494.496
95.767

5933

1154.292

1.778.577

130.661.267

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrége aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren
Depotbankgebiihren
Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr
Verwahrstellengebtihren

Sonstige Aufwendungen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (, Taxe d'abonnement”)
Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

usbD Erlauterungen (V)
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 143.326.430 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 11.210.821
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 4.808.261 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (41.395.349)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 4.983.959 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (251131)
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 12.929.373 Dividendenausschiittungen il (4.951.097)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 130.661.267
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020
A2 A2 A2 A3q A3q A3q
(EUR) (SGD) (USD) (EUR) (SGD) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 84.05119 25.906,37 475.791,38 480.630,81 163.526,69  4.309.366,61
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 345,21 174256 13.791,46 23.259,60 63.008,54 534.52410
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (3.920,74) (1.013,97) (103.881,55) (78.022,85) (20.564,10) (569.874,21)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 80.475,66 26.634,96 385.701,29 425.867,56 205.97113  4.274.016,50
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 17,84 28,93 21,88 7,59 12,32 9,33
A3q HCNH Adm F3q G2 G3q H2
(CNH) (USD) (USD) (USD) (GBP) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 169,11 133.422,19 4575443 14.225,00 2.083.482,42 102.287,61
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 62.200,71 930,70 673,61 4.035,64
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (5.287.34) (11.952,79) - (1.559.55348) (51199,71)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 169,11 190.335,56 34.732,34 14.225,00 524.602,55 55.123,54
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 102,11 9,16 9,82 13,23 10,54 14,39
H2 H3q H3q 12 13q Q3q
(USD) (EUR) (USD) (USD) (GBP) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 105.839,48 2.942.910,16 1.685.687,78 150.189,09 1.365.231,43 288,58
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 488,38 205.363,77 84.362,00 191.727,63 5.807,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (30.739,14)  (609.093,86) (193.461,11) (62.488,01) (81.249,76) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 75.588,72 2.539.180,07 1.576.588,67 87701,08 1.475.709,30 6.095,58
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 14,26 8,97 8,14 24,32 7,61 8,24
Q3q Q3q X2
(GBP) (USD) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 276.348,80 13.03711 21.037,81
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 28.708,45 - 163,64
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (67.064,35) - (1.981,20)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 237.992,90 13.037,11 19.220,25
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 10,54 9,23 20,19
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 19 30. Juni 20 31.Dez. 20 30. Juni 19 30. Juni 20 31.Dez. 20

353.304.096 USD 143.326.430 USD 130.661.267 USD A2 (EUR) 18,74 16,66 17,84

A2 (SGD) 28,86 26,08 28,93

A2 (USD) 21,32 18,65 21,88

A3q (EUR) 8,93 739 759

A3q (SGD) 13,76 1157 12,32

A3q (USD) 10,18 8,29 9,33

A3q HCNH (CNH) 110,01 89,74 102,11

Adm (USD) 9,97 8,15 9,16

F3q (USD) 10,57 8,69 9,82

G2 (USD) 12,68 1,22 13,23

G3q (GBP) 1215 10,35 10,54

H2 (EUR) 14,94 13,38 14,39

H2 (USD) 13,73 121 14,26

H3q (EUR) 10,43 8,69 8,97

H3q (USD) 8,77 720 814

12 (USD) 23,36 20,64 24,32

13 (GBP) 8,81 749 761

Q3q (EUR) 9,04 797 8,24

Q3q (GBP) 1218 10,37 10,54

Q3q (USD) 9,91 815 9,23

X2 (USD) 19,85 1727 20,19

Gesamtkostenquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil
30.Juni19 30.Juni20 31.Dez. 20 Datum der 20. Aug. 20 18. Sept. 20 20.Okt.20 20. Nov.20 18.Dez.20 20.Jan. 21
Auszahlung

A2 (EUR) 1,92% 1,94% 1,93 % A3q (EUR) 0,223461 0,076988

A2 (SGD) 1,92% 1,94% 1,93 % A3q (SGD) 0,358068 0,124316

A2 (USD) 1,92% 1,94% 1,93 % A3q (USD) 0,261623 0,094319

A3q (EUR) 1,92% 1,95% 1,93 % A3q HCNH (CNH) - - 2851529 - - 1,060873

A3q (SGD) 1,92% 1,94% 1,93 % A4m (USD) 0141227 0,078172  0,038711  0,033242  0,036790 0,038335

A3q (USD) 1.92% 1,96% 193 % F3q (USD) - - 0274735 - - 0,099341

A3q HCNH (CNH) 1,92% 1,95% 1,93 % G3q (GBP) 0,311945 0,106580

A4m (USD) 2,09% 1,95% 1,93 % H3q (EUR) 0,262909 0,090836

F3q (USD) 112 % 114 % 114 % H3q (USD) 0,227386 0,082321

G2 (USD) 0,85 % 0,85 % 0,85 % 13q (GBP) 0,226167 0,077043

G3q (GBP) 0,85 % 0,85 % 0,85 % Q3q (EUR) 0,241231 0,085126

H2 (EUR) 112 % 113% 114 % Q3q (GBP) 0,313811 0,106454

H2 (USD) 112% 114 % 114 % Q3q (USD) 0,257640 0,093313
H3q (EUR) 112% 114 % 114 %
H3q (USD) 112% 114 % 113%
12 (USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
13q (GBP) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
Q3q (EUR) 0,90 % 0,90 % 0,90 %
Q3q (GBP) 0,90 % 0,90 % 0,90 %
Q3q (USD) 0,90 % 0,90 % 0,90 %
X2 (USD) 2,53 % 2,55 % 253 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Zum 31. Dezember 2020 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fir den Fonds an.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
maogens mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

angegeben).
Aktien 100,02 %

2.433.000 HKT Trust & HKT 3160.285 242

432400 Sands China 1.901.931 146

1270.252 Telstra 2.939.873 2,25

288.800 AIA 3.546.408 21
29.159 Macquarie REIT 3130520 2,40
’ o ' 248500 Sun Hung Kai Properties 3.206.993 2,45

5.435.894 416

379.530 Dexus 2.782.041 213

14.835.900 Telekomunikasi Indonesia Persero 3.500.427 2,68
1.332.895 Spark Infrastructure 2192.413 1,68

774.300 Spark New Zealand 2.655.223 2,03
114.300 NetEase 2173.930 1,66

1.634.500 China Yongda Automobiles Services 2.683.910 2,05

2000 T vowmo  am 1090.063 Ascendas REIT 2462413 188
FA£TEY opsports fnierationa coe 4o 1207000 Mapletree Industrial Trust 2635207 202
A ' 1.651.800 Mapletree Logistics Trust 2.506.321 1,92

7.603.961 5,82

377500 Hengan International 2.679.363 2,05
11163 Kweichow Moutai 3.428.664 262
6108.027 467

142.287 SK Telecom 3466111 2,65

2561000 CNOOC 2375161 182 4147 KTAG 1846091 141

3110.000 China ConstlrllJcnon Bank 2.364.824 181 90.236 KB Financial 3607197 276

1.312.000 C'ITIC Securities 2954832 221 385.345 Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR 3.786.760 2,90

228500 Ping An Insurance 2799.305 214 30.537 Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR (Post 300.085 0,23
8118.961 6,22 Rights Issue Line)

93.747 Shinhan Financial 2.768.052 212

10.462.094 8,01
1.338.000 Chinasoft International 1492.024 114

43262 LG 3.486.687 26

=

8164.000 China Forestry® - -
2.248.000 China Resources Cement 2.514.027 1,92

2514.021 192 108.537 Samsung Electronics Vorzugsaktien 7.358.695 5,63

949.449 China Yangtze Power 2797270 214
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Marktwert % des
USD Nettover-
mogens

Anzahl der

Wertpapiere

Taiwan 10,96 %
Informationstechnologie 8,51 %
919.000 Quanta Computer
47440 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS
180.000 Yageo

2.644.357 2,02
5165.979 395
3315183 254
11125.519 8,51

Grundstoffe 2,45 %
2.080.696 Taiwan Cement 3.200.871 2,45
Thailand 5,94 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,29 %
6.911.914 Digital Telecommunications Infrastructure Fund 2987627 2,29
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,94 %

4.551400 Thai Beverage 2.540.224 194
Energie 1,71 %

1576.200 PTT (Alien Market) 2.229.355 171
Vereinigtes Konigreich 3,00 %
Grundstoffe 3,00 %

44168 Rio Tinto 3915.394 3,00
USA 3,01 %
Finanzdienstleister 3,01 %
678.326 VinaCapital Vietnam Opportunity Fund 3.934.562 3,01

Wertpapieranlagen 130.688.882 100,02

Derivate 0,00 %*

Optionen 0,00 %
(1.700.000) Chinasoft International Put 6,29 Februar 2021 (5.933)
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
Kauf 147 CNH: Verkauf 23 USD Januar 2021
Kauf 16.927 CNH: Verkauf 2.588 USD Januar 2021 1
Kauf 323 CNH: Verkauf 50 USD Januar 2021

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 130.682.960 100,02
(Einstandskosten USD 112.648.851**)

Sonstige Nettoverbindlichkeiten (21.693)  (0,02)
Summe Nettovermégen 130.661.267 100,00

ANicht borsennotierte Wertpapiere.

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.

*Gilt fir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2020 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Optionen: JP Morgan

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fiir den Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
UsD Usb

Australien

Fortescue Metals 4.639.611

China

Agricultural Bank of China 5.587.828

Bank of China 5.964.802 5.090.636

China Construction Bank 3.383.059

China Minsheng Banking 5.660.558

China Railway Construction 3.601.810

China Vanke - 4.359.069

CNOOC 2.926.420

Hongkong

AIA 3937235

Sun Hung Kai Properties 3.680.928

Siidkorea

KB Financial 4.345.797

LG 3.414.556 -

Samsung Electronics Vorzugsaktien - 3.276.842

Shinhan Financial 3415979

Taiwan

CTBC Financial 3.688.996 -

Powertech Technology - 3722102

Quanta Computer 3.537.258 -

Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS 3.854.828

Thailand

Thai Beverage 2.878.353
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Andrew Gillan und Mervyn Koh

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 34,8 % (netto) bzw. 36,2 % (brutto),
wahrend der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index eine Rendite von 30,4 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzuglich 2 % in US-Dollar
bei 31,7 % lag.

Nach einem extrem schwierigen ersten Halbjahr setzte wahrend des Berichtszeitraums eine rapide Erholung an den Aktienmarkten ein, obwohl

die Zahl der COVID-19-Félle in den Industrielandern erneut anstieg — insbesondere in Europa und den USA. Zurtickzufiihren war dies auf die
Wiedereroffnung der Wirtschaft sowie die Tatsache, dass mehr Menschen wahrend der Sommerferien verreisten. Anlegern wurde zudem eine
Atempause gewahrt, als die mit Spannung erwarteten US-Préasidentschaftswahlen ohne groBe Beeintrachtigung der Aktienmérkte zu Ende gebracht
wurden. Meldungen uber erfolgreiche Phase-3-Studien zu COVID-19-Impfstoffen verliehen den Markten im November Auftrieb, und die positive
Marktdynamik setzte sich im Dezember fort.

In Asien wurde die Pandemie vergleichsweise besser unter Kontrolle gebracht, so dass die Wirtschaft groBer Lander wie China, Taiwan und
Sudkorea ihre Tatigkeit bis Ende des Jahres wieder in vollem Umfang aufgenommen hatte. Auch Indien — eines der am stérksten betroffenen
Lander der Welt — schien das Schlimmste hinter sich gelassen zu haben. Es Uberrascht nicht, dass Stidkorea, Taiwan und Indien die Spitzengruppe
bildeten, wahrend die kleineren Lander Stidostasiens wie Thailand, Singapur und Malaysia zurlckfielen. Auf Sektorebene verbuchten die Bereiche
Informationstechnologie (IT) und Nichtbasiskonsumgiiter die starkste Performance, wihrend der Immobilien- und der Versorgungssektor gegeniiber
den anderen Wirtschaftszweigen zuriickfielen.

Die untergewichtete Position des Fonds in Australien und sein Ubergewichtetes Engagement in Indien leisteten die hochsten Beitrage aus
Sicht der Landerallokation, wahrend ein tibergewichtetes Engagement in Hongkong die Wertentwicklung dampfte. Auf Sektorebene erwies
sich unsere Entscheidung, die Sektoren Nichtbasiskonsumguiter und IT Uberzugewichten, als glnstig. Ein Gbergewichtetes Engagement im
Basiskonsumgutersektor hingegen belastete die Wertentwicklung des Fonds am stérksten.

Die Performance war einmal mehr in erster Linie der Titelauswahl zu verdanken. Sany Heavy Industry, ein fihrender Hersteller von
Schwermaschinen, leistet den hochsten Einzelbeitrag, da das Unternehmen trotz des schwierigen betrieblichen Umfelds ein solides
Ertragswachstum meldete. Die Stimmung wurde durch die anhaltend starke Nachfrage nach Baggern und Betonmischern in China weiter gestarkt.
Die Aktie von Samsung Electronics legte ebenfalls stark zu, was vor allem darauf zurlickzufihren war, dass die Preise fir Halbleiterspeicher
angesichts einer weiterhin starken Nachfrage unerwartet robust blieben. Diese Nachfrage wurde durch den zunehmenden Einsatz von DRAM- und
NAND-Technologien in Produkten wie Servern, PCs und Mobiltelefonen getrieben.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch das chinesische Unternehmen Anhui Conch Cement sowie durch Largan Precision, einen
fihrenden taiwanesischen Hersteller von Kamera-Linsenmodulen, die vor allem fir den Smartphone-Markt produziert werden. Im Fall von Anhui
Conch Cement waren die Ertragserwartungen zwar recht stabil, es kamen jedoch Sorgen tber ein mogliches Uberangebot am Markt auf. Largan
Precision hingegen war einem erheblichen Riickgang der Ertragserwartungen aufgrund von US-Beschrankungen fir seinen Kunden Huawei
Technologies ausgesetzt.

Im Rahmen der wihrend des Berichtszeitraums vorgenommenen Anderungen am Portfolio wurden mehrere neue Positionen eingerichtet, vor allem
in den chinesischen Verbraucher- und Pharmasektoren. Wir waren zu der Einschatzung gelangt, dass diese Unternehmen in erheblichem Grade von
Konsumsteigerungen sowie von der Wiedereroffnung der Wirtschaft profitieren wirden. Darlber hinaus beteiligten wir uns an einem der groften
Konglomerate Indiens aufgrund des vielversprechenden Ausblicks fiir sein wachsendes E-Commerce-Okosystem sowie an einem fiihrenden
Gaming- und E-Commerce-Unternehmen in Stdostasien. Die jingsten Kursbewegungen boten uns attraktive Einstiegspunkte. Der Fonds geht bei
der Erhéhung seines Engagements jedoch vorsichtig vor, da es eine Weile dauern kénnte, bis die Erholung der Wirtschaft und der Ertrage spurbar
an Fahrt aufnimmt.

Zur Finanzierung der neuen Positionen nahmen wir Gewinne im chinesischen Internet-, Sportbekleidungs- und Lebensmittelzustellungssektor mit.
AuBerdem trennten wir uns von einer Finanz-Holdinggesellschaft in Taiwan, da der Ausblick fur das Ertragswachstum gedampft erschien, sowie von
einem chinesischen Spirituosenhersteller, dessen Bewertung ein tUberhohtes Niveau erreicht hatte, und von einem Konglomerat auf den Philippinen,
nachdem sich die Aktie stark erholt hatte, obwohl das Unternehmen in einem Land, das sich bei der Bewaltigung der Pandemie schwerzutun
schien, mehreren Belastungen ausgesetzt war.

Die starken Aktienmarktrenditen des Jahres 2020 sind angesichts der Pandemie und ihrer Auswirkungen auf die Wirtschaft zwar recht
Uberraschend, Asien war zu Beginn des Jahres 2021 hinsichtlich der Eindammung des Virus jedoch besser aufgestellt als viele andere Regionen
der Welt. Die Méarkte haben bereits positiv auf die Impfstoffmeldungen reagiert, und die ndchsten Monate werden hinsichtlich der Umsetzung
entscheidend sein, um zu sehen, wie schnell sich die Wirtschaft und die Unternehmensgewinne wieder erholen. Drastische Veranderungen der
weltweit unterstitzenden Geldpolitik sind — insbesondere in Anbetracht der hohen staatlichen Verschuldung — unwahrscheinlich. Nichtsdestotrotz
bietet das Umfeld Aktien weiterhin Unterstitzung, und die Erwartungen an das Wachstum der Gewinne asiatischer Unternehmen im Jahr

2021 sind angesichts der niedrigen Ertrage im Jahr 2020 weiterhin recht positiv. Der Fonds bevorzugt nach wie vor strukturelle Gewinner. Wir
sind uns jedoch durchaus der Tatsache bewusst, dass ihre Bewertungen teilweise verfriiht gestiegen sind und dass die laufende Rotation von
Wachstums- zu Substanz- bzw. zyklischen Werten noch tber langere Zeit andauern konnte. Unser Ziel ist es, ein ausgewogenes Verhaltnis von
sowohl strukturellen als auch zyklischen Engagements zu halten, auch wenn der Schwerpunkt in erster Linie weiterhin auf Unternehmen mit
hoheren Eigenkapitalrenditen liegen wird. Dies hat uns in der Regel zu fihrenden Franchise-Unternehmen gefihrt, insbesondere in den Sektoren
Technologie und Nichtbasiskonsumgditer. Unser Ausblick fur asiatische Aktien ist weiterhin verhalten optimistisch, da die Bewertungen im Vergleich
zu Industrielanderaktien nach wie vor attraktiv sind. Auch bezlglich der entsprechenden langfristigen Wachstumsaussichten sind wir weiterhin
vorsichtig optimistisch.
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Anlageziel und Anlagepc")’litik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Gber einen beliebigen Zeitraum von
fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen jeglicher GroBe
und Branche in der Asien-Pazifik-Region (einschlieBlich des indischen Subkontinents und Australasiens, jedoch ohne Japan). Die Unternehmen werden ihren Sitz in dieser
Region haben oder den iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder Uber Tochtergesellschaften) in dieser Region austiben. Der Fonds kann bis zu 20 % seiner
Vermégenswerte in chinesische A-Aktien investieren.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er

investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index
unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 6 Monate
30. Juni 16 30.Juni17  30.Juni18 30.Juni19  30.Juni 20 zum

31.Dez. 20

% % % % % %

Asian Growth Fund A2 (USD) (netto) (6,99) 25,92 792 (0,75) (1,02 34,84
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index* (11,89) 2470 9,57 0,81 (0,33) 30,41
Asian Growth Fund A2 (USD) (brutto) (5116) 28,63 10,23 1,24 1,00 36,21
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index + 2 % (10,12) 2719 (11,75) 282 1,68 31,71

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel (iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 2. Mai 2017 wurde die Benchmark des Fonds vom MSCI AC Asia ex Japan Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index geéndert.
** Historische Benchmark neu ausgewiesen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

usb

28.385.279
357648
28.266
273438

29.044.631

1421

107.020

165131
273.572

28.771.059

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen
Ertrége
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrdge 3.13
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebiihren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6
Depotbankgebiihren 6
Bestandsvergtung und Vertriebsgebihr 6.14
Verwahrstellengebtihren 6
Sonstige Aufwendungen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (, Taxe d'abonnement”) 7
Summe Aufwendungen
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus 3
Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschaftstatigkeit

95

150.081

150.081

151.031
9.655
14.428
58.902
907
7.888

27

6.147
248.985
(98.904)

1.374.977

9.327

1.384.304

6.149.367

(2.283)

6.147.084

7432.484
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Entwicklung des Nettovermogens
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen V)
21200104 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 2.666.686
(98.904) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (2.528.533)
1.384.304 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 318
6.147.084 Dividendenausschiittungen 11 -
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 28.771.059
A2 A2 A2 c2 H2 H2
(EUR) (SGD) (USD) (EUR) (EUR) (UsD)
16.329,31 25,00 143.52752 5.656,07 17,00 17,00
2.581,74 5.205,80 6.419,11 - -
(3.773,80) - (10.059,83) (909,19) - -
15.137,25 25,00  138.673,49 11.165,99 17,00 17,00
219,27 184,65 158,71 182,07 194,71 202,72

X2 X2

(EUR) (UsDp)

29,58 905,10

- 433,02

- (151,38)

29,58 1.186,74

208,05 146,83
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20 30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20
21.584.187 USD 21.200.104 USD 28.771.059 USD A2 (EUR) 17714 178,06 219,27
A2 (SGD) 141,22 144,66 184,65

A2 (USD) 118,91 117,70 158,71

C2 (EUR) n.z. 14745 182,07

H2 (EUR) 155,53 157,98 194,71

H2 (USD) 150,12 150,18 202,72

X2 (EUR) 169,53 169,41 208,05

X2 (USD) 111,02 109,22 146,83

Gesamtkostenquote (TER)

30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20

A2 (EUR) 2,03 % 2,04% 2,01%
A2 (SGD) 2,03% 2,04% 2,04%
A2 (USD) 2,03 % 2,04% 2,01%
C2 (EUR) nz 150 % 150 %
H2 (EUR) 119 % 120 % 199 %
H2 (USD) 120 % 120 % 2,02%
X2 (EUR) 261 % 2,63 % 2,62%
X2 (USD) 2,61 % 2,63 % 2,62 %

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebuhren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrdge werden in Erlauterung 6 angegeben.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2020.

Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark tiberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark,
selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Marktwert % des
USD Nettover-
maogens

Anzahl der
Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).
Aktien 98,66 %

74.900 Budweiser Brewing 247813

0,86

27400 Tencent 1.994.237 6,93

5.807 Alibaba ADR 1.385.027 4,82
77500 LiNing 532574 1,85
11.500 Meituan ‘B' 437152 152
55.349 Midea 837.639 2,91
4.600 New Oriental Education & Technology ADR 833152 2,90
9.244 Yum China 528.064 184
36.577 Zhejiang Supor Cookware 438.560 152

5.092.168 17,36

184.008 Ping An Bank 546.934 190
68.500 Ping An Insurance 839.179 292
1.386.113 482

21.000 Wuxi Biologics Cayman 278.056 0,97

140.945 Sany Heavy Industry 758.028 2,63
22.510 Shanghai International Airport 261.833 091
1.019.861 354

95.500 Anhui Conch Cement 598.679 2,08

171.200 Sands China 753.032 262
37.300 Shenzhou International 729154 2,53
1482186 515

113.400 AIA 1.392.530 4,84

40.500 Techtronic Industries 580.917 2,02

59.400 Tata Consumer Products 479.842 1,67
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Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere

USD Nettover-

mogens

20.503 Reliance Industries 556135 1,93

12.893 Bajaj & Investment 543.829 189
59.141 HDFC Bank 1164.911 4,04
31790 Housing Development Finance 1109.436 3,86

2.818.176 9,79

19.572 Tata Consultancy Services 767.284 2,67

230.900 Bank Central Asia 556.502 1,93

1150 SEA 226.257 0,79

491 LG Household & Health Care 732.455 2556

40.481 Samsung Electronics Vorzugsaktien 2.744.569 9,54
7692 SK Hynix 837.318 291
3581887 1245

288.441 Uni-President Enterprises 693.437 241

48.479 Advantech 603.443 210

5.000 Largan Precision 569.880 198
10.000 MediaTek 266.033 0,92
122.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 2.299.061 799

3738417 1299

55.603 Vietnam Dairy Products 262.327 091
Anlagen in Wertpapieren (Einstandskosten USD 28.385.279 98,66
17.920.749%)

Sonstiges Nettovermdgen 385.780 1,34
Summe Nettovermdgen 28.771.059 100,00

* Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veréanderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkéufe
usb usb

Budweiser Brewing 250.455

Alibaba ADR - 758.782
Kweichow Moutai - 603.588
Li Ning 337018 128.598
Meituan 'B' - 422144
Midea - 183.288
Sany Heavy Industry - 164.072
Shanghai International Airport 267.506 -
Tencent - 395.525
Yum China 498.795

Zhejiang Supor Cookware 412.396

Reliance Industries 574.808

Bank Central Asia 200.101

AYALA - 406.779

Samsung Electronics Vorzugsaktien 285.599

Advantech - 137.758
E.Sun Financial - 397124
Largan Precision 267.241
MediaTek 243546
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro eine Rendite von 9,0 % (netto), wogegen der MSCI
EMU Net Return EUR Index in Euro eine Rendite von 13,0 % verbuchte.

Im vergangenen Jahr hatten wir die Tatsache beklagt, dass sich substanzorientierte Anlagestile schwacher entwickelt hatten als
Wachstumsstrategien und dass sich die Lage fir einen Fonds wie den unseren daher schwierig gestaltete. Der Fonds investiert insgesamt
in Aktien, die im Vergleich zum Markt giinstiger sind (dies lasst sich an unseren Kurs-Gewinn-Verhaltnissen (KGVs) erkennen), in der
Vergangenheit eine héhere Rendite geliefert haben (wie unsere Gesamtrendite auf das Eigenkapital belegt) und ein Ertragsniveau bieten,
das dem des Marktes &hnlich ist.

Um es noch einmal zu wiederholen: Der Fonds beruht auf der Pramisse, dass wir langerfristig eine Outperformance erzielen werden, wenn
wir qualitativ hochwertige, renditestarke Unternehmen zu einem Zeitpunkt kaufen, zu dem sie vom Markt als glinstig erachtet werden.
Dies kann auch als ,qualitats- und substanzorientierte Strategie* bezeichnet werden. Diese Outperformance sollte auf die Fahigkeit eines
Unternehmens zurtickzufiihren sein, den eigenen Uberschissigen Cashflow in Gelegenheiten mit hoheren Renditen zu reinvestieren.
Hierdurch sollten die Gewinne schneller steigen als die des Marktes, was eine Steigerung des KGVs nach sich ziehen sollte. Eines der
Hauptrisiken dieses Anlagestils liegt in der Maglichkeit, dass der Grund fur die im historischen Vergleich glnstige Bewertung strukturell
bedingt und somit nicht nur vorlibergehend ist und dass sich die Zukunft des Unternehmens grundlegend von seiner Vergangenheit
unterscheiden wird (mit anderen Worten: dass das Geschéaftsmodell nicht mehr funktioniert). Wahrend der Fonds diesem Risiko auf
Einzeltitelebene ausgesetzt ist, sollte unsere Exponierung auf Portfolioebene nicht allzu hoch sein, da wir in der Regel durchschnittlich
40-50 Aktien aus unterschiedlichsten Wirtschaftszweigen halten.

Leider befinden wir uns heute in derselben Situation wie zu dieser Zeit im Vorjahr und missen einmal mehr versuchen zu erkléren,

warum der substanzorientierte Anlagestil im vierten Jahr in Folge (bis Ende Dezember 2020) schlechter abgeschnitten hat als
wachstumsorientierte Strategien — ein Umstand, den wir zu Beginn des Jahres nicht erwartet hatten. COVID-19, das im Marz 2020 zur
globalen Pandemie erklart wurde, hat bemerkenswerte Auswirkungen auf das tagliche Leben der Menschen gehabt. Da die meisten Lander
weitlaufige Kontaktbeschrankungen eingefihrt haben, um die Ausbreitung der Krankheit zu stoppen, sahen sich viele Menschen und
Unternehmen gezwungen, ihre Geschéftstatigkeit einzustellen, worunter die Weltwirtschaft gelitten hat.

Zentralbanken weltweit haben dem System massive Mengen an Liquiditat zugefiihrt. Die Europaische Zentralbank hat ein ,Pandemic
Emergency Purchase Programme* in Hohe von 1,85 Bio. EUR aufgelegt und enorme Mengen an privatwirtschaftlichen und &ffentlichen
Wertpapieren gekauft, um der Wirtschaft liquide Mittel zukommen zu lassen und die Belastung durch die Lockdown-Beschrankungen

zu mindern. Um es auf den Punkte zu bringen: Die Zentralbanken haben ,kostenloses Geld* verteilt (und damit Anreize zum Eingehen

von Risiken geboten), und ,Robin Hood“-Anleger sind auf dieses Spiel eingegangen. Dadurch wurden die Bewertungen von Aktien und
Sektoren, die nach Einschatzung der Anleger Wachstum bieten, in die Hohe getrieben. Derartige Aktien und Sektoren sind allgemein
weniger stark auf eine positive BIP-Entwicklung angewiesen, um sich Preismacht (die Fahigkeit zur Erhdhung der Preise im Laufe der Zeit)
zu sichern, so dass ihre Gewinne weniger stark mit dem BIP korrelieren.

Bis zum Beginn des zweiten Halbjahres hatte sich der Fonds noch relativ gut behauptet, was seinem Engagement in finanzstarken
Unternehmen zu verdanken war. In der zweiten Jahreshalfte schlug dies jedoch in einen Gegenwind um, als die Markte auf die glinstigen
Finanzierungsmoglichkeiten reagierten. Die Titelauswahl erwies sich in der zweiten Halfte als wenig hilfreich, da sowohl Bayer als auch SAP
nach Gewinnwarnungen Kursverluste hinnehmen mussten, wahrend Porsche Automobil (die groBte Position des Fonds) sowohl auf die
Schwéche der Volkswagen-Aktie (Porsche Automobil ist zu 53,3 % an dem Unternehmen beteiligt) als auch auf weitere Verzégerungen bei
einem anhangigen Gerichtsverfahren (das das Unternehmen unserer Einschétzung nach fiir sich entscheiden diirfte) reagierte. Der Fall hat
sich aufgrund der Pandemie verzdgert, sollte jedoch im ersten Halbjahr 2021 beigelegt werden.

Hinsichtlich der wahrend des Berichtszeitraums getatigten Transaktionen trennten wir uns (unter anderem) von unseren Positionen

in Ubisoft Entertainment (aufgrund von Corporate Governance-Problemen und Sorgen Gber die Bewertung), SAP (nach einer
Gewinnwarnung), RWE (aus Bewertungsgriinden) und Enav (aufgrund aufsichtsrechtlicher Bedenken). Wir richteten erneut Positionen
(unter anderem) in Eutelsat Communications (das Unterstiitzung durch ein neues Produkt und einen Satellitenstart erhlt), Capgemini (aus
Bewertungsgriinden), Faurecia (aus Bewertungsgriinden) und Randstad (aus Bewertungsgrinden) ein.

Sollten substanzorientierte Anleger also einfach das Handtuch werfen, eingestehen, dass Bewertungskennzahlen nicht mehr funktionieren,
und sich in den wohlverdienten Ruhestand begeben? Unserer Meinung nach ist die Antwort auf diese Frage ein klares Nein. Warum?

Die Antwort ist einfach: COVID-19 ist ein vorlibergehendes Thema, so dass seine negativen Auswirkungen auf das BIP abklingen

werden. Wahrend die Wirtschafts- und Finanzwelt in den Erholungsmodus schaltet, werden substanzorientierte Anlagen mit hoher
Wahrscheinlichkeit wieder in den Vordergrund riicken. Das kostenlose Geld der Zentralbanken stellt ein etwas gréBeres Problem dar. Wenn
Sie jedoch glauben, dass die Inflation steigen diirfte, was auch zunehmend wahrscheinlich erscheint (davon sind zumindest Gold- und
Kryptowéhrungsanleger tiberzeugt), dann sollten Substanzanlagen zumindest auf relativer Basis profitieren.

Die vorstehenden Ausflihrungen beruhen auf der Annahme, dass die aktuelle Bewertung sogenannter Wachstumstitel angemessen ist

- und nicht eine Blase, wie wir sie schon 1999 und 2000 erlebt haben. Das ware natdrlich fir Anleger mit Uberhdhten Engagements in
diesem Bereich problematisch. Es bleibt abzuwarten, wie sich die Lage in dieser Hinsicht entwickelt.
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Anlageziel und Anlagepc")’litik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI EMU Net Return EUR Index nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermagens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in der Eurozone. Es handelt
sich dabei um Unternehmen, die in der Eurozone ansassig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstatigkeit haben.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI EMU Net Return EUR Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die
nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahr zum 6 Monate

30.Juni16  30.Juni17  30.Juni18  30.Juni19  30.Juni 20 zum

31.Dez. 20

% % % % % %

Euroland Fund (EUR) A2 (EUR) (8,52) 22,54 (1,22) (1,22) (4,93 8,98
(netto)

MSCI EMU Net Return EUR Index (11,74) 24,82 3,30 2,04 (5,55) 12,95

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Gber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (EUR) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

EUR
746.443.464
6.768.114
1547282

40.691

1.702.824
756.502.375
69.048
2.719.507

704.734

272,623

3.765.912

752.736.463

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen 3
Ertrédge aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrdge 3.13
Summe Ertrage
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren 6.14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren 6
Depotbankgebihren 6
Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr 6.14
Verwahrstellengeblhren 6
Sonstige Aufwendungen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebihren 6
Besteuerung (, Taxe d'abonnement*) 7
Summe Aufwendungen
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veréanderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

102

5.729.872

1.098
1877
5.738.847

3.611.747
1563.699
30.777
1.039.649
21688
131.363

2.541
121833
5113297

625.550

2.440.262

(2.092.359)
1992

349.895

60.428.878

(407997)
(527)

60.020.354

60.995.799
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR

700.310.278 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 169.894.157

625.550 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (178.429.700)

349.895 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (34.07)

60.020.354 Dividendenausschiittungen 11 -

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 752.736.463

Al A2 A2 A2 HCHF A2 HSGD A2 HUSD

(EUR) (EUR) (USD) (CHF) (SGD) (UsD)

287859,54  7.067.535,64 40.218,34 118.092,15 26.030,84  2158.384,70

6.003,00 1538.20773 494,98 1541,62 280,37 15.177,09

(99.566,25)  (1.395.415,77) (2122,91) (6.763,95) (309,05)  (513.930,93)

194.296,29  7.210.327,60 38.590,41 112.869,82 26.002,16 1.659.630,86

10,64 49,63 10,92 10,65 12,66 14,20

c2 F2 HUSD G2 H1 H2 H2 HCHF

(EUR) (UsD) (EUR) (EUR) (EUR) (CHF)

250,00 249,00 1653115713 082.622,80  3.383.873,99 548.236,52

- 2,00  5.522.814,50 1393797 168474475 2.61193

- - (2705176,87)  (730.844,53) (2.945.450,53) (73.586,75)

250,00 251,00 19.348.794,76 265.716,24  2.123.168,21 477.261,70

1,74 10,84 13,89 9,66 13,83 11,38

H2 HGBP H2 HUSD n 12 12 12 HGBP

(GBP) (UsD) (EUR) (EUR) (usb) (GBP)

130.033,53 243.383,70 93433393  4.050.702,72 13.703,88 954,45

1.753,50 3.89744 34411764 - -

(687,20) (39.122,58) (479.512,00)  (1.313.411,34) - -

131.099,83 208.158,56 454.821,93 3.081.409,02 13.703,88 954,45

14,89 12,72 12,42 15,02 11,26 1,73
12 HUSD X2 X2 HUSD
(UsD) (EUR) (USD)
152.429,28 200.493,92 176.454,25
5.207,01 4540,32 -
(1734,58) (53.973,95) (50.26719)
155.901,71 151.060,29 126.187,06
13,26 46,04 11,90
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Nettoinventarwert — Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20 30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20
1.282.538.697 EUR 700.310.278 EUR 752.736.463 EUR A1 (EUR) 10,27 9,76 10,64
1.429.581.759 USD 784.978.284 USD 923.862.162 USD A2 (EUR) 4790 4554 49,63
A2 (USD) 9,78 915 10,92

A2 HCHF (CHF) 10,31 9,78 10,65

A2 HSGD (SGD) 12,04 11,58 12,66

A2 HUSD (USD) 13,31 12,96 14,20

C2 (EUR) 11,26 10,75 1,74

F2 HUSD (USD) 10,02 9,85 10,84

G2 (EUR) 13,20 12,68 13,89

H1 (EUR) 9,29 8,83 9,66

H2 (EUR) 1319 12,64 13,83

H2 HCHF (CHF) 10,89 10,42 11,38

H2 HGBP (GBP) 14,24 13,59 14,89

H2 HUSD (USD) 11,78 11,57 12,72

11 (EUR) 11,94 11,35 12,42

12 (EUR) 14,30 13,72 15,02

12 (USD) 9,94 9,40 11,26

12 HGBP (GBP) 11,20 10,70 11,73

12 HUSD (USD) 12,26 12,06 13,26

X2 (EUR) 44,85 4238 46,04

X2 HUSD (USD) 11,26 10,89 11,90

Gesamtkostenquote (TER)

30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20
Al (EUR) 188 % 191 % 187%
A2 (EUR) 188 % 190% 186%
A2 (USD) 188 % 189 % 186%
A2 HCHF (CHF) 188 % 1,90% 186%
A2 HSGD (SGD) 188 % 1,90% 186%
A2 HUSD (USD) 188 % 190% 187%
C2 (EUR) 150 % 150 % 150 %
F2 HUSD (USD) 106 % 108 % 114 %
G2 (EUR) 0,85 % 0,85 % 0,85 %
H1 (EUR) 108 % 110 % 107 %
H2 (EUR) 108 % 110 % 107 %
H2 HCHF (CHF) 108 % 110 % 106 %
H2 HGBP (GBP) 108 % 110 % 106 %
H2 HUSD (USD) 113% 109 % 118 %
It (EUR) 100 % 100 % 1,00 %
12 (EUR) 100 % 100 % 1,00 %
12 (USD) 100 % 100 % 100 %
12 HGBP (GBP) 100 % 100 % 100 %
12 HUSD (USD) 106 % 100 % 115 %
X2 (EUR) 248 % 250% 2,46 %
X2 HUSD (USD) 2,48 % 250% 247%

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebihren wéahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2020.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Marktwert % des
EUR Nettover-
maogens

Anzahl der
Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

angegeben).
Aktien 99,16 %

9.016.841

241221 Andritz

1,20

316.785 OMV 10.520.430 1,40

531,633 Stora Enso
653106 UPM-Kymmene

8.342.651 11

19.968.716
28.311.367

2,65
376

297117 Valmet 6.970.365 093

175.833 Arkema 16.572.260 2,20

214290 Faurecia 8.988.394 119
106.230 Michelin 11.225.855 149
109.343 Trigano 15.871137 21

36.085.386 479

790.009 Eutelsat Communications 7298103 0,97
229194 Publicis 9.417582 1,25
16.715.685 222

318.527 Amundi 21.476.683 2,85
438.678 BNP Paribas 19.119.781 2,54
40.596.464 5,39

209156 Sanofi 16.543194 2,20

283.619 Bouygues 9.574.977 127
334.463 Compagnie de St Gobain 12.662.769 1,68
153.293 Eiffage 12134.674 1,61
192.450 Schneider Electric 23.079.566 3,06

57.451.986 762

408.620 SUMME 14.500.902 193
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Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere

EUR Nettover-

mogens

32135 Capgemini 4.080.342 0,54
501162 STMicroelectronics 15.333.051 2,04
19.413.393 2,58

341.267 Brenntag 21615.852 287

103127 Henkel 8.175.393 1,09
743.069 Porsche Automobil 42.087429 5,58
50.262.822 6,67

187.921 ProSiebenSat.1 Media 2.580.155 0,34

84.382 Allianz 16.935.467 2,25

227117 Bayer 10.973.726 1,46
386.156 Fresenius 14.739.575 1,96
297414 Fresenius Medical Care 20.334.194 2,70

46.047.495 6,12

608.844 Deutsche Post 24.658.182 328

621.358 Dialog Semiconductor 28.066.741 373

1.242.082 Deutsche Telekom 18.575.336 247

360.065 CRH 12.335.827 1,64

2.202.791 Poste Italiane 18.355.857 244

10.714.877 Telecom ltalia 4.044.330 0,54

4.384.378 Enel 36.293.882 482
3.699.506 Snam 17.030.676 2,26
53.324.558 7,08
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR Nettover-
mogens mdgens
Niederlande 18,87 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Verbraucherdienstleistungen 2,97 % Kauf 35.191 EUR: Verkauf 43.112 USD Januar 2021 8
553.300 Koninklijke Ahold Delhaize 12.905.722 1,71 Kauf 353 EUR: Verkauf 323 GBP Januar 2021 @
136.475 Wolters Kluveer 9474095 126 Kauf 42.014 EUR: Verkauf 51097 USD Januar 2021 401
2310817 297 Kauf 47.727 EUR: Verkauf 58.470 USD Januar 2021 10
Finanzdienstleister 3,06 % 58;]; 494.909 EUR: Verkauf 601.908 USD Januar 4723
153.910 Exor 10.193.459 1,35
1257636 ING 9.623.431 128 Kauf 5.440 EUR: Verkauf 5.900 CHF Januar 2021 (18)
280.084 NN 10.003.200 1‘33 Kauf 55.006 EUR: Verkauf 66.898 USD Januar 2021 525
29.820.090 396 Kauf 56 EUR: Verkauf 68 USD Januar 2021 1
Kauf 561.373 EUR: Verkauf 687.731 USD Januar 2021 1294
Gesundheitswesen 1,00 % Kauf 5.797 EUR: Verkauf 9.466 SGD Januar 2021 (38)
169.963 Koninklijke Philips 7509815 1,00 Kauf 61580 EUR: Verkauf 56.440 GBP Januar 2021 (1161)
Kauf 61.632 EUR: Verkauf 75.504 USD Januar 2021 142
Juclistiiersi e Kauf 62.990 EUR: Verkauf 77.221 USD Januar 2021 102
215; 3521; gfgr;‘?fytad 11135%2252 1198; Kauf 63 EUR: Verkauf 78 USD Januar 2021
28130.927 374 Kauf 69.492 EUR: Verkauf 84.811 USD Januar 2021 423
Kauf 11.203 GBP: Verkauf 12.285 EUR Januar 2021 169
01 und Gas 0,50 % Kauf 114 GBP: Verkauf 126 EUR Januar 2021 1
240.715 SBM Offshore 3.760.570 0,50 Kauf 127 GBP: Verkauf 141 EUR Januar 2021 1
Kauf 146 GBP: Verkauf 160 EUR Januar 2021 2
Technologie 6,70 % Kauf 182 GBP: Verkauf 203 EUR Januar 2021 -
188.846 ASM International 34.176.405 454 Kauf 1.950.008 GBP: 29.374
182.850 Prosus 16.262.679 216 Verkauf 2:138.343 EUR Januar 2021
50439.084 670 Kauf 19.910 GBP: Verkauf 21946 EUR Januar 2021 187
- L Kauf 22.106 GBP: Verkauf 24.468 EUR Januar 2021 106
Vereinigtes Konigreich 4,64 %
Konsumgiiter 2,27 % Kauf 25.475 GBP: Verkauf 27.947 EUR Januar 2021 373
348.334 Unilever 17104.070 297 Kauf 3.002 GBP: Verkauf 3.336 EUR Januar 2021 1
Kauf 31.848 GBP: Verkauf 35.382 EUR Januar 2021 22
Verbraucherdienstleistungen 2,37% Kauf 600 GBP: Verkauf 660 EUR Januar 2021 7
887912 RELX 17.798.196 237 Kauf 329.794 SGD: Verkauf 203.375 EUR Januar (120)
2021
Wertpapieranlagen 746.443.464 99,16 Kauf 3.674 SGD: Verkauf 2.259 EUR Januar 2021 5
Kauf 3.737 SGD: Verkauf 2.307 EUR Januar 2021 (4)
Kauf 4.316 SGD: Verkauf 2.650 EUR Januar 2021 10
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,03 %) Kauf 5.392 SGD: Verkauf 3.327 EUR Januar 2021 4
gggz 1186.214 CHF: Verkauf 1101520 EUR Januar (4137) Kauf 107 USD: Verkauf 87 EUR Januar 2021
Kauf 13.221 CHF: Verkauf 12.277 EUR Januar 2021 (46) - Kauf 128 USD: Verkauf 105 EUR Januar 201 U
Kauf 13.348 CHF: Verkauf 12.331 EUR Januar 2021 18 B Kauf 1.617.391 USD: Verkauf 1.247.650 EUR Januar (11.906)
Kauf 13767 CHF: Verkauf 12.760 EUR Januar 2021 (24) - 202
Kauf 15.847 CHF: Verkauf 14.646 EUR Januar 2021 14 - Kauf 15192 USD: Verkauf 12.473 EUR Januar 2021 (101)
Kauf 19.892 CHF: Verkauf 18.321 EUR Januar 2021 81 - Kauf 16.643 USD: Verkauf 13.587 EUR Januar 2021 (33)
Kauf 2.980 CHF: Verkauf 2.767 EUR Januar 2021 (10) - Kauf 17.067 USD: Verkauf 14.004 EUR Januar 2021 (105)
Kauf 5.334.010 CHF: Verkauf 4.953.166 EUR (18.602) - Kauf 19.692 USD: Verkauf 16.150 EUR Januar 2021 (113)
Januar 2021 Kauf 2.072.086 USD: Verkauf 1704.478 EUR Januar  (16.265)
Kauf 60.922 CHF: Verkauf 56.278 EUR Januar 2021 81 - 2021
Kauf 62.138 CHF: Verkauf 57.595 EUR Januar 2021 (110) Kauf 23.319 USD: Verkauf 19.036 EUR Januar 2021 (46)
et T i s R
Kauf 112.392 EUR: Verkauf 136,892 USD Januar 2021 909 er“:ai‘f‘fg‘éésgfiog;SEUR Jonsar 200 (190463 (0,03)
Kauf 127527 EUR: Verkauf 155.613 USD Januar 2021 798
Kauf 143.290 EUR: Verkauf 155.238 CHF Januar 2021 (323) - Kauf 24.639 USD: Verkauf 20199 EUR Januar 2021 (133)
Kauf 192 EUR: Verkauf 175 GBP Januar 2021 @ : Kauf 249 USD: Verkauf 204 EUR Januar 2021 ()
Kauf 30.882 EUR: Verkauf 37,559 USD Januar 2021 295 . Kauf 263,977 USD: Verkauf 215.496 EUR Januar (56)
Kauf 31986 EUR: Verkauf 34.653 CHF Januar 2021 (72) 2021 A
Kauf 3.304 EUR: Verkauf 5,357 SGD Januar 2021 2 er“kfaigggggg%sgw Jansar 2001 (21002
Kauf 33.448 EUR: Verkauf 30.502 GBP Januar 2021 (459)
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum
Anzahl der Marktwert % des vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020
Wertpapiere EUR Nettover-
mogens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung) EUR EUR
Kauf 27168 USD: Verkauf 22.282 EUR Januar 2021 (157)
. Osterreich
Kauf 273.792 USD: Verkauf 224.665 EUR Januar (1.692) -
2021 Andritz 8.543122
Kauf 2.749 USD: Verkauf 2.260 EUR Januar 2021 (22)
Kauf 29.837 USD: Verkauf 24.357 EUR Januar 2021 (58) - Frankreich
Kauf 30.290 USD: Verkauf 24.855 EUR Januar 2021 (187) - Bouygues 8.901.569
Kauf 31 USD: Verkauf 25 EUR Januar 2021 - - Faurecia 8.341.286
Kauf 31 USD: Verkauf 26 EUR Januar 2021 - - Michelin 10.594.236 -
Kauf 313.570 USD: Verkauf 257174 EUR Januar 2021 (1807 . Schneider Electric - 8.912.000
Kauf 34.019 USD: Verkauf 27.889 EUR Januar 2021 (184)
Kauf 34.801 USD: Verkauf 28.542 EUR Januar 2021 (201) - Deutschland
Kauf 36 USD: Verkauf 29 EUR Januar 2021 - - Bayer - 13.506.123
Kauf 390.245 USD: Verkauf 319.921 EUR Januar (2111) - Deutsche Post 10.900.783
2021 Dialog Semiconductor 13477225 -
Kauf 43.617 USD: Verkauf 35.757 EUR Januar 2021 (236) - Hella . 12.661.438
Kauf 45 USD: Verkauf 37 EUR Januar 2021 - - Porsche Automobil - 6.901.576
(231932)  (0,03) RWE - 13.086.252
SAP - 20.629.205
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 746.211.532 99,13 Siemens 19.573.851 20.163.850
(Einstandskosten EUR 659.175.373*)
Sonstiges Nettovermdgen 6.524.931 0,87 Niederlande
Summe Nettovermdgen 752.736.463 100,00 Exor - 7191.251
* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Heineken B ) 7543109
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird. NN 8.854.269
**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Randstad 11.867.250
Commission)A Signify 7862.695
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
Vereinigtes Konigreich
Zum 31. Dezember 2020 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds Unilever . 14131.022

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Simon Rowe und Marc Schartz

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro eine Rendite von 10,2 % (netto), wogegen der FTSE
World Europe ex UK Index in Euro eine Rendite von 12,5 % verbuchte.

Nach dem von COVID-19 ausgeldsten Einbruch im ersten Quartal setzten die Aktienmérkte in der zweiten Hélfte des Jahres 2020 zu einer
starken Erholung an. Anfanglich beruhte die Erholung auf erheblichen Eingriffen durch Regierungen und Zentralbanken. In der zweiten
Jahreshalfte blickten die Markte jedoch einem wirtschaftlichen Aufschwung entgegen, da die Zahl der Infektionen zurtickging und diverse
Wirtschaftsrdume wieder gedffnet wurden. Im November erhielten Aktien durch die US-Prasidentschaftswahlen zusétzlichen Auftrieb, da
der Wahlsieg der Demokraten knapper als erwartet ausfiel, wodurch die Wahrscheinlichkeit kurzfristiger grundlegender Veranderungen

an der Besteuerung oder im Gesundheitswesen zurlickging. Einen zweiten, noch starkeren Impuls erhielten die Markte dann durch die
Entwicklung mehrerer COVID-19-Impfstoffe. Die Impfstoffmeldungen Iésten eine starke Rotation bei Aktien aus. Bisherige ,COVID-19-
Gewinner" wie Basiskonsumguterwerte, Wachstumstitel und zu einem gewissen Grad auch Technologieaktien wurden zugunsten von Bank-
, Reise-, Automobil- und anderen Substanzaktien, die stark vom Virus betroffen gewesen waren, abverkauft. Zusatzlich beglinstigt wurde
diese Rotation durch die Aussicht auf eine erhebliche fiskalpolitische Unterstitzung seitens der neuen US-Regierung sowie die Tatsache,
dass die Zentralbanken die kurzfristigen Zinsen aller Voraussicht nach niedrig halten durften. Gegen Ende des Jahres zeigten sich die
Aktienmérkte durch Meldungen Uber neue COVID-19-Varianten, die hohere Infektionsraten mit sich bringen konnten, unbeeindruckt.

Der Fonds verbuchte parallel zu den Markten eine starke Erholung. Nachdem der Fonds seinen Index im dritten Quartal noch tbertreffen
konnte, buBte er diese starken relativen Zugewinne im vierten Quartal jedoch wieder ein. Im Nachgang des von COVID-19 verursachten
Einbruchs nahmen wir erhebliche Anderungen am Portfolio vor. In der zweiten Jahreshalfte stammten erhebliche Beitrage zur
Wertentwicklung sowohl von Positionen, die wir aufgrund unserer Zuversicht bezlglich ihrer erwarteten Belastbarkeit beibehalten hatten, als
auch von neuen Titeln, die wir in Erwartung einer Erholung zyklischer Industriewerte hinzugekauft hatten. In der ersten Kategorie machten
Positionen im Beschichtungsspezialisten Akzo Nobel sowie in ASR Nederland, SPIE und Grafton alle bzw. fast alle zu Beginn des Jahres
erlittenen Verluste wieder wett. Einige der vom Fonds beibehaltenen Positionen wie Infineon Technologies, ASML und Volvo notierten zum
Jahresende deutlich tber ihrem vor COVID-19 verzeichneten Niveau. In der zweiten Kategorie erzielten neu bzw. erneut gekaufte Positionen
wie Jungheinrich, Kone, Linde, Epiroc, SCOR, Smurfit Kappa und Metso Outotec starke Zugewinne. Im November verlor der Fonds

jedoch an Boden, da er die Sektoren Banken, Energie, Reisen und Gastgewerbe untergewichtet hatte und sich diese Bereich angesichts
der Impfstoffmeldungen besonders stark erholten. Abgesehen von der Positionierung gab es auch einige wenige Enttduschungen. So
musste DCC im vierten Quartal beispielsweise aufgrund der langsamen Fortschritte beim Einsatz seiner Bilanz Kursverluste hinnehmen.
Bayer gelang es nur sehr langsam, seine rechtlichen Schwierigkeiten hinter sich zu lassen, und von SAP trennten wir uns, nachdem das
Unternehmen seine mittelfristigen Vorgaben nach unten korrigiert hatte.

Hinsichtlich der sonstigen Anderungen nahmen wir bei mehreren Positionen, die wir zum Héhepunkt der ersten COVID-19-Welle gekauft
hatten, Gewinne mit. Hierzu zahlte beispielsweise die Jungheinrich-Aktie, deren Wert sich seit unserem Kauf fast verdoppelt hatte. Auch
bei Adidas und Sonova nahmen wir Gewinne mit. Bei einer Reihe weiterer Positionen, die sich stark entwickelt hatten, nahmen wir
teilweise Gewinne mit. Hierzu zahlten beispielswiese Infineon Technologies, Kone und Merck. Zu den neuen Positionen zahlten Alcon, Carl
Zeiss Meditec und EssilorLuxottica, die unserer Einschatzung nach von einer Normalisierung im Bereich der Augenheilkunde profitieren
durften. Wir beteiligten uns an Daimler, da wir seine Turnaround-Plane positiv einschatzten, richteten eine Position bei Telenet in der Nahe
seines Acht-Jahres-Tiefs (auBer Marz) ein und kauften Getlink aufgrund unserer Uberzeugung, dass seine Langstreckenkonzession das
Schlimmste hinter sich gelassen haben durfte. Um weitere mdgliche negative Auswirkungen der Sektorrotation zu begrenzen, kauften wir
Aktien von TOTAL und BNP Paribas. Mit Blick auf die langerfristige Entwicklung beteiligten wir uns erneut an MTU Aero Engines, dessen
Aktie weiterhin deutlich unter dem Kurs zu Beginn des Jahres 2020 notierte.

Zu Beginn des Jahres 2021 herrscht Optimismus, dass eine starke zyklische Konjunkturerholung im Laufe des Jahres an Fahrt aufnehmen
durfte. Gestutzt werden dirfte diese durch relativ knappe Vorratsbestande in vielen Branchen sowie durch die im Zuge der Lockdowns
angehéauften Ersparnisse. Anfang Januar setzten Aktien ihren im zweiten Halbjahr 2020 verzeichneten Aufwartstrend fort. Die Lage
erscheint allgemein ermutigend, auch wenn diese optimistische Einschéatzung auf Annahmen in Bezug auf die Wirksamkeit von COVID-19-
Impfstoffen, eine reibungslose Verteilung der Impfstoffe und ihre Fahigkeit zur Bekampfung von Varianten des Virus beruht. Eine weitere
Frage, die fur die Markte nach wie vor offen ist, betrifft die moglichen Auswirkungen steigender Anleiherenditen. Dies ist fur Aktien relevant,
da der Wert von Wachstums- und Technologieunternehmen 2020 durch niedrigere Zinsen in die Hohe getrieben wurde. Im November
kehrte sich dieser Prozess teilweise um, und diese Rotation setzte sich Anfang Januar fort. In vielerlei Hinsicht geht von der Digitalisierung
(erhohte Preistransparenz, Effizienzgewinne, etc.) und den Arbeitsmarkten ein starker Deflationsdruck aus. An anderer Stelle lasst sich
Aufwértsdruck auf die Preise ausmachen, der von Rohstoffen (Industriemetalle, Agrarrohstoffe, etc.) sowie von Stérungen der Lieferketten
(z. B. Luftfracht) verursacht wird. Anfang 2021 waren die Renditen auf die als Benchmark angesetzten zehnjéhrigen US-Staatsanleihen
wieder deutlich Uber die Marke von 1 % geklettert und hatten sich dem vor COVID-19 verzeichneten Niveau angenéhert. Dieser Druck
wirft erhebliche Fragen fur Rentenwertanleger auf, deren Renditen durch héhere Zinsen belastet werden kénnten. Aktien sollten unserer
Einschatzung nach einen vergleichsweise besseren Inflationsschutz bieten, insbesondere die Titel von Unternehmen mit bewahrter
Preismacht. Da jedoch verschiedene Teile des Aktienmarktes jeweils unterschiedlich auf verschiedene Szenarien reagieren dirften, haben
wir versucht, ein ausgewogenes Portfolio aufzubauen, das teilweise von einer zyklischen Erholung profitieren wirde. Gleichzeitig haben

wir einige defensive Positionen fur den Fall beibehalten, dass die Wiedereréffnung der Wirtschaft nicht ganz so reibungslos verlauft wie
weitlaufig angenommen wird.
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Anlageziel und Anlagepc")’litik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE World Europe ex UK Index nach Abzug von Gebiihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Branche in Europa (ohne das Vereinigte
Kénigreich). Die Unternehmen sind in dieser Region ansassig oder bérsennotiert oder iiben dort den tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftsttigkeit aus. Der Fonds wird in der
Regel eine starke Ausrichtung auf mittelgroBe Unternehmen haben.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe ex UK Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die
nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahr zum 6 Monate

30.Juni16  30.Juni17  30.Juni18  30.Juni19  30.Juni20 zum

31.Dez. 20

% % % % % %

European Growth Fund A2 (EUR) (5,73) 21,91 ,1) (0,05) (292 10,23
(netto)

FTSE World Europe ex UK Index (9,60) 2214 1,79 6,67 (1,02) 1247

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (EUR) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

EUR

53.037.928
522.981

5.446

179.203

53.745.558

198.832
22593

158.610

380.035

53.365.523

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren
Depotbankgebiihren

Bestandsvergtung und Vertriebsgebuhr
Verwahrstellengebtihren

Sonstige Aufwendungen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (, Taxe d'abonnement*)
Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

10

wWwwwww

6.14

6.14

~NOo W woe

wWwwwww

355.525

211
2,909
361156

454112
21155
15615
13.362

1617
12.284

13.373
531.418

(170.263)

2.066.587

(1195.502)
(1667)

869.418

3.360.594

(261.683)
(318)

3.098.593

3.797.748
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Entwicklung des Nettovermogens
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
56.295.526 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 237737
(170.263) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (6.965.368)
869.418 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (120)
3.098.593 Dividendenausschiittungen il -
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 53.365.523
A2 H1 H2 I 12 R1
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
304.504,30 8.470,24 125,00 1.250,01 2558247 1.749.070,16
4.067,72 800,00 - - - 7.908,92
(65.745,39) - - (1.250,01) (1.283,29) (125.155,17)
242.826,63 9.270,24 125,00 - 2429918  1.631.823,91
20,15 15,81 21,72 n.z 21N 19,49
R1HUSD X2
(UsD) (EUR)
1.078.303,70 166,67
(189.238,15) -
889.065,55 166,67
22,08 17,03
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Zum

30. Juni 19
73.754.516 EUR
82.210.471 USD

Zum

30. Juni 20
56.295.526 EUR
63.101.695 USD

Gesamtkostenquote (TER)

A2 (EUR)
H1 (EUR)

H2 (EUR)

I1 (EUR)

12 (EUR)

R (EUR)
R1HUSD (USD)
X2 (EUR)

30. Juni 19
1,93 %
113%

113%

1,00 %

1,00 %
1,98%
1,98%
2,50%

Zum
31. Dez. 20
53.365.523 EUR A2 (EUR)
65.497542 USD H1 (EUR)
H2 (EUR)
11 (EUR)
12 (EUR)
R1 (EUR)
R1 HUSD (USD)
X2 (EUR)
30. Juni 20 31.Dez. 20
1,94% 1,93 %
115 % 113%
115 % 113%
1,00 % n.z,
1,00 % 1,00 %
2,00 % 1,98%
2,00 % 1,98%
251% 2,51%

Die TER wird gemé&B SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Zum 31. Dezember 2020 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fir den Fonds an.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Berichtszeitraum geschlossen

12

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 19
18,83
14,71
20,01
17,35
20,01
18,23
20,06
16,03

Zum
30. Juni 20
18,28
14,28
19,60
16,99
19,60
17,68
19,92
15,48

Zum

31. Dez. 20
20,15

15,81

ANY

n.z

21,71

19,49

22,08

17,03
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR Nettover-
maogens mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 19.968 SUMME 708.614 133
angegeben).
Aktien 99,39 %

27271 STMicroelectronics 834.356 1,56

15.710 Telenet 549.536 1,03

20173 Daimler 1165.798 218

2101 Corbers e Gesundheitswesen310%
32.846 Scandinavian Tobacco 23?3322 (;2655 14.571 Bayer 704033 133
o ' 3.890 Carl Zeiss Meditec 424.205 0,79

3740 Merck 523.320 0,98

1651558 310
18.392 Novo Nordisk 'B' 1.059.632 1,99

2.762 MTU Aero Engines 589.411 i
6.025 Rheinmetall 523.934 0,98
1113.345 2,09

53.847 UPM-Kymmene 1646.372 3,09

212.520 Nordea Bank 1.418.890 266

43414 S 1506.248 28 13.634 Infineon Technologies 430.391 0,81
- o 2‘925l138 5’ 18 16156 Software 540.095 1,01
o ’ 970.486 182

5.955 Kone 396.424 0,74
162.380 Metso Outotec 1.329.893 2,49
1726.317 323

30148 RWE 1.041.915 1,95

84.871 Marel 428599 0,80

7.312 Michelin 772.696 145

o 25141 Smurfit Kappa 963.403 181
32.915 Vivendi 870.273 163

28.631 BNP Paribas 1247882 2,34
25597 SCOR 680.112 127
1927994 3,61

9.424 Moncler 472614 0,89

20.729 Akzo Nobel 1.835.761 345
4.293 Koninklijke DSM 609.928 114
2.445.689 459

4.702 EssilorLuxottica 602.444 113
18.597 Sanofi 1470.929 2,76
2.073.373 3,89

20.824 IDE Peet's 748935 140
26.972 Compagnie de St Gobain 1.021160 191
22315 ek e Verbraucherdienstleistungen345%
52;5; $:||E 10551;‘;3‘71 ;23 37397 Koninklijke Ahold Delhaize 872286 163
79 Ihales : ' 11653 Wolters Kluwer 808951 152
13.833 Worldiine 1002253 204

1681237 315
4.432.362 8,30
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Marktwert % des
EUR Nettover-
maogens

Anzahl der

Wertpapiere

43.821 ASR Nederland 1.444.997 271

32.865 SBM Offshore 513.433 0,96

3.514 ASML 1409.114 2,64
6.836 Prosus 607.994 114
2.017108 378

12.288 Salmar 592.448 i

194147 Energias de Portugal 1.013.641 190

10.512 Autoliv 804.455 1,61

24228 Elekta 'B' 267470 0,50

36.599 Epiroc A 549.066 1,03
54141 Volvo 'B' 1.053.098 197
1.602.164 3,00

52.636 Tele2 B' 572.423 1,07

20.862 Nestlé 2.012.457 377

1583 Zur Rose M4743 0,78

4166 Cembra Money Bank 412.895 0,77

10.662 Alcon 580.381 1,09
17145 Novartis 1.326.495 248
3.840 Roche stimmrechtslose Aktien 1.097.711 2,06

3.004.587 5,63
4.386 Linde 932.025 175

14

Marktwert % des
EUR Nettover-
mogens

Anzahl der
Wertpapiere

63.433 RELX 1271514 2,38

23.895 DCC 1.387.816 2,60
49.019 Grafton 504.482 0,95
1.892.298 355

Wertpapieranlagen 53.037.928 99,39

Derivate (0,29 %)*

Kauf 399.862 EUR: Verkauf 489.866 USD Januar 922
2021
Kauf 402.174 EUR: Verkauf 489.124 USD Januar 3.838 0,01
2021
Kauf 79.641 EUR: Verkauf 96.962 USD Januar 2021 677 -
Kauf 19.851.818 USD: (155.764) (0,30)
Verkauf 16.322.823 EUR Januar 2021
Kauf 218.808 USD: Verkauf 178185 EUR Januar 9
2021
Kauf 281.447 USD: Verkauf 230.644 EUR Januar (1.437)
2021
Kauf 330.449 USD: Verkauf 270.522 EUR Januar (1.409)
2021

(153.164) (0,29)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 52.884.764 99,10
(Einstandskosten EUR 46.199.933**)
Sonstiges Nettovermdgen 480.759 0,90
Summe Nettovermdgen 53.365.523 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.

**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2020 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan
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Die wichtigsten zehn Veréanderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkéufe
EUR EUR

KBC - 793763

Novo Nordisk 'B' - 769.705

BNP Paribas 1192.268 -
Eiffage - 737.080
Getlink 732.438 -
Michelin 700.011
SCOR 745.010
SUMME 682.537

Bayer - 752.954
Daimler 999.064 -
Evonik Industries - 1.206.577
Jungheinrich Vorzugsaktie - 1.082.539
Rheinmetall - 776.936
SAP 665.956 1.358.606
Software - 888.433

JDE Peet's 833.986
Prosus 880.307

Tele2'B' - 895.871

Sonova 665.364
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
Junichi Inoue

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 26,3 % (netto) bzw. 27,5 %
(brutto), wahrend der Tokyo SE First Section Index (TOPIX) eine Rendite von 22,0 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziglich
2 % in US-Dollar bei 23,2 % lag.

Nach einer starken Erholung von dem im Mérz verzeichneten Abverkauf an den Aktienmarkten schwachte sich die Dynamik der

globalen Aktienkurse im dritten Quartal 2020 ab. Die Unternehmensgewinne fielen zwar unerwartet stark aus, Unsicherheit tber die
US-Présidentschaftswahlen und die Dauer der COVID-19-Pandemie belasteten jedoch die Stimmung. Im vierten Quartal begriiBten die
Finanzmarkte den Sieg Joe Bidens bei den US-Prasidentschaftswahlen, da dies einen besseren Einblick in die zu erwartende politische
Unterstitzung sowie Hoffnung auf ein verbessertes weltweites Handelsumfeld bot. Kurz darauf wurden ausgezeichnete Studienergebnisse
zu COVID-19-Impfstoffen gemeldet, wodurch Hoffnung aufkam, dass ein Ende der Pandemie in Sicht kommen konnte. Die Stimmung
verbesserte sich deutlich, wodurch globale Aktienindizes auf neue Allzeithochs getrieben wurden.

In Japan setzte sich die Erholung des Fertigungssektors fort, da sich die weltweite Nachfrage stark belebte. Die Binnennachfrage lie3
ebenfalls eine positive Dynamik erkennen, was nicht zuletzt der politischen Unterstitzung fir den Reise- und Unterhaltungssektor zu
verdanken war. Die entsprechenden Auswirkungen lieBen sich an den Ergebnissen im dritten Quartal ablesen, wahrend die Vorgaben der
Unternehmen fir das im Méarz 2021 ablaufende Geschéftsjahr nach oben korrigiert wurden. Infolgedessen verbesserte sich der Ausblick
fir 2021 und die darauffolgenden Jahre, sodass der TOPIX das Jahr 2020 mit einer positiven Rendite zum Abschluss brachte. Es sei
auBerdem darauf hingewiesen, dass sich die durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate des Index in den zehn Jahren bis Ende Dezember
2020 in Yen auf 9,6 % belief. Es freut uns, zu vermelden, dass der Fonds Uber Zeitraume von ein, drei, funf und

zehn Jahren eine Outperformance erzielt hat.

Wir hielten an unserem Anlagestil fest und konzentrierten uns auf Unternehmen, die einen positiven Cashflow erzielen und den Shareholder
Value im Laufe der Zeit steigern kénnen. Unsere Bewertungsdisziplin und unser Anlagestil lieferten wéahrend des Berichtszeitraums
weiterhin gute Ergebnisse, wobei die positive Rendite in erster Linie der Titelauswahl zu verdanken war. Die langfristigen Positionen des
Fonds, beispielsweise bei Shin-Etsu Chemical, Sony, TDK, Softbank und Nintendo, leisteten erhebliche Beitrdge zur Wertentwicklung.
Kurzlich ins Portfolio aufgenommene Positionen wie Daikin Industries und Renesas Electronics leisteten ebenfalls positive Beitrage. Es gab
keine Positionen, die die Wertentwicklung wahrend des Berichtszeitraums deutlich beeintrachtigten.

Hinsichtlich der Handelsaktivitaten verringerten wir Positionen bei zahlreichen Aktien, die sich stark entwickelt hatten. Die Erlése nutzten
wir, um uns an Unternehmen zu beteiligen, die zurlickgefallen waren und derzeit umstrukturiert werden, wie etwa Renesas Electronics oder
Mitsubishi Heavy Industries. Wir gelangten zu der Einschétzung, dass diese RestrukturierungsmafBnahmen einen transformativen Charakter
haben konnten, die Auswirkungen jedoch vom Markt offenbar unterschatzt werden. Im Anschluss an diese Anpassungen waren wir mit der
Aufteilung des Risikobudgets des Fonds sehr zufrieden.

Der Markt beendete das Jahr 2020 mit positiven Renditen, wodurch er in der Lage war, Uber negative Meldungen groBtenteils
hinwegzublicken. Die Méarkte kénnten kurzfristig zwar starkeren Schwankungen ausgesetzt sein, wahrend Regierungen die ansteckenderen
Varianten von COVID-19 in Angriff nehmen, der langerfristige Ausblick ist jedoch weiterhin positiv, da die Impfkampagnen an Fahrt
aufnehmen. Die Vorratsbestéande entlang der Lieferketten erscheinen sehr niedrig, und sowohl im Unternehmenssektor als auch bei den
Verbraucherausgaben besteht eine aufgestaute Nachfrage.

Wir sind der Meinung, dass sich der japanische Markt auf einem attraktiven Niveau bewegt. Der TOPIX wurde zuletzt zum 16-Fachen des
Gewinns je Aktie im Gesamtjahr bis Marz 2019 gehandelt. Das Kurs-Buchwert-Verhaltnis lag bei 1,3, wahrend die Dividendenrendite 2,0
% betrug. Unserer Einschatzung nach deuten die wenig anspruchsvollen Bewertungen und starken Bilanzen darauf hin, dass japanische
Aktien ein attraktives Risiko-Ertrags-Verhaltnis bieten.

Unser Ansatz bleibt unverandert. Wir sind davon Uberzeugt, dass unsere Anlagephilosophie sowohl in guten als auch schwierigen Zeiten
funktioniert, da wir uns auf Unternehmen konzentrieren, die unserer Einschatzung nach Shareholder Value schaffen kénnen, indem sie
Renditen auf ihre freien Cashflow erzielen, die ihre Kapitalkosten Ubersteigen. Dies erfordert ausgezeichnete Geschéaftsmodelle und starke
Managementteams. Derartigen Unternehmen konnte es durchaus gelingen, nicht nur ihre Gewinne im Zuge des Abschwungs zu schitzen,
sondern sich das schwierige Umfeld auch zunutze zu machen, um die eigene Positionierung weiter zu verbessern. Wir sind stark von den
Aktien Uberzeugt, die wir halten, und wir konzentrieren uns auch weiterhin auf die Titelauswahl, die fir die kinftige Fondsperformance
voraussichtlich ein wichtiger Bestimmungsfaktor sein durfte.
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Anlageziel und Anlagepglitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem Tokyo SE First Section Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Gber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen jeglicher GroBe und
Branche in Japan.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Tokyo SE First Section Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die
nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahr zum 6 Monate
30. Juni 16 30. Juni 17 30.Juni18  30.Juni19  30.Juni 20 zum

31. Dez. 20

% % % % % %

Japan Opportunities Fund A2 (USD) (netto) (13,61) 31,03 399 (3,01 8,64 26,26
Tokyo SE First Section Index (TOPIX) (723), 20,32, 10,89 (6,00) 2,56 22,01
Japan Opportunities Fund A2 (USD) (brutto) (11,88) 33,62 6,03 (116) 10,73 2748
Tokyo SE First Section Index (TOPIX) + 2 % (5,37) 22,73 13,10 (413 463 2323

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel tber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Historische Benchmark neu ausgewiesen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.

17



Japan Opportunities Fund

Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

JPY

4109.345.200
34.059.331
4.583.237
16.606.001
14.239.927

59

4178.833.755

3107625
6.018.816
28.864.611
19.017.695

4375

57013122

4.121.820.633

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren
Depotbankgebiihren
Bestandsvergtung und Vertriebsgebhr
Verwahrstellengebtihren

Sonstige Aufwendungen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (, Taxe d'abonnement”)
Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit
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3

29.611.717
7
66.192

29.677916

21.405.089
1.365.805
1.013.939
8.004.155

108.561
848.967

14.231.279
829.796
47807591

(18129.675)
44.637363

663.729
2.088.201

47389.293

668.267.944

(5.848)
(450.684)

667.811.412

697.071.030



Japan Opportunities Fund

Entwicklung des Nettovermogens
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

19

JPY Erlauterungen JPY
3.343.499.093 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 1.082.829.233
(18.129.675) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (1.001.830.346)
47.389.293 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 251623
667.811.412 Dividendenausschiittungen 11 -
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 4121.820.633
A2 (o¥] H2 12 12 12 HUSD
(UsDb) (EUR) (USD) (PY) (USD) (UsD)
1.562.798,94 50.671,36 7792,95 66.468,19 166,67
265.010,94 63.358,69 130,96 193.178,03 57416,70 -
(458.416,94) (8.754,76) (1.396,13) - (2.53722) -
1.369.392,94 105.275,29 6.527,78 193.178,03 121.347,67 166,67
22,55 24,59 20,14 1130,15 25,72 24,61
X2
(UsD)
27263,75
251383
(2.735,10)
27.042,48
20,63



Japan Opportunities Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20 30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20
3.768.212.594 JPY 3.343.499.093 JPY 4121.820.633 JPY A2 (USD) 16,44 17,86 22,55
27581907 USD 31.033.038 USD 39.992.442 USD C2 (EUR) n.z. 2119 2459
H2 (USD) 14,53 15,89 20,14

12 (JPY) n.z n.z 1130,15

12 (USD) 18,50 20,28 25,72

12 HUSD (USD) 18,26 20,27 24,61

X2 (USD) 15,14 16,38 20,63

Gesamtkostenquote (TER)

30. Juni 19 30. Juni 20 31.Dez. 20
A2 (USD) 1,92% 231% 277 %
C2 (EUR) n.z 1,50 % 1,50 %
H2 (USD) M% 1,62 % 2,05 %
12 (JPY) nz n.z 2,26%,
12 (USD) 1,00 % 1,50 % 1,89 %
12 HUSD (USD) 1,27 % 114 % 1,92%
X2 (USD) 2,51 % 2,66% 3,29%

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

* Die Anteilsklasse wurde in dem Berichtszeitraum aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebuhren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.

Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2020.

Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark tberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark,
selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2020

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
JPY Nettover- Wertpapiere JPY Nettover-

mdgens mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

Grundstoffe 5,48 %

angegeben).

Aktien 99,70 %

Japan 99,70 %

Kommunikationsdienstleistungen 14,43 %

12.500 Shin-Etsu Chemical 225.718.750 5,48
Immobilien 2,09 %

39.900 Mitsui Fudosan 86.184.000 2,09

3.200 Nintend 210.784.000 511
iendo ' Wertpapieranlagen 4109.345.200 99,70
32500 SoftBank A 262.063.750 6,37
I
R ! Devisenterminkontrakte 0,00 %
. . Kauf 1.224.170 JPY: Verkauf 11.882 USD Januar (414)
Nichtbasiskonsumgiiter 20,08 % 2021
6.200 Nitori 133.951.000 325
55.200 Pan Pacific International 131.900.400 320 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
26.900 Sony 277002780 672 Kauf 1815 JPY: Verkauf 17 USD Januar 2021 17
61500 Subary 126997500 3,08 Kauf 8521 JPY: Verkauf 82 USD Januar 2021 40
19.800 Toyota Motor 157776.300 383 Kauf 4.044 USD: Verkauf 420.593 JPY (3.863)
827627950 20,08 Januar 2021
Kauf 47 USD: Verkauf 4.834 JPY Januar 2021 2
Nicht-zyklische Konsumgiiter 5,71 % Kauf 72 USD: Verkauf 7.441 JPY Januar 2021 (58)
28.000 Asahi 118.972.000 2,88 Kauf 82 USD: Verkauf 8.536 JPY Januar 2021 (40)
14.600 Kao 116.456.900 2,83 (3.902)
235.428.900 571
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 4.109.340.884 99,70
Finanzdienstleister 8,69 % (Einstandskosten JPY 2.899.743.042**)
25.000 Orix 39.612.500 0.96 Sonstiges Nettovermdgen 12.479.749 0,30
87900 T&D 107194.050 260 Summe Neﬂovermﬁgen 4.121.820.633 100,00
39.800 Tokio Marine 211357900 513 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
358164.450 8,69 Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.
**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
- Commission).
Gesundheitswesen 8,38 % Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
57900 Daiichi Sankyo 205.110.750 497 Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
62.200 Olympus 140.416.500 34
Zum 31. Dezember 2020 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds
345527250 8,38 ) SN .
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Devisenterminkontrakte: BNP Paribas
Industrie 13,60 % Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP Morgan
5.800 Daikin Industries 133.153.500 323
43.800 Mitsubishi 111.416.250 2,70
31400 Mitsubishi Heavy Industries 99.192.600 241
61700 Persol 114.792.850 2,79
14.800 Recruit 64.076.600 1,55
600 SMC 37791.000 0,92
560.422.800 13,60
Informationstechnologie 21,24 %
1.300 Disco 45.077.500 1,09
17700 Fujifilm 96.341100 2,34
16.300 Murata Manufacturing 151.989.350 3,69
38.600 Nomura Research Institute 142.916.500 347
23100 Otsuka ‘A 125.895.000 3,05
126100 Renesas Electronics 136.061.900 330
11400 TDK 177.384.000 4,30
875.665.350 2124
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des

Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum

vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Wertpapierbezeichnung

Japan

Mitsubishi

Mitsubishi Heavy Industries
Nitori

Orix

Otsuka ‘A

Pan Pacific International
Persol

Renesas Electronics
Shin-Etsu Chemical

SMC

Sony

Subaru

Sumitomo Mitsui Financial
T&D

Takeda Pharmaceutical
Tokio Marine

Toshiba

Toyota Motor

z

Kaufe
JPY

110.876.079
92.660.942
25.641433
107141259
104.341.365
28.420.316
135.916.178
25.960.966

56.266.841

32.855.751

Verkaufe
JPY

37.831189
85.515.519

25.565.299
41749743
47245437
40.738.558
78.288.166
117.451.071

33.637.589

72.283.796
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Pan European Dividend Income Fund

Anlagebericht fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 15. Oktober 2020

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis zum 15. Oktober 2020, als er geschlossen wurde, auf der Grundlage der
Anteilsklasse A3 in Euro eine Rendite von 0,0 % (netto), wogegen der MSCI Europe Net Return Index in Euro eine Rendite von 0,6 %
verbuchte.

Im vergangenen Jahr hatten wir die Tatsache beklagt, dass sich substanzorientierte Anlagestile schwacher entwickelt hatten als
Wachstumsstrategien und dass sich die Lage fir einen Fonds wie den unseren daher schwierig gestaltete.

Um es zu wiederholen: Der Fonds baut auf der Pramisse auf, dass wir langerfristig eine Outperformance erzielen werden, wenn wir
Unternehmen mit attraktiven Renditen zu einem Zeitpunkt kaufen, zu dem sie vom Markt glinstig bewertet werden (ein Anzeichen hierfur
ist eine relativ hohe Rendite). Dies kann auch als ,substanzorientierte Strategie* bezeichnet werden. Diese Outperformance sollte auf die
Fahigkeit eines Unternehmens zurtickzufiihren sein, den eigenen Uberschissigen Cashflow in Gelegenheiten mit attraktiven Renditen zu
reinvestieren. Hierdurch sollten die Gewinne steigen, was eine Erhéhung des Kurs-Gewinn-Verhaltnisses nach sich ziehen sollte. Eines der
Hauptrisiken dieses Anlagestils liegt in der Maglichkeit, dass der Grund fur die im historischen Vergleich glnstige Bewertung strukturell
bedingt und somit nicht nur vorlibergehend ist und dass sich die Zukunft des Unternehmens grundlegend von seiner Vergangenheit
unterscheiden wird (mit anderen Worten: dass das Geschéaftsmodell nicht mehr funktioniert). Wahrend der Fonds diesem Risiko auf
Einzeltitelebene ausgesetzt ist, sollte unsere Exponierung auf Portfolioebene nicht allzu hoch sein, da wir in der Regel durchschnittlich
40-50 Aktien aus unterschiedlichsten Wirtschaftszweigen halten.

Leider befinden wir uns heute in derselben Situation wie im Vorjahr und missen einmal mehr versuchen zu erklaren, warum
substanzorientierte Anlagestile und damit verbundene ertragsorientierte Ansatze schlechter abgeschnitten haben als wachstumsorientierte
Strategien — ein Umstand, den wir zu diesem Zeitpunkt im letzten Jahr nicht erwartet hatten.

COVID-19, das im Marz 2020 zur globalen Pandemie erklart wurde, hat bemerkenswerte Auswirkungen auf das tagliche Leben der
Menschen gehabt. Da die meisten Lander weitlaufige Kontaktbeschrankungen eingefihrt haben, um die Ausbreitung der Krankheit zu
stoppen, sahen sich viele Menschen und Unternehmen gezwungen, ihre Geschaftstatigkeit einzustellen, worunter die Weltwirtschaft
gelitten hat. Viele Zentralbanken versuchten, dieser Entwicklung entgegenzuwirken, indem sie dem System massive Mengen an Liquiditat
zufuhrten. Die Europaische Zentralbank legte ein ,Pandemic Emergency Purchase Programme* in Héhe von 1,85 Bio. EUR auf und kaufte
enorme Mengen an privatwirtschaftlichen und &ffentlichen Wertpapieren, um der Wirtschaft liquide Mittel zukommen zu lassen und die
Belastung durch die Lockdown-Beschrankungen zu mindern. Um es auf den Punkte zu bringen: Die Zentralbanken haben ,kostenloses
Geld*“ verteilt, und ,Robin Hood“-Anleger sind auf dieses Spiel eingegangen. Dadurch wurden die Bewertungen von Aktien und Sektoren,
die nach Einschatzung der Anleger Wachstum bieten oder eine gewisse Belastbarkeit gegeniiber einem sinkenden BIP an den Tag

legen wiirden, in die Hohe getrieben. Substanzorientierte Aktien und Sektoren sind allgemein starker auf eine positive BIP-Entwicklung
angewiesen, um Gewinnwachstum zu erzielen und Ausschuittungen an Aktionare vornehmen zu kdnnen. Dies gilt auch fir ertragsorientierte
Teilstrategien. Infolge der mit der COVID-19-Pandemie einhergehenden Lockdowns haben viele Unternehmen ihre Ausschuttungen an
Aktionare entweder storniert oder verschoben.

Hinsichtlich der Handelsaktivitdten wahrend des Berichtszeitraums verringerten wir mehrere Positionen, um NN ins Portfolio aufzunehmen —
ein Versicherungsunternehmen, das gut aufgestellt zu sein schien, um Uberschissiges Kapital an Aktionare zurlickzufihren. Dartiber hinaus
stockten wir die bestehenden Positionen bei der Deutschen Post und Roche auf.

Am 15. Oktober 2020 wurde der Fonds geschlossen, da der Verwaltungsrat zu dem Schluss gekommen war, dass das Volumen des

Fonds zu gering war, um eine kosteneffiziente Verwaltung zu ermdglichen, und dass ein Anstieg des Volumens in absehbarer Zeit
unwahrscheinlich war.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt die Erzielung von Ertragen an, die tber den Ertragen des MSCI Europe Net Return Index liegen und Potenzial fiir langfristiges ({iber fiinf Jahre oder lénger)
Kapitalwachstum bieten.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen jeglicher GréBe und Branche in Europa (einschlieBlich
des Vereinigten Kénigreichs). Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz in dieser Region oder iiben dort den GroBteil ihrer Geschaftstatigkeit (direkt oder iiber
Tochtergesellschaften) aus.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Net Return Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf,

da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die
nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark Seit Auflegung 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 1. Jul. 20 bis
bis zum 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 15. Okt. 20**
30. Jun. 16
% % % % % %
Pan European Dividend Income Fund* A3 (EUR) (13,20) 1742 1,99 018 (8,65) (0,02)
(netto)
MSCI Europe Net Return Index (10,97) 17,96 2,85 446 (5,48) 0,61

Es werden Angaben zur Klasse A3 (EUR) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.
* Am 23. November 2015 wurde der Pan European Dividend Income Fund aufgelegt.
** Der Pan European Dividend Income Fund wurde am 15. Oktober 2020 geschlossen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

EUR

17723

345

18.068

18.067

18.068

Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren
Depotbankgebiihren
Bestandsvergtung und Vertriebsgebihr
Verwahrstellengebtihren

Sonstige Aufwendungen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (, Taxe d'abonnement”)
Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit
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35.983

10.434
299
1766
14

440
16.669

62
29.684

6.299

(165.737)

(202)
1422

(164.517)

166.287

166.272

8.054



Pan European Dividend Income Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
4154.006 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 979
6.299 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (4162.991)
(164.517) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (48)
166.272 Dividendenausschiittungen 11 -
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums
A2 A2 HUSD A3 E2 E2 HUSD E3
(EUR) (UsD) (EUR) (EUR) (USD) (EUR)
316,98 265,00 253,40 250,00 265,00 250,00
99,89 - - - - -
(416,87) (265,00) (253 40) (250,00) (265,00) (250,00)
9,51, 10,42,, 8,08, 10,12, 11,04, 8,45,
H2 H3 U3
(EUR) (EUR) (EUR)
250,00 250,00 498.500,00
(250,00) (250,000 (498.500,00)
9,36, 8,35, 8,31,

* Die Anteilsklasse wurde am 15. Oktober 2020 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
** Die Anteilsklasse wurde am 8. Oktober 2020 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 19 30. Juni 20 31. Dez. 20 30.Juni 19 30. Juni 20 15. Okt. 20
4.668.701 EUR 4154,006 EUR n.z A2 (EUR) 10,41 9,51 9,51,
5.203.967 USD 4.656.228 USD n.z A2 HUSD (USD) 114 10,42 10,42+
A3 (EUR) 9,17 8,09 8,08,
E2 (EUR) 10,90 10,09 10,12,
E2 HUSD (USD) 11,61 11,01 11,04
E3 (EUR) 943 8,42 8,45,
H2 (EUR) 10,14 9,34 9,36,
H3 (EUR) 9,37 8,33 8,35,
IU3 (EUR) 9,32 8,29 8,31,

* Die Anteilsklasse wurde am 15. Oktober 2020 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
** Die Anteilsklasse wurde am 8. Oktober 2020 geschlossen und dies ist der letzte Preis.

Gesamtkostenquote (TER)

30. Juni 19 30. Juni 20 15. Okt. 20
A2 (EUR) 2,02% 2,01% nz,
A2 HUSD (USD) 2,02% 2,02% nz,
A3 (EUR) 2,02% 2,01% n.z,
E2 (EUR) 0,74 % 073% n.z,
E2 HUSD (USD) 079% 073 % n.z,
E3 (EUR) 0,74 % 073 % n.z,
H2 (EUR) 122% 121% Nz,
H3 (EUR) 122% 121% n.z,
1U3 (EUR) 109 % 1,09 % nz,

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Zum 15. Oktober 2020 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fir den Fonds an.
* Der Pan European Dividend Income Fund wurde am 15. Oktober 2020 geschlossen.
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Die wichtigsten zehn Verédnderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum
vom 1. Juli 2020 bis 15. Oktober 2020

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkéufe
EUR EUR

Warehouses De Pauw - 161.884

Schneider Electric - 163.264

Deutsche Post 31.001 179111
Porsche Automobil - 189.144

BE Semiconductor Industries - 167.282
Koninklijke Ahold Delhaize - 151317
NN 42477

Iberdrola - 192174

Roche stimmrechtslose Aktien 24.485

GlaxoSmithKline - 136.612
Rio Tinto - 159.313
Unilever - 154.630

Alle Kéufe wurden bericksichtigt.
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Investment-Fondsmanager
James Ross

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro eine Rendite von 12,1 % (netto), wogegen der FTSE
World Europe Index in Euro eine Rendite von 11,5 % verbuchte.

2020 war zweifellos ein auBergewodhnliches Jahr, und das zweite Halbjahr stand der ersten Jahreshalfte in nichts nach. Zu Beginn des
zweiten Halbjahres setzte sich die Erholung der Aktienmérkte gegenuber ihren im Zuge der COVID-19-Pandemie erreichten Tiefststande
stetig fort. Zu verdanken war dies vor allem der zunehmenden Uberzeugung, dass sich das Virus letztendlich durch eine Kombination aus
Massentests und schlieBlich auch Impfungen einddmmen lassen wirde. Bis Anfang November war ein GroBteil des Aktienmarkteinbruchs
im Februar und Marz wieder wettgemacht worden, nachdem die Markte gegenuber ihrem Tiefststand um 30% zugelegt hatten.

Anfang November meldeten dann mehrere Pharmaunternehmen bedeutende Fortschritte bei der Entwicklung eines wirksamen, in
Massenproduktion herstellbaren Impfstoffs. Dies 10ste weitere Turbulenzen an den Markten aus, da Aktien, die zuvor durch COVID-19
begunstigt worden waren, stark abverkauft wurden, wahrend Aktien, die von einer Wiedererdffnung der Wirtschaft profitieren sollten, zu
einer aggressiven Rally ansetzten. Hiermit fand an den europaischen Aktienmarkten eine der starksten Faktorrotationen der letzten 20 Jahre
statt. Substanzwerte, Titel mit niedriger Qualitat und zyklische Aktien schnitten deutlich besser ab als Wachstums- und Qualitatstitel sowie
Papiere mit defensiven Eigenschaften. Damit wurden auch die Weichen fiir den Rest des Jahres 2020 gestellt. Es war ein Zeitraum, der
kompetenten aktiven Managern enorme Chancen eréffnete.

Angesichts der extremen Faktorrotation im vierten Quartal sind wir mit der Performance des Fonds zufrieden, nachdem der
Berichtszeitraum auBerst erfolgreich verlief.

Unsere starksten Positionen waren entweder qualitativ hochwertige Unternehmen, die wahrend des Berichtszeitraums bedeutende positive
Ereignisse erlebten, oder einige unserer eher zyklischen Firmen, die zu einer starken Rally ansetzten, als Anleger begannen, eine Riickkehr
zu Normalitat einzupreisen. Zur ersteren Gruppe zahlten unsere Beteiligungen an Embracer und Delivery Hero. Das schwedische Gaming-
Unternehmen Embracer profitierte von den mit COVID-19 verbundenen Ausgangsbeschréankungen. Zudem schloss das Unternehmen
wihrend des Berichtszeitraums mehrere wertsteigernde Ubernahmen ab. Delivery Hero profitierte ebenfalls von COVID-19. Ein weiterer
wichtiger Faktor war jedoch die Tatsache, dass seine geplante Ubernahme von Woowa Brothers in Stidkorea im vierten Quartal genehmigt
wurde. Zu unseren zyklischen Titeln zéhlten Melrose Industries sowie International Consolidated Airlines (IAG). Melrose Industries ist

vor allem in der Luft- und Raumfahrt sowie in der Automobilbranche engagiert. Die Aktie verbuchte starke Kursgewinne, als Anleger
begannen, eine Erholung in diesen beiden Endmarkten einzupreisen. Das qualitativ hochwertige Management bewaltigte eine schwierige
Phase sehr gut, indem es sich in erster Linie auf seine Cashflows und Liquiditat konzentrierte. IAG ist ein Unternehmen, das stark von der
Wiedererdffnung der Wirtschaft profitiert, und die Aktie legte im Zuge positiver Meldungen zur Entwicklung von Impfstoffen deutlich zu.

Bei unseren schwéchsten Positionen handelte es sich um Zur Rose, Cellnex Telecom und UniCredit. Die Aktie der schweizerischen
Online-Apotheke Zur Rose litt nach einem sehr starken ersten Halbjahr 2020 unter Gewinnmitnahmen. Auch Cellnex Telecom wurde im
Zuge der im vierten Quartal verzeichneten Rotation von diesem Phanomen in Mitleidenschaft gezogen. UniCredit erwies unterdessen
sich als Enttduschung und entwickelte sich in einem Umfeld, in dem seine Konkurrenten stark zulegen konnten, unterdurchschnittlich. Die
Underperformance war darauf zurlickzufiihren, dass der sehr angesehene Chief Executive Officer zu einem Zeitpunkt zurlcktrat, zu dem
die Kapitalallokation des Unternehmens ungewiss war. Wir behielten unsere Positionen in all diesen Unternehmen bei.

Unsere Investitionsaktivitaten konzentrierten sich in erster Linie auf das vierte Quartal, als wir eine grundlegende Repositionierung
vornahmen, um von einer allmahlichen Wiedereroffnung der Weltwirtschaft zu profitieren. Wir richteten neue Positionen im franzdsischen
Automobilzulieferer Faurecia, im italienischen Traktorhersteller CNH Industrial und in IAG ein. Darlber hinaus verstarkten wir unsere
Gewichtung des Bankensektors, indem wir bestehende Positionen in UniCredit und BAWAG aufstockten. AuBerdem erhohten wir unser
Engagement im Energiesektor, indem wir unsere Positionen in BP und TOTAL verstarkten. Alles in allem stellte dies eine erhebliche
Veranderung der Positionierung dar, durch die unsere Gewichtung von Aktien, die von einer Wiedereroffnung der Wirtschaft profitieren
dirften, (nach unseren eigenen Berechnungen) von ca. 20 % auf rund 35 % des Fonds stieg. Diese Repositionierung war ein bedeutender
Faktor fur unsere Outperformance im zweiten Halbjahr und insbesondere im vierten Quartal.

Wir sind bezlglich unserer Positionierung zuversichtlich und werden auch weiterhin ein ausgewogenes Engagement wahren. Wir tun
dies, indem wir zwei Arten von Unternehmen fir eine Anlage in Betracht ziehen: Diejenigen, die vom Markt unterbewertet sind und bei
denen wir hohe und nachhaltige Renditen erkennen, sowie diejenigen, bei denen wir mit einer deutlichen Verbesserung der mittelfristigen
geschaftlichen Aussichten rechnen.
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Anlageziel und Anlagepglitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE World Europe Index nach Abzug von Gebiihren Gber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapiere von Unternehmen jeglicher GroBe und
Branche im EWR oder dem Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem EWR angehort. Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz im EWR oder im Vereinigten
Konigreich, falls dieses nicht dem EWR angehort.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser
die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben
werden konnen. Der Anlageverwalter kann im eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im
Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 6 Monate

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 zum

31.Dez. 20

% % % % % %

Pan European Equity Fund A2 (EUR) (12,22) 14,96 (1,26) 0,60 6,02 12,06
(netto)

FTSE World Europe Index (10,25) 18,69 343 480 (4,76) 11,51

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Gber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (EUR) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettovermoégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2020
Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

EUR
452.411.954
8.071.200
159.744

9.390

1.067.756
461.720.044
286.947
1.611.625

513.613

218.339

2.630.524

459.089.520

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren
Depotbankgebiihren
Bestandsvergtung und Vertriebsgebhr
Verwahrstellengebtihren

Sonstige Aufwendungen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (, Taxe d'abonnement”)
Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit
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6.14
6
6
6.14
6

6
3
3
6
7

wWwwwww

3

2.286.901

1962
167.961
2.456.824

2.294.916
150.045
25.627
825124
13.558
102.609

141913
94.417
3.648.209

(1191.385)

29.494125

(1620.353)
(304.680)

27569.092

23.720.090

(340.369)
(3.891)

23.375.830

49.753.537
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 460.784.085 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 17.546.846
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (1191.385) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (68.947.208)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 27569.092 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (47740)
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 23.375.830 Dividendenausschiittungen il -
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 459.089.520
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2020
Al A2 A2 A2 A2 HUSD Cc2
(EUR) (EUR) (SGD) (USD) (Usb) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 998.58149  6.909.756,41 168.463,35 681.609,10 1.364.924,81 52.242,04
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 16.169,90 110.574,17 1.966,31 33.809,13 19.484,40 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (120.356,21)  (544.834,03) (14.565,85) (40.116,05)  (140.535,50) (1.045,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 894.395,18 6.475.496,55 155.863,81 675.302,18  1.243.873,71 51.197,04
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 29,94 33,73 28,53 20,62 171 24,94
F2 F2 HUSD G2 H1 H2 H2
(USD) (USD) (EUR) (EUR) (EUR) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 250,00 23321 3.412.935,08 4.831.929,30 1.028.591,72 21.226,92
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 12.381,36 - 188.397,66 34414488 39.494,37 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - - (1.079.88110)  (506.549,55)  (200.436,35) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 12.631,36 233,21 2.521.451,64 4.669.524,63 867.649,74 21.226,92
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 15,05 14,79 16,54 14,49 17,93 20,73
H2 HUSD 12 12 12 HUSD X2 X2 HUSD
(USD) (EUR) (USD) (USD) (EUR) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 167,00 1.525.061,28 284.462,08 124.070,95 103.970,63 253.663,74
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 109.275,47 - - 1.905,92 43.319,35
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (388.333,63) (257.352,46) (51576,59) (15.367,84) (43.620,20)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 167,00 1.246.003,12 27109,62 72.494,36 90.508,71 253.362,89
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil 