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Wichtige Hinweise

Die SICAV "Baloise Fund Invest (Lux) " (die "Gesellschaft") ist gemil dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
iiber Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen (das "Gesetz vom 17. Dezember 2010") registriert. Diese
Registrierung bedeutet allerdings nicht, daf3 eine Luxemburger Behorde die Richtigkeit oder die ausreichende
Darstellung der Angaben in diesem Prospekt oder die Anlagen der Gesellschaft gepriift hat. Anderslautende
Darstellungen sind untersagt und ungesetzlich.

Der Verwaltungsrat ibernimmt die Verantwortung fiir den Wahrheitsgehalt der Informationen in diesem
Prospekt.

Alle Informationen oder Angaben eines Brokers, eines Verkédufers oder jeder anderen natiirlichen Person, die
nicht in diesem Prospekt oder den Dokumenten, die als Teil dieses Prospekts angesehen werden, erwihnt sind,
gelten als unbefugt und diirfen nicht als Handlungsgrundlage genommen werden.

Weder dieser Prospekt noch das Zeichnungsangebot oder die Ausgabe oder der Verkauf von Aktien der
Gesellschaft (hiernach ,,Anteile®) stellen in irgendeiner Weise eine Zusicherung dar, daf3 die in diesem Prospekt
erteilten Informationen zu irgendeinem spiteren Zeitpunkt giiltig sind. Angaben von wesentlicher Bedeutung
im Prospekt werden auf dem neuesten Stand gehalten, und die Auflegung eines neuen Teilfonds fiihrt zu einer
Anderung des Prospekts.

Die Anteile diirfen in keinem Land und in keiner Weise gesetzwidrig zum Verkauf angeboten werden. Jeder
potentielle Anleger, der ein Exemplar des Prospekts oder des Zeichnungsformulars auB3erhalb von Luxemburg
erhélt, kann diese Dokumente nicht als Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen verstehen, es
sei denn, dafl in dem jeweiligen Land eine solche Aufforderung ohne Registrierung oder andere Formalitdten
rechtmiBig ist oder falls die Person in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Vorschriften handelt, alle
notwendigen behdrdlichen und andere Genehmigungen eingeholt hat und gegebenenfalls alle Formalititen
einhalt.

U.S. Personen:

Es wurden keine Schritte unternommen, um die Gesellschaft oder ihre Anteile bei der "U.S. Securities and
Exchange Commission" zu registrieren, wie im Gesetz iiber amerikanische Investmentgesellschaften von 1940
(Investment Company Act) und seinen Anderungen vorgeschrieben ist oder anderen Vorschriften in bezug auf
Wertpapiere einzuhalten. Dieser Prospekt darf daher nicht in die Vereinigten Staaten, deren Bundesstaaten oder
abhingige Territorien eingefiihrt, libertragen oder verbreitet werden oder iibertragen werden an Biirger oder in
den Vereinigten Staaten wohnhafte Personen oder Gesellschaften, Vereinigungen oder andere juristischen
Personen, die in den Vereinigten Staaten gegriindet oder nach deren Gesetzen verwaltet werden (alle diese
Personen werden hiernach als "U.S. Personen" bezeichnet). AuBlerdem diirfen die Anteile der Gesellschaft nicht
U.S. Personen angeboten oder verkauft werden. Jede Zuwiderhandlung gegen diese Beschrdnkungen konnte
eine Verletzung der amerikanischen Gesetze iiber Wertpapiere darstellen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft
kann die sofortige Riicknahme von U.S. Personen gekauften oder gehaltenen Anteilen verlangen, auch von
Anlegern, die erst nach Kauf der Anteile unter die Definition von U.S. Personen fallen.

FATCA (. Foreign Account Tax Compliance Act®):

Ziel des ,,Foreign Account Tax Compliance Act” (FATCA) ist es, US-Biirger und in den USA anséssige
juristische Personen daran zu hindern, ,Foreign Financial Institutions* (FFIs) zu Zwecken der
Steuervermeidung zu nutzen. Die Bestimmungen von FATCA scheinen derzeit die Gesellschaft als FFI
einzustufen. Dementsprechend wird die Gesellschaft gegebenenfalls ihre Anteilinhaber auffordern, Belege zum
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Nachweis ihres Steuersitzes und sdmtliche andere Informationen zur Verfligung zu stellen, die notwendig sind,
um der o0.g. Gesetzgebung zu entsprechen.

Ungeachtet der hier enthaltenen Bestimmungen und soweit durch die Luxemburger Gesetzgebung erlaubt, hat
die Gesellschaft das Recht:

- Beziiglich jeder Beteiligung an der Gesellschaft sédmtliche Steuern oder &hnliche Abgaben
einzubehalten, wenn sie dazu gesetzlich oder anders verpflichtet ist;

- Von jedem Anteilinhaber oder wirtschaftlich Berechtigtem (,,Beneficial Owner*) der Aktien zu
verlangen, unverziiglich Informationen zu liefern, die die Gesellschaft bendtigt, um ihren rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen und/oder die Hohe des einzubehaltenden Betrages zu bestimmen,
jegliche personliche Daten an eine Steuer- oder Aufsichtsbehorde weiterzugeben (in Luxemburg handelt
es sich um die Administration des Contributions Directes, ,,ACD*), sofern es gesetzlich vorgeschrieben
oder von einer der Behorden verlangt wird,

- Jegliche Dividendenzahlung oder Riickgabenzahlung an einen Anteilinhaber einzubehalten bis der
Gesellschaft ausreichende Informationen zur Bestimmung der korrekten Hohe des einzubehaltenen
Betrages vorliegen.

Dariiber hinaus bestitigt die Gesellschaft, dass sie ein partizipierender FFI im Sinne von FATCA ist, dass sie
sich unter FATCA registriert hat und dessen Bestimmungen einhélt. Die ,,Global Intermediary Identification
Number* (GIIN) der Gesellschaft lautet EWGMS5M.00012.ME.442.

Die Gesellschaft wird auferdem nur mit professionellen Finanzintermedidren, die mit einer GIIN registriert
sind, handeln.

CRS (,,Common Reporting Standard‘‘)

Gemédl dem OECD Standard fiir den automatischen Informationsaustausch in Steuersachen (auch ,,Common
Reporting Standard“ oder ,,CRS* genannt) geregelt in denzwischenstaatlichen oder multilateralen Abkommen
zum automatischen Austausch tiber Kontoinformationen (,, MCAA*), welche von Luxemburg am 29. Oktober
2014 unterschrieben wurden, und gemiB dem am 18. Dezember 2015 erlassenen Gesetz beziiglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die
,Luxemburgischen CRS Vorschriften®) ist jedes luxemburgische Finanzinstitut (,,Luxemburg FI*) verpflichtet,
Informationen {iber bestimmte Personen, welche Konten bei einem Luxemburg FI flihren, Investitionen in einen
Luxemburg FI haben oder Nutzungsrechte in Bezug auf solche Konten und Investitionen besitzen (die “CRS
Reportable Persons”), zu berichten.

GemiB den Luxemburgischen CRS Vorschriften sollte die Gesellschaft als Luxemburg FI eingestuft werden.

Entsprechend den Luxemburgischen CRS Vorschriften sind Luxemburg FIs jéhrlich verpflichtet personliche
und finanzielle Informationen (die ,,personenbezogene Daten* wie weiter im Abschnitt zum ,,.Datenschutz*
definiert) , unter anderem, betreffend die Identifizierung von, den Besitz durch und die Zahlungen an (i) CRS
Reportable Person(en), und (ii) beherrschende(r) Person(en) von auslédndischen Rechtstrigern, welche keine
Finanzinstitute (,,NFEs*) und selbst CRS Reportable Persons sind, an die ACD zu melden.

Bitte wenden Sie sich an die Gesellschaft, sollten Sie weitere Informationen zu Beschrankungen oder Verboten
des Haltens von Anteilen an der Gesellschaft benotigen.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dafl alle Anlagen ein Risiko beinhalten und daB es keinen
Ausgleich fiir Verluste aus der Investition in irgendeinen Teilfonds geben wird. Auflerdem kann nicht garantiert
werden, dafl das Anlageziel der Gesellschaft erreicht wird. Weder die Gesellschaft, noch ihre
Verwaltungsratsmitglieder oder ihre beauftragten Reprasentanten oder Finanzberater konnen eine Zusicherung
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zukiinftiger Ergebnisse geben. Es wird den Zeichnern und potentiellen Kdufern der Anteile der Gesellschaft
geraten, sich iiber die steuerlichen Konsequenzen, juristischen Anforderungen und die Beschrankungen und
Wechselkurskontrollen ihres Heimatlandes, ihres Wohnsitzes oder ihres Domizils, die sich auf die Zeichnung,
das Halten und den Verkauf von Anteilen der Gesellschaft beziehen, zu informieren.

Die Zeichnung von Anteilen der Baloise Fund Invest (Lux) erfolgt auf der Basis und unter Hinweis
auf den letzten Prospekt in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht sowie dem letzten
Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist als der Jahresbericht.

Gultigkeit haben nur die Informationen, die in diesem Prospekt oder in den Dokumenten, die im
Prospekt erwahnt und der Offentlichkeit zuganglich sind, enthalten sind.
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Organisation der Gesellschaft

Baloise Fund Invest (Lux)
Luxemburgische Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

VERWALTUNGSRAT

Prasident des Verwaltungsrats: Robert Antonietti
Leiter Sales und Marketing, Baloise Asset Management,
Basel, Schweiz

Verwaltungsratsmitglieder: Alain Nicolai
Mitglied der Geschéftsleitung der Baloise Assurances Luxembourg
SA.,
Luxembourg

Stephan Hersperger
Leiter Kapitalanlagen, Basler Versicherungen,
Hamburg, Deutschland

Wim Kinnet
Mitglied der Geschéftsleitung der Baloise Insurance,
Antwerpen, Belgien

Patrick Zurstrassen
Unabhéngiger Direktor,
Luxembourg

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

MDO Management Company S.A.
19, rue de Bitbourg,
L-1273 Luxemburg

Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft:

Prasident des Verwaltungsrats:

Géry Daeninck,
Independent Director

Verwaltungsratsmitglieder:

Martin Vogel,
Chief Executive Officer, MDO Management Company S.A.
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Yves Wagner,
Independent Director
Garry Pieters,
Independent Director
John Li,
Independent Director

GESCHAFTSSITZ
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

ASSET MANAGER

Baloise Asset Management Schweiz AG
Aeschengraben 21

CH-4002 Basel

C-QUADRAT Kapitalanlage AG
Schottenfeldgasse 20
A-1070 Wien

Sub-Asset Manager:

ARTS Asset Management GmbH
Siegfried Ludwig-Platz 2

A-3100 St. Polten

BERATER

Baloise Fund Invest Advico
23, rue du Puits Romain
L-8070 Bertrange

DEPOTBANK

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

REGISTER-, TRANSFER- UND VERWALTUNGSSTELLE
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

WIRTSCHAFTSPRUFER
Ernst & Young S.A.
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35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg
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Liste der Teilfonds

In diesem Verkaufsprospekt werden folgende Teilfonds beschrieben:

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swissfranc Bond (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Capital Protect (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Erganzende Informationen fur Anleger im Ausland

Anleger in den nachfolgenden Landern sollten zusitzlich zu diesem Prospekt die jeweils aufgefiihrten
zusétzlichen Informationen lesen:

Deutschland: "Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland"
Schweiz: "Informationen fiir Anleger in der Schweiz"
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1. DiIE GESELLSCHAFT

1.1 Beschreibung der Gesellschaft

A. Allgemeine Informationen

Baloise Fund Invest (Lux) (in diesem Prospekt die "Gesellschaft" genannt) ist eine luxemburgische
Gesellschaft in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital gemid3 dem Gesetz vom 10.
August 1915 iiber Handelsgesellschaften und seinen Anderungen sowie dem Gesetz vom 17. Dezember
2010.

Bei der Gesellschaft handelt sich um eine fremdverwaltete SICAV.

Die Gesellschaft wird von der MDO Management Company S.A. (die ,,Verwaltungsgesellschaft®), die
den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 unterliegt, verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in 19, Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg.

Zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft wurde am 6. Mai 2013, mit Wirkung per 1.
Juni 2013, eine Vereinbarung iiber Verwaltungsgesellschaftsdienstleitungen (die ,,Vereinbarung®) mit
unbefristeter Laufzeit ab ihrer Unterzeichnung geschlossen. Jede Partei kann die Vereinbarung zu jeder
Zeit per Einschreiben mit Riickschein an die andere Partei kiindigen.

Nach Massgabe der Vereinbarung ist die Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung, die Administration
und den Vertrieb des Fondsvermodgens verantwortlich; sie darf allerdings diese Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle ganz oder teilweise auf Dritte iibertragen. Im Falle von Anderungen oder der
Bestellung weiterer Dritter wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 4. Mai 2007 fiir einen unbegrenzten Zeitraum mit einem
Gesellschaftskapital von EUR 1°085°470.- gegriindet. Sie ist unter der Nummer B-96.744 im Handels-
und Gesellschaftsregister von Luxemburg registriert, wo Kopien der Satzung zur Einsichtnahme zur
Verfiigung stehen und auf Wunsch erhiltlich sind. Die Satzung kann eingesehen und auf Anforderung
zugeschickt werden. Sie wurde im ,,Mémorial“ in Luxemburg am 25. Juli 2007 veroffentlicht. Die Namen
und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie unter der Website www.mdo-manco.com verfiigbar.

Neben der Verwaltung der Gesellschaft verwaltet die Verwaltungsgesellschaft zurzeit weitere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, deren Liste bei der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden
kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verglitungspolitik geméss Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (die ,,OGAW V Richtlinie®) implementiert.

Die Vergiitungspolitik legt Grundsdtze fiir die Vergilitung der Geschéftsleitung, aller Mitarbeiter, die

einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben, sowie aller Mitarbeiter, die
unabhéngige Kontrollfunktionen durchfiihren.
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Die Verwaltungsgesellschaft wendet die nachstehend genannten Grundsdtze in einer Art und einem
Ausmal an, die ihrer GroB3e, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitit
ihrer Geschifte angemessen sind:

1. Die Vergilitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Gesellschaft nicht
vereinbar sind;

ii. Wenn und soweit anwendbar, die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjdhrigen Rahmen, der der
Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Gesellschaft empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewdihrleisten, dass die Bewertung auf die ladngerfristige Leistung des
Gesellschaft und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsdchliche Auszahlung erfolgsabhidngiger
Vergiitungskomponenten {iber denselben Zeitraum verteilt ist;

iii. Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Gesellschaft und der Anleger der Gesellschaft und
umfasst Mallnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

iv. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhiltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in
Bezug auf die variablen Vergilitungskomponenten vollige Flexibilitit zu bieten, einschlieBlich der
Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Die Vergiitungspolitik ist zumindest auf jéhrlicher Basis durch einen Vergiitungsausschuss festgelegt und
tiberpriift.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft beinhalten unter anderem
eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Vergiitungen und Leistungen berechnet werden, Angaben
zu Personen, die fiir die Gewéhrung der Vergilitungen und Leistungen zustindig sind, sowie die
Zusammensetzung des Verglitungsausschusses. Sie sind verfiigbar unter http://www.mdo-
manco.com/remuneration-policy oder auf Anfrage kostenlos in Papierform erhéltlich.

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen des ersten Teils des Gesetzes vom
17. Dezember 2010, welcher die OGAW V Richtlinie in Luxemburger Recht umsetzt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behilt sich vor, die Bérsenzulassung der Anteile der Gesellschaft
oder einige ihrer Teilfonds an der Luxemburger Borse zu beantragen.

Die Gesellschaft wurde am 31. Januar 2001 in Luxemburg auf unbegrenzte Zeit gegriindet. Ihr
Anfangskapital betrug 35 000 Euros (,,EUR*) und wurde wie folgt gezeichnet:

Basler Lebens-Versicherungs-Gesellschaft: 26 250 Euros
Basler, Versicherungs-Gesellschaft: 8 750 Euros

Das Kapital entspricht mindestens 1 250 000 EUR. Das Kapital der Gesellschaft entspricht jederzeit der
Summe der Nettovermogen ihrer Teilfonds.
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Die Statuten der Gesellschaft wurden am 9. Mérz 2001 im Mémorial verdffentlicht. Die Statuten wurden
auch bei der Geschéftsstelle des Tribunal d'Arrondissement de et a Luxembourg hinterlegt, wo sie
eingesehen werden konnen. Die Gesellschaft ist ins Handelsregister Luxemburg unter der Nummer B 80
382 eingetragen. Die gesetzlich erforderliche Informationsiibersicht im Zusammenhang mit dem
offentlichen Angebot von Anteilen (,,notice légale*) wurde ebenfalls bei der Geschiftsstelle des Tribunal
d'Arrondissement de Luxembourg hinterlegt, wo sie eingesehen werden kann und wo Kopien nach
Zahlung der entsprechenden Gebiihr verlangt werden konnen.

Die Statuten der Gesellschaft wurden zuletzt am 8. Mai 2012 gedindert. Thre Anderung wurde am
28. Juni 2012 im Memorial verdffentlicht.

Der Gesellschaftssitz befindet sich in Luxemburg, Grossherzogtum Luxembourg, 5, Allée Scheffer,
L-2520 Luxembourg. Alle Fragen, die sich auf die Struktur und die Politik der Gesellschaft beziehen,
miissen an die Gesellschaft an deren Gesellschaftssitz gerichtet werden.

Das Verfahren zur Zeichnung und Zahlung der Anteile wird im Kapitel "Ausgabe von Anteilen und
Zeichnungs- und Zahlungsverfahren" beschrieben.

B. Umbrella Struktur

Die Gesellschaft ist ein Umbrella Fonds bestehend aus verschiedenen Massen von Guthaben und
Verbindlichkeiten (jeweils ein "Teilfonds"), wobei jeder Teilfonds eine unterschiedliche Anlagepolitik
verfolgt. Die Vermogenswerte jedes der Teilfonds werden in den Biichern der Gesellschaft getrennt von
den anderen Vermogenswerten gehalten.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds bilden zusammen eine juristische Person. Im Verhéltnis der
Anteilsinhaber untereinander gilt jedoch jeder Teilfonds als eigenstindig. Gegeniiber Dritten,
insbesondere Gldubigern, haften die Aktiva eines Teilfonds nur fiir die Schulden und Verpflichtungen,
die diesen Teilfonds betreffen.

Die Gesellschaft kann innerhalb jedes Teilfonds eine oder verschiedene Kategorien von Anteilen (die
"Kategorien von Anteilen") herausgeben, wobei jede Kategorie unterschiedliche Merkmale aufweist.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, jederzeit einen neuen Teilfonds zu
griinden. In diesem Fall wird der Prospekt auf den neuesten Stand gebracht, und die Anteilinhaber werden
unverziiglich dariiber informiert.

Die Anteile der verschiedenen Teilfonds konnen normalerweise an jedem Bewertungstag ausgegeben,
zuriickgenommen und umgetauscht werden zu einem Preis, der auf Basis des Nettoinventarwerts pro
Anteil der jeweiligen Kategorie an dem bestimmten Bewertungstag, wie in den Statuten der Gesellschaft
(den "Statuten") festgelegt, berechnet wird, zusétzlich oder abziiglich aller Gebiihren und Kosten wie in
der Anlage zu diesem Prospekt vorgesehen.

Der konsolidierte Geschéftsbericht der Gesellschaft wird in EUR abgefal3t. Der Nettoinventarwert jedes

Anteils jedes Teilfonds lautet auf die Referenzwéhrung des entsprechenden Teilfonds wie in der Anlage
dieses Prospekts angegeben.
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Vorbehaltlich der spezifischen Regelungen in diesem Prospekt konnen die Anleger alle oder einen Teil
ihrer Anteile eines bestimmten Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds und Anteile einer Kategorie
in Anteile einer anderen Kategorie im gleichen Teilfonds umwandeln.

1.2 Investitionsziel

A. Generell

Das vorrangige Ziel der Gesellschaft ist es, den Anteilinhabern die Vorteile einer professionellen
Verwaltung zugute kommen zu lassen, die sich an dem Prinzip der Risikostreuung gemill der
festgelegten Investitionspolitik jedes Teilfonds der Gesellschaft orientiert.

Der Anteilinhaber kann je nach seinen Bediirfnissen oder seiner Einschidtzung der Entwicklung der
Mairkte wihlen, welche Investitionen er in dem einen oder anderen Teilfonds der Gesellschaft téitigen
will.

B. Risikoprofil

Die Investitionsziele und die Investitionspolitik jedes Teilfonds, die vom Verwaltungsrat gemil3 den
Statuten der Gesellschaft und dem anwendbaren Recht festgelegt wurden, stehen in Ubereinstimmung mit
den generell im Kapitel "Investitionen und Investitionsbeschrankungen" festgelegten und den speziell in
der Anlage beschriebenen Beschrankungen.

Potenzielle Anleger sollten sich der allgemeinen Risiken der Kursschwankungen bei Anlagen in
Investmentgesellschaften bewusst sein. Auf Grund dieser Kursschwankungen kann der Anteilspreis
steigen oder fallen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils nicht unter den Einstandswert féllt.

Die Investitionen in jedem Teilfonds unterliegen den Fluktuationen der Borsenmérkte und den inhérenten
Risiken, die mit Investitionen, die Arbitragerisiken und Wertpapierrisiken ausgesetzt sind, verbunden
sind.

Faktoren, die diese Schwankungen auslosen, bzw. das Ausmass der Schwankungen beeinflussen kénnen
sind (z.B.):

- Unternehmensspezifische Verdnderungen

- Verdnderungen der Zinssétze

- Verdnderungen von Wechselkursen

- Verdnderung von konjunkturellen Faktoren wie Beschéftigung, Staatsausgaben und —verschuldung,
Inflation

- Verédnderung rechtlicher Rahmenbedingungen

- Verdnderung des Anlegervertrauens in Anlageklassen (z.B. Aktien), Markte, Lénder, Branchen und
Sektoren

Anleger sollten sich in jedem Fall ihrer langfristigen Anlageziele bewusst sein, bevor sie Anlagen in
einem der Teilfonds téitigen.
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Die Gesellschaft hat beschlossen, fiir jeden Teilfonds ein Risikoprofil festzulegen. Als Faktoren zur
Bestimmung des Risikoprofils werden die Aktien- und Fremdwéhrungsquote eines jeden Teilfonds
herangezogen.

Risikoprofile: tief, moderat, mittel, {iberdurchschnittlich, hoch.

Risikoprofil: Tief

Es werden keine Anlagen in Aktien getétigt. Mind. 75% der Anlagen erfolgen in der Referenzwihrung
des Teilfonds. Teilfonds mit einer mindestens hundertprozentigen Kapitalschutzgarantie zum
Laufzeitende fallen auch in dieses Risikoprofil.

Risikoprofil: Moderat

Es werden im Mittel 30% der Anlagen des Teilfonds in Aktien gehalten. Mind. 50 % der Anlagen
erfolgen in der Referenzwihrung des Teilfonds. Zu diesem Risikoprofil zdhlen auch Teilfonds ohne
Aktienanlagen, aber mit einer Fremdwéhrungsquote bis 75%.

Risikoprofil: Mittel
Es werden im Mittel 50% der Anlagen in Aktien gehalten. Mind. 25% der Anlagen werden in der
Referenzwihrung des Teilfonds getitigt.

Risikoprofil: Uberdurchschnittlich
Es werden im Mittel 75% der Anlagen in Aktien gehalten. Von den Aktien werden mehr als 50% in
entwickelte Mérkte investiert. Es bestehen keine Restriktionen hinsichtlich der Wahrungsallokation.

Risikoprofil: Hoch

Der Teilfonds investiert in Aktien. Es bestehen keine Restriktionen in bezug auf das Verhiltnis von
entwickelten Markten zu Schwellenldndern. Der Teilfonds unterliegt ebenfalls keinen Restriktionen im
Hinblick auf die Wahrungsallokation.

Potentielle Anleger sollten die entsprechenden Angaben bei ihrer Anlageentscheidung in dem
betreffenden Teilfonds berticksichtigen.

C. Spezifische Risikohinweise

Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Der Gebrauch von Finanzinstrumenten und die Volatilitit der Preise von Termingeschéften erhdhen das
Risiko, das mit dem Erwerb von Anteilen der Gesellschaft verbunden ist, erheblich. Die Transaktionen,
die Termingeschifte beinhalten, konnen eine erhebliche Hebelwirkung haben. Die Hohe der Mindest-
Garantieeinlage, die generell fiir solche Transaktionen erforderlich ist, ermdglicht eine sehr erhebliche
Hebelwirkung. Dies hat zur Folge, dal schon ein geringfiigig ungiinstig verlaufendes Termingeschéft
einen erheblichen Verlust zur Folge haben kann.

Der Verkauf von Kauf- und Verkaufsoptionen ist eine Geschiftstitigkeit, die erhebliche
Investitionsrisiken in sich tragt.
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Ebenso sind beim Verkauf von ungedeckten Kaufoptionen theoretisch unbegrenzte Verlustrisiken
denkbar. Der Verkauf von Verkaufsoptionen birgt ebenso hohe Verlustrisiken, wenn der Marktpreis der
betreffenden Wertpapiere kleiner wird, als der um die erhaltene Prdmie verminderte Optionspreis.

Optionsscheine auf Wertpapiere oder alle anderen Finanzinstrumente ermoglichen einen erheblichen
Hebeleffekt, stellen aber auch ein erhohtes Wertminderungsrisiko dar.

Finanzderivate sind hoch spezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern als Aktien und festverzinsliche Wertpapiere. Der Einsatz derivativer Techniken setzt nicht nur
das Verstiandnis der Basiswerte der Finanzderivate, sondern auch des Finanzderivats an sich voraus, und
dies ohne die Mdglichkeit, die Performance der Finanzderivate unter allen moglichen Marktbedingungen
genau beobachten zu konnen. Der Einsatz und die Komplexitdt von Finanzderivaten bedingen namentlich
die Durchfilhrung angemessener Kontrollen zur Uberwachung der eingegangenen Transaktionen.
Ausserdem muss das zusétzliche mit dem Finanzderivat verbundene Risiko fiir einen Teilfonds beurteilt
und die relativen Kurs-, Zins- und Wechselkursbewegungen der Basiswerte miissen korrekt vorausgesagt
werden konnen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass eine bestimmte Prognose korrekt ist oder dass eine
Anlagestrategie, die Finanzderivate einsetzt, erfolgreich ist.

Transaktionen mit Termin- und Optionsgeschiften, die auf Basis eines ,,Over the Counter-Geschifts*
abgeschlossen werden, weisen oft eine niedrige Liquiditét auf.

Es ist nicht immer mdglich, eine Kauf- oder Verkaufsorder zum gewiinschten Preis durchzufiihren oder
eine offene Position abzuschlieen.

SchlieBlich kann trotz der strengen Auswahl, die die Gesellschaft in der Wahl der Vermittler fiir die
,»Over the Counter-Geschifte™ trifft, das Risiko der Nichterfiillung durch einen Vertragspartner nicht
vollstdndig ausgeschlossen werden. Insbesondere Total Return Swaps, die die Gesellschaft im Rahmen
der Anlagepolitik einzelner Teilfonds einsetzt, unterliegen grundsétzlich dem Ausfallrisiko der
Gegenpartei.

Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kann die Gesellschaft durch Verzug bei
der Liquidation der Positionen signifikante Verluste erleiden, dazu gehort der Wertverlust der
Investitionen wihrend die Gesellschaft ihre Rechte einklagt. Es besteht ebenso die Mdglichkeit, dass der
Einsatz der vereinbarten Techniken zum Beispiel durch Konkurs, Illegalitit, oder Gesetzesdnderungen im
Vergleich mit denen, die zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarungen in Kraft waren, beendet
wird.

Die Gesellschaft kann unter anderem Transaktionen auf OTC- und Interdealer-Mérkten eingehen. Die
Teilnehmer an diesen Mérkten unterliegen typischerweise keiner Finanzaufsicht so wie die Teilnehmer
regulierter Markte. Die Gesellschaft, die in Swaps, Total Return Swaps, Derivate, synthetische
Instrumente oder andere OTC-Transaktionen auf diesen Mérkten investiert, trigt das Kreditrisiko des
Kontrahenten und unterliegt auch dessen Ausfallrisiko. Diese Risiken konnen sich wesentlich von denen
bei Transaktionen auf regulierten Méarkten unterscheiden, denn letztere werden durch Garantien, téglicher
Mark-to-market-Bewertung, tdglichem Settlement und entsprechender Segregierung sowie
Mindestkapitalanforderungen abgesichert. Transaktionen, die direkt zwischen zwei Kontrahentenen
abgeschlossen werden, profitieren grundsitzlich nicht von diesem Schutz.

Die Gesellschaft unterliegt zudem dem Risiko, dass der Kontrahent die Transaktion nicht wie vereinbart
ausfiihrt, aufgrund einer Unstimmigkeit bzgl. der Vertragsbedingungen (unerheblich ob gutgldaubig oder
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nicht) oder aufgrund eines Kredit- oder Liquidititsproblems. Dies kann zu Verlusten bei der Gesellschaft
fihren. Dieses Kontrahentenrisiko steigt bei Vertrdgen mit lingerem Failligkeitszeitraum, da
Vorkommnisse die Einigung verhindern konnen, oder wenn die Gesellschaft seine Transaktionen auf
einen einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe von Kontrahenten ausgerichtet hat.

Beim Ausfall der Gegenseite kann die Gesellschaft wéhrend der Vornahme von Ersatztransaktionen
Gegenstand von gegenldufigen Marktbewegungen werden. Die Gesellschaft kann mit jedwedem
Kontrahenten eine Transaktion abschlieBen. Sie kann auch unbeschriankt viele Transaktionen nur mit
einem Kontrahenten abschlieBen. Die Moglichkeit der Gesellschaft mit jedwedem Kontrahenten
Transaktionen abzuschliefen, das Fehlen von aussagekréftiger und unabhingiger Evaluation der
finanziellen Eigenschaften des Kontrahenten sowie das Fehlen eines regulierten Marktes flir den
Abschluss von Einigungen, konnen das Verlustpotential der Gesellschaft erhhen.

Einsatz von Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschéaften

Féllt der Kontrahent eines Wertpapierleih- oder Werpapierpensionsgeschéfts aus, kann die Gesellschaft
einen Verlust in der Weise erleiden, dass die Ertrdge aus dem Verkauf der von der Gesellschaft im
Zusammenhang mit dem Wertpapierleih- oder Wertpapierpensionsgeschift gehaltenen Sicherheiten
geringer als die tiberlassenen Wertpapiere sind. AuBlerdem kann die Gesellschaft durch den Konkurs oder
entsprechend  dhnliche  Verfahren gegen die  Gegenpartei des  Wertpapierleih-  oder
Wertpapierpensionsgeschéfts oder jeglicher anderer Art der Nichterfilllung der Riickgabe der
Wertpapiere, Verluste erleiden, z. B. Zinsverlust oder Verlust des jeweiligen Wertpapieres sowie
Verzugs- und Vollstreckungskosten in Bezug auf das Wertpapierleih- oder Wertpapierpensionsgeschift.
Es ist davon auszugehen, dass der Einsatz von Erwerb mit Riickkaufoption oder einer umgekehrten
Riickkaufvereinbarung und Wertpapierleihvereinbarung keinen wesentlichen Einfluss auf die
Performance des Teilfonds hat. Der Einsatz kann aber einen signifikanten Effekt, entweder positiv oder
negativ, auf den Nettoinventarwert der Teilfonds der Gesellschaft haben.

Einsatz von Total Return Swaps

Sofern ein Teilfonds von der Mdglichkeit des Einsatzes von Total Return Swaps oder anderen Derivaten
mit denselben Eigenschaften, die einen wesentlichen Einfluss auf die Anlagestrategie des Teilfonds
haben, Gebrauch macht, finden sich Informationen, wie etwa zur zugrundeliegenden Strategie oder zur
Gegenpartei, im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts.

Weiterverwendung der Barsicherheiten flir Geschafte mit OTC-Derivaten, Total Return Swaps
und Techniken fur effiziente Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann bei der Weiterverwendung der Barsicherheiten im Fall des Wertverlustes der mit
der Weiterverwendung verbundenen Investitionen einen Verlust dadurch erleiden, dass der Wert der
Barsicherheit, welche nach Abschluss der Transaktion durch den jeweiligen Teilfonds zuriickgegeben
werden muss, geringer ausfillt. Der Verlust fiir die Gesellschaft resultiert daraus, dass die Gesellschaft
fiir den Ausgleich des Differenzbetrags zwischen dem Wert der empfangenen Sicherheit und dem Wert
der Sicherheit zum Zeitpunkt der Riickgabe aufkommen miisste.

Sonstige Risikofaktoren

Eine Anlage in die Gesellschaft ist dariiber hinaus mit folgenden Risikofaktoren verbunden:
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Aktienrisiko: Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schlieit signifikante
Schwankungen der Preise, negative Informationen beziiglich des Ausstellers oder des Marktes ein. Des
Weiteren sind Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstirkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere
Gesellschaften einen Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern,
kann sich zu einem spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios
auswirken.

Festverzinsliche Wertpapiere: Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere (oder vergleichbare
Finanzmarktinstrumente) sind im Allgemeinen insbesondere dem Zinsidnderungsrisiko und dem Kredit-
bzw. Bonitétsrisiko ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko: Soweit die Gesellschaft Anlagen in verzinslichen Wertpapieren tatigt, ist sie
einem Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Wert der zur Gesellschaft
gehorenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhohtem MaBe, soweit die
Gesellschaft auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung
halt.

Bonitétsrisiko: Die Bonitdt (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von der
Gesellschaft gehaltenen Wertpapiers kann nachtriglich sinken. Dies fiithrt in der Regel zu
Kursriickgingen, die iiber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Wahrungsrisiko: Hélt die Gesellschaft Vermogenswerte, die auf Fremdwahrung lauten, so ist sie (soweit
Fremdwéhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wéhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwéhrung gegeniiber der Basiswihrung der Gesellschaft fiihrt dazu, dass der Wert
der auf Fremdwihrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Auch wenn versucht wird, Fremdwéhrungspositionen abzusichern, kann es keine Garantie dafiir geben,
dass die Absicherung erfolgreich ist. Die Absicherung kann zu einem Ungleichgewicht zwischen der
Wihrungsposition des Teilfonds und der gegen Wéhrungsrisiken abgesicherten Anteilkategorie fiihren.

Die Absicherungsstrategien konnen sowohl eingegangen werden, wenn die Rechnungswihrung im
Verhiltnis zu der maBgeblichen Wéhrung der gegen Wiahrungsrisiken abgesicherten Anteilkategorie
abnimmt als auch wenn sie zunimmt. Wenn eine solche Absicherung gegen Waihrungsrisiken
vorgenommen wird, so kann die Absicherung des Wiahrungsrisikos die Anteilsinhaber der mafigeblichen
Anteilkategorie wesentlich gegen einen Wertverlust der Rechnungswihrung gegeniiber der Wahrung der
gegen Wihrungsrisiken abgesicherten Anteilkategorie schiitzen, aber sie kann ebenso Anteilsinhaber
daran hindern, von der Wertsteigerung der Rechnungswiahrung zu profitieren.

Alle Gewinne/Verluste oder Kosten, die durch das Absichern von Transaktionen gegen Wéhrungsrisiken
entstehen, werden separat von den Anteilsinhabern der jeweiligen gegen Wahrungsrisiken abgesicherten
Anteilkategorie getragen. Da es keine Trennung von Verbindlichkeiten zwischen Anteilkategorien gibt,
besteht das entfernte Risiko, dass, unter bestimmten Umstdnden, Transaktionen zu Absicherung gegen
Wihrungsrisiken beziiglich einer Anteilkategorie zu Verbindlichkeiten fiihren, die den Nettoinventarwert
der anderen Anteilkategorie(n) desselben Teilfonds beeinflussen.

Allgemeines Marktrisiko: Investments der Gesellschaft sind im allgemeinen den auf vielfaltige,
teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden generellen Trends und Tendenzen an den
Mairkten ausgesetzt. Diese konnen zu einem ggf. auch erheblichen und ldnger andauernden, einen
gesamten Markt betreffenden Kursriickgang fiihren. Dem allgemeinen Marktrisiko sind grundsétzlich
auch Wertpapiere erstklassigerAusstellern ausgesetzt.
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Liquiditatsrisiko: Die Gesellschaft ist Liquidititsrisiken ausgesetzt, wenn sie bestimmte Anlagen nicht
kurzfristig verkaufen kann oder wenn Drittparteien, insbesondere ausserborsliche geschiftliche
Beziehungen, ihren Verpflichtungen nicht termingerecht nachkommen.

Schwellenlander: Mit der Anlage in Wertpapiere aus Schwellenlindern sind verschiedene Risiken
verbunden. Diese stehen insbesondere mit dem wirtschaftlichen und politischen Entwicklungsprozess
dieser Lander im Zusammenhang. Dariiber hinaus handelt es sich tendenziell um Mérkte mit geringer
Marktkapitalisierung, die dazu neigen, volatil und illiquide zu sein. Des Weiteren gibt die vergangene
Entwicklung dieser Mérkte keinen Aufschluss iiber deren zukiinftige Entwicklung. Andere Faktoren
(Wechselkursdnderungen, Borsenkontrolle, Steuern, Einschrinkungen beziiglich ausldndischer
Kapitalanlagen und Kapitalriickfliisse etc.) konnen ebenfalls die Marktfahigkeit der Werte und die daraus
resultierenden Ertrdge beeintrachtigen, wobei es nicht auszuschliessen ist, dass diese Faktoren die
Zahlungsfdhigkeit einiger Aussteller sehr stark beeinflussen, oder gar zu deren Zahlungsunfdhigkeit
fithren konnen. Desweiteren unterliegen Gesellschaften in diesen Landerm oftmals einer wesentlich
geringeren staatlichen Aufsicht und einer weniger ausdifferenzierten Gesetzgebung. Thre Buchhaltung
und Rechnungspriifung entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

Branchenrisiko: Ist die Abhéngigkeit von der Entwicklung der Unternechmensgewinne in einer einzelnen
oder miteinander verwandten Branchen. Bei einem Teilfonds, der in eine spezielle Branche anlegt, ist
dieses Risiko besonders ausgeprigt, da aufgrund der Spezifikation des Anlageziels eine Aufteilung des
Risikos auf verschiedene Branchen von vornherein nicht betrieben werden kann.

Lander- und Transferrisiko: Eintretende wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Landern, in denen
die Gesellschaft investiert, kann dazu fiithren, dass die Gesellschaft ihr zustehende Gelder trotz
Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhilt.
MaBgeblich hierfiir konnen beispielweise Devisen- oder Transferbeschrinkungen oder sonstige
Rechtsénderungen sein.

Geographischer Bereich: Die Spezialisierung von Teilfonds auf einen bestimmten geographischen
Bereich beeinhaltet sowohl erhohte Chancen als auch dem gegeniiberstehende Risiken. Die
Anlagechancen sind aufgrund seiner regionalen Ausrichtung in Phasen einer konjunkturellen
Aufwirtsentwicklung iiberdurchschnittlich hoch. Umgekehrt ist zu beriicksichtigen, dass im Gegensatz zu
den, dass durch die Konzentration des Engagements auf spezielle Anlagesektoren besondere Risiken
bestehen.

Warrants — Optionsscheine: Der Hebeleffekt der Anlage in Optionsscheine und die Volatilitdt der
Preise von Optionsscheinen erh6hen das Risiko einer Anlage in Optionsscheine gegeniiber einer Anlage
in Aktien. Wegen der Volatilitit von Optionsscheinen kann die Volatilitdt des Nettoinwentarwertes pro
Anteil eines Teilfonds, der in Optionsscheine anlegt, steigen. Anlagen in einen Teilfonds, der in
Optionsscheine investiert, sind deshalb nur fiir solche Anleger geeignet, die ein solch erhohtes Risiko
eingehen wollen.

Erstemissionen: Bei Teilfonds die in Erstemissionen anlegen, besteht das Risiko, dass der Preis des neu
ausgegebenen Papiers grosserer Volatilitit ausgesetzt ist wegen des Fehlens eines bereits bestehenden
offentlichen Marktes, jahreszeitunabhingiger Transaktionen, der limitierten Anzahl von Wertpapieren,
die gehandelt werden konnen und des Fehlens von Informationen iiber den Emitenten. Ein Teilfonds darf
solche Wertpapiere nur fiir eine kurze Zeit halten, was zu einer Erhdhung der Kosten fiihrt.

Unternehmensspezifisches Risiko: Die Kursentwicklung der von der Gesellschaft gehaltenen Aktien,
Unternehmensanleihen und Geldmarktinstumente ist daneben auch von unternehmensspezifischen
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Faktoren abhéngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers.
Verschlechtern sich die unternehmenspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des spezifischen Papiers
deutlich und dauerhaft sinken, ggf. auch ungeachtet einer sonst allgemeinen positiven
Borsenentwicklung.

Verwahrrisiko: Die Vermogenswerte der Teilfonds werden der Depotbank zur Verwahrung anvertraut
und in den Biichern der Depotbank als Eigentum der Gesellschaft ausgewiesen. Von der Depotbank
gehaltene Wertpapiere werden von den anderen Vermdgenswerten der Depotbank getrennt verwahrt. Das
Risiko des Abhandenkommens der verwahrten Wertpapiere im Falle der Insolvenz der Depotbank wird
dadurch zwar verringert, kann jedoch nicht vollstindig ausgeschlossen werden. Die getrennte
Verwahrung gilt jedoch nicht in Bezug auf Barvermdgen, wodurch sich das Risiko des
Abhandenkommens der verwahrten Wertpapiere im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle erhoht.

Die Depotbank verwahrt unter Umstinden nicht alle Vermogenswerte der Teilfonds selbst, sondern
bedient sich hierfiir eines Netzwerks von Unterverwahrstellen. Anleger sind dem Risiko der Insolvenz der
Unterverwahrstellen in demselben Maf3e ausgesetzt wie dem Risiko der Insolvenz der Depotbank.

Die Teilfonds konnen Anlagen in Mérkten tétigen, deren Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind. Die Vermogenswerte der Teilfonds, die in diesen Mérkten gehandelt werden
und die solchen Unterverwahrstellen anvertraut worden sind, kdnnen Risiken in Féllen ausgesetzt sein, in
denen die Depotbank nicht haftet.

Regulatorisches Risiko: Die Gesellschaft ist in Luxemburg aufgelegt. Anleger sollten bedenken, dass die
regulatorischen Schutzregelungen der Aufsichtsbehorden im Land ihres Sitzstaates unter Umstédnden
keine Anwendung finden. Ferner konnen einige Teilfonds der Gesellschaft in Nicht-EU-Landern
registriert sein und folglich restriktiveren Regulierungssystemen unterliegen, ohne dass die Anteilinhaber
der betreffenden Teilfonds hiervon in Kenntnis gesetzt wurden. In solchen Féllen sind die Teilfonds an
die restriktiveren Anforderungen gebunden. Dies kann dazu fiihren, dass die Teilfonds die Anlagegrenzen
nicht im grofBtmoglichen Umfang nutzen konnen. Aufsichtsbehorden konnen im Falle von
Ausnahmesituationen am Markt auBBergewohnliche Mallnahmen ergreifen. Die Auswirkungen zukiinftiger
aufsichtsrechtlicher MaBBnahmen auf die Teilfonds konnten betréchtlich und nachteilig sein.

Gegenparteirisiko: Die Teilfonds konnen mit Kontrahenten (z.B. Unternehmen, Regierungen oder
sonstigen Institutionen) Transaktionen abschlieBen und diese somit der Bonitdt dieser Kontrahenten und
ihrer Fahigkeit, ihre finanziellen Verbindlichkeiten zu erfiillen, aussetzen. Es besteht das Risiko, dass die
Verbindlichkeiten solcher Kontrahenten nicht erfiillt werden. Dieses Risiko kann immer dann entstehen,
wenn die Vermdgenswerte der Teilfonds verwahrt, erweitert, gebunden, investiert oder anderweitig
Gegenstand konkreter oder konkludenter vertraglicher Vereinbarungen werden. Je schwécher die
Finanzkraft eines Kontrahenten, desto grofer ist das Risiko, dass dieser Kontrahent nicht in der Lage ist,
seine Verbindlichkeiten zu erfiillen. Der Nettoinventarwert der Teilfonds konnte sich infolge der
tatsdchlichen oder voraussichtlichen Verletzung der Pflichten einer Partei verringern, wohingegen die
Ertrdge des Teilfonds nur infolge einer tatsdchlichen Nichtzahlung, d.h. eines Zahlungsausfalls
beeintrachtigt werden kdnnen.

Die Teilfonds konnen ebenfalls Vertrdge mit Dienstleistern und anderen Dritten (die ,,Dienstleister*)
abschliefen. Dies bedeutet, dass die Dienstleister unter bestimmten Umstdnden (insbesondere bei
Ereignissen hoherer Gewalt) moglicherweise nicht in der Lage sind, ihre vertraglichen Pflichten
gegeniiber den Teilfonds zu erfiillen. Dies konnte dazu fiihren, dass die normale Handelstétigkeit der
Teilfonds zeitweise beeintrachtigt oder gestort ist.
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1.3 Gemeinsames Management

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung
der Anlagen zu ermoglichen, kann die Gesellschaft beschliessen, einen Teil des Vermdgens oder das
gesamte Vermogen eines Teilfonds gemeinsam mit Vermdgenswerten managen zu lassen, die anderen
Luxemburgischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehoren oder verschiedene oder alle Teilfonds
untereinander gemeinsam managen zu lassen.

In den folgenden Absitzen beziehen sich die Worter "gemeinsam gemanagte Einheiten" allgemein auf
jeglichen Teilfonds und alle Einheiten mit bzw. zwischen denen eine gegebene Vereinbarung iiber
gemeinsames Management besteht, und die Worter "gemeinsam gemanagte Vermogenswerte" beziehen
sich auf die gesamten Vermdgenswerte dieser gemeinsam gemanagten Einheiten, die im Rahmen
derselben Vereinbarung gemanagt werden.

Im Rahmen der Vereinbarung liber gemeinsames Management konnen auf konsolidierter Basis fiir die
betreffenden gemeinsam gemanagten Einheiten, Anlage- und Realisierungsentscheidungen getroffen
werden.

Jede gemeinsam gemanagte Einheit hélt einen Teil der gemeinsam gemanagten Vermogenswerte, der
dem Verhiéltnis seines Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam gemanagten Vermdgenswerte
entspricht. Dieser anteilige Besitz ist auf jede Investitionslinie anwendbar, die unter gemeinsamem
Management gehalten oder erworben werden.

Durch Anlage-und/oder Realisierungsentscheidungen wird dieser Anteil im Bestand nicht beriihrt, und
zusitzliche Anlagen werden den gemeinsam gemanagten Einheiten im selben Verhiltnis zugewiesen, und
verkaufte Vermogenswerte werden anteilig den gemeinsam gemanagten Vermdgenswerten entnommen,
die von jeder gemeinsam gemanagten Einheit gehalten werden.

Bei Zeichnung neuer Anteile einer der gemeinsam gemanagten Einheiten wird der Zeichnungserlos den
gemeinsam gemanagten Einheiten in dem gednderten Verhéltnis zugewiesen, das sich aus der Erhéhung
des Nettovermdgens der gemeinsam gemanagten Einheiten ergibt, der die Zeichnungen zugute
gekommen sind, und alle Investitionslinien werden durch einen Ubertrag von Vermdgenswerten von
einer gemeinsam gemanagten Einheit auf die andere gedndert und so an die gednderten Verhiltnisse
angepasst. In dhnlicher Weise konnen bei Riicknahme von Anteile einer der gemeinsam gemanagten
Einheiten die erforderlichen Barmittel aus den von den gemeinsam gemanagten Einheiten gehaltenen
Barmitteln geméss den gednderten Anteilen entnommen werden, die sich aus der Verminderung des
Nettovermdgens der gemeinsam gemanagten Einheit ergeben, zu dessen Lasten die Anteilsriicknahmen
erfolgt sind, und in solchen Féllen werden alle Investitionslinien an die gednderten Verhéltnisse
angepasst. Anteilinhabersollten sich deshalb dariiber klar sein, da3 die Vereinbarung {iber gemeinsames
Management dazu flihren kann, dafl die Zusammensetzung des Portfolios des betreffenden Teilfonds
durch Ereignisse beeinflusst wird, die auf andere gemeinsam gemanagte Einheiten zuriickzufiihren sind,
wie beispielsweise Zeichnungen und Riicknahmen. Sofern sich sonst nichts &dndert, fiihren daher
Zeichnungen von Anteilen einer Einheit, mit der ein Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu einer
Erhohung der Barmittel dieses Teilfonds. Umgekehrt fithren Riicknahmen von Anteilen einer Einheit mit
dem ein Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu einer Verringerung der Barmittel dieses Teilfonds.
Zeichnungen und Riicknahmen konnen jedoch auf dem spezifischen Konto gehalten werden, das fiir jede
gemeinsam gemanagte Einheit ausserhalb der Vereinbarung iiber gemeinsames Management eroffnet ist
und {iber das Zeichnungen und Riicknahmen laufen miissen.
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Die Moglichkeit der Zuweisung umfangreicher Zahlungen und Riicknahmen zu diesen spezifischen
Konten zusammen mit der Moglichkeit, dal die Beendigung der Teilnahme eines Teilfonds an der
Vereinbarung iiber gemeinsames Management jederzeit erfolgen kann, ermdglichen es durch andere
gemeinsam gemanagte Einheiten verursachte Anderungen des Portfolios eines Teilfonds zu vermeiden,
falls diese Anpassung wahrscheinlich das Interesse des Teilfonds und der Anteilinhaber beeintrachtigen
wiirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Vermdgenswerte des Teilfonds die sich aus
Riicknahmen oder Zahlungen von Gebiihren und Aufwendungen ergibt, die sich auf eine andere
gemeinsam gemanagte Einheit beziehen (d.h. nicht dem Teilfonds zuzuordnen sind), zu einer Verletzung
der fiir diesen Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen flihren wiirde, werden die betreffenden
Vermogenswerte von der Vereinbarung iiber gemeinsames Management vor der Durchfiihrung der
Anderungen ausgenommen, damit sie von den daraus folgenden Anpassungen nicht beriihrt werden.

Gemeinsam gemanagte Vermogenswerte eines Teilfonds diirfen nur gemeinsam mit Vermdgenswerten
gemanagt werden, die gemiB3 Anlagezielen angelegt werden sollen, die mit denen kompatibel sind, die
auf die gemeinsam gemanagten Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds anwendbar sind, um zu
gewihrleisten, dal Anlageentscheidungen im vollen Umfang mit der Anlagepolitik des Teilfonds
vereinbar sind. Gemeinsam gemanagte Vermogenswerte eines Teilfonds diirfen nur gemeinsam mit
Vermdgenswerten gemanagt werden, fiir die die Depotbank ebenfalls als Verwahrer fungiert, um zu
gewihrleisten, dafl die Depotbank im vollen Umfang ihre Funktionen und Aufgaben nach dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 erflillen kann. Die Depotbank muss jederzeit die Vermogenswerte der
Gesellschaft getrennt von den Vermogenswerten anderer gemeinsam gemanagten Einheiten halten und
muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermogenswerte der Gesellschaft zu identifizieren. Da
gemeinsam gemanagte Einheiten moglicherweise eine Anlagepolitik verfolgen, die nicht
hundertprozentig mit der Anlagepolitik eines der Teilfonds iibereinstimmt, ist es moglich, daB
infolgedessen die angewandte gemeinsame Politik restriktiver ist als die des Teilfonds.

Die Gesellschaft kann jederzeit und fristlos beschlieBen, die Vereinbarung {iber gemeinsames
Management zu beenden.

Anteilinhaber konnen sich jederzeit mit dem Sitz der Gesellschaft in Verbindung setzen, um Auskiinfte
iiber den prozentualen Anteil des Vermogens, der gemeinsam gemanagt wird, und iiber die Einheiten zu
erhalten, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage ein solches gemeinsames Management besteht. Jahres-
und Halbjahresberichte miissen die Zusammensetzung und prozentualen Anteile der gemeinsam
gemanagten Vermdgenswerte angeben.

2. INVESTITIONEN UND INVESTITIONSBESCHRANKUNGEN

Die Statuten der Gesellschaft geben dem Verwaltungsrat breite Befugnisse zur Bestimmung der Anlagepolitik
der Gesellschaft und seiner einzelnen Teilfonds sowie der auf diese jeweils anwendbaren
Anlagebeschrinkungen, die auf dem Prinzip der Risikostreuung beruhen und den Statuten und dem
Luxemburger Recht unterliegen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber
weitere Beschridnkungen festlegen, um die Einhaltung der Gesetze und Verordnungen in den Landern, in denen
die Anteile der Gesellschaft 6ffentlich zum Verkauf angeboten werden, zu gewahrleisten.
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Die folgenden allgemeinen Anlagerichtlinien gelten, wenn nicht abweichend festgelegt, fiir alle Teilfonds. Im
Sinne dieser Bestimmungen gilt jeder Teilfonds als eigener OGAW.

A. Zulassige Anlagen

Die Anlagen der Gesellschaft bestehen ausschlieflich aus:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

a)

b)

d)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente (,,Geregelter Markt*), notiert sind oder gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen
und ordnungsgemadss funktionierenden geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder einem Teilnehmerstaat des Abkommens {iber den Europdischen Wirtschaftsraum, der nicht
Mitgliedstaat der Européischen Union ist, in den durch dieses Abkommen und die zugehorigen Urkunden
definierten Grenzen (der ,,Mitgliedstaat™), gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die zum Handel an einer Borse in einem Drittstaat zugelassen
sind oder die auf einem anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaéss
funktionierenden geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden.

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen enthalten, dass die Zulassung zur Notierung bzw. zum
Handel an einer Wertpapierborse bzw. an einem anerkannten, fiir das Publikum offenen und
ordnungsgemadss funktionierenden geregelten Markt beantragt wurde und

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

Geldmarktinstrumente, welche nicht auf einem Geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumente werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Ko&rperschaft oder der Zentralbank eines EU
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert, oder;

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter a), b) und c) bezeichneten
geregelten Mérkten gehandelt werden, oder;

- von einem Institut, das geméd den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder
garantiert, oder;

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde,
sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder
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mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser
Gruppe zustindig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapierméfige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Gesellschaft darf auch in andere als die unter den Punkten a) bis e) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen unter der Voraussetzung, dass die Summe dieser Anlage 10 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds nicht iibersteigt.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

f) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in

Wertpapieren (OGAW) und/oder anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,

welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des
Vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der modifizierten Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig
sind,

die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil {iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrige und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Griindungsdokumenten insgesamt hochstens 10 % seines Vermodgens in Anteilen anderer OGAW oder
OGA anlegen darf.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

g)

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,,Derivate®)

h) abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate®), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,

die an einer der unter den Buchstaben a), b) und c) aufgefiihrten Borsen oder geregelten Mérkte gehandelt
werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse oder auf einem geregelten
Markt gehandelt werden (,,OTC-Derivaten®), sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Absatz a) bis g) oder um Finanzindizes,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in denen die Gesellschaft geméss ihren Anlagezielen
Anlagen tdtigen darf,

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Einrichtungen der

Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden,
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- und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdauBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschift glattgestellt werden konnen.

B. Anlagebeschrankungen

Die folgenden Beschriankungen finden Anwendung auf die unter A. aufgefiihrten zuldssigen Anlagen:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

(1

2

3)

(4)

)

(6)

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von demselben Emittenten begeben wurden, anlegen.

Der Gesamtwert aller Wertpapiere und Geldmarktinstrumente jener Einrichtungen, in welchen mehr als
5% des Nettovermogens eines Teilfonds angelegt sind, darf nicht mehr als 40% des Nettovermogens
jenes Teilfonds betragen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschifte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Die Beschrinkung von 10 %, die unter Punkt (1) genannt wird, erhoht sich auf 35 % fiir Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden. Solche Wertpapiere werden bei der
Ermittlung der oben unter Punkt (2) genannten 40%-Obergrenze nicht beriicksichtigt.

Ungeachtet vorstehender Anlagegrenzen kdnnen gemafl dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100% des jeweiligen Nettovermogens eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen angelegt werden, die von einem Mitgliedstaat oder einer oder mehrerer
seiner Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstaat der OECD, der G20 oder Singapur, oder
von internationalen Organismen Offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden. Diese Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente mussen in mindestens sechs verschiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtbetrages
des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Gberschreiten dtrfen.

Die in Punkt (1) aufgefiihrte Grenze von 10% wird auf 25% erhoht fiir bestimmte
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben werden, welche ihren Sitz in einem
Mitgliedstaat haben und dort von Gesetzes wegen einer besonderen offentlich-rechtlichen Aufsicht
unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser Papiere bezweckt. Insbesondere miissen die Mittel, die aus
der Emission solcher Schuldverschreibungen stammen, entsprechend den gesetzlichen Vorgaben in
Vermogenswerten angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
daraus entstandenen Verpflichtungen geniligend abdecken sowie ein Vorzugsrecht in Bezug auf die
Zahlung des Kapitals und der Zinsen bei Zahlungsunfahigkeit des Schuldners aufweisen. Der Gesamtwert
der Anlagen eines Teilfonds, welcher mehr als 5 % seines Nettovermdgens in solchen
Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten tatigt, darf 80% des Nettovermdgens dieses
Teilfonds nicht iiberschreiten.

Unbeschadet der unter Punkt (10) genannten Anlagegrenzen wird die unter Punkt (1) genannte
Obergrenze von 10 % auf 20 % erhoht fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
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Emittenten, wenn es Ziel der Anlagepolitik eines Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfiir ist, dass:

- die Zusammensetzung des Indizes hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betrdgt 35 %, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Mérkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzelnen Emittenten moglich.

Titel, die unter Punkt (6) genannt werden, miissen nicht in die Berechnung der Obergrenze von 40 %, die unter
Punkt (2) genannt wird, miteinbezogen werden.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

(7

Unbeschadet der Regelungen des Besonderen Teils dieses Prospekts darf jeder Teilfonds grundsitzlich
hochstens 10% seines Nettovermodgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die Regelungen des Besonderen Teils dieses Prospekts konnen jedoch vorsehen, dass einzelne Teilfonds
mehr als 10 % ihres Nettovermogens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen diirfen. In
diesem Fall gelten folgende Regelungen:

- Bei Teilfonds, die mehr als 10 % ihres Nettovermogens in Anteilen von OGAW und / oder
anderen OGA anlegen diirfen, diirfen hochstens 20% ihres Nettovermogens in Anteilen ein und
desselben OGAW bzw. sonstigen OGA angelegt werden.

- Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds als eigenstéindiger Emittent betrachtet, unter der Voraussetzung, dass die Trennung der
Haftung der Teilfonds in bezug auf Dritte sichergestellt ist.

- Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens nicht {ibersteigen.

Die Akquisition durch die Gesellschaft von Anteilen von OGAW und/oder anderen OGA, mit denen die
Gesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, ist nur zuldssig, wenn fiir die
Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder anderen OGA durch die
Gesellschaft keine Gebiihren berechnet und im Umgang von solchen Anlagen eine reduzierte
Verwaltungsgebiihr von maximal 0,25% p.a. erhoben werden, es sei denn, der andere OGAW und/oder
andere OGA erhebt selbst keine Verwaltungsgebiihr.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

®)

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % des Nettovermogens in Einlagen bei derselben Einrichtung
anlegen.
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ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,,Derivate*)

)

Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung darf 10% des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds nicht {iberschreiten, falls
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Sektion A. Punkt (g) ist. Bei Geschiften mit anderen
Gegenparteien betrdgt das Ausfallrisiko maximal 5%.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wendet die Gesellschaft fiir alle Teilfonds den Commitment-Ansatz
an. Das Gesamtrisiko des Derivateengagements darf das Gesamtnettovermogen eines Teilfonds nicht
tibersteigen. Entsprechend kann sich das mit den Anlagen eines Teilfonds verbundene Gesamtrisiko auf
200% des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds belaufen. Da die Kreditaufnahme bis zu hochstens 10%
erlaubt ist, kann das Gesamtrisiko 210% des Gesamtnettovermogens des betreffenden Teilfonds
erreichen.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagebeschrankungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5),
(8), (9), (10) und (11) genannt werden, nicht iiberschreiten. Die Basiswerte indexbasierter Derivate
werden nicht zu den Anlagebeschrinkungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) und
(11) genannt werden, hinzugerechnet.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Bestimmungen dieses Artikels mit bertiicksichtigt werden.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei,
kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

KUMULIERUNG DER ANLAGEGRENZEN

(10) Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermodgens in Kombinationen aus:

(1)  Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begegeben
werden und unter die 10 % Grenze pro Einrichtung im Sinne von Punkt (1), fallen, und/oder

(i) Einlagen, die bei derselben Einrichtung getdtigt wurden und die unter die 20 % Grenze fallen, die unter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

(iii)) Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Derivaten resultieren, die mit denselben Einrichtungen
geschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % Grenze unterliegen, die unter Punkt (9) genannt wird,

anlegen.

Ein Teilfonds darf hochstens 35 % seines Nettovermdgens in Kombinationen aus:

(@)

(ii)
(iii)

Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
ausgegeben werden und unter die 35 % Grenze pro Einrichtung, die unter Punkt (3) genannt wird, fallen,
und/oder

Anlagen in bestimmten Schuldverschreibungen, die von derselben Einrichtung ausgegeben werden und
unter die 25 % Grenze pro Einrichtung fallen, die unter Punkt (5) genannt wird, und/oder,

Einlagen, die bei derselben Einrichtung getitigt wurden und die unter die 20 % Grenze fallen, die unter
Punkt (8) genannt wird, und/oder
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(iv) Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Derivaten resultieren, die mit denselben Einrichtungen
abgeschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % Grenze unterliegen, die unter Punkt (9) genannt wird
anlegen.

VON EIN UND DERSELBEN GRUPPE AUSGEGEBENE ANLAGEN

(11)

(12)

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (9)
und (10) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe diirfen jedoch zusammen 20 % des Vermogens des betreffenden Teilfonds
erreichen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DER KONTROLLE VON EMITTENTEN

(13)
(1)
(ii)
(iii)
(iv)
(v)

Es ist der Gesellschaft untersagt:

Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der Gesellschaft ermdglicht, einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschiftsfiihrung einer Einrichtung auszuiiben;

mehr als 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und derselben Einrichtung zu erwerben,

mehr als 10 % der Schuldverschreibungen ein und derselben Einrichtung zu erwerben,

mehr als 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absatz
(2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; zu erwerben

mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein und derselben Einrichtung zu erwerben

In den drei letztgenannten Fillen brauchen die Beschrinkungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden,
wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente und der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des Erwerbes nicht feststellen lassen.

Vorgenannte Anlagegrenzen finden keine Anwendung im Hinblick auf:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden,

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden,

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen Offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben werden,

d) Aktien, die an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates gehalten werden, vorausgesetzt, (i)
diese Gesellschaft legt ihr Vermogen im wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten an, die in
diesem Drittstaat anséssig sind, wenn eine derartige Beteiligung aufgrund der Rechtsvorschriften
dieses Drittstaates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Drittstaates zu tatigen und (ii) diese Gesellschaft {iberschreitet in ihrer Anlagepolitik nicht die in
diesem Prospekt festgelegten Grenzen.
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Werden die in Sektion B. genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
tiberschritten, so muss im Rahmen der getétigten Verkdufe von Vermogenswerten vorrangig die Abhilfe dieser
Situation unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktionére angestrebt werden.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann die
Gesellschaft wiahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in Sektion B.
festgelegten Bestimmungen abweichen.

ANLAGEN EINES TEILFONDS IN ANDERE TEILFONDS DER GESELLSCHAFT

Ein Teilfonds kann Anlagen, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der Gesellschaft auszugeben sind
oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass die Gesellschaft, den Anforderungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb und/oder das Halten der eigenen
Aktien durch eine Gesellschaft unterliegt, jedoch vorbehaltlich der folgenden Punkte:

— der Zielteilfonds investiert selbst nicht in den Teilfonds, der in diesen Zielteilfonds angelegt wird,

— die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, diirfen nach den Statuten insgesamt hochstens 10%
ihres Vermogens in Anteilen anderer Zielteilfonds der Gesellschaft anlegen;

— das eventuell mit den betroffenen Anteilen verbundene Stimmrecht wird so lange ausgesetzt, wie sie von
dem fraglichen Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer angemessenen Behandlung in der
Buchfiihrung und den periodischen Berichten;

— solange diese Anteile von dem OGA gehalten werden, wird ihr Wert in jedem Fall nicht fiir die Berechnung
des Nettovermogens der Gesellschaft zur Priifung der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze des

Nettovermdgens beriicksichtigt;

— es liegt keine Verdoppelung der Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf Ebene des
Teilfonds, der in den Zielteilfonds investiert hat, und diesem Zielteilfonds vor.

C. Flussige Mittel

Die Gesellschaft darf daneben fliissige Mittel halten.

D. Unzulassige Anlagen
Es ist der Gesellschaft untersagt:

(i) Edelmetalle oder Zertifikate hierauf, Waren, Warenkontrakte oder diesbeziigliche Zertifikate zu kaufen
oder zu verkaufen;

(1)) Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen unter Sektion A., Punkt e), f) und
h) aufgefiihrten Instrumenten zu tdtigen. Diese Beschrinkung hindert die Gesellschaft nicht daran,
Einlagen zu tétigen oder andere Transaktionen im Zusammenhang mit Finanzderivaten durchzufiihren,
die innerhalb zuvorgenannter Anlagegrenzen gestattet sind.
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(iii)) Kredite zu gewéhren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von (i)
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Instrumenten, die nicht voll eingezahlt sind, nicht
entgegen und (ii) die zuldssige Wertpapierleihe gilt nicht als Kreditvergabe;

(iv) Kredite aufzunehmen, es sei denn fiir den Ankauf von Devisen mittels eines «back-to-back loan» oder im
Fall von tempordren Kreditauthahmen in Hohe von hochstens 10% des Nettovermogens des betreffenden
Teilfonds;

Der Gesellschaft ist es gestattet von Zeit zu Zeit weitere Anlagebeschrinkungen festzulegen, um den
Anforderungen nachzukommen, die in den Vertriebslandern bzw. zukiinftigen Vertriebsldndern bestehen.

E. Techniken und Instrumente
Allgemein

Um Anlagepositionen abzusichern oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kann die
Gesellschaft gemif Rundschreiben 13/559 und im Rahmen ihrer globalen Anlagepolitik sowie innerhalb der
Anlagebeschrinkungen bestimmte Geschifte durch Einsatz solcher Derivate titigen, die im Rahmen des
Luxemburger Rechts oder im Rahmen der Rundschreiben der CSSF zuldssig sind, wobei hierunter unter
anderem (i) Verkaufs- und Kaufoptionen auf Wertpapiere und Indizes und Wahrungen einschliesslich OTC-
Optionen; (i1) Futures auf Borsenindizes und Zinssitze und Optionen hierauf; (iii) strukturierte Produkte, an die
ein Wertpapier gekniipft sind oder deren Wert sich nach einem anderen Wertpapier richtet; (iv) Optionsscheine
und (v) Swaps fallen. Insbesondere kann die Gesellschaft zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements
Wertpapierleihgeschidfte und Wertpapierpensionsgeschéfte unter Beachtung der Vorschriften aus der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europiischen Parlaments und des Europdischen Rates vom 25. November
2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,Verordnung (EU) 2015/2365%) titigen.

Alle Ertriage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben,
abziiglich direkter und indirekter operationeller Kosten, miissen an den jeweiligen Teilfonds gezahlt werden.
Dies betrifft insbesondere Gebiihren und Aufwendungen fiir Dienstleister und sonstige Intermediére, die fiir
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den genutzten Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung anfallen. Diese Kosten konnen entweder in Form eines Fixbetrages oder eines
Prozentsatzes der Bruttoertrige der fraglichen Techniken und Instrumenten flir eine effiziente
Portfolioverwaltung definiert sein.

Néhere Informationen zu (i) dem im Rahmen von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung eingegangenem Exposures; (ii) den daraus resultierenden Ertrdgen; (iii) den im
Zusammenhang mit den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung stehenden direkten
und indirekten operationellen Kosten und der Identitdt der hiervon profitierenden Dienstleister und
Intermedidre — einschlieBlich deren Verhéltnis zur Depotbank und dem Anlagemanager —; (iv) den
Gegenparteien; und (v) die Art und Hohe erhaltener Sicherheiten ergeben sich aus den Jahresberichten der
Gesellschatft.

Einsatz von Derivaten
Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko das Nettovermdgen nicht

tiberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko,
kiinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.
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Der Gesellschaft ist es gestattet, als Teil ihrer Anlagepolitik und innerhalb ihrer Anlagebeschrankungen
Anlagen in Finanzderivate zu tétigen, vorausgesetzt, das Gesamtrisiko der Basiswerte iiberschreitet nicht die
Anlagebeschriankungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) und (11) von Sektion B. genannt
werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es bei der Einhaltung
der Anforderungen der Risikomessung des Risikomanagementverfahrens beriicksichtigt werden.

Fir den Fall, dass bei Transaktionen dieser Art von Derivaten Gebrauch gemacht wird, muss ein
Risikomanagementverfahren auf diese Transaktionen und Instrumente angewandt werden. Dieses Verfahren
erlaubt der Gesellschaft, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iiberwachen und zu messen.

Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgeschéfte
a) Wertpapierleihgeschéfte

Der Gesellschaft ist es gestattet, Wertpapiere aus ihrem Vermdgen an eine Gegenpartei gegen ein
marktgerechtes Entgelt fiir eine bestimmte Frist zu iiberlassen. Wertpapierleihgeschéfte sind Geschifte, durch
die eine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung mit der Verpflichtung tibertrdgt, dass die die Wertpapiere
entlethende Partei zu einem spéteren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der iibertragenden Partei gleichwertige
Papiere zuriickgibt. Fiir die Gegenpartei, welche die Wertpapiere {ibertrdgt, ist ein solches Geschéft ein
Wertpapierverleihgeschéft und fiir die Gegenpartei, der sie iibertragen werden, ein Wertpapierentleihgeschift;
Die Gesellschaft stellt sicher, dass alle im Rahmen einer Wertpapierleihe {ibertragenen Wertpapiere jederzeit
zuriickiibertragen und alle eingegangenen Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit beendet werden konnen.

Soweit die Anlagerichtlinien eines Teilfonds im nachfolgenden Besonderen Teil keine weiteren
Einschrinkungen enthalten, darf ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte abschlieBen. Die jeweiligen
Beschriankungen sind den CSSF-Rundschreiben 08/356 und 13/559 in der jeweils giiltigen Fassung zu
entnehmen.

Diese Geschifte konnen zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke eingegangen werden: (i)
Risikominderung, (ii) Kostensenkung und (iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei einem
Risikograd, der dem Risikoprofil des Teilfonds sowie den fiir ihn geltenden Vorschriften zur Risikostreuung
entspricht.

Diese Geschifte konnen in Bezug auf 100% der Vermogenswerte des Teilfonds durchgefiihrt werden,
vorausgesetzt (i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem angemessenen Wert gehalten wird oder die
Riickgabe der verliechenen Wertpapiere derart verlangt werden kann, dass der Teilfonds jederzeit seine
Riucknahmeverpflichtungen erfiillen kann, und (i) dass diese Geschifte nicht die Verwaltung des
Teilfondsvermdgens in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefihrden. Die
Risiken dieser Geschifte werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft
gesteuert.

In Féllen von Rechtsiibertragungen werden Vermogenswerte, die bei Wertpapierleihgeschédften zum Einsatz
kommen, von der Depotbank verwahrt. In diesem Fall konnen diese Vermdgenswerte auch von einem
Korrespondenzinstitut der Depotbank oder einem Sub-Delegierten gehalten werden unter der Voraussetzung,
dass die Depotbank weiterhin fiir den Verlust dieser Vermdgenswerte durch den Sub-Delegierten geméss dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet. Bei anderen Arten von Vereinbarungen hinsichtlich der
Vermogenswerte, die bei Wertpapierleihgeschédften zum Einsatz kommen, kdnnen diese Vermdgenswerte von
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einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit der Gegenpartei in keinerlei Verbindung
steht.

Ein Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte nur unter Einhaltung der folgenden Vorschriften abschlieBen:

(i) Wertpapiere diirfen entweder direkt oder mittelbar durch Zwischenschaltung eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das von einem anerkannten Wertpapierclearinginstitut organisiert ist, oder eines
Wertpapierleihsystems, das von einem Finanzinstitut organisiert ist, das Aufsichtsregelungen unterliegt,
die die CSSF als den vom Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht, und das
auf solche Geschifte spezialisiert ist, verlichen werden.

(1)) Der Entleiher muss ein auf diese Art von Transaktion spezialisiertes Finanzinstitut, der seinen Sitz in
einem OECD-Mitgliedsstaat hat/ den Aufsichtsbestimmungen und der Aufsicht der Behorden in einem
OECD Staat unterliegt und ein Rating von mindestens A3 (geméss Moody's) besitzt.

(iii)) Die Gesellschaft muss im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich liber die gesamte Dauer eine
Garantie erhalten, deren Gegenwert mindestens 90 % des Gesamtwertes der verlichenen Wertpapiere
entspricht. Diese Garantien miissen die im Rundschreiben CSSF 13/559 festgelegten Anforderungen
erfiilllen und setzen sich zum Beispiel, aber nicht ausschlieBlich aus fliissigen Mitteln, Fondsanteilen,
Staatsanleihen und Anleihen von erstklassigen Emittenten sowie aus Aktien von Hauptindizes zusammen.

(iv) Sofern die Gesellschaft als Entleiher auftritt, kann sie wéhrend der gesamten Laufzeit des
Wertpapierleihgeschéfts nicht {iber die ausgeliechenen Wertpapiere verfiigen, es sei denn, es bestiinde im
Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine ausreichende Deckung in Form von Finanzinstrumenten, welche
es dem Teilfonds ermdglicht, nach Ende der Laufzeit des jeweiligen Vertrags seiner Verpflichtung zur
Riickerstattung der geliechenen Wertpapiere nachzukommen.

(v) Die Gesellschaft darf nur unter folgenden aussergewohnlichen Umstdnden als Entleiher auftreten: (x) im
Falle, dass die Gesellschaft zur Ubertragung von Wertpapieren verpflichtet ist, wihrend der Zeit, in der
die Wertpapiere aufgrund eines behdrdlichen Registrierungsprozesses nich verfiigbar sind; (y) wenn
Wertpapiere verlichen und nicht rechtzeitig riickerstattet wurden und (z) um einen Fehlschlag in der
Abwicklung zu vermeiden, wenn die Depotbank ihrer Lieferpflicht nicht nachkommt.

(vi) Der Gesamtwert der verlichenen Wertpapiere wird in den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft offengelegt.

Die Informationen, ob ein Teilfonds von der Mdglichkeit des Einsatzes von Wertpapierleihgeschéften
Gebrauch macht und zu dem Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der hochstens und voraussichtlich bei
diesen Geschiften zum Einsatz kommen wird, finden sich im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts.

b) Wertpapierpensionsgeschéfte

Soweit die Anlagerichtlinien eines Teilfonds im nachfolgenden Besonderen Teil keine weiteren
Einschrinkungen enthalten, darf ein Teilfonds zum Zweck der Risikosenkung, der Kostensenkung oder der
Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil des Teilfonds
sowie den fiir ihn geltenden Vorschriften zur Risikostreuung entspricht,
Wertpapierpensionsgeschéftsvereinbarungen und umgekehrte Wertpapierpensionsgeschéftsvereinbarungen
eingehen. Wertpapierpensionsgeschéfte sind Geschifte aufgrund einer Vereinbarung, durch die eine
Gegenpartei Wertpapiere oder garantierte Rechte an Wertpapieren verduBlert, und die Vereinbarung eine
Verpflichtung zum Riickerwerb derselben Wertpapiere oder Rechte — oder ersatzweise von Wertpapieren mit
denselben Merkmalen — zu einem festen Preis und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten oder noch
festzusetzenden spéteren Zeitpunkt enthilt. Rechte an Wertpapieren konnen nur dann Gegenstand eines solchen
Geschifts sein, wenn sie von einer anerkannten Borse garantiert werden, die die Rechte an den Wertpapieren
hélt, und wenn die Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier zugleich an
mehr als eine andere Gegenpartei zu libertragen. Bei diesen Geschéften handelt es sich fiir die Gegenpartei, die
die Wertpapiere verdauBlert, um ein Wertpapierpensionsgeschéft, und fiir die Gegenpartei, die sie erwirbt, um
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eine umgekehrtes Wertpapierpensionsgeschéft(zusammen die ,,Wertpapierpensionsgeschifte). Die jeweiligen
Beschrankungen sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 und 13/559 in der jeweils giiltigen Fassung zu
entnehmen.

In Féllen von Rechtsiibertragungen werden Vermogenswerte, die bei Wertpapierpensionsgeschiften zum
Einsatz kommen, von der Depotbank verwahrt. In diesem Fall konnen diese Vermogenswerte auch von einem
Korrespondenzinstitut der Depotbank oder einem Sub-Delegierten gehalten werden unter der Voraussetzung,
dass die Depotbank weiterhin fiir den Verlust dieser Vermogenswerte durch den Sub-Delegierten gemiss dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet. Bei anderen Arten von Vereinbarungen hinsichtlich der
Vermogenswerte, die bei Wertpapierpensionsgeschiften zum Einsatz kommen, kénnen diese Vermdgenswerte
von einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit der Gegenpartei in keinerlei
Verbindung steht.

Ein Teilfonds kann bei einzelnen Wertpapierpensionsgeschiften oder einer Serie fortlaufender
Wertpapierpensionsgeschéfte entweder als Kéiufer oder als Verkdufer auftreten. Die Beteiligung an diesen
Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Bestimmungen:

(i) Die Gegenpartei muss ein auf diese Art von Transaktion spezialisiertes Finanzinstitut, der seinen Sitz in
einem OECD-Mitgliedsstaat hat/ den Aufsichtsbestimmungen und der Aufsicht der Behorden in einem
OECD Staat unterliegt und ein Rating von mindestens A3 (gemédss Moody's) besitzt.

(i) Waiahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes diirfen die in Pension genommenen
Wertpapiere vor Ausiibung des Rechts auf Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der
Riickkauffrist nicht verdussert werden.

(ii1)) Die vom Teilfonds im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschéfts erworbenen Wertpapiere miissen mit
der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Teilfonds {ibereinstimmen und beschrénkt sein auf:
- kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente gemif Definition in Richtlinie 2007/16/EG

vom 19. Mirz 2007,

- von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene oder
garantierte Anleihen,

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGA, der tédglich einen Nettoinventarwert
berechnet und der iiber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfiigt,

- Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die addquate Liquiditit bereitstellen und

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europédischen Union oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats notiert sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem
wichtigen Index enthalten sind.

(iv) Der Gesamtbetrag der offenen Wertpapierpensionsgeschéfte wird in den Jahres- und Halbjahresberichten
der Gesellschaft offengelegt.

Im Falle eines Wertpapierpensionsgeschiftes wird sichergestellt, dass jederzeit der volle Geldbetrag

zuriickgefordert oder das Geschift entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert

beendet werden kann.

Im Falle der Vereinbarung eines Wertpapierpensionsgeschiftes wird dafiir Sorge getragen, dass die dem
Wertpapierpensionsgeschéft unterliegenden Wertpapiere zuriickgefordert oder das vereinbarte Wertpapier-
pensionsgeschéift beendet werden kann.

Wertpapierpensionsgeschéfte und Wertpapierpensionsgeschifte, die aus Termingeschiften bestehen, bis

maximal sieben Tage werden als Vereinbarungen betrachtet, bei denen die Gesellschaft die Vermogenswerte
jederzeit zuriickfordern kann.
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Gegenwirtig ist es nicht beabsichtigt, dass die Teilfonds Wertpapierpensionsgeschifte titigen. Sollte dies nicht
mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend gedndert.

F. Spezifische Hinweise zum Einsatz von Total Return Swaps

Die Gesellschaft kann Total Return Swaps unter Beachtung der Vorschriften aus der Verordnung (EU)
2015/2365 einsetzen. Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt, bei der eine Partei (Total Return Payer)
die gesamtwirtschaftliche Leistung einer Referenzverpflichtung an die andere Partei (Total Return Receiver)
tibertragt. Die gesamtwirtschaftliche Leistung besteht aus Ertrdgen aus Zinsen und Gebiihren, Gewinne oder
Verluste aus Marktbewegungen und Kreditverlusten.

In der Regel werden Investitionen in Total Return Swap Transaktionen getdtigt, um Anpassungen in Bezug auf
eventuelle Expositionen auf regionaler Ebene, Abrechnungsbeschrankungen und Verwahrungs- sowie
Riickfiihrungsrisiken in bestimmten Mairkten vornehmen zukoénnen. Gleichzeitig konnen damit Kosten und
Aufwendungen im Zusammenhang mit Direktinvestitionen oder dem Verkauf von Vermdgenswerten in
bestimmten Landern sowie Devisenbeschrankungen vermieden werden.

Im Allgemeinen sind Total Return Swaps ungedeckte Derivate, d.h. es erfolgt keine Vorauszahlung durch den
Total Return Receiver. Allerdings kann ein Total Return Swap in einer Art und Weise gehandelt werden, dass
der Total Return Receiver im Gegenzug fiir die Gesamtrendite des Referenzvermdgens einen Vorlautbetrag
zahlt. Ein ungedeckter Total Return Swap ermoglicht es beiden Parteien, sich einen bestimmten
Vermogenswert kostengiinstig zu beschaffen (der Vermogenswert kann ohne zusétzliche Kosten gehalten
werden). Im Gegensatz dazu ist ein gedeckter Total Return Swap aufgrund des Vorauszahlungsverpflichtung
vergleichsweise kostenintensiver.

Die Information, ob ein Teilfonds von der Mdglichkeit des Einsatzes von Total Return Swaps Gebrauch macht
und weitere Informationen wie etwa zu den Arten der Vermdgenswerte, die zur Anwendung kommen, dem
Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der hochstens und der voraussichtlich zum Einsatz kommen wird, der
Natur des Total Return Swaps als gedeckter oder ungedeckter Total Return Swap, der zugrundeliegenden
Strategie oder zur Gegenparte finden sich im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts.

In Fillen von Rechtsiibertragungen werden Vermdgenswerte, die bei Total Return Swaps zum Einsatz
kommen, von der Depotbank verwahrt. In diesem Fall konnen diese Vermdgenswerte auch von einem
Korrespondenzinstitut der Depotbank oder einem Sub-Delegierten gehalten werden unter der Voraussetzung,
dass die Depotbank weiterhin flir den Verlust dieser Vermogenswerte durch den Sub-Delegierten geméss dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet. Bei anderen Arten von Vereinbarungen hinsichtlich der
Vermdogenswerte, die bei Total Return Swaps zum Einsatz kommen, kdnnen diese Vermogenswerte von einem
Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit der Gegenpartei in keinerlei Verbindung steht.

Die Beteiligung der Gesellschaft an solchen Geschiften unterliegt jedoch den folgenden Regeln:

(A) Die Gegenpartei dieser Transaktionen muss den aufsichtsrechtlichen Aufsichtsregeln unterliegen, die von
der CSSF als gleichwertig mit den im EU-Recht vorgeschriebenen gelten; und

(B) Die Gegenpartei einer Total-Return-Swap-Vereinbarung muss mindestens eine Bewertung von Investment
Grade aufweisen.

Sofern ein Teilfonds von der Mdglichkeit des Einsatzes von Total Return Swaps oder anderen Derivaten mit
denselben Eigenschaften Gebrauch macht, muf3 Folgendes beachtet werden:

- die Vermogensgegenstinde, welche von der Gesellschaft gehalten werden, sollten mit den in diesem Prospekt
genannten Anlagegrenzen iibereinstimmen
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- die dem Total Return Swap oder anderen Derivaten mit denselben Eigenschaften zugrundeliegenden
Exposures sollten bei der Bestimmung der in diesem Prospekt genannten Anlagegrenzen beriicksichtigt werden.

In Bezug auf Total-Return-Swaps-Transaktionen werden alle Ertrdge aus den Transaktionen zwischen dem
teilnehmenden Teilfonds und der Gegenpartei aufgeteilt. Dies betrifft insbesondere Gebiithren und
Aufwendungen fiir Dienstleister und sonstige Intermediére, die fiir Tétigkeiten im Zusammenhang mit dem
Total Return Swap anfallen. Diese Kosten konnen entweder in Form eines Fixbetrages oder eines Prozentsatzes
der Bruttoertrige der Total Return Swaps definiert sein.

Néhere Informationen zu (i) dem Exposure durch das dem Total Return Swap zu Grunde liegenden Geschift;
(i1) der Art und der Hohe erhaltener Sicherheiten; (iii) den Gegenparteien; (iv) den im Zusammenhang mit den
Total Return Swaps stehenden direkten und indirekten operationellen Kosten und der Identitdt der hiervon
profitierenden Dienstleister und Intermedidre — einschlieflich deren Verhéltnis zur Depotbank und dem
Anlagemanager und (v) den durch den Einsatz von Total Return Swaps resultierenden Ertrdgen ergeben sich
aus den Jahresberichten der Gesellschaft.

G. Sicherheitenverwaltung fur Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschiften und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren.

Zur Reduzierung des Gegenparteirisikos, dem das jeweilige Portfolio ausgesetzt ist, miissen die libertragenen
Sicherheiten die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen
Rundschreiben aufgelisteten Anforderungen erfiillen. Insbesondere sollten Sicherheiten die folgenden
Anforderungen erfiillen:

(i) Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sind hochliquide, und werden zu ei-
nem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems
gehandelt, damit sie kurzfristig zu einem Preis verduBlert werden konnen, der nahe an der von dem
Verkauf festgestellten Bewertung liegt.

(i) Entgegengenommene Sicherheiten kdnnen unterschiedliche Laufzeiten besitzen. Diesbeziiglich bestehen
keine internen Vorschriften.

(iii)) Entgegengenommene Sicherheiten werden borsentiglich bewertet. Vermdgenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitdt aufweisen, werden nur als Sicherheit akzeptiert, wenn die weiter unten dargestellten
Haircut Strategien angewandt werden.

(iv) Der Emittent der Sicherheit muss eine hohe Bonitdt aufweisen.

(v) Die entgegengenommene Sicherheit wird von einem Rechtstriger ausgegeben, der von der Gegenpartei
unabhéngig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

(vi) Sofern die Gesellschaft von einer Gegenpartei im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschéften und
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung einen Sicherheitenkorb (,,Collateral Basket®) erhilt, darf
das Exposure gegeniiber einem bestimmten Emittenten maximal 20% des Nettoinventarwerts entsprichen.
Sofern die Gesellschaft unterschiedliche Gegenparteien hat, werden die verschiedenen Sicherheitenkorbe
aggregiert werden, um die 20%-Grenze fiir das Exposure gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu
berechnen.

(vii) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken,
werden durch das Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.

(viii) In Féllen von Rechtsiibertragungen werden die entgegengenommenen Sicherheiten von der Depotbank
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verwahrt. In diesem Fall konnen die Sicherheiten auch von einem Korrespondenten der Depotbank oder

einer Unterverwahrstelle gehalten werden unter der Voraussetzung, dass die Depotbank weiterhin fiir den

Verlust der Sicherheiten durch die Unterverwahrstelle gemdss dem Gesetz vom 17. Dezember 2010

haftet. Fiir andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen konnen die Sicherheiten von einem Dritten

verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht.
(ix) Die Gesellschaft sollte die Moglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne

Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

(x) Entgegengenommene unbare Sicherheiten werden, sofern vom Luxemburger Recht nicht ausdriicklich
zugelassen, nicht verdauflert, neu angelegt oder verpfandet.
(xi) Entgegengenommene Barsicherheiten werden nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemal3 Artikel 41 (1) f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
angelegt werden,;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitit angelegt werden;

- fiir umgekehrte Wertpapierpensionsgeschifte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um
Geschifte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der OGAW kann den vollen
aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geméll der Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fiir europdische Geldmarktfonds

angelegt werden, wobei jede Wiederanlage von Barsicherheiten in Bezug auf Lénder, Mérkte und

Emittenten hinreichend diversifiziert sein muss und das maximale Exposure gegeniiber einem bestimmten

Emittenten insgesamt 20% des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds nicht liberschreiten darf.

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds den erforderlichen Umfang der Besicherung fiir
derivative OTC-Geschifte und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung je nach der Natur und den
Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwiirdigkeit und Identitdt der Gegenparteien sowie der
jeweiligen Marktbedingungen festlegen. Die fiir derivative OTC-Geschifte, Wertpapierpensionsgeschéfte und
Wertpapierleihgeschéfte erhaltenen Sicherheiten miissen jedoch zu jedem Zeitpunkt der Vereinbarung
mindestens 100% des Nominalbetrages entsprechen.

Die Sicherheiten miissen vor oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verlichenen Wertpapiere im Falle der
Wertpapierleihe erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere {iber vermittelnde Stellen verliehen, kann die
Ubertragung der Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den
ordnungsgeméfBen Abschluss des Geschéfts gewdhrleistet. Besagte vermittelnde Stelle kann anstelle des
Entleihers Sicherheiten stellen.

Die Gesellschaft kann samtliche Sicherheiten akzeptieren, die den Regelungen der CSSF-Rundschreiben
08/356, 11/512 und 13/559 entsprechen.

Folgende Arten von Sicherheiten sind statthaft:

(1) liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente geméaf
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mairz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes
Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene
begebene Anleihen;

(i1)) Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGA, der tdglich einen Nettoinventarwert berechnet
und der iiber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfiigt;

(iii)) Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den néchsten beiden Ziffern aufgefiihrten
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Anleihen/Aktien anlegt;

(iv) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditdt begeben oder garantiert werden,
oder

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Européischen Union oder an einer Borse
eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem
wichtigen Index enthalten sind.

Erhaltene Sicherheiten werden borsentdglich aufgrund zur Verfligung stehender Marktpreise sowie unter
Beriicksichtigung angemessener Abschlige, die von der Gesellschaft fiir jede Vermogensart des jeweiligen
Teilfonds auf Grundlage ihrer Haircut-Strategie festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt
mehrere Faktoren in Abhédngigkeit von der Art der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitit der
Gegenpartei, Félligkeit, Wahrung und Preisvolatilitidt der Vermogenswerte.

Fiir Sicherheiten, die im Zusammenhang mit OTC-Geschiften gestellt werden, werden fiir Barsicherheiten und
festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) mit kurzer Laufzeit oder sehr guter Bonitdt Abschlidge von mindestens
2% verrechnet. Ein entsprechend hoherer Abschlag von mindestens 5% wird fiir Aktien und Wertpapiere mit
langerer Laufzeit oder Wertpapiere von schlechter bewerteten Emittenten veranschlagt. Dies bedeutet, dass die
Hoéhe des Haircuts in Zusammenhang mit OTC-Geschiften grundsitzlich mindestens 2% betragt. Auf
Barsicherheiten, welche in der Referenzwidhrung des jeweiligen Teilfonds erfolgen, kann eine vollstindige
Anrechnung erfolgen.

Im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften kann bei sehr guter Bonitdt des Kontrahenten und der Sicherheiten
mitunter eine vollstindige Anrechnung erfolgen, in der Regel werden jedoch fiir Barsicherheiten und
festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) Abschlige von mindestens 2% verrechnet. Fiir schlechter bewertete
Aktien und andere Wertpapiere konnen hingegen, unter Beriicksichtigung der Bonitdt des Kontrahenten,
Abschlidge von mindestens 5% verrechnet werden. Dies bedeutet, dass die Hohe des Haircuts in
Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschiften mindestens bei 0% liegen kann.

Im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéiften kann bei sehr guter Bonitit des Kontrahenten und der
Sicherheiten mitunter eine vollstindige Anrechnung erfolgen, in der Regel werden jedoch fiir Barsicherheiten
und festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) Abschlige von mindestens 2% verrechnet. Fiir schlechter bewertete
Aktien und andere Wertpapiere konnen hingegen, unter Beriicksichtigung der Bonitidt des Kontrahenten,
Abschlidge von mindestens 5% verrechnet werden. Dies bedeutet, dass die Hohe des Haircuts in
Zusammenhang mit Wertpapierpensionsgeschiften mindestens bei 0% liegen kann.

Die verwendeten Abschldge werden in regelmifligen Abstdnden, mindestens jdhrlich, auf ihre Angemessenheit
hin iiberpriift und falls notwendig entsprechend angepasst.

Erscheint nach der Bewertung der Sicherheiten der Wert der Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags
nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusétzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellen. Soweit
angemessen, wird den mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermogenswerten verbundenen Wechselkurs- oder
Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung getragen.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann, wenn ein
Ereignis eintritt, das die Ausilibung der Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder
direkt oder iiber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur Verfligung stehen, die es der Gesellschaft ermdglicht, sich
die als Sicherheit bereitgestellten Vermogenswerte anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent
seiner Verpflichtung zur Riickgabe der geliechenen Wertpapiere nicht nachkommt.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30% seiner Vermdgenswerte entgegennimmt, wird das damit
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verbundene Risiko im Rahmen von regelmidBligen Stresstests priifen, die unter normalen und
auBBergewohnlichen Liquiditdtsbedingungen durchgefiihrt werden, um die Konsequenzen von Anderungen des
Marktwertes und das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditétsrisiko zu bewerten.
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3. NETTOINVENTARWERT

3.1 Definition und Ermittlung des Nettoinventarwertes

I.

Der Nettoinventarwert eines Anteils jeder Kategorie wird fiir jeden einzelnen Teilfonds in dessen
Referenzwihrung jeden Bewertungstag berechnet. Falls mehrere Kategorien von Anteilen von einem
Teilfonds ausgegeben werden, wird ein Nettoinventarwert pro Anteil einer spezifischen Kategorie
ebenfalls jeden Bewertungstag berechnet. Detaillierte Informationen in bezug auf spezifische
Bewertungstage der jeweiligen Teilfonds befinden sich im Anhang dieses Prospekts.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil bezieht sich auf das Nettovermogen des Teilfonds
bzw. der betreffenden Anteilkategorie. Das Nettovermdgen jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilkategorie
wird berechnet, indem alle Vermogenswerte, die ihnen zuzurechnen sind, aufaddiert werden und von
thnen die Verbindlichkeiten des Teilfonds bzw. der Anteilkategorie abgezogen werden. Die Berechnung
geschieht gemél den in diesem Kapitel genannten Punkten.

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds bzw. jeder Kategorie wird berechnet, indem das
Nettovermdgen durch die Anzahl der von diesem Teilfonds bzw. dieser Kategorie von Anteilen
ausgegebenen Anteilen dividiert wird.

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dal der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten Tag
den tatsidchlichen Wert der Anteile der Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des
Nettoinventarwertes betrichtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen gegeben hat, kann der
Verwaltungsrat den Beschlu3 fassen, den Nettoinventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter
diese Umstidnden werden alle fiir diesen Tag eingegangenen Antrige auf Zeichnung, Riicknahme und
Umtausch auf der Grundlage des Nettoinventarwertes eingelost, der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz
von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

1))

2)

3)

4)

5)

I. Als Vermogenswerte der Gesellschaft werden betrachtet:

alles Bargeld, welches sich in der Kasse oder auf einem Bankkonto befindet, die aufgelaufenen und die
angefallenen Zinsen mit inbegriffen;

alle Aktiva und Wechsel, welche auf Sicht zahlbar sind und fallige Rechnungen, falls die Gesellschaft
hiervon verniinftigerweise Kenntnis haben konnte (einschlieBlich der Erlose von Wertpapierverkaufen,
die noch nicht eingegangen sind);

alle Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile, Aktien, Obligationen, Options- oder
Zeichnungsrechte, schwebender Gewinn auf Futures und andere Anlagen und sonstige Werte, die sich
im Besitz des Teilfonds befinden;

alle Dividenden und Ausschiittungen, die dem Teilfonds in bar oder in Wertpapieren zustehen (jedoch
unter dem Vorbehalt, da der Teilfonds Anpassungen machen kann, in Anbetracht derjenigen
Fluktuationen des Handelswertes der Wertpapiere, die durch Usanzen wie “ex-dividendes” oder “ex-
droit” oder dhnliche Praktiken hervorgerufen werden);

alle angefallenen Zinsen von den im Besitz des Teilfonds befindlichen Wertpapieren, aufler wenn diese
Zinsen im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere miteinberechnet werden;
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6)

7)

1)
2)
3)

4)

)

die bei der Griindung entstandenen Kosten, soweit sie noch nicht vollstindig abgeschrieben wurden,
unter der Bedingung, daB3 die Griindungskosten direkt vom Kapital der Gesellschaft abgezogen werden
konnen, und

alle andere Aktiva, welcher Natur sie auch seien, die Vorauszahlungen von Ausgaben mit inbegriffen.

I1. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

alle Anleihen, Zinsen auf Anleihen, féllige Wechsel und féllige Rechnungen,;

alle félligen oder geschuldeten Verwaltungskosten (einschlieBlich die Vergiitung der Anlagemanager,
der Depotbank sowie der Bevollméchtigten und der Agenten des Fonds);

samtliche bekannten filligen oder nicht filligen Verbindlichkeiten einschlieBlich alle falligen
vertraglichen Verbindlichkeiten auf Zahlung in bar oder in Natur inklusive der angekiindigten, aber
noch nicht ausbezahlten Dividenden;

eine angemessene Riickstellung flir zukiinftige Steuern auf das Kapital und das Einkommen wie vom
Verwaltungsrat berechnet, welche bis zum Bewertungstag aufgelaufen sind, sowie gegebenenfalls noch
andere Riickstellungen, die vom Verwaltungsrat genehmigt oder angenommen wurden;

alle anderen Verbindlichkeiten, welcher Natur und Art sie auch seien, mit Ausnahme des eigenen
Kapitals der Gesellschaft.

Zur Bewertung seiner Verbindlichkeiten kann jeder Teilfonds Verwaltungs- und andere Kosten
beriicksichtigen, die regelmifBig oder periodisch anfallen, und sie pro rata auf das Jahr oder eine andere
Periode aufteilen.

I11. Ermittlung der Vermdgenswerte

Die Bewertung von Guthaben und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft erfolgt auf der
Grundlage der folgenden Grundsétze:

1))

2)

3)

4)

5)

Der Wert der Kassenbestinde oder Bareinlagen, der Sichtpapiere und Sichtwechsel und aller
Geldforderungen, der vorausgezahlten Kosten und der fillig gewordenen, aber noch nicht
vereinnahmten Dividenden und Zinsen entspricht dem Nennwert dieser Guthaben, es sei denn, dal3 es
sich als unwahrscheinlich erweist, dal3 dieser Wert erzielt werden kann; in letzterem Fall wird der Wert
ermittelt, indem ein bestimmter Betrag in Abzug gebracht wird, der angemessen erscheint, um den
tatsdchlichen Wert dieser Guthaben wiederzugeben;

Die Bewertung aller Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder auf einem Geregelten Markt
(wie unter Punkt a) des Abschnitts ,,A. Zuldssige Anlagen definiert”), auf einem anderen geregelten
Markt (im Sinne von Punkt b) und c) des Abschnitts ,,A. Zuldssige Anlagen®) oder an einer Borse
notiert oder gehandelt werden, beruht auf dem letzten bekannten Kurs und, falls dieses Wertpapier auf
mehreren Mirkten gehandelt wird, auf dem letzten bekannten Kurs des Hauptmarktes des Wertpapiers.
Falls der letzte Kurs nicht reprdsentativ ist, beruht die Bewertung auf dem wahrscheinlichen
Verduflerungswert, der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben geschétzt wird;

Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten Markt, auf einem anderen
geregelten Markt oder an einer Borse notiert oder gehandelt werden, werden auf der Grundlage des
wahrscheinlichen VerduBerungswertes, der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und
Glauben geschétzt wird, bewertet;

Anteile an anderen OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Riicknahmepreis bewertet;

Werte, die auf eine andere Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten, werden zum letzten
bekannten Kurs umgerechnet;
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6)

1))

2)

3)

4)

5)

Alle anderen Guthaben werden auf der Grundlage des wahrscheinlichen VerduBBerungswertes bewertet,
der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben zu schétzen ist.
Im Hinblick auf die von der Gesellschaft zu titigenden Ausgaben werden angemessene Abziige
vorgenommen, und die Verbindlichkeiten der Gesellschaft werden nach dem Grundsatz von Billigkeit
und Vorsicht beriicksichtigt. Es werden angemessene Riickstellungen fiir Ausgaben gebildet, fiir die die
Gesellschaft aufzukommen hat; aullerhalb der Bilanz anfallende Verbindlichkeiten der Gesellschaft
werden nach dem Grundsatz von Billigkeit und Vorsicht berticksichtigt.

IV. Zurechnung der Vermdogenswerte der Gesellschaft

Die Ertrdge, die durch die Emission von Anteilen jedes Teilfonds realisiert werden, werden in den
Biichern der Gesellschaft der Masse der Vermogenswerte dieses Teilfonds zugerechnet und die
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Kosten, die sich auf diesen Teilfonds beziehen,
werden dieser Masse zugerechnet, wie weiter unten beschrieben,;

Falls ein Vermogenswert von einem anderen Vermogenswert abgeleitet worden ist, soll derartiger
abgeleiteter Vermogenswert in den Biichern der Gesellschaft der gleichen Vermdgensmasse, wie der
Vermogenswert von dem er herstammt, zugeordnet werden, und bei jeder Neubewertung eines
Vermogenswerts wird der Wertzuwachs bzw. Wertverlust der betreffenden Vermogensmasse
zugeordnet;

Falls die Gesellschaft eine Verpflichtung eingeht, die sich auf einen Vermogenswert eines bestimmten
Teilfonds bezieht oder auf eine Tatigkeit im Zusammenhang mit dem Vermogenswert eines bestimmten
Teilfonds, so wird diese Verpflichtung dem bestimmten Teilfonds zugerechnet;

Falls ein Vermdgenswert oder eine Verpflichtung des Fonds nicht einem bestimmten Teilfonds
zugerechnet werden kann, so ist solch ein Vermdgenswert oder eine Verpflichtung allen Teilfonds pro
rata zu den Nettoinventarwerten der betreffenden Kategorien von Anteilen zuzurechnen.

Falls Dividenden an Inhaber von Anteilen eines Teilfonds ausgeschiittet werden, so reduziert sich der
Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den Wert der Ausschiittungen.

Die gleichen Grundsitze wenden sich mutatis mutandis auf die Zurechnung der Vermogenswerte eines
Teilfonds zu den einzelnen Anteilskategorien an.

1))

2)

3)

4)

V. FUr die Anwendungen der Bestimmungen dieses Artikels gilt:

Jeder Anteil der Gesellschaft, fiir die ein Antrag auf Riicknahme gemifl den Bedingungen dieses
Prospekts und den Statuten der Gesellschaft besteht, gilt bis zum Ende des Bewertungstags als ein
ausgegebener und existierender Anteil und wird von diesem Tag an und bis zur Zahlung des
Riicknahmepreises als eine Verpflichtung der Gesellschaft angesehen;

Am Bewertungstag wird soweit wie moglich jeder Kauf oder Verkauf von Wertpapieren durch die
Gesellschaft berticksichtigt;

Im Falle von einer groBen Menge von Riicknahmeantrigen, oder wenn besondere Umstidnde vorliegen,
die die Interessen der Anteilinhaber negativ beeintrachtigen konnten, behélt sich der Verwaltungsrat das
Recht vor, den Nettoinventarwert der Anteile erst nach dem Verkauf von bestimmten Wertpapieren zu
bestimmen,;

Wenn die exakte Bewertung der Anteile nach den oben genannten Regeln aufgrund besonderer
Umstdande unmoglich oder sehr schwierig wird, so kann die Gesellschaft andere anerkannte Regeln
anwenden, um zu einer korrekten Bewertung der Vermogenswerte der Gesellschaft zu gelangen.
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3.2 Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, der
Riicknahme und des Umtausches von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist ermédchtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die

Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen jeder Kategorie eines Teilfonds zeitweilig einzustellen:

- wihrend der Zeit, in welcher ein Geregelter Markt (wie unter Punkt a) des Abschnitts ,,A. Zuldssige
Anlagen definiert”), ein anderer geregelter Markt (im Sinne von Punkt b) und c¢) des ,,Abschnitts A.
Zuldssige Anlagen*) oder eine Borse wo ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Teilfonds notiert
ist oder gehandelt wird, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse, diesem Geregelten oder
anderem geregelten Markt ausgesetzt oder eingeschrinkt wurde, wenn diese Aussetzung oder
Einschrankung einen Einfluss auf die Berechnung der Vermodgenswerte des Teilfonds hat (aufler an
gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen);

- in Notlagen, wenn der Teilfonds iiber Vermogenswerte eines bestimmten Teilfonds nicht verfiigen kann,
oder es fiir ihn unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder —Verkdufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Nettoinventarwertes ordnungsgemél durchzufiihren;

- wihrend einer Zeit, in welcher die gewohnlich verwendeten Kommunikationsmittel ausgefallen sind;

- wihrend einer Zeit, in welcher die Gesellschaft keine Kapitalriickfithrungen fiir einen bestimmten
Teilfonds vornehmen kann, um Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen zu leisten oder in welcher
eine Geldiiberweisung im Zusammenhang mit dem Verkauf oder Erwerb von Anlagen oder Zahlungen
nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kann;

- im Anschluf} an einen moglichen Beschluf3 zur Liquidation oder Auflosung der Gesellschaft oder eines
oder mehrerer Teilfonds.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwertes der Anteile eines oder mehrerer Teilfonds fiir mehr
als fiinf Werktage wird von der Gesellschaft in angemessener Form und insbesondere in den Zeitungen, in
denen diese Werte normalerweise veroffentlicht werden, bekanntgegeben. Bei Aussetzung der Ermittlung
unterrichtet die Gesellschaft die Anteilinhaber, die die Zeichnung, Riicknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile durch die Gesellschaft beantragt haben, in angemessener Form.

Ein Anteilinhaber kann wéhrend der Zeit der Aussetzung der Berechnung seinen Antrag in bezug auf alle
Anteile, die noch nicht zuriickgenommen oder umgetauscht wurden, durch eine schriftliche Mitteilung vor
dem Ende der Aussetzungsperiode zuriickziehen. Falls sie keine Mitteilung erhilt, wird die Gesellschaft die
Antrdge auf Riicknahme und Umtausch am Bewertungstag, der unmittelbar auf die Aussetzungsperiode
folgt, behandeln.

Eine solche Aussetzung der Berechnung in bezug auf alle Kategorien von Anteilen eines Teilfonds hat

keinerlei Auswirkung auf die Berechnung des Nettoinventarwerts per Anteil bei der Ausgabe, der
Riicknahme und dem Umtausch von Anteilen der anderen Teilfonds der Gesellschatft.
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4. DIE ANTEILE

4.1 Beschreibung, Ausgabeformen, Rechte der Anteilinhaber

Die Anteile aller Teilfonds werden als Namensanteile ausgegeben. Sie haben keinen Nennwert und miissen
vollstdndig eingezahlt werden. Bruchteile von Anteilen konnen ausgegeben werden, bis zu vier
Dezimalstellen.

Jeder ganze Anteil berechtigt unabhiingig vom Nettoinventarwert zu einer Stimme bei der
Generalversammlung der Anteilinhaber. Bruchteile von Anteilen berechtigen nicht zu einem Stimmrecht, sie
geben dem Anteilinhaber aber Anspruch auf Dividende und Liquidationserlds. Die Anteilinhaber haben alle
die allgemeinen Rechte von Anteilinhabern, wie sie im Gesetz vom 10. August 1915 iiber
Handelsgesellschaften beschrieben werden, mit Ausnahme des Vorzugsrechts bei der Ausgabe von neuen
Anteilen.

Innerhalb jedes Teilfonds hat der Verwaltungsrat die Moglichkeit, jederzeit unterschiedliche
Anteilkategorien zu schaffen, die sich durch ihre Ausschiittungspolitik, ihre Deckung gegen
Devisenkursschwankungen, ihre verschiedenen Gebiihren und Provisionen, die Art von Anlegern, die sie
erwerben konnen, bzw. jedem anderen, durch den Verwaltungsrat zu bestimmendem Kriterium,
unterscheiden konnen.

Die Kategorien der ausgegebenen Anteile in jedem Teilfonds sind im Anhang bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds zu finden.

Jeder Anteilinhaber erhélt bei jeder Zeichnung eine Bestdtigung iiber den Besitz der Anteile. Ferner werden
den Anteilinhabern auf Antrag Zertifikate tiber die Eintragung in das Verzeichnis der Namensanteilinhaber
ausgestellt. Die Anteilinhaber, die solche Zertifikate ausgehéndigt bekommen mdchten, miissen eventuell
pro Geschift eine Pauschalgebiihr zugunsten der Registerstelle entrichten.

4.2 Ausgabe der Anteile und Zeichnungs- und Zahlungsverfahren

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, jederzeit und ohne Beschrdnkung Anteile auszugeben.

Nach dem Ende einer Erstzeichnungsperiode entspricht der Ausgabepreis dem Nettoinventarwert der
gezeichneten Anteile der bestimmten Kategorie eines Teilfonds, wie er in Kapitel 3 “Nettoinventarwert*
beschrieben wird und einem moglichen Ausgabezuschlag zugunsten der Vertriebsstelle, wie im Anhang
dieses Prospekts bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt. Die Zeichnungslisten, die dem
Verwaltungsrat zukommen, werden zu den im Anhang dieses Prospekts bei den jeweiligen Beschreibungen
des Teilfonds festgelegten Zeitpunkten geschlossen.

Fiir bestimmte Anteilkategorien konnen Mindestzeichnungsbetrdge und Mindestbetrage der gehaltenen
Anteile festgelegt sein, wie im Anhang dieses Prospektes bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds
aufgefiihrt.
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Der Anleger hat auch alle bei der Zeichnung moglicherweise anfallenden Steuern und Brokergebiihren zu
tragen. Diese Kosten konnen auf keinen Fall den Hochstsatz {ibersteigen, der im Vertriebsland durch die
entsprechenden Gesetze, Vorschriften und Bankusanzen festgelegt ist.

Die Zahlung des Ausgabepreises erfolgt innerhalb von 2 Werktagen nach der Ermittlung des
Zeichnungspreises in der Waihrung jedes Teilfonds oder, im Falle von Kategorien in einer
Alternativwahrung, in der alternativen Wéhrung oder in jeder anderen Wihrung, die vom Verwaltungsrat
bestimmt wird, durch elektronische Uberweisung, einfache Uberweisung oder durch Scheck zugunsten der
Depotbank oder jeder anderen Bank, die von der Gesellschaft angegeben wird, unter Angabe des
gezeichneten Teilfonds. Falls der Anteilinhaber in einer anderen Wéhrung als der des Teilfonds zahlen will,
so erfolgt der Umtausch auf seinen Namen und auf seine Kosten, ohne daf3 die Gesellschaft dafiir einsteht.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, alle Schecks und Zahlungsanweisungen sofort nach ihrem
Empfang einzulosen und die Anteile und/oder iiberschiissigen Einzahlungen des Ausgabepreises
zuriickzuhalten, solange die Schecks der Anleger noch nicht ausgezahlt wurden.

Die Gesellschaft behélt sich ebenfalls das Recht vor, alle Zeichnungsantrige abzuweisen oder nur teilweise
anzunehmen, insbesondere wenn die Zahlung oder der schriftliche Zeichnungsantrag nicht zu einem
bestimmten Datum, wie im Anhang beschrieben, empfangen wurde. Falls ein Antrag nur teilweise oder
iiberhaupt nicht akzeptiert wurde, so wird die Zahlung oder der Saldo dem Antragsteller auf dem Postweg
auf dessen Risiko zuriickgeschickt.

Die Anteile konnen auch gegen Sacheinlagen gezeichnet werden gemil3 den Bedingungen im Gesetz vom
10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften, insbesondere unter der Bedingung, da3 der Abschlu8priifer der
Gesellschaft eine Bewertung vornimmt und unter der Bedingung, daf} die eingebrachten Sacheinlagen der
Politik und den Investitionsbeschrinkungen des betroffenen Teilfonds der Gesellschaft entsprechen. Die
Gesellschaft kann jede Sacheinlage zuriickweisen, ohne hierfiir Griinde angeben zu miissen.

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilen durch alle physischen und juristischen Personen
verhindern oder einschrianken, falls er der Meinung ist, da3 der Besitz den Interessen der Gesellschaft
zuwiderlaufen wiirde.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds der Gesellschaft aussetzen
oder unterbrechen. Er kann dies insbesondere unter den in Punkt 3.2 geschilderten Umstdnden beschlief3en.
Im Ubrigen kann er, nach eigenem Ermessen und ohne dies zu begriinden, jede Zeichnung von Anteilen
ablehnen, sowie jederzeit die unberechtigterweise gezeichneten oder gehaltenen Anteile der Gesellschaft
zuriicknehmen.

Falls der Verwaltungsrat beschlieBt, die Ausgabe von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds
wiederaufzunehmen, nachdem sie {iber einen gewissen Zeitraum ausgesetzt war, werden alle anhédngigen
Zeichnungen auf der Grundlage des Nettoinventarwertes, der nach Wiederaufnahme der Berechnung
ermittelt wird, ausgefiihrt.

4.3 Riicknahme der Anteile

Mit Ausnahme der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts von Anteilen, deren Riicknahme
beantragt wurde, der Bestimmungen in diesem Kapitel sowie spezifischer Bestimmungen bei einzelnen
Teilfonds, konnen die Anteilinhaber der Gesellschaft jederzeit von der Gesellschaft die Riicknahme aller
oder eines Teils der Anteile oder Bruchteile von Anteilen, die von ihnen gehalten werden, verlangen.
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Die Gesellschaft hat die Anteile unter den Bedingungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
zuriickzunehmen.

Ein Anteilinhaber, der die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile beantragen will, kann einen
entsprechenden Antrag schriftlich an die Gesellschaft in Luxemburg stellen oder an ein Unternehmen, das zu
diesem Zweck benannt wird und das die Antrdge zur Ausfithrung nach Luxemburg weiterleiten muss.

Die Riicknahmeantrige miissen folgende Angaben enthalten: den Namen des Anteilinhabers und die Anzahl
der Anteile, die zuriickzunehmen sind, Name der Teilfonds, zu dem die Anteile gehoren, die Angabe der
Anteilkategorie, die Nummer des Bankkontos sowie alle Angaben beziiglich der Person, an die der
Riicknahmepreis zu zahlen ist.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert der gezeichneten Anteile eines Teilfonds bzw. der
betreffenden Kategorie, wie er in Kapitel 3 “Nettoinventarwert beschrieben wird, abziiglich einer
Riicknahmegebiihr, wie im Anhang dieses Prospekts bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds
aufgefiihrt, zugunsten der Vertriebsstelle. Sofern die Beschreibung eines Teilfonds dies vorsieht, kann die
Riicknahmegebiihr auch zugunsten des Teilfonds erhoben werden.

Die Listen mit den Riickkaufantrdgen gegeniiber der Gesellschaft sind bis zu den, im Anhang bei den
Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds befindlichen, beschriebenen Zeitpunkten zugénglich.

Die Anteilinhaber werden in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds ausgezahlt oder, auf ihren Wunsch, in
jeder anderen frei konvertierbaren Wéhrung. Bei der Riicknahme von Anteilen einer Kategorie, die auf eine
Alternativwihrung lautet, erfolgt die Bezahlung des Riicknahmebetrags normalerweise in der betreffenden
Wiéhrung. Falls der Anteilinhaber in einer anderen Wahrung als der des Teilfonds ausgezahlt werden will, so
erfolgt der Umtausch auf seinen Namen und auf seine Kosten, ohne dal3 die Gesellschaft dafiir einsteht.

Da die Gesellschaft die Verpflichtung hat, dafiir zu sorgen, daB geniigend Liquiditdt in dem betroffenen
Teilfonds besteht, wird der Riicknahmepreis 2 Geschéftstage nach Errechnung des Nettoinventarwertes, die
zu seiner Ermittlung durchgefiihrt wird, ausgezahlt, es sei denn, dal in der Beschreibung des betreffenden
Teilfonds im Anhang etwas anderes festgelegt wurde oder, da3 aufgrund von juristischen Vorschriften wie
Beschrinkungen des Geldwechsels oder der Uberweisungsmdglichkeiten oder aufgrund von anderen
Umstinden auBerhalb der Kontrolle der Depotbank, die Uberweisung des Riicknahmepreises unméglich ist.

Die Gesellschaft kann auch auf Ersuchen des Anteilinhabers, der den Riickkauf seiner Anteile wiinscht,
Naturalriickgabe akzeptieren, anstatt ihn mit liquiden Mitteln auszubezahlen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, den AbschluBBpriifer der Gesellschaft fiir alle zahlungshalber fiir die
Riicknahme ausgehidndigten Wertpapiere einen Bewertungsbericht erstellen zu lassen, aus dem die Menge,
die Bezeichnung und die fiir diese Wertpapiere in der Wahrung des von der Riicknahme betroffenen
Teilfonds genau anzugeben ist. Die zahlungshalber fiir eine Riicknahme ausgehéndigten Wertpapiere werden
im Rahmen der Transaktion zum letzten Marktverkduferkurs an dem Werktag bewertet, auf dessen
Grundlage der Nettovermdgenswert der Riicknahme ermittelt wird. Sémtliche anfallenden Kosten im
Zusammenhang mit solch einer Naturalriickgabe werden von dem Anteilinhaber getragen. Der
Verwaltungsrat vergewissert sich, dal den iibrigen Anteilinhabern durch eine derartige Naturalriicknahme
kein Nachteil entsteht.

Falls an einem Bewertungstag die Zahlung von Riicknahmeantrigen von mehr als 10% des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht aus den Vermogenswerten des Teilfonds oder durch ein erlaubtes
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Darlehen erfolgen kann, so kann die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile, die den Grenzwert von 10%
des Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds iibersteigen, auf ein Datum nicht spiter als den 3.
Bewertungstag nach dem Riicknahmeantrag verschieben, pro rata fiir jeden Antrag.

Die derart getétigten Antrdge werden gegeniiber allen spéteren Riicknahmeantrdgen bevorzugt behandelt.

Im Falle von einer grolen Menge von Riicknahmeantrégen, oder wenn besondere Umstdnde vorliegen, die
die Interessen der Anteilinhaber negativ beeintrdchtigen konnten, behélt sich der Verwaltungsrat das Recht
vor, den Nettoinventarwert der Anteile erst nach dem Verkauf von bestimmten Wertpapieren zu bestimmen.

4.4 Umtausch der Anteile

Die Anteilinhaber sind, vorbehéltlich der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile
eines der betroffenen Teilfonds und vorbehéltlich anderer Restriktionen, die im Anhang beschrieben sind,
berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile in einem Teilfonds entweder in Anteile eines anderen Teilfonds
oder von einer Kategorie in Anteile einer anderen Kategorie umzutauschen.

Die Anteilinhaber miissen hierzu der Gesellschaft, der Depotbank oder den Banken, die fiir diesen Zweck
von der Gesellschaft berufen wurden, ihren Antrag schriftlich, per Telex oder Fax iibermitteln. Die Listen
mit den Umtauschantrigen gegeniiber der Gesellschaft werden zum gleichen Zeitpunkt wie die
Riickkauflisten geschlossen, wie im Anhang bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds geschildert.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird mit einer
Umtauschgebiihr, wie im Anhang dieses Prospekts bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds
aufgefiihrt, berechnet.

Der Anteilinhaber muf3 die Adresse angeben, an die die Zahlung eines moglichen Saldos durch den
Umtausch geschickt werden soll. Diesem Antrag miissen die Anteile beigefiligt werden, fiir die der Umtausch
durchgefiihrt werden soll.

Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteile eines bestimmten Teilfonds (,,urspriinglicher Teilfonds®) in
Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht werden (,,neuer Teilfonds*), wird in Ubereinstimmung mit der
folgenden Formel ermittelt:

A=BxCxE
D

Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Teilfonds;

Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Teilfonds;

Nettovermdgenswert pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds am Stichtag;

Nettovermdgenswert pro Anteil des neuen Teilfonds am Stichtag, und

Wechselkurs zum Zeitpunkt der Transaktion zwischen der Wihrung des umzutauschenden Teilfonds
und der Wihrung des zuzuteilenden Teilfonds.

moaQ®E»

Nach dem Umtausch werden die Anteilinhaber durch die Depotbank iiber die Anzahl und den Preis der
Anteile des neuen Teilfonds unterrichtet, die sie beim Umtausch erhalten haben.

Falls an einem Bewertungstag die Antrdge auf Umtausch 10% des Nettoinventarwerts von Anteilen eines
Teilfonds iibersteigen, so kann die Gesellschaft den Umtausch der Anteile, die den Grenzwert von 10% des

45/131



Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds iibersteigen, pro rata fiir jeden Antrag auf ein Datum nicht
spater als den 3. Bewertungstag nach dem Umtauschantrag verschieben, um ihr den Umtausch zu
ermdglichen.

Die derart getétigten Antrige werden gegeniiber allen spiteren Umtauschantrigen bevorzugt behandelt.

4.5 Verhinderung von Geldwische

Den Zeichnungsantrigen sind als Beitrag zum Kampf gegen die Geldwidsche von Geldern aus dem
Drogenhandel und anderen kriminellen Handlungen in den nachstehend aufgefiihrten Fillen eine (von einer
der nachstehend genannten Amtsgewalten: Botschaft, Konsulat, Notar, Polizei, Bevollméachtigter)
beglaubigte Abschrift (i) des Personalausweises des Zeichners, der eine natiirliche Person ist, und (ii) im
Falle von juristischen Personen die Statuten und Griindungsurkunde sowie der Handelsregisterauszug
beizufiigen:

1) Direktzeichnung bei der Gesellschatft,

2) Zeichnung {iiber einen berufsmiBigen Vermittler aus dem Finanzsektor, der seinen Wohnsitz in einem
Land hat, in dem gesetzlich keine den luxemburgischen Standards im Kampf gegen die Geldwische
durch das Finanzsystem vergleichbaren Verfahren zur Feststellung der Identitdt vorgeschrieben sind,

3) Zeichnung iiber eine Tochtergesellschaft oder Niederlassung, deren Muttergesellschaft einem vom
luxemburgischen Recht vorgeschriebenen vergleichbaren Verfahren der Feststellung der Identitét
unterliegen wiirde, die jedoch aufgrund des fiir sie maB3geblichen Rechts nicht zur Anwendung dieser
MafBnahmen durch ihre Tochtergesellschaften oder Niederlassungen gezwungen ist.

Die Register- und Transferstelle ist ferner gesetzlich verpflichtet, die Herkunft der Mittel zu ermitteln, die
von Banken {iiberwiesen wurden, die einer der vom luxemburgischen Gesetz vorgeschriebenen
vergleichbaren Feststellung der Identitdt nicht unterliegen.

Die Zeichnungen konnen bis zur ordnungsgeméfen Identifizierung dieser Mittel voriibergehend ausgesetzt
werden.

Es wird allgemein anerkannt, dal die in den Beitrittslindern zu den Beschliissen des FATF-Berichts
(Financial Action Task Force on Money Laundering) ansédssigen auf dem Finanzsektor berufsméaBig titigen
Personen betrachtet werden, als wiirden sie einem dem vom luxemburgischen Gesetz vorgeschriebenen
gleichwertigen Verfahren zur Feststellung der Identitdt unterliegen.

Die Register- und Transferstelle kann jederzeit die Vorlage zusitzlicher, in Zusammenhang mit der
Zeichnung von Anteilen stehender Dokumentation verlangen.

Besteht bei einem Zeichner Unklarheit iiber diese Gesetzgebung, stellt die Register- und Transferstelle ihm
eine Geldwasche-Checkliste zur Verfiigung. Die Unterlassung, zusétzliche Informationen vorzulegen, kann

dazu fiihren, daB ein Zeichnungsantrag nicht bearbeitet wird.

Wird es versdumt, Unterlagen in Zusammenhang mit einer Riicknahme von Anteilen vorzulegen, kann die
Riicknahme nicht bearbeitet werden.
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Die Register- und Transferstelle kann jederzeit von den Vertriebsstellen und ihren Agenten, falls vorhanden,
verlangen, daB sie eine schriftliche Erkldrung abgeben, daf3 sie die anwendbaren Gesetze und Vorschriften in
Verbindung mit der Verhinderung der Geldwische beachten.

Die Vertriebsstellen werden auch die von der Gesellschaft mitgeteilten Verfahrensweisen, falls es solche
gibt, die sich auf die oben genannten Pflichten beziehen, iibernehmen.

Gemadss Artikel 3 (2) (d) des Luxemburger Gesetzes vom 12. November 2004 iiber die Bekdmpfung der
Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung ist die Gesellschaft verpflichtet, die Geschiftsbeziehung mit
den Anteilsinhabern der Gesellschaft laufend zu iiberwachen. Die laufende Uberwachung beinhaltet unter
anderem die im Rahmen der Kundensorgfaltspriifung gesammelten Dokumente und Informationen zu
iiberpriifen und innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens zu aktualisieren.

Die Gesellschaft kann ihre gesetzliche Verpflichtung zur laufenden Uberwachung der Geschiftsbeziehung
mit den Anteilsinhabern der Gesellschaft nur erfiillen, wenn die Anteilsinhaber die notwendigen Dokumente
und Informationen an die Gesellschaft liefern, damit sie diese priifen und falls notwendig aktualisieren kann.
Bei fehlender Zusammenarbeit eines Anteilsinhabers ist die Gesellschaft verpflichtet, das Konto eines
solchen Anteilsinhabers bis zum Erhalt der einverlangten Informationen und Dokumente zu sperren. Die
wegen  fehlender  Zusammenarbeit eines  Anteilsinhabers  anfallenden  Kosten  (inklusive
Kontofithrungsgebiihren) sind durch einen solchen Anteilsinhaber zu tragen.

4.6 Verhinderung der Praktiken des Late Trading und Market Timing

Die Gesellschaft ergreift angemessene MaBBnahmen um sicherzustellen, dass Zeichnungs-, Riicknahme- und
Umtauschantrdge nicht nach den fiir diese Antrdge in dem Prospekt festgelegten Zeitpunkten akzeptiert
werden.

Die Gesellschaft erlaubt wissentlich keine Geschéfte die im Zusammenhang mit Market Timing oder
dhnlichen Verfahren stehen, soweit diese die Interessen aller Aktiondre beeintrdchtigen konnen. Die
Gesellschaft behidlt sich das Recht vor, alle Zeichnungs- und Umtauschantrige von Anlegern
zuriickzuweisen, die die Gesellschaft im Verdacht hat, solche Verfahren zu nutzen und alle weiteren
angemessenen und notwendigen MaBBnahmen zum Schutz ihrer Aktionére zu ergreifen.

Wie in dem CSSF Rundschreiben 04/146 dargelegt, ist unter Market Timing das Arbitrageverfahren zu
verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile oder Aktien desselben OGA systematisch zeichnet und
zurilickgibt oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwéchen des Systems zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des OGA nutzt.
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5. FUNKTIONSWEISE DER GESELLSCHAFT

5.1 Generalversammlung der Anteilinhaber

Die jahrliche Generalversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft findet jedes Jahr am Sitz der
Gesellschaft in Luxemburg-Stadt am 2. Dienstag des Monats Mai um 14 Uhr statt und falls dies kein
Bankarbeitstag in Luxemburg ist, am folgenden Bankarbeitstag. Die Einberufungsmitteilungen werden an
alle Anteilinhaber namentlich an die im Anteilinhabersregister angegebene Adresse wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung geschickt.

In den Mitteilungen werden Ort und Zeit der Versammlung, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung
und die nach Luxemburger Recht geltenden Bedingungen iiber Quoren und notwendige Mehrheiten
bekanntgegeben. Die Mitteilungen werden im "Luxemburger Wort" und im Mémorial veréffentlicht.

Die Bedingungen beziiglich der Teilnahme, des Quorums und der notwendigen Mehrheiten bei jeder
Generalversammlung ergeben sich aus Artikel 67 bis 71 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber
Handelsgesellschaften und den Statuten der Gesellschaft.

Die anderen Generalversammlungen der Anteilinhaber kdnnen zu den Zeiten und an den Orten, die in den
im Mémorial und im "Luxemburger Wort" und in anderen Zeitungen verdffentlicht werden, stattfinden.

Falls die zu treffenden Entscheidungen nur die Rechte der Anteilinhaber eines Teilfonds betreffen, so
werden sie von einer Versammlung der Anteilinhaber des betroffenen Teilfonds gemall Artikel 10 der
Statuten getroften.

5.2 Ausschiittungspolitik

Auf Vorschlag des Verwaltungsrates beschlieft die Generalversammlung der Anteilinhaber iiber die
Verwendung des Nettojahresergebnisses auf der Grundlage des Rechnungsabschlusses zum letzten Tag des
Monats Dezember eines jeden Jahres.

Grundsitzlich werden erwirtschaftete Ertrdge in jedem Teilfonds thesauriert, es sei denn, ausschiittende
Anteile werden ausgegeben.

Die Generalversammlung kann in einem solchen Fall beschlieBen, daB an ausschiittende Anteile ihr
jeweiliger Anteil an den Nettoertrigen der Anlagen sowie der realisierte oder nichtrealisierte
Kapitalmehrwert unter Abzug des realisierten oder nichtrealisierten Kapitalminderwertes ausgeschiittet wird
und die Betrige, die thesaurierenden Anteilen zustehen, kapitalisiert werden.

Die Generalversammlung behilt sich das Recht vor, die Nettovermdgenswerte der einzelnen Teilfonds der
Gesellschaft bis zur Grenze des gesetzlichen Mindestkapitals auszuschiitten. Die Art der Ausschiittung

(Nettoertrage aus Anlagen oder Kapital) ist in den Finanzausweisen der Gesellschaft genauer darzustellen.

Der Verwaltungsrat kann, entsprechend den rechtlichen Auflagen, die Ausschiittung von
Zwischendividenden fiir ausschiittende Anteile beschlieen.
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Die den ausschiittenden Anteilen zugeordneten Dividenden werden an dem vom Verwaltungsrat festgelegten
Datum und Ort ausgezahlt.

Die Dividenden, die zur Ausschiittung anstehen und vom Anteilinhaber nicht innerhalb von fiinf Jahren nach
dem Ausschiittungstermin eingefordert werden, konnen nicht mehr geltend gemacht werden und fallen dem
jeweiligen Teilfonds zu.

Auf die angekiindigten Dividenden, die von der Gesellschaft fiir Rechnung der anspruchsberechtigten
Anteilinhaber bis zur Verjdhrung gehalten werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Die Auszahlung der Ertriage ist nur fillig, soweit die geltenden Devisenbestimmungen ihre Ausschiittung in
dem jeweiligen Land, in dem der Anspruchsberechtigte seinen Wohnsitz hat, zulassen.

5.3 Jahresabschluss, Geschéftsberichte und Biicher

Der konsolidierte und vom AbschluB8priifer gepriifte Geschéftsbericht fiir das vergangene Geschiftsjahr in
der Wéhrung des Kapitals der Gesellschaft kann fiinfzehn Tage vor der jéhrlichen Generalversammlung am
Sitz der Gesellschaft eingesehen werden. Die Halbjahresberichte konnen ebenfalls am Sitz der Gesellschaft
eingesehen werden.

Das Geschiéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember jedes Jahres.

5.4 Gebiihren und Ausgaben

Die Anteilinhaber haben zugunsten der Vertriebsstellen folgende Kosten zu tragen, deren konkrete Hohe
sich aus dem jeweiligen Abschnitt des Besonderen Teils dieses Prospektes ergibt:

- Ausgabeaufschlag
- Umtauschprovision

Fiir die Ausgabe eines Anteilszertifikates fiir Namensanteile wird ein im Besonderen Teil des Prospekts
jeweils ndher spezifizierter Pauschalbetrag erhoben.

Folgende wiederkehrenden Kosten werden dem Vermogen der Gesellschaft bzw. dem der jeweiligen
Teilfonds belastet:

- Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

- Asset Manager-Vergiitung

- Beratervergiitung

- Depotbankvergiitung

- Zentralverwaltungsvergiitung

- Vergiitung der Verwahrstelle fiir Inhaberaktien

Die Gebiihren fiir die Leistungen des Beraters und des Asset Managers, die aus dem jeweiligen

Teilfondsvermogen gezahlt werden, ergeben sich jeweils aus den Angaben des Besonderen Teils dieses
Prospektes.
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Die Depotbankgebiihr betrdgt maximal 0,03% p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
betroffenen Teilfonds fiir die jeweilige Periode. Die Depotbank erhilt dariiberhinaus Transaktionsgebiihren
auf den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Liquidititen. AuBerdem erhélt die Depotbank die
gelegentlich auftretenden Nebenkosten zuriickerstattet.

Die Gebiihr fiir die Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle betrdgt maximal 0,2% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des betroffenen Teilfonds fiir die jeweilige Periode. Da die Gebiihr
aus fixen und variablen Teilen besteht, hat die Hohe des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
betroffenen Teilfonds einen Einfluss auf die Hohe des effektiv belasteten Wertes. Die Register-, Transfer-
und Verwaltungsstelle erhdlt dariiberhinaus Transaktionsgebiihren auf den Kauf, die Riicknahme oder die
Umwandlung von Aktien.

Die Gebiihr fiir die Verwaltungsgesellschaft betrdgt maximal 0,02% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des betroffenen Teilfonds fiir die jeweilige Periode.

Die Gesellschaft hat dariiber hinaus die folgenden Kosten zu tragen:

- alle Steuern auf die Vermdgenswerte und die Einkiinfte der Gesellschaft und der Teilfonds;

- Brokergebiihren auf alle Transaktionen mit Anteilen im Portefeuille der Teilfonds;

- Kosten des Wirtschaftspriifers;

- Gebiihren und Ausgaben im Zusammenhang mit einem Rechtsstreit oder juristischen Fragestellungen,
die von der Gesellschaft oder der Depotbank getragen werden, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber
handeln;

- die von den Finanzinstituten fiir die Swap-Vereinbarungen belasteten Kosten;

- Kosten der Verwaltung von zugunsten eines Teilfonds hinterlegten Sicherheiten;

- Ausgaben und Kosten in Verbindung mit der Erstellung oder/und der Aufbewahrung aller Dokumente
im Zusammenhang mit der Gesellschaft einschlieBlich des Prospekts und aller Anderungen und
Ergidnzungen hierzu, in Verbindung mit allen Behorden, die Befugnisse iiber die Gesellschaft haben oder
der Vermarktung der Anteile der Gesellschaft oder einer Borse in Luxemburg oder in jedem anderen
Land; die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft; Gebiihren und Kosten die an
Zahlstelle und alle permanenten Repriasentanten in den Vertriebsldndern sowie an jeden anderen von der
Gesellschaft Beauftragten gezahlt werden; die Kosten der Geschiftsberichte und Veroffentlichungen
einschlieflich der Kosten der Erstellung, des Drucks in den notwendigen Sprachen im Interesse der
Anteilinhaber und des zu vermarktenden Prospekts, der jahrlichen und halbjéhrlichen Geschéftsberichte
und anderer Berichte und Dokumente, die nach den jeweiligen Gesetzen und Vorschriften gebraucht
werden; einen verniinftigen Anteil an den Kosten der Vermarktung der Gesellschaft wie im guten
Glauben vom Verwaltungsrat der Gesellschaft bestimmt, einschlieBlich der verniinftigen
Veroffentlichungskosten; die Kosten der Herstellung und des Vertriebs von Informationsbroschiiren fiir
die Anteilinhaber; die Kosten der Veroffentlichung des Preises der Anteile und alle anderen
operationellen Ausgaben einschlielich der Kosten des Kaufs und des Verkaufs von Vermogenswerten,
Zinsen, Bank-, Post-, Telefon- und Telexgebiihren und alle &#hnlichen administrativen Kosten
einschlieBlich der Kopierkosten der oben genannten Dokumente und Berichte.

- Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und deren Versicherung

Alle Kosten wiederkehrender Art werden zuerst vom Einkommen der Gesellschaft abgezogen, dann vom

Kapitalgewinn und schlieBlich von den Vermogenswerten der Gesellschaft. Die anderen Kosten kdnnen tiber
einen Zeitraum von hochstens fiinf (5) Jahren abgeschrieben werden.
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Die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung eines neuen Teilfonds werden von den Vermogenswerten
dieses Teilfonds iiber einen Zeitraum von hochstens fiinf (5) Jahren in Jahresraten, welche der
Verwaltungsrat fiir angemessen hélt, abgeschrieben.

Einem neu gegriindeten Teilfonds werden die Kosten und Ausgaben in Verbindung mit der Griindung der
Gesellschaft und der erstmaligen Ausgabe von Anteilen, die zum Zeitpunkt der Griindung des neuen
Teilfonds noch nicht iibernommen worden sind, nicht pro rata zugerechnet.

5.5 Auflésung der Gesellschaft, der Teilfonds und der Kategorien von Anteilen

Die Gesellschaft und jeder Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit gegriindet, soweit in der Einzelbeschreibung
der Teilfonds nichts Anderweitiges bestimmt ist.

Eine Liquidation wird im Falle der Auflosung der Gesellschaft durch einen oder mehrere Liquidatoren
durchgefiihrt (die natiirliche oder juristische Personen sein konnen), die von der Generalversammlung der
Anteilinhaber, die die Auflosung der Gesellschaft beschlossen haben, ernannt werden. Der
Nettoliquidationserlds der Liquidation jedes Teilfonds und jeder Kategorie von Anteilen wird von den
Liquidatoren an die Anteilinhaber jedes betroffenen Teilfonds oder jeder Kategorie von Anteilen im
Verhiltnis der Anzahl ihrer Anteile in dem Teilfonds oder der Kategorie von Anteilen zugeteilt.

Der Verwaltungsrat kann die SchlieBung eines oder mehrerer Teilfonds oder Kategorien von Anteilen
veranlassen, falls die Vermdgenswerte eines Teilfonds oder einer Anteilkategorie einen Betrag
unterschreiten, bei dem der Verwaltungsrat die Sicherstellung der Verwaltung fiir zu schwierig erachtet.
Dasselbe gilt im Rahmen einer Rationalisierung der angebotenen Produktpalette, einer Anderung der
wirtschaftlichen oder politischen Rahmenbedingungen, die sich auf den Teilfonds oder die Kategorie von
Anteilen auswirkt, oder in allen anderen Fillen im Interesse der Gesellschaft und der Anteilinhaber.

Die Entscheidung, einen Teilfonds oder eine Anteilkategorie zu schlieBen, wird von der Gesellschaft vor
dem wirksamen Zeitpunkt der SchlieBung verdffentlicht. Die Verdffentlichung beinhaltet die Griinde fiir die
SchlieBung sowie die Verfahrensweise. Sofern der Verwaltungsrat nicht im Interesse und im Hinblick auf
die Gleichbehandlung der Anteilinhaber etwas anders bestimmt, konnen die Anteilinhaber weiterhin die
Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile verlangen. Diejenigen Vermogenswerte, die bei der
SchlieBung nicht an die Berechtigten verteilt werden konnten, werden fiir einen Zeitraum von sechs
Monaten bei der Depotbank hinterlegt. Nach Ablauf dieser Zeit werden die Vermdgenswerte im Namen der
Berechtigten bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

5.6 Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat entscheidet grundsétzlich iiber das Wirksamwerden einer Verschmelzung der
Gesellschaft/ eines Teilfonds mit einem anderen OGAW/ Teilfonds. Im Falle einer Verschmelzung unter
Auflosung der Gesellschaft muss das Wirksamwerden der Verschmelzung jedoch von der
Generalversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft beschlossen werden. Die Generalversammlung
entscheidet mit einfacher Mehrheit iiber das Wirksamwerden der Verschmelzung. Quorumerfordernisse
bestehen nicht. Die Anteilinhaber werden tiber die Entscheidung informiert und haben mindestens 30 Tage
Zeit, ihre Anteile zuriickzugeben oder umzutauschen.
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5.7 Besteuerung

A. Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt gemd den geltenden Gesetzen keiner luxemburgischen Steuer auf das
Einkommen. Des weiteren unterliegen die Ausschiittungen des Fonds keiner Quellensteuer in Luxemburg.

Die Gesellschaft ist lediglich verpflichtet, eine jahrliche Steuer in Hohe von 0,05% vierteljéhrlich auf Basis
der Nettovermdgenswerte am Ende des entsprechenden Quartals zu entrichten. Falls Teilfonds oder
Anteilkategorien aufgelegt werden, die nur an institutionnelle Anleger vertriecben werden, so betrdgt die
Steuer beziiglich dieses Teilfonds oder dieser Anteilkategorie nur 0,01%. In Luxemburg sind keine Steuern
bei der Ausgabe der Anteile zu entrichten, mit Ausnahme einer einmaligen Steuer von EUR 1.250, welche
bei der Griindung gezahlt wird.

Die Gesellschaft unterliegt gemidfl den geltenden Gesetzen keiner luxemburgischen Steuer auf den
Kapitalertrag ihrer Vermogenswerte.

Das Einkommen der Gesellschaft in Form von Dividenden und Zinszahlungen kann einer Quellensteuer in
unterschiedlicher Hohe unterliegen; diese Steuern werden nicht erstattet. AuBerdem unterliegt die
Gesellschaft in den verschiedenen Vertriebsldndern indirekten Steuern auf den Transaktionen
(Stempelsteuer, Borsensteuer) und den Dienstleistungen, die ihr berechnet werden (Umsatzsteuer,
Mehrwertsteuer).

B. Besteuerung der Anteilinhaber

Jeder Anteilinhaber hat sich iiber die eventuellen Steuerfolgen aufgrund der Gesetze im Land seiner
Staatsangehorigkeit, seines gewohnlichen Aufenthalts oder seines Wohnsitzes zu informieren.

Die Anteilinhaber unterliegen in Luxemburg nach der aktuellen Gesetzeslage keiner Einkommens-,
Kapitalertrags- oder Quellensteuer mit Ausnahme (a) der Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren
gewohnlichen Aufenthaltsort oder Wohnsitz oder eine stindige Niederlassung haben, (b) gewisser nicht in
Luxemburg anséssiger Personen, die 10% oder mehr des Kapitals der Gesellschaft besitzen und die alle oder
einen Teil ihrer Anteile in den 6 Monaten nach Kauf abtreten und (c) in einigen Féllen gewisser ehemaliger
Steuerpflichtige Luxemburgs, die 10% oder mehr des Kapitals der Gesellschaft besitzen.

Die vorstehende Zusammenfassung beruht auf den derzeit geltenden Gesetzen und kann Anderungen
erfahren.

FATCA Bestimmungen

Grundsitzlich verlangen die FATCA-Bestimmungen ein Reporting an die US-Bundesfinanzverwaltung
(, US Internal Revenue Service®) iliber die direkten oder indirekten Beteiligungen von US-Personen an
Nicht-US-Konten und Nicht-US-Gesellschaften. Sofern es versdaumt wird, die verlangten Informationen zur
Verfligung zu stellen, fiihrt dieses Versdumnis zu einer 30%igen Quellensteuer auf bestimmte US-
Einnahmequellen (inklusive Dividenden und Zinsen) und Brutto-Ertrage durch den Verkauf von Eigentum,
der US-Zinsen oder Dividenden hervorrufen kann.

Potenzielle Investoren sollten sich daher tiber die auf den Kauf, das Halten und den Verkauf anwendbaren
Steuern im Land dessen Staatsbiirgerschaft sie innehaben oder in dem Sie Thren Wohn- bzw.
Gesellschaftssitz haben, informieren.
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5.8. Aufsichtrechtliche Informationen

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, die Depotbank, die Register- ,Transfer- und
Verwaltungsstelle und andere Dienstleister der Gesellschaft, sowie deren jeweilige Tochtergesellschaften,
Mitglieder, Mitarbeiter oder jede andere mit den eingangs erwihnten Stellen verbundene Person konnen in
verschiedene Interessenskonflikte in ihrer Beziehung zu der Gesellschaft geraten.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, der Asset Manager, die Register- ,Transfer- und
Verwaltungsstelle sowie die Depotbank haben Grundsitze fiir den Umgang mit Interessenkonflikten
eingefiihrt und umgesetzt sowie angemessene organisatorische und administrative MaBnahmen zur
Identifizierung und Handhabung von Interessenskonflikten eingefiihrt, um das Risiko der Beeintrachtigung
der Interessen des Gesellschaft zu minimieren, und um sicherzustellen, dass, falls diese Risiken nicht
vermieden werden konnen, die Investoren der Gesellschaft fair behandelt werden.

Die Grundsitze der Verwaltungsgesellschaft fiir den Umgang mit den Interessenkonflikten sind im Internet
unter www.mdo-manco.com verfiigbar. Ungeachtet der Sorgfaltspflicht sowie den besten Bemiihungen,
bleibt ein Risiko, dass die organisatorischen oder administrativen MaBBnahmen der Verwaltungsgesellschaft
zur Handhabung von Interessenskonflikten nicht ausreichend sind, um mit hinreichender Zuverldssigkeit
sagen zu konnen, dass Risiken, welche die Interessen der Gesellschaft oder seiner Anteilinhaber schidigen
konnten, vermieden werden konnen. In diesem Fall informieren die Geschiftsleiter unverziiglich den
Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat trifft die notwendigen Massnahmen, um sicherzustellen, dass die
Gesellschaft im besten Interesse seiner Anteilinhaber handelt. Die Anteilinhaber werden iiber diese Fille in
den Geschiftsberichten der Gesellschaft informiert. Diese dort enthaltenen Informationen stehen den
Anteilinhabern kostenfrei am Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung.

BEARBEITUNG VON BESCHWERDEN
Die Anteilinhaber haben das Recht, bei folgenden Stellen kostenlos Beschwerde einzulegen:

e am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: MDO Management Company S.A., 19, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg,

e am Sitz der Hauptvertriebsstelle der Gesellschaft: Baloise Fund Invest, ein Unternehmensbereich der
Basler Versicherung AG, Aeschengraben 21, CH-4002 Basel

Die Prozedur iiber die Bearbeitung von Beschwerden ist kostenlos im Internet unter www.mdo-manco.com
verfiigbar.

STRATEGIEN FUR DIE AUSUBUNG VON STIMMRECHTEN

Die Anteilinhaber kdnnen die Stimmrechtspolitik an folgenden Stellen einsehen:

e am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: MDO Management Company S.A., 19, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg

e im Internet unter: www.baloise-fund-invest.com
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Néhere Angaben zu den aufgrund der Stimmrechtspolitik getroffenen Massnahmen werden den
Anteilinhabern auf Verlangen kostenfrei zur Verfiigung gestellt.

GRUNDSATZE DER AUFTRAGSAUSFUHRUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsitze der Auftragsausfiihrung (Best Execution Policy) festgelegt und
umgesetzt. Da die Verwaltungsgesellschaft die Vermogensverwaltung delegiert, stellt sie insbesondere
sicher, dass die gewdhlten Vermogensverwalter selbst eine Best Execution Policy haben oder sich
vertraglich verpflichten, eine von der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellte Best Execution
Policy annehmen und umsetzen. Informationen iiber die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Grundsitze sind im Internet unter www.baloise-fund-invest.com erhiltlich.

DATENSCHUTZ

In Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Gesetz vom 2. August 2002 iiber den Schutz von Personen
in Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten in seiner jeweils giiltigen Fassung sammelt,
speichert und verarbeitet die Gesellschaft als Verantwortliche fiir die Datenverarbeitung elektronisch und auf
andere Weise die von den Anteilinhabern zur Verfiigung gestellten Daten, um die von Anteilinhabern
geforderten Dienstleistungen zu erbringen und ihre gesetzlichen Pflichten einzuhalten. Zu den verarbeiteten
Daten zdhlen insbesondere der Name, die Kontaktinformationen (einschlieBlich Post- oder E-Mail-Adresse),
Bankverbindung, angelegter Betrag und Beteiligungen an der Gesellschaft und ihren Subfonds
(,,personenbezogene Daten®). Jeder Anteilinhaber kann sich in eigenem Ermessen weigern, der Gesellschaft
personenbezogene Daten mitzuteilen. In diesem Fall kann die Gesellschaft jedoch einen Antrag auf
Zeichnung von Anteilinhaber ablehnen. Jeder Anteilinhaber hat das Recht, Zugang zu seinen
personenbezogenen Daten zu erhalten und kann verlangen, dass falsche oder unvollstindige
personenbezogene Daten zu seiner Person berichtigt werden, indem er unter folgender Adresse an die
Gesellschaft schreibt: 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg.

Die von Anteilinhabern bereitgestellten personenbezogenen Daten werden fiir die Verarbeitung von
Antragen auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteile, die Durchfiihrung von Kontrollen im
Bereich Market Timing und Late Trading und zur Einhaltung der geltenden Regeln zur Verhinderung von
Geldwésche und anderen geltenden Vorschriften wie FATCA und dem CRS-Gesetz verarbeitet. Ferner
werden die von Anteilinhabern bereitgestellten Daten fiir das Fiihren des Anteilinhaberregisters verarbeitet.
Personenbezogene Daten konnen an die datenverarbeitenden Stellen der Gesellschaft (,,verarbeitende
Stellen) iibertragen werden, zu denen insbesondere die Verwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, die
Register- Transfer- und Verwaltungsstelle und jede Vertriebsstelle gehoren. Ferner konnen
personenbezogene Daten auch an verarbeitende Stellen iibertragen werden, wenn die Ubertragung zu den
oben genannten Zwecken erforderlich ist, wobei als vereinbart gilt, dass diese verbundenen Unternehmen
und Dritten in den Prozess der Geschiftsbeziehung eingreifen und innerhalb oder auflerhalb der
Europdischen Union ansdssig sein konnen. Ferner miissen Anteilinhaber beachten, dass Telefongespriache
mit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Register-; Transfer- und Verwaltungsstelle
aufgezeichnet werden kénnen. Die Aufzeichnungen werden in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen und Vorschriften durchgefiihrt. Aufzeichnungen diirfen bei Gerichts- oder anderen
Rechtsverfahren verwendet werden und haben dieselbe Beweiskraft wie ein schriftliches Dokument. Auf3er
an die verarbeitenden Stellen gibt die Gesellschaft personenbezogene Daten nicht an Dritte weiter, es sei
denn, dies ist gesetzlich erforderlich oder geschieht mit der vorherigen Genehmigung des Anteilinhabers.
Insbesondere konnen diese personenbezogenen Daten an die luxemburgischen Steuerbehdrden
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weitergegeben werden, die diese in ihrer Eigenschaft als Verantwortliche fiir die Datenverarbeitung an
ausléndische Steuerbehorden weitergeben konnen.

6. DIE DEPOTBANK UND DOMIZILSTELLE

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, ist die Luxemburger Filiale von CACEIS Bank France, einer
Aktiengesellschaft (société anonyme), die nach franzosischem Recht gegriindet wurde, mit einem Grundkapital
von 440.000.000 Euro, mit eingetragenem Geschéftssitz in 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich,
eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Paris unter der Nummer 692 024 722 RCS Paris. Sie wurde
in Ubereinstimmung mit dem Verwahrungsvertrag, welcher am Sitz der Gesellschaft einsehbar ist (der
»Verwahrungsvertrag®), und den zugehorigen Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie der
OGAW-Regelungen von der Gesellschaft als Verwahrstelle ernannt.

Aktiondre konnen auf Anfrage am eingetragenen Geschiftssitz der Gesellschaft den Verwahrungsvertrag
einsehen, um ein besseres Verstdndnis und eine bessere Kenntnis der beschrinkten Pflichten und Haftung der
Verwahrstelle zu erlangen.

Der Verwahrstelle wurde die Verwahrung des bzw. die Fiihrung von Aufzeichnungen sowie die Uberpriifung
des Eigentums der Teilfondsvermodgen iibertragen und sie muss die Pflichten erfiillen, die in Teil I des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 vorgesehen sind. Insbesondere muss die Verwahrstelle eine effektive und geeignete
Uberwachung der Geldstrome der Gesellschaft sicherstellen.

Im Einklang mit den OGAW-Regelungen muss die Verwahrstelle:

a. sicherstellen, dass der Verkauf, die Emission, der Riickkauf, die Riicknahme und der Einzug von
Anteilen im FEinklang mit dem luxemburgischen Recht und den OGAW-Regelungen oder
Griindungsdokumenten durchgefiihrt wird;

b.  sicherstellen, dass der Wert der Anteile im FEinklang mit den OGAW-Regelungen, den
Griindungsdokumenten der Gesellschaft und dem Verfahren berechnet wird, die in der OGAW V
Richtlinie ausgefiihrt sind;

c. die Anweisungen der Gesellschaft ausfiihren, es sei denn, sie widersprechen den OGAW-
Regelungen oder den Griindungsdokumenten der Gesellschaft;

d.  sicherstellen, dass bei Geschiften, an denen das Vermodgen der Gesellschaft beteiligt ist, jegliche
Vergiitung innerhalb des iiblichen Zeitrahmens an die Gesellschaft liberwiesen wird;

e.  sicherstellen, dass die Einnahmen der Gesellschaft im Einklang mit den OGAW-Regelungen und
den Griindungsdokumenten der Gesellschaft verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine Pflichten delegieren, die in (a) bis (e) dieser Klausel ausgefiihrt sind.

Im Einklang mit den Bestimmungen der OGAW VRichtlinie darf die Verwahrstelle unter bestimmten
Umsténden alle Vermogenswerte, die von ihr verwahrt werden oder filir die sie Aufzeichnungen fiihrt, oder
einen Teil davon ihren Unterverwahrstellen oder dritten Verwahrstellen anvertrauen. Die Haftung der
Verwahrstelle wird von einer solchen Delegierung nicht beeinflusst, sofern nicht anders angegeben, aber nur
innerhalb des vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 zugelassenen Rahmens.

Aktuelle Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle und Interessenkonflikten, die auftreten konnen,
jeglichen von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungsfunktionen, die Liste der Korrespondenzinstitute und
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dritten Verwahrstellen und Sub-Delegierten und jegliche Interessenkonflikte, die durch diese Delegierung
entstechen konnen, werden Anlegern auf der folgenden Website (www.caceis.com, section ,veille
reglementaire”) zur Verfligung gestellt und ein Papierexemplar ist fiir die Aktiondre auf Anfrage bei der
Verwahrstelle kostenfrei erhéltlich. Aktuelle Informationen iiber die Identitit der Verwahrstelle, die
Beschreibung ihrer Pflichten und mdglicherweise entstehender Interessenkonflikte, die von der Verwahrstelle
delegierten Verwahrfunktionen und moglicherweise aus solch einer Delegation entstehende Interessenkonflikte
stehen den Aktiondren auf der zuvor genannten Website der Verwahrstelle sowie auf Anfrage zur Verfiigung.
Ein Interessenkonflikt kann in zahlreichen Situationen entstehen, insbesondere wenn die Verwahrstelle ihre
Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwahrstelle im Auftrag der Gesellschaft ebenfalls andere
Aufgaben ausfiihrt, wie beispielsweise Dienstleistungen als Verwaltungs- und Registerstelle. Diese Situationen
und die damit verbundenen Interessenkonflikte wurden von der Verwahrstelle identifiziert. Um die Interessen
der Gesellschaft und ihrer Aktionédre zu schiitzen sowie die geltenden Regelungen einzuhalten, wurden bei der
Verwahrstelle Richtlinien und Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten sowie zu ihrer
Uberwachung, sollten sie entstehen, umgesetzt, die insbesondere nachfolgende Ziele haben:

1. Feststellung und Analyse potenzieller Interessenkonflikte
ii. Protokollierung, Management und Uberwachung von Interessenkonflikten, indem:

- sie sich entweder auf die bestehenden permanenten MaBnahmen zur Bewiéltigung von
Interessenkonflikten stiitzt, wie z.B. Aufrechterhaltung getrennter rechtlicher Einheiten,
Trennung von Aufgaben, Trennung von Berichtslinien, Insiderlisten fiir Mitarbeiter;

- oder indem von Fall zu Fall ein Management eingerichtet wird, um (i) angemessene
Vorbeugungsmalinahmen zu ergreifen, wie z.B. Erstellung einer neuen Watch-Liste, Einrichtung
einer neuen ,,Chinesischen Mauer®, Gewdhrleistung, dass Transaktionen zu marktiiblichen
Konditionen ausgefiihrt werden, und/oder Unterrichtung der betreffenden Aktiondre der
Gesellschaft, oder um (ii) die Durchfilhrung der Tétigkeit abzulehnen, die zu dem
Interessenkonflikt fiihrt.

Die Depotbank hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der Wahrnehmung
threr Funktionen als Depotbank und der Durchfiihrung anderer Aufgaben im Namen der Gesellschaft
implementiert, insbesondere der Dienste als Verwaltungs- und Registerstelle.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahrungsvertrag jederzeit kiindigen, indem sie die
andere Partei drei (3) Monate im Voraus schriftlich dariiber benachrichtigen. Die Gesellschaft kann der
Verwahrstelle jedoch nur kiindigen, wenn innerhalb von zwei Monaten eine neue Depotbank beauftragt wird,
die Funktionen und Aufgaben der Verwahrstelle zu iibernehmen. Nach ihrer Kiindigung muss die
Verwahrstelle ihre Funktionen und Aufgaben weiterhin erfiillen, bis das gesamte Vermodgen der Teilfonds an
die neue Depotbank iibertragen wurde.

Die Verwahrstelle hat weder einen Ermessensspielraum bei der Entscheidungsfindung noch hat sie in Bezug
auf die Investitionen der Gesellschaft Beratungspflichten. Die Verwahrstelle bietet der Gesellschaft
Dienstleistungen an und ist nicht fiir die Erstellung dieses Prospektes verantwortlich und iibernimmt daher
keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder die Giiltigkeit
der Struktur und der Investitionen der Gesellschaft.

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch handelt auch als Domizilstelle der Gesellschaft (die ,,Domizilstelle®)
in Ubereinstimmung mit dem Domizilierungsvertrag, welcher am Sitz der Gesellschaft einsehbar ist.

Als Domizilstelle iibernimmt sie insbesondere folgende Aufgaben:
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Alle Sekretariatsaufgaben im Zusammenhang mit der ordentlichen Generalversammlung sowie den
Verwaltungsratssitzungen der Gesellschaft, die Erstellung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie die
Uebermittlung dieser Berichte an die CSSF. Die Domizilstelle verwahrt alle Dokumente und Vertrdge, die die
Gesellschaft betreffen.
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7. DIENSTLEISTER

7.1 Asset Manager

Baloise Asset Management Schweiz AG

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Gesellschaft und der Baloise Asset Management Schweiz AG, einer
Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts, am 6. Mai 2013, mit Wirkung per 1. Juni 2013, einen
Vermogensverwaltungsvertrag (der ,,Vermogensverwaltungsvertrag®) geschlossen, wonach diese mit der
Verwaltung des Vermogens der Teilfonds, mit Ausnahme des BFI C-QUADRAT ARTS Conservative
(EUR), des BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) und des BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR),
betraut wurde. Der Vermdgensverwaltungsvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder
Partei durch schriftliche Mitteilung und unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten auf das Ende eines
Kalenderjahres gekiindigt werden.

Im Rahmen des Vermodgensverwaltungsvertrags hat die Verwaltungsgesellschaft die Baloise Asset
Management Schweiz AG beauftragt und erméchtigt, simtliche Geschifte zu tétigen, die zur Erfiillung des
Vermogensverwaltungsmandats iiblich und zuldssig sind. Die Baloise Asset Management Schweiz AG ist
ermachtigt, alle Handlungen vorzunehmen, welche zur ordentlichen Abwicklung der Geschifte erforderlich
sind.

Die Baloise Asset Management Schweiz AG erhélt quartalsweise aus dem Vermogen eines jeden Teilfonds
eine Gebiihr, die auf Basis des durchschnittlichen Nettowerts des jeweiligen Quartals fiir jeden Teilfonds
berechnet wird. Fiir einzelne Teilfonds kann die Baloise Asset Management Schweiz AG zusétzlich ein
Erfolgshonorar erhalten.

C-QUADRAT Kapitalanlage AG

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Gesellschaft und der C-QUADRAT Kapitalanlage AG am 21.
September 2015, mit Wirkung per 16. November 2015, einen Vermdgensverwaltungsvertrag geschlossen,
wonach diese mit der Verwaltung des Vermdgens der Teilfonds BFI C-QUADRAT ARTS Conservative
(EUR), BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) und BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) betraut
wurde.

Der Vermogensverwaltungsvertrag mit C-QUADRAT Kapitalanlage AG ist auf unbestimmte Zeit
geschlossen und kann von jeder Partei jéhrlich durch schriftliche Mitteilung und unter Einhaltung einer Frist
von 90 Tagen gekiindigt werden.

C-QUADRAT Kapitalanlage AG erhilt quartalsweise aus dem Vermogen der Teilfonds BFI C-QUADRAT
ARTS Conservative (EUR), BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) und BFI C-QUADRAT ARTS
Dynamic (EUR) eine Gebiihr, die auf Basis des durchschnittlichen Nettowerts des jeweiligen Quartals fiir
jeden Teilfonds berechnet wird. Zusitzlich kann C-QUADRAT Kapitalanlage AG fiir die Teilfonds BFI C-
QUADRAT ARTS Conservative (EUR), BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) und BFI C-
QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) ein Erfolgshonorar erhalten.

C-QUADRAT Kapitalanlage AG kann einzelne oder die Gesamtheit ihrer Funktionen mit Zustimmung
sowohl des Verwaltungsrates der Gesellschaft als auch der Verwaltungsgesellschaft an dritte natiirliche oder
juristische Personen unter Einhaltung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Erfordernisse im Einklang
mit der Luxemburgischen Finanzaufsicht CSSF iibertragen. Eine solche Uebertragung beriihrt die
gesetzliche Haftung der Verwaltungsgesellschaft nicht. Der Asset Manager haftet seinerseits fiir saimtliche
Handlungen dritter Personen, welche er in zuldssiger Weise beauftragt hat.
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Sub-Asset Manager

C-QUADRAT Kapitalanlage AG hat mit der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und des
Verwaltungsrates der Gesellschaft die Verwaltung der Anlagen der obengenannten Teilfonds der ARTS
Asset Management GmbH iibertragen.

Der Sub-Asset Manager ist befugt, fiir die Gesellschaft zu handeln und Makler sowie Héndler zur
Abwicklung von Transaktionen in den Vermogenswerten der obengenannten Teilfonds auszuwéhlen.

Der Sub-Asset Manager wird aus den Gebiihren des Asset Managers bezahlt. Den Anlegern entstehen aus
dieser Uebertragung keine zusétzlichen Kosten.

7.2 Der Berater

Die Gesellschaft hat mit der Baloise Fund Invest Advico am 17. Mai 2006, riickwirkend auf 19. April 2006,
einen Beratungsvertrag geschlossen wonach diese in den Bereichen Vermdgensanlage, Marketing
(Produkteentwicklung, Vertriebsunterstiitzung, Kommunikation) und Research Beratungsleistungen erbringt
(der ,,Beratungsvertrag®). Dieser Beratungsvertrag ersetzt den Anlageberatungsvertrag vom 10. Oktober
2003, der den Vertrag vom 14. Oktober 2002 ersetzte, der seinerseits den Vertrag vom 26. Juli 2001 ersetzt
hatte. Der Beratungsvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Partei jederzeit unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten gekiindigt werden.

Die Baloise Fund Invest Advico ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogstums
Luxembourg. Die Baloise Fund Invest Advico mit Sitz in Luxembourg wurde am 15. November 2000
gegriindet und ist im Handelsregister Luxembourg, N° B 78 977, eingetragen. Das Grundkapital der Baloise
Fund Invest Advico betrdgt fiinfundsiebzigtausend EUR (75.000 EUR). Das Grundkapital wurde vollstindig
gezeichnet und eingezahlt.

Die Baloise Fund Invest Advico wird die Gesellschaft beziiglich Vermogensanlage, z.B. Asset Allocation,
neue Marktentwicklungen etc. beratend unterstiitzen. Diese Beratung erfolgt in Abstimmung mit dem Asset
Manager und beinhaltet nicht Anlageempfehlungen fiir konkrete Wertschriftentransaktionen. Im weiteren
berit die Baloise Fund Invest Advico die Gesellschaft beim Marketing der Fondsanteile, und zwar in den
Bereichen Produkteentwicklung, Vertriebsunterstiitzung und Kommunikation. Die Baloise Fund Invest
Advico erbringt auch Beratungsleistungen beziiglich Research.

Die Baloise Fund Invest Advico hat das Recht, sich ihrerseits durch einen oder mehrere Unterberater beraten
zu lassen. Die Kosten hierfiir trdgt die Baloise Fund Invest Advico. Thre Pflichten gegeniiber der

Gesellschaft werden dadurch nicht beriihrt.

Die Baloise Fund Invest Advico erhélt vierteljdhrlich aus dem Vermdgen eines jeden Teilfonds eine Gebiihr,
die auf Basis des durchschnittlichen Nettowerts des jeweiligen Quartals fiir jeden Teilfonds berechnet wird.

7.3 Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat CACEIS Bank, Luxembourg Branch als Register-, Transfer- und
Verwaltungsstelle aufgrund eines Register-, Transfer- und Verwaltungsstellenvertrag vom 8. Mai 2013, mit
Wirkung per 1. Juni 2013, ernannt.
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In ihrer Funktion als Register- und Transferstelle ist CACEIS Bank, Luxembourg Branch verantwortlich fiir
alle Aufgaben im Zusammenhang mit der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen, sowie dafiir, das
Anteilsregister auf dem letzten Stand zu halten.

In ihrer Funktion als Verwaltungsstelle ist CACEIS Bank, Luxembourg Branch verantwortlich fiir alle
administrativen Aufgaben und alle Sekretariatsarbeiten, die aufgrund des luxemburgischen Rechts zwingend
vorgeschrieben sind, insbesondere die Buchfiihrung und die Berechnung des Nettoinventarwerts. Sie wird
sich um die Erstellung der Geschéftsberichte und aller anderen Dokumente, die an die Anteilinhaber
gerichtet sind, kiimmern; aulerdem stellt sie die Basisinformation iiber die Gesellschaft und ihre Aktivitéten
zur Verfligung und verteilt sie.

GemilB diesem Register-, Transfer- und Verwaltungsstellenvertrag erhélt die Register-, Transfer- und
Verwaltungsstelle ein Entgelt in Hohe der am Finanzplatz Luxembourg bankiiblichen Sitze.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch ist befugt, mit vorheriger Zustimmung der Gesellschaft die oben
erwdhnten Aufgaben einem anderen {iber die notwendigen aufsichtsrechtlichen Genehmigungen
verfligenden Leistungserbringer ganz oder teilweise zu iibertragen.

7.4 Vertriebsstellen und Nominees

Die Verwaltunggesellschaft kann Vertriebsstellen/ Nominees ernennen, um sie im Vertrieb von Anteilen der
Gesellschaft in den Léndern, in denen diese vertrieben werden, zu unterstiitzen.

Vertriebsstellen- und Nomineevertrage werden zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und
den verschiedenen Vertriebsstellen / Nominees abgeschlossen.

Der Nominee wird gemiB3 den Vertriebsstellen- und Nomineevertrdgen in das Anteilsinhaberregister
eingetragen, und nicht die Kunden der Gesellschaft. In den Bedingungen der Vertriebsstellen- und
Nomineevertragen wird unter anderem festgelegt, dal ein Kunde, der {iber einen Nominee in der
Gesellschaft investiert hat, jederzeit verlangen kann, dal die so gezeichneten Anteile auf seinen Namen
iibertragen werden; in diesem Fall wird der Kunde mit Wirkung ab Erhalt der Ubertragungsanweisungen
durch den Nominee unter seinem Namen in das Anteilsinhaberregister eingetragen.

Die Anteilinhaber kénnen Anteile jederzeit direkt bei der Gesellschaft zeichnen, ohne Vermittlung durch
eine Vertriebsstelle/ Nominee.

Nominees miissen ihren Sitz in einem Migliedstaat des GAFI — Abkommens haben. Als Nominees kommen
nur in Betracht: Banken, andere auf dem Finanzsektor berufsméafig titige Personen und sonstige Personen,
die gesetzlichen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche unterliegen.

Die Gesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die Gesellschaft nur dann geltend machen kann
(insbesondere das Recht an Generalversammlungen der Anteilinhaber teilzunehmen), wenn der
Anteilinhaber selber mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister der Gesellschaft
eingeschrieben ist. In den Fillen, wo ein Anteilinhaber liber eine Zwischenstelle in die Gesellschaft
investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmit,
konnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen die Gesellschaft
geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten, sich iiber ihre Rechte zu informieren.
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8. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND ZUR VERFUGUNG STEHENDE DOKUMENTE

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Kategorie von Anteilen innerhalb eines Teilfonds und deren
Ausgabepreis und Riicknahmepreis, sowie Dividenden, die mdglicherweise ausgeschiittet werden, konnen am
Sitz der Gesellschaft und bei allen Bevollmédchtigten sowie bei der Depotbank an allen Bankarbeitstagen erfragt
werden.

Diese Informationen werden in verschiedenen Zeitungen nach Wahl des Verwaltungsrats veroffentlicht.

Die Gesellschaft veroffentlicht am Ende jedes Jahres und am Ende jedes Halbjahres einen Geschéftsbericht, der
insbesondere die Finanzsituation, sowie die Anzahl der Anteile, die seit der letzten Veroffentlichung
ausgegeben oder zuriickgenommen wurden, wiedergibt.

Anderungen der Statuten der Gesellschaft werden im Mémorial C, Receuil des Sociétés et Associations du
Luxembourg, verdffentlicht. Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im "Luxemburger Wort" in Luxemburg
verdffentlicht und moglicherweise in anderen Publikationen nach Wahl des Verwaltungsrats.

Die folgenden Dokumente sind am Sitz der Gesellschaft einsehbar:

- der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen;

- die Statuten;

- der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen der Gesellschaft und MDO Management Company S.A.

- der Depotbank- und Domizilstellenvertrag zwischen CACEIS Bank, Luxembourg Branch und der
Gesellschaft;

- der Register-, Transfer- und Verwaltungsstellenvertrag zwischen CACEIS Bank, Luxembourg Branch,
MDO Management Company S.A. und der Gesellschaft;

- der Vermdgensverwaltungsvertrag zwischen Baloise Asset Management Schweiz AG, MDO
Management Company S.A. und der Gesellschaft;

- der Vermdgensverwaltungsvertrag zwischen C-QUADRAT Kapitalanlage AG, MDO Management
Company S.A. und der Gesellschaft;

- der Beratungsvertrag zwischen Baloise Fund Invest Advico und der Gesellschaft;

- der Garantievertrag zwischen UBS AG und der Gesellschaft;

- die jéhrlichen und halbjdhrlichen Geschiftsberichte der Gesellschatft.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Geschéftsberichte konnen kostenlos am Sitz der
Gesellschaft auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft www.mdo-manco.com sowie bei allen
Bevollméchtigten sowie bei der Depotbank beschafft werden.
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9. ZUSATZLICHE INFORMATION FUR DIE ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fur folgende Teilinvestmentvermdgen wurde keine Anzeige zum Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erstattet, sodass Anteile
dieser Teilinvestmentvermogen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches nicht an Anleger
vertrieben werden durfen:

e Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVVol 5%
e Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Die Funktion der Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland (die ,,deutsche Zahl- und
Informationsstelle®) wird iibernommen von:

State Street Bank GmbH
Solmsstrasse 83
60486 Frankfurt

Antrige auf Riicknahme oder Umtausch von Anteilen konnen bei der der deutschen Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden.

Die Riicknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen konnen von der deutschen Zahl- und
Informationsstelle an die Anteilinhaber auf Wunsch sowohl mittels Uberweisung als auch in bar in der
Landeswihrung ausgezahlt werden.

Folgende Dokumente sind kostenlos und in Papierform bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
erhaltlich:

Verkaufsprospekt;

Wesentliche Anlegerinformationen;

Satzung der Gesellschaft;

Jahres- und Halbjahresberichte;

etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland.

Ferner sind folgende Informationen und Dokumente bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos
einsehbar:

die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise;

der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen der Gesellschaft und MDO Management Company S.A.;

der Depotbank- und Domizilstellenvertrag zwischen CACEIS Bank Luxembourg und der Gesellschaft;

der Register-, Transfer- und Verwaltungsstellenvertrag zwischen CACEIS Bank Luxembourg, MDO

Management Company S.A. und der Gesellschaft;

e der Vermdgensverwaltungsvertrag zwischen Baloise Asset Management Schweiz AG, MDO
Management Company S.A. und der Gesellschaft;

e der Vermogensverwaltungsvertrag zwischen C-QUADRAT Kapitalanlage AG, MDO Management
Company S.A. und der Gesellschaft;

e der Beratungsvertrag zwischen Baloise Fund Invest Advico und der Gesellschaft;

e der Garantievertrag zwischen UBS AG und der Gesellschaft.
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Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden in der "Frankfurter Allgemeine Zeitung" verdffentlicht. Etwaige
Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in der Bundesrepublik Deutschland im "Bundesanzeiger"
veroffentlicht.
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10. BESONDERER TEIL

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Teilfonds Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF) (,,BFI Activ
(CHF)“) ist es einen stetigen, den Verhéltnissen auf den Finanzmirkten entsprechenden Ertrag in CHF zu
erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditét zu halten.

Die Anlagen des BFI Activ (CHF) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren von {iberwiegend européischen Schuldnern
sowie weiter aus Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, iiberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, zusammengesetzt ist. Die Anlagen werden in
CHF und bis zu ca. 30% des Nettoinventarvermdgens in Fremdwéhrungen getétigt. Die Gewichtungen der
einzelnen Titelkategorien, Markte und Wéhrungen erfolgen nach Grundsétzen, welche nicht nur auf die reine
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitit von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 40% des Nettoinventarvermdgens primér auf Ertrag,
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch
vorilibergehend iiberschritten werden. Der BFI Activ (CHF) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur
Absicherung von Waihrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der grundsétzlichen Bestimmung im
Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Activ (CHF) mehr als 10% seines Nettoinventarvermdgens in
Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwiahrung hin.
Sie enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wihrungen,
welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der
Wihrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des BFI Activ (CHF) ist der Schweizer Franken.
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2.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,,moderat* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsdnderungs-,
Aktien- und Bonitétsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir defensiv orientierte Anleger, deren
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Activ (CHF) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfligung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anteilkategorie I (“I” Anteile).

“R” Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
sinstitutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ithre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieflich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die iiblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fillt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF
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10.

11.

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 2. Juli 2001 bis 12. Juli 2001, 100 CHF pro Anteil. Valutatag 23. Juli 2001.

Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nidchsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R” und “I” Anteile max. 5 %
des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I”” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen® Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile konnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen” Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antridge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nédchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhaber erwéhnt werden, dall es ihnen nicht moglich ist, einen

Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen* Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
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betragen zusammen maximal 1.25 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Activ (CHF)
fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Der BFI Activ (CHF) titigt Wertpapierleihgeschéfte. Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Activ (CHF) nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschiften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der VermoOgenswerte, die bei den Wertpapierleihgeschéften tatsidchlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermdgenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlich bei dem hochstens bei dem Geschéaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF) (,,BFI Progress
(CHF)) ist es, einen ausgewogenen, den Verhéltnissen auf den Finanzmérkten entsprechenden Ertrag in CHF
zu erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und
wihrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditét zu halten.

Die Anlagen des BFI Progress (CHF) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille aus fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapieren von iliberwiegend europdischen Schuldnern und aus Dividenden- oder
anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen Papieren um Wertpapiere im Sinne von
Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von Unternehmungen, iiberwiegend mit Sitz in einem
OECD-Land. Die Anlagen werden in CHF und bis zu ca. 30% des Nettoinventarvermdgens in
Fremdwéhrungen getitigt. Die Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien, Mérkte und Wiahrungen erfolgen
nach Grundsdtzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoheren Ertragskontinuitit von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 50% des Nettoinventarvermogens auf ein
ausgewogenes Verhéltnis zwischen Ertrag und Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser
Aktienanteil auch voriibergehend tiberschritten werden. Der BFI Progress (CHF) kann daneben auch liquide
Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der grundsétzlichen
Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Progress (CHF) mehr als 10% seines
Nettoinventarvermogens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wihrungen,
welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der
Wihrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt werden.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des BFI Progress (CHF) ist der Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,,mittel* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
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3.

Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsdnderungs-,
Aktien- und Bonititsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den Anleger, der ein ausgewogenes
Verhiltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner Anlagen sucht. Sein Investmenthorizont betrdgt 5 - 7
Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Progress (CHF) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfiigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anteilkategorie I (“I”” Anteile).

“R” Anteile kdnnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

5. Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tiblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

6. Mindestanlage

,»R“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

7. Erstzeichnungsperiode und -preis

Von 2. Juli 2001 bis 12. Juli 2001, 100 CHF pro Anteil. Valutatag 23. Juli 2001.
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10.

11.

Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nichsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R” und “I” Anteile max. 5 %
des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen® Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile konnen nicht
frei {ibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen” Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nidchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrige, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhaber erwidhnt werden, dall es ihnen nicht moglich ist, einen

Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen* Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.25 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Progress
(CHF) fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
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Der BFI Progress (CHF) tdtigt Wertpapierleihgeschéfte. Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Progress (CHF) nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschiften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der VermoOgenswerte, die bei den Wertpapierleihgeschéften tatsidchlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlich bei dem hochstens bei dem Geschéaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF) (,,BFI Dynamic
(CHF)®) ist es, eine den Verhéltnissen auf den Finanzmaérkten entsprechende, vorwiegend auf Kapitalwachstum
in CHF ausgerichtete Anlagestrategie zu implementieren. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in
geographischer, wirtschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditét
zu halten.

Die Anlagen des BFI Dynamic (CHF) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, iiberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, sowie weiter aus fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapieren von iiberwiegend europédischen Schuldnern zusammengesetzt ist. Die
Anlagen werden in CHF und bis zu ca. 75% des Nettoinventarvermdgens in Fremdwidhrungen getitigt. Die
Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien, Mirkte und Wiahrungen erfolgen nach Grundsétzen, welche nicht
nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der
Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoheren Ertragskontinuitit von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 90% des Nettoinventarvermdgens vor allem auf
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch voriibergehend {iberschritten
werden. Der BFI Dynamic (CHF) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von
Wihrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der grundsdtzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses
Prospekts kann der BFI Dynamic (CHF) mehr als 10% seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW
und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,
welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der
Wiéhrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des BFI Dynamic (CHF) ist der Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,,iiberdurchschnittlich* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien-,
Wihrungs- und Bonititsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den dynamischen Anleger, der die
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmoglichkeiten stellt. Sein Investmenthorizont betrigt 7 - 10 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Dynamic (CHF) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfiigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anteilkategorie I (“I”” Anteile).

“R” Anteile kdnnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die liblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

R Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 100 CHF pro Anteil. Valutatag 21. Mai 2001.
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10.

11.

Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nichsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R” und “I” Anteile max. 5 %
des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen® Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile konnen nicht
frei {ibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen” Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nidchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrige, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhaber erwidhnt werden, dall es ihnen nicht moglich ist, einen

Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen* Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.25 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Dynamic
(CHF) fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
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Der BFI Dynamic (CHF) tétigt Wertpapierleihgeschéfte. Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Dynamic (CHF) nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschéften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen.Der Betrag
der Vermogenswerte, die bei den Wertpapierleihgeschéften tatsichlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermdogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlich bei dem hochstens bei dem Geschéaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Teilfonds Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR) (,,BFI Activ
(EUR)") ist es, einen stetigen, den Verhiltnissen auf den Finanzmérkten entsprechenden Ertrag in EUR zu
erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und
wihrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditét zu halten.

Die Anlagen des BFI Activ (EUR) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren von iiberwiegend europdischen Schuldnern
sowie weiter aus Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, liberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, zusammengesetzt ist. Die Anlagen werden in
EUR und bis zu ca. 45% des Nettoinventarvermdgens in Fremdwidhrungen getitigt. Die Gewichtungen der
einzelnen Titelkategorien, Méarkte und Wéhrungen erfolgen nach Grundsitzen, welche nicht nur auf die reine
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoheren Ertragskontinuitit von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 40% des Nettoinventarvermdgens primér auf Ertrag
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch
voriibergehend iiberschritten werden. Der BFI Activ (EUR) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur
Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der grundsitzlichen Bestimmung im
Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Activ (EUR) mehr als 10% seines Nettoinventarvermdgens in
Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,

welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der
Wihrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswiéhrung des BFI Activ (EUR) ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “moderat* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2.C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsédnderungs-,
Aktien- und Bonitétsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir defensiv orientierte Anleger, deren
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Activ (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfligung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anteilkategorie I (“I” Anteile).

“R” Anteile kdnnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die {iblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,»R* Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 50 EUR pro Anteil. Valutatag 21. Mai 2001.
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Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nichsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R” und “I” Anteile max. 5 %
des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen® Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile konnen nicht
frei {ibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen” Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nichsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhaber erwidhnt werden, dal} es ihnen nicht moglich ist, einen

Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.40 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Activ
(EUR) fiir die jeweilige Periode.
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12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Der BFI Activ (EUR) tdtigt Wertpapierleihgeschifte. Wertpapierpensionsgeschidfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Activ (EUR) nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschéften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen.Der Betrag
der Vermogenswerte, die bei den Wertpapierleihgeschéften tatsichlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermdogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlich bei dem hochstens bei dem Geschéaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschifte bis 30% 100 %
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR) (,,BFI Progress
(EUR)") ist es, einen ausgewogenen, den Verhéltnissen auf den Finanzmaérkten entsprechenden Ertrag in EUR
zu erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und
wihrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditét zu halten.

Die Anlagen des BFI Progress (EUR) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille aus fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapieren von iiberwiegend europdischen Schuldnern und aus Dividenden- oder
anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen Papieren um Wertpapiere im Sinne von
Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von Unternehmungen, iiberwiegend mit Sitz in einem
OECD-Land. Die Anlagen werden in EUR und bis zu ca. 60% des Nettoinventarvermdgens in
Fremdwéhrungen getitigt. Die Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien, Mérkte und Wiahrungen erfolgen
nach Grundsdtzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoheren Ertragskontinuitit von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 65% des Nettoinventarvermogens auf ein
ausgewogenes Verhéltnis zwischen Ertrag und Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser
Aktienanteil auch voriibergehend {iberschritten werden. Der BFI Progress (EUR) kann daneben auch liquide
Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der grundsétzlichen
Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Progress (EUR) mehr als 10% seines
Nettoinventarvermogens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wihrungen,
welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwihrung entspricht der
Wihrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des BFI Progress (EUR) ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsdnderungs-,
Aktien- und Bonitétsrisiko.
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Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den Anleger, der ein ausgewogenes
Verhiltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner Anlagen sucht. Sein Investmenthorizont betrdgt 5 - 7
Jahre

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Progress (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfiigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anteilkategorie I (“I”” Anteile).

“R” Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile koénnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen®  Anlegern  gehoren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieflich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die {iblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,»R“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 50 EUR pro Anteil. Valutatag 21. Mai 2001.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nidchsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

81/131



10.

11.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R” und “I” Anteile max. 5 %
des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I”” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I”’ Anteile konnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antridge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nédchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhaber erwéhnt werden, dall es ihnen nicht moglich ist, einen

Umtausch ihrer Anteile flir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen* Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.50 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Progress
(EUR) fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Der BFI Progress (EUR) titigt Wertpapierleihgeschifte. Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Progress (EUR) nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschéften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
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der Vermogenswerte, die bei den Wertpapierleihgeschéften tatsdchlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.

Art des
Wertpapierfinazierungsgeschafts
bzw. Total Return Swap

Anteil der verwalteten
Vermaodgenswerte, der
voraussichtlich bei dem
Geschéft zum Einsatz kommt

Anteil der verwalteten
Vermogenswerte, der
hochstens bei dem Geschéaft
zum Einsatz kommt

Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100 %
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR) (,,BFI Dynamic
(EUR)") ist es, eine den Verhéltnissen auf den Finanzmaérkten entsprechende, vorwiegend auf Kapitalwachstum
in EUR ausgerichtete Anlagestrategie zu implementieren. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in
geographischer, wirtschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditét
zu halten.

Die Anlagen des BFI Dynamic (EUR) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, iiberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, sowie weiter aus fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapieren von iiberwiegend europédischen Schuldnern zusammengesetzt ist. Die
Anlagen werden in EUR und bis zu ca. 75% des Nettoinventarvermdgens in Fremdwiahrungen getétigt. Die
Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien, Mirkte und Wiahrungen erfolgen nach Grundsétzen, welche nicht
nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der
Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoheren Ertragskontinuitit von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 90% des Nettoinventarvermdgens vor allem auf
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch voriibergehend {iberschritten
werden. Der BFI Dynamic (EUR) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von
Wihrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der grundsdtzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses
Prospekts kann der BFI Dynamic (EUR) mehr als 10% seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW
und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,
welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der
Wihrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswiéhrung des BFI Dynamic (EUR) ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “liberdurchschnittlich* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien-,
Wihrungs- und Bonititsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den dynamischen Anleger, der die
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmoglichkeiten stellt. Sein Investmenthorizont betrdgt 7 - 10 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Dynamic (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfligung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anteilkategorie I (“I” Anteile).

“R” Anteile kdnnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ithre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die {iblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,»R* Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai, 50 EUR pro Anteil. Valutatag 21. Mai 2001.
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Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nichsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R” und “I” Anteile max. 5 %
des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen® Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile konnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen” Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nidchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrige, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhaber erwidhnt werden, dall es ihnen nicht moglich ist, einen

Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen* Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.75 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Dynamic
(EUR) fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
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Der BFI Dynamik (EUR) tétigt Wertpapierleihgeschifte. Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Dynamik (EUR) nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschiften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermogenswerte, die bei den Wertpapierleihgeschéften tatsichlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlich bei dem hochstens bei dem Geschéaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF) ("BFI InterStock
(CHF)") ist es, ein den Verhéltnissen auf den internationalen Aktienmaérkten entsprechendes Kapitalwachstum
in CHF zu erzielen.

Die Anlagen des BFI InterStock (CHF) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das aus
Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen Papieren um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 —von Unternehmungen,
tiberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, zusammengesetzt ist. Die Gewichtung der einzelnen Mirkte und
Wihrungen erfolgt nach Grundsdtzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen,
sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur ist auf Kapitalwachstum ausgerichtet und ist mindestens zu zwei Dritteln in Dividenden-
oder anderen Beteiligungspapieren investiert. Der BFI InterStock (CHF) kann daneben auch liquide Mittel
halten. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wéhrungsrisiken erfolgen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,
welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der
Wihrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt werden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des BFI InterStock (CHF) ist der Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,,hoch® auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schlief3t signifikante Schwankungen der
Preise, negative Informationen beziiglich des Emittenten oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstéirkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere Gesellschaften einen
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, kann sich zu einem
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrdge kann sich folglich aufwérts und abwirts bewegen. Es besteht
die Moglichkeit, dass die Anleger den investierten Betrag nicht zurlickerhalten. Zukiinftige Ertrdge hangen
von der Entwicklung der internationalen Aktienmérkte und davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.
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Der Teilfonds ist geeignet fiir den rein wachstumsorientierten Anleger. Sein Investmenthorizont betrigt
mehr als 10 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI InterStock (CHF) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfiigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anteilkategorie I (“I” Anteile).

“R” Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen” Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen®  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieflich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die {iblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,»R Anteile: keine Mindestanlage
“I”” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 100 CHF pro Anteil. Valutatag 21. Mai 2001.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nidchsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.
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10.

11.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R” und “I” Anteile max. 5 %
des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I”” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I”’ Anteile konnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger “I”” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antridge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nédchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle einemaximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhaber erwidhnt werden, dall es ihnen nicht moglich ist, einen

Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermdogensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.50 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI InterStock
(CHF) fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Der BFI InterStock (EUR) tdtigt Wertpapierleihgeschéfte. Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI InterStock (EUR) nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend gedndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschiften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der VermoOgenswerte, die bei den Wertpapierleihgeschéften tatsidchlich eingesetzt worden sind, wird
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ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermdgenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.

Art des
Wertpapierfinazierungsgeschafts
bzw. Total Return Swap

Geschaft zum Einsatz kommt

Anteil der verwalteten
Vermaodgenswerte, der
voraussichtlich bei dem

Anteil der verwalteten
Vermogenswerte, der

hochstens bei dem Geschéaft

zum Einsatz kommt

Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swissfranc Bond (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swissfranc Bond (CHF) ("BFI
Swissfranc Bond (CHF)") ist es, einen stetigen, an der Entwicklung des Marktes fiir CHF-Anleihen orientierten
Ertrag zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Swissfranc Bond (CHF) erfolgen in ein diversifiziertes Portefeuille, das aus fest- oder
variabelverzinslichen Obligationen, Wandel- und Optionsanleihen - deren Optionsscheine auf Wertpapiere
lauten — von Staats- und Unternehmensschuldnern zusammengesetzt ist, die im Durchschnitt mindestens die
Bonitdtsstufe Investmentgrade aufweisen. Unter Staatsschuldnern sind auch internationale Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters zu verstehen. Die Anlagen werden in CHF getitigt, wobei der iiberwiegende
Teil in Wertpapiere von Staats- und Unternehmensschuldnern mit Sitz in einem OECD-Land investiert wird.
Die Gewichtung der einzelnen Titel erfolgt nach Grundsétzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer
Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur ist auf Ertragskontinuitdt ausgerichtet, ist mindestens zu 75 % in Obligationen und
maximal zu 25 % in Wandel- und Optionsanleihen investiert. Der BFI Swissfranc Bond (CHF) kann daneben

auch liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der
ordentlichen Fondsverwaltung erfolgen.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des BFI Swissfranc Bond (CHF) ist der Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,.tief* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsdnderungs-
und Bonitétsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir rein ertragssorientierte Anleger,
deren Investmenthorizont 1-3 Jahre betragen sollte.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Swissfranc Bond (CHF) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts zwei
Anteilkategorien zur Verfiigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anteilkategorie I (“I”” Anteile).

“R” Anteile kdnnen von jedem Anleger erworben werden.
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“I” Anteile koénnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen®  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieflich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die iiblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fillt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 22. Dezember 2003 bis 30. Dezember 2003, 100 CHF pro Anteil. Valutatag 2. Januar 2004.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nidchsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R” und “I” Anteile max. 5 %
des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I”” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I”’ Anteile konnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen” Anleger “I”” Anteilinhaber werden.
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9. Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nédchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhaber erwéhnt werden, dall es ihnen nicht moglich ist, einen

Umtausch ihrer Anteile flir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen* Anlegers entsprechen.

10. Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

11. Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 0.75 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Swissfranc
Bond (CHF) fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschifte, Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return Swaps werden von dem BFI
Swissfranc Bond (CHF) gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR) ("BFI EuroBond
(EUR)") ist es, einen stetigen, den Verhiltnissen auf den europédischen Anleihenmérkten entsprechenden Ertrag
in EUR zu erzielen.

Die Anlagen des BFI EuroBond (EUR) erfolgen in ein diversifiziertes Portefeuille, das aus Obligationen,
Wandel- und Optionsanleihen - deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten - von Staats- und
Unternehmensschuldnern zusammengesetzt ist, die im Durchschnitt mindestens die Bonitétsstufe
Investmentgrade aufweisen. Unter Staatsschuldnern sind auch internationale Organisationen &ffentlich-
rechtlichen Charakters zu verstehen. Die Anlagen werden in EUR getdtigt. Die Gewichtung der einzelnen
Mirkte erfolgt nach Grundsitzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern
diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur ist auf Ertragskontinuitdt ausgerichtet, ist mindestens zu 75 % in Obligationen und
maximal zu 25 % in Wandel- und Optionsanleihen investiert. Der BFI EuroBond (EUR) kann daneben auch

liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung erfolgen.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des BFI EuroBond (EUR) ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,.tief* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsdnderungs-
und Bonitétsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir rein ertragssorientierte Anleger,
deren Investmenthorizont 1-3 Jahre betragen sollte.

4. Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI EuroBond (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur

Verfiigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteilkategorie O ("O" Anteile) und Anteilkategorie I (“I”
Anteile).
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“R” und "O" Anteile kdnnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

“R”, "O" und “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die {iblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R“und "O" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

"R" und "I" Anteile: Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 50 EUR pro Anteil. Valutatag 21. Mai 2001.
"O" Anteile: Diese Anteilsklasse wird am 1. Februar 2010 er6ffnet. Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der
ersten Zeichnung betrdgt 70 EUR pro Anteil.

Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
ndchsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fiir “R” und “I” Anteile versteht sich der Ausgabepreis zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von max. 5 %
des Ausgabepreises, welcher an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Fir "O" Anteile wird kein

Ausgabeaufschlag erhoben. Es wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen® Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile konnen nicht
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10.

11.

12.

frei {ibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen” Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néichsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrige, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” und "O" Anteilinhaber erwéhnt werden, da3 es ihnen nicht moglich ist,
einen Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen* Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen fiir "R" und "I" Anteile zusammen maximal 0.75 % p. a., fiir "O" Anteile zusammen maximal 1.25
% p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI EuroBond (EUR) fiir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Der BFI EuroBond (EUR) tdtigt Wertpapierleihgeschifte. Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI EuroBond (EUR) nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschéften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermogenswerte, die bei den Wertpapierleihgeschéiften tatsdchlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.
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Art des

Wertpapierfinazierungsgeschafts

bzw. Total Return Swap

Anteil der verwalteten
Vermogenswerte, der
voraussichtlich bei dem
Geschaft zum Einsatz kommt

Anteil der verwalteten
Vermogenswerte, der
hochstens bei dem Geschaft
zum Einsatz kommt

Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Capital Protect (CHF)

Anlageziele, Anlagepolitik und Garantien

Der Teilfonds Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Capital Protect (CHF) (,,BFI Capital Protect (CHF)*) ist auf
eine Laufzeit von 15 Jahren angelegt. Das Anlageziel der Gesellschaft fiir BFI Capital Protect (CHF) ist es, den
Anleger an der Entwicklung der Aktien- und sonstiger Markte teilhaben zu lassen und ihn gleichzeitig mittels
garantierter Mindestanteilswerte gegen fallende Markte abzusichern.

Ab dem 3. Mai 2012 versucht BFI Capital Protect (CHF) das Anlageziel zu erreichen, indem Anlagen des
Teilfonds folgendermassen aufgeteilt sind:

- Chancenportfolio:
Ein international diversifiziertes Portfolio, das aus Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, aus Anteilen
an Organismen flir Gemeinsame Anlagen und Sicht- und kiindbaren Einlagen zusammengesetzt sein kann,
sofern diese jeweils die Bedingungen i.S.v. Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen.

- Rentenpapierportfolio:
- Ein Portfolio von Zinspapieren, welches im Durchschnitt ein langfristiges Mindestkreditrating von
mindestens "investment grade" hat.

- Total Return Swap:
Der Teilfonds wird dariiber hinaus ein gedecktes Total Return Swap Geschéft mit UBS AG, London Branch
eingehen, wonach der Teilfonds der Swap-Gegenpartei die Performance des Rentenpapierportfolios zahlt
und nach Ablauf des 12. Jahres der Fondslaufzeit einen Betrag, welcher dem ausstehenden Nominal
entspricht, erhalten wird. In den Jahren 13 bis 15 wird der Teilfonds der Swap-Gegenpartei monatlich die
Performance des Rentenpapierportfolios zahlen und eine Zinszahlung erhalten. Der Zinssatz fiir die
monatliche Zinszahlung wird jeweils zu Beginn des Monats festgelegt.

Die Gewichtung der Anlagen wird an jedem Bankgeschiftstag in Ubereinstimmung mit einer im Folgenden
ndher beschriebenen dynamischen Portfolioabsicherungsstrategie neu bestimmt, wobei der Aktienanteil
maximal 50% des Nettoinventarvermdgens betrigt. Diese dient grundsitzlich der Kapitalerhaltung. Der BFI
Capital Protect (CHF) kann auch Bargeld und andere liquide Mittel halten. Neben dem Total Return Swap kann
der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten aus Absicherungsgriinden erfolgen. Unter ,,Bankgeschéftstag*
versteht man im Zusammenhang mit diesem Teilfonds die tiblichen Bankgeschiftstage in Luxemburg, Schweiz
und London.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwihrung hin.
Sie enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wihrungen,
welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwihrung entspricht der
Wihrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Dem Anleger wird folgendes zugesichert:

1.  Kapitalschutzgarantie: Bei Anlagen, die in den Jahren 1 bis 3 der Fondslaufzeit in den BFI Capital Protect
(CHF) einbezahlt und in den Jahren 13 bis 15 (d.h. nach Ablauf des 12. Jahres der Fondslaufzeit)
ausbezahlt werden, entspricht der Mindestanteilswert pro Anteil bei Auszahlung 105 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil bei Einzahlung. Der Anleger erhdlt also mindestens 105 % seiner
Nettoeinlage ausbezahlt (Nettoeinlage = -einbezahlter Betrag abziiglich Ausgabeaufschlag und
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Bankgebiihren wie beispielsweise die Depotgebiihr). Bei Anlagen, die nach Ablauf der ersten drei Jahre
einbezahlt werden, kann der Auszahlungsbetrag kleiner als 105 % der Nettoeinlage sein.

2. Hochstkursgarantie: Bei Anlagen, die wihrend der gesamten Laufzeit einbezahlt und in den Jahren 13 bis
15 ausbezahlt werden, entspricht der Mindestanteilswert pro Anteil bei Auszahlung
a entweder 105% des hochsten Nettoinventarwerts pro Anteil am ersten Bankgeschéftstag eines
Monats, der wihrend der ersten drei Jahre der Laufzeit von BFI Capital Protect (CHF) erreicht
wird,
b oder 80 % des iiber die ganze Laufzeit je erzielten hochsten Nettoinventarwerts pro Anteil, je
nachdem welcher Wert hoher ist.

3.  Massgeblicher Mindestanteilswert: Bei Anlagen, die in den Jahren 1 bis 3 der Fondslaufzeit in den BFI
Capital Protect (CHF) einbezahlt worden sind, ist der hochste der Werte gemidss 1., 2a und 2b am
jeweiligen Stichtag massgeblich (,,der massgebliche Mindestanteilswert*). Bei Anlagen, die in den Jahren
4 bis 15 der Fondslaufzeit einbezahlt worden sind, ist der hohere der Werte gemidss 2a und 2b am
jeweiligen Stichtag massgeblich (,,der massgebliche Mindestanteilswert®). Als Stichtag gilt derjenige
Bewertungstag in den Jahren 13 bis 15, der fiir die Berechnung des Riicknahmewertes massgeblich ist,
wobei es sich um den ersten Bankgeschiftstag eines Monats in den Jahren 13 bis 15 handeln muss ("der
massgebliche Stichtag"). Wenn der Nettoinventarwert pro Anteil am massgeblichen Stichtag hoher ist als
der massgebliche Mindestanteilswert, ist Ersterer fiir die Berechnung des Erloses relevant. Erfolgt die
Riicknahme an einem anderen Tag als dem ersten Bankgeschiftstag eines Monats, ist der
Nettoinventarwert pro Anteil am entsprechenden Bewertungstag ohne Riicksicht auf die Garantien
massgebend.

Dynamische Portfolioabsicherungsstrategie, Garantie

Um den massgeblichen Mindestanteilswert in den Jahren 13 bis 15 zu sichern, wird BFI Capital Protect (CHF)
dynamisch auf einer téglich berechneten Grundlage verwaltet, um das Verhiltnis des Chancenportfolios zum
Rentenpapierportfolio, dessen Performance gegebenenfalls liber einen Total Return Swap ausgetauscht wurde,
anzupassen. An jedem Bankgeschiftstag wird der Nettoinventarwert von BFI Capital Protect (CHF) berechnet.
Auf Grundlage eines mathematischen Modells, welches von der UBS AG, London Branch in ihrer Rolle als
Swap-Gegenpartei und Berechnungsstelle berechnet wird, wird darauthin ein Referenzniveau fiir den
maximalen Erwerb von im Rahmen des Chancenportfolios erwerbbaren Titeln ermittelt. Das Referenzniveau ist
im Wesentlichen ein Vielfaches des Betrages, um den der Nettoinventarwert den Barwert der zukiinftigen
Gebiihren und den Barwert des Mindestanteilswerts {ibersteigt, der erforderlich ist, um den massgeblichen
Mindestanteilswert in den Jahren 13 bis 15 zu sichern. Wenn der Marktwert der im Rahmen des
Chancenportfolios gehaltenen erwerbbaren Titel groBer als das Referenzniveau ist, wird das Chancenportfolio
reduziert und das Rentenpapierportfolio erhoht. Wenn der Marktwert der im Rahmen des Chancenportfolios
gehaltenen erwerbbaren Titel geringer als das Referenzniveau ist, erfolgt entweder kein Ausgleich oder eine
Erh6hung des Chancenportfolios und eine Reduzierung des Rentenpapierportfolios.

Ab dem 3. Mai 2012 garantiert die UBS AG iiber ihre Zweigniederlassung UBS AG, London Branch dem BFI
Capital Protect (CHF) in den Jahren 13 bis 15 den oben beschriebenen massgeblichen Mindestanteilswert.
Wenn der massgebliche Mindestanteilswert hoher als der an jedem massgeblichen Stichtag festgestellte
Nettoinventarwert pro Anteil (,,Stichtags-NAV*®) ist, zahlt die UBS AG {iber ihre Zweigniederlassung UBS AG,
London Branch BFI Capital Protect (CHF) einen Betrag, der (X) der Differenz zwischen dem Stichtags-NAV
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und dem massgeblichen Mindestanteilswert multipliziert mit (Y) der Zahl der am massgeblichen Stichtag
zuriickgenommenen Anteile von BFI Capital Protect (CHF) entspricht.

Die von der UBS AG uber ihre Zweigniederlassung UBS AG, London Branch gegebene Garantie gilt mit
Ausnahme der nachfolgenden Falle:

a) vorsatzliches/absichtliches Handeln entgegen der Anlagepolitik des BFI Capital Protect (CHF) und
den mit der UBS AG, London Branch abgeschlossenen Vertrdgen seitens der Gesellschaft
einschliesslich samtlicher Dienstleistungsanbieter des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF)
und/oder

b) Aenderungen der anwendbaren Gesetze, welche zum Zeitpunkt dieses Prospekts in Kraft sind
und/oder

c) operationelle Fehler und/oder Abwicklungsfehler seitens der Gesellschaft einschliesslich
samtlicher Dienstleistungsanbieter des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF)

Unter Buchstaben b) und c) ist Folgendes zu verstehen:

b) Eine Anderung der anwendbaren Gesetze liegt vor, wenn am oder nach dem Datum des
Inkrafttretens, (A) aufgrund der Annahme einer Anderung der anwendbaren Gesetze oder
Verordnungen (einschliesslich, ohne Einschrdnkung, der Steuergesetze) oder (B) wegen der
Verkiindung einer Anderung in der Auslegung durch ein Gericht oder Aufsichtsbehérde in der
jeweiligen zustédndigen Gerichtsbarkeit der anwendbaren Gesetze oder Vorschriften (einschliesslich
der Massnahmen einer Steuerbehdrde) oder (C) aufgrund einer auftretenden ,,lllegalitat”, wie im
Rahmen des ISDA Master Agreement definiert, im Hinblick entweder auf UBS AG oder die
Gesellschaft fur Rechnung und im Namen des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF), (X) die
Anlagepolitik des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF) nicht mehr umgesetzt werden kann, da sie
nicht mehr gesetzeskonform ist oder (Y) eine Verringerung des Ertrages auf dem Vermdgen des
Teilfonds eintritt, welcher an den Teilfonds hatte ausbezahlt werden mussen.

c) operationelle Fehler und/oder Abwicklungsfehler beinhalten u.a. (Auflistung nicht abschliessend):

- Zahlungen durch den Teilfonds an seine Dienstleistungsanbieter, an Anleger oder jede andere
Drittpartei, welche nicht fallig waren

- Versaumnisse der Gesellschaft oder ihrer Dienstleistungsanbieter Zeichnungen und/oder
Rucknahmen zeitnah zu bearbeiten

- Versdumnisse der Gesellschaft, handelnd im Namen und fiir Rechnung des Teilfonds BFI Capital
Protect (CHF), die Anpassung der Gewichtungen im Rahmen der Portfolioabsicherungsstrategie oder
andere Handlungen in diesem Zusamnenhang korrekt vorzunehmen

- Fehler oder Versdaumnisse im Zusammenhang mit Buchungen, Lieferungen, Dateneingaben,
Erfassungen, Abrechnungen, Bilanzierungen, Rechenschaftslegung

- Versaumnisse im Computer- oder Kommunikationssystem

Informationen tUber UBS AG und UBS AG, London Branch

UBS bietet Dienstleistungen fiir Privat-, Firmen- und institutionelle Kunden sowie fiir Retail-Kunden in der
Schweiz und schopft dabei aus 150-jdhriger Erfahrung. Sie vereint ihre Geschiftsaktivititen im Wealth
Management, Asset Management und Investment Banking sowie die Retail-Banking-Aktivititen in der
Schweiz um erstklassige Finanzlsungen zu liefern. UBS hat ihren Hauptsitz in Ziirich und Basel und ist in

101/131



mehr als 50 Landern und an allen wichtigen Finanzplitzen mit Niederlassungen vertreten. Die Bank beschéftigt
weltweit zirka 65 000 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. UBS ist eine Aktiengesellschaft. UBS AG ist die
Muttergesellschaft des UBS-Konzerns.

Aulier beziiglich der Informationen, die in dem vorangehenden und in diesem Abschnitt enthalten sind,
sind UBS AG, London Branch und/oder UBS AG nicht in die Abfassung dieses Prospektes
miteinbezogen worden. Sie bernehmen keine Verantwortung fur denselben.

Interessenskonflikte

Jede Division/Gesellschaft der UBS-Gruppe kann von Zeit zu Zeit, auf eigene Rechnung oder auf fremde
Rechnung, Positionen haben bzw. kaufen oder verkaufen, oder als Market Maker im Zusammenhang mit den
Wertpapieren, Wéahrungen, Finanzinstrumenten oder anderen Vermogenswerten des Teilfonds agieren bzw. im
Zusammenhang mit den Vermogenswerten, denen der Teilfonds ausgesetzt ist. Die Handels- und/oder
Hedging-Aktivititen der UBS-Gruppe konnen eine Auswirkung auf den Kurs der zugrunde liegenden
Vermogenswerte haben und konnen die Wahrscheinlichkeit, dass alle relevanten Barrieren tiiberschritten
werden, beeinflussen. Die UBS-Gruppe hat Strategien und Verfahren entwickelt, um die Gefahr zu minimieren,
dass Fiihrungskriafte und Mitarbeiter durch Interessenskonflikte beeinflusst werden oder dass vertrauliche
Informationen in unzuldssiger Weise verbreitet oder zur Verfiigung gestellt werden.
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Fallbeispiele
1) Anlagen innerhalb der ersten drei Jahre der Laufzeit des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF)

Beispiel 1
Anleger A zeichnet im zweiten Jahr der Laufzeit des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF) Anteile zu
einem Nettoinventarwert pro Anteil von 11 CHF. Der hochste Nettoinventarwert pro Anteil an einem

ersten Bankgeschiftstag eines Monats wihrend der ersten drei Jahre der Laufzeit von BFI Capital
Protect (CHF) betrigt 13 CHF.

Bei der Riicknahme eines Anteiles am ersten Bankgeschiftstag eines Monats ("Tag X") in den Jahren 13
bis 15 betriagt der Nettoinventarwert pro Anteil 15 CHF. Der bis zu diesem Zeitpunkt wahrend der
ganzen Laufzeit von BFI Capital Protect (CHF) hochste je erzielte Nettoinventarwert pro Anteil betragt
17 CHF.

A hat bei der Riicknahme eines Anteiles am Tag X einen Anspruch entweder auf 15 CHF pro Anteil (=
Nettoinventarwert pro Anteil am Tag X) oder auf einen der folgenden drei Werte, wobei der hochste
dieser Werte massgebend ist:

105% von 11 CHF (= Nettoinventarwert pro Anteil bei Zeichnung), d.h. 11.55 CHF

105% von 13 CHF (= hochster Nettoinventarwert pro Anteil am ersten Bankgeschéftstag eines
Monats wihrend der ersten drei Jahre der Fondslaufzeit), d.h. 13.65 CHF

80% von 17 CHF (= hochster wihrend der ganzen Fondslaufzeit je erzielte Nettoinventarwert pro
Anteil), d.h. 13.60 CHF

Da der Nettoinventarwert pro Anteil am Tag X (15 CHF) hoher als die anderen Werte ist, hat A
Anspruch auf 15 CHF pro Anteil.

Beispiel 2
Anleger A zeichnet im zweiten Jahr der Laufzeit des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF) Anteile zu
einem Nettoinventarwert pro Anteil von 11 CHF. Der hochste Nettoinventarwert pro Anteil an einem

ersten Bankgeschiftstag eines Monats wihrend der ersten drei Jahre der Laufzeit von BFI Capital
Protect (CHF) betrigt 13 CHF.

Bei der Riicknahme eines Anteiles am ersten Bankgeschéftstag eines Monats ("Tag X") in den Jahren 13
bis 15 betridgt der Nettoinventarwert pro Anteil 12 CHF. Der bis zu diesem Zeitpunkt wahrend der
ganzen Laufzeit von BFI Capital Protect (CHF) hochste je erzielte Nettoinventarwert pro Anteil betragt
17 CHF.

A hat bei der Riicknahme eines Anteiles am Tag X einen Anspruch entweder auf 12 CHF pro Anteil (=
Nettoinventarwert pro Anteil am Tag X) oder auf einen der folgenden drei Werte, wobei der hochste
dieser Werte massgebend ist:

105% von 11 CHF (= Nettoinventarwert pro Anteil bei Zeichnung), d.h. 11.55 CHF

105% von 13 CHF (= hochster Nettoinventarwert pro Anteil am ersten Bankgeschéftstag eines
Monats wihrend der ersten drei Jahre der Fondslaufzeit), d.h. 13.65 CHF

80% von 17 CHF (= hochster wihrend der ganzen Fondslaufzeit je erzielte Nettoinventarwert pro
Anteil), d.h. 13.60 CHF
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A hat bei der Riicknahme eines Anteiles am Tag X Anspruch auf 13.65 CHF pro Anteil, da dies der
hochste Wert ist.

Da der Mindestnettoinventarwert innerhalb der ersten drei Jahre immer an den hdchsten
Nettoinventarwert pro Anteil am ersten Bankgeschaftstag eines Monats angepasst wird, und
Zeichnungen innerhalb der ersten drei Jahre der Laufzeit nur jeweils am ersten Bankgeschaftstag
eines Monats mdoglich sind, wird A in den Jahren 13 bis 15 der Laufzeit von BFI Capital Protect
(CHF) unter der Voraussetzung einer Ricknahme am ersten Bankgeschéftstag eines Monats in
jedem Fall zumindest 105% seiner Nettoeinlage erhalten.

2) Anlagen nach Ablauf der ersten drei Jahre der Laufzeit des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF)

Beispiel 3

Anleger B zeichnet im fiinften Jahr der Laufzeit des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF) Anteile zu
einem Nettoinventarwert pro Anteil von 15 CHF. Der hochste Nettoinventarwert pro Anteil an einem
ersten Bankgeschiftstag eines Monats wihrend der ersten drei Jahre der Laufzeit von BFI Capital
Protect (CHF) betrdgt 13 CHF.

Bei der Riicknahme eines Anteiles am ersten Bankgeschiftstag eines Monats ("Tag X") in den Jahren 13
bis 15 betragt der Nettoinventarwert pro Anteil 11 CHF. Der bis zu diesem Zeitpunkt wahrend der
ganzen Laufzeit von BFI Capital Protect (CHF) hochste je erzielte Nettoinventarwert pro Anteil betragt
17 CHF.

B hat bei der Riicknahme eines Anteiles am Tag X einen Anspruch entweder auf 11 CHF pro Anteil (=
Nettoinventarwert pro Anteil am Tag X) oder auf einen der folgenden zwei Werte, wobei der hohere
dieser Werte massgebend ist:

105% von 13 CHF (= hochster Nettoinventarwert pro Anteil am ersten Bankgeschéftstag eines
Monats wihrend der ersten drei Jahre der Fondslaufzeit), d.h. 13.65 CHF

80% von 17 CHF (= hochster wihrend der ganzen Fondslaufzeit je erzielte Nettoinventarwert pro
Anteil), d.h. 13.60 CHF

B hat bei der Riicknahme eines Anteiles am Tag X Anspruch auf 13.65 CHF pro Anteil, da dies der
hochste Wert ist. Dennoch hat B einen Verlust erlitten, da er auf Grundlage eines hdoheren
Nettoinventarwertes (15 CHF) gezeichnet hat.

Waéhrend der Anleger A aus den vorausgegangenen Beispielen in den Jahren 13 bis 15 der Laufzeit
des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF) sowohl eine Kapitalschutzgarantie als auch eine
Hochstkursgarantie hat, hat B nur eine Hochstkursgarantie. Da sich der Mindestnettoinventarwert
nach dem dritten Jahr der Laufzeit des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF) nicht weiter an die
Entwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteil anpasst, besteht die Mdoglichkeit, dass B im
ungunstigen Fall einen Anspruch auf einen massgeblichen Mindestanteilswert hat, der geringer als
das von ihm angelegte Kapital ist.
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Allgemeine Informationen
Laufzeit des Teilfonds

Die Laufzeit des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF) beginnt am 1. Mirz 2005 und endet am 1. Mérz
2020. Zu diesem Zeitpunkt wird der Teilfonds liquidiert.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,.tief“ auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsdnderungs-,
Aktien- und Bonititsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir kapitalschutzorientierte Anleger,
deren Investmenthorizont seit Auflegung bis zu 15 Jahren betragen sollte.

. Wéhrung des Teilfonds
Die Rechnungswihrung des BFI Capital Protect (CHF) ist der Schweizer Franken.
. Anteile/Anteilkategorien

Anteile des BFI Capital Protect (CHF) sind thesaurierend und konnen von jedem Anleger erworben
werden.

Bewertungstag

Bewertungstage sind die {iblichen Bankgeschiftstage in Luxemburg, Schweiz und London.
Mindestanlage

Die Mindestanlage betragt 500 CHF.

Erstzeichnungsperiode und —preis

Vom 30. Januar 2005 bis 25. Februar 2005, Valutatag ist der 28. Februar 2005. Der Erstzeichnungspreis
pro Anteil betrégt 10 CHF. Die erste Nettoinventarberechnung erfolgt per 1. Mérz 2005.
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9.

10.

Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Nach Ablauf der Erstzeichnungsperiode werden Anteile einmal pro Monat ausgegeben. Die Zeichnungen
erfolgen gesammelt am letzten Bankgeschiftstag eines jeden Monats. Der Ausgabepreis entspricht dem
Nettoinventarwert, der am néchsten Bewertungstag nach diesem Zeitpunkt berechnet wird, wenn der
Zeichnungsantrag vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antridge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des fiir die
nichste Zeichnung maligeblichen Ausgabepreises berechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der max. 5 % des Ausgabepreises
betrdgt und an die Vertriebsstelle gezahlt wird.

Nach Ablauf der Erstzeichnungsperiode werden Anteile tdglich zuriickgenommen, wenn der néchste
Bewertungstag ein Bankgeschéftstag in Luxemburg, London und der Schweiz ist. Der Riicknahmepreis der
Anteile entspricht dem Nettoinventarwert, der am ndchsten Bewertungstag nach dem Eingang des
Riicknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register-
und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Antridge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf
der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fiir Riicknahmen in den Jahren 1 bis 12 der Fondslaufzeit wird eine Riicknahmegebiihr in der H6he von
maximal 0.5% des massgeblichen Riicknahmepreises zugunsten von BFI Capital Protect (CHF) erhoben,
wobei an einem Tag jeweils die gleichen Séitze angewendet werden.

Umtausch der Anteile

Nach Ablauf der Erstzeichnungsperiode werden die Antrage auf Umtausch von Anteilen von BFI Capital
Protect (CHF) in Anteile eines anderen Teilfonds angenommen, wenn der nichste Bewertungstag ein
Bankgeschiftstag in Luxemburg, London und der Schweiz ist. Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage
des ndchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des Umtauschantrages, wenn dieser vor
15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Umtauschantrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des fiir die nichste
Riicknahme maBigeblichen Bewertungstages berechnet.

Fiir den Umtausch der Anteile von BFI Capital Protect (CHF) in Anteile eines anderen Baloise Fund Invest
(Lux) Teilfonds wird eine Riicknahmegebiihr in Hoéhe von maximal 0.5% des massgeblichen
Riicknahmepreises zugunsten von BFI Capital Protect (CHF) erhoben, wobei an einem Tag jeweils die
gleichen Sétze angewendet werden.

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen eines anderen Baloise Fund Invest (Lux) Teilfonds in Anteile von
BFI Capital Protect (CHF) werden auf Grundlage des fiir die Zeichnung maligeblichen Bewertungstages
(das heisst des letzten Bankgeschiftstages eines Monats) nach dem Zugang des Umtauschantrages
berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei
der Depotbank eingeht. Umtauschantriage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des
fiir die ndchste Zeichnung mafgeblichen Bewertungstages berechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines anderen Baloise Fund Invest (Lux) Teilfonds in Anteile von BFI

Capital Protect (CHF) wird von der Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des
Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds berechnet, den der Anteilinhaber zeichnet.
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11.

12.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von
100 EUR erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1,25% p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes fiir die jeweilige
Periode.

13. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Der BFI Capital Protect (CHF) setzt Total Return Swaps als Anlagestrategie ein.
Wertpapierpensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschidfte werden von dem BFI Capital Protect (CHF)
gegenwartig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend gedndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Total Return Swaps zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen. Informationen zu
dem Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschiften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermogenswerte, die bei den Total Return Swaps tatsdchlich eingesetzt worden sind, wird ausgedriickt
als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermdgenswerten in den
Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlich bei dem hochstens bei dem Geschéaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschéfte 0% 0%
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 100% 110%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR) (,,BFI Equity
Fund (EUR)®) ist es, ein stetiges, den Verhéltnissen auf den internationalen Finanzmirkten entsprechendes
Kapitalwachstum in EUR zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Equity Fund (EUR) erfolgen vor allem in Aktien und in Wandel- und Optionsanleihen
von Emittenten weltweit sowie in Optionsscheine, die zum Bezug solcher Aktien berechtigen. Die Anlagen des
BFI Equity Fund (EUR) erfolgen in ein geographisch und branchenméBig diversifiziertes Portefeuille, das vor
allem aus Aktien zusammengesetzt ist, die an den internationalen geregelten Markten bzw. Borsen, vor allem
an den westeuropdischen geregelten Mérkten bzw. Borsen, in den USA und in Japan, notiert werden. Die
Auswahl dieser geregelten Mirkte bzw. Borsen richtet sich nach dem relativen Marktwert und dem
langfristigen Potential fiir einen Wertzuwachs der dort gehandelten Wertpapiere. Es kdnnen aber auch
Wertpapiere, die in sonstigen Léndern, einschlieBlich Schwellenldndern notieren, erworben werden, wenn
deren wirtschaftliche Entwicklung erfolgversprechend erscheint.

Der BFI Equity Fund (EUR) strebt vor allem Kapitalwachstum an und betreibt dementsprechend eine
Anlagepolitik, die nicht darauf ausgerichtet ist, laufende Dividenden- oder Zinsertrige zu erwirtschaften. Die
Portfoliostruktur ist mindestens zu zwei Dritteln in Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren und
maximal zu einem Drittel in Wandel- und Optionsanleihen investiert. Die Streuung und Begrenzung seiner
Anlagerisiken erfolgt durch eine geographische und branchenméfige Streuung der Vermogensanlagen. Der BFI
Equity Fund (EUR) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente kann
nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wihrungen,

welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwihrung entspricht der
Wihrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen

1.  Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Equity Fund (EUR) ist der Euro.

2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “hoch* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.

108/131



Risikohinweis

Der BFI Equity Fund (EUR) strebt ein moglichst ausgewogenes Verhiltnis zwischen erwarteten Ertrégen
und Anlagerisiken an.

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schlieft signifikante Schwankungen
der Preise, negative Informationen beziiglich des Emittenten oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstirkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere Gesellschaften
einen Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, kann sich zu einem
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrdge kann sich folglich aufwirts und abwérts bewegen. Es besteht
die Moglichkeit, dass die Anleger den investierten Betrag nicht zuriickerhalten. Zukiinftige Ertrdge
hédngen von der Entwicklung der internationalen Aktienmérkte und davon ab, wie erfolgreich die
Anlagestrategie des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fiir den rein wachstumsorientierten Anleger. Sein Investmenthorizont betrigt
mehr als 10 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Equity Fund (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien
zur Verfligung: Anteilkategorie R (,,R* Anteile) und Anteilkategorie I (,,I° Anteile).

,»R Anteile kdnnen von jedem Anleger erworben werden.

I Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen® Anlegern erworben werden. Zu den
Hinstitutionellen  Anlegern  gehoren:  Versicherungsgesellschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich titig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie
ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen,
die sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben;
und schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Sowohl ,,R*“ als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die tiblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fillt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.
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6.

Mindestanlage

R Anteile: keine Mindestanlage
1 Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstmalige Ausgabe der Anteile

Die erstmalige Ausgabe von Anteilen des BFI Equity Fund (EUR) erfolgte am 23. September 2005 als
Gegenleistung fiir die Einbringung der Vermodgenswerte eines anderen luxemburgischen OGAW. Seit
diesem Datum konnen Anteile erworben werden.

Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
ndchsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R” und “I” Anteile max.
5% des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der
Definition eines ,,institutionellen® Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I”’ Anteile
konnen nicht frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der
schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung
von “I” Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nidchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhaber erwihnt werden, dal es ihnen nicht mdglich ist, einen

Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
»institutionellen* Anlegers entsprechen.
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10.

11.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1,75% p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Equity Fund
(EUR) fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Der BFI Equity Fund (EUR) tdtigt Wertpapierleihgeschifte. Wertpapierpensionsgeschifte und Total
Return Swaps werden von dem BFI Equity Fund (EUR) gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht
mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend gedndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschiften zum Einsatz kommt, sind der untenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der VermoOgenswerte, die bei den Wertpapierleihgeschéften tatsidchlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteil an den von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft dargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermdogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlich bei dem hochstens bei dem Geschéaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschéfte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR)

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR) ("BFI
C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR)") ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und Risiken der
nationalen und internationalen Aktien- und Anleihemérkte langfristig ein positives Anlageergebnis in Euro zu
erzielen (,,Total Return®). Es kann jedoch keine Gewihr dafiir geboten werden, dass das Anlageziel erreicht
wird. Fiir den BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR) werden vorwiegend Anteile an Rentenfonds,
geldmarktnahen Fonds, Wahrungsfonds und Fonds auf Renten- und Geldmarktindizes erworben soweit es sich
dabei um anerkannte Finanzindizes, die die Kriterien des Artikel 9 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 erfiillen, handelt. Je nach Einschédtzung der Marktlage kann das Fondsvermdgen auch vollstindig
in einer dieser Fondskategorien angelegt werden. Bis zu 30% des Netto-Fondsvermdgens konnen in
Aktienfonds, gemischte Wertpapierfonds, Fonds, die auf andere Indizes als Renten- und Geldmarktindizes
lauten, soweit es sich dabei um anerkannte Finanzindizes, die die Kriterien des Artikel 9 der Grossherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 erfiillen, handelt sowie richtlinienkonforme Sondervermdgen mit sonstigem
Anlagehorizont (wie z. B. richtlinienkonforme Sondervermédgen auf Rohstoffe und Rohstoffindizes) und Aktien
oder aktiendhnlichen Wertpapieren angelegt werden. Es werden max. 9% des Netto-Fondsvermdgens in Aktien
oder aktiendhnlichen Wertpapieren angelegt. Zusitzlich konnen Risiken iiber Derivate abgesichert werden.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthdlt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen kénnen auch in anderen

Wihrungen als der Referenzwdhrung erfolgen. Die Referenzwéhrung entspricht der Wihrung, in der die
Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen

1.  Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswiéhrung des BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR) ist der Euro.

2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,,moderat* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren.
Der Erwerb von riskanten, volatilen Anlagen kann auch bei konservativen Portfolios zu

Wertschwankungen fiihren. Durch den Einsatz von Stopp-loss-Limits wird dieses Risiko weitgehend
beschriankt. Allerdings sind grossere Verluste kurzfristig nicht auszuschliessen.
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Der Teilfonds kann auf Grund des Einsatzes quantitativer Trendfolgemodelle, sowie auf Grund der
temporir konzentrierten Investition in einzelne volatile Miarkte eine erhohte Volatilitdt aufweisen, d.h. die
Anteilwerte konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume grossen Schwankungen nach oben und nach unten
ausgesetzt sein. Infolgedessen kann es zu einer starken Abweichung der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zu klassischen Benchmark-Produkten kommen.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir defensiv orientierte Anleger,
deren Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts
vier Anteilkategorien zur Verfligung: Anteilkategorie R(EUR) (,,R(EUR)“ Anteile), Anteilkategorie
R(CHF) (,,R(CHF)“ Anteile), Anteilkategorie I(EUR) (,,I(EUR)*“ Anteile) und Anteilkategorie I(CHF)
(,,J(CHF)* Anteile).

»R(EUR)*“ Anteile und ,,R(CHF)* Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

LI(EUR)“ Anteile und ,,J(CHF)*“ Anteile kdnnen nur von sogenannten ,institutionellen” Anlegern
erworben werden. Zu den ,institutionellen Anlegern gehoren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  titig sind und auf eigene Rechnung bzw. im  Rahmen eines
Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar Privatkunden (natiirliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich titig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tdtig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die sich klar von der
threr Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlie3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

»R(EUR)* Anteile, ,,R(CHF)“ Anteile, ,,J(EUR)“ Anteile und “I(CHF)” Anteile sind thesaurierend.

Die ,,R(EUR)“ Anteile und ,,J(EUR)*“ Anteile werden in EUR ausgegeben. Die ,,R(CHF)*“ Anteile und
,I(CHF)*“ Anteile werden in CHF ausgegeben.

Der Asset Manager kann nach seinem Ermessen das Waihrungsrisiko der ,,R(CHF)*“ Anteile und der
,»I(CHF)* Anteile mittels Forwards und Swaps absichern.

Wird das Wihrungsrisiko abgesichert, so wendet dieser Teilfonds eine Strategie an, die darauf
ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwischen dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der Wéhrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie unter Beriicksichtigung von praktischen Gesichtspunkten
einschlieflich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der Wahrungsabsicherungspolitik werden von den
»R(CHF)* Anteilen bzw. ,,J(CHF)*“ Anteilen getragen. Die Kosten einer etwaigen Umwandlung der
Zeichnungs- und Riicknahmebetrage aus der Rechnungswéhrung bzw. in die Rechnungswihrung werden
von den ,,R(CHF)*“ Anteilen bzw. ,,J(CHF)* Anteilen getragen.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die iiblichen Bankgeschiftstage in Luxemburg. Fillt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R(EUR)* Anteile und ,,R(CHF)*“ Anteile: keine Mindestanlage
»I(EUR)*“ Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»I(CHF)* Anteile: 400 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

»R(EUR)“ Anteile und ,,J(EUR)* Anteile: Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge miissen spatestens am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetriage miissen spatestens mit Valutadatum 10. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil am 13. Februar 2012 betrdgt 10
EUR.

»R(CHF)* Anteile und ,,J(CHF)*“ Anteile: Diese Anteilsklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betridgt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nichsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir fiir jede der vier
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,,J(EUR)“und ,,J(CHF)“ Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,,institutionellen” Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
LI(EUR)“und ,J(CHF)* Anteile konnen nicht frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von
»I(EUR)“und ,,J(CHF)*“ Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,JI(EUR)“und ,I(CHF)“ Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger ,,J(EUR)“und ,,I(CHF)*“Anteilinhaber werden.
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11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nédchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrige, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R(EUR)” und “R(CHF)” Anteilinhaber erwéhnt werden, dal es ihnen
nicht moglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht
der Definition eines ,,institutionellen* Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.

Gebihren

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit C-QUADRAT
Kapitalanlage AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt
werden, betragen fiir ,,R(EUR)“ sowie ,,R(CHF)* Anteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und fiir
LI(EUR)* sowie ,JI(CHF)“ Anteile zusammen je maximal 1.10 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR) fiir die jeweilige Periode.
Zusitzlich zu dieser Gebiihr erhdlt C-QUADRAT Kapitalanlage AG ein Erfolgshonorar.

Der Asset Manager bezahlt den Sub-Asset Manager, ARTS Asset Management GmbH, aus seinen
Gebiihren.

Der Asset Manager hat Anrecht auf ein Erfolgshonorar in Hohe von 10% des Betrages, um den der
Wertzuwachs der ,,R(EUR)“ und ,,J(EUR)“ Anteile die Entwicklung des 3-Monats-Euribor (Benchmark)
und der Wertzuwachs der ,,R(CHF)* und ,,I(CHF)*“ Anteile die Entwicklung des 3-Monats-Swiss Libor
(Benchmark) tibersteigt. Das Erfolgshonorar wird tédglich berechnet und jéhrlich abgerechnet.
Entsprechend dem Ergebnis des téglichen Vergleichs wird ein etwa anfallendes Erfolgshonorar im
Fondsvermdgen zuriickgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wéhrend des Geschéftsjahres unter der
Benchmark, so wird ein im jeweiligen Geschéftsjahr bisher zuriickgestelltes Erfolgshonorar entsprechend
dem téglichen Vergleich wieder aufgeldst. Das am Ende eines Geschéftsjahres bestehende zurtickgestellte
Erfolgshonorar kann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres iiber dem
maximalen, bisher an einem Entnahmetag festgestellten Anteilwert des Fonds liegt.

Es besteht die Verpflichtung, eine mogliche Underperformance im Vergleich zur Benchmark aus
vorangegangenen Abrechnungsperioden aufzuholen, bevor ein Erfolgshonorar berechnet werden kann.

Die Verwaltungsvergiitung der Zielfonds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds betrdgt maximal
3.25% p.a.
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12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschéfte, Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return Swaps werden von dem BFI C-
QUADRAT ARTS Conservative (EUR) gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein,
wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR)

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) ("BFI C-
QUADRAT ARTS Balanced (EUR)") ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und Risiken der nationalen
und internationalen Aktien- und Anleihemirkte langfristig ein positives Anlageergebnis in Euro zu erzielen
(,,Total Return”). Es kann jedoch keine Gewihr dafiir geboten werden, dass das Anlageziel erreicht wird. Fiir
den BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) werden Anteile an Rentenfonds, geldmarktnahen Fonds,
Wihrungsfonds und Fonds auf Renten- und Geldmarktindizes, soweit es sich dabei um anerkannte
Finanzindizes, die die Kriterien des Artikel 9 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 erfiillen,
handelt erworben. Je nach Einschitzung der Marktlage kann das Fondsvermogen auch vollstindig in einer
dieser Fondskategorien angelegt werden. Bis zu 60% des Netto-Fondsvermogens konnen in Aktienfonds,
gemischte Wertpapierfonds, Fonds, die auf andere Indizes als Renten- und Geldmarktindizes soweit es sich
dabei um anerkannte Finanzindizes, die die Kriterien des Artikel 9 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 erfiillen, handelt sowie richtlinienkonforme Sondervermdgen mit sonstigem Anlagehorizont (wie
z. B. richtlinienkonforme Sondervermogen auf Rohstoffe und Rohstoffindizes) und Aktien oder
aktiendhnlichen Wertpapieren angelegt werden. Es werden max. 18% des Netto-Fondsvermdgens in Aktien
oder aktiendhnlichen Wertpapieren angelegt. Zusitzlich konnen Risiken iiber Derivate abgesichert werden.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthdlt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen kénnen auch in anderen

Wihrungen als der Referenzwidhrung erfolgen. Die Referenzwéhrung entspricht der Wihrung, in der die
Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen

1.  Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) ist der Euro.

2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren

Der Teilfonds kann auf Grund des Einsatzes quantitativer Trendfolgemodelle, sowie auf Grund der
tempordr konzentrierten Investition in einzelne volatile Mérkte eine erhohte Volatilitit aufweisen, d.h. die
Anteilwerte konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume grossen Schwankungen nach oben und nach unten
ausgesetzt sein. Infolgedessen kann es zu einer starken Abweichung der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zu klassischen Benchmark-Produkten kommen.
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Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den Anleger, der ein
ausgewogenes Verhiltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner Anlagen sucht. Sein Investmenthorizont
betrdgt 5 - 7 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts vier
Anteilkategorien zur Verfiigung: R(EUR) (,,R(EUR)“ Anteile), Anteilkategorie R(CHF) (,,R(CHF)*
Anteile), Anteilkategorie [(EUR) (,,I[(EUR)* Anteile) und Anteilkategorie I[(CHF) (,,J(CHF)* Anteile).

»R(EUR)“ Anteile und ,,R(CHF)“ Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

LI(EUR)“ Anteile und ,,J(CHF)*“ Anteile kdnnen nur von sogenannten ,institutionellen” Anlegern
erworben werden. Zu den ,institutionellen Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tdtig sind und auf eigene Rechnung bzw. im  Rahmen eines
Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar Privatkunden (natiirliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich titig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der
threr Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliefSlich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

»R(EUR)* Anteile, ,,R(CHF)* Anteile, ,,J(EUR)* Anteile und “I(CHF)” Anteile sind thesaurierend.

Die ,,R(EUR)“ Anteile und ,,J(EUR)*“ Anteile werden in EUR ausgegeben. Die ,,R(CHF)*“ Anteile und
,I(CHF)*“ Anteile werden in CHF ausgegeben.

Der Asset Manager kann nach seinem Ermessen das Wihrungsrisiko der ,,R(CHF)* Anteile und der
,I(CHF)* Anteile mittels Forwards und Swaps absichern.

Wird das Wihrungsrisiko abgesichert, so wendet dieser Teilfonds eine Strategie an, die darauf
ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwischen dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie unter Beriicksichtigung von praktischen Gesichtspunkten
einschlieBlich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der Waihrungsabsicherungspolitik werden von den
»R(CHF)* Anteilen bzw. ,,J(CHF)*“ Anteilen getragen. Die Kosten einer etwaigen Umwandlung der
Zeichnungs- und Riicknahmebetrige aus der Rechnungswéhrung bzw. in die Rechnungswéihrung werden
von den ,,R(CHF)*“ Anteilen bzw. ,,J(CHF)*“ Anteilen getragen.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die iiblichen Bankgeschiftstage in Luxemburg. Fillt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R(EUR)* Anteile und ,,R(CHF)*“ Anteile: keine Mindestanlage
»I(EUR)*“ Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»I(CHF)* Anteile: 400 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

»R(EUR)“ Anteile und ,,J(EUR)* Anteile: Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge miissen spatestens am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetriage miissen spatestens mit Valutadatum 10. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil am 13. Februar 2012 betrdgt 10
EUR.

»R(CHF)*“ Anteile und ,,J(CHF)*“ Anteile: Diese Anteilsklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betridgt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nichsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir jede der vier
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,,J(EUR)“und ,,J(CHF)“ Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,,institutionellen” Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
LI(EUR)“und ,J(CHF)“ Anteile konnen nicht frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von
LI(EUR)“und ,,J(CHF)*“ Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,J(EUR)“und ,I(CHF)“ Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellen“ Anleger ,J(EUR)“und ,,J(CHF)*“ Anteilinhaber
werden.

Umtausch der Anteile
Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des nédchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
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11.

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R(EUR)” und “R(CHF)” Anteilinhaber erwédhnt werden, dal3 es ihnen
nicht méglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht
der Definition eines ,,institutionellen Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Héhe von 100 Euro erhoben.

Gebiihren

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit C-QUADRAT
Kapitalanlage AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt
werden, betragen fiir ,,R(EUR)“ sowie ,,R(CHF)*“ Anteile zusammen je maximal 1.75 % p.a. und fiir
LI(EUR)* sowie ,JI(CHF)*“ Anteile zusammen je maximal 1.20 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) fiir die jeweilige Periode. Zusétzlich
zu dieser Gebiihr erhidlt C-QUADRAT Kapitalanlage AGein Erfolgshonorar.

Der Asset Manager bezahlt den Sub-Asset Manager, ARTS Asset Management GmbH, aus seinen
Gebiihren.

Der Asset Manager hat Anrecht auf ein Erfolgshonorar in Héhe von 10% des Betrages, um den der
Wertzuwachs der ,,R(EUR)“ und ,,J(EUR)* Anteile die Entwicklung des 3-Monats-Euribor (Benchmark)
und der Wertzuwachs der ,,R(CHF)*“ und ,,J(CHF)*“ Anteile die Entwicklung des 3-Monats-Swiss Libor
(Benchmark) iibersteigt. Das Erfolgshonorar wird tdglich berechnet und jéhrlich abgerechnet.
Entsprechend dem Ergebnis des téglichen Vergleichs wird ein etwa anfallendes Erfolgshonorar im
Fondsvermogen zuriickgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wéhrend des Geschiftsjahres unter der
Benchmark, so wird ein im jeweiligen Geschéftsjahr bisher zuriickgestelltes Erfolgshonorar entsprechend
dem tiglichen Vergleich wieder aufgelost. Das am Ende eines Geschéftsjahres bestehende zuriickgestellte
Erfolgshonorar kann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende des Geschéftasjahres {iber dem
maximalen, bisher an einem Entnahmetag festgestellten Anteilwert des Fonds liegt.

Es besteht die Verpflichtung, eine mogliche Underperformance im Vergleich zur Benchmark aus
vorangegangenen Abrechnungsperioden aufzuholen, bevor ein Erfolgshonorar berechnet werden kann.

Die Verwaltungsvergiitung der Zielfonds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds betrdgt maximal
3.25% p.a.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
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Wertpapierleihgeschéfte, Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return Swaps werden von dem BFI C-
QUADRAT ARTS Balanced (EUR) gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR)

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) ("BFI C-
QUADRAT ARTS Dynamic (EUR)") ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und Risiken der nationalen
und internationalen Aktien- und Anleihemérkte langfristig ein positives Anlageergebnis in Euro zu erzielen

(,,Total Return"). Es kann jedoch keine Gewihr dafiir geboten werden, dass das Anlageziel erreicht wird. Fiir
den BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic werden vorwiegend Anteile an Aktienfonds erworben.

Mit Wirkung ab dem 15. November 2016 werden die Anteile an Aktienfonds fir den BFI C-QUADRAT
ARTS Dynamic nicht vorwiegend, sondern mit einer flexiblen Quote bis zu 100% des Netto-
Fondsvermdogens erworben.

Dariiber hinaus konnen auch Anlagen in Exchange Traded Funds (ETF) sowie richtlinienkonforme
Sondervermdgen mit sonstigem Anlagehorizont (wie z. B. richtlinienkonforme Sondervermdgen auf Rohstoffe
und Rohstoffindizes) sowie bis zu 30% des Netto-Fondsvermdgens in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren getitigt werden. Je nach Einschitzung der Marktlage kann das Fondsvermodgen auch vollstindig
in Rentenfonds geldmarktnahen Fonds, Wihrungsfonds, Exchange Traded Funds (ETF) und Fonds auf
Finanzindizes, die die Kriterien des Artikel 9 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 erfiillen,
angelegt werden. Zusétzlich konnen Risiken {liber Derivate abgesichert werden.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin.
Sie enthélt keinen Hinweis auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen konnen auch in anderen

Wihrungen als der Referenzwihrung erfolgen. Die Referenzwéhrung entspricht der Wéhrung, in der die
Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen

1.  Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) ist der Euro.

2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “liberdurchschnittlich* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren
Der Teilfonds kann auf Grund des Einsatzes quantitativer Trendfolgemodelle, sowie auf Grund der
tempordr konzentrierten Investition in einzelne volatile Mérkte eine erhohte Volatilitit aufweisen, d.h. die

Anteilwerte konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume grossen Schwankungen nach oben und nach unten
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ausgesetzt sein. Infolgedessen kann es zu einer starken Abweichung der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zu klassischen Benchmark-Produkten kommen.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den dynamischen Anleger, der die
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmoglichkeiten stellt. Sein Investmenthorizont betrdgt 7 - 10 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts vier
Anteilkategorien zur Verfiigung: R(EUR) (,,R(EUR)“ Anteile), Anteilkategorie R(CHF) (,,R(CHF)*
Anteile), Anteilkategorie [(EUR) (,,I[(EUR)* Anteile) und Anteilkategorie I[(CHF) (,,J(CHF)* Anteile).

»R(EUR)“ Anteile und ,,R(CHF)“ Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

LI(EUR)“ Anteile und ,,J(CHF)*“ Anteile kdnnen nur von sogenannten ,institutionellen” Anlegern
erworben werden. Zu den ,institutionellen® Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tdtig sind und auf eigene Rechnung bzw. im  Rahmen eines
Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar Privatkunden (natiirliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich titig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich titig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der
threr Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlieB3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

»R(EUR)* Anteile, ,,R(CHF)*“ Anteile, ,,J(EUR)“ Anteile und “I(CHF)” Anteile sind thesaurierend.

Die ,,R(EUR)* Anteile und ,,J(EUR)* Anteile werden in EUR ausgegeben. Die ,,R(CHF)*“ Anteile und
,I(CHF)*“ Anteile werden in CHF ausgegeben.

Der Asset Manager kann nach seinem Ermessen das Wahrungsrisiko der ,,R(CHF)“ Anteile und der
,»I(CHF)*“ Anteile mittels Forwards und Swaps absichern.

Wird das Wihrungsrisiko abgesichert, so wendet dieser Teilfonds eine Strategie an, die darauf
ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwischen dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie unter Beriicksichtigung von praktischen Gesichtspunkten
einschlieBlich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der Waihrungsabsicherungspolitik werden von den
»R(CHF)*“ Anteilen bzw. ,J(CHF)*“ Anteilen getragen. Die Kosten einer etwaigen Umwandlung der

Zeichnungs- und Riicknahmebetrige aus der Rechnungswéhrung bzw. in die Rechnungswéihrung werden
von den ,,R(CHF)*“ Anteilen bzw. ,,J(CHF)*“ Anteilen getragen.

Bewertungstag
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Als Bewertungstag verstehen sich die iiblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fillt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R(EUR)* Anteile und ,,R(CHF)* Anteile: keine Mindestanlage
,»I(EUR)* Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»I(CHF)* Anteile: 400 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

»R(EUR)“ Anteile und ,,J(EUR)“ Anteile: Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrage miissen spitestens am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetrage miissen spatestens mit Valutadatum 10. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil am 13. Februar 2012 betrdgt 10
EUR.

»R(CHF)*“ Anteile und ,,J(CHF)*“ Anteile: Diese Anteilsklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betridgt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nichsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir jede der vier
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,,J(EUR)“und ,,I(CHF)*“ Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,,institutionellen” Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
LJ(EUR)“und ,J(CHF)“ Anteile kdnnen nicht frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von
LI(EUR)“und ,,J(CHF)*“ Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,JI(EUR)“und ,I(CHF)“ Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellen“ Anleger ,J(EUR)“und ,,IJ(CHF)*“ Anteilinhaber
werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nidchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrége, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
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werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R(EUR)” und “R(CHF)”Anteilinhaber erwéhnt werden, dafl es ihnen
nicht méglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht
der Definition eines ,,institutionellen Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Héhe von 100 Euro erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit C-QUADRAT
Kapitalanlage AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt
werden, betragen fiir ,,R(EUR)“ sowie ,,R(CHF)*“ Anteile zusammen je maximal 2.00 % p.a. und fiir
LI(EUR)* sowie ,JI(CHF)“ Anteile zusammen je maximal 1.30 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) fiir die jeweilige Periode. Zusétzlich
zu dieser Gebiihr erhidlt C-QUADRAT Kapitalanlage AG ein Erfolgshonorar.

Der Asset Manager bezahlt den Sub-Asset Manager, ARTS Asset Management GmbH, aus seinen
Gebiihren.

Der Asset Manager hat Anrecht auf ein Erfolgshonorar in Hohe von 10% des Betrages, um den der
Wertzuwachs der ,,R(EUR)“ und ,,J(EUR)“ Anteile die Entwicklung des 3-Monats-Euribor (Benchmark)
und der Wertzuwachs der ,,R(CHF)*“ und ,,J(CHF)*“ Anteile die Entwicklung des 3-Monats-Swiss Libor
(Benchmark) iibersteigt. Das Erfolgshonorar wird tadglich berechnet und jéhrlich abgerechnet.
Entsprechend dem Ergebnis des téglichen Vergleichs wird ein etwa anfallendes Erfolgshonorar im
Fondsvermogen zuriickgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wéhrend des Geschiftsjahres unter der
Benchmark, so wird ein im jeweiligen Geschéftsjahr bisher zuriickgestelltes Erfolgshonorar entsprechend
dem tiglichen Vergleich wieder aufgelost. Das am Ende eines Geschéftsjahres bestehende zuriickgestellte
Erfolgshonorar kann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende des Geschéftasjahres {iber dem
maximalen, bisher an einem Entnahmetag festgestellten Anteilwert des Fonds liegt.

Es besteht die Verpflichtung, eine mogliche Underperformance im Vergleich zur Benchmark aus
vorangegangenen Abrechnungsperioden aufzuholen, bevor ein Erfolgshonorar berechnet werden kann.

Die Verwaltungsvergiitung der Zielfonds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds betrdgt maximal
3.25% p.a.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschéfte, Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return Swaps werden von dem BFI C-
QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5% (,,BFI Swiss
TargetVol 5%") ist, eine dynamische Partizipation am Schweizer Aktienmarkt mit einem
Risikokontrollmechanismus zu ermoglichen.

Die Partizipation am Schweizer Aktienmarkt erfolgt iiber Anlagen in Futures auf den Swiss Market Index
("SMI"). Der SMI erfiillt die Bedingungen von Artikel 44(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und von
Artikel 9 der grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008. Das Aktienexposure wird dabei dynamisch
angepasst. Der unterlegte Risikokontrollmechanismus bestimmt das Aktiengewicht basierend auf der historisch
realisierten Volatilitdt des SMI, wobei ein Volatilititsziel von 5% angestrebt wird. Damit wird in volatileren
Marktphasen das Aktienexposure reduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wieder erhoht. Der nicht am
Aktienmarkt partizipierende Teil des Teilfondsvermogens soll eine Geldmarktverzinsung erwirtschaften. Zu
diesem Zweck kann der Teilfonds in liquide Mittel, Termingelder und Obligationen anlegen. Ausserdem darf
der Teilfonds Zinssatzswaps einsetzen. Der Teilfonds wird nicht in Asset Backed Securities und Mortgage
Backed Securities anlegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit einem klar definierten

Risikokontrollmechanismus. Der Teilfonds bietet keinen Kapitalschutz, er begrenzt nur die Volatilitat der
Anlage.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des BFI Swiss TargetVol 5% ist der Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien- und
Bonititsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus bietet keinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den wachstumsorientierten
Anleger, der sein Marktrisiko unter Kontrolle halten will. Sein Investmenthorizont betrdgt 7 - 10 Jahre.
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Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Swiss TargetVol 5% steht zum Zeitpunkt der Prospektlegung nur die
Anteilkategorie I (“I” Anteile) zur Verfiigung.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen” Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln. In diesem
Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber dem Fonds, sondern nur
gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig
sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften,
wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und
wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlieBlich Holdinggesellschaften, die in
Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen
hat.

“T” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die {iblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

“T” Anteile: 1 Mio. CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 28. November 2012 bis 30. November 2012. Die
Erstzeichnungsantrdage miissen spétestens am 30. November 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Die Erstzeichnungsbetrige miissen
spatestens mit Valutadatum 30. November 2012 auf dem Fondskonto bei der Depotbank einbezahlt
werden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil am 3. Dezember 2012 betrégt 100 CHF.

Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nidchsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.
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11.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fir“l” Anteile max. 5 % des
Ausgabepreises betrigt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Die maximale Riicknahmegebiihr betrigt
2%.

Die Gesellschaft wird keine “I”” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I”’ Anteile konnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger “I”’ Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antridge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nédchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der

Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Hohe von 100 CHF erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 2.0 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Swiss
TargetVol 5% fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschéfte, Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return Swaps werden von dem BFI
Swiss TargetVol 5% gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5% (,,BFI Euro
TargetVol 5%") ist, eine dynamische Partizipation am Aktienmarkt des FEuroraumes mit einem
Risikokontrollmechanismus zu ermoglichen.

Die Partizipation am Aktienmarkt des Euroraumes erfolgt iiber Anlagen in Futures auf den Euro Stoxx 50.
Dieser Index erfiillt die Bedingungen von Artikel 44(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und von Artikel
9 der grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008. Das Aktienexposure wird dabei dynamisch
angepasst. Der unterlegte Risikokontrollmechanismus bestimmt das Aktiengewicht basierend auf der historisch
realisierten Volatilitit des Euro Stoxx 50, wobei ein Volatilititsziel von 5% angestrebt wird. Damit wird in
volatileren Marktphasen das Aktienexposure reduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wieder erhoht. Der
nicht am Aktienmarkt partizipierende Teil des Teilfondsvermodgens soll eine Geldmarktverzinsung
erwirtschaften. Zu diesem Zweck kann der Teilfonds in liquide Mittel, Termingelder und Obligationen anlegen.
Ausserdem darf der Teilfonds Zinssatzswaps einsetzen. Der Teilfonds wird nicht in Asset Backed Securities
und Mortgage Backed Securities anlegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit einem klar definierten

Risikokontrollmechanismus. Der Teilfonds bietet keinen Kapitalschutz, er begrenzt nur die Volatilitat der
Anlage.

Allgemeine Informationen

2. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des BFI Euro TargetVol 5% ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien- und
Bonititsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus bietet keinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den wachstumsorientierten
Anleger, der sein Marktrisiko unter Kontrolle halten will. Sein Investmenthorizont betrdgt 7 - 10 Jahre.
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Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Euro TargetVol 5% steht zum Zeitpunkt der Prospektlegung nur die Anteilkategorie
[ (“I”” Anteile) zur Verfligung.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln. In diesem
Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur
gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig
sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften,
wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und
wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlieBlich Holdinggesellschaften, die in
Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen
hat.

“T” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die {iblichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

“I”” Anteile: 500 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 9. Januar 2013 bis 11. Januar 2013. Die Erstzeichnungsantriage
miissen spétestens am 11. Januar 2013, 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Die Erstzeichnungsbetrige miissen spdtestens mit
Valutadatum 11. Januar 2013 auf dem Fondskonto bei der Depotbank einbezahlt werden. Der erste
Nettoinventarwert pro Anteil am 14. Januar 2013 betrdgt 100 EUR.

Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nidchsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

130/131



10.

11.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fir“l” Anteile max. 5 % des
Ausgabepreises betrigt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Die maximale Riicknahmegebiihr betragt
2%.

Die Gesellschaft wird keine “I”” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I”’ Anteile konnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger “I”’ Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antridge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nédchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der

Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fiir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird ein Pauschalbetrag in Héhe von 100 EUR erhoben.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebiihren fiir die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 2.0 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Euro
TargetVol 5% fiir die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschéfte, Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return Swaps werden von dem BFI Euro
TargetVol 5% gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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