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eingesehen werden. Bei den Zahl- und Informationsstellen werden dartber hinaus die jeweils aktuellen
Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Rickgabepreise der Anteile zur Verfligung
gestellt.

Rucknahme- und Umtauschantrage konnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Samt-
liche Zahlungen (Ricknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) werden durch
die deutschen Zahlstellen an die Anteilinhaber ausgezahlt.

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
werden grundsatzlich im Internet unter www.dws.de veroffentlicht. Sofern in einzelnen Fallen eine
Veroffentlichung in einer Tageszeitung oder im RESA (Recueil Electronique des Sociétés et Associations)
in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundes-
anzeiger.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen fur Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen
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Hinwelse

Die in diesem Bericht
genannten Fonds sind
Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement a
Capital Variable) nach
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (=Rlicknahme-
preise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzeit-

licher Ausschuttungen, die z. B.

im Rahmen der Investment-
konten bei der Deutsche Asset
Management S.A. kostenfrei
reinvestiert werden. Angaben

zur bisherigen Wertentwicklung

erlauben keine Prognosen fur
die Zukunft.

DarUber hinaus sind in dem
Bericht auch die entsprechenden
Vergleichsindizes — soweit vor-
handen — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2016
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts
sowie des Dokuments ,Wesent-
liche Anlegerinformationen”
und der Satzung der SICAYV,
erganzt durch den jeweiligen
letzten gepruften Jahresbericht
und zusatzlich durch den
jeweiligen Halbjahresbericht,
falls ein solcher jingeren
Datums als der letzte Jahres-
bericht vorliegt.

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie
alle sonstigen Informationen fur
die Aktionare konnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie bei den Zahlstellen
erfragt werden. DarlUber hinaus
werden die Ausgabe- und
Rucknahmepreise in jedem
Vertriebsland in geeigneten
Medien (z. B. Internet, elektro-
nische Informationssysteme,
Zeitungen, etc.) veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu &8 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot fur Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach 8 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies flir Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des 8 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geaufRert.

Im Hinblick auf mogliche Maf3nahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Zum 17. Marz 2016 wurden die folgenden Gesellschaften umbenannt:

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH in Deutsche Asset Management Investment GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management International GmbH in Deutsche Asset Management International GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A. in Deutsche Asset Management S.A.









Active Asset Allocation Growth 80 Protect EUR

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds Active Asset
Allocation Growth 80 Protect
EUR ist es, eine Rendite in Euro
zu erwirtschaften. Der Fokus
liegt dabei auf der Erhaltung des
angelegten Kapitals und der
Erzielung von Kapitalertragen.
Der Teilfonds kann direkt oder
uber Derivate in festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien, Geldmarkt-
instrumente, Anteile von Organis-
men fir gemeinsame Anlagen
in Ubertragbaren Wertpapieren
oder borsengehandelte Fonds
(ETFs) investieren. Die Anlagen
des Teilfondsvermogens in
Anteilen von Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Uber-
tragbaren Wertpapieren konnen
insbesondere Anteile von inlan-
dischen und auslandischen
Aktienfonds, Wertpapiermisch-
fonds, Rentenfonds, Geldmarkt-
fonds und Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur sowie
Fonds, die im internationalen
Rohstoffsektor investieren,
beinhalten. Der Teilfonds folgt
einer dynamischen Wertsiche-
rungsstrategie, bei der laufend
marktabhangig zwischen einer
Wertsteigerungskomponente
und einer Kapitalerhaltkompo-
nente umgeschichtet wird. Die
Wertsteigerungskomponente
besteht aus risikoreicheren
Anlagen und die Kapitalerhalt-
komponente besteht aus
weniger risikoreichen Anlagen.
So wird einerseits versucht,
einen Mindestwert sicherzustel-
len und zugleich eine moglichst
hohe Partizipation an Kursstei-
gerungen der internationalen
Kapitalmarkte, wie bspw. den
internationalen Aktien-, Renten-
und Rohstoffmarkten zu errei-
chen.

ACTIVE ASSET ALLOCATION GROWTH 80 PROTECT EUR
Wertentwicklung seit Auflegung

114
112
110
108
106
104
102

100
15.12.14* 6/15 12/15 6/16 12/16

Bl Active Asset Allocation Growth 80 Protect EUR (Anteilklasse FC) * aufgelegt am 15.12.2014 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 31.12.2016

Anteilklasse 1 Jahr  seit Auflegung”

Klasse FC LU1112010563 -1,0% 2,2%

" aufgelegt am 15.12.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016



Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch
niedrigen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie ausgepragten
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. MalRgeblich
hierfur war neben der hohen
Verschuldung weltweit die
Unsicherheit hinsichtlich einer
von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende. Zudem
schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum angesichts
einer spurbar nachlassenden
Konjunkturdynamik in den
Emerging Markets. Daruber
hinaus ruckte im Jahresverlauf
die Unsicherheit hinsichtlich
eines drohenden ,Brexit” sowie
anstehender Wahlen immer
starker in den Fokus der Markt-
teilnehmer. In diesem Anlage-
umfeld verzeichnete der Teil-
fonds Active Asset Allocation
Growth 80 Protect EUR einen
Wertruckgang von 1,0 % je
Anteil (Anteilklasse FC; nach
BVI-Methode; in Euro).

Garantie”

Die Deutsche Asset Manage-
ment S.A. garantiert, dass der
Anteilwert des Teilfonds, zuzlg-
lich etwaiger Dividenden, nicht
unter 80% des hochsten erreich-
ten Nettoinventarwerts liegt.
Sollte der Garantiewert nicht
erreicht werden, wird die Deut-
sche Asset Management S.A.
den Differenzbetrag aus eigenen
Mitteln in das Teilfondsvermo-
gen einzahlen. Der Garantiewert
wird dabei taglich ermittelt.

" Informationen zur Anlagepolitik und zum
exakten Garantieumfang sind den Angaben
im Verkaufsprospekt zu entnehmen.

ACTIVE ASSET ALLOCATION GROWTH 80 PROTECT EUR
Anlagestruktur

Rentenfonds I 4.9, 4
Aktienfonds I 33,5
Geldmarktfonds I 11,7
Gemischte Fonds W24
Indexfonds H16
Sonstige Fonds 11,0
Bankguthaben u. Sonstiges | 0,4
0 10 20 30 40 50 60

Il Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermogens Stand: 31.12.2016

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermogensaufstellung entstanden sein.



Active Asset Allocation Growth 80 Protect USD

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds ist es, eine
Rendite in US-Dollar zu erwirt-
schaften. Der Fokus liegt dabei
auf der Erhaltung des angeleg-
ten Kapitals und der Erzielung
von Kapitalertragen. Der Teil-
fonds kann direkt oder Uber
Derivate in festverzinsliche Wert-
papiere, Aktien, Geldmarktins-
trumente, Anteile von Organis-
men fur gemeinsame Anlagen
in Ubertragbaren Wertpapieren
oder borsengehandelte Fonds
(ETFs) investieren. Die Anlagen
des Teilfondsvermogens in
Anteilen von Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Uber-
tragbaren Wertpapieren konnen
insbesondere Anteile von inlan-
dischen und auslandischen
Aktienfonds, Wertpapiermisch-
fonds, Rentenfonds, Geldmarkt-
fonds und Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur sowie
Fonds, die im internationalen
Rohstoffsektor investieren,
beinhalten. Je nach Marktein-
schatzung kann das Teilfonds-
vermogen auch zu 100% in
einer dieser Teilfondskategorien
angelegt werden. AulRerdem
kann der Teilfonds in Termin-
kontrakte und Indizes auf der
Basis von Rohstoffterminkont-
rakten, einschlie3lich indirekter
Anlagen in den letztgenannten
Instrumenten, investieren. Der
Teilfonds folgt einer dynami-
schen Wertsicherungsstrategie,
bei der laufend marktabhangig
zwischen einer Wertsteige-
rungskomponente und einer
Kapitalerhaltkomponente um-
geschichtet wird. Die Wertstei-
gerungskomponente besteht
aus risikoreicheren Anlagen

und die Kapitalerhaltkomponente
besteht aus weniger risikoreichen

ACTIVE ASSET ALLOCATION GROWTH 80 PROTECT USD
Wertentwicklung seit Auflegung
106,8
105,1
103,4
101,7
100,0
98,3
96,6
94,9

15.12.14* 6/15 12/15 6/16 12/16

Bl Active Asset Allocation Growth 80 Protect USD (Anteilklasse USD FC) * aufgelegt am 15.12.2014 = 100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

Anteilklasse 1 Jahr

Klasse USD FC

" aufgelegt am 15.12.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

seit Auflegung"
LU1112010647 0,5% -2,2%

Anlagen. So wird einerseits
versucht, einen Mindestwert
sicherzustellen und zugleich
eine moglichst hohe Partizipa-
tion an Kurssteigerungen der
internationalen Kapitalmarkte,
wie bspw. den internationalen
Aktien-, Renten- und Rohstoff-
markten zu erreichen.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch
niedrigen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie ausgepragten
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Mal3geblich
hierflir war neben der hohen
Verschuldung weltweit die
Unsicherheit hinsichtlich einer
von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende. Zudem
schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum angesichts
einer spurbar nachlassenden



Konjunkturdynamik in den
Emerging Markets. Daruber
hinaus ruckte im Jahresverlauf
die Unsicherheit hinsichtlich
eines drohenden ,,Brexit” sowie
anstehender Wahlen immer
starker in den Fokus der Markt-
teilnehmer. In diesem Anlage-
umfeld verzeichnete der Teil-
fonds Active Asset Allocation
Growth 80 Protect USD einen
Wertanstieg von 0,5 % je Anteil
(Anteilklasse USD FC; nach
BVI-Methode; in US-Dollar).

Garantie”

Die Deutsche Asset Manage-
ment S.A. garantiert, dass der
Anteilwert des Teilfonds, zuzlg-
lich etwaiger Dividenden, nicht
unter 80% des hochsten erreich-
ten Nettoinventarwerts liegt.
Sollte der Garantiewert nicht
erreicht werden, wird die Deut-
sche Asset Management S.A.
den Differenzbetrag aus eigenen
Mitteln in das Teilfondsvermo-
gen einzahlen. Der Garantiewert
wird dabei taglich ermittelt.

" Informationen zur Anlagepolitik und zum
exakten Garantieumfang sind den Angaben
im Verkaufsprospekt zu entnehmen.

ACTIVE ASSET ALLOCATION GROWTH 80 PROTECT USD
Anlagestruktur

Aktienfonds I 47,3
Anleihen* I, 27,4
Rentenfonds I 18,3
Gemischte Fonds I 30
Geldmarktfonds H 21
Sonstige Fonds m1.3
Bankguthaben u. Sonstigesl 0,6
0 10 20 30 40 50 60

Ml Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermdgens Stand: 31.12.2016

(* inkl. anteiliger Stlckzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermdgensaufstellung entstanden sein.
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Active Asset Allocation Growth Il

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds Active Asset
Allocation Growth Il ist die
Erwirtschaftung einer Rendite in
US-Dollar. Der Teilfonds kann
direkt oder durch den Einsatz
von Derivaten u. a. in festver-
zinsliche Wertpapiere, Aktien,
Geldmarktinstrumente, Anteile
von Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren oder
Exchange Traded Funds (ETF's,
borsengehandelte Indexfonds)
investieren. Wenn die Vermo-
genswerte des Teilfonds in
Anteile von Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren investiert werden,
konnen solche Anlagen insbe-
sondere Anteile von in- und
auslandischen Aktienfonds,
gemischtem Wertpapier-Sonder-
vermogen, festverzinslichem
Wertpapier-Sondervermogen,
Geldmarktfonds und Geldmarkt-
fonds mit einer kurzen Laufzeit-
struktur sowie Fonds, die in den
internationalen Rohstoffsektor
investieren, beinhalten. Die
Vermogenswerte des Teilfonds
konnen dabei vollstandig in
einer dieser Fondskategorien
investiert werden.

Vor dem Hintergrund eines
herausfordernden Anlageum-
felds verzeichnete der Teilfonds
im Geschaftsjahr von Anfang
Januar bis Ende Dezember
2016 einen Wertruckgang von
0,8% (Anteilklasse USD IC; nach
BVI-Methode; in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch
niedrigen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie ausgepragten

ACTIVE ASSET ALLOCATION GROWTH Il

Wertentwicklung seit Auflegung

103,4

101,7

100,0
98,3
96,6
94,9
93,2
91,5

6.2.15* 6/15 12/15 6/16 12/16

Il Active Asset Allocation Growth Il (Anteilklasse USD IC) * aufgelegt am 6.2.2015 = 100

Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

Anteilklasse

Klasse USD IC
" aufgelegt am 6.2.2015

LU1112011025

1 Jahr
-0,8%

seit Auflegung”
-2,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. MalRgeblich
hierflir war neben der hohen
Verschuldung weltweit die
Unsicherheit hinsichtlich einer
von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende. Zudem
schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum angesichts
einer spurbar geringeren Kon-
junkturdynamik. Daruber hinaus
rickte im Jahresverlauf die
Unsicherheit hinsichtlich eines
drohenden ,,Brexit” sowie
anstehender Wahlen immer
starker in den Fokus der Markt-
teilnehmer.

Der Teilfonds war im Berichts-
zeitraum vorwiegend in Aktien-
fonds investiert (zuletzt rund
75% des Teilfondsvermogens).
Die grof3te Position war dabei
CFS — db x-trackers MSCI USA
Index UCITS ETF (DR), welcher
am US-amerikanischen Aktien-

Stand: 31.12.2016

markt partizipierte, indem er
den MSCI USA Index abbildete.
Weitere Anlagen Uber Invest-
mentfonds vor allem in Europa
und daruber hinaus in Japan
rundeten das Aktienportfolio
ab. Die Entwicklung der Aktien-
markte verlief im Berichtszeit-
raum volatil. Zu Beginn der
Berichtsperiode flihrte die
Abschwachung der Konjunktur-
dynamik in China zu deutlichen
Kursrickgangen an den inter-
nationalen Aktienmarkten. Im
weiteren Verlauf konnten sich
die Aktienmarkte dank einer
Fortsetzung der expansiven
Geldpolitik seitens der Noten-
banken in Europa und den USA
und einer robusten Konjunktur-
entwicklung wieder spurbar
erholen, auch wenn im weiteren
Verlauf das Brexit-Votum in
GroR3britannien sowie Sorgen
hinsichtlich der Stabilitat des
europaischen Bankensektors



erneut fur Kursbelastungen

an den internationalen Aktien-
markten sorgten. Gegen Ende
des Berichtszeitraums stand die
Entwicklung an den internatio-
nalen Aktienmarkten unter dem
Einfluss der Prasidentschafts-
wahl in den USA. Marktteilneh-
mer versprachen sich von der
Ankundigung von Steuersen-
kungs- und Konjunkturprogram-
men positive Impulse fur die
Konjunkturentwicklung in den
USA.

Auf der Rentenseite war Active
Asset Allocation Growth Il mit
zuletzt rund 13% des Teilfonds-
vermogens fondsgebunden
breit aufgestellt. Den Schwer-
punkt bildeten dabei US-ameri-
kanische Staatspapiere des
gesamten Laufzeitspektrums.
Daruber hinaus investierte das
Management Uber Zielfonds am
internationalen Rentenmarkt.
Sogenannte High Yield- und
Wandelanleihen rundeten das
Portfolio ab. Die Kursentwick-
lung an den Rentenmarkten
verlief insgesamt positiv aber
volatil, begleitet von weiteren
Renditerlickgangen auf teilweise
bereits historisch niedrigen
Renditeniveaus. Begunstigt
wurde die Entwicklung durch
die sehr lockere Geldpolitik der
Zentralbanken in den Industrie-
landern sowie durch das ver-
starkte Interesse der Investoren
auf deren Suche nach hoheren
Renditen angesichts eines von
extrem niedrigen bzw. teilweise
negativen Zinsen gepragten
Anlageumfelds. Im vierten
Quartal 2016 kam es vor dem
Hintergrund von Erwartungen
einer zukunftig restriktiveren
Notenbankpolitik und den
Prasidentschaftswahlen in den

ACTIVE ASSET ALLOCATION GROWTH I
Anlagestruktur

Aktienfonds I /4,5
Rentenfonds I 12,9

Gemischte Fonds Il 438

Geldmarktfonds H 31

Sonstige Fonds 020

Bankguthaben u. Sonstigesll 2,7

0 20 40 60 80 100
Stand: 31.12.2016

Il Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermdgens

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermogensaufstellung entstanden sein.

USA zu einem teilweisen Anstieg
der Renditen und Kursruck-
gangen an den Bondmarkten.

Mit kleineren Positionen in
gemischten Fonds, Geldmarkt-
fonds sowie Zielfonds mit
Absolute Return Strategie zielte
das Management darauf ab,
das Portfolio weiter zu diversifi-
zieren.
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DB Fixed Income Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DB Fixed Income
Opportunities zielt auf die
Erwirtschaftung einer Rendite
in US-Dollar ab (,,Total Return”-
Konzept). Basisinvestments
bilden klassische Anlageformen
wie z.B. fest und variabel ver-
zinsliche Anleihen sowie Geld-
marktpapiere. Zudem setzt das
Management Zins-, Kredit- und
Wahrungsderivate ein. Dadurch
sollen, unter Ausnutzung von
Kursschwankungen und Preis-
abweichungen zwischen den
Finanzinstrumenten der globa-
len Devisen- und Rentenmarkte,
Zusatzertrage generiert werden.

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch
niedrigen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie ausgepragten
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. MalRgeblich
hierflr war neben der hohen
Verschuldung weltweit die
Unsicherheit hinsichtlich einer
von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende. Zudem
schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum trotz einer
sich wieder stabilisierenden
Konjunkturentwicklung in den
Emerging Markets. Daruber
hinaus ruckte im Jahresverlauf
die Unsicherheit hinsichtlich
eines drohenden ,,Brexit” sowie
anstehender Wahlen immer
starker in den Fokus der Markt-
teilnehmer. Vor diesem heraus-
fordernden Hintergrund erzielte
DB Fixed Income Opportunities
im Geschaftsjahr 2016 einen
Wertzuwachs von 3,6% je
Anteil (Anteilklasse ADV (USD);

nach BVI-Methode; in US-Dollar).

DB FIXED INCOME OPPORTUNITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

116,2
113,5

110,8

108,1
105,4
102,7
100,0

97,3

12/11* 12112 12/13

12114

Il DB Fixed Income Opportunities (Anteilklasse ADV (USD))

12/15

12/16

*12/2011 = 100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Anteilklasse

Klasse ADV (USD) LU0654992402
Klasse DPM (USD) LU0654989366
Klasse ADV (EUR)? LU0654992311
Klasse ADV d (EUR)?  LU0821077111
Klasse ADV NL (EUR)? LU0821077202
Klasse DPM (EUR)? LU0654989283

1 Jahr

3,6%
4,2%
2,4%
2,3%
2,5%
2,9%

" Klassen ADV d (EUR) und ADV NL (EUR) aufgelegt am 1.10.2012

2in EUR

3 Jahre

7.2%
9,6%
5,4%
5,2%
6,4%
7.4%

Stand: 31.12.2016

5 Jahre
14,2%
25,3%
11,6%
6,7%"
8,8%"
22,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Rententeilfonds richtete
seinen Anlagefokus unter
Renditeaspekten auf Unter-
nehmensanleihen (Corporate
Bonds) und Zinstitel von Finanz-
dienstleistern (Financials).
Zudem wurden dem Portefeuille
Staatsanleihen beigemischt.
Hinsichtlich der regionalen
Allokation legte das Portfolio-
management neben Emissionen
aus den Industrielandern auch
in Zinstiteln aus Schwellen-
landern (Emerging Markets) an.
Die im Bestand gehaltenen
Anleihen wiesen zum Berichts-
stichtag Uberwiegend Invest-

Stand: 31.12.2016

ment-Grade-Status auf, das

heif3t ein Rating von BBB und
besser der fihrenden Rating-
Agenturen.

Mit dieser Ausrichtung parti-
zipierte der Teilfonds unter
Schwankungen an spurbaren
Kurssteigerungen an den
Corporate Bondmarkten und
profitierte von der Stabilisierung
an den Kapitalmarkten der
Schwellenlander. Begunstigt
wurden diese Entwicklungen
vom verstarkten Interesse der
Investoren auf deren Suche
nach hoheren Renditen sowie
von der ab Februar 2016 ein-
setzenden deutlichen Kurs-



erholung an den Rohstoffmark-
ten, die zuvor seit Sommer
2014 unter Preisdruck standen.
Zudem hielten die Zentralban-
ken der Industrielander an ihrer
extrem lockeren Geldpolitik
weitestgehend fest. So senkte
die Europaische Zentralbank
(EZB) am 10. Marz 2016 den
Leitzins weiter auf 0,00% p.a.,
um einer drohenden Deflation
entgegenzuwirken. Zudem
reduzierte sie den Einlagensatz
fur Banken wahrend des Be-
richtszeitraums von -0,30% p. a.
auf zuletzt -0,40% p.a. Daruber
hinaus weitete die EZB ihr
Anleihekaufprogramm auf
Unternehmensanleihen (ohne
Banktitel) mit Investment-Grade-
Status aus. Dies beflligelte vor
allem die Kursentwicklung an
den Corporate Bondmarkten.
Ab Oktober 2016 kam es aller-
dings zu Kursermalligungen
und Renditesteigerungen an
den internationalen Anleihe-
markten, was auch die voran-
gegangenen Kurszuwachse

bei Unternehmensanleihen
etwas schmalerte. Grund hierfur
waren Erwartungen der Markt-
teilnehmer, die Zentralbanken
konnten ihre Quantitative
Lockerung einstellen und damit
ihre extrem lockere Geldpolitik
bremsen. Der Zinsanstieg war
vor allem am US-Bondmarkt
nach der US-Prasidentschafts-
wahl Anfang November 2016 zu
verzeichnen, da die unterneh-
mens- und wachstumsorientierte
Agenda der neu gewahlten
US-Regierung Inflationserwar-
tungen aufkommen liel3.

Die Durchschnittsrendite der
Teilfondsanlagen belief sich Ende
Dezember 2016 auf 2,6% p.a.*
gegenuber 3,2% p.a.* im Vor-

DB FIXED INCOME OPPORTUNITIES
Anlagestruktur

Anleihen* I 00,0

0 20 40 60 80 100
Stand: 31.12.2016

Ml Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermdgens
(* inkl. anteiliger Stlickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermdgensaufstellung entstanden sein.

jahr. Darin kommen auch der
Renditerickgang und die damit
einhergegangenen Kurssteige-
rungen bei Corporate und
Emerging Markets Bonds zum
Ausdruck. Die durchschnittliche
Restlaufzeit der im Bestand
befindlichen Zinspapiere belief
sich stichtagsbezogen auf 6,9
Jahre. Angesichts der Zins-

und Kapitalmarktunsicherheiten
hat das Portfoliomanagement
durch den Einsatz von Finanz-
derivaten die Duration (durch-
schnittliche Kapitalbindung) im
Portefeuille auf zuletzt 2,4 Jahre
verkurzt, um Kursrisiken zu
begrenzen.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kunftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hier-
aus nicht abgeleitet werden.






Vermogensaufstellungen
und Ertrags- und
Aufwandsrechnungen
zum Jahresabschluss
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Wertpapierbezeichnung

Investmentanteile
Gruppeneigene Investment ill

DB Platinum IV - Croci Euro -11C- EUR - (0,500%) . .. ... ...
DB Platinum IV - GAM Absolute Return Europe Equity
SNC-E-EUR-(1.340%) . ..o oo
DB Portfolio - Euro Liquidity EUR - (0,210%) .. ...........
db x-trackers - db Hedge Fund Index ETF -1C- EUR - (0,700%)
db x-trackers - Euro Stoxx 50 ETF -1C- EUR - (0,010%) . ...
db x-trackers - EURO STOXX Select Dividend 30 ETF
S1D-EUR-(0.200%) « oo oo
db x-trackers - MSCI Japan Index UCITS ETF (DR)
S1C-EUR-(0,400%) « .o oo o
db x-trackers Il - Emerging Markets Liquid Eurobond Index
ETF -1C- EUR - (0,450%) .. ...
db x-trackers Il - iIBOXX EUR Liquid Corporate UCITS ETF
S1C-EUR-(0,100%) « oo oo
db x-trackers Il - iBoxx Sovereigns Eurozone AAA UCITS
ETF -1D- EUR - (0,050%) ...\
db x-trackers Il - iIBOXX Sovereigns Eurozone Yield Plus
Ucits ETF -1C- EUR - (0,050%) .......................
DWS (CH) - Money Market (Euro) -B- EUR - (0,200%) ... ..
DWS Floating Rate Notes EUR - (0.300%) . .............
DWS Hybrid Bond Fund -FC- EUR - (0,600%) ............
DWS Institutional - DWS Institutional Money Plus
A-EUR-(0,160%) « .ot
DWS Institutional - DWS Institutional Yield EUR - (0,150%) .
DWS Invest - DWS Invest Top Euroland -FC- EUR - (0,750%)
DWS Rendite Optima EUR - (0,1560%) . .. ...............
DWS Rendite Optima Four Seasons EUR - (1,500%) .....
Concept Fund Solutions - db x-trackers MSCI USA Index
UCITS ETF (DR) -1C-USD - (0,010%) .. ................
DB PWM Il SICAV - GIS US Equity Portfolio

SA-USD - (0,170%) o ooo oo
DB PWM Sicav - DB Fixed Income Opportunities
-DPM-USD - (0,290%) .. ..ottt
db x-trackers - S&P 500 ETF -1C- USD - (0,050%) ........

Gruppenfremde Investmentanteile

Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities
AE-EUR-(0.700%) - oooii
Baring Europe Select Trust -I- EUR - (0,750%) ...........
First State Investments - First State Asia Pacific Leaders Fund
-B-EUR-(0,850%) . ..o oot
iShares EURO STOXX Banks (DE) EUR - (0.510%) ........
M&G Investment Funds (7) - M&G Global Convertibles Fund
-C-H- EUR (hedged) - (0.750%) .. ... ..
Merrill Lynch Investment Solutions - Marshall Wace Tops
Ucits Fund (Market Neutral) -B- EUR - (1,500%) ..........
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund
-Bl-EUR-(0.500%) . ..ot
ComStage - ComStage Commerzbank Commodity
ex-Agriculture EW Index TR UCITS ETF -I- EUR - (0.300%) .
Cullen Funds PLC - Cullen North American High Dividend
Value Equity Fund -A- USD - (0,750%) . . ... ...t
iShares Il PLC - iShares Developed Markets Property Yield
UCITS ETF USD - (0.590%) .. ..o
iShares PLC - iShares Core MSCI Emerging Markets IMI
UCITS ETF USD - (0.250%) .. .o
iShares V plc - iShares S&P 500 Financials Sector UCITS
ETFUSD - (0.150%) .« oo oo
PowerShares Global Funds Ireland Plc - PowerShares
EQQQ NASDAQ-100 UCITS ETF USD - (0.300%) . ........
Source Markets plc - Source NASDAQ Biotech UCITS ETF
SA-USD - (0.400%) « o ooee e
SSgA SPDR ETFs Europe | plc - SPDR S&P US Dividend
Aristocrats UCITS ETF USD - (0.350%) . ................

Summe Wertpapiervermogen
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt

es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Rentenindices
Put S & P 500 02/2017 2175 EUR(DB) ................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Anteile

Anteile
Anteile

Anteile
Anteile

Anteile
Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

4422
3928
81353
47 352
126 194
80 730
46 538
2390
3809
6045
3400
11 400
46 563
14144
297
554
5259
93 734
67 762
40173
7155

13 000
56 052

868
8811

264 971
43 962

43 000
2962
14 205
7 800
46 815
20 354
75 000
100 000
4412
17 000

7487

2200

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Abgénge in

im Berichtszeitraum EUR
68 679 498,10
14 770 17 202 EUR 250,63 1108 285,86
9240 9 085 EUR 98,69 387 654,32
153 918 244 220 EUR 77,12 6273 943,36
112 298 106 742 EUR 10,14 480 149,28
338 553 314127 EUR 44,128 5 568 688,83
98 364 17 634 EUR 21,11 1704 210,30
80 563 54 060 EUR 47,49 2210 089,62
3978 1588 EUR 313,01 748 093,90
9422 5613 EUR 150,07 571 616,63
15017 15 004 EUR 219,34 1325 910,30
10 405 10 983 EUR 170,83 580 822,00
77 195 71522 EUR 99,681 1135 225,68
46 563 EUR 84,2 3920 604,60
24 927 20778 EUR 42,37 599 281,28
724 1521 EUR 14 036,08 4168 715,76
758 147 EUR 11 294,02 6 256 887,08
20 861 23048 EUR 205,07 1078 463,13
111 367 197 384 EUR 74,07 6942 877,38
84 988 151 398 EUR 102,46 6 942 894,52
92 203 94 396 usb 58,605 2231 7683,01
15 389 15 082 usb 186,78 1266 920,21
13 000 usb 124,63 1 535 943,36
89 529 33477 usb 39,3 2088 300,14
1625 757 EUR 1462,36 1269 328,48
20 048 20 335 EUR 38,85 342 307,35
614 967 596 675 EUR 1,954 517 700,34
48 000 48 636 EUR 11,87 521 828,94
43 000 EUR 14,817 637 148,20
2875 5130 EUR 140,32 415 627,84
49 086 47 581 EUR 33,63 476 293,656
7 800 usb 91,5 676 589,03
82 061 57 577 usb 18,01 799 296,65
22 000 1646 usb 24,33 469 462,74
139 961 64 961 usb 22,095 1570 957,81
100 000 usb 5,965 565 453,81
12 062 7 650 usb 120,245 502 934,91
17 000 usb 28,43 458 178,85
9500 2013 usb 46,36 329 048,95
68 679 498,10
44 631,93
44 631,93

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

99,62

1,60
0,56
9,10
0,70
8,08
2,47

3,21

1,92

0,84
1,65
5,69
0,87

6,05
9,08
1,56
10,07
10,07
324
1,84

2,23
3,03

0,48

99,62
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
EURMPY 101 Mio. ... o

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... .. ... ... . ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... ... .. GBP 4871
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Japanischer Yen
US-Dollar

JPY 3137 419
usb 46 616

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche ......... ... ... .. ... ... .. ...

S der Vermé ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... EUR

Umlaufende Anteile
Klasse FC ... ... o Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

Kurswert
in
EUR

18 968,24

18 968,24

361 908,74

286 523,69

5715,84

25 476,72
44192,49

2410,13
241013

69 107 417,14

-92 024,05
-92 024,05

-75 625,04
-167 649,09

68 939 768,05

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

102,24

674 320

36% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 24% MSCI EMU Constituents, 15% JP Morgan GBI EMU (Euro) Bond Index 1 to 10 Years Constituents,

15% JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR Constituents, 10% 1M EUR Deposit

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 7,007
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ ... ... % 59,053
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 31,189

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 2 170 232,17.

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,03

0,04
0,06

0,00
0,00

100,24

-0,13
-0,13

-0,11
-0,24

100,00
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Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Goldman Sachs International

Devisenkurse (in M tiz)

per 30.12.2016
Britisches Pfund ................. GBP 0,852129 = EUR 1
JapanischerYen ......... ... ... JPY 123,148474 = EUR 1
US-Dollar ...................... usD 1,054850 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maéglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefuihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass darliber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile

(,Zielfonds”) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw.
Rucknahmeabschlage gezahlt.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung Zugange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
Investmentanteile Standard Life Investments Global SICAV -

Global Absolute Return Strategies Fund

Gruppeneigene Investir il -D-EUR-(0,850%) . ..........ooiiiii Anteile 56 960 93 969
Concept Fund Solutions - db x-trackers The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond
S&P 500® Equal Weight UCITS ETF (DR) -l-EUR-(0,500%) ............. ... .. ..... Anteile 95 260 124138
-1C-USD-(0,150%) ... .o Anteile 4708 The Jupiter Global Fund - Jupiter European
DB Platinum IV - CROCI US -I1C- USD - (0,5600%)  Anteile 7 793 11240 Growth -I- EUR - (0,750%) . ................ Anteile 60 408 82 959
DB PWM Sicav - DB Fixed Income Opportunities UBS (Lux) Bond Fund - Convert Europe
-DPM-EUR-(0,290%) .................... Anteile 30 842 41106 -Q-EUR-(0,720%) . . ... Anteile 3151
db x-trackers Il - iBOXX € Sovereigns Eurozone 3-5 UBS (Lux) Equity SICAV - European Opportunity
Total Return Index ETF -1C- EUR - (0,050%) . . . Anteile 1840 2 856 Unconstrained (EUR) -I-A1- EUR - (0,760%) . .. Anteile 11 392 165733
Deutsche Invest | SICAV - Deutsche Invest |
Convertibles -FC- EUR - (0,650%) . .......... Anteile 5278 8 205
DWS (CH) - Money Market (US Dollar) Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
-B-USD-(0,200%) . ..o Anteile 31009 44 720 der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Gruppenfremde Investmentanteile Volumen in 1 000
Aberdeen Global - Japanese Equity Fund Terminkontrakte
-12-JPY - (0,750%) . ... Anteile 661
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration Devisenterminkontrakte (Verkauf)
--EUR-(0,250%) ............. ... ... Anteile 4470 4470
BlackRock Global Funds - European Equity Verkauf von Devisen auf Termin
Income Fund -D2- EUR - (0,750%) . .......... Anteile 58 527 100 370 EUR/MJPY EUR 1267
BlackRock Strategic Funds - BlackRock European EUR/USD EUR 4 345
Credit Strategies Fund -12- EUR - (1,000%) . ... Anteile 2828
Blackstone Alternative Investment Funds PLC Devisenterminkontrakte (Kauf)
- Blackstone Diversified Multi-Strategy Fund
--USD - (1.400%) . ... Anteile 79 472 79 472 Kauf von Devisen auf Termin
E. |. Sturdza Funds plc - Strategic Europe JPY/EUR EUR 431
Value Fund -EUR Inst- EUR - (0.900%) ....... Anteile 10 957 10 957
GAM Star Fund PLC - GAM Star Technology
-Inst-USD - (1,000%) .. ................... Anteile 2 296 34 5564
Goldman Sachs Funds - Goldman Sachs Global
Strategic Income Bond Portfolio -I- EUR (hedged)
-(0,600%) ... Anteile 1806
iShares Il PLC - iShares Barclays Euro
Government Bond 3-5 (IBGX) EUR - (0.200%) . Anteile 11374 11374
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF
(DE) EUR-(0,200%) .. ... Anteile 46 417 71 287
Robeco Capital Growth Funds - Robeco High
Yield Bonds -IH- EUR (hedged) - (0.000%) .. .. Anteile 1750
SSgA SPDR ETFs Europe | plc - SPDR Barclays
Capital Emerging Markets Local Bond ETF EUR
-(0.850%) .. Anteile 8087 8087
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermégens 2016
flr den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 I.  Wert des Fondsvermdgens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 104 733 393,86
I. Ertrage 1. Mittelabfluss (netto) ............................ EUR -34 405 361,85
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 567,93 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdaufen ......... EUR 10 306 198,59
2. Ertrége aus Investmentanteilen . EUR 56 372,03 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen . . .. EUR -44 711 560,44
3. Abzug ausléndischer Quellensteuer .. .............. EUR -458,76 2. Ertrags/Aufwandsausgleich . ............... ... ... EUR -827 746,98
3. Ordentlicher Nettoaufwand ...................... EUR -873 216,94
SummederErtrage ............... i EUR 56 481,20 4. Realisierte Gewinne/Verluste .. ................... EUR -1 375 843,50
5. Nettoverdanderung der nicht
Il. Aufwendungen realisierten Gewinne/Verluste .................... EUR 1688 543,46
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen . ................. EUR -5 488,48 Il. Wert des Fondsvermogens
2. Verwaltungsvergltung . .................ooin... EUR -888 601,05 am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 68 939 768,05
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -888 601,05
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . . . . .. EUR -14 078,11
4. Taxe d'Abonnement ............ ... . ... ... ... EUR -5680,35
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... ... EUR -20 950,15 Zusammensetzung der Gewinne/VerIuste 2016
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -929 698,14
Realisi inne/Verl inkl. E leich) .. EUR -1 375 843,
IIl. Ordentlicher Nettoaufwand .................... EUR -873 216,94 ealisierte Gewinne/Verluste (inkd. Ertragsausgleich) v 375 843550
V. \_/e_raulSerungsgeschafte Wertpapiergeschaften. ................... ... ... EUR -1 476 039,98
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR -1 375 843,50 Devisen(termin)geschaften . . .................... EUR 100 196,48
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -1 375 843,50
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR -2 249 060,44

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 1,35% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen angefallen.
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene der
Zielfonds sind weitere Kosten, Gebulhren und Vergltungen angefallen. Soweit die Ziel-
fonds ihrerseits eine TER ver6ffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berticksichtigt
(synthetische TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die
All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief
sich auf:

Klasse FC 1,65% p.a.
Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 86 754,54.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

h 5

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fol

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2016 EUR 68 939 768,05
2015 .. EUR 104 733 393,86
2014 EUR 16 360 491,87
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2016 Klasse FC ... EUR 102,24
2015 Klasse FC ... EUR 103,26
2014 Klasse FC ... EUR 101,47

h

iiber eng verk

(auf Basis

Unter licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 17,56 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 46 297 604,14.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,829 % Canadian Imperial Bank of
Commerce/Canada 2007/2017* . ..............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2 700 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,704 % Apple Inc 2014/2017* ... ... .. ... ...
1,237 % Deutsche Bank AG/London 2014/2017* .. ......
0,714 % Svensk Exportkredit AB 2015/2017% ...........

Investmentanteile
Gruppeneigene Investment ill

db x-trackers - Euro Stoxx 50 ETF -1C- EUR - (0,010%) . ...
db x-trackers - EURO STOXX Select Dividend 30

ETF -1D- EUR - (0.200%) . ...\
db x-trackers Il - Emerging Markets Liquid Eurobond

Index ETF -1C- EUR - (0,450%) .. ................ ...
DWS Invest - DWS Invest Top Euroland -FC- EUR - (0,750%)
Concept Fund Solutions - db x-trackers MSCI USA Index
UCITS ETF (DR) -1C-USD - (0,010%) . .................
DB Platinum IV - GAM Absolute Return Europe

Equity -11C-U-USD - (1.340%) . .......................
DB PWM Il SICAV - GIS US Equity Portfolio -A- USD -
(0,170%) « v oo
DB PWM Sicav - DB Fixed Income Opportunities -DPM-
USD - (0,290%) oo oot
db x-trackers - DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF -2C-
USD - (0,700%) oot
db x-trackers - MSCI Japan Index UCITS ETF (DR) -1C-

USD - (0,400%) oo
db x-trackers - S&P 500 ETF -1C- USD - (0,050%) ........
DWS (CH) - Money Market (US Dollar) -B- USD - (0,200%) .
DWS (US Dollar) Reserve USD - (0.300%) ..............
DWS Institutional - DWS Institutional USD

Money Plus USD - (0,160%) .. ...........oviiiio..

Gruppenfremde Investmentanteile

Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities -IE -
EUR-(0.700%) ... ..o
First State Investments - First State Asia Pacific

Leaders Fund -B- EUR - (0,850%) .....................
ComStage - ComStage Commerzbank Commodity
ex-Agriculture EW Index TR UCITS ETF -I- EUR - (0.300%) .
Cullen Funds PLC - Cullen North American High Dividend
Value Equity Fund -A- USD - (0,750%) .. ................
iShares Il PLC - iShares Developed Markets Property Yield
UCITS ETF USD - (0.590%) .. ..o
iShares PLC - iShares $ Treasury Bond 1-3yr

UCITS ETF USD - (0.200%) ... oooeeee
iShares PLC - iShares Core MSCI Emerging Markets
IMI'UCITS ETF USD - (0.250%) . ......................
iShares PLC - iShares Markit iBoxx $ Corporate Bond

USD - (0.200%) oo o
iShares V plc - iShares S&P 500 Financials Sector

UCITS ETF USD - (0.150%) . ..o
iShares VIl plc - iShares $ Treasury Bond 3-7yr

UCITS ETF (Acc) USD - (0,200%) . . ..o o oo
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund -C-
USD - (0.650%) ..o
M&G Investment Funds (7) - M&G Global Convertibles

Fund -C-H- USD - (0.750%) .. ........ooiiiiiiii. ..
Merrill Lynch Investment Solutions - Marshall Wace

TOPS UCITS Fund (Market Neutral) -B- USD - (1,500%) . . . .
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund -HBI-

USD (hedged) - (0.500%) ... .......cooiiiiiiiii. ..
PowerShares Global Funds Ireland Plc - PowerShares
EQQQ NASDAQ-100 UCITS ETF USD - (0.300%) . ........
Source Markets plc - Source NASDAQ Biotech

UCITS ETF -A- USD - (0.400%) ... ..ooiiiiii
SSgA SPDR ETFs Europe | plc - SPDR S&P

US Dividend Aristocrats UCITS ETF USD - (0.3560%) ... ...

Summe Wertpapiervermogen

usb
usb
usb

Anteile

Anteile

Anteile
Anteile

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

2 400 000
2 500 000
2 500 000

42 957
16 108

1605
1117

61 356
2904
4750
11677

35973

26 848

63 381
7 655
8533

118

524
301 788
5200
52 854
13 441
10 409
23 000
4700
64 000
3500
859
38 500
2209
12 808
3122
21104

9967

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

60 275

18 500

2002
2 964

102 973
3091

5 631
15 983
47 075
34114
102 735
35278
45 8562

451

751

527 624

5200

65 7563

14 000

13 653

49130

11200

64 000

20 695

925

38 500

1796

29 977

5942

21104

11 600

1000 000

1500 000

44 053

2392

397
3 666

102 644
3210
6243

12 593
41 3561
25 080
39 354
35 795
59 382

910

227

620 345

74 525

559

3144

26130

6 500

22 064

674

3453

22138

2820

1633

Wahrung

%

%
%
%

EUR

EUR

EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Kurs

100,018

100,024
99,957
100,037

44,128
21,11

313,01
205,07

58,605
99,66
186,78
124,63
10,67
49,945
39,3
100,654
186,6

12 565,79

1462,36
1,954
91,6
18,01
24,33
132,3
22,095
112,91
5,965
121,98
285,94
13,291
145,51
18,3
120,245
28,43

46,36

Kurswert
in
usb

2700 472,50

2700 472,50
7 400 426,00
2 400 576,00
2 498 925,00
2 500 925,00

26 575 017,57

1999 580,70
358 691,10

529 936,70
241 627,33

3 595 768,38
289 093,20
887 205,00

1455 304,51
380 234,61

1340 923,36

2 490 873,30
770 504,07

15692 257,80

1482 763,22

808 306,99
621 974,84
475 800,00
951 900,54

327 019,53

377 110,70
508 185,00
530 677,00
381 740,16
426 930,00
245 622,46
511 707,35
321 431,59
234 386,40
375 404,89
599 986,72
462 070,12

36 675 916,07

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

7.31

7,31
20,04
6,50
6,77
6,77

71,97

5,41

1,43
0,65

9,74

1,02
1,62
1,256

99,32
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Rentenindices
Put S & P 500 02/2017 2175 EUR(DB) ................ Stlick 1500

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 2,2 Mio.

USD/GBP 0,1 Mio. o
USD/JPY 23,6 Mio. ..................... ... ... ....

Geschlossene Positionen
USD/GBP 0,3 Mio. ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... .. ... ... . ... EUR 7 598

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... ... .. GBP 9380
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

JapanischerYen ... ... JPY 831 757
US-Dollar . .. ..o usb

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche S
Zinsanspriiche . ..... ... ... ... .

S der Vermo ande**

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar ... usb

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
usb

32 100,00

32 100,00

28 483,63

24 517,66
29,57

7 087,87
-3 151,47

224 930,20

8014,61

11611,27

7 124,56
198 179,76

14 935,19
270273
12 232,46

36 979 516,56

0,00

-49 164,83
-49 164,83

-52 316,30

36 927 200,26

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,09

0,08

0,07
0,00
0,02
-0,01

0,60

0,02
0,53

0,04
0,01
0,03

100,14

0,00

-0,13
-0,13

-0,14

100,00
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Anteilwert bzw. Stlick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse USD FC ... .. ... . uUsbD 97,79

Umlaufende Anteile
Klasse USDFC . ... ... Stiick 377 613

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
60% MSCI THE WORLD INDEX Constituents USD, 15% JP Morgan GBI Global Bond Index in USD Constituents,
15% JP Morgan GBI United States Bond Index 1 to 10 Years in USD Constituents, 10% 1M USD Deposit

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 33,066
groBter potenzieller Risikobetrag ... ............ ... ... % 69,367
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 53,418

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 4 097 206,47.

Marktschliissel
Terminboérsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, Nomura International PLC und State Street Bank London

Devisenkurse (in M tiz)

per 30.12.2016
Euro ... . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,807820 = USD 1
JapanischerYen ................. JPY 116,745000 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen /
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsdtze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zei-
chen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds ")
hielt, kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldage bzw. Riicknahmeabschléage
gezahlt.

FuBBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,688 % NRW Bank 2014/2016* .......... usb 3500 000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investment il
Concept Fund Solutions - db x-trackers
S&P 500® Equal Weight UCITS ETF (DR) -1C-
USD - (0,150%) .. .oooiii Anteile 8992
DB Platinum IV - CROCI US -I1C- USD -
(0,500%) . oo o Anteile 882 1906
db x-trackers - FTSE 250 UCITS ETF (DR)
-1D-GBP-(0,250%) . ..o oo Anteile 17182 34 684
db x-trackers - FTSE 250 UCITS ETF (DR)
-1D-GBP-(0.250%) . ..o oo Anteile 12 505 12 505
DWS Invest - Convertibles -E2H- USD (hedged)
-(0,650%) .. Anteile 2933 6 964
Gruppenfremde Investmentanteile
Aberdeen Global - Japanese Equity Fund -12-
JPY -(0,750%) ..o Anteile 330
BlackRock Global Funds - European Equity
Income Fund -D2- EUR - (0,750%) . ... ....... Anteile 24110 39 964
Blackrock Strategic Funds - Blackrock European
Credit Strategies Fund -I12RF- USD (hedged) -
(1,000%) .. oo Anteile 1746
Blackstone Alternative Investment Funds
PLC - Blackstone Diversified Multi-Strategy
Fund -l-USD - (1.400%) . .................. Anteile 32 000 32 000
Deutsche MAG FI - USD Sovereigns -I-
USD - (0.100%) .o oooiei Anteile 2093 4302
E. |. Sturdza Funds plc - Strategic Europe
Value Fund -EUR Inst- EUR - (0.900%) . ...... Anteile 3261 3261
GAM Star Fund PLC - GAM Star Technology
-Inst-USD - (1,000%) .. ... Anteile 8367 31614
Goldman Sachs Funds SICAV - Goldman Sachs
Global Strategic Income Bond Portfolio -I-
USD - (0,600%) . ....ooviii Anteile 1130
iShares Il PLC - iShares USD Treasury Bond
7-10yr UCITS ETF USD - (0,200%) . .. ........ Anteile 872 2 666
iShares PLC - iShares FTSE 100 GBP - (0.400%) Anteile 144 648 144 648
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF
(DE) EUR-1(0,200%) . . ..o oo Anteile 19 364 32 200
iShares VIl plc - iShares $ Treasury Bond 3-7yr
UCITS ETF (Acc) USD - (0,200%) .. .......... Anteile 1109 3600
Legg Mason Global Funds plc - Legg Mason
ClearBridge US Aggressive Growth Fund
-PREMIER- USD - (0,650%) ................ Anteile 2 560
Multi Units Luxembourg - Lyxor US$ 10Y
Inflation Breakeven UCITS ETF -C- USD -
(0.250%) « o oo Anteile 3681 3681
Robeco - Robeco High Yield Bonds -IH-
USD (0.590%) ..ot Anteile 1166
SKY Harbor Global Funds - U,S, Short Duration
High Yield Fund -A- USD - (0,450%) ......... Anteile 3269
Source Markets plc - Source Financials S&P
US Select Sector UCITS ETF USD - (0,300%) . . Anteile 1836
SSgA SPDR ETFs Europe | plc - SPDR Barclays
Capital Emerging Markets Local Bond ETF
EUR-(0.550%) . ..........ccoiiiiiia... Anteile 3372 3372
Standard Life Investments Global SICAV -
Global Absolute Return Strategies Fund -D-
USD (hedged) - (0,850%) . ................. Anteile 18 568 68 866
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond
-D HSC- USD (hedged) - (0,500%) ........... Anteile 29 525 44 535
Vanguard Investment Series Plc - U.S.
Government Bond Index Fund -Institutional-
USD - (0.200%) ..o Anteile 970 970

Derivate (in Opening-Tr ktionen umg: zte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

USD/EUR usb 9335
USD/GBP usb 801
USD/JPY usb 1846

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
EUR/USD usD 2323
JPY/USD usbD 1253
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2016

flr den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. usb 54 449 823,21
I. Ertrage 1. Mittelabfluss (netto) ......... ... ... ... ......... uUsbD -17 508 198,32
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ........ usb 101 349,19 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdaufen ......... usb 132 567,59
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . usb 306,73 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen . . . usb -17 640 765,91
3. Ertrdge aus Investmentanteilen . .................. uUsb 74 802,35 2. Ertrags/Aufwandsausgleich .............. .. ... ... uUsb -322 046,14
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer ... ............. uUsb -1 008,52 3. Ordentlicher Nettoaufwand .. .................... uUsbD -336 676,99
4. Real te Gewinne/Verluste . ................. ... uUsb -312 331,82
SummederErtrage ................ i usbD 175 449,75 5. Nettoverdnderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ................... uUsb 956 630,32
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Il. Wert des Fondsvermodgens
Einlagenverzinsungen . .......... ... ... . usb -1454,17 am Ende des Geschéftsjahres ................... usb 36 927 200,26
2. Verwaltungsvergltung . ...............ooiii.... usb -474 124,15
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -474 12415
3. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. usb -11 854,59
4. Taxe d’Abonnement ....................... . usb -9 248,53 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... ... usb -15 445,30 9
Summe der Aufwendungen ...............oen usb -512126,74 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. USD -312 331,82
lll. Ordentlicher Nettoaufwand .................... usb -336 676,99 aus:
. .. Wertpapiergeschaften. ......................... usD -635 717,01
Iv. \_/e_raulSerungsgeschafte Devisen(termin)geschéften . ............... ... ... uUsbD 223 385,19
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... uUsb -312 331,82
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb -312 331,82
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... usb -649 008,81

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse USD FC 1,40% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen angefallen.
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene der
Zielfonds sind weitere Kosten, Gebulhren und Vergltungen angefallen. Soweit die Ziel-
fonds ihrerseits eine TER ver6ffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berticksichtigt
(synthetische TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die
All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief
sich auf:

Klasse USD FC 1,66% p.a.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 55 041,94.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2016 usb 36 927 200,26
2015 usD 54 449 823,21
2014 usb 5 237 833,08
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2016 Klasse USDFC . .............. ... ... ..... usD 97,79
2015 Klasse USD FC (vormals FC) . ............... usb 97,30
2014 Klasse FC ... ... i usD 101,35

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber eng verb

Unter (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 26,43 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 27 441 070,98.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Wertpapierbezeichnung

Investmentanteile

Gruppeneigene Investment
db x-trackers - Euro Stoxx 50 ETF -1C- EUR - (0,010%) . ...
db x-trackers - EURO STOXX Select Dividend 30 ETF
S1D-EUR-(0.200%) . oo ooee e
db x-trackers Il - Emerging Markets Liquid Eurobond

Index ETF -1C- EUR - (0,450%) .. ............. ...
DWS Invest - DWS Invest Top Euroland -FC- EUR - (0,750%)
Concept Fund Solutions - db x-trackers MSCI USA Index
UCITS ETF (DR) -1C- USD - (0,010%) . .................
DB Platinum IV - GAM Absolute Return Europe Equity
AMC-U-USD - (1.340%) ..o ooe e
DB PWM Il SICAV - GIS US Equity Portfolio -A-

USD - (0,170%) oo ot
DB PWM Sicav - DB Fixed Income Opportunities -DPM-
USD - (0,290%) oot
db x-trackers - DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF
“2C-USD - (0,700%) « oo oot
db x-trackers - MSCI Japan Index UCITS ETF (DR)

S1C-USD - (0,400%) « oo oeie e
db x-trackers - S&P 500 ETF -1C- USD - (0,050%) ........
DWS (CH) - Money Market (US Dollar) -B- USD - (0,200%) .

Gruppenfremde Investmentanteile

Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities
AE-EUR-(0.700%) . ooooi e
First State Investments - First State Asia Pacific Leaders
Fund -B- EUR-(0,850%) ... ...
ComStage - ComStage Commerzbank Commodity
ex-Agriculture EW Index TR UCITS ETF -I- EUR - (0.300%)
Cullen Funds PLC - Cullen North American High Dividend
Value Equity Fund -A- USD - (0,750%) .. ................
iShares Il PLC - iShares Developed Markets Property Yield
UCITS ETF USD - (0.590%) .. ..o
iShares PLC - iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF
USD - (0.200%) oo o
iShares PLC - iShares Core MSCI Emerging Markets IMI
UCITS ETF USD - (0.250%) . ..o
iShares PLC - iShares Markit iBoxx $ Corporate Bond

USD - (0.200%) oo o
iShares V plc - iShares S&P 500 Financials Sector

UCITS ETF USD - (0.150%) ... ooee e
iShares VIl plc - iShares $ Treasury Bond 3-7yr

UCITS ETF (Acc) USD - (0,200%) . . . .o o oo
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund -C-
USD - (0.650%) ... ooii
Merrill Lynch Investment Solutions - Marshall Wace TOPS
UCITS Fund (Market Neutral) -B- USD - (1,500%) .........
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund -HBI- USD
(hedged) - (0.500%) .. ...t
PowerShares Global Funds Ireland Plc - PowerShares
EQQQ NASDAQ-100 UCITS ETF USD - (0.300%) . ........
Source Markets plc - Source NASDAQ Biotech

UCITS ETF -A- USD - (0.400%) ... ..o oviii .
SSgA SPDR ETFs Europe | plc - SPDR S&P

US Dividend Aristocrats UCITS ETF USD - (0.3560%) ... ...

Summe Wertpapiervermogen
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt

es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Rentenindices
Put S & P 500 02/2017 2175 EUR (DB) ................

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/EUR 0,2 Mio. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Anteile
Anteile

Anteile
Anteile

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Anteile
Anteile

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3998
1565

141
108

5652
282
462

1047

3495

2609

5915
683

51

29 321

5135

1306

2200
420
6120
317
83
215
1244
303
2110

969

Kaufe/
Zugénge

Verkéufe/

Abgénge

im Berichtszeitraum

5 237

1971

201
217

6 885

508
1191
3821
3120

1191
35637

84

53 761

480

5673

1577

1368

5177

1125

6120

2 500

90

241

3692

798

2165

1207

9730

406

60
693

20 404
683
1161
2 846
8533
6180

5996
6176

33

108 050

13 883

271

442

2977

4584

593

7048

55

238

Wahrung

EUR

EUR

EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Kurs

44,128
21,11

313,01
205,07

58,605
99,65
186,78
124,63
10,67
49,945

39,3
100,654

1462,36
1,954
91,5
18,01
24,37
132,3
22,095
112,91
5,965
121,98
285,94
145,51
18,3
120,245
28,43

46,36

Kurswert
in
usb

2 155 579,64

186 100,61
34 849,24

46 555,19
23 362,36

331 235,46
28 073,10
86 292,36

130 487,61
36 942,15

130 306,51

232 459,50
68 746,48

78 671,10
60 429,59
43 920,00
92 481,35
31827,22
122 509,80
48 609,00
47 422,20
36 503,90
38 667,66
23 733,02
31 284,65
22 765,20
36 434,24
59 987,30
44 922,84

2 155 579,64

2 140,00

2 140,00

2 347,41

2 347,41

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,31

8,40
1,67

2,10
1,05

14,95

1,27

5,89
1,67
5,88

10,49
3,10

3,66

2,73

4,18

1,44

5,63

2,19

2,14

1,75

1,07

1,41

97,31

0,10

0,11

0,11

25
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/  Wahrung

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben . ... ... ... .. ... ... . ... i EUR 42 838

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... ... GBP 328

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Japanischer Yen ... .. JPY 156 780

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche . ........ ... ... ... ... ..

Sonstige Ansprliche . ....... ... ... . ..

S der Vermogensgeg inde

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen

US-Dollar ... usb

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ............ ... .. ...
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
Umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse USD IC . ... ... i usb

Umlaufende Anteile
Klasse USDIC . ... ... ... i Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
60% MSCI THE WORLD INDEX Constituents USD, 15% JP Morgan GBI Global Bond Index in USD Constituents,
15% JP Morgan GBI United States Bond Index 1 to 10 Years in USD Constituents, 10% 1M USD Deposit

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 44,124
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ . ... .. % 131,140
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 94,070

Kurs

Kurswert
in
usb

46 936,99

45 188,05

406,01

1342,93

53 627,76
282,25

53 345,51
2260 631,80

-19 805,85

-19 805,85
-25 665,93

-9 033,16
-16 632,77
-45 471,78

2 215 160,02

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

98,04

22 595

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

2,12

2,04

2,41
0,01
2,40
102,05

-0,89

-0,89
-1,16
-0,41
-0,75
-2,05

100,00

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der “Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 282 326,37.

Marktschlissel

Terminbo6rsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank AG
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Devisenkurse (in M iz)

Euro ... EUR
Britisches Pfund ................. GBP
JapanischerYen ......... ... ..., JPY

Erlauterungen zur Bewertung

per 30.12.2016

0,948002 = USD
0,807820 = USD
116,745000 = USD

1
1
1

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen /
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergutungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fuir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhdngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,,Zielfonds") hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge bzw. Ricknahmeabschlage gezahit.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investm

ilen und Schuldschei

lehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stick bzw. Kéufe Verkéufe Stiick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge
Investmentanteile Standard Life Investments Global SICAV -
Global Absolute Return Strategies Fund -D-
Gruppeneigene Investrr il USD (hedged) - (0,850%) . ..o Anteile 1419 12 254
Concept Fund Solutions - db x-trackers S&P The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic
500® Equal Weight UCITS ETF (DR) -1C- Bond -D HSC- USD (hedged) - (0,500%) ... ... Anteile 3181 7735
USD-(0,150%) . ....... ... ... ... ... Anteile 2719 Vanguard Investment Series Plc - U.S.
DB Platinum IV - CROCI US -I1C- USD - (0,500%) Anteile 68 275 Government Bond Index Fund -Institutional-
db x-trackers - FTSE 250 UCITS ETF (DR) USD - (0.200%) .o Anteile 129 129
-1D-GBP-(0,250%) ... ..o Anteile 5681
DWS Invest - Convertibles -E2H- USD
(hedged) - (0,650%) . ........... ... ....... Anteile 173 1466 Derivate (in Opening-Tr ktionen te Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Gruppenfremde Investmentanteile
Aberdeen Global - Japanese Equity Fund Volumen in 1 000
-12- JPY - (0,750%) .. ... Anteile 103 Terminkontrakte
BlackRock Global Funds - European Equity
Income Fund -D2- EUR - (0,750%) . .......... Anteile 1328 6 186 Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Blackrock Strategic Funds -
Blackrock European Credit Strategies Fund Verkauf von Devisen auf Termin
-I2RF- USD (hedged) - (1,000%) . ............ Anteile 309 USD/EUR usD 910
Blackstone Alternative Investment Funds PLC USD/JPY usD 100
- Blackstone Diversified Multi-Strategy Fund
--USD-(1.400%) ........... ... .. Anteile 4302 4302 Devisenterminkontrakte (Kauf)
Deutsche MAG FI - USD Sovereigns -I- USD -
(0.100%) « o ooe e Anteile 207 656 Kauf von Devisen auf Termin
E. I. Sturdza Funds plc - Strategic Europe EUR/USD usD 383
Value Fund -EUR Inst- EUR - (0.900%) ....... Anteile 367 367 JPY/USD usD 181
GAM Star Fund PLC - GAM Star Technology
-Inst- USD - (1,000%) .. ................... Anteile 4791
Goldman Sachs Funds SICAV - Goldman Sachs
Global Strategic Income Bond Portfolio -I- USD
-(0,600%) ... Anteile 347
iShares Il PLC - iShares USD Treasury Bond
7-10yr UCITS ETF USD - (0,200%) .. ......... Anteile 66 616
iShares PLC - iShares FTSE 100 GBP - (0.400%) Anteile 17 632 17 632
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF
(DE) EUR-(0,200%) . ..o Anteile 1108 5254
iShares VIl plc - iShares $ Treasury Bond 3-7yr
UCITS ETF (Acc) USD - (0,200%) .. .......... Anteile 804 2 951
Legg Mason Global Funds plc - Legg Mason
ClearBridge US Aggressive Growth Fund
-PREMIER- USD - (0,650%) ................ Anteile 776
Multi Units Luxembourg - Lyxor US$ 10Y
Inflation Breakeven UCITS ETF -C- USD -
(0.250%) .o oo Anteile 380 380
SKY Harbor Global Funds - U,S, Short Duration
High Yield Fund -A- USD - (0,450%) ......... Anteile 665
Source Markets plc - Source Financials S&P
US Select Sector UCITS ETF USD - (0,300%) . . Anteile 558
SSgA SPDR ETFs Europe | plc - SPDR Barclays
Capital Emerging Markets Local Bond ETF
EUR-(0.550%) ...................oo... Anteile 398 398
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2016

flr den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres. .. ............... usb 5 450 568,83
I Ertrage ...t 1. Mittelabfluss (netto) ............ ... ... ....... usb -3 019 991,88
1. Ertrdge aus Investmentanteilen ................... uUsb 5 358,04 a) Mittelzufllisse aus Anteilscheinverkdufen ....... uUsbD 2 360 000,02
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ usb -109,19 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen .. .. usb -5379 991,90
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ............ ... .. ... .. usb -46 115,54
SummederErtrage ............... i usD 5 248,85 3. Ordentlicher Nettoaufwand .. .................... uUsb -44 927,55
4. Real te Gewinne/Verluste . ................. ... uUsb -218 186,15
Il. Aufwendungen ................ ... ...l 5. Nettoveranderung der nicht
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und realisierten Gewinne/Verluste .................... usb 93812,31
negativen Einlagenverzinsungen................... usb -86,70
2. Verwaltungsvergltung . ..................o ... usb -29 049,30 Il. Wert des Fondsvermdgens
davon : am Ende des Geschéftsjahres ................... usD 2 215 160,02
Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -29 049,30
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . . . . .. usD -8 369,00
4. Taxe d'Abonnement ............ ... . ... ... ... usb -70,76
5. Sonstige Aufwendungen ....... ... ... ... ... usb -12 600,64
davon: Zusammensetzun r Gewinne/Verl 201
Vertriebskosten . ............ usb -7 778,26 JEE ensetzu 9 de Ge e/Veriuste 016
andere ............ L usb -4 822,38
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Erti leich) .. USD -218 186,15
Summe der Aufwendungen ....................... usb -50 176,40 ealisierte Gewinne/Verluste (in ragsausgleich)
. aus:
lll. Ordentlicher Nettoaufwand .................... usD -44 927,55 Wertpapiergeschaften. .. ....................... usb -237 965,83
Devisen(termin)geschéften . ..................... usb 19 779,68
IV. VerauBRerungsgeschafte visen( inlg
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... uUsb -218 186,15
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb -218 186,15
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... usD -263 113,70 Angaben zur Ertragsverwendung *
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Klasse USD IC
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
9
Klasse USD IC 2,24% p.a. * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus. - - =
Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebihren und Verglitungen angefallen. A L i A
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene der im 3-Jahres Verglemh
Zielfonds sind weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen angefallen. Soweit die
Zielfonds ihrerseits eine TER veréffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds beriick- Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveréffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird 2016 o usD 2215 160,02
die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER 2005 . UsD 5 450 568,83
belief sich auf: 2014 usb -
Klasse USD IC 2,61% p.a. Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
. 2016 Klasse USD IC usb 98,04
Transaktionskosten 2015 Klasse USD IC usb 98,85
2014 Klasse USD IC usb -
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 15 826,29.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermagens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 51,91 Prozent der Gesamttransaktionen. I|hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 4 306 501,69.



DB Fixed Income Opportunities

Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
7,75 % BRF SA2013/2018 .. ... BRL
5,60 % Chile Government International Bond 2010/2020 . CLP
4,00 % ICICI Bank Ltd/Bahrain (MTN) 2014/2017 ....... CNY
2,70 % United Kingdom Government International Bond
2014/2017 oo CNY
2,241 % Allianz SE 2015/2045 * . ........ ... ... ...... EUR
1,60 % American International Group, Inc. 2016/2023 . .. EUR
1,875 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
2016/2026 .. ... EUR
1,875 % Barclays PLC (MTN) 2016/2023 . .............. EUR
2,375 % Barry Callebaut Services NV 2016/2024 ... ..... EUR
1,875 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2016/2026 . . .. EUR
1,60 % Deutsche Telekom International Finance BV (MTN)
2016/2028 .. ... EUR
0,375% Evonik Finance BV (MTN) 2016/2024 .......... EUR
1,756 % Fomento Economico Mexicano SAB de CV
2016/2023 . ... EUR

1,50 % G4S International Finance PLC (MTN) 2016/2023 . EUR
1,375% Goldman Sachs Group Inc/The (MTN) 2015/2022 . EUR

1,560 % HeidelbergCement AG (MTN) 2016/2025 ....... EUR
1,375% Holcim Finance Luxembourg SA (MTN) 2016/2023 EUR
2,125% JAB Holdings BV 2015/2022 ................. EUR
1,00 % Morgan Stanley (MTN) 2016/2022 ............. EUR
1,00 % Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd

-Reg-2015/2022 .. .. ... EUR
1,375% Swiss Re Admin Re Ltd 2016/2023 ............ EUR
3,00 % Telecom ltalia SpA/Milano (MTN) 2016/2025 . . .. EUR
1,50 % UBS Group Funding Jersey Ltd 2016/2024 ... ... EUR
5,125 % Unitymedia Hessen GmbH & Co., KG (MTN)

-Reg-2013/2023 ... ... ... EUR
7,50 % Akbank TAS -Reg- 2013/2018 ................ TRY
1,80 % AbbVie, Inc. 2015/2018 . .................... usD
2,85 % AbbVie, Inc. 2016/2023 ..................... usD
2,35 % Actavis Funding SCS 2015/2018 .............. usD
3,45 % Actavis Funding SCS 2015/2022 .............. usD
2,40 % Aetna, Inc. 2016/2021 . ..................... usD
2,25 % Agricultural Bank China HK 2014/2017 ......... uUsD
1,75 % AIA Group Ltd (MTN) -Reg- 2013/2018 ......... usD
5,375 % AngloGold Ashanti Holdings Plc 2010/2020 ** . .. usD
8,25 % Aquarius + Investments Plc for Swiss

Reinsurance Co., Ltd. (MTN) 2012/2049 * . ... .. usD
3,40 % AT&T, Inc. 2015/2025 . ..................... usD
3,466 % Axiata SPV2 Bhd 2015/2020 ................. usD
3,25 % Baidu, Inc. 2013/2018 ............ .. ........ usD
5,00 % Banco de Bogota SA -Reg- 2011/2017 ** ... .. .. uUsD
4,25 % Banco de Credito del Peru 2013/2023 .. ........ usb
4,125 % Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca

Multiple Grupo Financiero Santand 2012/2022 . .. uUsD
1,629 % Banco Santander-Chile 2014/2017 * .......... usb
5,95 % Bancolombia SA2011/2021 .................. usD
4,20 % Bank of America Corp. (MTN) 2014/2024 . ... ... usb
3,25 % BBVA Banco Continental SA -Reg- 2013/2018 ... usb
3,95 % Bestgain Real Estate Lyra Ltd (MTN) 2016/2019 . . uUsD
4,00 % Bharat Petroleum Corp., Ltd 2015/2025 ........ uUsD
2,75 % Boston Properties LP 2016/2026 .. ............ uUsD
2,90 % CBS Corp 2016/2027 . ...ooovviiiiin usD
1,347 % Cheung Kong Infrastructure Finance BVI Ltd

2014/2017 % Lo usD
3,375 % China Overseas Finance Cayman Ill Ltd 2013/2018  USD
1,70 % Citigroup, Inc. 2015/2018 .. .................. usb
6,875% CNP Assurances 2013/2049 * ................ usD
2,00 % Corporacion Andina de Fomento 2016/2019 ... .. usD
4,00 % Dai-ichi Life Insurance Co Ltd/The -Reg- 2016/2049 * USD
3,625% DBS Bank Ltd -Reg- 2012/2022 * ............. usD
3,00 % DEWA Sukuk 2013 Ltd -Reg- 2013/2018 ... ... .. usD
3,908 % DP World Crescent Ltd -Reg- 2016/2023 ....... uUsD
7,375 % Dubai Electricity & Water Authority -Reg- 2010/2020 USD
1,65 % Ecolab, Inc. 2015/2018 .. .................... usbD
4,125% Ecopetrol SA 2014/2025 .. .................. uUsD
4,114 % Exxon Mobil Corp. 2016/2046 ................ usD
1,724 % Ford Motor Credit Co. LLC 2014/2017 ......... usb
1,461 % Ford Motor Credit Co., LLC 2015/2017 ......... usbD
3,85 % Gazprom OAOQ Via Gaz Capital SA -Reg- 2013/2020  USD
3,10 % General Motors Financial Co Inc 2015/2019 .. ... usb
3,25 % General Motors Financial Co., Inc. 2014/2018 . . .. usb
3,15 % General Motors Financial Co., Inc. 2015/2020 . . .. usb
4,50 % Global Bank Corp. 2016/2021 ................ usD
3,875% Grupo Bimbo SAB de CV -Reg- 2014/2024 ... ... usD
1,560 % Henkel AG & Co KGaA (MTN) 2016/2019 .. ..... usD
3,00 % HKT Capital No 4 Ltd 2016/2026 .............. usD

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

3300 000
410 000 000
8 000 000

10 000 000
2 500 000
3210 000

1600 000
1600 000

870 000
1100 000

1010 000
1550 000

2 060 000

450 000
1320 000

890 000
2 380 000
2 300 000
1670 000

2 000 000
2 600 000
1290 000
1820 000

1620 000
4000 000
2 000 000
2 000 000
2 500 000
2 030 000
3000 000
2 090 000
3000 000
1000 000

2 000 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
1900 000
2 400 000

2 000 000
1500 000
1200 000
2 240 000
1500 000
2 000 000
3 180 000
4000 000
2 000 000

5 000 000
2 500 000
1000 000
2200 000
2 840 000
2 000 000
1000 000
2 000 000
2 000 000
2 300 000
4000 000
1120 000
2 000 000
2 000 000
2 500 000
1000 000
2 370 000
2 000 000
1500 000
1500 000
1400 000
2810 000
3500 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

3210 000
1600 000
1600 000

870 000
1100 000

1010 000
1550 000

2 060 000
450 000

890 000
2 380 000
1670 000

3310 000

1290 000

1820 000

2 000 000

3000 000

1000 000

2 000 000

2 000 000

4000 000
2 000 000

2 840 000
2 000 000

2 000 000

2 000 000

1500 000

2810 000
3 500 000

1010 000
710 000

180 000

2 000 000

1500 000

Wahrung

Kurs

94,252
104,8
99,938

97,334
97,626
102,07

96,349
101,34
102,421
100,47

101,67
96,186

101,952
100,31

103,333
101,041
102,785
107,086
101,094

100,963
102,428
100,91

100,588

106,166
95,2
100,076
96,905
100,501
101,281
99,23
100,142
99,67
103,692

106,294

96,256
101,121
101,495
100,243
103,144

100,42
99,965
108,386
101,794
101,203
100,59
98,241
91,489
91,899

99,787
101,644
99,773
106,332
99,5614
94,107
100,885
100,938
100,001
115,82
99,989
94,635
102,08
99,906
100,016
101,653
100,963
101,287
100,549
97,72
99,485
99,208
91,945

Kurswert

usb

266 638 540,22

955 638,31
640 357,68
1150 442,48

1400 589,97
2 571 882,76
3456 160,43

1626 140,03
1710376,14

939 937,57
1165 788,68

1082 125,35
1572 658,07

2215 407,98

476 154,06
1438 810,89

948 589,67
2 580 461,86
2598 072,58
1780 871,56

2130 016,60
2 809 200,82
1373 139,61
1931 115,76

1814 225,29
1081587,73
2 001 520,00
1938 100,00
2512 525,00
2 056 004,30
2 976 900,00
2 092 967,80
2990 100,00
1036 920,00

2 125 880,00
1925 120,00
2 022 420,00
2029 900,00
1904 617,00
2 475 456,00

2 008 400,00
1499 475,00
1300 632,00
2 280 185,60
1518 045,00
2011 800,00
3124 063,80
3 659 560,00
1837 980,00

4989 335,00
2541 100,00

997 730,00
2 339 304,00
2826 183,40
1882 140,00
1008 850,00
2018 760,00
2 000 020,00
2 663 860,00
3999 560,00
1058 792,00
2 041 600,00
1998 120,00
2 500 387,50
1016 530,00
2392 823,10
2 025 740,00
1508 235,00
1465 800,00
1392 790,00
2787 744,80
3218 075,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

76,05

0,27
0,18
0,33

0,40
0,73
0,99

0,46
0,49
0,27
0,33

0,31
0,45

0,63
0,14
0,41
0,27
0,74
0,74
0,51

0,61
0,80
0,39
0,55

0,562
0,31
0,567
0,55
0,72
0,59
0,85
0,60
0,85
0,30

0,61
0,55
0,58
0,58
0,54
0,71

0,57
0,43
0,37
0,65
0,43
0,57
0,89
1,04
0,562

1,42
0,72
0,28
0,67
0,81
0,54
0,29
0,58
0,57
0,76
1,14
0,30
0,58
0,57
0,71
0,29
0,68
0,58
0,43
0,42
0,40
0,79
0,92

29
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DB Fixed Income Opportunities

Wertpapierbezeichnung

3,70 % Indonesia Government International Bond
2016/2022 ...
6,875 % lsrael Electric Corp., Ltd -Reg- 2013/2023 ... . ...
3,75 % JBy Co. SA de CV -Reg- 2015/2025 ...........
2,55 % JPMorgan Chase & Co 2015/2020 ... ..........
9,125% KazMunayGas National Co. JSC (MTN) 2008/2018
2,65 % Kinder Morgan Energy Partners LP 2013/2019 . ..
5,25 % KOC Holding AS 2016/2023 . ... ..............
1,625% Kookmin Bank -Reg- 2014/2017 ...........
1,625% Korea Expressway Corporation 2014/2017 . .
3,10 % Lloyds Banking Group PLC 2016/2021 .. ...
5,25 % MAF Global Securities Ltd 2012/2019 ** . o
4,50 % MAF Sukuk Ltd 2015/2025 ..................
1,30 % Mizuho Bank Ltd 2014/2017 .................
4,20 % Molson Coors Brewing Co. 2016/2046 . L
3,70 % Morgan Stanley 2014/2024 . .................
5,60 % Myriad International Holdings BV 2015/2025 . . . . .
5,256 % Namibia International Bonds 2015/2025 ........
5,25 % National Bank of Abu Dhabi 2015/2049 *
3,15 % Newell Brands, Inc. 2016/2021 ...............
5,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2012/2042 * . ...
4,375% NTPC Ltd (MTN) 2014/2024 .. ... .............
4,50 % OCP SA -Reg-2015/2025 .. .............
5,35 % Olam International Ltd (MTN) 2016/2049 * ..
4,00 % Oleoducto Central SA 2014/2021 ......... o
3,25 % ONGC Videsh Ltd -Reg- 2014/2019 .. ..........
3,75 % Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd (MTN)
2010/2022 * .
3,15 % Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd 2012/2023 *
4,25 % Pelabuhan Indonesia Il PT -Reg- 2015/2025 ** . ..
5,625 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2043 . ..
4,30 % Pertamina Persero PT -Reg- 2011/2021 2013/2023
5,125% Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT
-Reg-2014/2024 ... .. ... .. ..
4,125 % Proven Honour Capital Ltd 2016/2026 . -
2,125% QNB Finance Ltd (MTN) 2016/2021 ............
5,25 % Republic of Latvia -Reg- 2012/2017
4,00 % Reynolds American, Inc. 2015/2022
2,80 % Roper Technologies, Inc. 2016/2021
4,875 % Royal Capital BV 2016/2049 *
2,625 % SABIC Capital Il BV 2013/2018 . o
2,35 % Santander UK Plc 2014/2019 . ................
4,375% Sinopec Group Overseas Development 2013 Ltd
2013/2023 .
5,375 % SoftBank Group Corp 2015/2022 .. ............
3,20 % Standard Chartered Plc (MTN) -Reg- 2015/2025 . .
1,95 % Sumitomo Mitsui Banking Corp 2015/2018 .. .. ..
2,058 % Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2016/2021
5,25 % Svenska Handelsbanken AB 2015/2049 * .......
2,75 % Swire Properties MTN Financing Ltd (MTN)
-Reg- 2013/2020 ** ... ... ...
2,20 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Ill BV
2016/202T o
3,60 % Time Warner, Inc. 2015/2025 S
3,75 % TransCanada PipelLines Ltd 2013/2023 .........
3,75 % Turk Telekomunikasyon AS -Reg- 2014/2019 .. ..
5,50 % Turkiye Is Bankasi 2016/2022 . ...............
5,375% Turkiye Is Bankasi -Reg- 2016/2021 ............
3,00 % UBS Group Funding Jersey Ltd -Reg- 2016/2021
3,799 % Union Pacific Corp. 2016/2051 ................
2,88 % United Overseas Bank Ltd (MTN) 2016/2027 * . ..
2,875% United Overseas Bank Ltd 2012/2022 * ........
0,625 % United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2013/2043 **
4,375% Uruguay Government International Bond 2015/2027
2,60 % Wells Fargo & Co 2015/2020 .. ...............
2,10 % Wells Fargo & Co 2016/2021 .. ...............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

990 000
2 150 000
1390 000
5000 000
1000 000
1500 000
2 359 000
4000 000
3 000 000
1670 000
2 000 000

945 000
2 000 000

735 000
1000 000
1860 000
1047 000
2 000 000
1430 000
3 000 000
2 750 000
1250 000
2 450 000
1250 000
1050 000

500 000
600 000
640 000
000 000
2 000 000

1
1
1
1

1660 000
2 480 000
2 580 000
2 500 000
1535 000
1000 000
1400 000
3590 000
2 000 000

2 460 000
2 090 000
3 000 000
4000 000
2220 000
1640 000

3 000 000

2 350 000
4000 000
1688 000
2110 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
2180 000
1500 000

4 205 440
1790 000
1330 000
4000 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,75 % Hutchison Whampoa Europe Finance 13 Ltd
2013/2049 * .
3,125 % Alibaba Group Holding Ltd 2015/2021 . S
4,40 % Amgen, Inc. 2015/2045 .. ... ... ...
2,60 % Amgen, Inc. 2016/2026 . ... ......... ... ..
2,75 % Bacardi Ltd 144A 2016/2026 . ................
5,560 % Barry Callebaut Services NV 2013/2023 ........
3,00 % Bayer US Finance LLC -Reg- 2014/2021 ........
6,50 % BBVA Bancomer SA -Reg- 2011/2021
1,625% BPCE SA (MTN) 2014/2017 . ........
4,125% Brambles USA Inc 2015/2025 ................

EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

1500 000
3200 000
1000 000
1190 000
4000 000
2 000 000
2 000 000
2 500 000
3 000 000
2 430 000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

990 000

1000 000

2 359 000

1670 000

735 000

1000 000

1430 000

2 450 000

1000 000

2 480 000
2 580 000

1000 000
1400 000

2 000 000

2 220 000

2 350 000

2 000 000
2 000 000
4000 000
2 000 000
2180 000

140 890
1790 000

4000 000

1700 000
1000 000
1190 000
4000 000

1500 000

1000 000

2 000 000

1500 000

2 000 000

2 000 000

2 000 000

2 349 288

2 000 000

3 000 000

Wahrung

Kurs

100,602
114,958
96,568
100,044
108,886
100,61
98,947
99,886
99,943
101,143
106,083
101,625
99,969
93,016
101,134
101,175
97,948
101.4
102,1
103,712
101,81
95,688
96,806
99,62
101,459

101,153

100,786
95,289
92,584
99,62

102,667
99,621
95,096

100,565

104,678
99,76
92,84

100,573

100,104

104,882

103,295
94,677
99,918
96,733
98,81

100,078

95,694
98,778
103,226
99,167
94,989
96,105
100,023
93,754
95,956
100,389

90,805
100,555
100,63

97,376

102,396
100,205
95,492
92,003
93,36
106,75
100,355
108,17
100,04
101,82

Kurswert
n
usb

995 959,80
2 471 597,00
1342 288,25
5002 200,00
1088 860,00
1509 157,50
2334 169,73
3995 440,00
2 998 290,00
1689 088,10
2 121 660,00

960 356,25
1999 380,00

683 667,60
1011 340,00
1881 855,00
1025 515,56
2 028 000,00
1460 030,00
3111 360,00
2799 775,00
1196 100,00
2371 747,00
245 256,25
065 319,50

517 295,00
612 576,00
562 739,60
925 840,00
992 400,00

704 272,20
2 470 600,80
2 453 476,80
2514 125,00
1606 807,30

997 505,00
1299 760,00
3610570,70
2 002 080,00

2580 097,20
2 158 865,50
2840 310,00
3996 720,00
2 147 472,60
1620 484,00

3002 340,00

2 248 809,00
3951 120,00
1742 454,88
2092 423,70
1899 780,00
1922 100,00
2 000 460,00
1875 090,00
2 091 840,80
1505 835,00

3818 736,67
1799 934,50
1338 372,35
3895 040,00

79 107 541,08

1620 186,46
3206 560,00

954 920,00
1094 835,70
3734 420,00
2 135 000,00
2007 100,00
2 704 250,00
3001 215,00
2474 226,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,28
0,70
0,38
1,43
0,31
0,43
0,67
1,14
0,85
0,48
0,60
0,27
0,57
0,19
0,29
0,54
0,29
0,58
0,42
0,89
0,80
0,34
0,68
0,36
0,30

0,43
0,46
0,45
0,26
0,57

0,49
0,70
0,70
0,72
0,46
0,28
0,37
1,03
0,57

0,74
0,62
0,81
1,14
0,61
0,46

0,86

0,64
1,13
0,50
0,60
0,54
0,55
0,57
0,53
0,60
0,43

1,09
0,51
0,38
1.1

22,56

0,46
0,91
0,27
0,31
1,07
0,61
0,57
0,77
0,86
0,71



DB Fixed Income Opportunities

Wertpapierbezeichnung

5,75 % CCO Holdings LLC Via CCO Holdings Capital Corp.
144A°2015/2026 . . ... oo
4,50 % Celulosa Arauco y Constitucion 2014/2024 **

3,679 % Charter Communications Operating LLC Via Charter

Communications Operating Capital 2016/2020 . . .
2,45 % Daimler Finance North America LLC -Reg-

2015/2020 .. ...
3,48 % Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2 Finance

Corp. 144A 2016/2019 ... ... ................
5,45 % Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2 Finance

Corp. 144A 2016/2023
5,50 % Dolphin Energy Ltd -Reg- 2012/2021 . . S
6,85 % DP World Ltd (MTN) -Reg- 2007/2037 ..........
4,15 % Eni SpA 144A 2010/2020 .. ..................
2,875% GDF Suez 2012/2022 . ......................
1,757 % Goldman Sachs Group, Inc./The 2016/2019 * .. ..
2,452 % Industrial & Commercial Bank of China Ltd/

New York 2016/2021 ** ....................
4,75 % Inversiones CMPC SA -Reg- 2014/2024 ** ... ...
4,75 % Lennar Corp. 2013/2022 .. .. ...
4,875 % Macquarie Bank Ltd 2015/2025 . . ..
2,65 % Mizuho Bank Ltd -Reg- 2014/2019 .. .... ... o
4,45 % Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- 2011/2021 ... ..
3,25 % Pernod Ricard SA -Reg- 2016/2026 . ...........
2,40 % QBE Insurance Group Ltd -Reg- 2013/2018 .. ...
5,298 % Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co., Ltd Il

-Reg-2005/2020 ... ... ...
3,40 % Solvay Finance (America) 2015/2020 ** ..
1,70 % Suncorp-Metway Ltd -Reg- 2014/2017
1,65 % Suntory Holdings Ltd -Reg- 2014/2017 .........
2,60 % Synchrony Financial 2015/2019 ....... ..
6,731 % T-Mobile USA, Inc. 2013/2022 ..
6,125 % T-Mobile USA, Inc. 2013/2022 ............
3,375% Transurban Finance Co Pty Ltd 2016/2027 ..
1,874 % Wesfarmers Ltd -Reg- 2013/2018 ......... L.
3,625 % WPP Finance 2010 2012/2022 ... .............

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,947 % Danone SA 2016/2026 ** ...................

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB) . ..... ...
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2017 (DB) . . L
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2017 (DB) . . S
US Ultra Bond 03/2017 (DB) . ............ ... ... ......

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/EUR 33,6 Mio. ... ...
Geschlossene Positionen

USD/EUR 44,4 Mio.

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 106,9 Mio. ..........cooiiiiii...
Swaps

Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsswaps
3M Libor /0,795% 27/09/2017 (OTC) (DB)
3M Libor /1,5275% 26/08/2020 (OTC) (DB) ..

3M Libor / 1,536% 31/05/2019 (OTC)
3M Libor /1,7175% 27/09/2022 (OTC

DB)
OB) ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

540 000
2 000 000

1115000

3 000 000

1285 000

1430 000
2 000 000

750 000
2 100 000
2 640 000
3 000 000

3 000 000
2 000 000
2 500 000
3 000 000
1460 000
2 200 000
3000 000
1126 000

1922 400
1750 000
2 700 000
2 000 000
1990 000

900 000

900 000
1000 000
2 454 000
1700 000

2 000 000

28
173
-100

43

10 000 000
32 000 000
10 000 000
12 000 000

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in

im Berichtszeitraum usb
540 000 % 103,812 560 587,50
% 101,648 2 032 960,00
1115 000 % 101,763 1134 657,45
1000 000 % 99,625 2 985 750,00
1285 000 % 102,036 1311 162,60
1430 000 % 105,947 1515 042,10
1000 000 % 110,307 2 206 140,00
750 000 % 107,063 802 972,50
% 102,395 2 150 295,00
% 99,647 2 630 680,80
3 000 000 % 100,119 3003 570,00
3 000 000 % 97,625 2 925 750,00
% 101,376 2 027 500,00
% 103,036 2575 912,50
% 100,818 3 024 540,00
% 100,729 1470 643,40
% 102,991 2 265 802,00
3 000 000 % 96,174 2 885 235,00
% 100,332 1128 735,00
440 550 % 105,239 2023 114,54
% 102,056 1785 988,75
% 100,04 2701 080,00
% 100,046 2000 910,00
% 100,404 1998 049,65
900 000 % 104,9 944 100,00
900 000 % 105,75 951 750,00
1000 000 % 94,686 946 860,00
% 99,874 2 450 920,23
% 102,007 1734 119,00
1907 210,00
3000000 1000 000 % 95,36 1907 210,00
347 653 291,30
275 812,12
28 39 812,50
173 37 843,42
100 47 656,20
43 150 500,00

-1 655 809,76

165 598,96

-726 982,32

-1 084 426,40

156 396,77

23 740,00
304 918,40
5 955,00
231 130,80

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,16
0,58

0,32
0,85
0,37

0,43
0,63
0,23
0,61
0,75
0,86

0,83
0,58
0,74
0,86
0,42
0,65
0,82
0,32

0,58
0,51
0,77
0,57
0,57
0,27
0,27
0,27
0,70
0,50

0,54

0,54

99,15

0,08

0,01
0,01
0,01
0,05

-0,47

0,04

-0,21

-0,30

0,05

0,01
0,09
0,00
0,07
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
3M Libor / 1,794% 27/04/2022 (OTC) (DB) Stiick 30 000 000

3M Libor / 2,779% 27/09/2023 (OTC) (DB) ... S Stiick 10 000 000
6M Euribor / 1,868% 21/08/2022 (OTC) (DB) ............ Stiick 5 000 000

Credit Default Swaps

Protection Buyer

Brazilian Government International Bond / 1% / 20/06/2020

(OTC) (DB) oo Stlick 5 000 000
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........ ... ... ... . EUR 1263 155

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... .. .. GBP 408

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi .. ............ ... ... ........ CNY 300 028
Japanischer Yen L JPY 9
Tlrkische Lira . .................... S TRY 1
US-Dollar . ..o usD

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche . ....... ... .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Si der Vermé ande ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten ... ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse ADV (EUR) ...... ... ... ... ... . ... EUR
Klasse ADVd (EUR) ........ .. ... EUR
Klasse ADV NL (EUR) o EUR
Klasse DPM (EUR) ................. o EUR
Klasse ADV (USD) ................. o usbD
Klasse DPM (USD) . ... ... ..o usbD
Umlaufende Anteile

Klasse ADV (EUR) Stiick
Klasse ADV d (EUR) S Stiick
Klasse ADVNL(EUR) ... ... ..o o i Stiick
Klasse DPM (EUR) Stiick
Klasse ADV (USD) Stiick
Klasse DPM (USD) Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% IBoxx $ |G Index, 30% JPM CEMBI Div Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .......... .. ... ... % 23,858
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ ... .. .. % 40,486
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 31,421

Wahrung

Kurs

Kurswert
n
usb

346 896,00
-394 683,00
-5615 600,18

154 039,75

1979 071,43

1332 439,60

505,62

43 172,67
0,08

0,27

602 953,19

3 080 295,49
3080 295,49

141 569,87
354 352 319,12

-726 984,54
-264 048,41
-462 936,13

-279 217,66
-3 727 894,10

350 624 425,02

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

111,65
99,49
99,70

121,41

114,22

124,65

365 243
171 661
71 958
343 426
528 229
1425997

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,10
-0,11
-0,156

0,04

0,56

0,38

0,00

0,01
0,00
0,00
0,17

0,88
0,88

0,04
101,06
-0,21
-0,08
-0,13
-0,08
-1,06

100,00
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Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 203 639 076,26. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Merrill Lynch International, Morgan Stanley and Co. International PLC und State Street Bank and Trust Company
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Nominal in Stiick Wertpapier-Darlehen

Gattungsbezeichnung bzw. Whg. befristet Kurswert in USD gesamt
in 1000 unbefristet

5,375 % AngloGold Ashanti Holdings Plc 2010/2020 usb 1 000 000 1036 920,00

4,50 % Celulosa Arauco y Constitucion 2014/2024 usD 500 000 508 240,00

2,452 % Industrial & Commercial Bank of China Ltd/New York 2016/2021 usD 1400 000 1 365 350,00

0,625 % United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2013/2043 usD 3800 000 3450 580,00

2,947 % Danone SA 2016/2026 usD 1 000 000 953 605,00

5,00 % Banco de Bogota SA -Reg- 2011/2017 usD 200 000 200 486,00

4,75 % Inversiones CMPC SA -Reg- 2014/2024 usD 1300 000 1317 875,00

3,40 % Solvay Finance (America) 2015/2020 usD 1 000 000 1 020 565,00

4,25 % Pelabuhan Indonesia Il PT -Reg- 2015/2025 usD 1 000 000 952 890,00

5,25 % MAF Global Securities Ltd 2012/2019 usD 500 000 530 415,00

2,75 % Swire Properties MTN Financing Ltd (MTN) -Reg- 2013/2020 usD 1500 000 1501 170,00

Gesamtbetrag der Riickerstatt priiche aus Wertpapier-Darlehen 12 838 096,00 12 838 096,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas S.A., Barclays Capital Securities Limited, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. Fl, Deutsche Bank AG Fl, J.P. Morgan Securities plc (Fix Income),
Zuercher Kantonalbank

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten uUsb 14 476 072,68
davon:

Schuldverschreibungen usD 13 365 972,57
Aktien usbD 1110 100,11
Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2016

Brasilianischer Real . ............. BRL 3,254700 = USD 1
Chilenischer Peso .. .............. CLP 671,000000 = USD 1
Chinesischer Renminbi ... ......... CNY 6,949500 = USD 1
EUro ... EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund . ................ GBP 0,807820 = USD 1
JapanischerYen ................. JPY 116,745000 = USD 1
Turkische Lira .. ................. TRY 3,520750 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 3,25 % AutoZone, Inc. 2015/2025 .. ...... usb 2 000 000
3,00 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
Verzinsliche Wertpapiere 2015/2020 . ... ... usb 3 000 000
8,00 % Banco Santander Brasil SA 2,75 % Barclays Plc 2014/2019 .......... uUsD 1 540 000
-Reg-2013/2016 . ............... BRL 5 500 000 3,25 % Barclays Plc 2016/2021 .......... usD 4500 000 4500 000
3,00 % Air Liquide Finance SA 2011/2016 . . CNY 11 500 000 4,40 % Barrick North America Finance LLC
2,50 % United Overseas Bank Ltd 2013/2016 CNY 10 000 000 2011/2021 ... usD 1100 000
2,625 % Abbey National Treasury Services Plc 1,026 % BMW US Capital LLC 2014/2017* usb 2 000 000
(MTN) 2013/2020 ............... EUR 1500 000 3,125 % Burgan Senior SPC Ltd (MTN)
2,625 % Akzo Nobel Sweden Finance AB (MTN) 2016/2021 ... usb 1875 000 1875 000
2012/2022 ... .. EUR 2 000 000 3,75 % Burlington Northern Santa Fe LLC
1,875 % Alimentation Couche-Tard, Inc. 2014/2024 ... ... usb 1000 000
2016/2026 . ... EUR 1200 000 1200 000 3,95 % Carnival Corp. 2013/2020 ... ...... usD 2 350 000
1,30 % AT&T, Inc. 2015/2023 .. ......... EUR 1360 000 2,625 % CNOOC Finance 2015 Australia Pty Ltd
2,75 % Bacardi Ltd 2013/2023 ........... EUR 1140 000 2015/2020 . ... usD 3520 000
4,625 % Bank of America Corp. (MTN) 2,75 % CNPC General Capital Ltd
2007/2017 ... EUR 950 000 -Reg-2014/2019 . ............... usD 2 000 000
2,375 % Bayer AG 2015/2075 * EUR 1760 000 5,95 % ConocoPhillips Co. 2016/2046 . . . .. usD 1000 000 1000 000
3,00 % Bertelsmann SE & Co KGaA 1,625 % DBS Bank Ltd 2015/2018 ........ usD 5220 000
2015/2075 % .. ... ... EUR 1 000 000 2,803 % Delek & Avner Tamar Bond Ltd 144A
1,125 % BNP Paribas SA (MTN) 2016/2023 EUR 1710 000 1710 000 2014/2016 ... usD 3000 000
1,125 % Carnival Corp 2015/2019 ......... EUR 2 470 000 3,625 % Double Rosy Ltd 2014/2019 ...... usD 1500 000
1,375 % Citigroup, Inc. (MTN) 2014/2021 . .. EUR 2 000 000 5,875 % Ecopetrol SA 2014/2045 ......... usD 820 000
1,26 % CK Hutchison Finance 16 Ltd 3,542 % El Sukuk Co., Ltd 2016/2021 . ..... usD 2 500 000 2 500 000
2016/2023 .. ... EUR 2 750 000 2 750 000 6,25 % ESAL GmbH -Reg- 2013/2023 ... .. usD 1500 000
1,125 % Credit Suisse AG/London 2015/2020 EUR 2 760 000 3,096 % Ford Motor Credit Co. LLC 2016/2023  USD 1580 000 1580 000
2,75 % Deutsche Boerse AG 2015/2041* .. EUR 1200 000 3,375 % Formosa Group Cayman Ltd 2015/2025 USD 2 400 000
1,60 % Eastern Creation Il Investment Holdings 5,125 % Global Bank Corp. -Reg- 2014/2019 . usD 1316 000
Ltd 2015/2019 ................. EUR 3000 000 4,375 % Goodman HK Finance 2014/2024 .. usD 1500 000
2,625 % EDP Finance BV 2014/2022 . EUR 2 000 000 2 000 000 3,00 % GS Caltex Corp. -Reg- 2014/2019 .. usD 2 220 000
1,125 % Eutelsat SA 2016/2021 .. .. EUR 600 000 600 000 3,25 % Hutchison Whampoa International
1,875 % FCE Bank Plc 2014/2021 .. ... EUR 1250 000 1211 Ltd 2012/2022 . ............ usD 1 500 000
1,75 % Gecina SA (MTN) 2014/2021 EUR 2 000 000 3,125 % JD.Com, Inc. 2016/2021 ......... usD 2 000 000 2 000 000
2,625 % Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 1,125 % KFW 2015/2018 ... ............. usD 4 000 000
2013/2020 .. ... EUR 1680 000 0,787 % KFW 2016/2017 * .............. usD 4000 000 4000 000
3,375 % Hannover Rueck SE 2014/2049 * .. EUR 900 000 2,875 % Kunlun Energy Co., Ltd
2,25 % HeidelbergCement AG (MTN) -Reg-2015/2020 ... ............. usb 1500 000
2016/2024 .. ...l EUR 1 050 000 1 050 000 4,80 % Kuwait Projects Co. (MTN) 2014/2019  USD 2 880 000
1,256 % Heineken NV 2015/2021 ......... EUR 977 000 2,75 % MDC-GMTN BV -Reg- 2016/2023 .. usD 1910 000 1910 000
2,375 % Kerry Group Financial Services 7,75 % Minerva Luxembourg SA 144A
2015/2025 .. ...l EUR 1 554 000 2013/2023 ... usD 1570 000
1,00 % Lloyds Bank Plc (MTN) 2014/2021 . . EUR 1080 000 1,875 % Mitsubishi Corp. (MTN) 2012/2017 . usD 2 000 000
1,10 % MasterCard Inc 2015/2022 ... .... EUR 2 580 000 6,625 % MMC Norilsk Nickel OJSC via MMC
1,00 % Nordea Bank AB (MTN) 2016/2026 * EUR 720 000 720 000 Finance Ltd 2015/2022 .......... usD 2 752 000
5,125 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2023  EUR 2 430 000 2 430 000 1,75 % Morgan Stanley 2013/2016 ....... usD 1120 000
1,125 % Procter & Gamble Co/The 2015/2023 EUR 2 300 000 2,50 % Morgan Stanley 2014/2019 ....... usbD 1400 000 1400 000
2,75 % Romanian Government International 3,625 % Noble Group Ltd 2013/2018 ...... usD 1 000 000 1 000 000
Bond 2015/2025 . ............... EUR 2 380 000 1,00 % PepsiCo Inc 2015/2017 .......... usD 1090 000
2,875 % Romanian Government International 5,25 % Perusahaan Listrik Negara PT
Bond 2016/2028 ................ EUR 1875 000 1875 000 2012/2042 . ... usbD 1000 000
1,50 % Royal Bank of Scotland Group Plc 4,325 % Perusahaan Penerbit SBSN
2013/2016 ... EUR 1710 000 Indonesia Il -Reg- 2015/2025 ... .. usD 2 230 000
2,00 % SGSP Australia Assets Pty Ltd 8,375 % Petrobras Global Finance BV 2016/2021 USD 1 030 000 1 030 000
2014/2022 .. ... ... EUR 2180 000 5,50 % Petroleos Mexicanos (MTN)
5,118 % Solvay Finance SA 2015/49/1* . ... EUR 955 000 -Reg-2016/2019 ................ usD 1960 000 1960 000
4,71 % Telefonica Emisiones SAU 2012/202 EUR 1 500 000 1,75 % Province of Alberta Canada 2015/2020 USD 7 000 000
2,25 % Total SA (MTN) 2015/2049 * ... ... EUR 1920 000 2,10 % Royal Bank of Canada 2015/2020 .. usD 7 000 000
1,875 % Transurban Finance Co., Pty Ltd (MTN) 5,125 % Royal Bank of Scotland Group Plc
2014/2024 ... EUR 1460 000 2014/2024 ... ... usD 1300 000
3,50 % Votorantim Cimentos SA 6,25 % Royal Capital BV 2015/2049 * ... .. usD 1120 000
-Reg-2015/2022 ... ............. EUR 2 000 000 3,125 % Santander UK Group Holdings Plc
1,00 % Wouerth Finance International BV (MTN) 2016/2021 ... usD 3000 000 3000 000
2015/2022 ... ... EUR 2 320 000 2,375 % Saudi Government International Bond
5,125 % Aviva Plc (MTN) 2015/2050 * ... .. GBP 1080 000 (MTN) 2016/2021 ... ......on... usD 1340 000 1340 000
1,86 % Bank Nederlandse Gemeenten NV 4,50 % Saudi Government International Bond
2006/2016 .. ... JPY 216 000 000 (MTN) 2016/2046 .. ............. usD 1780 000 1780 000
2,00 % Japan Finance Organization for 2,875 % Shenzhen Expressway Co Ltd
Municipalities 2006/2016 .. ....... JPY 170000 000 530 000 000 2016/2021 . ... usD 970 000 970 000
2,35 % Abbey National Treasury Services Plc 4,125 % Sigma Alimentos SA de CV
2014/2019 ... usbD 2 000 000 -Reg-2016/2026 . ............... usD 1590 000 15690 000
3,125 % Abu Dhabi Government International 4,45 % Sino-Ocean Land Treasure Finance
Bond -Reg- 2016/2026 ........... usbD 5 000 000 5000 000 II'Ltd 2015/2020 ... ............. usD 1 500 000
4,375 % Aetna, Inc. 2016/2046 ........... usD 1500 000 1500 000 5,375 % Softbank Group Corp 2015/2022 . .. usD 2 000 000 2 000 000
4,50 % AIA Group Ltd (MTN) 2016/2046 . . . usD 960 000 960 000 5,875 % Southern Copper Corp. 2015/2045 . usD 1200 000
3,875 % Akbank TAS 2012/2017 .......... usbD 2 000 000 2,70 % SP PowerAssets Ltd (MTN)
1,60 % American Honda Finance Corp -Reg-2012/2022 . ............... usbD 2 000 000
2015/2018 ... usbD 3 000 000 3,625 % Sun Hung Kai Properties Capital Market
2,656 % Anheuser-Busch InBev Finance, Inc. Ltd (MTN) 2013/2023 . ........... usD 2 000 000
2016/2021 ... usbD 3780 000 3780 000
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Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge

0,96 % Svensk Exportkredit AB 2016/2019 * usb 4000 000 4000 000
6,25 % Swire Pacific Financing Ltd (MTN)

2008/2018 ... usb 1800 000
4,625 % Tencent Holdings Ltd

-Reg-2011/2016 ................ usb 2 000 000
3,375 % Tencent Holdings Ltd

-Reg-2012/2018 ................ usb 1 000 000
3,00 % Thermo Fisher Scientific, Inc.

2016/2023 ... usbD 600 000 600 000
2,95 % Thermo Fisher Scientific, Inc.

2016/2026 .. ... usb 4000 000 4000 000
4,875 % Toll Brothers Finance Corp

2015/2025 ... ... usb 500 000
1,45 % Toronto-Dominion Bank/The (MTN)

2016/2018 ... .. usb 4000 000 4000 000
1,375 % UBS AG 2015/2017 ............. usb 4000 000
4,75 % Union Pacific Corp. 2013/2043 usb 2 000 000
0,875 % United States Treasury Note/Bond

2016/2018 ... ... UsD 11000 000 11 000 000
1,125 % United States Treasury Note/Bond

2016/2021 ... usb 5000 000 5000 000
2,875 % United States Treasury Note/Bond

2016/2046 . ...l usb 4800 000 4800 000
6,55 % Verizon Communications, Inc.

2013/2043 .. ... usb 2 000 000
2,80 % VisalInc 2015/2022 .............. usb 3 000 000
3,15 % Visa Inc 2015/2025 ... ........... usb 400 000
1,65 % Wells Fargo Bank NA (MTN)

2016/2018 . ... .. usb 2 000 000 2 000 000
2,70 % Zimmer Holdings, Inc. 2015/2020 .. usb 3 000 000
3,156 % Zimmer Holdings, Inc. 2015/2022 .. usb 1080 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,50
1,434
2,875
0,90
2,85
5,75
3,875
3,875

2,75

2,90
3,579
5,75
3,579

1,66
7,25

3,80
3,65
4,75
4,875

3,125
3,50
2,375
2,15

4,25
1,326

4,00
3,799
0,661

% Thermo Fisher Scientific 2015/2020
% ABN AMRO Bank NV 2013/2016 . . .
% AP Moeller - Maersk A/S 2015/2020
% Apple, Inc. 2015/2017 ...........
% Apple, Inc. 2016/2023 .. ...
% Arcelormittal 2010/2020
% Banco Santander Chile 2012/2022 . .
% Bangkok Bank PCL/Hong Kong
2012/2022 ...
% Banque Federative du Credit Mutuel
SA2015/2020 .................
% Biogen Inc 2015/2020 ....... .
% CCO Safari Il LLC 2015/2020 . . . . ..
% CCOH Safari LLC 2015/2026 ... ...
% Charter Communications Operating
LLC Via Charter Communications
Operating Capital 144A 2015/2020 .
% Cisco Systems, Inc. 2015/2018 . . ..
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd
-Reg-2011/2049 * ...
% eBay, Inc. 2016/2022
% Gilead Sciences Inc 2015/2026 . ...
% Gilead Sciences Inc 2015/2046 . . ..
% Grupo Bimbo SAB de CV
-Reg-2010/2020 . ...............
% Microsoft Corp 2015/2025 ... .. ...
% Origin Energy Finance Ltd 2013/2018
% Rolls-Royce PLC 2015/2020 . . ... ..
% Siemens Financieringsmaatschappij
NV 2015/2020 .................
% Societe Generale SA 2016/2026 . ..
% Svenska Handelsbanken AB (MTN)
2016/2019 * ... ...
% Turkiye Garanti Bankasi AS 2012/2017
% Union Pacific Corp. 2016/2051
% United States Treasury Floating Rate
Note 2016/2018 * ..............

EUR
usb
usb
usb
usb 1280 000
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb 11156 000
usb

usb
usb 650 000
usb
usb

usb 1300 000
usb
usb
usb

usb
usb 500 000

usb 5000 000
usb
usb 2 000 000

USD 14 000 000

1120 000
2 000 000
4000 000
7 000 000
1280 000
1250 000
2 000 000

1 500 000

3 640 000
1345 000
1115 000

540 000

1115 000
3 000 000

1 500 000

650 000
1200 000
1000 000

1300 000
3270 000
1980 000
1270 000

6 000 000
500 000

5000 000
1000 000
2 000 000

14 000 000

Derivate (in Op g tionen te Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: Euro Bobl, US Treasury Note 10-Year,
US Treasury Note 2-Year, US Treasury Note
30-Year, US Treasury Note 5-Year,

US Treasury Ultra Bond) usb 287 050
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

(Basiswert: IRO) EUR 1658 166
Verkauf von Devisen auf Termin

USD/EUR usb 2770617
UsSD/GBP usb 3030
Usb/py usb 12 597
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

BRL/USD usb 1985
EUR/USD usb 2249212
GBP/USD usb 1412
Swaps

Zinsswaps

(Basiswerte: 3M Libor, 6M Euribor) uUsD 45 000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermégens 2016
flr den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 I.  Wert des Fondsvermdgens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. usb 510 846 919,59
I. Ertrage 1. Ausschittung flr das Vorjahr . .............. ... .. usb -885 322,16
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ........ usb 9704 204,21 2. Mittelabfluss (netto) ......... ... ... ... .. ..... usb -170 325 551,38
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... USD 8 693,35 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen .. .. usb 95 754 355,56
3. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen .. ................ usb 123 301,21 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen usb -266 079 906,94
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer .. .............. usD -960,88 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich usD -1 685 663,25
4. Ordentlicher Nettoertrag . .................. .. UsD 7 830 520,53
SummederErtrage............... .0 iiiiiii, usb 9 835 237,89 5. Realisierte Gewinne/Verluste usb -6 209 589,64
6. Nettoveranderung der nicht
Il. Aufwendungen realisierten Gewinne/Verluste . ................... uUsb 11053 111,33
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................. usb -17 361,17 Il. Wert des Fondsvermodgens
2. Verwaltungsvergltung . .................ooi.... usb -1662 371,20 am Ende des Geschéftsjahres ................... usb 350 624 425,02
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -1 662 371,20
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. . . .. usD -70 080,07
4. Taxe d’Abonnement ....................... .. uUsb -82 305,79
5. Sg;s;\r?e Aufwendungen ... L. uUsb -172 599,13 Zusammensetzung der Gewinne/VerIuste 2016
V N
Erfolgsabhangige Vergltung
aus Leihe-Eriragen ... Usb - -4932048 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. USD -6 209 589,64
andere ............ .l usb -123 278,65
aus:
Summe der Aufwendungen ... usb -2.004 717,36 Wertpapiergeschaften. .. ....................... usb 1439 395,72
) Devisen(termin)geschéften . ............. ... .... usb -5 188 007,90
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... usp 7 830 520,53 Derivaten und sonstigen Fmanztermingeschéftenm ... Usb -2 460 977,46
IV. VerduBerungsgeschafte 2) Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Realisierte Gewinne/Verluste .. ...................... usD -6 209 589,64 Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
Ergebnis aus VerauRBerungsgeschaften .............. usD -6 209 589,64
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... usb 1620 930,89
Angaben zur Ertragsverwendung *
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse ADV (EUR)
Klasse ADV (EUR) 0,92% p.a., Klasse ADV d (EUR) 0,92% p.a., Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse ADV NL (EUR) 0,77% p.a., Klasse DPM (EUR) 0,36% p.a.,
Klasse ADV (USD) 0,89% p.a., Klasse DPM (USD) 0,34% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhangi-
ge Vergltung in Héhe von 0,014% des durchschnittlichen Fondsvermégens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 11 129,42.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse ADV d (EUR)

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2017 EUR 2,38
Klasse ADV NL (EUR)

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2017 EUR 2,63

Klasse DPM (EUR)

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse ADV (USD)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse DPM (USD)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2016 L usb 350 624 425,02
20715 usb 510 846 919,59
2014 usb 460 405 463,03
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2016 Klasse ADV(EUR) . ....................... EUR 111,55
Klasse ADV d (EUR) ...................... EUR 99,49
Klasse ADV NL (EUR) ..................... EUR 99,70
Klasse DPM (EUR) ....................... EUR 121,41
Klasse ADV (USD) . ..... ..., usD 114,22
Klasse DPM (USD) . .............oooon.. usb 124,65
2015 Klasse ADV (EUR) .................oooo... EUR 108,97
Klasse ADV d (EUR) ...................... EUR 99,33
Klasse ADV NL (EUR) ..................... EUR 99,55
Klasse DPM (EUR) ..................oo... EUR 118,00
Klasse ADV (USD) . ..... ..., usD 110,20
Klasse DPM (USD) . ................oo... usb 119,60
2014 Klasse ADV (EUR) ........................ EUR 109,87
Klasse ADVd (EUR) ...................... EUR 102,62
Klasse ADV NL (EUR) ..................... EUR 103,38
Klasse DPM (EUR) ....................... EUR 118,41
Klasse ADV (USD) . ... usb 110,64
Klasse DPM (USD) ....................... usb 119,39

Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond! h (auf Basis licher Beteilig

iiber eng verk d Unter des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 12,562 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 79 185 102,58.






DB PWM SICAV - 31.12.2016

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermoégens zum 31. Dezember 2016

DB PWM Active Asset Allocation Active Asset Allocation
SICAV Growth 80 Protect EUR Growth 80 Protect USD
USD * ** EUR UsD
Konsolidiert %Anteil
am Fonds-
vermoégen

Vermoégenswerte

Summe Wertpapiervermogen 458 931 362,11 99,23 68 679 498,10 36 675 916,07
Zins-Derivate 357 132,12 0,08 44 631,93 32 100,00
Devisen-Derivate 50 839,69 0,01 18 968,24 28 483,63
Swaps 156 396,77 0,03 0,00 0,00
Bankguthaben 2 632 698,09 0,57 361 908,74 224 930,20
Sonstige Vermogensgegenstande 3151 400,77 0,68 2 410,13 14 935,19
Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 141 569,87 0,03 0,00 0,00
Si der Vermog te *** 465 421 399,42 100,63 69 107 417,14 36 976 365,09
Verbindlichkeiten

Devisen-Derivate - 1655 809,76 -0,36 0,00 0,00
Kurzfristige Verbindlichkeiten -19 805,85 0,00 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten - 898 886,88 -0,19 -92 024,05 -49 164,83
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften - 358 990,74 -0,08 - 75 625,04 0,00
Summe der Verbindlichkeiten *** - 2933 493,23 -0,63 - 167 649,09 -49 164,83
Fondsvermégen 462 487 906,19 100,00 68 939 768,05 36 927 200,26

*

Die Zusammensetzung der Fondsvermdogen, Ertrage, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermogen der in US Dollar gefiihrten Teilfonds wurden zu dem
genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

Geschéaftsjahresende 2016 . . .................. EUR 0,948002 = USD 1

Geschaftsjahresende 2015 .. ... ............... EUR 0,915751 = USD 1

Das konsolidierte Fondsvermogen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermaogens entsprechen der Summe der Ergeb-
nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren
die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung fur Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschaften enthélt der als Summe der Vermogenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettolberhang der saldierten Einzelpo-
sitionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, wahrend negative Uberhange unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

*%

*E K
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DB PWM SICAV - 31.12.2016

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)

DB PWM Active Asset Allocation Active Asset Allocation
SICAV Growth 80 Protect EUR Growth 80 Protect USD
USD * ** EUR UsD
Konsolidiert
Ertrage
Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 9 805 553,40 0,00 101 349,19
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) 9 599,16 56793 306,73
Ertrdge aus Investmentanteilen 139 624,43 56 372,03 74 802,35
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen 123 301,21 0,00 0,00
Abzug ausléndischer Quellensteuer -2562,51 - 458,76 -1008,52
Summe der Ertrage 10 075 515,69 56 481,20 175 449,75
Aufwendungen
Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen - 24 691,56 -5 488,48 -1454,17
Einlagenverzinsungen
Verwaltungsvergitung - 3102 885,55 - 888 601,05 -474 124,15
Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten - 105 153,96 -14 078,11 - 11 854,59
Taxe d'Abonnement -92 23726 - 580,35 -9 248,53
Sonstige Aufwendungen -222 744,34 -20 950,15 - 15 445,30
Summe der Aufwendungen - 3547 712,67 - 929 698,14 -512 126,74
Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand 6527 803,02 - 873 216,94 - 336 676,99
VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste -8 191 416,26 - 1375 843,50 -312 331,82
Ergebnis aus VerauBBerungsgeschaften -8 191 416,26 - 1375 843,50 -312 331,82
Ergebnis des Geschaftsjahres -1663 613,24 - 2249 060,44 - 649 008,81

* Die Zusammensetzung der Fondsvermaogen, Ertrage, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermdogen der in US Dollar gefiihrten Teilfonds wurden zu dem genann-

ten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

Geschaftsjahresende 2016
Geschaftsjahresende 2015

EUR 0,948002 = USD 1
EUR 0,91567561 = USD 1

** Das konsolidierte Fondsvermogen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermdgens entsprechen der Summe der Ergeb-
nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung fir Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.
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DB PWM SICAV - 31.12.2016

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermaogens fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

DB PWM Active Asset Allocation  Active Asset Allocation
SICAV Growth 80 Protect EUR  Growth 80 Protect USD
USD * ** EUR (VE»)
Konsolidiert
Wert des Fondsvermogens am Beginn des Geschéftsjahres 685 116 16720 104 733 393,86 54 449 823,21
Veranderung aus der Bewertung zum Wahrungskurs -3 890 825,09 0,00 0,00
des Geschéftsjahres
Ausschittung flr das Vorjahr - 885 322,16 0,00 0,00
Mittelabfluss (netto) - 227 146 240,80 - 34 405 361,85 - 17 508 198,32
Ertrags-/Aufwandsausgleich -2926 973,91 - 827 746,98 -322 046,14
Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand 6527 803,02 -873 216,94 - 336 676,99
Realisierte Verluste -8191 416,26 - 1375 843,50 -312 331,82
Nettoveréanderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 13884 714,19 1688 543,46 956 630,32
Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschaftsjahres 462 487 906,19 68 939 768,05 36 927 200,26

* Die Zusammensetzung der Fondsvermaogen, Ertrage, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermdgen der in US Dollar gefuhrten Teilfonds wurden zu dem genann-
ten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

Geschaftsjahresende 2016 .. ... ............... EUR 0,948002 = USD 1

Geschaftsjahresende 2015 . . ... ............... EUR 0,915751 = USD 1

Das konsolidierte Fondsvermégen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermogens entsprechen der Summe der Ergeb-
nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung fur Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

*%
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Angaben zur Mitarbeitervergutung

Die Deutsche Asset Management S.A. (im Folgenden: , die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der Deutsche Bank Gruppe (im Folgenden: , Deutsche Bank”). Die Geschéfte der
Deutschen Bank umfassen ein breites Spektrum von Aktivitdten im Investment Banking und im Firmen- und Privatkundengeschéft sowie in der Vermégensverwaltung in allen Regionen der
Welt. Ubergeordnetes Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe ist die Deutsche Bank AG.

Die Deutsche Bank AG unterliegt der , Capital Requirements Directive” (CRD) sowie der , Capital Requirements Regulation” (CRR) der Europaischen Union und wird von der Européischen
Zentralbank beaufsichtigt. Die Deutsche Bank AG hat einen Vergiitungsansatz etabliert, den sie innerhalb der gesamten Deutsche Bank Gruppe (auer Postbank) anwendet und der demnach
auch fir die Gesellschaft Anwendung findet. Nahere Informationen Uber das Vergiitungssystem Uber die folgende Darstellung hinausgehend kénnen dem Vergiitungsbericht der Deutschen
Bank, der Bestandteil des Geschéftsberichts ist, entnommen werden.”

Governance-Struktur

Die Geschafte der Deutsche Bank AG werden vom Vorstand gefuhrt. Dieser wird vom Aufsichtsrat (iberwacht, der einen Vergltungskontrollausschuss gebildet hat. Der Vergltungskontroll-
ausschuss ist unter anderem fir die Uberwachung des Vergiitungssystems der Mitarbeiter der Gruppe und dessen Angemessenheit zustandig. Der Vorstand der Deutsche Bank AG hat das
Senior Executive Compensation Committee (SECC) gebildet, welches unter anderem dazu berufen ist, nachhaltige Vergutungsgrundsétze zu errichten, Vorschldge in Bezug auf die Gesamt-
verglitung vorzubereiten sowie eine angemessene Governance und Uberwachung sicherzustellen. Dariiber hinaus wurde ein Vergltungsbeauftragter fur die Deutsche Bank ernannt, der die
Angemessenheit des Vergltungssystems flr die Mitarbeiter fortlaufend unabhéangig tberwacht.

Bei der jahrlichen zentralen und unabhéngigen internen Uberpriifung der Ausgestaltung des Vergiitungssystems wurde dessen Angemessenheit festgestellt und keine wesentlichen Unre-
gelméaRigkeiten identifiziert.

Vergltungsstruktur

Die Vergltungsgrundsatze und -prinzipien sind vor allem in den Richtlinien ,Vergltungsstrategie” und ,Vergltungsrichtlinie” verankert. Beide Richtlinien werden jahrlich tberprift. Im Rahmen
der Verglitungsstrategie verfolgt die Deutsche Bank, einschliellich der Gesellschaft, einen Gesamtvergiitungsansatz, der fixe und variable Vergttungskomponenten umfasst.

Die Deutsche Bank hat im Jahr 2016 ein neues Vergltungsrahmenwerk eingefiihrt, um die Vergltung der Mitarbeiter noch starker mit den strategischen und geschéftlichen Zielen des
Unternehmens zu verknlpfen und zugleich Komplexitat zu reduzieren. Das neue Vergltungsrahmenwerk setzt auRerdem einen starkeren Akzent auf die fixe Vergltung gegenlber der
variablen Vergltung und zielt darauf ab, eine angemessene Balance zwischen diesen Komponenten zu erreichen.

Die fixe Vergiitung dient dazu, Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktion zu
entlohnen. Die angemessene Hohe der fixen Vergltung wird unter Berlcksichtigung des marktiblichen Vergitungsniveaus fur jede Rolle sowie auf Basis interner Vergleiche bestimmt und
durch die geltenden regulatorischen Vorgaben beeinflusst.

Variable Vergiitung bietet den Vorteil, dass individuelle Leistung differenziert geférdert werden kann und dass durch geeignete Anreizsysteme Verhaltensweisen unterstiitzt werden sollen,
die die Unternehmenskultur positiv beeinflussen. AuBerdem ermaglicht sie eine Flexibilitat in der Kostenbasis. Im neuen Vergitungsrahmenwerk besteht die variable Vergltung grundsétzlich
aus zwei Elementen — einer ,, Gruppenkomponente” und einer , individuellen Komponente"

Ein wesentliches Ziel des neuen Vergiitungsrahmenwerks ist insbesondere die Starkung der Verkniipfung zwischen variabler Verglitung und den Konzernergebnissen. Um dies zu erreichen,
wurde entschieden, die , Gruppenkomponente” unmittelbar und fur die Mitarbeiter nachvollziehbar an der Erreichung der strategischen Ziele der Deutschen Bank auszurichten. Um die
Fortschritte bei der Umsetzung ihrer strategischen Ziele zu bemessen, hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die , Gruppenkomponente” auf der Grundlage von vier Erfolgs-
kennzahlen zu ermitteln, die wichtige Gradmesser fir das Kapital-, Risiko-, Kosten- und Ertragsprofil der Deutschen Bank darstellen: Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (Vollumsetzung),
Verschuldungsquote, Bereinigte zinsunabhangige Aufwendungen (ohne Non-Core Operations Unit & Postbank) und Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital (Return on Tangible Equity, RoTE). Diese vier Kennzahlen sind fiir Aufsichtsbehorden, Investoren und die Offentlichkeit relevant, da sie den Fortschritt der Deutschen
Bank bei der Umsetzung der Strategie belegen und so auch widerspiegeln, dass jeder Mitarbeiter zum Erfolg der Deutschen Bank beitragt.

Je nach Berechtigung kann die ,individuelle Komponente” als individuelle variable Vergltung oder als Recognition Award gewahrt werden. Wahrend die , Gruppenkomponente” mit der
Gesamtperformance des Konzerns verknlpft ist, werden bei der individuellen variablen Vergltung zahlreiche finanzielle und nicht-finanzielle Faktoren berlcksichtigt. Dazu gehoren die
jeweilige geschéftsbereichsbezogene Performance, die Leistung und das Verhalten des Mitarbeiters, der Vergleich mit dessen Referenzgruppe und Kriterien der Mitarbeiterbindung. Das
Recognition Award-Programm richtet sich an Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen im aufRertariflichen Bereich. Es soll die Mdglichkeit bieten, auerordentliche Leistungen der Ziel-
population zeitnah und transparent anzuerkennen und zu belohnen. Es kommt daher in der Regel zwei Mal pro Jahr zur Anwendung.

Auch im neuen Vergltungsrahmenwerk wird die variable Vergltung bei laufender Beschaftigung nicht garantiert.

Vergitung fiir 2016

Durch die Verwendung eines robusten Verfahrens will die Deutsche Bank gewéhrleisten, dass bei der Festlegung der variablen Vergutung der risikoadjustierte Erfolg sowie die Kapitalpositi-
on der Deutschen Bank und ihrer Divisionen berticksichtigt werden. Die Ermittlung des Konzernpools fir die variable Vergiitung orientiert sich primar an (i) der Tragfahigkeit fur den Konzern
(das heiRt, was ,kann" im Einklang mit regulatorischen Anforderungen an variabler Vergiitung gewahrt werden) und (ii) der Konzernstrategie (was ,sollte” an variabler Vergiitung geleistet
werden, um fur eine angemessene Vergltung zu sorgen und gleichzeitig den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Vor dem Hintergrund des operativen Umfelds hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die variable Vergttung fir das Jahr 2016 deutlich zu kiirzen. Insbesondere hat der Vorstand

entschieden, dass die Fihrungskrafte der Deutschen Bank (Corporate Titles ,Vice President’ Director” und ,Managing Director”) keine individuelle variable Vergitung, sondern lediglich die
,Gruppenkomponente” erhalten. Fir 2016 hat der Vorstand einen Zielerreichungsgrad von 50% in Bezug auf die Erfolgskennzahlen der ,, Gruppenkomponente” bestimmt.

" Der jeweils aktuelle Vergitungsbericht ist verlinkt unter: https://www.db.com/cr/de/konkret-verguetungsstrukturen.htm



Identifizierung von Risikotragern

Im Einklang mit den Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uiber die Organismen fir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils giltigen Fassung) in Verbindung mit den Leitlini-
en flr solide Vergutungspolitiken unter Beriicksichtigung der OGAW-Richtlinie der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) hat die Gesellschaft Mitarbeiter identifiziert,
die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben (Risikotrager). Mindestens 40% der variablen Vergltung fir Risikotrager wird aufgeschoben gewéhrt. Zusatzlich
werden jeweils 50% der sofort falligen variablen Vergiitung sowie der aufgeschobenen variablen Vergltung in Form von Aktien der Deutschen Bank oder aktien-basierten Instrumenten ge-
wahrt. Alle aufgeschobenen Vergitungselemente unterliegen Leistungs- und Verfallsbestimmungen, die eine angemessene Ex-Post-Risikoadjustierung gewahrleisten. Sofern die variable
Vergltung EUR 50.000 unterschreitet, erhalten die Risikotrdger die gesamte variable Vergiitung als sofort féllige Barkomponente ohne Zurlickbehaltung.

Quantitative Vergiitungsinformationen der Gesellschaft fiir 2016:

Personalbestand im Jahresdurchschnitt 136
Gesamtvergltung EUR 10.375.011
feste Verglitung EUR 10.017.020
variable Vergitung EUR 357991
Gesamtvergltung an die Geschéftsleiter"” EUR 894.775
Gesamtvergltung an weitere Risikotrager? EUR O
Gesamtvergitung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen® EUR 223.641

' Geschéftsleiter sind die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft. Sofern Geschaftsleiter ihre Verglitung vollstdndig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche
Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermittlung der Gesamtvergutung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 272.417 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften
gezahlt wurden. Die Geschéftsleiter erfullen ebenso die Definition als Fihrungskréfte der Gesellschaft. Uber die Geschéftsleiter hinaus wurden keine weiteren Fuhrungskréfte identifiziert.

2 Uber die Geschéftsleiter hinaus wurden keine weiteren Risikotrager / Personen in der gleichen Einkommensstufe identifiziert.

3 Sofern Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen ihre Vergiitung vollstandig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermitt-
lung der Gesamtverglitung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 17.876 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften gezahlt wurden.
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Active Asset Allocation Growth 80 Protect EUR

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o0.g. rechtlichen Bestimmung vor.



Active Asset Allocation Growth 80 Protect USD

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschéaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o0.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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Active Asset Allocation Growth i

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o0.g. rechtlichen Bestimmung vor.



DB Fixed Income Opportunities

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 12 838 096,00

in % des Fondsvermégens 3,66%

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI
Bruttovolumen
offene Geschifte 5137.285,00
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
2. Name BNP Paribas S.A.
Bruttovolumen

. 3450590,00
offene Geschifte
Sitzstaat Frankreich
3. Name Zuercher Kantonalbank
Bruttovolumen

. 1990 520,00
offene Geschifte
Sitzstaat Schweiz
4. Name Barclays Capital Securities Limited
Bruttovolumen

. 1038 655,00
offene Geschifte
Sitzstaat Vereinigtes Kénigreich
5. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. Fl
Bruttovolumen

. 1020 560,00
offene Geschifte
Sitzstaat Schweiz
6. Name J.P. Morgan Securities plc (Fix Income)
Bruttovolumen

. 200 486,00
offene Geschifte
Sitzstaat Vereinigtes Kénigreich

7. Name -

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat -

8. Name R

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat -

9. Name R

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat -
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

12 838 096,00

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

13365 972,57

1110 100,11

Qualitat(en):

Dem Fonds werden — soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte oder Geschafte mit OTC-Derivaten
(auBer Wahrungstermingeschéaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhangig
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den néchsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt;
- Anleihen unabhangig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Européischen Union oder an einer Bérse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschranken.
Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertriage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

| AUD, CAD, EUR, GBP, JPY, KRW

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

14 476 072,68

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

91 535,19

60,00%

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

61 023,46

40,00%

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds

12 838 096,00

3,69%

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

Crédit FONCIER DE FRANCE

3805 081,99

EURO STABILITY MECHANISM

2629 367,65
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

DNB BOLIGKREDITT AS

2103 092,02

CIE FINANCEMENT FONCIER

1179 525,30

DNB BANK ASA

1150 085,56

FRANCE (GOVT OF)

1125 173,55

LAND HESSEN

1053 809,91

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

241989,43

Dip Corp

101 571,31

Kingspan Group PLC

101 321,94

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

Nicht anwendbar, da keine
Sicherheiten im Rahmen
von Wertpapierleihegeschaften
gewahrt wurden.
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Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

1

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

14476 072,68
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KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: +352 22 51 51 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg Email: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Aktionare der

DB PWM, SICAV

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Wir haben den beigeflgten Jahresabschluss der DB PWM, SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds gepruft, der
aus der Vermogensaufstellung einschliesslich des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogenswerte
zum 31. Dezember 2016 der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermogens flr
das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungs-
legungsmethoden und anderen erlauternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV fur den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die er als notwen-
dig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen unzutref-
fenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstossen resultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprifung uber diesen Jahresab-
schluss ein Prufungsurteil zu erteilen. Wir fuhrten unsere Abschlusspriufung nach den fur Luxemburg von
der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen Prufungsstandards
(International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhal-
tensanforderungen einhalten und die Prifung dahingehend planen und durchflhren, dass mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfuhrung von Prufungshandlungen zum Erhalt von Prufungs-
nachweisen fur die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen. Die Auswahl der Pru-
fungshandlungen obliegt der Beurteilung des Reéviseur d’Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des
Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
Verstossen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeinschatzung bertcksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé
das fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne
Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden angemessenen Prufungshandlungen festzulegen, nicht
jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

Eine Abschlusspriufung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat der SICAV ermittelten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a TV.A. LU 27351518

member firm of the KPMG network of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG International”),

a Swiss entity



Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg gelten-
den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlusses ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der DB PWM, SICAV
und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermogens flur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informatio-
nen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den
Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich nichts
zu berichten.

Luxemburg, 6. April 2017 KPMG Luxembourg

Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Harald Thones
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TER fur Anleger in der Schweliz

Teilfonds TER"2

Anteilklasse Active Asset Allocation
Growth 80 Protect EUR
Klasse FC LU1112010563 1,65

Anteilklasse Active Asset Allocation
Growth 80 Protect USD

Klasse USD FC LU1112010647 1,66
Anteilklasse Active Asset Allocation

Growth Il

Klasse USD IC LU1112011025 2,61
Anteilklassen DB Fixed Income Opportunities

Klasse ADV (USD) LU0654992402 0,89
Klasse DPM (USD) LU0654989366 0,34
Klasse ADV (EUR) LU0654992311 0,92
Klasse ADV d (EUR) LU0821077111 0,92
Klasse ADV NL (EUR) LU0821077202 0,77
Klasse DPM (EUR) LU0654989283 0,36

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergutung in Hohe von 0,014% des durchschnittlichen Fondsvermogens an.

" Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhédngiger Vergitung geméass SFAMA-Richtlinie).

2 Der TER-Ausweis in den Vermdgensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon
abweichen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.



Investmentgesellschaft

DB PWM SICAV

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

RC B 163 660

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Doris Marx
Vorsitzende
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Heinz-Wilhelm Fesser

Unabhangiges Mitglied

c/o Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Markus Kohlenbach

Unabhéangiges Mitglied

c/o Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Stephan Scholl

Deutsche Asset Management
International GmbH,
Frankfurt am Main

Niklas Seifert (seit dem 27.4.2016)
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Sven Sendmeyer (seit dem 27.4.2016)
Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung, Register- und
Transferstelle, Hauptvertriebsstelle

Deutsche Asset Management S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Eigenkapital per 31.12.2016: 263,5 Mio. Euro

vor Gewinnverwendung

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Holger Naumann
Vorsitzender

Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Nathalie Bausch
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Reinhard Bellet

Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Marzio Hug
Deutsche Bank AG,
London

Stefan Kreuzkamp (seit dem 1.2.2016)
Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Frank Krings (seit dem 10.5.2016)
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Dirk Bruckmann (seit dem 14.1.2016)
Vorsitzender

Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Ralf Rauch

Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Martin Schonefeld
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Barbara Schots
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Abschlussprufer

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwahrstelle und Administrator

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Fondsmanager

Deutsche Asset Management
Investment GmbH

Mainzer Landstr. 11-17
D-60329 Frankfurt am Main

und

Sub-Fondsmanager fiir die Teilfonds
Active Asset Allocation Growth 80 Protect
EUR und DB Fixed Income Opportunities:
Deutsche Bank (Suisse) S.A.

3, Place des Bergues

CH-1211 Genf

Fir alle anderen Teilfonds:
Deutsche Asset Management
Investment GmbH

Mainzer Landstr. 11-17
D-60329 Frankfurt am Main

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstelle
LUXEMBURG
Deutsche Bank Luxembourg S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Stand: 31.1.2017






