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Hinweise

Die in diesem Bericht 
genannten Fonds sind 
Teilfonds einer SICAV
(Société d’Investissement à 
Capital Variable) nach 
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment
fondsanlage wird an der 
 Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (=Rücknahme
preise) herangezogen, unter 
Hinzurechnung zwischenzeit
licher Ausschüttungen, die z. B. 
im Rahmen der Investment
konten bei der Deutsche Asset 
Management S.A. kostenfrei 
reinvestiert werden. Angaben 
zur bisherigen Wertentwicklung 
erlauben keine Prognosen für 
die Zukunft.

Darüber hinaus sind in dem 
Bericht auch die entsprechenden 
Vergleichsindizes – soweit vor
handen – dargestellt. Alle Grafik- 
und Zahlenangaben geben den 
Stand vom 31. Dezember 2016 
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Der Kauf von Fondsanteilen 
erfolgt auf Grundlage des zzt. 
gültigen Verkaufsprospekts 
sowie des Dokuments „Wesent
liche Anlegerinformationen“ 
und der Satzung der SICAV, 
ergänzt durch den jeweiligen 
letzten geprüften Jahresbericht 
und zusätzlich durch den 
jeweiligen Halbjahresbericht, 
falls ein solcher jüngeren 
Datums als der letzte Jahres
bericht vorliegt.

Ausgabe und 
Rücknahmepreise
Die jeweils gültigen Ausgabe 
und Rücknahmepreise sowie 
alle sonstigen Informationen für 
die Aktionäre können jederzeit 
am Sitz der Verwaltungsgesell
schaft sowie bei den Zahlstellen 
erfragt werden. Darüber hinaus 
werden die Ausgabe und 
Rücknahme preise in jedem 
Vertriebsland in geeigneten 
Medien (z. B. Internet, elektro
nische Informationssysteme, 
Zeitungen, etc.) veröffentlicht.

Gesonderter Hinweis für betriebliche Anleger:

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGHUrteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und 
der Recht sprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europäische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C377/07) entschieden, dass die 
Regelung im KStG für den Übergang vom körperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkünfteverfah
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot für Körperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be
teiligungen an ausländischen Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach 
§ 34 KStG bereits in 2001, während dies für  Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inländi
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. I R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund
sätzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMFSchreiben vom 01.02.2011 „Anwendung des BFHUrteils vom 
28. Oktober 2009 – I R 27/08 beim Aktiengewinn („STEKORechtsprechung“)“ hat die Finanzverwaltung insbesondere 
dargelegt, unter welchen  Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der 
Rs. STEKO möglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss 
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBl I 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den 
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKORechtsprechung eine Anpassung des 
AnlegerAktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFHRechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. 
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geäußert.

Im Hinblick auf mögliche Maßnahmen aufgrund der BFHRechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im 
Betriebsver mögen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Zum 17. März 2016 wurden die folgenden Gesellschaften umbenannt:

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH in Deutsche Asset Management Investment GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management International GmbH in Deutsche Asset Management International GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A. in Deutsche Asset Management S.A.





Jahresbericht
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Active Asset Allocation Growth 80 Protect EUR

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds Active Asset 
Allocation Growth 80 Protect 
EUR ist es, eine Rendite in Euro 
zu erwirtschaften. Der Fokus 
liegt dabei auf der Erhaltung des 
angelegten Kapitals und der 
Erzielung von Kapitalerträgen. 
Der Teilfonds kann direkt oder 
über Derivate in festverzinsliche 
Wertpapiere, Aktien, Geldmarkt
instrumente, Anteile von Organis
men für gemeinsame Anlagen 
in übertragbaren Wertpapieren 
oder börsen gehandelte Fonds 
(ETFs) investieren. Die Anlagen 
des Teilfondsvermögens in 
Anteilen von Organismen für 
gemeinsame Anlagen in über
tragbaren Wertpapieren können 
insbesondere Anteile von inlän
dischen und ausländischen 
Aktienfonds, Wertpapiermisch
fonds, Rentenfonds, Geldmarkt
fonds und Geldmarktfonds mit 
kurzer Laufzeitstruktur sowie 
Fonds, die im internationalen 
Rohstoffsektor investieren, 
beinhalten. Der Teilfonds folgt 
einer dynamischen Wertsiche
rungsstrategie, bei der laufend 
markt abhängig zwischen einer 
Wertsteigerungskomponente 
und einer Kapitalerhaltkompo
nente umgeschichtet wird. Die 
Wertsteigerungskomponente 
besteht aus risikoreicheren 
Anlagen und die Kapitalerhalt
komponente besteht aus 
weniger risikoreichen Anlagen. 
So wird einerseits versucht, 
einen Mindestwert sicherzustel
len und zugleich eine möglichst 
hohe Partizipation an Kursstei
gerungen der internationalen 
Kapitalmärkte, wie bspw. den 
internationalen Aktien, Renten 
und Rohstoffmärkten zu errei
chen.
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Active Asset Allocation Growth 80 Protect EUR 
Wertentwicklung der Anteilklasse (in Euro)

Anteilklasse ISIN  1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse FC LU1112010563  1,0% 2,2%
1) aufgelegt am 15.12.2014

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  Stand: 31.12.2016
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Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum angesichts 
einer spürbar nachlassenden 
Konjunkturdynamik in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. In diesem Anlage
umfeld verzeichnete der Teil
fonds Active Asset Allocation 
Growth 80 Protect EUR einen 
Wertrückgang von 1,0 % je 
Anteil (Anteilklasse FC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Garantie 1)

Die Deutsche Asset Manage
ment S.A. garantiert, dass der 
Anteilwert des Teilfonds, zuzüg
lich etwaiger Dividenden, nicht 
unter 80% des höchsten erreich
ten Nettoinventarwerts liegt. 
Sollte der Garantiewert nicht 
erreicht werden, wird die Deut
sche Asset Management S.A. 
den Differenzbetrag aus eigenen 
Mitteln in das Teilfondsvermö
gen einzahlen. Der Garantiewert 
wird dabei täglich ermittelt.

1) Informationen zur Anlagepolitik und zum 
exakten Garantieumfang sind den Angaben 
im Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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Active Asset Allocation Growth 80 Protect USD

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds ist es, eine 
Rendite in USDollar zu erwirt
schaften. Der Fokus liegt dabei 
auf der Erhaltung des angeleg
ten Kapitals und der Erzielung 
von Kapitalerträgen. Der Teil
fonds kann direkt oder über 
Derivate in festverzinsliche Wert
papiere, Aktien, Geldmarktins
trumente, Anteile von Organis
men für gemeinsame Anlagen 
in übertragbaren Wertpapieren 
oder börsen gehandelte Fonds 
(ETFs) investieren. Die Anlagen 
des Teilfondsvermögens in 
Anteilen von Organismen für 
gemeinsame Anlagen in über
tragbaren Wertpapieren können 
insbesondere Anteile von inlän
dischen und ausländischen 
Aktienfonds, Wertpapiermisch
fonds, Rentenfonds, Geldmarkt
fonds und Geldmarktfonds mit 
kurzer Laufzeitstruktur sowie 
Fonds, die im internationalen 
Rohstoffsektor investieren, 
beinhalten. Je nach Marktein
schätzung kann das Teilfonds
vermögen auch zu 100% in 
einer dieser Teilfondskategorien 
angelegt werden. Außerdem 
kann der Teilfonds in Termin
kontrakte und Indizes auf der 
Basis von Rohstoffterminkont
rakten, einschließlich indirekter 
Anlagen in den letztgenannten 
Instrumenten, investieren. Der 
Teilfonds folgt einer dynami
schen Wertsicherungsstrategie, 
bei der laufend marktabhängig 
zwischen einer Wertsteige
rungskomponente und einer 
Kapitalerhaltkomponente um
geschichtet wird. Die Wertstei
gerungskomponente besteht 
aus risikoreicheren Anlagen 
und die Kapitalerhaltkomponente 
besteht aus weniger risiko reichen 

Anlagen. So wird  einerseits 
versucht, einen Mindest wert 
sicherzustellen und zugleich 
eine möglichst hohe Partizipa
tion an Kurssteigerungen der 
internationalen Kapitalmärkte, 
wie bspw. den internationalen 
Aktien-, Renten- und Rohstoff
märkten zu erreichen.

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum angesichts 
einer spürbar nachlassenden 
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Active Asset Allocation Growth 80 Protect USD 
Wertentwicklung der Anteilklasse (in USD)

Anteilklasse ISIN  1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse USD FC LU1112010647  0,5% 2,2%
1) aufgelegt am 15.12.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  Stand: 31.12.2016
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Konjunkturdynamik in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. In diesem Anlage
umfeld verzeichnete der Teil
fonds Active Asset Allocation 
Growth 80 Protect USD einen 
Wertanstieg von 0,5 % je Anteil 
(Anteilklasse USD FC; nach 
BVI Methode; in USDollar).

Garantie1)

Die Deutsche Asset Manage
ment S.A. garantiert, dass der 
Anteilwert des Teilfonds, zuzüg
lich etwaiger Dividenden, nicht 
unter 80% des höchsten erreich
ten Nettoinventarwerts liegt. 
Sollte der Garantiewert nicht 
erreicht werden, wird die Deut
sche Asset Management S.A. 
den Differenzbetrag aus eigenen 
Mitteln in das Teilfondsvermö
gen einzahlen. Der Garantiewert 
wird dabei täglich ermittelt.

1) Informationen zur Anlagepolitik und zum 
exakten Garantieumfang sind den Angaben 
im Verkaufs prospekt zu entnehmen.
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Active Asset Allocation Growth II

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds Active Asset 
Allocation Growth II ist die 
Erwirtschaftung einer Rendite in 
USDollar. Der Teilfonds kann 
direkt oder durch den Einsatz 
von Derivaten u. a. in festver
zinsliche Wertpapiere, Aktien, 
Geldmarktinstrumente, Anteile 
von Organismen für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapieren oder 
Exchange Traded Funds (ETF’s, 
börsengehandelte Indexfonds) 
investieren. Wenn die Vermö
genswerte des Teilfonds in 
Anteile von Organismen für 
gemeinsame Anlagen in Wert
papieren investiert werden, 
können solche Anlagen insbe
sondere Anteile von in und 
ausländischen Aktienfonds, 
gemischtem WertpapierSonder 
vermögen, festverzins lichem 
WertpapierSondervermögen, 
Geldmarktfonds und Geldmarkt
fonds mit einer kurzen Laufzeit
struktur sowie Fonds, die in den 
internationalen Rohstoffsektor 
investieren, beinhalten. Die 
Vermögenswerte des Teilfonds 
können dabei vollständig in 
einer dieser Fondskategorien 
investiert werden.

Vor dem Hintergrund eines 
herausfordernden Anlageum
felds verzeichnete der Teilfonds 
im Geschäftsjahr von Anfang 
Januar bis Ende Dezember 
2016 einen Wertrückgang von 
0,8% (Anteilklasse USD IC; nach 
BVIMethode; in USDollar).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 

Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum angesichts 
einer spürbar geringeren Kon
junkturdynamik. Darüber hinaus 
rückte im Jahresverlauf die 
Unsicherheit hinsichtlich eines 
drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer.

Der Teilfonds war im Berichts
zeitraum vorwiegend in Aktien
fonds investiert (zuletzt rund 
75% des Teilfondsvermögens). 
Die größte Position war dabei 
CFS – db xtrackers MSCI USA 
Index UCITS ETF (DR), welcher 
am USamerikanischen Aktien

markt partizipierte, indem er 
den MSCI USA Index abbildete. 
Weitere Anlagen über Invest
mentfonds vor allem in Europa 
und darüber hinaus in Japan 
rundeten das Aktienportfolio 
ab. Die Entwicklung der Aktien
märkte verlief im Berichtszeit
raum volatil. Zu Beginn der 
Berichtsperiode führte die 
Abschwächung der Konjunktur
dynamik in China zu deutlichen 
Kursrückgängen an den inter
nationalen Aktienmärkten. Im 
weiteren Verlauf konnten sich 
die Aktienmärkte dank einer 
Fortsetzung der expansiven 
Geldpolitik seitens der Noten
banken in Europa und den USA 
und einer robusten Konjunktur
entwicklung wieder spürbar 
erholen, auch wenn im weiteren 
Verlauf das BrexitVotum in 
Großbritannien sowie Sorgen 
hinsichtlich der Stabilität des 
europäischen Bankensektors 
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Active Asset Allocation Growth II 
Wertentwicklung der Anteilklasse (in USD)

Anteilklasse ISIN  1 Jahr seit Auflegung1)

Klasse USD IC LU1112011025  0,8% 2,0%
1) aufgelegt am 6.2.2015

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  Stand: 31.12.2016
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erneut für Kursbelastungen 
an den internationalen Aktien-
märkten sorgten. Gegen Ende 
des Berichtszeitraums stand die 
Entwicklung an den internatio-
nalen Aktienmärkten unter dem 
Einfluss der Präsidentschafts-
wahl in den USA. Marktteilneh-
mer versprachen sich von der 
Ankündigung von Steuersen-
kungs- und Konjunkturprogram-
men positive Impulse für die 
Konjunkturentwicklung in den 
USA.

Auf der Rentenseite war Active 
Asset Allocation Growth II mit 
zuletzt rund 13% des Teilfonds-
vermögens fondsgebunden 
breit aufgestellt. Den Schwer-
punkt bildeten dabei US-ameri-
kanische Staatspapiere des 
gesamten Laufzeitspektrums. 
Darüber hinaus investierte das 
Management über Zielfonds am 
internationalen Rentenmarkt. 
Sogenannte High Yield- und 
Wandelanleihen rundeten das 
Portfolio ab. Die Kursentwick-
lung an den Rentenmärkten 
verlief insgesamt positiv aber 
volatil, begleitet von weiteren 
Renditerückgängen auf teilweise 
bereits historisch niedrigen 
Renditeniveaus. Begünstigt 
wurde die Entwicklung durch 
die sehr lockere Geldpolitik der 
Zentralbanken in den Industrie-
ländern sowie durch das ver-
stärkte Interesse der Investoren 
auf deren Suche nach höheren 
Renditen angesichts eines von 
extrem niedrigen bzw. teilweise 
negativen Zinsen geprägten 
Anlageumfelds. Im vierten 
Quartal 2016 kam es vor dem 
Hintergrund von Erwartungen 
einer zukünftig restriktiveren 
Notenbankpolitik und den 
Präsidentschaftswahlen in den 

USA zu einem teilweisen Anstieg 
der Renditen und Kursrück-
gängen an den Bondmärkten.

Mit kleineren Positionen in 
gemischten Fonds, Geldmarkt-
fonds sowie Zielfonds mit 
Absolute Return Strategie zielte 
das Management darauf ab, 
das Portfolio weiter zu diversifi-
zieren.
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DB Fixed Income Opportunities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DB Fixed Income 
Opportunities zielt auf die 
Erwirtschaftung einer Rendite 
in USDollar ab („Total Return“
Konzept). Basisinvestments 
bilden klassische Anlageformen
wie z. B. fest und variabel ver
zinsliche Anleihen sowie Geld
marktpapiere. Zudem setzt das 
Management Zins, Kredit und 
Währungsderivate ein. Dadurch 
sollen, unter Ausnutzung von 
Kursschwankungen und Preis
abweichungen zwischen den 
Finanzinstrumenten der globa
len Devisen und Rentenmärkte, 
Zusatzerträge generiert werden.

Das Anlageumfeld war im 
Berichtszeitraum von historisch 
niedrigen Zinsen in den Indus
trieländern sowie ausgeprägten 
Schwankungen an den Kapital
märkten geprägt. Maßgeblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum trotz einer 
sich wieder stabilisierenden 
Konjunkturentwicklung in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. Vor diesem heraus
fordernden Hintergrund erzielte 
DB Fixed Income Opportunities 
im Geschäftsjahr 2016 einen 
Wertzuwachs von 3,6% je 
Anteil (Anteilklasse ADV (USD); 
nach BVIMethode; in  USDollar).

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds richtete 
seinen Anlagefokus unter 
Renditeaspekten auf Unter
nehmensanleihen (Corporate 
Bonds) und Zinstitel von Finanz
dienstleistern (Financials). 
Zudem wurden dem Portefeuille 
Staatsanleihen beigemischt. 
Hinsichtlich der regionalen 
Allokation legte das Portfolio
management neben Emissionen 
aus den Industrieländern auch 
in Zinstiteln aus Schwellen
ländern (Emerging Markets) an. 
Die im Bestand gehaltenen 
Anleihen wiesen zum Berichts
stichtag überwiegend Invest

ment-Grade-Status auf, das 
heißt ein Rating von BBB und 
besser der führenden Rating
Agenturen.

Mit dieser Ausrichtung parti
zipierte der Teilfonds unter 
Schwankungen an spürbaren 
Kurssteigerungen an den 
Corporate Bondmärkten und 
profitierte von der Stabilisierung 
an den Kapitalmärkten der 
Schwellenländer. Begünstigt 
wurden diese Entwicklungen 
vom verstärkten Interesse der 
Investoren auf deren Suche 
nach höheren Renditen sowie 
von der ab Februar 2016 ein-
setzenden deutlichen Kurs
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DB Fixed Income Opportunities 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse ADV (USD) LU0654992402 3,6% 7,2% 14,2%

Klasse DPM (USD) LU0654989366  4,2% 9,6% 25,3% 

Klasse ADV (EUR)2) LU0654992311 2,4%  5,4%  11,6%

Klasse ADV d (EUR)2) LU0821077111 2,3% 5,2%   6,7%1)

Klasse ADV NL (EUR)2) LU0821077202  2,5% 6,4%    8,8%1)

Klasse DPM (EUR)2) LU0654989283  2,9% 7,4% 22,0%
1) Klassen ADV d (EUR) und ADV NL (EUR) aufgelegt am 1.10.2012 
2) in EUR

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                Stand: 31.12.2016
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erholung an den Rohstoffmärk-
ten, die zuvor seit Sommer 
2014 unter Preisdruck standen. 
Zudem hielten die Zentralban-
ken der Industrieländer an ihrer 
extrem lockeren Geldpolitik 
weitestgehend fest. So senkte 
die Europäische Zentralbank 
(EZB) am 10. März 2016 den 
Leitzins weiter auf 0,00% p. a., 
um einer drohenden Deflation 
entgegenzuwirken. Zudem 
reduzierte sie den Einlagensatz 
für Banken während des Be-
richtszeitraums von -0,30% p. a. 
auf zuletzt -0,40% p. a. Darüber 
hinaus weitete die EZB ihr 
Anleihekaufprogramm auf 
Unternehmensanleihen (ohne 
Banktitel) mit Investment- Grade-
Status aus. Dies beflügelte vor 
allem die Kursentwicklung an 
den Corporate Bondmärkten. 
Ab Oktober 2016 kam es aller-
dings zu Kursermäßigungen 
und Renditesteigerungen an 
den internationalen Anleihe-
märkten, was auch die voran-
gegangenen Kurszuwächse 
bei Unternehmensanleihen 
etwas schmälerte. Grund hierfür 
waren Erwartungen der Markt-
teilnehmer, die Zentralbanken 
könnten ihre Quantitative 
Lockerung einstellen und damit 
ihre extrem lockere Geldpolitik 
bremsen. Der Zinsanstieg war 
vor allem am US-Bondmarkt 
nach der US-Präsidentschafts-
wahl Anfang November 2016 zu 
verzeichnen, da die unterneh-
mens- und wachstumsorientierte 
Agenda der neu gewählten 
US-Regierung Inflationserwar-
tungen aufkommen ließ.

Die Durchschnittsrendite der 
Teilfondsanlagen belief sich Ende 
Dezember 2016 auf 2,6% p. a.* 
gegenüber 3,2% p. a.* im Vor-

jahr. Darin kommen auch der 
Renditerückgang und die damit 
einhergegangenen Kurssteige-
rungen bei Corporate und 
Emerging Markets Bonds zum 
Ausdruck. Die durchschnittliche 
Restlaufzeit der im Bestand 
befindlichen Zinspapiere belief 
sich stichtagsbezogen auf 6,9 
Jahre. Angesichts der Zins- 
und Kapitalmarktunsicherheiten 
hat das Portfoliomanagement 
durch den Einsatz von Finanz-
derivaten die Duration (durch-
schnittliche Kapitalbindung) im 
Portefeuille auf zuletzt 2,4 Jahre 
verkürzt, um Kurs risiken zu 
begrenzen.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite 
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen 
Zinspapiere abweichen kann. Die künftige 
Wertentwicklung des Teilfonds kann hier-
aus nicht abgeleitet werden.
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Vermögensaufstellungen
und Ertrags- und 

Aufwandsrechnungen
zum Jahresabschluss
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Investmentanteile        68 679 498,10 99,62

Gruppeneigene Investmentanteile
DB Platinum IV - Croci Euro -I1C- EUR - (0,500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 4 422 14 770 17 202 EUR 250,63 1 108 285,86 1,60
DB Platinum IV - GAM Absolute Return Europe Equity  
-I1C-E- EUR - (1 .340%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 928 9 240 9 085 EUR 98,69  387 654,32 0,56
DB Portfolio - Euro Liquidity EUR - (0,210%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 81 353  153 918  244 220 EUR 77,12 6 273 943,36 9,10
db x-trackers - db Hedge Fund Index ETF -1C- EUR - (0,700%)  Anteile 47 352  112 298  106 742 EUR 10,14  480 149,28 0,70
db x-trackers - Euro Stoxx 50 ETF -1C- EUR - (0,010%)   .  .  .  .  Anteile  126 194  338 553  314 127 EUR 44,128 5 568 688,83 8,08
db x-trackers - EURO STOXX Select Dividend 30 ETF  
-1D- EUR - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 80 730 98 364 17 634 EUR 21,11 1 704 210,30 2,47
db x-trackers - MSCI Japan Index UCITS ETF (DR)  
-1C- EUR - (0,400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 46 538 80 563 54 060 EUR 47,49 2 210 089,62 3,21
db x-trackers II - Emerging Markets Liquid Eurobond Index  
ETF -1C- EUR - (0,450%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 2 390 3 978 1 588 EUR 313,01 748 093,90 1,08
db x-trackers II - iBOXX EUR Liquid Corporate UCITS ETF  
-1C- EUR - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 809 9 422 5 613 EUR 150,07  571 616,63 0,83
db x-trackers II - iBoxx Sovereigns Eurozone AAA UCITS  
ETF -1D- EUR - (0,050%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 6 045 15 017 15 004 EUR 219,34 1 325 910,30 1,92
db x-trackers II - iBOXX Sovereigns Eurozone Yield Plus  
Ucits ETF -1C- EUR - (0,050%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 400 10 405 10 983 EUR 170,83  580 822,00 0,84
DWS (CH) - Money Market (Euro) -B- EUR - (0,200%)   .  .  .  .  .  Anteile 11 400 77 195 71 522 EUR 99,581 1 135 225,68 1,65
DWS Floating Rate Notes EUR - (0 .300%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 46 563 46 563  EUR 84,2 3 920 604,60 5,69
DWS Hybrid Bond Fund -FC- EUR - (0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 14 144 24 927 20 778 EUR 42,37  599 281,28 0,87
DWS Institutional - DWS Institutional Money Plus  
-I- EUR - (0,160%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 297 724 1 521 EUR 14 036,08 4 168 715,76 6,05
DWS Institutional - DWS Institutional Yield EUR - (0,150%)   .  Anteile 554 758 1 471 EUR 11 294,02 6 256 887,08 9,08
DWS Invest - DWS Invest Top Euroland -FC- EUR - (0,750%)  Anteile 5 259 20 861 23 048 EUR 205,07 1 078 463,13 1,56
DWS Rendite Optima EUR - (0,150%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 93 734  111 367  197 384 EUR 74,07 6 942 877,38 10,07
DWS Rendite Optima Four Seasons  EUR - (1,500%)   .  .  .  .  .  Anteile 67 762 84 988  151 398 EUR 102,46 6 942 894,52 10,07
Concept Fund Solutions - db x-trackers MSCI USA Index  
UCITS ETF (DR) -1C- USD - (0,010%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 40 173 92 203 94 396 USD 58,605 2 231 763,01 3,24
DB PWM II SICAV - GIS US Equity Portfolio  
-A- USD - (0,170%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 7 155 15 389 15 082 USD 186,78 1 266 920,21 1,84
DB PWM Sicav - DB Fixed Income Opportunities  
-DPM- USD - (0,290%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 13 000 13 000  USD 124,63 1 535 943,36 2,23
db x-trackers - S&P 500 ETF -1C- USD - (0,050%)   .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 56 052 89 529 33 477 USD 39,3 2 088 300,14 3,03

Gruppenfremde Investmentanteile
Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities  
-IE - EUR - (0 .700%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 868 1 625 757 EUR 1 462,36 1 269 328,48 1,84
Baring Europe Select Trust -I- EUR - (0,750%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 8 811 20 048 20 335 EUR 38,85  342 307,35 0,50
First State Investments - First State Asia Pacific Leaders Fund  
-B- EUR - (0,850%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  264 971  614 967  596 675 EUR 1,954  517 700,34 0,75
iShares EURO STOXX Banks (DE) EUR - (0 .510%)   .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 43 962 48 000 48 535 EUR 11,87  521 828,94 0,76
M&G Investment Funds (7) - M&G Global Convertibles Fund  
-C-H- EUR (hedged) - (0 .750%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 43 000 43 000  EUR 14,817 637 148,20 0,92
Merrill Lynch Investment Solutions - Marshall Wace Tops  
Ucits Fund (Market Neutral) -B- EUR - (1,500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 2 962 2 875 5 130 EUR 140,32  415 627,84 0,60
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund  
-BI- EUR - (0 .500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 14 205 49 086 47 581 EUR 33,53  476 293,65 0,69
ComStage - ComStage Commerzbank Commodity  
ex-Agriculture EW Index TR UCITS ETF -I- EUR - (0 .300%)   .  Anteile 7 800 7 800  USD 91,5  676 589,03 0,98
Cullen Funds PLC - Cullen North American High Dividend  
Value Equity Fund -A- USD - (0,750%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 46 815 82 061 57 577 USD 18,01  799 296,65 1,16
iShares II PLC - iShares Developed Markets Property Yield  
UCITS ETF USD - (0 .590%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 20 354 22 000 1 646 USD 24,33  469 462,74 0,68
iShares PLC - iShares Core MSCI Emerging Markets IMI  
UCITS ETF USD - (0 .250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 75 000  139 961 64 961 USD 22,095 1 570 957,81 2,28
iShares V plc - iShares S&P 500 Financials Sector UCITS  
ETF USD - (0 .150%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  100 000  100 000  USD 5,965  565 453,81 0,82
PowerShares Global Funds Ireland Plc - PowerShares  
EQQQ NASDAQ-100 UCITS ETF USD - (0 .300%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 4 412 12 062 7 650 USD 120,245  502 934,91 0,73
Source Markets plc - Source NASDAQ Biotech UCITS ETF  
-A- USD - (0 .400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 17 000 17 000  USD 28,43  458 178,85 0,66
SSgA SPDR ETFs Europe I plc - SPDR S&P US Dividend  
Aristocrats UCITS ETF USD - (0 .350%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 7 487 9 500 2 013 USD 46,36  329 048,95 0,48

Summe Wertpapiervermögen        68 679 498,10 99,62

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate        44 631,93 0,06
Forderungen/Verbindlichkeiten          
          
Optionsrechte
          
Optionsrechte auf Rentenindices
Put S & P 500 02/2017 2 175 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 200     44 631,93 0,06

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Active Asset Allocation  
Growth 80 Protect EUR
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Devisen-Derivate        18 968,24 0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten
        
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen    
EUR/JPY 101 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        18 968,24 0,03
      
Bankguthaben        361 908,74 0,53
    
Verwahrstelle (täglich fällig)   
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   EUR      286 523,69 0,42
  
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   GBP 4 871    5 715,84 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   JPY 3 137 419    25 476,72 0,04
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   USD 46 616    44 192,49 0,06
 
Sonstige Vermögensgegenstände        2 410,13 0,00
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 410,13 0,00
         
Summe der Vermögensgegenstände        69 107 417,14 100,24
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -92 024,05 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -92 024,05 -0,13

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -75 625,04 -0,11
         
Summe der Verbindlichkeiten        -167 649,09 -0,24
        
Fondsvermögen        68 939 768,05 100,00
 
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

    
Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      102,24

Umlaufende Anteile
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      674 320

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
36% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 24% MSCI EMU Constituents, 15% JP Morgan GBI EMU (Euro) Bond Index 1 to 10 Years Constituents,  
15% JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR Constituents, 10% 1M EUR Deposit

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 7,007

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 59,053

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 31,189

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 2 170 232,17.

Active Asset Allocation Growth 80 Protect EUR
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Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Goldman Sachs International

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:  

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
Concept Fund Solutions - db x-trackers  
S&P 500® Equal Weight UCITS ETF (DR)  
-1C- USD - (0,150%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  4 708
DB Platinum IV - CROCI US -I1C- USD - (0,500%)  Anteile 7 793 11 240
DB PWM Sicav - DB Fixed Income Opportunities  
-DPM- EUR - (0,290%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 30 842 41 106
db x-trackers II - iBOXX € Sovereigns Eurozone 3-5  
Total Return Index ETF -1C- EUR - (0,050%)  . . .  Anteile 1 840 2 856
Deutsche Invest I SICAV - Deutsche Invest I  
Convertibles -FC- EUR - (0,650%)  . . . . . . . . . . .  Anteile 5 278 8 205
DWS (CH) - Money Market (US Dollar)  
-B- USD - (0,200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 31 009 44 720

Gruppenfremde Investmentanteile
Aberdeen Global - Japanese Equity Fund  
-I2- JPY - (0,750%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  661
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration  
-I- EUR - (0,250%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 4 470 4 470
BlackRock Global Funds - European Equity  
Income Fund -D2- EUR - (0,750%)  . . . . . . . . . . .  Anteile 58 527  100 370
BlackRock Strategic Funds - BlackRock European  
Credit Strategies Fund -I2- EUR - (1,000%)  . . . .  Anteile  2 828
Blackstone Alternative Investment Funds PLC  
- Blackstone Diversified Multi-Strategy Fund  
-I- USD - (1.400%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 79 472 79 472
E. I. Sturdza Funds plc - Strategic Europe  
Value Fund -EUR Inst- EUR - (0.900%)  . . . . . . .  Anteile 10 957 10 957
GAM Star Fund PLC - GAM Star Technology  
-Inst- USD - (1,000%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 2 296 34 554
Goldman Sachs Funds - Goldman Sachs Global  
Strategic Income Bond Portfolio -I- EUR (hedged)  
- (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  1 806
iShares II PLC - iShares Barclays Euro  
Government Bond 3-5 (IBGX) EUR - (0.200%)  .  Anteile 11 374 11 374
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF  
(DE) EUR - (0,200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 46 417 71 287
Robeco Capital Growth Funds - Robeco High  
Yield Bonds -IH- EUR (hedged) - (0.000%)  . . . .  Anteile  1 750
SSgA SPDR ETFs Europe I plc - SPDR Barclays  
Capital Emerging Markets Local Bond ETF EUR  
- (0.550%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 8 087 8 087

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Standard Life Investments Global SICAV -  
Global Absolute Return Strategies Fund  
-D- EUR - (0,850%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 56 960 93 969
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond  
-I- EUR - (0,500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 95 260  124 138
The Jupiter Global Fund - Jupiter European  
Growth -I- EUR - (0,750%)  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 60 408 82 959
UBS (Lux) Bond Fund - Convert Europe  
-Q- EUR - (0,720%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  3 151
UBS (Lux) Equity SICAV - European Opportunity  
Unconstrained (EUR) -I-A1- EUR - (0,760%)  . . .  Anteile 11 392 15 733

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte     
 
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin    
EUR/JPY  EUR    1 267
EUR/USD  EUR    4 345

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
JPY/EUR  EUR     431
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104 733 393,86

1. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 405 361,85
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 10 306 198,59
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -44 711 560,44
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -827 746,98
3. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -873 216,94
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 375 843,50
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 688 543,46

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68 939 768,05

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -1 375 843,50

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 476 039,98
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 196,48

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.  

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68 939 768,05
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104 733 393,86
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 360 491,87

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,24
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,26
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,47

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 567,93
2. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56 372,03
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -458,76

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56 481,20

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 488,48
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -888 601,05
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -888 601,05
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -14 078,11
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -580,35
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -20 950,15

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -929 698,14

III. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -873 216,94

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 375 843,50

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 375 843,50

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 249 060,44

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,35% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. 
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene der 
Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. Soweit die Ziel-
fonds ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berücksichtigt 
(synthetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die 
All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief 
sich auf:

Klasse FC 1,65% p.a.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 86 754,54.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 17,56 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 46 297 604,14.
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Börsengehandelte Wertpapiere        2 700 472,50 7,31

Verzinsliche Wertpapiere
0,829 %  Canadian Imperial Bank of  

Commerce/Canada 2007/2017*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 700 000  1 000 000 % 100,018 2 700 472,50 7,31
        
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      7 400 426,00 20,04

Verzinsliche Wertpapiere
0,704 % Apple Inc 2014/2017*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 400 000   % 100,024 2 400 576,00 6,50
1,237 % Deutsche Bank AG/London 2014/2017*   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000  1 500 000 % 99,957 2 498 925,00 6,77
0,714 % Svensk Exportkredit AB 2015/2017*   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000   % 100,037 2 500 925,00 6,77

Investmentanteile        26 575 017,57 71,97

Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers - Euro Stoxx 50 ETF -1C- EUR - (0,010%)   .  .  .  .  Anteile 42 957 60 275 44 053 EUR 44,128 1 999 580,70 5,41
db x-trackers - EURO STOXX Select Dividend 30  
ETF -1D- EUR - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 16 108 18 500 2 392 EUR 21,11 358 691,10 0,97
db x-trackers II - Emerging Markets Liquid Eurobond  
Index ETF -1C- EUR - (0,450%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 605 2 002 397 EUR 313,01 529 936,70 1,43
DWS Invest - DWS Invest Top Euroland -FC- EUR - (0,750%)   Anteile 1 117 2 964 3 666 EUR 205,07  241 627,33 0,65
Concept Fund Solutions - db x-trackers MSCI USA Index  
UCITS ETF (DR) -1C- USD - (0,010%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 61 356  102 973  102 644 USD 58,605 3 595 768,38 9,74
DB Platinum IV - GAM Absolute Return Europe  
Equity -I1C-U- USD - (1 .340%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 2 904 3 091 3 210 USD 99,55 289 093,20 0,78
DB PWM II SICAV - GIS US Equity Portfolio -A- USD -  
(0,170%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 4 750 5 631 6 243 USD 186,78  887 205,00 2,40
DB PWM Sicav - DB Fixed Income Opportunities -DPM-  
USD - (0,290%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 11 677 15 983 12 593 USD 124,63 1 455 304,51 3,94
db x-trackers - DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF -2C-  
USD - (0,700%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 35 973 47 075 41 351 USD 10,57  380 234,61 1,03
db x-trackers - MSCI Japan Index UCITS ETF (DR) -1C-  
USD - (0,400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 26 848 34 114 25 080 USD 49,945 1 340 923,36 3,63
db x-trackers - S&P 500 ETF -1C- USD - (0,050%)   .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 63 381  102 735 39 354 USD 39,3 2 490 873,30 6,75
DWS (CH) - Money Market (US Dollar) -B- USD - (0,200%)   .  Anteile 7 655 35 278 35 795 USD 100,654  770 504,07 2,09
DWS (US Dollar) Reserve USD - (0 .300%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 8 533 45 852 59 382 USD 186,6 1 592 257,80 4,31
DWS Institutional - DWS Institutional USD  
Money Plus USD - (0,160%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 118 451 910 USD 12 565,79 1 482 763,22 4,02

Gruppenfremde Investmentanteile
Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities -IE -  
EUR - (0 .700%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 524 751 227 EUR 1 462,36  808 306,99 2,19
First State Investments - First State Asia Pacific  
Leaders Fund -B- EUR - (0,850%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  301 788  527 624  620 345 EUR 1,954  621 974,84 1,68
ComStage - ComStage Commerzbank Commodity  
ex-Agriculture EW Index TR UCITS ETF -I- EUR - (0 .300%)   .  Anteile 5 200 5 200  USD 91,5  475 800,00 1,29
Cullen Funds PLC - Cullen North American High Dividend  
Value Equity Fund -A- USD - (0,750%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 52 854 65 753 74 525 USD 18,01  951 900,54 2,58
iShares II PLC - iShares Developed Markets Property Yield  
UCITS ETF USD - (0 .590%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 13 441 14 000 559 USD 24,33  327 019,53 0,89
iShares PLC - iShares $ Treasury Bond 1-3yr  
UCITS ETF USD - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 10 409 13 553 3 144 USD 132,3 1 377 110,70 3,73
iShares PLC - iShares Core MSCI Emerging Markets  
IMI UCITS ETF USD - (0 .250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 23 000 49 130 26 130 USD 22,095  508 185,00 1,38
iShares PLC - iShares Markit iBoxx $ Corporate Bond  
USD - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 4 700 11 200 6 500 USD 112,91  530 677,00 1,44
iShares V plc - iShares S&P 500 Financials Sector  
UCITS ETF USD - (0 .150%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 64 000 64 000  USD 5,965  381 740,16 1,03
iShares VII plc - iShares $ Treasury Bond 3-7yr  
UCITS ETF (Acc) USD - (0,200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 500 20 695 22 064 USD 121,98  426 930,00 1,16
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund -C-  
USD - (0 .650%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 859 925 674 USD 285,94  245 622,46 0,67
M&G Investment Funds (7) - M&G Global Convertibles  
Fund -C-H- USD - (0 .750%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 38 500 38 500  USD 13,291  511 707,35 1,39
Merrill Lynch Investment Solutions - Marshall Wace  
TOPS UCITS Fund (Market Neutral) -B- USD - (1,500%)   .  .  .  .  Anteile 2 209 1 796 3 453 USD 145,51  321 431,59 0,87
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund -HBI-  
USD (hedged) - (0 .500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 12 808 29 977 22 138 USD 18,3 234 386,40 0,63
PowerShares Global Funds Ireland Plc - PowerShares  
EQQQ NASDAQ-100 UCITS ETF USD - (0 .300%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 122 5 942 2 820 USD 120,245  375 404,89 1,02
Source Markets plc - Source NASDAQ Biotech  
UCITS ETF -A- USD - (0 .400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 21 104 21 104  USD 28,43  599 986,72 1,62
SSgA SPDR ETFs Europe I plc - SPDR S&P  
US Dividend Aristocrats UCITS ETF USD - (0 .350%)   .  .  .  .  .  .  Anteile 9 967 11 600 1 633 USD 46,36  462 070,12 1,25

Summe Wertpapiervermögen        36 675 916,07 99,32
         

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

Active Asset Allocation  
Growth 80 Protect USD
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Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Zins-Derivate        32 100,00 0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Optionsrechte         

Optionsrechte auf Rentenindices
Put S & P 500 02/2017 2 175 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500     32 100,00 0,09

Devisen-Derivate        28 483,63 0,08
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Devisenterminkontrakte         
         
Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
USD/EUR 2,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        24 517,66 0,07
USD/GBP 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        29,57 0,00
USD/JPY 23,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        7 087,87 0,02

Geschlossene Positionen         
USD/GBP 0,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -3 151,47 -0,01
 
Bankguthaben        224 930,20 0,60
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 7 598       8 014,61 0,02
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 9 380     11 611,27 0,03
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 831 757     7 124,56 0,02
US-Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      198 179,76 0,53
         
Sonstige Vermögensgegenstände        14 935,19 0,04
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 702,73 0,01
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        12 232,46 0,03

Summe der Vermögensgegenstände**        36 979 516,56 100,14

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD       0,00 0,00
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -49 164,83 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -49 164,83 -0,13
         
Summe der Verbindlichkeiten        -52 316,30 -0,14
          
Fondsvermögen        36 927 200,26 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Active Asset Allocation Growth 80 Protect USD

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      97,79

Umlaufende Anteile        
Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      377 613

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
60% MSCI THE WORLD INDEX Constituents USD, 15% JP Morgan GBI Global Bond Index in USD Constituents,  
15% JP Morgan GBI United States Bond Index 1 to 10 Years in USD Constituents, 10% 1M USD Deposit

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 33,066

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 69,367

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 53,418

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 4 097 206,47.

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, Nomura International PLC und State Street Bank London

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,807820 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 116,745000 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das Zei-
chen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) 
hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. Rücknahmeabschläge 
gezahlt.

Fußnoten

 * Variabler Zinssatz.
 ** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Active Asset Allocation Growth 80 Protect USD
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:  

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,688 % NRW Bank 2014/2016*  . . . . . . . . . .  USD  3 500 000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
Concept Fund Solutions - db x-trackers  
S&P 500® Equal Weight UCITS ETF (DR) -1C-  
USD - (0,150%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  8 992
DB Platinum IV - CROCI US -I1C- USD -  
(0,500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 882 1 906
db x-trackers - FTSE 250 UCITS ETF (DR)  
-1D- GBP - (0,250%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 17 182 34 684
db x-trackers - FTSE 250 UCITS ETF (DR)  
-1D- GBP - (0.250%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 12 505 12 505
DWS Invest - Convertibles -E2H- USD (hedged)  
- (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 2 933 6 964

Gruppenfremde Investmentanteile
Aberdeen Global - Japanese Equity Fund -I2-  
JPY - (0,750%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  330
BlackRock Global Funds - European Equity  
Income Fund -D2- EUR - (0,750%)  . . . . . . . . . . .  Anteile 24 110 39 964
Blackrock Strategic Funds - Blackrock European  
Credit Strategies Fund -I2RF- USD (hedged) -  
(1,000%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  1 746
Blackstone Alternative Investment Funds  
PLC - Blackstone Diversified Multi-Strategy  
Fund -I- USD - (1.400%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 32 000 32 000
Deutsche MAG FI - USD Sovereigns -I-  
USD - (0.100%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 2 093 4 302
E. I. Sturdza Funds plc - Strategic Europe  
Value Fund -EUR Inst- EUR - (0.900%)  . . . . . . .  Anteile 3 261 3 261
GAM Star Fund PLC - GAM Star Technology  
-Inst- USD - (1,000%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 8 367 31 614
Goldman Sachs Funds SICAV - Goldman Sachs  
Global Strategic Income Bond Portfolio -I-  
USD - (0,600%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  1 130
iShares II PLC - iShares USD Treasury Bond  
7-10yr UCITS ETF USD - (0,200%)  . . . . . . . . . . .  Anteile 872 2 666
iShares PLC - iShares FTSE 100 GBP - (0.400%)  Anteile  144 648  144 648
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF  
(DE) EUR - (0,200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 19 364 32 200
iShares VII plc - iShares $ Treasury Bond 3-7yr  
UCITS ETF (Acc) USD - (0,200%)  . . . . . . . . . . . .  Anteile 1 109 3 600
Legg Mason Global Funds plc - Legg Mason  
ClearBridge US Aggressive Growth Fund  
-PREMIER- USD - (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  2 560
Multi Units Luxembourg - Lyxor US$ 10Y  
Inflation Breakeven UCITS ETF -C- USD -  
(0.250%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 3 681 3 681
Robeco - Robeco High Yield Bonds -IH-  
USD (0.590%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile  1 166
SKY Harbor Global Funds - U,S, Short Duration  
High Yield Fund -A- USD - (0,450%)  . . . . . . . . .  Anteile  3 269
Source Markets plc - Source Financials S&P  
US Select Sector UCITS ETF USD - (0,300%)  . .  Anteile  1 836
SSgA SPDR ETFs Europe I plc - SPDR Barclays  
Capital Emerging Markets Local Bond ETF  
EUR - (0.550%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 3 372 3 372
Standard Life Investments Global SICAV -  
Global Absolute Return Strategies Fund -D-  
USD (hedged) - (0,850%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 18 568 68 866
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond  
-D HSC- USD (hedged) - (0,500%)  . . . . . . . . . . .  Anteile 29 525 44 535
Vanguard Investment Series Plc - U.S.  
Government Bond Index Fund -Institutional-  
USD - (0.200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 970 970

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte     
 
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin    
USD/EUR  USD    9 335
USD/GBP  USD     801
USD/JPY  USD    1 846

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
EUR/USD  USD    2 323
JPY/USD  USD    1 253
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 54 449 823,21

1. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -17 508 198,32
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . USD 132 567,59
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . USD -17 640 765,91
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -322 046,14
3. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -336 676,99
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -312 331,82
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 956 630,32

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 36 927 200,26

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -312 331,82

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -535 717,01
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 223 385,19

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 36 927 200,26
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 54 449 823,21
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 237 833,08

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,79
2015 Klasse USD FC (vormals FC)  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,30
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,35

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 101 349,19
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 306,73
3. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 74 802,35
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 008,52

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 175 449,75

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen  

Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 454,17
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -474 124,15
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -474 124.15
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -11 854,59
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -9 248,53
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -15 445,30

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -512 126,74

III. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -336 676,99
 
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -312 331,82

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -312 331,82

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -649 008,81

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse USD FC 1,40% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. 
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene der 
Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. Soweit die Ziel-
fonds ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berücksichtigt 
(synthetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die 
All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief 
sich auf:

Klasse USD FC 1,66% p.a.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 55 041,94.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 26,43 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 27 441 070,98.
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Investmentanteile        2 155 579,64 97,31 
         
Gruppeneigene Investmentanteile         
db x-trackers - Euro Stoxx 50 ETF -1C- EUR - (0,010%)   .  .  .  .  Anteile 3 998 5 237 9 730 EUR 44,128 186 100,61 8,40
db x-trackers - EURO STOXX Select Dividend 30 ETF  
-1D- EUR - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 565 1 971 406 EUR 21,11 34 849,24 1,57
db x-trackers II - Emerging Markets Liquid Eurobond  
Index ETF -1C- EUR - (0,450%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 141 201 60 EUR 313,01 46 555,19 2,10
DWS Invest - DWS Invest Top Euroland -FC- EUR - (0,750%)   Anteile 108 217 693 EUR 205,07 23 362,36 1,05
Concept Fund Solutions - db x-trackers MSCI USA Index  
UCITS ETF (DR) -1C- USD - (0,010%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 5 652 6 885 20 404 USD 58,605  331 235,46 14,95
DB Platinum IV - GAM Absolute Return Europe Equity  
-I1C-U- USD - (1 .340%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 282 305 683 USD 99,55 28 073,10 1,27
DB PWM II SICAV - GIS US Equity Portfolio -A-  
USD - (0,170%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 462 508 1 161 USD 186,78 86 292,36 3,90
DB PWM Sicav - DB Fixed Income Opportunities -DPM-  
USD - (0,290%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 047 1 191 2 846 USD 124,63  130 487,61 5,89
db x-trackers - DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF  
-2C- USD - (0,700%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 3 495 3 821 8 533 USD 10,57 36 942,15 1,67
db x-trackers - MSCI Japan Index UCITS ETF (DR)  
-1C- USD - (0,400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 2 609 3 120 6 180 USD 49,945  130 306,51 5,88
db x-trackers - S&P 500 ETF -1C- USD - (0,050%)   .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 5 915 11 911 5 996 USD 39,3 232 459,50 10,49
DWS (CH) - Money Market (US Dollar) -B- USD - (0,200%)   .  Anteile 683 3 537 6 176 USD 100,654 68 746,48 3,10

Gruppenfremde Investmentanteile
Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities  
-IE - EUR - (0 .700%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 51 84 33 EUR 1 462,36 78 671,10 3,55
First State Investments - First State Asia Pacific Leaders  
Fund -B- EUR - (0,850%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 29 321 53 761  108 050 EUR 1,954 60 429,59 2,73
ComStage - ComStage Commerzbank Commodity  
ex-Agriculture EW Index TR UCITS ETF -I- EUR - (0 .300%)   .  Anteile 480 480  USD 91,5 43 920,00 1,98
Cullen Funds PLC - Cullen North American High Dividend  
Value Equity Fund -A- USD - (0,750%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 5 135 5 673 13 883 USD 18,01 92 481,35 4,18
iShares II PLC - iShares Developed Markets Property Yield  
UCITS ETF USD - (0 .590%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 306 1 577 271 USD 24,37 31 827,22 1,44
iShares PLC - iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF  
USD - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 926 1 368 442 USD 132,3 122 509,80 5,53
iShares PLC - iShares Core MSCI Emerging Markets IMI  
UCITS ETF USD - (0 .250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 2 200 5 177 2 977 USD 22,095 48 609,00 2,19
iShares PLC - iShares Markit iBoxx $ Corporate Bond  
USD - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 420 1 125 705 USD 112,91 47 422,20 2,14
iShares V plc - iShares S&P 500 Financials Sector  
UCITS ETF USD - (0 .150%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 6 120 6 120  USD 5,965 36 503,90 1,65
iShares VII plc - iShares $ Treasury Bond 3-7yr  
UCITS ETF (Acc) USD - (0,200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 317 2 500 4 584 USD 121,98 38 667,66 1,75
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund -C-  
USD - (0 .650%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 83 90 195 USD 285,94 23 733,02 1,07
Merrill Lynch Investment Solutions - Marshall Wace TOPS  
UCITS Fund (Market Neutral) -B- USD - (1,500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 215 241 593 USD 145,51 31 284,65 1,41
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund -HBI- USD  
(hedged) - (0 .500%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 244 3 692 7 048 USD 18,3 22 765,20 1,03
PowerShares Global Funds Ireland Plc - PowerShares  
EQQQ NASDAQ-100 UCITS ETF USD - (0 .300%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 303 798 495 USD 120,245 36 434,24 1,65
Source Markets plc - Source NASDAQ Biotech  
UCITS ETF -A- USD - (0 .400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 2 110 2 165 55 USD 28,43 59 987,30 2,71
SSgA SPDR ETFs Europe I plc - SPDR S&P  
US Dividend Aristocrats UCITS ETF USD - (0 .350%)   .  .  .  .  .  .  Anteile 969 1 207 238 USD 46,36 44 922,84 2,03

Summe Wertpapiervermögen        2 155 579,64 97,31
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         

Zins-Derivate        2 140,00 0,10
Forderungen/Verbindlichkeiten          
         
Optionsrechte         

Optionsrechte auf Rentenindices
Put S & P 500 02/2017 2 175 EUR (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100     2 140,00 0,10
        
Devisen-Derivate        2 347,41 0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Devisenterminkontrakte         
         
Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
USD/EUR 0,2 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2 347,41 0,11

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand        im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Bankguthaben        46 936,99 2,12
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 42 838      45 188,05 2,04
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 328     406,01 0,02
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 156 780     1 342,93 0,06
         
Sonstige Vermögensgegenstände        53 627,76 2,41
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        282,25 0,01
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        53 345,51 2,40
         
Summe der Vermögensgegenstände        2 260 631,80 102,05

Kurzfristige Verbindlichkeiten         -19 805,85 -0,89

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen           

US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD        -19 805,85 -0,89
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -25 665,93 -1,16
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -9 033,16 -0,41
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -16 632,77 -0,75
         
Summe der Verbindlichkeiten        -45 471,78 -2,05
          
Fondsvermögen        2 215 160,02 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
      

Anteilwert bzw .  Stück bzw .     Anteilwert in der 
Umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      98,04
        
Umlaufende Anteile        
Klasse USD IC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      22 595

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
60% MSCI THE WORLD INDEX Constituents USD, 15% JP Morgan GBI Global Bond Index in USD Constituents,  
15% JP Morgan GBI United States Bond Index 1 to 10 Years in USD Constituents, 10% 1M USD Deposit

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)      
         
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 44,124
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 131,140
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 94,070
      
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 31 .12 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der “Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 282 326,37 .

Marktschlüssel 

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank AG

Active Asset Allocation Growth II

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand        im Berichtszeitraum   USD vermögen
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Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
Concept Fund Solutions - db x-trackers S&P  
500® Equal Weight UCITS ETF (DR) -1C-  
USD - (0,150%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  2 719
DB Platinum IV - CROCI US -I1C- USD - (0,500%)   Anteile 68 275
db x-trackers - FTSE 250 UCITS ETF (DR) 
-1D- GBP - (0,250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  5 681
DWS Invest - Convertibles -E2H- USD 
(hedged) - (0,650%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 173 1 466

Gruppenfremde Investmentanteile
Aberdeen Global - Japanese Equity Fund  
-I2- JPY - (0,750%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  103
BlackRock Global Funds - European Equity  
Income Fund -D2- EUR - (0,750%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 328 6 186
Blackrock Strategic Funds -  
Blackrock European Credit Strategies Fund  
-I2RF- USD (hedged) - (1,000%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  309
Blackstone Alternative Investment Funds PLC  
- Blackstone Diversified Multi-Strategy Fund  
-I- USD - (1 .400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 4 302 4 302
Deutsche MAG FI - USD Sovereigns -I- USD -  
(0 .100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 207 656
E . I . Sturdza Funds plc - Strategic Europe  
Value Fund -EUR Inst- EUR - (0 .900%)   .  .  .  .  .  .  .  Anteile 367 367
GAM Star Fund PLC - GAM Star Technology  
-Inst- USD - (1,000%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  4 791
Goldman Sachs Funds SICAV - Goldman Sachs  
Global Strategic Income Bond Portfolio -I- USD  
- (0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  347
iShares II PLC - iShares USD Treasury Bond  
7-10yr UCITS ETF USD - (0,200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 66 616
iShares PLC - iShares FTSE 100 GBP - (0 .400%)   Anteile 17 632 17 632
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF  
(DE) EUR - (0,200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 108 5 254
iShares VII plc - iShares $ Treasury Bond 3-7yr  
UCITS ETF (Acc) USD - (0,200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 804 2 951
Legg Mason Global Funds plc - Legg Mason  
ClearBridge US Aggressive Growth Fund  
-PREMIER- USD - (0,650%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  776
Multi Units Luxembourg - Lyxor US$ 10Y  
Inflation Breakeven UCITS ETF -C- USD -  
(0 .250%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 380 380
SKY Harbor Global Funds - U,S, Short Duration  
High Yield Fund -A- USD - (0,450%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  665
Source Markets plc - Source Financials S&P  
US Select Sector UCITS ETF USD - (0,300%)   .  .  Anteile  558
SSgA SPDR ETFs Europe I plc - SPDR Barclays  
Capital Emerging Markets Local Bond ETF  
EUR - (0 .550%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 398 398

Standard Life Investments Global SICAV -  
Global Absolute Return Strategies Fund -D-  
USD (hedged) - (0,850%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 419 12 254
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic  
Bond -D HSC- USD (hedged) - (0,500%)   .  .  .  .  .  .  Anteile 3 181 7 735
Vanguard Investment Series Plc - U .S .  
Government Bond Index Fund -Institutional-  
USD - (0 .200%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 129 129

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte    
 
Devisenterminkontrakte (Verkauf)    
    
Verkauf von Devisen auf Termin    
USD/EUR USD     910
USD/JPY USD     100

Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
EUR/USD USD     383
JPY/USD USD     181

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw . 
 Währung Zugänge Abgänge
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Devisenkurse (in Mengennotiz)         

             per 30 .12 .2016      
 
Euro   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 0,807820 = USD 1
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . JPY 116,745000 = USD 1   

Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt . Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw . im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren .

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S .C .A . als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen . Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess . Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft .

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet .

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt . Das Zeichen + 
bedeutet, dass darüber hinaus ggf . eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann . Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein . Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw . Rücknahmeabschläge gezahlt .

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 
 
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag) 

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw . 
 Währung Zugänge Abgänge
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Active Asset Allocation Growth II

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres. . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 450 568,83

1. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 019 991,88
  a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . USD 2 360 000,02
  b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . USD -5 379 991,90
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -46 115,54
3. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -44 927,55
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -218 186,15
5. Nettoveränderung der nicht  
 realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 93 812,31

II.  Wert des Fondsvermögens  
am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 215 160,02

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -218 186,15

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -237 965,83
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 779,68

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
    

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres   
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 215 160,02
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 450 568,83
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres  
2016 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,04
2015 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,85
2014 Klasse USD IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Entwicklung des Fondsvermögens  2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 358,04
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -109,19

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 248,85

II. Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -86,70
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -29 049,30
 davon :
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -29 049,30
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -8 369,00
4. Taxe d’Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -70,76
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -12 600,64
 davon:
 Vertriebskosten  . . . . . . . . . . . . .  USD -7 778,26
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -4 822,38  

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -50 176,40

III. Ordentlicher Nettoaufwand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -44 927,55

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -218 186,15

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -218 186,15

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -263 113,70

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  
  
Klasse USD IC 2,24% p.a.
  
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. 
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene der 
Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen angefallen. Soweit die 
Zielfonds ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berück- 
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird 
die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER 
belief sich auf:
  
Klasse USD IC 2,61% p.a.   

Transaktionskosten  
  
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 15 826,29.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 51,91 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 4 306 501,69.
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Börsengehandelte Wertpapiere         266 638 540,22 76,05
         
Verzinsliche Wertpapiere         
 7,75 %   BRF SA 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 3 300 000   % 94,252  955 638,31 0,27
 5,50 %   Chile Government International Bond 2010/2020   .  CLP  410 000 000   % 104,8  640 357,68 0,18
 4,00 %   ICICI Bank Ltd/Bahrain (MTN) 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  CNY 8 000 000   % 99,938 1 150 442,48 0,33
 2,70 %   United Kingdom Government International Bond  

2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY 10 000 000   % 97,334 1 400 589,97 0,40
 2,241 %   Allianz SE 2015/2045 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 500 000   % 97,526 2 571 882,76 0,73
 1,50 %   American International Group, Inc . 2016/2023   .  .  .  EUR 3 210 000 3 210 000  % 102,07 3 456 160,43 0,99
 1,875 %   Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 1 600 000  % 96,349 1 626 140,03 0,46
 1,875 %   Barclays PLC (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 1 600 000  % 101,34 1 710 376,14 0,49
 2,375 %   Barry Callebaut Services NV 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  870 000  870 000  % 102,421  939 937,57 0,27
 1,875 %   Credit Agricole SA/London (MTN) 2016/2026   .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 100,47 1 165 788,68 0,33
 1,50 %   Deutsche Telekom International Finance BV (MTN)  

2016/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 010 000 1 010 000  % 101,57 1 082 125,35 0,31
 0,375 %   Evonik Finance BV (MTN) 2016/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 550 000 1 550 000  % 96,186 1 572 658,07 0,45
 1,75 %   Fomento Economico Mexicano SAB de CV  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 060 000 2 060 000  % 101,952 2 215 407,98 0,63
 1,50 %   G4S International Finance PLC (MTN) 2016/2023   .  EUR  450 000  450 000  % 100,31  476 154,06 0,14
 1,375 %   Goldman Sachs Group Inc/The (MTN) 2015/2022   .  EUR 1 320 000   % 103,333 1 438 810,89 0,41
 1,50 %   HeidelbergCement AG (MTN) 2016/2025   .  .  .  .  .  .  .  EUR  890 000  890 000  % 101,041  948 589,67 0,27
 1,375 %   Holcim Finance Luxembourg SA (MTN) 2016/2023   EUR 2 380 000 2 380 000  % 102,785 2 580 461,86 0,74
 2,125 %   JAB Holdings BV 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 300 000   % 107,086 2 598 072,58 0,74
 1,00 %   Morgan Stanley (MTN) 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 670 000 1 670 000  % 101,094 1 780 871,56 0,51
 1,00 %   Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd  

-Reg- 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000  1 010 000 % 100,963 2 130 016,60 0,61
 1,375 %   Swiss Re Admin Re Ltd 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 600 000 3 310 000  710 000 % 102,428 2 809 200,82 0,80
 3,00 %   Telecom Italia SpA/Milano (MTN) 2016/2025   .  .  .  .  EUR 1 290 000 1 290 000  % 100,91 1 373 139,51 0,39
 1,50 %   UBS Group Funding Jersey Ltd 2016/2024   .  .  .  .  .  .  EUR 1 820 000 1 820 000  % 100,588 1 931 115,76 0,55
 5,125 %   Unitymedia Hessen GmbH & Co ., KG (MTN)  

-Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 620 000   180 000 % 106,166 1 814 225,29 0,52
 7,50 %   Akbank TAS -Reg- 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TRY 4 000 000   % 95,2 1 081 587,73 0,31
 1,80 %   AbbVie, Inc . 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 100,076 2 001 520,00 0,57
 2,85 %   AbbVie, Inc . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 96,905 1 938 100,00 0,55
 2,35 %   Actavis Funding SCS 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000   % 100,501 2 512 525,00 0,72
 3,45 %   Actavis Funding SCS 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 030 000   % 101,281 2 056 004,30 0,59
 2,40 %   Aetna, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000 3 000 000  % 99,23 2 976 900,00 0,85
 2,25 %   Agricultural Bank China HK 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 090 000   % 100,142 2 092 967,80 0,60
 1,75 %   AIA Group Ltd (MTN) -Reg- 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 99,67 2 990 100,00 0,85
 5,375 %   AngloGold Ashanti Holdings Plc 2010/2020 **   .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 103,692 1 036 920,00 0,30
 8,25 %   Aquarius + Investments Plc for Swiss  

Reinsurance Co ., Ltd . (MTN) 2012/2049 *   .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 106,294 2 125 880,00 0,61
 3,40 %   AT&T, Inc . 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000  2 000 000 % 96,256 1 925 120,00 0,55
 3,466 %   Axiata SPV2 Bhd 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 101,121 2 022 420,00 0,58
 3,25 %   Baidu, Inc . 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 101,495 2 029 900,00 0,58
 5,00 %   Banco de Bogota SA -Reg- 2011/2017 **   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 900 000   % 100,243 1 904 617,00 0,54
 4,25 %   Banco de Credito del Peru 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 400 000   % 103,144 2 475 456,00 0,71
 4,125 %   Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca  

Multiple Grupo Financiero Santand 2012/2022   .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,42 2 008 400,00 0,57
 1,529 %   Banco Santander-Chile 2014/2017  *    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000   % 99,965 1 499 475,00 0,43
 5,95 %   Bancolombia SA 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 200 000   % 108,386 1 300 632,00 0,37
 4,20 %   Bank of America Corp . (MTN) 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 240 000   % 101,794 2 280 185,60 0,65
 3,25 %   BBVA Banco Continental SA -Reg- 2013/2018   .  .  .  USD 1 500 000   % 101,203 1 518 045,00 0,43
 3,95 %   Bestgain Real Estate Lyra Ltd (MTN) 2016/2019   .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,59 2 011 800,00 0,57
 4,00 %   Bharat Petroleum Corp ., Ltd 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 180 000   % 98,241 3 124 063,80 0,89
 2,75 %   Boston Properties LP 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 91,489 3 659 560,00 1,04
 2,90 %   CBS Corp 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 91,899 1 837 980,00 0,52
 1,347 %   Cheung Kong Infrastructure Finance BVI Ltd  

2014/2017 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000   % 99,787 4 989 335,00 1,42
 3,375 %   China Overseas Finance Cayman III Ltd 2013/2018  USD 2 500 000   % 101,644 2 541 100,00 0,72
 1,70 %   Citigroup, Inc . 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 99,773  997 730,00 0,28
 6,875 %   CNP Assurances 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 200 000   % 106,332 2 339 304,00 0,67
 2,00 %   Corporacion Andina de Fomento 2016/2019   .  .  .  .  .  USD 2 840 000 2 840 000  % 99,514 2 826 183,40 0,81
 4,00 %   Dai-ichi Life Insurance Co Ltd/The -Reg- 2016/2049 *  USD 2 000 000 2 000 000  % 94,107 1 882 140,00 0,54
 3,625 %   DBS Bank Ltd -Reg- 2012/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 100,885 1 008 850,00 0,29
 3,00 %   DEWA Sukuk 2013 Ltd -Reg- 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 100,938 2 018 760,00 0,58
 3,908 %   DP World Crescent Ltd -Reg- 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,001 2 000 020,00 0,57
 7,375 %   Dubai Electricity & Water Authority -Reg- 2010/2020   USD 2 300 000   % 115,82 2 663 860,00 0,76
 1,55 %   Ecolab, Inc . 2015/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000   % 99,989 3 999 560,00 1,14
 4,125 %   Ecopetrol SA 2014/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 120 000   % 94,535 1 058 792,00 0,30
 4,114 %   Exxon Mobil Corp . 2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 102,08 2 041 600,00 0,58
 1,724 %   Ford Motor Credit Co . LLC 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 99,906 1 998 120,00 0,57
 1,461 %   Ford Motor Credit Co ., LLC 2015/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000  1 500 000 % 100,016 2 500 387,50 0,71
 3,85 %   Gazprom OAO Via Gaz Capital SA -Reg- 2013/2020  USD 1 000 000   % 101,653 1 016 530,00 0,29
 3,10 %   General Motors Financial Co Inc 2015/2019   .  .  .  .  .  USD 2 370 000   % 100,963 2 392 823,10 0,68
 3,25 %   General Motors Financial Co ., Inc . 2014/2018   .  .  .  .  USD 2 000 000   % 101,287 2 025 740,00 0,58
 3,15 %   General Motors Financial Co ., Inc . 2015/2020   .  .  .  .  USD 1 500 000   % 100,549 1 508 235,00 0,43
 4,50 %   Global Bank Corp . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000 1 500 000  % 97,72 1 465 800,00 0,42
 3,875 %   Grupo Bimbo SAB de CV -Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000   % 99,485 1 392 790,00 0,40
 1,50 %   Henkel AG & Co KGaA (MTN) 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 810 000 2 810 000  % 99,208 2 787 744,80 0,79
 3,00 %   HKT Capital No 4 Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 500 000 3 500 000  % 91,945 3 218 075,00 0,92

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen

DB Fixed Income Opportunities
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 3,70 %   Indonesia Government International Bond  
2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  990 000  990 000  % 100,602 995 959,80 0,28

 6,875 %   Israel Electric Corp ., Ltd -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 150 000   % 114,958 2 471 597,00 0,70
 3,75 %   JB y Co . SA de CV -Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 390 000   % 96,568 1 342 288,25 0,38
 2,55 %   JPMorgan Chase & Co 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000   % 100,044 5 002 200,00 1,43
 9,125 %   KazMunayGas National Co . JSC (MTN) 2008/2018   USD 1 000 000 1 000 000  % 108,886 1 088 860,00 0,31
 2,65 %   Kinder Morgan Energy Partners LP 2013/2019   .  .  .  USD 1 500 000   % 100,61 1 509 157,50 0,43
 5,25 %   KOC Holding AS 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 359 000 2 359 000  % 98,947 2 334 159,73 0,67
 1,625 %   Kookmin Bank -Reg- 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000   % 99,886 3 995 440,00 1,14
 1,625 %   Korea Expressway Corporation 2014/2017   .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 99,943 2 998 290,00 0,85
 3,10 %   Lloyds Banking Group PLC 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 670 000 1 670 000  % 101,143 1 689 088,10 0,48
 5,25 %   MAF Global Securities Ltd 2012/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 106,083 2 121 660,00 0,60
 4,50 %   MAF Sukuk Ltd 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  945 000  1 500 000 % 101,625  960 356,25 0,27
 1,30 %   Mizuho Bank Ltd 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 99,969 1 999 380,00 0,57
 4,20 %   Molson Coors Brewing Co . 2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  735 000  735 000  % 93,016 683 667,60 0,19
 3,70 %   Morgan Stanley 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000   % 101,134 1 011 340,00 0,29
 5,50 %   Myriad International Holdings BV 2015/2025   .  .  .  .  .  USD 1 860 000 1 000 000  % 101,175 1 881 855,00 0,54
 5,25 %   Namibia International Bonds 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 047 000   % 97,948 1 025 515,56 0,29
 5,25 %   National Bank of Abu Dhabi 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 101,4 2 028 000,00 0,58
 3,15 %   Newell Brands, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 430 000 1 430 000  % 102,1 1 460 030,00 0,42
 5,00 %   Nippon Life Insurance Co . -Reg- 2012/2042 *   .  .  .  .  USD 3 000 000   % 103,712 3 111 360,00 0,89
 4,375 %   NTPC Ltd (MTN) 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 750 000  1 000 000 % 101,81 2 799 775,00 0,80
 4,50 %   OCP SA -Reg- 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000   % 95,688 1 196 100,00 0,34
 5,35 %   Olam International Ltd (MTN) 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  USD 2 450 000 2 450 000  % 96,806 2 371 747,00 0,68
 4,00 %   Oleoducto Central SA 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 250 000   % 99,62 1 245 256,25 0,36
 3,25 %   ONGC Videsh Ltd -Reg- 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 050 000  2 000 000 % 101,459 1 065 319,50 0,30
 3,75 %   Oversea-Chinese Banking Corp . Ltd (MTN)  

2010/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000   % 101,153 1 517 295,00 0,43
 3,15 %   Oversea-Chinese Banking Corp ., Ltd 2012/2023 *   USD 1 600 000   % 100,786 1 612 576,00 0,46
 4,25 %   Pelabuhan Indonesia II PT -Reg- 2015/2025 **   .  .  .  USD 1 640 000  1 500 000 % 95,289 1 562 739,60 0,45
 5,625 %   Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2043   .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 92,584  925 840,00 0,26
 4,30 %   Pertamina Persero PT -Reg- 2011/2021 2013/2023   USD 2 000 000   % 99,62 1 992 400,00 0,57
 5,125 %   Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT  

-Reg- 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 660 000   % 102,667 1 704 272,20 0,49
 4,125 %   Proven Honour Capital Ltd 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 480 000 2 480 000  % 99,621 2 470 600,80 0,70
 2,125 %   QNB Finance Ltd (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 580 000 2 580 000  % 95,096 2 453 476,80 0,70
 5,25 %   Republic of Latvia -Reg- 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000   % 100,565 2 514 125,00 0,72
 4,00 %   Reynolds American, Inc . 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 535 000   % 104,678 1 606 807,30 0,46
 2,80 %   Roper Technologies, Inc . 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 99,75  997 505,00 0,28
 4,875 %   Royal Capital BV 2016/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 400 000 1 400 000  % 92,84 1 299 760,00 0,37
 2,625 %   SABIC Capital II BV 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 590 000   % 100,573 3 610 570,70 1,03
 2,35 %   Santander UK Plc 2014/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 100,104 2 002 080,00 0,57
 4,375 %   Sinopec Group Overseas Development 2013 Ltd  

2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 460 000   % 104,882 2 580 097,20 0,74
 5,375 %   SoftBank Group Corp 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 090 000  2 000 000 % 103,295 2 158 865,50 0,62
 3,20 %   Standard Chartered Plc (MTN) -Reg- 2015/2025   .  .  USD 3 000 000   % 94,677 2 840 310,00 0,81
 1,95 %   Sumitomo Mitsui Banking Corp 2015/2018   .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000  2 000 000 % 99,918 3 996 720,00 1,14
 2,058 %   Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2016/2021   .  USD 2 220 000 2 220 000  % 96,733 2 147 472,60 0,61
 5,25 %   Svenska Handelsbanken AB 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  USD 1 640 000   % 98,81 1 620 484,00 0,46
 2,75 %   Swire Properties MTN Financing Ltd (MTN)  

-Reg- 2013/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 100,078 3 002 340,00 0,86
 2,20 %   Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 350 000 2 350 000  % 95,694 2 248 809,00 0,64
 3,60 %   Time Warner, Inc . 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000   % 98,778 3 951 120,00 1,13
 3,75 %   TransCanada PipeLines Ltd 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 688 000   % 103,226 1 742 454,88 0,50
 3,75 %   Turk Telekomunikasyon AS -Reg- 2014/2019   .  .  .  .  USD 2 110 000   % 99,167 2 092 423,70 0,60
 5,50 %   Turkiye Is Bankasi 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 94,989 1 899 780,00 0,54
 5,375 %   Turkiye Is Bankasi -Reg- 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 96,105 1 922 100,00 0,55
 3,00 %   UBS Group Funding Jersey Ltd -Reg- 2016/2021   .  USD 2 000 000 4 000 000 2 000 000 % 100,023 2 000 460,00 0,57
 3,799 %   Union Pacific Corp . 2016/2051   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000  % 93,754 1 875 090,00 0,53
 2,88 %   United Overseas Bank Ltd (MTN) 2016/2027 *   .  .  .  USD 2 180 000 2 180 000  % 95,956 2 091 840,80 0,60
 2,875 %   United Overseas Bank Ltd 2012/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 000   % 100,389 1 505 835,00 0,43
 0,625 %   United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

2013/2043 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 205 440  140 890 2 349 288 % 90,805 3 818 736,67 1,09
 4,375 %   Uruguay Government International Bond 2015/2027  USD 1 790 000 1 790 000  % 100,555 1 799 934,50 0,51
 2,60 %   Wells Fargo & Co 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 330 000  2 000 000 % 100,63 1 338 372,35 0,38
 2,10 %   Wells Fargo & Co 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 97,376 3 895 040,00 1,11
         
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      79 107 541,08 22,56
         
Verzinsliche Wertpapiere         
 3,75 %  Hutchison Whampoa Europe Finance 13 Ltd  

2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000   % 102,396 1 620 186,46 0,46
 3,125 %  Alibaba Group Holding Ltd 2015/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 200 000 1 700 000 3 000 000 % 100,205 3 206 560,00 0,91
 4,40 %  Amgen, Inc . 2015/2045   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000 1 000 000  % 95,492  954 920,00 0,27
 2,60 %  Amgen, Inc . 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 190 000 1 190 000  % 92,003 1 094 835,70 0,31
 2,75 %  Bacardi Ltd 144A 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000  % 93,36 3 734 420,00 1,07
 5,50 %  Barry Callebaut Services NV 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 106,75 2 135 000,00 0,61
 3,00 %  Bayer US Finance LLC -Reg- 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000   % 100,355 2 007 100,00 0,57
 6,50 %  BBVA Bancomer SA -Reg- 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 000   % 108,17 2 704 250,00 0,77
 1,625 %  BPCE SA (MTN) 2014/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000 000   % 100,04 3 001 215,00 0,86
 4,125 %  Brambles USA Inc 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 430 000   % 101,82 2 474 226,00 0,71
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 5,75 %  CCO Holdings LLC Via CCO Holdings Capital Corp.  
144A 2015/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  540 000  540 000  % 103,812 560 587,50 0,16

 4,50 %  Celulosa Arauco y Constitucion 2014/2024 **  . . .  USD 2 000 000   % 101,648 2 032 960,00 0,58
 3,579 %  Charter Communications Operating LLC Via Charter  

Communications Operating Capital 2016/2020  . . .  USD 1 115 000 1 115 000  % 101,763 1 134 657,45 0,32
 2,45 %  Daimler Finance North America LLC -Reg-  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000  1 000 000 % 99,525 2 985 750,00 0,85
 3,48 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2 Finance  

Corp. 144A 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 285 000 1 285 000  % 102,036 1 311 162,60 0,37
 5,45 %  Diamond 1 Finance Corp. Via Diamond 2 Finance  

Corp. 144A 2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 430 000 1 430 000  % 105,947 1 515 042,10 0,43
 5,50 %  Dolphin Energy Ltd -Reg- 2012/2021  . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000  1 000 000 % 110,307 2 206 140,00 0,63
 6,85 %  DP World Ltd (MTN) -Reg- 2007/2037  . . . . . . . . . .  USD  750 000   750 000 % 107,063 802 972,50 0,23
 4,15 %  Eni SpA 144A 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 100 000   % 102,395 2 150 295,00 0,61
 2,875 %  GDF Suez 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 640 000   % 99,647 2 630 680,80 0,75
 1,757 %  Goldman Sachs Group, Inc./The 2016/2019 *  . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 100,119 3 003 570,00 0,86
 2,452 %  Industrial & Commercial Bank of China Ltd/ 

New York 2016/2021 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 97,525 2 925 750,00 0,83
 4,75 %  Inversiones CMPC SA -Reg- 2014/2024 **  . . . . . .  USD 2 000 000   % 101,375 2 027 500,00 0,58
 4,75 %  Lennar Corp. 2013/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 500 000   % 103,036 2 575 912,50 0,74
 4,875 %  Macquarie Bank Ltd 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000   % 100,818 3 024 540,00 0,86
 2,65 %  Mizuho Bank Ltd -Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . . . .  USD 1 460 000   % 100,729 1 470 643,40 0,42
 4,45 %  Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- 2011/2021  . . . . .  USD 2 200 000   % 102,991 2 265 802,00 0,65
 3,25 %  Pernod Ricard SA -Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000  % 96,174 2 885 235,00 0,82
 2,40 %  QBE Insurance Group Ltd -Reg- 2013/2018  . . . . .  USD 1 125 000   % 100,332 1 128 735,00 0,32
 5,298 %  Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co., Ltd II  

-Reg- 2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 922 400   440 550 % 105,239 2 023 114,54 0,58
 3,40 %  Solvay Finance (America) 2015/2020 **  . . . . . . . .  USD 1 750 000   % 102,056 1 785 988,75 0,51
 1,70 %  Suncorp-Metway Ltd -Reg- 2014/2017  . . . . . . . . .  USD 2 700 000   % 100,04 2 701 080,00 0,77
 1,65 %  Suntory Holdings Ltd -Reg- 2014/2017  . . . . . . . . .  USD 2 000 000   % 100,046 2 000 910,00 0,57
 2,60 %  Synchrony Financial 2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 990 000   % 100,404 1 998 049,55 0,57
 6,731 %  T-Mobile USA, Inc. 2013/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000  900 000  % 104,9  944 100,00 0,27
 6,125 %  T-Mobile USA, Inc. 2013/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  900 000  900 000  % 105,75  951 750,00 0,27
 3,375 %  Transurban Finance Co Pty Ltd 2016/2027  . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000  % 94,686  946 860,00 0,27
 1,874 %  Wesfarmers Ltd -Reg- 2013/2018  . . . . . . . . . . . . .  USD 2 454 000   % 99,874 2 450 920,23 0,70
 3,625 %  WPP Finance 2010 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 700 000   % 102,007 1 734 119,00 0,50
          
Nichtnotierte Wertpapiere        1 907 210,00 0,54

Verzinsliche Wertpapiere         
 2,947 % Danone SA 2016/2026 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000 000 3 000 000 1 000 000 % 95,36 1 907 210,00 0,54
         
Summe Wertpapiervermögen        347 653 291,30 99,15

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)          
        
Zins-Derivate        275 812,12 0,08
Forderungen/Verbindlichkeiten           

Zinsterminkontrakte         
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2017 (DB)  . . . . . . . . .  Stück -28  28   39 812,50 0,01
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . .  Stück -173  173   37 843,42 0,01
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . .  Stück -100  100   47 656,20 0,01
US Ultra Bond 03/2017 (DB)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück -43  43   150 500,00 0,05

Devisen-Derivate        -1 655 809,76 -0,47
Forderungen/Verbindlichkeiten          
         
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)          
         
Offene Positionen         
USD/EUR 33,6 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        155 598,96 0,04
         
Geschlossene Positionen         
USD/EUR 44,4 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -726 982,32 -0,21
         
Devisenterminkontrakte (Kauf)          
 
Offene Positionen         
EUR/USD 106,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -1 084 426,40 -0,30
         
Swaps        156 396,77 0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten          
        
Zinsswaps
3M Libor / 0,795% 27/09/2017 (OTC) (DB)  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 000 000     23 740,00 0,01
3M Libor / 1,5275% 26/08/2020 (OTC) (DB)  . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 000 000     304 918,40 0,09
3M Libor / 1,536% 31/05/2019 (OTC) (DB)  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 000 000     5 955,00 0,00
3M Libor / 1,7175% 27/09/2022 (OTC) (DB)  . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 000 000     231 130,80 0,07

DB Fixed Income Opportunities

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD vermögen



32

3M Libor / 1,794% 27/04/2022 (OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000 000     346 896,00 0,10
3M Libor / 2,779% 27/09/2023 (OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     -394 683,00 -0,11
6M Euribor / 1,868% 21/08/2022 (OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 000     -515 600,18 -0,15

Credit Default Swaps         
         
Protection Buyer         
Brazilian Government International Bond / 1% / 20/06/2020  
(OTC) (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 000     154 039,75 0,04
         
Bankguthaben        1 979 071,43 0,56
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 263 155       1 332 439,60 0,38
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 408     505,62 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

Chinesischer Renminbi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CNY 300 028     43 172,67 0,01
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 9     0,08 0,00
Türkische Lira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TRY 1     0,27 0,00
US-Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      602 953,19 0,17
         
Sonstige Vermögensgegenstände        3 080 295,49 0,88
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3 080 295,49 0,88
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        141 569,87 0,04
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        354 352 319,12 101,06

Sonstige Verbindlichkeiten         -726 984,54 -0,21
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -264 048,41 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -462 936,13 -0,13
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -279 217,66 -0,08
         
Summe der Verbindlichkeiten        -3 727 894,10 -1,06
          
Fondsvermögen        350 624 425,02 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
        
    
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse ADV (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      111,55
Klasse ADV d (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,49
Klasse ADV NL (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,70
Klasse DPM (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      121,41
Klasse ADV (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      114,22
Klasse DPM (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      124,65
        
Umlaufende Anteile        
Klasse ADV (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      365 243
Klasse ADV d (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      171 661
Klasse ADV NL (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      71 958
Klasse DPM (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      343 426
Klasse ADV (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      528 229
Klasse DPM (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 425 997
         
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% IBoxx $ IG Index, 30% JPM CEMBI Div Index

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)      
         
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 23,858
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 40,486
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 31,421
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Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 203 639 076,26. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel 

Terminbörsen 
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Merrill Lynch International, Morgan Stanley and Co. International PLC und State Street Bank and Trust Company

DB Fixed Income Opportunities
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

   Nominal in Stück    Wertpapier-Darlehen  
Gattungsbezeichnung   bzw. Whg.   befristet  Kurswert in USD gesamt 
   in 1000    unbefristet

5,375 % AngloGold Ashanti Holdings Plc 2010/2020   USD   1 000 000    1 036 920,00  
4,50 % Celulosa Arauco y Constitucion 2014/2024   USD    500 000    508 240,00  
2,452 % Industrial & Commercial Bank of China Ltd/New York 2016/2021 USD   1 400 000    1 365 350,00  
0,625 % United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2013/2043 USD   3 800 000    3 450 580,00  
2,947 % Danone SA 2016/2026   USD   1 000 000    953 605,00  
5,00 % Banco de Bogota SA -Reg- 2011/2017   USD    200 000    200 486,00  
4,75 % Inversiones CMPC SA -Reg- 2014/2024   USD   1 300 000    1 317 875,00  
3,40 % Solvay Finance (America) 2015/2020   USD   1 000 000    1 020 565,00  
4,25 % Pelabuhan Indonesia II PT -Reg- 2015/2025   USD   1 000 000    952 890,00  
5,25 % MAF Global Securities Ltd 2012/2019   USD    500 000    530 415,00  
2,75 % Swire Properties MTN Financing Ltd (MTN) -Reg- 2013/2020 USD   1 500 000    1 501 170,00  
 
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen      12 838 096,00  12 838 096,00
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas S.A., Barclays Capital Securities Limited, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank AG FI, J.P. Morgan Securities plc (Fix Income),  
Zuercher Kantonalbank
 
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     USD  14 476 072,68
davon:         
Schuldverschreibungen       USD 13 365 972,57
Aktien       USD 1 110 100,11

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016

Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,254700 = USD 1
Chilenischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . . . CLP 671,000000 = USD 1
Chinesischer Renminbi  . . . . . . . . . . . . CNY 6,949500 = USD 1
Euro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,807820 = USD 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 116,745000 = USD 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 3,520750 = USD 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/ 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten         

* Variabler Zinssatz.         
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        

*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.        
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:  

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)      

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 8,00 %  Banco Santander Brasil SA  

-Reg- 2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL  5 500 000
 3,00 %  Air Liquide Finance SA 2011/2016  . .  CNY  11 500 000
 2,50 %  United Overseas Bank Ltd 2013/2016   CNY  10 000 000
 2,625 %  Abbey National Treasury Services Plc  

(MTN) 2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 500 000
 2,625 %  Akzo Nobel Sweden Finance AB (MTN)  

2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000
 1,875 %  Alimentation Couche-Tard, Inc.  

2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 200 000 1 200 000
 1,30 %  AT&T, Inc. 2015/2023  . . . . . . . . . . .  EUR  1 360 000
 2,75 %  Bacardi Ltd 2013/2023  . . . . . . . . . . .  EUR  1 140 000
 4,625 %  Bank of America Corp. (MTN)  

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR   950 000
 2,375 %  Bayer AG 2015/2075 *  . . . . . . . . . . .  EUR  1 760 000
 3,00 %  Bertelsmann SE & Co KGaA  

2015/2075 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
 1,125 %  BNP Paribas SA (MTN) 2016/2023  .  EUR 1 710 000 1 710 000
 1,125 %  Carnival Corp 2015/2019  . . . . . . . . .  EUR  2 470 000
 1,375 %  Citigroup, Inc. (MTN) 2014/2021  . . .  EUR  2 000 000
 1,25 %  CK Hutchison Finance 16 Ltd  

2016/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 750 000 2 750 000
 1,125 %  Credit Suisse AG/London 2015/2020   EUR  2 760 000
 2,75 %  Deutsche Boerse AG 2015/2041*  . .  EUR  1 200 000
 1,50 %  Eastern Creation II Investment Holdings  

Ltd 2015/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 000 000
 2,625 %  EDP Finance BV 2014/2022  . . . . . . .  EUR 2 000 000 2 000 000
 1,125 %  Eutelsat SA 2016/2021  . . . . . . . . . .  EUR  600 000  600 000
 1,875 %  FCE Bank Plc 2014/2021  . . . . . . . . .  EUR  1 250 000
 1,75 %  Gecina SA (MTN) 2014/2021  . . . . . .  EUR  2 000 000
 2,625 %  Goldman Sachs Group, Inc. (MTN)  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 680 000
 3,375 %  Hannover Rueck SE 2014/2049 *  . .  EUR   900 000
 2,25 %  HeidelbergCement AG (MTN)  

2016/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 050 000 1 050 000
 1,25 %  Heineken NV 2015/2021  . . . . . . . . .  EUR   977 000
 2,375 %  Kerry Group Financial Services  

2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 554 000
 1,00 %  Lloyds Bank Plc (MTN) 2014/2021  . .  EUR  1 080 000
 1,10 %  MasterCard Inc 2015/2022  . . . . . . .  EUR  2 580 000
 1,00 %  Nordea Bank AB (MTN) 2016/2026 *   EUR  720 000  720 000
 5,125 %  Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2023  EUR 2 430 000 2 430 000
 1,125 %  Procter & Gamble Co/The 2015/2023   EUR  2 300 000
 2,75 %  Romanian Government International  

Bond 2015/2025  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 380 000
 2,875 %  Romanian Government International  

Bond 2016/2028  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 875 000 1 875 000
 1,50 %  Royal Bank of Scotland Group Plc  

2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 710 000
 2,00 %  SGSP Australia Assets Pty Ltd  

2014/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 180 000
 5,118 %  Solvay Finance SA 2015/49/1*  . . . .  EUR   955 000
 4,71 %  Telefonica Emisiones SAU 2012/2020  EUR  1 500 000
 2,25 %  Total SA (MTN) 2015/2049 *  . . . . . .  EUR  1 920 000
 1,875 %  Transurban Finance Co., Pty Ltd (MTN)  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 460 000
 3,50 %  Votorantim Cimentos SA  

-Reg- 2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000
 1,00 %  Wuerth Finance International BV (MTN)  

2015/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 320 000
 5,125 %  Aviva Plc (MTN) 2015/2050 *  . . . . .  GBP  1 080 000
 1,85 %  Bank Nederlandse Gemeenten NV  

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY   216 000 000
 2,00 %  Japan Finance Organization for  

Municipalities 2006/2016  . . . . . . . . .  JPY  170 000 000  530 000 000
 2,35 %  Abbey National Treasury Services Plc  

2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 000 000
 3,125 %  Abu Dhabi Government International  

Bond -Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . .  USD 5 000 000 5 000 000
 4,375 %  Aetna, Inc. 2016/2046  . . . . . . . . . . .  USD 1 500 000 1 500 000
 4,50 %  AIA Group Ltd (MTN) 2016/2046  . . .  USD  960 000  960 000
 3,875 %  Akbank TAS 2012/2017  . . . . . . . . . .  USD  2 000 000
 1,60 %  American Honda Finance Corp  

2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  3 000 000
 2,65 %  Anheuser-Busch InBev Finance, Inc.  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 780 000 3 780 000
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 3,25 %  AutoZone, Inc. 2015/2025  . . . . . . . .  USD  2 000 000
 3,00 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  3 000 000
 2,75 %  Barclays Plc 2014/2019  . . . . . . . . . .  USD  1 540 000
 3,25 %  Barclays Plc 2016/2021  . . . . . . . . . .  USD 4 500 000 4 500 000
 4,40 %  Barrick North America Finance LLC  

2011/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 100 000
 1,026 %  BMW US Capital LLC 2014/2017*  .  USD  2 000 000
 3,125 %  Burgan Senior SPC Ltd (MTN)  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 875 000 1 875 000
 3,75 %  Burlington Northern Santa Fe LLC  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
 3,95 %  Carnival Corp. 2013/2020  . . . . . . . . .  USD  2 350 000
 2,625 %  CNOOC Finance 2015 Australia Pty Ltd  

2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  3 520 000
 2,75 %  CNPC General Capital Ltd  

-Reg- 2014/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 000 000
 5,95 %  ConocoPhillips Co. 2016/2046  . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
 1,625 %  DBS Bank Ltd 2015/2018  . . . . . . . .  USD  5 220 000
 2,803 %  Delek & Avner Tamar Bond Ltd 144A  

2014/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  3 000 000
 3,625 %  Double Rosy Ltd 2014/2019  . . . . . .  USD  1 500 000
 5,875 %  Ecopetrol SA 2014/2045  . . . . . . . . .  USD   820 000
 3,542 %  EI Sukuk Co., Ltd 2016/2021  . . . . . .  USD 2 500 000 2 500 000
 6,25 %  ESAL GmbH -Reg- 2013/2023  . . . . .  USD  1 500 000
 3,096 %  Ford Motor Credit Co. LLC 2016/2023  USD 1 580 000 1 580 000
 3,375 %  Formosa Group Cayman Ltd 2015/2025  USD  2 400 000
 5,125 %  Global Bank Corp. -Reg- 2014/2019  .  USD  1 316 000
 4,375 %  Goodman HK Finance 2014/2024  . .  USD  1 500 000
 3,00 %  GS Caltex Corp. -Reg- 2014/2019  . .  USD  2 220 000
 3,25 %  Hutchison Whampoa International  

12 II Ltd 2012/2022  . . . . . . . . . . . . .  USD  1 500 000
 3,125 %  JD.Com, Inc. 2016/2021  . . . . . . . . .  USD 2 000 000 2 000 000
 1,125 %  KFW 2015/2018  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  4 000 000
 0,787 %  KFW 2016/2017 *  . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 000 000 4 000 000
 2,875 %  Kunlun Energy Co., Ltd  

-Reg- 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 500 000
 4,80 %  Kuwait Projects Co. (MTN) 2014/2019  USD  2 880 000
 2,75 %  MDC-GMTN BV -Reg- 2016/2023  . .  USD 1 910 000 1 910 000
 7,75 %  Minerva Luxembourg SA 144A  

2013/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 570 000
 1,875 %  Mitsubishi Corp. (MTN) 2012/2017  .  USD  2 000 000
 6,625 %  MMC Norilsk Nickel OJSC via MMC  

Finance Ltd 2015/2022  . . . . . . . . . .  USD  2 752 000
 1,75 %  Morgan Stanley 2013/2016  . . . . . . .  USD  1 120 000
 2,50 %  Morgan Stanley 2014/2019  . . . . . . .  USD 1 400 000 1 400 000
 3,625 %  Noble Group Ltd 2013/2018  . . . . . .  USD 1 000 000 1 000 000
 1,00 %  PepsiCo Inc 2015/2017  . . . . . . . . . .  USD  1 090 000
 5,25 %  Perusahaan Listrik Negara PT  

2012/2042  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 000 000
 4,325 %  Perusahaan Penerbit SBSN  

Indonesia III -Reg- 2015/2025  . . . . .  USD  2 230 000
 8,375 %  Petrobras Global Finance BV 2016/2021  USD 1 030 000 1 030 000
 5,50 %  Petroleos Mexicanos (MTN)  

-Reg- 2016/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 960 000 1 960 000
 1,75 %  Province of Alberta Canada 2015/2020  USD  7 000 000
 2,10 %  Royal Bank of Canada 2015/2020  . .  USD  7 000 000
 5,125 %  Royal Bank of Scotland Group Plc  

2014/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 300 000
 6,25 %  Royal Capital BV 2015/2049 *  . . . . .  USD  1 120 000
 3,125 %  Santander UK Group Holdings Plc  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000 000 3 000 000
 2,375 %  Saudi Government International Bond  

(MTN) 2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 340 000 1 340 000
 4,50 %  Saudi Government International Bond  

(MTN) 2016/2046  . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 780 000 1 780 000
 2,875 %  Shenzhen Expressway Co Ltd  

2016/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  970 000  970 000
 4,125 %  Sigma Alimentos SA de CV  

-Reg- 2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 590 000 1 590 000
 4,45 %  Sino-Ocean Land Treasure Finance  

II Ltd 2015/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  1 500 000
 5,375 %  Softbank Group Corp 2015/2022  . . .  USD 2 000 000 2 000 000
 5,875 %  Southern Copper Corp. 2015/2045  .  USD  1 200 000
 2,70 %  SP PowerAssets Ltd (MTN)  

-Reg- 2012/2022  . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 000 000
 3,625 %  Sun Hung Kai Properties Capital Market  

Ltd (MTN) 2013/2023  . . . . . . . . . . . .  USD  2 000 000

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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 0,96 %  Svensk Exportkredit AB 2016/2019 *  USD 4 000 000 4 000 000
 6,25 %  Swire Pacific Financing Ltd (MTN)  

2008/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 800 000
 4,625 %  Tencent Holdings Ltd  

-Reg- 2011/2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 000 000
 3,375 %  Tencent Holdings Ltd  

-Reg- 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 000 000
 3,00 %  Thermo Fisher Scientific, Inc .  

2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000  600 000
 2,95 %  Thermo Fisher Scientific, Inc .  

2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000
 4,875 %  Toll Brothers Finance Corp  

2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   500 000
 1,45 %  Toronto-Dominion Bank/The (MTN)  

2016/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 000 4 000 000
 1,375 %  UBS AG 2015/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  4 000 000
 4,75 %  Union Pacific Corp . 2013/2043   .  .  .  .  USD  2 000 000
 0,875 %  United States Treasury Note/Bond  

2016/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 11 000 000 11 000 000
 1,125 %  United States Treasury Note/Bond  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000
 2,875 %  United States Treasury Note/Bond  

2016/2046   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 800 000 4 800 000
 6,55 %  Verizon Communications, Inc .  

2013/2043   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  2 000 000
 2,80 %  Visa Inc 2015/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  3 000 000
 3,15 %  Visa Inc 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD   400 000
 1,65 %  Wells Fargo Bank NA (MTN)  

2016/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
 2,70 %  Zimmer Holdings, Inc . 2015/2020   .  .  USD  3 000 000
 3,15 %  Zimmer Holdings, Inc . 2015/2022   .  .  USD  1 080 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
 1,50 %  Thermo Fisher Scientific 2015/2020   EUR  1 120 000
 1,434 %  ABN AMRO Bank NV 2013/2016   .  .  .  USD  2 000 000
 2,875 %  AP Moeller - Maersk A/S 2015/2020   USD  4 000 000
 0,90 %  Apple, Inc . 2015/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  7 000 000
 2,85 %  Apple, Inc . 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 280 000 1 280 000
 5,75 %  Arcelormittal 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 250 000
 3,875 %  Banco Santander Chile 2012/2022   .  .  USD  2 000 000
 3,875 %  Bangkok Bank PCL/Hong Kong  

2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 500 000
 2,75 %  Banque Federative du Credit Mutuel  

SA 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  3 640 000
 2,90 %  Biogen Inc 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 345 000
 3,579 %  CCO Safari II LLC 2015/2020   .  .  .  .  .  .  USD  1 115 000
 5,75 %  CCOH Safari LLC 2015/2026   .  .  .  .  .  .  USD   540 000
 3,579 %  Charter Communications Operating  

LLC Via Charter Communications  
Operating Capital 144A 2015/2020   .  USD 1 115 000 1 115 000

 1,65 %  Cisco Systems, Inc . 2015/2018   .  .  .  .  USD  3 000 000
 7,25 %  Dai-ichi Life Insurance Co ., Ltd  

-Reg- 2011/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  1 500 000
 3,80 %  eBay, Inc . 2016/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  650 000  650 000
 3,65 %  Gilead Sciences Inc 2015/2026   .  .  .  .  USD  1 200 000
 4,75 %  Gilead Sciences Inc 2015/2046   .  .  .  .  USD  1 000 000
 4,875 %  Grupo Bimbo SAB de CV  

-Reg- 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 300 000 1 300 000
 3,125 %  Microsoft Corp 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  USD  3 270 000
 3,50 %  Origin Energy Finance Ltd 2013/2018  USD  1 980 000
 2,375 %  Rolls-Royce PLC 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  USD  1 270 000
 2,15 %  Siemens Financieringsmaatschappij  

NV 2015/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  6 000 000
 4,25 %  Societe Generale SA 2016/2026   .  .  .  USD  500 000  500 000
 1,325 %  Svenska Handelsbanken AB (MTN)  

2016/2019 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000
 4,00 %  Turkiye Garanti Bankasi AS 2012/2017  USD  1 000 000
 3,799 %  Union Pacific Corp . 2016/2051   .  .  .  .  USD 2 000 000 2 000 000
 0,661 %  United States Treasury Floating Rate  

Note 2016/2018 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 14 000 000 14 000 000
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte     
 
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte    
(Basiswerte: Euro Bobl, US Treasury Note 10-Year,  
US Treasury Note 2-Year, US Treasury Note  
30-Year, US Treasury Note 5-Year,  
US Treasury Ultra Bond)  USD    287 050
    
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
(Basiswert: IRO)  EUR   1 658 166

Verkauf von Devisen auf Termin    
USD/EUR  USD   2 770 617
USD/GBP  USD    3 030
USD/JPY  USD    12 597
    
Devisenterminkontrakte (Kauf)    
    
Kauf von Devisen auf Termin    
BRL/USD  USD    1 985
EUR/USD  USD   2 249 212
GBP/USD  USD    1 412
    
Swaps    
    
Zinsswaps    
(Basiswerte: 3M Libor, 6M Euribor)  USD    45 000

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 510 846 919,59

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -885 322,16
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -170 325 551,38
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . USD 95 754 355,56
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . USD -266 079 906,94
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 685 663,25
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 830 520,53
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 209 589,64
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 053 111,33

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 350 624 425,02

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -6 209 589,64

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 439 395,72
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 188 007,90
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften2) . . . USD -2 460 977,46

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse ADV (EUR)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse ADV d (EUR)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,38
   

Klasse ADV NL (EUR)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 2,53
   

Klasse DPM (EUR)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse ADV (USD)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.  
   

Klasse DPM (USD)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

   
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   
    
 

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . USD 9 704 204,21
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . USD 8 693,35
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123 301,21
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -960,88

Summe der Erträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 835 237,89

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -17 361,17
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 662 371,20
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -1 662 371,20
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . USD -70 080,07
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -82 305,79
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -172 599,13
 davon :
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  USD -49 320,48
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD -123 278,65

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 004 717,36

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 830 520,53

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 209 589,64

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -6 209 589,64

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 620 930,89

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))  
  
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  
  
Klasse ADV (EUR) 0,92% p.a.,            Klasse ADV d (EUR) 0,92% p.a.,
Klasse ADV NL (EUR) 0,77% p.a.,           Klasse DPM (EUR) 0,36% p.a., 
Klasse ADV (USD) 0,89% p.a.,            Klasse DPM (USD) 0,34% p.a. 
  
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängi-
ge Vergütung in Höhe von 0,014% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

Transaktionskosten  
  
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 11 129,42.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres   
2016   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 350 624 425,02
2015   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 510 846 919,59
2014   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 460 405 463,03

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse ADV (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 111,55
 Klasse ADV d (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,49
 Klasse ADV NL (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,70
 Klasse DPM (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 121,41
 Klasse ADV (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 114,22
 Klasse DPM (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 124,65
2015 Klasse ADV (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 108,97
 Klasse ADV d (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,33
 Klasse ADV NL (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 99,55
 Klasse DPM (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 118,00
 Klasse ADV (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 110,20
 Klasse DPM (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 119,60
2014 Klasse ADV (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 109,87
 Klasse ADV d (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 102,62
 Klasse ADV NL (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 103,38
 Klasse DPM (EUR)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 118,41
 Klasse ADV (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 110,64
 Klasse DPM (USD)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 119,39

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 12,52 Prozent der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 79 185 102,58 .

DB Fixed Income Opportunities
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DB PWM SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2016  

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in US Dollar geführten Teilfonds wurden zu dem 
genannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,915751 = USD 1
 **  Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren 
die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

***   Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelpo-
sitionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

DB PWM
SICAV

USD * **

Active Asset Allocation 
Growth 80 Protect EUR

EUR

Active Asset Allocation 
Growth 80 Protect USD

USD

         Konsolidiert %Anteil 
am Fonds- 
vermögen

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 458 931 362,11 99,23 68 679 498,10 36 675 916,07

Zins-Derivate 357 132,12 0,08 44 631,93 32 100,00

Devisen-Derivate 50 839,69 0,01 18 968,24 28 483,63

Swaps 156 396,77 0,03 0,00 0,00

Bankguthaben 2 632 698,09 0,57 361 908,74 224 930,20

Sonstige Vermögensgegenstände 3 151 400,77 0,68 2 410,13 14 935,19

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 141 569,87 0,03 0,00 0,00

Summe der Vermögenswerte *** 465 421 399,42 100,63 69 107 417,14 36 976 365,09

Verbindlichkeiten

Devisen-Derivate - 1 655 809,76 - 0,36 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten - 19 805,85 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 898 886,88 - 0,19 - 92 024,05 - 49 164,83

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 358 990,74 - 0,08 - 75 625,04 0,00

Summe der Verbindlichkeiten *** - 2 933 493,23 - 0,63 - 167 649,09 - 49 164,83

Fondsvermögen 462 487 906,19 100,00 68 939 768,05 36 927 200,26
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Active Asset Allocation 
Growth II

USD

DB Fixed Income 
Opportunities

USD

2 155 579,64 347 653 291,30

2 140,00 275 812,12

2 347,41 0,00

0,00 156 396,77

46 936,99 1 979 071,43

53 627,76 3 080 295,49

0,00 141 569,87

2 260 631,80 353 286 436,98

0,00 - 1 655 809,76

- 19 805,85 0,00

- 25 665,93 - 726 984,54

0,00 - 279 217,66

- 45 471,78 - 2 662 011,96

2 215 160,02 350 624 425,02
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DB PWM SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in US Dollar geführten Teilfonds wurden zu dem genann-
ten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,915751 = USD 1
**   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

DB PWM
SICAV

USD * **

Active Asset Allocation 
Growth 80 Protect EUR

EUR

Active Asset Allocation 
Growth 80 Protect USD

USD

Konsolidiert 

Erträge

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 9 805 553,40 0,00 101 349,19

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 9 599,16 567,93 306,73

Erträge aus Investmentanteilen 139 624,43 56 372,03 74 802,35

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 123 301,21 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 2 562,51 - 458,76 - 1 008,52

Summe der Erträge 10 075 515,69 56 481,20 175 449,75

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen  
Einlagenverzinsungen

- 24 691,56 - 5 488,48 - 1 454,17

Verwaltungsvergütung - 3 102 885,55 - 888 601,05 - 474 124,15

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 105 153,96 - 14 078,11 - 11 854,59

Taxe d'Abonnement - 92 237,26 - 580,35 - 9 248,53

Sonstige Aufwendungen - 222 744,34 - 20 950,15 - 15 445,30

Summe der Aufwendungen - 3 547 712,67 - 929 698,14 - 512 126,74

Ordentlicher Nettoertrag /-aufwand 6 527 803,02 - 873 216,94 - 336 676,99

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste - 8 191 416,26 - 1 375 843,50 - 312 331,82

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften - 8 191 416,26 - 1 375 843,50 - 312 331,82

Ergebnis des Geschäftsjahres - 1 663 613,24 - 2 249 060,44 - 649 008,81
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Active Asset Allocation 
Growth II

USD

DB Fixed Income 
Opportunities

USD

0,00 9 704 204,21

0,00 8 693,35

5 358,04 0,00

0,00 123 301,21

- 109,19 - 960,88

5 248,85 9 835 237,89

- 86,70 - 17 361,17

- 29 049,30 - 1 662 371,20

- 8 369,00 - 70 080,07

- 70,76 - 82 305,79

- 12 600,64 - 172 599,13

- 50 176,40 - 2 004 717,36

- 44 927,55 7 830 520,53

- 218 186,15 - 6 209 589,64

- 218 186,15 - 6 209 589,64

- 263 113,70 1 620 930,89
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DB PWM SICAV – 31.12.2016

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
DB PWM

SICAV
USD * **

Konsolidiert

Active Asset Allocation 
Growth 80 Protect EUR

EUR

Active Asset Allocation 
Growth 80 Protect USD

USD 

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 685 116 167,20 104 733 393,86 54 449 823,21

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs  
des Geschäftsjahres

-3 890 825,09 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr - 885 322,16 0,00 0,00

Mittelabfluss (netto) - 227 146 240,80 - 34 405 361,85 - 17 508 198,32

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 2 926 973,91 - 827 746,98 - 322 046,14

Ordentlicher Nettoertrag/-aufwand 6 527 803,02 - 873 216,94 - 336 676,99

Realisierte Verluste - 8 191 416,26 - 1 375 843,50 - 312 331,82

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 13 884 714,19 1 688 543,46 956 630,32

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 462 487 906,19 68 939 768,05 36 927 200,26

 *   Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen der in US Dollar geführten Teilfonds wurden zu dem genann-
ten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,948002 = USD 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,915751 = USD 1
**   Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.
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Active Asset Allocation 
Growth II

USD

DB Fixed Income  
Opportunities

USD

5 450 568,83 510 846 919,59

0,00 0,00

0,00 - 885 322,16

- 3 019 991,88 - 170 325 551,38

- 46 115,54 - 1 685 663,25

- 44 927,55 7 830 520,53

- 218 186,15 - 6 209 589,64

93 812,31 11 053 111,33

2 215 160,02 350 624 425,02





Ergänzende 
Angaben
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Angaben zur Mitarbeitervergütung 

Die Deutsche Asset Management S.A. (im Folgenden: „die Gesellschaft“) ist eine Tochtergesellschaft der Deutsche Bank Gruppe (im Folgenden: „Deutsche Bank“). Die Geschäfte der 
Deutschen Bank umfassen ein breites Spektrum von Aktivitäten im Investment Banking und im Firmen- und Privatkundengeschäft sowie in der Vermögensverwaltung in allen Regionen der 
Welt. Übergeordnetes  Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe ist die Deutsche Bank AG.

Die Deutsche Bank AG unterliegt der „Capital Requirements Directive“ (CRD) sowie der „Capital Requirements Regulation“ (CRR) der Europäischen Union und wird von der Europäischen 
Zentralbank beaufsichtigt. Die Deutsche Bank AG hat einen Vergütungsansatz etabliert, den sie innerhalb der gesamten Deutsche Bank Gruppe (außer Postbank) anwendet und der demnach 
auch für die Gesellschaft Anwendung findet. Nähere Informationen über das Vergütungssystem über die folgende Darstellung hinausgehend können dem Vergütungsbericht der Deutschen 
Bank, der Bestandteil des Geschäftsberichts ist, entnommen werden.1)   

Governance-Struktur

Die Geschäfte der Deutsche Bank AG werden vom Vorstand geführt. Dieser wird vom Aufsichtsrat überwacht, der einen Vergütungskontrollausschuss gebildet hat. Der Vergütungskontroll-
ausschuss ist unter anderem für die Überwachung des Vergütungssystems der Mitarbeiter der Gruppe und dessen Angemessenheit zuständig. Der Vorstand der Deutsche Bank AG hat das 
Senior Executive Compensation Committee (SECC) gebildet, welches unter anderem dazu berufen ist, nachhaltige Vergütungsgrundsätze zu errichten, Vorschläge in Bezug auf die Gesamt-
vergütung vorzubereiten sowie eine angemessene Governance und Überwachung sicherzustellen. Darüber hinaus wurde ein Vergütungsbeauftragter für die Deutsche Bank ernannt, der die 
Angemessenheit des Vergütungssystems für die Mitarbeiter fortlaufend unabhängig überwacht.

Bei der jährlichen zentralen und unabhängigen internen Überprüfung der Ausgestaltung des Vergütungssystems wurde dessen Angemessenheit festgestellt und keine wesentlichen Unre-
gelmäßigkeiten identifiziert.

Vergütungsstruktur

Die Vergütungsgrundsätze und -prinzipien sind vor allem in den Richtlinien „Vergütungsstrategie“ und „Vergütungsrichtlinie“ verankert. Beide Richtlinien werden jährlich überprüft. Im Rahmen 
der Vergütungsstrategie verfolgt die Deutsche Bank, einschließlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergütungsansatz, der fixe und variable Vergütungskomponenten umfasst.

Die Deutsche Bank hat im Jahr 2016 ein neues Vergütungsrahmenwerk eingeführt, um die Vergütung der Mitarbeiter noch stärker mit den strategischen und geschäftlichen Zielen des 
 Unternehmens zu verknüpfen und zugleich Komplexität zu reduzieren. Das neue Vergütungsrahmenwerk setzt außerdem einen stärkeren Akzent auf die fixe Vergütung gegenüber der 
 variablen Vergütung und zielt darauf ab, eine angemessene Balance zwischen diesen Komponenten zu erreichen.

Die fixe Vergütung dient dazu, Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktion zu 
entlohnen. Die angemessene Höhe der fixen Vergütung wird unter Berücksichtigung des marktüblichen Vergütungsniveaus für jede Rolle sowie auf Basis interner Vergleiche bestimmt und 
durch die geltenden regulatorischen Vorgaben beeinflusst. 

Variable Vergütung bietet den Vorteil, dass individuelle Leistung differenziert gefördert werden kann und dass durch geeignete Anreizsysteme Verhaltensweisen unterstützt werden sollen, 
die die Unternehmenskultur positiv beeinflussen. Außerdem ermöglicht sie eine Flexibilität in der Kostenbasis. Im neuen Vergütungsrahmenwerk besteht die variable Vergütung grundsätzlich 
aus zwei Elementen – einer „Gruppenkomponente“ und einer „individuellen Komponente“.

Ein wesentliches Ziel des neuen Vergütungsrahmenwerks ist insbesondere die Stärkung der Verknüpfung zwischen variabler Vergütung und den Konzernergebnissen. Um dies zu erreichen, 
wurde entschieden, die „Gruppenkomponente“ unmittelbar und für die Mitarbeiter nachvollziehbar an der Erreichung der strategischen Ziele der Deutschen Bank auszurichten. Um die 
Fortschritte bei der Umsetzung ihrer strategischen Ziele zu bemessen, hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die „Gruppenkomponente“ auf der Grundlage von vier Erfolgs-
kennzahlen zu ermitteln, die wichtige Gradmesser für das Kapital-, Risiko-, Kosten- und Ertragsprofil der Deutschen Bank darstellen: Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (Vollumsetzung), 
Verschuldungsquote, Bereinigte zinsunabhängige Aufwendungen (ohne Non-Core Operations Unit & Postbank) und Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen 
materiellen Eigenkapital (Return on Tangible Equity, RoTE). Diese vier Kennzahlen sind für Aufsichtsbehörden, Investoren und die Öffentlichkeit relevant, da sie den Fortschritt der Deutschen 
Bank bei der Umsetzung der Strategie belegen und so auch widerspiegeln, dass jeder Mitarbeiter zum Erfolg der Deutschen Bank beiträgt.

Je nach Berechtigung kann die „individuelle Komponente“ als individuelle variable Vergütung oder als Recognition Award gewährt werden. Während die „Gruppenkomponente“ mit der 
Gesamtperformance des Konzerns verknüpft ist, werden bei der individuellen variablen Vergütung zahlreiche finanzielle und nicht-finanzielle Faktoren berücksichtigt. Dazu gehören die 
 jeweilige geschäftsbereichsbezogene Performance, die Leistung und das Verhalten des Mitarbeiters, der Vergleich mit dessen Referenzgruppe und Kriterien der Mitarbeiterbindung. Das 
Recognition Award-Programm richtet sich an Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen im außertariflichen Bereich. Es soll die Möglichkeit bieten, außerordentliche Leistungen der Ziel-
population zeitnah und transparent anzuerkennen und zu belohnen. Es kommt daher in der Regel zwei Mal pro Jahr zur Anwendung. 

Auch im neuen Vergütungsrahmenwerk wird die variable Vergütung bei laufender Beschäftigung nicht garantiert.

Vergütung für 2016

Durch die Verwendung eines robusten Verfahrens will die Deutsche Bank gewährleisten, dass bei der Festlegung der variablen Vergütung der risikoadjustierte Erfolg sowie die Kapitalpositi-
on der Deutschen Bank und ihrer Divisionen berücksichtigt werden. Die Ermittlung des Konzernpools für die variable Vergütung orientiert sich primär an (i) der Tragfähigkeit für den Konzern 
(das heißt, was „kann“ im Einklang mit regulatorischen Anforderungen an variabler Vergütung gewährt werden) und (ii) der Konzernstrategie (was „sollte“ an variabler Vergütung geleistet 
werden, um für eine angemessene Vergütung zu sorgen und gleichzeitig den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern). 

Vor dem Hintergrund des operativen Umfelds hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die variable Vergütung für das Jahr 2016 deutlich zu kürzen. Insbesondere hat der Vorstand 
entschieden, dass die Führungskräfte der Deutschen Bank (Corporate Titles „Vice President“, Director“ und „Managing Director“) keine individuelle variable Vergütung, sondern lediglich die 
„Gruppenkomponente“ erhalten. Für 2016 hat der Vorstand einen Zielerreichungsgrad von 50% in Bezug auf die Erfolgskennzahlen der „Gruppenkomponente“ bestimmt.

1)  Der jeweils aktuelle Vergütungsbericht ist verlinkt unter: https://www.db.com/cr/de/konkret-verguetungsstrukturen.htm 
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Identifizierung von Risikoträgern

Im Einklang mit den Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über die Organismen für gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gültigen Fassung) in Verbindung mit den Leitlini-
en für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung der OGAW-Richtlinie der Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA) hat die Gesellschaft Mitarbeiter identifiziert, 
die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben (Risikoträger). Mindestens 40% der variablen  Vergütung für Risikoträger wird aufgeschoben gewährt. Zusätzlich 
werden jeweils 50% der sofort fälligen variablen Vergütung sowie der aufgeschobenen variablen Vergütung in Form von Aktien der Deutschen Bank oder aktien-basierten Instrumenten ge-
währt. Alle aufgeschobenen Vergütungselemente unterliegen Leistungs- und Verfallsbestimmungen, die eine angemessene Ex-Post-Risikoadjustierung gewährleisten. Sofern die variable 
Vergütung EUR 50.000 unterschreitet, erhalten die Risikoträger die gesamte variable Vergütung als sofort fällige Barkomponente ohne Zurückbehaltung.

Quantitative Vergütungsinformationen der Gesellschaft für 2016: 

Personalbestand im Jahresdurchschnitt 136

Gesamtvergütung EUR 10.375.011

     feste Vergütung EUR 10.017.020 

     variable Vergütung EUR 357.991 

Gesamtvergütung an die Geschäftsleiter1) EUR 894.775 

Gesamtvergütung an weitere Risikoträger2) EUR 0

Gesamtvergütung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen3) EUR 223.641 

1)  Geschäftsleiter sind die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft. Sofern Geschäftsleiter ihre Vergütung vollständig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche 
Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermittlung der Gesamtvergütung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 272.417 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften 
gezahlt wurden. Die Geschäftsleiter erfüllen ebenso die Definition als Führungskräfte der Gesellschaft. Über die Geschäftsleiter hinaus wurden keine weiteren Führungskräfte identifiziert. 

2) Über die Geschäftsleiter hinaus wurden keine weiteren Risikoträger / Personen in der gleichen Einkommensstufe identifiziert.
3)   Sofern Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen ihre Vergütung vollständig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermitt-

lung der Gesamtvergütung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 17.876 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften gezahlt wurden.
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Active Asset Allocation Growth 80 Protect EUR
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Active Asset Allocation Growth 80 Protect USD
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Active Asset Allocation Growth II
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 12 838 096,00

in % des Fondsvermögens 3,66%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 137 285,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name BNP Paribas S.A. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

3 450 590,00

Sitzstaat Frankreich - -

3. Name Zuercher Kantonalbank - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 990 520,00

Sitzstaat Schweiz - -

4. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 038 655,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

5. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 020 560,00

Sitzstaat Schweiz - -

6. Name J.P. Morgan Securities plc (Fix Income) - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

200 486,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

DB Fixed Income Opportunities
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 12 838 096,00

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 13 365 972,57

Aktien 1 110 100,11

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt;

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

DB Fixed Income Opportunities
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, EUR, GBP, JPY, KRW - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 14 476 072,68

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 91 535,19

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 61 023,46

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 12 838 096,00

Anteil 3,69%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  Crédit FONCIER DE FRANCE  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 805 081,99

2. Name  EURO STABILITY MECHANISM  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 629 367,65
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3. Name  DNB BOLIGKREDITT AS  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 103 092,02

4. Name  CIE FINANCEMENT FONCIER  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 179 525,30

5. Name  DNB BANK ASA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 150 085,56

6. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 125 173,55

7. Name  LAND HESSEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 053 809,91

8. Name  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

241 989,43

9. Name  Dip Corp  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

101 571,31

10. Name  Kingspan Group PLC  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

101 321,94

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  
Sicherheiten im Rahmen  

von Wertpapierleihegeschäften  
gewährt wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name  State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 14 476 072,68

2. Name  -    -    -   

verwahrter Betrag absolut
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An die Aktionäre der
DB PWM, SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

 

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Wir haben den beigefügten Jahresabschluss der DB PWM, SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds geprüft, der 
aus der Vermögensaufstellung einschliesslich des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermögenswerte 
zum 31. Dezember 2016 der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermögens für 
das an diesem Datum endende Geschäftsjahr sowie aus einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungs-
legungsmethoden und anderen erläuternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV für den Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung 
des Jahresabschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 
und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und für die internen Kontrollen, die er als notwen-
dig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen unzutref-
fenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstössen resultieren. 

Verantwortung des Réviseur d´Entreprises agréé
In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung über diesen Jahresab-
schluss ein Prüfungsurteil zu erteilen. Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den für Luxemburg von 
der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen Prüfungsstandards 
(International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die berufl ichen Verhal-
tensanforderungen einhalten und die Prüfung dahingehend planen und durchführen, dass mit hinreichender 
Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreff enden Angaben ist.

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zum Erhalt von Prüfungs-
nachweisen für die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansätze und Informationen. Die Auswahl der Prü-
fungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des 
Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreff ende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder 
Verstössen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung berücksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé 
das für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne 
Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen Prüfungshandlungen festzulegen, nicht 
jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. 

Eine Abschlussprüfung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsätze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat der SICAV ermittelten 
geschätzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses. 
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Wir sind der Auff assung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um 
als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Prüfungsurteil
Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in Luxemburg gelten-
den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreff end die Aufstellung des Jahresabschlusses ein 
den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage der DB PWM, SICAV 
und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des 
Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr.

Sonstige Informationen
Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informatio-
nen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den 
Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben 
 keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis 
der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpfl ichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezüglich nichts 
zu berichten.

Luxemburg, 6. April 2017 KPMG Luxembourg
 Société coopérative 
 Cabinet de révision agréé

 Harald Thönes
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TER für Anleger in der Schweiz

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit Registrierung in der Schweiz  
im Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

Teilfonds  ISIN TER1)2)

Anteilklasse Active Asset Allocation  
Growth 80 Protect EUR
Klasse FC  LU1112010563 1,65

Anteilklasse Active Asset Allocation  
Growth 80 Protect USD
Klasse USD FC  LU1112010647 1,66

Anteilklasse Active Asset Allocation  
Growth II
Klasse USD IC  LU1112011025 2,61

Anteilklassen DB Fixed Income Opportunities

Klasse ADV (USD)  LU0654992402 0,89
Klasse DPM (USD)  LU0654989366 0,34
Klasse ADV (EUR)  LU0654992311 0,92
Klasse ADV d (EUR)  LU0821077111 0,92
Klasse ADV NL (EUR)  LU0821077202 0,77
Klasse DPM (EUR)  LU0654989283 0,36

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von 0,014% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

1)  Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhängiger Vergütung gemäss SFAMA-Richtlinie).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon 
abweichen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.
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