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Wichtige Hinweise

Auf der alleinigen Grundlage dieses Jahresberichts kénnen keine Zeichnungen vorgenommen werden. Zeichnungen sind nur
gliltig, wenn sie auf der Grundlage der wesentlichen Anlegerinformationen und des aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekts
erfolgen, erganzt durch den jeweiligen letzten gepruften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichts I&nger als acht
Monate zurlickliegt, ist dem Erwerber auch ein Halbjahresbericht auszuhandigen.

Gemal den gesetzlichen Bestimmungen in Luxemburg und in allen anderen mafigeblichen Rechtsgebieten sind die wesentlichen
Anlegerinformationen und der ausfiihrliche Verkaufsprospekt, die gepriften Jahresberichte (sofern zutreffend) sowie die
ungepruften Halbjahresberichte kostenfrei am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft des Fonds erhaltlich.

Zusatzliche Informationen fur die Schweiz

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, das Fondsreglement, die jahrlichen und halbjahrlichen Berichte
auf Deutsch, sowie weitere Informationen sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhaltlich: Carnegie Fund Services S.A,,
11, Rue du Général-Dufour, 1204 Genf, Schweiz, Tel.: + 4122 7051177, Fax: + 41 22 7051179, Web: www.carnegie-fund-services.ch.
Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de Genéve, 17, Quai de I'lle, 1204 Genf, Schweiz. Die aktuellen Anteilspreise
kénnen unter www.fundinfo.com abgerufen werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Der als Umbrella am 16. November 2015 aufgelegte Fonds Assenagon Multi Asset wurde mit Wirkung zum 12. Juni 2017 in
Assenagon | umbenannt und umfasst aktuell die Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi
Asset Protect) (Anteilsklassen I, P2 und R) sowie Assenagon | Absolute Return (Anteilklassen |, P, R und R2 CHF). Der folgende
Bericht bezieht sich auf den Zeitraum 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018.

ANLAGEPOLITIK MULTI ASSET CONSERVATIVE (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)

Der Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect) strebt die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Kapitalzuwachses durch eine flexible Investition in verschiedene Anlageklassen und Anlageinstrumente an. Ziel
des Multi Asset-Ansatzes ist es, auf mittlere bis langere Sicht an Wertsteigerungen eines breiten Spektrums chancenreicher
Anlageklassen zu partizipieren.

Das Portfolio Management investiert in die internationalen Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff- und Wahrungsmarkte. Dabei
wahlt das Portfolio Management aus dem Anlageklassenuniversum diskretionar Anlageklassen oder spezifische Segmente
aus. Die Positionierung des Fonds kann dabei so gewahlt werden, dass dieser von steigenden Kursen einer Anlage (“Long”)
oder auch von fallenden Kursen einer Anlage (“Short”) profitieren kann. Des Weiteren kann das Portfolio Management auch in
Investmentstrategien investieren, die Investment- bzw. Ertragsziele verfolgen, die moglichst gering mit den Entwicklungen an
den klassischen Kapitalmarkten korreliert sind. Gleichzeitig verfolgt der Fonds das Ziel einer Kapitalabsicherung zu festgelegten
Zeitpunkten, jedoch ohne Gewahrung einer formalen Garantie. Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden.

ANLAGEPOLITIK ABSOLUTE RETURN

Der Teilfonds Assenagon | Absolute Return strebt die Erwirtschaftung eines nachhaltigen langfristigen Kapitalzuwachses durch
eine flexible Investition in verschiedene Anlagestrategien und -instrumente an. Ziel des Absolute-Return-Ansatzes ist es, auf
mittlere bis langere Sicht an den Wertsteigerungen eines breiten Spektrums sogenannter Absolute-Return-Strategien (liquid
Alternatives) zu partizipieren. Mit dem Begriff Absolute Return werden vor allem solche Strategien bezeichnet, die Investment-
bzw. Ertragsziele verfolgen, die einen mdoglichst geringen Gleichlauf mit den Entwicklungen der traditionellen Vermogensklasse
wie beispielsweise Aktien oder Renten aufweisen.

Die Strategie eignet sich dabei gleichermalien fir institutionelle wie auch private Kunden. Beide erhalten damit einen breit
angelegten und risikogemanagten Zugang zu der Asset-Klasse “Absolute Return”.

Aus dem zur Verfigung stehenden Anlageuniversum an Absolute-Return-Strategien selektiert das Portfolio Management
diskretionar die vielversprechendsten Investmentstrategien. Den Kern des Universums bilden Strategien aus den Bereichen
CTA/Managed Futures, Multi-Strategie, Risikopramien, Aktien Long/Short, Renten Long/Short, Credit Long/Short, Event-Driven,
Wahrungen, Volatilitdét und Global Makro. Bei der Konstruktion des Portfolios steht eine Diversifizierung der Verlustsituationen
der einzelnen Strategien im Vordergrund. Dabei zielt das Portfolio Management vor allem darauf ab, den Fonds mdglichst
unabhangig von den klassischen Kapitalmarktrisiken zu positionieren. Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden.

KAPITALMARKTUMFELD

Die Weltwirtschaft entwickelte sich im Betrachtungszeitraum von Anfang Oktober 2017 bis Ende September 2018 sehr solide.
Fir 2018 erwartet der IWF ein Zuwachs des realen Bruttoinlandsprodukts von 3,7 %. Allerdings war das Wachstum weniger
breit basiert als im vergangenen Jahr und die Risiken eines Abschwungs nahmen zu. Das geopolitische Umfeld verschlechterte
sich. Populistische und protektionistische Maflinahmen lielen den Zuwachs des globalen Handelsvolumens stagnieren. Auch
die Entwicklungen in einigen Schwellenlandern gaben Anlass zur Sorge. Die Volatilitét kehrte in die Markte zuriick.

Die Konjunkturentwicklung in den Industrielandern war heterogen. In den USA zeigte die Steuerreform Wirkung. Sie fihrte
zu starkem Wachstum und damit einhergehend zur niedrigsten Arbeitslosigkeit seit fast 50 Jahren. Insbesondere die
Konsumausgaben der Haushalte und die Investitionen trugen zu der positiven Entwicklung bei. Aufgrund von Vorzieheffekten
im Zuge des Handelskonflikts und der anziehenden inlandischen Nachfrage stieg die Auenhandelsquote an. In Europa
verlangsamte sich der Aufschwung im Vergleich zum Vorjahr. Gerade die groRten Volkswirtschaften schwachelten. Das
geringe Wachstum lie3 sich auf ausgelastete Kapazitaten und schwachere Nachfrageimpulse aus dem Ausland zurlckfihren.
Zusatzlich belasteten die bisher erfolglosen Brexitverhandlungen und die Streitigkeiten Gber die italienische Haushaltspolitik die
europaischen Markte.

Fir die groRen Schwellen- und Entwicklungslander setzte sich der positive Wachstumstrend fort. Allen voran Indien konnte seine
Wachstumsraten steigern. China wuchs im Betrachtungszeitraum ebenfalls kraftig, allerdings weniger stark als im Vorjahr. Zudem
geriet es als Hauptziel des amerikanischen Prasidenten im Handelskrieg immer mehr in den Mittelpunkt der Aufmerksamkeit.
Bisher wurden chinesische Exportguter im Wert von 250 Milliarden Dollar mit Zdllen belegt. China antwortete mit Zéllen auf
amerikanische Waren im Wert von gut 100 Milliarden Dollar. Steigende US-Renditen und Zweifel an der wirtschaftlichen
Stabilitat fihrten zu Kapitalabflissen aus einigen Schwellenlandern. Die Wahrungen der betroffenen Lander werteten teilweise
dramatisch ab. Im Betrachtungszeitraum verloren der brasilianische Real gegeniber dem US-Dollar gut 20 %, die tlrkische Lira
mehr als 40 % und der argentinische Peso fast 60 %. Die hohe Verschuldung in US-Dollar belastete Firmen und Staaten in den

Krisenregionen zusatzlich. Assenagon Asset Management S.A. 6



clssenagon

Als Folge des gestiegenen Olpreises, der ausgelasteten Kapazitdten und der geringen Arbeitslosigkeit zog die Inflation in
den USA und der Eurozone spirbar an. Die Federal Reserve reagierte auf den erhdhten Preisdruck und hob den Leitzins im
Betrachtungszeitraum in vier Schritten auf den Zielkorridor von 2,00 % bis 2,25 %. AulRerdem begann sie die Notenbankbilanz
zurlckzufihren, indem sie fallig werdende Anleihen nicht reinvestierte. Die expansive Geldpolitik der Europaischen Zentralbank
wurde weiter abgeschwacht. Die EZB senkte ihre Anleihenkaufe von 60 auf 30 Milliarden Euro pro Monat und kindigte an,
voraussichtlich zum Jahresende aus dem Programm auszusteigen. Die Leitzinsen blieben unverandert. Die schlechte
Konjunktur und die geringe Inflation zwangen die Bank of Japan zur Beibehaltung einer expansiven Geldpolitik. Die japanische
Notenbankbilanz wuchs im Betrachtungszeitraum auf das Niveau des nominalen Bruttoinlandprodukts.

Fir das kommende Jahr erwarten wir ein volatiles Kapitalmarktumfeld. Die konjunkturelle Entwicklung wird weiterhin dynamisch
aber weniger stark verlaufen. Die Unterschiede zwischen den Landern werden sich weiter verstarken. Die direkten und indirekten
Folgen des Handelskonfliktes werden in Erscheinung treten. Die Gefahr einer weiteren Eskalation ist nicht gebannt. Die Krisen
in der Turkei und Argentinien kénnten sich weiter verscharfen und auf andere Schwellen- und Entwicklungslander Gbergreifen.
Europa und die Eurozone werden weiterhin mit erhdhten politischen Risiken kampfen. Die offene Missachtung von EU-Vorgaben
durch Italien stellt eine erneute Bewahrungsprobe fiir die Euro-Architektur dar.

PERFORMANCEBERICHT MULTI ASSET CONSERVATIVE (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde der Risikorahmen des Teilfonds angepasst, um Chancen durchgehend besser nutzen zu
koénnen, ohne das Risikoprofil signifikant zu verandern. So wurde eine maximale physische Aktienquote (Aktien und Aktienfonds)
von 40 % implementiert und das tagliche Risikomanagement auf das maximale Gesamtrisiko des Teilfonds (gemessen am
Value at Risk) starker fokussiert. Zu den Anpassungen gehort auch der Wegfall der Hochststandssicherung und des im
Verkaufsprospekt verankerten Wertsicherungsversprechens. Das Produkt- bzw. Risikoprofil wurde durch diese Modifikationen
jedoch nicht verandert: der SRRI des Teilfonds betragt nach wie vor 3/7. Auch das VaR-Limit von 7,5 % bleibt bestehen.

Die Aktienquote, basierend auf Investments in Aktien, Aktienfonds und derivative Instrumente, wurde sehr aktiv gesteuert
und bewegte sich im Berichtszeitraum zwischen 16 % und 67 %. Hierbei muss berlicksichtigt werden, dass diese Zahl auch
signifikante Positionen in derivativen Instrumenten (Optionen) enthalt.

Das Portfolio besteht zum Ende der Berichtsperiode zu ca. 14 % aus Renteninvestments in Anleihen verschiedener
Art. Insbesondere das Engagement in Credit-Strategien wurde im Laufe des Berichtszeitraums sehr aktiv gemanagt und so
stets an die verschiedenen Rahmenbedingungen am Kapitalmarkt angepasst. AulRkerdem wurde eine kleine Position im Bereich
Wandelanleihen etabliert.

Der Bestandteil an “Absolute Return”-Strategien wurde im Vergleich zum Vorjahr stabil bei ca. 45 % gehalten und soll Ertrage
generieren, die eine moglichst geringe Korrelation mit den Entwicklungen anderer Asset-Klassen aufweisen.

Die Investition in Gold Uber ein Zertifikat wurde nochmals gesteigert und betréagt zum Ende der Berichtsperiode ca. 6 %.

Das Fondsmanagement agiert aus der Wahrungsperspektive eines EUR-Anlegers. So hatten Wahrungsbewegungen nur einen
geringen Einfluss auf die Performance des Teilfonds.

Der Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect) schloss das Geschéaftsjahr mit einem
NAV/Anteil von 1.013,91 EUR (I-Klasse, 28. September 2018), 50,34 EUR (R-Klasse, 28. September 2018) bzw. 51,95 EUR
(P2-Klasse, 28. September 2018) ab, was einer Wertentwicklung (nach BVI Methode) seit Auflage von 5,55 % (I-Klasse, bis 28.
September 2018), 0,68 % (R-Klasse, 28. September 2018) bzw. 3,90 % (P2-Klasse, bis 28. September 2018) entspricht.

PERFORMANCEBERICHT ABSOLUTE RETURN

Im vergangenen Jahr wurde die Anzahl der investierten Strategien auf 19 erweitert, sodass das aktuelle Portfolio zum Ende
der Berichtsperiode 22 Zielfonds umfasst. Die Anzahl der Zielfonds Ubersteigt die der Strategien, da einige Strategien Uber
Investitionen in mehrere Anteilsklassen abgebildet werden. Durch diese Umsetzung wird zum Beispiel von guinstigen Konditionen
von Griinder-Anteilsklassen (seed shares) profitiert.

Circa 27 % des Fondsvolumens sind im Bereich Equity Long/Short allokiert. Der Anteil der Equity Long/Short Market Neutral
Strategien, die auf die Erzielung moglichst marktunabhangiger Ertrdge fokussiert sind und dadurch tendenziell geringere
Renditen erwirtschaften, lag bei ca. 20 %.

Die Allokation in Event-Driven Ansatze, deren Anlageaktivitat sich auf auRergewodhnliche Ereignisse wie Fusionen, Ubernahmen,
Restrukturierungen oder KapitalmaRnahmen von Unternehmen konzentriert, betrug ca. 28 %.

Circa 6 % des Portfolios bestehen aus Global Macro bzw. Trendfolgestrategien, welche eine diskretionare bzw. systematische
Partizipation an Marktentwicklungen ermdéglichen.

Die Allokation im Bereich Risikopramien wurde im Vergleich zum Vorjahr reduziert und betrug zum Ende des Berichtszeitraumes
ca. 2 %.

Assenagon Asset Management S.A. 7
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Daneben sind aktuell ca. 6 % des Fondsvolumens in volatilitatsbasierte Ansatze investiert.

Investitionen wurden ausschlief3lich in EUR-gesicherte Tranchen der entsprechenden “Absolute Return’-Strategien getatigt,
sodass unerwiinschte Wahrungsbewegungen keinen signifikanten Einfluss auf die Performance des Teilfonds haben.

Der Assenagon | Absolute Return schloss das Geschéaftsjahr mit einem NAV/Anteil von 1.000,49 EUR (I-Klasse,
28. September 2018), 49,38 EUR (P-Klasse, 28. September 2018), 49,98 EUR (R-Klasse, 28. September 2018) und 44,06 CHF
(R2 CHF-Klasse, 28. September 2018) ab, was einer Wertentwicklung (nach BVI Methode) seit Auflage von 1,06 % (l-Klasse,
bis 28. September 2018), -0,23 % (P-Klasse, bis 28. September 2018), 0,98 % (R-Klasse, bis 28. September 2018) und 1,83 %
(R2 CHF-Klasse, 28. September 2018) entspricht.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unberiicksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zukunftige Entwicklung.

Assenagon Asset Management S.A. 8
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KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel.: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71
L - 1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu

Internet: www.kpmag.lu

An die Anteilinhaber des
Assenagon |

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Bericht dber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des Assenagon | (,der Fonds®), und seiner
jeweiligen Teilfonds bestehend aus der Zusammensetzung des Fondsvermégens, des
Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 30. September 2018, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermégens fiir das an diesem
Datum endende Geschéftsjahr, sowie den Erlduterungen zum Jahresabschluss mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage des Fonds und seiner jeweiligen
Teilfonds zum 30. September 2018 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermogens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiuhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fur Luxemburg von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF") angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA*) durch. Unsere Verantwortung gemass diesem Gesetz und diesen
Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agrée” fir die
Jahresabschlussprifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (,JESBA Code")
zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prafungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fir die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschiuss oder unseren
Bericht des Réviseur d'Entreprises agrée zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

KPMG Luxembourg, Société coopéralive, a Luxembour@ entity and 2 TV.A LU 27351518

member firm of the KPMG network of independent member firms R.C.S. Luxembourg 8 149133
aftilated with KPMG Internat onal Cooperative {"KPMG International”),

3 Swiss entity
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschiusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des \Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fir den
Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig
erachtet, um die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich, fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfilhrung der
Unternehmenstétigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist und dartiber einen Bericht des ,Réviseur d'Entreprises agrée®, welcher unser
Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an
Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs
stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdssen resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese
individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschiussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (iben wir unser
pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Darliber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstéssen, planen und fihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prafungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verstéssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
den entsprechenden Erlauterungen zum Jahresabschluss.

— Schlussfolgern wir uber die Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Fonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht
des ,Réviseur d’Entreprises agréé* auf die dazugehérigen Anhangsangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,Réviseur dEntreprises agréé" erlangten
Prufungsnachweise. Zukulnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fihren, dass der Fonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses,
einschliesslich den Erlauterungen zum Jahresabschluss, und beurteilen ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliesslich wesentlicher Schwéachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen
der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 31. Januar 2019 KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agrée

CUNVIEY§

M. Wirtz-Bach



ISIN

Zertifikate

DEOOOAOS9GBO

Summe Zertifikate

ISIN

Geldmarktfondsanteile

FR0000978371

LU1110566418

clssenagon

Jahresbericht

ASSENAGON | MULTI ASSET CONSERVATIVE (VORMALS: ASSENAGON | MULTI ASSET PROTECT)
WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE PER 30. SEPTEMBER 2018

Name / Beschreibung

Deutschland
Dt Bérse Comm INDEX-ZTF Gold Unze 999.9 o.E.

Name / Beschreibung

Frankreich
AXA IM Euro Liquidity Actions Port. (4 Déc.) o.N.
Luxemburg

AGIF-All.Enhanced Sh.Term Euro Inhaber Anteile
W (EUR) o.N.

Summe Geldmarktfondsanteile

ISIN

Investmentfondsanteile

FR0010326140

FR0010806778

GB00B2PDRD99

IEO0BH4GY991

IEOOBF2QN676

IE00B831WC11

IE0032904330

IE00B5648R31

IE00BZ090894

IEOOBQLDRZ33

IE00BODPD161

L10115321320

Name / Beschreibung

Frankreich

Lyx.Russ.(D.Jon.Russ.GDR)U.ETF Act.au
Port.C-EUR Cap. o.N. ETF

Mandarine Valeur Actions au Porteur G o.N.
GroBbritannien

First State Gl.List.Infrast.Fd Reg. Acc. Units B
EUR o.N.

Irland

Heptagon Fd-Kop.GIL.All-Cap Eq. Reg. Shares
CE Acc. EUR o.N.

Heptagon-Kettle Hill US L/S Eq Reg. Units ZEH1
EUR Acc. o.N.

Hermes IF-H.Asia Ex-Jap.Equ.Fd Reg. Shs F
Dist.EUR o.N.

JO Hambro Cap.Mgmt U.-EO.Se.V. Registered
Shs A Euro o.N.

Man Funds-M.GLG Jap.CoreAl.Eq. Registered
Shares D H EUR o.N.

Neub.Berm.Inv.-N.B.Co.Hy.Bd Fd Reg. Shares |
Acc. EUR o.N.

Polar Capital-UK Abs.Equity Fd Reg. Shares |
Hgd EUR o.N.

WMF(1)-W.Strat.Europ.Equity Fd Reg.Shares N
Acc. Unh.EUR o.N.

Liechtenstein

B & | Asian Real Est.Sec.Fund Inhaber-Anteile
Ao.N.

Anteile

61.000

Anteile

16

60

Anteile

28.500

120

127.000

1.400

10.300

55.000

215.000

4.200

70.000

99.700

18.500

2.100

Assenagon Asset Management S.A.

Wahrung

EUR

Wahrung

EUR

EUR

Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

Marktwert (EUR)

2.013.732,00
2.013.732,00

Marktwert (EUR)

717.933,03

58.189,80
776.122,83

Marktwert (EUR)

971.422,50

1.045.543,20

279.285,70

175.389,06
1.042.318,80
233.766,50
801.090,00
800.604,00
805.700,00
2.912.237,00

310.248,70

383.188,98

Nettoteilfonds-
vermdgen (%)

5,71
5,71

Nettoteilfonds-
vermogen (%)

2,03

0,17

2,20

Nettoteilfonds-
vermogen (%)

2,76

2,96

0,79

0,50

2,96

0,66

2,27

2,27

2,29

8,26

0,88

1,09



ISIN

Investmentfondsanteile

LU0594339896

LU0575255335
LU1637618825

LU1028962204

LU0378434079

LU1331974276

LU0912262358

LU1112771255

LU1112771768

LU0394780489
LU1358059555

LU1071462532
LU1840467176

LU1725201203

LU0175818722
LU1602255561

clssenagon

Name / Beschreibung

Luxemburg

A.LL.S.-All.Europ.Micro Cap Inhaber-Ant. IT
(EUR)Acc. o.N.

Assenagon Alpha Volatility Inhaber-Anteile | o.N.

Berenberg European Micro Cap Namens-Anteile
| (INE) o.N.

COELI I-Frontier Markets FdActions Nom. Inst.
EUR o.N.

ComSta.-EURO STOXX 50 U.ETF Inhaber-
Anteile | o.N. ETF

Eleva UCITS-Eleva Abs.Ret.Eur. Inh.- Ant. S
EUR acc. o.N.

Helium Fd-Helium Performance Actions-Nom. S
Cap. EUR o.N.

Helium Fd-Helium Selection Actions- Nom. A
Cap. EUR o.N.

Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. S Cap.

EUR o.N.

LO Fds-Convert.Bd Asia Nam.- Ant.NA(EUR)o.N.

Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. |1
EUR o.N.

Pictet TR - Agora Namens-Anteile | EUR o.N.

Satellite Event-Driv.UCITS Fd. Act.Nom.Early
Bird EUR Acc.On

Schroder GAIA-Cont.Tech Equity Reg. Shs E
EUR Acc. hgd. oN

Unilnstitut.Short Term Creditinhaber-Anteile M o.N.

Vontobel Fd-TwentyF.M.E.A.B.S. Actions Nom. |
Cap.EUR o.N.

Summe Investmentfondsanteile

Wertpapiere zum Marktwert

Anteile

160

1.180
4.900

5.900

13.000

1.180

500

1.050

750

33.000
29.000

15.000
1.050

3.000

17.000
33.000

Assenagon Asset Management S.A.

Wahrung

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

Marktwert (EUR)

483.465,60

1.235.106,00
559.972,00

754.846,00

896.090,00

1.387.975,00

616.352,50

1.270.585,05

927.886,50

525.234,60
3.241.217,19

1.910.850,00
1.035.237,00

318.960,00

790.330,00
3.362.370,00

29.077.271,88

31.867.126,71

Nettoteilfonds-
vermogen (%)

1,37

3,50
1,59

2,14

2,54

3,94

1,75

3,60

2,63

1,49
9,19

5,42
2,94

0,90

2,24
9,55

82,48

90,39



clssenagon

ASSENAGON | MULTI ASSET CONSERVATIVE (VORMALS: ASSENAGON | MULTI ASSET PROTECT)
DERIVATEBESTAND PER 30. SEPTEMBER 2018

Gattungsbezeichnung Markt Sticke /  Wahrung Marktwert (EUR)  Nettoteilfonds-
Nominal vermoégen (%)

Rentenoptionen

Call EURO-BUND OPTION DEC18C 161.5 23.11.2018 EDT -2.000.000 EUR 2.600,00 0,01
Call EURO-BUND OPTION DEC18C 164 23.11.2018 EDT 2.000.000 EUR -8.400,00 -0,03
Summe Rentenoptionen -5.800,00 -0,02
Indexoptionen

Call Dax 13500 21.12.2018 EDT 250 EUR 1.475,00 0,00
Call SX7E 115 21.12.2018 EDT 3.750 EUR 4.875,00 0,02
Summe Indexoptionen 6.350,00 0,02

Assenagon Asset Management S.A. 14
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ASSENAGON | MULTI ASSET CONSERVATIVE (VORMALS: ASSENAGON | MULTI ASSET PROTECT)
ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOTEILFONDSVERMOGENS PER 30. SEPTEMBER 2018 IN EUR

Aktiva
Wertpapiere zum Marktwert (Erl. 2)

31.867.126,71

Bankguthaben (Erl. 2) * 3.417.722,82
Forderungen aus Initial Margin 64.968,54
Forderungen aus Optionen 2.200,00
Forderungen aus Futures 783,47
Marktwert aus Optionen (Erl. 2) 550,07
Forderungen aus Variation Margin 37.357,41
Sonstige Vermogenswerte 3.44473
Summe Aktiva 35.394.153,75
Passiva

Zinsverbindlichkeiten -807,06
Verbindlichkeiten aus Futures -30.624,47
Unrealisiertes Ergebnis aus Futures (Erl. 2) -31.557,41
Sonstige Verbindlichkeiten -72.677,45
Summe Passiva -135.666,39
Summe Nettoteilfondsvermogen 35.258.487,36
Nettoinventarwert pro Anteil

Anteilklasse | 1.013,91
Anteilklasse P2 51,95
Anteilklasse R 50,34
Umlaufende Anteile am Ende des Geschaftsjahres

Anteilklasse | 29.267,98
Anteilklasse P2 43.898,85
Anteilklasse R 65.607,00

* Die Position kann Einlagen zur Besicherung von Derivaten beinhalten.

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.
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ASSENAGON | MULTI ASSET CONSERVATIVE (VORMALS: ASSENAGON | MULTI ASSET PROTECT)

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG SOWIE ENTWICKLUNG DES NETTOTEILFONDSVERMOGENS FUR DAS GESCHAFTSJAHR

VOM 1. OKTOBER 2017 BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2018 IN EUR

Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben (Erl. 2)
Ertrage aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Verwaltungsverguitung (Erl. 3)
Zentralverwaltungsvergtitung (Erl. 3)
Verwahrstellenvergltung (Erl. 3)
Leistungsabhangige Vergltung (Performance Fee)
Taxe d'abonnement (Erl. 5)

Prufungskosten

Druck- und Veréffentlichungskosten
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent
Abschreibung auf Griindungskosten (Erl. 3)
Register- und Transferstellengebuhr
Sonstige Aufwendungen (Erl. 3)

Summe Aufwendungen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss

Realisierte Gewinne/Verluste
Auferordentlicher Ertragsausgleich

Ertrags-/Aufwandsiiberschuss

Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes

Ergebnis des Geschiftsjahres

Nettoteilfondsvermoégen zu Beginn des Geschiftsjahres
Ausschuttung fur das Vorjahr

Mittelzuflisse

Mittelrtckflisse

Ertragsausgleich (ordentlich und auRerordentlich)

Ergebnis des Geschéftsjahres nach Ertragsausgleich
Nettoteilfondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres

Synthetische Gesamtkostenquote (SynTER)
Anteilklasse |

Anteilklasse P2

Anteilklasse R

3.194,22
67.482,27
26.079,66

649,01
97.405,16

-213.366,37
-19.944,26
-11.204,39
-44.80
-2.763,19
-12.185,76
3.744,20
-11.258,54
-1.389,96
-4.978,36
-79.283,25

-352.674,68

-33.316,34

-288.585,86

807.983,08
248.576,95

767.974,17

-4.878,06

763.096,11

21.024.557,53
-401.185,37
16.448.548,86
-2.361.269,16
-215.260,61
763.096,11
35.258.487,36

1,95 % ™M
2,55 %™
2,01 %M

() Die Gesamtkostenquote nach BVI-Methode driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoteilfondsvermdgens innerhalb des Geschéftsjahres vom 1. Oktober 2017 bis zum

30. September 2018 aus.

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.
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Jahresbericht

ASSENAGON | ABSOLUTE RETURN
WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE PER 30. SEPTEMBER 2018

ISIN

Name / Beschreibung

Investmentfondsanteile

IEOOBXDZF412

IEO0BF2QM934

IEOOBF2QN676

IEOOBFOWOP57

IE00BYVQYQ87

IE00BZ1J0335

IEOOBQLDRZ33

LU1103258783

LU0575255335
LU1331974276

LU1530925087

LU1629343689

LU1287772450
LU1569900605

LU1112771255

LU1112771768

LU1358059555

LU1536788554

LU1071462532
LU1840467176

LU1725201203

LU1542252777

Irland

FORT G.U.F PLC-F.GIL.UCITS Div. Reg. Acc
Shares B EUR o.N.

Heptagon-Kettle Hill US L/S Eq Reg. Units CHE1
EUR o.N.

Heptagon-Kettle Hill US L/S Eq Reg. Units ZEH1
EUR Acc. o.N.

JMS ICAV - AlphaCore One Registered Shares
D EUR o.N.

Man VI-Man GLG Eur.Alp.Altern. Registered Acc.

Shs INF EUR o.N

Odey Inv.-O.Europ.Foc.Abs.R.Fd Registered Acc.

Shs | EUR o.N.

Polar Capital-UK Abs.Equity Fd Reg. Shares |
Hgd EUR o.N.

Luxemburg

AQR U.Fds-AQR Style Premia UC. Actions Nom.
B Acc.EUR o.N.

Assenagon Alpha Volatility Inhaber-Anteile | o.N.

Eleva UCITS-Eleva Abs.Ret.Eur. Inh.- Ant. S
EUR acc. o.N.

Exane Fds 1-Exane Integrale Fd Actions Nom. A
Cap. EUR o.N.

Exane Fds 1-Exane Integrale Fd Actions Nom. F
Cap. EUR o.N.

GREIFF special situations Fd Inh.- Anteile | 0.N.

Helium Fd-Helium Performance Actions-Nom. E
Cap. EUR o.N.

Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. A Cap.

EUR o.N.

Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. S Cap.

EUR o.N.

Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. I1
EUR o.N.

Memnon Fd-European Mkt Neutral Namens-
Anteile | Cap.EUR o.N.

Pictet TR - Agora Namens-Anteile | EUR o.N.

Satellite Event-Driv.UCITS Fd. Act.Nom.Early
Bird EUR Acc.oN

Schroder GAIA-Cont.Tech Equity Reg. Shs E
EUR Acc. hgd. oN

Svc.Plat.-ADG Sys.Mac.UCITS Fd Actions Nom.
E (EUR)(Acc) o.N.

Summe Investmentfondsanteile

Wertpapiere zum Marktwert

Anteile

3.450

28.500

37.000

6.750

90.000

70.000

355.000

30.000

8.500
10.000

350

615

30.000
9.500

5.200

3.550

150.000

35.000

79.775
7.000

26.000

55.000

Assenagon Asset Management S.A.

Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

Marktwert (EUR)

3.562.677,00

2.889.267,30

3.744.252,00

1.631.745,00

8.842.500,00

6.822.011,00

10.369.550,00

3.167.400,00

8.896.950,00
11.762.500,00

3.560.914,00

6.129.674,25

1.725.600,00
9.545.970,50

6.292.421,20

4.391.996,10

16.764.916,50

3.613.750,00

10.162.537,25
6.901.580,00

2.764.320,00

5.543.505,00

139.086.037,10

139.086.037,10

Nettoteilfonds-
vermogen (%)

2,47

2,01

2,60

4,74

7,19

2,20

6,18
8,16

2,47

4,26

1,20
6,63

4,37

3,05

11,63

2,51

7,05
4,79

1,92

3,85

96,55

96,55



clssenagon

ASSENAGON | ABSOLUTE RETURN
ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOTEILFONDSVERMOGENS PER 30. SEPTEMBER 2018 IN EUR

Aktiva

Wertpapiere zum Marktwert (Erl. 2) 139.086.037,10
Bankguthaben (Erl. 2) * 5.813.906,02
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1.151.368,50
Forderungen aus Anteilzeichnungen 54.790,90
Unrealisiertes Ergebnis aus Devisentermingeschéaften (Erl. 2) 1.672,52
Sonstige Vermogenswerte 5.097,89
Summe Aktiva 146.112.872,93
Passiva

Zinsverbindlichkeiten -13.495,90
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -1.889.193,60
Sonstige Verbindlichkeiten -154.147,13
Summe Passiva -2.056.836,63
Summe Nettoteilfondsvermégen 144.056.036,30

Nettoinventarwert pro Anteil

Anteilklasse | 1.000,49
Anteilklasse P 49,38
Anteilklasse R 49,98
Anteilklasse R2 CHF 44,06
Umlaufende Anteile am Ende des Geschaftsjahres

Anteilklasse | 138.769,00
Anteilklasse P 5.877,00
Anteilklasse R 62.618,35
Anteilklasse R2 CHF 40.853,00

* Die Position kann Einlagen zur Besicherung von Derivaten beinhalten.
Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A. 18
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ASSENAGON | ABSOLUTE RETURN

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG SOWIE ENTWICKLUNG DES NETTOTEILFONDSVERMOGENS FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. OKTOBER 2017 BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2018 IN EUR

Ertrage

Bestandsprovisionen 69.746,76
Auflésung Riickstellung fur Domizilierungsgebuhr 1.295,96
Sonstige Ertrage 726,36
Summe Ertréage 71.769,08
Aufwendungen

Verwaltungsvergutung (Erl. 3) -666.313,05
Zentralverwaltungsvergiitung (Erl. 3) -44.030,77
Verwahrstellenvergltung (Erl. 3) -29.536,94
Taxe d'abonnement (Erl. 5) -4.468,43
Prifungskosten -14.429,46
Druck- und Veréffentlichungskosten 6.787,80
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -31.894,69
Abschreibung auf Griindungskosten (Erl. 3) -1.594,32
Register- und Transferstellengebihr -8.986,69
Sonstige Aufwendungen (Erl. 3) -65.540,40
Summe Aufwendungen -860.006,95
Ordentlicher Ertragsausgleich -237.707,53
Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss -1.025.945,40
Realisierte Gewinne/Verluste -317.049,34
Aulerordentlicher Ertragsausgleich -74.292,99
Ertrags-/Aufwandsiiberschuss -1.417.287,73
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes 696.288,66
Ergebnis des Geschiftsjahres -720.999,07
Nettoteilfondsvermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 86.782.117,42
Ausschuttung fiir das Vorjahr -864.539,91
Mittelzuflisse 62.912.411,26
Mittelriickflisse -4.364.953,92
Ertragsausgleich (ordentlich und auRRerordentlich) 312.000,52
Ergebnis des Geschéftsjahres nach Ertragsausgleich -720.999,07
Nettoteilfondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres 144.056.036,30

Synthetische Gesamtkostenquote (SynTER)

Anteilklasse | 1,91 % M
Anteilklasse P 251%™
Anteilklasse R 1,95 % M
Anteilklasse R2 CHF 1,86 % M

() Die Gesamtkostenquote nach BVI-Methode driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoteilfondsvermdgens innerhalb des Geschaftsjahres vom 1. Oktober 2017 bis zum
30. September 2018 aus.

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A. 19
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Konsolidierte Darstellung

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS PER 30. SEPTEMBER 2018 IN EUR

Aktiva

Wertpapiere zum Marktwert (Erl. 2)
Bankguthaben (Erl. 2) *

Forderungen aus Initial Margin
Forderungen aus Optionen
Forderungen aus Futures
Forderungen aus Wertpapierverkaufen
Forderungen aus Anteilzeichnungen
Marktwert aus Optionen (Erl. 2)
Unrealisiertes Ergebnis aus Devisentermingeschaften (Erl. 2)
Forderungen aus Variation Margin
Sonstige Vermogenswerte

Summe Aktiva

Passiva

Zinsverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Futures
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Unrealisiertes Ergebnis aus Futures (Erl. 2)
Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Summe Nettoteilfondsvermogen

* Die Position kann Einlagen zur Besicherung von Derivaten beinhalten.

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.

170.953.163,81
9.231.628,84
64.968,54
2.200,00
783,47
1.151.368,50
54.790,90
550,07
1.672,52
37.357,41
8.542,62
181.507.026,68

-14.302,96
-30.624,47
-1.889.193,60
-31.557,41
-226.824,58
-2.192.503,02

179.314.523,66
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG SOWIE ENTWICKLUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. OKTOBER 2017 BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2018 IN EUR

Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben (Erl.2)
Ertrage aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Auflésung Ruiickstellung fiir Domizilierung
Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Verwaltungsvergutung (Erl. 3)
Zentralverwaltungsvergutung (Erl. 3)
Verwahrstellenvergitung (Erl. 3)
Leistungsabhangige Vergutung (Performance Fee)
Taxe d'abonnement (Erl. 5)

Prifungskosten

Druck- und Veroffentlichungskosten
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent
Abschreibung auf Griindungskosten (Erl. 3)
Register- und Transferstellengebiihr
Sonstige Aufwendungen (Erl. 3)

Summe Aufwendungen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss

Realisierte Gewinne/Verluste

AuRerordentlicher Ertragsausgleich

Ertrags-/Aufwandsiiberschuss

Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes

Ergebnis des Geschiftsjahres

Nettoteilfondsvermogen zu Beginn des Geschaftsjahres

Ausschuttung fiir das Vorjahr
Mittelzuflisse
Mittelrtckflisse

Ertragsausgleich (ordentlich und auRerordentlich)

Ergebnis des Geschaftsjahres nach Ertragsausgleich

Nettoteilfondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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3.194,22
67.482,27
95.826,42

1.295,96

1.375,37

169.174,24

-879.679,42
-63.975,03
-40.741,33
-44.80
-7.231,62
-26.615,22
10.532,00
-43.153,23
-2.984,28
-13.965,05
-144.823,65

-1.212.681,63

-271.023,87

-1.314.531,26

490.933,74
174.283,96

-649.313,56

691.410,60

42.097,04

107.806.674,95
-1.265.725,28
79.360.960,12
-6.726.223,08
96.739,91
42.097,04
179.314.523,66
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Erlauterungen zum Jahresbericht

1. Der Fonds

Der Assenagon | (der “Fonds”) ist am 16. November 2015 als ein ,Fonds Commun de Placement a Compartiments Multiples*
gemal Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gegriindet worden und erflllt die Voraussetzungen eines
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Der Fonds ist als Umbrella aufgelegt worden und die Verwaltungsgesellschaft beschliefl3t, ob einer oder mehrere Teilfonds
aufgelegt werden.

Gegenwartig sind die Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect) und Assenagon |
Absolute Return aufgelegt.

Anteile der Anteilklassen | und P2 des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)
werden seit dem 16. November 2015 zum Kauf angeboten.

Anteile der Anteilklassen |, P und R des Teilfonds Assenagon | Absolute Return werden seit dem 31. August 2016 zum Kauf
angeboten.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 30. September.

Wichtige Ereignisse im Geschéftsjahr
Auflage von Anteilklassen:

Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect) - Anteilklasse R am 4. Dezember 2017
(erste NAV am 13. Dezember 2017)

Assenagon | Absolute Return - Anteilklasse R2 CHF am 25. Mai 2018 (erste NAV am 25. Mai 2018)
Namensanderung bei Teilfonds:
von Assenagon | Multi Asset Protect in Assenagon | Multi Asset Conservative am 14. August 2018.

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (Namensdnderung zum 14. August 2018 - vormals: Assenagon |
Multi Asset Protect)

Anlageziel

Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Kapitalzuwachses durch eine flexible Investition in
verschiedene Anlageklassen und Anlageinstrumente. Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden.

Anlagestrategie

Zur Erreichung des Anlageziels nutzt der Teilfonds einen Multi Asset Ansatz. Darunter wird verstanden, dass dem Portfolio-
management eine groRe Bandbreite an Anlageklassen zur Verfliigung steht, um daraus besonders attraktive Investments
auszuwahlen. Zu den mdglichen Anlageklassen gehodren die Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff-, Wahrungs-, und
Volatilitatsmarkte. Dabei wahlt das Portfolio Management aus diesem Anlageklassenuniversum diskretionar Anlageklassen oder
spezifische Segmente daraus aus. Der Multi Asset-Ansatz ermoglicht hierbei eine besonders breite Diversifikation. Diese kann
gerade in Stresssituationen am Kapitalmarkt zu vorteilhaften Effekten auf Fondsebene fiihren.

Die Positionierung des Fonds kann dabei so gewahlt werden, dass dieser von steigenden Kursen einer Anlage (“long”) oder
auch von fallenden Kursen einer Anlage (“short”) profitieren kann. Des Weiteren kann das Portfolio Management auch in
Investmentstrategien investieren, die Investment- bzw. Ertragsziele verfolgen, die mdglichst gering mit den Entwicklungen an
den klassischen Kapitalmarkten korreliert sind.

Der Fonds investiert in ein globales Anlageuniversum, um auch geographisch von einem mdglichst breiten Spektrum an
Opportunitaten in verschiedenen Regionen zu partizipieren. Grundsatzlich richtet sich der Fonds an EUR-Anleger und betrachtet
- auch bei der Tatigung internationaler Anlagen - Chancen und Risiken stets aus dieser Wahrungs-Perspektive. Allerdings
werden nicht alle Investitionen in Fremdwahrungen zum Euro abgesichert, da hier bewusst Chancen fur den Fonds genutzt
werden sollen.

Fir Anteilklassen in Fremdwahrung (beispielsweise CHF) mit Wahrungssicherung wird eine zusatzliche weitgehende
Wahrungssicherung auf die Wahrung der jeweiligen Anteilklasse vorgenommen.

Bei der Umsetzung der Anlagestrategie kann das Portfoliomanagement Zielfonds einsetzen. So kann der Teilfonds auch von der
Kompetenz anderer Fondsmanager profitieren. Zielfonds, die die Anforderungen von Abschnitt 19.1.e) erflllen missen, kénnen
sowohl aktive Fonds als auch Indexfonds und Exchange Traded Funds (ETFs) sein.

Der Anteil an Aktien sowie an Aktienfonds soll in Summe maximal 40 Prozent des Wertes des Teilfonds betragen.
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Anlageinstrumente
Folgende Instrumente kdnnen zur Umsetzung der Anlagestrategie im Einzelnen erworben werden:

— Anteile anderer OGA und OGAW
— Aktien

— Derivate, insbesondere Optionen (inklusive Composite und Quanto Optionen), sowohl bérsengehandelte Optionen als auch
OTC-Kontrakte (Over-the-Counter-Kontrakte) und Flex-Kontrakte (Flex-Produkte sind individuell vereinbarte Kontrakte, die
Uber die Borse gehandelt werden, an der auch das Clearing erfolgt), sowie Futures, Forwards, Swaps, Swaptions, Contracts
for Difference (CFD) insbesondere auf einzelne Aktien, Wahrungen, Anleihen, OGA und OGAW, Zinssatze sowie auf Korbe
und Indizes davon, sowie auf Rohstoffindizes sofern sie als anerkannte Finanzindizes qualifizieren, Volatilitat, Dividenden
und Korrelation

— Termingelder und Sichteinlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten

— Schuldverschreibungen, die bei einem direkten Investment zumindest ein Rating von B- nach Standard & Poor’s oder Fitch
bzw. B3 nach Moody’s oder ein vergleichbares Rating einer anerkannten Ratingagentur aufweisen oder deren Sicherheit
von der Verwaltungsgesellschaft entsprechend beurteilt worden ist, wie z. B. fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
Staatsanleihen, Pfandbriefe, Genussscheine, Unternehmensanleihen, Anleihen von Finanzinstituten, Zero-Bonds, Wandel-
und Optionsanleihen, Inflation Linked Bonds etc. Der Erwerb von Asset Backed Securities (ABS) ist jedoch bei einem
direkten Investment auf 20 % des Nettofondsvermégens und auf Anlagen aus dem Investmentgrade (zumindest ein Rating
von BBB- nach Standard & Poor’s oder Fitch bzw. Baa3 nach Moody’s oder ein vergleichbares Rating einer anerkannten
Ratingagentur) beschrankt; insbesondere sind folgende Teilbereiche bei ABS mdglich: Residential Mortgage Backed
Securities (RMBS), Européische Collaterized Loan Obligations (CLO), Commercial Mortgage Backed Securities (MBS),
Automobile Asset Backed Securities (ABS)

— Credit Default Swaps (CDS) auf Einzeltitel sowie Kérbe von Einzeltiteln

— Index-basierte Kreditderivate: Credit Default Swaps sowie Swaptions auf anerkannte Finanzindizes, z. B. iTraxx und CDX
— Optionen auf Kreditderivate

— Devisentermingeschafte (inklusive Non Deliverable Forwards (NDFs))

— Total Return Swaps

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von Rohstoffen oder Kérben von Rohstoffen 1:1 abbilden (long oder short) und
die Moglichkeit zum Barausgleich bieten

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von OGA und OGAW abbilden
— Kurzlaufende Anleihen (Commercial Paper)
— Repurchase Agreements (Repos).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds direkt in die 0. g. Instrumente investieren oder indirekt Gber Anteile anderer
OGA und OGAW oder ein oder mehrere derivative Instrumente abschlieflen, die die 0. g. Anlagestrategie oder Einzelinstrumente
daraus uber ihren Basiswert abbilden. Ziel dieser derivativen Instrumente ist es, die Wertentwicklung der oben beschriebenen
Anlagestrategie odervon Einzelinstrumenten analog eines Direktinvestments in denTeilfondszu Ubertragen. Derivative Instrumente
kénnen sowohl zu Absicherungs- als auch zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Der Einsatz dieser Derivate erfolgt nur unter
Einhaltung der im Verwaltungsreglement aufgefihrten Anlagegrundsatze und -beschrankungen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann Kontrahentenrisiken bei OTC-Derivatetransaktionen reduzieren, indem sie die OTC-Vertragsparteien verpflichtet, liquide
Sicherheiten zu stellen. Darunter sind Barmittel oder erstklassige Staatsanleihen zu verstehen. Fir diese Sicherheiten wird
taglich ein Marktwert ermittelt. Die Hohe der zu stellenden Sicherheiten muss mindestens dem Wert entsprechen, um den die
im Verwaltungsreglement unter Artikel 5 ausgewiesenen Anlagegrenzwerte uberschritten werden. Die Sicherheiten kdnnen von
der Verwaltungsgesellschaft verwertet werden. Fir die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Derivate kann ein Barausgleich
stattfinden, es kann jedoch auch zu einer effektiven Lieferung von Wertpapieren kommen.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds bis zu 100 % des Nettofondsvermdgens in Anteile anderer OGA und OGAW
investieren.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds unter den Bedingungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements als
Darlehensgeber von Wertpapieren auftreten.

Im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds in sonstige zuldssige
Vermdgenswerte investieren, insbesondere in flissige Mittel, in Geldmarktpapiere, in Geldmarkt- bzw. geldmarktnahe Fonds.
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Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausgerichtet ist. Mittlere
Chancen stehen mittleren Risiken gegenlber.

Risikoprofil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fiir Anleger geeignet, die ein moderates Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und die daher bereit
sind, gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens vier Jahre betragen.

Teilfonds Assenagon | Absolute Return

Anlageziel

Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Kapitalzuwachses durch eine flexible Investition in
verschiedene Anlageklassen. Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden.

Anlagestrategie

Ziel des Multi Asset Absolute-Return-Ansatzes ist es, auf mittlere bis langere Sicht an Wertsteigerungen eines breiten Spektrums
so genannter Absolute-Return-Strategien zu partizipieren. Mit dem Begriff Absolute Return werden vor allem solche Strategien
bezeichnet, die Investment- bzw. Ertragsziele verfolgen, die mdglichst gering mit den Entwicklungen an den klassischen
Kapitalmarkten korreliert sind. Das beinhaltet beispielsweise (1) Long/Short-Strategien, die fiir einige Anlagen von steigenden
Kursen (Long-Position) und bei anderen Anlagen von fallenden Kursen (Short-Position) profitieren kénnen, (2) Global-Makro-
Strategien, die sich international in verschiedenen Anlageklassen (z. B. Aktien, Zinsen, Wahrungen) schwerpunktmaRig via
Derivate positionieren, um ihre globale Markteinschatzung umzusetzen, (3) Merger-Arbitrage-Strategien, die iber Aktien Long-
und/ oder Short-Positionen von Ubernahmesituationen profitieren wollen.

Fir den Teilfonds stehen als Investitionsuniversum die internationalen Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff-, Volatilitats-
und Wahrungsmarkte zur Verfugung. Dabei wahlt das Portfolio Management aus dem Anlageklassenuniversum diskretionar
spezifische Segmente bzw. Strategien aus. Die Zuordnung von Strategien in die Kategorie der Absolute-Return-Strategien
obliegt ebenfalls dem Portfolio Management. Die Strategien werden Gberwiegend durch den Einsatz von Zielfonds, die nach
eingehender Analyse ausgewahlt werden, umgesetzt. Sie kdnnen aber auch durch direkte Investments, Derivate, Zertifikate und
die sonstigen im Abschnitt ¢c) genannten Anlageinstrumente realisiert werden. AuRerdem kdnnen mehrere Strategien gleichzeitig
umgesetzt werden.

Anlageinstrumente
Folgende Instrumente kdnnen zur Umsetzung der Anlagestrategie im Einzelnen erworben werden:

— Anteile anderer OGA und OGAW
— Aktien

— Derivate, insbesondere Optionen (inklusive Composite und Quanto Optionen), sowohl bérsengehandelte Optionen als auch
OTC-Kontrakte (Over-the-Counter-Kontrakte) und Flex-Kontrakte (Flex-Produkte sind individuell vereinbarte Kontrakte, die
Uber die Borse gehandelt werden, an der auch das Clearing erfolgt), sowie Futures, Forwards, Swaps, Swaptions, Contracts
for Difference (CFD) insbesondere auf einzelne Aktien, Wahrungen, Anleihen, OGA und OGAW, Zinssatze sowie auf Kérbe
und Indizes davon, sowie auf Rohstoffindizes, Volatilitat, Dividenden und Korrelation

— Termingelder und Sichteinlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten

— Schuldverschreibungen, die bei einem direkten Investment zumindest ein Rating von B- nach Standard & Poor’s oder Fitch
bzw. B3 nach Moody’s aufweisen oder ein vergleichbares Rating einer anerkannten Ratingagentur aufweisen oder deren
Sicherheit von der Verwaltungsgesellschaft entsprechend beurteilt worden ist, wie z. B. fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere, Staatsanleihen, Pfandbriefe, Genussscheine, Unternehmensanleihen, Anleihen von Finanzinstituten, Zero-
Bonds, Wandel- und Optionsanleihen, Inflation Linked Bonds etc. Es erfolgt kein direktes Investment in Wandelanleihen
mit bedingter Wandlung (Contingent Convertibles, CoCos). Der Erwerb von Asset Backed Securities (ABS) ist jedoch bei
einem direkten Investment auf 20 % des Nettofondsvermégens und auf Anlagen aus dem Investmentgrade (zumindest
ein Rating von BBB- nach Standard & Poor’s oder Fitch bzw. Baa3 nach Moody’s oder ein vergleichbares Rating einer
anerkannten Ratingagentur) beschrankt; insbesondere sind folgende Teilbereiche bei ABS mdglich: Residential Mortgage
Backed Securities (RMBS), Europaische Collaterized Loan Obligations (CLO), Commercial Mortgage Backed Securities
(MBS), Automobile Asset Backed Securities (ABS).

— Credit Default Swaps (CDS) auf Einzeltitel sowie Kérbe von Einzeltiteln

— Index-basierte Kreditderivate: Credit Default Swaps sowie Swaptions auf anerkannte Finanzindizes, z. B. iTraxx und CDX
— Optionen auf Kreditderivate

— Devisentermingeschafte (inklusive Non Deliverable Forwards (NDFs))

— Total Return Swaps
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— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von Rohstoffen oder Kérben von Rohstoffen 1:1 abbilden (long oder short) und
die Moglichkeit zum Barausgleich bieten

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von OGA und OGAW abbilden
— Kurzlaufende Anleihen (Commercial Paper)
— Repurchase Agreements (Repos).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds direkt in die 0. g. Instrumente investieren oder indirekt Gber Anteile anderer
OGA und OGAW oder ein oder mehrere derivative Instrumente abschlieflen, die die 0. g. Anlagestrategie oder Einzelinstrumente
daraus Uber ihren Basiswert abbilden. Ziel dieser derivativen Instrumente ist es, die Wertentwicklung der oben beschriebenen
Anlagestrategie odervon Einzelinstrumenten analog eines Direktinvestments in denTeilfondszu Ubertragen. Derivative Instrumente
kénnen sowohl zu Absicherungs- als auch zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Der Einsatz dieser Derivate erfolgt nur unter
Einhaltung der im Verwaltungsreglement aufgefihrten Anlagegrundséatze und -beschrankungen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann Kontrahentenrisiken bei OTC-Derivatetransaktionen reduzieren, indem sie die OTC-Vertragsparteien verpflichtet, liquide
Sicherheiten zu stellen. Darunter sind Barmittel oder erstklassige Staatsanleihen zu verstehen. Fir diese Sicherheiten wird
taglich ein Marktwert ermittelt. Die Hohe der zu stellenden Sicherheiten muss mindestens dem Wert entsprechen, um den die
im Verwaltungsreglement unter Artikel 5 ausgewiesenen Anlagegrenzwerte Uberschritten werden. Die Sicherheiten kénnen von
der Verwaltungsgesellschaft verwertet werden. Fir die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Derivate kann ein Barausgleich
stattfinden, es kann jedoch auch zu einer effektiven Lieferung von Wertpapieren kommen.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds bis zu 100 % des Nettofondsvermdgens in Anteile anderer OGA und OGAW
investieren.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds unter den Bedingungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements als
Darlehensgeber von Wertpapieren auftreten.

Im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds in sonstige zuldssige
Vermdgenswerte investieren, insbesondere in flissige Mittel, in Geldmarktpapiere, in Geldmarkt- bzw. geldmarktnahe Fonds.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausgerichtet ist. Mittlere
Chancen stehen mittleren Risiken gegeniber.

Risikoprofil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fir Anleger geeignet, die ein moderates Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und die daher bereit
sind, gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens vier Jahre betragen.

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Allgemeines
Die Erstellung der Finanzberichte erfolgt in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Vorschriften in Bezug auf Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Bewertung der Anlagen
Das jeweilige Nettoteilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) VermoOgenswerte, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wenn ein
Vermdgenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte verfigbare Kurs an jener Bérse maf3gebend, die der Hauptmarkt
fur diesen Vermogenswert ist.

b) Vermdgenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten, fir das Publikum
offenen und ordnungsgemal funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fur
den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Vermégenswerte verkauft werden kénnen.

c) Nicht bdrsennotierte Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis bewertet. Die fur die Preisfeststellung der Derivate bestimmten Kriterien erfolgen in tblicher, vom
Wirtschaftsprifer nachvollziehbaren, Weise.
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d) Falls die unter Buchstaben a) und b) genannten Kurse nicht marktgerecht sind oder sofern ein Vermdgenswert nicht an
einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir Vermdgenswerte, welche
an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den
Regelungen in a) oder b) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermogenswerte nicht angemessen widerspiegeln,
werden diese Vermdgenswerte ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren,
Bewertungsregeln festlegt.

e) Die auf Vermdgenswerte entfallenden anteiligen Zinsen werden miteinbezogen, soweit sie sich nichtim Kurswert ausdrticken.

f) Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, wird gemaf den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt.

Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Bdrsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen vom Teilfonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein
Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettoinventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird
die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und vernunftiger Weise bestimmt.

g) Swaps werden zum Barwert (Present Value) bewertet.

h) Flussige Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kdnnen zum jeweiligen
Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass
im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

i) Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Investmentanteile
die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden die Anteile ebenso wie alle anderen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlich errechenbaren Verkehrswertes festlegt.

j) Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten verfligbaren Devisenkurs in die
betreffende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne oder Verluste aus Devisentransaktionen werden hinzugerechnet oder
abgesetzt.

k) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Verkehrswert bewertet,
wie dieser nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft und nach einem von ihr festgelegten Verfahren bestimmt
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im
Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Teilfonds fur angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten Bewertungstag
den tatsachlichen Wert der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Nettoinventarwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Mérkten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft
beschlieRen, den Nettoinventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen
Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage des Nettoinventarwertes eingelost,
der unter Berucksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Das jeweilige Nettoteilfondsvermdgen wird gegebenenfalls um Ausschiittungen reduziert, die an die Anleger des Teilfonds
gezahlt werden.

Fir die jeweiligen Anteilklassen erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgefiihrten
Kriterien fir jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt jedoch immer fiir den gesamten
Teilfonds.

Auf die ordentlichen und auflerordentlichen Ertrage kann ein Ertragsausgleich gerechnet werden.
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Ertrdge
Dividenden werden an dem Datum, an dem die betreffenden Wertpapiere erstmals ,Ex-Dividende” notiert werden, als Ertrag
verbucht. Zinsertrage laufen taglich auf.

Realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren
Realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren werden nach der Durchschnittskostenmethode ermittelt.

3. Kosten

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)

Fiir die Anteilklasse |

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,7 % p. a. Diese Vergutung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermdégen ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilklasse P2

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 1,3 % p. a. Diese Vergltung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittichen monatlichen Nettoteilfondsvermdgen ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilklasse R

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,7 % p. a. Diese Vergltung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermdgen ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle und die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch EUR
10.000 p. a. zu erhalten. Zusatzliche fixe und transaktionsabhangige Geblihren werden von der Verwahrstelle entsprechend der
erbrachten Dienstleistungen berechnet. Die Vergutung wird taglich abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis
des durchschnittlichen Teilfondsvermogens berechnet und ausbezahlt. Die Verglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltung ist berechtigt ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch EUR 20.000 p. a. zu erhalten. Die
weiteren Gebuhren bestimmen sich nach dem gesonderten Leistungsverzeichnis der Zentralverwaltung. Die Vergitung wird
taglich abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermégens berechnet und
ausbezahlt. Die Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Kosten fiir die Griindung des Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen kénnen (iber einen Zeitraum von hochstens finf
Jahren abgeschrieben werden.

Zudem konnen dem Teilfonds sonstige Kosten geman Art. 13 des Verwaltungsreglements belastet werden.

Teilfonds Assenagon | Absolute Return

Fiir die Anteilklasse |

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,65 % p. a. Diese Vergitung wird taglich berechnet
und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermdgen ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilklasse P

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 1,20 % p. a. Diese Vergitung wird taglich berechnet
und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermdgen ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilklasse R

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,65% p. a. Diese Vergutung wird taglich berechnet
und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermdgen ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Fiir die Anteilklasse R2 CHF

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,65% p. a. Diese Vergitung wird taglich berechnet
und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermdgen ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle und die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch EUR
10.000 p. a. zu erhalten. Zusatzliche fixe und transaktionsabhangige Geblihren werden von der Verwahrstelle entsprechend der
erbrachten Dienstleistungen berechnet. Die Vergutung wird taglich abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis
des durchschnittlichen Teilfondsvermogens berechnet und ausbezahlt. Die Vergltung versteht sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltung ist berechtigt ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch EUR 20.000 p. a. zu erhalten. Die
weiteren Geblhren bestimmen sich nach dem gesonderten Leistungsverzeichnis der Zentralverwaltung. Die Vergltung wird
taglich abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermdgens berechnet und
ausbezahlt. Die Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Kosten fiir die Griindung des Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen kénnen (iber einen Zeitraum von hochstens finf
Jahren abgeschrieben werden.

Zu dem kénnen dem Teilfonds sonstige Kosten gemaf Art. 13 des Verwaltungsreglements belastet werden.

4. Finanzterminkontrakte

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)
Die am 30. September 2018 ausstehenden Finanzterminkontrakte werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Kauf Emittent Wahrung  Faélligkeit Kontrakte Nicht realisierter Netto-

Gewinn/Verlust fonds-

(EUR) vermogen

(%)

US 10YR NOTE (CBT)DEC18 Chicago Board of Trade (CBOT) USD 31.12.2018 20 -20.582,87 -0,06

CAC40 10 EURO FUT OCT18 Euronext Paris - Derivatives EUR 19.10.2018 10 12.000,00 0,03

DAX INDEX FUTURE DEC18 Eurex Deutschland EUR 21.12.2018 2 3.375,00 0,01

DJIA MINI E-CBOT DEC18 Chicago Board of Trade (CBOT) USD 21.12.2018 19 1.063,28 0,00

MSCI EMGMKT DEC18 ICE Futures U.S. UsSD 21.12.2018 16 -4.683,60 -0,01

S&P500 EMINI FUT DEC18 Chicago Mercantile Exchange USD 21.12.2018 20 3.357,73 0,01
(CME)

Cross Rate EUR/USD 19.12.2018 Chicago Mercantile Exchange USD 19.12.2018 21 -26.086,96 -0,07
(CME)

-31.557,42 -0,09
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Teilfonds Assenagon | Absolute Return
Die am 30. September 2018 ausstehenden Devisenterminkontrakte werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Wahrung Kontrahent Kauf Wahrung Verkauf  Falligkeit Nicht realisierter Netto-
Gewinn/Verlust fonds-

(EUR) vermogen

(%)

CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.  934.980,00 EUR 818.041,03 29.11.2018 6.600,72 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 20.090,00 EUR 17.590,10 29.11.2018 129,05 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 25.440,00 EUR 22.351,08 29.11.2018 86,65 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 38.480,00 EUR 33.864,30 29.11.2018 74,50 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 87.330,00 EUR 76.951,55 29.11.2018 72,18 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 22.270,00 EUR 19.786,41 29.11.2018 -144.71 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 40.010,00 EUR 35.466,71 29.11.2018 -178,64 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 49.780,00 EUR 44.142,16 29.11.2018 -237,14 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 97.670,00 EUR 86.393,87 29.11.2018 -250,64 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 35.060,00 EUR 31.176,92 29.11.2018 -254,71 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 48.030,00 EUR 4265845 29.11.2018 -296,93 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 83.370,00 EUR 73.857,19 29.11.2018 -326,38 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 66.470,00 EUR 58.969,13 29.11.2018 -343,85 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 97.860,00 EUR 86.746,09 29.11.2018 -435,40 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 69.760,00 EUR 62.02543 29.11.2018 -498,53 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 68.440,00 EUR 60.878,85 29.11.2018 -516,17 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.  116.880,00 EUR 103.667,57 29.11.2018 -581,62 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.  134.730,00 EUR 119.884,68 29.11.2018 -1.055,62 0,00
1.842,76 0,00

Wahrung Kontrahent Verkauf = Wahrung Kauf  Falligkeit Nicht realisierter Netto-
Gewinn/Verlust fonds-

(EUR) vermoégen

(%)

CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 37.180,00 EUR 32.692,90 01.10.2018 -78,73 0,00
CHF M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 24.930,00 EUR 21.882,82 02.10.2018 -91,51 0,00
-170,24 0,00

5. Besteuerung

Taxe d’abonnement

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)

Der Teilfonds unterliegt einer Abonnementsteuer (Taxe d’abonnement) in Héhe von 0,01 % p. a. fur die Anteilklasse | und
0,05 % p. a. fir die Anteilklasse P2 und R, welche vierteljahrlich auf der Grundlage des Gesamtnettovermégens am Ende des
jeweiligen Quartals berechnet wird.

Teilfonds Assenagon | Absolute Return

Der Teilfonds unterliegt einer Abonnementsteuer (Taxe d’abonnement) in Héhe von 0,01 % p. a. fur die Anteilklasse | und
0,05 % p. a. fur die Anteilklassen P, R und R2 CHF, welche vierteljahrlich auf der Grundlage des Gesamtnettovermégens am
Ende des jeweiligen Quartals berechnet wird.

6. Aufstellung tiber die Entwicklung des Wertpapierbestands

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Gber samtliche wahrend der Berichtsperiode getatigten Kaufe und Verkaufe
erhaltlich.
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7. Gewinnverwendung

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)

Die ordentlichen Nettoertrage der Anteilsklassen P2 und R des Teilfonds werden thesauriert. Die ordentlichen Nettoertréage der
Anteilklasse | wird ausgeschuttet. Durch den Beschluss des Verwaltungsrates vom 7. November 2017 wird eine Ausschuttung
des Teilfonds “Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)” fur das Geschéftsjahr vom
1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 festgelegt. Die Ausschittunge erfolgte per Ex-Datum 15. November 2017 und
Valuta 17. November 2017 wie folgt:

Anteilklasse | EUR 15,16 pro Anteil

Teilfonds Assenagon | Absolute Return

Die ordentlichen Nettoertrage aller Anteilsklassen des Teilfonds werden ausgeschuittet. Durch den Beschluss des Verwaltungsrates
vom 7. November 2017 wird eine Ausschittung des Teilfonds “Assenagon | Absolute Return” fir das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 festgelegt. Die Ausschittung erfolgte per Ex-Datum 15. November 2017 und
Valuta 17. November 2017 wie folgt:

Anteilsklasse | EUR 7,60 pro Anteil
Anteilsklasse P EUR 0,38 pro Anteil
Anteilsklasse R EUR 0,38 pro Anteil

8. Umrechnung von Fremdwéahrungen

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermodgens sind auf der Grundlage der nachstehenden Kurse per 30. September 2018
umgerechnet worden:

Britische Pfund 0,890650 =1 Euro
Hongkong-Dollar 9,088650 =1 Euro
Japanische Yen 131,929000 =1 Euro
Schweizer Franken 1,134550 =1 Euro
US-Dollar 1,161500 =1 Euro

9. Transaktionskosten

Die Transaktionskosten resultierend aus den Kaufen und Verkaufen der Wertpapiere, Investmentanteile und Derivate fir das am
30. September 2018 endende Geschaftsjahr werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

Teilfonds Transaktionskosten (EUR)
Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect) 29.478,57
Assenagon | Absolute Return 7.009,00

36.487,57

Die Transaktionskosten, die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen werden, sind in dem oben genannten
Betrag enthalten. Sie stehen im direkten Zusammenhang mit den Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren. Dariiber hinaus
wurden hier auch jene Transaktionskosten ausgewiesen, die auf Grund verschiedener buchungstechnischer Restriktionen den
Anschaffungskosten der verschiedenen Wertpapiere zugerechnet wurden und daher bereits in den unrealiserten und realiserten
Gewinnen/Verlusten enthalten sind.

10. Besicherung der Derivate

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)
Zum Bewertungsstichtag hat der Teilfonds weder Sicherheiten (“Collateral”) fiir die zum Geschéftsjahresende ausgewiesenen
Derivate zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos erhalten, noch gestellt.

Das den Derivaten zu Grunde liegende Exposure betragt zum 30. September 2018: 11.248.223,54

11. Ausweis der Kontrahenten

Teilfonds Assenagon | Absolute Return
Der Teilfonds hat im Geschéftsjahr Geschafte iber Derivate mit den folgenden Kontrahenten getatigt:

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
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12. Verpflichtung aus Derivategeschéaften zum 30. September 2018

Optionen

Die aus den Optionsgeschéften resultierende Eventualverpflichtung per 30. September 2018 belaufen sich fiir den
Assenagon | Multi Asset Conservative auf EUR 1.878.627,19.

Futures

Die aus den Futuregeschaften resultierende Eventualverpflichtung per 30. September 2018 belaufen sich fiir den
Assenagon | Multi Asset Conservative auf EUR 10.867.960,00.

Devisentermingeschiften

Die aus den Devisentermingeschéaften resultierende Eventualverpflichtung per 30. September 2018 belaufen sich fir den
Assenagon | Absolut Retuurn auf EUR 1.742.684,51.

13. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Per 1. Januar 2019 sind Herr Vassilios Pappas und Herr Hans Glinter Bonk aus der Geschaftsfihrung ausgeschieden, beide
Personen kommen seitdem der Verwaltungsratstatigkeit nach.
Herr Hubert Danner und Herr Philip Seegerer wurden zum 1. Januar 2019 zum Geschéftsfilhrer ernannt.
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Sonstige zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Assenagon | ist ein Investmentfonds nach Luxemburger Recht, der als ,Fonds Commun de Placement a Compartiments

Multiples* aufgelegt wurde.
Vertreter in der Schweiz ist:
Carnegie Fund Services S.A.
11Général-Dufour
CH-1204 Genf

Zahlstelle in der Schweiz ist:
Banque Cantonale de Genéve
17, Quai de I'lle
CH-1204 Genf

Das Verwaltungsreglement sowie der Prospekt und die ,Wesentlichen Informationen fir die Anleger®, die Liste Uber die
Aufstellung der Kaufe und Verkaufe sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds kénnen in der Schweiz kostenlos bei
den oben genannten Vertreter bezogen werden.

Die Verdffentlichungen der Anteilspreise in der Schweiz erfolgen auf der elektronischen Plattform der Gesellschaft fundinfo AG

(www.fundinfo.com).

Total Expense Ratio:

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio oder ,TER®), driickt das Verhaltnis der Kosten und Geblhren (mit Ausnahme der

Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégen innerhalb einer 12 Monats-Periode aus.

Assenagon | Multi Asset Conservative
(vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)

Assenagon | Multi Asset Conservative
(vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)

Assenagon | Multi Asset Conservative
(vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)

Assenagon | Absolut Return
Assenagon | Absolut Return
Assenagon | Absolut Return

Assenagon | Absolut Return

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemaf den Richtlinien der Swiss Fund & Asset Management Association (SFAMA) in der

aktuell gultigen Fassung berechnet.

Angabe
in Euro

IEUR
P2 EUR
R EUR

I EUR
P EUR
REUR
R2 CHF

Total Expense Ratio
per 30. September 2018
(exkl. Performance Fee)

1,95%

2,55%
2,01% M

1,91%
2,51%
1,95%
1,86% @

() TER annualisiert dargestellt; Anteilklasse wurde zum 13.12.2017 aufgelegt
@) TER annualisiert dargestellt; Anteilklasse wurde zum 25.05.2018 aufgelegt
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Total Expense Ratio

per 30. September 2018

(inkl. Performance Fee)
1,95%

2,55%
2,01% ™

1,91%
2,51%
1,95%
1,86% @
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Performance-Kennzahlen (Stand 30.09.2018)

Anteilklasse 2018 2017 2016
Assenagon | Multi Asset Conservative | EUR 0,81% 5,34% 0,93%
(vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)
Assenagon | Multi Asset Conservative P2 EUR 0,36% 4,83% 0,37%
(vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)
Assenagon | Multi Asset Conservative R EUR 0,70% -0,01% @ -
(vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)
Assenagon | Absolut Return I EUR -0,25% 1,23% 0,07% ™
Assenagon | Absolut Return P EUR -0,68% 0,56% -0,12% ™
Assenagon | Absolut Return R EUR -0,28% 1,20% 0,06% ™
Assenagon | Absolut Return R2 CHF 1,83% @ - -

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zuklinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bi der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

M Im Zeitraum vom 02.09.2016 (Auflagedatum) - 31.12.2016
@ |m Zeitraum vom 13.12.2017 (Auflagedatum) - 31.12.2017
® Im Zeitraum vom 25.05.2018 (Auflagedatum) - 30.09.2018

w
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Risikomanagementverfahren (ungepriift)

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect)

Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt die Bestimmung des Gesamtrisikos auf der Grundlage des Ansatzes des absoluten Value-
at-Risk (VaR).

Aufgrund der Anlagestrategie des Teilfonds wird erwartet, dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von Derivaten nach der Summe
der Nennwerte nicht mehr als das 6-fache des Nettofondsvermdgens betragt.

Auslastung des VaR Limits von -7,50 %*

Maximum 51,43 % M
Minimum 20,90 % ™
Durchschnitt 36,30 % M
Hebelwirkung (Leverage) — Summe der Nennwerte 28,99 % @

*

Das VaR Limit wird entsprechend des Risikoprofils im Fondsprospekt und der Assenagon Risk Management Policy definiert.

Das Risikomal} gibt an, welchen Wert der Verlust des Portfolios mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 % bei einer Haltedauer
von 20 Tagen nicht Gberschreitet.

@ Es handelt sich um die durchschnittliche Hebelwirkung im abgelaufenen Berichtzeitraum.

Der Value-at-Risk (VaR) wird mit dem Modell der historischen Simulation tber einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr,
einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von 20 Arbeitstagen berechnet.

(1)

Teilfonds Assenagon | Absolute Return
Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt die Bestimmung des Gesamtrisikos auf der Grundlage des Ansatzes des absoluten Value-
at-Risk (VaR).

Aufgrund der Anlagestrategie des Teilfonds wird erwartet, dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von Derivaten nach der Summe
der Nennwerte nicht mehr als das 6-fache des Nettofondsvermdgens betragt.

Auslastung des VaR Limits von -7,50 %*

Maximum

18,71 % ™
Minimum 11,14 % ™
Durchschnitt 15,06 % ™
Hebelwirkung (Leverage) — Summe der Nennwerte 0,00 % @

*

Das VaR Limit wird entsprechend des Risikoprofils im Fondsprospekt und der Assenagon Risk Management Policy definiert.

Das Risikomal} gibt an, welchen Wert der Verlust des Portfolios mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 % bei einer Haltedauer
von 20 Tagen nicht Uberschreitet.

@ Es handelt sich um die durchschnittliche Hebelwirkung im abgelaufenen Berichtzeitraum.

Der Value-at-Risk (VaR) wird mit dem Modell der historischen Simulation tber einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr,
einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von 20 Arbeitstagen berechnet.

(1)
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung (ungepriift)

Der Verwaltungsrat und die Geschaftsflihrung bilden den Vergiitungsausschuss der Assenagon Asset Management S.A. Diese
Gremien entscheiden Uber die Leitsatze des Verglitungssystems sowie deren Umsetzung.

DasinnerhalbvonAssenagonAssetManagementS.A.angewandte VergutungssystemorientiertsichanderUnternehmensstrategie
und tragt dazu bei, dass die Geschéftsziele erreicht werden, korrektes Verhalten belohnt sowie Mehrwert fir Aktionare und
Investoren geschaffen und den geltenden aufsichtsrechtlichen Empfehlungen entsprochen wird. Ein Eingehen von tberhéhten
Risiken wird dabei nicht belohnt sondern klar abgelehnt.

Die Zielsetzungen der Verglitungsstruktur basieren auf den folgenden Grundsatzen:
— Betonung der langfristigen und strategischen Unternehmensziele

— Maximierung der Leistung der Mitarbeiter und des Unternehmens

— Gewinnung und Bindung der besten Mitarbeiterpotenziale

— Einfache und transparente Vergutungsstruktur

— Ausrichtung der Vergutung an individueller Leistung des Mitarbeiters, den Ergebnisbeitrdgen der Geschéaftsbereiche und
dem Unternehmensergebnis

— Berlcksichtigung verschiedener Aufgabenbereiche und Verantwortungsebenen
— Madglichkeit des Einsatzes variabler Vergiitungselemente im Falle eines positiven Unternehmensergebnisses

Die Leitsatze des Vergutungssystems berticksichtigen, dass:

— im Falle von Bonuszahlungen die Gesamtvergiitung des Mitarbeiters in einem ausgewogenen Verhaltnis von variablen und
fixen Zahlungen steht, wobei die Vergiitungskomponenten und deren Hohe je Mitarbeiter und Position variieren.

— es nur im Falle von Neueinstellung von Mitarbeitern aus bestehenden Arbeitsverhaltnissen in Ausnahmefallen zur Zahlung
von garantierten Boni kommen kann.

— die variable Vergiitung fur die Mitarbeiter ein wirksamer Verhaltensanreiz ist, die Geschafte im Sinne der Firma zu gestalten,
es jedoch dafiir Sorge getragen wird, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung besteht.

Gesamtvergitung fiir das Geschiftsjahr 2017

Assenagon Asset Management S.A. Angabe in Euro
Personalbestand Jahresdurchschnitt 59
Gesamtverglitung 8,752 Mio

- davon feste Vergutung 6,0 - 6,5 Mio

- davon variable Vergitung 2,0 - 2,5 Mio
Gesamtvergltung an die Geschaftsflihrer 1,5-2,0 Mio
Gesamtvergiitung an weitere Risikotrager 5,0 - 5,5 Mio

Die Leitsidtze des Vergiitungssystems werden mindestens einmal jéhrlich einer Uberpriifung unterzogen. Wéhrend
des Geschéaftsjahres der Verwaltungsgesellschaft kam es zu keinen wesentlichen Anderungen in dem angewandten
Vergitungssystem. Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergltung und die
sonstigen Zuwendungen berechnet werden, sind Uber die Website www.assenagon.com/anlegerinformationen zuganglich. Auf
Anfrage wird dem Anleger eine Papierversion dieser Vergutungspolitik kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und deren Weiterverwendung (ungepriift)

Am 23. Dezember 2015 wurde die Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR) im Amtsblatt der Europ&ischen Union
veroffentlicht.

Die SFTR regelt im Wesentlichen Verpflichtungen im Hinblick auf sogenannte ,Wertpapierfinanzierungsgeschafte* (WFG).
Durch die SFTR werden fiir den Abschluss, die Anderung oder Beendigung von WFG neben den nach EMIR bereits bestehenden
Reportingverpflichtungen (die aber fur WFG grundsatzlich nicht anwendbar sind) zusatzliche Meldepflichten begriindet.

Der Assenagon | Multi Asset Conservative (vormals: Assenagon | Multi Asset Protect) als auch der Assenagon | Absolute
Return unterhielten keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte oder Gesamtrendite-Swaps im abgelaufenen Berichtszeitraum. Die
zusatzlichen Meldepflichten aus oben genannten Regulierung finden daher keine Anwendung.
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