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Bericht der Geschäftsführung.

Januar  2015

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie über die Entwicklung Ihres Fonds DekaLux-BioTech für den Zeitraum vom 1. Juli 2014 
bis zum 31. Dezember 2014.

Die internationalen Kapitalmärkte bewegten sich in den vergangenen sechs Monaten weiterhin im Spannungsfeld geldpolitischer  
und geopolitischer Entwicklungen. So beendete in den USA die Federal Reserve (Fed) sukzessive ihre zur Konjunkturunterstützung auf-
gelegten monatlichen Anleihe-Ankaufprogramme, während die Europäische Zentralbank (EZB) vor dem Hintergrund der niedrigen  
Teuerungsraten weitere expansive Maßnahmenbündel inklusive Zinssenkung schnürte. Zudem rückten verschiedene Krisenherde ver-
stärkt in das Blickfeld der Anleger. Insbesondere der Konflikt in der Ost-Ukraine ließ im Sommer Befürchtungen aufkommen, Russland 
könnte hier eine aktive militärische Rolle einnehmen. Der Westen reagierte mit weiteren Sanktionen, auf die Gegensanktionen von  
russischer Seite folgten. 

An den Rentenmärkten gaben die Renditen im Betrachtungszeitraum spürbar nach. Der Abstand zwischen europäischen und US- 
amerikanischen Staatsanleihen weitete sich zugleich angesichts unterschiedlicher geldpolitischer Signale in den beiden Regionen merk-
lich aus. Zum Ende des Berichtszeitraums rentierten 10-jährige Bundesanleihen nur noch mit 0,5 Prozent. In den USA lag die Rendite 
10-jähriger US-Treasuries zuletzt bei 2,2 Prozent. 

Die Aktienmärkte boten ein volatiles und uneinheitliches Bild. Insbesondere Anfang Oktober war eine signifikante Korrekturphase  
weltweit zu konstatieren. Die geopolitischen Unsicherheiten sowie eine schwächere Konjunkturdynamik dämpften hier die Stimmung. 
In den USA führten die maßvoll gekürzten Liquiditätsmaßnahmen der Fed und robuste Wirtschaftsdaten dennoch zu einer überwie-
gend freundlichen Börsenentwicklung. Eine ausgeprägte Erholungsbewegung war in Japan zu beobachten. In Europa wiesen die Aktien-
märkte unter hohen Schwankungen eine Seitwärtsbewegung auf.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds DekaLux-BioTech eine Wertentwicklung von plus 34,6 Prozent (Anteilklasse CF) bzw. 
plus 34,1 Prozent (Anteilklasse TF). Gerne nehmen wir die Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen 
zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige wichtige 
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weiter-
gehendes Informations-Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.

Die Geschäftsführung

	
Holger Hildebrandt	 Eugen Lehnertz
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Das Anlageziel des Fonds DekaLux-BioTech besteht 
in der Erzielung eines mittel- bis langfristigen Kapital-
zuwachses durch eine positive Entwicklung der 
Kurse der im Sondervermögen enthaltenen Vermö-
genswerte. Das Fondsmanagement verfolgt die 
Strategie, das Anlageziel durch eine risikogestreute 
Anlage hauptsächlich in Aktien von Unternehmen 
zu erreichen, die ihre Umsatzerlöse oder ihr Jahres-
ergebnis überwiegend im Bereich der Entdeckung, 
Erforschung, Entwicklung, Herstellung, Vertrieb 
oder Vermarktung von medizinischen Produkten im 
Biotechnologiebereich erzielen. Weiterhin können 
Geschäfte in von einem Basiswert abgeleiteten Finanz-
instrumenten (Derivate) getätigt werden.

Biotechnologieaktien zeigten sich in den vergange-
nen sechs Monaten in freundlicher Verfassung. Der 
Fonds konnte an diesem positiven Trend deutlich 
partizipieren. Unter Ländergesichtspunkten favori-
sierte das Fondsmanagement US-Aktien, während 
im Gegenzug z. B. Asien, Europa und Schwellen-
länder tendenziell gemieden wurde. Ein Teil des  
Aktienexposures wurde kostengünstig und flexibel 
über Index-Swaps (NASDAQ Biotechnology Index) 
entsprechend der vorherrschenden Marktsituation 
gesteuert. Diese Steuerung des Portfolios wurde 
insgesamt ausgebaut.

Im Berichtszeitraum nahm der Fonds an zahlreichen 
Neuemissionen aus dem US-amerikanischen Bio-
technologie-Sektor teil. In den meisten Fällen konnte 
das Fondsmanagement Zeichnungsgewinne verein-
nahmen. Darüber hinaus kamen selektiv derivative 
Finanzinstrumente  zum Einsatz. Die meisten Positio-
nen wurden jedoch im Dezember aufgelöst, um 
Gewinne zu realisieren.

Der Investitionsgrad wurde in den letzten Berichts-
wochen spürbar zurückgenommen. Zum Berichts-
stichtag waren 82,5 Prozent des Fondsvermögens 
direkt in Aktien angelegt. Darüber hinaus investierte 
der Fonds in einen Index-Swap. Der Wertpapier- 
bestand notierte überwiegend in US-Dollar. Zur 
Steuerung des US-Dollar-Engagements verfolgte das 
Fondsmanagement ein aktives Währungsmanage-
ment. 

In der Berichtsperiode resultierten aus der Teilnahme 
an Neuemissionen und dem Währungsmanagement 
positive Effekte auf die Wertentwicklung des Sonder-
vermögens. Zum Stichtag entfielen die größten  
Positionen auf Einzeltitelebene auf Celgene (7,2 Pro-
zent), Amgen (7,0 Prozent) und Regeneron Pharma-
ceuticals (6,1 Prozent). Daneben zählten Gilead  
Sciences, Biogen Idec und Alexion Pharmaceuticals 
zu den favorisierten Werten.

Im Betrachtungszeitraum verzeichnete der Fonds 
DekaLux-Biotech eine erfreuliche Wertsteigerung um 
34,6 Prozent in der Anteilklasse CF und ein Plus  
von 34,1 Prozent in der Anteilklasse TF. Im gleichen 
Zeitraum lag der Referenzindex* mit 34,9 Prozent 
im Plus. Das Fondsvermögen belief sich zuletzt auf 
270,7 Mio. Euro.

DekaLux-BioTech
Anlagepolitik.
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Irland 5,2%
Großbritannien 1,8%
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Fondsstruktur DekaLux-BioTech

Wichtige Kennzahlen 
DekaLux-BioTech

Performance* 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 

Anteilklasse CF 34,6% 53,3% 44,4%

Anteilklasse TF 34,1% 52,2% 43,4%

ISIN

Anteilklasse CF LU0348461467

Anteilklasse TF LU0348461897
*	�p.a. / Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung  

ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

* �Referenzindex: NASDAQ Biotechnology Index Total  
Return in EUR 
The NASDAQ Stock Market®, NASDAQ®, NASDAQ OMX® und 
NASDAQ Biotechnology Index® sind eingetragene Marken und 
Handelsbezeichnungen der The NASDAQ OMX Group, Inc.  
und werden mit Erlaubnis verwendet.  
Bei der Berechnung der erfolgsbezogenen Vergütung wird ein 
möglichst enger zeitlicher Zusammenhang zwischen der Bewer-
tung des Referenzindex und der Bewertung des Sondervermö-
gens herangezogen. Dies bedeutet, dass auch ein anderer Refe-
renzindexstand als dessen täglicher Schlussstand herangezogen 
werden kann. Insofern kann es bei dem verwendeten Referenz-
index zu Bewertungsdifferenzen zwischen dem Zeitpunkt der 
Feststellung des Anteilpreises und dem Ende des Börsenhandels 
(Schlusskurs) kommen. Etwaige untertägige Abweichungen 
können auf den jeweiligen Wertpapiermärkten insbesondere in 
Phasen hoher Marktvolatilität auftreten.



Börsengehandelte Wertpapiere									         223.427.262,30	 82,55
Aktien									         223.427.262,30	 82,55
EUR									         3.839.508,00	 1,42
ES0171996012	 Grifols S.A. Acciones Port. Class A	  	 STK	 42.900	 56.000	 13.100	 EUR	 33,445	 1.434.790,50	 0,53
NL0000240000	 Qiagen N.V. Aandelen aan toonder 1)	  	 STK	 124.500	 12.200	 22.200	 EUR	 19,315	 2.404.717,50	 0,89
USD									         219.587.754,30	 81,13
US0042251084	 Acadia Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 53.300	 10.000	 13.500	 USD	 31,960	 1.399.209,82	 0,52
US00444T1007	 AcelRx Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 23.500	 2.500	 4.000	 USD	 6,970	 134.539,41	 0,05
US00448Q2012	 Achillion Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 52.400	 7.300	 10.400	 USD	 12,655	 544.681,10	 0,20
US00484M1062	 Acorda Therapeutics Inc. Reg.Shares CDT	  	 STK	 22.400	 1.900	 3.400	 USD	 41,070	 755.651,57	 0,28
US00767E1029	 Aegerion Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 15.850	 1.300	 2.400	 USD	 21,840	 284.335,29	 0,11
US00826T1088	 Affymetrix Inc. Reg.Shares	  	 STK	 39.500	 4.000	 6.000	 USD	 10,150	 329.315,37	 0,12
US00847X1046	 Agios Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 18.450	 2.050	 3.100	 USD	 115,600	 1.751.874,82	 0,65
US0097281069	 Akorn Inc. Reg.Shares	  	 STK	 55.800	 6.000	 9.800	 USD	 36,850	 1.688.964,64	 0,62
US0124231095	 Albany Molecular Research Inc. Reg.Shares	  	 STK	 17.400	 1.500	 2.700	 USD	 15,700	 224.387,04	 0,08
US0153511094	 Alexion Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 57.860	 3.450	 50.930	 USD	 188,710	 8.968.549,51	 3,31
IE00B56GVS15	 Alkermes PLC Reg.Shares	  	 STK	 78.200	 7.600	 12.300	 USD	 58,450	 3.754.396,48	 1,39
US02043Q1076	 Alnylam Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 40.950	 4.450	 6.850	 USD	 97,110	 3.266.380,14	 1,21
US00163U1060	 AMAG Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 13.200	 2.800	 2.200	 USD	 42,940	 465.569,84	 0,17
US0231112063	 Amarin Corp. PLC Reg.Shs(Sp.ADRs New)	  	 STK	 88.700	 5.500	 11.500	 USD	 0,997	 72.638,63	 0,03
US0311621009	 Amgen Inc. Reg.Shares	  	 STK	 140.559	 9.120	 33.810	 USD	 162,850	 18.801.620,72	 6,95
US0324201013	 Anacor Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 22.500	 2.800	 4.300	 USD	 31,010	 573.103,62	 0,21
US0400471027	 Arena Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 118.000	 13.500	 21.500	 USD	 3,370	 326.633,54	 0,12
US04033A1007	 ARIAD Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 100.000	 13.500	 20.500	 USD	 6,900	 566.758,39	 0,21
US04269X1054	 Array Biopharma Inc. Reg.Shares	  	 STK	 70.900	 11.000	 12.500	 USD	 4,830	 281.282,19	 0,10
US05334D1072	 Auxilium Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 27.000	 2.700	 4.500	 USD	 34,850	 772.885,95	 0,29
US05348P4019	 AVANIR Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares Cl.A New	  	 STK	 103.700	 29.400	 17.600	 USD	 16,900	 1.439.508,81	 0,53
US09058V1035	 BioCryst Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 38.600	 4.600	 6.000	 USD	 12,440	 394.417,84	 0,15
US09062X1037	 Biogen Idec Inc. Reg.Shares	  	 STK	 57.110	 5.830	 8.730	 USD	 343,430	 16.110.137,83	 5,95
US09061G1013	 Biomarin Pharmaceutical Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 78.850	 7.350	 12.250	 USD	 92,210	 5.972.120,83	 2,21
US09073M1045	 Bio-Techne Corp. Reg.Shares	  	 STK	 19.850	 20.450	 600	 USD	 94,130	 1.534.749,27	 0,57
US09609G1004	 Bluebird Bio Inc. Reg.Shares	  	 STK	 15.350	 3.450	 2.200	 USD	 93,660	 1.180.895,31	 0,44
US1510201049	 Celgene Corp. Reg.Shares 1)	  	 STK	 206.180	 12.750	 57.050	 USD	 114,470	 19.385.949,81	 7,15
US15117B1035	 Celldex Therapeutics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 47.900	 5.200	 8.600	 USD	 18,500	 727.873,83	 0,27
US15117V1098	 Cellular Dynamics Intl Inc. Reg.Shares	  	 STK	 8.500	 0	 500	 USD	 6,380	 44.543,92	 0,02
US15130J1097	 Cempra Inc. Reg.Shares	  	 STK	 17.800	 1.600	 2.600	 USD	 22,390	 327.358,00	 0,12
US1570851014	 Cerus Corp. Reg.Shares	  	 STK	 39.500	 5.000	 7.000	 USD	 6,260	 203.104,85	 0,08
US16383L1061	 ChemoCentryx Inc. Reg.Shares	  	 STK	 23.000	 2.500	 4.500	 USD	 6,680	 126.198,20	 0,05
US16934W1062	 Chimerix Inc. Reg.Shares	  	 STK	 21.800	 4.600	 2.500	 USD	 38,240	 684.736,13	 0,25
US1894641000	 Clovis Oncology Inc. Reg.Shares	  	 STK	 18.200	 1.800	 3.100	 USD	 55,970	 836.711,16	 0,31
US2296781071	 Cubist Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 40.600	 3.500	 6.100	 USD	 100,710	 3.358.516,57	 1,24
US2312691015	 Curis Inc. Reg.Shares	  	 STK	 46.000	 4.000	 7.500	 USD	 1,260	 47.607,70	 0,02
US2499081048	 DepoMed Inc. Reg.Shares	  	 STK	 31.300	 3.200	 5.300	 USD	 15,730	 404.410,04	 0,15
US26746E1038	 Dyax Corp. Reg.Shares	  	 STK	 73.000	 7.300	 12.200	 USD	 14,330	 859.246,79	 0,32
IE00BJ3V9050	 Endo International PLC Reg.Shares	  	 STK	 82.250	 8.200	 13.300	 USD	 73,370	 4.956.821,64	 1,83
US29269A1025	 Endocyte Inc. Reg.Shares	  	 STK	 22.200	 3.500	 5.000	 USD	 6,310	 115.061,81	 0,04
US29428V1044	 Epizyme Inc. Reg.Shares	  	 STK	 18.000	 1.800	 2.800	 USD	 17,900	 264.651,53	 0,10
US29664W1053	 Esperion Therapeutic.Inc.(New) Reg.Shares	  	 STK	 10.600	 7.900	 6.100	 USD	 36,300	 316.054,05	 0,12
US30161Q1040	 Exelixis Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 104.500	 133.000	 140.000	 USD	 1,350	 115.877,45	 0,04
US37244C1018	 Genomic Health Inc. Reg.Shares	  	 STK	 16.900	 1.600	 2.600	 USD	 32,130	 446.011,75	 0,16
US3741631036	 Geron Corp. (Del.) Reg.Shares	  	 STK	 84.200	 9.500	 15.500	 USD	 3,305	 228.576,94	 0,08
US3755581036	 Gilead Sciences Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 182.100	 11.200	 65.100	 USD	 97,300	 14.553.640,81	 5,38
US40637H1095	 Halozyme Therapeutics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 67.400	 7.000	 11.000	 USD	 9,590	 530.917,90	 0,20
IE00BQPVQZ61	 Horizon Pharma PLC Reg.Shares	  	 STK	 63.700	 72.600	 8.900	 USD	 12,700	 664.495,46	 0,25
US4523271090	 Illumina Inc. Reg.Shares	  	 STK	 54.610	 2.090	 8.030	 USD	 189,530	 8.501.567,46	 3,14
US45253H1014	 ImmunoGen Inc. Reg.Shares	  	 STK	 46.200	 10.000	 13.000	 USD	 6,260	 237.555,55	 0,09
US4529071080	 Immunomedics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 50.100	 4.500	 7.500	 USD	 4,670	 192.177,91	 0,07
US45256B1017	 Impax Laboratories Inc. Reg.Shares	  	 STK	 37.900	 4.400	 6.700	 USD	 31,840	 991.199,64	 0,37
US45337C1027	 Incyte Corp. Reg.Shares 1)	  	 STK	 90.250	 8.300	 14.250	 USD	 74,260	 5.504.920,12	 2,03
US45665G3039	 Infinity Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 26.000	 1.900	 3.500	 USD	 16,450	 351.308,06	 0,13
US45824V2097	 Insys Therapeutics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 18.450	 2.000	 3.200	 USD	 42,180	 639.222,14	 0,24
US46333X1081	 Ironwood Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares Class A	  	 STK	 64.800	 7.100	 10.800	 USD	 14,960	 796.261,04	 0,29
US4643301090	 ISIS Pharmaceuticals Reg.Shares	  	 STK	 63.100	 7.100	 11.400	 USD	 63,140	 3.272.523,72	 1,21
IE00B4Q5ZN47	 Jazz Pharmaceuticals PLC Reg.Shares	  	 STK	 32.280	 3.170	 4.960	 USD	 166,770	 4.421.812,48	 1,63
US5015701056	 Kythera Biopharmaceuticals Reg.Shares	  	 STK	 12.200	 900	 1.700	 USD	 35,190	 352.637,07	 0,13
US5288721047	 Lexicon Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 275.900	 18.000	 37.500	 USD	 0,889	 201.556,91	 0,07
US53220K5048	 Ligand Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares New	  	 STK	 11.150	 1.400	 2.100	 USD	 52,370	 479.629,96	 0,18
US55027E1029	 Luminex Corp. Del Reg.Shares	  	 STK	 22.900	 2.400	 3.900	 USD	 18,850	 354.564,87	 0,13
IE00BBGT3753	 Mallinckrodt PLC Reg.Shares	  	 STK	 1	 30.902	 30.901	 USD	 99,030	 81,34	 0,00
US56400P2011	 MannKind Corp. Reg.Shares 1)	  	 STK	 215.800	 25.000	 32.000	 USD	 5,580	 989.087,03	 0,37
US58501N1019	 Medivation Inc. Reg.Shares	  	 STK	 41.150	 3.900	 6.650	 USD	 101,620	 3.434.771,86	 1,27
US5903281005	 Merrimack Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 56.000	 6.000	 9.500	 USD	 11,220	 516.095,12	 0,19
US60877T1007	 Momenta Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 28.100	 2.500	 4.500	 USD	 11,870	 273.971,83	 0,10
US6285301072	 Mylan Inc. Reg.Shares	  	 STK	 200.500	 38.300	 30.100	 USD	 57,710	 9.504.172,66	 3,51
US62855J1043	 Myriad Genetics Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 39.000	 2.500	 6.400	 USD	 35,460	 1.135.931,66	 0,42
US6402681083	 Nektar Therapeutics Reg.Shares	  	 STK	 68.200	 7.100	 11.500	 USD	 15,580	 872.771,78	 0,32
US64125C1099	 Neurocrine Biosciences Inc. Reg.Shares	  	 STK	 40.700	 3.700	 6.500	 USD	 22,400	 748.843,90	 0,28
US6515111077	 NewLink Genertics Corp. Reg.Shares	  	 STK	 15.000	 4.100	 5.100	 USD	 39,570	 487.535,42	 0,18
US6700021040	 Novavax Inc. Reg.Shares	  	 STK	 128.000	 26.000	 18.000	 USD	 5,980	 628.723,97	 0,23
US62936P1030	 NPS Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 57.100	 8.700	 12.600	 USD	 36,960	 1.733.472,42	 0,64
US6821431029	 Omeros Corp. Reg.Shares	  	 STK	 18.200	 1.900	 3.200	 USD	 23,910	 357.437,27	 0,13
US68234X1028	 OncoMed Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 16.000	 1.500	 2.500	 USD	 21,590	 283.740,61	 0,10
US68232V1089	 Onconova Therapeutics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 11.800	 1.000	 1.500	 USD	 3,660	 35.474,15	 0,01
US6861641040	 Orexigen Therapeutics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 65.500	 9.500	 10.500	 USD	 5,960	 320.653,83	 0,12
US68827R1086	 Osiris Therapeutics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 18.400	 1.900	 3.100	 USD	 15,080	 227.912,44	 0,08
US69404D1081	 Pacific Biosci.of California Reg.Shares	  	 STK	 37.800	 3.500	 6.000	 USD	 7,770	 241.246,87	 0,09
US6951271005	 Pacira Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 19.250	 1.650	 2.850	 USD	 93,960	 1.485.670,87	 0,55
US69329Y1047	 PDL BioPharma Inc. Reg.Shares	  	 STK	 85.900	 6.000	 12.000	 USD	 7,860	 554.580,48	 0,20
US7370101088	 Portola Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 25.500	 3.200	 1.300	 USD	 28,680	 600.714,61	 0,22
US7431871067	 Progenics Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 37.500	 3.500	 6.000	 USD	 7,200	 221.775,02	 0,08
IE00B91XRN20	 Prothena Corp. PLC Reg.Shares	  	 STK	 14.700	 4.800	 2.700	 USD	 20,930	 252.717,57	 0,09
US69366J2006	 PTC Therapeutics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 17.700	 3.100	 2.700	 USD	 53,620	 779.558,91	 0,29
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US75382F1066	 Raptor Pharmaceutical Corp. Reg.Shares 1)	  	 STK	 33.700	 3.000	 5.000	 USD	 10,280	 284.558,71	 0,11
US75886F1075	 Regeneron Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 48.590	 25.180	 7.810	 USD	 413,870	 16.518.085,59	 6,10
US75915K1016	 Regulus Therapeutics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 25.600	 3.600	 3.000	 USD	 16,210	 340.856,71	 0,13
US7599161095	 RepliGen Corp. Reg.Shares	  	 STK	 17.500	 2.700	 3.600	 USD	 19,440	 279.436,53	 0,10
US7665596034	 Rigel Pharmaceutical Inc. Reg.Shares	  	 STK	 46.900	 4.500	 8.000	 USD	 2,320	 89.373,69	 0,03
US7866921031	 Sagent Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 17.100	 1.600	 2.800	 USD	 25,950	 364.487,25	 0,13
US7954351067	 Salix Pharmaceuticals Ltd. Reg.Shares	  	 STK	 34.150	 2.860	 5.060	 USD	 118,020	 3.310.512,14	 1,22
US8006771062	 Sangamo BioSciences Inc. Reg.Shares	  	 STK	 36.500	 4.900	 7.400	 USD	 14,890	 446.412,58	 0,16
US8036071004	 Sarepta Therapeutics Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 21.983	 2.600	 4.000	 USD	 14,480	 261.459,48	 0,10
US80862K1043	 SciClone Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 27.600	 2.500	 4.500	 USD	 8,780	 199.045,55	 0,07
US8125781026	 Seattle Genetics Inc. Reg.Shares	  	 STK	 66.200	 6.600	 11.000	 USD	 32,700	 1.778.093,56	 0,66
US8173374054	 Sequenom Inc. Reg.Shares New 1)	  	 STK	 62.500	 8.000	 12.500	 USD	 3,730	 191.486,30	 0,07
US82481R1068	 Shire Biopharmaceuticals Hldgs  
		  Reg.Shs(Spons.ADRs)		  STK	 27.820	 13.080	 2.580	 USD	 210,590	 4.812.200,75	 1,78
AGP8696W1045	 Sinovac Biotech Ltd. Reg.Shares	  	 STK	 29.700	 4.500	 6.500	 USD	 5,130	 125.147,64	 0,05
US84763A1088	 Spectrum Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares New	  	 STK	 35.200	 4.000	 6.500	 USD	 6,860	 198.342,44	 0,07
US8649091068	 Sucampo Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares A	  	 STK	 23.700	 2.500	 4.300	 USD	 13,930	 271.174,18	 0,10
US8684591089	 Supernus Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 23.000	 2.500	 3.500	 USD	 8,350	 157.747,75	 0,06
US87159A1034	 Synageva Biopharma Corp. Reg.Shares	  	 STK	 17.800	 1.650	 2.800	 USD	 93,190	 1.362.505,24	 0,50
US8716393082	 Synergy Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 51.000	 4.500	 7.000	 USD	 3,130	 131.118,32	 0,05
US87162T2069	 Synta Pharmaceuticals Corp. Reg.Shares	  	 STK	 56.100	 12.000	 9.500	 USD	 2,700	 124.415,79	 0,05
US5846881051	 The Medicines Co. Reg.Shares	  	 STK	 34.900	 3.900	 6.300	 USD	 27,960	 801.514,64	 0,30
US88338T1043	 Theravance Inc. Reg.Shares	  	 STK	 61.700	 7.300	 10.200	 USD	 14,840	 752.086,74	 0,28
US91307C1027	 United Therapeutics Corp.(Del.) Reg.Shares	  	 STK	 25.340	 1.870	 4.030	 USD	 132,050	 2.748.488,23	 1,02
US9216591084	 Vanda Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 20.900	 9.700	 8.200	 USD	 14,830	 254.587,05	 0,09
US92337C1045	 Verastem Inc. Reg.Shares	  	 STK	 13.700	 2.000	 3.000	 USD	 8,650	 97.338,70	 0,04
US92532F1003	 Vertex Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	  	 STK	 104.700	 6.300	 34.200	 USD	 119,790	 10.301.871,12	 3,81
US9285511005	 Vivus Inc. Reg.Shares	  	 STK	 55.700	 5.500	 9.000	 USD	 2,860	 130.848,91	 0,05
US98411C1009	 Xenoport Inc. Reg.Shares	  	 STK	 33.500	 3.000	 5.000	 USD	 8,320	 228.937,53	 0,08
US98419J1079	 XOMA Corp. Reg.Shares	  	 STK	 57.500	 6.500	 10.500	 USD	 3,650	 172.389,01	 0,06
US98978L1052	 Zogenix Inc. Reg.Shares	  	 STK	 75.600	 8.000	 12.500	 USD	 1,230	 76.379,32	 0,03
Summe Wertpapiervermögen							       EUR		  223.427.262,30	 82,55
										        
Derivate										        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Swaps										        
Equity Swaps									         -96.330,63	 -0,04
EQS Long NASDAQ Biotechnology / GOLDINT_LDN 21.10.2015	 OTC	 STK	 2.761.661					     35.127,10	 0,01
EQS Long NASDAQ Biotechnology / JPM_LDN 23.10.2015	 OTC	 STK	 28.676.079					     -69.249,70	 -0,03
EQS Long NASDAQ Biotechnology / HSBCBK_LDN 25.11.2015	 OTC	 STK	 26.296.813					     -62.208,03	 -0,02
Summe der Swaps							       EUR		  -96.330,63	 -0,04
										        
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds										        
Bankguthaben										        
EUR-Guthaben bei der Depotbank										        
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  EUR	 2.770.691,66			   %	 100,000	 2.770.691,66	 1,03
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen										        
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  DKK	 0,82			   %	 100,000	 0,11	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  GBP	 0,79			   %	 100,000	 1,01	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  NOK	 0,07			   %	 100,000	 0,01	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  SEK	 0,58			   %	 100,000	 0,06	 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen										        
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  AUD	 0,32			   %	 100,000	 0,21	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  CAD	 0,70			   %	 100,000	 0,49	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  CHF	 89,42			   %	 100,000	 74,37	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  USD	 57.531.480,52			   %	 100,000	 47.255.723,45	 17,45
Summe der Bankguthaben 2)							       EUR		  50.026.491,37	 18,48
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und  
Geldmarktfonds							       EUR		  50.026.491,37	 18,48
										        
Sonstige Vermögensgegenstände										        
Forderungen aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 285.352,28					     285.352,28	 0,11
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen		  EUR	 18.600,90					     18.600,90	 0,01
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände							       EUR		  303.953,18	 0,12
										        
Sonstige Verbindlichkeiten										        
Verwaltungsvergütung		  EUR	 -291.237,05					     -291.237,05	 -0,11
Taxe d‘Abonnement		  EUR	 -33.999,78					     -33.999,78	 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 -236.204,07					     -236.204,07	 -0,09
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen		  EUR	 -9.114,44					     -9.114,44	 0,00
Kostenpauschale		   	 EUR	 -41.938,16					     -41.938,16	 -0,02
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral		  EUR	 -2.370.000,00					     -2.370.000,00	 -0,88
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten							       EUR		  -2.982.493,50	 -1,11
										        
Fondsvermögen							       EUR		  270.678.882,72	 100,00	*)
Umlaufende Anteile Klasse CF							       STK		  275.057,000	
Umlaufende Anteile Klasse TF							       STK		  435.818,000	
Anteilwert Klasse CF							       EUR		  391,61	
Anteilwert Klasse TF							       EUR		  373,93	
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)										          82,55
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)										          -0,04

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (siehe Aufstellung).
2) In dieser Position enthalten sind die für sonstige Derivate hinterlegten Sicherheiten.

Gesamtbetrag der bei Derivaten hinterlegten Sicherheiten
Euro-Guthaben von:
HSBC Bank PLC		  1.200.000,00
J.P. Morgan Securities PLC	 1.170.000,00
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung	 Stück bzw.	 Wertpapier-Darlehen
	 Nominal	 Kurswert in EUR
	 in Währung	 befristet	 unbefristet	 gesamt
Alexion Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	 STK	 1		  155,00
Arena Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	 STK	 100.000		  276.808,08
Biomarin Pharmaceutical Inc. Reg.Shares	 STK	 20.036		  1.517.532,19
Celgene Corp. Reg.Shares	 STK	 1.000		  94.024,40
Exelixis Inc. Reg.Shares	 STK	 87.500		  97.026,57
Gilead Sciences Inc. Reg.Shares	 STK	 2		  159,84
Incyte Corp. Reg.Shares	 STK	 29.100		  1.774.993,63
MannKind Corp. Reg.Shares	 STK	 210.000		  962.503,60
Myriad Genetics Inc. Reg.Shares	 STK	 35.000		  1.019.425,85
Qiagen N.V. Aandelen aan toonder	 STK	 117.500		  2.269.512,50
Raptor Pharmaceutical Corp. Reg.Shares	 STK	 27.500		  232.206,66
Sarepta Therapeutics Inc. Reg.Shares	 STK	 14.000		  166.511,97
Sequenom Inc. Reg.Shares New	 STK	 60.000		  183.826,85
Synergy Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	 STK	 40.000		  102.837,90
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen:				    8.697.525,04	 8.697.525,04

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze										        
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:	
Ausländische Aktien und Derivate per: 29./ 30.12.2014				  
Alle anderen Vermögenswerte per: 30.12.2014

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2014
Vereinigtes Königreich, Pfund	 (GBP)	 0,78331	 = 1 Euro (EUR) 							     
Dänemark, Kronen	 (DKK)	 7,44429	 = 1 Euro (EUR) 							     
Norwegen, Kronen	 (NOK)	 9,07072	 = 1 Euro (EUR) 							     
Schweden, Kronen	 (SEK)	 9,52781	 = 1 Euro (EUR) 							     
Schweiz, Franken	 (CHF)	 1,20237	 = 1 Euro (EUR) 							     
Vereinigte Staaten, Dollar	 (USD)	 1,21745	 = 1 Euro (EUR) 							     
Kanada, Dollar	 (CAD)	 1,41542	 = 1 Euro (EUR) 							     
Australien, Dollar	 (AUD)	 1,49130	 = 1 Euro (EUR) 	

Marktschlüssel

OTC	 Over-the-Counter

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN	 Gattungsbezeichnung	 Stück bzw.	 Käufe/	 Verkäufe/
	 Anteile bzw. 	 Zugänge	 Abgänge
	 Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien		
CHF		
CH0256379097	 Molecular Partners AG Namens-Aktien	 STK	 169.600	 169.600
USD				  
NL0010872420	 Affimed N.V. Aandelen an toonder	 STK	 200.000	 200.000
US0465131078	 Atara Biotherapeutics Inc. Reg.Shares	 STK	 9.100	 9.100
US19249H1032	 Coherus Biosciences Inc. Reg.Shares	 STK	 6.200	 6.200
US31572Q8087	 FibroGen Inc. Reg.Shares	 STK	 5.800	 5.800
US3984384087	 Grifols S.A. Acc.N.B N.V. (Sp.ADRs)	 STK	 0	 55.000
US45884X1037	 InterMune Inc. Reg.Shares	 STK	 7.750	 64.450
US46071F1030	 Intersect ENT Inc. Reg.Shares	 STK	 7.500	 7.500
US48205A1097	 Juno Therapeutics Inc. Reg.Shares	 STK	 11.300	 11.300
US67576A1007	 Ocular Therapeutix Inc. Reg.Shares	 STK	 28.600	 28.600
US68906L1052	 Otonomy Inc. Reg.Shares	 STK	 10.000	 10.000
US74835Y1010	 Questcor Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	 STK	 50	 35.050
US78667J1088	 Sage Therapeutics Inc. Reg.Shares	 STK	 2.900	 2.900
US89853L1044	 T2 Biosystems Inc. Reg.Shares	 STK	 23.400	 23.400
US8783771004	 Techne Corp. Reg.Shares	 STK	 1.600	 22.800
KYG8807B1068	 Theravance Biopharma Inc. Reg.Shares	 STK	 0	 0

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere		
Aktien				  
USD				  
US24823Q1076	 Dendreon Corp. Reg.Shares	 STK	 7.000	 99.000

Nichtnotierte Wertpapiere				  
Aktien				  
USD				  
US44047T1097	 Horizon Pharma Inc. Reg.Shares	 STK	 500	 42.600
US45166R2040	 Idenix Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares	 STK	 0	 86.500

Geldmarktfonds				  
KAG-eigene Geldmarktfonds				  
EUR				  
LU0258316081	 Deka-LiquiditätsPlan 2 Inhaber-Anteile CF	 ANT	 20.000	 20.000	
					   

DekaLux-BioTech
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Das DekaBank Depot 
– Service rund um Ihre Investmentfonds –

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die kos-
tengünstige Möglichkeit, verschiedene Investment-
fonds Ihrer Wahl in einem einzigen Depot und mit 
einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen. Hier
für steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund 1.000 
Fonds des DekaBank-Konzerns und international  
renommierter Kooperationspartner zur Verfügung. 
Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der unter
schiedlichsten Anlagekonzepte. So können Sie zum 
Vermögensaufbau aus mehreren Alternativen wäh-
len, unter anderem:

ƕƕ Für Investmentfonds-Anleger, die regelmäßig 
sparen möchten, eignet sich der individuell zu  
gestaltende Deka-FondsSparplan ab einer Mindest-
anlage von 25,– Euro. Im Rahmen eines auf die ei-
genen Bedürfnisse abgestimmten Deka-Auszahl-
plans lässt sich das so aufgebaute Vermögen später 
gezielt nutzen.

ƕƕ Für den systematischen und flexiblen Vermögens-
aufbau – insbesondere im Rahmen der privaten Al-
tersvorsorge – können Sie zwischen zwei Varianten 
wählen:

ƕƕ Die Deka-BonusRente verbindet die Vorteile 
einer Investmentanlage mit der staatlichen 
„Riesterförderung“ zur Schließung der Renten
lücke.

ƕƕ Der DekaStruktur-VorsorgePlan ist eigens zum 
Aufbau eines professionell strukturierten Vermö-
gens für private Vorsorgeziele vorgesehen. Zur 
Vermögensnutzung stimmen Sie auch hier Ihren 
persönlichen Deka-Auszahlplan auf Ihre indivi
duellen Ziele der Vermögensnutzung ab.

Zum DekaBank Depot gehören vielfältige Inklusiv-
Leistungen wie die kostenfreie Wiederanlage von 
Ertragsausschüttungen.

Im Rahmen unseres Depotservice stehen Ihnen  
verschiedene Wege für die Auftragserteilung zur 
Verfügung, wie z. B. per Telefon oder Internet  
über unsere Internetpräsenz www.deka.de 

Auskünfte rund um das DekaBank Depot und 
Fondsinformationen erhalten Sie über unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 71 47 - 652.

Informationen der Verwaltung.
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Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A. 
5, rue des Labours 
1912 Luxembourg, 
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2013:
gezeichnet	 EUR 10,4 Mio. 
eingezahlt	 EUR 10,4 Mio. 
haftend	 EUR 78,7 Mio.

Geschäftsführung
Holger Hildebrandt 
Direktor der Deka International S.A.,  
Luxemburg; 
Geschäftsführer der International Fund 
Management S.A., Luxemburg; 
Geschäftsführendes Verwaltungsrats- 
mitglied der Dealis Fund Operations S.A., 
Luxemburg; 
Mitglied des Verwaltungsrats der 
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,  
Luxemburg

Eugen Lehnertz 
Direktor der Deka International S.A.,  
Luxemburg; 
Geschäftsführer der International Fund 
Management S.A., Luxemburg, 
und der 
Dealis Fund Operations S.A.,Luxemburg

Verwaltungsrat der  
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender
Rainer Mach 
Geschäftsführendes Verwaltungsrats- 
mitglied der DekaBank  
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., 
Luxemburg;  
Vorsitzender des Verwaltungsrats der  
Deka International S.A., Luxemburg; 
und der  
International Fund Management S.A., 
Luxemburg; 
Mitglied des Aufsichtsrats der 
Landesbank Berlin Invest GmbH, 
Deutschland

Stellvertretender Vorsitzender
Thomas Ketter 
Geschäftsführer der  
Deka Investment GmbH,  
Frankfurt am Main,  
Deutschland 
Stellvertretender Vorsitzender des 
Verwaltungsrats der  
Deka International S.A.,  
Luxemburg, 
und der 
International Fund Management S.A.,  
Luxemburg, 
und der 
Dealis Fund Operations S.A., 
Luxemburg

Mitglied
Holger Knüppe 
Leiter Beteiligungen,  
DekaBank Deutsche Girozentrale,  
Frankfurt am Main,  
Deutschland

(Stand 31. Mai 2014)

Depotbank und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale 
Luxembourg S.A. 
38, avenue John F. Kennedy 
1855 Luxembourg, 
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2013
EUR 505,8 Mio.

Cabinet de révision agréé  
für den Fonds und die  
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg 
Société coopérative  
39, avenue John F. Kennedy  
1855 Luxembourg,  
Luxemburg 

Zahl- und Informationsstelle in der 
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank  
Deutsche Girozentrale 
Mainzer Landstraße 16 
60325 Frankfurt am Main, 
Deutschland
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Vorstehende Angaben werden jeweils 
im Jahres- und Halbjahresbericht  
aktualisiert.



Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxembourg
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon:	(+3 52) 34 09 - 39
Telefax:	 (+3 52) 34 09 - 22 93
www.deka.lu
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