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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds Deutscher Stiftungsfonds.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen
fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gliltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfilllt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Mit Wirkung zum 28. Dezember 2020 wurde die Anteilklasse | neu aufgelegt. Die bereits im Umlauf befindlichen Anteile wurden in der
Anteilklasse P zusammengefasst. Die Erstausgabe der Anteilklasse | erfolgte am 4. Januar 2021.

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis zum 30. Juni 2021.
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Bericht des Fondsmanagers

Das Anlageumfeld war im Geschaftsjahr immer noch von sehr niedrigen, teils negativen Zinsen in den Industrielandern sowie Schwankungen
an den Kapitalmarkten gepragt. Neben der hohen Verschuldung weltweit sowie der Unsicherheit hinsichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken riickte die spurbar abgeschwéachte Weltkonjunktur — verstérkt durch die Unsicherheiten aufgrund der Corona-Pandemie — in
den Fokus der Marktteilnehmer. In Anbetracht der von der internationalen Staatengemeinschaft unternommenen Anstrengungen und
MaRnahmenpakete mit dem Ziel, die wirtschaftlichen Auswirkungen der Coronakrise zu bewaltigen, setzte in der zweiten Jahreshalfte 2020
eine kraftige Kurserholung an den Aktienmarkten ein.

Entwicklung

In dem schwierigen Marktumfeld vor allem bei defensiven Anlagen konnte sich der Deutsche Stiftungsfonds im Geschaftsjahr gut behaupten.
Der Fonds erzielte in diesem Zeitraum eine Wertsteigerung von 5,26 % (Anteilklasse P) bzw. 1,71 % (Anteilklasse ). Die Volatilitét, auf
welcher beim Deutschen Stiftungsfonds ein besonderer Fokus lag, hat sich im letzten Geschéaftsjahr wieder etwas reduziert und liegt bei
2,18 %. Das Fondsvolumen entwickelte sich im Geschéaftsjahr positiv und stieg auf 31,57 Mio. Euro zum 30.06.2021 an. Gemischte und
vermodgensverwaltende Fonds bildeten den Anlageschwerpunkt mit 33,36 %. Anteile an Renten- und Rentenindexfonds mit 19,81 %,
Geldmarktfonds mit 14,16 %, Aktien- und Aktienindexfonds mit 16,61 % und eine Anleihe mit 1,58 % Gewichtung rundeten das Portfolio ab.
Bankguthaben und sonstige Fonds machten rund 11 % aus. Die Ubersicht (iber die Anlagegeschéfte des Deutschen Stiftungsfonds im
Geschéftsjahr ist der Vermdgensaufstellung sowie der Ubersicht Giber die im Geschaftsjahr abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht
mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, zu entnehmen. Die Ubersicht (iber das Portfolio des Deutschen Stiftungsfonds zum
30.06.2021 ergibt sich ebenfalls aus der Vermdgensaufstellung.

Ausblick

Grundsétzlich bilden die Fortsetzung der lockeren Geldpolitik sowie die Hoffnung auf ein baldiges Ende der Corona-Pandemie die Eckpfeiler
fir einen weiteren Aufschwung am Aktienmarkt. Die wichtigsten Zentralbanken werden die Zinsen noch weit tiber das Jahr 2021 unverandert
lassen, selbst wenn die Inflationsraten die gesteckten Zielmarken Ubersteigen sollten. Der Anstieg der Inflationsraten ist im Augenblick unter
den Investoren die Entwicklung, die mit der groRten Besorgnis beobachtet wird. Eine erneute Ausbreitung des Coronavirus mit deutlich
steigenden Fallzahlen, kdnnte wiederholt zu Lockdowns fiihren und zu weiteren Schwankungen an den globalen Finanzmarkten.




Erlauterungen zu der Vermogensubersicht
zum 30. Juni 2021

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung erstellt.
Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir

Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniunftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Boérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemal den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

i) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht hélt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Borsen und/oder Méarkten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrédge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Mit Wirkung zum 28. Dezember 2020 wurde die Anteilklasse | neu aufgelegt. Die bereits im Umlauf befindlichen Anteile wurden in der
Anteilklasse P zusammengefasst. Die Erstpreisberechnung der Anteilklasse | erfolgte am 4. Januar 2021.

Hinweis zu Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Geschaftsjahr wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Im Geschaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fiir
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschaft des
Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Gberwacht. Das Anteilscheingeschéft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresberichts ordnungsgeman ausgefihrt.
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\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Deutscher Stiftungsfonds P / LU1438966258 (1. Juli 2020 bis 30. Juni 2021) 5,26 %
Deutscher Stiftungsfonds | / LU2257481957 (4. Januar 2021 bis 30. Juni 2021) 1,71 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermégens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

Deutscher Stiftungsfonds P (1. Juli 2020 bis 30. Juni 2021) 1,54 %
Deutscher Stiftungsfonds | (4. Januar 2021 bis 30. Juni 2021, annualisiert) 1,05 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermégens driickt die Summe der Kosten und Geblhren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermdgens (exkl. Performance Fee)

Deutscher Stiftungsfonds P (1. Juli 2020 bis 30. Juni 2021) 1,54 %
Deutscher Stiftungsfonds | (4. Januar 2021 bis 30. Juni 2021, annualisiert) 1,05 %
Deutscher Stiftungsfonds P (1. Juli 2020 bis 30. Juni 2021) * 0,00 %
Deutscher Stiftungsfonds | (4. Januar 2021 bis 30. Juni 2021) * 0,00 %

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

Deutscher Stiftungsfonds (1. Juli 2020 bis 30. Juni 2021) 96 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkdufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzilglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir Deutscher
Stiftungsfonds P grundsétzlich ausgeschittet. Flir das abgelaufene Geschéftsjahr wird eine Ausschittung in Hohe von EUR 2,30 je Anteil
vorgenommen.
Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzilglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir Deutscher
Stiftungsfonds | grundsatzlich ausgeschittet. Fir das abgelaufene Geschéaftsjahr wird eine Ausschiittung in Hohe von EUR 2,30 je Anteil
vorgenommen.

Veroffentlichungen

Der jeweils gliltige Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergutungen

Angaben zu den Vergitungen kénnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschaftsjahr keine Vereinbarungen lber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergltungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene
Geschéftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergltungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

* Laut Verkaufsprospekt ist eine Performance Fee fir die Anteilklasse nicht vorgesehen.
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Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermégen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fir das am 30. Juni 2021 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zahlen
insbesondere Provisionen fur Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte, lokale Steuern und Gebuhren,
Registrierungs- und Umschreibegebihren).

Deutscher Stiftungsfonds (1. Juli 2020 bis 30. Juni 2021) 18.960,59 EUR




Vermogensaufstellung zum 30.06.2021
Deutscher Stiftungsfonds

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange Abgange Fonds-

Whg. 30.06.2021 im Berichtszeitraum EUR vermogens
1.553.745,34 4,92

Wertpapiervermégen
Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate
Bundesrep. Deutschland
Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOAO0S9GBO0 Stlick 11.070,00 11.070,00 -20.900,00 EUR 47,59 526.843,44 1,67
Jersey
DB ETC PLC XTR Phys Gold 27.08.2060 DEOOOA1EOHRS Stiick 3.670,00 1.670,00 0,00 EUR 143,57 526.901,90 1,67

Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep. Deutschland
NSI Netfonds Structured Inv. - Anleihe - 4,250 10.07.2025 DE000A254T16 Nominal 500.000,00 500.000,00 0,00 EUR 100,00 500.000,00 1,58
Investmentanteile* 27.259.987,24 86,34
Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland

Deka MSCI Europ.C.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL565 Anteile 38.200,00 38.200,00 0,00 EUR 14,48 553.059,60 1,75
Immobilien Werte Deutschland Inhaber-Anteile Al DEOOOA2PE1F7 Anteile 500,00 0,00 0,00 EUR 1.204,19 602.095,00 1,91
KCD-Union Nachhaltig Mix Inh.-Anteilsscheinkl. MAL DE0009750000 Anteile 12.370,00 1.800,00 0,00 EUR 59,16 731.809,20 2,32
Mainberg Special Situations Fd Inhaber-Anteile HI | DEO000A2JQH97 Anteile 3.600,00 3.600,00 0,00 EUR 123,81 445.716,00 1,41
Sarasin-Fairlnvest-Uni.-Fonds Inhaber-Anteile | plus DEOOOAOLBSY5 Anteile 10.400,00 10.400,00 0,00 EUR 49,61 515.944,00 1,63
Siemens Balanced Inhaber-Anteile DEOOOAOKEXM6 Anteile 36.200,00 9.700,00 0,00 EUR 21,56 780.472,00 2,47
Frankreich

Carmignac Securité FCP Act.au Port.A EUR acc o.N FR0010149120 Anteile 280,00 280,00 0,00 EUR 1.804,33 505.212,40 1,60
Lyxor NEW ENERGY(DR)UCITS ETF Actions au Port.Dist o.N. FR0010524777 Anteile 9.000,00 9.000,00 0,00 EUR 42,07 378.630,00 1,20
Irland

iShs IV-iShs MSCI EMIMI ES ETF Reg. Shares USD Acc. o.N. IEOOBFNM3P36 Anteile 65.000,00 65.000,00 0,00 EUR 6,34 412.100,00 1,31
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVV78 Anteile 151.300,00 50.000,00 0,00 EUR 5,01 758.587,94 2,40
iShsIV-EO Ultrash.Bd ESG U.ETF Registered Shares EUR Dist.oN |IE00BJP26D89 Anteile 200.300,00 0,00 0,00 EUR 5,01 1.003.983,72 3,18
Riz.UCITS IC.-Sus.Fut.Food ETF Reg. Shs A USD Acc. oN IEOOBLRPQH31 Anteile 80.000,00 80.000,00 0,00 EUR 5,28 422.880,00 1,34

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.
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Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



ISIN Stiick/

Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/ % des

Fonds-

Bestand Kurs Kurswert in

Zum

Gattungsbezeichnung

Whg.

SPDR Morningstar MA.G.In.U.ETF Registered Shares o.N.
Luxemburg

IEOOBQWJFQ70

Anteile

.06.2021
23.700,00

Zugange

Abgange

im Berichtszeitraum

23.700,00

0,00

EUR

31,90

EUR
756.030,00

vermdgens
2,39

BNP PARIBAS EASY-E.GI.E.B.Eco. Act. au Port. UE EUR Acc. oN LU2194447293 Anteile 39.100,00 39.100,00 0,00 EUR 13,50 527.693,60 1,67
Carmignac Portf.-Patrimoine Nam.-Ant.Inc.F EUR o.N. LU1163533778 Anteile 12.300,00 1.200,00 0,00 EUR 89,89 1.105.647,00 3,50
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XP EUR o.N. LU0553171439 Anteile 5.600,00 580,00 0,00 EUR 187,65 1.050.840,00 3,33
DWS Concept Kaldemorgen Inhaber-Anteile FC o.N. LU0599947271 Anteile 5.940,00 1.500,00 0,00 EUR 170,11 1.010.453,40 3,20
DWS ESG Euro Money Market Fund Inhaber-Anteile 0.N. LU0225880524 Anteile 24.000,00 0,00 -4.900,00 EUR 100,02 2.400.480,00 7,60
DWS Instl-ESG EO Money Market Inhaber-Anteile IC o.N. LU0099730524 Anteile 150,00 0,00 0,00 EUR 13.791,44 2.068.716,00 6,55
Fidelity Fds-Gl.Mul.Ass.Inc.Fd Namens-Ant.Y-QlInc.(G)-EUR h.oN LU0987487765 Anteile 135.600,00 10.600,00 0,00 EUR 9,67 1.310.709,60 4,15
Fidelity Sustain.Water & Waste Act. Nom. Y EUR Acc. oN LU1892830321 Anteile 30.000,00 0,00 -13.800,00 EUR 14,50 435.000,00 1,38
Flossbach von Storch-Bd Oppor. Inhaber-Anteile | 0.N. LU0399027886 Anteile 5.960,00 700,00 0,00 EUR 146,75 874.630,00 2,77
FvS-Foundation Defensive Act. au Port. | EUR Dis. oN LU2243568628 Anteile 11.200,00 11.200,00 0,00 EUR 102,86 1.152.032,00 3,65
JPM Inv.Fds-Global Income Fund Actions Nom. C (div) EUR o.N. LU0395796690 Anteile 8.613,00 0,00 0,00 EUR 118,75 1.022.793,75 3,24
M&G(L)IF1-M&G(L) Posit. Impact Act. Nom. CI (INE) EUR Acc. oN LU1854107650 Anteile 30.000,00 0,00 -10.300,00 EUR 15,41 462.222,00 1,46
M&G(L)IF1-M&G(L)Optimal Inc.Fd Act. Nom. C EUR Acc. oN LU1670724704 Anteile 46.000,00 46.000,00 0,00 EUR 11,01 506.395,60 1,60
MUL-LYX.Co0.EO Gov.In.Li.Bd(DR) Nam.-An. Acc o.N. LU1650491282 Anteile 3.710,00 3.710,00 0,00 EUR 164,96 612.001,60 1,94
Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd Actions Nom. BI-EUR o.N. LU0539144625 Anteile 33.200,00 33.200,00 0,00 EUR 15,15 502.980,00 1,59
SISF-Sustainable EO Credit Act. Nom. E EUR Acc. oN LU2133169826 Anteile 3.500,00 3.500,00 0,00 EUR 116,61 408.122,05 1,29
Schroder ISF - Gl.Ener.Trans. Act. Nom. C Hgd EUR Acc. oN LU2016064383 Anteile 1.850,00 1.850,00 0,00 EUR 214,21 396.290,35 1,26
Swisscanto(LU)Ptf-Sust.Bal.EUR Act. Nom. DA EUR Dis. oN LU1813277669 Anteile 4.150,00 4.150,00 0,00 EUR 127,53 529.249,50 1,68
UBS(L)FS-JPM DL EM IG ESG D.B. Act. Nom. H A EUR Acc. oN LU1974696418 Anteile 30.700,00 30.700,00 0,00 EUR 12,80 392.849,48 1,24
UBS(L)FS-Sust.Dev.Bank Bds UE Act. Nom. A Hgd EUR Acc. oN LU1852211991 Anteile 55.700,00 9.300,00 0,00 EUR 10,65 593.177,15 1,88
Xtr.Il Gbl Infl.-Linked Bond Inhaber-Anteile 1C EUR Hgd oN LU0290357929 Anteile 2.400,00 2.400,00 0,00 EUR 251,60 603.840,00 1,91
Osterreich
Ethik Mix Inhaber-Anteile IT A o.N. ATO0000A192A7 Anteile 7.110,00 0,00 0,00 EUR 114,93 817.152,30 2,59
KVG - eigene Investmentanteile
Luxemburg
Value Opportunity Fund Inhaber-Anteile H o.N. LU1191857009 Anteile 8.800,00 0,00 0,00 EUR 69,34 610.192,00 1,93
Bankguthaben 2.797.380,24 8,86
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 2.797.380,24 EUR 2.797.380,24 8,86
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermogensgegenstinde 10.013,70 0,03
Zinsanspriiche aus Wertpapieren 10.013,70 EUR 10.013,70 0,03
Gesamtaktiva 31.621.126,52 100,15
H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stuck/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange Abgange Fonds-
Whg. 30.06.2021 im Berichtszeitraum EUR

Verbindlichkeiten -47.903,88 -0,15

aus
Fondsmanagementvergiitung -12.927,75 EUR -12.927,75 -0,04
Prifungskosten -8.775,00 EUR -8.775,00 -0,03
Risikomanagementvergiitung -500,00 EUR -500,00 0,00
Taxe d'abonnement -1.624,82 EUR -1.624,82 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergiitung -291,67 EUR -291,67 0,00
Vertriebsstellenvergltung -15.397,13 EUR -15.397,13 -0,05
Verwahrstellenvergiitung -1.594,78 EUR -1.594,78 -0,01
Verwaltungsvergiitung -5.171,11 EUR -5.171,11 -0,02
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -1.621,62 EUR -1.621,62 -0,01

Gesamtpassiva -47.903,88 -0,15

Fondsvermégen 31.573.222,64 100,00**

Inventarwert je Anteil P EUR 98,77

Inventarwert je Anteil | EUR 101,71

Umlaufende Anteile P STK 316.790,138

Umlaufende Anteile | STK 2.789,000

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des Deutscher Stiftungsfonds, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange

im Berichtszeitraum

Verkaufe/ Abgange
im Berichtszeitraum

Investmentanteile

AlIS-Amundi IDX MSCI EMER.MKTS Act. Nom. DR A USD Acc. oN
AIS-Amundi Index Euro Corp.SRI Act.Nom.UCITS ETF DR o.N.
Deka MSCI World C.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile

DWS ESG Convertibles Inhaber-Anteile TFC

Flossbach v.Storch-Mul.As.Def. Inhaber-Anteile | 0.N.
iShare.NASDAQ-100 UCITS ETF DE Inhaber-Anteile

iShs EO Inf.Li.Gov.Bd U.ETF(D) Registered Shares o.N.

iShs VI-iSh.Edg.MSCI WId M.V.E Reg. Shares USD (Acc) o.N.
iShsll-Gl.Clean Energy U.ETF Registered Shares o.N.

Jupiter Gl.Fd.-J.Gl.Eco.Diver. Namens-Anteile L (EUR) o.N.
KEPLER Ethik Rentenfonds Inhaber-Anteile | T o.N.

Lyx.ldx Fd-Fut.Mob.(DR) U.ETF Act. Nom. USD Acc. oN
Mainfirst-Mainfirst Contr.Opp. Registered Shares C EUR o.N.

MUL-Lyxor Green Bond(DR)UC.ETF Nam.-An.M.Hgd EUR Acc o.N.
Schroder ISF-EURO Cred.Abs.Rt. Namens-Anteile C Acc.EUR o.N.

TBF SPECIAL INCOME Inhaber-Anteile EUR |

Xtr.(IE)-MSCI World ESG Registered Shares 1C o.N.
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples Registered Shares 1C USD o.N.
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care Registered Shares 1C USD o.N.
Xtrackers Il EUR Over.Rate Sw. Inhaber-Anteile 1D o.N.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

H

LU1861138961
LU1437018168
DEOOOETFL581
DEOOODWS2SB3
LU0323577840
DEOOOAOF5UF5
IE00BOM62X26
IEOOBKVL7778
IEO0B1XNHC34
LU1388737576
ATOO00A1A1FO
LU2023679090
LU1501516782
LU1563454823
LU1293074800
DEO0O0OA1JRQC3
IEO0BZ02LR44
IE00BM67HNO9
IEO0BM67HKT77
LU0335044896

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

7.750,00
8.350,00
40.100,00
3.950,00
0,00

0,00
2.260,00
0,00

0,00

0,00
580,00
19.000,00
0,00
7.250,00
0,00

0,00
17.400,00
6.050,00
0,00

0,00

-7.750,00
-8.350,00
-40.100,00
-3.950,00
-8.077,00
-3.830,00
-2.260,00
-110.000,00
-54.000,00
-56.200,00
-3.580,00
-19.000,00
-5.800,00
-7.250,00
-6.990,00
-5.925,00
-17.400,00
-15.600,00
-8.850,00
-12.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Deutscher Stiftungsfonds

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Juli 2020 bis zum 30. Juni 2021 gliedert sich wie folgt:

P in EUR

Anteilklasse Anteilklasse

lin EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer)
Ertréage aus Investmentanteilen

Ertrage aus Bestandsprovisionen
Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertréage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenvergitung
Depotgebulhren

Taxe d'abonnement
Priifungskosten

Druck- und Veréffentlichungskosten
Risikomanagementvergitung
Sonstige Aufwendungen

Transfer- und Registerstellenvergiitung
Zinsaufwendungen
Fondsmanagementvergiitung
Vertriebsstellenvergiitung
Ordentlicher Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerdauBerungsgeschafte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Auferordentlicher Ertragsausgleich
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

8.919,89
225.463,37
1.333,70
12.122,10
247.839,06

-58.634,39
-18.082,89
-9.074,77
-6.085,66
-9.395,01
-3.865,43
-6.977,67
-14.686,45
-3.500,04
-13.901,69
-146.593,09
-175.911,68
-23.292,19
-489.000,96

(ab 04.01.21)

80,81
737,15
4,33
178,87
1.001,16

-227,95
-70,30
-39,21
-28,75
-33,74
-18,11
-22,33
-60,50

0,00
-64,92

-562,77

-112,55

-240,62

-1.481,75

9.000,70
226.200,52
1.338,03
12.300,97
248.840,22

-58.862,34
-18.153,19
-9.113,98
-6.114,41
-9.428,75
-3.883,54
-6.000,00
-14.746,95
-3.500,04
-13.966,61
-147.155,86
-176.024,23
-23.532,81
-490.482,71

-241.642,49

1.122.046,25
-391.670,00
50.400,88
780.777,13
539.134,64

806.093,86
167.407,04
973.500,90

1.512.635,54

* Der Fonds unterliegt der Abschlussprufung durch den Réviseur d'Entreprises agréé, nicht jedoch die Aufstellung der individuellen Anteilklassen.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermoégens
Deutscher Stiftungsfonds

fur die Zeit vom 1. Juli 2020 bis zum 30. Juni 2021:

in EUR

|. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 26.936.599,39

Ausschittung fir das Vorjahr -585.435,59

Mittelzufluss/ -abfluss (netto) 3.748.592,34
Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 3.790.427,35
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -41.835,01

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich -39.169,04

Ergebnis des Geschéftsjahres 1.512.635,54
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne 806.093,86
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste 167.407,04

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres 31.573.222,64

H

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Vergleichende Ubersicht Uiber die letzten drei Geschéftsjahre*

Deutscher Stiftungsfonds

Anteilklasse Anteilklasse
Pin EUR lin EUR**

zum 30.06.2021

Fondsvermogen 31.289.558,93 283.663,71
Umlaufende Anteile 316.790,138 2.789,000
Anteilwert 98,77 101,71
zum 30.06.2020

Fondsvermogen 26.936.599,39 0,00
Umlaufende Anteile 281.136,021 0,000
Anteilwert 95,81 0,00
zum 30.06.2019

Fondsvermogen 24.957.019,92 0,00
Umlaufende Anteile 260.367,249 0,000
Anteilwert 95,85 0,00
zum 30.06.2018

Fondsvermdgen 22.890.713,47 0,00
Umlaufende Anteile 233.730,949 0,000
Anteilwert 97,94 0,00

* Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
** Die Erstausgabe erfolgte am 4. Januar 2021.
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An die Anteilinhaber des
Deutscher Stiftungsfonds
1c, rue Gabriel Lippmann
L — 5365 Munsbach

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*
Bericht Uber die Jahresabschlusspriufung

Priafungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Deutscher Stiftungsfonds (,der Fonds*), bestehend aus
der Vermdgensaufstellung, dem Wertpapierbestand und der sonstigen Nettovermégenswerte
zum 30. Juni 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des
Fondsvermdgens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den Erlauterungen
Zu der Vermogensubersicht mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Deutscher Stiftungsfonds zum
30. Juni 2021 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der
,Lcommission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA*) durch. Unsere Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli
2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird
im  Abschnitt  ,Verantwortung des ,réviseur dentreprises agréé‘ fur die
Jahresabschlussprifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéngig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
onternational Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a member T.V.A. LU 27351518

firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with R.C.S. Luxembourg B 149133
KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee. All

rights reserved.
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Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fur die
Uberwachung Verantwortlichen flr den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds  zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfiilhrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds =zu liquidieren, die
Geschaéftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fur die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“fir die Jahresabschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dartber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdssen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriffung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser
pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus:

— lIdentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstdssen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verstéssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstosse
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kbnnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
der entsprechenden Anhangangaben.

— Schlussfolgern  wir Uber die  Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
FortfiUhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé“ auf die dazugehodrigen Anhangangaben zum Jahresabschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliesslich der Anhangangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliesslich wesentlicher Schwéchen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen
der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 14. September 2021 KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Petra Schreiner



Sonstige Hinweise (ungepruift)

Risikomanagementverfahren des Fonds Deutscher Stiftungsfonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (‘'CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmagig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Deutscher Stiftungsfonds einen absoluten Value-at-Risk
Ansatz.

Der gesetzlich maximal zulédssige Value-at-Risk des Portfolios liegt bei 20 %. Der Value-at-Risk betrug im vergangenen Geschéaftsjahr:

Minimum 2,0%
Maximum 6,3 %
Durchschnitt 3,8 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 5,1 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Vergiitungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fir ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergltungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck & Aufhduser
Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen
der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten
und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch MaRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetare Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewéhrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung besteht sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Die variable Vergiitung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen
Verglitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergltungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jéhrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschéftsjahr 2020 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 99 Mitarbeiter, von denen 73 Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-
Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2020 Vergitungen i.H.v. EUR 6,6 Mio. gezahlt,
davon EUR 0,7 Mio. als variable Vergitung.
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