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CHALLENGER GLOBAL FOUR FONDS

Z USAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS zuM 30. Junt 2018

EUR % am NTFV"
Wertpapiervermogen zum Kurswert 2.930.346,93 100,34
(Wertpapiereinstandswert: EUR 2.367.167,22)
Bankguthaben 2.658,93 0,09
Dividendenforderungen 324,30 0,01
Sonstige Vermogenswerte 4.053,54 0,14
Gesamtvermogen 2.937.383,70 100,58
Zinsverbindlichkeiten -17,41 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -17.050,15 -0,58
Gesamtverbindlichkeiten -17.067,56 -0,58
Teilfondsvermogen 2.920.316,14 100,00
Anteile im Umlauf Stiick 263.799,097
Inventarwert pro Anteil EUR 11,07
ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS voM 1. Januar 2018
BIs zuM 30. Junt 2018

EUR

Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Mittelzufliisse

Mittelrtickflisse

Ertragsausgleich (ordentlich und auBerordentlich)

Ergebnis des Berichtszeitraumes nach Ertragsausgleich

Teilfondsvermogen am Ende des Berichtszeitraumes

2.961.376,48
0,00
-17.398,56
1.055,89
-24.717,67
2.920.316,14

Stiick

Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile
Im Berichtszeitraum zurtickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

U NTFV = Nettoteilfondsvermogen

265.315,097
0,000
-1.516,000
263.799,097

? Das konsolidierte Fondsvermogen des Investmentfonds Challenger Global Fonds besteht zum 30. Juni 2018. ausschlieBlich aus dem Teilfonds

Challenger Global Four Fonds.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Halbjahresberichtes.




CHALLENGER GLOBAL FOUR FONDS

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 30. Jun1 2018

Kiufe/Zuginge

Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkiufe/Abginge Kurswert % am
ISIN Nominal im Berichtszeitraum  Devise Kurs in EUR NTFV"
Wertpapiervermogen 2.930.346,93 100,34
Borsennotierte Wertpapiere 2.930.346,93 100,34
Aktien

Lonza Group AG 360 0 CHF 260,20 80.954,11 2,77
CHO0013841017 0

Aubay S.A. 2.770 540 EUR 36,85 102.074,50 3,50
FR 0000063737 0

Baozun Inc. ADR 2.000 2.000 EUR 45,99 91.980,00 3,15
US066841.1035 0

Bastide, Le Confort Medical S.A. 2.200 0 EUR 48,50 106.700,00 3,65
FR 0000035370 0

Biesse S.p.A. 2.240 440 EUR 32,46 72.710,40 2,49
1T0003097257 0

S&T AG 4.000 4.000 EUR 21,04 84.160,00 2,88
ATO000AOE9W 5 0

Siltronic AG 750 0 EUR 119,00 89.250,00 3,06
DEOOOWAF3001 -300

Ubisoft Entertainment S.A. 1.100 1.100 EUR 92,96 102.256,00 3,50
FR 0000054470 0

Wavestone S.A. 630 630 EUR 178,80 112.644,00 3,86
FR 0004036036 0

Wirecard AG 850 0 EUR 135,40 115.090,00 3,94
DE0007472060 -400

Nmc Health Plc 2.000 2.000 GBP 35,30 79.517,94 2,72
GBOOB7FC0762 0

Tencent Holdings Ltd. 2.120 2.120 HKD 379,00 87.965,84 3,01
KYG875721634 0

Adobe Systems Inc. 660 0 USDh 239,81 136.003,95 4,66
US00724F1012 0

Alibaba Group Holding Ltd. ADR 605 105 usDh 188,38 97.933,32 3,35
US01609W 1027 0

Amazon.com Inc. 150 0 UsSD 1.701,45 219.306,12 7,50
US0231351067 0

Applied Materials Inc. 4.000 0 USDh 45,29 155.669,17 5,33
US0382221051 0

Facebook Inc. 1.300 0 UsD 196,23 219.204,30 7,51
US30303M 1027 -300

Hi-Crush Partners L.P. 10.000 10.000 USDh 11,75 100.966,70 3,46
US4283371098 0

TAC InterActiveCorp. 550 550 UsDh 152,32 71.987,97 2,47
US44919P5089 0

Lam Research Corp. 750 0 usDh 170,87 110.120,30 3,77
US5128071082 0

Micron Technology Inc. 3.800 0 UsSD 53,14 173.518,37 5,94
US5951121038 0

Netflix Inc. 405 405 usD 395,42 137.611,26 4,71
US64110L1061 0

NVIDIA Corp. 350 350 usDh 240,86 72.439,10 2,48
US67066G 1040 0

PayPal Holdings Inc. 1.300 0 USDh 82,48 92.136,63 3,16
US70450Y 1038 0

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Halbjahresberichtes.
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CHALLENGER GLOBAL FOUR FONDS

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 30. Jun1 2018

Kiufe/Zuginge
Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkiufe/Abginge Kurswert % am
ISIN Nominal im Berichtszeitraum  Devise Kurs in EUR NTFV"
salesforce.com Inc. 650 650 UsDh 135,12 75.469,82 2,58
US79466L3024 0
Universal Display Corp. 1.100 0 usDh 83,00 78.453,28 2,69
US91347P1057 0
Weibo Corp. ADR 850 850 USD 87,93 64.223,85 2,20
US9485961018 0

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Halbjahresberichtes.




CHALLENGER GLOBAL FOUR FONDS

TEILFONDSSTRUKTUR
Geographische Gewichtung in %
Vereinigte Staaten von Amerika 56,26
Frankreich 14,51
Kaimaninseln 11,71
Deutschland 7,00
Osterreich 2,88
Schweiz 2,77
GroBbritannien 2,72
ITtalien 2,49
100,34
Branchengewichtung in %
IT Consulting & Services 25,89
Elektronik 23,27
Sonstige offentl. und personl. Dienstleistungen 19,11
Medien (TV, Radio, Verlage) 9,37
GroB- und Einzelhandel 7,50
Betreuung und Pflege 6,37
Gewinnung von Steinen, Erden, Ol & Gas 3,46
Telekommunikation - diversifiziert 2,88
Werkzeug- und Maschinenbau 2,49
100,34

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Halbjahresberichtes.
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CHALLENGER GLOBAL FONDS

ERLAUTERUNGEN ZUM UNGEPRUFTEN HALBJAHRESBERICHT PER 30. Junt 2018

1. Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds Challenger Global Fonds ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-Fonds mit der
Moglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,fonds commun de placement a
compartiments multiples”™ errichtetes Sondervermogen aus Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten.
Er wurde nach Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(das ,,Gesetz von 2010%) aufgelegt und erfullt die Anforderungen der geinderten Richtlinie des Rates der
Europiischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. (,, WIL") verwaltet.
Zum Bilanzstichtag besteht der Challenger Global Fonds aus folgendem Teilfonds:
Challenger Global Four Fonds

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Darstellung der Finanzberichte

Der Bericht des Fonds ist gemil3 den in Luxemburg geltenden Bestimmungen und Verordnungen tiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen erstellt.

Der Teilfonds bilanziert in Euro.
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze im Einzelnen
Wertpapieranlagen

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen in
Luxemburg. Daneben gelten gemidll Artikel 7 des Verwaltungsreglements nachfolgende wesentliche
Bewertungsregeln:

a.  Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs bewertet.

b. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gemal3
Artikel 4 Absatz 3 b) des Verwaltungsreglements gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c.  Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a. und b. genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis
bewertet.

e. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen geregelten
Mirkten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemil den Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent flir alle verschiedenen Arten von Vertrigen angewandten Grundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen
geregelten Mirkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise
solcher Vertrige an den Borsen oder geregelten Mirkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir
welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage
fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt. Swaps
werden zu threm Marktwert bewertet.




CHALLENGER GLOBAL FONDS

f. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden und eine urspriingliche Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90
Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziiglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Der Wert von
Geldmarktinstrumenten mit einer urspriinglichen Restlaufzeit von hochstens 90 Tagen wird auf der Grundlage
der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefihren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

g.  Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen konnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden,
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und
der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer
Kindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

h.  Alle nicht auf die Referenzwihrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in diese
Referenzwihrung umgerechnet.

Aufstellung iiber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle eine
kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben tiber samtliche wihrend der Berichtsperiode getitigten Kiufe und
Verkiufe erhiltlich.

Forderungen

Forderungen werden grundsitzlich mit ihrem Nennwert angesetzt.

Guthaben bei Kreditinstituten

Guthaben bei Kreditinstituten werden grundsitzlich mit threm Nennwert angesetzt.

Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Verbindlichkeiten werden mit threm Riickzahlungsbetrag passiviert. Riickstellungen sind in Hohe des erwarteten
Zahlungsbetrages ausgewiesen.

Ertrige und Aufwendungen

Die Ertrige, z.B. Dividenden werden bereits am Ex-Tag erfasst, die anderen Ertrige und Aufwendungen werden in
der Periode erfasst, zu der sie wirtschaftlich gehoren.

In den steuerpflichtigen Ertrigen des Teilfonds ist ein Ertragsausgleich verrechnet; dieser beinhaltet die wihrend der
Berichtsperiode angefallenen Netto-Ertrage, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der
Anteilverkiufer im Riicknahmepreis vergiitet erhilt.

Waihrungsumrechnung

Bei Kiufen von Vermogensgegenstinden in einer anderen Wihrung als der Fondswihrung wird der
Umrechnungskurs zum Kauftag, bei Ertrigen und Aufwendungen der Umrechnungskurs zum Transaktionstag und
bei der Vermogensaufstellung inklusive des realisierten und unrealisierten Ergebnisses der Umrechnungskurs zum
Geschiftsjahresende zu Grunde gelegt.

3. Erlduterungen zur Zusammensetzung des Teilfondsvermogens

Wertpapiervermdgen

Die borsennotierten Wertpapiere wurden mit den zuletzt verfligbaren Borsenkursen, die iiber eine Schnittstelle mit
einem Datenprovider geliefert wurden, bewertet.

Bankguthaben

Die Kontokorrentguthaben von insgesamt EUR 2.658,93 (Fremdwihrungen sind in EUR umgerechnet) setzen sich
wie folgt zusammen:

EUR
EUR-Guthaben 1.690,08
USD-Guthaben 968,85
Gesamt 2.658,93




CHALLENGER GLOBAL FONDS

Dividendenforderungen

Dividendenforderungen  betreffen  bereits  entstandene, aber am  Stichtag
Dividendenanspriiche.

Sonstige Vermogenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

noch nicht ausgeglichene

EUR
Vorausgezahlte CSSF-Gebiihr 4.053,54
Gesamt 4.053,54
Zinsverbindlichkeiten
Die Zinsverbindlichkeiten resultieren aus aufgelaufenen Kontokorrentzinsen.
Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Verbindlichkeiten gegentiber der Verwaltungsgesellschaft 4.862,64
Verbindlichkeiten gegentiber der Verwahrstelle 2.573,39
Verbindlichkeiten Priifungskosten 7.098,75
Verbindlichkeiten Depotgebiihren 141,59
Verbindlichkeiten Reportingkosten 2.016,85
Verbindlichkeiten Taxe d'abonnement 356,93
Gesamt 17.050,15
4. Devisenmittelkurse

Der Teilfonds bilanziert in Euro (EUR). Alle auf eine andere Wihrung als Euro oder die tibrigen auf Wihrungen der
an der Europiischen Wihrungsunion teilnehmenden Linder lautenden Vermogenswerte wurden zum letzten

Devisenmittelkurs der jeweiligen Wihrungen in Euro umgerechnet.

Devise 1 EUR =
Britische Pfund GBP 0,887850
Hongkong Dollar HKD 9,134000
Schweizer Franken CHF 1,157100
US-Dollar uUsSD 1,163750

WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die Angaben gemill der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europiischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 (SFTR) entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschifte im Sinne dieser Verordnung getitigt

wurden.
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