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FIDELITY FUNDS
Nachtrag vom Februar 2018 zum Prospekt vom November 2017
Der Prospekt vom November 2017 wird durch diesen Nachtrag gezndert (die ,,Nachtrag®).
DEFINITIONEN
Folgender Wortlaut wird hinzugefugt:

Klasse-A-CDIST(G) Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit jahrlicher Bruttoertrags- und Kapitalausschiittung
([Wéhrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-RY-Anteile Ausschuttende Klasse-RY-Anteile.

Klasse-RY-ACC- Thesaurierende Klasse-RY-Anteile.
Anteile

Klasse-Y-CDIST(G) Abgesicherte Klasse-Y-Anteile mit jahrlicher Bruttoertrags- und Kapitalausschiittung
([Wéhrungspaar]
hedged)-Anteile

UBERBLICK — GESCHAFTSFUHRUNG DES FONDS
Eintrag eines neuen Mitglieds unter Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft:
Rachel Holmes

Luxemburg Business-Manager Sie kam 2001 zu Fidelity und ist derzeit fiir die Koordination der Geschaftsstrategie fiir Kontinentaleuropa
verantwortlich; Sie trédgt dazu ebenso bei wie zur Organisation und Férderung entsprechender Geschéftsplane.

TEILI
1.3.4 RENTENFONDS
Der letzte Satz des ersten Absatzes wird geandert und lautet nun wie folgt:

»Dem Investmentmanager steht es frei, etwaige verbleibende Vermégenswerte aulBerhalb der Regionen, Marktsektoren, Bonitéten,
Wéhrungen oder Anlagenklassen zu investieren, auf denen sein Anlageschwerpunkt Iiegt.“

1.3.8 Institutionellen Anlegern vorbehaltene Fonds
Der erste Satz der Anlagepolitik wird wie folgt geandert:

,Bei den fiir institutionelle Anleger vorbehaltenen Fonds handelt es sich um eine Reihe von institutionellen Aktien- und Rentenfonds, die
nur von institutionellen Anlegern oder denjenigen erworben werden diirfen, die die Anforderungen erfiillen, die jeweils von
der Generalvertriebsstelle aufgestellt werden.”

INSTITUTIONELLEN ANLEGERN VORBEHALTENE RENTENFONDS

Der letzte Satz des flinften Absatzes lautet nun wie folgt:

,2Dem Investmentmanager steht es frei, etwaige verbleibende Vermdgenswerte aullerhalb der Regionen, Marktsektoren, Bonitéten,
Wéhrungen oder Anlagenklassen zu investieren, auf denen sein Anlageschwerpunkt liegt.”

1.3.10 RENTENFONDS MIT FESTER LAUFZEIT

Der folgende Absatz wird nach dem ersten Absatz in der Anlagepolitik eingefligt:

»Wenn sich der Teilfonds seiner Félligkeit ndhert, kann er ungeachtet des Anlageziels in Geldmarktinstrumente und/oder andere
kurzfristige Schuldtitel wie Einlagenzertifikate, Commercial Paper und variabel verzinsliche Schuldscheinverbindlichkeiten sowie in liquide
Mittel und Instrumente investieren, die liquiden Mitteln funktionell gleichstehen.“

1.3.12 MULTI-ASSET-TARGET-FONDS

Die folgenden Kategorie von Multi-Asset-Target-Fonds wird aufgenommen. Die Anlagepolitik lautet wie folgt:

1.3.12 MULTI-ASSET-TARGET-FONDS

Die Multi-Asset-Target-Fonds sind eine Fondsreihe mit einer festen Laufzeit, die aufgeldst werden, sobald der Teilfonds sein Enddatum
erreicht. Die Teilfonds sind darauf ausgerichtet, dass sie bis zu ihrer Falligkeit gehalten werden, und die Anleger sollten bereit sein, bis
zum Enddatum investiert zu bleiben. Nach ihrer Auflegung werden die Teilfonds firr alle Kaufe, Zeichnungen und Umschichtungen in den
Teilfonds geschlossen (jedoch nicht fir Verkdufe, Ricknahmen und Umschichtungen aus dem Teilfonds). Ricknahmen und
Umschichtungen aus dem Teilfonds wahrend seiner Laufzeit unterliegen einer Riicknahme- bzw. Umschichtungsgebiihr, wie in Absatz
2.1. Anteilsklassen und Absatz 2.2. Handel mit Anteilen im Prospekt angegeben. Ist dies der Fall, durften diese Gebuhren den Ertrag des
Anteilinhabers mindern.

Wenn sich der Multi-Asset-Target-Fonds seiner Falligkeit nahert, kann er ungeachtet des Anlageziels in Geldmarktinstrumente und/oder
andere kurzfristige Schuldtitel wie Einlagenzertifikate, Commercial Paper und variabel verzinsliche Schuldscheinverbindlichkeiten sowie
in liquide Mittel und Instrumente investieren, die liquiden Mitteln funktionell gleichstehen.

Nach Erreichen des Falligkeitsdatums wird der betreffende Multi-Asset-Target-Fonds mit fester Laufzeit automatisch aufgeldst, ohne
dass eine Rucknahmegebuhr erhoben wird. Nach der Auflésung des Teilfonds und normalerweise innerhalb von zehn Geschaftstagen
werden die Erlése automatisch an die Anteilinhaber ausgezahlt.
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Multi-Asset-Target-Fonds investieren in ein Portfolio von Aktien oder verbundenen Instrumenten (einschlieBlich Derivaten), Anleihen,
und, in untergeordnetem Mal3e, liquiden Mitteln und anderen Vermégenswerten (wie Immobilien oder Rohstoffen), die im Anlageziel und
der Portfolioinformation beschrieben sind.

Die Multi-Asset-Target-Fonds diirfen in Anleihen, Schuldtitel oder Elemente ihrer Renditen (wie Bonitat, Zinssatze oder Wechselkurse)
investieren oder sich bei diesen engagieren. Derartige Anleihen oder Schuldtitel kbnnen unter anderem von Staaten, staatlichen Stellen,
supranationalen Institutionen, privaten oder bdrsennotierten Unternehmen, Zweck- oder Anlagegesellschaften oder Trusts ausgegeben
werden. Sie kénnen feste oder variable Kupons zahlen, wobei sich das variable Element von aktuellen Marktzinsen oder von der
Wertentwicklung anderer Anlagen (z. B. durch Forderungen unterlegte Wertpapiere (Asset Backed Securities)) ableiten kann. Sofern
nichts anderes angegeben ist, werden die durch Vermdgenswerte unterlegten (asset-backed) und hypothekenbesicherten Wertpapiere
20% des Nettovermogens jedes Teilfonds nicht libersteigen. Diese Obergrenze gilt jedoch nicht fiir Anlagen in Wertpapieren, die von der
US-Regierung oder von der US-Regierung geforderten Einrichtungen (U.S. Government-Sponsored Entities, GSE) begeben oder
garantiert werden. Die Riickzahlung einer Anleihe kann zu einem festen Termin vereinbart oder in gewissem Mafe in das Ermessen des
Emittenten gestellt sein (z.B. bei einigen Hypothekenanleihen). Anleihen kénnen mit Wandlungs- oder Bezugsrechten fiir andere mit
diesen verbundene Anlagen ausgestattet sein (z.B. Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder Schuldtitel werden von einer oder
mehreren Ratingagenturen bewertet, und einige von ihnen sind méglicherweise nicht als erstklassige Anlagepapiere eingestuft.

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) Bezug genommen, sind Wertpapiere gemeint, die ein
Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder ein vergleichbares Rating von einer international anerkannten Ratingagentur
erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade®) Bezug genommen, sind Wertpapiere gemeint,
die ein Rating von hochstens BB+ von Standard & Poor's oder ein vergleichbares Rating von einer international anerkannten
Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Die Multi-Asset-Target-Fonds kénnen einen geringfligigen Anteil ihres Vermégens in Darlehen anlegen, die mit den fir
Geldmarktinstrumente geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 Ubereinstimmen mssen. Einige Multi-Asset-Target-Fonds
kénnen ein héheres Engagement in derartigen Instrumenten haben, wie in den Anmerkungen zu den betreffenden Teilfonds im
Einzelnen angegeben.

Alle Multi-Asset-Target-Fonds diirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich angemessen,
indem sie kostenglinstig angewandt werden, (b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden Ziele eingegangen: (i)
Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (jii) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertragen fur die Teilfonds mit einem Risiko, das
mit dem Risikoprofil des (der) betreffenden Multi-Asset-Target-Fonds (einschlieRlich in einem geringen MalRe zu Anlagezwecken) und
denin Teil V (5.1, A. lll) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung tibereinstimmt, und (c) ihre Risiken werden von dem
Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst.

Multi-Asset-Target-Fonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Risiken zu managen und Ertrége oder Kapitalzuwachs zu
generieren, die mit den Anlageklassen verbunden sind, in die sie investieren. Bei derivativen Finanzinstrumenten kann es sich um im
Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der Bérse gehandelte Instrumente handeln.

Derivative Finanzinstrumente wie Termingeschafte, Differenzkontrakte und Aktienswaps, die sich auf zugrunde liegende Aktien
beziehen, koénnen verwendet werden, um die Wertentwicklung einer Einzelaktie, eines Aktienkorbes oder -index synthetisch
nachzubilden. Optionen wie Verkaufs- oder Kaufoptionen und Optionsscheine kdnnen verwendet werden, um den Teilfonds das Recht
zum Kauf bzw. Verkauf von Aktien zu einem vorher festgelegten Wert zu sichern und dadurch entweder einen Ertrag oder
Kapitalzuwachs zu generieren oder das Risiko zu mindern.

Derivative Finanzinstrumente, die sich auf zugrunde liegende festverzinsliche Vermdgenswerte oder Teile davon beziehen, kénnen von
Multi Asset Target Fonds wie folgt verwendet werden: (i) Erhéhung oder Verringerung des Engagements beim Zinsrisiko (einschlieflich
Inflation) durch Verwendung von Terminkontrakten auf Zinssatze oder Renten, Optionen und Zinsswaps, Total Return oder Inflation
Swaps, (ii) Kauf oder Verkauf eines Teils oder des gesamten Bonitatsrisikos, das sich auf einen einzigen oder mehrere Emittenten
bezieht, auf die in einem Korb oder Index Bezug genommen wird, durch die Verwendung von Terminkontrakten auf Renten, Optionen,
Credit Default und Total Return Swaps und (jii) zur Absicherung, Verringerung oder Erhéhung des Wahrungsrisikos durch den Einsatz
von Terminkontrakten einschlief3lich Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps.

Derivative Finanzinstrumente kénnen auch zur Nachbildung der Performance eines Wertpapiers oder einer Anlageklasse (z. B.
Rohstoffindizes oder Immobilien) verwendet werden. Andere Strategien kdnnen Positionen beinhalten, die von einem Wertrlickgang
profitieren oder zu einem Engagement bei bestimmten Renditeelementen eines bestimmten Emittenten oder Vermdgenswerts fiihren,
um Renditen bereitzustellen, die nicht mit denen des allgemeinen Markts verbunden sind, oder Positionen, die ohne die Verwendung
derivativer Finanzinstrumente nicht zur Verfigung stiinden.

Gewisse Multi-Asset-Target-Fonds kénnen derivative Finanzinstrumente auflerdem in gréfRerem Umfang einsetzen oder komplexe
derivative Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Wenn ein Multi-Asset-Target-Fonds
derartige erweiterte Befugnisse zum Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden Teilfonds
erwahnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko® nichts anderes angegeben ist, ist die Methode, die
zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird, der Commitment-Ansatz (weitere
Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber auch mit
anderen — und in bestimmten Fallen gréReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis stérker schwanken. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der mit dem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren” in Teil | (1.2) des Prospekts.

In Ubereinstimmung mit Teil V, Abschnitt H. ,EU Securities Financing Transaction Regulations® des Verkaufsprospekts kdnnen die Multi-
Asset-Target-Fonds zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements Pensionsgeschéfte eingehen und diese riickgangig machen und
Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschafte durchfiihren. Multi-Asset-Target-Fonds diirfen auch Total Return
Swaps (einschlief3lich CFD) nutzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten (iber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds finden Sie
in Anhang Ill des Prospekts
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Anlegerprofil

Multi-Asset-Target-Fonds kénnen sich fir Anleger eignen, die an den Kapitalmérkten teilhaben méchten und dazu bereit sind, die fir die

einzelnen Multi-Asset-Target-Fonds unter dem Abschnitt ,,Risikofaktoren® in Teil | (1.2) des Prospekts beschriebenen Risiken in Kauf zu
nehmen. Multi-Asset-Target-Fonds eignen sich moglicherweise fur Anleger, die bereit sind, bis zur Falligkeit des Teilfonds investiert zu

bleiben.

Der folgende Teilfonds wird am 23. Mai 2018 oder einem spateren vom Verwaltungsrat festgelegten Datum aufgelegt. Die
Referenzwahrung und das Anlageziel sind nachstehend angegeben:

Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds - Multi
Asset Target Income 2024
Fund

Der Teilfonds ist bestrebt, eine positive Gesamtrendite durch Anlagen in einem
Spektrum globaler Vermdgenswerte zu erwirtschaften, die ein Engagement in
festverzinslichen Wertpapieren wie u. a. Staatsanleihen und Schuldinstrumente mit
Investment Grade oder schlechter, Aktien, Rohstoffe, (Immobilien) und Barmittel
ermdglichen. Der Teilfonds kann auch ein Engagement in Infrastrukturwertpapieren
und Immobilienanlagetrusts (REITs) anstreben. Der Teilfonds kann Teile seiner
Rendite durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten sowie durch die
Anlage in OGAW und OGA erzielen.

Bei Anndherung an seine Falligkeit darf der Teilfonds in Geldmarktinstrumente
und/oder andere kurzfristige Schuldtitel einschlieRlich Einlagenzertifikaten,
Commercial Papers und variabel verzinsliche Schuldscheinverbindlichkeiten sowie
in Barmittel und Barmittelaquivalente investieren.

Der letzte Nettoinventarwert pro Anteil wird am 22. Mai 2024 berechnet und die
Erlése werden bis spatestens 5. Juni 2024 an die Anteilinhaber ausgezahit.

Portfolioinformation:

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente in umfassendem Umfang zu
Anlagezwecken einsetzen oder komplexe derivative Finanzinstrumente oder
Strategien nutzen, um dazu beizutragen, die Anlageziele des Teilfonds zu
erreichen. Durch derivative Instrumenten kann der Teilfonds Long- und Short-
Engagements in Wertpapieren aufrechterhalten. Diese Positionen korrelieren
moglicherweise nicht mit den vom Teilfonds gehaltenen zugrunde liegenden
Wertpapierpositionen. Hierdurch erhdlt der Investmentmanager eine gewisse
Flexibilitat bei der Auswahl bestimmter Techniken oder bei der Konzentration bzw.
Diversifizierung von Anlagen. Derivative Finanzinstrumente koénnen eingesetzt
werden, um ein wirtschaftliches Engagement in einem Vermdgenswert einzugehen,
das dem physischen Halten dieses Vermdgenswerts gleichkommt.

Wahrungsderivate konnen eingesetzt werden, um Long- oder Short-Engagements
in Wahrungen abzusichern oder einzugehen oder um das Wahrungsengagement
der zugrunde liegenden Wertpapiere eines Index nachzubilden. Zu den Arten der
derivativen Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, gehéren Terminkontrakte auf
Indizes (Basket oder Single-Name), Optionen und Differenzkontrakte auf Aktien
oder Anleihen. Die Optionen umfassen Verkaufs- und Kaufoptionen einschlieRlich
gedeckten Kaufoptionen.

Referenzwéhrung: Euro

Dieser Teilfonds wird ab 23. Mai 2018
oder einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Datum fiir alle Kaufe,
Zeichnungen und Umschichtungen in
den Teilfonds geschlossen (jedoch nicht
fir ~ Verkdufe,  Riucknahmen  und
Umschichtungen aus dem Teilfonds).

Der Teilfonds wird taglich auf Grundlage
der jeweils aktuellen Marktpreise fiir die
vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere
bewertet. Daher wird der
Nettoinventarwert pro Anteil schwanken.

Bei Riicknahmen und Umschichtungen
im Teilfonds wahrend seiner Laufzeit wird
einer Ricknahme- bzw.
Umschichtungsgebiihr von 1 % erhoben
(siehe Absatz 2.1 Anteilsklassen und
Absatz 2.2. Handel mit Anteilen).

Rohstoffengagements werden fiir diesen
Teilfonds Uber zulassige Instrumente und
Derivate erreicht, (unter anderem) z. B.
durch Anteile von OGAW oder anderen
OGA, bdrsengehandelte Fonds und
Swapgeschéfte auf Rohstoffindices.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird
anhand der VaR-Methode auf absoluter
Basis uUberwacht. Der VaR des Teilfonds
ist auf 8 % beschrankt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung wird
anhand der Summe der theoretischen
Werte (ausgedriickt als Summe der
positiven Werte) aller eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente festgelegt.
Die voraussichtliche Hebelwirkung des
Teilfonds  liegt bei 250% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds. Dies ist
jedoch keine Obergrenze, und die
Hebelwirkung kann auch héher sein.

Wie in Abschnitt 1.2. angegeben. ,,Risikofaktoren“, dieser Teilfonds hat folgendes Risikoprofil:

Teilfonds

FF - Multi Asset Target Income 2024 Fund

TEIL Il
2.1. Anteilsklassen

Klasse A-Anteile
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Die folgende FuRnote 3 zur Ricknahme-/Veraufierungsgebiihr wird aktualisiert:
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»,Bei Riicknahmen von Anteilen am wird imFidelity Funds— Fixed Term 2018 Fund wird eine Riicknahmegebiihr von 2 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil erhoben. Fir alle Klasse-A-Anteile des Fidelity Funds - Multi Asset Target Income 2024 Fund wird ein
Ausgabeaufschlag von bis zu 3,00 % des Nettoinventarwerts pro Anteil erhoben. Fiir Riicknahmen wird im Fidelity Funds - Multi Asset

Target Income 2024 Fund eine Riicknahmegebiihr von 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil erhoben.”
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Klasse-Y-Anteile

Die folgende FuRnote 1 zur Ricknahme-/Veraufierungsgebiihr wird geandert:

»Flr Riicknahmen von Anteilen am Fidelity Funds - Multi Asset Target Income 2024 Fund wird eine Riicknahmegeblihr in H6he von 1 % des
Nettoinventarwerts je Anteil erhoben.”

Die folgende Fufnote 2 zur Mindestanlage wird hinzugefiigt:

~Ausnahmen: Fiir Klasse-Y-Anteile des Fidelity Funds — Global Hybrids Bond Fund gilt ein Mindestanlagebetrag von 10.000 USD."
Die folgenden Klasse-RY-Anteile werden aufgelegt:

Klasse-RY-Anteile

Klasse-RY-Anteile dirfen nur von solchen Anlegern erworben werden, die die Anforderungen erflillen, die von Zeit zu Zeit von der
Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft aufgestellt werden.
Klasse-RY-Anteile sind nicht tber Clearingstellen erhaltlich.

Teilfonds,
die Klasse- . " . Riicknahme- . . .
RY-Anteile Mindestanlage Folgeanlage* Ausgabeaufschlag IVeriuRerungsgebiihr Managementgebiihr  Vertriebsgebiihr
anbieten
Alle
anwendbaren = 150.000.000 USD @ 2,500 USD 0% bis zu 1% Bis zu 0,80% N/A

Fondspaletten

* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung.

2.2.3 Umschichtung

Preis

Die folgende FuRnote wird hinzugefiigt:

»Eine Umschichtungsgebiihr von 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil wird fiir alle Umschichtungen von Anteilen am Fidelity Funds —
Multi Asset Target Income 2024 Fund in Anteile innerhalb desselben Teilfonds oder in andere Teilfonds des Fonds fallig.”

Teil lll
3.1. Dividenden

Die C-DIST-Anteile werden in der entsprechende Tabelle unter Abschnitt 3.1. ,,Ausschiittungen‘ hinzugefiigt:

Anteilstyp Anteilsname Zahlungen
Ausschiittende A-CDIST(G) Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die Ausschittung des nahezu
Anteile gesamten jahrlichen Bruttoanlageertrags jeder Klasse empfehlenund

( Wahrungspaar] auBBerdem festlegen wird, in welchem Umfang die Ausschiittung aus dem

(aus dem hedged) -
Bruttoertrag und Kapital erfolgt.
dem Kapital) Y-CDIST(G)

Eine solche Ausschuttung ist jedoch variabel und wird vom Verwaltungsrat
( [Wahrungspaar] gemal den wirtschaftlichen und sonstigen Umstanden regelmaRig
hedged) Uberpruft.

Ausschittungen werden normalerweise jedes Jahr am ersten
Geschaftstag im August erklart.

Fir Ausschuittungen aus dem Kapital beachten die Anleger bitte Teil I, 1.
Fondsinformationen, 1.2 Risikofaktoren und X. ,,Risiko bei Ausschittungen

aus dem Kapital“ des Prospekts.

3.5. Auflosung des Fonds, einzelner Teilfonds oder Anteilskl 1

Der folgende Absatz wird am Ende des Abschnitts hinzugefugt

,2Wenn beim Fonds nach dem Abschluss der Auflésung eines Teilfonds unerwartete Zahlungen eingehen, die sich konkret auf diesen
Teilfonds beziehen, und der Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass es in Anbetracht der Betrdge oder der seit der Auflésung
verstrichenen Zeit nicht angemessen oder aus betrieblichen Griinden nicht gerechtfertigt ist sich an ehemalige Anteilinhaber zu wenden,
werden diese Betréage vom Fonds einbehalten.’
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WICHTIGE HINWEISE

WICHTIG: Wenn Sie zu dem Prospekt Fragen haben, empfehlen wir Ihnen, sich an lhren Wertpapiermakler, Bankmitarbeiter, Anwalt,
Wirtschaftspriifer oder unabhéngigen Finanzberater zu wenden und sich von diesem beraten zu lassen. Die Anteile werden auf der
Grundlage der in dem Prospekt enthaltenen Informationen und der hierin erwahnten Unterlagen und der entsprechenden wesentlichen
Anlegerinformationen angeboten. Niemand ist ermachtigt, Uber die in dem Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen
enthaltenen Informationen und Erklarungen hinaus weitere Informationen oder Erklarungen in Bezug auf den Fonds abzugeben. Jeder
Anteilserwerb auf der Grundlage von Aussagen oder Erklarungen, die nicht in dem Prospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen
enthalten sind oder nicht mit den in dem Prospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen enthaltenen Informationen und
Erklarungen ubereinstimmen, erfolgt auf eigene Gefahr des Erwerbers. Die Angaben im Prospekt stellen keine Anlageberatung dar.

Der Fonds ist gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 registriert. Diese Registrierung setzt weder voraus, dass
die Luxemburger Behdrden den Prospekt flr angemessen oder richtig befinden, noch, dass sie ein positives Urteil Gber die im Bestand
des Fonds befindlichen Wertpapiere abgeben. Eine gegenteilige Darstellung ist nicht autorisiert und rechtswidrig. Der Fonds erfillt die
Substanzerfordernisse in Artikel 27 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Der Fonds erfiillt die in der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates an Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (,OGAW") gestellten Voraussetzungen und ist in bestimmten Mitgliedstaaten der EU befugt, Anteile zu vertreiben.

Der Verwaltungsrat hat angemessene Sorgfalt darauf verwandt, sicherzustellen, dass die in dem Prospekt enthaltenen Aussagen in jeder
wesentlichen Hinsicht zum jetzigen Datum richtig und zutreffend sind und dass es dariiber hinaus keine anderen wesentlichen Aussagen gibt,
deren Auslassung die Prospektaussagen, seien es Tatsachen oder Meinungen, irrefiihrend machen wiirde. Der Verwaltungsrat (ibernimmt
hierfiir die Verantwortung. Der Verwaltungsrat hat die vollstdndige englische Version des Prospekts genehmigt. Der Prospekt kann in andere
Sprachen (ibersetzt werden. Wenn der Prospekt in eine andere Sprache iibersetzt wird, muss die Ubersetzung so nah wie méglich am
englischen Text sein und alle relevanten Abweichungen missen den Anforderungen der Aufsichtsbehdrden in anderen Staaten entsprechen.

Die Verteilung des Prospekts und das Angebot von Anteilen kénnen in bestimmten Staaten Einschrankungen unterliegen. Der Prospekt
stellt weder ein Angebot noch eine Verhandlungsaufforderung in Staaten dar, in denen der Vertrieb der Anteile mdglicherweise
gesetzwidrig ist oder wo die Person, die das Angebot oder die Verhandlungsaufforderung unterbreitet, nicht dazu ermachtigt ist oder wo
der Empféanger des Angebots oder der Verhandlungsaufforderung nicht zum Empfang befugt ist.

Die in dem Prospekt enthaltenen Informationen werden durch die aktuellen wesentlichen Anlegerinformationen, den Jahresbericht
und -abschluss des Fonds und den gegebenenfalls nachfolgend herausgegebenen Halbjahresbericht und -abschluss erganzt.
Exemplare der Berichte kdnnen kostenlos vom Sitz des Fonds bezogen werden. Personen, die am Erwerb von Anteilen interessiert sind,
sollten sich Uber (a) die in ihrem Land geltenden rechtlichen Erfordernisse fiir den Anteilserwerb, (b) etwaige anwendbare
Devisenbeschrankungen und (c) die einkommensteuerlichen und sonstigen steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs, des Besitzes,
der Umschichtung und der Riickgabe von Anteilen informieren.

Informationen fiir Anleger in bestimmten Landern sind im Anhang des Prospekts enthalten, der sich ggf. an die Teile | — V anschlief3t.
Anleger sollten beachten, dass die in dem Prospekt enthaltenen Informationen keine Steuerberatung darstellen, und der Verwaltungsrat
empfiehlt Anlegern, vor einer Anlage in Anteile des Fonds selbst fachkundigen Rat hinsichtlich der steuerlichen Folgen einzuholen.

Anleger in den Fonds bestatigen und sind einverstanden, dass im Zusammenhang mit der entsprechenden Datenschutzverordnung sie
betreffende personenbezogene Daten, die in irgendeiner Form entweder direkt oder indirekt erfasst werden, gespeichert, geandert oder
auf andere Weise vom Fonds und seiner Verwaltungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als fir die Datenverarbeitung Verantwortliche
genutzt werden dirfen.

Die Speicherung und Nutzung der Daten dienen zur Entwicklung und Durchfiihrung der Geschaftsbeziehung mit Anlegern. Die Daten
kénnen an andere (i) Gesellschaften innerhalb der FIL-Gruppe, alle Vermittler und alle anderen Parteien, die an der Durchfiihrung der
Geschéaftsbeziehung beteiligt sind, oder (ii) wie anderweitig durch anwendbare (luxemburgische oder auslandische) Gesetze oder
Verordnungen vorgeschrieben tbermittelt werden. Die Daten kdnnen auch in anderen Staaten als dem Staat, in dem ein Antrag zur
Anlage in den Fonds gestellt wird, verfligbar sein und sie kénnen von Gesellschaften der FIL-Gruppe, die ihren Sitz auRerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) haben kdénnen, verarbeitet werden. Die FIL-Gruppe hat angemessene Malnahmen ergriffen,
um die Vertraulichkeit der Gbertragenen Daten in den jeweiligen Gesellschaften zu gewahrleisten.

Der Fonds weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass vorbehaltlich der Bestimmungen in Teil Ill, 3.4 ,Berechtigte Anleger und
Beschrankungen im Hinblick auf das Anteilseigentum® die Anleger ihre Rechte als Anleger in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den
Fonds nur dann geltend machen kdnnen, insbesondere das Recht an Hauptversammlungen der Anteilinhaber teilzunehmen, wenn die
Anleger selbst und mit ihrem eigenen Namen im Anteilinhaberregister des Fonds eingetragen sind.

In den Fallen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, die die Investition in den Fonds in ihrem
eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers vornimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Rechte der Anleger unmittelbar durch den Anleger
gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich lber ihre Rechte zu informieren.

Der Fonds ist in den Vereinigten Staaten von Amerika nicht nach dem Investment Company Act von 1940 registriert. Die Anteile wurden
in den Vereinigten Staaten von Amerika nicht nach dem US-Wertpapiergesetz von 1933 registriert. Anteile diirfen in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder deren Territorien oder Besitzungen oder in der US-Rechtsprechung unterliegenden Gebieten weder direkt
noch indirekt angeboten oder verkauft oder an deren Staatsbulrger oder Gebietsansassige angeboten oder verkauft werden, sofern keine
Befreiung von den Registrierungsanforderungen nach dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika, einem anwendbaren Gesetz,
einer anwendbaren Vorschrift oder Auslegung vorliegt. US-Personen (im Sinne von Teil Ill, 3.4 ,Berechtigte Anleger und
Beschrankungen im Hinblick auf das Anteilseigentum®) sind nicht berechtigt, in den Fonds zu investieren. Potenzielle Anleger miissen
erklaren, dass sie keine US-Person sind. Der Fonds ist in keinen Provinzen oder Territorien Kanadas registriert, und die Anteile wurden
nach den anwendbaren Wertpapiergesetzen nicht zum Vertrieb in einer Provinz oder einem Territorium Kanadas qualifiziert. Geman
diesem Angebot zur Verfligung gestellte Anteile dirfen weder direkt noch indirekt in den Provinzen oder Territorien Kanadas oder an
oder zugunsten von deren Gebietsansassigen angeboten oder verkauft werden. Potenzielle Anleger missen unter Umstanden erklaren,
dass sie nicht in Kanada ansassig sind und keinen Antrag auf Anteile im Auftrag von in Kanada anséssigen Personen stellen. Falls ein
Anleger nach dem Kauf von Anteilen an dem Fonds in Kanada anséassig wird, darf dieser Anleger keine zusatzlichen Anteile erwerben.

Market Timing und GiberméRiger Handel

Der Fonds ist dahingehend konzipiert und wird so verwaltet, dass eine langerfristige Anlage unterstiitzt und ein aktiver Handel
erschwert werden. Ein kurzfristiger oder libermaBiger Kauf und Verkauf von Anteilen des Fonds kann der Wertentwicklung
schaden, da dadurch Vermégensverwaltungsstrategien gestért und die Kosten erhéht werden. In Ubereinstimmung mit der
allgemeinen Politik und Praxis der FIL-Gruppe und dem CSSF-Rundschreiben 04/146 haben sich der Fonds und die
Vertriebsstellen verpflichtet, Transaktionen, von denen sie wissen oder bei denen sie Grund zu der Annahme haben, dass sie
in Bezug zu Market Timing stehen, nicht zuzulassen. Der Fonds und die Vertriebsstellen konnen entsprechend die Annahme
von Antragen fiir Anteile oder die Umschichtung von Anteilen verweigern, insbesondere wenn Transaktionen als stérend
angesehen werden, hauptsachlich von so genannten Market Timern oder Anlegern, die nach Auffassung des Fonds oder einer
der Vertriebsstellen nach auf einen kurzfristigen oder liberméaBigen Handel ausgerichtet sind oder deren Handelsaktivitéaten fiir
den Fonds stérend gewesen sind oder sein konnen. Zu diesen Zwecken koénnen der Fonds und die Vertriebsstellen
die Handelsaktivitdten eines Anlegers beziiglich eines Teilfonds oder eines anderen OGA der FIL-Gruppe und im gemeinsamen
Eigentum stehenden oder gemeinsam beherrschten Depots in der Vergangenheit beriicksichtigen.
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DEFINITIONEN

Eine Anteilsklasse eines Teilfonds bzw. ein Anteil einer solchen Klasse.
Ein Inhaber von Anteilen.
Australische Dollar.

Jeder Wochentag (jeder Tag von Montag bis einschlieRlich Freitag) mit Ausnahme
des 25. Dezember (,Weihnachtstag®) und des 1. Januar (,Neujahrstag").

Kanadischer Dollar.
Schweizer Franken.
Fidelity Funds.

Der Ausdruck ,effiziente Portfolioverwaltung” ist in dem gesamten Prospekt als
Bezugnahme auf Techniken und Instrumente zu verstehen, die die folgenden Kriterien
erfillen:

a) sie sind wirtschaftlich angemessen, indem sie kostenglinstig angewandt werden;
b) sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden spezifischen Ziele
eingegangen:
. Risikominderung;
Il.  Kostensenkung;

Ill.  Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertragen fur die Teilfonds mit
einem Risiko, das mit dem Risikoprofil der Teilfonds und den in
Teil V. (5.1, A. lll) festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung
Ubereinstimmt;

c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds
angemessen erfasst.

Ein besonderes Portfolio von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten innerhalb des
Fonds, das gemaR der fir die jeweilige(n) Anteilsklasse(n) festgelegten
Anlagestrategie verwaltet wird.

Jeder Mitgliedstaat der EU.
Die europaische Wahrungseinheit.

Ein Staat, der dem internationalen Gremium zur Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung FATF (Financial Action Task Force) beigetreten ist.

FIL Limited und mit ihr verbundene Gesellschaften.

Ein depotfiihrendes Institut, ein verwahrendes Institut, eine Investmentgesellschaft
oder ein spezifiziertes Versicherungsunternehmen im Sinne des zwischenstaatlichen
Abkommens (,IGA®) zwischen Luxemburg und den Vereinigten Staaten von Amerika
zur Umsetzung von FATCA vom 28. Marz 2014.

Die Vertriebsstellen und der Fonds sind zumindest an jedem Tag, der in dem
betreffenden Staat ein Geschaftstag ist, geoffnet. Die Vertriebsstellen kdnnen
zusatzlich an anderen von ihnen bestimmten Tagen gedffnet haben. Bitte beachten
Sie, dass die Vertriebsstellen fiir institutionellen Anlegern vorbehaltene Fonds an
britischen Feiertagen nicht gedffnet sind.

Die informelle Gruppe der zwanzig Finanzminister und Zentralbankgouverneure aus
zwanzig bedeutenden Volkswirtschaften: Argentinien, Australien, Brasilien, China,
Deutschland, Frankreich, Indien, Indonesien, Italien, Japan, Kanada, Mexiko,
Russland, Saudi-Arabien, Suidafrika, Stidkorea, Tirkei, USA, Vereinigtes Konigreich
und die Europaische Union.

Finanzinstrumente, die ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden (mit einer
Restlaufzeit oder regelmaRigen Renditeanpassung von hdchstens 397 Tagen oder
einem entsprechenden Risikoprofil), liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

Ein Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 Gber Markte fir
Finanzinstrumente und jeder andere Markt, der geregelt ist, regelmaRig stattfindet und
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist. Diese Definition umfasst, um etwaige
Zweifel auszuraumen, auch den US-Freiverkehrsmarkt flir Anleihen, die Moskauer
Borse, die Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock Exchange sowie die
Interbanken-Anleihemarkte in Festlandchina.

Jede Person (,Dirigeant”), die die laufenden Geschéafte der Verwaltungsgesellschatft fiihrt.
Ein Tag, der im jeweiligen Land ein Bankarbeitstag ist.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 bezlglich Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung.

Provisionen, die an Fremdmakler fir die Handelsausfiihrung bezahlt werden.

Fur einige Teilfonds werden separate Klassen von Anteilen ausgegeben, deren
Nettoinventarwert und deren Preise in der Handelswahrung der Anteilsklasse
berechnet und ausgewiesen werden, die in Anhang Il unter ,Name der
Anteilsklasse” angegeben ist.
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Hauptsachlich

HKD
JPY

Klasse-A-ACC
([Wahrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-A-ACC-Anteile

Klasse-A-ACC-Anteile
(hedged)

Klasse-A-Anteile

Klasse-A-Anteile
(hedged)

Klasse-A-GDIST-
Anteile

Klasse-A-GDIST-Anteile
(hedged)

Klasse-A-GMDIST-
Anteile (hedged)

Klasse-A-HMDIST(G)
([Wahrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-A-HMDIST(G)-
Anteile (hedged)

Klasse-A-HMDIST-
Anteile (hedged)

Klasse-A-MCDIST(G)-
Anteile

Klasse-A-MDIST-
Anteile

Klasse-A-MDIST-
Anteile (hedged)

Klasse-A-MINCOME(G)
(IWédhrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-A-
MINCOME(G)-Anteile

Klasse-A-
MINCOME(G)-Anteile
(hedged)

Klasse-A-MINCOME-
Anteile

Klasse-A-MINCOME-
Anteile (hedged)

Klasse-A-QINCOME(G)
(IWahrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-A-
QINCOME(G)-Anteile

Klasse-A-
QINCOME(G)-Anteile
(hedged)

Klasse-A-QINCOME-
Anteile

Klasse-A-QINCOME-
Anteile (hedged)

Klasse-C-Anteile

Klasse-D-ACC
(IWédhrungspaar]
hedged)-Anteile
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Jedes Mal, wenn dieses Wort bei der Beschreibung eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse oder eines Fondstyps oder von Anteilsklassen des Fonds verwendet
wird, bedeutet es, dass mindestens 70 % (normalerweise 75 %) der Vermdgenswerte

des betreffenden Teilfonds direkt oder indirekt in die Wahrung,

das Land,

die Wertpapierart oder ein sonstiges wesentliches Element, das im Namen des
Teilfonds, seines Anlageziels und der Anlagepolitik der entsprechenden Fondsreihe

erwahnt wird, angelegt werden.
Hongkong-Dollar.
Japanische Yen.

Abgesicherte thesaurierende Klasse-A-Anteile.
Thesaurierende Klasse-A-Anteile.
Abgesicherte thesaurierende Klasse-A-Anteile.

Ausschiittende Klasse-A-Anteile.

Abgesicherte ausschittende Klasse-A-Anteile.
Bruttoertragsausschuttende Klasse-A-Anteile.

Abgesicherte bruttoertragsausschittende Klasse-A-Anteile.

Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschittung.

Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschuttung.

Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschittung.
Abgesicherte monatlich ausschuttende Klasse-A-Anteile.

Klasse-A-Anteile mit monatlicher Bruttoertrags- und Kapitalausschuttung.
Monatlich ausschiittende Klasse-A-Anteile.

Abgesicherte monatlich ausschiittende Klasse-A-Anteile.

Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschittung.

Monatlich bruttoertragsausschuttende Klasse-A-Anteile.

Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschittung.

Klasse-A-Anteile mit monatlicher Ertragsausschiittung.

Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit monatlicher Ertragsausschiittung.

Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschiittung.

Klasse-A-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschittung.

Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschiittung.

Klasse-A-Anteile mit vierteljahrlicher Ertragsausschittung.
Abgesicherte Klasse-A-Anteile mit vierteljahrlicher Ertragsausschiittung.

Ausschittende Klasse-C-Anteile.

Abgesicherte thesaurierende Klasse-D-Anteile.
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Klasse-D-ACC-Anteile

Klasse-D-ACC-Anteile
(hedged)

Klasse-D-Anteile

Klasse-D-MDIST-
Anteile

Klasse-D-
MINCOME(G)-Anteile

Klasse-D-
MINCOME(G)-Anteile
(hedged)

Klasse-D-
QINCOME(G)-Anteile

Klasse-D-
QINCOME(G)-Anteile
(hedged)

Klasse-E-ACC
(IWédhrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-E-ACC-Anteile

Klasse-E-ACC-Anteile
(hedged)

Klasse-E-GDIST
(IWédhrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-E-GMDIST-
Anteile (hedged)

Klasse-E-MDIST
(IWédhrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-E-MDIST-
Anteile

Klasse-E-MDIST-
Anteile (hedged)

Klasse-E-
MINCOME(G)-Anteile

Klasse-E-
MINCOME(G)-Anteile
(hedged)

Klasse-E-MINCOME-
Anteile

Klasse-E-MINCOME-
Anteile (hedged)

Klasse-E-QINCOME(G)
([Wahrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-E-
QINCOME(G)-Anteile

Klasse-E-
QINCOME(G)-Anteile
(hedged)
Klasse-E-QINCOME-
Anteile

Klasse-E-QINCOME-
Anteile (hedged)

Klasse-l
(IWédhrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-I-ACC
(IWédhrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-I-ACC-Anteile

Klasse-I-ACC-Anteile
(hedged)
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Thesaurierende Klasse-D-Anteile.

Abgesicherte thesaurierende Klasse-D-Anteile.

Ausschiittende Klasse-D-Anteile.

Monatlich ausschittende Klasse-D-Anteile.

Monatlich bruttoertragsausschittende Klasse-D-Anteile.

Abgesicherte Klasse-D-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschittung.

Klasse-D-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschuttung.

Abgesicherte Klasse-D-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschttung.

Abgesicherte thesaurierende Klasse-E-Anteile.

Thesaurierende Klasse-E-Anteile.

Abgesicherte thesaurierende Klasse-E-Anteile.

Abgesicherte bruttoertragsausschuttende Klasse-E-Anteile.

Abgesicherte Klasse-E-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschittung.

Abgesicherte monatlich ausschiittende Klasse-E-Anteile.

Monatlich ausschiittende Klasse-E-Anteile.

Abgesicherte monatlich ausschittende Klasse-E-Anteile.

Klasse-E-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschuttung.

Abgesicherte Klasse-E-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschittung.

Klasse-E-Anteile mit monatlicher Ertragsausschiittung.

Abgesicherte Klasse-E-Anteile mit monatlicher Ertragsausschittung.

Abgesicherte Klasse-E-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschiittung.

Klasse-E-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschittung.

Abgesicherte Klasse-E-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschittung.

Klasse-E-Anteile mit vierteljahrlicher Ertragsausschuttung.

Abgesicherte Klasse-E-Anteile mit vierteljahrlicher Ertragsausschiittung.

Abgesicherte ausschuttende Klasse-I-Anteile.

Abgesicherte thesaurierende Klasse-I-Anteile.

Thesaurierende Klasse-I-Anteile.

Abgesicherte thesaurierende Klasse-I-Anteile.
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Klasse-I-Anteile Ausschittende Klasse-I-Anteile.

Klasse-l-Anteile Abgesicherte ausschittende Klasse-I-Anteile.
(hedged)

Klasse-I-MDIST-Anteile = Monatlich ausschiittende Klasse-I-Anteile.

Klasse-I-MDIST-Anteile = Abgesicherte monatlich ausschiittende Klasse-I-Anteile.
(hedged)

Klasse-1-QDIST-Anteile = Vierteljahrlich ausschittende Klasse-I-Anteile.
Klasse-I-QINCOME(G)- = Klasse-I-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschuttung.

Anteile

Klasse-l-QINCOME(G)- Abgesicherte Klasse-I-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschiittung.
Anteile

([Wéhrungspaar]

hedged)

Klasse-I-QINCOME- Klasse-I-Anteile mit vierteljahrlicher Ertragsausschittung.

Anteile

Klasse-J-Anteile Ausschuttende Klasse-J-Anteile.

Klasse-J-MDIST- Monatlich ausschittende Klasse-J-Anteile.

Anteile

Klasse-P-ACC-Anteile Thesaurierende Klasse-P-Anteile.

Klasse-P-ACC-Anteile Abgesicherte thesaurierende Klasse-P-Anteile.
(hedged)

Klasse-R-ACC-Anteile Thesaurierende Klasse-R-Anteile.
Klasse-S-ACC-Anteile Es gelten die Merkmale von Klasse-I-ACC-Anteilen.

Klasse-SR-Anteile In Singapur ausschlieBlich fiir Central Provident Fund (CPF)-Anlagen angebotene
Anteilsklassen.

Klasse-W-ACC-Anteile Es gelten die Merkmale von Klasse-Y-ACC-Anteilen.

Klasse-W-Anteile Es gelten die Merkmale von ausschiittenden Klasse-Y-Anteilen.
Klasse-W-Anteile Es gelten die Merkmale von abgesicherten Klasse-Y-Anteilen.
(hedged)

Klasse-W- Klasse-Y-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschuttung.
QINCOME(G)-Anteile

Klasse-Y Abgesicherte ausschittende Klasse-Y-Anteile.
(IWédhrungspaar]

hedged)-Anteile

Klasse-Y-ACC Abgesicherte thesaurierende Klasse-Y-Anteile.
(IWédhrungspaar]

hedged)-Anteile
Klasse-Y-ACC-Anteile Thesaurierende Klasse-Y-Anteile.

Klasse-Y-ACC-Anteile Abgesicherte thesaurierende Klasse-Y-Anteile.

(hedged)

Klasse-Y-Anteile Ausschittende Klasse-Y-Anteile.
Klasse-Y-Anteile Abgesicherte ausschittende Klasse-Y-Anteile.
(hedged)

Klasse-Y-MDIST-Anteile Monatlich ausschiittende Klasse-Y-Anteile.

Klasse-Y-MDIST-Anteile Abgesicherte monatlich ausschittende Klasse-Y-Anteile.
(hedged)

Klasse-Y-MINCOME(G) Abgesicherte Klasse-Y-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschuttung.
(IWédhrungspaar]
hedged)-Anteile

Klasse-Y-MINCOME(G)- Klasse-Y-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschuttung.
Anteile

Klasse-Y- Abgesicherte Klasse-E-Anteile mit monatlicher Bruttoertragsausschittung.
MINCOME(G)-Anteile
(hedged)

Klasse-Y-MINCOME- Klasse-Y-Anteile mit monatlicher Ertragsausschittung.
Anteile

Klasse-Y-MINCOME- Abgesicherte Klasse-Y-Anteile mit monatlicher Ertragsausschiittung.
Anteile (hedged)

Klasse-Y-QDIST-Anteile Vierteljahrlich ausschittende Klasse-Y-Anteile.

Klasse-Y-QDIST-Anteile Abgesicherte vierteljahrlich ausschiittende Klasse-Y-Anteile.
(hedged)
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Klasse-Y-
QINCOME(G)-Anteile

Klasse-Y-
QINCOME(G)-Anteile
(hedged)

Klasse-Y-QINCOME-
Anteile

Klasse-Y-QINCOME-
Anteile (hedged)

Maklerprovisionen

Mitgliedstaat

Nettoinventarwert

NOK
NZD
OECD

OGA
(oder anderer OGA)

OGAW

PLN
Referenzwéahrung
REITs

Research-Gebiihren

RMB/CNY/CNH

Satzung
SEK

SGD
Sterling/GBP

Ubertragbare
Wertpapiere

US-Dollar/USD

Prospekt: Fidelity Funds

Klasse-Y-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschuttung.

Abgesicherte Klasse-E-Anteile mit vierteljahrlicher Bruttoertragsausschiittung.

Klasse-Y-Anteile mit vierteljahrlicher Ertragsausschiittung.
Abgesicherte Klasse-Y-Anteile mit vierteljahrlicher Ertragsausschittung.

Gebuhren, die die Teilfonds an Drittparteien zu zahlen haben. Dazu gehéren: (i)
Handelsausfiihrungsgebihren und/oder (ii) etwa anwendbare Research-Gebihren.

Jeder Mitgliedstaat der EU sowie Island, Liechtenstein und Norwegen.

Der Wert der Vermdgenswerte abzuglich der Verbindlichkeiten des Fonds, eines
Teilfonds, einer Anteilsklasse oder eines Anteils an einem Teilfonds, der in
Ubereinstimmung mit den in dem Prospekt dargelegten Grundsétzen ermittelt wird.

Norwegische Krone
Neuseelandischer Dollar.
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Ein Organismus flir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1, Absatz 2,
Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG in der jlingsten Fassung.

Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemaR der Richtlinie
2009/65/EG in der jungsten Fassung zugelassen wurde.

Polnische Zloty.
Die Wahrung, die fiir Berichtszwecke verwendet wird.

Ein Immobilienanlagetrust oder REIT ist eine Rechtsperson, die Eigentimerin von
Immobilien ist und diese in den meisten Fallen auch verwaltet. Dazu zahlen u.a.
Immobilien im Wohnimmobiliensektor (Apartments), im gewerblichen Sektor
(Einkaufszentren, Bilros) und im industriellen Sektor (Fabriken, Lager). Bestimmte
REITs koénnen auch Immobilienfinanzierungen und sonstige
Immobilienentwicklungsgeschafte tatigen. Die Rechtsform eines REITs, seine
Anlagebeschrankungen und die aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen
Regelungen, denen er unterliegt, unterscheiden sich je nach dem Land, in dem er
gegrindet wurde. Anlagen in REITs sind zulassig, wenn sie sich als (i) OGAW oder
andere OGA oder (ii) Ubertragbare Wertpapiere qualifizieren. Ein geschlossener REIT,
dessen Anteile an einem geregelten Markt notiert sind, wird als an einem geregelten
Markt gehandeltes Ubertragbares Wertpapier eingestuft und qualifiziert sich daher als
zulassige Anlage fir einen OGAW nach Luxemburger Recht.

Gebiihren, die der entsprechende Teilfonds an Drittparteien in Bezug auf Anlage-Research
und zugehodrige Beratungsdienste im Hinblick auf Aktien und auf Aktien bezogene
Wertpapiere zu zahlen hat. Weitere Informationen zu den Research-Gebihren,
einschliellich des Maximalbetrags, der einem Teilfonds berechnet werden darf, und
Einzelheiten Uber die Art des Inkassos, stehen am eingetragenen Sitz des Fonds oder auf
der Website www.fidelityinternational.com/researchbudget zur Verfiigung.

RMB ist eine umgangssprachliche Bezeichnung fiir den chinesischen Renminbi, der
international auch chinesischer Yuan (,CNY*) genannt wird. Obwohl der CNY sowohl
auf dem chinesischen Festland als auch auf den chinesischen Inseln (in erster Linie in
Hongkong) gehandelt wird, ist es dieselbe Wahrung, auch wenn sie derzeit zu
unterschiedlichen Kursen gehandelt wird. Der Offshore-Kurs fiir den CNY-Handel wird
meist als ,CNH" bezeichnet. Der CNH-Kurs wird fiir die Ermittlung des Wertes der
Anteile eines Teilfonds sowie zu Absicherungszwecken verwendet.

Die Satzung des Fonds in ihrer jeweils giltigen Fassung.
Schwedische Kronen.

Singapur-Dollar.

Britische Pfund Sterling.

Bezeichnet:

- Aktien und sonstige Aktien gleichwertige Wertpapiere,

- Schuldverschreibungen und sonstige Schuldtitel,

- Alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb solcher ubertragbarer
Wertpapiere durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,

auller Techniken und Instrumente in Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten.

US-Dollar.
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VaR Value At Risk bezeichnet ein RisikomaR, das angibt, welches Verlustpotenzial iber
einen gegebenen Zeithorizont unter normalen Marktbedingungen und bei einem
gegebenen Konfidenzniveau entsteht. Die Teilfonds wenden einen VaR-Ansatz zur
Berechnung des Gesamtrisikos an. Dieser wird mit einem Konfidenzniveau von 99 %
gemessen und basiert auf einem Zeithorizont von einem Monat.

Verbundene Person »Verbundene Person“ bedeutet im Hinblick auf Anlageberater, Investmentmanager,
Depotbank und Vertriebsstellen:

a) eine (natlrliche oder juristische) Person, die direkt oder indirekt 20 % oder mehr
des Kapitals einer dieser Gesellschaften besitzt oder direkt oder indirekt
mindestens 20 % der Gesamtstimmen in einer dieser Gesellschaften auslben
kann;

b) eine (natlrliche oder juristische) Person, die von einer Person, die eine oder
beide der oben unter a) genannten Voraussetzungen erfiillt, kontrolliert wird;

c) eine Gesellschaft, von deren Stammkapital zusammengerechnet mindestens
20 % direkt oder indirekt durch Anlageberater, Investmentmanager oder
Anteilsvertriebsstelle(n) gehalten wird; ferner jede Gesellschaft, von deren
Gesamtstimmen zusammengerechnet mindestens 20 % direkt oder indirekt
durch  Anlageberater, Investmentmanager oder Anteilsvertriebsstelle(n)
ausgeubt werden kénnen; und

d) ein Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter eines Anlageberaters, des
Investmentmanagers oder einer Anteilsvertriebsstelle oder einer verbundenen
Person dieser Gesellschaft gemaR obiger Definition in a), b) oder c).

Verordnung von 2008 Die GroRherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008.

Vertriebsstelle Eine der in diesem Prospekt genannten Gesellschaften der FIL-Gruppe, durch die
Anteile des Fonds gekauft, verkauft oder umgeschichtet werden kénnen.

Verwaltungsgesellschaf FIL Investment Management (Luxembourg) S.A., eine Société Anonyme mit Sitz in 2a

t Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luxemburg, die von dem Fonds zur
Verwaltungsgesellschaft bestellt wurde, um die Anlageverwaltungs-, Administrations-
und Marketingfunktionen fiir den Fonds zu lbernehmen, mit der Moglichkeit, einen
Teil oder samtliche dieser Funktionen an Dritte zu Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auch als Registerfiihrer, Ubertragungsstelle,
Verwaltungsstelle und Domizilstelle des Fonds.

Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat des Fonds.

Verwaltungsratsmitglie  Ein Mitglied des Verwaltungsrats.

d

Vornehmlich Jedes Mal, wenn dieses Wort bei der Beschreibung eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse oder eines Fondstyps oder von Anteilsklassen des Fonds verwendet
wird, bedeutet es, dass mindestens 70 % der Vermdgenswerte des betreffenden
Teilfonds direkt oder indirekt in die Wahrung, das Land, die Wertpapierart oder ein
sonstiges wesentliches Element, das im Namen des Teilfonds, seines Anlageziels und
der Anlagepolitik der entsprechenden Fondsreihe erwahnt wird, angelegt werden.

Zulassiger Markt Ein geregelter Markt in einem zulassigen Staat.

Zulassiger Staat Ein EU-Mitgliedstaat oder ein anderes Land Ost- und Westeuropas, Asiens, Afrikas,

Australiens, Nord- und Stidamerikas oder Ozeaniens.
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DERIVATE-GLOSSAR

Begriff Beschreibung

Commitment-Ansatz Eine von zwei anerkannten Standardmethoden zur Schatzung des Marktrisikos eines
Teilfonds. Nach dem Commitment-Ansatz ist das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko die Summe der theoretischen Werte aller Wertpapiere und Derivate,
die als Prozentsatz des gesamten Nettovermdgens ausgedriickt wird und auf 100 %
begrenzt ist. Ein hoherer Wert als 100 % konnte auf eine Hebelwirkung hindeuten,
d.h. dass eine Anderung der Marktwerte um einen bestimmten Prozentsatz sich
prozentual starker auf den Teilfonds auswirken kénnte.

Credit Default Swap Ein Credit Default Swap ist ein Finanzkontrakt, bei dem ein Kaufer von

(,CDS") Unternehmens- oder Staatsanleihen in Form von Anleihen versucht, mdgliche
Verluste aufgrund des Ausfalls des Emittenten der Anleihen auszuschlieRen.
Dies wird dadurch erreicht, dass der Emittent der Anleihen potenzielle Verluste des
Kéaufers im Rahmen der Vereinbarung versichert.

Differenzkontrakte Ein Differenzkontrakt ist ein Kontrakt zwischen zwei Vertragspartnern, die in der Regel

(,,CFD") als ,Kaufer” und ,Verkéufer* beschrieben werden, in dem vereinbart wird, dass der
Verkaufer dem Kaufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines
Vermogenswerts und seinem Wert zum Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses zahlen
wird (falls die Differenz negativ ist, dann zahlt der Kaufer stattdessen die Differenz an
den Verkaufer). Er ermoglicht es Anlegern, Engagements in zugrunde liegenden
Vermogenswerten einzugehen, die sie unter Umstanden nicht direkt kaufen durfen,
bietet jedoch auch eine Beteiligung an der Preisanderung ohne das entsprechende
Wahrungsrisiko. Im Gegensatz zu Terminkontrakten (die Uber eine Clearingstelle
abgerechnet werden) werden Differenzkontrakte zwischen zwei Vertragspartnern frei
ausgehandelt und sind nicht standardisiert.

Inflation Swaps Ein Inflation Swap ist ein Derivat, das verwendet wird, um das Inflationsrisiko von
einem Vertragspartner auf einen anderen zu Ubertragen, indem die Vertragspartner
Zahlungsstrome austauschen. Bei einem Inflation Swap zahlt einer der Vertragspartner
einen festen Zinssatz auf einen theoretischen Kapitalbetrag, wahrend der andere
Vertragspartner einen variablen Zinssatz zahlt, der an einen Inflationsindex wie etwa
den Verbraucherpreisindex (,VPI“) gebunden ist. Der Vertragspartner, der den
variablen Satz zahlt, zahlt den inflationsbereinigten Satz, multipliziert mit dem
theoretischen Kapitalbetrag. Beispielsweise kann einer der Vertragspartner einen
festen Zinssatz von 3 % auf einen 2-jahrigen Inflation Swap zahlen und im Gegenzug
Zahlungen entsprechend den tatsachlich realisierten Inflationsraten erhalten.

Non-Deliverable Ein Non-Deliverable Forward ist ein Termingeschéft (siehe oben), bei dem die

Forwards Gegenparteien bzw. Kontrahenten vereinbaren, einen Vermdgenswert nicht zu dem
zuvor vereinbarten Preis zu tauschen, sondern nur einen Barausgleich in Hohe der
Differenz zwischen dem zuvor vereinbarten Preis und dem aktuellen Marktpreis zum
Zeitpunkt der Falligkeit des Kontrakts vorzunehmen. Non-Deliverable Forwards
kommen an verschiedenen Markten wie Devisen- und Rohstoffméarkten zum Einsatz.
Sie werden haufig fir Wahrungen verwendet, die aufgrund von Kapitalkontrollen nicht
ohne Weiteres gegen andere Wahrungen getauscht werden kénnen.

Optionsscheine Ein Optionsschein ist ein Kontrakt, bei dem der Inhaber berechtigt, aber nicht
verpflichtet ist, ein Wertpapier — normalerweise eine Aktie — zu einem bestimmten
Preis vor Fristablauf zu kaufen oder zu verkaufen. Der Preis, zu dem das zugrunde
liegende Wertpapier gekauft oder verkauft werden kann, wird als Auslbungspreis
bezeichnet. Im Gegensatz zu einer Kaufoption wird ein Optionsschein von dem
Unternehmen begeben, das auch die zugrunde liegende Aktie begibt.

Swaps Ein Swap ist ein Derivat, bei dem zwei Kontrahenten bzw. Gegenparteien
Zahlungsstrome eines Finanzinstruments eines Vertragspartners gegen diejenigen
eines Finanzinstruments des anderen Vertragspartners tauschen. Konkret
vereinbaren zwei Kontrahenten, einen Zahlungsstrom gegen einen anderen Strom zu
tauschen. Diese Strome werden als Vertragsseiten (,Legs“) des Swaps bezeichnet. In
der Swap-Vereinbarung ist festgelegt, zu welchen Terminen die Zahlungen zu leisten
sind und auf welche Weise die Zahlungsstrome auflaufen und berechnet werden.
Normalerweise wird zum Zeitpunkt des Abschlusses des Kontrakts mindestens eine
dieser Abfolgen von Zahlungsstrdomen von einer unsicheren Variablen wie einem
variablen Zinssatz, Wechselkurs, Aktienkurs oder Rohstoffpreis bestimmt. Swaps
werden nicht an der Bérse, sondern im Freiverkehr (Over The Counter) gehandelt.

Swaptions Eine Swaption ist eine Option auf einen Swap (siehe oben). Eine Payer-Swaption
verleiht ihrem Eigentimer das Recht, in einen Swap einzutreten, indem er den festen
Zinssatz zahlt und den variablen Zinssatz empféangt. Eine Receiver-Swaption verleiht
ihrem Eigentiimer das Recht, in einen Swap einzutreten, indem er den festen Zinssatz
empféangt und den variablen Zinssatz zahlt.

Termingeschifte Ein Termingeschaft ist ein malgeschneiderter Kontrakt zwischen zwei
Vertragspartnern zum Kauf oder Verkauf eines Vermdgenswerts zu einem bestimmten
Preis an einem Datum in der Zukunft. Ein Termingeschaft kann zu Absicherungs- oder
Spekulationszwecken verwendet werden, obwohl es sich angesichts seines nicht
standardisierten Charakters besonders fur Absicherungszwecke eignet. Im Gegensatz
zu Standard-Terminkontrakten kann ein Termingeschéaft auf jede Finanzanlage, jeden
Betrag und jedes Lieferdatum individuell zugeschnitten werden.
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Begriff Beschreibung

Terminkontrakte Grundsatzlich haben Termingeschéfte und Terminkontrakte die gleiche Funktion,
da beide Kontrakte Anlegern ermdglichen, eine bestimmte Art von Vermdgenswerten zu
einem bestimmten Zeitpunkt zu einem bestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.
Diese Kontrakte unterscheiden sich jedoch in ihren Einzelheiten, darunter folgende:

Terminkontrakte Termingeschifte
Bdrsengehandelt Private Vereinbarungen
Standardisiert Nicht standardisiert
Clearingstellen garantieren die | Hohere Ausfallwahrscheinlichkeit

Transaktionen, was die Wahrscheinlichkeit
eines Ausfalls drastisch reduziert

Die Kontrakte werden taglich neu | Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt
bewertet, was bedeutet, dass tagliche | am Ende des Kontrakts

Anderungen bis zum Ende des
Kontrakts auf Tagesbasis abgerechnet
werden

Die Abrechnung kann innerhalb eines | Nur ein Abrechnungsdatum
festgelegten Zeitraums erfolgen

Terminkontrakte auf Terminkontrakte auf Renten sind vertragliche Verpflichtungen des Kontraktinhabers,

Renten eine Anleihe an einem bestimmten Datum zu einem bestimmten Preis zu kaufen oder
zu verkaufen. Ein Terminkontrakt auf Renten kann an einer Terminbérse gekauft
werden, und die Preise und Daten werden zum Zeitpunkt des Kaufs des
Terminkontrakts festgelegt.

Terminkontrakte auf Ein Terminkontrakt auf Zinssatze ist ein Kontrakt zwischen dem K&ufer und dem
Zinssitze Verkaufer, in dem die zukiinftige Lieferung eines zinstragenden Vermdgenswerts
vereinbart wird. Der Terminkontrakt auf Zinssatze ermdglicht dem Kéaufer und dem
Verkaufer, den Preis des zinstragenden Vermdgenswerts fiir ein Datum in der Zukunft

zu sichern.
Theoretischer Der theoretische Betrag (oder theoretische Kapitalbetrag oder theoretische Wert)
Kapitalbetrag eines Finanzinstruments ist der Nominal- oder Nennwert, der verwendet wird,

um Zahlungen auf dieses Instrument zu berechnen.

Total Return Swaps Ein Total Return Swap ist eine Swap-Vereinbarung, bei der einer der Vertragspartner
Zahlungen auf der Grundlage eines vorgegebenen Satzes tatigt, entweder als fester
oder als variabler Satz, wahrend der andere Vertragspartner Zahlungen anhand der
Rendite des zugrunde liegenden Vermogenswerts vornimmt. Diese Rendite beinhaltet
sowohl den erwirtschafteten Ertrag als auch jegliche Kapitalzuwachse. Bei Total
Return Swaps handelt es sich bei dem zugrunde liegenden Vermdgenswert, der als
Referenzvermégenswert bezeichnet wird, in der Regel um einen Aktienindex,
um Darlehen oder Anleihen. Eigentimer des Referenzvermdgenswerts ist der
Vertragspartner, der die Zahlung auf der Grundlage des vorgegebenen Satzes erhalt.
Total Return Swaps ermdglichen es dem Vertragspartner, der den Gesamtertrag
erhélt, ein Engagement in einem Referenzvermdgenswert einzugehen und davon zu
profitieren, ohne tatsachlich Eigentiimer davon zu sein.

Value At Risk (,,VaR") Value At Risk bezeichnet ein statistisches MaR, um die Hohe der wenig
wahrscheinlichen potenziellen Verlustereignisse Uber einen gegebenen Zeithorizont
und bei einem gegebenen Konfidenzniveau zu schatzen. Typische Werte fiir das
Konfidenzniveau sind 95 % und 99 %. Ein héheres Konfidenzniveau fiihrt zu einem
hdéheren potenziellen Verlustereignis.

Value-at-Risk-Ansatz Die andere anerkannte Standardmethode zur Schatzung des Marktrisikos eines

(VaR-Ansatz) Teilfonds. Bei dem VaR-Ansatz werden VaR-Berechnungen (siehe oben) bei einem
Teilfonds und — sofern zutreffend — bei einem Referenzportfolio durchgefiihrt. Der VaR
des Teilfonds wird dann entweder mit einem absoluten Grenzwert oder mit dem VaR
des Referenzportfolios verglichen. Auf diese Weise werden entweder die -
voraussichtlichen — potenziellen absoluten Verlustereignisse kontrolliert oder die Héhe
der potenziellen Verlustereignisse fir den Teilfonds kann mit denjenigen eines
Referenzportfolios als prozentualer Anteil verglichen werden. Ein héherer Wert als
100 % konnte auf eine Hebelwirkung hindeuten, d.h. dass eine Anderung der
Marktwerte um einen bestimmten Prozentsatz sich prozentual starker auf den
Teilfonds auswirken kénnte.

Verkaufs- und Eine Verkaufsoption ist ein Optionsgeschaft, das den Eigentimer berechtigt, aber

Kaufoptionen nicht verpflichtet, einen bestimmten Betrag eines zugrunde liegenden Wertpapiers
innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Preis zu verkaufen.
Sieist das Gegenteil einer Kaufoption, die den Inhaber berechtigt, aber nicht
verpflichtet, einen bestimmten Betrag eines zugrunde liegenden Wertpapiers
innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Preis zu kaufen.

Zinsswaps Ein Zinsswap ist ein liquides derivatives Finanzinstrument, bei dem zwei
Vertragspartner vereinbaren, Zinszahlungen auf Grundlage eines bestimmten
theoretischen Kapitalbetrags von einem festen Zinssatz in einen variablen Zinssatz
(oder umgekehrt) oder von einem variablen Zinssatz in einen anderen zu tauschen.
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UBERBLICK — HAUPTVERWALTUNGSFUNKTIONEN

EINGETRAGENER SITZ
2a, Rue Albert Borschette

BP 2174
L-1021 Luxemburg

DEPOTBANK

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80 Route d'Esch
L-1470 Luxemburg

UNABHANGIGE ABSCHLUSSPRUFER

PricewaterhouseCoopers Société Coopérative
2 Rue Gerhard Mercator, BP 1443
L-1014 Luxemburg
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT, REGISTERFUHRER,
UBERTRAGUNGSSTELLE, VERWALTUNGSSTELLE UND
DOMIZILSTELLE

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.

2a, Rue Albert Borschette

BP 2174

L-1021 Luxemburg

INVESTMENTMANAGER

FIL Fund Management Limited

Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19
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UBERBLICK — GESCHAFTSFUHRUNG DES FONDS

VERWALTUNGSRAT DES FONDS

Dr. Yousef A. Al-Awadi K.B.E.

Kuwait; Chairman und Chief Executive Officer von YAA Consultancy und vormals Chief Executive Officer von Gulf Bank in Kuwait
und President und Chief Executive Officer von Kuwait Investment Office in London. Director vieler &ffentlicher und privater
Unternehmen in Kuwait und in anderen Landern.

Didier Cherpitel

Schweiz; ehemaliger Chairman von J.P. Morgan in Frankreich, ehemaliger Chief Executive Officer der Internationalen Fdderation
der Rotkreuz- und Rothalbmond-Gesellschaften in Genf und ehemaliger Vorsitzender von Atos Origin. Griinder und Vorsitzender
von Managers Without Borders und Director einer Reihe von Organisationen und Unternehmen weltweit, darunter Wendel,
Foundation Mérieux, Prologis European Properties und IFFIm (GAVI Alliance).

Brian Conroy

Grofbritannien; President von Fidelity International; er kam 2005 zu Fidelity in den USA und wurde 2011 President von Fidelity
Capital Markets, der Sparte fir institutionellen Handel von Fidelity Investments. Er begann seine Laufbahn in der
Finanzdienstleistungsbranche 1987 als leitender Aktienhandler fir Goldman Sachs, fir die er 12 Jahre lang tatig war. Er kam 1999
als Managing Director zu JP Morgan und wechselte 2002 zu SAC Capital Management, wo er Leiter der Trading-Abteilung wurde.

Carine Feipel

Luxemburg; nach 20 Jahren bei der fihrenden Wirtschaftskanzlei Arendt & Medernach in Luxemburg und New York, wo sie
Partnerin war, ist sie jetzt eine unabhangige Rechtsanwaltin und Verwaltungsratsmitglied ohne Exekutivfunktion von mehreren
Unternehmen, darunter Banque de Luxembourg, Morgan Stanley Investment Funds und von mehreren Lebens- und
Sachversicherungsgesellschaften. Sie ist Certified Director beim INSEAD und dem Luxemburgischen Institut der Administratoren
(,ILA®) und Mitglied des Exekutivkomitees und Vorsitzende der Zertifizierungskommission des ILA.

Simon Fraser (Verwaltungsratsvorsitzender)

Grofbritannien; nachdem er 27 Jahre fiir Fidelity tatig war, legte er seine Fiihrungsaufgaben Ende 2008 nieder. Er ist Chairman
von Foreign and Colonial Investment Trust plc und Merchants Trust plc. Er ist auBerdem Director von Fidelity European Values
PLC, Fidelity Japanese Values PLC und Ashmore Group plc und Honorary Vice President des National Trust of Scotland. Kiirzlich
wurde er zum Chairman von The Investor Forum und zum Berater fiir Scope Ratings ernannt.

Abby Johnson

USA; President und Chief Executive Officer von FMR LLC; Vorsitzender von Fidelity Management & Research Company
(FMRCo); Verwaltungsratsvorsitzender von FIL Limited; Vorsitzender des Kuratoriums von US Fidelity Investments Renten-/Asset
Allocation-Fonds.

Dr. Arno Morenz

Deutschland; vormals Vorstandsvorsitzender und Chief Executive Officer von Aachener Rickversicherung AG; derzeit
Aufsichtsratsvorsitzender von Business Keeper AG. Er ist auRerdem Mitglied des Kuratoriums der DSW.

Barclay Simmons

Bermuda; er wurde 2016 in den Verwaltungsrat von FIL berufen. Im Januar 2014 wurde er zum Chief Executive Officer von ASW
Law Limited (ASW) ernannt, nachdem er ab Januar 2006 als Managing Partner von Attride-Stirling & Woloniecki, der
Vorgangerfirma, tatig war. Bevor er zuriick zu ASW kam, war er Investmentbanker bei Goldman Sachs & Company in New York.
Er war friiher Direktor der Bermuda Monetary Authority, wo er als Chairman des Investmentausschusses tatig war. Derzeit ist er
Prasident der Bank of N.T. Butterfield & Son Ltd., wo er auch Mitglied der Ausschisse fiir Vergitung und Risikopolitik ist. Zudem
ist er Verwaltungsratsmitglied der in Bermuda anséssigen Fonds von Orbis Investment Management Limited sowie Mitglied des
funfképfigen Public Funds Investment Committee, das fir die Investitionen der Pensionsfonds von Bermuda verantwortlich
zeichnet. AuRerdem ist er ein Mitglied der Geschéftsfiihrung der Association of Bermuda International Companies (ABIC).

Jon Skillman

Luxemburg; Managing Director, Kontinentaleuropa. Er kam 1994 als Director of Planning, Fidelity Management & Research zu
Fidelity. Bevor er 2012 zum Managing Director, Kontinentaleuropa ernannt wurde, war er President der Fidelity Stock Plan
Services bei Fidelity Investments in Boston.

Amy Yip

China; derzeit Aufsichtsratsmitglied der Deutschen Borse und Verwaltungsratsmitglied ohne Exekutivfunktion von AIG Insurance
Hong Kong und Temenos Group. Sie kann eine herausragende Karriere hauptsachlich in Asien vorweisen, wo sie fiir zahlreiche
groRe internationale Finanzunternehmen tatig war, darunter Rothschild Asset Management, Citibank und DBS Bank. Sie war
auBerdem zehn Jahre lang bei der Hong Kong Monetary Authority tatig.

FIL (Luxembourg) S.A.

GroRherzogtum Luxembourg; am 14. Oktober 1988 unter dem Namen Fidelity International Service (Luxembourg) S.A. mit der
Gesellschaftsregister-Nummer B 29 112 gegriindete Gesellschaft mit Sitz in 2a, rue Albert Borschette, BP 2174,
L-1021 Luxemburg. Die Gesellschaft fungiert fir den Fonds als Vertriebsstelle in Vertretung der Generalvertriebsstelle FIL
Distributors.
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Christopher Brealey

Luxemburg; Head of Brand Oversight mit Verantwortung fir die Erarbeitung der Aufsichtsfunktionen von Fidelity zur Erfullung
zukinftiger Anforderungen, fiir die Verwaltung des geistigen Eigentums von Fidelity und fir Versicherung. In der Fondsbranche ist
er seit Uber 20 Jahren in verschiedenen Funktionen in GroRbritannien, Japan und Bermuda sowie in Luxemburg tatig. Er ist
zertifizierter Wirtschaftprifer und zertifizierter Steuerberater.

Eliza Dungworth

Grofbritannien; Head of Global Assurance and Oversight. Sie kam im Juli 2016 zu Fidelity und bekleidete zunachst interimistisch
die Funktion des Chief Risk Officer, bevor sie im Januar 2017 in die Funktion des Global Head of Assurance and Oversight
wechselte. Hier ist sie fir die Compliance-Aufgaben von Fidelity sowie andere Aufsichtsbereiche verantwortlich, wie beispielsweise
die Bekdmpfung von Geldwasche, die Verhinderung von Bestechung und Korruption, den Ethikkodex und Sanktionen. Frau
Dungworth hat einen juristischen Abschluss und ist zertifizierte Wirtschaftspriferin sowie zertifizierte Steuerberaterin.

Allan Pelvang
Bermuda; General Counsel und Head von FIL Limited Bermuda. Vormals Country Head, Luxemburg (bis 1. Oktober 2012).

Dominic Rossi

GroRbritannien; Global Chief Investment Officer, Aktien. Er kam im Marz 2011 zu Fidelity und ist flr die Kompetenzen von Fidelity
im Bereich der Aktienanlage verantwortlich. Dies schlie3t Portfoliomanagement, Research, Derivate, Handel und Konzernfinanzen
ein. Vor seiner aktuellen Position war er Chief Investment Officer bei Gartmore und hat tber 25 Jahre Anlageerfahrung.

Jon Skillman

Luxemburg; Managing Director, Kontinentaleuropa. Er kam 1994 als Director of Planning, Fidelity Management & Research zu
Fidelity. Bevor er 2012 zum Managing Director, Kontinentaleuropa ernannt wurde, war er President der Fidelity Stock Plan
Services bei Fidelity Investments in Boston.

GESCHAFTSFUHRUNG

Stephan von Bismarck

Grofbritannien; Head of Investment Management Risk mit Verantwortung fir Risikomanagementprozesse im Rahmen der
Anlageverwaltung. Bevor er 2004 zur FIL-Gruppe kam, war er Deputy Head of Global Risk Management bei AXA
Investment Managers.

Nishith Gandhi

Luxemburg; Chief Financial Officer, Kontinentaleuropa. Er kam 2002 als Senior Project Manager zu Fidelity. Bevor er im
Januar 2017 zum Chief Financial Officer — Kontinentaleuropa ernannt wurde, war er in mehreren leitenden Finanzpositionen bei
Fidelity tatig. Zuletzt war er als Leiter der Anlagedienstleistungen und der Fondsbuchhaltung fiir alle Aspekte der Fondsverwaltung
und Anlagedienstleistungen fiir s@mtliche europdischen Fondspaletten von FIL verantwortlich, insbesondere fir die
Geschaftstatigkeiten in Luxemburg und in Grof3britannien.

Corinne Lamesch

Luxemburg; Leiterin von Europe Legal und Leiterin von FIL Luxembourg. Sie ist fir alle rechtlichen Aspekte der Fondspaletten und
Gesellschaften von Fidelity mit Sitz in Europa verantwortlich und konzentriert sich auf die Unterstlitzung der Produkte und des
Vertriebs in Europa. Bevor sie 2008 zu Fidelity kam, war sie zehn Jahre bei den Anwaltskanzleien Allen & Overy und Clifford
Chance im Bereich internationales Aufsichts-, Finanz- und Fondsrecht tatig.
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UBERBLICK — VERTRIEBSSTELLEN UND
HANDELSEINRICHTUNGEN DER FIL-GRUPPE

GENERALVERTRIEBSSTELLE:

FIL Distributors

Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19
Bermuda

Telefon: (1) 441 297 7267
Fax: (1) 441 295 4493

ANTEILSVERTRIEBSSTELLEN UND HANDELSEINRICHTUNGEN:

FIL (Luxembourg) S.A.*

2a, rue Albert Borschette
BP 2174

L-1021 Luxemburg
Telefon: (352) 250 404 1
Fax: (352) 26 38 39 38

FIL Investments International*

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ
GroRbritannien

Telefon: (44) 1732 777377
Fax: (44) 1732 777262

FIL Distributors International Limited*

PO Box HM670

Hamilton HMCX
Bermuda

Telefon: (1) 441 297 7267
Fax: (1) 441 295 4493

FIL Gestion

Washington Plaza

29 rue de Berri

F-75008 Paris

Telefon: (33) 1 7304 3000

Financial Administration Services Limited

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ
GroRbritannien

Telefon: (44) 1732 777377
Fax: (44) 1732 777262

Prospekt: Fidelity Funds

FIL Investment Services GmbH*

Kastanienhéhe 1

D-61476 Kronberg im Taunus
Telefon: (49) 6173 509 0

Fax: (49) 6173 509 4199

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited*

Level 21, Two Pacific Place
88 Queensway

Admiralty, Hongkong
Telefon: (852) 26 29 2629
Fax: (852) 2629 6088

FIL Investment Management (Singapore) Limited

8 Marina View

#35-06, Asia Square Tower 1
Singapur 018960

Telefon: (65) 6511 2200 (Zentrale)
Fax: (65) 6536 1960

FIL Pensions Management

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ
GroRbritannien

Telefon: (44) 1732 777377
Fax: (44) 1732 777262
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REPRASENTANTEN:

Generalvertreter in Taiwan Reprasentant fiir Irland
FIL Securities Investment Trust Co. (Taiwan) Limited FIL Fund Management (Ireland) Limited
11F, 68 Zhongxiao East Road, Section 5 George's Quay House
Xinyi Dist., Taipei City 11065 43 Townsend Street
Dublin 2
DO2 VK65
Ireland

Reprasentanz in Hongkong

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited
Level 21

Two Pacific Place

88 Queensway, Admiralty

Hong kong

Die mit * gekennzeichneten Anteilsvertriebsstellen bieten Handelseinrichtungen. Der Handel mit Anteilen kann auch
direkt mit der Verwaltungsgesellschaft an deren Geschéftssitz erfolgen.
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1. FONDSINFORMATIONEN

1.1.

Der Fonds

Fidelity Funds ist eine in Luxemburg als SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable) gegriindete offene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital. lhre Vermdgenswerte werden in verschiedenen Teilfonds gehalten. Jeder Teilfonds
bildet ein eigenes Portfolio aus Wertpapieren und anderen Vermdégenswerten, das im Hinblick auf bestimmte Anlageziele gefiihrt
wird. Fir die Aktienfonds werden separate Anteilsklassen ausgegeben oder kdnnen ausgegeben werden.

Der Fonds wurde am 15. Juni 1990 in Luxemburg gegriindet. Seine Satzung (in ihrer jeweils gliltigen Fassung) wird im Registre
de Commerce et des Sociétés von Luxemburg unter der Nummer B34036 gefiihrt. Dieses Dokument kann eingesehen werden,
und Kopien sind gegen Zahlung einer Gebiihr beim Registre de Commerce et des Sociétés erhaltlich. Die Satzung kann von den
Anteilinhabern in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Recht geéndert werden. Die Satzung wurde am 21. August 1990 im
Mémorial veréffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung vom 19. November 2012 wurde am 28. Dezember 2012 im Mémorial
veroffentlicht. Fir Anleger ist die Satzung des Fonds in ihrer jeweils geltenden Fassung verbindlich.

Bei aufdergerichtlichen Beschwerden und Entschadigungsverfahren wenden Sie sich bitte an den bestellten Compliance
Officer, FIL Investment Management (Luxembourg) S.A., 2a, rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luxemburg. Fir den
Fonds existiert kein Anlegerkompensationsplan.

Das Kapital des Fonds entspricht seinem Nettoinventarwert.

Nach Luxemburger Recht ist der Fonds befugt, eine unbegrenzte Anzahl von Anteilen auszugeben, die alle ohne Nennwert sind.
Jeder ausgegebene Anteil ist voll eingezahlt und nicht nachschusspflichtig. Die Anteile haben keine Vorzugs-, Bezugs- oder
Umtauschrechte (auBer dem Recht der Umschichtung zwischen den Teilfonds oder Anteilsklassen).

Alle Anteile eines Teilfonds sind mit gleichen Rechten und Privilegien ausgestattet. Jeder Anteil eines Teilfonds ist zur
Teilnahme an den Dividenden und anderen Ausschuttungen, wie sie fir die Anteile an diesem Teilfonds erklart werden,
sowie im Fall der Aufldsung des Teilfonds oder des Fonds zur Teilnahme am Liquidationserlds des betreffenden Teilfonds
berechtigt. Jeder volle Anteil ist mit dem Anspruch auf ein Stimmrecht bei Versammlungen der Anteilinhaber des Fonds,
eines Teilfonds oder einer Klasse, verbunden.

Der Fonds hat keine Optionen oder Sonderrechte in Bezug auf Anteile ausgegeben.

Der Verwaltungsrat hat generell die Berechtigung, die Ausgabe von Anteilen gemaR Artikel 7 der Satzung sowie gemaR
den unter ,Wichtiger Hinweis“ (oben) beschriebenen Bestimmungen zur Verhinderung von Market-Timing an Personen,
die keine berechtigten Anleger (im Sinne von Teil Ill, 3.4 ,Berechtigte Anleger und Beschréankungen im Hinblick auf das
Anteilseigentum® des Prospekts) sind, zu beschranken. Informationen bezlglich der Teilfonds oder Anteilsklassen, die zu
einem bestimmten Zeitpunkt Anlegern nicht angeboten werden, sind am Sitz des Fonds, bei der Verwaltungsgesellschaft
und bei den Biiros der Vertriebsstellen erhaltlich.

Die Anteilsklassen der Teilfonds kdnnen an der Luxemburger Wertpapierborse notiert sein. Anteile der Teilfonds, die speziellen
oder institutionellen Anlegern vorbehalten sind (die jeweils im Prospekt ausfuhrlicher beschrieben werden), sind derzeit nicht
bdrsennotiert. Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, diese Teilfonds oder Anteilsklassen in der Zukunft notieren zu lassen.
Weitere Borsennotierungen kdnnen gegebenenfalls beantragt werden, sofern dies dem Verwaltungsrat als geeignet erscheint.
Weitere Informationen uber die Bérsennotierungen sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die folgenden Dokumente stehen an Geschaftstagen wahrend der ublichen Geschéaftsstunden kostenlos am Geschéftssitz
des Fonds und bei der Verwaltungsgesellschaft zur Einsichtnahme zur Verfliigung. Diese Dokumente sowie eine
Ubersetzung des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 koénnen ebenfalls kostenlos in den Biiros der
Vertriebsstellen und der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden:

Satzung des Fonds
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag
Depotbankvertrag

Vertriebsstellenvertrag
Anlageverwaltungsvertrag
Dienstleistungsvereinbarung

Zahlstellenvertrag

Vertrag mit der Reprasentanz in Hongkong
Wesentliche Anlegerinformationen
Finanzberichte

Die Satzung (in der jeweils aktuellen Fassung) kann auch bei den lokalen Vertretungen des Fonds eingesehen werden.
Fir Anleger ist die Satzung des Fonds in ihrer jeweils geltenden Fassung verbindlich.

Exemplare des Prospekts, die wesentlichen Anlegerinformationen und die neuesten Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds koénnen auf Anfrage kostenlos vom Sitz des Fonds, bei der Verwaltungsgesellschaft und in den Biros der
Vertriebsstellen und der lokalen Vertretungen des Fonds bezogen werden.

Zuséatzliche Informationen werden vom Fonds auf Anfrage an seinem Geschaftssitz gemaR den Bestimmungen der
luxemburgischen Gesetze und Vorschriften zur Verfugung gestellt. Diese zusatzlichen Informationen enthalten die
Verfahren fur den Umgang mit Beschwerden, die Strategie fur die Auslibung der Stimmrechte des Fonds, die Modalitaten
fur die Erteilung von Auftragen zum Handel im Auftrag des Fonds mit anderen Unternehmen, Einzelheiten im Hinblick auf
die Research-Gebuhren, die Ausfiuihrungsgrundsatze sowie die Vereinbarungen uber Gebuhren, Provisionen und nicht-
monetare Leistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und der Verwaltung des Fonds.

Die zustandige Aufsichtsbehdrde im Heimatland des Fonds ist die Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF), 283, route d’Arlon, L-2991 Luxemburg.
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1.2. Risikofaktoren

. RISIKOPROFILE DES FONDS

Teilfonds

FF - America Fund

FF - American Diversified Fund

FF - American Growth Fund

FF - ASEAN Fund

FF - Asia Focus Fund

FF - Asia Pacific Dividend Fund

FF - Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund
FF - Asia Pacific Opportunities Fund

FF - Asia Pacific Property Fund

FF - Asian Bond Fund

FF - Asian Equity Fund

FF - Asian High Yield Fund

FF - Asian Smaller Companies Fund

FF - Asian Special Situations Fund

FF - Asian Total Return Bond Fund

FF - Australia Fund

FF - Australian Dollar Cash Fund

FF - China Consumer Fund

FF - China Focus Fund

FF - China High Yield Fund

FF - China Opportunities Fund

FF - China RMB Bond Fund

FF - Core Euro Bond Fund

FF - Emerging Asia Fund

FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund

FF - Emerging Market Debt Fund

FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund
FF - Emerging Markets Focus Fund

FF - Emerging Markets Fund

FF - Emerging Markets Inflation - linked Bond Fund
FF - Euro Balanced Fund

FF - Euro Blue Chip Fund

FF - Euro Bond Fund

FF - Euro Cash Fund

Prospekt: Fidelity Funds
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Teilfonds
FF - Euro Corporate Bond Fund
FF - Euro Short Term Bond Fund

FF - EURO STOXX 50™ Fund
Mit Wirkung vom 1. Januar 2018 wird der Name wie folgt

lauten:

Fidelity Funds — EURO STOXX 50® Fund
FF - European Dividend Fund

FF - European Dynamic Growth Fund

FF - European Fund

FF - European Growth Fund

FF - European High Yield Fund

FF - European Larger Companies Fund
FF - European Smaller Companies Fund

FF - European Value Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds Asian Special
Situations Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds Diversified Stock Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds Emerging Markets
Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds Equity Growth Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Equity Income Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Europe Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds International Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds Limited Term Bond Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Mega Cap Stock Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Pacific Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds US Dollar Bond Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds US High Income Fund
FF - Fidelity Institutional Target™ 2015 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2020 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2025 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2030 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2035 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2040 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2045 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2050 (Euro) Fund

FF - Fidelity Patrimoine

FF - Fidelity Sélection Internationale

FF - Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund

FF - Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund

FF - Fidelity TargetTM 2020 Fund
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Teilfonds

FF - Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund
FF - Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund
FF - Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund
FF - Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund
FF - Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund
FF - Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund
FF - Fidelity TopZins Plus 2018

FF - FIRST All Country World Fund

FF - FIRST Developed World Fund

FF - FIRST ESG All Country World Fund
FF - FIRST Global Low Carbon Fund
FF - Fixed Term 2018 Fund

FF - Flexible Bond Fund

FF - France Fund

FF - Germany Fund

FF - Global Bond Fund.

FF - Global Consumer Industries Fund
FF - Global Corporate Bond Fund

FF - Global Demographics Fund

FF - Global Dividend Fund

FF - Global Equity Income Fund

FF - Global Financial Services Fund

FF - Global Focus Fund

FF - Global Health Care Fund

FF - Global High Grade Income Fund
Zum 7. Dezember 2017 oder einem spateren vom

Verwaltungsrat beschlossenen Datum wird der Name
dieses Teilfonds in FF — Global Short Duration Income
Fund geéndert.

FF - Global High Yield Fund

FF - Global Hybrids Bond Fund

FF - Global Income Fund

FF - Global Industrials Fund

FF - Global Inflation - linked Bond Fund

FF - Global Low Volatility Equity Fund

FF - Global Multi Asset Income Fund

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund

FF - Global Opportunities Fund

FF - Global Property Fund

FF - Global Strategic Bond Fund
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MIT FESTVERZINSLICHEN
WERTPAPIEREN VERBUNDENE

RISIKEN
RISIKFEN

Teilfonds

ALLE TEILFONDS GELTEN

UND ANLAGESTILRISIKEN
SCHWELLENMARKTRISIKEN
RISIKEN IN VERBINDUNG MIT
BESTIMMTEN INSTRUMENTEN
ASSET ALLOCATION-RISIKO
TRACKING-ERROR-RISIKO
RISIKO VON AUSSCHUTTUNGEN
AUS DEM KAPITAL

DERIVATEN

FF - Global Technology Fund

FF - Global Telecommunications Fund

x

FF - Greater China Fund

% = % x ALLGEMEINE RISIKEN, DIE FUR

% > > > MIT AKTIEN VERBUNDENE
% > > > LANDER-, KONZENTRATIONS-

X > x > RISIKEN IN VERBINDUNG MIT

FF - Greater China Fund Il

FF - Greater China Multi Asset Growth & Income Fund

x
x
x
x
x
x
x
x
x

FF - Growth & Income Fund
FF - Iberia Fund

FF - India Focus Fund

FF - Indonesia Fund

FF - Institutional Asia Pacific (ex - Japan) Fund

X X X X

FF - Institutional Emerging Markets Equity Fund

X X X X X X X
x

FF - Institutional Euro Blue Chip Fund

FF - Institutional European High Yield Fund

FF - Institutional European Larger Companies Fund
FF - Institutional European Smaller Companies Fund
FF - Institutional Global Focus Fund

FF - Institutional Global Sector Fund

FF - Institutional Japan Fund

FF - Institutional US High Yield Fund

FF - International Fund

FF - Italian Multi Asset Income Fund

FF - Italy Fund

FF - Japan Fund

FF - Japan Advantage Fund

FF - Japan Aggressive Fund

FF - Japan Smaller Companies Fund

FF - Latin America Fund

FF - Malaysia Fund

X X X X X X X X X

FF - Nordic Fund
FF - Pacific Fund
FF - Singapore Fund

FF - SMART Global Defensive Fund

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X Xx

FF - SMART Global Moderate Fund
FF - Sterling Cash Fund

FF - Switzerland Fund

FF - Taiwan Fund

FF - Thailand Fund

X X X X
X X X X

FF - United Kingdom Fund

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X Xx Xx
X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X x x

FF - US Dollar Bond Fund
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Fondsinformationen

ALLGEMEINE RISIKEN, DIE FUR ALLE TEILFONDS GELTEN

Mit den folgenden Ausflihrungen sollen die Anleger Uber Unsicherheiten und Risiken in Verbindung mit Anlagen und
Transaktionen in Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten informiert werden. Obwohl versucht wird, diese Risiken
zu verstehen und zu steuern, tragen die betreffenden Teilfonds und dementsprechend letztendlich die Anteilinhaber dieser
Teilfonds die mit der Anlage in diesen Teilfonds verbundenen Risiken.

Risiken in Verbindung mit dem Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®)

Der Fonds beabsichtigt, die Rechtsvorschriften und Pflichten, denen er gemal FATCA unterliegt, vollstandig einzuhalten
und seine Pflicht nach dem zwischenstaatlichen Abkommen (,IGA”) mit den USA zu erfilllen. Es kann jedoch nicht
garantiert werden, dass es dem Fonds gelingen wird, dies vollstandig zu erreichen und eine Quellensteuerpflicht in den
USA zu vermeiden. Falls Luxemburg als Land gilt, das seine Pflichten nicht erfiillt, oder falls sowohl die luxemburgische
als auch die US-Regierung der Auffassung sind, dass der Fonds als luxemburgisches Finanzinstitut seine Pflichten kinftig
nicht erflllen wird, kann der Fonds zusatzlichen US-Quellensteuern unterworfen werden, die sich wesentlich auf die
Ertrage aus bestimmten Wertpapieren aus US-Quellen auswirken koénnten. Daruber hinaus kdnnen die Anteilinhaber
erhebliche Verluste in bestimmten Teilfonds erleiden, wenn die US-Quellensteuer auf den Kapitalwert von Wertpapieren
aus US-Quellen erhoben wird. Anleger sollten ihren Rechts-, Steuer- oder Finanzberater konsultieren, um ihren Status
nach dem FATCA-Regelungssystem festzustellen, bevor sie sich fiir eine Anlage in einem Teilfonds entscheiden.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit fir die einzelnen Teilfonds ist in den jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen
aufgefiihrt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sollte nicht als Anhaltspunkt fir die kinftige Performance eines
Teilfonds betrachtet werden und stellt keinesfalls eine Garantie fir kiinftige Ertrage dar.

Wertschwankungen

Die Anlagen des Fonds unterliegen Marktschwankungen und sonstigen Risiken, die mit der Anlage in Wertpapieren und
anderen Finanzinstrumenten verbunden sind. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Wert der Anlagen steigen wird,
und der Erhalt des Kapitalwerts lhrer urspriinglichen Anlage wird nicht garantiert. Der Wert der Anlagen und die Ertrage
daraus konnen sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten unter Umstanden nicht den urspriinglich investierten
Betrag zurlck. Es gibt keine Sicherheit, dass das Anlageziel der einzelnen Teilfonds tatsachlich erreicht wird.

Auflésung von Teilfonds oder Anteilsklassen

Im Fall der Auflésung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse werden die Vermdgenswerte des Teilfonds oder der Klasse
veraufert, die Verbindlichkeiten beglichen und die Nettoerlése aus der VerauRerung an die Anteilinhaber im Verhaltnis ihres
Anteilsbestands in diesem Teilfonds oder in dieser Klasse ausgezahlt. Es kann sein, dass zum Zeitpunkt einer solchen
VerauRerung oder Auszahlung der Wert von bestimmten von dem Teilfonds oder der Anteilsklasse gehaltenen Anlagen unter
den Anschaffungskosten dieser Anlagen liegt, sodass fiir die Anteilinhaber ein Verlust entsteht. Alle normalen Betriebskosten,
die bis zum Zeitpunkt der Auflésung entstehen, werden von dem betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse
getragen. Es gibt keine nicht abgeschriebenen Griindungskosten fir den Fonds, einen Teilfonds oder eine Klasse.

Rechtliche und steuerliche Risiken

In einigen Staaten kénnen erhebliche Unsicherheiten in Bezug auf die Auslegung und Umsetzung von Gesetzen und
Vorschriften und die Durchsetzung von Rechten der Anteilinhaber nach diesen Gesetzen und Vorschriften bestehen.
Des Weiteren kdnnen sich die Rechnungslegungs- und Abschlussprifungsgrundséatze, die Berichterstattungsverfahren
und Offenlegungsanforderungen von denjenigen, die international allgemein anerkannt sind, unterscheiden. Einige der
Teilfonds kénnen einer Quellensteuer und anderen Steuern unterliegen. Die Steuergesetze und -vorschriften @ndern sich
in allen Landern stdndig und kénnen auch riickwirkend geandert werden. Die Auslegung und Anwendbarkeit der
Steuergesetze und -vorschriften durch die Steuerbehdrden sind in einigen Staaten nicht so einheitlich und transparent wie
in weiter entwickelten Landern und kénnen von Region zu Region unterschiedlich sein.

Die Anleger sollten wissen, dass Devisenzu- und -abfliisse fiir den brasilianischen Markt der Kapitalverkehrssteuer
gemiR den Bestimmungen im brasilianischen Préasidialerlass Nr. 6.306/10 in seiner jeweils giiltigen Fassung
unterliegen. Die Anwendung der Kapitalverkehrssteuer wird den Nettoinventarwert pro Anteil reduzieren.

Wechselkursrisiko

Wechselkursschwankungen koénnen sich deutlich auf die Gesamtrendite und die Bilanz eines Teilfonds auswirken, wenn
die Vermodgenswerte und Ertrage des Teilfonds auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds lauten.
Demzufolge koénnen sich Wahrungsschwankungen auch deutlich auf den Wert des Anteilspreises eines Teilfonds
auswirken. Die drei Hauptbereiche des Wechselkursrisikos sind die Auswirkungen von Wechselkursbewegungen auf den
Wert der Anlagen, kurzfristige zeitliche Unterschiede und die vereinnahmten Ertrage. Ein Teilfonds kann diese Risiken
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entweder mit Kassa- oder Devisenterminkontrakten absichern. Die damit verbundenen Risiken sind im Folgenden unter
dem Abschnitt Uber derivative Finanzinstrumente erlautert.

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass der chinesische Renminbi (RMB) einem Wechselkursregime des
kontrollierten Floatings unterliegt, das auf dem Angebot und der Nachfrage auf dem Markt in Bezug auf einen
Wahrungskorb beruht. Derzeit wird der RMB an zwei Markten gehandelt: einem auf dem chinesischen Festland (Onshore-
RMB oder CNY) und einem auRerhalb des chinesischen Festlands (vor allem in Hongkong, Offshore-RMB oder CNH).
Obwohl der CNH und der CNY dieselbe Wahrung sind, werden sie zu verschiedenen Wechselkursen gehandelt, und jede
Abweichung zwischen dem CNH und dem CNY kann sich negativ auf die Anleger auswirken. Der Onshore-RMB ist nicht
frei konvertierbar und unterliegt den Devisenkontrollen und bestimmten Anforderungen der Regierung der Volksrepublik
China, wahrend der auBerhalb des chinesischen Festlands gehandelte Offshore-RMB frei handelbar ist. Wahrend der
RMB auf3erhalb des chinesischen Festlands frei gehandelt wird, spiegeln RMB-Kassainstrumente, Devisenterminkontrakte
und ahnliche Instrumente die strukturelle Komplexitdt dieses im Wandel befindlichen Marktes wider. Es wird nicht
garantiert, dass der Wert des RMB gegeniiber den Basiswahrungen der Anleger nicht sinken wird. Jede Abwertung des
RMB konnte den Wert der Anlage eines Anlegers in dem Teilfonds beeintrachtigen. Daher konnen die Teilfonds héheren
Wechselkursrisiken unterliegen. In Ausnahmefallen kann sich die Zahlung von Riicknahmeerldsen und/oder Dividenden in
RMB aufgrund von Devisenkontrollen und Beschréankungen, die fir den RMB gelten, verzégern.

Daruber hinaus kénnen Liquiditatsrisiken mit RMB-Produkten verbunden sein, insbesondere wenn diese Anlagen keinen
aktiven Sekundarmarkt haben und ihre Preise bedeutenden Spannen zwischen Geld- und Briefkurs unterliegen.
Der Investmentmanager wird dennoch versuchen, das Vermdgen der Teilfonds so zu investieren, dass sie in der Lage
sein werden, ihren Verpflichtungen zur Riicknahme ihrer Anteile nachzukommen.

Liquiditatsrisiko

Unter normalen Marktbedingungen setzt sich das Vermdgen des Fonds vornehmlich aus realisierbaren Anlagen
zusammen, die problemlos verkauft werden konnen. Die Hauptverpflichtung eines Teilfonds ist die Ricknahme von
Anteilen, die Anleger verkaufen méchten. Im Allgemeinen verwaltet der Fonds seine Anlagen, einschliellich der Barmittel,
so, dass er seinen Verpflichtungen nachkommen kann. Unter Umstdnden mussen Anlagen verkauft werden, wenn die
Barmittel nicht ausreichen, um diese Riicknahmen zu finanzieren. Wenn das Volumen der Verkaufe sehr groR3 ist oder der
Markt illiquide ist, besteht die Gefahr, dass die Anlagen entweder nicht verkauft werden kénnen oder zu einem Preis
verkauft werden, der sich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirkt.

Preisstellungs- und Bewertungsrisiko

Das Vermdgen des Fonds besteht hauptsachlich aus notierten Anlagen, fir die ein Bewertungspreis bei einer Bérse oder
ahnlichen Uberprifbaren Quelle erfragt werden kann. Der Fonds investiert jedoch auch in nicht notierte und/oder illiquide
Anlagen, die das Risiko der Fehlbewertung erhéhen. AulRerdem berechnet der Fonds die Nettoinventarwerte, wenn
bestimmte Markte wegen eines Feiertags oder aus sonstigen Griinden geschlossen sind. Wenn wie in diesen und
ahnlichen Fallen keine objektive Uberprifbare Quelle fir die Marktpreise zur Verfligung steht, bestimmt der
Investmentmanager den angemessenen Wert der betreffenden Anlagen anhand seines Verfahrens zur Bestimmung des
angemessenen Werts. Dieses Verfahren beinhaltet Annahmen und subjektive Komponenten.

Kontrahenten-Kreditrisiko und -Erfiillungsrisiko

Jeder Teilfonds kann Transaktionen direkt mit vom Investmentmanager genehmigten Kontrahenten bzw. Gegenparteien
abschlieRen, die den Teilfonds dem Kreditrisiko dieser Kontrahenten und ihrer Fahigkeit aussetzen, die Bedingungen dieser
Kontrakte zu erfilllen. Diese Transaktionen profitieren im Normalfall nicht von dem Schutz, der bei bérsengehandelten
Transaktionen gewahrt wird, darunter Garantien durch Clearingstellen, tagliche Neubewertung und Abrechnung und die fur
Vermittler geltenden Mindestkapitalanforderungen und die getrennte Verwahrung von Vermoégenswerten. Im Falle eines
Konkurses oder einer Insolvenz eines Kontrahenten kénnten sich fir den Teilfonds Verzdgerungen bei der Liquidation der
Position und Verluste ergeben, einschlieRlich Wertminderungen seiner Anlage wahrend des Zeitraums, in dem der Teilfonds
versucht, seine Rechte durchzusetzen. Er kdnnte aul3erstande sein, wahrend dieses Zeitraums Gewinne mit seiner Anlage
zu erzielen, und es kénnten ihm bei der Durchsetzung seiner Rechte Gebihren und Aufwendungen entstehen. Es besteht
auch die Moglichkeit, dass die Vereinbarungen mit Kontrahenten beendet werden, wenn beispielsweise in der Zwischenzeit
die Steuer- oder Rechnungspriifungsgesetze gegeniiber denjenigen, die zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung
in Kraft waren, fir illegal erklart oder geadndert wurden. Die vorstehenden Risiken sind jedoch angesichts des vom
Investmentmanager angewandten Regelwerks fiir das Kontrahentenrisiko und der in diesem Prospekt festgelegten
Anlagebeschrankungen begrenzt. Das Kontrahentenrisiko ist naturgemaf fiir Kontrakte mit langerer Laufzeit oder in Fallen,
in denen ein Teilfonds seine Transaktionen nur mit einem oder einer kleinen Gruppe von Kontrahenten durchfiihrt, hdher.
Der Fonds unterliegt bei der Auswahl seiner Kontrahenten oder der Anzahl der Kontrahenten, mit denen er Transaktionen
abschlieRt, keinen Beschrankungen.

Wertpapierleihgeschifte

Bei Wertpapierleihgeschaften besteht das Risiko, dass (a) im Falle der Nichtriickgabe von einem Teilfonds ausgeliehener
Wertpapiere durch den Entleiher die erhaltene Sicherheit unter dem Wert der ausgeliehenen Wertpapiere verwertet wird,
sei es durch fehlerhafte Preisermittiung, unglinstige Marktbewegungen, eine Verschlechterung des Kreditratings der
Emittenten der Sicherheit oder die llliquiditdt des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird, und dass (b) im Falle
einer Wiederanlage von Barsicherheiten diese Wiederanlage (i) eine Hebelwirkung mit den entsprechenden Risiken und
dem Risiko von Verlusten und Schwankungen auslésen kénnte, (i) zu Marktengagements fiihren kénnte, die mit dem
Anlageziel des Teilfonds nicht vereinbar sind oder (iii) eine Summe einbringen kénnte, die unterhalb des Betrags der
zuriickzugebenden Sicherheit liegt, und dass (c) Verzégerungen bei der Rickgabe ausgeliehener Wertpapiere die
Fahigkeit eines Teilfonds zur Erfiillung seiner Lieferverpflichtungen aus Wertpapierverkaufen einschréanken kénnen.

Anlagehorizontrisiko

Die Auswahl der Anlagen fiir den Teilfonds erfolgt gemaR den Anlagezielen des Teilfonds und stimmt unter Umstanden
nicht genau mit dem Anlagehorizont des Anlegers uberein. Wenn Anleger nicht sorgfaltig einen Teilfonds auswahlen,
der genau ihrem Anlagehorizont entspricht, kann das Risiko bestehen, dass der Anlagehorizont der Anleger
maoglicherweise nicht mit dem Anlagehorizont des Teilfonds Ubereinstimmt.
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Anteilsklasseniibergreifende Haftungen

Obwohl Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eindeutig den einzelnen Anteilsklassen zuzurechnen sind, gibt es keine
gesetzliche Trennung zwischen den Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds. Das bedeutet, dass fir den Fall, dass die
Verbindlichkeiten einer Anteilsklasse ihre Vermdgenswerte Ubersteigen, die Glaubiger dieser Klasse uneingeschrankt
Ruckgriff auf Vermdgenswerte nehmen koénnen, die den anderen Anteilsklassen innerhalb desselben Teilfonds
zuzurechnen sind. Daher sollten die Anteilinhaber beachten, dass bestimmte Transaktionen (z.B. Wahrungsabsicherung
oder Zinsdurationsmanagement) zugunsten einer bestimmten Anteilsklasse abgeschlossen werden kénnen, jedoch
Verbindlichkeiten fir andere Anteilsklassen innerhalb desselben Teilfonds zur Folge haben kénnen.

Betriebsrisiko

Die Geschéaftstatigkeit des Fonds (einschlieBlich der Anlageverwaltung) wird von den in diesem Prospekt angegebenen
Dienstleistern ausgefiihrt. Im Falle eines Konkurses oder einer Insolvenz eines Dienstleisters kénnten sich fiir die Anleger
Verzdgerungen (beispielsweise Verzdgerungen bei der Bearbeitung von Zeichnungen, Umwandlungen und Rickgaben
von Anteilen) oder sonstige Stoérungen ergeben.

Verwahrungsrisiko

Die Vermogenswerte des Fonds werden von einer Verwahrstelle verwahrt. Dadurch unterliegt der Fonds dem Risiko eines
Verlustes der verwahrten Vermdgenswerte aufgrund von Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betriigerischem Handel durch die
Depotbank. Die Depotbank verwahrt nicht alle Vermdgenswerte des Fonds selbst, sondern nutzt ein Netzwerk von externen
Bevollmachtigten. Anleger sind aulerdem dem Risiko des Konkurses der externen Bevollmachtigten ausgesetzt.

Ein Teilfonds kann in Markten investieren, deren Verwahrungs- und/oder Abrechnungssysteme nicht vollstéandig
ausgereift sind.

lll.  MIT AKTIEN VERBUNDENE RISIKEN

Aktien

Bei Teilfonds, die in Aktien anlegen, kann der Wert dieser Aktien aufgrund der Aktivitditen und Ergebnisse einzelner
Unternehmen oder allgemeiner Markt- und Wirtschaftsbedingungen zum Teil stark schwanken. Wechselkursschwankungen
werden auch fiir Wertschwankungen sorgen, wenn sich die Wahrung der Anlage von der Basiswahrung des Teilfonds,
der diese Anlage halt, unterscheidet.

IV.  MIT FESTVERZINSLICHEN WERTPAPIEREN VERBUNDENE RISIKEN

Schuldverschreibungen, Schuldinstrumente und festverzinsliche Wertpapiere (einschlieBlich hochverzinslicher Wertpapiere)

Bei Teilfonds, die in Schuldverschreibungen und anderen Schuldinstrumenten anlegen, hangt der Wert dieser Anlagen
von den Marktzinsen, der Bonitat des Emittenten und Liquiditatsaspekten ab. Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der in
Schuldinstrumenten angelegt ist, andert sich in Abhangigkeit von Zinssatzschwankungen, der wahrgenommenen Bonitat
des Emittenten, der Marktliquiditdt und auRerdem der Wechselkurse (wenn sich die Wahrung der Anlage von der
Basiswahrung des Teilfonds, der diese Anlage halt, unterscheidet). Einige Teilfonds kénnen in hochverzinslichen
Schuldinstrumenten anlegen, deren Ertrage im Vergleich zu Schuldinstrumenten von Anlagequalitat (Investment Grade)
relativ hoch sein kénnen. Allerdings ist bei diesen Schuldinstrumenten auch das Risiko einer Wertminderung und einer
Realisierung von Kapitalverlusten deutlich héher als bei Schuldinstrumenten mit geringerer Rendite.

Geldmarktnahe Teilfonds

Eine Anlage in einen geldmarktnahen Teilfonds wird weder von einem Staat, einer Regierungsbehdérde, einem staatlich
geférderten Institut oder von einem Einlagensicherungsfonds von Banken versichert oder garantiert. Bei Anteilen an den
geldmarktnahen Teilfonds handelt es sich nicht um Einlagen, Schuldverschreibungen von Banken oder um von Banken
garantierte oder beflrwortete Schuldverschreibungen, und dementsprechend ist der in den geldmarktnahen Teilfonds
angelegte Betrag mdglicherweise Schwankungen unterworfen. Obwohl der Fonds versucht, den Kapitalwert und die
Liquiditat zu erhalten und gleichzeitig eine Rendite im Einklang mit den Geldmarkizinsen fiir den Anleger zu erzielen,
garantieren die geldmarktnahen Teilfonds keinen stabilen Nettoinventarwert. Alle Anlagen unterliegen dem Kredit- und
Kontrahentenrisiko und bieten ein begrenztes Potenzial fir Kapitalwachstum und im Allgemeinen geringere Ertrage als
Anlagen in mittel- oder langfristige Instrumente. Zudem kann die Wertentwicklung der geldmarktnahen Teilfonds durch
Veranderungen der Geldmarktzinsen, der Wirtschafts- und Marktbedingungen sowie der rechtlichen,
aufsichtsbehdrdlichen und steuerlichen Auflagen beeintrachtigt werden. Bei einem niedrigen Zinsniveau oder bei
unglnstigen Marktbedingungen kénnen die geldmarktnahen Teilfonds in Instrumenten mit negativen Renditen anlegen,
die sich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken kénnen.

Investment Grade-Risiko

Bestimmte Teilfonds kénnen in Schuldtitel von Anlagequalitat (,Investment Grade®) investieren. Investment Grade-Schuldtitel
erhalten von den Ratingagenturen (Fitch, Moody’s und/oder Standard & Poor’s) Ratings der obersten Ratingkategorien, die
auf Grundlage der Bonitat oder des Ausfallrisikos einer Anleiheemission zugeteilt werden. Festverzinsliche Wertpapiere von
Anlagequalitat erhalten in der Regel ein Rating von mindestens BBB-/Baa3 von Standard & Poor’s oder ein vergleichbares
Rating von einer international anerkannten Ratingagentur. Investment Grade-Schuldtitel sind wie alle anderen Arten von
Schuldtiteln mit einem Kreditrisiko verbunden, und ihr Rating kann in dem Zeitraum zwischen ihrer Emission und ihrer
Falligkeit von den Ratingagenturen herabgestuft werden. Derartige Herabstufungen kdnnen wahrend des Zeitraums auftreten,
in dem der Teilfonds in diese Wertpapiere investiert, und es kann fir den Teilfonds schwierig sein, die herabgestuften
Schuldtitel zu veraufiern. Im Falle einer oder mehrerer Herabstufungen unter Investment Grade oder anderweitig kdnnen die
Teilfonds die entsprechenden Wertpapiere weiterhin halten.

Wertpapiere mit niedrigem Rating/ohne Rating

Bestimmte Teilfonds kdénnen in Wertpapiere mit niedrigem Rating oder ohne Rating investieren. Die Bonitat von
Schuldinstrumenten wird oft von Ratingagenturen bewertet. Wertpapiere mit mittlerem oder niedrigem Rating und
Wertpapiere ohne Rating von vergleichbarer Qualitat kdnnen starkeren Renditeschwankungen, gréReren Geld-Brief-Spannen,
héheren Liquiditatspramien und stérker ausgepragten Markterwartungen unterliegen als Wertpapiere mit einem héheren
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Rating. Anderungen oder erwartete Andergngen dieser Ratings filhren in der Regel zu Anderungen der Rendite und des
Marktwerts, bisweilen sogar zu deutlichen Anderungen.

Kreditrisiko

Der Wert von Anlagen kann beeintrachtigt werden, wenn Institute, bei denen Geld hinterlegt wurde, zahlungsunfahig
werden oder anderweitig in finanzielle Schwierigkeiten geraten (Ausfall). Das Kreditrisiko entsteht auch aus der
Unsicherheit Uber die letztendliche Rickzahlung des Kapitals und der Zinsen bei Schuldverschreibungen oder anderen
Schuldinstrumenten. In beiden Fallen besteht ein Verlustrisiko fir die gesamte Einlage oder den Kaufpreis des
Schuldinstrumentes, wenn nach dem Ausfall keine Eintreibung mdglich ist. Das Ausfallrisiko ist in der Regel am hdchsten
bei Schuldverschreibungen und Schuldinstrumenten, die als Wertpapiere von niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade*)
eingestuft worden sind. Wie weiter unten im Abschnitt ,Derivative Finanzinstrumente* ausfiihrlicher erlautert, ist ein Credit
Default Swap, bei dem ein Teilfonds als Sicherungsgeber auftritt, mit sehr ahnlichen Kreditrisiken verbunden wie
diejenigen, die sich aus dem tatsachlichen Besitz der zugrunde liegenden Schuldverschreibungen, Schuldinstrumente
oder des zugrunde liegenden Wertpapierkorbs ergeben.

Kreditrating-Risiko

Von Ratingagenturen erteilte Kreditratings haben nur eine begrenzte Aussagekraft und garantieren nicht die jederzeitige
Bonitat des Wertpapiers und/oder des Emittenten.

Verbriefte oder strukturierte Schuldinstrumente

Teilfonds kdnnen in verbrieften oder strukturierten Schuldinstrumenten anlegen (zusammen als strukturierte Produkte
bezeichnet). Dazu zahlen unter anderem forderungsbesicherte (asset-backed) Wertpapiere, hypothekenbesicherte
(mortgage-backed) Wertpapiere, besicherte Schuldinstrumente und Collateralised Loan Obligations. Strukturierte
Produkte bieten ein synthetisches oder anderweitiges Engagement in den Basiswerten, und das Risiko-/Renditeprofil wird
durch die aus diesen Basiswerten erzielten Cashflows bestimmt. Einige dieser Produkte umfassen verschiedene
Instrumente und Cashflow-Profile, so dass das Ergebnis in allen Marktszenarien nicht mit Gewissheit vorhergesagt
werden kann. Auch der Preis einer solchen Anlage kénnte von Anderungen der zugrunde liegenden Komponenten des
strukturierten Instrumentes abhangen oder auRerst empfindlich darauf reagieren. Die Basiswerte kdnnen vielfaltiger Art
sein, so unter anderem Kreditkartenforderungen, Hypothekenkredite, Unternehmensdarlehen, Fertighausdarlehen oder
Forderungen jeder Art von einem Unternehmen oder einem strukturierten Instrument, das Uber regelmaRige Cashflows
von seinen Kunden verfugt. Einige strukturierte Produkte kénnen einen Hebel anwenden, was zur Folge haben kann,
dass der Preis der Instrumente unter Umsténden volatiler ist als bei Produkten ohne Hebel. Ferner kdnnen Anlagen in
strukturierten Produkten weniger liquide als andere Wertpapiere sein. Die mangelnde Liquiditdt kann dazu flihren, dass
der aktuelle Marktpreis der Vermogenswerte von dem Wert der Basiswerte abgekoppelt wird und Teilfonds, die in
verbriefte Produkte investieren, daher anfélliger fir das Liquiditatsrisiko sein kénnen. Ein strukturiertes Produkt kann
weniger liquide sein als eine gewohnliche Schuldverschreibung oder ein gewdhnliches Schuldinstrument. Dies kann
entweder die Fahigkeit, die Position zu verkaufen, oder den Preis, zu dem ein solcher Verkauf erfolgt, beeintrachtigen.

Anlagen in Darlehen

Die Teilfonds konnen in fest- oder variabel verzinsliche Darlehen von einem oder mehreren Finanzinstitutionen
(,Darlehensgeber”) an einen Darlehensnehmer (,Darlehensnehmer”) durch vollstandige oder teilweise (i) Ubertragung des
oder (ii) Beteiligung an dem ausstehenden Darlehensbetrag investieren. Hierbei handelt es sich im Normalfall um
hochverzinsliche Anlagen, deren Ertrage im Vergleich zu Investment Grade-Schuldpapieren relativ hoch sein kénnen.
Allerdings ist bei diesen Anlagen auch das Risiko einer Wertminderung und einer Realisierung von Kapitalverlusten deutlich
héher als bei Schuldinstrumenten mit geringerer Rendite. Ferner unterliegen sie oft einem hoheren Emittentenausfallrisiko.
Sie sind auch starker von Konjunkturzyklen abhangig, da diese Anlagen bei einem Wirtschaftsabschwung
schwankungsanfalliger sind als Anleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®), da die Anleger risikoscheuer werden und
das Ausfallrisiko steigt. Das Risiko des Ausfalls des Darlehensnehmers besteht darin, dass ein Darlehensnehmer nicht in
der Lage ist, seinen Zins- oder Tilgungszahlungsverpflichtungen gegeniber den Inhabern seines Darlehens nachzukommen.
Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Anlage nicht oder wegen geringer Nachfrage nur zu einem niedrigen Preis
verkauft werden kann. Wahrend Darlehen unter normalen Marktbedingungen problemlos verkauft werden kénnen, kann ihre
Liquiditat am Sekundarmarkt beeintrachtigt sein. Vorbehaltlich der Angaben in der jeweiligen Anlagepolitik werden die
Teilfonds nur in Darlehen anlegen, die mit den Kriterien fir Geldmarktinstrumente im Sinne des Gesetzes von 2010
lbereinstimmen. In beiden Fallen (Ubertragungen und Beteiligungen) miissen die Darlehen zwischen den
Darlehensanlegern frei handelbar und Ubertragbar sein. Beteiligungen fiihren im Normalfall dazu, dass der Teilfonds eine
Vertragsbeziehung nur mit einem Darlehensgeber, der die Beteiligung gewahrt, und nicht mit dem Darlehensnehmer hat.
Der betreffende Teilfonds erwirbt eine Beteiligung nur, wenn der (die) zwischen dem Teilfonds und dem Darlehensnehmer
positionierte(n) Darlehensgeber nach Feststellung des Investmentmanagers kreditwiirdig ist (sind). Wenn ein Teilfonds
Darlehensbeteiligungen erwirbt, tragt er das mit dem Darlehensnehmer, der eine juristische Person ist, verbundene
wirtschaftliche Risiko und das mit einer zwischengeschalteten Bank oder einem anderen Finanzvermittler verbundene
Kreditrisiko. Bei Darlehensubertragungen wird in der Regel eine Verbindlichkeit von einem Darlehensgeber an einen Dritten
Ubertragen. Beim Kauf von Darlehenslibertragungen tragt ein Teilfonds nur das mit dem Darlehensnehmer, der eine
juristische Person ist, verbundene Kreditrisiko. Die Darlehen kdnnen gesichert oder ungesichert sein. Darlehen, die
vollsténdig gesichert sind, bieten einem Teilfonds im Falle des Ausbleibens einer geplanten Zins- oder Kapitalzahlung mehr
Schutz als ein ungesichertes Darlehen. Es gibt jedoch keine Zusicherung, dass die Verwertung einer Sicherheit aus einem
gesicherten Darlehen fiir die Erfillung der Verpflichtung des Darlehensnehmers, der eine juristische Person ist, gentigen
wiirde. Dariiber hinaus besteht bei Anlagen in Darlehen (iber eine direkte Ubertragung das Risiko, dass ein Teilfonds bei
einer Kundigung eines Darlehens Miteigentimer einer Sicherheit werden kdénnte und die mit dem Eigentum und
der VerauRerung der Sicherheit verbundenen Kosten und Verbindlichkeiten tragen misste. Darlehensbeteiligungen stellen
in der Regel eine indirekte Beteiligung an einem Darlehen an einen Darlehensnehmer, der eine juristische Person ist,
dar und werden Ublicherweise von Banken oder anderen Finanzinstitutionen oder Kreditkonsortien angeboten. Ein Darlehen
wird oft von einer bevoliméachtigten Bank verwaltet, die als Vertreterin fir alle Inhaber fungiert. Sofern ein Teilfonds geman
den Bedingungen des Darlehens oder einer sonstigen Verschuldung kein direktes Ruckgriffsrecht gegenliber dem
Darlehensnehmer, der eine juristische Person ist, hat, kann er unter Umsténden auf die bevoliméachtigte Bank oder einen
anderen Finanzvermittler angewiesen sein, um die entsprechenden Rechtsbehelfe gegentiber dem Darlehensnehmer, der
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eine juristische Person ist, geltend zu machen. Die Darlehensbeteiligungen oder -Ubertragungen, in die ein Teilfonds zu
investieren beabsichtigt, kdnnen nicht von einer international anerkannten Ratingagentur bewertet worden sein.

Mit Staatsanleihen verbundenes Risiko

Die Anlagen bestimmter Teilfonds in Wertpapieren, die von Regierungen begeben oder garantiert werden, kdnnen
politischen, sozialen und wirtschaftlichen Risiken unterliegen. In unglinstigen Situationen sind die staatlichen Emittenten
unter Umstanden nicht in der Lage oder bereit, das Kapital und/oder die Zinsen bei Falligkeit zurlickzuzahlen, oder kdnnen
den Teilfonds auffordern, sich an der Umstrukturierung dieser Schulden zu beteiligen. Die betreffenden Teilfonds
kénnen bei einem Ausfall von Emittenten von Staatsanleihen erhebliche Verluste erleiden.

Mit Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren aus China verbundene Risiken

Fur Anlagen eines Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren aus China gibt es unter Umstanden keinen liquiden oder
aktiven Markt fir den Handel von auf Renminbi lautenden Anlagen, z.B. an der Shanghai und der Shenzhen Stock
Exchange. Deshalb kann ein solcher Teilfonds dem Risiko unterliegen, dass er nicht in der Lage ist, seine Anleihen
zeitnah zu verkaufen oder dass er sie mit einem hohen Abschlag gegentiiber ihrem jeweiligen Nennwert verkaufen muss.
Die Wertpapierpreise konnen erheblich schwanken. Dies kann den Wert, die Liquiditdt und die Volatilitdt des Teilfonds
beeintrachtigen. Auflerdem kénnen Markte, an denen auf Renminbi lautende Schuldinstrumente von den chinesischen
Inseln gehandelt werden, weniger liquide und volatiler sein, was zu Schwankungen des Preises der an diesen Markten
gehandelten Wertpapiere filhren kann. Bestimmte Wertpapiere kdnnen schwer oder unmdglich zu verkaufen sein, was die
Fahigkeit eines Teilfonds, diese Wertpapiere zu ihrem inneren Wert zu erwerben oder zu verauliern,
beeintrachtigen wiirde.

Ein solcher Teilfonds unterliegt auRerdem dem Kredit-/Insolvenzrisiko der Emittenten der festverzinslichen Instrumente
und Einlagen, in die der Teilfonds investieren kann. Falls der Emittent dieser Schuldinstrumente ausfallt oder diese
Schuldinstrumente nicht veraufRert werden kénnen oder sich schlecht entwickeln, kénnen Anleger erhebliche Verluste
erleiden. Die festverzinslichen Instrumente und Einlagen, in die der Teilfonds investiert, sind in der Regel ungesicherte
Schuldverschreibungen, die nicht durch Sicherheiten unterlegt sind. Als nicht bevorrechtigter Glaubiger ist der Teilfonds
dem Kredit-/Insolvenzrisiko der Kontrahenten vollstandig ausgesetzt.

Im Falle eines Konkurses oder einer Insolvenz eines seiner Kontrahenten kénnen sich fir einen Teilfonds Verzégerungen
bei der Liquidation seiner Positionen und erhebliche Verluste aufgrund seiner Unfahigkeit ergeben, seine Anlagen
wahrend des Zeitraums zurlickzunehmen, in dem der Teilfonds versucht, seine Rechte durchzusetzen, und bei der
Durchsetzung seiner Rechte kénnen ihm Geblhren und Aufwendungen entstehen.

Auf RMB lautende Schuldtitel und festverzinsliche Instrumente, in die der Teilfonds investiert, kdnnen nicht eingestuft oder
von chinesischen lokalen Ratingagenturen eingestuft sein. Die von den chinesischen lokalen Ratingagenturen
angewandten Ratingkriterien und -methoden kdénnen sich von denjenigen unterscheiden, die die meisten etablierten
internationalen Ratingagenturen anwenden. Ein derartiges Ratingsystem bietet mdglicherweise keinen gleichwertigen
Standard fur den Vergleich mit Wertpapieren, die von internationalen Ratingagenturen bewertet wurden.

Mit Dim-Sum-Bonds verbundene Risiken

Einige Teilfonds koénnen in ,Dim-Sum®“Bonds investieren (d.h. Anleihen, die aufierhalb des chinesischen Festlands
begeben werden, aber auf RMB lauten). Der Markt fir ,Dim-Sum“-Bonds ist ein relativ kleiner Markt. Ebenso wie einige
globale Anleihenmarkte kann er anfalliger fur Volatilitat und llliquiditat sein, und sollte es neue Vorschriften geben, die die
Fahigkeit von Emittenten begrenzen oder beschranken, auf RMB (Offshore-CNH) lautende Anleihen zu begeben und/oder
solite es zu einer Umkehr oder Aufhebung der Liberalisierung des CNH-Marktes durch die entsprechende(n)
Aufsichtsbehorde(n) kommen, kénnte dies den Betrieb des Marktes fir ,Dim-Sum“-Bonds und Neuemissionen
beeintrachtigen und méglicherweise zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds fuihren.

Hypothekenbezogene Wertpapiere

Im Allgemeinen haben steigende Zinsen eine Verlangerung der Duration der festverzinslichen hypothekenbezogenen
Wertpapiere zur Folge, was sie empfindlicher auf Zinsanderungen reagieren lasst. Infolgedessen ist ein Teilfonds, der
hypothekenbezogene Wertpapiere halt, in Phasen steigender Zinsen mdoglicherweise mit zusatzlicher Volatilitat behaftet
(Verlangerungsrisiko). Darliber hinaus unterliegen zinsvariable und festverzinsliche hypothekenbezogene Wertpapiere
dem Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung. Wenn die Zinsen fallen, kdnnen Kreditnehmer ihre Hypotheken friher als
erwartet zurlickzahlen. Dies kann zu geringeren Ertrdgen eines Teilfonds fiihren, weil der Teilfonds diese Gelder unter
Umstanden zu dem dann geltenden niedrigeren Zinssatz reinvestieren muss. Ferner kdnnen Anlagen in verbrieften
Produkten weniger liquide als andere Wertpapiere sein. Die mangelnde Liquiditdt kann dazu fiihren, dass der aktuelle
Marktpreis der Vermdgenswerte von dem Wert der Basiswerte abgekoppelt wird und Teilfonds, die in verbriefte Produkte
investieren, daher anfalliger fir das Liquiditatsrisiko sein kénnen. Ein verbrieftes Produkt kann weniger liquide sein als
eine gewohnliche Schuldverschreibung oder ein gewdhnliches Schuldinstrument. Dies kann entweder die Fahigkeit, die
Position zu verkaufen, oder den Preis, zu dem ein solcher Verkauf erfolgt, beeintrachtigen.

V. LANDER-, KONZENTRATIONS- UND ANLAGESTILRISIKEN

Landerkonzentration

Teilfonds, die vornehmlich nur in einem Land anlegen, sind den Marktrisiken, den politischen, rechtlichen, wirtschaftlichen
und sozialen Risiken dieses Landes starker ausgesetzt als ein Teilfonds, der das Landerrisiko auf mehrere Lander verteilt.
Es besteht die Gefahr, dass ein bestimmtes Land Devisen- und/oder Umrechnungskontrollen auferlegt oder in einer Weise
regelt, die die Funktionsweise der Markte in diesem Land beeintrachtigt. Zu den mdglichen Folgen dieser und anderer
MaRnahmen wie der Beschlagnahmung von Vermdgenswerten zahlen die Beeintrachtigung des normalen
Geschéaftsbetriebs des Teilfonds in Bezug auf den Kauf und den Verkauf von Anlagen und méglicherweise die Fahigkeit,
Riicknahmeverlangen zu erfiillen. Wie ausfiihrlicher in Teil I, 2.6 erlautert, kann der Handel mit den Anteilen des Teilfonds
ausgesetzt werden, und die Anleger kdnnen unter Umstéanden keine Anteile an dem Teilfonds mehr erwerben oder
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zurlickgeben. Durch diese und andere Malinahmen kdnnte auferdem die Preisermittlung fir die Anlagen in dem Teilfonds
erschwert werden, was sich deutlich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken kdnnte. Die Diversifizierung tber
mehrere Lander kdnnte jedoch andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko mit sich bringen. In bestimmten Landern und
fir bestimmte Anlagearten sind die Transaktionskosten héher und die Liquiditat niedriger als anderenorts.

Konzentration der Bestande und Branchen

Einige Teilfonds kdnnen in eine relativ kleine Anzahl von Anlagen investieren oder ihre Anlagen auf eine bestimmte
Branche konzentrieren, und der Nettoinventarwert kann aufgrund dieser Konzentration der Bestande starker schwanken
als der eines Teilfonds, der seine Anlagen auf eine groBe Anzahl von Anlagen oder Branchen verteilt.

Anlagen in mittelgroBen und kleinen Unternehmen

VL.

Es besteht die Mdglichkeit, dass nur begrenzt alternative Methoden zur Verwaltung der Cashflows zur Verfligung stehen,
insbesondere dann, wenn der Schwerpunkt bei der Anlage auf kleine und mittelgroRe Unternehmen ausgerichtet ist. Die
Preise von Wertpapieren von kleinen und mittelgroBen Unternehmen sind in der Regel volatiler als diejenigen grof3er
Unternehmen; die Wertpapiere sind oft weniger liquide und diese Unternehmen kénnen plétzlicheren
Marktpreisschwankungen unterworfen sein als groRere, etabliertere Unternehmen. Man geht davon aus, dass Anlagen in
Wertpapieren von Unternehmen mit kleinerer Marktkapitalisierung bessere Moglichkeiten fur Kapitalsteigerungen bieten,
aber auch groRere Risiken bergen als diejenigen, die Ublicherweise mit etablierteren Unternehmen verbunden sind, da sie
im Allgemeinen eher durch schwache wirtschaftliche oder Marktbedingungen beeintrachtigt werden. Diese Unternehmen
kénnen begrenzte Produktlinien, Méarkte oder Finanzressourcen haben oder sie kénnen von einer eingeschréankten
Managementgruppe abhangig sein. Neben der hdheren Volatilitdt knnen die Aktien kleiner bis mittelgroRer Unternehmen
bis zu einem gewissen Ausmal unabhangig von den Aktien groRerer Unternehmen schwanken (d.h. die Kurse der Aktien
von kleinen und mittelgrofRen Unternehmen kénnen fallen, wenn die Kurse der Aktien groRer Unternehmen steigen oder
umgekehrt). Bei Teilfonds, die sich auf solche Unternehmen spezialisieren, haben Transaktionen, insbesondere wenn
diese groéfleren Umfangs sind, wahrscheinlich gréRere Auswirkungen auf die Betriebskosten des Teilfonds als ahnliche
Transaktionen bei grofReren Teilfonds oder groRen Unternehmen, da die Markte fir Aktien von kleinen und mittelgrofRen
Unternehmen relativ illiquide sind.

SCHWELLENMARKTRISIKEN

Schwellenldnder einschlieBlich Russland

VIL.

Mehrere Teilfonds legen teilweise oder ausschlieBlich in Wertpapieren aufstrebender Markte an. Der Preis dieser
Wertpapiere kann starker schwanken als die Preise von Wertpapieren in weiter entwickelten Markten. Als Folge kann eine
groRere Gefahr von Kursschwankungen oder der Aussetzung von Riicknahmen bei solchen Teilfonds im Vergleich zu
Teilfonds bestehen, die in reifere Markte investieren. Diese Volatilitdt kann ihre Ursache in politischen und wirtschaftlichen
Faktoren haben und noch verstarkt werden durch Faktoren aus den Bereichen des Rechts, der Handelsliquiditat,
der Abwicklung, der Ubertragung von Wertpapieren und der Wechselkurse. Einige aufstrebende Mérkte haben relativ
florierende Volkswirtschaften, die jedoch empfindlich auf Anderungen der Weltmarktpreise fir Rohstoffe und/oder
Schwankungen der Inflationsraten reagieren. Andere aufstrebende Markte sind besonders abhangig von den
wirtschaftlichen Bedingungen. Obwohl versucht wird, diese Risiken zu verstehen und zu steuern, tragen der betreffende
Teilfonds und dementsprechend letztendlich die Anteilinhaber dieses Teilfonds die mit der Anlage in solchen Landern
verbundenen Risiken.

Einige der Teilfonds kénnen einen Teil ihres Nettovermogens in Russland anlegen. Nach derzeitigen Luxemburger
Regelungen kann ein Teilfonds nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in nicht notierten Wertpapieren anlegen, die
nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden. Einige Anlagen in russischen Wertpapieren werden moglicherweise
als unter diese Begrenzung fallend betrachtet. Mit einer Anlage in Russland sind spezifische Risiken verbunden. Anleger
sollten sich des Umstandes bewusst sein, dass der russische Markt bestimmte Risiken in Bezug auf die Abrechnung und
die Verwahrung von Wertpapieren sowie hinsichtlich der Registrierung von Vermdgenswerten aufweist, da die
Registerfuhrer dort nicht immer einer effizienten staatlichen oder anderer Beaufsichtigung unterliegen. Russische
Wertpapiere werden nicht physisch bei der Depotbank oder ihren lokalen Vertretungen in Russland verwahrt. Daher kann
nicht davon ausgegangen werden, dass die Depotbank oder ihre lokalen Vertretungen in Russland eine physische
Aufbewahrungs- oder Verwahrungsfunktion gemag anerkannten internationalen Standards wahrnehmen. Die Haftung der
Depotbank erstreckt sich lediglich auf ihre eigene Fahrlassigkeit und/oder vorsatzliche Pflichtverletzung sowie auf die
Fahrlassigkeit und vorsatzliche Pflichtverletzung ihrer lokalen Vertretungen in Russland, nicht jedoch auf Verluste
aufgrund einer Auflésung, eines Konkurses, fahrldssiger Handlungen und vorsatzlicher Pflichtverletzungen eines
Registerfuhrers. Im Falle solcher Verluste muss der Fonds versuchen, seine Rechte gegentiber dem Emittenten und/oder
dem ernannten Registerfuhrer der Wertpapiere durchzusetzen.

Einige oder alle der mit der Anlage in Russland verbundenen Risiken kénnen auch in anderen aufstrebenden
Markten gelten.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT BESTIMMTEN INSTRUMENTEN

Anlagen in China

QFIl

Auf Renminbi lautende Anlagen eines Teilfonds in China A-Aktien oder festverzinslichen Wertpapieren vom chinesischen
Festland und anderen auf Renminbi lautenden zuldssigen Wertpapieren kénnen auf jede zulassige Art und Weise geman
den geltenden Vorschriften getéatigt werden, darunter tber die QFII-Quote (QFII: Qualified Foreign Institutional Investor —
qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger), das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm (,Stock Connect-
Programm*) und auf jede sonstige zuldssige Art und Weise. Die Unsicherheit und Anderung der einschlagigen Gesetze
und Vorschriften in der Volksrepublik China (,VRC*) kénnen sich negativ auf einen solchen Teilfonds auswirken.
Die Vorschriften der QFII-Regelungen kénnen unter Umstanden auch riickwirkend geéndert werden.

Gemal den geltenden Bestimmungen in der VRC kdnnen auslandische Anleger Uber Institute, die in der VRC QFII-Status
haben, in China A-Aktien oder festverzinslichen Wertpapieren vom chinesischen Festland anlegen. Die aktuellen QFII-
Bestimmungen enthalten strenge Beschrankungen bezuglich der Anlage in China A-Aktien oder festverzinslichen
Wertpapieren vom chinesischen Festland (einschlieRlich Vorschriften tGber Anlagebeschréankungen, die Mindesthaltedauer
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von Anlagen und die Uberweisung und Riickfiihrung von Kapital und Gewinnen). Die Teilfonds sind unter Umstanden nicht
in der Lage, Kapital und Gewinne aus China frei zurtickzufihren und es kénnen gegebenenfalls Sperrfristen flr die
Ruckfihrung auferlegt werden. Diese Beschrankungen oder Verzégerungen der Riickfiihrung von Kapital und Gewinnen
kénnen ungunstige Auswirkungen auf den Teilfonds haben. Die QFIl-Regelungen und die damit verbundenen Gesetze,
Regeln und Vorschriften in der VRC kénnen sich ebenfalls &ndern und solche Anderungen kénnen unter Umstinden auch
eine ruckwirkende Wirkung haben. Die Fahigkeit des Fonds, die entsprechenden Anlagen zu tatigen oder sein Anlageziel
und seine Anlagestrategie vollumfanglich umzusetzen oder zu verfolgen, unterliegt diesen Gesetzen, Regeln und
Vorschriften. Anlagen eines Teilfonds in China A-Aktien oder festverzinslichen Wertpapieren vom chinesischen Festland
und anderen auf Renminbi lautenden zuléssigen Wertpapieren werden (iber den QFIl in Renminbi getatigt.

Im Extremfall kénnen den Teilfonds Verluste wegen eingeschrankter Anlagemdglichkeiten entstehen oder sie kdnnten
aufgrund der QFIlI-Anlagebeschrankungen, der llliquiditdt des Marktes fiir China A-Aktien oder festverzinsliche Wertpapiere
vom chinesischen Festland und/oder Verzdégerungen oder Stérungen bei der Ausfuhrung oder Abrechnung von
Transaktionen nicht in der Lage sein, ihre Anlageziele oder ihre Anlagestrategie vollumfanglich umzusetzen oder zu verfolgen.

Die Teilfonds kénnen auch erhebliche Verluste erleiden, falls die dem Teilfonds zugewiesene QFII-Quote nicht ausreicht,
um Anlagen zu tatigen, falls die Zulassung des QFIl widerrufen/beendet oder anderweitig unglltig wird, da es den
Teilfonds untersagt sein konnte, einschlagige Wertpapiere zu handeln und die Gelder der Teilfonds zurlickzufihren,
oder falls einer der wichtigen Marktteilnehmer oder Vertragspartner (einschlieBlich der Depotbank/der Makler des QFII)
zahlungsunfahig ist, ausfallt und/oder die Berechtigung zur Erfilllung seiner Pflichten (einschlieBlich der Ausfiihrung oder
Abrechnung von Transaktionen oder der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren) verliert.

Stock Connect-Programm

Bestimmte Teilfonds kénnen lber das Stock Connect-Programm in bestimmte zulassige China A-Aktien investieren und
haben Uber dieses Programm eventuell direkten Zugang zu diesen. Das Stock Connect-Programm ist ein von Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited (,HKEx"*), Shanghai Stock Exchange (,SSE*) und China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”) entwickeltes Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das einen
wechselseitigen Zugang zu den Aktienmarkten von Hongkong und der VRC zum Ziel hat.

Das Stock Connect-Programm umfasst einen sog. Northbound Trading Link (fir Anlagen in China A-Aktien), Uber den
bestimmte Teilfonds Orders zum Handel mit an der SSE notierten zuldssigen Aktien platzieren kdnnen.

Im Rahmen des Stock Connect-Programms kdnnen auslandische Anleger (einschlieflich der Teilfonds) eventuell
vorbehaltlich der jeweils geltenden Regeln und Bestimmungen lber den Northbound Trading Link an der SSE notierte
China A-Aktien handeln. Weitere Informationen Uber das Stock Connect-Programm sind auf der folgenden Webseite
verfugbar: http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Zuséatzlich zu den mit dem chinesischen Markt und mit der Anlage in RMB verbundenen Risiken unterliegen Anlagen Uber
das Stock Connect-Programm weiteren Risiken, namlich Quotenbeschréankungen, dem Aussetzungsrisiko, dem
Betriebsrisiko, durch Vorabkontrollen auferlegten Verkaufsbeschrankungen, dem Widerruf zulassiger Aktien, Clearing- und
Glattstellungsrisiken, Nominee-Vereinbarungen beim Halten von China A-Aktien und dem aufsichtsrechtlichen Risiko.

Quotenbeschrankungen: Das Stock Connect-Programm unterliegt Quotenbeschrankungen in Bezug auf Anlagen, die die
Fahigkeit der jeweiligen Teilfonds zur zeitnahen Anlage in China A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm
beeintréachtigen kdnnen, und diese Teilfonds konnen ihre Anlagestrategien eventuell nicht effizient verfolgen.

Aussetzungsrisiko: Sowohl die Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK") als auch die SSE behalten sich das Recht
vor, den Handel Uber das Stock Connect-Programm auszusetzen, wenn dies notwendig ist, um einen geordneten und
fairen Markt sicherzustellen und die Risiken umsichtig zu steuern, was sich negativ auf die Fahigkeit der betreffenden
Teilfonds zur Investition in China A-Aktien oder zum Zugang zum Markt der VRC auswirken kénnte. In diesem Fall kénnte
die Fahigkeit der betreffenden Teilfonds, ihre Anlageziele zu erreichen, beeintrachtigt werden.

Unterschiedliche Handelstage: Das Stock Connect-Programm lauft nur an Tagen, an denen die Markte in der VRC und in
Hongkong zum Handel gedffnet sind und an denen die Banken auf beiden Markten an den entsprechenden
Glattstellungstagen gedffnet sind. Daher ist es mdglich, dass es vorkommt, dass es ein gewdhnlicher Handelstag fir den
Markt der VRC ist, wahrend Anleger aus Hongkong (wie z.B. die Teilfonds) nicht mit China A-Aktien handeln kénnen.
Die Teilfonds kénnen dem Risiko von Kursschwankungen bei China A-Aktien wahrend der Zeit unterliegen, in der das
Stock Connect-Programm aus diesem Grund nicht zum Handel zur Verfugung steht.

Durch Vorabkontrollen auferlegte Verkaufsbeschrankungen: Die Rechtsvorschriften der VRC schreiben vor, dass
ausreichende Aktien auf dem Konto sein missen, bevor ein Anleger Aktien verkaufen kann; ansonsten weist die SSE die
jeweilige Verkaufsorder zurlick. SEHK priift Verkaufsorders ihrer Teilnehmer (d.h. Aktienmakler) in Bezug auf China A-
Aktien vor dem Handel, um sicherzustellen, dass keine Uberverkéufe erfolgen.

Clearing- und Abrechnungsrisiken: The Hong Kong Securities Clearing Company Limited, eine 100 % ige
Tochtergesellschaft von HKEx (,HKSCC*), und ChinaClear bilden die Clearing-Verbindungen und sind wechselseitige
Teilnehmer, um das Clearing und die Abrechnung von grenziiberschreitenden Transaktionen zu ermdglichen. Als der
nationale zentrale Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC betreibt ChinaClear ein umfassendes Netzwerk mit
Clearing-, Abrechnungs- und Aktienverwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat ein Risikomanagementrahmenwerk und
Messungen eingerichtet, die von der China Securities Regulatory Commission (,CSRC") freigegeben wurden und
Uberwacht werden. Der Ausfall von ChinaClear wird fiir unwahrscheinlich erachtet.

Sollte der unwahrscheinliche Fall eines Ausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear als Sdumiger eingestuft werden,
wird HKSCC nach den Grundséatzen von Treu und Glauben versuchen, die ausstehenden Aktien und Gelder Uber die
verfligbaren rechtlichen Mittel oder uber die Liquidation von ChinaClear beizutreiben. In diesem Fall kénnen die
betreffenden Teilfonds Verzdgerungen bei der Beitreibung unterliegen oder sie kénnen ihre Verluste eventuell nicht
vollstdndig gegeniiber ChinaClear durchsetzen.

Nominee-Vereinbarungen beim Halten von China A-Aktien: HKSCC ist der ,Nominee-Inhaber” der von auslandischen
Anlegern (einschlieBlich des/der betreffenden Teilfonds) Uber das Stock Connect-Programm erworbenen
SSE-Wertpapiere. Die CSRC Stock Connect-Regeln sehen ausdricklich vor, dass Anleger wie die Teilfonds die mit den
Uber das Stock Connect-Programm erworbenen SSE-Wertpapieren verbundenen Rechte und Vorteile im Einklang mit
den geltenden Gesetzen genielRen. Die Gerichte in der VRC koénnen jedoch die Auffassung vertreten, dass ein als Inhaber
von SSE-Wertpapieren eingetragener Nominee-Inhaber bzw. eine als Inhaberin eingetragene Depotbank das vollstandige
Eigentum an diesen hat und dass diese SSE-Wertpapiere selbst im Falle der Anerkennung des Konzepts des
wirtschaftlichen Eigentums nach dem Recht der VRC zum Anlagenpool dieser eingetragenen Inhaber gehdren, die zur
Ausschuttung an die Glaubiger dieser eingetragenen Inhaber zur Verfligung stehen, und/oder dass ein wirtschaftlicher
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Eigentimer diesbeziiglich keine Rechte hat. Daher kénnen die betreffenden Teilfonds und die Depotbank nicht
sicherstellen, dass das Eigentum des Teilfonds an diesen Wertpapieren unter allen Umsténden zugesichert ist.

GemalR den Regeln des von HKSCC fiir das Clearing von an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapieren betriebenen
Central Clearing and Settlement-Systems ist HKSCC als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche MalRnahmen zu
ergreifen oder Gerichtsverfahren zu fiihren, um Rechte fir die Anleger in Bezug auf die SSE-Wertpapiere in der VRC oder
andernorts durchzusetzen. Daher kénnen diesen Teilfonds Probleme oder Verzégerungen bei der Durchsetzung ihrer Rechte
in Bezug auf China A-Aktien entstehen, selbst wenn das Eigentum der betreffenden Teilfonds letztendlich anerkannt wird.

Sofern davon ausgegangen wird, dass HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf Uuber sie gehaltene
Vermdgensgegenstande ausibt, ist zu beachten, dass die Depotbank und die betreffenden Teilfonds keine
Rechtsbeziehung zu HKSCC und keinen unmittelbaren Ruckgriff auf HKSCC haben, falls einem Teilfonds aufgrund der
Performance oder der Insolvenz von HKSCC Verluste entstehen.

Aufsichtsrechtliches Risiko: Die CSRC Stock Connect-Regeln sind ministerielle Bestimmungen mit Rechtskraft in der VRC.
Die Anwendung dieser Regeln ist jedoch unerprobt und es kann nicht zugesichert werden, dass die Gerichte der
VRC diese Regeln z.B. bei Liquidationsverfahren in Bezug auf Gesellschaften aus der VRC anerkennen.

Das Stock Connect-Programm ist neuartig und unterliegt Bestimmungen von Aufsichtsbehérden und
Durchfiihrungsvorschriften der Bérsen in der VRC und in Hongkong. Dariber hinaus kénnen die Aufsichtsbehdrden
gelegentlich neue Bestimmungen in Verbindung mit dem Betrieb und der grenziiberschreitenden rechtlichen Durchsetzung
von grenziberschreitenden Transaktionen im Rahmen des Stock Connect-Programms erlassen. Derartige Bestimmungen
kénnen unter Umstanden auch eine riickwirkende Wirkung haben.

Die Bestimmungen wurden noch nicht auf die Probe gestellt und es besteht keine Gewissheit in Bezug auf ihre
Anwendung. Daruber hinaus kénnen sich die derzeitigen Bestimmungen andern. Es kann nicht zugesichert werden, dass
das Stock Connect-Programm nicht eingestellt wird. Die betreffenden Teilfonds, die eventuell Uber das Stock Connect-
Programm auf den Méarkten der VRC investieren, kénnen durch solche Anderungen beeintrachtigt werden.

Mit Steuern in der Volksrepublik China (,,VRC*) verbundenes Risiko

Es gibt Risiken und Unsicherheiten, die mit den aktuellen Steuergesetzen, -vorschriften und -praktiken in der VRC in
Bezug auf Uber die QFIl-Quote oder das Stock Connect-Programm oder Zugangsprodukte fiir die Anlagen eines Teilfonds
in der VRC erzielte Kapitalertrage verbunden sind (die eine rickwirkende Wirkung haben koénnen). Hohere
Steuerverbindlichkeiten eines Teilfonds kénnen sich negativ auf den Wert des Teilfonds auswirken.

Auf Grundlage einer professionellen und unabhangigen Beratung bildet derzeit keiner der Teilfonds eine Ruckstellung fur
Steuern auf Kapitalgewinne aus der Veraufierung von (i) China A- und B-Aktien oder (ii) festverzinslichen Wertpapieren
aus China, die an chinesischen Borsen oder am Interbanken-Anleihemarkt in Festlandchina notiert sind oder gehandelt
werden. Obwohl der Investmentmanager die Modalitdten der Steuerriickstellungen laufend Uberprift, kann sich jede
gebildete Steuerrlckstellung letztlich als zu hoch oder unzureichend erweisen, um die schlieBlich entstehenden
tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten zu begleichen, und eine Differenz wirde sich negativ auf den
Nettoinventarwert auswirken.

Aktienbezogene Anleihen und Credit Linked Notes (Strukturierte Anleihen)

Bei aktienbezogenen Anleihen, Credit Linked Notes und ahnlichen strukturierten Anleihen ist ein Kontrahent beteiligt, der
eine Anleihe strukturiert, deren Wert sich im Einklang mit dem in der Anleihe genannten zugrunde liegenden Wertpapier
entwickeln soll. Anders als bei derivativen Finanzinstrumenten werden Barmittel vom Kaufer auf den Verkaufer der Anleihe
Ubertragen. Im Falle des Ausfalls des Kontrahenten (der die Anleihe strukturiert) entspricht das Risiko des Teilfonds dem
des Kontrahenten, und zwar unabhangig von dem Wert des der Anleihe zugrunde liegenden Wertpapiers. Eine Anlage in
diesen Instrumenten kann zu einem Verlust fiihren, falls der Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers fallt. Credit Linked
Notes unterliegen ebenfalls dem Risiko des Verlustes und/oder der verspateten Zahlung des Kapitalbetrags und der
periodischen Zinsen der Credit Linked Notes, mit deren Erhalt wahrend der Dauer der Anlage des Teilfonds in den Credit
Linked Notes gerechnet wird, sofern eine oder mehrere der den Credit Linked Notes zugrunde liegenden
Schuldverschreibungen ausfallt oder keine Ertrage mehr erzielt.

Zusatzliche Risiken ergeben sich daraus, dass die Dokumentation solcher Anleiheemissionsprogramme oftmals stark auf
die Kundenbedirfnisse zugeschnitten ist. Aktienbezogene Anleihen, Credit Linked Notes oder ahnliche Anleihen kénnen
weniger liquide sein als das zugrunde liegende Wertpapier, eine gewdhnliche Schuldverschreibung oder ein gewohnliches
Schuldinstrument. Dies kann entweder die Fahigkeit, die Position zu verkaufen, oder den Preis, zu dem ein solcher
Verkauf erfolgt, beeintrachtigen.

Pensionsgeschafte

Bei Pensionsgeschaften besteht das Risiko, dass (a) im Falle des Ausfalls des Kontrahenten, bei dem Gelder eines Teilfonds
hinterlegt wurden, die erhaltene Sicherheit eine geringere Rendite erzielt als die hinterlegten Gelder, sei es aufgrund
fehlerhafter Preisermittlung fir die Sicherheit, unglinstiger Marktbewegungen, einer Verschlechterung des Kreditratings der
Emittenten der Sicherheit oder der llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird, dass (b) (i) die Bindung von
Geldern in Geschaften mit Gberhéhten Volumen oder tberhdhter Laufzeit, (ii) Verzégerungen bei der Eintreibung hinterlegter
Gelder oder (iii) Schwierigkeiten bei der Verwertung der Sicherheit die Fahigkeit des Teilfonds zur Erflllung von
Ricknahmeverpflichtungen und Vornahme von Wertpapierkaufen oder — allgemeiner — Wiederanlagen einschranken kdnnen,
und dass (c) Pensionsgeschafte einen Teilfonds je nach Sachlage darliber hinaus Risiken aussetzen, die mit denen bei
derivativen Finanzinstrumenten in Form von Options- oder Termingeschaften vergleichbar sind.

Hybride Wertpapiere

Hybride Wertpapiere sind Wertpapiere, die ein Engagement in zwei oder mehr Arten von Instrumenten kombinieren, in der
Regel sowohl in Eigenkapital als auch in Fremdkapital. Ein typisches Beispiel fiir hybride Wertpapiere sind Wandelanleihen,
die normalerweise einen niedrigeren Kupon zahlen als ein Standardschuldinstrument, aber in Aktien eingetauscht werden
kénnen, wenn sich diese gut entwickeln. Wandelanleihen sind vorrangige Schuldinstrumente und die Riickzahlung erfolgt
daher entsprechend derjenigen von anderen vorrangigen Verbindlichkeiten. Andere Hybridanleihen sind nachrangige
Instrumente mit mehr aktienahnlichen Merkmalen. Nachrangigkeit bedeutet, dass der Emittent im Fall der Insolvenz zuerst die
vorrangigen Verbindlichkeiten zuriickzahlen wirde, was die Wahrscheinlichkeit der Rickzahlung fiir den Inhaber der
nachrangigen Schuldtitel unter diesen Umsténden verringern wirde. Normalerweise haben Hybridanleihen eine lange
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Laufzeit bis zur Endfalligkeit (oder keine Laufzeitbeschrankung) und beinhalten eine Kiindigungsoption (d.h. eine Reihe von
Kundigungsdaten, an denen der Emittent die Anleihe zu bestimmten Preisen zuriicknehmen kann), wodurch sich das
Reinvestitionsrisiko erhdht. Damit ist das Risiko gemeint, dass die kiinftigen Cashflows einer Anleihe zu einem niedrigeren
Zinssatz wiederangelegt werden mussen. Ihre Nachrangigkeit liegt in der Regel irgendwo zwischen Eigenkapital und anderen
nachrangigen Schuldtiteln. Daher bergen hybride Wertpapiere neben den typischen Risikofaktoren von Anleihen auch Risiken
wie den Aufschub von Zinszahlungen, Aktienmarktvolatilitat und llliquiditat. Einige zusatzliche Risikoquellen, die mit hybriden
Wertpapieren verbunden sind, sind nachstehend dargelegt:

Kuponausfall: Kuponzahlungen auf einige hybride Wertpapiere sind vollkommen diskretionar und kénnen vom Emittenten
zu jeder Zeit aus beliebigen Griinden beliebig lange aufgehoben werden. Die Aufhebung von Kuponzahlungen bei solchen
Anleihen stellt kein Ausfallereignis dar. Aufgehobene Zahlungen laufen nicht auf, sondern werden stattdessen
abgeschrieben. Die Kupons der Inhaber werden aufgehoben, wahrend der Emittent nach wie vor Dividenden auf sein
Eigenkapital ausschittet und variable Vergiitungen an seine Mitarbeiter zahit.

Mit einer Verldngerung der Kindigung in Zusammenhang stehendes Risiko: Einige hybride Wertpapiere werden als
unbefristete Instrumente ausgegeben, die bei im Vorfeld festgelegten H6hen nur mit der Genehmigung der zustandigen
Behorde gekiindigt werden kdnnen. Es ist nicht davon auszugehen, dass unbefristete Instrumente zum Kiindigungszeitpunkt
gekundigt werden. Der Anleger erhélt die Hauptsumme mdglicherweise nicht zurlick, wenn dies zum Kundigungszeitpunkt
oder einem anderen Zeitpunkt erwartet wird.

Contingent Convertibles

VIIL

IX.

Contingent Convertible Securities (,CoCos“) sind eine Form von hybriden Schuldtiteln, die bei Eintreten bestimmter
Wandlungsausloser (,Trigger®) in Aktien gewandelt werden oder deren Kapital abgeschrieben wird. Trigger kdnnen die
Unterschreitung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquote sein oder wenn die Regulierungsbehérden des emittierenden
Bankinstituts dies fir notwendig halten. CoCos haben spezifische Aktienwandlungs- oder Kapitalabschreibungsmerkmale,
die an das emittierende Bankinstitut und seine Regulierungsbestimmungen angepasst sind. Einige zusatzliche Risiken, die
mit CoCos verbunden sind, sind nachstehend dargelegt:

Mit der Trigger-H6he verbundenes Risiko: Trigger-H6hen sind unterschiedlich und bestimmen das Wandlungsrisiko je nach
Kapitalstruktur des Emittenten. Die Wandlungs-Trigger werden im Prospekt fir jede Emission angegeben. Der Trigger
kdénnte entweder durch einen erheblichen Kapitalverlust, der im Zahler abgebildet wird, oder eine Erhéhung der
risikogewichteten Aktiva, die im Nenner gemessen werden, aktiviert werden.

Mit einer Umkehr der Kapitalstruktur verbundenes Risiko: Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen CoCo-Anleger
einen Kapitalverlust erleiden, wahrend dies bei Inhabern von Eigenkapital nicht der Fall ist, z.B. wenn eine CoCo mit
Hoch-Trigger und Kapitalabschreibung aktiviert wird. Dies steht im Gegensatz zur normalen Reihenfolge in der
Kapitalstrukturhierarchie, bei der Inhaber von Eigenkapital voraussichtlich die ersten Verluste erleiden. Bei einer CoCo mit
Niedrig-Trigger besteht eine geringe derartige Wahrscheinlichkeit, weil Inhaber von Eigenkapital dann bereits Verluste
erlitten haben. AuRerdem kdnnen CoCos mit Hoch-Trigger Verluste nicht zum Zeitpunkt der Insolvenz, sondern
maoglicherweise vor CoCos mit Niedrig-Trigger und Eigenkapital erleiden.

Liquiditdts- und Konzentrationsrisiken: Unter normalen Marktbedingungen setzen sich CoCos vornehmlich aus
realisierbaren Anlagen zusammen, die problemlos verkauft werden kénnen. Die Struktur der Instrumente ist innovativ und
noch unerprobt. Wenn in einem angespannten Umfeld die Basismerkmale dieser Instrumente auf den Priifstand gestellt
werden, ist ungewiss, wie sie sich entwickeln werden. Wenn ein einzelner Emittent einen Trigger aktiviert oder
Kuponzahlungen aussetzt, ist nicht bekannt, ob der Markt dies als individuell bedingtes oder systemisches Problem
einschatzen wird. Im letzteren Fall besteht die Mdglichkeit eines potenziellen Ubergreifens auf die Kurse und die Volatilitat
der gesamten Anlagenklasse. Auf einem illiquiden Markt kann auflerdem die Preisbildung immer schwieriger werden.
Obwohl das Fondsvermdgen auf verschiedene Unternehmen verteilt ist, bedeutet die Art des Anlageuniversums, dass der
Teilfonds seine Anlagen auf eine bestimmte Branche konzentrieren kann und der Nettoinventarwert aufgrund dieser
Konzentration der Besténde starker schwanken kann als der eines Teilfonds, der seine Anlagen auf eine gréfRere Anzahl
von Branchen verteilt.

ASSET ALLOCATION-RISIKO

Einige Teilfonds legen in Vermbgenswerten an, die auf einem bestimmten Zeitraum oder Endtermin basieren, und
verteilen das Vermdgen in ihren Portfolios daher automatisch entsprechend um. Wenn sich ein Teilfonds seinem
Endtermin nahert, wird seine Vermdgensallokation in der Regel konservativer. Die Wertentwicklung des Teilfonds hangt
von dem Ergebnis der von dem Teilfonds angewandten Vermdgensallokation ab. Es gibt keine Garantie dafir, dass die
von dem Teilfonds angewandte Strategie zu dem angegebenen Anlageergebnis fiihren wird, und daher kann nicht
garantiert werden, dass das Anlageziel der Anleger erreicht wird.

TRACKING-ERROR-RISIKO

Tracking-Error

Die unvollstandige Korrelation zwischen den Wertpapieren des Teilfonds und denjenigen im zugrunde liegenden Index,
Anderungen des zugrunde liegenden Index und der aufsichtsrechtlichen Vorschriften und die Rundung der Preise kénnen
zu Replikationsfehlern beitragen. Dieses Risiko kann in Zeiten erhéhter Marktvolatilitatt und sonstiger ungewdhnlicher
Marktbedingungen erhéht sein.

RISIKO VON AUSSCHUTTUNGEN AUS DEM KAPITAL

Fir ausschittende Anteilsklassen kénnen Dividenden aus dem Kapital ausgeschittet werden, wenn die von dem
Teilfonds erzielten Anlageertrage/Kapitalgewinne nicht ausreichen, um die erklarte Ausschittung zu zahlen. Bestimmte
ausschittende Anteilsklassen koénnen Dividenden aus dem Nettoanlageertrag ausschiitten. Andere ausschittende
Anteilsklassen koénnen jedoch Dividenden aus dem Bruttoanlageertrag ausschitten, obwohl ihre Gebihren und
Aufwendungen vollstdndig oder teilweise aus dem Kapital gezahlt werden, was einen Anstieg des ausschittungsfahigen
Ertrags fur die Zahlung von Dividenden bei diesen Anteilsklassen zur Folge hat. Zu beachten ist dabei, dass
ausschittende Anteilklassen nicht nur die Anlageertrage ausschitten kénnen, sondern auch realisierte und nicht
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realisierte Kapitalgewinne bzw. realisiertes und nicht realisiertes Kapital. Anleger sollten aullerdem beachten, dass die
Zahlung von Dividenden aus dem Kapital eine Rlckgabe bzw. Entnahme eines Teils des Betrags darstellt, den
sie urspriinglich investiert haben, oder von den Kapitalgewinnen, die der urspriinglichen Anlage zuzuordnen sind.
Derartige Ausschittungen kénnen zu einem sofortigen Riickgang des Nettoinventarwerts pro Anteil des Teilfonds und des
Kapitals fuhren, das dem Teilfonds kunftig fir Anlagen zur Verfligung steht. Der Kapitalzuwachs kann zuriickgehen,
sodass eine hohe Ausschittungsrendite nicht unbedingt mit einer positiven oder hohen Rendite auf die Gesamtanlagen
der Anleger verbunden ist.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DERIVATEN

Derivative Finanzinstrumente

Der Fonds kann verschiedene derivative Finanzinstrumente einsetzen, um seine Risiken oder Kosten zu reduzieren oder um
zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrage zu generieren, um die Anlageziele eines Teilfonds zu erreichen. Bestimmte
Teilfonds kénnen Derivate in groBerem Umfang und/oder fiir komplexere Strategien nutzen (d.h. sie haben erweiterte
Befugnisse zum Einsatz von Derivaten), wie in ihrem jeweiligen Anlageziel ausflhrlicher beschrieben. In diesem Abschnitt
und in anderen Abschnitten, die auf Derivate Bezug nehmen, werden frei ausgehandelte oder nicht bérsengehandelte
Derivate als im Freiverkehr (Over The Counter) gehandelte Derivate bzw. abgekirzt OTC-Derivate bezeichnet.

Anlegern wird empfohlen, die Angemessenheit eines bestimmten Teilfonds fir ihre individuellen Anlagebedirfnisse mit
ihrem unabhangigen Finanzberater zu besprechen und dabei die Befugnisse des Teilfonds im Hinblick auf den Einsatz
von Derivaten zu berlcksichtigen.

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Instrumente durch erfahrene Anlageberater wie beispielsweise den
Investmentmanager von Vorteil sein kann, sind derivative Instrumente aber auch mit anderen — und in bestimmten
Fallen — gréReren Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Der Einsatz von Derivaten kann eine
Hebelwirkung auslésen, die zu einem Verlust fiihren kann, der deutlich héher ist als der in derivative Finanzinstrumente
investierte Betrag und die zur Folge haben kann, dass der Nettoinventarwert dieser Teilfonds schwankungsanfalliger ist
und/oder starkeren Anderungen unterliegt als ohne diese Hebelwirkung. Dies ist darauf zuriickzufiihren, dass die
Hebelwirkung die Auswirkung einer etwaigen Wertsteigerung oder -minderung der Wertpapiere und anderen Instrumente
im Portfolio des jeweiligen Teilfonds verstarkt.

Es folgen wichtige Risikofaktoren und Punkte hinsichtlich des Einsatzes derivativer Instrumente, die Anleger verstehen
sollten, bevor sie eine Anlage in diese Teilfonds tatigen.

. Marktrisiko — Dies ist das allgemeine, allen Kapitalanlagen innewohnende Risiko, dass der Wert einer bestimmten
Anlage schwanken kann. Wenn sich der Wert des Basiswerts (entweder ein Wertpapier oder eine Referenz-Benchmark)
eines derivativen Instrumentes andert, wird der Wert des Instrumentes in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts positiv oder negativ. Bei Derivaten, bei denen es sich nicht um Optionen handelt, entspricht die absolute GroRe
der Wertschwankung eines Derivats weitgehend der Wertschwankung des zugrunde liegenden Wertpapiers bzw.
Der zugrunde liegenden Referenz-Benchmark. Bei Optionen entspricht die absolute Anderung des Werts einer Option
nicht unbedingt der Anderung des Werts des Basiswerts, weil Anderungen des Werts von Optionen, wie nachstehend
ausfuhrlicher erlautert, von vielen anderen Faktoren abhangen.

. Liquiditatsrisiko — Ein Liquiditatsrisiko liegt vor, wenn ein bestimmtes Instrument schwer handelbar ist. Wenn eine
derivative Transaktion besonders umfangreich ist oder wenn der betreffende Markt illiquide ist (wie es bei OTC-Derivaten
der Fall sein kann), ist es unter Umstanden nicht mdglich, eine Transaktion einzuleiten oder eine Position zu einem
glinstigen Preis glattzustellen.

. Kontrahenten-Kreditrisiko — Dies ist das Risiko, dass einem Teilfonds ein Verlust infolge der Nichteinhaltung der
Bedingungen des derivativen Kontraktes durch eine andere Partei eines derivativen Instrumentes (in der Regel als
.Kontrahent” bzw. Gegenpartei bezeichnet) entsteht. Das Kontrahenten-Kreditrisiko ist bei bérsengehandelten derivativen
Instrumenten im Allgemeinen niedriger als bei OTC-Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Kontrahent jedes
bérsengehandelten derivativen Instrumentes fungiert, eine Clearinggarantie abgibt. Diese Garantie wird durch ein tagliches
Zahlungssystem (d. h. Einschusspflichten) unterlegt, das von der Clearingstelle zur Verringerung des gesamten
Kontrahenten-Kreditrisikos betrieben wird. Vermdgenswerte, die bei Maklern und/oder Bérsen als Einschuss hinterlegt
werden, werden von diesen Kontrahenten mdglicherweise nicht auf separaten Konten gehalten und kénnen daher bei ihrer
Zahlungsunfahigkeit den Glaubigern dieser Kontrahenten zur Verfligung stehen. Bei frei ausgehandelten OTC-Derivaten gibt
es keine vergleichbare Garantie einer Clearingstelle. Daher wendet der Investmentmanager ein Regelwerk fiir das
Kontrahentenrisiko an, welches das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz interner Bonitatsbeurteilungen und externer
Bonitatsbeurteilungen durch Ratingagenturen misst, liberwacht und steuert. Frei ausgehandelte OTC-Derivate sind nicht
standardisiert. Es handelt sich dabei um einen Vertrag zwischen zwei Parteien, der daher auf die Bedurfnisse der beteiligten
Parteien zugeschnitten werden kann. Das Dokumentationsrisiko wird durch Einhaltung der ISDA-Standarddokumentation
verringert.

Das Engagement eines Teilfonds bei einem einzelnen Kontrahenten darf 10 % des Nettovermégens des betreffenden
Teilfonds nicht Ubersteigen. Das Gegenpartei-Kreditrisiko kann durch den Einsatz von Besicherungsvereinbarungen weiter
reduziert werden. Besicherungsvereinbarungen unterliegen jedoch trotzdem dem Insolvenz- und Kreditrisiko der Emittenten
oder des Hinterlegers der Sicherheit. Ferner gibt es flr die Sicherheiten Schwellenwerte, unter denen die Sicherheit nicht
eingeldst wird, und zeitliche Unterschiede zwischen der Berechnung des Sicherheitsbedarfs und ihrem Erhalt durch den
Teilfonds von dem Kontrahenten. Beides hat zur Folge, dass nicht das gesamte jeweilige Engagement besichert ist.

. Erflllungsrisiko — Das Erfillungsrisiko besteht, wenn Terminkontrakte, Termingeschafte, Differenzkontrakte, Optionen
und Swaps (jeder Art) nicht fristgerecht abgerechnet werden und dadurch das Kontrahenten-Kreditrisiko vor der Abrechnung
steigt und moglicherweise Finanzierungskosten entstehen, die andernfalls nicht entstanden waren. Wird der Kontrakt nie
erflllt, ist der Verlust des Teilfonds derselbe wie fir jede andere derartige Situation, die bei einer Transaktion mit einem
Wertpapier entsteht, namlich die Differenz zwischen dem Preis des urspringlichen Kontrakts und dem Preis des
Ersatzkontrakts oder, falls der Kontrakt nicht ersetzt wird, der absolute Wert des Kontrakts zum Zeitpunkt seiner Annullierung.

. Fondsmanagementrisiko — Derivative Instrumente sind hochspezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken
und Risikoanalysen erfordern als die mit Aktien und Rentenwerten verbundenen. Der Einsatz eines derivativen Instrumentes
bedarf nicht nur des Verstandnisses des Basiswertes, sondern auch des Verstandnisses des derivativen Instrumentes selbst,
und zwar ohne notwendigerweise den Vorteil, die Wertentwicklung des derivativen Instrumentes unter allen moglichen
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Marktbedingungen beobachten zu kénnen. Ferner entwickelt sich der Preis eines OTC-Derivats unter bestimmten
Marktbedingungen mdglicherweise nicht im Einklang mit dem Preis des zugrunde liegenden Instrumentes.

. Rohstoffrisiken — Rohstoffengagements unterliegen im Vergleich zu traditionellen Anlagen zusatzlichen Risiken und
kénnen fur den Teilfonds eine héhere Volatilitat mit sich bringen als Anlagen in traditionellen Wertpapieren. Der Wert von
rohstoffbezogenen Derivaten kann von den allgemeinen Marktentwicklungen, der Volatilitit des Rohstoffindex,
Zinsanderungen oder Faktoren beeinflusst werden, die sich auf eine bestimmte Rohstoffbranche oder die Produktion von
und den Handel mit Rohstoffen auswirken, wie etwa Naturereignisse (z. B. Diirre, Uberschwemmungen, Witterung,
Tierkrankheiten), Embargos, Zolltarife und internationale wirtschaftliche, politische und regulatorische Entwicklungen.

e Risiken in Verbindung mit einer starken Hebelung — Ein Teilfonds kann ein gehebeltes Nettoengagement von Uber
100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds haben. Dies wird jede potenzielle negative Auswirkung einer Anderung des
Basiswerts des Teilfonds weiter verstéarken und auch die Volatilitdt des Preises des Teilfonds erhéhen und kann zu
erheblichen Verlusten fiihren.

e Risiko der Einrichtung von aktiven Wahrungspositionen — Ein Teilfonds kann aktive Wahrungspositionen einrichten,
die méglicherweise nicht mit den vom Teilfonds gehaltenen zugrunde liegenden Wertpapierpositionen korrelieren. Dies kann zu
einem erheblichen oder vollstéandigen Verlust fir den Teilfonds fihren, auch wenn bei den vom Teilfonds gehaltenen zugrunde
liegenden Wertpapierpositionen (z.B. Aktien, festverzinsliche Wertpapiere) kein Wertverlust zu verzeichnen ist.

. Sonstige Risiken — Zu den sonstigen Risiken beim Einsatz derivativer Instrumente zahlen das Risiko der falschen
Konditionengestaltung oder falschen Bewertung. Bei einigen derivativen Instrumenten, insbesondere frei
ausgehandelten OTC-Derivaten, liegen keine Preise einer Borse vor. Fir ihre Preisbestimmung missen daher Formeln
mit den Preisen der zugrunde liegenden Wertpapiere oder Referenz-Benchmarks herangezogen werden, die aus anderen
Quellen, die Marktpreise zur Verfugung stellen, bezogen werden. Bei OTC-Optionen werden auf Annahmen basierende
Modelle verwendet, die das Risiko von Preisstellungsfehlern erhéhen. Falsche Bewertungen koénnten zu hdheren
erforderlichen Barzahlungen an Kontrahenten oder zu einem Wertverlust fir die Teilfonds fiihren. Derivative Instrumente
korrelieren nicht immer vollkommen oder zumindest weitgehend mit Vermdgenswerten, Satzen oder Indizes, die sie
abbilden sollen, bzw. bilden deren Wert nicht immer vollkommen oder zumindest weitgehend ab. Folglich ist der Einsatz
derivativer Instrumente durch die Teilfonds unter Umstanden nicht immer ein effektives Mittel zur Verfolgung der
Anlageziele der Teilfonds und kénnte zuweilen sogar das Gegenteil bewirken. In unglinstigen Situationen kann der Einsatz
derivativer Instrumente durch die Teilfonds ineffektiv werden und die Teilfonds kénnen erhebliche Verluste erleiden.

Risiken in Bezug auf spezifische derivative Instrumente

Eine beispielhafte Liste der von dem (den) betreffenden Teilfonds am haufigsten eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente ist in Teil | aufgefiihrt. Bei Teilfonds, die eines oder mehrere der folgenden Instrumente einsetzen,
sollten die folgenden Risiken (sofern zutreffend) beachtet werden:

Wertpapiertermingeschéafte und Differenzkontrakte: Das Risiko fiir den Kaufer oder Verkaufer solcher Kontrakte besteht in
der Anderung des Wertes des zugrunde liegenden Wertpapiers. Wenn sich der Wert des Basiswerts dndert, wird der Wert
des Kontrakts positiv oder negativ. Im Gegensatz zu Terminkontrakten (die Uber eine Clearingstelle abgerechnet werden)
werden OTC-Termingeschafte und Differenzkontrakte zwischen zwei Parteien frei ausgehandelt und sind nicht
standardisiert. Darlber hinaus missen die beiden Parteien das gegenseitige Kreditrisiko tragen, was bei einem
Terminkontrakt nicht der Fall ist. Zur Verringerung dieses Risikos werden Sicherheiten hinterlegt. Da diese Kontrakte nicht
an der Borse gehandelt werden, besteht zudem keine Einschusszahlungspflicht auf der Grundlage einer taglichen
Neubewertung, weshalb ein Kaufer zunachst fast alle Kapitalabflisse umgehen kann.

Terminkontrakte auf Aktienindizes, Einzelaktien, Zinssatze und Renten: Das Risiko fiir den Kaufer oder Verkaufer eines
bérsengehandelten Terminkontrakts besteht in der Anderung des Wertes des zugrunde liegenden Referenzindex/
Wertpapiers/Kontrakts/Rentenwerts. Terminkontrakte sind Termingeschéafte, das heilt sie stellen eine rechtsverbindliche
Verpflichtung zur Vornahme einer bestimmten wirtschaftlichen Ubertragung zu einem kiinftigen Termin dar. Der Tausch
der Werte erfolgt zu dem im Kontrakt angegebenen Termin. Fir die meisten Kontrakte wird ein Barausgleich vereinbart,
und wenn Erfillung durch Lieferung als Option vereinbart ist, wird das zugrunde liegende Instrument in den seltensten
Fallen tatsachlich getauscht. Terminkontrakte unterscheiden sich von gewdhnlichen Termingeschéften dadurch, dass sie
standardisierte Bedingungen enthalten, an einer offiziellen Bérse gehandelt werden, durch Aufsichtsstellen beaufsichtigt
werden und durch Clearingstellen garantiet werden. Um sicherzustellen, dass die Zahlung stattfindet, sind
Terminkontrakte zudem mit einem Anfangseinschuss und einer Einschusspflicht verbunden, die sich entsprechend dem
Marktwert des Basiswerts, der taglich abgerechnet werden muss, entwickelt.

Borsengehandelte und OTC-Optionen: Optionen sind komplexe Instrumente, deren Wert von vielen Faktoren abhangt,
darunter unter anderem dem Auslbungspreis des Basiswerts (gegeniber dem Kassakurs sowohl zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Option als auch danach), der Restlaufzeit der Option, der Art der Option (europaische oder
amerikanische oder andere Art) und der Volatilitdt. Der Faktor, der am starksten zu dem sich aus Optionen ergebenden
Marktrisiko beitragt, ist das Marktrisiko des Basiswerts (wenn die Option einen inneren Wert hat (,im Geld“) oder wenn der
Ausubungspreis weitgehend dem Preis des Basiswerts entspricht (,nahe am Geld“)). Unter diesen Umstanden wird sich
die Anderung des Werts des Basiswerts deutlich auf die Anderung des Werts der Option auswirken. Auch die anderen
Faktoren spielen eine Rolle, und zwar umso mehr, je starker der Austibungspreis von dem Preis des Basiswerts abweicht.
Im Gegensatz zu bérsengehandelten Optionsgeschaften (die Uber eine Clearingstelle abgerechnet werden) werden
OTC-Optionsgeschéfte zwischen zwei Parteien frei ausgehandelt und sind nicht standardisiert. Darliber hinaus muissen
die beiden Parteien das gegenseitige Kreditrisiko tragen. Zur Verringerung dieses Risikos werden Sicherheiten hinterlegt.
Eine OTC-Option kann weniger liquide sein als eine bérsengehandelte Option. Dies kann die Fahigkeit zur Glattstellung
der Optionsposition oder den Preis, zu dem eine solche Glattstellung erfolgt, beeintrachtigen.

Zinsswaps: Ein Zinsswap ist normalerweise mit dem Tausch eines festen Zinsbetrages flur einen bestimmten
Zahlungszeitraum gegen Zahlung eines Betrages, der auf einer variablen Benchmark basiert, verbunden. Der Nennwert
eines Zinsswaps wird nie getauscht, sondern nur die festen und variablen Betrage. Fallen die Zahlungstermine fiir die
beiden Zinsbetrdge zusammen, erfolgt normalerweise eine einzige Nettoabrechnung. Das Marktrisiko von Instrumenten
dieser Art ist von der Anderung der Referenz-Benchmark, die fiir die fixe und die variable Zinsseite herangezogen wird,
abhangig. Bei einem Zinsswap handelt es sich um einen OTC-Vertrag zwischen zwei Parteien, der daher auf die
Bedurfnisse der beteiligten Parteien zugeschnitten werden kann. Die beiden Parteien tragen daher das gegenseitige
Kreditrisiko. Zur Verringerung dieses Risikos werden Sicherheiten hinterlegt.

Devisenterminkontrakte: Hierbei wird ein Betrag in einer Wahrung gegen einen Betrag in einer anderen Wahrung an einem
festgelegten Termin getauscht. Nach Abschluss eines Kontrakts andert sich der Wert des Kontrakts in Abhangigkeit von den
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Wechselkursbewegungen und im Fall von Termingeschaften in Abhangigkeit von den Zinsunterschieden. Soweit solche
Kontrakte dazu verwendet werden, das Wahrungsrisiko von nicht auf die Basiswahrung lautenden Positionen gegenuber
der Basiswéhrung des Teilfonds abzusichern, besteht die Gefahr, dass die Absicherung nicht perfekt ist und Anderungen
seines Wertes die Wertanderung des abgesicherten Wahrungsrisikos nicht vollstandig ausgleichen. Da die Bruttobetrage
des Kontrakts an dem festgelegten Termin getauscht werden, besteht die Gefahr, dass der Kontrahent, mit dem der
Kontrakt abgeschlossen wurde, zwischen dem Zeitpunkt der Zahlung durch den Teilfonds und dem Erhalt des von dem
Kontrahenten geschuldeten Betrags durch den Teilfonds ausfallt und der Teilfonds daher in Bezug auf den nicht erhaltenen
Betrag dem Kontrahenten-Kreditrisiko ausgesetzt ist und das gesamte Kapital einer Transaktion verlieren kdénnte.

Credit Default Swaps (CDS): Diese Kontrakte sind Kreditderivate, deren Marktwert sich entsprechend der
wahrgenommenen Bonitat des zugrunde liegenden Wertpapiers oder Wertpapierkorbs andern wird. Wenn der Teilfonds
als Sicherungsgeber auftritt, hat er ein ahnliches Kreditengagement in das zugrunde liegende Wertpapier oder den
zugrunde liegenden Wertpapierkorb, als hatte er sie tatsachlich gekauft. Wenn der Teilfonds als Sicherungsnehmer auftritt,
erhalt er eine Zahlung von dem Kontrahenten des Swaps, wenn das zugrunde liegende Wertpapier (bzw. ein Wertpapier
des Wertpapierkorbs) ausféllt, die auf der Differenz zwischen dem Nennwert des Swaps und dem erwarteten
Liquidationserlds, der vom Markt zum Zeitpunkt des Ausfalls ermittelt wird, basiert. Der Swap-Kontrakt ist ein Vertrag
zwischen zwei Parteien, und daher tragt jede Partei das Kreditrisiko des anderen Kontrahenten. Zur Verringerung dieses
Risikos werden Sicherheiten hinterlegt. Das Dokumentationsrisiko bei CDS wird durch Einhaltung der
ISDA-Standarddokumentation verringert. Ein CDS kann weniger liquide sein als das zugrunde liegende Wertpapier oder
die Wertpapiere in dem zugrunde liegenden Wertpapierkorb. Dies kann die Fahigkeit zur Glattstellung einer CDS-Position
oder den Preis, zu dem eine solche Glattstellung erfolgt, beeintrachtigen.

Gesamtertragsswaps (Total Return Swaps, TRS): Diese Kontrakte stellen eine Kombination aus Marktpreis- und
Kreditausfallderivativen dar. lhr Wert &ndert sich infolge von Zinsschwankungen sowie Kreditereignissen und
Kreditaussichten. Ein TRS, bei dem der Teilfonds den Gesamtertrag erhalt, weist ein vergleichbares Risikoprofil zum
tatsachlichen Halten des zugrunde liegenden Referenzwertpapiers auf. Darliber hinaus kénnen diese Geschafte weniger
liquide sein als Zinsswaps, da die zugrunde liegende Referenz-Benchmark nicht standardisiert ist. Dies kann die Fahigkeit
zur Glattstellung einer TRS-Position oder den Preis, zu dem eine solche Glattstellung erfolgt, beeintrachtigen. Der Swap-
Kontrakt ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, und daher tragt jede Partei das Kreditrisiko des anderen Kontrahenten.
Zur Verringerung dieses Risikos werden Sicherheiten hinterlegt. Das Dokumentationsrisiko bei TRS wird durch Einhaltung
der ISDA-Standarddokumentation verringert.

Swaps auf Inflationsindizes: Das Marktrisiko von Instrumenten dieser Art ist von der Anderung der Referenz-Benchmark,
die fir die beiden Seiten der Transaktion herangezogen wird, abhangig. Eine davon wird eine Inflationsbenchmark sein.
Es handelt sich dabei um einen Vertrag zwischen zwei Parteien, der daher auf die Bedurfnisse der beteiligten Parteien
zugeschnitten werden kann. Die beiden Parteien tragen daher das gegenseitige Kreditrisiko. Zur Verringerung dieses
Risikos werden Sicherheiten hinterlegt. Swaps auf Inflationsindizes sind normalerweise mit dem Tausch eines festen
endgultigen Betrages gegen eine nicht festgelegte Zahlung verbunden (die variable Seite des Swaps wiirde in der Regel
an einen Inflationsindex in einer der bedeutenden Wahrungen gekoppelt sein).

Die vorstehenden Risikofaktoren stellen keine volistindige Erlauterung der mit einer Anlage in den Anteilen
verbundenen Risiken dar. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Prospekt zu lesen sowie ihren
Rechtsberater, Steuerberater oder Finanzberater zu konsultieren, bevor sie sich fiir eine Anlage in einen Teilfonds
des Fonds entscheiden.

Anlageziele und -politik

Anleger kénnen aus einer Palette von Teilfonds und Anteilsklassen wahlen. Jeder Teilfonds bietet die Moglichkeit zur
Anlage in professionell verwalteten Portfolios von Wertpapieren verschiedener geographischer Gebiete und Wahrungen
mit dem Ziel, Kapitalwachstum, laufende Ertrage oder eine Mischung aus beidem zu erzielen. Eine detaillierte Liste der
Teilfonds und ihrer Anlageziele finden Sie weiter unten. Eine detaillierte Liste aller Anteilsklassen zum Datum dieses
Prospekts finden Sie in Anhang Il. Die fir alle Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen sind Teil V. des Prospekts
zu entnehmen.

Marketingunterlagen kénnen auf Marktindizes verweisen. Diese Marktindizes werden nur zu Vergleichszwecken
angegeben. Die Bestédnde kénnen von denjenigen des genannten Index abweichen. Dies gilt nicht fir Teilfonds, deren
Anlageziel in der Nachbildung der Wertentwicklung eines Index besteht.

Performance der Anteilsklassen

Die Wertentwicklung der Anteilsklassen entnehmen Sie bitte der letzten Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen
fur die jeweiligen Anteilsklassen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Anhaltspunkt
fur die kiinftigen Anlageergebnisse der Anteilsklassen oder des Investmentmanagers.
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1.3.1. AKTIENFONDS

Ziel der Aktienfonds ist es, den Anlegern langfristiges Kapitalwachstum auf der Grundlage diversifizierter und aktiv verwalteter
Portfolios aus Wertpapieren oder damit verbundenen Instrumenten, einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente, zu bieten.”
Sofern im Anlageziel nicht anders angegeben, ist zu erwarten, dass die Ertrdge der Aktienfonds niedrig sein werden.
Die Aktienfonds legen in Aktien jener Markte und Branchen an, die im Namen des betreffenden Teilfonds erscheinen, sowie in
Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz zwar auf3erhalb dieser Markte haben, aber einen bedeutenden Teil ihrer Ertrage in
ihnen erwirtschaften, oder engagieren sich in diesen. Dem Investmentmanager steht es frei, etwaige verbleibende
Vermdgenswerte aullerhalb der Regionen, Marktsektoren, Wahrungen oder Anlageklassen, auf denen sein
Anlageschwerpunkt liegt, zu investieren.*

Bei der Auswahl von Wertpapieren fiir die Teilfonds werden im Rahmen des Anlageprozesses mehrere Faktoren
beriicksichtigt, insbesondere die finanziellen Kennzahlen eines Unternehmens, einschlieBlich des Ertrags- und
Gewinnwachstums, der Kapitalrendite, der Cashflows und anderer finanzieller Malstdbe. Daruber hinaus kénnen das
Management des Unternehmens, das industrielle und wirtschaftliche Umfeld und andere Faktoren beim Anlageprozess
bericksichtigt werden.*

Alle Aktienfonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich angemessen, indem
sie kostengunstig angewandt werden, (b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden Ziele eingegangen:
(i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zuséatzlichem Kapital oder Ertragen fir die Aktienfonds
(einschliellich in einem geringeren MaRe zu Anlagezwecken) mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des (der)
betreffenden Aktienfonds und den in Teil V (5.1, A. lll) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung
Ubereinstimmt, und (c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst.

Derivative Finanzinstrumente wie Termingeschafte, Differenzkontrakte und Aktienswaps kdnnen verwendet werden, um die
Wertentwicklung einer Einzelaktie, eines Aktienkorbes oder -index synthetisch nachzubilden. Optionen wie Verkaufs- oder
Kaufoptionen und Optionsscheine kdnnen verwendet werden, um den Teilfonds das Recht oder die Pflicht zum Kauf bzw.
Verkauf von Aktien zu einem vorher festgelegten Wert zu sichern und dadurch entweder einen Kapitalzuwachs oder Ertrag zu
generieren oder das Risiko zu mindern. Terminkontrakte, Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps kénnen auch zur
Absicherung des Wahrungsrisikos eines Fonds verwendet werden. Bei derivativen Finanzinstrumenten kann es sich um im
Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der Bérse gehandelte Instrumente handeln.

Gewisse Aktienfonds kénnen derivative Finanzinstrumente auRerdem in gréRerem Umfang einsetzen oder komplexe derivative
Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Wenn ein Aktienfonds derartige erweiterte
Befugnisse zum Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden Teilfonds erwahnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko" nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird,
der Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber auch
mit anderen — und in bestimmten Fallen gréReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der mit dem Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in Teil | (1.2) des
Prospekts. Bestimmte Aktienfonds werden in diesem Prospekt als ,ertragsorientierte Aktienfonds“ bezeichnet. Sie verfolgen
dieselbe Anlagepolitik, beabsichtigen jedoch, einen héheren Ertrag als andere Aktienfonds zu erzielen.

Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften des Prospekts kdnnen Aktienfonds fiir ein
effizientes  Portfoliomanagement  Pensionsgeschafte und umgekehrte  Pensionsgeschafte  abschlieBen  und
Wertpapierleihgeschéafte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschafte durchfiihren. Aktienfonds dirfen auch Total Return
Swaps (einschlieflich CFD) nutzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.
Bei denjenigen Teilfonds, die geman ihrem Anlageziel direkt in China A-Aktien anlegen diirfen, kdnnen diese Anlagen zusatzlich

zu der QFII-Quote auf jede zulédssige Art und Weise, die den Teilfonds gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften zur
Verfligung stehen (darunter Giber das Stock Connect-Programm oder auf jede andere zulassige Art und Weise) getatigt werden.

Anlegerprofil

Aktienfonds kénnen sich fir Anleger eignen, die an den Aktienmarkten teilhaben mdéchten und dazu bereit sind, die fir die
einzelnen Aktienfonds unter dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in Teil | (1.2) des Prospekts beschriebenen Risiken in Kauf zu
nehmen. Eine Kapitalanlage in einen Aktienfonds sollte als langfristige Kapitalanlage betrachtet werden.

Aktienfonds
Name des Teilfonds Anlageziel Anmerkungen
Fidelity Funds — Legt hauptsachlich in US-Aktien an. Referenzwahrung: USD

America Fund

Fidelity Funds — American = Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs hauptséchlich = Referenzwéhrung: USD
Diversified Fund durch Anlagen in US-amerikanische Aktien von Unternehmen mit kleiner,

mittlerer und groRer Kapitalisierung. Es ist das Anlageziel des Teilfonds,

hinsichtlich der Sektoren und Marktkapitalisierung zu diversifizieren und ein

Kernengagement auf dem US-Aktienmarkt zu bieten. Der Investmentmanager ist

bestrebt, vornehmlich liber die Titelselektion einen Wertzuwachs zu erzielen.

" Der erste Satz und der zweite Absatz gelten nicht fiir Aktienfonds, die gemaR ihrem Anlageziel darauf abzielen, einen Index nachzubilden.
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds — American
Growth Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch ein
fokussiertes Portfolio an, das in Unternehmen mit Geschéaftssitz in den USA bzw.
Unternehmen, die in den USA einen Uberwiegenden Teil ihrer Tatigkeit
auslben, anlegt.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds —
ASEAN Fund

Legt hauptsachlich in Aktien an, die an den Bodrsen Singapurs, Malaysias,
Thailands, der Philippinen und Indonesiens notiert sind.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds —
Asia Focus Fund

Legt hauptsachlich in Aktien an, die an asiatischen Boérsen (mit Ausnahme
Japans) notiert sind. Der Teilfonds kann sein Nettovermégen direkt in
China A- und B-Aktien investieren.

Referenzwéhrung: USD

Der Teilfonds kann (ber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermogens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieRlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Asia Pacific Opportunities
Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an,
das sich vornehmlich aus Aktien von Unternehmen zusammensetzt, die ihren
Hauptsitz in der asiatisch-pazifischen Region (auRer Japan) haben oder dort
einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit austiben. Der Teilfonds investiert
in eine Mischung aus groReren, mittleren und kleineren Unternehmen.
Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in China A- und B-Aktien
investieren.

Der Teilfonds wird in eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren investieren, was
zu einem angemessen konzentrierten Portfolio fuhren wird. Der Teilfonds darf
auch in OGAW oder OGA anlegen.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdégens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermogens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds — Asia
Pacific Property Fund*

Strebt eine Kombination aus Ertrag und langfristigem Kapitalwachstum vornehmlich
durch Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen, die hauptsachlich in der
Immobilienbranche tatig sind, und andere immobilienbezogene Anlagen in der
asiatisch-pazifischen Region, einschlieBlich Australien, Japan und Neuseeland, an.

Referenzwéhrung: USD

*Dieser Teilfonds wurde von der
Securities and Futures Commission
in Hongkong gemaR dem Securities
and Futures Commission Code on
Unit Trusts and Mutual Funds und
nicht gemaR dem Securities and
Futures Commission Code on Real
Estate Investment Trusts zugelassen.
Diese Zulassung ist nicht als offizielle
Empfehlung zu verstehen.
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Fidelity Funds — Asian
Equity Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch Anlagen
in Aktien an, die an den Borsen der Entwicklungs- und Schwellenlander der
regionalen Volkswirtschaften im Asien-Pazifik-Raum (aufRer Japan) notiert sind.

Mit Wirkung vom 16. April 2018 oder einem anderen vom Verwaltungsrat
beschlossenen Datum lautet das Anlageziel wie folgt:

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptséchlich durch Anlagen
in Aktien an, die an den Borsen der Entwicklungs- und Schwellenlédnder der
regionalen Volkswirtschaften im Asien-Pazifik-Raum (aulRer Japan) notiert sind.
Der Teilfonds darf sein Nettovermdgen direkt in China A- und B-Aktien anlegen.

Referenzwéhrung: USD

Die Anleger werden darauf hinge-
wiesen, dass sich die Einhaltung

der vom  Singapore  Central
Provident Fund Board
ausgegebenen  Anlage-richtlinien

auf die Risikoeinstufung oder die
Anlagenaufteilung des Teilfonds
auswirken kann.

Mit Wirkung vom 16. April 2018

oder einem anderen vom
Verwaltungsrat  beschlossenen
Datum lautet der Abschnitt

»Anmerkungen“ wie folgt:

Referenzwéhrung: USD

Der Teilfonds kann (ber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
oder Uber beliebige zuléssige Mittel,
die dem Teilfonds gemaR den
geltenden Gesetzen und
Vorschriften zur Verfligung stehen
(darunter Uber das Stock Connect-
Programm oder andere geeignete
Mittel), direkt in China A-Aktien
anlegen. Der Teilfonds darf bis zu
10 % seines Nettovermdgens direkt
in China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Anleger sollten beachten, dass die
Einhaltung der vom Singapore Central
Provident Fund Board
herausgegebenen Anlagerichtlinien
Auswirkungen auf die Risikoeinstufung
und die Anlageallokation des Teilfonds
haben kénnte.

Fidelity Funds — Asian
Smaller Companies Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum vornehmlich durch Anlagen in
einem diversifizierten Portfolio aus kleineren Unternehmen an, die ihren
Geschéftssitz in der asiatisch-pazifischen Region (auRer Japan) haben oder dort
einen uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben.

Portfolioinformation:

Als kleinere Unternehmen gelten in der Regel Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von unter 5000 Millionen USD in Bezug auf die volle
Marktkapitalisierung des Unternehmens. Der Teilfonds kann auch in
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung aulRerhalb dieses Bereichs anlegen.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds — Asian
Special Situations Fund

Legt hauptsachlich in Aktien asiatischer Unternehmen an, die sich in
Sondersituationen  (,special situations) befinden, sowie in kleineren
Wachstumsunternehmen in Asien (auRer Japan). ,Special-Situations“-Aktien
weisen meist eine Bewertung auf, die hinsichtlich Nettovermdgen oder
Ertragspotenzial attraktiv ist. Zudem konnen sich weitere Faktoren positiv auf die
Kursentwicklung auswirken. Bis zu 25 % des Portfolios kdnnen aus Titeln
bestehen, bei denen es sich nicht um ,Special-Situations“-Aktien oder kleinere
Wachstumswerte handelt. Der Teilfonds darf sein Nettovermdgen direkt in China
A- und B-Aktien anlegen.

Referenzwéahrung: USD

Der Teilfonds kann uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermdgens direkt in China A- und
China B-Aktien anlegen, wobei das
Gesamtrisiko einschlieBlich  direkter
und indirekter Anlagen 30 % seines
Vermdgens nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds — Australia
Fund

Legt hauptsachlich in australischen Aktien an.

Referenzwéahrung: AUD

Prospekt: Fidelity Funds

35

November 2017



Teil |

Aktienfonds

Fondsinformationen

Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds — China
Consumer Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum vornehmlich durch Anlagen in
Aktien von Unternehmen an, die ihren Geschéaftssitz in China oder Hongkong
haben oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschéfte tatigen. Diese
Unternehmen sind in der Entwicklung, Herstellung oder dem Verkauf von Waren
oder Dienstleistungen an Verbraucher in China tatig. Der Teilfonds kann sein
Nettovermdgen direkt in China A- und B-Aktien investieren.

Referenzwéhrung: USD

Der Teilfonds kann uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds — China
Focus Fund

Der Teilfonds wird sich vornehmlich auf China konzentrieren und dabei in
Wertpapieren chinesischer Unternehmen, die in China und Hongkong notiert
sind, sowie in Wertpapieren nicht chinesischer Unternehmen, die einen
bedeutenden Teil ihrer Geschéafte in China austiben, anlegen. Der Teilfonds kann
bis zu 10 % seines Vermdgens in China A-Aktien anlegen. Der Teilfonds kann
sein Nettovermdgen direkt in China A- und B-Aktien investieren.

Referenzwéhrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds — China
Opportunities Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum vornehmlich durch Anlagen in
Wertpapieren von Unternehmen an, die ihren Geschéftssitz in China oder
Hongkong haben oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
auslben.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds — Emerging
Asia Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs durch
hauptséachliche Anlage in Wertpapieren von Unternehmen, die ihren
Geschéftssitz in weniger entwickelten Landern Asiens haben, die gemaR dem
MSCI Emerging Markets Asia Index als Schwellenldnder gelten, oder ihre
Geschéftstatigkeit iberwiegend in diesen Landern austben. Der Teilfonds darf
sein Nettovermdégen direkt in China A- und B-Aktien anlegen.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die QFII-
Quote  von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdégens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermogens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds — Emerging
Europe, Middle East and
Africa Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs durch vornehmliche
Anlage in Wertpapieren von Unternehmen, die ihren Geschéaftssitz in weniger
entwickelten Landern Mittel-, Ost- und Siideuropas (einschlieRlich Russland), des
Nahen Ostens und Afrikas haben, einschliellich derer, die gemaR dem MSCI EM
Europe, Middle East and Africa Index als Schwellenlander gelten, oder ihre
Geschéaftstatigkeit iberwiegend in diesen Landern austiben.

Referenzwéhrung: USD

Nach  derzeitiger =~ Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt
werden. Einige  Anlagen in
russischen Wertpapieren werden
mdoglicherweise als unter diese
Begrenzung fallend betrachtet.
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Fidelity Funds — Emerging = Legt hauptsdchlich in Gebieten mit raschem Wirtschaftswachstum an, = Referenzwéhrung: USD

Markets Fund

einschlieflich der Lander Lateinamerikas, Sudostasiens, Afrikas, Osteuropas
(einschlieRlich Russlands) und des Nahen Ostens. Der Teilfonds darf sein
Nettovermégen direkt in China A- und B-Aktien anlegen.

Nach  derzeitiger ~ Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermégens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt
werden. Einige  Anlagen in
russischen Wertpapieren werden
moglicherweise als unter diese
Begrenzung fallend betrachtet.

Der Teilfonds kann uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieRlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds — Emerging
Markets Focus Fund

Der Teilfonds strebt Kapitalwachstum vornehmlich durch Anlagen in Aktien und
aktiendhnlichen Instrumenten an, die ein Engagement in Unternehmen bieten,
die ihren Geschéftssitz in den Schwellenldndern, insbesondere L&ndern in
Lateinamerika, Sldostasien, Afrika, Osteuropa (einschlieRlich Russland) und im
Nahen Osten haben oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
auslben. Der Teilfonds kann sein Nettovermégen direkt in China A- und
B-Aktien investieren. Der Teilfonds investiert in eine begrenzte Anzahl von
Wertpapieren, was zu einem angemessen konzentrierten Portfolio flihren wird.

Referenzwéhrung: USD

Nach derzeitiger Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermégens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt
werden. Einige Anlagen in russischen
Wertpapieren werden méglicherweise
als unter diese Begrenzung fallend
betrachtet.

Der Teilfonds kann Uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Der Teilfonds investiert in eine
begrenzte Anzahl von Wertpapieren
(unter normalen Marktbedingungen
in der Regel zwischen 20 und 80).

Fidelity Funds — Euro
Blue Chip Fund

Legt hauptsachlich in erstklassigen, vornehmlich auf Euro lautenden
Standardaktien in den Mitgliedstaaten der Europaischen Wé&hrungsunion (EWU)
an. Derzeit sind dies die neunzehn Mitgliedstaaten; aber wenn spater andere
Staaten der EWU beitreten, dann kdnnen auch Anlagen in diesen Landern fir
den Teilfonds in Betracht gezogen werden.

Referenzwéhrung: Euro

Dieser  Teilfonds erfillt  die
Voraussetzungen fur
steuerbegtinstigte franzdsische

Aktiensparpléne (Plan d’Epargne en
Actions — PEA).
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Fidelity Funds — EURO
STOXX 50™ Fund

Mit Wirkung vom 1. Januar 2018
lautet der Name:

Fidelity Funds — EURO
STOXX 50® Fund

Strebt an, die Performance des EURO STOXX 50™ Index in dem MaRe
nachzuvollziehen, wie dies angemessen und rechtlich durchfiihrbar erscheint.
Der Fondsmanager sucht dieses Ziel unter Anwendung der
Replizierungsmethode zu erreichen. Der Fondsmanager wird versuchen,
alle Wertpapiere, die den EURO STOXX 50™ Index reprasentieren, zu halten.
Dieses Anlageziel sucht der Fondsmanager durch Termingeschéfte auf
Aktienindizes zu erreichen.

Mit Wirkung vom 1.Januar 2018 oder einem vom Verwaltungsrat
beschlossenen spateren Datum lautet das Anlageziel wie folgt:
Der Teilfonds strebt an, die Performance des EURO STOXX 50® Index

(vor Geblihren und  Auslagen) nachzuvollziehen und dadurch langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen.
Der Teilfonds bedient sich eines ,Index Tracking“-Ansatzes (auch als

Jpassiv‘ bezeichnet) des Anlagemanagements, womit er bestrebt ist, die
Zusammensetzung des Index nachzubilden. Aus Griinden wie der Liquiditat oder
zu hohen Kosten ist es fir den Teilfonds jedoch mdglichweise nicht immer
zweckméBig, in jeden Unternehmensanteil im Index oder entsprechend seiner
Gewichtung innerhalb des Index zu investieren.

Zur Verwaltung des Barmittelbestands kann der Teilfonds neben
Geldmarktinstrumenten, Barmitteln und Einlagen auch in Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (wie Liquiditatsfonds) investieren, darunter solche, die von
der FIL-Gruppe verwaltet werden.”

Zur effektiven Portfolioverwaltung geht der Teilfonds neben direkten Anlagen in
Unternehmensanteile auch ein indirektes Engagement durch den Einsatz von
Derivaten ein, um beispielsweise in Zeiten von Barmittelzuflissen voll investiert zu
bleiben oder die Transaktionskosten zu reduzieren.

Referenzwiahrung: Euro

EURO STOXX 50 ist eine Marke
der STOXX LIMITED und wurde fir
bestimmte Zwecke fir den Fonds
lizenziert. Der EURO STOXX 50-
Index ist Eigentum von STOXX
LIMITED. Der Name des Index ist
eine  Dienstleistungsmarke  der
STOXX LIMITED und steht dem
Fonds fiir bestimmte Zwecke unter
Lizenz zur Verfligung. © 2015 durch
STOXX LIMITED. Alle Rechte
vorbehalten.

Dieser Teilfonds wird von Geode
Capital Management, LLC verwaltet.

Weitere Angaben finden Sie unter
1.4 ,Zusatzliche Informationen®.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2018
oder einem anderen vom
Verwaltungsrat  beschlossenen
spateren Datum lautet der
Abschnitt ,,Anmerkungen®“ wie
folgt:

Referenzwahrung: Euro

EURO STOXX 50® ist eine
eingetragene Marke von STOXX
Limited und wurde fiir bestimmte
Zwecke von Fidelity Funds
lizenziert. Der hierin beschriebene
Teilfonds wird von STOXX Limited
weder gesponsert noch beworben,
vertrieben oder in irgendeiner Weise
unterstiitzt und STOXX Limited
Ubernimmt diesbeziiglich keinerlei
Haftung.

Dieser Teilfonds wird von Geode
Capital Management, LLC verwaltet.

Weitere Informationen finden Sie unter
1.4. ,Zusatzliche Informationen®.

Fidelity Funds — European
Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptséchlich durch Anlagen
in Aktien an, die von Unternehmen ausgegeben werden, die ihren Geschéftssitz
oder eine Borsennotierung in  einem EU-Mitgliedstaat oder einem
EWR-Mitgliedstaat haben. Der Teilfonds kann auch bis zu 25% seines
Nettovermdégens in Aktienmarkten auBerhalb der EU/des EWR (andere OECD-
Lander und Schwellenléander) anlegen.

Unter Beachtung des Vorstehenden steht es dem Investmentmanager frei,
Unternehmen unabhadngig von deren GréRe oder Branchenzugehdrigkeit
auszuwahlen. Die Anlagen des Teilfonds werden typischerweise auf eine
begrenzte Anzahl von Unternehmen konzentriert und folglich wird das sich
daraus ergebende Portfolio weniger diversifiziert sein.

Referenzwahrung: Euro

Dieser Teilfonds erfilllt die Voraus-
setzungen fir steuerbeglinstigte
franzosische Aktiensparpléane (Plan
d’Epargne en Actions — PEA).

Fidelity Funds — European
Dynamic Growth Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptséchlich durch Anlagen
in ein aktiv gemanagtes Portfolio aus Unternehmen an, die ihren Geschéftssitz in
Europa haben bzw. dort einen Uberwiegenden Teil ihrer Tatigkeit ausuben.
Der Teilfonds wird in der Regel Unternehmen mittlerer GroRBe mit einer
Marktkapitalisierung zwischen 1 und 10 Mrd. Euro bevorzugen.

Referenzwahrung: Euro

Dieser Teilfonds erflllt die
Voraussetzungen fur
steuerbeglinstigte franzdsische

Aktiensparplane (Plan d’Epargne en
Actions — PEA).

Fidelity Funds — European
Growth Fund

Legt hauptsachlich in Aktien an, die an europaischen Borsen notiert sind.

Referenzwéhrung: Euro

Fidelity Funds — European
Larger Companies Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum vornehmlich durch
Anlagen in Aktien groRerer europdischer Unternehmen an.

Referenzwéhrung: Euro

Dieser Teilfonds erfiillt die Voraus-
setzungen fir steuerbeglinstigte
franzésische Aktiensparplane (Plan
d’Epargne en Actions — PEA).

Fidelity Funds — European
Smaller Companies Fund

Legt hauptsachlich in Aktien kleiner und mittlerer europaischer Unternehmen an.

Referenzwéhrung: Euro

Der Teilfonds erflillt die Vorausset-
zungen fur steuerbeglinstigte
franzosische Aktiensparpléane (Plan
d’Epargne en Actions — PEA).
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Fidelity Funds — European
Value Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch Anlagen
in Aktien an, die auf Wert ausgerichtet sind und von Unternehmen ausgegeben
werden, die ihren Geschéaftssitz in Europa haben oder dort einen tberwiegenden
Teil ihrer Geschéftstatigkeiten ausiben. Die Anlagen des Teilfonds werden
typischerweise auf eine begrenzte Anzahl von Unternehmen konzentriert und
folglich kann das sich daraus ergebende Portfolio weniger diversifiziert sein.

Referenzwéhrung: Euro

Fidelity Funds — FIRST All
Country World Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an,
das sich vornehmlich aus Aktien von Unternehmen aus der ganzen Welt
zusammensetzt. Der Investmentmanager ist in der Auswahl der Unternehmen
weder in Bezug auf die Gr6Re noch in Bezug auf die Branche oder die
geographische Aufteilung des Portfolios eingeschrankt, und die Auswahl der
Anlagen wird groBtenteils durch die Verfligbarkeit attraktiver
Investmentgelegenheiten bestimmt. Die Anlagen konzentrieren sich in der Regel
auf Titel mit den besten Erfolgsaussichten, die von den Research-Analysten der
FIL-Gruppe identifiziet und empfohlen wurden. Der Teilfonds darf sein
Vermdgen direkt in China A- und B-Aktien anlegen.

Referenzwéhrung: USD

Der Teilfonds kann (ber die QFII-
Quote  von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens direkt in
China  A-und China  B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds — FIRST
Developed World Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an,
das sich vornehmlich aus Aktien von Unternehmen aus den Industrielandern
zusammensetzt. Der Investmentmanager ist in der Auswahl der Unternehmen
weder in Bezug auf die GroRe noch in Bezug auf die Branche oder die
geographische Aufteilung des Portfolios eingeschrankt, und die Auswahl der
Anlagen wird groRtenteils durch die Verfligbarkeit attraktiver
Investmentgelegenheiten bestimmt. Die Anlagen konzentrieren sich in der Regel
auf Titel mit den besten Erfolgsaussichten, die von den Research-Analysten der
FIL-Gruppe identifiziert und empfohlen wurden.

Referenzwéahrung: USD

Fidelity Funds - FIRST
ESG All Country World
Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an,
das sich vornehmlich aus Aktien von Unternehmen aus der ganzen Welt
zusammensetzt.

Der Investmentmanager strebt die Zusammenstellung eines Portfolios an,
das seiner Auffassung nach Uber ein robustes Profil im Hinblick auf die Faktoren
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social and
Governance — ESG) verfugt, indem er sich auf Unternehmen konzentriert,
die nachweislich eine starke Leistung im Hinblick auf die Faktoren Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung aufweisen. Der Investmentmanager strebt
dariiber hinaus die Zusammenstellung eines Portfolios mit einer geringeren
gewichteten durchschnittlichen Kohlendioxidintensitat als der breitere Markt an.

Der Investmentmanager ist in der Auswahl der Unternehmen weder in Bezug auf
die GroRe noch in Bezug auf die Branche oder die geographische Aufteilung des
Portfolios eingeschrankt, und die Auswahl der Anlagen wird groftenteils durch
die Verfligbarkeit attraktiver Investmentgelegenheiten bestimmt. Die Anlagen
konzentrieren sich in der Regel auf Titel mit den besten Erfolgsaussichten, die
von den Research-Analysten der FIL-Gruppe identifiziert und empfohlen wurden.

Der Teilfonds darf sein Vermdgen direkt in China A- und B-Aktien anlegen.
Portfolioinformation:

Der Investmentmanager ist bestrebt, vor allem diejenigen Unternehmen in das
Portfolio aufzunehmen, die die ESG-Kriterien des Teilfonds, einschlieRlich der

Kohlendioxidintensitat, auf der Grundlage interner Analysen und extern
bezogener Informationen und  Auswertungen am besten erfillen.
Die Kohlendioxidintensitat ist definiert als die Anzahl der Tonnen an

CO2-Emissionen pro 1 Mio. USD Umsatz.

Um die ESG-Leistung des Portfolios zusatzlich sicherzustellen, wird das
Anlageuniversum Uberpriift, um diejenigen Unternehmen auszuschlieRen,
die einen wesentlichen Teil ihrer Umsatzerldse aus Tatigkeiten erzielen, die in
der Regel negative ESG-Auswirkungen haben, darunter die Herstellung oder der
Vertrieb von Alkohol, Waffen, Tabak, Gliicksspielen und Erotikangeboten.
Der Teilfonds wendet auBerdem eine Ausschlussliste fiir umstrittene Waffen an.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds — FIRST
Global Low Carbon Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an,
das sich vornehmlich aus Aktien von Unternehmen aus der ganzen Welt
zusammensetzt. Das Portfolio strebt niedrigere CO2-Emissionen als der breitere
Markt an. Der Investmentmanager ist in der Auswahl der Unternehmen weder in
Bezug auf die GroRe noch in Bezug auf die Branche oder die geographische
Aufteilung des Portfolios eingeschrankt, und die Auswahl der Anlagen wird

Referenzwéhrung: USD

Dieser Teilfonds ist zum Zeitpunkt der
Ausgabe dieses Prospekts nicht zur
Anlage verfiigbar. Der Teilfonds wird
nach Ermessen des Verwaltungsrats
oder seiner Delegierten aufgelegt und

groBtenteils durch die Verfligbarkeit attraktiver Investmentgelegenheiten = der Prospekt wird danach
bestimmt. Die Anlagen konzentrieren sich in der Regel auf Titel mit den | entsprechend aktualisiert.
Uberzeugendsten Aktienempfehlungen, die von den Research-Analysten der FIL-
Gruppe identifiziert wurden.
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Fidelity Funds — France
Fund

Legt hauptséachlich in franzdsischen Aktien an.

Referenzwahrung: Euro

Dieser Teilfonds erfilllt die Voraus-
setzungen flir steuerbeginstigte
franzosische Aktiensparplane
(Plan d’Epargne en Actions — PEA).

Fidelity Funds — Germany
Fund

Legt hauptséachlich in deutschen Aktien an.

Referenzwahrung: Euro

Dieser Teilfonds erfilllt die Voraus-
setzungen flir steuerbeginstigte
franzosische Aktiensparpléane (Plan
d’Epargne en Actions — PEA).

Fidelity Funds — Global
Consumer Industries
Fund

Strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch Anlagen in Aktien von
Unternehmen in der ganzen Welt an, die in der Herstellung oder dem Vertrieb
von Konsumgltern tatig sind.

Referenzwahrung: Euro

Fidelity Funds — Global
Demographics Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an,
das vornehmlich in Aktien von Unternehmen auf der ganzen Welt angelegt ist,
die von demographischen Anderungen profitieren kénnen. Die Anlagen
umfassen insbesondere Unternehmen aus den Branchen Gesundheitswesen
und Konsumgiterindustrie, die von den Auswirkungen der steigenden
Lebenserwartung der alternden Bevélkerung und dem zunehmenden Wohlstand
in den aufstrebenden Markten profitieren kénnen. Der Teilfonds kann bis zu 30 %
seines Vermdgens in aufstrebenden Méarkten anlegen. Unter Beachtung des
Vorstehenden steht es dem Investmentmanager frei, Unternehmen unabhéngig
von deren GroRe, Branchenzugehdrigkeit oder Standort auszuwahlen. Er wird die
Anlagen auf eine eher begrenzte Anzahl von Unternehmen konzentrieren, und
daher wird das sich daraus ergebende Portfolio weniger diversifiziert sein.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds — Global
Financial Services Fund

Strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch weltweite Anlagen in
Aktien von Unternehmen an, die Verbrauchern und der Industrie
Finanzdienstleistungen anbieten.

Referenzwahrung: Euro

Fidelity Funds — Global
Focus Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an,
das vornehmlich in Aktien der Aktienmarkte auf der ganzen Welt angelegt ist.
Dem Manager steht es frei, Unternehmen unabhangig von deren GroRe,
Branchenzugehorigkeit oder Standort auszuwahlen. Er wird die Anlagen auf eine
eher begrenzte Anzahl von Unternehmen konzentrieren, und daher wird das sich
daraus ergebende Portfolio weniger diversifiziert sein.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds — Global
Health Care Fund

Strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch weltweite Anlagen in
Aktien von Unternehmen an, die in der Entwicklung, der Herstellung oder dem
Verkauf von Produkten und Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem
Gesundheitswesen, der Medizin oder Biotechnologie tétig sind.

Referenzwahrung: Euro

Fidelity Funds — Global
Industrials Fund

Strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch weltweite Anlagen in
Aktien von Unternehmen an, die in der Forschung, der Entwicklung, der Herstellung,
dem Vertrieb, der Versorgung oder dem Verkauf von Materialien,
Ausrlstungsgegenstanden, Produkten oder Dienstleistungen im Zusammenhang
mit konjunkturabhéngigen und Rohstoff-Industrien tatig sind.

Referenzwahrung: Euro

Fidelity Funds — Global
Low Volatility Equity Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an, das
sich vornehmlich aus Aktien von Unternehmen aus den Industrieldndern
zusammensetzt. Der Teilfonds ist bestrebt, ein Volatilitatsprofil
aufrechtzuerhalten, das insgesamt niedriger ist als dasjenige des globalen
Aktienmarktes. Der Investmentmanager ist in der Auswahl der Unternehmen
weder in Bezug auf die GroRe noch in Bezug auf die Branche oder die
geographische Aufteilung des Portfolios eingeschrankt, und die Auswahl der
Anlagen wird groRtenteils durch die Verfligbarkeit attraktiver
Investmentgelegenheiten bestimmt.

Referenzwéhrung: USD

Dieser Teilfonds ist zum Zeitpunkt
der Ausgabe dieses Prospekts nicht
zur Anlage verfugbar. Der Teilfonds

wird nach Ermessen des
Verwaltungsrats oder seiner
Delegierten aufgelegt und der

Prospekt wird danach entsprechend
aktualisiert.

Fidelity Funds — Global
Opportunities Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum vornehmlich durch
weltweite Anlagen in Aktien von Unternehmen an, die u.a. in den Branchen
Konsumgiiterindustrie, Finanzdienstleistungen, Gesundheitswesen, Industriewerte,
Rohstoffe, Technologie, und Telekommunikation tatig sind.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds — Global
Property Fund*

Strebt eine Kombination aus Ertrag und langfristigem Kapitalwachstum vornehmlich
durch Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen an, die hauptséchlich in der
Immobilienbranche tétig sind oder sich an Immobilieninvestitionen beteiligen.

Referenzwéahrung: USD

*Dieser Teilfonds wurde von der
Securities and Futures Commission
in Hongkong gemaR dem Securities
and Futures Commission Code on
Unit Trusts and Mutual Funds und
nicht gemaR dem Securities and
Futures Commission Code on Real
Estate Investment Trusts
zugelassen. Diese Zulassung ist
nicht als offizielle Empfehlung zu
verstehen.
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Fidelity Funds — Global
Technology Fund

Strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch weltweite Anlagen in
Aktien von Unternehmen an, die Produkte, Verfahren oder Dienste haben oder
entwickeln, die technologische Vorteile oder Verbesserungen bieten oder davon
wesentlich profitieren.

Referenzwahrung: Euro

Fidelity Funds — Global
Telecommunications
Fund

Strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch weltweite Anlagen in
Aktien von Unternehmen an, die in der Entwicklung, Herstellung oder dem
Verkauf von Telekommunikationsdiensten oder -ausristungen tatig sind.

Referenzwéhrung: Euro

Fidelity Funds — Greater
China Fund

Legt hauptsachlich in Aktien an, die an den Bdérsen Hongkongs, Chinas und
Taiwans notiert sind. Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in
China A- und B-Aktien investieren.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdégens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieRlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermogens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds — Greater
China Fund Il

Der Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien an, die an den Bérsen Hongkongs,
Chinas und Taiwans notiert sind. Der Teilfonds wird die vom Singapore Central
Provident Fund Board ausgegebenen Anlagerichtlinien einhalten.

Mit Wirkung vom 16. April 2018 oder einem vom Verwaltungsrat
beschlossenen anderen Datum lautet das Anlageziel wie folgt:

Der Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien an, die an den Borsen Honkongs,
Chinas und Taiwans notiert sind. Der Teilfonds wird die vom Singapore Central
Provident Fund Board ausgegebenen Anlagerichtlinien einhalten. Der Teilfonds
darf sein Nettovermdgen direkt in China A- und China B-Aktien anlegen.

Referenzwahrung: USD

Die Anleger werden darauf hinge-
wiesen, dass sich die Einhaltung der
vom Singapore Central Provident
Fund Board ausgegebenen Anlage-
richtlinien auf die Risikoeinstufung
oder die Anlagenaufteilung des
Teilfonds auswirken kann.

Mit Wirkung vom 16. April 2018 oder

einem vom Verwaltungsrat
beschlossenen anderen Datum
lautet der Abschnitt

»~Anmerkungen* wie folgt:
Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
oder Uber beliebige zulassige Mittel,
die dem Teilfonds gemaR den
geltenden Gesetzen und Vorschriften
zur Verfigung stehen (darunter Uber
das Stock Connect-Programm oder
andere geeignete Mittel), direkt in
China A-Aktien anlegen. Der Teilfonds
darf bis zu 10 % seines
Nettovermdgens direkt in China A- und
China B-Aktien anlegen, wobei das
Gesamtrisiko einschlieBlich  direkter
und indirekter Anlagen 30 % seines
Vermdgens nicht tibersteigen darf.

Anleger sollten beachten, dass die
Einhaltung der vom Singapore Central
Provident Fund Board
herausgegebenen Anlagerichtlinien
Auswirkungen auf die
Risikoeinstufung und die
Anlageallokation ~des  Teilfonds
haben kénnte.

Fidelity Funds - Iberia
Fund

Legt hauptséachlich in spanischen und portugiesischen Aktien an.

Referenzwahrung: Euro

Dieser Teilfonds erfiillt die Voraus-
setzungen fir steuerbeglnstigte
franzosische Aktiensparplane
(Plan d’Epargne en Actions — PEA).

Fidelity Funds - India
Focus Fund

Strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptsachlich durch Anlagen in Aktien
indischer Unternehmen an, die in Indien bérsennotiert sind, sowie in Wertpapiere
nicht indischer Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Geschafte in
Indien tatigen.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds — Indonesia
Fund

Legt hauptséachlich in indonesischen Aktien an.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds —
International Fund

Legt hauptséachlich in internationalen Aktien an, wobei die bedeutenden Markte,
aber auch kleinere aufstrebende Markte beriicksichtigt werden.

Referenzwéhrung: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds - Italy
Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum hauptséchlich durch Anlagen
in italienischen Aktien an.

Portfolioinformation:

Der Teilfonds legt mindestens 70 % seines Vermdégens in Aktien von nicht im
Immobiliengeschéft tatigen Unternehmen an, die in Italien oder einem anderen
EU- oder EWR-Mitgliedstaat ansassig sind und eine stéandige Niederlassung in
Italien haben. Mindestens 30 % dieser Aktien, was 21 % des Teilfondsvermdgens
entspricht, werden von Unternehmen begeben, die nicht im FTSE MIB Index oder
in vergleichbaren Indizes vertreten sind.

Der Teilfonds kann nicht mehr als 10% seines Vermdgens in
Finanzinstrumenten, die von demselben Unternehmen oder Unternehmen, die zu
derselben Gruppe gehdren, begeben werden oder mit diesen abgeschlossen
werden, oder in Bareinlagen anlegen.

Der Teilfonds kann nicht in Finanzinstrumente investieren, die von Unternehmen
begeben werden, die nicht in Landern anséssig sind, die einen angemessenen
Informationsaustausch mit Italien ermdglichen.

Referenzwahrung: Euro

Dieser Teilfonds erfilllt die Voraus-
setzungen fir steuerbeglnstigte
franzosische Aktiensparpléane (Plan
d’Epargne en Actions — PEA) und
fir einen ,Piano Individuale di
Risparmio a lungo termine* (PIR)
gemall dem italienischen Gesetz
Nr. 232 vom 11. Dezember 2016.

Fidelity Funds —
Japan Fund

Legt hauptséachlich in japanischen Aktien an.

Referenzwahrung: JPY

Fidelity Funds — Japan
Advantage Fund

Legt hauptsachlich in Aktien japanischer Unternehmen an, die an einer
japanischen Wertpapierbdrse notiert sind, einschlieBlich derjenigen, die an
japanischen Regionalbdrsen und im Freiverkehr Tokio notiert sind. Der Teilfonds
wird vornehmlich in Aktien von Unternehmen investieren, die Fidelity fir
unterbewertet ansieht.

Referenzwahrung: JPY

Fidelity Funds — Japan
Aggressive Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. Der Fonds legt
vornehmlich in Aktien japanischer Unternehmen an. Eine Beschrankung auf
Anlagen in bestimmten Wirtschaftsbranchen besteht nicht.

Referenzwahrung: JPY

Fidelity Funds — Japan
Smaller Companies Fund

Legt hauptséachlich in kleineren und aufstrebenden Unternehmen in Japan an,
wobei auch Titel in Betracht kommen, die an den japanischen Regionalbdrsen
sowie im Freiverkehr der Tokioter Bérse gehandelt werden.

Referenzwahrung: JPY

Fidelity Funds —
Latin America Fund

Legt hauptsachlich in Wertpapieren lateinamerikanischer Emittenten an.

Referenzwéahrung: USD

Fidelity Funds —
Malaysia Fund

Legt hauptséachlich in malaysischen Aktien an.

Referenzwéhrung: USD

Fidelity Funds —
Nordic Fund

Legt hauptséchlich in Aktien an, die an den Boérsen Finnlands, Norwegens,
Dénemarks und Schwedens notiert sind.

Referenzwéhrung: SEK

Dieser  Teilfonds erfillt  die
Voraussetzungen fur
steuerbeglinstigte franzdsische

Aktiensparplane (Plan d’Epargne en
Actions — PEA).

Fidelity Funds —
Pacific Fund

Legt hauptséachlich in ein aktiv gefiihrtes Portfolio von Aktien in der asiatisch-
pazifischen Region an. Die asiatisch-pazifische Region umfasst unter anderem
die Lander Japan, Australien, China, Hongkong, Indien, Indonesien, Korea,
Malaysia, Neuseeland, Philippinen, Singapur, Taiwan und Thailand.
Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in China A- und B-Aktien
investieren.

Referenzwéhrung: USD

Der Teilfonds kann uber die
QFII-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China A-Aktien investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens direkt in
China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieRlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermogens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds —
Singapore Fund

Legt hauptsachlich in Aktien an, die an der Bérse von Singapur notiert sind.

Referenzwéahrung: USD

Fidelity Funds —
Switzerland Fund

Legt hauptsachlich in Schweizer Aktien an.

Referenzwéahrung: CHF

Fidelity Funds —
Taiwan Fund

Legt hauptsachlich in taiwanesischen Aktien an.

Referenzwéahrung: USD

Weitere Angaben finden Sie unter
1.4 ,Zusétzliche Informationen®.

Fidelity Funds —
Thailand Fund

Legt hauptséachlich in Aktien an, die an der Borse Thailands notiert sind.

Referenzwéhrung: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — United
Kingdom Fund

Legt hauptséachlich in britischen Aktien an.

Referenzwahrung: GBP

Dieser  Teilfonds erfillt  die
Voraussetzungen fur
steuerbegunstigte franzosische
Aktiensparplane (Plan d’Epargne en
Actions — PEA).

Fidelity Funds —
World Fund

Anlageziel des Fonds ist es, langfristigen Kapitalzuwachs durch ein Portfolio zu
erzielen, das vornehmlich aus Aktien von Unternehmen in der ganzen Welt
besteht. Der Investmentmanager ist bei seiner Auswahl der Unternehmen in
Bezug auf die Region, den Sektor oder die GroRe nicht eingeschrankt und wird
die  Aktienauswahl  vornehmlich nach der Verfiigbarkeit attraktiver
Anlagemadglichkeiten ausrichten.

Referenzwéahrung: USD

Ertragsorientierte Aktienfonds

Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds — Asia
Pacific Dividend Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrag und langfristigem Kapitalzuwachs
hauptséchlich durch Anlagen in ertragbringenden Aktienpapieren von
Unternehmen an, die ihren Geschéftssitz in der asiatisch-pazifischen Region
haben bzw. dort einen liberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben.
Der Investmentmanager wahlt Anlagen aus, die seiner Ansicht nach attraktive
Dividendenrenditen zuséatzlich zu Kurssteigerungen bieten.

Referenzwahrung: USD

Fidelity Funds — European
Dividend Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrag und langfristigem Kapitalzuwachs
hauptséchlich durch Anlagen in ertragbringenden Aktienpapieren von
Unternehmen an, die ihren Geschaftssitz in Europa haben bzw. dort einen
Uiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausliben. Der Investmentmanager
wahlt Anlagen aus, die seiner Ansicht nach attraktive Dividendenrenditen
zusatzlich zu Kurssteigerungen bieten.

Referenzwahrung: Euro

Fidelity Funds — Global
Dividend Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrdgen und langfristigem
Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in ertragbringenden Aktien
weltweit an. Der Investmentmanager wahlt Anlagen aus, die seiner Ansicht
nach attraktive Dividendenrenditen zusétzlich zu Kurssteigerungen bieten.

Referenzwahrung: USD

Fidelity Funds — Global
Equity Income Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrdgen und langfristigem
Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in ertragbringenden Aktien
weltweit an. Der Investmentmanager wahlt Anlagen aus, die seiner Ansicht
nach attraktive Dividendenrenditen zusatzlich zu Kurssteigerungen bieten.

Portfolicinformation:

Der Investmentmanager wahlt aktiv einzelne Aktien auf der Grundlage ihres
Potenzials, Ertrdge und Kapitalzuwachs zu generieren, aus.

Dem Investmentmanager steht es frei, Aktien von beliebigen Unternehmen
auszuwahlen und er kann nach freiem Ermessen taktische Allokationen in
bestimmten geographischen Regionen, Industriezweigen oder Unternehmen mit
einer bestimmten Marktkapitalisierung vornehmen, wenn er der Auffassung ist,
dass diese im Vergleich zu anderen Aktien ein groReres Potenzial fur Ertrage
und Kapitalzuwachs bieten.

Referenzwéhrung: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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1.3.2. ASSET ALLOCATION-FONDS

Die Asset Allocation-Fonds verfolgen das Ziel, Anlegern eine Form der Vermdgensverwaltung anzubieten, die darin besteht,
breit gestreut in Aktien, Rentenwerten, liqguiden Mitteln und anderen Vermdgenswerten (wie Immobilien oder Rohstoffen)
anzulegen, die in ihrem Anlageziel oder der Portfolioinformation beschrieben werden, oder sich in diesen zu engagieren.
Sie werden in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik einiger der anderen Teilfonds verwaltet werden. Jeder dieser Teilfonds
hat, entsprechend seinem Anlageziel und der jeweiligen Marktentwicklung, eine andere Gewichtung. Hierzu nutzen die Asset
Allocation-Fonds die Mdglichkeit, ihre Vermdgenswerte mit denen verschiedener Lander- oder Regionenfonds innerhalb der
Fondspalette des Fonds gemeinsam verwalten zu lassen und die Gewichtung nach Bedarf zu andern. Dadurch kénnen
Anleger sowohl von der Erfahrung der Fondsmanager der Asset Allocation-Fonds als auch von der Erfahrung der fir die
Aktienauswahl in einzelnen Landern und Regionen zustéandigen Fondsmanager profitieren.

Die Asset Allocation-Fonds dirfen in Anleihen, Schuldtitel oder Elemente ihrer Renditen (wie Bonitdt, Zinssatze oder
Wechselkurse) investieren oder sich in diesen engagieren. Derartige Anleihen oder Schuldtitel kénnen unter anderem von
Staaten, staatlichen Stellen, supranationalen Institutionen, privaten oder bdérsennotierten Unternehmen, Zweck- oder
Anlagegesellschaften oder Trusts ausgegeben werden. Sie kdnnen feste oder variable Kupons zahlen, wobei sich das
variable Element von aktuellen Marktzinsen oder von der Wertentwicklung anderer Anlagen (z.B. durch Forderungen
unterlegte Wertpapiere (Asset Backed Securities)) ableiten kann. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden die durch
Vermdgenswerte unterlegten (asset-backed) und hypothekenbesicherten Wertpapiere 20 % des Nettovermdgens jedes
Teilfonds nicht Ubersteigen. Diese Obergrenze gilt jedoch nicht fiir Anlagen in Wertpapieren, die von der US-Regierung oder
von der US-Regierung geférderten Einrichtungen (U.S. Government-Sponsored Entities, GSE) begeben oder garantiert
werden. Die Ruckzahlung einer Anleihe kann zu einem festen Termin vereinbart oder in gewissem MaRe in das Ermessen des
Emittenten gestellt sein (z.B. bei einigen Hypothekenanleihen). Anleihen kénnen mit Wandlungs- oder Bezugsrechten fiir
andere mit diesen verbundene Anlagen ausgestattet sein (z.B. Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder Schuldtitel werden
von einer oder mehreren Ratingagenturen bewertet, und einige von ihnen sind mdglicherweise nicht als erstklassige
Anlagepapiere eingestuft.

Die Asset Allocation-Fonds koénnen einen geringfiigigen Anteil ihres Vermdgens in Darlehen anlegen, die mit den fur
Geldmarktinstrumente geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 Ubereinstimmen mussen. Einige Asset
Allocation-Fonds kdnnen ein hdheres Engagement in derartigen Instrumenten haben, wie in den Anmerkungen zu den
betreffenden Teilfonds im Einzelnen angegeben.

Alle Asset Allocation-Fonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich
angemessen, indem sie kostengiinstig angewandt werden, (b) sie werden flr eines oder mehrere der folgenden Ziele
eingegangen: (i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zuséatzlichem Kapital oder Ertrédgen fiir die
Asset Allocation-Fonds (einschlief3lich in einem geringen Mafe zu Anlagezwecken) mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil
des (der) betreffenden Asset Allocation-Fonds und den in Teil V (5.1, A. lll) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur
Risikostreuung tbereinstimmt, und (c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst.

Asset Allocation-Fonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Risiken zu managen und Ertrdge oder
Kapitalzuwachs zu generieren, die mit den Anlageklassen verbunden sind, in die sie investieren. Bei derivativen
Finanzinstrumenten kann es sich um im Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der Bodrse gehandelte
Instrumente handeln.

Derivative Finanzinstrumente wie Termingeschafte, Differenzkontrakte und Aktienswaps, die sich auf zugrunde liegende Aktien
beziehen, kénnen verwendet werden, um die Wertentwicklung einer Einzelaktie, eines Aktienkorbes oder -index synthetisch
nachzubilden. Optionen wie Verkaufs- oder Kaufoptionen und Optionsscheine kdnnen verwendet werden, um den Teilfonds das
Recht zum Kauf bzw. Verkauf von Aktien zu einem vorher festgelegten Wert zu sichern und dadurch entweder einen Ertrag oder
Kapitalzuwachs zu generieren oder das Risiko zu mindern.

Derivative Finanzinstrumente, die sich auf zugrunde liegende festverzinsliche Vermdgenswerte oder Teile davon beziehen,
kénnen von Asset Allocation-Fonds wie folgt verwendet werden: (i) Erhéhung oder Verringerung des Engagements beim
Zinsrisiko (einschlieflich Inflation) durch Verwendung von Terminkontrakten auf Zinssatze oder Renten, Optionen und
Zinsswaps, Total Return oder Inflation Swaps, (ii) Kauf oder Verkauf eines Teils oder des gesamten Bonitatsrisikos, das sich auf
einen einzigen oder mehrere Emittenten bezieht, auf die in einem Korb oder Index Bezug genommen wird, durch die
Verwendung von Anleihen, Termingeschaften, Optionen, Credit Default und Total Return Swaps und (jii) zur Absicherung,
Verringerung oder Erhéhung des Wahrungsrisikos durch den Einsatz von Terminkontrakten einschlief3lich Non-Deliverable
Forwards und Wahrungsswaps.

Derivative Finanzinstrumente kdnnen auch zur Nachbildung der Performance eines Wertpapiers oder einer Anlageklasse
(z. B. Rohstoffindizes oder Immobilien) verwendet werden. Andere Strategien kdnnen Positionen beinhalten, die von einem
Wertrlickgang profitieren oder zu einem Engagement bei bestimmten Renditeelementen eines bestimmten Emittenten oder
Vermdgenswerts fuhren, um Renditen bereitzustellen, die nicht mit denen des allgemeinen Markts verbunden sind, oder
Positionen, die ohne die Verwendung derivativer Finanzinstrumente nicht zur Verfiigung stiinden.

Gewisse Asset Allocation-Fonds kdénnen derivative Finanzinstrumente auflerdem in groRerem Umfang einsetzen oder
komplexe derivative Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Wenn ein Asset
Allocation-Fonds derartige erweiterte Befugnisse zum Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten hat, wird dies im Anlageziel
des betreffenden Teilfonds erwahnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko* nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird,
der Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber auch
mit anderen — und in bestimmten Fallen gréReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der mit dem Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in Teil |1 (1.2.)
des Prospekts.

Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften“ des Prospekts kénnen Asset Allocation-
Fonds fir ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlieRen und
Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschéafte durchfihren. Asset Allocation-Fonds durfen auch Total
Return Swaps (einschlieRlich CFD) nutzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.
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Weitere Einzelheiten lber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.

Anlegerprofil

Asset Allocation Fonds kdnnen sich fiir Anleger eignen, die an den Kapitalmarkten teilhaben méchten und dazu bereit sind, die fir
die einzelnen Asset Allocation Fonds unter dem Abschnitt ,Risikofaktoren” in Teil | (1.2) des Prospekts beschriebenen Risiken in
Kauf zu nehmen. Eine Kapitalanlage in einen Asset Allocation Fonds sollte als langfristige Kapitalanlage betrachtet werden.

Name des Teilfonds Anlageziel Anmerkungen

Fidelity Funds — Fidelity = Zielt auf Kapitalwachstum vornehmlich durch Anlagen in internationalen Aktien = Referenzwihrung: Euro
Sélection Internationale ab. Gleichzeitig wird die Beschrinkung der Anlage von Vermdgenswerten des

Teilfonds in aufstrebenden Mérkten von nicht mehr als 10 % beachtet. Der

Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die die langerfristigen Vorteile von

Aktienanlagen suchen und bereit sind, das mit dieser Anlageform verbundene

Risiko zu tragen.
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1.3.3. MULTI-ASSET-FONDS

Multi-Asset-Fonds sind die konservativste Form von Wachstumsanlagen. Sie legen in ein Portfolio von Aktien oder
verbundenen Instrumenten (einschlieflich Derivaten), Anleihen, und, in untergeordnetem MaRe, liquiden Mitteln und anderen
Vermodgenswerten (wie Immobilien oder Rohstoffen) an, wie im Anlageziel und der Portfolioinformation beschrieben.
Multi-Asset-Fonds zielen ab auf die Zahlung laufender Ertrage und das langfristige Wachstum von Kapital und Ertragen.

Die Multi-Asset-Fondsdiirfen in Anleihen, Schuldtitel oder Elemente ihrer Renditen (wie Bonitat, Zinssatze oder Wechselkurse)
investieren oder sich in diesen engagieren. Derartige Anleihen oder Schuldtitel kdnnen unter anderem von Staaten, staatlichen
Stellen, supranationalen Institutionen, privaten oder bdérsennotierten Unternehmen, Zweck- oder Anlagegesellschaften oder
Trusts ausgegeben werden. Sie konnen feste oder variable Kupons zahlen, wobei sich das variable Element von aktuellen
Marktzinsen oder von der Wertentwicklung anderer Anlagen (z.B. durch Forderungen unterlegte Wertpapiere (Asset Backed
Securities)) ableiten kann. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden die durch Vermégenswerte unterlegten (asset-backed)
und hypothekenbesicherten Wertpapiere 20 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds nicht tbersteigen. Diese Obergrenze gilt
jedoch nicht fur Anlagen in Wertpapieren, die von der US-Regierung oder von der US-Regierung geférderten Einrichtungen
(U.S. Government-Sponsored Entities, GSE) begeben oder garantiert werden. Die Ruckzahlung einer Anleihe kann zu einem
festen Termin vereinbart oder in gewissem Male in das Ermessen des Emittenten gestellt sein (z.B. bei einigen
Hypothekenanleihen). Anleihen kdénnen mit Wandlungs- oder Bezugsrechten fir andere mit diesen verbundenen
Anlagen ausgestattet sein (z.B. Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder Schuldtitel werden von einer oder mehreren
Ratingagenturen bewertet, und einige von ihnen sind méglicherweise nicht als erstklassige Anlagepapiere eingestuft.

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade“) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade®) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von héchstens BB+ von Standard & Poor’'s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Die Multi-Asset-Fonds kénnen einen geringfligigen Anteil ihres Vermdgens in Darlehen anlegen, die mit
den fir Geldmarktinstrumente geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 Ubereinstimmen missen.
Einige Multi-Asset-Fonds kdnnen ein héheres Engagement in derartigen Instrumenten haben, wie in den Anmerkungen zu den
betreffenden Teilfonds im Einzelnen angegeben.

Alle Multi-Asset-Fonds diirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich angemessen,
indem sie kostenginstig angewandt werden, (b) sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden Ziele eingegangen:
(i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zuséatzlichem Kapital oder Ertragen fir die Multi-Asset-Fonds
mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des (der) betreffenden Multi-Asset-Fonds (einschlieRlich in einem geringen Malle zu
Anlagezwecken) und den in Teil V (5.1, A. lll) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung Ubereinstimmt,
und (c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst.

Multi-Asset-Fonds diirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Risiken zu managen und Ertrage oder Kapitalzuwachs zu
generieren, die mit den Anlageklassen verbunden sind, in die sie investieren. Bei derivativen Finanzinstrumenten kann es sich
um im Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der Bérse gehandelte Instrumente handeln.

Derivative Finanzinstrumente wie Termingeschafte, Differenzkontrakte und Aktienswaps, die sich auf zugrunde liegende Aktien
beziehen, kdnnen verwendet werden, um die Wertentwicklung einer Einzelaktie, eines Aktienkorbes oder -index synthetisch
nachzubilden. Optionen wie Verkaufs- oder Kaufoptionen und Optionsscheine kdénnen verwendet werden, um den Teilfonds
das Recht zum Kauf bzw. Verkauf von Aktien zu einem vorher festgelegten Wert zu sichern und dadurch entweder einen Ertrag
oder Kapitalzuwachs zu generieren oder das Risiko zu mindern.

Derivative Finanzinstrumente, die sich auf zugrunde liegende festverzinsliche Vermégenswerte oder Teile davon beziehen, kénnen
von Multi-Asset-Fonds wie folgt verwendet werden: (i) Erhdhung oder Verringerung des Engagements beim Zinsrisiko (einschlielich
Inflation) durch Verwendung von Terminkontrakten auf Zinssatze oder Renten, Optionen und Zinsswaps, Total Return oder Inflation
Swaps, (ii) Kauf oder Verkauf eines Teils oder des gesamten Bonitatsrisikos, das sich auf einen einzigen oder mehrere Emittenten
bezieht, auf die in einem Korb oder Index Bezug genommen wird, durch die Verwendung von Terminkontrakten auf Renten,
Optionen, Credit Default und Total Return Swaps und (iii) zur Absicherung, Verringerung oder Erhéhung des Wahrungsrisikos durch
den Einsatz von Terminkontrakten einschliellich Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps.

Derivative Finanzinstrumente kdnnen auch zur Nachbildung der Performance eines Wertpapiers oder einer Anlageklasse
(z. B. Rohstoffindizes oder Immobilien) verwendet werden. Andere Strategien kénnen Positionen beinhalten, die von einem
Wertrickgang profitieren oder zu einem Engagement bei bestimmten Renditeelementen eines bestimmten Emittenten oder
Vermdgenswerts fiihren, um Renditen bereitzustellen, die nicht mit denen des allgemeinen Markts verbunden sind, oder
Positionen, die ohne die Verwendung derivativer Finanzinstrumente nicht zur Verfiigung stiinden.

Gewisse Multi-Asset-Fonds kdénnen derivative Finanzinstrumente auerdem in gréRerem Umfang einsetzen oder komplexe
derivative Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Wenn ein Multi-Asset-Fonds
derartige erweiterte Befugnisse zum Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden
Teilfonds erwéhnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko“ nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird,
der Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber
auch mit anderen — und in bestimmten Fallen gréReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der mit
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren” in
Teil 1 (1.2.) des Prospekts.

Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften“ des Prospekts kénnen Multi-Asset-Fonds
fur ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschliefen und
Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschéafte durchfihren. Multi-Asset-Fonds dirfen auch Total Return
Swaps (einschlief3lich CFD) nutzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.

Anlegerprofil

Multi-Asset-Fonds kénnen sich fir Anleger eignen, die an den Kapitalméarkten teilhaben méchten und dazu bereit sind, die fir
die einzelnen Multi-Asset-Fonds unter dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in Teil | (1.2) des Prospekts beschriebenen Risiken in
Kauf zu nehmen. Eine Kapitalanlage in einen Multi-Asset-Fonds sollte als langfristige Kapitalanlage betrachtet werden.
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Fondsinformationen

Anmerkungen

Fidelity Funds — Asia
Pacific Multi Asset
Growth & Income Fund

Der Teilfonds strebt mittel- bis langfristig Kapitalzuwachs und Ertrage
vornehmlich durch Anlagen in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren an,
die von Unternehmen begeben werden, die in der asiatisch-pazifischen Region
einschlieBlich Australiens und Neuseelands, aber ausschlieRlich Japans
bérsennotiert sind, dort ihren Geschéftssitz haben oder einen Uberwiegenden
Teil ihrer Geschéftstatigkeit austiben.

Der Teilfonds verteilt sein Vermdgen aktiv zwischen verschiedenen
Anlagenklassen und Regionen entsprechend ihrem Potenzial, Kapitalzuwachs und
Ertrage fir das Portfolio zu generieren. Die wichtigsten Anlagenklassen, in die der
Teilfonds investieren wird, sind u.a. Aktien aus der asiatisch-pazifischen Region,
Anleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) aus der asiatisch-pazifischen
Region und hochverzinsliche Anleihen aus der asiatisch-pazifischen Region.
Anlagen missen keinen Mindestratingstandards entsprechen.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolioinformation:

Dem Investmentmanager steht es frei, die verbleibenden Vermégenswerte
auBerhalb der Regionen, Marktsektoren, Wahrungen oder Anlagenklassen, auf
denen sein Anlageschwerpunkt liegt, zu investieren.

Der Teilfonds kann bei normalen Marktbedingungen bis zu 40 % seines
Vermdgens in Anleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade"), 75 % in Aktien
und bis zu 40 % in hochverzinslichen Anleihen anlegen.

Bei ungiinstigen Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 30 % seines
Vermdgens in Barmitteln, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds anlegen.

Mit Wirkung vom 15. Dezember 2017 oder einem vom Verwaltungsrat
beschlossenen spateren Datum lautet das Anlageziel wie folgt:

Der Teilfonds strebt mittel- bis langfristig Kapitalzuwachs und Ertrage
vornehmlich durch Anlagen in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren an,
die von Unternehmen begeben werden, die in der asiatisch-pazifischen Region
einschlieBlich Australiens und Neuseelands, aber ausschlieflich Japans
bérsennotiert sind, dort ihren Geschéftssitz haben oder einen Uberwiegenden
Teil ihrer Geschéftstatigkeit austiben, oder die von Regierungen oder quasi-
staatlichen Stellen der gleichen Region begeben werden.

Der Teilfonds verteilt sein Vermdgen aktiv zwischen verschiedenen Anlagenklassen
und Regionen entsprechend ihrem Potenzial, Kapitalzuwachs und Ertrage fir das
Portfolio zu generieren. Die wichtigsten Anlagenklassen, indie der Teilfonds
investieren wird, sind u.a. Aktien aus der asiatisch-pazifischen Region sowie
Anleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und hochverzinsliche Anleihen
aus der asiatisch-pazifischen Region, einschlieBlich Staatsanleihen. Anlagen
missen keinen Mindestratingstandards entsprechen. Der Teilfonds darf sein
Nettovermdgen direkt in China A- und China B-Aktien und/oder festverzinslichen
Wertpapieren vom chinesischen Festland anlegen, die an einem zuldssigen Markt
in China notiert sind oder gehandelt werden.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolioinformation:

Dem Investmentmanager steht es frei, die verbleibenden Vermdgenswerte
aufllerhalb der Regionen, Marktsektoren, Wahrungen oder Anlagenklassen, auf
denen sein Anlageschwerpunkt liegt, zu investieren.

Der Teilfonds kann bei normalen Marktbedingungen bis zu 40 % seines
Vermdégens in Anleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®), 75 % in Aktien
und bis zu 40 % in hochverzinslichen Anleihen anlegen.

Bei ungiinstigen Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 30 % seines
Vermdgens in Barmitteln, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds anlegen.

Festverzinsliche Wertpapiere vom chinesischen Festland sind an einem
zuléssigen Markt in China notiert oder werden dort gehandelt und werden von
verschiedenen Emittenten wie der Regierung, quasi-staatlichen Stellen, Banken,
Finanzinstituten oder anderen juristischen Personen begeben, die ihren Sitz
oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen, die ihre
Geschéaftstatigkeit in China auslben.

Referenzwéhrung: USD

Mit Wirkung vom 15. Dezember 2017
oder einem vom Verwaltungsrat
beschlossenen spateren Datum lautet
der Abschnitt ,Anmerkungen” wie folgt:

Der Teilfonds kann direkt in China A-
Aktien  und/oder festverzinslichen
Wertpapieren vom chinesischen
Festland anlegen, die an einem
zuldssigen Markt in China notiert sind
oder gehandelt werden, indem er sich
der QFII-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited, der
RQFII-Quote von FIL Investment
Management (Singapore) Limited, des
Stock Connect-Programms, des China
Interbank Bond Market-Programms
oder anderer zulassiger Mittel bedient,
die dem Teilfonds gemaR geltenden
Gesetzen und  Vorschriften  zur
Verfugung stehen

Der Teilfonds wird insgesamt weniger
als 30 % seines Nettovermdgens
direkt und/oder indirekt in China A-
und China B-Aktien und/oder
festverzinslichen Wertpapieren vom
chinesischen Festland anlegen.

LZulassiger Markt in China“ bezieht
sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. den Interbankenmarkt
des chinesischen Festlandes.

Fidelity Funds — Euro
Balanced Fund

Legt vornehmlich in auf Euro lautenden Aktien und Schuldverschreibungen an.
Der Teilfonds zielt darauf ab, mindestens 45 % und hdchstens 70 % seines
Nettovermdgens in Vermdgenswerten mit einem Engagement in Aktien und
mindestens 30 % und hdéchstens 55 % seines Nettovermdgens in Vermdgens-
werten mit einem Engagement in Anleihen anzulegen.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.

Referenzwéhrung: Euro
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Fidelity Funds — Global
Multi Asset Income Fund

Der Teilfonds strebt mittelfristig- bis langfristig Ertrdge und einen moderaten
Kapitalzuwachs durch Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren und Aktien
weltweit an.

Der Teilfonds verteilt sein Vermdgen aktiv zwischen verschiedenen
Anlagenklassen und Regionen entsprechend ihrem Potenzial, Ertrdge und
Kapitalzuwachs fiir das Portfolio zu generieren. Die wichtigsten Anlagenklassen,
in die der Teilfonds investieren wird, sind u.a. globale Anleihen mit
Anlagequalitat (,Investment Grade“), globale hochverzinsliche Anleihen,
Schwellenmarktanleihen und globale Aktien.

Der Teilfonds kann auBerdem aus taktischen Griinden bis zu 50 % seines
Vermdgens in Staatsanleihen weltweit anlegen. Er kann auRerdem ein
Engagement von bis zu 30 % seines Vermdgens in jeder der folgenden
Anlagenklassen haben: Rohstoffindizes (einschlieRlich Energie, Metallen und
Agrarrohstoffen), die bdérsengehandelte Rohstoffe (ETC) oder Fonds (ETF)
verwenden, Infrastrukturwertpapiere und Immobilienanlagetrusts (REITs).

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolicinformation:

Innerhalb der wichtigsten vorstehend beschriebenen Anlagenklassen kann der
Teilfonds bei normalen Marktbedingungen bis zu 100 % seines Vermdgens in
Anleihen weltweit mit Anlagequalitdt (,Investment Grade®), 50 % seines
Vermogens in Schwellenmarktanleihen, 50 % in Aktien weltweit und bis zu 60 %
in hochverzinslichen Anleihen weltweit anlegen.

Bei ungiinstigen Marktbedingungen kann der Teilfonds Uber 10 % seines
Vermdgens in Barmitteln oder Geldmarktinstrumenten (Barmittel und kurzfristige
Einlagen, Einlagenzertifikate und Wechsel, Geldmarktfonds) anlegen.

Referenzwéhrung: USD

Dieser Teilfonds darf bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in Darlehen
investieren, die die fur
Geldmarktinstrumente geltenden
Kriterien im Sinne des Gesetzes von
2010 erfillen (innerhalb der in Teil V,
A. | 2. des Prospekts festgelegten
Obergrenze von 10 %).

Dieser Teilfonds wurde von der
Securities and Futures Commission in
Hongkong geméaR dem Securities and
Futures Commission Code on Unit
Trusts and Mutual Funds und nicht
gemal dem Securities and Futures
Code on Real Estate Investment
Trusts zugelassen. Diese Zulassung
ist nicht als offizielle Empfehlung zu
verstehen.

Die REITs kénnten unter Umsténden
nicht von der Securities and Futures
Commission in Hongkong zugelassen
werden. Die  Dividenden-  oder
Ausschittungspolitik dieses Teilfonds
ist nicht reprasentativ fir die
Dividenden- oder Ausschuttungspolitik
der zugrunde liegenden REITs.

Fidelity Funds — Global
Multi Asset Tactical
Defensive Fund

Der Teilfonds strebt ein stabiles langerfristiges Wachstum durch Anlagen in einer
Palette von Vermdgenswerten weltweit an, die ein Engagement in Anleihen,
Aktien, Rohstoffen, Immobilien und liquiden Mitteln bieten. Unter
normalen Marktbedingungen wird der Teilfonds mindestens 65 % seines
Gesamtvermdgens in Anleihen und liquiden Mitteln anlegen.

Der Teilfonds kann auch ein Engagement in Infrastrukturwertpapieren und
Immobilienanlagetrusts (REITs) anstreben. Der Teilfonds kann Teile seiner
Rendite durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erzielen.
Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.

Portfolicinformation:

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente in umfassendem Umfang zu
Anlagezwecken einsetzen oder komplexe derivative Finanzinstrumente oder
Strategien nutzen, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen. Durch den
Einsatz von derivativen Instrumenten kann der Teilfonds Long- und Short-
Engagements in Wertpapieren aufrechterhalten. Diese Positionen korrelieren
moglicherweise nicht mit den vom Teilfonds gehaltenen zugrunde liegenden
Wertpapierpositionen. Hierdurch erhélt der Investmentmanager eine gewisse
Flexibilitat bei der Auswahl bestimmter Techniken oder bei der Konzentration
bzw. Diversifizierung von Anlagen.

Derivative Finanzinstrumente kdnnen eingesetzt werden, um ein wirtschaftliches
Engagement in einem Vermdgenswert einzugehen, das dem physischen Halten
dieses Vermdgenswerts gleichkommt.

Wahrungsderivate kdénnen eingesetzt werden, um Long- oder Short-
Engagements in Wahrungen abzusichern oder einzugehen oder um das
Wahrungsengagement der zugrunde liegenden Wertpapiere eines Aktienindex
nachzubilden.

Die Arten der derivativen Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, umfassen
Terminkontrakte auf Indizes (Basket oder Single-Name), Optionen und
Differenzkontrakte auf Aktien oder Anleihen. Die Optionen umfassen Verkaufs-
und Kaufoptionen einschlieRlich gedeckter Kaufoptionen.

Referenzwahrung: USD

Jegliches Rohstoffengagement  fiir
diesen Teilfonds wird Uber zuldssige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z.B. (ohne darauf beschrankt zu sein)
Anteile von OGAW oder anderen
OGA, boérsengehandelte Fonds und
Rohstoffindex-Swapgeschafte.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird
anhand der VaR-Methode auf
absoluter Basis Uberwacht. Der VaR
des Teilfonds ist auf 8 % beschrankt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung wird
anhand der Summe der theoretischen
Werte (ausgedriickt als Summe der
positiven Werte) aller eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente
festgelegt. Die voraussichtliche
Hebelwirkung des Teilfonds liegt bei
250 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds. Diesist jedoch keine
Obergrenze und die Hebelwirkung kann
auch hoéher sein.
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Fidelity Funds — Global
Multi Asset Tactical
Moderate Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung eines moderaten langfristigen
Kapitalzuwachses durch Anlage in einer Palette von globalen Vermdgenswerten
an, die ein Engagement in Schuldverschreibungen, Aktien, Rohstoffen,
Immobilien und liquiden Mitteln bieten. Unter normalen Marktbedingungen wird
der Teilfonds maximal 90 % seines Gesamtvermdgens in Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann auch ein Engagement in Infrastrukturwertpapieren und
Immobilienanlagetrusts (REITs) anstreben. Der Teilfonds kann Teile seiner
Rendite durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erzielen. Der
Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.

Portfolioinformation:

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente in umfassendem Umfang zu
Anlagezwecken einsetzen oder komplexe derivative Finanzinstrumente oder
Strategien nutzen, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen. Durch den
Einsatz von derivativen Instrumenten kann der Teilfonds Long- und Short-
Engagements in Wertpapieren aufrechterhalten. Diese Positionen korrelieren
mdoglicherweise nicht mit den vom Teilfonds gehaltenen zugrunde liegenden
Wertpapierpositionen. Hierdurch erhélt der Investmentmanager eine gewisse
Flexibilitat bei der Auswahl bestimmter Techniken oder bei der Konzentration
bzw. Diversifizierung von Anlagen.

Derivative Finanzinstrumente kénnen eingesetzt werden, um ein wirtschaftliches
Engagement in einem Vermdégenswert einzugehen, das dem physischen Halten
dieses Vermdgenswerts gleichkommt.

Wahrungsderivate konnen eingesetzt werden, um Long- oder Short-
Engagements in Wahrungen abzusichern oder einzugehen oder um das
Wahrungsengagement  der  zugrunde liegenden  Wertpapiere  eines
Aktienindex nachzubilden.

Die Arten der derivativen Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, umfassen
Terminkontrakte auf Indizes (Basket oder Single-Name), Optionen und
Differenzkontrakte auf Aktien oder Anleihen. Die Optionen umfassen Verkaufs-
und Kaufoptionen einschlieBlich gedeckten Kaufoptionen.

Referenzwahrung: USD

Jegliches Rohstoffengagement  fiir
diesen Teilfonds wird Uber zuldssige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z.B. (ohne darauf beschrankt zu sein)
Anteile von OGAW oder anderen
OGA, bérsengehandelte Fonds und
Rohstoffindex-Swapgeschafte.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird
anhand der VaR-Methode auf
absoluter Basis uberwacht. Der VaR
des Teilfonds ist auf 14 % beschrankt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung wird
anhand der Summe der theoretischen
Werte (ausgedriickt als Summe der
positiven Werte) aller eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente
festgelegt. Die voraussichtliche
Hebelwirkung des Teilfonds liegt bei
200 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds. Dies ist jedoch keine
Obergrenze und die Hebelwirkung
kann auch héher sein.
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Anlageziel

Fondsinformationen

Anmerkungen

Fidelity Funds —
Greater China Multi Asset
Growth & Income Fund

Der Teilfonds strebt mittel- bis langfristig Kapitalzuwachs und Ertrage
vornehmlich durch Anlagen in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren an,
die von Unternehmen begeben werden, die im Grofraum China einschlieflich
China, Hongkong, Taiwan und Macau borsennotiert sind, dort ihren
Geschéftssitz haben oder einen (berwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit
ausiiben.

Der Teilfonds verteilt sein Vermdgen aktiv zwischen verschiedenen
Anlagenklassen und Regionen entsprechend ihrem Potenzial, Kapitalzuwachs und
Ertrage fir das Portfolio zu generieren. Die wichtigsten Anlagenklassen, in die der
Teilfonds investieren wird, sind u.a. Aktien aus dem GroRraum China, Anleihen mit
Anlagequalitdt  (,Investment Grade”) aus dem GroRraum China und
hochverzinsliche Anleihen aus dem Groffraum China. Anlagen missen keinen
Mindestratingstandards entsprechen.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolioinformation:

Dem Investmentmanager steht es frei, die verbleibenden Vermégenswerte
auBerhalb der Regionen, Marktsektoren, Wahrungen oder Anlagenklassen, auf
denen sein Anlageschwerpunkt liegt, zu investieren.

Der Teilfonds kann bei normalen Marktbedingungen bis zu 40 % seines
Vermdgens in Anleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade*), 80 % in Aktien
und bis zu 50 % in hochverzinslichen Anleihen anlegen.

Bei ungiinstigen Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 30 % seines
Vermdgens in Barmitteln, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds anlegen.

Mit Wirkung vom 15. Dezember 2017 oder einem vom Verwaltungsrat
beschlossenen spateren Datum lautet das Anlageziel wie folgt:

Der Teilfonds strebt mittel- bis langfristig Kapitalzuwachs und Ertrage
vornehmlich durch Anlagen in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren an,
die von Unternehmen begeben werden, die im Grofraum China einschlieflich
China, Hongkong, Taiwan und Macau bodrsennotiert sind, dort ihren
Geschéftssitz haben oder einen (iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit
ausliben, oder die von Regierungen oder quasi-staatlichen Stellen der gleichen
Region begeben werden.

Der Teilfonds verteilt sein Vermdgen aktiv zwischen verschiedenen
Anlagenklassen und Regionen entsprechend ihrem Potenzial, Kapitalzuwachs
und Ertrage fiir das Portfolio zu generieren. Die wichtigsten Anlagenklassen, in
die der Teilfonds investieren wird, sind u.a. Aktien aus dem GroRraum China
sowie Anleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) und hochverzinsliche
Anleihen aus dem GroRraum China, einschlieBlich Staatsanleihen. Anlagen
mussen keinen Mindestratingstandards entsprechen. Der Teilfonds darf sein
Nettovermdgen direkt in China A- und China B-Aktien und/oder festverzinslichen
Wertpapieren vom chinesischen Festland anlegen, die an einem zuldssigen Markt
in China notiert sind oder gehandelt werden,

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolioinformation:

Dem Investmentmanager steht es frei, die verbleibenden Vermdgenswerte
aullerhalb der Regionen, Marktsektoren, Wahrungen oder Anlagenklassen,
auf denen sein Anlageschwerpunkt liegt, zu investieren.

Der Teilfonds kann bei normalen Marktbedingungen bis zu 40 % seines
Vermdégens in Anleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade"), 80 % in Aktien
und bis zu 50 % in hochverzinslichen Anleihen anlegen.

Bei ungiinstigen Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 30 % seines
Vermdgens in Barmitteln, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds anlegen.

Festverzinsliche Wertpapiere vom chinesischen Festland sind an einem
zuléssigen Markt in China notiert oder werden dort gehandelt und werden von
verschiedenen Emittenten wie der Regierung, quasi-staatlichen Stellen, Banken,
Finanzinstituten oder anderen juristischen Personen begeben, die ihren Sitz
oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen, die ihre
Geschéaftstatigkeit in China auslben.

Referenzwahrung: USD

Mit Wirkung vom 15. Dezember 2017
oder einem vom Verwaltungsrat
beschlossenen spateren Datum
lautet der Abschnitt
»~Anmerkungen“ wie folgt:

Der Teilfonds kann direkt in China A-
Aktien  und/oder festverzinslichen
Wertpapieren vom chinesischen
Festland anlegen, die an einem
zuldssigen Markt in China notiert sind
oder gehandelt werden, indem er sich
der QFII-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited, der
RQFII-Quote von FIL Investment
Management (Singapore) Limited, des
Stock Connect-Programms, des China
Interbank Bond Market-Programms
oder anderer zuldssiger Mittel bedient,
die dem Teilfonds gemaR geltenden
Gesetzen und  Vorschriften  zur
Verfigung stehen

Der Teilfonds wird insgesamt weniger
als 30 % seines Nettovermdgens
direkt und/oder indirekt in China A-
und  China  B-Aktien  und/oder
festverzinslichen Wertpapieren vom
chinesischen Festland anlegen.

,LZulassiger Markt in China“ bezieht
sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. den Interbankenmarkt
des chinesischen Festlandes.

Fidelity Funds — Growth &
Income Fund

Dieser Teilfonds wird anhand eines konservativeren Ansatzes gemanagt, um hohe
laufende Ertrdge und Kapitalwachstum hauptsachlich durch Investitionen in eine
Mischung aus Aktien und Rentenwerten zu erzielen. Dieser Teilfonds richtet sich an
Anleger, die sich regelmaRige Ertrdge und ein moderates Kapitalwachstum
winschen, jedoch ein niedrigeres Risiko als das bevorzugen, das gemeinhin mit
einer ausschlieBlichen Kapitalanlage in Aktien verbunden ist.

Referenzwahrung: USD
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Fondsinformationen

Anmerkungen

Fidelity Funds - Italian
Multi Asset Income Fund

Der Teilfonds strebt mittel- bis langfristig Ertrdge und einen moderaten
Kapitalzuwachs durch direkte oder indirekte Anlage von mindestens 70 % in Aktien
und festverzinslichen Wertpapieren an, die von Unternehmen begeben werden, die
entweder in ltalien oder in einem EU- oder EWR-Mitgliedstaat ansassig sind und
eine standige Niederlassung in Italien haben. Der Teilfonds verteilt sein Vermdgen
aktiv zwischen verschiedenen Anlagenklassen entsprechend ihrem Potenzial,
Ertrdge und einen moderaten Kapitalzuwachs fir das Portfolio zu generieren.
Die wichtigsten Anlagenklassen, in die der Teilfonds investieren wird, sind Aktien,
Anleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und hochverzinsliche Anleihen.
Der Teilfonds darf bis zu 30 % seines Vermdgens in Infrastrukturtiteln und
Immobilienanlagetrusts (REITS) anlegen.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolioinformation:

Um die Anforderungen des italienischen Gesetzes Nr. 232 vom 11. Dezember 2016
Uber den ,Piano Individuale di Risparmio a lungo termine” (PIR) zu erfiillen, wird der
Teilfonds zusatzlich zu den obigen Ausfihrungen mindestens 70 % seines
Vermégens in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren anlegen, die von nicht im
Immobiliengeschaft tatigen Unternehmen begeben werden, die in Italien oder in
einem anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaat ansassig sind und eine standige
Niederlassung in Italien haben. Mindestens 30 % dieser Aktien und festverzinslichen
Wertpapiere, was 21 % des Teilfondsvermdgens entspricht, werden von
Unternehmen begeben, die nicht im FTSE MIB Index oder in vergleichbaren
Indizes vertreten sind.

Der Teilfonds kann nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in Finanzinstrumenten,
die von demselben Unternehmen oder Unternehmen, die zu derselben Gruppe
gehoren, begeben werden oder mit diesen abgeschlossen werden, oder in
Bareinlagen anlegen.

Der Teilfonds kann nicht in Finanzinstrumente investieren, die von Unternehmen
begeben werden, die nicht in Landern anséssig sind, die einen angemessenen
Informationsaustausch mit Italien erméglichen.

Bei ungiinstigen Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 30 % seines

Vermdgens in Barmitteln oder Geldmarktinstrumenten (Barmittel und kurzfristige
Einlagen, Einlagenzertifikate und Wechsel, Geldmarktfonds) anlegen.

Referenzwahrung Euro

Dieser Teilfonds wird am 30. Januar
2018 oder einem anderen, nach
Ermessen des Verwaltungsrats oder
seines Delegierten festgelegten Datum
aufgelegt.

Dieser Teilfonds darf bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Krediten anlegen, die
den fiir Geldmarktinstrumente geltenden
Kriterien im Sinne des Gesetzes von
2010 entsprechen (innerhalb der Grenze
von 10 % gemaR Teil V, Abschnitt A. | 2.
des Prospekts).

Die Anteile des Teilfonds erfillen die
Voraussetzungen fir einen ,Piano
Individuale di Rispatmio a lungo
termine” (PIR) gemal® dem italienischen
Gesetz Nr. 232 vom 11. Dezember 2016.

Fidelity Funds —
Fidelity Patrimoine

Der Teilfonds strebt mit einer konservativen Vorgehensweise die Erzielung eines
moderaten langfristigen Kapitalzuwachses vornehmlich durch Anlage in eine
Palette von Vermogenswerten weltweit an, die ein Engagement in Aktien,
Schuldverschreibungen, Rohstoffen und liquiden Mitteln bieten. Bei den Anlagen
liegt der Schwerpunkt auf Wertpapieren, die auf Euro lauten.

Der Teilfonds kann auch ein Engagement in Infrastrukturwertpapieren und
Immobilienanlagetrusts (REITs) anstreben. Der Teilfonds kann Teile seiner
Rendite durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erzielen.
Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.

Portfoliocinformation:

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente umfassend zu Anlagezwecken
einsetzen oder komplexe derivative Finanzinstrumente oder Strategien nutzen,
um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen. Durch den Einsatz von
derivativen Instrumenten kann der Teilfonds Long- und Short-Engagements in
Wertpapieren aufrechterhalten. Diese Positionen korrelieren maglicherweise
nicht mit den vom Teilfonds gehaltenen zugrunde liegenden
Wertpapierpositionen. Hierdurch erhalt der Investmentmanager eine gewisse
Flexibilitat bei der Auswahl bestimmter Techniken oder bei der Konzentration
bzw. Diversifizierung von Anlagen.

Derivative Finanzinstrumente kdnnen eingesetzt werden, um ein wirtschaftliches
Engagement in einem Vermdgenswert einzugehen, das dem physischen Halten
dieses Vermdgenswerts gleichkommt.

Wahrungsderivate kdnnen eingesetzt werden, um Long- oder Short-Engagements
in Wahrungen abzusichern oder einzugehen oder um das Wahrungsengagement
der zugrunde liegenden Wertpapiere eines Aktienindex nachzubilden.

Die Arten der derivativen Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, umfassen
Terminkontrakte auf Indizes (Basket oder Single-Name), Optionen und
Differenzkontrakte auf Aktien oder Anleihen. Die Optionen umfassen Verkaufs-
und Kaufoptionen einschlieBlich gedeckten Kaufoptionen.

Referenzwéhrung: Euro

Jegliches  Rohstoffengagement  fiir
diesen Teilfonds wird Uber zuldssige
Instrumente und Derivate erreicht, z.B
(ohne darauf beschrénkt zu sein)
Anteile von OGAW oder anderen
OGA, boérsengehandelte Fonds und
Rohstoffindex-Swapgeschéfte.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird
anhand des Relative VaR-Ansatzes
liberwacht. Der VaR des Teilfonds ist
auf 200 % des VaR des
Referenzportfolios (50 % BofA ML
Euro Large Cap Index, 15 % MSCI AC
World ex Europe Index (N), 15 %
MSCI EUROPE (N), 10% BBG
Commodity Ind TR, 10% EUR 1W
LIBID) beschrankt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung wird
anhand der Summe der theoretischen
Werte (ausgedriickt als Summe der
positiven Werte) aller eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente
festgelegt. Die voraussichtliche
Hebelwirkung des Teilfonds liegt bei

200 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds. Dies ist jedoch keine
Obergrenze und die Hebelwirkung

kann auch héher sein.
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1.3.4. RENTENFONDS

Rentenfonds zielen darauf ab, Anlegern relativ hohe laufende Ertrdge und die Aussicht auf Kapitalertrage zu verschaffen.
Sie durfen in Anleihen, Schuldtitel oder Elemente ihrer Renditen (wie Bonitat, Zinssatze oder Wechselkurse) investieren oder
sich in diesen engagieren. Diese Anleihen oder Schuldtitel kénnen unter anderem von Staaten, staatlichen Stellen,
supranationalen Institutionen, privaten oder bdrsennotierten Unternehmen, Zweck- oder Anlagegesellschaften oder Trusts
ausgegeben werden, die den im Anlageziel der einzelnen Teilfonds angegebenen Regionen, Branchen, Bonitaten, Wahrungen
und Anlagenklassen entsprechen. Es besteht die Moglichkeit, bis zu 100 % des Vermodgens eines Teilfonds in Wertpapieren
anzulegen, die von bestimmten Regierungsstellen und sonstigen o6ffentlich-rechtlichen Koérperschaften ausgegeben oder
garantiert werden (fir nahere Angaben dazu siehe Teil V, Abschnitt A des Prospekts). Dem Investmentmanager steht es frei,
etwaige verbleibende Vermdgenswerte aufierhalb der Regionen, Marktsektoren, Bonitaten, Wahrungen oder Anlagenklassen,
auf denen sein Anlageschwerpunkt liegt (die insbesondere verbriefte oder strukturierte Schuldinstrumente und Darlehen
umfassen kénnen), zu investieren.

Die Rentenfonds kdnnen feste oder variable Kupons zahlen, wobei sich das variable Element von aktuellen Marktzinsen oder
von der Wertentwicklung anderer Anlagen (z.B. durch Forderungen unterlegte Wertpapiere (Asset Backed Securities)) ableiten
kann. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden die durch Vermdgenswerte unterlegten (asset-backed) und
hypothekenbesicherten Wertpapiere 20 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds nicht tibersteigen. Diese Obergrenze gilt jedoch
nicht fir Anlagen in Wertpapieren, die von der US-Regierung oder von der US-Regierung geférderten Einrichtungen (U.S.
Government-Sponsored Entities, GSE) begeben oder garantiert werden. Die Riickzahlung einer Anleihe kann zu einem festen
Termin vereinbart oder in gewissem Male in das Ermessen des Emittenten gestellt sein (z.B. bei einigen Hypothekenanleihen).
Anleihen kénnen mit Wandlungs- oder Bezugsrechten fiir andere mit diesen verbundenen Anlagen ausgestattet sein (z.B.
Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder Schuldtitel werden von einer oder mehreren Ratingagenturen bewertet, und einige
von ihnen sind méglicherweise nicht als erstklassige Anlagepapiere eingestuft.

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere niedrigerer Qualitét (,Sub Investment Grade®) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von hdchstens BB+ von Standard & Poor’'s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Bei der Auswahl von Anleihen werden im Rahmen des Anlageprozesses mehrere Faktoren berlcksichtigt, insbesondere die
finanziellen Kennzahlen eines Unternehmens, einschlieBlich des Ertrags- und Gewinnwachstums, der Soliditdt und
Positionierung der Bilanzen, der Cashflows und anderer finanzieller MaR3stébe. Darliber hinaus kdnnen das Management des
Unternehmens, das industrielle und wirtschaftliche Umfeld und andere Faktoren beim Anlageprozess beriicksichtigt werden.

Alle Rentenfonds kdnnen gelegentlich auch in Schuldverschreibungen anderer Wahrungen als der Referenzwahrung des
jeweiligen Teilfonds anlegen. Der Investmentmanager kann entscheiden, Wahrungsrisiken durch den Einsatz von Instrumenten
wie z.B. Wahrungstermingeschaften abzusichern.

Die Rentenfonds sind auf3erdem berechtigt, erganzend liquide Mittel und Instrumente, die liquiden Mitteln funktionell gleichstehen
(einschlieflich Geldmarktinstrumenten und Termineinlagen) im Umfang von bis zu 49 % ihres Nettovermdgens zu halten, soweit
dies mit den vom anwendbaren Recht und den Vorschriften vorgeschriebenen Anlagebeschrankungen in Einklang steht. Diese
Hochstgrenze darf in Ausnahmefallen Uberschritten werden, wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass dies im Interesse
der Anteilinhaber liegt.

Die Rentenfonds kénnen einen geringfigigen Anteil ihres Vermdgens in Darlehen anlegen, die mit den fiir Geldmarktinstrumente
geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 ubereinstimmen mussen. Einige Rentenfonds kénnen ein hoéheres
Engagement in derartigen Instrumenten haben, wie in den Anmerkungen zu den betreffenden Teilfonds im Einzelnen angegeben.

Alle Rentenfonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich angemessen, indem
sie kostenglinstig angewandt werden, (b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden Ziele eingegangen:
(i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertragen fir die Rentenfonds
(einschlieBlich in einem geringen Mafe zu Anlagezwecken) mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des (der) betreffenden
Rentenfonds und den in Teil V (5.1, A. Ill) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung ubereinstimmt, und (c)
ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst.

Derivative Finanzinstrumente kénnen wie folgt verwendet werden: (i) Erhdhung oder Verringerung des Engagements beim
Zinsrisiko (einschlieBlich Inflation) durch Verwendung von Terminkontrakten auf Zinssatze oder Renten, Optionen, Swaptions
und Zinsswaps, Total Return oder Inflation Swaps, (ii) Kauf oder Verkauf eines Teils oder des gesamten Bonitatsrisikos, das
sich auf einen einzigen oder mehrere Emittenten bezieht, auf die in einem Korb oder Index Bezug genommen wird, durch die
Verwendung von Optionen, Credit Default und Total Return Swaps und (iii) zur Absicherung, Verringerung oder Erhéhung des
Wahrungsrisikos durch den Einsatz von Terminkontrakten einschlie3lich Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps.

Derivative Finanzinstrumente kdnnen auch verwendet werden, um die Performance physisch gehaltener Wertpapiere nachzubilden.
Andere Rentenstrategien kénnen Positionen beinhalten, die von einem Wertriickgang profitieren oder zu einem Engagement bei
bestimmten Renditeelementen eines bestimmten Emittenten oder Vermdgenswerts fiihren, um Renditen bereitzustellen, die nicht mit
denen des allgemeinen Markts verbunden sind, oder Positionen, die ohne die Verwendung derivativer Finanzinstrumente nicht zur
Verfiigung stiinden. Bei derivativen Finanzinstrumenten kann es sich um im Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der
Borse gehandelte Instrumente handeln, die sich auf zugrunde liegende Vermégenswerte beziehen.

Gewisse Rentenfonds kénnen derivative Finanzinstrumente aulerdem in gréflerem Umfang einsetzen oder komplexe derivative
Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Wenn ein Rentenfonds derartige erweiterte
Befugnisse zum Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden Teilfonds erwahnt.
Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko“ nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird,
der Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber auch mit
anderen — und in bestimmten Fallen groReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der mit dem Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren“ in Teil | (1.2.)
des Prospekts.

Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften des Prospekts konnen Rentenfonds fir ein
effizientes  Portfoliomanagement  Pensionsgeschafte  und  umgekehrte  Pensionsgeschafte  abschlieRen  und
Wertpapierleihngeschafte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschafte durchfiihren. Rentenfonds dirfen auch Total Return
Swaps (einschlieflich CFD) nutzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Ill des Prospekts.
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Bei denjenigen Teilfonds, die gemaR ihrem Anlageziel direkt in festverzinslichen Wertpapieren aus dem chinesischen Festland
anlegen diirfen, kénnen diese Anlagen zusatzlich zu der QFII-Quote auf jede zulassige Art und Weise, die den Teilfonds geman
den geltenden Gesetzen und Vorschriften zur Verfligung stehen, getatigt werden.

Anlegerprofil

Rentenfonds kénnen sich fir Anleger eignen, die an den Anleihemarkten teilhaben méchten und dazu bereit sind, die fir die
einzelnen Rentenfonds unter dem Abschnitt ,Risikofaktoren” in Teil | (1.2) des Prospekts beschriebenen Risiken in Kauf zu
nehmen. Eine Kapitalanlage in einen Rentenfonds sollte als langfristige Kapitalanlage betrachtet werden.

Name des Teilfonds

Fidelity Funds — Asian
Bond Fund

Anlageziel

Der Teilfonds strebt Ertrdge und Kapitalwertsteigerung vornehmlich durch
Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren mit Anlagequalitat (,Investment
Grade®) von Emittenten an, die ihre Hauptgeschéftsaktivitaten in der asiatischen
Region haben.

Anmerkungen

Referenzwahrung: USD

Fidelity Funds — Asian
High Yield Fund

Strebt einen hohen Grad von laufenden Ertrdgen und Kapitalwertsteigerung
vornehmlich durch Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren niedrigerer
Qualitat (,Sub Investment Grade®) von Emittenten oder in hochverzinslichen
Wertpapieren  von  Emittenten  niedrigerer  Qualitdt an, die ihre
Hauptgeschéftsaktivitdten jeweils in der asiatischen Region haben. Dieser
Teilfonds wird denjenigen Anlegern zusagen, die hohe Ertrdge und
Kapitalwertsteigerung anstreben und die bereit sind, die mit dieser Art von
Anlagen verbundenen Risiken zu tragen. Die Arten von Schuldtiteln, in die der
Teilfonds vornehmlich anlegen wird, unterliegen hohen Risiken und miissen
keinem Mindestratingstandard entsprechen. Nicht alle Papiere werden
hinsichtlich ihrer Bonitdt von einer international anerkannten Ratingagentur
eingestuft worden sein. Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in
festverzinsliche Wertpapiere aus dem chinesischen Festland, die an zul&ssigen
chinesischen Markten notiert sind oder gehandelt werden, investieren.

Portfolioinformation:

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zuldssigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden
von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen,
Banken, Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben,
die ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen
Personen, die ihre Geschéftstatigkeit in China ausiiben.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland, die
an zulassigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens direkt in
festverzinslichen Wertpapieren aus
dem chinesischen Festland anlegen,
wobei das Gesamtrisiko
einschlieRlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Zulassige chinesische Markte
bezieht sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-
Anleihemérkte in Festlandchina.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — Asian
Total Return Bond Fund

Der Teilfonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite  durch
Kapitalwertsteigerung und/oder Ertrage vornehmlich durch Anlagen in ein breites
Spektrum festverzinslicher Instrumente von Emittenten in Asien an, die ihren
Hauptsitz in Asien haben oder dort einen (Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit ausliben. Der Teilfonds wendet einen aktiven Asset Allocation-
Ansatz an, der Anlagen in hochverzinslichen Instrumenten und Schwellenmarkten
umfassen kann. Anlagen missen keinen Mindestkreditratingstandards entsprechen.
Nicht alle Papiere werden hinsichtlich ihrer Bonitat von einer international
anerkannten Ratingagentur eingestuft worden sein. Der Manager ist in der Auswahl
der Unternehmen weder in Bezug auf den Marktsektor noch in Bezug auf die
Branche eingeschrankt, und die Auswahl der Anlagen wird groRtenteils durch die
Verfugbarkeit attraktiver Investmentgelegenheiten bestimmt. Der Teilfonds kann sein
Nettovermdgen direkt in festverzinsliche Wertpapiere aus dem chinesischen
Festland, die an zulassigen chinesischen Markten notiert sind oder gehandelt
werden, investieren.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolioinformation:

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zulassigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden
von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen, Banken,
Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben, die ihren Sitz oder
ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen, die ihre
Geschaftstatigkeit iberwiegend in China austiben.

Innerhalb der wichtigsten vorstehend beschriebenen Anlagenklassen investiert der
Teilfonds bei normalen Marktbedingungen mindestens 20 % seines Vermdgens in
asiatische Anleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®), bis zu 80 % in
asiatische Lokalwahrungsanleihen und bis zu 50 % in auf Renminbi lautende
Anleihen.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland,
die an zulassigen chinesischen
Markten notiert sind oder gehandelt

werden, investieren. Der Teilfonds
kann bis  zu 10%  seines
Nettovermdgens direkt in

festverzinslichen Wertpapieren aus
dem chinesischen Festland anlegen,
wobei das Gesamtrisiko einschlieRlich
direkter und indirekter Anlagen 30 %
seines Nettovermdgens nicht
Ubersteigen darf.

Der Teilfonds darf auch bis zu 50 %
seines Nettoinventarwerts in
festverzinsliche Instrumente von den
chinesischen Inseln, insbesondere
Dim-Sum-Bonds, investieren.
Zulassige chinesische Markte bezieht
sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-
Anleihemarkte in Festlandchina.

Der Teilfonds besteht aus einem

diversifizierten Portfolio aus
festverzinslichen Instrumenten,
dienach einem  aktiven Asset
Allocation-Ansatz nach dem Top-
Down-Verfahren und einem

Titelauswahlansatz nach dem Bottom-
Up-Verfahren ausgewahlt werden. Um
in verschiedenen Marktzyklen
attraktive risikobereinigte Renditen zu
generieren, strebt das Portfolio
danach, Kapitalzuwachs zu
generieren und die Ertragschancen zu
maximieren und dabei das
Gesamtrisiko gegenlber dem
breiteren asiatischen Rentenmarkt zu
steuern.

Fidelity Funds — China High
Yield Fund

Der Teilfonds strebt einen hohen Grad von laufenden Ertrdgen vornehmlich durch
Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren geringerer Qualitat (,Sub Investment
Grade") oder Schuldtiteln ohne Rating von Emittenten an, die ihren Hauptsitz im
GroRraum China (einschlieBlich China, Hongkong, Taiwan und Macau) haben
oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit austiben. Dieser
Teilfonds wird denjenigen Anlegern zusagen, die hohe Ertrage anstreben und die
bereit sind, die mit dieser Art von Anlagen verbundenen Risiken zu tragen.
Die Arten von Schuldtiteln, in die der Teilfonds vornehmlich anlegen wird,
unterliegen hohen Risiken und mussen keinem Mindestkreditratingstandard
entsprechen. Nicht alle Papiere werden hinsichtlich ihrer Bonitat von einer
international anerkannten Ratingagentur eingestuft worden sein. Der Teilfonds
kann sein Nettovermdgen direkt in festverzinsliche Wertpapiere aus dem
chinesischen Festland, die an zulassigen chinesischen Markten notiert sind oder
gehandelt werden, investieren. Der Manager ist in der Auswahl der Unternehmen
weder in Bezug auf den Marktsektor noch in Bezug auf die Branche
eingeschrankt, und die Auswahl der Anlagen wird groftenteils durch die
Verfligbarkeit attraktiver Investmentgelegenheiten bestimmt.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolioinformation:

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zulassigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden
von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen,
Banken, Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben,
die ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen
Personen, die ihre Geschaftstatigkeit Uberwiegend in China ausiiben.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen auf verschiedene Wahrungen lauten und sind
nicht auf eine einzige Wahrung beschrankt.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland, die
an zulassigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren. Der Teilfonds kann bis zu
10 % seines Nettovermdgens direkt in
festverzinslichen Wertpapieren aus
dem chinesischen Festland anlegen,
wobei das Gesamtrisiko einschlieRlich
direkter und indirekter Anlagen 30 %
seines Nettovermdgens nicht
Ubersteigen darf.

Der Teilfonds darf auch bis zu 100 %
seines Nettoinventarwerts in
festverzinsliche Instrumente von den
chinesischen Inseln, insbesondere
Dim-Sum-Bonds, investieren.
Zulassige chinesische Markte
bezieht sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-
Anleihemérkte in Festlandchina.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — China
RMB Bond Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrag und Kapitalzuwachs durch Anlagen
in auf RMB lautenden Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten und liquiden Mitteln
und/oder Instrumenten, die liquiden Mitteln funktionell gleichstehen,
(einschlieBlich Termineinlagen u.a.) an. Der Teilfonds legt vornehmlich direkt
und/oder indirekt in auf RMB lautenden Wertpapieren mit Anlagequalitat
(,Investment Grade®), in Wertpapieren mit Anlagequalitét von Emittenten, die ihre
Hauptgeschéaftsaktivitaten in der asiatisch-pazifischen Region haben, in auf RMB
lautenden Wertpapieren von erstklassigen Emittenten oder in Wertpapieren von
erstklassigen Emittenten, die ihre Hauptgeschéftsaktivitaten in der asiatisch-
pazifischen Region haben, an. Das Engagement in nicht auf RMB lautenden
Schuldpapieren kann abgesichert werden, um das Wahrungsengagement in RMB
moglichst aufrechtzuerhalten. Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in
festverzinsliche Wertpapiere aus dem chinesischen Festland, die an zuldssigen
chinesischen Markten notiert sind oder gehandelt werden, investieren.

Portfolioinformation:

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zulassigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden
von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen,
Banken, Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben, die
ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen,
die ihre Geschéaftstatigkeit in China ausiiben. Der Teilfonds wird direkte Anlagen
in Wertpapieren, die an den Interbanken-Anleihemarkien in Festlandchina
gehandelt werden, auf 10 % seines Nettovermégens beschranken.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland, die
an zulassigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 30 %
seines Nettovermdgens direkt in
festverzinsliche Wertpapiere aus

dem chinesischen Festland
investieren.
Zulassige chinesische Markte

bezieht sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-
Anleihemarkte in Festlandchina.

RMB: eine umgangssprachliche
Bezeichnung fiir den chinesischen
Renminbi, der international auch
chinesischer Yuan (,CNY*) genannt
wird. Obwohl der CNY sowohl auf
dem chinesischen Festland als auch

auf den chinesischen Inseln
(inerster Linie in  Hongkong)
gehandelt wird, ist es dieselbe

Wahrung, auch wenn sie derzeit zu
unterschiedlichen Kursen gehandelt
wird. Der Offshore-Kurs fir den
CNY-Handel wird meist  als
LCNH" bezeichnet. Der CNH-Kurs
wird fir die Ermittlung des Wertes
der Anteile des Teilfonds verwendet.

Fidelity Funds — Core
Euro Bond Fund

Legt vornehmlich in auf Euro lautende Schuldverschreibungen an. Der Teilfonds
wird typischerweise nur in auf Euro lautende erstklassige Staats- und
Nicht-Staatsanleihen investieren.

Referenzwéhrung: Euro

Fidelity Funds — Emerging
Market Corporate Debt
Fund

Der Teilfonds strebt Ertrdge und Kapitalwertsteigerung vornehmlich durch
Anlagen in Unternehmensanleihen weltweit mit Anlagequalitat (,Investment

Grade®) und niedrigerer Qualitdt (,Sub Investment Grade”) von
Schwellenmarktemittenten an, die auf weltweit gehandelte bedeutende
Wahrungen (,Hartwahrungen) lauten. Der Teilfonds kann auch in

Schuldinstrumenten  weltweit von  Schwellenmarktemittenten, die  auf
Lokalwahrungen lauten, anlegen. Bis zu 25 % des Teilfondsvermdgens kénnen in
Staatsanleihen von Schwellenmarktemittenten investiert werden.

Die Anlagen erfolgen insbesondere in Lateinamerika, Sldostasien, Afrika,
Osteuropa (einschlieBllich Russlands) und im Nahen Osten. Der Teilfonds kann
sein Nettovermdgen direkt in festverzinsliche Wertpapiere aus dem chinesischen
Festland, die an zuldssigen chinesischen Markten notiert sind oder gehandelt
werden, investieren.

Portfolioinformation:

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zulassigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden
von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen,
Banken, Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben, die
ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen,
die ihre Geschéaftstatigkeit in China ausiliben.

Referenzwahrung: USD

Nach derzeitiger Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermégens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt
werden. Einige Anlagen in
russischen  Wertpapieren werden
mdglicherweise als unter diese
Begrenzung fallend betrachtet.

Der Teilfonds kann Uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland, die
an zulassigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren. Der Teilfonds kann bis
zu 10 % seines Nettovermdgens
direkt in China A- und China B-
Aktien anlegen, wobei das
Gesamtrisiko einschlieflich direkter
und indirekter Anlagen 30 % seines
Vermdgens nicht Gibersteigen darf.

Zulassige chinesische Markte
bezieht sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-
Anleihemérkte in Festlandchina.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — Emerging
Market Debt Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrag und Kapitalzuwachs vornehmlich
durch Anlagen in Schuldpapieren der weltweiten Schwellenmarkte an. Der
Teilfonds darf darliber hinaus in weitere Wertpapierarten investieren, zum
Beispiel Schuldinstrumente der lokalen Markte, festverzinsliche Schuldtitel, Aktien
und Unternehmensanleihen von Schwellenmarktemittenten sowie Schuldpapiere
niedrigerer Qualitat. Die Anlagen erfolgen insbesondere in Lateinamerika,
Silidostasien, Afrika, Osteuropa (einschlieflich Russlands) und im Nahen Osten.
Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in festverzinsliche Wertpapiere aus
dem chinesischen Festland, die an zulassigen chinesischen Markten notiert sind
oder gehandelt werden, investieren.

Portfolioinformation:

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zulassigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden
von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen,
Banken, Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben, die
ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen,
die ihre Geschaftstatigkeit in China ausiiben.”

Referenzwahrung: USD

Nach derzeitiger Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermégens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt
werden. Einige Anlagen in
russischen  Wertpapieren werden
mdoglicherweise als unter diese
Begrenzung fallend betrachtet.

Der Teilfonds kann Uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland, die
an zulassigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren. Der Teilfonds kann bis
zu 10 % seines Nettovermdgens
direkt in festverzinslichen
Wertpapieren aus dem chinesischen
Festland anlegen, wobei das
Gesamtrisiko einschlieflich direkter
und indirekter Anlagen 30 % seines
Vermogens nicht (ibersteigen darf.

Zulassige chinesische Markte
bezieht sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-
Anleihemarkte in Festlandchina.

Fidelity Funds — Emerging
Market Local Currency
Debt Fund

Prospekt: Fidelity Funds

Der Teilfonds strebt Ertrdge und Kapitalwertsteigerung vornehmlich durch
Anlagen in Schuldverschreibungen weltweit mit Anlagequalitat (,Investment
Grade®) und niedrigerer Qualitdt (,Sub Investment Grade”) von
Schwellenmarktemittenten sowie in auf Lokalwahrungen lautende Barmittel an.
Der Teilfonds kann auch in  Schuldinstrumenten  weltweit von
Schwellenmarktemittenten, die nicht auf Lokalwahrungen lauten, anlegen. Bis zu
25% des Teilfondsvermdgens koénnen in Unternehmensanleihen von
Schwellenmarktemittenten investiert werden. Die Anlagen erfolgen insbesondere
in Lateinamerika, Siidostasien, Afrika, Osteuropa (einschlieflich Russlands) und
im Nahen Osten. Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in
festverzinsliche Wertpapiere aus dem chinesischen Festland, die an zuldssigen
chinesischen Markten notiert sind oder gehandelt werden, investieren.

Portfolioinformation:

Der Teilfonds kann Uber 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren
anlegen, die von einem einzigen Land (einschlieBlich seiner Regierung, einer
offentlichen oder lokalen Korperschaft oder einer verstaatlichten Industrie dieses
Landes) begeben oder garantiert werden und ein Kreditrating von unter
Investment Grade haben.

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zulassigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden
von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen,
Banken, Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben,
die ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen
Personen, die ihre Geschaftstatigkeit in China austben.
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Referenzwahrung: USD

Nach derzeitiger Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermégens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt

werden. Einige Anlagen in
russischen  Wertpapieren werden
mdoglicher-weise als unter diese

Begrenzung fallend betrachtet.

Der Teilfonds kann Uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland, die
an zulassigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren. Der Teilfonds kann bis
zu 10 % seines Nettovermdgens
direkt in festverzinslichen
Wertpapieren aus dem chinesischen
Fest-land anlegen, wobei das
Gesamt-risiko einschlieBlich direkter
und indirekter Anlagen 30 % seines
Vermogens nicht (ibersteigen darf.

Zulassige chinesische Markte
bezieht sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-
Anleihemarkte in Festlandchina.
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Fidelity Funds — Emerging
Market Total Return Debt
Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrag und Kapitalzuwachs vornehmlich
durch direkte oder indirekte Anlagen in Staats- und Unternehmensanleihen der
Schwellenmérkte an, einschlieBlich derjenigen, die auf lokale und weltweit
gehandelte bedeutende Wahrungen (,Hartwahrungen®) lauten, und nominalen
und inflationsindexierten Schuldtiteln. Der Teilfonds kann das Engagement in
solchen Anlagen oder ihren Ertragskomponenten durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten eingehen. Die Anlagen erfolgen insbesondere in
Lateinamerika, Asien, Afrika, Osteuropa (einschlieRlich Russlands) und im Nahen
Osten. Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in festverzinsliche
Wertpapiere aus dem chinesischen Festland, die an zulassigen chinesischen
Markten notiert sind oder gehandelt werden, investieren.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolicinformation:

Der Teilfonds darf derivative Finanzinstrumente umfassend einsetzen, um sein
Anlageziel zu erreichen und mit dem Ziel der Risikominderung oder
Kostensenkung oder um zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrage zu
generieren, was zu Verschuldung und einer erhdhten Volatilitat fiihren kann.
Zu diesen Instrumenten zahlen zum Beispiel Terminkontrakte, Optionen,
Termingeschafte, Swaps, Credit-Linked-Instrumente und andere Festzins-,
Wahrungs- und Kreditderivate (u.a. Total Return Swaps, Devisenterminkontrakte,
Non-Deliverable Forwards, Single-Name Credit Default Swaps und Indizes auf
Credit Default Swaps. Zu den Indizes auf Credit Default Swaps gehdren u.a.
iTraxx und CDX).

Die zugrunde liegenden Basiswerte der Derivate umfassen (sind aber nicht
beschrankt auf) Instrumente wie Staatsanleihen, von Behdrden ausgegebene
Anleihen, Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Inflation, Wahrungen,
Unternehmensanleihen und  strukturierte  Anleihen. Der Teilfonds halt
ausreichende liquide Mittel (einschlieflich ggf. ausreichend liquiden Long-
Positionen), um jederzeit die Verpflichtungen des Teilfonds aus seinen
Kreditderivatepositionen (einschlieflich Short-Positionen) zu erfiillen. In solchen
Situationen kann die Wertentwicklung durch diese zusatzlichen Risiken starker
steigen oder fallen als es normalerweise der Fall ware. Unter bestimmten
Marktbedingungen  lassen  sich  Vermdgenswerte  unter  Umstanden
schwieriger verkaufen.

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zulassigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden
von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen,
Banken, Finanzinstituten oder anderen juristischen Personen begeben, die ihren
Sitz oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen, die ihre
Geschaftstatigkeit in China ausiiben.

Referenzwahrung: USD

Nach derzeitiger Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt
werden. Einige Anlagen in russischen
Wertpapieren werden moglicherweise
als unter diese Begrenzung fallend
betrachtet.

Der Teilfonds kann Uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland,
die an zulassigen chinesischen
Mérkten notiert sind oder gehandelt

werden, investieren. Der Teilfonds
kann bis zu 10 % seines
Nettovermdgens direkt in

festverzinsliche Wertpapiere aus dem
chinesischen Festland investieren.

Zulassige chinesische Markte bezieht

sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-

Anleihemarkte in Festlandchina.
Gesamtrisiko:

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird
anhand der VaR-Methode auf relativer
Basis (berwacht. Der VaR des
Teilfonds ist auf 150 % des VaR des
Referenzportfolios (25 % JP Morgan
EM Bond Index Global, 50 % GBI-EM
Global Diversified unhedged, 25 % JP
Morgan Corporate EM Bond Index
Broad Diversified) beschrankt.

Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der theoretischen Werte
aller eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente festgelegt.
Die voraussichtliche  Hebelwirkung
des Teilfonds liegt bei 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds;
dies ist jedoch keine Obergrenze,
und die Hebelwirkung kann auch
héher sein.

Fidelity Funds — Emerging
Markets Inflation-linked
Bond Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung realer Ertrage und Kapitalzuwachs vornehmlich
durch Anlagen in inflationsgebundenen Anleihen an, die von Regierungen und
Regierungsbehdrden von Schwellenldndern weltweit ausgegeben werden. Die
Anlagen erfolgen insbesondere in Lateinamerika, Stidostasien, Afrika, Osteuropa
(einschlieRlich Russlands) und im Nahen Osten.

Referenzwahrung: USD

Nach derzeitiger Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermégens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt
werden. Einige Anlagen in
russischen  Wertpapieren werden
mdoglicherweise als unter diese
Begrenzung fallend betrachtet.

Fidelity Funds — Euro
Bond Fund

Legt vornehmlich in auf Euro lautende Schuldverschreibungen an.

Referenzwiahrung: Euro

Fidelity Funds — Euro
Corporate Bond Fund

Der Teilfonds investiert vornehmlich in auf Euro lautende Schuldverschreibungen.
Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Vermoégens in nicht auf Euro lautende
Schuldverschreibungen und/oder Nicht-Unternehmensanleihen anlegen. Das
Engagement in nicht auf Euro lautenden Schuldpapieren kann (entsprechend den
Angaben im Verkaufsprospekt) gegeniliber dem Euro abgesichert werden.

Referenzwiahrung: Euro

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — Euro
Short Term Bond Fund

Der Teilfonds investiert vornehmlich in auf Euro lautende Schuldverschreibungen
und konzentriert seine Anlagen auf erstklassige europaische festverzinsliche
Rentenpapiere, deren Laufzeit unter funf Jahren liegt. Die durchschnittliche
Laufzeit der Anlagen des Teilfonds wird drei Jahre nicht Uberschreiten. Der
Teilfonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in nicht auf Euro lautende
Schuldverschreibungen anlegen. Das Engagement in nicht auf Euro lautenden
Schuldpapieren kann (entsprechend den Angaben im Verkaufsprospekt)
gegeniiber dem Euro abgesichert werden.

Referenzwiahrung: Euro

Fidelity Funds — European
High Yield Fund

Der Teilfonds strebt einen hohen Grad von laufenden Ertrdgen und
Kapitalwertsteigerung  vornehmlich durch Anlagen in hochverzinslichen
Wertpapieren niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade®) von Emittenten an,
die ihren Hauptsitz in West-, Mittel- oder Osteuropa (einschlieBlich Russlands)
haben oder einen Uberwiegenden Anteil ihrer Geschaftstatigkeit dort auslben.
Die Arten von Schuldtiteln, in die der Teilfonds vornehmlich anlegen wird,
unterliegen hohen Risiken und missen keinem Mindestratingstandard
entsprechen. Die meisten, aber nicht alle Papiere werden hinsichtlich ihrer
Bonitat von einer international anerkannten Ratingagentur eingestuft worden sein.

Referenzwiahrung: Euro

Nach derzeitiger Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermégens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt
werden. Einige Anlagen in
russischen  Wertpapieren werden
mdglicherweise als unter diese
Begrenzung fallend betrachtet.

Fidelity Funds — Flexible
Bond Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrag und Kapitalzuwachs vornehmlich
durch Anlagen in ein breites Spektrum festverzinslicher Instrumente von
Emittenten weltweit an, die entweder auf Pfund Sterling oder auf andere
Wahrungen lauten. Das Engagement in nicht auf Pfund Sterling lautenden
Schuldtiteln wird weitgehend gegentiber dem Pfund Sterling abgesichert.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolicinformation:

Der Manager unterliegt bei der Auswahl der Anlagen keinen Beschrankungen in
Bezug auf die Region, das Land, den Marktsektor oder die Branche, und die
Auswahl der Anlagen wird groRtenteils durch die Verfligbarkeit attraktiver
Investmentgelegenheiten bestimmt. Der Teilfonds darf bis zu 50 % seines
Vermoégens in hochverzinsliche Instrumente niedrigerer Qualitidt anlegen, die
keinem Mindestratingstandard entsprechen missen und deren Bonitat unter
Umstanden nicht durch eine international anerkannte Ratingagentur eingestuft
worden ist.

Referenzwahrung: GBP

Fidelity Funds — Global
Bond Fund

Legt an globalen Markten an, um seine in US-Dollar gemessene Performance zu
maximieren. Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in festverzinsliche
Wertpapiere vom chinesischen Festland investieren, die an zulassigen
chinesischen Markten notiert sind oder gehandelt werden.

Portfolioinformation:

Die festverzinslichen Wertpapiere vom chinesischen Festland sind an zulassigen
chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden von
verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen, Banken,
Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben, die ihren Sitz
oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen, die ihre
Geschaftstatigkeit in China ausiben.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
vom chinesischen Festland, die an
zuldssigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren. Der Teilfonds kann bis
zu 10 % seines Nettovermogens
direkt in festverzinslichen
Wertpapieren vom  chinesischen
Festland anlegen, wobei das
Gesamtrisiko einschliellich direkter
und indirekter Anlagen 30 % seines
Vermogens nicht Ubersteigen darf.

Zulassige chinesische Markte bezieht
sich auf die Shanghai Stock Exchange,
die Shenzhen Stock Exchange bzw. die
Interbanken-Anleihemérkte in
Festlandchina.

Fidelity Funds — Global
Corporate Bond Fund

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrag und Kapitalzuwachs vornehmlich
durch Anlagen in Unternehmensanleihen weltweit von Anlagequalitat (Investment
Grade) an. Der Teilfonds kann auflerdem in Staatsanleihen und andere
Schuldinstrumente investieren.

Referenzwahrung: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — Global
High Grade Income Fund

Ab dem 7.Dezember 2017
oder einem spateren vom
Verwaltungsrat beschlossenen
Datum &ndert sich der Name
dieses Teilfonds in FF - Global
Short Duration Income Fund.

Der Teilfonds strebt attraktive laufende Ertrage vornehmlich durch Anlagen in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio kurzfristiger Anleihen von hoher Qualitat an, die
in etwa 10 ausgewahlten Markten/Wahrungen begeben bzw. denominiert sind.
Als Anleihen von hoher Qualitdt gelten Anleihen, die von Regierungen, quasi-
staatlichen Stellen und supranationalen Institutionen begeben werden, die als
anlagewdirdig (Investment Grade) eingestuft wurden.

Mit Wirkung vom 7.Dezember 2017 oder einem vom Verwaltungsrat
beschlossenen spateren Datum lautet das Anlageziel wie folgt:

Dieser Teilfonds ist bestrebt, attraktive Ertrage zu liefern. Die durchschnittliche
Duration der Anlagen darf dabei drei Jahre nicht Ubersteigen. Der Teilfonds legt
vornehmlich in ein Portfolio festverzinslicher Wertpapiere weltweit an, darunter
insbesondere von Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat (,Investment
Grade“)* und Staatsanleihen mit verschiedenen Laufzeiten sowie
hochverzinslichen und Schwellenlédnderanleihen, die auf verschiedene
Wahrungen lauten konnen. Die Anleihen von Schwellenlandern koénnen
insbesondere, missen allerdings nicht ausschlieflich aus Lateinamerika,
Sudostasien, Afrika, Osteuropa (einschlieBlich Russlands) und dem Nahen Osten
stammen. Der Teilfonds darf in Geldmarktinstrumente und/oder andere
kurzfristige Schuldinstrumente einschlieRlich Einlagenzertifikaten, Commercial
Paper und variabel verzinslichen Schuldscheinverbindlichkeiten, sowie Barmittel
und Barmitteldquivalente investieren. Der Teilfonds darf sein Nettovermdgen
direkt in festverzinslichen Wertpapieren vom chinesischen Festland anlegen, die
an einem zuldssigen Markt in China notiert sind oder gehandelt werden.

Das Portfolio strebt an, ein durchschnittliches Gesamtkreditrating von Investment
Grade* aufrechtzuerhalten, doch darf der Teilfonds bis zu 50 % seines Vermégens
auch in hochverzinslichen Anleihen anlegen.

Portfolioinformation:
Das durchschnittliche Kreditrating ist der gewichtete Durchschnitt der Kreditratings
aller festverzinslichen Wertpapiere im Teilfonds (einschlieRlich Anlagen mittels

Derivaten) ohne Barmittel. Mindestens 50 % des Portfolios werden in
festverzinslichen Wertpapieren mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) investiert,

wobei der Rest insbesondere in hochverzinslichen Schuldtiteln, die
normalerweise Ratings unterhalb von Investment Grade* haben, sowie
Schwellenlanderanleihen  angelegt wird. Dieser Rest muss keine

Mindestanforderungen an das Kreditrating erfiillen. Nicht bei allen Wertpapieren
wird deren Bonitat von einer international anerkannten Ratingagentur eingestuft.
Der Manager unterliegt bei seiner Auswahl von Unternehmen keinen
Beschrénkungen hinsichtlich Region oder Land und wahlt Anleihen hauptséachlich
auf Basis der Verfligbarkeit attraktiver Anlagegelegenheiten aus.

Festverzinsliche Wertpapiere vom chinesischen Festland werden an einem
zulassigen Markt in China notiert oder gehandelt und von verschiedenen Emittenten
wie der Regierung, quasi-staatlichen Stellen, Banken, Finanzinstituten oder anderen
juristischen Personen begeben, die ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China
haben, oder juristischen Personen, die ihre Geschéftstétigkeit in China ausiiben.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinslichen
Wertpapieren vom  chinesischen
Festland anlegen, die an einem
zulassigen Markt in China notiert
sind. Der Teilfonds darf bis zu 10 %
seines Nettovermdgens direkt in
festverzinslichen Wertpapieren vom
chinesischen  Festland  anlegen
(wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermodgens
nicht Ubersteigen darf). Zulassiger
Markt in China bezieht sich auf die
Shanghai Stock Exchange, die
Shenzhen Stock Exchange bzw. den
Interbanken-Anleihenmarkt des
chinesischen Festlandes.

Dieser Teilfonds darf bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in Krediten
anlegen, die den fur
Geldmarktinstrumente geltenden
Kriterien im Sinne des Gesetzes von
2010 entsprechen (innerhalb der
Grenze von 10 % gemaR Teil V,
Abschnitt A. | 2. des Prospekts).

Fidelity Funds — Global
High Yield Fund

Der Teilfonds strebt einen hohen Grad von laufenden Ertrdgen und
Kapitalwertsteigerung  vornehmlich durch Anlagen in hochverzinslichen
Wertpapieren niedrigerer Qualitdt (,Sub Investment Grade“) von Emittenten
weltweit an. Der Investmentmanager konzentriert seine Anlagen im Normalfall auf
eine kleinere Anzahl von Wertpapieren und folglich wird das sich daraus
ergebende Portfolio weniger diversifiziert sein. Dieser Teilfonds wird denjenigen
Anlegern zusagen, die hohe Ertrdge und Kapitalwertsteigerung anstreben und die
bereit sind, die mit dieser Art von Anlagen verbundenen Risiken zu tragen.
Die Arten von Schuldtiteln, in die der Teilfonds vornehmlich anlegen wird,
unterliegen hohen Risiken und missen keinem Mindestratingstandard
entsprechen. Die meisten, aber nicht alle Papiere werden hinsichtlich ihrer
Bonitat von einer international anerkannten Ratingagentur eingestuft worden sein.
Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in festverzinsliche Wertpapiere aus
dem chinesischen Festland, die an zulassigen chinesischen Markten notiert sind
oder gehandelt werden, investieren.

Portfolioinformation:

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zuléssigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland, die
an zulassigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren. Der Teilfonds kann bis
zu 10 % seines Nettovermdgens
direkt in festverzinslichen
Wertpapieren aus dem chinesischen
Festland anlegen, wobei das
Gesamtrisiko einschlieflich direkter
und indirekter Anlagen 30 % seines
Vermdgens nicht Ubersteigen darf.

Zulassige chinesische Markte
bezieht sich auf die Shanghai Stock

von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen, = Exchange, die Shenzhen Stock
Banken, Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben, die = Exchange bzw. die Interbanken-
ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen, = Anleihemarkte in Festlandchina.
die ihre Geschéftstatigkeit in China ausliben.

* gemal der Einstufung von international anerkannten Ratingagenturen
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Fidelity Funds — Global
Hybrids Bond Fund

Der Teilfonds strebt einen hohen Grad von laufenden Ertrdgen und das Potenzial
fiir Kapitalzuwachs durch Anlagen in Hybridanleihen (,hybride Wertpapiere®), d.h.
Schuldtitel mit aktienahnlichen Merkmalen, an. Das Portfolio wird vornehmlich in
hybriden Wertpapieren investiert sein, deren Emittenten Nichtfinanzinstitute
(hybride Unternehmensanleihen) sowie Finanzinstitute (hybride Finanzanleihen)
sind, einschlieBlich Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertibles), sowie in
anderen nachrangigen Finanzanleihen und Vorzugsaktien. Diese Anlagen
erstrecken sich auf anlagewtrdige (,Investment Grade") und nicht anlagewiirdige
(,Non-Investment Grade®) Vermdgenswerte. Der Investmentmanager ist in der
Auswahl der Unternehmen weder in Bezug auf die Region noch in Bezug auf das
Land eingeschrankt, und die Auswahl der Anleihen wird groRtenteils durch die
Verflgbarkeit attraktiver Investmentgelegenheiten bestimmt. Der Teilfonds kann
auBerdem in andere Ubertragbare Wertpapiere, Anteile von OGAW oder anderen
OGA, Geldmarktinstrumente, Bargeld und Einlagen investieren.

Portfolioinformation:

Hybride Unternehmensanleihen sind tief nachrangige Schuldtitel und werden im
Insolvenzfall normalerweise als letzte bezahlt. Sie haben in der Regel keine
Umwandlungsmerkmale, sondern aktiendhnliche Merkmale, beispielsweise
Kuponzahlungen, die nach Wahl des Emittenten aufgeschoben oder aufgehoben
werden koénnen. Contingent Convertibles sind nachrangige Finanzanleihen,
d.h. dass die Vermdgensforderung des Inhabers im Fall des Konkurses oder der
Liquidation des Emittenten einen niedrigeren Rang als vorrangige Schuldtitel,
aber normalerweise einen héheren Rang als Eigenkapital belegt. Die Inhaber von
nachrangigen Finanzanleihen sind daher die ersten in der Fremdkapitalstruktur,
die Kapitalverluste des Emittenten auffangen. Abhangig von den spezifischen
Emissionsbedingungen der Contingent Convertible wird sie bei Eintreten eines
vorher festgelegten Ereignisses (z.B. wenn die Kapitalquote oder die
Verschuldung eines Emittenten eine vorher vereinbarte Schwelle iberschreitet) in
Eigenkapital umgewandelt oder teilweise oder vollstandig abgeschrieben, wobei
die Moglichkeit der Neubewertung unter bestimmten Umstanden besteht, falls
das Eigenkapital wieder aufgestockt wird. Die Umwandlung dient dazu, die
Eigenkapitalausstattung des Emittenten in schwierigen Zeiten zu verbessern.
Andere nachrangige Finanzanleihen und Vorzugsaktien haben kein
Umwandlungsmerkmal, rangieren jedoch im Insolvenzfall hinter vorrangigen
Schuldtiteln.

Referenzwahrung: USD

Eignet sich fir erfahrene Anleger, die
die notige Anlageexpertise haben,
um die Hauptmerkmale und die
Risiken, die mit einer Anlage in
diesem Teilfonds verbunden sind,
zu verstehen.

Fur Klasse-A-Anteile dieses Teilfonds
gilt ein Mindestanlagebetrag von
USD 10.000.

Fidelity Funds — Global
Income Fund

Prospekt: Fidelity Funds

Strebt einen hohen Grad von laufenden Ertrdgen und das Potenzial fir
Kapitalzuwachs vornehmlich durch Anlagen in einem Portfolio an, das sich aus
festverzinslichen =~ Wertpapieren  weltweit zusammensetzt, insbesondere
Unternehmensanleihen und Staatsanleihen verschiedener Laufzeiten mit
Anlagequalitat (,Investment Grade“) und hochverzinslichen Anleihen und
Schwellenlandanleihen, die auf  verschiedene  Wahrungen lauten.
Schwellenlandanleihen  kénnen Anlagen insbesondere in Lateinamerika,
Silidostasien, Afrika, Osteuropa (einschlieBlich Russland) und im Nahen Osten
umfassen. Der Teilfonds kann sein Nettovermégen direkt in festverzinsliche
Wertpapiere aus dem chinesischen Festland, die an zulassigen chinesischen
Markten notiert sind oder gehandelt werden, investieren.

Portfolioinformation:

Mindestens 50 % des Portfolios werden in festverzinsliche Wertpapiere mit
Anlagequalitat (,Investment Grade®) investiert. Das verbleibende Vermdgen wird
u.a. in hochverzinslichen Schuldtiteln, die normalerweise von niedrigerer Qualitat
(,Sub Investment Grade*) sind, und Schwellenmarktanleihen angelegt.

Der Manager ist in der Auswahl der Unternehmen weder in Bezug auf die Region
noch in Bezug auf das Land eingeschrankt, und die Auswahl der Anleihen wird
groRtenteils durch die Verfligbarkeit attraktiver Investmentgelegenheiten bestimmt.

Die festverzinslichen Wertpapiere aus dem chinesischen Festland sind an
zulassigen chinesischen Markten notiert oder werden dort gehandelt und werden
von verschiedenen Emittenten wie Regierungen, quasi-staatlichen Stellen,
Banken, Finanzinstitutionen oder anderen juristischen Personen begeben, die
ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China haben, oder juristischen Personen,
die ihre Geschéftstatigkeit in China ausiiben.
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Referenzwahrung: USD

Nach derzeitiger Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf
einem geregelten Markt gehandelt
werden. Einige Anlagen in
russischen  Wertpapieren werden
mdglicherweise als unter diese
Begrenzung fallend betrachtet.

Der Teilfonds kann Uber die
QFIl-Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland, die
an zulassigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren. Der Teilfonds kann bis
zu 10 % seines Nettovermogens
direkt in festverzinslichen
Wertpapieren aus dem chinesischen
Festland anlegen, wobei das
Gesamtrisiko einschlieflich direkter
und indirekter Anlagen 30 % seines
Vermdgens nicht Gibersteigen darf.

Zulassige chinesische Markte
bezieht sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-
Anleihemarkte in Festlandchina.
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Fidelity Funds — Global
Inflation-linked Bond Fund

Das Ziel des Teilfonds ist die Erzielung eines attraktiven realen Ertragsniveaus
und Kapitalwertsteigerung durch den Einsatz einer Auswahl von Strategien aus
u. a. den Global Inflation-Linked, Zins- und Kreditmarkten. Zu diesen Strategien
gehoren (ohne darauf beschrankt zu sein) aktive Zinsstrukturkurven-Strategien,
Sektorrotation, Titelauswahl, Relative-Value-Management und Durations-
management. Der Teilfonds legt vornehmlich in Rentenwerte und kurzfristige
Wertpapiere an. Er darf auch in Derivate anlegen.

Der Teilfonds legt vornehmlich in inflationsgebundene Anleihen, Nominalanleihen
und andere Schuldtitel von Emittenten weltweit in entwickelten Landern und
Schwellenléandern an, darunter zum Beispiel in solche, die von Regierungen,
Behoérden, supranationalen Institutionen, Kapitalgesellschaften und Banken
ausgegeben werden. Der Teilfonds kann bis zu 30 % in Geldmarktinstrumente und
Bankeinlagen, bis zu 25 % in Wandelschuldverschreibungen und bis zu 10 % in
Anteile und andere Beteiligungsrechte anlegen. Diese Anlagen erstrecken sich auf
anlagewdrdige (,Investment Grade®) und nicht anlagewdirdige (,Non-Investment
Grade"*) Vermogenswerte.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.

Referenzwahrung: USD

Die genannten Indizes erfiillen die
Erfordernisse in Artikel 44 des
Gesetzes von 2010.

Fidelity Funds — Global
Strategic Bond Fund

Der Teilfonds strebt die Maximierung der Rendite durch Kapitalwertsteigerung
und Ertrage vornehmlich durch Anlagen in ein breites Spektrum festverzinslicher
Instrumente von Emittenten weltweit an. Der Teilfonds wendet einen aktiven
Asset Allocation-Ansatz an, der Anlagen in hochverzinslichen Instrumenten und
Schwellenmarkten umfassen kann. Anlagen missen keinen Mindestrating-
standards entsprechen.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in festverzinsliche Wertpapiere aus
dem chinesischen Festland, die an zulassigen chinesischen Markten notiert sind
oder gehandelt werden, investieren.

Portfolicinformation:

Der Investmentmanager unterliegt bei der Auswahl der Anlagen keinen
Beschrankungen in Bezug auf die Region, das Land, den Marktsektor oder die
Branche, und die Auswahl der Anlagen wird groftenteils durch die Verfligbarkeit
attraktiver Investmentgelegenheiten bestimmt. Die festverzinslichen Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland sind an zuldssigen chinesischen Markten notiert
oder werden dort gehandelt und werden von verschiedenen Emittenten wie
Regierungen, quasi-staatlichen Stellen, Banken, Finanzinstitutionen oder anderen
juristischen Personen begeben, die ihren Sitz oder ihre Niederlassung in China
haben, oder juristischen Personen, die ihre Geschéftstatigkeit in China ausiiben.

Referenzwahrung: USD

Der Teilfonds kann Uber die QFII-
Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in festverzinsliche Wertpapiere
aus dem chinesischen Festland, die
an zulassigen chinesischen Markten
notiert sind oder gehandelt werden,
investieren. Der Teilfonds kann bis
zu 10 % seines Nettovermodgens
direkt in festverzinslichen Wertpapieren
aus dem chinesischen Festland
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieBlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Zulassige chinesische Markte
bezieht sich auf die Shanghai Stock
Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange bzw. die Interbanken-

Anleihemarkte in Festlandchina.

Fidelity Funds — US Dollar
Bond Fund

Legt hauptsachlich in auf US-Dollar lautenden Schuldpapieren an.

Referenzwahrung: USD

Fidelity Funds — US High
Yield Fund

Strebt einen hohen Grad von laufenden Ertragen und Kapitalwertsteigerung
vornehmlich durch Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren niedrigerer
Qualitat von Emittenten an, die ihre Hauptgeschaftsaktivitaten in den USA haben.
Dieser Teilfonds wird denjenigen Anlegern zusagen, die hohe Ertrdge und
Kapitalwertsteigerung anstreben und die bereit sind, die mit dieser Art von
Anlagen verbundenen Risiken zu tragen. Die Arten von Schuldtiteln, in die der
Teilfonds anlegen wird, unterliegen hohen Risiken, missen keinem
Mindestratingstandard entsprechen, und es kann sein, dass ihre Bonitat nicht
durch eine international anerkannte Ratingagentur eingestuft worden ist.

Referenzwahrung: USD

Dieser Teilfonds darf bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in Darlehen
investieren, die die fr
Geldmarktinstrumente geltenden
Kriterien im Sinne des Gesetzes von
2010 erfillen (innerhalb der in Teil V,
A.12. des Prospekts festgelegten
Obergrenze von 10 %).

Prospekt: Fidelity Funds
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1.3.5. GELDMARKTNAHE FONDS

Das Ziel der geldmarktnahen Fonds liegt in der Erreichung einer Rendite im Einklang mit den Geldmarktzinsen, wobei sowohl
Kapitalsicherheit als auch Liquiditat von vorrangiger Bedeutung sind. Die geldmarktnahen Fonds bieten Anlagen in professionell
gefiihrten Portfolios von Schuldpapieren und anderen gesetzlich zulassigen Vermogenswerten in verschiedenen
geographischen Gebieten und Wahrungen und damit die Chance auf regelmaRige Ertrage und hohe Liquiditat. Innerhalb der
gesetzlichen Grenzen steht es dem Investmentmanager frei, das verbleibende Vermdgen in anderen zulassigen
Vermdgensgegenstanden, einschliellich regelmaRig gehandelten Geldmarktinstrumenten, anzulegen, sofern die
durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios des jeweiligen geldmarktnahen Fonds zwdlf Monate nicht Ubersteigt.

Alle geldmarktnahen Fonds verfolgen die gleiche Anlagepolitik, wobei der Hauptunterschied nur in der Wahrung besteht, auf die
ihre Vermogenswerte lauten. Die Vermdgenswerte eines geldmarktnahen Fonds werden in die betreffende Wahrung des
jeweiligen Teilfonds umgerechnet. Die Vermdgenswerte der verschiedenen geldmarktnahen Fonds bestehen ausschlieRlich
aus Rentenwerten mit einer Gesamt- oder Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten sowie innerhalb der gesetzlichen Grenzen
aus Geldmarktinstrumenten sowie Barguthaben. Zu den Schuldpapieren, in denen die verschiedenen geldmarktnahen Fonds
anlegen koénnen, gehdren solche, die am Geldmarkt in GroRbritannien, der unter der Aufsicht der Financial Conduct Authority
steht, oder am Freiverkehrsmarkt (Over The Counter Market) in den Vereinigten Staaten von Amerika, der unter der Aufsicht
der US-Securities and Exchange Commission und der National Association of Securities Dealers steht, gehandelt werden.
Dazu kénnen die folgenden Arten gehdren:

. Instrumente US-amerikanischer und anderer Banken;

L] Commercial Paper;

. von Regierungen, Regierungsbehorden oder Institutionen ausgegebene oder verbiirgte Schuldverschreibungen;
. variabel verzinsliche Schuldscheinverbindlichkeiten;

. variabel verzinsliche Einlagenzertifikate;

. bestimmte erstklassig besicherte Hypothekenschuldverschreibungen und andere durch Vermdgenswerte unterlegte
(asset-backed) Wertpapiere; sofern nichts anderes angegeben ist, werden solche Wertpapiere 20 % des
Nettovermdgens jedes Teilfonds nicht Ubersteigen, wobei diese Obergrenze nicht fiir Wertpapiere gilt, die von
Regierungen oder von Regierungen gefdrderten Einrichtungen begeben oder garantiert werden; und

. Emissionen von Regierungen und supranationalen Institutionen wie Schatzwechsel, Schuldscheinverbindlichkeiten
und Anleihen.

Die geldmarktnahen Fonds koénnen innerhalb der gesetzlichen Grenzen auch in regelmaBig gehandelten
Geldmarktinstrumenten anlegen, sofern die durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios des jeweiligen geldmarktnahen Fonds
zwolf Monate nicht Ubersteigt. Unter Beriicksichtigung der von den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften festgelegten
Anlagebeschrankungen kann jeder Teilfonds erganzend liquide Mittel und Instrumente, die liquiden Mitteln funktionell
gleichstehen, im Umfang von bis zu 49 % seines Nettovermogens halten (unter anderem Geldmarktinstrumente, die regelmafig
gehandelt werden, sofern die durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios des jeweiligen geldmarktnahen Fonds zwdlf Monate
nicht Ubersteigt). Dieser Prozentsatz darf in Ausnahmefallen Gberschritten werden, wenn der Verwaltungsrat der Meinung ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Alle geldmarktnahen Fonds diirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich
angemessen, indem sie kostenglnstig angewandt werden, (b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden Ziele
eingegangen: (i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertragen fir die
geldmarktnahen Fonds mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des (der) betreffenden geldmarktnahen Fonds und den in
Teil V (5.1, A. lll) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung Ubereinstimmt, und (c) ihre Risiken werden von
dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst®. Derivative Finanzinstrumente kénnen Terminkontrakte auf
Zinssatze, Zinsswaps, Termingeschafte oder eine Kombination derselben beinhalten.

Gewisse geldmarktnahe Fonds kénnen derivative Finanzinstrumente auRerdem in groRerem Umfang einsetzen oder komplexe
derivative Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Wenn ein geldmarktnaher Fonds
derartige erweiterte Befugnisse zum Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden
Teilfonds erwéhnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko* nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird, der Commitment-Ansatz (weitere
Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber
auch mit anderen — und in bestimmten Fallen groReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis stérker schwanken. Eine ausfihrlichere Beschreibung der mit
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in
Teil 1 (1.2.) des Prospekts.

GemaR Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften* des Prospekts konnen geldmarkinahe
Fonds fir ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen und
Wertpapierleihgeschafte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschéafte durchfiihren. Geldmarktnahe Fonds durfen auch Total
Return Swaps (einschlieRlich CFD) nutzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.
Anlegerprofil

Geldmarktnahe Fonds eignen sich vor allem flr Anleger, fiir die Kapitalsicherheit und Liquiditat von vorrangiger Bedeutung sind
und die akzeptieren, dass der Nettoinventarwert der Teilfonds nicht garantiert ist, dass die Anteile der Teilfonds keine
Bankeinlagen sind und dass es keine Zusicherung gibt, dass der Wert der Anteile steigen wird.

" Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente im Einklang mit diesen Kriterien wird als effiziente Portfolioverwaltung nach der Verordnung von 2008
bezeichnet.
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Name des Teilfonds

Fidelity Funds —
Australian Dollar Cash

Anlageziel

Legt hauptsachlich in auf australische Dollar lautenden Schuldtiteln und anderen
zulassigen Vermdgenswerten an.

Fondsinformationen

Anmerkungen

Referenzwéhrung: AUD

Fir diesen Teilfonds gelten keine

Fund Verkaufs-,  Umschichtungs-  oder
Riicknahmegebihren.

Fidelity Funds — Euro Legt hauptséchlich in auf Euro lautenden Schuldtiteln und anderen zuldssigen = Referenzwéhrung: Euro

Cash Fund Vermdgenswerten an. Fir diesen Teilfonds gelten keine
Verkaufs-,  Umschichtungs-  oder
Ricknahmegebdihren.

Fidelity Funds — Sterling Legt hauptsachlich in auf britische Pfund Sterling lautenden Schuldtiteln und = Referenzwdhrung: GBP

Cash Fund anderen zuldssigen Vermdgenswerten an. Fir diesen Teilfonds gelten keine
Verkaufs-, Umschichtungs- oder
Riicknahmegebihren.

Fidelity Funds — US Dollar = Legt hauptséchlich in auf US-Dollar lautenden Schuldtiteln und anderen = Referenzwéhrung: USD

Cash Fund zulassigen Vermdgenswerten an. Fir diesen Teilfonds gelten keine
Verkaufs-,  Umschichtungs-  oder
Riicknahmegebihren.
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1.3.6. FIDELITY LIFESTYLE FUNDS

Mit den Fidelity Lifestyle Funds soll den Anlegern eine Fondspalette bereitgestellt werden, die unter Verwendung einer
Lebenszyklusmethode und Aufbau und Halten eines diversifizierten Portfolios die Gesamtrendite maximieren soll. Dieses Ziel
sollte durch eine gemeinsame Verwaltung der Vermdgenswerte und eine Anderung der Vermdégensstruktur im Laufe der Zeit
erreicht werden. Auch wenn diese Teilfonds anfanglich vorwiegend in Aktien angelegt sind oder sich in diesen engagieren,
kénnen sie durchaus auch in ein konservativeres Portfolio aus Anleihen, zinstragenden Schuldtiteln, Geldmarktpapieren oder
Elementen ihrer Rendite (wie Bonitédt, Zinssatze oder Wechselkurse) weltweit investieren oder sich in einem solchen
engagieren. Die anteiligen Gewichtungen werden im Laufe der Zeit in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und den jeweiligen
Marktentwicklungen schwanken, abhangig davon, ob sich der jeweilige Teilfonds seinem Endtermin nahert, diesen erreicht oder
Uberschritten hat.

Anleihen oder Schuldtitel kdnnen unter anderem von Staaten, staatlichen Stellen, supranationalen Institutionen, privaten oder
bérsennotierten Unternehmen, Zweck- oder Anlagegesellschaften oder Trusts ausgegeben werden. Sie kénnen feste oder
variable Kupons zahlen, wobei sich das variable Element von aktuellen Marktzinsen oder von der Wertentwicklung anderer
Anlagen (z.B. durch Forderungen unterlegte Wertpapiere (Asset Backed Securities)) ableiten kann. Sofern nichts anderes
angegeben ist, werden die durch Vermogenswerte unterlegten (asset-backed) und hypothekenbesicherten Wertpapiere 20 %
des Nettovermdgens jedes Teilfonds nicht libersteigen. Diese Obergrenze gilt jedoch nicht fir Anlagen in Wertpapieren, die von
der US-Regierung oder von der US-Regierung geforderten Einrichtungen (U.S. Government-Sponsored Entities, GSE) begeben
oder garantiert werden. Die Riickzahlung einer Anleihe kann zu einem festen Termin vereinbart oder in gewissem Mafe in das
Ermessen des Emittenten gestellt sein (z.B. bei einigen Hypothekenanleihen). Anleihen kénnen mit Wandlungs- oder
Bezugsrechten flr andere mit diesen verbundenen Anlagen ausgestattet sein (z.B. Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder
Schuldtitel werden von einer oder mehreren Ratingagenturen bewertet, und einige von ihnen sind mdglicherweise nicht als
erstklassige Anlagepapiere eingestuft.

Bei den auf Euro lautenden Fidelity Lifestyle Funds kénnen Anlagen in Wertpapieren und/oder Schuldtiteln vorgenommen
werden, die in anderen Wahrungen als der Referenzwahrung des Teilfonds ausgegeben wurden. Der Investmentmanager kann
entscheiden, Wahrungsrisiken durch den Einsatz von Instrumenten wie z.B. Wahrungstermingeschéaften abzusichern.

Der Verwaltungsrat kann in Zukunft zuséatzliche Teilfonds auflegen, um die unten aufgefuhrten Teilfonds zu erganzen.

Die Fidelity Lifestyle Funds kénnen einen geringfiigigen Anteil ihres Vermdgens in Darlehen anlegen, die mit den flr
Geldmarktinstrumente geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 Ubereinstimmen missen.

Alle Fidelity Lifestyle Funds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich
angemessen, indem sie kostenglinstig angewandt werden, (b) sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden Ziele
eingegangen: (i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertragen fur die
Fidelity Lifestyle Funds (einschlieRlich in einem geringen MalRe zu Anlagezwecken) mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil
des (der) betreffenden Fidelity Lifestyle Funds und den in Teil V (5.1, A. Ill) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur
Risikostreuung Ubereinstimmt, und (c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds
angemessen erfasst.

Derivative Finanzinstrumente koénnen auch verwendet werden, um die Performance physisch gehaltener Wertpapiere
nachzubilden. Derivative Finanzinstrumente wie Termingeschéafte, Differenzkontrakte und Aktienswaps konnen verwendet
werden, um die Wertentwicklung einer Einzelaktie, eines Aktienkorbes oder -index synthetisch nachzubilden. Optionen wie
Verkaufs- oder Kaufoptionen und Optionsscheine kénnen verwendet werden, um den Teilfonds das Recht oder die Pflicht zum
Kauf bzw. Verkauf von Aktien zu einem vorher festgelegten Wert zu sichern und dadurch entweder einen Kapitalzuwachs oder
Ertrag zu generieren oder das Risiko zu mindern. Derivate Finanzinstrumente kénnen auch wie folgt verwendet werden:
(i) Erhéhung oder Verringerung des Engagements beim Zinsrisiko (einschlielich Inflation) durch Verwendung von
Terminkontrakten auf Zinssatze oder Renten, Optionen, Swaptions und Zinsswaps, Total Return oder Inflation Swaps, (ii) Kauf
oder Verkauf eines Teils oder des gesamten Bonitétsrisikos, das sich auf einen einzigen oder mehrere Emittenten bezieht,
auf die in einem Korb oder Index Bezug genommen wird, durch die Verwendung von Optionen, Credit Default und Total Return
Swaps und (iii) zur Absicherung, Verringerung oder Erhéhung des Wahrungsrisikos durch den Einsatz von Terminkontrakten
einschliellich Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps.

Andere Rentenstrategien kdnnen Positionen beinhalten, die von einem Wertrlickgang profitieren oder zu einem Engagement bei
bestimmten Renditeelementen eines bestimmten Emittenten oder Vermdgenswerts fiihren, um Renditen bereitzustellen, die nicht
mit denen des allgemeinen Markts verbunden sind, oder Positionen, die ohne Verwendung derivativer Finanzinstrumente nicht zur
Verfiigung stiinden. Bei derivativen Finanzinstrumenten kann es sich um im Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der
Borse gehandelte Instrumente handeln, die sich auf zugrunde liegende Vermégenswerte beziehen.

Gewisse Fidelity Lifestyle Funds konnen derivative Finanzinstrumente aufRerdem in gréRerem Umfang einsetzen oder komplexe
derivative Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Wenn ein Fidelity Lifestyle Fund
derartige erweiterte Befugnisse zum Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden
Teilfonds erwahnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko“ nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird,
der Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber
auch mit anderen — und in bestimmten Fallen gréReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der mit
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in
Teil | (1.2.) des Prospekts.

Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften“ des Prospekts kdnnen Fidelity Lifestyle
Funds flr ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen und
Wertpapierleihgeschafte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschafte durchfuihren. Fidelity Lifestyle Funds dirfen auch Total
Return Swaps (einschlieRlich CFD) nutzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.
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Fondsinformationen

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.

Anlegerprofil

Fidelity Lifestyle Funds kénnen sich fiir Anleger eignen, die an den Kapitalmarkten teilhaben méchten und dazu bereit sind, die
fur die einzelnen Fidelity Lifestyle Funds unter dem Abschnitt ,Risikofaktoren* in Teil | (1.2) des Prospekts beschriebenen
Risiken in Kauf zu nehmen. Eine Kapitalanlage in einen Fidelity Lifestyle Fund sollte als langfristige Kapitalanlage

betrachtet werden.

Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2015 (Euro)
Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-Anleger,
die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2015 zurlickzuziehen.
Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette von Anlagen auf
weltweiten Markten und bietet ein Engagement in Schuldverschreibungen,
Aktien, zinstragenden Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie
Instrumenten, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit
einer Portfoliostrukturierung, die bis zum Jahr 2015 zunehmend konservativer
wird. Der Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die
Referenzwéhrung und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der
Teilfonds auch in Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwahrung: Euro

Jegliches Rohstoffengagement fir
diesen Teilfonds wird Uber zuldssige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z. B. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, bérsengehandelte Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschafte geman
Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008
und Uber-tragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ohne eingebettete
Derivate.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2020 (Euro)
Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-Anleger,
die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2020 zurlckzuziehen.
Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette von Anlagen auf
weltweiten Markten und bietet ein Engagement in Schuldverschreibungen,
Aktien, zinstragenden Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie
Instrumenten, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit
einer Portfoliostrukturierung, die bis zum Jahr 2020 zunehmend konservativer
wird. Der Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die
Referenzwahrung und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der
Teilfonds auch in Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwahrung: Euro

Jegliches Rohstoffengagement  fir
diesen Teilfonds wird lber zulassige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z. B. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, boérsengehandelte Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschéafte gemal
Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und
Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2020 Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Anleger, die
vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2020 zurlckzuziehen.
Der Teilfonds investiert im Normalfall weltweit in Aktien, Anleihen, zinstragende
Schuldtitel und  Geldmarktpapiere in  Ubereinstimmung mit  einer
Portfoliostrukturierung, die bis zum Jahr 2020 zunehmend konservativer wird.

Referenzwahrung: USD

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2025 (Euro)
Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-Anleger,
die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2025 zurlickzuziehen.
Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette von Anlagen auf
weltweiten Markten und bietet ein Engagement in Schuldverschreibungen,
Aktien, zinstragenden Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie
Instrumenten, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit
einer Portfoliostrukturierung, die bis zum Jahr 2025 zunehmend konservativer
wird. Der Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die
Referenzwéhrung und nicht die Anlagewdhrung. Dementsprechend kann der
Teilfonds auch in Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwéhrung: Euro

Jegliches Rohstoffengagement  fiir
diesen Teilfonds wird Uber zulassige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z. B. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, borsengehandelte  Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschafte gemal
Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und
Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2030 (Euro)
Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-Anleger,
die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2030 zurlickzuziehen.
Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette von Anlagen auf
weltweiten Markten und bietet ein Engagement in Schuldverschreibungen,
Aktien, zinstragenden Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie
Instrumenten, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit
einer Portfoliostrukturierung, die bis zum Jahr 2030 zunehmend konservativer
wird. Der Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die
Referenzwéhrung und nicht die Anlagewéhrung. Dementsprechend kann der
Teilfonds auch in Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwiahrung: Euro

Jegliches Rohstoffengagement  fir
diesen Teilfonds wird Uber zulassige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z. B. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, boérsengehandelte  Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschéfte gemal
Artikel 9 der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und

Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Fondsinformationen

Anmerkungen

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2035 (Euro)
Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-Anleger,
die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2035 zurlickzuziehen.
Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette von Anlagen auf
weltweiten Markten und bietet ein Engagement in Schuldverschreibungen,
Aktien, zinstragenden Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie
Instrumenten, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit
einer Portfoliostrukturierung, die bis zum Jahr 2035 zunehmend konservativer
wird. Der Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die
Referenzwahrung und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der
Teilfonds auch in Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwahrung: Euro

Jegliches Rohstoffengagement  fir
diesen Teilfonds wird lber zulassige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z. B. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, boérsengehandelte  Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschéfte gemal
Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und
Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2040 (Euro)
Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-Anleger,
die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2040 zurlickzuziehen.
Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette von Anlagen auf
weltweiten Markten und bietet ein Engagement in Schuldverschreibungen,
Aktien, zinstragenden Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie
Instrumenten, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit
einer Portfoliostrukturierung, die bis zum Jahr 2040 zunehmend konservativer
wird. Der Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die
Referenzwéhrung und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der
Teilfonds auch in Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwéhrung: Euro

Jegliches Rohstoffengagement  fir
diesen Teilfonds wird Uber zuldssige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z. B. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, bérsengehandelte Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschafte gemal
Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und
Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2045 (Euro)
Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-Anleger,
die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2045 zurlickzuziehen.
Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette von Anlagen auf
weltweiten Markten und bietet ein Engagement in Schuldverschreibungen,
Aktien, zinstragenden Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie
Instrumenten, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit
einer Portfoliostrukturierung, die bis zum Jahr 2045 zunehmend konservativer
wird. Der Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die
Referenzwahrung und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der
Teilfonds auch in Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwiahrung: Euro

Jegliches Rohstoffengagement  fir
diesen Teilfonds wird lber zulassige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z.B. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, boérsengehandelte Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschéafte geman
Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und
Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2050 (Euro)
Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-Anleger,
die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2050 zurlickzuziehen.
Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette von Anlagen auf
weltweiten Markten und bietet ein Engagement in Schuldverschreibungen,
Aktien, zinstragenden Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie
Instrumenten, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit
einer Portfoliostrukturierung, die bis zum Jahr 2050 zunehmend konservativer
wird. Der Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die
Referenzwéhrung und nicht die Anlagewéhrung. Dementsprechend kann der
Teilfonds auch in Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwiahrung: Euro

Jegliches Rohstoffengagement  fir
diesen Teilfonds wird lber zulassige
Instrumente und Derivate erreicht, wie
z.B. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, boérsengehandelte  Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschéfte gemal
Artikel 9 der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und

Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.
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1.3.7. SPEZIELLEN ANLEGERN VORBEHALTENE FONDS

Fidelity Advisor World Funds

Die Fidelity Advisor World Funds bilden eine Auswahl von Aktien-, Multi-Asset- und Rentenfonds innerhalb des Fonds, die nur
von Anlegern erworben werden kénnen, bei denen es sich um von Fidelity verwaltete Organismen fiir gemeinsame Anlagen
oder um Anleger handelt, deren Vermodgenswerte in von Fidelity verwalteten Konten gehalten werden und die an den
Kapitalmarkten teilhaben mdchten und dazu bereit sind, die fur die einzelnen speziellen Anlegern vorbehaltenen Fonds unter
dem Abschnitt ,Risikofaktoren” in Teil | (1.2) des Prospekts beschriebenen Risiken in Kauf zu nehmen. Eine Kapitalanlage in
einen speziellen Anlegern vorbehaltenen Fonds sollte als langfristige Kapitalanlage betrachtet werden.

Die speziellen Anlegern vorbehaltenen Aktienfonds investieren in Aktien oder verbundene Instrumente, einschlieRlich derivativer
Finanzinstrumente, jener Markte und Sektoren, die im Namen des betreffenden Teilfonds erscheinen, sowie in Aktien von
Unternehmen, die ihren Sitz zwar auRerhalb dieser Méarkte haben, aber einen bedeutenden Teil ihrer Ertrdge in ihnen
erwirtschaften. Dem Investmentmanager steht es frei, etwaige verbleibende Vermdgenswerte auflerhalb der Regionen,
Marktsektoren, Wahrungen oder Anlagenklassen, auf denen sein Anlageschwerpunkt liegt, zu investieren.

Die speziellen Anlegern vorbehaltenen Rentenfonds dirfen in Anleihen oder Schuldtitel oder Elemente ihrer Rendite (wie Bonitat,
Zinssatze oder Wechselkurse) investieren oder sich in diesen engagieren. Derartige Anleihen oder Schuldtitel kénnen unter
anderem von Staaten, staatlichen Stellen, supranationalen Institutionen, privaten oder bérsennotierten Unternehmen, Zweck- oder
Anlagegesellschaften oder Trusts ausgegeben werden. Sie kdnnen feste oder variable Kupons zahlen, wobei sich das variable
Element von aktuellen Marktzinsen oder von der Wertentwicklung anderer Anlagen (z.B. durch Forderungen unterlegte
Wertpapiere (Asset Backed Securities)) ableiten kann. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden die durch Vermdgenswerte
unterlegten (asset-backed) und hypothekenbesicherten Wertpapiere 20 % des Nettovermégens jedes Teilfonds nicht Ubersteigen.
Diese Obergrenze gilt jedoch nicht fiir Anlagen in Wertpapieren, die von der US-Regierung oder von der US-Regierung geférderten
Einrichtungen (U.S. Government-Sponsored Entities, GSE) begeben oder garantiert werden. Die Riickzahlung einer Anleihe kann
zu einem festen Termin vereinbart oder in gewissem Malle in das Ermessen des Emittenten gestellt sein (z.B. bei einigen
Hypothekenanleihen). Anleihen kdénnen mit Wandlungs- oder Bezugsrechten fiir andere mit diesen verbundenen Anlagen
ausgestattet sein (z.B. Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder Schuldtitel werden von einer oder mehreren Ratingagenturen
bewertet, und einige von ihnen sind moéglicherweise nicht als erstklassige Anlagepapiere eingestuft.

Die speziellen Anlegern vorbehaltenen Rentenfonds kdnnen einen geringfiigigen Anteil ihres Vermdgens in Darlehen anlegen,
die mit den fur Geldmarktinstrumente geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 Ubereinstimmen mussen. Einige
speziellen Anlegern vorbehaltene Rentenfonds kdnnen ein hoheres Engagement in derartigen Instrumenten haben, wie in den
Anmerkungen zu den betreffenden Teilfonds im Einzelnen angegeben.

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade“) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade“) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von hdchstens BB+ von Standard & Poor’'s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Alle speziellen Anlegern vorbehaltenen Fonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind
wirtschaftlich angemessen, indem sie kostengtinstig angewandt werden, (b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden Ziele
eingegangen: (i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertréagen fiir die speziellen
Anlegern vorbehaltenen Fonds (einschlieBlich in einem geringen MaRe zu Anlagezwecken) mit einem Risiko, das mit dem
Risikoprofil des (der) speziellen Anlegern vorbehaltenen Fonds und den in Teil V (5.1, A. Ill) des Prospekts festgelegten Vorschriften
zur Risikostreuung ubereinstimmt, und (c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst.

Speziellen Anlegern vorbehaltene Fonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Risiken zu managen und Ertrage
oder Kapitalzuwachs zu generieren, die mit den Anlageklassen verbunden sind, in die sie investieren. Bei derivativen
Finanzinstrumenten kann es sich um im Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der Bérse gehandelte Instrumente
handeln.

Derivative Finanzinstrumente wie Termingeschéafte, Differenzkontrakte und Aktienswaps, die sich auf zugrunde liegende Aktien
beziehen, kénnen verwendet werden, um die Wertentwicklung einer Einzelaktie, eines Aktienkorbes oder -index synthetisch
nachzubilden. Optionen wie Verkaufs- oder Kaufoptionen und Optionsscheine kénnen verwendet werden, um den Teilfonds das
Recht zum Kauf bzw. Verkauf von Aktien zu einem vorher festgelegten Wert zu sichern und dadurch entweder einen Ertrag
oder Kapitalzuwachs zu generieren oder das Risiko zu mindern.

Derivative Finanzinstrumente, die sich auf zugrunde liegende festverzinsliche Vermégenswerte oder Teile davon beziehen,
kénnen von speziellen Anlegern vorbehaltenen Fonds wie folgt verwendet werden: (i) Erhéhung oder Verringerung des
Engagements beim Zinsrisiko (einschlieRlich Inflation) durch Verwendung von Terminkontrakten auf Zinssatze oder Renten,
Optionen und Zinsswaps, Total Return oder Inflation Swaps, (ii) Kauf oder Verkauf eines Teils oder des gesamten
Bonitéatsrisikos, das sich auf einen einzigen Emittenten oder mehrere Emittenten bezieht, auf die in einem Korb oder Index
Bezug genommen wird, durch die Verwendung von Terminkontrakten auf Renten, Optionen, Credit Default und Total Return
Swaps und (iii) zur Absicherung, Verringerung oder Erhéhung des Wahrungsrisikos durch den Einsatz von Terminkontrakten
einschlieflich Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps.

Derivative Finanzinstrumente kénnen auch zur Nachbildung der Performance eines Wertpapiers oder einer Anlageklasse
(z. B. Rohstoffindizes oder Immobilien) verwendet werden. Andere Strategien kdnnen Positionen beinhalten, die von einem
Wertrickgang profitieren oder zu einem Engagement in bestimmten Renditeelementen eines bestimmten Emittenten oder
Vermdgenswerts fuhren, um Renditen bereitzustellen, die nicht mit denen des allgemeinen Markts verbunden sind, oder
Positionen, die ohne die Verwendung derivativer Finanzinstrumente nicht zur Verfligung stiinden.

Gewisse speziellen Anlegern vorbehaltene Fonds kénnen derivative Finanzinstrumente auflerdem in gréRerem Umfang
einsetzen oder komplexe derivative Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Wenn
ein speziellen Anlegern vorbehaltener Fonds derartige erweiterte Befugnisse zum Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden Teilfonds erwahnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird, der
Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber
auch mit anderen — und in bestimmten Fallen grofReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis stérker schwanken. Eine ausfihrlichere Beschreibung der mit
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Risikofaktoren® in Teil | (1.2.) des Prospekts.
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Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften“ des Prospekts konnen speziellen Anlegern
vorbehaltene Fonds fiir ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte und echte

Wertpapierpensionsgeschafte abschlieBen und Wertpapierleihgeschafte tatigen.

Sie werden keine Lombardgeschafte

durchfiihren. Speziellen Anlegern vorbehaltene Fonds diirfen auch Total Return Swaps (einschlieRlich CFD) nutzen, um ihr

Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.

Speziellen Anlegern vorbehaltene Fonds — Aktienfonds

Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds — Fidelity
Advisor World Funds
Asian Special Situations
Fund

Legt mindestens 75 % des Portfolios in asiatischen Unternehmen an, die sich in
Sondersituationen  (,special situations) befinden, sowie in kleineren
Wachstumsunternehmen in Asien (auer Japan). ,Special-Situations“-Aktien
weisen meist eine Bewertung auf, die hinsichtlich Nettovermégen oder
Ertragspotenzial attraktiv ist. Zudem kénnen sich weitere Faktoren positiv auf die
Kursentwicklung auswirken. Bis zu 25 % des Portfolios kdénnen aus Titeln
bestehen, bei denen es sich nicht um ,Special-Situations“-Aktien oder kleinere
Wachstumswerte handelt. Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in
China A- und B-Aktien investieren.

Referenzwahrung: USD

Eine Umschichtung in diesen Teil-
fonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der Anlageziel-
kriterien, die fir diese Palette von
Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds ist nicht (ber
Clearingstellen erhaltlich.

Der Teilfonds kann Uber die QFIl-Quote
von FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited direkt in China
A-Aktien investieren. Der Teilfonds kann
bis zu 10 % seines Nettovermdgens
direkt in China A- und China B-Aktien
anlegen, wobei das Gesamtrisiko
einschlieRlich direkter und indirekter
Anlagen 30 % seines Vermdgens nicht
Uibersteigen darf.

Fidelity Funds — Fidelity
Advisor World Funds
Diversified Stock Fund

Der Teilfonds strebt Kapitalwachstum vornehmlich durch Anlagen in einem
diversifizierten Portfolio aus US-Aktien an.

Referenzwiahrung: USD

Eine  Umschichtung in  diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die flir diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds ist nicht Gber
Clearingstellen erhaltlich.

Fidelity Funds — Fidelity
Advisor World Funds
Equity Growth Fund

Der Teilfonds strebt Kapitalzuwachs vornehmlich durch Anlagen in einem
wachstumsorientierten Portfolio aus US-Aktien an.

Referenzwahrung: USD

Eine  Umschichtung in  diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die flr diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds st nicht Gber
Clearingstellen erhaltlich.

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Equity Income Fund

Der Teilfonds strebt angemessene Ertrdge vornehmlich durch Anlagen in US-Aktien
an. Bei der Verfolgung dieses Ziels berlicksichtigt der Teilfonds auch das Potenzial
flir Kapitalzuwachs.

Referenzwéhrung: USD

Eine  Umschichtung in  diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die fur diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds st nicht Gber
Clearingstellen erhaltlich.

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Emerging Markets Fund

Ziel des Teilfonds ist die Erzielung eines Kapitalzuwachses vornehmlich durch
Anlagen in Aktien der Schwellenlander weltweit. Zu den Schwellenldndern
gehodren Lander mit einem aufstrebenden Aktienmarkt gemafR der Definition des
MSCI, Lander oder Markte, deren Volkswirtschaften nach Angaben der Weltbank
durch niedrige bis mittlere Einkommen gekennzeichnet sind, und andere Lander
oder Markte mit dhnlichen aufstrebenden Merkmalen.

Referenzwéhrung: USD

Eine  Umschichtung in diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die fur diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds ist nicht Uber
Clearingstellen erhaltlich.
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds — Fidelity
Advisor World Funds
Europe Fund

Strebt langfristiges Kapitalwachstum vornehmlich durch Anlagen in Aktien von
Unternehmen an, die ihre Hauptgeschéftstatigkeit in Westeuropa haben.

Referenzwahrung: USD

Eine  Umschichtung in  diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die flr diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds ist nicht Gber
Clearingstellen erhaltlich.

Fidelity Funds — Fidelity
Advisor World Funds
International Fund

Legt hauptsachlich in internationalen Aktien an, wobei die Hauptmarkte, aber
auch kleinere aufstrebende Méarkte berlicksichtigt werden.

Referenzwiahrung: USD

Eine  Umschichtung in  diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die flir diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds ist nicht Gber
Clearingstellen erhaltlich.

Fidelity Funds — Fidelity
Advisor World Funds
Mega Cap Stock Fund

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum durch eine Kombination aus
laufenden Ertrégen und Kapitalwertsteigerung an. Er legt vornehmilich in Wertpapieren
der groRten US-Unternehmen in Bezug auf die Marktkapitalisierung an.

Referenzwahrung: USD

Eine  Umschichtung in  diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die flr diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds ist nicht Gber
Clearingstellen erhaltlich.

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Pacific Fund

Legt hauptsachlich in ein aktiv gefiihrtes Portfolio von Aktien in der asiatisch-
pazifischen Region an. Die asiatisch-pazifische Region umfasst unter anderem
die Lander Japan, Australien, China, Hongkong, Indien, Indonesien, Korea,
Malaysia, Neuseeland, Philippinen, Singapur, Taiwan und Thailand.
Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in China A- und B-Aktien
investieren.

Referenzwahrung: USD

Eine  Umschichtung in diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die fur diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds ist nicht Uber
Clearingstellen erhaltlich.

Der Teilfonds kann (Uber die QFII-

Quote von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
direkt in China

A-Aktien investieren. Der Teilfonds
kann bis zu 10 % seines
Nettovermégens direkt in China A-
und China B-Aktien anlegen, wobei
das Gesamtrisiko  einschlieRlich
direkter und indirekter Anlagen 30 %
seines Vermdgens nicht Ubersteigen
darf.
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Limited Term Bond Fund

Der Teilfonds strebt laufende Ertrdge vornehmlich durch Anlagen in auf
US-Dollar lautenden Investment Grade-Schuldpapieren (von mittlerer und hoher
Qualitat) aller Art an. Der Teilfonds wird normalerweise eine dollargewichtete
Durchschnittslaufzeit zwischen zwei und fuinf Jahren aufweisen.

Referenzwahrung: USD

Eine  Umschichtung in diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die fur diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds st nicht Gber

Clearingstellen erhaltlich.

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds US
Dollar Bond Fund

Legt vornehmlich in auf US-Dollar lautenden Schuldverschreibungen an.

Referenzwahrung: USD

Eine  Umschichtung in  diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die fiur diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds ist nicht Uber

Clearingstellen erhaltlich.

Fidelity Funds — Fidelity
Advisor World Funds US
High Income Fund

Der Teilfonds strebt ein hohes Niveau an laufenden Ertrdgen und eine
Kapitalwertsteigerung durch Anlage vornehmlich in hochverzinsliche Wertpapiere
niedriger Qualitdt von Emittenten an, die ihre Hauptgeschaftstatigkeit in den
Vereinigten Staaten haben. Die Arten von Schuldtiteln, in die der Teilfonds
anlegen wird, unterliegen hohen Risiken, missen keinem Mindestratingstandard
entsprechen, und es kann sein, dass ihre Bonitat nicht durch eine international
anerkannte Ratingagentur eingestuft worden ist.

Referenzwahrung: USD

Dieser Teilfonds darf bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in Darlehen
investieren, die die fir Geldmarkt-
instrumente geltenden Kriterien im
Sinne des Gesetzes von 2010 erfiillen
(innerhalb der in Teil V, A. | 2. des
Prospekts festgelegten Obergrenze
von 10 %).

Eine  Umschichtung in  diesen
Teilfonds unterliegt der Einhaltung der
Mindestanlage- und der
Anlagezielkriterien, die flr diese
Palette von Teilfonds dargelegt sind.

Dieser Teilfonds ist nicht Gber
Clearingstellen erhaltlich.
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1.3.8. INSTITUTIONELLEN ANLEGERN VORBEHALTENE FONDS

Die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds sind eine Reihe von institutionellen Aktien- und Rentenfonds innerhalb des
Fonds, die nur von institutionellen Anlegern erworben werden diirfen, welche die Anforderungen erfillen, die von Zeit zu Zeit von
der Generalvertriebsstelle aufgestellt werden. Die Anteile der Klasse | sind hauptsachlich fiir die Anlage der Vermdgenswerte
institutioneller Anleger wie Pensionsfonds, gemeinniitzige Gesellschaften und Gebietskorperschaften gedacht.

Institutionellen Anlegern vorbehaltene Rentenfonds

Alle Rentenfonds zielen darauf ab, den Anlegern die Aussicht auf Kapitalertrage zu verschaffen. Es besteht die Mdglichkeit, bis
zu 100 % des Vermdgens eines Teilfonds in Wertpapieren anzulegen, die von bestimmten Regierungsstellen und sonstigen
offentlich-rechtlichen Korperschaften ausgegeben oder garantiert werden (fir nahere Angaben dazu siehe Teil V, Abschnitt A
des Prospekts).

Anlagepolitik
Alle Rentenfonds kdénnen gelegentlich auch in Schuldverschreibungen anderer Wahrungen als der Referenzwahrung des

jeweiligen Teilfonds anlegen. Der Investmentmanager kann entscheiden, Wahrungsrisiken durch den Einsatz von Instrumenten
wie z.B. Wahrungstermingeschaften abzusichern.

Die Rentenfonds sind aulerdem berechtigt, ergdnzend liquide Mittel und Instrumente, die liquiden Mitteln funktionell
gleichstehen (einschliellich Geldmarktinstrumenten und Termineinlagen) im Umfang von bis zu 49 % ihres Nettovermégens zu
halten, soweit dies mit den vom anwendbaren Recht und den Vorschriften vorgeschriebenen Anlagebeschrankungen in
Einklang steht. Diese Hochstgrenze darf in Ausnahmefallen lberschritten werden, wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist,
dass dies im Interesse der Anteilinhaber liegt.

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade“) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade®) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von hochstens BB+ von Standard & Poor’s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Rentenfonds dirfen in Anleihen, Schuldtitel oder Elemente ihrer Renditen
(wie Bonitat, Zinssatze oder Wechselkurse) investieren oder sich in diesen engagieren. Derartige Anleihen oder Schuldtitel
kénnen unter anderem von Staaten, staatlichen Stellen, supranationalen Institutionen, privaten oder bdrsennotierten
Unternehmen, Zweck- oder Anlagegesellschaften oder Trusts ausgegeben werden. Sie kénnen feste oder variable Kupons
zahlen, wobei sich das variable Element von aktuellen Marktzinsen oder von der Wertentwicklung anderer Anlagen (z.B. durch
Forderungen unterlegte Wertpapiere (Asset Backed Securities)) ableiten kann. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden
die durch Vermogenswerte unterlegten (asset-backed) und hypothekenbesicherten Wertpapiere 20 % des Nettovermdgens
jedes Teilfonds nicht Ubersteigen. Diese Obergrenze gilt jedoch nicht fir Anlagen in Wertpapieren, die von der US-Regierung
oder von der US-Regierung geforderten Einrichtungen (U.S. Government-Sponsored Entities, GSE) begeben oder garantiert
werden. Die Ruckzahlung einer Anleihe kann zu einem festen Termin vereinbart oder in gewissem Mafe in das Ermessen des
Emittenten gestellt sein (z.B. bei einigen Hypothekenanleihen). Anleihen kénnen mit Wandlungs- oder Bezugsrechten fir
andere mit diesen verbundenen Anlagen ausgestattet sein (z.B. Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder Schuldtitel werden
von einer oder mehreren Ratingagenturen bewertet, und einige von ihnen sind moglicherweise nicht als erstklassige
Anlagepapiere eingestuft. Dem Investmentmanager steht es frei, etwaige verbleibende Vermdgenswerte auRerhalb der
Regionen, Marktsektoren, Bonitaten, Wahrungen oder Anlagenklassen, auf denen sein Anlageschwerpunkt liegt (zu denen
insbesondere verbriefte oder strukturierte Schuldinstrumente und Darlehen zahlen), zu investieren.

Die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Rentenfonds kdnnen einen geringfligigen Anteil ihres Vermdgens in Darlehen
anlegen, die mit den fiir Geldmarktinstrumente geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 Ubereinstimmen mussen.

Alle institutionellen Anlegern vorbehaltenen Rentenfonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind
wirtschaftlich angemessen, indem sie kostengiinstig angewandt werden, (b) sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden Ziele
eingegangen: (i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrdgen flr die
Rentenfonds (einschlieBlich in einem geringen MaRe zu Anlagezwecken) mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des (der)
betreffenden Rentenfonds und den in Teil V (5.1, A. Ill) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung tibereinstimmt,
und (c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst.

Derivative Finanzinstrumente kénnen wie folgt verwendet werden: (i) Erhdhung oder Verringerung des Engagements beim
Zinsrisiko (einschlieRlich Inflation) durch Verwendung von Terminkontrakten auf Zinssatze oder Renten, Optionen, Swaptions
und Zinsswaps, Total Return oder Inflation Swaps, (ii) Kauf oder Verkauf eines Teils oder des gesamten Bonitatsrisikos, das
sich auf einen einzigen oder mehrere Emittenten bezieht, auf die in einem Korb oder Index Bezug genommen wird, durch die
Verwendung von Optionen, Credit Default und Total Return Swaps und (iii) zur Absicherung, Verringerung oder Erhéhung des
Wahrungsrisikos durch den Einsatz von Terminkontrakten einschlie3lich Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps.

Derivative Finanzinstrumente kénnen auch verwendet werden, um die Performance physisch gehaltener Wertpapiere nachzubilden.
Andere Rentenstrategien kénnen Positionen beinhalten, die von einem Wertrlickgang profitieren oder zu einem Engagement bei
bestimmten Renditeelementen eines bestimmten Emittenten oder Vermdgenswerts flihren, um Renditen bereitzustellen, die nicht mit
denen des allgemeinen Markts verbunden sind, oder Positionen, die ohne Verwendung derivativer Finanzinstrumente nicht zur
Verfugung stiinden. Bei derivativen Finanzinstrumenten kann es sich um im Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der
Borse gehandelte Instrumente handeln, die sich auf zugrunde liegende Vermdgenswerte beziehen.

Gewisse institutionellen Anlegern vorbehaltenen Rentenfonds kdénnen derivative Finanzinstrumente auRerdem in gréRerem
Umfang einsetzen oder komplexe derivative Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen.
Wenn ein institutionellen Anlegern vorbehaltener Rentenfonds derartige erweiterte Befugnisse zum Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden Teilfonds erwahnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko* nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird,
der Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber
auch mit anderen — und in bestimmten Fallen grofReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine ausfihrlichere Beschreibung der mit
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in
Teil 1 (1.2.) des Prospekts.
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Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften“ des Prospekts kénnen institutionellen
Anlegern vorbehaltene Rentenfonds fiir ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschéfte und umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschafte abschlieRen und Wertpapierleihgeschafte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschafte
durchfiihren. Institutionellen Anlegern vorbehaltene Rentenfonds diirfen auch Total Return Swaps (einschlielich CFD) nutzen,
um ihr Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.

Anlegerprofil

Institutionellen Anlegern vorbehaltene Rentenfonds kénnen sich fir Anleger eignen, die an den Anleihemarkten teilhaben
mdchten und dazu bereit sind, die fiir die einzelnen institutionellen Anlegern vorbehaltenen Rentenfonds unter dem Abschnitt
,Risikofaktoren“ in Teil 1 (1.2) des Prospekts beschriebenen Risiken in Kauf zu nehmen. Eine Kapitalanlage in einen

institutionellen Anlegern vorbehaltenen Rentenfonds sollte als langfristige Kapitalanlage betrachtet werden.

Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds —
Institutional European
High Yield Fund

Der Teilfonds strebt einen hohen Grad von laufenden Ertragen und
Kapitalwertsteigerung vornehmlich durch Anlagen in hochverzinslichen
Wertpapieren niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade“) von Emittenten an,
die ihren Hauptsitz in West-, Mittel- oder Osteuropa (einschliefllich Russlands)
haben oder einen lberwiegenden Anteil ihrer Geschaftstatigkeit dort ausiiben.
Die Arten von Schuldtiteln, in die der Teilfonds vornehmlich anlegen wird,
unterliegen hohen Risiken und missen keinem Mindestratingstandard
entsprechen. Die meisten, aber nicht alle Papiere werden hinsichtlich ihrer
Bonitat von einer international anerkannten Ratingagentur eingestuft worden
sein. Mit Wertpapieren niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade“) sind
Wertpapiere gemeint, die von Standard & Poor’s ein Rating von héchstens
BB+ oder von einer international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares
Rating erhalten haben.

Referenzwéhrung: Euro

Nach derzeitiger Luxemburger
Regelung kann ein Teilfonds nicht mehr
als 10 % seines Nettovermdgens in
nicht notierten Wertpapieren anlegen,
die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden. Einige Anlagen in
russischen Wertpapieren werden
moglicherweise  als  unter  diese
Begrenzung fallend betrachtet.

Bei Berechtigung und mit Genehmigung
der  Vertriebsstelle  kann  dieser
Teilfonds Uber Clearingstellen erhaltlich
sein.

Fidelity Funds —
Institutional US High
Yield Fund

Dieser Teilfonds strebt einen hohen Grad von laufenden Ertrdgen und
Kapitalwertsteigerung vornehmlich durch Anlagen in hochverzinslichen
Wertpapieren niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade“) von Emittenten
an, die ihren Hauptsitz in den USA haben oder einen lberwiegenden Anteil
ihrer Geschaftstatigkeit dort austiben.

Die Arten von Schuldtiteln, in denen der Teilfonds vornehmlich anlegen wird,
unterliegen hohen Risiken und missen keinem Mindestratingstandard
entsprechen. Die meisten, aber nicht alle Papiere werden hinsichtlich ihrer
Bonitét von einer international anerkannten Ratingagentur eingestuft worden
sein.

Referenzwahrung: USD

Dieser Teilfonds darf bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Krediten anlegen, die
den fiir Geldmarktinstrumente geltenden
Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010
entsprechen (innerhalb der Grenze von
10 % gemaf Teil V, Abschnitt A. | 2. des
Prospekts).
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Institutionellen Anlegern vorbehaltene Aktienfonds

Ziel aller Aktienfonds ist es, den Anlegern ein langfristiges Kapitalwachstum auf der Grundlage diversifizierter und aktiv
verwalteter Portfolios aus Wertpapieren oder damit verbundenen Instrumenten, einschliellich derivativer Finanzinstrumente, zu
bieten. Es ist zu erwarten, dass die Ertrage der Aktienfonds niedrig sein werden. Die Aktienfonds legen in Aktien jener Markte
und Branchen an, die im Namen des betreffenden Teilfonds erscheinen, sowie in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz zwar
auRerhalb dieser Méarkte haben, aber einen bedeutenden Teil ihrer Ertrage in ihnen erwirtschaften, oder engagieren sich in
diesen. Dem Investmentmanager steht es frei, etwaige verbleibende Vermdgenswerte aulierhalb der Regionen, Marktsektoren,
Wahrungen oder Anlagenklassen, auf denen sein Anlageschwerpunkt liegt, zu investieren.

Alle Aktienfonds dlrfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich angemessen, indem
sie kostenglinstig angewandt werden, (b) sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden Ziele eingegangen:
(i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrdgen fir die Aktienfonds
(einschlieBlich in einem geringen Male zu Anlagezwecken) mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des (der) betreffenden
Aktienfonds und den in Teil V (5.1, A. lll) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung Ubereinstimmt, und (c) ihre
Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Teilfonds angemessen erfasst.

Derivative Finanzinstrumente wie Termingeschafte, Differenzkontrakte und Aktienswaps kénnen verwendet werden, um die
Wertentwicklung einer Einzelaktie, eines Aktienkorbes oder -index synthetisch nachzubilden. Optionen wie Verkaufs- oder
Kaufoptionen und Optionsscheine kénnen verwendet werden, um den Teilfonds das Recht oder die Pflicht zum Kauf bzw.
Verkauf von Aktien zu einem vorher festgelegten Wert zu sichern und dadurch entweder einen Kapitalzuwachs oder Ertrag zu
generieren oder das Risiko zu mindern. Terminkontrakte, Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps kénnen auch zur
Absicherung des Wahrungsrisikos eines Fonds verwendet werden. Bei derivativen Finanzinstrumenten kann es sich um im
Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der Bérse gehandelte Instrumente handeln.

Gewisse Aktienfonds kénnen derivative Finanzinstrumente auferdem in groRerem Umfang einsetzen oder komplexe derivative
Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Wenn ein Aktienfonds derartige erweiterte
Befugnisse zum Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden Teilfonds erwahnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko* nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird, der
Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber
auch mit anderen — und in bestimmten Fallen groReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine ausfuhrlichere Beschreibung der mit
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in
Teil 1 (1.2.) des Prospekts.

Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften“ des Prospekts kénnen institutionellen
Anlegern vorbehaltene Aktienfonds fir ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschafte und umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschafte abschlieRen und Wertpapierleihgeschéafte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschéfte
durchfiihren. Institutionellen Anlegern vorbehaltene Aktienfonds dirfen auch Total Return Swaps (einschlieBlich CFD) nutzen,
um ihr Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.

Bei denjenigen Teilfonds, die gemal ihrem Anlageziel direkt in China A-Aktien anlegen dirfen, kdnnen diese Anlagen
zusatzlich zu der QFII-Quote auf jede zuldssige Art und Weise, die den Teilfonds gemaR den geltenden Gesetzen und
Vorschriften zur Verfligung stehen (darunter tiber das Stock Connect-Programm oder auf jede andere zulassige Art und Weise)
getatigt werden.

Anlegerprofil

Institutionellen Anlegern vorbehaltene Aktienfonds kénnen sich fir Anleger eignen, die an den Aktienmarkten teilhaben méchten
und dazu bereit sind, die fir die einzelnen institutionellen Anlegern vorbehaltenen Aktienfonds unter dem Abschnitt
,Risikofaktoren“ in Teil | (1.2) des Prospekts beschriebenen Risiken in Kauf zu nehmen. Eine Kapitalanlage in einen
institutionellen Anlegern vorbehaltenen Aktienfonds sollte als langfristige Kapitalanlage betrachtet werden.

Name des Teilfonds Anlageziel Anmerkungen
Fidelity Funds — Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an, = Referenzwahrung: USD
Institutional Asia Pacific das sich vornehmlich aus Aktien zusammensetzt, die an den Bérsen in der

Bei Berechtigung und mit Genehmigung
der Vertriebsstelle kann dieser Teilfonds
Uber Clearingstellen erhaltlich sein.

(ex-Japan) Fund gesamten asiatisch-pazifischen-Region  (auBer Japan) notiert sind.
Der Fondsmanager kann auch in Unternehmen anlegen, die in anderen
nicht-asiatisch-pazifischen Léandern (aulRer Japan) notiert sind und die einen
wesentlichen Anteil ihrer Geschéftstatigkeit in der asiatisch-pazifischen
Region (aufler Japan) ausiiben.
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Fondsinformationen

Anmerkungen

Fidelity Funds —
Institutional Emerging
Markets Equity Fund

Der Teilfonds legt vornehmlich in Aktien von Unternehmen auf weltweiten
Mérkten mit raschem Wirtschaftswachstum an, einschlieBlich der Lénder
Lateinamerikas, Stidostasiens, Afrikas, Osteuropas (einschlieRlich Russland) und
des Nahen Ostens. Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen direkt in China
A- und B-Aktien investieren.

Referenzwahrung: USD

Nach derzeitiger Luxemburger Regelung
kann ein Teilfonds nicht mehr als 10 %
seines Nettovermdgens in nicht notierten
Wertpapieren anlegen, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden. Einige
Anlagen in russischen Wertpapieren werden
méglicherweise als unter diese Begrenzung
fallend betrachtet.

Bei Berechtigung und mit Genehmigung
der Vertriebsstelle kann dieser Teilfonds
Uber Clearingstellen erhaltlich sein.

Der Teilfonds kann ber die QFIl-Quote von
FIL Investment Management (Hong Kong)
Limited direkt in China A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines
Nettovermdgens direkt in China A- und
China B-Aktien anlegen, wobei das
Gesamtrisiko einschlieRlich ~direkter und
indirekter Anlagen 30 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen darf.

Fidelity Funds —
Institutional Euro Blue
Chip Fund

Der Teilfonds legt hauptséchlich in erstklassigen, vornehmlich auf Euro lautenden
Aktien in den Mitgliedstaaten der Europaischen Wahrungsunion (EWU) an.
Derzeit sind dies die neunzehn Mitgliedstaaten; aber wenn spéter andere Staaten
der EWU beitreten, dann kdénnen auch Anlagen in diesen Landern fiir den
Teilfonds in Betracht gezogen werden.

Referenzwahrung: Euro

Bei Berechtigung und mit Genehmigung der
Vertriebsstelle kann dieser Teilfonds Uber
Clearingstellen erhaltlich sein.

Fidelity Funds —
Institutional European
Larger Companies Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum vornehmlich durch Anlagen
in Aktien groRerer européischer Unternehmen an.

Referenzwahrung: Euro

Bei Berechtigung und mit Genehmigung der
Vertriebsstelle kann dieser Teilfonds Uber
Clearingstellen erhaltlich sein.

Fidelity Funds —
Institutional European
Smaller Companies Fund

Legt hauptsachlich in Aktien kleiner und mittlerer europaischer Unternehmen an.
Portfolioinformation:

Dieser Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit dem Auswahlverfahren gemaR den
Standards des globalen Pakts der Vereinten Nationen von Ethix SRI Advisors AB
(Ethix*) verwaltet. Sollte eine Position im Portfolio des Teilfonds gemaR der
aktualisierten Ethix-Liste, die dem Investmentmanager von Zeit zu Zeit zur
Verflgung gestellt wird, als nicht zul&ssig gelten oder unzuléssig werden, wird die
Position innerhalb eines angemessenen Zeitraums nach Absprache mit dem
Investmentmanager und im besten Interesse der Anteilinhaber verduRert.

Referenzwiahrung: Euro

Bei Berechtigung und mit Genehmigung
der Vertriebsstelle kann dieser Teilfonds
Uiber Clearingstellen erhaltlich sein.

* Ethix SRI Advisors ist eine Privatgesellschatft,
die sich im Eigentum ihrer Grinder und
Gesellschafter befindet. Sie unterstiitzt eine
grolRe Anzahl institutioneller Anleger in ganz
Europa bei der Entwicklung von Grundsétzen
und der Umsetzung von Strategien fir
nachhaltiges und verantwortliches Investment.
Ethix hat sich an verschiedenen Initiativen mit
Anlegerm  und  Sachversténdigen  Uber
interationale Standards fir untermehmerische
Verantwortung und ihre Anwendbarkeit auf
verantwortliches Investment beteiligt bzw. diese
geleitet. Im Rahmen ihrer Lésungen entwickeln
sie Grundsatze fir sozial verantwortiches
Investment (Socially Responsible Investment —
SRI), priifen, tGberwachen und beurteilen die
Leistung des Untemehmens im Hinblick auf
die Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (Environmental, Social
and Govemance - ESG), fihren
themenspezifische und auf bewahrte Praktiken
fokussierte Untersuchungen durch, tragen
dazu bei, dass Untemehmen und Anleger die
Integration des SRI verbessern und setzen
sich konsequent fiir bessere SRI-Richtlinien
und -Praktiken ein.

Fidelity Funds —
Institutional Global
Focus Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an, das
vornehmlich in Aktien der Aktienmarkte auf der ganzen Welt angelegt ist. Dem
Manager steht es frei, Unternehmen unabhangig von deren GroRe,
Branchenzugehdrigkeit oder Standort auszuwéhlen. Er wird die Anlagen auf eine
eher begrenzte Anzahl von Unternehmen konzentrieren, und daher wird das sich
daraus ergebende Portfolio weniger diversifiziert sein.

Referenzwéhrung: USD

Bei Berechtigung und mit Genehmigung der
Vertriebsstelle kann dieser Teilfonds Uber
Clearingstellen erhaltlich sein.

Fidelity Funds —
Institutional Global
Sector Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum aus einem Portfolio an, das
vornehmlich in Aktien von Unternehmen auf der ganzen Welt angelegt ist, die ein
Engagement in Sektoren und Branchen bieten wie beispielsweise
Konsumgliterindustrie, Finanzdienstleistungen, Gesundheitswesen, Industrie,
Metalle und Bergbau, Energie, Technologie und Telekommunikation.

Referenzwahrung: Euro

Bei Berechtigung und mit Genehmigung der
Vertriebsstelle kann dieser Teilfonds uber
Clearingstellen erhaltlich sein.

Fidelity Funds —
Institutional Japan Fund

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. Der Teilfonds legt
vornehmlich in Wertpapiere japanischer Unternehmen an. Eine Beschrankung auf
Anlagen in bestimmten Wirtschaftsbranchen besteht nicht.

Referenzwahrung: JPY

Bei Berechtigung und mit Genehmigung der
Vertriebsstelle kann dieser Teilfonds Uber
Clearingstellen erhaltlich sein.
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1.3.9. INSTITUTIONAL TARGET FONDS

Mit den Institutional Target Fonds soll den Anlegern eine Fondspalette bereitgestellt werden, die unter Verwendung einer
Lebenszyklusmethode und durch das Halten eines diversifizierten Portfolios die Gesamtrendite maximieren soll. Dieses Ziel
sollte durch eine gemeinsame Verwaltung der Vermégenswerte und eine Anderung der Vermégensallokation im Laufe der Zeit
erreicht werden. Auch wenn diese Teilfonds anfanglich vorwiegend in Aktien angelegt sind oder sich in diesen engagieren,
kénnen sie durchaus auch in ein konservativeres Portfolio aus Anleihen, zinstragenden Schuldtiteln, Geldmarktpapieren oder
Elementen ihrer Rendite (wie Bonitadt, Zinssatze oder Wechselkurse) weltweit investieren oder sich darin engagieren.
Die anteiligen Gewichtungen werden im Laufe der Zeit in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und den jeweiligen
Marktentwicklungen schwanken, abhangig davon, ob sich der jeweilige Teilfonds seinem Endtermin nahert, diesen erreicht oder
Uberschritten hat.

Anleihen oder Schuldtitel konnen unter anderem von Staaten, staatlichen Stellen, supranationalen Institutionen, privaten oder
bdrsennotierten Unternehmen, Zweck- oder Anlagegesellschaften oder Trusts ausgegeben werden. Sie kdnnen feste oder variable
Kupons zahlen, wobei sich das variable Element von aktuellen Marktzinsen oder von der Wertentwicklung anderer Anlagen
(z.B. durch Forderungen unterlegte Wertpapiere (Asset Backed Securities)) ableiten kann. Sofern nichts anderes angegeben ist,
werden die durch Vermdgenswerte unterlegten (asset-backed) und hypothekenbesicherten Wertpapiere 20 % des Nettovermdgens
jedes Teilfonds nicht libersteigen. Diese Obergrenze gilt jedoch nicht fir Anlagen in Wertpapieren, die von der US-Regierung oder
von der US-Regierung geférderten Einrichtungen (U.S. Government-Sponsored Entities, GSE) begeben oder garantiert werden.
Die Riickzahlung einer Anleihe kann zu einem festen Termin vereinbart oder in gewissem MaRe in das Ermessen des
Emittenten gestellt sein (z.B. bei einigen Hypothekenanleihen). Anleihen kénnen mit Wandlungs- oder Bezugsrechten fiir andere
mit diesen verbundenen Anlagen ausgestattet sein (z.B. Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder Schuldtitel werden von einer
oder mehreren Ratingagenturen bewertet, und einige von ihnen sind mdglicherweise nicht als erstklassige Anlagepapiere
eingestuft.

Bei den auf Euro lautenden Institutional Target Fonds kénnen Anlagen in Wertpapieren und/oder Schuldtiteln vorgenommen
werden, die in anderen Wahrungen als der Referenzwahrung des Teilfonds ausgegeben wurden. Der Investmentmanager kann
das Wahrungsrisiko durch den Einsatz von Instrumenten wie Devisenterminkontrakten absichern.

Der Verwaltungsrat kann in Zukunft zusatzliche Teilfonds auflegen, um die unten aufgefiihrten Teilfonds zu ergénzen.

Die Institutional Target Fonds kénnen einen geringfiigigen Anteil ihres Vermdgens in Darlehen anlegen, die mit den fir
Geldmarktinstrumente geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 Ubereinstimmen missen.

Alle Institutional Target Fonds diirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich
angemessen, indem sie kostenguinstig angewandt werden, (b) sie werden flir eines oder mehrere der folgenden Ziele eingegangen:
(i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertragen fir die Institutional Target
Fonds (einschlielich in einem geringen Mafe zu Anlagezwecken) mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des (der)
betreffenden Institutional Target Fonds und den in Teil V (5.1, A. lll) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung
Ubereinstimmt, und (c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst.

Derivative Finanzinstrumente koénnen auch verwendet werden, um die Performance physisch gehaltener Wertpapiere
nachzubilden. Derivative Finanzinstrumente wie Termingeschéafte, Differenzkontrakte und Aktienswaps kdnnen verwendet
werden, um die Wertentwicklung einer Einzelaktie, eines Aktienkorbes oder -index synthetisch nachzubilden. Optionen wie
Verkaufs- oder Kaufoptionen und Optionsscheine kénnen verwendet werden, um den Teilfonds das Recht oder die Pflicht zum
Kauf bzw. Verkauf von Aktien zu einem vorher festgelegten Wert zu sichern und dadurch entweder einen Kapitalzuwachs oder
Ertrag zu generieren oder das Risiko zu mindern. Derivate Finanzinstrumente kdénnen auch wie folgt verwendet werden:
(i) Erhdhung oder Verringerung des Engagements beim Zinsrisiko (einschlieBlich Inflation) durch Verwendung von
Terminkontrakten auf Zinssatze oder Renten, Optionen, Swaptions und Zinsswaps, Total Return oder Inflation Swaps, (ii) Kauf
oder Verkauf eines Teils oder des gesamten Bonitatsrisikos, das sich auf einen einzigen oder mehrere Emittenten bezieht,
auf die in einem Korb oder Index Bezug genommen wird, durch die Verwendung von Optionen, Credit Default und Total Return
Swaps und (iii) zur Absicherung, Verringerung oder Erhdhung des Wahrungsrisikos durch den Einsatz von Terminkontrakten
einschliellich Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps.

Andere Rentenstrategien kdnnen Positionen beinhalten, die von einem Wertriickgang profitieren oder zu einem Engagement bei
bestimmten Renditeelementen eines bestimmten Emittenten oder Vermdgenswerts fiihren, um Renditen bereitzustellen, die nicht
mit denen des allgemeinen Markts verbunden sind, oder Positionen, die ohne Verwendung derivativer Finanzinstrumente nicht zur
Verfligung stiinden. Bei derivativen Finanzinstrumenten kann es sich um im Freiverkehr (over-the-counter, OTC) und/oder an der
Borse gehandelte Instrumente handeln, die sich auf zugrunde liegende Vermégenswerte beziehen.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko* nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird,
der Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber
auch mit anderen — und in bestimmten Fallen grofReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine ausfihrlichere Beschreibung der mit
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren” in
Teil | (1.2.) des Prospekts.

Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften“ des Prospekts kdnnen Institutional Target
Fonds fur ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen und
Wertpapierleihgeschafte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschéfte durchfiihren. Institutional Target Fonds diirfen auch Total
Return Swaps (einschlieRlich CFD) nutzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Ill des Prospekts.

Anlegerprofil

Institutional Target Fonds kénnen sich fir institutionelle Anleger eignen, die an den Kapitalmarkten teilhaben méchten und dazu
bereit sind, die fir die einzelnen Institutional Target Fonds unter dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in Teil | (1.2) des Prospekts
beschriebenen Risiken in Kauf zu nehmen. Eine Kapitalanlage in einen Institutional Target Fond sollte als langfristige
Kapitalanlage betrachtet werden.
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Fondsinformationen

Anmerkungen

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2015
(Euro) Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fir
Euro-Anleger, die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr
2015 zuriickzuziehen. Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite
Palette von Anlagen auf weltweiten Markten und bietet ein Engagement in
Schuldverschreibungen,  Aktien,  zinstragenden = Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten sowie Instrumenten, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit einer Portfoliostrukturierung,
die bis zum Jahr 2015 zunehmend konservativer wird. Der Euro, auf den sich
der Name des Teilfonds bezieht, ist die Referenzwahrung und nicht die
Anlagewahrung. Dementsprechend kann der Teilfonds auch in Anlagen in
anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwiahrung: Euro

Klasse-P-Anteile sind nicht tber
Clearingstellen erhaltlich. Jegliches
Rohstoffengagement fiir diesen Teilfonds
wird Uber zulassige Instrumente und Derivate
erreicht, wie z.B. Anteile von OGAW oder
anderen OGA, bdrsengehandelte Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschéfte gemal Artikel
9 der GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 und Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.

Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ 2020
(Euro) Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-
Anleger, die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2020
zurlickzuziehen. Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette
von Anlagen auf weltweiten Méarkten und bietet ein Engagement in
Schuldverschreibungen,  Aktien,  zinstragenden  Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten sowie Instrumenten, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit einer Portfoliostrukturierung,
die bis zum Jahr 2020 zunehmend konservativer wird. Der Teilfonds darf
auch bis zu 100 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA anlegen. Der
Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die Referenzwahrung
und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der Teilfonds auch in
Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwéhrung: Euro

Klasse-P-Anteile sind nicht Uber
Clearingstellen erhaltlich. Jegliches
Rohstoffengagement fiir diesen Teilfonds wird
Uber zulassige Instrumente und Derivate
erreicht, wie z.B. Anteile von OGAW oder
anderen OGA, bodrsengehandelte Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschéfte gemal Artikel
9 der GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 und Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2025
(Euro) Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-
Anleger, die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2025
zurlickzuziehen. Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette
von Anlagen auf weltweiten Markten und bietet ein Engagement in
Schuldverschreibungen,  Aktien,  zinstragenden = Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten sowie Instrumenten, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit einer Portfoliostrukturierung,
die bis zum Jahr 2025 zunehmend konservativer wird. Der Teilfonds darf
auch bis zu 100 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA anlegen. Der
Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die Referenzwéhrung
und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der Teilfonds auch in
Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwiahrung: Euro

Klasse-P-Anteile sind nicht ber
Clearingstellen erhaltlich. Jegliches
Rohstoffengagement fiir diesen Teilfonds
wird Uber zulassige Instrumente und
Derivate erreicht, wie z.B. Anteile von
OGAW oder anderen OGA,
borsengehandelte Fonds, Rohstoffindex-
Swapgeschéfte gemaR Artikel 9 der
GroRRherzoglichen  Verordnung vom 8.
Februar 2008 und Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2030
(Euro) Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-
Anleger, die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2030
zuriickzuziehen. Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette
von Anlagen auf weltweiten Markten und bietet ein Engagement in
Schuldverschreibungen,  Aktien,  zinstragenden = Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten sowie Instrumenten, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit einer Portfoliostrukturierung,
die bis zum Jahr 2030 zunehmend konservativer wird. Der Teilfonds darf
auch bis zu 100 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA anlegen. Der
Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die Referenzwéhrung
und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der Teilfonds auch in
Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwéhrung: Euro

Klasse-P-Anteile sind nicht Gber
Clearingstellen erhaltlich. Jegliches
Rohstoffengagement fiir diesen Teilfonds
wird Uiber zulassige Instrumente und Derivate
erreicht, wie z.B. Anteile von OGAW oder
anderen OGA, bdrsengehandelte Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschafte gemal Artikel
9 der GroRherzoglichen Verordnung vom
8.Februar 2008 und  Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne
eingebettete Derivate.

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2035
(Euro) Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-
Anleger, die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2035
zurlickzuziehen. Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette
von Anlagen auf weltweiten Markten und bietet ein Engagement in
Schuldverschreibungen,  Aktien,  zinstragenden  Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten sowie Instrumenten, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit einer Portfoliostrukturierung,
die bis zum Jahr 2035 zunehmend konservativer wird. Der Teilfonds darf
auch bis zu 100 % seines Vermoégens in OGAW oder OGA anlegen. Der
Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die Referenzwahrung
und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der Teilfonds auch in
Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwiahrung: Euro

Klasse-P-Anteile sind nicht Uber
Clearingstellen erhaltlich. Jegliches
Rohstoffengagement fiir diesen Teilfonds
wird Uber zuldssige Instrumente und Derivate
erreicht, wie z.B. Anteile von OGAW oder
anderen OGA, bdrsengehandelte Fonds,
Rohstoffindex-Swapgeschafte geman Artikel
9 der Grof3herzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 und Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente ohne eingebettete
Derivate.
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Fondsinformationen

Anmerkungen

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2040
(Euro) Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-
Anleger, die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2040
zurlickzuziehen. Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette
von Anlagen auf weltweiten Markten und bietet ein Engagement in
Schuldverschreibungen,  Aktien,  zinstragenden = Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten sowie Instrumenten, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit einer Portfoliostrukturierung,
die bis zum Jahr 2040 zunehmend konservativer wird. Der Teilfonds darf
auch bis zu 100 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA anlegen. Der
Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die Referenzwéhrung
und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der Teilfonds auch in
Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwiahrung: Euro

Klasse-P-Anteile sind nicht Uber
Clearingstellen erhaltlich. Jegliches
Rohstoffengagement fiir diesen Teilfonds
wird Uber zulassige Instrumente und
Derivate erreicht, wie z.B. Anteile von
OGAW oder anderen OGA,
bdrsengehandelte Fonds, Rohstoffindex-
Swapgeschéafte gemal Artikel 9 der
GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 und (bertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
ohne eingebettete Derivate.

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2045
(Euro) Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-
Anleger, die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2045
zurlickzuziehen. Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette
von Anlagen auf weltweiten Markten und bietet ein Engagement in
Schuldverschreibungen,  Aktien,  zinstragenden = Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten sowie Instrumenten, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit einer Portfoliostrukturierung,
die bis zum Jahr 2045 zunehmend konservativer wird. Der Teilfonds darf
auch bis zu 100 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA anlegen. Der
Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die Referenzwéhrung
und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der Teilfonds auch in
Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwiahrung: Euro

Klasse-P-Anteile sind nicht Uber
Clearingstellen erhaltlich. Jegliches
Rohstoffengagement fiir diesen Teilfonds
wird Uber zulassige Instrumente und
Derivate erreicht, wie z.B. Anteile von
OGAW oder anderen OGA,
bérsengehandelte Fonds, Rohstoffindex-
Swapgeschafte gemal Artikel 9 der
Grof3herzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 und Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
ohne eingebettete Derivate.

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2050
(Euro) Fund

Der Teilfonds strebt nach einem langfristigen Kapitalzuwachs fiir Euro-
Anleger, die vorhaben, einen erheblichen Teil ihrer Anlage im Jahr 2050
zurlickzuziehen. Der Teilfonds investiert im Normalfall in eine breite Palette
von Anlagen auf weltweiten Markten und bietet ein Engagement in
Schuldverschreibungen,  Aktien,  zinstragenden = Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten sowie Instrumenten, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, in Ubereinstimmung mit einer Portfoliostrukturierung,
die bis zum Jahr 2050 zunehmend konservativer wird. Der Teilfonds darf
auch bis zu 100 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA anlegen. Der
Euro, auf den sich der Name des Teilfonds bezieht, ist die Referenzwéhrung
und nicht die Anlagewahrung. Dementsprechend kann der Teilfonds auch in
Anlagen in anderen Wahrungen als Euro investieren.

Referenzwiahrung: Euro

Klasse-P-Anteile sind nicht Uber
Clearingstellen erhaltlich. Jegliches
Rohstoffengagement fiir diesen Teil-fonds
wird Uber zulassige Instrumente und
Derivate erreicht, wie z.B. Anteile von
OGAW oder anderen OGA,
bdrsengehandelte Fonds, Rohstoffindex-
Swapgeschéfte gemalR Artikel 9 der
GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 und (bertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
ohne eingebettete Derivate.
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1.3.10. RENTENFONDS MIT FESTER LAUFZEIT

Die Rentenfonds mit fester Laufzeit bilden eine Palette von Fonds mit einer festen Laufzeit, die aufgeldst werden, sobald der
Teilfonds sein Enddatum erreicht. Die Teilfonds sind darauf ausgerichtet, dass sie bis zu ihrer Falligkeit gehalten werden,
und die Anleger sollten bereit sein, bis zum Enddatum investiert zu bleiben. Nach ihrer Auflegung werden die Teilfonds fur alle
Kaufe, Zeichnungen und Umschichtungen in den Teilfonds geschlossen (jedoch nicht fur Verkaufe, Ricknahmen und
Umschichtungen aus dem Teilfonds). Ricknahmen und Umschichtungen aus dem Teilfonds wahrend seiner Laufzeit
unterliegen einer Ricknahme- bzw. Umschichtungsgebiihr, wie in Absatz 2.1. Anteilsklassen und Absatz 2.2. Handel mit
Anteilen im Prospekt angegeben. Ist dies der Fall, diirften diese Gebiihren den Ertrag des Anteilinhabers deutlich mindern.

Nach Erreichen des Falligkeitsdatums wird der betreffende Rentenfonds mit fester Laufzeit automatisch aufgeldst, ohne dass
eine Ricknahmegebiihr erhoben wird. Nach der Auflésung des Teilfonds und normalerweise innerhalb von zehn
Geschéaftstagen werden die Erlése automatisch an den Anteilinhaber ausgezahlt.

Rentenfonds mit fester Laufzeit durfen in Anleihen, Schuldtitel oder Elemente ihrer Renditen (wie Bonitat, Zinssatze oder
Wechselkurse) investieren oder sich in diesen engagieren. Derartige Anleihen oder Schuldtitel kdnnen unter anderem von
Staaten, staatlichen Stellen, supranationalen Institutionen, privaten oder boérsennotierten Unternehmen, Zweck- oder
Anlagegesellschaften oder Trusts ausgegeben werden. Sie kdnnen feste oder variable Coupons zahlen, wobei das variable
Element von den jeweils geltenden Markizinsen oder der Wertentwicklung anderer Vermdgenswerte (z.B. durch
Vermdgenswerte unterlegte (asset-backed) Wertpapiere) abgeleitet werden kann. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden
die durch Vermdgenswerte unterlegten (asset-backed) und hypothekenbesicherten Wertpapiere 20 % des Nettovermdgens
jedes Teilfonds nicht tbersteigen. Diese Obergrenze gilt jedoch nicht fiir Anlagen in Wertpapieren, die von der US-Regierung
oder von der US-Regierung gesponserten Einrichtungen (U.S. Government-Sponsored Entities, GSE) begeben oder garantiert
werden. Die Riickzahlung einer Anleihe kann zu einem festen Termin vereinbart oder in gewissem MalRe in das Ermessen des
Emittenten gestellt sein (z. B. bei einigen Hypothekenanleihen). Anleihen kénnen mit Wandlungs- oder Bezugsrechten fir
andere mit diesen verbundenen Anlagen ausgestattet sein (z. B. Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder Schuldtitel werden
von einer oder mehreren Ratingagenturen bewertet, und einige von ihnen sind mdglicherweise nicht als erstklassige
Anlagepapiere (unterhalb von Anlagequalitat) eingestuft.

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Wird in diesem Abschnitt auf Wertpapiere niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade*) Bezug genommen, sind Wertpapiere
gemeint, die ein Rating von hdchstens BB+ von Standard & Poor’'s oder ein vergleichbares Rating von einer international
anerkannten Ratingagentur erhalten haben (bei abweichenden Ratings gilt das schlechtere der beiden besten Kreditratings).

Alle Rentenfonds mit fester Laufzeit kénnen gelegentlich auch in Schuldverschreibungen anderer Wahrungen als der
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds anlegen. Der Investmentmanager wird sich normalerweise dafur entscheiden, diese
Wahrungen gegen Schwankungen abzusichern. Geschieht dies, so wird das Wahrungsrisiko soweit wie mdglich durch
Devisentermingeschéfte unter Beachtung der Bestimmungen des Prospekts ausgeschaltet.

Die Rentenfonds mit fester Laufzeit sind auRerdem berechtigt, ergédnzend liquide Mittel und Instrumente, die liquiden Mitteln
funktionell gleichstehen (einschlieRlich Geldmarktinstrumenten sowie Termineinlagen) im Umfang von bis zu 49 % ihres
Nettovermégens zu halten, soweit dies mit den vom anwendbaren Recht und den Vorschriften vorgeschriebenen
Anlagebeschrankungen in Einklang steht. Diese Hochstgrenze darf in Ausnahmeféllen Uberschritten werden, wenn der
Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass dies im Interesse der Anteilinhaber liegt.

Die Rentenfonds kdnnen einen geringfligigen Anteil ihres Vermdgens in Darlehen anlegen, die mit den fiir Geldmarktinstrumente
geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 ubereinstimmen mussen. Einige Rentenfonds kénnen ein hdheres
Engagement in derartigen Instrumenten haben, wie in den Anmerkungen zu den betreffenden Teilfonds im Einzelnen angegeben.

Alle Rentenfonds mit fester Laufzeit diirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind wirtschaftlich
angemessen, indem sie kostengiinstig angewandt werden, (b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden Ziele
eingegangen: (i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertragen fur die
Teilfonds (einschlieBlich in einem geringen MalRe zu Anlagezwecken) mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des (der)
betreffenden Rentenfonds mit fester Laufzeit und den in Teil V (5.1, A. lll) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur
Risikostreuung ubereinstimmt, und (c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst.

Derivative Finanzinstrumente kdnnen wie folgt verwendet werden: (i) Erhdhung oder Verringerung des Engagements beim
Zinsrisiko (einschlieRlich Inflation) durch Verwendung von Terminkontrakten auf Zinssatze oder Renten, Optionen, Swaptions
und Zinsswaps, Total Return oder Inflation Swaps, (ii) Kauf oder Verkauf eines Teils oder des gesamten Bonitatsrisikos, das
sich auf einen einzigen oder mehrere Emittenten bezieht, auf die in einem Korb oder Index Bezug genommen wird, durch die
Verwendung von Optionen, Credit Default und Total Return Swaps und (iii) zur Absicherung, Verringerung oder Erhéhung des
Wahrungsrisikos durch den Einsatz von Terminkontrakten einschlie3lich Non-Deliverable Forwards und Wahrungsswaps.

Derivative Finanzinstrumente koénnen auch verwendet werden, um die Performance physisch gehaltener Wertpapiere
nachzubilden. Andere Rentenstrategien konnen Positionen beinhalten, die von einem Wertriickgang profitieren oder zu einem
Engagement bei bestimmten Renditeelementen eines bestimmten Emittenten oder Vermoégenswerts fuhren, um Renditen
bereitzustellen, die nicht mit denen des allgemeinen Markts verbunden sind, oder Positionen, die ohne Verwendung derivativer
Finanzinstrumente nicht zur Verfiigung stiinden. Bei derivativen Finanzinstrumenten kann es sich um im Freiverkehr (over-the-
counter, OTC) und/oder an der Bérse gehandelte Instrumente handeln, die sich auf zugrunde liegende Vermdgenswerte
beziehen.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko* nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird,
der Commitment-Ansatz (weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber
auch mit anderen — und in bestimmten Fallen groReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine vollstandige Beschreibung aller mit
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren” in
Teil 1 (1.2.) des Prospekts.
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Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschéaften“ des Prospekts kdnnen Rentenfonds mit
fester Laufzeit fir ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlieRen und
Wertpapierleihgeschafte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschafte durchfiihren. Rentenfonds mit fester Laufzeit durfen auch
Total Return Swaps (einschlieBlich CFD) nutzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.

Anlegerprofil

Rentenfonds mit fester Laufzeit kénnen sich fiir Anleger eignen, die an den Anleihemarkten teilhaben mochten und dazu bereit
sind, die fir die einzelnen Rentenfonds mit fester Laufzeit unter dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in Teil | (1.2) des Prospekts
beschriebenen Risiken in Kauf zu nehmen. Rentenfonds mit fester Laufzeit eignen sich moéglicherweise fiir Anleger, die bereit
sind, bis zur Falligkeit des Teilfonds investiert zu bleiben.

Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds — Fidelity
TopZins Plus 2018

Ziel des Teilfonds ist es, eine attraktive Rendite im Vergleich zu Staatsanleihen
von hoher Qualitdt zu erzielen. Der Teilfonds legt vornehmlich in
Unternehmens- und/oder Staatsanleihen von Emittenten weltweit an,
die innerhalb von zwolf Monaten nach dem Enddatum des Teilfonds fallig
werden. Der Teilfonds investiert in eine Kombination aus Wertpapieren mit
Anlagequalitdt (,Investment Grade“) und hochverzinslichen Wertpapieren
niedrigerer  Qualitdt (,Sub Investment Grade“). Die Anlagen in
hochverzinslichen Wertpapieren niedrigerer Qualitdt belaufen sich auf
héchstens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds (auf der Grundlage der
Bewertungen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs). Diese Wertpapiere kénnen im
Vergleich zu Staatsanleihen von hoher Qualitét ein héheres Risiko aufweisen.
Der Teilfonds kann auch in Anleihen anderer Wahrungen als seiner
Referenzwahrung, dem Euro, anlegen. Diese Anlagen kdnnen gegeniiber dem
Euro abgesichert werden. Wenn sich der Teilfonds seinem Endtermin néhert,
kann er in Geldmarktinstrumenten und/oder anderen kurzfristigen Schuldtiteln
einschlieBlich  Einlagenzertifikaten, Commercial Paper und variabel
verzinslichen Schuldscheinverbindlichkeiten sowie in liquiden Mitteln und
Instrumenten, die liquiden Mitteln funktionell gleichstehen, anlegen. Der letzte
Nettoinventarwert pro Anteil wird am 14. Dezember 2018 berechnet und die
Erlése werden bis spatestens 31. Dezember 2018 an die Anteilinhaber
ausgezahlt.

Portfolioinformation:

Da der Teilfonds bestrebt ist, zum Zeitpunkt der Auflegung eine attraktive
Rendite zu sichern, wird er wahrscheinlich den gréften Teil seiner Anlagen bis
zur Falligkeit halten. Allerdings bleibt der Teilfonds flexibel genug, um
Wertpapiere wahrend der Laufzeit des Teilfonds zu kaufen und verkaufen,
um das Anlageziel zu erreichen. Wird ein Wertpapier mit Anlagequalitat auf
unterhalb von Anlagequalitat (,Sub Investment Grade“) herabgestuft, ist der
Teilfonds flexibel genug, um dieses Wertpapier gegen ein anderes mit einem
ahnlichen Risikoprofil umzutauschen. Dies gilt ungeachtet der Beschrankung,
dass maximal 25 % des Vermdgens in hochverzinsliche Wertpapiere der
Kategorie Sub Investment Grade laut obiger Beschreibung investiert
werden drfen.

Es wird darauf hingewiesen, dass nach der Auflegung Renditen auf
vergleichbare Anleihen mit einer &ahnlichen Laufzeit und einem &hnlichen
Risikoprofil wie diejenigen des Teilfonds im Laufe der Zeit schwanken kénnen
und dadurch die Attraktivitat des Teilfonds sinken kann.

Die Kapitalriickzahlung wird bei Falligkeit weniger als 100 % betragen, da der
ausgeschiittete Ertrag hoher als die erwartete Gesamtrendite des Teilfonds
sein wird.

Referenzwahrung: Euro

Dieser Teilfonds wird ab dem
2. November 2015 oder einem vom
Verwaltungsrat festgelegten friiheren
Datum fiir alle Kaufe, Zeichnungen und
Umschichtungen in den Teilfonds
geschlossen (jedoch nicht fir Verkaufe,
Ricknahmen und Umschichtungen aus
dem Teilfonds).

Der Teilfonds wird taglich auf
Grundlage der jeweils aktuellen
Marktpreise fir die vom Teilfonds
gehaltenen  Wertpapiere  bewertet.
Daher wird der Nettoinven-tarwert pro
Anteil schwanken.
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds - Fixed
Term 2018 Fund

Ziel des Teilfonds ist es, eine attraktive Rendite im Vergleich zu derjenigen von
globalen Staatsanleihen von hoher Qualitdt vornehmlich durch Anlagen in
Unternehmensanleihen von weltweiten Emittenten zu erzielen. Der Teilfonds legt
vornehmlich in Unternehmensanleihen an, deren Falligkeitsdatum spéatestens der
31. Dezember 2018 ist. Der Teilfonds investiert bis zu 40 % seines Vermdgens
(auf der Grundlage der Bewertungen zum Zeitpunkt der Auflegung) in
hochverzinsliche Wertpapiere niedrigerer Qualitat (,Sub Investment Grade®) und
das verbleibende Vermdgen in Unternehmens- und Staatsanleihen mit
Anlagequalitat (,Investment Grade“). Diese Wertpapiere kdnnen im Vergleich zu
Staatsanleihen von hoher Qualitat ein htheres Risiko aufweisen.

Der Teilfonds wird vier Jahre nach seiner Auflegung automatisch aufgelést und
die Erlése werden an die Anteilinhaber ausgezahit.

Portfolioinformation:

Da der Teilfonds voraussichtlich einen GroRteil seiner Anlagen bis zur Falligkeit
halten wird, ist er bestrebt, eine attraktive Rendite im Vergleich zu globalen
Staatsanleihen von hoher Qualitét zu sichern, die zum Zeitpunkt der Auflegung
eine ahnliche Laufzeit haben. Es wird darauf hingewiesen, dass nach der
Auflegung vergleichbare Renditen auf globale Staatsanleihen von hoher
Qualitat mit einer ahnlichen Laufzeit wie diejenige des Teilfonds im Laufe der
Zeit schwanken kénnen und dadurch die Attraktivitat des Teilfonds sinken kann.

Referenzwahrung: Euro

Dieser Teilfonds ist fur alle Kaufe,
Zeichnungen und Umschichtungen in
den Teilfonds geschlossen (jedoch
nicht fir Verkaufe, Riacknahmen und
Umschich-tungen aus dem Teilfonds).

Riicknahmen und Umschichtungen aus
dem Teilfonds wéahrend seiner Laufzeit
unterliegen einer Ricknahme- bzw.
Umschichtungsgebiihr in  Héhe von
2 %, wie in Absatz 2.1. Anteilsklassen
und Absatz 2.2. Handel mit Anteilen
angegeben.

Obwohl der Teilfonds darauf ausgerichtet
ist, dass der Grofteil der Fondsbestande
bis zur Falligkeit gehalten wird, wird er
taglich auf Grundlage der jeweils aktuellen
Marktpreise fur die vom Teilfonds
gehaltenen Wertpapiere bewertet.
Daher wird der Nettoinven-tarwert pro
Anteil schwanken.
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1.3.11. SYSTEMATIC MULTI ASSET RISK TARGETED FONDS

Jeder Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds verfolgt das Ziel, Anlegern eine Form der diskretiondren Vermégensverwaltung
anzubieten, die darin besteht, breit gestreut in Aktien, Rentenwerten und sonstigen liquiden Mitteln anzulegen. Jede dieser
Anlagenklassen hat, entsprechend ihrem Anlageziel und der jeweiligen Marktentwicklung, eine andere Gewichtung.

Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds verwenden den Begriff ,SMART" in ihrem Namen, um auf ihre Verwendung des
internen SMART-Modells von Fidelity hinzuweisen, mit dem die Volatilitit des Gesamtportfolios innerhalb einer bestimmten
langfristigen Zielspanne gehalten werden soll. Das Modell analysiert die Volatilitdt der folgenden Gruppen von
Vermogenswerten, die in Risikokategorien eingeteilt werden:

. Defensiv: Vermdgenswerte mit einer geringeren Volatilitat, die auf Kapitalstabilitat ausgerichtet sind, z.B. Staatsanleihen;

. Rendite: Vermdgenswerte, die Ertrdge bei moderatem Wachstum und moderater Volatilitat erzielen,
z.B. hochverzinsliche Anleihen und Dividendentitel; und

e  Wachstum: Vermdégenswerte mit dem hdchsten Wachstumspotenzial und der hochsten Volatilitét der drei
Kategorien, z.B. Aktien.

Das Modell generiert dann eine Allokation zwischen diesen drei Vermdgenswertgruppen auf Grundlage der Allokation, die die
langfristige Volatilitat effizient innerhalb einer vorher festgelegten Spanne (die langfristig angestrebt, aber nicht garantiert wird)
halten wiirde.

Die Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds diirfen in Anleihen oder Schuldinstrumenten anlegen, die unter anderem von
Regierungen, Behorden, supranationalen Institutionen, privaten oder 6ffentlich notierten Unternehmen, Objektgesellschaften
(Special Purpose Vehicles), Investmentvehikeln oder Trusts begeben werden kdnnen. Sie kdnnen feste oder variable
Coupons zahlen, wobei das variable Element von den aktuellen Marktzinsen oder von der Wertentwicklung anderer
Vermdgenswerte (z.B. durch Vermdgenswerte unterlegte (asset-backed) Wertpapiere) abgeleitet werden kann. Sofern nichts
anderes angegeben ist, werden die durch Vermoégenswerte unterlegten (asset-backed) und hypothekenbesicherten
Wertpapiere 20 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds nicht Ubersteigen. Diese Obergrenze gilt jedoch nicht fir Anlagen in
Wertpapieren, die von der US-Regierung oder von der US-Regierung gesponserten Einrichtungen (U.S. Government-
Sponsored Entities, GSE) begeben oder garantiert werden. Die Ruickzahlung einer Anleihe kann zu einem festen Termin
vereinbart oder in gewissem MafRe in das Ermessen des Emittenten gestellt sein (z.B. bei einigen Hypothekenanleihen).
Anleihen kénnen mit Wandlungs- oder Bezugsrechten fir andere mit diesen verbundenen Anlagen ausgestattet sein (z.B.
Wandelanleihen). Nicht alle Anleihen oder Schuldtitel werden von einer oder mehreren Ratingagenturen bewertet, und einige
von ihnen sind mdglicherweise nicht als erstklassige Anlagepapiere (unterhalb von Anlagequalitat) eingestuft. Die Systematic
Multi Asset Risk Targeted Fonds kénnen einen geringfiigigen Anteil ihres Vermégens in Darlehen anlegen, die mit den fir
Geldmarktinstrumente geltenden Kriterien im Sinne des Gesetzes von 2010 Ubereinstimmen missen.

Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt, (a) sie sind
wirtschaftlich angemessen, indem sie kostengiinstig angewandt werden, (b) sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden
Ziele eingegangen: (i) Risikominderung, (ii), Kostensenkung und (iii) Generierung von zusétzlichem Kapital oder Ertragen fir
Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des (der) betreffenden Systematic
Multi Asset Risk Targeted Fonds und den in Teil V (5.1, A. Ill) des Prospekts festgelegten Vorschriften zur Risikostreuung
Ubereinstimmt, und (c) ihre Risiken werden von dem Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst’.

Derivative Finanzinstrumente kdnnen OTC- und/oder bdrsengehandelte Optionen, Terminkontrakte auf Aktienindizes,
Einzelaktien, Zinssatze und Renten, Differenzkontrakte, Swaps (wie z.B. Zinsswaps, Credit Default Swaps und Swaps auf
Inflationsindizes), Termingeschéfte, gedeckte Kaufoptionen, Derivate auf Indizes oder eine Kombination derselben beinhalten.
Barmittel oder Geldmarktinstrumente kénnen als Sicherheit fir Derivatpositionen eingesetzt werden; in diesem Fall gelten sie
nicht als (i) ergédnzend gehaltene Barmittel oder (ii) als Barbestande fiir ungiinstige Marktbedingungen.

Gewisse Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds kénnen derivative Finanzinstrumente aulerdem in umfassendem
Umfang einsetzen oder komplexe derivative Instrumente oder Strategien nutzen, um die Anlageziele der Teilfonds zu
erreichen. Wenn ein Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds derartige erweiterte Befugnisse zum Einsatz von Derivaten
hat, wird dies im Anlageziel des betreffenden Teilfonds erwahnt.

Sofern in den Anmerkungen zu einem Teilfonds unter der Uberschrift ,Gesamtrisiko® nichts anderes angegeben ist, ist die
Methode, die zur Berechnung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos angewandt wird, der Commitment-Ansatz
(weitere Einzelheiten siehe Teil V, 5.1., D. des Prospekts).

Obwohl der umsichtige Einsatz derivativer Finanzinstrumente von Vorteil sein kann, sind derivative Finanzinstrumente aber
auch mit anderen — und in bestimmten Fallen groReren — Risiken als traditionellere Kapitalanlagen verbunden. Durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann der Anteilspreis starker schwanken. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der mit
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren® in
Teil | (1.2.) des Prospekts.

Gemal Teil V, Abschnitt H. ,EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften* des Prospekts kdnnen Systematic Multi
Asset Risk Targeted Fonds fur ein effizientes Portfoliomanagement Pensionsgeschafte und umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschafte abschlieBen und Wertpapierleihngeschafte tatigen. Sie werden keine Lombardgeschafte
durchfiihren. Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds dirfen auch Total Return Swaps (einschlieRlich CFD) nutzen, um ihr
Anlageziel zu erreichen.

Weitere Einzelheiten Uber die maximale und voraussichtliche Nutzung derartiger Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds
finden Sie in Anhang Il des Prospekts.

Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds stiitzen sich auf ein Modell, das darauf abzielt, die langfristige durchschnittliche
annualisierte Volatilitdt jedes Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds innerhalb der im Anlageziel des betreffenden
Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds angegebenen Spanne zu halten. Es wird nicht garantiert, dass die tatsachliche
annualisierte Volatilitat, die langfristig durch das SMART-Modell erreicht wird, innerhalb dieser Grenzen bleibt. Daher besteht
das Risiko, dass die tatsachliche Volatilitdt des Nettoinventarwerts héher als die Zielspanne sein kann und dass Anleger, die
Vermdgenswerte zuruckgeben, dadurch einen Verlust erleiden. Es besteht auBerdem ein Risiko, dass ein Systematic Multi
Asset Risk Targeted Fonds durch die Festlegung seiner Volatilititsspanne am Ertragspotenzial steigender Markte nicht
vollstandig partizipieren wird, da das Modell der Zielvolatilitat darauf ausgerichtet ist, ein Gleichgewicht zwischen Wachstum
und Volatilitdt zu schaffen und nicht dazu fihren wirde, dass alle Vermdgenswerte in einem einzigen Markt angelegt werden.

* Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente im Einklang mit diesen Kriterien wird als effiziente Portfolioverwaltung nach der
Verordnung von 2008 bezeichnet.
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Die Strategie der Zielvolatilitdt von Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds fiihrt zu einem verstarkten und komplexeren
Einsatz von Derivaten im Vergleich zu Multi-Asset-Fonds, die Derivate ausschlieRlich zur Absicherung oder in einem geringen
MaRe zu Anlagezwecken einsetzen. Das Gesamtengagement von Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds wird deshalb
anhand des Ansatzes des relativen VaR und nicht anhand des Commitment-Ansatzes Gberwacht. Teilfonds, die den relativen
VaR verwenden, kdnnen ein gehebeltes Nettoengagement von ber 100 % des Nettoinventarwerts gemat dem Commitment-
Ansatz haben und gelten daher als Teilfonds mit einer hheren Hebelung. Eine héheres gehebeltes Nettoengagement kann
zu einer erhohten Volatilitdt und héheren Verlusten fiir Anleger fiihren. Weitere Informationen finden Sie in Abschnitt ,1.2.
Risikofaktoren®, Unterabschnitt ,Risiken in Verbindung mit Derivaten” im Prospekt.

Anlegerprofil

Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds kdnnen sich flir Anleger eignen, die an den Kapitalmarkten teilhaben méchten
und dazu bereit sind, die fir die einzelnen Systematic Multi Asset Risk Targeted Fonds unter dem Abschnitt ,Risikofaktoren” in
Teil | (1.2) des Prospekts beschriebenen Risiken in Kauf zu nehmen. Eine Kapitalanlage in einen Systematic Multi Asset Risk
Targeted Fonds sollte als langfristige Kapitalanlage betrachtet werden.

Name des Teilfonds

Anlageziel

Anmerkungen

Fidelity Funds - SMART
Global Defensive Fund

Der Teilfonds strebt ein stabiles langerfristiges Wachstum durch Anlagen in eine
Palette von globalen Anlageklassen an. Der Teilfonds verteilt sein Vermogen aktiv
zwischen verschiedenen Anlagenklassen und Regionen entsprechend ihrem
Potenzial, ein stabiles Wachstum fiir das Portfolio zu generieren oder das Risiko
oder die Volatilitdt im Gesamtportfolio zu reduzieren. Die wichtigsten Anlagen-
klassen, in die der Teilfonds investieren wird, sind u.a. globale Staatsanleihen,
globale inflationsgebundene  Anleihen, globale  Unterneh-mensanleihen
einschlieflich Anleihen mit Anlagequalitdt (,Investment Grade"), globale
hochverzinsliche Anleihen, Schwellen-marktanleihen und globale Aktien.

Der Teilfonds kann direkt und/oder indirekt (auch Uber den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten) bis zu 40 % seines Vermdgens in Aktien
und bis zu 100 % seines Vermdgens in globalen Staatsanleihen, globalen
Unternehmensanleihen, inflationsgebundenen Anleihen und Schwellen-
marktanleihen anlegen, davon bis zu 40 % des Teilfondsvermégens in
globalen hochverzinslichen Anleihen und bis zu 10 % in Hybridanleihen
(,hybride Wertpapiere®), d.h. Schuldtiteln mit aktienahnlichen Merkmalen.

Der Teilfonds kann auch ein Engagement von bis zu 30 % seines
Vermodgens in Infrastrukturwertpapieren, Rohstoffen und Immobilienan-
lagetrusts (REITs) anstreben.

Der Teilfonds ist bestrebt, die langfristige durchschnittliche Volatilitat bei
normalen Marktbedingungen innerhalb einer Spanne von 2 bis 5 % p.a. zu
halten. Diese Volatilitatsspanne ist jedoch nicht garantiert.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolioinformation:

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente in umfassendem Umfang
zu Anlagezwecken einsetzen oder komplexe derivative Finanzinstrumente
oder Strategien nutzen, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen,
wobei das Risiko mit dem Risikoprofil des Teilfonds Ubereinstimmen muss.
Derivative Finanzinstrumente kénnen eingesetzt werden, um ein
wirtschaftliches Engagement in einem Vermdgenswert einzugehen, das dem
physischen Halten dieses Vermdégenswerts gleichkommt. Die Arten der
derivativen  Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, umfassen
Terminkontrakte auf Indizes, einen Korb von Titeln oder Einzeltitel, Optionen
und Differenzkontrakte auf Aktien oder Anleihen. Die Optionen umfassen
Verkaufs- und Kaufoptionen einschlieRlich gedeckten Kaufoptionen.
Der Teilfonds wird Credit Default Swaps und Total Return Swaps auf Indizes,
einen Korb von Titeln oder Einzeltitel einsetzen, um ein Engagement in
Emittenten einzugehen oder das Kreditrisiko von Emittenten zu reduzieren,
Zinsswaps, um das Zinsrisiko aktiv zu managen, und Wahrungsderivate,
um Wahrungen abzusichern oder ein Engagement in Wahrungen
einzugehen oder um das Wahrungsengagement der zugrunde liegenden
Wertpapiere eines Aktienindex nachzubilden.

Die von dem Teilfonds eingerichteten aktiven Long- und Short-
Waéhrungspositionen korrelieren méglicherweise nicht mit den vom Teilfonds
gehaltenen zugrunde liegenden Wertpapierpositionen.

Hybride  Wertpapiere  kénnen  von  Nichtfinanzinstituten  (hybride
Unternehmensanleihen) sowie Finanzinstituten (hybride Finanzanleihen)
begeben werden und umfassen auch Contingent Convertibles. Ferner kann der
Teilfonds in andere nachrangige Finanzanleihen und Vorzugsaktien investieren.
Diese Anlagen erstrecken sich auf anlagewdiirdige (,Investment Grade“) und
nicht anlagewirdige (,Non-Investment Grade®) Vermdgenswerte.

Bei unglnstigen Marktbedingungen kann der Teilfonds Uber 10 % seines

Vermdgens in Barmitteln oder Geldmarktinstrumenten (Barmittel und kurzfristige
Einlagen, Einlagenzertifikate und Wechsel) und Geldmarktfonds anlegen.

Referenzwéahrung: USD

Dieser Teilfonds darf bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Darlehen anlegen,
die die flir Geldmarktinstrumente
geltenden Kriterien im Sinne des
Gesetzes von 2010 erfiillen (innerhalb
der in Teil V, A.12. des Prospekts
festgelegten Obergrenze von 10 %).

Jegliches  Rohstoffengagement  fir
diesen Teilfonds wird Uber zuldssige
Instrumente  und Derivate erreicht,
wie z.B. (ohne darauf beschrankt zu
sein) Anteile von OGAW oder anderen
OGA, boérsengehandelte Fonds und
Rohstoffindex-Swapgeschafte. Jegliches
Immobilienengagement ~ wird  durch
Anlagen in Wertpapieren von
Unternehmen erreicht, die hauptsachlich
in der Immobilienbranche tatig sind,
sowie durch andere immobilien-
bezogene Anlagen.

Gesamtrisiko:

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird
anhand des Relative VaR-Ansatzes
Uberwacht. Der VaR des Teilfonds ist
auf 150 % des VaR des
Referenzportfolios (50 % Citi G7 Global
Government Bond Index USD hedged,
30 % Barclays Global High Yield Index
USD hedged, 20 % MSCI AC World
Index Gross Returns USD) beschrankt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung wird
anhand der Summe der theoretischen
Werte (ausgedrickt als Summe der
positiven Werte) aller eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente festgelegt,
gleich ob diese zu Anlagezwecken,
zur Absicherung oder zur
Risikominderung eingesetzt werden. Die
voraussichtliche  Hebelwirkung  des
Teilfonds  liegt bei 100% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds. Dies
ist jedoch keine Obergrenze, und die
Hebelwirkung gemaR diesem Ansatz
kann auch hoher sein.

Systematic Multi Asset Risk Targeted
Fonds verwenden den Begriff ,SMART*
in ihrem Namen, um auf ihre
Verwendung des internen Systematic
Multi Asset Risk Targeted (SMART)-
Modells von Fidelity hinzuweisen,
mit dem die Volatilitat des
Gesamtportfolios innerhalb einer
bestimmten langfristigen  Zielspanne
gehalten werden soll.

Der Name des Teilfonds ist kein Hinweis
auf die Wertentwicklung und den Ertrag
des Teilfonds.
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Name des Teilfonds

Anlageziel

Fondsinformationen

Anmerkungen

Fidelity Funds - SMART
Global Moderate Fund

Der Teilfonds strebt einen moderaten langfristigen Kapitalzuwachs durch
Anlagen in eine Palette von globalen Anlagenklassen an. Der Teilfonds verteilt
sein Vermogen aktiv zwischen verschiedenen Anlagenklassen und Regionen
entsprechend ihrem Potenzial, einen moderaten Kapitalzuwachs fir das
Portfolio zu generieren oder das Risiko oder die Volatilitat im Gesamtportfolio zu
reduzieren. Die wichtigsten Anlagenklassen, in die der Teilfonds investieren
wird, sind u.a. globale Staatsanleihen, globale inflationsgebundene Anleihen,
globale Unternehmensanleihen einschlieBlich Anleihen mit Anlagequalitat
(,Investment Grade“), globale hochverzinsliche Anleihen, Schwellenmark-
tanleihen und globale Aktien.

Der Teilfonds kann direkt und/oder indirekt (auch Uber den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten) bis zu 90 % seines Vermdgens in Aktien und
bis zu 90 % seines Vermdgens in globalen Staatsanleihen, globalen
Unternehmensanleihen, inflationsgebundenen Anleihen und
Schwellenmarktanleihen anlegen, davon bis zu 30 % des Teilfondsvermégens in
globalen hochverzinslichen Anleihen und bis zu 10 % in Hybridanleihen
(,hybride Wertpapiere®), d.h. Schuldtiteln mit aktiendhnlichen Merkmalen.

Der Teilfonds kann auch ein Engagement von bis zu 30 % seines Vermdgens in
Infrastrukturwertpapieren, Rohstoffen und Immobilienanlagetrusts (REITs)
anstreben. Der Teilfonds ist bestrebt, die langfristige durchschnittliche Volatilitat
bei normalen Marktbedingungen innerhalb einer Spanne von 6 bis 8 % p.a. zu
halten. Diese Volatilitatsspanne ist jedoch nicht garantiert.

Der Teilfonds darf auch in OGAW und OGA anlegen.
Portfolioinformation:

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente in umfassendem Umfang zu
Anlagezwecken einsetzen oder komplexe derivative Finanzinstrumente oder
Strategien nutzen, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, wobei das
Risiko mit dem Risikoprofil des Teilfonds Ubereinstimmen muss. Derivative
Finanzinstrumente koénnen eingesetzt werden, um ein wirtschaftliches
Engagement in einem Vermdgenswert einzugehen, das dem physischen Halten
dieses Vermogenswerts gleichkommt. Die Arten der derivativen
Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, umfassen Terminkontrakte auf
Indizes, einen Korb von Titeln oder Einzeltitel, Optionen und Differenzkontrakte
auf Aktien oder Anleihen. Die Optionen umfassen Verkaufs- und Kaufoptionen
einschlieBlich gedeckten Kaufoptionen. Der Teilfonds wird Credit Default Swaps
und Total Return Swaps auf Indizes, einen Korb von Titeln oder Einzeltitel
einsetzen, um ein Engagement in Emittenten einzugehen oder das Kreditrisiko
von Emittenten zu reduzieren, Zinsswaps, um das Zinsrisiko aktiv zu managen,
und Wahrungsderivate, um Wahrungen abzusichern oder ein Engagement in
Wahrungen einzugehen oder um das Wahrungsengagement der zugrunde
liegenden Wertpapiere eines Aktienindex nachzubilden. Die von dem Teilfonds
eingerichteten aktiven Long- und Short-Wahrungspositionen korrelieren
mdoglicherweise nicht mit den vom Teilfonds gehaltenen zugrunde liegenden
Wertpapierpositionen.

Hybride Wertpapiere kénnen von Nichtfinanzinstituten (hybride
Unternehmensanleihen) sowie Finanzinstituten (hybride Finanzanleihen)
begeben werden und umfassen auch Contingent Convertibles. Ferner kann der
Teilfonds in andere nachrangige Finanzanleihen und Vorzugsaktien investieren.
Diese Anlagen erstrecken sich auf anlagewirdige (,Investment Grade*) und
nicht anlagewiirdige (,Non-Investment Grade“) Vermodgenswerte.

Bei ungiinstigen Marktbedingungen kann der Teilfonds Uber 10 % seines
Vermdgens in Barmitteln oder Geldmarktinstrumenten (Barmittel und kurzfristige
Einlagen, Einlagenzertifikate und Wechsel) und Geldmarktfonds anlegen.

Referenzwéhrung: USD

Dieser Teilfonds darf bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in Darlehen
anlegen, die die fiur Geldmark-
tinstrumente geltenden Kriterien im
Sinne des Gesetzes von 2010
erfillen (innerhalb der in
Teill V,A. | 2. des Prospekts
festgelegten Obergrenze von 10 %).

Jegliches Rohstoffengagement fiir
diesen Teilfonds wird Uber zulédssige
Instrumente und Derivate erreicht,
wie z.B. (ohne darauf beschrankt zu

sein) Anteile von OGAW oder
anderen OGA, bodrsengehandelte
Fonds und Rohstoffindex-

Swapgeschafte. Jegliches Immobili-
enengagement wird durch Anlagen
in Wertpapieren von Unternehmen
erreicht, die hauptsachlich in der
Immobilienbranche tatig sind, sowie
durch andere immobilienbezogene
Anlagen.

Gesamtrisiko:

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird
anhand des Relative VaR-Ansatzes
Uberwacht. Der VaR des Teilfonds

ist auf 150% des VaR des
Referenzportfolios (30 % Citi G7
Government Bond Index USD

hedged, 20 % Barclays Global High
Yield Index USD hedged, 50 %
MSCI AC World Index Gross
Returns USD) beschrénkt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung
wird anhand der Summe der
theoretischen Werte (ausgedriickt
als Summe der positiven Werte) aller
eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente festgelegt, gleich
ob diese zu Anlagezwecken, zur
Absicherung oder zur
Risikominderung eingesetzt werden.
Die voraussichtliche Hebelwirkung
des Teilfonds liegt bei 200 %
des Nettoinventarwerts des
Teilfonds. Dies ist jedoch keine
Obergrenze, und die Hebelwirkung
gemall diesem Ansatz kann auch
hoéher sein.

Die REITs, in die der Teilfonds
investieren kann, wurden unter
Umstanden nicht von der Securities
and  Futures  Commission in
Hongkong zugelassen. Die
Dividenden- oder Ausschit-
tungspolitik dieses Fonds ist nicht
reprasentativ fur die Dividenden-
oder Ausschuttungspolitik der
zugrunde liegenden REITs.

Systematic  Multi  Asset  Risk
Targeted Fonds verwenden den
Begriff ,SMART" in ihrem Namen,
um auf ihre Verwendung des
internen Systematic Multi Asset Risk
Targeted (SMART)-Modells  von
Fidelity hinzuweisen, mit dem die
Volatilitat des  Gesamtportfolios

innerhalb einer bestimmten
langfristigen  Zielspanne gehalten
werden soll.

Der Name des Teilfonds ist kein
Hinweis auf die Wertentwicklung und
den Ertrag des Teilfonds.
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1.4. Zusitzliche Informationen

Mauritianische Tochtergesellschaft:

Der Fonds investiert derzeit Uber eine 100 %ige Tochtergesellschaft in Mauritius (die ,Tochtergesellschaft) in den
indischen Wertpapiermarkt. Die Tochtergesellschaft wurde als Gesellschaft mit beschrankter Haftung (private company
limited by shares) nach dem Recht von Mauritius unter dem Namen FIL Investments (Mauritius) Limited (ehemals Fid
Funds (Mauritius) Limited) gegriindet. Der einzige Geschaftsgegenstand der Tochtergesellschaft ist die Durchfiihrung von
Verwaltungs-, Beratungs- oder Marketingtéatigkeiten fiir den Fonds im Hinblick auf die Riicknahme der Anteile des Fonds
auf Antrag der Anteilinhaber. Die Anteile der Tochtergesellschaft sind sadmtlich Namensanteile. Sie hat von der Financial
Services Commission von Mauritius zunachst eine Category 1 Global Business Licence erhalten. Am 31. Januar 2013 hat
die Financial Services Commission von Mauritius die Umwandlung dieser Lizenz in eine Investment Holding Company
genehmigt. Mit Wirkung vom 1. Januar 2014 hat FIL Investment Management (Singapore) Limited einen
Investmentmanagement-Vertrag mit der Tochtergesellschaft geschlossen. Diesem Vertrag zufolge leistet FIL Investment
Management (Singapore) Limited Anlageberatungs- und Managementdienste fiir die Tochtergesellschaft. FIL Investments
(Mauritius) Limited hat am 17. Februar 2016 eine Genehmigung vom Securities and Exchange Board of India (,SEBI®) fir
die Tatigung von Kapitalanlagen in Indien als auslandischer Portfolioinvestor (,FPI“) nach indischem Recht erhalten.
FIL Investments (Mauritius) Limited wurde unter der Registernummer INMUFP037316 zugelassen und hat die
Genehmigung fir die Anlage in indische Wertpapiere erhalten.

Der Verwaltungsrat der Tochtergesellschaft setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen: Simon Fraser, Bashir
Nabeebokus und Rooksana Bibi Sahabally-Coowar.

Der Wirtschaftsprufer der Tochtergesellschaft ist PricewaterhouseCoopers, Mauritius.
Designierte Bank — Mauritius

Im Rahmen der von der Financial Services Commission von Mauritius aufgestellten Bedingungen muss die
Tochtergesellschaft samtliche Investitionen auerhalb von Mauritius tUber ein in Mauritius gefiihrtes Bankkonto abwickeln.
Die Tochtergesellschaft hat fur diesen Zweck ein Bankkonto bei der HSBC Bank (Mauritius) Limited, Offshore Banking
Unit, Mauritius eingerichtet.

Designierte Bank — Indien

Nach dem indischen Recht muss die Tochtergesellschaft als nicht indischer auslandischer Anleger eine designierte
Uberweisende Bank in Indien fiir alle Bargeldiiberweisungen nach und aus Indien in Anspruch nehmen. Diese
Uberweisende Bank kann bestimmte Berichtsanforderungen gegeniber der RBI in Bezug auf die Abwicklung solcher
Transaktionen haben. Die Tochtergesellschaft hat die Citibank N.A. als ihre (iberweisende Bank in Indien ernannt.

Diese Struktur halt die Depotbank nicht davon ab, ihre rechtlichen Aufgaben auszufiihren.
Lokale Verwaltungsgesellschaft auf Mauritius

Die Tochtergesellschaft hat Cim Fund Services Ltd. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft sowie ihrem Schrift- und
Registerfiihrer ernannt.

In Bezug auf den gepriiften Jahresbericht und den ungepriften Halbjahresbericht des Fonds werden die Finanzergebnisse der
Tochtergesellschaft mit den Finanzergebnissen des Fonds konsolidiert und das Portfolio des Fonds setzt sich aus den zugrunde
liegenden Anlagen der Tochtergesellschaft zusammen. Fur die Zwecke der im Prospekt enthaltenen Anlagebeschrankungen
werden die zugrunde liegenden Anlagen des Fonds und der Tochtergesellschaft als Ganzes berticksichtigt.

Die Tochtergesellschaft Gibernimmt und begleicht bestimmte Geblhren und Auslagen in Bezug auf ihre Anlagetatigkeit in
indische Wertpapiere. Diese Geblihren und Auslagen beinhalten Maklerkosten und -provisionen, Transaktionskosten in
Verbindung mit der Umrechnung von Wahrungen in und aus indische/n Rupien sowie in und aus US-Dollar, Gebuhren fur
seine Vertretung, Griindungs- und Zulassungskosten sowie Steuern im Zusammenhang mit der Grindung und dem
Betrieb der Tochtergesellschaft.

Alle Ausgaben, die als Investitionsausgaben gelten, sind fiir steuerliche Zwecke nicht zulassig.

Der nachfolgende Text ist eine Zusammenfassung bestimmter Steuerangelegenheiten in Bezug auf den Fonds und
die Tochtergesellschaft. Die Zusammenfassung beruht auf Ratschldgen, die der Fonds und die Tochtergesellschaft
von Anlageberatern in Indien und auf Mauritius zum Datum des Prospekts liber das aktuelle Steuerrecht in Indien
und auf Mauritius, das Steuerabkommen und die iiblichen Praktiken der jeweiligen Steuerbehérden erhalten haben,
die sich jedoch jederzeit iandern kénnen. Jede dieser Anderungen konnte den von dem Fonds oder der
Tochtergesellschaft zu bezahlenden Steuerbetrag erhéhen und sich negativ auf die Renditen des Fonds auswirken.
Der Fonds und seine Berater haften nicht fiir Verluste jeglicher Art, die einem Anteilinhaber infolge einer Anderung
des anwendbaren Steuerrechts oder der Interpretation der Gerichte/Steuerbehorden entstehen.

Indien
Steuerliche Konsequenzen — Anlagen der Tochtergesellschaft in Indien

Die Besteuerung der Tochtergesellschaft in Indien unterliegt den Bestimmungen des indischen Einkommensteuergesetzes
von 1961 (ITA) in Verbindung mit dem Doppelbesteuerungsabkommen (DTAA) zwischen Indien und Mauritius (Mauritius-

Abkommen).
1. Besteuerung gemaR dem ITA:
a) Dividende:

Ertragsausschittungen an die Tochtergesellschaft in Form von Dividenden aus ihren Anlagen, bei denen es
sich um Aktien indischer Unternehmen handelt, keiner Quellensteuer, da Dividenden zum gegenwartigen
Zeitpunkt auf Seiten der Anteilinhaber nicht steuerpflichtig sind. Allerdings unterliegen indische Unternehmen,
die Dividenden erklaren/ausschiitten/zahlen, einer Ausschittungssteuer zu einem effektiven Satz von
20,358 % (einschlieBlich Zusatzsteuer und Bildungsabgabe) fiir dieselben.
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Kapitalertrage:

Von der Tochtergesellschaft in Indien gehaltene Wertpapiere werden als ,Kapitalvermdgen® angesehen.
Die Gewinne, die die Tochtergesellschaft aus der VerauRerung ihrer Anlagen in Indien erzielt, gelten daher als
Kapitalertrage.

In Abhangigkeit von dem Zeitraum, fir den die Wertpapiere gehalten werden, wéaren die Gewinne als
kurzfristige oder langfristige Kapitalertrage zu versteuern.

Art des Instruments Haltedauer Charakterisierung
Bdrsennotierte Wertpapiere Mehr als 12 Monate Langfristiges Kapitalvermdgen
(auer Anteilen) / Anteil eines 12 Monate oder weniger Kurzfristiges Kapitalvermégen
aktienorientierten Fonds / Anteil
eines Unit Trust of India /

Nullkuponanleihe

Nicht bérsennotierte Aktien Mehr als 24 Monate Langfristiges Kapitalvermdgen
(einschlieflich solcher, die im 24 Monate oder weniger Kurzfristiges Kapitalvermégen
Rahmen einer &ffentlichen

Erstemission zum Verkauf

angeboten werden)

Sonstige Wertpapiere [Anteil

eines nicht aktienorientierten Mehr als 36 Monate Langfristiges Kapitalvermdgen
Fonds / andere nicht 36 Monate oder weniger Kurzfristiges Kapitalvermégen
bdrsennotierte Wertpapiere]

Von der Tochtergesellschaft vereinnahmte Kapitalertrage sind mit folgenden Satzen zu versteuern:

e:tt fe Steuersatze fiir das Geschaftsjahr zum 31. Marz 2018
rags
Borsennotierte Aktie®/ BoresTkr:ic;tlert
Anteile eines . Schuldtitel / Anteile .
. o (unterliegt . Termin-
. " aktienorientierten . eines Investmentfonds
Kapitalertrage keiner kontrakte und
Investmentfonds ) (auler .
X . Wertpapier- . s Optionen
(unterliegt Wertpapier- ) aktienorientiert)
) transaktions-
transaktionssteuer)
steuer)
Langfristig Befreit 10,815 % 10,815 % Nicht
anwendbar
Kurzfristig 16,2225 % 32,445 % 32,445 % 32,445 %

Befreiung fiir langfristige Kapitalertrdge in Fallen, wo zum Zeitpunkt des Erwerbs keine
Wertpapiertransaktionssteuer gezahit worden ist

Ein langfristiger Kapitalertrag, der sich aus der VeraufRerung von Aktien oder Anteilen von aktienorientierten
Fonds ergibt, ist von der Kapitalertragssteuer befreit, vorausgesetzt, die weiter unten naher beschriebene
Wertpapiertransaktionssteuer ist bei einer solchen Ubertragung bezahlt worden. Das ITA wurde gedndert, um
die Befreiung zu beschranken, wenn der Erwerb von Aktien nur in solchen Fallen der
Wertpapiertransaktionssteuer unterliegt, die von der Regierung bekannt gegeben werden. Die Bekanntgabe
durch die Regierung umfasst jeglichen Erwerb von Aktien mit Ausnahme einer Negativliste von Transaktionen,
die einen Erwerb beinhalten:

(i) der Uber eine bevorrechtigte Zuteilung durch ein Unternehmen erfolgt, dessen Aktien nicht regelmaRig
gehandelt werden;

(i) der im Zuge einer Transaktion erfolgt, die nicht durch eine anerkannte Borse abgeschlossen wurde; oder

(iii) der wahrend des Zeitraums erfolgt, in dem die Aktien eines Unternehmens von der Bérse genommen
werden, falls die Bérsennotierung des Unternehmens wieder aufgenommen wird.

Selbst unter Berlcksichtigung der obigen Ausfiihrungen sieht die Bekanntgabe mehrere spezifische Szenarien
vor, die weiterhin einen Anspruch auf die Befreiung begriinden wiirden, sogar wenn eine der drei
vorstehenden Bedingungen erfillt ist. Dazu gehért der Erwerb von Aktien durch einen qualifizierten
institutionellen Kaufer (Qualified Institutional Buyer — ,QIB*). Zu den QIBs gehort auch ein FPI der Kategorie 1.
Da das Unternehmen als FPI der Kategorie Il registriert ist, dirfte es durch die obige Einschrankung nicht
bertihrt werden.

Zinsen:

Im Hinblick auf Wertpapiere vereinnahmte Ertrdge (ausgenommen Dividendenertrage, jedoch koénnten
vereinnahmte Zinsen auf Wertpapiere enthalten sein) waren mit 5,4075 % (wenn bestimmte Bedingungen
erfillt sind) oder 21,63 % (unter Zugrundelegung des Hochstsatzes von Zusatzsteuer und Bildungsabgabe) zu
versteuern.

Besteuerung gemaR dem Mauritius-Abkommen:

a)

Kapitalertrage:

. Gemal dem Mauritius-Abkommen mit Wirkung vom 1. April 2017 waren Kapitalertrage wie folgt zu
versteuern:

- Gewinne, die sich aus der Verduflerung von Aktien an indischen Unternehmen ergeben, falls die
Aktien vor dem 1. April 2017 erworben wurden, sind in Indien nicht steuerpflichtig;
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- Wenn die Aktien an indischen Unternehmen am oder nach dem 1. April 2017 erworben wurden und
vor dem 1. April 2019 wieder verkauft werden, dann werden die Gewinne aus dem Verkauf der
besagten Aktien mit 50 % der Steuersétze besteuert, die nach dem ITA gelten. Der Vorteil des
geringeren Steuersatzes auf Kapitalertrdage ware vorbehaltlich der Erflillung bestimmter
Bedingungen verfuigbar.
- Wenn die Aktien an indischen Unternehmen am oder nach dem 1. April 2017 erworben wurden und
am oder nach dem 1. April 2019 wieder verkauft werden, dann werden die Gewinne aus dem
Verkauf der besagten Aktien gemaR den Bestimmungen der indischen Steuergesetze besteuert.
b) Zinsen:

Von der Tochtergesellschaft in Indien vereinnahmte Steuern sind gemaR dem Mauritius-Abkommen mit einem

Satz von 7,5 % zu besteuern, wenn der wirtschaftliche Eigentimer in Mauritius ansassig ist.

e Um in den Genuss der Vorteile des Mauritius-Abkommens zu kommen, muss die Tochtergesellschaft
Dokumente wie eine von der Finanzverwaltung von Mauritius ausgestellte Steuerwohnsitzbescheinigung
(Tax Residency Certificate, TRC) sowie das Formblatt Nr. 10F beibringen.

. Jegliche Ertrage, die als gewerbliches Einkommen zu versteuern waren, unterliegen gemaf Artikel 7(1)
des Mauritius-Abkommens in Indien keiner Steuerpflicht, wenn die Tochtergesellschaft in Indien keine
standige Niederlassung unterhalt.

e  Alle anderen Ertrage sind nur in Mauritius steuerpflichtig, sofern sie unter die Restkategorie in Artikel 22
des Abkommens fallen.

. Die Vorteile nach dem Mauritius-Abkommen unterliegen den Bestimmungen der allgemeinen Grundsatze
zur Bekdmpfung der Steuerumgehung (General Anti Avoidance Rules, GAAR), die gesondert erortert
werden.

Anmerkungen

1. Die oben genannten Steuersatze sind dem Finance Act 2017 entnommen. Diese Steuersatze wirden zur
Anwendung kommen, wenn das steuerpflichtige Einkommen 100 Mio. INR ubersteigt, und enthalten eine
Zusatzsteuer von 5 % und eine Bildungsabgabe von 3 %. Die Zusatzsteuer von 5 % wiirde auf 2 % herabgesetzt,
wenn das steuerpflichtige Einkommen 10 Mio. INR ubersteigt, aber unter 100 Mio. INR liegt. Die Zusatzsteuer von
2 % wiurde nicht zur Anwendung kommen, wenn das steuerpflichtige Einkommen 10 Mio. INR nicht Ubersteigt.

2. Die indischen Einkommensteuervorschriften verpflichten Unternehmen zur Zahlung einer Mindeststeuer (Minimum

Alternate Tax, MAT), die zu einem Satz von 20,01 % (unter Zugrundelegung des Hochstsatzes der Zusatzsteuer und
der Bildungsabgabe) ihrer ,buchméaRigen Gewinne® berechnet wird, falls die gemalR den normalen Vorschriften des
indischen Steuerrechts von ihnen zu zahlende Steuer unter der auf diese Weise berechneten Mindeststeuer liegt.

Bei der Berechnung von ,buchmafigen Gewinnen“ sind unter anderem jegliche von einem auslandischen
Unternehmen verdienten Ertrdge in Form von Kapitalertrdgen und Zinsen ausgenommen, wenn die auf solche
Ertrdge zahlbare Steuer geringer ist als der Mindeststeuersatz. Dariber hinaus hat die Regierung im Finance Act
2016 eine Erlauterung mit rickwirkender Geltung ab 1. April 2001 eingeflhrt, in der geklart wird, dass die
Mindeststeuer nicht fiir auslandische Unternehmen gilt, wenn

e das auslandische Unternehmen in einem Land anséssig ist, mit dem Indien ein Abkommen abgeschlossen hat,
und das auslandische Unternehmen keine standige Niederlassung in Indien unterhalt; oder

e das auslandische Unternehmen in einem Land ansassig ist, mit dem Indien kein Abkommen abgeschlossen hat
und nicht nach irgendeinem Recht im Hinblick auf Unternehmen verpflichtet ist, sich registrieren zu lassen.

Da die Tochtergesellschaft steuerlich in Mauritius ansassig ist, mit dem Indien ein Abkommen abgeschlossen hat,
dirften die Mindeststeuervorschriften fur die Tochtergesellschaft nicht gelten.

Wertpapiertransaktionssteuer

Beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, bei denen es sich um Aktien indischer Unternehmen handelt, ist eine
Wertpapiertransaktionssteuer (WTS) zu zahlen, sofern das Kauf- oder Verkaufsgeschaft an einer anerkannten indischen
Borse eingegangen wird. Die aktuellen Wertpapiertransaktionssteuersétze sind in der folgenden Tabelle aufgefihrt.

Steuerpflichtige Wertpapiertransaktion WTS-Satz Zahlbar von
Kauf oder Verkauf von Aktien 0,1% Kaufer und Verkaufer
Verkauf von Terminkontrakten 0,01 % Verkaufer
Verkauf von Optionen 0,05 % Verkaufer
Verkauf einer Option, wenn ausgeubt 0,125 % Kaufer
Verkauf eines Anteils eines aktienorientierten Fonds an den 0,001 % Verkaufer
Investmentfonds

Stempelsteuer

Bei jedem Kauf und Verkauf von Wertpapieren (d.h. Aktien/Schuldverschreibungen indischer Unternehmen,
Staatspapieren, Terminkontrakten oder Optionen), den die Tochtergesellschaft an indischen Boérsen Uber indische
Wertpapiermakler durchfihrt, fallt eine Stempelsteuer an. Die Stempelsteuer wird auf die vom Makler ausgestellte
Ausfiihrungsanzeige erhoben. Die effektive Hohe der Stempelsteuer beruht auf den einschlagigen Gesetzen des
indischen Bundesstaats, in dem sich die Borse befindet, und auf der gekauften/verkauften Wertpapierart. Die aktuellen
Stempelsteuersatze in Maharashtra sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt.
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Steuerpflichtige Wertpapiertransaktion Stempelsteuersatz

Kauf oder Verkauf von Staatspapieren 0,0005 % des Auftragswerts

Kauf oder Verkauf von Aktien/Schuldverschreibungen indischer

Unternehmen: 0,01 % des Auftragswerts

. Ubertragung durch Lieferung 0,002 % des Auftragswerts
. Ubertragung ohne Lieferung

Kauf oder Verkauf von Terminkontrakten, Optionen oder 0,002 % des Auftragswerts
Wahrungsderivaten

Es fallt auf Ubertragungen keine Stempelsteuer an, wenn die Wertpapiere nicht in Papierform gehalten werden.

Steuerliche Konsequenzen — Direktanlagen des Fonds in Indien

Die Steuerpflichtigkeit von Einkiinften (Dividenden, Kapitalertrage und Zinsen), die durch den Fonds vereinnahmt worden
sind, wenn er direkt von Luxemburg aus in Indien investiert, wird ebenso sein wie in Punkt 1 unter der Uberschrift
»Besteuerung gemalR dem ITA“ oben erdrtert. Da der Fonds eine SICAV ist, wird es weiterhin nicht zulassig sein, die
nach dem Steuerabkommen zwischen Indien und Luxemburg etwa verfligbaren Vorteile in Anspruch zu nehmen.

GAAR
Die GAAR-Vorschriften treten ab 1. April 2017 in Kraft.

Die GAAR koénnen von den indischen Steuerbehdrden geltend gemacht werden, falls Vereinbarungen als ,unzuldssige
Steuerumgehungsvereinbarungen® erachtet werden. Eine Transaktion kann zur Lunzulassigen
Steuerumgehungsvereinbarung” erklart werden, wenn der Hauptzweck der Vereinbarung die Erlangung eines Steuervorteils
ist und sie auch mindestens einen der vier nachfolgend aufgefiihrten Tests erfiillt:

(a) begriindet Rechte oder Pflichten, die zwischen unabhéngigen Parteien fir gewdhnlich nicht begriindet werden;
(b) flhrt direkt oder indirekt zur Zweckentfremdung oder zum Missbrauch des ITA;

(c) es fehlt die kommerzielle Bedeutung oder die kommerzielle Bedeutung wird als ganz oder teilweise fehlend
angesehen; oder

(d) wird in einer Weise abgeschlossen oder ausgefiihrt, die fir geschaftliche Zwecke in gutem Glauben ungewdhnlich ist.

In solchen Fallen sind die indischen Steuerbehdrden befugt, die Vorteile aus dem Steuerabkommen zu versagen, den
Ertrag aus einer solchen Vereinbarung neu zuzuteilen oder die Vereinbarung zu ignorieren. Einige der Befugnisse waren
beispielsweise:

(@)  AuBerbetrachtlassung, Kombination oder Neubewertung jeglicher Schritte der Vereinbarung oder einer Partei der
Vereinbarung;
(b)  Nichtbeachtung der Vereinbarung fiir die Zwecke des Steuerrechts;

(c)  Andern des Wohnsitz- oder Anséssigkeitsortes einer Partei, des Ortes einer Transaktion oder des Belegenheitsorts
eines Vermodgenswerts an einen anderen Platz, als dies in der Vereinbarung vorgesehen war;

(d)  Durchsicht der Vereinbarung unter Hintanstellung jeglicher Unternehmensstruktur; oder
(e)  Neudefinition von Eigenkapital in Fremdkapital, Vermdgen in Einnahmen usw.

Die obigen Begriffe sollten im Zusammenhang mit den gemaR ITA bereitgestellten Definitionen gelesen werden. Weiterhin
ist es Sache der indischen Steuerbehérden, nachzuweisen, dass der wesentliche Zweck einer Vereinbarung darin bestand,
einen Steuervorteil zu erlangen. Auch kann jeder Ansassige oder Nichtansassige sich an die Steuerauskunftsbehorde
(Authority for Advance Rulings) wenden, um ermitteln zu lassen, ob eine Vereinbarung als unzulassige Vereinbarung zur
Steuerumgehung angesehen werden kann. Die GAAR-Vorschriften kdnnten im Falle ihrer Geltendmachung zur Ablehnung
der vorteilhaften Bestimmungen des Steuerabkommens fiihren.

Die Einkommensteuervorschriften sind mit wenigen Ausnahmen veréffentlicht worden, bei denen die GAAR-
Bestimmungen keine Geltung haben. Zusammenfassend sind nachfolgend die wichtigsten Ausnahmen fir die Anwendung
der gemaR den Einkommensteuervorschriften festgelegten GAAR-Bestimmungen aufgefihrt:

Offshore-Ubertragungen

GemaR ITA wirden Anteile oder Beteiligungen an einer Gesellschaft oder Rechtsperson, die aufRerhalb Indiens registriert
oder eingetragen ist, als in Indien belegen gelten, wenn die Anteile oder Beteiligungen direkt oder indirekt in wesentlichem
Umfang Wert aus den in Indien befindlichen Vermdgenswerten ableiten.

Das ITA wurde nachfolgend geandert, um klarzustellen, dass direkte oder indirekte Anlagen, die von nicht ansassigen
Anlegern in auslandischen Portfolioinvestoren (,FPIs") gehalten werden, die beim SEBI gemaR den Securities and Exchange
Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations von 2014 als FPI der Kategorie | oder der Kategorie |l registriert
sind, nicht zum Anwendungsbereich der Offshore-Ubertragungssteuervorschriften gehéren. Somit unterliegt die
Ubertragung oder Riicknahme von Aktien, die direkt oder indirekt von Anlegern in solchen FPIs gehalten werden, in Indien
keiner Steuer. Da es sich bei der Tochtergesellschaft um einen FPI der Kategorie |l handelt, dirften die Bestimmungen fiir
indirekte Ubertragungen nicht anwendbar sein.

Angenommener Ertrag auf eine Anlage in Aktien/Wertpapieren einer indischen Portfoliogesellschaft

Wenn eine Person von einer anderen Person Aktien und Wertpapiere fiir eine Gegenleistung entgegennimmt, die den
angemessenen Marktwert um mehr als 0,05 Millionen INR unterschreitet, ist die Differenz zwischen dem angemessenen
Marktwert und der Gegenleistung vom Erwerber gemaR Abschnitt 56(2)(x) des ITA in der in den Finance Act 2017
eingefligten Fassung als ,Einkommen aus anderen Quellen” zu versteuern.
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Multilaterales Ubereinkommen zur Umsetzung des Steuerabkommens beziiglich MaBnahmen zur Verhinderung der
Aushohlung der Besteuerungsgrundlage und der Gewinnverschiebung (Multilateral Convention to implement Tax
Treaty related measures to prevent Base Erosion and Profit Shifting, ,,MLI*)

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) hat das MLI veréffentlicht. Das MLI enthalt
unter anderem einen ,Test zur Feststellung des Hauptzwecks®, in dem die Vorteile aus dem Steuerabkommen versagt
werden koénnen, wenn einer der Hauptzwecke einer Vereinbarung oder Transaktion darin bestanden hat, direkt oder
indirekt einen Steuervorteil zu erlangen. Das MLI erweitert zudem den Geltungsbereich fir eine sténdige Niederlassung,
um auch eine Hauptrolle spielende Vertreter (ausgenommen unabhdngige Vertreter) mit aufzunehmen, was zu
routinemafigen Abschlissen von Vertrdgen ohne wesentliche Veranderungen fihrt. In diesem Sinne gilt ein Vertreter
nicht als unabhangig, wenn er ausschliellich oder fast ausschlieRlich im Auftrag eines oder mehrerer eng miteinander
verbundener Unternehmen handelt. Indien war ein aktiver Teilnehmer an der gesamten Diskussion und seine Beteiligung
am BEPS-Projekt war sehr intensiv. Bei einer Zeremonie, die am 7. Juni 2017 in Paris stattfand, unterzeichneten
verschiedene Lander das MLI, darunter auch Indien. Mauritius unterzeichnete das MLI am 5. Juli 2017. Mauritius hat
jedoch nicht sein Steuerabkommen mit Indien in die der OECD vorgelegte vorlaufige Liste von Vorbehalten und
Anmerkungen eingebracht. Die von der OECD verdffentlichte Pressemitteilung lasst darauf schlieRen, dass Mauritius
bilaterale Gesprache mit nicht dem MLI angehérenden Landern fiihren wird, um bis spatestens Ende 2018 die BEPS-
Mindestnormen umzusetzen. Die steuerliche Situation muss vor dem Hintergrund der Entwicklungen in diesem
Zusammenhang Uberdacht werden.

Mauritius

Die Tochtergesellschaft wurde zunachst in Form einer Category 1 Global Business Company gegriindet. Der Financial
Services Development Act 2001 wurde aufgehoben und durch den Financial Services Act 2007 (FSA) ersetzt. Der FSA
hat die Aufsichtsbestimmungen vereinfacht und den rechtlichen Rahmen des globalen Wirtschaftssektors konsolidiert.

In der derzeitigen Situation unterliegt die Tochtergesellschaft einer Besteuerung von 15 % und kann entweder eine
Steueranrechnung von tatsachlichen auslandischen Steuern auf ihre ausléndischen Ertrage oder, sofern sie hoher ist, eine
angenommene Steuergutschrift in H6he von 80 % der auf Mauritius anwendbaren Steuer auf ihre im Ausland erzielten
Ertrage beantragen. Die auslandische Steuergutschrift ist auf die Steuerschuld auf Mauritius beschrankt. Demzufolge
unterliegt die Tochtergesellschaft einer Steuer mit einem effektiven Hochstsatz von 3 % und wenn die erhobene
tatsachliche ausléndische Steuer hoher als 15 % ist, wird die Steuerschuld auf Mauritius auf null herabgesetzt. Gemaf
dem Einkommenssteuergesetz von Mauritius von 1995 sind Kapitalgewinne aus dem Verkauf von GBC-1-Anteilen
oder -Wertpapieren von der Einkommensteuer befreit. Aufwendungen, die direkt den steuerbefreiten Ertragen zuzuordnen
sind, sind jedoch steuerlich nicht abzugsféhig. Allgemeine Aufwendungen, die indirekt den steuerbefreiten
Ertragen zuzuordnen sind, sind in der Regel steuerlich nicht abzugsfahig, soweit der Anteil der steuerbefreiten Ertrage
an den gesamten steuerpflichtigen und steuerbefreiten Ertragen Gber 10 % ausmacht.

Die von der Tochtergesellschaft an ihre Muttergesellschaft ausgeschitteten Dividenden unterliegen auf Mauritius keiner
Besteuerung. Ferner besteuert Mauritius keine Kapitalertrage, weshalb Ertrage aus der VerauRerung der Kapitalanlagen
der Tochtergesellschaft in Indien auf Mauritius keiner Steuer unterliegen.

Der Director General der Mauritius Revenue Authority (MRA) hat fir die Tochtergesellschaft eine Bescheinigung tber den
Steuersitz auf Mauritius ausgestellt. Danach qualifiziert sich die Tochtergesellschaft fir die Zwecke des Abkommens als
Gesellschaft mit Steuersitz auf Mauritius. Auf dieser Grundlage dirfte die Tochtergesellschaft nach wie vor berechtigt sein,
bestimmte Steuererleichterungen in Indien gemaR dem Steuerabkommen zwischen Mauritius und Indien zu erhalten
(siehe oben, Besteuerung in ,Indien®).

Seit 1. Januar 2015 gibt es neue Substanzerfordernisse, um eine Steuerwohnsitzbescheinigung (Tax Residency
Certificate — TRC) zu erhalten. Die GBC-1-Gesellschaft muss zuséatzlich zu den bestehenden Substanzerfordernissen
mindestens eines der folgenden Kriterien erfiillen:

(iy  sie hat Burordume in Mauritius; oder

(i)  sie beschaftigt mindestens eine in Mauritius ansassige Person auf Vollzeitbasis auf administrativer/technischer Ebene; oder

(i) ihre Satzung enthélt eine Klausel, gemaR der alle Streitigkeiten, die sich aus der Satzung ergeben, durch
Schiedsverfahren in Mauritius beigelegt werden;

(iv) sie halt in Mauritius Vermégenswerte (ohne auf Bankkonten eingelegte Barmittel oder Anteile/Beteiligungen an einer
anderen Korperschaft, die eine Global Business Licence hat), die mindestens USD 100.000 wert sind, oder wird
solche Vermoégenswerte voraussichtlich in den nachsten 12 Monaten halten;

(v) ihre Aktien sind an von der Commission zugelassenen Wertpapierbdrsen notiert; oder

(vi) sie hat jahrliche Aufwendungen in Mauritius, die bei vernunftiger Betrachtungsweise von einer ahnlichen
Korperschaft, die von Mauritius aus kontrolliert und verwaltet wird, erwartet werden kann, oder wird voraussichtlich
solche jahrlichen Aufwendungen haben.

Der India Focus Fund (nicht ansassig) durfte auf Mauritius weder einer Besteuerung der Dividenden oder Zinsertrdge von Seiten
der Tochtergesellschaft noch der Verkaufe (einschlieflich Riicknahmen) der Anteile an der Tochtergesellschaft unterliegen.

Fidelity Funds — Taiwan Fund

Auslandische Direktinvestitionen in Taiwan sind nach den Vorschriften (iber Wertpapieranlagen durch Uberseechinesen
und Auslander und die betreffenden ausléandischen Bérsenabwicklungsverfahren (Regulations Governing Investments in
Securities by Overseas Chinese and Foreign Nationals and Relevant Foreign Exchange Settlement Procedures) (die
,Vorschriften®) erlaubt. Das Quotensystem wurde abgeschafft, und Auslander mussen sich fiir den Kauf und Verkauf ROC-
notierter Aktien nicht mehr ,qualifizieren®, sofern sie sich von der taiwanesischen Bérse registrieren lassen und eine
Anlegerzulassung als auslandischer institutioneller Anleger (Foreign Institutional Investor, FINI) (zum Beispiel
institutionelle Fonds oder Gesellschaften) oder als Uberseechinese und ausléndischer Privatanleger (Foreign Individual
Investor, FIDI) erhalten. Abgesehen von bestimmten Anlageobergrenzen in zugangsbeschrankten Branchen wie dem
Postdienst dirften fir einen FINI keine Anlagequoten mehr zur Anwendung kommen. Fir Anlagen in nicht notierte
Wertpapiere bendétigt ein Auslénder die Zulassung der Wertpapierkommission als ausléndischer Anleger (Foreigner
Investment Approval).
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Fidelity Funds — EURO STOXX 50™ Fund
(Mit Wirkung vom 1. Januar 2018 lautet der Name: Fidelity Funds — EURO STOXX 50° Fund)

Dieser Abschnitt liefert zusatzlichen Informationen lber den Teilfonds und den EURO STOXX 50° Index (der ,Index").

Der Index bildet die Performance der 50 gréRten Unternehmen aus den 19 Supersektoren’in Bezug auf die Freefloat-
Marktkapitaliserung in 11 Landern der Eurozone nach. Diese Lander umfassen Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Irland, Italien, Luxemburg, die Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien. Der Index hat eine feste Anzahl von
Komponenten und ist Teil der STOXX Bluechip-Indexfamilie. Der Index erfasst ungefdhr 60 % der Freefloat-
Marktkapitaliserung des EURO STOXX Total Market Index (TMI). Da der Index konzentriert ist, reprasentiert er nicht zu
jedem Zeitpunkt des Zyklus vollstdndig den breiteren Markt, sondern kann einen Schwerpunkt in Bezug auf Sektoren,
Lander, Zyklusabhangigkeit, Stil, usw. haben. Der Index ist auf Basis der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und
unterliegt einem Cap von 10 % fir einzelne Bestandteile. Die Indexzusammensetzung wird jahrlich Uberprift.
Zum [31. August] 2017 waren die 10 grofRten Aktien im Index:

Rang Unternehmen ICB-Supersektor Gewichtung (in % des Index)
1. TOTAL OL UND GAS 4,65
2. SANOFI GESUNDHEITSWESEN 4,03
3 SIEMENS DN DINSTL S TUNGEN 4,02
4. BAYER CHEMIKALIEN 3,83
5. SAP TECHNOLOGIE 3,79
6. BANCO SANTANDER BANKEN 3,77
7. ALLIANZ VERSICHERUNGEN 3,54
8. UNILEVER GEBRAUCHSGUTER 3,39
9. BASF CHEMIKALIEN 3,22
10. ANHEUSER-BUSCH INBEV LEBENSMITTEL UND GETRANKE 3,18

Anleger erhalten die neuesten Indexinformationen, detaillierte Informationen Uber die Indexmethodik (einschlieRlich der
Berechnungsformel) und weitere wichtige Nachrichten Gber den Index auf der Website des Indexanbieters www.stoxx.com.
Der Investmentmanager ist vom Indexanbieter STOXX Limited unabhangig. Anleger sollten wissen, dass die
Zusammensetzung des Index sich von Zeit zu Zeit andern kann und dass derzeit im Index enthaltene Aktien
herausgenommen und durch andere Aktien ersetzt werden kénnen. Die Genauigkeit und Vollstéandigkeit der Berechnung
des Index konnen beeintrachtigt werden, wenn es ein Problem mit dem System fiir die Berechnung und/oder der
Zusammenstellung des Index gibt.

Vorbehaltlich der fir den Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen wie in Teil V des Prospekts beschrieben, besteht
das Ziel des Teilfonds darin, die Performance des Index in dem MafRe nachzuvollziehen, wie dies angemessen und
rechtlich durchfiihrbar erscheint. Es gibt jedoch keine Sicherheit, dass die Performance des Teilfonds der Performance
des Index entspricht. Der Teilfonds strebt an, eine Replizierungsstrategie anzuwenden und groRtenteils alle Wertpapiere,
die den Index reprasentieren, zu halten. Da sich aber die Aufgliederung des Index je nach Bewegung des Aktienmarkts
andert, kann der Teilfonds den Index moglicherweise nicht zu jedem Zeitpunkt nachvollziehen und dies kann zu einem
Tracking-Error fihren. Ein Tracking-Error kann auch aus den Abgaben und Gebuhren und der Volatilitat der enthaltenen
Wertpapiere resultieren. Um den Tracking-Error zu minimieren und die Transaktionskosten zu verringern, kann der
Teilfonds gemal den in Teil V des Prospekts dargelegten Einschrankungen von Zeit zu Zeit in Terminkontrakte auf
den Index investieren. Aufgrund der Eigenschaften und Ziele des Teilfonds ist eine Anpassung an Marktveranderungen
eventuell nicht mdglich und ein Sinken des Index wird voraussichtlich zu einem entsprechenden Sinken des Fondswertes
fihren. Falls der Index eingestellt wird oder nicht mehr verfugbar ist, wird der Verwaltungsrat iberlegen, ob der Teilfonds
seine aktuelle Struktur beibehalten sollte, bis der Index wieder zur Verfligung steht, oder ob er sein Ziel andern und einen
andern Index mit ahnlichen Eigenschaften abbilden soll.

STOXX und dessen Lizenzgeber (die ,,Lizenzgeber“) haben keine andere Beziehung zu Fidelity Funds als die
Lizenzierung des EURO STOXX 50® und der zugehoérigen Marken zur Verwendung in Zusammenhang mit dem Fidelity
Funds — EURO STOXX 50® Fund (mit Wirkung vom 1. Januar 2018), (,,der Teilfonds*)

STOXX und dessen Lizenzgeber:

. betreiben keinerlei Sponsoring, Unterstltzung, Verkauf oder Bewerbung des Teilfonds;

. empfehlen nicht, dass eine Person in den Teilfonds oder andere Wertpapiere anlegen soll;

. treffen hinsichtlich des Teilfonds keinerlei Entscheidung tber den Zeitpunkt, den Betrag oder
den Preis und Ubernehmen keine Verantwortung oder Haftung dafir;

. Ubernehmen keine Verantwortung oder Haftung fir die Verwaltung, das Management oder die
Vermarktung des Teilfonds;

. beriicksichtigen bei der Bestimmung, der Zusammensetzung oder Berechnung des
(entsprechenden Index) nicht die Bedurfnisse des Teilfonds oder der Eigentimer des Teilfonds
und sind auch nicht verpflichtet, dies zu tun.

" bzw. ibergeordneten Sektoren. Diese werden durch die Industry Classification Benchmark (,ICB*) bestimmt, bei der es sich um eine
Branchenklassifizierungstaxonomie handelt, die zur Aufspaltung der Markte in Sektoren innerhalb der Gesamtwirtschaft verwendet wird.
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Das deutsche Investmentsteuergesetz

Mit Wirkung vom 1. Januar 2018 gilt eine neue Fassung des deutschen Investmentsteuergesetzes (,deutsches InvStG*) fur die
Besteuerung auf Ebene der (Teil-) Fonds sowie fiur die Besteuerung auf Anlegerebene. Eines der wichtigsten neuen Elemente,
die sogenannte steuerliche ,Teilfreistellung®, sieht gestufte Satze fir die steuerliche Teilfreistellung auf Anlegerebene bei aus
deutschen oder auslandischen (Teil-) Fonds stammenden steuerpflichtigen Einklnften vor. Der Umfang der Verglnstigung
hangt sowohl von der Anlegerkategorie (z.B. private Einzelanleger oder Unternehmensanleger) als auch von der
Fondskategorie (z.B. ,Aktienfonds” oder ,Mischfonds®, jeweils wie im deutschen InvStG definiert) ab. Damit er als Aktienfonds
oder Mischfonds angesehen wird — und damit der Anleger daher in den Genuss einer steuerlichen Teilfreistellung kommt —
muss ein OGAW-Investmentfonds fortlaufend bestimmte Mindestanlagequoten fur ,Kapitalbeteiligungen® (wie in § 2 Abs. 8 des
deutschen InvStG definiert) erfiillen. Alle Teilfonds, die die Kriterien eines ,Aktienfonds“ oder ,Mischfonds” erfiillen, sind in
Anhang IV des Prospekts ,Liste der ab 2018 fiir deutsche Steuerzwecke als ,Aktienfonds” oder ,Mischfonds" qualifizierenden
Teilfonds* aufgefiihrt.
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TEIL 1l

2. ANTEILSKLASSEN UND HANDEL MIT ANTEILEN

2.1. Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlief3en, innerhalb eines Teilfonds unterschiedliche Anteilsklassen zu schaffen, deren
Vermogenswerte gemaly der besonderen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds gemeinsam angelegt werden, die aber
entsprechend den nachstehend aufgefiinrten Charakteristika der einzelnen Anteilsklassen unter Umstanden eine eigene
Gebihrenstruktur oder andere spezielle Merkmale aufweisen. Anteilsklassen kénnen dariiber hinaus in Euro, US-Dollar,
japanischen Yen, Pfund Sterling, Hongkong-Dollar, Singapur-Dollar, polnischen Zloty, neuseelandischen Dollar, australischen
Dollar, ungarischen Forint, tschechischen Kronen oder einer anderen frei konvertierbaren Wahrung aufgelegt werden.

Eine genauere Aufstellung der zum Datum des Prospekts erhéltlichen Anteilsklassen ist dem Prospekt in Anhang Il ,Liste der

Anteilsklassen® zu entnehmen. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Die vollstadndige Liste aller verfiigbaren
Anteilsklassen ist auf Anfrage kostenlos am Sitz des Fonds in Luxemburg erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit berechtigt, die bestehenden Anteilsklassen in verschiedenen Landern Uber
unterschiedliche Vertriebskanale anzubieten.

Zur Einhaltung der lokalen Gesetze, Gepflogenheiten und Geschéaftsusancen oder aus sonstigen anderen Griinden wird
der Verwaltungsrat die relevanten landerspezifischen Informationen durch Aufnahme der bestehenden Anteilsklassen auf
den neusten Stand halten.

Klasse-A-Anteile

. . Riicknahme-/

UGl 5 CLO L E Mindestanlage*  Folgeanlage* Ausgabe; a VeriuRerungs- AL D Vertriebsgebiihr

A-Anteile anbieten aufschlag® gebiihr? gebiihr
Asset Allocation-Fonds USD 6000 USD 1500 Bis zu 5,25 % 0% Bis zu 1,50 % N/A
Rentenfonds USD 25002 USD 1000 Bis zu 3,5 % 0% Bis zu 1,50 % N/A
Geldmarktnahe Fonds USD 2500 USD 1000 0% 0% Bis zu 1,50 % N/A
Speziellen Anlegern USD 500.000 USD 100.000 0 % 0% Bis zu 1,50 % N/A
vorbehaltene Fonds
Systematic Multi Asset USD 6000 USD 1500 Bis zu 5,25 % 0% Bis zu 1,50 % N/A
Risk Targeted Fonds
Alle anderen
anwendbaren USD 2500 USD 1000 Bis zu 5,25 % 0% Bis zu 1,50 % N/A

Fondspaletten

1Ausnahmen: Fir Klasse-A-Anteile des Fidelity Funds — Fidelity Sélection Internationale gilt ein Mindestanlagebetrag von USD 2500 und ein
Mindestfolgeanlagebetrag von USD 1000.

2Ausnahmen: Fir Klasse-A-Anteile des Fidelity Funds — Global Hybrids Bond Fund gilt ein Mindestanlagebetrag von USD 10.000.

3Ausnahmen: Fir alle Klasse-A-Anteile und Klasse-A-ACC-Anteile des Fidelity Funds — Fixed Term 2018 Fund gilt ein Ausgabeaufschlag von
bis zu 2,50 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. AuRerdem wird fiir Rlicknahmen in diesen Teilfonds eine Riicknahmegeblhr von 2 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil erhoben. Nach dem Ermessen der Generalvertriebsstelle kann die Ricknahmegeblhr an die Teilfonds
zurlckfallen. Dadurch sollen potenzielle nachteilige Auswirkungen auf die verbleibenden Anteilinhaber aufgrund eines Wertverlusts der Bestande
der Teilfonds infolge der beim Verkauf der Anlagen der Teilfonds im Rahmen der Ausfiihrung der Ricknahme entstandenen Kosten,
einschlieRlich Stempelsteuern und einer etwaigen Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis dieser Anlagen, ausgeglichen oder
zumindest vermindert werden. Fir Klasse-A-Euro-Anteile des Fidelity Funds — Fidelity TopZins Plus 2018 wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

“Ausnahme: Fir Klasse-Fidelity Rentenanlage Klassik A-Euro (hedged)-Anteile des Fidelity Funds — Global Strategic Bond Fund gilt ein
Ausgabeaufschlag von bis zu 2,50 % des Nettoinventarwerts pro Anteil.
* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung.

Der derzeit geltende Satz der jahrlichen Managementgebiihr fiir Klasse-A-Anteile ist dem Prospekt in Anhang Il
,Liste der Anteilsklassen* zu entnehmen.

Einige Anteilsklassen, die dieselben Merkmale wie Klasse-A-Anteile haben, kénnen in Singapur ausschlieBlich fir Central
Provident Fund (CPF)-Anlagen unter der Bezeichnung ,SR*-Anteile registriert und angeboten werden. Fir SR-Anteile gilt
ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3,00 % und eine Managementgebuhr von bis zu 1,30 %. Es kdnnen auch verschiedene
Mindestanlagebetrage gelten.

Klasse-C-Anteile

. . Riicknahme-/
e Mindestanlage*  Folgeanlage* AL VerduRerungs- ey agemelis Vertriebsgebiihr
C-Anteile anbieten aufschlag gebiihr gebiihr
Alle anderen
anwendbaren USD 2500 USD 1000 0 % 0 % Bis zu 1,50 % Bis zu 1,00 %

Fondspaletten
* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung.

Die Klasse-C-Anteile unterliegen einer jahrlichen Vertriebsgebuhr in Héhe von bis zu 1,00 % des Nettoinventarwerts der
betreffenden Klasse. Diese Gebilihr lauft téglich auf und ist vierteljahrlich an die Generalvertriebsstelle zu zahlen.

Die derzeit geltenden Séatze der jahrlichen Managementgebiihr und der jahrlichen Vertriebsgebiihr fiir
Klasse-C-Anteile sind dem Prospekt in Anhang Il ,Liste der Anteilsklassen®“ zu entnehmen.
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Klasse-D-Anteile

Klasse-D-Anteile stehen bestimmten Anlagevermittiern oder Finanzinstitutionen in bestimmten Landern oder anderen
Anlegern nach Ermessen des Verwaltungsrats, der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer Delegierten zur Verfligung.

Riicknahme-/

Tﬂl_?:t:;’ed;i:fizs;e' Mindestanlage*  Folgeanlage* ::fssg:?:g' Ver'a'guel;?jr't‘l?gs- Mar;e;%?m:nt- Vertriebsgebiihr
Aktienfonds USD 2500 USD 1000 Bis zu 4 % 0% Bis zu 1,50 % Bis zu 0,50 %
Multi-Asset-Fonds USD 2500 USD 1000 Bis zu 4 % 0% Bis zu 1,50 % Bis zu 0,50 %
Rentenfonds USD 2500 USD 1000 Bis zu 3 % 0% Bis zu 1,50 % Bis zu 0,50 %
Geldmarktnahe Fonds USD 2500 USD 1000 0% 0% Bis zu 1,50 % N/A

Fidelity Lifestyle Funds USD 2500 USD 1000 Bis zu 4 % 0% Bis zu 1,50 % N/A

* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung.

Die derzeit geltenden Séatze der jahrlichen Managementgebiihr und der jahrlichen Vertriebsgebiihr fiir
Klasse-D-Anteile sind dem Prospekt in Anhang Il ,,Liste der Anteilsklassen* zu entnehmen.

Klasse-E-Anteile

Riicknahme-/

Teilfonds, die Klasse- . o o Ausgabe- o ) Management- . .
E-Anteile anbieten Mindestanlage Folgeanlage aufschlag Verag‘;i%rl‘::'gs gebiihr Vertriebsgebiihr
Alle anwendbaren USD 2500 USD 1000 0% 0% Biszu150%  Biszu0,75%

Fondspaletten
* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung.
Klasse-E-Anteile unterliegen einer jahrlichen Vertriebsgebihr (bis zu 0,75 % des Nettoinventarwerts der Klasse), die taglich
auflauft und vierteljahrlich an die Generalvertriebsstelle zu zahlen ist.
Die derzeit geltenden Sitze der jahrlichen Managementgebiihr und der jahrlichen Vertriebsgebiihr fiir Klasse-E-
Anteile sind dem Prospekt in Anhang Il ,,Liste der Anteilsklassen“ zu entnehmen.

Klasse-l-Anteile

Klasse-I-Anteile diirfen nur von institutionellen Anlegern erworben werden, die die Anforderungen erfiillen, die von Zeit zu
Zeit von der Generalvertriebsstelle aufgestellt werden. Klasse-l-Anteile sind hauptsachlich fir die Anlage der
Vermdgenswerte institutioneller Anleger wie Pensionsfonds, gemeinnitzige Organisationen und
Gebietskorperschaften gedacht.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die Annahme von Zeichnungen/Kaufen fir Klasse-I-Anteile bis zu dem
Zeitpunkt zurlickstellen, an dem er ausreichende Nachweise dariiber erhalten hat, dass der betreffende Anleger die
Voraussetzungen fir institutionelle Anleger erfillt. Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass ein Inhaber von
Klasse-I-Anteilen kein institutioneller Anleger ist, wird der Verwaltungsrat diese Anteile in Klasse-A-Anteile des
betreffenden Teilfonds (oder eines anderen Teilfonds mit einer ahnlichen Anlagepolitik, falls der betreffende Teilfonds
keine Klasse-A-Anteile ausgibt) umtauschen und den betreffenden Anteilinhaber iber diesen Umtausch informieren.

Riicknahme-/

Teilfonds, die Klasse- . i o Ausgabe- o ; Management- . o
l-Anteile anbieten Mindestanlage’ Folgeanlage aufschlag Vera;l;l:’eur#rgs gebiihr Vertriebsgebiihr
Alle anwendbaren USD 10.000.000 = USD 100.000 | 0% 0% Biszu0,80%  N/A

Fondspaletten

1Ausnahme: Fir Klasse-I-ACC-Anteile des Fidelity Funds — Institutional European High Yield Fund gilt ein Mindestanlagebetrag von
USD 20.000.000.
* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung.

Der derzeit geltende Satz der jahrlichen Managementgebiihr fiir Klasse-lI-Anteile ist dem Prospekt in Anhang Il
,Liste der Anteilsklassen* zu entnehmen.

Einige Anteilsklassen, die dieselben Merkmale wie Klasse-I-Anteile haben, kénnen in bestimmten Staaten und fur
bestimmte Anleger unter der Bezeichnung ,S*-Anteile angeboten werden.

Klasse-J-Anteile

Riicknahme-/

Teilfonds, die Klasse- . 1 . Ausgabe- o ) Management- . .
J-Anteile anbieten Mindestanlage’ Folgeanlage aufschlag Veragl;l:)eurrt::gs gebiihr Vertriebsgebiihr
Alle anwendbaren USD 500.000 USD 100.000 | 0% 0% Biszu150%  N/A

Fondspaletten
* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung.

Der derzeit geltende Satz der jahrlichen Managementgebiihr fiir Klasse-J-Anteile ist dem Prospekt in Anhang I
,»Liste der Anteilsklassen* zu entnehmen.

Prospekt: Fidelity Funds 92 November 2017



Teil Il

Anteilsklassen und Handel mit Anteilen

Klasse-P-Anteile

Teilfonds, die Klasse-
P-Anteile anbieten

Alle anwendbaren
Fondspaletten

Klasse-P-Anteile dirfen nur von institutionellen Anlegern erworben werden, die die Anforderungen erflillen, die von Zeit zu Zeit
von der Generalvertriebsstelle aufgestellt werden. Klasse-P-Anteile sind hauptsachlich fiir die Anlage der Vermdgenswerte
institutioneller Anleger wie Pensionsfonds, gemeinnitzige Organisationen und Gebietskdrperschaften gedacht.

Klasse-P-Anteile sind nicht tGber Clearingstellen erhaltlich.

Riicknahme-/
VerauBerungs-
gebiihr

Management-
gebiihr

Ausgabe-

aufschlag Vertriebsgebiihr

Mindestanlage* Folgeanlage*®

USD 10.000.000 = USD 1.000.000 Bis zu 1,00 % Bis zu 1,00 % Bis zu 0,80 % N/A

* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung.

Der derzeit geltende Satz der jahrlichen Managementgebiihr fiir Klasse-P-Anteile ist dem Prospekt in Anhang Il
,Liste der Anteilsklassen“ zu entnehmen.

Klasse-R-Anteile

Klasse-R-Anteile dirfen nur von Anlegern erworben werden, die die Anforderungen erfiillen, die von Zeit zu Zeit von der
Generalvertriebsstelle oder nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgestellt werden.

Klasse-R-Anteile sind nicht Uber Clearingstellen erhaltlich.

Riicknahme-/

Teilfonds, die Klasse- Mindestanlage* Folgeanlage* Ausgabe- e Management- Vertriebs-
R-Anteile anbieten g g g aufschlag gebiihr 9 gebiihr gebiihr
Alle anwendbaren . .
USD 150.000.000 = USD 1.000.000 = N/A Bis zu 1 % Bis zu 0,60 % N/A
Fondspaletten
* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung.
Klasse-Y-Anteile
. . Riicknahme-/
Tellfond§, ol K_Iasse- Mindestanlage* Folgeanlage* Ausgabe- VerauBerungs- Managoiment- Vertriebsgebiihr
Y-Anteile anbieten aufschlag gebiihr’ gebiihr
Alle anwendbaren USD 2500 USD 1000 0% 0% Biszu1,00%  N/A

Fondspaletten

'Ausnahmen: Fir Riicknahmen im Fidelity Funds — Fixed Term 2018 Fund wird eine Riicknahmegebiihr von 2 % des Nettoinventarwerts pro
Anteil erhoben. Nach dem Ermessen der Generalvertriebsstelle kann die Ricknahmegebihr an die Teilfonds zurlickfallen. Dadurch sollen
potenzielle nachteilige Auswirkungen auf die verbleibenden Anteilinhaber aufgrund eines Wertverlusts der Bestéande der Teilfonds infolge der
beim Verkauf der Anlagen der Teilfonds im Rahmen der Ausfiihrung der Riicknahme entstandenen Kosten, einschliellich Stempelsteuern und
einer etwaigen Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis dieser Anlagen, ausgeglichen oder zumindest vermindert werden.

* oder Gegenwert in einer anderen bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung. Vertriebsstellen kénnen andere Mindestbetrage festlegen.

Klasse-Y-Anteile sind erhaltlich fir:

- bestimmte Anlagevermittler oder Finanzinstitutionen fir ihre Anlagedienstleistungen, die ausschlieRlich von ihren
Kunden vergitet werden und entweder separate provisionsbasierte Beratungsvereinbarungen mit ihren Kunden
getroffen haben oder eine unabhangige Beratung oder ein diskretionéres Portfoliomanagement bieten;

- andere Anleger oder Vermittler nach Ermessen des Verwaltungsrats, der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer
Delegierten.

Der derzeit geltende Satz der jahrlichen Managementgebiihr fiir Klasse-Y-Anteile ist dem Prospekt in Anhang Il
,»Liste der Anteilsklassen* zu entnehmen.

Einige Anteilsklassen, die dieselben Merkmale wie Klasse-Y-Anteile haben, kénnen Uber bestimmte Vertriebsstellen und
an bestimmte Anleger unter der Bezeichnung ,W*“-Anteile angeboten werden. Diese Vertriebsstellen kénnen fir Klasse-
W-Anteile andere Mindestbetrage festlegen.

Der derzeit geltende Satz der jahrlichen Managementgebiihr fiir Klasse-W-Anteile ist dem Prospekt in Anhang Il
,Liste der Anteilsklassen* zu entnehmen.

Mindestanlagebestand

Fur alle Anteilsklassen darf der Wert des Anteilsbestands eines Anlegers den fir die betreffende Anteilsklasse des jeweiligen
Teilfonds geltenden Bruttomindesterstanlagebetrag zu keinem Zeitpunkt unterschreiten. Falls der Anteilsbestand eines
Anteilinhabers in einer Anteilsklasse unter diesem Mindesterstanlagebetrag liegt, kann der Verwaltungsrat eine zwangsweise
Riicknahme aller seiner Anteile in Ubereinstimmung mit dem unter Teil lll, 3.4 ,Berechtigte Anleger und Beschrankungen im
Hinblick auf das Anteilseigentum® des Prospekts beschriebenen Verfahren vornehmen.

Wahrungsgesicherte Anteilsklassen

Der Investmentmanager versucht, das unerwiinschte Wechselkursrisiko gegenuber der Haupthandelswahrung durch den
Einsatz von Devisentermingeschéften abzusichern.

Die Anteilsklassen, bei denen eine solche Absicherung zum Einsatz kommt, sind dem Abschnitt ,Liste der
Anteilsklassen“ in Anhang Il des Prospekts zu entnehmen.

Erfolgt eine Absicherung, spiegeln sich die Auswirkungen derselben im Nettoinventarwert und damit in der Performance
der Anteilsklasse(n) wider. Gleichermal3en werden jegliche Aufwendungen, die sich aus solchen Absicherungsgeschéaften
ergeben, von der (den) Klasse(n) getragen, bezliglich derer sie entstanden sind.

Es sollte beachtet werden, dass Absicherungsgeschafte bei Anteilsklassen, die mit einem einfachen ,(hedged)* gekennzeichnet
sind, geschlossen werden kénnen, gleich ob die Haupthandelswahrung gegentiber anderen Wahrungen im Wert fallt oder steigt.
Wenn eine solche Absicherung erfolgt, so kann dies die Anleger der betreffenden Klasse(n) erheblich vor einer Abwertung der
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Wahrung der zugrunde liegenden Portfoliopositionen gegenlber der Haupthandelswahrung schitzen, es kann die Anleger aber
auch von den Vorteilen einer Steigerung des Wahrungswertes der zugrunde liegenden Portfoliopositionen ausschlief3en.

Es kann nicht garantiert werden, dass die angewandte Wahrungsabsicherung das Wechselkursrisiko gegeniber den
Wahrungen der zugrunde liegenden Anlagen vollstandig eliminieren kann.

Fir Anteilsklassen, bei denen am Ende des Namens der Anteilsklasse ein Wahrungspaar in Klammern steht, wird die
Referenzwahrung des Teilfonds gegenlber der Haupthandelswéhrung der Anteilsklasse abgesichert, um die
Schwankungen der Renditen des Nettoinventarwerts pro Anteil, die sich aus Anderungen des Wechselkurses zwischen
den beiden Wahrungen ergeben, zu minimieren.

Handel mit Anteilen

Handelsverfahren

Anteile kénnen in der Regel an einem Tag, an dem die Vertriebsstellen oder die Verwaltungsgesellschaft fur den
Geschaftsbetrieb gedffnet sind, gemafR den von den Vertriebsstellen oder der Verwaltungsgesellschaft festgesetzten Verfahren
Uber die Vertriebsstellen erworben, verkauft oder umgeschichtet oder Uber die Verwaltungsgesellschaft gezeichnet,
zuriickgenommen oder umgeschichtet werden. Erfolgt der Handel mit Anteilen Uber Vertriebsstellen, kdnnen andere Verfahren
zur Anwendung kommen. Weitere Informationen dazu erhalten Sie bei Ihrem (iblichen Ansprechpartner der FIL-Gruppe.

Einheitspreis

Dem Kauf und Verkauf liegt ein Einheitspreis zugrunde, der den Nettoinventarwert des betreffenden Anteils darstellt.
Bei Kaufen wird gegebenenfalls ein Ausgabeaufschlag und bei Umschichtungen eine Umschichtungsgebihr
hinzugerechnet. Bei Ricknahmen wird gegebenenfalls eine Riicknahmegebiihr abgezogen. Fir Klasse-I-Anteile kann

aulerdem eine Verwasserungsabgabe gelten.

Vertragsbestatigungen

Vertragsbestatigungen werden normalerweise innerhalb von 24 Stunden nach Zuteilung der Anteile bei Kaufen oder nach
Feststellung des Kurses bei Riicknahmen und Umschichtungen ausgegeben.

Handelsendzeiten

Prospekt: Fidelity Funds

Die normalen Handelsendzeiten sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

Standard-Handelsendzeiten

Mitteleuropaische Zeit

18.00 Uhr

Ortszeit GroRRbritannien

17.00 Uhr

Vom Standard abweichende Handelsendzeiten

Mitteleuropaische Zeit

13.00 Uhr

Ortszeit GroRbritannien

12.00 Uhr mittags

Davon abweichende Handelsendzeiten kénnen mit den ortlichen Vertriebsstellen vereinbart werden.

Teilfonds mit vom Standard abweichenden Handelsendzeiten

Alle Teilfonds in der Palette der institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds

Fidelity Funds — ASEAN Fund
Fidelity Funds — Asia Focus Fund

Fidelity Funds — Asia Pacific Dividend Fund

Fidelity Funds — Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund
Fidelity Funds — Asia Pacific Property Fund
Fidelity Funds — Asia Pacific Opportunities Fund
Fidelity Funds — Asian Bond Fund

Fidelity Funds — Asian Equity Fund

Fidelity Funds — Asian High Yield Fund

Fidelity Funds — Asian Smaller Companies Fund
Fidelity Funds — Asian Special Situations Fund
Fidelity Funds — Asian Total Return Bond Fund
Fidelity Funds — Australian Dollar Cash Fund
Fidelity Funds — Australia Fund

Fidelity Funds — China Consumer Fund

Fidelity Funds — China Focus Fund

Fidelity Funds — China High Yield Fund

Fidelity Funds — China Opportunities Fund
Fidelity Funds — China RMB Bond Fund

94

Fidelity Funds — Emerging Asia Fund
Fidelity Funds — Euro Cash Fund

Fidelity Funds — EURO STOXX 50™ Fund (mit Wirkung vom 1.
Januar 2018 lautet der Name: Fidelity Funds — EURO STOXX 50®
Fund)

Fidelity Funds — Greater China Fund

Fidelity Funds — Greater China Fund Il

Fidelity Funds — Greater China Multi Asset Growth & Income Fund
Fidelity Funds — India Focus Fund

Fidelity Funds — Indonesia Fund

Fidelity Funds — Japan Fund

Fidelity Funds — Japan Advantage Fund

Fidelity Funds — Japan Aggressive Fund

Fidelity Funds — Japan Smaller Companies Fund
Fidelity Funds — Malaysia Fund

Fidelity Funds — Pacific Fund

Fidelity Funds — Singapore Fund

Fidelity Funds — Sterling Cash Fund

Fidelity Funds — Taiwan Fund

Fidelity Funds — Thailand Fund

Fidelity Funds — US Dollar Cash Fund
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2.2.1. ANTEILSKAUF

Antrage

Anleger, die zum ersten Mal Anteile kaufen, werden gebeten, ein Antragsformular auszufillen. Anweisungen fur
Folgekaufe missen normalerweise die vollstandigen Eintragungsangaben, den/die Namen des/der betroffenen Teilfonds,
die Anteilsklasse(n), die Abrechnungswahrung(en) und den Wert der zu kaufenden Anteile enthalten. Anweisungen zum
Kauf von Anteilen werden normalerweise erst ausgefiihrt, nachdem der Geldeingang von der Bank angezeigt wurde.

Bei gemeinsamer Anteilinhaberschaft und solange nichts Gegenteiliges zum Zeitpunkt der Antragstellung schriftlich erklart
wird, ist bei gemeinsamer Anteilinhaberschaft jeder eingetragene Anteilinhaber berechtigt, jegliche Dokumente zu
unterzeichnen und Anweisungen im Zusammenhang mit dem Anteilsbestand fiir die anderen gemeinsamen Anteilinhaber
zu geben. Eine solche Berechtigung bleibt solange bestehen, bis eine schriftliche Mitteilung lber ihre Aufhebung von der
Vertriebsstelle erhalten wurde.

Vollstandig ausgefiillte Antrage, zusammen mit zur freien Verfligung stehenden Geldern, die bei einer Vertriebsstelle oder
der Verwaltungsgesellschaft, im Falle der Zeichnung von Anteilen direkt bei der Verwaltungsgesellschaft, an einem Tag,
an dem die Vertriebsstelle und die Verwaltungsgesellschaft (oder die Verwaltungsgesellschaft allein, wenn der Antrag an
sie adressiert ist) fir den Geschaftsbetrieb gedffnet sind, vor den Handelsendzeiten an einem Bewertungstag eingehen,
werden normalerweise an diesem Tag zum nachsten berechneten Nettoinventarwert des betreffenden Anteils zuzlglich
eines etwaigen Ausgabeaufschlags ausgefuhrt.

Im Normalfall akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft bzw. die jeweilige Vertriebsgesellschaft keine Zahlungen von und an
Personen, bei denen es sich nicht um eingetragene Anteilinhaber oder einen gemeinsamen Anteilinhaber handelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Antrage erst dann zu bearbeiten, wenn sie alle Dokumente erhalten hat,
die sie zur Erfillung der anwendbaren Gesetze und Vorschriften verlangen kann.

Preis

Der Kaufpreis setzt sich aus dem an einem Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert der Anteile der betreffenden
Klasse und dem jeweiligen Ausgabeaufschlag zusammen. Die Anzahl der Anteile wird zum nachsten Hundertstel eines
Anteils auf- oder abgerundet.

Angaben (ber den jeweils letzten Nettoinventarwert der Anteile der jeweiligen Klasse sind bei der jeweiligen
Vertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Einzelheiten uber den jeweils letzten Nettoinventarwert eines
speziellen Anlegern vorbehaltenen Fonds koénnen nur von der Verwaltungsgesellschaft erhalten werden.
Die Nettoinventarwerte werden in einer Weise verdffentlicht, die die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit festlegt.

Zeichnung gegen Sacheinlage

Der Kaufpreis (ohne eine etwaige Verkaufsprovision) kann gezahlt werden, indem dem betreffenden Teilfonds
Wertpapiere im Einklang mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschréankungen des betreffenden Teilfonds zur Verfiigung
gestellt werden. Dies bedarf der Genehmigung des Verwaltungsrats und hat in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren
Gesetzen und Vorschriften zu erfolgen, insbesondere in Bezug auf die Erstellung eines Sonderberichts des
Abschlussprifers des Fonds, der auch ausdriicklich vom Verwaltungsrat angefordert werden kann.

Die speziellen Kosten eines solchen Kaufs durch Sacheinlage, insbesondere die Kosten fiir den Sonderbericht, werden in
der Regel vom Kéaufer oder einem Dritten getragen.

Wahrungen

AuRer in den Haupthandelswahrungen der einzelnen Teilfonds und/oder Klassen von Anteilen kénnen Anleger bei den
Vertriebsstellen Kaufantrage in jeder bedeutenden frei konvertierbaren Wahrung stellen. Die Anleger kdnnen sich bei den
Vertriebsstellen Uber die entsprechenden Wahrungen informieren. Die Vertriebsstellen kdnnen Angaben uUber andere
Wahrungen, die akzeptiert werden, veroffentlichen. Fremdwahrungsgeschafte, die fir die Ausfihrung von Anteilskaufen
bzw. Riicknahmen erforderlich sind, werden zusammengefasst und von der zentralen Finanzabteilung der FIL-Gruppe zu
Bedingungen wie zwischen unverbundenen Dritten (at arm’s length) lber Gesellschaften der FIL-Gruppe ausgefihrt,
wobei diese Gesellschaften einen Vorteil aus diesen Transaktionen ziehen kénnen. Die Zahlung muss in der Wahrung
geleistet werden, in der der Antrag gestellt wurde.

Anleger, die Anteile direkt Uber die Verwaltungsgesellschaft zeichnen, kénnen nur in einer der Haupthandelswahrungen
des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse zahlen.

Im Falle einer zwangsweisen Riicknahme von Anteilen durch den Fonds wird die betreffende Anlage gemaR den in der
Satzung angegebenen Bedingungen automatisch in der Haupthandelswahrung (sofern der Verwaltungsrat nicht
ausdriicklich etwas anderes beschlief3t oder der jeweilige Anteilinhaber andere Anweisungen erteilt) kostenlos zum
ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil zurickgenommen, und der Erlés wird auf das Bankkonto des betreffenden
Anteilinhabers zurtickgezahit.

Zahlung

Zahlungen sollten mittels elektronischer Bankiberweisung ohne Abzug von Bankgebiihren geleistet werden. Es wird darum
gebeten, alle Zahlungen auf das von der Vertriebsstelle fur Zahlungen in der jeweiligen Wahrung angegebene Konto zu leisten.

Andere Zahlungsweisen kénnen nur nach vorheriger Zustimmung der Vertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft
gewahlt werden. Wird per Scheck gezahlt (oder falls eine elektronische Bankiberweisung nicht zu einem unverzlglichen
Erhalt von zur freien Verfligung stehenden Geldern flhrt), so wird die Ausflihrung des Antrags normalerweise solange
aufgeschoben, bis die Gelder gutgeschrieben wurden. Bankgebiihren und sonstige Uberweisungskosten werden vom
Anlagebetrag abgezogen.

Anleger werden nach dem Anteilskauf bzw. der Anteilszeichnung normalerweise um mindestens drei Geschéftstage
Geduld gebeten, bevor sie ihre Anteile erneut umschichten, verkaufen oder zurlickgeben kénnen.

Das vollstandige Eigentum an den Anteilen geht normalerweise nach dem Eingang frei zur Verfigung stehender Gelder
auf den Anleger uber.
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Anteilsarten

Klasse-A-, Klasse-E- und Klasse-Y-Anteile werden in registrierter Form auf den Namen des Zeichners (Namensanteile)
ausgegeben oder sind Uber Clearstream Banking erhaltlich, sofern in den Anmerkungen des jeweiligen Teilfonds in Teil | des
Prospekts nichts anderes vermerkt ist. Klasse-C-, Klasse-l- und Klasse-P-Anteile werden in registrierter Form ausgegeben.
Klasse-P-Anteile sind nicht Uber die Clearingstellen erhaltlich und Klasse-l-Anteile kénnen bei Berechtigung und mit
Genehmigung der Vertriebsstelle Uber Clearingstellen erhaltlich sein. Der Fonds gibt nach dem Beschluss des Verwaltungsrats
vom 14. Mai 1996 keine Inhaberanteile mehr aus. Namensanteile werden in einem von dem Fonds oder seinem Delegierten
eingerichteten Register im Namen des Anlegers gefuhrt. Anteilszertifikate werden nicht ausgegeben.

Anteilszertifikate fir Namensanteile kénnen beantragt werden. Ihr Versand erfolgt innerhalb von etwa vier Wochen,
nachdem die Zahlung fir die Anteile sowie die Eintragungsangaben bei der Vertriebsstelle oder der
Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind.

Gesetzgebung zur Bekdmpfung der Geldwéasche und der Finanzierung des Terrorismus

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor (in seiner aktuellen Fassung), dem
luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 (iber die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
(in seiner aktuellen Fassung), dem Gesetz vom 27. Oktober 2010 zur Verscharfung des gesetzlichen Rahmens in Sachen
Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung und der CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012
zur Umsetzung einer rechtlich verbindlichen Stérkung des rechtlichen Rahmens sowie den entsprechenden Rundschreiben
der Luxemburger Aufsichtsbehérde wurden dem Fonds Verpflichtungen zur Ergreifung von Maflnahmen zur Verhinderung
der Nutzung von Investmentfonds zu Zwecken der Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung auferlegt.

In diesem Zusammenhang hat die Verwaltungsgesellschaft bzw. die betreffende Vertriebsstelle ein Verfahren zur
Identifizierung der Anleger eingefiihrt. Deshalb miussen dem Antragsformular eines Anlegers die jeweils festgelegten
Dokumente beigefiigt werden. Anleger kénnen auflerdem von Zeit zu Zeit aufgefordert werden, zusatzliche oder
aktualisierte |dentitatsnachweise vorzulegen, wenn dies nach den maRgeblichen Gesetzen und Vorschriften zur Erflllung
der Sorgfaltspflichten im Bereich der Kundenidentifizierung erforderlich ist. Es kann u.a. nach der Herkunft des Vermégens
und nach dem Beruf gefragt werden. Falls die geforderten Nachweise nicht vorgelegt werden, kann es zu Verzégerungen
bei der Anlage oder zur Einbehaltung der Verkaufserlése kommen.

Falls Sie Fragen zu den erforderlichen Identitdtsnachweisen haben, wenden Sie sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft
oder lhren Ublichen Ansprechpartner der FIL-Gruppe.

2.2.2. ANTEILSVERKAUF

Verkaufsanweisungen

Anweisungen zum Verkauf von Namensanteilen sind an eine Vertriebsstelle oder an die Verwaltungsgesellschaft zu
richten. Anweisungen muissen die vollstdndigen Eintragungsangaben, den/die Namen des/der betroffenen Teilfonds,
die Anteilsklasse(n), die Abrechnungswahrung(en), Anzahl oder den Wert der zu verkaufenden Anteile und die Angaben
zur Bank enthalten. Anweisungen, die an einem Tag, an dem die Vertriebsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft fiir den
Geschaftsbetrieb gedffnet ist, vor den Handelsendzeiten an einem Bewertungstag eingehen, werden in der Regel an
diesem Tag zum néachsten berechneten Nettoinventarwert der betreffenden Klasse ausgefiihrt. Im Normalfall akzeptiert die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die jeweilige Vertriebsstelle keine Zahlungen von und an Personen, bei denen es sich nicht
um eingetragene Anteilinhaber oder einen gemeinsamen Anteilinhaber handelt.

Inhaber von Namensanteilen mussen unterschriebene schriftliche Anweisungen einreichen. Solange nichts Gegenteiliges
zum Zeitpunkt der Antragstellung schriftlich erklart wird, ist bei gemeinsamer Anteilinhaberschaft jeder eingetragene
Anteilinhaber berechtigt, jegliche Dokumente zu unterzeichnen und Anweisungen im Zusammenhang mit dem
Anteilsbestand fiir die anderen gemeinsamen Anteilinhaber zu geben. Eine solche Berechtigung bleibt solange bestehen,
bis eine schriftliche Mitteilung Uber ihre Aufhebung von der Vertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft erhalten wurde.

Der Mindestwert eines Anteils an einem der Teilfonds muss dem Mindesterstanlagebetrag entsprechen. Liegt der Anteilsbestand
eines Anteilinhabers an einem Teilfonds unter dem als Mindesterstanlagebetrag angegebenen Betrag, kann der Fonds in
Ubereinstimmung mit der Satzung eine zwangsweise Riicknahme aller seiner Anteile an diesem Teilfonds vornehmen.

Zahlung

Zahlungen erfolgen in der Regel mittels elektronischer Bankiiberweisung. Die Verwaltungsgesellschaft wird sich bemiihen,
die Zahlungen innerhalb von drei Geschéftstagen (spatestens jedoch innerhalb von flinf Geschéftstagen) nach Eingang
schriftlicher Anweisungen zu leisten. Ausnahmen gelten derzeit fir die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds. Wenn es im
Fall auBergewodhnlicher Umsténde nicht mdéglich ist, die Zahlung innerhalb des jeweiligen Zeitraums zu leisten, hat diese
Zahlung so bald wie angemessen mdglich danach, jedoch ohne Berechnung von Zinsen, zu erfolgen. Ferner kénnen
andere Zahlungszeitrdume gelten, wenn die Zahlung Uber lokale Korrespondenzbanken, Zahlstellen oder andere
Beauftragte geleistet wird. Zahlungsbetrage kénnen Bankgebiihren unterliegen, die von der Bank des Anteilinhabers oder
einer Korrespondenzbank erhoben werden. Zahlungen erfolgen in einer der Haupthandelswahrungen der betreffenden
Anteilsklasse und koénnen, sofern ein Anteilinhaber dies bei der Anweisung beantragt, auch in jeder der bedeutenden,
frei konvertierbaren Wahrungen vorgenommen werden.

Teilfonds, fiir die die Zahlung normalerweise innerhalb von fiinf Geschaftstagen erfolgt
Fidelity Funds — Asian High Yield Fund Fidelity Funds — India Focus Fund

Preis

Fir Klasse-P-Anteile kann eine VerauRerungs- oder Rucknahmegebiihr von bis zu 1,00 % des Nettoinventarwerts
einschliellich Auslagen erhoben werden, die in beiden Fallen der Generalvertriebsstelle zukommt. Derzeit wird flr keine
anderen Klassen eine VerauRerungs- oder Ricknahmegebuhr erhoben. Es wird jedoch das Recht vorbehalten,
fur bestimmte andere Klassen eine VerauRerungs- oder Riicknahmegebihr zu erheben, die 1 % des Nettoinventarwerts
nicht Ubersteigen wird (sofern fiir die betreffende Klasse in Abschnitt 2.1 Anteilsklassen in Teil Il des Prospekts keine
Ausnahme angegeben ist), falls der Verwaltungsrat dies in der Zukunft so festlegt. Die Ricknahmegebihr wird der
Generalvertriebsstelle zukommen. Sollte eine Riicknahmegebdhr fiir bestimmte andere Klassen erhoben werden, wird der
Prospekt aktualisiert und die Anleger werden entsprechend informiert.
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Riicknahme in natura

Der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft haben das Recht, sofern der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft dies beschlielen, die Bezahlung des Ricknahmepreises an Anteilinhaber, die eine Ricknahme
ihrer Anteile beantragt haben, in natura zu tatigen (jedoch vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers fiir den Fall,
dass die Anteile einen Wert von weniger als USD 100.000 haben). Dies erfolgt durch eine Zuweisung von Anlagen mit
gleichem Wert aus dem in Verbindung mit der jeweiligen Anteilsklasse zusammengestellten Vermoégenspool an den
Anteilinhaber, deren Bewertung gemaf® der in Artikel 22 der Satzung beschriebenen Weise zum Bewertungsstichtag,
an dem der Riicknahmepreis fir die zurlickzunehmenden Anteile ermittelt wird, durchgefiihrt wird. Die Art der in diesem Fall
zu transferierenden Vermdgenswerte ist auf einer fairen und angemessenen Basis und ohne Schaden fir die Interessen der
anderen Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklasse(n) zu bestimmen. Die verwendete Bewertung ist in einem Sonderbericht
des Wirtschaftspriifers zu bestatigen, soweit dies gesetzlich oder aufsichtsrechtlich oder vom Verwaltungsrat
vorgeschrieben ist. Die Kosten fiir solche Ubertragungen sind normalerweise vom Zahlungsempféanger zu tragen.

2.2.3. UMSCHICHTUNG

Klasse-A-Anteile

Anteilinhaber kénnen alle oder einen Teil ihrer Anteile eines Teilfonds oder einer Klasse von Anteilen in Anteile eines
anderen Teilfonds oder Klasse von Anteilen umschichten, sofern die jeweiligen Mindestanlagebetrage fir den bisherigen
und den neuen Teilfonds oder die Klasse von Anteilen eingehalten werden.

Klasse-C-Anteile

Anteilinhaber kénnen einige oder alle ihrer Klasse-C-Anteile eines Teilfonds in Klasse-C-Anteile eines anderen Teilfonds
unter der Voraussetzung umschichten, dass diese Klasse ausgegeben wurde.

Klasse-D-Anteile

Anteilinhaber kénnen einige oder alle ihrer Klasse-D-Anteile eines Teilfonds in Klasse-D-Anteile eines anderen Teilfonds
unter der Voraussetzung umschichten, dass diese Klasse ausgegeben wurde.

Klasse-E-Anteile

Anteilinhaber kénnen einige oder alle ihrer Klasse-E-Anteile eines Teilfonds in Klasse-E-Anteile eines anderen Teilfonds
unter der Voraussetzung umschichten, dass diese Klasse ausgegeben wurde.

Klasse-l-Anteile

Anteilinhaber kdnnen einige oder alle ihrer Klasse-l-Anteile eines Teilfonds in Klasse-I-Anteile eines anderen Teilfonds
unter der Voraussetzung umschichten, dass diese Klasse ausgegeben wurde.

Klasse-J-Anteile

Anteilinhaber kénnen einige oder alle ihrer Klasse-J-Anteile eines Teilfonds in Klasse-J-Anteile eines anderen Teilfonds
unter der Voraussetzung umschichten, dass diese Klasse ausgegeben wurde.

Klasse-P-Anteile

Anteilinhaber kdnnen einige oder alle ihrer Klasse-P-Anteile eines Teilfonds in Klasse-P-Anteile eines anderen Teilfonds
unter der Voraussetzung umschichten, dass diese Klasse ausgegeben wurde.

Klasse-Y-Anteile

Anteilinhaber kénnen einige oder alle ihrer Klasse-Y-Anteile eines Teilfonds in Klasse-Y-Anteile eines anderen Teilfonds
unter der Voraussetzung umschichten, dass diese Klasse ausgegeben wurde.

Ungeachtet der vorstehend fiir die Anteile der Klassen C bis Y genannten Vorschriften liegt die Entscheidung, einen Antrag auf
Umschichtung von Anteilen eines Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilsklasse eines anderen oder desselben Teilfonds
anzunehmen, hinsichtlich der im Prospekt beschriebenen Anforderungen an die Anlegerqualifikation im Ermessen des
Verwaltungsrats oder seiner Delegierten mit der MalRgabe, dass alle Anteilinhaber einer bestimmten Klasse, die an demselben
Bewertungstag einen Umschichtungsantrag stellen, gleich behandelt werden.

Verfahren

Anweisungen flr die Umschichtung von Anteilen sind an eine Vertriebsstelle oder an die Verwaltungsgesellschaft zu
richten. Die Anweisungen sollten alle Kontoangaben sowie die Anzahl oder den Wert der zwischen den namentlich
genannten Teilfonds und Klassen umzuschichtenden Anteile enthalten. Solange nichts Gegenteiliges zum Zeitpunkt der
Antragstellung schriftlich erklart wird, ist bei gemeinsamer Anteilinhaberschaft jeder eingetragene Anteilinhaber berechtigt,
jegliche Dokumente zu unterzeichnen und Anweisungen im Zusammenhang mit dem Anteilsbestand fiir die anderen
gemeinsamen Anteilinhaber zu geben. Eine solche Berechtigung bleibt solange bestehen, bis eine schriftliche Mitteilung
Uber ihre Aufhebung von der Vertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft erhalten wurde.

Anteilinhaber kénnen so lange nicht als Eigentiimer der neuen Anteile des Teilfonds, in den sie ihre Anteile umgeschichtet
haben, registriert werden, bis die Vertriebsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft die Rickgabeerklarung fir die Anteile
des Teilfonds, aus dem umgeschichtet wurde, erhalten haben. Nach Eingang dieser Unterlagen wird der Anteilinhaber
normalerweise bis zu drei Geschaftstage um Geduld gebeten, bevor er die neuen Anteile des Teilfonds, in die er seine
Anteile umgeschichtet hat, verkaufen oder in einen anderen Teilfonds umschichten kann. Eine Ausnahme gilt derzeit fur
Fidelity Funds — Taiwan Fund. Anleger missen nach Eingang der vollstdndigen Unterlagen bei der Vertriebsstelle sechs
Geschéftstage warten, bevor sie ihre Anteile verkaufen oder in einen anderen Teilfonds umschichten kdnnen.
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Mindestbetrage

Der Mindestwert eines Anteils an einem der Teilfonds muss dem Mindesterstanlagebetrag entsprechen.

Anteilinhaber missen daher den entsprechenden Mindesterstanlagebetrag oder den entsprechenden
Mindestfolgeanlagebetrag als Folgeanlage in einen Teilfonds, in dem sie bereits einen Anteilsbestand haben, umschichten.
Bei Umschichtung eines Teilbestands sollte der Mindestwert des Restbestands dem Mindesterstanlagebetrag entsprechen.

Preis

Anweisungen zur Umschichtung, die an einem Tag, an dem die Vertriebsstellen oder die Verwaltungsgesellschaft fir den
Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, vor den Handelsendzeiten an einem Bewertungstag eingehen, werden zu dem an diesem Tag
berechneten Nettoinventarwert der betreffenden Teilfonds ausgefuhrt. Wenn ein Anteilinhaber seine Anteile an einem Teilfonds
mit einer Handelsendzeit von 17.00 Uhr Ortszeit GroRbritannien (normalerweise um 18.00 Uhr mitteleuropaischer Zeit) in einen
Teilfonds mit einer friiheren Handelsendzeit von 12.00 Uhr mittags Ortszeit GroRbritannien (normalerweise um 13.00 Uhr
mitteleuropdischer Zeit) umschichtet, kann der Kauf im Rahmen der Umschichtung erst zum am folgenden Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwert durchgefiihrt werden. Bei bestimmten Teilfonds sind Umschichtungsgebuhren fallig
(siehe nachstehende Tabelle), die an die Generalvertriebsstelle abgefiihrt werden.

IN
Anteilsklasse ohne Alle anderen Anteilsklassen
Ausgabeaufschlag
V  Anteilsklasse ohne 0% Bis zum vollen Ausgabeaufschlag
o0 Ausgabeaufschlag der Klasse, in die umgeschichtet wird
N  Alle anderen Anteilsklassen 0% Bis zu 1,00 % des Nettoinventarwerts

Eine Umschichtungsgeblihr von 2 % des Nettoinventarwerts pro Anteil wird fiir alle Umschichtungen von Anteilen am Fidelity Funds — Fixed Term 2018 Fund in
Anteile innerhalb desselben Teilfonds oder in andere Teilfonds des Fonds féllig. Nach dem Ermessen der Generalvertriebsstelle kann die Umschichtungsgebiihr an
die Teilfonds zurtickfallen. Dadurch sollen potenzielle nachteilige Auswirkungen auf die verbleibenden Anteilinhaber aufgrund eines Wertverlusts der Bestdnde der
Teilfonds infolge der beim Verkauf der Anlagen der Teilfonds im Rahmen der Ausfiihrung der Umschichtung entstandenen Kosten, einschlieBlich Stempelsteuern
und einer etwaigen Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis dieser Anlagen, ausgeglichen oder zumindest vermindert werden.

Fir alle Umschichtungen zwischen Teilfonds und zwischen Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds werden
gegebenenfalls Umschichtungsgebiihren fallig. Es gelten ferner keine Umschichtungsgeblhren fir Umschichtungen
zwischen Teilfonds der Palette speziellen Anlegern vorbehaltenen Fonds.

Lauten die Preise verschiedener Teilfonds auf verschiedene Haupthandelswahrungen, wird der Wechselkurs zugrunde
gelegt, der auch fir den Erwerb von Anteilen an dem betreffenden Tag gilt. Die Anzahl der Anteile wird zum nachsten
Hundertstel eines Anteils auf- oder abgerundet.

2.3. Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird in der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds in Ubereinstimmung mit der
Satzung bestimmt. Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse wird in der Haupthandelswahrung der jeweiligen Klasse ermittelt.
Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds und, falls zutreffend, jeder Klasse von Anteilen eines solchen Teilfonds
wird berechnet, indem gegebenenfalls zunachst ein Teil des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds festgestellt wird,
der jeder Klasse von Anteilen zuzuordnen ist, wobei die laufende von Klasse-E-Anteilen zu zahlende Vertriebsgebihr
berlcksichtigt wird. Jeder so ermittelte Betrag wird dann durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Klasse am Geschéaftsschluss in dem durchfiihrbaren Male geteilt.

Die Satzung enthalt Bewertungsvorschriften, die zum Zweck der Bestimmung des Nettoinventarwerts Folgendes vorsehen:

1. Der Wert von Kassenbestanden oder Einlagen, Wechseln, bei Sicht falligen Schuldscheinen und Forderungen,
transitorischen Aktiva sowie Bardividenden und Zinsen, die beschlossen oder aufgelaufen sind, jedoch noch nicht
vereinnahmt wurden, wird in voller Hohe beriicksichtigt, es sei denn, es ist im jeweiligen Fall unwahrscheinlich,
dass dieser Wert in voller Hohe gezahlt wird oder vereinnahmt wird. In diesem Fall wird der Wert unter
Anrechnung der vom Verwaltungsrat oder seinem Beauftragten zur Festsetzung des wahren Wertes derselben
als erforderlich erachteten Abschlage bestimmt;

2. Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und derivative Finanzinstrumente werden anhand des zuletzt
an der Borse oder dem regulierten Markt, an der bzw. an dem diese Wertpapiere oder Vermdgenswerte
gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind, verfligbaren Kurses bewertet. Sind diese Wertpapiere oder
sonstigen Vermdgenswerte an mehreren Bérsen oder geregelten Markten notiert oder werden an mehreren
Borsen oder geregelten Markten gehandelt, dann setzt der Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter Verfahren
zur Bestimmung der Rangfolge fest, nach der die betreffenden Borsen bzw. geregelten Markte zur Bestimmung
der Preise fiir Wertpapiere oder Vermdgenswerte heranzuziehen sind;

3. Bei Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer amtlichen Borse oder einem
geregelten Markt gehandelt werden oder zugelassen sind, oder bei Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die zwar an einer derartigen Borse oder einem derartigen Markt gehandelt werden oder
zugelassen sind, bei denen der zuletzt verfligbare Kurs aber nicht deren angemessenem Marktwert entspricht,
bewertet der Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter den Wert anhand des wahrscheinlichen Verkaufspreises,
der sorgfaltig und in gutem Glauben zu ermitteln ist;

4. Bei derivativen Finanzinstrumenten, die weder an einer amtlichen Bdrse zugelassen sind noch auf einem
sonstigen geregelten Markt gehandelt werden, erfolgt die Bewertung geman den ublichen Marktusancen;

5. Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschlieflich Fonds werden anhand ihres letzten verfiigbaren
Nettoinventarwerts, wie er vom betreffenden Organismus ausgewiesen wurde; bewertet.

6. Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente kénnen zum Nominalwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen oder auf
Grundlage des Restbuchwertes unter bestimmten Bedingungen bewertet werden (einschlieflich von
Instrumenten mit geringen Restlaufzeiten, wenn dies als zulassig gilt, um einen geeigneten Naherungswert fiir
den Preis des Instruments zu erhalten), sofern Eskalationsverfahren angewandt werden, um sicherzustellen,
dass unverziglich Korrekturmafnahmen ergriffen werden, wenn der Restbuchwert keinen zuverlassigen

Prospekt: Fidelity Funds 98 November 2017



Teil Il

2.4,

Anteilsklassen und Handel mit Anteilen

Naherungswert des Preises des Instruments mehr darstellt. Alle sonstigen Vermdgenswerte kénnen, wenn die
Praxis es erlaubt, auf die gleiche Art und Weise bewertet werden.

Fir den Fall, dass die vorstehenden Bewertungsmethoden fiir den betreffenden Markt uniblich sind oder zu einer
unangemessenen Bewertung zu filhren scheinen, kann der Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter in gutem Glauben andere
Methoden anwenden, wenn diese im Einklang mit allgemein anerkannten Bewertungsmethoden und -grundsatzen stehen.

Ist ein Markt, in den der Fonds investiert, beispielsweise zum Bewertungszeitpunkt des Fonds geschlossen, entsprechen
die letzten verfugbaren Marktpreise unter Umstanden nicht genau dem angemessenen Wert der Fondsbestande.
Dies konnte der Fall sein, wenn an anderen Markten, die zum Bewertungszeitpunkt des Fonds offen sind und eine hohe
Korrelation mit dem geschlossenen Markt aufweisen, (nach der SchlieBung des Marktes, in den der Fonds investiert hat)
Preisbewegungen stattgefunden haben. Auch andere Faktoren kénnen bei der Ermittlung des angemessenen Werts von
Bestdnden in einem geschlossenen Markt eine Rolle spielen. Wirden diese Schlusskurse nicht an ihren
angemessenen Wert angepasst, konnten dies einige Anleger auf Kosten der langfristigen Anteilinhaber durch eine als
,Market Timing" bezeichnete Aktivitat nutzen.

Daher kénnen der Verwaltungsrat und seine Delegierten den letzten verfugbaren Marktpreis unter Berucksichtigung von
Marktereignissen und anderen Ereignissen, die zwischen der SchlieBung des betreffenden Marktes und dem
Bewertungszeitpunkt des Fonds eintreten, anpassen. Solche Anpassungen erfolgen auf der Basis vereinbarter
Vorgehensweisen und Verfahren, die fir die Depotbank und die Abschlusspriifer des Fonds transparent sind. Jede
Anpassung wird konsequent auf alle Teilfonds und Anteilsklassen angewandt.

In anderen Situationen, etwa wenn ein Titel ausgesetzt wurde, fir gewisse Zeit nicht gehandelt wurde oder kein aktueller
Marktpreis fur ihn zur Verfigung steht, wird ein dhnliches Anpassungsverfahren angewandt. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass Zahlungen, die an einen Teilfonds zu leisten sind, wie beispielsweise Zahlungen im Zusammenhang
mit einer Sammelklage, wegen der Ungewissheit, die mit solchen Zahlungen verbunden ist, unter Umstanden erst nach
ihrer tatsachlichen Vereinnahmung im Nettoinventarwert eines Teilfonds berlicksichtigt werden.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, der nicht in der Referenzwahrung eines Teilfonds oder der
Haupthandelswahrung einer Klasse ausgedriickt ist, wird in die Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds oder der
Haupthandelswahrung der jeweiligen Klasse zu den letzten von einer beliebigen Grofbank angegebenen Kursen
umgerechnet. Sind solche Angaben nicht verfiigbar, wird der Wechselkurs auf Treu und Glauben vom Verwaltungsrat oder
nach von diesem festgelegten Verfahren bestimmt.

Das Vermdgen eines Teilfonds ergibt sich aus den ihm zurechenbaren Vermdgenswerten abziglich der ihm
zurechenbaren Verbindlichkeiten. Kann ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds nicht einem bestimmten
Teilfonds zugerechnet werden, so wird dieser Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit allen Teilfonds oder allen
betreffenden Teilfonds anteilig nach ihren Nettoinventarwerten zugerechnet. Die Verbindlichkeiten werden den jeweiligen
Teilfonds zugewiesen, sofern der Verwaltungsrat nicht unter bestimmten Umstdnden gemeinsame Verbindlichkeiten
eingeht, die auf mehrere oder alle Teilfonds umgelegt werden, wenn dies im Interesse der betroffenen Anteilinhaber ist.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird von der Verwaltungsgesellschaft durchgefihrt, und zwar im Allgemeinen in
Ubereinstimmung mit den Grundsétzen ordnungsméRiger Rechnungslegung und internationalen Standards. AuBer im
Falle von bdsem Glauben, Fahrldssigkeit oder offenkundigem Fehler ist jede Entscheidung, die die
Verwaltungsgesellschaft bei der Berechnung von Nettoinventarwerten trifft, fliir den Fonds und gegenwartige, friihere und
zukunftige Anteilinhaber endgiiltig und bindend.

Preisanpassung (Swing Pricing)

Umfangreiche Kauf- oder Verkaufstransaktionen eines Teilfonds kénnen zu einer ,Verwasserung“ der Vermdgenswerte
des Teilfonds fiihren, weil der Preis, zu dem ein Anleger Anteile an einem Teilfonds kauft oder verkauft, die Handels - und
anderen Kosten moglicherweise nicht vollstandig widerspiegelt, die entstehen, wenn der Portfolioverwalter mit Wertpapiere
handeln muss, um grof3en Geldzufliissen oder -abfliissen gerecht zu werden. Um dem entgegenzuwirken und den Schutz
bestehender Anteilinhaber zu verbessern, wurde mit Wirkung ab 1. November 2007 eine Strategie Ubernommen,
die Preisanpassungen als Teil des regelmafigen taglichen Bewertungsprozesses erlaubt, um den Einfluss von Handels -
und anderen Kosten in den Fallen auszugleichen, in denen diese als erheblich angesehen werden.

Wenn an einem Handelstag die zusammengefassten Nettotransaktionen an Fondsanteilen den vom Verwaltungsrat fir
den jeweiligen Teilfonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert Ubersteigen, kann der Vermdgenswert nach oben bzw.
unten angepasst werden, um die angenommenen Kosten bei der Auflésung oder beim Kauf von Anlagen widerzuspiegeln
und die taglichen Nettotransaktionen auf Teilfondsebene zu erflllen. Der Schwellenwert wird vom Verwaltungsrat unter
Berticksichtigung von Faktoren wie vorherrschende Marktbedingungen, geschéatzte Verwasserungskosten und GréRRe der
Teilfonds festgelegt. Seine Anwendung wird automatisch und auf besténdiger Basis ausgeldst. Die Anpassung erfolgt nach
oben, wenn die zusammengefassten Nettotransaktionen zu einer Erhéhung der Anzahl der Anteile fiihren. Die Anpassung
erfolgt nach unten, wenn die zusammengefassten Nettotransaktionen zu einer Verringerung der Anzahl der Anteile fiihren.
Der angepasste Vermdgenswert gilt fur alle Transaktionen dieses Tages.

Einige der Teilfonds werden derzeit gemeinsam verwaltet und die zusammengefassten Vermégenswerte werden als
,Pool“ bezeichnet. Einzelne Teilfonds kénnen ihre Vermogenswerte Uber einen oder mehrere Pools anlegen. Fiur den
Zweck der Durchfiihrung der Preisanpassungen kann der Verwaltungsrat entscheiden, dass ein Schwellenwert fir die
Preisanpassungen auf Poolebene festgelegt wird.

Die Preisanpassung basiert auf den normalen Handelskosten und sonstigen Kosten fiir die betreffenden Vermégenswerte,
in denen ein Teilfonds angelegt ist, und betréagt héchstens 2 % des urspriinglichen Nettoinventarwerts. Der Verwaltungsrat
kann jedoch beschlieRen, diesen Schwellenwert unter aufRergewdhnlichen Umstanden anzuheben, um die Interessen der
Anteilinhaber zu schitzen, wobei die Preisanpassung 2 % normalerweise nicht Ubersteigen dirfte. Da eine solche
Preisanpassung von den Gesamtnettozeichnungen und -riickgaben von Anteilen abhangt, ist nicht genau vorherzusehen,
ob und wie oft derartige Preisanpassungen vorgenommen werden missen.
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Gemeinsame Verwaltung von Vermogenswerten

Fir den Zweck der effektiven Verwaltung kann der Verwaltungsrat entscheiden, dass die Vermdgenswerte bestimmter
Teilfonds der Fidelity Funds-Palette gemeinsam verwaltet werden. In diesem Fall werden die Vermdgenswerte
verschiedener Teilfonds gemeinsam verwaltet. Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte werden ungeachtet der Tatsache,
dass die gemeinsame Verwaltung ausschlieflich internen administrativen Zwecken dient, nachfolgend als ein
+Anlagepool“ bezeichnet. Derartige Anlagepools stellen keine eigenen Sondervermdgen dar und sind fir Anleger nicht
direkt zuganglich. Jedem der Teilfonds, dessen Vermdgenswerte gemeinsam verwaltet werden, werden die ihm
zustehenden Vermdgenswerte zugeordnet.

Werden Vermdgenswerte verschiedener Teilfonds gemeinsam verwaltet, so bestimmen sich die Vermdgenswerte, die den
verschiedenen Teilfonds urspriinglich zuzurechnen sind, nach der urspringlichen Zuordnung der Vermdgenswerte
innerhalb des Anlagepools zu den verschiedenen Teilfonds; die Beteiligungsverhaltnisse der Teilfonds am jeweiligen Pool
andern sich nach MaRgabe spaterer Mittelzu- und -abflisse.

Die quotale Berechtigung der verschiedenen Teilfonds an den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten bezieht sich auf
samtliche Anlageobjekte des jeweiligen Anlagepools.

Weitere Anlagen in Teilfonds, deren Vermdgenswerte gemeinsam verwaltet werden, erhdhen die Beteiligung des
jeweiligen Teilfonds am jeweiligen Anlagepool; der Verkauf von Vermdgenswerten, die einem Teilfonds zuzurechnen sind,
dessen Vermdgenswerte gemeinsam mit denen anderer Teilfonds verwaltet werden, vermindert seine Beteiligung am
jeweiligen Anlagepool entsprechend.

Voriibergehende Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe,
Umschichtung und Riicknahme von Anteilen

Der Verwaltungsrat kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts von Anteilen eines Teilfonds und die Ausgabe,
Umschichtung und Ricknahme dieser Anteile aussetzen:

a. wenn Markte oder Borsen geschlossen sind (mit Ausnahme von Feiertagen oder der Ublichen Schlieung an
Wochenenden), an denen ein erheblicher Teil der Anlagen des Fonds in Bezug auf diesen Teilfonds notiert sind und
die der Hauptmarkt oder die Hauptbodrse fir diese Anlagen sind, vorausgesetzt die SchlieRung der Bérse oder des
Markts betrifft die Bewertung der dort notierten Anlagen, oder wenn der Handel an einem solchen Markt oder einer
solchen Borse erheblich eingeschrankt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt diese Einschrankung oder Aussetzung
betrifft die Bewertung der Anlage des Fonds in Bezug auf den dort notierten Teilfonds;

b.  wenn ein Notfall besteht, aufgrund dessen die VerdaulRerung der Anlagen durch den Fonds in Bezug auf diesen
Teilfonds, die einen erheblichen Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds darstellen, praktisch nicht durchfihrbar ist
oder fir die Anteilinhaber von erheblichem Nachteil ware;

c.  bei einem Ausfall der Kommunikationsmittel, die normalerweise fiir die Feststellung des Kurses von Anlagen des
Fonds in Bezug auf diesen Teilfonds oder des aktuellen Kurses an einem Markt oder einer Bérse genutzt werden;

d. wenn aus irgendeinem Grund die Kurse von Anlagen in Besitz des Fonds in Bezug auf diesen Teilfonds nicht
umgehend oder genau bestimmt werden kénnen;

e. wenn die Uberweisung von Geldern, die zur VerduRerung oder Bezahlung fiir Anlagen des Fonds in Bezug auf
diesen Teilfonds nétig sind, nach Meinung des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann;

f. wenn der Wert der Uber eine Tochtergesellschaft des Fonds gehaltenen Anlagen nicht genau bestimmt werden kann;

g. wahrend eines Zeitraums, in dem nach Ansicht des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft
aulRergewoOhnliche Umstande vorliegen, in denen der fortgesetzte Handel mit Anteilen des Fonds oder eines
Teilfonds nicht praktikabel oder gegeniiber den Anteilinhabern ungerecht ware, oder Umsténde vorliegen, unter
denen die Unterlassung dazu fiihren koénnte, dass den Anteilinhabern des Fonds oder eines Teilfonds eine
Steuerlast oder ein sonstiger geldwerter oder anderer Nachteil entsteht, der ihnen andernfalls nicht entstanden wére,
oder in dem sonstige Umsténde vorliegen;

h.  wenn der Fonds oder ein Teilfonds aufgeldst wird oder aufgeldst werden kdnnte, an oder nach dem Tag, an dem die
betreffende Entscheidung vom Verwaltungsrat getroffen wird, oder an oder nach dem Tag der Mitteilung einer
Hauptversammlung der Anteilinhaber, auf der ein Beschluss zur Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds
eingebracht wird;

i im Fall einer Verschmelzung, wenn dies nach Ansicht des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft
zum Schutze der Anteilinhaber gerechtfertigt erscheint;

j- wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer zugrunde liegender Investmentfonds, in die ein
Teilfonds einen betrachtlichen Anteil seiner Vermdégenswerte investiert hat, ausgesetzt wird.

Sofern sich an einem Bewertungstag Riicknahme- und Umschichtungsantrage auf mehr als 10 % der umlaufenden Anteile
eines Teilfonds beziehen, kann der Verwaltungsrat weiterhin erklaren, dass die Riicknahme und die Umschichtung
samtlicher oder eines Teils dieser Anteile so lange anteilig zuriickgestellt werden, wie dies nach Auffassung des
Verwaltungsrats im Interesse des Fonds erforderlich ist, und/oder er kann Umschichtungs- oder Ricknahmeverlangen
aufschieben, wenn sie mehr als 10 % der umlaufenden Anteile eines Teilfonds ausmachen. Ein derartiger Zeitraum wiirde
Ublicherweise nicht langer als 20 Bewertungstage dauern. An solchen Tagen werden diese Rucknahme- und
Umschichtungsantréage gegenulber spateren Antragen vorrangig behandelt.

Die Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts von Anteilen eines Teilfonds flhrt nicht zur Aussetzung
hinsichtlich anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berihrt sind.

Anteilinhaber, die die Umschichtung oder Riicknahme ihrer Anteile beantragt oder einen Zeichnungsantrag fiir Anteile
gestellt haben, werden schriftlich von jeder Aussetzung des Rechts, Anteile zu zeichnen oder die Umschichtung oder
Ricknahme zu verlangen, benachrichtigt und unverziiglich Gber die Beendigung der Aussetzung unterrichtet. Jede
Aussetzung wird in einer vom Verwaltungsrat beschlossenen Weise veroffentlicht, wenn die Aussetzung nach seiner
Ansicht voraussichtlich langer als eine Woche dauern wird.

Falls die Liquidation des Fonds in Betracht gezogen wird, werden die Ausgabe, die Umschichtung und die Rucknahme
von Anteilen ab der Verdffentlichung der ersten Bekanntmachung zur Einberufung der Hauptversammlung der
Anteilinhaber zum Zweck der Abwicklung des Fonds eingestellt. Alle zum Zeitpunkt einer solchen Bekanntmachung
ausstehenden Anteile nehmen an der Liquidationsverteilung des Fonds teil.
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Jede Vertriebsstelle behalt sich das Recht vor, den Verkauf von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds auszusetzen oder
zu beenden und diesbezlgliche Antrdge zurickzuweisen. Der Verkauf wird normalerweise eingestellt, wenn die
Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds eingestellt wird.

2.7. Beschrankungen fiir Kaufe, Zeichnungen und Umschichtungen in bestimmte Teilfonds

Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen beschlieRen, einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse
nur fir Kéufe, Zeichnungen oder Umschichtungen seitens neuer Anleger teilweise oder fir alle Kaufe, Zeichnungen oder
Umschichtungen vollstandig zu schlielen (in beiden Fallen der beschriebenen Teil- oder VollschlieBung jedoch nicht fir
Ricknahmen oder Umschichtungen aus dem Teilfonds).

In diesen Fallen wird die Website www.fidelityinternational.com geandert, um auf die Statusédnderung des betreffenden
Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse hinzuweisen. Anteilinhaber und interessierte Anleger sollten sich den Status
des Teilfonds oder der Anteilsklasse von der Verwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsstelle bestatigen lassen oder sich
auf der Website informieren. Nach einer SchlieRung werden Teilfonds oder Anteilsklassen erst wieder gedffnet, wenn die
Umstande, die zu ihrer SchlieBung gefiihrt haben, nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht mehr bestehen.
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TEIL 11l

3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

3.1. Ausschiittungen

Anteilstyp

Thesaurierende
Anteile

Ausschittende
Anteile

(aus dem
Nettoertrag)

Ausschittende
Anteile

(aus dem
Nettoertrag)

Ausschiittende
Anteile

(aus dem
Nettoertrag)

Ausschittende
Anteile

(aus dem
Nettoertrag)

Prospekt: Fidelity Funds

Anteilsname

A-ACC
A-ACC (hedged)
A-ACC
([Wéhrungspaar]
hedged)
E-ACC
E-ACC (hedged)
E-ACC (EUR /USD
hedged)
I-ACC
I-ACC
([Wéhrungspaar]
hedged)
I-ACC (hedged)
P-ACC
P-ACC (hedged)
SR-ACC
Y-ACC
Y-ACC (hedged)
A
A (hedged)

B
C
D
E
|
| (hedged)

J
Y
Y (hedged)

Y ([Wéhrungspaar]
hedged)
A-MDIST
A-MDIST (hedged)
B-MDIST
E-MDIST
E-MDIST (hedged)
I-MDIST
I-MDIST (hedged)
J-MDIST
Y-MDIST
A-QDIST
B-QDIST
E-QDIST
I-QDIST
Y-QDIST
Y-QDIST (hedged)
A-MINCOME
A-MINCOME
(hedged)
E-MINCOME
E-MINCOME
(hedged)
Y-MINCOME

Y-MINCOME
(hedged)

Zahlungen

Auf thesaurierende Anteile werden keine Dividenden ausgeschittet.
Zinsertrage und alle sonstigen aus Anlagen erzielten Ertrage werden
thesauriert.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die Ausschittung des nahezu
gesamten jahrlichen Nettoanlageertrags jeder Klasse empfehlen wird.
Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschéftstag im
August erklart. Fir bestimmte Teilfonds werden Ausschittungen
auBerdem an weiteren Terminen erklart. Diese sind der nachfolgenden
Tabelle zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die Ausschittung des nahezu
gesamten jahrlichen Nettoanlageertrags jeder Klasse empfehlen wird.
Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschaftstag eines
Monats erklart. Fir bestimmte Teilfonds werden Ausschittungen
aulBerdem an weiteren Terminen erklart. Diese sind der nachfolgenden
Tabelle zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die Ausschiittung des nahezu
gesamten jahrlichen Nettoanlageertrags jeder Klasse empfehlen wird.

Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschaftstag im
Februar, Mai, August und November erklart.

Fur bestimmte Teilfonds werden Ausschittungen aulerdem an weiteren
Terminen erklart. Diese sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die meiste Zeit die
Ausschuttung des nahezu gesamten Nettoanlageertrags jeder Klasse und
gelegentlich eine Ausschittung aus dem Kapital empfehlen wird, um in
angemessenem Rahmen eine gleichbleibende Zahlung pro Anteil
aufrechtzuerhalten. Diese Zahlung pro Anteil ist jedoch nicht festgelegt und
schwankt gemafl den wirtschaftlichen und sonstigen Umstanden und der
Fahigkeit der Teilfonds, stabile monatliche Zahlungen ohne langfristige
positive oder negative Auswirkungen auf das Kapital zu leisten.

Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschéftstag eines
Monats erklart.

Fur bestimmte Teilfonds werden Ausschuttungen auflerdem an weiteren
Terminen erklart. Diese sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.
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Anteilstyp

Ausschittende
Anteile

(aus dem
Nettoertrag)

Ausschuttende
Anteile

(aus dem
Bruttoertrag)

Ausschuttende
Anteile

(aus dem
Bruttoertrag)

Ausschittende
Anteile

(aus dem
Bruttoertrag)

Ausschittende
Anteile

(aus dem
Bruttoertrag)

Ausschuttende
Anteile

(aus dem
Bruttoertrag und
dem Kapital)

Prospekt: Fidelity Funds

Anteilsname

A-QINCOME
A-QINCOME
(hedged)
E-QINCOME
E-QINCOME
(hedged)
I-QINCOME
Y-QINCOME
Y-QINCOME
(hedged)

A-GMDIST
(hedged)
E-GMDIST
(hedged)

A-MINCOME(G)
A-MINCOME(G)
(hedged)
A-MINCOME(G)
([Wéhrungspaar]
hedged)
D-MINCOME(G)
(hedged)
E-MINCOME(G)
E-MINCOME(G)
(hedged)
Y-MINCOME(G)
Y-MINCOME(G)
(hedged)
A-QINCOME(G)
A-QINCOME(G)
(hedged)
E-QINCOME(G)
E-QINCOME(G)
(hedged)
I-QINCOME(G)
I-QINCOME(G)
([Wéhrungspaar]
hedged)
Y-QINCOME(G)
Y-QINCOME(G)
(hedged)
W-QINCOME(G)

A-GDIST (hedged)
E-GDIST

(EUR/USD hedged)

A-MCDIST(G)

Allgemeine Informationen

Zahlungen

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die meiste Zeit die
Ausschuttung des nahezu gesamten Nettoanlageertrags jeder Klasse und
gelegentlich eine Ausschittung aus dem Kapital empfehlen wird, um in
angemessenem Rahmen eine gleichbleibende Zahlung pro Anteil
aufrechtzuerhalten. Diese Zahlung pro Anteil ist jedoch nicht festgelegt und
schwankt gemafR den wirtschaftlichen und sonstigen Umstanden und der
Fahigkeit der Teilfonds, stabile monatliche Zahlungen ohne langfristige
positive oder negative Auswirkungen auf das Kapital zu leisten.
Ausschiittungen werden normalerweise am ersten Geschaftstag im
Februar, Mai, August und November erklart.

Fur bestimmte Teilfonds werden Ausschittungen auerdem an weiteren
Terminen erklart. Diese sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die Ausschiittung des nahezu
gesamten jahrlichen Bruttoanlageertrags jeder Klasse empfehlen wird.
Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschéftstag eines
Monats erklért.

Fur bestimmte Teilfonds werden Ausschittungen aulerdem an weiteren
Terminen erklart. Diese sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die meiste Zeit die
Ausschittung des nahezu gesamten Bruttoanlageertrags jeder Klasse
und gelegentlich eine Ausschittung aus dem Kapital empfehlen wird,
um in angemessenem Rahmen eine gleichbleibende Zahlung pro Anteil
aufrechtzuerhalten, die langfristig keine positiven oder negativen
Auswirkungen auf das Kapital haben dirfte.

Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschéftstag eines
Monats erklart.

Flr bestimmte Teilfonds werden Ausschittungen auerdem an weiteren
Terminen erklart. Diese sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die meiste Zeit die
Ausschittung des nahezu gesamten Bruttoanlageertrags jeder Klasse
und gelegentlich eine Ausschittung aus dem Kapital empfehlen wird, um
in angemessenem Rahmen eine gleichbleibende Zahlung pro Anteil
aufrechtzuerhalten, die langfristig keine positiven oder negativen
Auswirkungen auf das Kapital haben durfte.

Ausschiittungen werden normalerweise am ersten Geschéaftstag im
Februar, Mai, August und November erklart.

Fir bestimmte Teilfonds werden Ausschiittungen auch an weiteren
Terminen erklart. Siehe die nachfolgende Tabelle.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die Ausschiittung des nahezu
gesamten jahrlichen Bruttoanlageertrags jeder Klasse empfehlen wird.
Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschaftstag
im August erklart.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die Ausschittung des
nahezu gesamten Bruttoanlageertrags jeder Klasse empfehlen wird, und
wird auBerdem festlegen, in welchem Umfang die Ausschiittung aus dem
Kapital vorgenommen wird, um einen Ausschittungsanteil zu erreichen,
der hoher ist als derjenige einer MINCOME-Anteilsklasse.

Eine solche Ausschittung ist jedoch nicht festgelegt und wird vom
Verwaltungsrat gemal® den wirtschaftlichen und sonstigen Umstanden
regelmaRig lberpriift.

Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschéftstag eines
jeden Monats erklart.

Fir Ausschiuttungen aus dem Kapital sollten Anleger Teil |,
1. Fondsinformationen, 1.2. Risikofaktoren und X. ,Risiko von
Ausschiittungen aus dem Kapital“ des Prospekts beachten.
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Anteilstyp Anteilsname Zahlungen

Abgesicherte A-HMDIST Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die Ausschittung des

ausschuttende (hedged) nahezu gesamten jeweiligen Nettoanlageertrags fiir den Berichtszeitraum

Anteile empfehlen wird.

(aus dem Der Verwaltungsrat kann auerdem festlegen, ob und in welchem Umfang

Nettoertrag) Dividenden Ausschittungen aus dem Kapital umfassen durfen. Solche
Ausschittungen kénnen eine Pramie enthalten, wenn der Zinssatz der
abgesicherten Wahrung hoher ist als der Zinssatz der Referenzwahrung
des Teilfonds. Daher kann, wenn der Zinssatz der abgesicherten Wahrung
niedriger ist als der Zinssatz der Referenzwahrung des Teilfonds,
die Dividende abgezinst werden.
Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschéftstag eines
Monats erklért.

Abgesicherte A-HMDIST(G) Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die Ausschittung des

ausschuttende (hedged) nahezu gesamten jeweiligen Bruttoanlageertrags fur den Berichtszeitraum

Anteile A-HMDIST(G) empfehlen wird.

(aus dem ([W&hrungspaar] Der Verwaltungsrat kann auflerdem festlegen, ob und in welchem Umfang

Bruttoertrag) hedged) Dividenden Ausschittungen aus dem Kapital umfassen dirfen. Solche

Ausschittungen kénnen eine Pramie enthalten, wenn der Zinssatz der
abgesicherten Wahrung hoéher ist als der Zinssatz der Referenzwéhrung
des Teilfonds. Daher kann, wenn der Zinssatz der abgesicherten Wahrung
niedriger ist als der Zinssatz der Referenzwadhrung des Teilfonds,
die Dividende abgezinst werden.

Ausschittungen werden normalerweise am ersten Geschéftstag eines
Monats erklért.

Die Zahlung von Ausschittungen erfolgt normalerweise innerhalb von finf Geschaftstagen oder so bald wie méglich danach.

Die Teilfonds haben verfligbare Anteilsklassen, die Ertrage thesaurieren, regelmaRige Dividenden aus den laufenden
Netto- oder Bruttoertragen zahlen oder gelegentlich Zahlungen aus dem Kapital leisten.

Anteilsklassen, die Zahlungen aus dem Kapital vornehmen kdnnen, werden die Kapitalwertsteigerung fir die Inhaber
dieser Anteile reduzieren. Fur bestimmte ausschiittende Anteilsklassen (d.h. MINCOME- oder QINCOME-Anteile) werden
derartige Zahlungen aus dem Kapital nur vorgenommen, um in angemessenem Rahmen eine gleichbleibende Zahlung pro
Anteil aufrechtzuerhalten. Die Zahlung pro Anteil ist jedoch nicht festgelegt und schwankt gemaR den wirtschaftlichen und
sonstigen Umsténden und der Fahigkeit des Teilfonds, stabile monatliche Zahlungen ohne langfristige positive oder
negative Auswirkungen auf das Kapital zu leisten. Flr andere ausschittende Anteilsklassen (d.h. MCDIST-Anteile)
werden Zahlungen aus dem Kapital vorgenommen, um einen Ausschittungsanteil zu erreichen, der hoher ist als derjenige
einer MINCOME-Anteilsklasse. Diese Ausschiittung ist jedoch ebenfalls nicht festgelegt und schwankt gemaR den
wirtschaftlichen und sonstigen Umstanden. Die Teilfonds werden im Einklang mit den angegebenen Anlagezielen
verwaltet und nicht mit dem Ziel, fiir eine bestimmte Anteilsklasse eine stabile Auszahlung je Anteil aufrechtzuerhalten.
Der Verwaltungsrat kann auRerdem festlegen, ob und in welchem Umfang Dividenden Ausschiittungen sowohl aus
realisierten als auch aus nicht realisierten Kapitalgewinnen sowie aus dem Kapital umfassen duirfen. Solche
Ausschuttungen kénnen eine Pramie enthalten, wenn der Zinssatz der abgesicherten Wahrung hoéher ist als der Zinssatz
der Referenzwahrung des Teilfonds. Daher kann, wenn der Zinssatz der abgesicherten Wahrung niedriger ist als der
Zinssatz der Referenzwahrung des Teilfonds, die Dividende abgezinst werden (d.h. HMDIST(G) (hedged)).

Ausgeschittete Dividenden kénnen Kapital umfassen, das der betreffenden Anteilsklasse zuzurechnen ist. Soweit die diesen
Anteilen zuzurechnenden Nettoertrage den zahlbaren erklarten Betrag Ubersteigen, wird der Uberschissige Betrag in dem
jeweiligen Nettoinventarwert dieser Anteile berlcksichtigt. Alternativ kann der Dividendenbetrag den Gesamtbetrag des
Nettoanlageertrags und des Nettokapitalgewinns libersteigen. Daher Iasst sich aus der Hohe der Dividende nicht unbedingt die
Gesamtrendite des Teilfonds ableiten. Zur Ermittlung der Gesamtrendite des Teilfonds miissen sowohl die Veranderung des
Nettoinventarwerts (einschlieRlich Dividenden) als auch die Dividendenausschuttung berlicksichtigt werden.

Fir Ausschittungen aus dem Kapital sollten Anleger Teil |, 1. Fondsinformationen, 1.2. Risikofaktoren und X. ,Risiko von
Ausschuttungen aus dem Kapital“ des Prospekts beachten.

Im Falle der Ausschittung von Bruttoanlageertrdgen werden Gebiihren von dem Vermdgen der jeweiligen Anteilsklasse
einbehalten. Dies wird die Ertrage steigern, kann jedoch das Kapitalwachstum einschréanken.

Sollte die Auszahlung der Dividende, die zwischen dem Auflegungsdatum und dem ersten planmaRigen
Ausschuttungsdatum auflauft, fiir eine Anteilsklasse nicht wirtschaftlich sein, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor,
sie in die nachste Periode zu verschieben.

Ausschuttungsbetrage, die funf Jahre nach dem Tag der Erklarung der Ausschittung nicht angefordert werden, verfallen
und fallen an den Fonds zur(ck.

Ausnahmen zu den oben angegebenen Zahlungsmodalitaten sind in der nachstehenden Tabelle angegeben.

104 November 2017



Teil lll

Allgemeine Informationen

Ausnahmen zu Ausschiittungsterminen und Ausschiittungssatzen fiir ausschiittende Anteile

Fondstyp Ausschiittungstermine und ggf. Ausschiittungssatze
Ausnahmen bei Aktienfonds und ertragsorientierten Aktienfonds

Fidelity Funds — Asia Pacific Dividend Fund A-USD Erster Geschéftstag im Februar und August
Fidelity Funds — European Dividend Fund A-Euro
Fidelity Funds — Global Property Fund A-GBP

Fidelity Funds — Asia Pacific Property Fund A-USD Erster Geschéftstag im Februar, Mai, August und November
Fidelity Funds — Asia Pacific Property Fund Y-Euro
Fidelity Funds — Global Equity Income Fund I-USD

Ausnahmen bei Rentenfonds

Fidelity Funds — Asian High Yield Fund A-RMB (hedged) Erster Geschéftstag im Februar, Mai, August und November

Fidelity Funds — China RMB Bond Fund E-GDIST
(EUR/USD hedged)

Fidelity Funds — Flexible Bond Fund A-GBP
Fidelity Funds — Flexible Bond Fund Y-GBP

Fidelity Funds — US Dollar Bond Fund A-USD Erster Geschéftstag im Februar und August
Ausnahmen bei speziellen Anlegern vorbehaltenen Fonds

Fidelity Funds — Fidelity Advisor World Funds Equity Erster Geschéftstag im Februar, Mai, August und November
Income Fund A-USD

Fidelity Funds — Fidelity Advisor World Funds Limited Erster Geschéftstag jedes Monats
Term Bond Fund A-USD

Fidelity Funds — Fidelity Advisor World Funds Erster Geschéftstag jedes Monats
US Dollar Bond Fund A-USD

Fidelity Funds — Fidelity Advisor World Funds Erster Geschéftstag jedes Monats
US High Income Fund A-USD

Namensanteile

U]

(ii)

Wiederanlage von Ausschiittungen

Ausschuittungen werden in zusatzliche Anteile derselben Klasse von ausschittenden Anteilen wiederangelegt, es sei denn,
der betreffende Anteilinhaber erteilt in schriftlicher Form andere Anweisungen.

Ausschittungen, die wiederangelegt werden sollen, werden der Verwaltungsgesellschaft gutgeschrieben, die im Auftrag der
Anteilinhaber handelt und den ausgeschiitteten Betrag in zusétzliche Anteile derselben Klasse von ausschittenden Anteilen
anlegt. Die Anteile werden zum Nettoinventarwert, der am Tag der Erklarung der Ausschittung berechnet wird, ausgegeben.
Ist dieser Tag kein Bewertungstag, so erfolgt die Berechnung des Nettoinventarwerts am darauf folgenden Bewertungstag.

Fur diese Anteile wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Die im Rahmen der Wiederanlage ausgegebenen Anteile werden
dem Anteilskonto des betreffenden Anlegers gutgeschrieben. Die Anteile werden bis auf zwei Dezimalstellen berechnet;
der sich daraus ergebende restliche Barbruchteil, dessen Wert weniger als ein Hundertstel eines Anteils betragt, verbleibt
beim Fonds und wird bei spateren Berechnungen bericksichtigt.

Ausschiittungszahlung

Auf Wunsch kdnnen die Inhaber von registrierten ausschiittenden Anteilen (Namensanteilen) eine Ausschuttungszahlung
erhalten, die in der Regel mittels elektronischer Banklberweisung abziiglich von Bankgebihren ausbezahlt wird.
In diesem Fall erfolgt die Zahlung normalerweise in der Haupthandelswahrung der Klasse von ausschittenden Anteilen
des Teilfonds, sofern nichts anderes angegeben ist. Falls gewiinscht, kann die Zahlung auch in jeder anderen
bedeutenden, frei konvertierbaren Wahrung zum jeweiligen Wechselkurs vorgenommen werden.

Erreicht eine Ausschittungszahlung nicht den Betrag von USD 50 (oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung),
wird die Ausschiittung in weiteren Anteilen derselben Klasse von ausschiittenden Anteilen wiederangelegt und nicht direkt
an den betreffenden Anteilinhaber ausgezahlt, auBer wenn eine solche Wiederanlage gemaR den geltenden lokalen
Bestimmungen nicht zulassig ist.

Ertragsausgleichsmechanismen

Im Hinblick auf alle Anteilsklassen (thesaurierende und ausschittende) und fir alle Teilfonds in allen Fondspaletten
werden Ertragsausgleichsmechanismen angewendet. Sie sollen bei ausschiittenden Anteilen gewahrleisten, dass der
Ertrag je Anteil, der in einer Ausschiittungsperiode ausgeschttet wird, nicht durch Veranderungen der Zahl der wahrend
der Periode umlaufenden Anteile beeinflusst wird. Die erste Ausschiittung, die ein Anteilinhaber nach dem Kauf von
ausschuttenden Anteilen dieses Teilfonds erhalt, besteht teilweise aus Ertragen des jeweiligen Teilfonds und teilweise aus
einer Kapitalrickzahlung (dem ,Ausgleichsbetrag). Der Ausgleichsbetrag entspricht im Allgemeinen dem
Durchschnittsbetrag der aufgelaufenen Ertrage der Anteilsklasse, die im Nettoinventarwert jedes ausgegebenen Anteils
wahrend der betreffenden Periode enthalten sind. Es wird erwartet, dass Ausgleichsbetrage nicht als Ertrage des
Anteilinhabers besteuert werden und bei der Berechnung von Kapitalgewinnen von den urspriinglichen
Anschaffungskosten der Anteile abgezogen werden kénnen. Die steuerliche Behandlung dieser Ausgleichsbetrage kann
jedoch in bestimmten Staaten abweichen. Anteilinhaber, die (ber den Ausgleichsbetrag, den sie als Teil ihrer
Ausschittung erhalten haben, informiert werden mdchten, werden gebeten, sich mit der Vertriebsstelle oder der
Verwaltungsgesellschaft unter der jeweiligen eingetragenen Anschrift in Verbindung zu setzen.
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3.2. Versammlungen und Berichte an Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber wird in Luxemburg am ersten Donnerstag im Oktober eines jeden Jahres um
12 Uhr mittags und, falls der betreffende Tag in Luxemburg kein Geschéaftstag ist, am darauf folgenden Geschaftstag abgehalten.

Sofern dies nach Luxemburger Gesetzen und Vorschriften zuldssig ist, kann die Jahreshauptversammlung der
Anteilinhaber auch wie vom Verwaltungsrat festgelegt und in der Versammlungseinladung aufgefiihrt zu anderen Zeiten
und an anderen Orten als im vorstehenden Absatz aufgefiihrt stattfinden.

Andere Versammlungen der Anteilinhaber oder Teilfondsversammlungen kénnen an den Orten und zu den Zeiten
abgehalten werden, die in den jeweiligen Versammlungseinladungen angegeben sind.

Versammlungen der Anteilinhaber werden gemaR den Vorschriften des Luxemburger Rechts und der Satzung durch
Veroéffentlichung im Mémorial und im d'Wort in Luxemburg sowie — nach gelegentlicher Festlegung durch den
Verwaltungsrat — in anderen Zeitungen bekannt gemacht. Eingetragene Namensanteilinhaber erhalten mindestens 8 Tage
vor der Versammlung eine schriftliche Nachricht. Alle Bekanntmachungen enthalten den Ort, die Zeit und die Tagesordnung
der Versammlung sowie Angaben zur Beschlussféhigkeit und zu Stimmabgabeerfordernissen. Die Anteilinhaber jedes
Teilfonds kénnen jederzeit Hauptversammlungen abhalten, um uber Angelegenheiten zu entscheiden, die sich
ausschlief3lich auf den betreffenden Teilfonds beziehen.

In der Einladung zu einer Hauptversammlung der Anteilinhaber kann gemafR Luxemburger Gesetzen und Vorschriften festgelegt
sein, dass Beschlussfahigkeit und Mehrheit bei der betreffenden Hauptversammlung entsprechend den zu einem bestimmten
Zeitpunkt vor der Hauptversammlung (der ,Stichtag®) ausgegebenen und in Umlauf befindlichen Anteilen festgelegt werden,
wahrend das Recht eines Anteilinhabers auf Teilnahme an einer Hauptversammlung der Anteilinhaber und auf Austibung der mit
seinen Anteilen verbundenen Stimmrechte auf Grundlage der von ihm zum Stichtag gehaltenen Anteile bestimmt wird.

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 30. April eines jeden Jahres. Der Jahresbericht mit dem Jahresabschluss des
Fonds wird innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des Geschéftsjahres und mindestens zwei Wochen vor der
Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber veréffentlicht. Fur jeden Teilfonds des Fonds werden eigene Blcher in der
Referenzwahrung des Teilfonds gefiihrt. Die Jahresabschliisse werden in der Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds
dargestellt; darlber hinaus wird fir den Fonds insgesamt ein konsolidierter Abschluss in US-Dollar aufgestellt. Der Fonds
verodffentlicht ungeprufte Halbjahresberichte innerhalb von zwei Monaten nach dem Stichtag, auf den sie sich beziehen.
Die Halbjahresberichte enthalten eine Aufstellung der Anlagen samtlicher Teilfonds und ihrer Marktwerte.

Die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen auf der Website www.fidelityinternational.com heruntergeladen werden und sind
auf Nachfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen oder den Reprasentanten des Fonds kostenlos erhaltlich.

3.3. Besteuerung

Besteuerung des Fonds

Der Fonds unterliegt in Luxemburg keiner Steuer auf Kapitalertrage, auf realisierte oder unrealisierte VerauRerungsgewinne
und auch keiner luxemburgischen Quellensteuer. Die Teilfonds unterliegen jedoch einer jahrlichen Zeichnungssteuer
von 0,05 % auf Aktien-, Multi-Asset- und Asset Allocation-Fonds sowie Fidelity Lifestyle Funds und von 0,01 % auf
geldmarktnahe und auf institutionellen und speziellen Anlegern vorbehaltene Teilfonds und im Allgemeinen auf alle Klasse-I-
und Klasse-P-Anteile, die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettovermdgen zu entrichten ist.

Eine derartige Steuer fallt nicht auf Vermdgenswerte an, die in Luxemburger Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert sind, die selbst dieser Steuer unterliegen.

Veraulerungsgewinne, Dividenden und Zinsertrdge des Fonds konnen Gegenstand von VerduBerungsgewinn-,
Quellen- und anderen Steuern in den jeweiligen Ursprungslandern sein. Es ist mdglich, dass weder fiir den Fonds noch
fur die Anteilinhaber ein Rickerstattungsanspruch auf diese Steuern besteht.

Besteuerung chinesischer Vermégenswerte

Gemall dem vom chinesischen Finanzministerium (Ministry of Finance), der Staatlichen Steuerbehérde
(State Administration of Taxation, SAT) und dem staatlichen Regulierungsorgan (China Securities Regulatory Commission,
CSRC) gemeinsam veroéffentlichten Rundschreiben (Caishui [2014] Nr. 79) werden QFlls (QFIl: Qualified Foreign
Institutional Investor — qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger) mit Wirkung vom 17. November 2014 vorlaufig
von der Quellensteuer auf Gewinne befreit, die aus dem Handel mit Aktienanlagen (A-Aktien) erzielt wurden, sofern die
QFlls keine Niederlassung und keinen Geschéftssitz in China haben oder die QFlls eine Niederlassung oder einen
Geschéftssitz in China haben, aber die auf diese Weise in China erzielten Ertrage nicht effektiv mit dieser Niederlassung
oder diesem Geschéftssitz in China in Verbindung stehen. Auf Grundlage einer professionellen und unabhéngigen
Steuerberatung wird derzeit keine Ruickstellung fiir Steuern auf Kapitalgewinne aus der Veraufierung von (i) China A- und
B-Aktien oder (ii) festverzinslichen Wertpapieren aus China, die an chinesischen Bdrsen oder am Interbanken-
Anleihemarkt in Festlandchina notiert sind oder gehandelt werden, gebildet. Obwohl der Investmentmanager die
Modalitdten der Steuerriickstellungen laufend Uberprift, kann sich jede gebildete Steuerriickstellung letztendlich als zu
hoch oder unzureichend erweisen, um die tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten, die letztendlich entstehen, zu begleichen,
und eine Differenz wiirde sich negativ auf den Nettoinventarwert auswirken.

Besteuerung der Anteilinhaber (natiirliche Personen)

(i) Nichtin Luxemburg ansassige Anteilinhaber

Nach allgemeiner Regel unterliegen nicht in Luxemburg Steueransassige in Luxemburg keiner Steuer auf
Veraullerungsgewinne sowie keiner Einkommen-, Quellen-, Schenkungs-, Vermoégens-, Erbschafts- oder sonstigen
Steuer in Bezug auf ihre Anteile.

(ii) In Luxemburg anséssige Anteilinhaber

In Luxemburg steueransassige natirliche Personen kénnen in Bezug auf steuerbare Ausschuttungen einen jahrlichen
Freibetrag in Hohe von bis zu 1.500 EUR (3.000 EUR fir Verheiratete/Partner, die gemeinsam veranlagt werden) nutzen.
Ausschittungen, die Uber diesen jahrlichen Freibetrag hinausgehen, werden zu den der Progression unterliegenden
Einkommensteuersatzen versteuert. Ab 2017 betragt der maximale Grenzsteuersatz 45,78 %. Wenn der Anteilinhaber in
Luxemburg sozialversicherungspflichtig ist, fallt dariiber hinaus ein Beitrag zur Pflegeversicherung in Hohe von 1,4 % auf
die Bruttoausschuttung an.
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Besteuerung von realisierten VerduBerungsgewinnen
Von in Luxemburg steueransassigen privaten Anteilinhabern realisierte VerauRerungsgewinne sind steuerbefreit, wenn

(a) ihr (unmittelbar oder mittelbar, allein oder zusammen mit ihrem Ehepartner/Partner und ihren minderjahrigen
Kindern gehaltener) Anteilsbestand an dem Fonds 10 % des eingezahlten Kapitals des Fonds nicht Ubersteigt, und.
(b) die VerauRBerung mehr als sechs Monate nach ihrem Erwerb erfolgt (oder die VerauRerung innerhalb von sechs

Monaten erfolgt, aber die gesamten Verauflerungsgewinne 500 EUR nicht lbersteigen).
Von in Luxemburg steueransassigen privaten Anteilinhabern realisierte VerauRerungsgewinne sind steuerpflichtig, wenn:

(a) die Anteile an dem Fonds innerhalb von sechs Monaten nach Erwerb verauRert werden (unabhéangig von der
Hohe des Anteilsbestands), oder
(b) die Anteile an dem Fonds innerhalb von sechs Monaten nach Erwerb verdufRert werden und der

(unmittelbar oder mittelbar, allein oder zusammen mit ihrem Ehepartner/Partner und ihren minderjahrigen
Kindern gehaltene) Anteilsbestand im Zeitraum von finf Jahren vor dem Tag des Verkaufs oder der
Ubertragung jederzeit mehr als 10 % des eingezahlten Fondskapitals ausmacht.
Die gemal Buchstabe (a) realisierten VeraduRerungsgewinne unterliegen der Einkommensteuer in Hohe von bis
zu 45,78 % ab 2017.
Die gemal Buchstabe (b) realisierten VerauRerungsgewinne unterliegen der Einkommensteuer nach Abzug eines Betrags
von bis zu 50.000 EUR (100.000 EUR fir Verheiratete/ Partner, die gemeinsam veranlagt werden) Uber einen Zeitraum
von 10 Jahren. Der Restbetrag unterliegt der Einkommensteuer zur Halfte des fur den jeweiligen Steuerzahler geltenden
Einkommensteuersatzes (bis zu 22,89 % ab 2017).

Der Grenzeinkommensteuersatz in Luxemburg betragt 45,78 % ab 2017. Wenn der Anteilinhaber in Luxemburg
sozialversicherungspflichtig ist, fallt dariber hinaus ein Beitrag zur Pflegeversicherung in Héhe von 1,4 % auf die
steuerbaren VerauflRerungsgewinne an.

(iv) EU-Zinsrichtlinie

Am 10. November 2015 hat der EU-Rat beschlossen, die EU-Zinsrichtlinie mit Wirkung vom 1. Januar 2016 auRer Kraft zu
setzen. Ab diesem Datum gilt in den meisten EU-Landern, einschlieflich Luxemburgs, der gemeinsame Meldestandard
(,CRS"). Dieser neue von der OECD entwickelte Standard fir den automatischen Informationsaustausch geht iber den
begrenzten Anwendungsbereich der EU-Zinsrichtlinie hinaus und erweitert den Anwendungsbereich dieses Austauschs um
Zinsen, Dividenden und andere Einkunftsarten. Daher wendet Luxemburg ab 1. Januar 2016 nicht mehr die EU-Zinsrichtlinie,
sondern den CRS an. Nur fiir Osterreich galt eine Ausnahmeregelung, gemaR der das Land die EU-Zinsrichtlinie noch
wahrend eines Ubergangszeitraums anwenden kann (siche Artikel 2.2 der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom
9. Dezember 2014), die am 31. Dezember 2016 endete.

Da die Schweiz zu den Landern der ,zweiten Welle* gehorte, die den CRS am 1. Januar 2017 einfiihrten, blieb das zwischen
der EUund der Schweiz geschlossene Zinsbesteuerungsabkommen (ahnliche Abkommen bestehen auch fur Andorra,
Liechtenstein, Monaco und San Marino) bis zum 31. Dezember 2016 in Kraft. Zum 1. Januar 2017 wurde es in ein Abkommen
Uber den automatischen Austausch von Informationen umgewandelt. Die erste schweizerische Meldung von Kontoinhabern
erfolgt ab September 2018 (die Schweiz gehort zu den Landern der ,zweiten Welle®).

Besteuerung der Anteilinhaber (juristische Personen)
(i) Nicht in Luxemburg anséssige Anteilinhaber

Nach der geltenden Gesetzeslage unterliegen nicht in Luxemburg steueransassige Anteilinhaber, die juristische Personen
sind, auler in folgenden Fallen in Luxemburg keiner Einkommen-, Kapitalertrag-, Quellen-, Vermégens-, Erbschafts- oder
sonstigen Steuer in Bezug auf ihre Anteile.

(ii) In Luxemburg anséssige Anteilinhaber

Dividendenausschiittungen und VerauRerungsgewinne, die einem in Luxemburg steueransassigen Anteilinhaber, der eine
juristische Person ist, zufallen, werden ab dem 1. Januar 2017 zum Gesamtsteuersatz von 27,08 % (und 26,01 % ab dem
1. Januar 2018) fir die Stadt Luxemburg versteuert.

Die steuerlichen Folgen des Kaufs, der Zeichnung, des Erwerbs, Besitzes, der Umschichtung, des Verkaufs, der
Rickgabe oder VerduRBerung von Anteilen an dem Fonds fiir den einzelnen Anteilinhaber héangen von den fir ihn
maRgeblichen Rechtsvorschriften ab. Anleger und potenzielle Anleger sollten sich in dieser Hinsicht und auch in Bezug
auf einschlagige Devisenkontrollbestimmungen und sonstige Gesetze und Vorschriften fachkundig beraten lassen.
Die den Fonds und die Anteilinhaber betreffenden Steuergesetze und die Besteuerungspraxis sowie die Steuersatze
kénnen sich im Zeitverlauf andern.

Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®)

Der Hiring Incentives to Restore Employment Act (der ,Hire Act*) wurde im Marz 2010 in den USA verabschiedet. Er enthalt
Vorschiften, die allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) bekannt sind. Das Ziel der FATCA Vorschriften
besteht darin, Nicht-US-Finanzinstitutionen zu verpflichten, US-Steuerzahler, die (direkt oder in einigen Fallen indirekt)
Finanzkonten auferhalb der USA halten, zur Vermeidung von Steuerhinterziehung in den USA zu identifizieren und ihre
Angaben ordnungsgeman zu melden.

Am 28. Marz 2014 hat Luxemburg mit den USA ein zwischenstaatliches Abkommen (,IGA*) zur Umsetzung von FATCA fir alle
in Luxemburg ansassigen Finanzinstitutionen unterzeichnet. Das in luxemburgisches Recht umgesetzte IGA (,das FATCA-
Gesetz") verpflichtet die Luxemburger Finanzinstitutionen, die Angaben von US-Steuerzahlern, die (direkt oder in einigen Fallen
indirekt) Finanzkonten bei diesen Finanzinstitutionen halten, an die zustédndigen Luxemburger Behtérden zu melden, so dass
Luxemburg diese Informationen automatisch mit den USA austauschen kann. Das IGA tritt am 1. Juli 2014 in Kraft. Der Fonds
gilt als Luxemburger Finanzinstitution im Sinne des IGA und ist gemafl dem IGA ab dem 1. Juli 2014 verpflichtet, bei der
Zeichnung einen obligatorischen Nachweis darliber zu erbringen (in den meisten Fallen vor allem durch Einholen einer
Eigenerklarung), ob es ab dem 1. Juli 2014 neue Kontoinhaber (in diesem Fall Anteilinhaber und ggf. Anleiheninhaber) gibt, die
spezifizierte US-Personen, passive NFFE mit beherrschenden US-Personen und nicht teiinehmende Finanzinstitute im Sinne
des IGA sind. Der Fonds ist auferdem verpflichtet, alle vor dem 1. Juli 2014 bestehenden Anteilinhaber (und ggf.
Anleiheninhaber) auf Grundlage der Aufzeichnungen des Fonds oder durch die Anforderung zusatzlicher Unterlagen (vor allem
eine FATCA-Eigenerklarung) als spezifizierte US-Personen, passive NFFE mit beherrschenden US-Personen und nicht
teilnehmende Finanzinstitute im Sinne des IGA zu identifizieren.
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Des Weiteren ist der Fonds nach dem luxemburgischen Gesetz zur Umsetzung des IGA verpflichtet, diejenigen
Informationen, die ggf. gemal dem IGA erforderlich sind, Uber jeden Anteilinhaber (oder ggf. Anleiheninhaber), der als
spezifizierte US-Person oder passiver NFFE mit beherrschenden US-Personen im Sinne des IGA gilt, an die Luxemburger
Behdrden zu melden. Anleger sollten sich hinsichtlich der potenziellen Verpflichtungen, die das IGA oder die umfassenderen
US-FATCA-Vorschriften ihnen ggf. auferlegen, bei ihrem Steuerberater erkundigen.

Gemal den Bestimmungen des IGA unterliegt der Fonds als Luxemburger Finanzinstitution keinen zusatzlichen US-Steuern
und keiner FATCA-Quellensteuer, es sei denn, es wird davon ausgegangen, dass der Fonds das luxemburgische FATCA-
Gesetz in wesentlichem Umfang verletzt hat. Da der Fonds keine in den USA erzielten Ertrage an die Anteilinhaber (oder ggf.
Anleiheninhaber) auszahlt, ist der Fonds auRerdem nicht verpflichtet, US-Steuern oder FATCA-Quellensteuern aus
Ausschittungs- oder Ricknahmezahlungen einzubehalten, sofern Luxemburg nicht vor dem 31. Dezember 2019 mit den
USA eine solche Einbehaltung vereinbart. In diesem Fall diirften nur Anteilinhaber (oder ggf. Anleiheninhaber), bei denen es
sich um nicht teiinehmende Finanzinstitute handelt, dieser Quellensteuer unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft war vor Juli 2014 bei der US-Finanzbehdrde Internal Revenue Service (,IRS*) als
Sponsor registriert. Dariiber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft den Fonds gemaR dem IGA vor dem Stichtag
31. Dezember 2016 beim IRS als geférderte Einrichtung registriert.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD (,,CRS*)

Zusatzlich zu dem Abkommen, das Luxemburg mit den USA zur Umsetzung von FATCA unterzeichnet hat, hat
Luxemburg die  multilaterale = Vereinbarung der zustdndigen Behdérden  Uber den  automatischen
Informationsaustausch Gber Finanzkonten (Multilateral Competent Authority Agreement) zur Umsetzung des CRS
unterzeichnet.  Einzelheiten Uber die Unterzeichnerstaaten sind unter dem folgenden Link abrufbar:
http://www.oecd.org/tax/exchange-of-tax-information/MCAA-Signatories.pdf.

Die EU hat den CRS gemafly der EU-Richtlinie Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehoérden in ihrer aktuellen
Fassung (DAC 2), die am 9. Dezember 2014 verabschiedet wurde und die die EU-Mitgliedstaaten bis 31. Dezember 2015
in ihre nationalen Rechtsvorschriften Ubernehmen mussten, umgesetzt. Diesbezliglich wurde das luxemburgische
CRS-Gesetz vom 18. Dezember 2015 (,CRS-Gesetz") am 24. Dezember 2015 im Mémorial A — Nr. 244 vero6ffentlicht.

Gemal dem CRS-Gesetz sind die meldenden luxemburgischen Finanzinstitute verpflichtet, ab 2017 jahrlich bestimmte
Angaben uber Finanzkonten Uber Anteilinhaber (und ggf. Anleiheninhaber) und (in bestimmten Fallen) ihre
beherrschenden Personen, die in einem (in einem groRherzoglichen Erlass aufgefiihrten) meldepflichtigen Staat
steueransassig sind, an die Steuerverwaltung (Administration des contributions directes, ,ACD") zu melden, so dass
Luxemburg diese Informationen mit dem jeweiligen Staat automatisch austauschen kann. Der Fonds unterliegt als
luxemburgisches Finanzinstitut dem CRS-Gesetz.

Grundsatzlich ist der Fonds ab 1. Januar 2016 gemafl dem CRS-Gesetz verpflichtet, bei der Zeichnung eine
obligatorische Eigenerklarung, darunter vor allem einen Nachweis Uber die Steueransassigkeit jedes neuen Anteilinhabers
einzuholen, und im Fall von nicht natirlichen Personen zuséatzlich dariiber, welchen CRS-Status sie haben, sowie in
Abhangigkeit von dem offengelegten CRS-Status Informationen uber ihre beherrschende(n) Person(en). Der Fonds muss
aulerdem die mafgebliche Steueransassigkeit aller am 31. Dezember 2015 bestehenden Anteilinhaber und im Fall von
nicht natlirlichen Personen zusétzlich ihren CRS-Status auf Grundlage der Aufzeichnungen des Fonds (falls mdglich)
und/oder einer Eigenerklarung vom Anteilinhaber (oder ggf. dem Anleiheninhaber) und/oder ggf. seiner/seinen bzw.
ihrer/ihren beherrschenden Person(en) ermitteln. Wenn eine Steueransadssigkeit in einem meldepflichtigen Staat
offengelegt oder ermittelt wird, kann der Fonds verpflichtet sein, jahrlich bestimmte personen- und finanzkontobezogene
Angaben lber den betreffenden Anteilinhaber und/oder seine beherrschende(n) Person(en) an die ACD zu melden,
die diese Informationen automatisch mit den entsprechenden auslandischen Steuerbehdrden austauschen wird.

Ferner muss der Fonds gemaR dem CRS-Gesetz digjenigen Angaben (iber alle Anteilinhaber, die nach einer Anderung der
Umstande im Sinne des CRS als in einem anderen Staat steueransassig gelten, an die ACD melden, deren Offenlegung gemaf
dem CRS jahrlich vorgeschrieben ist, bis die betreffenden Anteilinhaber ihre tatsachliche Steueransassigkeit nachweisen. Anleger
sollten sich hinsichtlich der potenziellen Verpflichtungen, die der CRS ihnen ggf. auferlegt, bei ihrem Steuerberater erkundigen.

Datenschutzaspekte hinsichtlich FATCA und CRS

Gemal den luxemburgischen CRS- und FATCA-Gesetzen und den luxemburgischen Datenschutzbestimmungen missen
alle betroffenen natirlichen Personen vor der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten durch das meldende
luxemburgische Finanzinstitut Uber die Verarbeitung der Daten informiert werden. Wenn sich die natiirliche Person als
meldepflichtige (US-)Person im oben genannten Kontext qualifiziert, informiert der Fonds die naturliche Person gemafR
dem luxemburgischen Datenschutzgesetz.

. Diesbezlglich ist der Fonds als meldendes luxemburgisches Finanzinstitut fir die Verarbeitung der
personenbezogenen Daten verantwortlich und handelt als fir die Datenverarbeitung Verantwortlicher im Sinne des
CRS- und des FATCA-Gesetzes.

e  Die personenbezogenen Daten sind zur Verarbeitung fiir den Zweck des CRS- und FATCA-Gesetzes bestimmt.

. Die Daten kénnen an die ACD gemeldet werden, die diese Daten wiederum an die zustandigen Behdrden einer oder
mehrerer meldepflichtiger Staaten und den IRS (fir FATCA-Zwecke) weiterleiten kann.

e Jedes Auskunftsersuchen fir den Zweck des CRS- und des FATCA-Gesetzes, das der betroffenen natlrlichen
Person gesendet wird, muss von dieser beantwortet werden. Beantwortet sie es nicht innerhalb der vorgeschriebenen
Frist, kann dies zu einer (falschen oder doppelten) Meldung des Kontos an die ACD fiihren.

e Jede betroffene natirliche Person ist berechtigt, alle an die ACD fir den Zweck des CRS- und des FATCA-Gesetzes
gemeldeten Daten einzusehen und sie im Falle von Fehlern berichtigen zu lassen.

3.4. Berechtigte Anleger und Beschrankungen im Hinblick auf das Anteilseigentum

Ungeachtet der freien Ubertragbarkeit der Anteile behalt die Satzung dem Fonds das Recht vor, das Anteilseigentum von
Personen, die keine berechtigten Anleger sind, zu verhindern oder zu beschranken.

.Berechtigter Anleger bezeichnet:

- eine Person, Firma oder eine Korperschaft, bei der die Tatsache, dass sie Anteile hélt, (i) den Fonds, einen Teilfonds,
eine Klasse oder die Mehrheit der Anteilinhaber derselben nicht beeintrachtigen kénnte und (ii) nicht gegen
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Luxemburger oder auslandische Gesetze oder Vorschriften versto3en kdnnte und (iii) fur den Fonds oder dessen
Anteilinhaber keine nachteiligen regulatorischen oder steuerlichen Konsequenzen bedeuten konnte (wie
beispielsweise  Steuerverbindlichkeiten, die unter anderem aus den Anforderungen der unter
Teil lll, 3.3. ,Besteuerung® definierten FATCA-Vorschriften oder einem Versto3 gegen dieselben resultieren kénnten).

- eine Person, die keine US-Person ist und deren Zeichnung oder sonstiger Erwerb von Anteilen (ob vom Fonds
oder einer anderen Person) nicht unter folgenden Bedingungen erfolgt:

wahrend diese Person sich in den Vereinigten Staaten von Amerika aufhélt, oder

in Verbindung mit einer Zeichnungsaufforderung an eine solche Person, wahrend sich die Person in den Vereinigten
Staaten von Amerika aufhielt.

Fir diese Zwecke darf der Fonds:

1.

die Ausgabe von Anteilen und die Eintragung einer Anteilsiibertragung ablehnen, wenn er den Eindruck hat, dass
diese Eintragung oder Ubertragung dazu fiilhren wiirde oder konnte, dass das rechtliche oder wirtschaftliche
Eigentum an diesen Anteilen auf eine Person Ubergeht, die kein berechtigter Anleger ist, oder auf eine Person,
die sich nach dieser Eintragung oder Ubertragung nicht als berechtigter Anleger qualifizieren wirde; und

jederzeit jede Person, deren Name im Anteilinhaberregister des Fonds eingetragen ist oder die eine Eintragung einer
Anteilstibertragung im Anteilinhaberregister des Fonds anstrebt, auffordern, ihm durch eine eidesstattliche Versicherung
gestiitzte Informationen vorzulegen, die er fiir erforderlich erachtet, um festzustellen, ob das wirtschaftliche Eigentum an
diesen Anteilen bei einem berechtigten Anleger liegt oder nicht oder ob durch eine derartige Eintragung das
wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen auf eine Person Ubergeht, die kein berechtigter Anleger ist; und

das Stimmrecht einer Person, die kein berechtigter Anleger ist, auf den Hauptversammlungen verweigern, und wenn
diese Person ein Drei-Prozent-Eigentimer (wie nachstehend definiert) ist, ihr Stimmrecht in Bezug auf ihren
Anteilsbestand, der drei Prozent Ubersteigt, verweigern; und

wenn der Fonds den Eindruck hat, dass eine Person, die kein berechtigter Anleger ist, entweder allein oder
zusammen mit einer anderen Person ein wirtschaftlicher Eigentimer von Anteilen oder eines festgelegten Anteils der
im Umlauf befindlichen Anteile ist, alle von diesem Anteilinhaber gehaltenen Anteile oder diejenigen Anteile, die den
festgelegten Anteil, den dieser Anteilinhaber halt, Gbersteigen, gemaf den in der Satzung enthaltenen Bedingungen
und ausfuhrlicheren Erlduterungen von diesem Anteilinhaber zwangsweise zurlicknehmen oder zuricknehmen
lassen, und wenn der Anteilinhaber ein Drei-Prozent-Eigentiimer ist, alle von diesem Anteilinhaber gehaltenen Anteile,
die diese Schwelle Ubersteigen, von diesem Anteilinhaber zwangsweise zuriicknehmen oder zuriicknehmen lassen.

Wie in dem Prospekt verwendet, jedoch vorbehaltlich etwaiger Anderungen, die Zeichnern oder Ubertragungsempfangern von
Anteilen mitgeteilt werden, bezeichnet ,Drei-Prozent-Eigentimer* jede Person, Firma oder Kérperschaft, die als rechtlicher
oder wirtschaftlicher Eigentimer mehr als drei Prozent der jeweils im Umlauf befindlichen Anteile an dem Fonds halt.

Wie in dem Prospekt verwendet, jedoch vorbehaltlich anwendbaren Rechts und etwaiger Anderungen, die Zeichnern oder
Ubertragungsempfangern von Anteilen mitgeteilt werden, bezeichnet ,US-Person®:

a.
b.

Staatsbiirger oder Einwohner der Vereinigten Staaten von Amerika;

eine Personengesellschaft, eine Korperschaft, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung oder einen ahnlichen
Organismus, die/der gemaR den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika besteht oder errichtet wurde, oder
einen Organismus, der als solcher nach US-bundesstaatlichen Einkommensteuergesetzen besteuert wird oder zur
Abgabe einer Steuererklarung nach diesen Gesetzen verpflichtet ist;

jede Vermdgensmasse oder jedes Treuhandvermdgen, deren/dessen Vollstrecker, Verwalter oder Treuhander eine
US-Person ist, sofern im Falle eines Treuhandvermdgens, bei dem ein als Treuhander fungierender professioneller
Fiduziar eine US-Person ist, die alleinige oder anteilige Anlageentscheidungsbefugnis tber das Treuhandvermégen
bei einem Treuhander liegt, der keine US-Person ist, und kein Begunstigter (und — im Falle eines widerrufbaren
Treuhandvermdgens — kein Treugeber) eine US-Person ist;

jede Vermdgensmasse oder jedes Treuhandvermogen, dessen/deren aus anderen als in den Vereinigten Staaten
liegenden Quellen flieBende Ertrdge zur Berechnung der von dieser/diesem zu zahlenden US-Einkommensteuer in
die Bruttoeinkiinfte einzubeziehen sind;

jede Agentur oder Niederlassung eines auslandischen Organismus, deren Standort in den Vereinigten Staaten von
Amerika ist;

jedes von einem Handler oder sonstigen Fiduziar mit Standort in den oder aulerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika zugunsten oder auf Rechnung einer US-Person gehaltene Konto, fir das dessen Inhaber eine
Verwaltungsvollmacht erteilt hat (discretionary account) oder nicht (non-discretionary account), oder jedes ahnliche
Konto (auRer Vermdgensmasse oder Treuhandvermdgen);

jedes von einem in den Vereinigten Staaten von Amerika bestehenden gegriindeten oder (im Falle einer naturlichen
Person) ansassigen Handler oder sonstigen Fiduziar gehaltene Konto, fiir das dessen Inhaber eine
Verwaltungsvollmacht erteilt hat (discretionary account), oder jedes dhnliche Konto (auRer Vermdgensmasse oder
Treuhandvermdgen), wobei die zugunsten oder auf Rechnung einer Nicht-US-Person von einem in den Vereinigten
Staaten von Amerika bestehenden, gegriindeten oder (im Falle einer natirlichen Person) ansassigen Handler oder
sonstigen professionellen Fiduziar gehaltenen Konten, fir die deren Inhaber eine Verwaltungsvollmacht erteilt hat,
nicht als US-Person angesehen werden;

alle Unternehmen, Korperschaften oder sonstigen Rechtspersonen unabhéngig von deren Staatsangehdrigkeit,
Domizil, Status oder Wohnsitz, die keine Passive Foreign Investment Company sind (d.h. keine auslandische
Kapitalgesellschaft mit passiven Einkuinften, an denen US-Birger beteiligt sind, ohne sie zu beherrschen) und deren
Einklnfte teilweise steuerlich nach den jeweils geltenden US-Einkommensteuergesetzen einer US-Person
zuzurechnen sind, auch wenn sie nicht ausgeschiittet werden;

jede Personengesellschaft, Kérperschaft oder sonstige Rechtsperson, die (A) nach auslandischem Recht besteht
oder gegriindet wurde und (B) von einer US-Person oder mehreren US-Personen vornehmlich zum Zweck der
Anlage in nicht nach dem US-Wertpapiergesetz der USA von 1933 registrierte Wertpapiere gehalten oder gebildet
wird (einschlieRlich Fondsanteile u.a.);

jeder Arbeitnehmerverglnstigungsplan, sofern ein solcher Plan nicht gemaR dem Gesetz eines anderen Landes als
den Vereinigten Staaten von Amerika sowie den in diesem anderen Land geltenden Gepflogenheiten und
Dokumentierungsvorschriften gegrindet und verwaltet wird und vornehmlich dem Nutzen von Personen dient, von
denen der GroRteil in Bezug auf die Vereinigten Staaten nichtansassige Auslander sind; und

jede andere Person oder Rechtsperson, deren Besitz von Anteilen oder Antrag auf Anteile an der Fidelity
Investments Institutional Services Company Inc., der FIL Distributors International Limited oder dem Fonds nach
Auffassung von deren leitenden Angestellten oder Verwaltungsrat ein Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von
Amerika oder eines anderen Staates oder einer anderen dortigen Rechtsprechung verletzen kann.
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(Personen oder Rechtspersonen, fiir die FIL Distributors International Limited oder der Fonds durch deren leitende
Angestellte oder deren Verwaltungsrat feststellt, dass der Besitz von Anteilen oder die Beantragung von Anteilen keine
Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines anderen Staates oder eine andere dortige
Rechtsprechung verletzen, gelten unbeschadet der Tatsache, dass derartige Personen oder Rechtspersonen unter eine
der vorstehend genannten Kategorien fallen kénnen, nicht als US-Personen.)

In diesem Prospekt sind mit der Bezeichnung ,Vereinigte Staaten von Amerika“ alle US-Bundesstaaten,
der US-Commonwealth, AulRengebiete, Besitzungen und der District of Columbia gemeint.

Im Falle einer zwangsweisen Ricknahme von Anteilen eines Anteilinhabers wird die betreffende Anlage gemal den
Bedingungen und wie in der Satzung naher beschrieben automatisch in der Haupthandelswahrung (sofern durch
Beschluss des Verwaltungsrats oder Anweisung des entsprechenden Anteilinhabers nicht ausdriicklich anders
festgelegt) ohne Erhebung einer Riicknahmegebuhr zum ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil zurickgenommen,
und der Erlds wird auf das Bankkonto des betreffenden Anteilinhabers zuriickgezahilt.

3.5. Auflésung des Fonds, einzelner Teilfonds oder Anteilsklassen

Wenn der Gesamtwert der Anteile eines bestimmten Teilfonds oder einer Anteilsklasse aus irgendeinem Grund weniger
als 50.000.000 USD (oder den entsprechenden Wert in einer anderen Wéhrung) betragt oder wenn dies angesichts einer
Anderung der den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige Anteilsklasse betreffenden wirtschaftlichen oder politischen
Verhaltnisse oder angesichts der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, kann der Verwaltungsrat die Aufldsung
des betroffenen Teilfonds bzw. der betroffenen Anteilsklasse beschlieRen. Die Entscheidung beziiglich der Auflésung wird
unter Angabe der Grinde fir die Auflésung und des dabei angewandten Verfahrens vor dem Auflésungsstichtag durch
den Fonds bekanntgegeben bzw. den Anteilinhabern mitgeteilt. Sofern die Geschéaftsleitung im Interesse der Anteilinhaber
bzw. aus Grunden der Gleichbehandlung der Anteilinhaber nicht anderes beschlief3t, kdbnnen die Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse auch weiterhin eine Ricknahme oder Umwandlung ihrer
Anteile beantragen. Erlése, die nach der Auflésung des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse nicht
an deren Beguinstigte verteilt werden konnten, werden nach der SchlieRung des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse im
Namen der Beglnstigten bei der Caisse de Consignation verwahrt.

Unter allen anderen Umstanden oder in Fallen, in denen nach Ansicht des Verwaltungsrats die Genehmigung der
Anteilinhaber erforderlich ist, kann die Entscheidung beziglich der Auflésung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse auf
einer Versammlung der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse gefasst werden.
Bei einer solchen Versammlung bestehen keine Voraussetzungen fur die Beschlussfahigkeit und der Beschluss zur
Auflésung wird mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Der auf der Versammlung gefasste Beschluss
wird vom Fonds gemaf den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften mitgeteilt und/oder verdffentlicht.

Die Verschmelzung eines Teilfonds wird vom Verwaltungsrat beschlossen, sofern der Verwaltungsrat nicht entscheidet,
den Beschluss Uber die Verschmelzung einer Versammlung der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds vorzulegen.
Bei dieser Versammlung bestehen keine Voraussetzungen fiir die Beschlussfahigkeit und Beschlisse werden mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Bei einer Verschmelzung von einem oder mehreren Teilfonds, die
zur Folge hat, dass der Fonds nicht mehr existiert, wird die Verschmelzung bei einer Versammlung der Anteilinhaber
beschlossen. Bei dieser Versammlung bestehen keine Voraussetzungen fur die Beschlussfahigkeit und der Beschluss
kann mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden. Dariiber hinaus gelten die Bestimmungen zur
Verschmelzung von OGAW gemalR dem Gesetz von 2010 sowie gemaR etwaigen Vorschriften zu dessen Umsetzung
(insbesondere bezliglich der Mitteilung gegeniber Anteilinhabern).

Unter den im ersten Absatz dieses Abschnitts 3.5 festgelegten Umstédnden kann der Verwaltungsrat zudem die
Umstrukturierung eines Teilfonds durch Aufteilung in zwei oder mehr einzelne Teilfonds beschlieBen. In dem nach
Luxemburger Recht vorgeschriebenen Umfang wird ein solcher Beschluss ggf. in der im ersten Absatz dieses Abschnitts
beschriebenen Weise verdffentlicht oder mitgeteilt, und zuséatzlich werden dabei Informationen Uber die aus der
Umstrukturierung resultierenden Teilfonds gegeben. Der vorstehende Absatz bezieht sich auch auf die Teilung von
Anteilen einer Anteilsklasse.

Des Weiteren kann der Verwaltungsrat unter den im ersten Absatz dieses Abschnitts 3.5 festgelegten Umstéanden und
vorbehaltlich einer etwaigen notwendigen aufsichtsbehérdlichen Genehmigung die Zusammenlegung oder Aufteilung von
Anteilsklassen eines Teilfonds beschlieRen. In dem nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Umfang wird ein solcher
Beschluss in der im ersten Absatz dieses Abschnitts 3.5 beschriebenen Weise veroffentlicht oder mitgeteilt, und dabei
werden Informationen lber die vorgeschlagene Aufteilung oder Zusammenlegung gegeben. Der Verwaltungsrat kann
auRBerdem beschliellen, die Frage der Zusammenlegung oder Aufteilung von Anteilsklassen einer Versammlung der
Anteilinhaber der betreffenden Klassen vorzulegen. Bei dieser Versammlung bestehen keine Voraussetzungen fir die
Beschlussfahigkeit und Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet, kann aber jederzeit durch Beschluss der Anteilinhaber in
Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht aufgelést werden. Die auf jeden Teilfonds entfallenden Nettoerlése der
Auflésung werden von den Liquidatoren an die Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds im Verhaltnis der Zahl ihrer
Anteile ausgeschiittet. Betrage, die von Anteilinhabern nicht unverziiglich eingefordert werden, werden in Anderkonten bei
der Caisse de Consignation gehalten. Betrage, die vom Anderkonto nicht innerhalb der gesetzlich festgelegten Frist
abgefordert werden, kdnnen gemanl den Bestimmungen des Luxemburger Rechts verfallen.

Sinkt der Wert des Nettovermdgens des Fonds auf weniger als zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestkapitals, wird eine Hauptversammlung der Anteilinhaber zur Beratung uber die Auflésung des Fonds
einberufen. Zurzeit betragt das nach Luxemburger Recht vorgeschriebene Mindestkapital Euro 1.250.000.

3.6. Institutionellen Anlegern vorbehaltene Fonds — Verwasserungsabgabe und GroRgeschifte

Der Wert des Vermoégens eines Teilfonds kann um die Kosten, die durch den Handel mit den Anlagen des Teilfonds
entstehen, einschlieBlich einer Transaktionssteuer (,Stamp Duty“), und die Differenz zwischen dem Kauf- und
Verkaufspreis solcher Anlagen vermindert werden. Um eine solche ,Verwasserung“ und deren potenziell nachteilige
Folgen fur die tUbrigen Anteilinhaber zu verhindern, ist der Fonds ermachtigt, beim Kauf oder Verkauf von Anteilen eine
,Verwasserungsabgabe“ zu berechnen. Eine Verwasserungsabgabe muss fiir alle bestehenden und potenziellen
Anteilinhaber angemessen sein, und der Fonds wird diese MalRnahme zu diesem alleinigen Zweck in einer fairen und
gleichmaRigen Weise ergreifen.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, eine Verwasserungsabgabe zu berechnen:

Bei einem ,Grof3geschaft”, d.h. einem Geschaft (oder einer Reihe von Geschaften, die am selben Tag platziert werden)
in Bezug auf Anteile an einem institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds im Wert von ber 1,5 Millionen Euro, oder im
Fall eines Anteilinhabers, der einen Anteilsbestand in Bezug auf Anteile an einem institutionellen Anlegern vorbehaltenen
Fonds innerhalb von 30 Tagen nach dem Kauf zuriicknehmen Iasst oder umschichtet.
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Es ist nicht mdglich, genau vorherzusehen, ob zu irgendeinem Zeitpunkt eine Verwasserung eintritt. Wenn ein Anleger
eine Transaktion plant, die unter eine der obigen Kategorien fallt, sollte er sich bei seiner lblichen Vertriebsstelle oder bei
der Verwaltungsgesellschaft erkundigen, ob fiir die betreffende Transaktion eine Verwasserungsabgabe anfallt, bevor er
die Transaktion einleitet. Bei der Entscheidung daruber, ob eine Verwasserungsabgabe zu erheben ist, berlicksichtigt der
Verwaltungsrat eine Reihe von Faktoren, z.B. die GréRe der Transaktion im Verhaltnis zum Gesamtwert des Teilfonds,
die Hohe der Transaktionskosten an dem speziellen Markt, die Liquiditat der zugrunde liegenden Anlagen im Teilfonds, die
Summe der zu kaufenden/verkaufenden Anlagen sowie den voraussichtlichen Zeitraum, den dies in Anspruch nimmt,
die Wahrscheinlichkeit einer nachteiligen Auswirkung auf den Wert von Anlagen infolge der beschleunigten Verauerung
sowie den Zeitraum, in dem die betreffenden Anteile gehalten wurden.

Es ist unwahrscheinlich, dass der Fonds eine Verwasserungsabgabe erhebt, es sei denn, die Handelskosten einer
Transaktion eines Anteilinhabers sind betrachtlich und/oder werden den Wert des betreffenden Teilfonds wesentlich
beeinflussen. Die Handelskosten (Transaktionssteuer, Maklercourtage, Kaufaufschldge und Verkaufsabschlage) gelten als
betrachtlich, wenn sie 300.000 Euro ubersteigen. Eine Beeinflussung wird als wesentlich angesehen, wenn sie sich mit
mindestens 10 Basispunkten auf den Nettoinventarwert auswirkt. Bei einer umfangreichen Ricknahme kann der Fonds
auf die Erhebung einer Verwasserungsabgabe verzichten und stattdessen vom zurlickgebenden Anteilinhaber verlangen,
dass er eine Ricknahme in natura (siehe 2.2.2.) akzeptiert.

Auf Grund von Zukunftsprognosen wird die Gebiihr bis zu 0,80 % des Kaufpreises oder der Ricknahme- oder
Umschichtungserldse betragen. Verwasserungsabgaben werden an den Fonds gezahlt und flieRen in das Vermdgen des
betreffenden Teilfonds ein. An den Tagen, an denen eine Preisanpassung wie vorstehend unter ,2.4. Preisanpassung
(Swing Pricing)“ weiter beschrieben erfolgt, findet die Verwasserungsabgabe keine Anwendung.
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Angaben zur Verwaltung, zu Gebiihren und Kosten

TEIL IV

4. ANGABEN ZUR VERWALTUNG, ZU GEBUHREN UND KOSTEN

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist fiir die Gesamtstrategie des Fonds verantwortlich.
Die Zusammensetzung des Verwaltungsrats ist im Abschnitt ,Uberblick — Geschéftsfilhrung des Fonds* dargelegt.

Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft bestellt, damit sie die tagliche Verantwortung fiir die Verwaltungs-,
Administrations- und Marketingfunktionen fiir den Fonds Ubernimmt. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter ihrer
Gesamtverantwortung und Aufsicht einen Teil oder sdmtliche dieser Funktionen an Dritte Gbertragen.

Ein Mitglied des Verwaltungsrats kann ein anderes Amt oder eine andere bezahlte Position bei dem Fonds
(ausgenommen das Amt des Abschlussprifers) oder einen Vertrag mit dem Fonds zu den vom Verwaltungsrat
festgelegten Bestimmungen hinsichtlich Amtszeit und sonstiger Punkte haben, ohne sich fiir sein Amt als Mitglied des
Verwaltungsrats zu disqualifizieren. Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann auch in einer beruflichen Eigenschaft
(ausgenommen als Abschlusspriifer) auftreten, wobei das Mitglied oder dessen Firma den gleichen Anspruch auf
Verglitung erbrachter Leistungen hat, wie wenn der Betreffende nicht Mitglied des Verwaltungsrats wére.

Ein Mitglied des Verwaltungsrats darf normalerweise nicht an einer Abstimmung Uber einen Vertrag teilnehmen, an dem er
personlich beteiligt ist. Solche Vertragsbeziehungen sind in den Finanzberichten des Fonds darzustellen.

Mitglieder des Verwaltungsrats, die nicht bei der Verwaltungsgesellschaft, beim Investmentmanager oder einer
Vertriebsstelle oder deren verbundenen Unternehmen angestellt sind, haben Anspruch auf ein jahrliches
Verwaltungsratshonorar und eine Vergutung fir jede von ihnen besuchte Sitzung des Verwaltungsrats. Dieses an die
Verwaltungsratsmitglieder bezahlte Honorar wird im Jahresbericht und in der Bilanz insgesamt ausgewiesen. Allen
Verwaltungsratsmitgliedern kénnen die Reise-, Hotel- und sonstigen Aufwendungen ersetzt werden, die ihnen durch die
Teilnahme an und die Ruckreise von Sitzungen des Verwaltungsrats oder auf sonstige Weise in Verbindung mit den
Geschaften des Fonds entstehen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden von dem Fonds von der Haftung und damit zusammenhangenden
Aufwendungen in Verbindung mit gegen sie geltend gemachten Forderungen aus Griinden, die mit ihrer Eigenschaft als
Mitglieder des Verwaltungsrats oder leitende Angestellte zu tun haben, schadlos gehalten. Die Freistellung erfolgt nicht in
Bezug auf die Haftung gegeniber dem Fonds oder Anteilinhabern des Fonds aufgrund vorsatzlicher
Kompetenzlberschreitung, bdsem Glauben, Fahrlassigkeit, riicksichtsloser Pflichtverletzung oder in Bezug auf andere
Angelegenheiten, hinsichtlich derer endgliltig gerichtlich festgestellt ist, dass die betreffende Person nicht in gutem und
vernuinftigem Glauben, ihr Vorgehen sei im besten Interesse des Fonds gewesen, gehandelt hat.

Verwaltungsgesellschaft und Geschiftsfiihrung

Der Fonds hat FIL Investment Management (Luxembourg) S.A gemaR einem Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag
vom 1. Juni 2012 zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt. Der Fonds zahlt gemaR diesem Vertrag Gebiihren zu
handelsublichen Satzen in der jeweils zwischen den Parteien vereinbarten Hohe sowie angemessene Auslagen und Spesen wie
ausfihrlicher im nachstehenden Abschnitt ,Dienstleistungsvereinbarungen® beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde als Société Anonyme nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg durch
notarielle Urkunde vom 14. August 2002, die am 23. August 2002 im Mémorial veréffentlicht wurde, gegriindet. Sie wurde
auf unbestimmte Zeit errichtet. Sie ist im Handels- und Gesellschaftsregister (,Registre de Commerce et des Sociétés"”)
unter der Nummer B 88 635 eingetragen. Die letzten Anderungen der Satzung vom 22. Juni 2011 wurden am 22. Juli 2011
im Mémorial verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft hat ein genehmigtes und im Umlauf befindliches Grundkapital
von EUR 500.000.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemal EG-Richtlinie 2009/65 als Verwaltungsgesellschaft zugelassen und erfiillt daher
die in Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 dargelegten Voraussetzungen. Gegenstand der Verwaltungsgesellschaft ist die
Verwaltung im Sinne von Artikel 101(2) des Gesetzes von 2010 wie die Griindung, Administration, Verwaltung und
Vermarktung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung, Administration, einschlielich der Gesamtverwaltung der Anlagen des
Fonds und fiir die Marketingfunktion verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft wickelt die Zeichnungen, Riicknahmen, Umschichtungen und Ubertragungen von Anteilen ab
und tragt diese Transaktionen in das Anteilinhaberregister des Fonds ein. Ferner erbringt die Verwaltungsgesellschaft
Leistungen an den Fonds in Verbindung mit dem Rechnungswesen des Fonds, der Bestimmung des Nettoinventarwerts
von Anteilen eines jeden Teilfonds an jedem Bewertungstag, dem Versand von Ausschittungszahlungen an eingetragene
Anteilinhaber, der Vorbereitung und Verteilung von Berichten an Anteilinhaber sowie der Erbringung sonstiger
verwaltungstechnischer Leistungen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Zustimmung des Fonds den Investmentmanager und die Generalvertriebsstelle
bestellt. Einzelheiten der Vereinbarungen mit diesen Parteien und eine Beschreibung der von dem Fonds zahlbaren
Gebuhren und Aufwendungen sind nachstehend beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat u.a. die Pflicht sicherzustellen, dass die Aufgaben des Investmentmanagers und der
Generalvertriebsstelle jederzeit in Einklang mit dem Luxemburger Recht, der Satzung und dem Prospekt durchgefihrt
werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die von ihr ernannten Geschaftsfihrer haben u.a. sicherzustellen, dass der
Fonds die Anlagebeschréankungen (siehe Teil V) einhalt, und haben die Umsetzung der A