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EINFUHRUNG

Allgemeines

Xtrackers Il (die "Gesellschaft”) ist im GroBherzogtum Luxemburg als Organismus fir gemeinsame Anlagen gemaR Teil 1
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz") registriert. Die Gesellschaft erfilllt die Voraussetzungen eines Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren ("OGAW") gemafl Artikel 1(2) der Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (2009/65/EG) in der jeweils geltenden Fassung (die "OGAW-Richtlinie") und kann
somit in jedem Mitgliedstaat der Europaischen Union ("EU-Mitgliedstaat") zum Verkauf angeboten werden, sofern sie dort
registriert ist. Die Gesellschaft ist derzeit als Umbrella-Fonds strukturiert, um sowohl institutionellen als auch privaten
Anlegern eine Auswahl verschiedener Teilfonds (die "Teilfonds" bzw. einzeln ein "Teilfonds") zu bieten, deren
Wertentwicklung vollstandig oder teilweise an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswertes gekoppelt sein
kann, wie beispielsweise eines Wertpapier-Basket oder eines Index. Die Registrierung der Gesellschaft stellt keine
Gewahrleistung seitens einer Aufsichtsbehdérde hinsichtlich der Wertentwicklung oder der Qualitat der von der Gesellschaft
ausgegebenen Anteile (die "Anteile") dar. Gegenteilige Behauptungen sind nicht autorisiert und gesetzwidrig.

Notierung an einer Borse

Sofern im jeweiligen Produktanhang (wie nachstehend definiert) nicht anders angegeben, besteht das Ziel der Gesellschaft
darin, durch die Zulassung der jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren Bdrsen, die Einstufung all ihrer
Teilfonds als Exchange Traded Fund ("ETF") zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die Verpflichtung
eines oder mehrerer Mitglieder der entsprechenden Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die
Anteile von Anlegern erworben oder verkauft werden kdnnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen
kann von der entsprechenden Bdrsenaufsicht Uberwacht und reguliert werden.

Es wird beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Klassen von Anteilen zur Notierung an (i) der Luxemburger Borse und/oder
(i) der Frankfurter Wertpapierbtrse und/oder (iii) einer anderen Bérse zu beantragen.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemaf den Notierungsvorschriften der maRgeblichen Borse
stellt keine Gewahrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser Borse in Bezug auf die Fachkompetenz der Dienstleister bzw.
die Angemessenheit der Informationen, die in den Bdrsenprospekten enthalten sind, oder in Bezug auf die Eignung der
Anteile fur Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden Fassung
(das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskdrperschaft der
Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit
unterstehen, einschliel3lich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten"). Die Anteile dirfen nicht in den
Vereinigten Staaten angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile werden auf der Grundlage einer
Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 geméafR Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und
verkauft. Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in
seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in
den Vereinigten Staaten noch an oder fur Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fir die Zwecke der US-
Bundesgesetze Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlie3lich Regulation S zu dem Gesetz von 1933) (zusammen
"US-Personen") angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-
Personen sind unzulassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehérde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbehdrde
in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat weder die
SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten iber die Richtigkeit oder die Angemessenheit dieses
Dokuments (der "Prospekt") bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Gegenteilige Behauptungen sind strafbar.

Die U.S. Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehérde) hat weder dieses Dokument
noch sonstige Verkaufsunterlagen fur die Gesellschaft gepruft oder genehmigt.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Prospektes und das
Angebot der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Prospekt bzw. in den Unterlagen enthalten
sind, auf die im Prospekt (wie unter "Begriffsbestimmungen” definiert) verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der
Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg 6ffentlich zugé&nglich.

Marketing und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft trégt die Gesamtverantwortung fir das Marketing und den Vertrieb der Anteile. Die
Verwaltungsgesellschaft kann allerdings Vertriebsstellen oder Handler fir den Vertrieb von Anteilen in bestimmten
Rechtsordnungen bestimmen, die wiederum Untervertriebsstellen bestimmen kénnen (jeweils eine "Vertriebsstelle").

Zudem konnen Anteile zu den im entsprechenden Produktanhang zu jedem Teilfonds (der "Produktanhang") angegebenen
Bedingungen direkt von der Gesellschaft oder einer Vertriebsstelle erworben werden. Informationen zu den Vertriebsstellen
kénnen dem Landeranhang und/oder dem Vertriebsmaterial, die Informationen zu den jeweiligen Rechtsordnungen, in denen
die Anteile zur Zeichnung angeboten werden, enthalten, enthommen werden. Die Vertriebsstellen kdnnen weder die
eingegangenen Antrage aufrechnen noch sonstige Aufgaben erfiillen, die mit der Bearbeitung der einzelnen Zeichnungs-,



Ricknahme- und Umtauschantrdge zusammenhéngen.
Vertriebsvorschriften

Zeichnungsantrage werden nur auf der Grundlage der jeweils giltigen Fassung des vorliegenden Prospektes
entgegengenommen. Der Prospekt ist nur dann giltig, wenn ihm ein Exemplar des aktuellen Jahresberichts der Gesellschaft
(der "Jahresbericht”) mit dem gepriften Rechnungsabschluss bzw. ein Exemplar des Halbjahresberichts (der
"Halbjahresbericht") und (sofern gesetzlich bzw. nach den geltenden Notierungsvorschriften einer Borse vorgeschrieben)
des Quartalsberichts (der "Quartalsbericht") beiliegt, sofern diese Berichte nach dem aktuellsten Jahresbericht veroffentlicht
werden. Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht sind Bestandteil des Prospekts.

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt sorgfaltig und vollstandig durchlesen und sich im Hinblick auf (i) die gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Umtausch, die Ricknahme oder die
VerauRerung von Anteilen, die in den L&ndern gelten, in denen sie ihren Wohnsitz haben bzw. deren Staatsangehdérige sie
sind; (ii) Devisenbeschrénkungen, denen sie in ihren jeweiligen Landern im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Erwerb,
dem Besitz, dem Umtausch, der Riucknahme oder der VeréduRerung von Anteilen unterworfen sind; (iii) die rechtlichen,
steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, des Umtauschs, der Riicknahme
oder der VerauRerung von Anteilen, sowie (iv) sonstige Folgen dieser Handlungen, an ihre Rechts-, Steuer- und
Finanzberater zu wenden. Anleger, die sich lber den Inhalt dieses Prospekts in irgendeinem Punkt nicht im Klaren sind,
sollten sich an ihren Bérsenmakler, Bankbetreuer, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, Steuerberater oder sonstige Berater
wenden.

Niemand ist befugt, Angaben zu machen bzw. Erklarungen oder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem Angebot der
Anteile abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt und den Berichten enthalten sind, auf die vorstehend verwiesen wird;
sollten dennoch Angaben gemacht bzw. Erklarungen oder Zusicherungen abgegeben werden, so kann nicht darauf vertraut
werden, dass dies von der Gesellschaft genehmigt wurde. Zur Beriicksichtigung wesentlicher Anderungen kann dieser
Prospekt von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, und die Anleger sollten sich erkundigen, ob eine aktuellere Fassung des
Prospekts verfiigbar ist.

Verantwortung fir den Prospekt
Der Verwaltungsrat hat mit aller gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die im vorliegenden Prospekt enthaltenen

Informationen am Tag seiner Veroffentlichung in allen wesentlichen Punkten richtig und vollstédndig sind. Der Verwaltungsrat
Ubernimmt hierfiir entsprechend die Verantwortung.

Wahrungsangaben

Samtliche im Prospekt enthaltenen Bezugnahmen auf "USD" beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika; Bezugnahmen auf "Euro" oder "EUR" beziehen sich auf die Wahrung der EU-Mitgliedstaaten, die die gemeinsame
Wahrung nach Mal3gabe der die Européaische Wirtschaftsgemeinschaft begriindenden Vertrdge (die am 25. Marz 1957 in
Rom unterzeichnet wurden) in ihrer geltenden Fassung Gbernehmen; Bezugnahmen auf "JPY" bzw. "Yen" beziehen sich auf
die japanische Waéhrung; Bezugnahmen auf "GBP" beziehen sich auf die Wé&hrung des Vereinigten Konigreichs;
Bezugnahmen auf "CHF" beziehen sich auf die Wahrung der Schweiz; Bezugnahmen auf "SEK" beziehen sich auf die
Wahrung von Schweden und/oder sonstige Bezugnahmen auf eine im Produktanhang definierte Wahrung.

Zeitangaben

Sofern nicht anders angegeben, verstehen sich alle Zeitangaben in diesem Prospekt als Zeitangaben in Luxemburger Zeit
(entspricht MEZ).

Datum
Das Datum dieses Prospekts entspricht dem Datum auf dem Deckblatt.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Sitz

Xtrackers Il

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GrolRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

Manooj Mistry (Vorsitzender des Verwaltungsrats)

Head of "Passive Asset Management EMEA", DWS Investments UK Limited, Winchester House, 1 Great Winchester Street,
London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich.

Philippe Ah-Sun

Chief Operating Officer fir Exchange Traded Funds (ETF) und Systematic UCITS, DWS Investments UK Limited, Winchester
House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich.

Alex McKenna

Head of "Product Platform Engineering" der DWS Investments UK Limited, Winchester House, 1 Great Winchester St,
London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich.

Petra Hansen
Director, DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

Freddy Brausch
Partner, Linklaters LLP, 35, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg.

Verwahrstelle
State Street Bank Luxembourg S.C.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.

Verwaltungs-, Zahl- und Domiziliarstelle und Bérsenzulassungsbeauftragte
State Street Bank Luxembourg S.C.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Register- und Transferstelle
State Street Bank Luxembourg S.C.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg.

Verwaltungsgesellschaft

DWS Investment S.A.

2, boulevard Konrad Adenauer,

L-1115 Luxemburg,

GrolRherzogtum Luxemburg.

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Manfred Bauer (Vorsitzender), DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grol3herzogtum
Luxemburg.

Nathalie Bausch, DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.
Barbara Schots, DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.
Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Holger Naumann (Geschéaftsfihrer), DWS Investment GmbH, Mainzer Landstr. 11-17, 60329 Frankfurt am Main
Deutschland.

Dr. Matthias Liermann, DWS Investment GmbH, Mainzer LandstraRe 11-17, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland.
Stefan Kreuzkamp, DWS Investment GmbH, Mainzer Landstr. 11-17, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland.

Frank Krings, Deutsche Bank Luxembourg S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grol3herzogtum
Luxemburg.

Nikolaus von Tippelskirch, DWS Investment GmbH, Mainzer Landstr. 11-17, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland.



Claire Louise Peel, DWS Investments UK Limited, 70 Victoria Street, SW1E 6SQ, London, Vereinigtes Kdnigreich.

Anlageverwalter / Portfoliounterverwalter (wie unter "Geschéaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft"
angegeben)

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstrale 11-17

60329 Frankfurt am Main

Deutschland

DWS Investments UK Limited
Winchester House

1 Great Winchester Street
London, EC2N 2DB
Vereinigtes Konigreich

Harvest Global Investments Limited (sofern und wie im maf3geblichen Produktanhang angegeben)
31/F, One Exchange Square

8, Connaught Place, Central

Hongkong

Wertpapierleihstelle

(sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben)

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Hauptniederlassung Frankfurt am Main und ihre Niederlassungen London und New
York

Wirtschaftsprifer der Gesellschaft
Ernst & Young S.A.

35E, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

Rechtsberater der Gesellschaft
Elvinger Hoss Prussen Société Anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg



BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern im Hauptteil des Prospekts oder im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, gelten folgende

Begriffshestimmungen:

"Abwicklungstag"

"AIFM-Gesetz"

"Angebotszeitraum"

"Anlagebeschrankungen”

"Anlagen"

"Anlagepolitik"

"Anlageverwalter"

"Anlageverwaltungsgebihr”

"Anlageverwaltungs-
vereinbarung"

"Anlageziel"

"Annahmefrist"

"Anteile"

"Anteilsinhaber"

"Anteilsklasse(n) mit
Wahrungsabsicherung”

"Auflegungstermin”

"Ausgabeaufschlag"

"Ausschittende Anteile"

"Aullerordentliche
Aufwendungen”

bezeichnet einen Geschéftstag, an dem die jeweilige Clearingstelle getffnet ist oder, falls
diese nicht gedffnet ist, den nachstfolgenden Geschéftstag, an dem die Clearingstelle
geoffnet ist.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds zur Umsetzung der AIFM-Richtlinie in luxemburgisches Recht.

bezeichnet den Zeitraum, in dem die Anteile eines Teilfonds zum Erstausgabepreis
gezeichnet werden kdnnen, wie im entsprechenden Produktanhang aufgefuhrt.

bezeichnet die im Abschnitt "Anlagebeschrankungen” néher erlauterten Beschrankungen.

bezeichnet Ubertragbare Wertpapiere sowie alle anderen in Abschnitt 1 unter
"Anlagebeschrankungen" genannten liquiden Finanzvermégenswerte.

bezeichnet die vorab festgelegte Anlagepolitik des Teilfonds, wie im Einzelnen im
entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

bezeichnet die unter "GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG" und
"Geschaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft" aufgefuhrten Rechtstrager;

bezeichnet die von der Verwaltungsgesellschaft nach Malgabe der entsprechenden
Anlageverwaltungsvereinbarung an den jeweiligen Anlageverwalter zu zahlenden
Gebuhren.

bezeichnet die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen
Anlageverwalter wie im Abschnitt "Geschéftsfiihrung und Verwaltung der Gesellschaft"
weiter ausgefihrt.

bezeichnet das vorab festgelegte Anlageziel des Teilfonds, wie im Einzelnen im
entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

bezeichnet den spétesten Zeitpunkt, zu dem ein Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag fir
einen Transaktionstag angenommen werden kann, wie im jeweiligen Produktanhang naher
erlautert;

bezeichnen die nennwertlosen Anteile der Gesellschaft, die in der im entsprechenden
Produktanhang beschriebenen Form ausgegeben werden.

bezeichnet (i) bei Namensanteilen den bzw. die ordnungsgeman im Anteilsinhaberregister
der Gesellschaft eingetragenen Anteilsinhaber und (ii) bei Inhaberanteilen die Personen, die
diese Inhaberanteile besitzen.

bezeichnet in Bezug auf Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik, eine Anteilsklasse, die darauf
abzielt, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen ihrer Nennwéhrung
und den Waéhrungen der im Portfolio enthaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere zu
reduzieren.

bezeichnet in Bezug auf Teilfonds Indirekter Anlagepolitik, eine Anteilsklasse, die darauf
abzielt, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen ihrer Nennwéahrung
und den Wéahrungen der im Referenzindex enthaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere zu
reduzieren.

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Bezugnahmen auf Klassen oder
Anteilsklassen auch auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung.

bezeichnet den Tag, an dem die Gesellschaft im Austausch gegen die Zeichnungsentgelte
erstmals Anteile an einem Teilfonds ausgibt.

bezeichnet den Ausgabeaufschlag, der von Anlegern erhoben werden kann, die Anteile
zeichnen, wie im Abschnitt "Gebihren und Aufwendungen" und im entsprechenden
Produktanhang beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben,
wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

bezeichnet Anteile, auf die Ausschittungen vorgenommen werden.

bezeichnet Aufwendungen im Zusammenhang mit gerichtlichen Verfahren sowie auf die
Gesellschaft bzw. ihre Vermbgenswerte erhobene Steuern, Abgaben oder dhnliche Lasten,



"Autorisierter Teilnehmer"

"Barkomponente"

"Bedeutender Markt fiir Direkte

Replikation"

"Bedeutender Markt fir
Indirekte Replikation”
"Bedeutender Markt"

"Bewertungstag"

"Clearingstelle(n)"

"CRS"

"CRS-Gesetz"

"CSSF"
"DB Gruppe"

"DB-Konzernangehérige

"Direkte Anlagepolitik"

"DWS Gruppe"

"EMIR"

"ESMA"

die ansonsten nicht als gewdhnliche Aufwendungen gelten.

bezeichnet einen von der Gesellschaft zur direkten Zeichnung und/oder Riickgabe von
Anteilen eines Teilfonds gegenliber der Gesellschaft autorisierten institutionellen Anleger,
Market Maker oder Broker.

bezeichnet die im Verzeichnis der Portfolioanlagen ausgewiesene Barkomponente. Die
Barkomponente besteht aus drei Elementen: (i) die den Anteilsinhabern des Teilfonds
zuzurechnenden aufgelaufenen Ausschittungen (im Allgemeinen vereinnahmte Dividenden
und Zinsertrdge abziglich der seit der vorhergehenden Ausschittung angefallenen
Gebihren und Aufwendungen), (ii) Barbetrage, die sich aus der Abrundung der Anzahl zu
liefernder Anteile, vom Teilfonds in bar gehaltenen Kapitalbetragen sowie Differenzbetragen
zwischen den Gewichtungen im Verzeichnis der Portfolioanlagen und den Gewichtungen
des Teilfonds ergeben und (iii) gegebenenfalls zahlbare Primarmarkt-Transaktionskosten.

bezeichnet einen Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus Markten und/oder
Borsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im Abschluss der Gesellschaft
ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass ein anderer
von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt
Anwendung finden soll;

bezeichnet einen Markt und/oder eine Borse, an dem/der Bestandteile des Referenzindex
gehandelt werden, soweit im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben;

bezeichnet entweder einen Bedeutenden Markt fur Direkte Replikation oder einen
Bedeutenden Markt fur Indirekte Replikation;

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders definiert) den ersten Geschéftstag nach
einem NAV-Tag.

Ein Bewertungstag ist der Tag, an dem der Nettoinventarwert in Bezug auf einen Teilfonds
berechnet und veroéffentlicht wird.

bezeichnet die in den Landern, in denen die Anteile gezeichnet werden kdnnen, jeweils
ausgewadhlte(n) Clearingstelle(n), Uber die Globalurkunden mittels Einbuchung in die bei
der/den Clearingstelle(n) ertffneten Wertpapierdepots der Finanzintermedidre der
Anteilsinhaber Ubertragen werden, wie im Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und
Rucknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang
nicht anders angegeben, ist/sind die Clearingstelle(n) Clearstream Banking société
anonyme in Luxemburg und/oder Clearstream Banking AG in Frankfurt am Main sowie
(ein/e) weitere/s gegebenenfalls bestimmte/s Clearingstelle(n) oder Clearingsystem(e).

bezeichnet den von der OECD entwickelten gemeinsamen Meldestandard fur den
automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten (Common Reporting Standard,
"CRS"), mit dem weltweit ein umfassender und multilateraler automatischer
Informationsaustausch (AEOI) ermdglicht werden soll;

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 lber den automatischen
Austausch von Informationen zu Finanzkonten im Bereich der Besteuerung;

Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxemburg.

bezeichnet ein verbundenes Unternehmen oder eine Tochtergesellschaft der Deutsche
Bank AG (zusammen die "DB Gruppe");

bezeichnet Gesellschaften der Deutsche Bank AG Gruppe und/oder Angestellte, Vertreter,
verbundene Unternehmen oder Tochtergesellschaften von Gesellschaften der Deutsche
Bank AG Gruppe;

hat die unter "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil des Prospekts angegebene
Bedeutung.

bezeichnet ein verbundenes Unternehmen oder eine Tochtergesellschaft der DWS Group
GmbH & Co. KGaA (zusammen die "DWS Gruppe"), die Teil der DB Gruppe ist.

bezeichnet (i) die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister, (i) Regelungen jeglicher Art, die aufgrund (i)
getroffen werden, sowie (iii) sa&mtliche Verordnungen, Richtlinien und bestimmten
Positionen, die von der CSSF oder der Européischen Wertpapieraufsichtsbehorde jeweils
erlassen werden.

bezeichnet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities
and Markets Authority);
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"Erstausgabepreis"

"Erstklassige Institute’

"Erstzeichnungen”

"ETF"
"EU”

"EU-Mitgliedstaat"

"Euro-CRS-Richtlinie"

"Falligkeitstermin"

"FATCA"

"FDI"
"Fixgebuhr"

"Fixgebuhrenstelle"

"Folgezeichnungen”

"G20"

"Geeigneter Staat"

"Geldmarktinstrumente"

"Geregelter Markt"

"Geschéaftsbesorgungsvertrag/-
vertrage uber Wertpapierleih-
und Pensionsgeschafte"

"Geschaftstag"”

bezeichnet den Preis, zu dem Anteile wéhrend des Angebotszeitraums und/oder
(gegebenenfalls) der Frist bis ausschlielich zum Auflegungstermin gezeichnet werden
konnen. Der Erstausgabepreis ist auf Anfrage und unter www.Xtrackers.com verfiigbar;

sind vom Verwaltungsrat ausgewahlte erstklassige Finanzinstitute, die einer Aufsicht
unterliegen und durch die CSSF fur die Zwecke von OTC-Derivatetransaktionen zugelassen
und auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind.

bezeichnet Zeichnungen fur Anteile, die zum Erstausgabepreis erfolgen, wie im Einzelnen
im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet Exchange Traded Fund(s).

bezeichnet die Europdische Union, zu deren Mitgliedern zum Datum dieses Prospektes
Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
das GroR3herzogtum Luxemburg, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Malta, die
Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Ruméanien, Schweden, die Slowakei, Slowenien,
Spanien, die Tschechische Republik, Ungarn, das Vereinigte Konigreich und Zypern
gehoren.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU. Die Nicht-EU-Mitgliedstaaten, die Vertragsparteien
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum sind, haben vorbehaltlich der in
diesem Abkommen und den abgeleiteten Rechtsvorschriften aufgefuhrten Einschrénkungen
denselben Status wie EU-Mitgliedstaaten.

bezeichnet die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
des Rates bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung, die am 9. Dezember 2014 verabschiedet wurde, um den CRS
innerhalb der Mitgliedstaaten umzusetzen;

bezeichnet das im jeweiligen Produktanhang angegebene Datum, an dem die in Umlauf
befindlichen Anteile zuriickgenommen werden, woraufhin der Teilfonds geschlossen wird,
wie im Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)"
beschrieben. Sofern im entsprechenden Produktanhang kein Falligkeitstermin angegeben
ist, haben die Teilfonds keinen Falligkeitstermin.

bezeichnet den vom US-Kongress im Méarz 2010 verabschiedeten Foreign Account Tax
Compliance Act.

bezeichnet (ein) derivative(s) Finanzinstrument(e).

bezeichnet die von der Gesellschaft fiir jeden einzelnen Teilfonds zu zahlende
Gesamtgebihr im Hinblick auf gewdhnliche Gebiihren, Aufwendungen und Kosten, die
diesem Teilfonds entstehen, wie im Einzelnen nachstehend unter "Gebihren und
Aufwendungen” beschrieben.

ist die DWS Investments UK Limited.

bezeichnet Zeichnungen von Anteilen, die am oder nach dem Auflegungstermin erfolgen,
wie im Abschnitt "Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet die in der Gruppe der zwanzig wichtigsten Volkswirtschaften vertretenen Lander,
die sich aus den Finanzministern und Zentralbankchefs dieser Lander zusammensetzt.

ist jeder OECD-Mitgliedstaat und jedes andere Land in Europa, Nord-, Zentral- und
Siidamerika, Asien, Afrika und dem Pazifischen Becken.

bezeichnet i. d. R. an einem Geldmarkt gehandelte, liquide Instrumente, deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

bezeichnet einen geregelten Markt mit regelméaRiger Notierung, der 6ffentlich anerkannt und
zugéanglich ist.

bezeichnet die Vereinbarung(en) zwischen der Wertpapierleihstelle, der Gesellschaft fiir den
betreffenden Teilfonds bzw. dem jeweiligen Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter.

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders angegeben) einen Geschéftstag, der:

(i) ein Luxemburger Bankgeschéftstag ist; und
(i) ein Londoner Bankgeschéftstag ist.
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"Gesellschaft"

"Gesetz"

"Globalurkunde"

"Halbjahresbericht"

"Indexanbieter"
"Index-Sponsor"
"Indexzusammen-
setzungsstelle”
"Indirekte Anlagepolitik"

"Inhaberanteile"

"Insolvenz"

"Institutionelle Anleger"

"Investierte Anlage(n)"

"Jahresbericht"”

"Klasse(n)" bzw.
"Anteilsklasse(n)"

"Londoner Bankgeschaéftstag”

"Luxemburger
Bankgeschéaftstag"

"Luxemburger IGA"

bezeichnet Xtrackers Il, eine nach Luxemburger Recht in Form einer Aktiengesellschaft
(société anonyme) gegriindete Investmentgesellschaft, bei der es sich nach dem Gesetz um
eine société d'investissement a capital variable (SICAV) handelt.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner geltenden Fassung.

bezeichnet die Urkunden, die im Namen der Gesellschaft ausgegeben werden (wie im
Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und Riucknahme von Anteilen (Primarmarkt)"
beschrieben).

bezeichnet den jeweils zuletzt verdffentlichten Halbjahresbericht der Gesellschaft mit dem
ungepriften Rechnungsabschluss der Gesellschaft fir das Halbjahr, der in seiner
Gesamtheit als Bestandteil des Prospektes gilt.

bezeichnet den im jeweiligen Produktanhang beschriebenen Rechtstrager, der als Sponsor
des Referenzindex handelt.

ist die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London, oder einen
Rechtsnachfolger, sofern im Produktanhang nicht anders definiert.

bezeichnet die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London oder einen
Rechtsnachfolger, sofern im Produktanhang nicht anders definiert.

hat die unter "Anlageziele und Anlagepolitik” im Hauptteil des Prospekts angegebene
Bedeutung.

bezeichnet Anteile, die in Form einer Globalurkunde verkoérpert sind, wie im Abschnitt
"Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

tritt in Bezug auf eine Person ein, wenn (i) eine Verfugung oder ein wirksamer Beschluss zur
Liquidation oder Insolvenz der betreffenden Person ergangen ist, (ii) ein Verwalter
(Receiver) oder dhnlicher Beauftragter in Bezug auf die betreffende Person oder einen Teil
inres  Vermdgens bestellt wurde oder in Bezug auf die Person eine
Vermogensverwaltungsanordnung (Administration Order) ergeht, (iii) die betreffende Person
sich mit einem oder mehreren ihrer Glaubiger auf einen Vergleich einigt oder fur nicht in der
Lage befunden wird, ihre Forderungen zu bedienen, (iv) die Person den gesamten
Geschéftsbetrieb oder im Wesentlichen den gesamten Geschéftsbetrieb einstellt bzw. damit
droht oder eine wesentliche Veranderung an der Art ihres Geschéafts vornimmt bzw. damit
droht, (v) in Bezug auf die betreffende Person in einer beliebigen Rechtsordnung ein
Ereignis mit ahnlichen Auswirkungen wie die vorstehend unter (i) bis (iv) genannten
Ereignisse eintritt oder (vi) die Gesellschaft in gutem Glauben davon ausgeht, dass eines
der vorstehenden Ereignisse eintritt.

bezeichnet Anleger, die im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes als institutionelle Anleger
einzustufen sind.

bezeichnet bestimmte Anlagen, in die ein Teilfonds investiert ist, wie im jeweiligen
Produktanhang néher beschrieben.

bezeichnet den jeweils zuletzt verdffentlichten Jahresbericht der Gesellschaft mit dem
gepriften Rechnungsabschluss.

bezeichnet die Klasse bzw. Klassen von Anteilen eines Teilfonds, die bestimmte Merkmale
im Hinblick auf ihre Gebuhrenstruktur, Mindestzeichnungsbetrage, Ausschuttungspolitik, von
den Anlegern zu erfiillende Voraussetzungen oder sonstige Aspekte aufweisen. Die fur die
jeweiligen Klassen geltenden Einzelheiten werden im jeweiligen Produktanhang
beschrieben.

ist ein Tag, an dem Geschéftsbanken in London geéffnet sind und Zahlungen abwickeln,
ausgenommen Tage, an denen diese Geschéftsbanken nur fir einen halben Tag gedffnet
sind,;

ist ein Tag (auBBer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in Luxemburg
geodffnet sind und Zahlungen abwickeln, ausgenommen Tage, an denen diese
Geschéftsbanken nur fur einen halben Tag gedffnet sind.

bezeichnet das zwischenstaatliche Model 1-Abkommen (intergovernmental agreement, IGA)
vom 28. Marz 2014 zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der
Regierung des Grof3herzogtums Luxemburg zur Verbesserung der Einhaltung von
Steuervorschriften auf internationaler Ebene und in Bezug auf die in Luxemburger Recht
umgesetzten US-amerikanischen Bestimmungen zu steuerlichen Meldepflichten (gemeinhin
als Foreign Account Tax Compliance Act bekannt).
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"Market Maker"

"Mafgebliche Bérsen"

"MiFID"

"Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung"

"Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen"

"Mindestnettoinventarwert"

"Mindestriicknahmebetrag”

"Namensanteile"

"NAV-Tag"

"Nennwé&hrung"

"Nettoinventarwert je Anteil"

"Nettoinventarwert"

"Nettovermégen”

"Neue Klasse"

"Neuer Teilfonds"

"Nicht Zugelassene Personen”

bezeichnet Finanzinstitute, die Mitglieder der MalRgeblichen Bdrsen sind und eine
Market Making-Vereinbarung mit der Gesellschaft abgeschlossen haben oder die als Market
Maker an den MaRRgeblichen Bérsen registriert sind.

sind Markte, an denen die Anteile der Teilfonds zum Handel zugelassen sein kdnnen, wie
die Luxemburger Boérse, die Deutsche Bérse oder andere Bérsen.

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte flr Finanzinstrumente.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der wéhrend des Angebotszeitraums und (gegebenenfalls) bis ausschlie3lich zum
Auflegungstermin von einem Anleger gezeichnet/umgetauscht werden muss. Sofern im
entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, betrdgt der Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung 1 Anteil.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der bei Zeichnungen bzw. Umtauschen am oder nach dem Auflegungstermin
gezeichnet/umgetauscht werden muss. Sofern im Produktanhang nicht anders festgelegt,
betragt der Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen 1 Anteil.

bezeichnet einen Betrag, der im jeweiligen Produktanhang aufgefuhrt ist. Sofern im
entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, betragt der
Mindestnettoinventarwert je Teilfonds EUR 50.000.000 (bzw. den Gegenwert in der
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds).

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen bzw. den Mindestnettoinventarwert, die bzw. der
bei einer Riuckgabe von Anteilen erreicht werden muss. Sofern im Produktanhang nicht
anders festgelegt, betragt der Mindestriicknahmebetrag 1 Anteil.

bezeichnet Anteile, die als Namensanteile begeben werden und deren Eigentimer im
Anteilsinhaberregister der Gesellschaft eingetragen und ausgewiesen sind, wie im Abschnitt
"Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders angegeben) einen Tag, der ein
Geschéftstag ist.

Ein NAV-Tag ist der Tag, zu dem die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds
gemal dem Abschnitt "Bestimmung des Nettoinventarwerts" im Prospekt bewertet werden.
Zur Klarstellung: Jeder Transaktionstag ist ein NAV-Tag;

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse verwendet wird. Sofern im
jeweiligen Produktanhang nicht anders festgelegt, entspricht die Nennwéhrung der
Referenzwahrung.

bezeichnet den Nettoinventarwert, der samtlichen Anteilen zuzurechnen ist, die fiur einen
bestimmten Teilfonds und/oder gegebenenfalls eine Anteilsklasse ausgegeben wurden,
geteilt durch die Anzahl der von der Gesellschaft fir den betreffenden Teilfonds bzw. die
Anteilsklasse ausgegebenen Anteile.

bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds oder gegebenenfalls
einer Anteilsklasse, dessen Berechnung wie im vorliegenden Prospekt beschrieben erfolgt.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Teilfonds, einer Klasse eines Teilfonds oder von
Anteilen, vor Abzug der Verwaltungsgesellschafts- und Fixgeblihr sowie anderer vom
Vermogen dieses Teilfonds abzuziehender Gebiihren und Aufwendungen.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die neue Anteilsklasse, in die ein
Anteilsinhaber alle bzw. einen Teil seiner Anteile der Urspriinglichen Klasse umgetauscht
hat, wie im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den neuen Teilfonds, in den ein Anteilsinhaber
alle bzw. einen Teil seiner Anteile an dem Urspriinglichen Teilfonds umgetauscht hat, wie im
Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet Privatpersonen, Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach dem alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrats nicht befugt sind, Anteile der Gesellschaft oder
gegebenenfalls eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse zu zeichnen bzw.
zu halten, (i) wenn sich ein solcher Anteilsbesitz nach Ansicht des Verwaltungsrats
nachteilig auf die Gesellschaft oder die Mehrheit ihrer Anteilsinhaber auswirken kénnte, (ii)
wenn dies einen VerstoR gegen in Luxemburg oder im Ausland geltende Gesetze oder
Vorschriften zur Folge hatte, (iii) wenn der Gesellschaft oder ihren Anteilsinhabern daraufhin
u. U. steuerliche, rechtliche oder finanzielle Nachteile entstehen wirden, die ihr ansonsten
nicht entstanden waren (einschlieRlich unter anderem jeglicher Haftung, die sich aus
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"OECD"

"OECD-Mitgliedstaat"
"OGA"
"OGAW"

"OGAW-Richtlinie"

"Pauschalgebihr”
"Portfoliounterverwalter”
"Portfoliounterverwaltungs-

vereinbarung"

"Primarmarkt-
Transaktionskosten"

"Privater Anleger"

"Produktanhang"
"Professionelle Anleger”

"Prospekt"

"Referenzindex"

FATCA, einer Registrierungspflicht nach den Wertpapier- oder Investmentgesetzen oder
aufgrund sonstiger Gesetze oder Auflagen eines Landes oder einer Behdrde ergeben
koénnte), oder (iv) wenn die vorgenannten Personen bzw. Gesellschaften die von den
Anlegern zu erfilllenden Voraussetzungen fiir eine bestimmte Klasse nicht erfiillen. Als Nicht
Zugelassene  Person gilt insbesondere eine Privatperson, Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die (i) weder ein ausgenommener wirtschaftlicher Berechtigter (Exempt
Beneficial Owner) noch ein aktives Nicht-Finanzinstitut (Non-Financial Foreign Entity, NFFE)
ist; (i) eine US-Person, die als spezifizierte US-Person (Specified US Person) einzustufen
ist, oder (iii) bei der es sich um ein nicht teilnehmendes Finanzinstitut (Non-Participating
Financial Institution) im Sinne des Luxemburger IGA handelt.

bezeichnet die Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, deren
Mitgliedstaaten samtlich auf der OECD-Webseite (http://www.oecd.org) aufgefiihrt sind.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der OECD.
bezeichnet einen Organismus fur gemeinsame Anlagen.

bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren, der
nach Maf3gabe der Vorschriften errichtet wurde.

bezeichnet die Richtlinie des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (2009/65/EG) in ihrer geltenden
Fassung.

bezeichnet eine pauschale Gebiuhr, die sich aus der Fixgebihr und der
Verwaltungsgesellschaftsgebihr zusammensetzt.

bezeichnet die unter "GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG" und
"Geschaftsfiihrung und Verwaltung der Gesellschaft" aufgefiihrten Rechtstrager;

bezeichnet die Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Anlageverwalter und einem
Portfoliounterverwalter.

bezeichnet im Zusammenhang mit Zeichnungen oder Riicknahmen am Primérmarkt Kosten,
die Autorisierte Teilnehmer gegebenenfalls zu zahlen haben, u. a. samtliche oder ein Teil
der Transaktionskosten, samtliche Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern,
staatlichen Gebiuhren, Courtagen, Bankgebuhren, Devisen-Spreads, Zinsen,
Verwahrungskosten (in  Bezug auf Verkdufe und Kaufe), Ubertragungs- und
Registrierungsgebiihren sowie sonstige Abgaben und Gebihren, unabhangig davon, ob in
Verbindung mit dem urspringlichen Erwerb oder der Erhéhung der Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds, der Auflegung, der Ausgabe, dem Verkauf, dem Umtausch oder der
Ricknahme von Anteilen oder in Bezug auf den Verkauf oder Erwerb von Anlagen oder
anderweitig anfallend, die u. U. in Bezug auf die Transaktion oder Handelsaktivitat, fir die
diese Gebuhren und Abgaben zu zahlen sind, vor ihr, in Verbindung mit ihr oder aus ihrem
Anlass fallig wurden oder werden. Zur Klarstellung: Hierzu zahlen unter Umsténden auch
Ruckstellungen im Hinblick auf die Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte
zu Zwecken der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem
geschatzten oder tatsachlichen Preis, zu dem diese Vermdgenswerte im Rahmen einer
Zeichnung gekauft oder im Rahmen einer Ricknahme verkauft werden sollten; Nicht dazu
gehdren jedoch Provisionen, die an mit dem Verkauf oder Erwerb von Anteilen befasste
Stellen zu zahlen sind oder Provisionen, Steuern, Abgaben oder Kosten, die u. U. bei der
Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile des jeweiligen Teilfonds beriicksichtigt
wurden.

bezeichnet einen Anleger, der nicht als Institutioneller Anleger einzustufen ist.

bezeichnet einen Anhang zu diesem Prospekt, in dem die besonderen Merkmale eines
Teilfonds beschrieben werden. Der Produktanhang gilt als integraler Bestandteil des
Prospekts.

bezeichnet Anleger, die Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand
verfugen, um ihre Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken
angemessen beurteilen zu kénnen, und die den Kriterien der MiFID (Anhang Il) gentigen.

bezeichnet den vorliegenden Prospekt, einschlieRlich Jahresbericht, Halbjahresbericht und
(gegebenenfalls) Quartalsberichten sowie Produktanh&ngen, in ihrer jeweiligen geanderten,
erganzten, korrigierten oder anderweitig modifizierten Fassung.

bezeichnet den aus Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten bestehenden Index,
dessen Wertentwicklung ein Teilfonds gemaR seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik,
wie im entsprechenden Produktanhang angegeben, abbilden soll. Der "Referenzindex" kann
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"Referenzwahrung"

"Referenzwerte-Verordnung"

"Register- und Transferstelle"

"Registerstellen-,
Transferstellen- und
Borsenzulassungs-
beauftragtengebihr"
"Ricknahmeausschittung”

"Rucknahmeerlose"

"Rucknahmegebihr"

"Rucknahmepreis"

"Satzung"

"Sonstige
Verwaltungsaufwendungen"
"Swap-Berechnungsstelle"

"Swap-Kontrahent"

"Teilfonds"

"Thesaurierende Anteile"

"Transaktionsantrag"

"Transaktionskosten"

"Transaktionstag"

mehrere Indizes umfassen, und Bezugnahmen auf "Referenzindex" sind entsprechend zu
verstehen.

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des entsprechenden Teilfonds verwendet wird. Sofern im
Produktanhang nicht anders festgelegt, ist die Referenzwéahrung Euro.

Verordnung (EU) 2016/1011 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden;

ist die State Street Bank Luxembourg S.C.A. mit Sitz unter der Anschrift 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die nach MaRgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zabhlstelle, Register- und Transferstelle und der
Borsenzulassungsbeauftragten an die Register- und Transferstelle zu zahlenden Gebuhren.

bezeichnet eine Ausschittung in Bezug auf Anteile, die bei Vorliegen eines gultigen
Rucknahmeantrags ausgezahlt wird.

bezeichnet den Ricknahmepreis abzuglich sdmtlicher Gebuhren, Kosten, Aufwendungen
oder Steuern, wie im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Prim&rmarkt)"
beschrieben.

bezeichnet die Gebuhr, die aus dem Ricknahmepreis gezahlt und auf Anteile erhoben
werden kann, wie im Abschnitt "Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" und
im entsprechenden Produktanhang beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht
anders angegeben, wird keine Riicknahmegebtihr erhoben.

bezeichnet den Preis, zu dem die Ricknahme von Anteilen erfolgt (vor Abzug séamtlicher
Gebuhren, Kosten, Aufwendungen oder Steuern), wie im Abschnitt "Zeichnung und
Ricknahme von Anteilen (Priméarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt "Geblhren und Aufwendungen" beschrieben.

bezeichnet einen Swap-Kontrahenten eines Teilfonds, sofern im Produktanhang nicht
anders angegeben.

bezeichnet einen oder mehrere Rechtstrager, mit dem/denen die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft OTC-Swap-Transaktionen in Bezug auf einen oder mehrere
Teilfonds abschlieRt, wie unter dem Punkt "Die Swap-Kontrahenten" in dem Abschnitt
"Geschaftsfiihrung und Verwaltung der Gesellschaft" beschrieben.

bezeichnet ein fir eine oder mehrere Anteilsklassen der Gesellschaft errichtetes
gesondertes Portfolio aus Vermogenswerten, das in Ubereinstimmung mit einem
bestimmten Anlageziel investiert wird. Die Teilfonds besitzen keine von der Gesellschaft
unabhangige Rechtspersonlichkeit, jedoch haftet jeder Teilfonds ausschlief3lich fur die ihm
zurechenbaren Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen. Die Merkmale der
einzelnen Teilfonds werden im entsprechenden Produktanhang beschrieben.

bezeichnet Anteile, auf die keine Ausschittungen vorgenommen werden.

bezeichnet das vom Verwaltungsrat fur den Handel mit Anteilen des jeweiligen Teilfonds
vorgeschriebene Antragsformular.

bezeichnet Kosten und Aufwendungen fiir den Kauf und Verkauf von Portfolio-Wertpapieren
und Finanzinstrumenten, Maklergebihren und -provisionen sowie Zins- und
Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf diese Kauf- und Verkaufstransaktionen, wie
gegebenenfalls im jeweiligen Produktanhang ausfuhrlicher beschrieben.

bezeichnet einen Tag, fur den Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage fur Anteile
zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle gestellt werden kénnen, wie in den
Abschnitten "Umtausch von Anteilen” und "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen
(Primérmarkt)" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Grundsatzlich ist jeder Geschéaftstag ein Transaktionstag.

Einige Geschaftstage sind jedoch keine Transaktionstage; dies betrifft Tage, an denen
Bedeutende Markte geschlossen sind, und/oder jeden anderen Tag, den die
Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei
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"Umtauschgebihr"

"Urspringliche Klasse"

"Urspringlicher Teilfonds"

"US-Person”

"Vereinbarung der
Verwaltungsstelle, Domiziliar-
und Vertretungsstelle,
Zahlstelle, Register- und
Transferstelle und
Borsenzulassungs-
beauftragten”

"Vereinigte Staaten" oder "US"

"Vertriebsgebihr"

"Vertriebsstelle"

"Verwahrstelle"

"Verwahrstellengebihr"

"Verwahrstellenvereinbarung"

"Verwaltungsaufwendungen"

"Verwaltungsgesellschaft"

"Verwaltungs-
gesellschaftsgebihr"

Wochen mindestens einen Transaktionstag geben muss.

Alle Antrége, die der Register- und Transferstelle erst nach der Annahmefrist fur einen
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des fir diesen verschobenen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je
Anteil abgewickelt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Geschéftstag, an dem ein
Bedeutender Markt geschlossen ist, als Transaktionstag bestimmen, sofern sie dies fir
angemessener halt. Der Transaktionstag fur jeden der Teilfonds kann bei dem
Anlageverwalter und/oder dem Portfoliounterverwalter erfragt werden.

bezeichnet die Gebihr, die von Anlegern beim Umtausch von Anteilen zu entrichten ist, wie
im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" und im entsprechenden Produktanhang beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die Anteilsklasse, deren Anteile ein
Anteilsinhaber vollstandig oder teilweise in Anteile einer Neuen Klasse umtauschen will, wie
im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den Teilfonds, dessen Anteile ein
Anteilsinhaber vollstédndig oder teilweise in Anteile des Neuen Teilfonds umtauschen will,
wie im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet US-Personen (im Sinne der Definitionen in den US-Bundesgesetzen uber
Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlief3lich der Regulation S zu dem Gesetz von 1933)
oder Personen, die ihren Wohnsitz zum Zeitpunkt des Angebots oder des Verkaufs der
Anteile in den Vereinigten Staaten haben.

bezeichnet die Vereinbarung vom 7. Februar 2007 zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen oder sonstige
Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliellich des Commonwealth von Puerto
Rico.

bezeichnet die Gebilhren, die gegebenenfalls von der Verwaltungsgesellschaft aus der
Verwaltungsgesellschaftsgebihr an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt werden.

bezeichnet eine Vertriebsstelle oder einen Handler fir den Vertrieb von Anteilen in
bestimmten Landern, wie von der Verwaltungsgesellschaft bestellt, oder eine
Untervertriebsstelle.

ist die State Street Bank Luxembourg S.C.A. mit Sitz unter der Anschrift 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.

bezeichnet die von der Gesellschaft nach MalRgabe der Verwahrstellenvereinbarung an die
Verwabhrstelle zu zahlenden Gebuhren.

bezeichnet die Vereinbarung vom 12. Oktober 2016, in deren Rahmen State Street Bank
Luxembourg S.C.A. als Verwahrstelle fur die Gesellschaft bestellt wurde, wie unter
"Geschaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft" naher erlautert, in ihrer jeweils
geltenden Fassung.

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt "Gebihren und Aufwendungen" beschrieben.

bezeichnet DWS Investment S.A. mit Sitz unter der Anschrift 2, boulevard Konrad
Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg (siehe auch Abschnitt "Die
Verwaltungsgesellschaft" unter "Geschaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft").
Bezugnahmen auf die Verwaltungsgesellschaft schlieBen Bezugnahmen auf
ordnungsgemal bevollméchtigte Vertreter oder Beauftragte ein.

bezeichnet die von der Gesellschaft nach Mafl3gabe der Verwaltungsgesellschaftsverein-
barung regelmaRig an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende jahrliche Gebihr, die taglich
an jedem Kalendertag auflauft und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage eines
Prozentsatzes (i) des zuletzt verfligharen Nettoinventarwerts jedes Teilfonds oder jeder
Anteilsklasse oder (ii) des Erstausgabepreises, multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf
befindlichen Anteile jedes Teilfonds oder jeder Anteilsklasse (wie im malRgeblichen
Produktanhang fur jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse aufgefuhrt und im Abschnitt
"Gebuhren und Aufwendungen" ndher erlautert), berechnet wird.
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"Verwaltungsgesellschafts-
vereinbarung"

"Verwaltungsrat”

"Verwaltungsratsmitglied"

"Verwaltungsstelle"

"Verwaltungsstellengebihr"

"Verzeichnis der
Portfolioanlagen" (Portfolio
Composition File)

"Vorgeschriebener
Mindestbestand"

"Vorschriften"

"Wertpapierleihstelle"

"Zulassige Zahlungswéahrung”

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom 7. Oktober 2015 zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft in ihrer jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft. Bezugnahmen auf den Verwaltungsrat
schlieBen Bezugnahmen auf ordnungsgemaf bevollméchtigte Vertreter oder Beauftragte
ein.

bezeichnet die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

ist die State Street Bank Luxembourg S.C.A. mit Sitz unter der Anschrift 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die nach MalRRgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Bdrsenzulassungsbeauftragten von der Gesellschaft an die Verwaltungsstelle zu zahlenden
Gebuhren.

bezeichnet das Verzeichnis, in dem die Anlagen und/oder die Barkomponente aufgefiihrt
sind, die (a) von Autorisierten Teilnehmern bei Zeichnung oder (b) von der Gesellschaft bei
Ricknahmen zu Ubertragen sind.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der zu jeder Zeit von einem Anteilsinhaber gehalten werden muss. Sofern im
Produktanhang nicht anders festgelegt, betrdgt der Vorgeschriebene Mindestbestand 1
Anteil.

bezeichnet (i) Teil 1 des Gesetzes, (ii) die OGAW-Richtlinie, (iii) sémtliche jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, mit denen die vorstehend genannten Vorschriften geéndert
oder ergénzt werden bzw. durch die sie ersetzt werden, (iv) Regelungen jeglicher Art, die
aufgrund (i), (ii) oder (iii) getroffen werden, sowie (v) samtliche Verordnungen, bindende
Richtlinien und allgemeine oder bestimmte Positionen, die von der CSSF oder ESMA jeweils
nach MaRgabe dieser Vorschriften erlassen werden.

bezeichnet die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Hauptniederlassung Frankfurt am
Main und ihre Niederlassungen London und New York, sofern im Produktanhang nicht
anders angegeben.

bezeichnet die Wahrungen, in denen, zusatzlich zur Referenzwéhrung und Nennwéahrung,
Anteile einer bestimmten Klasse gezeichnet bzw. zur Ricknahme eingereicht werden
kdnnen.
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STRUKTUR

Die Teilfonds

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert, um sowohl Institutionellen als auch Privaten Anlegern die Mdglichkeit zu
geben, unter verschiedenen Anlageportfolios (“Teilfonds") auszuwéhlen. Die einzelnen Teilfonds unterscheiden sich jeweils
durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik und Referenzwéahrung oder sonstige besondere Merkmale, wie im entsprechenden
Produktanhang beschrieben. Grundsatzlich wird fur jeden Teilfonds ein gesonderter Bestand an Vermdgenswerten
unterhalten, der im Einklang mit dem jeweiligen Anlageziel und der jeweiligen Anlagepolitik des Teilfonds angelegt ist.

Die Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Auflegung verschiedener Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds
beschlieRen. Alle Anteilsklassen eines Teilfonds werden, im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds, zusammen angelegt, allerdings konnen sie sich im Hinblick auf ihre Gebuhrenstruktur, den
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, den Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen, den Vorgeschriebenen
Mindestbestand, die Bestimmungen zum Mindestriicknahmebetrag, die Ausschittungspolitik, die von den Anlegern zu
erfillenden Voraussetzungen oder sonstige besondere Merkmale unterscheiden, wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt.
Der Nettoinventarwert je Anteil wird fir jede ausgegebene Anteilsklasse eines jeden Teilfonds einzeln berechnet. Die
unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Anteilsklassen, die in Bezug auf einen Teilfonds erhdltlich sind, werden
ausflhrlich im entsprechenden Produktanhang beschrieben.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur eine bzw. nur bestimmte
Anteilsklassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Usancen oder
Geschaftspraktiken zu entsprechen. Die Gesellschaft behalt sich weiterhin das Recht vor, Grundséatze zu beschlieRen, die flr
bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb bestimmter Anteilsklassen gelten.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer missen der Gesellschaft unter Umstanden Informationen oder Dokumente
vorlegen, die als notwendig erachtet werden, um festzustellen, ob es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentiimer dieser Anteile
um (i) eine Nicht Zugelassene Person oder (ii) eine US-Person handelt.

Erhalt die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon, dass sich Anteile im wirtschaftlichen Eigentum einer der
vorstehend unter (i) und (ii) genannten Personen befinden (unabhéngig davon, ob sie Allein- oder Miteigentiimer sind), und
kommt die betreffende Person der Aufforderung der Gesellschaft zum Verkauf ihrer Anteile und zur Ubermittlung eines
Verkaufsnachweises an die Gesellschaft nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach Erteilung der Aufforderung durch die
Gesellschaft nach, so kann die Gesellschaft diese Anteile nach eigenem Ermessen zwangsweise zum Riicknahmepreis
zuriicknehmen. Die Zwangsricknahme erfolgt nach Maf3gabe der fur die Anteile geltenden Bedingungen unmittelbar nach
dem in der entsprechenden Mitteilung der Gesellschaft an die Nicht Zugelassene Person oder US-Person angegebenen
Geschéftsschluss, und die Anleger gelten nicht langer als Eigentiimer dieser Anteile.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer sollten beachten, dass unter diesen Umstanden eine auf der Grundlage des
Rucknahmepreises berechnete Riicknahmegebihr erhoben werden kann.

Die Anteile werden von der Gesellschaft ausschlieRlich fur Teilfonds mit den zuvor genannten Anlagepolitiken ausgegeben.
Die Anteile kénnen gegen Barzahlung oder Sachleistungen (oder eine Kombination aus Barzahlung und Sachleistung)
gezeichnet werden, wie im Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" bzw. im
jeweiligen Produktanhang erlautert.

Die Anteilsklassen kénnen in Ausschittende Anteile (erkennbar durch den Buchstaben "D") und Thesaurierende Anteile
(erkennbar durch den Buchstaben "C") untergliedert sein. Es koénnen weitere Klassen mit besonderen
Ausstattungsmerkmalen wie Gebihrenstruktur, Mindestanlagebetrag, Eignungskriterien fir Anleger oder anderen
besonderen Ausstattungsmerkmalen angeboten werden. Innerhalb jeder Anteilsklasse kdnnen verschiedene Arten von
Unterklassen ausgegeben werden (gekennzeichnet durch GroRbuchstaben des Alphabets), die sich unter anderem in der
Struktur der Ausschittungen, den Ausschittungsterminen und der Gebuhrenstrukturen unterscheiden.

Die Anteile werden zum Handel an einer oder mehreren Boérsen zugelassen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht
anders angegeben.

Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung

Bei einer Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung versucht der Anlageverwalter und/oder gegebenenfalls der
Portfoliounterverwalter, die Nennwéhrung der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung gegen die Wahrungsexposures der
zugrunde liegenden Wertpapiere im Portfolio/Referenzindex abzusichern, bei denen sich die Wéahrung von der Nennwéahrung
der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung unterscheidet. Die Bezeichnung der Anteilsklassen mit Wéahrungsabsicherung
enthélt den Zusatz "Hedged" sowie die entsprechende Nennwahrung (z. B. 1C - EUR Hedged).

Die Absicherungsstrategien in Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung werden im Einklang mit den
Vorschriften umgesetzt.

Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung von Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik

Bei Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik sichert der Portfoliounterverwalter die Wahrungsexposures grundsatzlich auf
Anteilsklassenebene durch den Abschluss von Devisentermingeschaften oder anderen Arten von Derivategeschéaften, die
der Wahrungsabsicherung dienen ab.

Es wird eine Toleranzschwelle angewandt, um sicherzustellen, dass zu hoch abgesicherte Positionen 105% des
Nettoinventarwerts der entsprechenden Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung nicht Uberschreiten und dass zu niedrig

18



abgesicherte Positionen nicht unter 95% des Anteils des Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung liegen, die vor Wechselkursschwankungen abzusichern ist.

Anleger sollten beachten, dass die Verwendung von Wahrungsabsicherungsgeschéaften mit Kosten verbunden sein kann, die
von der jeweiligen Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung zu tragen sind.

Anleger sollten zudem beachten, dass die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko nicht vollstandig
eliminieren oder eine prazise Absicherung gewahrleisten. Daher kénnen Anleger ein Exposure in Bezug auf andere
Wahrungen als jener der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung haben. Die Absicherung ist mit zusétzlichen Risiken
verbunden, die in diesem Prospekt im Abschnitt "Risikofaktoren" dargelegt sind.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Verwaltungsrat legt die jeweilige Anlagepolitik und die Anlageziele der einzelnen Teilfonds fest, die im Einzelnen im
jeweiligen Produktanhang dieses Prospektes beschrieben werden. Die Anlageziele der Teilfonds werden unter Einhaltung
der Grenzwerte und Beschrankungen umgesetzt, die im nachstehenden Abschnitt "Anlagebeschrankungen” aufgefiihrt sind.
Jeder Teilfonds wird sich an die im vorliegenden Prospekt beschriebene allgemeine Anlagestrategie halten, die unveréndert
bleibt, sofern keine unvorhergesehenen Umsténde oder sonstigen Ereignisse eintreten.

Das Anlageziel eines Teilfonds ist es, den Anlegern Uber verschiedene Anlagetechniken einen Ertrag (entweder am
Falligkeitstermin oder an dem bzw. den im jeweiligen Produktanhang bestimmten Zahltag(en)) zu bieten, der an den
Referenzindex gekoppelt ist.

Der Wert der Anteile des Teilfonds ist an den Referenzindex gekoppelt, dessen Wertentwicklung positiv oder negativ
verlaufen kann. Daher sollten Anleger beachten, dass der Wert ihrer Anlage sowohl steigen als auch fallen kann und es
keine Garantie dafur gibt, dass sie ihr investiertes Kapital zurlickerhalten. Fir den Referenzindex kann es einen Index-
Sponsor oder andere Stellen geben. Auf die Existenz eines solchen Index-Sponsors und/oder einer solchen Stelle wird im
jeweiligen Produktanhang hingewiesen.

Eine Liste der Bestandteile, die den Referenzindex — wie im jeweiligen Produktanhang definiert — bilden, steht auf der
Webseite der Gesellschaft unter www.Xtrackers.com zur Verfigung.

Ein Teilfonds kann seine Anlageziele mittels einer Indirekten Anlagepolitik und/oder einer Direkten Anlagepolitik verfolgen,
wie im Folgenden ausfuhrlicher beschrieben.

Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik
Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik sind durch den Zusatz "Swap" in ihrem Namen gekennzeichnet.

Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik ("Fonds mit Indirekter Replikation”) kdnnen keine direkten Anlagen in die
Bestandteile des Referenzindex tatigen. Die Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex erfolgt stattdessen durch
Derivatetransaktionen und/oder derivative Instrumente (die "Derivatetransaktion(en)"). Insbesondere schlie3t ein Fonds mit
Indirekter Replikation mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten zu marktiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-
Swap-Transaktionen (die "OTC-Swap-Transaktion(en)") ab.

Zur Klarstellung: Die OTC-Swap-Transaktionen kdnnen als Total Return Swaps im Sinne von Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.November 2015 uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die
"SFTR-Verordnung") angesehen werden.

Die Indirekte Anlagepolitik sieht derzeit keine Moglichkeit vor, unter die SFTR-Verordnung fallende Wertpapierleihgeschéfte,
Kauf-/Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéafte, Lombardgeschéfte oder Pensionsgeschéafte (und/oder
umgekehrte Pensionsgeschéfte) einzugehen. Sollte der Verwaltungsrat diese Geschéafte ermdglichen, wird der Prospekt vor
Inkrafttreten einer solchen Entscheidung aktualisiert, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft die in der SFTR-Verordnung
vorgesehenen maRgeblichen Offenlegungspflichten fur diese Fonds mit Indirekter Replikation einhélt.

Zur Erreichung seines Anlageziels kann ein Fonds mit Indirekter Replikation gemaR den Anlagebeschrankungen jederzeit die
Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen ganz oder teilweise:

(@) in Investierte Anlagen anlegen und eine oder mehrere Derivatetransaktionen mit dem Ziel durchfuhren, die
Wertentwicklung und/oder die Ertrage dieser Investierten Anlagen ganz oder teilweise zum Aufbau eines Exposure in
Bezug auf den Referenzindex auszutauschen (ein "Unfunded Swap") und/oder

(b) in eine oder mehrere Derivatetransaktionen investieren mit dem Ziel, die investierten Erlése ganz oder teilweise zum
Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Referenzindex auszutauschen (ein "Funded Swap").

Bei den Investierten Anlagen, die Gegenstand eines Unfunded Swap sein kdnnen, handelt es sich vorbehaltlich
anderslautender Angaben im maRgeblichen Produktanhang um OGAW-konforme festverzinsliche Wertpapiere.

Bei Funded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der fir Derivatetransaktionen infrage kommt, 110%,
abziglich etwaiger Auswirkungen durch Gebihren und Wahrungs("FX")-AbsicherungsmalRnahmen. Der erwartete Anteil am
Nettoinventarwert, der fir Derivatetransaktionen infrage kommt, liegt hingegen bei 100%, abzliglich etwaiger Auswirkungen
durch Gebuhren und Wéhrungsabsicherungsmafnahmen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anderweitig angegeben.

Bei Unfunded Swaps betrégt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der fir Derivatetransaktionen in Bezug auf den
Referenzindex infrage kommt, 110%, abziglich etwaiger Auswirkungen durch Gebiihren und
WahrungsabsicherungsmafRnahmen. Der erwartete Anteil am Nettoinventarwert, der fir Derivatetransaktionen in Bezug auf
den Referenzindex infrage kommt, liegt hingegen bei 100%, abzlglich etwaiger Auswirkungen durch Gebuhren und
Wahrungsabsicherungsmaf3nahmen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anderweitig angegeben.

Bei Unfunded Swaps entsprechen der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der fir
Derivatetransaktionen in Bezug auf Investierte Anlagen infrage kommt, dem Anteil des Wertes der Investierten Anlagen am
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds.

Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann, unter Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber und vorbehaltlich der
in den einzelnen Produktanhé&ngen dargelegten Bedingungen, ganz oder teilweise von einem Funded Swap auf einen
Unfunded Swap umstellen und umgekehrt.

Die Investierten Anlagen, die Derivatetransaktionen und die Techniken, die eingesetzt werden, um die Investierten Anlagen
an den Referenzindex oder die Derivatetransaktionen bzw. die investierten Erldse an den Referenzindex zu koppeln, werden
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von dem jeweiligen Anlageverwalter bzw. dem Portfoliounterverwalter verwaltet. Die Verwaltung der Investierten Anlagen
beinhaltet grundséatzlich nicht den aktiven Kauf und Verkauf von Wertpapieren auf der Basis von Anlagebeurteilungen und
Wirtschafts-, Finanz- und Marktanalysen.

Grundsétzlich héngt der Ertrag eines Anteilsinhabers weitgehend von der Wertentwicklung der Investierten Anlagen, der
Wertentwicklung des Referenzindex und der Entwicklung von Techniken zur Kopplung der Investierten Anlagen und/oder der
Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen an den Referenzindex ab.

Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann in Abh&ngigkeit vom Wert der Derivatetransaktionen und der gewdhliten
Anlagepolitik jederzeit ein vollstindiges oder teilweises Exposure in Bezug auf einen oder mehrere Kontrahenten
(einschlieBlich eines oder mehrerer Swap-Kontrahenten) aufweisen. In diesem Fall werden angemessene
Sicherheitenvereinbarungen oder sonstige Vorkehrungen zur Minderung von Kontrahentenrisiken in Einklang mit den
Vorschriften und EMIR getroffen/implementiert und/oder die Kontrahenten der Derivatetransaktionen leisten Zahlungen, um
sicherzustellen, dass der Prozentsatz des Kontrahentenrisikos die in den Vorschriften und EMIR angegebenen Grenzwerte
nicht Gbersteigt. Weitere Informationen sind nachstehendem Abschnitt "Fir Fonds mit Indirekter Replikation und Fonds mit
Direkter Replikation eingegangene OTC-Derivatetransaktionen" zu entnehmen. Weitere Angaben zu den Richtlinien
hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditdt, Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sowie der Verwaltung
erhaltener Sicherheiten sind Abschnitt 8 des Kapitels "Anlagebeschrankungen" dieses Prospekts zu entnehmen.

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berlcksichtigung von Indexnachbildungskosten ("OTC-Swap-
Transaktionskosten"):

Bei Fonds mit Indirekter Replikation kann jeder Swap-Kontrahent in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en)
Absicherungsgeschafte eingehen. Die Teilfonds erhalten entsprechend der zwischen den Teilfonds und dem Swap-
Kontrahenten geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um bestimmte
Indexnachbildungskosten und sonstige Transaktionskosten oder -gebiihren, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf die
OTC-Swap-Transaktion entstehen. Zu diesen Kosten kénnen u. a. Kosten, Steuern oder sonstige Gebihren in Verbindung
mit dem Kauf, dem Verkauf, der Verwahrung, dem Bestand oder sonstigen Transaktionen in Bezug auf Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere und/oder OTC-Swap-Transaktionen und/oder Sicherheiten zahlen. Die Art dieser Kosten kann
auch in Abhangigkeit vom Referenzindex, dessen Wertentwicklung die Teilfonds abbilden sollen, variieren.

= Szenario 1: Der Referenzindex ist ein "Long"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung seiner
Bestandteile nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem
Kauf und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-Kontrahenten zur Abbildung der
Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten flr die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten,
die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Steuern
oder sonstigen Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Referenzindex erhoben
werden, (iv) Steuern, die auf Ertrage aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (v) anderen
vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

= Szenario 2: Der Referenzindex ist ein "gehebelter" Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung der
Long-Version des Referenzindex auf taglicher Basis gehebelt abzubilden). In diesem Fall stehen die
Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf sowie der Leihe und/oder Finanzierung
der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fir die
Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der
Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche
Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex, (iv) unerwarteten Finanzierungskosten
infolge betrachtlicher Marktschwankungen, (v) Steuern, die auf Ertrage aus den Bestandteilen des Referenzindex
erhoben werden oder (vi) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex
durchgefiihrten Transaktionen.

= Szenario 3: Der Referenzindex ist ein "Short"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte tagliche
Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden) oder ein "gehebelter Short"-Index (d. h. sein
Ziel besteht darin, die gehebelte umgekehrte tagliche Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex
abzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder
Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex,
(i) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile
des Referenzindex, (iii) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen oder
(iv) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefihrten
Transaktionen.

Die Teilfonds erhalten gegebenenfalls entsprechend der zwischen den Teilfonds und den einzelnen Swap-Kontrahenten
geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um gegebenenfalls von dem
Swap-Kontrahenten in Bezug auf diese OTC-Swap-Transaktion(en) zu zahlende Steuern und etwaige Anpassungen in
Zusammenhang mit vorstehend beschriebenem Szenario 1, 2, oder 3.

Die angefallenen OTC-Swap-Transaktionskosten fir jeden Fonds mit Indirekter Replikation werden in den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft offengelegt.

Aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen

Bei Fonds mit Indirekter Replikation kdnnen Absicherungsgeschéafte den einzelnen Swap-Kontrahenten gelegentlich
bestimmte Zuwendungen oder Renditeverbesserungen einbringen. Unter bestimmten Umsténden kann der Swap-Kontrahent
in seinem alleinigen und freien Ermessen beschlielen, diese Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zusatzlich zu im
Rahmen der OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich geschuldeten Zahlungen in vollem Umfang oder teilweise an den
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Teilfonds weiterzugeben (diese Zahlungen werden zusammen als "Renditeverbesserungen” bezeichnet). In welcher Hohe
und Haufigkeit Zahlungen solcher Renditeverbesserungen erfolgen, entscheidet der Swap-Kontrahent in seinem alleinigen
und freien Ermessen. Dementsprechend kann der Teilfonds héhere Zahlungen erhalten als im Rahmen der OTC-Swap-
Transaktion(en) vertraglich vorgesehen, was sich im Nettoinventarwert und in der vergangenen Wertentwicklung des
Teilfonds widerspiegeln wird. Anleger sollten sich jedoch bewusst machen, dass solche Zahlungen von
Renditeverbesserungen an den jeweiligen Teilfonds nicht garantiert sind, selbst wenn dem Swap-Kontrahenten aus seinen
Absicherungsgeschéften bestimmte Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zuflieRen. GleichermalRen sollten Anleger
sich daruber im Klaren sein, dass Zahlungen zukinftiger Renditeverbesserungen mdglicherweise nicht die in der
Vergangenheit geleisteten Renditeverbesserungen widerspiegeln.

Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik

Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik ("Fonds mit Direkter Replikation") verfolgen ihr Anlageziel durch Anlage in ein Portfolio
aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermdgenswerten, das aus allen (oder in Ausnahmefallen einer
wesentlichen Anzahl von) Bestandteilen des Referenzindex ("Vollstandige Indexnachbildung"), einer optimierten Auswahl
dieser Bestandteile oder nicht mit dem Referenzindex in Zusammenhang stehenden Ubertragbaren Wertpapieren oder
sonstigen geeigneten Vermdgenswerten ("Optimierte Indexnachbildung”) bestehen kann.

Die Direkte Anlagepolitik sieht die Mdglichkeit vor, unter die SFTR-Verordnung fallende Wertpapierleihgeschafte einzugehen,
derzeit jedoch keine Lombardgeschafte oder Pensionsgeschéfte (und/oder umgekehrten Pensionsgeschafte), Kauf-
/RUckverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéfte oder Total Return Swaps. Sollte der Verwaltungsrat diese
Geschéfte ermdglichen, wird der Prospekt vor Inkrafttreten einer solchen Entscheidung aktualisiert, um sicherzustellen, dass
die Gesellschaft die in der SFTR-Verordnung vorgesehenen mafigeblichen Offenlegungspflichten fir diese Fonds mit
Direkter Replikation einhalt.

Ein Fonds mit Direkter Replikation kann tempordre Barbestédnde (wie beispielsweise zur Anlage vorgesehene
Zeichnungserldse oder andere voriibergehende Barbestdnde) zuweilen in FDI anlegen, um ein Marktexposure aufzubauen
und den Tracking Error zu reduzieren.

Fonds mit Direkter Replikation halten unter Umstanden nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines
Bestandteils im Referenzindex. Stattdessen kdnnen sie durch den Einsatz von Optimierungstechniken und/oder Anlagen in
Wertpapiere, die nicht Bestandteil eines Referenzindex sind, ein Exposure in Bezug auf diesen Referenzindex anstreben.
Wertpapierkategorien, in die Fonds mit Direkter Anlagepolitik anlegen dirfen, sind u. a. American Depositary Receipts
("ADR"), Global Depositary Receipts ("GDR") und/oder stimmrechtslose Depositary Receipts ("NVDR").

Der Umfang, in dem ein Fonds mit Direkter Replikation Optimierungstechniken einsetzt, hangt zum Teil von der Art der
Bestandteile des Referenzindex ab. Beispielsweise kann ein Fonds mit Direkter Replikation Optimierungstechniken einsetzen
und eine mit der des Referenzindex vergleichbare Rendite erzielen, indem er in eine Teilmenge der Bestandteile seines
Referenzindex anlegt. Es ist jedoch mdglich, dass der Einsatz dieser Anlagetechniken, deren Umsetzung einer Reihe von
Beschrankungen unterliegt, die im Abschnitt "Anlagebeschréankungen” in diesem Prospekt dargelegt sind, nicht die
gewunschten Ergebnisse erzielt.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen sei darauf hingewiesen, dass:

- aulRerordentliche Umstande wie unter anderem Marktstérungen oder extrem volatile Méarkte eintreten kénnen, die zu
einer wesentlichen Abweichung in Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter Replikation
und dem Referenzindex fiihren kdnnen.

- aufgrund verschiedener Faktoren, zu denen unter anderem die Gebiihren und Aufwendungen des Teilfonds, die in den
Anlagebeschrankungen aufgeflihrten  Gewichtungsgrenzen, sonstige rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrénkungen und, in bestimmten Fallen, die Tatsache, dass bestimmte Wertpapiere nur schwer verduf3erbar sind,
zahlen, es unter Umstanden nicht mdglich oder praktikabel ist, alle Bestandteile im Verhéaltnis zu deren Gewichtung im
Referenzindex oder manche von ihnen tberhaupt zu erwerben.

Ersetzung des Referenzindex

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, den aktuellen Referenzindex eines Teilfonds durch einen anderen Referenzindex zu
ersetzen, falls dies seiner Ansicht nach im Einklang mit dem Gesetz steht und im Interesse der Gesellschaft oder des
jeweiligen Teilfonds liegt.

Der Verwaltungsrat kann beispielsweise in folgenden Féllen entscheiden, den Referenzindex zu ersetzen:

- die im Abschnitt "Anlagebeschrankungen” beschriebenen Swaps und anderen Techniken oder Instrumente, die fiur die
Erreichung des Anlageziels des entsprechenden Teilfonds erforderlich sind, stehen nicht mehr in der von dem
Verwaltungsrat als notwendig erachteten Weise zur Verfigung;

- die Genauigkeit oder die Verfligbarkeit von Daten zu einem Referenzindex hat sich nach Ansicht des Verwaltungsrats
verschlechtert;

- durch Bestandteile des Referenzindex wirde der Teilfonds (bei genauer Abbildung des Referenzindex) die im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen” angegebenen Beschrankungen nicht mehr einhalten kdnnen und/oder wirde die
Besteuerung oder die steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder ihrer Anteilsinhaber erheblich beeintrachtigt;

- der jeweilige Referenzindex existiert nicht mehr, oder nach Ansicht des Verwaltungsrates hat sich eine wesentliche
Veranderung in Bezug auf die Formel oder Methode zur Berechnung eines Bestandteils des Referenzindex, oder eine
wesentliche Anderung in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex ergeben;
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- der Kontrahent von Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumenten teilt der Gesellschaft mit,
dass ein Teil der Bestandteile des Referenzindex eine nur begrenzte Liquiditat aufweist, oder eine Anlage in die
Bestandteile des Referenzindex praktisch nicht mehr moglich ist;

- der Index-Sponsor erhdht seine Lizenzgebuhr auf ein von dem Verwaltungsrat als tiberhéht erachtetes Niveau;
- die Lizenzvereinbarung wird gekiindigt; oder
- der Verwaltungsrat hélt einen Nachfolger des Index-Sponsors fir nicht akzeptabel.

Obige Auflistung ist beispielhaft und ist nicht als erschépfend zu betrachten oder als Einschrankung der Befugnis des
Verwaltungsrates zu verstehen, nach eigenem Ermessen in einem solchen oder einem anderen Fall eine Anderung des
Referenzindex vorzunehmen. Die Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds werden (ber die Entscheidung des
Verwaltungsrats bezlglich einer Veradnderung des Referenzindex uber die Webseite www.Xtrackers.com oder
entsprechende Nachfolgeseiten sowie, falls erforderlich, in den offiziellen Veroffentlichungsorganen der jeweiligen
Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb zur Verfiigung stehen, informiert. Im Falle der Ersetzung
des aktuellen Referenzindex eines Teilfonds durch einen anderen Referenzindex wird der Prospekt aktualisiert.

Anderungen in Bezug auf einen Referenzindex, wie die Zusammensetzung und/oder Gewichtung seiner Bestandteile,
kénnen fir einen Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik entsprechende Anpassungen oder Neugewichtungen seines
Anlageportfolios erforderlich machen, um dem jeweiligen Referenzindex zu entsprechen. Solche Anpassungen kénnen zu
(auBerordentlichen)  Transaktionskosten fuhren. Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die
Portfoliounterverwalter Uberwachen solche Verdnderungen und konnen, falls notwendig, Uber mehrere Tage hinweg die
erforderlichen Anpassungen an dem Portfolio vornehmen. Die Verwendung von Referenzwerten im Allgemeinen unterliegt
einer laufenden regulatorischen Entwicklung, die sich auf einen Teilfonds und/oder Referenzindex auswirken kann, wie in
diesem Prospekt im Kapitel "Risikofaktoren" dargelegt.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann fir jeden Teilfonds unter Einhaltung der durch geltende Gesetze und Vorschriften (einschlie3lich der
SFTR-Verordnung) festgelegten Bedingungen und Beschrankungen sowie im Sinne dieser geltenden Gesetze und
Vorschriften sowie im Rahmen der Anlagebeschrankungen auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
bezogene Techniken und Instrumente einsetzen. Entsprechende Techniken und Instrumente dienen einem effizienten
Portfoliomanagement, einschlieRlich Absicherungszwecken, oder dem Schutz vor Wechselkursrisiken, wie unter
"Risikomanagementrichtlinien fir FDI" im Abschnitt "Anlagebeschrankungen” im Prospekt ausfihrlicher beschrieben. Zur
Klarstellung: Fonds mit Direkter Replikation kénnen auf den Referenzindex oder Bestandteile des Referenzindex bezogene
FDI und/oder Ubertragbare Wertpapiere einsetzen, u.a. auch FDI, die voraussichtlich ein dem Referenzindex, einem
Bestandteil des Referenzindex oder einer Untergruppe von Bestandteilen des Referenzindex vergleichbares Risiko- und
Renditeprofil haben. Zu den von einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik gegebenenfalls eingesetzten FDI gehdren Futures,
Optionen, Swaps, Credit Default Swaps ("CDS"), Differenzgeschéfte (Contracts for Difference; "CFD"), Forwards und
Forward-Kontrakte ohne Lieferung des Basiswertes (Non-Deliverable Forwards; "NDF"). Ein Fonds mit Direkter Replikation
kann zudem in Depositary Receipts, Zertifikate, ETFs, MBS, OGAW oder sonstige zulassige Organismen fir gemeinsame
Anlagen sowie in P-Notes und Geldmarktinstrumente anlegen.

Ein Fonds mit Direkter Replikation kann in Bezug auf Wertpapiere in seinem Portfolio zeitlich begrenzte Verkaufs- und
Ubertragungstransaktionen (d. h. Wertpapierleihe) fiir bis zu 50% seines Vermdgens und ohne Unterscheidung nach
Anlageklassen ("Wertpapierleihgeschéfte") eingehen, um zusétzliche Ertrage zu generieren und dadurch seine Kosten
ganz oder teilweise auszugleichen. Der voraussichtlich fir Wertpapierleingeschéfte infrage kommende Anteil des Vermdgens
von Fonds mit Direkter Replikation sollte bis zu 50% entsprechen. Derartige Transaktionen unterliegen einer strengen
Regulierung und missen u. a. jederzeit auf Initiative des Teilfonds beendet werden kdnnen. Wertpapierleihgeschafte sind
dennoch mit bestimmten Risiken verbunden; hierzu z&hlen u. a. Bewertungs- und operative Risiken sowie Markt- und
Kontrahentenrisiken. Ein Teilfonds kann in Abhangigkeit vom Wert der Wertpapierleihgeschéafte und der gewdhiten
Anlagepolitik jederzeit ein vollstéandiges oder teilweises Exposure in Bezug auf einen oder mehrere Kontrahenten aufweisen.
In diesem Fall werden angemessene Sicherheitenvereinbarungen oder sonstige Vorkehrungen zur Minderung von
Kontrahentenrisiken in Einklang mit den Vorschriften getroffen/implementiert und/oder die Kontrahenten der
Wertpapierleihgeschafte leisten Zahlungen, um sicherzustellen, dass der Prozentsatz des Kontrahentenrisikos die in den
Vorschriften angegebenen Grenzwerte nicht Ubersteigt.

Wenngleich bei einem Teilfonds, der Wertpapierleihgeschéfte eingeht, das gesamte Nettovermdgen (ohne Unterscheidung
nach fur den Teilfonds zuldssigen Anlageklassen) fur entsprechende Geschéfte infrage kommt, bewegt sich dieser
vorgesehene Anteil des Nettovermdgens eines Teilfonds tblicherweise fiir jeden entsprechenden Teilfonds zwischen 0% und
50%. Diese unterschiedlichen Werte sind abhangig von Faktoren wie u. a. dem Gesamtnettovermdgen des Teilfonds, der
Entleiher-Nachfrage nach Aktien des zugrundeliegenden Marktes sowie saisonalen Trends am zugrundeliegenden Markt. Bei
den Kontrahenten der Gesellschaft im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften handelt es sich um regulierte Finanzinstitute
mit Sitz in einem OECD-Land, die entweder selbst oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaft Uiber ein Investment Grade-Rating
von mindestens zwei der flhrenden drei Rating-Agenturen verfligen und der Definition in Artikel 3 der SFTR-Verordnung
entsprechen.

Fur bestimmte Teilfonds haben die Gesellschaft und/oder der jeweilige Anlageverwalter und/oder Portfoliounterverwalter die
Wertpapierleihstelle bestellt. Die Wertpapierleihstelle ist erméachtigt, (i) Wertpapierleihgeschafte im Namen der Gesellschaft
einzugehen und (ii) fir die Gesellschaft als Sicherheiten im Rahmen dieser Wertpapierleihgeschéfte vereinnahmte/gehaltene
Barmittel gemaR dem und im Rahmen der Beschrankungen in dem Geschéftsbesorgungsvertrag tber Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte, gemall den Regelungen in diesem Prospekt sowie gemaR den Vorschriften anzulegen. Mit
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Wertpapierleihgeschéften erwirtschaftete Ertrédge (abzuglich in Zusammenhang damit anfallender direkter oder indirekter
Betriebskosten und Gebihren, die an die etwaige Wertpapierleihstelle und/oder den jeweiligen Anlageverwalter und/oder
Portfoliounterverwalter zu zahlen sind) fallen dem jeweiligen Teilfonds zu. Da sich die Kosten fiir den laufenden Betrieb des
Teilfonds durch diese direkten und indirekten Betriebskosten nicht erhdhen, sind sie in den laufenden Kosten nicht
bertcksichtigt.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben und soweit ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte tatigt,
erhalten die etwaige Wertpapierleihstelle und/oder der jeweilige Anlageverwalter und/oder Portfoliounterverwalter fir die in
diesem Zusammenhang erbrachten Dienstleistungen eine Gebdhr.

Mit Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement erzielte Ertrdge werden nach Abzug von Aufwendungen und
Gebuhren an den jeweiligen Teilfonds zuriickgefiihrt, wie im maRgeblichen Produktanhang angegeben.

Weitere Informationen sind den Abschnitten 10 und 11 des Kapitels "Anlagebeschrankungen” sowie dem Kapitel
"Sicherheitenvereinbarungen in  Bezug auf Wertpapierleihgeschafte” und dem  Kapitel "Risikofaktoren"
(Wertpapierleihgeschéfte, Kauf-/Rickverkaufgeschéafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéafte sowie Pensionsgeschéafte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte) zu entnehmen.

Fir Fonds mit Indirekter Replikation und Fonds mit Direkter Replikation eingegangene OTC-Derivatetransaktionen

Im Rahmen von EMIR sind bei OTC-Derivatekontrakten, fir die kein zentrales Clearing vorgeschrieben ist und die nicht
durch eine zentrale Gegenpartei (Central Counterparty, CCP) im Sinne von EMIR gecleart werden ("Nicht geclearte OTC-
Transaktionen"), beide Parteien verpflichtet zu gewahrleisten, dass angemessene Verfahren und Vorkehrungen bestehen,
um das operationelle Risiko und das Gegenparteiausfallrisiko zu ermessen, zu beobachten und zu mindern. Dies umfasst
auch die Verpflichtung, der an diesen Nicht geclearten OTC-Transaktionen beteiligten Parteien Malinahmen einzufihren, um
den rechtzeitigen und angemessenen Austausch von Sicherheiten, bei dem diese angemessen von eigenen
Vermogenswerten getrennt sind, zu gewahrleisten.

Dies kann dazu fiihren, dass die Gesellschaft fir einen Teilfonds eine Nachschusszahlung an die Gegenpartei einer OTC-
Derivatetransaktion leisten muss (d. h. eine von einer Gegenpartei eingezogene Sicherheit, die das Ergebnis der taglichen
Bewertung zu Marktpreisen oder nach Modellpreisen der ausstehenden nicht geclearten OTC-Derivatekontrakte
widerspiegeln soll).

Bei zwischen der Gesellschaft und Gegenparteien (einschlieRlich Swap-Kontrahenten) geschlossenen OTC-
Derivatetransaktionen kann die Gesellschaft die geforderte Sicherheit entsprechend den Bedingungen der Vereinbarung
zwischen dem jeweiligen Teilfonds und der Gegenpartei im Wege einer Eigentumsubertragung oder im Rahmen einer
Verpfandung stellen oder erhalten. Jede Partei stellt Barmittel oder Wertpapiere, um das Netto-Exposure des jeweiligen
Teilfonds in Bezug auf jede Gegenpartei (und umgekehrt) auf 0% (null Prozent) zu senken, wobei allerdings ein
Mindestubertragungsbetrag von bis zu EUR 500.000 (bzw. entsprechender Gegenwert in einer anderen Wahrung) gilt.

Wertpapiere, die als Sicherheiten gestellt werden kénnen, sind von den Regierungen bestimmter OECD-Mitgliedstaaten,
Zentralbanken, internationalen Organisationen oder juristischen Personen begebene Anleihen oder sonstige gemafll EMIR
geeignete Sicherheiten. Entsprechend den gemal EMIR vorgeschriebenen Anforderungen werden Risikoabschlage auf
diese Wertpapiere erhoben. Fir Anleihen liegt der Risikoabschlag in der Regel zwischen mindestens 0,5% und 8%.
Ausschlaggebend fiir die Hohe des Risikoabschlags sind Faktoren wie Bonitatsrating, Restlaufzeit und Wahrung der
jeweiligen Anleihen. Fur Barsicherheiten werden keine Risikoabschlage verlangt. Fir alle unbaren Sicherheiten in einer
anderen Wahrung als der SchlieBungswahrung der Nicht-geclearten OTC-Transaktion gilt ein Risikoabschlag von
mindestens 8%. Hinzu kommen Anforderungen in Bezug auf die Diversifizierung. So enthalten die vorstehend aufgefiihrten
Anforderungen zur "Risikostreuung” auch Vorgaben in Bezug auf die Konzentration auf Barsicherheiten, einzelne Emittenten
oder Emissionen.

Der Marktwert von als Sicherheit erhaltenen Wertpapieren an einem beliebigen Tag entspricht gemafl} der géngigen
Marktpraxis dem Geldkurs zum Handelsschluss am vorhergehenden Tag.

Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditét, Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und
Korrelation sowie der Verwaltung erhaltener Sicherheiten sind Abschnitt 8 des Kapitels "Anlagebeschréankungen” dieses
Prospekts zu entnehmen.

Makler-Vereinbarungen mit Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Niederlassung London

Die Gesellschaft kann zu marktiblichen Bedingungen Wertpapiermakler-Transaktionen mit Deutsche Bank AG, handelnd
durch ihre Niederlassung London, oder anderen Maklerinstituten tatigen.

Vertrauen auf Index-Sponsoren

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter verlassen sich in Bezug auf Informationen
zu den Bestandteilen des Referenzindex ausschlieBlich auf den Index-Sponsor. Ist die Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwalter bzw. der Portfoliounterverwalter eines Teilfonds nicht in der Lage, diese Informationen zu erhalten oder zu
verarbeiten, kénnen die zuletzt verdffentlichten Angaben zur Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Referenzindex,
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters bzw. des Portfoliounterverwalters von dem Teilfonds als
Grundlage fur sdmtliche Anpassungen verwendet werden.
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Referenzwerte-Verordnung

GemdalR den Bestimmungen der Referenzwerte-Verordnung koénnen beaufsichtigte Unternehmen (z.B. OGAW-
Verwaltungsgesellschaften) Referenzwerte in der EU verwenden, wenn der Referenzwert von einem Administrator
bereitgestellt wird, der gemaf der Referenzwerte-Verordnung im von der ESMA gefiihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte eingetragen ist (das "Register").

In der EU anséassige Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden, profitieren von
den Ubergangsbestimmungen im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung und sind dementsprechend méglicherweise noch
nicht im Register eingetragen. In der EU anséassige Referenzwert-Administratoren sollten bis zum 1. Januar 2020 die
Zulassung oder Registereintragung als Administrator gemaR der Referenzwerte-Verordnung beantragen und ins Register
eingetragen werden.

In einem Drittstaat a__nsassige Referenzwerte-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden,
profitieren von den Ubergangsregelungen, die im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung gewahrt werden, und sind
dementsprechend mdglicherweise nicht im Register eingetragen.

Eine Liste der Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden und die zum Datum
dieses Prospekts im Register eingetragen sind, finden Sie in Anhang Il

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt einen schriftlichen Plan, in dem die Schritte dargelegt sind, die in dem Fall unternommen
werden, dass sich ein Referenzindex wesentlich &ndert oder nicht langer bereitgestellt wird. Dieser ist kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Weitere Informationen finden Sie unter "Anderung des
Referenzindex" im Kapitel "Anlageziele und Anlagepolitik".

Kosten fir die Neugewichtung des Referenzindex

Jeder Anleger sollte im Hinblick auf seine Anlagestrategie die Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Referenzindex
bertcksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass durch eine Indexneugewichtung die Bestandteilsgewichtungen des jeweiligen Referenzindex
angepasst werden kénnen, um sicherzustellen, dass der Markt bzw. die Markte, der bzw. die widergespiegelt werden soll
/sollen, richtig abgebildet wird/werden. Eine Indexneugewichtung kann entweder (i) an festen Terminen erfolgen (fur eine
nahere Beschreibung der Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Referenzindex wird soweit relevant auf den Abschnitt
"Allgemeine Angaben zum Referenzindex" des jeweiligen Produktanhangs verwiesen) oder (ii) ad hoc, beispielsweise zur
Beriicksichtigung von Unternehmensaktivitaten wie Fusionen und Ubernahmen.

Bei Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik kénnen sich die Kosten fur die Neugewichtung im Stand des Referenzindex und
damit im Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds widerspiegeln. Etwaige Neugewichtungskosten werden ihrer Art nach im
jeweiligen Produktanhang ausgewiesen. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass solche Kosten unter
verschiedenen Bezeichnungen erscheinen kdnnen, wie z. B. Neuzusammenstellungskosten oder Rollkosten.

Bei Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik kann die Neugewichtung eines Referenzindex eine entsprechende Neugewichtung
des Teilfonds-Portfolios aus uUbertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermégenswerten erfordern. Dies kann
Transaktionskosten verursachen, die die Gesamtperformance des jeweiligen Teilfonds schmalern.

Tracking Error

Bei den Teilfonds besteht ein Tracking Error-Risiko, was dazu fuhren kann, dass der Wert und die Wertentwicklung der
Anteile nicht exakt den Wert und die Wertentwicklung des entsprechenden Referenzindex nachvollziehen. Fir nahere
Erlauterungen zu den Ursachen fur einen solchen Tracking Error wird auf den Abschnitt "Risiken in Zusammenhang mit der
Abbildung von Indizes" im nachstehenden Kapitel "Risikofaktoren" verwiesen.

Der Tracking Error ist definiert als die Volatilitdt (bemessen durch die Standardabweichung) der Differenz zwischen der
Rendite des Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex Uber einen bestimmten Zeitraum (der "Tracking Error”). Davon
zu unterscheiden ist die Tracking-Differenz. Dabei handelt es sich lediglich um die Differenz zwischen der Rendite des
Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex Uber einen bestimmten Zeitraum (die "Tracking-Differenz").

Bei Anteilsklassen mit Wéahrungsabsicherung von Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik entspricht, sofern zutreffend, der
ausgewiesene voraussichtliche Tracking Error dem des voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten
Anteilsklasse(n) gegeniuber dem (ebenfalls nicht abgesicherten) Referenzindex des jeweiligen Teilfonds.

Die Tracking-Differenz ist ein Gradmesser fir die Out- oder Underperformance eines Teilfonds gegeniber seinem
Referenzindex. Im Gegensatz dazu ist der Tracking Error eine Messgré3e dafur, wie konstant die Rendite des Teilfonds der
seines Referenzindex entspricht.

Wahrend die Tracking-Differenz also angibt, wie sich die Wertentwicklung eines Teilfonds im Vergleich zu seinem
Referenzindex Uber einen bestimmten Zeitraum verhéalt, zeigt der Tracking Error die Konstanz der Rendite-Abweichung tber
denselben Zeitraum an.

Der voraussichtliche Tracking Error unter normalen Marktbedingungen wird fiir jede Anteilsklasse in den Produktanhéngen
angegeben (siehe Abschnitt "Beschreibung der Anteilsklassen" des jeweiligen Produktanhangs). Anleger sollten beachten,
dass es sich dabei nur um Schéatzwerte fiir den Tracking Error unter normalen Marktbedingungen handelt und diese damit
nicht als feste Grenzen zu verstehen sind. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, erfolgt die
Berechnung des in dem jeweiligen Produktanhang angegebenen voraussichtlichen Tracking Error durch Messung der
Wertentwicklung des angepassten NAV unter Bezugnahme auf die Total Return Net-Variante des jeweiligen Referenzindex.
Diese Methode wird angewendet, da fiir die Total Return Net-Variante des Referenzindex davon ausgegangen wird, dass die
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aus Indexbestandteilen vereinnahmten Ausschittungen (abziglich der anfallenden Quellensteuern) in den Index reinvestiert
werden, und fir den angepassten NAV davon ausgegangen wird, dass Ausschiittungsbetrdge (abzlglich anfallender
Quellensteuern), die von der jeweiligen Anteilsklasse zu zahlen sind, reinvestiert und nicht ausgeschiittet werden. Durch die
Verwendung eines angepassten NAV dirfte sich im Hinblick auf den voraussichtlichen Tracking Error ein aussagekréftigeres
Bild der tatsachlichen Wertentwicklung der Anteilsklasse ergeben, da sowohl der Index als auch die Anteilsklasse etwaige
Kursanstiege/-riickgange und Ausschittungen enthalten.

Anwendung erhohter Diversifizierungsgrenzen

Bei bestimmten auRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein Teilfonds von den nach dem Gesetz zuldssigen erhthten
Risikodiversifizierungsgrenzen, wie in Abschnitt 2 und 3 des Kapitels "Anlagebeschréankungen” dieses Prospekts naher
erlautert, Gebrauch machen, wenn der entsprechende Referenzindex aufgrund der fur die Zusammensetzung des
Referenzindex geltenden Regeln oder wegen der Art des zugrundeliegenden Wertpapieruniversums des jeweiligen
Referenzindex neu gewichtet wird. In Féllen, in denen fir einen Teilfonds konsequent die hoheren
Risikodiversifizierungsgrenzen gelten sollen, wird dies im jeweiligen Produktanhang néher erlautert und begriindet.

Unter bestimmten aul3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann es jedoch vorkommen, dass die Gewichtungen der
Bestandteile eines Referenzindex und des Teilfonds, der diesen Referenzindex nachbildet, zwischen Neugewichtungen
unabhangig von den jeweiligen Regeln fur die Zusammensetzung dieses Referenzindex die mafgeblichen
Risikodiversifizierungsgrenzen lbersteigen.
(1) Aktien
Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhéltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Referenzindex steigen, beispielsweise weil dieser Bestandteil des Referenzindex eine deutlich bessere
Wertentwicklung zeigt als alle anderen den Referenzindex bildenden Unternehmen, kann es dazu kommen, dass der
Bestandteil mit einem héheren Anteil an dem Referenzindex auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20% und bis zu
35% des Gesamtwertes des Referenzindex steigt.

So ist z. B. der Gewichtungsanteil von "Apple (APPL)" im NASDAQ 100 Index in dem Zeitraum vom 1. Dezember 2001
bis zum 1. Dezember 2012 von 0,95% auf 18,21% gestiegen, weil "Apple (APPL)" im Verhéltnis zu den anderen
Indexbestandteilen stark an Wert gewonnen hat. Da dieser Index die auf Basis der Marktkapitalisierung 100 gréf3ten an
der NASDAQ Stock Exchange notierten Nichtfinanzwerte abbildet, konnte ein solcher anhaltender relativer
Wertzuwachs dazu fuihren, dass die "Apple (APPL)"-Aktie in dem Index einen Anteil von mehr als 20% ausmacht.

(2) Festverzinsliche Anlagen

Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhéltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Referenzindex steigen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem hdheren Anteil an dem Referenzindex
auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20% und bis zu 35% des Gesamtwertes des Referenzindex steigt. Dieser
Fall kdnnte z. B. eintreten, wenn einige der im Referenzindex enthaltenen Emittenten weitere Schuldtitel emittieren (und
damit das Kreditrisiko in Bezug auf diese Emittenten steigt und der Wert ihrer bereits in Umlauf befindlichen Anleihen
sinkt) und sich parallel dazu das Rating eines anderen Emittenten verbessert und dadurch der Marktwert der
ausstehenden Anleihen dieses Emittenten steigt. Infolgedessen wirde sich der Wert der Anleihen des Emittenten mit
dem verbesserten Rating im Referenzindex proportional erhéhen.

So hat sich z. B. der Gewichtungsanteil der italienischen Staatsanleihe mit Falligkeit am 1. Marz 2026 im iBoxx® EUR
Sovereigns Eurozone 10-15 Total Return Index in dem Zeitraum vom 29. Juni 2012 bis zum 31. Dezember 2012 von
4,06% auf 4,40% erhoht, weil dieses Papier im Verhaltnis zu den anderen Indexbestandteilen an Wert gewonnen hat.

Teilfonds, die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden
Die Auswirkungen von Pfadabhangigkeit und Aggregierung téglicher Renditen

Teilfonds, deren Anlageziel darin besteht, die Wertentwicklung von Short-Indizes auf taglicher Basis und gehebelten Short-
und Long-Indizes auf téglicher Basis abzubilden, bieten ein Exposure in Bezug auf taglich zuriickgesetzte Indizes. Die
Wertentwicklung eines Teilfonds mit einer solchen Strategie weicht auf vergleichbarer Grundlage von der Wertentwicklung
des ihm zugrunde liegenden Referenzindex ab, wenn eine offene Position in dem ETF fir mehrere Handelstage gehalten
wird.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von Short-Indizes auf taglicher Basis
abbilden

Short-Indizes auf taglicher Basis bilden die umgekehrte Wertentwicklung des entsprechenden Long-Index auf taglicher Basis
ab. Der Schlussstand eines Short-Index auf taglicher Basis wird daher als anfanglicher Referenzstand fiir Indexbewegungen
am Folgetag herangezogen. Aufgrund dieser taglichen "Riicksetzung" (Reset) des Short-Index auf taglicher Basis sind die
Renditen dieses Index fir Zeitrdume von mehr als einem Tag infolge der Aggregierung bzw. des kumulativen Effekts der
téglichen Renditen nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden Long-Index. Das nachstehende
hypothetische Beispiel zeigt die Auswirkungen dieser Aggregierung.
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Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der Short-Index auf taglicher Basis und der entsprechende Long-
Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um 10% auf 90 Punkte
gefallen und dementsprechend wirde der Short-Index auf taglicher Basis um 10% auf 110 Punkte steigen, was den
Ausgangspunkt fiir die Indexberechnung am Folgetag bilden wiirde.

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Veranderung uber 3 Tage
Long-Index 100 90 (-10%) 94,5 (+5%) -5,5%
Short-Index auf 100 110 (+10%) 104,5 (-5%) +4,5%
taglicher Basis

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5% gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h. 5% von 90).
Gleichzeitig fallt der Short-Index um 5% von 110 auf 104,5 Punkte (110 — 5,5; d. h. 5% von 110). An diesem Punkt wird klar,
dass die Renditen des Short-Index auf taglicher Basis nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden
Long-Index sind. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen Renditen ist der Short-Index auf taglicher Basis
um 4,5% gestiegen, wahrend der entsprechende Long-Index im gleichen Zeitraum um 5,5% gefallen ist. Die Aggregierung
der taglichen Renditen beim Short-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte Rendite bei ZeitrAumen von mehr als
einem Tag nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden Long-Index ist. Wie das Beispiel oben
verdeutlicht, hat die Aggregierung eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des Short-Index auf taglicher Basis
bewirkt. Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die
kumulierten Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig fallender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Téagliche Veranderung -2% -2% -2% -2%

Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76%

Short-Index auf | 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24%

taglicher Basis

2 — Stetig steigender Markt

Tag 1 2 3 4 5 _\/eranderung
insgesamt

Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%

Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24%

Short-Index auf | 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76%

taglicher Basis

3 — Markt befindet sich in Seitwéartsbewegung und ist nicht volatil

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Tagliche Veranderung -1,0% 1,0% -0,5% 1,5%

Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98%

Short-Index auf | 100 101,00 99,99 100,49 98,98 -1,02%

taglicher Basis

4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Tagliche Veranderung 8% -6% -7% 7%

Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02%
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Short-Index auf 100 92,00 97,52 104,35 97,04 -2,96%
taglicher Basis

Das letzte Beispiel zeigt, dass der Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken téglichen
Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen dirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die
kumulative Veranderung im gesamten Zeitraum nur minimal ist.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von gehebelten Short-Indizes auf taglicher
Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Short-Index auf téglicher Basis und der
entsprechende Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um
10% auf 90 Punkte gefallen. Lasst man den Tagesgeldzins auBer Betracht, ware der gehebelte Short-Index auf taglicher
Basis um 20% auf 120 (100 + 20; d. h. 20% von 100) Punkte gestiegen, und dies wéare der Ausgangspunkt fur die
Indexberechnung am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5% gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h. 5% von 90).
Gleichzeitig ist der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis um 10% von 120 auf 108 Punkte (120 — 12, d. h. 10% von 120)
gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Short-Index auf téglicher Basis nicht den zweifachen
umgekehrten Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen
Renditen ist der gehebelte Short-Index auf téglicher Basis um 8% gestiegen, wahrend der entsprechende Long-Index im
gleichen Zeitraum um 5,5% gefallen ist.

Tag 1l Tag 2 Tag 3 Veranderung Uber 3 Tage
Long-Index 100 90 (-10%) 94,5 (+5%) -5,5%
Gehebelter Short-Index auf | 100 120 (+20%) 108 (-10%) 8%
taglicher Basis

Diese Aggregierung der taglichen Renditen beim gehebelten Short-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte
Rendite bei Zeitrdumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen umgekehrten Rendite des jeweiligen Long-Index
entspricht. Stattdessen hat die Aggregierung eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des gehebelten Short-
Index auf téglicher Basis bewirkt.

Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die
kumulierten Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig fallender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Verédnderung insgesamt
Téagliche Veranderung -2% -2% -2% -2%

Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76%

Gehebelter Short-Index auf (+4%) (+4%) (+4%) (+4%)

taglicher Basis 100 104 108,16 112,49 116,99 16,99%

2 — Stetig steigender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Verédnderung insgesamt
Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%

Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24%

Gehebelter Short-Index auf (-4%) (-4%) (-4%) (-4%)

taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07%
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3 — Markt befindet sich in Seitwéartsbewegung und ist nicht volatil

Tag 1 2 3 4 5 Verédnderung insgesamt
Téagliche Veranderung -1,0% 1,0% -0,5% 1,5%

Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98%

Gehebelter Short-Index auf (+2%) (-2%) (+1%) | (-3%)

taglicher Basis 100 102 99,96 100,96 | 97,93 -2,07%
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4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil

Tag 1 2 3 4 5 Verénderung insgesamt
Tagliche Veranderung 8% -6% -7% 7%

Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02%

Gehebelter Short-Index auf (-16%) (+12%) (+14%) | (-14%)

taglicher Basis 100 84 94,08 107,25 92,24 -7,76%

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken taglichen
Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen dirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die
Veranderung des entsprechenden Long-Index im mafRgeblichen Zeitraum insgesamt nur minimal ist. Anteilsinhaber sollten
beachten, dass eine relativ geringe positive Wertentwicklung des zugrunde liegenden Long-Index fur einen Anleger in einen
ETF, der einen gehebelten Short-Index auf taglicher Basis abbildet, einen Giberproportional gré3eren Verlust zur Folge haben
kann.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von gehebelten Long-Indizes auf taglicher
Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Long-Index auf téglicher Basis und der
entsprechende Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um
10% auf 110 Punkte gestiegen. Lasst man den Tagesgeldzins auf3er Betracht, wiirde der gehebelte Long-Index auf taglicher
Basis um 20% auf 120 (100 + 20; d. h. 20% von 100) Punkte steigen, und dies ware der Ausgangspunkt fir die
Indexberechnung am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5% gefallen, d. h. der neue Indexstand betragt 104,5 (110 - 5,5; d. h. 5% von
110). Gleichzeitig ist der gehebelte Long-Index um 10% von 120 auf 108 Punkte (120 — 12; d. h. 10% von 120) gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Long-Index auf tglicher Basis nicht den zweifachen
Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen Renditen betrégt
der Anstieg des gehebelten Long-Index auf téglicher Basis in diesem Zeitraum 8%, der des entsprechenden Long-Index
hingegen 4,5%.

Ende von Tag 1 | Ende von Tag 2 Ende von Tag 3 | Veranderung uber 3 Tage
Long-Index 100 110 (+10%) 104,5 (-5%) +4,5%

Gehebelter Long-Index auf | 100 120(+20%) 108,0 (-10%) +8,0%
taglicher Basis

Diese Aggregierung der taglichen Renditen beim gehebelten Long-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte
Rendite bei Zeitraumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen Rendite des jeweiligen Long-Index entspricht.
Stattdessen hat die Aggregierung dem Anschein nach eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des
gehebelten Long-Index auf taglicher Basis bewirkt.

Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die
kumulierten Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig steigender Markt

Verénderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Téagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24%
Gehebelter Long-Index auf (+4%) (+4%) (+4%) (+4%)
taglicher Basis 100 104,00 108,16 112,49 116,99 16,99%
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2 — Stetig fallender Markt

Veréanderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung -2% -2% -2% -2%
Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76%
Gehebelter Long-Index auf (-4%) (-4%) (-4%) (-4%)
taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07%
3 — Markt befindet sich in Seitwéartsbewegung und ist nicht volatil
Veréanderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung -1,0% 1,0% -0,5% 1,5%
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98%
Gehebelter Long-Index auf (-2%) (2%) (-1%) (3%)
taglicher Basis 100 98,00 99,96 98,96 101,93 1,93%
4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil
Tag 1 2 3 4 5 Verédnderung
insgesamt
Tagliche Veranderung 11% -12% 14% -10%
Long-Index 100 111,00 97,68 111,36 100,22 0,22%
Gehebelter Long-Index auf (22%) (-24%) (28%) (-20%)
taglicher Basis 100 122,00 92,72 118,68 94,95 -5,05%

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Long-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken taglichen
Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen dirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die
Veranderung des entsprechenden Long-Index im maRgeblichen Zeitraum insgesamt nur minimal ist. Anteilsinhaber sollten
beachten, dass eine relativ geringe negative Wertentwicklung des zugrunde liegenden Long-Index fir einen Anleger in einen
ETF, der einen gehebelten Long-Index auf taglicher Basis abbildet, einen Uiberproportional gréReren Verlust zur Folge haben

kann.

Ungeachtet der eingesetzten Anlagetechniken kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass das
eines Teilfonds tatsachlich erreicht wird. Anleger sollten ferner den nachstehenden Abschnitt

Anlageziel

"Risikofaktoren" sorgfaltig lesen.
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SICHERHEITENVEREINBARUNGEN IN BEZUG AUF WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Fur bestimmte Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik haben die Gesellschaft und/oder der jeweilige Anlageverwalter und/oder
Portfoliounterverwalter die Wertpapierleihstelle bestellt. Die Wertpapierleihstelle wurde erméchtigt,
(i) Wertpapierleihgeschéfte im Namen der Gesellschaft einzugehen und (i) fir die Gesellschaft als Sicherheiten im Rahmen
dieser Wertpapierleihgeschéfte vereinnahmte/gehaltene Barmittel gemaR dem und im Rahmen der Beschrankungen in dem
Geschaftsbesorgungsvertrag tUber Wertpapierleih- und Pensionsgeschéafte, gemall den Regelungen in diesem Prospekt
sowie geman den Vorschriften anzulegen.

Um das Kontrahentenrisiko bei solchen Geschaften zu reduzieren, koénnen entsprechend der folgenden
Sicherheitenvereinbarung Sicherheiten entgegengenommen werden ("Sicherheiten").

Alle nachstehend aufgefiihrten Diversifizierungsgrenzen gelten auf Ebene der Teilfonds. Werden Sicherheiten sowohl von
der Wertpapierleihstelle als auch The Bank of New York Mellon ("BoNY") gehalten, werden die entsprechenden Sicherheiten
auf Ebene des jeweiligen Teilfonds aggregiert und die Diversifizierungsgrenzen gelten fur die Summe der aggregierten
Sicherheiten.

Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und
Korrelation sind Abschnitt 8 des Kapitels "Anlagebeschréankungen” dieses Prospekts zu entnehmen.

Im Wege einer Eigentumsibertragung erhaltene Sicherheiten werden gemaR den geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung im Namen des Teilfonds auf einem getrennten Konto bei der
Verwabhrstelle bzw. im Auftrag der Verwahrstelle beim Unterverwahrer gehalten.

GEEIGNETE DB-SICHERHEITEN

Fungiert die Wertpapierleihstelle als Unterverwahrer fiir die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten als "DB-
Sicherheiten " bezeichnet), kann diese gemaR den von den Parteien jeweils schriftlich getroffenen Vereinbarungen
innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen Staatsanleihen und Supranationale Anleihen (wie jeweils nachstehend
definiert) oder Barmittel als Sicherheiten entgegennehmen ("Geeignete DB-Sicherheiten™).

Der Marktwert der als DB-Sicherheiten gehaltenen Wertpapiere wird durch die Wertpapierleihstelle nach Treu und Glauben
und auf Basis der entsprechenden Bewertungsregelungen in der jeweiligen Wertpapierleihvereinbarung zwischen der
Wertpapierleihstelle und ihrem Wertpapierleihe-Kontrahenten bestimmt. Fir die Zwecke der Bestimmung des Marktwertes
der DB-Sicherheiten kann sich die Wertpapierleihstelle auf jeden anerkannten Kursdatenanbieter berufen, wobei fur als
festverzinsliche Anleihen einzustufende Sicherheiten grundsatzlich der Marktpreis zur Mitte des vorangehenden
Geschéftstages verwendet wird.

Festverzinsliche Anleihen

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz

Staatsanleihen und supranationale Anleihen 105% - Der Nennwert (pari) von DB-Sicherheiten in
Art des Emittenten: Von Regierungen und anderen Form  von Staatsanleihen und
staatlichen Emittenten begebene Anleihen Supranationalen Anlelheno mit  derselben
("Staatsanleihen”)  sowie von  supranationalen Wertpapierkennung darf 3% des gesamten
Organisationen begebene Anleihen ("Supranationale ausstehenden  Emissionsvolumens  (auf
Anleihen"), jeweils mit und ohne Stripping. Nennwertbasis)  dieser ~ Emission  (mit

derselben Wertpapierkennung) nicht

Geeignete Emittenten:

- Als geeignet gelten von folgenden Landern begebene
Staatsanleihen_; Deutschland, Finnland, Frankreich,
Niederlande, Osterreich, Schweiz, Vereinigte Staaten oder anderen staatlichen Emittenten

von Amerika, Vereinigtes Konigreich. desselben Landes begeben wurden, darf 15%
- Supranationale Anleihen sind geeignet, wenn sie in des Nettoinventarwerts des jeweiligen
der von der Verwaltungsgesellschaft jeweils Teilfonds nicht Gbersteigen.

bereitgestellten  Liste geeigneter Supranationaler
Anleihen aufgefuhrt sind.

Ubersteigen.

- Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form
von Staatsanleihen, die von Regierungen

- Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form
von  Supranationalen  Anleihen  eines

Emittentenrating: Nur Staatsanleihen und einzelnen  Emittenten darf 15% des
Supranationale Anleihen mit einem besseren Langfrist- Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem Rating von nicht Uibersteigen.

mindestens A-) von S&P und Fitch oder einem
besseren Langfrist-Emittentenrating als Baal (d. h.
einem Rating von mindestens A3) von Moody's sind
Geeignete DB-Sicherheiten. Bei unterschiedlichen
Ratings von verschiedenen Rating-Agenturen ist das
niedrigste Rating maf3geblich.
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GEEIGNETE BoNY-SICHERHEITEN

Fungiert BoNY als Unter-Verwahrstelle fiur die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten als "BoNY-
Sicherheiten" bezeichnet), kann diese innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen Festverzinsliche Anleihen, Aktien
oder Barmittel (wie jeweils nachstehend definiert) als Sicherheiten entgegennehmen ("Geeignete BoNY-Sicherheiten").

Der Marktwert der als BoNY-Sicherheiten gehaltenen Wertpapiere wird durch die BoNY ublicherweise als Quotient aus dem
Geldschlusskurs des Geschéftstages unmittelbar vor dem Geschéaftstag, an dem die BoNY den Marktwert zusammen mit (im
Falle eines festverzinslichen Wertpapiers) aufgelaufenen aber noch nicht gezahlten Zinsen gemdafl den geltenden
Bedingungen flir die Bereitstellung von Dienstleistungen im Bereich Sicherheitenverwaltung zwischen dem
Sicherheitennehmer, dem Sicherheitengeber und der BoNY berechnet, und dem geltendem Hinterlegungssatz bestimmt.

() Aktien
Die Geeigneten BoNY-Sicherheiten im Aktienbereich miussen (i) an einer anerkannten Borse in einem der nachstehend

aufgefuhrten Lander notiert sein und (ii) Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten "Geeigneten Indizes" in Bezug auf
die nachstehend aufgefuhrten Lénder sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten

Geeigneten Indizes ist, gilt als an einer anerkannten Borse notiert, sofern keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index
Belgien BEL20 Index

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR

Deutschland

DAX Index, HDAX Index, CDAX Performance-Index

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CACA40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share Index

Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE Italia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)

Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index

Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index

Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index

Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index

Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR

Schweden OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share

Schweiz Swiss Market Index

Sonstige européische | EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

Lander

Spanien IBEX 35 Index, Spain Madrid Index

Tschechische Prague Stock Exchange Index

Republik

Ungarn Budapest Stock Exchange Index

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow Jones Indus. AVG,
NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite Index, NYSE Composite
Index

Vereinigtes FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index

Konigreich

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Aktien" genannten Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung darf fir alle maf3geblichen Teilfonds zusammen nicht mehr als 10% der Marktkapitalisierung aller
ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten betragen.
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Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines Konzernverbunds
(erkennbar an derselben Kennung fiir die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf in der Summe nicht mehr als
4% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausmachen.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungs-
satz
Stammaktien 105% - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von

Stammaktien mit derselben Wertpapierkennung darf 3%
der Marktkapitalisierung aller ausstehenden Wertpapiere
mit dieser Wertpapierkennung nicht tibersteigen.

Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung, die in Form von Stammaktien als
BoNY-Sicherheiten dienen, darf das Funffache des
durchschnittlichen taglichen Handelsvolumens Uber 90
Geschéaftstage fur die Stammaktie mit dieser
Wertpapierkennung nicht Gbersteigen.

(Zur Klarstellung: Jedes auf den Seiten von
Bloomberg (oder eines anderen von BoNY
genutzten Anbieters) als "REITS" aufgefihrte
Wertpapier wird als Stammaktie und -
dementsprechend als Geeignete BoNY-Sicherheit
behandelt, sofern dieses Wertpapier Bestandteil
eines der Geeigneten Indizes ist.)

(i) Festverzinsliche Anleihen

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Festverzinsliche Anleihen" genannten Wertpapieren
darf fur alle maRgeblichen Teilfonds, deren BoNY-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf einen einzelnen Emittenten
umfassen, zusammen pro Emittent nicht mehr als 10% des gesamten ausstehenden Anleihevolumens (auf Nennwertbasis)
des jeweiligen Emittenten betragen.

Auf Anleihen aufgelaufene Betrdge werden bei der Berechnung des Marktwerts der BoNY-Sicherheiten in den Wert der
Wertpapiere einbezogen.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen

legungssatz
Staatsanleihen und supranationale Anleihen | 105% - Der Nennwert (pari) von BoNY-Sicherheiten in Form
Art des Emittenten: Von Regierungen und von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen mit
anderen staatlichen Emittenten begebene derselben Wertpapierkennung darf 3% des gesamten
Anleinen  (“Staatsanleihen”)  sowie  von a_usstehend_en_ Emissi_onsvolumens (auf Nen_nwertbasis)
supranationalen  Organisationen  begebene d!ese_r_ Emission (mit derselben Wertpapierkennung)
Anleihen ("Supranationale Anleihen”), jeweils nicht Ubersteigen.
mit und ohne Stripping. - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von
Geeignete Emittenten: Staatsanleihen, die von Regierungen oder anderen
- Als geeignet gelten von folgenden L&ndern staatlichen Emittenten desselben Landes begeben
begebene Staatsanleihen: Australien Wu.rden, da.rf 15% des .Nettomventarwerts des jeweiligen
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Teilfonds nicht tbersteigen. ) ) )
Japan, Kanada, Niederlande, Norwegen, - Der Mgrktwert von_BoNY-_Slcher_helten in Fo_rm von
Osterreich, Schweden, Schweiz, Vereinigte Supranationalen Anleihen eines einzelnen Emittenten
Staaten von Amerika, Vereinigtes Kénigreich. darf 15% des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Emittentenrating: Nur  Staatsanleihen und Teilfonds nicht Gbersteigen.
Supranationale Anleihen mit einem besseren
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch
oder einem besseren Langfrist-Emittentenrating
als Baal (d. h. einem Rating von mindestens
A3) von Moody's sind Geeignete BoNY-
Sicherheiten. Bei unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen  Rating-Agenturen ist das
niedrigste Rating maf3geblich.
Unternehmensanleihen 105% - Der Nennwert (pari) von BoNY-Sicherheiten in Form
Emissionsland: Unternehmensanleihen von Unternehmensanleihen mit derselben
("Unternehmensanleihen”), die von Wertpapierkennung darf 3% des  gesamten
Unternehmen mit Sitz in einem der folgenden ausstehenden Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis)
Lander begeben wurden: Australien, Danemark, d?eser_ Emis_sion (mit derselben Wertpapierkennung)
Deutschland, Finnland, Frankreich, Kanada, nicht Uibersteigen.
Japan, Niederlande, Norwegen, Osterreich, - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von Unternehmensanleihen eines einzelnen Emittenten darf
Amerika, Vereinigtes Konigreich. 4% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen nicht bersteigen.

34




mit einem Langfrist-Emittentenrating von S&P,
Fitch oder Moody's sind zuléssig, wobei das
Rating von S&P und Fitch besser als BBB+
(d. h. ein Rating von mindestens A-) sein und
von Moody's besser als Baal (d. h. ein Rating
von mindestens A3) sein muss. Bei
unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating
malRgeblich.

(iii) Barmittel

Barmittel in US-Dollar, Euro oder Britischen Pfund gelten als Geeignete BoNY-Sicherheiten. Der Hinterlegungssatz fur diese
Barsicherheiten betrdgt 100%. Auf Geeignete BoNY-Sicherheiten in Form von auf auslandische Wahrungen lautenden
Barmitteln wird ein angemessener Risikoabschlag angewandt. Zur Klarstellung: Geeignete BoNY-Sicherheiten in Form von
Barmitteln werden nicht verzinst.

(iv) Allgemeine Grundséatze

Fir die BoNY-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsatze. Bei Widersprichen zwischen den
folgenden allgemeinen Grundsatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundséatze mafgeblich.

Obergrenzen
1. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren mit derselben Wertpapierkennung darf 3,3332%
des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds nicht Gbersteigen.
2. Sofern nicht anders angegeben, gelten sémtliche Obergrenzen pro jeweiligem Teilfonds.
3. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem der
nachstehend aufgefuhrten La&nder haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere staatliche

Emittenten eines solchen Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu keinem Zeitpunkt den
nachstehend angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds Ubersteigen.

USA: 45%
Deutschland: 45%
Grol3britannien: 35%

Japan: 35%

Kanada: 35%
Schweiz: 35%
Frankreich: 35%
Australien: 35%

Alle anderen Lander (einschl.
Supranationaler Anleihen): 25%

4. Vorbehaltlich des allgemeinen Grundsatzes 6 darf der Marktwert von BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme von
Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines einzelnen Sektors (nach dem
Global Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25% des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds zu diesem Zeitpunkt betragen.

5. Der Marktwert der BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form
von Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch Sektor 40 Financials nach
dem Global Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem Zeitpunkt 15% des Gesamtmarktwerts
der BoNY-Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt tibersteigen.

6. Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und damit
auch der Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte Geeigneter BoNY-
Sicherheiten vor Beriicksichtigung der fir diese Geeigneten BoNY-Sicherheiten geltenden Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlussprinzipien

7. Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von Zahlungen
eines oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermégenswerte abhangig sind, gelten nicht als Geeignete
BoNY-Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u.a.) Credit Linked Notes, CDOs, CLOs, Collateralised
Mortgage Obligations (CMOs), Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS). Fur die
Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines Wertpapiers als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO gemalR
der internen Klassifizierung der Wertpapierleihstelle.

8. Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG, verbundenen
Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstrager emittiert wurden, der
von der Deutsche Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG
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10.

11.

beworben oder gesponsert wird.

Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéaften Wertpapiere, die
von dem Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschéfts oder einem verbundenen Unternehmen oder einer
Tochtergesellschaft dieses Kontrahenten emittiert wurden.

In Bezug auf Stammaktien, die in Portugal oder von Emittenten mit Sitz in Portugal begeben wurden, gelten
insbesondere fir die Steuerdokumentation spezielle Kriterien. In Bezug auf Unternehmensanleihen, Staatsanleihen
und/oder Supranationale Anleihen, die in oder von Portugal, Italien oder Japan bzw. von Emittenten mit Sitz in
Portugal, Italien oder Japan begeben wurden, kénnen insbesondere fiir die Steuerdokumentation spezielle Kriterien
zur Anwendung kommen.

Bestimmte Unternehmensanleihen und supranationale Anleihen kdnnen aus den Geeignete BoNY-Sicherheiten
ausgeschlossen werden, wenn ihr Kreditrisiko nach MaRgabe (i) des Z-Spread (fur festverzinsliche und
Nullkuponanleihen) oder (ii) der Discount Margin (flr variabel verzinsliche Anleihen) (Z-Spread bzw. Discount
Margin gelten jeweils als "Credit Spread") bestimmte Schwellenwerte tibersteigt (der "Maximale Credit Spread"). Die
Credit Spreads bestimmt die Wertpapierleihstelle nach alleinigem Ermessen.

Als Maximale Credit Spreads sind festgelegt:
Supranationale Anleihen: 2% (oder 200 Bp.)
Unternehmensanleihen: 5% (oder 500 Bp.)
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RISIKOPROFILTYPOLOGIE

Sofern im entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, stehen die Teilfonds als Anlage fir Institutionelle und
Private Anleger zur Verfugung. Da es sich bei den Teilfonds jedoch um komplexe Produkte handelt, sollte der typische
Anleger gut informiert sein und in Bezug auf bestimmte Teilfonds tber gute Kenntnisse zu derivativen Instrumenten verfligen.
Grundsétzlich sollte der typische Anleger bereit sein, Risiken im Hinblick auf das eingesetzte Kapital und die Ertrage
einzugehen.

Das mit einer Anlage in die verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft verbundene Risiko kann, wie nachfolgend beschrieben,
gering, mittel oder hoch sein:

- Die Einstufung "niedriges Risiko" gilt fiir Teilfonds, bei denen das Risiko von Kapitalverlusten begrenzt ist. Die geringe
Erwartung von Kapitalverlusten ergibt sich aus der geringen inneren Volatilitt der in den Teilfonds enthaltenen
Anlageklassen und/oder dem Einsatz von Kapitalschutzstrategien (gegebenenfalls einschlie3lich einer Bankgarantie,
die wie im entsprechenden Produktanhang festgelegt im Hinblick auf einen oder mehrere Termine gilt);

- Die Einstufung "mittleres Risiko" gilt fir Teilfonds, bei denen sich das Risiko von Kapitalverlusten aus der mittleren
inneren Volatilitat der jeweiligen Anlageklassen und/oder aus dem teilweise Kapitalschutz des Teilfonds ergibt; und

- Die Einstufung "hohes Risiko" gilt fir Teilfonds, die in Anlageklassen mit hoher innerer Volatilitat investieren und/oder
beschrénkte Liquiditat aufweisen und keine Kapitalschutzstrategien beinhalten.

Die obige Unterteilung zeigt das mit jedem Teilfonds verbundene Risikoniveau und stellt keine Gewahr fur mogliche Ertrage
dar; sie ist zudem nicht mit der in den Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, "KIID") eines
Teilfonds angegebenen Risiko- und Ertragskategorie1 gleichzusetzen und wird auch nicht auf die gleiche Weise berechnet.
Sie dient lediglich dem Vergleich mit anderen Teilfonds, die von der Gesellschaft 6ffentlich angeboten werden. Bei Zweifeln
in Bezug auf das fur Sie angemessene Risikoniveau sollten Sie sich von Ihrem persénlichen Anlageberater beraten lassen.

Weitere im Prospekt enthaltene Informationen hierzu kénnen im Hinblick auf das typische Anlegerprofil an Dritte
weitergegeben werden, damit diese ihre rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Pflichten erfullen kénnen.

! Die in den Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID) angegebene Risiko- und Ertragskategorie
entspricht den "synthetischen Risiko- und Ertragsindikatoren" bzw. "SRRI" gemaf Definition in Verordnung 10-5 der CSSF zur Umsetzung
der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates in Bezug auf Bestimmungen iber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren (in jeweils
geltender Fassung).
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft und die Teilfonds unterliegen den nachstehend aufgefiihrten "Anlagebeschrankungen”. Die Gesellschaft
kann im Hinblick auf die Einhaltung bestimmter Anforderungen in den L&andern, in denen die Anteile der Gesellschaft
vertrieben werden sollen, zuséatzliche Anlagebeschrédnkungen beschlieRen. Soweit gemaR den geltenden Gesetzen und
Vorschriften zuldssig, kann der Verwaltungsrat beschlief3en, die nachstehenden Anlagebeschrankungen fur einen neu
errichteten Teilfonds zu andern, sofern dies in Anbetracht der spezifischen Anlagepolitik dieses Teilfonds gerechtfertigt ist.
Alle Anderungen der Anlagebeschrankungen fiir einen bestimmten Teilfonds werden im entsprechenden Produktanhang zu
diesem Prospekt ausgefiihrt.

1 Anlagen
11 Die Gesellschaft kann in Bezug auf jeden Teilfonds ausschlie3lich in folgende Instrumente anlegen:
(@) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem
EU-Mitgliedstaat zugelassen sind;
(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Geregelten Markt in einem
EU-Mitgliedstaat gehandelt werden;
(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem

Staat, der kein EU-Mitgliedstaat ist, zugelassen sind oder an einem anderen Geregelten Markt in einem
Geeigneten Staat gehandelt werden;

(d) Neuemissionen von ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, vorausgesetzt:

- die Emissionsbedingungen enthalten die Verpflichtung, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Borse oder einem anderen Geregelten Markt beantragt wird, wobei es sich dabei um eine
Bdrse oder einen Markt in einem Geeigneten Staat handeln muss;

- die Zulassung wird innerhalb eines Jahres nach der Emission erlangt;

(e) Anteile eines OGAW und/oder anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1(2) a)
und b) der OGAW-Richtlinie, ungeachtet ob diese ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben,
vorausgesetzt:

- diese anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen sind nach Rechtsvorschriften zugelassen, die
vorsehen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde CSSF als
gleichrangig mit den Aufsichtsvorschriften nach EU-Recht angesehen wird, und dass die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden hinreichend sichergestellt ist,

- der Anlegerschutz fur Anteilsinhaber des anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen entspricht
dem Anlegerschutz bei OGAWs und insbesondere die Regeln zu Trennung von Anlagen,
Kreditaufnahme, Darlehensgeschéften und Leerverkdufen von ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten entsprechen den Anforderungen der OGAW-Richtlinie;

- die Geschéftstatigkeit der anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Giber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- héchstens 10% des Nettovermdgens des OGAW oder des anderen Organismus fir gemeinsame
Anlagen, an dem Anteile erworben werden sollen, darf gemal} deren Vertragsbedingungen oder
Grindungsunterlagen insgesamt in Anteilen anderer OGAWSs oder anderer Organismen flr
gemeinsame Anlagen angelegt werden;

H Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten,
unter der Voraussetzung, dass das Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedsland hat oder, wenn sich
der Sitz des Kreditinstituts auBerhalb der EU befindet, es aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die
die CSSF als gleichwertig mit den entsprechenden Vorschriften nach EU-Recht ansieht;

(9) derivative Finanzinstrumente, einschlielich entsprechender Instrumente mit Barausgleich, die an einem
Geregelten Markt, wie unter a), b) und c) ausgefuhrt, gehandelt werden, und/oder OTC-Derivate,
vorausgesetzt:

- bei dem Bezugsobjekt handelt es sich um Instrumente, die in diesem Abschnitt 1 aufgefiihrt sind,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die ein Teilfonds gemal} seinen
Anlagezielen, wie im Prospekt und den jeweiligen Produktanhangen aufgefihrt, investieren darf;

- die Kontrahenten der OTC-Derivatetransaktionen sind Erstklassige Institute;

- die OTC-Derivate unterliegen einer verlasslichen und nachprifbaren taglichen Bewertung und
kdnnen jederzeit auf Betreiben der Gesellschaft zu ihrem Marktwert verkauft, liquidiert bzw.
Positionen durch ein Gegengeschaft geschlossen werden; und/oder

(h) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem Geregelten Markt gehandelt werden, wenn die Emission oder
der Emittent solcher Instrumente selbst aufsichtsrechtlichen Vorschriften zum Zweck des Anlegerschutzes
oder des Schutzes von Spareinlagen unterliegen, vorausgesetzt:

- sie werden von einer zentralen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft, einer Zentralbank
eines EU-Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europdaischen
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1.2

(@)
(b)

(©

1.3
@

(b)
1.4

Investitionsbank, einem Staat, der nicht EU-Mitglied ist, oder im Falle eines Bundesstaates von
einem Mitglied dieses Bundes oder einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert; oder

- sie werden von einem Unternehmen emittiert, dessen Wertpapiere samtlich an einer Borse notiert
sind oder an einem Geregelten Markt, wie unter a), b) oder c) beschrieben, gehandelt; oder

- sie werden von einem Institut emittiert oder garantiert, das gemaf den im EU-Recht niedergelegten
Kriterien einer Aufsicht unterliegt, oder von einem Institut, das aufsichtsrechtlichen Regelungen
unterliegt und entspricht, die von der CSSF fir mindestens so streng befunden werden wie die
Regelungen nach EU-Recht; oder

- sie werden von anderen Emittenten von der CSSF genehmigter Kategorien emittiert, sofern Anlagen
in solche Instrumente Regeln zum Anlegerschutz unterliegen, die denen unter Spiegelstrich 1, 2 und
3 entsprechen und es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen handelt, dessen Eigenkapital
und Rucklagen sich auf mindestens EUR 10 Mio. belaufen und (i) das seinen Rechenschaftsbericht
auf Grundlage der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verd6ffentlicht, (i) dessen Aufgabe innerhalb
einer Unternehmensgruppe mit einer oder mehreren boérsennotierten Gesellschaften das
Finanzierungsgeschéft der Gruppe ist, oder (iii) dessen Aufgabe die Finanzierung von
Securitisation-Strukturen ist, fur die von Banken Liquiditatslinien bereitgestellt werden.

Im Rahmen der im Gesetz festgelegten Bedingungen und Einschrankungen ist die Gesellschaft berechtigt,
soweit gemafl den Vorschriften zuldssig (i) einen Teilfonds als Feeder-OGAW (ein "Feeder-OGAW") oder
Master-OGAW (ein "Master-OGAW") aufzulegen, (ii) bestehende Teilfonds in einen Feeder-OGAW
umzuwandeln (oder umgekehrt) oder (i) Anderungen am Master-OGAW eines ihrer Feeder-OGAW
vorzunehmen.

Ein Feeder-OGAW legt mindestens 85% seines Vermoégens in die Anteile eines anderen Master-OGAW
an.

Ein Feeder-OGAW kann mit bis zu 15% seines Vermdgens in eine oder mehrere der folgenden
Anlageformen investiert sein:

- zusétzliche liquide Vermdgenswerte geman nachstehendem Punkt 1.3 (b);

- derivative Finanzinstrumente, die ausschliel3lich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden
durfen.

Zur Einhaltung der nachstehend unter Punkt 7.2 aufgefuhrten Bestimmungen ermittelt der Feeder-OGAW
sein globales Exposure in Bezug auf derivative Finanzinstrumente durch Zusammenfassung seines
eigenen direkten Exposure im Sinne des zweiten Spiegelstriches unter (b) entweder mit:

- dem tatsachlichen Exposure des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente im
Verhéltnis zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW oder

- dem gemalR Verwaltungsreglement oder Satzung des Master-OGAW maximal zulassigen Gesamt-
Exposure des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente im Verhaltnis zur Anlage
des Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

Abweichend von den Anlagebeschrankungen unter 1.1 oben darf jeder Teilfonds:

bis zu 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit Ausnahme
der unter 1.1 oben genannten anlegen; und

daneben auch liquide Mittel halten.

Ein Teilfonds (der "Anlegende Teilfonds") kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von
einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft (jeweils ein "Zielteilfonds") begeben werden sollen bzw.
wurden, ohne dass die Gesellschaft den Anforderungen des Luxemburger Gesetzes vom 10. August 1915
Uber die Handelsgesellschaften in seiner geltenden Fassung in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb
und/oder das Halten eigener Anteile durch eine Gesellschaft unterliegt, sofern:

- der/die Zielteilfonds nicht seiner- bzw. ihrerseits Anlagen in den Anlegenden Teilfonds, der in
diese(n) Zielteilfonds angelegt hat, tatigt bzw. tatigen;

- maximal 10% des Vermogens des/der Zielteilfonds, in den/die eine Anlage getétigt werden soll,
geman dessen/deren Anlagepolitik in Anteile anderer OGAW oder OGA investiert sind;

- etwaige mit den Anteilen des/der Zielteilfonds verbundene Stimmrechte aufgehoben werden,
solange der betreffende Anlegende Teilfonds diese Anteile halt, jedoch unbeschadet der
Verpflichtungen beziiglich einer angemessenen Darstellung in den Abschlussen und regelméRigen
Berichten;

- in jedem Fall der Wert dieser Anteile bei der Berechnung des Nettovermdgens der Gesellschaft zur
Uberpriifung der Einhaltung des vom Gesetz fir das Nettovermdgen vorgeschriebenen
Mindestschwellenwerts nicht berlicksichtigt wird, solange der Anlegende Teilfonds diese Anteile
halt; und

- Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Ricknahmegebiihren nicht doppelt, d. h. sowohl auf Ebene des in
den/die Zielteilfonds investierten Anlegenden Teilfonds als auch auf Ebene dieses/dieser
Zielteilfonds, anfallen.
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Risikostreuung

21

2.2

2.3

2.4

25

2.6

2.7

2.8

29

2.10

Nach dem Grundsatz der Risikostreuung darf die Gesellschaft nicht mehr als 10% des Nettovermégens eines
Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten investieren. Der
Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten, auf den mehr als
5% des Nettovermégens eines Teilfonds entfallen, darf hdchstens 40% des Nettovermégenswerts des
jeweiligen Teilfonds ausmachen. Diese Beschréankung gilt nicht fir Einlagen und OTC-Derivatetransaktionen
mit Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen.

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 20% des Nettovermégens eines Teilfonds in Einlagen bei ein und
demselben Emittenten anlegen.

Das Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf einen Kontrahenten des Teilfonds in einer OTC-
Derivatetransaktion und/oder einer Transaktion fiir eine effiziente Portfolioverwaltung darf folgende Grenzen
nicht Gbersteigen:

- 10% des Nettovermdgens des Teilfonds, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein Kreditinstitut
geman 1.1 (f) handelt,

- andernfalls 5% des Nettovermégens des Teilfonds.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen der Abséatze 2.1, 2.2 und 2.3 darf ein Teilfonds Folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Vermodgens bei ein und derselben
Einrichtung fuhren wirde:

- von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
- Einlagen bei dieser Einrichtung oder

- Netto-Exposures aus mit dieser Einrichtung eingegangenen OTC-Derivatetransaktionen und
Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10% kann fir bestimmte Anleihen von Kreditinstituten, die ihren
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben und nach den gesetzlichen Vorschriften in diesem Land einer
besonderen staatlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Anleihen unterliegen, auf bis zu 25% erhdht
werden. Der Erloés aus der Begebung solcher Anleihen ist nach den gesetzlichen Vorschriften vor allem in
Vermogenswerte zu investieren, die die finanziellen Verpflichtungen aus der Emission Uber die gesamte
Laufzeit dieser Anleihen ausreichend decken und aus denen bei Zahlungsausfall des Emittenten
bevorrechtigt Tilgungs- und Zinsanspriiche bedient werden. Des Weiteren gilt fir Anlagen des Teilfonds in
Anleihen ein und desselben Emittenten von mehr als 5% des Nettovermdgens in ihrer Summe eine
Obergrenze von 80% des Nettovermdgens des entsprechenden Teilfonds.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10% kann fir Obertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen lokalen Gebietskdrperschaften, einem
anderen Geeigneten Staat oder internationalen Organisationen 6¢ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder garantiert werden, auf bis zu 35% erhoht
werden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die unter die Sonderregelung in 2.5 und 2.6 fallen,
werden nicht auf die Risikostreuungsobergrenze von 40%, wie unter 2.1 ausgefihrt, angerechnet.

Die unter 2.1 bis 2.6 ausgefiihrten Beschrankungen dirfen nicht kumuliert werden. Daher dirfen Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten, Einlagen bei diesem
Emittenten oder derivative Instrumente desselben zusammen in keinem Fall 35% des Nettovermégens des
Teilfonds Uberschreiten.

In einen Konzernabschluss einbezogene Gesellschaften im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
anerkannter internationaler Rechnungslegungsstandards werden fiir die Berechnung der Anlagegrenzen
nach diesem Abschnitt 2 als ein einziger Emittent betrachtet.

Ein Teilfonds darf insgesamt bis zu 20% seines Nettovermégens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und desselben Konzerns investieren.

Folgende Ausnahmen sind zuléssig:

3.1

Unbeschadet der in Abschnitt 6 vorgesehenen Grenzen werden die in Abschnitt 2 festgelegten Grenzen auf
maximal 20% fur Anlagen in von ein und demselben Emittenten begebenen Aktien und/oder Anleihen erhéht,
wenn die Grundungsunterlagen der Gesellschaft dies zulassen, und wenn gemafl dem Produktanhang eines
bestimmten Teilfonds das Anlageziel dieses Teilfonds darin besteht, die Zusammensetzung eines
bestimmten von der CSSF anerkannten Aktien- oder Anleiheindex nachzubilden. Dabei gelten folgende
Grundsatze:

- die Zusammensetzung weist eine ausreichende Diversifizierung auf;
- der Index stellt einen geeigneten Referenzwert fur den Markt dar, auf den er sich bezieht;
- der Index wird auf angemessene Weise veroffentlicht.
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Die Begrenzung von 20% kann auf maximal 35% erhoht werden, jedoch nur in Bezug auf einen einzelnen
Emittenten und wenn dies au3ergewdhnliche Marktbedingungen nachweislich rechtfertigen, insbesondere an
Geregelten Markten, an denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
vorherrschen.

3.2 Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% des
Nettovermégens eines Teilfonds in U(Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
verschiedener  Angebote anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskdrperschaften, von einem anderen OECD-Mitgliedstaat, von Singapur oder einem G20-
Mitgliedstaat oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert sind. Diese Wertpapiere
mussen in mindestens sechs verschiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei die Wertpapiere einer
einzelnen Emission 30% des gesamten Nettovermégens eines Teilfonds nicht Ubersteigen dirften.

4 Anlagen in OGAWSs und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

4.1 Ein Teilfonds kann Anteile von OGAWSs und/oder anderen in Absatz 1.1e) genannten Organismen fir
gemeinsame Anlagen erwerben, wobei nicht mehr als 20% des Nettovermdgens des Teilfonds in Anteile
eines einzelnen OGAW oder anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Verfligt
ein OGAW oder anderer Organismus fir gemeinsame Anlagen tber mehrere Teilvermdgen (compartments,
im Sinne der Artikel 40 und 181 des Gesetzes) und werden die Vermégenswerte eines Teilvermdgens
lediglich zur Befriedigung der Rechte von Anlegern in Bezug auf dieses Teilvermdgen und von Glaubigern,
deren Anspriiche aus der Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses Teilvermdgens entstanden
sind, verwendet, gilt jedes Teilvermdgen fur die Zwecke der Anwendung der o. g. Grenze als einzelner

Emittent.

4.2 Anlagen in Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen, bei denen es sich nicht um OGAWSs handelt,
durfen insgesamt 30% des Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

4.3 Hat ein Teilfonds Anteile von OGAWSs und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen erworben,

mussen die Vermdgenswerte des betreffenden OGAW oder anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen
zum Zweck der in Abschnitt 2 vorgesehenen Grenzen nicht zusammengefasst werden.

4.4 Tatigt ein Teilfonds Anlagen in Anteile anderer OGAWSs und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
direkt oder Giber ein Mandat von der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft, die mit
der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine direkte oder
indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmrechte verbunden ist, verwaltet werden,
kann die Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebihren fir
die vom Teilfonds getatigten Anlagen in die Anteile dieser anderen OGAWSs und/oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen erheben. Zudem darf die Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft in
diesem Fall nicht die Vermdgenswerte des Teilfonds im Hinblick auf solche Anlagen mit einer
Verwaltungsgebuihr belasten.

Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil seines Vermogens in andere OGAWSs und/oder Organismen fur
gemeinsame Anlagen investiert, soll im Produktanhang die Hochstwerte der Verwaltungsgebiihren angeben,
die sowohl dem Teilfonds selbst als auch den anderen OGAWSs und/oder Organismen fir gemeinsame
Anlagen, in die Anlagen getatigt werden sollen, berechnet werden kénnen. Im Jahresbericht der Gesellschaft
soll fir jeden Teilfonds der maximale Anteil der Verwaltungsgebihren angegeben werden, die sowohl dem
Teilfonds als auch dem OGAW und/oder anderem Organismus fur gemeinsame Anlagen, in die der Teilfonds
investiert, berechnet werden.

5 Toleranzgrenzen und Emittenten mit mehreren Teilvermdgen

Wenn aufgrund von Marktbewegungen oder der Ausiibung von Bezugsrechten die in Abschnitt 1 genannten Grenzen
Uberschritten werden, muss die Gesellschaft als oberstes Ziel im Rahmen ihrer Verkaufstransaktionen die
Reduzierung dieser Positionen gemafl den vorgeschriebenen Grenzen und unter Berlicksichtigung der besten
Interessen der Anteilsinhaber verfolgen.

Neu errichtete Teilfonds dirfen unter der Voraussetzung, dass sie weiterhin den Grundsatz der Risikostreuung
einhalten, von den in den Abschnitten 2, 3 und 4 genannten Grenzen fur einen Zeitraum von sechs Monaten ab dem
Tag der Erstauflegung abweichen.

Handelt es sich bei einem Emittenten von Anlagen um einen Rechtstrdger mit mehreren Teilvermdgen und werden
die Vermdgenswerte eines Teilvermdgens lediglich zur Befriedigung der Rechte von Anlegern in Bezug auf das
Teilvermégen und von Glaubigern, deren Anspriiche aus der Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses
Teilvermbgens entstanden sind, verwendet, gilt jedes Teilvermégen zum Zweck der Anwendung der in den
Abschnitten 2, 3.1 und 4 genannten Grenzen als einzelner Emittent.

6 Anlageverbote
Der Gesellschaft ist es untersagt:

6.1 Aktien mit Stimmrechten zu erwerben, mit Hilfe derer die Gesellschaft in der Lage ware, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschéftsfiihrung des betreffenden Emittenten auszuiiben;

6.2 mehr als:
- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
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- 10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,
- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen
zu erwerben.

Die in den zweiten, dritten und vierten Spiegelstrichen festgelegten Begrenzungen kénnen zum Zeitpunkt des
Erwerbs aul3er Betracht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der begebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Die 0. g. Grenzen gelten nicht fir Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gemaf Artikel 48,
Absatz 3 des Gesetzes von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften, von einem anderen
OECD-Mitgliedstaat oder von Singapur oder einem G20-Mitgliedstaat begeben und garantiert sind oder von
internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, begeben werden.

6.3 Leerverkdufe von ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den Unterabséatzen
e), g) und h) des Absatzes 1.1 genannten Anlagen vorzunehmen;

6.4 Edelmetalle oder auf diese bezogene Zertifikate zu erwerben;

6.5 Immobilienanlagen zu tatigen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

6.6 Fremdkapital im Auftrag eines bestimmten Teilfonds aufzunehmen, es sei denn:

- es handelt sich um ein Back-to-Back-Darlehen zum Erwerb von Devisen; oder

- die Kreditaufnahme ist nur vorubergehend und Ubersteigt nicht 10% des Nettovermdgens des
jeweiligen Teilfonds (unter Beriicksichtigung einer mdglichen voriibergehenden Kreditaufnahme in
Hoéhe von maximal 10% des Nettovermégens des fraglichen Teilfonds darf das Gesamt-Exposure
210% des Nettovermdgens des fraglichen Teilfonds nicht Ubersteigen). Die Gesellschaft darf
Fremdmittel zu Anlagezwecken aufnehmen. Fir den betreffenden Teilfonds besteht daher unter
Umstanden ein Shortfall-Risiko, wie im Abschnitt "Risikofaktoren” in diesem Prospekt ausfiihrlicher
beschrieben.

6.7 Kredite zu vergeben oder als Garantiegeber fur Dritte aufzutreten: Diese Beschrénkung gilt nicht fur den Kauf
von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den Unterabséatzen e), g) und h)
des Absatzes 1.1 genannten Anlagen, die nicht vollstandig eingezahlt worden sind;

Risikomanagement und Grenzen in Bezug auf Derivate und die Verwendung von Anlagetechniken und -
instrumenten

7.1 Die Gesellschaft muss (i) einen Risikomanagementprozess, der die standige Uberwachung und Messung des
Risikos der Positionen sowie deren Einflusses auf das gesamte Risikoprofil des Portfolios ermdglicht, und (ii)
einen Prozess fir die genaue und unabhéngige Einschatzung des Wertes von OTC-Derivaten anwenden.

7.2 Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das globale Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf derivative
Instrumente nicht den gesamten Nettoinventarwert Ubersteigt.

Das Risikopotenzial (risk exposure) wird unter Berlicksichtigung des aktuellen Wertes der Basiswerte, des
Kontrahentenrisikos, zuktnftiger Marktbewegungen und der zur Auflésung der Positionen verfiigbaren Zeit
berechnet. Dies findet auch fur die folgenden Unterabsatze Anwendung.

Ein Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in den Unterabséatzen 2.7 und 2.8.
festgelegten Beschrankung Anlagen in derivative Finanzinstrumente tatigen, wobei das Engagement in
Bezug auf den Basiswert insgesamt die in Abschnitt 2 festgelegten Anlagegrenzen nicht Ubersteigen darf.
Investiert ein Teilfonds in indexbasierte derivative Instrumente, missen diese Anlagen fiir die in Abschnitt 2
festgelegten Grenzen nicht zusammengefasst werden.

Enthalt ein Ubertraghares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat, muss dieses hinsichtlich der
Erfullung der in diesem Abschnitt genannten Anforderungen bertcksichtigt werden.

Sicherheitenverwaltung fur Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

8.1 Alle Vermogenswerte, die ein Teilfonds im Zusammenhang mit Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung erhélt, sind fir die Zwecke dieser Regeln als Sicherheit zu betrachten und sollten die in
nachstehendem Abschnitt 8.2 aufgefiihrten Kriterien erfullen.

8.2 Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, missen hochliquide sein und zu
einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems
gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verduf3ert werden kdnnen, der nahe an der vor dem
Verkauf gestellten Bewertung liegt. Gestellte Sicherheiten sollten zudem die Bestimmungen von Artikel 56
der OGAW-Richtlinie erflllen.

Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten missen mindestens borsentéglich bewertet werden.
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn
geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

Bonitét des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine hohe
Bonitat aufweisen.
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8.3

8.4

Laufzeit: Die Laufzeit der von der Gesellschaft entgegengenommenen Sicherheiten ist fir die Gesellschaft
kein ausschlaggebendes Kriterium.

Korrelation: Wenngleich die Korrelation kein Hauptkriterium ist, missen die vom Teilfonds
entgegengenommenen Sicherheiten von einem Rechtstrdger ausgegeben werden, der von dem
Kontrahenten unabhéngig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des
Kontrahenten aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfillt betrachtet, wenn jeder Teilfonds
von einem Kontrahenten bei Transaktionen fir eine effiziente Portfolioverwaltung oder mit OTC-Derivaten
einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem das maximale Exposure gegeniiber einem
bestimmten Emittenten 20% seines Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein Teilfonds unterschiedliche
Kontrahenten hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die 20%-Grenze fir
das Exposure gegenuber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Abweichend von der vorstehend genannten 20%-Grenze fiir das Exposure gegenuber einem einzelnen
Emittenten kann ein Teilfonds bis zu 100% Sicherheiten aus verschiedenen tbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten erhalten, die von einem einzelnen EU-Mitgliedstaat, von einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften, einem anderen OECD-Mitgliedstaat, von Singapur, einem G20-Mitgliedstaat oder
einer internationalen Organisation offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden. Ein solcher Teilfonds muss seine Wertpapiere aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen beziehen, wobei der Anteil der aus einer einzelnen Emission stammenden
Wertpapiere die Obergrenze von 30% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen darf. Werden
abweichende Regeln dieser Art angewendet, so wird im jeweiligen Produktanhang dieses Prospekts darauf
hingewiesen.

Risiken in Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken, sind
durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Fallen von Rechtstibertragungen mussen die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle
verwahrt werden. Fur andere Arten von Sicherheitenvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem
Dritten verwahrt werden, der einer behérdlichen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in
keinerlei Verbindung steht.

Gestellte Sicherheiten mussen von den Teilfonds jederzeit vollumfanglich verwertet werden kdnnen, ohne
dass es hierfur der Einbeziehung oder der Zustimmung des Kontrahenten bedarf.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht verauRRert, neu angelegt oder
verpfandet werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur:
e als Sichteinlagen bei in Abschnitt 1.1.f) vorgeschriebenen Rechtstragern angelegt werden;

e (sofern gemafll dem jeweiligen Produktanhang zulassig) in Staatsanleihen von hoher Qualitat und/oder
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden;

e fiir umgekehrte Pensionsgeschéafte verwendet werden, sofern es sich dabei um Transaktionen mit
Kreditinstituten handelt, die einer behérdlichen Aufsicht unterliegen, und der betreffende Teilfonds
jederzeit den gesamten aufgelaufenen Geldbetrag zuriickfordern kann;

e in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur, wie in den CESR-Leitlinien fiir eine einheitliche Definition
européischer Geldmarktfonds definiert (Ref.: CESR/10-049), investiert werden.

Reinvestierte Barsicherheiten (sofern gemaR dem jeweiligen Produktanhang zuléssig) missen entsprechend
den Diversifizierungsvoraussetzungen fiir unbare Sicherheiten diversifiziert werden.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fur mindestens 30% seiner Vermégenswerte entgegennimmt, muss uber eine
angemessene Stressteststrategie verfiigen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
aulRergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelméRig Stresstests durchgefiihrt werden, damit der Teilfonds
das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fir Liquiditatsstresstests
muss mindestens folgende Vorgaben haben:

a) Konzept fur die Stresstest-Szenarioanalyse einschlief3lich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und Sensitivitats-
analyse;

b) empirischer Ansatz fir die Folgenabschatzung, einschlie3lich Backtesting von Liquiditatsrisiko-
schétzungen;

c¢) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n); und

d) MaRRnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlie3lich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.
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8.5 Die Teilfonds missen Uber eine eindeutige Haircut-Strategie verfligen, die auf alle als Sicherheiten
entgegengenommenen Arten von Vermdgenswerten abgestimmt ist. Bei der Erarbeitung der Haircut-
Strategie missen die Teilfonds die Eigenschaften der Vermdgenswerte, z. B. Kreditwiirdigkeit oder die
Preisvolatilitat, und die Ergebnisse der gemaR den vorstehend genannten Faktoren durchgefiihrten
Stresstests berticksichtigen. Diese Strategie ist zu dokumentieren und dient der Rechtfertigung der
Anwendung eines bestimmten Bewertungsabschlags (bzw. des Verzichts auf die Anwendung eines
Bewertungsabschlags) auf eine bestimmte Art von Vermodgenswerten.

Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum  Schutz ihrer gegenwaértigen und kinftigen Vermdgenswerte und  Verbindlichkeiten  gegen
Wechselkursschwankungen kann die Gesellschaft Devisengeschéfte, Call-Optionen bzw. Put-Optionen auf Devisen,
Devisentermingeschéfte bzw. Devisentauschgeschafte abschlieBen, sofern diese Transaktionen entweder an
Geregelten Markten getatigt oder aul3erbérslich (over-the-counter) mit Erstklassigen Instituten geschlossen werden,
die sich auf diese Art von Transaktionen spezialisiert haben.

Die Zielsetzung der vorgenannten Transaktionen setzt das Bestehen einer unmittelbaren Beziehung zwischen der
beabsichtigten Transaktion und den abzusichernden Vermégenswerten bzw. Verbindlichkeiten voraus und bedeutet
grundsatzlich, dass Transaktionen in bestimmten Wahrungen — darunter auch Wahrungen, die mit dem Wert der
Referenzwahrung eines Teilfonds korrelieren (Ublicherweise als wechselseitige Kurssicherung oder auch "Cross
Hedging" bezeichnet) — den Gesamtwert dieser Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nicht tGbersteigen durfen.
Auch darf in Bezug auf die jeweiligen Laufzeiten der Zeitraum nicht Uberschritten werden, fur den die
Vermogenswerte gehalten werden bzw. voraussichtlich gehalten werden sollen oder fir den die Verbindlichkeiten
Ubernommen werden bzw. voraussichtlich iUbernommen werden sollen. Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass sich
Transaktionen mit dem Ziel der Wéhrungsabsicherung fur einzelne Anteilsklassen eines Teilfonds negativ auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilsklassen desselben Teilfonds auswirken kénnen, da Anteilsklassen keine rechtlich
selbstéandigen Einheiten darstellen.

Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte

Soweit gemall den Vorschriften und insbesondere gemaR CSSF-Rundschreiben 08/356 in Bezug auf die
anwendbaren Bestimmungen fur Organismen fir gemeinsame Anlagen bei Verwendung bestimmter Techniken und
Instrumente in Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie gemal CSSF-
Rundschreiben 14/592 zuléassig, kann jeder Teilfonds zur Erzielung zusétzlichen Kapitals oder Ertrags oder zur
Verringerung seiner Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschéfte tatigen und, als Kéufer oder Verkaufer,
Pensionsgeschafte oder Kauf-/Riickverkaufgeschéafte bzw. Verkauf-/Riickkaufgeschéfte abschlieen.

Diese Transaktionen kdnnen in Bezug auf 50% der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds durchgefihrt werden,
vorausgesetzt, (i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem angemessenen Wert gehalten wird oder die
Gesellschaft die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere derart fordern kann, dass sie jederzeit ihre
Ruckzahlungsverpflichtungen erfullen kann wund (ii) dass diese Transaktionen nicht die Verwaltung der
Vermogenswerte der Gesellschaft gemaR der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die Risiken dieser
Transaktionen werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Gesellschaft gesteuert. Alle aus diesen
Transaktionen ggf. erzielten Erlése werden abziglich direkter oder indirekter Betriebskosten an den jeweiligen
Teilfonds zurtickgefihrt.

Diese Transaktionen unterliegen den im Folgenden beschriebenen wesentlichen Anlagebeschréankungen, wobei diese
Beschreibung keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Wenn ein Teilfonds Erlése aus Wertpapierleih- und
Pensionsgeschaften erzielt, wird in den folgenden Abschnitten bzw. im jeweiligen Produktanhang (i) beschrieben,
welche Regelungen bei der Gesellschaft oder dem Teilfonds fir direkte oder indirekte in Zusammenhang mit
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéften entstehende Betriebskosten/Gebuhren gelten, die gegebenenfalls von den
an den jeweiligen Teilfonds gezahlten Erlésen abgezogen werden, und (ii) angegeben, an welche(n) Rechtstrager die
direkten oder indirekten Kosten und Gebuhren gezahlt werden sowie ob es sich bei diesem bzw. diesen um
verbundene Parteien der Verwahrstelle handelt.

10.1 Wertpapierleihgeschéafte

Die Gesellschaft darf fir bestimmte Teilfonds Wertpapierleihgeschafte tatigen, sofern sie die folgenden
Vorschriften einhalt:

10.1.1 die Gesellschaft muss jederzeit jedes verliehene Wertpapier zurlickfordern und jedes eingegangene
Wertpapierleihgeschéft beenden kdénnen;

10.1.2 die Gesellschaft kann Wertpapiere entweder direkt oder Uber ein von einer anerkannten
Clearingstelle betriebenes standardisiertes System oder ein von einem Finanzinstitut betriebenes
Wertpapierleihprogramm verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf derartige Transaktionen
spezialisiert ist und aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die von der CSSF als mit den
Bestimmungen des EU-Rechts vergleichbar erachtet werden;

10.1.3 der Entleiher muss aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, die von der CSSF als mit den
Bestimmungen des EU-Rechts vergleichbar erachtetet werden;

10.1.4 Im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschafte muss die Gesellschaft Sicherheiten erhalten, die von
einem Rechtstrager emittiert wurden, der vom Kontrahenten unabhéngig ist und voraussichtlich
keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweist, deren Wert fir die Dauer der
Leihevereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapiere entspricht
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10.2

10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

10.1.12

10.1.13

(unter Berucksichtigung von Zinsen, Dividenden und sonstigen mdglichen Rechten). Unbare
Sicherheiten missen gemdaR vorstehendem Abschnitt 8.2 "Diversifizierung der Sicherheiten”
ausreichend diversifiziert sein;

diese Sicherheiten miissen vor oder zeitgleich mit der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere Uber die im vorstehenden Abschnitt 10.1.2
genannten Intermediére verliehen, kann die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt der
Sicherheiten vorgenommen werden, sofern der jeweilige Intermediar den ordnungsgemafien
Abschluss der Transaktion gewdhrleistet. Besagter Intermediar kann anstelle des Entleihers
Sicherheiten stellen;

Die Sicherheit ist in einer der folgenden Formen zu stellen:

0] liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente (wie in der
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007 definiert), Akkreditive (Letters of Credit) und
Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen Kreditinstituten, die nicht mit dem
Kontrahenten verbunden sind, ausgegeben werden;

(ii) von einem OECD-Mitgliedstaat oder einer Gebietskdrperschaft eines solchen Mitgliedstaats
oder von supranationalen Institutionen und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder
internationaler Ebene begebene oder garantierte Anleihen;

(iii) Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGAs, der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares
Rating verflugt;

(iv)  Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die hier unter (v) und (vi) aufgefiihrten
Anleihen/Aktien anlegt;

(V) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditdt begeben oder
garantiert werden oder

(vi)  Aktien, die an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder an einer Borse eines
OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem
Hauptindex enthalten sind;

Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln oder OGA/OGAW-Anteilen gestellt werden, missen
von einem Rechtstréager begeben worden sein, der nicht mit dem Kontrahenten verbunden ist;

wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur Verfiigung gestellt und besteht dadurch fir die
Gesellschaft gegeniiber dem Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der
vorstehend in Abschnitt 2.2 aufgefiihrten 20%-Beschrédnkung. Die Verwahrung einer solchen
Barsicherheit darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen; es sei denn, sie ist rechtlich vor den
Folgen eines Zahlungsausfalls seitens des Kontrahenten geschiitzt;

unbare Sicherheiten kdnnen von einem Drittverwahrer verwahrt werden, sofern dieser einer
behordlichen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht. In
Fallen von Rechtsiibertragungen sind solche Sicherheiten jedoch von der Verwahrstelle zu
verwahren;

die Gesellschaft nimmt taglich eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert
der bereits gewéahrten Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat
der Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellen. Es findet eine auf
alle als Sicherheiten entgegengenommenen Arten von Vermdgenswerten abgestimmte Haircut-
Strategie Anwendung, um den mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswerten
verbundenen Kredit-, Wechselkurs- oder Marktrisiken Rechnung zu tragen. Dartber hinaus gilt:
Wenn die Gesellschaft Sicherheiten fir mindestens 30% der Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds entgegennimmt, muss sie Uber eine angemessene Stressteststrategie verfiigen, um
sicherzustellen, dass sowohl wunter normalen als auch unter aulRergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen regelméfig Stresstests durchgefiihrt werden, damit die Gesellschaft das mit
den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann.

die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten in Anspruch
nehmen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Austbung der Rechte erforderlich macht; d. h. die
Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder uUber den Intermedidr eines erstklassigen
Finanzinstituts oder eine 100%ige Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur Verfigung
stehen, die es der Gesellschaft ermdglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten Vermdgenswerte
unverzuglich anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur
Ruckgabe der geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt;

wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht verauRert, anderweitig als Sicherheit
bereitgestellt oder verpfandet werden, und

die Gesellschaft legt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere in ihren Jahres- und
Halbjahresberichten offen.

Pensionsgeschafte
Die Gesellschaft kann fir bestimmte Teilfonds (i) Pensionsgeschéfte tatigen, die aus dem Kauf oder Verkauf
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von Wertpapieren bestehen und die Pflicht des Verkéufers beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom
Kéaufer zu einem Preis und zu Bedingungen zuriickzukaufen, die von den beiden Parteien vertraglich
vereinbart wurden, und sie kann (ii) umgekehrte Pensionsgeschéafte eingehen, die aus Termingeschéaften
bestehen, bei deren Falligkeit der Verkaufer (Kontrahent) zum Riickkauf der verkauften Wertpapiere und die
Gesellschaft zur Rickgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist
(zusammen die "Pensionsgeschafte").

Die Gesellschaft kann bei Pensionsgeschéaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. lhre
Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Bestimmungen:

10.2.1 Wenn der Teilfonds ein Repo-Geschéft eingeht, muss er sicherstellen, dass er jederzeit (i) die den
Gegenstand des Pensionsgeschéfts bildenden Wertpapiere zurlickfordern oder das eingegangene
Pensionsgeschaft beenden kann und (ii) den vollen Geldbetrag zuriickfordern oder das Reverse-
Repo-Geschéft entweder in aufgelaufener Gesamthohe oder zu einem Mark-to-Market-Wert
beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Markt-to-Market-Wert zurtickgefordert
werden, sollte der Markt-to-Market-Wert des Reverse-Repo-Geschéfts zur Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds herangezogen werden. Termin-Repo-Geschéafte und Reverse-
Repo-Geschéft bis maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen
die Gesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit zurtickfordern kann;

10.2.2 Erfiillung der unter 10.1.2 und 10.1.3 aufgefiihrten Bedingungen;

10.2.3 wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts, bei dem die Gesellschaft als Kaufer auftritt, darf die
Gesellschaft die den Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem der
Kontrahent seine Option ausgelibt hat oder die Frist fir den Riickkauf abgelaufen ist;

10.2.4 die von der Gesellschaft im Rahmen eines Pensionsgeschéfts erworbenen Wertpapiere miissen mit
der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Teilfonds Ubereinstimmen und beschrankt
sein auf:

0] kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente wie in der Richtlinie 2007/16/EG vom
19. Mérz 2007 definiert;

(i) Anleihen nicht staatlicher Emittenten mit angemessener Liquiditat und
(iii) die vorstehend unter 10.1.6 (ii), (iii) und (vi) genannten Vermdgenswerte.

10.2.5 Die Gesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamtbetrag der
offenen Pensionsgeschafte offen.

10.3 Wiederanlage der Barsicherheit

Unbeschadet der in vorstehendem Abschnitt 8 aufgefiihrten strengeren Bestimmungen kann die Gesellschaft
entgegengenommene Barsicherheiten im Rahmen von Wertpapierleih- und/oder Pensionsgeschaften wie
folgt neu anlegen in:

0] Anteile von OGAs, bei denen es sich um Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur handelt, wie in
den CESR-Leitlinien fir eine einheitliche Definition europaischer Geldmarktfonds definiert (Ref.:
CESR/10-049);

(i) in kurzfristige Bankeinlagen, die gemaf vorstehendem Abschnitt 1 (f) geeignet sind;
(iii) hohen Bonitatsanforderungen geniigende Staatsanleihen und
(iv) umgekehrte Pensionsgeschéfte.

Des Weiteren gelten die vorstehend unter 10.1.6, 10.1.7, 10.1.8, 10.1.9 und 10.1.11 aufgeflhrten
Bedingungen mutatis mutandis in Bezug auf die Vermogenswerte, in die die Barsicherheit reinvestiert wird.
Reinvestierte Barsicherheiten missen gemaR vorstehendem Abschnitt 8.2 "Diversifizierung der Sicherheiten”
ausreichend diversifiziert sein. Die Wiederanlage der Barsicherheit in Finanzanlagen, die eine tber dem
risikolosen Zinssatz liegende Rendite generiert, wird bei der Berechnung des Gesamt-Exposure der
Gesellschaft geméaR vorstehendem Abschnitt 7.2 berticksichtigt. In den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft wird offengelegt, in welche Vermdgenswerte die Barsicherheiten reinvestiert wurden.

Risikomanagementrichtlinien fir FDI

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick ber die Risikomanagementrichtlinien und -verfahren der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter bzw. der Portfoliounterverwalter fir FDI, die von den Teilfonds zu
Anlagezwecken eingesetzt werden. Fir eine allgemeine Beschreibung der mit FDI verbundenen Risiken seien
Anteilsinhaber auf die Abschnitte "RISIKOFAKTOREN - Allgemeine Risiken — Einsatz von Derivaten" sowie
"RISIKOFAKTOREN - Allgemeine Risiken — Risiko von Swap-Transaktionen" in diesem Prospekt verwiesen.
Allgemeines

Die letzte Verantwortung fiir die Uberwachung der Risiken, die mit dem Einsatz von FDI durch die Teilfonds
verbunden sind, sowie fiur die Umsetzung der Risikomanagementverfahren tragen der Verwaltungsrat der
Gesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlageverwalter mit
bestimmten Risikomanagementdienstleistungen zur Uberwachung der Risikoposition der Teilfonds beauftragen. Die
laufende tagliche Uberwachung kann mit der Absicht an die Anlageverwalter iibertragen werden:

(i) eine vom Fondsmanagement durch die Verwaltungsgesellschaft unabhangige Risikoprifung und -bewertung
sicherzustellen; und
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(i) Interessenkonflikte zu reduzieren und nach Mdglichkeit ganz zu vermeiden.

Der jeweilige Anlageverwalter kann, mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der CSSF, doch unter eigener
Aufsicht, Verantwortung und auf eigene Kosten einen Portfoliounterverwalter bestellen, der bestimmte
Portfolioverwaltungs- und Risikomanagementdienstleistungen fiir einen Teilfonds bereitstellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder sowie die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und der
Portfoliounterverwalter sind hochqualifiziert und haben umfangreiche Erfahrung im Fondsmanagement und auch
besondere Erfahrung im Einsatz von FDI. Alle mit Risikomanagementaufgaben betrauten Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft haben einen Hochschulabschluss und verfiigen Uber die notwendigen Kenntnisse und
Erfahrungen.

Kontrollmanagement

Jeder Anlageverwalter Uberwacht die Aktivitaten der (gegebenenfalls) von ihm bestellten Portfoliounterverwalter und
erhalt regelmaRige Berichte gemall der Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Anlageverwalter und dem
Portfoliounterverwalter. Die Anlageverwalter werden etwaige Rechtsverletzungen und Compliance-Félle an die
Verwaltungsgesellschaft berichten, die ihrerseits den Verwaltungsrat informieren wird. Die Verwaltungsgesellschaft
Uberprift und Uberwacht die Tatigkeit der Anlageverwalter auf fortlaufender Basis, nimmt zusétzliche, unabhéngige
Prifungen vor und Ubermittelt dem Verwaltungsrat regelméRlige Berichte zur Kenntnisnahme. Die
Verwaltungsgesellschaft informiert den Verwaltungsrat Uber alle erheblichen und wesentlichen Angelegenheiten
sowie VerstolRe gegen die im Risikomanagementhandbuch und in diesem Prospekt niedergelegten Richtlinien.

Ein Anlageverwalter tragt gegebenenfalls die laufende Verantwortung fir die Erbringung dieser Risiko-Management-
Dienstleistungen gegeniiber den Teilfonds, fur die er bestellt wurde, wie gegebenenfalls zwischen dem
Anlageverwalter und der Verwaltungsgesellschaft vereinbart, und Ubermittelt regelmafllig Berichte an die
Verwaltungsgesellschaft. Gegenstand dieser Berichte sind u. a:

0] neue, fur die Teilfonds eingegangene FDI-Transaktionen;

(i) Prifung und Bestéatigung der Wertentwicklung der Teilfonds entsprechend dem Referenzindex Uber den
Berichtszeitraum;

(i) eventuelle Verletzungen der Anlagebeschréankungen; und

(iv)  sonstige Informationen, die nach Ansicht des Anlageverwalters im Zusammenhang mit den Teilfonds relevant
sind oder von der Verwaltungsgesellschaft angefordert wurden.

Berechnung des Gesamt-Exposure

Das Gesamt-Exposure, das sich aus dem Einsatz von FDI ergibt, kann definiert werden als die Summe aus dem
Kontrahentenrisiko und dem Marktrisiko, dem ein Teilfonds ausgesetzt ist. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht
anders vorgesehen, berechnet die Verwaltungsgesellschaft das Gesamt-Exposure der Teilfonds, in Ubereinstimmung
mit den Vorschriften, nach dem Commitment-Ansatz und basierend auf dem Grundsatz, dass die von den Fonds mit
Indirekter Replikation eingegangenen FDI-Transaktionen so strukturiert sind, dass sie die Wertentwicklung des
Referenzindex widerspiegeln.

Die Wertentwicklung der Fonds mit Indirekter Replikation und einem ungehebelten Bezugsobjekt kann so mit der
Wertentwicklung des Referenzindex verglichen werden, als ob die Fonds mit Indirekter Replikation kein Exposure in
Bezug auf FDI aufweisen wirden. Anders ausgedrickt: Der Einsatz von FDI bedeutet fir diese Fonds mit Indirekter
Replikation keinerlei zusétzliches Marktrisiko (im Vergleich zu Fonds mit Direkter Replikation), wenn die nicht
investierte Cash-Position der Fonds mit Indirekter Replikation null betragt, d. h. kein Rest-Leverage oder Rest-
Deleverage besteht. Im Vergleich mit einem Fonds mit Direkter Replikation reduziert sich das FDI-Gesamt-Exposure
damit auf das Kontrahentenrisiko.

Fonds mit Indirekter Replikation kdénnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der einen Hebel- (oder
Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweist. Dieser im Referenzindex enthaltene Hebel- (oder
Multiplikations)faktor wird in den Angaben zum Referenzindex im jeweiligen Produktanhang beschrieben. Solche
Referenzindizes bilden die Wertentwicklung einer gehebelten Position in einem zugrunde liegenden Index ab. Mit
einer gehebelten Position sind hohere Risiken verbunden als mit einer ungehebelten Position. Durch die
Hebelwirkung vergré3ern sich im Vergleich zu einer ungehebelten Position zwar die Gewinne, umgekehrt vergré3ern
sich aber auch jegliche Verluste. Diese Referenzindizes sollen die Wertentwicklung einer gehebelten Position in
einem zugrunde liegenden Index ausschlie3lich auf tglicher Basis abbilden. Dies ist somit nicht mit dem Ziel einer
gehebelten Position Uber einen Zeitraum von mehr als einem Tag gleichzusetzen. Zur Klarstellung: Das
Risikomanagement dieser Fonds mit Indirekter Replikation erfolgt in Ubereinstimmung mit dem Commitment-Ansatz.

Berechnung des Gesamt-Kontrahentenrisikos ("Gesamt-KHR")

Das Gesamt-KHR wird von der Verwaltungsgesellschaft berechnet als die Summe der Marktwerte aller vom Teilfonds
mit dem Swap-Kontrahenten eingegangenen FDI-Transaktionen.

Gehebelte Positionen (Leverage)

Fur die Berechnung des Leverage der Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz entspricht der Leverage dem
Quotienten aus

(i) dem Nennwert der FDI; und
(i) Nettoinventarwert des Teilfonds.

Zu dem Zeitpunkt, zu dem ein Teilfonds eine FDI-Transaktion mit dem Swap-Kontrahenten eingeht, betragt das
Leverage-Ratio stets 1.
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Fonds mit Indirekter Replikation kdénnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der einen Hebel- (oder
Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweisen kann, wie vorstehend im Abschnitt "Berechnung des Gesamt-
Exposure" naher erlautert.

Berechnung des Netto-Kontrahentenrisikos (“Netto-KHR™)

Das Netto-KHR ist definiert als das Gesamt-KHR nach Abzigen fur vom Swap-Kontrahenten gestellte Sicherheiten.
Das Netto-KHR muss stets unter 10% bleiben. Der Anlageverwalter kann das Gesamt-KHR aus den FDI-
Transaktionen der Fonds mit Indirekter Replikation reduzieren, indem er von dem Swap-Kontrahenten die Stellung
einer Sicherheit verlangt. Alternativ kann der Anlageverwalter auch von dem Swap-Kontrahenten verlangen, den
Strike fiir bestehende Swap-Transaktionen auf den aktuellen Stand des Referenzindex und/oder den aktuellen
Wechselkurs neu festzusetzen, was — indem der Marktwert aller dieser Transaktionen auf null gesetzt wird (oder
indem ein Teil dieser Transaktionen auf einen niedrigeren Wert gesetzt wird) — zur Zahlung eines Barbetrages an die
Fonds mit Indirekter Replikation fihrt, der nach Ermessen des Anlageverwalters im Rahmen des allgemeinen
Liquiditaitsmanagements der jeweiligen Fonds mit Indirekter Replikation verwendet wird (z. B. zur Finanzierung
anstehender Rucknahmen) oder in neue Swap-Transaktionen zum aktuellen Stand des Referenzindex reinvestiert
wird.

Reduzierung des Kontrahentenrisikos

Bei Anwendung der in den Abschnitten 2.3 und 2.4 des Kapitels "Anlagebeschrdnkungen" des Prospekts
angegebenen Grenzwerte auf die OTC-Swap-Transaktion ist auf das gemaR den Vorschriften und EMIR bestimmte
Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzial (net counterparty risk exposure) Bezug zu nehmen. Zur Verringerung ihres Netto-
Kontrahentenrisiko-Potenzials kann die Gesellschaft in Bezug auf ihre Teilfonds alle Methoden zur Risikominderung
nutzen, wie zum Beispiel gegenseitiges Verrechnen von Forderungen und Verbindlichkeiten (Netting) und den Einsatz
von Techniken in Bezug auf Finanzsicherheiten, die im Rahmen der Vorschriften und EMIR zul&ssig sind oder waren.

Die Gesellschaft kann das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion jedes Teilfonds insbesondere
reduzieren, indem sie von dem betreffenden Swap-Kontrahenten die Stellung einer Sicherheit in Form von geeigneten
finanziellen Vermdgenswerten gegeniiber der Verwahrstelle oder einer Drittbank verlangt, die in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften erbracht wird. Diese Sicherheiten kdnnen von der Gesellschaft jederzeit verwertet werden, und ihr
Marktwert wird taglich ermittelt. Der Betrag der zu stellenden Sicherheit muss mindestens dem Wert entsprechen, um
den der gemaf den Vorschriften und EMIR festgelegte Grenzwert fir das Gesamt-Exposure Uberschritten wurde.

In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft den betreffenden Swap-Kontrahenten insbesondere dazu
veranlassen, bestimmte seiner Vermdgenswerte oder bestimmte Konten, auf denen diese Vermdgenswerte gehalten
werden, zugunsten der Gesellschaft nach MaRRgabe der Bestimmungen entsprechender Vertragsdokumente zur
Stellung von Sicherheiten zu verpfanden. Diese Konten kénnen bei einem oder mehreren Finanzinstituten gefuihrt und
die darauf gehaltenen Vermoégenswerte kénnen von diesen verwahrt werden, wobei diese Finanzinstitute nicht
zwangslaufig zur Unternehmensgruppe der Verwahrstelle gehdren und in diesem Fall als Unterverwahrer fungieren.

Die Gesellschaft kann zudem die entsprechenden Sicherheitsvereinbarungen tber Pooling-Techniken strukturieren,
die im Rahmen der Vorschriften zuldssig sind oder wéren und die im Einklang mit den fur Teilfonds gesetzlich
vorgeschriebenen "Ring-Fencing"-Prinzipien (Beschrankung von Anspriichen auf entsprechendes Teilvermdgen)
stehen. Eine solche Sicherheitsvereinbarung kann insbesondere liber ein globales, auf den Namen des betreffenden
Swap-Kontrahenten ertffnetes Konto eingerichtet werden. Dieses Konto wiirde zugunsten der im Auftrag aller oder
eines Teils ihrer Teilfonds handelnden Gesellschaft verpfandet, wobei die dort hinterlegten finanziellen
Vermogenswerte den betroffenen Teilfonds so zugeordnet wiirden, dass diese jeweils in der Lage waren die zu ihren
Gunsten auf diesem Konto verpfandeten spezifischen finanziellen Vermdgenswerte zu identifizieren.

Die Gesellschaft kann zudem das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion des Teilfonds durch eine
Rucksetzung der OTC-Swap-Transaktion reduzieren. Durch die Riicksetzung der OTC-Swap-Transaktion wird deren
Marktwert und damit das Nettokontrahentenrisiko in Bezug auf den anwendbaren Satz verringert.

Die fur jeden Teilfonds geltende Sicherheitenvereinbarung kann sich von Zeit zu Zeit &ndern. Informationen in Bezug
auf die fur einen bestimmten Teilfonds aktuell geltende Vereinbarung Uber Sicherheiten sind fir Anleger am Sitz der
Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg erhaltlich.

48



RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden wird allgemein auf eine Reihe von Risikofaktoren eingegangen, die sich auf den Wert der Anteile auswirken
kénnen. Zusatzliche Risiken, die mit einer bestimmten Ausgabe von Anteilen verbunden sind, sind (gegebenenfalls) dem
Abschnitt "Sonstige Informationen — Risikofaktoren" des entsprechenden Produktanhangs zu entnehmen. Diese Risiken sind
nicht abschlie@Bend und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Die aufgefiihrten Risiken gelten nicht
notwendigerweise flr jede Ausgabe von Anteilen, und in Bezug auf eine bestimmte Ausgabe sind gegebenenfalls andere
Erwagungen zu berlicksichtigen. Welche Faktoren fiir einen bestimmten Teilfonds im Einzelnen relevant sind, ist von
mehreren, miteinander in Zusammenhang stehenden Kriterien abhéngig, u. a. der Art der Anteile und der Anlagepolitik des
Teilfonds.

Eine Anlage in die Anteile sollte erst nach griindlicher Abwagung sémtlicher Faktoren erfolgen. Anleger sollten beachten,
dass die Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber eine Garantie verfiigen und das angelegte Kapital bzw. der ihm
entsprechende Betrag weder geschitzt noch garantiert ist. Anleger in die Teilfonds missen bereit und in der Lage sein,
Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Allgemeine Risikofaktoren

Allgemein gilt: Der Wert der und die Ertrédge aus den Anlagen, und daher auch der Wert und die Ertrdge von Anteilen eines
Teilfonds, kénnen sowohl fallen als auch steigen, sodass ein Anleger seinen investierten Betrag u. U. nicht zurlickerhélt.
Aufgrund verschiedener Provisionen und Gebuhren, die fir die Anteile anfallen kénnen, sollte eine Anlage in die Anteile
mittel- bis langfristig ausgerichtet sein. Eine Anlage in einen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Bestandteil eines
Anlageportfolios bilden und ist mdglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet. Anleger sollten erst nach eingehender
Beratung durch ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Berater eine Anlageentscheidung
treffen. Die rechtliche, aufsichtsrechtliche, steuerliche und bilanzielle Behandlung der Anteile kann in verschiedenen
Rechtsordnungen variieren. Beschreibungen der Anteile im Prospekt und/oder einem Produktanhang dienen ausschlief3lich
der allgemeinen Information. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Anteile im Wert fallen kdnnen; ferner sollten
Anleger in der Lage sein, den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Risikofaktoren kénnen zeitgleich
auftreten und/oder sich gegenseitig verstarken, was sich in unvorhersehbarer Art und Weise auf den Wert der Anteile
auswirken kann.

Extreme Marktbewegungen: Bei starken Indexbewegungen, auch innerhalb eines Tages, steht die Wertentwicklung eines
Teilfonds unter Umstanden nicht mehr mit seinem angegebenen Anlageziel in Einklang.

Bewertung der Anteile: Der Wert eines Anteils schwankt u. a. infolge von Wertanderungen in Bezug auf die Vermdgenswerte
des Teilfonds bzw. den Referenzindex und (gegebenenfalls) die derivativen Techniken zu deren Koppelung.

Kein Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft, auf Marktverdnderungen zu reagieren: Die Teilfonds verfolgen eine
passive Anlagestrategie und werden daher nicht "aktiv verwaltet". Das bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft das
Portfolio eines Teilfonds in seiner Zusammensetzung nur anpassen wird, um eine genaue Abbildung von Duration und Total
Return (Gesamtrendite) des jeweiligen Referenzindex zu erreichen. Die Teilfonds versuchen nicht, ihren Referenzmarkt zu
"schlagen”, und gehen nicht in fallenden oder als Uberbewertet beurteilten Markten voribergehend defensive Positionen ein.
Dementsprechend kdnnen Verluste beim jeweiligen Referenzindex einen entsprechenden Wertverlust der Anteile des
jeweiligen Teilfonds nach sich ziehen.

Einsatz von Derivaten: Da ein Teilfonds, dessen Wertentwicklung an einen Referenzindex gekoppelt ist, haufig in vom
Referenzindex abweichende derivative Instrumente oder Wertpapiere anlegen wird, werden derivative Techniken eingesetzt,
um den Wert der Anteile an die Wertentwicklung des Referenzindex zu koppeln. Der umsichtige Einsatz dieser Derivate kann
zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken, die in bestimmten Féllen groRer sein kénnen als die Risiken traditionellerer
Anlageformen. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen Transaktionskosten verbunden sein.

Risiko von Swap-Transaktionen: Bei Swap-Transaktionen besteht das Risiko, dass der Swap-Kontrahent ausféllt oder
insolvent wird. Bei Ausfall des Swap-Kontrahenten kénnen die Teilfonds jedoch verschiedene vertragliche Anspriiche aus
den jeweiligen OTC-Swap-Transaktionen geltend machen. Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass solche
Anspriiche unter dem Vorbehalt insolvenzrechtlicher Bestimmungen stehen kdnnen, was die Glaubigerposition des Teilfonds
schwéchen konnte. So kann es vorkommen, dass ein Teilfonds nicht den Nettobetrag an Zahlungen erhélt, der ihm
vertraglich bei Beendigung der OTC-Swap-Transaktion zusteht, weil der Swap-Kontrahent insolvent oder anderweitig nicht in
der Lage ist, den falligen Betrag auszuzahlen. Das Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzial, dem jeder Teilfonds in Bezug auf
einen einzelnen Swap-Kontrahenten ausgesetzt sein kann, ausgedriickt als Prozentsatz (das "Prozentuale Exposure") (i)
wird unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds errechnet, (i) kann bestimmte
Risikominderungstechniken (wie die Stellung von Sicherheiten gemafR den Vorschriften und EMIR) bericksichtigen und (iii)
darf je nach Status des Swap-Kontrahenten maximal 5% oder 10% betragen, jeweils im Einklang mit den Vorschriften
(n&here Informationen zum maximalen Prozentualen Exposure sind dem Unterabschnitt 2.3 des Abschnitts "Risikostreuung”
und nahere Informationen zu den Sicherheitenvereinbarungen dem Abschnitt "Anlageziele und -politik”, jeweils vorbehaltlich
EMIR, zu entnehmen). Nichtsdestotrotz sollten sich Anleger bewusst sein, dass der tatsachlich erlittene Verlust infolge eines
Ausfalls eines Swap-Kontrahenten den Betrag aus der Multiplikation des Prozentualen Exposure mit dem Nettoinventarwert
Ubersteigen kann, selbst wenn entsprechende Vorkehrungen zur Reduzierung des Prozentualen Exposure auf null getroffen
wurden. Zur Erlauterung: Es besteht das Risiko, dass der erzielte Wert aus der Verwertung der Sicherheiten, die ein
Teilfonds erhalten hat, letztendlich geringer ist als der Wert derselben Sicherheiten, der als Komponente flr die Berechnung
des Prozentualen Exposure herangezogen wurde, sei es infolge einer unangemessenen Bewertung der Sicherheiten,
negativer Marktentwicklungen, einer Verschlechterung der Bonitatsbewertung der Emittenten der Sicherheiten oder infolge
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von Liquiditatsstorungen an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Folglich sollten sich potenzielle Anleger
im Vorfeld Giber das Bonitéatsrisiko in Bezug auf den Swap-Kontrahenten informieren und dieses abwagen.

Bewertung des Referenzindex und der Vermdgenswerte des Teilfonds: Die Vermoégenswerte des Teilfonds, der
Referenzindex oder die derivativen Techniken zu deren Koppelung kénnen komplexer und spezieller Art sein. Bewertungen
dieser Vermdgenswerte oder derivativen Techniken sind gewdhnlich nur von einer begrenzten Anzahl von Marktakteuren
erhéltlich, die haufig als Kontrahenten bei den zu bewertenden Transaktionen auftreten. Diese Bewertungen sind oftmals
subjektiv, und es kénnen deutliche Unterschiede zwischen den verfliigharen Bewertungen bestehen.

Wechselkurse: Eine Anlage in die Anteile kann direkt oder indirekt Wechselkursrisiken mit sich bringen. Da die Berechnung
des Nettoinventarwerts des Teilfonds in dessen Referenzwahrung erfolgt, héangt die Wertentwicklung eines Referenzindex
oder seiner Bestandteile, der bzw. die auf eine andere Wahrung als die Referenzwéhrung lauten, auch von der Stéarke dieser
Wahrung gegeniiber der Referenzwahrung und dem Zinssatz des Landes, das diese Wahrung ausgibt, ab. Lautet ein
Vermdégenswert des Teilfonds auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung, birgt dies ebenfalls Wechselkursrisiken fr
den Teilfonds. Es wird darauf hingewiesen, dass die Anteile auf eine andere Wahrung lauten kénnen als (i) die Wahrung der
Rechtsordnung, in der der Anleger seinen Wohnsitz hat und/oder (ii) die Wahrung, in der der Anleger Zahlungen zu erhalten
winscht.

Risiken in Zusammenhang mit der Wahrungsabsicherung: Die Teilfonds kdnnen zum Schutz gegen unginstige
Wechselkursschwankungen Wahrungsabsicherungsgeschéfte eingehen. Diese Absicherungsgeschafte kénnen aus
Devisentermingeschéften oder sonstigen Arten von Derivatekontrakten bestehen, die ein Wahrungsabsicherungs-Exposure
darstellen, das im Einklang mit den Vorschriften regelmafRig angepasst wird. Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit
der Verwendung von Wahrungsabsicherungsgeschéften Kosten verbunden sein kénnen, die gegebenenfalls von dem
jeweiligen Teilfonds zu tragen sind.

Zinssatze: Schwankungen bei den Zinssatzen der Wéhrung bzw. den Wahrungen, auf die die Anteile, die Vermégenswerte
des Teilfonds und/oder der Referenzindex lauten, kénnen sich auf die Finanzierungskosten und den realen Wert der Anteile
auswirken.

Inflation: Die Inflationsrate hat Einfluss auf den tatséachlichen Ertrag aus den Anteilen. Ein Referenzindex kann sich auf die
Inflationsrate beziehen.

Rendite: Die Renditen der Anteile sind u. U. nicht direkt mit den Renditen vergleichbar, die sich durch eine Anlage in
Vermoégenswerte eines Teilfonds oder einen Referenzindex erzielen lielRen.

Korrelation: Die Anteile weisen u. U. keine vollstdndige oder hohe Korrelation zur Wertentwicklung der Vermdgenswerte des
Teilfonds und/oder des Referenzindex auf.

Volatilitdt: Der Wert der Anteile kann durch Marktvolatilitat und/oder Volatilitat der Vermégenswerte des Teilfonds und/oder
des Referenzindex beeinflusst werden.

Kreditrisiko: Die Fahigkeit der Gesellschaft zu Auszahlungen an Anteilsinhaber in Bezug auf die Anteile ist in dem Mafe
eingeschrankt, in dem die Gesellschaft andere Verbindlichkeiten Ubernimmt oder ihr solche auferlegt werden. Die
Vermogenswerte eines jeden Teilfonds, jeder Referenzindex oder jegliche derivative Technik zu deren Koppelung kénnen
mit dem Risiko verbunden sein, dass der Kontrahent dieser Vereinbarungen seine Verpflichtungen daraus nicht erfiillt.

Liquiditatsrisiko: Bestimmte Arten von Wertpapieren, in die der Teilfonds anlegt oder die dem Teilfonds als Sicherheit
bereitgestellt werden, konnen nur schwer erworben oder verkauft werden, insbesondere in Zeiten ungunstiger
Marktbedingungen. Dadurch kann gegebenenfalls auch die Preisermittlung fur die Bestandteile des Basiswertes erschwert
und somit der Wert des Basiswertes negativ beeinflusst werden. Dies kann sich negativ auf den Nettoinventarwert je Anteil
des Teilfonds auswirken. Die Tatsache, dass die Anteile an einer Borse notiert sein konnen, stellt keine Garantie fir die
Liquiditat der Anteile dar.

Risiken in Bezug auf die Hebelwirkung: Die Vermégenswerte des Teilfonds, der Referenzindex sowie die derivativen
Techniken zu deren Koppelung kénnen Hebelkomponenten (oder Kreditaufnahmen) beinhalten, durch die Verluste potenziell
vergro3ert werden und Verluste entstehen kénnen, die den geliehenen oder investierten Betrag tibersteigen.

Shortfall-Risiko: Das Shortfall-Risiko eines Portfolios bezieht sich auf das Risiko, dass das Nettovermdgen eines Portfolios
von einem verstarkten Wertverlust betroffen sein kann, weil der aus den mit Fremdkapital finanzierten Anlagen erzielte Ertrag
geringer sein kann als die Fremdkapitalkosten und weil der Wert dieser Anlagen unter den Wert des Fremdkapitals sinken
kann. Unter auBergewdhnlichen Umstanden kann es sein, dass der Verlust eines solchen Portfolios den Wert seiner
Vermogenswerte Ubersteigt, sodass den Anlegern eines solchen Portfolios ein Uber dem von ihnen investierten
Gesamtbetrag liegender Verlust entstehen wirde.

Politische Faktoren und Anlagen in Emerging Markets und Nicht-OECD-Mitgliedstaaten: Die Wertentwicklung der Anteile
bzw. die Mdglichkeit zu deren Erwerb, Verkauf oder Riucknahme kann durch konjunkturelle Verédnderungen und
Unsicherheitsfaktoren wie z.B. politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, die Auferlegung von
Beschrankungen beim Kapitalverkehr und Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig beeinflusst werden.
Diese Risiken kdnnen bei Anlagen in oder in Bezug auf Emerging Markets oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten verstarkt
gegeben sein. Dariiber hinaus sind lokale Depotdienstleistungen in vielen Nicht-OECD-Landern und Emerging Markets
weiterhin unterentwickelt, und der Handel in diesen Markten ist mit Transaktions- und Verwahrrisiken verbunden. Unter
bestimmten Umstanden erhélt ein Teilfonds mdglicherweise Teile seines Vermdgens nicht zuriick bzw. verzdgert sich die
Wiedergewinnung von Teilen seines Vermogens. Des Weiteren bieten die rechtliche Infrastruktur sowie Rechnungslegungs-,
Wirtschaftsprifungs- und Publizitdtsstandards in den Emerging Markets oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten eventuell nicht
den gleichen Umfang an Anlegerinformationen und -schutz, wie dies allgemein fur groRere Méarkte der Fall ist.

Emerging Markets (Schwellenlander): Anleger in Teilfonds, die Anlagen in Emerging Markets tatigen, sollten sich Uber das
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mit einer Anlage in Emerging-Markets-Wertpapiere verbundene Risiko im Klaren sein. Emerging Markets-Anlagen kdnnen
aufgrund einer Reihe von Faktoren, u. a. der potenziell erheblichen rechtlichen und politischen Risiken, mit gro3eren Risiken
verbunden sein als Anlagen in gut entwickelten Markten. Zu diesen Faktoren kénnen das hohere Risiko einer SchlieBung des
Marktes, starkere staatliche Eingriffe in das Wirtschaftsgeschehen, unvollstandigere und unzuverlassigere offizielle Daten
sowie in einigen Fallen groRere Volatilitdts- und Liquiditatsrisiken, eine geringere Prognosesicherheit und das hohere Risiko
von Unruhen oder internationalen Konflikten gehtren. Emerging Markets kdnnen zudem gréf3eren politischen und
wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein, z. B. Verstaatlichungen, Enteignungen, politischen Ver&nderungen, sozialer
Instabilitit oder anderen Entwicklungen, die negative Auswirkungen fir die Volkswirtschaften dieser Lander oder die
Wechselkurse haben kdnnen.

Kapitalschutz: Anteile kdnnen Uber vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz verfigen. Unter bestimmten Umsténden gilt
dieser Schutz nicht. Anteilsinhaber missen mdglicherweise ihre Anteile bis zur Falligkeit halten, um den maximal
verfligbaren Schutz zu erhalten. Anleger sollten die Bedingungen zum Kapitalschutz besonders sorgféltig lesen. Es sei
insbesondere darauf hingewiesen, dass, sofern nicht anderweitig ausdriicklich angegeben, die Heranziehung des Preises, zu
dem die Anleger die Anteile gegebenenfalls am Sekundarmarkt erwerben konnen, als Basis fir den Umfang des
Anlegerschutzes unwahrscheinlich ist.

Pfadabhéngigkeit: Anteile kénnen an pfadabhéngige Produkte gebunden sein. Daher kann eine (unter Ausibung von
Ermessen, in Folge eines Fehlers oder anderweitig getroffene) Entscheidung oder Festlegung einen kumulativen Effekt
haben und dazu fuhren, dass der Wert dieses Produkts im Laufe der Zeit deutlich von dem Wert abweicht, den es ohne
einen solchen kumulativen Effekt gehabt héatte. Fur nahere Erlauterungen hierzu sei auf die Berechnungsbeispiele im
Abschnitt "Teilfonds, die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden" verwiesen.

Zeichnung und Riucknahme von Anteilen: Bestimmungen hinsichtlich der Zeichnung und der Ricknahme von Anteilen
gewahren der Gesellschaft Ermessensfreiheit bezuglich der Begrenzung der Anzahl von Anteilen, die an einem
Transaktionstag zur Zeichnung und fur Ricknahmen zur Verfugung stehen. Des Weiteren kann die Gesellschaft in
Verbindung mit solchen Einschréankungen die Zeichnung oder die Ricknahme verschieben oder anteilsmaRig durchfihren.
Bei verspatetem Eingang von Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen kommt es auRerdem zu einer Verzégerung zwischen
dem Zeitpunkt des Antragseingangs und dem tatsdchlichen Zeichnungs- oder Ricknahmedatum. Diese Verschiebungen
oder Verzdgerungen kdnnen zu einer Verringerung der Anzahl von Anteilen oder des Riucknahmebetrags fuhren.

Konzentrationsrisiko im Zusammenhang mit Autorisierten Teilnehmern: Nur ein Autorisierter Teilnehmer darf Anteile direkt
bei der Gesellschaft zeichnen oder an diese zuriickgeben. Die Gesellschaft verfligt tiber eine begrenzte Zahl an Institutionen,
die als Autorisierte Teilnehmer handeln dirfen. Wenn Autorisierte Teilnehmer nicht in der Lage oder nicht willens sind,
Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge in Bezug auf die Gesellschaft durchzufihren und keine anderen Autorisierten
Teilnehmer in der Lage oder willens sind, dies zu tun, kénnen die Anteile mit einem Aufschlag oder Abschlag auf den
Nettoinventarwert gehandelt werden, was zu Liquiditatsproblemen oder einem Delisting fiihren kann.

Risiko wesentlicher Anteilsinhaber: Bestimmte Kontoinhaber kdnnen gelegentlich einen wesentlichen Prozentsatz der Anteile
eines Teilfonds besitzen oder beherrschen. Dabei ist der Teilfonds folgendem Risiko ausgesetzt: Wenn wesentliche
Anteilsinhaber einen Teil ihres Anteilsbestands oder ihren gesamten Anteilsbestand zurlickgeben, oder Anteile in groRem
Umfang und/oder regelmafig erwerben, kann dies die Wertentwicklung eines Teilfonds negativ beeinflussen, falls er
gezwungen ist, Wertpapiere des Portfolios zu verduBern oder Geld zu investieren, obwohl der Anlageverwalter dies unter
anderen Umsténden nicht machen wirde. Dieses Risiko ist besonders ausgeprégt, wenn ein Anteilsinhaber einen
erheblichen Anteil eines Teilfonds besitzt. Riicknahmen einer grof3en Anzahl von Anteilen kénnen die Liquiditat eines
Teilfondsportfolios beeinflussen, die Transaktionskosten eines Teilfonds erhéhen und/oder zur SchlieBung eines Teilfonds
fuhren.

Borsennotierung: Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass eine Bérsennotierung, die die Gesellschaft beantragt
hat, erreicht und/oder aufrechterhalten wird bzw. dass die Notierungsbedingungen unverandert bleiben. Ferner kann der
Handel mit den Anteilen an einer Bérse gemaR den Regeln dieser Bérse aufgrund von Marktbedingungen ausgesetzt
werden, und Anleger kénnen ihre Anteile u. U. erst bei Wiederaufnahme des Handels verkaufen.

Regulatorische Reformen: Der Prospekt wurde im Einklang mit den derzeit geltenden Rechtsvorschriften erstellt. Es ist nicht
auszuschlieRen, dass sich zukiinftige rechtliche und regulatorische Anderungen auf die Gesellschaft und/oder die Teilfonds
sowie deren jeweilige Anlageziele und Anlagepolitik auswirken. Durch neue oder geanderte Gesetze, Vorschriften und
Bestimmungen kann die Moglichkeit eines Teilfonds, in bestimmte Instrumente anzulegen oder bestimmte Transaktionen
einzugehen, untersagt oder wesentlich beschrankt werden. Ferner kann einem Teilfonds dadurch die Méglichkeit genommen
werden, Transaktionen oder Dienstleistungsvertrage mit bestimmten Rechtssubjekten einzugehen. Dies kann die Fahigkeit
aller oder einiger der Teilfonds zur Verfolgung ihrer jeweiligen Anlageziele und Anlagepolitik beeintrachtigen. Die Einhaltung
solcher neuen oder gednderten Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen kann auf3erdem zu héheren Aufwendungen bei
allen oder einigen der Teilfonds fihren und eine Restrukturierung aller oder einiger der Teilfonds erforderlich machen, um die
Einhaltung der neuen Rechtsvorschriften zu gewahrleisten. Bei einer solchen Restrukturierung (sofern mdéglich) fallen unter
Umstanden Restrukturierungskosten an. Ist eine Restrukturierung nicht mdoglich, kann eine SchlieBung von betroffenen
Teilfonds notwendig sein. Eine (nicht erschopfende) Auflistung potenzieller regulatorischer Anderungen in der Européischen
Union und den Vereinigten Staaten von Amerika erfolgt nachstehend.

Europédische Union: In Europa sind derzeit verschiedene Regulierungsreformvorhaben im Gesprach, die sich auf die
Gesellschaft und die Teilfonds auswirken kdnnen. Zu einigen wichtigen Themen wurden auf politischer Ebene bereits
Entscheidungen getroffen, Vorschlage unterbreitet oder Konsultationen eingeleitet. Zu nennen sind unter anderem die von
der EU-Kommission eingeleitete Konsultation zu Produktvorschriften, Liquidititsmanagement, Verwahrstellen,
Geldmarktfonds und zu langfristigen Anlagen im Hinblick auf eine weitere Revision der OGAW-Richtlinie (d. h. die
sogenannte "OGAW VI-Richtlinie") nebst der ESMA-Leitlinien vom Juli 2012 zu ETFs und anderen OGAW, die

51



Uberarbeitung des bestehenden Rechtsrahmens der Richtlinie iber Markte fiir Finanzinstrumente (bezeichnet als "MiFID")
und flr in einer neuen Rechtsverordnung, bekannt als Verordnung tber Markte fiir Finanzinstrumente (bezeichnet als
"MIFIR"), enthaltene direkt anwendbare Vorschriften, die Verabschiedung der Verordnung Uber Over-the-Counter-Derivate
und Marktinfrastrukturen (bezeichnet als "EMIR") durch das Europaische Parlament sowie der Vorschlag fiir eine
Finanztransaktionssteuer ("FTT").

Brexit: Am 29. Marz 2017 Ubermittelte das Vereinigte Konigreich eine Mitteilung im Hinblick auf die Absicht, aus der
Europaischen Union auszutreten. Dies bedeutet, dass das Vereinigte Konigreich wahrscheinlich mit Wirkung zum 30. Marz
2019 kein Mitgliedstaat der Europaischen Union mehr sein wird. Abhéngig vom Ergebnis der Verhandlungen mit dem
Vereinigten Konigreich Uber den Austrittsvertrag kann es erforderlich sein, die Struktur des Fonds zu &ndern oder bestimmte
Dienstleister zu ersetzen.

Vereinigte Staaten von Amerika: Der US-Kongress, die SEC, die U.S. Commodity Futures Trading Commission ("CFTC")
und andere Regulierungsbehdrden haben ebenfalls MalRnahmen zur Verscharfung oder anderweitigen Abanderung der
Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen zu Leerverkaufen, Derivaten und anderen Anlagetechniken und —instrumenten
ergriffen oder angekindigt, in denen die Gesellschaft méglicherweise engagiert ist. Im Zuge des Dodd-Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act (der "Dodd-Frank Act") wurde die sogenannte "Volcker-Regel" eingefuhrt, die
Beschrankungen fur Banken ("banking entities") und Finanzunternehmen, die keine Banken sind ("non-bank financial
companies") in Bezug auf bestimmte Aktivititen wie Eigenhandel und Anlagen in bzw. Sponsoring von und Halten von
Beteiligungen an Investmentfonds vorsieht.

Rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken: Die Gesellschaft hat die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen Beschrankungen
und Gesetzesanderungen, die sie, die Anteile oder die Anlagebeschrankungen betreffen, einzuhalten, wodurch u. U. eine
Anderung der Anlagepolitik und Anlageziele eines Teilfonds und/oder die Neuausrichtung oder Beendigung einer
entsprechenden Politik bzw. entsprechender Ziele notwendig werden konnte. Das Vermoégen des Teilfonds, der
Referenzindex und sonstige Derivate- oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, die der Teilfonds eingeht, kdnnen ebenfalls
Anderungen von Gesetzen und Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen MaRnahmen unterliegen, die ihren Wert und/oder
ihre Liquiditat beeinflussen kénnen oder in irgendeiner Weise eine Neuausrichtung oder Beendigung erforderlich machen.

Nominee-Vereinbarungen: Wenn ein Anleger uUber eine Vertriebsstelle und/oder einen Nominee in Anteile investiert oder
Uber eine Clearingstelle Rechte an Anteilen besitzt, wird dieser Anleger im Allgemeinen nicht im Gesellschaftsregister gefuhrt
und kann daher u. U. keine Stimm- oder sonstigen Rechte ausiiben, die fiir im Gesellschaftsregister eingetragene Personen
gelten.

Leerverkaufsverbot: Vor dem Hintergrund der Kreditkrise und der Turbulenzen an den Finanzmérkten, die Ende 2007
begannen und sich dann im September 2008 zuspitzten, wurden an vielen Méarkten weltweit die Regelungen in Bezug auf
Leerverkdufe geandert. Insbesondere sind viele Aufsichtsbehdrden (auch die in den USA und Grol3britannien) dazu
Ubergegangen, ungedeckte Leerverkdufe grundsatzlich zu verbieten oder Leerverkaufe in bestimmten Aktien ganz
auszusetzen. Der Geschéftsbetrieb und die Market Maker-Tatigkeit eines Teilfonds kdnnen durch aufsichtsrechtliche
Anderungen des aktuellen Geltungsbereichs dieser Verbote beeintrachtigt werden. Ferner kénnen sich solche Verbote auf
die Marktstimmung und damit auf die Wertentwicklung des Referenzindex und in der Folge auch auf die Wertentwicklung
eines Teilfonds auswirken. Es Ilasst sich nicht voraussagen, ob ein solcher Effekt eines Leerverkaufsverbots flir einen
Teilfonds positiv oder negativ ist. Im schlimmsten Fall kann ein Anteilsinhaber seine gesamte Anlage in einen Teilfonds
verlieren.

Vergangene und kinftige Wertentwicklung: Die Wertentwicklung eines Teilfonds héngt von verschiedenen Faktoren ab, so
unter anderem von der Wertentwicklung des Referenzindex, Gebiihren und Aufwendungen, Steuern und sonstigen Abgaben,
bestimmten Betragen (wie z. B. aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen) etc., die anfallen
bzw. mdoglicherweise bereits angefallen sind. Diese Faktoren é&ndern sich in der Regel innerhalb von
Wertermittlungszeitraumen und es wird daher darauf hingewiesen, dass durch die Einwirkung (oder fehlende Einwirkung)
mancher oder aller dieser Faktoren die Wertentwicklung innerhalb eines Wertermittlungszeitraums im Vergleich zu einem
anderen Wertermittlungszeitraum besser oder schlechter erscheinen kann. Die vergangene Wertentwicklung, wie sie in den
wesentlichen Anlegerinformationen oder in Marketingmaterial abgedruckt ist, bietet keine Gewahr fir zuklnftige Renditen
und sollte auch nicht als Richtwert herangezogen werden.

Berechnung und Ersetzung des Referenzindex: Unter bestimmten, im jeweiligen Produktanhang beschriebenen Umsténden
kann die Berechnung oder Verdffentlichung des Referenzindex auf der im Produktanhang beschriebenen Basis eingestellt
werden. Ferner kann diese Basis gedndert oder der Referenzindex ersetzt werden.

Unter bestimmten Umstanden, wie der Einstellung der Berechnung oder Verdffentlichung des Referenzindex oder der
Aussetzung des Handels von Bestandteilen der Referenzindizes, kann dies zur Aussetzung des Handels der Anteile fihren
oder es fir Market Maker erforderlich machen, Geld- und Briefkurse an den Maf3geblichen Borsen zu stellen.

KapitalmaBnahmen: In Bezug auf Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzindex zusammensetzt, kdnnen sich im Fall von
Kapitalmanahmen hinsichtlich dieser Wertpapiere Anderungen ergeben.

Risiken in Zusammenhang mit der Abbildung von Indizes: Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein und beachten, dass fir
Teilfonds Risiken bestehen, die dazu fiihren kénnen, dass der Wert und die Wertentwicklung der Anteile von dem bzw. der
des Referenzindex abweichen. Referenzindizes wie z. B. Finanzindizes koénnen theoretische Konstrukte sein, die auf
bestimmten Annahmen beruhen. Teilfonds, deren Ziel in der Nachbildung dieser Finanzindizes besteht, konnen
Beschrankungen und Bedingungen unterliegen, die von den dem jeweiligen Referenzindex zugrunde liegenden Annahmen
abweichen. Zu den Faktoren, die voraussichtlich Auswirkungen darauf haben werden, inwieweit es einem Teilfonds mdglich
ist, die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzindex abzubilden, gehéren:

- die Tatsache, dass die Zusammensetzung des Portfolios eines Teilfonds von Zeit zu Zeit von der Zusammensetzung
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des Referenzindex abweichen kann, insbesondere wenn der jeweilige Teilfonds nicht alle Bestandteile des
Referenzindex halten und/oder handeln kann;

- Anlage-, aufsichtsrechtliche und/oder steuerliche Beschrédnkungen (einschlie3lich Anlagebeschréankungen), die zwar die
Gesellschaft, jedoch nicht den Referenzindex betreffen;

- Anlagen in andere Vermogenswerte als den Referenzindex, die im Vergleich zu einer Anlage in den Referenzindex
Verzdgerungen oder zusatzliche Kosten/Steuern verursachen;

- Beschrankungen in Zusammenhang mit der Wiederanlage von Ertragen;
- Beschrankungen in Zusammenhang mit dem Zeitpunkt der Neugewichtung des Portfolios des Teilfonds;

- Transaktionskosten und sonstige von den Teilfonds zu tragende Gebihren und Aufwendungen (einschlief3lich Kosten,
Gebihren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Einsatz von Finanztechniken und -instrumenten);

- Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Beriicksichtigung von Indexnachbildungskosten ("OTC-Swap-
Transaktionskosten"); und/oder

- das mdgliche Vorhandensein nicht genutzter (nicht investierter) von einem Teilfonds gehaltener Barmittel oder
barmittelnaher Positionen bzw. Barmittel oder barmittelnaher Positionen, die Uber den fur eine Nachbildung der
Referenzindizes benétigten Bedarf hinausgehen (auch als "Cash Drag" bezeichnet).

Keine Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Referenzindex: Weder die Gesellschaft, ein Anlageverwalter
oder Portfoliounterverwalter noch deren verbundene Unternehmen haben Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug
auf den Referenzindex fiir potenzielle Anleger in die Anteile angestellt bzw. durchgefuhrt und werden dies auch zukinftig
nicht tun. Nachforschungen oder Uberprifungen durch oder fiir die Gesellschaft, einen Anlageverwalter,
Portfoliounterverwalter oder deren verbundene Unternehmen erfolgen ausschlieflich zu unternehmenseigenen
Anlagezwecken.

Lizenzvereinbarung Uber die Nutzung des jeweiligen Referenzindex kann gekiindigt werden: Jedem Teilfonds wurde von
dem jeweiligen Index-Sponsor eine Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Referenzindex zur Auflegung eines auf den jeweiligen
Referenzindex bezogenen Teilfonds sowie zur Nutzung bestimmter Marken und Urheberrechte in Bezug auf den jeweiligen
Referenzindex eingerdaumt. Ein Teilfonds kann unter Umsténden sein Ziel nicht erreichen und beendet werden, wenn die
Lizenzvereinbarung zwischen dem Teilfonds und dem jeweiligen Index-Sponsor gekindigt wird. Ein Teilfonds wird
moglicherweise auch beendet, wenn der jeweilige Referenzindex nicht mehr zusammengestellt oder verdffentlicht wird und
es keinen Ersatzindex gibt, der nach derselben oder einer sehr &hnlichen Formel oder Methode berechnet wird wie der
jeweilige Referenzindex.

Anderungen am Referenzindex durch den Index-Sponsor: Anteilsinhaber seien darauf hingewiesen, dass es im alleinigen
Ermessen des Index-Sponsors liegt, Uber die Merkmale des jeweiligen Referenzindex, fiur den er als Sponsor fungiert, zu
entscheiden und diese zu &ndern. Die mal3gebliche Lizenzvereinbarung kann so ausgestaltet sein, dass der Index-Sponsor
nicht verpflichtet ist, die Lizenznehmer, die den entsprechenden Referenzindex nutzen (einschlie3lich der Gesellschaft) mit
einem angemessenen zeitlichen Vorlauf von Anderungen an einem solchen Referenzindex in Kenntnis zu setzen. Aus
diesem Grund ist die Gesellschaft nicht unbedingt in der Lage, die Anteilsinhaber des Teilfonds vorab {ber solche
Anderungen des Index-Sponsors an den Merkmalen des jeweiligen Referenzindex zu informieren. Sobald sie von solchen
Anderungen Kenntnis erlangt hat, informiert die Gesellschaft die davon betroffenen Anteilsinhaber, sobald dies praktisch
moglich ist, durch eine Mitteilung auf der Webseite www.Xtrackers.com oder einer Nachfolge-Webseite. Im Falle von
Anderungen an einem Referenzindex, die vorab mitgeteilt werden miissen und bei denen Anteilsinhabern das Recht
eingeraumt werden muss, ihre Anteile kostenfrei zur Ricknahme einzureichen, wird die Gesellschaft den betreffenden
Anteilsinhabern dieses Recht sobald als mdglich einrdumen, nicht notwendigerweise jedoch vor dem Stichtag, zu dem diese
Anderungen an den Merkmalen des maRgeblichen Referenzindex wirksam werden.

Referenzwerte: Vorwirfe der Manipulation von Referenzzinssétzen wie LIBOR und EURIBOR haben zu intensiveren
Prufungen dieser Referenzwerte und der allgemeinen Verwendung von Referenzwerten durch Marktteilnehmer gefiihrt, was
schlieR3lich die Einfuhrung der Referenzwerte-Verordnung nach sich zog. Daruber hianus haben Zweifel bezuglich des
Fortbestands bestimmter Referenzwerte bereits dazu gefuhrt, dass sich Marktteilnehmer, unterstiitzt von Aufsichtsbehdrden,
vermehrt an alternativen risikofreien Zinsséatzen (risk free rates "RFRs") orientieren.

Die UK Financial Conduct Authority hat beispielsweise 6ffentlich klargestellt, dass sich die Marktteilnehmer vor Ende 2021
auf die Beendigung des LIBOR und den Ubergang zu alternativen RFR vorbereiten sollten. Aufgrund dieser
aufsichtsrechtlichen und marktspezifischen Entwicklungen koénnen bestehende Referenzwerte entweder schrittweise
auslaufen oder missen beendet bzw. umstrukturiert werden. Wenn ein Teilfonds auf solche Referenzwerte verweist bzw.
diese verwendet, oder (direkte oder indirekte) Anlagen des Teilfonds auf solche Referenzwerte verweisen bzw. sie
verwenden, kann es notwendig sein, die Referenzwerte gegen Alternativen auszutauschen und den Teilfonds bzw. die
entsprechenden Anlagen zu beenden oder umzustrukturieren.

Zuteilung von Fehlbetragen unter den Klassen eines Teilfonds: Das Recht von Glaubigern einer jeden Klasse von Anteilen
zur Partizipation an den Vermdgenswerten der Gesellschaft ist auf (etwaige) Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds
beschrankt. Alle den Teilfonds bildenden Vermdgenswerte stehen zur Erfullung aller Verbindlichkeiten des Teilfonds zur
Verfiigung, ungeachtet der unterschiedlichen Betrage, die zur Zahlung in Bezug auf die verschiedenen Klassen vorgesehen
sind (wie im entsprechenden Produktanhang aufgefiihrt). Reichen z. B. (i) bei einer Abwicklung der Gesellschaft oder (ii) zum
(etwaigen) Falligkeitstermin die von der Gesellschaft aus dem Vermdgen des entsprechenden Teilfonds (nach Zahlung aller
Gebihren, Aufwendungen und sonstigen von dem entsprechenden Teilfonds zu tragenden Verbindlichkeiten) vereinnahmten
Betrage nicht zur vollstandigen Zahlung des in Bezug auf alle Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds zahlbaren
Riucknahmebetrags aus, sind alle Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds gleichrangig und die Erlése des

53



entsprechenden Teilfonds werden anteilsméRig an die Anteilsinhaber dieses Teilfonds zum auf die Anteile jedes
Anteilsinhabers eingezahlten Betrag ausgeschuttet. Die entsprechenden Anteilsinhaber haben keine weiteren Rechte auf
Zahlungen in Bezug auf ihre Anteile oder Anspriiche gegentiber anderen Teilfonds oder Vermégenswerten der Gesellschaft.
Das kann heien, dass die Gesamtrendite (unter Berlicksichtigung von bereits gezahlten Ausschittungen) von
Anteilsinhabern, auf deren Anteile vierteljahrlich oder haufiger Ausschiittungen gezahlt werden, héher ausfallen kann als die
Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile jahrlich Ausschittungen gezahlt werden, und dass die Gesamtrendite
von Anteilsinhabern, auf deren Anteile Ausschittungen gezahlt werden, héher ausfallen kann als die Gesamtrendite von
Anteilsinhabern, auf deren Anteile keine Ausschittungen gezahlt werden. In der Praxis tritt die gegenseitige Haftung
zwischen Klassen voraussichtlich nur dann ein, wenn die in Bezug auf eine Klasse zu zahlenden Gesamtbetrage die fiktiv
dieser Klasse zugeordneten Vermodgenswerte des Teilfonds, d. h. die von der Gesellschaft aus dem Vermdgen des
entsprechenden Teilfonds eventuell vereinnahmten Betrage (nach Zahlung aller Gebuhren, Aufwendungen und sonstiger von
diesem Teilfonds zu tragenden Verbindlichkeiten), die zur Finanzierung von Zahlungen in Bezug auf diese Klasse bestimmt
oder anderweitig dieser Klasse zuzuordnen sind, Ubersteigen. Ein solcher Fall kdnnte eintreten, wenn beispielsweise ein
Kontrahent in Bezug auf die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds ausfallt. Unter diesen Umsténden kdénnen die fiktiv
einer anderen Klasse desselben Teilfonds zugeordneten verbleibenden Vermdgenswerte eines Teilfonds fur die Erfullung
dieser Zahlungen herangezogen und dementsprechend nicht zur Zahlung anderer, von dieser Klasse sonst zu zahlender
Betrage verwendet werden.

Getrennte Haftung der Teilfonds: Die gesetzlichen Bestimmungen sehen zwar eine getrennte Haftung der Teilfonds vor,
missen sich jedoch insbesondere in Bezug auf die Befriedigung von Ansprichen lokaler Glaubiger vor ausléndischen
Gerichten noch bewéahren. Dementsprechend steht nicht zweifelsfrei fest, ob die Vermdgenswerte eines Teilfonds der
Gesellschaft nicht doch fur Verbindlichkeiten anderer Fonds der Gesellschaft haften. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Prospekts sind dem Verwaltungsrat keine derartigen bestehenden oder Eventualverbindlichkeiten der Teilfonds der
Gesellschaft bekannt.

Ansteckungsrisiko zwischen den Anteilsklassen: Innerhalb eines Teilfonds gibt es keine rechtliche Trennung der
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Anteilsklassen. Wenn ein Teilfonds mehrere Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung enthalt, besteht ein Risiko, dass Inhaber anderer Anteilsklassen eines Teilfonds unter bestimmten
Umstéanden mit Verbindlichkeiten aufgrund von Wahrungsabsicherungsgeschéften fir eine Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung belastet werden, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen beeintrachtigen. Eine aktuelle
Liste der mit einem Ansteckungsrisiko behafteten Anteilsklassen ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Folgen von Abwicklungsverfahren: Kann die Gesellschaft (gleich aus welchem Grund) ihre Verpflichtungen oder
Verbindlichkeiten nicht erflllen bzw. ist sie nicht in der Lage, ihre Schulden zu bezahlen, kdnnen Glaubiger einen Antrag auf
Abwicklung der Gesellschaft stellen. Die Einleitung eines solchen Verfahrens kann Glaubiger (einschliellich Kontrahenten)
berechtigen, Vertrage mit der Gesellschaft zu kindigen (einschlieBlich der Vermdgenswerte des Teilfonds) und
Entschadigung fir durch diese vorzeitige Beendigung entstehende Verluste zu verlangen. Die Einleitung eines solchen
Verfahrens kann zu einer Auflésung der Gesellschaft und der VerduRerung ihrer Vermdgenswerte (einschlieBlich der
Vermogenswerte aller Teilfonds) zur Zahlung der Gebihren und Aufwendungen des ernannten Liquidators oder sonstigen
Insolvenzverwalters, zur Befriedigung gesetzlich vorrangiger Anspriche und zur Zahlung der Verbindlichkeiten der
Gesellschaft (in dieser Rangfolge) filhren, bevor Uberschiisse an die Anteilsinhaber der Gesellschaft ausgeschiittet werden.
Bei Aufnahme eines Verfahrens kann die Gesellschaft u. U. die im Produktanhang fiir die Klassen oder Teilfonds
vorgesehenen Betrage nicht vollstandig zahlen.

Potenzielle Interessenkonflikte: Die folgenden Ausflihrungen benennen bestimmte potenzielle Interessenabweichungen und
Interessenkonflikte, die in Zusammenhang mit dem Verwaltungsrat, Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und
sonstigen Dienstleistungsanbietern (hierzu zéhlen auch deren verbundene Unternehmen und jeweilige potenzielle Anleger,
Geschéftspartner, Mitglieder, Geschaftsfiihrungsverantwortliche, leitende Angestellte, Mitarbeiter, Berater, Beauftragte und
Vertreter) (jeweils ein "Dienstleistungsanbieter") in Bezug auf alle oder einzelne der Teilfonds (jeweils eine "Verbundene
Person" und zusammen die "Verbundenen Personen") bestehen oder entstehen kénnen.

Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und stellt keine umfassende Erlauterung samtlicher potenzieller
Interessenabweichungen und -konflikte dar.

- Jede Verbundene Person kann unter bestimmten Umstéanden als in einer treuhénderischen Beziehung zu einem
Teilfonds stehend gelten und demzufolge die Verantwortung fiir einen angemessenen Umgang mit der Gesellschaft
und dem jeweiligen Teilfonds haben. Die Verbundenen Personen kénnen jedoch an Aktivitdten beteiligt sein, die von
den Interessen der Gesellschaft, eines oder mehrerer Teilfonds oder potenzieller Anleger abweichen oder mit ihnen
kollidieren kénnen. So kdénnen sie beispielsweise:

- untereinander oder mit der Gesellschaft jedwede Art von Finanz- und Bankgeschéften oder sonstigen
Transaktionen téatigen oder entsprechende Vertrage eingehen, unter anderem solche, die auf Wertpapieranlagen
der Gesellschaft oder Anlagen einer Verbundenen Person in eine Gesellschaft oder eine Einrichtung gerichtet sind,
deren Anlagen Bestandteil des Gesellschaftsvermégens sind, oder an solchen Vertradgen oder Geschaften beteiligt
sein;

- auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Dritter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder Vermdgenswerte der
gleichen Art wie die Bestandteile des Gesellschaftsvermdgens téatigen und mit diesen handeln;

- im eigenen oder fremden Namen durch oder gemeinsam mit einem Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter,
Anlageberater oder der Verwahrstelle oder einer Tochtergesellschaft, einem verbundenen Unternehmen, Vertreter
oder Beauftragten derselben am Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Anlagen an oder von der
Gesellschaft teilnehmen.
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Vermdgenswerte der Gesellschaft in Form von liquiden Mitteln oder Wertpapieren konnen bei einer Verbundenen
Person in Verwahrung gegeben werden. Liquide Mittel der Gesellschaft kdnnen in von einer Verbundenen Person
ausgegebene Einlagenzertifikate oder angebotene Bankeinlagen angelegt werden. Auch Bank- oder vergleichbare
Geschafte kdnnen mit oder durch eine Verbundene Person getatigt werden.

- DB-Konzernangehdrige kénnen als Dienstleistungsanbieter fungieren. DB-Konzernangehdrige kénnen nach Maf3gabe
der jeweils getroffenen Vereinbarungen beispielsweise als Kontrahenten bei den mit der Gesellschaft eingegangenen
Derivategeschéaften oder —kontrakten (fur die Zwecke dieses Prospektes der "Kontrahent" oder die "Kontrahenten"),
als Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Index-Sponsor, Indexzusammenstellungsstelle, Market Maker,
Verwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter oder Anlageberater auftreten und fir die Gesellschaft
Unterverwahrungsdienste erbringen. Weiterhin kann in einigen Fallen ein Kontrahent zur Bewertung solcher
Derivatetransaktionen oder —kontrakte erforderlich sein. Diese Bewertungen kdnnen als Grundlage fir die Berechnung
des Wertes bestimmter Vermogenswerte der Gesellschaft dienen.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass aufgrund der Funktionen, die DB-Konzernangehdrige im Zusammenhang mit
der Gesellschaft erfillen, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Fur solche Falle hat sich jeder DB-Konzernangehdrige
verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um die gerechte Lésung derartiger Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre
jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum zu bemihen, dass die Interessen der Gesellschaft und der
Anteilsinhaber nicht unangemessen beeintrachtigt werden.

Potenzielle Anleger sollten, jeweils unter dem Vorbehalt der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen von
DB-Konzernangehorigen bei der Austibung der oben genannten Funktionen, Folgendes beachten:

- DB-Konzernangehdorige ergreifen die MaRnahmen und unternehmen die Schritte, die sie flir angemessen halten,
um ihre eigenen Interessen zu wahren.

- DB-Konzernangehdrige sind in diesen Funktionen zur Verfolgung eigener Interessen berechtigt und nicht zur
Ricksichtnahme auf die Interessen von Anteilsinhabern verpflichtet.

- Die wirtschaftlichen Interessen von DB-Konzernangehorigen kénnen im Widerspruch zu denen der Anteilsinhaber
stehen. DB-Konzernangehdorige sind nicht verpflichtet, gegeniiber Anteilsinhabern solche Interessen offenzulegen
oder Gewinne, Gebihren, Provisionen oder sonstige Vergiitungen, die sich aus diesen Interessen ergeben,
anzugeben oder offenzulegen, und kdnnen ihre Geschéftsinteressen und -aktivitdten weiterverfolgen, ohne dies
vorher ausdriicklich gegentiber Anteilsinhabern offenlegen zu missen.

- DB-Konzernangehorige handeln nicht im Namen von Anlegern oder anderen Personen bzw. Ubernehmen ihnen
gegenuber keine Sorgfaltspflichten oder treuhanderischen Pflichten.

- DB-Konzernangehdrige sind berechtigt, Geblihren oder andere Zahlungen zu vereinnahmen und durfen samtliche
Rechte, die ihnen gegebenenfalls zustehen, u. a. das Recht zur Beendigung oder zum Rdcktritt, ausiiben, auch
wenn dies nachteilige Auswirkungen fir die Anleger haben kann.

- DB-Konzernangehdrige kénnen im Besitz von Informationen sein, die Anlegern méglicherweise nicht zugénglich
sind. DB-Konzernangehdrige sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegeniiber Anlegern offenzulegen.

Unbeschadet des Vorstehenden ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass diese Interessenabweichungen oder -konflikte
angemessen gehandhabt werden koénnen, und geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung und Kompetenz zur
Erbringung dieser Dienstleistungen besitzt und diese Funktionen ohne zusatzliche Kosten fiur die Gesellschaft erfillt, die
entstehen wirden, wenn fir die Erbringung dieser Dienstleistungen die Dienste Dritter in Anspruch genommen wiirden.

Operatives Geschéft: Das operative Geschaft der Gesellschaft (darunter Anlageverwaltung, Vertrieb und
Sicherheitenverwaltung) wird von verschiedenen Dienstleistungsanbietern ausgefiihrt, von denen einige im Abschnitt
"Verwaltung der Gesellschaft" beschrieben werden. Die Gesellschaft wendet bei der Auswahl ihrer Dienstleistungsanbieter
einen strengen Due Diligence-Prozess an. Dennoch kénnen operative Risiken auftreten, die sich negativ auf das operative
Geschéft der Gesellschaft auswirken kénnen. Dies kann sich auf unterschiedliche Weise niederschlagen, beispielsweise in
Form von Geschéftsunterbrechungen, einer schlechten Wertentwicklung, Fehlfunktionen oder Ausfallen der
Informationssysteme, VerstdRen gegen aufsichtsrechtliche oder vertragliche Bestimmungen, menschlichem Versagen,
Fahrlassigkeit, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder kriminellen Handlungen.

Im Falle der Insolvenz eines Dienstleistungsanbieters kénnte es fir Anleger zu Verzdgerungen (zum Beispiel bei der
Bearbeitung von Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantragen fur Anteile) oder anderen Stérungen kommen.

Verwahrstelle: Die Vermdgenswerte der Gesellschaft und die der Gesellschaft als Sicherheit bereitgestellten
Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder gegebenenfalls von Drittverwahrern bzw. Unterverwahrern verwahrt.
Hierdurch besteht fur die Gesellschaft ein Verwahrrisiko. Anleger werden darauf hingewiesen, dass gemaR luxemburgischem
Recht durch die Verwahrstelle oder gegebenenfalls durch Drittverwahrer und Unterverwahrer mit Sitz in der EU verwahrte
Vermogenswerte (mit Ausnahme von Barmitteln) nicht fir die Weitergabe an oder die VerdufRerung zugunsten von
Glaubigern der Verwabhrstelle, der Drittverwahrer oder Unterverwahrer zur Verfiigung stehen, und dass die Verwabhrstelle,
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, dazu verpflichtet ist, der Gesellschaft Vermégenswerte identischer Art zurlickzugeben
oder den entsprechenden Betrag, wenn der Verwahrstelle oder ihren Unterverwahrern von diesen verwahrte
Vermdégenswerte verloren gehen. Die Gesellschaft ist jedoch dem Risiko des Verlusts von Vermdgenswerten infolge von
Fahrléassigkeit oder betriigerischem Handel durch die Verwahrstelle, ihren Unterverwahrern und Dritten, insbesondere im
Hinblick auf Barmittel, sowie infolge der Insolvenz von Drittverwahrern mit Sitz in La&ndern aul3erhalb der EU ausgesetzt.

Werden sowohl Vermégenswerte der Gesellschaft als auch die Vermdgenswerte, die der Gesellschaft als Sicherheiten
bereitgestellt werden, durch die Depotbank oder Drittverwahrer bzw. Unterverwahrer in einem Schwellenland verwahrt,
unterliegt die Gesellschaft einem erhdhten Verwahrrisiko. Dieses erhohte Risiko ist bedingt durch die Tatsache, dass sich
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Schwellenlander per definitionem "im Umbruch" befinden und daher den Risiken rascher politischer Veranderungen und
wirtschaftlicher Riickgéange ausgesetzt sind. In den letzten Jahren gab es in vielen Emerging Markets-Landern bedeutende
politische, wirtschaftliche und soziale Veranderungen. In vielen Fallen haben politische Erwagungen zu erheblichen
wirtschaftlichen und sozialen Spannungen gefiihrt, und in einigen Fallen kam es in diesen Landern sowohl zu einer
politischen wie auch zu einer wirtschaftlichen Instabilitat. Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann sich negativ auf die
sichere Verwahrung der Vermégenswerte der Gesellschaft auswirken.

Wesentliche Anlagebestdnde von DB-Konzernangehorigen: Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass DB-
Konzernangehdrige jeweils Beteiligungen an einzelnen Teilfonds halten kénnen, die einen erheblichen Betrag oder Anteil des
Gesamtanlagebestands des jeweiligen Teilfonds ausmachen kénnen. Anleger sollten prufen, welche mdglichen Folgen diese
Beteiligungen von DB-Konzernangehdorigen fir sie haben kdnnen. So kénnen DB-Konzernangehdrige zum Beispiel wie alle
anderen Anteilsinhaber ihre Anteile an einer Klasse des jeweiligen Teilfonds gemafR den Bestimmungen dieses Prospekts
vollstéandig oder teilweise zur Rucknahme einreichen, was (a) zu einem Absinken des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds unter den Mindestnettoinventarwert fuhren kénnte, woraufhin der Verwaltungsrat die Schlie3ung des Teilfonds und
die Zwangsrucknahme aller Anteile des jeweiligen Teilfonds beschlieRen konnte, oder (b) zu einem Anstieg des
proportionalen Anteilsbesitzes der anderen Anteilsinhaber fuhren kénnte, der tUber das nach den fir diesen Anteilsinhaber
geltenden Gesetzen oder internen Richtlinien zulassige Maf3 hinaus geht.

Anteile kdnnen zu vom Nettoinventarwert abweichenden Preisen gehandelt werden: Der Nettoinventarwert eines Teilfonds ist
der Preis, zu dem Anteile dieses Teilfonds gezeichnet oder zur Ricknahme eingereicht werden kénnen. Der Marktpreis der
Anteile kann bisweilen Uber oder unter diesem Nettoinventarwert liegen. Fur Anleger besteht damit das Risiko, nicht zu
einem in etwa diesem Nettoinventarwert entsprechenden Preis kaufen oder verkaufen zu kénnen. Verschiedene Faktoren
kénnen zu einer solchen Abweichung vom Nettoinventarwert fiihren, die im Falle eines grof3en Ungleichgewichts zwischen
Angebot und Nachfrage bei den zugrunde liegenden Wertpapieren noch verstarkt wird. Auch die Geld/Brief-Spanne der
Anteile (die Differenz zwischen dem Preis, den potenzielle Kaufer zu zahlen und zu dem potenzielle Verk&ufer zu einem
Verkauf bereit sind) kann zu vom Nettoinventarwert abweichenden Preisen fiihren. In Zeiten von Volatilitdt oder Unsicherheit
am Markt kann sich die Geld/Brief-Spanne ausweiten und damit die Abweichung von Nettoinventarwert gré3er werden.

Transaktionsbesteuerung (Finanztransaktionssteuer): In verschiedenen Landern werden der Verkauf und Kauf sowie die
Ubertragung von Finanzinstrumenten (einschlieRlich Derivaten) bereits besteuert oder ist die Einfilhrung einer solchen
"Finanztransaktionssteuer® ("FTT") geplant. So hat die EU-Kommission am 14. Februar 2013 einen Entwurf fir eine
gemeinsame Finanztransaktionssteuer vorgelegt, die mit bestimmen Ausnahmen gelten soll fur (i) Finanztransaktionen, bei
denen ein in einem teilnehmenden EU-Mitgliedstaat anséssiges Finanzinstitut Partei ist, und (ii) Finanztransaktionen in
Finanzinstrumenten, die in einem teilnehmenden EU-Mitgliedstaat begeben wurden, unabhéngig davon, wo sie gehandelt
werden. Derzeit ist unklar, ab wann die EU-Finanztransaktionssteuer gelten wird. Au3erdem haben bestimmte Lander wie
z. B. Frankreich und Italien auf nationaler Ebene bereits eine Finanztransaktionssteuer eingefiihrt; andere EU- und Nicht-EU-
Lander kénnten diesem Beispiel in Zukunft folgen.

Die Einfuhrung solcher Steuern kann verschiedene Auswirkungen auf Teilfonds haben. Zum Beispiel:

- Erfolgt der Abschluss von Transaktionen zum Verkauf, Kauf oder zur Ubertragung von Finanzinstrumenten direkt
Uber einen Teilfonds, kann auf Ebene des Teilfonds eine FTT anfallen und der Nettoinventarwert dieses Teilfonds
sich damit entsprechend verringern.

- Auch FTT auf Transaktionen in Bezug auf die einem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren kann sich negativ
auf den Wert dieses Basiswertes auswirken und damit den Nettoinventarwert eines Teilfonds negativ beeinflussen,
der sich auf diesen Basiswert bezieht.

- Der Nettoinventarwert von Teilfonds kann auch durch Anpassungen der Bewertung von OTC-Swap-Transaktionen
infolge von FTT-bedingten Kosten eines betreffenden Swap-Kontrahenten in Zusammenhang mit
Absicherungsgeschéften sinken (siehe "Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Indirekter Replikation" unten);

- auch bei der Zeichnung, der Ubertragung oder der Riicknahme von Anteilen kann eine FTT anfallen.

Cybersicherheitsrisiko: Ausfélle oder Sicherheitsverstdfle in den elektronischen Systemen der Gesellschaft, ihrer
Dienstleister oder der Emittenten der Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert, kdnnen Stérungen verursachen und den
Geschéftsbetrieb eines Teilfonds negativ beeinflussen, wodurch dem Teilfonds und seinen Anteilsinhabern Verluste
entstehen kénnen. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft Plane zur Geschéftsfortfiihrung und Risikomanagementsysteme fiir
SicherheitsverstéRe oder Systemausfélle erstellt hat, sind diese Plane und Systeme nur begrenzt anwendbar. Zudem
entziehen sich die Cybersicherheitsplane und -systeme der Dienstleister der Gesellschaft bzw. der Emittenten von
Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert, der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Direkter Replikation

Wertpapierleihgeschéafte, Kauf-/Riickverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéfte sowie Pensionsgeschéafte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte: Der Einsatz der vorgenannten Techniken und Instrumente ist mit bestimmten Risiken
verbunden, von denen einige in den folgenden Abschnitten aufgefuhrt sind, und es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass das mit dem Einsatz dieser Techniken und Instrumente verfolgte Ziel tatséchlich erreicht wird.

Gemal den Vorschriften muss jeder Teilfonds, der eine der vorstehend genannten Transaktionen eingeht, ausreichende
Sicherheiten zur Verringerung seines Kontrahentenrisikos erhalten. Die Vorschriften sehen jedoch nicht vor, dass das
Kontrahentenrisiko vollstandig durch Sicherheiten abgedeckt sein muss. Aus diesem Grund kann der Teilfonds einem Netto-
Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein, und Anleger sollten sich Uber den mdéglicherweise daraus resultierenden Verlust bei
Ausfall oder Insolvenz des jeweiligen Kontrahenten im Klaren sein.
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Im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschaften und Kauf-/Ruckverkaufgeschaften oder Verkauf-
/Rlckkaufgeschaften, bei denen ein Teilfonds als Kaufer fungiert, missen sich Anleger bewusst sein, dass bei Ausfall des
Kontrahenten, von dem die Wertpapiere erworben wurden, (A) das Risiko besteht, dass aufgrund einer unangemessenen
Bewertung dieser Wertpapiere, einer negativen Marktwertentwicklung, einer schlechteren Bonitatsbewertung der Emittenten
dieser Wertpapiere oder Liquiditatsstérungen an dem Markt, an dem diese Wertpapiere gehandelt werden, der Wert der
erworbenen Wertpapiere letztlich unter dem urspringlich bezahlten Kaufpreis liegen kann, und (B) (i) die Bindung von
Barmitteln in Transaktionen mit GbermaRigem Volumen oder Ubermafig langer Laufzeit und/oder (ii) Verzégerungen beim
Ruckerhalt von Barmitteln bei Félligkeit die Fahigkeit des Teilfonds zur Erfillung von Ricknahmeantragen, zur Tatigung von
Wertpapierkaufen oder, allgemeiner gesagt, zur Wiederanlage von Mitteln einschranken kdnnen.

Im Zusammenhang mit Pensionsgeschéaften und Kauf-/Ruckverkaufgeschéaften oder Verkauf-/Rickkaufgeschaften, bei
denen ein Teilfonds als Verkaufer fungiert, miissen sich Anleger bewusst sein, dass bei Ausfall des Kontrahenten, an den die
Wertpapiere verkauft wurden, (A) das Risiko besteht, dass aufgrund einer besseren Marktbewertung dieser Wertpapiere oder
einer hoheren Bonitatsbewertung ihres Emittenten, der Wert der an den Kontrahenten verkauften Wertpapiere letztlich Uber
dem urspriunglich erhaltenen Verkaufspreis liegen kann, und (B) (i) die Bindung von Anlagepositionen in Transaktionen mit
UbermaRigem Volumen oder UbermafRig langer Laufzeit und/oder (ii) Verzégerungen beim Ruckerhalt der verauRerten
Wertpapiere bei Faélligkeit die Fahigkeit des Teilfonds zur Erfillung von Lieferverpflichtungen im Rahmen von
Wertpapierverkaufen oder Zahlungsverpflichtungen aus Riicknahmeantragen einschranken kénnen.

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéaften mussen sich Anleger dariber im Klaren sein, dass (A) bei Nichtriickgabe der
von einem Teilfonds verliehenen Wertpapiere durch den Entleiher das Risiko besteht, dass aufgrund einer unangemessenen
Bewertung der Sicherheiten, negativer Marktentwicklungen in Bezug auf die Sicherheiten, einer Verschlechterung der
Bonitatsbewertung des Sicherheitsemittenten oder Liquiditatsstorungen an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt
werden, die erhaltenen Sicherheiten zu einem Wert verwertet werden, der unter dem Wert der verliehenen Wertpapiere liegt,
und dass (B) bei einer Wiederanlage von Barsicherheiten diese Wiederanlage allen mit einer normalen Anlage verbundenen
Risiken unterliegt und zudem (i) Exposures zur Folge haben kann, die im Widerspruch zu den Zielen des Teilfonds stehen, oder
(i) einen unter dem zuriickzugebenden Sicherheitsbetrag liegenden Ertrag erzielen kann, und dass (C) Verzdogerungen bei der
Ruckgabe von verliehenen Wertpapieren die Fahigkeit eines Teilfonds zur Erflllung von Lieferverpflichtungen im Rahmen von
Wertpapierverkaufen oder Zahlungsverpflichtungen aus Riicknahmeantragen einschranken kénnen.

Des Weiteren ist zu beachten, dass:

- aulRerordentliche Umstande wie unter anderem Marktstdrungen oder extrem volatile Méarkte eintreten kénnen, die zu
einer wesentlichen Abweichung in Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter Replikation
und dem Referenzindex fiihren kénnen.

- aufgrund verschiedener Faktoren, zu denen unter anderem die Gebiihren und Aufwendungen des Teilfonds, die in den
Anlagebeschrankungen aufgefihrten = Gewichtungsgrenzen, sonstige rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrénkungen und, in bestimmten Fallen, die Tatsache, dass bestimmte Wertpapiere nur schwer verduf3erbar sind,
zéhlen, es unter Umstanden nicht moglich oder praktikabel ist, alle Bestandteile im Verhaltnis zu deren Gewichtung im
Referenzindex oder manche von ihnen tberhaupt zu erwerben.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Indirekter Replikation

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berucksichtigung von Indexnachbildungskosten ("OTC-Swap-
Transaktionskosten"): Ein Swap-Kontrahent kann in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en) Absicherungsgeschéfte
eingehen. Die Teilfonds erhalten entsprechend der zwischen den Teilfonds und einem Swap-Kontrahenten geschlossenen
OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um bestimmte Indexnachbildungskosten. Die
Art dieser Kosten kann in Abhangigkeit vom Referenzindex, dessen Wertentwicklung die Teilfonds abbilden sollen, variieren.

- Szenario 1: Der Referenzindex ist ein "Long"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung seiner
Bestandteile nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf
und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-Kontrahenten zur Abbildung der Wertentwicklung
des Referenzindex, (ii) Kosten fur die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-
Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Steuern oder sonstigen
Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden,
(iv) Steuern, die auf ErtrAge aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (v) anderen vom
Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

- Szenario 2: Der Referenzindex ist ein "gehebelter" Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung der
Long-Version des Referenzindex auf taglicher Basis gehebelt abzubilden). In diesem Fall stehen die
Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf sowie der Leihe und/oder Finanzierung
der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fur die
Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der
Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche
Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex, (iv) unerwarteten Finanzierungskosten
infolge betrachtlicher Marktschwankungen, (v) Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Referenzindex
erhoben werden oder (vi) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex
durchgefiihrten Transaktionen.

- Szenario 3: Der Referenzindex ist ein "Short"-Index (d.h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte tégliche
Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden) oder ein "gehebelter Short"-Index (d. h. sein Ziel
besteht darin, die gehebelte umgekehrte tégliche Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex
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abzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder
Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex,
(ii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des
Referenzindex, (iii) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen oder (iv) anderen
vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

Diese Indexnachbildungskosten kdnnen die Fahigkeit der Teilfonds, ihre Anlageziele zu erreichen, beeintrachtigen. Anleger
sollten daher beachten, dass (x) der Nettoinventarwert der Teilfonds von solchen Anpassungen der Bewertung der OTC-
Swap-Transaktion(en) beeintrachtigt werden kann, (y) die potenzielle Beeintrachtigung der Wertentwicklung der Teilfonds,
die Anleger infolge solcher Anpassungen unter Umstédnden zu tragen haben, vom Zeitpunkt der Investition und/oder
Desinvestition des Anlegers in bzw. aus den Teilfonds abh&ngen kann, und (z) das Ausmal dieser potenziellen
Beeintrachtigung der Wertentwicklung der Teilfonds infolge des mdglichen rickwirkenden Effekts solcher Kosten,
einschliel3lich der aus Steueradnderungen in bestimmten Rechtsordnungen, gegebenenfalls nicht dem Gewinn oder Verlust
aus der Beteiligung eines Anlegers an den Teilfonds entspricht.

Kosten in Zusammenhang mit Barsicherheiten: Das Stellen oder Empfangen von Barsicherheiten kann aufgrund der
Differenz zwischen fir die Barsicherheiten geltenden Bankgebiihren und Zinssétzen mit Zusatzkosten fur den Teilfonds
verbunden sein.

Besondere Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Vermdgenswerte

Besondere mit einer Anlage in bestimmte Vermdgenswerte (unabhéangig davon, ob es sich dabei um Referenzindizes oder
darin enthaltene Wertpapiere handelt) verbundene Risiken sind nachstehend aufgefuhrt:

« Aktien

Der Wert einer Aktienanlage ist von einer Reihe von Faktoren abhéngig, zu denen unter anderem die Marktbedingungen und
die Wirtschaftslage, die Branche, die geografische Region sowie politische Ereignisse gehdren.

¢ Anleihen und andere Schuldtitel

Anleihen und andere Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fiir das das Bonitatsrating des
Emittenten als Mafstab dienen kann. Gerat ein Emittent von Anleihen oder anderen Schuldtiteln in finanzielle oder
wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann sich dies auf den Wert der jeweiligen Wertpapiere (der auf null sinken kann) und auf die
Zahlungen, die auf diese Wertpapiere geleistet werden (die ebenfalls auf null sinken kdnnen), auswirken.

< Anlagepools

Bei alternativen Investmentfonds, Publikumsfonds und &hnlichen Anlageinstrumenten werden die Vermégenswerte der
Anleger in einem Pool zusammengefasst. Die Anlagen werden anschlieBend entweder direkt in Vermdgenswerte oder unter
Verwendung vielfaltiger Hedging-Strategien und/oder mathematischer Modelle (einzeln oder kombiniert), die sich im Laufe
der Zeit andern kénnen, investiert. Diese Strategien und/oder Techniken kdnnen spekulativ sein, stellen moglicherweise
keine effektive Absicherung dar und kénnen mit erheblichen Verlustrisiken verbunden sein und die Chancen auf Gewinne
begrenzen. Der Einsatz dieser Strategien und/oder Techniken kann den Erhalt von Produktbewertungen erschweren, und
der Wert dieser Produkte kann sich schneller verringern als bei anderen Anlagen. In einem Pool zusammengefasste
Anlageinstrumente unterliegen in vielen Fallen keiner Regulierung, verdffentlichen nur in begrenztem Rahmen Informationen
Uber ihre Geschéftstatigkeiten, kdnnen mit umfangreichen Kosten, Provisionen und Vermittlungsgebihren sowie erheblichen
Gebuhren fir die Anleger (u. a. Gebiihren auf Basis von nicht realisierten Gewinnen) verbunden sein, verfugen Uber keine
Mindest-Bonitatsanforderungen, verwenden risikoreiche Strategien wie Leerverkaufe und umfangreiche Hebelung und
kénnen Sicherheiten nicht getrennt verwahrt auf Konten Dritter halten.

* Immobilien

Zu den Risiken in Zusammenhang mit einer direkten oder indirekten Anlage in Immobilien z&hlen: die zyklische Natur von
Immobilienwerten, Anderungen des Umwelt-, Planungs-, Miet- und Steuerrechts oder sonstiger Rechtsvorschriften mit
Auswirkungen auf Immobilien, demografische Entwicklungen, Schwankungen bei Mieteinklinften und Zinssteigerungen.

* Waren

Die Preise fir Waren sind u. a. von verschiedenen makrotkonomischen Faktoren abhangig, wie beispielsweise einem
verdnderten Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage, den Wetterbedingungen und anderen Naturphdnomenen,
agrarwirtschaftlichen, handelspolitischen, steuerlichen, monetaren und wahrungspolitischen Beschrankungen sowie der
Politik verschiedener Regierungen (einschlieRlich staatlicher Intervention auf bestimmten Markten) und anderen Ereignissen.

« Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen

Zu Wertpapieren mit strukturierten Finanzierungen zéhlen Asset Backed Securities und Credit Linked Securities, die mit einem
héheren Liquiditatsrisiko verbunden sein kénnen als ein Engagement in Staats- oder Unternehmensanleihen. Bestimmte
festgelegte Ereignisse und/oder die Wertentwicklung von Vermdgenswerten, auf die sich diese Wertpapiere beziehen, kénnen
den Wert dieser Wertpapiere oder auf diese gezahlten Betrage (der bzw. die jeweils null sein kann bzw. kénnen) beeinflussen.
Die Gesellschaft hat derzeit nicht die Absicht, in Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen zu investieren.

 Risiken bei staatlichen Emittenten

Handelt es sich bei dem Emittenten des zugrunde liegenden festverzinslichen Wertpapiers um einen Staat oder einen
anderen staatlichen Emittenten, besteht das Risiko, dass der betreffende Staat nicht in der Lage oder nicht bereit ist, seine
Verpflichtungen zu erflllen, was fir den Teilfonds zu einem Verlust entsprechend dem in dieses Wertpapier angelegten
Betrag fuhren wirde.
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« Sonstiges

Ein Referenzindex kann weitere Vermodgenswerte umfassen, die mit erheblichen finanziellen Risiken verbunden sind, wie
notleidende Kredite, Wertpapiere mit niedriger Bonitat, Forward-Kontrakte und Einlagen bei Terminhandelsberatern (in
Verbindung mit ihren Tétigkeiten).
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VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Bestimmung des Nettoinventarwerts

Allgemeine Bewertungsvorschriften

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft entspricht stets den Nettoinventarwerten der Teilfonds.

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat fiir jeden Teilfonds ein Portfolio mit Vermdgenswerten wie folgt errichtet:

@ Die Erlése aus der Ausgabe jedes Anteils werden in den Bichern des entsprechenden Teilfonds dem fur diesen
Teilfonds errichteten Pool von Vermdgenswerten zugeschrieben; die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie
die Ertrage und Aufwendungen, die diesem zuzurechnen sind, werden, vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, fur dieses Portfolio verbucht;

(i) Vermdgenswerte, die sich aus anderen Vermdgenswerten ableiten, werden den Buchern des entsprechenden
Teilfonds gutgeschrieben, bei dem der zugrunde liegende Vermdgenswert verbucht ist; dementsprechend ist bei
jeder Neubewertung dieses Vermdgenswerts der Wertzuwachs bzw. die Wertminderung dem jeweiligen Portfolio
zuzubuchen;

(iii) Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die sich auf einen Vermdégenswert eines bestimmten Portfolios oder auf
Mafnahmen in Verbindung mit Vermdgenswerten eines bestimmten Portfolios beziehen, werden dem betreffenden
Portfolio belastet;

(iv) Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem bestimmten Portfolio zugerechnet werden
kénnen, werden auf samtliche Teilfonds im Verhaltnis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte an den betreffenden
Auflegungsterminen verteilt bzw. umgelegt;

(v) bei Zahlung von Ausschittungen an die Anteilsinhaber eines Teilfonds verringert sich der Nettoinventarwert dieses
Teilfonds um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds sind fir jeden Teilfonds getrennt zu fihren, wobei Drittglaubiger ausschlief3lich
auf die Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds Regress nehmen kénnen.

Vermdégenswerte, die in einem bestimmten Teilfonds gehalten werden, der nicht auf die Referenzwahrung lautet, werden zu
dem Wechselkurs in die Referenzwahrung umgerechnet, der an einem anerkannten Markt an dem Geschéaftstag gilt, der
dem Bewertungstag unmittelbar vorausgeht.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer bestimmten Anteilsklasse wird ermittelt, indem der Wert des dieser Anteilsklasse
zurechenbaren Gesamtvermégens des Teilfonds, abziglich der dieser Anteilsklasse zurechenbaren Verbindlichkeiten des
Teilfonds, durch die Summe der Anteile dieser Anteilsklasse geteilt wird, die sich am betreffenden Transaktionstag in Umlauf
befinden.

Zur Ermittlung des Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse gelten die vorstehend unter (i) bis (v) aufgefiihrten
Bewertungsvorschriften entsprechend. Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Anteilsklassen eines jeden Teilfonds
wird von der Verwaltungsstelle in der Referenzwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse und gegebenenfalls in der
Nennwéhrung, wie im jeweiligen Produktanhang angegeben, unter Verwendung des entsprechenden Wechselkurses, der fir
diesen Bewertungstag guiltig ist, errechnet.

Die Bewertung der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten der Teilfonds erfolgt in regelmaRigen Abstdnden, wie im
Prospekt und/oder im entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt bzw. wird an jedem Bewertungstag erfolgen. Der Nettoinventarwert
samtlicher Teilfonds wird auf der Grundlage der letzten Schlusskurse an dem Geschéftstag ermittelt, der dem Bewertungstag
unmittelbar vorausgeht, bzw. auf der Grundlage der zuletzt an den Markten, an denen die Anlagen der verschiedenen
Teilfonds hauptsachlich gehandelt werden, verfligbaren Kurse.

Innerhalb der einzelnen Teilfonds kann der Nettoinventarwert je Anteil der verschiedenen Anteilsklassen unterschiedlich
ausfallen, da sich die Erklarung/Auszahlung von Ausschiittungen sowie die Gebuhren- und Kostenstrukturen der einzelnen
Anteilsklassen unterscheiden. Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts werden Ertrdage und Aufwendungen auf
Tagesbasis bericksichtigt.

Es ist die Absicht der Gesellschaft, Ausschittungen nur auf Ausschittende Anteile vorzunehmen.

Eigentumern von Ausschittenden Anteilen stehen Ausschittungen zu, die nach Maligabe der im entsprechenden

Produktanhang aufgefiihrten Vorschriften berechnet werden.

Spezielle Bewertungsvorschriften

Der Nettoinventarwert der Teilfonds ist nach MaRRgabe der folgenden Vorschriften zu ermitteln:

0] Der Wert von Barbestdénden oder Einlagen, Wechseln, Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten sowie
erklarten oder aufgelaufenen aber noch nicht vereinnahmten Bardividenden und Zinsen gilt als der Gesamtbetrag
hiervon, es sei denn, die vollstdindige Zahlung oder der vollstdndige Erhalt sind in irgendeinem Fall
unwahrscheinlich — in diesem Fall wird der Wert hiervon nach einem solchen Abschlag festgesetzt, wie dies in
einem solchen Fall als angebracht erscheint, um den wahren Wert hiervon widerzuspiegeln.

(i) Der Wert aller Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind oder gehandelt werden oder an einem anderen
Geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage der zuletzt verfigbaren Kurse, die am dem
Bewertungstag unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag ermittelt werden, oder auf der Grundlage der letzten
verflgbaren Kurse des Hauptmarktes bewertet, an dem die Anlagen der Teilfonds hauptsachlich gehandelt werden.
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Der Verwaltungsrat wird einen Dienstleister bestimmen, der die vorstehend genannten Kurse zur Verfligung stellen
wird. Sollten nach Auffassung des Verwaltungsrats diese Kurse den Marktwert der betreffenden Wertpapiere nicht
angemessen widerspiegeln, ermittelt der Verwaltungsrat den Wert dieser Wertpapiere nach Treu und Glauben
entweder durch Bezugnahme auf andere 6ffentlich verfiigbare Quellen oder durch Bezugnahme auf nach seinem
Ermessen geeignete sonstige Quellen.

(iii) Nicht an einer Borse oder an einem Geregelten Markt notierte oder gehandelte Wertpapiere werden auf der
Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet, wie mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und
Glauben durch den Verwaltungsrat festgelegt.

(iv) Von offenen Investmentfonds ausgegebene Wertpapiere werden zu ihrem letzten verfligbaren Nettoinventarwert
oder gemaR dem obigen Punkt (ii) bewertet, sofern diese Wertpapiere notiert sind.
(v) Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten

Méarkten gehandelt werden, wird entsprechend den vom Verwaltungsrat eingefihrten und auf einheitlicher Basis
angewandten Verfahren bestimmt. Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verflgbaren
Abwicklungskurses dieser Kontrakte an Borsen und organisierten Markten festgesetzt, an denen die einzelnen
Futures-, Termin- oder Optionskontrakte gehandelt werden. Dies gilt mit der MaRRgabe, dass wenn ein Futures-,
Termin- oder Optionskontrakt an einem Geschéftstag fir den der Nettoinventarwert ermittelt wird, nicht abgewickelt
werden kann, die Grundlage fur die Bestimmung des Liquidationswerts dieses Kontrakts dem Wert entspricht, der
vom Verwaltungsrat als angemessen und zutreffend erachtet wird.

(vi) Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente kdnnen zum Nominalwert zuziglich aufgelaufener Zinsen oder unter
Verwendung einer Restbuchwertmethode bewertet werden. Diese Restbuchwertmethode kann zu Zeitraumen
fihren, wahrend derer der Wert von dem Kurs abweicht, den der betreffende Teilfonds bei einem Verkauf der
Anlage erzielen wirde. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Bewertungsmethode von Zeit zu Zeit Uberprufen
und falls notig Anderungen empfehlen, um zu gewdhrleisten, dass solche Vermdgenswerte zu ihrem
angemessenen Wert nach Treu und Glauben gemafl vom Verwaltungsrat eingefiihrten Verfahren bewertet werden.
Ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass eine Abweichung vom Restbuchwert je Anteil zu einem wesentlichen
Wertverlust oder anderen unangemessenen Ergebnissen fiir die Anteilsinhaber filhren konnte, ergreift der
Verwaltungsrat gegebenenfalls solche KorrekturmaBnahmen, die er fur geeignet halt, um den Wertverlust oder die
unangemessenen Ergebnisse soweit verniinftigerweise méglich abzuwenden oder abzufedern.

(vii) Die Swap-Transaktionen werden stets auf der Grundlage einer Berechnung des Kapitalwerts ihres zu erwartenden
Cash-Flows bewertet.

(viii) Alle anderen Wertpapiere und anderen geeigneten Vermdgenswerte sowie alle vorstehend erwéhnten
Vermodgenswerte, fiir die eine Bewertung in Ubereinstimmung mit den vorstehenden Unterabsétzen nicht méglich
oder zweckmaRig ist oder den Wert nicht angemessen widerspiegelt, werden zum nach Treu und Glauben nach
Maf3gabe vom Verwaltungsrat eingefiihrter Verfahren ermittelten Marktwert bewertet.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, der Ricknahme und des Umtauschs von
Anteilen

Nach den Bestimmungen ihrer Satzung kann die Gesellschaft die Berechnung des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der
Anteile und/oder der Anteilsklassen sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen aussetzen,

0] solange eine der Hauptbdrsen oder andere Mérkte, an denen ein wesentlicher Teil der Bestandteile der Investierten
Anlagen und/oder des Referenzindex jeweils notiert ist oder gehandelt wird, aus anderen Grunden als aufgrund
eines gewodhnlichen Feiertages geschlossen sind, oder solange diesbeziigliche Transaktionen beschrénkt oder
ausgesetzt sind, sofern die Beschrankung oder Aussetzung die Bewertung der Investierten Anlagen oder des
Referenzindex beeintrachtigen;

(i) solange Umsténde vorliegen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats eine Notsituation begrinden oder eine
Verfiigung Uber die einem Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte oder deren Bewertung unmdglich werden
lassen;

(iii) fur die Dauer eines Ausfalls der Kommunikations- bzw. Rechenanlagen, die normalerweise fir die Kursbestimmung
oder die Bewertung der Vermdgenswerte eines Teilfonds verwendet werden;

(iv) solange der Gesellschaft eine Ruckfihrung von Mitteln zur Zahlung von Ricknahmeerlésen fir die Anteile nicht

méglich ist, oder solange eine Uberweisung von Mitteln in Verbindung mit der VerauRerung oder dem Erwerb von
Anlagen oder zur Zahlung von Riicknahmeerlésen auf Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen moglich ist;

(v) solange die Kurse von Bestandteilen des Referenzindex bzw. der Investierten Anlagen und, zur Klarstellung, wenn
die fur den Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Referenzindex jeweils eingesetzten Techniken aus sonstigen
Griinden nicht unmittelbar bzw. nicht genau bestimmt werden kénnen;

(vi) fur die Dauer der Aussetzung der Berechnung eines Index, der einem derivativen Finanzinstrument zugrunde liegt,
das einen wesentlichen Teil der Vermodgenswerte eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse darstellt;

(vii) im Falle eines Beschlusses zur Liquidation der Gesellschaft oder im Falle einer Mitteilung Uber die SchlieBung eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse;

(viii) solange nach Ansicht des Verwaltungsrats Umstéande vorliegen, die aufllerhalb des Einflussbereichs des
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Verwaltungsrats liegen, und aufgrund derer eine Fortsetzung des Handels in den Anteilen undurchfiihrbar oder den
Anteilsinhabern gegenuber ungerechtfertigt wére, oder sonstige Umstdnde dazu fiihren kdnnten, dass den
Anteilsinhabern der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse eine Steuerpflicht oder sonstige
finanzielle Nachteile oder Nachteile anderer Art entstehen, die ihnen ansonsten nicht entstanden waren;

(ix) wenn es der Verwaltungsrat im Falle einer Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds als notwendig und
im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet;
x) wenn im Falle eines Feeder-OGAW die Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-OGAW Beschréankungen

unterworfen ist oder ausgesetzt wurde oder wenn der Wert eines betréchtlichen Anteils des Vermodgens eines
Teilfonds nicht genau berechnet werden kann.

Eine derartige Aussetzung bei einem Teilfonds hat keinerlei Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil, die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen der anderen Teilfonds.

Der Beginn und das Ende eines Aussetzungszeitraums werden der Luxemburger Aufsichtsbehérde und, sofern erforderlich,
der Luxemburger Borse sowie allen anderen Borsen mitgeteilt, an denen die Anteile notiert sind. Ferner werden samtliche
auslandischen Aufsichtsbehérden, bei denen die Teilfonds nach Mal3gabe der jeweiligen Vorschriften registriert sind, vom
Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums in Kenntnis gesetzt. Eine an die Anteilsinhaber gerichtete entsprechende
Mitteilung wird gema&R den nachstehend im Abschnitt "Mitteilungen an Anteilsinhaber" unter "Der Sekundarmarkt"
beschriebenen Mitteilungsbestimmungen und in Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Vorschriften veroffentlicht.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil aller Anteilsklassen jedes Teilfonds (ausgedriickt in der Referenzwahrung und gegebenenfalls
in die Nennwahrung umgerechnet, wie im jeweiligen Produktanhang angegeben) sowie etwaige Ausschuttungszahlungen
werden am Sitz der Gesellschaft veroffentlicht und an jedem Bewertungstag in den Geschéaftsraumen der Verwaltungsstelle
zur Verflgung gestellt. Die Gesellschaft kann die Veréffentlichung dieser Informationen in einer oder mehreren fihrenden
Finanzzeitungen in den Landern veranlassen, in denen die Teilfonds offentlich vertrieben werden. Ferner kann die
Gesellschaft gegebenenfalls die jeweiligen Borsen benachrichtigen, an denen die Anteile notiert sind. Die Gesellschaft kann
keinerlei Verantwortung fur eine fehlerhafte, verspétete oder nicht erfolgte Veroffentlichung von Preisen Gbernehmen, die
nicht von ihr zu vertreten ist.

Der Nettoinventarwert je Anteil kann auch der folgenden Webseite entnommen werden: www.Xtrackers.com. Der Zugang zu
dieser Veroffentlichung auf der Webseite kann beschrénkt sein und gilt nicht als Aufforderung zur Zeichnung, zum Erwerb,
zum Umtausch, zum Verkauf oder zur Ruckgabe von Anteilen.

Verwasserungsgebihr/Abgaben

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, eine "Verwasserungsgebihr" zu erheben. Dabei handelt es sich um eine Gebiihr
fur Marktspreads (die Differenz zwischen den Kursen, zu denen Vermdgenswerte bewertet und/oder gekauft oder verkauft
werden), Abgaben, Gebihren und sonstige Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf oder der VeraufR3erung von
Vermogenswerten sowie fiir den Erhalt des Wertes der Basiswerte eines Teilfonds bei Eingang von Nettozeichnungs- oder -
ricknahmeantragen zur Bearbeitung. Hierzu z&hlen auch Zeichnungen und/oder Ricknahmen, die infolge eines Antrags auf
Umtausch von einem Teilfonds in einen anderen vorgenommen werden. Alle entsprechenden Gebihren werden bei
Nettozeichnungsantrégen zu dem Preis hinzuaddiert, zu dem die Anteile ausgegeben werden, und bei
Nettoricknahmeantragen von dem Preis abgezogen, zu dem die Anteile zurickgenommen werden. Dies gilt auch fir die
Preise von Anteilen, die infolge eines Antrags auf Umtausch ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Diese Abgaben
kénnen je nach Teilfonds/Klasse schwanken und sind auf maximal 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts je Anteil
begrenzt.
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ZEICHNUNG UND RUCKNAHME VON ANTEILEN
(PRIMARMARKT)

Anteile kdnnen entweder am Primarmarkt oder am Sekundarmarkt erworben und verkauft werden.

Der Primarmarkt

Der Primarmarkt ist der Markt, an dem die Anteile von der Gesellschaft an Autorisierte Teilnehmer ausgegeben werden oder
die Gesellschaft die Anteile von Autorisierten Teilnehmern zuriicknimmt.

Die Gesellschaft hat Vereinbarungen mit den Autorisierten Teilnehmern geschlossen, in denen die Bestimmungen festgelegt
sind, auf deren Basis die Autorisierten Teilnehmer Anteile zeichnen oder zuriickgeben kénnen.

Ein Autorisierter Teilnehmer kann iiber eine Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe oder durch die Ubermittlung eines
Transaktionsantrags per Fax an die Register- und Transferstelle einen Antrag auf Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen
eines Teilfonds stellen. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders festgelegt, ist die geltende Annahmefrist fiir den
Eingang von Antrédgen an einem Transaktionstag, um diese noch am selben Tag zu berlcksichtigen, 17.00 Uhr Ortszeit
Luxemburg. Die Nutzung der Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe bedarf der vorherigen Zustimmung der
Verwaltungsstelle sowie der Register- und Transferstelle und muss in Einklang mit den geltenden Rechtsvorschriften
erfolgen. Fir auf elektronischem Wege platzierte Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage kann eine besondere Annahmefrist
gelten, die gegebenenfalls im jeweiligen Produktanhang angegeben ist. Transaktionsantrdge sind bei der Register- und
Transferstelle erhaltlich.

Samtliche Antrage erfolgen auf eigenes Risiko des Autorisierten Teilnehmers. Transaktionsantrage und elektronische
Handelsantrage sind (sofern nicht anderweitig durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmt) nach erfolgter Annahme
unwiderruflich. Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle haften nicht fur Verluste,
die in Zusammenhang mit der Ubermittlung von Transaktionsantragen oder von Handelsantragen tber die Einrichtung zur
elektronischen Ordereingabe entstehen.

Es liegt im alleinigen Ermessen der Gesellschaft, Zeichnungsantrage fir Anteile ohne Angabe von Griinden vollumféanglich
oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen. Zudem kann die Gesellschaft im Falle einer Insolvenz eines Autorisierten
Teilnehmers nach alleinigem Ermessen entscheiden (sie ist hierzu jedoch nicht verpflichtet), eine Zeichnung von Anteilen vor
deren Ausgabe an den betreffenden Autorisierten Teilnehmer vollumfénglich abzulehnen oder zu stornieren und/oder das
Exposure der Gesellschaft in Bezug auf eine den Autorisierten Teilnehmer betreffende Insolvenz zu minimieren. Dariiber
hinaus ist die Gesellschaft (i) nach entsprechender Mitteilung an den jeweiligen Autorisierten Teilnehmer bei Eintritt einer
Insolvenz des Autorisierten Teilnehmers oder wenn die Gesellschaft Grund zu der Annahme hat, dass von dem Autorisierten
Teilnehmer ein Kreditrisiko ausgeht, oder (ii) in allen anderen Féllen (gegebenenfalls) mit Zustimmung des betreffenden
Autorisierten Teilnehmers befugt, von Fall zu Fall zu entscheiden, Ricknahmeantrage eines Autorisierten Teilnehmers
ausschlielich gegen Sachleistungen oder gegen Barzahlung (oder eine Kombination aus Barzahlung und Sachleistung)
anzunehmen. Ricknahmeantrage werden nur bearbeitet, wenn die Zahlung auf das registrierte Konto des Autorisierten
Teilnehmers erfolgen soll. Des Weiteren kann die Gesellschaft entsprechende Beschréankungen auferlegen, die sie fur
notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass keine Anteile von Autorisierten Teilnehmern erworben werden, bei denen es
sich um Nicht Zugelassene Personen handelt.

Der Verwaltungsrat kann auch nach seinem alleinigen Ermessen bestimmen, dass die Annahme von anteilsbezogenen
Antragen gegen Barzahlung bzw. Sachleistungen (oder eine Kombination aus Barzahlung und Sachleistung), deren Wert 5%
des Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt, unter bestimmten Umstanden fir die bestehenden Anteilsinhaber von
Nachteil ist. In diesem Fall kann der Verwaltungsrat die Bearbeitung des Antrags aufschieben und nach Ricksprache mit
dem betreffenden Autorisierten Teilnehmer verlangen, dass der Autorisierte Teilnehmer den eingereichten Antrag tUber einen
festgelegten Zeitraum hinweg stiickelt. Der Autorisierte Teilnehmer tragt samtliche Kosten bzw. angemessenen
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb dieser Anteile entstehen.

Die Register- und Transferstelle und/oder die Gesellschaft behalten/behélt sich das Recht vor, weitere Informationen von
einem Autorisierten Teilnehmer anzufordern. Jeder Autorisierte Teilnehmer ist verpflichtet, die Register- und Transferstelle
tiber etwaige Anderungen seiner Angaben in Kenntnis zu setzen und der Gesellschaft auf etwaige Anforderung zusétzliche
Unterlagen zu dieser Anderung zur Verfigung zu stellen. Anderungen von Registrierungsangaben und Zahlungsinstruktionen
eines Autorisierten Teilnehmers werden nur bei Vorlage von Originalunterlagen bei der Register- und Transferstelle
vorgenommen.

Aufgrund von Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwésche ist es mdglich, dass die Gesellschaft von einem Autorisierten
Teilnehmer einen Identitatsnachweis anfordert.

Die Gesellschaft bestimmt, in welcher Form ein solcher Identitatsnachweis zu erfolgen hat; dieser kann u. a. durch Vorlage
einer von einer Offentlichen Stelle (einem Notar, der Polizei oder dem Botschafter) des Landes, in dem der betreffende
Autorisierten Teilnehmer seinen Wohnsitz hat, beglaubigten Kopie des Reisepasses oder Personalausweises sowie z. B. der
Rechnung eines Versorgungsunternehmens oder eines Kontoauszugs als Nachweis Uber die Anschrift des Autorisierten
Teilnehmers geschehen. Juristische Personen missen unter Umstdnden eine beglaubigte Abschrift der Griindungsurkunde
(einschlieRlich etwaiger Anderung der Firma), der Bestimmungen (by-laws), der Satzung (oder vergleichbarer Dokumente)
sowie die Namen und Adressen aller Geschaftsfiihrungsmitglieder und wirtschaftlich Begiinstigten vorlegen.

Des Weiteren wird eingerdaumt, dass der Autorisierte Teilnehmer die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft sowie die
Register- und Transferstelle in Bezug auf sémtliche Verluste schadlos hélt, die aufgrund eines nicht bearbeiteten
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Zeichnungsantrags entstehen, sofern dieser Umstand darin begriindet liegt, dass von der Gesellschaft angeforderte
Informationen von dem Autorisierten Teilnehmer nicht vorgelegt wurden.

Allgemeine Informationen

Anteile kénnen an jedem Transaktionstag zu ihrem Nettoinventarwert zuziiglich eines gegebenenfalls anfallenden
Ausgabeaufschlags und etwaiger Primarmarkt-Transaktionskosten in Bezug auf die jeweilige Zeichnung gezeichnet werden.
Die Ricknahme von Anteilen kann an jedem Transaktionstag zu ihrem Nettoinventarwert abziiglich gegebenenfalls
anfallender Riicknahmegebihren und Primarmarkt-Transaktionskosten in Bezug auf die jeweilige Riicknahme erfolgen.

Antrage, die nach der Annahmefrist eingehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf Basis des fir
diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwertes je Anteil des jeweiligen Teilfonds bearbeitet.

Ubertragungen von Anlagen und/oder Barzahlungen in Bezug auf Zeichnungen und Riicknahmen werden innerhalb des im
jeweiligen Produktanhang angegebenen Zeitraums an Geschéftstagen nach dem Transaktionstag (oder zu einem vom
Verwaltungsrat festgelegten frilheren Zeitpunkt) abgewickelt. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem
Ermessen vom Antragsteller zu fordern, die Gesellschaft in Bezug auf séamtliche Verluste freizustellen, die entstehen, weil
Zahlungen nicht innerhalb der angegebenen Abwicklungszeiten bei einem Teilfonds eingegangen sind.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, betrdgt der Abwicklungszeitraum bei Zeichnungsantragen fir
Anteile, die direkt an die Gesellschaft gerichtet werden, normalerweise fiinf Abwicklungstage ab dem jeweiligen
Transaktionstag.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, erteilt die Register- und Transferstelle bei Ricknahmen
Anweisungen fir die Zahlung bzw. Abwicklung, wonach diese fur sdmtliche Teilfonds spéatestens funf Abwicklungstage nach
dem jeweiligen Transaktionstag zu erfolgen hat. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die Zahlung um bis zu flnf
weitere Abwicklungstage zu verschieben, wenn dies im Interesse der verbleibenden Anteilsinhaber ist.

Unbeschadet des Vorstehenden kann sich die Zahlung der Ricknahmeerldse infolge spezifischer lokaler gesetzlicher
Bestimmungen oder Ereignisse hdherer Gewalt verzdgern, die aulRerhalb des Einflussbereichs der Gesellschaft liegen und
eine Uberweisung der Riicknahmeerlése oder die Ausfiihrung einer entsprechenden Zahlung mit der (blichen Verzégerung
unmdglich machen. Die entsprechende Zahlung erfolgt unverzinst sobald wie nach billigem Ermessen nach dem Ereignis
moglich.

Anteilszeichnungen und -ricknahmen gegen Sachleistungen oder Barzahlung

Die Gesellschaft kann entweder gegen Sachleistungen oder gegen Barzahlung (oder eine Kombination aus Barzahlung und
Sachleistung) Zeichnungen annehmen und Ricknahmen durchfiihren. Gemaf der Satzung ist die Gesellschaft befugt, einen
Betrag festzulegen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats als etwaiger Ausgabeaufschlag bzw. Ricknahmegebihr
angemessen ist.

In der Regel werden Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage (jeweils gegen Sachleistungen oder Barzahlung) in Héhe eines
Vielfachen des im jeweiligen Produktanhang angegebenen Mindestanlagebetrags bei Erstzeichnung oder
Mindestriicknahmebetrags angenommen. Diese Mindestbetrage kdnnen jederzeit nach Ermessen des Verwaltungsrats
herabgesetzt werden.

Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung, Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und Mindestricknahmebetrage
stehen in keinem Bezug zum Umfang der Verzeichnisse der Portfolioanlagen (Portfolio Composition Files, "PCFs"). Fur
Autorisierte  Teilnehmer kdénnen die Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung, die Mindestanlagebetrage bei
Folgezeichnungen und die Mindestriicknahmebetrage hoher sein als in diesem Dokument angegeben. Mindest-PCF-
Umfang, Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung, Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und
Mindestriicknahmebetrdge sind auf Anfrage bei der Register- und Transferstelle erhltlich und kénnen auf der Webseite
www. Xtrackers.com abgerufen werden. Zur Klarstellung: AuRBer flr Autorisierte Teilnehmer gelten fiir Anleger weiterhin die
Mindestanlagebetrage  bei Erstzeichnung, die  Mindestanlagebetrdge  bei Folgezeichnungen und  die
Mindestriicknahmebetrage wie in jedem mafgeblichen Produktanhang, zusammen mit dem etwaigen Ausgabeaufschlag und
der Rucknahmegebuhr, angegeben.

Geht ein einzelner Antrag auf Barriicknahme fur einen Bewertungstag ein, dessen Wert 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds Ubersteigt, so kann der Verwaltungsrat den betreffenden Anteilsinhaber darum ersuchen, eine Sachleistung in
Form von Portfoliowertpapieren anstelle von Bargeld als vollstandige oder teilweise Zahlung zu akzeptieren. Akzeptiert der
die Ricknahme beantragende Anteilsinhaber eine Sachleistung in Form von Portfoliowertpapieren des entsprechenden
Teilfonds als vollstandige bzw. teilweise Zahlung, so ist die Gesellschaft berechtigt, aber nicht verpflichtet, ein von ihren
Konten separat gefiihrtes Konto einzurichten, auf das die Portfoliowertpapiere Ubertragen werden kdnnen. Samtliche
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Er6ffnung und der Fihrung eines solchen Kontos entstehen, werden vom
Anteilsinhaber oder ggf. von Dritten getragen, es sei denn, die Sachleistung ist nach Auffassung des Verwaltungsrats im
Interesse der Gesellschaft (bzw. des jeweiligen Teilfonds). Das Konto wird unmittelbar nach der Ubertragung der
Portfoliowerte bewertet, und ein entsprechender Bewertungsbericht wird von dem Wirtschaftspriifer der Gesellschaft
eingeholt. Aufwendungen fiir die Erstellung eines solchen Berichts sind von den betreffenden Anteilsinhabern zu tragen. Das
Konto wird zum Verkauf dieser Portfoliowertpapiere genutzt, um dem antragstellenden Anteilsinhaber anschlie3end Barmittel
Uberweisen zu kénnen. Anleger, die bei der Ricknahme anstelle von Barmitteln diese Portfoliowertpapiere erhalten, sollten
beachten, dass ihnen bei der Verauf3erung dieser Portfoliowertpapiere Maklergebiihren und/oder Steuerbelastungen in dem
jeweiligen Land entstehen kénnen. Dariber hinaus kodnnen die Ricknahmeerldse aus dem Verkauf durch den
Anteilsinhaber, der den Riicknahmeantrag fur die Anteile gestellt hat, aufgrund von Marktbedingungen und/oder der Differenz
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zwischen den zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendeten Kursen und den beim Verkauf der Portfoliowertpapiere
erzielten Geldkursen héher oder niedriger ausfallen als der Rucknahmepreis.

Gehen in Bezug auf einen Bewertungstag (der "Erste Bewertungstag") Ricknahmeantrage ein, deren Wert einzeln oder
zusammen mit anderen eingegangenen Antragen 10% des Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt,

so behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, nach seinem alleinigen und freien Ermessen (und unter Beriicksichtigung
der Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber), die Anzahl der Anteile bei den einzelnen Ricknahmeantragen fir diesen
ersten Bewertungstag anteilig zu verringern,

sodass der Wert der an diesem Ersten Bewertungstag zurlickgenommenen bzw. umgetauschten Anteile 10% des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds nicht Uberschreitet. Soweit ein Antrag aufgrund der Auslibung der
Befugnis zur anteiligen Verringerung an diesem Ersten Bewertungstag nicht in vollem Umfang ausgefuhrt wird, muss er im
Hinblick auf den nicht ausgefuhrten Teil so behandelt werden, als habe der Anteilsinhaber fiir den ndchsten Bewertungstag,
und nétigenfalls auch fur die maximal sieben darauf folgenden Bewertungstage, einen weiteren Antrag gestellt. Antrage, die
fur den Ersten Bewertungstag eingehen, werden gegeniber spéateren Antrédgen, soweit sie fur die darauffolgenden
Bewertungstage eingehen, vorrangig bearbeitet. Unter diesem Vorbehalt erfolgt die Bearbeitung dieser zu einem spéateren
Zeitpunkt eingegangenen Antrage jedoch wie im vorstehenden Satz festgelegt.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Sachleistungen

Die Gesellschaft verdffentlicht das Verzeichnis der Portfolioanlagen fir die Teilfonds, in dem die Art der Anlagen und/oder die
Barkomponente aufgefuhrt sind, die (a) Autorisierte Teilnehmer bei Zeichnungen oder (b) die Gesellschaft bei Riicknahmen als
Gegenleistung fir Anteile Ubertragen missen. Nach momentaner Absicht der Gesellschaft sollen Anlagen gemafl dem
Verzeichnis der Portfolioanlagen normalerweise aus Bestandteilen des jeweiligen Referenzindex bestehen. Im Verzeichnis der
Portfolioanlagen sind ausschlie3lich Anlagen enthalten, die Teil des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Teilfonds darstellen.

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen fur die Teilfonds ist fir jeden Transaktionstag auf Anfrage bei der Register- und
Transferstelle erhéltlich und kann auf der Webseite www.Xtrackers.com abgerufen werden.

Bei Riicknahmen gegen Sachleistungen erfolgt die Ubertragung von Anlagen und der Barkomponente durch die Gesellschaft
in der Regel spatestens vier Geschéftstage nachdem die Anteile wieder dem Konto der Gesellschaft bei der Clearingstelle
gutgeschrieben wurden.

Bei der Abwicklung einer Riicknahme gegen Sachleistungen kann eine Ricknahmeausschittung ausgezahlt werden. Eine
entsprechende Ricknahmeausschittung ist in der Barkomponente enthalten, die an den die Ricknahme beantragenden
Anteilsinhaber ausgezahlt wird.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Barzahlung

Die Gesellschaft kann Zeichnungs- und Riicknahmeantrage annehmen, die ausschlieRlich gegen Barzahlung abgewickelt
werden. GemalR der Satzung ist die Gesellschaft befugt, einen Betrag festzulegen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats als
etwaiger Ausgabeaufschlag bzw. Riicknahmegebiihr angemessen ist.

Autorisierte Teilnehmer, die eine Barriicknahme wiinschen, sollten sich schriftich an die Gesellschaft, zu Handen der
Register- und Transferstelle, wenden und MaRnahmen zur Ubertragung ihrer Anteile zum maRgeblichen
Ricknahmeabwicklungszeitpunkt auf das Konto der Gesellschaft bei der Clearingstelle treffen. Der Erlds aus einer
Barriicknahme entspricht dem zum Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds abziglich
gegebenenfalls anfallender Riicknahmegebiihren und Primarmarkt-Transaktionskosten.

Im Zuge der Abwicklung einer Barriicknahme kann eine Ricknahmeausschittung ausgezahlt werden. Eine entsprechende
Riucknahmeausschiittung ist in dem Barbetrag enthalten, der an den die Ricknahme beantragenden Anteilsinhaber
ausgezahlt wird.

Rucknahmeerlése werden Ublicherweise in der Referenzwahrung oder der Nennwéhrung des jeweiligen Teilfonds oder der
jeweiligen Anteilsklasse bzw. auf Wunsch des Autorisierten Teilnehmers auch in der Zulassigen Zahlungswéahrung gezahilt, in
der die Zeichnung erfolgt ist. Abhéngig davon, ob ein Nettoinventarwert in mehreren Wahrungen veroffentlicht wird, fihren
die Verwaltungsstelle bzw. die Register- und Transferstelle die Wahrungsumrechnung durch. Wenn notig, wird die
mafgebliche Stelle auf Kosten des Anteilsinhabers eine Devisentransaktion zum Umtausch der Ricknahmeerldse von der
Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds in die jeweilige Zulassige Zahlungswahrung vornehmen. Solche
Devisentransaktionen werden grundsatzlich mit der maf3geblichen Stelle auf Kosten und Risiko des Anlegers durchgefihrt.
Durch solche Umtauschtransaktionen kdnnen sich Transaktionen in Bezug auf die Anteile verzdgern.

Anteilszeichnungen oder -ricknahmen mit speziellen Anforderungen

Stellt ein Autorisierter Teilnehmer einen Antrag auf Ausflihrung einer zugrunde liegenden Wertpapier- und/oder
Devisentransaktion, die nicht den ublichen diesbezuglichen Konventionen entspricht, unternimmt die Register- und
Transferstelle alle zumutbaren Anstrengungen, um diesem Antrag nach Mdglichkeit zu entsprechen. Die Register- und
Transferstelle Ubernimmt jedoch keine Verantwortung oder Haftung fur den Fall, dass diesem Antrag auf Ausfihrung der
Transaktion aus welchem Grund auch immer nicht in der gewtinschten Weise entsprochen werden kann.

Verlangt ein Autorisierter Teilnehmer, der einen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag gegen Barzahlung gestellt hat, dass die
Anlagen Uber einen bestimmten Broker gehandelt werden, kann der jeweilige Anlageverwalter bzw. der
Portfoliounterverwalter nach eigenem Ermessen Transaktionen in Anlagen mit diesem Broker tétigen (er ist hierzu jedoch
nicht verpflichtet). Autorisierte Teilnehmer, die einen bestimmten Broker auswahlen méchten, missen vor dem Handel der
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Anlagen durch den jeweiligen Anlageverwalter bzw. den Portfoliounterverwalter die entsprechende Portfoliohandelsabteilung
des betreffenden Brokers kontaktieren, um die Transaktion in die Wege zu leiten.

Die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter ilbernehmen keine Verantwortung oder Haftung, falls der Handel in den
zugrunde liegenden Wertpapieren Uber den jeweiligen Broker und daraufhin der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrag des
Autorisierten Teilnehmers aufgrund von Unterlassungen, Fehlern oder einer fehlgeschlagenen oder verzdgerten Transaktion
oder Abwicklung seitens des Autorisierten Teilnehmers oder des jeweiligen Brokers nicht erfolgt bzw. nicht ausgefuhrt wird.
Verletzt oder andert der Autorisierte Teilnehmer oder der jeweilige Broker die Bedingungen eines beliebigen Teils der
zugrunde liegenden Wertpapiertransaktion, tragt der Anteilsinhaber alle damit verbundenen Risiken und Kosten. Unter
solchen Umstanden sind die Gesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter berechtigt, die Transaktion
mit einem anderen Broker durchzufihren und die Bedingungen der Zeichnung oder Ricknahme durch den Autorisierten
Teilnehmer entsprechend zu dndern, um dem Saumnis und der Anderung der Bedingungen Rechnung zu tragen.

Rucknahmeausschittung

Die Gesellschaft kann aufgelaufene Ausschittungsbetrdge in Verbindung mit einer Barricknahme oder den an einen
Autorisierten Teilnehmer zur Erfullung eines gultigen Antrags auf Rucknahme gegen Sachleistungen Ubertragenen Anlagen
zahlen. Eine entsprechende Ausschiittung wird unmittelbar vor Riicknahme der Anteile fallig und bei einer Barriicknahme als
Teil des Barbetrags bzw. bei einer Ricknahme gegen Sachleistungen als Teil der Barkomponente an den Autorisierten
Teilnehmer ausgezahilt.

Lieferausfall

Fur den Fall, dass ein Autorisierter Teilnehmer (i) die geforderten Anlagen und die Barkomponente fur eine Zeichnung gegen
Sachleistungen oder (ii) Barmittel in Verbindung mit einer Zeichnung gegen Barzahlung nicht innerhalb der festgelegten
Abwicklungszeiten fur die Teilfonds (wie im jeweiligen Produktanhang angegeben) liefert, behélt sich die Gesellschaft das
Recht vor, den jeweiligen Zeichnungsauftrag zu stornieren. In diesem Fall muss der Autorisierte Teilnehmer die Gesellschaft
in Bezug auf samtliche Verluste schadlos halten, die dieser aufgrund eines Versaumnisses des Anteilsinhabers entstehen,
die geforderten Anlagen und die Barkomponente bzw. die Barmittel fristgerecht zu Ubertragen. Ferner behélt sich die
Gesellschaft unter diesen Umsténden das Recht vor, die vorlaufige Zuteilung der betreffenden Anteile zu stornieren.

Der Verwaltungsrat kann in Féllen, in denen ein Autorisierter Teilnehmer die geforderten Anlagen und die Barkomponente bzw.
Barmittel nicht innerhalb der festgelegten Abwicklungszeiten Ubertragen hat, nach alleinigem Ermessen beschlieRen, eine
Zeichnung und vorlaufige Zuteilung von Anteilen nicht zu stornieren, sofern dies nach Ansicht des Verwaltungsrats im besten
Interesse eines Teilfonds ist. In diesem Fall kann die Gesellschaft vorubergehend Kapital in Hohe des Zeichnungsbetrags
aufnehmen und dieses Fremdkapital gemaR dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds anlegen. Nach
Erhalt der geforderten Anlagen und Barkomponente bzw. Barmittel wird die Gesellschaft diese fiur die Rickzahlung der
Fremdmittel verwenden. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, dem betreffenden Autorisierten Teilnehmer Zinsen oder
sonstige Kosten, die der Gesellschaft aufgrund dieser Fremdmittelaufnahme entstanden sind, in Rechnung zu stellen. Falls der
Autorisierte Teilnehmer der Gesellschaft diese Kosten nicht erstattet, sind die Gesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die
Portfoliounterverwalter berechtigt, den gesamten Bestand des Antragstellers an Anteilen an dem Teilfonds oder eines anderen
Teilfonds der Gesellschaft bzw. einen Teil davon zu verkaufen, um diese Kosten zu decken.

Form der Anteile und Anteilsinhaberregister

Die Anteile kdnnen als Namensanteile oder als Inhaberanteile ausgegeben werden. Inhaberanteile, soweit ausgegeben,
werden durch eine Globalurkunde verbrieft.

Namensanteile

Wie im Produktanhang vorgesehen, kénnen die Anteile als Namensanteile ausgegeben werden; in diesem Fall ist das
Anteilsinhaberregister schliissiger Beweis fir das Eigentum an diesen Anteilen. Sofern im Produktanhang nicht anders
vorgesehen, werden Anteilsbruchteile von Namensanteilen auf Tausendstel aufgerundet ausgegeben. Eine Rundung kann
fur den jeweiligen Anteilsinhaber oder den Teilfonds vorteilhaft sein.

Die Ausgabe von Namensanteilen erfolgt ohne Anteilschein.
Durch Globalurkunden verbriefte Inhaberanteile

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Inhaberanteilen beschlieBen, die durch eine oder mehrere Globalurkunden
verbrieft werden (wie im entsprechenden Produktanhang aufgefiihrt).

Diese Globalurkunden werden auf den Namen der Gesellschaft ausgestellt und bei den Clearingstellen hinterlegt. Die
Ubertragbarkeit der durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile unterliegt den jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfahren der mit der Ubertragung befassten Clearingstelle. Anleger erhalten die
durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile durch Einbuchung in die Depots ihrer Finanzmittler, die direkt oder
indirekt bei den Clearingstellen gefihrt werden. Solche durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile sind vorbehaltlich
der und in Ubereinstimmung mit den in diesem Prospekt enthaltenen Bestimmungen, den gegebenenfalls an der jeweiligen
Borse geltenden Regelungen und/oder den Regelungen der jeweiligen Clearingstelle frei Ubertragbar. Anteilsinhaber, die
nicht an einem solchen System teilnehmen, kdnnen durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile nur tber einen am
Abwicklungssystem der entsprechenden Clearingstelle teilnehmenden Finanzmittler tbertragen.

Nahere Auskiinfte Uber durch Globalurkunden verbriefte Inhaberanteile sowie deren jeweilige Bearbeitungsverfahren sind bei
der Register- und Transferstelle erhaltlich.
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DER SEKUNDARMARKT

Notierung an einer Bdrse

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, beabsichtigt die Gesellschaft, durch die Zulassung der
jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren Maf3geblichen Borsen, die Einstufung all ihrer Teilfonds als Exchange
Traded Fund ("ETF") zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die Verpflichtung eines oder mehrerer
Mitglieder der MaRRgeblichen Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Anteile von Anlegern
erworben oder verkauft werden kdnnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann von der
entsprechenden Borsenaufsicht Uberwacht und reguliert werden.

Sofern im jeweiligen Produktanhang fir den jeweiligen Teilfonds nicht anders angegeben, soll die Zulassung der Anteile
jedes Teilfonds an einer oder mehreren MaRRgeblichen Borsen beantragt werden. Entscheidet sich der Verwaltungsrat fur die
Auflegung weiterer Teilfonds oder Anteilsklassen, so kann er nach seinem Ermessen die Notierung der Anteile dieser
Teilfonds an einer oder mehreren Mal3geblichen Bdrsen beantragen. Solange die Anteile eines Teilfonds an einer
MaRgeblichen Boérse notiert sind, bemiht sich der Teilfonds um Einhaltung der Vorschriften der MaRgeblichen Bérse in
Bezug auf diese Anteile. Zur Einhaltung der nationalen Gesetze und Vorschriften in Bezug auf Angebot und/oder
Borsennotierung der Anteile kann dieser Prospekt mit einem oder mehreren Landeranhangen versehen sein, in denen
zusétzliche Angaben fiir die Lander aufgefiihrt sind, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden.

Die Gesellschaft erhebt keine Gebuhr fur den Kauf von Anteilen am Sekundarmarkt. Auftrage fir den Kauf von Anteilen,
einschlief3lich im Falle von ETFs Uber die MaRRgeblichen Borsen, kdnnen uber ein Bérsenmitglied oder einen Bdrsenmakler
platziert werden. Bei derartigen Kaufauftragen fir Anteile kdnnen Kosten fur den Anleger entstehen, auf die die Gesellschaft
keinen Einfluss hat.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemaf den Notierungsvorschriften der MaR3geblichen Borse
stellt keine Gewahrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser MaRgeblichen Borse in Bezug auf die Fachkompetenz der
Dienstleister bzw. die Angemessenheit der Informationen, die in den Zulassungsunterlagen enthalten sind, oder in Bezug auf
die Eignung der Anteile fir Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Bestimmte Autorisierte Teilnehmer, die Anteile zeichnen, kdnnen als Market Maker auftreten; andere Autorisierte Teilnehmer
werden voraussichtlich Anteile zeichnen, um im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit als Broker/Handler ihren Kunden den Kauf
und Verkauf von Anteilen anbieten zu kénnen. Durch die Mdglichkeit der Autorisierten Teilnehmer zur Zeichnung oder
Riuckgabe von Anteilen kann an einer oder mehreren MaRgeblichen Borsen im Zeitverlauf ein liquider und effizienter
Sekundarmarkt entstehen, iiber den die Nachfrage nach diesen Anteilen am Sekundarmarkt befriedigt wir. Uber einen
solchen Sekundarmarkt konnen Personen, bei denen es sich nicht um Autorisierte Teilnehmer handelt, Anteile von anderen
Anlegern am Sekundarmarkt, Market Makern, Broker/Handler oder anderen Autorisierten Teilnehmern kaufen bzw. an diese
verkaufen. Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass sich an Tagen, bei denen es sich nicht um Geschéftstage oder
Transaktionstage eines Teilfonds handelt und an denen einer oder mehrere Mérkte Handel mit Anteilen betreiben, der/die
dem Referenzindex des Teilfonds zugrunde liegende(n) Handelsmarkt/-méarkte aber geschlossen ist/sind, die Spanne
zwischen den gestellten Geld- und Briefkursen der Anteile und die Differenz zwischen dem Marktpreis eines Anteils und dem
zuletzt ermittelten Nettoinventarwert je Anteil (nach der Wahrungsumrechnung) jeweils vergréBern kénnen. Anleger sollten
sich zudem bewusst sein, dass der Referenzindex an solchen Tagen nicht zwangslaufig berechnet wird und Anlegern im
Rahmen ihrer Anlageentscheidungen nicht zur Verfigung steht, da die Kurse des Referenzindex an diesen Tagen nicht
verfugbar sind. Die Abwicklung von auf Anteile bezogenen Transaktionen an Mal3geblichen Boérsen erfolgt Uber die
Plattformen einer oder mehrerer Clearing- oder Abwicklungssysteme gemafR den geltenden Verfahrensregeln, die bei den
MaRgeblichen Borsen erhéltlich sind.

Intraday-Nettoinventarwert ("iNAV")

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen an jedem Geschéftstag einen Intraday-Nettoinventarwert oder "iNAV" fir
einen oder mehrere Teilfonds zur Verfigung stellen oder andere Personen mit dessen Veroffentlichung in ihrem Namen
beauftragen. Stellt die Gesellschaft oder die von ihr beauftragte Stelle diese Information an einem Geschéftstag zur
Verfligung, so wird der iNAV auf Grundlage der im Verlauf des Handelstages oder eines Abschnittes des Handelstages
verfligbaren Daten berechnet und basiert Ublicherweise auf dem aktuellen Wert der Vermégenswerte/des Exposures des
Teilfonds und/oder des Referenzindex an diesem Geschaftstag sowie einem etwaigen Barbetrag des Teilfonds am
vorhergehenden Geschaftstag. Die Gesellschaft oder die von ihr beauftragte Stelle stellt einen iNAV zur Verfiigung, sofern
dies von einer Mal3geblichen Borse verlangt wird.

Ein iNAV stellt nicht den Wert eines Anteils oder den Preis dar, zu dem Anteile an einer Mal3geblichen Borse gezeichnet,
zuriickgegeben, gekauft oder verkauft werden kénnen, und ist auch nicht als solcher zu verstehen bzw. sollte nicht als
verlasslich betrachtet werden. Inshesondere spiegelt der iNAV eines Teilfonds, dessen zugrunde liegende Bestandteile des
Referenzindex zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung dieses iNAV nicht aktiv gehandelt werden, méglicherweise nicht den
tatsachlichen Wert eines Anteils wider, kdnnte irrefihrend sein und sollte nicht als verlasslich betrachtet werden.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass in der Berechnung und Veroffentlichung eines iNAV zeitliche
Verzdgerungen bei der Verfligbarkeit der Kurse der jeweiligen Bestandteilwertpapiere im Vergleich zu anderen ermittelten
Werten, die auf denselben Bestandteilwertpapieren basieren (z. B. dem Referenzindex oder dem iNAV anderer ETFs, denen
derselbe Referenzindex zugrunde liegt), berlicksichtigt sein kénnen. Anleger, die die Zeichnung oder Riickgabe von Anteilen
an einer MaR3geblichen Borse erwégen, sollten sich in ihren Anlageentscheidungen nicht ausschlielich auf verdffentlichte
iINAVs stitzen, sondern auch andere Marktinformationen sowie mafgebliche wirtschaftliche und sonstige Faktoren
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(einschlieBlich etwaiger Informationen zum Referenzindex, zu den entsprechenden Bestandteilwertpapieren und zu auf dem
Referenzindex fur den jeweiligen Teilfonds basierenden Finanzinstrumenten) berticksichtigen.

Rechte in Bezug auf Anteile und Abwicklung

Werden Anteile als Inhaberpapiere und durch Verbriefung als Globalurkunde in den Primarmarktabwicklungssystemen
gehalten, werden den Anteilsinhabern ihre Rechte an den Anteilen direkt oder indirekt durch Einbuchung in die Konten der
Primarmarktabwicklungssysteme gutgeschrieben. Es erfolgt keine Ausgabe einzelner die Anteile verbriefender Urkunden.
Autorisierte Teilnehmer, die Anteile zeichnen oder zurlickgeben, filhren zu Abwicklungszwecken ein Konto in einem
Primarmarktabwicklungssystem oder haben uber ein anderes, an das Primarmarktabwicklungssystem angebundenes
Abwicklungssystem Zugang zu einem solchen Konto. Anleger erhalten Anteile durch Einbuchung in die Wertpapierkonten
ihres Finanzintermediars. Die Anteile werden direkt oder indirekt in einem Primarmarktabwicklungssystem oder einem
Abwicklungssystem, das Uber eine Schnittstelle mit einem Primarmarktabwicklungssystem verfiigt, gehalten.

Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass ein Anleger seine Anteilsinhaberrechte (insbesondere das Recht zur
Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber) nur dann in vollem Umfang direkt gegenliber der Gesellschaft
geltend machen kann, sofern der Anleger selbst und unter seinem eigenen Namen im Anteilsinhaberregister der Gesellschaft
eingetragen ist. In Fallen, in denen die Anlage eines Anlegers in die Gesellschaft tiber einen Finanzintermediar erfolgt, der im
eigenen Namen jedoch im Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft anlegt, hat der Anleger nicht immer die Mdglichkeit,
bestimmte Anteilsinhaberrechte direkt gegenuber der Gesellschaft auszuiiben. Anlegern wird empfohlen, bezuglich ihrer
Rechte fachkundigen Rat einzuholen.

Halten von Anteilen und Abwicklung durch Anleger, die keine Autorisierten Teilnehmer sind

Werden Anteile als Inhaberpapiere und durch Verbriefung als Globalurkunde in den Primarmarktabwicklungssystemen
gehalten, werden Anteilsinhabern, die Anteile kaufen oder im Rahmen einer Ubertragung erhalten und die selbst keine
Teilnehmer in einem Primarmarktabwicklungssystem oder einem damit verbundenen Abwicklungssystem sind, ihre Rechte
an den Anteilen durch Einbuchung in die internen Konten eines Finanzintermediars (der zudem ein Autorisierter Teilnehmer
sein kann) in der Funktion als Nominee des Anlegers gutgeschrieben. Der Finanzintermediar ist selbst Teilnehmer eines
solchen Systems oder hat indirekten Zugang zu solchen Abwicklungssystemen Uber einen anderen Finanzintermediar (bei
dem es sich ebenfalls um einen Autorisierten Teilnehmer handeln kann) wie eine Bank, eine Verwahrstelle, einen Broker,
einen Wertpapierhandler oder eine Vermogensverwaltungsgesellschaft, dessen Clearing jeweils tUber Teilnehmer solcher
Abwicklungssysteme erfolgt oder der in einem Verwahrungsverhéltnis mit solchen Teilnehmern steht.

Beschwerden

Allgemeine Beschwerden hinsichtlich der Aktivitaten der Gesellschaft oder Beschwerden in Bezug auf den Verwaltungsrat
koénnen direkt an die Gesellschaft gerichtet oder an complaints.am-lu@dws.com gesendet werden.

Beschwerden hinsichtlich der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer beauftragten Stellen kdnnen direkt an die
Verwaltungsgesellschaft gerichtet oder an complaints.am-lu@dws.com gesendet werden. Angaben zu internen
Beschwerdemanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft sind auf Anfrage an deren E-Mail-Adresse oder postalische
Anschrift erhéltlich.

Bei Beschwerden zu den von einer Vertriebsstelle, einem Finanzintermediar oder einem Vermittler erbrachten
Dienstleistungen werden die Anteilsinhaber gebeten, sich mit der jeweiligen Vertriebsstelle, dem jeweiligen
Finanzintermediar oder Vermittler in Verbindung zu setzen, wenn sie zusétzliche Informationen Uber etwaige Rechte
bendtigen, die ihnen aufgrund der Beziehung zu der Vertriebsstelle, dem Finanzintermediéar oder Vermittler zustehen.

Mitteilungen an Anteilsinhaber

Sofern keine anderen Kommunikationsmedien im Prospekt angegeben oder gemaR geltendem Recht (einschliellich dem
Gesetz und dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften in seiner geltenden Fassung)
vorgeschrieben sind, erhalten die Anteilsinhaber Informationen Uber Entwicklungen bezuglich ihrer Anlagen in die
Gesellschaft Uber die Webseite www.Xtrackers.com oder Uber entsprechende Nachfolgeseiten. Die Anteilsinhaber sollten
daher regelmafig diese Webseite aufrufen.

Rucknahme von Anteilen von Anlegern am Sekundarmarkt

Am Sekundarmarkt erworbene Anteile kdnnen in der Regel nicht direkt an die Gesellschaft zuriickgegeben werden. Am
Sekundarmarkt missen Anleger ihre Anteile Uber einen Intermediar (z. B. einen Market Maker oder Broker) kaufen und
zuriickgeben; hierfir kénnen ihnen Gebiihren entstehen, wie vorstehend in diesem Abschnitt "Der Sekundarmarkt"
ausfihrlicher beschrieben. Dartiber hinaus ist es mdglich, dass Anleger beim Kauf von Anteilen am Sekundarmarkt mehr
zahlen mussen als den aktuellen Nettoinventarwert, und der Preis, den sie beim Verkauf der Anteile am Sekundarmarkt
erhalten, unter dem aktuellen Nettoinventarwert liegt.

Weicht der Borsenkurs der Anteile beispielsweise aufgrund einer durch das Fehlen eines Market Makers (wie vorstehend
unter "Notierung an einer Boérse" beschrieben) bedingten Marktstérung an einem Geschéftstag erheblich vom
Nettoinventarwert ab, kdnnen Anleger, bei denen es sich nicht um Autorisierte Teilnehmer handelt, einen Antrag auf
Ricknahme ihrer Anteile tber die Verwahrstelle oder den Finanzintermediar, tber den sie die Anteile halten, direkt an die
Gesellschaft stellen, wobei die Identitdt des betreffenden Anlegers, die Anzahl der Anteile und die Einzelheiten zu dem
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jeweiligen Teilfonds und der von dem die Riucknahme beantragenden Anleger gehaltenen Anteilsklasse von der
Verwaltungsstelle zweifelsfrei feststellbar sein muss. In diesen Fallen ist die MaRgebliche Bérse darliber zu informieren, dass
ein solches direktes Riicknahmeverfahren fur Anleger am Sekundarmarkt zur Verfigung steht. Rlicknahmeantréage haben
gemal dem im Abschnitt "Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Prospekt beschriebenen Verfahren zu
erfolgen; dabei gelten die in dem Produktanhang in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds angegebenen Riicknahmegebiihren.
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UMTAUSCH VON ANTEILEN

Sofern im jeweiligen Produktanhang nichts anderes bestimmt ist, sind Anteilsinhaber nicht berechtigt, ihre einer Anteilsklasse
bzw. einem Teilfonds zugehérigen Anteile vollstandig oder teilweise in Anteile anderer Teilfonds bzw. anderer Anteilsklassen
umzutauschen. Vor einem Umtausch ihrer Anteile sollten sich die Anteilsinhaber von ihren Steuer- und Finanzberatern Uiber
die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen eines Umtauschs dieser Anteile beraten lassen.

Sofern der Umtausch von Anteilen zuléssig ist, wird das Umtauschverfahren im Einzelnen im jeweiligen Produktanhang
erlautert.
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VERBOT VON LATE TRADING UND MARKET TIMING

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungsauftrags (oder Umtausch- oder Ricknahmeauftrags) nach Ablauf der
entsprechenden Annahmefrist (wie im maf3geblichen Produktanhang angegeben) am jeweiligen Transaktionstag sowie die
Ausfuhrung eines solchen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Nettoinventarwerts zu verstehen.
Late Trading ist strengstens verboten.

Unter Market Timing ist eine Arbitrage-Methode zu verstehen, bei der ein Anleger systematisch Anteile der Gesellschaft
innerhalb eines kurzen Zeitraums zeichnet und zurtickgibt oder umtauscht und auf diese Weise Zeitdifferenzen und/oder
Ineffizienzen oder Defizite in der Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausnutzt. Market
Timing-Praktiken kénnen die Anlageverwaltung der Portfolios stéren und die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds
negativ beeinflussen.

Zur Vermeidung solcher Praktiken werden Anteile zu einem nicht bekannten Preis begeben, und weder die Gesellschaft
noch eine Vertriebsstelle nehmen Auftrdge an, die nach der entsprechenden Annahmefrist eingehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, bei Personen, die unter dem Verdacht von Market Timing-Praktiken stehen, Kauf-
(und Umtausch-)auftrage in Bezug auf einen Teilfonds abzulehnen.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Von den Anlegern zu zahlende Handelsgebiihren

Die fir die Anteile geltenden Verkaufsprovisions- und Gebuhrenstrukturen kénnen von den nachstehend ausgefiihrten
Bestimmungen abweichen. Etwaige Ausnahmen dieser Art werden im jeweiligen Produktanhang ausgewiesen.

Ausgabeaufschlag

Die Zeichnungen von Anteilen innerhalb des Angebotszeitraums kdnnen einem Ausgabeaufschlag unterliegen, dessen
Berechnung auf der Grundlage des Erstausgabepreises in der Nennwahrung erfolgt. Fur Anleger, die am oder nach dem
Auflegungstermin Anteile zeichnen, kann ein Ausgabeaufschlag erhoben werden, der auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes je Anteil berechnet wird, der an dem Bewertungstag unmittelbar nach dem jeweiligen Transaktionstag
ermittelt wird. Auf diesen Ausgabeaufschlag kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats vollstandig oder teilweise
verzichtet werden. Es wird kein Ausgabeaufschlag erhoben, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben.
Der Ausgabeaufschlag fallt der Vertriebsstelle zu, Gber die die Zeichnung erfolgt ist.

Ricknahmegebuhr

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann beschlieRen, dass Anteile einer Riicknahmegebuhr unterliegen, die auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes je Anteil berechnet wird, der an einem Bewertungstag unmittelbar nach dem jeweiligen
Transaktionstag ermittelt wird (wie im Produktanhang festgelegt) und in der Regel der jeweiligen Vertriebsstelle zuféllt, tber
die die Rucknahme erfolgt ist. Auf diese Ricknahmegebiihr kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter
Berilicksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern vollstadndig oder teilweise verzichtet werden.
Fir Anteile mit Falligkeitstermin werden keine Rucknahmegebiihren erhoben, sofern die Rucknahme zum Falligkeitstermin
erfolgt. Anteile, fir die kein Falligkeitstermin bestimmt wurde und die durch eine Entscheidung des Verwaltungsrates
geschlossen wurden, unterliegen keinem Ricknahmeabschlag, wenn deren Ricknahme infolge der SchlieBung des
entsprechenden Teilfonds erfolgt. Es wird keine Rucknahmegebihr erhoben, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht
anders angegeben.

Umtauschgebuhr

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds bzw. von einer Anteilsklasse eines Teilfonds in
eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds unterliegt einer Umtauschgebuhr in H6he von maximal 1%, die auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil berechnet wird (wie im Produktanhang festgelegt). Sofern nicht anders im
jeweiligen Produktanhang vorgesehen, wird keine Umtauschgebiihr erhoben.

Priméarmarkt-Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit Zeichnungen und Rucknahmen am Primarmarkt kénnen die Primarmarkt-Transaktionskosten den
Autorisierten Teilnehmern auferlegt werden.

Von der Gesellschaft zu zahlende Gebihren und Aufwendungen
Verwaltungsgesellschaftsgebuihr

In Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung lauft die jahrliche
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr an jedem Kalendertag auf und wird an jedem Bewertungstag auf der Grundlage eines
Prozentsatzes (i) des zuletzt verfligbaren Nettoinventarwerts jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilsklasse oder (i) des
Erstausgabepreises, multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile jedes Teilfonds oder jeder Anteilsklasse
(wie im jeweiligen Produktanhang fir jeden Teilfonds bzw. jede Anteilsklasse angegeben), berechnet. Die
Verwaltungsgesellschaftsgebihr ist regelméRig zahlbar. Die Verwaltungsgesellschaft hat dartiber hinaus Anspruch auf
Erstattung von Auslagen in angemessener Hohe, die im Rahmen ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Ausfihrung der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung angefallen sind und im Rahmen der
normalen Geschéftstatigkeit nach vernunftigem Ermessen nicht vorhersehbar waren.

Ungeachtet des Vorstehenden kdnnen die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft in Bezug auf einen bestimmten
Teilfonds oder eine bestimmte Anteilsklasse eine andere Gebuhrenstruktur vereinbaren, wie im jeweiligen Produktanhang
angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertriebsstellen eine Vertriebsgebihr aus der Verwaltungsgesellschaftsgebuhr
zahlen.

Eine Vertriebsstelle kann gegebenenfalls einen Teil der Vertriebsgebihr an eine Untervertriebsstelle weitergeben.
Transaktionskosten

Soweit im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, fallen fir die Gesellschaft keine Transaktionskosten an.
AuRerordentliche Aufwendungen

Die Gesellschaft tragt AuRerordentliche Aufwendungen, u. a. Aufwendungen im Zusammenhang mit Prozesskosten sowie
Steuern, Abgaben oder d@hnliche Lasten, die der Gesellschaft auferlegt bzw. auf ihre Vermoégenswerte erhoben werden, die
ansonsten nicht als gewodhnliche Aufwendungen einzustufen waren. AuBerordentliche Aufwendungen werden auf Cash-
Basis abgerechnet und bei Entstehung bzw. Rechnungsstellung auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der Teilfonds
entrichtet, denen sie zuzurechnen sind. AuBerordentliche Aufwendungen werden auf die einzelnen Anteilsklassen umgelegt.

Anlageverwalter/Portfoliounterverwalter

72



Die Vergutung der Anlageverwalter durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgt aus der Verwaltungsgesellschaftsgebihr, wie
von Zeit zu Zeit zwischen den beiden Parteien vereinbart.

Die Vergltung eines bestellten Portfoliounterverwalters durch einen Anlageverwalter erfolgt aus der maRgeblichen
Anlageverwaltungsgeblihr, wie von Zeit zu Zeit zwischen den Parteien vereinbart.

Die Vergtitung eines durch einen Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter zur Erbringung administrativer oder operativer
Supportdienstleistungen bestellten beauftragten Stelle erfolgt durch diesen Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter.

Fixgebuhr
Gemal den Bestimmungen einer zwischen der Gesellschaft und der Fixgebiihrenstelle geschlossenen Vereinbarung, wird
die Fixgebihrenstelle gegen Zahlung einer Fixgebuhr, die — wie im jeweiligen Produktanhang dargelegt — anhand des

durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts je Teilfonds oder Anteilsklasse berechnet wird und regelmafig zahlbar ist,
bestimmte Gebihren und Aufwendungen entrichten, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anderweitig angegeben.

Die Gebihren und Auslagen, die von der Vereinbarung umfasst sind, sind die Verwaltungsstellengebihr, die
Verwahrstellengebihr, die Registerstellen-, Transferstellen- und Borsenzulassungsbeauftragtengebiihr, die (etwaige)
jahrliche Steuer in Luxemburg (die "Taxe d'Abonnement"), die Grindungskosten und bestimmte Sonstige
Verwaltungsaufwendungen, wie nachstehend ausfuhrlicher beschrieben.

Verwaltungsstellengebuhr

Die Fixgebiihr umfasst die Verwaltungsstellengebiihr, die normalerweise gemafl der Vereinbarung der Verwaltungsstelle,
Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der Bdrsenzulassungsbeauftragten zu
entrichten ist. Gemal der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und
Transferstelle und der Bdrsenzulassungsbeauftragten zahlt die Gesellschaft der Verwaltungsstelle fur ihre Dienste als
zentrale Verwaltungs- und Domiziliarstelle sowie Boérsenzulassungsbeauftragte eine Verwaltungsstellengebuhr geman der in
Luxemburg bankiblichen Praxis. Die Verwaltungsstelle hat aulerdem Anspruch auf Erstattung von Auslagen und Spesen in
angemessener Hohe, die im Zusammenhang mit der Gesellschaft entstanden sind.

Registerstellen-, Transferstellen- und Borsenzulassungsbeauftragtengebihr

Die Fixgebuhr umfasst die Registerstellen-, Transferstellen- und Boérsenzulassungsbeauftragtengebiihr, die normalerweise
gemal der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle
und der Boérsenzulassungsbeauftragten zu entrichten ist. GemaR der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der Bérsenzulassungsbeauftragten zahlt die Gesellschaft der
Register- und Transferstelle und der Bérsenzulassungsbeauftragten fir inre Dienste als Register- und Transferstelle und
Borsenzulassungsbeauftragte eine monatliche Registerstellen-, Transferstellen- und Bérsenzulassungsbeauftragtengebiihr
gemal der in Luxemburg bankiblichen Praxis. Die Register- und Transferstelle und Boérsenzulassungsbeauftragte hat
auBBerdem Anspruch auf Erstattung von Auslagen und Spesen in angemessener Hohe, die im Zusammenhang mit der
Gesellschaft entstanden sind.

Verwahrstellengebiihr

Die Fixgebuhr umfasst die Verwahrstellengebtihr, die normalerweise gemaR der Verwahrstellenvereinbarung zu entrichten
ist.

Gemall Verwahrstellenvereinbarung zahlt die Gesellschaft der Verwahrstelle fur ihre Dienste als Verwahrstelle eine
Verwahrstellengebihr gemafR der in Luxemburg banklblichen Praxis. Die Gebihr wird auf der Grundlage eines
Prozentsatzes der von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds berechnet und von der
Gesellschaft monatlich an die Verwahrstelle gezahlt. Die Verwahrstelle hat auBerdem Anspruch auf Erstattung von Auslagen
und Spesen in angemessener Hohe, die im Zusammenhang mit der Gesellschaft entstanden sind.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Die Fixgebuhr beinhaltet bestimmte "Sonstige Verwaltungsaufwendungen", die unter anderem die Kosten und
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft; Errichtungs- und Registrierungskosten; an Index-
Lizenzinhaber zu entrichtende Lizenzgebiihren, Steuern wie die (etwaige) Taxe d'Abonnement, Aufwendungen fir
Rechtsberatung und Wirtschaftsprufung, Kosten fir beabsichtigte Bérsennotierungen und deren Aufrechterhaltung, Kosten
fur die Drucklegung von Anteilscheinen (sofern gegeben), Berichten fur die Anteilsinhaber und Prospekten, Kosten fur die
Erstellung, Pflege, Ubersetzung und Aktualisierung von Fact Sheets iiber die Teilfonds fiir die Anleger; Aufwendungen fiir die
Uberwachung der Wertentwicklung der Teilfonds einschlieRlich der Kosten fiir diesbeziiglich eingesetzte Software; Kosten
fur das Betreiben der Webseite in Bezug auf die Gesellschaft und die Teilfonds, Uber die Anlegern Informationen zu der
Gesellschaft und den Teilfonds bereitgestellt werden, u. a. Nettoinventarwerte, Sekundarmarktpreise und aktualisierte
Prospekte; samtliche Spesen des Verwaltungsrats in angemessener HOhe sowie (gegebenenfalls) an die
Verwaltungsratsmitglieder zu zahlende Vergitungen, im Ausland erhobene Registrierungsgebihren sowie Gebiihren fir die
Aufrechterhaltung dieser Registrierungen, einschlieRlich Ubersetzungs- und lokaler Rechtsberatungskosten sowie sonstige
durch Aufsichtsbehdrden in den unterschiedlichen Rechtsordnungen veranlasste Aufwendungen und Vergitungen fur die
lokalen Vertreter in den auslandischen Rechtsordnungen, Versicherungspramien, Maklerkosten, die dem Teilfonds allgemein
zuzurechnen und nicht einer bestimmten Anlagetransaktion zuordenbar sind, sowie die Kosten fur die Vertffentlichung des
Nettoinventarwerts und anderer in den verschiedenen Rechtsordnungen zu verdffentlichenden Informationen, und alle
Kosten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Teilfonds in den verschiedenen Rechtsordnungen umfassen. Die Kosten fur
den Vertrieb der Teilfonds sollten 0,30% des Nettovermégens eines Teilfonds nicht Ubersteigen, werden pro Teilfonds tber
einen Zeitraum von maximal 3 Jahren abgeschrieben und von dem jeweiligen Teilfonds getragen.
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Die Fixgebiihrenstelle wird ausschlieRlich Rechnungen von Rechtsberatern, ortlichen Zahlstellen und Ubersetzern bis zu
einer Gesamtobergrenze von EUR 10 Mio. (EUR 10.000.000) pro Geschéftsjahr bezahlen; die Gesellschaft ist fur die
Zahlung von Uber diese Gesamtobergrenze hinausgehenden Betragen verantwortlich. Die Gesellschaft wird diese Betrage
aus dem Vermogen des betreffenden Teilfonds, dem die spezifischen Kosten zuzurechnen sind, begleichen.

Dartiber hinaus sollten Anleger bedenken, dass aufgrund der Tatsache, dass die Fixgebiihr von der Gesellschaft und der
Fixgebuhrenstelle im Voraus firr das ganze Jahr berechnet wird, sich der an die Fixgebihrenstelle gezahlte Betrag am Ende
des Jahres als hoher erweisen konnte als dies der Fall gewesen ware, hatte die Gesellschaft die betreffenden
Aufwendungen direkt gezahlt. Andererseits kénnte der Betrag der Aufwendungen, die von der Gesellschaft zu zahlen waren,
auch hoéher sein als die Fixgebuhr, sodass der effektiv von der Gesellschaft an die Fixgebuhrenstelle gezahlte Betrag somit
geringer wéare. Die Fixgeblhr wird von der Gesellschaft und der Fixgebuhrenstelle festgelegt und im jeweiligen
Produktanhang angegeben; sie entspricht den voraussichtlichen Kosten, die von der Gesellschaft und der Fixgebuhrenstelle
zu Bedingungen festgesetzt werden, die fir keinen Teilfonds unginstiger sind als wenn sie zu marktiblichen Bedingungen
(arm's length basis) festgesetzt wird

Folgende Gebuhren, Aufwendungen und Kosten sind nicht Bestandteil der Fixgebuhr:
- die maf3gebliche Anlageverwaltungsgebiihr;
- die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr;

- die Kosten fur Marketingagenturen, die von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft mit der Erbringung
bestimmter Marketing- und Vertriebsdienstleistungen fiir die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft beauftragt
sind;

- Steuern oder Abgaben, zu deren Zahlung die Gesellschaft verpflichtet sein kann, mit Ausnahme der (etwaigen) Taxe
d'Abonnement, oder gegebenenfalls von der Gesellschaft zu zahlende Mehrwertsteuern oder &hnliche Steuern auf
Umsétze und Leistungen (MwsSt.) (alle diese fallen unter Steuern oder Abgaben), sofern im betreffenden
Produktanhang nicht anderweitig angegeben;

- Kosten fur Werbemafl3nahmen im Zusammenhang mit der Gesellschaft;

- Kosten und Aufwendungen, die nicht im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft angefallen
sind, wie beispielsweise Aulierordentliche Aufwendungen (z. B. Anwaltsgebihren fur die Wahrung von Rechten im
Falle einer Klage der oder gegen die Gesellschaft).

Informationen zu Kosten und Gebiihren

Dieser Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Abschlisse der Teilfonds enthalten bestimmte
Informationen zu Gebuihren und Kosten sowie Aufwendungen in Zusammenhang mit dem Teilfonds. Wird der Anteilsinhaber
beim Kauf der Anteile von Dritten beraten (insbesondere von Unternehmen, die Dienstleistungen in Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten anbieten, z. B. Kreditinstitute oder Investmentgesellschaften) oder vermitteln Dritte den Kauf, missen
solche Dritte dem Anteilsinhaber ggf. eine Aufschlisselung der Kosten und Gebihren oder Kostenquoten, die nicht in den
Einzelheiten zu den Kosten in diesem Prospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen oder den Abschlissen der
Gesellschaft enthalten sind, zur Verfligung stellen.

Solche Unterschiede kdnnen sich vor allem aus aufsichtsrechtlichen Anforderungen beziiglich der Art und Weise, wie diese
Dritten Kosten und Gebuhren festlegen, berechnen und berichten, ergeben. Diese Anforderungen koénnen sich
beispielsweise im Zuge der nationalen Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
tber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (auch als "MiFID"
bekannt) ergeben. Anteilsinhaber sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die von Dritten bereitgestellten Informationen zu
allen mafR3geblichen Kosten und Gebuihren von Anbieter zu Anbieter abweichen kdnnen. Der Grund liegt darin, dass diese
Dritten zusétzlich die Kosten ihrer eigenen Dienstleistungen in Rechnung stellen (z. B. ein Aufschlag oder ggf. laufende
Broker- oder Beratungsgebihren, Verwahrgebihren etc.).
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ALLGEMEINE BESTEUERUNG

Warnhinweis

Die nachfolgenden Angaben basieren auf den derzeit geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verwaltungspraktiken und
kénnen gegebenenfalls riickwirkenden Anderungen unterworfen sein. Die folgende Zusammenfassung erhebt keinen
Anspruch auf erschépfende Darstellung aller steuerrechtlichen Aspekte und steuerlichen Erwdgungen in Luxemburg, die fur
eine Entscheidung in Bezug auf die Anlage in, das Eigentum, Halten oder die Veradu3erung von Anteilen maRgeblich sein
kénnten und ist nicht als steuerliche Empfehlung an einen bestimmten Anleger oder potenziellen Anleger zu verstehen.
Potenzielle Anleger sollten sich Uiber Gesetze und Vorschriften (z. B. zu Besteuerung und Devisenkontrollen) informieren und
gegebenenfalls beraten lassen, die fiir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Verkauf (liber eine Bdrse oder
anderweitig) und die Rucknahme von Anteilen in den Landern gelten, in denen sie steuerpflichtig sind.

In dieser Zusammenfassung sind keine steuerlichen Folgen aufgefuihrt, die sich durch gesetzliche Bestimmungen eines
anderen Landes, einer anderen Ortlichkeit oder steuerlichen Rechtsordnung als Luxemburg ergeben.

Die Gesellschaft

Nach geltendem Recht und gangiger Praxis ist die Gesellschaft in Luxemburg nicht zur Zahlung von Ertragsteuern, Stempel-
oder sonstigen Steuern verpflichtet. Auf etwaige von der Gesellschaft vereinnahmte oder realisierte Anlageertrdge und
VerauRerungsgewinne koénnen jedoch im Ursprungsland Steuern zu unterschiedlichen Satzen erhoben werden, die der
Gesellschaft in der Regel nicht erstattet werden.

Obwohl die Gesellschaft grundsatzlich in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (Taxe d’Abonnement) zu einem jahrlichen Satz
von 0,05% unterliegt, sind die Teilfonds, bei denen es sich um ETFs handelt, von dieser Steuer befreit, da (i) ihre Anteile an
mindestens einer Borse oder einem sonstigen anerkannten, offentlich zugénglichen, regulierten Markt mit regelmaRiger
Notierung notiert sind oder gehandelt werden und (ii) die Teilfonds das alleinige Ziel verfolgen, die Wertentwicklung eines
oder mehrerer Indizes abzubilden, wobei der Umstand einer Beschrénkung auf ein alleiniges Ziel daneben nicht die
Verwaltung eventueller liquider Mittel oder den Einsatz von Techniken und Instrumenten zu Absicherungszwecken oder fiir
den Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung ausschlie3t. Durch eine Grof3herzogliche Verordnung kdnnen zusatzliche
oder alternative Kriterien beziglich der unter diese Ausnahme fallenden Indizes festgelegt werden.

Von der Taxe d'Abonnement befreit sind zudem (i) Anlagen in Luxemburger OGA, die selbst der Taxe d'Abonnement
unterliegen, (ii) OGA und deren Teilvermdgen oder spezielle Klassen, die Altersvorsorgeplanen vorbehalten sind, und (iii)
Geldmarkt-OGA.

Fir einzelne Teilvermdgen von im Gesetz von 2010 aufgefihrten OGA, die aus mehreren Teilvermdgen bestehen, sowie flr
einzelne Wertpapierklassen, die von einem OGA oder innerhalb eines Teilvermdgens eines aus mehreren Teilvermdgen
bestehenden OGA emittiert werden, gilt eine reduzierte Taxe d'Abonnement von 0,01% p. a., sofern die Wertpapiere dieser
Teilvermégen oder Klassen ausschlie3lich einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Die Anteilsinhaber

Nach geltendem Recht und gangiger Verwaltungspraxis unterliegen die Anteilsinhaber in Luxemburg in der Regel keiner
Kapitalertrag-, Einkommen/Ertrag-, Quellen-, Schenkungs-, Nachlass-, Erbanfall- oder sonstiger Steuer, mit Ausnahme der
Anteilsinhaber, die in Luxemburg ansassig sind bzw. dort ihren Wohn- oder Geschéftssitz haben oder eine Betriebsstétte
unterhalten.

In Luxemburg anséssige natiirliche Personen

VerauRerungsgewinne, die von in Luxemburg anséssigen natirlichen Personen durch den Verkauf von in deren
Privatportfolio (nicht im Betriebsvermdgen) gehaltenen Anteilen erzielt werden, unterliegen in der Regel nicht der
Einkommensteuer in Luxemburg, sofern:

0] die Anteile nicht innerhalb von sechs Monaten ab Zeichnung oder Erwerb veraufRert werden, oder

(ii) die in dem Privatportfolio gehaltenen Anteile keine wesentliche Beteiligung darstellen. Eine Beteiligung gilt als
wesentlich, wenn der Verkaufer alleine und/oder mit seinem Ehepartner und minderjahrigen Kindern direkt oder
indirekt zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der funf Jahre vor dem Datum des Verkaufs seiner Beteiligung
mehr als 10% des Kapitals oder Vermdgens der Gesellschaft gehalten hat.

Von der Gesellschaft vorgenommene Ausschittungen unterliegen der Einkommensteuer. In Luxemburg wird eine
progressive Einkommensteuer erhoben.

In Luxemburg anséssige institutionelle Anleger

In Luxemburg ansassige institutionelle Anleger unterliegen in Bezug auf die von der Gesellschaft erhaltenen Ausschuttungen
und VerauRerungsgewinne aus dem Verkauf der Anteile der Korperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 26,01% (gilt fur
2018 fur Unternehmen mit Sitz in Luxemburg-Stadt).

In Luxemburg ansassige institutionelle Anleger, fur die besondere Steuerbestimmungen gelten, wie beispielsweise (i) ein
dem Gesetz unterliegender OGA, (ii) ein Spezialfonds im Sinne der geltenden Fassung des Gesetzes vom 13. Februar 2007
Uber Spezialfonds, (iii) Reservierte Alternativer Investmentfonds im Sinne des Gesetzes vom 23. Juli 2016 zu Reservierten
Alternativen Investmentfonds (soweit sie nicht eine Besteuerung mit dem allgemeinen Korperschaftsteuersatz gewahlt
haben) oder (vi) Verwaltungsgesellschaften fur Familienvermégen (société de gestion de patrimoine familial) im Sinne der
geltenden Fassung des Gesetzes vom 11. Mai 2007 uber die Griindung einer Verwaltungsgesellschaft fur Familienvermdgen
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sind von der Einkommensteuer in Luxemburg befreit, unterliegen aber einer jahrlichen Zeichnungssteuer (Taxe
d’Abonnement). Auf Ertrage und VerauRRerungsgewinne aus den Anteilen fallt somit keine Einkommensteuer in Luxemburg
an.

Die Anteile werden dem steuerpflichtigen Nettovermégen von in Luxemburg ansassigen institutionellen Anlegern zugeordnet,
es sei denn, der Inhaber der Anteile ist (i) ein dem Gesetz unterliegender OGA, (ii) ein Verbriefungsorganismus im Sinne der
geltenden Fassung des Gesetzes vom 22. Mérz 2004 uber die Verbriefung, (iii) eine Investmentgesellschaft im Sinne der
geltenden Fassung des Gesetzes vom 15. Juni 2004 lber die Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital, (iv) ein
Spezialfonds im Sinne der geltenden Fassung des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber Spezialfonds, (v) Reservierte
Alternative Investmentfonds im Sinne des Gesetzes vom 23. Juli 2016 zu Reservierten Alternativen Investmentfonds oder (vi)
eine Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermdgen im Sinne der geltenden Fassung des Gesetzes vom 11. Mai 2007 uber
die Griindung einer Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermdgen. Das steuerpflichtige Nettovermégen unterliegt einem
jahrlichen Steuersatz von 0,5%.

Aspekte des EU-Steuerrechts

Die OECD hat einen gemeinsamen Meldestandard fir den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten
(Common Reporting Standard, "CRS") entwickelt, um weltweit einen umfassenden und multilateralen automatischen
Informationsaustausch (AEOI) zu ermdglichen. Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur
Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des Rates beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen
im Bereich der Besteuerung (die "Euro-CRS-Richtlinie") verabschiedet, um den CRS innerhalb der EU-Mitgliedstaaten
umzusetzen.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 uber den automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten im Bereich der Besteuerung ("CRS-Gesetz") in luxemburgisches Recht umgesetzt. Das
CRS-Gesetz verpflichtet Finanzinstitute in Luxemburg, die Inhaber von Finanzvermdgen zu identifizieren und zu ermitteln, ob
diese einen Steuersitz in Landern haben, mit denen Luxemburg eine Vereinbarung zum Austausch von Steuerinformationen
getroffen hat. Finanzinstitute in Luxemburg melden in diesem Falle Informationen zu Finanzkonten der Inhaber von
Vermogenswerten an die Luxemburger Steuerbehdrden. Diese leiten die Informationen anschlieRend jahrlich automatisch an
die zustandigen auslandischen Steuerbehdrden weiter.

Dementsprechend kann die Gesellschaft von ihren Anlegern zur Bestatigung ihres CRS-Status Angaben zu Identitat und
steuerlicher Ansassigkeit der Inhaber von Finanzkonten (u. a. bestimmter Rechtstrager sowie der diese leitenden Personen)
verlangen und den Luxemburger Steuerbehtérden (Administration des Contributions Directes) Angaben zu einem
Anteilsinhaber und seinem Konto melden, sofern dieses Konto gemaR CRS-Gesetz als meldepflichtiges CRS-Konto gilt. Die
Gesellschaft muss dem Anleger alle Informationen mitteilen, denen zufolge (i) die Gesellschaft fir die Behandlung der laut
CRS-Gesetz erforderlichen persdnlichen Daten verantwortlich ist; (ii) die perstnlichen Daten ausschlielich zu den im CRS-
Gesetz vorgesehenen Zwecken verwendet werden; (iii) die personlichen Daten den Luxemburger Steuerbehdrden
(Administration des Contributions Directes) gemeldet werden kénnen; (iv) die Beantwortung von CRS-bezogenen Fragen
Pflicht ist und dementsprechend die potenziellen Folgen bei Nichtbeantwortung; und (v) der Anleger das Recht auf Zugang
zu den und auf Berichtigung der Daten hat, die den Luxemburger Steuerbehérden (Administration des Contributions
Directes) mitgeteilt wurden.

Zudem hat Luxemburg die multilaterale Vereinbarung zustandiger Behérden der OECD ("Multilaterale Vereinbarung") zum
automatischen Austausch von Informationen im Rahmen des CRS unterzeichnet. Die Multilaterale Vereinbarung hat zum
Ziel, den CRS in Nicht-EU-Mitgliedstaaten einzufiihren, wozu Vereinbarungen mit den einzelnen Landern erforderlich sind.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrdge auf Anteilszeichnung zu verweigern, wenn die bereitgestellten
Informationen nicht die Anforderungen gemaR CRS-Gesetz erfillen oder die Anforderungen wegen Nichtbereitstellung
solcher Informationen unerfiillt bleiben.

Anteilsinhaber sollten hinsichtlich méglicher steuerlicher oder anderweitiger Folgen der Umsetzung des CRS ihre
eigenen Steuerberater konsultieren.

FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), der Bestandteil des Hiring Incentives to Restore Employment Act ist,
trat 2010 in den Vereinigten Staaten in Kraft. Danach sind Finanzinstitute auflerhalb der USA ("ausléndische
Finanzinstitute" oder "FFIs") verpflichtet, der US-Steuerbehdérde, dem Internal Revenue Service ('IRS"), jahrlich Angaben
zu von "Spezifizierten US-Personen" direkt oder indirekt unterhaltenen "Finanzkonten" zu machen. Bei FFIs, die dieser
Berichtspflicht nicht nachkommen, wird ein Quellensteuerabzug von 30% auf bestimmte Einkiinfte aus US-Quellen
vorgenommen. Am 28. Marz 2014 unterzeichnete das GroRRherzogtum Luxemburg das Luxemburger IGA. Damit muss die
Gesellschaft, um den Anforderungen des FATCA Genulge zu tun, die Vorgaben des Luxemburger IGA, das mit dem Gesetz
vom 24. Juli 2015 in Bezug auf FATCA (das "FATCA-Gesetz") in luxemburgisches Recht umgesetzt wurde, erfiillen, anstatt
direkt die U.S. Treasury Regulations zur Umsetzung des FATCA einzuhalten. GemalR FATCA-Gesetz und Luxemburger IGA
ist die Gesellschaft gegebenenfalls zur Erfassung von Informationen zur ldentifizierung ihrer direkten und indirekten
Anteilsinhaber, die fir FATCA-Zwecke als Spezifizierte US-Personen einzustufen sind ("reportable accounts"
(meldepflichtige Finanzkonten)), verpflichtet. Der Gesellschaft bereitgestellte Informationen zu meldepflichtigen Finanzkonten
werden an die Luxemburger Steuerbehdrden weitergeleitet, die diese Informationen gemaR Artikel 28 des Abkommens
zwischen den Vereinigten Staaten von Amerika und dem GroBBherzogtum Luxemburg zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der Steuerhinterziehung auf dem Gebiet der Steuern auf Einkommen und
Vermogen, das am 3. April 1996 in Luxemburg unterzeichnet wurde, automatisch an die Regierung der Vereinigten Staaten
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Ubermitteln. Die Gesellschaft strebt die Einhaltung der Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA fir
eine Einstufung als FATCA-konform an und unterliegt somit in Bezug auf ihren Anteil an Zahlungen, die tatsachlichen und als
solche angesehenen US-Anlagen der Gesellschaft zuzuordnen sind, nicht dem Quellensteuerabzug von 30%. Die
Gesellschaft wird kontinuierlich das Ausmaf der Anforderungen priifen, die FATCA und insbesondere das FATCA-Gesetz an
sie stellen.

Um die Konformitdt der Gesellschaft mit dem FATCA, dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA gemafR den
vorstehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, kann die Verwaltungsgesellschaft

a) zur Ermittlung des FATCA-Status eines Anteilsinhabers Informationen und Unterlagen, wie W-8-Steuerformulare,
gegebenenfalls eine Internationale Identifikationsnummer fir Intermedidre (Global Intermediary Identification
Number) oder sonstige gliltige Nachweise fir die FATCA-Registrierung eines Anteilsinhabers beim IRS oder eine
entsprechende Freistellung anfordern;

b) Informationen Uber einen Anteilsinhaber und seinen Kontobestand bei der Gesellschaft an die Luxemburger

Steuerbehérden melden, wenn das Konto als meldepflichtiges US-Finanzkonto im Sinne des FATCA-Gesetzes und
des Luxemburger IGA eingestuft wird;

c) Informationen zu Zahlungen an Anteilsinhaber mit FATCA-Status durch ein nicht teilnehmendes auslandisches
Finanzinstitut an die Luxemburger Steuerbehérden (Administration des Contributions Directes) melden;

d) anfallende US-Quellensteuern von bestimmten an einen Anteilsinhaber durch oder im Auftrag der Gesellschaft
vorgenommenen Zahlungen gemafl FATCA und FATCA-Gesetz und Luxemburger IGA abziehen; und

e) an unmittelbar Zahlende bestimmter Einkiinfte aus US-Quellen personliche Daten weitergeben, die gegebenenfalls

fur Zwecke der Einbehaltung und Meldung im Zusammenhang mit der Zahlung solcher Einkiinfte erforderlich sind.

Die Gesellschaft teilt dem Anleger mit, dass (i) die Gesellschaft fir die Behandlung der laut FATCA-Gesetz erforderlichen
persodnlichen Daten verantwortlich ist; (ii) die personlichen Daten ausschlief3lich zu den im FATCA-Gesetz vorgesehenen
Zwecken verwendet werden; (iii) die personlichen Daten den Luxemburger Steuerbehérden (Administration des Contributions
Directes) gemeldet werden kdnnen; (iv) die Beantwortung von FATCA-bezogenen Fragen Pflicht ist und dementsprechend
die potenziellen Folgen bei Nichtbeantwortung; und (v) der Anleger das Recht auf Zugang zu den und auf Berichtigung der
Daten hat, die den Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes) mitgeteilt wurden.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Antrdge auf Anteilszeichnung zu verweigern, wenn die von einem potenziellen
Anleger bereitgestellten Informationen nicht die Anforderungen gemal FATCA, FATCA-Gesetz und IGA erfillen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT UND DIE ANTEILE

|. Die Anteile
l.a: Mit den Anteilen verbundene Rechte

Mit den Anteilen sind keinerlei Vorzugs- oder Vorkaufsrechte verbunden, und jeder Anteil gewéhrt unabhangig von der
Anteilsklasse oder dem Teilfonds, auf den bzw. die er sich bezieht, ein einzelnes Stimmrecht bei samtlichen
Hauptversammlungen der Anteilsinhaber. Die Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben und missen in voller Héhe
eingezahlt werden. Die Anteile samtlicher Teilfonds sind innerhalb einer Anteilsklasse uneingeschrankt tbertragbar (sofern
keine Anteilsiibertragungen an Nicht Zugelassene Personen erfolgen). Mit ihrer Ausgabe verleihen die Anteile in
Abhangigkeit von ihrer jeweiligen Klasse das Recht auf gleichberechtigte Beteiligung an den Gewinnen und Ausschittungen
des Teilfonds, die der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen sind, in der die Anteile ausgegeben wurden. Gleiches gilt fiir den
Liquidationserlds eines solchen Teilfonds.

Werden fir eine Anteilsklasse Inhaberanteile ausgegeben, so werden Globalurkunden ausgegeben, wie im Abschnitt
"Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt) " beschrieben. Es werden keine Anteilsbruchteile ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft macht die Anleger darauf aufmerksam, dass ein Anleger seine Anteilsinhaberrechte
(insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber) nur dann in vollem Umfang direkt
gegenuber der Gesellschaft geltend machen kann, sofern der Anleger selbst mit eigenem Namen im Anteilsinhaberregister
der Gesellschaft eingetragen ist. In Fallen, in denen die Anlage eines Anlegers in die Gesellschaft Uber einen
Finanzintermediar erfolgt, der im eigenen Namen jedoch im Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft anlegt, hat der Anleger
nicht immer die Mdglichkeit, bestimmte Anteilsinhaberrechte direkt gegenuber der Gesellschaft auszuliben. Anlegern wird
empfohlen, beziglich ihrer Rechte fachkundigen Rat einzuholen.

I.b: Bérsennotierung der Anteile

Fir die Anteile der einzelnen Anteilsklassen der Teilfonds kann eine Notierung an (i) der Luxemburger Borse und/oder (ii) der
Frankfurter Wertpapierbdrse und/oder (iii) einer anderen Borse beantragt werden. Entscheidet sich der Verwaltungsrat fir die
Auflegung weiterer Teilfonds oder Anteilsklassen, so kann er nach seinem Ermessen die Notierung der Anteile dieser
Teilfonds an den vorstehend genannten Bdrsen beantragen. Solange die Anteile eines Teilfonds an einer Borse notiert sind,
unterliegt der Teilfonds den Vorschriften der entsprechenden Bdrse in Bezug auf diese Anteile. Zur Einhaltung der nationalen
Gesetze und Vorschriften in Bezug auf Angebot und/oder Bérsennotierung der Anteile au3erhalb Luxemburgs kann dieses
Dokument mit einem oder mehreren Landeranhéngen versehen sein, in denen zusatzliche Angaben fir die Lander
aufgefuhrt sind, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden.

I.c: Ausschuttungspolitik

Ertrage und VeraulRerungsgewinne, die bei den einzelnen Teilfonds in Bezug auf Anteile der Klassen "C" anfallen, werden in
denselben Teilfonds wieder angelegt. Die Thesaurierung der Ertrdge und VeraufRRerungsgewinne wird sich im Wert der
Anteile dieser Klassen niederschlagen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, der Jahreshauptversammlung der
Gesellschaft die Wiederanlage der jahrlichen Nettoertrdge fir sdmtliche der vorgenannten Anteilsklassen der Teilfonds
vorzuschlagen. Sollte eine Ausschittung fir diese Anteilsklassen jedoch als angemessen erachtet werden, so wird der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilsinhaber die Festsetzung einer Ausschiittung aus den Ertrdgen, die diesen
Anteilsklassen zuzurechnen sind und fir eine Ausschittung zur Verfigung stehen, und/oder aus verduf3erten Anlagen
vorschlagen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir die Anteilsklassen "D" Ausschittungen vorzunehmen. Solche gegebenenfalls erfolgenden
Ausschittungen werden an den in dem jeweiligen Produktanhang angegebenen Tagen festgesetzt. In diesem Fall werden
Anteilsinhaber gemal dem im Abschnitt "Veroffentlichung des Nettoinventarwerts” des Kapitels "Verwaltung der
Gesellschaft" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert. Ausschittungen, deren Festsetzungstermin
auf einen Tag fallt, der kein Luxemburger Bankgeschéftstag ist, laufen auf und werden am unmittelbar darauffolgenden
Luxemburger Bankgeschaftstag festgesetzt. Die Auszahlung von Ausschiittungen wird in der Regel innerhalb von zehn
Luxemburger Bankgeschéftstagen nach dem Festsetzungstermin erfolgen.

Werden durch einen oder mehrere Teilfonds Ausschittungen vorgenommen, so erfolgt die Zahlung an die eingetragenen
Anteilsinhaber per Bankiiberweisung. Die Berechnung und Auszahlung samtlicher Ausschittungsbetrage erfolgt nach
Maf3gabe der Vorschriften der Maf3geblichen Borse.

Ausschiittungszahlungen und andere Zahlungen in Bezug auf tber Abwicklungssysteme gehaltene Anteile werden in dem
von der Verwahrstelle als Verwahrstelle entgegengenommenen Umfang gemé&R den Vorschriften und Verfahren des
mafRgeblichen Systems den Barkonten der Teilnehmer dieser Abwicklungssysteme gutgeschrieben. Informationen an die
Anleger werden ebenfalls tiber die Abwicklungssysteme Ubermittelt.

Il. Die Gesellschaft
Il.a: Griindung der Gesellschaft

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Investmentgesellschaft, die nach dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg
am 7. Februar 2007 als SICAV unter dem Namen "db x-trackers II" auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Am 16. Februar
2018 anderte sie ihren Namen in Xtrackers Il. Das nach Luxemburger Recht erforderliche Mindestkapital belduft sich auf
EUR 1.250.000.

Die Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ("Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg”) hinterlegt und im Mémorial des GroRherzogtums Luxemburg (der "Mémorial”) vom 1. Marz 2007
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verdffentlicht. Die Satzung wurde zuletzt durch eine auRerordentliche Hauptversammlung am 14. Februar 2018 geandert.
Das Protokoll dieser Versammlung wurde am 26. Februar 2018 im RESA verdffentlicht. Die Gesellschaft ist im Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Nummer B-124 284 eingetragen.

Il.b: Verschmelzung von Teilfonds bzw. Anteilsklassen

Obwohl die Gesellschaft nicht beabsichtigt, Teilfonds oder Anteilsklassen zu verschmelzen, kann der Verwaltungsrat eine
Verschmelzung eines Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen (Luxemburger Recht
oder einem anderen Recht unterliegenden) OGAW beschlie3en oder die Entscheidung Uber eine solche Verschmelzung an
eine Versammlung der Anteilsinhaber des bzw. der betreffenden Teilfonds abgeben. In letzterem Fall ist zur
Beschlussfahigkeit einer solchen Versammlung keine Mindestanwesenheit erforderlich; die Verschmelzung wird mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen beschlossen. Fihrt die Verschmelzung eines Teilfonds zur Auflésung der
Gesellschaft, muss die Verschmelzung ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen auf einer Versammlung der
Anteilsinhaber beschlossen werden, fir die dieselben Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse gelten wie fir eine
Anderung der Satzung. Ein entsprechender Beschluss wird den betroffenen Anteilsinhabern im Einklang mit den Vorschriften
mitgeteilt.

Il.c: Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft kann jedoch jederzeit auf Beschluss einer
aul3erordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber aufgeldst und liquidiert werden. Eine solche Versammlung ist
einzuberufen, wenn der Nettoinventarwert der Gesellschaft unter zwei Drittel des nach dem Gesetz vorgeschriebenen
Mindestwerts fallt.

Im Falle einer Aufloésung wird der/werden die von den Anteilsinhabern der Gesellschaft bestellte/n Liquidator/en die
Vermogenswerte der Gesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber verwerten, und die Verwaltungsstelle
wird den Nettoliquidationserlds (nach Abzug samtlicher Liquidationsaufwendungen) auf Anweisung des/der
Liquidators/Liquidatoren an die Anteilsinhaber der einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis ihrer jeweiligen Rechte verteilen.
Gemal den Vorschriften des Luxemburger Rechts wird der Liquidationserlés fiir Anteile, die nicht zur Rickzahlung
eingereicht wurden, nach Abschluss der Liquidation bei der "Caisse de Consignation" verwahrt. Werden diese nicht
eingefordert, verfallen sie nach 30 Jahren. Tritt ein Ereignis ein, das eine Liquidation erforderlich macht, so ist die Ausgabe,
die Rucknahme, der Umtausch bzw. die Umwandlung von Anteilen nichtig.

Il.d: SchlieRung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die ausstehenden Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter den folgenden Umsténden
in ihrer Gesamtheit (aber nicht teilweise) zuriicknehmen:

a) wenn der Wert des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds oder einer einzelnen Klasse zu
irgendeinem Zeitpunkt und aus irgendeinem Grund unter den Mindestnettoinventarwert sinkt,

b) wenn ein Ricknahmeantrag eingeht, der dazu fihren wirde, dass das Vermdgen eines Teilfonds oder einer Klasse
unter den Mindestnettoinventarwert sinkt,

c) wenn eine Veranderung der wirtschaftlichen, aufsichtsrechtlichen oder politischen Situation in Bezug auf den
Teilfonds bzw. die Klasse eine solche Liquidation rechtfertigen wirde,

d) wenn der Verwaltungsrat es als angemessen erachtet, die Palette der Anlegern angebotenen Teilfonds oder
Klassen zu reduzieren, und

e) wenn der Verwaltungsrat aus anderen Griinden der Ansicht ist, dass dies im Interesse der Anteilsinhaber liegt,
wozu u. a. folgende Félle zahlen kdnnen:

- bei einem solch erheblichen Riickgang des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse,
dass keine Aussicht auf eine angemessene Erholung besteht,

- Dbei (i) einer Anderung der steuerlichen, rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Bedingungen oder (ii) der
Bekanntmachung oder Anderung in Bezug auf die Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Rechtsvorschriften
durch zusténdige Gerichte oder Aufsichtsbehérden (einschlieBlich der Beschlisse von Steuerbehdrden) mit
Auswirkungen auf die Wertentwicklung oder die Attraktivitdt von Anlagen des jeweiligen Teilfonds oder der
jeweiligen Klasse,

- wenn die Deutsche Bank AG, ihre verbundenen Unternehmen, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder
Anteilsinhaber aus irgendeinem Grund einem Reputationsrisiko in Bezug auf die Fortfihrung eines Teilfonds oder
einer Klasse ausgesetzt ist bzw. sind, u. a. einem Reputationsrisiko in Bezug auf die Nutzung eines bestimmten
Dienstleistungsanbieters in Zusammenhang mit diesem Teilfonds oder dieser Klasse, und in diesem Fall keine nach
vernunftigen Maf3staben zufriedenstellende Alternative zu diesem Dienstleister besteht,

- wenn ein Rechtstrager, der fir einen Teilfonds oder eine Klasse bzw. fir deren Referenzindex diese
Dienstleistungen erbringt:

(i) seinen Verpflichtungen nicht in zufriedenstellender Weise nachkommt,

(i) Gegenstand strafrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher Sanktionen bzw. von Untersuchungen, die zu solchen
Sanktionen fiihren kdnnen, ist,

(i) die fur die Austbung seiner Tatigkeit in Bezug auf den Teilfonds oder die Klasse oder den Referenzindex
erforderliche Zulassung verliert oder

(iv) die Beendigung der entsprechenden Vereinbarung mitteilt,
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und in diesem Fall keine nach vernunftigen Maf3stdben zufriedenstellende Alternative zu diesem Dienstleister
besteht,

- wenn der Kontrahent der zur Erfullung des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Teilfonds oder einer Klasse
verwendeten Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumente nach wirtschaftlich
zumutbarem Bemuhen nicht in der Lage ist oder es fur ihn nicht durchfihrbar ist, Transaktionen oder
Vermogenswerte zu erwerben, zu errichten, wieder zu errichten, zu ersetzen, beizubehalten, abzuwickeln oder zu
veraulRern, die dieser Kontrahent verninftigerweise fir die Absicherung des mit dem jeweiligen derivativen
Instrument verbundenen Risikos fur notwendig oder angemessen halt, und keine nach verniinftigen MaRstaben
zufriedenstellende Alternative zu diesem Kontrahenten besteht,

- wenn der Kontrahent der zur Erfullung des Anlageziels und der Anlagepolitik des Teilfonds oder der Klasse
verwendeten Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumente die Beendigung der
entsprechenden Vereinbarung mitteilt oder wenn ein vorzeitiges Beendigungsereignis (wie im jeweiligen
Produktanhang definiert) in Bezug auf dieses derivative Instrument eintritt, und keine nach verniinftigen MaRRstaben
zufriedenstellende Alternative zu diesem derivativen Instrument besteht oder

- unter den im Abschnitt "Ersetzung des Referenzindex" des Kapitels "Anlageziele und Anlagepolitik" aufgefihrten
Umstanden.

Soweit dies gemal in Luxemburg geltender Rechtsvorschriften vorgeschrieben ist oder der Verwaltungsrat dies anderweitig
fur angemessen erachtet, wird vor dem Stichtag der Liquidation eine Mitteilung Uber die Liquidation in der/den vom
Verwaltungsrat festgelegten Zeitung(en) veroffentlicht und/oder den Anteilsinhabern zugesandt und/oder auf anderem Wege
Ubermittelt.

Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilsinhaber oder aus Grinden der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern
nichts Anderweitiges beschlie3t, kbnnen die Anteilsinhaber des betroffenen Teilfonds oder der betroffenen Klasse weiterhin
die Ricknahme oder, sofern méglich, den Umtausch ihrer Anteile beantragen. Allerdings schlagen sich die Kosten fir die
Liquidation im Rucknahme- bzw. Umtauschpreis nieder. Ist ein Teilfonds ein Feeder-OGAW eines Master-OGAW, zieht die
Liquidation oder Verschmelzung eines solchen Master-OGAW gleichzeitig die Liquidation des Feeder-OGAW nach sich,
sofern der Verwaltungsrat nicht in Einklang mit dem Gesetz beschlief3t, den Master-OGAW durch einen anderen Master-
OGAW zu ersetzen oder den Feeder-OGAW in einen herkdbmmlichen OGAW-Teilfonds umzuwandeln.

Bei der Festlegung des anzuwendenden Verfahrens tragt die Gesellschaft den in etwaigen anwendbaren Bérsenregeln
und/oder -vorschriften festgelegten Beendigungs-/Delisting-Anforderungen in angemessener Weise Rechnung.

Uberdies kann die Hauptversammlung von Anteilsinhabern eines Teilfonds bzw. einer (Unter-)Anteilsklasse eines Teilfonds
auf einen Beschlussantrag des Verwaltungsrats beschliel3en, einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse mittels Liquidation zu
schlieBen oder samtliche Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse eines Teilfonds
zuriickzunehmen, und den Anteilsinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter Beriicksichtigung der tatsachlichen
VeraulRRerungspreise bzw. -kurse der Anlagen sowie der Verdul3erungsaufwendungen) zu erstatten. Die Berechnung dieses
Nettoinventarwerts erfolgt an dem Bewertungstag, an dem dieser Beschluss in Kraft tritt. Es gelten keine Vorschriften tiber
die Mindestanwesenheit zur Beschlussféahigkeit fir diese Hauptversammlungen von Anteilsinhabern, deren Beschliisse mit
einfacher Mehrheit der von den anwesenden und vertretenen Anteilsinhabern abgegebenen Stimmen gefasst werden.
Teilfonds, fur die kein Falligkeitstermin festgelegt wurde, konnen vom Verwaltungsrat nach Mal3gabe der
Satzungsbestimmungen nach eigenem Ermessen kraft eines entsprechenden Beschlusses geschlossen werden. Damit
werden alle Anteile des betreffenden Teilfonds zuriickgenommen und den Anteilsinhabern der Nettoinventarwert ihrer Anteile
(unter  Berlcksichtigung der tatsachlichen VerauRerungspreise bzw. -kurse der Anlagen sowie der
VerauRerungsaufwendungen) erstattet. Die Berechnung des Nettoinventarwertes erfolgt an dem Bewertungstag, an dem
dieser Beschluss in Kratft tritt. Die Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds werden wie vorstehend beschrieben informiert.

Samtliche zur Ricknahme eingereichten Anteile werden entwertet und somit ungiltig. Bei Zwangsriicknahmen wird der
betreffende Teilfonds bzw. die Anteilsklasse geschlossen.

Liquidations- bzw. Ricknahmeerlése, die bei SchlieBung nicht an den jeweiligen Anteilsinhaber ausgeschittet werden
kénnen, werden fir die berechtigten Personen bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Werden diese nicht eingefordert,
verfallen sie gemaR Luxemburger Recht nach 30 Jahren.

Il.e: Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem ggf. in der
Einladung zur Hauptversammlung angegebenen anderen Ort im GrofRherzogtum Luxemburg zu einem vom Verwaltungsrat
festgelegten Datum und Zeitpunkt statt, spatestens jedoch sechs Monate nach Ablauf des vorherigen Geschéftsjahres der
Gesellschatft.

Anteilsinhaber einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds konnen jederzeit Hauptversammlungen abhalten, um Gber
Angelegenheiten zu entscheiden, die ausschlief3lich diesen Teilfonds bzw. diese Anteilsklasse betreffen.

Einladungen zu Hauptversammlungen werden mindestens acht Kalendertage vor dem Versammlungstermin per Post an alle
eingetragenen Anteilsinhaber an deren registrierte Anschriften geschickt.

Die Einladung zur Hauptversammlung kann den Anteilsinhabern Uber jeden anderen Kommunikationsweg zugestellt werden,
dem diese Anteilsinhaber persdnlich zugestimmt haben, z. B. E-Mail, Fax, Briefpost, Kurierdienste oder alle die gesetzlichen
Anforderungen erfilllenden Arten der Kommunikation. Ein Anteilsinhaber, der dem E-Mail-Versand als Alternative fir die
Ubermittlung von Einladungen zugestimmt hat, muss der Gesellschaft seine E-Mail-Adresse bis spatestens fiinfzehn (15)
Tage vor dem Datum der Hauptversammlung der Anteilsinhaber mitteilen.

Diese Einladungen enthalten Angaben zu Ort und Zeit der Versammlung, die entsprechenden Teilnahmebedingungen, die
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Tagesordnung sowie Hinweise auf die nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitserfordernisse bei der Versammlung. Soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist, werden weitere Mitteilungen im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations (Luxemburg) (der "RESA"), einer Luxemburger Zeitung, und/oder weiteren
vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen verdoffentlicht.

In der Einladung zu einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber kann festgelegt werden, dass die fur diese
Hauptversammlung geltenden Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse auf Grundlage der zu einem bestimmten
Zeitpunkt vor der Hauptversammlung (der "Stichtag") ausgegebenen und ausstehenden Anteile ermittelt werden, wobei fir
die Festlegung der Teilnahme- und Stimmrechte eines Anteilsinhabers bei einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber die
Anzahl der von dem Anteilsinhaber am Stichtag gehaltenen Anteile mafRgeblich ist.

I.f: Jahresberichte, Halbjahres- und Quartalsberichte

Der geprifte Jahresbericht mit den gepriften konsolidierten und auf Euro lautenden Abschlussrechnungen der Gesellschaft
und der Teilfonds Uber den vorangegangenen Berichtszeitraum werden am Sitz der Gesellschaft, der Register- und
Transferstelle und der Vertriebsstellen zur Verfiigung gestellt. Dartiber hinaus werden auch die Halbjahresberichte innerhalb
von zwei Monaten nach dem 30. Juni am Sitz der vorstehend genannten Stelle zur Verfigung gestellt. Das Geschéftsjahr der
Gesellschaft endet am 31. Dezember. Ferner werden Quartalsberichte zur Verfiigung gestellt, sofern dies im jeweiligen
Produktanhang vorgesehen ist.

Die Gesellschaft kann Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern eine geklrzte Fassung der vorgenannten
Abschlussrechnungen zur Verfigung stellen, die keine detaillierte Aufstellung der Vermdgensanlagen der einzelnen
Teilfonds enthalt. Solche gekirzten Jahresberichte und Halbjahresberichte werden das Angebot enthalten, den Adressaten
auf Wunsch kostenlos ein Exemplar der vollstandigen Fassung dieser Dokumente zur Verfligung zu stellen.

Il.g: Zur Einsichtnahme verfiigbare Dokumente

Exemplare der folgenden Dokumente konnen an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag wéahrend der dblichen
Geschéftszeiten kostenlos am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
GroRherzogtum Luxemburg eingesehen werden:

0] die Satzung

(i) die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung

(iii) die Anlageverwaltungsvereinbarung(en)

(iv) die Portfoliounterverwaltungsvereinbarung(en)

(v) die Verwahrstellenvereinbarung

(vi) Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und
Borsenzulassungsbeauftragten

(vii) die Berichte der Gesellschaft

Die Satzung kann Anlegern auf Wunsch Ubersandt werden.

Il.h.: Auf der Webseite verfligbare Informationen

Folgende Informationen sind auf der Webseite der Gesellschaft unter www.Xtrackers.com abrufbar:
0] der Intraday-Nettoinventarwert (der "INAV")

(ii) Portfolioinformationen.

Ill. Personenbezogene Daten

Die Gesellschaft kann personenbezogene Daten von Anlegern halten, speichern und verarbeiten, die im
Anteilsinhaberregister eingetragen sein kénnen, und in dieser Funktion kann die Gesellschaft als Datenverantwortlicher
handeln.

Personenbezogene Daten werden zur laufenden Bearbeitung und Verwaltung der Bestdnde von Anlegern und damit
verbundener Konten verarbeitet. Dies beinhaltet die Beurteilung des Antrags der Anleger, die Verwaltung der Anlage der
Anleger, die Fihrung des Anteilsinhaberregisters, und die Erbringung verbundener Dienstleistungen fiir Anleger (z. B.
Kontoausziige oder sonstige Mitteilungen, die fur den Antrag oder die Anlage der Anleger relevant sind) direkt oder durch
den Einsatz von Dienstleistern.

Personenbezogene Daten werden fur die vorgenannten Zwecke verarbeitet, soweit dies zur Erflllung der vertraglichen
Verpflichtungen der Gesellschaft gegeniiber den Anlegern erforderlich ist.

Die Gesellschaft unterliegt verschiedenen luxemburgischen und internationalen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Pflichten oder Vorschriften (z. B. Luxemburger Gesellschaftsrecht, dem Gesetz, Gesetze und Verordnungen beziglich
Verhinderung von Geldwéasche, Steuergesetze) sowie aufsichtsrechtlichen Anforderungen (z.B. der Luxemburger
Commission de Surveillance du Secteur Financier). Die Gesellschaft verarbeitet die personenbezogenen Daten von
Anlegern, soweit dies zur Erfiillung ihrer gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Pflichten erforderlich ist, einschlie3lich
Identitatsprufung, Verhinderung von Betrug und Geldwasche, Verhinderung und Erkennung von Straftaten und Erfullung der
steuerrechtlichen Uberwachungs- und Berichtspflichten, z. B. Meldungen an Steuerbehérden geméaR Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA), Common Reporting Standard (CRS) oder sonstigen Steueridentifikationsgesetzen zur
Verhinderung von Steuerhinterziehung und Betrug, soweit zutreffend.

Die Gesellschaft ist moglicherweise zur Erhebung und Meldung relevanter Daten in Bezug auf Anleger und ihre Anlagen
(unter anderem Name und Adresse, Geburtsdatum und US-Steueridentifikationsnummer [TIN], Kontonummer, Kontostand)
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an die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des contributions directes) verpflichtet, die diese Daten (einschlief3lich
personenbezogener Daten, Finanz- und Steuerdaten) auf automatischer Basis mit den zustédndigen Behoérden in den
Vereinigten Staaten oder anderen zulassigen Landern (einschlielich U.S. Internal Revenue Service [IRS] oder sonstigen
zustandigen US-Behérden und ausléandischen Steuerbehdrden au3erhalb des Europaischen Wirtschaftsraums) nur fir die
Zwecke weitergeben, die in FATCA und CRS auf OECD- und européischer Ebene oder gemaf gleichwertiger Luxemburger
Gesetzgebung vorgesehen sind.

Anleger sind gezwungen Fragen und Aufforderungen in Bezug auf ihre Identifizierung und ihre Anlage sowie gegebenenfalls
gemal FATCA und/oder CRS nachzukommen. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Anlageantrage abzulehnen, wenn
die Anleger die geforderten Daten und/oder Dokumente nicht bereitstellen und/oder wenn die Anleger die entsprechenden
Anforderungen nicht erfilllen. Die Anleger erkennen an, dass die Nichtbereitstellung relevanter Daten zu falschen oder
doppelten Meldungen fuhren kann, die Anleger am Erwerb oder der Aufrechterhaltung ihrer Anlage hindern kann und den
entsprechenden Luxemburger Behérden von ihr gemeldet werden kann.

Die Gesellschaft kann auch personenbezogene Daten von Anlegern zur Férderung ihrer berechtigten Geschaftsinteressen
verarbeiten, wie z. B.:

- Geltendmachung gesetzlicher Anspriiche und Verteidigung bei Rechtsstreitigkeiten;
- Gewabhrleistung von IT-Sicherheit und IT-Betrieb der Gesellschaft;

- Verhinderung von Straftaten;

- MaRnahmen zur Unternehmenssteuerung und Weiterentwicklung von Produkten;

- Risikomanagement.

Die Gesellschaft hat eine Mitteilung an die Anteilsinhaber iiber die Erhebung, Aufzeichnung, Anpassung, Ubermittlung und
sonstige Verarbeitung und Nutzung personenbezogener Daten durch die Gesellschaft als Datenverantwortlicher (die
"Datenschutzerklarung"”) gemafl dem Luxemburger Gesetz vom 2. August 2002 {iber den Schutz von Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten (in der jeweils glltigen Fassung), der européischen Verordnung (EU) 2016/679 zum
Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (Datenschutz-
Grundverordnung — DSGVO) und jeglicher anderer EU- oder einzelstaatlicher Rechtsvorschriften, die Vorstehendes
umsetzen oder erganzen, verdffentlicht.

In dieser Datenschutzerklarung wird dargelegt, welche Arten von personenbezogenen Daten verarbeitet werden dirfen, auf
wen sich diese personenbezogenen Daten beziehen und wie sie beschafft werden durfen. Aulerdem sind die relevanten
Parteien aufgefiihrt, die diese personenbezogenen Daten verarbeiten oder erhalten dirfen und fir welche Zwecke sie
verwendet werden dirfen. Ferner werden bestimmte Richtlinien und Praktiken erlautert, die zur Gewahrleistung der
Vertraulichkeit dieser personenbezogenen Daten eingefiihrt wurden.

Die Datenschutzerklarung beschreibt ferner das Recht der Anleger, (i) Auskunft Uber ihre personenbezogenen Daten, (ii) die
Berichtigung, (iii) die Loschung ihrer personenbezogenen Daten, (iv) die Beschrankung der Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten und (v) die Portierung ihrer personenbezogenen Daten an Dritte zu beantragen, sowie das Recht
der Anleger, bei der zustdndigen Aufsichtsbehdrde eine Beschwerde in Bezug auf datenschutzrechtliche Fragen
einzureichen, das Recht, ihre Zustimmung zur Verarbeitung personenbezogener Daten zu widerrufen, und das Recht, der
Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu widersprechen.

Einzelheiten zur aktuellen Datenschutzerklarung finden Sie unter "Risiken und Hinweise" oder "Angaben zur
Verwaltungsgesellschaft der Fonds" auf der Webseite www.Xtrackers.com.

IV. Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

GemaR internationalen Vorschriften sowie den in Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften, zu denen u. a. das Gesetz vom
12. November 2004 uber die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils geltenden
Fassung, die GroBherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010, die Verordnung 12-02 der CSSF vom 14. Dezember 2012
und die CSSF-Rundschreiben 13/556 und 15/609 betreffend die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
sowie entsprechende Anderungen oder ersetzende Bestimmungen zahlen, wurden im Finanzsektor geschéftlich tétigen
Personen Verpflichtungen mit dem Ziel auferlegt, die Nutzung von Organismen fir gemeinsame Anlagen, unter die auch die
Gesellschaft féllt, zu Zwecken der Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung ("AML & KYC") zu vermeiden.

Infolge dieser Bestimmungen muss die Register- und Transferstelle eines in Luxemburg anséassigen Organismus fir
gemeinsame Anlagen die Identitdt von Anlegern gemaf den Luxemburger Rechtsvorschriften feststellen. Die Register- und
Transferstelle kann von Antragstellern die Vorlage samtlicher AML&KYC-Dokumente verlangen, die sie zur
Identitatsfeststellung fir notwendig erachtet. Darliber hinaus kann die Register- und Transferstelle als Beauftragte der
Gesellschaft jegliche weiteren Informationen verlangen, die die Gesellschaft gegebenenfalls benétigt, um ihre gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen, u. a. im Rahmen des CRS-Gesetzes, zu erfillen.
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Werden die benétigten Dokumente von dem Antragsteller nicht fristgerecht oder gar nicht bereitgestellt, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt und — im Falle eines Riicknahmeantrags — die Zahlung des Rucknahmeerldses aufgeschoben.
Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle haften nicht fiir Verzégerungen bei oder
die Nichtausflihrung von Transaktionen, die darauf zurtickzufiihren sind, dass der Antragsteller angeforderte Dokumente gar
nicht oder nur unvollsténdig bereitstellt.

Anteilsinhaber kénnen geméafl den nach den maRgeblichen Rechtsvorschriften bestehenden Due Diligence-Anforderungen
fir Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder aktuelle Identitdtsnachweise zu erbringen.

Die Liste der von jedem Antragsteller bei der Register- und Transferstelle einzureichenden Identitdtsnachweise basiert auf
den in den CSSF-Rundschreiben und -Verordnungen in ihrer jeweils geltenden Fassung festgelegten AML & KYC-
Anforderungen. Diese Anforderungen kénnen sich mit der Einfuhrung neuer Rechtsvorschriften in Luxemburg &ndern.

Antragsteller kdnnen vor der Annahme ihrer Antrdge aufgefordert werden, weitere Dokumente zum Nachweis ihrer Identitat
vorzulegen. Weigert sich der Antragsteller, die angeforderten Dokumente vorzulegen, wird der Antrag nicht angenommen.

Vor der Freigabe von Riicknahmeerldsen wird die Register- und Transferstelle in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden Rechtsvorschriften Originaldokumente oder beglaubigte Kopien von Originaldokumenten anfordern.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat

Auf der Grundlage der Satzung der Gesellschaft verfiigt der Verwaltungsrat tiber die allgemeine Befugnis, im Interesse der
Gesellschaft samtliche Handlungen im Rahmen der Verwaltung und Leitung der Gesellschaft vorzunehmen. Alle Befugnisse,
die gesetzlich nicht ausdriicklich der Hauptversammlung der Anteilsinhaber vorbehalten sind, liegen beim Verwaltungsrat.

Der wie nachstehend beschrieben zusammengesetzte Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fur die allgemeine Anlagepolitik,
die Anlageziele, die Geschaftsfiihrung und die Leitung der Gesellschaft sowie fiir ihre Verwaltung verantwortlich. Der
Verwaltungsrat ist insbesondere fir das Anlage-Tagesgeschéft der einzelnen Teilfonds verantwortlich, sofern in dem
entsprechenden  Produktanhang keine anders lautenden Bestimmungen enthalten sind. Zwischen den
Verwaltungsratsmitgliedern und der Gesellschaft bestehen keinerlei Anstellungsvertrage, und derartige Vertrage sind auch
nicht vorgesehen. Die Verwaltungsratsmitglieder haben keinerlei Vergutung oder sonstige direkte oder indirekte geldwerte
Vorteile erhalten.

Manooj Mistry (britischer Staatsangehoriger): Manooj Mistry ist Head of "Passive Asset Management" fir die EMEA-Region
bei DWS (ehemals der Geschéftsbereich Asset Management der Deutschen Bank). Manooj Mistry begann seine Tatigkeit bei
der Deutschen Bank im Mai 2006 und gehdrte dem Team an, das 2007 den Bereich Xtrackers ETF aufbaute. Bevor er zur
Deutschen Bank wechselte, war Manooj Mistry bei Merrill Lynch International in London tétig. Dort zeichnete er fur die
Entwicklung der LDRS ETFs, der ersten in Europa erhéltlichen ETF-Produkte, die im Jahr 2000 aufgelegt wurden,
verantwortlich. AuBerdem war er bei Merill Lynch fir die Entwicklung einiger Fondsplattformen verantwortlich, die Lésungen
fur private und institutionelle Anleger bieten. Manooj Mistry hat einen Abschluss in Economics and Business Finance der
Brunel University.

Philippe Ah-Sun (britischer Staatsangehdriger): Philippe Ah-Sun ist Chief Operating Officer fir Exchange Traded Funds
(ETF) und Systematic UCITS im Bereich "Passive Asset Management" bei DWS. Er hat einen Abschluss in englischer
Literatur von der University of East Anglia und ist als Steuerberater (Chartered Accountant) zugelassen. Vor seiner Tatigkeit
bei der Deutschen Bank nahm Phillipe Ah-Sun an einem Graduiertenprogramm im Bereich Finance bei der Dell Computer
Corporation teil. Im Jahr 2008 libernahm er eine Position in der Produktkontrolle des Bereichs Corporate and Investment
Bank der Deutschen Bank mit Schwerpunkt auf Delta One- und ETF-Produkten. Sein Tatigkeitsbereich erweiterte sich auf
eine Reihe von Equity Desks, was schlie3lich zu einer Position als Finance Director fir den europdischen Aktienhandel
fuhrte. Seit 2013 gehort Philippe Ah-Sun zum Passive Asset Management-Team.

Alex McKenna (britischer Staatsangehdriger): Alex McKenna kam im Jahr 2005 zur Deutschen Bank und ist derzeit Director
und Head of Product Platform Engineering DWS. Er hat einen Abschluss in Geschichte von der University of Cambridge und
wurde 1995 zur Anwaltsvereinigung von England und Wales (Bar of England and Wales) zugelassen. Vor seinem Wechsel
zur Deutschen Bank war Alex McKenna als Vice President und Rechtsanwalt bei JP Morgan, als Anwalt im
Kapitalmarktbereich von Simmons & Simmons und selbsténdig als Barrister tatig.

Petra Hansen (deutsche Staatsangehorige): Petra Hansen kam 1990 DWS und bekleidete dort verschiedene
Managementfunktionen, vor allem in den Bereichen Governance und Operations. 2010 wurde sie zum Conducting Officer fur
die Bereiche Business Management, Operations, Risk Management und Compliance von DB Advisors SICAV ernannt. Im
April 2017 wurde sie als Vorsitzende in den Verwaltungsrat von DB Advisors SICAV berufen. Zudem ist sie Vorsitzende
mehrerer anderer in Luxemburg ansassiger SICAVs von DWS und Mitglied im ALFI-Forum Governance - Conducting
Officers and ManCo.

Freddy Brausch (Luxemburgischer Staatsbirger): Herr Brausch ist Mitglied der Luxemburger Anwaltsvereinigung. Er ist
Partner bei Linklaters LLP. Freddy Brausch ist auf Bank- und Wertpapierrecht mit Schwerpunkt Investmentfonds spezialisiert.
Er ist Mitglied des Hohen Ausschusses fiir den Finanzplatz unter Leitung des Luxemburger Finanzministeriums. Zudem ist er
Mitglied des Beratungsausschusses der CSSF fir Investmentfondsmanagement. Er ist Mitglied des Verwaltungsrats der
luxemburgischen Investmentfondsvereinigung (Association of the Luxembourg Fund Industry — ALFI), Mitglied des Executive
Committee und Vice Chairman mit Zusténdigkeit fir nationale Angelegenheiten.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft wurde bestellt, um als Verwaltungsgesellschaft fir die Gesellschaft zu handeln. In dieser
Eigenschaft erbringt sie Anlageverwaltungs-, Verwaltungs-, Vertriebs- und Marketingleistungen fiir die einzelnen Teilfonds
(sofern im entsprechenden Produktanhang keine anderslautenden Bestimmungen enthalten sind).

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. April 1987 nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg als "Société
Anonyme" gegrindet. Die Verwaltungsgesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Nummer B 25.754 eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft ist als OGAW-Verwaltungsgesellschaft nach Kapitel 15 des
Gesetzes und als Verwalter alternativer Investmentfonds gemaR Kapitel 2 des AIFM-Gesetzes zugelassen.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und im
Mémorial vom 4. Mai 1987 veroffentlicht. Die Satzung wurde zuletzt am 14. Februar 2018 mit Wirkung ab 16. Februar 2018
durch notarielle Urkunde geandert. Die Uberarbeitete Satzung wurde im oder um Februar 2018 beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft erbringt Anlageverwaltungsdienstleistungen fur andere Investmentfonds. Néhere Informationen
sind auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft erhaltlich.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist Teil der DWS Gruppe.

Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung enthalt Bestimmungen, nach denen die Verwaltungsgesellschaft von jeglicher
Haftung freigestellt ist, es sei denn, die Haftung ergibt sich aus ihrem arglistigen, betriigerischen, fahrlassigen oder
vorsatzlichen Fehlverhalten.

Mit Zustimmung der Gesellschaft kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Beratungspflichten unter ihrer Aufsicht, auf ihre
Verantwortung und auf ihre Kosten vollstandig oder teilweise an Anlageberater delegieren, die zuvor von der Gesellschaft
und den Aufsichtsbehérden zugelassen wurden.

Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft ist unbefristet und
kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekindigt bzw. mit sofortiger Wirkung von der
Gesellschaft einseitig beendet werden, wenn ein Fall von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten, Betrug oder Arglist von
Seiten der Verwaltungsgesellschaft vorliegt oder dies im Interesse der Anteilsinhaber ist.

In Ubereinstimmung mit und nach MaRgabe der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung kann die
Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Aufsicht, auf ihre Verantwortung und auf ihre Kosten ihre Beratungspflichten und —
aufgaben delegieren. Eine solche Delegierung bedarf der vorherigen Zustimmung der Gesellschaft und, soweit nach
geltendem Recht vorgeschrieben, der jeweiligen Aufsichtsbehérden.

Folgende Aufgaben wurden von der Verwaltungsgesellschaft delegiert:

e Anlageverwaltungsdienstleistungen, einschlieBlich der Uberwachung der Einhaltung von Anlagebeschrankungen,
und bestimmte Risikomanagementdienstleistungen fir die Teilfonds an den im jeweiligen Produktanhang
angegebenen Anlageverwalter;

e Erbringung bestimmter Dienstleistungen jeweils gemafl Vereinbarung, u. a. rechtliche, aufsichtsrechtliche und
steuerliche Beratung, Relationship Management, Marketing, Unterstiitzung im Zusammenhang mit Strukturierung
und Restrukturierung sowie mit den Registrierungen der Gesellschaft an die DWS Investments UK Limited.

e Delegierung von Reporting-Aufgaben in Bezug auf Anlagebestande an die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre
Niederlassung London;

¢ Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Rechnungslegungs- und Bewertungsdienstleistungen fir die Teilfonds
an die State Street Bank Luxembourg S.C.A.;

e Zahlung bestimmter Verwaltungsaufwendungen der Teilfonds gegen eine Fixgebihr an die DWS Investments UK
Limited;

e Datenverarbeitungsdienste, einschlielich der Erfassung aller Portfoliotransaktionen und Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrage, an die State Street Bank Luxembourg S.C.A.;

e Wertpapierleihstellendienste, entweder direkt oder (ber den jeweiligen Anlageverwalter bzw.
Portfoliounterverwalter, (einschlieRlich Priifung von Eignung und Zuteilung von Sicherheiten) an:

o die Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Hauptniederlassung Frankfurt am Main
o die Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Niederlassung New York
o die Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Niederlassung London

e Uberprifung des Gesamtwerts und Verwaltung der fir OTC-Swap-Transaktionen gestellten Sicherheiten fiir

bestimmte Teilfonds an die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Frankfurt.

Fir die Verwaltungsgesellschaft wird die Vergutungsstrategie der Deutsche Bank-Gruppe angewendet. Alle Angelegenheiten
im Zusammenhang mit Vergiitung sowie mit der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Anforderungen werden von den betreffenden
Ausschiissen der Deutsche Bank-Gruppe iiberwacht. Die Deutsche Bank-Gruppe verfolgt einen Gesamtvergiitungsansatz,
der fixe und variable Vergitung sowie Komponenten der aufgeschobenen Vergiitung umfasst, die sowohl an individuelle
Leistungen in der Zukunft als auch an die nachhaltige Entwicklung der Deutsche Bank-Gruppe geknipft sind. Zur Festlegung
des Betrags der aufgeschobenen Vergitung und der an eine langfristige Entwicklung gekoppelten Instrumente (wie Aktien
oder Fondsanteile) hat die Deutsche Bank-Gruppe ein Vergltungssystem entwickelt, in dem eine erhebliche Abhé&ngigkeit
von der variablen Vergitungskomponente vermieden wird. Das Vergitungssystem ist in einer Vergltungspolitik niedergelegt,
die unter anderem folgende Anforderungen erfiillt:

a) Die Vergltungspolitik entspricht den Grundsétzen eines soliden und effektiven Risikomanagements und tragt zu einem
solchen bei, schafft jedoch keinen Anreiz zu einer ibermafigen Risikobereitschaft.

b) Die Vergutungspolitik steht in Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Deutsche
Bank-Gruppe (einschlie3lich der Verwaltungsgesellschaft und der OGAW, die sie verwaltet, sowie der Anleger in diese
OGAW) und beinhaltet MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbeurteilung erfolgt im Kontext eines mehrjéahrigen Bewertungsrahmens.

d) Feste und variable Komponenten der Gesamtvergiitung werden in angemessener Weise aufeinander abgestimmt und
die feste Vergutungskomponente macht einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergutung aus, um die Ausiibung
einer vollstandig flexiblen Politik im Hinblick auf variable Vergiitungskomponenten zu ermdglichen, die auch die
Méglichkeit vorsieht, keine variablen Vergltungskomponente zu zahlen.

Weitere Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik sind im Internet unter https://annualreport.deutsche-
bank.com/2017/ar/management-report/compensation-report.ntml sowie im darin verlinkten Vergutungsbericht der Deutsche
Bank AG zu finden. Dieser beinhaltet eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergltungen und Bonuszahlungen
fur die einzelnen Mitarbeitergruppen und benennt die fir die Zuteilung zustéandigen Personen, einschlie3lich der Mitglieder
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des Vergutungsausschusses. Die Verwaltungsgesellschaft stellt diese Informationen auf Anfrage kostenlos in Papierform zur
Verfligung.

Die Anlageverwalter und Portfoliounterverwalter

Die Anlageverwalter wurden von der Verwaltungsgesellschaft gemaf der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung bestellt, um
als Anlageverwalter der Gesellschaft zu fungieren. Diese Anlageverwaltungsvereinbarungen koénnen im gegenseitigen
Einvernehmen der betroffenen Parteien jeweils gedndert bzw. erganzt werden. Im Rahmen der Anlage der Vermdgenswerte der
Teilfonds, fir die sie als Anlageverwalter bestellt wurden, muss jeder Anlageverwalter (i) die Anlagepolitik, (ii) die
Anlagebeschréankungen und (iii) die Bedingungen der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung jederzeit einhalten.

Ein Anlageverwalter kann, mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der Aufsichtsbehorden, jedoch unter eigener
Aufsicht und Verantwortung, einen Portfoliounterverwalter bestellen, der bestimmte Portfolioverwaltungsaufgaben und
Risikomanagementdienstleistungen fir einen Teilfonds erbringt. Jede der in diesem Abschnitt genannten Gesellschaften
oder jede andere Gesellschaft kann in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds als Portfoliounterverwalter bestellt werden.

Die nachstehend im Einzelnen aufgefuhrten Anlageverwalter und Portfoliounterverwalter wurden fir einen oder mehrere
Teilfonds bestellt, wie im Folgenden dargelegt.

@ Fonds mit Direkter Replikation

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders vorgesehen, beauftragt die Verwaltungsgesellschaft die DWS
Investment GmbH mit der taglichen Anlageverwaltung fir Fonds mit Direkter Replikation.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DWS Investment GmbH ist
unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekindigt oder jederzeit mit
sofortiger Wirkung von der Verwaltungsgesellschaft einseitig beendet werden, wenn dies aufgrund der Interessen der
Anteilsinhaber erforderlich ist.

Die Deutsche DWS Investment GmbH mit Sitz unter der Anschrift Mainzer LandstraBe 11-17, D-60329 Frankfurt am
Main, wurde als Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Deutschland errichtet. Sie wurde von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und untersteht deren Aufsicht.

Die DWS Investment GmbH kann von Zeit zu Zeit und in Ubereinstimmung mit einem vereinbarten Prozess ihre
Aufgaben im Bereich der Vermdgensverwaltung in Bezug auf einen oder mehrere Fonds mit Direkter Replikation ganz
oder teilweise an die DWS Investments UK Limited Ubertragen.

(i) Fonds mit Indirekter Replikation

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders vorgesehen, beauftragt die Verwaltungsgesellschaft die DWS
Investments UK Limited mit der taglichen Anlageverwaltung fir Fonds mit Indirekter Replikation.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DWS Investments UK Limited ist
unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekindigt oder jederzeit mit
sofortiger Wirkung von der Verwaltungsgesellschaft einseitig beendet werden, wenn dies aufgrund der Interessen der
Anteilsinhaber erforderlich ist.

DWS Investments UK Limited ist eine nach dem Recht von England und Wales am 16. September 2004 errichtete
Limited Liability Company mit Sitz unter der Anschrift Winchester House, 1 Great Winchester Street, London, EC2N
2DB. Sie wurde von der Financial Conduct Authority zugelassen und unterliegt deren Aufsicht.

(iii) Harvest-Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft hat Harvest Global Investments Limited mit der taglichen Anlageverwaltung bestimmter
Teilfonds beauftragt, wie ggf. im jeweiligen Produktanhang dargelegt.

Harvest Global Investments Limited wurde in Hongkong errichtet und verfligt Gber Lizenzen von der SFC in
Hongkong, um regulierte Aktivitdten des Typs 1 (Wertpapierhandel), Typs 4 (Wertpapierberatung) und Typs 9
(Vermdogensverwaltung) auszuliben.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Harvest Global Investments Limited
ist unbefristet. Das Mandat des Anlageverwalters kann gemafR den Bedingungen der Anlageverwaltungsvereinbarung
beendet werden.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung kann von jeder Partei (aul3er innerhalb der ersten sechs Jahre nach Inkrafttreten
der Anlageverwaltungsvereinbarung) unter Einhaltung einer Frist von drei (3) Monaten ordentlich gekiindigt werden.
Sie kann zudem einseitig von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung gektindigt werden, u. a. wenn (i) der
Anlageverwalter gegen seine Verpflichtungen verstdf3t und in Féllen, in denen dem Verstol3 abgeholfen werden kann,
nicht fur entsprechende Abhilfe innerhalb von 20 Tagen nach Erhalt einer entsprechenden Mitteilung sorgt, oder (ii)
der Anlageverwalter gegen die Einhaltung der fur die Anlagen geltenden Eignungsvoraussetzungen versto3t und nicht
unverzuglich fur eine Behebung dieses VerstoRes sorgt oder (iii) die Verwaltungsgesellschaft die Kindigung als im
besten Interesse der Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds erachtet.

Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass ein Teilfonds bei einer Einstellung seiner aktiven Verwaltung durch
den Anlageverwalter weiterhin ein Exposure in Bezug auf die Wertentwicklung seines Anlageportfolios aufweist, er
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allerdings nicht langer von der Expertise des Anlageverwalters profitiert, gegebenenfalls keine weiteren
Transaktionsauftrage in Bezug auf sein Portfolio erteilt werden und der Verwaltungsrat nach alleinigem und freiem
Ermessen die Beendigung des betreffenden Teilfonds beschlieRen kann.

Der Anlageverwalter halt die Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Teilfonds, fir den er als Anlageverwalter
bestellt wurde, in Bezug auf sémtliche direkten Verluste schadlos, u.a. alle aus einem Versto3 gegen die
Anlagebeschrankungen entstehenden Verluste und/oder der Verwaltungsgesellschaft und dem betreffenden Teilfonds
durch Behebung dieses VerstoRRes entstandene Kosten, sowie in Bezug auf alle von der Verwaltungsgesellschaft oder
dem betreffenden Teilfonds erlittenen Schaden, die sich direkt aus dem Versdumnis des Anlageverwalters ergeben,
seine Pflichten aus der Anlageverwaltungsvereinbarung ordnungsgemaf zu erfillen; sofern der Anlageverwalter (oder
seine Geschaftsfuhrer, Mitarbeiter oder Vertreter) nicht fahrlassig, arglistig, betriigerisch oder vorsétzlich gehandelt
hat, haftet der Anlageverwalter nicht fur etwaige Verluste oder Schéden, die der Verwaltungsgesellschaft oder dem
betreffenden Teilfonds infolge oder bei Erfillung der Pflichten aus der Anlageverwaltungsvereinbarung entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft halt den Anlageverwalter in Bezug auf alle direkten Verluste oder Schaden, die dem
Anlageverwalter in Bezug auf die Erflillung seiner Pflichten entstanden sind, schadlos, sofern der Verlust oder
Schaden nicht vollstandig oder teilweise durch fahrlédssiges, arglistiges, betrigerisches oder vorsétzliches
Fehlverhalten des Anlageverwalters oder seiner Geschéftsfuhrer, Mitarbeiter oder Vertreter entsteht.

Weder der Anlageverwalter noch die Verwaltungsgesellschaft ist fiir Folgeschaden, beilaufig entstandene Schéaden,
indirekte oder ahnliche Schaden haftbar.

Best Execution-Stelle

Die DWS Investments UK Limited hat DWS International GmbH fiir die Erbringung von Best Execution-Dienstleistungen fir
Fonds mit Indirekter Replikation bestellt.

Sonstige Stellen

Ein Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter kann auf eigene Kosten fiir die Teilfonds, fiir die er als Anlageverwalter
oder Portfoliounterverwalter bestellt wurde, administrative und operative Supportdienstleistungen von beauftragten Stellen
(einschlieRlich DB-Konzernangehdérige) in Anspruch nehmen.

DWS Investments UK Limited hat Apex Fund Services (Ireland) Limited ("Apex") mit der Erbringung bestimmter operativer
Supportdienstleistungen fir Fonds mit indirekter Replikation beauftragt, fir die DWS Investments UK Limited als
Anlageverwalter bestellt wurde. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Apex keine Portfoliomanagementfunktionen
Ubernehmen wird. Apex wurde nach irischem Recht gegriindet, von der Central Bank of Ireland zugelassen und steht unter
deren Aufsicht. Die Hauptgeschéftstatigkeit von Apex besteht in der Verwaltung und/oder Fiihrung von Programmen fir
gemeinsame Anlagen und Zweckgesellschaften.

Die Swap-Kontrahenten

Jeder Swap-Kontrahent muss ein fir OTC-Derivate fir OGAW zugelassener Kontrahent sein, aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegen sowie auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sein. Die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft sind bestrebt, Erstklassige Institute als Swap-Kontrahenten zu bestellen, die einen
Genehmigungsprozess durchlaufen haben und fir OTC-Derivate fir OGAW zugelassen wurden, aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegen und auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind. Die Swap-Kontrahenten sind regulierte
Finanzinstitute mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat, die entweder direkt oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaften ein
Investment Grade-Rating einer Ratingagentur besitzen und die den Bestimmungen in Artikel 3 der SFTR-Verordnung
entsprechen. Die Verwaltungsgesellschaft muss Gewissheit dariiber haben, dass der Swap-Kontrahent nicht mit
UberméaRigen Kreditrisiken belastet ist, er eine ausreichend genaue und zuverlassige Bewertung der Transaktionen vornimmt
und er die Transaktionen jederzeit auf Wunsch der Verwaltungsgesellschaft, des jeweiligen Anlageverwalters bzw.
Portfoliounterverwalters zu ihrem Marktwert glattstellt.

Fonds mit Indirekter Replikation kdbnnen OTC-Swap-Transaktionen mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten eingehen.
Fur jeden Fonds mit Indirekter Replikation kdnnen die Swap-Kontrahenten gegebenenfalls wechseln. Informationen in Bezug
auf die Swap-Kontrahenten sind fur Anleger am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg erhaltlich und werden im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft ausgewiesen. Die Liste der Swap-
Kontrahenten ist auf der Webseite www.Xtrackers.com verfligbar.

Die Verwahrstelle

Die Verwahrstelle wurde durch den Verwaltungsrat als Verwahrstelle fur (i) die Verwahrung der Vermogenswerte der
Gesellschaft, (i) die Uberwachung der Zahlungsstrome, (iii) die Erfillung von Aufsichtsfunktionen sowie (iv) gegebenenfalls
vereinbarte sonstige Dienstleistungen bestellt, die in der Verwahrstellenvereinbarung aufgefihrt sind, die im gegenseitigen
Einvernehmen der Parteien gedndert werden kann. Die Bestellung der Verwahrstelle ist unbefristet.

Bei der Verwahrstelle handelt es sich um die State Street Bank Luxembourg S.C.A., eine Kommanditgesellschaft auf Aktien
(société en commandite par actions) nach Luxemburger Recht, die am 19. Januar 1990 in Luxemburg auf unbestimmte Zeit
als Aktiengesellschaft (société anonyme) gegriundet wurde. Der Sitz der Verwahrstelle befindet sich unter der Anschrift 49,
avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg. Sie verfligt Uber die Zulassung, Bankgeschafte im
Sinne des Luxemburger Gesetzes Uber den Finanzsektor vom 5. April 1993 in seiner geltenden Fassung auszufiihren.
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Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermodgenswerte der Gesellschaft, einschliel3lich der Verwahrung von
verwahrfahigen Finanzinstrumenten, der Uberpriifung von Eigentumsrechten und der Filhrung eines Bestandsverzeichnisses
zu sonstigen Vermdgenswerten, betraut. Verwahrfahige Finanzinstrumente kdnnen entweder direkt bei der Verwahrstelle
oder, soweit dies nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften zuldssig ist, Uber andere Kreditinstitute oder
Finanzintermediare, die als ihre Korrespondenzbanken, Unterverwahrer, Nominees, Vertreter oder Beauftragte agieren,
verwahrt werden. Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass die Zahlungsstréme der Gesellschaft ordnungsgemanl
Uberwacht werden und insbesondere, dass die Zeichnungsbetrdge eingegangen sind und samtliche Barmittel der
Gesellschaft auf dem Barkonto auf den Namen (i) der Gesellschaft, (i) der Verwaltungsgesellschaft zugunsten der
Gesellschaft, oder (iii) der Verwahrstelle zugunsten der Gesellschaft verbucht werden.

Die Verwahrstelle wurde ferner mit folgenden Aufgaben betraut:

- sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Entwertung von Anteilen nach
MaRgabe des Gesetzes und der Satzung erfolgen;

- sicherzustellen, dass der Wert der Anteile nach MalRgabe des Gesetzes und der Satzung berechnet wird;

- die Anweisungen der Gesellschaft auszufiihren, sofern diese nicht im Widerspruch zu dem Gesetz oder der Satzung
stehen;

- sicherzustellen, dass die Uberweisung der Entgelte fur Transaktionen mit den Vermodgenswerten der Gesellschaft
innerhalb der Ublichen Fristen erfolgt; und

- sicherzustellen, dass die Einkiinfte der Gesellschaft im Einklang mit dem Gesetz und der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle legt der Gesellschaft und ihrer Verwaltungsgesellschaft regelmafig eine vollstandige Bestandsliste
samtlicher Vermdgensgegenstande der Gesellschaft vor.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle handelt bei der Ausuibung ihrer Pflichten ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschlief3lich im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber.

Im Falle eines Verlusts von verwahrten Finanzinstrumenten, der in Ubereinstimmung mit dem Gesetz und den darauf
bezogenen Vorschriften, insbesondere Artikel 18 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission, festgestellt
wird, hat die Verwahrstelle der Gesellschaft unverziglich Finanzinstrumente gleicher Art oder einen entsprechenden Betrag
Zu erstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments auf ein
auReres Ereignis, das nach vernlnftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kann und dessen Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nach Maligabe des Gesetzes nicht hatten vermieden werden kdnnen, zurtickzufhren ist.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments kdnnen Anteilsinhaber ihre Haftungsanspriiche gegentiber der
Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft geltend machen,
vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anteilsinhaber
fuhrt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesellschaft und den Anteilsinhabern auch fur sdmtliche sonstige Verluste, die diese
infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus der OGAW-Richtlinie
erleiden.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir Folgeschaden, mittelbare Schaden oder Sonderschaden oder Verluste, die aus oder in
Zusammenhang mit der Erfillung oder Nichterflllung der Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle entstehen.

Ubertragung von Aufgaben

Die Verwahrstelle verfiigt Uber die uneingeschrankte Befugnis, ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilweise zu lbertragen.
Ilhre Haftung bleibt von der Tatsache, dass sie das von ihr verwahrte Vermogen in seiner Gesamtheit oder teilweise Dritten
anvertraut hat, jedoch unberiihrt. Die Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung hat
keine Auswirkung auf die Haftung der Verwahrstelle.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 34 (3) / 18 (4) des Gesetzes aufgefiihrten Verwahrpflichten an die State Street Bank and
Trust Company mit Sitz unter der Adresse Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, USA
Ubertragen, die von ihr als ihr globaler Unterverwahrer bestellt wurde. Die State Street Bank and Trust Company als globaler
Unterverwahrer hat wiederum lokale Unterverwahrer innerhalb des State Street Global Custody Network bestellt.

Informationen zu den ({bertragenen Verwahrfunktionen sowie eine aktuelle Liste der jeweiligen Beauftragten und
Unterbeauftragten der Verwahrstelle stehen fiir Anleger auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft und auf der Webseite
http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html zur Verfiigung.
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Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Unternehmens- und Geschéftsgruppe, die im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit parallel fir eine grofe Anzahl an Kunden sowie auf eigene Rechnung tatig ist, was unter Umstanden zu
tatséchlichen oder potenziellen Konflikten fiihren kann. Interessenkonflikte treten auf, wenn die Verwahrstelle oder ihre
verbundenen Unternehmen an Tétigkeiten im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung oder gesonderter vertraglicher oder
sonstiger Vereinbarungen beteiligt sind. Hierzu kénnen u. a. folgende Tatigkeiten zahlen:

0] die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Research-, Wertpapierleihstellen-,
Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschatft;

(i) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und Handelstransaktionen, einschlieR3lich Devisen-, Derivate-,
Finanzierungs-, Makler-, Market-Making- oder sonstiger Finanzgeschéafte mit der Gesellschaft entweder als
Auftraggeber und in eigenem Interesse oder fir andere Kunden.

In Zusammenhang mit den vorstehend aufgeflhrten Tatigkeiten gilt fir die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen Folgendes:

@ Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen wollen mit diesen Téatigkeiten Gewinne erzielen und
sind berechtigt, Gewinne oder Vergltungen jeglicher Form zu erhalten und einzubehalten und sind nicht
verpflichtet, gegeniiber der Gesellschaft Art oder Hohe solcher Gewinne oder Vergutungen, einschlie3lich
Gebihren, Provisionen, Umsatzbeteiligungen, Spreads, Aufschlagen, Abschlagen, Zinsen, Rabatten,
Nachléssen oder in Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten erhaltener sonstiger Ertrage, offenzulegen.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen dirfen Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder
-instrumente in der Funktion als Auftraggeber in eigenem Interesse, im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen oder fiir inre anderen Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder verwahren.

(iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen dirfen gegeniiber den durchgefihrten Transaktionen
gleichgerichtete oder gegenlaufige Handelsgeschéfte tatigen, u. a. auf Basis von in ihrem Besitz befindlichen
Informationen, die der Gesellschaft nicht zur Verfigung stehen.

(iv) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen diirfen fiir andere Kunden, einschlieRlich
Wettbewerbern der Gesellschaft, gleiche oder &hnliche Dienstleistungen erbringen.
(v) Der Verwahrstelle oder ihren verbundenen Unternehmen kdnnen durch die Gesellschaft Glaubigerrechte

eingerdumt werden, die sie austiben drfen.

Die Gesellschaft darf ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle in Anspruch nehmen, um Devisen-, Kassa- oder
Swap-Transaktionen fir Rechnung der Gesellschaft auszufiihren. In diesen Fallen handelt das verbundene Unternehmen in
der Funktion als Auftraggeber und nicht als Broker, Bevollméchtigter oder Treuhénder der Gesellschaft. Das verbundene
Unternehmen zielt darauf ab, aus diesen Transaktionen Gewinne zu generieren und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten,
ohne diese gegeniiber der Gesellschaft offenzulegen. Das verbundene Unternehmen tétigt diese Transaktionen zu den mit
der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen.

Werden Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei dem es sich um eine Bank handelt,
entsteht ein potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit (etwaigen) Zinsen, die das verbundene Unternehmen auf dieses
Konto zahlen bzw. diesem belasten kann, sowie in Bezug auf die Gebiihren oder sonstigen Ertrage, die das verbundene
Unternehmen durch die Verwahrung dieser Barmittel in der Funktion als Bank und nicht als Treuh&nder erhalt.

Ein Anlageverwalter oder die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls Kunde oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer
verbundenen Unternehmen sein.

Sonstige Bestimmungen

Nach Mafgabe der Verwahrstellenvereinbarung kénnen die Verwahrstelle und die Gesellschaft die Pflichten der
Verwahrstelle unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen zur Benachrichtigung der anderen Partei jederzeit auftheben; in
diesem Fall ist die Gesellschaft zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle verpflichtet, von der die Funktionen und Aufgaben
im Sinne des Gesetzes zu tbernehmen sind. Wird die Verwahrstellenvereinbarung von der Verwahrstelle gekiindigt, so muss
sich die Gesellschaft nach besten Kraften bemuhen, eine neue Verwahrstelle zu ernennen, die die Aufgaben und Funktionen
der Verwahrstelle wie in diesem Abschnitt vorgesehen tbernimmt.

Die Verwahrstelle kann von der Gesellschaft nur dann von ihren Aufgaben entbunden werden, wenn binnen zwei Monaten
eine neue Verwahrstelle bestellt wird, und die Verwahrstelle muss ihren Pflichten nach einer solchen Entbindung so lange
nachkommen, wie dies zur Ubertragung samtlicher Vermoégenswerte der Gesellschaft auf die nachfolgende Verwahrstelle
u. U. erforderlich ist.

Fir Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilsinhabern, der Gesellschaft und der Verwahrstelle ist das entsprechende Gericht
in Luxemburg zustandig, wobei die Gesellschaft die Zustandigkeit der Gerichte der Lander anerkennen kann, in denen dies
zur Registrierung von Anteilen zum offentlichen Angebot und Verkauf vorgeschrieben ist, und zwar in Angelegenheiten,
welche Anspruche in Zusammenhang mit der Zeichnung oder Ricknahme oder sonstige Anspriiche in Bezug auf
Anteilsbestéande betreffen, die von Personen mit (Wohn-)Sitz in diesen Landern gehalten werden, oder die nachweislich von
diesen Landern aus geltend gemacht wurden. Anspriiche von Anteilsinhabern gegen die Gesellschaft bzw. die Verwahrstelle
verjahren fiinf Jahre nach Eintritt des anspruchsbegriindenden Ereignisses (ausgenommen Anspriche von Anteilsinhabern
auf den ihnen zustehenden Liquidationserlds, bei dem die Verjahrung erst 30 Jahre nach Hinterlegung bei der Caisse de
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Consignation in Luxemburg eintritt).

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle und eine Beschreibung ihrer Pflichten, moglicher Interessenkonflikte, der durch
die Verwahrstelle Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie eine Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und eine
Aufstellung méglicher Interessenkonflikte, die sich durch diese Ubertragung ergeben kénnen, werden den Anteilsinhabern
auf Anfrage zur Verfugung gestellt.

Die Verwahrstelle hat die Erfullung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle in funktionaler und hierarchischer Hinsicht von ihren
weiteren, moglicherweise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das interne Kontrollsystem, die verschiedenen Berichtslinien,
die Verteilung von Aufgaben und die Managementberichterstattung ermdglichen eine ordnungsgeméfle Feststellung,
Handhabung und Uberwachung méglicher Interessenkonflikte und sonstiger Belange der Verwahrstelle.

Verwaltungs-, Zahl- und Domiziliarstelle und Bérsenzulassungsbeauftragte

Die Verwaltungsstelle wurde nach MaRgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle,
Zahlstelle, Register- und Transferstelle und Bodrsenzulassungsbeauftragten zur Verwaltungs-, Zahl- und Domiziliarstelle
sowie zur Borsenzulassungsbeauftragten der Gesellschaft ernannt.

In dieser Eigenschaft erbringt die Verwaltungsstelle bestimmte verwaltungsbezogene und burotechnische Dienstleistungen,
mit denen sie beauftragt wurde, darunter auch die Berechnung der Nettoinventarwerte. Ferner gewahrt sie Unterstiitzung bei
der Erstellung der Finanzberichte und deren Einreichung bei den zustandigen Behdorden.

Nach Zustimmung der CSSF ist die Verwaltungsstelle berechtigt, ihre hierin festgelegten Pflichten auf eigene Verantwortung
ganz oder teilweise im erforderlichen Umfang an einen oder mehrere Vertreter zu Ubertragen. In diesem Fall ist der Prospekt
zu aktualisieren.

Die Bestellung der Verwaltungsstelle ist unbefristet. Die Verwaltungsstelle bzw. die Gesellschaft kénnen jeweils die
Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und
Borsenzulassungsbeauftragten unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen kundigen.

Die Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und
Borsenzulassungsbeauftragten enthalt Bestimmungen, nach denen die Verwaltungsstelle von jeglicher Haftung freigestellt
ist, es sei denn, die Haftung ergibt sich aus fahrlassigem, arglistigem, betriigerischem oder vorséatzlichem Fehlverhalten
seitens der Verwaltungsstelle.

Bei der Verwaltungsstelle handelt es sich um die State Street Bank Luxembourg S.C.A., eine Kommanditgesellschaft auf
Aktien (société en commandite par actions) nach Luxemburger Recht, die am 19. Januar 1990 in Luxemburg als
Aktiengesellschaft (société anonyme) gegriindet wurde. Der Sitz der Verwaltungsstelle befindet sich in 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg. Das konsolidierte und aufsichtsrechtliche Eigenkapital der
Verwaltungsstelle betrug zum 31. August 2012 EUR 65.000.812,50.

Registerstelle, Transferstelle und Bérsenzulassungsbeauftragte

Nach Maligabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und
Transferstelle und Bdrsenzulassungsbeauftragten hat die Gesellschaft die State Street Bank Luxembourg S.C.A. in
Luxemburg als ihre Register- und Transferstelle und Borsenzulassungsbeauftragte bestellt, zu deren Aufgabenbereich die
Verwaltung der Ausgabe, des Umtauschs und der Ricknahme von Anteilen, die Aktenfuhrung und sonstige damit
verbundene administrative Funktionen gehoren.

Zudem wird der Register- und Transferstelle von der Gesellschaft die Aufgabe Ubertragen:

- den Anlegern auf Wunsch ihrer Anteile verbriefende Anteilscheine zu Ubergeben oder schriftliche
Bestatigungen uber die Zahlung des entsprechenden Inventarwerts auszustellen, sowie

- Ricknahme- und Umtauschantrage im Einklang mit der Satzung entgegenzunehmen und auszufiihren, und
Anteilscheine bzw. schriftiche Bestatigungen zu entwerten, die anstelle von Anteilscheinen fir
zuriickgenommene oder umgetauschte Anteile ausgestellt wurden.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der nachstehende Abschnitt enthélt zusatzliche Angaben fiir in der Bundesrepublik Deutschland anséssige Anleger. Er ist
als Teil des Prospektes zu verstehen und zusammen mit diesem zu lesen.

I Vertriebsberechtigte und nicht vertriebsberechtigte Teilfonds

Die Gesellschaft hat die Absicht, Anteile einiger der Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben. Der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht wurde dies fir diese einzelnen Teilfonds der Gesellschaft
angezeigt. Fur alle anderen Teilfonds der Gesellschaft ist keine Anzeige bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht erstattet worden. Die Anteile solcher Teilfonds dirfen an Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden.

Bei diesen nicht zum Vertrieb berechtigten Teilfonds handelt es sich namentlich um:
- Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond 1-10 UCITS ETF

Die nachstehenden Teilfonds sind zwar zum Vertrieb berechtigt, die genannten Anteilsklassen sind hingegen nicht
zum Vertrieb angezeigt:

- Xtrackers Il JAPAN GOVERNMENT BOND UCITS ETF — Anteilsklasse 1D

- Xtrackers Il Harvest China Government Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 2D

- Xtrackers Il EUR Corporate Bond 0-3 UCITS ETF — Anteilsklassen 1C, 2C — CHF Hedged und 3D — GBP
Hedged

1. Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland fur die zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland berechtigen Teilfonds ist
die Deutsche Bank AG, die Uber ihre Geschéftsstelle in Frankfurt am Main tatig ist. Die Zahl- und Informationsstelle handelt,
in ihrer jeweiligen Funktion, unter folgender Anschrift: Deutsche Bank AG, z. H. Trust and Agency Services, Post IPO
Services, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland, Telefax (069) 910 38794, E-Mail: core.emfo@db.com.

Antrdge auf Rucknahme, Zeichnung oder Umtausch von Anteilen, die in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich
vertrieben werden dirfen, kdnnen unter den im Prospekt beschriebenen Bedingungen auch bei der Zahl- und
Informationsstelle zur Weiterleitung an die Gesellschaft eingereicht werden. Umtauschantrage in oder von einem nicht zum
offentlichen Vertrieb berechtigten Teilfonds kénnen nur im Sitzland der Gesellschaft eingereicht werden.

Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber von Anteilen, die in der Bundesrepublik Deutschland &ffentlich vertrieben werden
dirfen, kdnnen auf deren Wunsch tber die Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

1. Einsehbare Dokumente

Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt (vorstehend als "Prospekt" definiert), die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung
der Gesellschaft, deren Jahres- und Halbjahresberichte und, soweit im entsprechenden Produktanhang erwéahnt, eine
detaillierte Beschreibung der beschriebenen Indizes und gegebenenfalls ein Konditionenblatt (sog. Termsheet) mit einer
Zusammenfassung der allgemeinen Bedingungen fir alle Derivate wie Index-Swaps koénnen wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten in der Geschéftsstelle der oben angegebenen Zahl- und Informationsstelle eingesehen werden und sind dort
kostenlos erhdltlich. Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung, die Verwahrstellenvereinbarung, die Fondsdienstlei-
stungsvereinbarung, die Register- und Transferstellenvereinbarung, die Vertriebsvereinbarung und, sofern im Produktanhang
erwahnt, in Bezug auf den beschriebenen Basiswert das Swap-Termsheet, in dem die Einzelbestandteile aufgefuhrt sind
sowie sonstige Dokumente, die entsprechend den Angaben im Prospekt bei der Gesellschaft einsehbar sind, kdnnen an
jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in der Geschéftsstelle der oben
angegebenen Zahl- und Informationsstelle eingesehen werden. Bei der Zahl- und Informationsstelle werden darlber hinaus
die jeweils aktuellen Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Riickgabepreise der Anteile sowie, falls der
Verwaltungsrat sich entscheiden sollte, die nachfolgenden Teilfonds unter einem Co-Management gemeinsam zu verwalten,
Informationen tber den Prozentsatz der Gemeinsam Verwalteten Vermogenswerte und die im Rahmen des Co-Management
gemeinsam verwalteten Teilfonds und periodische Berichte, in denen die vorstehenden Informationen aufgefiihrt sind, zur
Verfligung gestellt.

V. Veroéffentlichungen

Alle gesetzlich vorgeschriebenen bzw. im Prospekt oder der Satzung der Gesellschaft vorgesehenen Mitteilungen an die
Anteilsinhaber in Bezug auf die zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland berechtigten Teilfonds werden in
Deutschland auf der Webseite www.Xtrackers.com vero6ffentlicht. Soweit im Herkunftsstaat eine Veroffentlichung der
Mitteilung an die Anleger in einer Zeitung erfolgt, wird die Mitteilung in Deutschland neben der Veroffentlichung auf der
Webseite zuséatzlich in der "Bérsen-Zeitung" sowie, wenn die Verdffentlichung in einer weiteren Zeitung vorgeschrieben ist,
im "Handelsblatt" verdffentlicht.
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Der Nettoinventarwert, die Ausgabe- und Riickgabepreise sowie die Summe der dem Anteilsinhaber als zugeflossen
geltenden und noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage in Bezug auf die zum Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland berechtigen Teilfonds werden in Deutschland auf der Webseite www. Xtrackers.com veroffentlicht.

Die Zwischengewinne werden auf der Webseite http://www.Xtrackers.com sowie nach Geschéftsjahresende im
Bundesanzeiger verdffentlicht.

Mitteilungen zu Ausschittungen werden auf der Webseite http://www.Xtrackers.com und nach Geschéftsjahresende im
Bundesanzeiger verdffentlicht.

V. Widerrufsrecht gemaf § 305 KAGB fiir den Erwerb von Anteilen durch deutsche Anleger

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mundliche Verhandlungen auferhalb der stédndigen Geschéaftsraume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kéufer seine Erklarung Uber den Kauf
binnen einer Frist von zwei Wochen der Verwaltungsgesellschaft gegenlber schriftlich widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt
auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stdndigen Geschéaftsrdume hat.
Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft i. S. d. § 312c des Birgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von
Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (8 312g Abs. 2 Nr. 8 BGB), ein Widerruf
ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegentiber Deutsche
Asset Management S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg schriftlich unter Angabe der Person des
Erklarenden einschlie3lich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist. Die Widerrufsfrist
beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung tUbersandt worden ist und darin eine Belehrung tber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im Rahmen
seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefuhrt
haben, auf Grund vorhergehender Bestellung geman § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kéaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckubertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

VI. Kurzangaben Uber die fir die (in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen) Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften (Stand: 30.09.2017)

Fonds nach Luxemburger Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslandischen Anleger
empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese
werden nachfolgend auch als Steuerausléander bezeichnet.

Darstellung der Rechtslage bis 31.12.2017

Der auslandische Fonds unterliegt in Deutschland grundsatzlich keiner Kérperschaft- und Gewerbesteuer. Die
steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdégen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich
801€ (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,-- € (fir zusammen veranlagte Ehegatten)
Ubersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundséatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritéatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen gehéren auch die vom Fonds ausgeschitteten
Ertrage, die ausschittungsgleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf von
Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundséatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkinfte
aus Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Fiir den Privatanleger werden bei
der Vornahme des Steuerabzugs durch die inlandische depotfiihrende Stelle grundséatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und anrechenbare auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungsteuersatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiunfte aus Kapitalvermégen in der
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Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle von ausschittungsgleichen
Ertragen eines steuerrechtlich thesaurierenden ausléandischen Fonds oder weil ein Gewinn aus der Rickgabe oder
VeraufRRerung von Fondsanteilen in einem ausléndischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungsteuersatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Der
Steuerabzug hat in diesem Fall keine Abgeltungswirkung; eine Verlustverrechnung durch die depotfiihrende Stelle findet
nicht statt. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen
Ertrage eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbhestandteile.

| Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)
1. Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéangig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschittet werden. Ausgeschittete Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage des
Investmentfonds unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesaurierenden Fonds wird kein Steuerabzug zum Zeitpunkt der Thesaurierung
vorgenommen (siehe unten Punkt IIl).

2. Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der Verduf3erung von Aktien, Anteilen an Investmentvermdgen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschéaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der VeraufRerung der in
§ 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG") genannten Kapitalforderungen
(sog. ,Gute Kapitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) .nhormale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroffentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ~cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduRRerung der o.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéften sowie
Ertrdge aus Stillhalterpréamien ausgeschittet, sind sie grundsétzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der
Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
Ausgeschiittete Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch steuerfrei,
wenn die Wertpapiere auf Ebene des Fonds vor dem 1.1.2009 erworben bzw. die Termingeschéfte vor dem 1.1.2009
eingegangen wurden. Fir Anleger, die Anteile an einem Fonds nach dem 31.12.2008 erwerben, erfolgt eine fiktive
Zurechnung dieser steuerfrei ausgeschitteten Gewinne bei der Ermittlung des VeraduRerungsgewinns (siehe unten Punkt |
5.).

Ergebnisse aus der Verauf3erung von Kapitalforderungen, die nicht in der o0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (siehe oben Punkt | 1.).

3. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertrégen auf der Ebene des Fonds, werden diese
auf Ebene des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des Fonds mit kinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich diese negativen Betrage beim Anleger einkommensteuerlich erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschittung fir das
Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht méglich.

4. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung. Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner
Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der Ruckgabe oder VerdulRerung der Fondsanteile
hinzuzurechnen, d.h. sie erhdohen den steuerlichen Gewinn.

5. VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31.12.2008 erworben wurden, von einem Privatanleger verduRert /
zurtickgegeben, unterliegt der VerauRerungsgewinn bei Verwahrung der Anteile im Inland dem Abgeltungsteuersatz von 25
Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Werden solche Anteile von einem Privatanleger
mit Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einklinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die
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Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer Rickgabe oder VerauRerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen Fondsanteilen ist der Gewinn bei Privatanlegern
steuerfrei. Ein im VerauRRerungserlds enthaltener Zwischengewinn ist auch in diesen Féllen grundsatzlich steuerpflichtig und
unterliegt i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer), siehe unter
Punkt X.

Bei thesaurierenden Fonds unterliegen die sog. kumulierten ausschittungsgleichen Ertrdge ebenso dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer), siehe unten Punkt IlI.

Bei der Ermittlung des Verdul3erungsgewinns fir die Abgeltungsteuer sind die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn
im Zeitpunkt der Anschaffung und der VerduRerungserlds um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Ruckgabe oder
VerauRerung zu kirzen, damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe
unten) kommen kann. Zudem ist der VerauRerungserlés um die thesaurierten Ertrage zu kiurzen, die der Anleger bereits
versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt. Es gibt ggf. weitere steuerliche
Komponenten, die den Verdufl3erungsgewinn mindern oder erhéhen kénnen.

Der Gewinn aus der Ruckgabe oder VeraufRerung nach dem 31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als
er auf die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, DBA-steuerfreien
Ertrage (insbesondere bestimmte ausléandische Immobilienertrdge) zurlickzufihren ist (sogenannter besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn). Voraussetzung hierfir ist, dass die Verwaltungsgesellschaft den Immobiliengewinn bewertungstaglich als
Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds veroffentlicht.

Sofern fur die Investitionen in den Fonds eine Mindestanlagesumme von 100.000 € oder mehr vorgeschrieben ist oder die
Beteiligung naturlicher Personen von der Sachkunde der Anleger abhéngig ist (bei Anteilsklassen bezogen auf eine
Anteilsklasse), gilt fir die VerdufRerung oder Rickgabe von Anteilen, die nach dem 9. November 2007 und vor dem 1. Januar
2009 erworben wurden, Folgendes: Der Gewinn aus der Rickgabe oder Verduferung solcher Anteile unterliegt
grundsatzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25 Prozent. Der steuerpflichtige VerauRerungsgewinn aus dem Verkauf oder der
Ruckgabe der Anteile ist in diesem Fall jedoch auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus der
VeraufRRerung von nach dem 31.12.2008 erworbenen Wertpapiere und der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus nach
dem 31.12.2008 eingegangenen Termingeschaften begrenzt. Diese Begrenzung des steuerpflichtigen VeraulRerungsgewinns
erfordert den Nachweis des entsprechenden Betrags.

Nach Auffassung des Bundesfinanzministeriums (BMF-Schreiben vom 22.10.2008) kann fiir Anleger, deren Anlagesumme
sich tatséchlich auf einen Betrag i.H.v. mindestens 100.000 € bel&uft, unterstellt werden, dass die Mindestanlagesumme
i.H.v. 100.000 € vorausgesetzt ist und von den Anlegern eine besondere Sachkunde gefordert wird, wenn das wesentliche
Vermogen eines Investmentvermdgens nach dem InvG einer kleinen Anzahl von bis zu zehn Anlegern zuzuordnen ist.

Zum 31.12.2017 gilt unabhéngig vom tatséchlichen Geschéftsjahresende des Fonds fiir steuerliche Zwecke ein (Rumpf-
)Geschaftsjahr als beendet. Hierdurch kénnen ausschittungsgleiche Ertrage zum 31.12.2017 als zugeflossen gelten. Zudem
gelten zum 31. Dezember 2017 die Anteile als verdufRert. Als VerduRerungspreis ist der letzte im Kalenderjahr 2017
festgesetzte Rucknahmepreis anzusetzen. Der Gewinn ist nach den o0.g. Regeln grundsétzlich steuerfrei, wenn die Anteile
vor dem 1. Januar 2009 erworben worden sind. Andernfalls ist der Gewinn (gegebenenfalls unter Berticksichtigung der sog.
kumulierten ausschittungsgleichen Ertrage) grundsatzlich steuerpflichtig und nach den 0.g. Regeln zu ermitteln; allerdings ist
er erst zu berlicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verauert werden.

Il Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinléander)
1. Zinsertrdge und zinsdhnliche Ertrage

Zinsen und zinséhnliche Ertrage sind beim Anleger grundsétzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob diese
Ertrage thesauriert oder ausgeschittet werden.

Ausgeschuttete Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent
zuzlglich Solidaritétszuschlag).

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesaurierenden Fonds wird kein Steuerabzug zum Zeitpunkt der Thesaurierung
vorgenommen (siehe unten Punkt III).

2. Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien, Anteilen an Investmentvermdgen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschéaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerauRerung der in
§ 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG") genannten Kapitalforderungen
(sog. ,Gute Kapitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) -normale* Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verotffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im

Verhéltnis 1:1 abbilden,
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d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,
e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und
f) ~cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu berlcksichtigen. Dabei sind
VerauRerungsgewinne aus Aktien bei Anlegern, die Kérperschaften sind, grundsétzlich steuerfrei; 5 Prozent gelten jedoch
als nichtabzugsféhige Betriebsausgaben. Bei sonstigen betrieblichen Anlegern (z.B. Einzelunternehmen) sind
VerauRBerungsgewinne aus Aktien zu 40 Prozent steuerfrei (Teileinkinfteverfahren). VerduRerungsgewinne aus
Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller Héhe
steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der Verauf3erung von Kapitalforderungen, die nicht in der o0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (siehe oben Punkt Il 1.).

Ausgeschittete Wertpapierverduferungsgewinne, ausgeschittete Termingeschéftsgewinne sowie ausgeschittete Ertrage
aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzlglich
Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der Veréaul3erung von vor dem 1.1.2009 erworbenen Wertpapieren und
Gewinne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen Termingeschéften.

3. Dividenden

Vor dem 1.3.2013 dem Fonds zugeflossene oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und auslandischer
Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermégen ausgeschiittet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von
Dividenden nach dem Gesetz Uber deutsche Immobilien-Aktiengesellschaften mit bdrsennotierten Anteilen (nachfolgend
LREITG") bei Korperschaften grundsétzlich steuerfrei (5 Prozent der Dividenden gelten bei Korperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig). Aufgrund der Neuregelung zur
Besteuerung von Streubesitzdividenden sind nach dem 28.2.2013 dem Fonds aus der Direktanlage zugeflossene oder als
zugeflossen geltende Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften bei Korperschaften steuerpflichtig. Von
Einzelunternehmern sind diese Ertrdge — mit Ausnahme der Dividenden nach dem REITG — zu 60 Prozent zu versteuern
(Teileinkiinfteverfahren).

Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziglich Solidaritéatszuschlag).

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesaurierenden Fonds wird kein Steuerabzug zum Zeitpunkt der Thesaurierung
vorgenommen (siehe unten Punkt 111). Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommensteuerfreien bzw.
korperschaftsteuerfreien Dividendenertrage fur Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen, nicht
aber wieder zu kurzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von ausléndischen Kapitalgesellschaften
als so genannte Schachteldividenden in vollem Umfang nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger eine (Kapital-)
Gesellschaft i.S.d. entsprechenden DBAs ist und auf ihn durchgerechnet eine gentigend hohe (Schachtel-) Beteiligung
entfallt.

4. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertrégen auf der Ebene des Fonds, werden diese
steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet, bzw. die
Ausschittung fiir das Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des Fonds
verrechnet werden. Eine friilhere Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer des Anlegers ist nicht
moglich.

5. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam
ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die historischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden. Alternativ kdnnen die fortgefilhrten Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der
Substanzausschiittung vermindert werden.

6. VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Riuckgabe oder VerauRRerung von Anteilen im Betriebsvermégen sind fiir Kérperschaften grundséatzlich
steuerfrei (5 Prozent des steuerfreien Verdullerungsgewinns gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig), soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch
nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in- und
auslandischen Aktien herriihren und soweit diese Dividenden und Gewinne bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind
(sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese Veraufl3erungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern.
Voraussetzung hierfur ist, dass die Verwaltungsgesellschaft den Aktiengewinn (seit 1.3.2013 aufgrund der oben erwdhnten
Gesetzesanderung zwei Aktiengewinne getrennt fir Korperschaften und Einzelunternehmer — gegebenenfalls erfolgt die
getrennte Verdffentlichung erst nachtraglich) bewertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds verdffentlicht.

Der Gewinn aus der Rickgabe oder Verauf3erung der Anteile ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, DBA-steuerfreien Ertrage (insbesondere
bestimmte auslandische Immobilienertréage) zuriickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).
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Voraussetzung hierfur ist, dass die Verwaltungsgesellschaft den Immobiliengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz des
Anteilwertes des Fonds verdffentlicht.

Ein im VerdulRerungserlés enthaltener Zwischengewinn ist grundséatzlich steuerpflichtig und unterliegt i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer), siehe unten Punkt X.

Bei thesaurierenden Fonds unterliegen die sog. kumulierten ausschittungsgleichen Ertrdge ebenso dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer), siehe unter Punkt I11.

Zum 31.12.2017 gilt unabhéngig vom tatséchlichen Geschéftsjahresende des Fonds fiir steuerliche Zwecke ein (Rumpf-
)Geschaéftsjahr als beendet. Hierdurch kénnen ausschittungsgleiche Ertrage zum 31.12.2017 als zugeflossen gelten. Zudem
gelten zum 31. Dezember 2017 die Anteile als verdufRert. Als VerduRerungspreis ist der letzte im Kalenderjahr 2017
festgesetzte Rucknahmepreis anzusetzen. Der Gewinn (gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der sog. kumulierten
ausschuttungsgleichen Ertrage) ist grundsatzlich steuerpflichtig und nach den o.g. Regeln zu ermitteln; allerdings ist er erst
zu berucksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verduf3ert werden.

7. Vereinfachte Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen (Angaben zur Kapitalertragsteuer gelten nur
fur steuerlich ausschittende Fonds, deren Anteile im Inland verwahrt werden*)

Folgende Hinweise:

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Anrechenbare auslandische Quellensteuern kénnen auf der Ebene
des Investmentfonds als Werbungskosten abgezogen werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung auf der Ebene des
Anlegers moglich. Die Abstandnahme von der Kapitalertragsteuer héngt von verschiedenen Voraussetzungen ab (siehe
unten Punkt V). Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass
Nichtveranlagungsbescheinigungen rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt werden. In der Ubersicht werden aus
Vereinfachungsgriunden auch solche Félle als Abstandnahme bezeichnet, bei denen kein Steuerabzug stattfindet.

Thesaurierte Zinsen, Gewinne aus dem Dividenden

oder ausge- Verkauf von schlechten

schittete Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage

Inlandische

Anleger

Einzelunternehm

er

Regelbesteuerte
Kdrperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh
men; Banken,
sofern Anteile
nicht im
Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und
Kranken-

Kapitalertragsteuer*:
25%

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und
Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf die
Einkommensteuer angerechnet;
ggaf. kdnnen auslandische
Quellensteuern angerechnet
oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer*:

Abstandnahme bei Banken,
ansonsten 25%

materielle Besteuerung:
Kdrperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kdnnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden;
Einkommensteuer auf 60% der Dividenden, sofern es sich
nicht um REIT-Dividenden oder um Dividenden aus niedrig
besteuerten Kapital-Investitionsgesellschaften handelt; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum DBA-HOchstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkiinfte abziehbar
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versicherungs- materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell
unternehmen und | keine Riickstellung fir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich

Pensionsfonds, | anzuerkennen ist; ggf. kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
bei denen die werden

Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Banken, die die Kapitalertragsteuer*: Kapitalertragsteuer*:

Fondsanteile im | Apstandnahme Abstandnahme

Handelsbestand

halten
materielle Besteuerung: materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; auslandische Quellensteuer ist bis zum
Gewerbesteuer; ggf. konnen DBA-Hb6chstsatz anrechenbar oder bei der Ermittlung der

auslandische Quellensteuern Einkiinfte abziehbar
angerechnet oder abgezogen
werden

Steuerbefreite ge- | Kapitalertragsteuer*:
meinnutzige, Abstandnahme
mildtatige oder
kirchliche Anleger
(insb. Kirchen,

materielle Besteuerung:

gemeinnitzige | Steuerfrei

Stiftungen)

Andere Kapitalertragsteuer*: Kapitalertragsteuer*:
steuerbefreite Abstandnahme Abstandnahme

Anleger (insb.

Pensionskassen,

Sterbekassen

und materielle Besteuerung: materielle Besteuerung:
Unterstlitzungska | Steuerfrei Steuerfrei
ssen, sofern die

im

Kdrperschaftsteu

er-gesetz

geregelten

Voraussetzungen

erfullt sind)

* Kein Kapitalertragsteuerabzug bei steuerlich thesaurierenden Luxemburger Fonds
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Thesaurierte
oder ausge-
schittete

Gewerbliche
Personen-
gesellschaften

Vermogens-
verwaltende
Personen-
gesellschaften

Auslandische
Anleger

Zinsen, Gewinne aus dem Dividenden
Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und

sonstige Ertrége

Kapitalertragsteuer*: Kapitalertragsteuer®*:
25% Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der
Mitunternehmer. Fur Zwecke der Einkommen- oder Korperschaftsteuer werden die Einklinfte
der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben
diese Einkunfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wirden, wenn sie unmittelbar an
dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kdrperschaftsteuergesetz
unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die
Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer*:
25%

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der
Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der
Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als
hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertrdgen und Ertragen
aus der VerdufRerung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt
steuerpflichtig. Durch die Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich
der mit Kapitalertragsteuern belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der
VerauRerung deutscher Immobilien eine Erstattung erhalten (die Kapitelertragsteuer gilt als
Vorauszahlung, der Kdrperschaftsteuersatz in Deutschland betragt nur 15 %). Ansonsten
richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

* Kein Kapitalertragsteuerabzug bei steuerlich thesaurierenden Luxemburger Fonds
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Ausgeschittete

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Kdrperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile nicht
im Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite
gemeinnutzige, mildtatige
oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen,
gemeinnitzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen, Ster-
bekassen und
Unterstiitzungskassen,
sofern die im
Kdrperschaftsteuergesetz
geregelten
Voraussetzungen erfillt
sind)

Gewerbliche Personen-

Gewinne aus dem Verkauf guter
Kapitalforderungen und Termin-
geschéaftsgewinne

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die

Gewerbesteuer wird auf die
Einkommensteuer angerechnet

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer;
ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern

angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Gewinne aus dem Verkauf von
Aktien

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer auf 60% der
VeraulRerungsgewinne, sofern es
sich nicht um Gewinne aus dem
Verkauf von REIT-Aktien oder aus
dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitions-gesellschaften
handelt; gewerbesteuerfrei

materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um
Gewinne aus dem Verkauf von REIT-
Aktien oder aus dem Verkauf niedrig
besteuerter Kapital-
Investitionsgesellschaften handelt; fur
Zwecke der Korperschaftsteuer
gelten 5% der steuerfreien Gewinne
als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben

Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch
steuerlich anzuerkennen ist; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern

angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kénnen auslandische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme
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gesellschaften materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit
kommt es grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der
Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer
werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert
festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einklinfte nach den Regeln zu
versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt
waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Korperschaftsteuergesetz unterliegen,
wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die
Einkommensteuer angerechnet.

Vermogensverwaltende Kapitalertragsteuer: 25%
Personengesellschaften

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die
Einkiinfte der Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder
Kdrperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei
dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar
in den Fonds investiert.

Auslandische Anleger Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des
Anlegers.

1l Besonderheiten im Falle von auslandischen thesaurierenden Fonds

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesaurierenden auslandischen Fonds wird kein Steuerabzug im Zeitpunkt der
Thesaurierung vorgenommen. Der Anleger hat die steuerpflichtig thesaurierten Ertragen (ausschuttungsgleiche Ertrage) in
seiner Steuererklarung anzugeben. Darlber hinaus werden die steuerpflichtig thesaurierten Ertrdge kumuliert und
zusammengefasst als sog. kumulierte ausschuttungsgleiche Ertrage bei Riickgabe / Verkauf der Investmentanteile tber eine
inlandische depotfiihrende Stelle mit einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) belegt. Dieser nachholende Steuerabzug auf die sog. kumulierten ausschittungsgleichen Ertrage wird
unabhangig von der zwischenzeitlichen steuerlichen Erfassung der Ertrage auf Anlegerebene erhoben und ist grundséatzlich
im Rahmen der Veranlagung anrechnungs- bzw. erstattungsfahig.

\Y Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. Erstattung einbehaltener Kapitalertragsteuer
1. Steuerinlander

Verwahrt der inlandische Privatanleger die Anteile eines Fonds in einem inlandischen Depot und legt der Privatanleger
rechtzeitig einen in ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine Bescheinigung
fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden (sog. Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung") vor, so gilt Folgendes:

— Im Falle eines (teil-)ausschittenden Fonds nimmt das depotfuhrende Kreditinstitut als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand. In diesem Fall wird dem Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

— Die depotfiihrende Stelle nimmt Abstand vom Steuerabzug auf den im VeréduRerungserlds / Riicknahmepreis enthaltenen
Zwischengewinn, die kumulierten ausschuttungsgleichen Ertrage sowie Gewinne aus der Rickgabe oder VerdufRerung der
Investmentanteile.

Verwahrt der inlandische Anleger Anteile an einem Fonds, welche er in seinem Betriebsvermdgen halt, in einem inlandischen
Depot, nimmt das depotfiihrende Kreditinstitut als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand

— soweit der Anleger eine entsprechende NV-Bescheinigung rechtzeitig vorlegt (ob eine umfassende oder nur teilweise
Abstandnahme erfolgt, richtet sich nach der Art der jeweiligen NV-Bescheinigung),

— bei Gewinnen aus der VeraufRerung von Wertpapieren, Gewinnen aus Termingeschéften, Ertrdgen aus Stillhalterpramien,
Dividenden sowie Gewinnen aus der VeraufRerung der Investmentanteile, auch ohne Vorlage einer NV-Bescheinigung, wenn
der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft ist oder die Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind und der Glaubiger dies der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart.
Von bestimmten Koérperschaften (§ 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG) muss der auszahlenden Stelle fir den Nachweis der
unbeschrankten Steuerpflicht eine Bescheinigung des fiir sie zustandigen Finanzamtes vorliegen. Dies sind nichtrechtsfahige
Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere Zweckvermégen des privaten Rechts sowie juristische Personen des privaten
Rechts, die keine Kapitalgesellschaften, keine Genossenschaften oder Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf
Gegenseitigkeit sind.
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Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger auf
Antrag von der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Uber den einbehaltenen und nicht erstatteten Steuerabzug
und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteuer-
/Kérperschaftsteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

2. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschuttenden Fonds im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsdhnliche Ertrdge, Wertpapierverauf3erungsgewinne, Termingeschaftsgewinne und
Dividenden sowie auf den im Verdul3erungserlés enthaltenen Zwischengewinn und Gewinne aus der Rickgabe oder
VerauRerung der Investmentanteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile an thesaurierenden Fonds im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf den im VerauRerungserldés enthaltenen Zwischengewinn, die kumulierten ausschittungsgleichen
Ertrage sowie Gewinne aus der Rickgabe oder VerduRRerung der Investmentanteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist.

Sofern die Auslandereigenschaft der depotfuhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs gemaf3 § 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zustéandig ist das
fur die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt.

\% Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kdrperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an— beispielsweise bei ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer NV-Bescheinigung oder
Nachweis der Steuerauslandereigenschaft —,, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren.

Vi Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfilhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmagig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

Zur Sicherstellung des Kirchensteuerabzugs (KiSt) sind Kreditinstitute jahrlich verpflichtet, die erforderlichen Daten im
Zeitraum 01.09. bis 31.10. beim Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt) abzufragen. Kunden kdnnen bis zum 30.06. des
Jahres Widerspruch nach amtlichem Muster beim BZSt einlegen (erstmals bis zum 30.06.2014). Nahere Informationen
erhalten Sie vom BZSt, 53221 Bonn, oder unter www.bzst.de. Als Folge des Widerspruchs werden vom BZSt keine KiSt-
Daten an die Kreditinstitute gemeldet, es wird jedoch eine Meldung des BZSt an das zustdndige Wohnsitzfinanzamt
vorgenommen. Es erfolgt in diesem Fall kein KiSt-Einbehalt durch die Bank. Der Kunde ist gegebenenfalls zur Veranlagung
verpflichtet.

Vil Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Fonds wie Werbungskosten abziehen.
In diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar noch abzugsfahig. Ubt die
Verwaltungsgesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der auslandischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird die
anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

VI Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises flir ausgegebene Anteile, die zur Ausschittung herangezogen werden
kénnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrdge, auf die diese Teile des
Ausgabepreises entfallen.

IX Nachweis von Besteuerungsgrundlagen

Die ausléandische Verwaltungsgesellschaft hat gegeniiber dem Bundeszentralamt fur Steuern — soweit das Bundeszentralamt
fur Steuern dies anfordern sollte — innerhalb von drei Monaten nach Zugang der Anforderung die Besteuerungsgrundlagen
bei (Teil-)Ausschiittung oder Thesaurierung sowie die als zugeflossen geltenden, aber noch nicht dem Steuerabzug
unterworfenen Ertrdge nachzuweisen.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B.
aufgrund eines entsprechenden Verlangens durch das Bundeszentralamts fiir Steuern) kann fir den Fall einer fur den
Anleger steuerlich grundséatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
fur vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds
investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte
Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, durch die
Ruckgabe oder VeraufRerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

X Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Ricknahmepreis enthaltenen Entgelte fiur vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen sowie Gewinne aus der VeraufRerung von nicht Guten Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschuttet
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oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa mit Stlckzinsen aus
festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf
der Anteile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 Prozent
(zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann fiir den Privatanleger im Jahr der Zahlung einkommensteuerlich
als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleich durchgefuhrt wird und sowohl bei der Verdffentlichung
des Zwischengewinns als auch im Rahmen der von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hingewiesen
wird. Er wird fur den Privatanleger bereits beim Steuerabzug steuermindernd beriicksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht
verdffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent (pro rata temporis) des Entgelts fur die Rickgabe oder Verdulerung des
Investmentanteils als Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn
unselbstandiger Teil der Anschaffungskosten, die nicht zu Kkorrigieren sind. Bei Rickgabe oder VeraufRRerung des
Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen unselbstandigen Teil des Verdul3erungserldses. Eine Korrektur ist
nicht vorzunehmen.

XI Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

Werden Investmentfonds im Rahmen einer steuerneutralen Ubertragung i.S.d. § 17a i.V.m. § 14 InvStG auf einen anderen
Investmentfonds Ubertragen, ist ein ausschittender Investmentfonds in seinem letzten Geschaftsjahr vor der
Zusammenlegung steuerlich wie ein thesaurierender Investmentfonds zu behandeln. Bei den Anlegern fiihrt die
Zusammenlegung nicht zur Aufdeckung und Besteuerung der in den Anteilen des ibernommenen Investmentfonds ruhenden
stillen Reserven. Grundsatzlich kénnen sowohl Publikums-Investmentfonds des Vertragstyps (z.B. Luxemburger FCP) und
Publikums-Investmentfonds in Rechtsform des Gesellschaftstyps (z.B. Luxemburger SICAV) steuerneutral verschmolzen
werden. Das Gleiche gilt fur die Ubertragung aller Vermégensgenstinde eines nach dem Investmentrecht des Sitzstaates
abgegrenzten Teils eines Investmentfonds oder ein solcher Teil eines Investmentfonds alle Vermégensgegenstande eines
anderen Investmentfonds oder eines nach dem Investmentrecht des Sitzstaates abgegrenzten Teil eines Investmentfonds
Ubernimmt.

Grenzuberschreitende Verschmelzungen sind nicht mit steuerneutraler Wirkung mdoglich. Werden Investmentfonds nicht
steuerneutral miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich zu einer VerdufRerung der Anteile an dem Ubertragenden
Investmentfonds sowie zu einem Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden Investmentfonds.

Xl Transparente, semitransparente und intransparente Besteuerung als Investmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundsétze (sog. transparente Besteuerung fiir Investmentfonds im Sinne des InvStG)
gelten nur, wenn der Fonds unter die Bestandsschutzregelung des § 22 Abs. 2 InvStG fallt. Daflir muss der Fonds vor dem
24. Dezember 2013 aufgelegt worden sein und die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen
Investmentgesetz erflllen. Alternativ muss der Fonds die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG - dies sind die
Grundsétze nach denen der Fonds investieren darf, um steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden- erfullen. In
beiden Fallen missen zudem samtliche Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen Bekanntmachungspflicht
entsprechend den Vorgaben in 8 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden. Alternativ ist auch ein Nachweis der
Besteuerungsgrundlagen durch den Anleger moéglich. Hat der Fonds Anteile an anderen Investmentvermégen erworben, so
gelten die oben genannten Besteuerungsgrundséatze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige Fonds entweder unter die
Bestandsschutzregelungen des InvStG fallt oder die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfillt und (i) die
Verwaltungsgesellschaft fur diese Zielfonds den steuerlichen Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Sofern die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 Buchst. ¢ oder f InvStG nicht vorliegen, sind die Ertrdge in vollem Umfang
steuerpflichtig (sog. semitransparente Besteuerung).

Wird die Bekanntmachungspflicht nach § 5 Abs. 1 InvStG verletzt und handelt es sich nicht um den Fall der
semitransparenten Besteuerung, so sind die Ausschittungen und der Zwischengewinn sowie gemaf § 6 InvStG 70 Prozent
der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen Anteile am Investmentvermégen (mindestens aber 6
Prozent des Rucknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf Ebene des Fonds anzusetzen (sog. Pauschalbesteuerung).
Erfullt ein anderes Investmentvermdgen, an dem der Fonds Anteile erworben hat, seine Bekanntmachungspflichten nach § 5
Abs. 1 InvStG nicht, ist fir das jeweilige andere Investmentvermégen ein nach den vorstehenden Grundséatzen zu
ermittelnder steuerpflichtiger Ertrag auf Ebene des Fonds anzusetzen. Allerdings kann eine Pauschalbesteuerung durch
Nachweise der Anleger vermieden werden.

Xl Besonderer Hinweis fir Steuerinlander mit auslandischer Depotfiihrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile des auslandischen Fonds in einem ausléndischen Depot sind Besonderheiten
zu berlicksichtigen. Insbesondere wird kein Steuerabzug durch die auslandische depotfilhrende Stelle vorgenommen, so
dass der Steuerinlander sowohl steuerpflichtig thesaurierte Ertrage, steuerpflichtig ausgeschittete Ertrdge als auch
steuerpflichtig vereinnahmte Gewinne aus der Riickgabe oder VerduRerung von Fondsanteilen in seiner Steuererklarung
angeben muss.

XV EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend ,ZIV*), mit der die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU
Nr. L 157 S. 38 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive
Besteuerung von Zinsertrdgen natirlicher Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere
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mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-
Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Mit Einfihrung und Umsetzung des Common Reporting Standards (nachfolgend ,,CRS") wird die EU-Zinsrichtlinie sowie die
ZIV schrittweise hinfallig. AuBerdem werden Abkommen mit einigen Drittstaaten gekiindigt und durch Abkommen zur
Umsetzung des CRS ersetzt. Die folgenden Grundsétze gelten Ubergangsweise daher nur noch solange fiir einzelne
Staaten, bis diese Meldungen nach dem CRS vornehmen (z.B. Osterreich und die Schweiz).

Nach der ZIV werden grundsétzlich Zinsertrége, die eine im europdischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten anséssige
naturliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von dem
deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fur Steuern und von dort aus letztlich an die ausléandischen
Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundséatzlich Zinsertrdge, die eine natirliche Person in Deutschland von einem auslandischen
Kreditinstitut im européischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhélt, von dem auslandischen Kreditinstitut letztlich
an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige auslandische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europaischen Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansassigen
Privatanleger, die grenzlberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto filhren und Zinsertrage
erwirtschaften. Insbesondere die Schweiz hat sich verpflichtet, von den Zinsertrdgen eine Quellensteuer in Hohe von 35
Prozent einzubehalten. Der Anleger erhélt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich
die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdoglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Erméachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegeniiber der auslandischen Bank abgibt, die es dem Institut
gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrdge an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehdrden
zu melden.

Fur Luxemburg galt das grundsatzliche Verfahren zum Quellensteuereinbehalt bis zum 31.12.2014. Seit dem 1.1.2015 wird
das oben beschriebene Meldeverfahren durchgefuhrt.

Wenn das Vermogen des Fonds aus héchstens 15 Prozent Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die
letztlich auf die von der Verwaltungsgesellschaft gemeldeten Daten =zuriickgreifen, keine Meldungen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten lost die Uberschreitung der 15 Prozent-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundeszentralamt fur Steuern Uiber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze ist bei der Riickgabe oder VerauRerung der Fondsanteile der VerauRerungserlos
zu melden. Ist der Fonds ein ausschuttender, so ist zusatzlich im Falle der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil an
das Bundeszentralamt fir Steuern zu melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung
konsequenterweise nur im Falle der Riickgabe oder VerauRerung des Fondsanteils.

Hinweise:
a. Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschréankt kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr daflir Gbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

b. Hinweis zur Investmentsteuerreform

Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuerreformgesetz verkiindet (siehe auch unter Darstellung der Rechtslage ab
01.01.2018). Es sieht unter anderem vor, dass ab 2018 bei Fonds bestimmte inlandische Ertrage (insbesondere Dividenden/
Mieten/ VeraufRerungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene des Fonds besteuert werden sollen. Eine Ausnahme
besteht nur, soweit bestimmte steuerbegilinstigte Institutionen Anleger sind, oder die Anteile im Rahmen von Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertragen (Riester/Rirup) gehalten werden. Bislang gilt grundsatzlich das sogenannte Transparenzprinzip,
d.h. Steuern werden erst auf der Ebene des Anlegers erhoben.

Zum Ausgleich sieht das neue Gesetz vor, dass Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen pauschalen Teil der vom
Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung), um die Steuerbelastung auf Fondsebene
auszugleichen. Dieser Mechanismus gewahrleistet allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall ein vollstandiger Ausgleich
geschaffen wird.
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Darstellung der Rechtslage ab 01.01.2018

Der auslandische Fonds unterliegt als Vermégensmasse in Deutschland grundsatzlich nicht der Korperschaft- und
Gewerbesteuer. Er ist jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen und
sonstigen inlandischen Einklnften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus
dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fir
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,- Euro (fur zusammen veranlagte Ehegatten) tGbersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundséatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritéatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einklinften aus Kapitalvermdgen gehdren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrage), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verauf3erung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei
erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundséatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkinfte
aus Kapitalvermdgen regelmaRig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einklinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprufung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle auslandischer Depotverwahrung
oder weil ein Gewinn aus der Veraufl3erung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkilinfte aus Kapitalvermégen dann ebenfalls
dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

| Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)
1. Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemafl den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51
Prozent ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25
Prozent ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf die
Ausschittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu enthehmen.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekurzt gutgeschrieben.

2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation der Riucknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses nach dem Bewertungsgesetz, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen
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Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemafR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
51 Prozent ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien- noch flir einen Mischfonds, ist auf die
Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu enthehmen.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgeflihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden
Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den
Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne
Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfuhrende Stelle insoweit den Betrag der abzufihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden
Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch genommen
wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufuhrenden Steuer der inlandischen depotfihrenden
Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht nhachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

3. VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verduf3ert, unterliegt der VerdulRerungsgewinn i.d.R. dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als verduRRert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fiir nach dem 31. Dezember
2017 erworbene Anteile.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
VerauRerungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51 Prozent ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
VerauRerungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemafd den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien- noch flir einen Mischfonds, ist auf die
VeraulRRerungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben tber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017
als verdufRert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatséchlichen
VeraufRRerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven Verauf3erung zu versteuern sind, falls die
Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind. Auf diese aus der fiktiven VerauRerung erzielten
Gewinne findet eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle den Steuerabzug unter
Berucksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritéatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauRRert, dann ist der Verlust
mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inl&ndischen Depot
verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkilinfte aus Kapitalvermégen
erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.
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Bei einer VerauRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,
der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro
steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegeniiber dem fiir den Anleger
zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des Verauf3erungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern.

4. Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Il Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlédnder)
1. Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds
Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit bestimmten Ertragen patrtiell kdrperschaftsteuerpflichtig.

Eine Anteilklasse ist jedoch steuerbefreit, soweit die Anteile an einer Anteilklasse nur von solchen steuerbeglnstigten
Anlegern erworben bzw. gehalten werden durfen, die eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermégensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatséchlichen
Geschéftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder
eine juristische Person des offentlichen Rechts, die ausschlie3lich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, sind; dies gilt
nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit, soweit die Anteile hieran nur oder neben den oben genannten
steuerbeginstigten Anlegern im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden.

Voraussetzungen fir die steuerliche Befreiung einer Anteilklasse sind, dass die Anleger gegeniiber dem Fonds ihre
Steuerbefreiung entsprechend nachweisen und dass die Anlagebedingungen nur eine Riickgabe von Investmentanteilen an
einer solchen Anteilklasse an den Investmentfonds zulassen und die Ubertragung von Investmentanteilen an einer solchen
Anteilklasse ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fondsebene grundsatzlich anfallenden Korperschaftsteuer auf deutsche
Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertéanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds erhélt und die auf
Ertrage oben beschriebener Anteilklassen entfallen, sind grundséatzlich den Anlegern dieser Anteilklassen auszuzahlen.
Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Fonds zugunsten der Anleger
dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit dieser Anleger eine inlandische Kdrperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatséchlichen Geschéftsfihrung ausschlieRlich und
unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die
ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des offentlichen
Rechts, die ausschlie3lich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, ist; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschaéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem
Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein,
ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im
Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach
dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertdnderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden. Dem Antrag sind Nachweise uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung ber den Umfang der durchgehend wahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VeraufRerung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die
nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu
welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verauRert wurden.
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Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

2. Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell
80 Prozent der Ausschuttungen steuerfrei fur Zwecke der Koérperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.
Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds
sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51 Prozent ihres Wertes in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Fir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds
sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf die
Ausschittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben tber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.

Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien- oder Mischfonds erfullt
werden, einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in Hohe
von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in H6he von 15 Prozent.

3. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation der Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses nach dem Bewertungsgesetz, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riucknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fir jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell
80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51 Prozent ihres Wertes in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.
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Mischfonds sind Investmentfonds, die gemafl den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien- noch flir einen Mischfonds, ist auf die
Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu enthehmen.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien- oder Mischfonds erfullt
werden einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in Hohe
von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in H6he von 15 Prozent.

4. VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauRBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
VerauRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent
der VerauRRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51 Prozent ihres Wertes in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
VeraulRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
40 Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent
der VeraulRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemafR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf den
VerauRerungsgewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu enthnehmen.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017
als veraufert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen
VerauRRerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven Verauerung zu versteuern sind. Auf
diese aus der fiktiven VerauRerung erzielten Gewinne findet eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.
5. Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.
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6. Vereinfachte Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen
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ehmer

Regelbesteu
erte
Korperschaft
en
(typischerwei
se
Industrieunte
rnehmen;
Banken,
sofern
Anteile nicht
im
Handelsbest
and gehalten
werden;
Sachversiche
rer)

Lebens- und
Kranken-
versicherung
S_
unternehmen
und
Pensionsfon
ds, bei denen
die
Fondsanteile
den
Kapitalanlag
en
zuzurechnen
sind

Banken, die
die
Fondsanteile
im
Handelsbest
and halten
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Ausschittungen Vorabpauschalen Verauflerungsgewinne

Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30%
bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird berlicksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fur Einkommensteuer / 30% fur Gewerbesteuer;
Mischfonds 30% fur Einkommensteuer / 15% fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die
Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir
Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur Korperschaftsteuer / 40% fur Gewerbesteuer;
Mischfonds 40% fur Korperschaftsteuer / 20% fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit
handelsbilanziell keine Rickstellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird,
die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% flir
Kdrperschaftsteuer / 7,5% fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter
Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fir Kérperschaftsteuer / 15%
fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% flir Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf
Antrag erstattet werden
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Kirchen,
gemein-
nitzige
Stiftungen)

Andere Kapitalertragsteuer:
steuerbefreit Abstandnahme
e Anleger

(insb. . .
. materielle Besteuerung:
Pensionskas

sen, Steuerfrei

Sterbekasse
n und
Unterstitzun
gskassen,
sofern die im
Kdrperschaft
steuer-
gesetz
geregelten
Voraussetzu
ngen erfillt
sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird
ein Solidaritdtszuschlag als Ergédnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es
erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

[} Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausléander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfuhrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerduBerung der Anteile Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfihrenden Stelle
nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslédndische Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs entsprechend § 37 Abs. 2 der Abgabenordnung zu beantragen. Zusténdig ist das fir die depotfuhrende Stelle
zusténdige Finanzamt.

v Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der Verdauflerung von Anteilen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritdtszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Vv Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfilhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehért, regelméafig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

Vi Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléandischen Ertrdage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese
Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berlcksichtigt werden.

Vi Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung von auslandischen Investmentfonds miteinander, die beide demselben Recht eines EU-
Staates oder eines Amts- und Beitreibungshilfe leistenden Drittstaates unterliegen, kommt es auf der Ebene der Anleger zu
keiner Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Grundsétzlich kdnnen sowohl
Investmentfonds des Vertragstyps (z.B. Luxemburger FCP) und Investmentfonds in Rechtsform des Gesellschaftstyps (z.B.
Luxemburger SICAV) steuerneutral verschmolzen werden.

Grenzuberschreitende Verschmelzungen sind nicht mit steuerneutraler Wirkung mdoglich. Werden Investmentfonds nicht
steuerneutral miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich zu einer VerduRerung der Anteile an dem Ubertragenden
Investmentfonds sowie zu einem Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden Investmentfonds.

VIl Besonderer Hinweis fir Steuerinlander mit auslandischer Depotfiihrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile des auslandischen Fonds in einem auslandischen Depot sind Besonderheiten
zu berlicksichtigen. Insbesondere wird kein Steuerabzug durch die auslandische depotfilhrende Stelle vorgenommen, so
dass der Steuerinlander sowohl Ausschittungen, Vorabpauschalen als auch Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile (zur
Berechnung des VerauRerungsgewinns siehe oben unter Darstellung der Rechtslage ab 01.01.2018 Punkt I. 3. bzw. II. 4.) in
seiner Steuererkldrung angeben muss. Hierbei ist zu beachten, dass Ausschuttungen und Vorabpauschalen jahrlich in der
Steuererklarung anzugeben sind.
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Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der ab dem 01.01.2018 geltenden Rechtslage sind eine Vielzahl von Besonderheiten
zu beachten (z.B. ggf. Zufluss von ausschiittungsgleichen Ertrdgen zum 31.12.2017 aufgrund des fiir steuerliche Zwecke
geltenden (Rumpf-)Geschaftsjahres und/oder ggf. Zufluss von steuerpflichtigen VerauRerungsgewinnen aufgrund der zum
31.12.2017 geltenden AnteilsveraufRerung im Rahmen der tatséchlichen Anteilsverau3erung)

Wir empfehlen im Falle ausléandischer Depotfihrung sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem

Anteilserwerb individuell zu klaren.

ANHANG — Ubersicht der steuerlichen Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds

Fonds bzw. Teilfonds

Klassifikation flir Zwecke der

Teilfreistellung

Mindestanlage in
Kapitalbeteiligungen i.S.d. InvStG

Xtrackers Il Australia Government Bond UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Global Aggregate Bond Swap UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers || ESG EUR Corporate Bond UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il EUR Corporate Bond ex Financials
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il EUR Corporate Bond UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il EUR High Yield Corporate Bond
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Government Bond 10-15
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Government Bond 1-3
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Government Bond 15-30
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Government Bond 25+
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Government Bond 3-5
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Government Bond 5-7
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Government Bond 7-10
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Government Bond UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il iBoxx Eurozone Government Bond
Yield Plus 1-3 UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Inflation-Linked Bond
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Germany Government Bond 1-3
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Germany Government Bond UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Global Government Bond UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Harvest China Government Bond
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il US Treasuries 1-3 UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il US Treasuries Inflation-Linked UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il US Treasuries UCITS ETF

Keine Teilfreistellung
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Xtrackers || EUR High Yield Corporate Bond 1-3
Swap UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il EUR Covered Bond Swap UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Germany Government Bond 3-5 Swap
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Germany Government Bond 7-10
Swap UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il iBoxx Germany Covered Bond Swap
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone AAA Government Bond
Swap UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il iBoxx Eurozone Government Bond
Yield Plus Swap UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il USD Asia ex Japan Corporate Bond
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Italy Government Bond UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il iTraxx Crossover Short Daily Swap
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il iTraxx Crossover Swap UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il iTraxx Europe Swap UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Japan Government Bond UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Italy Government Aggregate Bond
Swap UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers |l Italy Government Bond 0-1 Swap
UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Eurozone Government Bond Short
Daily Swap UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il Singapore Government Bond UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers || GBP Overnight Rate Swap UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

Xtrackers Il EUR Corporate Bond 0-3 UCITS ETF

Keine Teilfreistellung
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PRODUKTANHANG 1: Xtrackers Il Eurozone Government Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlielich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des IBOXX € SOVEREIGNS
EUROZONE® Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-
Einflhrung geltende Wéhrung lauten und von Regierungen der Eurozone begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik” im Hauptteil des
Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er eine wesentliche Anzahl der Bestandteile des Referenzindex in
einem ahnlichen Verhéltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie vom Anlageverwalter und
dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" aufgefiihrt.

Ausschuttungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlieRen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung Zu einer
Ausschiittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemafn dem
in Abschnitt I.c des Kapitels "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fur die "C"-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie” im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

113




Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zuséatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch utber
eine Garantie verflgt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch
die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Verdnderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Verdnderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von  diesen Regierungen begebenen  Staatsanleihnen  auswirken. Solche
emittentenbezogenen Verdnderungen kodnnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermégenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéahrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C der 22. Mai 2007 und fiir die Anteilsklasse 1D der 24. August
2011.

OTC-Swap-
Transaktionskosten

n. a.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fur Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertrdgen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte zur Kostenreduzierung tatigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrage zugewiesen, von denen er 70% erhalt,
wéahrend die Ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter erhélt.
Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die Kosten
fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrdge aus
Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
bertcksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1C" "1D"

Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

ISIN-Code LU0290355717 LU0643975591

WKN DBX0AC DBX0OKC

Nennwahrung EUR EUR

Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile

Folgezeichnungen
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Verwaltungsgesellschaftsgebl'Jhr2

bis zu 0,05% p. a.

bis zu 0,05% p. a.

Fixgebuhr

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

Pauschalgebihr

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,15% p. a.

Primarmarkt-Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds trégt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende Finanztransaktions-
steuern.

Ausschuttungen

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter "Allgemeine
Informationen” kénnen bis zu viermal
jahrlich Ausschittungen vorgenommen
werden.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1%

bis zu 1%

2

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdégens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex bildet die Gesamtheit der auf Euro lautenden Staatsanleihen, die von Regierungen der Eurozone
begeben werden, ab. Der Referenzindex ist Eigentum der Markit Indices Limited, die zu Markit gehért (zusammen "Markit").

Der Referenzindex wird von Markit berechnet und veroffentlicht.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht
Bestandteil des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der ndchsten Neugewichtung ansteht,
werden zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss ("cash flow")
im Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschlieRBlich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwéhrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kénnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fur iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemaf
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt alle Laufzeitkategorien der in der Eurozone begebenen Staatsanleihen ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die
innerhalb eines Monats verzeichneten Veréanderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch
die Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fiir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats verdffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX
<GO> abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https:/fihsmarkit.com abgerufen werden.

Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick Gber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.Xtrackers.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméaRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 2: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 1-3 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 1-3
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE
ES FR IT NL) 1-3 Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von
mindestens 1 und bis zu 3 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfiihrung
geltende Wahrung lauten und von den Regierungen von funf Staaten der Eurozone
(Deutschland, Frankreich, Italien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er eine wesentliche Anzahl der Bestandteile des Referenzindex
in einem &ahnlichen Verhéltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie vom Anlageverwalter
und dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.
Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden
Griinden beschlieBen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung  der  Gesellschaft die  Zustimmung zu  einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber geman
dem in Abschnitt I.c des Kapitels "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und
die Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fur die "C"-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
Anlegers in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.
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Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch uber
eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veradnderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Verénderungen kdnnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermégenswerten haben.

Ausschittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschiittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch

die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am
Ex-Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéahrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C der 25. Mai 2007 und fir die Anteilsklasse 1D der 24. August
2011.

OTC-Swap-
Transaktionskosten

n. a.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fur Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéaften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte zur Kostenreduzierung téatigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrage zugewiesen, von denen er 70% erhalt,
wahrend die Ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter
erhalt. Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die
Kosten fiir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrdge aus
Wertpapierleihgeschéaften nicht erhdhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
berlcksichtigt.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1C

“1D"

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

ISIN-Code LU0290356871 LU0614173549
WKN DBXOAD DBX0JH
Nennwahrung EUR EUR
Mindestanlagebetrag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltu ngsgeselIschaftsgebuhr4

bis zu 0,05% p. a.

bis zu 0,05% p. a.

Fixgebuhr

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

Pauschalgebihr

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,15% p. a.

Primarmarkt-Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende Finanztransaktions-
steuern.

Ausschittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter "Allgemeine
Informationen” kénnen bis zu viermal
jahrlich Ausschuttungen vorgenommen
werden.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1%

bis zu 1%

4

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermégens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 1 bis 3 Jahre, die von den
Regierungen von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist
Eigentum der Markit Indices Limited, die zu Markit gehort (zusammen "Markit").

Der Referenzindex wird von Markit berechnet und veroffentlicht.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht
Bestandteil des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht,
werden zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fur die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss ("cash flow")
im Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschlieBlich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen missen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kénnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fur iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemaf
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Giberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 1-3 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die
innerhalb eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch
die Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fur die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats verdffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX
<GO> abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://ihsmarkit.com abgerufen werden.

Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick Gber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.etf.deutscheam.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméaRig diese Webseite aufrufen.

120



PRODUKTANHANG 3: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 3-5 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 3-5
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE
ES FR IT NL) 3-5 Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
3 und bis zu 5 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfuhrung geltende
Waéhrung lauten und von den Regierungen von fiunf Staaten der Eurozone (Deutschland,
Frankreich, Italien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik” im Hauptteil des
Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er eine wesentliche Anzahl der Bestandteile des Referenzindex in
einem &hnlichen Verhéltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie vom Anlageverwalter und
dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des

Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" aufgefihrt.

Ausschuttungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielRen, weder Zwischenausschuttungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer
Ausschiittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaf dem
in Abschnitt I.c des Kapitels "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fur die "C"-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.
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Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zuséatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch uber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren” im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Verédnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von  diesen Regierungen  begebenen  Staatsanleihen  auswirken. Solche
emittentenbezogenen Verdnderungen kénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermégenswerten haben.

Ausschiittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschiittung durch
die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwahrung

EUR

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 25. Mai 2007 und fir die Anteilsklasse 1D der 24. August
2011.

OTC-Swap-
Transaktionskosten

n. a.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéaften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrége zugewiesen, von denen er 70% erhalt,
wahrend die ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter erhalt.
Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die Kosten

fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrdge aus
Wertpapierleihgeschéften nicht erhdhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
bertcksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1c" "1D"

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

ISIN-Code LU0290356954 LU0614173895
WKN DBX0AE DBX0JJ
Nennwéhrung EUR EUR
Mindestanlagebetrag bei 2,500 Anteile 2.500 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 2.500 Anteile 2.500 Anteile

Folgezeichnungen
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Verwaltungsgesellschaftsgebl'Jhr6

bis zu 0,05% p. a.

bis zu 0,05% p. a.

Fixgebuhr

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

Pauschalgebihr

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,15% p. a.

Primarmarkt-Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds trégt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds trégt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende Finanztransaktions-
steuern.

Ausschuttungen

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter "Allgemeine
Informationen” kénnen bis zu viermal
jahrlich Ausschittungen vorgenommen
werden.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1%

bis zu 1%

6

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermégens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex’

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 3 bis 5 Jahre, die von den
Regierungen von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist
Eigentum der Markit Indices Limited, die zu Markit gehdrt (zusammen "Markit").

Der Referenzindex wird von Markit berechnet und veroffentlicht.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht
Bestandteil des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der ndchsten Neugewichtung ansteht,
werden zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss ("cash flow")
im Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschlielich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwéhrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen missen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 3 Jahren aufweisen, um in den
Referenzindex aufgenommen werden zu kénnen.

Fur alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fur eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes geman
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Uberpruft und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 3-5 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die
innerhalb eines Monats verzeichneten Verédnderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch
die Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fiir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats verdffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX
<GO> abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https:/fihsmarkit.com abgerufen werden.

Dieser Abschnitt gibt einen Kurzuberblick tUber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefuhrt. Sie kbnnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.etf.deutscheam.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméaRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 4: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 5-7 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 5-7
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE
ES FR IT NL) 5-7 Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
5 und bis zu 7 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfuhrung geltende
Wahrung lauten und von den Regierungen von finf Staaten der Eurozone (Deutschland,
Frankreich, Italien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er eine wesentliche Anzahl der Bestandteile des Referenzindex in
einem ahnlichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie vom Anlageverwalter und
dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen” aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in

Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie” im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zuséatzlich zu und zusammen mit den im

Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch uber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Verénderungen kdnnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Uibertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert EUR 50.000.000

Referenzwahrung EUR
Auflegungstermin 30. Mai 2007
OTC-Swap- n. a.

Transaktionskosten
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Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung téatigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrége zugewiesen, von denen er 70% erhalt,
wahrend die Ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter erhalt.
Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die Kosten
fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage aus
Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
berucksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse

T Tox

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

ISIN-Code LU0290357176
WKN DBXO0AF
Nennwé&hrung EUR
Mlnde_stanlagebetrag bei 2 000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 2 000 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschafts-
gebuhr®

bis zu 0,05% p. a.

Fixgebuhr

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

Pauschalgebihr

bis zu 0,15% p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1%

8

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdégens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 5 bis 7 Jahre, die von den
Regierungen von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist
Eigentum der Markit Indices Limited, die zu Markit gehort (zusammen "Markit").

Der Referenzindex wird von Markit berechnet und veroffentlicht.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht
Bestandteil des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht,
werden zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fur die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss ("cash flow")
im Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschlieBlich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen missen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 5 Jahren aufweisen, um in den
Referenzindex aufgenommen werden zu kénnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fur iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemaf
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Uiberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 5-7 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die
innerhalb eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch
die Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fur die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats verdffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX
<GO> abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://ihsmarkit.com abgerufen werden.

Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick Gber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.etf.deutscheam.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméaRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 5: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 7-10 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 7-
10 UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlie3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE
ES FR IT NL) 7-10 Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
7 und bis zu 10 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfihrung geltende
Wahrung lauten und von den Regierungen von finf Staaten der Eurozone (Deutschland,
Frankreich, Italien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil des
Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er eine wesentliche Anzahl der Bestandteile des Referenzindex in
einem &ahnlichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie vom Anlageverwalter und
dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen” aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in

Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie” im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusétzlich zu und zusammen mit den im

Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren” im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kdnnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Verdanderungen kénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Uibertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert EUR 50.000.000

Referenzwahrung EUR
Auflegungstermin 30. Mai 2007
OTC-Swap- n. a.

Transaktionskosten

128



Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertrdgen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte zur Kostenreduzierung tatigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrage zugewiesen, von denen er 70% erhalt,
wahrend die Ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter erhalt.
Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die Kosten

fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage aus
Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
berlicksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse

"1C"

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Folgezeichnungen

ISIN-Code LU0290357259
WKN DBX0AG
Nennwéhrung EUR
Mlndegtanlagebetrag bei 2 000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 2 000 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebihr'®

bis zu 0,05% p. a.

Fixgebuhr

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15% p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1%

10

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdégens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex™*

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 7 bis 10 Jahre, die von den
Regierungen von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist
Eigentum der Markit Indices Limited, die zu Markit gehort (zusammen "Markit").

Der Referenzindex wird von Markit berechnet und veroffentlicht.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht
Bestandteil des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht,
werden zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fur die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss ("cash flow")
im Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschlielich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen missen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 7 Jahren aufweisen, um in den
Referenzindex aufgenommen werden zu kénnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fur iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemaf
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Uberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 7-10 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die
innerhalb eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch
die Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats verdffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX
<GO> abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://ihsmarkit.com abgerufen werden.

" Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick tiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch

keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.etf.deutscheam.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméaRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 6: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 10-15 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 10-
15 UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlie3lich dieses

Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES
FR IT NL) 10-15 Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
10 und bis zu 15 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfllhrung geltende
Wahrung lauten und von den Regierungen von fiinf Staaten der Eurozone (Deutschland,
Frankreich, Italien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil des
Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er eine wesentliche Anzahl der Bestandteile des Referenzindex in
einem ahnlichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie vom Anlageverwalter und
dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie” im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusétzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren™ im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrieldandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Verédnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken. Solche
emittentenbezogenen Verdanderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwahrung EUR
Auflegungstermin 1. Juni 2007
OTC-Swap- n. a.

Transaktionskosten
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Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte zur Kostenreduzierung tétigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrdge zugewiesen, von denen er 70% erhalt,
wahrend die Ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter erhalt.
Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die Kosten fur
den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrdge aus
Wertpapierleihgeschéften nicht erhéhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
berlicksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse

"1c

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Folgezeichnungen

ISIN-Code LU0290357333
WKN DBXO0AH
Nennwéhrung EUR
Mlndegtanlagebetrag bei 1.500 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 1,500 Anteile

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr'?

bis zu 0,05% p. a.

Fixgebihr

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

Pauschalgebthr

bis zu 0,15% p. a.

Priméarmarkt-Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds trégt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1%

12

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdégens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

132




Allgemeine Angaben zum Referenzindex*?

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 10 bis 15 Jahre, die von den
Regierungen von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist
Eigentum der Markit Indices Limited, die zu Markit gehort (zusammen "Markit").

Der Referenzindex wird von Markit berechnet und veroffentlicht.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht
Bestandteil des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht,
werden zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fur die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss ("cash flow")
im Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschlieBlich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miussen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 10 Jahren aufweisen, um in den
Referenzindex aufgenommen werden zu kénnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fur iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemaf
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Uberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 10-15 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die
innerhalb eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch
die Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats verdffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX
<GO> abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://ihsmarkit.com abgerufen werden.

*  Dieser Abschnitt gibt einen Kurzuberblick Uber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch

keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.etf.deutscheam.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméaRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 7: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 15-30 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 15-
30 UCITS ETF (der "Teilfonds™) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlielich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE
ES FR IT NL) 15-30 Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex bildet
die Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von
mindestens 15 und bis zu 30 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfiihrung
geltende Wahrung lauten und von den Regierungen von finf Staaten der Eurozone
(Deutschland, Frankreich, Italien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er eine wesentliche Anzahl der Bestandteile des Referenzindex in
einem ahnlichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie vom Anlageverwalter und
dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschréankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in

Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie” im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zuséatzlich zu und zusammen mit den im

Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren” im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Verdnderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Verénderungen kdnnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermégenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert EUR 50.000.000

Referenzwahrung EUR
Auflegungstermin 1. Juni 2007
OTC-Swap- n. a.

Transaktionskosten
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Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte zur Kostenreduzierung tatigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrage zugewiesen, von denen er 70% erhalt,
wahrend die Ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter erhélt.
Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die Kosten
fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrdge aus
Wertpapierleihgeschéaften nicht erhdhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
berlicksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse

P Tox

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Folgezeichnungen

ISIN-Code LU0290357507
WKN DBX0AJ
Nennwéhrung EUR
Mmde§tanlagebetrag bei 1,500 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 1.500 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebuhr

bis zu 0,05% p. a.

Fixgebuhr

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

Pauschalgebuhr

bis zu 0,15% p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds trégt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1%

14

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdégens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 15 bis 30 Jahre, die von den
Regierungen von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist
Eigentum der Markit Indices Limited, die zu Markit gehort (zusammen "Markit").

Der Referenzindex wird von Markit berechnet und veroffentlicht.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht
Bestandteil des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht,
werden zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fur die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss ("cash flow")
im Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschlieBlich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miussen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 15 Jahren aufweisen, um in den
Referenzindex aufgenommen werden zu kénnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fur iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemaf
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Uberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 15-30 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die
innerhalb eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch
die Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats verdffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX
<GO> abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://ihsmarkit.com abgerufen werden.

*  Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick tiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch

keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.etf.deutscheam.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméaRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 8: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 25+ UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 25+
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlielich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE
ES FR IT NL) 25+ Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
25 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfiihrung geltende Wahrung lauten
und von den Regierungen von finf Staaten der Eurozone (Deutschland, Frankreich,
Italien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil des
Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er eine wesentliche Anzahl der Bestandteile des Referenzindex in
einem ahnlichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie vom Anlageverwalter und
dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen” aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in

Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie” im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im

Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen  Regierungen begebenen  Staatsanleihen  auswirken.  Solche
emittentenbezogenen Verdnderungen kénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermégenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert EUR 50.000.000

Referenzwéhrung EUR
Auflegungstermin 5. Juni 2007
OTC-Swap- n. a.

Transaktionskosten
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Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertrdgen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte zur Kostenreduzierung téatigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrdge zugewiesen, von denen er 70% erhalt,
wahrend die Ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter erhélt.
Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die Kosten
fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrdge aus
Wertpapierleihgeschaften nicht erhtéhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
berlicksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse

"1C"

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Folgezeichnungen

ISIN-Code LU0290357846
WKN DBXO0AK
Nennwéhrung EUR
Mmde§tanlagebetrag bei 1,500 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 1,500 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebuhr®®

bis zu 0,05% p. a.

Fixgebuhr

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

Pauschalgebuhr

bis zu 0,15% p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1%

16

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdégens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex’

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen mit einer Laufzeit von mehr als 25 Jahren, die von den
Regierungen von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist
Eigentum der Markit Indices Limited, die zu Markit gehdrt (zusammen "Markit").

Der Referenzindex wird von Markit berechnet und veroffentlicht.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht
Bestandteil des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der ndchsten Neugewichtung ansteht,
werden zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss ("cash flow")
im Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliellich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwéhrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen missen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 25 Jahren aufweisen, um in den
Referenzindex aufgenommen werden zu kénnen.

Fur alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fur eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemaf
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Uberpruft und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie von mehr als 25 Jahren des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL)
Index ab.

3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die
innerhalb eines Monats verzeichneten Verédnderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch
die Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fur die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats verdéffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX
<GO> abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://ihsmarkit.com abgerufen werden.

" Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick tiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch

keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.etf.deutscheam.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméaRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 9: Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg Barclays World
Government Inflation-Linked Bond Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der
Referenzindex soll die Wertentwicklung inflationsgebundener Staatsanleihen mit Investment
Grade-Rating bestimmter Industrielander auf Basis der Gesamtrendite (Total Return)
widerspiegeln. Der Referenzindex lautet auf Euro.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil des
Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, welches die Bestandteile
des Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wéahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
aulRerborslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate einsetzen,
um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der
Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen Anteilsklasse
zu verringern. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt "Die Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung" im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische
Anlagebeschréankungen

Keine Anteilsklasse des Teilfonds legt mehr als 10% ihrer Vermégenswerte in Anteile
anderer OGAW oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-
Richtlinie unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik” sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschiittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Grunden
beschlieRRen, weder Zwischenausschiittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschiittungszahlung
vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaf dem in Abschnitt l.c des
Kapitels "Allgemeine Informationen tber die Gesellschaft und die Anteile” im Hauptteil des
Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen fur die "C"-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage
und bereit sind, in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfuhrlicher im Hauptteil des
Prospekts unter "Risikoprofiltypologie" beschrieben, zu investieren.
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Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusétzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uiber eine
Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" beschrieben.

Ausschiittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatséchlich Ausschuttungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch die
D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab. Infolgedessen
ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder garantierte
Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der Finanzlage der
jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden besonderen
wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der allgemeinen
wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen konnen sich auf den Wert der von diesen
Regierungen begebenen Staatsanleinen auswirken. Solche emittentenbezogenen
Veranderungen konnen einen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des
Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus Ubertragbaren
Wertpapieren und geeigneten Vermégenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéahrung

EUR

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fiir die Anteilsklasse 6D-AUD Hedged ist noch durch den

Verwaltungsrat festzulegen.

Auflegungstermin

ist der 8. Juni 2007 fur die Anteilsklasse 1C-EUR Hedged, der 6. Februar 2013 fur die
Anteilsklasse 2C-USD Hedged, der 25. November 2011 fir die Anteilsklasse 3D-GBP
Hedged, der 17. August 2012 fiir die Anteilsklasse 4D-CHF Hedged, der 14. August 2013 fir
die Anteilsklasse 5C und der 28. Oktober 2013 fiir die Anteilsklasse 1D-EUR Hedged. Der
Auflegungstermin fiir die Anteilsklasse 6D-AUD Hedged ist noch durch den Verwaltungsrat
festzulegen.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschéftstag vor dem Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe ja

Umgang mit
Ertrégen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihngeschéafte zur Kostenreduzierung tatigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrdge zugewiesen, von denen er 70% erhélt,
wahrend die Ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter erhalt.
Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die Kosten fiir
den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage aus
Wertpapierleihgeschaften nicht erhéhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
berlicksichtigt.

141




Anteilsklassen

"1C-EUR Hedged"

"1D-EUR Hedged"

"2C-USD Hedged"

"3D-GBP Hedged"

"4D-CHF Hedged"

ngon

"6D-AUD Hedged"

Anteilsarten

Namensanteile oder

Namensanteile oder

Namensanteile oder

Namensanteile oder

Namensanteile oder

Namensanteile oder

Namensanteile oder

Folgezeichnungen

durch eine durch eine durch eine durch eine durch eine durch eine durch eine
Globalurkunde Globalurkunde Globalurkunde Globalurkunde Globalurkunde Globalurkunde Globalurkunde
verbriefte verbriefte verbriefte verbriefte verbriefte verbriefte verbriefte
Inhaberanteile Inhaberanteile Inhaberanteile Inhaberanteile Inhaberanteile Inhaberanteile Inhaberanteile
ISIN-Code LU0290357929 LU0962078753 LU0641007009 LU0641007264 LU0641007421 LU0908508814 LU1772332778
WKN DBXO0AL DBXON9 DBXO0L2 DBXO0L3 DBX0L4 DBXONN DBX0QP
Nennwé&hrung EUR EUR USsD GBP CHF EUR AUD
Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 20.000 Anteile 20.000 Anteile 5.000 Anteile 20.000 Anteile 20.000 Anteile
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 20.000 Anteile 20.000 Anteile 5.000 Anteile 20.000 Anteile 20.000 Anteile

Verwaltungs-
gesellschaftsgebiihr®

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,10% p. a.

bis zu 0,10% p. a.

Fixgebuhr

0,00833% monatlich
(0,10% p. a.)

0,00833% monatlich
(0,20% p. a.)

0,00833% monatlich
(0,10% p. a.)

0,00833% monatlich
(0,10% p. a.)

0,00833% monatlich
(0,10% p. a.)

0,00833% monatlich
(0,10% p. a.)

0,00833% monatlich
(0,10% p. a.)

Pauschalgebuhr

bis zu 0,25% p. a.

bis zu 0,25% p. a.

bis zu 0,25% p. a.

bis zu 0,25% p. a.

bis zu 0,25% p. a.

bis zu 0,20% p. a.

bis zu 0,25% p. a.

Primarmarkt-Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

steuern. steuern. steuern. steuern. steuern. steuern. steuern.
Ausschittungen Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der
vorstehenden vorstehenden vorstehenden vorstehenden
Bestimmungen unter Bestimmungen unter | Bestimmungen unter Bestimmungen unter
"Allgemeine "Allgemeine "Allgemeine "Allgemeine
Informationen” Informationen” Informationen” Informationen™
n. a. . . - n. a. R h . . . f n. a. R . f
kénnen bis zu viermal kénnen bis zu viermal | kénnen bis zu viermal kénnen bis zu viermal
jahrlich jahrlich jahrlich jahrlich
Ausschittungen Ausschittungen Ausschittungen Ausschiittungen
vorgenommen vorgenommen vorgenommen vorgenommen
werden. werden. werden. werden.
Voraussichtlicher Tracking Error® bis zu 1%

18

Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

19

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des

Ab dem Stichtag entspricht der ausgewiesene voraussichtliche Tracking Error dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen gegentiber dem Referenzindex (der

ebenfalls nicht abgesichert ist).
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex spiegelt die Wertentwicklung der inflationsgebundenen Staatsanleihen mit Investment Grade-Rating von
Industrielandern wider.

Der Referenzindex wird von Bloomberg Barclays Indices (der "Index-Sponsor"”, wobei dieser Begriff jeden Nachfolger in
dieser Funktion einschlief3t) gesponsert. Der Referenzindex wird taglich vom Index-Sponsor berechnet.

Methodologie des Referenzindex

Der Index-Sponsor wird spezifische Regeln auf das Universum der geeigneten Anleihen anwenden, um die Anleihen
festzulegen, die bei jeder Neugewichtung im Referenzindex enthalten sein sollen.

Geeignete Lander:

Die geeigneten Anleihen missen von Industrielandern aus folgenden Regionen begeben sein: Americas, Europa und Asien-
Pazifik. Die geeigneten Lander dirfen keine Schwellenlander gemafR der Emerging Markets-Definition von Bloomberg
Barclays sein.

Rating:

Die geeigneten Anleihen missen ein Investment Grade-Rating (Baa3/BBB-/BBB- oder hdher) aufweisen, wobei das mittlere
Rating der jeweiligen Ratings von Moody’s, S&P und Fitch verwendet wird. Ist nur von zwei Rating-Agenturen ein Rating

verflgbar, wird das niedrigere Rating verwendet; bewertet nur eine Rating-Agentur eine Anleihe, so wird dieses Rating
verwendet.

Zusatzliche Auswabhlkriterien:

Der Index-Sponsor kann zusatzliche Kriterien fur die Aufnahme von Schuldtiteln in den Referenzindex bestimmen. Diese
kénnen u. a. Folgendes umfassen: (i) ein Mindestemissionsvolumen, (ii) eine Mindestrestlaufzeit bis zur Falligkeit und (iii) ein
Marktvolumen, d. h. ein Gesamtemissionsvolumen des jeweiligen Landes. Die geeigneten Anleihen missen zudem
kapitalindexiert und an einen allgemein gebréuchlichen nationalen Inflationsindex gekoppelt sein.

Gewichtung, Berechnung und Neugewichtung des Referenzindex

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. Die im Referenzindex
enthaltenen Anleihen werden an jedem Neugewichtungstag anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Umfassende Informationen zu dem Referenzindex, einschlieRlich aller Auswahlkriterien und Bestandteile, sind auf
der entsprechenden Webseite von Barclays verflugbar (https://www.bloombergindices.com/bloomberg-barclays-indices/).

2 Dijeser Abschnitt gibt einen Kurziberblick Uber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch

keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.Xtrackers.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 10: Xtrackers Il Eurozone Inflation-Linked Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Inflation-Linked Bond
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlielich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg Barclays Euro
Government Inflation-Linked Bond Index (der "Referenzindex") abzubilden. Der
Referenzindex soll die Wertentwicklung der auf Euro lautenden inflationsgebundenen
Staatsanleihen mit Investment Grade-Rating von L&ndern der Européaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion (European Economic and Monetary Union, "EMU") auf Basis der
Gesamtrendite (Total Return) widerspiegeln.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik” im Hauptteil des
Prospekts) mit Optimierter Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Wertpapierportfolio erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder sonstige nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermodgenswerte erwirbt (wie vom Anlageverwalter
und dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen™ aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusétzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es maglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Ver&nderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken. Solche
emittentenbezogenen Veranderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermégenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

8. Juni 2007

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

144




Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe ja

Umgang mit
Ertrdgen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschéften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte zur Kostenreduzierung tatigt, werden dem
Teilfonds 85% der daraus resultierenden Ertrage zugewiesen, von denen er 70% erhalt,
wahrend die Ubrigen 15% auf Anweisung des Teilfonds der Portfoliounterverwalter erhalt.
Die ausstehenden 15% werden der Wertpapierleihstelle zugewiesen. Da sich die Kosten
fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrdge aus
Wertpapierleihgeschaften nicht erhéhen, ist dies in den laufenden Kosten nicht
berlicksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse

A Tox

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

ISIN-Code LU0290358224
WKN DBX0AM
Nennwéhrung EUR
Mlnde§tanlagebetrag bei 2 000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 2 000 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschafts-
gebihr®

bis zu 0,10% p. a.

Fixgebuhr

0,00833% monatlich (0,10% p. a.)

Pauschalgebuhr

bis zu 0,20% p. a.

Priméarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds trégt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1%

21

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdégens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex spiegelt die Wertentwicklung der auf Euro lautenden inflationsgebundenen Staatsanleihen mit Investment
Grade-Rating von Landern der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (European Economic and Monetary Union,
"EMU") auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) wider.

Der Referenzindex wird von Bloomberg Barclays Indices (der "Index-Sponsor”, wobei dieser Begriff jeden Nachfolger in
dieser Funktion einschlief3t) gesponsert. Der Referenzindex wird taglich vom Index-Sponsor berechnet.

Referenzindexmethode

Der Index-Sponsor wird spezifische Regeln auf das Universum der geeigneten Anleihen anwenden, um die Anleihen
festzulegen, die bei jeder Neugewichtung im Referenzindex enthalten sein sollen.

Geeignete Lander:

Die geeigneten Anleihen missen von einem EMU-Mitgliedstaat begeben sein und auf Euro lauten.

Rating:

Die geeigneten Anleihen missen mindestens ein Investment Grade-Rating aufweisen, wobei das mittlere Rating der

jeweiligen Ratings von Moody’s, S&P und Fitch verwendet wird. Ist nur von zwei Rating-Agenturen ein Rating verfligbar, wird
das niedrigere Rating verwendet; bewertet nur eine Rating-Agentur eine Anleihe, so wird dieses Rating verwendet.

Zusatzliche Auswabhlkriterien:

Der Index-Sponsor kann zusatzliche Kriterien fur die Aufnahme von Schuldtiteln in den Referenzindex bestimmen. Diese
kénnen u. a. Folgendes umfassen: (i) ein Mindestemissionsvolumen und (ii) eine Mindestrestlaufzeit bis zur Félligkeit. Die
geeigneten Anleihen missen zudem kapitalindexiert und an den nationalen Inflationsindikator eines EMU-Mitgliedstaats oder
den Harmonisierten Verbraucherpreisindex gekoppelt sein.

Gewichtung, Berechnung und Neugewichtung des Referenzindex

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. Die in dem Referenzindex
enthaltenen Anleihen werden an jedem Neugewichtungstag anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Umfassende Informationen zu dem Referenzindex, einschliel3lich aller Auswahlkriterien und Bestandteile, sind auf
der entsprechenden Webseite von Barclays verfugbar (https://www.bloombergindices.com/bloomberg-barclays-indices/).

2 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick Uber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch

keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex
maRgeblich. Die Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fur die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt eine Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie3lich tber die
Webseite www.Xtrackers.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 11: Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses

Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des DEUTSCHE BANK EONIA TOTAL
RETURN INDEX® (der "Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung einer zum Satz des Euro Over Night Index Average (EONIA) verzinsten
Einlage ab, wobei die Zinsertrage taglich in die Einlage reinvestiert werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder besicherte und/oder unbesicherte Bareinlagen und schlie8t Finanzkontrakte
(Derivategeschéfte) mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab, die sich auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die besicherten und/oder unbesicherten Bareinlagen
sowie die zum EONIA-Satz verzinste fiktive Einlage beziehen.

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seiner Vermégenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschiittungen in Bezug auf die "D"-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlieRen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zZu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaR dem
in Abschnitt I.c des Kapitels "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir die "C"-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschiittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch
die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) um
den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

Ist:
(i) in Bezug auf die Anteilsklasse 1C der 25. Mai 2007; und
(i) in Bezug auf die Anteilsklasse 1D der 11. Méarz 2008.
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Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Indirekte Replikation

Annahmefrist

17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1c

"1D"

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

ISIN-Code LU0290358497 LU0335044896
WKN DBXO0AN DBX0A2
Nennwdahrung EUR EUR

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei

EUR 75.000 oder ein niedrigerer Betrag,
wie von der Gesellschaft nach eigenem
Ermessen bestimmt

EUR 75.000 oder ein niedrigerer Betrag, wie
von der Gesellschaft nach eigenem
Ermessen bestimmt

Folgezeichnungen

Mindestanlagebetrag bei

EUR 75.000 oder ein niedrigerer Betrag,
wie von der Gesellschaft nach eigenem
Ermessen bestimmt

EUR 75.000 oder ein niedrigerer Betrag, wie
von der Gesellschaft nach eigenem
Ermessen bestimmt

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr®

bis zu 0,02% p. a.

bis zu 0,02% p. a.

Fixgebuhr

bis zu 0,00833% monatlich (0,08% p. a.)

bis zu 0,00833% monatlich (0,08% p. a.)

Pauschalgebihr

bis zu 0,10% p. a.

bis zu 0,10% p. a.

Ausschittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter "Allgemeine

n. a. . s . ; N
Informationen” kénnen bis zu viermal jahrlich
Ausschiittungen vorgenommen werden.
Primarmarkt-Transaktionskosten anwendbar anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm
zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1%

bis zu 1%

23

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, 