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Dieser Jahresbericht und gepriifte Jahresabschluss (der ,Bericht und Abschluss®) kann in andere Sprachen libersetzt werden. Diese
Ubersetzungen miissen dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der englischsprachige Bericht und
Abschluss. Sofern der englischsprachige Bericht und Abschluss und der Bericht und Abschluss in einer anderen Sprache an irgendeiner
Stelle differieren, sind der englischsprachige Bericht und Abschluss maBigeblich. Ausnahmsweise ist eine andere Sprache des Berichts und
Abschlusses dann und insoweit mafigeblich, wie das Gesetz eines Hoheitsgebietes, in dem die Anteile vertrieben werden, dies fiir Klagen,
die sich auf Veréffentlichungen in einem Bericht und Abschluss in einer anderen Sprache als Englisch beziehen, verlangt. Streitigkeiten in
Bezug auf die Bedingungen von Bericht und Abschluss, ungeachtet der Sprache des Berichts und Abschlusses, unterliegen irischem Recht
und dessen Auslegung.

Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sind der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die ausfiihrliche
Aufstellung der Verédnderungen im jeweiligen Portfolio kostenlos erhiltlich.

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir die folgenden Fonds der iShares V Plc keine Anzeige zum Vertrieb der Anteile gemaf} § 310
Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde. Daher diirfen Anteile dieser Fonds in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden:
iShares MSCI Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc) und iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc).
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Allgemeine Informationen

Verwaltungsrat’

Paul McNaughton (Vorsitzender) (Ire)
Paul McGowan (Ire)

Barry O’'Dwyer (Ire)

Karen Prooth (Britin)

Teresa O'Flynn (Irin)

Mitglieder des Prifungsausschusses
Paul McGowan (Vorsitzender)
Paul McNaughton

Mitglieder des Nominierungsausschusses
Paul McNaughton (Vorsitzender)

Paul McGowan

Barry O'Dwyer

Manager

BlackRock Asset Management Ireland Limited
J.P. Morgan House

International Financial Services Centre

Dublin 1

Irland

Verwalter

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Registerstelle?

Computershare Investor Services (Ireland) Limited
Heron House

Corrig Road

Sandyford Industrial Estate

Dublin 18

Irland

Registerstelle’

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

" Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-geschaftsfiinrende Verwaltungsratsmitglieder.
2 Registerstelle fur alle Fonds auf3er den iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector UCITS ETF, iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF, iShares S&P 500 Financials Sector UCITS

Gesellschaftssekretar
Sanne

Fourth Floor

76 Lower Baggot Street
Dublin 2

Irland

Anlageverwalter, Promoter und Vermittler fiir Wertpapierleihen:

BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

England

Unter-Anlageverwalter®
BlackRock Financial Management Inc.

40 East 52nd Street

New York
NY 10022

Vereinigte Staaten

BlackRock (Singapore) Limited
20 Anson Road
#18-01

Singapore 079912
Singapur

Verwahrstelle
State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2
Irland

Eingetragener Sitz der Gesellschaft

J.P. Morgan House

International Financial Services Centre
Dublin 1
Irland

Rechtsberater der Gesellschaft

William Fry

2 Grand Canal Square
Dublin 2
Irland

ETF, iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF und iShares S&P 500 Information Technology Sector UCITS ETF bis zum 4. Juli 2016.

8 Registerstelle fur den iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector UCITS ETF, iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF, iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF, iShares S&P

500 Health Care Sector UCITS ETF und iShares S&P 500 Information Technology Sector UCITS ETF seit dem Auflegungsdatum und fur alle Fonds seit dem 4. Juli 2016.
“Der Anlageverwalter hat die BlackRock Financial Management, Inc. und die BlackRock (Singapore) Limited als Unter-Anlageverwalter ernannt, um bestimmte

Portfoliomanagementfunktionen fir den iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF, iShares Austria Govt Bond UCITS ETF, iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF, iShares € Corp Bond Interest Rate
Hedged UCITS ETF, iShares Finland Govt Bond UCITS ETF, iShares France Govt Bond UCITS ETF, iShares Germany Govt Bond UCITS ETF, iShares Italy Govt Bond UCITS ETF, iShares

Netherlands Govt Bond UCITS ETF und iShares Spain Govt Bond UCITS ETF zu erbringen.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Unabhéngige Abschlussprifer
PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants & Registered Auditors
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Zahlstelle'

Citibank N.A., Niederlassung London
Citigroup Centre

25 Canada Square

Canary Wharf

London E145LB

England

Vertreter in der Schweiz

BlackRock Asset Management Schweiz AG
Bahnhofstrasse 39

8001 Zurich

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

State Street Bank International GmbH
Minchen

Zweigniederlassung Zurich
Beethovenstrasse 19

CH-8027 Zurich

Schweiz

Deutsche Zahl- und Informationsstelle
Commerzbank AG
Theodor-Heuss-Allee 50

60486 Frankfurt am Main

Deutschland

Osterreichische Zahl- und Informationsstelle
UniCredit Bank Austria AG

z. Hd. : 8398/Custody

Julius Tandler Platz 3

1090 Wien

Osterreich

Die Gesellschaft ist bei der Comisiéon Nacional de Mercado de Valores in Spanien unter der Nummer 977 ordnungsgemaf registriert.

" Das Unternehmen, das als Zahlstelle flr den iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector UCITS ETF, iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF, iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF,
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF und iShares S&P 500 Information Technology Sector UCITS ETF ab dem Auflegungsdatum und fur alle Fonds ab dem 4. Juli 2016 benannt wurde.
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Hintergrund

Die iShares V public limited company (die ,Gesellschaft”) ist als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital organisiert. Die
Gesellschaft wurde am 2. Dezember 2009 in Irland mit beschrankter Haftung und getrennter Haftung zwischen ihren Fonds entsprechend den
Gesetzen Irlands als Aktiengesellschaft (Public Limited Company, ,plc*) geméB dem irischen Companies Act von 2014 und den Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils giltigen Fassung,

(die ,0GAW-Vorschriften®) gegriindet und wird von der irischen Zentralbank (die ,|1ZB*) reguliert.
Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert und besteht aus getrennten Teilfonds (,Fonds®) der Gesellschaft.

Der Begriff ,Fonds* bezeichnet entweder einen Fonds der Gesellschaft oder — wenn dies der Kontext erfordert — den Manager des jeweiligen
Fonds oder seinen Stellvertreter, der fur den jeweiligen Fonds handelt. Die Bezeichnung ,,BlackRock® wird stellvertretend fur die BlackRock
Advisors (UK) Limited benutzt. Die Anlageziele und Anlagepolitik jedes Fonds sind im Prospekt und im entsprechenden Nachtrag zum Prospekt
enthalten.

Veradnderungen bei der Gesellschaft

Cora O’Donohoe ist mit Wirkung vom 31. Dezember 2015 aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden. Teresa O’Flynn wurde mit Wirkung vom 6.
Januar 2016 in den Verwaltungsrat berufen.

Am 4. Januar 2016 wurde ein neuer Prospekt herausgegeben, der Anderungen des erwarteten Tracking Error firr folgende Fonds enthalt:

Revidierter
erwarteter
Erwarteter Tracking

Fonds Tracking Error % Error
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF Bis zu 0,40 Biszu 0,35
iShares Austria Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,15 Biszu 0,10
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,15 Biszu 0,10
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,15 Biszu 0,10
iShares France Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,15 Biszu 0,10
iShares Germany Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,15 Biszu 0,10
iShares Gold Producers UCITS ETF Biszu 0,50 Biszu 0,20
iShares Italy Govt Bond UCITS ETF Bis zu 0,30 Biszu 0,20
iShares MSCl Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc) Biszu 0,15 Bis zu 0,20
iShares MSCI Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc) Biszu 0,15 Bis zu 0,20
iShares MSCI Poland UCITS ETF Bis zu 0,90 Biszu 0,30
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc) Bis zu 0,35 Bis zu 0,20
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc) Biszu 0,35 Bis zu 0,20
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,15 Biszu 0,10
iShares Oil & Gas Exploration & Production UCITS ETF Bis zu 0,05 Biszu 0,10
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc) Biszu 0,15 Biszu 0,10
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc) Biszu 0,15 Biszu 0,10
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF Bis zu 0,30 Biszu 0,20

Der folgende Satz wurde aus dem Prospekt, der am 4. Januar 2016 herausgegeben wurde, gestrichen: ,Derartige zurtckgestellte
Rucknahmeantrage haben Vorrang gegenuber an darauf folgenden Handelstagen eingegangenen Rucknahmeantragen.*

Zum 1. Februar 2016 wechselte die Zahlstelle in der Schweiz von der JPMorgan Chase Bank, National Association, Columbus,
Zweigniederlassung Zurich zur State Street Bank GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zurich. Mit Wirkung vom 28. April 2016 anderte die
State Street Bank GmbH ihren Namen in State Street Bank International GmbH.

Am 16. Marz 2016 wurde eine auBBerordentliche Hauptversammlung (,aHV*) abgehalten, auf der Uiber die Umstellung auf das International

Central Securities Depositary (,ICSD*)-Modell abgestimmt wurde, wonach die Abrechnung des Handels mit Anteilen aller Fonds innerhalb der
Gesellschaft in einer ICSD-Struktur zentralisiert werden wird. Das ICSD-Modell wurde auf der aHV genehmigt.
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Hintergrund (Fortsetzung)

Veranderungen bei der Gesellschaft (Fortsetzung)

Wie bereits in dem Schreiben an die Anteilinhaber vom 8. Februar 2016 mitgeteilt, erfolgt mit Wirkung vom 4. Juli 2016 die Abrechnung des
Handels mit Anteilen aller Fonds der Gesellschaft zentral Uber eine ICSD-Struktur. State Street Fund Services (Ireland) Limited wurde fur die

Fonds von iShares Plc, die nach dem oben genannten ICSD-Modell umgerechnet wurden, am 4. Juli 2016 als Registerstelle beauftragt.

Am 18. Marz 2016 trat eine Aktualisierung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (die ,,0GAW-Richtlinie®), Richtlinie 2014/91/EU (,0GAW V*), in Kraft
und wurde mit Wirkung vom 21. Marz 2016 in irisches Recht umgesetzt. Infolgedessen wurde zwischen der Gesellschaft, dem Manager und der

Verwahrstelle ein Verwahrstellenvertrag vom 13. Oktober 2016 mit Wirkung vom 18. Marz 2016 geschlossen, der den Depotbankvertrag

zwischen den Parteien vom 11. Juni 2010 andert und neu formuliert.

Als Reaktion auf die Veroffentlichung der Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers im Rahmen des Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act von 2013 (Section 48(1)) (die ,Vorschriften fur Anlegergelder” oder ,IMR®) durch die IZB im Marz 2015 (mit
Wirkung vom 1. Juli 2016) fiihrte der Manager gemeinsam mit der State Street Custodial Services (Ireland) Limited eine Uberpriifung der Wege

durch, wie Zeichnungs-, Ausschuttungs- und Ricknahmegelder an bzw. von der Gesellschaft transferiert werden.

Infolge dieser Uberprifung werden Zeichnungs- und Riicknahmegelder (mit Wirkung vom 23. Mai 2016) ber ein auf den Namen der

Gesellschaft lautendes Umbrella-Kassakonto geleitet; bei Fonds, die als Fonds mit einer starken Hebelwirkung gelten, kommen auf den Namen

des/der betreffenden Fonds lautende Fonds-Kassakonten zum Einsatz. Vor der Ausgabe der Anteile und/oder der Zahlung der

Zeichnungserlose auf ein Konto im Namen der Gesellschaft oder des/der betreffenden Fonds und vor der Zahlung von Ricknahmeerlosen oder

Ausschuttungen ist der jeweilige Anleger ein unbesicherter Glaubiger des betreffenden Fonds in Bezug auf die von ihm gezahlten oder ihm

geschuldeten Betrage. Klarstellend wird festgehalten, dass keiner der Fonds der Gesellschaft als Fonds mit starker Hebelwirkung eingestuft

wird.

Am 14. September 2016 gaben die brasilianischen Steuerbehorden die normative Arbeitsanweisung (Normative Instruction) Nr. 1658/16

heraus, mit der die Liste der Lander, die als ,niedrig besteuerte Hoheitsgebiete® angesehen werden, um Curacao, Saint Martin und Irland

erweitert und die Niederléandischen Antillen, Saint Kitts und Nevis gestrichen wurden. Die Anderungen treten ab dem 1. Oktober 2016 in Kraft.

Daher werden die brasilianische Kapitalertragssteuer und die erhohte Quellensteuer auf Zinseinkinfte aus Kapitalausschuttungen auf die in
den folgenden Fonds gehaltenen brasilianischen Wertpapiere angewendet: iShares EM Dividend UCITS ETF, iShares MSCI ACWI UCITS ETF und

iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF.

Am 2. November 2016 hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft die Anteilinhaber Uber seine Absicht informiert, mehrere Anteilklassen in den

meisten bereits bestehenden Teilfonds der Gesellschaft und auch in anderen Teilfonds in der irischen iShares-Familie aufzulegen sowie die

Definition von ,Steuern und Abgaben® zu andern.

Zum 16. November 2016 traten die nachstehend und auf der nachsten Seite aufgefuhrten Namensanderungen der Fonds und Referenzindizes

in Kraft.

Bestehender Fondsname

iShares $ Emerging Markets Corporate Bond UCITS ETF
iShares Austria Government Bond UCITS ETF

iShares Belgium Government Bond UCITS ETF

iShares Emerging Markets Dividend UCITS ETF

iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF
iShares Finland Government Bond UCITS ETF

iShares France Government Bond UCITS ETF

iShares Germany Government Bond UCITS ETF

iShares Italy Government Bond UCITS ETF

iShares MSCI Emerging Markets Consumer Growth UCITS ETF
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF

iShares MSCI Japan GBP Hedged UCITS ETF

iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF

iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF

iShares Netherlands Government Bond UCITS ETF

Neuer Fondsname

iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF

iShares Austria Govt Bond UCITS ETF

iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF

iShares EM Dividend UCITS ETF

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF

iShares France Govt Bond UCITS ETF

iShares Germany Govt Bond UCITS ETF

iShares Italy Govt Bond UCITS ETF

iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF
iShares MSCl Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCl Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF
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Hintergrund (Fortsetzung)

Veranderungen bei der Gesellschaft (Fortsetzung)

Bestehender Fondsname

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF
iShares Spain Government Bond UCITS ETF

Neuer Fondsname

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF

Fonds

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged
UCITS ETF

iShares Austria Govt Bond UCITS ETF
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF
iShares France Govt Bond UCITS ETF

iShares Germany Govt Bond UCITS ETF

iShares Italy Govt Bond UCITS ETF
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF

Name des Referenzindex

Barclays EUR Corporate Interest Rate Hedged
Index

Barclays Austria Treasury Bond Index
Barclays Belgium Treasury Bond Index
Barclays Finland Treasury Bond Index
Barclays France Treasury Bond Index

Barclays Germany Treasury Bond Index

Barclays Italy Treasury Bond Index
Barclays Netherlands Treasury Bond Index

S&P 500 Euro Hedged Index
S&P 500 British Pound Index
Barclays Spain Treasury Bond Index

Aktualisierter Name des Referenzindex
Bloomberg Barclays EUR Corporate Interest
Rate Hedged Index

Bloomberg Barclays Austria Treasury Bond
Index

Bloomberg Barclays Belgium Treasury Bond
Index

Bloomberg Barclays Finland Treasury Bond
Index

Bloomberg Barclays France Treasury Bond
Index

Bloomberg Barclays Germany Treasury Bond
Index

Bloomberg Barclays Italy Treasury Bond Index
Bloomberg Barclays Netherlands Treasury
Bond Index

S&P 500 EUR Hedged

S&P 500 GBP

Bloomberg Barclays Spain Treasury Bond
Index

Am 16. November 2016 wurde ein aktualisierter Prospekt zur Berlicksichtigung der zuvor genannten Anderungen herausgegeben.

Mit Wirkung vom 18. November 2016 anderte der Gesellschaftssekretar seinen Namen von Chartered Corporate Service in Sanne.

Die Verordnung Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (EU-Verordnung 2015/2365) trat am 12. Januar 2016 in Kraft und

fUhrt unter anderem neue Offenlegungspflichten in den Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds ein, die nach dem 13. Januar 2017

veroffentlicht werden, wonach der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps (,TRS®) in den Fonds auszuweisen

ist. Demzufolge sind zusatzliche Offenlegungen im Abschnitt Zuséatzliche Informationen des Jahresberichts erfolgt.

Potenzielle Folgen des Brexit

Bei einem Referendum am 23. Juni 2016 stimmten die Wahler des Vereinigten Konigreichs fur einen Austritt Grof3britanniens aus der

Europaischen Union (EV). Dieses Abstimmungsergebnis zog politische und wirtschaftliche Instabilitat und eine Volatilitat auf den britischen

und allgemeiner gesprochen den europaischen Finanzmarkten nach sich. Es kann angesichts der anstehenden Verhandlungen Grof3britanniens

Uber seinen Austritt aus der Europaischen Union moglicherweise auch zu einem geringeren Vertrauen von Verbrauchern, Unternehmen und der

Finanzwelt in diese Markte fuhren.

Der langerfristige Prozess der Umsetzung des politischen, wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmens zwischen Grof3britannien und der EU wird

wahrscheinlich zu einer anhaltenden Unsicherheit fiihren. Der GroBteil des Uberschusses der Branche mit der EU hangt von einem

ungehinderten Zugang zum européischen Binnenmarkt ab. Dies wird als “EU-Pass” bezeichnet und bezieht sich auf das Recht eines im

Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) eingetragenen Unternehmens, mit einem anderen Land des EWR Geschafte zu tatigen. Etwaige

Anderungen zum EU-Pass-Mechanismus der Fonds nach dem Brexit wurden noch nicht bestimmt.

Das Ergebnis dieses Referendums andert nicht die Art und Weise der Portfolioverwaltung der Fonds. Die mittel- bis langfristige Unsicherheit

kann jedoch negative Auswirkungen auf die Wirtschaft im Allgemeinen und auf die Fahigkeit der Fonds haben, ihre Strategien umzusetzen und

attraktive Renditen zu erzielen. Zudem konnen die Kosten der Fonds steigen.
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Hintergrund (Fortsetzung)

Fondsangaben

Zum 30. November 2016 waren 28 Fonds in Betrieb. Das Anlageziel der einzelnen Fonds besteht darin, den Anlegern unter Bertcksichtigung der

Kapitalrenditen und der Ertragsrenditen eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Gesamtrenditen des jeweiligen in der nachstehenden und

umseitigen Tabelle aufgefUhrten Referenzindex widerspiegelt.

Fonds

iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF**
iShares Agribusiness UCITS ETF

iShares Austria Govt Bond UCITS ETF**

iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF**

iShares EM Dividend UCITS ETF

iShares Finland Govt Bond UCITS ETF**

iShares France Govt Bond UCITS ETF**

iShares Germany Govt Bond UCITS ETF**
iShares Gold Producers UCITS ETF

iShares Italy Govt Bond UCITS ETF**

iShares MSCIACWIUCITS ETF

iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF
iShares MSCl Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCl Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Poland UCITS ETF

iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF**

iShares Oil & Gas Exploration & Production
UCITSETF

iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector
UCITSETF

iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc)**
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc)**
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF
iShares S&P 500 Information Technology Sector
UCITS ETF

iShares Spain Govt Bond UCITS ETF**

Referenzindex

Morningstar Emerging Markets Corporate Bond Index

Bloomberg Barclays EUR Corporate Interest Rate Hedged Index

S&P Commodity Producers Agribusiness Index
Bloomberg Barclays Austria Treasury Bond Index
Bloomberg Barclays Belgium Treasury Bond Index
Dow Jones Emerging Markets Select Dividend Index
Bloomberg Barclays Finland Treasury Bond Index
Bloomberg Barclays France Treasury Bond Index
Bloomberg Barclays Germany Treasury Bond Index
S&P Commodity Producers Gold Index

Bloomberg Barclays Italy Treasury Bond Index
MSCI All Countries World Index Net USD

MSCI ACWI Emerging Markets Consumer Growth Index
MSCI Japan 100% Hedged to EUR Index Net

MSCI Japan 100% Hedged to GBP Net TR Index
MSCI Poland Index

MSCI World 100% Hedged to EUR Index Net

MSCI World 100% Hedged to GBP Index Net

Bloomberg Barclays Netherlands Treasury Bond Index
S&P Commodity Producers Oil & Gas Exploration
& Production Index

S&P 500 Consumer Discretionary Index

S&P 500 Energy Index

S&P 500 EUR Hedged

S&P 500 Financial Services Index

S&P 500 GBP

S&P 500 Health Care Index

S&P 500 Information Technology Index

Bloomberg Barclays Spain Treasury Bond Index

* Weitere Einzelheiten zu replizierenden und nicht replizierenden Fonds sind im Bericht des Anlageverwalters enthalten.
** Anderung der Bezeichnung des Referenzindex wahrend des Geschaftsjahrs.

Anlage-
verwaltungs-
ansatz*

Nicht replizierend
Nicht replizierend
Replizierend

Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Replizierend

Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Replizierend

Nicht replizierend
Nicht replizierend

Nicht replizierend
Replizierend

Replizierend

Replizierend
Nicht replizierend
Replizierend
Nicht replizierend
Replizierend

Replizierend

Nicht replizierend

Alle sich auf die einzelnen Fonds beziehenden Zahlen sind in der entsprechenden Referenzwahrung ausgewiesen. Der Abschluss der

Gesellschaft wird in britischen Pfund aufgestellt. Diese Fonds sind Exchange Traded Funds (,ETFs" — borsengehandelte Indexfonds), die die

Flexibilitat von Aktien mit der Risikostreuung von Fonds vereinen. Sie kdnnen genau wie andere an einer Borse notierte Aktien gekauft und

verkauft werden, bieten jedoch ein unmittelbares Engagement in vielen fur den Fonds und seinen Referenzindex relevanten Unternehmen oder

Finanzinstrumenten.
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iSHARES VPLC

Hintergrund (Fortsetzung)

PEA-Qualifikation (Plan d’Epargne en Actions)

Ein PEA ist ein franzosischer Aktiensparplan, mit dem Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich zum Investieren in europaische Aktien

animiert werden sollen. Zur PEA zugelassene Fonds mussen in die nachstehend aufgeflihrten Fonds mindestens 75 % ihres Vermogens

dauerhaft in PEA-geeignete Wertpapiere investieren, die von Unternehmen emittiert wurden, (i) die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen

Union oder in Island, Liechtenstein oder Norwegen ansassig sind und (i) dort der Korperschaftssteuer oder einer vergleichbaren Steuer

unterliegen.

Der Verwaltungsrat hat die Anteilinhaber Uber den Entzug des Status als PEA-geeignete Fonds flr den iShares MSCI Poland UCITS ETF im

zweiten Quartal 2016 informiert.

Bdrsennotierungen

Die Gesellschaft war primar an der Londoner Bérse (London Stock Exchange — LSE) notiert.

Zum 30. November 2016 wurden die Fonds an folgenden Borsen notiert und gehandelt:

Fonds
iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF

iShares Agribusiness UCITS ETF

iShares Austria Govt Bond UCITS ETF

iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF

iShares EM Dividend UCITS ETF

iShares Finland Govt Bond UCITS ETF

iShares France Govt Bond UCITS ETF

iShares Germany Govt Bond UCITS ETF

iShares Gold Producers UCITS ETF

iShares Italy Govt Bond UCITS ETF

iShares MSCIACWIUCITS ETF

iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCl Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Poland UCITS ETF

iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF

iShares Oil & Gas Exploration & Production UCITS ETF
iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector UCITS ETF

iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF

iShares S&P 500 Information Technology Sector UCITS ETF

iShares Spain Govt Bond UCITS ETF

Basis-
wahrung*

us$
€
us$
€
€
us$

us$

us$
us$

us$

€
us$
us$
us$
€
us$
£
us$
us$
€

Londoner
Borse

v

SN N N N N N N S N N N N N N S N N N NN

Borsa
Italiana

v
v

Deutsche
Borse**

v

AN N N N T N N N N N NN

AN

AN N NN

ANEENEEN

NYSE
Euronext
Amsterdam

v

SIX Swiss
Exchange

v
v
v

AR NN NN

NN NN

ANEENEEN

* Alle Fonds mit den Basiswéahrungen US$, £ und € lauten auf US-Dollar, britische Pfund bzw. Euro.

** Fonds, die im XTF-Segment der Xetra-Handelsplattform der Deutschen Bérse an der Borse Frankfurt gehandelt werden.

iISHARES V PLC JAHRESBERICHT
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iSHARES VPLC

Hintergrund (Fortsetzung)

Transaktionen mit verbundenen Parteien

Gemaf den Anforderungen der IZB muss der Manager sicherstellen, dass zwischen den Fonds und dem Manager oder der Verwahrstelle der
Fonds, den Beauftragten oder Unterbeauftragten des Managers oder der Verwahrstelle (ohne Unterdepotbanken, die von der Verwahrstelle
bestellt wurden, aber keine Konzerngesellschaften sind) und Tochter- oder Konzerngesellschaften des Managers, der Verwahrstelle, des
Beauftragten oder Unterbeauftragten (,verbundene Parteien®) ausgefuhrte Transaktionen nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und im besten
Interesse der Anteilinhaber erfolgen.

Der Verwaltungsrat des Managers hat sich vergewissert, dass durch schriftliche Verfahren belegte Vorkehrungen getroffen wurden, um
sicherzustellen, dass die vorstehend dargelegten Verpflichtungen bei allen Transaktionen mit verbundenen Parteien eingehalten wurden und
dass Transaktionen mit verbundenen Parteien, die im Berichtszeitraum erfolgten, diese Verpflichtung eingehalten haben.

Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote)

Die nachstehend angegebene Total Expense Ratio (,TER®) ist mit Ausnahme von direkten Handelskosten die Summe aller fur das Vermégen
eines Fonds berechneten Betriebskosten und Aufwendungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen Fondsvermogen basierend auf einem
Zwolfmonatszeitraum zum 30. November 2016.

Fonds TER (%)
iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF 0,50
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF 0,25
iShares Agribusiness UCITS ETF 0,55
iShares Austria Govt Bond UCITS ETF 0,20
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF 0,20
iShares EM Dividend UCITS ETF 0,65
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF 0,20
iShares France Govt Bond UCITS ETF 0,20
iShares Germany Govt Bond UCITS ETF 0,20
iShares Gold Producers UCITS ETF 0,55
iShares Italy Govt Bond UCITS ETF 0,20
iShares MSCIACWIUCITS ETF 0,60
iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF 0,60
iShares MSCl Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc) 0,64
iShares MSCI Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc) 0,64
iShares MSCI Poland UCITS ETF 0,74
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc) 0,55
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc) 0,55
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF 0,20
iShares Qil & Gas Exploration & Production UCITS ETF 0,55
iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector UCITS ETF 0,15
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF 0,15
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc) 0,45
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF 0,15
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc) 0,45
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF 0,15
iShares S&P 500 Information Technology Sector UCITS ETF 0,15
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF 0,20
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iSHARES VPLC

Bericht des Anlageverwalters

ANLAGEZIEL

Das Anlageziel der einzelnen Fonds besteht darin, den Anlegern unter Bertcksichtigung der Kapitalrenditen und der Ertragsrenditen eine

Gesamtrendite zu bieten, welche die Gesamtrenditen des jeweiligen Referenzindex widerspiegelt, die im Abschnitt ,Hintergrund® aufgefuhrt sind.

WERTENTWICKLUNG DER FONDS*

Nachfolgend sehen Sie die Wertentwicklung der Fonds im Geschaftsjahr:

Fonds

iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF
iShares Agribusiness UCITS ETF

iShares Austria Govt Bond UCITS ETF

iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF

iShares EM Dividend UCITS ETF

iShares Finland Govt Bond UCITS ETF

iShares France Govt Bond UCITS ETF

iShares Germany Govt Bond UCITS ETF

iShares Gold Producers UCITS ETF

iShares Italy Govt Bond UCITS ETF

iShares MSCIACWI UCITS ETF

iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCl Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI Poland UCITS ETF

iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF

iShares Qil & Gas Exploration & Production UCITS ETF
iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector UCITS ETF
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF
iShares S&P 500 Information Technology Sector UCITS ETF
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF

Fondsrendite
im Geschaftsjahr
zum 30.11.2016

%
7,63
0,64
5,95
2,32
3,20

15,99
2,16
1,99
2,43

51,40

(1,49)
3,71
1,32

(8,19)

(9,01)

(8,63)
2,49
2,89
2,79

16,09
2,56

11,95
5,87

15,06
6,18

(2,006)
9,08
1,59

Rendite des
Referenz-
index im
Geschafts-
jahr zum
30.11.2016

%
8,06
0,82
6,17
2,53
3,39

16,82
2,36
2,20
2,61

52,20

(1,29)
3,68
1,61

(7,57)

(8,36)

(8,48)
2,73
3,03
2,99

16,54
2,51

11,62
5,93

14,89
6,32

(2,20)
8,99
1,78

Fondsrendite
im Geschaftsjahr
zum 30.11.2015

%
(1,17)
(1,74)

(10,27)
2,02
2,32

(26,86)
1,75
2,43
2,41

(21,92)
6,44

(3,21)
(8,05)
10,95
10,59

(31,38)
2,81
2,96
2,18

(25,39)
0,66
0,71
1,56

(0,45)
1,56
0,20
0,19
4,35

Rendite des
Referenz-
index im
Geschafts-
jahr zum
30.11.2015

%
(0,81)
(1,58)

(10,07)
2,24
2,53

(26,70)
1,96
2,65
2,61

(21,75)
6,64

(2,49)
(7,43)
11,66
11,33

(31,26)
3,17
3,30
2,38

(25,17)
0,65
0,70
1,65
(0,45)
1,78
0,19
0,18
4,55

* Die Wertentwicklung der Fonds wird nach Abzug von Gebuhren und Kosten (TER) angegeben.

Beiden Ertragsdaten der Fonds handelt es sich um die gesamten monatlichen Renditen (netto), die auf dem durchschnittlichen
veroffentlichten, den Anteilspreisen zugrunde gelegten Nettoinventarwert (,NIW®) fiir das Geschéftsjahr basieren. Aufgrund der

Bilanzierungsgrundsatze gemaf irischen Bilanzierungsrichtlinien, die fur die Abschlusse gelten, kann es zu geringflgigen Abweichungen
zwischen dem NIW je Anteil (wie im Abschluss ausgewiesen) und dem veroffentlichten NIW je Anteil kommen. Die Renditen werden abzlglich

Managementgebihren ausgewiesen.

Vergangenheitsbezogene Daten zur Wertentwicklung sind kein verléasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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iSHARES VPLC

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

TRACKING DIFFERENCE

Die Tracking Difference wird definiert als der Renditeunterschied zwischen einem Fonds und seinem Referenzindex.

Fur physisch replizierende Fonds zielt der Anlageverwaltungsansatz darauf ab, ein Wertpapierportfolio zu kaufen, das, soweit praktikabel, aus
den Wertpapieren besteht, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, und zwar in &hnlicher Gewichtung wie die im Referenzindex

vertretenen Gewichtungen.

Fur nicht replizierende Fonds zielt der Anlageverwaltungsansatz darauf ab, die Hauptrisikomerkmale des Referenzindex durch die Anlage in ein

Portfolio nachzubilden, das sich hauptsachlich aus den Wertpapieren zusammensetzt, die im Referenzindex vertreten sind. Ziel ist die

Erzielung einer Rendite, die, soweit praktikabel, moglichst genau dem Gesamtertrag des Index nach Abzug von Transaktionskosten und vor

Abzug von Geblhren und anderen Kosten entspricht.

Auch das Cash-Management und effiziente Portfoliomanagementtechniken (Wertpapierleihen inbegriffen) sowie durch ein Rebalancing und

Wahrungsabsicherung entstehende Transaktionskosten konnen sich auf die Tracking Difference auswirken. Dabei ist zu beachten, dass diese

Auswirkungen in Abhangigkeit von den Umstanden sowohl positiv als auch negativ sein konnen.

Daruber hinaus kénnen die Fonds eine durch Quellensteuern verursachte Tracking Difference aufweisen, die den Fonds fur Ertrage aus ihren
Anlagen belastet wurden. Hohe und Umfang der durch Quellensteuern verursachten Tracking Difference hangen von verschiedenen Faktoren
ab, wie z. B. von Erstattungsantragen, die im Namen der Fonds bei diversen Steuerbehdrden gestellt wurden, Steuererleichterungen, die die
Fonds im Rahmen eines Steuerabkommens erhalten haben, oder von den Fonds getatigten Wertpapierleihgeschaften.

In der nachstehenden Tabelle wird die realisierte Wertentwicklung der Fonds mit der Wertentwicklung des jeweiligen Referenzindex im
Geschaftsjahr zum 30. November 2016 verglichen. Es folgt eine Erlauterung der Differenz vor Abzug der TER:

Fondsrendite
im Geschaftsjahr
zum 30.11.2016

Fonds
iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF

iShares € Corp Bond Interest Rate
Hedged UCITS ETF

iShares Agribusiness UCITS ETF

iShares Austria Govt Bond
UCITS ETF

iShares Belgium Govt Bond
UCITS ETF

iShares EM Dividend UCITS ETF

iShares Finland Govt Bond UCITS ETF

iShares France Govt Bond
UCITS ETF

iShares Germany Govt Bond
UCITSETF

%
7,63

0,64

5,95

2,32

3,20

15,99

2,16

1,99

2,43

Rendite des
Referenzindex
im Geschaftsjahr
zum 30.11.2016
%

8,06

0,82

6,17

2,53

3,39

16,82

2,36

2,20

2,61

Tracking
Difference
nach Abzug
der Kosten
(TER)

%

(0,43)

(0,18)

(0,22)

0,21)
(0,19)

(0,83)

(0,20
0,21)

(0,18)

TER
%
0,50

0,25

0,55

0,20

0,20

0,65

0,20

0,20

0,20

Tracking
Difference
vor Abzug
der TER
%

0,07

0,07

0,33

(0,01)

0,01

(0,18)

0,00

(0,01)

0,02

Griinde fir die Tracking Difference

Die Outperformance des Fonds war durch
Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften
und die angewandten
Stichprobenverfahren bedingt.

Die Outperformance des Fonds war durch
die angewandten Stichprobenverfahren
bedingt.

Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedlichen Steuersatze fur die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegenUlber dem fur die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatz bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Underperformance des Fonds (nach
TER) ist hauptsachlich durch Kosten in
Verbindung mit der Neuausrichtung des
Fonds bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

[12]
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

TRACKING DIFFERENCE (Fortsetzung)

Tracking
Rendite des  Difference Tracking
Fondsrendite Referenzindex nach Abzug Difference
im Geschaftsjahr im Geschéaftsjahr der Kosten vor Abzug
zum 30.11.2016  zum 30.11.2016 (TER) TER der TER Griinde fiir die Tracking Difference
Fonds % % % % %
iShares Gold Producers UCITS ETF 51,40 52,20 (0,80) 0,55 (0,25) Der Underperformance des Fonds war
hauptsachlich bedingt durch die
Auswirkungen von Gebuhren auf den
Fonds, einschliefllich der Aufzinsungin
einem steigenden Aktienmarkt,
gegenuber den in der Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex nicht
berlcksichtigten Gebuhren.

iShares Italy Govt Bond UCITS ETF (1,49) (1,29) (0,20) 0,20 0,00 Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

iShares MSCI ACWI UCITS ETF 3,71 3,68 0,03 0,60 0,63 Die Outperformance des Fonds war
durch die angewandten
Stichprobenverfahren bedingt.

iShares MSCI EM Consumer Growth 1,32 1,61 (0,29) 0,60 0,31 Die Outperformance des Fonds war
UCITSETF durch die angewandten
Stichprobenverfahren bedingt.

iShares MSCI Japan EUR Hedged (8,19) (7,57) (0,62) 0,64 0,02 Die Performance des Fonds vor Kosten
UCITS ETF (Acc) (TER) entsprach dem Index.

iShares MSCI Japan GBP Hedged (9,01) (8,36) (0,65) 0,64 (0,01) Die Performance des Fonds vor Kosten
UCITS ETF (Acc) (TER) entsprach dem Index.

iShares MSCI Poland UCITS ETF (8,63) (8,48) (0,15) 0,74 0,59 Die Outperformance des Fonds-war
bedingt sowohl durch die
unterschiedlichen Steuersatze fur die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
als auch die unterschiedlichen
Zeitpunkte der Vereinnahmung der
Dividenden gegenuber der Berechnung
des Referenzindex .

iShares MSCI World EUR Hedged 2,49 2,73 (0,24) 0,55 0,31 Die Outperformance des Fonds war

UCITS ETF (Acc) durch angewandte Stichprobenverfahren
sowie durch die unterschiedlichen
Steuersatze fur die vom Fonds
vereinnahmten Dividenden gegenuber
dem fur die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatz bedingt.

iShares MSCI World GBP Hedged 2,89 3,03 (0,14) 0,55 0,41 Die Outperformance des Fonds war

UCITS ETF (Acc) durch angewandte Stichprobenverfahren
sowie durch die unterschiedlichen
Steuersatze fur die vom Fonds
vereinnahmten Dividenden gegenuber
dem fur die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatz bedingt.

iShares Netherlands Govt Bond 2,79 2,99 (0,20) 0,20 0,00 Die Performance des Fonds vor Kosten
UCITS ETF (TER) entsprach dem Index.

iShares Oil & Gas Exploration & 16,09 16,54 (0,45) 0,55 0,10 Die Outperformance des Fonds war

Production UCITS ETF durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

TRACKING DIFFERENCE (Fortsetzung)

Fondsrendite

Rendite des
Referenzindex

im Geschaftsjahr im Geschaftsjahr

zum 30.11.2016

Fonds %
iShares S&P 500 Consumer 2,56
Discretionary Sector UCITS ETF

iShares S&P 500 Energy Sector 11,95
UCITS ETF

iShares S&P 500 EUR Hedged 5,87
UCITS ETF (Acc)

iShares S&P 500 Financials Sector 15,06
UCITS ETF

iShares S&P 500 GBP Hedged 6,18
UCITS ETF (Acc)

iShares S&P 500 Health Care Sector (2,08)
UCITS ETF

iShares S&P 500 Information 9,08
Technology Sector UCITS ETF

iShares Spain Govt Bond UCITS ETF 1,59

zum 30.11.2016
%
2,51

11,62

5,93

14,89

6,32

(2,20)

8,99

1,78

Tracking
Difference
nach Abzug
der Kosten
(TER)

%

0,05

0,33

(0,06)

0,17

(0,14)

0,14

0,09

(0,19)

TER
%
0,15

0,15

0,45

0,15

0,45

0,15

0,15

0,20

Tracking
Difference
vor Abzug
der TER

%
0,20

0,48

0,39

0,32

0,31

0,29

0,24

0,01

Griinde fir die Tracking Difference

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fr die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
sowie durch Effekte der
Wahrungsabsicherung bedingt.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fr die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
sowie durch Effekte der
Wahrungsabsicherung bedingt.

Die Outperformance des Fonds war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fur die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Outperformance des Fonds-war
durch die unterschiedlichen Steuersatze
fr die vom Fonds vereinnahmten
Dividenden gegenuber dem fur die
Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex angewandten Steuersatz
bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.
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iSHARES VPLC

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

TRACKING ERROR

Der realisierte Tracking Error ist die annualisierte Standardabweichung der monatlichen Renditen zwischen einem Fonds und seinem
Referenzindex. Der Tracking Error zeigt die Konsistenz der Renditen gegentber dem Referenzindex Uber einen festgelegten Zeitraum.

Der erwartete Tracking Error basiert auf der erwarteten Volatilitat der Abweichungen zwischen den Renditen eines Fonds und den Renditen
seines Referenzindex.

Auch das Cash-Management, effiziente Portfoliomanagementtechniken (Wertpapierleihen inbegriffen) sowie durch ein Rebalancing und
Wahrungsabsicherung entstehende Transaktionskosten konnen sich auf den Tracking Error und auf das Renditegefalle zwischen einem Fonds
und seinem Referenzindex auswirken. Dabei ist zu beachten, dass diese Auswirkungen in Abhangigkeit von den Umstanden sowohl positiv als
auch negativ sein konnen.

Daruber hinaus kénnen die Fonds einen durch Quellensteuern verursachten Tracking Error aufweisen, die den Fonds fur Ertrage aus ihren
Anlagen belastet wurden. Hohe und Umfang des durch Quellensteuern verursachten Tracking Error hangen von verschiedenen Faktoren ab, wie
z. B. von Erstattungsantragen, die im Namen der Fonds bei diversen Steuerbehorden gestellt wurden, Steuererleichterungen, die die Fonds im
Rahmen eines Steuerabkommens erhalten haben, oder von den Fonds getatigten Wertpapierleihgeschaften.

Die nachstehende Tabelle vergleicht den erwarteten Tracking Error der Fonds (der im Prospekt auf Ex-ante-Basis aufgefuhrt wird) mit dem
tatsachlichen Tracking Error der Fonds zum 30. November 2016. Die Grunde fur diese Differenz werden erlautert. Der realisierte Tracking Error
wurde annualisiert und anhand von Daten des vorhergehenden 36-monatigen Beobachtungszeitraums berechnet. Wird ein Fonds fur einen
kurzeren Zeitraum als 36 Monate gehandelt, wird der annualisierte Tracking Error seit Auflegung ausgewiesen.

Erwarteter  Realisierter
Tracking Error Tracking Error Griinde fiir die Differenz

Fonds % %

iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF Biszu 0,10 0,13 Der Fonds wird nach einem Stichprobenverfahren verwaltet. Das
bedeutet, dass der Fonds eine Teilmenge der Index-Wertpapiere
enthalt, die darauf abzielen, die indexspezifischen Risiko- und
Ertragsmerkmale zu erzielen. In der Regel ist der Markt fur
Unternehmensanleihen in Schwellenlandern einem héheren
idiosynkratischen Risiko ausgesetzt, weshalb kleine
Inkongruenzen in der Stichprobe zu einem relativ hdheren
Tracking Error fuhren kénnen.

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged Bis zu 0,35 0,14 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten

UCITS ETF Tracking Error nachgebildet.

iShares Agribusiness UCITS ETF Biszu 0,15 0,07 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

iShares Austria Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,10 0,05 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,10 0,06 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

iShares EM Dividend UCITS ETF Biszu 0,70 0,43 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

iShares Finland Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,10 0,04 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

iShares France Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,10 0,05 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

iShares Germany Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,10 0,04 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

iShares Gold Producers UCITS ETF Biszu 0,20 0,13 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

iShares Italy Govt Bond UCITS ETF Biszu 0,20 0,06 Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten

Tracking Error nachgebildet.
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iSHARES VPLC

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

TRACKING ERROR (Fortsetzung)

Fonds
iShares MSCIACWI UCITS ETF

iShares MSCI EM Consumer Growth
UCITS ETF*

iShares MSCIl Japan EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares MSCl Japan GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares MSCI Poland UCITS ETF

iShares MSCI World EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares MSCI World GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF

iShares Oil & Gas Exploration & Production
UCITS ETF

iShares S&P 500 Consumer Discretionary
Sector UCITS ETF*

iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF*

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares S&P 500 Financials Sector
UCITS ETF*

iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF
(Acc)

iShares S&P 500 Health Care Sector
UCITS ETF*

iShares S&P 500 Information Technology
Sector UCITS ETF*

iShares Spain Govt Bond UCITS ETF

Erwarteter  Realisierter
Tracking Error Tracking Error
% %

Bis zu 0,40 0,25
Bis zu 0,50 0,26
Biszu 0,20 0,12
Biszu 0,20 0,14
Biszu 0,30 0,59
Bis zu 0,20 0,07
Biszu 0,20 0,07
Biszu 0,10 0,04
Biszu 0,10 0,07
Biszu 0,10 0,05
Biszu 0,10 0,12
Biszu 0,10 0,05
Biszu 0,10 0,05
Biszu 0,10 0,05
Biszu 0,10 0,08
Biszu 0,10 0,08
Biszu 0,20 0,06

Grinde fir die Differenz

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

Der Tracking Error war bedingt sowohl durch die
unterschiedlichen angewandten Steuersatze fur Dividenden als
auch die unterschiedlichen Zeitpunkte der Vereinnahmung der
Dividenden gegenuber der Berechnung der Gesamtrendite des
Referenzindex.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

Der realisierte Tracking Error wird normalerweise aus den
Ertragen Uber 36 Monate errechnet. Die
Wertentwicklungshistorie des Fonds ist zu kurz, um einen
statistisch relevanten Tracking Error zu liefern.

Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.
Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.
Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.
Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.
Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.
Der Fonds hat seinen Referenzindex innerhalb des erwarteten
Tracking Error nachgebildet.

* Der realisierte Tracking Error wird normalerweise aus den Ertragen tber 36 Monate errechnet. Die Wertentwicklungshistorie des Fonds ist zu kurz, um einen statistisch relevanten Tracking

Error zu liefern.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

WERTENTWICKLUNG IM KALENDERJAHR

Nachstehend wird die Wertentwicklung der Fonds auf Kalenderjahrbasis angegeben:

Fonds

iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged
UCITS ETF

iShares Agribusiness UCITS ETF
iShares Austria Govt Bond UCITS ETF
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF
iShares EM Dividend UCITS ETF
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF
iShares France Govt Bond UCITS ETF
iShares Germany Govt Bond UCITS ETF
iShares Gold Producers UCITS ETF
iShares Italy Govt Bond UCITS ETF

iShares MSCIACWI UCITS ETF
iShares MSCI EM Consumer Growth
UCITS ETF**

iShares MSCl Japan EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares MSCI Japan GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares MSCI Poland UCITS ETF
iShares MSCI USA UCITS ETF*

iShares MSCI World EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares MSCI World GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF
iShares Oil & Gas Exploration & Production
UCITSETF

iShares S&P 500 Consumer Discretionary
Sector UCITS ETF**

iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF**

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF**
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc)

iShares S&P 500 Health Care Sector
UCITS ETF**

iShares S&P 500 Information Technology Sector

UCITS ETF**
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF

Aufle-

gungs-
datum

Apr. 12

Okt. 12
Sep. 11
Mai 12
Mai 12
Nov. 11
Mai 12
Mai 12
Mai 12
Sep. 11
Mai 12
Okt. 11

Juni 14

Sep. 10

Aug. 12
Jan. 11
Apr. 10

Sep. 10

Sep. 10
Mai 12

Sep. 11

Nov. 15
Nov. 15
Sep. 10
Nov. 15
Sep. 10

Nov. 15

Nov. 15
Mai 12

2016
01.01.2016

bis 30.11.2016
Referenz-

Fonds index

% %

9,64 10,10
0,74 0,90
7,83 8,04
3,44 3,65
4,53 4,73
18,61 19,39
3,16 3,36
3,21 3,42
3,49 3,68
50,20 50,94
(0,78) (0,57)
5,73 5,58
3,49 3,76
(6,19) (5,61)
(6,99) 6,38)
7,47) 7,38)
k. A. k. A.
4,79 5,01
5,22 5,35
3,70 3,89
37,08 37,55
5,63 5,50
24,24 23,90
7,70 7,74
17,61 17,47
8,04 8,15
(3,74) (3,86)
11,65 11,56
2,80 3,00

2015
01.01.2015

bis 31.12.2015

Referenz-

Fonds index

% %
(0,25) 0,08
(1,68) (1,46)
(10,90) (10,71)
(0,35) (0,15)
0,10 0,30
(24,45)  (24,17)
(0,06) 0,14
0,28 0,49
0,14 0,33
(21,75)  (21,57)
4,62 4,83
(3,05) (2,36)
(5,12) (4,49)
9,03 9,73
8,64 9,36
(25,50) (25,35)
k. A. k. A.
1,42 1,74
1,47 1,78
0,12 0,32
(34,82) (34,66)
(3,37) (3,40)
(8,30) (8,33)
0,18 0,28
(2,74) (2,77)
0,11 0,34
1,13 1,12
(2,96) (2,96)
1,45 1,65

2014
01.01.2014
bis 31.12.2014
Referenz-
Fonds index
% %

3,11 3,47
1,29 1,50
1,78 2,11
12,39 12,62
13,94 14,17
(9,25) (9,03)
10,00 10,22
11,83 12,06
10,09 10,30
(12,90) (12,42)
14,87 15,09
3,91 4,16
(3,99) (3,35)
7,95 8,75
8,29 9,14
(14,23)  (14,21)
9,49 9,53
9,21 9,48
9,70 9,99
11,19 11,41
(21,50) (21,23)
k. A. k. A.
k. A. k. A.
12,56 12,73
k. A. k. A.
13,08 13,25
k. A. k. A.
k. A. k. A.
16,48 16,72

* Da dieser Fonds im Berichtszeitraum geschlossen wurde, werden die Renditen fir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis zum 18. August 2014 ausgewiesen.
** Wurde ein Fonds wahrend eines Wertentwicklungszeitraums aufgelegt, beziehen sich die Angaben auf den Zeitraum vom Datum der Auflegung bis zum Ende des Geschaftsjahres.

01.

bis 3
Fonds
%
(3,13)

3,05
6,62
(1,25)
(0,65)
(10,40)
(2,10)
(0,69)
(2,43)
(52,28)
7,00
22,37

k. A.
50,78

51,63
2,76
31,75

27,55

28,54
(2,29)

14,19

k. A.
k. A.
30,81
k. A.
31,79

k. A.

k. A.
10,82

2013
01.2013
1.12.2013
Referenz-
index
%

(2,81)

3,28

51,98

52,88
2,59
31,79

28,07

29,09
(2,12)

14,67

k. A.
k. A.
30,96
k. A.
31,95

k. A.

k. A.
11,04
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iSHARES VPLC

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

WERTENTWICKLUNG IM KALENDERJAHR (Fortsetzung)

Bei den Ertragsdaten der Fonds handelt es sich um die gesamten monatlichen Renditen (netto), die auf dem durchschnittlichen
veroffentlichten, den Anteilspreisen zugrunde gelegten NIW fur den Berichtszeitraum basieren. Aufgrund der Bilanzierungsgrundsatze gemaf
irischen Bilanzierungsrichtlinien, die fur die Abschlusse gelten, kann es zu geringfligigen Abweichungen zwischen dem NIW je Anteil (wie im
Abschluss ausgewiesen) und dem veréffentlichten, den Anteilspreisen zugrunde gelegten NIW je Anteil kommen. Die Renditen werden
abzuglich Managementgebuhren ausgewiesen.

Vergangenheitsbezogene Daten zur Wertentwicklung sind kein verlasslicher Indikator fur die klinftige Wertentwicklung.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

MARKTRUCKBLICK
Aktien
Globale Aktien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares MSCI ACWI UCITS ETF, iShares MSCI World EUR Hedged
UCITS ETF (Acc) und iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc).

Globale Aktien erzielten im Berichtsjahr der Gesellschaft moderate Ertrage. Nach drastischen Kurseinbriichen Ende 2015, ausgelost durch
Beflrchtungen hinsichtlich der Auswirkungen der Konjunkturabschwéchung in China, der fallenden Olpreise und steigender Zinsen in den USA,
erlebten die globalen Aktienmarkte bis zum Jahresende wieder eine kraftige Erholung, nachdem sich das Vertrauen in den Konjunkturausblick
verbessert hatte.

Die Aktienmarkte starteten weltweit schwach ins neue Jahr. Der Grund waren u.a. Beflrchtungen, dass der Konjunkturrickgang in China
starker ausgefallen sein konnte, als die offiziellen Zahlen glauben machten. Unterdessen gerieten die Rohstoffpreise durch Bedenken
hinsichtlich des Nachfrageausblicks unter Druck, und die Olpreise gaben im zweiten Halbjahr 2015 deutlich nach. Obwohl viele Anleger die
Zinserhohung der US-Notenbank (,Fed”) um 0,25 % im Dezember 2015 bereits weitgehend eingepreist hatten, litten die Schwellenlander
(,Emerging Markets* oder ,EM*) unter einer Kapitalflucht, da die Anleger befiirchteten, dass dieser Schritt der Fed — die erste Zinserhéhung in
den USA seit 2006 - der Beginn einer Reihe von Zinserh6hungen markieren konnte. Zum Ende des ersten Quartals 2016 hellte sich die
Stimmung jedoch wieder auf. Dazu trugen ermutigendere Umfragedaten aus China bei sowie Kommentare von Fed-Vertretern, wonach die
Notenbank bei weiteren Zinserhthungen einen geduldigen Ansatz verfolgen werde. Die Nachricht, dass die Europaische Zentralbank (,EZB®)
und die Bank of Japan (,BoJ®) erweiterte Konjunkturma3nahmen einfihren wirden, Letztere u.a. auch Negativzinsen, rief bei den Anlegern
gemischte Geflhle hervor, doch festere Olpreise dank steigender Nachfrageprognosen und der Hoffnung auf eine Drosselung der
Fordermengen brachten Aktien weltweit weiter Unterstiutzung. Im zweiten Quartal 2016 nahm jedoch die Marktvolatilitat zu, da einige
Analysten mutmaften, der bessere Ausblick fur die US-Wirtschaft und insbesondere fur den Arbeitsmarkt konnte die Fed friher als erwartet
zum Handeln veranlassen. Nervositat unter den Anlegern verursachte auch die Unsicherheit im Vorfeld des Referendums im Vereinigten
Konigreich Uber die Mitgliedschaft in der Europaischen Union, nachdem einige Meinungsumfragen darauf hindeuteten, dass die ,Leave“-
Kampagne gegenuber der ,Remain-“Seite aufgeholt hatte.

Unmittelbar nach der Uberraschenden Entscheidung des Vereinigten Konigreichs fir einen Austritt aus der EU (,Brexit®) ging es an den globalen
Aktienmarkten zunachst kraftig bergab, doch dann schopften die Markte Zuversicht aus der Aussicht, dass die geldpolitischen
Entscheidungstrager ihre Stitzungsmafinahmen aufrechterhalten oder gar ausweiten wirden, um die zusatzliche politische Unsicherheit
auszugleichen. Die Bank of England (,BoE") senkte im August 2016 die Zinsen, wahrend die Fed auf ihrer September-Sitzung dem Druck
widerstand, die Zinsen anzuheben. Als Grund fur die Entscheidung wurde die Unsicherheit im Zusammenhang mit der Brexit-Entscheidung
angefuhrt, durch die Anti-EU-Parteien in Landern wie in Italien, den Niederlanden und Frankreich durch das Brexit-Votum Ruckenwind erhalten
hatten. Zum Ende des dritten Quartals 2016 erreichten die globalen Aktienmaérkte einen Hohepunkt, gaben dann aber im Oktober 2016 mit
zunehmender Verunsicherung im Hinblick auf die Prasidentschaftswahlen in den USA nach. Die Uberraschende Nachricht von Donald Trumps
Wahlsieg sorgte kurzfristig fur Kursverluste an den globalen Aktienmarkten, doch die Erholung lie3 nicht lange auf sich warten, denn die
Anleger zeigten sich optimistisch, dass die neue Regierung ihr Programm von Steuersenkungen und Infrastrukturinvestitionen gleich in Angriff
nehmen wurde. So lagen die Aktienmarkte am Ende des Geschaftsjahres der Gesellschaft wieder leicht im Plus.

Aktien, die die Kriterien fur die Aufnahme in den MSCI All Country World Index (ACWI) Net USD Index in Bezug auf Grofe, Liquiditat und
Streubesitz erfullen, entwickelten sich im Berichtsjahr weitgehend entsprechend den breiter gefassten globalen Aktienindizes. Der iShares
MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc) und der iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc) blieben etwas hinter dem konventionellen
MSCI World 100% hedged to GBP Index net zurtick, was besonders am Ende des Berichtsjahres zu einem Grofteil durch Kursgewinne des US-
Dollar gegenuber den europaischen Wahrungen bedingt war.

US-Aktien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector UCITS ETF,
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF, iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc), iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF,
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc), iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF und iShares S&P 500 Information Technology
Sector UCITS ETF.

US-Aktien erzielten im Berichtsjahr der Gesellschaft solide Renditen und eine Outperformance gegenuber den globalen Aktienmarkten. Die US-
Wirtschaft erholte sich kraftig von der deutlichen Abschwéachung von Ende 2015 und Anfang 2016, und trotz der Starke des US-Dollars und einiger
politischer Unsicherheiten in den USA und Europa machte sich Optimismus hinsichtlich des Ausblicks fur die Unternehmensgewinne breit.

Obwohl die Anleger die Zinserhohung durch die Fed im Dezember 2015 bereits weitgehend eingepreist hatten, litten US-Aktien zu Beginn des
Berichtsjahres unter Bedenken im Hinblick auf den globalen Wachstumsausblick und folgten dem globalen Abwartstrend.
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MARKTRUCKBLICK (Fortsetzung)
Aktien (Fortsetzung)
US-Aktien (Fortsetzung)

Das Unbehagen im Zusammenhang mit der Konjunkturabschwéchung in China setzte die Olpreise stark unter Druck, und der relativ grofe
Energiesektor am US-Markt dampfte vor dem Hintergrund der Rohstoffpreisschwéache im Januar und Anfang Februar die Bewertungen. Von
Ende Februar bis Anfang Mai 2016 fihrten jedoch US-Aktien den Aufwartstrend bei globalen Aktien an, nachdem sich dank besserer
Konjunkturdaten aus China und den USA die Energiepreise wieder erholten. Die Anleger nahmen vor allem Kommentare aus der Fed positiv auf,
wonach die Notenbank bei weiteren Zinserhohungen bei ihrem geduldigen Ansatz bleiben werde.

Im dritten Quartal 2016 zogen US-Aktien die globalem Mérkte mit nach oben, nachdem sie zuvor nach dem Brexit-Votum Ende Juni zusammen
mit den internationalen Markten nachgegeben hatten. Angesichts der politischen Unsicherheit, unter der die europaischen Markte allgemein zu
leiden hatten, dienten US-Aktien bis zu einem gewissen Grad auch als sicherer Hafen. US-Aktien profitierten auf3erdem von einer Kombination
aus Umfragedaten, die darauf hindeuteten, dass die US-Wirtschaft wieder in Schwung gekommen war, und der Erwartung, dass die Fed die
Zinsen erst anheben wirde, wenn sich die durch die Brexit-Entscheidung ausgeloste Verunsicherung gelegt hatte. Die Daten zeigten dann
allerdings, dass die US-Wirtschaft im dritten Quartal 2016 auf annualisierter Basis starker als erwartet gewachsen war, namlich um 3,20 %
gegenuber 0,80 % und 1,40 % im ersten und zweiten Quartal, und die Anleger reagierten zunehmend auf Anzeichen, dass die Fed eine
restriktivere Haltung einnahm. So wurde eine weitere Zinserhohung zur Jahreswende eingepreist. Nach einer kurzen Phase der
Underperformance vor dem Hintergrund der politischen Unsicherheit im Vorfeld der Prasidentschaftswahlen beendeten US-Aktien das
Berichtsjahr sowohl absolut als auch im Vergleich zu anderen Regionen stark. Auch wenn ein Teil der Anleger die mangelnde Klarheit bezuglich
der Politik des gewahlten Présidenten Trump beklagten, reagierten die Markte positiv auf die wachsende Uberzeugung, dass die neue
Regierung ein Programm von Steuersenkungen und erheblichen Infrastrukturausgaben auflegen wirde.

Nach Sektoren schnitt der Energiesektor stark ab, beglinstigt durch die Erholung der Ol- und Gaspreise von ihren im Januar 2016 erreichten
Tiefs. Auch Finanzwerte lieferten solide Renditen: Versicherer profitierten davon, dass steigende Aktienmarkte ihre Vermogensbasis
verbesserten, und in den hoheren Bewertungen der Banken spiegelte sich die Erwartung wider, dass die Politik der Regierung Trump die
Notenbank 2017 zu einer Reihe von Zinserhohungen veranlassen konnte. Der IT-Sektor erholte sich von seiner anfanglichen Underperformance
und beendete das Berichtsjahr mit soliden Zugewinnen. Hierzu trugen u.a. ermutigende Meldungen von Unternehmen wie IBM und Microsoft
bei. Der Sektor Nicht-Basiskonsumguter beendete das Berichtsjahr mit nur bescheidenen Zugewinnen und zahlte in Erwartung hoherer Zinsen,
die die Verbraucherausgaben 2017 dampfen konnten, zu den Underperformern. Aktien des Gesundheitssektors indessen, die in der unsicheren
Phase zu Beginn des Berichtsjahres wegen ihrer verlasslichen Gewinne gefragt waren, verzeichneten anschlief3end eine Underperformance und
beendeten den Berichtszeitraum mit negativen Renditen. Hier spielte u.a. die Befurchtung einer starkeren politischen Einflussnahme auf die
Medikamentenpreise eine Rolle. Nach der US-Wabhl litt der Gesundheitssektor zudem unter einer Portfoliorotation in starker
wachstumsorientierte Sektoren.

Japanische Aktien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares MSCI iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
und iShares MSCl Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc).

Japanische Aktien lieferten im Berichtszeitraum der Gesellschaft sehr enttduschende Renditen und blieben hinter dem weltweiten Aktienmarkt
zurlck. Nachdem die au3erordentlichen Konjunkturmaf3nahmen der BoJ nur begrenzten Erfolg in Form einer Konjunkturbelebung brachten,
belastete die Beflrchtung, dass die Starke des Yen die Einnahmen der Exporteure schmalern wurde, die Bewertungen japanischer Aktien.

Sie starteten sehr schwach ins Berichtsjahr, da sich die Anleger Sorgen machten, die Abkuhlung der chinesischen Wirtschaft konnte die
Konjunktur im gesamten Fernen Osten ins Stocken bringen. Hinzu kamen neue Beflrchtungen hinsichtlich der deflationaren Wirkung der
niedrigen Olpreise. Nach einer deutlichen Underperformance gegeniiber den internationalen Aktienmarkten zur Jahreswende brachten
freundlichere Umfragedaten aus China den globalen Aktienmarkten Unterstutzung, und auch japanische Aktien legten, ausgehend von ihren
Tiefs im Februar 2016, kraftig zu. Die Nachricht, dass die BoJ zum ersten Mal in ihrer Geschichte negative Zinssatze eingefiuhrt hatte und
entschlossen war, ihr Konjunkturpaket durch ein ETF-Kaufprogramm auszuweiten, wurde von den Anlegern gemischt aufgenommen. Die
Bestatigung, dass die Wirtschaft im letzten Quartal 2015 um 0,30 % geschrumpft war, bestatigte zahlreiche Anleger in ihren Beflrchtungen
hinsichtlich der Gesundheit der japanischen Wirtschaft. Angesichts des ungewissen Ausblicks fur die Verbraucherausgaben gab die japanische
Regierung Anfang Juni 2016 bekannt, dass die fur 2017 geplante Mehrwertsteuererhohung auf 2019 verschoben werde. Vor diesem unsicheren
Hintergrund hinkten japanische Aktien bei der Rally an den globalen Aktienmarkten Uber den gro3ten Teil des zweiten Quartals 2016 hinterher.
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Beruhigendere Signale aus der Binnenwirtschaft im dritten Quartal 2016 halfen dann aber japanischen Aktien, die Performance-LUcke zu ihren
internationalen Pendants zu verkleinern. Nach der Veroffentlichung korrigierter Daten, wonach die Wirtschaft im ersten Quartal 2016 um

0,70 % gewachsen war, zeigten die im September veroffentlichten Daten, dass die japanische Wirtschaft auch im zweiten Quartal um
bescheidene 0,50 % gewachsen war. Unsere Sorge, dass die Verbraucherausgaben nicht von dem robusten Arbeitsmarkt profitieren wirden,
hielt jedoch an, ebenso die Befurchtungen im Hinblick auf die Auswirkungen des starken Yen auf die Exportgewinne. Auch wenn diese
wahrungsbezogenen Bedenken etwas nachlieen, nachdem der Uberraschende Ausgang der US-Wahlen dem US-Dollar einen Hohenflug
bescherte, beendeten japanische Aktien das Berichtsjahr relativ neutral und spiegelten damit gewisse Bedenken hinsichtlich der
Nachhaltigkeit des japanischen Konjunkturaufschwungs wider. Die Anfang Dezember 2016 veroffentlichten Daten zeigten dann auch, dass sich
das Wachstum im dritten Quartal auf nur noch 0,30 % abgeschwacht hatte.

Aufgrund der Starke des Yen gegenuber Euro und britischem Pfund verzeichneten die wahrungsgesicherten Fonds eine deutliche
Underperformance im Vergleich zu den Renditen japanischer Aktien auf Lokalwahrungsbasis.

Schwellenldnder (Emerging Markets)

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares EM Dividend UCITS ETF, iShares MSCI EM Consumer
Growth UCITS ETF und iShares MSCI Poland UCITS ETF.

EM-Aktien erzielten im Berichtsjahr der Gesellschaft generell starke Renditen mit einem deutlichen Vorsprung vor Aktien aus Industrielandern.
Nach einem schwachen Start ins Berichtsjahr, bedingt durch zahlreiche Bedenken hinsichtlich des Konjunkturausblicks fur China, gab es
ermutigende Anzeichen fur den Ausblick der fuhrenden Schwellenlander — China und Brasilien — vor dem Hintergrund der positiven
Nachfrageentwicklung bei Rohstoffen. Dies sorgte fur eine Stimmungsaufhellung gegenlber den Industrieléandern so dass die meisten EM-
Aktien das Berichtsjahr mit kraftigen Gewinnen beenden konnten. Eine Ausnahme bildeten jedoch polnische Aktien; hier belasteten politische
Faktoren im Inland die Stimmung.

Die Schwellenlander beendeten das Jahr 2015 schwach, da der unsichere Wachstumsausblick fur China die Rohstoffpreise unter Druck setzte und
die Zinserhohung der Fed im Dezember 2016 die Risikobereitschaft der Anleger dampfte. Die rohstoffreichen lateinamerikanischen Markte standen
besonders unter Druck; hinzu kam noch eine politische Krise, die in ein Amtsenthebungsverfahren gegen die brasilianische Prasidentin Rousseff
mundete. Ab Ende Februar 2016 hellte sich dann die Stimmung gegenuber den Schwellenlandern langsam auf, nachdem ermutigendere
Konjunkturdaten aus China den Ol- und anderen Rohstoffmarkten Unterstitzung brachten. Gleichzeitig schépften die Anleger Zuversicht aus
Hinweisen, dass die Fed trotz des anziehenden Wirtschaftswachstums in den USA sich mit weiteren Zinserhohungen in Geduld Uben wurde.

Nach einigen Marktturbulenzen vor und unmittelbar nach dem Brexit-Votum im Vereinigten Konigreich bauten jedoch die Schwellenlander ihre
Gewinne im dritten Quartal 2016 auf breiter Front aus. Gleichzeitig zeichnete sich ab, dass die chinesische Wirtschaft eine ,harte Landung*
vermieden hatte, was ebenfalls die Stimmung aufhellte. Die Daten zeigten, dass die chinesische Wirtschaft im zweiten Quartal 2016 im
Jahresvergleich um 6,70 % gewachsen war und damit an ihre Performance des ersten Quartals angeknupft hatte. Unterdessen festigten sich
die Rohstoffpreise weiter, und die Roholmarkte profitierten vom wachsenden Optimismus, dass die Forderlander die Produktion kiirzen
wdurden. Die Erwartung von mehr politischer Klarheit in Brasilien durch die Ernennung von Michel Temer zum brasilianischen Prasidenten Ende
August 2016 nach der Amtsenthebung seiner Vorgangerin war dem Vertrauen der EM-Anleger zutraglich. Dennoch verloren die
Schwellenlander, nachdem Sie infolge des Verzichts auf Zinserhohungen seitens der Fed im September 2016 Hochststande erreicht hatten, im
Oktober und November 2016 wieder etwas an Boden. Trotz der Nachricht, dass das chinesische Wirtschaftswachstum sich im dritten Quartal
2016 bei 6,70 % gehalten hatte, dampfte die politische Unsicherheit im Vorfeld der US-Wahlen das Interesse der Anleger an Regionen, die als
risikoreicher gelten. Wahrend es in den Industrielandern in den letzten Wochen des Berichtsjahres allgemein bergauf ging, blieben die
Schwellenlander etwas hinter der breiten Rally zurtick. Ursache dafur sind Bedenken hinsichtlich des Risikos, dass die kinftige US-Regierung
eine protektionistischere Handelspolitik verfolgen konnte.

Ertragsorientierte EM-Aktien erzielten im Berichtsjahr eine Outperformance gegentber den breiten Schwellenmarkten. Hier schlugen der
relativ hohe Anteil an Dividendentiteln in Thailand und Brasilien und das geringere Engagement im schwachelnden chinesischen Markt positiv
zu Buche. Aktien von Unternehmen, die von einem Konsumwachstum profitieren, lieferten nur gedampft positive Renditen und blieben hinter
dem breiteren EM-Aktienmarkt zurtck. Dies liegt an ihrem fehlenden Engagement in den starken Sektoren Finanzen und Energie und dem
hoheren Anteil der schwachen Sektoren Nicht-Basiskonsumgtter und Basiskonsumglter. Polnische Aktien lieferten im Berichtsjahr negative
Renditen. Zurtckzufuhren ist dies auf den durchwachsenen Konjunkturausblick fir die Eurozone als wichtigen Exportmarkt, einen drastischen
Ruckgang der Binnenkonjunktur und eine wachsende politische Unsicherheit vor dem Hintergrund von Vorwdirfen, dass die neue Regierung mit
der Einfuhrung der kontroversen Verfassungsreform die demokratischen Freiheiten beschneide.
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Festverzinsliche Wertpapiere

Européische Staatsanleihen

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares Austria Govt Bond UCITS ETF, iShares Belgium Govt
Bond UCITS ETF, iShares Finland Govt Bond UCITS ETF, iShares France Govt Bond UCITS ETF, iShares Germany Govt Bond UCITS ETF, iShares
Italy Govt Bond UCITS ETF, iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF und iShares Spain Govt Bond UCITS ETF.

Europaische Staatsanleihen brachten im Berichtsjahr der Gesellschaft generell schwach positive Renditen und blieben geringflgig hinter dem
weltweiten Staatsanleihenmarkt zurlck. Sie hatten zunéachst vor dem Hintergrund einer sinkenden Inflation und eines schwachen
Wirtschaftswachstums zu Beginn des Berichtsjahres solide Renditen verzeichnet, schwachten sich dann aber mit der Erholung der Energiepreise
ab. Insbesondere Staatsanleihen der europaischen Peripheriestaaten, allen voran italienische, litten unter politischer Unsicherheit.

Die Euro-Staatsanleihenmarkte legten im ersten Quartal 2016 stetig zu; sie erhielten Auftrieb durch eine Kombination aus extrem niedriger
Inflation in der Eurozone und einem enttauschenden Wirtschaftswachstum. Die Nachricht, dass die Wirtschaft der Eurozone im letzten Quartal
2015 nurum 0,30 % gewachsen war, sorgte dafur, dass die Inflation angesichts der seit Mitte 2015 andauernden Olpreisschvvéche im Februar 2016
aufein Tief von -0,20 % fiel. Spekulationen, die EZB werde ihr Konjunkturprogramm ausweiten, erwiesen sich im Marz 2016 als richtig, denn die
EZB erhohte nicht nur die monatlichen Anleihenkaufe von insgesamt 60 auf 80 Mrd. €, sondern senkte auch den Leitzins auf 0,00 % und stellte ein
neues Paket zur Forderung der Kreditvergabe von Banken vor. Nach einem kurzfristigen Einbruch aufgrund der Nachricht, dass die Wirtschaft im
ersten Quartal 2016 starker als erwartet, namlich um 0,60 % gewachsen war, legten die Anleihenmaérkte wieder kraftig zu, da aufgrund der durch
das Brexit-Votum ausgeldsten Unsicherheit Anleihen als sichere Hafen gefragt waren. Mit wachsenden politischen Risiken und zunehmenden
Bedenken hinsichtlich des Kapitalisierungsniveaus im Bankensektor verzeichneten italienische Anleihen eine deutliche Underperformance
gegenUber Titeln anderer Lander. Der Wahlsieg von Donald Trump und die damit einhergehende Erwartung, dass die politischen Plane des neuen
Prasidenten die Inflation anschieben konnten, sorgten fur steigende Renditen bei US-Anleihen, so dass die europaischen Anleihenmarkte das
Berichtsjahr etwas schwéacher beendeten. Italienische Anleihen litten weiter unter der Erwartung, dass Ministerprasident Matteo Renzi sein
Referendum Uber die Verfassungsreform im Dezember 2016 verlieren wirde, was zu neuer politischer Unsicherheit und Instabilitatim
Bankensektor des Landes fihren wirde.

Nach Landern erzielten belgische Staatsanleihen eine relativ gute Performance, beglinstigt durch die allgemein sinkende Inflation und eine
Abschwachung des jahrlichen BIP-Wachstums. Osterreichische, finnische, franzdsische, deutsche und niederlandische Staatsanleihen lieferten
angesichts der Nachricht, dass das Wachstum in der Eurozone in zweiten und dritten Quartal 2016 nur bescheidene 0,30 % betragen hatte, ahnlich
positive Renditen. Spanische und italienische Titel dagegen litten unter wachsenden politischen Sorgen, wobei italienische Staatsanleihen
zusatzlich durch die wachsende Befurchtung belastet wurden, dass fur einige Finanzinstitute Rettungsmafnahmen erforderlich werden kénnten.

Unternehmensanleihen

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF und iShares € Corp Bond Interest
Rate Hedged UCITS ETF.

Unternehmensanleihen erzielten positive Renditen, die im Berichtsjahr insgesamt allgemein dem Renditeniveau globaler Staatsanleihen
entsprachen. Obwohl Unternehmensanleihen zu Beginn des Berichtsjahres schwacher abschnitten als Staatsanleihen, brachte im weiteren
Jahresverlauf die Suche nach Rendite seitens der Anleger wieder Unterstutzung, und die Credit Spreads verengten sich geringfugig, als die globalen
Staatsanleihenrenditen in der zweiten Halfte des Berichtsjahres der Gesellschaft zulegten.

Nach der Zinserhohung durch die Fed im Dezember 2015 hatten die Renditen von Unternehmensanleihen noch gleichauf mit Staatsanleihen
gelegen, im ersten Quartal 2016 verzeichneten sie dann eine Underperformance. Die geringere Bereitschaft der Anleger, Kreditrisiken einzugehen,
ist vor allem Ausdruck der Bedenken hinsichtlich des Wachstumsausblicks fur China, der Beflrchtungen hinsichtlich der Auswirkungen niedriger
Olpreise und der wachsenden Unsicherheit hinsichtlich der Auswirkungen von Negativzinsen. Im zweiten Quartal 2016 erhielten jedoch die
Kreditmarkte Unterstitzung durch ermutigendere Meldungen aus der chinesischen Wirtschaft und die Zuversicht, dass die Fed trotz des
Konjunkturaufschwungs in den USA mit der weiteren Straffung ihrer Geldpolitik noch zurtickhaltend sein wird. Die Underperformance der
Kreditmarkte infolge des Brexit-Votums erwies sich zwar als vortbergehend, dennoch gaben die Kurse von Unternehmensanleihen zum Ende des
dritten Quartals 2016 ebenso nach wie die Kurse von Staatsanleihen. Hintergrund waren Hinweise auf eine robuste chinesische Konjunktur und die
wachsende Uberzeugung, dass die Fed zur Jahreswende die Zinsen anheben wiirde. Der Wahlsieg von Donald Trump weckte bei den Anlegern die
Erwartung auf eine inflationsfordernde Politik, was einen drastischen Anstieg des Dollarkurses und der Staatsanleihenrenditen, vor allemin den
USA, zur Folge hatte. Dabei zeigen sich aber Unternehmensanleihen widerstandsfahiger als Staatsanleihen, denn sie profitierten von der Hoffnung,
dass sich hohere Staatsausgaben positiv auf die Unternehmensgewinne und die Bilanzen auswirken werden.

Dank der starken US-Wahrung und eines wachsenden Optimismus bezlglich des Gewinnausblicks von EM-Unternehmen erzielten auf US-Dollar
lautende EM-Unternehmensanleihen im Berichtsjahr der Gesellschaft solide Gewinne und eine Outperformance sowohl gegentber
Lokalwahrungsanleihen als auch gegenuber globalen Unternehmensanleihen. Dagegen lieferten die Euro-Kreditmarkte im Berichtsjahr
enttauschende Renditen. Hier sorgten Beflrchtungen hinsichtlich der Gesundheit eines Teils des europaischen Bankensektors fur eine schwache
Performance von Finanztiteln. Insbesondere diverse italienische Institute gerieten hier zum Ende des Berichtsjahres in den Fokus.
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Landwirtschaft
Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgenden Fonds: iShares Agribusiness UCITS ETF.

Der Fonds, der in die grof3ten borsennotierten Unternehmen aus der Agrarindustrie weltweit investiert, erzielte im Berichtszeitraum der
Gesellschaft moderate Gewinne und eine Outperformance gegenuber den breiteren globalen Aktienmarkten.

Zu Beginn des Berichtsjahres verloren Aktien globaler Agrarunternehmen an Boden, worin sich der schwache Trend an den globalen
Aktienmarkten widerspiegelte. Dieser wiederum ging auf Beflirchtungen hinsichtlich der Auswirkung einer Konjunkturabschwachung in China
zurlck. Im Februar und Marz 2016 gab es dann ermutigendere Nachrichten aus der chinesischen Wirtschaft, die eine Erholung der
Rohstoffpreise auslosten. Gleichzeitig wurde der US-amerikanische Saatgut- und Agrarchemiegigant Monsanto bei seinem
Ubernahmeangebot fir das europaische Unternehmen Syngenta durch ein Konkurrenzangebot aus China ausgestochen, das letztlich die
Zustimmung des Syngenta-Verwaltungsrats fand. Die Erwartung weiterer Fusionen und Ubernahmen (,M&A*) erfiillten sich schon bald, denn
Monsanto wurde selbst Ziel eines Ubernahmeangebots von Seiten des Deutschen Pharma- und Chemiekonzerns Bayer. Zwar blieben
Agraraktien dann in den letzten Monaten des Berichtsjahres hinter dem breiten Aktienmarkt zurtick, da ermutigendere Zeichen hinsichtlich des
Ausblicks fur die Weltwirtschaft einige Anleger veranlassten, aus traditionell defensiven Bereichen in zyklischere Sektoren umzuschichten,
doch die M&A-Entwicklungen beeinflussten weiter die Bewertungen der Unternehmen im Agrarsektor. So legte der Aktienkurs von Syngenta im
dritten Quartal 2016 kraftig zu, als ChemChina andeutete, das Genehmigungsverfahren in den USA fur die Ubernahme sei im Gange. In den
letzten Wochen des Berichtsjahres gab die Bewertung dann wieder nach, als sich abzeichnete, dass die Aufsichtsbehdrden in Europa und den
USA den Prozess verzégerten und zuséatzliche Informationen zur Konsolidierung des globalen Agrarsektors nach dem Ubernahmeangebot von
Bayer fur Monsanto verlangten.

Energie
Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgenden Fonds: iShares Oil & Gas Exploration & Production UCITS ETF.

Aktien des Sektors Exploration und Férderung erholten sich nach anfanglichen Kursverlusten kraftig und beendeten das Berichtsjahr der
Gesellschaft mit soliden Kursgewinnen.

Sie hatten zunachst schwach ins Berichtsjahr gestartet und damit ihren durch den Verfall der Ol- und Gaspreise bedingten Abwértstrend
fortgesetzt. Enttauschende Zahlen des Branchenschwergewichts ConocoPhilips belasteten die Stimmung gegenulber Aktien von Explorations-
und Forderunternehmen weiter. Das Unternehmen meldete einen drastischen Rickgang bei Umsatz und Gewinn und kirzte sowohl die
Dividende als auch die Investitionsausgaben fir 2016, um liquide zu bleiben. Ende Februar 2016 war der Tiefpunkt erreicht, dann legten die
Sektorbewertungen in Einklang mit steigenden Energiepreisen wieder kraftig zu. Hintergrund waren ermutigende Konjunkturdaten aus China,
die Nachricht, dass die EZB der Konjunkturpaket erweitern wirde, und die Zuversicht, dass die Fed sich mit Zinserhdhungen noch zurtckhalten
wirde. Die Rally setzte sich Uber das gesamte zweite Quartal 2016 fort. Ein Faktor, der dazu beitrug, war ein moglicher Angebotsrickgang
aufgrund der Waldbrande in Kanada. Die Hoffnung, dass die Konjunkturabschwachung in China Talsohle erreicht haben und damit die
Olnachfrage wieder steigen konnte, gab den Olpreisen im dritten Quartal weitere Impulse; die Erwartung, dass die OPEC sich doch noch auf
Produktionskiirzungen einigen kénnte, trug ein briges dazu bei. So sorgte dann auch die Nachricht, dass eine Reihe von Ol produzierenden
Landern sich gemeinsam mit der OPEC auf eine Kirzung der Férdermengen geeinigt hatte, dafur, dass Aktien des Sektors Exploration und

Forderung das Berichtsjahr sehr fest beendeten.

Gold
Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgenden Fonds: iShares Gold Producers UCITS ETF.

Mit Investitionen in grofe Unternehmen, die im Bereich Exploration und Forderung von Gold und verwandten Produkten aktiv sind, erzielte der
Fonds sehr gute Gewinne, da dieser Bereich bei den Anlegern zu Beginn des Berichtsjahres der Gesellschaft als sicherer Hafen gefragt war.

Nach relativ bescheidenen positiven Renditen im Dezember 2015 und Januar 2016 legten Goldminenaktien Anfang Februar 2016 kraftig zu. Mit
wachsenden Beflrchtungen hinsichtlich des Konjunkturausblicks fur China zogen die zugrunde liegenden Markte fir physisches Gold
sicherheitsorientierte Anleger an, was den Bewertungen der Forderunternehmen Auftrieb gab. Im Méarz und April 2016 verlor die Goldpreis-Rally
zwar etwas an Schwung, als die Angst vor einer harten Landung der chinesischen Wirtschaft nachlie3, dennoch erzielten Aktien von
Goldminenbetreibern wie Barrick Gold Corp und Newmont Mining Corp eine sehr starke Performance. Hierzu trugen auch positive Kommentare
von Brokern bei, dass die Gewinne dieser Unternehmen von den Kostensenkungsmafinahmen profitieren wirden, die wahrend des
vorangegangenen Abschwungs in der Branche durchgefihrt worden waren. Spekulationen, dass die festeren US-Konjunkturdaten bereits im
September 2016 Anlass zu Zinserhohungen in den USA geben konnten, sorgten fur einen kurzen Ricksetzer bei den physischen Goldpreisen,
doch im Zuge des Brexit-Referendums legten die Bewertungen der Goldminenbetreiber wieder kraftig zu, da sich die Anleger erneut in Gold als
sicheren Hafen fluchteten.
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Diese Gewinne konnten tber den grofiten Teil des dritten Quartals 2016 gehalten werden, doch nachdem die Fed vor dem Hintergrund der
politischen Unsicherheit in Europa auf Zinserhohungen verzichtete, gaben Aktien des Goldsegments einen Teil ihrer Zugewinne im Oktober und
November 2016 wieder ab. Trotz des Inflationspotenzials, das mit der geplanten Ausgabenpolitik des neuen Prasidenten: einhergeht, gab die
wachsende Aussicht auf hohere Zinsen dem US-Dollar Auftrieb, wodurch die Bewertungen im Goldsektor unter Druck gerieten.

Vor diesem unglinstigen Hintergrund verzeichneten fihrende Goldproduzenten wie Newmont Mining und Barrick Gold trotz solider

Quartalsgewinne infolge des Wahlergebnisses in den USA Kursverluste. Dennoch erzielten die Aktien von Goldproduzenten im Berichtsjahr
insgesamt dank der herausragenden Gewinne zu Beginn des Berichtsjahres kraftige Kursgewinne.

BlackRock Advisors (UK) Limited
Dezember 2016
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Erklarung des Vorsitzenden

Der Verwaltungsrat misst Corporate-Governance-Angelegenheiten und der Einhaltung von Best-Practice-Codes die hdchste Bedeutung bei. Als
Vorsitzender des Verwaltungsrats bin ich Uberzeugt, dass dieser wirksam funktioniert hat und dass seine Aufgaben und seine
Zusammensetzung genau festgelegt und angemessen sind und die langfristige Entwicklung der Gesellschaft unterstutzen.

Uberblick iiber die Gesellschaft

Die iShares V public limited company (die ,Gesellschaft”) ist als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital organisiert. Die
Gesellschaft wurde am 2. Dezember 2009 in Irland mit beschrankter Haftung und getrennter Haftung zwischen ihren Fonds entsprechend den
Gesetzen Irlands als Aktiengesellschaft (Public Limited Company, ,plc*) geméB dem irischen Companies Act von 2014 und den Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils giltigen Fassung,

(die ,0GAW-Vorschriften®) gegriindet und wird von der irischen Zentralbank (die ,|1ZB*) reguliert.
Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert und besteht aus getrennten Teilfonds (,Fonds®) der Gesellschaft.

Der Begriff ,Fonds® bezeichnet entweder einen Fonds der Gesellschaft oder — wenn dies der Kontext erfordert — den Manager des jeweiligen Fonds
oder seinen Stellvertreter, der fir den jeweiligen Fonds handelt. Die Bezeichnung ,BlackRock” wird stellvertretend fiir die BlackRock Advisors (UK)
Limited benutzt. Die Anlageziele und Anlagepolitik jedes Fonds sind im Prospekt und im entsprechenden Nachtrag zum Prospekt enthalten.

Die Fonds der Gesellschaft verfolgen entweder Strategien der Abbildung oder Replikation der Wertentwicklung eines Referenzindex, um die
Ziele der einzelnen Fonds zu erreichen.

Der Manager hat die Verwaltung der Gesellschaft und ihrer Fonds einschlief3lich der Berechnung des taglichen Nettoinventarwertes und der
Erstellung der Abschlusse der Gesellschaft an die State Street Fund Services (Ireland) Limited (der ,Verwalter®) delegiert, wobei er der
grundsétzlichen Uberwachung durch den Verwaltungsrat und den Manager unterliegt. State Street Fund Services (Ireland) Limited wurde auch
zur Registerstelle der Gesellschaft bestellt. Die Gesellschaft hat die State Street Custodial Services (Ireland) Limited als Verwahrstelle (die
LVerwahrstelle®) fur inre Vermogenswerte beauftragt, die gemaf3 den OGAW-Vorschriften die Verantwortung fir die sichere Verwahrung dieser
Vermogenswerte hat. Im Rahmen ihrer treuhanderischen Verantwortung gegentber der Gesellschaft Ubernimmt die Verwahrstelle ein gewisses
Maf3 an laufender Kontrolle der Gesellschaft und berichtet ferner Uber das Verhalten der Gesellschaft in jedem jahrlichen

Rechnungslegungszeitraum (siehe Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle).

GemémB der von der IZB herausgegebenen Leitlinie (Guidance Note) 4/07 zur Organisation von Verwaltungsgesellschaften hat der
Verwaltungsrat des Managers Mitarbeiter von BlackRock angegeben, die die darin aufgefuhrten Verwaltungsfunktionen tdberwachen und
steuern. Diese Schlusselpersonen der BlackRock-Gruppe berichten dem Verwaltungsrat des Managers und der Gesellschaft auf regelmafiger
Basis. Die vom Verwaltungsrat delegierten Managementfunktionen unterliegen im Rahmen des vom Manager und von der Gesellschaft
eingefUhrten Corporate-Governance-Rahmens angemessenen Berichts- und Bestatigungsverfahren, die sicherstellen sollen, dass die
entsprechenden Berichte so rechtzeitig erhalten werden, dass der Manager und der Verwaltungsrat ihre Aufgaben erfullen konnen. Der
Verwaltungsrat priift Risikoberichte auf regelmaBiger Basis zusammen mit einer jahrlichen Uberprifung der internen Kontrollen und des
Risikomanagements seitens des Managers.

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat setzt sich zusammen aus finf Verwaltungsratsmitgliedern, von denen zwei unabhéngig sind. Die Mitglieder des
Verwaltungsrats wurden anhand ihrer Fahigkeiten und Erfahrung ausgewahlt. Paul McGowan hat weitreichende Erfahrung in den Bereichen
Steuern, Finanzdienstleistungen und Corporate Governance, Karen Prooth hat mehr als zwanzig Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltungsbranche, Teresa O’Flynn hat Uber achtzehn Jahre Erfahrung im Bereich Steuern, Unternehmensfinanzierung, der
Projektfinanzierung und im Sektor erneuerbare Energieinfrastruktur. Barry O’'Dwyer hat weitreichende Kenntnisse und Erfahrung im Bereich
Corporate Governance, und ich habe tber finfundzwanzig Jahre Erfahrung in den Branchen Banken und Finanzen, Fondsmanagement und
Wertpapierabwicklung.

Die Gesellschaft im Geschéaftsjahr betreffende Angelegenheiten

Zum 30. November 2016 waren 28 Fonds in Betrieb.

Der Verwaltungsrat vertritt die Auffassung, dass sich alle Fonds ausnahmslos im Einklang mit ihren Zielen entwickelt haben und dass der
Bericht des Anlageverwalters Aufschluss Uber etwaige Tracking Differences gegenuber ihren Referenzindizes gibt. Weitere Einzelheiten zur
Wertentwicklung der Fonds konnen dem Bericht des Anlageverwalters entnommen werden.

Paul McNaughton
Vorsitzender

28. Mérz 2017
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Verwaltungsrat

Paul McNaughton (Ire), Vorsitzender des Verwaltungsrats,
unabhangiges nicht-geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied,
Mitglied des Prifungsausschusses und des Nominierungsausschusses
(am 31. Méarz 2013 berufen): Paul McNaughton hat tber 25 Jahre
Erfahrung im Finanz- und Bankwesen sowie im Fondsmanagement und
der Wertpapierabwicklung. Dartber hinaus war er 10 Jahre lang fur die
Irish Industrial Development Authority (IDA Ireland) in Dublin und in den
USA tatig, wo er Irlands Interessen als Standort fur multinationale
Anlagegeschafte vertrat. Anschliefend baute er das Geschaft des IFSC
Fund der Bank of Ireland auf, bevor er zur Deutschen Bank wechselte,
um deren Fondsgeschaft in Irland aufzubauen. Er war
hauptverantwortlicher Leiter des Geschaftsfelds Offshore Funds der
Deutschen Bank, das auch die hauptséachlich in Dublin und den Cayman-
Inseln angesiedelte Verwaltung von Hedgefonds umfasste. Anschlief3end
Ubernahm er die Position des globalen Leiters der weltweiten Fund-
Servicing-Sparte der Deutschen Bank. Im August 2004 verlief3 Paul
McNaughton nach Abschluss der Verauerung des Geschaftsbereichs
,Global Custody and Funds® der Deutschen Bank an die State Street
Bank die Deutsche Bank und wurde Berater und nicht-
geschaftsfuhrendes Verwaltungsratsmitglied bei mehreren
Investmentgesellschaften und anderen Finanzdienstleistern in Irland, zu
denen auch mehrere Hedgefonds und Unternehmen im Bereich
LAlternative Investments® zahlen. Herr McNaughton schloss sein
betriebswirtschaftliches Studium am Trinity College in Dublin mit
Auszeichnung ab. Er war Grindungsvorsitzender der Irish Funds
Industry Association (,IFIA“) und Mitglied des Arbeitskreises ,Mutual
Fund Administration® der irischen Regierung. Er leistete einen
wesentlichen Beitrag zum Wachstum der irischen Fondsindustrie sowohl
im Bereich der traditionellen als auch der alternativen Anlagen.

Paul McGowan (Ire) — Vorsitzender des Priifungsausschusses,
unabhangiges nicht-geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied,
Senior Independent Director und Mitglied des
Nominierungsausschusses (am 31. Marz 2013 berufen): Paul McGowan
war Uber 25 Jahre lang Financial Services Tax Partner bei KPMG (Ireland)
und Global Head of Financial Services Tax for KPMG (International). Er ist
ehemaliger Vorsitzender der Irish Funds Industry Association und der
IFSC Funds Working Group. Derzeit hat er eine Reihe von nicht-
geschaftsfihrenden Verwaltungsratsposten inne, u. a. ist er
Verwaltungsratsvorsitzender von AEGON Ireland Plc und Coronation
Capital Ltd und Verwaltungsratsmitglied bei Epoch Investments Fund
Ple. Er wurde von der irischen Regierung in die EU-Schiedsstelle fur
Verrechnungspreise berufen. Herr McGowan ist Fellow des Institute of
Chartered Accountants in Ireland und hat einen Abschluss in
Betriebswirtschaft vom Trinity College in Dublin sowie ein Diplom in
Corporate Financial Management von der Harvard Business School.

Barry O’'Dwyer (Ire), nicht-geschéftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied und Mitglied des Nominierungsausschusses
(am 2. Dezember 2009 berufen): Barry O'Dwyer ist Managing Director
von BlackRock. Er ist Head of Funds Governance flr die BlackRock-
Palette europaischer offener Investmentfonds und Chief Operating
Officer fur das Irlandgeschaft von BlackRock. Er sitzt im Verwaltungsrat
mehrerer Unternehmen, Fonds- und
Vermogensverwaltungsgesellschaften von BlackRock in Irland,
Luxemburg, der Schweiz und Deutschland und im Verwaltungsrat der
britischen Lebensversicherungsgesellschaft von BlackRock.. Er war
2014-2015 Chairman des Irish Fund Industry Association, ist
Verwaltungsratsmitglied bei Financial Services Limited und Mitglied
des Beratungsausschusses fur die Finanzdienstleistungsbranche
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von An Taoiseach. 1999 wechselte er zur BlackRock Advisors (UK)
Limited als Leiter des Risikomanagements und ist in seiner jetzigen
Position seit 2006 tatig. Vor seinem Wechsel zur BlackRock Advisors
(UK) Limited war Herr O’'Dwyer Risikomanager bei Gartmore
Investment Management und bei der HypoVereinsbank und der
National Westminster Bank. Herr O'Dwyer erhielt 1991 einen
Abschluss in Betriebswirtschaft und Volkswirtschaft vom Trinity
College Dublin. Er hat eine Zulassung der Chartered Association of
Certified Accountants und einen MBA von der London City University
Business School.

Karen Prooth (Britin), nicht-geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied (am 31. M&rz 2013 berufen): Karen Prooth
ist Managing Director und auch eine der Global Chief Operating
Officer (,CO0") fur iShares und COO von iShares EMEA. Sie ist Mitglied
im iShares Global und EMEA Executive Committee und im Blackrock
EMEA Operating Committee. Zudem ist sie Verwaltungsratsmitglied
aller irischen Fondsgesellschaften von BlackRock (einschlieBlich der
iShares-Gesellschaften). Frau Prooth ist bereits seit 2007 fur
BlackRock tatig, wenn man ihre Jahre bei Barclays Global Investors
(BGI) einbezieht, die 2009 mit BlackRock fusionierten. Zuvor war sie
17 Jahre bei JP Morgan Asset Management als Managing Director in
einer Reihe von Funktionen tatig, u. a. als COO des Bereichs
International Equity, als Head of Risk fur die EMEA-Region und als
Verwaltungsratsmitglied des JPMC Pension Fund. Zuvor war sie bei
Prudential Portfolio Managers quantitative Analystin. Frau Prooth
schloss ihr Studium in den Fachbereichen Mathematik und
Operatives Research an der University of Leeds mit Auszeichnung
(First Class Honours Degree) ab.

Teresa O'Flynn (Irin), nicht-geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied (am 6. Januar 2016 berufen): Teresa O’'Flynn
ist Managing Director und wechselte 2011 zu BlackRock, um den
Geschaftsbereich Renewable Power Infrastructure aufzubauen. Sie
nahm eine fihrende Rolle bei der erfolgreichen Integration,
Kapitalbeschaffung und Gesamtentwicklung der Plattform ein. Als
Senior Portfolio Manager im EMEA-Investmentteam ist sie neben dem
laufenden Portfoliomanagement der Fondsanlagen fur die Ermittlung
und Umsetzung von Anlagechancen verantwortlich.

Teresa O’'Flynn ist Mitglied in den Management- und
Leitungsausschussen der Gruppe fur erneuerbare
Energieinfrastruktur und wirkt weiterhin bei der Festlegung und
Umsetzung der Strategie fUr den Bereich erneuerbare Energien und
Infrastruktur mit.

Bevor sie 2011 zu BlackRock wechselte, war sie acht Jahre als Senior
Transaction Executive fir NTR und ihre Tochtergesellschaften tatig.
Unter ihrer Federfuhrung wurden Geschéfte im Bereich erneuerbare
Energien in den USA und Europa mit einem Transaktionsvolumen von
Uber 2,5 Mrd. US$ abgewickelt. Teresa O’Flynn arbeitete intensiv mit
den Windportfoliogesellschaften von NTR zusammen. Ihr
Aufgabenbereich umfasste Geschafts- und Strategieplanung,
Corporate Equity Fundraising, Turbinenbeschaffung, Aushandlung
von Strombezugsvertragen und die Projektakquisition im Bereich
Strom.
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Teresa O'Flynn (Irin), nicht-geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied (am 6. Januar 2016 berufen) (Fortsetzung):
Sie war ebenfalls Mitglied im North American Management Team bei
Airtricity und leitete das Projektfinanzierungsteam in den Bereichen
Geschaftsanbahnung, Strukturierung und Aushandlung von
Fremdfinanzierungen und Tax-Equity-Finanzierungen mit einem
Transaktionsvolumen von tber 1,5 Mrd. US$. Bevor sie 2004 zu
Airtricity wechselte, war sie als Tax Manager fur KPMG in Dublin tatig
und betreute inlandische und multinationale Klienten aus einer
Vielzahlvon Branchen, wie etwa Fertigung, Pharmazeutika, Erdél und
Gas, Flugzeugleasing und Vollblutpferde. Teresa O’Flynn begann ihre
berufliche Laufbahn 1998 bei Arthur Andersen.

Teresa O'Flynn schloss 1998 das University College Galway in Irland
als Bachelor of Commerce mit einem First Class Honors Degree und
Auszeichnung ab. Zudem ist sie Chartered Accountant (ACA), Tax
Consultant (AITI) und Mitglied des Irish Taxation Institute.
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Corporate-Governance-kErklarung

Einleitung

Der Verwaltungsrat hat sich verpflichtet, die htchsten Standards der Unternehmensfihrung (Corporate Governance) einzuhalten, und ist
Anteilinhabern gegenuber fur die Fuhrung der Geschafte der Gesellschaft rechenschaftspflichtig. Die Gesellschaft unterliegt den
Zulassungsvorschriften (Listing Rules) der United Kingdom Listing Authority (die ,UKLA-Zulassungsvorschriften®), insoweit sie fur auslandische
offene Investmentfonds gemaf Kapitel 16 der UKLA-Zulassungsvorschriften sowie den maf3geblichen Kapiteln der Offenlegungs- und
Transparenzvorschriften (Disclosure Rules and Transparency Rules) der Financial Conduct Authority (,FCA®) gelten, die auf
http://www.fca.org.uk nachzulesen sind (die ,DTR-Vorschriften®). Die Gesellschaft unterliegt den im britischen Corporate Governance Code (der
,Code") festgelegten Governance-Standards, der vom Financial Reporting Council (,FRC") im September 2014 herausgegeben wurde und fir am
oder nach dem 1. Oktober 2014 beginnende Rechnungslegungszeitraume gilt.

Die Gesellschaft unterliegt ferner den durch die OGAW-Vorschriften auferlegten Corporate-Governance-Praktiken, die auf der Website der IZB
http://www.centralbank.ie/regulation/industry-sectors/funds/ucits/Pages /default.aspx abrufbar sind und zur Einsichtnahme am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfigung stehen.

Der Verwaltungsrat hat unter Bertcksichtigung der Grundsatze und Empfehlungen des Code einen Corporate-Governance-Rahmen geschaffen,
von dem er Uberzeugt ist, dass er sowohl der besten Praxis folgt und fir die Gesellschaft angesichts der Natur ihrer Struktur als
Investmentgesellschaft geeignet ist.

Der Code wird von der FRC veroffentlicht und kann auf http://www.frc.org.uk heruntergeladen werden. Die Gesellschaft hat freiwillig den Irish
Funds Industry Association Corporate Governance Code for Collective Investment Schemes and Management Companies (Dez. 2011) (den ,IFIA-
Code*“) angenommen und wird sich fur den Berichtszeitraum zusatzlich auf diesen Code beziehen. Der IFIA-Code ist auf der Website der IFIA
unter http://www.irishfunds.ie/media-centre/news-archive/67-corporate-governance-code-and-fags/ zu finden.

Das alleinige Ziel der Gesellschaft besteht in der gemeinsamen Anlage in Wertpapieren und/oder anderen, in Vorschrift 68 der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank erlauterten, liquiden Finanzanlagen aus von der Offentlichkeit aufgebrachtem Kapital, basierend auf dem Prinzip
der Risikostreuung. Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft getrennte Anteilklassen anbieten kann, die die Beteiligungen
an einem Fonds, bestehend aus einem klar definierten Anlagenportfolio, darstellen. Die Anteile jedes Fonds werden zu anderen Bedingungen
als die der Ubrigen Fonds ausgegeben. Die spezifischen Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds werden vom Verwaltungsrat zum
Zeitpunkt der Errichtung des Fonds formuliert. Jede Anderung am Anlageziel eines Fonds und/oder jede wesentliche Anderung der
Anlagepolitik eines Fonds bedarf der vorherigen Zustimmung der Anteilinhaber, die entweder durch einen Mehrheitsentscheid auf einer
Versammlung der Anteilinhaber eines Fonds oder durch die schriftliche Zustimmung aller Anteilinhaber nachzuweisen ist.

In dieser Erklarung werden die Corporate-Governance-Struktur und -Prozesse, die die Gesellschaft im Berichtszeitraum angewandt hat,
zusammengefasst.

Konformitat

Der Verwaltungsrat hat in diesem Bericht die erforderlichen Offenlegungen vorgenommen, damit die Gesellschaft ihre laufenden Pflichten
gemaf den UKLA-Zulassungsvorschriften und den DTR-Vorschriften erfullt. Die Gesellschaft hat keine Beschaftigten, und alle
Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-geschaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder. Der Verwaltungsrat erkennt an, dass die Anteilinhaber der
Gesellschaft in eine regulierte Investmentgesellschaft investieren und ist der Meinung, dass die Unternehmensfuhrungsstruktur und die
betrieblichen Prozesse der Gesellschaft fur eine Investmentgesellschaft geeignet sind.

Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die Gesellschaft die maf3geblichen Bestimmungen des Code im gesamten
Rechnungslegungszeitraum erfullt hat, mit den nachfolgend erlauterten Ausnahmen, bei denen die Abweichung vom Code angesichts der
Position der Gesellschaft als Investmentgesellschaft als angebracht erachtet wird. Diese Corporate-Governance-Erklarung beschreibt
zusammen mit der Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats, wie die wichtigsten Grundsatze des Code auf die Gesellschaft angewandt
werden.

Der Code enthalt Bestimmungen zu Folgendem:
i

) Ernennung und Aufgaben des Chief Executive;
ii) Vergltung geschéaftsfiihrender Verwaltungsratsmitglieder;

(
(
(iii) Erfordernis einer Innenrevisionsfunktion und

(iv) Erfordernis, einen Vergutungsausschuss einzurichten.

Aufgrund des Wesens ihrer Struktur als Investmentgesellschaft halt der Verwaltungsrat diese Bestimmungen nicht fur relevant fir die
Gesellschaft. Die Gesellschaft hat daher diese Bestimmungen im und nach dem Berichtszeitraum nicht erfullt.
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Konformitat (Fortsetzung)

Der Code enthalt ferner Bestimmungen fur die Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern durch Anteilinhaber, die die Gesellschaft im
Berichtszeitraum erfullt hat. Satzungsgeman konnen auBerdem ausscheidende Verwaltungsratsmitglieder von anderen
Verwaltungsratsmitgliedern alle drei Jahre wiederbestellt werden.

Nach Ansicht des Verwaltungsrats hat die Gesellschaft im Berichtszeitraum den IFIA-Code vollumfanglich eingehalten.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat setzt sich derzeit aus funf nicht-geschaftsfuhrenden Verwaltungsratsmitgliedern zusammen, von denen zwei unabhangig
sind. Der Verwaltungsrat hat sich verpflichtet, ein angemessenes Verhaltnis von Fahigkeiten, Erfahrung, Unabhangigkeit und Wissen bei seinen
Mitgliedern zu wahren.

Dem Code entsprechend hat der Verwaltungsrat anhand der darin enthaltenen Unabhangigkeitsvorgaben eine Prifung durchgefihrt und kam
zu dem Ergebnis, dass nach seiner Beurteilung der Vorsitzende, Paul McNaughton, und Paul McGowan unabhangig im Sinne dieser Vorgaben
sind. Sie sind unabhangig vom Manager, dem Anlageverwalter und anderen externen Dienstleistern, wie z. B. dem Verwalter und der
Verwahrstelle. Der Verwaltungsrat hat ferner sorgfaltig gepruft und ist Uberzeugt, dass die Anwesenheit von zwei nicht-geschaftsfihrenden
unabhangigen Verwaltungsratsmitgliedern (den Vorsitzenden eingeschlossen) ein angemessenes Verhaltnis im Verwaltungsrat darstellt. Der
Verwaltungsrat hat Paul McGowan als Senior Independent Director ernannt.

Die Biografien der Verwaltungsratsmitglieder demonstrieren eine Breite an Anlagekenntnissen und unternehmerischen und finanziellen
Fahigkeiten, die ihnen eine effektive strategische Fiihrung, Uberwachung und sachgerechte Verwaltung der Gesellschaft ermoglichen.

Delegation von Aufgaben

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die folgenden Aufgabenbereiche delegiert:

Unternehmensfiihrung und Verwaltung

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die Anlageverwaltung, den Vertrieb und die Verwaltung der Gesellschaft und ihrer Fonds an den
Manager delegiert. Der Manager hat die Verwaltung des Anlageportfolios und den Vertrieb der Anteile der Gesellschaft an den Anlageverwalter
delegiert. Der Anlageverwalter handelt nach den vom Manager festgelegten und im Prospekt der Gesellschaft sowie in den diversen Nachtragen
fur die Fonds der Gesellschaft beschriebenen Richtlinien. Der Anlageverwalter ist unmittelbar verantwortlich fur die Entscheidungen Uber das
tagliche Geschaft der Fonds der Gesellschaft und dem Verwaltungsrat des Managers und der Gesellschaft gegentiber rechenschaftspflichtig
fur die Anlageperformance der Fonds.

Der Verwaltungsrat hat einen Nominierungsausschuss (Nominations Committee) und einen Prifungsausschuss (Audit Committee) eingerichtet.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat bestimmte Aufgaben an diese Ausschisse delegiert. Weitere Einzelheiten kdnnen dem Abschnitt
LAusschusse des Verwaltungsrats” in dieser Corporate-Governance-Erklarung entnommen werden.

Versicherungen

Die Gesellschaft hat das gesamte Geschaftsjahr tUber eine geeignete Haftpflichtversicherung fir ihre Verwaltungsratsmitglieder und leitenden
Angestellten unterhalten.

Aufgaben des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat tritt monatlich sowie nach Bedarf auf Ad-hoc-Basis zusammen. Von allen Verwaltungsratsmitgliedern wird eine Teilnahme
an jeder Sitzung erwartet, und die Teilnahme an Verwaltungsrats- und Ausschusssitzungen im Geschaftsjahr ist auf Seite 31 angegeben. Die
Verwaltungsratsmitglieder erhalten die entsprechenden Unterlagen im Vorfeld jeder Sitzung. Ferner stehen die Sitzungsunterlagen und andere
mafgebliche Informationen den Verwaltungsratsmitgliedern auch auf elektronischem Weg zur Verfligung. Wenn ein Verwaltungsratsmitglied
an einer Sitzung nicht teilnehmen kann, erhalt er/sie dennoch die zugehorigen Unterlagen. Die Ad-hoc-Sitzungen im Geschéftsjahr wurden
kurzfristig angesetzt, und die Teilnahme aller Verwaltungsratsmitglieder war nicht immer maglich.

Der Verwaltungsrat behalt sich Entscheidungen tber die Festlegung der Anlagepolitik und der Anlageziele, Anderungen der Anlagestrategie, die
Bestellung und Entlassung des Gesellschaftssekretars und den Abschluss wesentlicher Vertrage vor. Der Verwaltungsrat genehmigt ferner den
Prospekt, Rundschreiben an die Anteilinhaber, Bérsenzulassungsprospekte und andere rechtlich relevante Dokumente. Es wird eine formelle
Aufstellung der Angelegenheiten gefuhrt, die ausdricklich der Entscheidung durch den Verwaltungsrat vorbehalten sind.
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Obliegenheiten des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Ein Verwaltungsratsmitglied, das von seinem Posten zurucktritt, ist verpflichtet, gegenlber dem Verwaltungsrat und der IZB zu bestatigen,
dass sein Rucktritt nicht im Zusammenhang mit Streitigkeiten mit oder Forderungen gegenuber der Gesellschaft steht Ferner kann ein
Verwaltungsratsmitglied, das Bedenken in Hinblick auf die Unternehmensfiuhrung der Gesellschaft oder eine geplante Vorgehensweise hat, in
einer schriftlichen Erklarung gegenuber dem Vorsitzenden seine Bedenken darlegen, damit dieser sie an den Verwaltungsrat weiterleitet, oder
seine Bedenken formell in das Protokoll einer Verwaltungsratssitzung aufnehmen lassen. Cora O’'Donohoe ist mit Wirkung vom 31. Dezember
2015 aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden.

Der Verwaltungsrat ist dafur verantwortlich sicherzustellen, dass die Gesellschaft ordnungsgemafe Geschaftsbucher fuhrt, aus denen mit
angemessener Genauigkeit jederzeit die Geschaftslage der Gesellschaft hervorgeht, und anhand derer gewahrleistet ist, dass die
Rechnungsabschlisse dem Companies Act und maf3igeblichen Rechnungslegungsstandards entsprechen. Der Verwaltungsrat ist dafur
verantwortlich, eine ausgewogene und verstandliche Beurteilung der Geschéaftslage der Gesellschaft vorzulegen. Dies beinhaltet
Halbjahresabschliisse und sonstige Berichte, die den Anteilinhabern und der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt werden. Dariiber hinaus
obliegt es dem Verwaltungsrat, das Vermogen der Gesellschaft zu sichern und hierfir angemessene Ma3nahmen zur Verhitung und
Aufdeckung von Betrug und sonstigen Unregelmafigkeiten zu treffen.

Der Verwaltungsrat hat bei Bedarf Zugang zu der Beratung und den Dienstleistungen des Gesellschaftssekretars, externen Beratern und den
Ressourcen des Anlageverwalters. Wenn notig, konnen der Verwaltungsrat und einzelne Verwaltungsratsmitglieder, um die Erfullung ihrer
Pflichten zu erleichtern, auf Kosten des Managers professionelle Beratung in Anspruch nehmen.

Einflihrung und Schulung von Verwaltungsratsmitgliedern

Vor seiner Ernennung erhélt jedes neue Verwaltungsratsmitglied eine umfassende und offizielle, auf sein Amt zugeschnittene Einfuhrung mit
allen relevanten Informationen Uber die Gesellschaft und Uber seine Pflichten und Aufgaben als Verwaltungsratsmitglied. Dartber hinaus muss
ein neues Verwaltungsratsmitglied eine gewisse Zeit mit Vertretern des Anlageverwalters verbringen, so dass das neue
Verwaltungsratsmitglied sich mit den verschiedenen Verfahren vertraut machen kann, die der Anlageverwalter fur die Austbung seiner
Pflichten und Aufgaben gegenuber der Gesellschaft fur notig erachtet.

Die Gesellschaft verfolgt die Politik, ihre Verwaltungsratsmitglieder anzuhalten, sich Uber die fur die Gesellschaft relevanten Entwicklungen auf
dem Laufenden zu halten. Die Verwaltungsratsmitglieder haben an Informationsveranstaltungen und Unterweisungen des Anlageverwalters
teilgenommen, die fur die Gesellschaft relevant sind, und werden dies auch weiterhin tun. Die Verwaltungsratsmitglieder erhalten ferner
regelmafige Unterweisungen u. a. von PricewaterhouseCoopers Ireland (die ,externen Abschlussprifer®), Anlagestrategen, Verwahrstellen und
Rechtsberatern beziglich geplanter Produktentwicklungen oder Anderungen an Gesetzen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, die die
Gesellschaft betreffen konnten. Der Verwaltungsrat erhalt Informationen rechtzeitig und in einer Form und Qualitat, die ihn in die Lage versetzt,
seine Pflichten zu erfullen. Der Schulungsbedarf der Verwaltungsratsmitglieder wird im Rahmen der jahrlichen Leistungsbeurteilung des
Verwaltungsrats evaluiert. Weitere Informationen in Bezug auf die Leistungsbeurteilung folgen nachstehend.

Leistungsbeurteilung

Der Verwaltungsrat pruft formell seine eigene Leistung auf jahrlicher Basis, und es wurde ein Bewertungssystem fur den Verwaltungsrat, seine
unterstutzenden Ausschusse und der einzelnen Verwaltungsratsmitglieder, einschlie3lich des Vorsitzenden, eingefihrt. Dieses
Beurteilungsverfahren hilft dabei, Schulungs- und Weiterbildungsbedarf der einzelnen Verwaltungsratsmitglieder zu ermitteln. Der
Verwaltungsrat ist mit der Bestandigkeit des Beurteilungssystems zufrieden und halt das derzeitige Prufungs- und Beurteilungsverfahren fir
angemessen. Die Beurteilung des Verwaltungsrats fur das Jahr 2016 wird im ersten Quartal 2017 abgeschlossen.

Ausschiisse des Verwaltungsrats

Nominierungsausschuss

Der Verwaltungsrat hat einen Nominierungsausschuss eingerichtet, dem eine Mehrheit unabhangiger Verwaltungsratsmitglieder angehort. Der
Nominierungsausschuss setzt sich aus Paul McNaughton (Vorsitzender), Paul McGowan und Barry O'Dwyer zusammen. Das Hauptziel des
Nominierungsausschusses besteht in der Sicherstellung, dass sich der Verwaltungsrat aus Personen mit einem angemessenen Verhaltnis von
Fahigkeiten, Erfahrung, Unabhangigkeit und Wissen zusammensetzt, die fur die Gesellschaft geeignet sind, um zu gewahrleisten, dass er
seinen Aufgaben und der Aufsicht Uber alle Angelegenheiten im Zusammenhang mit Corporate Governance effizient nachkommen kann.

Der Nominierungsausschuss ist dafur verantwortlich, Kandidaten fir die Neubesetzung der jeweils frei gewordenen Sitze im Verwaltungsrat zu
prufen und dem Verwaltungsrat zur Genehmigung vorzuschlagen. Bevor dem Verwaltungsrat ein Vorschlag vorgelegt wird, stellen die Mitglieder
des Ausschusses sicher, dass die fur die betreffende Ernennung erforderlichen Qualifikationen vorhanden sind. Zudem stellen sie sicher, dass
nicht-geschaftsfuhrende Verwaltungsratsmitglieder bei ihrer Ernennung eine formelle Ernennungsurkunde erhalten, in der die Erwartungen an
das Mitglied hinsichtlich Zeitaufwand, Mitwirkung in Ausschissen und Tatigkeiten au3erhalb der Verwaltungsratssitzungen aufgefihrt sind.
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Ausschiisse des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Nominierungsausschuss (Fortsetzung)
Die Geschaftsordnung des Nominierungsausschusses ist auf Anfrage erhaltlich.

Der Nominierungsausschuss hielt am 6. November 2015 eine Sitzung ab, um Uber die Bestellung von Teresa O’'Flynn in den Verwaltungsrat zu
befinden. Der Nominierungsausschuss trat ebenfalls am 29. November 2016 zusammen, um die Geschaftsordnung des Ausschusses und seine
eigene Leistung sowie die Struktur, die Grof3e und Zusammensetzung des Verwaltungsrats zu prufen. Der Verwaltungsrat hat, vorbehaltlich der
Einwilligung der IZB, die letzte Entscheidung Uber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder.

Diversitat im Verwaltungsrat

Der Nominierungsausschuss bestatigt zusammen mit dem Verwaltungsrat die Bedeutung von Diversitat zur Steigerung seiner Leistung. Im
Rahmen des Auswahlprozesses sind der Verwaltungsrat und der Nominierungsausschuss dazu verpflichtet, Kandidaten unter
Bertcksichtigung einer Vielfalt an geschéaftlichen Fertigkeiten und Erfahrungen sowie unter dem Gesichtspunkt der Geschlechterdiversitat
auszuwahlen, und es werden Kandidaten fur eine Bestellung auf der Basis dieser Attribute bertcksichtigt. Sie stellen sicher, dass alle
Auswahlentscheidungen fundiert sind und dass der Rekrutierungsvorgang gerecht ist und niemand benachteiligt wird. Der Verwaltungsrat hat
in Bezug auf Geschlechterdiversitat keine spezifischen Ziele festgelegt, ist sich aber ihrer Bedeutung bewusst und weist derzeit einen

Frauenanteil von 40 % auf.

Prifungsausschuss

Die Gesellschaft hat einen Prufungsausschuss eingerichtet, der direkt dem Verwaltungsrat unterstellt ist und regelmafiig im Geschaftsjahr
zusammenkommt, um seine Aufgaben wahrzunehmen. Weitere Informationen darutber, wie der Prifungsausschuss seine Aufgaben im
Berichtszeitraum wahrgenommen hat, sind im Bericht des Prifungsausschusses enthalten.

Der Verwaltungsrat war der Meinung, dass alle Mitglieder des Prifungsausschusses in geeigneter Weise qualifiziert waren und ausreichend
Erfahrung hatten, um ihre Aufgaben effektiv zu erfullen. Dartber hinaus ist Paul McGowan ein qualifizierter Buchhalter mit einschlagiger
Erfahrung in finanziellen Angelegenheiten im Zusammenhang mit Investmentgesellschaften.

Die Anzahl der Sitzungen des Verwaltungsrats und des Prufungsausschusses und die Teilnahme von Mitgliedern sind in der folgenden Tabelle

angegeben:

Anwesenheitsliste

Prufungsausschuss’ Nominierungsausschuss
Verwaltungsrat' der Gesellschaft der Gesellschaft
1. Dezember 2015 bis 1. Dezember 2015 bis 1. Dezember 2015 bis

30. November 2016 30. November 2016 30. November 2016

A* B* A* B* A* B*
Barry O'Dwyer 14 13 k. A. k. A. 1 1
Paul McNaughton 14 14 9 9 1 1
Paul McGowan 14 14 9 9 1 1

Karen Prooth 14 10 k. A. k. A. k. A. k. A.

Teresa O'Flynn** 13 1 k. A. k. A. k. A. k. A.

* |In Spalte A ist die Anzahl der Sitzungen aufgeflhrt, die in dem Zeitraum, in dem das Verwaltungsratsmitglied dem Ausschuss des Verwaltungsrats angehort hat und teilnahmeberechtigt
war, abgehalten wurden. In Spalte B ist die Anzahl der Sitzungen aufgeflhrt, an denen das Verwaltungsratsmitglied teilgenommen hat.

** Zum 6. Januar 2016 berufen.

" Im Geschaftsjahr wurden zwalf planmaBige Verwaltungsratssitzungen und zwei Ad-hoc-Verwaltungsratssitzungen abgehalten.

?Im Geschaftsjahr wurden neun planmaBige und keine Ad-Hoc-Sitzungen des Prifungsausschusses abgehalten.

Interne Kontrolle und Risikomanagement

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur die internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme der Gesellschaft und fur die Prufung ihrer
Effektivitat. Er hat sicherzustellen, dass die Finanzdaten, die veroffentlicht oder innerhalb der Gesellschaft verwendet werden, verlasslich sind,
und regelmaflig zu Uberwachen, dass die flr den Betrieb der Gesellschaft geltenden Bestimmungen erfillt werden. Bestimmte Aufgaben
wurden, wie im Bericht des Prifungsausschusses dargelegt, an den Prifungsausschuss delegiert. Das System ist darauf ausgelegt, das Risiko,
dass die Unternehmensziele der Gesellschaft nicht erreicht werden, zu steuern, nicht jedoch, es zu eliminieren. Es kann nur eine angemessene,
aber keine absolute Absicherung gegen wesentliche Falschangaben oder Verluste bieten und stitzt sich auf die operativen Kontrollen, die
seitens der Dienstleister eingerichtet wurden. Der Verwaltungsrat ist ferner dafur verantwortlich, das Management der wichtigsten Risiken
durch die regelmafiige Priufung der Risikopositionen und damit verbundenen wichtigen Kontrollen zu Gberwachen.
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Interne Kontrolle und Risikomanagement (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat pruft die Hauptrisiken der Gesellschaft und die Kontrollverfahren fur die identifizierten Risiken. Die Kontrollverfahren
decken das finanzielle, operative, Compliance- und Risikomanagement ab und sind in den Betrieb des Managers, des Anlageverwalters und
anderer externer Dienstleister, wie z. B. des Verwalters und der Verwahrstelle, eingebettet. Es liegt ein Uberwachungs- und Berichtsverfahren
vor, mit dem diese Kontrollen Uberpruft werden und das im Berichtszeitraum und bis zum Datum dieses Berichts angewendet wurde. Der
Verwaltungsrat kann bestatigen, dass er eine fundierte Beurteilung der Hauptrisiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, durchgefuhrt hat,
u. a. eine Beurteilung derjenigen Risiken, die das Geschaftsmodell der Gesellschaft, ihre kinftige Wertentwicklung, Zahlungsfahigkeit und
Liquiditat beeintrachtigen konnten. Diese sind im Abschnitt ,,Finanzinstrumente und Risiken®, der Bestandteil des Jahresabschlusses ist, naher
beschrieben. Dieser Abschnitt enthalt ferner eine Erlauterung, wie diese Risiken gesteuert und verringert werden.

Der Verwaltungsrat ist fur die Einrichtung und Unterhaltung angemessener interner Kontroll- und Risikomanagementsysteme der Gesellschaft
in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess verantwortlich. Die Gesellschaft hat Verfahren zur Sicherstellung eingefihrt, dass alle
mafBgeblichen Geschaftsbucher und Aufzeichnungen ordnungsgemaf gefuhrt werden und jederzeit verfugbar sind, einschlief3lich der
Erstellung von Jahres- und Halbjahresabschlussen. Zu diesen Verfahren gehort die Bestellung des Verwalters zur Fuhrung der
Geschaftsbucher und Aufzeichnungen der Gesellschaft unabhangig vom Anlageverwalter und der Verwahrstelle. Die Jahres- und
Halbjahresabschlusse der Gesellschaft missen vom Verwaltungsrat der Gesellschaft genehmigt und bei der IZB und der Londoner Borse
(London Stock Exchange) eingereicht werden. Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten
Bilanzierungsgrundsatzen, mit dem irischen Companies Act und den OGAW-Vorschriften erstellt. Die im Jahresbericht gemachten Angaben zur
Rechnungslegung mussen geprift werden. Der Bericht der externen Abschlussprtfer, einschlieBlich etwaiger Einschrankungen, ist in vollem
Wortlaut im Jahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Uberwachungs- und Priifungstatigkeiten

Es gibt Verfahren, die furr die Uberwachung des Systems der internen Kontrolle und des Risikomanagements dienen und mit denen etwaige
Versaumnisse oder Schwachen aufgedeckt oder beurteilt werden sollen. Falls ein Fall vom Verwaltungsrat als wesentlich eingestuft wird, gibt
es Verfahren, die sicherstellen, dass die notwendigen Schritte eingeleitet werden, um die Versdumnisse zu beheben.

Im Berichtsjahr erstattete die Verwahrstelle dem Verwaltungsrat vierteljahrlich Bericht.

Die Depotbank und der Verwalter stellen jéhrliche ,Service Organisational Control“-Berichte zur Verfigung, der einen Uberblick (iber das von
der Depotbank und dem Verwalter in Bezug auf den Anlageverwalter eingefihrte und angewendete Kontrollumfeld beinhaltet. Der
Anlageverwalter berichtet dem Prifungsausschuss der Gesellschaft jahrlich daruber.

Effektivitatsprifung

Der Verwaltungsrat hat die Effektivitat der internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme (einschlieB3lich finanzieller, operativer und
Compliance-Kontrollen) gemaf dem Code fur das Berichtsjahr und bis zum Genehmigungsdatum des Abschlusses geprift. Dem
Verwaltungsrat sind keine wesentlichen Versdumnisse oder Schwachen in den internen Kontrollen bekannt, die wahrend dieser Prifung
aufgetreten waren. Hatte es derartige Versaumnisse oder Schwachen gegeben, bestéatigt der Verwaltungsrat, dass die notwendigen Schritte zu
ihrer Behebung eingeleitet worden waren.

Unternehmensfortfiihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfortfihrung ist im Bericht des Verwaltungsrats enthalten.

Vergiitung

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft und hat keine Beschaftigten oder geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitglieder (Executive
Directors). Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die Grundsatze von Section D des Code in Bezug auf eine Vergltung, auBer wie
nachstehend beschrieben, nicht fir die Gesellschaft gelten, da die Gesellschaft keine geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitglieder hat. Kein
Verwaltungsratsmitglied hatte oder hat Anspruch auf Pensionen, und die Gesellschaft hat keinem Verwaltungsratsmitglied Aktienoptionen
oder langfristige Leistungsanreize gewahrt. Kein Element der Vergutung von Verwaltungsratsmitgliedern ist leistungsabhangig.

Diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die auch Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, haben keinen Anspruch auf ein
Verwaltungsratshonorar. Alle anderen Verwaltungsratsmitglieder erhalten Honorare, die in den Dienstvertragen mit dem Anlageverwalter
festgelegt sind. Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die Hohe der Vergutung fur diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die ein Honorar
erhalten, dem Zeitaufwand und der Verantwortung ihrer Funktionen angemessen ist. Der Hochstbetrag der an die Verwaltungsratsmitglieder
zahlbaren Vergltung wird vom Verwaltungsrat festgelegt und ist im Prospekt der Gesellschaft aufgefuhrt.
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Vergiitung (Fortsetzung)

Die Bestimmungen dieser Dienstvertrage sehen eine Laufzeit von einem Jahr vor und beinhalten die Beurteilung des von jedem
Verwaltungsratsmitglied erwarteten zeitlichen Engagements. Die Verwaltungsratsmitglieder unterliegen der standigen Verpflichtung, dafur
Sorge zu tragen, dass sie Uber ausreichend Zeit verfigen, um ihren Pflichten nachzukommen. Die Details der sonstigen Ernennungen und
Verpflichtungen jedes Verwaltungsratsmitglieds, der Vorsitzende inbegriffen, werden dem Verwaltungsrat zur Prifung vorgelegt, und alle
neuen Ernennungen oder wesentlichen Verpflichtungen bedurfen der vorherigen Genehmigung des Anlageverwalters. Die
Verwaltungsratsmitglieder, die Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, haben Ernennungsschreiben unterzeichnet, die eine Einschatzung des
erwarteten Zeitaufwands enthalten. Auszlge der Dienstvertrage, die sich auf die Gesellschaft beziehen, sowie die Ernennungsschreiben
kénnen auf Antrag oder bei jeder Jahreshauptversammlung (die ,JHV*) eingesehen werden.

Kommunikation mit den Anteilinhabern

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft, und die Anteilinhaber investieren in ihre Palette an Fonds unter anderem, um vom
Sachverstand des Anlageverwalters und seinen Anlagestrategien zu profitieren. Aufgrund des Charakters der Gesellschaft ist es nicht
notwendig oder winschenswert, dass der Vorsitzende oder irgendeines der Ubrigen Verwaltungsratsmitglieder die Anlagestrategie mit
Anteilinhabern erértert. Zudem hat der Manager den Anlageverwalter als Vertriebsstelle ernannt, und diese Stelle ist diejenige, die mit dem
aktiven Management der Beziehungen zwischen der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern betraut ist.

Der Verwaltungsrat pruft monatliche Berichte Uber die Kommunikation mit den Anteilinhabern. DarUber hinaus prift der Verwaltungsrat
Berichte von den Compliance-Funktionen des Managers, die aktuelle Informationen Uber Beschwerden von Seiten der Anteilinhaber enthalten.

Der Verwaltungsrat ist zustandig fur die Einberufung der Jahreshauptversammlung und alle anderen Hauptversammlungen der Gesellschaft.
Alle Anteilinhaber haben die Maoglichkeit, an den Hauptversammlungen teilzunehmen und dort ihre Stimme abzugeben. Die Einberufung von
Hauptversammlungen erfolgt geméaf den Companies Act und der Satzung der Gesellschaft. Die Einberufung der Jahreshauptversammlung
muss mindestens 20 Arbeitstage vor der Versammlung versandt werden, und alle Tagesordnungspunkte, die nicht routinemafiger Natur sind,
mussen in einem Begleitschreiben erlautert werden. Fur alle anderen Hauptversammlungen wird die Mitteilung mindestens 14 Arbeitstage im
Voraus versendet. Uber alle wesentlichen Angelegenheiten, die einer Hauptversammlung vorgelegt werden, wird mit separaten Beschlissen
entschieden. Der Vorsitzende der Hauptversammlung notiert die Anzahl der durch Stimmrechtsvertreter abgegebenen Stimmen, und die
Ergebnisse jeder Hauptversammlung, einschlie3lich der Anzahl von Stimmenthaltungen, werden kurz nach der Versammlung auf der iShares-
Website bekannt gegeben und konnen dort abgerufen werden. Wenn auf einer Hauptversammlung nach Ansicht des Verwaltungsrats ein
erheblicher Anteil der Stimmen gegen einen Beschluss abgegeben wurde, wird der Verwaltungsrat bei der Bekanntgabe der
Abstimmungsergebnisse erlautern, welche Mafinahmen er zu ergreifen beabsichtigt, um die Hintergriinde fur das Ergebnis zu untersuchen und
nachzuvollziehen.

Hauptversammlungen werden vom Gesellschaftssekretér geleitet und durchgefiihrt. Uber strategische Fragen sowie alle wesentlichen
betrieblichen Angelegenheiten entscheidet der Verwaltungsrat. Wenn sich die Anteilinhaber in Angelegenheiten engagieren mochten, die die
Unternehmensfuhrung der Gesellschaft betreffen, werden sie diese Angelegenheiten stets mit dem Anlageverwalter erértern wollen oder sich
mit diesem treffen.

Der Verwaltungsrat stellt jedoch auf Wunsch Anteilinhabern auch einzelne Verwaltungsratsmitglieder zur Verflgung. Eines der unabhangigen
Verwaltungsratsmitglieder steht immer zur Verflgung, um an Hauptversammlungen teilzunehmen. Der Vorsitzende des Prifungs- und des
Nominierungsausschusses steht bei Bedarf zur Teilnahme an Hauptversammlungen und zur Beantwortung von Fragen zur Verfugung. Der
Senior Independent Director steht, sofern erforderlich, ebenfalls als Ansprechpartner fur Anteilinhaber zur Verfugung. Jeder Inhaber von
gewinnberechtigten Anteilen, der personlich anwesend oder durch einen Stimmrechtsvertreter vertreten ist, hat bei einer Abstimmung per
Handzeichen eine Stimme. Bei einer schriftlichen Abstimmung hat jeder personlich anwesende oder durch Stimmrechtsvertreter vertretene
Inhaber eine Stimme in Bezug auf jeden von ihm gehaltenen Anteil. Der Vorsitzende einer Hauptversammlung oder mindestens funf personlich
anwesende oder durch Stimmrechtsvertreter vertretene Anteilinhaber oder ein oder mehrere Inhaber von Anteilen, der bzw. die personlich
anwesend oder durch Stimmrechtsvertreter vertreten ist/sind und mindestens ein Zehntel der ausgegebenen Anteile vertritt/vertreten und auf
dieser Versammlung stimmberechtigt ist/sind, kann/kénnen eine Abstimmung verlangen.
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Bericht des Prufungsausschusses

Der Verwaltungsrat hat einen Prifungsausschuss eingerichtet, dessen Funktionen und Aufgaben nachstehend naher erlautert werden.

Funktionen und Aufgaben

Zu den Hauptaufgaben des Prifungsausschusses gehoren die Prifung der Inhalte der Halbjahres- und Jahresabschlisse und die Empfehlung
an den Verwaltungsrat, diese zu genehmigen, sowie die Abgabe eines Urteils, ob der Jahresabschluss in seiner Gesamtheit zutreffend,
ausgewogen und verstandlich ist und die Informationen zur Verfligung stellt, die fir Anteilinhaber notwendig sind, um die Ergebnisentwicklung,
das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu kdnnen. Der Prifungsausschuss pruft ferner zugehorige Informationen,
die im Abschluss prasentiert werden, u. a. Aussagen in Bezug auf interne Kontrollen und das Risikomanagement. Auf3erdem ist der
Prifungsausschuss fir die Genehmigung der Priifungshonorare des externen Abschlusspriifers, die Uberpriifung des Berichts des externen
Abschlusspriifers zum Jahresabschluss sowie die Uberpriifung der Effektivitat des externen Priifprozesses und der Qualitat der Priifung sowie
die Erteilung eines entsprechenden Bestatigungsvermerks zustandig. Zu den sonstigen Pflichten gehoren die Prifung der Angemessenheit der
Bilanzierungsgrundsatze der Gesellschaft, die Prifung der Erfordernis einer Innenrevision sowie die Prifung der Innenrevision des
Anlageverwalters sofern sie sich auf die Gesellschaft und den Manager beziehen.

Es besteht eine formelle Geschéaftsordnung fir den Prifungsausschuss. Die Geschaftsordnung des Prifungsausschusses kann den
Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfigung gestellt werden.

Der Prufungsausschuss ist im Berichtszeitraum neun Mal zusammengekommen. Bei diesen Zusammenklnften galt es, eine Reihe verschiedener
Punkte zu priifen, unter anderem etwaige neue regulatorische Anforderungen in Bezug auf den Abschluss der Gesellschaft, Anderungen an den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft und die Fortschrittsberichte hinsichtlich der Revision. Die wesentlichen Fragen, die vom
Prufungsausschuss im Zusammenhang mit dem Abschluss erdrtert wurden, sind nachstehend und umseitig erlautert.

Abschluss

Der Prifungsausschuss prift den Halbjahresabschluss, den Jahresabschluss und die Prasentation der Prifungsergebnisse durch die externen
Abschlussprifer.

Wesentliche erérterte Fragen im Zusammenhang mit dem Abschluss

Der Prifungsausschuss hat im Geschéaftsjahr im Zusammenhang mit dem Jahresbericht und dem Jahresabschluss eine Reihe von
wesentlichen Fragen und wesentlichen Risikobereichen erdrtert. Der Prifungsausschuss hat den externen Prufungsplan frihzeitig gepriuft und
ist zu dem Schluss gekommen, dass die fir die Gesellschaft relevanten Prifungsrisikobereiche im Prifungsplan angemessen identifiziert und
geeignete Prufungsverfahren eingerichtet wurden, damit er sich mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darlber bilden kann, ob der Abschluss
frei von wesentlichen Falschdarstellungen ist. Nachstehend werden die wesentlichen Risikobereiche identifiziert und erlautert, wie diese durch
den Ausschuss behandelt wurden.

1. Bewertung

Der Verwaltungsrat verwendet eine hierarchische Struktur fur die Festlegung des Preises jeder Anlageklasse der Gesellschaft, mit der die
primaren, sekundaren und tertidren Preisquellen spezifiziert werden (die ,Preishierarchie®). Der Verwalter wurde fur die Zwecke der Bewertung
jeder Anlageklasse der Gesellschaft bestellt. Der Verwalter folgt in dieser Hinsicht der Preishierarchie. Im Berichtsjahr legte der
Anlageverwalter monatliche Berichte vor, in denen alle Ausnahmen von diesem Verfahren ermittelt, untersucht und an den Verwaltungsrat
verwiesen wurden. Der Priifungsausschuss ist der Auffassung, dass die vom Verwaltungsrat eingerichteten Verfahren zur Uberwachung des
Verwalters und des Anlageverwalters angemessen und geeignet sind. Der Prifungsausschuss hat die Ergebnisse des Prufungsverfahrens
bezlglich der Bewertung der Anlagen zum Jahresende mit dem externen Abschlussprufer erortert. Im Berichtsjahr wurden keine
nennenswerten Ausnahmen zur Bewertung von Vermogenswerten festgestellt.

2. Bestand

Um sich vom Bestehen der Vermogenswerte der Gesellschaft zu Uberzeugen, wird vom Verwalter taglich eine Abstimmung aller Anlageklassen
zwischen ihren Unterlagen und den separaten Unterlagen vorgenommen, die von den Kontrahenten, der Verwahrstelle und dem
Anlageverwalter aufbewahrt werden. Im Geschaftsjahr wurden wesentliche Ausnahmen, die im Rahmen dieser Abstimmungen identifiziert
wurden, vom Anlageverwalter auf monatlicher Basis und vom Verwalter und von der Verwahrstelle auf vierteljahrlicher Basis berichtet. Die
Verwahrstelle legte auf3erdem einen Bericht Uber die Aufsicht Uber ihre globale Unterdepotbank und das globale Depotbanknetz vor und alle
auf3ergewohnlichen Aspekte in Bezug auf die Existenz von Vermogenswerten der Gesellschaft wurden zur Erorterung an den
Prifungsausschuss verwiesen. Der Prifungsausschuss ist der Auffassung, dass die vom Verwaltungsrat eingerichteten Verfahren zur
Uberwachung des Verwalters und des Anlageverwalters angemessen und geeignet sind. Der Priifungsausschuss hat die Ergebnisse des
Prifungsverfahrens beziglich des Bestehens der Anlagen zum Jahresende mit dem externen Abschlussprufer erortert. Im Geschaftsjahr
wurden keine nennenswerten Ausnahmen zur Existenz von Vermogenswerten festgestellt.
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Funktionen und Aufgaben (Fortsetzung)
Im Zusammenhang mit dem Abschluss erérterte wesentliche Punkte (Fortsetzung)

3. Risiko der Beeinflussung durch das Management

Die Verwahrstelle und der Verwalter legten dem Verwaltungsrat auf jahrlicher Basis Berichte vor, die sich mit den bestehenden Kontrollen zur
Minimierung des Risikos einer Beeinflussung durch das Management befassen. Dartber hinaus hat der Manager die Service Organisational
Control (die ,SOC1“)-Berichte Gberprift, die von der Verwahrstelle und vom Verwalter verfasst wurden, um des Weiteren sicherzustellen, dass
relevante Kontrollverfahren zur Minimierung des Risikos einer Au3erkraftsetzung von Kontrollen durch das Management bestanden. Der SOC1-
Bericht des Anlageverwalters wird ebenfalls jahrlich zur Uberpriifung vorgelegt. Festgestellte Ausnahmen wurden an den Prifungsausschuss
zur weiteren Analyse weitergeleitet. Im Geschéaftsjahr wurden keine nennenswerten Ausnahmen in Bezug auf das Risiko einer Beeinflussung
durch das Management festgestellt.

4. Ubergang auf FRS 102

Am 1. Dezember 2015 beschloss der Verwaltungsrat die Anwendung und Erstellung des Jahresabschlusses im Einklang mit dem
Rechnungslegungsstandard (,FRS*) 102: der im Vereinigten Kdnigreich und der Republik Irland anzuwendende Rechnungslegungsstandard
(,FRS 102%). Dieser Jahresabschluss wurde zum ersten Mal im Einklang mit FRS 102 erstellt.

5. Entwicklungen in der Corporate Governance
Der Code wurde im April 2016 vom FRC tUberarbeitet. Der neue Code gilt fur am oder nach dem 17. Juni 2016 beginnende Geschaftsjahre. Die
neuen Anforderungen wurden erortert und werden im Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2017 berucksichtigt.

Zutreffend, ausgewogen und versténdlich

Die Erstellung und Prufung des Jahresabschlusses ist ein umfangreicher Prozess, der von einer Vielzahl verschiedener Stellen getragen wird.
Nach der Ubernahme der Fassung des Code durch die Gesellschaft bat der Verwaltungsrat den Priifungsausschuss um eine Einschatzung, ob
seiner Ansicht nach der Jahresabschluss in seiner Gesamtheit zutreffend, ausgewogen und verstandlich ist und dieser den Anteilinhabern die
Informationen zur Verfligung stellt, die notwendig sind, um die Lage, die Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der
Gesellschaft bewerten zu konnen. Dabei hat der Prufungsausschuss die folgenden Aspekte beachtet:

» Die umfassenden Uberpriifungen, die in unterschiedlichen Phasen des Prozesses der Erstellung des Jahresabschlusses vom Manager und
vom Verwalter durchgefuhrt werden;

» Die umfassende Uberpriifung, die wéhrend des Erstellungsprozesses auch vom Anlageverwalter durchgefiihrt wird;

»  Dievom Prifungsausschuss durchgefiihrte umfassende Uberpriifung, die Konsistenz, generelle Ausgewogenheit und angemessene
Offenlegung sicherstellen sollte;

»  Die bei dem Anlageverwalter, dem Verwalter und der Verwahrstelle bestehenden Kontrollen, um die Vollstandigkeit und Richtigkeit der
finanziellen Aufzeichnungen der Gesellschaft und die Sicherheit der Vermogenswerte der Gesellschaft sicherzustellen;

» Die Existenz zufriedenstellender SOC1-Kontrollberichte zur Uberpriifung der Effektivitat der internen Kontrollen des Anlageverwalters, des
Verwalters und der Verwahrstelle; und

» Dierechtzeitige Identifizierung und Beseitigung wesentlicher Prifungsrisiken, Prozessfehler oder Verstof3e gegen die Kontrollvorschriften,
die sich auf den Nettoinventarwert (,NIW*) sowie die Geschéaftsblcher der Gesellschaft ausgewirkt haben kdnnten, und wie erfolgreich
Probleme in Bezug auf Beurteilungen fur Rechnungslegungszwecke identifiziert und gelost wurden.

Infolgedessen hat der Prufungsausschuss festgestellt, dass der Jahresabschluss flur das Geschaftsjahr zum 30. November 2016 in seiner
Gesamtheit zutreffend, ausgewogen und verstandlich ist und dieser den Anteilinhabern die Informationen zur Verfigung stellt, die notwendig
sind, um die Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu konnen. Der Prifungsausschuss hat
den Verwaltungsrat Uber diese Ergebnisse informiert und den Verwaltungsrat eine Genehmigung des Jahresabschlusses empfohlen. Die
Schlussfolgerungen des Verwaltungsrats in dieser Hinsicht sind in der Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats aufgefuhrt.

Externer Abschlusspriifer
Zur Beurteilung der Effektivitat der externen Prifung arbeiten die Mitglieder des Prifausschusses eng mit dem Anlageverwalter und dem

Manager zusammen, um sich einen hinreichenden Uberblick tiber den Verlauf und die Effizienz der Priifung zu machen.

Von den relevanten beteiligten Parteien, vor allem vom Prufungspartner und vom Prifungsteam, wird Feedback in Bezug auf den
Prifungsprozess und auf die Beteiligung des Anlageverwalters und des Managers bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben eingeholt. Der externe
Abschlussprufer wird zu den Sitzungen des Prifungsausschusses eingeladen, die sich mit dem Jahresabschluss befassen.
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Externer Abschlusspriifer (Fortsetzung)

PricewaterhouseCoopers Ireland fungiert in der Eigenschaft als Abschlussprufer seit der Grindung der Gesellschaft im Dezember 2009 als
externer Abschlussprufer; der verantwortliche Prufungsleiter wird zur Sicherstellung der Unabhangigkeit alle funf Jahre ausgetauscht. Um zu
einer Feststellung hinsichtlich der Unabhangigkeit des externen Abschlussprufers zu gelangen, berlcksichtigt der Prifungsausschuss, ob
dieser aufgrund der gebotenen Qualifikationen und Erfahrungen ein geeigneter Anbieter von prifungsfremden Leistungen ist und ob
SchutzmaBnahmen bestehen, um sicherzustellen, dass aus der Erbringung solcher Dienstleistungen keine Gefahren fur seine Objektivitat und
Unabhéangigkeit im Rahmen der Durchfihrung der Prifung resultieren.

Der externe Abschlussprufer priuft auf jahrlicher Basis die Unabhangigkeit seiner Beziehung zur Gesellschaft und berichtet dariiber an den
Verwaltungsrat. Der Prufungsausschuss erhalt auch Informationen Uber Richtlinien und Verfahren zur Wahrung der Unabhangigkeit und zur
Uberwachung der Einhaltung relevanter Anforderungen von Seiten der externen Abschlusspriifer der Gesellschaft, darunter Informationen zur
Rotation von Prifungspartnern und mitarbeiterspezifische Einzelheiten zur Beziehung zwischen der Prifungsgesellschaft und ihrer Mitarbeiter
und der Gesellschaft sowie eine allgemeine Bestatigung von den externen Abschlussprufern hinsichtlich ihrer Unabhangigkeit und Objektivitat.

Infolge seiner Uberpriifung hat der Priifungsausschuss festgestellt, dass PricewaterhouseCoopers Ireland als externer Abschlusspriifer
unabhéangig von der Gesellschaft ist. Der Prifungsausschuss hat daher dem Verwaltungsrat empfohlen, auf der Jahreshauptversammlung der
Gesellschaft den Anteilinhabern die Wiederbestellung des externen Abschlussprufers vorzuschlagen.

Die Gesetzgebung zur Abschlussprifungsreform in der EU trat fir Rechnungszeitraume, die am oder nach dem 17. Juni 2016 beginnen, in Kraft;
die neuen Anforderungen, einschlief3lich der Rotationspflicht von Prifungsgesellschaften alle 10 Jahre, wird zu gegebener Zeit durchgefuhrt.

Der Prifungsausschuss hat die Unabhangigkeit des externen Abschlussprufers geprift und hat ein Vorabgenehmigungsverfahren fur die
Beauftragung des externen Abschlussprtifers zur Erbringung prifungsfremder Leistungen eingefuhrt.
Innenrevision

Nach Ansicht des Verwaltungsrats ist es fur die Gesellschaft angemessen, keine eigene Innenrevisionsfunktion zu haben, weil das Management
und die Verwaltung der Gesellschaft an den Manager, den Anlageverwalter, den Verwalter und die Verwahrstelle delegiert werden. Der Bericht der
Innenrevision, der vom Anlageverwalter zusammengestellt wird, wird dem Prifungsausschuss auf vierteljahrlicher Basis zur Verfugung gestellt.

»Whistleblowing“-Richtlinien

Der Anlageverwalter hat ,Whistleblowing®-Richtlinien, nach denen seine Beschaftigten vertraulich Bedenken Uber mogliche Betrugsfalle in
Angelegenheiten der Finanzberichterstattung oder anderen, die Gesellschaft betreffenden Angelegenheiten auf3ern konnen. Da die
Gesellschaft keine Beschaftigten hat, Uberprift der Verwaltungsrat diese Richtlinien auf jahrlicher Basis und hat diese Richtlinien als
~Whistleblowing®“-Richtlinien der Gesellschaft Ubernommen.

Effektivitat des Priifungsausschusses

Die Arbeit des Prufungsausschusses wird mindestens jahrlich tberpruft. Die Beurteilung des Prufungsausschusses fur das Jahr 2016 soll im
ersten Quartal 2017 abgeschlossen werden.

Paul McGowan
Vorsitzender des
Prifungsausschusses

28. Marz 2017
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Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Erstellung des Jahresberichts und des Jahresabschlusses geméf irischem Recht und den
Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (betreffend Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (in der jeweils
glltigen Fassung) (die ,0GAW-Vorschriften®).

Nach irischem Recht ist der Verwaltungsrat verpflichtet, fur jedes Geschéaftsjahr einen Abschluss vorzulegen, der ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage der Gesellschaft zum Ende des Geschaftsjahrs und
zum Gewinn oder Verlust der Gesellschaft fur das Geschéaftsjahr vermittelt. GemaB diesem Gesetz hat der Verwaltungsrat den Abschluss im
Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundséatzen (vom Financial Reporting Council des Vereinigten Konigreichs
herausgegebene und vom Institute of Chartered Accountants in Irland veroffentlichte Bilanzierungsgrundsatze und Gesetze, einschlie3lich
Financial Reporting Standard 102: ,der im Vereinigten Kénigreich und der Republik Irland anzuwendenden Rechnungslegungsstandard®) erstellt.

Gemaf3 irischem Recht darf der Verwaltungsrat den Abschluss nicht genehmigen, sofern er nicht davon Uberzeugt ist, dass er ein den
tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage der Gesellschaft zum Ende des
Geschaftsjahres und zum Gewinn oder Verlust der Gesellschaft flr das Geschaftsjahr vermittelt.

Bei der Erstellung dieser Abschlisse ist der Verwaltungsrat gehalten:
» geeignete Bilanzierungsgrundsatze auszuwahlen und diese dann einheitlich anzuwenden;
» angemessene und vorsichtige Beurteilungen und Schatzungen abzugeben;

» anzugeben, ob der Abschluss im Einklang mit den anwendbaren Rechnungslegungsstandards erstellt wurde, und die fraglichen Standards
aufzuzeigen, vorbehaltlich wesentlicher Abweichungen von diesen Standards, die in den Anmerkungen zum Jahresabschluss offen gelegt
und erklart werden;

» den Abschluss auf Basis der Unternehmensfortfihrung zu erstellen, es sei denn, man kann davon ausgehen, dass die Gesellschaft das
Unternehmen nicht fortfuhrt.

Der Verwaltungsrat ist dafur verantwortlich, angemessene Geschaftsblcher zu fihren, die ausreichen, um:
» die Transaktionen der Gesellschaft richtig aufzuzeichnen oder zu erklaren;

» zujeder Zeit zu ermdglichen, dass die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Finanzlage und Gewinne oder Verluste der Gesellschaft
angemessen genau festgelegt werden; und

» esdem Verwaltungsrat zu ermdglichen, sicherzustellen, dass die Abschlisse den Companies Act einhalten, und zu ermoglichen, dass diese
Abschlusse gepruft werden.

Die vom Verwaltungsrat ergriffenen MaBnahmen zur Sicherung der Erfullung der Verpflichtung der Gesellschaft, angemessene
Geschéftsbucher zu fihren, ist die Ernennung der State Street Fund Services (Ireland) Limited, um angemessene Geschaftsbicher zu fuhren.
Dementsprechend werden die Aufzeichnungen im Namen der State Street Fund Services (Ireland) Limited gefuhrt:

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Dem Verwaltungsrat obliegt es darlber hinaus, das Vermdogen der Gesellschaft zu sichern und hierfir angemessene Maf3nahmen zur Verhitung
und Aufdeckung von Betrug und sonstigen Unregelmafiigkeiten zu treffen.

Gemaf3 der Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft hat der Verwaltungsrat die Vermogenswerte der Gesellschaft bei der
Verwahrstelle in Verwahrung gegeben. In dieser Hinsicht hat der Verwaltungsrat gemaf den Bedingungen eines Verwahrstellenvertrags die
State Street Custodial Services (Ireland) Limited als Verwahrstelle bestellt. Deren Geschéaftsadresse lautet wie folgt:

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

iSHARES V PLC JAHRESBERICHT [37]



iSHARES VPLC

Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Gemaf3 den geltenden Gesetzen und Vorschriften ist der Verwaltungsrat ferner fur die Erstellung einer Corporate-Governance-Erklarung
verantwortlich, die diesen Gesetzen und Vorschriften entspricht.

Der Jahresabschluss wird auf der Website www.iShares.com verdffentlicht. Der Verwaltungsrat ist gemeinsam mit dem Manager und dem
Anlageverwalter verantwortlich fur die Pflege und Integritat der auf dieser Website enthaltenen Finanzdaten. Die Gesetze der Republik Irland,
welche die Darstellung und Veroffentlichung von Abschlissen regeln, konnen von den Gesetzen in anderen Hoheitsgebieten abweichen.

Der Verwaltungsrat bestatigt nach seinem besten Wissen, dass:

» derJahresbericht und Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen, dem
irischen Companies Act und den OGAW-Vorschriften erstellt werden, mit angemessener Genauigkeit die Finanzlage der Gesellschaft
darstellen und ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, der Finanzlage und
der Gewinne oder Verluste der Gesellschaft und der Fonds im Geschéftsjahr vermitteln;

» der Jahresbericht und Jahresabschluss eine zutreffende Darstellung der Geschafts- und Ertragsentwicklung sowie der Lage der
Gesellschaft und eine Beschreibung der Risiken und Unsicherheiten, denen sie ausgesetzt ist, enthalt.

Der Code verlangt ferner vom Verwaltungsrat sicherzustellen, dass der Jahresbericht und Jahresabschluss zutreffend, ausgewogen und
verstandlich sind und diese den Anteilinhabern die Informationen zur Verfligung stellen, die notwendig sind, um die Lage, die
Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu konnen. Um zu einer Feststellung in Bezug auf
diesen Sachverhalt zu gelangen, hat der Verwaltungsrat den Prifungsausschuss um eine Einschatzung gebeten, ob seiner Auffassung nach der
Jahresabschluss diese Anforderungen erfullt. Der Prozess, mit dem der Prifungsausschuss zu diesen Feststellungen gelangt ist, wird im
Bericht des Prifungsausschusses beschrieben. Infolgedessen hat der Verwaltungsrat festgestellt, dass der Jahresabschluss fur das
Geschaftsjahr zum 30. November 2016 in seiner Gesamtheit zutreffend, ausgewogen und verstandlich ist und dieser den Anteilinhabern die
Informationen zur Verfliigung stellt, die notwendig sind, um die Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft
bewerten zu konnen.

Entsprechenserklérung des Verwaltungsrats

Gemaf3 Section 225 des Companies Act von 2014 hat der Verwaltungsrat anzugeben, dass die Gesellschaft ihre jeweiligen Verpflichtungen
einhalt. Der Verwaltungsrat bestatigt ferner, dass auf der Grundlage der umgesetzten Verfahren und des eingerichteten Prifungsprozesses alle
zumutbaren Anstrengungen unternommen wurden, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft die folgenden Verpflichtungen und
Anforderungen einhalt:

1. Eswurde eine Compliance-Richtlinie erarbeitet, die die (nach Auffassung des Verwaltungsrats fur die Gesellschaft geeigneten) Verfahren
der Gesellschaft darlegt, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft ihre jeweiligen Verpflichtungen einhalt

2. Esisteine angemessene Struktur vorhanden, die nach Auffassung des Verwaltungsrats so konzipiert ist, dass die Einhaltung ihrer
jeweiligen Verpflichtungen durch die Gesellschaft im Wesentlichen sichergestellt ist; und

3. Esisteinjahrliches Prifungsverfahren eingerichtet, um die jeweilige Verpflichtung der Gesellschaft zu Uberprifen und sicherzustellen,
dass eine Struktur vorhanden ist, um diese Verpflichtungen einzuhalten.

Fur den Verwaltungsrat

Paul McNaughton Paul McGowan
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
28. Méarz 2017 28. Marz 2017
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Der Verwaltungsrat legt den Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2015 bis zum 30. November 2016 vor.

Rickblick und zukiinftige Entwicklungen

Der Jahresabschluss wurde geméas irischem Recht und den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen (irische GAAP) erstellt,
einschlief3lich der vom Financial Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Irland veroffentlichten
Bilanzierungsgrundsatze, und steht im Einklang mit den Bestimmungen der irischen Companies Act von, 2014, und den Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils giltigen Fassung (die
L,OGAW-Vorschriften®).

Die speziellen Anlageziele und die spezielle Anlagepolitik jedes Fonds, wie im Bericht des Anlageverwalters erlautert, werden vom
Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des Fonds formuliert. Anleger eines Fonds sollten sachkundige Anleger sein, die fachlichen Rat
eingeholt haben und in der Lage sind, das Kapital- und Verlustrisiko zu tragen, und sollten eine Anlage in den Fonds als mittel- bis langfristige
Anlage betrachten. Eine Beschreibung der Fonds, der Marktruckblick und der Marktausblick sind dem Abschnitt ,Hintergrund“ und dem Bericht
des Anlageverwalters zu entnehmen. Der Marktrickblick umfasst Angaben zum Tracking Error und zur Tracking Difference; hierbei handelt es
sich um wichtige Kennzahlen, wie gut die Fonds verglichen mit ihren Referenzindizes verwaltet wurden.

Risikomanagementziele und -strategien

Die Finanzinstrumente und Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, sind auf den Seiten 55 bis 85 aufgefuhrt. Die Corporate-Governance-
Erklarung der Gesellschaft ist den Seiten 28 bis 33 zu entnehmen.

Ergebnisse und Dividenden

Die Geschaftsergebnisse und die Dividenden fur das Geschaftsjahr sind in der Gewinn- und Verlustrechnung auf Seite 86 aufgefihrt.

Ereignisse nach Ablauf des Geschéftsjahres

Die Ereignisse, die seit dem Bilanzstichtag eingetreten sind, sind in Anmerkung 20 zum Jahresabschluss der Gesellschaft aufgefuhrt.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des Gesellschaftssekretédrs und Transaktionen mit nahe stehenden Parteien

Die Verwaltungsratsmitglieder und der Gesellschaftssekretar waren im Geschéaftsjahr zum 30. November 2016 abgesehen von den in der
Anmerkung zu Transaktionen mit nahe stehenden Parteien im Jahresabschluss der Gesellschaft nicht an Anteilen der Gesellschaft beteiligt.

Kein Verwaltungsratsmitglied hatte zu irgendeinem Zeitpunkt im Geschaftsjahr oder an dessen Ende ein materielles Interesse an irgendeiner
mafBgeblichen geschaftlichen Vereinbarung der Gesellschaft.

Die Angaben zu den Transaktionen mit nahe stehenden Parteien sind Anmerkung 18 zum Jahresabschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und ihre Biographien sind auf den Seiten 26 und 27 aufgefihrt.

Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats

Die Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats in Bezug auf den Jahresabschluss ist auf den Seiten 37 und 38 enthalten.

Unternehmensfortfihrung

Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (Going-Concern-Prinzip) erstellt. Die Gesellschaft ist in der Lage,
ihre Verbindlichkeiten aus ihren Vermogenswerten zu begleichen. Die Wertentwicklung, Borsengangigkeit und Risiken der Fonds werden im
Laufe des Jahres regelmagBig Uberprift. Deshalb sind die Verwaltungsratsmitglieder der Auffassung, dass die Gesellschaft in absehbarer
Zukunft den Geschaftsbetrieb aufrechterhalten kann und eine solide Finanzlage aufweist. Der Verwaltungsrat hat sich davon Uberzeugt, dass
es zum Zeitpunkt der Genehmigung des Jahresabschlusses angemessen ist, den Jahresabschluss der Gesellschaft unter der Annahme der
UnternehmensfortfUhrung zu erstellen.
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Wirtschaftlichkeitserklarung

Der aktualisierte Code enthalt einen Vorschlag, wonach Unternehmen eine an die Anteilinhaber gerichtete Wirtschaftlichkeitserklarung
aufnehmen, die eine bessere und umfassendere Beurteilung der langfristigen Zahlungsfahigkeit und Liquiditat liefern soll. Der Code enthalt
keine Definition von ,langfristig®, geht aber von einem Uber 12 Monate hinausgehenden Zeitraum aus, wobei die einzelnen Unternehmen einen
an die Natur ihrer individuellen Geschaftstatigkeit angepassten Zeitraum wéhlen kénnen. Der Verwaltungsrat fiihrte diese Uberprifung fiir den
Zeitraum bis zur JHV im Jahr 2019 durch, d. h. fir einen dreijahrigen Zeitraum ab dem Datum, an dem dieser Jahresbericht von den
Anteilinhabern genehmigt wird. Der Grund, warum der Verwaltungsrat drei Jahre als einen angemessenen Zeitraum erachtet, ist, dass er nicht
davon ausgeht, dass die Hauptrisiken der Gesellschaft und die Angemessenheit der risikomindernden Kontrollen wahrend dieses Zeitraums
wesentlichen Anderungen unterworfen sein wird. AuBerdem beabsichtigt der Verwaltungsrat keine Anderung des Ziels der Gesellschaft, wie im
Abschnitt ,Hintergrund“ des Jahresberichts und Abschlusses dargelegt, und erwartet keine Ereignisse, die die Gesellschaft daran hindern, in
dem genannten Zeitraum ihre Geschaftstatigkeit weiterzufuhren, da die Vermogenswerte der Gesellschaft ausreichend liquide sind und die
Gesellschaft beabsichtigt, weiterhin als Investmentgesellschaft tatig zu sein. Dieser Zeitraum wurde ausgewahlt, da ein langerer Zeitraum mit
einem Ausmaf3 zukUnftiger Unsicherheiten verbunden ist, fUr das eine Wirtschaftlichkeitserklarung nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht
sinnvoll abgegeben werden kann. Bei dieser Beurteilung hat der Verwaltungsrat die folgenden Faktoren bertcksichtigt:

» die Hauptrisiken der Gesellschaft gemaf ausfihrlicherer Beschreibung im Abschnitt Risiken im Jahresabschluss;

» die Relevanz des Ziels der Gesellschaft im derzeitigen Umfeld und

» die Hohe der Anlegernachfrage nach den von der Gesellschaft angebotenen Fonds.
Ferner hat der Verwaltungsrat bei seiner Beurteilung auch mehrere Finanzkennzahlen einbezogen, u. a.

» die Hohe der laufenden Kosten, sowohl die aktuellen als auch die in der Vergangenheit;
» der Umfang der Kapitalaktivitaten, sowohl die aktuellen als auch die in der Vergangenheit
» die Hohe der erwirtschafteten Ertrage;

» die Liquiditat, den Tracking Error und die Tracking Difference der einzelnen Fonds.

Der Verwaltungsrat ist zu dem Schluss gekommen, dass die Gesellschaft in der Lage ist, ihre laufenden Betriebskosten bei Falligkeit aufgrund
von Folgendem zu begleichen:

» ein breit gestreutes Produktangebot, das den Erfordernissen von Anlegern gerecht wird
» Gemeinkosten, die nur einen kleinen Prozentsatz vom Nettovermogen ausmachen.

Basierend auf den Ergebnissen ihrer Analyse geht der Verwaltungsrat begriindet davon aus, dass die Gesellschaft im Zeitraum ihrer
Beurteilung fortgefuhrt wird und ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit erfillen kann.

Unabhéangige Abschlussprifer

Soweit den Verwaltungsratsmitgliedern bekannt ist, gibt es keine prufungsrelevanten Informationen, von denen die Abschlussprifer der
Gesellschaft keine Kenntnis haben. Der Verwaltungsrat hat alle Mafinahmen ergriffen, die vom Verwaltungsrat ergriffen werden sollten, um
Kenntnis von prifungsrelevanten Informationen zu erlangen und dafur zu sorgen, dass die Abschlussprifer der Gesellschaft diese
Informationen kennen.

Der Verwaltungsrat empfiehlt die Wiederbestellung der Abschlussprufer, PricewaterhouseCoopers Ireland, geméaf Section 383 des Companies
Actvon 2014.

Fur den Verwaltungsrat

Paul McNaughton Paul McGowan
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
28. Méarz 2017 28. Marz 2017
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Wie in Teil 5 der OGAW-Vorschriften ausgefuhrt, ist die Verwahrstelle verpflichtet:

1. sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Ricknahme und die Annullierung von Anteilen der Gesellschaft durch
oder im Namen der Gesellschaft gemaf den von der irischen Zentralbank auferlegten Bedingungen sowie gemaf3 der Satzung durchgefihrt
werden;

2. sicherzustellen, dass der Wert der Anteile gemaf3 der Satzung berechnet wird;
3. denAnweisungen der Gesellschaft Folge zu leisten, es sei denn, sie stehen im Widerspruch zur Grindungsurkunde und Satzung;

4. sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten der Gesellschaft samtliche Vergltungen innerhalb eines Zeitrahmens
Uberwiesen werden, welcher in Bezug auf die betreffende Transaktion der gangigen Marktpraxis entspricht;

5. sicherzustellen, dass der Ertrag der Gesellschaft in Einklang mit der Satzung verwendet wird; und

6. sich in jedem jahrlichen Rechnungslegungszeitraum einen Uberblick (iber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zu verschaffen und den
Anteilinhabern dartber zu berichten. Der Bericht der Verwahrstelle muss der Gesellschaft rechtzeitig zugehen, so dass die Gesellschaft
eine Kopie davon in ihren Jahresbericht aufnehmen kann. In ihrem Bericht erklart die Verwahrstelle, ob ihrer Meinung nach die Gesellschaft
im betreffenden Zeitraum:

i) gemaB den Beschrankungen bezlglich der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft und der Verwahrstelle, die durch
die Grindungsurkunde und Satzung und die IZB auferlegt werden; und

ii) auch ansonsten gemaB den Bestimmungen der Griindungsurkunde und Satzung, verwaltet wurde.

Erfillt die Gesellschaft Punkt (i) oder (i) weiter oben nicht, muss die Verwahrstelle erkléaren, warum dies der Fall ist, und angeben, welche
MaBnahmen die Verwahrstelle zur Behebung der Situation ergriffen hat.

7. umgehend die IZB Uber eine wesentliche Verletzung der OGAW-Vorschriften, der durch die IZB auferlegten Bedingungen oder der
Bestimmungen des Prospekts im Zusammenhang mit der Gesellschaft zu benachrichtigen.

Die oben genannten Pflichten konnen durch die Verwahrstelle nicht an einen Dritten delegiert werden. Diese Pflichten missen innerhalb des
Landes erfullt werden.
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Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber

In unserer Eigenschaft als Verwahrstelle der Gesellschaft haben wir die Geschaftsfihrung der iShares V plc (die ,Gesellschaft”) im
Geschaftsjahr zum 30. November 2016 Uberpruft.

Dieser Bericht, einschliefllich des Prufvermerks, wurde ausschlieBlich fur die Anteilinhaber der Gesellschaft als Gesamtheit gemaf} Vorschrift
34(1), (3)und (4) in Teil 5 der OGAW-Vorschriften und fir keinen anderen Zweck erstellt. Durch die Erteilung dieses Prifvermerks Gbernehmen
wir keine Verantwortung fur einen anderen Zweck oder gegentber anderen Personen, denen dieser Bericht gezeigt wird.

Aufgaben der Verwahrstelle

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in Vorschrift 34 (1), (3) und (4) in Teil 5 der OGAW-Vorschriften umrissen. Eine dieser Aufgaben
ist es, uns einen Uberblick tber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in jedem jahrlichen Rechnungslegungszeitraum zu verschaffen und den
Anteilinhabern dariber Bericht zu erstatten.

In unserem Bericht erklaren wir, ob unserer Meinung nach die Gesellschaft in diesem Berichtszeitraum gemaf3 den Bestimmungen ihrer
Grindungsurkunde und Satzung und den OGAW-Vorschriften gefuhrt wurde. Die Einhaltung dieser Bestimmungen obliegt der Gesellschaft.
Sollte die Gesellschaft diese nicht eingehalten haben, missen wir als Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist, und die Ma3nahmen
erlautern, die wir zur Behebung der Situation ergriffen haben.

Grundlage des Prifvermerks der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fuhrt die Prufungen durch, die sie nach eigenem angemessenen Ermessen fur notwendig halt, um ihre Pflichten, wie sie in
Vorschrift 34, (1), (3) und (4) in Teil 5 der OGAW-Vorschriften umrissen sind, zu erfillen und um sicherzustellen, dass die Gesellschaft:

(i) gemaf} den Beschrankungen durch die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages und der Vorschriften der OGAW-Vorschriften beziglich
der Anlagen und der Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft geflhrt; und

(i) auch ansonsten in Ubereinstimmung mit der Griindungsdokumentation der Gesellschaft und den einschlégigen Vorschriften verwaltet
wurde.

Prifvermerk

Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in diesem Geschéaftsjahrin allen wesentlichen Aspekten gemaf3 folgenden Bestimmungen gefihrt:

(i) gemaf den Beschrankungen in der Grindungsurkunde und Satzung (Griindungsdokumente) und den OGAW-Vorschriften und den
Bestimmungen der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2015 (die ,0GAW-Vorschriften der Zentralbank®) bezuglich der Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft; und

(ii) auch ansonsten geméas den Bestimmungen der Griindungsurkunde und Satzung, der OGAW-Vorschriften und der OGAW-Vorschriften der
Zentralbank.

Fir und im Namen von

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

28. Marz 2017
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Bericht der unabhangigen Abschlussprufer
an die Anteilinhaber der iShares V plc (die ,Gesellschaft")

Bericht zum Jahresabschluss

Prifvermerk
Unserer Auffassung nach vermittelt der Jahresabschluss der iShares V plc (der ,Jahresabschluss®):

> einden tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und der Finanzlage der Gesellschaft
und der Fonds (wie auf den Seiten 1 und 2 detailliert beschrieben) zum 30. November 2016 und ihrer Ergebnisse am Ende dieses
Geschaftsjahres;

» istderJahresabschluss ordnungsgemaf in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen
erstellt worden;

» istder Jahresabschluss ordnungsgeméf in Ubereinstimmung mit dem irischen Companies Act von 2014 und den Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 (in der jeweils glltigen
Fassung) erstellt worden.

Gegenstand der Abschlussprifung

Der Jahresabschluss, der im Jahresbericht und gepriften Jahresabschluss enthalten ist, umfasst:

) die Bilanzen der Gesellschaft und der Fonds zum 30. November 2016;

» die Gewinn- und Verlustrechnungen der Gesellschaft und der Fonds fur das dann abgelaufene Geschaftsjahr;

» die Aufstellungen der Veranderungen des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermogens der
Gesellschaft und der Fonds fur das dann abgelaufene Geschéaftsjahr;

» die Aufstellung der Vermogenswerte fur jeden Fonds zum 30. November 2016;

» die Finanzinstrumente und Risiken, die gesondert ausgewiesen werden und wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum
Jahresabschluss sind;

» die Grundlage fur die Abschlusserstellung, die Bilanzierungsgrundsatze und das Glossar; und

» die Anmerkungen zum Jahresabschluss fur die Gesellschaft und fur alle ihre Fonds, die sonstige erklarende Informationen enthalten.

Der fur die Aufstellung des Jahresabschlusses verwendete Rahmen fur die Finanzberichterstattung waren das irische Recht sowie die vom
Financial Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Ireland veroffentlichten Bilanzierungsgrundsatze
(Generally Accepted Accounting Practice in Ireland), einschlielich Financial Reporting Standard 102 (FRS102 ,der im Vereinigten Kénigreich
und der Republik Irland anzuwendenden Rechnungslegungsstandard®).

Unser Prifungsansatz
Uberblick

Wesentlichkeit

»  Allgemeine Wesentlichkeit: 50 Basispunkte des Nettoinventarwerts (,NIW®) zum 30. November 2016 fur
jeden Fonds der Gesellschaft.

Materiality Prifungsumfang

»  Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und hat BlackRock Asset
Management Ireland Limited (der ,Manager*) beauftragt, bestimmte Pflichten und Aufgaben in der
taglichen Verwaltung der Gesellschaft zu erfullen.

Audit scope »  Wirhaben den Umfang unserer Prifung so festgelegt, dass die Arten von Anlagen innerhalb der
Gesellschaft, die umseitig beschriebene Beteiligung Dritter, die Rechnungslegungsverfahren und -
kontrollen und die Branche, in der die Gesellschaft tatig ist, bertcksichtigt werden. Wir bewerten jeden
Fonds auf Einzelbasis.

A o
?o::uof Schwerpunkte

»  Existenz finanzieller Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
»  Bewertung der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte.

PricewaterhouseCoopers, One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1, Irland, I.D.E. Box No. 137
T: +353 (0) 1 792 6000, F: +353 (0) 1 792 6200, www.pwc.com/ie
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Bericht der unabhangigen Abschlussprufer an die Anteilinhaber
der iShares V plc (die ,Gesellschaft®) (Fortsetzung)

Umfang und Schwerpunktsetzung im Rahmen unserer  Abschlusspriifung
Wir haben unsere Prifung geméaf den International Standards on Auditing (UK & Ireland) (,ISAs (UK & Ireland)”) durchgefuhrt.

Wir haben unsere Prifung durch Ermittlung der Wesentlichkeit und Beurteilung der Risiken wesentlicher Falschangaben im Jahresabschluss
konzipiert. Insbesondere haben wir gepruft, wo der Verwaltungsrat subjektive Beurteilungen vorgenommen hat, etwa bei der Auswahl der
Preisquellen zur Bewertung des Anlageportfolios. Wie bei allen unseren Prifungen haben wir uns auch mit dem Risiko der Beeinflussung der
internen Kontrollen durch das Management befasst und u. a. geprtft, ob es Hinweise auf Voreingenommenheit bei den
Verwaltungsratsmitgliedern gibt, die moglicherweise eine Gefahr wesentlicher Falschangaben aufgrund von Betrug darstellen.

Die Risiken wesentlicher Falschangaben mit den grof3ten Auswirkungen auf unsere Prifung, einschlieflich der Zuweisung unserer Ressourcen

und unseres Arbeitseinsatzes, werden in der nachstehenden Tabelle als ,Schwerpunkte® bezeichnet, und es wird erlautert, wie wir unsere

Prifung gestaltet haben, um diese spezifischen Bereiche zu bertcksichtigen, damit wir einen Prifvermerk zum Jahresabschluss als Ganzes

abgeben kdnnen. Dies ist keine vollstandige Liste samtlicher der von unserer Prifung identifizierten Risiken.

Schwerpunkte Bericksichtigung der Schwerpunktsetzung im Rahmen
unserer Abschlussprifung

Existenz finanzieller Vermdogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Wir haben eine unabhangige Bestatigung von der

Zeitwert bewertet Verwahrstelle und von Kontrahenten des Anlageportfolios zum

o ) i . ) ) 30. November 2016 eingeholt und diese mit den Betragen in

Die in der Bilanz der jeweiligen Fonds ausgewiesenen, erfolgswirksam zum . ) )
] ) ) A R ) den Geschaftsbichern der Gesellschaft verglichen.

beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte werden im

Namen des Fonds zum 30. November 2016 gehalten.

Wir konzentrierten uns auf diesen Sachverhalt, da er das Hauptelement des
Jahresabschlusses darstellt.

Bewertung der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Wir haben die Anlageportfolios gepruft, indem wir die
finanziellen Vermdgenswerte Bewertungen der Anlagen mit denen dritter

. . . . Bewertungsquellen verglichen haben.
Die in der Bilanz des jeweiligen Fonds zum 30. November 2016 erfassten,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte werden gemaf3 den in Irland allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Wir konzentrierten uns auf diesen Sachverhalt, da er das Hauptelement des
Jahresabschlusses darstellt.

Festlegung des Priifungsumfangs

Zum Ende des Geschaftsjahres waren 28 Fonds aktiv. Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Aufstellung der Veranderungen des den
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermogens der Gesellschaft beinhalten die konsolidierten
Positionen und Ergebnisse der 28 Fonds.

Der Verwaltungsrat kontrolliert die Geschafte der Gesellschaft und ist fur die allgemeine Anlagepolitik verantwortlich, die von ihm festgelegt
wird. Die Gesellschaft hat den Manager beauftragt, bestimmte Pflichten und Aufgaben in der taglichen Verwaltung der Gesellschaft zu erfillen.

Der Manager hat einige dieser Aufgaben auf BlackRock Advisors (UK) Limited (der ,Anlageverwalter”) und auf State Street Fund Services
(Ireland) Limited (der ,Verwalter®) Gbertragen. Der Jahresabschluss, fur den der Verwaltungsrat verantwortlich ist, wird in dessen Auftrag vom
Verwalter erstellt. Die Gesellschaft hat die State Street Custodial Services (Ireland) Limited (die ,Verwahrstelle®) als Verwahrstelle fur die
Vermogenswerte der Gesellschaft beauftragt.

Bei der Festlegung unseres allgemeinen Prifungsansatzes bewerteten wir die Risiken wesentlicher falscher Angaben auf Fondsebene und
bertcksichtigten dabei die Art, die Wahrscheinlichkeit und das potenzielle Ausmaf3 etwaiger Falschangaben. Als Bestandteil unserer
Risikobewertung bertcksichtigten wir die Zusammenarbeit zwischen Gesellschaft und Verwalter und wir bewerteten das beim Verwalter etablierte
Kontrollumfeld.

PricewaterhouseCoopers, One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1, Irland, I.D.E. Box No. 137
T: +353 (0) 1 792 6000, F: +353 (0) 1 792 6200, www.pwc.com/ie
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Bericht der unabhangigen Abschlussprufer an die Anteilinhaber
der iShares V plc (die ,Gesellschaft®) (Fortsetzung)

Wesentlichkeit

Der Umfang unserer Abschlussprufung wird von der Anwendung des Wesentlichkeitskriteriums beeinflusst. Wir setzten bestimmte quantitative
Grenzen fur die Wesentlichkeit fest. Diese waren uns, in Verbindung mit qualitativen Erwagungen, dabei behilflich, den Umfang unserer
Prifung, die Art, den zeitlichen Rahmen und das Ausmaf3 unseres Prufungsverfahrens festzulegen und die Schwere von falschen Angaben,
sowohl einzeln als auch im Hinblick auf den Jahresabschluss insgesamt, bewerten zu kdnnen.

Nach unserer Beurteilung bewerteten wir die Wesentlichkeit fir jeden Fonds der Gesellschaft wie folgt:

Allgemeine Wesentlichkeit und ihre Ermittlung 50 Basispunkte (2015: 50 Basispunkte des Nettoinventarwerts (,NIW*) zum Jahresende fur
jeden Fonds der Gesellschaft.

Begriindung fir den angewandten Richtwert Wir haben diesen Richtwert angewandt, weil das Hauptanlageziel der Gesellschaft darin
besteht, Anlegern auf Fondsebene einen Gesamtertrag zu bieten.

Wir haben mit dem Prifungsausschuss vereinbart, dass wir Uber etwaige im Laufe unserer Prifungstatigkeit identifizierte falsche Angaben, die
hinsichtlich NIW-relevanter Auswirkungen mehr als 5 Basispunkte (2015: 5 Basispunkte) des NIW je Anteil eines jeden Fonds betragen, sowie
Uber falsche Angaben unterhalb dessen, die jedoch unserer Meinung nach aus qualitativen Grinden mitgeteilt werden sollten, Bericht
erstatten wirden.

Unternehmensfortfihrung
Nach den Zulassungsvorschriften missen wir die Aussagen des Verwaltungsrats auf Seite 39 in Bezug auf die Unternehmensfortfihrung
prifen. Nach Abschluss unserer Uberpriifung haben wir nichts zu berichten.

GemaB ISAs (UK & Ireland) sind wir verpflichtet, lhnen gegentiber Bericht zu erstatten, wenn wir wesentliche Sachverhalte hinzuftigen oder lhre
Aufmerksamkeit auf die Aussage des Verwaltungsrats dahingehend lenken mussen, ob er es fur angemessen hielt, bei der Aufstellung des
Jahresabschlusses und bei seiner Identifizierung wesentlicher Unsicherheiten von der Unternehmensfortfihrung auszugehen. Wir missen
keine wesentlichen Sachverhalte hinzufigen oder Sie auf etwas aufmerksam machen.

Gemaf} Angabe in der Erklarung des Verwaltungsrats hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass es angemessen ist, bei der Aufstellung des
Jahresabschlusses von der Unternehmensfortfihrung auszugehen. Bei der Grundlage der Unternehmensfortfihrung wird davon ausgegangen,
dass die Gesellschaft Uber die geeigneten Ressourcen zur Aufrechterhaltung ihres Geschaftsbetriebs verfligt und dass der Verwaltungsrat dies
flr einen Zeitraum von mindestens einem Jahr ab dem Datum der Genehmigung dieses Jahresabschlusses beabsichtigt. Im Rahmen unserer
Prifung haben wir beschlossen, dass es angemessen ist, dass der Verwaltungsrat von einer Unternehmensfortfihrung ausgeht. Da aber nicht
alle kunftigen Ereignisse oder Bedingungen vorhersehbar sind, kdnnen diese Aussagen keine Garantie fur die Fahigkeit der Gesellschaft sein,
als Unternehmen fortgeflhrt zu werden.

Weitere vorgeschriebene Berichte

Ubereinstimmung sonstiger Informationen

Companies Act von 2014 — Testat

Unserer Ansicht nach steht der Bericht des Verwaltungsrats in Einklang mit dem Jahresabschluss.

ISAs (UK & Ireland) Berichterstattung

Gemaf’ ISAs (UK & Ireland) sind wir verpflichtet, Innen gegentber Bericht zu erstatten, wenn unserer Auffassung nach:

» Angabenim Jahresbericht: Wir haben in Bezug auf

- den Angaben im gepruften Jahresabschluss wesentlich widersprechen; oder diese Verpflichtung nichts
- auf Grundlage der Erkenntnisse, die wir im Rahmen unserer Priufungstatigkeit gewinnen konnten, falsch AufBergewohnliches zu

zu sein scheinen oder diesen Erkenntnissen im Wesentlichen widersprechen; oder berichten.
- ansonsten irrefihrend sind.

PricewaterhouseCoopers, One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1, Irland, I.D.E. Box No. 137
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Bericht der unabhangigen Abschlussprufer an die Anteilinhaber
der iShares V plc (die ,Gesellschaft®) (Fortsetzung)

1SAs (UK & Ireland) Berichterstattung (Fortsetzung)

» die Erklarung des Verwaltungsrats auf Seite 38 geméaf3 Vorschrift C.1.1 des UK Corporate Governance Code Wir haben in Bezug auf
(der ,Code"), dass er den Jahresbericht in seiner Gesamtheit als zutreffend, ausgewogen und verstandlich  diese Verpflichtung nichts
erachtet und dieser den Anteilinhabern die Informationen zur Verfugung stellt, die notwendig sind, um die  Auf3ergewohnliches zu
Lage und die Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft und Fonds berichten.
bewerten zu konnen, in wesentlichen Punkten nicht mit den Kenntnissen von der Gesellschaft
Ubereinstimmt, die wir im Rahmen unserer Prifung gewonnen haben.

» der Abschnitt des Jahresberichts auf den Seiten 34 und 35, in dem gemaf Vorschrift C.3.8 des Code die Wir haben in Bezug auf

Arbeit des Prifungsausschusses beschrieben wird, die von uns dem Prifungsausschuss mitgeteilten diese Verpflichtung nichts
Angelegenheiten nicht angemessen widerspiegelt. AuBergewodhnliches zu
berichten.

Die Beurteilung der Aussichten der Gesellschaft und der Hauptrisiken, welche die Zahlungsfahigkeit oder
Liquiditat der Gesellschaft beeintréachtigen kénnten, durch den Verwaltungsrat

Gemaf ISAs (UK & Ireland) sind wir verpflichtet, Ihnen gegeniiber Bericht zu erstatten, wenn wir wesentliche Sachverhalte hinzufiigen oder
lhre Aufmerksamkeit auf Folgendes lenken wollen:

» Die Bestatigung des Verwaltungsrats auf Seiten 32 des Jahresberichts geméaf3 Bestimmung C.2.1 des Wir mussen keine
Code, dass er eine fundierte Beurteilung der Hauptrisiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, wesentlichen Sachverhalte
durchgefihrt hat, u. a. eine Beurteilung derjenigen Risiken, die das Geschaftsmodell der Gesellschaft, hinzufligen oder Sie auf
ihre kinftige Wertentwicklung, Zahlungsfahigkeit und Liquiditat beeintrachtigen kdnnten. etwas aufmerksam
machen.
» Die Angaben im Jahresbericht, welche diese Risiken beschreiben und erklaren, wie sie gesteuert oder Wir mussen keine
verringert werden. wesentlichen Sachverhalte

hinzuflgen oder Sie auf
etwas aufmerksam
machen.

» Die Erklarung des Verwaltungsrats auf den Seiten 40 des Jahresberichts gemaf3 Bestimmung C.2.2 des Wir mussen keine
Code, wie er die Aussichten der Gesellschaft beurteilt hat, Uber welchen Zeitraum er dies getan hatund ~ wesentlichen Sachverhalte
warum er diesen Zeitraum fur angemessen halt, sowie eine Erklarung, ob er angemessenerweise davon  hinzufligen oder Sie auf
ausgeht, dass die Gesellschaft im Zeitraum ihrer Beurteilung fortgefihrt wird und ihre Verbindlichkeiten — etwas aufmerksam
bei Falligkeit erfullen kann, einschlieBlich damit verbundener Offenlegungen, die auf erforderliche machen.
Qualifikationen oder Annahmen aufmerksam machen

Nach den Zulassungsvorschriften missen wir die Aussage des Verwaltungsrats, dass er eine fundierte Beurteilung der Hauptrisiken, denen
die Gesellschaft ausgesetzt ist, durchgefihrt hat, sowie die Aussage des Verwaltungsrats in Bezug auf die langerfristige Tragbarkeit der
Gesellschaft priifen. Der Umfang unserer Uberprifung war deutlich geringer als bei einer Abschlusspriifung und bestand nur aus dem
Einholen von Informationen und der Prifung des den Angaben des Verwaltungsrats zugrunde liegenden Verfahrens, aus der Prifung, dass die
Aussagen den entsprechenden Bestimmungen des Code entsprechen, sowie aus der Prifung, ob die Aussagen mit den Kenntnissen
Ubereinstimmen, die wir im Rahmen unserer Priifung gewonnen haben. Nach Abschluss unserer Uberpriifung haben wir nichts zu berichten.

Vergiitung und Transaktionen der Verwaltungsratsmitglieder

Gemaf den Bestimmungen des Companies Act von 2014, sind wir verpflichtet, lhnen Bericht zu erstatten, wenn nach unserer Auffassung die in
den Absatzen 306 bis 312 dieses Act festgelegten Offenlegungen bezuglich der Vergltung und der Transaktionen der
Verwaltungsratsmitglieder nicht erfolgt sind. Wir haben in Bezug auf diese Verpflichtung nichts Auf3ergewohnliches zu berichten.

PricewaterhouseCoopers, One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1, Irland, I.D.E. Box No. 137
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Bericht der unabhangigen Abschlussprufer an die Anteilinhaber
der iShares V plc (die ,Gesellschaft®) (Fortsetzung)

Corporate-Governance-Erklarung

»

Nach unserer auf die Prifungstatigkeit im Verlauf unserer Abschlussprifung basierenden Auffassung nach stimmt die Beschreibung der
wichtigsten Merkmale der internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme im Zusammenhang mit der Abschlussaufstellung in der
Corporate-Governance-Erklarung mit dem Jahresabschluss Gberein und wurde gemaf3 Abschnitt 1373(2)(c) des Companies Act von 2014
erstellt.

Basierend auf unserer im Verlauf der Abschlussprufung erlangten Kenntnis und unserem Verstandnis der Gesellschaft und ihres Umfelds,
haben wir keine wesentlichen Falschdarstellungen in der Beschreibung der wichtigsten Merkmale der internen Kontroll- und
Risikomanagementsystem im Zusammenhang mit der Abschlussaufstellung in der Corporate-Governance-Erklarung festgestellt.

Nach unserer auf die Prifungstatigkeit im Verlauf unserer Abschlussprifung basierenden Auffassung sind die durch die Abschnitte 1373
(2)(a), (b), (e) und (f) vorgeschriebenen Angaben in der Corporate-Governance-Erklarung erhalten.

Gemaf3 den Zulassungsvorschriften (Listing Rules) sind wir dazu verpflichtet, den Teil der Corporate-Governance-Erklarung zu tGberprifen,
der sich auf die Erfullung der zehn Vorschriften des britischen Corporate Governance Code (der ,,Code®) durch die Gesellschaft bezieht, die
fur unsere Priifung vorgegeben sind. Nach Abschluss unserer Uberpriifung haben wir nichts zu berichten.

Weitere Angelegenheiten, liber die wir gemaf3 dem Companies Act von 2014 zu berichten verpflichtet sind

>
>

Wir haben alle Angaben und Erklarungen eingeholt, die wir fur die Zwecke unserer Prufung fUr notwendig erachteten.

Unserer Meinung nach, waren die Geschaftsbicher der Gesellschaft ausreichend, um eine verlassliche und ordnungsgemafe Prifung des
Jahresabschlusses zuzulassen.

Der Jahresabschluss stimmt mit den Geschaftsblchern Gberein.

Zustandigkeiten im Hinblick auf den Jahresabschluss und die Abschlussprifung

Jeweilige Aufgaben der Abschlusspriifer und des Verwaltungsrats
Wie im Abschnitt ,Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats® auf den Seiten 37 und 38 ausfuhrlich erlautert, ist der Verwaltungsrat fur

die Aufstellung von Abschlussen verantwortlich, die ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild vermitteln, und hat sich davon zu

Uberzeugen, dass der Abschluss diese Kriterien erfullt.

Unsere Aufgabe besteht darin, in Ubereinstimmung mit geltendem irischen Recht und den ISAs (UK & Ireland) den Jahresabschluss zu priifen
und eine Beurteilung in einem Prifvermerk darliber abzugeben. Diese Standards schreiben vor, dass wir die berufsethischen Standards fur
Abschlussprifer des britischen Auditing Practices Board (APB) erfullen.

Dieser Bericht einschlieBlich des Prifvermerks ist einzig und allein fur die Anteilinhaber der Gesellschaft als Gesamtheit in Einklang mit
Section 391 des Companies Act von 2014 und fur keinen anderen Zweck erstellt worden. Durch die Erteilung dieser Prifvermerke ibernehmen

wir keine Verantwortung fur einen anderen Zweck oder gegentiber anderen Personen, denen dieser Bericht gezeigt wird oder in deren Hande er
gelangen konnte, es sei denn, wir hatten dem zuvor schriftlich zugestimmt.

Beschreibung der Priifungstatigkeit
Eine Abschlussprufung beinhaltet das Einholen von ausreichenden Nachweisen Uber die Betrage und Angaben im Jahresabschluss, um mit

angemessener Sicherheit bestatigen zu konnen, dass der Jahresabschluss keine wesentlichen Falschangaben aufgrund von Betrug oder Irrtum
enthalt. Dies beinhaltet

» eine Einschatzung, ob die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fur die Situation der Gesellschaft angemessen sind und
einheitlich angewendet sowie hinreichend offen gelegt wurden;

> eine Einschatzung, ob die vom Verwaltungsrat fur Rechnungslegungszwecke vorgenommenen Schatzungen angemessen sind; und

> eine Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir haben uns bei unserer Prifung dieser Sachverhalte vor allem darauf konzentriert, die Einschatzungen des Verwaltungsrats anhand von

verflgbaren Belegen zu beurteilen sowie die Offenlegungen im Jahresabschluss zu bewerten.

PricewaterhouseCoopers, One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1, Irland, I.D.E. Box No. 137
T: +353 (0) 1 792 6000, F: +353 (0) 1 792 6200, www.pwc.com/ie

Chartered Accountants

iSHARES V PLC JAHRESBERICHT [47]



i
pwc

Bericht der unabhangigen Abschlussprufer an die Anteilinhaber
der iShares V plc (die ,Gesellschaft®) (Fortsetzung)

Beschreibung der Prifungstatigkeit (Fortsetzung)

Bei unserer Prifung testen und analysieren wir mittels Stichproben- und anderer Prifverfahren Angaben in dem Maf3e, das uns notwendig
erscheint, um auf angemessene Weise Schlussfolgerungen ziehen zu kdnnen. Die von uns erlangten Prifnachweise basieren auf der Prifung
der Effektivitat von Kontrollen, ergebnisorientierten Prifungshandlungen oder eine Kombination von beiden.

Daruber hinaus lesen wir alle im Jahresbericht enthaltenen finanziellen und nicht-finanziellen Informationen und prifen, ob diese mit dem
gepruften Jahresabschluss im Wesentlichen Ubereinstimmen. Ziel dabei war auch die Identifikation von Informationen, die auf Grundlage der
Erkenntnisse, die wir im Rahmen unserer Prifungstatigkeit gewinnen konnten, falsch zu sein scheinen oder diesen Erkenntnissen im
Wesentlichen widersprechen. Wir berticksichtigen die Auswirkungen auf unseren Bericht, falls uns offensichtlich falsche oder im Wesentlichen
widerspruchliche Angaben zur Kenntnis gelangen.

Jonathan O’Connell

Fir und im Namen von PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Dublin

Irland

28. Marz 2017

PricewaterhouseCoopers, One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublin 1, Irland, I.D.E. Box No. 137
T: +353 (0) 1 792 6000, F: +353 (0) 1 792 6200, www.pwc.com/ie

Chartered Accountants
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Grundlage fur die Abschlusserstellung

Der Jahresabschluss wurde fir das am 30. November 2016 beendete
Geschaftsjahr erstellt.

Compliance-Erklarung

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Irland
allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen, zum ersten Mal
einschlieBlich des Financial Reporting Standards (,FRS*) 102, dem im
Vereinigten Konigreich und der Republik Irland geltenden
Rechnungslegungsstandard, sowie mit den irischen
Rechtsvorschriften, dem Companies Act von 2014 und den
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften erstellt. Die in Irland
allgemein fur die Erstellung von Abschlussen, die ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermitteln,
anerkannten Bilanzierungsgrundsatze werden vom Institute of
Chartered Accountants Ireland (das ,Institut®) veroffentlicht und vom
Financial Reporting Council (,FRC*) herausgegeben. Aufgrund der
besonderen Art des Geschafts der Gesellschaft hat der
Verwaltungsrat die Anordnung sowie die Positionen und
Unterpositionen des Abschlusses, wie ansonsten geméaf Schedule 3
des Companies Act von 2014 gefordert, angepasst.

Die Gesellschaft hat Gebrauch von der in Anhang 7 des FRS 102
enthaltenen Ausnahmeregelung fur Investmentfonds, die einen
wesentlichen Anteil an hoch liquiden und zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Anlagen enthalten, gemacht und keine
Kapitalflussrechnung vorgelegt.

Die gemaf3 FRS 102 fur eine Gesamtergebnisrechnung erforderlichen
Informationen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung der einzelnen
Fonds erhalten.

Ubergang zu FRS 102

IndenJahren 2012, 2013 und 2014 Uberarbeitete der FRC die
Rechnungslegungsstandards im Vereinigten Konigreich und in der
Republik Irland. Im Wesentlichen reformierten die Uberarbeitungen
die Finanzberichterstattung und ersetzten die bestehenden
Standards mit mehreren neuen Rechnungslegungsstandards. Die fur
die Gesellschaft relevanten neuen Standards sind FRS 102: der im
Vereinigten Konigreich und in der Republik Irland geltende
Rechnungslegungsstandard und FRS 104:
Zwischenberichterstattung. FRS 102 und FRS 104 gelten fir am oder
nach dem 1. Januar 2015 beginnende Rechnungslegungszeitraume
und kénnen vorzeitig Ubernommen werden.

Ab dem 1. Dezember 2015 beschloss der Verwaltungsrat die Annahme
und Erstellung des Jahresabschlusses im Einklang mit
Rechnungslegungsstandard (,FRS®) 102: der im Vereinigten
Konigreich und in der Republik Irland geltende
Rechnungslegungsstandard (,FRS 102°).

Das Ubergangsdatum auf den neuen Rechnungslegungsrahmen ist
der 1. Dezember 2014 und dementsprechend basieren die
Vergleichszahlen fur das am 30. November 2015 beendete
Geschaftsjahr auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft fur dieses
Geschaftsjahr nach der Anpassung fir den Ubergang auf FRS 102.

Der Ubergang zu FRS 102 hat nicht zu einer Anderung der Finanzlage,
der finanziellen Performance oder der Gewinne und Verluste der
Gesellschaft im Vergleich zu denen, die vorher zum 30. November
2015 im Jahresabschluss berichtet und dargestellt wurden, gefihrt.
Die Bewertungsbasis zur Festlegung der Finanzlage und der
finanziellen Performance der Gesellschaft im laufenden
Geschaftsjahrist dieselbe wie die im Rahmen des alten
Rechnungslegungsrahmens zum und fur das zum 30. November 2015
beendete Geschaftsjahr.

Es gibt fur den letzten Berichtszeitraum im jungsten Jahresabschluss
der Gesellschaft/des Fonds keinen Unterschied bei dem im Einklang
mit dem alten Rechnungslegungsrahmen ermittelten Gewinn und
Verlust im Vergleich zu dem im Einklang mit FRS 102 fir denselben
Berichtszeitraum ermittelten Gewinn und Verlust.

Die bei der Erstellung dieses Jahresabschlusses im Rahmen von
FRS 102 angewendeten Rechnungslegungsvorschriften entsprechen
den bei der Erstellung des Jahresabschlusses des Vorjahres im
Rahmen des alten Rechnungslegungsrahmens angewendeten
Rechnungslegungsvorschriften, sofern dies nicht anderweitig
vermerkt ist.

Bewertung und Ansatz zum beizulegenden Zeitwert

Bei erstmaliger Anwendung von FRS 102 muss ein berichtendes
Unternehmen im Rahmen der Bilanzierung seiner Finanzinstrumente
folgende Regelungen anwenden: a) die vollstandigen Vorschriften von
Section 11 ,Basis Financial Instruments® und Section 12 ,,Other
Financial Instruments“von FRS 102, b) die Ansatz- und
Bewertungsvorschriften von IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung” und nur die Offenlegungsanforderungen der Abschnitte
11 und 12 von FRS 102 oder c) die Bestimmungen zu Ansatz und
Bewertung von IFRS 9 Finanzinstrumente und/oder IAS 39 (wie nach
Veroffentlichung von IFRS 9 gedndert) und nur die
Offenlegungsanforderungen von Section 11 und 12 von FRS 102
anzuwenden. Die Gesellschaft hat sich entschieden, die Ansatz- und
Bewertungsvorschriften von IAS 39 und nur die
Offenlegungsanforderungen von Section 11 und Section 12 von FRS
102 fur Finanzinstrumente anzuwenden.

Angaben zum beizulegenden Zeitwert

Die Anforderung fur die Gesellschaft, die Finanzinstrumente zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten, und die Schatzung dieses
beizulegenden Zeitwerts haben sich mit der Annahme von FRS 102
nicht verandert. Die Anderung des FRS 102 ,,Offenlegung der
Zeitwerthierarchie”, die auf Jahre anzuwenden ist, die am oder nach
dem 1. Januar 2017 beginnen, wurde friiher umgesetzt. Die Anderung
verbessert die Konsistenz der Zeitwertangaben fur
Finanzinstrumente mit den von der EU verabschiedeten IFRS.

Grundlage fir die Bewertung

Der Abschluss wird nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt,
modifiziert durch die erfolgswirksame Neubewertung der gehaltenen
finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert. Die Gesellschaft wird als Unternehmen
fortgefUhrt und fur alle Fonds wurden die Abschlusse auf der
Grundlage der Fortfuhrung des Unternehmens erstellt.
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Grundlage fur die Abschlusserstellung (Fortsetzung)

Grundlage fir die Bewertung (Fortsetzung)

Alle Bezugnahmen auf Nettovermogen im gesamten Dokument
beziehen sich auf das Nettovermogen, das, sofern keine anders
lautenden Vereinbarungen existieren, Inhabern von rickkaufbaren,
gewinnberechtigten Anteilen zuzurechnen ist.

Referenz- und Darstellungswahrung

Die Darstellungswahrung der Abschlusse der Gesellschaft ist das
britische Pfund. In den Abschlissen der Fonds ausgewiesene
Fremdwéahrungspositionen werden in der Referenzwahrung der Fonds
bewertet, wie in der folgenden Tabelle angegeben.

Fonds Wahrung
iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF Uss$
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF €
iShares Agribusiness UCITS ETF Uss$
iShares Austria Govt Bond UCITS ETF €
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF €
iShares EM Dividend UCITS ETF Uss$
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF

iShares France Govt Bond UCITS ETF

iShares Germany Govt Bond UCITS ETF

iShares Gold Producers UCITS ETF uss$

iShares Italy Govt Bond UCITS ETF €

iShares MSCIACWIUCITS ETF US$
iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF Uss$
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc) €
iShares MSCl Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc) £
iShares MSCI Poland UCITS ETF Uss$
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc)

iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF

iShares Oil & Gas Exploration & Production UCITS ETF Uss$
iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector UCITS ETF  US$
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF Uss
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc) €
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF Uss$
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc) £
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF Uss$
iShares S&P 500 Information Technology Sector UCITS ETF ~ US$
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF €

Die Darstellungswahrung der Abschlisse der einzelnen Fonds
entspricht der Referenzwahrung.
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Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Aufstellung der
Veranderungen des den Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermdogens der Gesellschaft beinhalten
die konsolidierten Positionen und Ergebnisse der Fonds.

Kritische Bilanzschatzungen und -beurteilungen

Fur die Erstellung von Abschlissen in Ubereinstimmung mit FRS 102
mussen einige kritische Bilanzschatzungen verwendet werden. Die
Geschaftsleitung muss dartber hinaus bei dem Verfahren der
Anwendung der Bilanzierungsgrundsatze der Gesellschaft ihr
Urteilsvermogen einsetzen. Die Schatzungen und zugehorigen
Beurteilungen basieren auf der historischen Erfahrung und
verschiedenen anderen Faktoren, von denen angenommen wird, dass
sie unter den Umstanden angemessen sind, wobei deren Ergebnisse
die Grundlage fur Einschatzungen bezuglich der Buchwerte von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten bilden, die nicht ohne
weiteres aus anderen Quellen ersichtlich sind. Die Geschaftsleitung
nimmt ferner Schatzungen und Annahmen bezuglich der Zukunft vor.

Die daraus resultierenden Schatzungen fur die Rechnungslegung
entsprechen per Definition selten den tatsachlichen Ergebnissen. Die
tatsachlichen Ergebnisse konnen von diesen Schatzungen abweichen
und die Unterschiede kdnnten wesentlich sein. Die Schatzungen und
Annahmen, die ein signifikantes Risiko bergen, dass im nachsten
Berichtszeitraum eine wesentliche Anpassung des Wertansatzes
vorgenommen werden muss, beziehen sich vor allem auf den
beizulegenden Zeitwert von Finanzinstrumenten, so wie in den
Rechungslegungsvorschriften erortert.
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Bilanzierungsgrundsatze*

Die Gesellschaft verfolgt die nachstehenden wesentlichen
Bilanzierungsgrundsatze:

a) Anlagen

Klassifizierung von Anlagen

Die Gesellschaft klassifiziert ihre Anlagen als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten. Die Kategorie erfolgswirksam bewertete
finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten umfasst
alle Finanzinstrumente (Aktien, Bezugsrechte, Anleihen,
Devisenterminkontrakte und Terminkontrakte (Futures)), die der
Anlageverwalter zu Beginn als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet bezeichnet hat. Finanzielle Vermogenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten, die bei der Erstbewertung erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert angesetzt werden, sind solche, die gemaf
der dokumentierten Anlagestrategie verwaltet werden und deren
Wertentwicklung auf Basis des beizulegenden Zeitwerts ermittelt wird.
Derivate werden als zum Handel gehalten klassifiziert.

Erfassung/Ausbuchung von Anlagen

Kaufe und Verkéaufe von Anlagen werden an dem Tag erfasst, an dem
die Handelstransaktion stattfindet. Anlagen werden ausgebucht, wenn
die Rechte auf Cashflows aus diesen Anlagen ausgelaufen sind oder die
Gesellschaft im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem
Eigentum dieser Anlagen verbunden sind, Ubertragen hat. Realisierte
Gewinne und Verluste aus VeraufBerungen werden unter Verwendung
der Durchschnittskostenmethode berechnet und in der Gewinn-und
Verlustrechnung als Nettogewinne/(-verluste) aus finanziellen
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, ausgewiesen.

Erstbewertung von Anlagen

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der
Erstbewertung zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Gewinne und
Verluste aus Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes von
finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in dem Geschéftsjahr
ausgewiesen, in dem sie entstanden sind.

Bewertung von Anlagen
Die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes erfolgt nach dem
erstmaligen Ansatz wie folgt:

i) Borsennotierte Anlagen

Anlagen, die an einem Markt oder einer Borse notiert sind, gehandelt
werden oder mit denen spekuliert wird, basieren auf notierten
Kursen; diese sind fur die Zwecke des Abschlusses der Geldkurs bei
Borsenschluss fur finanzielle Vermogenswerte und der Briefkurs bei
Borsenschluss fur finanzielle Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag
auf dem jeweiligen Markt bzw. an der jeweiligen Borse, der/die
normalerweise der Hauptmarkt bzw. die Hauptborse fur solche
Anlagen ist.

ii)  Derivative Finanzinstrumente

Die Derivate der Gesellschaft umfassen Futures-Kontrakte und
Devisenterminkontrakte und werden anfanglich zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt. Transaktionskosten werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Aufwendungen erfasst. Nach dem

erstmaligen Ansatz werden sie zum beizulegenden Zeitwert bewertet,
wobei die Anderungen am beizulegenden Zeitwert in der Gewinn- und
Verlustrechnung angesetzt werden. Gegebenenfalls werden die
Gewinne und Verluste aus bestimmten derivativen
Finanzinstrumenten in die Ertrage oder als Nettogewinne/(-verluste)
aus finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet, in die Gewinn-und
Verlustrechnung aufgenommen, abhangig davon, ob sie zum Schutz
oder zur Steigerung von Ertragen oder Kapital verwendet werden.

Weitere Details zu den Arten der Derivate, die zum Ende des
Geschaftsjahres von der Gesellschaft gehalten werden, entnehmen
sie bitte dem Glossar.

iii) In Abstimmung mit dem Manager berechnete Kurse

Da zum Ende des Geschaftsjahres keine Verkaufskurse vorlagen,
wurden mehrere Wertpapiere vom Verwalter in Absprache mit dem
Manager bewertet.

Der Gesamtwert der Wertpapiere, die anhand eines vom
Anlageverwalter berechneten Kurses bewertet wurden, betrug zum
30. November 2016 und 30. November 2015 weniger als 1 % des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds. Weitere Einzelheiten
sind unter , Bewertung von Finanzinstrumenten*im Abschnitt
Finanzinstrumente und Risiken “enthalten.

b) Ertrage/Aufwendungen

i) Dividendenertrage

Dividendenertrage werden ausgewiesen, wenn die Wertpapiere ex-
Dividende erklart werden. Die Dividendenertrage sind einschlielich
der nicht erstattungsfahigen Quellensteuer ausgewiesen, die in der
Gewinn- und Verlustrechnung getrennt aufgefuhrt ist.

ii) Zinsertrage/Zinsaufwendungen

Zinsertrage und -aufwendungen im Zusammenhang mit
Zahlungsmittelaquivalenten und Anleihen werden taglich auf
Effektivzinsbasis erfasst und werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung als betriebliche Ertrage bzw. Zinsaufwendungen
ausgewiesen.

iii) Abschreibung/Zuschreibung von Agios/Disagios beim Kauf von
verzinslichen Anlagen

Agios oder Disagios beim Kauf von festverzinslichen und variabel
verzinslichen Anlagen werden Uber die Laufzeit der Anlage anhand
der Effektivzinsbasis abgeschrieben.

iv) Ertrége aus der Wertpapierleihe

Ertrage aus der Wertpapierleihe entstehen durch den Verleih von
Wertpapieren im Eigentum des Fonds an eine Reihe dritter Entleiher.
Ertrage aus der Wertpapierleihe werden periodengerecht
ausgewiesen.

* Die Bilanzierungsgrundsatze sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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Bilanzierungsgrundsatze* (Fortsetzung)

c) Kosten und Gebiihren

GebUhren werden periodengerecht ausgewiesen, mit Ausnahme von
Transaktionsgebuhren fur den Kauf und Verkauf von Anlagen, die im
Zeitpunkt ihres Anfallens erfasst werden.

d) Ausschittungen

Die Gesellschaft kann Ausschuttungen fur jeden ausschuttenden
Fonds in Hinblick auf jeden Berichtszeitraum beschlief3en, die aus
den Gesamtertragen des betreffenden Fonds abzuglich aller
Aufwendungen gezahlt werden. Dividenden werden normalerweise
viertel- oder halbjahrlich oder zu denjenigen anderen Zeiten
beschlossen, die der Verwaltungsrat fur angemessen halt.

Der iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF, iShares Austria Govt Bond
UCITS ETF, iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF, iShares EM
Dividend UCITS ETF, iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS
ETF, iShares Finland Govt Bond UCITS ETF, iShares France Govt Bond
UCITS ETF, iShares Germany Govt Bond UCITS ETF, iShares Italy Govt
Bond UCITS ETF, iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF und
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF sind ausschiuttende Fonds.

Seit dem 30. November 2016 und dem 30. November 2015 haben alle
Fonds den Status eines berichtenden Fonds in Grof3britannien (UK
Reporting Fund Status).

Dividenden, die zwolf Jahre nach ihrem Beschlussdatum nicht
beansprucht wurden, verfallen; sie stellen dann keine Schuld der
Gesellschaft gegenlber den Anlegern mehr dar und gehen in das
Eigentum des betreffenden Fonds tber.

e) Rickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Zeichnungen und Ricknahmen werden an dem Tag erfasst, an dem
die Transaktion stattfindet.

Ruckkaufbare, gewinnberechtigte Anteile sind auf Wunsch der
Anteilinhaber zurtickzunehmen und werden als finanzielle
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

f) Transaktionskosten

Transaktionskosten beim Erwerb und bei der Verauf3erung von
finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des Fonds als
Nettogewinne/(-verluste) aus finanziellen Vermdogenswerten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, erfasst.
Einzeln abgrenzbare Transaktionskosten sind in Anmerkung 10 der
Anmerkungen zum Jahresabschluss der Gesellschaft angegeben.

Transaktionskosten fur die Verwahrung sind nicht einzeln
abgrenzbar, da sie in die Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote,
,TER") des Fonds einflieBBen. Der Manager ist fur die Abgeltung aller
operativen Kosten des Fonds zustandig. Naheres entnehmen Sie
bitte Anmerkung 5 der Anmerkungen zum Jahresabschluss der
Gesellschaft.

g) Fremdwahrungen

Transaktionen und Salden

Transaktionen in Fremdwahrungen werden in die Referenzwahrung
des jeweiligen Fonds zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion
geltenden Wechselkurs umgerechnet.

Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen in Fremdwahrungen
werden zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion geltenden
Wechselkurs umgerechnet.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, einschlie3lich Anlagen, in
Fremdwahrungen werden zu dem am Ende des Geschéftsjahres
geltenden Wechselkurs umgerechnet. Der Fremdwahrungsgewinn
oder -verlust auf der Grundlage der Umrechnung der Anlagen sowie
der aus der Umrechnung anderer Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten entstehende Gewinn oder Verlust werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter Nettogewinne/(-verluste) aus
finanziellen Vermogenswerten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, ausgewiesen.

Fur Aggregationszwecke werden alle Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten samtlicher Fonds zum Wechselkurs am Ende des
Geschaftsjahres in die Darstellungswahrung umgerechnet. Samtliche
Ertrage, Aufwendungen und Kapitaltransaktionen werden zum
Durchschnittskurs umgerechnet.

h) Forderungen

Der erstmalige Ansatz von Forderungen erfolgt zum beizulegenden
Zeitwert zuzUglich der Transaktionskosten, die unmittelbar ihrem
Erwerb zuzurechnen sind. Die Folgebewertungen erfolgen zu den
fortgefUhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode, abzlglich einer Wertminderungsrickstellung.

i) Verbindlichkeiten

Der erstmalige Ansatz von Verbindlichkeiten erfolgt zum
beizulegenden Zeitwert, die Folgebewertungen erfolgen zu den
fortgefUhrten Anschaffungskosten. Die Differenz zwischen dem Erlos
und dem zahlbaren Betrag wird unter Anwendung der
Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit des zahlbaren Betrages
abgeschrieben.

j) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

In der Bilanz erfasste Zahlungsmittel beinhalten sofort verfigbare
Einlagen bei Banken.

Zahlungsmittelaquivalente werden definiert als kurzfristige, hoch
liguide Anlagen, die in bereits bekannte Zahlungsmittelbetrage
umgewandelt werden kénnen und fur die ein unwesentliches Risiko
einer Wertveranderung besteht.

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten sind in der Bilanz als
Verbindlichkeiten klassifiziert.

* Die Bilanzierungsgrundsatze sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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k) Bareinschisse

Die als Sicherheit am Berichtsdatum bei den entsprechenden Brokern
als Bareinschusse gehaltenen liquiden Mittel im Zusammenhang mit
Anlagen in Derivaten sind in der Bilanz unter Umlaufvermaogen bzw.
unter den kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten.

) Negative Rendite auf finanzielle Vermégenswerte

Eine negative Rendite auf finanzielle Vermogenswerte, die sich auf
Zinsen aus einem negativen effektiven Zinssatz auf einen finanziellen
Vermogenswert bezieht, wird taglich zugeschrieben und in der Gewinn-
und Verlustrechnung Uber die Laufzeit des zugrunde liegenden
Instruments ausgewiesen.

m) Sicherheiten

Von der Gesellschaft gestellte Barsicherheiten werden in der Bilanz als
verpfandete Barsicherheiten ausgewiesen und sind nicht Bestandteil
der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Die der Gesellschaft von Kontrahenten gestellten Barsicherheiten
werden in der Bilanz als zahlbare Barsicherheiten ausgewiesen. Die
Gesellschaft kann diese Barsicherheiten reinvestieren, und die
erworbenen Vermogenswerte werden in der Bilanz unter den
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten ausgewiesen.

n) Berichtigung zur Anpassung an die im Prospekt beschriebene
Bewertungsmethode

Die Bilanzierungsgrundsatze der Gesellschaft bestehen in der
Bewertung ihrer Instrumente am Bilanzstichtag zum jeweiligen
Zeitwert. Als beizulegender Zeitwert gilt der jeweilige Geldkurs bei
Borsenschluss am Bilanzstichtag.

Abweichungen zwischen der im Abschluss angegebenen
Bewertungsmethode und der im Prospekt angegebenen
Bewertungsmethode flhren zu einer Anpassung.

o) Ertragsausgleich auf Ausschittungen

Fur steuerliche und Rechnungslegungszwecke setzt der Manager zur
Sicherstellung, dass die aus den Anlagen erzielte Ertragshohe nicht
durch die Ausgabe, Umschichtung oder Ricknahme von Anteilen
wahrend des jeweiligen Rechnungslegungszeitraums beeinflusst wird,
Ertragsausgleichsbestimmungen ein.

Einklinfte und/oder Aufwendungen aus dem Ertragsausgleich werden
in Anmerkung 7 in den Anmerkungen zum Jahresabschluss der
Gesellschaft aufgefuhrt.

p) Vergleichsperiode

Bestimmte Vorjahreszahlen wurden zwecks Anpassung an die
Darstellung des aktuellen Berichtsjahres neu klassifiziert.

q) Besteuerung

Tatséchliche Steuern

Tatsachliche Steuern werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
insoweit erfasst, wie sie sich auf Posten beziehen, die direkt im
Eigenkapital erfasst werden, d.h. in Hohe der
Einkommensteuerverbindlichkeiten flr steuerpflichtige
Auslandsgewinne fur laufende oder vergangene Berichtszeitraume
gemaf3 den Steuersatzen und Rechtsvorschriften, die am Bilanzstichtag
gelten oder faktisch beschlossen sind.

r) Anderungen der Rechnungslegungsvorschriften

Natur der Anderung der Rechnungslegungsvorschriften
Anlagen in Geldmarktfonds mit konstantem NIW in der
Referenzwahrung des Fonds werden nun als
Zahlungsmittelaquivalente in der Bilanz ausgewiesen.

Griinde fiir die Anderung der Rechnungslegungsvorschriften

GemaB FRS 102 Section 7 werden Zahlungsmittelaquivalente als
Lkurzfristige, hoch liquide Anlagen definiert, die in bereits bekannte
Zahlungsmittelbetrage umgewandelt werden kénnen und fur die ein
unwesentliches Risiko einer Wertveranderung besteht”. Eine Anlage gilt
normalerweise als Zahlungsmittelaquivalent, wenn sie eine kurzfristige
Falligkeit hat. Anlagen in den Institutional Cash Series plc (,ICS®),
Institutional Euro Liquidity Fund, Institutional Sterling Liquidity Fund
und Institutional US Dollar Liquidity Fund erfullen diese Definition und
eine Klassifizierung dieser als Zahlungsmittelaquivalente spiegelt
genauer die Wirtschaftssubstanz dieser Transaktionen wider. Die
Anderung hat sich nicht auf den NIW der Fonds ausgewirkt.

Die Anwendung dieser Anderung der Politik hat zu einer
Neuklassifizierung gefuhrt, die den Wert der erfolgswirksam in der
Gewinn-und Verlustrechnung ausgewiesenen finanziellen
Vermogenswerte gesenkt und den Wert der Zahlungsmittelaquivalente in
der Bilanz erhoht hat. Den vollstandigen Betrag der Neuklassifizierung
der Anlagen in ICS finden Sie unter Zahlungsmittelaquivalente in der
jeweiligen Bilanz der Gesellschaft und der Fonds. Damit verbundene
Salden in den mafBigeblichen Anmerkungen wurden ebenfalls aktualisiert,
um die Neuklassifizierung widerzuspiegeln.

Natur der Anderung der Rechnungslegungsvorschriften

Die Renditen aus Terminkontrakten, die im iShares Euro Corporate
Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF gehalten werden, werden in zwei
Komponenten aufgespalten. Die Renditen aus den Terminkontrakten
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung fur diesen Fonds in den
betrieblichen Ertragen erfasst. Der Gesamtzeitwert der
Vermogenswerte, die unter diese Bilanzierungsgrundsatze fallen, sowie
der NIW selbst bleiben unverandert. Die Aufspaltung der Rendite in
realisierte/nicht realisierte und Ertrag stellt eine Anderung der
Bilanzierungsgrundsatze dar.

Griinde fiir die Anderung der Rechnungslegungsvorschriften

Diese Anderungen der Bilanzierungsgrundsétze werden vorgenommen,
weil sie dem Leser aussagekraftigere Informationen zu den
Auswirkungen dieser Transaktionen liefern, denn die Auswirkungen
im Vergleich zum direkten Besitz des Basisinstruments auf den
Abschluss werden dadurch genauer wiedergegeben. Dies ist die
wirtschaftliche Substanz dieser Transaktionen.

* Die Bilanzierungsgrundsatze sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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s) Segmentberichterstattung

Ein Geschaftssegment ist eine Komponente der Gesellschaft, die
Geschafte tatigt, aus denen es Ertrage erzielen und Aufwendungen
machen kann, u. a. Ertrage und Aufwendungen, die sich auf
Transaktionen mit anderen Komponenten der Gesellschaft beziehen,
deren operative Ergebnisse regelmasig Uberpruft werden, um
Entscheidungen tUber diesem Segment zuzuordnende Ressourcen zu
treffen und seine Leistung zu beurteilen, und fir das getrennte
Finanzinformationen zur Verfuigung stehen.

Zu den Segmentergebnissen, die gemeldet werden, gehoren Posten,
die direkt einem Segment zurechenbar sind, sowie solche, die auf
angemessene Weise zugeordnet werden kdnnen.

Jeder Fonds gilt als Geschaftssegment, der seinem Anlageziel
entsprechend anlegt. Die dem Anlageverwalter gelieferten
Segmentinformationen sind dieselben wie die in der Gewinn- und
Verlustrechnung und der Bilanz der einzelnen Fonds angegebenen.

* Die Bilanzierungsgrundsatze sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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Einleitung und Uberblick

Die Anlageaktivitaten der Gesellschaft setzen diese verschiedenen
Typen von Risiken aus, die mit den Finanzinstrumenten und den
Markten, in denen sie investiert, verknupft sind. Die folgenden
Informationen sollen keinen umfassenden Uberblick tber alle Risiken
darstellen. Anleger sollten fir eine detailliertere Erdrterung der mit
Anlagen in der Gesellschaft verbundenen Risiken den Prospekt und
etwaige Nachtrage zu Rate ziehen.

Risikomanagementrahmen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft prift die Quartalsberichte zum
Anlageergebnis und erhalt halbjahrliche Prasentationen zur
Wertentwicklung der Gesellschaft und zum Risikoprofil wahrend des
Geschaftsjahres. Der Verwaltungsrat hat bestimmte Pflichten und
Aufgaben in der taglichen Verwaltung der Gesellschaft an den
Manager delegiert. Der Manager hat wiederum die laufende
Verwaltung des Anlageprogramms an den Anlageverwalter delegiert.
Der Anlageverwalter ist ferner dafur verantwortlich sicherzustellen,
dass die Fonds gemaf ihren im Prospekt und in den Nachtragen
aufgefihrten Anlagerichtlinien und -beschrankungen gefuhrt werden.
Der Verwaltungsrat behélt sich die Uberwachung und Kontrolle des
Anlageergebnisses und des Produktrisikos vor und delegiert die
Verantwortung fir die Uberwachung und Kontrolle des
regulatorischen und operativen Risikos fur die Fonds an den Manager.
Der Verwaltungsrat hat die Aufgaben des taglichen
Risikomanagements an die Schlisselpersonen fur das
Risikomanagement des Managers Ubertragen.

Die wesentlichen Risiken, denen die Fonds ausgesetzt sind, stellen
sich wie folgt dar:

a) Marktrisiko

Marktrisiken ergeben sich hauptsachlich aus der Unsicherheit im
Hinblick auf die zukunftigen Werte von Finanzinstrumenten, die durch
sonstige Preis-, Wahrungs- und Zinsveranderungen beeinflusst
werden. Die Marktrisiken entsprechen dem potenziellen Verlust, den
die Fonds durch den Besitz von Marktpositionen bei
Marktbewegungen erleiden konnen. Die Fonds sind aufgrund ihrer
Anlage in Aktien, Bezugsrechten, Staatsanleihen, Terminkontrakten
(Futures) und Devisenterminkontrakten einem Marktrisiko
ausgesetzt.

Es wird keine Gewahr daflr gegeben, dass alle Referenzindizes
weiterhin auf der im Prospekt beschriebenen Grundlage berechnet
werden oder dass keine wesentlichen Veranderungen an ihnen
vorgenommen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
jedes Referenzindex ist nicht unbedingt als Indikator fur die
zukunftige Wertentwicklung anzusehen.

Eine mafigebliche Kennzahl, die von der Risk and Quantitative
Analysis Group (,RQA Group®) zur Messung von Marktrisiken
verwendet wird, ist der ,Value at Risk" (,VaR"), der Preis-, Wahrungs-
und Zinsrisiken umfasst. Die RQA Group ist eine zentralisierte
Gruppe, die eine unabhangige Risikomanagementfunktion ausubt.
Die Gruppe ermittelt, misst und Uberwacht Anlagerisiken unabhangig.

VaR ist ein statistisches Risikomaf, das den potenziellen
Portfolioverlust durch unglinstige Marktbewegungen in einem
Ublichen Marktumfeld schatzt.

Anders als eine herkdmmliche Sensitivitatsanalyse berlcksichtigt die
VaR-Analyse die Wechselwirkungen zwischen Risikovariablen.

Die VaR-Berechnungen basieren auf einem angepassten,
historischen Simulationsmodell mit einem Konfidenzniveau von 99 %,
einer Haltedauer von 1 Tag und einem historischen
Beobachtungszeitraum von mindestens 1 Jahr (250 Tage). Ein VaR-
Wert wird anhand einer gegebenen Wahrscheinlichkeit und eines
gegebenen Zeithorizonts ermittelt. Ein VaR mit einem
Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von 1 Tag bedeutet,
dass der moégliche Verlust des Fonds von einem Tag zum nachsten mit
einer Wahrscheinlichkeit von 99 % diesen Wert in Prozent nicht
Uberschreiten wird. Hohere VaR-Werte deuten deshalb auf ein
hoheres Risiko hin.

Die Verwendung der VaR-Methodik hat allerdings Grenzen, und zwar
Annahmen, wonach der Einsatz historischer Daten als Grundlage zur
Einschatzung kinftiger Ereignisse nicht sémtliche Szenarien
berlcksichtigt, insbesondere nicht solche extremer Natur, und dass
die Verwendung eines spezifischen Konfidenzniveaus (z. B. 99 %)
Verluste, die Uber dieses Niveau hinausgehen, nicht einbezieht. Es
besteht eine gewisse Wahrscheinlichkeit, dass die Verluste hoher
ausfallen konnten als die VaR-Betrage. Durch diese Einschrankungen
und die Natur des VaR-MafBstabs kann der Fonds weder garantieren,
dass die Verluste die angegebenen VaR-Betrage nicht Ubersteigen,
noch, dass es nicht haufiger zu Verlusten kommen konnte, die die
VaR-Betrage Ubersteigen.

Der eintagige VaR der Fonds zum 30. November 2016 und zum 30.
November 2015, basierend auf einem Konfidenzniveau von 99 %, ist
in der nachstehenden und umseitigen Tabelle dargelegt:

30. November 30. November

2016 2015
Fonds % %
iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF 1,08 0,68
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged
UCITS ETF 0,26 0,33
iShares Agribusiness UCITS ETF 1,98 2,56
iShares Austria Govt Bond UCITS ETF 0,80 0,81
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF 1,02 0,96
iShares EM Dividend UCITS ETF 2,52 3,15
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF 0,65 0,66
iShares France Govt Bond UCITS ETF 0,90 0,83
iShares Germany Govt Bond UCITS ETF 0,70 0,77
iShares Gold Producers UCITS ETF 7,09 6,45
iShares Italy Govt Bond UCITS ETF 1,00 0,82
iShares MSCIACWI UCITS ETF 1,74 2,40
iShares MSCI EM Consumer Growth
UCITS ETF 2,31 2,47
iShares MSCl Japan EUR Hedged UCITS
ETF (Acc) 3,92 3,86
iShares MSCl Japan GBP Hedged UCITS
ETF (Acc) 3,92 3,85

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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a) Marktrisiko (Fortsetzung)

iShares MSCI Poland UCITS ETF
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares MSCI World GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares Netherlands Govt Bond

UCITS ETF

iShares Oil & Gas Exploration &
Production UCITS ETF

iShares S&P 500 Consumer Discretionary
Sector UCITS ETF

iShares S&P 500 Energy Sector

UCITS ETF

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares S&P 500 Financials Sector
UCITS ETF

iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)

iShares S&P 500 Health Care Sector
UCITS ETF

3,84

1,63

1,62

0,74

5,65

2,01

3,69

2,04

3,34

2,04

2,62

3,75

2,60

2,60

0,78

6,01

3,14

4,58

3,07

3,20

3,09

3,59

iShares S&P 500 Information Technology
Sector UCITS ETF 2,31 3,34
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF 0,76 0,74

i)  Aus dem Fremdwé&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko

Fremdwaéhrungsrisiko

Das Fremdwahrungsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende
Zeitwert klinftiger Cashflows eines Finanzinstrumentes aufgrund von
Veranderungen der Wechselkurse schwankt.

Die Fonds konnen in Wertpapiere investieren, bei denen es sich
soweit moglich und praktikabel um Wertpapiere handelt, die
Bestandteile des Referenzindex des jeweiligen Fonds sind, und die
auf eine andere Wahrung als ihre Berichtswahrung lauten kénnen.

Die Fonds sind, mit Ausnahme der wahrungsgesicherten Fonds (siehe
Aufstellung im Abschnitt ,Hintergrund®), ihren Referenzindizes
entsprechend nicht abgesichert und unterliegen daher
Fremdwahrungsrisiken. Dementsprechend ist jeder Fonds dem Risiko
von Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung des
Referenzindex und der Basiswahrung der im Referenzindex
vertretenen Wertpapiere ausgesetzt.

Die Fonds konnen auch in Devisenterminkontrakte investieren und
sich dadurch weiteren Wahrungsrisiken aussetzen.

In den nachstehenden und umseitigen Tabellen ist das Fremdwahrungsrisiko zum 30. November 2016 und 30. November 2015 dargestellt:

30. November 2016

iShares Agribusiness UCITS ETF
AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

ILS

JPY

KRW

NOK

SEK

SGD
Gesamtwahrungsrisiko

Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

396 - 396 0,70
4.831 - 4.831 8,56
5.888 - 5.888 10,44
2.818 - 2.818 4,99
2.297 - 2.297 4,07
586 - 586 1,04
392 - 392 0,69
5.456 - 5.456 9,67
414 - 414 0,73
2.636 - 2.636 4,67
259 - 259 0,46
1.761 - 1.761 3,12
27.734 - 27.734 49,14

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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a) Marktrisiko (Fortsetzung)

i) Aus dem Fremdwahrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2016

Brutto-

wahrungs- Devisentermin-
Fremdwahrungsrisiko risiko kontrakte
iShares EM Dividend UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$
BRL 25.571 -
CLP 1.680 -
CzZK 5.335 -
EGP 4 -
EUR 4.806 -
GBP 17 -
HKD 41.547 -
IDR 1 -
INR 1.335 -
MYR 7.915 -
PHP 3.088 -
PLN 5.226 -
RUB 13.188 -
THB 25.009 -
TRY 7.447 -
TWD 54.909 -
ZAR 20.333 -
Gesamtwahrungsrisiko 217.411 -
iShares Gold Producers UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$
AUD 40.510 -
CAD 198.464 -
GBP 22.010 -
HKD 7.586 -
Gesamtwahrungsrisiko 268.570 -
iShares MSCI ACWI UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$
AED 342 -
AUD 9.430 -
BRL 3.148 -
CAD 12.644 -
CHF 10.829 -
CzZK 65 -
DKK 2.102 -
EUR 36.860 -
GBP 22.390 -
HKD 12.754 -
HUF** - -
IDR 1.114 -
ILS 667 -
INR 828 -
JPY 30.482 -
KRW 6.078 -

** Anlagen, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

Netto-
wahrungs-
risiko
Tsd. US$
25.571
1.680
5.335

4

4.806
17
41.547
1

1.335
7.915
3.088
5.226
13.188
25.009
7.447
54.909
20.333
217.411

Tsd. US$
40.510
198.464
22.010
7.586
268.570

Tsd. US$
342
9.430
3.148
12.644
10.829
65
2.102
36.860
22.390
12.754
1.114
667
828
30.482
6.078

% des Netto-
vermogens

11,73
0,77
2,45
0,00
2,21
0,01

19,06
0,00
0,61
3,63
1,42
2,40
6,05

11,48
3,42

25,20
9,33

99,77

11,42
55,97
6,21
2,14
75,74

0,09
2,43
0,81
3,26
2,79
0,02
0,54
9,49
5,77
3,28
0,00
0,29
0,17
0,21
7,85
1,57

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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a) Marktrisiko (Fortsetzung)

i) Aus dem Fremdwéahrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2016

iShares MSCI ACWI UCITS ETF (Fortsetzung) Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

MXN 1.514 - 1.5614 0,39
MYR 1.124 - 1.124 0,29
NOK 905 - 905 0,23
NzD 203 - 203 0,05
PHP 484 - 484 0,12
PLN 443 - 443 0,11

QAR 379 - 379 0,10
RUB 95 - 95 0,02
SEK 3.499 - 3.499 0,90
SGD 1.598 - 1.598 0,41

THB 971 - 971 0,25
TRY 420 - 420 0,11

TWD 5.613 - 5.613 1,45
ZAR 2.760 - 2.760 0,71

Gesamtwahrungsrisiko 169.741 - 169.741 43,71
iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

BRL 171 - 171 3,61

CHF 70 - 70 1,48
CLP 33 - 33 0,70
CNY~* - - - 0,00
CzZK 1 - 1 0,02
EGP 2 - 2 0,04
EUR 361 - 361 7,61

GBP 405 - 405 8,54
HKD 773 - 773 16,29
HUF 5 - 5 0,11

IDR 119 - 119 2,51

INR 207 - 207 4,37
JPY 126 - 126 2,66
KRW 483 - 483 10,18
MXN 159 - 159 3,356
MYR 57 - 57 1,20
PHP 37 - 37 0,78
PLN 9 - 9 0,19
SEK 20 - 20 0,42
SGD 27 - 27 0,57
THB 60 - 60 1,27
TRY 26 - 26 0,55
TWD 126 - 126 2,66
ZAR 278 - 278 5,86
Gesamtwahrungsrisiko 3.655 - 3.555 74,97

** Anlagen, die weniger als 500 US$ betragen, werden auf null abgerundet.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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a) Marktrisiko (Fortsetzung)

i) Aus dem Fremdwa&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2016

Fremdwahrungsrisiko

iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
GBP

JPY

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
JPY

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI Poland UCITS ETF
GBP
PLN

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
AUD
CAD
CHF
DKK
GBP
HKD
ILS
JPY
NOK
NZD
SEK
SGD
usD

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
AUD

CAD

CHF

DKK

EUR

HKD

ILS

JPY

NOK

Brutto-
wahrungs-
risiko

Tsd. €

402
2.319.997

2.320.399

Tsd. £
236.615
236.615

Tsd. US$
12
51.840
51.852

Tsd. €
17.080
23.510
19.782
3.747
41.822
7.876
1.142
56.250
1.548
433
6.450
2.951
391.282
573.873

Tsd. £
2.935
3.996
3.355
613
11.668
1.294
206
9.588
268

Devisentermin-
kontrakte

Tsd. €
(2.304.837)
(2.304.837)

Tsd. £
(234.867)
(234.867)

Tsd. US$

Netto-
wahrungs-
risiko

Tsd. €

402
15.160

15.562

Tsd. £
1.748
1.748

Tsd. US$
12
51.840
51.852

Tsd. €
(100)
39
(117)
100
(228)
69
562
(581)
55
(66)
72
34
709
538

Tsd. £
23

75
(26)

(157)
26
118
(74)
(8)

% des Netto-
vermogens

0,02
0,62
0,64

0,67
0,67

0,03
99,80
99,83

(0,02)
0,01
(0,02)
0,02
(0,04)
0,01
0,09
(0,09)
0,01
(0,01)
0,01
0,01
0,11
0,09

0,02
0,07
(0,02)
(0,01)
(0,14)
0,02
0,10
(0,07)
(0,01)

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.

iSHARES V PLC JAHRESBERICHT [59]



iSHARES VPLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

i) Aus dem Fremdwéhrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2016

iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc)

(Fortsetzung) Tsd. £ Tsd. £ Tsd. £

NZD 76 (77) (1) 0,00
SEK 1.099 (1.104) (5) 0,00
SGD 469 (483) (14) (0,01)
usb 66.988 (66.740) 248 0,22
Gesamtwahrungsrisiko 102.555 (102.357) 198 0,17
iShares Oil & Gas Exploration & Production UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

AUD 8.316 - 8.316 3,81
CAD 32.602 - 32.602 14,92
GBP 1.940 - 1.940 0,89
HKD 7.271 - 7.271 3,33
JPY 3.548 - 3.548 1,62
NOK 187 - 187 0,09
SEK 1.198 - 1.193 0,55
Gesamtwahrungsrisiko 55.057 - 55.057 25,21
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc) Tsd. € Tsd. € Tsd. €

GBP 46 - 46 0,00
usb 1.787.037 (1.789.332) (2.295) (0,13)
Gesamtwahrungsrisiko 1.787.083 (1.789.332) (2.249) (0,13)
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc) Tsd. £ Tsd. £ Tsd. £

usb 1563.622 (153.933) (311) (0,20)
Gesamtwahrungsrisiko 153.622 (153.933) (311) (0,20)
Beiden Fonds, die nicht in den Tabellen oben enthalten sind, lauten die finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
hauptsachlich auf ihre jeweiligen Referenzwahrungen; sie sind somit keinem wesentlichen Fremdwéahrungsrisiko ausgesetzt.
30. November 2015

iShares Agribusiness UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

AUD 272 - 272 0,64
CAD 3.405 - 3.405 7,99
CHF 3.898 - 3.898 9,15
EUR 2.031 - 2.031 4,77
GBP 2.396 - 2.396 5,62
HKD 391 - 391 0,92
ILS 340 - 340 0,80
JPY 3.694 - 3.694 8,67

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VPLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

i) Aus dem Fremdwahrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2015

Fremdwahrungsrisiko

iShares Agribusiness UCITS ETF (Fortsetzung)
KRW

NOK

SEK

SGD

Gesamtwahrungsrisiko

iShares EM Dividend UCITS ETF
BRL

CLP

COP

CzZK

EGP

GBP

HKD

IDR

INR

MAD

MYR

PHP

PLN

RUB

THB

TRY

TWD

ZAR
Gesamtwahrungsrisiko

iShares Gold Producers UCITS ETF
AUD

CAD

GBP

HKD

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI ACWI UCITS ETF
AED
AUD
BRL
CAD
CHF
CZK

Brutto-

wahrungs-

risiko
Tsd. US$
291
1.603
219

777
19.317

Tsd. US$
24.222
4315
2.692
3.911
10

64
25.186
3.004
815
1.425
8.763
1.126
6.259
3.477
12,467
7.636
45.110
12,141
162.623

Tsd. US$
18.636
107.236
15.489
5.608
146.969

Tsd. US$
172
7.735
1.750
10.090
10.635
39

Devisentermin-
kontrakte

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Tsd. US$

Netto-
wahrungs-
risiko

Tsd. US$
291

1.603

219

777
19.317

Tsd. US$
24.222
4315
2.692
3.911
10

64
25.186
3.004
815
1.425
8.763
1.126
6.259
3.477
12.467
7.636
45110
12,141
162.623

Tsd. US$
18.636
107.236
15.489
5.608
146.969

Tsd. US$
172
7.735
1.750
10.090
10.635
39

% des Netto-
vermogens

0,68
3,76
0,51
1,82
45,33

14,74
2,62
1,64
2,38
0,01
0,04

15,32
1,83
0,49
0,87
5,33
0,68
3.81
2,12
7,59
4,64

27,45
7.39

98,95

9,79
56,32
8,13
2,94
77,18

0,05
2,24
0,51
2,92
3,08
0,01

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VPLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

i) Aus dem Fremdwéahrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2015

iShares MSCI ACWI UCITS ETF (Fortsetzung) Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

DKK 2.161 - 2.161 0,63
EUR 36.619 - 36.619 10,61
GBP 31.044 - 31.044 9,00
HKD 11.385 - 11.385 3,30
HUF 2 - 2 0,00
IDR 849 - 849 0,25
ILS 804 - 804 0,23
INR 376 - 376 0,11
JPY 27.014 - 27.014 7,83
KRW 5.140 - 5.140 1,49
MXN 1.568 - 1.568 0,45
MYR 1.012 - 1.012 0,29
NOK 721 - 721 0,21
NZD 114 - 114 0,08
PHP 379 - 379 0,11
PLN 378 - 378 0,11
QAR 267 - 267 0,08
SEK 3.490 - 3.490 1,01
SGD 1.489 - 1.489 0,43
THB 725 - 725 0,21
TRY 479 - 479 0,14
TWD 4.180 - 4.180 1,21
ZAR 2.234 - 2.234 0,65
Gesamtwahrungsrisiko 162.851 - 162.851 47,19
iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

BRL 129 - 129 2,76
CHF 320 - 320 6,84
CLP 21 - 21 0,45
COP 2 - 2 0,04
EGP 1 - 1 0,02
EUR 434 - 434 9,27
GBP 463 - 463 9,89
HKD 686 - 686 14,67
HUF 5 - 5 0,11
IDR 87 - 87 1,86
INR 164 - 164 3,50
JPY 28 - 28 0,60
KRW 435 - 435 9,29
MXN 213 - 213 4,55
MYR 67 - 67 1,43

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VPLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

i) Aus dem Fremdwa&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2015

Fremdwahrungsrisiko

iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF (Fortsetzung)
PHP

PLN

SEK

SGD

THB

TRY

TWD

ZAR

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
JPY

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
JPY

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI Poland UCITS ETF
GBP
PLN

Gesamtwahrungsrisiko

iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
AUD
CAD
CHF
DKK
GBP
HKD
ILS
JPY
NOK
NZD
SEK
SGD
usD

Gesamtwahrungsrisiko

Brutto-

wahrungs-

risiko
Tsd. US$
4t

9

10

20

53

34
108
266
3.599

Tsd. €
3.743.334
3.743.334

Tsd. £
478.666
478.666

Tsd. US$
5

58.376
58.381

Tsd. €
16.692
21.638
23.633
4.665
50.960
7.379
1.572
58.407
1.451
316
7.373
3.010
401.346
598.442

Devisentermin-
kontrakte

Tsd. US$

Tsd. €
(3.777.875)
(3.777.875)

Tsd. £
(482.392)
(482.392)

Tsd. US$

Tsd. €
(16.455)
(21.590)
(23.572)

(4.553)
(50.803)

(7.475)

(1.637)
(58.993)

(1.542)

(364)
(7.213)
(3.002)

(402.341)
(599.540)

Netto-
wahrungs-
risiko
Tsd. US$
44

9

10

20

53

34

108

266
3.699

Tsd. €
(34.541)
(34.541)

Tsd. £
(3.726)
(3.726)

Tsd. US$
5

58.376
58.381

Tsd. €
237
48

% des Netto-
vermogens

0,94
0,19
0,21
0,43
1,13
0,73
2,31
5,68
76,90

0,01
99,90
99,91

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VPLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

i) Aus dem Fremdwa&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2015

Fremdwahrungsrisiko
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
AUD

CAD

CHF

DKK

EUR

HKD

ILS

JPY

NOK

NzD

SEK

SGD

uUsD
Gesamtwahrungsrisiko

iShares Oil & Gas Exploration & Production UCITS ETF
AUD

CAD

EUR

GBP

HKD

JPY

NOK

SEK

Gesamtwahrungsrisiko

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
GBP
usD

Gesamtwahrungsrisiko

iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
UsD
Gesamtwahrungsrisiko

Brutto-
wahrungs-
risiko
Tsd. £
3.981
5.210
5.628
1.110
19.006
1.842
372
14.136
359

56
1.776
775

96.933
151.184

Tsd. US$
4.466
12.562
44

1.045
3.354
1.907

99

556
24.033

Tsd. €

3
1.077.654
1.077.657

Tsd. £
118.549
118.549

Devisentermin-
kontrakte

Tsd. £
(4.034)
(5.168)
(5.648)
(1.101)
(18.953)
(1.832)
(397)
(14.321)
(374)
(89)
(1.757)
(737)

)

)

(97.145
(151.550

Tsd. US$

Tsd. €
(1.084.166)
(1.084.166)

Tsd. £

(119.129)
(119.129)

Netto-
wahrungs-
risiko

Tsd. £

(53)

42

(20)

Tsd. US$
4.466
12.562
A

1.045
3.354
1.907

99

556
24.033

Tsd. €

3
(6.512)
(6.509)

Tsd. £
(580)
(580)

% des Netto-
vermogens

(0,03)
0,03
(0,01)
0,01
0,03

5,32
14,96
0,05
1,24
3,99
2,27
0,12
0,66
28,61

0,00
(0,63)
(0,63)

0,50
0,50

Beiden Fonds, die nicht in den Tabellen oben enthalten sind, lauten die finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
hauptsachlich auf ihre jeweiligen Referenzwahrungen; sie sind somit wahrscheinlich keinem wesentlichen Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VPLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

i)  Aus dem Fremdwa&hrungsrisiko entstehendes Marktrisiko
(Fortsetzung)

Management des Fremdwahrungsrisikos

Um dieses Risiko zu minimieren, investiert der wahrungsgesicherte
Fonds in Devisenterminkontrakte, die soweit wie moglich die
Hedging-Methodik des Referenzindex nachbilden.

Die Referenzindizes der wahrungsgesicherten Fonds wurden so
konzipiert, dass sie die Rendite, die durch die Absicherung der
Wahrungsrisiken des Indexes durch einmonatige
Devisenterminkontrakte am Ende eines jeden Monats erzielt werden
kann, so genau wie moglich abbilden konnen.

Wechselkursrisiken werden wo erforderlich und im Einklang mit den
im Prospekt genannten Devisenterminkontrakten abgesichert. Die
Einzelheiten zu den am Jahresende bestehenden Kontrakten sind in
den Vermogensaufstellungen offen gelegt.

ii) Aus dem sonstigen Preisrisiko entstehendes Marktrisiko

Sonstiges Preisrisiko

Das sonstige Preisrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende
Zeitwert oder kunftige Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund
von Veranderungen der Marktpreise (auf3er solchen, die sich aus Zins-
oder Wahrungsrisiken ergeben) schwanken, wobei diese
Veranderungen durch spezifische Faktoren des einzelnen
Finanzinstrumentes oder seines Emittenten bedingt sein konnen oder
durch Faktoren, welche &hnliche am Markt gehandelte Instrumente
beeinflussen.

Die Fonds sind aufgrund ihrer Anlagen in Aktien, Bezugsrechten,
Anleihen, Terminkontrakten (Futures) und Devisenterminkontrakte
einem Marktpreisrisiko ausgesetzt. Die Veranderungen der Preise
dieser Anlagen fuhren zu Veranderungen in der Wertentwicklung der
Fonds. Die Anlagekonzentrationen innerhalb des Portfolios sind in
den Aufstellungen der Vermogenswerte nach Anlagetyp offen gelegt.

Management des sonstigen Preisrisikos
Der Anlageverwalter verwaltet das Marktrisiko der Fonds auf taglicher
Basis entsprechend dem Anlageziel der Fonds.

Das Anlageziel der einzelnen Fonds besteht darin, den Anlegern unter
Bertcksichtigung der Kapitalrenditen und der Ertragsrenditen eine
Gesamtrendite zu bieten, welche die Gesamtrenditen des jeweiligen
Referenzindex widerspiegelt. Die Wertentwicklung der einzelnen
Fonds korreliert mit der Wertentwicklung ihres Referenzindex. Die
Korrelation der Wertentwicklung der Fonds mit ihren Referenzindizes
ist eine Bewertungskennzahl, die von Schliusselpersonen im
Fondsmanagement Uberwacht wird.

iii) Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder
kunftige Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund von
Veranderungen der Marktzinsen schwanken.

Die Fonds sind durch ihre Bestande an Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten, einschlief3lich der bei Maklern
gehaltenen Bareinschisse, Zinsrisiken ausgesetzt. Die in den
nachstehenden Tabellen aufgefuhrten Fonds sind durch ihre Anlagen
in Anleihen ferner Zinsrisiken ausgesetzt, d. h. der Wert dieser
Wertpapiere kann aufgrund von Veranderungen der Zinssatze
schwanken.

Die Fonds sind Uber ihre Anlagen in Terminkontrakten (Futures)
indirekt auch einem Zinsrisiko ausgesetzt. Dadurch kann der Wert
des zugrunde liegenden Vermogenswerts als Folge von
Zinsveranderungen schwanken.

Management des Zinsrisikos

Der iShares € Corporate Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF (der
,zinsgesicherte Fonds") verkauft Terminkontrakte auf
Bundesanleihen, um sich vor den zugrunde liegenden Zinsrisiken in
Zusammenhang mit Bundesanleihen als Teil seines Engagements in
europaischen Unternehmensanleihen abzusichern.

Der Interest Rate Hedged Fund bildet soweit moglich und praktikabel
die Absicherungsmethode des Referenzindex nach. Das Ziel des
Referenzindex des Interest Rate Hedged Fund ist es, den
Gesamtertrag von auf Euro lautenden Unternehmensanleihen im
Bloomberg Barclays EUR Corporate Interest Rate Hedged Index
abzubilden und dabei eine Absicherung gegen die zugrunde liegenden
Zinsrisiken von Euro-Unternehmensanleihen in Form des
Renditerisikos von Bundesanleihen zu bieten.

Der Referenzindex schlief3t Sicherungsgeschafte gegen das zugrunde
liegende Zinsrisiko ab, indem der Ertrag aus einem Korb von
Terminkontrakten auf Bundesanleihen auf monatlicher Basis vom
Gesamtertrag des Bloomberg Barclays EUR Corporate Interest Rate
Hedged Index abgezogen wird. Mit der Absicherung soll die
Risikoposition in Bezug auf Veranderungen der Rendite von
Bundesanleihen, die ein Teil der Risikoposition in Bezug auf
europaische Unternehmensanleihen ist, minimiert werden.

Veranderungen in den Preisen dieser Anlagen ergeben sich aus
Veranderungen der Marktzinsen und der Bonitat der Emittenten.

Die Bonitat der Emittenten und die Credit Spreads werden vom
Anlageverwalter regelmasig Uberwacht. Die Wertpapiere, in die die
Fonds investieren, verfligen generell Uber ein Rating von mindestens
Investment Grade (mit Anlagequalitéat) von einer Ratingagentur, wie
dies in der Anlagepolitik der Fonds aufgefuhrt ist.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VPLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

iii) Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

Die folgende Tabelle gibt das Zinsrisikoprofil der Fonds per 30. November 2016 und 30. November 2015 an, wobei die kurzfristigen finanziellen
Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten eine Restlaufzeit von unter einem Jahr und die langfristigen finanziellen Vermogenswerte

und finanziellen Verbindlichkeiten eine Restlaufzeit von Gber einem Jahr haben.

30. November 2016

Zinsrisiko Variabel verzinslich

iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Nettoinventarwert

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte

Langfristige finanzielle Vermogenswerte

Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Nettoinventarwert

iShares Austria Govt Bond UCITS ETF
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Nettoinventarwert

iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Nettoinventarwert

iShares Finland Govt Bond UCITS ETF
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Nettoinventarwert

iShares France Govt Bond UCITS ETF
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Nettoinventarwert

iShares Germany Govt Bond UCITS ETF
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Nettoinventarwert

** Die Kategorie ,unverzinslich* umfasst Forderungen und Verbindlichkeiten zum Ende des Geschaftsjahres.

Tsd. US$

4.514

4.514

Tsd. €
17.184

(635)
16.549

Tsd. €
23

23

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. €
197

197

Tsd. €
13

13

Festverzinslich
Tsd. US$

251.274
251.274

Tsd. €
2.217
1.083.844

1.086.061

Tsd. €

10.114

10.114

Tsd. €

15.148

15.148

Tsd. €

2.094
2.094

Tsd. €

143.102

143.102

Tsd. €

22.107

22.107

Unverzinslich**
Tsd. US$

3.195

(108)

3.087

Tsd. €
13.159

(2.863)
10.296

Tsd. €
125

)
123

Tsd. €
3.286

(3.087)
199

Tsd. €
19

19

Tsd. €
1.231

(24)
1.207

Insgesamt
Tsd. US$
7.709
251.274
(108)
258.875

Tsd. €
32.560
1.083.844
(3.498)
1.112.906

Tsd. €
148
10.114
(2)
10.260

Tsd. €
3.292
15.148
(3.087)
15.353

Tsd. €

20
2.094
2.114

Tsd. €
1.428
143.102
(24)
144.506

Tsd. €
256
22.107
(4)
22.359

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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iSHARES VPLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

iii) Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2016

Zinsrisiko Variabel verzinslich Festverzinslich Unverzinslich** Insgesamt
iShares Italy Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 206 6.450 4127 10.783
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 491.020 - 491.020
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (87) (87)
Nettoinventarwert 206 497.470 4.040 501.716
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 5 - 109 114
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 8.457 - 8.457
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (2) (2)
Nettoinventarwert 5 8.457 107 8.569
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 64 - 9.401 9.465
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 381.851 - 381.851
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (3.645) - (78) (3.723)
Nettoinventarwert (3.581) 381.851 9.323 387.593
" Die Kategorie ,unverzinslich* umfasst Forderungen und Verbindlichkeiten zum Ende des Geschaftsjahres.
30. November 2015
Zinsrisiko Variabel verzinslich Festverzinslich Unverzinslich** Insgesamt
iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 7.665 - 4.047 11.712
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 167.196 - 167.196
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (6.422) (6.422)
Nettoinventarwert 7.665 167.196 (2.375) 172.486
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged
UCITS ETF' Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 21.982 7.771 13.047 42.800
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 805.463 - 805.463
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (14.399) (14.399)
Nettoinventarwert 21.982 813.234 (1.352) 833.864
iShares Austria Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 19 - 138 157
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 9.931 - 9.931
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (2) (2)
Nettoinventarwert 19 9.931 136 10.086
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 4 - 4.769 4.773
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 14714 - 14.714
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (4.501) (4.501)
Nettoinventarwert 4 14.714 268 14.986

" Die Kategorie ,unverzinslich® umfasst Forderungen und Verbindlichkeiten zum Ende des Geschéftsjahres.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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a) Marktrisiko (Fortsetzung)

iii) Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko (Fortsetzung)

30. November 2015

Zinsrisiko Variabel verzinslich Festverzinslich Unverzinslich** Insgesamt
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 3 - 31 34
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 3.076 - 3.076
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - 1) 1)
Nettoinventarwert 3 3.076 30 3.109
iShares France Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 35 - 192 227
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 20.150 - 20.150
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - 3) 3
Nettoinventarwert 35 20.150 189 20.374
iShares Germany Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 8 - 236 244
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 18.905 - 18.905
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - @3) 3
Nettoinventarwert 8 18.905 233 19.146
iShares Italy Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 312 13.372 16.823 30.507
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 1.115.020 - 1.115.020
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (6.651) (6.651)
Nettoinventarwert 312 1.128.392 10.172 1.138.876
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 7 - 112 119
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 8.246 - 8.246
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (1) (@)
Nettoinventarwert 7 8.246 111 8.364
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 301 - 13.315 13.616
Langfristige finanzielle Vermogenswerte - 856.476 - 856.476
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten - - (140) (140)
Nettoinventarwert 301 856.476 13.175 869.952

Zur Absicherung gegen zugrunde liegende Zinsrisiken eingesetzte Terminkontrakte (Futures) werden in dieser Tabelle mit ihrem beizulegenden Zeitwert angegeben.
** Die Kategorie ,unverzinslich* umfasst Forderungen und Verbindlichkeiten zum Ende des Geschéftsjahres.

b) Kontrahenten-Kreditrisiko

Kontrahenten-Kreditrisiko Die Fonds sind einem Kontrahenten-Kreditrisiko in Bezug auf die
Das Kontrahenten-Kreditrisiko ist das Risiko, dass eine Partei eines Parteien ausgesetzt, mit denen sie handeln, und tragen das
Finanzinstrumentes fur die andere Partei einen finanziellen Verlust Abwicklungsrisiko.

hervorruft, indem sie eine Verpflichtung nicht erfullt.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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b) Kontrahenten-Kreditrisiko (Fortsetzung)

Management des Kontrahenten-Kreditrisikos

Das Kontrahenten-Kreditrisiko wird durch das Risk and Quantitative
Analysis (RQA) Counterparty & Concentration Risk Team von
BlackRock Uberwacht und gesteuert. Die Leitung des Teams hat
BlackRocks Chief Counterparty Credit Officer, der dem Global Head of
RQA berichtet. Die Kreditkompetenz liegt beim Chief Counterparty
Credit Officer und ausgewahlten Team-Mitgliedern, an die bestimmte
Kreditkompetenzen delegiert wurden.

Dadurch kénnen Kontrahenten durch die Chief Counterparty Credit
Officers oder durch festgelegte RQA Credit Risk Officers genehmigt
werden, denen die entsprechende Kompetenz formell vom Chief
Credit Officer Ubertragen wurde.

Das RQA Counterparty & Concentration Risk Team von BlackRock
unterzieht jeden neuen Kontrahenten einer formellen Uberpriifung,
Uberwacht und pruft laufend alle genehmigten Kontrahenten und
behalt die aktive Kontrolle Uber die Engagements der Kontrahenten
und die Prozesse der Sicherheitenverwaltung.

Im Zusammenhang mit Transaktionen mit Kontrahenten bestanden
weder zum 30. November 2016 noch zum 30. November 2015
Uberfallige oder wertgeminderte Salden.

i) Bérsengehandelte derivative Finanzinstrumente

Die Bestande der Fonds in Terminkontrakten (Futures) setzen die
Fonds einem Kontrahenten-Kreditrisiko aus.

Management des Kontrahenten-Kreditrisikos im Zusammenhang
mit Terminkontrakten (Futures)

Das Risiko ist auf den Handel mit den Kontrakten durch ein
Clearinghaus begrenzt. Die Anfalligkeit der Fonds flr Kontrahenten-
Kreditrisiken durch Kontrakte, bei denen sie gerade eine
Gewinnposition haben, reduziert sich um die vom Kontrahenten als
liguide Mittel erhaltenen Gewinne aus dem taglichen
Neubewertungsmechanismus bei borsennotierten Terminkontrakten
(Futures) (Variation-Marge). Die Anfélligkeit der Fonds fur
Kreditrisiken durch Kontrakte, bei denen sie gerade eine
Verlustposition haben, entspricht dem dem Kontrahenten als
Sicherheit gestellten Betrag, der im Rahmen des taglichen
Neubewertungsmechanismus nicht an die Borse weitergeleitet
wurde. Die Kontrahenten fur die Terminkontrakte (Futures) sind
Barclay’s Bank Plc und Morgan Stanley & Co International Plc. Das
niedrigste langfristige Bonitatsrating von Barclay’s Bank Plc per 30.
November 2016 ist A- (30. November 2015:. A-) (Rating von Standard
and Poor's) Das niedrigste langfristige Bonitatsrating eines
Kontrahenten per 30. November 2016 ist A (30. November 2015: A)
(Rating von Standard and Poor's).

Sicherheitsleistungen werden fur Terminkontrakte (Futures) gestellt
oder entgegengenommen, um die gegenseitigen Risiken des
Kontrahenten oder der Fonds abzudecken. ,Die Bilanzposition
~Margin-Cashkonto® setzt sich zusammen aus Sicherheitsleistungen,

die der Fonds von den Clearing-Stellen und zuklnftigen Kontrahenten

von Futures-Kontrakten des Fonds zu erhalten hat.

ii)  AuBerbdrsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate)

Die Bestande der Fonds in OTC-Derivaten setzen die Fonds einem
Kontrahenten-Kreditrisiko aus.

Kontrahenten-Kreditrisiken entstehen daraus, dass der Kontrahent
nicht entsprechend den Bestimmungen des Kontraktes seine
Pflichten erfullt. Das Kontrahenten-Kreditrisiko der Fonds
beschrankt sich auf die Kontrakte, in denen sie aktuell eine Position
in finanziellen Vermogenswerten, reduziert um die vom Kontrahenten
erhaltenen Sicherheiten, haben, oder auf Kontrahenten, die von den
Fonds eine Sicherheit erhalten haben.

Samtliche Geschafte mit OTC-Derivaten werden von den Fonds unter
einem Rahmenvertrag mit der International Swaps and Derivatives
Associations, Inc. (,ISDA-Rahmenvertrag®) oder unter einem
ahnlichen Vertrag eingegangen. Ein ISDA-Rahmenvertrag ist ein
bilateraler Vertrag zwischen den Fonds und einem Kontrahenten, dem
die von den Parteien eingegangenen Geschafte mit OTC-Derivaten
unterliegen.

Das Engagement der Parteien im Rahmen des ISDA-Rahmenvertrags
wird insgesamt saldiert und besichert. Deshalb beziehen sich alle
Angaben zu Sicherheiten auf samtliche, von den Fonds gemaf3 dem
ISDA-Rahmenvertrag eingegangene Geschafte mit OTC-Derivaten.

Der Buchwert finanzieller Vermogenswerte reprasentiert zusammen
mit den Barmitteln am besten das maximale Bruttokreditrisiko der
Fonds im Zusammenhang mit Kontrahenten zum Bilanzstichtag vor
Berucksichtigung der Effekte von Rahmenvertragen mit der
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (,ISDA”) und
Liquidationsnetting, die das gesamte Kontrahenten-Kreditrisiko
mindern wurden. Die vom Kontrahenten von derivativen Kontrakten
als Sicherheit gehaltenen liquiden Mittel unterliegen dem Kreditrisiko
des Kontrahenten.

Die maximale Anfalligkeit der Fonds fur Kontrahenten-Kreditrisiken
durch Positionen in Devisenterminkontrakten entspricht dem
Nominalbetrag der Wahrung und eventuellen nicht realisierten
Nettogewinnen, wie in der maf3igeblichen Aufstellung der
Vermogenswerte ausgewiesen.

Management des Kontrahenten-Kreditrisikos im Zusammenhang
mit OTC-Derivaten

Devisenterminkontrakte erfordern keine Variation-Margen; deshalb
wird das Kontrahenten-Kreditrisiko durch das RQA Counterparty &
Concentration Risk Team von BlackRock kontrolliert, das die Bonitat
des Kontrahenten Uberwacht.

Die Kontrahenten von Devisenterminkontrakten werden in den
Aufstellungen der Vermogenswerte angegeben. State Street Bank and
Trust Company ist der Kontrahent fur Devisenterminkontrakte und
hat ein Kredit-Rating von AA- (S&P Rating) (30. November 2015: AA-).

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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b) Kontrahenten-Kreditrisiko (Fortsetzung)

iii)  Verwahrstelle

Die Verwahrstelle des Fonds ist die State Street Custodial Services
(Ireland) Limited (die ,Verwahrstelle®). Am Ende des Geschaftsjahres
wurden im Wesentlichen alle Anlagen bei der State Street Custodial
Services (Ireland) Limited gehalten. Die Anlagen werden getrennt von
den Vermogenswerten der Verwahrstelle gefiihrt, wobei die
Eigentumsrechte bei den Fonds bleiben. Im Falle einer
Zahlungsunfahigkeit oder eines Konkurses der Verwahrstelle konnen
die mit ihren bei der Verwahrstelle gehaltenen Anlagen verbundenen
Rechte der Fonds Verzogerungen oder Einschrankungen unterliegen.
Das maximale diesbezugliche Risiko entspricht der Hohe der in der
Aufstellung der Vermdgenswerte offen gelegten Long-Investments.

Die Verwahrstelle hat die State Street Bank and Trust Company zur
globalen Unterdepotbank ihrer Vermogenswerte (die
LUnterdepotbank®) ernannt. Im Wesentlichen alle liquiden Mittel der
Fonds werden bei der Unterdepotbank gehalten.

Die liquiden Mittel der Fonds werden bei der Unterdepotbank auf
deren Konto zusammen mit ihren eigenen liquiden Mitteln und den
liguiden Mitteln, die sie im Auftrag anderer Kunden halt, gehalten. In
den Unterlagen der Unterdepotbank werden die liquiden Mittel der
Fonds separat gefuhrt.

Im Hinblick auf die liquiden Mittel, die bei der Unterdepotbank oder
anderen von den Fonds beauftragten Depotstellen gehalten werden,
ist die Gesellschaft dem Kontrahenten-Kreditrisiko der
Unterdepotbank bzw. dieser Depotstellen ausgesetzt. Im Falle einer
Insolvenz oder eines Konkurses der Unterdepotbank oder anderer
Depotstellen werden die Fonds als nicht bevorrechtigter Glaubiger der
Unterdepotbank bzw. dieser Depotstellen behandelt.

Management des Kontrahenten-Kreditrisikos im Zusammenhang
mit der Verwahrstelle

Um das Risiko der Fonds gegenuber der Verwahrstelle zu mindern,
wendet der Anlageverwalter spezielle Verfahren an, um
sicherzustellen, dass die Verwahrstelle ein angesehenes Institut ist
und das Kontrahenten-Kreditrisiko fur die Fonds tragbar ist. Die
Fonds tatigen nur Transaktionen mit Depotbanken, bei denen es sich
um regulierte Unternehmen handelt, die einer aufsichtsrechtlichen
Uberwachung unterliegen oder ,hohe Bonitatsratings” von
internationalen Ratingagenturen haben.

Das langfristige Bonitatsrating der Muttergesellschaft der Depotbank
und der Unterdepotbank, State Street Corporation, zum 30.
November 2016 ist A (30. November 2015: A+) (Rating von Standard
and Poor's).

Um das Kontrahenten-Kreditrisiko des Fonds gegentber der
Unterdepotbank oder Verwahrbanken weiter zu verringern, konnen
die Fonds zusatzliche Vereinbarungen abschlieBBen, wie etwa die

Anlage von verbleibenden Barmitteln in einen Geldmarktfonds wie
beispielsweise der Institutional Cash Series plc (,,ICS*), die in der
Bilanz als Zahlungsmittelaquivalente ausgewiesen sind.

iv) Kontrahenten

Alle Transaktionen in borsennotierten Wertpapieren werden bei
Erfullung durch zugelassene Makler abgewickelt/bezahlt. Das
Ausfallrisiko gilt als minimal, da die Lieferung verkaufter Wertpapiere
erst dann erfolgt, wenn der Makler die Zahlung erhalten hat. Die
Bezahlung eines Kaufs erfolgt, sobald die Wertpapiere beim Makler
eingegangen sind. Kommt eine Partei ihren Verpflichtungen nicht
nach, so kommt das Geschaft nicht zustande.

Das Kontrahenten-Kreditrisiko aus Transaktionen mit Maklern
bezieht sich auf Transaktionen, die noch nicht abgerechnet sind. Das
Risiko im Zusammenhang mit noch nicht abgerechneten
Transaktionen wird aufgrund der kurzen Abrechnungsfristen und der
hohen Bonitat der eingesetzten Makler als gering betrachtet.

Management des Kontrahenten-Kreditrisikos im Zusammenhang
mit Kontrahenten

Die Fonds tberwachen das Bonitatsrating und die Finanzlage der
eingesetzten Makler, um dieses Risiko weiter zu mindern.

v)  Schuldtitel

Das Emittentenausfallrisiko ist das Risiko, dass einer der Emittenten
der von den Fonds gehaltenen Wertpapiere ausfallt. Anleihen oder
andere Schuldtitel sind mit einem Kreditrisiko gegentber dem
Emittenten verbunden, das aus dem Bonitatsrating des Emittenten
ersichtlich ist.

Wertpapiere, die nachrangig sind und/oder ein niedrigeres
Bonitatsrating haben, gelten generell als mit einem hoheren
Kreditrisiko und einer héheren Ausfallwahrscheinlichkeit behaftet als
Wertpapiere mit hoheren Ratings.

Mehrere Fonds investieren in Staatsanleihen. Dadurch sind diese
Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent der Anleihen mit der
Zahlung von Zinsen oder Tilgungsleistungen in Verzug gerat.

Management des Kontrahenten-Kreditrisikos im Zusammenhang
mit Schuldtiteln Um dieses Risiko zu managen, investiert der
Anlageverwalter vorbehaltlich der Anlageziele der einzelnen Fonds in
eine breite Palettevon Wertpapieren und uberwacht die
Bonitatsratings der Anlagen, wie in den Aufstellungen der
Vermogenswerte angegeben. Die Ratings der Schuldtitel werden
kontinuierlich durch die BlackRock Portfolio Management Group
(,PMG") Uberwacht.

In den folgenden Tabellen ist d as Bonitatsrating-Profil der von der Gesellschaft per 30. November 2016 bzw. 30. November 2015 gehaltenen

Anlagen aufgefuhrt:

30. November 2016

iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF

Mit Anlage- Ohne Anlage- Nicht
qualitat qualitat bewertet Insgesamt
Wahrung % % % %
Uss$ 60,00 37,07 - 97,07
€ 97,03 0,56 - 97,59

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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b) Kontrahenten-Kreditrisiko (Fortsetzung)

v)  Schuldtitel (Fortsetzung)

Mit Anlage- Ohne Anlage- Nicht

qualitat qualitat bewertet Insgesamt

Wahrung % % % %

iShares Austria Govt Bond UCITS ETF € 98,45 - - 98,45
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF € 98,53 - - 98,53
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF € 98,96 - - 98,96
iShares France Govt Bond UCITS ETF € 98,90 - - 98,90
iShares Germany Govt Bond UCITS ETF € 98,77 - - 98,77
iShares Italy Govt Bond UCITS ETF € 99,07 - - 99,07
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF € 98,59 - - 98,59
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF € 98,42 - - 98,42

30. November 2015
Mit Anlage- Ohne Anlage- Nicht

qualitat qualitat bewertet* Insgesamt

Wahrung % % % %

iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF Us$ 60,73 36,21 - 96,94
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF € 96,69 0,82 0,02 97,53
iShares Austria Govt Bond UCITS ETF € 98,45 - - 98,45
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF € 98,15 - - 98,15
iShares Finland Govt Bond UCITS ETF € 98,91 - - 98,91
iShares France Govt Bond UCITS ETF € 98,88 - - 98,88
iShares Germany Govt Bond UCITS ETF € 98,73 - - 98,73
iShares Italy Govt Bond UCITS ETF € 99,08 - - 99,08
iShares Netherlands Govt Bond UCITS ETF € 98,56 - - 98,56
iShares Spain Govt Bond UCITS ETF € 98,44 - - 98,44

* Beinhaltet nicht bewertete Wertpapiere.

vi) Wertpapierleihe
Die Fonds tatigen Wertpapierleihgeschafte, durch die diese Fonds

einem Kontrahenten-Kreditrisiko ausgesetzt werden. Das maximale
Risiko jedes Fonds entspricht dem Wert der entliehenen Wertpapiere.

Von den Fonds getatigte Wertpapierleihgeschafte unterliegen einem
schriftlichen Vertrag zwischen den Fonds und dem Vermittler fur
Wertpapierleihen der BlackRock Advisors (UK) Limited, eine der
Gesellschaft nahe stehende Partei, und gesondert zwischen dem
Vermittler fur Wertpapierleihen und dem genehmigten Kontrahenten
far Wertpapierleihen. Fur entliehene Wertpapiere hereingenommene
Sicherheiten werden im Rahmen eines
Eigentumsubertragungsvertrags Ubertragen und werden an einen
Triparty-Sicherheitenmanager tbergeben und von diesem fur die

Fonds auf einem Depot im Namen der Verwahrstelle gehalten werden.

Hereingenommene Sicherheiten werden von den Vermogenswerten
der Verwahrstelle oder des Vermittlers fur Wertpapierleihen der
Fonds getrennt verwahrt.

Management des Kontrahenten-Kreditrisikos im Zusammenhang
mit der Wertpapierleihe

Zwecks Minderung dieses Risikos nehmen die Fonds Barmittel oder
Wertpapiere als Sicherheiten entgegen, die einem bestimmten
Prozentsatz Gber dem Zeitwert der entliehenen Wertpapiere
entsprechen, wie in den nachstehenden Tabellen aufgefihrt. Der
Anlageverwalter Uberwacht den beizulegenden Zeitwert der
entliehenen Wertpapiere und fordert gegebenenfalls zusatzliche
Sicherheiten an. Zum 30. November 2016 und zum 30. November
2015 bestehen alle Sachsicherheiten aus Wertpapieren, die an einem
geregelten Markt gehandelt werden.

Die Fonds profitieren ebenso von einer Schadloshaltung gegentber
dem Ausfall von Kreditnehmern, die von BlackRock Inc. garantiert
wird. Die Schadloshaltung ermoglicht den vollstandigen Ersatz
entliehener Wertpapiere. BlackRock Inc. tragt die Kosten der
Schadloshaltung vor Ausfallen von Kreditnehmern.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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c) Kontrahenten-Kreditrisiko (Fortsetzung)

vi) Wertpapierleihgeschéfte (Fortsetzung)
Management des Kontrahenten-Kreditrisikos im Zusammenhang

mit der Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Der Wert der zum Ende des Geschaftsjahres entliehenen Wertpapiere
und der Wert der zum Ende des Geschaftsjahres fur die Fonds
gehaltenen Sicherheiten sind nachstehend aufgefuhrt:

30. November 30. November

2016 2015
iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$
Wert der entliehenen Wertpapiere 33.041 7.224
Wert der gehaltenen Sicherheiten 35.992 7.703
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged
UCITS ETF Tsd. € Tsd. €
Wert der entliehenen Wertpapiere 42.924 36.465
Wert der gehaltenen Sicherheiten 46.661 39.643
iShares Agribusiness UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$
Wert der entliehenen Wertpapiere 9.872 918
Wert der gehaltenen Sicherheiten 10.880 1.031
iShares Austria Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. €
Wert der entliehenen Wertpapiere 277 285
Wert der gehaltenen Sicherheiten 309 311
iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. €
Wert der entliehenen Wertpapiere 379 1.189
Wert der gehaltenen Sicherheiten 423 1.300
iShares EM Dividend UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$
Wert der entliehenen Wertpapiere 31.493 22.014
Wert der gehaltenen Sicherheiten 34.636 24.308
iShares France Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. €
Wert der entliehenen Wertpapiere 1.082 610
Wert der gehaltenen Sicherheiten 1.185 670
iShares Germany Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. €
Wert der entliehenen Wertpapiere 2.272 1.494
Wert der gehaltenen Sicherheiten 2.518 1.629
iShares Gold Producers UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$
Wert der entliehenen Wertpapiere 81.248 67.008
Wert der gehaltenen Sicherheiten 88.725 74.320
iShares Italy Govt Bond UCITS ETF Tsd. € Tsd. €
Wert der entliehenen Wertpapiere 55.682 40.038
Wert der gehaltenen Sicherheiten 59.817 43.638
iShares MSCI ACWI UCITS ETF Tsd. US$ Tsd. US$
Wert der entliehenen Wertpapiere 11.986 5.061
Wert der gehaltenen Sicherheiten 13.103 5.536

iShares MSCI EM Consumer Growth
UCITS ETF

Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares MSCI Japan EUR Hedged
UCITS ETF (Acc)

Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares MSCI Japan GBP Hedged
UCITS ETF (Acc)

Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares MSCI Poland UCITS ETF
Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares MSCI World EUR Hedged
UCITS ETF (Acc)

Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares MSCI World GBP Hedged
UCITS ETF (Acc)

Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares Netherlands Govt Bond
UCITS ETF

Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares Oil & Gas Exploration &
Production UCITS ETF

Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)

Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)

Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

iShares Spain Govt Bond UCITS ETF
Wert der entliehenen Wertpapiere
Wert der gehaltenen Sicherheiten

30. November
2016

Tsd. US$
15
16

Tsd. €
381.538
428.791

Tsd. £
47.305
54.266

Tsd. US$
13.508
14.880

Tsd. €
12.654
18.732

Tsd. £
960
1.053

Tsd. €
1.164
1.289

Tsd. US$
17.054
18.837

Tsd. €
37.352
40.879

Tsd. £
405
440

Tsd. €
111.995
123.263

30. November
2015

Tsd. US$

Tsd. €
614.604
667.153

Tsd. £
71.793
78.558

Tsd. US$
7.146
8.175

Tsd. €
13.585
14.921

Tsd. £
5.046
5.578

Tsd. €
988
1.075

Tsd. US$
20.242
22.205

Tsd. €
6.103
6.754

Tsd. £
1.027
1.133

Tsd. €
73.990
80.947

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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vii) Sicherheiten

Die Fonds schlieflen Geschafte ab, die beim Kontrahenten zu
hinterlegende Sicherheiten (,verpfandete Sicherheiten®) oder von
diesen zu erhaltende Sicherheiten (,hereingenommene Sicherheiten®)
verlangen.

Management des Kreditrisikos des Kontrahenten im
Zusammenhang mit einer Sicherheit

Die Fonds nutzen von einem Kontrahenten hereingenommene
Sicherheiten zur Reduzierung des Kreditrisikos, das mit den
Handelstatigkeiten der Fonds verbunden ist.

c) Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiko ist das Risiko, das dadurch entsteht, dass die Fonds

in Schwierigkeiten geraten, ihren Verpflichtungen im Zusammenhang
mit finanziellen Verbindlichkeiten nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko fur die Fonds ergibt sich aus den
Rucknahmeauftragen von Anlegern und der Liquiditat der zugrunde
liegenden Anlagen, in denen die Fonds investiert sind. Die
Anteilinhaber der Fonds kdnnen ihre Anteile entsprechend der
anteilmafigen Beteiligung am Nettoinventarwert der Fonds zum
Schluss eines jeden taglichen Handelstermins gegen Barausgleich
einlosen. Die Fonds sind daher potenziell dem Liquiditatsrisiko
ausgesetzt, die Ricknahmeauftrage der Anteilinhaber erfullen zu
mussen, und sind moglicherweise gezwungen, Vermogenswerte zu
aktuellen Borsenkursen zu verkaufen, um den Liquiditatsbedarf zu
decken. Sie sind auch dem Liquiditatsrisiko durch tagliche
Nachschussforderungen bei Derivaten ausgesetzt.

Alle derivativen und nicht derivativen finanziellen Verbindlichkeiten
der Fonds, die in den Geschaftsjahren zum 30. November 2016 und
30. November 2015 gehalten wurden, sind auf Grundlage
vertraglicher Falligkeiten innerhalb eines Monats fallig,
ausgenommen die in der folgenden Tabelle ausgewiesenen:

Zum 30. November 2016

1-3

Monate
Fonds Wahrung Tsd.
iShares MSCl Japan EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte € (650)
iShares MSCI Japan GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte £ (80)
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte € )
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte £ 1)
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte € (156)
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte £ (24)

Zum 30. November 2015

1-3

Monate
Fonds Wahrung Tsd.
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS
ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte £ (1.123)
iShares MSCl Japan GBP Hedged UCITS
ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte £ (142)
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte € (152)
iShares S&P 500 GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
- Devisenterminkontrakte £ (16)

Management des Liquiditatsrisikos

Das Liquiditatsrisiko wird dadurch minimiert, dass ausreichend
liqguide Anlagen gehalten werden, die verauf3ert werden konnen, um
Liquiditatsanforderungen zu erfllen.

Wenn die Ricknahmeauftrage an einem Handelstag 10 % oder mehr
der ausgegebenen Anteile eines Fonds betreffen, kann der Manager
nach eigenem Ermessen zur Steuerung dieses Risikos die Ricknahme
der Gber 10 % hinausgehenden Anteile verweigern (jederzeit,
einschlieflich nach dem Annahmeschluss am Handelstag). An einem
solchen Handelstag eingehende Riicknahmeantrage werden
anteilsmafig reduziert und die Rlicknahmeantrage werden so
behandelt, als waren sie jeweils am folgenden Handelstag
eingegangen, bis alle Anteile, auf die sich der urspringliche Auftrag
bezogen hat, zurickgenommen sind.

Die Abwicklung von Ricknahmeauftragen erfolgt normalerweise in
jedem Fall innerhalb von vierzehn Tagen ab dem Handelstag.

Das Liquiditatsrisiko der Fonds wird durch den Anlageverwalter auf
taglicher Basis gemaf den geltenden Richtlinien und Verfahren
gemanagt. Die Portfolio-Manager prifen taglich die
Liquiditatsberichte, in denen Prognosen tber den Liquiditatsbedarf
gestellt werden. Diese Berichte ermdglichen ihnen das Management
ihres Liquiditatsbedarfs.

d) Bewertungvon Finanzinstrumenten

Die Fonds klassifizieren die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumente anhand der Zeitwerthierarchie. Die
Zeitwerthierarchie hat folgende Kategorien:

Ebene 1 - Notierte Preise fir identische Instrumente auf aktiven
Markten

Ein Finanzinstrument gilt als auf einem aktiven Markt notiert, wenn
die notierten Preise jederzeit und regelmasig erhaltlich sind und
diese Preise tatsachliche und regelméafig stattfindende
Markttransaktionen zu markttblichen Konditionen repréasentieren.
Der Fonds passt den notierten Preis solcher Instrumente nicht an.

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Ebene 2 — Bewertungstechniken, die beobachtbare Parameter
verwenden.

Diese Kategorie beinhaltet Instrumente, die bewertet werden anhand
von: auf aktiven Markten flr ahnliche Instrumente notierten
Marktpreisen; notierten Preisen fur ahnliche Instrumente auf
Markten, die als weniger als aktiv betrachtet werden; oder anderen
Bewertungstechniken, bei denen alle maf3geblichen Parameter direkt
oder indirekt aus Marktdaten beobachtbar sind.

Zu den fUr nicht standardisierte Finanzinstrumente wie OTC-Derivate
eingesetzten Bewertungstechniken gehoren die Verwendung von in
letzter Zeit abgewickelten Geschaften mit unabhangigen Dritten, das
Heranziehen von Bewertungen anderer im Wesentlichen

Ubereinstimmender Instrumente, die Discounted-Cash-Flow-Analyse,

Optionspreismodelle und andere von Marktteilnehmern haufig
eingesetzte Bewertungstechniken, wobei in grofitmoglichem Umfang
Marktparameter und im geringstmoglichen Umfang
unternehmensspezifische Parameter verwendet werden.

Ebene 3 — Bewertungstechniken, die maigebliche nicht
beobachtbare Parameter verwenden.

Diese Kategorie beinhaltet alle Instrumente, bei denen die
Bewertungstechnik Parameter verwendet, die nicht auf Marktdaten
basieren und bei denen diese Parameter maf3igeblichen Einfluss auf
die Bewertung des Instruments haben konnten.

Diese Kategorie beinhaltet auBerdem Instrumente, die anhand von
notierten Preisen ahnlicher Instrumente bewertet werden und bei

denen maf3gebliche vom Unternehmen bestimmte Anpassungen oder
Annahmen erforderlich sind, um die Unterschiede zwischen den
Instrumenten, fur die kein aktiver Markt vorhanden ist, zu
berlcksichtigen.

Die Ebene in der Zeitwerthierarchie, der die Zeitwertbewertung in
ihrer Gesamtheit zugeordnet wird, wird anhand des niedrigsten
Bewertungsparameters festgelegt, der fur die Zeitwertbewertung in
ihrer Gesamtheit maf3geblich ist.

Zu diesem Zweck wird die Maf3geblichkeit eines Parameters fur die
Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit beurteilt. Werden bei einer
Zeitwertbewertung beobachtbare Parameter verwendet, die aufgrund
von nicht beobachtbaren Parametern eine mafigebliche Anpassung
erfordern, so ist diese Zeitwertbewertung der Ebene 3 zuzuordnen.

Die Beurteilung der Maf3geblichkeit eines bestimmten Parameters fur
die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit erfordert Urteilsvermogen
und die Abwagung von Faktoren, die fur den Vermogenswert oder die
Verbindlichkeit spezifisch sind.

Fur den Anlageverwalter gelten als beobachtbare Daten solche
Marktdaten, die jederzeit verflugbar sind, regelmasig veroffentlicht
oder aktualisiert werden, verlasslich und Uberprifbar und nicht
geschutzt sind und von unabhangigen Quellen bereitgestellt wurden,
die aktiv mit dem betreffenden Markt beschaftigt sind.

In der unten aufgefihrten Tabelle werden die zum beizulegenden Zeitwert per 30. November 2016 und 30. November 2015 bewerteten

finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Fonds analysiert:

iShares $ EM Corp Bond UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Terminkontrakte (Futures)

Insgesamt

iShares Agribusiness UCITS ETF

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Terminkontrakte (Futures)

Insgesamt

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
- 251.274 - 251.274

- 251.274 - 251.274

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

- 1.086.061 - 1.086.061

- 1.086.061 - 1.086.061

(350) - - (350)
(350) - - (350)
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$
56.270 - - 56.270

4 - - 4

56.274 - - 56.274

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.

[74] iSHARES V PLC JAHRESBERICHT



iSHARES VPLC

Finanzinstrumente und Risiken* (Fortsetzung)

d) Bewertungvon Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

30. November 2016

iShares Austria Govt Bond UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares Belgium Govt Bond UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares EM Dividend UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Terminkontrakte (Futures)

Insgesamt

iShares Finland Govt Bond UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares France Govt Bond UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares Germany Govt Bond UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares Gold Producers UCITS ETF

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Bezugsrechte

Insgesamt

Ebene 1
Tsd. €

Tsd. €

Tsd. US$

215.620
215.620

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. US$

353.784
35
3563.819

Ebene 2
Tsd. €

10.114

10.114

Tsd. €

15.148

15.148

Tsd. US$

Tsd. €

2.094

2.094

Tsd. €

143.102

143.102

Tsd. €

22.107

22.107

Tsd. US$

Ebene 3
Tsd. €

Tsd. €

Tsd. US$

80
80

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. €

Tsd. US$

Insgesamt
Tsd. €

10.114

10.114

Tsd. €

15.148

15.148

Tsd. US$

215.700
215.700

2.094
2.094

Tsd. €

143.102

143.102

Tsd. €

22.107

22.107

Tsd. US$

353.784

35
3563.819

* Die Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente und Risiken sind wesentlicher Bestandteil der Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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30. November 2016

iShares Italy Govt Bond UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Schuldtitel

Insgesamt

iShares MSCI ACWI UCITS ETF

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte**

- Bezugsrechte

- Terminkontrakte (Futures)

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Terminkontrakte (Futures)

Insgesamt

iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

-Bezugsrechte

Insgesamt

iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Devisenterminkontrakte

- Terminkontrakte (Futures)

Insgesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Devisenterminkontrakte

Insgesamt

iShares MSCI Japan GBP Hedged UCITS ETF (Acc)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

- Aktienwerte

- Devisenterminkontrakte

- Te