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lhre Partner
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Ulrich Sommer,
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Markus Hollmann
Alexander Poppe

HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fir Bankbeteiligungen mbH, Disseldorf

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Koénigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf
Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital: 91.423.896,95 Euro
modifiziert verfligbare haftende Eigenmittel: 2.281.943.226,82 Euro
(Stand: 31.12.2016)

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Moskauer Str. 19, 40227 DUsseldorf

Antecedo Asset Management GmbH,
Hessenring 121, 61348 Bad Homburg v.d.H
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Geschaftsfihrer der Antecedo Asset Management GmbH, Bad Homburg

Kay-Peter Tonnes,
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lhre Partner

Sonstige Angaben WKN: AORAD4 ISIN: DEOOOAORAD42 Antecedo Independent Invest A
WKN: AOYEHD ISIN: DEOOOAOYEHD9 Antecedo Independent Invest H
WKN: A117YU ISIN: DEO00A117YU0 Antecedo Independent Invest |
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Zusatzliche Information fiir Anleger in Osterreich

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anteile des Antecedo Independent Invest in Osterfeich zu vertreiben. Die Gesellschaft hat
ausschliellich die Anteile der nachfolgenden Anteilklasse in den &ffentlichen Vertrieb in Osterreich aufgenommen:

Antecedo Independent Invest A
Zahlstelle

Die Walser Privatbank AG, Walserstral3e 61, A-6691 Riezlern, hat fir die Gesellschaft die Funktion einer Zahlstelle im Sinne des
§ 141 Abs. 1 InvFG 2011 InvFG Ubernommen. Dementsprechend kann die Rickgabe von Anteilen Uber die Walser Privatbank AG
abgewickelt werden. Die Zahlstelle stellt sicher, dass es dsterreichischen Investoren maglich ist, Zahlungen im Zusammenhang
mit der Zeichnung von Fondsanteilen zu tatigen sowie bei der Riicknahme von Fondsanteilen und bei Ausschittungen Zahlungen
zu erhalten.

Informationsstelle

Der Verkaufsprospekt, die wesentliche Anlegerinformation, die Satzung, der jeweils aktuelle Jahresbericht und, sofern nachfolgend
veroffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht sowie Mitteilungen an die Anteilsinhaber sind bei der Walser Privatbank AG
erhaltlich.

Steuerlicher Vertreter

PwC PricewaterhouseCoopers Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GmbH, ErdbergstraRe 200, 1030 Wien, hat fir die Ge-
sellschaft die Funktion des steuerlichen Vertreters in Osterreich im Sinne des § 40 Abs 2 Z 2 InvFG 1993 iVm § 42 InvFG 1993
Ubernommen.

Veréffentlichung des Net Asset Value

Die Rechenwerte der Fonds kénnen bei der Walser Privatbank AG erfragt werden. Die Rechenwerte der Teilfonds werden in Oster
reich taglich in der Tageszeitung , Die Presse” veroffentlicht und kénnen auch auf der Website der Gesellschaft www.inka-kag.de
nachgelesen werden.

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach ¢sterreichischem Recht wesentlich von der in diesem Prospekt dargelegten steu-
erlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interessierte Personen sollten ihren Steuerberater bezlglich der auf ihre
Anteilsbestdnde falligen Steuern konsultieren.
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir |hnen den Jahresbericht des Fonds
Antecedo Independent Invest fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapitalver
waltungsgesellschaft seit Fondsauflegung an Antecedo Asset
Management GmbH, Bad Homburg, ausgelagert.

Der Fonds ist ein Investmentprodukt, welches unabhangig
von der zukUlnftigen Entwicklung der relevanten Mérkte ei-
ne hohe positive Performance erzielen soll. Das Fondsma-
nagement verfolgt eine Absolute Return Strategie und ist
an keinen Vergleichsindex (Benchmark) gebunden. Beabsich-
tigt ist die Investition in Euro-Anleihen mit kurzer bis mittle-
rer Laufzeit und geringer Wahrscheinlichkeit eines Zahlungs-
ausfalls (Staatsanleihen, Pfandbriefe, etc.) kombiniert mit ei-
ner Optionspramien- und Handelsstrategie. Die Gesamtertra-
ge der Strategie setzen sich zusammen aus der Basisverzin-
sung der Anleihen und den Ergebnissen der Optionspréamien-
und Handelsstrategie, wobei letztere den wesentlichen An-
teil an den Gesamtertragen ausmacht. Bei der Optionsprami-
enstrategie werden langlaufende Optionen gekauft und kurz-
laufende Optionen verkauft, wobei sich die Optionen jeweils
auf einen Aktienindex beziehen. Die Handelsstrategie soll die

Die Mandatsstruktur zum Berichtsstichtag stellt sich wie folgt dar:

Risiken bei Kursbewegungen in den Aktienindizes steuern,
so dass der Fonds an Kursbewegungen partizipieren kann
und starke Kursrlickgdnge vermieden werden sollen. Neben
Optionen werden auch weitere Derivate (z.B. Futures) ein-
gesetzt. Derivate kénnen zu Absicherungs-, Portfoliosteue-
rungszwecken und zur Erzielung von Zusatzertradgen einge-
setzt werden. Der Fonds darf in Staatsanleihen von Deutsch-
land, Spanien, Frankreich und den Niederlanden mehr als
35 % seines Vermogens anlegen. Der direkte Erwerb von Ak-
tien ist nicht zulassig. Neben Bankguthaben und Geldmarktin-
strumenten darf der Fonds auch in geringem Umfang andere
Investmentfonds erwerben. Die Anlagestrategie des Fonds,
insbesondere die Optionspramien- und Handelsstrategie be-
dingt eine hohe Handelsaktivitat mit Derivaten und damit ver
bundene hohe Transaktions- und Clearingkosten. Da diese
Kosten zu einem groféen Teil unabhangig vom Nettoinventar
wert des Fonds sind, sind diese Kosten bei einem kleinen
Nettoinventarwert Uberproportional hoch und haben dem-
entsprechend einen Uberproportionalen Anteil an der Belas-
tung der Wertentwicklung des Fonds.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Markt-
lage kann er sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Fondsvermégen Anteile Anteilwert

Antecedo Independent Invest 39.098.016,68
Antecedo Independent Invest A 30.312.242,57 433.559,00 69,91
Antecedo Independent Invest H 6.612.694,14 101.959,00 64,86
Antecedo Independent Invest | 2.173.079,97 46.750,00 46,48

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Anleihen 42.149.270,50 107,80 %
Derivate -16.457.483,33 -42,09 %
Forderungen 7.439.208,97 19,03 %
Bankguthaben 2.039.701,54 5,22 %
Zielfondsanteile 4.140.082,00 10,59 %
Verbindlichkeiten -212.763,00 -0,54 %
Summe 39.098.016,68 100,00 %

Die groRten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am
Tageswert in Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV

4,7500 % Bund v.98-28 25,69 %
0,0000 % Bund v.16-26 24,18 %
0,0000 % Bund Schanw. v.16-18 15,42 %
0,3750 % KfW v.16-26 13,64 %
0,5000 % Bund v.16-26 13,09 %

Das Geschaftsjahr 2017 war eines der Volatilitdt armsten
der letzten 10 Jahre und dies trotz Donald Trumps Wahl-
erfolg in den USA, dem Brexit, mehrerer Zinserhéhungen
und verschiedener internationaler Krisen (Nordkorea, Syrien,
Jemen, etc.). Nachdem schon im Vorjahr die Volatilitatsin-
dizes extrem niedrig notierten, beruhte die Anlagestrategie
des Fondsmanagements flr das Geschaftsjahr auf der Er
wartung, dass die Volatilitdten im Jahresverlauf zumindest
zwischenzeitlich ansteigen sollten. Jedoch ist im gesamten
Jahr 2017 keine grofRere Volatilitdtsbewegung eingetreten,
was sich negativ auf die Entwicklung des Fondspreises
auswirkte.

Die Investment-Strategie konnte im Berichtszeitraum wie
geplant umgesetzt werden. Dabei wurden Indexderivate
auf den Euro STOXX 50, S&P 500, sowie Volatilitats-
und Zinsderivate eingesetzt. Aufgrund der extrem niedrigen
Volatilitat bei den Aktienderivaten wurde im Jahresverlauf
der Schwerpunkt auf Volatilitatsderivate gelegt.
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Tatigkeitsbericht

Je nach Attraktivitdt der Volatilitdétskurven wurden euro-
paische oder amerikanische Volatilitatsderivate eingesetzt.
Hierbei wurde das Wahrungsrisiko mithilfe bérsengehandel-
ter Derivate abgesichert.

Die Laufzeit der Anleihen blieb im Vergleich zum Vorjahr
unverandert. Die Duration wurde jedoch weiterhin niedrig
gehalten, um auch Zinsdnderungsrisiken maglichst gering
zu halten. Bei der Auswahl der Emittenten stand die Bonitat
im Fokus, aus dessen Folge die Bonitat der Anleihen erhoht
worden ist. Das durchschnittliche Rating liegt bei AAA.

Die Anteilklasse A erzielte im Geschaftsjahr eine negative
Wertentwicklung in Hohe von -31,29 %. Die Anteilklasse H
erzielte einen Wertverlust von -31,30 %, die Anteilklasse |
von -31,03 %.

Die durchschnittliche Volatilitdt der Anteilklasse A lag im
Geschaftsjahr bei 16,70 %. Die durchschnittliche Volatilitat
der Anteilklasse H lag im gleichen Zeitraum bei 16,69 %
und die durchschnittliche Volatilitdat der Anteilklasse | bei
16,69 %.

Im Berichtszeitraum wurde fir die Anteilklasse A ein saldier
tes VerauRerungsergebnis in Hohe von -15.608.674,81 Euro
realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Veraule-
rungsgewinnen in Hoéhe von 65.268.232,84 Euro so-
wie aus realisierten VerdaulRerungsverlusten in Hohe von
80.876.907,65 Euro. Das VerauRerungsergebnis ist im We-
sentlichen auf die VerdauRerungen von Futures und Forwards
zurlckzufihren.

Im Berichtszeitraum wurde flr die Anteilklasse H ein saldier
tes VerduRerungsergebnis in Hohe von -3.405.569,94 Euro
realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Verdu-
Rerungsgewinnen in Hohe von 14.239.514,42 Euro so-
wie aus realisierten VerdaulRerungsverlusten in Hohe von
17.645.084,36 Euro. Das VerdaulRerungsergebnis ist im We-
sentlichen auf die VerduRerungen von Futures und Forwards
zurlickzufihren.

Im Berichtszeitraum wurde fir die Anteilklasse | ein saldier
tes VeraulRerungsergebnis in Hohe von -1.118.119,65 Euro
realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Verau-
ferungsgewinnen in Hohe von 4.673.438,92 Euro so-
wie aus realisierten VerduRerungsverlusten in Hohe von
5.791.558,567 Euro. Das VerduRerungsergebnis ist im We-
sentlichen auf die VerduRerungen von Futures und Forwards
zurlckzufUhren.

Die Risiken der Investmentvermogen, deren Anteile flr den
Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"), stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermdégensgegenstdnde bzw. der
von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Offene
Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt,

kdnnten zudem zeitweise die Rlcknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem Zielfonds zu verauRern, indem sie
diese zwecks Auszahlung des Ricknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurtickgibt.

Verzinsliche Wertpapiere sind einem Zinséanderungsrisiko
ausgesetzt (Zum Berichtsstichtag sind 100 % der Renten
im Bestand festverzinslich). Eine Erhéhung des allgemeinen
Zinsniveaus flhrt zu Kursverlusten, umgekehrt steigen
Anleihen im Wert, wenn das allgemeine Zinsniveau sinkt.
Dieser Effekt ist umso ausgepréagter, je langer die Laufzeit
einer Anleihe ist.

Anleihen unterliegen dartber hinaus dem Bonitats- bzw.
Adressenausfallrisiko. Adressenausfallrisiken beschreiben
das Risiko, dass durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten Verluste fir den Fonds entstehen kdnnen. Es
wird versucht, dieses Risiko durch umfangreiche Marktana-
lysen und Selektionsverfahren gering zu halten.

Durch die Investition in Fremdwahrungen (aktuell: -33,39 %
des Fondsvolumens ohne Hedgeexposure, -7.82 % mit
Hedgeexposure) unterliegt der Fonds Wahrungsrisiken, da
Fremdwahrungspositionen in ihrer jeweiligen Wahrung be-
wertet werden.[1] Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber
der Referenzwahrung (Euro), so reduziert sich der Wert des
Fonds. Wechselkurse unterliegen dem Einfluss verschie-
dener Umstédnde, wie z.B. volkswirtschaftliche Faktoren,
Spekulationen von Marktteilnehmern und Eingriffe von Zen-
tralbanken und anderen Regierungsstellen. Anderungen der
Wechselkurse kénnen den Wert des Fonds mindern. Wei-
tere Wahrungsrisiken entstehen auch dadurch, dass der
Fonds die Ertrage, Rlckzahlungen und Erlése aus Wah-
rungsanlagen in der jeweiligen Wahrung erhalt.

Ausblick

Die Marktentwicklung im Jahr 2018 wird vom Ende der
lockeren Geldpolitik in den USA geprdagt sein, wo die
Fed den anderen Notenbanken schon vorausgeeilt ist. Der
positive wirtschaftliche Ausblick in den USA sollte die Fed
veranlassen, weitere Zinsschritte zu unternehmen. Dieser
Entwicklung sollte sich die EZB nicht entziehen kénnen und
unbefristet weiter an den Rentenmarkten expandieren. Es
ist zwar nicht zu erwarten, dass es in Europa dieses Jahr
zu zinspolitischen Uberraschungen kommen wird, jedoch
werden die Ankaufprogramme zurlickgefahren und eventuell
erste Zinserhohungen angekiindigt. Diese geldpolitische
Ausrichtung sollte Einfluss auf die Aktienmaérkte nach sich
ziehen und zu steigenden Volatilitdten flhren.

Ein weiterer Faktor, der flr einen volatileren Aktienmarkt

sorgen konnte, ist die Steuerreform Donald Trumps in
den USA. Die von Trump durchgebrachte Steuerreform
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Tatigkeitsbericht

sollte die Gewinne der Unternehmen erhoéhen, jedoch
kdnnte aber durch steigende Lohne wieder Druck auf die
Unternehmen zukommen. Das alles passiert in einer Wirt-
schaft, die weitgehend vollbeschéftigt ist. Die Inflation sollte
daher zunehmen. SchlieRlich sollte die amerikanische Steu-
erreform den internationalen Steuerwettbewerb anheizen.
Andere Lander kdnnten gezwungen werden, ihre Abgaben
ebenfalls zu senken. Diese steuerlich induzierten Kapitalbe-
wegungen kénnen sich vor allem negativ auf die Emerging
Markets auswirken. Die Entwicklung sollte sich negativ auf
die Rentenmarkte auswirken und zu Ungleichgewichten bei
den Aktienméarkten zwischen den USA und dem Rest der
Welt flhren.

Auch wenn mit dem Jahreswechsel 2017/2018 die Anzahl
der Prognosen flr einen baldigen Trendwechsel an den
Borsen nochmal erheblich zugenommen haben, wird das
Fondsmanagement aufgrund ihres nicht so positiven Markt-
ausblickes die bisherigen Einstellungen weiter fortsetzen.
Eine strategische Positionierung auf steigende Volatilitdten
wird im Fonds nicht aufgegeben. Das Fondsmanagement
verdndert die Portfoliokonstruktion im nachsten Geschafts-
jahr aber dahingehend, dass die Kosten der Volatilitatsin-
strumente reduziert werden. Die Welt ist ohne Zweifel in
einer der ungewohnlichsten Borsenphasen aller Zeiten und
es ist schwer zu prognostizieren wie lange dieser Trend
noch anhalten wird.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen
oder Ricknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE
FUR DIE ZUKUNFT ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen flr Rech-
nung des Fonds Uber Broker ausgeflhrt, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind.

[1] Die tatséachliche Wahrungsallokation kann von diesem
Wert abweichen und hangt maRgeblich von der Wahrungs-
zusammensetzung der Zielfonds und ETFs ab, die sich
gegebenenfalls im Fonds befinden.
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I VermogensUbersicht gem. 8 9 KARBV

Kurswert % des

in EUR Fom_':isver-

mogens

l. Vermdgensgegenstande 39.310.779,68 100,54

1. Aktien 0,00 0,00

2. Anleihen 42.149.270,50 107,80

Regierungsanleihen 36.816.747,88 94,17

Staatlich garantierte Anlagen 5.332.522,62 13,64

3. Derivate -16.457.483,33 -42,09

Zins-Derivate 114.490,00 0,29

Devisen-Derivate -140.323,12 -0,36

Aktienindex-Derivate -16.431.650,21 -42,03

4. Forderungen 7.439.208,97 19,03

5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00

6. Bankguthaben 2.039.701,54 5,22

7. Sonstige Vermogensgegenstande 4.140.082,00 10,59

Zielfondsanteile 4.140.082,00 10,59

Rentenfonds 3.347.136,00 8,66

Gemischte Fonds 542.196,00 1,39

Geldmarktfonds 250.750,00 0,64

Il. Verbindlichkeiten -212.763,00 -0,54

Sonstige Verbindlichkeiten -212.763,00 -0,54

lll. Fondsvermdgen 39.098.016,68 100,00%)
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.12.2017 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 42.149.270,50 107,80
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 42.149.270,50 107,80
0,0000 % Bund Schanw. v.16-18  DE0001104651 EUR 6.000.000 6.000.000 - % 100,480 6.028.800,00 15,42
0,0000 % Bund v.16-26 DE0001102408 EUR 9.690.000 190.000 4.500.000 % 97,665  9.454.032,03 24,18
0,2500 % Bund v.17-27 DE0001102416 EUR 1.000.000 5.000.000 4.000.000 % 99,042 990.420,60 2,53
0,3750 % KfW v.16-26 DEOO0A168Y55 EUR 5.350.000 350.000 - % 99,673 5.332.522,62 13,64
0,5000 % Bund v.16-26 DE0001102390 EUR 5.000.000 - - % 102,331 5.116.550,00 13,09
0,5000 % Bund v.17-27 DE0001102424 EUR 5.000.000 5.000.000 - % 100,659 5.032.959,00 12,87
1,0000 % Bund. v.15-25 DE0001102382 EUR 140.000 140.000 - % 106,419 148.986,25 0,38
4,7500 % Bund v.98-28 DE0001135085 EUR 7.000.000  10.000.000 3.000.000 % 143,500 10.045.000,00 25,69
Investmentanteile 4.140.082,00 10,59
KVG-eigene Investmentanteile
Euro 3.347.136,00 8,56
Antecedo Euro Yield A DEOOOA1J6BO1 ANT 29.800 8.300 19.000 EUR 112,320 3.347.136,00 8,56
Gruppenfremde Investmentanteile
Euro 792.946,00 2,03
Antecedo - Lig.Inv. DEOOOA2ARQVO ANT 2.500 1.200 18.700 EUR 100,300 250.750,00 0,64
Antecedo Strat.Inv. DEOOOAOYJL93 ANT 600 600 - EUR 903,660 542.196,00 1,39
Summe Wertpapiervermogen 46.289.352,50 118,39
Derivate -16.457.483,33 -42,09
Aktienindex-Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte -600.265,82 -1,54
CBOE VOLA INDEX FUTURE 02/18 CBOE STK 600 uSD -601.265,82 -1,54
VSTOXX NEW INDEX MINI F. 03/18 EUREX STK -400 EUR 1.000,00 0,00
Optionsrechte -15.831.384,39 -40,49
Optionsrechte auf Aktienindices
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 11 01/18 CBOE STK 6.457 usbD 1,082 582.087,15 1,49
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 11 02/18 CBOE STK 8.000 usb 2,148 1.430.979,35 3,66
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 28 02/18 CBOE STK -18.7569 usb 0,365  -570.206,11 -1,46
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 28 03/18 CBOE STK -30.000 usb 0,603 -1.507.245,17 -3,86
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 28 04/18 CBOE STK -30.800 usD 0,732 -1.876.522,32 -4,80
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 01/18 CBOE STK -5686 usb 0,091 -4.445,75 -0,01
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 02/18 CBOE STK -27.697 uSD 0,326  -750.780,60 =192
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 03/18 CBOE STK -10.700 usb 0,530  -472.001,17 -1,21
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 04/18 CBOE STK -38.100 usD 0,645 -2.046.510,66 -5,23
PUT CBOE VOLATILITY INDEX 12 01/18 CBOE STK 33.000 usb 1,318 3.623.459,36 9,27
PUT CBOE VOLATILITY INDEX 12 02/18 CBOE STK 1.5610 usbD 1,300 163.486,93 0,42
PUT CBOE VOLATILITY INDEX 22 02/18 CBOE STK -16.039 usb 10,058 -12.596.665,40 -32,22
PUT VSTOXX FUTURE 15 02/18 EUREX STK 14.500 EUR -547.500,00 -1,40
PUT VSTOXX FUTURE 22 01/18 EUREX STK 100 EUR 6.500,00 0,02
PUT VSTOXX FUTURE 22 03/18 EUREX STK -15.300 EUR -1.266.020,00 -3,24
Zins-Derivate
Zinsterminkontrakte 5.800,00 0,01
EURO-BUND-FUTURE 03/18 EUREX STK -2.000.000 EUR 5.800,00 0,01
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.12.2017 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Optionsrechte 108.690,00 0,28
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
CALL EURO-BUND-FUT. 1.WOCHE 162 02/18 EUREX STK -340 EUR 60.800,00 0,16
CALL EURO-BUND-FUT. 162,00 02/18 EUREX STK 250 EUR -67.010,00 -0,17
CALL EURO-BUND-FUT. 162,00 03/18 EUREX STK 30 EUR -5.100,00 -0,01
PUT EURO-BUND-FUT. 164,00 03/18 EUREX STK 170 EUR 120.000,00 0,31
Devisen-Derivate
Wahrungs-Terminkontrakte -140.323,12 -0,36
FX-FUTURE EUR/USD 03/18 CME STK  -10.000.000 usbD -140.323,12 -0,36
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 2.039.701,54 5,22
Bankguthaben 2.039.701,54 5,22
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG EUR 1.108.350,78 % 100,000 1.108.350,78 2,83
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG USD 1.118.365,99 % 100,000 931.350,76 2,38
Sonstige Vermégensgegenstande 7.439.208,97 19,03
Zinsanspriiche EUR 215.616,63 215.616,63 0,55
Geleistete Initial Margins EUR 4.500.000,00 4.500.000,00 11,51
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 290.473,40 290.473,40 0,74
Geleistete Variation Margin EUR 2.433.118,94 2.433.118,94 6,22
Sonstige Verbindlichkeiten -212.763,00 -0,54
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR  -168.920,25 -168.920,25 -0,43
Kostenabgrenzungen EUR -43.842,75 -43.842,75 -0,11
Fondsvermdgen EUR 39.098.016,68 100,00"
“) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Antecedo Independent Invest A
ISIN DEOOOAORADA42
Fondsvermdgen (EUR) 30.312.242,57
Anteilwert (EUR) 69,91
Umlaufende Anteile (STK) 433.5659,00
Antecedo Independent Invest H
ISIN DEOOOAOYEHD9
Fondsvermogen (EUR) 6.612.694,14
Anteilwert (EUR) 64,86
Umlaufende Anteile (STK) 101.959,00
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Vermogensaufstellung

Antecedo Independent Invest |

ISIN DEO00A117YUO
Fondsvermogen (EUR) 2.173.079,97
Anteilwert (EUR) 46,48
Umlaufende Anteile (STK) 46.750,00

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 29.12.2017 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.12.2017

US-Dollar (USD) 1,20080 = 1 (EUR)

Marktschlussel

b) Terminborsen

CBOE Chicago - Chicago Board Options Exchange (CBOE)
CME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)
EUREX Frankfurt/Zurich - Eurex (Eurex DE/Eurex Zrich)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaRnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
KapitalmaRnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,Vermogensaufstellung” und in den ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen” enthalten.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweilt sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéaufe/
Anteile Zugange Abgange
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

0,0000 % Bund Schanw. v.16-18 DE0001104669 EUR 3.000.000 3.000.000
0,5000 % Frankreich v.15-26 FRO013131877 EUR - 10.000.000
1,0000 % Belgien v.16-26 BE0000337460 EUR - 10.000.000
2,4000 % Osterreich Obl. v.13-34 ATO000A10683 EUR - 5.000.000
5,5000 % Niederlande v.98-28 NL0000102317 EUR - 5.000.000
6,2500 % Osterreich v.97-27 AT0000383864 EUR - 10.000.000

Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile

Euro
Antecedo Convex Inv. DEOOOATWZ389 ANT 4.000 14.500
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000
bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 401.982

Basiswerte: (CBOE VOLA INDEX FUTURE 01/17 CBOE VOLA INDEX FUTURE 01/18, CBOE VOLA INDEX FUTURE 02/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE 02/18, CBOE
VOLA INDEX FUTURE 03/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE 04/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE 05/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE 06/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE
07/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE 08/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE 09/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE 10/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE 11/17, CBOE VOLA
INDEX FUTURE 12/17, EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/17, VSTOXX NEW INDEX MINI F 01/18, VSTOXX NEW INDEX MINI F. 02/17, VSTOXX NEW INDEX MINI F. 02/18,
VSTOXX NEW INDEX MINI F 03/17, VSTOXX NEW INDEX MINI F 03/18, VSTOXX NEW INDEX MINI F 11/17, VSTOXX NEW INDEX MINI F. 12/17, WEEK 1TVOLA INDEX
FUT. 09/17 WEEK 2VOLA INDEX FUT. 09/17, WEEK 5 VOLA INDEX FUT. 05/17, WEEK 5 VOLA INDEX FUT. 08/17)

Verkaufte Kontrakte EUR 95.015

Basiswerte: (CBOE VOLA INDEX FUTURE 03/17, CBOE VOLA INDEX FUTURE 09/17 EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/17, EURO STOXX 50 IND.FUT. 06/17, S&P 500 INDEX
MINI FUT. 03/17)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 120.747
Basiswerte: (EURO-BUND-FUTURE 03/18, EURO-BUND-FUTURE 06/17 EURO-BUND-FUTURE 09/17, EURO-BUND-FUTURE 12/17)
Verkaufte Kontrakte EUR 347.725

Basiswerte: (EURO-BUND-FUTURE 03/17 EURO-BUND-FUTURE 06/17 EURO-BUND-FUTURE 09/17, EURO-BUND-FUTURE 12/17)
Waéhrungs-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte EUR 36.404
Basiswerte: (FX-FUTURE EUR/USD 09/17, FX-FUTURE EUR/USD 12/17)
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweilt sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000
bzw. Whg.

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (call) EUR 2.347.526

Basiswerte: (CALL CBOE VOLATILITY INDEX 11 01/18, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 11 08/17 CALL CBOE VOLATILITY INDEX 11 10/17 CALL CBOE VOLATILITY
INDEX 11 11/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 11 12/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 12 06/17 CALL CBOE VOLATILITY INDEX 12 07/17, CALL CBOE VOLATILITY
INDEX 12 08/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 12 09/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 12 10/17 CALL CBOE VOLATILITY INDEX 13 05/17, CALL CBOE VOLATILITY
INDEX 13 10/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 13 12/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 14 03/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 14 04/17, CALL CBOE VOLATILITY
INDEX 14 09/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 16 05/17 CALL CBOE VOLATILITY INDEX 18 04/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 20 10/17, CALL EURO STOXX 50
3300 05/17, CALL EURO STOXX 50 3400 06/17, CALL EURO STOXX 50 3500 06/17 CALL EURO STOXX 50 3600 06/17 CALL VSTOXX 18 02/17, CALL VSTOXX 20 03/17,
CALL VSTOXX 22 03/17, CALL VSTOXX 40 07/17, CALL VSTOXX FUTURE 14 10/17, CALL VSTOXX FUTURE 14 11/17)

Gekaufte Verkaufsoptionen (put) EUR 978.613

Basiswerte: (PUT CBOE VOLATILITY INDEX 1. Woche 12 01/18, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 1. Woche 12 12/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 1. Woche 13 08/17,
PUT CBOE VOLATILITY INDEX 1. Woche 14 03/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 1.Woche 13 07/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 11,5 10/17, PUT CBOE VOLATILITY
INDEX 11,5 11/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 12 01/18, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 12 03/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 12 06/17, PUT CBOE VOLATILITY
INDEX 12 07/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 12 08/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 12 09/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 12 10/17, PUT CBOE VOLATILITY
INDEX 12 11/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 12 12/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 13 02/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 13 03/17, PUT CBOE VOLATILITY
INDEX 13 04/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 13 05/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 13 06/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 13 07/17, PUT CBOE VOLATILITY
INDEX 13 08/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 13 09/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 13 10/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 13,5 03/17, PUT CBOE VOLATILITY
INDEX 14 02/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 14 03/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 14 04/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 14 05/17, PUT CBOE VOLATILITY
INDEX 14 07/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 14 09/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 14 2.Woche 04/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 15 02/17, PUT CBOE
VOLATILITY INDEX 15 03/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 15 05/17 PUT CBOE VOLATILITY INDEX 2. Woche 12 09/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 2. Woche 12
11/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 2. Woche 13 06/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 2. Woche 13 07/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 3. Woche 12 07/17, PUT
CBOE VOLATILITY INDEX 3. Woche 12 09/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 3. Woche 13 06/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 3. Woche 13 09/17, PUT CBOE
VOLATILITY INDEX 4. Woche 12 08/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 4. Woche 12 11/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 4. Woche 12 12/17, PUT CBOE VOLATILITY
INDEX 4. Woche 13 06/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 4. Woche 14 03/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 5. Woche 12 08/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 5.
Woche 12 09/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 5. Woche 13 05/17 PUT CBOE VOLATILITY INDEX 5. Woche 13 09/17, PUT VSTOXX 13 03/17, PUT VSTOXX 14 03/17,
PUT VSTOXX 15 03/17, PUT VSTOXX 18 02/17, PUT VSTOXX 18 03/17, PUT VSTOXX 19 02/17, PUT VSTOXX 19 03/17, PUT VSTOXX 19 04/17, PUT VSTOXX 20 04/17, PUT
VSTOXX 21 04/17, PUT VSTOXX 22 04/17, PUT VSTOXX FUTURE 14 01/18, PUT VSTOXX FUTURE 14 10/17, PUT VSTOXX FUTURE 14 11/17, PUT VSTOXX FUTURE 14
12/17, PUT VSTOXX FUTURE 15 01/18, PUT VSTOXX FUTURE 15 02/18, PUT VSTOXX FUTURE 15 11/17, PUT VSTOXX FUTURE 15 12/17)

Verkaufte Kaufoptionen (call) EUR 3.162.977

Basiswerte: (CALL CBOE VOLATILITY INDEX 18 05/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 25 01/18, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 25 03/17, CALL CBOE VOLATILITY
INDEX 25 04/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 25 05/17 CALL CBOE VOLATILITY INDEX 25 07/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 25 08/17, CALL CBOE
VOLATILITY INDEX 25 09/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 27 01/18, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 27 04/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 27 06/17, CALL
CBOE VOLATILITY INDEX 27 07/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 27 11/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 28 01/18, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 28 02/18,
CALL CBOE VOLATILITY INDEX 28 03/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 28 08/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 28 09/17 CALL CBOE VOLATILITY INDEX 29
07/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 29 10/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 01/18, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 02/18, CALL CBOE VOLATILITY INDEX
30 04/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 04/18, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 05/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 06/17 CALL CBOE VOLATILITY
INDEX 30 09/17, CALL CBOE VOLATILITY INDEX 30 10/17, CALL EURO STOXX 50 2700 03/17 CALL EURO STOXX 50 3300 02/17, CALL EURO STOXX 50 3300 03/17,
CALL EURO STOXX 50 3300 09/17, CALL EURO STOXX 50 3350 04/17 CALL EURO STOXX 50 3400 05/17 CALL EURO STOXX 50 3450 05/17, CALL EURO STOXX 50
3475 05/17, CALL EURO STOXX 50 3500 05/17)

Verkaufte Verkaufoptionen (put) EUR 363.829

Basiswerte: (PUT CBOE VOLATILITY INDEX 14 03/17 PUT CBOE VOLATILITY INDEX 14 05/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 18 05/17 PUT CBOE VOLATILITY INDEX
18 06/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 20 05/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 20 06/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 20 07/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 20
08/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 20 09/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 20 10/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 20 12/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 22
02/18, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 22 09/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 22 10/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 22 11/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 22
12/17, PUT CBOE VOLATILITY INDEX 25 08/17, PUT VSTOXX FUTURE 22 01/18, PUT VSTOXX FUTURE 22 12/17)

Optionrechte auf Zins-Derivate
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kaufoptionen (call) EUR 454.953

Basiswerte: (CALL EURO-BUND-FUT. 1.WOCHE 162,50 01/18, CALL EURO-BUND-FUT. 158 10/17, CALL EURO-BUND-FUT. 160 05/17 CALL EURO-BUND-FUT. 160
06/17, CALL EURO-BUND-FUT. 161 01/18, CALL EURO-BUND-FUT. 161 06/17, CALL EURO-BUND-FUT. 161,00 03/18, CALL EURO-BUND-FUT. 162 06/17, CALL
EURO-BUND-FUT. 162 07/17, CALL EURO-BUND-FUT. 162 09/17, CALL EURO-BUND-FUT. 162 10/17, CALL EURO-BUND-FUT. 163 07/17, CALL EURO-BUND-FUT. 163
09/17, CALL EURO-BUND-FUT. 163 11/17, CALL EURO-BUND-FUT. 163,00 03/18, CALL EURO-BUND-FUT. 163,5 01/18, CALL EURO-BUND-FUT. 164 07/17, CALL
EURO-BUND-FUT. 164,00 03/18, CALL EURO-BUND-FUT. 165 09/17, CALL EURO-BUND-FUT. 2.WOCHE 160,50 12/17, CALL EURO-BUND-FUT. 2.WOCHE 163 08/17,
CALL EURO-BUND-FUT. 5, WOCHE 164,50 07/17, Call EURO-BUND-FUT. 161 12/17)

Gekaufte Verkaufsoptionen (put) EUR 818.297

Basiswerte: (PUT EURO-BUND-FUT. 1.WOCHE 163,50 01/18, PUT EURO-BUND-FUT. 157 06/17, PUT EURO-BUND-FUT. 158 10/17, PUT EURO-BUND-FUT. 159,0 05/17,
PUT EURO-BUND-FUT. 160 05/17 PUT EURO-BUND-FUT. 160 06/17, PUT EURO-BUND-FUT. 160 09/17, PUT EURO-BUND-FUT. 160 12/17, PUT EURO-BUND-FUT. 161
01/18, PUT EURO-BUND-FUT. 161 05/17 PUT EURO-BUND-FUT. 161 08/17, PUT EURO-BUND-FUT. 161 12/17, PUT EURO-BUND-FUT. 161,00 03/18, PUT
EURO-BUND-FUT. 162 01/18, PUT EURO-BUND-FUT. 162 08/17, PUT EURO-BUND-FUT. 162 09/17, PUT EURO-BUND-FUT. 162 12/17 PUT EURO-BUND-FUT. 162,0 05/17,
PUT EURO-BUND-FUT. 162,00 02/18, PUT EURO-BUND-FUT. 162,00 03/18, PUT EURO-BUND-FUT. 163 05/17, PUT EURO-BUND-FUT. 163 08/17, PUT EURO-BUND-FUT.
163 09/17, PUT EURO-BUND-FUT. 163,00 07/17, PUT EURO-BUND-FUT. 164,00 03/18, PUT EURO-BUND-FUT. 164,00 07/17, PUT EURO-BUND-FUT. 165 09/17)
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweilt sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000

bzw. Whg.
Verkaufte Kaufoptionen (call) EUR 817.504

Basiswerte: (CALL EURO-BUND-FUT. 1.WOCHE 161 012/17, CALL EURO-BUND-FUT. 1.WOCHE 161,0 11/17, CALL EURO-BUND-FUT. 1.WOCHE 161,5 09/17, CALL
EURO-BUND-FUT. TWOCHE 162 012/17, CALL EURO-BUND-FUT. 1.WOCHE 162,50 01/18, CALL EURO-BUND-FUT. 1.WOCHE 163,50 02/18, CALL EURO-BUND-FUT.
168 05/17, CALL EURO-BUND-FUT. 159 04/17, CALL EURO-BUND-FUT. 159 05/17, CALL EURO-BUND-FUT. 159 06/17, CALL EURO-BUND-FUT. 160 03/17, CALL
EURO-BUND-FUT. 160 04/17, CALL EURO-BUND-FUT. 160,00 11/17, CALL EURO-BUND-FUT. 160,5 11/17 CALL EURO-BUND-FUT. 161 01/18, CALL EURO-BUND-FUT.
161 03/17, CALL EURO-BUND-FUT. 161 04/17, CALL EURO-BUND-FUT. 161 05/17, CALL EURO-BUND-FUT. 161 06/17, CALL EURO-BUND-FUT. 161 08/17, CALL
EURO-BUND-FUT. 161,50 09/17 CALL EURO-BUND-FUT. 162 03/17, CALL EURO-BUND-FUT. 162 05/17, CALL EURO-BUND-FUT. 162 06/17, CALL EURO-BUND-FUT. 162
07/17, CALL EURO-BUND-FUT. 162 10/17, CALL EURO-BUND-FUT. 162 11/17, CALL EURO-BUND-FUT. 162,5 11/17, CALL EURO-BUND-FUT. 162,50 01/18, CALL
EURO-BUND-FUT. 163 01/18, CALL EURO-BUND-FUT. 163 04/17, CALL EURO-BUND-FUT. 163 05/17, CALL EURO-BUND-FUT. 163 07/17, CALL EURO-BUND-FUT. 163
08/17, CALL EURO-BUND-FUT. 163 09/17, CALL EURO-BUND-FUT. 164 06/17, CALL EURO-BUND-FUT. 164 07/17, CALL EURO-BUND-FUT. 164 09/17, CALL
EURO-BUND-FUT. 165 06/17, CALL EURO-BUND-FUT. 165 07/17, CALL EURO-BUND-FUT. 165 09/17, CALL EURO-BUND-FUT. 165,50 07/17, CALL EURO-BUND-FUT. 167
03/17, CALL EURO-BUND-FUT. 2.WOCHE 160,00 12/17, CALL EURO-BUND-FUT. 2. WOCHE 161 11/17, CALL EURO-BUND-FUT. 2. WOCHE 161,5 12/17 CALL
EURO-BUND-FUT. 2.WOCHE 161,50 10/17 CALL EURO-BUND-FUT. 2. WOCHE 162 08/17, CALL EURO-BUND-FUT. 2.WOCHE 162 10/17, CALL EURO-BUND-FUT.
2.WOCHE 162,50 01/18, CALL EURO-BUND-FUT. 2.WOCHE 162,50 12/17, CALL EURO-BUND-FUT. 2.WOCHE 163 08/17, CALL EURO-BUND-FUT. 2.WOCHE 163 12/17,
CALL EURO-BUND-FUT. 2.WOCHE 164,50 07/17, CALL EURO-BUND-FUT. 3.WOCHE 162,5 09/17, CALL EURO-BUND-FUT. 3.WOCHE 162,5 11/17, CALL
EURO-BUND-FUT. 3.WOCHE 163,5 01/18, CALL EURO-BUND-FUT. 3.WOCHE 164,50 07/17, CALL EURO-BUND-FUT. 3.WOCHE 165 07/17, CALL EURO-BUND-FUT.
5.WOCHE 160,00 10/17, CALL EURO-BUND-FUT. 5.WOCHE 161,00 10/17 CALL EURO-BUND-FUT. 5.WOCHE 161,50 10/17, Call EURO-BUND-FUT. 161 12/17, Call
EURO-BUND-FUT. 162 12/17, Call EURO-BUND-FUT. 162,5 12/17)

Verkaufte Verkaufoptionen (put) EUR 38.720
Basiswerte: (PUT EURO-BUND-FUT. 161 01/18, PUT EURO-BUND-FUT. 162 12/17, PUT EURO-BUND-FUT. 163 08/17)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

Antecedo Independent Invest A

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 433.559,00
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00 0,0000000
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 309.052,22 0,7128262
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 253.283,97 0,5841972
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -4.177,09 -0,0096344
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7. Ertrédge aus Investmentanteilen 16.370,08 0,0377574
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,0000000
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,0000000
10. Sonstige Ertréage 0,75 0,0000017
Summe der Ertrage 574.529,93 1,3251482
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -3.5616,29 -0,0081103
2. Verwaltungsvergitung -496.129,64 -1,1443186
3. Verwabhrstellenvergiitung -20.962,57 -0,0483500
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -15.719,40 -0,0362567
5. Sonstige Aufwendungen -1.217,92 -0,0028091
Summe der Aufwendungen -537.545,82 -1,2398447
lll. Ordentlicher Nettoertrag 36.984,11 0,0853035

IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

65.268.232,84
-80.876.907,65

150,5406019
-186,56418724

Ergebnis aus VerdauBerungsgeschéften -15.608.674,81 -36,0012704
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -15.571.690,70 -35,9159669
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne -3.070.430,97 -7,0819219
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 6.071.457,55 14,0037632
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.001.026,58 6,9218413
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -12.570.664,12 -28,9941256
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

Antecedo Independent Invest H

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 101.959,00
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00 0,0000000
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 67.423,73 0,6612828
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 55.260,60 0,5419884
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -911,44 -0,0089393
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7. Ertrédge aus Investmentanteilen 3.570,99 0,0350238
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,0000000
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,0000000
10. Sonstige Ertréage 0,17 0,0000017
Summe der Ertrage 125.344,05 1,2293574
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -767,12 -0,0075238
2. Verwaltungsvergitung -109.520,89 -1,0741660
3. Verwabhrstellenvergiitung -4.616,58 -0,0452788
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -4.326,46 -0,0424333
5. Sonstige Aufwendungen -293,03 -0,0028740
Summe der Aufwendungen -119.524,08 -1,1722759
lll. Ordentlicher Nettoertrag 5.819,97 0,0570815

IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

14.239.514,42
-17.645.084,36

139,6592201
-173,0605867

Ergebnis aus VerdauBerungsgeschéften -3.405.569,94 -33,4013666
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -3.399.749,97 -33,3442852
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne -590.739,11 -5,7938888
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.088.599,50 10,6768358
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 497.860,39 4,8829470
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -2.901.889,58 -28,4613382
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

Antecedo Independent Invest |

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 46.750,00
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00 0,0000000
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 22.127,01 0,4733050
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 18.138,80 0,3879957
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -299,36 -0,0064034
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7. Ertrédge aus Investmentanteilen 1.171,138 0,0250509
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,0000000
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,0000000
10. Sonstige Ertréage 0,06 0,0000013
Summe der Ertrage 41.137,64 0,8799495
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -251,93 -0,0053889
2. Verwaltungsvergitung -23.487,87 -0,5024143
3. Verwabhrstellenvergiitung -1.496,51 -0,0320109
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -3.654,49 -0,0781709
5. Sonstige Aufwendungen -115,91 -0,0024794
Summe der Aufwendungen -29.006,71 -0,6204644
lll. Ordentlicher Nettoertrag 12.130,93 0,2594851
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 4.673.438,92 99,9666079
2. Realisierte Verluste -56.791.5658,57 -123,8836058
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschéften -1.118.119,65 -23,9169979
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.105.988,72 -23,6575127
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne -58.547,88 -1,2523611
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 327.779,77 7,0113320
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 269.231,89 5,7589709
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -836.756,83 -17,8985418
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Entwicklung der Antellklasse

Antecedo Independent Invest A

EUR
insgesamt
I.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschaftsjahres 62.399.408,31
1. Ausschittung fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -14.488.794,15
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 1.462.895,14
b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Riicknahmen -15.951.689,29
-5.027.707,47

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

5. Ergebnis des Geschaftsjahres

-12.570.664,12

davon nicht realisierte Gewinne -3.070.430,97

davon nicht realisierte Verluste 6.071.457,55
Il.  Wert der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres 30.312.242,57

Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschaftsjahren

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Vermaogen in Tsd. EUR 223.829 137.913 62.399 30.312
Anteilumlauf Stiick 1.557.065 1.107.653 613.290 433.559
Anteilwert in EUR 143,75 124,51 101,75 69,91
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Entwicklung der Antellklasse

Antecedo Independent Invest H

EUR
insgesamt
I.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschaftsjahres 10.880.542,32
1. Ausschittung fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.013.098,90
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -1.013.098,90
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -352.859,70
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -2.901.889,58
davon nicht realisierte Gewinne -690.739,11
davon nicht realisierte Verluste 1.088.599,50
Il.  Wert der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres 6.612.694,14
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschaftsjahren
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Vermaogen in Tsd. EUR 17.810 13.356 10.881 6.613
Anteilumlauf Stiick 134.901 116.399 115.249 101.959
Anteilwert in EUR 132,02 114,75 94,41 64,86
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Entwicklung der Antellklasse
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EUR
insgesamt
I.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschaftsjahres 3.896.274,08
1. Ausschittung fur das Vorjahr -12.930,23
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -647.575,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 770.630,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -1.418.205,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -225.932,05
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -836.756,83
davon nicht realisierte Gewinne -58.547,88
davon nicht realisierte Verluste 327.779,77
Il.  Wert der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres 2.173.079,97
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschaftsjahren
Die Anteilklasse wurde zum 15.06.2015 gebildet.
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Vermdgen in Tsd. EUR 78.221 3.896 2173
Anteilumlauf Stick 964.423 57.600 46.750
Anteilwert in EUR 81,11 67,64 46,48
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Berechnung der Ausschuttung

Antecedo Independent Invest A

EUR EUR
insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 433.559,00
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 3.295,05 0,0076000
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -15.571.690,70 -35,9159669
3. Zuftihrung aus dem Sondervermégen ) 15.574.985,75 35,9235669
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,0000000
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000
lll. Gesamtausschiittung 3.295,05 0,0076000
1. Zwischenausschittung 0,00 0,0000000
2. Endausschittung 3.295,05 0,0076000

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten oder eines negativen ordentlichen Nettoertrages.

Dusseldorf, den 02.01.2018 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfihrung
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Berechnung der Ausschuttung

Antecedo Independent Invest H

EUR EUR
insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 101.959,00
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 0,00 0,0000000
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -3.399.749,97 -33,3442852
3. Zuftihrung aus dem Sondervermégen ) 3.399.749,97 33,3442852
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,0000000
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,0000000
1. Zwischenausschittung 0,00 0,0000000
2. Endausschittung 0,00 0,0000000

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten oder eines negativen ordentlichen Nettoertrages.

Disseldorf, den 02.01.2018

Internationale

Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfihrung
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Berechnung der Ausschuttung
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EUR EUR
insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 46.750,00
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 3.412,75 0,0730000
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.105.988,72 -23,6575127
3. Zuftihrung aus dem Sondervermégen ) 1.109.401,47 23,7305127
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,0000000
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000
lll. Gesamtausschiittung 3.412,75 0,0730000
1. Zwischenausschittung 0,00 0,0000000
2. Endausschittung 3.412,75 0,0730000

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten oder eines negativen ordentlichen Nettoertrages.

Dusseldorf, den 02.01.2018 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfihrung

Antecedo Independent Invest - Jahresbericht zum 31.12.2017 24



Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 160.642.794,84
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen 118,39 %
Bestand der Derivate am Fondsvermégen -42,09 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermoégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -8,75 %
grofter potenzieller Risikobetrag -122,47 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -47,23 %

Risikomodell, das geméaR & 10 DerivateV verwendet wurde
Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berechnung des Value at Risk (VaR) Uber das Verfahren der historischen Simulation.
Parameter, die gemaR § 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer unterstellten Haltedauer von
10 Werktagen berechnet.

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 5,88
Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
EURO STOXX 50 Volatility Short Index 100,00 %

Sonstige Angaben

Antecedo Independent Invest A

ISIN

Fondsvermdgen (EUR)
Anteilwert (EUR)
Umlaufende Anteile (STK)
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergiitung (p.a.)
Mindestanlagesumme (EUR)

Ertragsverwendung

DEOOOAORAD42
30.312.242,57

69,91

433.5659,00

bis zu 3,00%, derzeit 0,00%
bis zu 1,50%, derzeit 1,50%
keine

Ausschittung
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Antecedo Independent Invest H

ISIN

Fondsvermogen (EUR)
Anteilwert (EUR)
Umlaufende Anteile (STK)
Ausgabeaufschlag

Verwaltungsvergiitung (p.a.)

DEOOOAOYEHD9
6.612.694,14

64,86

101.959,00

bis zu 3,00%, derzeit 3,00%
bis zu 1,50%, derzeit 1,50%

Mindestanlagesumme (EUR) 10.000,00
Ertragsverwendung Ausschittung
Antecedo Independent Invest |

ISIN DEO00A117YUO
Fondsvermdgen (EUR) 2.173.079,97
Anteilwert (EUR) 46,48
Umlaufende Anteile (STK) 46.750,00

Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergiitung (p.a.)
Mindestanlagesumme (EUR)

Ertragsverwendung

bis zu 3,00%, derzeit 0,00%
bis zu 1,50%, derzeit 1,00%
1.000.000,00

Ausschuttung

Die Bildung von weiteren Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen
erworben haben, bleiben bei der Bildung neuer Anteilklassen unberihrt.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zum letzten verflgbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Vermdgensgegenstande, die weder
zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs
verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfligbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing 16:00 Uhr GMT der
Wahrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen Regelungen von KAGB und KARBV.

Fur die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des Sondervermogens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsatze folgende Bewertungs-
quellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Borsenkurse (8 27): 142,09 %
- Verkehrswerte: Konzernfremde Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (8 28): 0,00 %
- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (8 28): 0,00 %

Boérsengehandelte Derivate:

- Markt-/Borsenkurse (§ 27): -42,09 %

Devisentermingeschafte:

- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (8 28): 0,00 %
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Sonstige Derivate und OTC-Produkte:

- Verkehrswerte: Konzernfremde Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (§ 28): 0,00 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (& 28): 0,00 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl. Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsatze ergeben sich durch die Tatsache, dass As-
setklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich weitere Ungenauigkeiten vor dem
Hintergrund, dass im Fondsvolumen als BezugsgroRe zur Ermittlung der Prozentsatze neben den Assetklassen auch Forderungen (z. B. Stlickzinsen, Dividendenan-
spruche) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) berlcksichtigt sind.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Ruickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung in wesentlichem Umfang (mehr
als 10 %).

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile:

Investmentanteile Verwaltungsvergiitung 1
Antecedo - Lig.Inv. 0,38000 % p.a.
Antecedo Convex Inv. 2) 1,20000 % p.a.
Antecedo Euro Yield A 2) 0,47000 % p.a.
Antecedo Strat.Inv. 1,70000 % p.a.

1) Von anderen Kapitalverwaltungsgegesellschaften bzw. auslédndischen Investmentgesellschaften berechnete Verwaltungsvergiitung.

2) Bestande an Sondervermdogen der Kapitalverwaltungsgesellschaft werden bei der Berechnung der Verwaltungsvergitung des berichtenden Sondervermogens nicht
berlicksichtigt.

Bei den Angaben zu Verwaltungsvergltungen handelt es sich um den von den Gesellschaften maximal belasteten Prozentsatz.
Quelle: WM Datenservice, Verkaufsprospekte

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge gezahlt.
Im Berichtszeitraum wurden keine Riicknahmeabschlage gezahit.

Transaktionskosten EUR 9.068.440,60

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstédnden stehen.

Antecedo Independent Invest A

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,45 %

Die Gesamtkostenquote drlickt séamtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Antecedo Independent Invest H

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,49 %

Die Gesamtkostenquote drlickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Antecedo Independent Invest |

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,09 %

Die Gesamtkostenquote drlckt sdmtliche vom Sondervermoégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Antecedo Independent Invest A

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergitung KVG EUR -36.124,04
Basisvergltung Asset Manager EUR -460.005,60
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen

Bank- bzw. Abwicklungsspesen fir Bestandsprovisionsgutschriften EUR -763,95
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Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergitung KVG EUR -14.656,95
Basisvergiitung Asset Manager EUR -94.863,94
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen

Bank- bzw. Abwicklungsspesen fir Bestandsprovisionsgutschriften EUR -166,70
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Die Verwaltungsvergitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergitung KVG EUR -10.177,56
Basisvergitung Asset Manager EUR -13.310,31
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00

Angaben zur Vergiitung gemaR § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergltung und deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31. Dezember 2016 betreffend das Geschaftsjahr 2016.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2016 gezahlten Vergitungen betragt 23,2 Mio. EUR (nachfolgend ,Gesamtsumme”) und verteilt sich auf
269 Mitarbeiter. Die Zahl der Beglnstigten entspricht der fir das abgelaufene Geschéftsjahr 2016 festgestellten durchschnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Hiervon entfallen 21,1 Mio. EUR auf feste und 2,1 Mio. EUR auf variable Verglitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergltungen bildet der in der Gewinn- und Ver
lustrechnung niedergelegte Personalaufwand. Der Personalaufwand beinhaltet neben den an die Mitarbeiter gezahlten fixen und variablen Vergltungen (einschlief3lich
individuell versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen) auch folgende - exemplarisch genannte - Komponenten, die zur festen Verglitung gezahlt werden:
Beitrdge zum BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., laufende Ruhegeldzahlungen und Zuflihrung zu Pensionsriickstellungen. Aus dem Sondervermaogen
wurden keine direkten Betrage, auch nicht als Carried Interest, an Mitarbeiter gezahlt.

Die Vergltung der Geschéaftsleiter im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 15 KAGB betrug 0,7 Mio. EUR, die Vergltung von Mitarbeitern oder anderen Beschéftigten, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von ihr verwalteten Investmentvermégen auswirkt (nachfolgend ,Risikotréager”)
betrug 1,9 Mio. EUR, die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer Beschéftigter mit Kontrollfunktionen 1,8 Mio. EUR und die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer
Beschaftigter, die eine Gesamtvergitung erhalten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Flihrungskrafte und Risikotrager, betrug 10,1
Mio. EUR. Teilweise besteht Personenidentitat bei den aufgeflhrten Personengruppen; die Vergltung flr diese Mitarbeiter ist in allen betreffenden in diesem Absatz
genannten Summen ausgewiesen.

Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter setzen sich aus festen und variablen Bestandteilen zusammen, wobei der Anteil der festen Komponente an der Ge-
samtverglitung jeweils gentigend hoch ist, um eine flexible Politik bezlglich der variablen Komponente uneingeschréankt zu gewahrleisten. Bei Tarifangestellten richtet
sich die feste Vergltung nach dem jeweils geltenden Tarifvertrag. Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize zur
Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von HSBC INKA verwalte-
ten Investmentvermogen vereinbar sind. Die Festlegung der variablen Vergltungskomponenten orientiert sich dabei an der allgemeinen Geschaftsentwicklung der
Gesellschaft, der Dauer der Unternehmenszugehdorigkeit des Mitarbeiters sowie an beriicksichtigungswiirdigenden Leistungen des identifizierten Mitarbeiters im
vergangenen Jahr. Kein Kriterium ist die Wertentwicklung eines oder mehrerer bestimmter Investmentvermogen. Hierdurch wird eine Belohnung eines einzelnen
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Mitarbeiters zur Eingehung von Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermdgen vereinbar sind, auch und gerade im Hinblick auf die variable Verglitung eines Mitarbeiters ausgeschlossen.

Die variable Vergutungskomponente setzt sich aus einem Cash-Anteil und einem Anteil unbarer Instrumente, namentlich aus Anteilen an der Konzernmutter, der HSBC
Holdings plc., zusammen. Das Verhaltnis von Cash-Anteil und Anteil an unbaren Instrumenten wird dabei jeweils in Abhédngigkeit von der Gesamthohe der variablen

Vergltung bestimmt. Ein wesentlicher Anteil der variablen Vergiitungskomponente wird Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren zugeteilt.

Die jahrliche Prifung der Vergitungspolitik der Gesellschaft durch ihren Aufsichtsrat ergab keinen Anderungsbedarf. Bei der jahrlichen Prifung der Umsetzung der
Vergutungspolitik durch die Interne Revision der Gesellschaft wurden keine Beanstandungen festgestellt.
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Vermerk des Abschlussprufers

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Diisseldorf

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf,
hat uns beauftragt, gemals &8 102 des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermogens
Antecedo Independent Invest flur das Geschaftsjahr vom 1.
Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften
des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgeflhrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach §& 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten  deutschen  Grundsédtze  ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung
so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten
und Verstofle, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
und die Nachweise flr die Angaben im Jahresbericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die PrGfung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze fir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prafung eine hinreichend sichere Grundlage flr
unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember
2017 den gesetzlichen Vorschriften.

Dusseldorf, den 18. April 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Stefan Peetz
Wirtschaftsprifer

ppa. Andre Hutig
Wirtschaftsprifer
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