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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung des Investmentfonds H & A Rendite Plus.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermégen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. November 2019 bis zum 31. Oktober 2020.
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Bericht des Anlageberaters

Das zuriickliegende Geschéaftsjahr war gepragt von drei Phasen. Von Geschaftsjahresanfang bis Mitte Februar konnten die Aktienmarkte
getrieben von vor allem Qualitatswerten ein stetiges Wachstum zeigen. Hiervon profitierte der H & A Rendite Plus. Die zweite Phase im
Frihjahr des laufenden Jahres war gepragt von der Unsicherheit um das Corona-Virus einhergehend mit dem wirtschaftlichen Abschwung
weltweit. Erst als sich die Geld- und Fiskalpolitik (sehr) expansiv zeigten, konnten sich die Kapitalmarkte wieder fangen und seit April wieder
steigen.

Die Geldpolitik im GJ 19/20 war expansiv und das aktuelle Zinsumfeld fordert die Aktienmarkte. Einerseits nimmt die relative Attraktivitat der
Dividenden zu, andererseits sind Aktien auf DCF-Basis attraktiv bewertet — dies ist insbesondere eine Funktion von niedrigeren
Diskontierungsraten. Wahrend die offiziellen Inflationsraten weiterhin niedrig erscheinen, setzte sich gerade in der zweiten Jahreshalfte eine
Vermdgensinflation ein, die auch férderlich fir Aktien und Gold war.

Auf der Aktienseite liegt der Fokus weiterhin auf groRkapitalisierten Qualitdtswerten. Dies sind aus unserer Sicht Unternehmen, deren
Buchwert je Aktie stetig steigt und deren Eigenkapitalrendite deutlich Uber den Kapitalkosten liegen. Des Weiteren selektieren wir nach
Unternehmen, die Uber eine starke Marktstellung und eine solide Bilanz verfiigen. Das aus diesen Werten gebildete Portfolio weist meist
strukturelles Wachstum, operativen Leverage und eine Uberdurchschnittliche Cash Flow Generierung auf.

Wahrend der Fokus in Amerika vor allem auf den Sektoren Technologie und Kommunikationsservice liegt, profitierten in Europa die eher
defensiven Pharma- und Konsumunternehmen. Das strukturell héhere Wachstum der Schwellenlander spiegelt sich im Fonds vor allem durch
asiatische Werte wider.

Auf der Rentenseite war das zuriickliegende Geschaftsjahr erneut gepragt von fallenden Renditen fir Staatsanleihen bester Bonitat. Das fur
die internationalen Renten- und Devisenmarkte gravierendste Ereignis war jedoch die Corona-Krise. In ihnrem Zuge kam es zunéachst zu stark
steigenden Risikoaufschlagen (Credit Spreads), die sich jedoch schon im 2. Quartal 2020 wieder deutlich zuriickbilden konnten. Auf den
Wahrungsmarkten kamen in der ersten Phase der Krise viele Wahrungen erheblich unter Druck, aber auch hier gab es danach wieder
Normalisierungstendenzen. Der US-Dollar hingegen tendierte zum Ende des Geschéftsjahres deutlich schwacher und rickte fast bis zur
Marke von 1,20 EUR/USD heran.

Entwicklung

Der Fonds hat im Geschaftsjahr 2019/2020 eine leicht negative Wertentwicklung verzeichnet. Beide Assetklassen Aktien und Renten konnten
zwar einen positiven Beitrag liefern, allerdings hat die Absicherung der Aktienquote Performance gekostet. Die Performance lag bei -1,38% in
der Anteilsklasse A, -0,88% in der Anteilsklasse Cl und -0,87% in der Anteilsklasse S. Das verwaltete Fondsvermégen lag bei rund 65,5 Mio.
EUR zum Ende der Berichtsperiode. Im Wettbewerbsvergleich schneidet der H & A Rendite Plus mit vier Sternen bei Morningstar
Uberdurchschnittlich ab. Der starkere Fokus auf Qualitdtsaktien und die verhaltnismaRig lange Duration haben mafigeblich zur
Outperformance beigetragen.

Der H & A Rendite Plus wird wie bisher alle drei wesentlichen Performancequellen aktiv bewirtschaften. Im Bereich der Durations- und
Renditekurvenausrichtung wird ein bedeutender Teil des Portfolios in langere Staatsanleihen investiert werden (vor allem EWU und USA).
Vor dem Hintergrund der unverandert expansiven Notenbankpolitik ist die Gefahr einer Zins- und Renditewende gering. In der
Segmentausrichtung wird die etwas defensivere Ausrichtung bei Unternehmensanleihen beibehalten. Vor dem Hintergrund relativ geringer
Renditeaufschlage (Credit Spreads) und der Gefahr von Ratingherabstufungen werden die Credit-Gewichtungen tendenziell weiter reduziert.
Die dritte wichtige Performancequelle — die Wahrungsallokation — bleibt opportunistisch ausgerichtet. Das Fremdwahrungsexposure wird nur
bei hinreichend hoher Konfidenz in Aufwertungsgewinne zum Euro ausgebaut, andernfalls erfolgt — wie zuletzt geschehen — eine starkere
EUR-Allokation.

Aufgrund des Niedrig-Zinsumfeldes werden die Aussichten von Qualitdtsunternehmen mit stetig steigender Ausschittung positiv gesehen.
Der Fokus bei der Selektion liegt weiterhin auf einer starken Marktstellung, einer hohen Eigenkapitalrendite und einem guten Management
Track Record. Die Faktoren solide Bilanz und attraktive KGV-Bewertung werden im aktuellen Zinsumfeld schwacher gewichtet. An der
regionalen Praferenz wird weiterhin festgehalten. Sektoral sind die Sektoren Technologie und Goldminen aktuell im Fonds Ubergewichtet,
dies geht einher mit einem Untergewicht im Finanz- und Energiesektor. Wir gehen davon aus, dass die Aussichten fir das kommende
Geschéftsjahr vor allem aufgrund steigender Dividenden und einer Multipleausweitung weiterhin positiv sein werden. Aktien durften in dem
aktuellen Umfeld weiterhin attraktiv bleiben; vor allem solche Aktien, die strukturell wachsen und durch die starke Bilanz entweder akquisitiv
sich verstarken oder die Ausschittung erhéhen kénnen.




Politische Risiken stellen nach wie vor ein Kernproblem fiir die Wachstumsperspektiven von Unternehmen dar. Brexit, die Nachgange der
US-Wahlen und Handelskrieg belasten vor allem das Investoren Sentiment und kdnnten bei weiterer Verzégerung fir erhohte Volatilitat
sorgen. In der Vergangenheit hat sich aber gezeigt, dass Qualitdtswerte in Zeiten héherer Unsicherheit relativ den Markt schlagen konnten.

Die Abwartsrisiken fiir die Konjunktur in Europa und den USA haben sich mit steigenden Infektionszahlen im 4. Quartal 2020 deutlich erhéht.
Erneut dampfen regionale Pandemie-bedingte Lockdowns die Hoffnung auf eine schnelle Erholung. Bei der deutschen Industrie konnten
bereits dreiviertel des Corona-bedingten Einbruchs wettgemacht werden, wobei noch 5% zum Vorkrisennivaeu fehlen. Positiv fur die
Weltwirtschaft ist die rapide Erholung der chinesischen Wirtschaft. Mit den entwickelten Impfstoffen sollte die Pandemie bis Hebst 2021
gréftenteils Uberwunden sein.




Erlauterungen zu der Vermdgensubersicht

zum 31. Oktober 2020

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermégenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermoégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des vernlnftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bbérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafl den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage flr einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

i Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fur angebracht halt.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlcksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fir
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschaft des
Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich iberwacht. Das Anteilscheingeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresberichts ordnungsgemaf ausgefiihrt.
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\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

H & A Rendite PLUS A (1. November 2019 bis 31. Oktober 2020) -1,38 %
H & A Rendite PLUS C | (1. November 2019 bis 31. Oktober 2020) -0,88 %
H & A Rendite PLUS S (1. November 2019 bis 31. Oktober 2020) -0,87 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermégens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

H & A Rendite PLUS A (1. November 2019 bis 31. Oktober 2020) 1,47 %
H & A Rendite PLUS C | (1. November 2019 bis 31. Oktober 2020) 0,97 %
H & A Rendite PLUS S (1. November 2019 bis 31. Oktober 2020) 0,94 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens drickt die Summe der Kosten und Geblhren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

H & A Rendite Plus (1. November 2019 bis 31. Oktober 2020) 102 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkdufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

erwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fur H & A Rendite PLUS A
werden grundsatzlich ausgeschiittet. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden noch keine Ausschiittungen vorgenommen.
Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fur H & A Rendite PLUS C |
werden grundsatzlich ausgeschiittet. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden noch keine Ausschiittungen vorgenommen.
Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir H & A Rendite PLUS S
werden grundsatzlich ausgeschiittet. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden noch keine Ausschiittungen vorgenommen.

eroffentlichungen

Der jeweils glltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergiitungen

Angaben zu den Vergitungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen lber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder ahnlichen Vergltungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene
Geschéftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Ruickvergitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdégen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fir das am 31. Oktober 2020 endende Geschaftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermogensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebihren und fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte,
lokale Steuern und Gebiihren, Registrierungs- und Umschreibegebiihren).

H & A Rendite Plus (1. November 2019 bis 31. Oktober 2020) 37.564,75 EUR
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Vermogensaufstellung zum 31.10.2020
H & A Rendite Plus

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert in % des

Fonds-

Markt ISIN Stuick/

Anteile/

Bestand Kurs

Zum

Gattungsbezeichnung

Whg.

31.10.2020

Zugange

Abgange

im Berichtszeitraum

EUR

Wertpapiervermoégen

Whg.

58.107.435,16

vermogens
88,73

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Australien
CSL Ltd. Registered Shares o.N. AU000000CSL8 Stiick 3.580,00 680,00 0,00 AUD 287,63 618.800,76 0,94
Bermuda
Frontline Ltd. Registered Shares DL 1 BMG3682E1921 Stiick 45.000,00 45.000,00 0,00 usD 573 221.150,14 0,34
Bundesrep. Deutschland
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 Stiick 3.830,00 0,00 -700,00 EUR 129,35 495.410,50 0,76
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 Stiick 5.180,00 0,00 -1.020,00 EUR 93,26 483.086,80 0,74
TeamViewer AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2YN900 Stiick 10.630,00 15.620,00 -4.990,00 EUR 38,47 408.936,10 0,62
Danemark
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 Stiick 11.342,00 9.360,00 -5.518,00 DKK 425,05 647.446,24 0,99
Frankreich
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 Stiick 2.720,00 990,00 0,00 EUR 105,85 287.912,00 0,44
GroRbritannien
British American Tobacco PLC Registered Shares LS -,25 GB0002875804 Stiick 11.000,00 11.000,00 0,00 GBP 24,70 300.436,78 0,46
Diageo PLC Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 Stiick 15.550,00 0,00 0,00 GBP 24,99 429.694,81 0,66
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 Stiick 3.950,00 6.000,00 -10.170,00 GBP 43,34 189.299,50 0,29
Hongkong
AlA Group Ltd Registerd Shares o.N. HK0000069689 Stiick 82.450,00 18.000,00 0,00 HKD 75,00 684.224,79 1,04
Irland
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 IEO0B4BNMY34 Stiick 1.700,00 1.700,00 0,00 usD 216,44 315.577,85 0,48
Italien
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0003128367 Stiick 51.250,00 51.250,00 0,00 EUR 6,94 355.521,25 0,54
Kaimaninseln
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-,000025 US01609W1027 Stiick 1.700,00 1.700,00 0,00 usD 312,56 455.724,52 0,70
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 KYG875721634 Stiick 10.150,00 0,00 -7.410,00 HKD 604,50 678.905,35 1,04
Kanada
Alimentation Couche-Tard Inc. Reg. Shs Cl. B (Sub.Vtg) o.N. CA01626P4033 Stiick 16.000,00 0,00 0,00 CAD 41,59 427.111,68 0,65
Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. CA0679011084 Stiick 17.490,00 7.370,00 -5.380,00 CAD 34,89 391.672,72 0,60

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



Gattungsbezeichnung

Fortis Inc. Registered Shares o0.N.
Wheaton Precious Metals Corp. Registered Shares o.N.
Niederlande
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09
Randstad N.V. Aandelen aan toonder EO 0,10
Schweiz
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01
USA
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01
Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001
Mercadolibre Inc. Registered Shares DL-,001
Norfolk Southern Corp. Registered Shares DL 1
Trupanion Inc. Registered Shares DL -,01
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50

Verzinsliche Wertpapiere
Australien
APT Pipelines Ltd. - Anleihe - 2,000 15.07.2030
Transurban Finance Co. Pty Ltd - Anleihe - 1,450 16.05.2029
Bundesrep. Deutschland
Allianz SE - Anleihe (Fix to Float) - 3,375
Deutsche Bank AG - Anleihe - 1,500 20.01.2022
Deutsche Hypothekenbank - Pfandbrief - 0,750 05.03.2029
HOCHTIEF AG - Anleihe - 1,250 03.09.2031
Infineon Technologies AG - Anleihe (Fix to Float) - 3,625
K+S Aktiengesellschaft - Anleihe - 3,250 18.07.2024
Landwirtschaftliche Rentenbank - Anleihe - 0,625 20.02.2030
Otto (GmbH & Co KG) - Anleihe - 1,875 12.06.2024
thyssenkrupp AG - Anleihe - 2,875 22.02.2024
Finnland
Finnair Oyj - Anleihe - 2,250 29.03.2022
Frankreich
Orange S.A. - Anleihe - 1,375 04.09.2049
Pernod-Ricard S.A. - Anleihe - 1,125 07.04.2025
SNCF S.A. - Anleihe - 1,000 25.05.2040
Société du Grand Paris - Anleihe - 0,700 15.10.2060

ISIN

CA3495531079
CA9628791027

NL0010273215
NL0000379121

CHO0038863350
CHO0418792922

US02079K3059
US0231351067
US57636Q1040
US58733R1023
US6558441084
US8982021060
US9078181081

XS82164646304
XS81997077364

DEOOOA13R7Z7
DEOOODL19TA6
DEOOODHY 5025
DEOOOA2YN2VO0
XS82056730679
XS1854830889
XS81192872866
X81625975153
DEOOOA2TEDBS8

FI14000251756

FR0013444692
FR0013506524
FR0013518099
FR00140005R4

Stlick/
Anteile/
Whg.

Stlck

Stlick
Stlck

Stlick
Stlick

Stlck
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck

Nominal
Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

H

Bestand
zum

31.10.2020
9.500,00
16.890,00

1.600,00
8.200,00

6.260,00
1.990,00

540,00
260,00
2.000,00
360,00
2.440,00
5.900,00
2.100,00

400.000,00
700.000,00

1.000.000,00
700.000,00
2.000.000,00
700.000,00
500.000,00
300.000,00
1.000.000,00
500.000,00
300.000,00

700.000,00

300.000,00
400.000,00
700.000,00
1.500.000,00

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

9.500,00
16.890,00

1.600,00
8.200,00

6.260,00
0,00

210,00
40,00
590,00
360,00
0,00
5.900,00
2.100,00

400.000,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
200.000,00
0,00
0,00
0,00

0,00

300.000,00
400.000,00
700.000,00
1.500.000,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
-610,00

-90,00
-40,00
-820,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
-500.000,00
-400.000,00
0,00
0,00
-400.000,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Whg.

CAD

EUR
EUR

CHF
CHF

usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
uSD
usSD

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs

53,96
58,90

315,00
42,25

103,10
226,50

1.556,88
3.211,01
293,18
1.300,98
205,62
72,06
176,04

111,80
104,88

108,37
101,35
109,05
101,98
102,21

92,95
109,43
101,14

93,56

97,62

107,21
105,47
107,28
102,86

Kurswert in % des
Fonds-

EUR
329.024,39
638.524,39

504.000,00
346.450,00

603.775,67
421.661,44

721.055,96
716.036,37
502.903,21
401.692,01
430.303,87
364.641,71
317.066,77

447.196,00
734.139,00

1.083.685,00
709.429,00
2.180.900,00
713.867,00
511.035,00
278.857,50
1.094.345,00
505.680,00
280.675,50

683.375,00

321.633,00
421.890,00
750.988,00
1.542.915,00

vermogens

10

0,50
0,98

0,77
0,53

0,92
0,64

1,10
1,09
0,77
0,61
0,66
0,56
0,48

0,68
1,12

1,65
1,08
3,33
1,09
0,78
0,43
1,67
0,77
0,43

1,04

0,49
0,64
1,15
2,36



Markt ISIN Stlick/
Anteile/

Whg.

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum

Kurswert in % des
Fonds-
vermogens

Bestand Kurs
zum

31.10.2020

Gattungsbezeichnung

Whg.

EUR

Spie S.A. - Anleihe - 2,625 18.06.2026 FR0013426376 Nominal 400.000,00 0,00 0,00 99,16 396.660,00 0,61
Suez S.A. - Anleihe (Fix to Float) - 1,625 FR0013445335 Nominal 700.000,00 0,00 0,00 EUR 96,15 673.078,00 1,03
GroRBbritannien
BP Capital Markets PLC - Anleihe (Fix to Float) - 3,250 XS2193661324 Nominal 300.000,00 300.000,00 0,00 EUR 102,97 308.902,50 0,47
Babcock International Grp PLC - Anleihe - 1,375 13.09.2027 XS2051664675 Nominal 800.000,00 0,00 0,00 EUR 101,30 810.364,00 1,24
Ellaktor Value PLC - Anleihe - 6,375 15.12.2024 XS2092381107 Nominal 300.000,00 600.000,00  -300.000,00 EUR 86,04 258.129,00 0,39
GroRbritannien - Anleihe - 0,500 22.10.2061 GB00BMBL1D50 Nominal 350.000,00 350.000,00 0,00 GBP 93,53 361.995,63 0,55
Standard Chartered PLC - Anleihe - 3,125 19.11.2024 XS1140857316 Nominal 500.000,00 0,00 0,00 EUR 109,54 547.687,50 0,84
Vodafone Group PLC - Anleihe (Fix to Float) - 3,000 27.08.2080 XS2225204010 Nominal 200.000,00 200.000,00 0,00 EUR 98,22 196.439,00 0,30
Irland
Abbott Ireland Financing DAC - Anleihe - 0,375 19.11.2027 XS2076155105 Nominal 700.000,00 700.000,00 0,00 EUR 102,85 719.964,00 1,10
Italien
Autostrade per L'ltalia S.p.A. - Anleihe - 1,625 12.06.2023 IT0005108490 Nominal 800.000,00 0,00 0,00 EUR 99,31 794.504,00 1,21
ENI S.p.A. - Anleihe - 1,250 18.05.2026 XS2176783319 Nominal 200.000,00 200.000,00 0,00 EUR 106,43 212.861,00 0,33
Hera S.p.A. - Anleihe - 0,875 05.07.2027 XS2020608548 Nominal 700.000,00 0,00 0,00 EUR 104,90 734.317,50 1,12
Italien, Republik - Anleihe - 1,350 01.04.2030 IT0005383309 Nominal 1.500.000,00 4.000.000,00 -2.500.000,00 EUR 106,64 1.599.637,50 2,44
Italien, Republik - Anleihe - 1,450 01.03.2036 IT0005402117 Nominal 1.500.000,00 1.500.000,00 0,00 EUR 105,21 1.578.105,00 2,41
Litauen
Litauen, Republik - Anleihe - 0,500 28.07.2050 XS2210006339 Nominal 650.000,00 650.000,00 0,00 EUR 99,52 646.902,75 0,99
Luxemburg
Aroundtown SA - Anleihe (Fix to Float) - 2,125 XS1752984440 Nominal 600.000,00 0,00 0,00 EUR 94,27 565.638,00 0,86
Richemont Intl Holding S.A. - Anleihe - 1,125 26.05.2032 XS2170736263 Nominal 100.000,00 100.000,00 0,00 EUR 110,11 110.109,00 0,17
Niederlande
Allianz Finance Il B.V. - Anleihe - 5,375 DEOOOAOGNPZ3 Nominal 500.000,00 0,00 0,00 EUR 104,74 523.720,00 0,80
Fiat Chrysler Automobiles N.V. - Anleihe - 4,500 07.07.2028 XS2199351375 Nominal 130.000,00 130.000,00 0,00 EUR 116,29 151.172,45 0,23
Sigma Holdco B.V. - Anleihe - 5,750 15.05.2026 XS1813504666 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 95,84 191.682,00 0,29
Norwegen
Equinor ASA - Anleihe - 1,375 22.05.2032 XS2178833690 Nominal 100.000,00 100.000,00 0,00 EUR 110,92 110.915,00 0,17
Norwegen, Konigreich - Anleihe - 1,500 19.02.2026 NO0010757925 Nominal 12.000.000,00 0,00 0,00 NOK 105,73 1.135.288,80 1,73
Rumanien
RCS & RDS SA - Anleihe - 3,250 05.02.2028 XS2107452620 Nominal 300.000,00 300.000,00 0,00 EUR 95,93 287.782,50 0,44
Spanien
Abertis Infraestructuras S.A. - Anleihe - 1,625 15.07.2029 XS2025480596 Nominal 500.000,00 500.000,00 0,00 EUR 99,88 499.412,50 0,76
Iberdrola Finanzas S.A. - Anleihe - 0,875 16.06.2025 XS2153405118 Nominal 200.000,00 200.000,00 0,00 EUR 104,57 209.143,00 0,32
Spanien - Anleihe - 1,000 31.10.2050 ES0000012G00 Nominal 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00 EUR 101,66 1.016.560,00 1,55
Spanien - Anleihe - 1,850 30.07.2035 ES0000012E69 Nominal 2.000.000,00 0,00 0,00 EUR 119,92 2.398.410,00 3,66
H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung

Siidkorea
POSCO - Anleihe - 0,500 17.01.2024
Tschechische Republik
Ceske Drahy AS - Anleihe - 1,500 23.05.2026
SAZKA Group AS - Anleihe - 3,875 15.02.2027
USA
Boston Scientific Corp. - Anleihe - 0,625 01.12.2027
Moody's Corp. - Anleihe - 0,950 25.02.2030
Thermo Fisher Scientific Inc. - Anleihe - 0,500 01.03.2028
andere Wertpapiere (Genussscheine)
Schweiz
Roche Holding AG Inhaber-Genusscheine o0.N.
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
Australien
Ausnet Services Hldgs Pty Ltd. - Anleihe - 0,625 25.08.2030
Belgien
House of Finance, The... - Anleihe - 4,375 15.07.2026
Bundesrep. Deutschland
Cheplapharm Arzneimittel GmbH - Anleihe - 3,500 11.02.2027
IHO Verwaltungs GmbH - Anleihe - 3,875 15.05.2027
Chile
Chile, Republik - Anleihe - 0,830 02.07.2031
Frankreich
Danone S.A. - Anleihe - 2,077 02.11.2021
QUATRIM S.A.S. - Anleihe - 5,875 15.01.2024
GrofRbritannien
Victoria PLC - Anleihe - 5,250 15.07.2024
Hongkong
CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. - Anleihe - 1,750 14.06.2022
Luxemburg
Altice Financing S.A. - Anleihe - 3,000 15.01.2028
Czech Gas Netw.Invest.S.ar.l. - Anleihe - 1,000 16.07.2027
ProLogis Intl Funding Il S.A. - Anleihe - 0,875 09.07.2029
Mexiko
América Movil S.A.B. de C.V. - Anleihe - 0,750 26.06.2027

Markt

ISIN

X82103230152

X81991190361
X82113253210

X82070192591

XS82010038227
X82058556536

CH0012032048

XS82118213888
BE6315129419

X82112973107
X82004451121

XS1843433639

USF12033TM29
XS82010039118

X82032590007
XS81791704189
X82102493389
X82193733503

X82021462440

X82006277508

Stlick/
Anteile/
Whg.

Nominal

Nominal
Nominal

Nominal

Nominal
Nominal

Stlick

Nominal
Nominal

Nominal
Nominal

Nominal

Nominal
Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Nominal

Nominal

H

Bestand
zum
31.10.2020

350.000,00

700.000,00
450.000,00

300.000,00

300.000,00
450.000,00

1.400,00

200.000,00
100.000,00

160.000,00
400.000,00

700.000,00

N

.000.000,00
140.000,00

160.000,00

N

.300.000,00
140.000,00
100.000,00

1.000.000,00

200.000,00

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum
350.000,00 0,00
0,00 0,00
450.000,00 0,00
300.000,00 0,00
300.000,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
200.000,00 0,00
0,00 0,00
160.000,00 0,00
0,00  -300.000,00
700.000,00 0,00
0,00 0,00
140.000,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
140.000,00 0,00
100.000,00 0,00
0,00 0,00
200.000,00 0,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

Whg.

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

CHF

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

usSD
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Kurs

99,57

102,36
88,45

100,81

106,25
102,39

293,90

103,83
91,17

96,51
100,28

101,26

101,48
96,81

102,56
101,04

91,49
103,64

104,59

102,97

Kurswert in

EUR

348.491,50

716.499,00
398.043,00

302.425,50

318.735,00
460.746,00

384.919,78

207.668,00
91.167,00

154.421,60
401.114,00

708.844,50

870.401,82
135.534,70

164.094,40
1.313.533,00
128.079,70
103.643,50

1.045.925,00

205.938,00

% des
Fonds-

vermogens

12

0,53

1,09
0,61

0,46

0,49
0,70

0,59

0,32

0,14

0,24
0,61

1,08

1,33
0,21

0,25
2,01
0,20
0,16

1,60

0,31



Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.10.2020  im Berichtszeitraum EUR vermogens

Neuseeland

New Zealand, Government of... - Anleihe - 1,750 15.05.2041 NZGOVDT541C9  Nominal 400.000,00 400.000,00 0,00 NzZD 109,68 248.358,01 0,38

Niederlande

JAB Holdings B.V. - Anleihe - 1,000 20.12.2027 DEOOOA2SBDEO Nominal 700.000,00 700.000,00 0,00 EUR 101,06 707.434,00 1,08

PPF Telecom Group B.V. - Anleihe - 2,125 31.01.2025 XS2078976805 Nominal 300.000,00 300.000,00 0,00 EUR 97,87 293.622,00 0,45

Saipem Finance Intl B.V. - Anleihe - 3,375 15.07.2026 XS2202907510 Nominal 270.000,00 270.000,00 0,00 EUR 95,91 258.958,35 0,40

USA

IQVIA Inc. - Anleihe - 3,250 15.03.2025 XS1533922776 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 100,67 301.995,00 0,46

PepsiCo Inc. - Anleihe - 0,500 06.05.2028 XS2168625544 Nominal 700.000,00 700.000,00 0,00 EUR 103,61 725.277,00 1,11

T-Mobile USA Inc. - Anleihe - 4,000 15.04.2022 US87264AAR68 Nominal 800.000,00 0,00 0,00 usD 103,24 708.394,01 1,08

United States of America - Anleihe - 1,250 15.05.2050 US912810SN90 Nominal 2.000.000,00 2.000.000,00 0,00 usD 91,61 1.571.411,72 2,40

United States of America - Anleihe - 1,625 15.08.2029 US912828YB05 Nominal 2.000.000,00 0,00 0,00 usD 107,48 1.843.721,86 2,82
Investmentanteile* 4.364.850,00 6,67
KVG-eigene Investmentanteile

Luxemburg

H&A Aktien Global Inhaber-Anteile B 0.N. LU0328784581 Anteile 24.000,00 0,00 0,00 EUR 143,09 3.434.160,00 5,24

H&A Global Bond Opportunities Inhaber-Anteile | 0.N. LU1532505614 Anteile 9.000,00 0,00 0,00 EUR 103,41 930.690,00 1,42
Derivate 377.438,90 0,58

Derivate auf Index-Derivate
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices

Euro Stoxx 50 Future (EURX) Dez.2020 XEUR -190,00 EUR 358.300,00 0,55

E-Mini Nasdaq 100 Index Future (CME) Dez.2020 XCME -9,00 usD 19.138,90 0,03
Bankguthaben 2.224.625,15 3,40

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 1.504.028,33 EUR 1.504.028,33 2,30

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

DKK bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 1.427.308,90 DKK 191.686,72 0,29
Niederlassung Luxemburg
GBP bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 430.447,37 GBP 475.974,31 0,73
Niederlassung Luxemburg
NOK bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 9,77 NOK 0,87 0,00

Niederlassung Luxemburg

* Angaben zu Ausgabeaufschligen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebiihr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhiltlich.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung

SEK bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG,

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Markt ISIN Stick/ Bestand
Anteile/ zum

Whg.  31.10.2020
16.602,63

Kaufe/ Verkaufe/ Whg.
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum

Kurs Kurswertin % des
Fonds-

EUR vermogens
1.592,58 0,00

AUD bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 6.384,06 AUD 3.836,46 0,01
Niederlassung Luxemburg
CAD bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, -286.368,38 CAD -183.805,12 -0,28
Niederlassung Luxemburg
CHF bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 1.609,55 CHF 1.505,73 0,00
Niederlassung Luxemburg
HKD bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 28.893,51 HKD 3.197,03 0,00
Niederlassung Luxemburg
NZD bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 363.248,74 NzD 205.637,71 0,31
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 24.450,59 usDb 20.970,53 0,03
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermogensgegenstinde 863.087,11 1,32
Dividendenanspriiche 14.917,49 EUR 14.917,49 0,02
Einschisse (Initial Margin) 564.029,58 EUR 564.029,58 0,86
Zinsanspruche aus Wertpapieren 284.140,04 EUR 284.140,04 0,43
Gesamtaktiva 65.937.436,32 100,69
Verbindlichkeiten -451.532,50 -0,69
aus
Future Variation Margin -377.438,89 EUR -377.438,89 -0,58
Prifungskosten -14.780,00 EUR -14.780,00 -0,02
Risikomanagementvergutung -500,00 EUR -500,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -250,00 EUR -250,00 0,00
Taxe d'abonnement -2.546,82 EUR -2.546,82 0,00
Transfer- und Registerstellenvergitung -1.050,00 EUR -1.050,00 0,00
Verwahrstellenvergitung -4.747,12 EUR -4.747,12 -0,01
Verwaltungsvergiitung -49.466,38 EUR -49.466,38 -0,08
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -753,29 EUR -753,29 0,00
Gesamtpassiva -451.532,50 -0,69

Fondsvermoégen

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

65.485.903,82 100,00
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Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.10.2020  im Berichtszeitraum EUR vermogens

Inventarwert je Anteil A EUR 116,88
Inventarwert je Anteil C | EUR 115,52
Inventarwert je Anteil S EUR 117,44
Umlaufende Anteile A STK 249.676,34
Umlaufende Anteile C | STK 280.744,27
Umlaufende Anteile S STK 32.979,98

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.10.2020

Australische Dollar AUD 1,6641 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund GBP 0,9044 =1 Euro (EUR)
Kanadische Dollar CAD 1,5580 =1 Euro (EUR)
Danische Kronen DKK 7,4461 =1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar HKD 9,0376 =1 Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar NzD 1,7665 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen NOK 11,1755 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen SEK 10,4250 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,0690 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usDb 1,1660 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Terminhandel
XCME Chicago Mercantile Exchange
XEUR Eurex Deutschland

erpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermdgens|

Finanzterminkontrakte 7.354.199,96 11,23

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des H & A Rendite Plus, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange Verkaufe/ Abgange
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum
Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Altria Group Inc. Registered Shares DL -,333

Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktien 0.St. EO 1
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001

Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N.

Glencore PLC Registered Shares DL -,01

HDFC Bank Ltd. Reg. Shs (Spons.ADRs)/3 IR 10

Kering S.A. Actions Port. EO 4

Macquarie Group Ltd. Registered Shares o.N.

Medtronic PLC Registered Shares DL -,0001

Orange S.A. Actions Port. EO 4

Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07

Tesco PLC Registered Shares LS -,05

Treasury Wine Estates Ltd Registered Shares o.N.

Unilever N.V. Aandelen op naam EO -,16

UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01
Verzinsliche Wertpapiere

Abertis Infraestructuras S.A. - Anleihe - 3,000 27.03.2031
Airbus SE - Anleihe - 1,625 09.06.2030

Airbus SE - Anleihe - 2,375 07.04.2032

Aroundtown SA - Anleihe - 1,500 28.05.2026

Australia, Commonwealth of... - Anleihe - 1,750 21.11.2020
Autostrade per L'ltalia S.p.A. - Anleihe - 1,750 26.06.2026
Bilfinger SE - Anleihe (FRN) - 5,750 14.06.2024
Casino,Guichard-Perrachon S.A. - Anleihe - 5,976 26.05.2021
Casino,Guichard-Perrachon S.A. - Anleihe - 5,244 09.03.2020
Citycon Treasury B.V. - Anleihe - 1,250 08.09.2026

EDP - Energias de Portugal SA EO-FLR Securities 2020(25/80)
Electricité de France (E.D.F.) - Anleihe (Fix to Float) - 3,000
Eurofins Scientific S.E. - Anleihe (Fix to Float) - 4,875

H

US02209S1033
DE0005190037
US17275R1023
DE0005552004
JEOOB4T3BW64
US40415F1012
FR0000121485
AU000000MQG1
IEOOBTN1Y115
FR0000133308
GB00B0O3MLX29
GB0008847096
AUO000000TWE9
NLO000388619
US91324P1021

XS81967636199
X82185867913
X82152796426
XS81843435501
AUOOOXCLWANS
X81327504087
DEOOOA2YNQW?7
FR0011052661
FR0011215508
XS1485608118
PTEDPLOMO0017
FR0013464922
X81224953882

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

uSD
EUR
uSD
EUR
GBP
uSD
EUR
AUD
uSD
EUR
EUR
GBP
AUD
EUR
uSD

EUR
EUR
EUR
EUR
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

0,00
5.000,00
7.800,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.700,00

19.500,00

0,00

200.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
100.000,00
200.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
200.000,00
200.000,00

0,00

-11.910,00
-5.000,00
-7.800,00

-12.180,00

-181.690,00
-7.800,00
-910,00
-4.500,00
-3.700,00
-19.500,00
-34.600,00
-200.000,00

-25.000,00
-4.550,00
-2.230,00

-500.000,00
-100.000,00
-200.000,00
-700.000,00
-950.000,00
-350.000,00
-500.000,00
-300.000,00
-300.000,00
-800.000,00
-200.000,00
-200.000,00
-400.000,00
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Gattungsbezeichnung

GroRbritannien - Anleihe - 0,500 22.07.2022
Holcim Finance (Luxembg) S.A. - Anleihe (Fix to Float) - 3,000 05.07.2024
Italgas S.P.A. - Anleihe - 1,000 11.12.2031
Italien, Republik - Anleihe - 1,450 15.11.2024
MMB SCF - Pfandbrief - 0,750 31.10.2025
Repsol Intl Finance B.V. - Anleihe - 0,250 02.08.2027
Schweden, Kénigreich - Anleihe - 0,750 12.11.2029
Selecta Group B.V. - Anleihe - 5,875 01.02.2024
Spanien - Anleihe - 1,950 30.07.2030
Stryker Corp. - Anleihe - 0,750 01.03.2029
Telecom lItalia S.p.A. - Anleihe - 3,625 19.01.2024
Unibail-Rodamco-Westfield SE - Anleihe (Fix to Float) - 2,875
Volkswagen Intl Finance N.V. - Anleihe (Fix to Float) - 3,500
Wepa Hygieneprodukte GmbH Notes v.19(19/27)Reg.S
Wirecard AG - Anleihe - 0,500 11.09.2024
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
eDreams ODIGEO S.A. - Anleihe - 5,500 01.09.2023
Fabric (Bc) S.p.A. EO-FLR Notes 2020(20/26)Reg.S
Jaguar Land Rover Automotive - Anleihe - 5,875 15.11.2024
KME AG - Anleihe - 6,750 01.02.2023
Mexiko - Anleihe - 5,750 12.10.2110
Nordex SE - Anleihe - 6,500 01.02.2023
OCI N.V. EO-Notes 2019(21/24) Reg.S
PPF Telecom Group B.V. - Anleihe - 3,125 27.03.2026
SAZKA Group AS - Anleihe - 4,125 20.11.2024
Stena International S.A. - Anleihe - 3,750 01.02.2025
Walnut Bidco PLC - Anleihe - 6,750 01.08.2024
Zertifikate
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 28.02.20 ESTX50 2975
nicht notiert
Verzinsliche Wertpapiere
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. - Anleihe m. Andienungsr. - 8,000 23.09.2020
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. - Anleihe m. Andienungsr. - 9,000 24.06.2020
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG - Anleihe m. Andienungsr. - 6,700 06.12.2019
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG - Anleihe m. Andienungsr. - 5,030 20.10.2020
Parts Europe S.A. - Anleihe - 4,375 01.05.2022
T-Mobile USA Inc. (ESCROW) - Private Placement - 0,000 15.04.2022

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

H

GB00BDOPCK97

XS81713466495
XS82090807293
IT0005282527
FR0013368263
X82035620710
SE0011281922
X81756356371
ES00000127A2
XS82087639626
XS1347748607
FR0013330537
XS81206541366
DEO00A254QA9
DEOOOA2YNQS58

X81879565791
X82115092285
XS82010037849
X81756722069
US91086QAZ19
XS81713474168
X82066213625
XS81969645255
X82010038904
X82110768525
X82035469126

DEO0OOST8CCY1

DEOOODF83FG0
DEOOODF45K47
DEOOOTR55MF7
DEOOOTTODEO6
XS81517169899

US87299ATQ75

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
uSD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uSD

Kaufe/ Zugange

im Berichtszeitraum
0,00
0,00
800.000,00
1.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
100.000,00
0,00

0,00

0,00
100.000,00
0,00

0,00
100.000,00
200.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
300.000,00
250.000,00
300.000,00

0,00

350.000,00
350.000,00
0,00
700.000,00
0,00
0,00

-1.000.000,00
-700.000,00
-800.000,00

-3.000.000,00

-1.000.000,00
-100.000,00

-10.000.000,00
-200.000,00

-1.400.000,00
-100.000,00
-500.000,00
-800.000,00

-1.000.000,00
-100.000,00
-800.000,00

-200.000,00
-100.000,00
-200.000,00
-200.000,00
-300.000,00
-200.000,00
-100.000,00
-500.000,00
-300.000,00
-250.000,00
-400.000,00

-26.000,00

-350.000,00
-350.000,00
-700.000,00
-700.000,00
-200.000,00
-800.000,00
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Gattungsbezeichnung

United States of America - Anleihe - 1,625 31.12.2019
ZF North America Capital Inc. - Anleihe - 4,000 29.04.2020
Zertifikate
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC.Z 23.01.20 ESTX50 3100
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC.Z 23.04.20 ESTX50 3250
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 28.08.20 ESTX50 3150
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 26.06.20 ESTX50 3050
Investmentanteile
H&A Wandelanleihen Europa C |

US912828G955
USU98737AA47

DEOOOPZ3VJS4
DEOOOPZ3VLV4
DEOOODDL7NU3
DEO00ST4H906

LU0204014780

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

uSD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Kaufe/ Zugange

im Berichtszeitraum
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-1.000.000,00
-279.000,00

-25.000,00
-23.000,00
-23.400,00
-25.000,00

-24.500,00

19



Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) H & A Rendite Plus

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fur die Zeit vom 1. November 2019 bis zum 31. Oktober 2020 gliedert sich wie folgt:

I. Ertrage

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer)
Zinsen aus Bankguthaben
Dividendenertrage (nach Quellensteuer)
Ertrage aus Investmentanteilen

Ertrage aus Bestandsprovisionen
Sonstige Ertrage

Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenvergiitung
Depotgebuhren

Taxe d'abonnement
Prifungskosten

Druck- und Verdéffentlichungskosten
Risikomanagementvergitung
Sonstige Aufwendungen

Transfer- und Registerstellenvergiitung
Zinsaufwendungen

Ordentlicher Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBerungsgeschafte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Auferordentlicher Ertragsausgleich
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

H

408.635,57
1.302,59
116.464,68
6.616,44
538,31
3.809,98
-21.350,53
516.017,04

-355.506,49
-24.988,72
-7.497,70
-13.624,92
-7.904,34
-15.253,63
-2.692,00
-12.961,51
-4.825,00
-10.062,29
17.506,68
-437.809,92

450.265,51
1.421,28
128.802,34
7.356,43
597,80
4.184,64
-20.298,15
572.329,85

-224.447,23
-27.550,12
-8.142,28
-15.077,73
-8.721,96
-17.021,37
-2.969,65
-14.143,51
-5.450,00
-11.229,38
11.142,41
-323.610,82

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

AIinEUR CIlinEUR  SinEUR

51.116,04
155,46
14.351,17
877,12
71,28
399,67
1.395,49
68.366,23

-19.123,93
-4.933,81
-947,86
-1.755,82
-998,73
-1.957,29
-338,35
-1.609,09
-4.200,00
-1.293,89
-662,03
-37.820,80

Summe
in EUR

910.017,12
2.879,33
259.618,19
14.849,99
1.207,39
8.394,29
-40.253,19
1.156.713,12

-599.077,65
-57.472,65
-16.587,84
-30.458,47
-17.625,03
-34.232,29

-6.000,00
-28.714,11
-14.475,00
-22.585,56

27.987,06

-799.241,54

357.471,58

2.848.361,20
-4.431.605,97
27.306,43
-1.555.938,34
-1.198.466,76

774.133,57
-405.379,72
368.753,85

-829.712,91



Entwicklung des Fondsvermogens H & A Rendite Plus

fiir die Zeit vom 1. November 2019 bis zum 31. Oktober 2020:

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung fur das Vorjahr
Mittelzufluss/ -abfluss (netto)
Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschaftsjahres
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

H

1.366.815,89
-6.420.273,99

774.133,57
-405.379,82

in EUR
71.597.247,55

-213.132,42
-5.053.458,10

-15.040,30
-829.712,91

65.485.903,82



ergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre

H & A Rendite Plus

Anteilklasse  Anteilklasse  Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

A B Cl ci S

zum 31.10.2020 in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR

Fondsvermégen 29.181.789,59 0,00 32.430.843,88 0,00 3.873.270,35
Umlaufende Anteile 249.676,343 0,000 280.744,269 0,000 32.979,979
Anteilwert 116,88 0,00 115,52 0,00 117,44
zum 31.10.2019 in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR

Fondsvermégen 32.617.411,52 0,00 35.552.933,73 0,00 3.426.902,30
Umlaufende Anteile 274.932,253 0,000 303.734,323 0,000 28.754,979
Anteilwert 118,64 0,00 117,05 0,00 119,18
zum 31.10.2018 in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR

Fondsvermégen 28.542.254,37  1.855.284,24 38.097.694,99 1.418.662,13 2.318.106,19
Umlaufende Anteile 260.867,814 16.389,481 352.330,041 11.627,000 21.155,213
Anteilwert 109,41 113,20 108,13 122,01 109,58
zum 31.10.2017 in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR

Fondsvermégen 37.066.276,83  1.786.668,67 44.098.292,99 1.477.810,91 2.177.910,07
Umlaufende Anteile 322.742,191 15.109,481 390.354,385 11.627,000 18.957,337
Anteilwert 114,85 118,25 112,97 127,10 114,88

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Ernst & Young

Société anonyme
35E, Avenue John F. Kennedy B.P. 780
L-1855 Luxembourg L-2017 Luxembourg

Frper Tel: +352 42 124 1 R.C.S. Luxembourg B 47 771
Building a better
. TVA LU 16063074
working world www.ey.com/luxembourg

Bericht des Reviseur d’entreprises agréé

An die Anteilscheininhaber des
H & A Rendite Plus

1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des H & A Rendite Plus (“der Fonds”) gepruft, - bestehend aus der
Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des
Fondsvermégens fur das an diesem Datum endende Geschaéftsjahr sowie einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefugte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des
Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und
Finanzlage des H & A Rendite Plus zum 31. Oktober 2020 sowie der Ertragslage fur das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz tiber die Prifungstétigkeit (das
“Gesetz vom 23. Juli 2016") und nach den fiir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (“CSSF") angenommenen internationalen Prifungsstandards (“ISA") durch. Unsere Verantwortung
gemafl dem Gesetz vom 23. July 2016 und den |SA-Standards wird im Abschnitt « Verantwortung des
Réviseur d’entreprises agrée fur die Jahresabschlussprifung » weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants*
(,IESBA Code") zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlussprufung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Verhaltensanforderungen erfilllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstands der Verwaltungsgesellschaftist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d'entreprises agréé zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

-23-
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Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten
wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und
fur die internen Kontrollen, die der Vorstand der Verwaltungsgeselischaft als notwendig erachtet, um die
Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand des Fonds der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und -
sofern einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgeselischaft beabsichtigt
den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr
hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und
darliber einen Bericht des Réviseur d'entreprises agréé, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen.
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine
Prifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen |SAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verst6Ren resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell
oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs tben wir unser pflichtgemales Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

-24-
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« Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und fithren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur
das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstélen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betrigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Angaben bzw. das Aulerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

« Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangangaben.

« Schlussfolgern wir Giber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des Réviseur d'entreprises agrée auf die
dazugehorigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des Réviseur d’entreprises agréé erlangten
Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der
Fonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich
der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

adia FABER

Luxemburg, den 22. Dezember 2020

& member firm of Ernst & Young Global Limited



Sonstige Hinweise (ungeprtift)

Risikomanagementverfahren des Fonds H & A Rendite Plus

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig liber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des H & A Rendite Plus einen relativen Value-at-Risk Ansatz.
Als Vergleichsvermégen dient der folgende Index: 70% Barclays EuroAgg TR Index, 30% S&P Global 1200

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 33,8 %
Maximum 104,4 %
Durchschnitt 79,1 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 5,47 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fiur ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Verglitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck & Aufhauser
Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen
der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten
und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch MalRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetare Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung besteht sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Die variable Vergltung stellt somit nur eine Ergdnzung zur fixen
Verglitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich berprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschaftsjahr 2019 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 92 Mitarbeiter, von denen 72 Mitarbeiter als sog. risk taker gem. der ESMA-
Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2019 Gehalter i.H.v. EUR 7,4 Mio. gezahlt, davon
EUR 0,6 Mio. als variable Vergiitung.
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