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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sonderverméogen erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, der we-
sentlichen Anlegerinformationen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils giiltigen Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen An-

lagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermdgen Interessierten sowie jedem Anleger
des Fonds zusammen mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbe-
richt veroffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben sind dem am
Erwerb eines Anteils an dem Sondervermogen Interessierten die wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor

Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den
wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt ausschliefllich auf Risiko des Kéufers. Der Verkaufspros-
pekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht versffent-

lichten Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die Warburg Invest AG und/oder dieser Fonds sind und werden nicht gemaf; dem United States Investment Com-
pany Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht gemaf3 dem
United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundes-
staates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten
noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interes-
sierte miissen ggf. darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben
noch an US-Personen weiterveriuflern. Zu den US-Personen zahlen natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz
in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen konnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie
etwa gemif’ den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet

werden.
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WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER
VERTRAGSBEZIEHUNGEN

Die Warburg Invest AG erwirbt das Eigentum iiber die zum WITOP 35 Aktien gehorenden Vermdogensgegenstinde.
Der Anleger wird durch den Erwerb der Anteile Treugeber und hat schuldrechtliche Anspriiche gegen die Gesell-
schaft. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden. Samtliche Veréffentlichungen und Werbeschriften sind
in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Warburg Invest AG wird

ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiithren.
Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhiltnis zwischen der Warburg Invest AG und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen
richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Warburg Invest AG ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers gegen
die Gesellschaft aus dem Vertragsverhéltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in
einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustindigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben.
Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz iiber die
Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Warburg Invest AG inldndi-

schem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inldndischer Urteile vor deren Vollstreckung.
Die Adresse der Warburg Invest AG lautet:

An der Borse 7

30159 Hannover

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder,

soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs konnen sich Verbraucher an

die Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht wenden.
Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

- Referat ZR 3 -

Graurheindorfer Straf3e 108

53117 Bonn

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de

www.bafin.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzver-
trage iiber Finanzdienstleistungen konnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bun-

desbank wenden.
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Die Kontaktdaten lauten:
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32
60047 Frankfurt
Telefon: +49 69 2388-1907 oder -1906
Telefax: +49 69 2388-1919
Email: schlichtung@bundesbank.de

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der iberwiegend weder ihrer
gewerblichen noch ihrer selbststindigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken
handeln.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrigen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem
Wege zustande gekommen sind, konnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU
wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben
werden: investment@warburg-invest-ag.de. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt

den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberiihrt.
Widerrufsrecht bei Kauf auflerhalb der stindigen Geschéftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermogen aufgrund miindlicher Verhandlungen auflerhalb
der stindigen Geschiftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat
der Kaufer das Recht, seine Kauferklirung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von
zwei Wochen zu widerrufen. Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf
Vertragsschluss dem Kaufer ausgehdndigt oder ihm eine Kaufabrechnung iibersandt worden ist und darin eine Be-
lehrung tiber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des
Einfithrungsgesetzes zum BGB geniigt. Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.
Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derje-
nige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stindigen Geschiftsraume hat. Ein Widerrufsrecht
besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine natiirliche Person ist, die das
Rechtsgeschift zu einem Zweck abschlief3t, der nicht ihrer beruflichen Titigkeit zugerechnet werden kann (Ver-
braucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d. h. er den Kéufer zu den Ver-
handlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kéufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlief3lich iiber
Fernkommunikationsmittel (z. B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrige),

besteht kein Widerrufsrecht.
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II.  Verkaufsprospekt
1 Grundlagen

1.1 Das Sondervermdgen (der Fonds)

Das Sondervermogen WI TOP 35 Aktien (nachfolgend ,,Fonds®) ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der
von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es geméif einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen
dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,,Investmentvermdgen®). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaf3
der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(nachfolgend ,OGAW®) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,,KAGB®). Er wird von der Warburg
Invest AG (nachfolgend: ,Gesellschaft“) mit Sitz in Hannover verwaltet. Der WI TOP 35 Aktien wurde am
15.11.2011 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt. Der Fonds wurde mit Wirkung zum 20.06.2019 von NORD/LB AM
TOP 35 Aktien in WI TOP 35 Aktien umbenannt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogensgegenstinden gesondert
vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen an. Der Geschiftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage
gemif! einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm
eingelegten Mittel beschrinkt; eine operative Tiétigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der ge-
haltenen Vermdogensgegenstinde ist ausgeschlossen. In welche Vermogensgegenstinde die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den
dazugehorigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,,InvStG*) und den Anlagebedin-
gungen, die das Rechtsverhiltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen um-
fassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,,Besondere Anlage-
bedingungen”). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermdgen miissen vor deren Verwendung von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht zur In-

solvenzmasse der Gesellschaft.

1.2 Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft sowie im Internet auf der Homepage der Gesellschaft

unter www.warburg-invest-ag.de erhaltlich.

Zusitzliche Informationen tiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risikomanagementme-
thoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogens-
gegenstanden sind bei der Gesellschaft an Bankarbeitstagen im Rahmen der iiblichen Geschiftszeiten schriftlich

oder telefonisch unter der Rufnummer 0511-12354-0 erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen iiber die Zusammensetzung des Fondsportfolios
oder dessen Wertentwicklung iibermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich allen Anlegern des Fonds zur
Verfiigung stellen. Die Anleger konnen unter https://reporting.warburg-invest-ag.de/ einen elektronischen Zugang

zu diesen Daten beantragen. Voraussetzung ist der Abschluss einer Vertraulichkeitsvereinbarung.
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1.3 Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt III. in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen konnen von der Gesellschaft geindert werden. Anderungen der Anlagebedin-
gungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des Fonds bediirfen zu-
sitzlich der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlagegrundsitze des Fonds
sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne
weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Invest-
mentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentver-

mogen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder im Internet auf der Homepage der Gesellschaft unter www.warburg-invest-
ag.de bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwands-erstattungen, die aus dem Fonds
entnommen werden diirfen, oder die Anlagegrundsitze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die An-
leger auflerdem {iiber ihre depotfithrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen fiir
eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unveridndert wiedergegeben
werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentriger). Diese Information
umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusam-

menhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu
den Vergiitungen und Aufwendungserstattungen treten frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen

Anlagegrundsitze des Fonds treten ebenfalls frithestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.
2 Verwaltungsgesellschaft

2.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 13. August 1999 gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft (AG). Die Firma der Gesellschaft lautet Warburg Invest AG. Die Gesellschaft
hat mit Wirkung vom 08. Januar 2019 von NORD/LB Asset Management AG in Warburg Invest AG umfirmiert.
Sie hat ihren Sitz in 30159 Hannover, An der Borse 7.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB. Seit dem 22. Mai
2000 durfte die Gesellschaft neben Wertpapier-Sondervermdgen auch Geldmarkt- und Investmentfondsanteil-Son-
dervermogen verwalten. Nach Inkrafttreten des InvG am 1. Januar 2004 durfte die Gesellschaft seit 2004 Richtli-
nienkonforme Sondervermdgen (OGAW) verwalten. Unter dem 27. Juni 2008 wurde der Gesellschaft dariiber hin-
aus von der BaFin die Genehmigung zur Verwaltung von Sonstigen Sondervermdgen erteilt. Die BaFin hat der Ge-
sellschaft dariiber hinaus unter dem 30. Dezember 2013 eine Erlaubnis als AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach
dem KAGB erteilt.
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2.2 Vorstand und Aufsichtsrat

Niahere Angaben iiber den Vorstand, die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und den Gesellschafterkreis sowie
tiber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals befinden sich am Schluss dieses Verkaufsprospekts im
Abschnitt ,Ndhere Angaben iiber die Gesellschaft”.

2.3 Eigenkapital und zusétzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Hohe von 5.200.000,- Euro. Das haftende Eigenkapital der Gesellschaft
betragt ca. 14.700.000,- Euro.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermogen ergeben,
die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermégen (nachfolgend ,, AIF%),
und auf berufliche Fahrlissigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel
in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Wertes der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich

tiberpriift und angepasst wird.
3 Verwahrstelle

3.1 Identitat der Verwahrstelle

Fiir den Fonds hat das Kreditinstitut M.M. Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien mit Sitz
in Hamburg, Ferdinandstrafle 75, die Funktion der Verwahrstelle iibernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditin-

stitut nach deutschem Recht.

3.2 Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermogen vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermogensgegenstinde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogensgegenstidnden, die nicht
verwahrt werden konnen, priift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermogens-
gegenstinden erworben hat. Sie iiberwacht, ob die Verfiigungen der Gesellschaft iiber die Vermogensgegenstinde
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem an-
deren Kreditinstitut sowie Verfiigungen iiber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle
zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den Anlagebedin-

gungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.
Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

e Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

e sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschiften der Gegen-
wert innerhalb der tiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

o sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedin-
gungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls

Zustimmung zur Kreditaufnahme,
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e sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden
sind.
3.3 Interessenkonflikte beziiglich der Verwahrstelle
Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fiir den Fonds ergeben:

e Die Verwahrstelle M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien ist ein mit der Ge-

sellschaft verbundenes Unternehmen.
Der Umgang der Gesellschaft mit Interessenkonflikten ist im Abschnitt ,, Interessenkonflikte® naher erlautert.
Der Umgang der Verwahrstelle mit den Interessenkonflikte ist auf ihrer Homepage unter www.mmwarburg.de ab-
rufbar.
3.4 Unterverwahrung
Angaben zu einer etwaigen Unterverwahrung und moglicherweise daraus folgenden Interessenkonflikten sind unter
Abschnitt IV. dargestellt.
3.5 Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermogensgegenstinde verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer Zu-
stimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermoégensgegenstandes
haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse au-
3erhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufithren. Fiir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermo-
gensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsitzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den

Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig nicht erfiillt hat.

3.6 Zusitzliche Informationen

Auf Verlangen iibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle
und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der

Tétigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen iibermittelt sie den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie sich fiir die
M.M. Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien als Verwahrstelle entschieden hat.
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4 Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohin-
weise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und
diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir
sich genommen oder zusammen mit anderen Umstinden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermoigensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert

auswirken.

VerdufSert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindli-
chen Vermogensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von
ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstindig zuriick. Der Anleger konnte sein in den Fonds
investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfillen sogar ganz verlieren. Wertzuwdchse konnen nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrinkt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom

Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten
kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrdchtigt
werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden,
enthdlt weder eine Aussage iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das Ausmaf oder die Bedeu-

tung bei Eintritt einzelner Risiken.

4.1 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind.
Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom

Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

4.1.1 Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten
Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermogensgegenstinde im Fonds-
vermogen abziiglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher
von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermodgensgegenstinde und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds
abhingig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegenstinde oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fillt der

Fondsanteilwert.

4.1.2 Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrigen hingt von den individuellen Verhiltnissen des jeweiligen Anlegers
ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen - insbesondere unter Beriicksichtigung der

individuellen steuerlichen Situation - sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.
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4.1.3 Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch Rechte
des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlage-
politik des Fonds dndern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die
Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulissigen Anlagespektrums und damit ohne Ande-
rung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich das mit dem

Fonds verbundene Risiko verandern.

4.1.4 Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulergewohnliche Umsténde vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Auf3er-
gewohnliche Umstéinde in diesem Sinne konnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlan-
gen in auflergewohnlichem Umfang sowie die SchlieSung von Borsen oder Miarkten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrichtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die
Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit
erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wihrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer
Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermo-
gensgegenstinde wihrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verduflern. Der Anteilwert
nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.
Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Son-
dervermogens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen.
Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass
ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insgesamt

verloren gehen.

4.1.5 Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach
Kiindigung der Verwaltung ganz auflosen. Das Verfiigungsrecht iiber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist
von sechs Monaten auf die Verwahrstelle iiber. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle konnen dem Fonds
andere Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquida-
tionsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet wer-

den.

4.1.6 Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-In-

vestmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann simtliche Vermogensgegenstinde des Fonds auf einen anderen OGAW iibertragen. Der An-
leger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des iiber-
nehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleich-

baren Anlagegrundsidtzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein sol-

Seite 16 von 90



ches Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen verwaltet. Dies gilt gleichermaf3en, wenn die Ge-
sellschaft simtliche Vermogensgegenstinde eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgen auf den Fonds
iibertrigt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung
treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile konnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile
an einem Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kann der Anleger mit Steuern belastet wer-
den, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile h6her ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaf-

fung.

4.1.7 Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft {ibertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unverindert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung
entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hilt wie die bisherige. Wenn er in
den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei

konnen Ertragssteuern anfallen.

4.1.8 Rentabilitit und Erfillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des
Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fithren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des
Fonds. Anleger konnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriick erhalten. Ein bei
Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Verduflerung von Anteilen entrichteter Riicknah-
meabschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar

aufzehren.

4.2 Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstinde durch den Fonds
einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdogensge-
genstinde beeintrichtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital

auswirken.

4.2.1 Wertverianderungsrisiken

Die Vermogensgegenstinde, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kon-
nen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstinde gegeniiber dem Einstandspreis fillt

oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

4.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hiangt insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
mairkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen

Rahmenbedingungen in den jeweiligen Lindern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere
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an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwan-
kungen der Kurs- und Marktwerte konnen auch auf Verdnderungen der Zinssitze, Wechselkurse oder der Bonitit

eines Emittenten zuriickzufiihren sein.

4.2.3 Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf} starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgingen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unterneh-
mens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen
der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt ins-
besondere bei Unternehmen, deren Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen konnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken
Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen
Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Aus-

wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren Kursschwankungen fithren.

4.2.4 Zinsinderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau
andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fithrt dazu, dass die aktuelle Rendite
des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen je-
doch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit lingeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit
von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssitze verschiedener, auf
die gleiche Wihrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich

entwickeln.

4.2.5 Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds
an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euri-
bor) abziiglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiithrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhingig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen

Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

4.2.6 Kursianderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben.
Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhingig von der Kursentwicklung der
Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf

die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht
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einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Ak-

tien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstirktem Mafle von dem entsprechenden Aktienkurs abhéngig.

4.2.7 Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschiften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschifte abschliefSen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der

Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar
die fiir das Derivatgeschift eingesetzten Betrdge {iberschreiten konnen.

Kursidnderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermin-
dern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen
sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertidnderungen des einem Swap zugrunde liegen-
den Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Ein liquider Sekundédrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstianden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) wer-
den.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Ge-
schifts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basis-
werte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfillt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hoheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem ak-
tuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die
Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der
Glattstellung bzw. Filligkeit des Geschiftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko
des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.
Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermogensgegenstinden, Zinssitzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im Nachhinein als unrich-
tig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstinde konnen zu einem an sich giinstigen Zeit-
punkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder ver-

kauft werden.

Bei auflerborslichen Geschiften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschifte, konnen folgende Risiken auftre-

ten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduflern kann.
Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwie-

rig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Seite 19 von 90



4.2.8 Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhilt fiir Derivatgeschifte Sicherheiten. Derivate konnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicher-
heiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft

gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitit oder in Geldmarktfonds
mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch
ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds konnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschifts konn-
ten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den
Fonds in der urspriinglich gewédhrten Hohe wieder zuriick gewédhrt werden miissen. Dann miisste der Fonds die bei

den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

4.2.9 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011
emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Ver-
briefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehilt und weitere Vorgaben einhilt. Die Gesellschaft ist daher ver-
pflichtet, im Interesse der Anleger Mafinahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermo-
gen befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemafinahmen konnte die Ge-
sellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verdauflern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken,
Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen

nicht oder nur mit starken Preisabschldgen bzw. mit grofier zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

4.2.10 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fiir die im Fonds ge-

haltenen Vermogensgegenstinde. Die Inflationsrate kann {iber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

4.2.11 Wihrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wiahrung als der Fondswéihrung angelegt sein. Der Fonds er-
hilt die Ertréage, Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der anderen Wihrung. Fallt der Wert dieser
Wihrung gegeniiber der Fondswihrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des

Fondsvermogens.

4.2.12 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstinde oder Mirkte, dann ist der Fonds von

der Entwicklung dieser Vermogensgegenstinde oder Mirkte besonders stark abhéngig.

4.2.13 Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,,Ziel-
fonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegen-
stainde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander un-
abhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte

Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen konnen
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sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Ge-
sellschaft tibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenen-

falls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riicknahme der
Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauflern, indem sie
diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds

zuriickgibt.

4.3 Risiken der eingeschrinkten oder erh6hten Liquiditit des Fonds und Risiken im Zusammen-

hang mit vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditétsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditdt des Fonds beeintrichtigen konnen. Dies kann dazu
fithren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann
bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann.
Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte
Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liqui-
ditdtsrisiken konnte zudem der Wert des Fondsvermogens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesell-
schaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulédssig, Vermogensgegenstinde fiir den Fonds unter Verkehrswert zu ver-
auflern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auflerdem

zur Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschlieffenden Auflosung des Fonds fiihren.

4.3.1 Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstinde

Fiir den Fonds diirfen auch Vermogensgegenstinde erworben werden, die nicht an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstinde kon-
nen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverduflert werden.
Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstinde konnen abhédngig von der Marktlage, dem Volumen, dem
Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen veraufert werden.
Obwohl fiir den Fonds nur Vermogensgegenstinde erworben werden diirfen, die grundsitzlich jederzeit liquidiert
werden konnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verduflert

werden konnen.

4.3.2 Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen
sich durch steigende Zinssitze negativ auf das Fondsvermogen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zu-
riickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditét ausgleichen,
ist sie moglicherweise gezwungen, Vermogensgegenstinde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant

zu verauflern.
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4.3.3 Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrige von Anlegern flieft dem Fondsvermogen Liquiditét zu bzw. aus dem Fondsver-
mogen Liquiditit ab. Die Zu- und Abfliisse konnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden
Mittel des Fonds fiithren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegen-
stande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die
Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel iiber- bzw. unterschrit-
ten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und konnen die Wertent-
wicklung des Fonds beeintrichtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhohte Fondsliquiditit belastend auf die Wert-
entwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Be-

dingungen anlegen kann.

4.3.4 Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/ Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/ Landern geta-
tigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/ Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Han-
delstagen an Borsen dieser Regionen/ Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann méglich-
erweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/ Liandern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/ Landern ist, auf dem
dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermogensgegenstiande in der erforderli-
chen Zeit zu verauf3ern. Dies kann die Fihigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonsti-

gen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

4.4 Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen einer Geschiftsbeziehung mit einer
anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen
vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beein-

trachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

4.4.1 Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aufler zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent®) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,, Kontra-
hent®), gegen den der Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Ten-
denzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfiltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei
eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstindig ausfallen (Kontrahentenri-

siko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

4.4.2 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Ge-
schifte fiir den Fonds ein, insbesondere in Geschifte iiber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als
Kaufer gegeniiber dem Verkiufer und als Verkiufer gegeniiber dem Kéaufer titig. Ein CCP sichert sich gegen das

Risiko, dass seine Geschiftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen konnen, durch eine Reihe von
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Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschiften auszuglei-
chen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein
CCP seinerseits iiberschuldet wird und ausfillt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen

sein konnen. Hierdurch konnen Verluste fiir den Fonds entstehen.

4.5 Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben konnen. Diese Risiken kon-
nen die Wertentwicklung des Fonds beeintriachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das

vom Anleger investierte Kapital auswirken.

4.5.1 Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstinde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missver-
staindnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duflere Ereignisse

wie z.B. Naturkatastrophen geschiadigt werden.

4.5.2 Linder- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfihigkeit aufgrund fehlender Transferfahig-
keit der Wiahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus dhnlichen Griinden, Leistungen nicht
fristgerecht, tiberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wihrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf
die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuld-

ner in einer anderen Wihrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

4.5.3 Rechtliche und politische Risiken

Fiir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwen-
dung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auflerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultie-
rende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds konnen von denen in Deutschland zum Nach-
teil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschliellich der Anderun-
gen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu
spét erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegen-
stinde fithren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesell-

schaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland dndern.

4.5.4 Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschriankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kor-
perschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewéhr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuer-

liche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

Seite 23 von 90



Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschiftsjahre (z.B.
aufgrund von steuerlichen Auflenpriifungen) kann bei einer fiir Anleger steuerlich grundsitzlich nachteiligen Kor-
rektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschiftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstianden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann
fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsitzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und
fiir vorangegangene Geschiftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zu Gute kommt, weil er

seine Anteile vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder verduflert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrige bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst werden und sich dies beim

einzelnen Anleger negativ auswirkt.

4.5.5 Schliisselpersonenrisiko

Fillt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicher-
weise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements
ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstra-

ger konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

4.5.6 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstinden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das

aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

4.5.7 Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschiften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder
nicht vereinbarungsgemafl zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht

entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermogensgegenstinden fiir den Fonds.

4.6 Erlduterung des Risikoprofils des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen

und Risiken ergeben:

e Entwicklung auf den internationalen Aktienmarkten,

e Unternehmensspezifische Entwicklungen.

e Daneben kann die Wertentwicklung des Fonds auch durch Derivate, von Renditeverdnderungen bzw. Kurs-
entwicklungen auf den Rentenmaérkten, von der Entwicklung der Renditedifferenzen zwischen Staatspapie-
ren und Unternehmensanleihen (Spread-Entwicklung), sowie von Wechselkursverdnderungen von Nicht-

Euro-Wihrungen gegeniiber dem Euro beeinflusst werden, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss, konnen aber trotzdem fiir den Fonds von

Bedeutung sein:

e Kreditrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Vermogens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen.
Die Aussteller dieser Anleihen konnen u.U. zahlungsunfihig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz

oder teilweise verloren gehen kann.
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e Operationelle Risiken und Risiken im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermdogensgegenstinden:
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann auch Verluste
durch Missverstindnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer Ver-
wahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlieflich kann seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner
Vermogensgegenstinde durch duflere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen und dhnliches negativ be-
einflusst werden

e Risiken aus Derivateinsatz: Der Fonds darf gemidf3 seiner Anlagebedingungen Derivatgeschifte einsetzen.
Dadurch erhohte Chancen gehen mit erhohten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels De-
rivaten gegen Verluste konnen sich auch die Gewinnchancen des Fonds verringern.

e Ausfallrisiken: Der Fonds schliefit in wesentlichem Umfang Geschifte mit verschiedenen Vertragspartnern
ab. Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr nachkom-

men konnen.

4.7 Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erh6hte Volatilitdt auf, d. h. die Anteilwerte konnen

auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

5 Profil des typischen Anlegers

Anteile an manchen Anteilklassen des Fonds diirfen nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden.

Sie sind im Abschnitt ,,Anteile - Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen® beschrieben.

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermogensoptimierung
verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen,
und keine Garantien beziiglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendétigen. Anleger sollten iiber Basiskenntnisse

und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten verfiigen.

Der Fonds ist unter Umstianden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren
aus dem Fonds zuriickziehen wollen. Die Einschitzung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern
soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und

seinem Anlagehorizont entspricht.
5.1 Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen

5.1.1 Anlageziel und -strategie

Der WI TOP 35 Aktien ist ein Aktienfonds und strebt als Anlageziel eine méglichst hohe jahrliche Dividendenaus-
schiittung in Euro an. Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir den Fonds iiberwiegend in Aktien solider, gut etablierter
Unternehmen mit Sitz in Europa zu investieren. In der Regel werden 35 hoch kapitalisierte Aktien aus dem ,, EURO
STOXX Index* ausgewdhlt. Bei der Auswahl der Aktien stehen unternehmensspezifische Kriterien im Vorder-

grund. Den Schwerpunkt bilden Unternehmen, die erwartungsgeméf3 eine hohe Dividende ausschiitten.

Mit der Gewichtung und Auswahl der Einzeltitel soll eine moglichst starke Partizipation am Wertzuwachs der eu-
ropaischen Aktienmaérkte erreicht werden. Der Fonds bleibt bestdndig hoch in Aktien investiert. Absicherungs- oder

sonstige Geschifte in Derivaten sind regelmafig nicht vorgesehen.
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Der Fonds legt ausschliefllich in Vermogensgegenstinde an, deren Wert im ,,EURO STOXX Index®“ enthalten sind.
Der ,EURO STOXX Index*“ wird von STOXX®Ltd. administriert. Die STOXX Ltd. ist bei der europdischen Wert-
papieraufsichtsbeh6rde ESMA in ein 6ffentliches Register von Referenzwerten und Administratoren von Re-

ferenzwerten eingetragen.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MafSnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen

wiirde, wenn der Vergleichsindex sich wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Néhere Informationen zu dem Index EURO STOXX Index® kénnen unter www.stoxx.com (Kurzbezeichnung
SXXE) abgerufen werden.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,,Risikohinweise wesentliche Risiken der

Fondsanlage® erldutert.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TAT-
SACHLICH ERREICHT WERDEN.

5.1.2 Vermogensgegenstinde
Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende Vermogensgegenstinde erwerben:

o Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

¢ Geldmarktinstrumente gemafl § 194 KAGB,

e Bankguthaben gemif3 § 195 KAGB,

e Investmentanteile gemdfl § 196 KAGB,

e Derivate gemif3 § 197 KAGB,

e Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemafl § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstinde innerhalb der insbesondere in den Abschnitten ,,Anlagegrenzen
fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben“ sowie ,,Invest-
mentanteile und deren Anlagegrenzen® dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen Vermogens-

gegenstinden und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Der Fonds soll grundsitzlich in 35 Aktien aus einem anerkannten Index investiert werden. Der Index muss aus

europdischen Aktien bestehen. Hierbei sollen moglichst hohe Dividendenausschiittungen erzielt werden.
Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union (,,EU) oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum (,EWR®) zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschliellich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auflerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl

dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

jedoch miissen mindestens 75 Prozent des Wertes des Fonds in Aktien europdischer Emittenten angelegt werden.

Die in Pension genommenen Aktien sind auf die Anlagegrenzen anzurechnen.

Seite 26 von 90



Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an

oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten Mirkte beantragt werden muss,

und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle
durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen Stimm-
rechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels angemes-
sener Mechanismen zu kontrollieren. Das Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechtstriger ver-
waltet werden, der den Vorschriften fiir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermogen
ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tétigkeit der Vermdgensverwaltung wird nicht von einem ande-
ren Rechtstrager wahrgenommen.

Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermo-
genswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet

sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht iiberstei-
gen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditit des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fithren, dass der Fonds
den gesetzlichen Vorgaben iiber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt un-
ter Beriicksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Fillen die Anteilriicknahme aussetzen zu
konnen (vgl. den Abschnitt ,,Anteile - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie - Aussetzung der An-
teilriicknahme*).

Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gangige Preise muss verfiigbar
sein; diese miissen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, das
von dem Emittenten des Wertpapiers unabhéngig ist.

Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiigbar sein, in Form von regelmifigen, exak-
ten und umfassenden Informationen des Marktes {iber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehdri-
ges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.
Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise er-

fasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehorenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpa-

piere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden konnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds diirfen in verzinsliche Wertpapieren angelegt werden. In diese Grenze sind

Schuldscheindarlehen, Wandelverschreibungen und Optionsanleihen einzurechnen.
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Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds bis zu 25 Prozent seines Wertes in Geldmarktinstrumente investieren,

die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben.
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die linger als 397 Tage
ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmiflig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss.

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder

das der Zinsanpassung erfiillen.

Fiir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1.

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber

den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zu-

gelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschliellich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat

des Abkommens iiber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organisierten

Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Mark-

tes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder

einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines

Mitgliedstaats der EU, der Européischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Dritt-

staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer interna-

tionalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben o-

der garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 be-

zeichneten Mirkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien

einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung

der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhilt, oder

von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie iiber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften'
erstellt und veréffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstridger handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten un-
terlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei
denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed

Securities).

! Vierte Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 zuletzt geandert durch Art. 49 der Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 17. Mai 2006.
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Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmen ldsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit
mit begrenzten Kosten verduflern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile
am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstru-
mente entsprechend kurzfristig verauf8ern zu kénnen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verléssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments
ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen (einschliefllich Systemen, die auf fortgefiihrten
Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditit gilt fiir Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisier-
ten Markt auflerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes
zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditét der

Geldmarktinstrumente sprechen.

Fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften
iiber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So miissen fiir diese Geldmarktinstrumente angemessene Infor-
mationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermog-
lichen und die Geldmarktinstrumente miissen frei iibertragbar sein. Die Kreditrisiken konnen etwa durch eine Kre-

ditwiirdigkeitspriifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Euro-

péischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nummer 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
- derEU,
- dem Bund,
- einem Sondervermdgen des Bundes,
- einem Land,
- einem anderen Mitgliedstaat,
- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,
- der Europiischen Investitionsbank,
- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
- einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU an-

gehort,

miissen angemessene Informationen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder iiber die recht-

liche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter Nummer
5), so miissen angemessene Informationen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder iiber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen,
die in regelméfligen Abstinden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem miissen
tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene

Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

Seite 29 von 90



Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auflerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind,
so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:

- Das Kreditinstitut unterhilt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der
wichtigsten fithrenden Industrieldnder - G10) gehorenden Mitgliedstaat der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,,OECD®).

- Das Kreditinstitut verfiigt mindestens iiber ein Rating mit einer Benotung, die es als sogenanntes ,,In-
vestment-Grade“ qualifiziert. Als ,,Investment-Grade® bezeichnet man eine Benotung mit ,,BBB-“ bzw.
»Baa3“ oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fiir das Kredit-
institut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

Fiir die tibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum

Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 4 und 6 sowie die {ibrigen unter Nr. 3 genannten),

miissen angemessene Informationen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie iiber die recht-

liche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in
regelméfligen Abstinden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom

Emittenten weisungsunabhingige Dritte, gepriift werden. Zudem miissen iiber die Emission bzw. das Emis-

sionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage ver-

bundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds bis zu 25 Prozent seines Wertes nur Bankguthaben halten, die eine

Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem

anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR zu fithren. Sie konnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in

einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des

Rechts der EU gleichwertig sind.

Sonstige Vermodgensgegenstinde und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermogensgegenstinde

anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsitzlich die Kriterien fiir Wertpapiere erfiillen. Ab-
weichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verlédssliche Bewertung fiir diese
Wertpapiere in Form einer in regelmafligen Abstinden durchgefiithrten Bewertung verfiigbar sein, die aus
Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene In-
formation iiber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugeho-
rige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form einer regelmafligen und exakten Information
tiir den Fonds verfiigbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen geniigen, wenn sie

liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die
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sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduflern lassen. Hierbei ist die Verpflich-

tung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen

und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verauflern zu kon-

nen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren,

das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten ba-

siert oder auf Bewertungsmodellen (einschliefdlich Systeme, die auf fortgefithrten Anschaffungskosten be-

ruhen). Das Merkmal der Liquiditit gilt fiir Geldmarktinstrumente erfiillt, wenn diese an einem organisier-

ten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt

auflerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes

zugelassen hat.

e Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt
oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den EWR zu beantragen ist, oder

deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen auflerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auflerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse

oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

e Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden konnen

und von einer der folgenden Einrichtungen gewéhrt wurden:

a)

b)

<)

d)

dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der
OECD,

einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen Ge-
bietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Ab-
kommens iiber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung tiber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen® in derselben Weise behandelt werden kann wie eine For-
derung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskor-
perschaft ansassig ist,

sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR,
Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des
EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die wesentli-
chen Anforderungen an geregelte Mirkte im Sinne der Richtlinie tiber Mirkte fiir Finanzinstru-
mente’ in der jeweils geltenden Fassung erfiillt, zum Handel zugelassen sind, oder

anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung

fiir die Verzinsung und Riickzahlung iibernommen hat.

2 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (Capital Requirement Regulation - ,,CRR®),
hier Art. 115 Abs. 2.

> Vgl. Art. 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mirkte in Finan-
zinstrumente (, MiFID®).
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5.1.3 Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Deriva-

ten sowie Bankguthaben
Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht {ibersteigen. Dariiber hinaus darf die Gesellschaft lediglich je-
weils 5 Prozent des Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. In

Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anle-

gen.
Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibun-
gen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldver-
schreibungen tiber deren ganze Laufzeit decken und vorranging fiir die Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt
sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfillt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben
Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschrei-
bungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht iibersteigen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese

Anlagegrenze angerechnet.
Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und suprana-
tionaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu
diesen offentlichen Emittenten zahlen der Bund, die Bundeslédnder, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskor-
perschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat

angehort.
In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.
Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermégens-

gegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,
e Anrechnungsbetrige fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschifte in

Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,, Anlageziele, -strategie, -grundsitze und -grenzen - Anla-
gegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben -
Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten) darf eine Kombination der vorgenannten Vermogensgegenstinde 35

Prozent des Wertes des Fonds nicht iibersteigen.
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Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betridge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten
Grenzen angerechnet werden, konnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten reduziert werden, wel-
che Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds
diirfen also iiber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten er-

worben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschifte wieder gesenkt wird.
Steuerliche Anlagequoten fiir Aktienfonds

Mindestens 75 Prozent des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz

(InvStG) angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort der Ertrags-
besteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an anderen Investmentvermogen (Zielfonds) entweder in Hohe der bewertungstéglich veroffent-
lichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsichlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften an-

legen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen des Zielfonds festgelegten Mindestquote.

5.1.4 Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese offene in-

und ausldndische Investmentvermégen sind.

Davon miissen mindestens 51 Prozent des Wertes des in Investmentanteile investierten Sondervermdgens in Akti-
enfonds angelegt werden. Aktienfonds sind Investmentvermdgen, die nach ihren Anlagebedingungen mindestens

51 Prozent ihres Wertes in Aktien anlegen.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung hochstens bis zu 10 Prozent in Anteile an
anderen offenen Investmentvermdogen investieren. Fiir Anteile an AIF gelten dariiber hinaus folgende Anforderun-

gen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Gewdhr fiir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehérde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlédndischen
OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung der Vermogensge-
genstdnde, fiir die Kreditaufnahme und -gewédhrung sowie fiir Leerverkdufe von Wertpapieren und Geld-

marktinstrumenten.
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e Die Geschiftstitigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den
Anlegern erlauben, sich ein Urteil iiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenméf3ig begrenzt

ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds

erwerben.
Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesell-
schaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe auch den Abschnitt ,,Risikohinweise — Risiken im Zusam-
menhang mit der Investition in Investmentanteile). Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter www.warburg-
invest-ag.de aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hilt, die derzeit die Riick-

nahme von Anteilen ausgesetzt haben.

5.1.5 Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschifte mit Derivaten tatigen. Dies schlief3t
Geschifte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertrdgen, d. h. auch

zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erh6hen.

Es diirfen keine Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente erworben werden, deren Ba-

siswerte verzinsliche Wertpapiere sind.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Ver-
mogensgegenstande (,,Basiswert®) abhdngt. Die nachfolgenden Ausfithrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als

auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze®).
Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermogensge-
genstidnden resultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssétzen, Wech-
selkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Verdnderungen bei der Bonitit eines Emittenten zuriickzufiihren
sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie
taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung iiber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften in Investmentver-

mogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend ,,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten An-
satz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem
Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens, in dem keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivatefreien
Vergleichsvermoégen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert des
Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthélt. Die
Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entspre-
chen, die fiir den Fonds gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermogen fiir den Fonds besteht hauptséchlich aus eu-
ropdischen Aktien.
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Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehorigen derivatefreien Vergleichsvermogens

iibersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichsvermogens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten ei-
genen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungs-
verfahren die historische Simulation. Dieses Modellierungsverfahren basiert auf den tatséchlich eingetretenen tag-
lichen Marktpreisverdnderungen. Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschiften. Sie
quantifiziert durch das Risikomodell die Wertverinderung der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde im
Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Ver-
luste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von zufilligen Er-
eignissen bestimmt, ndmlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vor-
hersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer geniigend groflen Wahrscheinlichkeit abge-

schatzt werden.

Die Gesellschaft darf - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - fiir Rechnung des Fonds in jegli-
che Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermogensgegenstianden abgeleitet sind, die fiir

den Fonds erworben werden diirfen, oder von folgenden Basiswerten:

e Zinssitze

o  Wechselkurse

e Wihrungen

¢ Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen,

auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.
Hierzu zéhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.
Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten
Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Terminkontrakte auf alle fiir den Fonds erwerbbaren Ver-

mogensgegenstinde, die nach den Anlagebedingungen als Basiswerte fiir Derivate dienen kdnnen, abschlieflen.
Optionsgeschifte

Optionsgeschifte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionsprimie) das Recht eingeraumt wird, wih-
rend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis
(Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdogensgegenstinden oder die Zahlung eines Differenzbetrags

zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsitze Kaufoptionen und Verkaufsoptio-
nen kaufen und verkaufen. Die Optionsgeschifte miissen sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinss-

itze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine adi-
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quate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffent-
licht werden.* Die Optionen miissen eine Ausiibung wihrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhéngen und null werden, wenn die Differenz das andere Vor-

zeichen hat.
Swaps

Swaps sind Tauschvertrége, bei denen die dem Geschift zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-

grundsitze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wiahrungsswaps und Varianzswaps abschlief3en.
Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften dargestellten Grundsitze. Die Gesell-
schaft darf fiir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlieflen, die sich aus den oben beschriebenen Optio-

nen und Swaps zusammensetzen.
Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
{ibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkiufer des Risikos eine Primie an

seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.
In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Mafigabe, dass das Verlustri-

siko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.
OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschifte titigen, die an einer Borse zum Handel zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch auflerbors-
liche Geschifte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschifte. Derivatgeschifte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die
Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrige tdtigen. Bei auflerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines
Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrinkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder einem Dritt-
staat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds

betragen. Auflerborslich gehandelte Derivatgeschifte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines

4 Art. 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG.
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anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf diese Grenzen nicht ange-
rechnet, wenn die Derivate einer tiglichen Bewertung zu Marktkursen mit tdglichem Margin-Ausgleich unterliegen.
Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhéndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das De-
rivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

5.1.6 Wertpapier-Darlehensgeschifte

Der Abschluss von Wertpapier-Darlehensgeschiften fiir den Fonds ist abweichend von den Anlagebedingungen
derzeit nicht vorgesehen.

5.1.7 Pensionsgeschifte

Der Abschluss von Pensionsgeschiften fiir den Fonds ist derzeit abweichend von den Anlagebedingungen nicht
vorgesehen.

5.2 Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschiften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen. Die
Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschifte ganz oder teilweise zu reduzieren.
5.2.1 Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéften folgende Vermogensgegenstande als Sicherheiten:

e Bankguthaben

5.2.2 Umfang der Besicherung

Derivategeschifte miissen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das
Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 Prozent des Wertes des Fonds nicht tiberschreitet. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der

Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.

5.2.3 Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer
Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von

hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.

5.2.4 Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des
Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der

Kreditaufnahme zustimmt.
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5.2.5 Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung).
Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpapier-Darlehen oder Pensionsge-
schiften sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Metho-
den fiir den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Moglichkeit der Nutzung
von Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschéften sowie Pensionsgeschiéften wird im Ab-
schnitt ,,Anlageziele, -strategie, -grundsitze und -grenzen - Vermogensgegenstinde - Derivate bzw. - Wertpapier-
Darlehensgeschifte und - Pensionsgeschifte® dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,,An-

lageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen — Kreditaufnahme* erldutert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko des Fonds hochstens verdop-
peln (,Marktrisikogrenze®, vgl. Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen - Vermdgensgegen-
stinde - Derivate“). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berechnung dieser Grenze nicht beriicksichtigt.

Sie beschriankt den Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert
ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile“, Unterabschnitt ,,Ausgabe- und
Riicknahmepreis“ erldutert. Das Risiko des Fonds wird nach einer Bruttomethode berechnet. Es bezeichnet die
Summe der absoluten Werte aller Positionen des Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben, die entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zuléssig, einzelne Derivatgeschifte oder Wertpapierposi-
tionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine Beriicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarun-
gen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiften

werden mit beriicksichtigt.

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des Fonds seinen Nettoinventarwert
hochstens um das 1,2-fache itibersteigt. Abhdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken,
so dass es trotz der stindigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke

kommen kann.
5.3 Bewertung

5.3.1 Allgemeine Regeln fiir die Vermogensbewertung
An einer Borse zugelassene/ an einem organisierten Markt gehandelte Vermodgensgegenstinde

Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Beson-

dere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdogensgegenstinde® nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Miérkten gehandelte Vermdgensgegenstinde oder Vermo-

gensgegenstinde ohne handelbaren Kurs

Vermdogensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten

Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem
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aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschidtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Be-
riicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere

Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande“ nicht anders angegeben.

5.3.2 Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstinde
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von An-
leihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls

mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verduflerbarkeit.
Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrech-
ten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung ge-

wihrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten.
Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewer-

tungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.
Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermdgen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsitzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei

der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsitzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt
oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewihrleistet. Stehen diese Werte
nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermogen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorg-
faltiger Einschiatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegeben-

heiten angemessen ist.

Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen

Vermogensgegenstinde mafigebend.

Auf auslindische Wahrung lautende Vermogensgegenstinde

Aufauslindische Wahrung lautende Vermogensgegenstinde werden unter Zugrundelegung eines 17:15 Uhr Fixings
von Bloomberg Finance L.P. der Wihrung in Euro des Vortages umgerechnet.

5.4 Teilinvestmentvermogen

Der WI TOP 35 Aktien ist nicht Teilinvestmentvermogen einer Umbrella-Konstruktion.
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6 Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschliefllich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei
einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine be-

steht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.
6.1 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

6.1.1 Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsitzlich nicht beschrinkt. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft
und der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil (,,Anteilwert®) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,,Anteile“, Unterabschnitt ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis erlautert. Dane-
ben ist der Erwerb iiber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei konnen zusitzliche Kosten entstehen. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstindig einzustel-

len. Es werden nur ganze Anteile ausgegeben.

Die Mindestanlagesumme des WI TOP 35 Aktien betrdgt unabhingig von der Anteilklasse bei jeder Anteil-
ausgabe 250.000,-- Euro.

An einzelnen Anteilklassen des Fonds diirfen Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten

werden. Sie sind im Abschnitt ,,Anteile - Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen® beschrieben.

6.1.2 Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhingig von der Mindestanlagesumme bewertungstiglich die Riicknahme von Anteilen
verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriicknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (sieche Abschnitt ,,Aus-
setzung der Riicknahme®). Riicknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zuriickzuneh-
men, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls abziiglich eines Riicknahmeabschlages - ent-
spricht. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen zusétzliche Kosten ent-

stehen. Es werden nur ganze Teile zuriickgenommen

6.2 Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein
Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann.
Sie setzt deshalb einen tiaglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Riicknahmeorders,
die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem
auf den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert.
Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am
iiberndchsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Die Wert-
stellung erfolgt am néchsten auf den Abrechnungstag folgenden Bankarbeitstag. Der Orderannahmeschluss fiir die-
sen Fonds ist auf der Homepage der Gesellschaft unter www.warburg-invest-ag.de veroffentlicht. Er kann von der

Gesellschaft jederzeit geandert werden.
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Dariiber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z. B. die depotfithrende Stelle des
Anlegers. Dabei kann es zu lingeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodali-

titen der depotfithrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

6.3 Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auflergewohnliche Umstiande vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche
auflergewohnlichen Umstinde liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des
Fonds gehandelt wird, aulerplanméflig geschlossen ist, oder wenn die Vermogensgegenstinde des Fonds nicht be-
wertet werden konnen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszu-

setzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzuneh-
men oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermogens-
gegenstinde des Fonds verduflert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der
Riicknahme der Anteile direkt eine Auflosung des Sondervermogens folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,,Auflésung,

Ubertragung und Verschmelzung des Fonds®).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitungen oder unter www.warburg-invest-ag.de iiber die Aussetzung
und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. Auflerdem werden die Anleger iiber ihre depotfithrenden

Stellen per dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.

6.4 Liquidititsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsétze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdoglichen, die
Liquiditatsrisiken des Fonds zu tiberwachen und zu gewidhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des
Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter Beriicksichtigung der unter Abschnitt
»Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen® dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditats-

profil des Fonds:

e Fiir den Fonds wird angestrebt, in solche Vermogensgegenstinde anzulegen, die zum Zeitpunkt der Erstel-

lung dieses Verkaufsprospekts nahezu vollstindig innerhalb einer Woche liquidierbar sind.
Das Liquiditaitsmanagement basiert auf folgenden Grundsétzen und Verfahren

e Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditétsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermogensgegen-
stinde ergeben konnen. Sie nimmt dabei eine Einschiatzung der Liquiditit der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstinde in Relation zum Fondsvermogen vor und legt hierfiir eine Mindestliquiditdtsquote fest.
Dabei beriicksichtigt sie auch die Risiken, die sich durch erhohte Riickgabeverlangen der Anleger ergeben
konnen, indem verfiigbare Informationen iiber die Anlegerstruktur und historische Nettomittelverdnde-
rungen ausgewertet werden.

e Die Einhaltung der fiir den Fonds festgelegten Mindestliquidititsquote wird fortlaufend iiberwacht. Es be-
stehen (Eskalations-)Verfahren zur Verbesserung der Liquiditatssituation fiir den Fall einer nicht nur tem-

pordren Unterschreitung dieser Quote.
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e Die Beurteilung der Liquiditit basiert auf einem Messverfahren zur Bewertung von Finanzinstrumenten
nach der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV), das u.a. die Beobach-
tung von Marktaktivititen und die Komplexitit von Vermogensgegenstinden beriicksichtigt. Die Gesell-
schaft iiberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsitze und daraus resul-

tierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditét des Fonds.
Die Gesellschaft iiberpriift diese Grundsdtze mindestens einmal jéhrlich und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fithrt regelmaflig, mindestens jahrlich, Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fithrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlédssiger und aktueller quantita-
tiver oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riick-
nahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermogensgegenstiande verduflert werden
konnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die
Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermogenswerte im Fonds sowie in Anzahl und
Umfang atypisches Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsitze des Fonds in einer der Art des Fonds angemesse-

nen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auflergew6hnlichen Umstdnden sowie die Aussetzung der Riicknahme
sind im Abschnitt ,,Anteile - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen - Aussetzung der Anteilriicknahme® dargestellt.
Die hiermit verbundenen Risiken sind unter ,Risikohinweise - Risiken einer Fondsanlage - Aussetzung der An-

teilriicknahme® sowie ,,- Risiko der eingeschriankten Liquiditat des Fonds (Liquiditétsrisiko)“ erldutert.

6.5 Borsen und Mirkte

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit diesen an Borsen oder sonstigen Miarkten ist von der

Gesellschaft nicht vorgesehen.

Die Gesellschaft hat keine Kenntnis dariiber, dass Anteile des Fonds WI TOP 35 Aktien an Borsen und/ oder Mark-
ten gehandelt werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an
Borsen und/ oder Mirkten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass

die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen auflerbérslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieflich
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstidnde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteil-

wert abweichen.

6.6 Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Die Gesellschaft kann fiir den Fonds folgende Anteilklassen bilden, die sich hinsichtlich der Vergiitung (Verwal-
tungsvergiitung oder Verwahrstellenvergiitung), des Ausgabeaufschlags, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die
Anteile erwerben und halten diirfen, sowie einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden konnen: ,,1%, ,,2“ und
,,S“.

Derzeit wurden Anteile an folgenden Anteilklassen mit folgender Ausgestaltung ausgegeben:

e Anteilklasse ,,S“: Diese Anteile diirfen nur erworben und gehalten werden
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a) von

0 inldndischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach der Sat-
zung, dem Stiftungsgeschift oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschifts-
fithrung ausschliefllich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtéitigen oder kirchlichen Zwecken im
Sinne der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschifts-
betrieb halten;

0 inldndischen Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliefllich und unmittelbar gemeinniitzi-
gen oder mildtitigen Zwecken dienen;

0 inldndischen juristischen Personen des offentlichen Rechts, die ausschliefSlich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen, sowie

0 den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren ausldndischen Anlegern mit Sitz und Ge-

schiftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslindischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine giiltige Be-
scheinigung der Steuerbefreiung zu iibermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Vorausset-
zungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegtfall mit-

zuteilen.

b) im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen, die nach dem Altersvorsorgevertriage-Zerti-
fizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzung hat der Anbieter
des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlief3-
lich im Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen erwirbt. Fillt die vorgenannte Vorausset-
zung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall

mitzuteilen.

Die Anteile der Anteilklasse ,,S“ diirfen vom Anleger nicht an Dritte iibertragen werden. Ubertrigt ein
Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem

Ubertrag mitzuteilen.

e Anteile an der Anteilklasse ,,1“ darf grundsatzlich jedermann erwerben. Bislang wurden keine Anteile an

der Anteilklasse ,,2“ ausgegeben.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung wird das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem In-
vestment in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile ge-

horen. Das gilt sowohl fiir die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch fiir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermégensgegenstidnden ist nur einheitlich fiir den ganzen Fonds zuléssig, er kann nicht fiir ein-

zelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsri-
sikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht iiber

die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, sieche Abschnitt ,,Ab-

rechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme® sowie ,,Liquiditdtsmanagement*.
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6.7 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kon-
trolle der Verwahrstelle bewertungstédglich den Wert der zum Fonds gehorenden Vermdégensgegenstinde abziiglich
der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der

ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen
und die Verwaltungs- und Verwahrstellenvergiitung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlief3-

lich Ertragsausgleich, ausschliefllich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen deutschen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen in
Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermittlung des Anteilwerts wird derzeit an Neu-
jahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Tag der Deutschen Einheit, Refor-

mationstag, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abgesehen.

6.8 Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben Vorausset-
zungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt Anteile - Aussetzung der Anteilriicknahme*

naher erlautert.

6.9 Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeauf-
schlag betrdgt bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen
oder unabhingig von der Anteilklasse einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung
abzusehen. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds redu-
zieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir den Vertrieb der
Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an et-

waige vermittelnde Stellen weitergeben.

6.10 Riicknahmeabschlag

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

6.11 Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bewertungstéglich bei einer hinreichend verbreiteten Tages- und Wirt-

schaftszeitung oder/und im Internet unter www.warburg-invest-ag.de veroffentlicht.
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7 Kosten

7.1 Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle oder die depotfiih-
renden Stellen erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert/Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahme-

preis (Anteilwert/Anteilwert abziiglich Riicknahmeabschlag) ohne Berechnung zusitzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, konnen diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag be-
rechnen. Gibt der Anleger Anteile iiber Dritte zuriick, so konnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten

berechnen.

7.2 Verwaltungs- und sonstige Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

Die Gesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens unabhingig von der Anteilklasse eine
jahrliche Vergiitung von bis zu 1,00 Prozent p.a., derzeit 0,25 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermogens, der aus den Tagesendwerten errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen

eine niedrigere Vergiitung zu berechnen.
2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft kann dem OGAW-Sondervermégen im Zusammenhang mit der Ubertragung, Verwahrung,
Anpassung und Abwicklung von Sicherheiten (sog. Collateral Management) und der Bewertung entstehende
Kosten, soweit Sicherheiten fiir Rechnung oder aus dem OGAW-Sondervermogen bestellt oder gestellt werden
sowie im Zusammenhang mit der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (European Market Infrastruc-
ture Regulation - sog. EMIR) entstehende Kosten, unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten
und Meldungen an Transaktionsregister einschlief3lich Kosten fiir Rechtstriger-Kennung bis zu einer Héhe von
0,05 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens, der aus den Wer-
ten am Ende eines jeden Tages errechnet wird, belasten. Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten

oder von einer Belastung abzusehen.

Die Vergiitung wird von der Verwaltungsvergiitung nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem

OGAW-Sondervermdgen zusitzlich belastet.

3. Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit unabhédngig von der Anteilklasse eine jahrliche Vergiitung von bis zu
0,20 Prozent p.a., derzeit 0,04 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermo-
gens, der aus den Tagesendwerten errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu

erheben.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1, 2 und 3 als Vergii-
tungen und der nachstehenden Ziffer 4l als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu
1,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens, der aus den Tagesend-

werten errechnet wird, betragen.
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4. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW- Sonderver-

mogens:

a)

b)

<)

d)

e)

g

h)

i)

j)

k)
D)

bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliefllich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung

auslandischer Vermdgensgegenstinde im Ausland;

Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufs-

unterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und

ggf. der Ausschiittungen und des Auflosungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, aufler im Fall der Informationen
tiber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und aufler im Fall der Informationen iiber Mafinahmen

im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sonderver-

maogens;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-

Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben wer-

den;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-

gleichsmaf3stabes oder Finanzindizes anfallen konnen;
Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdgens durch Dritte;
Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenzi-
ellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche
oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,05 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinven-

tarwertes des OGAW-Sondervermdogens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden Vergiitungen im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusam-

menhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Seite 46 von 90



5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen die in Zu-
sammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung von Vermogensgegenstinden entstehenden Kosten belas-

tet.

7.3 Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds gehaltenen An-

teile an Zielfonds berechnet.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschldge offengelegt, die dem
Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlige
und Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergii-
tung offen zu legen, die dem Fonds von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-) Verwaltungsgesellschaft,
einer Investmentgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer ausldndischen Investment-Gesellschaft, einschlief3-

lich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

7.4 Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschiftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und
als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,,Gesamtkostenquote®). Die Verwaltungskosten set-
zen sich zusammen aus der Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds, der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den
Aufwendungen, die dem Fonds zusitzlich belastet werden konnen (siehe Abschnitt ,,Kosten - Verwaltungs- und
sonstige Kosten“ sowie ,,- Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen). Die Gesamtkostenquote beinhal-
tet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Verduflerung von Vermdgensgegenstinden entstehen
(Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen Anlegerinformationen als sogenannte ,lau-

fende Kosten“ veroffentlicht.

7.5 Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote iibersteigen
konnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tétigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfiihrung) zusitzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus beriicksichtigt er gegebenenfalls auch ein-
malige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schitzun-

gen fiir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei
regelmégligen Kosteninformationen iiber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbezie-

hung.

Seite 47 von 90



7.6 Vergitungspolitik

Die Warburg Invest AG unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben fiir Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten. Sie hat Grundsitze gemaf3 § 37 Kapitalanlagegesetzbuch fiir ihr Vergiitungssystem definiert, die mit einem so-
liden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesen forderlich sind. Fiir die Zuteilung der Vergii-

tung und sonstiger Zuwendungen sind der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft zustandig.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter www.warburg-invest-
ag.de/allgemeine-hinweise/ veréffentlicht. Hierzu zdhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergii-
tungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen. Auf Verlangen werden die Informationen von der

Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.
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8 Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrage, Geschéftsjahr

8.1 Wertentwicklung

Wertentwicklung des WI TOP 35 Aktien seit Auflage:

Anteilklasse ,,1: 15.11.2011 - 30.12.2019: 99,23 Prozent
Anteilklasse ,,S“: 19.01.2018 - 30.12.2019: 7,73 Prozent

Frithere Wertentwicklung des Fonds und des Referenzwertes nach BVI Methode seit Auflegung:
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-10,00% -
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Die historische Wertentwicklung des Fonds erméglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
Bei der Berechnung wurden sdmtliche Kosten und Gebiihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags abgezogen.
Die Anteilklasse ,,1“ des WI TOP 35 Aktien wurde im November 2011 aufgelegt.

Die historische Wertentwicklung wurde in Euro berechnet.

Referenzwert: EURO STOXX 50 Net Return Index®.
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Anteilklasse ,,S“:
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Die historische Wertentwicklung des Fonds ermoglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
Bei der Berechnung wurden sdmtliche Kosten und Gebiihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags abgezogen.
Die Anteilklasse ,,S“ des WI TOP 35 Aktien wurde im Januar 2018 aufgelegt.

Die historische Wertentwicklung wurde in Euro berechnet.

Referenzwert: EURO STOXX 50 Net Return Index”.

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung sind im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf der Homepage der Gesell-

schaft unter www.warburg-invest-ag.de verfiigbar.

8.2 Ermittlung der Ertrige, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wihrend des Geschiftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und Ertrigen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darlehensge-
schiften. Weitere Ertrage konnen aus der Verauflerung von fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegen-

standen resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der
ausschiittungsfahigen Ertrige am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abfliissen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder
Mittelzufluss in den Fonds wihrend des Geschiftsjahres dazu fithren, dass an den Ausschiittungsterminen pro An-
teil weniger Ertrage zur Ausschiittung zur Verfiigung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender An-
teile der Fall wire. Mittelabfliisse hingegen wiirden dazu fithren, dass pro Anteil mehr Ertrage zur Ausschiittung zur

Verfiigung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wire.

Um das zu verhindern, werden wihrend des Geschiftsjahres die ausschiittungsfihigen Ertrége, die der Anteilerwer-
ber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen als Teil des Riicknahmepreises ver-
giitet erhilt, fortlaufend berechnet und als ausschiittungsfahige Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei

wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile erwerben, den
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auf Ertrige entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahl-

tes Kapital an dem Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt hat.

8.3 Ertragsverwendung und Geschiftsjahr

Die Gesellschaft schiittet grundsitzlich die wiahrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrige aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus
Darlehensgeschiften — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs- jedes Jahr im Dezember an die
Anleger aus. Realisierte Verduflerungsgewinne und sonstige Ertrige — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Er-

tragsausgleichs- konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren Geschiftsstellen die Aus-
schiittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen gefiihrt wird, konnen zusétzliche

Kosten entstehen.

Steuerliche Befreiungsbetrige, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds erhilt und die
auf Ertrige der Anteilklasse ,,S“ entfallen, fiihrt sie unmittelbar dem Fonds zu. Diese Betrige werden buchhalterisch
der Anteilklasse ,,S“ zugeordnet und wirken sich nur auf den Wert der Anteile dieser Klasse aus. Bei der Zufiihrung

werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 01. September und endet am 31. August des Folgejahres.
9 Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

9.1 Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Ver-
waltung des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten durch Be-
kanntgabe im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung
werden die Anleger auflerdem iiber ihre depotfithrenden Stellen per dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform
oder elektronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft,

den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren iiber ihr Vermogen eroff-
net wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenz-

verfahrens mangels Masse® abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfiigungsrecht iiber den Fonds auf die Verwahr-
stelle iiber, die den Fonds abwickelt und den Erlos an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer

anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung iibertragt.

9.2 Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme

von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

®§26 Insolvenzordnung.
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Der Erlos aus der Verduflerung der Vermogenswerte des Fonds abziiglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflosung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer

jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflosungsbericht, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflosung des Fonds
wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger und auf der Homepage der Gesellschaft unter www.warburg-in-
vest-ag.de bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Diese Berichte sind ebenfalls spitestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

9.3 Ubertragung des Fonds®

Die Gesellschaft kann das Sondervermégen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Uber-
tragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzei-
ger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die geplante
Ubertragung werden die Anleger auflerdem iiber ihre depotfithrenden Stellen per dauerhaften Datentriger, etwa in
Papierform oder elektronischer Form informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt
sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die auf-

nehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft iiber.

9.4 Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstinde dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder
durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen iibertragen werden, welches die Anforderungen an

einen OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschiftsjahresende des iibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern

kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

9.5 Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Moglichkeit, ihre
Anteile ohne weitere Kosten zuriickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflosung des Fonds, oder
ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls
von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsitze

mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentriger,
etwa in Papierform oder elektronischer Form iiber die Griinde fiir die Verschmelzung, die potentiellen Auswirkun-
gen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie iiber mafigebliche Verfahrens-
aspekte zu informieren. Den Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinformationen fiir das Investmentver-

mogen zu iibermitteln, auf das die Vermogensgegenstinde des Fonds iibertragen werden. Der Anleger muss die

¢§ 100b KAGB
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vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile

erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des iibernehmenden Investmentvermé-
gens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschluss-
priifer gepriift. Das Umtauschverhiltnis ermittelt sich nach dem Verhiltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des
Fonds und des iibernehmenden Investmentvermogens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die An-
zahl von Anteilen an dem iibernehmenden Investmentvermégen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds ent-

spricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertra-
gungsstichtag Anleger des iibernehmenden Investmentvermdgens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit
der Verwaltungsgesellschaft des ibernehmenden Investmentvermogens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis
zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt
der Fonds. Findet die Ubertragung wihrend des laufenden Geschiftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft

auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf ihrer Homepage www.warburg-invest-ag.de
bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen
wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentvermogen ver-
schmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so iibernimmt die Verwaltungsgesellschaft die
Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das iibernehmende oder neu gegriindete Invest-

mentvermdgen verwaltet.

10 Auslagerung

Die Gesellschaft hat die Funktion der Innenrevision, die Aufgaben der Rechtsabteilung, der Personalabteilung, ins-
besondere Personalverwaltung, -beschaffung, -betreuung, Aus- und Weiterbildung sowie Arbeitszeiterfassung und
die Aufgaben der IT-Abteilung an die M.M.Warburg & CO (AG& Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien, Ferdi-
nandstrafle 75, 20095 Hamburg ausgelagert.

Die Gesellschaft hat die Funktion des betrieblichen Datenschutzbeauftragten an die IBS data protection services and

consulting GmbH, Zirkusweg 1, 20138 Hamburg ausgelagert.

Die Gesellschaft hat Rechenzentrumsleistungen auf die M.M.Warburg & CO (AG& Co.) Kommanditgesellschaft auf
Aktien ausgelagert.

Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus der Auslagerung ergeben:

Das Unternehmen M.M.Warburg & CO (AG& Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien ist ein mit der Gesellschaft

verbundenes Unternehmen.

Der Umgang der KVG mit Interessenkonflikten ist im Abschnitt ,, Interessenkonflikte“ naher erldutert.

11 Interessenkonflikte
Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Interessen kollidieren:
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Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstinde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschaft,

Mitarbeitergeschifte,

Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschatft,

Umschichtungen im Fonds,

Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing®),

Geschifte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder Individualport-
folios bzw.

Geschifte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios,
Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades®),

Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere
Investmentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®)

Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes

Late Trading.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschiften fiir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker

research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den

Anlageentscheidungen verwendet werden.

Soweit der Gesellschaft Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergii-

tungen und Aufwandserstattungen zuflieflen, werden diese dem Fonds gutgeschrieben.

Die Gesellschaft gewidhrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist monatlich - Vermittlungsent-

gelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische Mainahmen ein, um Inte-

ressenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln iiberwacht und an die

Interessenskonflikte gemeldet werden miissen.

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische Mafinahmen wie

- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von ver-
traulichen Informationen vorzubeugen

- Zuordnung von Zustindigkeiten, um unsachgemaifle Einflussnahme zu verhindern

- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschifte, Verpflichtungen zur Einhaltung des In-

siderrechts

Einrichtung von geeigneten Vergiitungssystemen
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e Grundsitze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung
bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

e Grundsitze zur bestmoglichen Ausfithrung beim Erwerb bzw. Verduflerung von Finanzinstrumenten und
zur Aufteilung von Teilausfithrungen

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten).

Weitere Informationen werden auf der Homepage der Warburg Invest AG unter Veréffentlichungen angegeben

(http://www.warburg-invest-ag.de/allgemeine-hinweise/).

12 Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrinkt steuer-
pflichtig sind’. Dem ausldndischen Anleger® empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und maégliche steuerliche

Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu kliren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsitzlich von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch
partiell korperschaftssteuerpflichtig mit seinen inldndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen
Einkiinften im Sinne der beschrinkten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf
von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betrigt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im
Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidari-

tatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermogen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,-
Euro (fiir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,-- Euro (fiir zusammen veranlagte Ehegat-

ten) iibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsitzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehoren auch die Ertrige
aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Ge-
winne aus der Verduflerung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen pauschalen

Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einkiinfte aus Kapitalvermogen regelmif3ig nicht in der Einkommensteuererklirung anzugeben sind. Bei der Vor-
nahme des Steuerabzugs werden durch die depotfithrende Stelle grundsitzlich bereits Verlustverrechnungen vorge-

nommen und aus der Direktanlage stammende ausldndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall konnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der Einkommensteu-
ererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet

auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Giinstigerpriifung).

7 Unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinldnder bezeichnet.
8 Auslandischer Anleger sind Anleger, die nicht unbeschréinkt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslander be-
zeichnet.
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Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Veriu-
lerung von Fondsanteilen in einem ausldndischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz

von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.
12.1 Anteile im Privatvermogen (Steuerinldnder)

12.1.1 Ausschiittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundsitzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Aus-

schiittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidarititszu-

schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungs-
auftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei

Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommens-

steuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlindische Anleger die Anteile in einem inlindischen Depot, so nimmt die depotfithrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
tiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhilt der Anleger die gesamte

Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

12.1.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Ba-
sisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises
des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen inner-
halb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel
tiir jeden Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden

Kalenderjahres als zugeflossen.
Vorabpauschalen sind grundsitzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Vor-

abpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritats-

zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommenen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei

Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht {ibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommens-

steuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlindische Anleger die Anteile in einem inlindischen Depot, so nimmt die depotfithrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der
Anleger der inldndischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufithrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu
diesem Zweck darf die depotfithrende Stelle den Betrag der abzufiithrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen
und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger
nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfithrende Stelle insoweit den Betrag der abzufiih-
renden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger verein-
barter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Ver-
pflichtung, den Betrag der abzufithrenden Steuer der inlindischen depotfithrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotfithrende Stelle dies dem fiir sie zustdndigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger

muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

12.2 Verduflerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verduflert, unterliegt der Verduflerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem 01. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verduflert und zum 01. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fiir nach dem

31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Ver-

duflerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. De-
zember 2017 als verduflert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt
der tatsachlichen Verduflerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven Verauflerung

zu versteuern sind, falls die Anteile tatsichlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlindischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug
unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritéitszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw.
einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust veraufSert,
dann ist der Verlust - ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung - mit anderen positiven Einkiinften aus Kapital-
vermogen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlindischen Depot verwahrt werden und bei derselben depot-
fithrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depot-

tithrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer Verduflerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der

Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsitzlich bis zu einem Betrag von
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100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommenen werden, wenn diese Gewinne gegen-

tiber dem fiir den Anleger zustindigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns ist der Gewinn um die wiahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-

schalen zu mindern.
12.3 Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlidnder)

12.3.1 Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit dieser Anleger eine inlindische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschift oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschiftsfiih-
rung ausschliefllich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtitigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stif-
tung des offentlichen Rechts, die ausschlief3lich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen Zwecken dient,
oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die ausschliellich und unmittelbar kirchlichen Zwecken
dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir
vergleichbare ausldndische Anleger mit Sitz und Geschiftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden

auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Korper-
schaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfillt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem
Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der
Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt
die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrage aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und
deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrige gehalten wurden und in diesen

45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdnderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise iiber die Steuerbefreiung und ein von der depotfithrenden Stelle ausgestellter Invest-
mentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster
erstellte Bescheinigung iiber den Umfang der durchgehend wihrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen
Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Verduflerung von Anteilen wihrend des Kalender-

jahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrigen ge-
halten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrige-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus,
dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen
Geschiftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verdauflert

wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Korperschaftsteuer zur Weiterleitung
an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht. Der Fonds bzw. die Gesellschaft bietet ein Erstattungsverfahren

nicht an.
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Aufgrund der hohen Komplexitit der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

12.3.2 Ausschiittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundsitzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Aus-
schiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Kérperschaften sind
generell 80 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Han-
delsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs er-
worben wurden, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent

fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfrei-

stellung von 30 Prozent beriicksichtigt.

12.3.3 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basis-
ertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen inner-
halb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel
fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des

folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.
Vorabpauschalen sind grundsitzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Vor-
abpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Han-
delsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs er-
worben wurden, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent

fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfrei-

stellung von 30 Prozent beriicksichtigt.
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12.3.4 Veriduflerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verduflerung der Anteile unterliegen grundsitzlich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und
der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns ist der Gewinn um die wihrend der Besitzzeit

angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Ver-
duflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 80 Prozent der Verdauflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40
Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen
die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Ei-
genhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Verduflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle eines VerdufSerungsverlustes ist der Verlust in

Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Die Gewinne aus der Verduflerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragssteuerabzug.

12.4 Negative steuerliche Ertrige

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich.

12.5 Abwicklungsbesteuerung

Wihrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs

eines Kalenderjahres enthalten ist.
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12.6 Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen Verduflerungsgewinne
Inlindische Anleger
Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Abstandnahme

Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fiir
Einkommensteuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken, sofern
Anteile nicht im

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung fiir Abstandnahme

Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird
berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fiir

unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Handelsbestand
Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Korperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)
gehalten werden;
Sachversicherer)
Lebens- und Kapitalertragsteuer:
Kranken- Abstandnahme
versicherungs-

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir
Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer / 7,5%
fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinniitzige, mild-
tatige oder kirchliche
Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
niitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zusitzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen
, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfiillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korper-
schaftsteuer wird ein Solidaritdtszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitaler-
tragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfithrenden Stelle vorgelegt

werden.
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12.7 Steuerauslinder

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei einer inlindischen depotfithrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verduflerung der Anteile Abstand genom-
men, sofern er seine steuerliche Ausldndereigenschaft nachweist. Sofern die Auslidndereigenschaft der depotfiihren-
den Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Er-
stattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zustindig ist das fiir die depotfiih-

rende Stelle zustidndige Finanzamt.

12.8 Solidaritidtszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verduflerung von Anteilen abzufiihrenden

Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

12.9 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlindischen depotfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch
den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religi-

onsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmafig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.

Die Abzugsfihigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

12.10 Ausldndische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrige des Fonds wird teilweise in den Herkunftslindern Quellensteuer einbehalten. Diese

Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd beriicksichtigt werden.

12.11Folgen der Verschmelzung von Investmentvermégen

In den Fillen der Verschmelzung eines inlindischen Investmentfonds auf einen anderen inlindischen Investment-
fonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang
ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des {ibertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgese-

hene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des iibertragenden von demjenigen des iibernehmenden Invest-
mentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des {ibertragenden Investmentfonds als verauf3ert und der Investmen-
tanteil des iibernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven Verauflerung gilt erst als

zugeflossen, sobald der Investmentanteil des ibernehmenden Investmentfonds tatséchlich verauflert wird.

12.12 Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenziiberschreitendem
Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren
stark zugenommen. Die OECD hat hierfiir unter anderem einen globalen Standard fiir den automatischen Informa-
tionsaustausch iiber Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden
"CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
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2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteu-
erung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den
CRS an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in

deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte In-
formationen iiber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natiirliche Personen oder Rechtstriger)
um in anderen teilnehmenden Staaten ansissige meldepflichtige Personen (dazu zihlen nicht z.B. borsennotierte
Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft.
Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Hei-

matsteuerbehorde tibermitteln. Diese tibermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu iibermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des melde-
pflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natiirli-
chen Personen); Ansissigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kon-
tosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrige wie Zinsen, Dividenden oder Ausschiittungen von Invest-
mentfonds); Gesamtbruttoerlose aus der Verdauflerung oder Riickgabe von Finanzvermdégen (einschliefllich

Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informationen
tiber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansissig sind, an das Bundeszentralamt fiir Steuern melden,
das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden der Anséssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entspre-
chend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen iiber Anleger, die in Deutschland
ansdssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fiir
Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten anséssige Kreditinstitute Infor-
mationen iiber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansissig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehorde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansissigkeitsstaaten der Anleger

weiterleiten.

12.13 Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfithrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrinkt einkommenssteuerpflichtige oder unbeschriankt korperschaftssteuerpflichtige Personen. Es kann je-
doch keine Gewihr dafiir iibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Recht-

sprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.
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13 Wirtschaftspriifer

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriifer in
einem besonderen Vermerk zusammenzufassen: der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzuge-
ben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften
des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftspriifer hat den

Bericht iiber die Priifung des Fonds bei der BaFin einzureichen.

14 Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen {ibernehmen, sind unter Abschnitt ,,Auslagerung®

dargestellt. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:

e Die Fondsadministrationssoftware ,,Xentis“ wird von Profidata AG und Profidata Services AG, In der Lu-
berzen 40 in 8902 Urdorf, Schweiz bereitgestellt.

e Zur rechtlichen Beratung und Geltendmachung von Anspriichen fiir den Fonds die Anwaltskanzlei DRRT,
Mainzer Landstr. 49, 60329 Frankfurt am Main.

e Zur Datenlieferung zwecks Verbuchung der Vermogensgegenstinde des Fonds sowie fiir Veroftentlichun-

gen die Firma WM Datenservice, Diisseldorfer Strale 16, 60329 Frankfurt am Main.

15 Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten und dass
Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwdhnten Anlegerinformationen konnen auf
dem im Abschnitt ,,Grundlagen - Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen“ angegebenen Wege be-
zogen werden. Dariiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle (siche unter Abschnitt ,,Verwahr-

stelle - Identitat der Verwahrstelle®) zu erhalten.
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16 Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermdégen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Ver-

kaufsprospekts sind:

Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

e  WI Aktien Deutschland LS

o WI Aktien Europe ESG Leaders T

e WI Aktien North America ESG Leaders T
e  WI Aktien Pacific ESG Leaders T

e  WI Corporate Bonds fix

e WI Emerging Markets Bonds

e WI Global Challenges Corporate Bonds
e WI Global Challenges Index-Fonds

e WI Hybrid Corporate Bonds

e  WIImmobilienaktien America TX

e  WIImmobilienaktien Asia Pacific TX

e  WIImmobilienaktien EMEA TX

e WI Renten Classic

Hinzu kommen der Publikums-AIF EB-KVV-Fonds und 64 Spezial-AIF (Stand 01.04.2020).
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17 Niahere Angaben iiber die Gesellschaft
Warburg Invest AG

An der Borse 7, 30159 Hannover

Postanschrift: Postfach 4505, 30045 Hannover
Handelsregister

Hannover HRB 58629

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

Stand 31.12.2019: Euro 5.200.000
Aktiondrin
Warburg Invest Holding GmbH, Hannover (100 Prozent)

Hinweis: Die Anteile an der Warburg Invest Holding GmbH werden zu 100 Prozent von der M. M. Warburg & CO
(AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien, Hamburg gehalten.

Aufsichtsrat

Dr. Peter Rentrop-Schmid - Vorsitzender -

Geschiftsleiter und Partner der M.M. Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien, Hamburg
Patrick Tessmann - stv. Vorsitzender -

Geschiftsleiter und Partner der M.M. Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien, Hamburg
Burkhard Becker

Vorstand der Salzgitter AG, Salzgitter

Univ.-Prof. Dr. Marc Giirtler

Wirtschaftsprofessor der Technischen Universitit Braunschweig, Braunschweig

Dr. Rolf Krdmer

Kirchenvizeprisident Evangelisch-lutherische Landeskirche Hannovers, Hannover

Thomas R. Fischer

Sprecher des Vorstands MARCARD, STEIN & Co., Hamburg

Vorstand

Carsten Schmeding (Vorsitzender),

gleichzeitig auch Vorsitzender der Geschiftsfiihrung der Warburg Invest Holding GmbH, Hannover,

Caroline Specht,

gleichzeitig auch Mitglied der Geschiftstithrung der Warburg Invest Holding GmbH, Hannover.

Die vorstehenden Angaben werden bei Bedarf in den aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten aktualisiert.
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18 Lizenzrechtliche Hinweise

Die Beziehung von STOXX Limited, der Gruppe Deutsche Borse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder
Datenlieferanten zu der Gesellschaft beschrankt sich auf die Lizenzierung des EURO STOXX 50 Net Return Index®
und der damit verbundenen Marken fiir die Nutzung im Zusammenhang mit dem WI TOP 35 Aktien.

STOXX Limited, die Gruppe Deutsche Borse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferan-

ten:

Titigen keine Verkiufe und Ubertragungen von dem WI TOP 35 Aktien und fiihren keine Forderungs-
oder Werbeaktivititen fiir den WI TOP 35 Aktien durch.

Erteilen keine Anlageempfehlungen fiir den WI TOP 35 Aktien oder anderweitige Wertschriften.

Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung und treffen keine Entscheidungen beziiglich Anlage-
zeitpunkt, Menge oder Preis von dem WI TOP 35 Aktien.

Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung und Vermarktung von dem WI
TOP 35 Aktien.

Sind nicht verpflichtet, den Anspriichen des WI TOP 35 Aktien oder des Inhabers von dem WI TOP 35
Aktien bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung des EURO STOXX 50 Net Return Index®

Rechnung zu tragen.

STOXX, die Gruppe Deutsche Borse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten iiber-
nehmen keinerlei Gewidhrleistung und schlieflen jegliche Haftung (aus fahrldssigem sowie aus anderem Ver-
halten) im Zusammenhang mit dem WI TOP 35 Aktien aus.

STOXX geht keinerlei vertragliche Verbindungen mit dem Erwerber des WI TOP 35 Aktien oder mit irgendeiner

Drittperson ein.
Insbesondere,

tibernehmen STOXX, die Gruppe Deutsche Borse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten

keinerlei Gewihrleistung, weder ausdriickliche noch konkludent, und lehnen jegliche Haftung ab hinsichtlich:

Der von dem WI TOP 35 Aktien, dem Inhaber von dem WI TOP 35 Aktien oder jeglicher anderer Person
in Verbindung mit der Nutzung des EURO STOXX 50 Net Return Index® und den im EURO STOXX 50

Net Return Index® enthaltenen Daten erzielten und nicht erreichten Ergebnisse;

Der Richtigkeit oder Vollstandigkeit des EURO STOXX 50 Net Return Index® und der darin enthaltenen

Daten;

Der Marktgingigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte Nutzung des EURO
STOXX 50 Net Return Index® und der darin enthaltenen Daten;

der Performance des WI TOP 35 Aktien im Allgemeinen.

STOXX, die Gruppe Deutsche Borse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten iiber-
nehmen keinerlei Gewiéhrleistung und lehnen jegliche Haftung in Bezug auf jegliche Fehler, Unterlassungen
oder Stérungen des EURO STOXX 50 Net Return Index® oder der darin enthaltenen Daten ab;
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STOXX, die Gruppe Deutsche Borse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten haften
unter keinen Umstédnden (weder aus fahrldssigem noch aus anderem Verhalten) fiir allfillige entgangene Ge-
winne oder indirekte, besondere oder Folgeschdden oder fiir strafweise festgesetzten Schadenersatz, aufgrund
von Fehlern, Unterlassungen oder Storungen des EURO STOXX 50 Net Return Index® oder der darin enthal-
tenen Daten oder generell im Zusammenhang mit dem WI TOP 35 Aktien, auch dann nicht, wenn STOXX,
die Gruppe Deutsche Borse oder deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten iiber deren mog-

liches Eintreten in Kenntnis sind.

Der Lizenzvertrag zwischen der Gesellschaft und STOXX wird einzig und allein zu deren Gunsten und nicht zu

Gunsten des Inhabers des WI TOP 35 Aktien oder irgendeiner Drittperson abgeschlossen.
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III.

1

Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses
zwischen den Anlegern und der

Warburg Invest AG, Hannover, (,,Gesellschaft®)

fur die von der Gesellschaft verwalteten

Sondervermdgen gemifl der OGAW-Richtlinie, die

nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-

Sondervermogen aufgestellten ,,Besonderen Anlage-

bedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

Die Gesellschaft ist eine OGAW- Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und unterliegt den Vorschrif-
ten des Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB®).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld
im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in den nach dem KAGB zugelasse-
nen Vermogensgegenstinden gesondert vom ei-
genen Vermdogen in Form eines OGAW-Sonder-
vermdgens an. Uber die sich hieraus ergebenden
Rechte der Anleger werden Sammelurkunden
ausgestellt. Der Geschiftszweck des OGAW-
Sondervermogens ist auf die Kapitalanlage ge-
maf} einer festgelegten Anlagestrategie im Rah-
men einer kollektiven Vermogensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel be-
schrankt; eine operative Tétigkeit und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehalte-

nen Vermogensgegenstinde ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhiltnis zwischen Gesellschaft und
dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen
Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen
Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-Son-

dervermégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sonder-
vermogen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle;
die Verwahrstelle handelt unabhingig von der
Gesellschaft und ausschliefSlich im Interesse der

Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem

KAGB und den Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
Mafigabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unter-
nehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres

hierzu enthilt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem
OGAW-Sondervermogen oder gegeniiber den
Anlegern fiir das Abhandenkommen eines ver-
wahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72
Absatz 1 Nummer 1 KAGB durch die Verwahr-
stelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73
Absatz 1 KAGB tibertragen wurde. Die Verwahr-
stelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf duflere Ereig-
nisse zuriickzufithren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen GegenmafSnahmen un-
abwendbar waren. Weitergehende Anspriiche,
die sich aus den Vorschriften des biirgerlichen
Rechts auf Grund von Vertrigen oder unerlaub-
ten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem
OGAW-Sondervermdgen oder den Anlegern fiir
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch
erleiden, dass die Verwahrstelle fahrldssig oder
vorsitzlich ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung
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der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach Ab-

satz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Ver-
mogensgegenstinde im eigenen Namen fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger mit der
gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von
der Verwahrstelle und ausschliefdlich im Inte-

resse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die Vermogensgegen-
stinde zu erwerben, diese wieder zu verduflern
und den Erlos anderweitig anzulegen; sie ist fer-
ner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstinde ergebenden sonstigen

Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger weder Gelddarlehen gewdhren
noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- o-
der einem Garantievertrag eingehen; sie darf
keine Vermogensgegenstinde nach Mafigabe der
§$ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im
Zeitpunkt des Geschiftsabschlusses nicht zum
OGAW-Sondervermdgen gehoren. § 197 KAGB
bleibt unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen nur solche Vermogensgegenstinde erwer-

ben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

° Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verof-
fentlicht (http://www.bafin.de).

Sie bestimmt in den BABen, welche Vermogensge-
genstinde fiir das OGAW-Sondervermdogen erwor-

ben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrinkungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGSB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens

Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind,

b) sie ausschlieSlich an einer Borse auferhalb der
Mitgliedstaaten der Europidischen Union oder
auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens iiber den Europiischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder in einem die-
ser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht  (,,Bundesanstalt)

zugelassen ist’,

c) ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mitglied-
staat der Europidischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel o-
der ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europidischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, so-

fern die Zulassung oder Einbeziehung dieser
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d)

e)

g

h)

Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer

Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt o-
der die Einbeziehung in diesen Markt auf3erhalb
der Mitgliedstaaten der Europiischen Union o-
der auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens iiber den Europidischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist und die Zulassung oder Ein-
beziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines

Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermo-
gen bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschafts-

mitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermogen gehoren, erworben

werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die
in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 KAGB ge-

nannten Kriterien erfiillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB genannten Krite-

rien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchsta-

ben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusitzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB er-

fullt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus

Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach die-

sem § 5 erwerbbar sind.

1.

§ 6 Geldmarktinstrumente

Sofern die BABen keine weiteren Einschrinkun-

gen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich

1 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt ver-
offentlicht (http://www.bafin.de).

des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermogens Instrumente, die iiblicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie ver-
zinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermogen eine
restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen ha-
ben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedin-
gungen wihrend ihrer gesamten Laufzeit regel-
maflig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risi-
koprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere

entspricht (,,Geldmarktinstrumente®), erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-

Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europiischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind,

b) ausschliefllich an einer Borse auferhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union o-
der auflerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen o-
der dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder die-
ses organisierten Marktes von der Bundes-

anstalt zugelassen ist'’,

¢) von der Europidischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der

Zentralbank eines Mitgliedstaates der Euro-
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pdischen Union, der Européischen Zentral-
bank oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationa-
len offentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europii-
schen Union angehort, begeben oder garan-

tiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten

gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europii-
schen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhilt, begeben oder garantiert

werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und diese den Anforderungen des § 194 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
diirfen nur erworben werden, wenn sie die jewei-
ligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3
KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit
von hochstens zw6lf Monaten haben. Die auf Sperr-
konten zu fithrenden Guthaben koénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Européischen Wirtschafts-
raum unterhalten werden; die Guthaben konnen auch

bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,

dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europii-
schen Union gleichwertig sind, gehalten werden. So-
fern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kon-
nen die Bankguthaben auch auf Fremdwihrung lau-

ten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdogens Anteile an Invest-
mentvermdgen  gemdfl  der  Richtlinie
2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an an-
deren inlindischen Sondervermégen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit verdnderlichem
Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und
auslandischen offenen AIF, konnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

2. Anteile an inlindischen Sondervermégen und
Investmentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-
ATIF und an auslindischen offenen AIF, darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anla-
gebedingungen oder der Satzung der Kapitalver-
waltungsgesellschaft, der Investmentaktienge-
sellschaft mit verdnderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermogens, der EU-Verwaltungsge-
sellschaft, des auslindischen AIF oder der aus-
lindischen AIF-Verwaltungsgesellschaft insge-
samt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Ver-
mogens in Anteilen an anderen inldndischen
Sondervermogen, Investmentaktiengesellschaf-
ten mit veranderlichem Kapital, offenen EU-In-
vestmentvermodgen oder ausldndischen offenen

AIF angelegt werden diirfen.

$ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-

stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
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Verwaltung des OGAW-Sondervermogens Deri-
vate gemaf3 § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Komponente
gemdfd § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie
darf - der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB fest-
gesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente entweder den einfachen oder
den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaf; §
197 Absatz3 KAGB erlassenen ,Verordnung
iber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darle-
hen und Pensionsgeschiften in Investmentver-
mogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch® (De-
rivateV) nutzen; das Néhere regelt der Verkaufs-

prospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelméflig nur Grundformen von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente sowie geméf3 § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-Son-
dervermogen einsetzen. Komplexe Derivate mit
gemafl § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen
Basiswerten diirfen nur zu einem vernachldssig-
baren Anteil eingesetzt werden. Der nach Maf3-
gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrech-
nungsbetrag des OGAW-Sondervermdogens fiir
das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den

Wert des Sondervermdgens iibersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach §
197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach §
196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigen-

schaften aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wiahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der

Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hingt zum Ausiibungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das

andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wihrungsswaps oder Zins-

Wihrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaf-

ten aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen ein-
zelnen Basiswert beziehen (Single Name
Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz
nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemaf} § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abge-

leitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das
Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeit-
punkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fiir das Marktrisiko des zugehorigen Ver-
gleichsvermogens gemaf § 9 der DerivateV tiber-
steigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu kei-
nem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des

OGAW-Sondervermdgens iibersteigen.
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Unter keinen Umstidnden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschiften von den in den Anlagebe-
dingungen oder von den im Verkaufsprospekt
genannten Anlagegrundsitzen und -grenzen ab-

weichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteue-
rung und der Erzielung von Zusatzertrigen ein-
setzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der

Anleger fiir geboten hiilt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die Ge-
sellschaft jederzeit gemafy § 6 Satz 3 der Deri-
vateV zwischen dem einfachen und dem qualifi-
zierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf
nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt,
die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unver-
ziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
nichstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht

bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die

Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstru-

mente gemafl § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
KAGSB, in der DerivateV und in den Anlagebe-
dingungen festgelegten Grenzen und Beschrén-

kungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein-
schlieSlich der in Pension genommenen Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermogens erworben wer-
den; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens angelegt werden, wenn dies in den BA-
Ben vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens nicht iibersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente, die vom Bund, einem Land, der Européi-
schen Union, einem Mitgliedstaat der Europdi-
schen Union oder seinen Gebietskorperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Européischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Orga-
nisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Européischen Union angehort, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anle-

gen.

. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschrei-

bungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europiischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europi-
ischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden
sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund ge-
setzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenom-
menen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften

in Vermogenswerten angelegt werden, die wih-
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rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen die sich aus ihnen ergebenden Verbind-
lichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig
werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der
Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr
als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens in Schuldverschreibungen desselben
Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamt-
wert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht

tibersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
nach Mafigabe von § 206 Absatz 2 KAGB iiber-
schritten werden, sofern die BABen dies unter
Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen.
In diesen Fillen miissen die fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens gehaltenen Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wo-
bei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in einer Emission ge-

halten werden diirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bank-
guthaben nach Mafigabe des § 195 KAGB bei

demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine

Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
die von ein und derselben Einrichtung bege-

ben werden,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetrigen fiir das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegange-

nen Geschifte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Ab-

satz 3 und 4 genannten Emittenten und Garan-
tiegeber mit der Maf3gabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermogensgegenstinde und
Anrechnungsbetrige 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden

Fillen unberiihrt.

Die in Absatz3 und 4 genannten Schuldver-
schreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung
der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Pro-
zent nicht beriicksichtigt. Die in den Absétzen 2
bis 4 und Absitzen 6 bis 7 genannten Grenzen
diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7

nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzi-
gen Investmentvermdgen nach Mafigabe des §
196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
In Anteilen an Investmentvermogen nach Maf3-
gabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Ge-
sellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdogens anlegen.
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile eines anderen offenen in-
lindischen, EU- oder auslindischen Investment-
vermogens, das nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in Vermogensgegenstinde im Sinne
der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

Die Gesellschaft darf nach Maf3gabe der §§ 181
bis 191 KAGB

a) sdamtliche Vermdogensgegenstinde und Ver-
bindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermo-
gens auf ein anderes bestehendes oder ein
neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sonder-

vermogen oder einen EU-OGAW oder eine
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OGAW-Investmentaktiengesellschaft ~ mit

verdnderlichem Kapital iibertragen;

b) sdmtliche Vermogensgegenstinde und Ver-
bindlichkeiten eines anderen offenen Publi-
kumsinvestmentvermdogens in dieses

OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung

der jeweils zustindigen Aufsichtsbehorde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den
§§182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermogen darf nur mit ei-
nem Publikumsinvestmentvermogen verschmol-
zen werden, das kein OGAW ist, wenn das iiber-
nehmende oder neugegriindete Investmentver-
mogen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzun-
gen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sonder-
vermogen konnen dariiber hinaus gemifi den
Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p
Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapierdarlehen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens einem Wertpapierdarlehens-
nehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemif3
§ 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares
Wertpapierdarlehen gewihren. Der Kurswert
der zu iibertragenden Wertpapiere darf zusam-
men mit dem Kurswert der fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens demselben Wertpa-
pierdarlehensnehmer einschliefllich konzernan-
gehoriger Unternehmen im Sinne des § 290 HGB
bereits als Wertpapierdarlehen {ibertragenen
Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens nicht iibersteigen.

Werden die Sicherheiten fiir die iibertragenen
Wertpapiere vom Wertpapierdarlehensnehmer
in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf
Sperrkonten gemdfd § 200 Absatz 2 Satz 3 Num-

mer. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ

darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Ge-
brauch machen, diese Guthaben in der Wihrung
des Guthabens in folgende Vermdgensgegen-

stainde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Europdischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europidischen Union oder sei-
nen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum oder einem

Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruk-
tur entsprechend den von der Bundesanstalt
auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlas-

senen Richtlinien
oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsge-
schiftes mit einem Kreditinstitut, das die je-
derzeitige Riickforderung des aufgelaufenen

Guthabens gewdhrleistet.

Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten ste-

hen dem OGAW-Sondervermogen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem ande-
ren in den BABen genannten Unternehmen, des-
sen Unternehmensgegenstand die Abwicklung
von grenziiberschreitenden Effektengeschiften
fiir andere ist, organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung der Wertpapierdarle-
hen bedienen, das von den Anforderungen der
§$ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die
Bedingungen dieses Systems die Wahrung der
Interessen der Anleger gewihrleistet ist und von
dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz

1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapierdar-
lehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente

und Investmentanteile gewdhren, sofern diese
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Vermogensgegenstinde fiir das OGAW-Sonder-
vermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der

Absitze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaf3.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens jederzeit kiindbare Wertpa-
pier-Pensionsgeschifte im Sinne von § 340b Ab-
satz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kre-
ditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf der Grundlage standardisierter Rahmen-

vertrage abschlieflen.

2. Die Pensionsgeschifte miissen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Anlagebedin-
gungen fiir das OGAW-Sondervermogen erwor-

ben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens eine

Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsge-
schifte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschlieflen, sofern diese
Vermogensgegenstinde fiir das OGAW-Sonder-
vermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der

Absitze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaf3.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderverméogens
aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der

Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden

Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestal-

tungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des
Riicknahmeabschlags, der Wihrung des Anteil-
wertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindest-
anlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelhei-
ten sind in den BABen festgelegt.

Die Anteile sind iibertragbar, soweit in den BA-
Ben nichts Abweichendes geregelt ist. Mit der
Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm ver-
brieften Rechte iiber. Der Gesellschaft gegeniiber
gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der
Berechtigte.

Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der An-
leger einer Anteilklasse werden in einer Sam-
melurkunde verbrieft. Sie tragt mindestens die
handschriftlichen oder vervielfaltigten Unter-
schriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.
Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausge-

schlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,

Aussetzung der Riicknahme

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
satzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriiberge-

hend oder vollstindig einzustellen.

Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle oder durch Vermittlung Dritter er-
worben werden. Die BABen konnen vorsehen,
dass Anteile nur von bestimmten Anlegern er-

worben und gehalten werden diirfen.

Die Anleger konnen von der Gesellschaft die
Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils gel-
tenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermoégens  zuriickzunehmen.

Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.
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4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die

Riicknahme der Anteile gemiafi § 98 Absatz2
KAGB auszusetzen, wenn auflergewohnliche
Umstinde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger er-

forderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dariiber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien iiber die Aussetzung gemaf
Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riick-
nahme zu unterrichten. Die Anleger sind iiber
die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riick-
nahme der Anteile unverziiglich nach der Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines

dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahme-
preises der Anteile werden die Verkehrswerte der
zu dem OGAW-Sondervermogen gehorenden
Vermogensgegenstinde abziiglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,,An-
teilwert). Werden gemafl § 16 Absatz 2 unter-
schiedliche Anteilklassen fiir das OGAW-Son-
dervermogen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie
der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede An-

teilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde er-
folgt gemaf3 §§ 168 und 169 KAGB und der Ka-
pitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-

tungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls zuziig-
lich eines in den BABen festzusetzenden Ausga-

beaufschlags gemdfl § 165 Absatz 2 Nummer 8

KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem An-
teilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebe-
nenfalls abziiglich eines in den BABen festzuset-
zenden Riicknahmeabschlags gemif3 § 165 Ab-
satz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und
Riicknahmeauftriage ist spétestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauf-
trags folgende Wertermittlungstag, soweit in den

BABen nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden
borsentéglich ermittelt. Soweit in den BABen
nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Fei-
ertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung
des Wertes absehen; das Néhere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehen-
den Vergiitungen, die dem OGAW-Sondervermdgen
belastet werden kénnen, genannt. Fiir Vergiitungen
im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariiber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe

und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spitestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schiftsjahres des OGAW-Sondervermdgens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht ein-
schlieSlich Ertrags- und Aufwandsrechnung ge-
mafd § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spitestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-
schiftsjahres macht die Gesellschaft einen Halb-
jahresbericht gemaf} § 103 KAGB bekannt.
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Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens wihrend des Geschiftsjahres
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
tibertragen oder das OGAW-Sondervermogen
wihrend des Geschiftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Invest-
mentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Ka-
pital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so
hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstich-
tag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemif}

Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermogen abgewickelt,
hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Ab-
wicklungsbericht zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht gemaf Absatz 1

entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anleger-
informationen anzugeben sind, erhiltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt ge-

macht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-

Sondervermdgens

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindi-
gen. Die Anleger sind {iber eine nach Satz 1 be-
kannt gemachte Kiindigung mittels eines dauer-
haften Datentréigers unverziiglich zu unterrich-

ten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung er-
lischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-

Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle

geht das OGAW-Sondervermogen bzw. das Ver-
fiigungsrecht iiber das OGAW-Sondervermdgen
auf die Verwahrstelle tiber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit
der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen An-
spruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungstatig-
keit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die
tiir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Geneh-
migung der Bundesanstalt kann die Verwahr-
stelle von der Abwicklung und Verteilung abse-
hen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens nach Mafigabe der bisherigen Anlagebe-

dingungen iibertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht nach Maf3gabe des § 99 KAGB er-
lischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht nach

§ 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft

und der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfiigungsrecht tiber das OGAW-Sonderver-
mogen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-
schaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-

stalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesan-
zeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger
sind iiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Ubertragung unverziiglich mittels eines dauer-
haften Datentrigers zu unterrichten. Die Uber-
tragung wird frithestens drei Monate nach ihrer

Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das
OGAW-Sondervermoégen wechseln. Der Wech-

sel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.
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§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen

andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen
der vorherigen Genehmigung durch die Bundes-
anstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 An-
lagegrundsitze des OGAW-Sondervermdogens
betreffen, bediirfen sie der vorherigen Zustim-

mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hin-
reichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitung oder in den im Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen
und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
Kostendnderungen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlage-
grundsitze des OGAW-Sondervermdgens im
Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderun-
gen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind
den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntma-
chung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingun-
gen und ihre Hintergriinde sowie eine Informa-
tion iiber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB
in einer verstdndlichen Art und Weise mittels ei-
nes dauerhaften Datentriagers gemdf§ 163 Ab-
satz 4 KAGB zu iibermitteln.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und
der Anlagegrundsitze jedoch nicht vor Ablauf
von drei Monaten nach der entsprechenden Be-

kanntmachung.

§ 24 Erfallungsort

Erfiillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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2

Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den

Anlegern und der Warburg Invest AG, Hannover,

(nachstehend ,,Gesellschaft“ genannt) fiir das von der

Gesellschaft verwaltete Sondervermogen gemaf der

OGAW-Richtlinie

WI TOP 35 Aktien,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sonderver-

mogen von der Gesellschaft aufgestellten ,, Allgemei-

nen Anlagebedingungen® gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sonderver-
mogen folgende Vermogensgegenstinde erwer-

ben:
a) Wertpapiere gemaf3 § 5 der AABen,

b) Geldmarktinstrumente gemdfl § 6 der AA-

Ben,
c) Bankguthaben gemif3 § 7 der AABen,
d) Investmentanteile geméf3 § 8 der AABen,
e) Derivate gemif3 § 9 der AABen,

f) Sonstige Anlageinstrumente gemaf3 § 10 der
AABen.

Das Sondervermégen soll grundsitzlich in 35 aus
einem anerkannten Index ausgewihlten Aktien
investiert werden. Der Index muss aus europii-
schen Aktien bestehen. Hierbei sollen mdglichst

hohe Dividendenausschiittungen erzielt werden.

§$2

Anlagegrenzen

Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens miissen in Aktien europdi-
scher Emittenten angelegt werden. Die in Pen-
sion genommenen Aktien sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurech-

nen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermégens diirfen in verzinslichen Wertpa-
pieren angelegt werden. In diese Grenze sind
auch Schuldscheindarlehen, Wandelschuldver-
schreibungen und Optionsanleihen einzurech-
nen. Die in Penison genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens diirfen in Geldmarktinstrumen-
ten angelegt werden. Eine Beschriankung hin-
sichtlich der gemaf3 § 6 der AAB) erwerbbaren
Geldmarktinstrumente wird nicht vorgenom-
men. Die in Pension genommenen Geldmarktin-
strumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dessel-
ben Emittenten diirfen {iber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens erworben werden, wenn der Gesamt-
wert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes

des OGAW-Sondervermdogens nicht iibersteigt.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens diirfen in Bankguthaben nach
Maf3gabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten wer-
den. Hierbei sind Betrége, die die Gesellschaft als

Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.
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6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Son-

dervermégens diirfen in alle zuldssigen Invest-
mentanteile nach Mafigabe des § 8 Absatz 1 der
AABen angelegt werden. Davon miissen mindes-
tens 51 Prozent des Wertes des in Investmentan-
teile investierten OGAW-Sondervermogens in
Aktienfonds angelegt werden. Aktienfonds sind
Investmentvermdgen, die nach ihren Anlagebe-
dingungen mindestens 51 Prozent ihres Wertes
in Aktien anlegen. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen
der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwal-
tung des OGAW-Sondervermégens Derivate
nach Mafigabe des § 9 der AABen einsetzen. Es
diirfen keine Derivate oder Finanzinstrumente

mit derivativer Komponente erworben werden,

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Drittstaat ansdssig sind und dort einer Er-

tragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegen

und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an anderen Investmentvermdgen
entweder in Hohe der bewertungstiglich ver-
offentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsichlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe
der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermdgens festgelegten Mindest-

quote.

$3

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-

Sondervermdgen des Rates eines Anlageausschusses

deren Basiswerte verzinsliche Wertpapiere sind.
Das Nihere regelt der Verkaufsprospekt.

8. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen bedienen.

1 bis 7 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 75 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in Kapitalbeteiligun-
gen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz
angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem

Sinne sind

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt

zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Mitgliedstaat der Europiaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum anséssig sind und dort der Ertragsbe-
steuerung fiir Kapitalgesellschaften unterlie-

gen und nicht von ihr befreit sind;

ANTEILKLASSEN

$4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermogen konnen die
folgenden Anteilklassen im Sinne von § 16 Ab-
satz 2 der AABen gebildet werden, die sich hin-
sichtlich der Vergiitung (Verwaltungsvergiitung,
Verwahrstellenvergiitung), der Mindestanlages-
umme, der Anleger, die Anteile erwerben und
halten diirfen, des Ausgabeaufschlages sowie ei-
ner Kombination dieser Merkmale unterschei-

den konnen: ,,1%, ,,2“ und ,,S*.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse geson-
dert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Verwaltungs- bzw. Ver-
wahrstellenvergiitung, ggf. einschlie3lich Ertrag-
sausgleich, ausschliefllich dieser Anteilklasse zu-

geordnet werden.
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3. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl

1.

im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteil-
klassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerk-
male (Vergiitung [Verwaltungsvergiitung, Ver-
wahrstellenvergiitung], Ausgabeaufschlag, Min-
destanlagesumme, Anleger, die Anteile erwerben
und halten diirfen, oder eine Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht bzw. unter § 5

(Anteile) im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§5
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgens-
gegenstinden des OGAW-Sondervermdgens in
Hohe ihrer Anteile als Glaubiger nach Bruchtei-
len beteiligt.

Anteile an der Anteilklasse ,,S“ diirfen nur erwor-

ben und gehalten werden
a) von

- inldndischen Korperschaften, Personenver-
einigungen oder Vermogensmassen, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschift o-
der der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschiftsfithrung ausschlief3-
lich und unmittelbar gemeinniitzigen, mild-
tatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne
der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung die-
nen und die die Anteile nicht in einem wirt-
schaftlichen Geschiftsbetrieb halten;

- inldndischen Stiftungen des offentlichen
Rechts, die ausschlieflich und unmittelbar
gemeinniitzigen oder mildtitigen Zwecken

dienen;

b)

inlandischen juristischen Personen des 6f-
fentlichen Rechts, die ausschliefllich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen,

sowie

den vorstehenden drei Spiegelstrichen ver-
gleichbaren auslindischen Anlegern mit
Sitz und Geschiftsleitung in einem Amts-
und Beitreibungshilfe leistenden ausldndi-

schen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Vorausset-
zungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
giiltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1
oder 2 Investmentsteuergesetz zu iibermit-
teln. Fallen bei einem Anleger die vorgenann-
ten Voraussetzungen weg, so ist er verpflich-
tet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Mo-

nats nach dem Wegfall mitzuteilen.

im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basis-
rentenvertrigen, die nach den §§ 5 oder 5a des
Altersvorsorgevertrige-Zertifizierungsgeset-

zes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der
vorgenannten Voraussetzung hat der Anbie-
ter des Altersvorsorge- oder Basisrentenver-
trags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die
Anteile ausschliefllich im Rahmen von Alters-
vorsorge- und Basisrentenvertrdgen erwirbt.
Fillt die vorgenannte Voraussetzung weg, so
ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesell-
schaft innerhalb eines Monats nach dem

Wegfall mitzuteilen.

Steuerliche Befreiungsbetrige, die die Gesell-
schaft im Zusammenhang mit der Verwal-
tung des OGAW-Sondervermdgens erhilt
und die auf Ertrdge der Anteilklasse ,,S“ ent-
fallen, sind grundsitzlich den Anlegern der
Anteilklasse ,,S“ bzw. dem Anbieter des Al-
tersvorsorge- oder Basisrentenvertrages aus-
zuzahlen. Werden die Ertrige dem Anbieter
des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages
ausgezahlt, hat dieser sie zugunsten der Be-

rechtigten aus dem jeweiligen Altersvorsorge-
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oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen.

Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berech-
tigt, die Befreiungsbetrige unmittelbar dem
OGAW-Sondervermdgen zugunsten der Anleger
der Anteilklasse ,,S“ zuzufiihren; aufgrund dieser
Zufithrung werden keine neuen Anteile ausgege-
ben. Das verwendete Verfahren wird im Ver-

kaufsprospekt erldutert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen diirfen
die Anteile der Anteilklasse ,,S“ nicht {ibertragen
werden. Ubertrigt ein Anleger dennoch Anteile,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft inner-
halb eines Monats nach dem Ubertrag mitzutei-
len. Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an
die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermogens geméfl § 17 Absatz 3 der AABen
bleibt unberiihrt.

§6
Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrdgt unabhidngig von
der Anteilklasse je Anteil bis zu 5 Prozent des An-
teilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine o-
der mehrere Anteilklassen oder unabhingig von
der Anteilklasse einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen oder von der Berechnung ei-
nes Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesell-
schaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach Mafigabe des § 165 Absatz
3 KAGB zu machen.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§7
Kosten

Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen

sind

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens unabhéngig von der
Anteilklasse eine jahrliche Vergiitung von bis zu
1,00 Prozent p.a. des durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des OGAW-Sondervermdgens,
der aus den Tagesendwerten errechnet wird. Sie
ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vor-
schiisse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei,
fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedri-
gere Vergiitung zu berechnen. Das Nihere regelt

der Verkaufsprospekt.
Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft kann dem OGAW-Sonderver-
mogen im Zusammenhang mit der Ubertragung,
Verwahrung, Anpassung und Abwicklung von Si-
cherheiten (sog. Collateral Management) und der
Bewertung entstehende Kosten, soweit Sicherhei-
ten fiir Rechnung oder aus dem OGAW-Sonder-
vermogen bestellt oder gestellt werden sowie im
Zusammenhang mit der Erfiillung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 (European Market Infra-
structure Regulation - sog. EMIR) entstehende
Kosten, unter anderem fiir das zentrale Clearing
von OTC-Derivaten und Meldungen an Transak-
tionsregister einschliefllich Kosten fiir Rechtstré-
ger-Kennung bis zu einer Hohe von 0,05 Prozent
p-a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermdégens, der aus den Wer-
ten am Ende eines jeden Tages errechnet wird, be-
lasten. Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbe-
trage zu belasten oder von einer Belastung abzu-

sehen.

Die Vergiitung wird von der Verwaltungsvergii-
tung nicht abgedeckt und somit von der Gesell-
schaft dem OGAW-Sondervermégen zusitzlich
belastet.

Die Verwahrstelle erhélt fiir ihre Tétigkeit unab-
hingig von der Anteilklasse eine jahrliche Vergii-
tung von bis zu 0,20 Prozent p.a. des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-

Sondervermogens, der aus den Tagesendwerten
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errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monat-
lich anteilige Vorschiisse zu erheben. Das Nahere

regelt der Verkaufsprospekt.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sonder-
vermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1, 2 und
3 als Vergiitungen und der nachstehenden Ziffer
4] als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann
insgesamt bis zu 1,30 Prozent des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonder-
vermogens, der aus den Tagesendwerten errech-

net wird, betragen.

Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-

Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf.
einschliellich der bankiiblichen Kosten fiir
die Verwahrung auslidndischer Vermogensge-

genstinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentli-

che Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Ausschiittungen

und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentrégers, aufler im Fall der
Informationen iiber Verschmelzung von In-
vestmentvermdgen und aufler im Fall der In-
formationen iiber Mafinahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwerter-

mittlung;

e)

g

h)

i)

j)

k)

)

m)

Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sonder-
vermogens durch den Abschlusspriifer des

OGAW-Sondervermogens;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-
sellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sonder-

vermogens erhobenen Anspriichen;

Gebiihren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonderver-

mogen erhoben werden;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem
Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines Vergleichsmaf3stabes oder Finan-

zindizes anfallen konnen;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des

Sondervermogens durch Dritte;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimm-

rechtsbevollmichtigten;

Kosten fiir die Bereitstellung von Analysema-
terial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstru-
mente oder sonstige Vermogenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen
Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einem bestimmten Markt von
bis zu 0,05 Prozent p.a. des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des OGAW-Son-
dervermoégens, der aus den Werten am Ende

eines jeden Monats errechnet wird;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und

Dritte zu zahlenden Vergiitungen, im Zusam-
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menhang mit den vorstehend genannten Auf-
wendungen und im Zusammenhang mit der

Verwaltung und Verwahrung.
Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Auf-
wendungen werden dem OGAW-Sondervermo-
gen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der Verauflerung von Vermogensgegenstinden

entstehenden Kosten belastet.
Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schldge und Riicknahmeabschléige offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichts-
zeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die di-
rekt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu
legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist oder einer ausldndischen In-
vestment-Gesellschaft, einschliellich ihrer Ver-
waltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung
fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen

Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§8
Ausschiittung

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wah-
rend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstige Ertrdge - unter Beriick-
sichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte Verduflerungsgewinne - unter Be-
riicksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiittung her-

angezogen werden.

Ausschiittbare Ertrige gemdfl Absatz 1 konnen
zur Ausschiittung in spéteren Geschiftsjahren in-
soweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen
Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende
des Geschiftsjahres nicht iibersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschiftsjahren konnen vollstindig vorge-

tragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Er-
trage teilweise, in Sonderfillen auch vollstindig
zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen

bestimmt werden.

Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von

vier Monaten nach Schluss des Geschiftsjahres.

Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

$9
Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermdogens be-
ginnt am 01. September und endet am 31. August des

Folgejahres.
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IV.  Angaben zur Unterverwahrung

1 Allgemeine Informationen

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat
die Informationen auf Plausibilitit gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle

angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstindigkeit im Einzelnen nicht {iberpriifen.

Die M.M. Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien als Verwahrstelle hat folgende Verwahr-

aufgaben iibertragen:

e Verwahrung der Vermogensgegenstinde in den in der beigefiigten Liste aufgefithrten Markten auf die dort

genannten Unterverwahrer.

Bei keinem der in der Liste aufgefithrten Unterverwahrer handelt es sich um ein mit der Verwahrstelle konzernma-
ig verbundenes Unternehmen.

Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus der Unterverwahrung ergeben:

Interessenskonflikte aus der Unterverwahrung konnten unter anderem dann entstehen, falls die Verwahrstelle einen
inlandischen oder auslandischen Unterverwahrer mit der Verwahrung von Vermogensgegenstinden beauftragt und
dieser Unterverwahrer zugleich das Portfoliomanagement oder das Risikomanagement des Sondervermégens aus-

ubt.

Die in einem solchen Fall denkbaren Interessenkonflikte entstehen dann in der Regel auf der Ebene des Unterver-

wahrers.
Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Zunichst ist der grundsitzliche Umgang mit Interessenskonflikten auf Seiten der Verwahrstelle durch entspre-
chende Organisations- und Verfahrensanweisungen geregelt. Die Einhaltung dieser Vorschriften wird durch eine

bis auf Ebene der Geschiftsfithrung unabhéngige Stelle iiberwacht.

In Bezug auf die vorgenannten Interessenkonflikte aus der Unterverwahrung erfolgt ein regelméfliger Abgleich, ob
Uberschneidungen zwischen den von der Verwahrstelle genutzten Unterverwahrern und den mit den fiir das Port-
foliomanagement zustindigen Gesellschaften vorliegen. Etwaige Konzernverflechtungen werden dabei allerdings
nicht beriicksichtigt. Sollten sich bei dem vorgenannten Abgleich nach Auffassung der Verwahrstelle Anhaltspunkte

fiir Interessenkonflikte ergeben, wird sie die Kapitalverwaltungsstelle (KVG) entsprechend informieren.
Unabhingig von dem vorgenannten Abgleich seitens der Verwahrstelle ist der KVG unter Anwendung des Kapital-

anlagegesetzbuchs (KAGB) die Auslagerung des Portfoliomanagements oder des Risikocontrollings an einen Un-
terverwahrer ohnehin untersagt (§ 36 Abs. 3 Nr. 1 KAGB).

Die Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitit gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information

durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstindigkeit im Einzelnen nicht tiberpriifen.
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2

Darstellung der kompletten Verwahrkette fiir die Verwahrung auslindischer Wertpapiere

LML Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien

Stand 02.01.2020

Auflistung der Lagerstellen mit Verwahrketten fiir die Verwahrung von inlédndischen und auslandischen Wertpapieren

Unterverwahrung:
Die Verwahrstelle ist unter den Voraussetzungen der §§ 73 und 82 KAGB berechtigt, die Verwahrung von verwahrfahigen Finanzinstrumenten auf einen Unterverwahrer zu Gbertragen.

Die Vernwahrung erfolgt dabei regelmaig in sogenannten Verwahrketten, sofern die Verwahrstelle die Verwahrung nicht unmittelbar selber erbringen kann.

Eine Verwahrung aulerhalb der hier aufgefihrten Verwahrketten erfolgt nur in den Fallen, bei denen die Verwahrung nicht dber ein Zentralverwahrer, sondern lediglich

wber einen Eintrag der Verwahrstelle bei einer Registerstelle (Transfer Agent) vorgenommen werden kann.

Lamnd Lagerstelle der Verwahrstelle [ 1. Unterverawahrer LGST-NR |2. Unterverwahrer 3. Unterverwahrer Zentralverwahrer
Argentinien Clearstream Banking, Luxemburg oso7 keiner keiner Caja de Valores S.A.
J.P. Morgan Chase Bank MN_A_,
Australien Clearstream Banking, Luxemburng 0512 Sydney keiner Austrackear Lid.
Belgien Clearstream Banking, Luxemburg D442 keiner keiner Euroclear Belgiunm
China Clearstream Banking, Luxemburg os66 HSBC HongkKong keiner Chinaclear
Dranemark Clearstream Banking, Luxemburg 0473 keiner keiner WP Securities ASS
Diirektanbindung MMWAYB an
Dreutschland Clearstream Banking, Frankfurt Qo002 keiner keiner Clearstream Banking Frankfurt
Dreutschland Clearstream Banking, Luxemburg 0399 keiner keiner Clearstream Banking, Frankfurt
Clearstream Banking, Frankfurt
Clearstream Banking
Creutschland B. Metzler seel. Sohn & Co. (Metzler FundServices GmbH) o220 keiner keiner Luxemburg
Deutschland keiner, Tresornvenwahrung direkt bei MMWE [(Streifbandverwahrung) 0001 keiner keiner nua.
Esitland Clearstream Banking, Luxemburg 0565 SEB PANK AS keiner MNASDAC OMX
Finndand Clearstream Banking, Luxemburg D451 keimer keiner Eurcclear Findland
Frankreich Clearstream Banking, Luxemburg 0543 BMNP Paribas Sec. Serv. keiner Euroclear France
Cinbank Curope PLL Greece Bank of Greece
Griechenland Clearstream Banking, Luxemburg 0412 Branch, Athen keiner Helenic Exchanges S_A_
Euroclear UK & Irefand Lid,
Grofbritannien Clearstream Banking, Luxemburg UK 0.5 SDRT 0480 Citibank N_A. | London keiner London
Euroclear UK & Trefand Lid,
Grofbritannien Clearstream Banking, Luxemburg UK 1.5 SDRT 0481 Citibank M.A_ | London keiner London
Hong Kong Sec. Clearing
Hong Kong Clearstream Banking, Luxemburg 0460 Citiank M.A., Hongkong keiner Comp. Lid.
FT Kustodian Sentral Efek
Indonesia (KSEI)
Inonesien Clearstream Banking, Luxemburg 0466 Citibank MN.A. | Jakarta keiner Bank Indonesia
Euroclear UK & Trefand Lid,
Idand Clearstream Banking, Luxemburg 0453 Citibank M.A_ | London keiner London
Euroclear UK & Irefand Lid,
Ifand B. Metzler seel. Sohn & Co. (Metzler FundServices GmbH) o380 Citibank M.A_ | London London
Island Clearstream Banking, Luxemburg 0536 LuxCSsD keiner Masdag CSD Iceland
Israsl Clearstream Banking, Luxembung 0524 Citibank MNA lsrael] keiner TASE
Italien Clearstream Banking, Luxemburg oso9 keiner keiner Monte Titoli
Italien Clearstream Banking, Luxemburg / Quellensteuer Segregation 0519 keiner keiner Monte Titoli

Seite 88 von 90



Japan Securities Depository
Center_ Inc_ (JASDEC )

Japan Clearstream Banking, Luxemburg 0569 HSBC Tokyo Branch keiner Bank of Japan
RBC Dexa Investor Services, The Canadian Depository for
Kanada Clearstream Banking, Luxemburg 0579 Toronto keiner Securities Limited (CDS)
RBC Dexia Invesior Services, The Canadian Depository for
Kanada Clearstream Banking, Luxemburg / Quellensteuer Segregation 0530 Tomonto keiner Securities Limited {CD'S)
LuxCSD
Luxemburg Clearstream Banking, Luxemburg 0494 keiner keiner VP LuxSarl
LuxCSD
Luemiburg B. Metzler seel. Sohn & Co. (Metzler FundServices GmbH) 0380 keiner keiner WP Lux S.arl.
HSBC Malaysia Berhad, Kuala |Bursa Malaysia
Malaysia Clearstream Banking, Luxemburg 0476 HSBC Lid. Hongkong Lumpur Bank Megara Malaysia
Banco Macional de Mexico 5.A.
Mexiko Clearstream Banking, Luxemburg 0516 (Banamex ) keiner S5 D. Indeval 5.A.
J.P.Morgan Chase M.A. (New
Neuseeland Clearstream Banking, Luxemburg 0585 Zealand Branch) keiner NZClear
Niederlande Clearstream Banking, Luxemburg 0406 keiner keiner Euroclear Mederlands
Nomwegen Clearstream Banking, Luxemburg 0535 keiner keiner ‘Verdipapirsentraien ASA (VPS)
Ostemeichische Kontrolibank
Oisterreich Clearstream Banking, Luxemburg 0s87 keiner keiner (OEKE), Wien
Philippine Depository and Trust
Corp. (PDTC)
Philippinen Clearstream Banking, Luxemburg 0515 Standard Chartered Bank keiner Bureau of Treasury (BTR)
Bank Handiowy w. Warszawis Ceniral Securities Depository of
Polen Clearstream Banking, Luxemburg 0518 S.A keiner Paland (KDPW)
BNP Farnbas Securities
Portugal Clearstream Banking, Luxemburg 0477 Services, Paris keiner Interbolsa
BRD Groupe Societe Generale Mational Bank of Romania
Ruménien Clearstream Banking, Luxemburg 0433 (BRO) keiner Depozitarul Central 5A (CD)
Mational Setttement Depository
Russland Clearstream Banking, Luxemburg 0839 keiner keiner {NSD)
Schweden Clearstream Banking, Luxemburg 0554 SEB Stockholm keiner Euroclear Sweden
Schweiz Clearstream Banking, Luxemburg 0520 UBS AG Zrich keiner SIX Securities Services
Direktanbindung MWMYWE an
den Schweizer CSD SIX
Schweiz SIX 515 Securities Services, Zirich 0597 keiner keiner Securiies Services
Singapur Clearstream Banking, Luxemburg 0553 DBS Bank, Singapore keiner Central Depositary, Singapore
Slowakei Clearstream Banking, Luxemburg 0429 keiner keiner CDCP , Bratislava
Slowenien Clearstream Banking, Luxemburg 0659 keiner keiner KDD, Ljubljana
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria [berclear
Spanien Clearstream Banking, Luxemburg 0411 5.4 (BEBVA) keiner
Standard Chartered Bank,
Stdafrika Clearstream Banking, Luxemburg 0463 Johanneshurg keiner Strate Pty Ltd.
Sudkorea Clearstream Banking, Luxemburg 0506 HSBC Ltd. Seoul Branch keiner KSD
Standard Chartered Bank (Thai)
Thailand Clearstream Banking, Luxemburg 0409 Public Company Ltd_ keiner Thailand Securities Depository
CDCP Prag
Tschechien Clearstream Banking, Luxemburg 0546 UniCredit Bank Czech Rep. keiner Czech Mational Bank
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Turk Ekonomi Bankasi A5,

MKE Central Registry Agency

Torke Clearstream Banking, Luxemburg D467 (TEB) keiner Inc. Turkew

Ungam Clearstream Banking, Luxemburg 0432 keiner keiner Keler Ltd.
The Depository Trust Company
(OTCC )

usA Brown Brothers Harriman & Co. 0525 keiner keiner Fedwire
The Depository Trust Company
(OTCC)

UsA Brown Brothers Harriman & Co. Restricted Shares 0528 keiner keiner Fedwire
The Depository Trust Company
(DTCC )

USA Clearstream Banking, Luxemburg 0530 Citibank NA_ keiner Fedwirz
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