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Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement sindimere allgemeinen Teil und einen
besonderen Teil gegliedert. Der allgemeine Teilassf insbesondere Angaben zu den
rechtlichen Grundlagen sowie allgemeine Anlageliimien, die gleichlautend fir
bestimmte von WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. vernete Investment-
fonds gelten. Der besondere Teil enthalt insbesendie fondsspezifischen Angaben
des Fonds. Eine Kurzdarstellung des Fonds ist irmFdes Dokuments mit den
wesentlichen Informationen far den Anleger (die Sstlichen
Anlegerinformationen®) verflgbar.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindumit dem letzten Jahresbericht,
dessen Stichtag nicht langer als 16 Monate zuegddi darf. Liegt der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickjest Anteilerwerber zusatzlich ein
Halbjahresbericht auszuhandigen.

Andere als in dem Verkaufsprospekt, den WesentlicAelegerinformationen, dem

Verwaltungsreglement sowie den Jahres- und Hakghlerichten enthaltene und der
Offentlichkeit zugangliche Auskunfte diurfen nichiedt werden. Jeder Kauf von Anteilen
auf der Basis von Auskinften oder Erklarungen, kheloicht in den vorgenannten
Dokumenten enthalten sind, erfolgt ausschliellidreayenes Risiko des Anteilerwerbers.



Verkaufsprospekt (Besonderer Teil)

RP Global Market Selection

Anlagepolitik

Ziel des Managementansatzes ist die Erwirtschaftwogn Mehrertragen durch

antizyklische Investmententscheidungen sowie dueaiie besondere, ausgewogene
Portfolioallokation. Es ist beabsichtigt, alle Istments gleich zu gewichten und
regelmaflig auf die Startgewichtung zuriickzusetZeebdlancing), um durch einen
solchen systematischen passiven Investmentansa& langfristige Allokation zu

verfolgen.

Die Vermogenswerte des Fonds werden nach dem Gatmder Risikostreuung in
Anteile an Investmentfonds des offenen Typs im &inon Artikel 4 Nr. 2 e) des
allgemeinen Verwaltungsreglements investiert, wob@inehmlich Aktien-, Renten-
und Mischfonds sowie Geldmarkt- und geldmarktnabeds ausgewahlt werden. Bei
der Auswahl der Zielfonds kann der Fonds auch OGAMH/oder OGA mit
unterschiedlichen regionalen, sektoralen oder bramgezogenen Schwerpunkten
bertcksichtigen. Insgesamt sollen grundsatzlich destens 51 % des Netto-
Fondsvermdgens in Anteilen anderer offener Investfoeds oder Investment-
gesellschaften (OGA) angelegt werden.

Der Fonds kann daneben in zuldssige Wertpapiere, imsbesondere Aktien und
Genulscheine sowie fest- und variabel verzinsMeetpapiere, zulassige Wandel- und
Optionsanleihen oder Zerobonds investieren. Zudémmén flissige Mittel gehalten
werden.

In besonderen Marktsituationen kann das Fondsveem&gmporar auch bis zur vollen
Hohe in nur einer der genannten Zielfondsarten @idssigen Mitteln gehalten werden,
sofern dies im Interesse der Anteilinhaber gebetsaheint.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es aer Erhebung einer

Verwaltungsvergutung auch auf der Ebene diesefafigs kommen. Der Fonds wird

dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer fixeerWaltungsvergitung von mehr als 3,0
% p.a. unterliegen. Es wird darauf hingewiesens daslfonds maoglicherweise auch
einer leistungsabhéangigen Verwaltungsvergutung riiegen. Im Jahresbericht des
Fonds wird angegeben, wie hoch der Anteil der Véamgsvergutung maximal ist,

welche der Fonds sowie die Zielfonds zu tragen hakewirbt der Fonds Anteile an

einem Zielfonds, der unmittelbar oder mittelbar det Warburg Gruppe verbunden ist,
werden flir den Kauf und die Ruckgabe dieser Zielfamteile keine Gebuhren
berechnet, was hingegen in Einzelfallen bei demellswon Anteilen an Zielfonds, die

nicht mit der Warburg Gruppe verbunden sind, ddrdean kann.



Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung dremdsvermdgens darf der Fonds
daneben auch Derivate und sonstige Techniken wstduinente sowie Wertpapierleihe
und Wertpapierpensionsgeschafte einsetzen, wobtsi die einschlagigen Vorschriften
von Artikel 4 Nr. 7 des allgemeinen Verwaltungsesgénts berticksichtigt werden. Die
Chancen und Risiken der Techniken und Instrumemé ®m Artikel 4 Nr. 7 des
allgemeinen Verwaltungsreglements ausfuhrlich besiobn. Des Weiteren sind die
Bestimmungen des allgemeinen VerwaltungsreglemeorisArtikel 4 Nr. 8 betreffend
Derivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend SicherheitenduWiederanlage von Sicherheiten
sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend Risikomanagem¥etfahren bei Derivaten zu
beachten.

Anteilklassen
Es gibt derzeit zwei Anteilklassen (einzeln ,die t&iklasse”, gemeinsam ,die
Anteilklassen®):

- Anteilklasse R (D)
- Anteilklasse R (V)

Beide Anteilklassen lauten auf die Fondwahrung EURO

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlie3en, weierschiedene Anteilklassen fur
unterschiedliche Anleger aufzulegen. In diesem Fallolgt eine entsprechende
Uberarbeitung des Verkaufsprospekts.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird assu@trisiko des Fonds durch
ein sogenanntes Value-at-Risk-Modell gemessen anttdliert.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Firsahktor weit verbreitetes Mal3 zur
Messung des Risikos eines bestimmten Portfolios Vi@tmdgenswerten. Fir ein
solches Portfolio, eine vorgegebene Wahrscheindithind ein fixes Zeitintervall, stellt
der Value-at-Risk die maximale Hohe des Verlusts dée mit der vorgegebenen
Wabhrscheinlichkeit nicht Uberschritten wird. Zur rBehnung werden die jeweils
aktuellen Marktpreise der Vermogenswerte im Pddfokugrunde gelegt und
angenommen, dass die Markte sich normal verhalbehkeine Handelsaktivitaten im
Portfolio stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiks allen Vermégenswerten
des Fonds Uber den Value-at-Risk ermittelt wirdy deppelten Value-at-Risk eines
Referenzportfolios mit dem gleichen Marktwert niciimerschreiten (relativer Value-at-
Risk-Ansatz).

Das Referenzportfolio fir den Fonds ist ein videlPortfolio in Form eines Korbs von
Vermogenswerten, dessen Hauptelemente aus Aktieestdestehen.



Hebelwirkung

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die HoheHadrelwirkung (englisch
.leverage”) des Fonds mit Hilfe des Ansatzes UberSthimme der Nennwerte (englisch
»,sum of the notionals”) der derivativen Finanzinstiente. Bei diesem Ansatz werden
die anzurechnenden Werte aus gegenlaufigen Pasitioicht saldiert, sondern addiert,
d.h. insbesondere, dass die zu Absicherungszwegkaitzten derivativen
Finanzinstrumente mit positivem Wert bei der Aduitbertcksichtigt werden missen.
Die nachstehend ausgewiesene Hohe der erwarteteiviiekung ist als Verhaltnis
zwischen der Summe der Nominalwerte und des Nettal$vermdgens ausgedriickt
und basiert auf historischen Werten und erwartBtawicklungen. Es wird erwartet,
dass die Hohe der Hebelwirkung grundsatzlich zveadhund 1 bezogen auf das Netto-
Fondsvermdgen liegen wird. Ein Hebel von 0 bedentdiesem Zusammenhang, dass
der Fonds keine derivativen Finanzinstrumente edestige anzurechnenden Werte
enthalt.

Es ist zu bertcksichtigen, dass derivative Finataimente fur verschiedene Zwecke
eingesetzt werden kdnnen und die Berechnung derrtaten Hohe der Hebelwirkung
nicht zwischen diesen unterschiedlichen Zweckbeastingen der derivativen
Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewieséhe kHer erwarteten Hebelwirkung
spiegelt daher nicht den Risikogehalt des FonddevietNeue Marktgegebenheiten
kénnen sowohl die Gewichtung der einzelnen derreatiFinanzinstrumente als auch
die Auspragungen der Risikofaktoren fir jedes @rre Finanzinstrument im Verlauf
der Zeit andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass snAbbmefallen auch die Hohe der
erwarteten Hebelwirkung von der oben ausgewiesahemichen kann.

Was Sie uUber den Fonds sonst noch wissen sollten:

Anteilklasse R (D)

ISIN-Code: LU0293296488

Wertpapier-Kenn-Nr.: AOMNEZ

Grindung: 5. April 2007

Zeichnungs- und Anteil-

erstausgabetag: 5. April 2007

Anteilwert bei Erstausgabe: 100,-- Euro

Verwaltungsvergutung: bis zu 1,5 % p.a. des Nettoelsvermdgens und einer

eventuellen Mindestvergitung gem. Art. 18 Abs.1,
zzgl.Erfolgshonorar gem. Art. 18 Abs. 7 des
besonderen Verwaltungsreglements

Mindestanlagesumme: keine



Anteilklasse R (V)

ISIN-Code:
Wertpapier-Kenn-Nr.:
Grindung:

Zeichnungs- und Anteil-
erstausgabetag:

Anteilwert bei Erstausgabe:

Verwaltungsvergutung:

Mindestanlagesumme:

Fur alle Anteilklassen
Ausgabeaufschlag:

Depotbankvergitung:

Anteilscheine:

Geschaéftsjahr:

Ertragsverwendung:

LU0293298690
AOMNEO
5. April 2007

5. April 2007
100,-- Euro

bis zu 1,25 % p.a. des Netiodsvermogens und einer
eventuellen Mindestvergitung gem. Art. 18 Abs.1,
zzgl. Erfolgshonorar gem. Art. 18 Abs. 7 des
besonderen Verwaltungsreglements

1.000.000,-- Euro

bis zu 5 % des Inventarwerteg\pteil zugunsten der
Vertriebsstellen

bis zu 0,05 % p.a. des Nettw&eermogens und einer
eventuellen Mindestvergitung gem. Art. 18 Abs. 2
(zzgl. Mehrwertsteuer)

Ein Anspruch auf Auslieferung effekt Stiicke
besteht nicht.

1. Januar bis 31. Dezember

Thesaurierung



Risikoprofil: Entsprechend der Anlagepolitik ragrt der beabsichti-

gte Vermoégenszuwachs vorwiegend aus der Realigierun

von Marktchancen. Vor diesem Hintergrund kann sich

eine erhohte Schwankungsbreite des Anteilwertes
insbesondere aus Kursveranderungen an den Aktien-,
Renten-, Devisen- und Derivateméarkten ergeben,ndene

die im Fondsvermdgen des Dachfonds enthaltenen Ziel

fonds ausgesetzt sind.

Profil des Anlegerkreises: Der Fonds eignet sictobders fur den risikobewul3ten
Investor mit langfristigem Anlagehorizont und Uloks
markttbliche Zinsniveau hinausgehender Ertragserwar
tung.

Wertentwicklung: Angaben zur Wertentwicklung efidtra die
Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte.

Der RP Global Market Selection ist ein rechtlichselbstandiges Sondervermégen
("Fonds commun de placemgntas urspriinglich nach Teil | des Luxemburges&bees
vom 20. Dezember 2002 tber Organismen fur gememsaniagen (das "Gesetz vom
20. Dezember 2002") auf unbestimmte Zeit errichietrde. Das Sondervermégen
unterliegt nunmehr Teil | des Gesetzes vom 17. Déee 2010 tber Organismen fur
gemeinsame Anlagen (,das Gesetz von 2010) undlitedie Anforderungen der
geanderten Richtlinie des Rates der Europaischene{Bschaften 2009/65/EG vom 13.
Juli 2009.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG AS. nach
Luxemburger Recht verwaltet. Die Verwaltungsgesbld$t kann entsprechend den in
Luxemburg gultigen Bestimmungen unter eigener Merariung und auf ihre Kosten
andere Gesellschaften der Warburg Gruppe mit demd$foanagement oder Aufgaben
der Hauptverwaltung beauftragen. Sofern sich dierwdlungsgesellschaft der
Unterstitzung eines Anlageberaters bedient, sisdete Anlageempfehlungen fir die
Verwaltungsgesellschaft nicht bindend.

Ein Vermerk Uber die Hinterlegung des Verwaltungements des Fonds (Allgemeiner
Teil und Besonderer Teil) beim Handelsregister, drakurg, wurde am 03. Dezember
2010 imMémorial, Recueil deSociétés et Associations ("Mémorial”) verotffentticbas
Verwaltungsreglement Allgemeiner und Besonderel Warde letztmalig am 1. Januar
2014 geandert. Eine entsprechende Hinterlegungsmotd am 06. Januar 2014 im
Mémorial C veroffentlicht.



Verkaufsprospekt (Allgemeiner Teil)

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMB®G S.A. wurde am
23. Januar 1989 als Aktiengesellschaft nach luxegibthem Recht far eine
unbestimmte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sitz2inPlace Dargent, L-1413
Luxemburg. Die Satzung dieser Gesellschaft ist iBmdrial C, Recueil des Sociétés et
Associations (,Mémorial“) vom 1. Juni 1989 verofficht und beim Handelsregister
des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt. Die \@tungsgesellschaft firmierte bis
zum 30. September 2010 unter M.M.Warburg-LuxIn&st.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde  redig durch
Gesellschafterbeschluss vom 08. September 2010&aatdge. Eine koordinierte
Neufassung der Satzung wurde beim HandelsregisterBezirksgerichts Luxemburg
hinterlegt und im Mémorial am 08. Oktober 2010 ¥iendtlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist im Handels- und e&Hsshaftsregister beim
Bezirksgericht in Luxemburg unter der Nummer B P8.8ingetragen.

Der Gesellschaftszweck ist die Grindung und Verwmgtvon luxemburgischen und
auslandischen Organismen fiir gemeinsame Anlagédripapieren (,OGAW®), die
gemald der Richtlinie des Europaischen Rates 20B&%ur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend ibeste Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer abged@ad Form (,Richtlinie
2009/65/EG") zugelassen sind. Die Gesellschaft lgariber hinaus die Griindung und
Verwaltung von anderen luxemburgischen und aust&hén Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,OGA") und Investmentvehikeimbesondere gemal dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 uUber Organismen fiireigsame Anlagen in der
jeweils gultigen Fassung, dem Gesetz vom 13. FebR0®7 Uber spezialisierte
Investmentfonds in der jeweils gultigen Fassungisalem Gesetz vom 15. Juni 2004
Uber die Investmentgesellschaft zur Anlage in Risdpital in der jeweils gultigen
Fassung vornehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft verfiugt im Einklang mdém Gesetz von 2010 und den
anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Ubsrea&chende und angemessene
organisatorische Strukturen und interne Kontrollnaggsmen.

Um die Ziele der Anlagepolitk des Fonds zu erreith kann die
Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Kontrolle underdtwortung unabhéngige
Investmentmanager bestellen und mit der Ausfluhmergtaglichen Anlagepolitik der
Teilfonds betrauen oder sich durch einen oder meHrevestmentberater unterstitzen
lassen.



Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit folge Fonds:

ALTIS Fund, brauco.invest, BSF - Global Balance SBHunds (Lux), Challenger
Global Fonds, CHART HIGH VALUE / YIELD FUND, DeguaBank WorksitePartner
Fonds, Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS, DK®-Autien Deutschland, DKO-
Lux-Aktien Global (DF), DKO-Lux-Aktien Nordamerik®@KO-Lux-Optima, DKO-
Lux-Renten EUR, DKO-Lux-Renten USD, Evolution, HAorld Top-Investors, ISP
INTERNATIONAL STOCK PICKING FUND, Lux Alternativel_ux-Provest,
LuxGlobal, Lux Taurus, Morgenstern Balanced FurilIFKS Index Flex, RP Global
Market Selection, Rubin Fonds, WARBURG - L - FOND®ARBURG VALUE
FUND sowie ebenfalls Spezialisierte Investmentfomalsh dem Gesetz vom 13.
Februar 2007 Uber Spezialisierte Investmentfondieirjeweils geltenden Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben Hauptverwaltung fir den Fonds
in Luxemburg wahr. Weitere Aufgabe der Verwalturegalschaft ist es, die dem
Fonds zuflieBenden Mittel gemall der im Verwaltuegement festgelegten
Anlagepolitik zu investieren.

Das Verwaltungsreglement des Fonds ist ein integraBestandteil dieses
Verkaufsprospektes.

Der Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft wird sich bei der Vdtusg des Fondsvermégens der
Unterstitzung der RP Rheinische Portfolio Managen@mbH mit Sitz in Kéln,
Deutschland, als Anlageberater bedienen. Dieseenamd 12. Marz 2007 gegriindet und
befasst sich satzungsgemass mit der Anlageberatumgbesondere fir
Investmentfonds. Gegenstand des Unternehmengigr fmmsbesondere die Errichtung,
der Erwerb und die Verwaltung von geschlossenend$dn der Rechtsform von
Personen- und Kapitalgesellschaften.

Anlageziele

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Vermdgen dasds nach eingehender Analyse
aller ihr zur Verfugung stehenden Informationen umter sorgféltiger Abwéagung der
Chancen und Risiken in Wertpapiere, Geldmarktimsénte und sonstige, nach dem
Verwaltungsreglement zulassige Vermdgenswerte, sireren. Die Wertentwicklung

der Fondsanteile bleibt jedoch von den Kursverdanugn an den Kapital-,

Wertpapier-, Geld- und Devisenmarkten abhangigk&m daher keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitdiaht werden.

Derivative Instrumente

Im Rahmen der Anlagebeschrankungen und abhangigl@obesonderen Anlagepolitik
des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft fir Reulp des Fonds derivative
Instrumente  (beispielsweise Termingeschafte, Oetipn Swap-Kontrakte etc.)
abschlieBen. Die Mdoglichkeit solche Geschaftsgrate einzusetzen kann durch
gesetzliche Bestimmungen oder Marktbedingungenesaigankt sein. Ebenfalls kann
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keine Zusicherung gegeben werden, dass der mérdiesategien verfolgte Anlage- oder
Absicherungszweck tatsachlich erreicht wird. OptionTermin- und Swap-Geschéfte
sowie ggf. weitere zulassige Derivate sind haufiyy Tmransaktionskosten und héheren
Anlagerisiken fur das Fondsvermdgen verbunden, rdelee Fonds nicht ausgesetzt ist,
wenn diese Geschéfte nicht eingegangen werden.

Ausgabe- und Ricknahme von Anteilen

Die Fondsanteile kénnen bei der Verwaltungsgesefscder Depotbank und den im
Anschluss an das Verwaltungsreglement angegebeatdat&llen erworben und zurick-
gegeben werden. Des Weiteren ist der Erwerb auaichd¥ermittiung Dritter,
insbesondere Uber andere Kreditinstitute und Fisianstleister moglich.

Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen sollen dgételich nur zu
Anlagezwecken erfolgen. Die Verwaltungsgesellschdiftdet keine Late Trading-
und/odeMarket TimingPraktiken oder andere exzessive Handelspraktiken.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dassGksetze, Regeln, Rundschreiben und
Vorschriften in  Bezug auf die Bekdmpfung der Geldelie und
Terrorismusfinanzierung sowie das Verbot des ,LBtading” und ,Market Timing"
eingehalten werden und hat in diesem Zusammenhatgrne Verfahren zur
Vorbeugung implementiert.

Exzessive und in kurzen zeitlichen Abstanden eeiotp HandelspraktikerMi@rket
Timing) sind geeignet, die Anlagestrategien zu beeintigeh und diePerformancales
Fonds zu mindern. Um Schaden von dem Fonds underseinteilinhabern
abzuwenden, behalt sich die Verwaltungsgesellschafidriicklich das Recht vor,
Zeichnungsantrdge zurlckzuweisen oder zugunsten Easdsvermodgens eine
zusatzliche Zeichnungsgebihr von 2 % des Wertesedesprechenden Zeichnungs-
antrages zu erheben. Von diesem Recht wird die &amgsgesellschaft nach freiem
Ermessen Gebrauch machen, wenn ein Anteilinhab&uiren zeitlichen Abstanden
exzessiven Handel betreibt oder fur solche Praktilkke der Vergangenheit bekannt
geworden ist, oder wenn sich das HandelsverhalteeseAnteilinhabers nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft in der Veggamheit oder der Zukunft als
schadlich fur den Fonds herausgestellt hat odexulsstellen wird. Um dieses Urteil zu
treffen, kann die Verwaltungsgesellschaft den Haed®ees Anteilinhabers in anderen
Fonds oder Teilfonds in Betracht ziehen, an deriered Anteilinhaber Anteile halt
oder deren indirekt Begunstigter er ist. Die Vetwadisgesellschaft hat dariberhinaus
das Recht, alle Anteile eines Anteilinhabers zwamgse zurtickzukaufen, wenn dieser
exzessiv und in kurzen zeitlichen Abstanden Hahdekibt oder betrieben hat.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nicht fur eineerdguell entstehenden Vermdgens-

schaden aufgrund eines zurilickgewiesenen Zeichmuinggas oder eines zwangs-
weisen Ruckkaufes haftbar gemacht werden.
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Anteilwertberechnung und Bewertungstage

Der Anteilwert wird an jedem Bewertungstag ermittBewertungstag ist jeder
Bankarbeitstag, der zugleich Borsentag in Luxemlomndy Frankfurt am Main ist.
Keine Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag.e@sbntag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Nationaféag, Maria Himmelfahrt, Tag
der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabehdund 2. Weihnachtsfeiertag und
Silvester.

Veroffentlichungen

Die Verwaltungsgesellschaft tragt daflir Sorge, dassdie Anteilinhaber bestimmte

Informationen in geeigneter Weise veroffentlicheodiesen mitgeteilt werden. Dazu
zahlt insbesondere die Verdffentlichung der Anteilpe in den Landern, in denen
Anteile des Fonds offentlich vertrieben werden. Bigsgabe- und Ricknahmepreise
kénnen dartber hinaus bei der Verwaltungsgeseltsater Depotbank und den Zahl-
stellen erfragt werden. Bei den genannten Stelled sauch die Jahres- und
Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt und dieséftichen Anlegerinformationen

sowie das Verwaltungsreglement Allgemeiner und Bdscer Teil des Fonds kostenlos
erhéltlich.

Hinweise zur Besteuerung

Die Einkinfte des Fonds werden im GrofRherzogtumelburg nicht besteuert.
Unabhangig von der Besteuerung der Ertrdge ungeriber das Fondsvermdgen im
GroR3herzogtum Luxemburg einer Steuer von 0,05 %Jpio (,taxe d'abonnement).
Diese ist je Quartal nachtraglich auf das am Qlsemale ausgewiesene
Gesamtnettofondsvermogen zu zahlen.

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europaischen UglenRichtlinie 2003/48/EG im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen verabdehie (die ,EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie*). Gemal der EU-Zinsbastungsrichtlinie missen die EU-
Mitgliedsstaaten ab dem 1. Juli 2005 den Finanzlgemd der anderen EU-
Mitgliedsstaaten detaillierte Angaben Uber Zinsaaben im Sinne der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie machen, die durch einahlstelle innerhalb ihrer
Gerichtsbarkeit an eine in diesem anderen Mitgts ansassige natirliche Person
erfolgt sind (das ,System der Auskunftserteilungdennoch werden wahrend eines
Ubergangszeitraumes bestimmte EU-Mitgliedsstaatrunter neben Belgien und
Osterreich auch Luxemburg, sowie bestimmte NichtMitgjliedsstaaten, die ein
Abkommen mit den EU-Mitgliedsstaaten Uber die Andwerg von MalRnahmen, die
den Bestimmungen der EU-Zinsbesteuerungsrichtirergleichbar sind, unterzeichnet
haben (Schweiz, Liechtenstein, San Marino, Monaoo #ndorra), anstelle des
Systems der Auskunftserteilung einen bestimmtenraBetder Zinszahlungen
zurlickhalten.

Die Quellensteuer belief sich bis zum 30. Juni 284120 % und danach auf 35 %. Zur
Vorlage bei seiner Steuerbehérde erhalt der Anlegex Steuerbescheinigung lber die
einbehaltene Quellensteuer.
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Der Quellensteuerabzug wird beschréankt auf denaBetler in der Ausschittung des
Fonds oder bei Rickgaben im Rickgabegewinn enthalist, wenn die
Verwaltungsgesellschaft die hierzu erforderlicheatMveispflichten erfulit.

Die WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. kommt den Nachispflichten in
vollem Umfang nach. Die Verwaltungsgesellschaftdw&inmal jahrlich anhand der
Portfolio-Zusammenstellung des Fonds zu den beitlktaten Berichtsterminen
Uberprifen, ob der Fonds in den Anwendungsbereacttt-Zinsbesteuerungsrichtlinie
fallt. Falls dies der Fall ist, kann der Anlegemd8teuerabzug vermeiden, indem er
entweder am Informationsaustausch Uber Zinszahiumgi seinem Steuerwohnsitz
teilnimmt oder er eine Freistellungsbescheinigueines zustéandigen Finanzamtes
vorlegt. Die Anteilinhaber konnen sich diesbezigliei der Verwaltungsgesellschaft
informieren.

Weiterhin gelten fir Anleger, die nicht in Luxembguansassig sind bzw. dort keine
Betriebsstatte unterhalten, ihre jeweiligen natiemaSteuervorschriften Uber die
Besteuerung ihrer Ertrdge aus dem Fonds.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steerliche Konsequenzen der
Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, der Ricknahmeder anderweitigen
Verfugung im Hinblick auf die Anteile und/oder der Ausschittungen auf die
Anteile des Fonds unter Berlcksichtigung der Rechlage in dem Land ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres gewdhnlichen Aufenthalte ihres Wohnsitzes oder ihres
Sitzes informieren und gegebenenfalls fachliche Batung einholen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispfliceh fur die Bundesrepublik
Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit ddvekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung der deutschEinanzverwaltung
nachzuweisen. Sollten Fehler fir die Vergangenbgiennbar werden, so wird die
Korrektur nicht fur die Vergangenheit durchgefihgpndern im Rahmen der
Bekanntmachung fir das laufende Geschaftsjahr keiditigt. Die Korrektur kann die
Anleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausgohg erhalten bzw. einen
Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belad¢eribegtinstigen.

Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung
Allgemeines

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Moéglichker Wertsteigerung des eingesetzten
Kapitals, sondern sind auch vielfach mit erheblicRésiken behaftet. Die Risiken kénnen
u.a. Aktien- und Rentenmarktrisiken, Wechselkufgis-, Kredit- und Volatilitatsrisiken
sowie politische Risiken umfassen bzw. mit diesegrbunden sein. Dies trifft
insbesondere auf Anlagen in Aktien und in davon eligte Wertpapiere, wie
Optionsscheine zu, die Eigenkapital von Aktiendsskaften und deshalb Risikokapital

12



im ureigensten Sinne darstellen. Diese Risiken &bdnauch zusammen mit anderen
Risiken auftreten.

Aus diesem Grunde sollten potentielle Anleger Ulgfahrung mit Anlagen in
Instrumente, die im Rahmen der vorgesehenen Anbdigjkpeingesetzt werden, verfligen.
Auch sollten Anleger erst dann eine Anlageentscimgjdreffen, wenn sie sich von ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschafsprii oder sonstigen Beratern
umfassend und unter Berlcksichtigung ihrer persibah Finanz- bzw. Steuersituation
sowie sonstiger Umstande dber die im vorliegendesrkdufsprospekt enthaltenen
Informationen und die Anlagepolitik des Fonds haberaten lassen.

Der Wert der Anteile kann gegeniiber dem Einstamiisgteigen oder fallen. So kdnnen
dementsprechend  Wertverluste  auftreten, indem  derarktvtert  der
Vermogensgegenstande fallt. Veraul3ert der AnlegieiesAnteile zu einem Zeitpunkt,
in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen \tegamswerte gegeniber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, dwékrer das von ihm investierte Geld
nicht vollstandig zurtick. Obwohl der Fonds stetiyertzuwachse anstrebt, kdnnen
diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Aenedst jedoch auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Uber dasitd investierte Geld hinaus
besteht nicht.

Es kann somit grundséatzlich keine Zusicherung gegeberden, dass die Ziele der
jeweiligen Anlagepolitik erreicht werden. In Artiké des Verwaltungsreglements wird
zudem auf besondere Anlageformen, insbhesonder®©ptibns- und Termingeschafte
hingewiesen, die spezifische Risiken enthalten kénn

Markt- und Sektorrisiko

Die Anlagen in Wertpapiere eines bestimmten Widftssektors weisen erhéhte Chancen
auf, denen jedoch auch entsprechende Risiken amtgieipen. Dabei handelt es sich
einmal um die allgemeinen Marktrisiken und zum aedeuch um die speziellen Risiken

des jeweiligen Wirtschaftssektors. Die jeweiligerirkte kdnnen teilweise erheblichen

Wertschwankungen und einer verminderten Liquiditderliegen.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpriten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte sowie der wirtschiafien Entwicklung der Emittenten

ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Wigdtighaft sowie den wirtschaftlichen

und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligamdern beeinflusst wird. Auf die

allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einersédkodnnen auch irrationale

Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerichigigian.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandisch8chuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfabigkoder -bereitschaft seines
Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder ki@ept nicht erbringen kann. So
kénnen z. B. Zahlungen, auf die der Fonds Ansproat)y ausbleiben oder in einer
Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschuég&n nicht mehr konvertierbar
ist.
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Dartiber hinaus bestehen bei der Anlage in Wertpapiesvon Gesellschaften in
Entwicklungslandern zusatzliche Risiken fur dasgesetzte Fondsvermdgen durch
hoheitliche Eingriffe und kaum kalkulierbare paldhe Umwalzungen, die auch den
freien Transfer von Devisen beeinflussen kdnnesa#liche Risiken bestehen durch die
generell beschréankteren Informationsmdglichkeiterd wie geringere Aufsicht und
Kontrolle dieser Wertpapiermarkte.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandsemmd verschiedene Risiken
verbunden. Diese héngen vor allem mit dem rasantsintschaftlichen
Entwicklungsprozess zusammen, den diese Landeveisgé durchmachen. Darlber
hinaus handelt es sich eher um Markte mit geririgarktkapitalisierung, die dazu
tendieren, volatil und illiquide zu sein. Anderekieaen (wie politische Verdnderungen,
Wechselkursanderungen, Bdrsenkontrolle, SteuernnscBrankungen bezlglich
auslandischer Kapitalanlagen und Kapitalriickflisste.) koénnen ebenfalls die
Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultidemErtrage beeintrachtigen.

Weiterhin kbnnen diese Markte sowie die auf ihnetienten Gesellschaften wesentlich
geringerer staatlicher Aufsicht und einer wenigdffetenzierten Gesetzgebung

unterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungsprufuegelt Gesellschaften entsprechen
nicht immer dem hiesigen Standard.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkurssahkungen in Verbindung mit der
noch begrenzten Aufnahmeféhigkeit dieser Marktesivdie Verwaltungsgesellschaft
ausdrucklich auf die Moglichkeit der zeitweiligenugsetzung der Berechnung des
Anteilwertes und der Ricknahme oder des Umtauseioes Anteilen (Art. 8 des
Verwaltungsreglements) hin.

Waéhrungsrisiko

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverandgem der Fondswahrung
gegenidber den Wahrungen der Lander, in denen dads¥ermdogen investiert ist,
beeinflusst werden.

Sofern die Vermogenswerte des Fonds in anderen WWgen als der Fondswahrung
angelegt sind, erhalt der Fonds Ertrage, Riuckzgelmnd Erlése aus solchen Anlagen
in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser WNEng gegeniber der

Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Fonds.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds darf auch Vermdgensgegenstande erwetteenjcht zum amtlichen Markt
an einer Borse zugelassen oder in einen orgamisidvtarkt einbezogen sind. Der
Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit @efahr verbunden, dass es
insbesondere zu Problemen bei der Weiterverau3etanyermdgensgegenstande an
Dritte kommen kann. Auch besteht die Gefahr, dasstpdpiere, die in einem sehr
engen Marktsegment gehandelt werden, einer erlnelliPreisvolatilitét unterliegen.

Zudem kann die Gefahr bestehen, dass bestimmtg@apete zwar zum amtlichen Markt
an einer Borse zugelassen oder in einen orgamisidfarkt einbezogen sind, auf Grund
mangelnder Liquiditat am Markt aber nicht gehanaeltden kdnnen.
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Adressenaustfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder KontraBerkonnen Verluste fur den Fonds
entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Atkswwg der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die nelden allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers eikevic Auch bei sorgfaltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlosserdem, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko detdP@ines gegenseitigen Vertrages,
mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstgnaluszufallen. Dies gilt fur alle
Vertrage, die fir Rechnung eines Fonds geschlossesten.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden imsizkse im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Soiggélichtverletzungen oder
missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oderselosterverwahrers resultieren
kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass kamzentration der Anlage in
bestimmte Vermégensgegenstande oder Markte erfDigin ist der Fonds von der
Entwicklung dieser Vermogensgegenstande oder Méddenders stark abhangig.

Erhéhte Volatilitat

Der Fonds kann aufgrund seines erlaubten Anlagatiigs und seiner Zusammensetzung
sowie des Einsatzes von derivativen Instrumentes eihdhte Volatilitdt aufweisen, d. h.
die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzerrdeihe erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Itwmestfonds kann sich in
unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern

Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb diés den Fonds zulassigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem Fonds vegmeRisiko inhaltlich verandern.

Anderung des Verwaltungsreglements

Die Gesellschaft behalt sich im Verwaltungsregleintkss Fonds das Recht vor, dieses zu
andern. Ferner ist es ihr gemalR dem Verwaltungsremgit moglich, den Fonds
aufzulésen. Fur den Anleger besteht daher das QRisiass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.
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Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften
Der Fonds kann Derivate nutzen. Diese kdnnen nightur Absicherung genutzt werden,
sondern kénnen auch einen Teil der Anlagestratigigellen.

Soweit der Fonds Optionen und Finanzterminkontrakteund sonstige Techniken
und Instrumente zur effizienten Verwaltung des Fondvermdgens einsetzt, ist der
Fonds im Vergleich zu den traditionellen Anlagemdgthkeiten weitaus hdheren
Risiken ausgesetzt Insbesondere Optionsscheine bergen erhohte Rjsida im
Zusammenhang mit der Anlage in Optionsscheinensebeie in sonstigen Derivaten
bereits ein geringer Kapitaleinsatz zu umfangreiclkairsbewegungen fiilhren kann
(,Hebelwirkung®).

Allgemein wird darauf hingewiesen, dass mit Degvatdie folgenden Risiken
verbunden sein kdnnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte kdnnen verfatider eine Wertminderung
erleiden

b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein aoudh Gber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen

c) Geschafte, bei denen die Risiken ausgeschlassdmoder eingeschrankt werden
sollen, kdnnen moglicherweise nicht oder nur zueminverlustbringenden
Marktpreis getatigt werden

d) das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Mmtgiungen aus derartigen
Geschéften oder die hieraus zu beanspruchende Bisg@ng auf eine
auslandische Wahrung lauten.

e) die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder efedungsverzugs einer Gegenpartei
(Kontrahentenrisiko). Sofern der Fonds derivativ€QOGeschéfte (bspw. Non-
exchange traded Futures und Optionen, Forwards,psgwabschlielen kann,
unterliegt er einem erhohten Kredit- und Gegenpaiteo, welches die
Verwaltungsgesellschaft durch den  Abschluss von tragen  zur
Sicherheitenverwaltung (Collateral-Vertrage) zwmeren versucht

f) Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fondm$aktionen auf OTC-Markten
abschliel3en, die den Fonds dem Risiko der Zahlunf@sigkeit ihrer Gegenparteien
sowie dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkeit \Beragsbedingungen zu erfillen,
aussetzen. Im Falle eines Konkurses oder der lesplginer Gegenpartei kann es fir
den Fonds zu Verzoégerungen in der Abwicklung vositmen und erheblichen
Verlusten, einschlief3lich Wertminderungen der voagemenen Anlagen wéahrend des
Zeitraumes, wahrend dessen der Fonds seine Angpdilcbhzusetzen versucht, zur
Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnen waldreieses Zeitraums sowie zu
Ausgaben, die im Zusammenhang mit der Durchsetdiasgr Rechte anfallen,
kommen. Ebenso besteht die Mdglichkeit, dass dgeabvertrage und derivativen
Techniken beispielsweise durch Konkurs, hinzukonuedaesetzeswidrigkeit oder
durch eine Anderung der steuerrechtlichen oderhmltdrischen Gesetzesregelungen
zu den bei Abschluss des Vertrages geltenden Besingen, beendet werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumentennkas insbesondere zu den
folgenden besonderen Risiken in Bezug auf Wertpegigeschafte und
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Wertpapierpensionsgeschafte sowie auf die venealtetSicherheiten kommen:

a) Bei dem Abschluss von Wertpapierleihgeschaftah Wertpapierpensionsgeschaften
ist das hauptsachliche Risiko der Ausfall einer ébggrtei, die insolvent wurde oder
anderweitig nicht dazu in der Lage ist bzw. es edgert, ihren Verpflichtungen zur
Ruckgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an demd§machzukommen, wie in den
Vertragsbedingungen der Transaktion geregelt. Dage@arteirisiko kann durch die
Ubertragung oder die Verpfandung von Sicherheiteollgteral) zugunsten des Fonds
reduziert werden. Dennoch kdnnen Wertpapierleind Wertpapierpensionsgeschéfte
nicht umfassend abgesichert werden. Gebihren umklifte des Fonds aufgrund von
Wertpapierleihgeschéaften und Wertpapierpensionkgéen konnen nicht abgesichert
werden. Zudem kann der Wert der Sicherheiten zwisamehreren Zeitpunkten der
Neugewichtung der Sicherheiten abfallen oder diehé&heiten kdnnen fehlerhaft
festgelegt oder Uberwacht werden. In dem Fall, éass Gegenpartei ausféllt, kann es
vorkommen, dass der Fonds Sicherheiten verkaufess,nuie keine Barwerte darstellen
(non-cash collateral) und die zu einem zuvor hbesden Marktpreis gekauft wurden,
was zu einem Verlust des Fonds fihren kann.

b) Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensiawgdte enthalten zudem
operationelle Risiken wie die Nichterfullung odéz ¥erzogerung in der Ausfiihrung von
Instruktionen und rechtliche Risiken in Bezug aefdkn Transaktionen zugrunde
liegende Dokumentation.

c) Fur den Fonds konnen WertpapierleihgeschafteWadpapierpensionsgeschafte mit
anderen Gesellschaften innerhalb der Gruppe dexaleingsgesellschaft abgeschlossen
werden. Gegenparteien, die dieser Gruppe angehfdtEnanwendbar, fihren die ihnen
durch Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpesgeschafte obliegenden Pflichten
mit der im Handelsverkehr U(blichen Sorgfalt aus. defu schlie3t die
Verwaltungsgesellschaft Transaktionen fur den Famatsh den Regelungen zur besten
Ausfiihrung aus und wabhlt die jeweiligen Gegenpantebenfalls nach diesen Regelungen
aus, wobei sie im besten Interesse des Fonds siewen Anleger handelt. Dennoch
sollten sich die Anleger darlUber bewusst sein, ddigs Verwaltungsgesellschaft
Interessenkonflikten im Hinblick auf ihre Rolle aslche, ihren eigenen Interessen oder
der Interessen von Gegenparteien derselben Gruggesetzt sein kann.

Dartiber hinaus kann der Fonds Verluste durch diedéfanlage von Barsicherheiten
bzw. Barmitteln aus Derivaten oder  Wertpapierlesatéften und
Wertpapierpensionsgeschaften erleiden. Ein solchéerlust kann aus einer
Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenemen Anlagen resultieren. Eine
Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenemen Anlagen hat zur Folge, dass
der Betrag der zur Verfigung stehenden SicherheiterRiickzahlung des Fonds an die
Gegenpartei nach Beendigung der Transaktion redugieln diesem Fall ist der Fonds
verpflichtet, die Wertdifferenz zwischen den ursmlich erhaltenen Sicherheiten und
dem Betrag, der zur Rickzahlung an die Gegengattgichlich zur Verfigung steht, zu
tragen, woraus ein Verlust fir den Fonds resultiert

Besondere Risikohinweise
Die Kursentwicklungen von Wertpapieren an osteusgbé@n und asiatischen Borsen und

Markten unterliegen teilweise erheblichen Schwagkun Den Chancen an einer Anlage
in diesen Landern stehen damit auch erheblich&éisiegentiber.
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Die Wertentwicklung des Fonds kann durch Wechss#faaerungen der Fondswahrung
Euro gegeniber den Wahrungen der Lander, in deagr-ondsvermdgen investiert ist,
sowie durch andere Faktoren, wie politische Veramugen, Begrenzung des
Wahrungsumtausches und —transfers, ungeklarte thigemerhaltnisse, ungeeignete
Borsenkontrolle, Steuern, Einschrankungen hinsathuslandischer Kapitalanlagen und
Kapitalrtickflussen u.s.w., beeinflusst werden. AdBm kann eine Nichtzahlung seitens
der betreffenden Emittenten nicht vollstandig assgssen werden.

Wegen der noch  schwach  entwickelten  Bank-, Einrggu  und
Telekommunikationssysteme sind Kapitalanlagen ieseh Landern mit Risiken
betreffend die Glattstellung, die Liquidation und Bintragung von Wertpapiergeschaften
behaftet, die normalerweise nicht bei Anlagen istiehen Landern auftreten.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben ween, dass die Ziele der
Anlagepolitik des Fonds erreicht werden.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhabaf die Tatsache hin, dass jeglicher
Anteilinhaber seine Anteilinhaberrechte in ihrers@atheit unmittelbar gegen den Fonds
nur dann geltend machen kann, wenn der Anteilinthabber und mit seinem eigenen
Namen in dem Anteilinhaberregister eingeschriebsnh in den Fallen, wo ein
Anteilinhaber tber eine Zwischenstelle in den Fdngsstiert hat, welche die Investition
in seinem Namen aber im Auftrag des Anteilinhalbternimmt, kdnnen nicht unbedingt
alle Anteilinhaberrechte unmittelbar durch den Aimieaber gegen den Fonds geltend
gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten, shor ihre Rechte zu informieren.
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Verwaltungsreglement (Allgemeiner Teil)

ALLGEMEINER TEIL
Artikel 1 Grundlagen

1.

Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges 8omaimdgen Fonds commun de
placemen), bestehend aus Wertpapieren und sonstigen mgdésd/ermogens-

werten (das "Fondsvermogen"), das unter Beachtuag Grundsatzes der
Risikostreuung verwaltet wird. Das Vermégen desdsaabziglich der dem Fonds
zuzurechnenden Verbindlichkeiten (das ,Netto-Foedsvgen®) muss innerhalb
von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds rtendeden Gegenwert von
1.250.000,- Euro erreichen. Der Fonds wird von ®erwaltungsgesellschaft
verwaltet. Die im Fondsvermoégen befindlichen Vererggyerte werden von der
Depotbank verwahrt.

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsveendgach dem Grundsatz der
Risikomischung gesondert von ihrem eigenen Verma@yerUber die sich hieraus
ergebenden Rechte stellt die Verwaltungsgesellschgamal nachfolgendem
Artikel 5 des Verwaltungsreglements Anteilzertitd&kaoder Anteilbestatigungen
aus.

Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermoégeddhe ihrer Anteile beteiligt.

Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhabexsdverwaltungsreglement sowie
dessen genehmigte und veroffentlichte Anderungen an

Die jeweils giiltige Fassung sowie samtliche éndgen werden bei der Kanzlei
des Luxemburger Bezirksgerichts hinterlegt undediémterlegung im Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associatipndem Amtsblatt des GroRRherzogtums
Luxemburg (dasMémorial*) verotffentlicht.

Artikel 2 Depotbank

1.

Die Depotbank wird von der Verwaltungsgesellfichastellt und ist im besonderen
Teil des Verwaltungsreglements des Fonds bestitimg.Funktion richtet sich nach
dem Gesetz und diesem Verwaltungsreglement. Dieibapk handelt unabhangig
von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliefdlicinteresse der Anteilinhaber.
Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgedwadift Folge leisten,

vorausgesetzt diese stehen in Ubereinstimmung enit \derwaltungsreglement, dem
Depotbankvertrag und dem Gesetz.

. Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und eeml®&ermogenswerte des Fonds in

gesperrten Konten oder Depots, uber die nur in &bstimmung mit den Be-
stimmungen dieses Verwaltungsreglements verfugterekann. Die Depotbank ist
berechtigt, unter ihrer Verantwortung und mit Eirsténdnis der Verwaltungs-
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gesellschaft Vermogenswerte des Fonds bei andeaekeB oder bei Wertpapier-
sammelstellen in Verwahrung zu geben.

3. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellsclaaf den gesperrten Konten des
Fonds nur die in diesem Verwaltungsreglement festigéen Vergitungen. Sie ent-
nimmt auch, jedoch nur nach Zustimmung der Verwasgesellschaft, die ihr selbst
nach diesem Verwaltungsreglement zustehenden HEntgBlie Regelungen in
nachfolgendem Artikel 9 des allgemeinen Teils diedéerwaltungsreglements
betreffend die Belastung des Fondsvermodgens matigem Kosten und Gebihren
bleiben unberthrt.

4. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbaniedigigt und verpflichtet, im eigenen
Namen

a) Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwakgegellschaft oder eine friihere
Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmalRnahmen Dritter Widerdpraa erheben und vor-
zugehen, wenn in das Fondsvermdgen wegen einesuamspvollstreckt wird,
fur den das Fondsvermogen nicht haftet.

5. Depotbank und Verwaltungsgesellschaft sind liigic die Depotbankbestellung
jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen Depotbaekvag zu kindigen. Die
Kindigung wird jedoch erst wirksam, wenn eine Bank|che die Bedingungen des
Gesetzes Uber die Organismen fur gemeinsame Anlagenl17. Dezember 2010
erfullt, die Pflichten und Funktionen als Depotbag&mald diesem Verwaltungs-
reglement tbernimmt. Bis zum Zeitpunkt der Ubernafwird die bisherige Depotbank
zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihriichen und Funktionen geman
Artikel 18 des vorerwahnten Gesetzes in vollem Ungfaachkommen.

Artikel 3 Fondsverwaltung

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die WARBURGHEST LUXEMBOURG
S.A

2. Die Verwaltungsgesellschaft handelt in ErfullungeihObliegenheiten unabhéngig
von der Depotbank und ausschlief3lich im InteresseAdteilinhaber. Sie kann unter
eigener Verantwortung und auf ihre Kosten Anlagaieerhinzuziehen und/oder sich
des Rates eines Anlageausschusses bedienen. Siddsameiteren entsprechend den
in Luxemburg gulltigen Bestimmungen andere Geselfteh der Warburg Gruppe
oder Dritte mit dem Fondsmanagement oder Aufgaben ldauptverwaltung
beauftragen. Im Falle der Beauftragung eines Driti@det dies entsprechend
Erwahnung im Verkaufsprospekt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach den Bestimgen dieses Verwaltungs-

reglements insbesondere berechtigt, mit den Geldignvon Anteilinhabern in den
Fonds eingezahlt wurden, Wertpapiere und sonstggentigenswerte zu erwerben,
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diese wieder zu veraul3ern und den Erlés andervegitiglegen. Sie ist ferner zu allen
sonstigen Rechtshandlungen erméchtigt, die sich des Verwaltung des
Fondsvermdgens ergeben.

Artikel 4 Richtlinien der Anlagepolitik

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitdasd-onds werden auf der Grundlage
der nachfolgenden Richtlinien im besonderen Teils déerwaltungsreglements
festgelegt. Der besondere Teil des Verwaltungsnegies kann vorsehen, dass
verschiedene hier erwahnte Anlagemoglichkeiten @erfi Fonds nicht angewendet
werden.

1. Begriffsbestimmungen:

a) "Drittstaat": Als Drittstaat im Sinne dieses Waltungsreglements gilt jeder Staat
Europas, der nicht Mitglied der Européaischen Unisinsowie jeder
Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiend @zeaniens.

b) "Geldmarktinstrumente":
Instrumente im Sinne von Artikel 3 der GroRherzdutin Verordnung
vom 8. Februar 2008,, die uUblicherweise auf dend@atkt gehandelt
werden, liquide sind und deren Wert jederzeit geoestimmt werden
kann.

c) "OGA™ Organismus fir gemeinsame Anlagen.

d) "OGAW": Organismus fir gemeinsame Anlagen inriapieren, welcher der
Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2000 koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffelestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieeams¢hliel3lich
nachfolgender Anderungen und Erganzungen) untérlieg

e) "Wertpapiere":

- Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere ("Aktig

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte  Sltitell
("Schuldtitel")

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne A&dikel 2 der
GroRR3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 200& ziim
Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austiau
berechtigen, soweit sie nicht Techniken und Inseuot@ im Sinne
nachfolgender Nr. 7 dieses Artikels sind.

2. Vermdgenswerte mit Anlagecharakter

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermdgendséatzlich anlegen in:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die arene geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden;
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b)

d)

f)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die iaene anderen Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union gehandeltdemr der anerkannt,
geregelt, fir das Publikum offen und dessen Funkti@ise ordnungsgemal? ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die iaeréWertpapierborse eines
Drittstaates zur amtlichen Notierung zugelassed saer dort an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, der anerkaintlds Publikum offen und

dessen Funktionsweise ordnungsgemals ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus N&stomen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalteassddie Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt im Sinne der gbestd unter Nr. 2. a) bis c)
genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zuiaps spatestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG Aagesenen OGAW und /oder
anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchsta a) und b) der
Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedatader Europaischen Union
oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelagsseden,
die sie einer behérdlichen Aufsicht unterstellereloe nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde degeminach
dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und aokegide
Gewabhr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdvdsteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen Qif&fn
Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichigerst
und insbesondere die Vorschriften fur die getreneevahrung
des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kredg#trung
und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinsénten
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleielvg sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand v
Rechenschafts- und Halbjahresberichigtndie es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermogen und die Verbindlicthéej die
Ertradge und die Transaktionen im Berichtszeitraunbilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteileoren
werden sollen, nach seinen Grindungsunterlagenesasgt
hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen and2GAW
oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit eihaufzeit von hoéchstens 12
Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betrefeeKdeditinstitut seinen Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat odells der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindets Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburgerskalftsbehdrde denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;
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g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesen@etionen und Futures sowie
Tauschgeschafte ("Derivaten™), einschlie3lich dileiertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem der unter den Buchstalpe) und c) bezeichneten
geregelten Markte gehandelt werden, und /oder algin Finanzinstrumenten,
die nicht an einer Borse gehandelt werden ("OTCGyae&zn"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im SwomeNr. 2
a) bis h), um Finanzindizes, Zinssatze, Wechsetkurser
Wahrungen handelt, in die der Fonds gemal seinéagfrielen
investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivadarer
behdrdlichen Aufsicht unterliegende Institute deatdgorien
sind, die von der Luxemburger Aufsichtsbehétrde agpen
wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpréiba
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jedeapgilnitiative
des jeweiligen Fonds zum angemessenen Zeitwertufferg
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgéstelerden
konnen;

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem gelten Markt gehandelt werden
und nicht unter die vorstehend genannte Definifadlen, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente selbst Voifehriber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetavsrden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder kkaKorper-
schaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats; Euro-
paischen Zentralbank, der Europaischen Union oéerEdiro-
paischen Investitionsbank, einem Drittstaat od®erFalle eines
Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation ooer
internationalen Organismen 0offentlich-rechtlicherha€akters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat der Européiscaion
angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiéréea
unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und ®idierten
geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemafll den im Gemeinscleafisr
festgelegten Kriterien einer behérdlichen Aufsiahterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, dach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde miretestso
streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, liegerund
diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategmgehoren,
die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde zugelasserde,
sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorsoemiffir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, desenwader des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofes sich bei
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dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit neine
Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro.Q00.000
Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vdrschder
vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25i 18F8 im
Zusammenhang mit dem Jahresabschluss von Gesékischa
bestimmter Rechtsformen (in ihrer abgeanderten engdnzten
Form) erstellt und veréffentlicht, oder um einercRistrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotiertel@ehaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanziedigggr
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrageddig der die
wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeitdnrch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kredélin
finanzieren soll.

3. Sonstige Vermogenswerte
Der Fonds kann daneben:

a) bis zu 10 % seines Netto-Fondsvermdgens in andals den unter Nr. 2.
genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenti=gean;

b) bis zu 49 % des Netto-Fondsvermogens flissige Mitted &ahnliche
Vermogenswerte halten, in besonderen Ausnahmeféiteiibergehend auch
dartiber hinaus, wenn und soweit dies im InteregseAdteilinhaber geboten
erscheint;

c) Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert vad % seines Netto-
Fondsvermdgens aufnehmen; Deckungsgeschafte immausahang mit dem
Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkaom Werminkontrakten
und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im &inrdieser
Anlagebeschrankung;

d) Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Darlerermserben.
4. Risikostreuung

a) Der Fonds darf hochstens 10 % seines Netto-Fenu$gens in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben BEméite anlegen. Er darf
hdchstens 20 % seines Netto-Fondsvermdgens ingeimlaei ein und derselben
Einrichtung anlegen.Dabei sind u.a. die weiteren Bestimmungen des
Verwaltungsreglements zu beachtemas Ausfallrisiko der Gegenpartei bei
Geschaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 s&tnes Netto-
Fondsvermdgens nicht Uberschreiten, sofern die iGegeei ein Kreditinstitut
im Sinne von Nr. 2. f) ist. FUr andere Falle betidig Grenze maximal 5 % des
Netto-Fondsvermdgens.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstnte von Emittenten, bei
denen der Fonds jeweils mehr als 5 % seines Netolsvermdgens anlegt, darf
40 % des Wertes seines Netto-Fondsvermdgens nistitschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen Geschafte mit OTC-
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d)

Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werderlche einer behérdlichen
Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 4. a) genanntezr@gdenzen darf der Fonds bei
ein und derselben Einrichtung hdchstens 20 % sdie®-Fondsvermdgens
anlegen in einer Kombination aus
- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

- bei derselben Einrichtung getétigten Einlagen utel/o
- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate

Die in Nr. 4. a) Satz 1 genannte Obergrenzedbgettochstens 35 %, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem giMistaat der
Européaischen Union oder seinen Gebietskorperscehaften einem Drittstaat
oder von internationalen Organismen offentlich-techen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Uaingehort, begeben werden
oder garantiert sind. Sollte der Fonds die hieragate Ausnahme in Anspruch
nehmen, findet sich eine entsprechende RegeludgriAnlagepolitik.

Die in Nr. 4. a) Satz 1 genannte Obergrenzeagethochstens 25 % fir
bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese vamneklreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union begeWerden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhabeseli Schuldverschreibungen
einer besonderen behdrdlichen Aufsicht unterlidégsbesondere missen die
Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschredsuggmal den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werdes, wlithrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich damngebenden Verbindlich-
keiten ausreichend decken und vorrangig fur die Agsfall des Emittenten
fallig werdende Ruckzahlung des Kapitals und dieldiag der Zinsen bestimmt
sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Netto-Fondsigens in
Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehendeerabgatzes an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so darlGdeamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens dessFuociat Uberschreiten.

Die in Nr. 4. ¢) und d) genannten Wertpapierel @eldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Nr. 4. b) vorgesehéAnlagegrenze von 40
% nicht bertcksichtigt.

Die in Nr. 4. a), b), c) und d) genannten Grenzéreth nicht kumuliert werden;
daher durfen gemanR Nr. 4. a), b), ¢) und d) gegglagen in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Engtteader in Einlagen bei
diesem Emittenten sowie in Derivaten desselben 35 d&s Netto-

Fondsvermdgens des jeweiligen Fonds nicht Ubeesteig
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f)

¢)

h)

)

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstelluregnes konsolidierten
Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG odlgch den anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften deeselUnternehmensgruppe
angehoren, sind bei der Berechnung der in Ziffefnbia e) vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Netadsvermoégens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und eliees
Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgender Nr. 4. j), ikl l) festgelegten Anlagegrenzen
betragen die in Nr. 4. a) bis e) genannten Obergreritir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittemi@&chstens 20 %, wenn es
Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist, einen im@sten, von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien- oder Schalitilex nachzubilden.
Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend divaiesifiist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiur dektMarstellt,
auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise verotffentlicht.wird

Die in Nr. 4. f) festgelegte Grenze betragt 35 8&b6fern dies aufgrund
aul3ergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt, iinsbesondere an
geregelten Markten, an denen bestimmte Wertpapmider Geldmarkt-
instrumente stark dominieren. Eine Anlage bis &seli Obergrenze ist nur bei
einem einzigen Emittenten moglich.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oderea@dOGA im Sinne von Nr.
2. e) erwerben, sofern er nicht mehr als 20 % sel&tto-Fondsvermdgens in
ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA anleg

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jedelforels eines Umbrella-
Fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vomDEZember 2010 wie ein
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesedzist sichergestellt, dass
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hick auf Dritte Anwendung
findet.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW féarinsgesamt 30 % des
Netto-Fondsvermdgens eines Fonds nicht Gbersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder soest@GA erworben hat,
werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oddeien OGA in Bezug
auf die in Nr. 4. a) bis e) genannten Obergrenzem bertcksichtigt.

Erwirbt ein Fonds Anteile anderer OGAW und/oder ssiger OGA, die

unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwalagesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der \deewaltungsgesellschaft
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)

K)

)

durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschodgr durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung werten ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellsdhiafdie Zeichnung oder
den Ruckkauf von Anteilen der anderen OGAW und/ateteren OGA durch
den Fonds keine Geblhren berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds darf fle @on ihr verwalteten Fonds
stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erfvesr, der es ihr erlaubt,
einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftspaliéis Emittenten auszutben.

Ferner darf ein Fonds nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselbhaittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und dessé&lhbgtienten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/adeleren OGA;
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und dessdhleittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstriagbrgesehenen Grenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werdeammwsich der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktingnienoder der Nettobetrag
der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwedbs berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemafd Nr. 4. ¢) kinsind nicht anwendbar
im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vimene Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder dessen Gebietskorpersohdiegeben oder
garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vimera Drittstaat begeben
oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die viiarnationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werdemed ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recdhéese Staates errichtet
wurden, der kein Mitgliedstaat der EU ist, sofajre(ne solche Gesellschaft
ihr Vermogen hauptsachlich in Wertpapieren von Enien aus diesem
Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses StaatesBsteiligung des Fonds
an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den gimabglichen Weg
darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieseat8tazu erwerben und
(i) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermogeismge die
Anlagebeschrankungen gemalf vorstehender Nr. 4s &) lind Nr. 4. h) bis
k) beachtet.
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5. Unzulassige Geschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonasht:

a)

b)

Waren oder Edelmetalle erwerben;

in Immobilien anlegen, wobei immobiliengesiclkeeWertpapiere einschlief3lich
hierauf entfallender Zinsen sowie Anlagen in Wepipeen, die von

Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immohitesstieren einschliel3lich
hierauf entfallender Zinsen zulassig sind;

zu Lasten des Fondsvermogens Kredite gewéahren fod Dritte als Birge
einstehen;

im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll eiradetzer Wertpapiere und
Geldmarkt- sowie anderer Finanzinstrumente im Suworstehender Nr. 2. €), g)
und h) Verbindlichkeiten Ubernehmen, die zusammen Krediten geman
vorstehender Nr. 3. ¢), 10 % des Netto-Fondsverm®gberschreiten;

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstmiere oder anderen in
vorstehenden Nr. 2. e), g) und h) genannten Finatrzimenten tatigen.

6. Ausnahmebestimmungen, Ruckfiihrung

a)

b)

Die Anlagebeschréankungen gemanR vorstehende2.Ndis 4. beziehen sich auf
den Zeitpunkt des Erwerbs. Werden die genanntemeRtséatze nachtraglich,
d.h. durch Kurseinwirkungen oder aus anderen Griirale durch Zuk&ufe
Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschadverziglich, jedoch unter
Beachtung der Interessen der Anteilinhaber, einekftirung in den vorge-
sehenen Rahmen anstreben;

der neu aufgelegte Fonds kann wahrend der esseims Monate nach seiner
Auflegung von den in vorstehender Nr. 4. a) bigegtgelegten Bestimmungen
unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuungeaihen;

sofern ein Emittent eine rechtliche Einheit bildderen Aktiva ausschlief3lich
den Ansprichen der Anleger des jeweiligen Teilforglsgentuber sowie
gegenlber den Glaubigern haften, deren Forderuagkisslich der Griindung,
der Laufzeit oder der Liquidation des jeweiligenlfbeds entstanden sind, ist
jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriftéeridie Risikostreuung in
Nr. 4. a) bis g) sowie Nr. 4. h) und i) als eigé@nsliger Emittent anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zusétel Anlagebeschrankungen fir
den Fonds aufzustellen, sofern dies notwendig usht, den gesetzlichen und
verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landerndenen die Anteile des Fonds
angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.
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7. Techniken und Instrumente

a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung desdsvermégens sowie zum
Laufzeiten- oder Risikomanagement, kann der Fon@sivBte sowie sonstige
Techniken und Instrumente unter Einhaltung der awlvaren Gesetze, Vorschriften
und CSSF Rundschreiben einsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verweg@on Derivaten, so mussen die
Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen desteltenden Nr. 2 bis 6
dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteremd sdie Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 10 dieses Artikels, betrefferaikBnanagement-Verfahren, zu
bertcksichtigen.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds durch dersaEinvon Derivaten oder
sonstigen Techniken und Instrumenten von den imormesen Teil des
Verwaltungsreglements genannten Anlagezielen alhwaic

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Imsemten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung ergeben, abziglich direkter umdirekter operationeller Kosten,
missen an den Fonds gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken imstrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung muss zusammen mit dem Ausfako der Gegenpartei bei
Geschaften mit OTC-Derivaten die oben in der viwestelen Nr. 4 a) Satz 3 genannte
Gegenparteigrenze in Hohe von 5% bzw. 10% einhalten

Insbesondere konnen Kosten und Gebuhren fir diesbester des Fonds sowie fur
andere Mittelspersonen, die Dienstleistungen im adusenhang mit anderen
effizienten Portfolio-Management-Techniken erbrimgals Ubliche Entschadigung
fur ihre Dienstleistungen anfallen. Derartige Geliihkdnnen als Prozentsatz der
durch die Anwendung effizienter Portfolio-Managetr&achniken und Instrumente
erzielten Netto-Einklinfte des Fonds berechnet werdaformationen zu den
direkten und indirekten operationellen Kosten uneébi@hren, die in diesem
Zusammenhang anfallen kénnen und Uber die Idextg&Parteien, an welche solche
Kosten und Gebuhren gezahlt werden — sowie jegBd#®ehung dieser Parteien zu
der Depotbank oder ggf. dem Investment Managerrdevein dem Jahresbericht des
Fonds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumentah rsachfolgend aufgefihrt.

b) Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe albgeber auftreten, wobei
solche Geschéafte mit den Regeln der CSSF Rundbeimr@i8/356 und 11/512 sowie
den nachfolgenden Regeln im Einklang stehen missen:
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aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder unmittetiokar mittelbar verleihen
durch Zwischenschaltung eines standardisierten papierleihsystems, das
von einer anerkannten Clearinginstitution orgamisieird, oder durch
Zwischenschaltung eines Wertpapierleihsystems, dasn einem
Finanzinstitut organisiert wird, das Aufsichtsregahterliegt, die die CSSF
als gleichwertig mit denen vom Gemeinschaftsrecbtgeschriebenen
ansieht, und das auf solche Geschafte spezialisiert

In jedem Fall muss der Leihnehmer Aufsichtsregahterliegen, die die
CSSF als gleichwertig mit denen vom Gemeinschaiftgéreorgeschriebenen
ansieht.

bb) Der Fonds hat darauf zu achten, dass der Umfader
Wertpapierleihgeschafte auf einem angemessenenailibéeibt und darf
Wertpapierleihgeschafte nur abschlieen, wenn dibertiagenen
Wertpapiere gemald den Vertragsbedingungen jederzeiickibertragen
und alle eingegangenen Wertpapierleihvereinbarungeierzeit beendet
werden kdnnen.

cc) Das Netto-Engagement eines Fonds, d.h. dasgEngmt eines Fonds
abzuglich erhaltener Sicherheiten gegeniber ein derdelben Partei aus
einem oder mehreren Wertpapierleihngeschaften ued/ddn nachstehend
unter c) beschriebenen Wertpapierpensionsgeschati@nbei der in Nr. 5 b)
genannten 20%-Grenze mit berlcksichtigt werden.

dd) Die Wertpapierleihe darf jeweils 50 % des Gedsaries des
Wertpapierportfolios eines Fonds nicht tGberschmeite

ee) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht Ubeesim.

ff) Die unter den Punkten (dd) und (ee) genanntescBrankungen gelten nicht,
sofern dem Fonds das Recht zusteht, den Wertpaipiegttrag zu jeder Zeit
zu kindigen und die RuUckerstattung der verliehengartpapiere zu
verlangen.

c) Wertpapierpensionsgeschéfte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgesdaiatiehen, die darin bestehen,
Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen. Dabei baFdnds darauf zu achten, dass
er jederzeit den vollen Geldbetrag zuruckfordern erod das
Wertpapierpensionsgeschéft entweder in aufgelauf&esamthéhe oder zu einem
Mark-to-Market-Wert beenden kann. Trifft der Fondsliesem Zusammenhang die
Vereinbarung, das Wertpapierpensionsgeschaft zemeilark-to-Market-Wert zu
beenden, wird der Mark-to-Market-Wert des Wertpag@asionsgeschéaftes zur
Berechnung des Nettoinventarwertes herangezogen. .

Der Fonds kann als Verkaufer oder als Kaufer im rRai von
Wertpapierpensionsgeschéften sowie in einer Serie on v
Wertpapierpensionsgeschéaften auftreten. Seineligetsy an derartigen Geschéften
unterliegt jedoch den folgenden Bedingungen:
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aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

gg)

Der Fonds darf WertpapierpensionsgeschaftalpschlieRen, wenn die
dem Geschéft zugrundeliegenden und Ubertragenetpsyézre gemal
den Vertragsbedingungen jederzeit zurickgefordedt das vereinbarte
Geschatft jederzeit beendet werden kann

Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapiesppnsgeschéaft nur
kaufen oder verkaufen, wenn die Gegenpartei Aufsielgeln unterliegt,

die die CSSF als gleichwertig mit denen vom Genuofiagsrecht

vorgeschriebenen ansieht.

Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensiaswgdtes darf der
Fonds die gegenstandlichen Wertpapiere nicht véekabevor nicht das
Ruckkaufrecht durch die Gegenseite ausgeilbt oderRdickkauffrist
abgelaufen ist.

Da der Fonds sich Ricknahmeantragen auf eideneile gegeniber
sieht, muss er sicherstellen, dass seine PositiamerRahmen von
Wertpapierpensionsgeschéaften ihn zu keiner Zeiard&indern, seinen
Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.

Folgende Wertpapiere kdnnen Uber ein Wertpagnsionsgeschaft vom
Fonds gekauft werden:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldrk@nstrumente gemaf
der Definition durch die Richtlinie 2007/16/EG vadlf. Marz 2007 zur
Durchfuihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates Kaordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffedtimmte OGAW
im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitam

(i)  Schuldverschreibungen, die von einem Mitgitht der OECD oder
seinen Gebietskorperschaften oder von supranagionastitutionen und
Einrichtungen gemeinschaftsrechtlicher, regionatier weltweiter Natur
begeben oder garantiert werden;

(i)  Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfondedeben werden, und die
einen taglichen Nettoinventarwert berechnen undaimém AAA oder
gleichwertigen Rating bewertet sind;

(iv)  Schuldverschreibungen, die von nichtstaatliclamittenten begeben
werden und eine angemessene Liquiditat bieten; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einéviitgliedstaat der
Europaischen Union oder einer Wertpapierborse dihitegiedstaates der
OECD notiert sind oder gehandelt werden, wenn digseeinem
wichtigen Index enthalten sind.

Diese Wertpapiere mussen der Anlagepolitik demds entsprechen und
zusammen mit den anderen im Portfolio des Fondsindiehen
Wertpapieren grundsatzlich die Anlagebeschrankudgsr-onds einhalten.

Das Netto-Engagement eines Fonds, d.h. dasgEngat eines Fonds
abzuglich erhaltener Sicherheiten gegeniber ein derdelben Partei aus
einem oder mehreren Wertpapierleihgeschaften ued/ddn nachstehend
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unter c) beschriebenen Wertpapierpensionsgeschati@nbei der in Nr. 5 b)
genannten 20%-Grenze mit berlcksichtigt werden.

Wertpapierpensionsgeschéfte werden voraussichtiighgelegentlich eingegangen
werden.

8. Derivate

Der Fonds kann gemal der im Verkaufsprospekt nkbschriebenen Anlagepolitik
Derivate zur Absicherung und zur effizienten Pdigfgerwaltung einsetzen.

Der Fonds kann in jeglichen Derivaten investierdie, von Vermoégensgegenstanden,
die fir den Fonds erworben werden dirfen, oder f#amanzindizes, Zinssatzen,

Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. tlizéihlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinatiohemaus. Diese kdnnen nicht

nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kommeen Teil der Anlagestrategie des
Fonds darstellen.

Die Bedingungen und Grenzen missen insbesonderedenit Bestimmungen der
vorstehenden Nr. 2 g), Nr. 3 sowie dieser Nr. 8Gmklang stehen. Insbesondere sind
die Bestimmungen betreffend Risikomanagement-Vegfah bei Derivaten zu
bertcksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschéfte undhi@en und Instrumenten zur
effizienten Portfolioverwaltung kann die Verwaltwggsellschaft im Rahmen der in
diesem Abschnitt festgelegten Strategie Sichenhathalten, um ihr Gegenparteirisiko
zu reduzieren. Der vorliegende Abschnitt legt da der Verwaltungsgesellschaft fur
den Fonds angewandte Strategie zur Verwaltung wdreBeiten fest.

Samtliche Vermogenswerte, die von der Verwaltungsiigchaft im Zusammenhang
mit den Techniken und Instrumenten zu einer effitga Portfolioverwaltung
(Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschaftedalien werden, sind als
Sicherheiten im Sinne dieses Abschnittes anzusehen.

a) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschéft den Fonds erhalten
werden, kbnnen dazu benutzt werden, das Gegenyskieizu reduzieren, dem
die Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt ist, werseddie in den anwendbaren
Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSFssglzen Rundschreiben
aufgelisteten Anforderungen insbesondere hinsathtliiquiditat, Bewertung,

Qualitat in Bezug auf die Zahlungsfahigkeit von Heriten, Korrelation,

Risiken in Bezug auf die Verwaltung von Sicherheitend Durchsetzbarkeit
erfullt.

Zulassige Sicherheiten

Zusatzlich sind Sicherheiten fir Wertpapierleituhgdte, umgekehrten
Pensionsgeschéafte und Geschéafte mit OTC-DerivaineRef
Wahrungstermingeschéften) in einer der folgendemEa zu stellen:
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a. liquide Vermégenswerte wie Barmittel, fustige Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente geman Definition in Richtligi@07/16/EG vom 19. Marz 2007,
Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern,\be erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten ausgeyelsden, beziehungsweise von
einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdchafen oder von
supranationalen Institutionen und Behdrden auf kamater, regionaler oder
internationaler Ebene begebene Anleihen;

b. Anteile eines in Geldmarktinstrumenteegehden OGA, der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein RatorgAAA oder ein vergleichbares
Rating verflgt,

C. Anteile eines OGAW, der vorwiegend in diger den nachsten beiden
Gedankenstrichen aufgefuhrten Anleihen/Aktien anleg

d. Anleihen, die von erstklassigen Emittantat angemessener Liquiditat begeben
oder garantiert werden, oder

e. Aktien, die an einem geregelten MarkesiMitgliedstaats der Europaischen
Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaatgelassen sind oder gehandelt
werden, sofern diese Aktien in einem anerkanntenndeX enthalten sind.

b) Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichémfang von Sicherheiten
fir OTC-Derivate-Geschafte und Techniken und Imetrote zur effizienten
Portfolioverwaltung fiir den Fonds je nach der Natnd den Eigenschaften der
ausgefuihrten  Transaktionen, der Kreditwirdigkeit d unidentitat der
Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingurfgstiegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschaften®@TiC Derivaten und bei
umgekehrten Pensionsgeschaften zur Reduzierung Glegenparteirisikos
Sicherheiten erhalten. Im Rahmen ihrer Wertpaplegschafte muss die
Gesellschaft Sicherheiten erhalten, deren WerdigirDauer der Vereinbarung
mindestens 90% des Gesamtwertes der verliehenenp&dere entspricht
(unter Berlcksichtigung von Zinsen, Dividenden,ssgen moglichen Rechten
und eventuell vereinbarten Abschlagen bzw. Mindassferbetragen).

c) Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strateg)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicBasis und unter
Anwendung von zur Verfligung stehenden Marktpreiseowie unter
Bertcksichtigung angemessener Bewertungsabschladese von  der
Verwaltungsgesellschaft fur jede Vermogensart desds auf Grundlage der
Haircut-Strategie der Verwaltungsgesellschaft fsigt werden, bewertet. Diese
Strategie berilicksichtigt mehrere Faktoren in Abigksit von den erhaltenen
Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der GegenpaRaélligkeit, Wahrung und
Preisvolatilitat der Vermoégenswerte. Grundsatzlichwird ein
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Bewertungsabschlag (Haircut) nicht auf entgegengemene Barsicherheiten
angewandt.

d) Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds eggggenommene unbare
Sicherheiten (Non-Cash Collateral) sollten nichtiuBert, neu angelegt oder
verpfandet werden

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds eygggenommene
Barsicherheiten (Cash Collateral) dirfen gemal\teschriften des
luxemburgischen Gesetzes und den anwendbaren Vifteschnsbesondere
der ESMA Leitlinien 2012/832, die durch das CSSHkéachreiben 13/559
implementiert wurden, nur in liquide Vermdgenswaentgestiert werden.
Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collasaittign nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemafd ArékKeBuchstabe f der
OGAW-Richtlinie angelegt  werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegtiare

- fur Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden,uggesetzt, es handelt
sich um Geschéafte mit Kreditinstituten, die eiderfsicht unterliegen, und
der OGAW kann den vollen aufgelaufenen  Geldbetrag jederzeit
zurlckfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstrukturng@? der Definition in
den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen Dedinitfir europaische
Geldmarktfonds angelegt werden.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Bamfig.édnder, Markte
und Emittenten hinreichend diversifiziert sein mither maximalen Exposure
gegeniber einem bestimmten Emittenten von 20 %dNe¢®inventarwertes
des Fonds.

10. Risikomanagement

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Yiefaeingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit den a@epositionen des Fonds
verbundene Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrattenrisiko, ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowike alonstigen Risiken, einschlielich
operationellen Risiken, die fir den Fonds von Baawsy sind, jederzeit zu Uberwachen
und zu messen

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfahreinsetzen, die eine prazise und
unabhangige Bewertung des Wertes der OTC-Derivddeleen. Dariber hinaus stellt
der Fonds im Hinblick auf Derivate sicher, dass dai$ Derivaten verbundene
Gesamtrisiko des Fonds entsprechend der im Vesgeaspekt vorgesehenen
Einklassifizierung zum Gesamtrisiko entspricht. 8@wWechniken und Instrumente fir

34



eine effiziente Portfolioverwaltung angewendet  veerd tragt die
Verwaltungsgesellschaft dafir Sorge, dass die Bisiklie sich daraus ergeben, durch
das Risikomanagement im Hinblick auf den Fonds ngeanessener Weise erfasst
werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie rinakk der in vorstehend Nr. 5. e)
dieses Artikels festgelegten Grenzen Anlagen iniMaeFn tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen varsteghend Nr. 5. a) bis e) dieses
Artikels nicht Uberschreitet. Wenn der Fonds inexiohsierten Derivaten anlegt,
missen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzenvesstehend Nr. 5. a) bis e)
dieses Artikels beriicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldthastrument eingebettet ist, muss
hinsichtlich der Bestimmungen dieser Nr. 10 mitlic&sichtigt werden.

Artikel 5 Fondsanteile

1. Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaberdusind Uber einen Anteil oder eine
Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteilzertifikate tragen handschriftlicheles vervielfaltigte Unterschriften der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

3. Anteilzertifikate sind tbertragbar. Mit der Wtragung eines Anteilzertifikats gehen
die darin verbrieften Rechte Uber. Der Verwaltuegstjschaft und/oder der
Depotbank gegeniber gilt der Inhaber des Anteifiéats in jedem Fall als der
Berechtigte.

4. Auf Wunsch der Anteilerwerber und Weisung derwaltungsgesellschaft kann die
Depotbank anstelle eines Anteilzertifikats eine elbestatigung Uber erworbene
Anteile ausstellen.

5. Der besondere Teil des Verwaltungsreglements kansehen, dass die Anteile in
Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein Anspruchif aAuslieferung effektiver
Stlicke besteht in diesen Fallen nicht.

Artikel 6 Ausgabe und Riucknahme von Anteilen

1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die et werden von der
Verwaltungsgesellschaft unverziglich nach Eingaeg Ausgabepreises bei der
Depotbank ausgegeben. Die Anzahl der ausgegebenaeileA und der
entsprechenden  Anteilscheine ist grundsatzlich tnicbeschrankt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, dasgabe von Anteilen
vorubergehend oder vollstandig einzustellen; etweeits geleistete Zahlungen
werden in diesen Fallen unverziglich erstattet. \Deéewaltungsgesellschaft kann
fur den Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen eib@ohnungsantrag
zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitgidileschranken, aussetzen
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oder endgultig einstellen, soweit dies im InteregseGesamtheit der Anteilinhaber,
zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum SctietzFonds, im Interesse der
Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der sfisehen Anlageziele des Fonds
erforderlich  erscheint. Aus den gleichen Grindenhalie sich die
Verwaltungsgesellschaft insbesondere das Recht voejchnungsantrage
abzulehnen, welche mit den Praktiken des Late figadnd/oder Market Timing
verbunden sind oder deren Antragsteller der Anwegdlieser Praktiken verdachtig
sind.

Die Anteile kdnnen bei der Verwaltungsgesetdider Depotbank, den Zahlstellen
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

Die Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Ricknehder Anteile Gber die Verwal-
tungsgesellschaft, die Depotbank oder die Zahtstelerlangen. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist verpflichtet, an jedem Bewertuagstie Anteile zum jeweils gelten-
den Ricknahmepreis fir Rechnung des Fonds zuriekman.

Der Anteilwert wird an jedem Bewertungstag umdinem Rhythmus berechnet, wie
dies im Verkaufsprospekt Erwahnung findet. Die Addang des Ricknahmepreises
erfolgt unverziglich nach dem Bewertungstag in fierden Fonds festgelegten
Wahrung (die "Fondswahrung'ie Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht
vor, die Frist zur Zahlung des Ricknahmepreisesbaufzu 5 Bankarbeitstage zu
verlangern, sofern dies durch Verzégerungen bei Linlung der Erlose aus
Anlageverau3erungen an den Fonds auf Grund voi dérsenkontrollvorschriften
oder ahnlichen Marktbeschrankungen begriindetemBehingen an dem Markt, an
dem eine beachtliche Menge der Vermogenswerte dedsFangelegt sind, oder in
aulRergewohnlichen Umstanden, in denen der FondsRimknahmepreis nicht
unverziglich zahlen kann, notwendig ist.

Die Verwaltungsgesellschatt ist nach vorher@@enehmigung durch die Depotbank
berechtigt, die umfangreiche Ricknahmen, die racistden flissigen Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen eines Teilfonds befyieshverden konnen, erst zu
tatigen, nachdem entsprechende Vermogenswerteedesligen Teilfonds ohne

Verzogerung verkauft wurden.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung vicptet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, zum Beispiel devisenrechtliche Vaifieln oder andere, von der
Depotbank nicht zu vertretende Umstande der Ubsmmei des Riicknahmepreises
entgegenstehen.

Artikel 7 Ausgabe- und Rucknahmepreis

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreisegtelt die Verwaltungs-
gesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritteter Aufsicht der Depotbank den
Wert des Netto-Fondsvermdgens der jeweiligen Adssise an jedem Bewertungstag
und teilt ihn durch die Zahl der umlaufenden Atéder "Inventarwert pro Anteil™).
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Dabei werden:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich noténtd, zum letzten verfigbaren
bezahlten Kurs bewertet;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlichienb sind, jedoch an einem
geregelten Markt bzw. an anderen organisierten tdérlgehandelt werden,
ebenfalls zum letzten verfigbaren bezahlten Kuraehet, sofern die Ver-
waltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung didsars fir den bestmdoglichen
Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verauRert wekdemen;

c) Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht ,ssulvie alle anderen Ver-
mdogenswerte zum wahrscheinlichen Realisierungdvesvertet, der mit Vorsicht
und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

d) Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des @afedyps zum letzten
festgestellten und erhéltlichen Ricknahmepreis Hetye

e) flissige Mittel zu deren Nennwert zuziglich Zmbewertet;
f) Festgelder zu deren Nennwert zuziglich Zinsevebiet;

g) der Liquidationswert von Termingeschéaften odeti@en, die nicht an Bérsen
oder anderen organisierten Markten gehandelt werdenderen jeweiligem
Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemal denchfinien der
Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fle akrschiedenen Arten von
Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wded; Liquidationswert von
Termingeschéaften oder Optionen, welche an Borsem adderen organisierten
Markten gehandelt werden, auf Grundlage der letztearfigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsesr otdganisierten Markten,
auf welchen diese Termingeschéafte oder Optionen konus gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Termingeschéft oder einec@p@th einem Tag, an dem der
Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidienerden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag vamverwaltungsgesellschaft
in angemessener und vernunftiger Weise bestimmt;

h) Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Béregent oder an einem anderen
Geregelten Markt gehandelt werden und deren Réatlidubei Erwerb weniger
als 90 Tage betragt, grundsatzlich zu Amortisieslngten bewertet, wodurch
dem ungefahren Marktwert entsprochen wird;

i) Zinsswaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die adba&re Zinsentwicklung,
bestimmten Marktwert bewertet;

j) nicht auf die Fondswéhrung lautende Verméogemaveu den zuletzt im
Interbankenmarkt festgestellten und verfigbarenid@ewveferenzkursen in die
Fondswahrung umgerechnet; wenn solche Kurse nigtitighar sind, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben wund nach dem \aer
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahrenitnest.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Esemesndere Bewertungs-
methoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse aligemesseneren Bewertung
eines Vermogenswertes des Fonds hinsichtlich deasigsichtlichen Realisierungs-
wertes fur angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht iagsdder ermittelte Anteilwert an
einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichert W Anteile des Fonds
nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittiules Anteilwertes betrachtliche
Bewegungen an den betreffenden Borsen und/odertdfédegeben hat, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschliel3en, den Anteilwesth am selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstédnden werden dlle diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Rucknahmheder Grundlage des
Anteilwerts eingeltst, der unter Bertcksichtigures dsrundsatzes von Treu und
Glauben aktualisiert worden ist.

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann demtémwert pro Anteil zur Abgeltung
der Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzugese@erden, dessen Hohe sich
nach dem jeweiligen besonderen Teil des Verwaltagisments eines Fonds ergibt.
Sofern in einem Land, in dem Anteile ausgegeberdever Stempelgebihren oder
andere Belastungen anfallen, erhéht sich der Agsals entsprechend.

Rucknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermitteitentarwert pro Anteil, welchem
zur Abgeltung der Ricknahmekosten eine Ricknahnikgédiinzugerechnet werden
kann, deren Hohe sich aus dem besonderen Teil el@glfungsreglements ergibt.

Anteilkauf und -verkaufsauftrage, welche hpéitestens 16.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungstgehaft eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Ausgabepreises derédibsten Bewertungstages
abgerechnet. Zeichnungsantrage, welche nach 16100 (Luxemburger Zeit)
eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabepreiss dem Ubernachsten
Bewertungstag folgenden Bewertungstag abgerechnet.

Artikel 8 Aussetzung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, diedddnung des Anteilwerts zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umsténde vorliedendies erfordern und sofern die
Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen Ainteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

1.

wahrend der Zeit, in welcher eine BoOrse oder aiderer Markt, an dem ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte des jeweiligends amtlich notiert oder
gehandelt wird, (auRer an gewohnlichen Wochenendeler Feiertagen)
geschlossen ist oder der Handel an dieser Borsedszdem entsprechenden Markt
ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die VerwaltungsgesellschagriBnlagen eines Fonds nicht
verfiugen kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegehwler gekauften oder
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verkauften Vermogensgegenstande frei zu transérieder die Berechnung des
Anteilwerts ordnungsgemal durchzufihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung Beteilwertberechnung, sofern
diese langer als drei Bankarbeitstage andauergrmiglich in angemessener Weise in
den Tageszeitungen veroffentlichen, in denen Ubéligkise die Preisvertffentlichung
erfolgt; sie wird dies ferner allen Anteilerwerbeund den Anteilinhabern, die ihre
Anteile zur Riicknahme angeboten haben, unmittétbangemessener Weise mitteilen.
Wahrend der Dauer der Aussetzung der Anteilwertieneng konnen solche Anteil-
inhaber ihre Kaufauftrage oder Ricknahmeantragéckarehen. Nicht zurtickgezogene
Kaufauftrage und Ricknahmeantrage werden mit deiiederaufnahme der Anteil-
wertberechnung festgestellten Ausgabe- und Rickephetsen abgerechnet.

Artikel 9 Kosten

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fir die Védiuvey des Fonds und der Depotbank
fur die Verwaltung und Verwahrung der zu dem Fogelsdrenden Vermdgenswerte
eine Vergutung zu. Dartber hinaus erhalt die Deputleine Bearbeitungsgebuhr fur
jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltsgesellschaft durchfihrt.

2. Neben diesen Vergutungen und Geblhren geheioldenden Aufwendungen, ggf.
nur im Hinblick auf einzelne Anteilklassen, zu leastes Fonds:

a) alle Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessgig&mind Aufwendungen zu
Lasten des Fonds erhoben werden sowie alle im Zussimang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung eventuell entsteher@teuern;

b) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung, die der I[Sekaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstefvenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln sowie Kosten fiur die @wdmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Fonds eefdadft marken- und
wettbewerbsrechtlicher Fragestellungen;

c) die Honorare der Wirtschaftsprufer;
d) Kosten fur die Einldsung von Ertragscheinen;
e) die Kosten fir Wahrungs- und Wertpapierkurssichgrun

f) Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungséo der Jahres- und
Halbjahresberichte flr die Anteilinhaber in alleotwendigen Sprachen, sowie
Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungs&o von samtlichen
weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaladarendbaren Gesetzen
oder Verordnungen der jeweiligen Behérden notwesilid;

g) Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Veriffiehungen inklusive der
Kosten flr die Bekanntmachung der Jahres- und Blalbgberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise, ggf. der Thesaugerubzw.
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h)

)
K)

Ausschuttungen, des Auflésungsberichtes sowie Kdsitedie Erstellung und
Verwendung eines dauerhaften Datentragers, mit #&use der Kosten fur
Information bei Fondsverschmelzungen und mit Ausmalder Informationen
Uber Maflinahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzzerigen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

ein angemessener Anteil an den Kosten fir die Weylund an solchen, welche
direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf Aktien anfallen;

samtliche Kosten und Gebuhren im Zusammenhang et dErwerb, der
VerauRerung und der Bewertung von Vermogenswerten;

etwaige Transaktionskosten fir Anteilscheingesehéft

Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft esowdosten im
Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen;

im Zusammenhang mit der Fondsauflegung entstandeseen; diese Kosten
kénnen Uber einen Zeitraum von bis zu funf Jahrepgrtional belastet werden;

m) Kosten fur die Erfullung von Vertriebserfordernissen Ausland, einschlief3lich

Y

Anzeigekosten, Kosten flur aufsichtsrechtliche Bestungen im In- und
Ausland, Rechts- und Steuerberatungskosten in rdiegdesammenhang sowie
Ubersetzungskosten;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungstaged und Ausstellungen
von Bescheinigungen in diesem Zusammenhang;

Kosten im Zusammenhang mit Bérsennotierungen,;

Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung oder efimd) von
Verkaufsprospekt;

Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Fonds durational oder international
anerkannte  Ratingagenturen sowie Kosten flr das indrRatvon
Vermogensgegenstanden, insbesondere das Emitimgnvon verzinslichen
Wertpapieren,;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Drétevie Kosten fur die
Performance-Attribution;

Kosten flur die Beauftragung von Stimmrechtsbevatimi@ungen bzw. die
Auslbung von Stimmrechten auf Hauptversammlungewvies&osten fur die
Vertretung von Aktionars- und Glaubigerrechten;

Kosten im Zusammenhang mit der Register- sowiel damsferstellentatigkeit
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u) im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgeselfsctiie Depotbank und
an die Beratungs- oder Asset Management Geseltschaf zahlenden
Vergutungen sowie den, auf alle vorstehend genanmefwendungen
gegebenenfalls anfallenden Steuern.

3. Samtliche Kosten werden zunachst dem laufendexkoBimen, dann den
Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermdgen a&ohaet.

4. Die in diesem Artikel genannten Kosten versteherh stuzlglich einer ggf.
anfallenden Mehrwertsteuer.

Artikel 10  Rechnungslegung

1. Der Fonds und dessen Blcher werden durch einscaftsprifungsgesellschaft
gepruft, die von der Verwaltungsgesellschaft bisteid.

2. Spatestens vier Monate nach Ende eines jedsch@&ftsjahres vertffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepruften Rechentstigaicht fir den Fonds.

3. Langstens zwei Monate nach Ablauf der erstdfteHdes Geschéftsjahres veroffent-
licht die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriuHeitbjahresbericht fir den Fonds.

4. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellfichder Depotbank und den Zahl-
stellen erhéltlich.

Artikel 11 Dauer und Auflosung des Fonds sowie Kidigung der
Verwaltungsgesellschaft

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichéetkann jedoch jederzeit durch
die Verwaltungsgesellschaft unter angemessenercBgdtigung der Interessen
der Anteilinhaber aufgelost werdekine Auflésung erfolgt zwingend in den
gesetzlich vorgesehenen Fallen und im Falle der |6Buhg der
Verwaltungsgesellschatft.

2. Die Auflésung des Fonds wird entsprechend deetgkchen Bestimmungen von
der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in nesigns zwei
Tageszeitungen, welche eine angemessene Auflagielesn, verdffentlicht. Eine
dieser Tageszeitungen muss eine Luxemburger Tdgeszesein. Wenn ein
Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Foffiglsrt, wird die Ausgabe von
Anteilen eingestellt. Die Verwaltungsgesellschatink die Ricknahme von
Anteilen weiterhin zulassen, falls die GleichbeHand aller Anleger
sichergestellt ist. Insbesondere wird im Ricknateispler Anteile, die wahrend
des Liquidationsverfahrens zuriickgegeben werdenaeieiliger Betrag an den
Liquidationskosten und ggf. Honoraren des oderLaguidatoren bertcksichtigt.
Falls die Verwaltungsgesellschaft beschliel3t, dizkRahme von Anteilen mit
Beginn der Liquidation einzustellen, wird in derr¥ffentlichung gemal3 Satz 1
darauf hingewiesen.

41



Die Depotbank wird den Liquidationserlos, abzuglgr Liquidationskosten und
Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellscbdir gegebenenfalls der
von ihr oder von der Depotbank im Einvernehmen d&t Aufsichtsbehdrde
ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber irerRaltnis ihrer jeweiligen

Anteile  verteilen. Liquidationserlose, die zum  Ablss des

Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern nicht gefordert worden sind,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, von dgpdibank fir Rechnung der
berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des datonsverfahrens bei der
.Caisse de Consignation* in Luxemburg hinterlegh diese Betrage verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dogefordert werden.

3. Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glgemioder Rechtsnachfolger
kénnen die Auflosung oder die Teilung des Fondsitraegen.

Artikel 12 Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltemgement jederzeit ganz oder
teilweise &ndern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werdemldreKanzlei des Luxemburger
Bezirksgerichts hinterlegt. Ein Hinweis auf die téihegung wird imMémorial
veroffentlicht.

Artikel 13 Verjahrung von Ansprichen

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltgagslischaft oder die Depotbank
kénnen nach Ablauf von funf Jahren nach Entstelde®y Anspruchs nicht mehr ge-
richtlich geltend gemacht werden; davon unberileibbdie in vorstehendem Artikel 11
Absatz 4 des allgemeinen Teils dieses VerwaltuggEments enthaltene Regelung.

Artikel 14  Gerichtsstand und Vertragssprache
1. Erfullungsort ist der Sitz der Verwaltungsgessiiaft.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilinhabder Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank unterliegen der Gerichtsbarkeit dastandigen Gerichts im
GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschafl die Depotbank sind
berechtigt, sich selbst und den jeweiligen Fonads Becht und der Gerichtsbarkeit
anderer Staaten, in denen die Anteile vertriebeleve zu unterwerfen, sofern dort
ansassige Anleger bezuglich Erwerb und RickgabeAvibeilen Anspriiche gegen
die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbankegédlimachen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbadhknen fur sich selbst und den
jeweiligen Fonds Ubersetzungen in Sprachen von égndls verbindlich erklaren,
in denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zuge&ssind.

Luxemburg, den 1. Januar 2014
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Verwaltungsreglement (Besonderer Teil)

Der RP Global Market Selection (der ,Fonds") wurdierch die Oppenheim Asset
Management Services S.ar.l. gemaf Teil | des &esebm 20. Dezember 2002 Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapienégetegt und unterliegt nunmehr
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die swmwg des Fonds wurde mit
Wirkung vom 1. September 2009 auf die WARBURG INVHSUXEMBOURG S.A.
(die ,Verwaltungsgesellschaft) Ubertragen.

Erganzend bzw. abweichend zum vorstehenden Vemgataglement (Allgemeiner
Teil) gelten die Bestimmungen des nachstehendenondesen Teils des
Verwaltungsreglements.

BESONDERER TEIL

Artikel 15  Depotbank

Depotbank ist die BHF-BANK International S.A., Luxrburg.

Artikel 16 Anteilscheine und Anteilklassen
1. Die Anteile sind in Globalzertifikaten verbrieft
2. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Studdesteht nicht.

3. Der Verwaltungsrat kann eine oder mehrere Adésbsen einrichten, deren
Charakteristika voneinander abweichen und die eschiedenen Gebuhrenstrukturen
versehen sein konnen. Im Falle der Einrichtung nedmeteilklassen wird der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

4. Im Falle der Einrichtung einer oder mehrer Aktassen im Sinne vorstehender Nr. 3
wird der Inventarwert pro Anteil einer Anteilklassntsprechend Artikel 7 des
allgemeinen Verwaltungsreglements dadurch bestirdagts an jedem Bewertungstag
der Teil des Inventarwertes, der der jeweiligenefkiasse entspricht, durch die Zahl
der sich am jeweiligen Bewertungstag im Umlaufde#nden Anteile der jeweiligen
Anteilklasse geteilt wird.

Artikel 17 Fondswahrung, Ausgabe- und Ricknahmepris

1. Fondswahrung ist der EURO.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt unter #ialit der Depotbank den Ausgabe-
und Ricknahmepreis an jedem Bewertungstag.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankitgsteyen nach dem Bewertungstag
an die Depotbank zahlbar.

4. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Verskelsten (Artikel 7 Nr. 2) betragt
bis zu 5 % des Inventarwerts pro Anteil.
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5. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafiissdin den Landern, in denen der
Fonds offentlich vertrieben wird, eine geeigneteatfentlichung der Anteilpreise
erfolgt.

Artikel 18 Kosten

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, desn Fondsvermdgen ein jahrliches
Entgelt von bis zu 1,5 % bei der Anteilklasse R (id bis zu 1,25 % bei der
Anteilklasse R (V) zu erhalten, das auf der Grugeldes durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens an jedem Bewertungstag abgegrenmi wnd monatlich
nachtraglich auszuzahlen ist. Das jahrliche Entfjeltdie Verwaltungsgesellschaft
kann dabei jedoch mindestens EUR 10.000,-- betragen

2. Die Depotbank erhélt aus dem Fondsvermdgerabitighes Entgelt fir die Tatigkeit
als Depotbank in Hohe von bis zu 0,05 %, das auf @Geundlage des
durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens an jedemeBengstag abgegrenzt wird
und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist. Die ddstvergitung der Depotbank
betragt dabei EUR 5.000.-- p.a..

Weiterhin erhalt die Depotbank bankibliche Bedumgjsgebihren fir Geschatfte fur
Rechnung des Fonds.

3. Die Auszahlung der Vergitungen erfolgt monatiom Monatsende.

4. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank kdnnendamsvon ihnen vereinnahmten
Vergutungen wechselseitig oder an Dritte Bestareigef und Serviceprovisionen
zahlen; eine Belastung des Fonds mit zusatzlichestdt entsteht hierdurch nicht.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann von Makler- roBestandsprovisionen, die fur
Rechnung des Fonds gezahlt werden, Rabatte eindehald muss diese nicht dem
Fondsvermdgen gutschreiben. Sollten seitens demalemgsgesellschaft ent-
sprechende Betrdge einbehalten werden, werden dmaselahresbericht ver-
offentlicht. Die Auswahl der zu tatigenden Anlagewfgrund derer entsprechende
Rabatte gewahrt werden kénnen, wird dabei im bekitaresse des Fonds sowie
nach dem Grundsatz der besten Ausfuihrung get®igivisionsvereinbarungen in
Form von sogenannten ,Soft Commissions” werdentregtgegangen.

7. Daruber hinaus kann die Verwaltungsgesellschai dem Fondsvermégen ein
quartalsweises Erfolgshonorar erhalten. Diesesufieich auf bis zu 20 % des
Betrages, um den die prozentuale Anteilwertentwicgldes Fonds die prozentuale
Wertentwicklung des MSCI World Index am Ende eiq@asartals Ubersteigt. Der
Vergutungsanspruch besteht jedoch nur fur den Tagr Ubersteigenden
Wertentwicklung - beschrankt auf die positive Qalsgerformance -, die nicht
bereits in einem der vorherigen Quartale vergutede (High Water Mark). Finden
Ausschittungen gemald Artikel 20 dieses Verwaltwegiements statt, wird der
Anteilwert zur Ermittlung des Vergutungsanspruchsn uden Betrag der
Ausschittungen korrigiert. Die erfolgsabhangige gédung wird im Rahmen
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vorstehender Bestimmungen an jedem Bewertungstagttelt und, soweit ein
Vergutungsanspruch besteht, im Fonds zurtickgedieditzuriickgestellte Verglutung
kann dem Fondsvermégen am Ende jedes Quartals ddiechVerwaltungs-
gesellschaft entnommen werden.

Artikel 19  Ertragsverwendung

1. Sofern der Verkaufsprospekt dies vorsieht, kain Verwaltungsgesellschaft
jedes Jahr die Nettoertrage des Fonds bzw. ein&ilklasse ausschitten. Als
Nettoertrage gelten die Dividenden und Zinsen, glati der allgemeinen
Kosten, unter Ausschluss der realisierten Kapitaigee und Kapitalverluste oder
der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertlaiongen sowie des Erloses
aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten oder albgrstigen Einkinfte nicht
wiederkehrender Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann elialtungsgesellschaft von
Zeit zu Zeit neben den Nettoertrdgen auch readlesiKapitalgewinne abziglich
realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener kviaderungen, sofern diese
nicht durch ausgewiesene Wertsteigerungen auspeglisind, sowie Erlése aus
dem Verkauf von Subskriptionsrechten und / odex stinstigen Einkinfte nicht
wiederkehrender Art ganz oder teilweise ausschittesoweit der
Verkaufsprospekt nicht die Thesaurierung der Eerdtps Fonds bzw. der
betreffenden Anteilklasse vorsieht.

3. Jedoch darf eine Ausschittung nicht vorgenommerden, wenn dadurch das
Nettogesamtvermégen des Fonds unter den GegeneerEWR 1.250.000,00
fallen wirde.

4. Ausschuttungsbetrage, die nicht innerhalb vari iahren nach Veréffentlichung
der Ausschittungserklarung geltend gemacht wurdenfallen zugunsten des
Fonds. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgebafts jedoch berechtigt,
Ausschuttungsbetrage, die nach Ablauf dieser Varjigsfrist geltend gemacht
werden, an die Anteilinhaber auszuzahlen.

Artikel 20 Verschmelzung des Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss derwaltungsrats und, soweit
gesetzlich erforderlich, gemald den im Gesetz voh028owie den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen uedaiiren den Fonds mit einem
bereits bestehenden oder gemeinsam gegrindeteneandexemburger Fonds bzw.
Teilfonds, einem anderen auslandischen OGAW odeeneiTeilfonds eines anderen
auslandischen OGAWSs entweder unter Auflésung ohrimvigklung oder unter

Weiterbestand bis zur Tilgung samtlicher Verbindkieiten verschmelzen.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzuleg Fonds gemald Artikel 11
Absatz 2 Satz 1 an. Die Anteilinhaber haben dashRéenerhalb von 30 Tagen die
Ruckgabe oder gegebenenfalls den Umtausch ihregil&nin Anteile eines anderen
Fonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselbderwaltungsgesellschaft oder
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einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit dier Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder W@ioe wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, ohne weiterasteén als jene, die vom Fonds zur
Deckung der Aufldsungskosten einbehalten werdengdangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Ainteaber des Ubertragenden
Fonds Anteilinhaber des Gibernehmenden Fonds.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die d@t Vorbereitung und der
Durchfiihrung einer Verschmelzung verbunden sindrdem nicht den betroffenen
Fonds oder dessen Anteilinhabern angelastet.

Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Prifberielmes Wirtschaftsprufers und,
soweit anwendbar, der Depotbank des Fonds.

Soweit gesetzlich erforderlich, Ubermittelt die Wattungsgesellschaft den
Anteilinhabern mindestens 30 Tage vor Ablauf der Absatz 2 beschriebenen
Ruckgabe- bzw. Umtauschfrist die Information, dsieswahrend dieser Zeit das Recht
haben, Anteile ohne Kosten entsprechend Absatz @ peweiligen Anteilwert
zurickzugeben oder umzutauschen, sowie Informatiaitger den Hintergrund und
Beweggrinde fur die geplante Verschmelzung, pahlati Auswirkungen der
Verschmelzung auf die Anteilinhaber, weitere spsaiife Rechte der Anteilinhaber wie
das Recht, auf Anfrage eine Kopie des Prufberides Wirtschaftsprifers oder der
Depotbank zu erhalten, maf3gebliche Verfahrensaspeldn geplanten Termin des
Wirksamwerdens der Verschmelzung, eine Kopie ddsubents des Ubernehmenden
OGAW mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowdine Angabe, wo die
Anteilinhaber zuséatzliche Informationen anfordedmixen.

Artikel 21  Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Janagaenotet am 31. Dezember. Das
erste Geschaftsjahr begann am Tag der Grindungnaete am 31. Dezember 2007.

Artikel 22 Inkrafttreten

Dieser besondere Teil des Verwaltungsreglemertsrrseiner derzeit gultigen Fassung
am 1.01.2014 in Kraft.

Luxemburg, den 01. Januar 2014
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I hre Partner

Verwaltungsgesellschaft und Hauptverwaltung:
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

2, Place Dargent

L-1413 Luxemburg

Eigenmittel zum 08.03.2013: EUR 2,97 Mio.

Verwaltungsrat:
Préasident

Hans-Jirgen Schéafer

Geschaftsfihrer

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
Hamburg

Mitglieder

Sabine Buchel

Administrateur-Délégué

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
Luxemburg

Dr. Detlef Mertens
Administrateur-Délégué

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
Luxemburg

Geschaftsfihrung:
Sabine Biichel
Dr. Detlef Mertens

Anlageberater:

RP Rheinische Portfolio Management GmbH
Kaiserburos lll — Von-Werth-Stral3e 15

D-50670 KélIn

Depotbank:

BHF-BANK International S.A.
534, rue de Neudorf

L-2220 Luxemburg

47



Wirtschaftsprifer:

BDO Audit S.A.

2, Avenue Charles de Gaulle
L-1653 Luxemburg

Zahlstellen:

in Luxemburg

BHF-BANK International S.A.
534, rue de Neudorf

L-2220 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
M.M.Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien
FerdinandstralRe 75

D-20095 Hamburg

in Osterreich

Erste Bank der ¢sterreichischen Sparkassen AG
Graben 21

A-1010 Wien

Steuerlicher Vertreter in Osterreich:

Erste Bank der ¢sterreichischen Sparkassen AG
Graben 21

A-1010 Wien

Aktuelle Angaben Uber das Eigenkapital der Verwajsgesellschaft und die Zusammensetzung der
Gremien enthalt jeweils der neueste Jahres- unbjataksbericht.

48



Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesepublik Deutschland

Zabhistelle in Deutschland
M.M.Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstral3e 75

D-20095 Hamburg

Bei der deutschen Zahlstelle konnen Ricknahmeanfifigdie Anteile des RP Global
Market Selection eingereicht und samtliche Zahlandg®uicknahmeerlose, etwaige
Ausschittungen sowie sonstige Zahlungen) durch diiatsche Zahlstelle an die
Anteilinhaber ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der deutschen Zahlstelle sind alferéerlichen Informationen fir die
Anleger kostenlos erhéltlich; dies sind Verkaufspekt inklusive Verwaltungsreglement
Allgemeiner und Besonderer Teil, Wesentliche Antegermationen, Jahres- und
Halbjahresberichte sowie Ausgabe- und Ricknahmssprei

Veroffentlichungen
Fur die Bundesrepublik Deutschland werden die Aosgand Ricknahmepreise sowie
etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in dernBasrepublik Deutschland auf der

Internetseite  www.warburg-fonds.com veroffentlicidu konnen bei der Zahl- und
Informationsstelle kostenlos abgefragt werden.
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Zusatzliche Informationen fir Anleger in Osterreich

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 Wien

Bei der Osterreichischen Zahlistelle kdnnen Fonddant erworben werden,
Rucknahmeantrage eingereicht und samtliche Zahtur{§icknahmeerlése, etwaige
Ausschuttungen sowie sonstige Zahlungen) durchosgierreichische Zahlstelle an die
Anteilinhaber ausgezahlt werden.

Bei der Osterreichischen Zahlstelle sind ebenédiéserforderlichen Informationen fur die
Anleger kostenlos erhdltlich; dies sind das Vemwasreglement Allgemeiner und
Besonderer Teil, der Verkaufsprospekt und die Wéskaen Anlegerinformationen, die
Jahres- und Halbjahresberichte.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 Wien

Veroffentlichungen

In Osterreich erfolgt die Veroffentlichung der Aabg- und Ricknahmepreise auf der
Internetseitevww.warburg-fonds.conSonstige Mitteilungen an die Anleger in Ostetreic
werden auf der Homepage der Verwaltungsgesellschmdr www.warburg-fonds.com
publiziert. Die Verwaltungsgesellschaft kann dariin@aus weitere Veroffentlichungen
veranlassen.
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