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Janus Henderson Horizon Fund

Eine in Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) qualifiziert ist.

Zeichnungen konnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden.
Zeichnungen sind nur dann gultig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, erganzt durch den
neuesten gepruften Jahresbericht und den neuesten ungepriften Halbjahresbericht, falls dieser spater
herausgegeben wurde, sowie auf Basis der entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen (Key
Investor Information Document, KIID) getatigt werden.






Wer ist Janus Henderson Investors?
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Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 30. Juni 2022. In den Angaben zum
verwalteten Vermégen ist das Vermogen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht beriicksichtigt.

Uber uns
Janus Henderson Investors (,Janus Henderson®) bietet als globaler Vermégensverwalter ein breites Spektrum an aktiv verwalteten
Anlageprodukten in verschiedenen Anlageklassen an.

Als Unternehmen sind wir von der Macht des Prinzips der ,Vernetzung" Uberzeugt — es hat unsere Entwicklung und unsere heutige Welt
gepragt. Bei Janus Henderson wollen wir unseren Kunden Vorteile durch die neuen Verbindungen bieten, die wir herstellen. Ein dichtes und
aktives Netz von Verbindungen und Kontakten ist die Basis fir starke Beziehungen, die auf Vertrauen und Verstandnis beruhen. Es erméglicht
den freien Fluss von Ideen zwischen unseren Investmentteams und den aktiven Dialog mit Unternehmen. Dieser vernetzte Ansatz ist ein
zentrales Element unserer Werte und flr das aktive Management, fir das wir stehen. Er ist ein wichtiger Treiber fir die von uns angestrebte
langfristige Outperformance.

Unser Bekenntnis zu aktivem Management bietet Kunden die Chance, passive Strategien tber Marktzyklen hinweg zu Gbertreffen. Sowohl in
ruhigen Marktphasen als auch in Zeiten zunehmender Unsicherheit setzen unsere Manager ihre Erfahrung ein und wéagen Risiken gegentber
dem Ertragspotenzial ab — um sicherzustellen, dass unsere Kunden auf der richtigen Seite des Wandels stehen.

Warum Janus Henderson Investors?
Bei Janus Henderson wollen wir unsere erstklassigen Investmentteams und erfahrenen globalen Vertriebsexperten mit unseren Kunden
auf der ganzen Welt vernetzen.

Aktiv, weil aktives Management den Unterschied macht
Wir investieren selektiv in die aus unserer Sicht Uiberzeugendsten Anlagechancen. Unsere Investmentteams haben die Freiheit, sich eine eigene
Meinung zu bilden und Portfolios aktiv zu managen, um Kunden mit ihren finanziellen Zielen zu verbinden.

Globale Starke fiir lokale Lésungen
Wir bieten weltweite Présenz in allen bedeutenden Markten kombiniert mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und
der personlichen Note, die Sie von einem lokalen Partner erwarten.

Starkung unserer Kunden durch den Austausch von Wissen: Knowledge Shared
Wir vermitteln unseren Kunden Einblicke und Wissen, damit sie bessere Anlage- und Geschaftsentscheidungen treffen kénnen.
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Bericht des Verwaltungsrates

Einleitung

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschatt, die als société anonyme nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemaB
dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 (iber Handelsgesellschaften (in der jeweils giiltigen Fassung) gegrindet und erfiillt die
Voraussetzungen fir einen OGAW geméB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in der jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz").

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Gesellschaft strukturiert, die in der Lage ist, verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Jeder Teilfonds
innerhalb der Umbrella-Gesellschaft wird als eine unabhédngige Einheit behandelt, mit einem eigenen Anlageportfolio, eigenem Anlageziel
und eigener Anlagepolitik.

Die Anteilinhaber jedes Teilfonds haben nur Anspruch auf das Vermdgen und die Rendite des Teilfonds, an dem sie Anteile gezeichnet
haben. Die einem Teilfonds zuzuschreibenden Verbindlichkeiten gehen in entsprechender Hohe zulasten des jeweiligen Teilfonds und die im
Namen eines Teilfonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermogenswerte dieses Teilfonds gedeckt. Die Gesellschaft
ist gegentiber Dritten nicht als Ganzes haftbar. Fir jeden Teilfonds wird getrennt Buch geftihrt.

Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat*) reicht seinen Bericht und den gepriiften Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr
zum 30. Juni 2022 ein.

Ein Exemplar des letzten Jahres- und Zwischenabschlusses ist auf Anfrage am Sitz der als Vertriebsstellen registrierten Gesellschaften oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und unter www.janushenderson.com erhltlich.

Das Nettovermogen belief sich zum 30. Juni 2022 auf 12,86 Mrd. USD.

Zum Ende des Geschéftsjahres umfasste die Gesellschaft 27 aktive Teilfonds.

Weitere Informationen

* Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf den Seiten 274 bis 275.

* Am 1. Juli 2021 wurde die Benchmark des Pan European Absolute Return Fund vom Euro-Hauptrefinanzierungssatz zur Euro Short
Term Rate (ESTR) gedndert. Das Performanceziel wurde am 25. Februar 2022 geéndert und entspricht nun einer Outperformance
gegenuber der €STR um mindestens 1 % p.a. nach Abzug von Gebiihren Uber einen beliebigen Zeitraum von 3 Jahren.

* Der Sustainable Future Technologies Fund wurde am 3. August 2021 aufgelegt.

* Der US Sustainable Equity Fund wurde am 3. August 2021 aufgelegt.

* Der Global Equity Income Fund wurde am 23. November 2021 geschlossen.

*  Seit dem 1. Juli 2021 gilt eine neue Methode zur Berechnung der Performancegebuhr fur alle betreffenden Janus Henderson Horizon
Funds und Klassen. Nahere Informationen sind Erlauterung 6 der Erlauterungen zum Abschluss zu entnehmen.

* Die Rechtsperson von Janus Capital Management LLC wurde mit Wirkung vom 3. Januar 2022 in Janus Henderson Investors US LLC
umbenannt.

* Der Global Natural Resources wurde am 25. Februar 2022 in Responsible Resources Fund umbenannt.

* Die Benchmark des Pan European Smaller Companies Fund wurde am 25. Februar 2022 vom EMIX Smaller European Companies
Index zum MSCI Europe Small Cap Index gedndert. Gleichzeitig wurde das Performanceziel gedndert, so dass der Fonds nun eine
Outperformance gegentiber dem MSCI Europe Small Cap Index nach Abzug von Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf
Jahren anstrebt.

* Die Einstufung mehrerer Fonds wurde am 25. Februar 2022 von Artikel 6 zu Artikel 8 geandert. Nahere Einzelheiten hierzu sind dem
Anhang zu entnehmen.

* Der Unteranlageverwalter des Janus Henderson Horizon Fund Asian Growth Fund wurde mit Wirkung zum 1. Marz 2022 von Janus
Henderson Investors (Singapore) Limited zu Janus Henderson Investors US LLC geédndert.

» Die Rechtsperson von Henderson Global Investors Limited wurde am 15. Marz 2022 in Janus Henderson Investors UK Limited
umbenannt.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) von

Zeit zu Zeit Teilfonds schlieBen oder zusammenlegen und auch neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei einer
SchlieBung oder Zusammenlegung von Teilfonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberpriifung durch die CSSF
unterliegen.

COVID-19

Der Ausbruch des neuartigen Coronavirus (,COVID-19%) und die darauffolgende globale Pandemie begann im ersten Quartal 2020,
Auswirkungen auf die globalen Finanzmarkte und Volkswirtschaften zu haben. Die weltweite Ausbreitung des Virus flhrte zu einer noch nie
dagewesenen Unsicherheit. Die Auswirkungen von COVID-19 wurden bei der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten im
priméren Abschluss fir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2022 beriicksichtigt.

Russland-Ukraine-Konflikt
Janus Henderson beobachtet die Situation weiterhin sehr genau und hat Prozesse eingeflhrt, die in die normalen Geschaftsablaufe
integriert sind, um rechtzeitig auf Veranderungen reagieren zu kénnen. Wir verfiigen tber langjéhrige, bewahrte Methoden, Verfahren und
Regeln zur Sicherstellung der Fortfuhrung kritischer Prozesse und Krisenmanagementprozesse flr eine Vielzahl von Stérungsszenarien,
wie etwa Cyber-Bedrohungen und Marktereignisse. Janus Henderson modelliert mdgliche Szenarien als Basis flr unsere
Anlageentscheidungen, da wir die Situation weiter im Blick behalten.
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BeriCht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Corporate Governance-Erklarung

Der Verwaltungsrat hélt sich an den Verhaltenskodex der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) fiir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthalt allgemeine Grundsétze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund mdchte ich lhnen fir lhre treue Unterstutzung danken.
Kevin Adams

Vorsitzender
18. Oktober 2022

Die in diesem Bericht veroffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht reprasentativ fir zukinftige Ergebnisse.



Marktriickblick

Fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index gaben die globalen Aktienmarkte in US-Dollar um 13,9 % nach, da die Sorgen Uber eine weltweite
Rezession zunahmen. Grund hierfir war ein starker Anstieg der Inflation, der die groBen Zentralbanken dazu veranlasste, ihre Geldpolitik
unerwartet aggressiv zu straffen. Der Einmarsch Russlands in der Ukraine, das Auftreten und die Ausbreitung neuer COVID-19-Varianten
und die neuerliche Verhangung von Ausgangssperren in China im Jahr 2022 setzten Aktien zusatzlich unter Druck. Da sich die Stimmung
an den Markten zunehmend eintriibte, verzeichnete der MSCI ACWI Index, die globale Benchmark fur Aktien, im ersten Halbjahr 2022
einen Rekordverlust. Konjunkturoptimismus, nachdem COVID-19-Beschrankungen in Europa und den USA im Jahr 2021 gelockert worden
waren, eine positive Ertragsdynamik und die Erleichterung, dass die Auswirkungen der Omikron-Variante des Coronavirus offenbar nicht
ganz so gravierend sein wirden wie anfanglich befirchtet worden war, begrenzten die Verluste insgesamt jedoch.

Aktien

Kontinentaleuropa

Gemessen am MSCI Europe (ex UK) Index gaben européische Aktien in Euro um 11,3 % nach, da Sorgen (iber die Inflation, das
Wirtschaftswachstum, die geopolitische Unsicherheit und die Pandemie die Stimmung belasteten. Einige starke Unternehmensergebnisse
und abklingende Sorgen Uber die Omikron-Variante glichen diese negativen Faktoren teilweise aus. Die jahrliche Inflationsrate der Eurozone
stieg im Juni 2022 auf einen Rekordstand von 8,6 %, nachdem sie im Juli 2021 noch 2,2 % betragen hatte. Die Européische Zentralbank
beharrte zunéachst darauf, dass der Preisanstieg nur voriibergehend sei. In der Folge schwenkte sie jedoch auf eine zunehmend restriktive
Politik um und ebnete im Juni schlieBlich den Weg fur eine Zinserhdhung im Juli. Dabei warnte sie gleichzeitig vor einem moglicherweise
gréBeren Zinsschritt im September. Im selben Monat kindigte die Schweizer Zentralbank eine iberraschende Zinserhéhung an. Die
Wirtschaft der Eurozone wuchs im ersten Quartal 2022 um 0,6 %, nach 0,2 % in den vorangegangenen drei Monaten. Der Euro schwéchte
sich gegenlber dem US-Dollar ab, notierte gegentiber dem Pfund Sterling jedoch weitgehend unveréndert.

VEREINIGTES KONIGREICH

Der FTSE All Share Index legte in Pfund Sterling um 1,6 % zu, da einige glinstige Unternehmensergebnisse sowie der
Konjunkturoptimismus aufgrund der Lockerung der Ausgangs- und Kontaktbeschrankungen im Sommer 2021 die Nervositét tber

die Inflation und das Risiko eines Konjunkturabschwungs ausglichen. Sorgen tber die Pandemie, insbesondere das Auftreten der
Omikron-Variante, und den Konflikt in der Ukraine Gbten ebenfalls erheblichen Abwartsdruck aus. Die Bank of England (BoE) erhohte

ihre Zinsen flnfmal, wodurch der Leitzins von 0,1 % auf 1,25 % stieg. Gleichzeitig schoss die Inflation in die Hohe: die jahrliche Rate
erreichte im Mai 2022 mit 9,1 % den hochsten Stand der letzten 40 Jahre, nachdem sie im Juli 2021 noch bei 2,0 % gelegen hatte. Das
Wirtschaftswachstum schwéchte sich ab: Im vierten Quartal 2021 hatte noch ein BIP-Wachstum von 1,3 % zu Buche gestanden, im ersten
Quartal 2022 belief sich das Plus nur noch auf 0,8 %. Das Pfund Sterling gab gegentber dem US-Dollar nach, da die US-Wahrung durch
die Aussichten auf eine beschleunigte Anhebung der Zinsen Auftrieb erhielt.

USA

US-Aktien fielen am S&P 500 Index gemessen in US-Dollar um 10,6 %. Der Index kletterte 2021 auf einen neuen Rekordstand, was vor
allem Optimismus Uber neuerliche KonjunkturmaBnahmen sowie allgemein starken Unternehmensergebnissen zu verdanken war. Im ersten
Halbjahr 2022 brach er jedoch aufgrund der zunehmenden Sorgen Uber die Inflation und die Wirtschaftslage um 20 % ein und verbuchte
damit das schwachste Halbjahresergebnis seit 1970. Die Spannungen mit Russland und die Sorgen Uber Omikron sorgten ebenfalls fur
Volatilitat. Die jahrliche Inflation stieg von 5,4 % im Juli 2021 auf 8,6 % im Mai 2022 und erreichte damit das hochste Niveau seit mehr

als 40 Jahren. Die US-Notenbank (Fed) hob ihre Zinsen im Jahr 2022 in drei Schritten von 0,25 % auf 1,75 % an, wobei die im Juni
vorgenommene Erhéhung um 75 Bp den gréBten Zinsschritt seit 28 Jahren darstellte. Das BIP der USA verzeichnete im ersten Quartal
2022 Uberraschend einen annualisierten Riickgang um 1,6 %, nachdem im vorangegangen Quartal noch ein Plus von 6,9 % zu Buche
gestanden hatte. Der US-Dollar gewann an Stérke, da er von der geldpolitischen Straffung profitierte, und stieg auf den hochsten Stand der
letzten 20 Jahre.

Japan

Der TOPIX gab in Yen gemessen um 1,4 % nach. Nachdem sich Aktien weitgehend innerhalb einer festen Spanne bewegt hatten,
erhielten sie durch Optimismus Uber weitere staatliche KonjunkturmaBnahmen im Nachgang des Rucktritts von Premierminister
Yoshihide Suga Auftrieb. Im November kiindigte die Regierung unter Fumio Kishida, der die Parlamentswahlen fiir sich entscheiden
konnte, ein umfangreiches Ausgabenpaket an, das den Markt stiitzte. In der Folge kamen Aktien durch Sorgen Uber die zunehmend
restriktiv ausgerichtete US-Notenbank, die geopolitische Unsicherheit und die Pandemie unter Druck, wobei allerdings gegen Ende des
Berichtsjahres Meldungen, dass China seine COVID-19-Beschrankungen teilweise gelockert hatte, ein gewisses MaB an Unterstitzung
boten. Die jahrliche Verbraucherpreissteigerung erreichte im April mit 2,5 % den héchsten Stand seit siebeneinhalb Jahren und verharrte
dann im Folgemonat auf diesem Niveau. Dem gegenlber war im Juli 2021 noch ein Rickgang um 0,3 % verzeichnet worden. Die
japanische Wirtschaft schrumpfte im ersten Quartal 2022 auf annualisierter Basis um 0,5 %, nachdem im vorangegangenen Quartal noch
ein Wachstum von 4,0 % verzeichnet worden war. Die Bank of Japan hielt an ihrer ultralockeren geldpolitischen Ausrichtung fest, wodurch
der japanische Yen im Juni gegentiber dem US-Dollar auf den niedrigsten Stand seit 24 Jahren sank.



Mal‘ktrﬂckbl |Ck (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Asien

Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index wurde abverkauft und gab in US-Dollar gemessen um 23,1 % nach, was vor allem starken
Einbrichen in China zuzuschreiben war. Chinesische Aktien wurden niedriger gehandelt, was verlangerten COVID-19-Lockdowns
innerhalb des Landes, Konjunktursorgen, den Schuldenproblemen des Immobiliensektors, MaBnahmen zur Stromrationierung und

einem harten Durchgreifen der Aufsichtsbehdérden zuzuschreiben war. Dank einer Entspannung der MaBnahmen zur Bekampfung des
Coronavirus erholten sich Aktien gegen Ende des Berichtsjahres wieder. Stidkoreanische Aktien fielen ins Bodenlose, da die Inflations- und
Konjunktursorgen zunahmen. Der taiwanesische Markt wurde durch &hnliche Sorgen geplagt und tendierte ebenfalls abwarts, wenngleich
nicht ganz so stark. Spannungen mit China Ubten zusétzlichen Druck aus und glichen eine von Technologiewerten angeflhrte Rally Ende
2021 und Anfang 2022 teilweise aus. Australische Aktien mussten Kursverluste hinnehmen, da Sorgen Uber eine beschleunigte Erhéhung
der Zinsen in den USA die positiven Effekte aus dem Anstieg der Rohstoffpreise Gberwogen.

Schwellenldnder

Der MSCI Emerging Markets Index fiel in US-Dollar gemessen um 25,0 %. Indische Aktien notierten in US-Dollar niedriger. Eine

Lockerung der Beschrankungen, fortgesetztes BIP-Wachstum und Konjunkturoptimismus trieben den als Benchmark geltenden S&P BSE
Sensex Index im Jahr 2021 auf ein neues Rekordhoch, wahrend die Schwache des Jahres 2022 vor allem auf die zunehmend restriktive
Ausrichtung der wichtigsten Zentralbanken zurlickzufihren war. Brasilianische Aktien brachen ein, da sich Anleger im Vorfeld der im
Oktober 2022 anstehenden Parlamentswahlen vorsichtig zeigten. Zudem kamen Sorgen Uber die Haushaltslage der Regierung auf,
wahrend die Zentralbank eine Reihe entschlossener Zinserhdhungen vornahm, um die Inflation in den Griff zu bekommen. Russische Aktien
fielen nach dem Einmarsch in der Ukraine ins Bodenlose. Im Marz wurde Russland aus den MSCI-Schwellenlanderindizes ausgeschlossen,
da der Aktienmarkt des Landes aufgrund der westlichen Sanktionen ,uninvestierbar* geworden war. Stidafrikanische Aktien, die in US-
Dollar niedriger gehandelt wurden, profitierten anfanglich vom Anstieg der Rohstoffpreise sowie von der Erleichterung darlber, dass die
gesundheitlichen Folgen der Omikron-Variante weniger gravierend ausfielen als befiirchtet worden war. Zerstorerische Uberschwemmungen
und Stromausfélle belasteten den Markt jedoch.

Anleihen

Im Rentensegment gab der JPM Global Government Bond Index in US-Dollar gemessen um 5,6 % nach. Die Renditen an den
Staatsanleihenmérkten der Kernlander, darunter die USA, das Vereinigte Kénigreich, Deutschland und Japan, stiegen stark an (die

Kurse sanken, was ihre umgekehrte Beziehung widerspiegelt), da sich die Anleger zunehmend Sorgen Gber die Inflation und die
geldpolitische Straffung machten. In den USA lag die Rendite auf die als Benchmark angesetzten zehnjahrigen Staatsanleihen zum Ende
des Berichtsjahres bei rund 3 %, nachdem sie im Vorjahr noch bei fast 1,5 % gelegen hatte. Am 14. Juni stieg sie im Intraday-Handel
zwischenzeitlich auf nahezu 3,5 % und erreichte damit den héchsten Stand seit mehr als zehn Jahren. Im Marz und Juni kehrte sich die
Renditekurve fir Staatsanleihen teilweise um, und die Rendite zweijahriger Anleihen stieg Uber die zehnjahriger Papiere. Das kénnte

auf eine bevorstehende Rezession hindeuten. Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen kehrte Ende Januar erstmalig seit Mai 2019
wieder in den positiven Bereich zurlick, wo sie Uber weite Strecken des Berichtszeitraums hinweg dann auch blieb. An den Méarkten

fir Unternehmensanleihen nahmen Unternehmen weltweit, unter anderem durch die Ausgabe von Anleihen, im ersten Halbjahr 2022
Fremdkapital in Hohe von 4,9 Bio. USD auf, was eine Abnahme um 25 % gegentiber dem im Vorjahr verzeichneten Allzeithoch darstellte.
Der Ruckgang war groBtenteils auf Sorgen Uber die geldpolitische Straffung zurtickzufthren.

Rohstoffe

An den Rohstoffmarkten stiegen die Olpreise sprunghaft an, wobei die US-Benchmark West Texas Intermediate (WTI) um mehr als 40 %
zulegte. Der Konflikt in der Ukraine schiirte die Angst vor méglichen Versorgungsengpédssen und trug dazu bei, dass der Preis fir WTI-
Rohdl im Mérz auf den hochsten Stand seit 14 Jahren kletterte. Durch die geopolitische Unsicherheit wurden die Erdgaspreise in Europa
auf neue Rekordhochs getrieben, und auch in den USA stiegen die Preise stark an. Die Gold-Kassakurse ndherten sich im Mérz einem
Rekordhoch, notierten zum Ende des Berichtszeitraums jedoch nur knapp hoher, da ein starkerer US-Dollar die Nachfrage nach dem
Edelmetall dampfte. Die Kupferpreise stiegen Anfang Marz auf den hochsten jemals verzeichneten Stand, gaben in der Folge jedoch wieder
nach und notierten angesichts der Sorgen lber einen weltweiten Konjunkturabschwung insgesamt schwacher.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepruft)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Emerging Market Corporate Bond Fund
Hochststand A2 USD 104,75 10895 116,55 119,90 12237 131,05 13863 138,99
A2 HEUR 104,56 107,94 11372 115565 113,02 11894 12382 123,66
A3q USD 119,91 120,06
A3q HEUR 12285 12474 12439 120,58
C2 HEUR 11528 120,33 120,32
F2USD 10332 106,63 109,62 17,70 12510 125,54
H2 USD 105,01 109,85 118,06 121,76 12510 134,32 14277 14329
H2 HEUR 11556 11394 12027 12586 126,05
[2USD 105,09 109,78 117,88 12154 124,86 13413 14280 14334
12 HEUR 104,79 108,67 114,93 11705 115,20 121,57 12714 127,32
X2 USD 104,57 108,43 115,63 18,71 120,29 128,34 134,84 134,85
X3q USD 115,74 108,88 ma47 11209 108,88
72 HGBP 105,90 111,90 120,33 123,70 125,16 133,71 14178 142,49
Z3q HAUD - 102,48 103,56 99,14 101,91 103,17 101,21
Niedrigster Stand A2 USD 96,92 102,02 108,38 1315 11288 110,34 12759 113,12
A2 HEUR 96,88 10163 106,75 10773 106,88 99,65 14,77 99,68
A3q USD 119,35 94,41
A3q HEUR 119,73 104,54 11716 93,89
C2 HEUR 96,60 111,40 9710
F2 USD 100,33 100,93 100,72 99,12 114,74 102,49
H2 USD 96,97 102,71 109,51 11522 114,97 11312 13094 116,97
H2 HEUR 108,04 10733 100,82 11629 10193
[2USD 96,97 102,67 109,40 11497 11469 11296 130,86 117,04
12 HEUR 96,93 102,03 10765 109,34 10855 101,88 11755 102,95
X2 USD 96,88 101,67 107,71 111,86 11,50 108,00 124,69 109,23
X3q USD 107,09 103,77 93,80 10537 85,20
Z2 HGBP 97,09 103,95 M74 116,52 116,18 112,01 12957 120,47
Z3q HAUD 96,85 96,28 94,04 85,54 96,36 79,96
Euro Corporate Bond Fund
Héchststand A2 EUR 13747 14488 15186 150,11 154,51 15722 162,00 165,74 170,34 170,96
A2 HCHF 11317 118,88 124,30 12174 125,04 12659 12941 132,04 13526 135,52
A2HSEK 118853 126226 1324,89 130573 134253 136391 1403,63 143853 148270 149118
A2 HUSD 10194 10753 12,77 112,32 11742 120,59 12915 13442 139,93 141,03
A3EUR 128,64 132,04 134,87 130,62 13270 134,00 135,31 135,72 137,01 135,31
A3 HGBP 118,01 121,37 12457 12157 12451 126,056 12937 130,84 132,62 131,39
C2EUR 12125 12481 12540
F2 USD 11256 12354 11790 11990 13500 130,79
F2 HUSD 102,69 10586 113,86 118,85 12418 125,33
G2 EUR 102,16 107,00 110,72 112,88 11738 120,70 124,89 12591
G2 HCHF 100,98 102,75 106,02 108,71 1214 112,86
H2 EUR 107,84 107,66 112,67 116,41 118,61 12296 12610 130,03 130,78
H2 HCHF 102,28 10511 106,86 109,88 112,39 115,51 115,98
H2 HSEK 1.025,04 1056,61 107594 111452 114521 1184,25 1193,30
H2 HUSD 10326 108,09 1,72 12010 12538 130,99 132,31
H3 EUR 102,62 10499 105,74 10741 108,01 109,39 108,27
H3 HGBP 10326 10703 10722 110,65 1217 14,07 11324
1 HIPY - 10.661,36 10.793,98
I2EUR 13937 14752 155,16 15414 159,35 162,40 168,43 172,79 17824 179,34



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Euro Corporate Bond Fund (Fortsetzung)
12 HCHF - 107,51 12,78 110,94 114,04 116,02 119,38 122,14 125,58 126,14
12 HUSD - - 102,95 103,09 108,40 11,67 120,59 125,88 131,54 132,93

[BEUR 130,91 134,72 13799 134,00 136,14 13710 139,35 14017 142,03 140,62

13USD 10110 110,36 109,75 91,65 91,92 101,22 94,68 94,40 104,39 99,57

X2EUR 12284 12504 128,82 132,85 136,54 13847 14186 14480 14836 148,61

X3qgEUR 102,38 104,70 107,83 10456 107,26 10777 10709 108,71 108,96 10793

Niedrigster Stand A2EUR 12238 13330 144,64 14354 150,25 153,07 15281 150,70 16159 143,61
A2HCHF 100,97 109,71 118,68 116,64 12154 12343 12238 11996 128,51 113,57

A2HSEK 104700 115429 1260,29 124995 130588 132876 132299 130841 140444 125566

A2 HUSD 98,23 98,86 10736 106,99 11269 11640 12010 12276 13209 11947

ASEUR 11805 12363 126,87 12491 129,04 130,41 12763 12340 12997 113,66

A3HGBP 10794 11347 116,84 15,85 120,36 12243 121,34 11889 12541 1112

C2 EUR - - - - - - - 1026 11829 10548
F2 USD i . . - 100,27 110,38 110,57 103,61 116,24 96,63
F2 HUSD - - - - 99,38 10181 10564 10859 116,97 106,44
G2 EUR - - 102,16 102,13 107,31 109,71 10,30 109,81 11799 106,46
G2 HCHF - - - - 9814 100,04 99,85 98,84 106,10 95,21
H2 EUR - 99,48 107,66 10764 1295 11534 11575 114,69 12311 110,20
H2 HCHF i . . 9787 102,26 104,07 103,71 10215 109,53 97,50
H2 HSEK - - - 980,05 102658 104691 104830 104192 111957 100845
H2 HUSD - - - 98,22 103,60 10716 M45 1455 12341 112,40
H3 EUR - - - 98,04 101,88 102,81 101,13 9824 103,57 91,24
H3 HGBP - - - 98,23 10250 104,03 10362 10196 10766 96,08
[T HIPY i . . i . . ) - 10.619,37  9.122,33
[2EUR 12357 13517 14729 14719 16456 15789 15852 15716 168,71 151,18

12 HCHF - 99,39 10733 10614 110,96 1297 112,64 11,01 119,05 106,07
12 HUSD - - 98,96 98,02 10343 10748 11,37 15,01 12389 12239

BEUR 119,87 12574 129,18 12795 132056 13324 13115 12749 13443 11855
I3USD 96,25 96,18 86,31 82,54 81,96 90,36 88,77 81,57 89,89 73,60
X2EUR 10965 119,09 128,82 12718 13276 13497 13407 13162 14100 12445
X3q EUR 98,57 98,35 102,71 100,33 10413 10434 10194 9797 104,06 89,48

Euro High Yield Bond Fund

Héchststand A2 EUR 109,60 123,15 127,47 130,96 142,64 14579 15205 16015 16580 166,72
A2 HCHF 107,25 12011 123,83 12642 13695 139,76 14475 152,05 156,74 15750
A2HUSD 108,88 122,33 126,84 13115 14515 150,44 16210 173,67 183,03 184,38
A3qEUR 10722 11296 110,90 108,24 111,04 11112 108,63 11,02 109,33 109,01

A3q HUSD - - - - - 10243 10430 10841 10873 108,63
C2EUR - - - - - - 10091 10643 110,46 1113
F2 HUSD - - - - - - - 140,72 14911 150,33
F3q HUSD - - - - 13044 13274 135,96 14173 142,82 142,78
GU2 EUR - - - - - - - 156,05 16283 164,01
GU2 HCHF - - - - - - - - 15133 152,32
GU3 EUR - - - - - - - - - 140,37
H2 EUR - - - 104,74 14,44 "4 12272 12957 13479 135,67
H2 HCHF - - - - - - - - 15131 152,20
H2 HUSD - - - - - 12215 13244 14226 150,67 151,91
H3q EUR - - - - - 120,86 120,20 12314 121,85 121,61



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Euro High Yield Bond Fund (Fortsetzung)
I2EUR 109,77 124,04 129,04 13309 14535 148,82 156,07 164,85 171,65 172,81

12 HCHF - - - - - - - - 15132 152,25

[2HUSD - 106,90 111,38 11555 12824 13357 14458 16531 164,68 166,09

13q HUSD i . . i - 10249 10490 10935 110,32 110,32

X2 EUR - 10233 105,60 108,17 1736 11978 12433 130,66 13466 13528

X3q EUR - 10145 100,32 102,61 106,056 10597 103,01 10503 10296 102,56

Z2 EUR - - - - 10630 10927 11592 122,96 12913 130,23

Z2HGBP 110,48 12619 13248 138,86 15400 159,42 17150 18328 19337 19527

Niedrigster Stand A2 EUR 99,78 105,83 17,1 12015 128,76 14118 140,41 12891 148,63 138,22

A2 HCHF 9999 10356 11476 16,09 12421 13551 13382 12228 140,89 130,35
A2HUSD 100,00 10509 116,97 119,98 12910 14386 148,04 140,60 16275 15429
A3q EUR 99,78 10183 104,75 9952 10389 10699 101,29 89,36 100,96 88,01

A3q HUSD - - - - - 99,57 96,19 87,76 99,56 88,49
C2EUR i . . i . . 98,72 85,68 98,86 92,25
F2 HUSD - - - - - - - 1396 132,09 126,15
F3q HUSD - - - - 12976 12892 12524 11479 130,36 116,66
GU2 EUR - - - - - - - 12567 14513 136,60
GU2 HCHF - - - - - - - - 150,05 126,68
GU3 EUR i . . i . . ) - - 12339
H2 EUR - - - 9598 10297 11330 11320 10433 120,41 112,80
H2 HCHF - - - - - - - - 150,056 126,35
H2 HUSD - - - - - 120,00 120,72 115,21 133,51 127,49
H3q EUR - - - - - 118,05 11,97 99,15 112,13 98,46
12 EUR 99,78 10610 118,76 12194 130,73 14393 14390 13273 15325 14373

12 HCHF - - - - - - - - 150,05 12641
[2HUSD - 100,00 102,39 10567 113,66 12712 131,62 12579 14581 13944
13 HUSD - - - - - 99,57 96,60 8855 100,58 90,19
X2 EUR - 99,57 94,67 99,27 106,28 116,13 114,91 105,14 1211 111,84
X3q EUR - 100,00 97,72 90,61 99,556 101,83 96,21 84,52 95,39 82,57
Z2 EUR - - - - 99,07 10528 106,41 99,07 11456 108,88

Z2 HGBP 99,78 106,93 12119 12646 136,62 15259 15655 14740 170,61 164,61

Global High Yield Bond Fund

Héchststand A2 USD - 10915 112,06 11329 128,66 13364 14391 15507 16524 166,31
A2 HCHF i . . i . . ) - 10738 107,81
A2 HEUR - - 1M,74 1211 12528 12838 13276 140,66 14707 14773
A3q USD - - - 101,21 107,86 108,11 107,85 111,69 M69 110,48

A3q HEUR - 10461 102,86 98,49 99,54 99,17 94,23 95,91 94,38 92,90
Adm USD - - - - - - - 10864 10839 106,72
A4m HEUR - - - - - - - 92,34 90,54 88,86
A4m HSGD - - - - - - - 10330 10260 101,02
C2USD - - - - - - - 1312 120,85 121,70
F2USD - - - - - 103,40 M83 120,79 129,34 130,30
F3q USD - - - - - - - 12026 120,75 119,69
GU2USD - - - - - - - 13255 14936 150,56
GU2 HCHF - - - - - - - - 10786 108,47
GU2 HEUR - - - - - - - 14429 152,08 153,00
GU2 HGBP - - - - - - - 14773 156,21 157,40



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds

Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)
GU3q HGBP
H2 USD
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HGBP
H2 HSEK
H3q HEUR
H3q HGBP
12 USD
12 HCHF
12 HEUR
12 HNOK
M2 USD
X2 USD
X3q USD
Z2 HEUR
72 HGBP
Z3q HAUD
73q HGBP
A2 USD
A2 HCHF
A2 HEUR
A3q USD
A3q HEUR
Adm USD
Adm HEUR
Adm HSGD
C2USD
F2 USD
F3q USD
GU2USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU3q HGBP
H2 USD
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HGBP
H2 HSEK
H3q HEUR
H3q HGBP
12 USD
12 HCHF
12 HEUR
12 HNOK
M2 USD

Niedrigster Stand

2013

2014

109,46

104,54

99,82

99,20

99,82

2015

112,65

112,40

108,95

103,42

103,29

95,65

103,91

103,71

2016

114,38

13,17

111,33

103,92
102,12

101,42

92,62
8717

102,98

102,25

2017

130,35

126,99

100,10

126,72
106,82

11,18
112,63

11,32

99,01
92,77

113,78

112,44

2018

101,50

10117

100,93
135,70

130,49
103,78

131,34
107,57
11,34
12776
124,21

103,68
93,51

100,07

99,63

98,40

96,73
129,49

125,94

2019

109,90

105,30

98,02
146,98

135,74
111,25

140,14
108,86
109,81
128,71
120,55

97,95
86,87

99,87

98,16

95,44

90,12
131,18

123,02

2020

145,82
118,69

111,82
156,90

100,00
156,50
158,81

14419

119,60
113,78

150,60
12,71
113,40
121,26

109,44
8734
74,62
84,54
7139
80,24
88,48
94,49
94,08
11511

112,33
114,68
113,28
92,85

87,04
129,25

7785
129,25
124,23

112,22

2021

144,65
127,09
107,65
117,48
175,60
1.242,61
98,77
166,96
170,21
107,72
161,63
142,20
126,22
126,86
121,29
108,11
160,39
112,58
113,01
144,99
98,07
130,25
101,37
86,22
99,09
83,29
9391
105,86
113,09
109,34
130,28
98,10
133,91
136,81
131,22
1113
98,08
103,69
154,12
1.205,00
90,04
151,62
148,73
98,09
133,74
128,72
124,88

2022

143,47
128,04
108,19
118,12
176,85
1.250,67
97,45
165,28
171,50
108,29
162,49
143,22
12717
12757
19,73
108,90
161,79
M9
112,38
136,31
87,38
119,86
87,66
72,96
83,05
68,35
78,58
99,86
10712
95,24
123,99
88,35
124,70
129,38
14,11
105,25
87,95
96,12
145,02
1.020,32
76,76
131,22
141,00
88,06
1241
117,44
104,47



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)
X2 USD - - - - 99,59 99,40 99,656 93,50 111,68 104,28
X3q USD - - - - - - - 10015 110,32 94,75
Z2 HEUR - - - - - - - - 97,81 89,11
Z2 HGBP - 100,00 99,70 100,08 110,65 12580 12581 17,04 13981 13341
Z3q HAUD - - - - 99,73 103,94 98,69 8774 101,85 88,98
Z3q HGBP - - - 100,19 101,83 106,38 100,11 8813 10222 89,72
Strategic Bond Fund
Hochststand A2 USD - - - - - 10157 10873 11700 122,85 124,26
A2 HEUR - - - - - 10025 102,82 10782 11263 113,36
A3q USD - - - - - - - 10481 107,99 10645
A3g HEUR - - - - - - - - 10558 104,52
E2 HGBP - - - - - - - 1068 11653 118,35
F2 USD - - - - - - - 110,15 115,90 117,51
F3q USD - - - - - - - - 10388 102,63
GU2 USD - - - - - - - 13,61 119,69 121,57
GU2 HCHF - - - - - - - - 10432 105,20
GU2 HEUR - - - - - - - 1488 120,37 121,61
GU2 HGBP - - - - - - - 10885 11447 116,12
GU3q USD - - - - - - - 108,98 12,74 111,62
GU3q HCHF - - - - - - - - 10343 101,66
GU3q HEUR - - - - - - - 108,77 111,95 110,21
GU3q HGBP - - - - - - - 10417 10777 106,55
H2 USD - - - - - - - - - 109,81
H2 HEUR - - - - - 100,27 10344 108,84 11391 114,88
H3g HEUR - - - - - 100,27 99,18 101,61 104,15 102,38
U2 USD - - - - - 101,71 10956 11840 12463 12644
IU2 HEUR - - - - - - - - 10482 10578
|U2 HGBP - - - - - - - 1036 11593 117,46
1U3q USD - - - - - - - 10843 112,03 110,80
X2 USD - - - - - 1000 10798 11580 121,36 122,50
X3q USD - - - - - - - - 12,87 111,05
Niedrigster Stand A2 USD - - - - - 99,58 99,21 10337 116,23 103,89
A2 HEUR - - - - - 97,07 95,67 95,61 107,08 93,95
A3q USD - - - - - - - 9330 10315 87,04
A3q HEUR - - - - - - - - 10155 84,71
E2 HGBP - - - - - - - 9787 109,98 99,45
F2 USD - - - - - - - 9724 109,44 98,54
F3q USD - - - - - - - - 99,32 84,14
GU2 USD - - - - - - - 10025 112,89 102,11
GU2 HCHF - - - - - - - - 99,83 8748
GU2 HEUR - - - - - - - 101,69 114,10 101,31
GU2 HGBP - - - - - - - 100,60 108,15 9743
GU3q USD - - - - - - - 100,60 107,36 91,70
GU3q HCHF - - - - - - - - 98,65 82,67
GU3q HEUR - - - - - - - 100,61 106,86 89,79
GU3q HGBP - - - - - - - 99,48 102,84 8744

H2 USD - - - - - - - - - 9302



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Strategic Bond Fund (Fortsetzung)

H2 HEUR - - - - - 97,31 96,08 96,42 108,10 95,53

H3q HEUR - - - - - 96,21 93,54 90,53 99,35 83,24

U2 USD - - - - - 99,89 99,67 104,50 11764 106,07

U2 HEUR - - - - - - - - 100,29 88,02

U2 HGBP - - - - - - - 9767 109,65 98,44

1U3q USD - - - - - - - 96,41 106,74 90,91

X2 USD - - - - - 99,25 98,77 102,39 115,02 102,12

X3q USD - - - - - - - - 107,73 90,54

Total Return Bond Fund

Héchststand A2EUR 10739 10828 10796 107,72 M54 112,03 110,94 1474 119,38 118,52
A2HUSD 10820 109,06 108,86 109,37 115,16 11720 120,87 12819 134,09 13373
A3qEUR 100,49 99,15 98,14 94,97 94,31 93,00 87,82 89,39 91,32 88,62

F2 HUSD - - - - 10229 104,35 105,03 111,83 17,41 1717
H2 EUR - 100,68 100,66 100,89 104,99 10569 10522 109,26 113,91 113,37
H3q EUR - - - - - 100,01 96,15 9792 100,52 arr7
12 EUR - - - - - 10016 100,23 10410 108,58 108,11

XTEUR 100,36 98,76 97,61
X2EUR 100,36 100,66 100,25 99,49 101,81 101,90 100,05 10286 106,67 10550
Z2HGBP 109,79 112,48 113,76 15,72 122,20 12414 126,81 133,89 14116 141,08
Niedrigster Stand A2EUR 100,64 10470 104,81 103,64 10752 10857 106,23 10779 11457 105,27
A2 HUSD 10116 10549 105,65 10497 10936 11432 11383 120,04 12803 119,86
A3q EUR 97,74 ari7 9418 90,00 91,65 88,32 84,80 83,57 88,30 76,92

F2 HUSD - - - - 100,03 10158 100,04 104,61 11,69 10534
H2 EUR - 100,00 97,62 9704 100,85 10259 10056 10253 109,12 101,01
H3q EUR - - - - - 96,28 92,65 91,72 97,00 85,14
12 EUR - - - - - 97,75 95,84 9769 103,98 96,36

XTEUR 9757 97,07 93,48
X2 EUR 9757 97,56 9715 95,40 98,70 98,48 96,12 96,77 102,70 93,24
Z2HGBP 101,36 107,31 109,76 110,71 115,70 12129 119,94 12525 13375 12740

ncome Fund
Hochststand A2 EUR 14,41 13,69 18,06 16,70 17,31 18,33 18,97 20,26 19,48 20,26
A2 SGD 23,31 2313 26,06 24,91 26,89 29,53 28,86 30,31 31,37 31,08
A2 USD 18,65 18,51 19,58 18,47 19,49 22,53 21,32 22,50 23,67 23,08
A3q HRMB - - - 99,78 1373 126,94 114,76 112,81 110,03 105,03
A3q EUR 10,16 9,42 11,35 10,31 9,51 9,56 9,25 9,36 8,21 8,00
A3q SGD 16,47 15,42 16,40 15,40 14,78 15,52 14,52 14,03 13,19 12,76
A3q USD 1319 12,36 12,76 11,43 10,72 11,86 10,64 10,41 9,97 9,48

Adm USD - - - - - - 10,34 10,22 9,75 9,31
C2USD 100,00 10716 112,89

F3q USD - - - - 10,97 12,19 10,98 10,87 10,53 10,03
G2USD - 10,44 137 10,55 1,37 13,22 12,68 13,46 14,37 14,03

G3q GBP - 10,56 11,89 10,61 12,43 12,59 12,43 12,59 11,09 10,63
H2 EUR - 10,56 13,97 12,94 13,59 14,49 15,10 16,22 15,76 16,51
H2 USD - 11,52 12,25 11,67 12,36 14,34 13,73 14,55 15,48 15,10

H3q EUR - 10,29 12,88 1,71 10,93 11,05 10,78 10,98 9,1 9,50

H3q USD - 10,28 10,63 9,58 9,10 10,10 910 9,01 8,72 8,30

[2USD 19,37 13,42 20,70 19,64 20,99 24,39 23,36 24,78 26,40 25,77



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Asian Dividend Income Fund (Fortsetzung)

13q GBP 9,00 8,13 8,68 775 9,04 915 9,01 9,12 8,01 767

Q3q EUR - - - 10,09 9,95 10,09 9,86 10,05 8,92 8,73

Q3q GBP - - - 10,60 12,48 12,64 12,46 12,62 11,09 10,62

Q3q USD - - - 10,07 10,25 11,40 10,27 10,19 9,90 9,43

X2 USD 18,02 1776 18,69 17,61 18,37 2116 19,85 20,88 21,80 21,23

Niedrigster Stand A2 EUR 11,61 121 13,49 12,88 14,88 16,59 16,12 13,68 16,13 18,01

A2 SGD 18,42 20,68 22,44 20,28 22,29 26,51 25,04 21,42 25,69 26,32
A2 USD 14,64 16,13 1754 14,36 16,25 19,20 18,32 14,64 18,74 18,89
A3q HRMB i . . 84,88 95,77 110,24 97,70 73,28 88,40 83,76
A3q EUR 8,53 8,20 8,82 7,66 8,51 8,87 794 6,32 6,94 707
A3q SGD 13,54 14,06 14,39 12,07 12,74 14,25 12,34 9,89 11,04 10,29
A3q USD 10,76 11,09 11,26 8,55 913 10,39 9,04 6,77 8,10 739

A4m USD - - - - - - 8,86 6,59 798 719

C2USD 91,60 92,74 102,03
F3q USD - - - - 10,12 10,63 9,35 7,08 8,52 7,88
G2 USD - 9,92 9,97 8,25 9,42 11,20 10,84 8,77 1,27 11,61
G3q GBP - 9,33 10,08 8,66 10,50 11,54 10,80 8,97 9,60 9,50
H2 EUR - 9,35 10,39 10,02 11,62 13,04 12,80 10,97 13,00 14,60
H2 USD i 10,00 10,95 9,02 10,27 12,18 11,75 9,48 1217 12,46
H3q EUR - 9,24 9,96 8,73 9,73 10,24 9,24 742 818 8,46
H3q USD - 9,22 9,40 719 772 8,82 776 587 7,06 6,53
[2USD 15,29 16,84 18,49 15,27 1741 20,67 19,98 16,15 20,73 21,29
139 GBP m 714 7371 6,33 7,66 8,38 7,83 6,49 6,94 6,85
Q3q EUR i . . 791 8,81 9,35 8,44 6,80 751 779
Q3q GBP - - - 8,59 10,54 11,58 10,83 8,99 9,61 9,50
Q3q USD - - - 8,04 8,67 9,93 8,76 6,64 8,00 743
X2 USD 14,19 15,55 16,78 13,64 15,35 18,08 1710 13,57 17,34 17,28

Asian Growth Fund

Héchststand A2 EUR 115,81 118,28 168,89 146,60 170,17 18224 18383 20087 24916 22732
A2 SGD - - - 105,07 136,27 15139 14674 15590 20750 188,70
A2 USD 87,78 9513 104,89 95,12 11216 13205 122,91 131,67 17725 159,09
C2EUR - - - - - - - 16589 20701 189,20
H2 EUR - - - - - 188,27 161,03 17714 221556 203,20
H2 USD i . . i - 16429 16337 16697 226,72 204,81
X2EUR 11457 11647 16542 14336 164,76 175,54 176,11 19159 23623 21515
X2 USD 84,71 9124 100,13 90,/0 106,09 12435 11540 12253 163,85 146,74
Niedrigster Stand A2 EUR 94,98 10212 118,02 11230 134,26 16110 149,71 14529 179,20 17737
A2 SGD - - - 9786 103,53 13292 12159 11792 14532 134,38
A2 USD 68,38 78,36 91,24 74,17 86,46 109,99 100,19 9173 118,40 109,28
C2EUR - - - - - - - 12000 148,40 169,69
H2 EUR - - - - - 14342 13050 12854 15897 15944
H2 USD - - - - - 14735 12565 116,74 151,06 141,78

X2 EUR 94,40 100,82 116,17 109,44 13050 15586 14386 13843 170,49 168,02
X2 USD 66,32 75,56 87,26 71,05 8172 103,92 93,92 8526 109,86 100,27




Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Euroland Fund
Hochststand A1EUR - 10,20 11,07 11,36 10,84 11,47 13,05 13,79
A2 EUR 30,73 39,96 46,59 46,73 50,83 52,56 50,19 53,48 60,85 64,98
A2 USD 11,60 10,54 10,35 13,23 13,30
A2 HCHF 10,09 11,02 11,38 10,83 11,49 13,04 13,90
A2 HSGD 10,97 12,31 12,83 12,36 13,61 15,57 16,67
A2 HUSD 10,45 12,16 12,19 13,39 14,00 13,55 15,09 1745 18,70
C2EUR 10,09 11,86 12,29 11,76 12,60 14,42 15,43
F2 HUSD 10,41 10,15 11,42 13,31 14,33
G2 EUR 10,47 12,33 12,39 13,71 14,26 13,69 14,83 1711 18,39
H1 EUR 10,43 9,82 10,42 11,89 12,54
H2 EUR 10,63 12,46 12,53 13,78 14,30 13,72 14,80 17,01 18,25
H2 HCHF 10,37 11,46 11,86 11,35 12,20 13,99 14,99
H2 HGBP 11,35 13,32 13,37 14,61 15,22 14,66 16,06 18,37 19,71
H2 HUSD 10,37 11,68 12,25 11,93 13,42 15,59 16,78
[1EUR 12,21 12,07 13,07 13,40 12,63 13,41 15,28 16,12
12 EUR 11,44 13,44 13,50 14,90 15,49 14,87 16,06 18,49 19,84
12 USD 11,65 10,62 10,59 13,70 13,82
12 HGBP 10,30 11,48 11,96 11,53 12,64 14,45 15,51
12 HUSD 10,51 10,87 12,11 12,72 12,40 13,96 16,28 1753
X2 EUR 29,79 38,50 44,67 4475 4819 49,71 4725 49,87 56,30 59,92
X2 HUSD 10,57 10,56 11,47 11,94 11,53 12,72 14,60 15,60
72 HGBP 15,37
Niedrigster Stand A1 EUR 8,21 8,41 10,22 8,83 6,87 8,90 10,84
A2 EUR 22,32 29,05 33,25 3717 38,72 4732 40,90 32,02 41,53 51,07
A2 USD 9,96 8,35 6,23 8,72 9,53
A2 HCHF 8,11 8,43 10,22 8,82 6,38 8,91 10,97
A2 HSGD 8,82 9,22 11,60 10,16 8,13 10,58 13,23
A2 HUSD 9,71 8,69 9,64 10,06 12,63 1119 9,04 11,86 14,90
C2EUR 8,96 8,98 11,07 9,59 755 9,81 1214
F2 HUSD 9,44 8,38 6,85 9,04 11,43
G2 EUR 9,72 8,74 9,92 10,37 12,87 1,21 8,89 11,60 14,54
H1 EUR 9,41 8,03 6,24 8,07 9,89
H2 EUR 9,78 8,86 9,99 10,42 12,90 11,21 8,87 11,56 14,40
H2 HCHF 8,35 8,70 10,69 9,27 731 9,51 11,87
H2 HGBP 10,00 9,47 10,61 11,02 13,75 12,04 9,57 12,44 15,65
H2 HUSD 8,35 8,75 11,03 9,87 8,05 10,62 13,41
1 EUR 8,67 9,64 9,89 12,10 10,33 8,03 10,37 12,72
12 EUR 9,77 9,55 10,80 11,29 13,98 12,16 9,62 12,55 15,66
[2USD 9,96 8,45 6,37 8,97 9,95
12 HGBP - 8,29 8,62 10,81 9,47 753 9,80 12,32
12 HUSD 9,90 8,63 9,05 11,45 10,26 8,39 11,07 14,01
X2 EUR 21,53 27,99 31,96 3547 36,87 44,64 38,41 29,85 38,57 46,95
X2 HUSD 9,63 8,33 8,69 10,80 9,49 7,61 9,95 12,39
72 HGBP 13,52




Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

European Growth Fund

Hochststand A2 EUR 12,16 13,76 17,37 1741 19,38 19,90 19,34 20,63 23,38 24,91
B1 EUR 2792 31,66 39,82 39,58 44,30 45,26
H1 EUR - 1118 13,88 13,78 15,26 15,72 15,19 16,20 18,41 19,48
H2 EUR - - - - - 20,87 20,37 22,05 25,30 27,09

ITEUR 11,69 13,16 16,49 16,37 18,18 18,67 17,91 19,12 17,59

12 EUR 12,21 13,96 177 17,83 20,21 20,87 20,36 22,04 25,29 27,08

R1EUR 12,20 13,69 1717 1717 19,04 19,49 18,81 19,96 22,60 23,98
R1HUSD 12,69 14,25 17,80 17,65 19,85 20,57 20,26 22,31 25,71 2742

X2 EUR i . . i 17,06 17,46 16,91 1751 19,71 20,94
Niedrigster Stand A2 EUR 9,57 11,46 12,06 13,91 15,11 18,06 15,88 13,25 17,66 20,69

B1EUR 2215 26,34 2753 31,86 34,29 4115

H1 EUR - 9,86 9,63 11,08 11,91 14,29 12,52 10,41 13,84 16,20

H2 EUR - - - - - 18,98 16,80 1418 19,00 22,53

[TEUR 9,31 11,01 11,39 13,20 1415 16,97 14,17 12,29 16,90

I2EUR 10,01 11,52 12,28 14,37 15,69 18,97 16,79 1437 18,99 22,52

R1EUR 9,67 11,49 11,92 13,75 14,85 1770 15,45 12,82 17,08 19,91
R1HUSD 10,04 11,96 12,38 14,07 15,29 18,62 16,72 14,34 19,31 22,84

X2 EUR - - - - 14,96 15,83 13,55 11,24 14,93 1737
Japan Opportu

Héchststand A2 USD 12,53 13,04 14,83 14,52 16,67 19,40 18,01 18,82 23,84 23,85
C2EUR - - - - - - - 22,74 26,22 2783
H2 USD - 10,81 12,77 12,51 14,51 16,95 15,82 16,68 21,31 21,43
12 JPY - - - - - - - - 122301 1303,86
[2USD 13,44 14,02 16,15 15,81 18,42 21,57 20,13 21,26 27,37 2750
12 HUSD - - - 15,00 17,98 21,21 20,53 21,64 26,69 28,43
X2 USD 12,01 12,45 13,99 13,69 15,55 18,02 16,66 1729 21,79 2173
Niedrigster Stand A2 USD 9,1 11,33 11,03 11,02 12,18 15,96 14,51 13,24 1773 16,95
C2 EUR - - - - - - - 15,66 20,59 21,57
H2 USD - 9,74 9,48 9,52 10,55 13,89 12,78 1,77 15,78 15,33
12 JPY - - - - - - - - 1018,88 1.061,59
12 USD 9,72 12,15 11,95 12,07 13,38 17,65 16,26 15,00 20,13 19,68
12 HUSD - - - 12,01 1,79 17,34 16,03 14,71 20,08 23,21
X2 USD 8,77 10,84 10,48 10,34 11,41 14,87 13,40 12,14 16,26 15,37

Pan European Equity Fund
Héchststand ATEUR 19,65 22,59 2773 28,05 26,93 27,06 26,01 29,32 33,83 34,76
A2 EUR 20,77 24,07 29,79 30,35 29,43 29,86 29,00 33,03 38,12 39,16
A2 SGD - - - 21,4 23,80 25,14 24,05 25,97 31,95 32,53
A2 USD 13,35 16,26 16,56 16,39 16,44 18,35 16,90 17,75 23,02 2314
A2 HUSD - 11,29 13,94 14,18 13,87 14,25 14,21 16,66 19,44 20,00
C2EUR 14,54 17,00 21,22 21,67 21,25 21,66 2110 24,29 28,27 29,08
F2 USD - - - - 11,69 13,12 12,13 12,91 16,87 16,98
F2 HUSD - - - - 11,68 12,05 12,17 14,34 16,81 1732
G2 EUR - 111 13,84 14,12 13,96 14,26 13,92 16,11 18,79 19,35
H1 EUR - 10,97 13,47 13,56 13,07 13,10 12,55 14,21 16,44 16,89
H2 EUR 10,15 12,29 15,24 15,55 15,25 15,54 15,15 1747 20,35 20,95
H2 USD - - - 14,99 16,08 18,02 16,66 1773 23,23 23,39



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pan European Equity Fund (Fortsetzung)
H2 HUSD - - - - - 15,43 15,56 18,30 21,56 22,22
12 EUR 22,32 26,09 32,52 33,17 32,69 33,36 32,54 3757 43,74 45,03
12 USD 11,59 14,23 14,62 14,48 14,77 16,58 15,33 16,33 21,38 2153
12 HUSD - 11,04 13,72 13,97 13,88 14,33 14,46 17,05 19,99 20,61
M2 EUR 14,56 17,05 21,33 21,79 21,45 21,89 21,35 - - -
X2 EUR 20,03 23,05 28,40 28,91 27,1 28,02 2712 30,60 35,04 35,94

X2 HUSD - 10,57 12,98 13,21 12,77 13,06 12,93 15,09 17,51 18,00
Z2 EUR - - - - - - 15,49 18,05 21,33 22,01
Niedrigster Stand ATEUR 15,70 18,32 19,656 2133 22,04 24707 21,46 18,72 25,32 26,70
A2 EUR 16,38 19,37 2112 23,09 24,07 26,67 23,94 21,09 28,52 30,09
A2 SGD - - - 18,64 18,73 22,43 19,50 17,49 23,79 22,69
A2 USD 9,87 12,50 13,40 13,04 13,28 16,05 13,58 11,65 16,63 15,58
A2 HUSD - 10,00 9,90 10,72 11,22 12,78 11,70 10,64 14,45 15,66
C2 EUR 11,34 13,59 14,95 16,63 17,28 19,37 1746 15,51 21,06 22,46
F2 USD - - - - 9,66 11,42 9,78 8,48 1212 11,51
F2 HUSD - - - - 9,89 10,84 9,99 9,19 12,47 13,56
G2 EUR - 9,85 978 10,81 11,32 12,76 11,53 10,29 13,97 15,01
H1T EUR - 10,00 9,50 10,34 10,63 1,72 10,39 9,08 12,24 13,06
H2 EUR 9,63 9,86 10,81 11,87 12,41 13,90 12,54 1116 15,16 16,19
H2 USD - - - 12,66 12,91 15,70 13,43 11,64 16,69 15,85
H2 HUSD 13,87 12,77 11,74 15,94 17,39

2 EUR 1747 20,82 22,96 25,36 26,53 29,85 26,95 24,00 32,57 34,82
[2USD 9,42 10,85 7 11,58 11,83 14,43 12,36 10,72 15,35 14,60
[2HUSD i 9,83 9,71 10,60 114 12,88 11,87 10,92 14,77 16,14
M2 EUR 11,96 13,61 15,01 16,64 1741 19,59
X2 EUR 15,85 18,65 20,18 2192 22,80 24,99 22,33 19,63 26,32 2749

X2 HUSD - 968 925 994 1038 171 1067 963 1307 1393
Z2EUR : : : : : - 1281 1154 1578 1714
Asia-Pacific Property Income Fund
Hachststand A2EUR 1445 1299 1619 1498 1542 1556 1754 1950 1844 1864
A2USD 1893 1760 1721 1645 1701 1886 1993 2107 2221 2208
A3SGD : : - 2091 2194 2290 2428 2565 2495 2412
A3USD 1725 1604 1545 1448 1486 1628 1670 1715 1749 1672
Adm USD : : : : : : . - 2305 228
ABm HKD : : : : : : . : - 1904
ABm SGD : : : : : : . - 08 0
ASm USD : : : : : : : - 0 247
H2 EUR : : : : - 1587 1805 20j1 1931 1952
H2 USD - 1022 1040 1000 1038 1159 1239 13177 1392 1385
H3 USD - 1022 1029 968 991 1088 1129 1166 193 1141

[2EUR 15,52 13,99 17,68 16,39 1714 1747 19,88 22,23 2121 21,45
[2USD 20,33 18,96 18,83 18,13 18,87 211 22,56 24,01 25,54 25,40
X2 USD 13,74 18,12 16,81 16,27 15,96 1754 18,38 19,36 20,24 20,11

Niedrigster Stand A2 EUR 10,02 10,68 12,00 12,08 14,11 13,88 13,90 12,25 15,36 16,53
A2 USD 12,64 14,11 15,38 13,32 15,08 15,90 15,97 1317 17,74 17,39
A3 SGD - - - 19,54 20,05 20,33 19,88 16,78 20,64 19,63

A3 USD 1,73 13,29 13,68 1,72 13,18 13,73 13,39 10,72 13,97 1317
Adm USD - - - - - - - - 19,22 1717



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Asia-Pacific Property Income Fund (Fortsetzung)

Abm HKD - - - - - - - - - 18,14

Abm SGD - - - - - - - - 19,23 16,91

Abm USD - - - - - - - - 19,19 16,60

H2 EUR - - - - 14,27 14,22 12,71 15,97 1744

H2 USD - 8,83 9,26 8,09 9,21 9,74 9,88 8,23 11,04 10,99

H3 USD - 8,83 9,12 783 8,80 9,14 9,00 729 9,46 9,06

2 EUR 10,67 11,56 13,05 13,29 15,63 15,46 15,64 13,98 1754 19,19
[2USD 13,46 15,92 16,73 14,65 16,72 17 17,98 15,02 20,23 20,18
X2 USD 12,16 14,00 14,59 12,54 1412 14,83 14,79 12,09 16,26 15,75

Biotechnology Fund
Hochststand A2 EUR - - - - - - - - - 14,25
A2 HEUR - - - - - - - - - 13,88
A2 HSGD - - - - - - - 14,06 20,97 20,12
A2 SGD - - - - - - - 14,50 20,73 20,20
A2 USD - - - - - - 11,59 14,98 22,52 21,37
E2 HEUR - - - - - - 11,52 14,55 21,61 20,35
E2USD - - - - - - 11,62 15,04 22,84 21,66
F2 USD - - - - - - - - - 21,56
H2 EUR - - - - - - - - - 14,26
H2 HEUR - - - - - - - - - 13,89
H2 USD - - - - - - 11,59 15,00 22,68 21,46
U2 EUR - - - - - - - - - 14,26
U2 HEUR - - - - - - - - 20,17 21,48
U2 USD - - - - - - 11,59 14,93 22,44 21,37
X2 USD - - - - - - - - 19,98 21,35
Niedrigster Stand A2 EUR - - - - - - - - - 11,22
A2 HEUR - - - - - - - - - 10,35
A2 HSGD - - - - - - - 9,17 13,78 11,34
A2 SGD - - - - - - - 9,25 14,20 11,78
A2 USD - - - - - - 8,51 9,63 14,70 12,08
E2 HEUR - - - - - - 8,51 9,45 14,27 11,47
E2USD - - - - - - 8,52 9,1 14,75 12,39
F2 USD - - - - - - - - - 12,26
H2 EUR - - - - - - - - - 11,24
H2 HEUR - - - - - - - - - 10,38
H2 USD - - - - - - 8,52 9,68 14,71 12,18
U2 EUR - - - - - - - - - 11,25
U2 HEUR - - - - - - - - 19,69 12,02
U2 USD - - - - - - 8,52 9,67 14,64 12,19
X2 USD - - - - - - - - 18,60 11,95

China Opportunities Fund

Hochststand A1USD 12,75 13,91 17,98 16,29 18,88 25,84 21,78 22,76 32,82 27,62
A2 EUR 9,66 10,32 17,09 14,74 16,97 20,94 1911 20,57 2734 23,38
A2 SGD 15,84 1750 24,68 22,07 26,26 3399 29,81 30,78 43,83 37,36
A2 USD 12,81 13,97 18,09 16,38 18,98 25,98 21,90 22,88 33,00 2777
C2 EUR - - - - - - - 23,00
H1 USD - - - - - 23,59 19,88 20,96 30,27 25,49
H2 EUR - - - - - 22,45 20,72 22,49 30,20 25,91



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

China Opportunities Fund (Fortsetzung)
H2 USD - - - - - 23,59 19,96 21,10 30,70 25,91
12 USD 13,42 14,75 19,36 1754 20,66 28,45 24,08 25,50 3716 31,38
X2 USD 12,08 13,11 16,83 15,23 1744 23,78 19,98 20,70 29,65 24,89
Niedrigster Stand A1USD 9,61 10,86 13,08 11,93 13,87 18,37 16,58 16,85 21,80 16,54
A2 EUR 765 8,41 9,84 10,63 12,58 16,22 14,67 15,74 19,55 15,12
A2 SGD 12,00 13,86 16,75 16,71 18,81 25,51 22,76 24,62 30,55 22,69
A2 USD 9,656 10,90 13,16 12,00 13,94 18,47 16,67 16,94 21,91 16,63

C2EUR - - - - - - - 17,61
H1 USD i . . i . 19,66 15,20 15,64 19,98 15,36
H2 EUR - - - - - 19,58 15,86 1724 21,46 16,86
H2 USD - - - - - 19,64 156,25 15,64 20,28 15,60
[2USD 10,08 11,47 14,02 12,94 15,08 20,12 18,40 18,91 24,54 18,91
X2 USD 913 10,26 12,29 11,11 12,88 16,96 15,17 15,30 19,77 14,84
Global Equity Income Fund
Héchststand A2 USD - 10312 104,24 102,71 10854 12360 11594 12163 136,85 138,04
A3q EUR - 105,71 129,93 12615 12277 12305 119,66 12774 124,54 131,21
A3q USD - - 10159 96,94 96,97 10785 98,85 98,72 106,38 105,32
C2EUR - - - - - - - 12854 13185 13590
E3q USD - - - 104,59 111,63 12515 15,74 1759 12928 128,70
H2 EUR - - 130,55 128,85 13393 138,09 14123 156,67 16114 173,56
H3q EUR i . . i . 1314 110,62 119,78 118,21 125,02
[2USD - 103,23 105,11 103,99 121 12852 12146 12918 147,61 149,41
I3 EUR - - 12435 121,29 120,35 115,90
13q USD - - - 10723 114,42 12812 118,28 19,72 131,07 130,22
X3q USD - - - - - - 10419 10843 11589 11449
Niedrigster Stand A2 USD i 99,79 90,04 86,89 9334 106,33 98,56 8283 10322 128,97
A3q EUR - 99,79 96,80 10177 10816 110,68 103,30 87,98 9845 120,31
A3q USD - - 87,24 80,99 84,64 93,77 83,50 67,21 81,34 98,41
C2EUR - - - - - - - 8858 10249 128,97
E3q USD - 91,68 96,/0 108,06 98,10 80,27 98,00 120,11
H2 EUR i . 95,86 105,60 115,69 12519 120,27 10799 125,03 157,78
H3q EUR - - - - - 10196 95,84 82,58 9296 114,45
[2USD - 99,79 90,37 88,30 9530 109,88 10347 8815 110,65 139,50
I3EUR - - 92,26 9829 10533 11424
13q USD - - - 94,08 9917 1072 100,13 81,70 99,59 12158
X3q USD i . . i - - 91,94 73,75 88,93 107,01
Héchststand ATHEUR - - - 10,07 10,81 11,08 11,09 11,43 12,48 12,93
A2 GBP - - - 10,07 11,00 11,32 11,62 12,02 13,24 13,76
A2 HEUR - - - 10,07 10,81 11,08 11,07 11,47 12,52 12,98
A2 HUSD - - - 10,07 11,05 11,47 11,92 12,57 13,94 14,49
H1 HEUR - - - - - 10,19 10,25 10,58 11,60 12,05
H2 GBP - - - - - 10,19 10,47 10,96 12,16 12,67
H2 HEUR - - - 10,07 10,92 11,22 11,30 11,74 12,91 13,41
U2 HEUR - - - 10,07 10,91 11,20 11,29 1,73 12,90 13,40
U2 HUSD - - - 10,07 114 11,63 12,14 12,88 14,36 14,96

"Der Global Equity Income Fund wurde am 23. November 2021 geschlossen.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Global Multi-Asset Fund (Fortsetzung)

X2 HEUR - - - 10,06 10,69 10,92 10,85 117 12,09 12,50

72 GBP - - - 12,82 14,25 14,81 15,33 16,13 18,09 18,90

Niedrigster Stand A1HEUR - - - 9,36 10,03 10,59 10,28 9,78 11,32 1,47

A2 GBP - - - 9,33 1011 10,81 10,61 10,29 11,92 12,28

A2 HEUR - - - 9,33 10,03 10,58 10,27 9,82 11,36 11,51

A2 HUSD - - - 9,35 10,1 10,86 10,88 10,79 12,54 12,95

H1 HEUR - - - - - 9,75 9,48 9,07 10,47 10,72

H2 GBP - - 9,77 9,62 9,40 10,90 11,34

H2 HEUR - - - 9,36 10,09 10,73 10,46 10,06 11,65 11,92

U2 HEUR - - - 9,36 10,09 10,72 10,44 10,05 11,64 11,91

U2 HUSD - - - 9,38 10,15 10,96 11,06 11,04 12,84 13,40

X2 HEUR - - - 9,30 9,98 10,42 10,07 9,55 11,02 11,04

72 GBP - - - 1,22 12,94 14,01 14,03 13,84 16,08 17,01

Global Property Equities Fund
Héchststand A2 EUR 14,23 13,04 1752 17,38 18,40 18,49 21,67 25,81 25,47 28,86
A2 GBP 12,07 11,20 12,71 14,38 15,77 16,33 19,36 21,53 2173 23,92
A2 USD 18,38 1778 19,22 19,36 20,55 21,50 24,38 2787 30,65 32,02
A2 HCHF 11,99 11,54 12,46 12,32 13,01 12,96 1419 15,92 17,21 1787
A2 HEUR 11,99 11,05 12,20 12,47 13,17 13,25 14,56 16,38 1773 18,42

A3q SGD - - - 211 2197 22,59 24,79 28,46 28,97 30,44
A3q USD 16,48 15,76 16,82 16,71 1756 17,90 19,71 22,18 23,74 24,59
Adm HKD - - - - - - - - - 23526
A4m USD - - - - - - - 137 2242 23,09
A4m HAUD i . . i . . ) - - 40,81
A4m HRMB - - - - - - - - - 194,64
C2HBRL - - - - - - - - 32,42 37,57
C3q SGD - - - - - - - 30,31 36,43 38,37
F2USD - - - - 20,78 22,38 25,50 29,25 32,64 34,25
F3q USD i . . i . 21,58 23,89 26,89 2912 30,24
G2 EUR - - - - - - - 28,82 28,67 32,76
G2 USD - 10,46 11,39 11,63 12,37 13,12 14,96 1717 19,24 20,21
G2 HCHF - 10,43 1,34 11,36 12,02 12,21 13,50 15,23 16,58 17,30
G2 HEUR - 10,45 11,37 11,61 1219 12,49 13,86 15,67 1714 17,90
H2 EUR i 113 15,03 15,03 15,91 16,11 18,98 22,64 22,55 25,72
H2 GBP - - - 12,28 13,54 14,05 16,75 18,67 19,09 2116
H2 USD - 11,38 12,36 12,55 13,33 14,07 16,01 18,35 20,43 21,44
H2 HCHF - - - 10,68 11,28 11,38 12,55 1412 15,37 16,01
H2 HEUR - 11,24 12,20 12,27 12,98 13,20 14,63 16,51 17,99 18,78
H3q EUR - - - - - 20,84 23,84 2796 26,99 30,19
H3q USD - 11,29 121 12,04 12,60 12,89 14,25 16,03 17,38 18,04
11 GBP 10,83 9,77 11,01 12,32 13,13
12 EUR - - - - - - - 24,08 29,07 3319
[2USD 19,96 19,49 2,21 21,60 22,96 24,37 2175 31,82 35,54 37,29
12 HCHF - - - - - - - 2318 29,62 30,88
12 HEUR 13,61 13,22 14,37 14,52 15,36 15,70 1741 19,70 21,58 22,52
[3m USD - - - - - - 26,1 29,44 31,86 33,10
139 EUR - 101,08 13550 133,60 13890 136,80 156,53 183,83 17740 198,62



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Global Property Equities Fund (Fortsetzung)
M2 EUR - - - - - - - - - 32,06
M2 GBP - - - - - - - - - 32,23
M2 USD - - - - - - - - 30,41 31,93
M3 GBP - - - - - - - - - 32,23
X2 USD 17,69 17,00 18,31 18,32 19,41 20,09 22,64 25,85 28,38 29,55
Z3m JPY - - - - - - - - - 11.952,01

Niedrigster Stand A2 EUR 1,44 11,46 12,93 14,45 16,26 15,89 1718 15,40 19,56 23,50

A2 GBP 9,18 9,64 10,28 10,68 1410 14,05 15,44 14,30 17,56 20,01
A2 USD 14,31 15,62 16,65 16,33 1759 19,21 19,64 16,62 22,67 24,47
A2 HCHF 9,75 10,18 10,80 10,44 11,07 11,86 11,62 943 12,87 13,52
A2 HEUR 9,75 10,18 10,81 10,65 11,23 12,10 11,91 9N 13,23 13,94

A3q SGD - - - 20,07 19,78 20,10 20,21 17,78 22,55 23,76
A3q USD 13,02 13,07 14,54 14,10 15,03 16,28 15,98 13,19 17,81 18,69
Adm HKD i . . i . . ) - - 1774
Adm USD - - - - - - - 12,72 1717 1718
Adm HAUD - - - - - - - - - 30,23
A4m HRMB - - - - - - - - - 14720
C2 HBRL - - - - - - - - 24,44 26,76
C3q SGD - - - - - - - 2199 28,08 30,00
F2 USD - - - - 19,82 19,89 20,52 17,50 2419 26,27
F3q USD - - - - - 19,67 19,36 16,15 22,03 22,99
G2 EUR - - - - - - - 17,28 22,19 26,72
G2 USD - 9,23 9,83 9,77 10,62 11,67 12,04 10,30 14,26 15,51
G2 HCHF i 9,22 9,79 9,60 10,25 11,09 11,01 9,04 12,30 1316
G2 HEUR - 9,23 9,82 9,71 10,42 11,31 11,28 9,33 12,80 13,61
H2 EUR - 9,75 11,05 12,46 14,09 13,85 15,03 13,57 1737 20,97
H2 GBP - - - 9,64 12,07 12,10 13,32 12,47 15,54 17,72
H2 USD - 9,75 10,68 10,67 11,44 12,54 12,90 10,99 15,20 16,44
H2 HCHF i . . 9,04 9,62 10,37 10,25 8,39 11,62 1217
H2 HEUR - 10,00 10,54 10,36 11,08 11,99 11,92 9,82 13,35 14,26
H3q EUR - - - - - 18,02 1913 16,75 21,04 24,62
H3q USD - 9,98 10,46 10,14 10,81 11,69 11,56 9,62 13,13 13,72
11 GBP 8,70 8,41 8,80 9,09 12,37
12 EUR i . . i . . ) 17,61 22,21 27,06
[2USD 15,42 17,01 18,31 18,16 19,1 21,64 22,34 19,08 26,40 28,61
12 HCHF - - - - - - - 19,04 22,03 2347
12 HEUR 10,67 11,68 12,41 12,26 13,12 14,22 1417 11,69 16,00 1711
[3m USD - - - - - - 24,53 17,69 2419 2510
139 EUR - 89,06 100,71 110,63 123,08 11810 12554 11025 13876 16196
M2 EUR - - - - - - - - - 26,14
M2 GBP - - - - - - - - - 26,99
M2 USD - - - - - - - - 2473 24,49
M3 GBP - - - - - - - - - 26,99
X2 USD 13,84 15,01 15,89 15,47 16,60 18,05 18,29 15,40 211 22,52
Z3m JPY - - - - - - - - - 9.69714
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Global Smaller Companies Fund
Hochststand A2 EUR - - - - - - - 24,05 30,35 3412
A2 USD - - - - - - - 23,36 32,34 34,71
E2 USD - - - - - - - 23,50 33,07 35,67
H2 EUR - - - - - - - 2414 30,76 34,68
H2 USD - - - - - - - 23,45 32,79 35,29
U2 EUR - - - - - - - 2414 30,82 34,77
U2 USD - - - - - - - 23,45 32,84 35,37
Z2 USD - - - - - - - 23,63 3348 36,30
Niedrigster Stand A2 EUR - - - - - - - 14,09 20,16 26,37
A2 USD - - - - - - - 13,61 20,49 24,82
E2 USD - - - - - - - 13,72 20,70 25,79
H2 EUR - - - - - - - 14,16 20,29 26,98
H2 USD - - - - - - - 13,68 20,62 25,44
U2 EUR - - - - - - - 14,16 20,31 27,08
U2 USD - - - - - - - 13,69 20,63 25,52
72 USD - - - - - - - 13,74 20,80 26,21
Global Sustainable Equity Fund
Héchststand A2 EUR - - - - - - 10,48 12,92 16,32 18,60
A2 SGD - - - - - - 10,42 12,70 16,99 18,68
A2 USD - - - - - - 10,62 12,53 1741 18,81
A2 HCHF - - - - - - - - 12,56 13,50
A2 HEUR - - - - - - - 23,06 31,32 3371
A2 HSGD - - - - - - 10,62 12,48 1716 18,52
F2 USD - - - - - - - - 16,63 18,01
GU2 USD - - - - - - 10,63 12,63 17,84 19,36
GU2 HCHF - - - - - - - - 12,67 13,69
GU2 HEUR - - - - - - - - 19,63 21,22
H1 EUR - - - - - - - 12,40 15,82 18,08
H2 EUR - - - - - - 10,48 13,01 16,60 18,98
H2 SGD - - - - - - 10,43 12,77 17,27 18,94
H2 USD - - - - - - 10,63 12,61 1773 19,21
H2 HCHF - - - - - - - - 12,64 13,63
H2 HEUR - - - - - - - 23,18 31,83 34,36
H2 HSGD - - - - - - 10,62 12,56 1745 18,89
HB2 EUR - - - - - - - 2412 30,90 35,37
U2 EUR - - - - - - 10,48 13,03 16,68 19,09
U2 GBP - - - - - - 10,60 12,82 16,27 18,18
U2 SGD - - - - - - 10,43 12,79 17,34 19,05
U2 USD - - - - - - 10,63 12,63 17,80 19,30
U2 HCAD - - - - - - - - 12,33 13,34
U2 HCHF - - - - - - - - 12,66 13,67
U2 HEUR - - - - - - - - - 15,86
U2 HNOK - - - - - - - - 13887 150,20
U2 HSGD - - - - - - 10,62 12,57 1753 18,99
X2 USD - - - - - - - - 13,69 14,76

Z2USD - - - - - - 10,63 12,69

21



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Global Sustainable Equity Fund (Fortsetzung)

Niedrigster Stand A2 EUR - - - - - - 9,81 8,93 12,23 13,86
A2 SGD - - - - - - 9,80 9,13 12,48 13,18
A2 USD - - - - - - 9,89 8,66 12,36 13,09

A2 HCHF - - - - - - - - 9,61 9,28
A2 HEUR - - - - - - - 15,87 22,49 2315
A2 HSGD - - - - - - 9,89 8,60 12,22 12,84
F2 USD - - - - - - - - 12,51 12,60
GU2 USD - - - - - - 9,90 8,74 12,52 13,57
GU2 HCHF - - - - - - - - 9,62 9,48
GU2 HEUR - - - - - - - - 14,86 14,67
H1 EUR - - - - - - - 8,57 1,77 13,54
H2 EUR - - - - - - 9,81 9,00 12,35 14,22
H2 SGD - - - - - - 9,80 9,18 12,59 13,50
H2 USD - - - - - - 9,89 8,72 12,48 13,44
H2 HCHF - - - - - - - - 9,62 9,41
H2 HEUR - - - - - - - 15,96 22,68 23,70
H2 HSGD - - - - - - 9,90 8,66 12,33 13,16
HB2 EUR - - - - - - - 16,68 22,93 26,53
U2 EUR - - - - - - 9,81 9,01 12,38 14,32
U2 GBP - - - - - - 9,88 9,49 12,67 13,98
U2 SGD - - - - - - 9,80 9,20 12,62 13,60
U2 USD - - - - - - 9,90 8,73 12,50 13,52
U2 HCAD - - - - - - - - 9,42 9,26
U2 HCHF - - - - - - - - 9,62 9,45
U2 HEUR - - - - - - - - - 10,96
U2 HNOK - - - - - - - - 128,53 103,72
U2 HSGD - - - - - - 9,90 8,67 12,36 13,25
X2 USD - - - - - - - - 9,89 10,24
72 USD - - - - - - 9,90 8,78

gy Leaders Fund

Hochststand A1USD 40,43 4813 53,20 54,24 71,60 90,27 9489 115,40 167,61 176,91
A2 EUR 3144 3542 49,06 51,24 64,06 7174 85,09 106,94 14113 15718
A2 GBP 26,73 28,58 35,46 3753 56,27 68,28 73,70 92,87 12119 131,91

A2 SGD - . . 52,02 775 88,45 9358 11689 16318 17455
A2 USD 40,43 4813 53,20 54,24 71,63 90,31 9493 11545 16770 17701
A2 HCHF - 104,56 115,11 11723 150,38 185,45 18817 22351 31651 332,64
A2 HRMB - - - 319,00 432,03 55358 58375 711,33 105305 112378

A2HSGD 100,71 119,63 132,58 135,28 17830 22316 232,27 280,96 40336 42535
C2USD 10,91 13,10 14,57 14,89 19,88 25,24 26,68 32,63 47,83 50,62

F1USD - - - - - 51,59 54,66 66,96 98,44 104,24
F2USD - - - - 39,44 50,14 53,07 64,96 9538 100,99
G2USD - 1119 12,48 12,77 1714 21,83 2315 28,39 41,83 44,34
H1 EUR - - - 15,73 19,86 24,28 26,75 33,84 4514 50,44
H1 USD - 10,72 11,91 12,14 16,18 20,55 2175 26,63 39,10 41,40
H2 EUR - 11,62 16,18 16,98 21,42 26,18 28,85 36,49 48,68 54,39
H2 GBP - - - 16,22 24,46 29,89 32,52 4131 54,35 59,35

H2 USD 10,58 12,66 14,07 14,42 19,21 24,39 25,82 31,61 46,41 4914
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Global Technology Leaders Fund (Fortsetzung)
H2 HCHF - - - 10,77 13,95 17,29 1770 2116 30,28 3193
H2 HEUR - - - - - 4473 45,99 55,08 79,12 83,47

11 GBP 2770 29,85 3732 39,89 60,31 73,84 80,37 10220 134,60 147,01
11 USD 42,02 50,52 56,31 5757 77,09 98,04 103,83 127,21 187,02 198,08
[2USD 421 50,64 5412 5774 7732 9834 10415 12759 18759 198,69

12 HEUR - - 31,39 32,21 42,25 52,65 54,11 64,88 93,34 98,51
SB1USD - - - - - - - - 37,38 39,60
SB2 EUR - - - - - - - - 3723 41,62
SB2 GBP i . . i . . ) - 4791 52,34
SB2USD - - - - - - - - 37,38 39,60

SB2 HCHF - - - - - - - - 24,62 25,98

M2 USD 10,93 13,09

X2 EUR 29,69 33,24 45,80 47,68 59,04 71,20 7753 96,97 126,93 141,03

X2 USD 38,19 4515 49,64 50,49 66,03 82,75 8652 10471 160,86 158,85
Niedrigster Stand A1USD 33,55 38,65 45,36 45,03 49,94 67,83 71,08 7951 114,88 17,29

A2 EUR 2127 29,78 3529 39,70 4513 59,56 62,20 73,62 10118 111,80

A2 GBP 2173 25,32 28,04 2910 38,25 52,50 55,90 68,50 91,43 95,88

A2 SGD - - - 48,04 48,88 67,88 70,56 84,03 115,90 17,91
A2 USD 33,54 38,65 45,35 45,03 49,96 67,86 n 7955 114,93 117,36
A2 HCHF - 95,31 98,50 9704 106,87 14221 14273 15329 22018 21759
A2 HRMB - - - 206,82 296,12 410,82 43749 490,20 70788 75346

A2 HSGD 93,52 96,24 12,71 112,55 12471 168,82 17460 193,08 27755 280,51
C2USD 9,00 10,44 12,37 12,38 13,78 18,84 19,94 22,50 32,55 33,69

F1USD . 40,45 40,82 46,18 66,89 69,46
F2 USD - - - - 30,00 3744 39,64 4479 64,85 67,28
G2 USD - 9,87 10,57 10,63 11,84 16,25 17,28 19,58 28,38 29,68
H1EUR - - - 12,24 13,91 18,48 19,50 23,31 3213 36,04
H1 USD - 9,74 10,1 10,10 11,23 15,34 16,25 18,36 26,58 2758
H2 EUR i 9,76 11,69 1313 15,00 19,93 21,03 2514 34,65 38,87
H2 GBP - - - 13,46 16,53 22,82 2457 30,41 40,71 43,33
H2 USD 9,65 10,12 11,95 11,99 13,33 18,21 19,29 2,79 31,56 32,74
H2 HCHF - - - 8,93 9,86 13,20 13,39 14,52 20,91 20,99
H2 HEUR - - - - - 39,56 34,74 3783 54,45 54,17

11 GBP 22,40 26,24 29,31 30,70 40,65 56,30 60,70 7522 100,72 10738
11 USD 34,58 40,20 A7 74 4792 53,34 73,07 7754 87,1 12705 132,00
12USD 34,66 40,29 4786 48,06 53,50 73,29 7778 8798 12744 132,40

12 HEUR - - 28,54 26,78 29,64 40,00 40,87 44,57 64,17 64,65
SB1USD - - - - - - - - 27,09 26,40
SB2EUR - - - - - - - - 2728 29,77
SB2 GBP - - - - - - - - 37,50 38,24
SB2USD - - - - - - - - 27,09 26,40

SB2 HCHF 18,04 17,09

M2 USD 9,33 10,46
X2 EUR 25,83 28,11 33,10 36,97 41,82 54,82 56,79 66,72 91,51 99,97
X2 USD 31,84 36,47 42,48 41,85 46,31 62,62 64,95 7211 104,01 104,93
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015

Japanese Smaller Companies Fund
Héchststand A2 JPY 340300 3.811,00 5.206,00
A2 USD 33,30 3757 42,03
A2 HEUR
A2 HSGD - -
A2 HUSD - - 32,69
C2 JPY
F2 USD
F2 HUSD
GU2 JPY
H2 JPY
H2 USD - 21,55 24,24
H2 HEUR
H2 HUSD
12 JPY
12 SGD
12 USD 34,44 39,16 44,25
12 HEUR
12 HSGD
[2 HUSD
M2 JPY - - 435213
X2 USD 31,75 35,62 39,64
X2 HEUR
72 JPY - - 5.028,00
Niedrigster Stand A2 JPY 1875,00 3.050,00 3.658,00
A2 USD 23,89 30,38 34,33
A2 HEUR
A2 HSGD
A2 HUSD - - 29,41
C2 JPY
F2 USD
F2 HUSD
GU2 JPY
H2 JPY
H2 USD - 19,51 19,73
H2 HEUR
H2 HUSD
12 JPY
12 SGD
[2USD 24,84 31,45 35,89
12 HEUR
12 HSGD
12 HUSD - - -
M2 JPY - - 3.908,00
X2 USD 231 29,00 32,49
X2 HEUR
72 JPY - - 3.956,00

2016

5.400,00
46,76

33,67

26,97

4.474,38
54,16
49,33

4.526,50
43,65

5.252,00

4.245,00
37,66

26,42

21,83

4.028,88
49,31
39,67

3.567,99
35,24

414700

2017

6.375,07
56,73
52,50

39,56
5.071,70
52,32
50,87

32,95

5.764,29
67,46
60,25
51,69
65,06
60,02

5.442,11
52,65

6.404,54
4.487,00
44,65
49,61

2783
4.610,00
48,53
46,15

2018

7450,95
67,42
61,22

58,60
46,67

5.939,50
62,48
60,27

5.813,09
39,32
52,82
52,96

6.772,81
76,95
71,99
60,51
76,92

7115

6.396,80

62,35
51,74

7.564,43

6.236,79
55,79

51,37

48,82
38,81

4.968,02

51,47
49,96

- 499832

25,82

4.03310
51,27
47,07
48,37
49,25
49,64

3.789,78
41,67

4.419,00

32,42
45,35
45,68
5.648,19
66,54
59,28
50,61
63,85
58,94
5.334,70
5177
4713
6.284,44

2021

8.425,83
77,05
67,56
67,42
5519

6.852,74
73,37
72,93

8.352,19

6.748,29
45,98
59,43
63,71

7.849,02
91,93
84,23
68,53

911
86,43

70,06
59,39
915217
5.723,20
5391
46,01
46,07
37,61
4.606,94
50,93
49,46

- 6.998,99

2019 2020
6.721,43 7.065,87
59,82 64,31
54,95 5747
53,28 56,95
42,68 46,06
5.370,68 5.683,87
55,64 60,63
55,42 60,55
5.280,93 5.613,47
35,01 38,01
4774 50,43
48,77 5318
614818 6.523,62
70,92 7795
64,13 69,70
54,64 57,66
70,35 75,87
65,45 7,22
5.675,05
5515 58,85
49,27 51,02
6.908,76 744917
5134,58 4.556,86
46,62 42,89
41,91 36,80
40,87 36,72
32,84 29,80
4106,70 3.659,88
43,50 40,42
42,1 39,12
4.042,66 3.62122
2137 25,50
36,48 32,33
3758 34,40
470758 4.218,08
55,78 53,94
50,14 46,62
4176 37,06
54,08 49,28
50,45 46,40
5.485,22
42,88 39,14
37,51 32,70

5.303,29 4.806,50

4.561,65
3213
40,54
43,51
5.31711
66,29
58,79
46,52
61,87
58,67

4911
40,79
6.077,05

2022

8790,86
79,47
70,35
70,44

5771
7174,45
75,97
76,54

8.758,99

7.074,06
4760
62,16
66,85

8.233,08
95,36
8726
71,65
95,57
90,64

72,06
61,72
9.614,84
744839
56,67
59,27
59,65
48,89
6.089,91
54,50
65,10
7.459,63
6.016,85
3416
52,57
56,85
7.005,54
70,69
62,64
60,62
81,27
7710

5115
51,85
8.217,62
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Pan European Absolute Return Fund
Hochststand A1EUR 1317 15,01 15,69 15,77 15,91 15,76 15,59 16,27 18,16 18,86
A2 EUR 13,21 15,03 15,75 15,80 15,94 15,79 15,61 16,33 17,99 18,70
A2 HGBP - - 10,51 10,52 10,76 10,66 10,62 11,27 12,58 13,09
A2 HSGD - 10,12 10,64 10,68 11,03 11,00 10,98 11,84 13,36 13,79
A2 HUSD 11,44 13,05 13,68 13,73 14,10 14,16 14,15 15,38 17,32 18,00
F2 HUSD - - - - 10,07 10,17 10,19 1117 12,64 13,19
GU2 EUR - - - - - - 15,02 15,95 18,02 18,74
H1 EUR - 10,37 10,98 11,00 11,24 1113 10,98 11,56 12,98 13,51
H1 HGBP - - - 10,08 10,82 10,77 10,71 11,49 12,89 13,45
H2 EUR - 10,13 10,75 10,78 11,01 10,90 10,83 11,42 12,75 13,26
H2 HUSD - - - - - 10,24 10,28 1,27 12,77 13,33
11 HGBP - - 10,15 10,22 10,99
12 EUR 13,69 15,65 16,55 16,64 17,01 16,88 16,79 1771 19,89 20,71
12 HGBP - 10,02 10,69 10,75 1112 11,07 11,05 11,84 13,36 13,92
12 HUSD - 11,65 12,29 12,40 12,90 13,03 13,09 14,36 16,32 17,04
Q2 EUR - - 15,77 15,80 16,24 16,10 16,02 16,88 19,01 19,81
Q2 HGBP - - 10,48 10,55 10,95 10,91 10,88 11,67 1314 13,73
02 HUSD - - 15,39 15,50 16,20 16,35 16,42 18,00 20,43 21,35

S2EUR 12,09 13,63 14,29 14,34 14,61 14,45 14,25 14,85 16,50 1711
S2 HSGD 11,88 13,42 14,02 14,12 14,52 14,45 14,42 15,23
S2 HUSD 11,03 12,47 13,05 1315 13,46 13,47 13,46 14,60 16,38 1704
X2 EUR 12,92 14,66 15,25 15,29 15,32 15,15 14,90 15,47 16,95 1757

X2 HUSD - 10,82 1,27 11,29 11,46 11,45 11,44 12,36 13,74 14,25
Z2EUR 13248 155,07 10,98 11,09 11,62 11,65 10,09 11,09 12,91 13,63
Niedrigster Stand ATEUR 11,50 12,92 14,65 14,56 14,34 15,17 14,47 14,40 15,37 16,94
A2 EUR 11,63 12,95 14,68 14,60 14,38 15,19 14,50 14,40 15,37 16,75
A2 HGBP - - 9,95 9,77 9,65 10,26 9,92 9,96 10,64 11,81
A2 HSGD - 10,02 9,95 10,00 9,89 10,54 10,30 10,49 11,26 12,41
A2 HUSD 9,96 11,24 12,74 12,76 12,64 13,50 13,32 13,63 14,65 16,26
F2 HUSD - - - - 9,90 9,64 9,59 9,86 10,65 11,90
GU2 EUR - - - - - - 14,06 13,94 14,92 16,77
H1 EUR - 9,95 10,16 10,23 10,10 10,72 10,23 10,30 11,02 12,19
H1 HGBP - - - 9,85 9,75 10,34 10,04 10,18 10,88 1217
H2 EUR i 9,94 9,97 10,02 9,89 10,49 10,09 10,10 10,80 11,95
H2 HUSD - - - 9,87 9,67 9,95 10,74 1,97
11 HGBP - - 9,90 9,56 9,47
12 EUR 11,88 13,42 15,35 15,51 15,32 16,24 15,67 15,76 16,81 18,67
12 HGBP - 9,95 9,87 10,08 9,98 10,61 10,36 10,63 11,26 12,52
[2HUSD - 10,00 11,41 11,60 11,52 12,37 12,31 12,67 13,70 15,43
Q2 EUR - - 14,89 14,72 14,56 15,50 14,95 15,08 16,08 17,90
Q2 HGBP - - 9,96 9,87 9,79 10,46 10,20 10,37 11,09 12,43
Q2 HUSD - - 9,89 14,47 14,38 15,51 15,44 15,90 1716 19,36

S2EUR 10,58 11,83 13,36 13,21 13,00 13,88 13,21 13,08 13,95 16,39
S2 HSGD 10,39 11,62 13,10 13,18 13,03 13,86 13,50 13,72

S2 HUSD - 10,81 12,25 12,19 12,05 12,87 12,64 12,91 13,88 15,38
X2 EUR 11,32 12,67 14,27 14,06 13,82 14,53 13,80 13,60 14,50 15,74
X2 HUSD - 9,94 10,53 10,44 10,31 10,96 10,72 10,93 1,74 12,85

Z2 EUR 113,31 9,92 9,98 10,35 10,26 11,07 9,70 9,69 10,40 12,21
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Pan European Property Equities Fund

Hochststand A2 EUR 25,62 30,70 417 4314 42,16 48,62 51,30 64,42 66,04 72,46

A2 SGD - - - 42,69 43,34 50,21 51,63 63,67 69,98 75,97

A2 HRMB - - - 259,71 264,76 31496 34107 43798 46778 520,56

A2 HUSD - 20,04 2723 28,23 28,09 32,75 35,20 45,07 4715 51,90

A3 EUR 22,69 26,68 35,37 36,65 35,40 40,09 40,93 50,16 50,72 54,53

G2 EUR - 21,46 28,96 30,36 30,10 34,76 36,87 46,76 48,69 53,65

G3 EUR - - - - - - - - 44,95 48,72

H2 EUR - 26,30 35,35 37,00 36,53 42,05 44,49 56,26 58,47 64,36

H2 HUSD - - - - - 32,97 3578 46,02 48,86 54,03

H3 EUR - 24,52 32,53 33,61 32,61 36,72 37,60 46,29 4724 50,76

12 EUR 2711 33,52 4527 4768 4721 54,66 5780 7314 76,29 84,09

12 HUSD - - - 25,54 25,65 30,22 32,73 4213 4476 49,47

M2 EUR - - - - - - - 32,58 41,84 46,27

X2 EUR 24,59 29,28 39,05 40,75 39,48 45,23 4746 59,48 60,77 66,55

Niedrigster Stand A2 EUR 20,10 22,80 2791 35,52 35,49 40,14 42,98 36,02 48,39 51,95

A2 SGD - - - 36,26 35,78 41,85 43,81 36,89 50,46 49,63

A2 HRMB - - - 21418 21965 25332 284,43 246,57 33718 382,82

A2 HUSD - 19,61 18,58 23,28 23,49 26,78 29,41 25,33 34,40 3768

A3 EUR 18,15 20,19 23,99 30,18 29,80 33,10 34,29 2791 37,08 39,00

G2 EUR - 19,20 19,60 25,09 25,24 28,68 30,89 26,10 35,48 38,72

G3EUR - - - - - - - 32,67 3517

H2 EUR - 20,00 23,96 30,61 30,69 34,79 3734 3142 42,67 46,38

H2 HUSD - - - - - 28,76 29,74 25,99 35,50 39,43

H3 EUR - 20,00 22,05 2077 27,40 30,37 31,55 25,88 34,46 36,56

12 EUR 21,56 24,68 30,57 39,32 39,55 44,98 48,53 40,94 55,58 60,60

12 HUSD - - - 21,03 21,33 2454 2724 23,78 32,48 36,12

M2 EUR - - - - - - - 28,04 30,42 33,27

X2 EUR 19,39 21,86 26,57 33,51 33,33 3755 39,85 33,08 44,61 4753

Pan European Smaller Companies Fund

Héchststand ATEUR - - - - 50,54 54,81 51,86 54,64 75,31 A
A2 EUR 27,00 35,77 40,93 41,64 50,78 55,08 52,38 55,49 76,37 78,56

A2 HUSD - - 30,55 31,06 3819 4188 40,33 44,66 62,08 63,97

GU2 EUR - - - - - - 50,44 55,62 7755 79,90

H1 EUR i . . i . 5315 50,13 5312 73,69 75,51

H2 EUR - 12,77 14,69 14,96 18,43 20,06 19,14 20,53 28,55 29,40

H2 HUSD - - - - - 53,29 51,43 5792 81,46 84,01

ITEUR 2776 37,02 42,44 42,88 52,64 57,31 54,21 5742 79,31 81,73
12 EUR 28,75 38,43 44,34 4512 55,87 60,93 58,18 62,48 86,71 89,34
M2 EUR - - - - - 51,82 49,40 53,06 74,36 76,58
X2 EUR 25,98 34,35 39,05 39,69 48,00 51,88 49,16 51,60 70,66 72,56
Z2 EUR 13,99 19,01 22,10 22,56 28,1 30,47 48,27 54,09 76,70 7915

Niedrigster Stand ATEUR - - - - 49,50 48,84 39,04 30,48 45,65 59,70
A2 EUR 20,12 25,87 28,23 3315 34,58 49,06 39,43 30,95 46,36 60,59

A2 HUSD - - 28,65 24,61 25,77 37,05 30,74 25,02 37,65 49,69

GU2 EUR - - - - - - 39,06 31,06 46,65 61,95

HTEUR - - - - - 4821 37,86 29,65 44,34 58,47

H2 EUR - 10,00 10,09 11,95 12,49 17,83 14,46 11,46 172 22,17
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pan European Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
H2 HUSD - - - - - 48,50 39,53 32,48 49,03 65,52
ITEUR 20,83 26,63 29,1 34,32 35,56 50,88 40,95 32,06 4790 63,31
12 EUR 21,26 27157 30,41 36,14 37 54,10 43,95 34,88 52,40 69,21
M2 EUR - - - - - 46,96 3732 29,62 4450 59,32
X2 EUR 19,46 24,88 27,03 31,49 32,77 46,31 36,91 28,77 43,01 55,79
Z2 EUR 10,27 13,44 15,08 18,15 19,06 2788 43,84 30,22 45,50 61,60

Responsible Resources Fund

Héchststand A2 EUR - - 103,11 9510 112,80 11449 109,22 106,88 133,67 174,98
A2 USD - - 10418 96,60 109,02 12726 116,76 109,03 14838 174,23
H2 EUR - - - - - 109,08 104,72 10379 13052 172,23
H2 GBP - - 104,39 106,67 134,03 142,69 136,74 133,09 16711 212,27
H2 USD - - - - - - - - - 18162
12 EUR - - 103,80 96,03 116,18 11918 114,28 113,41 14365 189,76
12 GBP - - 104,46 10743 13550 144,85 13915 13554 16991 217,00
M2 GBP - - - - - - - - - 216,28
X2 EUR - - 102,62 94,53 111,08 11214 106,66 102,79 126,73 164,96
Niedrigster Stand A2 EUR - - 84,72 63,94 91,83 92,96 87,71 63,90 9186 122,56
A2 USD - - 94,24 63,73 9414 96,37 91,51 62,97 94,68 122,68
H2 EUR - - - - - 93,97 84,41 62,17 89,66 120,25
H2 GBP - - 9313 68,50 109,29 115,77 112,15 84,72 119,07 153,53
H2 USD - - - - - - - 12814
2 EUR - - 85,05 64,86 94,10 96,17 9215 67,94 98,02 13195
12 GBP - - 93,37 68,79 110,27 17,41 114,15 86,34 12125 156,44
M2 GBP - - - - - - - 164,70
X2 EUR - - 84,49 63,35 90,66 91,33 85,17 61,34 8757 116,01
Sustainable Future Technologies Fund?
Hochststand A2 USD - - - - - - - - - 10,88
A2 HEUR - - - - - - - - - 10,85
E2 USD - - - - - - - - - 10,92
E2 HEUR - - - - - - - - - 10,89
GU2 USD - - - - - - - - - 10,91
GU2 HEUR - - - - - - - - - 10,89
H2 USD - - - - - - - - - 10,90
H2 HEUR - - - - - - - - - 10,87
U2 USD - - - - - - - - - 10,91
U2 HEUR - - - - - - - - - 10,88
Niedrigster Stand A2 USD - - - - - - - - - 6,82
A2 HEUR - - - - - - - - - 6,71
E2 USD - - - - - - - - - 6,90
E2 HEUR - - - - - - - - - 6,79
GU2 USD - - - - - - - - - 6,89
GU2 HEUR - - - - - - - - - 6,77
H2 USD - - - - - - - - - 6,87
H2 HEUR - - - - - - - - - 6,75
U2 USD - - - - - - - - - 6,88
U2 HEUR - - - - - - - - - 6,77

?Der Sustainable Future Technologies Fund wurde am 3. August 2021 aufgelegt.
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2022

Teilfonds 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
US Sustainable Equity Fund®

Hochststand A2 USD - - - - - - - - - 10,78

A2 HEUR - - - - - - - - - 10,75

E2USD - - - - - - - - - 10,82

E2 HEUR - - - - - - - - - 10,79

GU2USD - - - - - - - - - 10,81

GU2 HEUR - - - - - - - - - 10,79

H2 USD - - - - - - - - - 10,80

H2 HEUR - - - - - - - - - 10,78

U2 USD - - - - - - - - - 10,81

U2 HEUR - - - - - - - - - 10,78

Niedrigster Stand A2 USD - - - - - - - - - ¥

A2 HEUR - - - - - - - - - 7,09

E2USD - - - - - - - - - 730

E2 HEUR - - - - - - - - - 718

GU2 USD - - - - - - - - - 728

GU2 HEUR - - - - - - - - - 7

H2 USD - - - - - - - - - 7,26

H2 HEUR - - - - - - - - - 714

U2 USD - - - - - - - - - 727

U2 HEUR - - - - - - - - - 716

®Der US Sustainable Equity Fund wurde am 3. August 2021 aufgelegt.
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Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Nettovermdgensaufstellung

Konsolidierte Nettovermogensaufstellung

Zum 30. Juni 2022

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

3
2

w S

wWwwww

W wWwwww

usb

12.442134.779
363.801.690
57777258
44.698.646
86.948.645
4977083
7.295.260
16.273.679
7.460.869
16.738.863
6.264.348
23559
13.054.394.679

1.059.915
44.066.062
32.426.377
63.274.581
3.090.590
8.817.583
13.067.277
1.923.264
7748154
18.025.230
184.470

1.204
193.684.707

12.860.709.972

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zum 30. Juni 2021

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebhr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermdégen zum Ende des Geschéftsjahres

w

wWwwww

W wwww

UsD

19.415.511.246
676.173.731
71767589
133.664.406
129.923.863
4.843192
2625713
22.305.532
3.004.151
7.890.849
5.406.338
23137
20.473.139.747

37912.677
166.025.023
84.033.247
161.012.922
3.267.460
1714.497
44.558.827
3.519.406
83.359.497
17183.317
494.833

139.975
603.221.681

19.869.918.066



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Ertrdge aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertréage 3
Summe Ertrage

WWwWwwwww

Aufwendungen

Managementgebtihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebhren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebiihren

Sonstige Aufwendungen

Aufwand aus Derivaten

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebuhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Summe Aufwendungen

~NO W wo DO

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

wWwwwww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Kapitalanlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung

bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Kapitalanlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit

usb

197.228.307
169.029.858
615.639
3.766.649
844.850
103166
1321925
372.910.394

143.352.053
6.850.544
1.455.991
34.854.557
1.039.820
6.983.655
27597.641
1.296.112
1.638.295
4.847519
229.816.187

143.094.207
542,576,114
8.285.412
5210147
18.065.920
(576.008)
(149.639.689)
(3.221639)

420.700.257

(4.025.531783)
506.822
(2.435.666)
26.647.009
(311125)
24.880.001
693.809

(3.975.550.843)

(3.411756.379)

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Erlduterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3
Sonstige Ertrage 313
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebihren 6
Sonstige Aufwendungen 6
Aufwand aus Derivaten 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7

Summe Aufwendungen
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Kapitalanlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Kapitalanlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschaftstatigkeit

UsD

156.236.580
184.575.065
533713
9.401.041
1.219.654

1404.876
353.370.929

132.102.803
8.387.008
1.802.675
34.299.648
1101.476
7588.008
16.384.765
1.694.427
37554155
4.859.410

245.774.375

107596554
1693.765.607
38.854.746
15510717
(5.129.944)
6.457846
78.527424
(4120.371)

1.823.866.025

1953750.053
960.809
567,382
(16.839.106)
(1.865.393)
(6.329.706)
(566.511)

1929.677528

3.861.140.107



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Entwicklung des konsolidierten Nettovermdgens

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022
Erlauterungen usbD

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten
Dividendenausschiittungen

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres

19.869.918.066
2 (1273.827613)

143.094.207
420.700.257
(3.975.550.843)

6.685.490.618

(8.947849.119)
10 (25.342113)
1 (35.923.488)

12.860.709.972

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2020 bis zum 30. Juni 2021

Erlauterungen (V)
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 12.427718.202
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des 2 384494980
Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 107.596.554
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 1.823.866.025
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.929.677.528
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 10.589.982.401
Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (7.387.240.119)

Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten
Dividendenausschittungen

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres

10 30285063
11 (36.462568)

19.869.918.066
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Investment-Fondsmanager
Herve Biancotto und Ales Koutny

Der Fonds gab im Geschaftsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 18,0 % (netto) bzw. 17,3 % (brutto) nach, wahrend der
JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified ein Minus von 14,3 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuziglich 1,5 % in US-Dollar bei -13,0 % lag.

Nachdem zundchst Optimismus tber die Wiedererdffnung der Weltwirtschaft und die Belebung der Wirtschaftstatigkeit aufgekommen war,

da die Pandemie dank der Einflihrung wirksamer Impfstoffe besser unter Kontrolle gebracht wurde, triibte sich die Stimmung der Anleger im
zweiten Quartal 2022 wieder ein. Es war bereits erwartet worden, dass die Inflation aufgrund vortibergehender Umstande hoch ausfallen wiirde.
Allerdings erwies sie sich in der Folge als duBerst hartndckig, was die Zentralbanken dazu zwang, einen Zinsstraffungszyklus einzuleiten. Die
Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen stieg wahrend des Berichtsjahres um 153 Basispunkte (Bp). Der US-Dollar wertete auf nominaler,
handelsgewichteter Basis um 7,6 % auf. Eine Straffung der USD-Finanzierungsbedingungen schafft in der Regel ein schwieriges Umfeld fir
Auslandsanlagen in Schwellenlandern.

Wahrend des Jahres verscharften die chinesischen Aufsichtsbehdrden ihr hartes Durchgreifen im Bildungs-, Technologie- und Immobiliensektor,
um gegen UbermaBige Investitions- und Verschuldungsniveaus vorzugehen. Allerdings unterschatzten die Behdrden die Auswirkungen dieser
MaBnahmen. Dadurch erreichte Ausfallquote hochverzinslicher chinesischer Titel mit 19,4 % einen neuen Rekordstand, wobei insbesondere der
Immobiliensektor betroffen war. Hier stieg die Quote auf fast 30 %, was Ausfallen in Hohe von rund 33 Mrd. USD entspricht. Finf der elf groBten
jemals verzeichneten Zahlungsausfalle von Unternehmen in Schwellenlandern wurden in diesem Segment gemeldet: China Evergrande, Kaisa,
China Fortune Land Development, Fantasia und China Aoyuan. Im ersten Quartal 2022 folgten Zahlungsausfélle bei zwolf weiteren chinesischen
Bautragern, wovon Schuldtitel im Wert von 16,7 Mrd. USD betroffen waren. Im Februar 2022 marschierte Russland in die Ukraine ein, was die
westlichen Lander dazu veranlasste, Sanktionen gegen Moskau zu verhdngen und samtliche russischen Vermdgenswerte von den internationalen
Benchmarks auszuschlieBen.

Der JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Investment Grade Subindex verbuchte wahrend des Jahres eine Rendite von -13,5 %, wahrend
der JP Morgan Corporate Emerging Market Bond High Yield Subindex mit -15,4 % rentierte. Die Schwache der qualitativ hoherwertigen Investment-
Grade-Anleihen war allerdings in erster Linie den steigenden US-Zinsen zuzuschreiben. Auf Spread-Basis stand fur Investment-Grade-Titel lediglich
ein Minus von -6,4% zu Buche, was einer Erweiterung um 54 Bp entspricht. Die Spreads hochverzinslicher Titel hingegen erweiterten sich starker
(221 Bp), woraus sich ein Verlust von -10,6 % ergab.

Im ersten Halbjahr 2022 wurde eine Umkehr der gesamten kumulierten Zuflisse des Jahres 2021 verzeichnet, was einem Betrag von rund 52 Mrd.
USD entsprach. Allerdings wurde diese Belastung durch einen geringen Refinanzierungsbedarf von Unternehmen aus Schwellenldndern sowie
durch eine gedampfte Primarmarktaktivitat gemildert.

Unter den chinesischen Bautragern bildete Kaisa das Schlusslicht. Entgegen unseren Erwartungen gelang es dem Unternehmen nicht,
Vermdogenswerte zu verkaufen, um sich liquide Mittel zu verschaffen, als ihm die Finanzierungskanéle am internationalen Markt bzw. Uber Banken
nicht mehr zur Verfigung standen. Im Dezember 2021 versaumte Kaisa die Rickzahlung falliger Betrage und geriet einen Monat spater mit Ablauf
der Nachfrist in Verzug. Auch Agile, ein weiterer chinesischer Bautrager, belastete die Rendite, da die Angst vor einem Zahlungsausfall zunahm.
Der Fonds verringerte sein Engagement in drei Emittenten aus dem chinesischen Immobiliensektor (Country Garden, CIFI und Yanlord Land)
schrittweise. Alle drei Firmen sind im oberen Bereich des Qualitatsspektrums fiir nicht-staatliche Gesellschaften angesiedelt. Unserer Einschatzung
nach spiegelten die niedrigen Barkurse eher die voriibergehende Zuriickhaltung der Anleger und weniger die tatsachlichen intrinsischen
Kreditrisiken wider. Das Engagement des Fonds in einem Korb von staatlichen Emittenten belastete die Rendite ebenfalls. Staatsanleihen aus
Schwellenlandern, die liquider sind als Unternehmensanleihen, entwickelten sich unterdurchschnittlich, da die Abflisse aus den Kapitalmarkten
der Schwellenlander zunahmen. Zu Beginn des Jahres 2022 hatte der Fonds russische Unternehmensanleihen untergewichtet, da wir die
zunehmenden Spannungen mit der Ukraine zur Kenntnis genommen hatten. Dies wirkte sich positiv auf die relative Rendite aus. Ein Engagement
in der russischen VTB Bank belastete allerdings die Wertentwicklung. Zu den stérksten Titeln des Fonds zahlte eine Position im jamaikanischen
Telekommunikationsbetreiber Digicel. Wir waren davon ausgegangen, dass Digicel die Rationalisierung seiner Kapitalstruktur fortsetzen und seine
Verschuldung durch die VerauBerung von Vermdgenswerten senken wirde. Eine strukturelle Untergewichtung von Glicksspielunternehmen in
Macau wirkte sich ebenfalls positiv auf die relative Rendite aus, da die ,Null-COVID-19-Politik* Chinas die Tourismusaktivitaten erheblich belastete.

Da sich der Markt im vierten Quartal 2021 abschwéchte, gestalteten sich die Liquiditatsbedingungen immer schwieriger, wahrend die Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen groBer wurde, was Transaktionen mit Kassatiteln verteuerte. Der Fonds setzte Credit-Default-Swap-Instrumente ein,
um sein Spread-Engagement auf kostenguinstige Art und Weise anzupassen. AuBerdem nutzte der Fonds Futures auf US-Schatzpapiere, um sein
Durationsengagement vor dem Hintergrund steigender Renditen auf US-Staatsanleihen zu vermindern.

Vermogenswerte aus Schwellenlandern leiden weiterhin unter der Straffung der weltweiten Finanzbedingungen, die sich in einem starkeren US-
Dollar und hoheren Renditen auf US-Staatsanleihen niederschlagen. China — das einzige Land, das seine Geld- und Kreditpolitik lockert — hat die
Zahl der COVID-19-Falle vorerst auf null reduziert. Allerdings hat dies enorme wirtschaftliche Kosten fiir chinesische Haushalte mit sich gebracht. Es
ist recht unwahrscheinlich, dass diese Kosten die Behérden dazu bewegen werden, von ihrer Politik abzuweichen.

Die Hoffnung auf eine Wiedereroffnung in China sowie zunehmende kreditorientierte KonjunkturmaBnahmen bieten Anlegern gewisse Perspektiven,
insbesondere im Vergleich zum Rest der Welt. Im zweiten Halbjahr 2022 kénnten sich chinesische Titel wieder besser entwickeln. Was die
Aussichten auBerhalb Chinas anbelangt, sind wir weniger optimistisch. Die Bilanzen der Schwellenlander waren zu Beginn dieser schwierigen
Phase schwach, insbesondere die der Rohstoffimportlander. Solange der US-Dollar weiter aufgewertet wird, steigen die Kosten flir sowohl Importe
als auch Auslandsschulden, wodurch eine Welle von Zahlungsausfallen immer wahrscheinlicher wird. Die Erwartung einer Rezession in den grof3en
Industrieldandern und eine weltweite Abklhlung der Nachfrage stellen weitere Herausforderungen fir die ohnehin schon dusteren Aussichten

der Schwellenlander dar. Unserer Meinung nach sprechen die unglinstigen makrookonomischen Bedingungen nach wie vor fir eine defensive
Positionierung bei Schwellenlanderwerten, wo taktische und liquide Transaktionen dominieren. Wir bevorzugen Unternehmen in hochwertigen
Rohstoffexportregionen wie dem Nahen Osten und Asien.

Wahrend des Berichtsjahres gab es bei den Investmentfondsmanagern einige Veranderungen. Seit dem 1. Dezember 2021 ist Herve Biancotto und
seit dem 15. April 2022 Ales Koutny an der Verwaltung des Fonds beteiligt.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren iiber
einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen jeglicher Qualitét einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) aus Schwellenléndern. Der
Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in bedingte Wandelanleihen (CoCo-Bonds), forderungs- sowie hypothekenbesicherte Wertpapiere, notleidende Schuldtitel und/
oder chinesische Onshore-Anleihen investieren, die iber Bond Connect gehandelt werden.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan CEMBI Broad Diversified verwaltet, der weitgehend repréasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe von ,Bottom-up*“-Kreditanalysen (in Bezug auf Unternehmensanleihen und -Emittenten), die durch landerspezifische und
geopolitische ,Top-down*-Ansichten untermauert werden. Landerrisiko-Faktoren tragen dazu bei, den richtigen Zeitpunkt fir Anlagen in bestimmten Léndern zu ermitteln, und
ESG-Erwagungen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) kénnen helfen, Gefahren aufzuzeigen. Der Prozess konzentriert sich ebenso auf die Abwartsrisiken wie auf
Analysen in Bezug auf Anleihen und Emittenten.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22

% % % % %

Emerging Market Corporate Bond Fund H2 USD (Netto)* (1,90)* 8,37 4,64 8,99 (18,01)
JP Morgan CEMBI Broad Diversified (014) 10,21 3,74 8,67 (14,25)
Emerging Market Corporate Bond Fund H2 USD (Brutto)* (0,99 9,30 5,51 9,92 (17.34)
JP Morgan CEMBI Broad Diversified + 1,5 % 1,35 11,85 5,31 10,30 (12,97)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Gber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

22338173
445.040
363.223

5.267

1225

23152.928
6

58.669
28.003

1532
6170

7457

101.837

23.051.091

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr
Verwahrstellengebihren

Sonstige Aufwendungen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Kapitalanlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Devisengeschafte
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Kapitalanlagen und Derivate

~NO W wo O

3

Riickgang des Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit

1.809.495
6154
1

1685
1.817.335

266.471
16.476
8.637
67071
2432
11.683
17756

10.922
401448

1.415.887

(3.371.042)

(149.881)
(713.696)

(931534)
(24.626)

(5190.779)
(4.099.921)
(1532)
310,781

97

(3.790.575)

(7.565.467)
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Entwicklung des Nettovermogens

usbD Erlauterungen V)
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 54.294.510 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 2.926.009
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 1.415.887 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (26.020.721)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (5.190.779) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (399.809)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (3.790.575) Dividendenausschiittungen 1 (183.431)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 23.051.091
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022
A2 USD A2 HEUR A3q USD A3q HEUR C2 HEUR F2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 102.401,74 40.508,89 259,42 324,51 8.748,28 2.290,57
Ausgegebene Anteile 10.207,27 669,58 - - 2.719,73 160,04
Zuriickgenommene Anteile (42193,09) (29.323,91) - - (1.428,23) (1.490,32)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 70.415,92 11.854,56 259,42 324,51 10.039,78 960,29
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 113,12 99,68 93,04 92,53 97,10 102,49
H2USD H2 HEUR 12USD 12 HEUR X2USD X3q USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 5.648,96 22,00 139.083,00 5.200,58 39.912,89 5.637.75
Ausgegebene Anteile - 1,91 7598,00 - 296,78 46,24
Zuriickgenommene Anteile (3.303,17) (11,91) (1.61729) (3.787,00) (12.543,92) (343,23)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 2.345,79 22,00 75.063,71 1.413,58 27.665,75 5.340,76
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 116,97 101,93 117,04 102,95 109,23 83,97
Z2 HGBP Z3q HAUD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 766,79 66.031,12
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgenommene Anteile (766,79) (66.000,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres -* 31,12
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: n.z 78,89

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum
30. Juni 20 30. Juni 21
33.811.996 USD 54,294,510 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

Zum
30.Jun 22

23.051.091 USD

30. Juni 20
A2USD 123%
A2 HEUR 123%
A3q USD nZ
A3q HEUR 123%
C2HEUR 100%
F2USD 087%
H2 USD 0,86%
H2 HEUR 0,86%
12USD 0.75%
12 HEUR 0.75%
X2 USD 183%
X3q USD 183%
72 HGBP 013%
Z3q HAUD 016%

30. Juni 21
1,22%
121%
1,22%
122%
1,00%

0,83%
0,84%
0,84%
0,75%
0,75%
181%
1,81%
012%
0,11%

30.Jun 22
117%
117%
117%
117%

1,00%
0,80%
0,80%
0,80%
0,75%
0,75%

1,77%

1,77%

nzx

0,09%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen

Die TER wird geméB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark tberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark,

selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde.
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A2USD
A2 HEUR
A3q USD

A3q HEUR
C2 HEUR

F2USD

H2USD
H2 HEUR

12USD

12 HEUR

X2 USD
X3q USD
72 HGBP

Z3q HAUD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 20
12756
114,74
VA
1713
111,37
114,71
130,90
116,26
130,82
11752
124,65
105,35
129,54
96,33

Zum
30. Juni 21
138,51
123,43
119,65
120,36
120,05
125,02
142,67
125,68
142,72
126,96
134,55
108,64
144,72
100,68

Zum
30.Jun 22
113,12
99,68
93,04
92,53
9710
102,49
116,97
101,93
117,04
102,95
109,23
83,97
nzx
78,89

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen

Datum der Auszahlung
A3q USD

A3q HEUR

X3q USD

Z3q HAUD

Datum der Auszahlung
A3q USD

A3q HEUR

X3q USD

Z3q HAUD

20. Okt. 21
1295929
1,301856
1175656
1,091960

20. Apr. 22
1211857
1,202666
1,095792
1,011767

20. Jan. 22
1,304795
1,308436

1182176
1106266

20. Jul. 22
1371637
1,361081
1238824
1,072701
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2022

Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert

% des
Nettover-

USD madgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

angegeben),

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3,45 %

Vereinigtes Konigreich 3,45 %
Finanzdienstleistungen 3,45 %
9500  iShares JPMorgan USD EM Bond UCITS ETF

794437

3,45

Anleihen 93,45 %

Angola 0,73 %
Festverzinsliche Anleihen 0,73 %
USD  200.000 Angola (Republik) 8,25 % 09.05.2028

Argentinien 3,40 %

Festverzinsliche Anleihen 3,40 %

USD  200.000 Arcos Dorados 6,125 % 27.05.2029
USD  350.000 Pampa Energia 7,50 % 24.01.2027
USD  200.000 Telecom Argentina 8,00 % 18.07.2026
USD  140.000 YPF 8,75 % 04.04.2024

Bahrain 0,88 %
Festverzinsliche Anleihen 0,88 %
USD  200.000 Oil and Gas 7,50 % 25.10.2027

Brasilien 4,33 %

Festverzinsliche Anleihen 3,18 %

USD  200.000 Arcos Dorados 5,875 % 04.04.2027

USD  200.000 Braskem Netherlands Finance 4,50 % 10.01.2028
USD  200.000 Nexa Resources 5,375 % 04.05.2027

USD  200.000 Vale Overseas 3,75 % 08.07.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 1,15 %
USD  300.000 Banco do Brasil 6,25 % Perpetual

Chile 3,79 %

Festverzinsliche Anleihen 3,79 %

USD  200.000 ATP Tower 4,05 % 27.04.2026

USD  200.000 Chile (Republik) 4,00 % 31.01.2052

USD  200.000 Engie Energia Chile 3,40 % 28.01.2030
USD  150.000 Telefonica Moviles Chile 3,537 % 18.11.2031
USD  321.000 VTR Comunicaciones 5,125 % 15.01.2028

China 2,86 %

Festverzinsliche Anleihen 2,86 %

USD  300.000 Anton Qilfield Services 7,50 % 02.12.2022
USD  200.000 CIFI 6,55 % 28.03.2024

USD  200.000 Country Garden 5,40 % 27.05.2025

USD  200.000 Tencent 3,94 % 22.04.2061

167500

188.850
292.863
188.350
113.995
784.068

202109

191163
180.287
186100
175.400
732.950

265.275

172.288
164.800
170.000
126.637
239.005
872730

265.744
133.500
106.500
152.662
658.406

073

0,82
127
0,82
0,49
3,40

0,88

0,83
078
081
0,76
318

115

0,75
0
0,74
0,56
1,04
379

116
0,58
0,46
0,66
2,86
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Anzahl der
Wertpapiere

Kolumbien 4,50 %

Festverzinsliche Anleihen 4,50 %

USD  200.000 Kolumbien (Republik) 2,625 % 15.03.2023

USD  200.000 Ecopetrol 6,875 % 29.04.2030

USD  200.000 Millicom International Cellular 4,50 % 27.04.2031
USD  400.000 Promigas 3,75 % 16.10.2029

USD  200.000 Transportadora de Gas Internacional 5,55 %
01112028

Agypten 0,78 %
Festverzinsliche Anleihen 0,78 %
USD  200.000 Energean 6,50 % 30.04.2027

Ghana 1,41 %

Festverzinsliche Anleihen 1,41 %

USD  200.000 Ghana (Republik) 8,125 % 18.01.2026
USD  188.000 Tullow Qil 10,25 % 15.05.2026

Hongkong 2,10 %

Festverzinsliche Anleihen 2,10 %

USD  200.000 Cathay Pacific Financing 4,875 % 17.08.2026
USD  200.000 HKT Capital No.6 3,00 % 18.01.2032

USD  200.000 Melco Resorts Finance 5,75 % 21.07.2028

Indien 3,33 %

Festverzinsliche Anleihen 3,33 %

USD  200.000 Bharti Airtel 3,25 % 03.06.2031

USD  200.000 Export-Import Bank of India 2,25 % 13.01.2031
USD 487000 Vedanta Resources Finance I1 13,875 % 21.01.2024

Indonesien 3,78 %
Festverzinsliche Anleihen 3,78 %
USD  200.000 Indofood 3,398 % 09.06.2031

USD  200.000 Indonesia Asahan Aluminium Persero 5,45 %
15.05.2030

USD  220.000 Pertamina Persero 3,65 % 30.07.2029

USD  200.000 Star Energy Geothermal Darajat Il 4,85 %
1410.2038

USD  200.000 Theta Capital 6,75 % 3110.2026

Israel 5,34 %

Festverzinsliche Anleihen 5,34 %

USD  200.000 Energean Israel Finance 4,50 % 30.03.2024

USD  300.000 Energean Israel Finance 5,375 % 30.03.2028

USD  250.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,75 % 09.05.2027
USD 586.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 7125 % 31.01.2025

Marktwert

usb

196.800
176.800
156.475
324.950
182.913

1.037.938

178.956

143.880
180.950
324.830

183.330
170.295
130.000
483.625

170.905

157761
438.726
767392

156.500
188.232

201463
170.860

154.000
871.055

189.625
254.812
216.063
571460
1.231.960

% des
Nettover-
mogens

0,85
077
0,68
141
079

450

0,78

0,63
0,78
14

0,80
0,74
0,56
210

0,74
0,69
190
333

0,68
0,82

0,87
0,74

0,67
378

0,82

110
0,94
248
5,34



Emerging Market Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mdgens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert Marktwert

Wertpapiere

usb usb

Jamaika 2,65 %
Festverzinsliche Anleihen 2,65 %

Nigeria 1,52 %
Festverzinsliche Anleihen 1,52 %

USD 632462 Digicel 10,00 % 01.04.2024 611.512 2,65 USD  400.000 IHS Netherlands 8,00 % 18.09.2027 349.825
Jordanien 0,81 % Oman 1,45 %
Festverzinsliche Anleihen 0,81 % Festverzinsliche Anleihen 1,45 %
USD  200.000 Jordanien (Kénigreich) 7,75 % 15.01.2028 187.250 0,81 USD  350.000 Lamar Funding 3,958 % 07.05.2025 333112
Kasachstan 0,72 % Pakistan 1,14 %
Festverzinsliche Anleihen 0,72 % Festverzinsliche Anleihen 1,14 %
USD  230.000 KazMunayGas National 3,50 % 14.04.2033 165.830 0,72 USD  280.000 Third Pakistan International Sukuk 5,625 % 262.718
05.12.2022
Kuwait 2,63 %
Festverzinsliche Anleihen 1,61 % Peru1,82%
USD  200.000 Equate Petrochemical 2,625 % 28.04.2028 77000 077 e R R
USD  200.000 Kuwait Projects 5,00 % 15.03.2023 195225 0,84 USD  204.559 Fenix Power Peru 4,317 % 20.00.2027 190.989
s 16l USD 270000 SAN Miguel Indusirias Pet 3,50 % 02.08.2028 229.466
420.455
Variabel verzinsliche Anleihen 1,02 %
USD  250.000 NBK Tier 1 Financing 2 4,50 % Perpetual 235828 102 Philippinen 2,88 %
Variabel verzinsliche Anleihen 2,88 %
Luxemburg 0,69 % USD  300.000 Jollibee Worldwide 3,90 % Perpetual 286.683
Festverzinsliche Anleihen 0,69 % USD  385.000 SMC Global Power 7,00 % Perpetual 378.622
USD  200.000 Alice Financing 5,00 % 15.01.2028 160144 0,69 665.305
Macao 2,03 % S LR
Festverzinsliche Anleihen 2,03 % Variabel verzinsliche Anleihen 1,51 %
USD 200.000 MGM China 51375 % 15.05.2024 170.693 Oy74 USD  385.000 Commercial Bank PSQC 4,50 % Perpetual 348.425
USD  200.000 Sands China 3,80 % 08.01.2026 159839 0,69
USD  200.000 Wynn Macau 5,50 % 15.01.2026 138180 060 Saudi-Arabien 3,08 %
468712 203 Festverzinsliche Anleihen 3,08 %
USD  200.000 EIG Pearl 3,545 % 31.08.2036 172.250
Malaysia 1,57 % USD  200.000 SA Global Sukuk 2,694 % 17.06.2031 176125
Festverzinsliche Anleihen 1,57 % USD 200000 SABIC Capital 215 % 14.09.2030 170000
USD  400.000 GOHL Capital 4,95 % 24.01.2027 361.276 157 USD  200.000 Saudi Electricity Global SUKUK Company 25,06 % 192.663
08.04.2043
Mauritius 1,22 % 711038
Festverzinsliche Anleihen 1,22 % -
USD 300,000 Axian Telecom 7375 % 16.02.2027 282000 122 Singapur 3,39 %
Festverzinsliche Anleihen 1,48 %
Mexiko 4,67 % USD  200.000 BOC Aviation 2,625 % 17.09.2030 170.558
Festverzinsliche Anleihen 4,67 % USD  200.000 Yanlord Land 6,80 % 27.02.2024 171.000
USD  200.000 Alpek 3,25 % 25.02.2031 161.038 0,70 341,558
USD  400.000 Orbia Advance 4,00 % 04.10.2027 376.700 1,63 5 o :
USD  200.000 Petroleos Mexicanos 3,50 % 30.01.2023 196300 0,85 Variabel verzinsliche Anleihen 191 %
USD 200000 Petroleos Mexicanos 5,95 % 28.012031 144000 063 USD 200.000° DBS 330 % Perpetual 191000
USD 247000 Total Play Telecomunicaciones 6,375 % 20.0.2028 197896 086 USD 250.000 United Overseas Bank 3,875 % Perpetual 248125
1.075.934 4,67 430125
Marokko 0831% Sidafrika 366%
Festverzinsliche Anleihen 0,83 % Festverzinsliche Anleihen 2,87 %
USD 200000 Vivo Energy Investments 5,125 % 24.09.2027 190500 0,83 USD 200000 Eskom 675 % 06.08.2023 164.268
USD  200.000 Eskom 7125 % 11.02.2025 168.788
USD  350.000 Sasol Financing USA 4,375 % 18.09.2026 308.241
661317
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Nettover-
mogens

162

145

083
099
182

124
1,64
2,88

151

075
076
074
083

3,08

0,74
0,74
148

0,83
1,08
191

0,80
073
134
287



Emerging Market Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der % des Anzahl der
Nettover- Wertpapiere

USD madgens usb

% des
Nettover-
mogens

Marktwert Marktwert

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 0,79 %

Vereinigtes Konigreich 1,55 %

USD  200.000 Absa 6,375 % Perpetual 181.600 0,79 Festverzinsliche Anleihen 1,55 %
USD  200.000 CK Hutchison International 20 3,375 % 08.05.2050 163.121 0,71
Siidkorea 1,48 % USD  200.000 Jaguar Land Rover Automotive 5,625 % 01.02.2023 194.269 0,84
Festverzinsliche Anleihen 0,69 % 357.390 155
USD  200.000 SK Hynix 2,375 % 19.01.2031 158.445 0,69
Sambia 1,56 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,79 % Festverzinsliche Anleihen 1,56 %
USD  200.000 Hana Bank 3,50 % Perpetual 181.500 0,79 USD  400.000 First Quantum Minerals 6,875 % 15.10.2027 359.000 1,56
Taiwan 2,23 % Wertpapieranlagen 22.338.173 96,90
Festverzinsliche Anleihen 2,23 %
USD  200.000 Foxconn Far East 2,50 % 28.10.2030 170.861 0,74 Anzahl der ~Nicht % des
USD 400000 TSMC Arizona 2,50 % 25.10.2031 33134 149 Wertpapiere 'Zax';::; N;‘;;‘;'s
513.995 2,23 Verluste
UsD
Tansania 1,15 %
Festverzinsliche Anleihen 1,15 %
USD  310.000 HTA 7,00 % 1812.2025 266.414 115 Futures (0,01) %
(4) CBT US 10 Year Ultra September 2022 (1532) (0,01)
Thailand 1,91 %
Festverzinsliche Anleihen 1,12 % Devisenterminkontrakte (0,01) %
USD  400.000 Thaioil Treasury Center 3,50 % 1710.2049 258.623 112 Kauf 2.42.186 USD: (2327 (001
Verkauf 16.38.111 CNH September 2022
Variabel verzinsliche Anleihen 0,79 %
USD 200000 Bangkok Bank 500 % Perpetual 183.378 079 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,01) %
Kauf 2.589 AUD: Verkauf 1.794 USD Juli 2022 ©)
Tirkei 5,06 % Kauf 31.804 EUR: Verkauf 33.217 USD Juli 2022 (49)
Festverzinsliche Anleihen 4,32 % Kauf 1.51.838 EUR: Verkauf 1.58.583 USD Juli 2022 (233)
USD 400000 Arcelik 5,00 % 03.04.2023 302664 170 Kauf2:340 EUR: Verkauf 2:443 USD L 2022 “
USD  200.000 Petkim Petrokimya 5,875 % 26.01.2023 107805 086 ;S;f21039'15‘ EUR: Verkauf 10.85.312 USD Jul (1597)
USD  200.000 Tiirkei (Republik) 7,25 % 23.12.2023 195.331 0,85 Kauf 12.49.816 EUR: Verkauf 13.05.335 USD Juli (1920) 0,01
USD  240.000 Turkiye Vakiflar Bankasi 6,50 % 08.01.2026 209.070 0,91 2022
994.870 432 Kauf 3.000 EUR: Verkauf 3162 USD Juli 2022 (33)
Kauf 20 USD: Verkauf 29 AUD Juli 2022
Variabel verzinsliche Anleihen 0,74 % Kauf 25 USD: Verkauf 36 AUD Juli 2022
USD  200.000 Turkiye Garanti Bankasi 6,125 % 24.05.2027 170.695 0,74 Kauf 22 USD: Verkauf 31 AUD Juli 2022
Kauf 16.094 USD: Verkauf 15.390 EUR Juli 2022 43
Ukraine 0,29 % Kauf 1.961 USD: Verkauf 1.875 EUR Juli 2022 5
Festverzinsliche Anleihen 0,29 % Kauf 13.306 USD: Verkauf 12.724 EUR Juli 2022 36
USD  200.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2023 66.140 0,29 Kauf 30 USD: Verkauf 29 EUR Juli 2022
Kauf 413 USD: Verkauf 395 EUR Juli 2022 1
Vereinigte Arabische Emirate 2,72 % Kauf 38 USD: Verkauf 36 EUR Juli 2022
Festverzinsliche Anleihen 1,86 % Kauf 521 USD: Verkauf 498 EUR Juli 2022 1
USD  300.000 Abu Dhabi National Energy 2,00 % 29.04.2028 267150 116 Kauf 20.459 USD: Verkauf 19.562 EUR Juli 2022 59
USD  200.000 Galaxy Pipeline Assets 2,625 % 31.03.2036 162163 0,70 Kauf 2.428 USD: Verkauf 2.322 EUR Juli 2022 7
429.313 186 Kauf 16.952 USD: Verkauf 16.208 EUR Juli 2022 49
Kauf 7.323 USD: Verkauf 7.000 EUR Juli 2022 23
Variabel verzinsliche Anleihen 0,86 % Kauf 3 USD: Verkauf 3 EUR Juli 2022
USD  200.000 Emirates NBD Bank 6,125 % Perpetual 199.500 0,86 Kauf 1.918 USD: Verkauf 1.814 EUR Juli 2022 27
Kauf 30 USD: Verkauf 28 EUR Juli 2022
Kauf 13.058 USD: Verkauf 12.344 EUR Juli 2022 184
Kauf 403 USD: Verkauf 381 EUR Juli 2022 6
Kauf 15.828 USD: Verkauf 14.963 EUR Juli 2022 223
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Emerging Market Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschéftsjahr vom
Anzahl der Nicht % des 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022
Wertpapiere realisierter Nettover-
Gewinne/ mdgens
Verluste Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb usb usp
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung) Brasilien
Kauf 18.018 USD: Verkauf 17.000 EUR Juli 2022 290 - Petrobras Global Finance 5,60 % 03.01.2031 . 841978
Kauf 16.906 USD: Verkauf 15.951 EUR Juli 2022 27 - Suzano Austria 3,75 % 15.01.2031 . 568.540
(2618 (001
Chile
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 22.331.696 96,87 Chile (Republik) 3,10 % 07.05.2041 508.022
Sonstiges Nettovermogen 719.395 313
Summe Nettovermdgen 23.051.091 100,00 China
Kaisa 10,50 % 07.09.2022 495920

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten i
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds Sunac China 7,25 % 14.06.2022 602313 597.863
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren. Sichgkony
Airport Authority 2,10 % Perpetual - 559.800
Melco Resorts Finance 5,75 % 21.07.2028 - 608.950

International Regional
iShares JPMorgan USD EM Bond UCITS ETF 1585.573 709.972

Israel
Teva Pharmaceuticals 3,15 % 01.10.2026 - 651.440

Mexiko
Cemex 5,20 % 17.09.2030 - 606.177

Panama
Panama (Republik) 2,252 % 29.09.2032 488180

Philippinen
Philippinen (Republik) 2,65 % 10.12.2045 478521

Katar
Qatar Energy 2,25 % 12.07.2031 466.630

Siidkorea
Kookmin Bank 2,50 % 04.11.2030 456.842
SK Hynix 2,375 % 19.01.2031 612.821

Taiwan
TSMC 0,75 % 28.09.2025 - 556.276

Thailand
Krung Thai Bank 4,40 % Perpetual - 553.950

Sambia
First Quantum Minerals 6,875 % 15.10.2027 642.880
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Euro Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds gab im Geschaftsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro um 13,8 % (netto) bzw. 13,1 % (brutto) nach, wahrend der iBoxx
Euro Corporates Index ein Minus von 12,9 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 1,5 % in Euro bei -11,6 % lag.

Auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen verbuchten wahrend des Geschaftsjahres eine negative Gesamtrendite. Die
Uberschussrenditen (gegeniiber gleichwertigen staatlichen Papieren) fielen ebenfalls negativ aus, wobei sich die Spreads von auf Euro lautenden
Investment-Grade-Kreditwerten (d. h. die zusétzliche Rendite gegenuber gleichwertigen Staatsanleihen) zum Ende des Berichtszeitraums um
140 Basispunkte erweitert hatten.

Versorgungsengpasse, die durch die Wiederaufnahme der Wirtschaftstatigkeit im Anschluss an die COVID-19-Lockdowns verursacht wurden,
trieben die Inflation in die Hohe und veranlassten viele Zentralbanken dazu, auf eine drastische Straffung ihrer Geldpolitik umzuschwenken. Der
Einmarsch Russlands in die Ukraine verstarkte im Februar den Inflationsdruck zuséatzlich und trug dazu bei, dass die Inflation in den USA den
hochsten Stand der letzten 40 Jahre und in der Eurozone ein neues Rekordhoch erreichte. Die Européische Zentralbank lieB durchblicken, dass
sie ihre Zinsen ab Juli anheben wirde und dass die seit acht Jahren vorherrschenden Negativzinsen im September ein Ende finden kénnten. Die
US-Notenbank hob ihre Zinsen im Mérz um 25 Bp, im Mai um 50 Bp und im Juni — bei ihrem gréBten Zinsschritt seit fast drei Jahrzehnten —um
75 Bp an. Die Bank of England nahm bei finf Sitzungen in Folge Zinserhohungen vor. Die Renditen zehnjahriger Titel stiegen in Deutschland um
170 Bp und in den USA um 157 Bp. Zum Ende des Geschaftsjahre lag die Inflation immer noch auf einem fiir die politischen Entscheidungstrager
unangenehm hohen Niveau, wéhrend sich die Markte zunehmend besorgt zeigten, dass eine aggressive Straffung der Geldpolitik eine Rezession
auslésen konnte.

Die Performance des Fonds profitierte davon, dass dieser kein direktes Engagement in Russland und der Ukraine hielt, wobei eine untergewichtete
Position im russischen Versorgungsunternehmen Gazprom den hdchsten Beitrag auf Einzeltitelebene beisteuerte. Ein Engagement in der
dsterreichischen Raiffeisen Bank International (RBI) erwies sich ebenfalls als giinstig. Wir richteten Anfang Mérz eine Position in der RBI ein, da
wir davon ausgingen, dass eine VerdauBerung der mit Russland verbundenen Vermégenswerte keinen negativen Einfluss auf die Kapitalposition der
Bank haben wirde. Wir beteiligten uns zu attraktiven Kursen an kurzfristigen vorrangigen Anleihen, und die Spreads der Titel haben sich in der
Zwischenzeit wieder auf das Niveau vor der Invasion verengt.

Das portugiesische Versicherungsunternehmen Fidelidade leistete Ende 2021 einen beachtlichen Beitrag zur Wertentwicklung. Der zuvor nicht
bewertete Titel erhielt von Fitch Ratings ein Ausfallrating von A-, was zu einer unerwartet hohen Bewertung fiir die vom Fonds gehaltenen
zweitrangigen Anleihen flhrte. Dies |0ste eine weitere erhebliche Verengung der Spreads aus, was wir uns zunutze machten, um bei der Position
Gewinne mitzunehmen.

Ein Gbergewichtetes Engagement im europaischen Immobiliensektor belastete die Wertentwicklung des Fonds am stérksten, wobei sich
insbesondere Ubergewichtete Positionen in VGP, Heimstaden Bostad, Castellum, Adler und CPI Property enttduschend entwickelten. Die
kreditbezogenen Fundamentaldaten von Emittenten aus dem europaischen Immobiliensektor sind zwar grundsétzlich weiterhin stark, ihre
Performance wurde jedoch durch die technischen Bedingungen, beispielweise durch das hohe Angebot, gebremst. Infolgedessen sowie aus
Risikomanagementgriinden haben wir die entsprechende Positionierung des Fonds verringert.

Die Positionierung in Titeln, die nicht in der Benchmark enthalten sind, konzentrierte sich in erster Linie auf Wertpapiere mit einem BB-Rating,
die wir als ,Rising Star*-Kandidaten (Hochzinsemittenten, bei denen eine Heraufstufung auf Investment-Grade-Status erwartet wird) identifiziert
hatten. Diese wirkten sich unglnstig auf die Wertentwicklung aus. Auch wenn wir sie als ausgewahlte, auBerst tiberzeugende Positionen mit
idiosynkratischen Risiken betrachteten, wurden die Wertpapiere aufgrund ihrer hoheren Empfindlichkeit gegentiber Marktschwankungen durch
den Abverkauf im Jahr 2022 in Mitleidenschaft gezogen. Einen Teil der Underperformance im Bereich der Hochzinstitel konnten wir durch eine
Absicherung von Hochzinsrisiken durch Short-Positionen (iber Credit-Default-Swap-Indizes) ausgleichen.

Zu Beginn des Geschéftsjahres hatten wir Kreditrisiken gegeniiber der Benchmark leicht Gbergewichtet. Bis April 2022 hatten wir uns schrittweise
auf eine untergewichtete Position verlagert, wobei wir uns von Anleihen abkehrten, deren Bewertungen keine angemessene Vergutung fir die
bestehenden Beta- oder Zyklizitatsrisiken boten.

Wir behielten eine defensivere Ausrichtung bei, wobei Kreditrisiken gegentber der Benchmark untergewichtet wurden. Diese Position spiegelte
Sorgen Uber die Eintribung des Ausblicks fir das Wirtschaftswachstum sowie das ungewisse makroékonomische Umfeld wider. Die Zentralbanken
konzentrieren sich weiterhin in erster Linie darauf, die Inflation wieder unter Kontrolle zu bekommen. Das Thema diirfte kiinftig noch mehr

an Bedeutung gewinnen, wobei der Hochststand in den néchsten Monaten erreicht werden drfte, auch wenn sich bei den ,hartnéckigen*
Komponenten noch keine Anzeichen fir eine Abschwachung erkennen lassen.

Es sei darauf hingewiesen, dass sich die Renditen von Investment-Grade-Unternehmensanleihen verbessert haben, was zu einer Belebung der
Nachfrage nach dieser Anlageklasse geflhrt hat. Unternehmensanleihen bieten heute attraktivere Ertrdge und eine bessere Diversifizierung als
zuvor, und die Suche nach Ertragsmaglichkeiten wirkt sich positiv auf die Dynamik dieser Anlageklasse aus. Allerdings bieten die Spreads den Anle-
gern unserer Einschatzung nach keine angemessene Vergutung fir die zunehmenden Rezessionsrisiken in den USA und die Gefahr einer tiefen Re-
zession in Europa. In den USA scheint die Wahrscheinlichkeit einer Rezession in den aktuellen Bewertungen zu etwa 20-30 % eingepreist zu sein.
In Europa scheinen die Mérkte die Risiken und Auswirkungen einer ausgewachsenen Energiekrise, die eine tiefe Rezession auslésen konnte, zu
unterschatzen. Da beispielsweise die Nord Stream-Pipeline wegen Wartungsarbeiten stillgelegt ist, konnte es zu geplanten Abschaltungen bei Che-
mikalienherstellern und anderen Produktionsanlagen kommen. AuBerdem steigt die Gefahr, dass Europa einen Winter ohne Gas Uberstehen muss.

Die fundamentale Situation bei Kreditwerten bleibt vorerst robust, und die Ausfallraten dirften niedrig bleiben. Allerdings rechnen wir fir das zweite
Halbjahr dieses Jahres mit Abwartskorrekturen der Ertragsvorgaben und dementsprechend mit einer deutlichen Verringerung der Margen, wodurch
die Fundamentaldaten der Unternehmen unter Druck kommen durften. Dementsprechend achten wir weiterhin genau auf neu aufkommende
Risiken. Angesichts des unsicheren Umfelds haben wir die Investment-Grade-Positionen des Fonds stéarker auf qualitativ héherwertige, nicht-
zyklische Unternehmen mit starker Liquiditat und fundamental robusten Unternehmensbilanzen ausgerichtet. Wir sind der Meinung, dass

Anleger flexibel bleiben sollten, wenn beispielsweise Phasen erhohter Volatilitat zu groBeren idiosynkratischen Streuungen oder Ineffizienzen an
den Rentenmarkten fiihren. Wahrend wir uns mit diesen Ungewissheiten auseinandersetzen, werden wir weiterhin unseren analysebasierten
Anlageprozess beibehalten und uns darauf konzentrieren, tber den gesamten Zyklus hinweg ein aus unserer Sicht angemessenes Risiko zu
Ubernehmen.
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Euro Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem iBoxx Euro Corporates Index um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen und andere Arten von Investment-Grade-Anleihen. Der
Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds und/oder forderungs- sowie hypothekenbesicherte Wertpapiere investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporates Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage firr das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen
im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, iber einen Marktzyklus eine Gesamtrendite zu erzielen, die (iber der Rendite der Benchmark liegt, indem er hauptsachlich in auf Euro
lautende Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) investiert. Der Anlageprozess verbindet Vermégensallokationsansichten mit einer rigorosen, auf
Fundamentaldaten beruhenden Titelauswahl durch die Kreditanalysten. Der Fonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, unter anderem durch die Anwendung von
Kriterien im Zusammenhang mit der Treibhausgasintensitat (THG-Intensitét) und die Unterstiitzung der Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC).

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22

% % % % %

Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (netto)* 1,30 500" 0,23* 458 (13,80)
iBoxx Euro Corporates Index 1,08 484 (0,47) 3,50 (12,94)
Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (brutto)* 2,09* 5,82 1,04* 5,42 (13,10)
iBoxx Euro Corporates Index + 1,5 % 2,59 6,40 1,04 5,05 (11,64)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Gber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

1.556.557.720
72191788
9.332.789
3.017.553
4.033.751

2.290.528
551.488

1530.345
1.649.505.962

23
2.555.073
2.306.346
3.083.290

4539179
3.079.491

550.376
5173.274

21.287.052

1.628.218.910

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr
Verwahrstellengebihren

Sonstige Aufwendungen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Kapitalanlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Devisengeschafte
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Kapitalanlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

WWwWwwwww

w

6,14
6
6
6,14
6

6
3
3
6
7

3

EUR

90
32.466.252
110

103.554
32.571.006

9.654.274
400.849
160.635
788.618

119.267
1.028.013
4471227

307.616
16.930.499

15.640.507

(86.061.943)

(4.026.352)
5.468.942
(446.111)
(23.42721)
616.220

(107.876.456)
(183.130.398)

(2.765.425)
4.298.074
183.378
(1595.272)
22548

(182.987.095)

(275.223.044)
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

EUR
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 2.219.094.786
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 15.640.507
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (107.876.456)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (182.987.095)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022
A2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1.019.22754
Ausgegebene Anteile 77664,05
Zuriickgenommene Anteile (389.960,34)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 706.931,25
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 144,76
C2EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 33.938,79
Ausgegebene Anteile 2775710
Zuriickgenommene Anteile (11.318,96)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 50.376,93
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 106,33
H2 HCHF
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 5.335,80
Ausgegebene Anteile -
Zurlickgenommene Anteile -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 5.335,80
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 98,28
12 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1.279.539,12
Ausgegebene Anteile 692.464,22
Zuriickgenommene Anteile (461174,35)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 1.510.828,99
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 152,41
X3q EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 17.697,83
Ausgegebene Anteile 882,67
Zuriickgenommene Anteile (10.895,98)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 7.684,52
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 89,80

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen
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Erlauterungen EUR

Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 816.889.117
Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (1125.264.896)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.088.920)
Dividendenausschttungen il (5.188133)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.628.218.910
A2HCHF A2 HSEK A2 HUSD A3 EUR A3 HGBP
68.278,95 4.562,50 83.545,22 218.786,88 30.540,03
6.957,04 190,03 219,42 10.752,27 1.562,21
(23.379,60) (2.901,41) (49.596,27) (37.067,07) (1.574,45)
51.856,39 1.851,12 34.168,37 192.472,08 30.527,79
114,46 1.266,07 120,53 112,75 110,34
F2USD  F2HUSD G2EUR G2 HCHF H2 EUR
25,00 25,00 10.399.229,69 25,00 601.035,76

- 22.722,62 4.439.869,56 324.02317

- (741329) (7.416.408,01) - (132.275,05)

25,00 15.334,33 7.422.691,24 25,00 792.783,88
97,41 107,38 107,34 95,98 111,10
H2HSEK  H2HUSD H3 EUR H3 HGBP 1 HIPY
1.627,91 1.015,00 85.019,19 13.573,47 938.098,21

- - 21769,33 31 936.326,96
(1.006,02) - (44.142,70) (5.614,87) -
621,89 1.015,00 62.645,82 7961,711  1.874.42517
1.016,93 13,41 90,52 95,42 9.129,34
12 HCHF 12 HUSD I3EUR 13USD X2 EUR
2616321 7.850,00 2.151.906,97 404,88 37.406,44
17.220,00 645,00 204.069,68 6,56 2168,02
(17.033,21) (8.495,00) (372.215,92) (12.981,75)
26.350,00 - 1.983760,73 411,44 26.592,71
106,92 n.z 117,62 73,02 125,43
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 20
1.750.839.374 EUR
1.962.517.086 USD

Zum

30. Juni 21
2.219.094.786 EUR
2.637.684.216 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2EUR
A2 HCHF
A2 HSEK
A2 HUSD
A3EUR
A3 HGBP
C2EUR
F2USD
F2 HUSD
G2EUR
G2 HCHF
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HSEK
H2 HUSD
H3 EUR
H3 HGBP
1 HIPY
12 EUR
12 HCHF
12 HUSD
I3EUR
13USD
X2 EUR
X3q EUR

*Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

30. Juni 20
117%
117%
117%
117%
117%
117%
1,00%

0,76%
0,75%
0,40%
0,40%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
n.Z
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
1,52%
1,52%

Zum
30.Jun 22
1.628.218.910 EUR
1.693.604.925 USD
30. Juni 21 30. Jun 22
1,18% 1,16%
1,18% 116%
118% 116%
118% 1,16%
118% 1,16%
1,18% 117%
1,00% 1,00%
0,81% 0,80%
0,81% 0,81%
0,40% 0,40%
0,40% 0,40%
0,81% 0,80%
0,81% 0,80%
0,81% 0,79%
0,81% 0,79%
0,81% 0,79%
0,82% 0,79%
0,75% 0,75%
0,75% 0,75%
0,75% 0,75%
0,75% nzx
0,75% 0,75%
0,75% 0,75%
1,53% 1,51%
1,53% 1,51%

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark tberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark,

selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde.

A2EUR
A2 HCHF
A2 HSEK
A2 HUSD
A3 EUR
A3 HGBP
C2EUR
F2 USD
F2 HUSD
G2 EUR
G2 HCHF
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HSEK
H2 HUSD
H3 EUR
H3 HGBP
It HIPY
I2EUR
12 HCHF
12 HUSD
13EUR
13USD
X2 EUR
X3q EUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum
30. Juni 20 30. Juni 21
161,77 168,55
128,65 133,65
1.405,98 1.469,59
132,24 138,94
130,11 133,40
125,52 129,47
118,42 123,61
116,42 129,15
117,09 123,43
118,12 124,04
106,21 111,22
123,24 128,88
109,65 114,34
1120,79 1.175,59
123,54 130,29
103,68 106,70
107,75 111,54
nZ 10.633,41
168,89 176,73
119,18 124,34
124,02 130,90
134,58 138,58
90,04 98,32
14116 146,56
104,18 106,44

Zum
30.Jun 22
144,76
114,46
1.266,07
120,53
112,75
110,34
106,33
974
107,38
107,34
95,98
11,10
98,28
1.016,93
113,41
90,52
95,42
9.129,34
152,41
106,92
nzx
117,62
73,02
125,43
89,80

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung
A3 EUR

A3 HGBP

H3 EUR

H3 HGBP

11 HIPY

I3EUR

I3USD

X3q EUR

Datum der Auszahlung
A3EUR

A3 HGBP

H3 EUR

H3 HGBP

[T HIPY

I3 EUR

13USD

X3q EUR

20. Okt. 21

0,328539

20. Apr. 22

0,359495

20. Jan. 22

0,354550

20. Jul. 22
1,816335
1,/70089
1,455420
1526715

68,194530
1,890799
1175448
0,394659
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2022

Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert

% des
Nettover-

EUR mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 0,00 %

100 iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF

11.680

Anleihen 95,60 %

Australien 1,51 %

Festverzinsliche Anleihen 0,98 %

EUR 7.000.000 Glencore Capital Finance 1,125 % 10.03.2028
EUR 7170.000 Toyota Finance Australia 0,064 % 13.01.2025
EUR 3.760.000 Worley US Finance 0,875 % 09.06.2026

Zinsvariable Anleihe 0,53 %
USD  8.360.000 Australia & New Zealand Banking FRN Perpetual
usDb 4.010.000 Westpac Banking FRN Perpetual

Osterreich 0,83 %
Festverzinsliche Anleihen 0,83 %
EUR  15.000.000 Volksbank Wien 0,875 % 23.03.2026

Belgien 1,46 %

Festverzinsliche Anleihen 1,18 %

EUR  15.000.000 Aliaxis Finance 0,875 % 08.11.2028
EUR  12.000.000 VGP 2,25 % 17.01.2030

Zinsvariable Anleihe 0,28 %
EUR  5.500.000 BNP Paribas FRN Perpetual

Kanada 0,49 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,49 %
CAD  9.600.000 Scotiabank Capital Trust 5,65 % 3112.2056

China 0,40 %
Festverzinsliche Anleihen 0,40 %
EUR 7430.000 Prosus 1,207 % 19.01.2026

Tschechische Republik 0,14 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,14 %
EUR 3.700.000 CPI Property 4,875 % Perpetual

Danemark 1,15 %

Festverzinsliche Anleihen 0,61 %

EUR 6.260.000 Coloplast Finance 2,25 % 19.05.2027
EUR 4.070.000 TDC Net 5,056 % 31.05.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,54 %
EUR  10.000.000 Jyske Bank 0,25 % 17.02.2028

Estland 0,61 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,61 %
EUR  10.350.000 Luminor Bank 0,792 % 03.12.2024

5.769.753
6.79417
3357713

15.921.637

5.857.942
2.850.681
8.708.623

13.641.633

10.908.091
8.236.326
19.144.417

4544216

7.954.830

6.556.975

2.215.754

6.082.107
3.805.821
9.887.928

8.873.549

9.956.700

0,35
0,42
021
0,98

0,36
0,17
053

0,83

0,67
0,51
118

028

0,49

0,40

014

0,37
0,24
0,61

0,54

0,61
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Anzahl der
Wertpapiere

Finnland 0,75 %

Festverzinsliche Anleihen 0,75 %

EUR  10.000.000 Nordea Bank 0,50 % 02.11.2028

EUR 4.390.000 OP Corporate Bank 0,625 % 27.07.2027

Frankreich 13,22 %
Festverzinsliche Anleihen 6,35 %
EUR  23.000.000 ALD 1,25 % 02.03.2026

EUR 4.000.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,01 %
11.05.2026

EUR 9.900.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,625 %
19.11.2027

EUR  15.800.000 BNP Paribas 2,75 % 25.07.2028
EUR 2.400.000 Carrefour 1,875 % 30.10.2026

EUR  6.000.000 Crédit Agricole 0,375 % 20.04.2028
EUR  3.600.000 ELO 3,25 % 23.07.2027

EUR 8.230.000 HIME 0,125 % 16.09.2025

EUR  13.310.000 HIME 0,625 % 16.09.2028

EUR  10.500.000 Kering 1,875 % 05.05.2030

EUR 4.000.000 Pernod Ricard 1,375 % 07.04.2029
EUR  5.000.000 RCIBanque 1,625 % 26.05.2026
EUR 8.400.000 Téléperformance 3,75 % 24.06.2029

Variabel verzinsliche Anleihen 6,87 %

EUR 7400.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,00 %
Perpetual

EUR  21.000.000 BNP Paribas 0,50 % 30.05.2028
EUR  12.000.000 BPCE 1,50 % 13.01.2042

EUR  8.300.000 Crédit Agricole 0,50 % 21.09.2029
EUR  5.665.000 Crédit Mutuel Arkéa 0,00 % Perpetual
EUR 7.200.000 Orange 1,75 % Perpetual

EUR  43.000.000 Société Générale 0,125 % 1711.2026
EUR  12.400.000 TotalEnergies 1,625 % Perpetual

EUR 11100.000 TotalEnergies 1,75 % Perpetual

Deutschland 11,96 %

Festverzinsliche Anleihen 11,44 %

EUR  5.000.000 Covestro 1,375 % 12.06.2030

EUR 9.000.000 Deutsche Bahn Finance 1,875 % 24.05.2030
EUR  18.000.000 Deutsche Bank 1,625 % 20.01.2027

EUR  6.000.000 Deutsche Bank 3,25 % 24.05.2028

EUR 7.000.000 DIC Asset 2,25 % 22.09.2026

EUR  4500.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 09.10.2026
EUR  10.000.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 10.04.2026
EUR  50.000.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 16.04.2027
EUR  9.500.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 % 15.02.2027
EUR 8.400.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 % 15.08.2028
EUR  28.000.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,50 % 15.02.2028
EUR 3.800.000 Infineon Technologies 0,625 % 17.02.2025

EUR  4.600.000 Schaeffler 3,375 % 1210.2028

EUR 7.800.000 Sirius Real Estate 1,75 % 24.11.2028

EUR  24.521.000 Volkswagen Leasing 1,625 % 15.08.2025

Marktwert

EUR

8.379.576
3.836.663
12.216.239

21135.484
3.615.339

8.561182

15.161.859
2.261.203
5.016.729
3217267
7.354.575

10.687.847
9.765.512
3.628.110
4.500.154

8.502.523

103.407.784

6.078.072

18.158.622
10.297.200
6.856.065
4.802192
5.794.766
39.470.210
9.931.877
10.457.032
111.846.036

3.987557
8.523.880
16.110.492
5.723.660
4766.727
4.302.369
9.640.398
47431.001
9152.048
7929.263
26.972.964
3.650.191
3.754.097
6.038.331
23.627.774

% des
Nettover-
mogens

0,51
0,24
0,75

130
0,22

0,93
014
0,31
0,20
0,45
0,66
0,60
0,22
0,28
052
6,35

037

112
0,63
0,42
0,30
0,36
242
0,61
0,64
6,87

0,25
052
0,99
0,35
0,29
027
059
291
0,56
0,49
1,66
022
023
0,37
1,45
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
EUR 4.400.000 Vonovia 1,50 % 14.06.2041
EUR 4.200.000 Vonovia Finance 1,00 % 28.01.2041

Variabel verzinsliche Anleihen 0,52 %
EUR 3.600.000 Hannover Finance VAR 30.06.2043
EUR 5.200.000 Volkswagen Finance 3,50 % Perpetual

Island 0,95 %
Festverzinsliche Anleihen 0,95 %
EUR  16.500.000 Islandsbanki HF 0,75 % 25.03.2025

Irland 2,54 %
Festverzinsliche Anleihen 0,76 %
EUR  12.300.000 TSB 5,25 % 30.06.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 1,78 %
EUR  10.000.000 Bank of Ireland 1,875 % 05.06.2026
EUR  20.000.000 Permanent TSB 2,125 % 26.09.2024

Italien 3,65 %

Festverzinsliche Anleihen 3,28 %

EUR 3100.000 Autostrade per I'talia 1,75 % 01.02.2027

EUR  17.200.000 Autostrade per I'ltalia 2,00 % 04.12.2028

EUR  11.000.000 Enel Finance International 0,00 % 17.06.2027
EUR 4.000.000 Enel Finance International 0,375 % 28.05.2029
EUR 2.800.000 Enel Finance International 0,50 % 17.06.2030
EUR  14.850.000 Enel Finance International 0,875 % 17.01.2031
EUR  10.050.000 Intesa Sanpaolo 2,125 % 26.05.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 0,37 %
EUR 3100.000 Banco BPM 2,875 % 29.06.2031
EUR  4.000.000 Banco BPM 3,375 % 19.01.2032

Japan 2,42 %

Festverzinsliche Anleihen 2,42 %

EUR  17.300.000 Asahi 0,01 % 19.04.2024

EUR  12180.000 East Japan Railway 1,85 % 13.04.2033

EUR  12.000.000 Mitsubishi UFJ Financial 2,264 % 14.06.2025

Luxemburg 2,50 %
Festverzinsliche Anleihen 2,50 %

EUR 8.200.000 Czech Gas Networks Investments 0,45 %
08.09.2029

EUR 9.760.000 Eurofins Scientific 4,00 % 06.07.2029
EUR  10.000.000 Logicor Financing 0,75 % 15.07.2024
EUR  8.900.000 P31,625% 26/01/2029
EUR  9.660.000 SES 3,50 % 14.01.2029

Marktwert

EUR

2.537.860
2179.760
186.328.372

3711704
4734043
8.445.747

15.434.249

12.314.084

9.510.282
19.533.000
29.043.282

2.733.205
14.136.611
9.511.585
3.263.027
2.209.724
11.767.324
9.791.000
53.412.476

2.642.372
3.373700
6.016.072

16.719.118
10.755.951
11.949.487

39.424.556

5.599.727

9.694.086
9.479.384
6.557180
9.409.677
40.740.054

% des
Nettover-
mdgens

0,16
013
144

023
029
0,52

0,95

0,76

0,58
120
178

017
0,87
0,58
0,20
014
0,72
0,60
328

016
0,21
037

1,03
0,66
073
242

0,60
0,58
0,40
0,58
2,50
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Anzahl der

Wertpapiere

Niederlande 3,74 %

Festverzinsliche Anleihen 1,91 %

EUR 3.360.000 CTP 1,25 % 21.06.2029

EUR 9.500.000 De Volksbank 7,00 % 15.12.2170
EUR  15.000.000 LeasePlan 2,125 % 06.05.2025
EUR 6.350.000 VIA Outlets 1,75 % 15.11.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 1,83 %

EUR 7.000.000 De Volksbank 2,375 % 04.05.2027
EUR 4.609.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual
usb 6.722.000 NIBC Bank 0,9673 % Perpetual
EUR  9.300.000 NN 4,625 % 08.04.2044

EUR 5.293.000 NN 9,00 % 29.08.2042

Neuseeland 1,38 %

Festverzinsliche Anleihen 1,38 %

EUR  13160.000 Chorus 1,125 % 18.10.2023

EUR  10.000.000 Westpac Securities NZ 1,099 % 24.03.2026

Polen 0,37 %
Festverzinsliche Anleihen 0,37 %
EUR  8.000.000 GTC Aurora 2,25 % 23.06.2026

Portugal 0,81 %
Festverzinsliche Anleihen 0,81 %
EUR  13.300.000 Caixa Geral de Depositos 2,875 % 15.06.2026

Spanien 1,99 %

Festverzinsliche Anleihen 1,56 %

EUR 800.000 Abertis Infraestructuras 1,25 % 07.02.2028
EUR 2.700.000 Abertis Infraestructuras 1,625 % 15.07.2029
EUR 1900.000 Abertis Infraestructuras 2,375 % 27.09.2027
EUR  11500.000 Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025

EUR 9.700.000 Telefonica Emisiones 2,592 % 25.05.2031

Variabel verzinsliche Anleihen 0,43 %
EUR 7.800.000 Repsol International Finance 3,75 % Perpetual

Schweden 3,67 %

Festverzinsliche Anleihen 3,13 %

EUR 7.280.000 Castellum Helsinki Finance 2,00 % 24.03.2025
EUR 9.670.000 EQT 2,375 % 06.04.2028

EUR  5500.000 Investor 2,75 % 10.06.2032

EUR 9.270.000 Skandinaviska Enskilda Banken 0,75 %
09.08.2027

EUR  14.930.000 Svenska Handelsbanken 0,05 % 06.09.2028
EUR  10.720.000 Svenska Handelsbanken 1,375 % 23.02.2029

Marktwert

EUR

2.340.528
8.913.470
14.543.506
5.292.450
31.089.954

6.695.221
3.438.240
5.008.422
9.287.096
5.339.922
29.768.901

13.002.329
9442144
22.444 473

6.1056.240

13164.247

694.912
2.296.827
1789.024
11.410.266
9.212.905
25.403.934

7.063.781

6.456.391
8.804.606
5.370.999
8.216.023

12.565.222
9.485.821
50.899.062

% des
Nettover-
mogens

014
0,55
0,89
033
191

0,41
0,21
0,31
0,57
033
183

0,80
0,58
138

037

0,81

0,04
014
o
0,70
0,57
156

043

0,40
0,54
0,33
0,51

0,77
058
313



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 0,54 %

EUR 4.400.000 Castellum 3,125 % Perpetual

EUR 4.300.000 Heimstaden Bostad 2,625 % Perpetual
EUR  3.900.000 Heimstaden Bostad 3,248 % Perpetual
EUR 3.270.000 Heimstaden Bostad 3,375 % Perpetual

Schweiz 4,51 %

Festverzinsliche Anleihen 1,04 %

EUR 8.720.000 Alcon Finance 2,375 % 31.05.2028
EUR  9.000.000 Holcim Finance 1,50 % 06.04.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 3,47 %
EUR  35.900.000 Credit Suisse 3,25 % 02.04.2026
EUR  23.000.000 UBS 0,25 % 29.01.2026

Vereinigtes Konigreich 14,03 %

Festverzinsliche Anleihen 8,20 %

EUR 6.500.000 Diageo Capital 1,50 % 08.06.2029

EUR  11.000.000 easyJet 1,875 % 03.03.2028

EUR 11130.000 Heathrow Funding 1,50 % 12.10.2025
EUR  15.000.000 HSBC 3,019 % 15.06.2027

EUR  16.700.000 InterContinental Hotels 1,625 % 08.10.2024
EUR 5.510.000 Intermediate Capital 2,50 % 28.01.2030
EUR  9.000.000 Linde 1,375 % 31.03.2031

GBP 4120.000 Marks & Spencer 3,75 % 19.05.2026
uUsb 2.311.000 Marks & Spencer 7125 % 0112.2037 A
usb 1.789.000 Marks & Spencer 7,125 % 0112.2037 B
EUR 9.700.000 Motability Operations 0,125 % 20.07.2028
EUR 8.210.000 National Grid 2,949 % 30.03.2030

EUR 7200.000 Rentokil Initial 3,875 % 27.06.2027

EUR 8.838.000 Sky 2,50 % 15.09.2026

EUR 9.000.000 Thames Water Utilities Finance 0,875 %
31.01.2028

EUR  18.000.000 Unilever Finance Netherlands 1,00 % 14.02.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 5,83 %

EUR  14.000.000 Barclays 3,375 % 02.04.2025

UsD 7.780.000 Barclays 6,278 % Perpetual

GBP  12.895.000 HSBC 5,844 % Perpetual

EUR  5.940.000 Natwest 1,043 % 14.09.2032

EUR  20.900.000 NatWest FRN 02.03.2026

EUR  14.560.000 Santander UK 0,603 % 13.09.2029
EUR 7.820.000 SSE 4,00 % Perpetual

USD  8.000.000 Standard Chartered 7,014 % Perpetual
USD  4.000.000 Standard Chartered FRN Perpetual

Marktwert

EUR

2186.800
2.224.652
2.366.306
1.938.456

8.716.214

8.293.305
8.702.257
16.995.562

35.061.481
21441198
56.502.679

5.980.712
8.903.955
10.619.242
14.793.837
15.961.691
4.316.984
7.889.330
4.214.003
2159.346
1.671.601
8.315.650
7.844.696
7.308.279
8.858.192
7812.672

16.910.848

133.561.038

14106.828
8.564.179
17191115
4831876
20.046.842
11.875.392
6.816.256
8.227.705
3.142.000
94.802.193

% des
Nettover-
mdgens

013
014
015
012
0,54

051
0,53
1,04

215
132
347

037
0,55
0,65
0,91
0,98
0,27
048
0,26
013
0,10
0,51
048
0,45
0,54
0,48

1,04
8,20

0,87
053
1,06
0,30
123
073
0,42
0,50
019
583
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Anzahl der
Wertpapiere

USA 20,52 %

Festverzinsliche Anleihen 15,66 %

EUR  28.400.000 AT&T 1,80 % 05.09.2026

EUR  21.000.000 Athene Global Funding 0,625 % 12.01.2028

EUR  11.000.000 Becton Dickinson Euro Finance 1,208 %
04.06.2026

EUR  4.400.000 Berry Global 1,00 % 15.01.2025

EUR  12.340.000 Blackstone Private Credit Fund 1,75 % 30.11.2026
EUR 7.600.000 Boston Scientific 0,625 % 0112.2027

EUR 9.744.000 Brown-Forman 1,20 % 07.07.2026

USD  5500.000 Centene 4,25 % 15.12.2027

EUR  3.000.000 Comcast 0,00 % 14.09.2026

EUR  16.500.000 Danaher 2,10 % 30.09.2026

USD  13.500.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031

EUR  6.000.000 Ford Motor Credit 3,021 % 06.03.2024

EUR 17100.000 GSK Consumer Healthcare Capital 1,25 %
29.03.2026

USD  5.000.000 HCA 5,875 % 01.02.2029

usb 462.000 JBS 6,50 % 15.04.2029

EUR  10.450.000 McDonald's 2,375 % 31.05.2029
EUR  19.200.000 Medtronic Global 1125 % 07.03.2027

EUR 6.500.000 Metropolitan Life Global Funding 11,75 %
25.05.2025

EUR  4.430.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029

EUR  8.800.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029

EUR  15.700.000 New York Life Global Funding 0,25 % 23.01.2027
EUR  3.000.000 PPG Industries 1,875 % 01.06.2025

EUR  5500.000 PPG Industries 2,75 % 01.06.2029

USD  6.000.000 Rocket Mortgage 2,875 % 15.10.2026

EUR  9.500.000 Stellantis 2,75 % 01.04.2032

USD  5.300.000 VICI Properties 4,25 % 0112.2026

EUR  17.300.000 Visa 1,50 % 15.06.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 4,86 %

EUR  12.000.000 Bank of America 0,583 % 24.08.2028
EUR  17200.000 Bank of America FRN 31.03.2029
EUR  11.800.000 JPMorgan Chase 0,389 % 24.02.2028
EUR  26.600.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027
EUR  18100.000 Morgan Stanley 0,406 % 29.10.2027

Wertpapieranlagen

Marktwert

EUR

27603464
17741367
10.329.722

4.049.357
10.263.700
6.693.163
9.218.594
4.933.491
2.704.812
16.207.250
14.374.822
5.770.302
16.379.829

4.847.388
452.968
9.892.678
18.009.481
6.412.161

4.010.315
8.321.376
14.076.406
2.939.631
5.246.414
4.804.520
8.023.822
4.662.272
16.878.659
254847964

10.492.254

17477826
10.383.584
24.828.852
16.063.069
79.245.585

1.556.557.720

% des
Nettover-
mogens

1,69
1,09
0,63

0,25
0,63
0,41
0,57
0,30
0,17
1,00
0,88
0,35
1,01

0,30
0,03
0,61

il
039

025
0,51
0,86
018
032
0,30
0,49
0,29
1,04
15,66

0,64
1,07
0,64
152
099
4,86

95,60



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

% des
Nettover-
mdgens

Derivate (0,23 %)*

Futures (0,14 %)
(184) CBT US 10 Year Note September 2022
(108) CBT US 10 Year Ultra September 2022
(103) CBT US 5 Year Note September 2022
(81) CBT US Long Bond September 2022
(119) EUX Euro Bobl September 2022
1.052 EUX Euro Bund September 2022
159 EUX Euro Buxl September 2022
(131) ICE Long Gilt September 2022
(118) MSE Canada 10 Year Bond September 2022

Swaps 0,07 %
Credit Default Index Swaps 0,05 %

33.500.000 CDX 1,00 % 20.06.2027 iTraxx-Crossover Receive
EUR

36.000.000 CDX 1,00 % 20.06.2027 NAIGS38V Pay EUR
37.000.000 CDX 4,95 % 20.06.2027 NAHYS38V Pay USD
11.200.000 CDX 5,00 % 20.06.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR

34.000.000 CDX 1,00 % 20.06.2027 iTraxx-Crossover Receive
EUR

Credit Default Swaps 0,02 %
4.800.000 CDS 1,00 % 20.06.2027 BASF Pay EUR
3.400.000 CDS 1,00 % 20.06.2027 BASF Pay EUR

Devisenterminkontrakte (0,06 %)
Kauf 117540 EUR: Verkauf 124.820 USD Juli 2022

Kauf 21.986.676 EUR: Verkauf 18.970.380 GBP Juli
2022

Kauf 269.903 EUR: Verkauf 231.900 GBP Juli 2022
Kauf 333.260 EUR: Verkauf 286.300 GBP Juli 2022
Kauf 348.819 EUR: Verkauf 368.500 USD Juli 2022
Kauf 489.460 EUR: Verkauf 516.327 USD Juli 2022

Kauf 76.564.685 EUR:
Verkauf 80.599.031 USD Juli 2022

Kauf 9.703.886 EUR:
Verkauf 13.261.995 CAD Juli 2022

Kauf 100.300 GBP: Verkauf 116.286 EUR Juli 2022
Kauf 115.300 GBP: Verkauf 133.587 EUR Juli 2022
Kauf 120.735 GBP: Verkauf 139.482 EUR Juli 2022
Kauf 38.400 GBP: Verkauf 44.695 EUR Juli 2022
Kauf 64.200 GBP: Verkauf 74.435 EUR Juli 2022
Kauf 100.712 USD: Verkauf 95.621 EUR Juli 2022

Kauf 2.290.668 USD: Verkauf 2.157.718 EUR Juli
2022

Kauf 2.412.712 USD: Verkauf 2.298.867 EUR Juli
2022

Kauf 358.301 USD: Verkauf 341.395 EUR Juli 2022

461589
353,672
177159
299.323
(324.647)
(2.517590)
(1696.942)
570.218
428567
(2.248.651)

(271.008)

(4.316)
970.900
349,911
(275.052)

770.435

122.654
86.880
209.534

(2.061)
(69.089)

287
396
(4.863)
(6:105)
(793.418)

(149.484)

327
465
890
(49)
207
1.041
40.841

16.828

2.499
(961.488)

0,03
0,02
0,01
0,02
(0,02
(016)
(011
0,04
0,03
(0,14)

(0,02)

0,06
0,03
(0,02)

0,05

0,01
0,01
0,02

(0,09)

(0,01)

(0,06)
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,10 %)
Kauf 2.448 CHF: Verkauf 2.356 EUR Juli 2022
Kauf 2.994.559 CHF: Verkauf 2.881.701 EUR Juli 2022
Kauf 29 CHF: Verkauf 28 EUR Juli 2022
Kauf 33.902 CHF: Verkauf 33.547 EUR Juli 2022
Kauf 535.059 CHF: Verkauf 514.894 EUR Juli 2022
Kauf 6.205 CHF: Verkauf 6.140 EUR Juli 2022
Kauf 6.392.590 CHF: Verkauf 6.151.668 EUR Juli 2022
Kauf 73.624 CHF: Verkauf 72.853 EUR Juli 2022
Kauf 1421 EUR: Verkauf 1.486 USD Juli 2022
Kauf 1.620.280 EUR: Verkauf 227113.728 JPY Juli 2022
Kauf 1.651 EUR: Verkauf 1.747 USD Juli 2022
Kauf 1.831.874 EUR: Verkauf 255.010.416 JPY Juli 2022
Kauf 11190 EUR: Verkauf 11.704 USD Juli 2022
Kauf 11.949 EUR: Verkauf 10.267 GBP Juli 2022
Kauf 115.506 EUR: Verkauf 117.227 CHF Juli 2022
Kauf 13.000 EUR: Verkauf 13.751 USD Juli 2022
Kauf 13.645 EUR: Verkauf 11.661 GBP Juli 2022
Kauf 2.944 EUR: Verkauf 31.306 SEK Juli 2022
Kauf 3.360 EUR: Verkauf 36.034 SEK Juli 2022
Kauf 31 EUR: Verkauf 32 CHF Juli 2022
Kauf 323.632 EUR: Verkauf 328.329 CHF Juli 2022
Kauf 35 EUR: Verkauf 36 CHF Juli 2022
Kauf 37.659 EUR: Verkauf 39.158 CHF Juli 2022
Kauf 42.804 EUR: Verkauf 43.662 CHF Juli 2022
Kauf 50.978 EUR: Verkauf 53.317 USD Juli 2022
Kauf 53.119 EUR: Verkauf 45.641 GBP Juli 2022
Kauf 59.198 EUR: Verkauf 62.620 USD Juli 2022
Kauf 6.732 EUR: Verkauf 7.000 CHF Juli 2022
Kauf 60.639 EUR: Verkauf 51.820 GBP Juli 2022
Kauf 7.648 EUR: Verkauf 7.801 CHF Juli 2022
Kauf 795 EUR: Verkauf 8.449 SEK Juli 2022
Kauf 80.602 EUR: Verkauf 83.811 CHF Juli 2022
Kauf 810 EUR: Verkauf 819 CHF Juli 2022
Kauf 907 EUR: Verkauf 9.729 SEK Juli 2022
Kauf 91.555 EUR: Verkauf 93.390 CHF Juli 2022
Kauf 3.489.881 GBP: Verkauf 4.055.018 EUR Juli 2022
Kauf 43.784 GBP: Verkauf 50.896 EUR Juli 2022
Kauf 786.883 GBP: Verkauf 914.307 EUR Juli 2022
Kauf 9.935 GBP: Verkauf 11.549 EUR Juli 2022

Kauf 17.581.865.235 JPY:
Verkauf 125.952.479 EUR Juli 2022

Kauf 211.815.549 JPY: Verkauf 1.485.961 EUR Juli 2022
Kauf 1.550 SEK: Verkauf 145 EUR Juli 2022

Kauf 2.385.544 SEK: Verkauf 224.401 EUR Juli 2022
Kauf 28.852 SEK: Verkauf 2.701 EUR Juli 2022

Kauf 4.650 SEK: Verkauf 436 EUR Juli 2022

Kauf 645.323 SEK: Verkauf 60.704 EUR Juli 2022
Kauf 7.858 SEK: Verkauf 736 EUR Juli 2022

Kauf 1.468 USD: Verkauf 1.390 EUR Juli 2022

Kauf 11.557 USD: Verkauf 10.940 EUR Juli 2022

Kauf 117.319 USD: Verkauf 112.329 EUR Juli 2022

Nicht

% des

realisierte Nettover-

Gewinne/
Verluste
EUR

98
119.371

429
21329
7
254825
931

()
19568
(26)
34544
(47)

(1976)
(204)

(2.034.352)

6.928

mogens

0,01

0,02

(013)



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 4.197.998 USD: Verkauf 4.019.448 EUR Juli 11.359

2022

Kauf 52187 USD: Verkauf 49.403 EUR Juli 2022 706

Kauf 743.419 USD: Verkauf 704.398 EUR Juli 2022 9.414

Kauf 923.659 USD: Verkauf 884.374 EUR Juli 2022 2499
(1.566.515)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.552.761.035

(Einstandskosten 1.717.553.577 EUR**)

Sonstiges Nettovermdgen 75.457.875

Summe Nettovermdgen 1.628.218.910

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures

Commission).
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschéftsjahr vom

% des
Nettover-
mdgens
Wertpapierbezeichnung

Frankreich
Société Générale 0,125 % 17.11.2026
Société Générale 0,125 % 18.02.2028

- Deutschland
(010)  Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 09.10.2026
Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 10.10.2025
95,37 Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 % 15.02.2029
Deutschland (Bundesrepublik) 0,50 % 15.02.2028
483 peytschland (Bundesrepublik) 0,50 % 15.08.2027
100,00 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 16.04.2027

Schweden
Svenska Handelsbanken 0,05 % 06.09.2028

Schweiz
UBS 0,25 % 29.01.2026

Vereinigtes Konigreich
Sky 2,50 % 15.09.2026

USA

AT&T 1,60 % 19.05.2028

AT&T 1,80 % 05.09.2026

Fidelity National Information Services 1,00 % 03.12.2028
Morgan Stanley 0,406 % 29.10.2027

Morgan Stanley 0,495 % 26.10.2029
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1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Kaufe

EUR

42.889.984

84.975150
41274913
40.767917
55.779.477
25.829.201
69.759.200

27.825.960

28.651.655

28.756.018

Falligkeiten/
Verkauf

EUR

32.354.598

79.718.100
41112.669
40.283.646
27135.525

27.041.843
31602.400

35.578.936
27.004.038

29.812.548



Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds musste im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro einen Verlust von 16,0 % (netto) bzw. 15,3 % (brutto)
hinnehmen, wéhrend der ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 15,0 %
nachgab und die Rendite des Zielindex zuzlglich 1,75 % in Euro bei -13,5 % lag.

Gemessen am ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) lieferten européische
Hochzinsanleihen wahrend des Berichtsjahres eine negative Rendite. Die Uberschussrenditen (gegentiber gleichwertigen Staatsanleihen)
fielen mit -9,6 % negativ aus. Die Kreditspreads erweiterten sich wahrend des Jahres, da die restriktive Ausrichtung der Zentralbanken und
der Anstieg der Inflationsraten die Anleger dazu veranlasste, sich von Risiken abzuwenden.

Auch bei Hochzinsanleihen war eine Erweiterung der Kreditspreads zu beobachten, als die Zentralbanken begannen, ihre Geldpolitik

zur Eind@mmung der Inflation zu straffen. Diese stieg in den USA und im Vereinigten Kénigreich auf den héchsten Stand seit mehreren
Jahrzehnten und erreichte im Euroraum sogar ein Rekordhoch, was Beflrchtungen ausloste, dass steigende Zinsen die Wirtschaft in

eine Rezession treiben kdnnten. In den letzten Monaten des Berichtsjahres zog die Inflation weiter an, da der Einmarsch Russlands in die
Ukraine die Versorgung mit Rohstoffen unterbrach, wodurch die Preise fir verschiedene Rohstoffe deutlich anstiegen. Im Juni kiindigte

die US-Notenbank die starkste Zinserhéhung seit fast drei Jahrzehnten an, wahrend der Leitzins der Bank of England auf den héchsten
Stand der letzten 13 Jahre erhéht wurde. Gleichzeitig bestéatigte die relativ gemaBigt vorgehende Européaische Zentralbank ihre Absicht, die
Kreditkosten im Juli zu erhéhen. An den Finanzmérkten gingen die Sorgen Uber die Pandemie zurlck. Die Ausnahme dazu bildeten das
Auftreten der Omikron-Variante des Coronavirus gegen Ende des Jahres 2021 sowie die damit verbundenen Lockdowns in ganz China.

Dieses Umfeld war fur die Renditen von Staatsanleihen der Kernlander unglnstig, sodass diese stark anstiegen. Die Rendite der als
Benchmark dienenden zehnjahrigen britischen Gilts stieg um 151 Basispunkte (Bp) auf 2,23 %, wéhrend die Renditen ihrer Pendants in den
USA um 154 Bp auf 3,01 % bzw. in Deutschland um 154 Bp auf 1,34 % zulegten.

Wahrend des Berichtsjahres war eine Dekomprimierung der Ratings zu beobachten: Mit CCC bewertete Emissionen entwickelten sich
unterdurchschnittlich, gefolgt von Titeln mit Ratings von BB und dann B.

Der Fonds verbuchte wahrend des Jahres eine negative Rendite und blieb hinter der Benchmark zuriick, die ebenfalls nachgab. Auf Rating-
Ebene erwiesen sich ein Uibergewichtetes Engagement in Kreditwerten mit einem Rating von B und niedriger sowie eine untergewichtete
Allokation auf Emissionen mit BB-Rating als unglinstig. Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung allerdings durch die Titelauswahl,
insbesondere in zyklischen Segmenten wie Immobilien, Basisindustrie und Automobil.

Ein Ubergewichtetes Engagement im europaischen Immobiliensektor belastete die Rendite. Gleiches galt fir die Positionierung innerhalb
des Sektors, wo sich beispielsweise Ubergewichtete Allokationen auf hybride Anleihen von CPI Property und Heimstaden Bostad
enttauschend entwickelten.

Die Titelauswahl in den Bereichen Energie, Freizeit und Einzelhandel wirkte sich hingegen positiv auf die relative Rendite aus. Innerhalb
des Energiesektors verstarkte ein vollstandig untergewichtetes Engagement im russischen Gasunternehmen Gazprom die relative Rendite,
da das Unternehmen unter dem Ausbruch des Konflikts in der Ukraine und den von westlichen Landern gegen Russland verhangten
Sanktionen litt. Auch ein Ubergewichtetes Engagement in EnQuest — das inzwischen nicht mehr gehalten wird — wirkte sich positiv auf die
Wertentwicklung aus.

Die Risikopositionierung des Fonds ist in Bezug auf die Benchmark weiterhin neutral. Dies spiegelt unsere Einschatzung wider,

dass die Uberschussrenditen der Anlageklasse im zweiten Halbjahr 2022 nahezu unverandert ausfallen diirften, wobei mit einer
zusétzlichen Erweiterung der Spreads zu rechnen ist. Die Hauptrisiken, die dieser Einschétzung zugrunde liegen, sind die hohere und/
oder hartnackigere Inflation, insbesondere in den Kernbestandteilen, die Auswirkungen einer weiteren Stérung der Energieversorgung,
insbesondere in Europa, und die schwéacheren globalen Wirtschaftsdaten.

Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass sich die Bewertungen angesichts der Erweiterung der Spreads weiter verbessert haben, glauben
jedoch nicht, dass die bislang verzeichnete Entwicklung ausreicht, um eine positivere Einschétzung zu rechtfertigen. Allerdings haben sich
die Streuungsniveaus auf Sektor- und Emittentenebene erhoht, was weitere Chancen fir die Erzielung von Alpha eréffnet hat.

Aus Sicht der Marktdynamik ist die Nachfrage nach Ertragsméglichkeiten weiterhin relativ glinstig, insbesondere bei institutionellen
Anlegern, wahrend die Erwartungen an das Nettoangebot Uberschaubar sind. Die Fundamentaldaten der Unternehmen sind ebenfalls
robust. Dies durfte einen Puffer bieten, um eine weitere leichte Abkihlung des Wachstums zu bewaltigen.

Wir beabsichtigen, das Beta-Risiko des Fonds geringfligig zu verringern, wobei es allerdings nahezu neutral bleiben durfte. Wir achten nach
wie vor genau auf neu aufkommende Risiken und wenden unseren aktiven und flexiblen Ansatz an, um uns idiosynkratische Streuungen
oder Ineffizienzen an den Kreditmarkten zunutze zu machen. Wahrend wir uns mit diesen Ungewissheiten auseinandersetzen, werden wir
unseren analysebasierten Anlageprozess beibehalten und uns darauf konzentrieren, Uber den gesamten Zyklus hinweg ein angemessenes
Risiko zu Ubernehmen.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von
Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in auf Euro oder Pfund Sterling lautende hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment Grade, mit
einem Rating von BB+ oder niedriger vergleichbar). Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds und/oder forderungs- sowie hypothekenbesicherte
Wertpapiere investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise
Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in auf Euro und Pfund Sterling lautende
Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermégensallokationsansichten. Der Fonds
bewirbt dkologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der THG-Intensitat und Unterstitzung der UNGC-Prinzipien.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum

30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22

% % % % %

Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (netto)* 1,56 6,20 (1,45)* 11,01 (15,98)

ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield 0,86™* b6 (2,16) 11,33 (14,99)
Constrained Index (100% Hedged)

Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (brutto)* 2,39 T (0,60)* 11,92+ (15,30)

ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield 2,62 6,97 041 13,28 (13,51)

Constrained Index (100 % Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

591.642.564
23.848.549
9.047.564
984.303
5.686.150

1.328.949
97672

2.614.218
635.249.969

575.596
5244503
1.255.759
1.706.522

602.515
988.533

534.400
810.138

11.717.966

623.532.003

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr
Verwahrstellengebihren

Sonstige Aufwendungen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Kapitalanlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Devisengeschafte
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Kapitalanlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

WWwWwwwww

w

6,14
6
6
6,14

~NO W wo O

wWwwwww

3

3

3

30.239.091
54.003

331.651
30.624.745

5.034.105
243.037
61101
623.697
46.204
477044
3.012.556

156.920
9.654.664

20.970.081

(8.041.667)

3.314.436
3166.763

(8.655.720)
676.351

(9.539.837)
(139.617891)

831.978

5.293.303

169.397
53.408

(133.269.805)

(121.839.561)



Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 770.584.858 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 375.500.597
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 20.970.081 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (395.938.060)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (9.539.837) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (1.540.096)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (133.269.805) Dividendenausschiittungen 1 (3.235.735)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 623.532.003
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022
A2 EUR A2 HCHF A2 HUSD A3q EUR A3qHUSD C2EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 638.536,55 468785 56.816,31 718.675,02 3.466,22 15.294,67
Ausgegebene Anteile 368.88747 - 8.936,67 101.121,35 986,23 24128,29
Zurlickgenommene Anteile (517.263,00) (1191,00) (27.084,88) (169.521,21) (2.49721) (10.22117)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 490.161,02 3.496,85 38.668,10 650.275,16 1.955,24 29.201,79
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 138,22 130,35 154,29 87,08 87,56 92,25
F2 HUSD F3q HUSD GU2EUR GU2HCHF GU3EUR H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 35714 22,31 42465783 20,00 B 29.820,51
Ausgegebene Anteile 2.896,11 - 333.242,38 1786 8.934,73
Zurtickgenommene Anteile (511,24) - (87.750,87) - - (11.416,23)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 2.742,01 22,31 670.149,34 20,00 17,86 27.339,01
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 126,15 115,44 136,60 126,68 121,61 112,80
H2 HCHF H2 HUSD H3q EUR 12 EUR 12 HCHF 12 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 20,00 21,00 90.889,01 2.644.223,00 20,00 50.213,86
Ausgegebene Anteile - 59.292,68 1.354.594,64 - 60.580,61
Zuriickgenommene Anteile - - (9.975,16)  (1.573.045,74) - (87.47732)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 20,00 21,00 140.206,53 2.425.771,90 20,00 23.317,15
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 126,35 127,49 97,43 143,73 126,41 139,44
13q HUSD X2 EUR X3q EUR Z2EUR  Z2 HGBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 213786 133.760,38 7.771,09 60.23314 414,82
Ausgegebene Anteile 180,00 23.681,52 11.245,80 38.592,65 -
Zuriickgenommene Anteile (184,00) (37.888,55) (10.758,03) (4.926,43) (379,43)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 2.133,86 119.553,35 72.258,86 93.899,36 35,39
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 89,24 111,84 81,71 108,88 164,61

* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum

30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22
514140.928 EUR 770.584.858 EUR 623.532.003 EUR
576.300.928 USD 915.940.835 USD 648.571.801 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22
A2EUR 120% 119% 116%
A2 HCHF 120% 118% 116%
A2 HUSD 119% 118% 116%
A3q EUR 1,20% 118% 116%
A3q HUSD 1,20% 118% 116%
C2EUR 1,00% 1,00% 1,00%
F2HUSD 0,83% 0,82% 0,80%
F3q HUSD 0,83% 0,82% 0,80%
GU2 EUR 0,64% 0,57% 0,57%
GU2 HCHF nZ 0,57% 0,57%
GU3EUR n.Z n.Z 0,57%"
H2 EUR 0,82% 0,82% 0,80%
H2 HCHF nz 0,82% 0,80%
H2 HUSD 0,82% 0,82% 0,80%
H3q EUR 0,82% 0,82% 0,80%
12 EUR 0,75% 0,75% 0,75%
[2 HCHF nz 0,75% 0,75%
[2HUSD 0,75% 0,75% 0,75%
[3q HUSD 0,75% 0,75% 0,75%
X2EUR 1,55% 153% 152%
X3q EUR 155% 153% 1,52%
Z2 EUR 0,12% 0,08% 0,08%
72 HGBP 0,11% 0,08% 0,08%

* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt.
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum

30. Juni 20 30. Juni 21

A2 EUR 148,37 165,11
A2 HCHF 140,64 156,06
A2 HUSD 162,46 182,33
A3q EUR 100,78 107,95
A3q HUSD 99,37 107,40
C2EUR 98,68 110,01
F2 HUSD 131,86 148,56
F3q HUSD 130,12 141,07
GU2 EUR 144,87 162,21
GU2 HCHF nZ 150,73
GU3 EUR nZ nZz
H2 EUR 120,20 134,25
H2 HCHF nZ 150,68
H2 HUSD 133,27 150,12
H3q EUR 111,93 120,34
12 EUR 152,98 170,98

12 HCHF nZ 150,72
12 HUSD 145,55 164,09
13 HUSD 100,40 108,99
X2 EUR 120,90 134,07
X3q EUR 95,22 101,64
Z2 EUR 114,35 128,66
72 HGBP 170,28 192,68

* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt.

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung 20. Okt. 21
A3q EUR 0,897228

A3q HUSD 0,897507

F3q HUSD 1175713

GU3EUR -

H3q EUR 1,000674

[3q HUSD 0,909138

X3q EUR 0,844618

Datum der Auszahlung 20. Apr. 22
A3q EUR 0,934763

A3q HUSD 0,933198

F3q HUSD 1227425

GU3EUR -

H3q EUR 1,044340

[3q HUSD 0,947588

X3q EUR 0,878259

Zum
30.Jun 22
138,22
130,35
154,29
87,08
87,56
92,25
126,15
115,44
136,60
126,68
121,61
112,80
126,35
12749
9743
143,73
126,41
139,44
89,24
11,84
81,71
108,88
164,61

20. Jan. 22
0,941630
0,939639
1,244443

1,0561219
0,954838
0,885415

20. Jul. 22
0,921717
0,928330
1223852
1780254
1,030656
0945777
0,865231



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022

Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert

% des
Nettover-

EUR mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

angegeben).

Anleihen 94,89 %

Australien 0,72 %
Festverzinsliche Anleihen 0,53 %
usb 3.809.000 FMG Resources 6,125 % 15.04.2032

Zinsvariable Anleihe 0,19 %
usb 380.000 Australia & New Zealand Banking FRN
Perpetual

USb 1.310.000 Westpac Banking FRN Perpetual

Belgien 1,78 %

Festverzinsliche Anleihen 0,61 %

EUR 2.590.000 House of HR 7,50 % 15.01.2027
EUR 1.540.000 Ontex 3,50 % 15.07.2026

Zinsvariable Anleihe 0,27 %
EUR 2.000.000 BNP Paribas FRN Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 0,90 %
EUR 6.500.000 Solvay 2,50 % Perpetual

Kanada 0,49 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,49 %
CAD 3.700.000 Scotiabank Capital Trust 5,65 % 3112.2056

Tschechische Republik 0,70 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,70 %

EUR 1.510.000 CPI Property 3,75 % Perpetual
EUR 2.900.000 CPI Property 4,875 % Perpetual
EUR 3.200.000 CPI Property B 4,875 % Perpetual

Dénemark 0,80 %
Festverzinsliche Anleihen 0,80 %
EUR  5.330.000 TDC Net 5,056 % 31.05.2028

Finnland 1,28 %
Festverzinsliche Anleihen 0,90 %
EUR  5.800.000 Huhtamaki 4,25 % 09.06.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 0,38 %
EUR 4.030.000 Citycon 3,625 % Perpetual

Frankreich 9,90 %

Festverzinsliche Anleihen 7,39 %

EUR 1.750.000 Altice France 3,375 % 15.01.2028

EUR 1110.000 Altice France 4,00 % 15.07.2029

EUR 3.750.000 Altice France 5,875 % 01.02.2027

EUR 1.700.000 Banijay Entertainment 3,50 % 01.03.2025
EUR  4.080.000 CAB 3,375 % 01.02.2028

EUR 6.700.000 Casino Guichard Perrachon 3,248 %
07.03.2024

3.331.801

266.270

931.270
1197540

2.538.200
1237818
3.776.018

1.652.442

5.603.000

3.065.924

811.625
1736.672
1.832.000
4.380.297

4.984.036

5.634.746

2.353.923

1.317.746
817.071
3.267.739
1.524.070
3301422
5.448.219

053

0,04

015
019

0,41
0,20
0,61

0,27

0,90

0,49

013
0,28
029
0,70

0,80

0,90

0,38

0,21
013
0,52
0,25
053
0,87
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Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 5.580.000 Chrome 5,00 % 31.05.2029
EUR 4.280.000 Elior 3,75 % 15.07.2026

EUR 1.400.000 Elis 4,125 % 24.05.2027
EUR 450.000 Faurecia 2,375 % 15.06.2027
EUR 4.670.000 Faurecia 2,75 % 15.02.2027
EUR 2.440.000 Faurecia 3,75 % 15.06.2028
EUR 1130.000 lliad 5,125 % 15.10.2026

EUR 1.840.000 lliad 5,625 % 15.10.2028
EUR 3.600.000 IPD 35,50 % 01.12.2025
EUR 3.280.000 Midco GB 7,75 % 01.11.2027
EUR 2.300.000 Parts Europe 6,50 % 16.07.2025
EUR 3.470.000 Picard 3,875 % 01.07.2026
EUR 1.860.000 Rexel 2,125 % 15.06.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 2,51 %

EUR 2.228.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,00 %
Perpetual

usb 2.500.000 BNP Paribas 6,625 % Perpetual

EUR 4.800.000 Electricité de France 2,625 % Perpetual
EUR 3.500.000 Electricité de France 5 % Perpetual
EUR 5.700.000 RCI Banque 2,625 % 18.02.2030

Deutschland 7,96 %

Festverzinsliche Anleihen 7,37 %

EUR 1.600.000 Cheplapharm Arzneimittel 3,50 % 11.02.2027
EUR 5120.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.01.2028
EUR 7.300.000 Deutsche Lufthansa 2,875 % 16.05.2027
EUR  4.400.000 DIC Asset 2,25 % 22.09.2026

EUR 6.320.000 Gruenenthal 4,125 % 15.05.2028

EUR 5.570.000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025

EUR 1.640.000 IHO Verwaltungs 3,875 % 15.05.2027

EUR 3.270.000 PCF 4,75 % 15.04.2026

EUR 4.070.000 Peach Property Finance 4,375 % 15.11.2025
EUR  9.400.000 Schaeffler 3,375 % 12.10.2028

EUR 1.600.000 ZF Finance 3,00 % 21.09.2025

EUR 6.100.000 ZF Finance 3,75 % 21.09.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,59 %
GBP 1.200.000 Aroundtown 4,75 % Perpetual
EUR 2.700.000 Deutsche Bank 4,00 % 24.06.2032

Griechenland 1,13 %
Variabel verzinsliche Anleihen 1,13 %
EUR 7200.000 Alpha Bank 3,00 % 14.02.2024

Irland 1,98 %

Festverzinsliche Anleihen 0,97 %

EUR 1.430.000 Eircom Finance 2,625 % 15.02.2027
EUR  4.900.000 TSB 5,25 % 30.06.2025

Marktwert

EUR

4257975
3347302
1.331.554
339170
3.661159
1.897.066
1012124
1575.283
3.238.596
3174.007
2.304.313
2.846.389
1473388
46134.593

1.829.992

2.328131
3.408.293
3.093.279
4.983.231

15.642.926

1.370.803
4.387.200
5.816.801
2.996.228
5.435.200
4.955.094
1.289.040
2.601.776
3179.688
7671415
1410.520
4816127
45.929.892

1194.501
2.470.662
3.665.163

7.064.424

1145.044
4.905.610
6.050.654

% des
Nettover-
mogens

0,68
0,54
021
0,05
0,59
0,30
016
025
052
0,51
0,37
0,46
0,24
739

0,29

0,37
0,55
0,50
0,80
2,51

0,22
0,70
093
048
087
0,80
021
0,42
0,51
123
023
077
737

019
0,40
059

113

018
0,79
0,97



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der % des Anzahl der
Nettover- Wertpapiere

EUR mogens EUR

% des
Nettover-
mogens

Marktwert Marktwert

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 1,01 %
EUR 1.300.000 AIB 6,25 % Perpetual
EUR 5.220.000 Permanent TSB 2,125 % 26.09.2024

Variabel verzinsliche Anleihen 0,23 %

1214707 019 EUR

5.098.113 0,82
6.312.820 1,01

1437401 023

Italien 10,19 %
Festverzinsliche Anleihen 7,80 %

EUR 2.890.415 ASR Media and Sponsorship 5,125 %
01.08.2024

EUR 2.400.000 Atlantia 1,625 % 03.02.2025

EUR 2.900.000 Atlantia 1,875 % 12.02.2028

EUR  9.000.000 Autostrade per I'ltalia 1,75 % 01.02.2027
EUR 3.000.000 Autostrade per I'talia 1,875 % 04.11.2025
EUR  4.600.000 Autostrade per I'ltalia 2,00 % 04.12.2028
EUR 1.300.000 Autostrade per I'talia 4,375 % 16.09.2025
EUR 2.530.000 Centurion Bidco 5,875 % 30.09.2026

EUR 4.800.000 FIS Fabbrica ltaliana Sintetici 5,625 %
01.08.2027

EUR 3.390.000 Gamma 5,125 % 15.07.2025

EUR  4.580.000 Guala Closures 3,25 % 15.06.2028
EUR 2.040.000 Nexi 1,625 % 30.04.2026

EUR 840.000 Nexi 2,125 % 30.04.2029

EUR 1.950.000 Rekeep 7,25 % 01.02.2026

EUR  10.010.000 Telecom ltalia 1,625 % 18.01.2029
GBP 750.000 Telecom ltalia 5,875 % 19.05.2023
EUR 530.000 Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033

Variabel verzinsliche Anleihen 2,39 %

EUR 5.900.000 Banca Popolare di Sondrio 3,875 %
25.02.2032

EUR 700.000 Banco BPM 6,50 % Perpetual
EUR 5.630.000 Banco BPM 7,00 % Perpetual

EUR 2.270.000 Intesa Sanpaolo 5,50 % Perpetual
EUR 400.000 Intesa Sanpaolo 5,875 % Perpetual
usb 2.300.000 UniCredit 8,00 % Perpetual

Luxemburg 5,59 %

Festverzinsliche Anleihen 5,36 %

EUR 5.500.000 Altice Financing 2,25 % 15.01.2025
EUR 2.250.000 Altice Financing 4,25 % 15.08.2029
EUR  4.800.000 Altice France 8,00 % 15.05.2027
EUR 4.331.780 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027
EUR 2.320.000 Cidron Aida 5,00 % 01.04.2028
EUR 3.020.000 Herens 5,25 % 15.05.2029

EUR 530.000 Kleopatra 4,25 % 01.03.2026

EUR 3.450.000 Kleopatra 6,50 % 01.09.2026

EUR 3.522.291 LHMC 7,25 % 02.10.2025

EUR 4.830.000 Lune 5,625 % 15.11.2028

EUR 2100.000 Matterhorn Telecom 3,125 % 15.09.2026

EUR 2.800.000 Signa Development Finance 5,50 %
23.07.2026

EUR 2.547.000 Summer BC Holdco 5,75 % 3110.2026

2.594.407

2193.924
2.270.503
7935111
2.784.048
3.780.721
1.306.188
2.220.427
4.079.669

3.067.950
3709.113
1.668.392
588.886
1.691.910
7310173
882194
551.827
48.635.443

5.078.260

629.125
4.984.656
1.830.065
313.400
2.084.635
14.920.141

4.847.882
1708.364
3.960.403
3156.603
1.942.274
2.001191
436.839
2249814
3.082.005
3918.338
1795920
2.072.084

2.232.326
33.404.043

0,42

0,35
0,36
127
0,45
0,61
0,21
0,36
0,65

0,49
0,60
0,27
0,09
0,27

117
014
0,09
780

0,82

0,0
0,80
0,29
0,05
033
2,39

0,78
0,27
0,64
0,51
0,31
0,32
0,07
0,36
0,49
0,63
029
033

0,36
5,36
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1.480.000 SES 5,625 % Perpetual
Mexiko 0,18 %
Festverzinsliche Anleihen 0,18 %
usb 1164.000 Cemex SAB 7,375 % 05.06.2027
Niederlande 3,93 %
Festverzinsliche Anleihen 3,38 %
EUR 7.600.000 De Volksbank 7,00 % 15.12.2170
EUR 2.500.000 Intertrust 3,375 % 15.11.2025
EUR  4.300.000 United 4,625 % 15.08.2028
EUR 1.680.000 United 5,25 % 01.02.2030
EUR 3.020.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029
EUR  3.900.000 WPAP Telecom Il 5,50 % 15.01.2030
EUR 2.470.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030

Stufenzinsanleihen 0,26 %

EUR

1.680.000 Rabobank 6,50 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 0,29 %

EUR 812.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual
usD 1.610.000 NIBC Bank 0,9673 % Perpetual
Neuseeland 0,24 %

Festverzinsliche Anleihen 0,24 %

usb

2.000.000 Xero Investments 0,00 % 02.12.2025

Polen 0,88 %
Festverzinsliche Anleihen 0,88 %

EUR 2.660.000 Canpack Eastern Land, 375 % 01.11.2027
EUR  4.380.000 GTC Aurora 2,25 % 23.06.2026
Portugal 0,86 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,86 %

EUR

6.000.000 Caixa Central de Credito Agricola Mutuo
2,50 % 05.11.2026

Siidafrika 0,78 %
Festverzinsliche Anleihen 0,78 %

EUR 2.600.000 Sappi Papier 3,125 % 15.04.2026

EUR 3.010.000 Sappi Papier 3,625 % 15.03.2028

Spanien 9,73 %

Festverzinsliche Anleihen 6,50 %

EUR 3.510.000 Aedas Homes 4,00 % 15.08.2026

EUR  4.800.000 Cellnex Finance 2,25 % 12.04.2026

usb 1.876.000 Cellnex Finance 3,875 % 07.07.2041

EUR 2.700.000 Cellnex Telecom 0,50 % 05.07.2028

EUR 3.340.000 Cirsa Finance International 4,50 % 15.03.2027
EUR 2.530.000 Cirsa Finance International 4,75 % 22.05.2025

1114.864

7130.776
2.389.013
3311344
1.248.406
2257474
2.964.000
1.744.956
21.045.969

1.632.486

605.739
1199.577
1.805.316

1508.271

2144.625
3.342.619
5487244

5.371.800

2.334.267
2.512.989
4.847.256

2977726
4.462.694
1249172
2.752.291
2.715.420
2.249.524

018

115
0,38
0,53
020
0,36
0,48
0,28
338

0,26

0,10
019
029

0,24

0,34
0,54
0,88

0,86

0,38
0,40
0,78

0,48
0,72
020
0,44
0,44
0,36



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert

Wertpapiere

EUR

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 1.613.424 Cirsa Finance International 6,25 % 20.12.2023 1543.643
EUR 2.000.000 Gestamp Automocion 3,25 % 30.04.2026 1764.940
EUR 2.700.000 Grifols Escrow 3,875 % 15.10.2028 2.246.946
EUR 6.900.000 Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025 6.846.159
EUR 1.430.000 Kaixo Bondco Telecom 5,125 % 30.09.2029 1.092.517
EUR 6.210.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 5.219.642
EUR 3.410.000 Neinor Homes 4,50 % 15.10.2026 2.802.031
EUR 3.000.000 Via Celere Desarrollos Inmobiliarios 5,25 % 2.589.540
01.04.2026
40.512.245
Variabel verzinsliche Anleihen 3,23 %
EUR 1.600.000 Abertis Infraestructuras 3,248 % Perpetual 1.286.224
EUR 2.300.000 Banco de Sabadell 2,625 % 24.03.2026 2190.750
EUR 4.020.000 Repsol International Finance 3,75 % Perpetual 3.640.564
EUR 3.380.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual ~ 2.910.822
EUR 1.700.000 Telefonica Europe 2,376 % Perpetual 1.209.644
EUR  10.400.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual 8.030.880
EUR 1.000.000 Telefonica Europe 3,875 % Perpetual 899.186
20.168.070
Schweden 4,81 %
Festverzinsliche Anleihen 2,16 %
EUR 3.400.000 Heimstaden 4,25 % 09.03.2026 2.824.791
EUR  4.800.000 Heimstaden 4,375 % 06.03.2027 3.847690
EUR 2.030.000 Verisure Midholding 5,2 5% 15.02.2029 1.552.869
EUR 5.570.000 Volvo Car 4,25 % 31.05.2028 5.220.516
13.445.866
Zinsvariable Anleihe 0,65 %
EUR 1.540.000 Assemblin Financing FRN 15.05.2025 1488.425
EUR 2.660.000 Verisure FRN 15.04.2025 2.586.850
4.075.275
Variabel verzinsliche Anleihen 2,00 %
EUR 6.500.000 Castellum 3,125 % Perpetual 3.230.500
EUR 2.030.000 Heimstaden Bostad 2,625 % Perpetual 1.050.243
EUR 1.450.000 Heimstaden Bostad 3,00 % Perpetual 737702
EUR 4.890.000 Heimstaden Bostad 3,248 % Perpetual 2.966.983
EUR 6.040.000 Heimstaden Bostad 3,375 % Perpetual 3.580.512
EUR  2.660.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,875 % Perpetual 877614
12.443.554
Schweiz 1,25 %
Stufenzinsanleihen 0,95 %
USD  6.000.000 Credit Suisse 9,75 % 23.12.2170 5.905.353
Variabel verzinsliche Anleihen 0,30 %
EUR 2.220.000 Credit Suisse 2,875 % 02.04.2032 1.867.811

% des
Nettover-
mdgens

0,25
0,28
0,36
110
017
0,84
0,45
041

6,50

0,21
0,35
0,58
0,47
019
129
014
323

0,45
0,62
0,25
0,84
216

0,24
0,41
0,65

0,52
017
012
0,48
0,57
014
2,00

0,30

Anzahl der

Wertpapiere

Vereinigtes Konigreich 17,03 %
Festverzinsliche Anleihen 13,77 %

GBP 1.970.000 Allied Universal 4,875 % 01.06.2028

GBP 2.010.000 B&M European Value Retail 3,625 %
15.07.2025

GBP 2.310.000 Barclays Perpetual 8,875 % 15.12.2170

EUR 3.310.000 BCP 6,75 % 30.11.2029

GBP  9.430.000 Bellis Acquisition 4,50 % 16.02.2026

GBP  3.900.000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029

GBP  2.890.000 Co-operative 5,125 % 17.05.2024

GBP 1.650.000 CPUK Finance 4,50 % 28.08.2027

GBP 1160.000 CPUK Finance 6,50 % 28.08.2026

GBP  2.930.000 Deuce 5,50 % 15.06.2027

EUR  5.000.000 easylet 1,875 % 03.03.2028

GBP 680.000 Galaxy Bidco 6,50 % 31.07.2026

GBP 1100.000 Heathrow Funding 6,45 % 10.12.2031

GBP 1.320.000 Iceland Bondco 4,375 % 15.05.2028

GBP  3.820.000 Iceland Bondco 4,625 % 15.03.2025

EUR 7.460.000 INEOS Quattro Finance 2 2,05 % 15.01.2026

EUR 1.000.000 International Consolidated Airlines 1,50 %
04.07.2027

EUR 1.900.000 International Consolidated Airlines 3,75 %
25.03.2029

EUR 600.000 Jaguar Land Rover 4,50 % 15.01.2026

EUR 3.260.000 Jaguar Land Rover 4,50 % 15.07.2028

GBP 4.270.000 Maison Finco 6,00 % 31.10.2027

GBP  3.400.000 Marks & Spencer 3,75 % 19.05.2026

usD 1.360.000 Marks & Spencer 7,125 % 0112.2037 A

usDh 640.000 Marks & Spencer 7,125 % 0112.2037 B

EUR 1.200.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025

GBP 3.520.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025

GBP  4.420.000 RAC Bond 5,25 % 04.11.2027

EUR 2.430.000 Victoria 3,625 % 24.08.2026

EUR 2.220.000 Victoria 3,75 % 15.03.2028

EUR 1.280.000 Virgin Media 3,75 % 15.07.2030

GBP 800.000 Virgin Media 4,875 % 15.07.2028

GBP  6.980.000 Vmed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029

GBP  4.090.000 Zenith Finco 6,50 % 30.06.2027

Stufenzinsanleihen 0,13 %
GBP 800.000 Co-operative 7,50 % 08.07.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 3,13 %

USD  3.380.000 Barclays 6,278 % Perpetual
GBP 1.880.000 BUPA Finance 4,00 % Perpetual
usb 4.924.571 EnQuest 7,00 % 15.10.2023
GBP 1140.000 Natwest 5,125 % Perpetual

EUR 6.150.000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080
GBP  4.000.000 Vodafone 4,875 % 03.10.2078

58

Marktwert

EUR

1.815.929
1.987.481

2.676.039
2.451.055
8.843.385
3.660.297
3140.850
1719.896
1.276.371
2.716.649
4.047.252
721357
1475.382
1.031.495
3.490.238
6.315.136
685.000

1.354.301

498.558
2.348178
3.695.382
3477576
1.270.753
598.002
1.086.000
3.676.627
4.251.659
1907.375
1550159
964.174
752170
6.508.447
3.846.285
85.845.458

833.845

3.720.685
1473290
4.226.486
1127777
4.670.845
4.300.906
19.519.989

% des
Nettover-
mogens

029
032

043
039
142
059
0,50
0,28
020
0,44
0,65
012
0,24
016
0,56
1,01
on

022

0,08
038
059
0,56
0,20
010
017
0,59
0,68
031
0,25
015
012
1,04
0,62
13,77

013

0,60
023
0,68
018
0,75
0,69
313



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

% des
Nettover-
mogens

Anzahl der Marktwert

Wertpapiere

EUR

USA 12,68 %
Festverzinsliche Anleihen 12,68 %

EUR  3.660.000 Allied Universal 3,625 % 01.06.2028 2793129 0,45

EUR 1120.000 Ardagh Packaging Finance 2,125 % 911.663 015
15.08.2026 A

EUR 2.430.000 Ardagh Packaging Finance 2,125 % 1.978.610 0,32
15.08.2026 B

GBP 2100.000 Ardagh Packaging Finance 4,75 % 15.07.2027
EUR  2.480.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028

EUR 4.500.000 Catalent Pharma Solution 2,375 % 01.03.2028
EUR 6.180.000 Constellium 3,125 % 15.07.2029

EUR  4.240.000 Cullinan 4,625 % 15.10.2026

USD  5.000.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031
usb 1.873.000 EnLink Midstream 5,625 % 15.01.2028

EUR  5.230.000 Ford Motor Credit 3,25 % 15.09.2025

1.783.451 0,29
2157538 0,35
3.702.506 0,59
4784.445 0,77
3.435.969 0,55
5.324.008 0,85
1.661.351 0,27
4.808.582 0,77

USD  5.300.000 Ford Motor Credit 3,625 % 17.06.2031 3.994.242 0,64

UsD 3.743.000 Herbalife Nutrition 7,875 % 01.09.2025 3.266.352 0,52

EUR 2.000.000 International Game Technology 3,50 % 1827822 0,29
15.06.2026

usb 2.084.000 International Game Technology 5,25 % 1.823.383 0,29
15.01.2029

EUR 3.380.000 1QVIA 2,25 % 15.01.2028
EUR 2.490.000 1QVIA 2,25 % 15.03.2029

2.814.648 045
1.979.089 0,32

UsD 1155.000 JBS 3,75 % 01.12.2031 921.009 0,15
USD  2.600.000 JBS 5,50 % 15.01.2030 2.374.639 0,38
usD 1.934.000 Lithia Motors 3,875 % 01.06.2029 1.585.583 0,25
UsD 3247000 MSCI 3,625 % 01.11.2031 2.576.379 04
Usb 1.805.000 MSCI 3,875 % 15.02.2031 1507579 0,24
EUR 2.530.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029 2.290.315 0,37
EUR 1.230.000 Novelis Sheet Ingot 3,375 % 15.04.2029 975.851 0,16
EUR 3.700.000 Organon 2,875 % 30.04.2028 3115.900 0,50
usb 4.700.000 Rocket Mortgage 3,875 % 01.03.2031 3422775 0,55
USD  4.500.000 Sirius XM Radio 4,00 % 15.07.2028 3783.903 0,61

EUR 5.880.000 Standard Industries 2,25 % 21.11.2026
EUR 4.030.000 TI Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029

4.605.851 0,74
2.828.093 0,45
79.034.665 12,68

591.642.564 94,89

Wertpapieranlagen

Anzahl der Nicht  %des
Wertpapiere realisierte Nettover-
Gewinne/ mdgens
Verluste
EUR
Derivative 0,30 %*
Futures 0,12 %
(256) CBT US 10 Year Note September 2022 642.210 010
(268) CBT US 5 Year Note September 2022 460.958 0,07
(4) CBT US Ultra Bond September 2022 24.245 -
337 EUX Euro Bobl September 2022 (463.375) (0,07
36 EUX Euro Bund September 2022 (139.140) (0,02
(3) EUX Euro Buxl September 2022 32100 0,01
(31) ICE Long Gilt September 2022 169.436 0,03
726.434 0,12

59

Anzahl der
Wertpapiere

Swaps 0,34 %
Credit Default Index Swaps 0,41 %
32.000.000 CDX 4,95 % 20.06.2027 NAHYS38V Pay USD
33.000.000 CDX 5,00 % 20.06.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR
21100.000 CDX 5,00 % 20.06.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR

Credit Default Swaps (0,07 %)
1.350.000 CDS 1,00 % 20.06.2027 BASF Pay EUR
1.950.000 CDS 1,00 % 20.06.2027 BASF Pay EUR
4.300.000 CDS 1,00 % 20.12.2025 Thyssenkrupp Receive EUR

Devisenterminkontrakte (0,16 %)
Kauf 3.007.841 EUR: Verkauf 4.110.722 CAD Juli 2022

Kauf 72.862.249 EUR: Verkauf 62.866.464
GBP Juli 2022

Kauf 2.688.560 EUR: Verkauf 2.310.000
GBP Juli 2022

Kauf 70.764 EUR: Verkauf 60.800 GBP Juli 2022
Kauf 20.666 EUR: Verkauf 21.940 USD Juli 2022
Kauf 288.142 EUR: Verkauf 304.400 USD Juli 2022
Kauf 608.672 EUR: Verkauf 642.082 USD Juli 2022

Kauf 64.047.703 EUR:
Verkauf 67.422.505 USD Juli 2022

Kauf 1143.675 GBP: Verkauf 1.321.257 EUR Juli 2022
Kauf 735.023 GBP: Verkauf 851.570 EUR Juli 2022
Kauf 89.600 GBP: Verkauf 103.811 EUR Juli 2022
Kauf 86.753 USD: Verkauf 81.697 EUR Juli 2022
Kauf 1.482.223 USD: Verkauf 1.403.115 EUR Juli 2022
Kauf 106.309 USD: Verkauf 100.935 EUR Juli 2022
Kauf 260.148 USD: Verkauf 247.873 EUR Juli 2022
Kauf 697.830 USD: Verkauf 667.181 EUR Juli 2022

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
Kauf 2.719 CHF: Verkauf 2.617 EUR Juli 2022
Kauf 2.713 CHF: Verkauf 2.610 EUR Juli 2022
Kauf 498.820 CHF: Verkauf 480.021 EUR Juli 2022
Kauf 2.714 CHF: Verkauf 2.612 EUR Juli 2022
Kauf 31 EUR: Verkauf 31 CHF Juli 2022
Kauf 5.668 EUR: Verkauf 5.701 CHF Juli 2022
Kauf 31 EUR: Verkauf 31 CHF Juli 2022
Kauf 31 EUR: Verkauf 31 CHF Juli 2022
Kauf 8.733 EUR: Verkauf 8.863 CHF Juli 2022
Kauf 26 EUR: Verkauf 26 CHF Juli 2022
Kauf 4.786 EUR: Verkauf 4.874 CHF Juli 2022
Kauf 26 EUR: Verkauf 26 CHF Juli 2022
Kauf 26 EUR: Verkauf 26 CHF Juli 2022
Kauf 53 EUR: Verkauf 55 CHF Juli 2022
Kauf 9.968 EUR: Verkauf 10.365 CHF Juli 2022
Kauf 53 EUR: Verkauf 55 CHF Juli 2022
Kauf 53 EUR: Verkauf 55 CHF Juli 2022
Kauf 5.486 EUR: Verkauf 5710 CHF Juli 2022
Kauf 30 EUR: Verkauf 31 CHF Juli 2022

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

839.697
1.030.989
659.208
2.529.894

34.496

49.828
(534.400)
(450.076)

(46.334)
(228.956)

2.856

(909.703)

108
108
19.883
108

% des
Nettover-
mogens

013
0,17
oM
041

0,01

0,01
(0,09)
(0,07)

(011

(0,16)



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 30 EUR: Verkauf 31 CHF Juli 2022
Kauf 30 EUR: Verkauf 31 CHF Juli 2022
Kauf 130 EUR: Verkauf 112 GBP Juli 2022
Kauf 107 EUR: Verkauf 92 GBP Juli 2022
Kauf 83 EUR: Verkauf 71 GBP Juli 2022
Kauf 83 EUR: Verkauf 71 GBP Juli 2022

Kauf 2.269 EUR: Verkauf 2.360 USD Juli 2022 3
Kauf 2.043 EUR: Verkauf 2126 USD Juli 2022 2
Kauf 60.355 EUR: Verkauf 62.789 USD Juli 2022 67
Kauf 32 EUR: Verkauf 33 USD Juli 2022
Kauf 4.588 EUR: Verkauf 4.773 USD Juli 2022 5
Kauf 31 EUR: Verkauf 32 USD Juli 2022
Kauf 72.446 EUR: Verkauf 75.368 USD Juli 2022 80
Kauf 55.969 EUR: Verkauf 58.330 USD Juli 2022 (37)
Kauf 32.410 EUR: Verkauf 33.891 USD Juli 2022 (131)
Kauf 30 EUR: Verkauf 32 USD Juli 2022
Kauf 2.019 EUR: Verkauf 2.112 USD Juli 2022 ®)
Kauf 31 EUR: Verkauf 33 USD Juli 2022
Kauf 2.229 EUR: Verkauf 2.331 USD Juli 2022 ©)
Kauf 4.007 EUR: Verkauf 4190 USD Juli 2022 (16)
Kauf 50 EUR: Verkauf 52 USD Juli 2022
Kauf 116.179 EUR: Verkauf 121.509 USD Juli 2022 (491

Kauf 7.441 EUR: Verkauf 7.782 USD Juli 2022 (31
Kauf 3.372 EUR: Verkauf 3.526 USD Juli 2022
Kauf 3.519 EUR: Verkauf 3.680 USD Juli 2022
Kauf 104.956 EUR: Verkauf 109.771 USD Juli 2022
Kauf 51 EUR: Verkauf 54 USD Juli 2022

Kauf 418.918 EUR: Verkauf 439.470 USD Juli 2022 (3.050)

Kauf 330.762 EUR: Verkauf 348.508 USD Juli 2022 (3.866)
Kauf 67138 EUR: Verkauf 70.758 USD Juli 2022 (802)
Kauf 84.388 EUR: Verkauf 88.945 USD Juli 2022 (1.014)
Kauf 41.952 EUR: Verkauf 44.276 USD Juli 2022 (561)
Kauf 675.291 EUR: Verkauf 712.700 USD Juli 2022 (9.025)
Kauf 2.924 EUR: Verkauf 3.089 USD Juli 2022 (42)
Kauf 5.917 EUR: Verkauf 6.251 USD Juli 2022 (85)
Kauf 2.646 EUR: Verkauf 2.795 USD Juli 2022 (38)
Kauf 41 EUR: Verkauf 43 USD Juli 2022 (1)
Kauf 40 EUR: Verkauf 42 USD Juli 2022 (1)
Kauf 129.396 EUR: Verkauf 137.0563 USD Juli 2022 (2.199)
Kauf 49.075 EUR: Verkauf 51.988 USD Juli 2022 (842)
Kauf 58.878 EUR: Verkauf 62.384 USD Juli 2022 (1.022)
Kauf 33.731 EUR: Verkauf 35.745 USD Juli 2022 (591)
Kauf 669.705 EUR: Verkauf 709.801 USD Juli 2022 (11.827)
Kauf 23.306 EUR: Verkauf 24.701 USD Juli 2022 (412)

Kauf 6.231 GBP: Verkauf 7.240 EUR Juli 2022 7

Kauf 205.842 USD: Verkauf 197.087 EUR Juli 2022 557
Kauf 6.565.196 USD: Verkauf 6.285.965 EUR Juli 17764
2022

Kauf 185.308 USD: Verkauf 177.427 EUR Juli 2022 501
Kauf 2.786 USD: Verkauf 2.668 EUR Juli 2022 8
Kauf 5.925.879 USD: Verkauf 5.673.839 EUR Juli 16.034
2022

Kauf 416.642 USD: Verkauf 398.922 EUR Juli 2022 1127

% des
Nettover-
mogens
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 2.866 USD: Verkauf 2.744 EUR Juli 2022 8
Kauf 500 USD: Verkauf 474 EUR Juli 2022 6

18.842
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 593.557.955
Sonstiges Nettovermdgen 29.974.048
Summe Nettovermdgen 623.532.003

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

% des
Nettover-
mogens

95,19
4,81
100,00



Euro High Yield Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom

1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Wertpapierbezeichnung

Frankreich
Electricité de France 5,00 % Perpetual
Lagardere 1,75 % 0710.2027

Deutschland
Schaeffler 3,375 % 12.10.2028

Italien
Autostrade per I'ltalia 1,75 % 01.02.2027
Autostrade per I'ltalia 5,875 % 09.06.2024

Luxemburg
SES 2,875 % Perpetual

Niederlande

De Volksbank (SNS Bank) 7 % Perpetual
Louis Dreyfus 1,625 % 28.04.2028
Nobian Finance B 3,625 % 15.07.2026

Portugal
Fidelidade 4,25 % 04.09.2031

Spanien
Telefonica Europe 2,88 % Perpetual

Schweden
Castellum 3,125 % Perpetual

Vereinigtes Konigreich

BCP 6,75 % 30.11.2029

Bellis Acquisition 4,50 % 16.02.2026

Canary Wharf Investment 3,375 % 23.04.2028
Maison Finco 6,00 % 3110.2027

Miller Homes 5,50 % 15.10.2024

USA
Ford Motor Credit 3,625 % 17.06.2031
UGI 2,50 % 0112.2029

Kaufe Verkaufe
EUR EUR
6.029.956

8.154.736 7.955.942

10.571.352
9.378.000 -
10.803.420
8.319.060
7.600.000 -
6.965.833
6.804.438
8.269.575
10.400.000
12441375
7.810.000
11154.879 -
7900.321
8188.332 -
6.463173
8142144 -
5.925.638
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Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Investment-Fondsmanager
Seth Meyer, Tom Ross, Tim Winstone und Brent Olson

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 17,2 % (netto) bzw. 16,5 % (brutto) nach, wahrend der ICE
BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) ein Minus von 15,0 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 1,75 %
in US-Dollar bei 13,5 % lag.

Gemessen am (gegentber dem US-Dollar abgesicherten) ICE BofAML Global High Yield Constrained Index verbuchten globale Hochzinsanleihen
wahrend des Berichtsjahres eine negative Rendite. Dies spiegelte weitgehend negative Uberschussrenditen (gegentber staatlichen Schuldtiteln)
wider, die einer Erweiterung der Kreditspreads zuzuschreiben waren. Im Hinblick auf die Uberschussrenditen entwickelten sich US-
Hochzinsanleihen Uberdurchschnittlich, gefolgt von ihren Pendants in Europa und schlieBlich den Schwellenlandern.

Auch bei Hochzinsanleihen war eine Erweiterung der Kreditspreads zu beobachten, als die Zentralbanken begannen, ihre Geldpolitik zur
Einddmmung der Inflation zu straffen. Diese stieg in den USA und im Vereinigten Kénigreich auf den héchsten Stand seit mehreren Jahrzehnten
und erreichte im Euroraum sogar ein Rekordhoch, was Befiirchtungen ausldste, dass steigende Zinsen die Wirtschaft in eine Rezession treiben
konnten. In den letzten Monaten des Berichtsjahres zog die Inflation weiter an, da der Einmarsch Russlands in die Ukraine die Versorgung mit
Rohstoffen unterbrach, wodurch die Preise fir verschiedene Rohstoffe deutlich anstiegen. Im Juni kiindigte die US-Notenbank die starkste
Zinserhéhung seit fast drei Jahrzehnten an, wahrend der Leitzins der Bank of England auf den héchsten Stand der letzten 13 Jahre erhoht
wurde. Gleichzeitig bestétigte die relativ gemaBigt vorgehende Europaische Zentralbank ihre Absicht, die Kreditkosten im Juli zu erhdhen. An den
Finanzmarkten gingen die Sorgen Uber die Pandemie zurlick. Die Ausnahme dazu bildeten das Auftreten der Omikron-Variante des Coronavirus
gegen Ende des Jahres 2021 sowie die damit verbundenen Lockdowns in ganz China.

Dieses Umfeld war firr die Renditen von Staatsanleihen der Kernlander unglinstig, sodass diese stark anstiegen. Die Rendite der als Benchmark
dienenden zehnjahrigen britischen Gilts stieg um 151 Basispunkte (Bp) auf 2,23 %, wahrend die Renditen ihrer Pendants in den USA um 154 Bp
auf 3,01 % bzw. in Deutschland um 154 Bp auf 1,34 % zulegten.

Wahrend des Berichtsjahres war eine Dekomprimierung der Ratings zu beobachten: Mit CCC bewertete Emissionen entwickelten sich
unterdurchschnittlich, gefolgt von Titeln mit Ratings von B und dann BB.

Auf Sektorebene erwies sich eine gegentiiber der Benchmark tibergewichtete Position in chinesischen Immobilienwerten als ungiinstig, da der
Sektor erheblich durch die anhaltend negativen Meldungen und die schwache Stimmung unter Anlegern belastet wurde. Innerhalb des Sektors
wurde die Wertentwicklung in erster Linie durch tibergewichtete Positionen in China Aoyuan, Kaisa und China SCE geschmaélert. Wahrend des
Berichtsjahres verringerten wir die Positionen des Fonds in einigen dieser Titel sowie im Sektor insgesamt und verlagerten uns von einer leicht
Ubergewichteten Position im dritten Quartal auf eine Untergewichtung im vierten Quartal. Wir behielten diese untergewichtete Risikopositionierung
in Bezug auf chinesische Immobiliengesellschaften, chinesische Risiken insgesamt sowie die Schwellenlander weiterhin bei.

Eine Ubergewichtete Position in europaischen Immobilienwerten belastete die Rendite ebenfalls, da der Sektor bei den Anlegern in Ungnade fiel.
Auf Ebene der einzelnen Emittenten belasteten libergewichtete Positionen in hybriden Anleihen von CPI Property und Heimstaden Bostad die
Wertentwicklung am starksten.

Insgesamt wirkte sich die Titelauswahl negativ auf die relative Rendite aus. Der Fonds hielt zwar kein direktes Engagement in Russland, wies
jedoch eine kleine, libergewichtete Position im ukrainischen Eisenerzunternehmen Metinvest auf, die angesichts der geopolitischen Spannungen
im Februar und Marz unter Druck kam. Im Méarz wurde diese Position aufgeldst, was neben der anhaltenden Unsicherheit Gber mogliche
Sanktionen auch dem erhohten Risiko einer abnehmenden Liquiditat bei diesem Titel zuzuschreiben war.

Am anderen Ende des Spektrums profitierte die Rendite von der Untergewichtung russischer Titel, die im Nachgang des Einmarschs in die
Ukraine durch westliche Sanktionen in Mitleidenschaft gezogen wurden. Dazu zdhlten unter anderem das Energieunternehmen Gazprom, das
Telekommunikationsunternehmen VEON und die Leasinggesellschaft GTLK. Angesichts der Sorgen tber den Ausblick fiir den chinesischen
Immobiliensektor boten die im Vergleich zur Benchmark untergewichteten Positionen in den verschuldeten Bautragern China Evergrande und
Kaisa Unterstiitzung.

Die Risikopositionierung des Fonds ist in Bezug auf die Benchmark weiterhin neutral. Dies spiegelt unsere Einschatzung wider, dass die
Uberschussrenditen am Markt fiir globale Hochzinsanleihen im zweiten Halbjahr 2022 nahezu unveréndert ausfallen dirften, wobei mit einer
zusétzlichen Erweiterung der Spreads zu rechnen ist. Die Hauptrisiken, die dieser Einschatzung zugrunde liegen, sind die hohere und/oder
hartnackigere Inflation, insbesondere in den Kernbestandteilen, eine mogliche weitere Stérung der Energieversorgung und die schwécheren
globalen Wirtschaftsdaten.

Auf regionaler Ebene hélt der Fonds in den USA weiterhin eine tibergewichtete Risikoposition. In Europa ist seine Risikoposition (auf Basis des
Nettoengagements) neutral bis leicht untergewichtet, in Schwellenlandern und anderen Regionen besteht eine Untergewichtung.

Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass sich die Bewertungen angesichts der Erweiterung der Spreads weiter verbessert haben, glauben
jedoch nicht, dass die bislang verzeichnete Entwicklung ausreicht, um eine positivere Einschatzung zu rechtfertigen. Allerdings haben sich die
Streuungsniveaus auf Sektor- und Emittentenebene erhoht, was weitere Chancen fir die Erzielung von Alpha eréffnet hat.

Aus Sicht der Marktdynamik ist die Nachfrage nach Ertragsmoglichkeiten weiterhin relativ glinstig, insbesondere bei institutionellen Anlegern,
wahrend die Erwartungen an das Nettoangebot Uberschaubar sind. Die Fundamentaldaten der Unternehmen sind ebenfalls robust. Dies durfte
einen Puffer bieten, um eine weitere leichte Abkihlung des Wachstums zu bewaltigen.

Wir beabsichtigen, das Beta-Risiko des Fonds geringfiigig zu verringern, wobei es allerdings nahezu neutral bleiben dirfte. Wir achten nach
wie vor genau auf neu aufkommende Risiken und wenden unseren aktiven und flexiblen Ansatz an, um uns idiosynkratische Streuungen oder
Ineffizienzen an den Kreditmarkten zunutze zu machen. Wahrend wir uns mit diesen Ungewissheiten auseinandersetzen, werden wir unseren
analysebasierten Anlageprozess beibehalten und uns darauf konzentrieren, tber den gesamten Zyklus hinweg ein angemessenes Risiko zu
Ubernehmen.

Bitte beachten Sie, dass Tim Winstone und Brent Olson seit dem 1. September 2021 an der Verwaltung des Fonds beteiligt sind.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt Ertrage mit dem Potenzial fir langfristiges Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von Gebiihren (iber einen
beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment Grade, mit einem Rating von BB+ oder niedriger
vergleichbar) aus beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermagens in CoCo-Bonds und/oder forderungs- sowie hypothekenbesicherte Wertpapiere
investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Anleihen
ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in Unternehmensanleihen unterhalb der
Anlagequalitét (,Sub Investment Grade*) an den globalen High-Yield-Markten investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermogensallokationsansichten auf Fonds- und
regionaler Ebene.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum

30. Juni 18 30.Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22

% % % % %

Global High Yield Bond Fund H2 USD (Netto)* 2,89 9,83 0.85* 14,67 (1718)

ICE BofAML Global High Yield Constrained Index 2,09 8,62 0,05 14,40 (14,98)
(100% Hedged)

Global High Yield Bond Fund H2 USD (Brutto)* 3,90 10,80* 1.74* 15,61 (16,52)

ICE BofAML Global High Yield Constrained Index 3,86 10,49 1,85 16,40 (13,50)

(100 % Hedged) + 175 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

1.042.310.260
17.404.636
18.917.628
7.029.847
3.649.633

2.808.200
2.640.597

8.409.948

1103.170.749

6.702.043
2.451.201
19.334.303

782.306
1.004.491

1947878

32222222

1.070.948.527

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen UshD
Ertrége
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 663.852
Anleihezinsertrage 3 78.503.888
Einnahmen aus Organismen flir gemeinsame Anlagen 3 -
Ertrége aus Derivaten 3 6.999
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 -
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 -
Sonstige Ertrage 3,13 15.741
Summe Ertrage 79.190.480
Aufwendungen
Managementgebiihren 6,14  10.027.933
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 557.381
Depotbankgebiihren 6 90.671
Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr 6,14 1677271
Verwahrstellengebihren 6 92.739
Sonstige Aufwendungen 6 573718
Derivativer Aufwand 3 13.610.482
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 -
Performancegebiihren 6 -
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 376.408
Summe Aufwendungen 27006.603
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 52183.877
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3 (105.231.881)
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3 -
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3 18.959.464
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3 19.486.529
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3 -
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (27954777
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften (2.770.066)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (97510.731)

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Kapitalanlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung auf Devisengeschafte
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Kapitalanlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

3 (306.607.447)

3
3 1637401
3 16292974
3
3 6686387
534.360
(281.456.325)
(326.783.179)
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

usbD Erlauterungen UsbD
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 1.783.196.391 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 810.024.550
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 52183.877 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (1175.582.069)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (97510.731) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (11.404.829)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (281.456.325) Dividendenausschiittungen 1 (8.502.337)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.070.948.527
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022
A2 USD A2 HCHF A2 HEUR A3q USD A3q HEUR Adm USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1.665.782,82 3.007,00 340.475,94 619.485,00 430.490,52 84.668,93
Ausgegebene Anteile 630.414,34 848,00 174.986,40 226.223,17 72.299,16 13.216,33
Zuriickgenommene Anteile (665.483,20) (3.260,00) (109.204,36) (202.06797) (71.20758) (26.516,84)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 1.630.713,96 595,00 406.25798  643.640,20 431.582,10 71.368,42
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 136,31 87,38 119,86 86,57 72,05 82,67
Adm HEUR  Adm HSGD C2UsD F2USD F3q USD GU2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 22.440,41 30.336,55 2.489.276,10 307.819,08 20.703,18 11135,00
Ausgegebene Anteile - 773766 301.445,89 27017465 12.230,48 231.004,77
Zuriickgenommene Anteile - (25.27723)  (2.454.066,75) (442.223,63) (5.610,73) (10.865,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres 22.440,41 12.796,98  336.655,24 135.770,10 27.322,93 231.274,77
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 68,07 78,19 99,86 107,12 94,06 123,99
GU2HCHF GU2HEUR GU2HGBP GU3qHGBP H2 USD H2 HCHF
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 170.015,00 902.794,08 1.357,86 174,87 4214263 6.209,17
Ausgegebene Anteile - 816.533,71 - 0,63 11.086,17 3.233,06
Zuriickgenommene Anteile (169.990,00)  (1.223.710,05) (1.340,00) (25,70) (16.346,06) (757,36)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 25,00 495.617,74 17,86 149,80 36.882,74 8.684,87
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 88,35 124,70 129,38 112,69 105,25 87,95
H2 HEUR H2 HGBP H2 HSEK H3q HEUR H3q HGBP 12 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 69.925,04 1724 32.026,44 169.813,97 532,76 2.320.234,29
Ausgegebene Anteile 22.570,75 220,00 4180,82 86.564,59 1.592.262,95
Zuriickgenommene Anteile (33.207,84) - (29173,24) (12.438,79) - (1.845.863,57)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 59.287,95 237,24 7.034,02 243.939,77 532,76 2.066.633,67
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 96,12 145,02 1.020,32 75,81 129,59 141,00
12 HCHF 12 HEUR 12 HNOK M2 USD X2UsD X3q USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 7775,00 924.396,43 153,85 20,00 404.849,60 105.536,76
Ausgegebene Anteile 4.231,00 303.465,16 49.684,06 - 95.534,75 229491
Zuriickgenommene Anteile (510,00)  (540.344,28) (2.550,48) - (299.040,14) (95.898,27)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres 11.496,00 687.517,31 4728743 20,00 201.344,21 32.587,70
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 88,06 12411 117,44 104,47 104,28 93,57
Z2 HEUR Z2 HGBP Z3q HAUD Z3q HGBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 739.850,02 4436757 21143151 18.718,07
Ausgegebene Anteile 137.235,31 115.826,71 104.000,00 167.67118
Zuriickgenommene Anteile (267.869,09) (3.578,06) - (481,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres 609.216,24 156.616,22 315.431,51 185.908,25
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 89,11 133,41 87,87 88,61
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22
682.725.095 USD 1.783.196.391 USD  1.070.948.527 USD A2 USD 144,60 165,20 136,31
A2 HCHF nZ 107,31 8738
A2 HEUR 129,91 146,98 119,86
A3q USD 101,10 109,75 86,57
A3g HEUR 85,99 9243 72,05
Adm USD 98,82 106,36 82,67
Adm HEUR 83,06 88,58 68,07
Adm HSGD 93,66 100,68 7819
C2USD 105,57 120,85 99,86

F2 USD 112,78 129,33 10712

F3q USD 109,04 118,80 94,06
GU2 USD 129,93 149,36 123,99
GU2 HCHF nZ 107,82 88,35
GU2 HEUR 133,55 152,03 124,70
GU2 HGBP 136,43 156,20 129,38
GU3q HGBP 130,83 142,39 112,69
H2 USD 110,83 127,09 105,25

H2 HCHF nZ 107,60 87,95
H2 HEUR 103,41 1743 96,12
H2 HGBP 153,71 175,58 145,02
H2 HSEK nZ 1.242,32 1.020,32
H3g HEUR 89,79 96,88 75,81
H3q HGBP 15119 164,12 129,59
12USD 148,33 170,21 141,00

12 HCHF nZ 107,68 88,06

12 HEUR 133,38 151,59 124,11

12 HNOK nZ 142,20 11744

M2 USD nZ 126,22 104,47

X2 USD 111,39 126,82 104,28
X3q USD 110,02 119,02 93,57
Z2 HEUR nZ 108,10 891
72 HGBP 139,43 160,39 133,41
Z3q HAUD 101,56 110,97 8787
Z3q HGBP 101,92 M4 88,61
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Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

Dividendenausschiittung je Anteil

A2USD
A2 HCHF
A2 HEUR
A3q USD
A3q HEUR
Adm USD
Adm HEUR
Adm HSGD
C2USD
F2USD
F3q USD
GU2 USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU3q HGBP
H2 USD
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HGBP
H2 HSEK
H3q HEUR
H3q HGBP
12USD

12 HCHF
12 HEUR
12 HNOK
M2 USD
X2 USD
X3q USD
Z2 HEUR
72 HGBP
73q HAUD
73q HGBP

30. Juni 20

1,19%
n.Z
1,19%
119%
1,19%
119%
119%
119%
1,00%
0,82%
0,82%
0,68%
nZ
0,66%
0,67%
0,68%
0,82%
nZ.
0,82%
0,82%
nZ
0,85%
0,82%
0,75%

30. Juni 21
119%
119%
119%
1,19%
118%
1,20%
119%
1,20%
1,00%
0,82%
0,84%
0,56%
0,57%
0,57%
0,58%
0,57%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,85%
1,54%
1,54%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%

30.Jun 22
116%
116%
116%
116%
116%
116%
116%
116%
1,00%
0,79%
0,79%
0,56%
0,56%
0,56%

0,56%
0,56%
0,79%
0,79%
0,79%
0,79%
0,77%
0,79%
0,79%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,85%

1,51%

1,51%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%

Datum der Auszahlung
A3q USD
A3q HEUR
Adm USD
Adm HEUR
Adm HSGD
F3q USD
GU3q HGBP
H3q HEUR
H3q HGBP
X3q USD
Z3q HAUD
Z3q HGBP

Datum der Auszahlung
A3q USD
A3q HEUR
A4m USD
Adm HEUR
Adm HSGD
F3qUSD
GU3q HGBP
H3q HEUR
H3q HGBP
X3q USD
Z3q HAUD
Z3q HGBP

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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19. Aug. 21 20 Sept. 21

0,630007  0,531296
0,441163  0,441892
0,501718  0,502916

18. Feb. 22 18. Marz 22

0,492997  0,479007
0,408324  0,396447
0466779  0,453461

20. Okt. 21 18.Nov. 21 20. Dez. 21

1136473
0,956895
0,524527
0,435943
0,496489

1231038

1471721

1,003514
1,696780

1232620

1150442

1152880

20. Apr. 22
1,093529
0,911627
0,473375
0,391338
0,448015

1186351
1,416940
0,957378
1,630707
1182656
1,098741
1109783

0,615948
0,428519
0,488413

0,504911
0,419281
0,478000

19. Mai 22 20. Jun. 22

0,456116  0,447543
0,376668  0,369082
0431632  0,423472

20. Jan. 22
1166049
0,978620
0,510033
0,422815
0,482885
1,263935
1521980
1,027414
1,753553
1,262625
1187001
1193472

20. Jul. 22
1,088696
0,900863
0,378605
0,275093
0,392909
1182657
1413242
0,947282
16256359
1177081
1109159
1110001
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2022

Anzahl der % des
Nettover-

USD mdgens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert Marktwert

Wertpapiere

usb

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

Déanemark 0,56 %
Festverzinsliche Anleihen 0,56 %

ben).
angegeber) EUR  6160.000 TDC Net 5,056 % 31.05.2028 £.002.030
Aktien 0,40 %
(l;SA 0:1: '}: S Finnland 0,54 %
(UL LIS GRY . Festverzinsliche Anleihen 0,54 %
86.500 Becton Dickinson Vorzugsaktie 4.305.970 0,40 EUR 5700000 Huhtamaki 495 % 09.06.2027 5760611
. . u I 4, o .U0.. . .|
H 0
nllhn 9’ Frankreich 2,23 %
Fu:t @ |e'n I', y 1\ i Festverzinsliche Anleihen 1,95 %
estyerzinsiichie Antelen B0 USD  8.418.000 Altice France 5125 % 15.07.2029 6.371.206
usDb 5173.000 FMG Resources 4,375 % 01.04.2031 4.211.329 0,39 USD 9307000 Aftice France 5.50 % 1510.2029 1783.484
. A X 0 10.10. N X
usb 6.882.000 FMG Resources 6,125 % 15.04.2032 6.212.622 0,58 EUR 9500.000 Elis 4125 % 24.05.2027 2475356
10423951 097 o TR o
' EUR  5.970.000 Faurecia 2,75 % 15.02.2027 4.858.248
EUR  6.320.000 Picard 3,875 % 01.07.2026 5.402.754
Belgien 0,74 % 20,801,048
Festverzinsliche Anleihen 0,44 % o
EUR 4.580.000 H f HR 7,50 % 15.01.2027 4.665.491 0,44
ouse 0 50% ' Variabel verzinsliche Anleihen 0,28 %
5 : : EUR  3.489.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,00 % 2.983.431
Zinsvariable Anleihe 0,30 % Perpetual
EUR 3.750.000 BNP Paribas FRN Perpetual 3225125 0,30
Deutschland 2,84 %
Kanada 1,11 % Festverzinsliche Anleihen 2,41 %
Festverzinsliche Anleihen 0,60 % EUR 7300000 DIC Asset 2,25 % 22.09.2026 5144.602
usD 7.979.000 Hudbay Minerals 6,125 % 01.04.2029 6.491116 0,60 EUR 4.480.000 HT Troplast 925 % 15.07.2025 4151830
EUR 4.670.000 PCF 4,75 % 15.04.2026 3.860.945
B R EUR  14.900.000 Schaeffler 3,375 % 1210.2028 12.626.604
CAD  6.300.000 Scotiabank Capital Trust 5,65 % 3112.2056 5.439.629 0,51 95.783.981
Chile 0,31 % Variabel verzinsliche Anleihen 0,43 %
Festvarzinsliche Anlelhen 0,31 % EUR  4900.000 Deutsche Bank 4,00 % 24.06.2032 4673792
USD  3.845.000 ATP Tower 4,05 % 27.04.2026 3312227 0,31
Hongkong 0,47 %
China 0,32 % Festverzinsliche Anleihen 0,47 %
Festverzinsliche Anleihen 0,23 % USD  7800.000 Melco Resorts Finance 575 % 21.07.2028 5.070.000
UsD 6.800.000 China Aoyuan 6,35 % 08.02.2024 612.000 0,06
usb 1.900.000 Easy Tactic 11,75 % 02.08.2023 42454 0,04 Indien 1,92 %
USD  3.000.000 KWG 7875 % 01.09.2023 757500 0,07 Festverzinsliche Anleihen 1,02 %
usb 2.800.000 Sunac China 7,50 % 01.02.2024 406.000 0,04 Usb 8.655.000 CA Magnum 5375 % 3110.2026 7573125
USD 1.000.000 Times China 6,75 % 08.07.2025 150.000 0,01 USD  5.600.000 Vedanta Resources Finance Il 13,875 % 5.044.900
usb 1.500.000 Zhenro Properties 6,70 % 04.08.2026 101.250 0,01 21.01.2024
2451291 0,23 usb 9.925.000 Vedanta Resources Finance 11 8,95 % 7.940.000
11.03.2025
Variabel verzinsliche Anleihen 0,09 % 20.558.025
usD 4.200.000 Agile 8,375 % Perpetual 945.000 0,09
Israel 1,28 %
Tschechische Republik 0,55 % Festverzinsliche Anleihen 1,28 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,55 % EUR 4.000.000 gzvggg(a);n;aceutical Finance Il 3,75 % 3.542.209
EUR  6.090.000 CPI Property 3,75 % Perpetual 3.377769 0,32 ER 6300000 T ' F;h il Fi 143755 5907485
EUR  2110.000 CPIProperty 4875 % Perpetual 1267358 012 T e oagngn earrnance TSR <k
ELR 2.000.000 CP! Property B 4,875 % Perpetual 1218.858 o EUR 2.700.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,50 % 2.637.029
5.863.985 0,55 01.03.2025
usb 2.741.000 Teva Pharmaceuticals Finance 6,15 % 2.309.621
01.02.2036
13.736.344
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% des
Nettover-
mogens

0,56

0,54

0,60
017
0,23
0,45
0,50
1,95

0,28

048
039
036

118
2,41

047

0n
0,47

0,74

192

033

0,49

021

128
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der
Nettover- Wertpapiere

mogens usb

% des
Nettover-
mogens

Marktwert

Wertpapiere

usb

Italien 0,95 %
Festverzinsliche Anleihen 0,54 %

Neuseeland 0,30 %
Festverzinsliche Anleihen 0,30 %

EUR 6.370.000 Telecom ltalia 1,625 % 18.01.2029 4.838.519 0,45 usb 4100.000 Xero Investments 0,00 % 02.12.2025 3.216.122 0,30
EUR 880.000 Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033 952.446 0,09
5.790.965 0,54 Nigeria 1,32 %
Festverzinsliche Anleihen 1,32 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,41 % USD  8.900.000 IHS Netherlands 8,00 % 18.09.2027 7783.606 073
EUR 2.700.000 Banco BPM 6,50 % Perpetual 2.525.755 0,24 usb 7.045.000 Seplat Energy 7,75 % 01.04.2026 6.340.500 0,59
EUR 2.000.000 Banco BPM 7,00 % Perpetual 1.841.946 017 14124106 132
4.367.701 0,41
Siidafrika 0,59 %
Luxemburg 2,01 % Festverzinsliche Anleihen 0,59 %
Festverzinsliche Anleihen 2,01 % EUR 7.280.000 Sappi Papier 3,625 % 15.03.2028 6.324.701 0,59
EUR 3.590.000 Altice France 8,00 % 15.05.2027 3.084.903 0,29
EUR 5.607.522 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 4243190 0,39 Spanien 1,09 %
EUR 4.650.000 Herens 5,25 % 15.05.2029 3.210.251 0,30 Festverzinsliche Anleihen 0,86 %
USD  9.650.000 ION Trading Technologies 5,75 % 15.05.2028 7502.875 0,70 EUR 3.000.000 Cellnex Telecom 0,50 % 05.07.2028 3185.260 0,30
EUR 1120.000 Kleopatra 4,25 % 01.03.2026 959.796 0,09 EUR 6.900.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 6.024.426 0,56
EUR 3.800.000 Kleopatra 6,50 % 01.09.2026 2.582.640 0,24 9.209.686 0,86
21583.655 2,01
Variabel verzinsliche Anleihen 0,23 %
Macao 0,19 % EUR  3.300.000 Telefonica Europe 2,376 % Perpetual 2442769 0,23
Festverzinsliche Anleihen 0,19 %
Usb 3217000 Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028 2.004.152 019 Schweden 2,09 %
Festverzinsliche Anleihen 1,40 %
Mauritius 0,65 % EUR 8.700.000 Heimstaden 4,375 % 06.03.2027 7249.404 0,68
Festverzinsliche Anleihen 0,65 % EUR 4.020.000 Verisure Midholding 5,2 5% 15.02.2029 3.204.401 0,30
usD 7.365.000 Axian Telecom 7,375 % 16.02.2027 6.923.100 0,65 EUR 4.620.000 Volvo Car 4,25 % 31.05.2028 4504.794 0,42
14.958.599 1,40
Mexiko 1,42 %
Festverzinsliche Anleihen 1,42 % Variabel verzinsliche Anleihen 0,69 %
UsD 3.931.000 Cemex 3,875 % 11.07.2031 3.046.525 0,28 EUR 2.490.000 Heimstaden Bostad 2,625 % Perpetual 1.348.587 013
usb 1.705.000 Cemex 5,20 % 17.09.2030 1.483.350 014 EUR 2.820.000 Heimstaden Bostad 3,00 % Perpetual 1.498.486 014
EUR 3.000.000 Petroleos Mexicanos 3,75 % 16.04.2026 2.624.784 0,24 EUR 7.350.000 Heimstaden Bostad 3,375 % Perpetual 4547018 0,42
usb 3.825.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047 2.318.333 022 7.394.091 0,69
usD 8.700.000 Petroleos Mexicanos 7,69 % 23.01.2050 5731125 0,54
15.204.117 142 Schweiz 0,52 %
Festverzinsliche Anleihen 0,52 %
Marokko 0,34 % EUR 7100.000 Dufry One 2,00 % 15.02.2027 5.576.355 0,52
Festverzinsliche Anleihen 0,34 %
USD  3.855.000 Vivo Energy Investments 5,125 % 24.09.2027 3.671.888 0,34 Tansania 0,50 %
Festverzinsliche Anleihen 0,50 %
Niederlande 1,43 % UsD 6.220.000 HTA 7,00 % 18.12.2025 5.345.468 0,50
Festverzinsliche Anleihen 0,82 %
EUR 6.840.000 WP.AP Telecom Il 5,50 % 15.01.2030 5.410.992 0,51 Vereinigtes Konigreich 5,02 %
ush 4.271.000 Ziggo 5,125 % 28.02.2030 3.366.710 0,31 Festverzinsliche Anleihen 3,64 %
8.777.702 0,82 EUR 4.240.000 BCP 6,75 % 30.11.2029 3.255.920 0,30
GBP  6.900.000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029 6.734.127 0,63
Stufenzinsanleihen 0,30 % GBP 2.980.000 Iceland Bondco 4,625 % 15.03.2025 2.831.588 027
EUR 3130.000 Rabobank 6,50 % Perpetual 3170.168 0,30 EUR 4.270.000 INEOS Quattro Finance 2 2,05 % 15.01.2026 3.761.636 0,35
usb 4447000 Jaguar Land Rover 5,875 % 15.01.2028 3.468.660 0,32
Variabel verzinsliche Anleihen 0,31 % GBP 330.000 Marks & Spencer 3,75 % 19.05.2026 352.845 0,03
EUR 1.353.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual 1.053.210 0,10 usb 2.450.000 Marks & Spencer 7125 % 0112.2037 A 2.368.422 0,22
UsD 2.961.000 NIBC Bank 0,9673 % Perpetual 2294775 0,21 UsD 1150.000 Marks & Spencer 7,125 % 0112.2037 B 1111708 0,10
3.347985 0,31 EUR 2.810.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025 2.648.266 0,25
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere Nettover- Wertpapiere Nettover-
USD mdgens USD mdgens
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
GBP 2740000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025 2991495 028 USD  5959.000 Covanta 4,875 % 0112.2029 4853427 045
EUR  2160.000 Victoria 3,625 % 24.08.2026 1759.670 017 USD 3370000 CP Atlas Buyer 700 % 0112.2028 2473742 023
EUR  6.390.000 Victoria 3,75 % 15.03.2028 4611404 043 USD 14152000 Diamond 4,625 % 0110.2029 11444.935 107
USD 3854000 Virgin Media 5,00 % 15072030 305535 029 USD 4375000 DISH DBS 5125 % 01.06.2029 2671638 025
38951006 3,64 USD 2195000 DISH Network 2,375 % 15.03.2024 1935847 0,8
USD 3947000 Dornoch Debt Merger 6,625 % 15.10.2029 2015637 027
Variabel verzinsliche Anleihen 1,38 % USD  9.200.000 Dresdner Funding Trust 8151 % 30.06.2031 10189570 095
USD 5300000 Barclays 6,278 % Perpetual 5867110 055 USD  3769.000 Element Solutions 3,875 % 01.09.2028 315123 029
USD  9.980.605 EnQuest 7,00 % 15.04.2022 890978 083 USD 3145000 EnLink Midsteam 4,15 % 01.06.2025 2924274 027
14.776.896 138 USD  3626.000 EnLink Midstream 5,625 % 15.01.2028 3320904 031
USD  7394.000 Entegris 3,625 % 01.05.2029 6169.384 058
USA 63,81 % USD  3.954.000 EQM Midstream Partners 4.75 % 15.01.2031 314582 029
Festverzinsliche Anleihen 63,09 % EUR  6.960.000 Ford Motor Credit 3,25 % 15.09.2025 6660571 0,62
USD  T7178.000 Albertsons 4,875 % 15.02.2030 6121075 057 USD  9.010.000 Ford Motor Credit 3,625 % 17.06.2031 6955594 0,65
USD  8113.000 Allegheny Technologies 5125 % 0110.2031 6335766 0,59 USD 3643000 Ford Motor Credit 4134 % 04.08.2025 3385214 032
usb 4132.000 Allied Universal 6,00 % 01.06.2029 3.084.005 0,29 usb 6.308.000 Fortress Transport and Infrastructure Hongkong 5.966.422 0,56
USD 1285000 American Axle & Manufacturing 6,875 % 1150921 011 10,50 % 01.06.2027
01.07.2028 usb 1.551.000 Fortress Transport and Infrastructure Hongkong 1459.226 014
usb 3126.000 American Builders & Contractors Supply 2.683.374 0,25 6,50 % 01102025
4,00 % 15.01.2028 usb 784.000 Fortress Transportation and Infrastructure 768.368 0,07
USD  1495.000 Antero Resources 5,375 % 01.03.2030 1365533 03 Investors 9,75 % 01.08.2027
usD 5.534.000 Apache 425 % 15.01.2030 4.962.006 0,46 usb 10.428.000 Full House Resorts 8,25 % 15.02.2028 8.550.960 0,80
USD 5664000 APX 575 % 15.07.2029 4.388.201 0,41 USD 5737000 GCI4,75 % 1510.2028 4.991391 0.47
USD  3163.000 Archrock Partners 6,875 % 01.04.2027 2.881521 027 USD 4561000 Gilobal Net Lease 3,75 % 15.12.2027 3809541 036
usb 6.243.000 Arconic 6,125 % 15.02.2028 5.805.466 0’54 usD 6.397.000 Goodyear Tire & Rubber 5,25 % 30.04.2031 5.202.104 0,49
UsD 2.473.000 Arcosa 4,375 % 15.04.2029 2082563 019 usb 1.820.000 Graphic Packaging International 3,75 % 1547198 0,14
USD 5808000 Axalta Coating Systems 3,375 % 15.02.2029 4682700 044 USD 3465000 Sr:;sfjgw 15375 % 1511208 s 006
USD  3.028.000 Ball 2,875 % 15.08.2030 2435838 023 S ’
USD 2130000 Ball 3125 % 15.09.2031 705,475 016 USD  12.810.000 Gray'TeIewswn 4,75 % 1510.2030 10094075 094
USD  3.930.000 BellRing Brands 700 % 15.03.2030 3674636 034 USD  5.140.000 Hacian Merger Sub 8,50 % 01'02‘2026 4831600 045
USD  2306.000 Block 3,50 % 01.06.2031 1852504 07 USD 2833000 :459.352%'(')"3%{%”“ Operations 4,25 % 2378204 022
USD  6.198.000 Builders FirstSource 4,25 % 01.02.2032 4803450 045 USD 5311000 HLF Financing 4,875 % 0106.2029 3676646 034
USD 4313000 Builders Firstsource 6,375 % 15.06.2032 3874070 036 USD 4841000 Howard Midstream Energy 675 % 15.012027 4215291 039
usb 819.000 ?;gzrgo(;%pital Global Finance 6,25 % 724.815 0,07 USD  10.898.000 IIVI 5,00 % 1512.2029 0534.497 0,89
USD  11498.000 Cargo Aircraft Management 475 % 01022028 10509517 0,98 523 636(257828 'Jr::ehgr“er:tar;ﬁ/ﬁ ?1:2'(?3;027 ‘Zzg;igg gzg
USD  6.769.000 Carnival 7625 % 01.03.2026 5415200 051 ’ o o :
USD 2514000 Carpenter Technology 7,625 % 15.03.2030 2317038 022 USD 279,000 Jazz Investments | 150 % 15.08.2024 2264604 021
USD 2061000 Carvana 10,25 % 01.05.2030 1668122 016 USD 7666000 LABL 8,25 % 01112029 5821369 054
USD 5465000 Carvana 4675 % 0109.2029 a5 029 USD 4112000 Lamar Media 3,625 % 15.01.2031 3372005 031
USD 2934000 CDI Escrow Issuer 5,75 % 01.04.2030 2687133 025 USD  2518.000 LCPR 5125 % 1507:2029 2168628 020
USD  2198.000 Chobani Finance 4,625 % 15.11.2028 1876817 018 USD  4.346.000 LGI Homes 4,00 % 16.07.2029 81184 031
USD  5.405.000 Chobani Finance 750 % 15.04.2025 4975802 047 USD 6:004.000 Liberty Interactive 8,25 % 01.02.2030 4032430 038
USD 4581000 CHS Community Health 5,25 % 15.05.2030 3491611 033 USD  6139.000 Life Time 5,75 % 15,01.2026 5521846 - 052
USD  13.235.000 CHS Community Health 6,875 % 15.04.2029 8606390 0,80 UsD 3771000 Lffe_T'me 8,00 % 16.04.2026 8358455 031
USD 9735000 Giena 4,00 % 31012030 636003 078 USD  6.743.000 Lithia Motors 4,375 % 15.01.2031 5734245 054
USD 4660000 Citigroup 4,00 % 10.03.2(71 3976359 0,37 USD 5305000 LPL 4375 % 19.05.2031 4otder 042
USD  6.668.000 Coinbase Global 3,375 % 0110.2028 4186470 039 USD 10622000 LSF9 Atlanis 775 % 15.02.2026 9013606 084
USD 5701000 Coinbase Global 3625 % 0110.2031 3251879 030 USD  3.074.000 Madison 5,875 % 30.06.2029 2374665 022
USD  4164.000 Compass Minerals 6,75 % 0112.2027 3809165 036 USD 6923000 Match 5,625 % 16.02:2029 6439561 0,60
USD  2.078.000 Compass Minerals International 4,875 % 1930861 078 USD 3.463.000 Michaels 7875 % 01.05.2029 2304878 022
15.07.2024 usb 7.961.000 ModivCare Escrow 5,00 % 01.10.2029 6.421.382 0,60
UsD 6.736.000 Consolidated Communications 5,00 % 5.380185 0,50 USD  18.935.000 Mozart Debt Merger 5,25 % 0110.2029 15.751.458 147
01102028 USD 7357000 MSCI 3,625 % 01112031 6040222 056
EUR 10440000 Constellium 3,125 % 15.07.2029 8169950 076 USD  3.846.000 Navient 5,50 % 5,50 % 15.03.2029 2999842 028
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mogens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
Nettover-

mogens

Marktwert

Wertpapiere

usb usb

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD 4761000 NCR 5125 % 15.04.2029 4044631 038 USD  3.348.000 Yum! Brands 5,375 % 01.04.2032 3079089 029
EUR  4.820.000 Netflix 3,875 % 15112029 4543402 0,42 USD  6.993.000 Zayo 4,00 % 01.03.2027 5797617 054
EUR  2.200.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029 2166629 020 675629017 63,09
USD  6.814.000 News 3,875 % 15.05.2029 5878847 055
usb 4.841.000 Nexstar Media 4,75 % 01.11.2028 4148.906 0,39 Variabel verzinsliche Anleihen 0,72 %
USD  10.368.000 NGL Energy 750 % 01.02.2026 9367747 088 USD  5.656.000 Charles Schwab 4,00 % Perpetual 4784066 045
usb 2.488.000 Occidental Petroleum 6,375 % 01.09.2028 2.504.545 0,23 usb 3.470.000 General Motors Financial 5,75 % Perpetual 2.906.125 0,27
USD 4570000 Occidental Petroleum 6,625 % 01.09.2030 4715417 044 7690191 072
USD  3.690.000 Olympus Water 6,25 % 0110.2029 2506118 024
USD  4135.000 OneMain Finance 3,50 % 15.01.2027 3.281.664 031 Sambia 0,86 %
USD 3951000 OneMain Finance 4,00 % 15.09.2030 2043495 028 Festverzinsliche Anleihen 0,86 %
USD 7752000 OneMain Finance 5,375 % 15112029 6395400 0,60 USD  9.621.000 First Quantum Minerals 750 % 01.04.2025 0246683 086
usb 12.165.000 Organon Finance 15,125 % 30.04.2031 10.536.593 0,98
USD  3.605.000 Papa John's 3,875 % 15.09.2029 2968285 028 Wertpapieranlagen 1.042.310.260 9733
USD 10192000 PECF USS Intermediate Ill 8,00 % 15.11.2029 8167869 076
USD  4.676.000 PMHC 119,00 % 15.02.2030 3413480 0,32 s R
USD 8505000 Polar US Borrower 6,75 % 15.05.2026 6.054497 057 Wertpapiere realisierte Nettover-
USD 1491000 Post 4,50 % 15.00.2031 1224.976 011 Gewinne/ mogens
USD 9563000 Premier Entertainment 5,625 % 01.09.2029 6821033 064 S
usb 9.449.000 Premier Entertainment 5,875 % 01.09.2031 6.685.167 0,62
usb 6.811.000 Rent-A-Center 6,375 % 15.02.2029 5.329.608 0,50
USD 9117000 Rocket Mortgage 3,875 % 01.03.2031 6902891 064 Futures 019 %
USD  6.865.000 Ryan Specialty 4,375 % 01.02.2030 5990516 056 (356) CBT US 10 Year Note Septermber 2022 7034 007
USD  2419.000 Scripps Escrow Il 3,875 % 15.01.2029 2.012160 019 (1156) CBT US 5 Year Nto Septembor 2022 1504016 015
USD  8785.000 Scripps Escrow Il 5,375 % 15.01.2031 7024574 066 45 CBT US Long Bond Septembor 2022 18670 (001
USD  6.831.000 Seagate HDD Cayman 3,375 % 15.07.2031 5301861 050 48 CBT US Ulra Bond Soptomber 2022 224250 (002
usb 8.762.000 Seagate HDD Cayman 4,125 % 15.01.2031 7163.364 0,67 (433) EUX Euro Bobl September 2022 381099 0,03
USD  6.962.000 Service International 3,375 % 15.08.2030 5723565 053 33 EUX Euro Bund Septembor 2022 (660 (001
usb 2.273.000 Service International 4,00 % 15.05.2031 1947318 0,18 () EUX Euro Buxl September 2022 12741 001
USD 7017000 Sirius XM Radio 4,00 % 15.07.2028 6067810 057 61 ICE Long Git Septermber 2022 6630 (009
USD  3.965.000 Southwester Energy 4,75 % 01.02.2032 3.388.311 032 2005894 010
USD  4.060.000 Southwestern Energy 5,375 % 15.03.2030 3763742 035
USD  16.529.000 Standard Industries 3,375 % 15.01.2031 12280353 115 Swaps 076%
USD  11729.000 Sunoco LP 4,50 % 30.04.2030 9490919 0,89 Credit Default Index Swaps 077 %
USD 2134.000 Surgery Center 10,00 % 16.04.2027 2068725 019 80.000.000 CDX 5,00 % 20.06.2027 TraxxCrossover Pay EUR 2603293 024
USD 6215000 Syneos 3,625 % 15.01.2029 5261772 049 142500000 CDX 5,00 % 20.06.2027 NAHYS38V Pay USD 3880438 036
USD 5,018,000 Talgrass 5,50 % 15.012028 4269830 040 54,500,000 CDX 5,00 % 20.06.2027 iTrax«-Crossover Pay EUR 1773494 o7
usb 7.221.000 Tallgrass Energy Partners 6,00 % 01.09.2031 5.968.229 0,56 8966205 077
USD  3.900.000 Tenet Healthcare 6,125 % 15.06.2030 3648372 034
USD  8.904.000 TerraForm Power Operating 475 % 15.012030  7.555.445 071 Credit Default Swaps (0,01 %)
EUR 5780000 TI Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029 4218439 039 3200000 CDS 100% 20.06.2027 BASF Pay ELR 85,169 001
USD  1295.000 T-Mobile USA 3,375 % 15.04.2029 1132.601 011 2200000 CDS 100 % 20.06.2027 BASF Pay ELR 58,554
USD 2082000 T-Mobile USA 3,50 % 15.04.2031 1799.660 017 13703 001
USD 7302000 TransDigm 4,875 % 01.05.2029 5927252 055
usb 5.975.000 Travel + Leisure 6,625 % 31.07.2026 5.722.986 0,53 Devisenterminkontrakte 0,17 %
USD 6131000 Tutor Perini 6,875 % 01.05.2025 5257332 049 Kauf 1235229 EUR: Verkauf 1296.492 USD Jul 78
USD  10.249.000 Twitter 5,00 % 01.03.2030 9.709.544 091 2022
USD  8.882.000 Victoria's Secret 4,625 % 15.07.2029 6.730.780 0,63 Kauf 2.365.806 EUR: (41523)
USD 7226000 Virtusa 7125 % 1512.2028 5819278 054 Verkauf 2.509.760 USD Juli 2022
USD  9749.000 Watco 6,50 % 15.06.2027 8937864 083 Kauf 271,600 EUR: Verkauf 286.075 USD Juli 2022 (2716)
uUsD 928.000 Wendy's 7,00 % 1512.2025 953418 009 Kauf 3.375.137 EUR: (33.749)
USD  6.919.000 Western Midstream Operating 4,05 % 6038869 056 Verkauf 3.555.018 USD Juli 2022

01.02.2030 Kauf 5.794.428 EUR: (108189)  (0,01)
USD  4884.000 Windstream Escrow 775 % 15.08.2028 3993980 037 Verkaut 6:153.497 USD Juli 2022

i’



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
Usb

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 6.520.450 EUR: (121.745)
Verkauf 6.924.509 USD Juli 2022
Kauf 615.648 EUR: Verkauf 653.597 USD Juli 2022 (11.294)
Kauf 784.149 EUR: Verkauf 828.401 USD Juli 2022 (10.301)
Kauf 108.000 GBP: Verkauf 132.790 USD Juli 2022 (1.397)
Kauf 118.060 GBP: Verkauf 144.317 USD Juli 2022 (686)
Kauf 37.300 GBP: Verkauf 45.862 USD Juli 2022 (483)
Kauf 58.827 GBP: Verkauf 71.791 USD Juli 2022 (223)
Kauf 76.700 GBP: Verkauf 94.183 USD Juli 2022 (870)
Kauf 14.051.001 USD: 39.517
Verkauf 11.516.924 GBP Juli 2022
Kauf 15.342 USD: Verkauf 14.545 EUR Juli 2022 168
Kauf 185.118 USD: Verkauf 175.494 EUR Juli 2022 2.025
Kauf 2.051 USD: Verkauf 1.691 GBP Juli 2022 @
Kauf 237.769.903 USD: 2118.499
Verkauf 225.871.876 EUR Juli 2022
Kauf 267171 USD: Verkauf 252.909 EUR Juli 2022 3.312
Kauf 388.462 USD: Verkauf 365.809 EUR Juli 2022 6.815
Kauf 5.391.280 USD: (36.526)
Verkauf 6.999.337 CAD Juli 2022
Kauf 611.839 USD: Verkauf 576.337 EUR Juli 2022 10.548
1.803.393
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,02 %)
Kauf 30.007.758 AUD: (76.145)
Verkauf 20.792.622 USD Juli 2022
Kauf 1.072.833 CHF: 45,559
Verkauf 1.078.269 USD Juli 2022
Kauf 2.364 CHF: Verkauf 2.376 USD Juli 2022 100
Kauf 55.107 CHF: Verkauf 55.387 USD Juli 2022 2.340
Kauf 809.435 CHF: Verkauf 813.536 USD Juli 2022 34.373

Kauf 1.390 EUR: Verkauf 1.465 USD Juli 2022 )
Kauf 1.625.973 EUR: Verkauf 1.698.201 USD Juli 2022 )
Kauf 12.715 EUR: Verkauf 13.339 USD Juli 2022 )
Kauf 15.153 EUR: Verkauf 16.009 USD Juli 2022 (207)
Kauf 15.666 EUR: Verkauf 16.604 USD Juli 2022 )
Kauf 154.994 EUR: Verkauf 163.445 USD Juli 2022 )

)

)

Kauf 16.049 EUR: Verkauf 16.807 USD Juli 2022 (70
Kauf 19.739.273 EUR: (30.337,
Verkauf 20.616.119 USD Juli 2022
Kauf 2.981 EUR: Verkauf 3118 USD Juli 2022 (10)
Kauf 2.990 EUR: Verkauf 3.153 USD Juli 2022 (35)
Kauf 20.100 EUR: Verkauf 21.028 USD Juli 2022 (66)
Kauf 200.000 EUR: Verkauf 210.768 USD Juli 2022 (2191)
Kauf 261.615 EUR: Verkauf 276.400 USD Juli 2022 (3.566)
Kauf 3.709 EUR: Verkauf 3.875 USD Juli 2022 (6)
Kauf 33.374.859 EUR: (51.294)
Verkauf 34.857.417 USD Juli 2022
Kauf 35.897 EUR: Verkauf 37.697 USD Juli 2022 (260)
Kauf 4.068 EUR: Verkauf 4.301 USD Juli 2022 (59)
Kauf 4.542 EUR: Verkauf 4.787 USD Juli 2022 (50)
Kauf 4.668 EUR: Verkauf 4.883 USD Juli 2022 (15)
Kauf 5.288 EUR: Verkauf 5.591 USD Juli 2022 (77)
)

Kauf 5.868 EUR: Verkauf 6.139 USD Juli 2022

% des
Nettover-
mdgens

(0,01)

019

017

(0,01)
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 51.614.391 EUR: (79.325)
Verkauf 53.907.175 USD Juli 2022

Kauf 51.665.286 EUR: (79.405)
Verkauf 53.960.331 USD Juli 2022

Kauf 6.316.600 EUR: (a708)
Verkauf 6.597192 USD Juli 2022

Kauf 80.054.052 EUR: (123.036)
Verkauf 83.610.165 USD Juli 2022

Kauf 87.584 EUR: Verkauf 92.534 USD Juli 2022 (1194)
Kauf 9.488 EUR: Verkauf 9.926 USD Juli 2022 (31)
Kauf 94.382.517 EUR: (145.057)
Verkauf 98.575.120 USD Juli 2022

Kauf 17.820.692 GBP: 51837
Verkauf 21.626.885 USD Juli 2022

Kauf 18.329 GBP: Verkauf 22.243 USD Juli 2022 53
Kauf 2.469 GBP: Verkauf 2.997 USD Juli 2022 7
Kauf 22.322.743 GBP: 64.933
Verkauf 27.090.497 USD Juli 2022

Kauf 36.783 GBP: Verkauf 44.639 USD Juli 2022 107
Kauf 74.732 GBP: Verkauf 90.694 USD Juli 2022 217
Kauf 6.262.099 NOK: Verkauf 631.833 USD Juli 2022 (168)
Kauf 7.615.444 SEK: Verkauf 748.165 USD Juli 2022 (7114)
Kauf 1.064.199 SGD: Verkauf 764162 USD Juli 2022 (106)
Kauf 39 SGD: Verkauf 28 USD Juli 2022

Kauf 396 SGD: Verkauf 286 USD Juli 2022 (1)
Kauf 1.009 USD: Verkauf 828 GBP Juli 2022 1
Kauf 1.011 USD: Verkauf 10.301 SEK Juli 2022 8
Kauf 1.030 USD: Verkauf 839 GBP Juli 2022 10
Kauf 1110.451 USD: Verkauf 1.061.740 EUR Juli 2022 3179
Kauf 1115.671 USD: Verkauf 1.052.967 EUR Juli 2022 17548
Kauf 1119.294 USD: Verkauf 1.071.804 EUR Juli 2022 1.526
Kauf 1.200 USD: Verkauf 1.000 GBP Juli 2022 (17
Kauf 1.236.854 USD: 3.540
Verkauf 1182.598 EUR Juli 2022

Kauf 1.277.056 USD: Verkauf 1.222.873 EUR Juli 2022 174
Kauf 1.310.599 USD: Verkauf 1.253.109 EUR Juli 2022 3.751
Kauf 1.609 USD: Verkauf 1.536 EUR Juli 2022 7
Kauf 10.233 USD: Verkauf 14.259 SGD Juli 2022 (5)
Kauf 10.778 USD: Verkauf 10.713 CHF Juli 2022 (445)
Kauf 10.878 USD: Verkauf 10.881 CHF Juli 2022 (521)
Kauf 102.246 USD: Verkauf 96.959 EUR Juli 2022 1129
Kauf 13188 USD: Verkauf 12.648 CHF Juli 2022 (61)
Kauf 14.284 USD: Verkauf 14.198 CHF Juli 2022 (589)
Kauf 14.419 USD: Verkauf 14.424 CHF Juli 2022 (690)

Kauf 14.433 USD: Verkauf 142.727 NOK Juli 2022 36

Kauf 16.985 USD: Verkauf 16.062 EUR Juli 2022 235
Kauf 185.860 USD: Verkauf 175.758 EUR Juli 2022 2.565
Kauf 2.049 USD: Verkauf 1.683 GBP Juli 2022 2
Kauf 2.832 USD: Verkauf 2.687 EUR Juli 2022 30
Kauf 20.209 USD: Verkauf 19.073 EUR Juli 2022 318
Kauf 20.387 USD: Verkauf 19.279 EUR Juli 2022 282
Kauf 22.500 USD: Verkauf 21.540 EUR Juli 2022 35
Kauf 22.645 USD: Verkauf 21.652 EUR Juli 2022 65
Kauf 22.755 USD: Verkauf 21.789 EUR Juli 2022 31
Kauf 22.902 USD: Verkauf 21.718 EUR Juli 2022 253

% des
Nettover-
mogens

(0,01)

(0,01)

(0,01)

(0,01)

0,01

0,01



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 23.039 USD: Verkauf 21.862 EUR Juli 2022
Kauf 238.834 USD: Verkauf 344.119 AUD Juli 2022
Kauf 242.509 USD: Verkauf 197.450 GBP Juli 2022
Kauf 244.962 USD: Verkauf 231195 EUR Juli 2022
Kauf 251 USD: Verkauf 204 GBP Juli 2022

Kauf 261.870 USD: Verkauf 250.307 EUR Juli 2022
Kauf 274.165 USD: Verkauf 262.138 EUR Juli 2022
Kauf 276.047 USD: Verkauf 264.335 EUR Juli 2022
Kauf 278.190 USD: Verkauf 404.834 AUD Juli 2022
Kauf 285.820 USD: Verkauf 238.165 GBP Juli 2022
Kauf 29 USD: Verkauf 27 CHF Juli 2022

Kauf 294 USD: Verkauf 245 GBP Juli 2022

Kauf 3167.780 USD:
Verkauf 3.028.065 EUR Juli 2022

Kauf 303.774 USD: Verkauf 247.332 GBP Juli 2022
Kauf 31.012 USD: Verkauf 308.863 NOK Juli 2022
Kauf 32 USD: Verkauf 32 CHF Juli 2022

Kauf 329.717 USD: Verkauf 313.965 EUR Juli 2022
Kauf 34 USD: Verkauf 28 GBP Juli 2022

Kauf 345.638 USD: Verkauf 330.905 EUR Juli 2022
Kauf 358.027 USD: Verkauf 298.333 GBP Juli 2022
Kauf 37.715 USD: Verkauf 35.584 EUR Juli 2022
Kauf 40 USD: Verkauf 33 GBP Juli 2022

Kauf 414.537 USD: Verkauf 391.239 EUR Juli 2022
Kauf 464.680 USD: Verkauf 444.297 EUR Juli 2022
Kauf 467110 USD: Verkauf 447.291 EUR Juli 2022
Kauf 468.209 USD: Verkauf 674.760 AUD Juli 2022
Kauf 481,557 USD: Verkauf 395.537 GBP Juli 2022
Kauf 5.506 USD: Verkauf 5.258 EUR Juli 2022
Kauf 5.747 USD: Verkauf 5.472 EUR Juli 2022

Kauf 501 USD: Verkauf 411 GBP Juli 2022

Kauf 507 USD: Verkauf 413 GBP Juli 2022

Kauf 55 USD: Verkauf 54 CHF Juli 2022

Kauf 59.059 USD: Verkauf 55.848 EUR Juli 2022
Kauf 591 USD: Verkauf 492 GBP Juli 2022

Kauf 6193 USD: Verkauf 5.929 EUR Juli 2022

Kauf 6.227 USD: Verkauf 5.888 EUR Juli 2022

Kauf 6.932 USD: Verkauf 68.553 NOK Juli 2022
Kauf 603.215 USD: Verkauf 495.463 GBP Juli 2022
Kauf 623.591 USD: Verkauf 588.543 EUR Juli 2022
Kauf 640.853 USD: Verkauf 604.835 EUR Juli 2022
Kauf 65.130 USD: Verkauf 62.190 EUR Juli 2022
Kauf 67 USD: Verkauf 55 GBP Juli 2022

Kauf 683 USD: Verkauf 655 CHF Juli 2022

Kauf 69 USD: Verkauf 56 GBP Juli 2022

Kauf 690.823 USD: Verkauf 661.054 EUR Juli 2022

Kauf 7.243.178 USD:
Verkauf 6.904.324 EUR Juli 2022

Kauf 7.470.297 USD:
Verkauf 7.070.688 EUR Juli 2022

Kauf 714.673 USD: Verkauf 684.350 EUR Juli 2022
Kauf 718.563 USD: Verkauf 687.043 EUR Juli 2022
Kauf 722.611 USD: Verkauf 691.952 EUR Juli 2022
Kauf 735 USD: Verkauf 731 CHF Juli 2022

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

240
1.264
2313
3.853

829
785
376
(1.295)
(3.905)

@
9.858

2.897
(143)
@
22087

542
(4.892)
605
@)
6.520
1330
637
2375
389
23

40

9.808
10.080
273

1420
42766

96.386

975
2.057
985
(30)

% des
Nettover-
mogens

0,01
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 74.590 USD: Verkauf 70.536 EUR Juli 2022 1.029
Kauf 741 USD: Verkauf 741 CHF Juli 2022 (39)
Kauf 78148 USD: Verkauf 73.756 EUR Juli 2022 1229
Kauf 8.385 USD: Verkauf 84.021 NOK Juli 2022 (90)
Kauf 8.774 USD: Verkauf 12.165 SGD Juli 2022 40
Kauf 8.803 USD: Verkauf 88.671 SEK Juli 2022 175
Kauf 85.689 USD: Verkauf 81.905 EUR Juli 2022 27
Kauf 87.733 USD: Verkauf 83.885 EUR Juli 2022 251
Kauf 88.335 USD: Verkauf 84.588 EUR Juli 2022 121
Kauf 9.950 USD: Verkauf 101157 SEK Juli 2022 107
Kauf 9.961 USD: Verkauf 9.553 CHF Juli 2022 (46)
Kauf 9.969 USD: Verkauf 13.887 SGD Juli 2022 (1)
Kauf 9.988 USD: Verkauf 101.885 SEK Juli 2022 74
Kauf 90.336 USD: Verkauf 86.110 EUR Juli 2022 533
Kauf 96.819 USD: Verkauf 91.640 EUR Juli 2022 1249
Kauf 984.200 USD: Verkauf 928.885 EUR Juli 2022 15.480

(167.287)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.054.382.208
Sonstiges Nettovermdgen 16.566.319
Summe Nettovermdgen 1.070.948.527

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird,

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

% des
Nettover-
mogens

(0,02)

98,45
1,55
100,00



Global High Yield Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Wertpapierbezeichnung

usb usb

Kanada
1011778 BC 4,00 % 15.10.2030 - 14.095.869

Frankreich
Electricité de France 2,625 % Perpetual - 14.346.442

Deutschland
DIC Asset 2,25 % 22.09.2026 13731.812
Schaeffler 3,375 % 12.10.2028 21124.866

Portugal
Fidelidade 4,25 % 04.09.2031 13126.326 13.320.336

Spanien
Telefonica Europe 2,88 % Perpetual 15115.980 14.815.320

Tiirkei
Akbank 6,8 % 22.06.2031 - 14.083.792
Ulker Biskuvi Sanayi 6,95 % 30.10.2025 - 12.918.257

Vereinigtes Kénigreich
BCP 6,75 % 30.11.2029 16.694.084

USA

CSC 4,625 % 01122030 -
Diamond 4,625 % 0110.2029 22.016.209
JBS 5,50 % 15.01.2030 -
Mozart Debt Merger 5,25 % 01.10.2029 24.720.437
NRG Energy 3,625 % 15.02.2031 -
Premier Entertainment 5,625 % 01.09.2029 14.277152
Premier Entertainment 5,875 % 01.09.2031 14.220.781 -
Twin River Worldwide 6,75 % 01.06.2027 - 15.021.650

15.267576
13291709

15.051.265

Sambia
First Quantum Minerals 7,50 % 01.04.2025 18.253.708



Strategic Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Investment-Fondsmanager
Jenna Barnard und John Pattullo

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 12,7 % (netto) nach.

Die Entwicklung wéhrend des Berichtsjahres lasst sich nahezu perfekt nach Kalenderjahren aufteilen. Die erste Halfte war von
spatzyklischer Selbstzufriedenheit, Spekulationen und Euphorie, engen Kreditspreads, niedriger Volatilitat und Aktienmarkten auf
Rekordstanden gepragt: Der Nasdaq Composite Index erreichte seinen Héchststand Ende November, der S&P 500 Index Anfang

Januar 2022. Die Lage anderte sich, als die US-Notenbank Ende Dezember begann, Sorgen Uber die Dauerhaftigkeit der Inflation

und die &uBerst angespannte Arbeitsmarktlage zu &uBern. Rickblickend betrachtet wird deutlich, dass die fiskal- und geldpolitischen
KonjunkturmaBnahmen im Wert von 9 Bio. USD zu viel des Guten waren und zu schnell fir eine Wirtschaft kamen, die noch mit den
Nachwehen der COVID-19-Pandemie zu kdmpfen hatte. Die Starke des Arbeitsmarktes hat viele Uberrascht: In den USA arbeiten heute
eine halbe Million Menschen weniger als vor der Pandemie (dies wird oft auch als die ,groBe Riicktrittswelle* bezeichnet). Diese vom
Nachfragetiberhang ausgehenden Probleme wurden dadurch verschérft, dass die MaBnahmen zur quantitativen Lockerung bis Méarz 2022
fortgesetzt wurden.

Die Starke der Inflation ist nicht nur auf die ausfihrlich dokumentierten Versorgungsengpasse in den globalen Lieferketten zuriickzufthren,
sondern wird auch durch den Konflikt in der Ukraine noch verstarkt. Dadurch sind die Energiepreise Uber einen langeren Zeitraum hinweg
auf einem noch hoheren Niveau geblieben, was sich direkt in der Gesamtinflation niederschlagt. Die US-Notenbank geriet spét in Panik und
brachte Plane zur Beendigung der quantitativen Lockerung und zur Erhdhung der Zinsen ins Gespréach. Das Problem war jedoch, dass sie
der Entwicklung bereits hinterherlief, sodass das Zeitfenster fir eine Anhebung der Zinsen in einer sich bereits abschwachenden Wirtschaft
begrenzt war. Das Resultat: ein sogenanntes ,Front-End-Loading” (bei dem die Zinsen schon gleich zu Beginn stark angehoben werden)
und zunehmend aggressive Zinserhéhungen. Dadurch hat der US-Dollar deutlich an Starke gewonnen, wéhrend sich die Zinsstrukturkurve
fur US-Staatsanleihen abgeflacht hat. Gleichzeitig hat die Entwicklung erhebliche Volatilitat und Kapitalverluste an samtlichen
Rentenmaérkten verursacht. Wahrend des Berichtsjahres gaben Staatsanleihen ebenso wie Investment-Grade- und hochverzinsliche
Unternehmensanleihen um rund 9-13 % nach, wobei sich viele Anlageklassen in der zweiten Jahreshélfte so schwach entwickelten

wie noch nie. Nur Barmittel, der US-Dollar und Energiewerte verbuchten eine gute Performance. Es dauerte eine Weile, bis sich die
Kreditspreads erweitert hatten, da der anfangliche Schock den Zinsmarkt betraf, von wo aus er sich dann ausbreitete, flr eine Verknappung
der Liquiditat sorgte und damit das Aktivitatsniveau bremste. Eine Rezession scheint unserer Meinung nach inzwischen unvermeidlich.

Die erheblichen Kapitalverluste fielen durchweg in der zweiten Halfte des Berichtsjahres an, wahrend die erste Halfte von 