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Teil I —Prospekt

Dieser Prospekt mitintegriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen
und Anleger (Wesentliche Anlegerinformationen) und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls
nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) bilden Grundlage fiir alle Zeichnungen des Anlage-

fonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, in den Wesentli-
chen Anlegerinformationen oder in einem der im Prospekt aufgefiihrten Dokumente enthalten sind.
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Informationen Gber den Anlagefonds

Allgemeine Angaben zum Fonds

Der ,Julius Bar Edelweiss Fund Equity (CHF)® ist ein vertraglicher Anlagefonds schweizeri-
schen Rechts der Art "Effektenfond” gemass Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanla-
gen vom 23. Juni 2006. Der Fondsvertrag wurde von der GAM Investment Management
(Switzerland) AG als Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der State Street Bank In-
ternational GmbH, Mlnchen, Zweigniederlassung Zrich, als Depotbank der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA unterbreitet und von dieser erstmals am 7. Oktober 2015 geneh-
migt.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die
Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile am
Anlagefonds zu beteiligen und dieses gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsver-
trag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe
derihr durch Gesetz und Fondsvertrag tibertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank
und Genehmigung der Aufsichtsbehodrde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen,
aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:

Anteils- Anleger- Mindest- Rech- Max. Ertrags- Ausgabe- / Cut-off
klasse kreis anlagebe- | nungs- | Verwal- | verwen- Ricknah- | time"3/
trag bei einheit tungs- dung me- e | Valuta-
. . spesen -
Erstzeich- kommis- Tage
nung sion
. _ *3
A offen keine CHF 1.90% ausschut keine 1*54 Uhr=/
tend 2
. thesaurie- ] 15 Uhr™®/
B offen keine CHF 1.90% keine “a
rend 2
Qualifi-
Zierte
Anleger ausschilt 15 Uhr™®/
c* gemass § | 500000 CHF 1.15% tond keine 2%
5des
Fondsver-
trages




Anteils- Anleger- Mindest- Rech- Max. Ertrags- Ausgabe- / Cut-off
klasse kreis anlagebe- | nungs- | Verwal- | verwen- Ricknah- time”/
trag bei einheit tungs- dung me- e | Valuta-
. . spesen o
Erstzeich- kommis- Tage
nung sion
it *3
ks offen 500000 | CHF 1150 | USSChUt e 15 Unhr=/
tend 2%
thesaurie- 15 Uhr*3/
Kt+® offen 500'000 CHF 1.15% keine "
rend 2
offen fr
alle Mitar-
ia. *3
M5 beiter der | keine CHF 11506 | hesauries e 15 Uhr=/
. R rend 2
Julius Bér
Gruppe
offen fr
alle Mitar-
5 . . ausschit- _ 15 Uhr+3/
Ma* beiter der | keine CHF 1.15% keine 4
. i tend 2
Julius Bér
Gruppe
. 10'000'00 thesaurie- . 15 Uhr"3/
& offen CHF 1.00% keine “
0 rend 2
Qualifi-
Zierte
Anleger .
s g 10‘000°00 thesaurie- . 15 Uhr®3/
W* gemass 8§ CHF 1.00% keine 4
0 rend 2
5des
Fondsver-
trages

*!' Dem Anlagefonds erwachsen anlageseitig nurinsoweit Nebenkosten in Verbindung mit der Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen, als an einem Bankwerktag per Saldo ein Ausgabe- oder Riicknahmetberschuss resultiert. Die
Fondsleitung kann in dem Umfang auf die Erhebungvon Ausgabe- und Ricknahmespesen verzichten, als Ausgaben
und Ricknahmen an einem Bankwerktag gegeneinander aufgerechnet werdenkdnnen. Dabei sind die ausgebenden
und die zuricknehmenden Anleger jeweils unter einander gleich zu behandeln.

*’Die Ausgabe-/ bzw. Riicknahmespesenwerden den einzelnen Anteilsklassen kongruent belastet.

" Frist zur Einreichung der Zeichnungs- und Riicknahmeantriage von Fondsanteilen (Cut-off time): Bei der Depotbank
bis spatestens 15:00 Uhr eines jeden Bankwerktages in der Stadt Zirich (Auftragstag) eingegangene Auftrage wer-
den amnachsten Bankwerktagin der Stadt Zurich (Bewertungstag) abgerechnet.

* Valutatage nach Abrechnung des Ausgabe/ Riicknahmepreises (Bewertungstag).

*® Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten und Halten von diesen Anteilsklassen werden keine Kommissionen,
Gebuhren, Provisionen oderandere monetére oder nichtmonetare Vorteile fir Vertriebs- bzw. Vermittlungsleistunge n
bezahlt.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermodgen dar. Entsprechend kann nicht aus-
geschlossenwerden, dass eine Anteilsklasse fiir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklas-
se haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der
eine bestimmte Leistung zukommit.
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1.2.2

Anlageziele und Anlagepolitik des Anlagefonds

Anlageziele und Anlagen

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldassigen Anlage-
techniken und —instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente [,,Derivate*] sowie de-
ren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (Teil Ill / 8§ 7-15) ersichtlich.

Anlageziel und Anlagen des Julius Bar Edelweiss Fund Equity (CHF)

Das Anlageziel des Julius Bar Edelweiss Fund Equity (CHF) ("Fonds") ist es einen konsistenten
Ertrag und langfristigen Wertzuwachs in Schweizer Franken (CHF) zu erwirtschaften.

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen inklusive der flissigen Mittel geméass § 9 des Julius
Bar Edelweiss Fund Equity (CHF), direkt in nachfolgend aufgefiihrte Anlagen:

a)

b)

c)

Mindestens 70% des Vermdgens in Beteiligungswertrechte und —wertpapiere (Ak-
tien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.) gemass §
8 A ziff. 1 lit. a, von Unternehmen die im SPI enthalten sind und auf Schweizer
Franken lauten. Zudem bis zu maximal 20% des Vermdégens in Beteiligungswert-
rechte und —wertpapiere von Unternehmen, welche im MSCI Europe oder im MSCI
North America enthalten sind. Allféllige Beteiligungswertrechte und —wertpapiere von
Unternehmen, welche bereits im SPI enthalten sind, fallen nicht unter diese 20%
Beschrankung.

Bis zu maximal 20% des Vermdégens in Forderungswertrechte und —wertpapiere
entwickelter Markte (Obligationen, Schuldverschreibungen, Rentenpapiere, Wandel-
und Optionsanleihen und andere zinstragende Anlagen, zusammen: ,,Obligationen )
im Sinne von 8§ 8 A Ziff. 1 lit. a, die von privaten oder ¢ffentlich-rechtlichen Schuld-
nern in entwickelten Mérkten ausgegeben und garantiert werdenund auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten.

Das Exposure in Obligationen wird hauptséachlich in Instrumente von Schuldnern mit
hdherer Qualitat (Investment Grad e) investiert. Daneben kénnen auch in Instrumen-
te von Schuldnern tieferer Qualitat (Non-Investment Grade) gehalten werden (bis
max. 10% des Exposures in Obligationen). Dabeiist die Wahrungsverteilung wie
folgt: maximal 100% CHF oder maximal 30% Fremdwahrungen.

Wandelobligationen sind auf 10% des Vermdgens begrenzt. Dabei ist die Wah-
rungsverteilung wie folgt: maximal 100% CHF oder maximal 30% Fremdwéahrungen.

Kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktinstrumente gemass 8§ 8 A Ziff. 1 lit. e (bis
maximal 30% des Vermdgens) und Bankguthaben geméss und § 8 A Ziff. 1 lit. f (bis
maximal 30% des Vermdgens).

Der Fonds investiert mindestens 51% des Nettofondsvermdégens fortlaufend in Aktien, die
zum amtlichen Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Inves t-
mentfonds oder Real Estate Investment Trust (REIT) handelt.



Anlagen gemass den Buchstaben a), b) und c) hiervor kénnen auch indirekt mittels kol-
lektiven Kapitalanlagen gemass 8 8 A Ziff. 1 lit. d getétigt werden. Investitionen in kollekti-
ve Kapitalanlagen, welche als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli
2009 (UCITS V) bzw. kinftiger Folgerichtlinien qualifiziert werden kénnen, dirfen kumu-
lativ maximal 25% des Vermoégens betragen. Hingegen darf in Zielfonds, die nicht den
genannten Richtlinien entsprechen, weniger als 10% des Vermoégens investiert werden.

Indirekte Anlagen mittels Derivaten gemass 8 8 A Ziff. 1 lit. b kdnnen auf Anlagen gemass
den Buchstaben a), b) und c) hiervor sowie auf Finanzindizes, Zinsséatze oder Wahrungen
getatigt werden. Die Anlagerestriktionen gemass lit. a bis ¢ hiervor sind dabei einzuhalten.

Anlagen werden hauptséachlich in Schweizer Franken getatigt. Wahrungsrisiken kdnnen abgesi-
chert werden. Wahrungs-Derivate werden ausschliesslich zur Absicherung, jedoch nicht zur effi-
zienten Portfolioverwaltung verwendet. Da keine stéandige und umfassende Absicherung erfol-
gen muss, kann ein Wertverlust aufgrund von Wechselkursschwankungen nicht ausgeschlossen
werden.

Zur Beurteilung der Bonitat der Schuldner gemass lit. b hiervor werden die Ratings von aner-
kannten Ratingagenturen verwendet.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Fondsvermdgens in Effekten oder Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-
rechtlichen Koérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union an-
gehodren, begeben oder garantiert werden.

Die Fondsleitung kann fiir den ,Julius Bar Edelweiss Fund Equity (CHF)“ bis zu 100% des
Fondsvermdgens in Effekten oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen, wenn
diese von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz
oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehoéren, begeben oder garantiert werden.
Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen:

OECD-Staaten, offentlich-rechtlichen Korperschaften aus OECD-Mitgliedstaaten, Européaische
Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, Internationale Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Européis che Bank fiir Wiederaufbau und Entwick-
lung (EBRD), Europaische Investitionsbank (EIB), Interamerikanische Entwicklungsbank (I-
ADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank (ASDB), Afrikanische Ent-
wicklungsbank (AfDB), Internationaler Wahrungsfonds, Europaischer Stabilitatsmechanismus
Fonds (ESM), Europaische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF), Internationale Finanz-
Corporation (IFC) und die Eurofima (Europaische Gesellschaft fir die Finanzierung von Ei-
senbahnmaterial).

Im Zusammenhang mit Geschéften mit derivativen Finanzinstrumenten kdnnen Gegenparteiri-
siken auftreten. Diese Risiken werden wie folgt minimiert:



1.2.3

Als Sicherheiten sind folgende Arten zulassig:

- Geldmarktpapiere,

- Anleihen, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD begeben oder garantiert werden und
eine hohe Bonitat aufweisen,

- Barmittel, sofern sie auf eine in G10-Wahrungen lauten.

Die Besicherung erstreckt sich auf alle OTC-Derivate. Die Fondsleitung kann eine Ausnahme
vorsehen bei Devisentermingeschéften mit einer Laufzeit von bis zu sechs Monaten.
Die Sicherheitsmarge betragt 0% flr Sicherheitenin Form von Barmitteln, Geldmarktpapieren
oder Anleihen, welche eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen. Fur Anleihen mit
einer Restlaufzeit von einem Jahr und mehr kommt eine Sicherheitsmarge von mindestens 2%
zur Anwendung, wobei diese Marge mit der Laufzeit der jeweiligen Anleihe zunimmt.

Barsicherheiten kdnnen in Form von Bankguthaben, Staatsanleihen mit einer hohen Bonitét so-
wie direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit wieder angelegt werden. Die
Wiederanlage der Barsicherheiten muss immer in derselben Wahrung wie die der entgegeng e-
nommenen Sicherheiten erfolgen. Die Wiederanlage von Barsicherheiten kann durch Wert-
schwankungen beeintrachtigt werden. Des Weiteren kann ein gewisses Liquiditatsrisiko nicht
ausgeschlossen werden.

Anlagetechniken und —instrumente, Einsatz von Derivaten, Aufnahme und Gewahrung
von Krediten, Belastung des Fondsvermégens

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter
ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen b e-
ziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Fonds fuhren. Bei der Risi-
komessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anla-
gepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen duirfen Derivate nur zum Zwecke der Wé&h-
rungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins-
und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und
messbar sind.

Es durfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachlassig-
baren Umfang eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag ndher beschrieben sind (vgl. § 12),
sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuléssig sind. Die Derivate kdnnen
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ge-
handelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem
Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflich-
tungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Alle Arten von Kreditderivaten (z.B. Total Return Swaps, Credit Default Swaps) d Grfen nicht
erworben werden.



124

1.2.5

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen
auslben beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengage-
ment in Derivaten bis zu 100% des Nettofondsvermdgens und mithin das Gesamtengagement
des Fonds bis zu 200% seines Nettofondsvermdgens betragen.

§ 12 des Fondsvertrages definiert ausfiihrlich, in welchem Umfange Verpflichtungen aus Deri-
vaten eingegangen werden kénnen.

Die Fondsleitung darf fir den Anlagefonds hdchstens im Umfang von 10% seines Nettover-
maogens vorubergehend Kredite aufnehmen (maximale Laufzeit des Kredits von 30 Tagen)
und diese nicht fiir die Anschaffung von Vermégensgegenstanden des Anlagefonds verwen-
den.

Die Fondsleitung darf das Nettovermégen des Anlagefonds mit Pfandrechten belasten oder
zur Sicherung Ubereignen. Weder die Fondsleitung noch die Depotbank dirfen aber mehr als
25% des Nettovermogens des Anlagefonds verpfanden oder zur Sicherung Gbereignen.

Die Belastung des Nettovermégens des Anlagefonds mit Birgschaften ist nicht gestattet. Ein
engagementerhbhendes Kreditderivat gilt nicht als Birgschaftim Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen

Detaillierte Angaben zum Anlageziel des Fonds, der Anlagepolitik und deren Beschrankungen,
der zulassigen Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente
sowie deren Umfang) sind im Fondsvertrag (vgl. Teil lll, 8 7-15) enthalten.

Die wesentlichen Risiken

Der Wert der im Fonds befindlichen Vermdgenswerte richtet sich nach der téglichen Borse n-
bewertung. Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen. Folglich
besteht das Risiko, dass ein Anleger nicht mehr den urspriinglich investierten Betrag zurtick-
erhalt. Der Wert der Vermoégenswerte hangt hauptsachlich von der generellen 6konomischen
Entwicklung, sowie unternehmensspezifischen Faktoren ab. Zudem hangt er von der Nachfra-
ge- und Angebotssituation an der Borse ab, welche ihrerseits stark von der Erwartungshaltung
der Marktteilnehmer beeinflusst wird. Fir Anleger, deren Referenzwahrung von der Anlage-
wahrung des Fonds abweicht, kénnen Wahrungsrisiken entstehen. Der Fonds darf derivative
Finanzprodukte zur Absicherung von Risiken oder zur besseren Erreichung des Anlageziels
halten. Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlage-
politik erreicht werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Kauf von Derivaten bestimmte Risiken
birgt, die sich negativ auf die Performance des Anlagefonds auswirken kénnen.

Bei Wertpapieren von Emittenten (High Yield Bonds), die nach der Markteinschatzung keine
guten Bonitaten ("Non-Investment Grade") aufweisen und gegeniiber vergleichbaren Staats-
anleihen eine hdhere Rendite versprechen, muss mit einer Giberdurchschnittichen Volatilitat
gerechnet werden bzw. kann sogar der vollstandige Wertverlust einzelner Anlagen nicht aus-
geschlossenwerden.
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1.4
141

1.4.2

1.4.3

1.4.4

Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich fur Anleger, fir die ein Wertzuwachs mit angemessenem Ertrag
unter Beriicksichtigung des Kapitalerhalts und der Liquiditdt mit Anlageschwerpunkt im
Schweizer Franken steht. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporéar
auch

zu Wertverlusten fihren kdnnen. In einem Gesamtportfolio kann der Fonds als

Basisanlage eingesetzt werden.

Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Besteuerung des Anlagefonds

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer
Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungs-
steuer kann von der Fondsleitung fir den Anlagefonds vollumféanglich zuriickgefordert werden.
Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kdnnen Quellensteuerabziigen des jeweiligen Anla-
gelandes unterliegen. Soweit mdglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund
von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit
Domizil in der Schweiz zurtickgefordert.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz

Der Ertrag aus dem Anlagefonds unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quel-
lensteuer) von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschittet wird. Die
mit separatem Coupon ausgeschitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungs-
steuer. In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungs-
steuer durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteueran-
trag zurtickfordern.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil im Ausland

Der Ertrag aus dem Anlagefonds unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quel-
lensteuer) von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschiittet wird. Die
mit separatem Coupon ausgeschitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungs-
steuer. Im Ausland domizilierte Anleger kdnnen die Verrechnungssteuer gegebenenfalls ba-
sierend auf dem allféllig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppel-
besteuerungsabkommen ganz oder teilweise zurtickfordern. Bei fehlendem Abkommen be-
steht keine Ruckforderungsmaoglichkeit.

Ferner kbnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je
nach Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenann-
ten Zahlstellensteuer unterliegen.

Steuerliche Angaben fur alle Anleger

US-Quellensteuer

Alle Anleger haben fiir US Steuerzwecke ein entsprechendes W-8 Formular einzureichen (z.B.
W-8BEN-E). Auf Verlangen ist das W-8 Formular in periodischen Abstanden zu erneuern (im
Allgemeinen alle 3 Jahre). Sollten sich die im W-8 Formular gemachten Angaben eines Anle-
gers andern, so hat dieser auch ohne Aufforderung und unverziglich ein aktualisiertes W-8
Formular einzureichen. Die Anleger anerkennen, dass ihre Identitat gegenliber Fondsleitung,
Depotbank und Behdrden (einschliesslich Steuerbehdrden im In- und Ausland) sowie gegen-
Uber sonstigen, steuerlich relevanten Gegenparteien (z.B. Broker) offengelegt werden kann.

10



2.1

FATCA

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehdrden als registered deemed compliant FFIim Sin-
ne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compli-
ance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, ,FATCA®) an-gemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer
Informationsaustausch; AlA)
Dieser Anlagefonds qualifiziert fir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im
Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir Informationen tber Finanzkonten (GMS) als
nicht meldendes Finanzinstitut.

Wichtiger Hinweis

Die steuerlichen Ausfithrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und (so-
weit publiziert) Praxis in der Schweiz aus. Sie dienen ausschliesslich zu Information s-
zwecken und stellen keine steuerliche oder rechtliche Empfehlung oder Beratung dar.
Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung oder der Erlasse und Praxis der Steu-
erbehérden bleiben ausdricklich vorbehalten. Die Besteuerung und die tGbrigen steuer-
lichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von
Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland
des Anlegers. Fur diesbezligliche Auskinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerber a-
ter.

Informationen Gber die Fondsleitung

Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die GAM Investment Management (Switzerland) AG, mit Sitz in Zirich.
Seit der Griindung im Jahre 1990 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung im internationalen
Fondsgeschaft tatig, seit 15. Juni 1995 u.a. als Fondsleitung der Julius Bar Fonds.

Das vollstandig einbezahlte Aktienkapital der Fondsleitung belief sich am 31. Dezember 2019
auf CHF 1.2 Mio., eingeteiltin 120'000 Namenaktien a CHF 10.--.

Die Fondsleitung ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der GAM (Switzerland) Holding AG,
mit Sitz in Zurich, welche wiederum eine 100%-ige Tochtergesellschaft der GAM Holding AG,
Zurich, ist.

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz am 31. Dezember 2019 insgesamt 108 Anlage-
fonds, wobei sich die Summe der verwalteten Vermégen auf CHF 38.86 Milliarden belief.

Der Verwaltungsrat besteht zurzeit aus den Herren

e Martin Jufer, Mitglied Group Management Board GAM Gruppe,

e Elmar Zumbihl, Mitglied Group Management Board GAM Gruppe,
e René Charriére, unabhéangiger Verwaltungsrat und

e Dr. Gregor Bucher, unabhangiger Verwaltungsrat.
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2.2

2.3

2.4

Die Geschéftsfiihrung obliegt Herrn Tristan Brenner. Die weiteren Geschéftsleitungsmitglieder
sind die Herren Daniel Koller (stellvertretender Geschéftsfihrer), Martin Peter, Dominique Ri-
timann, Daniel Durrer, Thomas Graf und Reto Lamparter.

Delegation der Anlageentscheide

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide an die Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich ("der
Vermdgensverwalter"), delegiert. Die Bank Julius Bar & Co. AGisteine Bank im Sinne des
Bundesgesetzes tiber Banken und Sparkassen und unterliegt als solche in der Schweiz einer
Aufsicht durch die FINMA.

Die Bank Julius Bar & Co. AG zeichnet sich aus durch ihre langjéhrige Erfahrung in der Ver-
mogensverwaltung. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondslei-
tung und dem Vermdgensverwalter abgeschlossener Vertrag.

Delegation weiterer Teilaufgaben

Die Fondsadministration wird an die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweig-
niederlassung Zirich, delegiert. Die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweig-
niederlassung Zurich zeichnet sich durch eine mehrjahrige Erfahrung in der Administration von
Anlagefonds aus.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und State Street
International Bank GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zirich, abgeschlossener Vertrag.

Austbung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen des Anlagefonds verbundenen Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte unabhéngig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger
erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft tiber die Austibung der Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte selber auszuliben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu
delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren knn-
ten, wie namentlich bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der
Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender
juristischer Personen zustehen, tibt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt
ausdrickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der
Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und wei-
teren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung wird freigestellt, auf die Ausibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
zu verzichten.

Informationen tber die Depotbank

Als Depotbank fungiert die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlas-
sung Zurich. Die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zrich
ist eine Bank im Sinne des Bundesgesetzes tiber die Banken und Sparkassen und erfillt die
Anforderungen gemass Artikel 72 des Bundesgesetzes ber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 23. Juni 2006 (nachstehend ,KAG").
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4.2

4.3

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung
des Fondsvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung
liegt. Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an
beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelver-
wahrer nicht maglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitaten des Anlageprodukts. Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass
die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch
das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Sammelverwahrer Gberdies nicht beaufsichtigt, so
dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Banken
gestellt wird.

Die Depotbank haftet flir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Um-
standen gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Reporting Financial Institution under Model
2IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account
Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.

Die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zrich (die ,Bank®)
ist Teil eines international tatigen Unternehmens. Im Zusammenhang mit der Abwic klung von
Zeichnungen und Ricknahmen und der Pflege der Geschéftsbeziehungen kénnen Daten und
Informationen Uber Kunden, deren Geschéftsbeziehung zur Bank (einschliesslich Inf ormatio-
nen zum wirtschaftlich Berechtigten) sowie Uber den Geschéftsverkehrim Rahmen des ge-
setzlich zulassigen an Konzerngesellschaften der Bank im Ausland, an von ihr Beauftragte im
Ausland oder an die Fondsleitung des Fonds weitergegeben werden. Diese Dienstleistungs-
erbringer und die Fondsleitung sind verpflichtet, die Informationen vertraulich zu behandeln
und ausschliesslich fur die Zwecke zu nutzen, fir die sie ihnen zur Verfigung gestellt werden.
Die Datenschutzgesetzgebung im Ausland kann von den Datenschutzbestimmungen in der
Schweiz abweichen und einen geringeren Schutzstandard vorsehen.

Informationen Uber Dritte

Zahlstelle

Zahlstelle ist die Depotbank, die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweignie-
derlassung Zirich, Beethovenstrasse 19, CH-8027 Zdirich.

Vertriebstréager
Hauptvertriebstrager des Anlagefonds ist die Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36,
CH-8001 Ziirich.

Prifgesellschaft
Als Prifgesellschaft ist die KPMG AG, Zrich.

Weitere Informationen
Nutzliche Hinweise
Kotierung: Die Anteile sind zurzeit nicht bdrsenkotiert.
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Rechnungsjahr:

Lauf zeit:

Anteilscheine:

Ertragsausschittungen:

Zeichnungen:

Ricknahmen:

Vergitungen und Nebenkosten:

Offizielles Publikationsorgan:

Preispublikationen:

Verkaufsbeschrankung:

Weitere Informationen:

Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Januar und endet am
31. Dezember.

Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig ge-
fuhrt. Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aushandigung
eines Anteilsscheins zu verlangen.

jahrlich, jeweils bis Ende April.

Anteile kdnnen grundséatzlich an jedem Bankarbeitstag in der
Stadt Zlrich ("Auftragstag") gezeichnet werden. Um an die-
sem Tag behandelt zu werden, miissen Zeichnungen vor
15.00 Uhr CET (cut off time) bei der Depotbank eingehen.
Bewertungstag ist der auf den Auftragstag folgende Bankar-
beitstag in Zirich (sog. Forward Pricing).

Anteile kdnnen grundsatzlich an jedem Bankwerktag in der
Stadt Zdrich ("Auftragstag") zurickgegeben werden. Um an
diesem Tag behandelt zu werden, missen Ricknahmbe-
gehren vor 15.00 Uhr CET (cut off time) bei der Depotbank
eingehen. Bewertungstag ist der auf den Auftragstag folgen-
de Bankwerktag in der Stadt Zurich (sog. Forward Pricing).

Gemass 818 und 819 des Fondsvertrages

Die Internetplattform der fundinfo AG ,www.fundinfo.com®.

Taglich auf der Internetplattform der fundinfo AG
~ww.fundinfo.com®.

Die Anteile des Anlagefonds sind zurzeit in der Schweiz
und in Deutschland zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen
sowie in Singapur fir den sogenannten ,restricted foreign
schemes®. Innerhalb der USA durfen die Anteile des Fonds
weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Weitere Informationen Gber den Anlagefonds kénnen dem
gepriften Jahres- bzw. ungepriiften Halbjahresbericht ent-
nommen werden. Der Prospekt mit integriertem Fondsver-
trag, die Wesentlichen Anlegerinformationen und die letz-
ten Jahres- und Halbjahresberichte kénnen am Sitz der
Fondsleitung, der Depotbank und aller Vertriebstrager kos-
tenlos bezogen werden.
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5.2

Bedingungen fir die Ausgabe und Ricknahmevon Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriick-
genommen. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an schweizerischen Feiertagen (Ostern,
Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die
Borsen bzw. Méarkte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind oder wenn
ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Bei der Depotbank in der Schweiz am Auftragstag rechtzeitig (vgl. 1.2 des Prospektes) einge-
gangene Auftrage werden am jeweiligen festgelegten Bewertungstag auf der Basis des an
diesem Bewertungstag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt. Er wird am Bewer-
tungstag aufgrund der Schlusskurse bzw. der Bewertungspreise des dem Bewertungstag vo-
rangehenden Bankwerktages berechnet. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert
ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (sog. Forward Pricing). Auftra-
ge, welche bei der Depotbank nicht bis zum Zeitpunkt (,,cut-off time®), wie in Ziff. 1.2 des Pros-
pektes definiert, eintreffen, werden auf den nachsten Auftragstag abgerechnet. Sofern die Ein-
bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. 817 Ziff. 7), gilt dies analog fur die Bewertung dieser
Anlagen.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gemass
816 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommis-
sionen, Abgaben usw.), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw.
aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwac h-
sen, werden dem Fondsvermdgen belastet.

Die Valutierung/Zahlung erfolgt zwei (2) Bankwerktage nach dem Bewertungstag.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuhrt.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit voriibergehend oder vollstandig ein-

stellen, bzw. ohne Angabe von Griinden einzelne Auftrédge zur Zeichnung oder Umtausch von

Anteilen zurickweisen.

Beim Vorliegen folgender ausserordentlicher Verhaltnisse kann die Fondsleitung im Interesse

der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriibergehend und ausnahmsweis e

aufschieben:

a) wenn ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Fondsvermogens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) beiVorliegen politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfélle;

c) wennwegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger

Ubertragungen von Vermogenswerten Geschéfte fur den Anlagefonds undurchfiihrbar
werden;
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5.3

5.3.1

5.3.2

d) bei umfangreichen Kiindigungen, die die Interessen der tibrigen Anleger wesentlich be-
eintrachtigen konnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber den Aufschub unverziiglich der Prifgesellschaft, der
Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 6 lit. @) bis ¢) genannten Griinden
aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Allfallige auf der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen in gewissen Landern anfallende
Steuern und Abgaben gehen zu Lasten des Anlegers. Die Ausgabe und die Riicknahme von
Fondsanteilen zur Tilgung unterliegen nach der gegenwartigen Rechtslage in der Schweiz
keiner Emissions- oder Umsatzabgabe.

Vergltungen und Nebenkosten

Verglutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsver-
trags)

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland von zusam-
men hdchstens 5% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche
Hochstsatz ist aus dem Prospekt und den wesentlichen Informationen fir den Anleger er-
sichtlich.

Bei der Ricknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknahmekommission zugunsten
der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland von zu-
sammen hdchstens 3% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche
Hochstsatz ist aus dem Prospekt und den wesentlichen Informationen fiir den Anleger er-
sichtlich.

Fir die Auszahlung der Liquidationserlose im Falle der Auflésung des Anlagefonds berechnet
die Depotbank dem Anleger auf dem Riicknahmepreis seiner Anteile eine Kommission von
maximal 0.50%.

Vergltungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens (Auszug aus § 19 des
Fondsvertrags)

Die Fondsleitung kann folgende maximale Verwaltungskommissionen per annum erheben:

Anteilsklasse: max. Verwaltungskommission
A 1.90%
B 1.90%
Cc 1.15%
K 1.15%
Kt 1.15%
M 1.15%
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5.3.3

Anteilsklasse: max. Verwaltungskommission

Ma 1.15%
\ 1.00%
1.00%

Die Kommission wird verwendet fir die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des
Anlagefonds wie auch fir die Entschadigung der Depotbank fir die von ihr erbrachten Dienst-
leistungen wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsver-
kehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben.

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung Retrozessionen und/
Rabatte gemass Ziff. 4.4 des Prospekts bezabhlt.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mit-
telbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemein-
same Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Betei-
ligung verbunden ist ("verbundene Zielfonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Ricknah-
mekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.

Bezahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Ver-
triebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit die-
ser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

Vertriebs- und Vermittlungstatigkeiten von Fondsanteilen: Als Vertriebs- und Vermittlungsta-
tigkeit giltinsbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung
von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Ver-
anstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmit-
arbeitern etc.

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von C-, K-, Kt-, M-, Ma-, V- und
W-Anteilen werden keine derartige Retrozessionen ausgerichtet.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und in-
formieren den Anleger von sich aus kostenlos tiber die Hohe der Entschadigungen, die sie fur
den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche
sie fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftrage kdnnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der
Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf
die betreffenden Anleger entfallenden Geb Uihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zu-
lassig, sofern sie
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5.3.4

5.3.5

5.3.6

5.4

e aus Gebilhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht
zusétzlich belasten

¢ aufgrund von objektiven Kriterien gewéhrt werden;

o samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflllen und Rabatte verlangen,
unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

e Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen
in der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Pro-
moters;

e die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;
e das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

e die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kol-
lektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kosten-
los offen.

Total Expense

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdogen des Fondsvermdgens belasteten Kos-
ten (Total Expense Ratio, TER) betrug pro Anteilsklasse:

Anteilsklasse 2017 2018 2019
A 1.87% 1.64% 1.63%
B 1.89% 1.64% 1.63%
K 1.14% 0.94% 0.94%

Gebihrenteilungsvereinbarungen (,,commission sharing agreements) und geldwerte
Vorteile ("soft commissions")

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten "soft commissions” g e-
schlossen.

Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in sog. verbundene kollektive Kapitalanlagen i.S.v. § 19 Ziff. 5 des Fondsvertrags
wird keine Ausgabe- und Riicknahmekommission und nur eine reduzierte Verwaltungskom-
mission belastet.

Publikationen des Fonds

Weitere Informationen Uber den Fonds sind im letzten Jahres- und Halbjahresbericht enthal-
ten.
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5.5

5.6

5.7

Der Prospekt mitintegriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen flir die Anlegerin-
nen und Anleger sowie die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der
Depotbank und allen Vertriebstragern/\Vertriebspartnern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank so-
wie der Liquidation des Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf
der Internetplattform der fundinfo AG ,www.fundinfo.com®.

Preisveroffentlichungen erfolgen taglich fir alle Anteilsklassen auf der Internetplattform der
fundinfo AG ,fundinfo.com*

Verkaufsrestriktionen

Bei einem allfélligen Vertrieb von Anteilen im Ausland gelangen die dort geltenden Bestim-
mungen zur Anwendung.

Der Fonds wurde insbesondere nicht nach dem United States Securities Act of 1933 registriert
und, ausser in Verbindung mit einem Geschaft, welches das anwendbare US-Recht nicht ver-
letzt, kénnen Anteile des Fondsvermodgens weder direkt noch indirekt in den USA oder
Staatsangehorigen der oder Personen mit Wohnsitz in den USA, Kapitalgesellschaften oder
anderen Rechtsgebilden, die nach dem Recht der USA errichtet wurden oder verwaltet wer-
den, angeboten, an diese veraussert, weiterveraussert oder ausgeliefert werden. Das beinhal-
tet insbesondere auch ein Erwerbsverbot (direkt oder indirekt) durch sowie ein Abtretungsver-
bot (direkt oder indirekt) an sogenannte ,US persons‘ gemass Internal Revenue Code Section
7701(a)(30).

Der Fonds darf weder angeboten noch verkauft werden an Personen, welche die Trans aktio-
nen im Rahmen eines US-Amerikanischen leistungsorientierten Pensionsplans tatigen moéch-
ten. In diesem Zusammenhang steht ,|leistungsorientierter Pensionsplan®fir (i) jeden ,leis-
tungsorientierten Pensionsplan fir Mitarbeiter” im Sinne von Section 3(3) des US Employee
Retirement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils geltenden Fassung (,ERISA®), der
unter die Bestimmungen von Teil 4 Kapitel | ERISA fallt, (ii) jedes individuelle Alterssparkonto,
jeden Keogh-Plan und jeden anderen in Section 4975(e)(1) des US Internal Revenue Code
von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung aufgefiihrten Plan, (iii) jede Einrichtung, deren
zugrundeliegende Anlagen ,Planvermbgen® beinhalten, da die unter (i) o der (ii) genannten
Plane mindestens 25% jeder Klasse der Kapitalbeteiligungen an dieser Kdrperschaft halten,
oder (iv) jede andere Einrichtung (wie getrennte oder allgemeine Konten einer Versicherungs-
gesellschaft, ein Konzern oder ein Common Trust), deren zugrundeliegende Anlagen ,Plan-
vermogen“ beinhalten, da die unter (i) oder (ii) genannten Plane in diese Kdrperschaft inves-
tiert haben.

Zusatzliche Informationen

Informationen Uber die Grundlagen fir die Berechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises
der Anteile sowie weitere Angaben Uiber die einzelnen Zielfonds, in welche investiert wird,
kénnen von der Fondsleitung kostenlos bezogen werden. Die Fondsleitung muss auch Aus-
kunft zu einzelnen Geschéftsvorfallen der letzten Jahre erteilen, sofern der Anleger diesbe-
zliglich ein berechtigtes Interesse geltend macht.

Ausfihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Fonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdgens, die
Auffiihrung samtlicher dem Fonds belasteten Vergutungen und die Verwendung des Erfolges
gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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FONDSVERTRAG

Dieser Fondsvertrag bildet Grundlage fir alle Zeichnungen des Anlagefonds. Gultigkeit haben nur
Informationen, die im Prospekt mit integriertem Fondsvertrag enthalten sind.

§1

§2

§3

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermo-
gensverwalter

Unter der Bezeichnung Julius Bar Edelweiss Fund Equity (CHF) besteht ein vertraglicher An-
lagefonds der Art Effektenfonds® (der ,Anlagefonds®) gemass Artikel 25 ff.i.V.m. Art. 53 ffdes
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 ("KAG").

Fondsleitung ist die GAM Investment Management (Switzerland) AG, Zirich.

Depotbankist die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Z (-
rich.

Vermdgensverwalter ist die Bank Julius Bar & Co. AG, Zdirich.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank an-
dererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen
der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fir Rechnung der Anleger selbstandig und in
eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere tber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen
und deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Rick-
nahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle zum Anlagefonds gehérenden
Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erfor-
derlich sind. Sie gewabhrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren an-
gemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen samtliche den Anlegern direkt oder indirekt be-
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§4

lasteten Geblihren und Kosten sowie deren Verwendung offen; Gber Entschadigungen fir den
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwer-
ten Vorteilen informieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandiich.

Die Fondsleitung kann die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren, soweit dies im
Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die
fur die einwandfreie Ausfiihrung der Aufgaben qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie
Uberwachung und Kontrolle der Durchfiihrung des Auftrages sicher.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermégensverwalter delegiert werden, die einer aner-
kannten Aufsicht unterstehen.

Verlangt das auslandische Recht eine Vereinbarung tiber Zusammenarbeit und Informations-
austausch mit den auslandischen Aufsichtsbehorden, so darf die Fondsleitung die Anlageent-
scheide nur an einen Vermdgensverwalter im Ausland d elegieren, wenn eine solche Vereinba-
rung zwischen der FINMA und denfir die betreffenden Anlageentscheide relevanten auslan-
dischen Aufsichtsbehérden besteht.

Die Anlageentscheide dirfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen delegiert
werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren kénnen.

Fur Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fur eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages
bei der Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung beantragen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds geméass den Bestimmungen
von § 24 vereinigen oder gemass den Bestimmungen von § 25 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht
hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen des Anlagefonds auf. Sie besorgt die Ausgabe und
Rucknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschéftsfiihrung erfor-
derlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren an-
gemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen sémtliche den Anlegern direkt oder indirekt be-
lasteten Gebiihren und Kosten sowie deren Verwendung offen; Uber Entschadigungen fiir den
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwer-
ten Vorteilen informieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.
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a)

b)

c)

d)

Die Depotbank ist fiir die Konto- und Depotfiihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber
nicht selbstandig Gber dessen Vermdgen verfligen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen Anlage-
fonds beziehen, der Gegenwert innert der ublichen Fristen Gibertragen wird. Sie benachrichtigt
die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der iblichen Frist erstattet wird, und fordert
von der Gegenpartei Ersatz fir den betroffenen Vermdgenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die
verwahrten Vermdgensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden
kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nichtin Verwahrung genommen wer-
den kdnnen, das Eigentum der Fondsleitung und fuhrt dariber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung
des Fondsvermdgens des Anlagefonds beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachge-
rechten Verwahrung liegt. Sie prift und Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder
Sammelverwahrer:

Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifi-
kationen verfigt, die fir die Art und die Komplexitat der Vermégensgegenstande, die ihm an-
vertraut wurden, erforderlich sind;

einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die
Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstande so verwahrt, dass sie von der De-
potbank durch regelméassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsver-
mogen gehdrend identifiziert werden kénnen;

die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten
Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nachden Um-
standen gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfuhrungen zu den mit
der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Sammelverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an b e-
aufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelver-
wahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt tber die Aufbewahrung durch
nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet.
Sie priift, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ricknahmeprei-
se der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der
Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, wel-
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§5

che die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verant-
wortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf
Befreiung von denVerbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer Aufgaben eingegangen
ist und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht
hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche der Anlage-
fonds investiert, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist fir die Anteilsklassen ,A*, B, ,K*, ,Kt*und ,V* nicht beschrankt. Die
Anteilsklasse ,C* und ,W* stehen ausschliesslich qualifizierten Anlegern gemass Art. 10 Abs.
3, 3% und 3* KAG i.V.m. Art. 6 KKV offen. Als qualifizierte Anleger gelten insbesondere be-
aufsichtigte Finanzintermediare wie Banken, Effektenhandler, Fondsleitungen, Vermdgens-
verwalter kollektiver Kapitalanlagen, Zentralbanken, beaufsichtigte Versicherungseinrichtun-
gen, 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften und Vorsorgeeinrichtungen mit professioneller Treso-
rerie, Unternehmen mit professioneller Tresorerie, vermdgende Privatpersonen gemass Art. 6
und 6a KKV sowie Anleger, die einen schriftlichen Vermodgensverwaltungsvertrag gemass Art.
3 Abs. 2lit. b und c KAG abgeschlossen haben. Des Weiteren ist der Kreis der Anleger fur die
Anteilsklassen ,M“ und ,Ma“ auf Mitarbeiter der Julius Bar Gruppe beschrankt.

Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug
auf den Anlegerkreis erfillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen
die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag des Anlagefonds. Die Forde-
rung der Anleger istin Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds
verpflichtet. Ihre personliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlos-
sen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft tber die Grundlagen fur die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren
Angaben Uber einzelne Geschéfte der Fondsleitung wie die Austibung von Mitgliedschafts -
und Glaubigerrechten oder tiber das Risikomanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondslei-
tung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondslei-
tung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den ab-
klarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartiber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag unter Vorbehalt allfalliger Kiindigungsfristen gemass

817 grundsatzlich jederzeit kiindigen, und die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds in bar
verlangen.
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§6

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegen-
Uber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraus-
setzungen fiir die Beteiligung einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies
sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu i n-
formieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers miissen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depot-
bank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geld-
wascherei, erforderlich ist;

b) derAnleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme am An-
lagefonds nicht mehr erfillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit
der Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden,
wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen
der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung
steuerliche Nachteile fir den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anlegerihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in oder
auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder
halten;

c) diewirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen,
wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende
Rucknahmen Vermoégensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwi-
schen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermodgens des Anlage-
fonds ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbe-
hoérde jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteils-
klassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Fondsvermégen, welches seinerseits nicht
segmentiertist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder
Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die
verschiedenen Anteilsklassen kdnnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro
Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermogen des Anla-
gefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan

bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von §
26.
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Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Refe-
renzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrage, Min-
destanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte
Leistung zukommt. Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeord-
net werden knnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen
belastet.

Zur Zeit bestehen folgende Anteilsklassen:

Mindestan- Rech- Max. Verwal- Ertrags- | Ausgabe-/ Cut-off
Anteils- Anleger- lagebetrag . : . Ricknah- time™ /
- . nungsein- | tungskommis- verwen-
klasse kreis bei Erst- heit sion dun me- o Valuta-
zeichnung 9 spesen * Tage™
. ausscht- . .
A offen keine CHF 1.90% tend keine 15 Uhr®/2™
th ie- .
B offen keine CHF 1.90% er:r;l;ne keine 15 Uhr®/2™
Qualifizier-
te Anleger
ema ausschiit- 15Uhr®/2™
c gemasss | 5501000 CHF 1.15% ussehd keine
5des tend
Fondsver-
trages
hat- .
K offen 500'000 CHF 1.15% a”ts;f d” keine | 15Uhr®/2*
thesaurie- .
Kt offen 500'000 CHF 1.15% e;?c‘j”e keine | 15Uhr®/2*
offen fir
alle Mitar- thesaurie-
M beiterder keine CHF 1.15% end keine 15 Uhr®/2"
Julius Bar
Gruppe
offen fir
alle Mitar-
hit- 15 Uhre®/
Ma*® beiterder keine CHF 1.15% ausscnd keine P
. N tend 2%
Julius Bar
Gruppe
th ie- .
Ve Offen 10000000 CHF 1.00% erz"::j”e keine | 15Uhr?/2%
Qualifizier-
te Anleger
emass thesaurie- . .
WS g 8 10000000 CHF 1.00% keine 15Uhr? /2"
5des rend
Fondsver-
trages

*! Dem Anlagefonds erwachsen anlageseitig nurinsoweit Nebenkosten in Verbindung mit der Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen, als an einem Bankwerktag per Saldo ein Ausgabe- oder Riicknahmeiiberschuss resultiert. Die
Fondsleitung kann in dem Umfang auf die Erhebungvon Ausgabe- und Riicknahmespesen verzichten, als Ausgaben
und Ricknahmen an einem Bankwerktag gegeneinander aufgerechnet werden kdnnen. Dabei sind die ausgebenden
und die zuriicknehmenden Anleger jeweils unter einander gleich zu behandeln.

25



§7

*’ Die Ausgabe-/ bzw. Riicknahmespesenwerden den einzelnen Anteilsklassen kongruent belastet.

" Frist zur Einreichung der Zeichnungs- und Riicknahmeantriage von Fondsanteilen (Cut-off time): Bei der Depotbank
bis spatestens 15:00 Uhreines jeden Bankwerktages in der Stadt Zirich (Auftragstag) eingegangene Auftrage wer-
den amnéachsten Bankwerktagin der Stadt Zurich (Bewertungstag) abgerechnet.

* Valutatage nach Abrechnung des Ausgabe/ Riicknahmepreises (Bewertungstag)

*® Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten und Halten von diesen Anteilsklassen werden keine Kommissionen ,
Gebihren, Provisionenoderandere monetére oder nichtmonetéare Vorteile fur Vertriebs- bzw. Vermittlungsleistunge n
bezahlt.

Die Anteilsinhaber kdnnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen akti-
ven vorhandenen Anteilsklasse des Anlagefonds auf der Grundlage des Inventarwertes beider
betroffenen Klassen verlangen, vorausgesetzt, alle Bedingungen der Klasse, in welche der
Umtausch ausgefihrt werden soll, werden erflllt.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmaéssig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berech-
tigt, die Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines
zu verlangen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen
zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalen-
dertagen im Sinne von 8§ 17 zurlickzugeben, an eine Person zu tUbertragen, die die genannten
Voraussetzungen erflllt oder in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedin-
gungen sie erflllen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondslei-
tung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine
andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht mdglich ist, eine zwangswei-
se Rucknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

Zeichnet die Fondsleitung oder eine andere Gesellschaft der Fondsleitung im eigenen Namen
Anteile einer Anteilklasse, um diese zu aktivieren bzw. aufrechtzuerhalten, kann auf die Ein-
haltung der Anlegerqualifikation und der Mindestzeichnungs- bzw. Mindesthalteanforderungen
fur die jeweilige Anteilsklasse verzichtet werden.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsétze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewoge-
nen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefihrten prozentualen Beschrankungen. Diese be-
ziehen sich auf das Vermdgen des Anlagefonds zu Verkehrswerten und sind standig einzuhal-
ten. Die Anlagebeschrankungen miissen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lan-
cierung) erfillt werden.
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§8

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen oder Veranderungen des Vermo-
gens des Anlagefonds Uber- bzw. unterschritten, missen die Anlagen unter Wahrung der Inte-
ressen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zul&ssige Mass zuriickgefihit
werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass 8§ 12 nachstehend
durch eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wah-
rung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzu-
stellen.

Anlagepolitik
Allgemeine Bestimmungen

Die Fondsleitung kann das Vermogen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen in-
vestieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offenzulegen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete

Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen g e-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandeltwerden, und die ein Beteili-
gungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wert-
rechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;
Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an ei-
ner Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an
der Borse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so
sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméass Bst. a, Derivate gemass lit. b,
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass lit. d, Geldmarktinstrumente gemass lit. e,
Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und
(ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zul&ssig sind.
Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf die-
ses Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich han-
delbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie
zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kénnen gemass § 12 eingesetzt
werden.

c) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate
gemass Bst. b, strukturierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanla-
gen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Strukturierte Produkte sind
entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehe n-
den Markt oder OTC gehandelt;

27



d)

e)

f)

OTC-Geschéfte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf die-
ses Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich han-
delbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind die
zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar.

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die
Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (i) fir diese Ziel-
fonds in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung,
getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewéhrung, Leer-
verkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Riicknahme der
Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten
wie fur Effektenfonds und (jii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen
zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen
gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf dabei weniger als 10% des Fondsvermégens in Anteile von Ziel-
fonds anlegen, die nicht den massgebenden Richtlinien der Européischen Union entspre-
chen (OGAW), aber diesen oder schweizerischen Effektenfonds nach Art. 53 KAG
gleichwertig sind.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von 819 Ziff. 5 Anteile von Zielfonds erwerben, die
unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn
die Emission oder der Emittent Vorschriften iber den Glaubiger- und den Anlegerschutz
unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten geméass Art. 74 Abs. 2
KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwoIf Monaten beiBanken, die ihren
Sitzin der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder ei-
nem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der
Schweiz gleichwertig ist.

Besondere Bestimmungen fir den Julius Bar Edelweiss Fund Equity (CHF)

Das Anlageziel des Julius Bér Edelweiss Fund Equity (CHF) ("Fonds") ist es einen konsistenten
Ertrag und langfristigen Wertzuwachs bei mittlerem Risiko in Schweizer Franken (CHF) zu er-
wirtschaften.

Die Fondsleitung investiert das Vermogen inklusive der flissigen Mittel geméass 8 9 des Julius
Bar Edelweiss Fund Equity (CHF), direkt in nachfolgend aufgefiihrte Anlagen:
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a)

b)

Mindestens 70% des Vermdgens in Beteiligungswertrechte und —wertpapiere (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.) gemass § 8 A Ziff. 1
lit. &, von Unternehmen die im SPI enthalten sind und auf Schweizer Franken lauten. Zu-
dem bis zu maximal 20% des Vermdogens in Beteiligungswertrechte und —wertpapiere
von Unternehmen, welche im MSCI Europe oder im MSCI North America enthalten sind.
Allfallige Beteiligungswertrechte und —wertpapiere von Unternehmen, welche bereits im
SPI enthalten sind, fallen nicht unter diese 20% Beschrankung.

Bis zu maximal 20% des Vermogens in Forderungswertrechte und —wertpapiere entwi-
ckelter Markte (Obligationen, Schuldverschreibungen, Rentenpapiere, Wandel- und Opti-
onsanleihen und andere zinstragende Anlagen, zusammen: ,Obligationen®) im Sinne von
8 8 A Ziff. 1 lit. a, die von privaten oder 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern in entwickelten
Markten ausgegeben und garantiert werden und auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

Das Exposure in Obligationen sowie Wandelobligationen wird hauptsachlich in Instru-
mente von Schuldnern mit hé herer Qualitat (Investment Grade) investiert. Daneben kon-
nen auch in Instrumente von Schuldnern tieferer Qualitat (Non-Investment Grade) gehal-
ten werden (bis max. 10% des Exposures in Obligationen). Dabei ist die Wahrungsvertei-
lung wie folgt: maximal 100% CHF oder maximal 30% Fremdwahrungen.

Wandelobligationen sind auf 10% des Vermdgens begrenzt. Dabeiist die Wahrungsver-
teilung wie folgt: maximal 100% CHF oder maximal 30% Fremdwéhrungen.

Kurzfristige liguide Anlagenwie Geldmarktinstrumente gemass § 8 A Ziff. 1 lit. e (bisma-
ximal 30% des Vermogens) und Bankguthaben gemass und 8§ 8 A Ziff. 1 lit. f (bis maxi-
mal 30% des Vermdogens).

Anlagen gemass den Buchstaben a), b) und c) hiervor kdnnen auch indirekt mittels kol-
lektiven Kapitalanlagen gemass 8 8 A Ziff. 1 lit. d getatigt werden. Investitionen in kollekti-
ve Kapitalanlagen, welche als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli
2009 (UCITS IV) bzw. kinftiger Folgerichtlinien qualifiziert werden kénnen, dirfen kumu-
lativ maximal 25% des Vermoégens betragen. Hingegen darf in Zielfonds, die nicht den
genannten Richtlinien entsprechen, weniger als 10% des Vermdgens investiert werden.

Indirekte Anlagen mittels Derivaten gemass § 8 A Ziff. 1 lit. b konnen auf Anlagen geméss
den Buchstaben a), b) und c) hiervor sowie auf Finanzindizes, Zinsséatze oder Wahrungen
getatigt werden. Die Anlagerestriktionen gemass lit. a bis ¢ hiervor sind dabei einzuhalten.

Anlagen werden hauptsachlich in Schweizer Franken getatigt. Wahrungsrisiken kénnen abgesi-
chert werden. Da keine standige und umfassende Absicherung erfolgen muss, kann ein Wert-
verlust aufgrund von Wechselkursschwankungen nicht ausgeschlossen werden.

Zur Beurteilung der Bonitat der Schuldner gemass Ziff. 2 lit. b hiervor werden die Ratings von
anerkannten Ratingagenturen verwendet.

Der Fonds investiert mindestens 51% des Nettofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum
amtlichen Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real
Estate Investment Trust (REIT) handelt.
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§9

§ 10

§11

§12

Flissige Mittel

Die Fondsleitung darf fir den Anlagefonds zuséatzlich angemessene flissige Mittel in der
Rechnungseinheit des Anlagefonds und in allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen
sind, halten. Als fllissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis
zu zwolf Monaten.

Anlagetechniken und —instrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt fir den Julius Bar Edelweiss Fund Equity (CHF) keine Effektenleihe-
Geschafte.

Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung tatigt fur den Julius Bar Edelweiss Fund Equity (CHF) keine Pensionsge-
schafte.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafur, dass der Einsatz von Deriv aten in
seiner 6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu ei-
ner Abweichung von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen
oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds fuhrt. Zudem miissen die
den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zulas-
sig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wéh-
rungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins-
und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und
messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten
verbundene Gesamtengagement dieses Anlagefonds darf 100% seines Nettofondsvermdgens
und das Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettofondsvermdgens nicht tiberschrei-
ten. Unter Berlicksichtigung der Mdglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnahme im Umfang
von héchstens 10% des Nettofondsvermdgens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengage-
ment des Anlagefonds insgesamt bis zu 210% des Nettofondsvermégens betragen. Die Er-
mittlung des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35 KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren
Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert
des Basiswerts und dem Auslibungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das ande-
re Vorzeichen hat, , Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Ba-
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siswerts oder einem absoluten Betrag abhédngen sowie Termingeschafte (Futures und For-
wards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zusatzlich
auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wir-
kungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-
Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a)

b)

d)

f)

Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positi-
onen in Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts dirfen miteinander verrechnet
werden ungeachtet des Verfalls der Derivate ("Netting"), wenn das Derivat-Geschéft ein-
zig zum Zwecke abgeschlossenwurde, um die mit den erworbenen Derivaten oder Anla-
gen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken
nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV -
FINMA ermittelt wird.

Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert
wie der abzusichernde Vermdgenswert, so sind fiir eine Verrechnung, zusatzlich zu den
Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging®), dass die Derivat-
Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen, die der Gewinnerzielung dient. Zu-
dem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fuhren, die Risiken
des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte
oder Vermdgensgegenstande missen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumen-
ten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewdhnlichen
Marktbedingungen effektiv sein.

Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Ge-
samtengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Dura-
tion-Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Er-
mittlung des Risikoprofils des Anlagefonds fiihren, die wesentlichen Risiken bertick sic h-
tigt werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebel-
wirkung fihrt, keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des
Anlagefonds weder durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in
kurzfristige Positionen gesteigert wird.

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und
nicht zu einer Hebelwirkung fihren oder zusétzliche Marktrisiken beinhalten, kbnnen o h-
ne die Anforderungen gemass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus
Derivaten verrechnet werden.

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forde-
rungswertpapieren und —rechten oder Aktien, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der
Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung
eines Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt
sein oder mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind
und bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kénnen. Die
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Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tiber diese Basiswerte oder Anlagen ver-
fugen kénnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einset-
zen. Sie kann die Geschéfte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a)

b)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediéren ab-
schliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfihrung des Geschéftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht
um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit
zum Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt wer-
den kdnnen.

Ist fiir ein OTC Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines an-
gemessenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Ver-
kehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar
sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundsatzlich kon-
krete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit
derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbrei-
tet. Abweichungen vondiesem Grundsatz sind zuldssig aus Griinden der Risikoverteilung
oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Ge-
genpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir die Anleger erscheinen las-
sen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens
zwei mdglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der An-
leger ist. Die Grinde hierfir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind
nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten miissen in Bezug auf die im Rahmen eines
OTC-Geschéfts erhaltenen Sicherheiten die Anforderungen an die Sicherheiten gemass
Art. 51 KKV-FINMA einhalten. Diese dUrfen nicht von der Gegenpartei oder von einer
dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhéngigen Gesellschafft bege-
ben werden. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitdt aufweisen. Die Si-
cherheiten missen hoch liquide sein, mindestens bdrsentaglich bewertet werden und in
Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten angemessen diversifiziert sein, wobei die von
einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinven-
tarwerts entsprechen durfen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte
oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Die Fondsleitung und deren Beauftragten
missen die Verfigungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den erhaltenen Sicherhei-
ten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren
Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu
verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer
beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicher-
heiten nicht Gbertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhéngig
ist.
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7. Beider Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Mi-
nimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksich-
tigen.

8. Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

§13

§14

§15

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie
zu den Auswirkungen der Derivateanwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds
zu den Gegenparteirisiken von Derivaten

zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhéhten Volatilitat und dem erhdh-
ten Gesamtengagement (Hebelwirkung)

zur Sicherheitenstrategie

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fir den Anlagefonds hdchstens im Umfang von 10% seines Nettover-
maogens vorubergehend Kredite aufnehmen (maximale Laufzeit des Kredits von 30 Tagen)

und diese nicht fiir die Anschaffung von Vermégensgegenstanden des Anlagefonds verwen-
den.

Belastung des Fondsvermogens

Die Fondsleitung darf zulasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermo-
gens verpfanden oder zur Sicherung Gbereignen.

Die Belastung des Nettovermégens des Anlagefonds mit Biirgschaften ist nicht gestattet. Ein
engagementerhdhendes Kreditderivat gilt nicht als Birgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:
a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinrei-
chend diversifiziert istund fur den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in

angemessener Weise verdffentlicht wird;

b) flussige Mittel geméass § 9;
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10.

¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéften.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern
bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte héchstens 10%
des Fondsvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen.
Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als
5% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf
Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel geméss § 9
als auch die Anlagen in Bankguthaben geméass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Fondsvermogens in OTC-Geschéften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in ei-
nem Mitgliedstaat der Européischen Union hat oder einem anderen Staat, in welchem sie ei-
ner Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich diese
Limite auf 10% des Fondsvermdgens;

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Formvon liquiden Akti-
ven gemass den Vorgaben der FINMA (Art. 50 bis 55 KKV-FINMA) abgesichert, so werden
diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berlicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emit-
tenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 20% des Fondsvermégens nicht ibersteigen. Vor-
behalten bleiben die htheren Limiten geméass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Anlagen gemass vorstehendem Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20%
des Fondsvermogens nicht tibersteigen. Vorbehalten bleiben die htheren Limiten gemass Ziff.
12 und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Fondsvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die 10% oder mehr der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung ei-
nes Emittenten auszutiben.

Die Fondsleitung darf fiir das Fondsvermdgen unter 10% der stimmrechtslosen Beteiligungs-
papiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
sowie hdchstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der

Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven
Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.
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11.

12.

13.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und
Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus
der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garan-
tiert werden.

Die in ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus
der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehdren, begeben oder garan-
tiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwe n-
dung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3und 5 je-
doch dirfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwéhnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen ¢ffentlich-rechtlichen Charakters, d e-
nen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben oder ga-
rantiert werden. In diesem Fall muss der Anlagefonds Effekten oder Geldmarktinstrumente
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; héchstens 30% des Fondsvermo-
gens dirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission angelegt werden.
Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Gre n-
ze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Als Emittenten bzw. Garanten im obigen Sinne sind neben den OECD-Staaten und den 6ffent-
lich-rechtlichen Kdrperschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgende internationale Organisati-
onen zugelassen: Européische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Euro-
parates, Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Européische
Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Europaische Investitionsbank (EIB), Inter-
amerikanische Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwick-
lungsbank (ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internationaler Wahrungsfonds,
Européischer Stabilitatsmechanismus Fonds (ESM), Européische Finanzstabilisierungsfazilitét
(EFSF), Internationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima (Européische Gesellschaft
fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).
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§16

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe
und Rlicknahme von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird
zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres und fiir jeden anderen im Prospekt ange-
gebenen Zeitpunkt, sowie flr jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurickgenommen
werden, in der Rechnungseinheit berechnet. An Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte
der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeierta-
ge), findet keine Bewertung des Fondsvermégens statt.

An einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt g e-
handelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. An-
dere Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem Preis
zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt
wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemes-
sene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mitihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert
bewertet. Werden sie regelmassig an einer Boérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemaéss Ziff. 2
bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt:
Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Kon-
stanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis ange-
glichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage
der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird beifehlendem aktuel-
lem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen
Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mitihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitét wird die Bewertungsgrund-
lage fir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst. Aufgelaufene Marchzin-
sen kdnnen auf jeden Bewertungstag hin abgegrenzt werden.

Der Nettoinventarwert des Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse zukommenden Quote des Anlagefonds, vermindert um allfallige Schuldverpflich-
tungen, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl derim Um-
lauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf 2 Dezimalstellen ge-
rundet.
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§ 17

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermogens (Fondsvermogen abziiglich der Verbind-
lichkeiten), welche denjeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der
Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe
einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der fiir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnis -
se bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzel-
nen Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes un-
terschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der verschiedenen An-
teilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions - oder Kos-
tenbelastungen anfallen;

c) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (ein-
schliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die ver-
schiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilskla s-
sen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, na-
mentlich, wenn fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionss at-
ze zur Anwendung gelangen oder wenn klassenspezifische Kostenbelastungen erfol-
gen;

d) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapital-
ertrdgen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage
aus Transaktionen (beispielsweise aus Wahrungsabsicherungsgeschéften) anfallen, die
nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht je-
doch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen, getatigt wurden.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem be-
stimmten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und
Ricknahme massgebende Preis der Anteile wird friihestens an dem Auftragstag folgenden
Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelhei-
ten.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt
auf die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei
der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekom-
mission gemass § 18 zugeschlagen resp. eine Ricknahmekommission gemass § 18 vom Net-
toinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktiibliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahl-
ten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der
Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermdgen belastet.
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§18

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeich-
nung oder Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile
vorlibergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fonds-
vermodgens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Marktb e-
schrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetérer oder anderer Notfall vorliegt;

C) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Uber-
tragungen von Vermogenswerten Geschéafte fiir den Anlagefonds undurchfiihrbar
werden;

d) zahlreiche Anteile gekindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger

wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Giber den Aufschub unverziiglich der Prifgesellschaft, der
Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 lit. a bis ¢ genannten Griinden auf-
geschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Vergutungen und Nebenkosten

Vergltungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland von zusam-
men hdchstens 5% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche
Hochstsatz ist aus dem Prospekt und den wesentlichen Informationen fiir den Anleger er-
sichtlich.

Bei der Ricknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknahmekommission zugunsten
der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstrag ern im In- und Ausland von zu-
sammen hochstens 3% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche
Hochstsatz ist aus dem Prospekt und den wesentlichen Informationen fir den Anleger er-
sichtlich.

Fur die Auszahlung der Liquidationserldse im Falle der Auflésung des Anlagefonds berechnet

die Depotbank dem Anleger auf dem Riicknahmepreis seiner Anteile eine Kommission von
maximal 0.50%.
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8§ 19 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Anlagefonds

1.

Fur die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds und alle Aufgaben
der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungs-
verkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten des
Anlagefonds eine Verwaltungskommission auf den Nettoinventarwert des Anlagefonds, deren
maximale Hohe in nachfolgender Tabelle genannt wird, in Rechnung, die pro rata temporis
bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils
monatlich ausbezahlt wird (Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission).

Die Fondsleitung kann folgende maximale Verwaltungskommissionen per annum erheben:

Anteilsklasse: max. Verwaltungskommission
A 1.90%
B 1.90%
C 1.15%
K 1.15%
Kt 1.15%
M 1.15%
Ma 1.15%
\Y 1.00%
W 1.00%

Die Entschadigung der Depotbank fir die Austibung ihrer Aufgaben geht zulasten der Fonds-
leitung. Die Kosten fur die Aufbewahrung des Fondsvermdégens durch Dritt- und Sammelver-
wahrer werden dem Fonds Uberdies separat belastet.

Der effektivangewandte Satz der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission ist je-
weils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Aus-
lagen, die ihnen in Ausfiihrung des Kollektivanlagevertrages entstanden sind:

a)

b)

Abgaben der Aufsichtsbehorde fiir die Griilndung, Anderung, Auflésung, oder Vereini-
gung des Anlagefonds;

Jahresgebihr der Aufsichtsbehorde;

Honorare der Priifgesellschaft fur die jahrliche Revision sowie fiir Bescheinigungen im
Rahmen von Griindung, Anderungen, Aufldsung oder Vereinigungen des Anlagefonds;

Honorare furr Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindung, Anderungen,
Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung d er
Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

Kosten fiir die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche
Kosten fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche
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VI.

§ 20

nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

f) Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des
Anlagefonds;

g) Kostenfireine allféllige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichts-
behorde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehdrde erhobene Kommissionen,
Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder d er Zahlstelle im Aus-
land;

h) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fir externe Beraterinnen und
Berater;

i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mitim Namen des Fonds eingetragenem geis-
tigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

)] alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anle-
gerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanl a-
gen oder die Depotbank verursacht werden.

Zusatzlich tragt der Anlagefonds samtliche, aus der Verwaltung erwachsenden Nebenkosten
furden An-und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Gebiihren, Abgaben usw.).
Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen
verrechnet.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdbnnen gemass den Bestimmungen im Prospekt
Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebtihren und Kosten zu red uzieren,
bezahlen.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mit-
telbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemein-
same Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Betei-

ligung verbunden ist ("verbundene Zielfonds"), so darf sie allféllige Ausgabe- oder Riicknah-
mekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist CHF.
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondslei-
tung einen gepruften Jahresbericht des Anlagefonds (erstmals per 31. Dezember 2016).
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4, Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffentlicht
die Fondsleitung einen Halbjahresbericht des Anlagefonds.

5. Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass 8§ 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

§ 21 Prufung

Die Prifgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen
Vorschriften wie auch Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA ein-
gehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im
Jahresbericht.

VIl. Verwendung des Erfolges

§ 22
1. Ausschittungsklassen

(@) Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spétestens innerhalb
von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der jeweiligen Rech-
nungseinheit an die Anleger ausgeschittet. Die Fondsleitung kann zuséatzlich Zwi-
schenausschittungen aus den Ertrdgen vorsehen.

(b) Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kdnnen jeweils auf die neue Rech-
nung vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte
Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn

. der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage
aus friheren Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteil s-
kasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes der kollektiven Kapitalanlage
oder der Anteilsklasse betragt, und

. der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage
aus friheren Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteil s-
klasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit der kollektiven Kapitalan-
lagen bzw. der Anteilsklasse betragt.

(c) Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kdnnen von der
Fondsleitung ausgeschuittet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

2. Thesaurierungsklassen

@ Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb
von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem Fondsvermdgen zur
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VIII.

§ 23

§24

Wiederanlage hinzugefligt. Die Fondsleitung kann auch Zwischenthesaurierungen des
Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfallige auf der Wiederanlage erhobene
Steuern und Abgaben.

(b) Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen
von der Fondsleitung zur Wiederanlage zurlickbehalten werden.

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektroni-
sche Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen, wesentlicher Anderungen
des Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kos-
tenlos bezogen werden kdnnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depaotbank sowie
die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen veroffentlicht. Anderungen, die
von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die
ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der
Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fir den Anlagefonds den Ausgabe- und Riicknahmepreis bzw. den
Nettoinventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilsklassen bei jeder
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.
Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an
denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mitintegriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Anlegerinformationen und die
jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kbnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und
bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank den Anlagefonds mit anderen Anlage-
fonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten des zu Gibertragenden Anlagefonds auf den Glbernehmenden Anlagefonds Uber-
tragt. Die Anleger des Ubertragenden Anlagefonds erhalten Anteile am Gbernehmenden Anla-
gefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der Gibertragende
Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des tibernehmenden Anlage-
fonds giltauch fir den Gibertragenden Anlagefonds.

42



Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen
b) sievonder gleichen Fondsleitung verwaltet werden

c) dieentsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich
Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage
verbundenen Risiken

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung
von Sachen und Rechten;

- die Art, die H6he und die Berechnung aller Vergutungen, die Nebenkosten fir den
An-und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebihren, Abgaben) die dem Fonds-
vermogen oder den Anlegern belastet werden dirfen;

- die Ricknahmebedingungen;

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.

d) amgleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtausch-
verhaltnis berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten tbernommen wer-
den.

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten
bleiben die Bestimmungen gemass 8 19 Ziff. 2 a).

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Auf-
sichtsbehdrde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlage-
fonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die beab-
sichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen
mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan
enthéalt Angaben zu den Grinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlage-
fonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem tbernehmenden und dem tbertragen-
den Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in
den Vergutungen, zu allfélligen Steuerfolgen fir die Anlagefonds sowie die Stellungnahme der
kollektivanlagegesetzlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die
beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mitdem Vereinigungsplan mindes-
tens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der b eteiligten
Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehérde in-
nert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrages erheben oder die Rickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kdnnen.
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§ 25

§ 26

Die Prifgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgeméasse Durchfihrung der Vereini-
gung und aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbe-
horde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert
den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen
Durchfihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der b eteilig-
ten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des iibernehmenden
Anlagefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fiir den tGibertragenden
Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den
ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung
Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung des Anlagefonds durch fristlose
Kundigung des Fondsvertrages herbeifiihren.

Der Anlagefonds kann durch Verfiigung der Aufsichtsbehdrde aufgelst werden, insbesondere
wenn der Anlagefonds spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder
einer langeren, durch die Aufsichtsbehorde auf Antrag der Fondsleitung und der Depotbank
erstreckten Frist nicht iber ein Nettovermégen von 5 Millionen Schweizer Franken (oder Ge-
genwert) verfigt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdérde die Auflésung unverziglich bekannt und veréffent-
licht sie im Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unver-
zuglich liguidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflésung des Anlagefonds verflgt, so muss
dieser unverziglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger
ist der Depotbank zu Uibertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der
Erlds in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die
Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

Anderung des Fondsvertrages, Wechsel der Fonds-
leitung oder Depotbank

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu verei-
nigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei
der FINMA innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation infor-
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miert die Fondsleitung die Anleger dartiber, auf welche Fondsvertragsdnderungen sich die Prifung
und die Feststellung der Gesetzeskonformitit durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des
Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kdnnen die Anleger Uberdies unter Beachtung
der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile verlangen. VVorbehalten bleiben die Félle gemass §
23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der FINMA von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

Xl. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§ 27

1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz lber
die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verordnung tber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 22. November 2006 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA Uber die kol
lektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 (KKV-FINMA).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag trittam 17. Juni 2019 in Kraft.

4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 15. Dezember 2018.

5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrages priift die FINMA samtliche Bestimmungen des

Fondsvertrags und stellt deren Gesetzeskonformitét fest.

Die Fondsleitung: GAM Investment Management (Switzerland) AG

Die Depotbank: State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich

§ 28 Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber von Anteilen des
JULIUS BAR EDELWEISS FUND EQUITY (CHF) in der Bundesrepublik Deutschland, indem
sie den Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren
und erganzen:

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

Zahlstelle: DekaBank
Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralle 16,
60325 Frankfurt am Main,

Informationsstelle: GAM (Deutschland) AG
Taunusanlage 15
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D-60325 Frankfurt am Main
Kostenregelung

Die Zahlstellen bzw. die in Deutschland im Zusammenhang mit dem Vertrieb erforderlichen (Abwick-
lungs-) Stellen durfen dem Anleger keine zusatzliche Kosten und Spesen, insbesondere die mit den
Kundenauftragen verbundenen Transaktionskosten, belasten.

Publikationen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Subfonds bzw. der in Deutschland vertriebenen Anteilsklas-
sen werden auf www.funds.gam.com veréffentlicht. Die Einladungen zur Generalversammlung und
anderen Versammlungen erfolgen durch Publikation im Bundesanzeiger. Sonstige Mitteilungen an die
Anleger (Anteilinhaber) werden per Anlegerschreiben mitgeteilt sowie auf www.funds.gam.com publi-
Ziert.

Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Anleger kénnen bei der deutschen Zahlstelle jederzeit ihre Anteile zur Ricknahme und zum Umtausch
einreichen. Rucknahmeerlése, Ausschittungen und etwaige sonstige Zahlungen kdénnen Uber die
deutsche Zahlstelle geleitet und von dieser ausgezahlt werden.

Informationen und Unterlagen

Der Rechtsprospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte des JULIUS BAR EDELWEISS FUND EQUITY (CHF) kbnnen an
jedem Bankarbeitstag in Papierform kostenlos bei der oben genannten Informationsstelle bezogen
oder unter www.funds.gam.com abgerufen werden. Des Weiteren sind bei der Informationsstelle auch
kostenlos einsehbar oder erhéltlich die Ausgabe- und Ricknahmepreise (gegebenenfalls auch die
Umtauschpreise). Ferner kdnnen dort eingesehen werden sonstige Angaben und Unterlagen, die im
Herkunftsstaat des schweizerischen Effektenfonds zu verdffentlichen sind.

Besteuerung von Investmentfondsertragen auf Anlegerebene ab 1. Januar 2018

Durch die Investmentsteuerreform wurde das bisherige Transparenzprinzip zum 1. Januar 2018 durch
ein pauschales Besteuerungssystem ersetzt.

Zum Ubergang auf das neue Besteuerungssystem gelten alle Investmentfondsanteile als zum 31.
Dezember 2017 fiktiv verauf3ert. Der Gewinn aus der fiktiven VeraufRerung wird jedoch erst dann
steuerpflichtig, wenn die Anteile tatsachlich veraufRert werden.

Auf Ebene des Anlegers sind statt der tatséchlich erzielten Ertrage des Investmentfonds die folgenden
Investmentertrage pauschal steuerpflichtig:

- Barausschittungen,

- Vorabpauschalen sowie

- Gewinne aus der VerauRRerung oder Riickgabe von Fondsanteilen.

Bei Ausschittungen aus dem Investmentfonds ist der tatsachlich gezahlte Ausschittungsbetrag (Bar-
ausschuttungsbetrag) steuerpflichtig.

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen in einem Kalenderjahr geringer sind
als ein pauschal ermittelter Basisertrag (Ruicknahmepreis zu Beginn des Kalenderjahres multipliziert
mit 70 Prozent des Basiszinses, einer jahrlich verdéffentlichten risikolosen Marktverzinsung). Die Vor-
abpauschale ist dabei begrenzt auf den Mehrbetrag, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziiglich der Ausschittungen innerhalb des Kalender-
jahres ergibt. Die Vorabpauschale flieRt dem Anleger am ersten Kalendertag des Folgejahres zu.
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Der Gewinn aus der Riickgabe bzw. VerduRRerung von Fondsanteilen ist nach den neuen Regeln wei-
terhin steuerpflichtig — der Gewinn bzw. Verlust ist dabei um die wahrend der Besitzzeit steuerpflichti-
gen Vorabpauschalen zu vermindern.

Ab 2018 unterliegen bestimmte inlandische Ertrage (insbesondere inlédndische Dividenden sowie Mie-
tertrage und Gewinne aus dem Verkauf von inlandischen Immobilien) auf der Eingangsseite eines
Investmentfonds einer Steuer in Hohe von 15 %. Auslandische Quellensteuern kénnen auf Ebene des
Anlegers nicht mehr angerechnet werden. Dies wird durch eine Teilfreistellung der Ertrage auf der
Ausgangsseite eines Investmentfonds kompensiert, deren Hohe vom steuerlich beurteilten Anlage-
schwerpunkt des Investmentfonds laut Verkaufsprospekt (Aktienfonds, Mischfonds, Immobilienfonds)
und vom Anlegertyp (nattrliche Person, inkorporierter Anleger und sonstiger betrieblicher Anleger)
abhéngt.

Der anwendbare Teilfreistellungssatz eines Investmentfonds kann sich andern, wenn sich der steuer-
lich beurteilte Anlageschwerpunkt des Investmentfonds andert und/oder die fur die Qualifizierung als
Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds relevanten Beteiligungs- bzw. Immobilienquoten verletzt werden
(Grenzverletzung). Eine Grenzverletzung ist jedoch nur schadlich, wenn es sich um eine aktive
Grenzverletzung handelt. Passive Grenzverletzungen aufgrund von Fehlqualifizierungen oder Markt-
preisanderungen der getatigten Anlagen sollten dagegen unbeachtlich sein, sofern unverziglich ent-
sprechende GegenmaRnahmen eingeleitet werden. Sofern es zu einer Anderung des Teilfreistel-
lungssatzes kommen sollte, gelten die Fondsanteile auf Ebene der Anleger als am Tag der Anderung
des Freistellungssatzes verauf3ert und als am Folgetag neu erworben. Ein VerauRerungsergebnis aus
diesem fiktiven Verkauf wird jedoch erst bei tatsachlicher VerauBerung der Fondsanteile besteuert.

Sofern die (in- als auch auslandischen) Fondsanteile in einem Depot bei einer inlandischen Bank ge-
halten werden, erfolgt der Einbehalt der Kapitalertragsteuer, des Solidaritatszuschlags und ggf. der
Kirchensteuer in der Regel durch das inlandische depotfihrende Kreditinstitut, soweit der Anleger
nicht vom Steuerabzug befreit ist. Dieser Steuereinbehalt hat abgeltende Wirkung, sofern der inlandi-
schen depotfiihrenden Stelle alle Steuerabzugsmerkmale einschl. mdglicher Kirchensteuerpflicht
vorliegen. Liegen nicht alle Steuermerkmale vor und unterbleibt in Folge dessen bei bestehender Kir-
chensteuerpflicht die Abfihrung der Kirchensteuer, besteht auch bei inlandischer Verwahrung der
Fondsanteile eine Deklarationspflicht. Gleiches gilt, sofern das inlandische depotfihrende Institut von
Ertragen aus in- und ausl. thesaurierenden Fonds, die bei einem inlandischen depotfihrenden Kredit-
institut gehalten werden, aufgrund fehlender Kontodeckung nicht den Einbehalt der Kapitalertragsteu-
er, des Solidaritatszuschlags und ggf. der Kirchensteuer vornehmen kann. Bei einer Verwahrung der
Anteile bei einem auslandischen Kreditinstitut oder sonstigen (Depot-)Stelle besteht weiterhin eine
Veranlagungspflicht des Anlegers.

Wichtiger Hinweis

Die Angaben in diesem Dokument dienen lediglich zum Zwecke der Information und stellen keine
Anlage- oder Steuerberatung dar. FUr die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben wird keine Haf-
tung Ubernommen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen kénnen sich jederzeit (auch
ruckwirkend) andern. Investoren wird empfohlen, sich bei ihren Steuer- oder Rechtsberatern tber ihre
individuelle steuerliche Situation im Zusammenhang mit ihren (beabsichtigten) Anlagen zu informie-
ren.

Verschiedenes

Der Vertrieb der Anteile des JULIUS BAR EDELWEISS FUND EQUITY (CHF) ist der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 310 des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches angezeigt
worden.
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