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1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,0011.024.614,56EURFondsvermögenIII.

-0,20-21.837,50Sonstige Verbindlichkeiten1.

-0,20-21.837,50VerbindlichkeitenII.

0,1212.871,06Sonstige Vermögensgegenstände3.

-0,44-48.688,16EUR- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-Währungen

7,28802.275,48EUR- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR

6,84753.587,32Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten2.

82,339.076.056,01EUR- Nicht EU/EWR-Länder

1,40154.497,77EUR- Sonstige EU/EWR-Länder

6,67735.795,90EUR- Euro-Länder

2,84313.644,00EUR- Deutschland

93,2510.279.993,68Aktien1.

100,2011.046.452,06VermögensgegenständeI.

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

Vermögensübersicht zum 31.03.2026
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
31.03.2026

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in
1.000

MarktGattungsbe-
zeichnung

ISIN
Vermögensaufstellung zum 31.03.2026

3,32365.559,61120,2900USD50003.500STKMerck & Co. Inc. Registered Shares
DL-,01

US58933Y1055

2,91320.486,59244,4400USD001.510STKJohnson & Johnson Registered
Shares DL 1

US4781601046

1,95214.711,30170,5400USD38001.450STKIQVIA Holdings Inc. Registered
Shares DL -,01

US46266C1053

2,31254.170,92460,9900USD00635STKIntuitive Surgical Inc. Registered
Shares DL -,001

US46120E6023

1,70187.363,90110,6600USD001.950STKIcon PLC Registered Shares EO -,
06

IE0005711209

2,69296.480,42139,3700USD002.450STKGilead Sciences Inc. Registered
Shares DL -,001

US3755581036

3,15347.399,45919,7700USD400435STKEli Lilly and Company Registered
Shares o.N.

US5324571083

2,78305.940,7880,0800USD004.400STKEdwards Lifesciences Corp.
Registered Shares DL 1

US28176E1082

3,12343.526,9662,8000USD01.6006.300STKDexCom Inc. Registered Shares DL
-,001

US2521311074

2,42266.694,45189,6000USD001.620STKDanaher Corp. Registered Shares
DL -,01

US2358511028

2,12233.900,23390,4100USD00690STKCrowdstrike Holdings Inc
Registered Shs Cl.A DL-,0005

US22788C1053

2,55280.596,0862,7500USD02.0505.150STKBoston Scientific Corp. Registered
Shares DL -,01

US1011371077

3,61397.955,20183,3300USD002.500STKBiogen Inc. Registered Shares DL-,
0005

US09062X1037

2,33256.657,46157,2300USD001.880STKBecton, Dickinson & Co. Registered
Shares DL 1

US0758871091

1,32145.871,3216,8000USD0010.000STKBaxter International Inc. Registered
Shares DL 1

US0718131099

1,64180.837,02208,2700USD55001.000STKAmazon.com Inc. Registered
Shares DL -,01

US0231351067

2,66292.706,00217,4900USD03501.550STKAbbVie Inc. Registered Shares DL -,
01

US00287Y1091

2,75303.098,03102,6700USD04003.400STKAbbott Laboratories Registered
Shares o.N.

US0028241000

1,77194.618,742.766,0000JPY0012.900STKDaiichi Sankyo Co. Ltd. Registered
Shares o.N.

JP3475350009

2,75302.876,19146,9000GBP001.800STKAstraZeneca PLC Registered Shares
DL -,25

GB0009895292

2,01221.430,0036,3000EUR006.100STKSiemens Healthineers AG Namens-
Aktien o.N.

DE000SHL1006

2,70297.792,0082,7200EUR003.600STKSanofi S.A. Actions Port. EO 2FR0000120578

0,8492.214,0019,6200EUR004.700STKGerresheimer AG Inhaber-Aktien
o.N.

DE000A0LD6E6

2,27250.640,0062,6600EUR1.1006004.000STKEurofins Scientific S.E. Actions
Port. EO 0,01

FR0014000MR3

1,40154.497,77230,9000DKK005.000STKNovo-Nordisk AS Navne-Aktier B
DK 0,1

DK0062498333

2,53279.067,81314,7000CHF0820820STKRoche Holding AG
Partizipationsscheine SF-,001

CH1499059983

2,18240.198,98504,8000CHF00440STKLonza Group AG Namens-Aktien
SF 1

CH0013841017

2,47272.364,0159,2600CHF004.250STKAlcon AG Namens-Aktien SF -,04CH0432492467

1,71188.314,85140,7800AUD002.250STKCSL Ltd. Registered Shares o.N.AU000000CSL8

93,2510.279.993,68EURAktien

93,2510.279.993,68EURBörsengehandelte Wertpapiere
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
31.03.2026

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in
1.000

MarktGattungsbe-
zeichnung

ISIN
Vermögensaufstellung zum 31.03.2026

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

252.194,556STKUmlaufende Anteile Global Patient Safety in Healthcare I

43,71EURAnteilwert Global Patient Safety in Healthcare I

100,0011.024.614,56EURFondsvermögen

-0,12-12.893,72Verwaltungsvergütung

-0,01-639,08Verwahrstellenvergütung

-0,02-2.220,70Sonstige Verbindlichkeiten

-0,06-6.084,00Prüfungskosten

-0,20-21.837,50EURSonstige Verbindlichkeiten

0,1212.871,06Dividendenansprüche

0,1212.871,06EURSonstige Vermögensgegenstände

-0,44-48.689,40USD-56.075,58Donner & Reuschel AG

0,001,24GBP1,08Donner & Reuschel AG

7,28802.275,48EUR802.275,48Donner & Reuschel AG

6,84753.587,32EURVerwahrstelle

6,84753.587,32EURBankbestände

6,84753.587,32EURBankguthaben / Bankverbindlichkeiten

93,2510.279.993,68EURSumme Wertpapiervermögen

0,6065.677,87297,8000USD0254254STKWaters Corp. Registered Shares DL
-,01

US9418481035

3,04335.379,96446,5400USD00865STKVertex Pharmaceuticals Inc.
Registered Shares DL -,01

US92532F1003

1,94213.531,30175,6600USD02401.400STKVeeva System Inc. Registered
Shares A DL -,00001

US9224751084

2,24246.695,75270,5900USD001.050STKUnitedHealth Group Inc. Registered
Shares DL -,01

US91324P1021

2,52277.411,22491,5300USD1750650STKThermo Fisher Scientific Inc.
Registered Shares DL 1

US8835561023

2,30253.924,72328,5900USD00890STKStryker Corp. Registered Shares DL
-,10

US8636671013

2,34257.811,93104,5500USD4002.8902.840STKServiceNow Inc. Registered Shares
DL-,001

US81762P1021

2,10232.013,9887,6100USD70003.050STKRevvity Inc. Registered Shares DL 1US7140461093

3,65402.521,49772,6400USD00600STKRegeneron Pharmaceuticals Inc.
Registered Shares DL -,001

US75886F1075

2,43268.194,8428,0800USD01.70011.000STKPfizer Inc. Registered Shares DL -,
05

US7170811035

2,17238.860,55147,1100USD05001.870STKOracle Corp. Registered Shares DL
-,01

US68389X1054
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1 Euro (EUR)=1,151700(US-Dollar)USD

1 Euro (EUR)=183,340000(Japanische Yen)JPY

1 Euro (EUR)=0,873030(Britische Pfund)GBP

1 Euro (EUR)=7,472600(Dänische Kronen)DKK

1 Euro (EUR)=0,924700(Schweizer Franken)CHF

1 Euro (EUR)=1,682050(Australische Dollar)AUD

per 31.03.2026
Devisenkurse (in Mengennotiz)
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.
Wertpapierkurse bzw. Marktsätze



Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte
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1.0000STKRoche Holding AG Inhaber-Genußscheine o.N.CH0012032048

Sonstige

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Nichtnotierte Wertpapiere

4600STKMcKesson Corp. Registered Shares DL -,01US58155Q1031

1.2000STKMasimo Corp. Registered Shares DL -,001US5747951003

Aktien

Börsengehandelte Wertpapiere

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:
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-359.692,13ErgebnisVII.

-539.948,96Nicht realisiertes ErgebnisVI.

-345.079,06Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste2.

-194.869,90Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne1.

180.256,83Realisiertes ErgebnisV.

227.302,86Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften

-68.110,70Realisierte Verluste2.

295.413,56Realisierte Gewinne1.

VeräußerungsgeschäfteIV.

-47.046,03Ordentlicher NettoertragIII.

-102.399,45Summe der Aufwendungen

-6.920,33Sonstige Aufwendungen5.

-10.368,97Prüfungs- und Veröffentlichungskosten4.

-4.019,10Verwahrstellenvergütung3.

-81.089,16Verwaltungsvergütung2.

-1,89Zinsen aus Kreditaufnahmen1.

AufwendungenII.

55.353,42Summe der Erträge

-18.199,54Abzug ausländischer Quellensteuer4.

3.629,46Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland3.

63.805,99Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)2.

6.117,51Dividenden inländischer Aussteller1.

ErträgeI.

EUR

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Global Patient Safety in Healthcare I
für den Zeitraum vom 01.10.2025 bis 31.03.2026



Entwicklung des Sondervermögens
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11.024.614,56Wert des Sondervermögens am Ende des BerichtszeitraumsII.

-345.079,06davon nicht realisierte Verluste

-194.869,90davon nicht realisierte Gewinne

-359.692,13Ergebnis des Berichtszeitraums5.

-616,25Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich4.

-1.061.533,17b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen

1.051.348,16a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen

-10.185,01Mittelzufluss/-abfluss (netto)3.

0,00Zwischenausschüttungen2.

-25.090,26Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr1.

11.420.198,21Wert des Sondervermögens am Beginn des BerichtszeitraumsI.
EUREUR

Entwicklung des Sondervermögens Global Patient Safety in Healthcare I



Anteilklassen im Überblick
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Sondervermögen: Global Patient Safety in Healthcare

Anteilklasse Anteilklasse I
Wertpapierkennnummer A3ELD2
ISIN-Code DE000A3ELD25
Anteilklassenwährung Euro
Erstausgabepreis 50,00 EUR
Erstausgabedatum 12.02.2024
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausgabeaufschlag bis zu 5%

aktuell: bis zu 5,00%
Rücknahmeabschlag keiner
Mindestanlagesumme keine
Verwaltungsvergütung bis zu 2,40%

aktuell: bis zu 1,38% p.a.
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Anhang zum Halbjahresbericht zum 31.03.2026
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252.194,556STKUmlaufende Anteile Global Patient Safety in Healthcare I

43,71EURAnteilwert Global Patient Safety in Healthcare I

Sonstige Angaben

Während des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.
Zusätzliche Anhangangaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschäfte

Allgemeine Regeln für die Vermögensbewertung

Vermögensgegenstände, die zum Handel an einer Börse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte für den Fonds werden zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet, sofern im Abschnitt „Besondere
Regeln für die Bewertung einzelner Vermögensgegenstände“ des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an Börsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt „Besondere Regeln für die Bewertung einzelner Vermögensgegenstände“ des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Für die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und für die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die für vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Veräußerbarkeit. Die zu dem Fonds gehörenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingeräumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet. Das gleiche gilt für Forderungen und Verbindlichkeiten aus für
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschüsse werden unter Einbeziehung der am Börsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsätzlich zu ihrem Nennwert zuzüglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kündbar sind und die Rückzahlung bei der Kündigung nicht zum Nennwert zuzüglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermögen werden grundsätzlich mit ihrem letzten festgestellten Rücknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lässliche Bewertung gewährleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfügung, werden Anteile an Investmentvermögen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfälti-
ger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. Für Rückerstattungsansprüche aus Darle-
hensgeschäften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen übertragenen Vermögensgegenstände maßgebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkäufen

Die aus dem Verkauf und der Veräußerung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwährungen

Auf ausländische Währung lautende Vermögensgegenstände werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Währung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand

Für Wertpapiere, die auf andere Währungen als die Währung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gültigen Wechselkurse errechnet.

Bewertung der Devisentermingeschäfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschäften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse für die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermögensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhöhungen oder -minderungen werden in der Vermögensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rückzahlungsbetrag angesetzt.

Dividendenerträge

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenerträge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände
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Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschäftsjahr die in den Anteilpreis einfließenden Wertan-
sätze der Vermögensgegenstände mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Höhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfließt, die Höhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfließt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschäftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschäftsjahres die Nettoveränderung ermittelt werden kann.

Zusätzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31.03.2026 mit den letzten verfügbaren Kursen und unter Berücksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 31.03.2026 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukünftige Entwicklungen.

Zusätzliche Informationen

Gebühren und Aufwendungen

Angaben zu Gebühren und Aufwendungen können dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen („Basisinformationsblatt“) entnommen werden.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, können für die erworbenen Zielfondsanteile zusätzliche Verwaltungsgebühren anfallen. Diese
Gebühren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Übersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlägen und Verwaltungsvergütungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen" ersichtlich.

Mögliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas führten auf den globalen Finanzmärkten teilweise zu signifikanten Abschlägen und starken Schwankungen. Mittel-
fristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den Finanzmärkten von erhöhter Unsicherheit geprägt sein. Damit ein-
her geht eine steigende Volatilität an den Finanzplätzen. Insofern unterliegt auch die zukünftige Wertentwicklung des Fonds erhöhten Schwankungsrisiken.

Axxion S.A.

Grevenmacher, im April 2026
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Verwahrstelle

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft
Ballindamm 27
20095 HAMBURG

Wirtschaftsprüfer

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 FRANKFURT AM MAIN

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
6776 GREVENMACHER

Handelsregister: R.C.S. B82 112

Aufsichtsrat

Martin Stürner (Vorsitzender)
Thomas Amend (Mitglied)
Constanze Hintze (Mitglied)
Dr. Burkhard Wittek (Mitglied)

Vorstand

Stefan Schneider (Vorsitzender)
Pierre Girardet (Mitglied)
Armin Clemens (Mitglied)



Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen wer-

den. Zeichnungen können nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes zusam-

men mit dem Zeichnungsantragsformular, den Basisinformationsblättern, dem letzten

Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spä-

teres Datum als der Jahresbericht trägt, erfolgen.


