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Konsolidierter Halbjahresbericht

des Flossbach von Storch mit den Teilfonds

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il, Flossbach von Storch - Der erste Schritt, Flossbach von Storch — Multi

Asset - Defensive, Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced, Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth, Flossbach

von Storch - Stiftung, Flossbach von Storch - Global Quality, Flossbach von Storch - Dividend, Flossbach von Storch -

Global Emerging Markets Equities, Flossbach von Storch - Global Convertible Bond, Flossbach von Storch - Bond

Opportunities und Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Konsolidierte Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens

zum 31. Mdrz 2020

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 16.112.677.651,17)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

Forderungen aus Devisengeschdften

Sonstige Forderungen®

15.494.657.761,76

56.471.542,79
1.854.561.597,90
11.620.617,17
3.293.212,00
42.311.518,70
13.598.431,66
55.485.496,39
89.159.115,24
34.220.392,60
1.957.310,85

17.657.336.997,06

Optionen

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften
Zinsverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften

Sonstige Passiva?

-701.554,59
-28.860.750,75
-283.733.642,35
-31.782.853,54
-2.182,80
-110.632.358,99
-34.232.343,13
-20.636.896,19

-510.582.582,34

Netto-Fondsvermogen

17.146.754.414,72

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen in Zusammenhang mit Terminkontrakten.
2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergtitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Verdnderung des Netto-Fondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020

EUR

Netto-Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

15.743.411.716,51
-43.696.877,79
3.759.276,38
4.295.237.685,74
-1.759.929.940,06
1.083.056.474,31
-444.526.377,87
-273.275.359,41
-1.341.416.096,99
-115.866.086,10

Netto-Fondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes

17.146.754.414,72

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR
Ertrage

Dividenden 52.693.656,57
Ertrdge aus Investmentanteilen 296.000,00
Zinsen auf Anleihen 50.749.931,86
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 46.570,40
Bankzinsen -4.882.320,43
Bestandsprovisionen 624.815,74
Sonstige Ertrdge 8.037,59
Ertragsausgleich 5.308.708,43
Ertrage insgesamt 104.845.400,16
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -25.119,28

Performancevergltung

Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr
Verwahrstellenvergtitung
Zentralverwaltungsstellenvergiitung

Taxe d'abonnement

Veroffentlichungs- und Prifungskosten

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte

Register- und Transferstellenvergiitung
Staatliche Gebuhren
Sonstige Aufwendungen”

Aufwandsausgleich

-30.553.213,16
-99.184.947,03
-1.923.229,09
-828.496,31
-4.222.780,62
-338.833,63
-125.449,96
-119.485,45
-42.752,01
-2.109.986,60
-9.067.984,81

Aufwendungen insgesamt

-148.542.277,95

Ordentlicher Nettoaufwand

-43.696.877,79

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Belgischer Steuerrtickstellung.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities II

Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: ATWI1T7X ATWITY ATXEQ3 ATXEQ4
ISIN-Code: LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53 %p.a. 0,78%p.a. 1,53 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse USD-IT

WP-Kenn-Nr.: AT4ULR A1182B A1182C A14YSO
ISIN-Code: LU1245469744 LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93%p.a. 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 CHF keine 1.000.000,00 USD
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 CHF keine 100.000,00 USD

Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR CHF CHF usb

Anteilklasse USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14YS1 A2H690 A2)JA86 A2]A87
ISIN-Code: LU1280372688 LU1716948093 LU1748854863 LU1748854947
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % keiner keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,53 %p.a. 0,65%p.a. 0,98 % p.a. 0,98%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschattend thesaurierend
Wahrung: usD EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Anteilklasse CHF-H Anteilklasse CHF-HT
WP-Kenn-Nr.: A2)A88 A2JA89
ISIN-Code: LU1748855084 LU1748855167
Ausgabeaufschlag: keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,98%p.a. 0,98%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: ausschattend thesaurierend
Wadhrung: CHF CHF

Geografische Linderaufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 30,47 %
Vereinigtes Konigreich 15,58%
Deutschland 14,19%
Niederlande 9,29%
Schweiz 8,51%
Kanada 4,06 %
Danemark 2,35%
Israel 1,46 %
Cayman Inseln 1,24%
Frankreich 1,16%
Japan 0,91%
Hongkong 0,84%
Indien 0,81%
Luxemburg 0,59 %
Wertpapiervermégen 91,46 %
Terminkontrakte -3,38%
Bankguthaben 12,60 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,68 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Wirtschaftliche Aufteilung”

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 17,56 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 13,48%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 9,34%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,81%
Investitionsguter 6,74%
Media & Entertainment 6,73%
Automobile & Komponenten 573%
Staatsanleihen 3,59%
Diversifizierte Finanzdienste 3,41%
Software & Dienste 3,26%
GroR- und Einzelhandel 3,19%
Telekommunikationsdienste 2,68%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 2,58%
Immobilien 1,60%
Versicherungen 1,43%
Banken 1,24%
Verbraucherdienste 1,05 %
Hardware & Ausristung 0,79%
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,25%
Wertpapiervermégen 91,46 %
Terminkontrakte -3,38%
Bankguthaben 12,60%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,68 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 804,40 5.779.397 -145.681,58 139,18
30.09.2019 864,32 5.679.675 -14.331,00 152,18
31.03.2020 725,22 5.000.838 -101.851,43 145,02
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 2.709,49 20.382.082 604.140,46 132,93
30.09.2019 4.181,74 28.978.637 1.174.160,64 144,30
31.03.2020 4.613,53 33.683.212 699.702,08 136,97
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 336,15 2.460.466 71.026,62 136,62
30.09.2019 574,64 3.818.750 194.086,31 150,48
31.03.2020 667,59 4.626.011 125.758,77 144,31
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 1.075,02 8.147.022 283.168,14 131,95
30.09.2019 1.482,79 10.272.362 287.999,55 144,35
31.03.2020 1.511,77 10.958.991 110.852,12 137,95
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 80,12 715.587 31.753,06 111,96
30.09.2019 140,57 1.151.916 50.642,31 122,03
31.03.2020 200,99 1.727.162 73.241,12 116,37

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Entwicklung der letzten 3 Geschdaftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2018 29,62 302.488 -1.748,08 97,92" 111,54
30.09.2019 46,54 412.742 11.847,79 112,75 122,41
31.03.2020 51,70 467.026 6.327,55 110,69% 177
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2018 25,64 270.010 5.663,63 94,95" 108,16
30.09.2019 37,68 346.999 7.608,70 108,59 117,90
31.03.2020 47,06 443.055 10.607,42 106,223 112,43
Anteilklasse USD-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usb
30.09.2018 11,56 117.959 -1.002,40 98,009 114,42
30.09.2019 13,41 113.431 -409,83 118,22% 129,40
31.03.2020 14,05 123.645 1.321,64 113,64% 125,32
Anteilklasse USD-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usb
30.09.2018 6,20 63.780 4.072,72 97,159 113,43
30.09.2019 12,50 107.463 4.608,20 116,30% 127,30
31.03.2020 14,65 131.505 2.959,68 111,409 122,85
Anteilklasse MT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 61,78 612.269 61.260,85 100,91
30.09.2019 136,86 1.217.566 63.015,10 112,41
31.03.2020 171,36 1.581.836 42.099,12 108,33

R umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.
4 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
5) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
®) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

September 2018 1 EUR=1,1391 CHF
September 2019 1 EUR=1,0857 CHF
Madrz 2020 1 EUR=1,0585 CHF
September 2018 1 EUR=1,1676 USD
September 2019 1 EUR=1,0946 USD
Madrz 2020 1 EUR=1,1028 USD
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Entwicklung der letzten 3 Geschdaftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 16,55 163.134 16.188,39 101,43
30.09.2019 31,16 281432 12.577,74 110,72
31.03.2020 36,93 350.287 7.819,66 105,42
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 4,25 41.908 4.135,64 101,42
30.09.2019 12,95 116.130 7.780,49 111,52
31.03.2020 24,31 227.512 12.851,81 106,84
Anteilklasse CHF-H
Netto- Netto-

Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2018 0,12 1.300 112,21 88,94" 101,31
30.09.2019 0,55 5.441 398,68 101,142 109,81
31.03.2020 0,68 6.896 154,71 98,52% 104,28
Anteilklasse CHF-HT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2018 0,53 5.950 515,87 88,87" 101,23
30.09.2019 1,26 12.360 618,05 102,07» 110,82
31.03.2020 1,67 16.674 456,13 100,113 105,97

R umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2019 1 EUR = 1,0857 CHF
3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2020 1 EUR =1,0585 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 13
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2020
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 7.396.070.285,77)

Bankguthaben

Zinsforderungen
Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschaften

Forderungen aus Devisengeschdften

7.390.831.671,90

1.018.575.373,79
6.724.239,98
10.219.775,08
31.719.839,64
9.896.627,98
27.397.260,27

8.495.364.788,64

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften

Sonstige Passiva®

-4.496.234,72
-273.399.659,83
-21.841.909,65
-75.049.794,87
-27.394.094,10
-11.681.234,37

-413.862.927,54

Netto-Teilfondsvermégen

8.081.501.861,10

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergttung und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zurechnung auf die Anteilklassen

14

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

725.222.876,42 EUR
5.000.838,441
145,02 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

4.613.534.640,53 EUR
33.683.212,435
136,97 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

667.587.706,70 EUR
4.626.011,436
144,31 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.511.765.164,25 EUR
10.958.991,417
137,95 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

200.988.982,77 EUR
1.727.162,204
116,37 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

51.695.149,71 EUR
467.026,165
110,69 EURD
117,17 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

47.062.563,46 EUR
443.055,478
106,22 EURY
112,43 CHF

Anteilklasse USD-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

14.051.190,09 EUR
123.644,550
113,64 EUR?
125,32 USD

Anteilklasse USD-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

14.650.181,68 EUR
131.505,147
111,40 EUR?
122,85 USD

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR = 1,0585 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR=1,1028 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zurechnung auf die Anteilklassen (Fortsetzung)

15

Anteilklasse MT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

171.357.921,27 EUR
1.581.836,299
108,33 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

36.928.964,50 EUR
350.286,884
105,42 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

24.307.920,53 EUR
227.512,385
106,84 EUR

Anteilklasse CHF-H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

679.411,14 EUR
6.896,047
98,52 EUR"
104,28 CHF

Anteilklasse CHF-HT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

1.669.188,05 EUR
16.674,234
100,11 EURY
105,97 CHF

N umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR=1,0585 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

7.536.978.880,64
-60.767.979,56
4.969.871,17
1.840.895.256,67
-848.594.870,69
623.965.616,85
-170.582.627,49
-149.305.619,69
-659.276.188,60
-36.780.478,20

864.323.531,94
-3.256.775,12
-509.032,12
97.132.156,65
-198.983.589,38
58.679.656,40
-16.701.806,46
-9.138.907,05
-60.699.875,54
-5.622.482,90

4.181.741.031,55
-38.720.844,75
4.028.136,45
945.677.560,33
-245.975.476,52
347.634.250,72
-93.381.559,20
-86.138.661,57
-370.390.913,64
-30.938.882,84

574.641.901,34
-3.051.432,33
349.124,64
300.240.684,05
-174.481.912,82
50.583.567,64
-13.793.132,97
-12.306.467,46
-54.594.625,39
0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

8.081.501.861,10

725.222.876,42

4.613.534.640,53

667.587.706,70

EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse Anteilklasse

Anteilklasse RT Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.482.794.488,66 140.568.447,55 46.535.418,98 37.681.911,28
Ordentlicher Nettoaufwand -12.570.164,04 -2.136.078,53 -220.016,19 -379.870,50
Ertrags- und Aufwandsausgleich 386.872,46 485.353,79 20.764,27 75.730,96
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 283.807.883,55 108.202.283,58 11.321.411,79 14.984.502,40
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen -172.955.761,36 -34.961.163,36 -4.993.862,28 -4.377.085,57
Realisierte Gewinne 118.145.547,60 15.282.767,17 6.685.938,56 5.677.907,53
Realisierte Verluste -31.940.704,57 -3.861.196,58 -2.292.623,19 -1.846.047,29
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -28.312.030,77 -5.469.971,93 -1.172.365,10 -1.153.086,59
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -127.590.967,28 -17.121.458,92 -4.189.517,13 -3.601.398,76
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

1.511.765.164,25

200.988.982,77

51.695.149,71

47.062.563,46

EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
usD-IT USD-RT  Anteilklasse MT Anteilklasse H

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes

13.410.079,19

12.497.864,78

136.861.053,25

31.160.056,28

Ordentlicher Nettoaufwand -71.715,43 -132.540,26 129.946,31 -207.979,96
Ertrags- und Aufwandsausgleich 10.513,49 16.295,28 5.103,72 39.284,86
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 1.779.622,68 5.168.450,87 45.372.005,68 9.909.338,97
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -457.979,38 -2.208.767,40 -3.272.890,64 -2.089.681,02
Realisierte Gewinne 1.818.744,45 1.898.443,05 12.737.627,18 2.763.955,23
Realisierte Verluste -1.069.749,12 -1.130.035,66 -3.308.448,55 -727.006,23
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -226.076,97 -241.437,29 -3.599.983,41 -761.756,29
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -1.142.248,82 -1.218.091,69 -13.566.492,27 -2.941.869,71
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 -215.377,63
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 14.051.190,09 14.650.181,68  171.357.921,27 36.928.964,50

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens (Fortsetzung)

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR

Anteilklasse Anteilklasse

Anteilklasse HT CHF-H CHF-HT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 12.951.160,41 550.289,59 1.261.645,84
Ordentlicher Nettoaufwand -137.977,96 -3.659,35 -8.871,45
Ertrags- und Aufwandsausgleich 58.841,29 772,18 2.109,90
Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 16.497.484,53 221.251,58 580.620,01
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -3.645.676,12 -66.537,81 -124.487,03
Realisierte Gewinne 1.764.392,79 84.795,34 208.023,19
Realisierte Verluste -433.292,94 -28.586,88 -68.437,85
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -719.606,41 -19.462,08 -45.806,77
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -2.027.405,06 -55.716,60 -135.607,79
Ausschittung 0,00 -3.734,83 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 24.307.920,53 679.411,14 1.669.188,05

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Stiick

Stiick

Stiick

18

Sttick

Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

5.679.675,178
627.701,256
-1.306.537,993

28.978.636,549
6.411.731,748
-1.707.155,862

3.818.749,754
1.956.199,099
-1.148.937,417

10.272.362,175
1.920.137,450
-1.233.508,208

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 5.000.838,441 33.683.212,435 4.626.011,436 10.958.991,417
Stick Stick Stick Stick
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT USD-IT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.151.915,961 412.742,002 346.999,401 113.431,272
Ausgegebene Anteile 864.831,941 97.804,386 135.876,046 14.252,500
Zurlickgenommene Anteile -289.585,698 -43.520,723 -39.819,969 -4.039,222
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.727.162,204 467.026,165 443.055,478 123.644,550
Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse
USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H Anteilklasse HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 107.462,827 1.217.565,914 281.432,482 116.129,599
Ausgegebene Anteile 43.288,613 392.969,228 88.009,704 143.889,550
Zurtickgenommene Anteile -19.246,293 -28.698,843 -19.155,302 -32.506,764
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 131.505,147 1.581.836,299 350.286,884 227.512,385
Stlick Stlck
Anteilklasse Anteilklasse
CHF-H CHF-HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 5.440,705 12.360,000
Ausgegebene Anteile 2.098,047 5.515,242
Zurlickgenommene Anteile -642,705 -1.201,008
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 6.896,047 16.674,234

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Ertrage

Dividenden 32.748.810,30 3.276.625,37 18.333.670,75 2.699.520,43

Zinsen auf Anleihen 6.810.231,87 704.720,61 3.797.673,99 557.657,96

Bankzinsen -3.705.921,31 -386.505,34 -2.063.898,40 -303.550,04

Bestandsprovisionen 364.393,66 37.007,52 203.344,38 30.274,77

Ertragsausgleich 1.033.014,17 -290.774,29 1.018.425,67 86.486,45

Ertrage insgesamt 37.250.528,69 3.341.073,87 21.289.216,39 3.070.389,57

-17,47

Zinsaufwendungen -211,87 -20,05 -119,37
Performancevergltung -30.553.213,16 -3.611.966,79 -17.030.491,50 -2.659.132,36
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -56.951.699,99 -3.329.639,69 -35.389.977,81 -2.652.000,25
Verwahrstellenvergltung -916.608,24 -94.508,38 -511.291,57 -75.106,64
Zentralverwaltungsstellenvergitung -394.836,75 -40.703,77 -220.248,83 -32.352,56
Taxe d'abonnement -1.999.250,40 -198.432,19 -1.141.912,18 -168.914,37
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -182.443,34 -18.767,03 -101.565,94 -15.060,04
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -37.646,16 -3.875,63 -20.976,70 -3.102,77
Register- und Transferstellenvergitung -40.510,69 -4.261,53 -22.535,33 -3.318,94
Staatliche Gebuihren -13.291,80 -1.295,69 -7.436,50 -1.110,85
Sonstige Aufwendungen" -925.910,51 -94.184,65 -516.943,29 -76.094,56
Aufwandsausgleich -6.002.885,34 799.806,41 -5.046.562,12 -435.611,09
Aufwendungen insgesamt -98.018.508,25 -6.597.848,99 -60.010.061,14 -6.121.821,90
Ordentlicher Nettoaufwand -60.767.979,56 -3.256.775,12 -38.720.844,75 -3.051.432,33
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,89 1,65 0,89
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,84 2,51 1,79
Performancevergiitung in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,95 0,86 0,90

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Belgischer Steuerrtickstellung.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse RT  Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT
Ertrage
D|v|denden .................................................................................................................... 532027214 ................ 75279552 ................ 20515519 .................. 1 5995353
Zinsen auf Anleihen 1.322.784,83 149.690,54 42.345,06 34.381,43
Bankzinsen -721.419,99 -80.599,73 -23.028,86 -18.447,67
Bestandsprovisionen 70.776,88 8.135,09 2.297,16 1.828,03
Ertragsausgleich -29.540,77 96.571,35 7.246,46 25.642,62
Ertrage insgesamt 6.962.873,09 926.592,77 234.025,01 213.357,94
Aufwendungen
staufwendungen4052523133 ............................ 113
Performancevergitung -5.978.039,84 -606.231,81 -196.263,68 -148.110,09
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -12.321.502,85 -1.770.992,39 -201.348,52 -320.201,21
Verwahrstellenvergiitung -178.034,02 -20.239,24 -5.704,47 -4.625,06
Zentralverwaltungsstellenvergitung -76.687,27 -8.719,41 -2.457,28 -1.992,64
Taxe d'abonnement -388.474,40 -47.590,03 -12.763,01 -10.879,20
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -35.487,86 -4.072,11 -1.142,48 -910,98
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -7.317,94 -837,02 -234,49 -188,34
Register- und Transferstellenvergitung -7.886,88 -874,11 -251,41 -200,97
Staatliche Gebuihren -2.578,60 -314,97 -83,39 -67,16
Sonstige Aufwendungen" -179.655,26 -20.869,84 -5.780,41 -4.678,03
Aufwandsausgleich -357.331,69 -581.925,14 -28.010,73 -101.373,58
Aufwendungen insgesamt -19.533.037,13 -3.062.671,30 -454.041,20 -593.228,44
Ordentlicher Nettoaufwand -12.570.164,04 -2.136.078,53 -220.016,19 -379.870,50
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,65 2,05 0,89 1,65
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 2,52 2,84 1,77 2,48
Performancevergiitung in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,87 0,79 0,88 0,83

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebuhren und Belgischer Steuerrtickstellung.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse

UsD-IT USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H
Ertrage
D|v|denden ......................................................................................................................... 5653253 .................... 5922495 ................ 64232385 ................ 1 4196243
Zinsen auf Anleihen 11.661,28 12.109,98 130.498,61 29.100,96
Bankzinsen -6.321,63 -6.563,98 -70.435,20 -15.757,59
Bestandsprovisionen 634,82 659,32 6.948,16 1.537,97
Ertragsausgleich 2.100,56 2.202,22 78.572,05 13.358,44
Ertrage insgesamt 64.757,56 67.632,49 787.912,48 170.202,21
Aufwendungen
z.nsaufwendungeno3603g43z .......................... 093
Performancevergitung -60.811,51 -60.823,79 0,00 -131.886,45
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -55.304,66 -112.773,75 -517.672,29 -173.909,30
Verwahrstellenvergiitung -1.567,06 -1.627,69 -17.592,47 -3.921,43
Zentralverwaltungsstellenvergitung -675,12 -701,24 -7.579,24 -1.689,35
Taxe d'abonnement -3.435,89 -3.611,29 -8.199,52 -8.980,08
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -304,11 -322,80 -3.531,01 -785,64
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -63,95 -66,61 -721,79 -160,92
Register- und Transferstellenvergitung -68,65 -71,06 -768,39 -171,91
Staatliche Gebuihren -23,30 -24,43 -260,64 -57,48
Sonstige Aufwendungen" -1.604,33 -1.652,21 -17.960,73 -3.975,33
Aufwandsausgleich -12.614,05 -18.497,50 -83.675,77 -52.643,30
Aufwendungen insgesamt -136.472,99 -200.172,75 -657.966,17 -378.182,17
Ordentlicher Nettoaufwand -71.715,43 -132.540,26 129.946,31 -207.979,96
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,89 1,65 0,71 1,09
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,98 2,67 0,71 1,98
Performancevergiitung in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,09 1,02 - 0,89

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Belgischer Steuerrtickstellung.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse HT CHF-H CHF-HT
Ertrage
D|v|denden3185543254788620429
Zinsen auf Anleihen 15.853,10 515,29 1.238,23
Bankzinsen -8.447,66 -277,74 -667,48
Bestandsprovisionen 857,32 27,42 64,82
Ertragsausgleich 21.732,67 270,98 719,76
Ertrage insgesamt 111.851,86 3.083,83 7.559,62
Aufwendungen
staufwendungen .................................................................................................................... 062 ............................. : 002 ........................... 004
Performancevergitung -61.870,99 -2.266,16 -5.318,19
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -95.868,51 -3.081,10 -7.427,66
Verwahrstellenvergiitung -2.153,50 -69,42 -167,29
Zentralverwaltungsstellenvergitung -927,97 -29,96 -72,11
Taxe d'abonnement -5.500,86 -162,82 -394,56
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -445,56 -13,71 -34,07
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -90,31 -2,88 -6,81
Register- und Transferstellenvergitung -91,24 -3,03 7,24
Staatliche Gebuihren -35,28 -1,01 -2,50
Sonstige Aufwendungen® -2.271,02 -69,91 -170,94
Aufwandsausgleich -80.573,96 -1.043,16 -2.829,66
Aufwendungen insgesamt -249.829,82 -6.743,18 -16.431,07
Ordentlicher Nettoaufwand -137.977,96 -3.659,35 -8.871,45
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,10 1,09 1,09
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,89 1,94 1,92
Performancevergiitung in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,79 0,85 0,83

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Belgischer Steuerrtickstellung.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert  vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Aktien, Anrechte und Genussschei

US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. ADR ~ USD 82.000 40.000 575.500 191,2700 99.814.912,04 1,24
99.814.912,04 1,24
Ddnemark
DK0060534915 Novo-NordiskAS | DKK 110000 530000 3500000 4048500 18975480087 235
189.754.800,87 2,35
Deutschland
DEooog4o4oosA|||anst ........................................... EUR522442212442 .............. 3100001528400 .......... 4738040000 ......... 059
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 2.896.213 0 5.196.213 42,4550 220.605.222,92 2,73
DE0005190003  Bayer. Motoren Werke AG EUR 730.000 485.000 2.525.000 45,7300  115.468.250,00 1,43
DE0005190037  Bayer. Motoren Werke AG -VZ- EUR 17.554 0 297.554 37,3200 11.104.715,28 0,14
DE0005158703  Bechtle AG EUR 60.000 90.000 595.000 112,4000 66.878.000,00 0,83
DEOOOATDAHHO Brenntag SE EUR 450.000 70.000 1.940.000 32,4900 63.030.600,00 0,78
DEO00A0Z27Z5 freenet AG EUR 134.006 434.006 4.850.000 15,8500 76.872.500,00 0,95
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien AG EUR 234.432 0 617.432 102,0000 62.978.064,00 0,78
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 559.301 0 3.889.301 17,1400 66.662.619,14 0,82
DE0005089031  United Internet AG EUR 1.072.305 0 4.200.000 26,1200  109.704.000,00 1,36
840.684.371,34 10,41
Frankreich
FR0010307819 ....... L egrandSA ...................................... EUR ............. 915000 ............. 1 60000 .......... 1275000575300 .......... 7341 450000 ......... 091
73.414.500,00 0,91
Hongkong
HK0000059539A|AGr0uthdHKD .......... 50465930 .......... 8296593701500 .......... 5306371247 ......... 084
68.063.712,47 0,84
Indien
INEOO1A01036  Housing Development IN\ 300000 1480823 3319177 16400000 6528053774 081
Finance Corporation Ltd.
65.280.537,74 0,81
Israel
|Loo1ogz4113Checkpomts()ftware ...................... U5D3395940 .......... 1314694991900 ........ 11324854721 ......... 145
Technologies Ltd.
118.248.547,21 1,46
Japan
JP3302400006 ........ F anuccorporanonjpyzoooo ............. 1 19500 ............. 500000 ............. 146550000 .......... 7377940520 ......... 091
73.779.405,20 0,91

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Kanada
cAoog4741035Agn|cogag|eM|ne5Ltd .................. USD3500000 ............. gooooo .................... 401000 .......... 2908959013 ......... 036
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 3.917.387 340.845 16.346.542 19,2900 285.931.080,14 3,54
CA21037X1006  Constellation Software Inc. CAD 3.400 0 15.500 1.275,9000 12.661.790,13 0,16
327.682.460,40 4,06
Luxemburg
LU1773762911sponFYTECHNOLOGYSA ............... USD .................. 9000 .............. 15000 ............... 970001214300 .......... 1068073037 ......... 013
10.680.730,87 0,13
Niederlande
NL0000388519 ...... U n||eveva ....................................... EUR39104520 .......... 9022357 .................... 437500 ........ 3 9472855625 ......... 4 ss
394.728.556,25 4,88
Schweiz
CH0033863350 ...... N e5t|e5A ......................................... CHF ........... 1 145383 ............... 56503 .......... 5383875998000 ........ 50808565564 ......... 629
CH0012005267  Novartis AG CHF 1.630.000 0 1.630.000 77,8000  119.805.384,98 1,48
CH0012032048 Roche Holding AG CHF 127.600 24.872 102.728 308,8000 29.969.207,75 0,37
Genussscheine
CH0267291224  Sunrise Communications CHF 400.874 0 400.874 79,6500 30.164.963,72 0,37
Group AG
688.026.212,09 8,51
Vereinigte Staaten von Amerika
U50028241000AbettLaboratones ........................ USD7198480 .......... 1279848793400 .......... 9207756649 ......... 114
US00507Vv1098  Activision Blizzard Inc. usb 790.000 0 1.020.000 58,4700 54.079.978,24 0,67
US00724F1012  Adobe Inc. usD 10.500 0 39.000 318,3900 11.259.711,64 0,14
US02079K3059  AlphabetInc. usD 52.697 77.707 165.250 1.146,3100 171.769.792,80 2,13
US0231351067 Amazon.com Inc. usD 69.200 30.350 44.550 1.963,9500 79.338.023,67 0,98
Us0758871091  Becton, Dickinson & Co. usD 432.055 0 432.055 222,8700 87.316.011,83 1,08
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usb 280.000 430.000 1.660.000 183,1800  275.733.405,88 3,41
US17275R1023  Cisco Systems Inc. usD 1.050.000 0 1.050.000 40,3200 38.389.553,86 0,48
US2855121099  Electronic Arts Inc. usD 250.000 0 250.000 97,6900 22.145.901,34 0,27
US30303M1027 Facebook Inc. usD 850.000 520.000 1.260.000 165,9500 189.605.549,51 2,35
US34959]1088 Fortive Corporation usD 394.388 0 948.210 52,1000 44.796.645,81 0,55
US4523081093  Illinois Tool Works Inc. usD 310.000 0 310.000 142,3500 40.014.961,92 0,50
UsS4781601046  Johnson & Johnson usD 450.000 0 1.750.000 133,0100 211.069.550,24 2,61
US5949181045  Microsoft Corporation usbD 2.000 0 85.000 160,2300 12.349.972,80 0,15
US6516391066  Newmont Corporation usb 297.785 1.610.000 2.887.785 46,3600  121.397.998,37 1,50
US70450Y1038  PayPal Holdings Inc. usD 52.652 294.279 125.873 97,0300 11.074.952,11 0,14
US7181721090  Philip Morris International Inc.  USD 1.025.220 268.698 5.470.000 72,5500 359.855.368,15 4,45
US72352L1061 Pinterest Inc. usD 8.378.920 800.000 7.578.920 15,4200 105.972.929,27 1,31
US7766961061  Roper Technologies Inc. usD 58.300 0 58.300 317,4600 16.782.660,50 0,21
US1912161007 The Coca-Cola Co. usD 1.510.000 0 1.510.000 45,0000 61.615.886,83 0,76
US92826C8394  VISAInc. usD 100.000 0 100.000 165,5700 15.013.601,74 0,19
US88579Y1010  3M Co. usD 771.899 25.035 1.865.000 137,7400  232.938.973,52 2,88
2.254.598.996,52 27,90

R NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Vereinigtes Konigreich
GB0002374006 Diageo Plc. GBP 510.000 0 510.000 25,7450 14.782.650,30 0,18
GB0004544929  Imperial Brands Plc. GBP 6.767.690 0 8.117.690 13,3300 121.829.326,39 1,51
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 1.738.000 378.914 5.159.086 62,0000 360.125.345,64 4,46
496.737.322,33 6,15
Borsengehandelte Wertpapiere 5.701.495.065,33 70,56
Aktien, Anrechte und Genussscheine 5.701.495.065,33 70,56
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS1936658530  0,091% BMW Finance NV EMTN 0 0 10.000.000 99,5070 9.950.700,00 0,12
Reg.S. FRN v.19(2021)
XS1548436556  0,125% BMW Finance NV EMTN 0 0 20.000.000 99,1760 19.835.200,00 0,25
Reg.S.v.17(2021)
DE0001137834  0,000% Bundesrepublik 130.000.000 100.000.000 30.000.000 100,1340 30.040.200,00 0,37
Deutschland Reg.S.
v.19(2020)
FRO013482809 0,200% LVMH Moét Hennessy Louis 20.000.000 0 20.000.000 99,5430 19.908.600,00 0,25
Vuitton SE EMTN Reg.S. FRN
v.20(2022)
XS1960675822  0,000% Medtronic Global Holdings 0 0 19.100.000 99,5050 19.005.455,00 0,24
SCAFRN v.19(2021)
XS1960676127  0,000% Medtronic Global Holdings 0 0 10.000.000 99,0230 9.902.300,00 0,12
SCAV.19(2021)
XS0969795680  2,125% Nestlé Finance International 0 0 7.500.000 102,5910 7.694.325,00 0,10
Ltd. EMTN Reg.S. v.13(2021)
DEO00A2G8VS7  0,000% SAP SEReg.S. FRN v.18(2021) 0 0 15.000.000 100,2360 15.035.400,00 0,19
XS1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank 0 0 11.500.000 90,0000 10.350.000,00 0,13
Certificaten Reg.S. FRN
v.13(2199)
XS1955024390 0,000% The Coca-Cola Co. FRN 0 0 15.000.000 99,9070 14.986.050,00 0,19
v.19(2021)
XS1799938995  3,375% Volkswagen Internat 20.000.000  37.000.000 15.000.000 91,7500 13.762.500,00 0,17

Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1048428442  4,625% Volkswagen Internat 0 0 83.000.000 94,0000 78.020.000,00 0,97
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
XS1629774230  3,875% Volkswagen Internat 31.500.000 0 106.500.000 87,4290 93.111.885,00 1,15
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
XS1799939027  4,625% Volkswagen Internat 20.000.000 3.500.000 89.500.000 92,6750 82.944.125,00 1,03
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
XS2010040124  1,250% ZF Europe Finance BV 7.900.000 0 7.900.000 84,7500 6.695.250,00 0,08
v.19(2023)
XS2010039381  2,000% ZF Europe Finance BV 20.800.000 0 20.800.000 80,5000 16.744.000,00 0,21
v.19(2026)
XS2010039977  2,500% ZF Europe Finance BV 19.000.000 0 19.000.000 76,5000 14.535.000,00 0,18
v.19(2027)
462.520.990,00 5,75
Borsengehandelte Wertpapiere 462.520.990,00 5,75

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

XS2114413565  2,875% AT & T Inc. Fix-to-Float Perp. 28.500.000 0 28.500.000 89,0000 25.365.000,00 0,31

DE0001137842  0,000% Bundesrepublik Deutschland  100.000.000 0 100.000.000 100,1909 100.190.900,00 1,24
Reg.S.v.20(2020)

DE0001137859  0,000% Bundesrepublik 60.000.000 0 60.000.000 100,2456 60.147.360,00 0,74
Deutschland v.20(2020)

DE0001137867  0,000% Bundesrepublik 160.000.000  60.000.000  100.000.000 100,3190  100.319.000,00 1,24
Deutschland v.20(2020)

XS0557252417  3,750% Codperatieve Rabobank U.A. 10.000.000 0 10.000.000 100,7960 10.079.600,00 0,12
v.10(2020)

XS1752918901  0,340% JPMorgan Chase Bank N.A. 0 0 15.000.000 99,0750 14.861.250,00 0,18
EMTN FRN v.19(2021)

XS1821883102  3,625% Netflix Inc.v.17(2027) 0 0 20.000.000 98,8320 19.766.400,00 0,24

XS2076099865  4,625% Netflix Inc.v.18(2029) 32.000.000 0 32.000.000 101,0000 32.320.000,00 0,40

363.049.510,00 4,47
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 363.049.510,00 4,47
Anleihen 825.570.500,00 10,22

Wandelanleihen

US697435AD78 0,750% Palo Alto Networks Inc./ 0 0 19.000.000 95,6210

16.474.419,66

Palo Alto Networks Inc. CV
v.18(2023)
16.474.419,66 0,20
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 16.474.419,66 0,20
Wandelanleihen 16.474.419,66 0,20

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
DEOOOAOS9GBO  Dte. Borse Commodities EUR 0 850.000 1.800.000 47,3080 85.154.400,00 1,05
GmbH/Gold Unze 999 Zert.
v.07(2199)
85.154.400,00 1,05
Vereinigtes Konigreich
IEO0B579F325 Invesco Physical Markets Plc./ ~ USD 5.350.000 0 5.350.000 157,1000  762.137.286,91 9,43
Gold Unze Zert.v.09(2100)
762.137.286,91 9,43
Borsengehandelte Wertpapiere 847.291.686,91 10,48
Zertifikate 847.291.686,91 10,48
Wertpapiervermégen 7.390.831.671,90 91,46

DAX Index Future Juni 2020 0 500 -500 200.500,03 0,00
Euro Stoxx 50 Price Index Future 0 30.000 -30.000 -89.910.468,05 -1,11

Juni 2020
-89.709.968,02  -1,11

usD

................................. E Mm.s&psoomdexmture1137209571983013368959131227

Juni 2020
-183.689.691,81 -2,27
Short-Positionen -273.399.659,83  -3,38
Terminkontrakte -273.399.659,83 -3,38
Bankguthaben - Kontokorrent 1.018.575.373,79 12,60
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -54.505.524,76 -0,68
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 8.081.501.861,10 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Devisentermingeschdfte
Zum 31.Madrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFVY
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 108.900.000,00 102.934.921,31 1,27
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 31.100.000,00 28.135.782,74 0,35
USD/EUR J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungskdufe 150.000.000,00 135.559.766,95 1,68
EUR/CHF DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 5.090.000,00 4.811.191,45 0,06
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 490.000.000,00 442.828.572,02 5,48
EUR/USD J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 1.390.000.000,00 1.250.171.081,45 15,47
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"
Short-Positionen
EUR
DAX Index Future Juni 2020 -500 -122.012.500,00 -1,51
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni -30.000 -814.200.000,00 -10,07
2020
-936.212.500,00 -11,58
uUsD
E-Mini S&P 500 Index Future Juni -19.830 -2.347.709.806,86 -29,05
2020
-2.347.709.806,86 -29,05
Short-Positionen -3.283.922.306,86 -40,63
Terminkontrakte -3.283.922.306,86 -40,63

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind

integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 105.000 105.000
DE0007100000 Daimler AG EUR 0 1.964.442
DEOOOKBX1006 Knorr-Bremse AG EUR 20.018 580.000
DEOOOAODSPTO MTU Aero Engines AG EUR 152.025 152.025
DEOOOA2YN9S00 TeamViewer AG EUR 886.393 1.750.000

Us0378331005 Apple Inc. usb 12.000 492.000
Us09247X1019 Blackrock Inc. usb 6.000 170.000
Us09857L1089 Booking Holdings Inc. usb 1.590 23.113
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. usb 261.267 261.267
US2358511028 Danaher Corporation usb 10.000 125.000
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 75.000 75.000
Us8725401090 TJX Companies Inc. usb 0 335.000

GB0002875804 British American Tobacco Plc. GBP 90.000 1.880.000

GBOOBR|9B|26 Fevertree Drinks Plc. GBP 0 4314

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

30

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
BE6285450449 0,350% Anheuser-Busch InBev S.A./[NV EMTN Reg.S. FRN v.16(2020) 0 8.000.000
DE0001141729 0,250% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. v.15(2020) 50.000.000 50.000.000
DE0001137818 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. v.19(2020) 60.000.000 60.000.000
DE0001137826 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. v.19(2020) 60.000.000 60.000.000
DE0001137800 0,000% Bundesrepublik Deutschland v.19(2019) 0 50.000.000
FRO013324316 0,000% Sanofi S.A.EMTN Reg.S. FRN v.18(2020) 0 20.000.000
XS1715323298 0,000% United Technologies Corporation FRN v.17(2019) 0 20.000.000
XS1206541366 3,500% Volkswagen Internat Finance NV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 7.000.000 7.000.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1380333929 0,500% Berkshire Hathaway Inc.v.16(2020) 0 30.000.000
DE0001137792 0,000% Bundesrepublik Deutschland v.19(2019) 0 90.000.000
XS51900562288 4,625% Netflix Inc. Reg.S. v.18(2029) 0 32.000.000
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
DEOOOATMECS1 Invesco Physical Markets Plc./Gold Unze 999 Zert. EUR 920.000 5.350.000
v.11(2100)

Optionen
usbD
Put on S&P 500 Index Februar 2020/3.150,00 3.000 3.000
Put on S&P 500 Index Februar 2020/3.200,00 2.250 2.250
Put on S&P 500 Index Januar 2020/3.050,00 4.900 4.900
Put on S&P 500 Index Januar 2020/3.100,00 4.900 4.900

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
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31

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Terminkontrakte
EUR
Euro Stoxx 50 Price Index Future Mdrz 2020 27.750 27.750
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2019 872 0
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Juni 2020 2.005 2.005
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Mdrz 2020 923 923
EUX 5YR Euro-Bobl Future Dezember 2019 0 5.930
uUsD
E-Mini S&P 500 Index Future Mdrz 2020 13.884 13.884

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Indische Rupie
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken

Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

INR

JPY
CAD
CHF
usb

0,8882
7,4674
8,5509

83,3855

119,1796
1,5619
1,0585
1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Der erste Schritt
Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R
WP-Kenn-Nr.: ATWI17V ATWI1TW
ISIN-Code: LU0952573052 LU0952573136
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43%p.a. 0,83 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend
Wahrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Geografische Landeraufteilung”

Deutschland 28,99%
Vereinigte Staaten von Amerika 15,95 %
Niederlande 9,29%
Schweden 6,83%
Luxemburg 472%
Osterreich 375%
Vereinigtes Konigreich 2,38%
Europdische Gemeinschaft 2,20%
Norwegen 2,12%
Frankreich 2,03%
Supranationale Institutionen 1,58 %
Finnland 1,18%
Polen 1,09%
Schweiz 1,04 %
Belgien 032%
Irland 0,16 %
Wertpapiervermégen 83,63 %
Optionen -0,09 %
Terminkontrakte 0,05%
Bankguthaben 18,42 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -2,01%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Wirtschaftliche Aufteilung”

Banken 31,18%
Geschdfts- und o6ffentliche Dienstleistungen? 14,65 %
Versicherungen 5,95%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 552%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 5,20%
Software & Dienste 3,38%
Automobile & Komponenten 3,14%
Sonstiges 2,49%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 2,32%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,71%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 1,49%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,28%
Hardware & Ausristung 1,22%
Telekommunikationsdienste 1,05%
Investitionsgliter 0,87%
Media & Entertainment 0,74%
Immobilien 0,60%
Transportwesen 0,51%
Energie 0,33%
Wertpapiervermégen 83,63 %
Optionen -0,09%
Terminkontrakte 0,05%
Bankguthaben 18,42 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -2,01%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.
2 Inkl. Staatsanleihen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Der erste Schritt
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 194,74 1.797.280 17.908,42 108,35
30.09.2019 220,40 1.959.487 18.262,99" 112,48
31.03.2020 228,72 2.079.968 13.623,42 109,96
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 22,56 209.942 9.570,96 107,47
30.09.2019 42,82 385.377 19.202,84» 111,12
31.03.2020 71,10 655.851 30.001,22 108,41
D Diese Position enthdlt Mittelzufliisse aus der Fusion der Anteilklassen H und HT in Anteilklasse I.
2) Diese Position enthdlt Mittelzuflisse aus der Fusion der Anteilklasse RT in Anteilklasse R.
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 31. Mdrz 2020

EUR

Wertpapiervermogen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 261.721.956,85)

250.851.370,68

Bankguthaben 55.234.195,09
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 135.488,99
Zinsforderungen 276.405,68
Forderungen aus Absatz von Anteilen 2.665.067,75
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 7.000.072,92
Sonstige Forderungen® 35.500,00

316.198.101,11
Optionen -279.069,91
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -104.001,69
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -193.512,68

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften

Sonstige Passiva?

-15.613.808,00
-184.558,66

-16.374.950,94

Netto-Teilfondsvermogen

299.823.150,17

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen in Zusammenhang mit Terminkontrakten.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

36

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

228.721.979,64 EUR

2.079.968,099
109,96 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

71.101.170,53 EUR

Umlaufende Anteile 655.850,512

Anteilwert 108,41 EUR

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

263.221.939,56
-122.196,23
30.729,94
64.247.981,99
-20.623.344,15
13.430.904,50
-5.779.476,94
-930.451,72
-12.380.556,92
-1.272.379,86

220.399.787,50
17.666,94
520,67
23.160.681,23
-9.537.264,51
10.531.207,99
-4.467.049,26
-751.694,14
-9.599.938,73
-1.031.938,05

42.822.152,06
-139.863,17
30.209,27
41.087.300,76
-11.086.079,64
2.899.696,51
-1.312.427,68
-178.757,58
-2.780.618,19
-240.441,81

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

299.823.150,17

228.721.979,64

71.101.170,53

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Sttick Stiick

Anteilklasse | Anteilklasse R
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.959.487,468 385.376,939
Ausgegebene Anteile 206.386,801 371.492,801
Zurtiickgenommene Anteile -85.906,170 -101.019,228
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.079.968,099 655.850,512

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Ertrage
DMdenden ..................................................................................................................................................... 21715810 .................. 172302874435523
Zinsen auf Anleihen 666.542,52 536.585,47 129.957,05
Bankzinsen -52.119,22 -41.618,42 -10.500,80
Ertragsausgleich 49.099,66 4.397,90 44.701,76
Ertrage insgesamt 880.681,06 671.667,82 209.013,24
Aufwendungen
staufwendungenzwm ........................ 17939 ............................ : 4021
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementgebihr -734.560,46 -498.209,27 -236.351,19
Verwahrstellenvergiitung -31.922,53 -25.642,83 -6.279,70
Zentralverwaltungsstellenvergltung -13.752,65 -11.046,76 -2.705,89
Taxe d'abonnement -73.274,21 -58.836,40 -14.437,81
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -11.791,21 -9.387,91 -2.403,30
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -13.822,62 -10.932,91 -2.889,71
Register- und Transferstellenvergiitung -1.213,52 -976,30 -237,22
Staatliche Gebiihren -964,83 -765,53 -199,30
Sonstige Aufwendungen” -41.526,06 -33.105,01 -8.421,05
Aufwandsausgleich -79.829,60 -4.918,57 -74.911,03
Aufwendungen insgesamt -1.002.877,29 -654.000,88 -348.876,41
Ordentlicher Nettoaufwand -122.196,23 17.666,94 -139.863,17
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(ftr den zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,56 0,96
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,56 0,96

Performancevergiitung in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Aktien, Anrechte und Genussschei

BE0974293251  Anheuser-Busch InBevS.A/NV ~ EUR 25.000 0 25.000 38,9050 972.625,00 0,32
972.625,00 0,32
Deutschland
DEooog4o4oosA|||anst ........................................... EUR .................. 75000 .................. 75001523400 ............ 114630000 ......... 033
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 25.000 0 25.000 42,4550 1.061.375,00 0,35
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 35.000 0 35.000 52,6800 1.843.800,00 0,61
DE0005190037  Bayer. Motoren Werke AG -VZ- EUR 15.000 0 15.000 37,3200 559.800,00 0,19
DE000A0Z27Z5 freenet AG EUR 0 0 75.000 15,8500 1.188.750,00 0,40
DE0006048408  Henkel AG & Co. KGaA EUR 17.500 7.500 20.000 64,6000 1.292.000,00 0,43
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien AG EUR 17.500 0 17.500 102,0000 1.785.000,00 0,60
DE0006632003  MorphoSys AG EUR 30.000 15.000 15.000 90,8000 1.362.000,00 0,45
DE0007236101  Siemens AG EUR 10.000 0 10.000 75,2600 752.600,00 0,25
DE0005089031  United Internet AG EUR 35.000 0 75.000 26,1200 1.959.000,00 0,65
12.950.625,00 4,31
Niederlande
NL0000333619 ...... U n||eveva ....................................... EUR400000 ................ 4 0000437500 ............ 175000000 ......... 053
1.750.000,00 0,58
Schweiz
CH0038863350 ...... N e5t|esA ......................................... CHF ................ 3 5000 ............... 17500 ................ 17500 998000 ............ 164997638 ......... 055
CH0012005267  Novartis AG CHF 20.000 0 20.000 77,8000 1.470.004,72 0,49
3.119.981,10 1,04
Vereinigte Staaten von Amerika
U502079K3059A|phabet|nc .................................... USD .................. 15000 .................. 1500”463100 ............ 155913118 ......... 052
US17275R1023  Cisco Systems Inc. usD 75.000 0 75.000 40,3200 2.742.110,99 0,91
US6516391066 Newmont Corporation usD 0 0 20.000 46,3600 840.768,95 0,28
US2546871060  The Walt Disney Co. usDb 7.200 0 7.200 99,8000 651.577,80 0,22
US90353T1007  Uber Technologies Inc. usD 60.000 0 60.000 27,8300 1.514.145,81 0,51
US88579Y1010  3M Co. usD 7.500 0 15.000 137,7400 1.873.503,81 0,62
9.181.288,54 3,06
Vereinigtes Konigreich
0300303MLx29 ..... R oya|Dutch5he||p|c ...................... EUR ................ 6 50000 ................ 55000 ..................... 151500 ............... 98475000 ......... 033
984.750,00 0,33

Borsengehandelte Wertpapiere 28.959.269,64 9,64

Aktien, Anrechte und Genussscheine 28.959.269,64 9,64

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS$1292384960 1,375% Apple Inc.v.15(2024) 1.000.000 0 5.500.000 103,0450 5.667.475,00 1,89
XS2051361264  0,250% AT & TInc.Vv.19(2026) 600.000 2.000.000 1.000.000 92,9600 929.600,00 0,31
DEO00A188WW1 0,750% BASF Finance Europe NV 1.500.000 0 1.500.000 98,6350 1.479.525,00 0,49
EMTN Reg.S.v.16(2026)
XS0909359332  2,750% B.A.T.International Finance 1.000.000 0 1.000.000 102,3340 1.023.340,00 0,34
Plc. EMTN Reg.S. v.13(2025)
XS1577962084  1,300% Baxter International Inc. 1.000.000 0 1.000.000 99,6810 996.810,00 0,33
v.17(2025)
XS$1200670955  0,750% Berkshire Hathaway Inc. 3.000.000 0 6.500.000 98,9410 6.431.165,00 2,14
v.15(2023)
XS1200679071  1,125% Berkshire Hathaway Inc. 900.000 0 900.000 98,7390 888.651,00 0,30
v.15(2027)
XS2010445026  0,125% BMW Finance NV EMTN 0 0 5.000.000 96,9060 4.845.300,00 1,62
Reg.S.v.19(2022)
XS1632891138  0,625% BNG Bank NV EMTN Reg.S. 6.500.000 0 6.500.000 104,9510 6.821.815,00 2,28
v.17(2027)
DE0001141752  0,000% Bundesrepublik 25.000.000  10.000.000 15.000.000 101,4230 15.213.450,00 5,07
Deutschland Reg.S.
v.17(2022)
DE000CZ45VST  0,010% Commerzbank AG EMTN Pfe. 7.000.000 0 7.000.000 97,9800 6.858.600,00 2,29
v.20(2030)
DEOO0OA2R9ZT1  0,250% Daimler International 3.600.000 2.500.000 1.100.000 94,8190 1.043.009,00 0,35
Finance BV EMTN Reg.S.
v.19(2023)
FR0012432912 1,125% Danone S.A. EMTN Reg.S. 1.500.000 0 1.500.000 101,4770 1.522.155,00 0,51
v.15(2025)
FR0O013444536  0,000% Dassault Systemes SE Reg.S. 0 0 1.500.000 95,7920 1.436.880,00 0,48
v.19(2024)
XS2050404636  0,200% DH Europe Finance Il S.a.r.L. 0 0 2.000.000 92,6120 1.852.240,00 0,62
v.19(2026)
XS2050406177  1,350% DH Europe Finance Il S.a.r.L. 1.100.000 1.000.000 100.000 81,5650 81.565,00 0,03
v.19(2039)
XS1637162592  1,200% DH Europe Finance S.a.r.l. 1.000.000 0 1.000.000 96,3320 963.320,00 0,32
v.17(2027)
XS1485596511 0,250 % DNB Boligkreditt A.S. EMTN 0 2.500.000 3.500.000 100,9660 3.533.810,00 1,18
Reg.S. Pfe.v.16(2026)
DEOOOA2TSDW4 0,010% DZ HYP AG EMTN Reg.S. Pfe. 6.500.000 0 6.500.000 99,6410 6.476.665,00 2,16
v.19(2027)
EUO00A1TU9951 0,125% Europdischer 6.500.000 0 6.500.000 101,6926 6.610.019,00 2,20

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

Stabilitatsmechanismus
[ESM] EMTN Reg.S.
v.16(2024)
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
EUOOOATGOBN7  2,125% European Financial Stability 7.500.000 5.000.000 2.500.000 109,3850 2.734.625,00 0,91
Facility [EFSF] EMTN Reg.S.
v.14(2024)
XS1247736793  0,875% European Investment Bank 2.500.000 3.000.000 4.500.000 105,1034 4.729.653,00 1,58
(EIB) EMTN Reg.S. Green
Bond v.15(2024)
DEOOOATRQCPO  0,250% Hessen Reg.S.Vv.15(2025) 1.000.000 0 7.000.000 101,9920 7.139.440,00 2,38
DEOOOATKRJQ6  0,250% ING-DiBa AG EMTN Reg.S. Pfe. 0 0 5.000.000 102,3434 5.117.170,00 1,71
v.16(2026)
DEOOOA2DAR65 0,625 % Kreditanstalt fur 5.000.000 0 5.000.000 105,2324 5.261.620,00 1,75
Wiederaufbau v.17(2027)
DEOOOLB1DSM2  0,375% Landesbank Baden- 0 0 5.500.000 102,5990 5.642.945,00 1,88
Wirttemberg EMTN Reg.S.
Pfe.v.17(2025)
XS2106576494 0,010% Landesbank Hessen- 5.400.000 0 5.400.000 100,7090 5.438.286,00 1,81
Thiringen Girozentrale
EMTN Reg.S. Pfe. v.20(2025)
XS1379610675  0,375% Landwirtschaftliche 6.500.000 0 6.500.000 102,8900 6.687.850,00 2,23
Rentenbank EMTN
v.16(2026)
FRO013482817  0,000% LVMH Moét Hennessy Louis 3.000.000 0 3.000.000 97,1400 2.914.200,00 0,97
Vuitton SE EMTN Reg.S.
v.20(2024)
XS1960678099  0,375% Medtronic Global Holdings 0 0 4.000.000 98,1010 3.924.040,00 1,31
SCAV.19(2023)
XS1960678255 1,125% Medtronic Global Holdings 1.000.000 0 1.000.000 98,1750 981.750,00 0,33
SCAV.19(2027)
XS$2055089960  0,000% Metropolitan Life Global 0 0 2.500.000 96,7620 2.419.050,00 0,81
Funding | Reg.S. v.19(2022)
XS$1626191107  0,250% Nederlandse Waterschapsbank 0 0 5.000.000 102,1290 5.106.450,00 1,70
NV EMTN Reg.S. Green Bond
v.17(2024)
XS1707075245  1,750% Nestlé Finance International 1.000.000 0 1.000.000 107,7600 1.077.600,00 0,36
Ltd. EMTN Reg.S. v.17(2037)
XS1963717704  0,250% Nordea Mortgage Bank Plc. 0 2.500.000 3.500.000 101,3180 3.546.130,00 1,18
EMTN Reg.S. Pfe. v.19(2026)
DEOOONRWOLQ9 2,150% Nordrhein-Westfalen EMTN 2.000.000 0 2.000.000 161,8900 3.237.800,00 1,08
Reg.S.v.19(2119)
DEOOONRWOFU3  1,250% Nordrhein-Westfalen Reg.S. 0 0 6.500.000 106,8530 6.945.445,00 2,32
v.14(2025)
XS1134729794  1,625% Novartis Finance S.A. Reg.S. 2.000.000 0 2.000.000 105,5710 2.111.420,00 0,70
v.14(2026)
XS1689595830  0,250% Oesterreichische 1.000.000 0 4.000.000 102,3130 4.092.520,00 1,36
Kontrollbank AG EMTN
Reg.S.V.17(2024)
ATO000A28KX7  0,000% Osterreich Reg.S.v.19(2024) 1.500.000 0 1.500.000 101,9080 1.528.620,00 0,51

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS2035473748  0,125% Philip Morris International 1.000.000 0 2.800.000 89,7100 2.511.880,00 0,84
Inc.v.19(2026)
FRO013505104  1,000% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. 200.000 0 200.000 102,3240 204.648,00 0,07
v.20(2025)
XS1948598997  0,375% Skandinaviska Enskilda 0 0 6.000.000 102,3800 6.142.800,00 2,05
Banken Reg.S. Pfe.
v.19(2026)
XS1995620967  0,125% SpareBank 1 Boligkreditt AS 0 3.500.000 2.800.000 100,7120 2.819.936,00 0,94
EMTN Reg.S. Pfe.v.19(2026)
XS1962535644  0,375% Stadshypotek AB EMTN 0 0 6.000.000 102,2570 6.135.420,00 2,05
Reg.S. Pfe.v.19(2026)
XS1946788194  0,500% Swedbank Hypotek AB EMTN 0 3.000.000 3.000.000 102,9570 3.088.710,00 1,03
Reg.S. Pfe.v.19(2026)
XS1550143421 0,375% Swedish Covered Bond 0 0 5.000.000 102,0980 5.104.900,00 1,70
Corporation,The EMTN
Reg.S. Pfe.v.17(2024)
XS1197832915  0,750% The Coca-Cola Co.v.15(2023) 1.000.000 0 5.500.000 99,8960 5.494.280,00 1,83
XS1485643610 1,100% The Coca-Cola Co.v.16(2036) 1.000.000 0 1.000.000 91,5450 915.450,00 0,31
XS1171485722  1,125% The Wellcome Trust Ltd. 2.500.000 0 5.000.000 102,4740 5.123.700,00 1,71
Reg.S.v.15(2027)
XS2058556296  0,125% Thermo Fisher Scientific Inc. 2.000.000 0 2.000.000 94,1480 1.882.960,00 0,63
v.19(2025)
XS2102948994 0,250% Toyota Motor Credit 3.200.000 0 3.200.000 92,0250 2.944.800,00 0,98
Corporation EMTN Reg.S.
v.20(2026)
XS2147133495 1,250% Unilever NV EMTN Reg.S. 1.400.000 0 1.400.000 103,0070 1.442.098,00 0,48
v.20(2025)
AT000B122031  0,375% Volksbank Wien AG EMTN 0 0 5.500.000 102,6110 5.643.605,00 1,88
Reg.S. Pfe.v.19(2026)
204.767.195,00 68,29
PLN
PLO000110615 1,790% Polen FRN v.17(2024) 10.000.000  10.000.000 10.000.000 98,9220 2.173.202,40 0,72
PLO000108866  2,500% Polenv.15(2026) 4.800.000 10.000.000 4.800.000 105,6809 1.114.410,07 0,37
3.287.612,47 1,09
Borsengehandelte Wertpapiere 208.054.807,47 69,38
Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind
EUR
XS2091604715 0,300% Chubb INA Holdings Inc. 1.700.000 0 1.700.000 92,6840 1.575.628,00 0,53
v.19(2024)
XS2148390755 0,000% Nestlé Finance International 400.000 0 400.000 106,1070 424.428,00 0,14
Ltd. EMTN Reg.S. v.20(2030)
2.000.056,00 0,67
Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind 2.000.056,00 0,67

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Der erste Schritt
Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ..................................................................................................................................................................................................................................................................
DEOOOA1954u30250%A|||anzF|nance||BVEMTN .............................. 005500000974250 ............ 535337500 ......... 179
Reg.S.v.17(2023)
XS2079716937  0,500% Apple Inc.v.19(2031) 2.000.000 0 2.000.000 92,1870 1.843.740,00 0,61
XS2147994995 1,700% Danaher Corporation 700.000 0 700.000 100,8390 705.873,00 0,24
v.20(2024)
XS1602130947  3,375% Levi Strauss & Co.V.17(2027) 2.500.000 1.000.000 1.500.000 92,8370 1.392.555,00 0,46
XS0922885362  2,625% Microsoft Corporation 1.000.000 0 1.000.000 121,0430 1.210.430,00 0,40
v.13(2033)
XS1849518276  2,875% Smurfit Kappa Acquisitions 500.000 0 500.000 97,6120 488.060,00 0,16
Unlimited Co. Reg.S.
v.18(2026)
10.999.033,00 3,66
usb
U5654105AH652400%N|KE|ncvzo(2025)90000009000001027080 ............... 83820457 ......... 028
838.204,57 0,28
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 11.837.237,57 3,94
Anleihen 221.892.101,04 73,99
Wertpapiervermégen 250.851.370,68 83,63
Optionen
Longpos| tmnen ...........................................................................................................................................................................................................................................
Us[) ..................................................................................................................................................................................................................................................................
putons&psoo|ndexAugu5t2020/3ooooo10 ......................... 5 .......................... 5 ................................................. 2 0302”3 ......... 007
203.021,13 0,07
Long-Positionen 203.021,13 0,07
Short-Positionen?
Us[) ..................................................................................................................................................................................................................................................................
put On AngOEagle Mmesmd Ma | 2 020/5 500 .......................................... 0 .................... 35 0 .................... 35 0 ................................................ 48 209 104016
-482.091,04 -0,16
Short-Positionen -482.091,04 -0,16
Optionen -279.069,91 -0,09
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
DAxmdex Future]umzozo ............................................................................ 0 ...................... 35 ...................... 35 ................................................. 50 655000 ......... 017
EUX TOYR Euro-Bund Future Juni 2020 335 485 -150 -640.680,00 -0,21
EUX 2YR Euro-Schatz Future Juni 2020 0 150 -150 -9.750,00 0,00
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Juni 2020 110 165 -55 521.712,60 0,17
377.832,60 0,13

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt

EUR 11.994.625,21.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
uUsD
E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2020 10 35 -25 -242.343,61 -0,08
-242.343,61 -0,08
Short-Positionen 135.488,99 0,05
Terminkontrakte 135.488,99 0,05
Bankguthaben - Kontokorrent 55.234.195,09 18,42
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -6.118.834,68  -2,01
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 299.823.150,17 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31. Mdrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
JPY/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 1.500.000.000,00 12.592.857,24 4,20
EUR/JPY J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 1.500.000.000,00 12.592.857,25 4,20
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"

Short-Positionen

DAX Index Future Juni 2020 -35 -8.540.875,00 -2,85
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2020 -150 -26.040.000,00 -8,69
EUX 2YR Euro-Schatz Future Juni 2020 -150 -16.836.000,00 -5,62
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Juni 2020 -55 -11.795.300,00 -3,93
-63.212.175,00 -21,09

uUsD
EM|n|S&PSOOIndexFutureJumZOZO ...................................................................................................................................... 25295979552099
-2.959.795,52 -0,99
Short-Positionen -66.171.970,52 -22,08
Terminkontrakte -66.171.970,52 -22,08

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine

Borsengeha nde|tew3rtpap| ere ...........................................................................................................................................................................................................

Be|g|en .........................................................................................................................................................................................................................................................

3509742 68972 ........ bpost SA .............................................................................................................. EUR ............................................ 0 .................................. 100 ooo

6 emsc h|and ...............................................................................................................................................................................................................................................

050006969603 ....... pUMASE ................................................................................................................. EUR1500015000

DE0007164600  SAPSE EUR 10.000 10.000

EUR

x51343443190 ........ 2 200%Altr|aGr0up|ncv19(2027) .................................................................................................. 3000000 ............................... 3000000
DEOOOBLB6JE1 0,625% Bayer. Landesbank EMTN Reg.S. Pfe. v.18(2027) 0 2.500.000
XS1807469199 0,500% BNG Bank NV EMTN Reg.S. v.18(2025) 0 5.500.000
DE0001141760  0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.17(2022) 10.000.000 10.000.000
DE0001141802 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.19(2024) 17.500.000 17.500.000
X$2009011771 0,800% Capital One Financial Corporation v.19(2024) 0 1.300.000
XS1811812145 0,625% Cooperatieve Rabobank U.A. EMTN Reg.S. Pfe. v.18(2026) 0 6.500.000
XS1642738816  0,500% Cooperatieve Rabobank U.A. Reg.S.v.17(2022) 3.000.000 3.000.000
FRO013444502 0,000% Dassault Systemes SE Reg.S.v.19(2022) 0 1.300.000
DEOOODHY5066  0,010% Dte. Hypothekenbank [A.-G.] Reg.S. Pfe.v.19(2022) 0 5.000.000
EUO00A1Z99B9  0,750% Europdischer Stabilitdtsmechanismus [ESM] EMTN Reg.S. 1.500.000 1.500.000

v.17(2027)

XS2050448336 1,125% Fastighets AB Balder EMTN Reg.S. v.19(2027) 0 1.500.000
FI14000079041 2,000% Finnland Reg.S.v.14(2024) 0 6.000.000
FI4000278551 0,500% Finnland Reg.S.v.17(2027) 4.000.000 4.000.000
XS$1960248919  1,090% JPMorgan Chase & Co. EMTN Reg.S. Fix-to-Float v.19(2027) 3.700.000 3.700.000
XS1310493744 1,500% JPMorgan Chase & Co. EMTN Reg.S.v.15(2022) 0 5.500.000
DEOOOA2TSTS8 0,000% Kreditanstalt fir Wiederaufbau EMTN Reg.S. v.19(2024) 5.500.000 8.500.000
DEO00A254P51  0,875% LEG Immobilien AG EMTN Reg.S. v.19(2027) 2.000.000 2.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
DEOOOMHB24J4  0,010% Munchener Hypothekenbank eG EMTN Reg.S. Pfe.v.19(2023) 1.000.000 6.200.000
NL0O012650469 0,000% Niederlande Reg.S.v.17(2024) 0 6.500.000
ATO000A1K9C8  0,750% Osterreich Reg.S.Vv.16(2026) 0 6.500.000
XS2035474555  1,450% Philip Morris International Inc. v.19(2039) 0 2.700.000
DEOOOA2TSTDO  0,250%  SAP SE Reg.S.v.18(2022) 1.000.000 6.500.000
XS51002121454 6,500% Stichting AK Rabobank Certificaten Reg.S. FRN v.13(2199) 500.000 500.000
XS1914485534  1,125% Stryker Corporation v.18(2023) 0 3.000.000
XS1978200555  0,000% Toyota Fin Australia Ltd. EMTN Reg.S. v.19(2021) 0 4.500.000
XS1910947941 1,144 % Volkswagen Internat Finance NV Reg.S. FRN v.18(2024) 0 1.500.000
XS2010039381  2,000% ZF Europe Finance BV v.19(2026) 1.600.000 1.600.000
pr .................................................................................................................................................................................................................................................................
]P1024031K88 ......... 0 100% ..... Japanv19(2oz1) .................................................................................................................................... 0950000000
JP1051391K44 0,700% Japanv.19(2024) 180.000.000 180.000.000
JP1051421L13 0,100% Japanv.20(2024) 300.000.000 300.000.000
JP1201711L13 0,300% Japanv.20(2039) 550.000.000 550.000.000
p|_N ................................................................................................................................................................................................................................................................
...................................................................................................................................................................................................... 95000009500000
US676167BY47  2,625% Oesterreichische Kontrollbank.AG“\‘/.J 9(2022) 0 4.000.066
US912828XR65  1,750% Vereinigte Staaten von Amerika v.17(2022) 4.000.000 4.000.000
US912828YE44  1,250% Vereinigte Staaten von Amerika v.19(2024) 6.000.000 6.000.000

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
XS1835983922  0,050% Landwirtschaftliche Rentenbank EMTN Reg.S. v.18(2023) 1.000.000 7.000.000
usbD
US30251GAW78 5,125% FMG Resources [August 2006] Pty Ltd. 144Av.17(2024) 500.000 500.000

Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind

XS2034925375  3,500% Intrum AB Reg.S.v.19(2026) 0 1.500.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

46

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Optionen
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
c,aHonUmted|ntemetAGDezemberzo19/395o400400
Put on Deutsche Wohnen SE Januar 2020/34,00 500 500
Put on Deutsche Wohnen SE November 2019/30,00 650 0
Put on Dte. Post AG Dezember 2019/26,00 500 0
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future April 2020/165,50 50 50
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future April 2020/168,50 500 500
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future April 2020/169,50 250 250
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future April 2020/172,00 400 400
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future April 2020/172,50 200 200
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future April 2020/173,00 400 400
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future April 2020/173,50 400 400
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Februar 2020/167,00 250 250
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Februar 2020/169,00 400 400
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Mdrz 2020/167,00 400 400
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2020/167,50 400 400
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Mdrz 2020/167,50 75 75
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Mdrz 2020/168,50 400 400
Put on Infineon Technologies AG Dezember 2019/13,00 985 0
Put on MorphoSys AG Dezember 2019/92,00 250 250
USD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||on Baka Go|d Corpora t|on . Fe bruarzo 20/19 oo ................................................................................................................ 1000 ....................................... 1 000
Call on Barrick Gold Corporation Januar 2020/18,00 1.000 1.000
Call on Newmont Goldcorp Corporation Dezember 2019/40,00 200 0
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2020/1.200,00 20 20
Put on Barrick Gold Corporation November 2019/17,00 1.000 0
Put on Booking Holdings Inc. Januar 2020/1.730,00 15 15
Put on Booking Holdings Inc. November 2019/1.700,00 20 0
Put on Booking Holdings Inc. November 2019/1.730,00 15 15
Put on Facebook Inc. Februar 2020/160,00 150 150
Put on Newmont Goldcorp Corporation Dezember 2019/35,00 281 281
Put on Palo Alto Networks Inc. Dezember 2019/160,00 150 0
Put on Uber Technologies Inc. Mdrz 2020/33,00 600 600
Terminkontrakte
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
DAx|ndexFutureMarzzozo ................................................................................................................................................................ 30 ............................................ 30
EUX 10 YR Euro-OAT Future Dezember 2019 195 20
EUX 10 YR Euro-OAT Future Juni 2020 400 400
EUX 10 YR Euro-OAT Future Mdrz 2020 335 335

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
EUX 10YR Euro-BTP 6 % Future Dezember 2019 35 35
EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2019 220 0
EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2020 130 130
EUX 2YR Euro-Schatz Future Juni 2020 500 500
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2019 90 50
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Mdrz 2020 59 59
USD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
CBTz\(RUSTB|||6%Futurejun|zozo ............................................................................................................................................... 2 50250
CBT 5YR US T-Bond Note 6 % Future Dezember 2019 0 100
CBT 5YR US T-Bond Note 6 % Future Mdrz 2020 175 175
E-Mini S&P 500 Index Future Mdrz 2020 65 65

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schwedische Krone
Schweizer Franken

Us-Dollar

GBP
DKK
IPY
CAD
NOK
PLN
SEK
CHF
usD

0,8882
7,4674
119,1796
1,5619
11,6782
45519
11,0778
1,0585
1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive

Halbjahresbericht

1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

WP-Kenn-Nr.: AOM43T AOM43U A14ULS A14ULT ATaulw

ISIN-Code: LU0323577840 LU0323577923 LU1245470080 LU1245470163 LU1245470593

Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %

Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner

Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53 %p.a. 0,78 % p.a. 1,53 %p.a. 1,93 %p.a.

Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine

Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine keine

Ertragsverwendung: ausschuttend ausschuttend thesaurierend thesaurierend thesaurierend

Wadhrung: EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse H Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: AT14ULU A14ULV

ISIN-Code: LU1245470247 LU1245470320

Ausgabeaufschlag: keiner keiner

Riicknahmeabschlag: keiner keiner

Verwaltungsvergiitung: 0,88 % p.a. 0,88%p.a.

Mindesterstanlage: keine keine

Mindestfolgeanlage: keine keine

Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend

Wahrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 25,76 %
Vereinigtes Konigreich 14,34%
Deutschland 12,50%
Niederlande 11,51%
Schweiz 4,00 %
Frankreich 3,92%
Luxemburg 3,23%
Schweden 3,20%
Norwegen 2,04%
Supranationale Institutionen 1,98 %
Kanada 1,78%
Belgien 1,44 %
Cayman Inseln 1,09%
Osterreich 1,02%
Italien 0,62%
Mexiko 0,43%
Wertpapiervermoégen 88,86 %
Optionen 1,02%
Terminkontrakte -0,11%
Bankguthaben 10,21%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,02%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Wirtschaftliche Aufteilung”

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 13,02%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 8,41%
Banken 8,29%
Immobilien 777%
Automobile & Komponenten 7,06%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 547%
Staatsanleihen 427%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,19%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 3,10%
Hardware & Ausriistung 3,03%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,86%
Diversifizierte Finanzdienste 2,81%
Sonstiges 2,53%
GroR- und Einzelhandel 2,51%
Media & Entertainment 2,38%
Software & Dienste 2,09%
Versicherungen 1,97 %
Investitionsguter 1,71%
Telekommunikationsdienste 1,65%
Transportwesen 1,21%
Energie 1,05%
Versorgungsbetriebe 0,73%
Investmentfondsanteile 0,69%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,46 %
Verbraucherdienste 0,38%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,22%
Wertpapiervermégen 88,86 %
Optionen 1,02%
Terminkontrakte -0,11%
Bankguthaben 10,21%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,02%

100,00 %

» Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 244,65 1.816.673 -44.788,99 134,67
30.09.2019 324,03 2.262.941 60.073,85 143,19
31.03.2020 331,67 2.491.192 33.193,82 133,14
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 850,13 6.472.427 18.826,76 131,35
30.09.2019 918,72 6.630.301 22.799,36 138,56
31.03.2020 936,34 7.297.492 93.911,92 128,31
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 216,67 1.975.538 -18.054,11 109,68
30.09.2019 265,92 2.254.291 32.074,65 117,96
31.03.2020 365,54 3.298.078 126.105,24 110,84
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 8,50 79.452 351,12 106,92
30.09.2019 19,51 170.935 9.849,25 114,13
31.03.2020 23,79 222.714 6.010,81 106,34
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 114,04 1.079.470 51.540,03 105,64
30.09.2019 201,67 1.795.559 78.843,32 112,32
31.03.2020 325,15 3.098.812 149.096,64 104,93

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse H
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 0,75 7.525 746,05 99,76
30.09.2019 1,69 15.839 860,82 106,41
31.03.2020 5,70 57.669 4.421,07 98,91
Anteilklasse HT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 0,29 2.866 288,42 99,76
30.09.2019 5,64 52.595 5.207,95 107,19
31.03.2020 11,74 116.646 6.948,53 100,67
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 31. Mdrz 2020

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.924.027.297,26)

1.776.058.820,71

Optionen 20.302.112,80
Bankguthaben 204.184.948,76
Zinsforderungen 6.787.148,52
Dividendenforderungen 602.429,50
Forderungen aus Absatz von Anteilen 1.952.957,18
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 2.382.779,94

2.012.271.197,41
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -5.353.904,13
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -2.374.361,33
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -1.959.960,36
Sonstige Passiva? -2.635.586,79

-12.323.812,61

Netto-Teilfondsvermégen

1.999.947.384,80

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

331.671.447,32 EUR
2.491.191,511
133,14 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

936.340.035,73 EUR
7.297.491,677
128,31 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

365.544.109,39 EUR
3.298.077,597
110,84 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

23.794.221,12 EUR
222.713,606
106,84 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

325.151.288,40 EUR
3.098.812,130
104,93 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

5.704.040,66 EUR
57.669,000
98,91 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

11.742.242,18 EUR
116.646,389
100,67 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.737.163.515,40 324.025.045,91 918.715.740,18  265.918.611,78

Ordentlicher Nettoaufwand -916.925,21 820.756,72 -1.441.745,46 900.947,98

Ertrags- und Aufwandsausgleich 105.807,27 -47.242,30 71.964,21 -137.855,67

Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 618.443.320,40 49.280.783,91 149.857.150,19 185.489.770,63

Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -198.755.297,48 -16.086.967,41 -55.945.234,31 -59.384.528,45

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

75.124.308,69
-43.183.442,65
-16.823.147,48
-157.321.349,09
-13.889.405,05

12.698.653,15
-7.375.209,92
-2.644.964,78
-25.541.402,97
-3.458.004,99

36.031.065,99
-20.715.281,56
-7.131.016,61
-72.702.815,34
-10.399.791,56

13.179.256,65
-7.556.118,89
-3.269.288,51
-29.596.686,13
0,00

Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes

1.999.947.384,80

331.671.447,32

936.340.035,73

365.544.109,39

EUR

EUR

EUR

EUR

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 19.509.187,84 201.671.627,99 1.685.549,35 5.637.752,35
Ordentlicher Nettoaufwand -36.473,56 -1.194.148,78 11.057,03 22.680,86
Ertrags- und Aufwandsausgleich 4.397,26 224.108,32 -4.013,15 -5.551,40
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 8.069.222,57 212.092.108,76 4.620.541,56 9.033.742,78
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -2.058.415,59 -62.995.466,41 -199.473,48 -2.085.211,83
Realisierte Gewinne 895.145,29 11.774.393,12 163.053,06 382.741,43
Realisierte Verluste -513.554,96 -6.710.679,13 -92.959,09 -219.639,10
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -204.915,79 -3.379.222,03 -52.526,41 -141.213,35
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -1.870.371,94 -26.331.433,44 -395.579,71 -883.059,56
Ausschittung 0,00 0,00 -31.608,50 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 23.794.221,12 325.151.288,40 5.704.040,66 11.742.242,18

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Stiick

Stiick

Stiick
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Stiick

Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.262.941,222 6.630.301,156 2.254.291,328 170.934,731
Ausgegebene Anteile 347.326,945 1.082.071,909 1.552.273,611 70.096,659
Zurtickgenommene Anteile -119.076,656 -414.881,388 -508.487,342 -18.317,784
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.491.191,511 7.297.491,677 3.298.077,597 222.713,606

Stick

Stick

Stlick

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.795.559,315 15.839,400 52.595,434
Ausgegebene Anteile 1.880.537,296 43.683,100 83.801,958
Zurlickgenommene Anteile -577.284,481 -1.853,500 -19.751,003
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.098.812,130 57.669,000 116.646,389

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31.Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
Ertrage
DMdenden ............................................................................................................. 4199 34231 .................. 705 s 0507 ............... 2 051 05270 ................... 71 577544
Ertrage aus Investmentanteilen 87.000,00 15.240,34 44.154,13 13.176,11
Zinsen auf Anleihen 9.401.864,35 1.610.298,19 4.657.583,91 1.582.710,71
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 11.137,50 1.988,63 5.729,30 1.673,05
Bankzinsen -507.729,50 -87.989,53 -253.507,16 -83.810,52
Bestandsprovisionen 92.731,53 15.613,40 45.719,55 15.897,13
Ertragsausgleich 1.207.045,87 142.509,05 247.776,41 392.703,24
Ertrage insgesamt 14.491.392,06 2.403.465,15 6.798.508,84 2.638.126,16
Aufwendungen
staufwendungen ..................................................................................................... 357581 ........................ 51359 ..................... 17720850131
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementgebihr -12.987.452,14 -1.299.469,83 -7.377.023,45 -1.291.328,55
Verwahrstellenvergitung -216.634,16 -37.022,67 -107.088,29 -36.614,13
Zentralverwaltungsstellenvergltung -93.339,47 -15.949,81 -46.135,23 -15.781,46
Taxe d'abonnement -485.122,14 -82.858,31 -240.095,96 -81.914,15
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -16.618,04 -2.782,48 -8.046,91 -3.017,27
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -18.698,47 -3.132,65 -9.013,51 -3.276,24
Register- und Transferstellenvergiitung -16.650,63 -2.904,14 -8.391,40 -2.644,19
Staatliche Gebuihren -5.415,50 -867,83 -2.568,27 -1.031,52
Sonstige Aufwendungen® -251.956,77 -41.835,37 -120.378,58 -46.121,79
Aufwandsausgleich -1.312.853,14 -95.266,75 -319.740,62 -254.847,57
Aufwendungen insgesamt -15.408.317,27 -1.582.708,43 -8.240.254,30 -1.737.178,18
Ordentlicher Nettoaufwand -916.925,21 820.756,72 -1.441.745,46 900.947,98
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,89 1,64 0,89
Total Expense Ratio mit Performancevergitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,89 1,64 0,89

Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

R Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Belgischer Steuerrtickstellung.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31.Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse RT  Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
DMdenden ............................................................................................................................ 503957154725033 ................... g 64443 ................... 2041753
Ertrage aus Investmentanteilen 1.067,56 12.853,41 140,76 367,69
Zinsen auf Anleihen 111.311,61 1.380.873,18 17.067,29 42.019,46
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 134,55 1.552,42 14,32 45,23
Bankzinsen -5.990,12 -73.326,20 -872,50 -2.233,47
Bestandsprovisionen 1.114,62 13.776,10 161,07 449,66
Ertragsausgleich 13.999,20 370.172,42 16.187,39 23.698,16
Ertrage insgesamt 172.033,13 2.353.151,66 41.342,76 84.764,36
Aufwendungen
staufwendungen .................................................................................................................... 4189 ..................... : 52083 ......................... 629 ......................... 1532
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementgebihr -177.002,83 -2.787.838,49 -15.937,91 -38.851,08
Verwahrstellenvergitung -2.565,75 -31.968,37 -398,60 -976,35
Zentralverwaltungsstellenvergltung -1.105,50 -13.774,69 -171,90 -420,88
Taxe d'abonnement -5.749,47 -71.445,73 -886,86 -2.171,66
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -194,32 -2.469,95 -31,85 -75,26
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -223,06 -2.922,07 -39,14 -91,80
Register- und Transferstellenvergiitung -198,30 -2.414,92 -27,14 -70,54
Staatliche Gebuihren -63,82 -845,86 -12,37 -25,83
Sonstige Aufwendungen® -2.965,29 -38.818,79 -599,43 -1.237,52
Aufwandsausgleich -18.396,46 -594.280,74 -12.174,24 -18.146,76
Aufwendungen insgesamt -208.506,69 -3.547.300,44 -30.285,73 -62.083,50
oOrdentlicher Nettoaufwand -36.473,56 -1.194.148,78 11.057,03 22.680,86
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,64 2,04 0,99 0,98
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,64 2,04 0,99 0,98

Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

R Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Belgischer Steuerrtickstellung.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV

BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A.[NV EUR 150.000 0 350.000 38,9050 13.616.750,00 0,68
BE0974268972  bpostS.A. EUR 0 0 800.000 6,4540 5.163.200,00 0,26
18.779.950,00 0,94
Deutschland
DE0008404005  Allianz SE EUR 50.000 0 150.000 152,8400 22.926.000,00 115
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 190.000 50.000 340.000 42,4550 14.434.700,00 0,72
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 175.000 0 325.000 52,6800 17.121.000,00 0,86
DE0005190037  Bayer. Motoren Werke AG -VZ- EUR 200.000 0 200.000 37,3200 7.464.000,00 0,37
DEOOOATDAHHO Brenntag SE EUR 0 0 125.000 32,4900 4.061.250,00 0,20
DEOOOAOHN5C6 Deutsche Wohnen SE EUR 50.000 0 600.000 34,2500 20.550.000,00 1,03
DE0007480204  Dte. EuroShop AG EUR 0 0 550.000 9,9350 5.464.250,00 0,27
DEO000A0Z27Z5 freenet AG EUR 0 0 1.000.000 15,8500 15.850.000,00 0,79
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 1.506 0 101.506 64,6000 6.557.287,60 0,33
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien AG EUR 105.389 0 262.618 102,0000 26.787.036,00 1,34
DE0006632003  MorphoSys AG EUR 100.000 175.000 75.000 90,8000 6.810.000,00 0,34
DE0005089031  United Internet AG EUR 207.609 0 657.609 26,1200 17.176.747,08 0,86
DEOOOATMLT]1 Vonovia SE EUR 100.000 0 300.000 45,0100 13.503.000,00 0,68

178.705.270,68 8,94

Frankreich
FRO000120644 Danone S.A. EUR 100.000 0 200.000 57,1200 11.424.000,00 0,57
FRO000120271 Total S.A. EUR 100.000 145.000 200.000 33,5700 6.714.000,00 0,34

18.138.000,00 0,91

CA0084741085  Agnico Eagle Mines Ltd. usD 0 0 200.000 40,1000 7.272.397,53 0,36
.100.000 0 1.100.000 19,2900 19.241.022,85 0,96
26.513.420,38 1,32

CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD

—_

Niederlande

NL0000333619 ....... Un||everNVEUR325000 ....................... 0 525000437500 ......... 2734375000 ........... 137
27.343.750,00 1,37

Schweiz

CH0038863350  Nestlé S.A. CHF 290.000 0 420.000 99,8000 39.599.433,16 1,98

CH0012005267  Novartis AG CHF 200.000 0 350.000 77,8000 25.725.082,66 1,29

CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 10.000 10.000 50.000 308,8000 14.586.679,26 0,73

79.911.195,08 4,00

Amerik
US00507V1098  Activision Blizzard Inc. usD 100.000 75.000 225.000 58,4700 11.929.406,96 0,60
US02079K3059  AlphabetInc. usD 5.000 0 5.000 1.146,3100 5.197.270,58 0,26

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
US17275R1023  Cisco Systems Inc. usD 500.000 0 500.000 40,3200 18.280.739,93 0,91
US30303M1027 Facebook Inc. usD 25.000 50.000 50.000 165,9500 7.524.029,74 0,38
US4781601046  Johnson & Johnson usD 125.000 0 300.000 133,0100 36.183.351,47 1,81
US5801351017  McDonald's Corporation usD 50.000 0 50.000 168,1300 7.622.869,06 0,38
US6974351057  Palo Alto Networks Inc. usD 71.600 21.600 50.000 166,4700 7.547.606,09 0,38
US7181721090  Philip Morris International Inc. usD 25.000 0 300.000 72,5500 19.736.126,22 0,99
US2546871060  The Walt Disney Co. usD 100.000 0 100.000 99,8000 9.049.691,69 0,45
US90353T1007  Uber Technologies Inc. usD 600.000 400.000 200.000 27,8300 5.047.152,70 0,25
Us88579Y1010  3M Co. usD 89.529 0 169.529 137,7400 21.174.215,14 1,06
149.292.459,58 7,47
Vereinigtes Konigreich
G 300023 7530 4 ...... BnnshAmencanToba ccop|c ................. GBP ........................ 0 ....................... 0 ........... 2 55000 .............. 2 63500 ........... 7 56 501914 ........... 033
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 400.000 0 400.000 62,0000 27.921.639,27 1,40
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell Plc. EUR 100.000 0 600.000 15,1500 9.090.000,00 0,45
44.576.658,41 2,23
Borsengehandelte Wertpapiere 543.260.704,13 27,18
Nicht notierte Wertpapiere
Vere|n|gtestaaten von Ame"ka ..............................................................................................................................................................................................................
Usg7299ATH75TMobneusAmcEscrowshareg .......... Us[) ........................ 0 ....................... 0 5300000 ................ 00000 .......................... 000 ........... 000
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 543.260.704,13 27,18

Anleihen

XS51843443190
X52051362072
X$2051362312
X51664644710

X51203854960

X5$1203859928

X51664644983

XS2077670342

X52010445026

X52055727916

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Altria Group Inc. v.19(2027)

AT & TIncC.v.19(2030)

AT & TInc.v.19(2039)

B.A.T. Capital Corporation EMTN
Reg.S.v.17(2023)

B.A.T. International Finance Plc.
EMTN Reg.S.v.15(2023)

B.A.T. International Finance Plc.
EMTN Reg.S.v.15(2027)

B.A.T. International Finance Plc.
EMTN Reg.S.Vv.17(2030)

Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float
v.19(2079)

BMW Finance NV EMTN Reg.S.
v.19(2022)

BMW Finance NV EMTN Reg.S.
v.19(2023)

1,125%

0,875%

1,250%

2,250%

3,125%

0,125%

0,000 %

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermdégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
FRO013460607  1,125% Bureau Veritas SAReg.S.v.19(2027)  10.000.000 0 10.000.000 92,6120 9.261.200,00 0,46
XS$2099128055 0,875% CAlmmobilien Anlagen AG Reg.S.  3.300.000 0  3.300.000 93,3930 3.081.969,00 0,15
v.20(2027)
X52009011771 0,800 % Capital One Financial 0 0 5.000.000 89,0630 4.453.150,00 0,22
Corporation v.19(2024)
XS2010331440 1,650% Capital One Financial 0 0 10.000.000 84,9000 8.490.000,00 0,42
Corporation v.19(2029)
XS0728812495 4,000% Cooperatieve Rabobank U.A. 5.000.000 0 5.000.000 105,4410 5.272.050,00 0,26
Reg.S.Vv.12(2022)
DEOO0OA2R9ZT1  0,250% Daimler International Finance BV ~ 18.900.000 0 18.900.000 94,8190 17.920.791,00 0,90
EMTN Reg.S.v.19(2023)
FR0013444502  0,000% Dassault Systemes SE Reg.S. 0 0 10.000.000 97,8780 9.787.800,00 0,49
v.19(2022)
XS2050404636  0,200% DH Europe Finance Il S.a.r.L. 7.200.000 0 12.000.000 92,6120 11.113.440,00 0,56
v.19(2026)
XS2050404800 0,450% DH Europe Finance Il S.a.r.L. 0 0  3.100.000 89,6890 2.780.359,00 0,14
v.19(2028)
DEOOOA2TSDW4 0,010% DZ HYP AG EMTN Reg.S. Pfe. 10.000.000 0 10.000.000 99,6410 9.964.100,00 0,50
v.19(2027)
FRO013463668  0,375% EssilorLuxottica S.A. EMTN Reg.S. 10.000.000 0 10.000.000 93,8240 9.382.400,00 0,47
v.19(2027)
XS1716945586  3,250% Eurofins Scientific S.E. Reg.S. Fix- 0 2.000.000 4.000.000 75,6350 3.025.400,00 0,15
to-Float Perp.
XS1651444140  2,125% Eurofins Scientific S.E. Reg.S. 0  7.000.000  3.000.000 95,9710 2.879.130,00 0,14
v.17(2024)
EUOOOATGOBN7 2,125% European Financial Stability 10.000.000 0 10.000.000 109,3850 10.938.500,00 0,55
Facility [EFSF] EMTN Reg.S.
V.14(2024)
XS1576819079  1,875% Fastighets AB Balder Reg.S. 0 0  4.700.000 100,9030 4.742.441,00 0,24
V.17(2025)
XS1677912393  1,875% Fastighets AB Balder Reg.S. 0 0 11.500.000 97,5670 11.220.205,00 0,56
V.17(2026)
XS2084497705 0,625% Fresenius Medical Care AG & Co. 5.600.000 0  5.600.000 95,7730 5.363.288,00 0,27
KGaA EMTN Reg.S.v.19(2026)
XS2084488209 1,250% Fresenius Medical Care AG & Co. 5.200.000 0 5.200.000 94,7850 4.928.820,00 0,25
KGaA EMTN Reg.S.v.19(2029)
BE0002595735  1,875% Groupe Bruxelles Lambert S.A. 0 0 10.000.000 100,0220 10.002.200,00 0,50
[GBL] Reg.S. v.18(2025)
XS$1935128956  2,625% Immofinanz AG v.19(2023) 0 0  7.300.000 99,0340 7.229.482,00 0,36
FR0O013281946 1,625% Ingenico Group S.A. Reg.S. 0 0 8.600.000 98,1280 8.439.008,00 0,42
V.17(2024)
XS1310493744  1,500% JPMorgan Chase & Co. EMTN 10.000.000 0 10.000.000 99,4020 9.940.200,00 0,50
Reg.S.v.15(2022)
DEOOOA2TSTS8  0,000% Kreditanstalt fur Wiederaufbau 10.000.000 0 10.000.000 101,2200 10.122.000,00 0,51
EMTN Reg.S.v.19(2024)
DEO00A254P51  0,875% LEG Immobilien AG EMTN Reg.S. 4.100.000 0 4.100.000 93,7430 3.843.463,00 0,19
v.19(2027)
FR0013405347  0,125% LVMH Moét Hennessy Louis 4.000.000 0  4.000.000 98,3930 3.935.720,00 0,20

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Vuitton SE EMTN Reg.S.v.19(2023)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermdégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
FRO013482817  0,000% LVMH Moét Hennessy Louis 20.000.000 0 20.000.000 97,1400 19.428.000,00 0,97
Vuitton SE EMTN Reg.S.
v.20(2024)
XS1960675822  0,000% Medtronic Global Holdings SCA 0 0 10.000.000 99,5050 9.950.500,00 0,50
FRN v.19(2021)
XS1960676127  0,000% Medtronic Global Holdings SCA 0 0 10.000.000 99,0230 9.902.300,00 0,50
v.19(2021)
XS2035474126  0,800% Philip Morris International Inc. 0 0 6.000.000 85,1730 5.110.380,00 0,26
v.19(2031)
XS2035474555  1,450% Philip Morris International Inc. 9.000.000 0 20.000.000 79,5980 15.919.600,00 0,80
v.19(2039)
XS1734066811 3,125% PVH Corporation Reg.S. 0 0 7.000.000 95,4750 6.683.250,00 0,33
v.17(2027)
XS2031862076  0,125% Royal Bank of Canada Reg.S. 10.000.000 0 10.000.000 92,2620 9.226.200,00 0,46
v.19(2024)
XS1570260460  2,000% Smiths Group Plc. EMTN Reg.S. 0 0  3.000.000 102,3890 3.071.670,00 0,15
v.17(2027)
XS1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank 0 0 25.000.000 90,0000 22.500.000,00 1,13
Certificaten Reg.S. FRN v.13(2199)
XS1914502643  2,625% Stryker Corporation v.18(2030) 0 0  9.800.000 107,7290 10.557.442,00 0,53
XS2049582542  0,050% Svenska Handelsbanken AB 30.000.000 0 30.000.000 88,3630 26.508.900,00 1,33
[publ] Reg.S.v.19(2026)
DEO00SYM7720 1,250% Symrise AG Reg.S.v.19(2025) 0 0 2.425.000 99,7620 2.419.228,50 0,12
XS1577427526  0,161% The Goldman Sachs Group Inc. 10.000.000 0 40.000.000 94,4980 37.799.200,00 1,89
EMTN Reg.S. FRN v.17(2022)
XS51458408561 1,625% The Goldman Sachs Group Inc. 0 0 15.000.000 95,4110 14.311.650,00 0,72
EMTN Reg.S.Vv.16(2026)
XS1614198262 1,375% The Goldman Sachs Group Inc. 0 0 10.000.000 96,6660 9.666.600,00 0,48
EMTN Reg.S.v.17(2024)
X$2102948994  0,250% Toyota Motor Credit Corporation 12.800.000 0 12.800.000 92,0250 11.779.200,00 0,59
EMTN Reg.S.v.20(2026)
XS1205618470 3,000% Vattenfall AB Reg.S. Fix-to-Float 0 0 15.000.000 97,0000 14.550.000,00 0,73
Vv.15(2077)
XS1721422068  1,875% Vodafone Group Plc. EMTN Reg.S. 0 0 1.000.000 102,8310 1.028.310,00 0,05
v.17(2029)
AT000B122031 0,375% Volksbank Wien AG EMTN Reg.S. 0 0 10.000.000 102,6110 10.261.100,00 0,51
Pfe.v.19(2026)
XS$1799939027  4,625% Volkswagen Internat Finance NV 0 0  4.000.000 92,6750 3.707.000,00 0,19
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1048428442  4,625% Volkswagen Internat Finance NV 0 0 12.500.000 94,0000 11.750.000,00 0,59
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1799938995  3,375% Volkswagen Internat Finance NV 0 0 10.000.000 91,7500 9.175.000,00 0,46
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1629774230  3,875% Volkswagen Internat Finance NV 0 0 6.000.000 87,4290 5.245.740,00 0,26
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS51910947941 1,139% Volkswagen Internat Finance NV 0 0 5.000.000 94,4700 4.723.500,00 0,24
Reg.S. FRN v.18(2024)
XS1586555945  1,875% Volkswagen Internat Finance NV 0 0 10.000.000 94,6540 9.465.400,00 0,47

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Reg.S.V.17(2027)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
DEO00A182VT2  1,500% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. 0 0 7.000.000 98,9050 6.923.350,00 0,35
v.16(2026)
DEOOOA19X8A4  1,500% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. 0 0 3.000.000 98,5320 2.955.960,00 0,15
v.18(2026)
DEOOOA2R8NC5 0,125% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. 9.800.000 0 15.000.000 96,5750 14.486.250,00 0,72
v.19(2023)
DEO00A189ZX0  1,250% Vonovia Finance BV Reg.S. 0 0 7.000.000 100,1690 7.011.830,00 0,35
v.16(2024)
XS2010039381 2,000% ZF Europe Finance BV v.19(2026) 7.800.000 0 7.800.000 80,5000 6.279.000,00 0,31
XS2010039894  3,000% ZF Europe Finance BV v.19(2029) 9.200.000 0 9.200.000 73,5000 6.762.000,00 0,34
DEO00A14J7G6  2,750% ZF North America Capital Inc. 0 0 5.000.000 92,6000 4.630.000,00 0,23
Reg.S.v.15(2023)
622.418.632,50 31,15
NOK
XS1555330999 1,500 % European Investment Bank (EIB) 230.000.000 0 330.000.000 103,0870 29.130.097,10 1,46
EMTN v.17(2024)
XS1805263743 1,875 % Nordic Investment Bank EMTN 115.500.000 0 115.500.000 104,3550 10.320.942,01 0,52
v.18(2024)
NO0010572878 3,750% Norwegen Reg.S.v.10(2021) 15.000.000 0 165.000.000 104,0032 14.694.497,44 0,73
NO0010646813 2,000% Norwegen Reg.S.Vv.12(2023) 15.000.000 0 165.000.000 104,7590 14.801.283,59 0,74
NO0010705536 3,000% Norwegen Reg.S.Vv.14(2024) 11.000.000 0 121.000.000 109,8200 11.378.654,24 0,57
80.325.474,38 4,02
usb
US237194AL90 3,850 % Darden Restaurants Inc. 0 0 20.000.000 90,6810 16.445.593,04 0,82
v.17(2027)
US776743AD85 3,800 % Roper Technologies Inc. 0 0 8.000.000 102,6080 7.443.453,03 0,37
v.16(2026)
US189754AC88  4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 15.000.000 85,5500 11.636.289,45 0,58
US9128285D82 2,875 % Vereinigte Staaten von Amerika 0 0 30.000.000 108,8203 29.602.914,31 1,48
v.18(2023)
US912828YS30 1,750 % Vereinigte Staaten von Amerika 15.000.000 0 15.000.000 110,1445 14.981.569,78 0,75
v.19(2029)
80.109.819,61 4,00
Borsengehandelte Wertpapiere 782.853.926,49 39,17
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind
EUR
XS2081611993  1,625% Azimut Holding S.p.A. Reg.S. 13.700.000 0 13.700.000 90,2090 12.358.633,00 0,62
v.19(2024)
XS2133056114 0,000 % Berkshire Hathaway Inc. 3.150.000 0 3.150.000 94,2530 2.968.969,50 0,15
v.20(2025)
XS2091604715 0,300% Chubb INA Holdings Inc. 10.000.000 0 10.000.000 92,6840 9.268.400,00 0,46
v.19(2024)
24.596.002,50 1,23
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind 24.596.002,50 1,23

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVD
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEO00A19S4U8 0,250%  Allianz Finance Il BV EMTN 4.400.000 0 4.400.000 97,4250 4.286.700,00 0,21
Reg.S.v.17(2023)
XS2114413565 2,875% AT & T Inc. Fix-to-Float Perp. 18.400.000 0 18.400.000 89,0000 16.376.000,00 0,82
XS2147995299 2,100% Danaher Corporation 3.000.000 0 3.000.000 101,7210 3.051.630,00 0,15
v.20(2026)
XS2010039035 0,950% Dte.Bahn Finance GmbH Fix- 17.900.000  3.100.000 14.800.000 95,0000 14.060.000,00 0,70
to-Float Perp.
XS1679781424  2,875% EqQuinix Inc.v.17(2025) 10.000.000 0 10.000.000 95,0420 9.504.200,00 0,48
XS2001315766  1,375% Euronet Worldwide Inc. 12.000.000  5.000.000 15.000.000 93,8730 14.080.950,00 0,70
v.19(2026)
DEOOOAT9HCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg.S. 0 0 7.000.000 100,0360 7.002.520,00 0,35
v.17(2028)
XS2054210252  1,332% Wintershall Dea Finance BV 0 0 3.400.000 77,9050 2.648.770,00 0,13
Reg.S. v.19(2028)
XS2055079904 1,823 % Wintershall Dea Finance BV 0 0 3.400.000 75,2900 2.559.860,00 0,13
Reg.S.v.19(2031)
XS2052968596  1,350% WPC Eurobond BV v.19(2028) 3.900.000 0 15.000.000 87,5860 13.137.900,00 0,66
XS1794084068 1,375% WPP Finance 2016 EMTN 0 0 5.000.000 98,7590 4.937.950,00 0,25
Reg.S.v.18(2025)
91.646.480,00 4,58
uUsD
US034863AP55 4,875% Anglo American Capital Plc. 0 0 5.000.000 98,1250 4.448.902,79 0,22
144Av.15(2025)
US11134LAF67  3,625% Broadcom Corporation/ 0 0 5.000.000 98,6370 4.472.116,43 0,22
Broadcom Cayman Finance
Ltd. v.17(2024)
US12563XAC56 3,250% CK Hutchison International 0 0 6.500.000 103,0360 6.073.032,28 0,30
[17][1] Ltd. 144A v.17(2027)
US418056AV91  3,500% Hasbro Inc.v.17(2027) 0 0 10.000.000 94,1570 8.537.994,20 0,43
US594918CA09 4,250% Microsoft Corporation 0 0 5.000.000 128,0570 5.805.993,83 0,29
V.17(2047)
USU5521TAD47  5,375% MSCI Inc. Reg.S.v.18(2027) 0 0 5.000.000 100,5000 4.556.583,24 0,23
US55354GAD25 4,750% MSCIInc. 144A v.16(2026) 0 0 6.000.000 101,1735 5.504.542,98 0,28
USP8674JAE93  4,125% Sigma Alimentos S.A. de C.V. 0 0 10.000.000 94,0000 8.523.757,71 0,43
Reg.S. v.16(2026)
USU8B2764AK45 5,375%  Sirius XM Radio Inc. Reg.S. 0 0 4.000.000 101,0000 3.663.402,25 0,18
v.16(2026)
US82967NBA54 5,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 1.500.000 101,3040 1.377.910,77 0,07

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

v.17(2027)
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US189754AA23  4,250% Tapestry Inc.v.15(2025) 0  4.000.000 8.500.000 90,4850 6.974.270,04 0,35
US294829AA48 4,125% Telefonaktiebolaget L.M. 0 0 7.500.000 99,7730 6.785.432,54 0,34
Ericsson v.12(2022)
USU98737AC03 4,750% ZF North America Capital Inc. 2.822.000 0 5.000.000 82,5000 3.740.478,78 0,19
Reg.S.v.15(2025)
US98877DAC92  4,750% ZF North America Capital Inc. 0 0 5.000.000 83,9305 3.805.336,42 0,19
144Av.15(2025)
74.269.754,26 3,72
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 165.916.234,26 8,30
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
XS2114852218 0,250% Comcast Corporation 4.000.000 0 4.000.000 93,3800 3.735.200,00 0,19
v.20(2027)
3.735.200,00 0,19
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 3.735.200,00 0,19
Anleihen 977.101.363,25 48,89

Wandelanleihen

DEO00A2GS377 0,600% Deutsche Wohnen SE/ 0 0 5.000.000 94,8025 4.740.125,00 0,24
Deutsche Wohnen SE Reg.S.
CVV.17(2026)
4.740.125,00 0,24
usD
DEOOOA2BPEUO  0,925%  BASF SE Optionsanleihe cum 0 0 8.000.000 92,4910 6.709.539,35 0,34
v.17(2023)
DEOOOA1Z3XP8 1,875% Brenntag Fin/Brenntag SE 0 0 5.000.000 94,0610 4.264.644,54 0,21
Reg.S. CV v.15(2022)
US697435AD78 0,750% Palo Alto Networks Inc.| 0 0 10.000.000 95,6210 8.670.747,19 0,43
Palo Alto Networks Inc. CV
v.18(2023)
US22943FAF71 1,000% Trip.com Group Ltd.[Trip.com 2.800.000 0 17.800.000 97,3544 15.713.713,46 0,79
Group Ltd. CV v.15(2020)
35.358.644,54 1,77
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 40.098.769,54 2,01
Wandelanleihen 40.098.769,54 2,01

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVD
Investmentfondsanteile?
Luxemburg ................................................................................................................................................................................................................................................
mez 014905 ...... F |055bac hvonStOFCh .......................... E UR ................. 3 0000 ....................... 0 ............ 1 10000 .......... 1261 900 ............ 1333090000 ........... 0 69
Global Emerging Markets
Equities |
13.880.900,00 0,69
Investmentfondsanteile 13.880.900,00 0,69
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigtes Konigreich
IEOOB579F325 Invesco Physical Markets usD 1.416.000 0 1.416.000 157,1000 201.717.083,79 10,09
Plc./Gold Unze Zert.
v.09(2100)
201.717.083,79 10,09
Borsengehandelte Wertpapiere 201.717.083,79 10,09
Zertifikate 201.717.083,79 10,09
Wertpapiervermégen 1.776.058.820,71 88,86
Optionen
.I.- ongP05| t | onen .......................................................................................................................................................................................................................................
USD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
put 0 ns&p5oo| n deXAU gust 202 0/3 000 o o ................................................ 650 ................... 1 50 ................... 500 ...................................... 20302 11280 ........... 102
20.302.112,80 1,02
Long-Positionen 20.302.112,80 1,02
Optionen 20.302.112,80 1,02
Terminkontrakte

Short-Positionen

DAX Index Future Juni 2020 0 600 -600 -2.278.021,84 -0,11
EUX TOYR Euro-Bund Future Juni 2020 800 1.400 -600 721.818,00 0,04
-1.556.203,84 -0,07

uUsD
EM|n|s&psoo|ndexputureJun|2ozoo ................... 1 00 .................. : 100 .......................................... : 31315749004
-818.157,49 -0,04
Short-Positionen -2.374.361,33 -0,11
Terminkontrakte -2.374.361,33 -0,11
Bankguthaben - Kontokorrent 204.184.948,76 10,21
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.775.863,86 0,02
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 1.999.947.384,80 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung fur Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 175.000.000,00 158.153.061,44 791
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"

Short-Positionen

DAX Index Future Juni 2020 -600 -146.415.000,00
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2020 -600 -104.160.000,00 -5,21
-250.575.000,00 -12,53
usD
EM|n|sg,p500|ndexputurejun|2ozo100 ................. 1183913203 ................................ : 059
-11.839.182,08 -0,59
Short-Positionen -262.414.182,08 -13,12
Terminkontrakte -262.414.182,08 -13,12

' NTFV = Netto-Teilfondsvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 67

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdange Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengeha nd e| t ewertpa p.ere ...........................................................................................................................................................................................................
Caymanmsem ............................................................................................................................................................................................................................................
U501609w1027A||babacroupHo|dmthdADR ..................................................................... U SD ................................... 2000075000
De Utsc hland ................................................................................................................................................................................................................................................
050007100000 ............ Da|m|erAG .......................................................................................................... E UR0150000
DE0007164600 SAP SE EUR 100.000 100.000
anland .......................................................................................................................................................................................................................................................
F|0009000631 .............. Nok|aOyJ ............................................................................................................. E UR01199900
Schwe|z ........................................................................................................................................................................................................................................................
CH0210433332 ........... CompagmeFmanqereRmhemontAGCHF ................................. 150000150000
CH0244757535 ........... UBSGroupAGCHFO .................................. 500000
Vere|n|gte5taatenvon Am enka ............................................................................................................................................................................................................
Us1924461023 ............ CogmzantTechnologySolutmnsCorporat|0n ............................................. U 500125000
US6745991058 Occidental Petroleum Corporation usb 0 56.111

Anleihen

X51622624242 1,250% Allergan Funding SCS v.17(2024) 0 4.650.066
X52050448336 1,125% Fastighets AB Balder EMTN Reg.S.v.19(2027) 0 9.600.000
XS1813593313 1,625% Mondi Finance Plc. EMTN Reg.S.v.18(2026) 0 8.000.000
X51960685383 2,000% Nokia Oyj EMTN Reg.S.v.19(2026) 0 10.500.000
FRO013324316 0,000% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. FRN v.18(2020) 0 10.000.000
FR0013505104 1,000% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. v.20(2025) 600.000 600.000
FR0013505112 1,500% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. v.20(2030) 1.000.000 1.000.000
XS1948598997 0,375% Skandinaviska Enskilda Banken Reg.S. Pfe. v.19(2026) 0 7.000.000
p|_N .................................................................................................................................................................................................................................................................
pLooomosges .............. 2500°/po|env15(2025)0 ............................. 30000000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
xszo1oo39548 .......................................................................................................................................................................... 12400000 ............................. 12400000
XS1634532748 0 10.000.000
USK0479SAES3 ............. 3375%APMoeuerMaerskA/SRegsv15(2025)o ............................. 20051000
US00203QAB32 3,750% A.P.Moeller-Maersk A/S 144A v.14(2024) 0 2.200.000
USU5521TAC63 4,750% MSClInc. Reg.S.v.16(2026) 0 4.500.000
US55354GAB68 5,750% MSCIInc. 144A v.15(2025) 0 18.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdange Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
XS2034925375 3,500% Intrum AB Reg.S.v.19(2026) 0 12.500.000
XS52052216111 3,000% Intrum AB Reg.S.v.19(2027) 2.500.000 12.500.000
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1238034695 0,000 % Ameérica Movil S.A.B. de C.V.[Koninklijke KPN NV Reg.S. CV 0 10.000.000
v.15(2020)

XS1551933010 0,000% Prysmian S.p.A.[Prysmian S.p.A. Reg.S. CV v.17(2022) 0 5.000.000
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
DEOOOATMECS1 Invesco Physical Markets Plc./Gold Unze 999 Zert. v.11(2100) EUR 266.000 1.416.000

Call on MorphoSys AG Dezember 2019/110,00 250 0
Call on MorphoSys AG Dezember 2019/120,00 2.250 1.750
Put on Danone S.A. Oktober 2019/75,00 1.000 0
Put on DAX Index Dezember 2019/12.700,00 2.200 2.200
Put on Dte. Post AG Dezember 2019/26,00 2.500 0
Put on Dte. Post AG Dezember 2019/27,50 3.000 3.000
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Februar 2020/169,00 725 725
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Februar 2020/170,00 725 725
Put on MorphoSys AG Oktober 2019/100,00 500 0
Put on SAP SE Dezember 2019/100,00 815 0
Put on Smurfit Kappa Group Plc. Dezember 2019/24,00 3.350 0
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA||babaGroupH0|d|nthdADRNovember2019/1sooo ................................................................................................. 550 .............................................. 6.
Call on Facebook Inc. Dezember 2019/200,00 750 0
Put on Activision Blizzard Inc. Januar 2021/50,00 1.000 1.000
Put on Activision Blizzard Inc. November 2019/40,00 960 0
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2019/50,00 1.000 1.000
Put on Alibaba Group Holding Ltd. ADR Dezember 2019/175,00 1.000 1.000
Put on Alibaba Group Holding Ltd. ADR November 2019/160,00 450 450

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdange Abgdnge
im im
Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2020/1.200,00 150 150
Put on Alphabet Inc. November 2019/1.050,00 100 0
Put on Barrick Gold Corporation Februar 2020/18,00 7.500 7.500
Put on Barrick Gold Corporation November 2019/17,00 10.000 0
Put on Booking Holdings Inc. Mdrz 2020/1.730,00 150 150
Put on Facebook Inc. Februar 2020/190,00 1.000 1.000
Put on Palo Alto Networks Inc. Dezember 2019/180,00 515 0
Put on Palo Alto Networks Inc. Mdrz 2020/210,00 750 750
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.100,00 500 500
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.250,00 235 235
Put on S&P 500 Index Oktober 2019/2.950,00 0 370
Put on Uber Technologies Inc. Januar 2020/24,00 4.000 4.000
Put on Uber Technologies Inc. Mdrz 2020/25,00 10.000 10.000
Put on Uber Technologies Inc. Mdrz 2020/30,00 2.601 2.601
Terminkontrakte
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
DAx|ndexFutureMarzzozo ............................................................................................................................................................... 435 .......................................... 4. 35
EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2020 1.400 1.400
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Fut 460 0

CBT 10YR US T-Bond Note Future Juni 2020 400 400
CBT 10YR US T-Bond Note Future Mdrz 2020 400 400
E-Mini S&P 500 Index Future Mdrz 2020 1.050 1.050

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Devisenkurse

70

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schwedische Krone
Schweizer Franken

Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

JPY
CAD
NOK
PLN

SEK
CHF
usb

1
1
1

0,8882
7,4674
8,5509
119,1796
1,5619
11,6782
4,5519
11,0778
1,0585
1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced

Halbjahresbericht

1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT Anteilklasse ET
WP-Kenn-Nr.: AOM43V AOM43W A14ULX A14ULY A14UL1
ISIN-Code: LU0323578061 LU0323578145 LU1245470676 LU1245470759 LU1245471054
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a. 1,53%p.a. 1,93%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse CHF-IT  Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14ULZ A14ULO A2JA9A A2JA9B
ISIN-Code: LU1245470833 LU1245470916 LU1748855241 LU1748855324
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,88 %p.a. 0,88%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 CHF keine keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 CHF keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend thesaurierend
Wahrung: CHF CHF EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 22,88%
Deutschland 16,98 %
Vereinigtes Konigreich 15,06 %
Niederlande 9,08%
Schweiz 4,95%
Schweden 3,44 %
Kanada 3,39%
Cayman Inseln 2,66%
Frankreich 2,04%
Luxemburg 1,78%
Norwegen 1,36%
Belgien 1,23%
Hongkong 1,20%
Supranationale Institutionen 1,01%
Osterreich 0,50%
Italien 0,45%
Polen 0,45%
Mexiko 0,42%
Danemark 0,35%
Finnland 0,33%
Australien 0,06%
Wertpapiervermoégen 89,62 %
Optionen 1,25%
Terminkontrakte -0,21%
Bankguthaben 9,07 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,27 %

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 18,88 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 8,22%
Immobilien 782%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 781%
Automobile & Komponenten 4,92%
Banken 4,64 %
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 3,74%
Hardware & Ausristung 3,73%
Versicherungen 3,36%
Media & Entertainment 2,89%
GroR- und Einzelhandel 2,85%
Software & Dienste 2,61%
Telekommunikationsdienste 2,51%
Diversifizierte Finanzdienste 2,26%
Staatsanleihen 217%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,88%
Investitionsglter 1,88%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,44 %
Energie 1,36%
Investmentfondsanteile 1,04%
Versorgungsbetriebe 1,04%
Sonstiges 1,01%
Transportwesen 0,96 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,30%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 0,30%
Wertpapiervermogen 89,62 %
Optionen 1,25%
Terminkontrakte -0,21%
Bankguthaben 9,07%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,27 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 1.042,78 6.513.254 4.488,34 160,10
30.09.2019 1.274,15 7.407.068 147.458,18 172,02
31.03.2020 1.217,63 7.676.256 48.884,55 158,62
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 600,73 3.930.837 37.272,99 152,82
30.09.2019 687,16 4.218.856 44.922,02 162,88
31.03.2020 685,45 4.583.583 61.263,36 149,55
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 28,26 245.863 -127.711,85 114,93
30.09.2019 50,75 406.211 19.999,06 124,93
31.03.2020 54,85 471.197 8.572,11 116,41
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 7,25 64.552 4.785,86 112,26
30.09.2019 14,93 123.234 6.828,25 121,12
31.03.2020 18,69 166.209 5.538,07 112,44
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 20,42 184.180 15.208,50 110,87
30.09.2019 37,55 315.158 14.850,83 119,15
31.03.2020 52,93 479.502 19.717,30 110,39

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdaftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2018 1,05 10.545 -1.306,45 99,87" 113,76
30.09.2019 3,53 31.038 2.131,35 113,65 123,39
31.03.2020 1,97 18.184 -1.314,33 108,09% 114,41
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2018 3,07 31.269 2.029,27 98,13V 111,78
30.09.2019 9,50 85.826 5.519,19 110,632 120,11
31.03.2020 2,68 25.696 -6.424,82 104,33% 110,43
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 0,29 2.907 288,82 100,89
30.09.2019 1,84 16.900 1.438,61 108,78
31.03.2020 2,91 29.108 1.372,62 100,11
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 0,49 4.8382 487,30 100,89
30.09.2019 11,91 108.679 10.932,20 109,56
31.03.2020 16,39 160.633 5.863,93 102,03

' umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2019 1 EUR=1,0857 CHF

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR = 1,0585 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2020

EUR

Wertpapiervermagen 1.840.514.934,41
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 2.014.463.305,26)

Optionen 25.741.149,64
Bankguthaben 186.244.450,30
Zinsforderungen 5.824.697,12
Dividendenforderungen 1.014.690,79
Forderungen aus Absatz von Anteilen 1.067.957,98
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 7.719.348,58

2.068.127.228,82

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -4.194.783,53
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -4.259.013,67
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -3.920.938,31
Sonstige Passiva® -2.242.158,54

-14.616.894,05
Netto-Teilfondsvermégen 2.053.510.334,77

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.217.633.371,06 EUR
7.676.255,778
158,62 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

685.453.872,68 EUR
4.583.582,910
149,55 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

54.852.099,79 EUR
471.197,390
116,41 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

18.688.086,10 EUR
166.208,963
112,44 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

52.932.739,73 EUR
479.501,606
110,39 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

1.965.459,64 EUR
18.184,000
108,09 EURY
114,41 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

2.680.783,71 EUR
25.696,062
104,33 EURY
110,43 CHF

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.913.840,86 EUR
29.107,838
100,11 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

16.390.081,20 EUR
160.632,562
102,03 EUR

U umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR =1,0585 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

2.091.296.751,44
4.022.167,28
56.603,90
310.817.929,92
-167.345.135,27
118.569.083,19
-65.889.959,99
-27.920.008,30
-188.193.699,09
-21.903.398,31

1.274.146.183,08
4.285.488,19
20.824,08
146.022.481,70
-97.137.932,66
70.385.282,15
-39.259.002,72
-15.963.098,24
-110.960.285,28
-13.906.569,24

687.157.580,44
-366.074,01
26.818,53
100.507.873,66
-39.244.509,74
38.893.920,48
-21.655.123,66
-9.397.343,78
-62.511.113,66
-7.958.155,58

50.749.060,11
192.322,36
-14.960,44
16.973.599,29
-8.401.486,98
2.947.232,93
-1.628.935,43
-945.099,51
-5.019.632,54
0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

2.053.510.334,77

1.217.633.371,06

685.453.872,68

54.852.099,79

EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

RT ET CHF-IT CHF-RT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 14.926.080,23 37.550.398,85 3.527.319,02 9.495.066,00
Ordentlicher Nettoertrag -9.922,54 -142.403,96 6.788,75 -1.369,59
Ertrags- und Aufwandsausgleich 2.576,97 27.928,26 4.533,51 -6.526,34
Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen 9.540.384,57 24.490.576,16 918.463,56 3.374.984,59
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -4.002.313,53 -4.773.273,34 -2.232.794,10 -9.799.804,94
Realisierte Gewinne 1.099.913,53 2.693.296,51 409.527,80 1.103.865,89
Realisierte Verluste -585.160,51 -1.503.933,13 -187.325,53 -510.263,92
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -335.949,20 -795.344,59 -86.337,47 -71.148,12
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -1.947.523,42 -4.614.505,03 -394.715,90 -904.019,86
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 18.688.086,10 52.932.739,73 1.965.459,64 2.680.783,71

EUR EUR

Anteilklasse Anteilklasse

H HT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.838.284,96 11.906.778,75
Ordentlicher Nettoertrag 8.682,72 48.655,36
Ertrags- und Aufwandsausgleich 153,84 -4.744,51
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 1.846.692,49 7.142.873,90
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -474.071,22 -1.278.948,76
Realisierte Gewinne 170.868,71 865.175,19
Realisierte Verluste -89.961,33 -470.253,76
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -45.826,20 -279.861,19
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -302.309,62 -1.539.593,78
Ausschittung -38.673,49 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.913.840,86 16.390.081,20

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklassel Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT  Anteilklasse ET
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 7.407.067,920  4.218.855,586 406.211,496 123.234,220 315.158,446
Ausgegebene Anteile 849.288,768 613.382,946 132.436,197 77.490,491 205.448,816
Zuriickgenommene Anteile -580.100,910 -248.655,622 -67.450,303 -34.515,748 -41.105,656
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 7.676.255,778 4.583.582,910 471.197,390 166.208,963 479.501,606
Stlck Stlick Stiick Stick
Anteilklasse Anteilklasse
CHF-IT CHF-RT Anteilklasse H Anteilklasse HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 31.038,000 85.825,768 16.899,838 108.679,249
Ausgegebene Anteile 7.714,000 30.047,090 16.874,000 63.911,502
Zurlickgenommene Anteile -20.568,000 -90.176,796 -4.666,000 -11.958,189
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 18.184,000 25.696,062 29.107,838 160.632,562

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
Ertrage
D|v|denden .................................................................................................................... 719955475 ............ 431327541 ............ 23741211217849589
Ertrage aus Investmentanteilen 144.000,00 87.136,96 47.063,23 3.298,50
Zinsen auf Anleihen 9.673.129,51 5.816.231,01 3.185.703,78 233.605,18
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 18.562,50 11.259,35 6.064,35 431,82
Bankzinsen -211.332,49 -127.703,85 -69.444,13 -5.056,57
Bestandsprovisionen 113.509,30 68.176,07 37.248,47 2.816,96
Sonstige Ertrage 3.227,59 1.918,37 1.063,91 83,92
Ertragsausgleich 176.693,65 -24.985,16 140.642,07 41.595,97
Ertrage insgesamt 17.117.354,81 10.145.309,16 5.722.462,80 455.272,67
Aufwendungen
staufwendungen382738229790126459 .......................... : 9443
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -11.643.972,93 -5.132.844,83 -5.519.427,29 -206.801,40
Verwahrstellenvergltung -243.962,04 -146.636,97 -80.362,37 -5.901,68
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -105.066,91 -63.151,31 -34.609,73 -2.542,18
Taxe d'abonnement -527.865,27 -317.506,85 -173.797,36 -12.708,14
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -17.185,68 -10.311,76 -5.671,94 -414,39
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -13.681,75 -8.176,53 -4.521,15 -340,66
Register- und Transferstellenvergitung -9.976,23 -6.007,98 -3.283,36 -235,54
Staatliche Gebuihren -5.673,22 -3.382,90 -1.875,01 -139,97
Sonstige Aufwendungen” -290.678,57 -173.665,02 -96.263,41 -7.136,34
Aufwandsausgleich -233.297,55 4.161,08 -167.460,60 -26.635,53
Aufwendungen insgesamt -13.095.187,53 -5.859.820,97 -6.088.536,81 -262.950,31
oOrdentlicher Nettoertrag 4.022.167,28 4.285.488,19 -366.074,01 192.322,36
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,89 1,64 0,88
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,89 1,64 0,88

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Belgische Steuerriickerstattung.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020

EUR

EUR

EUR

81

EUR

Anteilklasse

Anteilklasse

Anteilklasse RT  Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT
Ertrage
D|v|denden552779115426791 .................. 1 1350952921395
Ertrdge aus Investmentanteilen 1.273,50 3.096,76 228,83 726,14
Zinsen auf Anleihen 85.357,02 212.033,74 15.879,29 44.177,27
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 153,72 389,53 29,50 89,25
Bankzinsen -1.737,43 -4.477,79 -332,73 -926,96
Bestandsprovisionen 1.031,83 2.500,30 202,39 573,52
Sonstige Ertrage 32,59 74,88 6,21 17,51
Ertragsausgleich 2.991,93 62.615,23 -11.317,18 -51.860,86
Ertrage insgesamt 155.381,07 440.500,56 16.047,26 22.014,83
Aufwendungen
staufwendungean ........................ : 8221 .......................... 681 .......................... : 1683
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -148.799,67 -465.209,85 -14.101,87 -76.442,76
Verwahrstellenvergiitung -2.159,38 -5.360,19 -402,13 -1.111,32
Zentralverwaltungsstellenvergitung -930,05 -2.308,94 -173,03 -478,27
Taxe d'abonnement -4.654,72 -11.546,33 -864,39 -2.421,71
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -155,19 -383,70 -27,99 -75,28
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -127,50 -312,16 -24,17 -59,14
Register- und Transferstellenvergiitung -87,35 -215,70 -16,90 -47,56
Staatliche Gebuihren -55,29 -130,20 -10,60 -28,34
Sonstige Aufwendungen” -2.732,39 -6.811,75 -414,29 -1.090,41
Aufwandsausgleich -5.568,90 -90.543,49 6.783,67 58.387,20
Aufwendungen insgesamt -165.303,61 -582.904,52 -9.258,51 -23.384,42
ordentlicher Nettoertrag -9.922,54 -142.403,96 6.788,75 -1.369,59
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,63 2,03 0,88 1,63
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,63 2,03 0,88 1,63

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Belgische Steuerriickerstattung.

2 Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR
Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
D|v|denden ........................................................................................................................................................................................... 10459425209513
Ertrage aus Investmentanteilen 211,49 964,59
Zinsen auf Anleihen 13.356,12 66.786,10
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 25,24 119,74
Bankzinsen -268,00 -1.385,03
Bestandsprovisionen 165,17 794,59
Sonstige Ertrage 5,02 25,18
Ertragsausgleich 342,72 16.668,93
Ertrage insgesamt 24.297,18 136.069,28
Aufwendungen
staufwendungen ..................................................................................................................................................................................... 493 ............................ : 2641
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -13.406,05 -66.939,21
Verwahrstellenvergltung -337,84 -1.690,16
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -145,45 -727,95
Taxe d'abonnement -730,53 -3.635,24
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -24,40 -121,03
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -20,20 -100,24
Register- und Transferstellenvergtitung -14,05 -67,79
Staatliche Gebuihren -8,84 -42,07
Sonstige Aufwendungen” -425,56 -2.139,40
Aufwandsausgleich -496,56 -11.924,42
Aufwendungen insgesamt -15.614,46 -87.413,92
oOrdentlicher Nettoertrag 8.682,72 48.655,36
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,98 0,98
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,98 0,98

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Belgischer Steuerriickerstattung.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Aktien, Anrechte und Gen

BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A NV EUR 0 0 400.000 38,9050 15.562.000,00 0,76
BE0974268972  bpostS.A. EUR 0 0 1.500.000 6,4540 9.681.000,00 0,47
25.243.000,00 1,23

Cayman Inseln

US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. ADR  USD 105.000 125.000 105.000 191,2700 18.211.235,04 0,89
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. HKD 0 500.000 325.000 380,2000 14.450.525,68 0,70
32.661.760,72 1,59
Ddnemark
DK006053 4915 ...... N ovoNormskAs .............................. DKK ........................ 0 .................. 66000 ............. 134000 ............... 4043500 ............. 7 26439809 ......... 035
7.264.898,09 0,35
Deutschland
DEooog4o4oo5A|||anzsg ............................................. EUR ............. 1 50000 ............................ 0 ............. 2 5000015234003321000000 ......... 185
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 460.000 50.000 610.000 42,4550 25.897.550,00 1,26
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 225.000 0 475.000 52,6800 25.023.000,00 1,22
DE0005190037  Bayer. Motoren Werke AG -VZ- EUR 0 0 250.000 37,3200 9.330.000,00 0,45
DEOOOATDAHHO Brenntag SE EUR 0 0 150.000 32,4900 4.873.500,00 0,24
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE? EUR 50.000 49.600 900.400 34,2500 30.838.700,00 1,50
DE0007480204  Dte. EuroShop AG EUR 0 0 450.000 9,9350 4.470.750,00 0,22
DEOOOEVNKO13  Evonik Industries AG EUR 50.000 0 550.000 18,5900 10.224.500,00 0,50
DE0O00A0Z2Z75 freenet AG EUR 0 0 1.400.000 15,8500 22.190.000,00 1,08
DE0006048408  Henkel AG & Co. KGaA EUR 10.000 0 230.000 64,6000 14.858.000,00 0,72
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien AG EUR 167.685 0 380.000 102,0000 38.760.000,00 1,89
DE0006632003  MorphoSys AG EUR 155.000 105.000 300.000 90,8000 27.240.000,00 1,33
DE0005089031  United Internet AG EUR 177.483 0 1.127.483 26,1200 29.449.855,96 1,43
DEOOOATML7)J1  Vonovia SE EUR 50.000 0 450.000 45,0100 20.254.500,00 0,99
301.620.355,96 14,69
Finnland
H o 0 09000 681 ......... N ok|a oyJ ........................................... EUR ......... 2 5 00000 ............. 3 10000 0 .......... 2500 00 0 .................... 2 7375 ............. 6 3437 5000 ......... 033
6.843.750,00 0,33
Frankreich
FR0000120271T0ta|5A ............................................ EUR ........................ 0 ............................ 0 ............. 3 45000335700 ........... 1 158165000 ......... 056
11.581.650,00 0,56
Hongkong
HK0000059539A|AGr0uthd ................................... HKD ............ 771000 ............................ (.). .......... 3 000000701500246”44441 ......... 120
24.611.444.41 1,20

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Kanada

CAOO 84741 085Agn|coEagIeM|nes Ltd .................. U SD ............. 1 00000 ............................ 0 ............. 3 50 00 0 ................. 401000 ........... 1 27266 9568 ......... 062
CA0679011084  Barrick Gold Corporation? usb 1.750.000 0 3.250.000 19,2900 56.848.476,61 2,77
69.575.172,29 3,39

Niederlande

NLO000388619 nilever NV EUR .625.
30.625.000,00
Schweiz
CH0038863350 ...... N estIeSA ......................................... CHF ............ 200000 .................. 50000 ............. . 000009980003771374587 ......... 184
CH0012005267  Novartis AG CHF 250.000 0 550.000 77,8000 40.425.129,90 1,97
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine  CHF 70.000 65.000 80.000 308,8000 23.338.686,82 1,14
101.477.562,59 4,95
Vereinigte Staaten von Amerika
US00507V1098  Activision Blizzard Inc. | UsD 69836 - 450000 150000 584700  7952937,98 039
US02079K3059  Alphabet Inc. usb 10.000 5.000 5.000 1.146,3100 5.197.270,58 0,25
US0758871091  Becton, Dickinson & Co. usb 100.000 50.000 50.000 222,8700 10.104.733,41 0,49
US09857L1089  Booking Holdings Inc. usD 6.000 24.000 5.000 1.308,2300 5.931.401,89 0,29
US17275R1023  Cisco Systems Inc. usb 600.000 0 600.000 40,3200 21.936.887,92 1,07
US1924461023  Cognizant Technology usD 0 180.000 150.000 47,3800 6.444.504,90 0,31
Solutions Corporation
US30303M1027 Facebook Inc. usD 75.000 150.000 75.000 165,9500 11.286.044,61 0,55
US4781601046  Johnson & Johnson usb 85.000 75.000 300.000 133,0100 36.183.351,47 1,76
US6516391066  Newmont Corporation? usD 0 81.100 599.500 46,3600 25.202.049,33 1,23
US6974351057  Palo Alto Networks Inc. usD 79.800 29.800 50.000 166,4700 7.547.606,09 0,37
US7181721090  Philip Morris International usb 0 150.000 450.000 72,5500 29.604.189,34 1,44
Inc.?
US72352L1061 Pinterest Inc. usD 750.000 247.074 502.926 15,4200 7.032.207,94 0,34
US2546871060  The Walt Disney Co. usb 110.000 0 110.000 99,8000 9.954.660,86 0,48
US90353T1007  Uber Technologies Inc. usb 959.200 1.059.200 400.000 27,8300 10.094.305,40 0,49
US88579Y1010 3M Co. usD 69.470 0 269.470 137,7400 33.656.871,42 1,64
228.129.023,14 11,10
Vereinigtes Konigreich
GBOOOZS? 5804 ...... é r|t|shAmer|canT0bacc0P|c ....... GBP ........................ .(.) ................ 143000 ............. 4. 00000263500 ........... 1 186669669 ......... 058
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 450.000 0 450.000 62,0000 31.411.844,18 1,53
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. EUR 0 0 750.000 15,1500 11.362.500,00 0,55
54.641.040,87 2,66
Borsengehandelte Wertpapiere 894.274.658,07 43,54

Nicht notierte Wertpapiere

T-Mobile USA Inc. -Escrow Shares-

5.000.000

0,00

US87299ATL88 usD 0 0,0000 0,00
US87299ATH76  T-Mobile USA Inc.-Escrow Shares-  USD 0 12.000.000 0,0000 0,00 0,00
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 894.274.658,07 43,54

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS1843443190  2,200% Altria Group Inc.v.19(2027) 4.000.000 0 22.000.000 96,9280 21.324.160,00 1,04
XS2051362072 0,800% AT & TInc.v.19(2030) 0 0 6.700.000 88,0180 5.897.206,00 0,29
XS2051362312  1,800% AT & TInc.v.19(2039) 0 0 6.000.000 82,9710 4.978.260,00 0,24
XS1664644983  2,250% B.A.T.International Finance 0 0 20.000.000 92,2330 18.446.600,00 0,90
Plc. EMTN Reg.S.v.17(2030)
XS2077670342  3,125% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 10.000.000 0 10.000.000 92,0000 9.200.000,00 0,45
v.19(2079)
XS2010445026  0,125% BMW Finance NV EMTN 8.200.000 0 8.200.000 96,9060 7.946.292,00 0,39
Reg.S. v.19(2022)
FR0O013460607 1,125% Bureau Veritas SA Reg.S. 6.700.000 0 6.700.000 92,6120 6.205.004,00 0,30
v.19(2027)
XS2099128055 0,875% CAlmmobilien Anlagen AG 3.300.000 0 3.300.000 93,3930 3.081.969,00 0,15
Reg.S.v.20(2027)
XS2010331440 1,650% Capital One Financial 0 0 10.000.000 84,9000 8.490.000,00 0,41
Corporation v.19(2029)
XS0728812495  4,000% CooOperatieve Rabobank U.A.  15.000.000 0 15.000.000 105,4410 15.816.150,00 0,77
Reg.S.v.12(2022)
DEOO0OA2R9ZT1  0,250% Daimler International 8.900.000 0 8.900.000 94,8190 8.438.891,00 0,41
Finance BV EMTN Reg.S.
v.19(2023)
FR0O013444502 0,000% Dassault Systemes SE Reg.S. 0 0 10.000.000 97,8780 9.787.800,00 0,48
v.19(2022)
XS2050404636  0,200% DH Europe Finance Il S.a.r.L. 0 0 4.800.000 92,6120 4.445.376,00 0,22
v.19(2026)
XS2050404800 0,450% DH Europe Finance Il S.a.r.L. 0 0 3.100.000 89,6890 2.780.359,00 0,14
v.19(2028)
XS2051471105  2,875% Eurofins Scientific S.E. Reg.S. 0 0 3.500.000 92,0950 3.223.325,00 0,16
Fix-to-Float Perp.
XS1716945586  3,250% Eurofins Scientific S.E. Reg.S. 0 9.000.000 6.000.000 75,6350 4.538.100,00 0,22
Fix-to-Float Perp.
XS1576819079  1,875% Fastighets AB Balder Reg.S. 0 0 3.500.000 100,9030 3.531.605,00 0,17
v.17(2025)
XS1677912393  1,875% Fastighets AB Balder Reg.S. 0 0 17.300.000 97,5670 16.879.091,00 0,82
v.17(2026)
XS2084497705 0,625% Fresenius Medical Care AG 5.600.000 0 5.600.000 95,7730 5.363.288,00 0,26
& Co. KGaA EMTN Reg.S.
v.19(2026)
XS2084488209 1,250% Fresenius Medical Care AG 5.200.000 0 5.200.000 94,7850 4.928.820,00 0,24
& Co. KGaA EMTN Reg.S.
v.19(2029)
XS1935128956  2,625% Immofinanz AG v.19(2023) 0 0 7.300.000 99,0340 7.229.482,00 0,35

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
FRO013281946  1,625% Ingenico Group S.A. Reg.S. 0 0 5.200.000 98,1280 5.102.656,00 0,25
v.17(2024)
DEO00A254P51  0,875% LEG Immobilien AG EMTN 8.300.000 0 8.300.000 93,7430 7.780.669,00 0,38
Reg.S.v.19(2027)
FRO013414919  3,375% Orano S.A. EMTN Reg.S. 0 0 9.900.000 92,5000 9.157.500,00 0,45
v.19(2026)
XS2035474126  0,800% Philip Morris International 0 0 6.000.000 85,1730 5.110.380,00 0,25
Inc.v.19(2031)
XS2035474555  1,450% Philip Morris International 4.000.000 0 15.000.000 79,5980 11.939.700,00 0,58
Inc.v.19(2039)
XS1734066811 3,125% PVH Corporation Reg.S. 0 0 5.000.000 95,4750 4.773.750,00 0,23
v.17(2027)
XS$1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank 0 5.000.000 37.500.000 90,0000 33.750.000,00 1,64
Certificaten Reg.S. FRN
v.13(2199)
XS2049582542  0,050% Svenska Handelsbanken AB 25.000.000 0 25.000.000 88,3630 22.090.750,00 1,08
[publ] Reg.S.v.19(2026)
DEO00SYM7720 1,250% Symrise AG Reg.S.v.19(2025) 0 0 2.425.000 99,7620 2.419.228,50 0,12
XS1577427526 0,161 % The Goldman Sachs Group 0 0 25.000.000 94,4980 23.624.500,00 1,15
Inc. EMTN Reg.S. FRN
v.17(2022)
XS1205618470  3,000% Vattenfall AB Reg.S. Fix-to- 0 0 12.500.000 97,0000 12.125.000,00 0,59
Float v.15(2077)
XS1048428442  4,625% Volkswagen Internat 0 0 16.000.000 94,0000 15.040.000,00 0,73
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
XS1629774230  3,875% Volkswagen Internat 0 0 8.000.000 87,4290 6.994.320,00 0,34
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
XS1799938995  3,375% Volkswagen Internat 0 0 17.000.000 91,7500 15.597.500,00 0,76
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
XS1799939027  4,625% Volkswagen Internat 0 0 4.000.000 92,6750 3.707.000,00 0,18
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
DEOO0A19X8A4  1,500% Vonovia Finance BV EMTN 0 0 10.000.000 98,5320 9.853.200,00 0,48
Reg.S. v.18(2026)
XS2010039381  2,000% ZF Europe Finance BV 7.800.000 0 7.800.000 80,5000 6.279.000,00 0,31
v.19(2026)
XS2010039894  3,000% ZF Europe Finance BV 9.200.000 0 9.200.000 73,5000 6.762.000,00 0,33
v.19(2029)
DEO00A14J7G6  2,750% ZF North America Capital 0 0 5.000.000 92,6000 4.630.000,00 0,23

Inc. Reg.S. v.15(2023)

379.268.931,50 18,49

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
NOK
XS1555330999 1,500% European Investment Bank 100.000.000 0 200.000.000 103,0870 17.654.604,31 0,86
(EIB) EMTN v.17(2024)
XS1805263743  1,875% Nordic Investment Bank 35.000.000 0 35.000.000 104,3550 3.127.558,19 0,15
EMTN v.18(2024)
NO0010646813 2,000% Norwegen Reg.S.v.12(2023) 0 0 100.000.000 104,7590 8.970.474,90 0,44
NO0010705536 3,000% Norwegen Reg.S.v.14(2024) 0 150.000.000 200.000.000 109,8200 18.807.692,97 0,92
48.560.330,37 2,37
PLN
PLO000108866  2,500% Polen v.15(2026) 0 0 40.000.000 105,6809 9.286.750,59 0,45

9.286.750,59 0,45

US237194AL90 3,850% Darden Restaurants Inc. 0 0 5.000.000 90,6810 4.111.398,26 0,20
v.17(2027)

US189754AC88 4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 15.000.000 85,5500 11.636.289,45 0,57

US912828YS30  1,750% Vereinigte Staaten von 15.000.000 7.500.000 7.500.000 110,1445 7.490.784,89 0,36

Amerika v.19(2029)

23.238.472,60 1,13
Borsengehandelte Wertpapiere 460.354.485,06 22,44

Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind

EUR
XS2081611993  1,625% Azimut Holding S.p.A. Reg.S. 10.300.000 0 10.300.000 90,2090 9.291.527,00 0,45
v.19(2024)
XS2133056114  0,000% Berkshire Hathaway Inc. 3.150.000 0 3.150.000 94,2530 2.968.969,50 0,14
v.20(2025)
XS2091604715 0,300% Chubb INA Holdings Inc. 3.500.000 0 3.500.000 92,6840 3.243.940,00 0,16
v.19(2024)
15.504.436,50 0,75
Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind 15.504.436,50 0,75

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

XS2114413565  2,875% AT & TInc. Fix-to-Float Perp. 31.400.000 0 31.400.000 89,0000 27.946.000,00 1,36

XS2147995299  2,100% Danaher Corporation 3.000.000 0 3.000.000 101,7210 3.051.630,00 0,15
v.20(2026)

XS2001315766  1,375% Euronet Worldwide Inc. 10.000.000 4.000.000 20.000.000 93,8730 18.774.600,00 0,91
v.19(2026)

DEOOOAT9HCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg.S. 0 0 3.100.000 100,0360 3.101.116,00 0,15
v.17(2028)

XS2054210252 1,332 % Wintershall Dea Finance BV 0 0 3.400.000 77,9050 2.648.770,00 0,13
Reg.S.v.19(2028)

XS2055079904 1,823 % Wintershall Dea Finance BV 0 0 3.400.000 75,2900 2.559.860,00 0,12
Reg.S.v.19(2031)

XS$2052968596  1,350% WPC Eurobond BV 3.900.000 0 15.000.000 87,5860 13.137.900,00 0,64
v.19(2028)

71.219.876,00 3,46

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb
USGO446NAJ30  4,875% Anglo American Capital Plc. 0 0 10.000.000 97,9500 8.881.936,89 0,43
Reg.S.v.15(2025)
US034863AR12  4,750% Anglo American Capital Plc. 0 0 1.000.000 99,8420 905.350,02 0,04
144AV.17(2027)
US11134LAF67  3,625% Broadcom Corporation/ 0 0 7.000.000 98,6370 6.260.963,00 0,30
Broadcom Cayman Finance
Ltd. v.17(2024)
US30251GAY35  5,125% FMG Resources [August 0 0 1.400.000 99,7500 1.266.322,09 0,06
2006] Pty Ltd. 144A
v.18(2023)
US418056AV91 3,500 % Hasbro Inc.v.17(2027) 0 0 10.500.000 94,1570 8.964.893,91 0,44
USU5521TAD47  5,375% MSCIInc. Reg.S. v.18(2027) 0 0 10.000.000 100,5000 9.113.166,49 0,44
US55354GAD25 4,750% MSCIInc. 144A v.16(2026) 0 0 12.000.000 101,1735 11.009.085,96 0,54
USP8674JAE93  4,125% Sigma Alimentos S.A. de C.V. 0 0 10.000.000 94,0000 8.523.757,71 0,42
Reg.S. v.16(2026)
USU82764AK45 5,375% Sirius XM Radio Inc. Reg.S. 0 0 4.000.000 101,0000 3.663.402,25 0,18
v.16(2026)
US189754AA23  4,250% Tapestry Inc.v.15(2025) 0 6.000.000 5.000.000 90,4850 4.102.511,79 0,20
US294829AA48 4,125% Telefonaktiebolaget L.M. 0 10.000.000 99,7730 9.047.243,38 0,44
Ericsson v.12(2022)
USU98737AC03  4,750% ZF North America Capital 4.733.000 0 8.000.000 82,5000 5.984.766,05 0,29
Inc. Reg.S. v.15(2025)
US98877DAB10  4,500% ZF North America Capital 0 0 1.634.000 93,5000 1.385.373,59 0,07
Inc. 144Av.15(2022)
US98877DAC92 4,750% ZF North America Capital 0 0 11.500.000 83,9305 8.752.273,76 0,43
Inc. 144Av.15(2025)
87.861.046,89 4,28
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 159.080.922,89 7,74
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
XS2052216111 3,000 % Intrum AB Reg.S.Vv.19(2027) 0 13.800.000 10.000.000 69,8750 6.987.500,00 0,34
6.987.500,00 0,34
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 6.987.500,00 0,34
Anleihen 641.927.344,45 31,27
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEO00A2GS377  0,600% Deutsche Wohnen SE/ 0 0 5.000.000 94,8025 4.740.125,00 0,23
Deutsche Wohnen SE Reg.S.
CVV.17(2026)
4.740.125,00 0,23

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 89

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb
US00971TAK79  0,375% Akamai Technologies Inc.| 5.000.000 0 5.000.000 98,4600 4.464.091,40 0,22
Akamai Technologies Inc. CV
v.19(2027)
DEOOOA2BPEUO  0,925% BASF SE Optionsanleihe cum  10.000.000 0 15.000.000 92,4910 12.580.386,29 0,61
v.17(2023)
DEO00A1Z3XP8  1,875% Brenntag Fin/Brenntag SE 0 0 5.000.000 94,0610 4.264.644,54 0,21
Reg.S. CVVv.15(2022)
US697435AD78 0,750% Palo Alto Networks Inc.| 0 0 9.500.000 95,6210 8.237.209,83 0,40
Palo Alto Networks Inc. CV
v.18(2023)
US22943FAF71  1,000% Trip.com Group Ltd.| 5.000.000 0 25.000.000 97,3544 22.069.822,27 1,07
Trip.com Group Ltd. CV
v.15(2020)
51.616.154,33 2,51
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 56.356.279,33 2,74
Wandelanleihen 56.356.279,33 2,74

Investmentfondsanteile?

LU1012014905  Flossbach von Storch - Global  EUR 54.000 0 170.000 126,1900 21.452.300,00 1,04
Emerging Markets Equities |

21.452.300,00 1,04

Investmentfondsanteile 21.452.300,00 1,04

Zertifikate

IEO0B579F325 Invesco Physical Markets Plc./] USD 1.590.000 0 1.590.000 157,1000 226.504.352,56 11,03
Gold Unze Zert.v.09(2100)

226.504.352,56 11,03

Borsengehandelte Wertpapiere 226.504.352,56 11,03
Zertifikate 226.504.352,56 11,03
Wertpapiervermogen 1.840.514.934,41 89,62
Optionen

LongPos| tmnen .........................................................................................................................................................................................................................................
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
PutonS&PSOOIndexAugust2020/300000 ...................................... 1550 ...................... 750 .................... 8003248338049 ......... 153

32.483.380,49 1,58

Long-Positionen 32.483.380,49 1,58

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung fur Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 20

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Short-Positionen?
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onDeutscheWohnenSEJun|2ozo/3goo ............................................ 0 ...................... 3 72 .................... 372 ................................................. 2492400 ......... ooo
-24.924,00 0,00

uUsD

CallonBarr|ckGo|dCorporat|0nSeptember2020/2000 ......................... 0 ................. 1 0000 .............. : 10000218534639 ........ : 011
Call on Newmont Corporation Juni 2020/48,00 0 1.500 -1.500 -462.459,19 -0,02
Call on Philip Morris International Inc. Juni 2020/90,00 0 353 -353 -39.051,51 0,00
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Mai 2020/50,00 0 1.769 -1.769 -1.957.000,36 -0,10
Put on Pinterest Inc. August 2020/18,00 0 5.000 -5.000 -2.073.449,40 -0,10

-6.717.306,85 -0,33

Short-Positionen -6.742.230,85 -0,33
Optionen 25.741.149,64 1,25
Terminkontrakte

DAX Index Future Juni 2020 0 800 -800 -1.416.231,22 -0,07

EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2020 400 700 -300 402.039,00 0,02
-1.014.192,22  -0,05
usD
EM|n|S&PSOOIndexFutureJum2020 ........................................................ 0 ...................... 7 00 ................... 700324482145 ........ : 016
-3.244.821,45 -0,16
Short-Positionen -4.259.013,67 -0,21
Terminkontrakte -4.259.013,67  -0,21
Bankguthaben - Kontokorrent 186.244.450,30 9,07
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 5.268.814,09 0,27
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 2.053.510.334,77 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt
EUR 45.140.477,04.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Devisentermingeschdfte
Zum 31.Madrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 13.700.000,00 12.949.572,29 0,63
EUR/CHF DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 8.880.000,00 8.393.591,38 0,41
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 175.000.000,00 158.153.061,44 7,70
EUR/USD J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 75.000.000,00 67.779.883,47 3,30
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV?"
Short-Positionen
EUR
DAX Index Future Juni 2020 -800 -195.220.000,00 -9,51
EUX TOYR Euro-Bund Future Juni 2020 -300 -52.080.000,00 -2,54
-247.300.000,00 -12,05
usb
E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2020 -700 -82.874.274,57 -4,04
-82.874.274,57 -4,04
Short-Positionen -330.174.274,57 -16,09
Terminkontrakte -330.174.274,57 -16,09

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 .
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
D emsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
050007 100 000 ...................... Da|m| e r AG ..................................................................................................... EUR ..................................... 0 .................................. 2 500 00
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 0 200.000
Schwe|z .......................................................................................................................................................................................................................................................
CHoz 1 04 83332 ...................... Com pagmennan c|ere . R|chemontAc ...................................................... c HF ............................ 7500 0 .................................. 325 0 oo
CH0244767585 UBS Group AG CHF 0 900.000
Verem.gteStaatenvonAm en ka ...........................................................................................................................................................................................................
U567 45991058 ...................... 0cc|den ta|petro|eu m Corpo rauon ........................................................... Us D ..................................... o .................................. 2 394 95
U579466L3024 ...................... 5 a|e5forcecom|nc ....................................................................................... USD ........................... 75000 .................................. 225000
Anleihen
Borsengehande| tewertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
x5205 0 4483 35 ...................... 1125 % Fast.ghetsABBa |c|erEM TNReg5v19 (2027) ...................................................................... 0 ............................... 9 6000 00
XS51960685383 2,000% Nokia Oyj EMTN Reg.S. v.19(2026) 0 15.500.000
FRO013505104 1,000% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. v.20(2025) 600.000 600.000
FR0013505112 1,500% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. v.20(2030) 1.000.000 1.000.000
XS1591694481 2,995% TenneT Holding BV Reg.S. Fix-to-Float Green Bond Perp. 0 20.000.000
XS1888179477 3,100% Vodafone Group Plc. Reg.S. Fix-to-Float v.18(2079) 0 10.000.000

US776743AD85 3,800% Roper Technologies Inc.v.16(2026) 0 5.000.000
US9128285D82 2,875% Vereinigte Staaten von Amerika v.18(2023) 0 20.000.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

xs2010039035 ...................... 0950% DteBahnFmanceGmbHthoFIoatPerp 17900000 ............................. 17900000
X52010039548 1,600% Dte.Bahn Finance GmbH Fix-to-Float Perp. 12.400.000 12.400.000
XS1634532748 3,125% Intrum AB Reg.S.Vv.17(2024) 0 11.200.000
Us|) ...............................................................................................................................................................................................................................................................
USU552 1 TAC63 ...................... 4 750/ MSCII n C RegSv16 (202 6) ..................................................................................................... 0 ............................... 5 0000 00
US931427AH10 3,800% Walgreens Boots Alliance Inc.v.14(2024) 0 20.000.000

Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind

X52034925375 3,500% Intrum AB Reg.S.v.19(2026) 0 20.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Wandelanleihen

XS1238034695 0,000% América Movil S.A.B. de C.V./Koninklijke KPN NV Reg.S. 0 6.200.000

CV v.15(2020)
XS1551933010 0,000% Prysmian S.p.A./Prysmian S.p.A. Reg.S. CV v.17(2022) 0 10.000.000
Zertifikate

DEOOOATMECST Invesco Physical Markets Plc./Gold Unze 999 Zert. v.11(2100) EUR 190.000 1.590.000
Optionen

EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||on/.\nheuser3u5ch|nBev5A/Nv[)ezemberzmg/geoo ................................................................................................... 2000 .............................................. b.
Call on Deutsche Wohnen SE Dezember 2019/36,00 3.000 3.000
Call on Dte. Post AG Dezember 2019/30,00 2.000 0
Call on MorphoSys AG Dezember 2019/120,00 946 446
Call on Total S.A. Mdrz 2020/50,00 3.450 0
Call on United Internet AG Mdrz 2020/38,00 3.500 3.500
Put on BASF SE Februar 2020/64,00 2.100 2.100
Put on DAX Index Dezember 2019/12.700,00 3.200 3.200
Put on Deutsche Wohnen SE November 2019/30,00 2.500 0
Put on Dte. Post AG Dezember 2019/28,00 8.000 8.000
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Februar 2020/169,00 475 475
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Februar 2020/170,00 475 475
Put on Infineon Technologies AG Dezember 2019/13,00 15.500 0
Put on Legrand S.A. Dezember 2019/60,00 3.250 0
Put on MorphoSys AG Dezember 2019/80,00 250 0
Put on MorphoSys AG Mdrz 2020/100,00 500 500
Put on Nokia Oyj Dezember 2019/4,60 25.000 0
Put on SAP SE Dezember 2019/100,00 1.450 0
Put on SAP SE November 2019/105,00 1.000 0
Put on Smurfit Kappa Group Plc. Dezember 2019/24,00 4.000 0
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||on . Actw |5 | onB| | Z Zard |ncFe|3ruar 2 020/6 250 ..................................................................................................................... 150 o .............................................. o
Call on Activision Blizzard Inc. Januar 2020/60,00 1.701 0
Call on Activision Blizzard Inc. Mdrz 2020/65,00 1.500 1.500
Call on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2019/65,00 1.000 0
Call on Alibaba Group Holding Ltd. ADR November 2019/180,00 1.250 0
Call on Barrick Gold Corporation Mdrz 2020/18,00 15.000 0
Call on Booking Holdings Inc. Mdrz 2020/2.000,00 180 180

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Call on Booking Holdings Inc. November 2019/1.950,00 230 0
Call on Facebook Inc. Dezember 2019/200,00 1.000 0
Call on Facebook Inc. November 2019/190,00 500 500
Call on Newmont Corporation Marz 2020/44,00 2.500 2.500
Call on Newmont Goldcorp Corporation Dezember 2019/43,00 6.806 0
Call on salesforce.com Inc. Januar 2020/170,00 1.500 0
Call on salesforce.com Inc. Mai 2020/175,00 689 689
Call on Uber Technologies Inc. Dezember 2019/38,00 2.500 0
Call on Uber Technologies Inc. Februar 2020/35,00 5.000 5.000
Call on Uber Technologies Inc. Mdrz 2020/38,00 5.000 5.000
Call on Uber Technologies Inc. Mdrz 2020/40,00 2.500 2.500
Put on Activision Blizzard Inc. Januar 2021/50,00 2.750 2.750
Put on Adobe Inc. November 2019/255,00 500 0
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2019/49,00 2.500 0
Put on Alibaba Group Holding Ltd. ADR Dezember 2019/150,00 1.250 1.250
Put on Alibaba Group Holding Ltd. ADR Dezember 2019/180,00 1.250 1.250
Put on Alibaba Group Holding Ltd. ADR Mdrz 2020/200,00 900 900
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2020/1.250,00 200 200
Put on Amazon.com Inc. Mdrz 2020/1.800,00 100 100
Put on Amazon.com Inc. November 2019/1600,00 200 0
Put on Barrick Gold Corporation Dezember 2019/15,00 3.000 0
Put on Barrick Gold Corporation Mdrz 2020/15,00 10.000 10.000
Put on Barrick Gold Corporation Mdrz 2020/18,00 10.000 10.000
Put on Barrick Gold Corporation November 2019/15,00 6.000 0
Put on Barrick Gold Corporation November 2019/17,00 7.500 0
Put on Becton, Dickinson & Co. Mdrz 2020/225,00 1.000 1.000
Put on Blackrock Inc. Oktober 2019/380,00 600 0
Put on Booking Holdings Inc. Marz 2020/1.500,00 60 60
Put on Facebook Inc. Dezember 2019/160,00 1.000 0
Put on Facebook Inc. Februar 2020/190,00 500 500
Put on Facebook Inc. Mdrz 2020/175,00 1.000 1.000
Put on Newmont Corporation Mdrz 2020/36,00 2.500 2.500
Put on Newmont Goldcorp Corporation Dezember 2019/35,00 1.900 1.900
Put on Newmont Goldcorp Corporation Oktober 2019/34,00 3.000 0
Put on Newmont Goldcorp Corporation Oktober 2019/35,00 2.000 0
Put on Palo Alto Networks Inc. Dezember 2019/180,00 920 0
Put on Palo Alto Networks Inc. Mdrz 2020/210,00 1.000 1.000
Put on Pinterest Inc. Mai 2020/20,00 5.000 5.000
Put on Salesforce.com Inc. November 2019/140,00 550 0
Put on S&P 500 Index Dezember 2019/3.000,00 700 700

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.100,00 700 700
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.250,00 700 700
Put on S&P 500 Index November 2019/2.950,00 0 860
Put on Uber Technologies Inc. Dezember 2019/30,00 1.631 0
Put on Uber Technologies Inc. Mdrz 2020/29,00 4.592 4.592
Put on Uber Technologies Inc. Mdrz 2020/30,00 5.000 5.000
Put on Uber Technologies Inc. Mdrz 2020/34,00 2.500 2.500
Put on Uber Technologies Inc. November 2019/30,00 3.369 3.369
Terminkontrakte
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
DAx|ndexFutureMarzzozo .............................................................................................................................................................. 500500
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2019 300 0
EUX 30YR Bundesanleihe 4 %Future Juni 2020 400 400
Us[) ...............................................................................................................................................................................................................................................................
EM|n|s&psoo|ndexFutureMarzzozo ........................................................................................................................................ 1100 ....................................... 1 100

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schweizer Franken

Us-Dollar

GBP
DKK
HKD
IPY
CAD
NOK
PLN
CHF
usD

1
1
1

0,8882
7,4674
8,5509

119,1796
1,5619

11,6782
4,5519
1,0585
1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT Anteilklasse ET

WP-Kenn-Nr.: AOM43X AOM43Y A14UL2 A14UL3 A14UL6
ISIN-Code: LU0323578228 LU0323578491 LU1245471138 LU1245471211 LU1245471567
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78 % p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a. 1,53 %p.a. 1,93%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14UL4 A14ULS5
ISIN-Code: LU1245471302 LU1245471484
Ausgabeaufschlag: keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,88%p.a. 0,88%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 2525%
Deutschland 19,48%
Vereinigtes Konigreich 13,93%
Schweiz 6,66 %
Niederlande 6,06 %
Kanada 3,30%
Luxemburg 2,65%
Cayman Inseln 1,82%
Hongkong 1,22%
Israel 1,13%
Belgien 1,06%
Schweden 095%
Italien 092%
Frankreich 0,72%
Supranationale Institutionen 0,65%
Ddanemark 0,54%
Wertpapiervermogen 86,34%
Optionen 0,92%
Terminkontrakte -0,36%
Bankguthaben 12,30%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,80%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Wirtschaftliche Aufteilung”

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 16,66%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1291%
Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 545%
Immobilien 515%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 5,04%
Hardware & Ausriistung 436%
Diversifizierte Finanzdienste 3,92%
Banken 3,75%
Media & Entertainment 3,74%
Automobile & Komponenten 321%
Versicherungen 3,15%
Investitionsguter 2,61%
Telekommunikationsdienste 2,45%
Software & Dienste 2,22%
Transportwesen 2,13%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,09%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,82%
GroR- und Einzelhandel 1,69%
Energie 1,51%
Investmentfondsanteile 1,40%
Sonstiges 0,65%
Versorgungsbetriebe 043%
Wertpapiervermégen 86,34%
Optionen 0,92%
Terminkontrakte -0,36%
Bankguthaben 12,30%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,80%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 390,39 2.176.918 52.303,27 179,33
30.09.2019 473,98 2.493.150 56.687,41 190,11
31.03.2020 497,56 2.802.592 60.273,86 177,54
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 87,42 509.388 17.016,34 171,61
30.09.2019 114,53 634.591 21.402,31 180,47
31.03.2020 115,42 687.753 9.835,65 167,81
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 4,63 39.305 2.627,76 117,68
30.09.2019 42,65 337.806 35.430,10 126,24
31.03.2020 51,10 429.037 12.114,90 119,11
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 2,67 23.231 1.277,71 115,12
30.09.2019 5,19 42.302 2.190,70 122,58
31.03.2020 5,81 50.409 1.013,21 115,23
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 0,60 5.251 522,95 113,77
30.09.2019 0,69 5.718 41,82 120,67
31.03.2020 1,09 9.667 484,25 113,21

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse H
Netto- Netto-

Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 0,06 601 61,02 101,68
30.09.2019 0,80 7.408 668,53 108,18
31.03.2020 0,97 9.653 247,18 100,92
Anteilklasse HT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 0,31 3.034 311,06 101,69
30.09.2019 0,50 4.559 187,47 108,98
31.03.2020 2,17 21.155 1.832,24 102,77
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 31. Mdrz 2020

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 647.889.905,64)

582.039.246,09

Optionen 6.243.351,47
Bankguthaben 82.899.283,37
Zinsforderungen 975.770,63
Dividendenforderungen 421.345,48
Forderungen aus Absatz von Anteilen 1.161.541,99
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 5.685.766,86
679.426.305,89

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -31.496,41
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -2.447.404,08
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -2.173.996,92
Sonstige Passiva® -639.502,95
-5.292.400,36

Netto-Teilfondsvermégen

674.133.905,53

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

101

Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

497.563.254,57 EUR
2.802.592,337
177,54 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

115.415.034,68 EUR
687.752,859
167,81 EUR

Anteilklasse IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

51.104.385,42 EUR
429.037,330
119,11 EUR

Anteilklasse RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

5.808.564,48 EUR
50.409,147
115,23 EUR

Anteilklasse ET

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.094.344,16 EUR
9.666,646
113,21 EUR

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

974.175,62 EUR
9.652,998
100,92 EUR

Anteilklasse HT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.174.146,60 EUR
21.155,491
102,77 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 638.326.528,92 473.980.949,81 114.526.631,29 42.645.577,51

Ordentlicher Nettoertrag 1.444.606,20 1.433.119,53 -132.436,81 146.777,69

Ertrags- und Aufwandsausgleich -55.927,26 -44.961,99 1.712,69 -14.174,69

Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

126.198.857,98
-40.397.564,37

55.023.422,01
-24.308.691,31
-14.073.922,05
-61.541.919,90

-6.481.484,69

81.190.409,79
-20.916.550,36
40.659.775,92
-17.972.831,81
-10.289.924,06
-45.359.766,62
-5.116.965,64

28.117.949,52
-18.282.296,19
9.687.026,80
-4.293.293,57
-2.266.161,55
-10.589.612,69
-1.354.484,81

12.231.234,77
-116.334,03
3.858.124,85
-1.683.936,56
-1.311.326,85
-4.651.557,27
0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

674.133.905,53

497.563.254,57

115.415.034,68

51.104.385,42

EUR

EUR

EUR

EUR

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 5.185.237,71 689.930,56 801.376,22 496.825,82
Ordentlicher Nettoertrag -6.613,43 -3.597,56 2.283,21 5.073,57
Ertrags- und Aufwandsausgleich 778,36 751,21 -178,19 145,35
Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 1.830.387,61 523.925,43 299.862,07 2.005.088,79
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -817.176,85 -39.679,72 -52.677,30 -172.849,92
Realisierte Gewinne 475.734,52 85.044,35 75.605,94 182.109,63
Realisierte Verluste -208.932,23 -37.494,31 -33.566,35 -78.636,48
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -116.311,78 -24.222,86 -20.316,66 -45.658,29
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -534.539,43 -100.312,94 -88.179,08 -217.951,87
Ausschittung 0,00 0,00 -10.034,24 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 5.808.564,48 1.094.344,16 974.175,62 2.174.146,60

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Sttick Sttick Stuck Stuck

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.493.150,047 634.591,335 337.805,906 42.301,599

Ausgegebene Anteile 418.614,631 153.949,258 92.160,750 14.655,653

Zuriickgenommene Anteile -109.172,341 -100.787,734 -929,326 -6.548,105

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.802.592,337 687.752,859 429.037,330 50.409,147
Stiick Stiick Stiick

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 5.717,566 7.407,600 4,559,020
Ausgegebene Anteile 4.299,882 2.721,398 18.305,287
Zurlickgenommene Anteile -350,802 -476,000 -1.708,816
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 9.666,646 9.652,998 21.155,491

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
Ertrage
D.\/.denden ............................................................................................................... 303500572 .............. 224342417 ................. 53540959 ................... 21095039
Ertrdge aus Investmentanteilen 65.000,00 48.376,35 11.554,62 4.102,43
Zinsen auf Anleihen 1.872.412,74 1.383.962,34 334.910,55 126.349,04
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 9.831,85 7.263,13 1.782,56 641,13
Bankzinsen -32.170,27 -23.737,17 -5.693,02 -2.265,92
Bestandsprovisionen 32.552,59 24.096,34 5.819,92 2.149,85
Ertragsausgleich 232.383,55 165.627,65 10.644,37 52.037,89
Ertrage insgesamt 5.215.017,18 3.849.012,81 894.428,59 393.964,81
Aufwendungen
z.nsaumendungen31236 ....................... 2321055862007
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -3.161.597,03 -1.975.451,15 -937.455,40 -180.136,29
Verwahrstellenvergltung -76.657,02 -56.662,98 -13.713,15 -5.164,76
Zentralverwaltungsstellenvergitung -33.017,56 -24.405,78 -5.905,87 -2.225,01
Taxe d'abonnement -170.045,58 -125.728,00 -30.451,20 -11.387,53
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -14.697,79 -10.860,13 -2.626,94 -991,52
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -12.791,67 -9.441,68 -2.256,74 -901,49
Register- und Transferstellenvergiitung -3.307,73 -2.446,52 -594,15 -218,66
Staatliche Gebuhren -3.566,50 -2.640,01 -640,62 -232,36
Sonstige Aufwendungen” -117.961,45 -87.359,27 -20.808,41 -8.046,23
Aufwandsausgleich -176.456,29 -120.665,66 -12.357,06 -37.863,20
Aufwendungen insgesamt -3.770.410,98 -2.415.893,28 -1.026.865,40 -247.187,12
Ordentlicher Nettoertrag 1.444.606,20 1.433.119,53 -132.436,81 146.777,69
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,89 1,64 0,88
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,89 1,64 0,88

Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Belgische Steuerrtickerstattung.

2 Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse RT  Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
D.\/.denden ......................................................................................................................... 2640927 .................... 469039 .................... 415295 ...................... 996996
Ertrdge aus Investmentanteilen 568,67 96,08 85,58 216,27
Zinsen auf Anleihen 16.167,12 2.749,03 2.543,55 5.731,11
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 84,15 15,00 13,13 32,75
Bankzinsen 277,17 -49,65 -44,38 -102,96
Bestandsprovisionen 282,23 49,51 44,59 110,15
Ertragsausgleich 1.616,19 906,84 743,67 806,94
Ertrage insgesamt 44.850,46 8.457,20 7.539,09 16.764,22
Aufwendungen
staufwendungen269043041 ............................ 030
Verwaltungsvergutung | Fondsmanagementgebihr -45.325,07 -9.755,24 -4.098,50 -9.375,38
Verwahrstellenvergitung -662,40 -112,78 -104,13 -236,82
Zentralverwaltungsstellenvergitung -285,34 -48,54 -44,94 -102,08
Taxe d'abonnement -1.470,64 -250,18 -230,47 -527,56
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -128,63 -22,05 -19,89 -48,63
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -110,81 -19,88 -18,07 -43,00
Register- und Transferstellenvergiitung -28,70 -4,82 -4,45 -10,43
Staatliche Gebuihren -31,04 -5,42 -4,88 -12,17
Sonstige Aufwendungen” -1.024,02 -177,37 -164,66 -381,49
Aufwandsausgleich -2.394,55 -1.658,05 -565,48 -952,29
Aufwendungen insgesamt -51.463,89 -12.054,76 -5.255,88 -11.690,65
Ordentlicher Nettoertrag -6.613,43 -3.597,56 2.283,21 5.073,57
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,64 2,05 0,99 1,00
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fur den zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,64 2,05 0,99 1,00

Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Belgischer Steuerriickerstattung.

2 Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV

BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A.[NV EUR 0 0 100.000 38,9050 3.890.500,00 0,58
BE0974268972 bpost S.A. EUR 0 0 500.000 6,4540 3.227.000,00 0,48
7.117.500,00 1,06

Cayman Inseln

US01609W1027 AIIbaBé Group Holding Ltd. ADR usD 20.000 50.000 20.000 191,2700 3.468.806,67
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. HKD 0 185.000 100.000 380,2000 4.446.315,59 0,66
7.915.122,26 1,17
Ddnemark
DKo 06053 49 15 ........ NovoNord|$ k As ....................................... [)KK ........................ 0 ............. 3 3000 ............. 67000 ........... 4043500 ........... 3 63 244905 ........... 0 54
3.632.449,05 0,54
Deutschland
DEooog4o4oo5A|||an2555UR .............. 25000 ....................... 0 ............. 3 5000 ............ 1 523400 ......... 1299140000 ........... 193
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 100.000 0 300.000 42,4550 12.736.500,00 1,89
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 125.000 0 225.000 52,6800 11.853.000,00 1,76
DE0005190037 Bayer. Motoren Werke AG -VZ- EUR 30.000 0 155.000 37,3200 5.784.600,00 0,86
DEOOOATDAHHO  Brenntag SE EUR 0 0 100.000 32,4900 3.249.000,00 0,48
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE EUR 50.000 0 450.000 34,2500 15.412.500,00 2,29
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 0 0 300.000 24,5600 7.368.000,00 1,09
DEOOOEVNKO13  Evonik Industries AG EUR 0 0 250.000 18,5900 4.647.500,00 0,69
DEO00A0Z2Z7Z5 freenet AG EUR 0 0 300.000 15,8500 4.755.000,00 0,71
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 18.504 0 100.000 64,6000 6.460.000,00 0,96
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien AG EUR 119.418 0 145.000 102,0000 14.790.000,00 2,19
DE0006632003 MorphoSys AG EUR 45.000 30.000 165.000 90,8000 14.982.000,00 2,22
DE0005089031 United Internet AG EUR 50.000 0 450.000 26,1200 11.754.000,00 1,74
DEOOOATMLTJ1 Vonovia SE EUR 25.000 50.000 100.000 45,0100 4.501.000,00 0,67
131.284.500,00 19,48
Frankreich
FR0000120271T0ta|SAEUR ........................ 0 ....................... 0 ........... 1 45000 .............. 3 35700 ........... 436765000 ........... 0 72
4.867.650,00 0,72
Hongkong
HK0000069639A|Acr0uthd ............................................ H KD ........................ 0 ....................... 0 1000000 .............. 7 01500 ........... 820381480 ........... 122
8.203.814,80 1,22
Israel
|Lo 010824 113 .......... c hec k Po|ntSoftwa re .............................. Us D .............. 85000 ....................... o ............. 8 5000 .............. 9 91900 ........... 7 64522126 ........... 113
Technologies Ltd.
7.645.221,26 1,13

U NTFV = Netto-Teilfondsvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVV

CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usb 130.000 0 250.000 40,1000 9.090.496,92 1,35
CA0679011084 Barrick Gold Corporation? usb 0 250.000 750.000 19,2900 13.118.879,22 1,95

22.209.376,14 3,30

Niederlande

NL0000333619 ......... Un||everNVEUR3ooooo ........... 150000350000 ............. 437500 .......... 1531250000 ........... 227
15.312.500,00 2,27

Schweiz

CH0033863350 ........ NesﬂesA(;HF ............ 1 00000 ....................... 0 ........... 1 00000993000 ............ 942343647 ........... 140

CHO0012005267 Novartis AG CHF 125.000 0 225.000 77,8000 16.537.553,14 2,45

CH0012032048  Roche Holding AG Genussscheine CHF 25.000 0 65.000 308,8000 18.962.683,04 2,81

44.928.672,65 6,66

US00507V1098 Activision Blizzard Inc. usb 50.000 200.000 150.000 58,4700 7.952.937,98 1,18

US09857L1089 Booking Holdings Inc. usD 6.000 3.000 3.000 1.308,2300 3.558.841,13 0,53
US17275R1023 Cisco Systems Inc. usb 450.000 0 450.000 40,3200 16.452.665,94 2,44
US1924461023 Cognizant Technology Solutions usD 33.250 132.326 100.924 47,3800 4.336.034,75 0,64
Corporation
US30303M1027  Facebook Inc. usb 50.300 120.300 30.000 165,9500 4.514.417,85 0,67
US4781601046 Johnson & Johnson usD 70.000 0 175.000 133,0100 21.106.955,02 3,13
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. usb 35.000 15.000 20.000 166,4700 3.019.042,44 0,45
US7181721090 Philip Morris International Inc. usD 0 100.000 200.000 72,5500 13.157.417,48 1,95
US72352L1061 Pinterest Inc. usb 700.000 400.000 300.000 15,4200 4.194.776,93 0,62
US2546871060  The Walt Disney Co. usb 35.000 0 35.000 99,8000 3.167.392,09 0,47
US90353T1007 Uber Technologies Inc. usD 250.000 350.000 150.000 27,8300 3.785.364,53 0,56
Us88579Y1010 3M Co. usb 54.823 0 114.823 137,7400 14.341.421,85 2,13

99.587.267,99 14,77

Vereinigtes Konigreich

GB0002875804 British American Tobacco Plc. GBP 0 0 125.000 26,3500 3.708.342,72 0,55
GBO0OB24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 250.000 75.000 175.000 62,0000 12.215.717,18 1,81
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. EUR 0 0 350.000 15,1500 5.302.500,00 0,79

21.226.559,90 3,15

Borsengehandelte Wertpapiere 373.930.634,05 55,47

Aktien, Anrechte und Genussscheine 373.930.634,05 55,47

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Dieses Wertpapier ist ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS2051362072 0,800% AT & TInc.v.19(2030) 0 0 3.300.000 88,0180 2.904.594,00 0,43
XS2051362312  1,800% AT & TInc.v.19(2039) 0 0 1.800.000 82,9710 1.493.478,00 0,22
XS2009011771  0,800%  Capital One Financial 0 0 5.000.000 89,0630 4.453.150,00 0,66
Corporation v.19(2024)
XS2010331440 1,650% Capital One Financial 0 0 10.000.000 84,9000 8.490.000,00 1,26
Corporation v.19(2029)
XS2050404636  0,200% DH Europe Finance Il 2.600.000 0 5.000.000 92,6120 4.630.600,00 0,69
S.a.rL.v.19(2026)
XS1716945586  3,250%  Eurofins Scientific 0  2.000.000 5.000.000 75,6350 3.781.750,00 0,56
S.E. Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS2123320033 0,389% JPMorgan Chase & Co. EMTN 8.000.000 0 8.000.000 87,9190 7.033.520,00 1,04
Reg.S. Fix-to-Float v.20(2028)
XS2035474126  0,800%  Philip Morris International Inc. 0 0 3.000.000 85,1730 2.555.190,00 0,38
v.19(2031)
XS2035474555  1,450%  Philip Morris International Inc. 5.000.000 0 5.000.000 79,5980 3.979.900,00 0,59
v.19(2039)
XS1734066811 3,125% PVH Corporation 0 0 8.000.000 95,4750 7.638.000,00 1,13
Reg.S.V.17(2027)
XS1002121454  6,500%  Stichting AK Rabobank 0 0  15.000.000 90,0000 13.500.000,00 2,00
Certificaten Reg.S. FRN
v.13(2199)
XS1914502643  2,625%  Stryker Corporation 0 0 2.100.000 107,7290 2.262.309,00 0,34
v.18(2030)
XS1458408561 1,625% The Goldman Sachs Group 5.000.000 0 5.000.000 95,4110 4.770.550,00 0,71
Inc. EMTN Reg.S. v.16(2026)
XS1205618470 3,000% Vattenfall AB Reg.S. 0 0 3.000.000 97,0000 2.910.000,00 0,43
Fix-to-Float v.15(2077)
XS1629774230 3,875% Volkswagen Internat Finance 0 0 2.000.000 87,4290 1.748.580,00 0,26
NV Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1799938995 3,375%  Volkswagen Internat Finance 0 0 4.000.000 91,7500 3.670.000,00 0,54
NV Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1799939027  4,625%  Volkswagen Internat Finance 0 0 1.300.000 92,6750 1.204.775,00 0,18
NV Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1048428442  4,625%  Volkswagen Internat Finance 0 0 3.000.000 94,0000 2.820.000,00 0,42
NV Reg.S. Fix-to-Float Perp.
X52010039381 2,000%  ZF Europe Finance BV 1.600.000 0 1.600.000 80,5000 1.288.000,00 0,19
v.19(2026)
XS2010039894  3,000%  ZF Europe Finance BV 1.800.000 0 1.800.000 73,5000 1.323.000,00 0,20
v.19(2029)
82.457.396,00 12,23

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugange Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
NOK
XS1555330999 1,500%  European Investment Bank 50.000.000 0 50.000.000 103,0870 4.413.651,08 0,65
(EIB) EMTN v.17(2024)
4.413.651,08 0,65
usb
US189754AC88 4,125%  Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 5.000.000 85,5500 3.878.763,15 0,58
3.878.763,15 0,58
Borsengehandelte Wertpapiere 90.749.810,23 13,46

di

EUR
XS2081611993 1,625% AzimutHolding S.p.A.Reg.S. 6.900.000 0 6.900.000 90,2090 6.224.421,00 0,92
v.19(2024)
6.224.421,00 0,92
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind 6.224.421,00 0,92

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
XS2114413565  2,875% AT & TInc. Fix-to-Float Perp. 9.600.000 0 9.600.000 89,0000 8.544.000,00 1,27
XS2147995299  2,700% Danaher Corporation 1.500.000 0 1.500.000 101,7210 1.525.815,00 0,23
v.20(2026)
XS2001315766  1,375%  Euronet Worldwide Inc. 1.000.000 1.000.000 4.000.000 93,8730 3.754.920,00 0,56
v.19(2026)
13.824.735,00 2,06
uUsD
US418056AV91  3,500% HasbroInc.v.17(2027) 0 0 3.000.000 94,1570 2.561.398,26 0,38
US82967NBA54  5,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 1.000.000 101,3040 918.607,18 0,14
v.17(2027)
US98877DAC92 4,750%  ZF North America Capital Inc. 0 0 5.000.000 83,9305 3.805.336,42 0,56
144Av.15(2025)
7.285.341,86 1,08
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 21.110.076,86 3,14

Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind

EUR

X520522161113000% ..... | ntrumABRegSv19(2027) ............................... s 5 5000000698750 ............... 349375000 ........... 5 52
3.493.750,00 0,52

Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 3.493.750,00 0,52

Anleihen 121.578.058,09 18,04

' NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Wandelanleihen
An orgam S | e rten M arkten ZugEIassene Oder | nd|ese embezogene Wertpap| ere ....................................................................................................................
Us|) ................................................................................................................................................................................................................................................................
US22943FAFT1 1000% TripcomGroup Lid/Trip.com 5000000 0 5000000 973544 441396445 065
Group Ltd. CV v.15(2020)
4.413.964,45 0,65
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 4.413.964,45 0,65
Wandelanleihen 4.413.964,45 0,65
Investmentfondsanteile?
Luxemburg
LU1012014905  Flossbach von Storch - EUR 10.000 0 75.000 126,1900 9.464.250,00 1,40
Global Emerging Markets
Equities |
9.464.250,00 1,40
Investmentfondsanteile 9.464.250,00 1,40
Zertifikate
Boérsengehandelte Wertpapiere
Vereinigtes Konigreich
IEOOB579F325 Invesco Physical Markets usD 510.000 0 510.000 157,1000 72.652.339,50 10,78
Plc./Gold Unze Zert.
v.09(2100)
72.652.339,50 10,78
Borsengehandelte Wertpapiere 72.652.339,50 10,78
Zertifikate 72.652.339,50 10,78
Wertpapiervermogen 582.039.246,09 86,34
Optionen
LongPos | tmnen ..........................................................................................................................................................................................................................................
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
PUton 5&p5oo|ndexAugu5tzozo/3ooooo ................................................... 600 .................. 400 ................... 200 ......................................... 812084512 ........... 120
8.120.845,12 1,20
Long-Positionen 8.120.845,12 1,20

' NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fir Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Short-Positionen?
Us[) .................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onBamckcomcOrporannJumzozo/zooo0 ................ 2500 ............... : 2500 ........................................... 40305223006
Put on Barrick Gold Corporation Juni 2020/17,00 0 2.500 -2.500 -283.369,60 -0,04
Put on Pinterest Inc. Mai 2020/19,00 0 3.000 -3.000 -1.186.071,82 -0,18
-1.877.493,65 -0,28
Short-Positionen -1.877.493,65 -0,28
Optionen 6.243.351,47 0,92
Terminkontrakte
.s hortposonen .........................................................................................................................................................................................................................................
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
DAxmdexFutureJumzozoo ................... 425 .................. 425 ........................................... 90234637013
-902.346,87 -0,13
usD
EM|n|s&p5oo|ndexputurejun|zozoo ................... 325 .................. 325 ........................................ 154505721023
-1.545.057,21 -0,23
Short-Positionen -2.447.404,08 -0,36
Terminkontrakte -2.447.404,08 -0,36
Bankguthaben - Kontokorrent 82.899.283,37 12,30
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 5.399.428,68 0,80
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 674.133.905,53 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt

EUR 13.556.401,89.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 75.000.000,00 67.779.883,47 10,05
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"
Short-Positionen
EUR
DAX Index Future Juni 2020 -425 -103.710.625,00 -15,38
-103.710.625,00 -15,38
uUsD
E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2020 -325 -38.477.341,77 -5,71
-38.477.341,77 -5,71
Short-Positionen -142.187.966,77 -21,09
Terminkontrakte -142.187.966,77 -21,09

" NTFV = Netto-Teilfondsvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DEO007100000 Daimler AG EUR 0 100.000
DEOO0A2YN900 TeamViewer AG EUR 106.075 350.000

2.000.000

5.000

500.000

US02079K3059 Alphabet Inc. usb 0 10.000

US09247X1019 Blackrock Inc. usD 0 18.000

US5658491064 Marathon Qil Corporation usb 0 252.000

US6745991058 Occidental Petroleum Corporation usb 0 56.111

US79466L3024 salesforce.com Inc. usD 50.000 100.000
Anleihen

FRO013505104 1,000% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. v.20(2025) 300.000 300.000
FRO013505112 1,500% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. v.20(2030) 500.000 500.000
X51591694481 2,995% TenneT Holding BV Reg.S. Fix-to-Float 0 2.500.000

Green Bond Perp.

XS2010039035 0,950 % Dte.Bahn Finance GmbH Fix-to-Float Perp. 3.600.000 3.600.000
XS2010039548 1,600 % Dte.Bahn Finance GmbH Fix-to-Float Perp. 2.500.000 2.500.000
XS1634532748 3,125% Intrum AB Reg.S.Vv.17(2024) 0 12.000.000
USK0479SAC28 3,750 % AP Moller - Maersk A/S Reg.S. v.14(2024) 0 1.000.000
USK0479SAE83 3,875% A.P.Moeller-Maersk A/S Reg.S.v.15(2025) 0 3.000.000

Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind

EUR

X52034925375 3,500% Intrum AB Reg.S.Vv.19(2026) 0 10.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

114

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Zertifikate
Borsengehandﬂ tewertpa p|ere ...........................................................................................................................................................................................................
Vere|n|gte5taatenvonAmenka ...........................................................................................................................................................................................................
DEOOOATMECST | Invesco Physical Markets Plc /Gold Unze 999 Zert. v11(2100) EUR 105000 510.000
Optionen
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
puton|nf|neonTechno|og|esAcDezemberzo19/13oo ........................................................................................................... 4750 .............................................. b.
Put on Infineon Technologies AG Mdrz 2020/18,00 1.723 1.723
Put on Legrand S.A. Dezember 2019/60,00 1.050 0
Put on SAP SE Dezember 2019/100,00 605 0
Put on Smurfit Kappa Group Plc. Dezember 2019/24,00 1.250 0
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA||babaGroup|-|0|d|ng|_tdADRNovemberzo19/18500500 .............................................. (.).
Call on Alphabet Inc. Dezember 2019/1.300,00 100 0
Call on Barrick Gold Corporation Dezember 2019/18,00 4.997 0
Call on Barrick Gold Corporation Dezember 2019/19,00 2.500 0
Call on Barrick Gold Corporation Februar 2020/19,00 1.500 1.500
Call on Barrick Gold Corporation Januar 2020/18,00 1.500 1.500
Call on Barrick Gold Corporation Januar 2020/23,00 927 0
Call on Blackrock Inc. Januar 2020/480,00 180 0
Call on Facebook Inc. Dezember 2019/200,00 500 0
Call on Facebook Inc. November 2019/190,00 250 250
Call on Facebook Inc. November 2019/205,00 500 0
Call on Philip Morris International Inc. Mdrz 2020/90,00 1.890 1.890
Call on salesforce.com Inc. Januar 2020/170,00 500 0
Call on Uber Technologies Inc. Dezember 2019/38,00 239 239
Put on Agnico Eagle Mines Ltd. Februar 2020/55,00 500 500
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2019/55,00 432 0
Put on Alibaba Group Holding Ltd. ADR Dezember 2019/175,00 1.000 1.000
Put on Alphabet Inc. November 2019/1.100,00 100 0
Put on Amazon.com Inc. Dezember 2019/1.700,00 75 75
Put on Amazon.com Inc. Mdrz 2020/1.800,00 50 50
Put on Amazon.com Inc. November 2019/1.700,00 60 0
Put on Barrick Gold Corporation Februar 2020/17,00 496 496
Put on Barrick Gold Corporation Mdrz 2020/18,00 2.500 2.500
Put on Blackrock Inc. April 2020/480,00 150 150
Put on Booking Holdings Inc. Mdrz 2020/1.500,00 60 60
Put on Facebook Inc. Februar 2020/190,00 500 500
Put on Facebook Inc. Mdrz 2020/175,00 600 600
Put on Palo Alto Networks Inc. Dezember 2019/180,00 375 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on Palo Alto Networks Inc. Mdrz 2020/210,00 350 350
Put on S&P 500 Index Dezember 2019/3.000,00 400 400
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.100,00 400 400
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.250,00 400 400
Put on S&P 500 Index November 2019/2.950,00 0 500
Put on Uber Technologies Inc. November 2019/29,00 1.500 0

DAX Index Future Mdrz 2020 210 210
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2019 100 0
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Juni 2020 300 300
Us[) ...............................................................................................................................................................................................................................................................
EM|n|s&P500|ndexFutureMarzzozo460460
Devisenkurse

Fr die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8882
Danische Krone DKK 1 7,4674
Hongkong Dollar HKD 1 8,5509
Japanischer Yen JPY 1 119,1796
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5619
Norwegische Krone NOK 1 11,6782
Schweizer Franken CHF 1 1,0585
Us-Dollar usD 1 1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch -
Stiftung

Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse SI Anteilklasse SR
WP-Kenn-Nr.: AOM43S A2AQ5Y
ISIN-Code: LU0323577766 LU1484808933
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43 %p.a. 0,83%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 Euro keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 Euro keine
Ertragsverwendung: ausschattend ausschattend
Wadhrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 25,55%
Deutschland 16,04 %
Vereinigtes Konigreich 11,26 %
Niederlande 8,07%
Luxemburg 3,89%
Frankreich 3,42%
Schweiz 2,49%
Norwegen 2,14%
Supranationale Institutionen 1,92%
Osterreich 1,91%
Schweden 1,82%
Belgien 1,74%
Cayman Inseln 1,67%
Italien 0,67%
Wertpapiervermégen 82,59%
Optionen 0,44 %
Terminkontrakte -0,27%
Bankguthaben 16,56 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,68 %

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Wirtschaftliche Aufteilung”

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 12,61%
Immobilien 8,42%
Banken 6,91%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 6,32%
Software & Dienste 557%
Diversifizierte Finanzdienste 4,47 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 4,04%
Hardware & Ausristung 3,60%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 347%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 342%
Sonstiges 3,11%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,98%
GroR- und Einzelhandel 2,74%
Staatsanleihen 2,14%
Investitionsguter 2,11%
Telekommunikationsdienste 2,06%
Versicherungen 1,97%
Transportwesen 1,75%
Automobile & Komponenten 1,58%
Media & Entertainment 1,08%
Energie 0,78%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,66%
Verbraucherdienste 0,41%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,39%
Wertpapiervermégen 82,59%
Optionen 0,44 %
Terminkontrakte -0,27%
Bankguthaben 16,56 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,68%

100,00 %

N Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse SI
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 261,78 2.288.278 60.459,67 114,40
30.09.2019 315,71 2.644.016 40.656,95 119,41
31.03.2020 355,59 3.268.366 73.791,35 108,80
Anteilklasse SR

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 40,61 404.476 30.309,66 100,39
30.09.2019 76,64 731.203 33.096,48 104,81
31.03.2020 104,35 1.090.500 37.222,46 95,69
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 31. Mdrz 2020

EUR
Wertpapiervermogen 380.024.249,82
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 411.724.866,5)

Optionen 2.028.411,28
Bankguthaben 76.156.555,73

Zinsforderungen
Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschdften

Forderungen aus Devisengeschdften

1.325.324,65

221.843,08
2.165.843,10
1.813.565,47

463.735.793,13

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften

Sonstige Passiva"

Netto-Teilfondsvermégen

-1.253.203,44
-447.990,94
-1.817.362,02
-280.938,89

-3.799.495,29
459.936.297,84

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Zurechnung auf die Anteilklassen

120

Anteilklasse SI

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

355.589.056,53 EUR

3.268.365,992
108,80 EUR

Anteilklasse SR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

104.347.241,31 EUR

1.090.499,552

Anteilwert 95,69 EUR

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

392.354.017,52
1.418.452,45
-159.822,01
117.492.501,66
-6.478.691,08
17.615.839,44
-10.826.748,79
-3.493.996,70
-36.794.465,16
-11.190.789,49

315.714.785,70
1.271.152,81
-127.157,32
79.061.599,53
-5.270.250,44
13.824.655,31
-8.500.112,29
-2.573.953,25
-28.655.447,34
-9.156.216,18

76.639.231,82
147.299,64
-32.664,69
38.430.902,13
-1.208.440,64
3.791.184,13
-2.326.636,50
-920.043,45
-8.139.017,82
-2.034.573,31

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

459.936.297,84

355.589.056,53

104.347.241,31

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Stack

Stick

Anteilklasse SI

Anteilklasse SR

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

2.644.016,340
668.972,177
-44.622,525

731.203,498
371.147,761
-11.851,707

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

3.268.365,992

1.090.499,552

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR
Ertrdage
D|v|denden ..................................................................................................................................................... 63824389 .................. 50503875 .................... 1 3321014
Zinsen auf Anleihen 2.123.890,53 1.684.043,08 439.847,45
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 7.038,55 5.600,58 1.437,97
Bankzinsen -155.433,68 -122.939,00 -32.494,68
Bestandsprovisionen 21.628,66 17.197,13 4.431,53
Sonstige Ertrage 4.810,00 3.734,06 1.075,94
Ertragsausgleich 345.063,28 215.763,88 129.299,40
Ertrage insgesamt 2.985.246,23 2.308.438,48 676.807,75
Zinséﬁfwendungen -1.056,03 -831,67 -224,56
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.135.690,75 -753.954,47 -381.736,28
Verwahrstellenvergiitung -48.884,54 -38.733,63 -10.150,91
Zentralverwaltungsstellenvergltung -21.062,34 -16.688,02 -4374,32
Taxe d'abonnement -111.244,05 -88.176,15 -23.067,90
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -7.645,58 -6.027,67 -1.617,91
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -7.629,41 -5.990,54 -1.638,87
Register- und Transferstellenvergitung -592,00 -469,62 -122,38
Staatliche Gebuihren -754,28 -598,71 -155,57
Sonstige Aufwendungen® -46.993,53 -37.208,63 -9.784,90
Aufwandsausgleich -185.241,27 -88.606,56 -96.634,71
Aufwendungen insgesamt -1.566.793,78 -1.037.285,67 -529.508,11
Ordentlicher Nettoertrag 1.418.452,45 1.271.152,81 147.299,64
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,54 0,94
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,54 0,94

Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebiihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020

Zugange Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert  vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Belgien
350974293251Anheugergusch|ngevsA/NvEUR ............... 50000 ................... o ......... 100000389050 ............ 339050000085
BE0974268972 bpost S.A. EUR 0 0 400.000 6,4540 2.581.600,00 0,56
6.472.100,00 1,41
Deutschland
DEooog4o4005A|||anstZ>EUR5000 ................... 0 ........... 350001523400 ............ 534940000 ......... 1 15
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 35.000 25.000 85.000 42,4550 3.608.675,00 0,78
DEOOOATDAHHO  Brenntag SE EUR 0 0 45.000 32,4900 1.462.050,00 0,32
DEOOOAOHN5C6 Deutsche Wohnen SE EUR 25.000 0 200.000 34,2500 6.850.000,00 1,49
DE0007480204 Dte. EuroShop AG EUR 0 0 150.000 9,9350 1.490.250,00 0,32
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 70.000 0 70.000 24,5600 1.719.200,00 0,37
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG EUR 0 0 150.000 18,5900 2.788.500,00 0,61
DE000A0Z2Z7Z5 freenet AG EUR 0 0 250.000 15,8500 3.962.500,00 0,86
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 0 0 50.000 64,6000 3.230.000,00 0,70
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien AG EUR 29.767 0 70.000 102,0000 7.140.000,00 1,55
DE0006632003 MorphoSys AG EUR 11.866 20.000 31.866 90,8000 2.893.432,80 0,63
DE0005089031 United Internet AG EUR 0 0 150.000 26,1200 3.918.000,00 0,85
DEOOOATMLT]1 Vonovia SE EUR 25.165 0 100.000 45,0100 4.501.000,00 0,98
48.913.007,80 10,62
Frankreich
FR0000120644 ......... DanonesAEUR ............... 45000 ................... 0 ........... 45000571200 ............ 257040000056
2.570.400,00 0,56
NL066038861 9 Unilever NV EUR 105.000 0 180.000 43,7500 7.875.000,00 171
7.875.000,00 1,71
Schweiz
c|—|oo38853350 ........ Ne5t|e5A ................................................... (;HF ............... 45000 ................... o ........... 75000 998000 ............ 707132735 ......... 1 54
CH0012032048 Roche Holding AG CHF 5.000 5.000 15.000 308,8000 4.376.003,78 0,95
Genussscheine
11.447.331,13 2,49

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.
2) Dieses Wertpapier ist ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschaftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Vereinigte Staaten von Amerika
Us17275R1023 ......... c |5co$y5tem5|nc ..................................... USD ............. 150000 ................... 0 ......... 150000 403200 ............ 543422193 ......... 1 19
US4781601046 Johnson & Johnson usD 30.000 0 70.000 133,0100 8.442.782,01 1,84
US5801351017 McDonald's Corporation usD 12.500 0 12.500 168,1300 1.905.717,27 0,41
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. usD 19.100 0 19.100 166,4700 2.883.185,53 0,63
US2546871060 The Walt Disney Co. usbD 19.000 0 19.000 99,8000 1.719.441,42 0,37
US90353T1007 Uber Technologies Inc. usb 150.000 0 150.000 27,8300 3.785.364,53 0,82
US88579Y1010 3M Co. usbD 19.905 0 39.905 137,7400 4.984.144,63 1,08
29.204.857,37 6,34
Vereinigtes Konigreich
0300324CGK77 ........ Reck|ttgenck|sercroupp|c .................... Ggp ............... 70000 ................... o ........... 70000 620000 ............ 4 33623537 ......... 1 06
GBOOBH4HKS39 Vodafone Group Plc. GBP 0 0 1.250.000 1,1434 1.609.153,34 0,35
6.495.440,21 1,41
Borsengehandelte Wertpapiere 112.978.136,51 24,54
Nicht notierte Wertpapiere
Verem.gte_c,taaten von Amenka ............................................................................................................................................................................................................
U537 299ATH75 TMOb ||e USA |nc : Escrowshares ................ U s[) ........................ 0 ................... 0 ...... 20000 oo ................... 00000 ............................. oooooo
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 112.978.136,51 24,54
Anleihen
Borsengehandd tewertpap|ere ............................................................................................................................................................................................................
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
xs1907120523 ......... 1300%AT&T|ncv13(2026) ................................................. 6 ................... 6 ...... 3100000 1008510 ............ 31263810006g
XS2051362072 0,800% AT & TInc.v.19(2030) 0 0  3.300.000 88,0180 2.904.594,00 0,63
XS52051362312 1,800% AT & TINnc.v.19(2039) 1.200.000 0 3.000.000 82,9710 2.489.130,00 0,54
FR0O013460607 1,125% Bureau Veritas SA Reg.S. v.19(2027) 3.300.000 0 3.300.000 92,6120 3.056.196,00 0,66
XS$2099128055 0,875% CAImmobilien Anlagen AG Reg.S. 1.600.000 0 1.600.000 93,3930 1.494.288,00 0,32
v.20(2027)
XS2010331440 1,650 % Capital One Financial Corporation 0 0 7.000.000 84,9000 5.943.000,00 1,29
v.19(2029)
XS0728812495 4,000 % Cooperatieve Rabobank U.A. Reg.S. 2.000.000 0 2.000.000 105,4410 2.108.820,00 0,46
v.12(2022)
FR0O013444502 0,000 % Dassault Systemes SE Reg.S. 0 0 5.000.000 97,8780 4.893.900,00 1,06
v.19(2022)
XS$2050404636 0,200% DH Europe Finance Il S.a.r.L. 1.600.000 0  4.000.000 92,6120 3.704.480,00 0,81
v.19(2026)
XS52050404800 0,450 % DH Europe Finance Il S.a.r.L. 3.000.000 0 3.000.000 89,6890 2.690.670,00 0,59
v.19(2028)
DEOOOA2TSDW4  0,010% DZ HYP AG EMTN Reg.S. Pfe. 3.000.000 0 3.000.000 99,6410 2.989.230,00 0,65
v.19(2027)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
FRO013463668 0,375% EssilorLuxottica S.A. EMTN Reg.S. 3.000.000 0 3.000.000 93,8240 2.814.720,00 0,61
v.19(2027)
EUOOOAT1GOBN7 2,125% European Financial Stability Facility 5.000.000 0 5.000.000 109,3850 5.469.250,00 1,19
[EFSF] EMTN Reg.S. v.14(2024)
XS1576819079 1,875 % Fastighets AB Balder Reg.S. 0 0 1.000.000 100,9030 1.009.030,00 0,22
v.17(2025)
XS1677912393 1,875 % Fastighets AB Balder Reg.S. 0 0 2.000.000 97,5670 1.951.340,00 0,42
v.17(2026)
XS2084497705 0,625 % Fresenius Medical Care AG & Co. 2.800.000 0 2.800.000 95,7730 2.681.644,00 0,58
KGaA EMTN Reg.S. v.19(2026)
X52084488209 1,250 % Fresenius Medical Care AG & Co. 2.600.000 0 2.600.000 94,7850 2.464.410,00 0,54
KGaA EMTN Reg.S.v.19(2029)
BE0002595735 1,875% Groupe Bruxelles Lambert S.A. 0 0 1.500.000 100,0220 1.500.330,00 0,33
[GBL] Reg.S. v.18(2025)
XS1935128956 2,625% Immofinanz AG v.19(2023) 0 0 2.200.000 99,0340 2.178.748,00 0,47
FRO013281946 1,625% Ingenico Group S.A.Reg.S. 0 0 2.500.000 98,1280 2.453.200,00 0,53
v.17(2024)
XS1310493744 1,500% JPMorgan Chase & Co. EMTN Reg.S. 5.000.000 0 5.000.000 99,4020 4.970.100,00 1,08
v.15(2022)
DEOOOA2TSTS8 0,000% Kreditanstalt fir Wiederaufbau 7.500.000 0 7.500.000 101,2200 7.591.500,00 1,65
EMTN Reg.S.v.19(2024)
XS1960675822 0,000% Medtronic Global Holdings SCA 0 0 6.000.000 99,5050 5.970.300,00 1,30
FRN v.19(2021)
XS1734066811 3,125% PVH Corporation Reg.S.v.17(2027) 0 0 4.000.000 95,4750 3.819.000,00 0,83
XS1002121454 6,500 % Stichting AK Rabobank Certificaten 3.000.000 2.500.000 8.000.000 90,0000 7.200.000,00 1,57
Reg.S. FRN v.13(2199)
X51914502304 2,125 % Stryker Corporation v.18(2027) 0 0  2.500.000 105,0060 2.625.150,00 0,57
XS51914502643 2,625% Stryker Corporation v.18(2030) 0 0 2.100.000 107,7290 2.262.309,00 0,49
XS52049582542 0,050% Svenska Handelsbanken AB [publ] 2.000.000 0 2.000.000 88,3630 1.767.260,00 0,38
Reg.S. v.19(2026)
DEOOOSYM7720 1,250 % Symrise AG Reg.S.v.19(2025) 0 0 1.212.000 99,7620 1.209.115,44 0,26
XS1197832915 0,750% The Coca-Cola Co.Vv.15(2023) 5.000.000 0 5.000.000 99,8960 4.994.800,00 1,09
AT000B122031 0,375% Volksbank Wien AG EMTN Reg.S. 0 0 5.000.000 102,6110 5.130.550,00 1,12
Pfe.v.19(2026)
DEOOOAT19X8A4 1,500 % Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. 0 0 3.800.000 98,5320 3.744.216,00 0,81
v.18(2026)
DEO00A189ZX0 1,250 % Vonovia Finance BV Reg.S. 0 0 2.200.000 100,1690 2.203.718,00 0,48
v.16(2024)
XS2010039381 2,000% ZF Europe Finance BV v.19(2026) 1.600.000 0 1.600.000 80,5000 1.288.000,00 0,28
XS52010039894 3,000% ZF Europe Finance BV v.19(2029) 1.800.000 0 1.800.000 73,5000 1.323.000,00 0,29
DEOOOA14])7G6 2,750% ZF North America Capital Inc. 0 0 3.000.000 92,6000 2.778.000,00 0,60
Reg.S.v.15(2023)
116.800.379,44 25,38

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
NOK
XS1555330999 1,500 % European Investment Bank (EIB) 50.000.000 0 100.000.000 103,0870 8.827.302,15 1,92
EMTN v.17(2024)
NO0010572878  3,750% Norwegen Reg.S.v.10(2021) 0 0 40.000.000 104,0032 3.562.302,41 0,77
NO0010646813 2,000% Norwegen Reg.S.v.12(2023) 0 0 70.000.000 104,7590 6.279.332,43 1,37
18.668.936,99 4,06
uUsD
US237194AL90 3,850 % Darden Restaurants Inc. 0 0 5.000.000 90,6810 4.111.398,26 0,89
v.17(2027)
US189754AC88 4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 3.000.000 85,5500 2.327.257,89 0,51
6.438.656,15 1,40
Borsengehandelte Wertpapiere 141.907.972,58 30,84

Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind

XS2081611993  1,625% Azimut Holding S.p.A. Reg.S. 3.400.000 0  3.400.000 90,2090 3.067.106,00 0,67
v.19(2024)

X$2091604715  0,300% Chubb INA Holdings Inc. 4.000.000 0  4.000.000 92,6840 3.707.360,00 0,81
v.19(2024)

6.774.466,00 1,48

Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind 6.774.466,00 1,48

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
XS2114413565 2,875% AT & TInc. Fix-to-Float Perp. 1.100.000 0 1.100.000 89,0000 979.000,00 0,21
XS2147995299 2,100 % Danaher Corporation v.20(2026) 1.500.000 0 1.500.000 101,7210 1.525.815,00 0,33
XS2001315766 1,375% Euronet Worldwide Inc. 4.200.000 0 6.000.000 93,8730 5.632.380,00 1,22
v.19(2026)
DEOOOA1Z0TA4 1,625 % JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 0 2.400.000 101,6160 2.438.784,00 0,53
DEOOOATOHCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg.S.v.17(2028) 0 0 2.000.000 100,0360 2.000.720,00 0,43
XS1564337993 1,875 % Molnlycke Holding AB Reg.S. 0 0 2.000.000 102,5450 2.050.900,00 0,45
v.17(2025)
XS2052968596 1,350 % WPC Eurobond BV v.19(2028) 1.200.000 0 5.000.000 87,5860 4.379.300,00 0,95
19.006.899,00 4,12
usbD
US11134LAF67 3,625% Broadcom Corporation/ 0 0 2.000.000 98,6370 1.788.846,57 0,39
Broadcom Cayman Finance Ltd.
v.17(2024)
US12563XAC56 3,250% CK Hutchison International [17] 0 0 3.500.000 103,0360 3.270.094,31 0,71

[I1] Ltd. 144A v.17(2027)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US418056AV91 3,500% Hasbro Inc.v.17(2027) 0 0  2.000.000 94,1570 1.707.598,84 0,37
US52736RBG65 5,000% LeviStrauss & Co.V.15(2025) 0 0 3.000.000 95,2350 2.590.723,61 0,56
US594918AW47 3,625% Microsoft Corporation v.13(2023) 0 0 4.000.000 109,0590 3.955.712,73 0,86
US594918BY93 3,300% Microsoft Corporation v.17(2027) 5.000.000 0 10.000.000 111,0380 10.068.734,13 2,19
US55354GAD25 4,750 % MSCIInc. 144A v.16(2026) 0 500.000 1.500.000 101,1735 1.376.135,75 0,30
USU82764AK45  5,375% Sirius XM Radio Inc. Reg.S. v.16(2026) 0 0 1.500.000 101,0000 1.373.775,84 0,30
US189754AA23 4,250 % Tapestry Inc.v.15(2025) 0 0 4.000.000 90,4850 3.282.009,43 0,71
US294829AA48  4,125% Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson 0 0 1.800.000 99,7730 1.628.503,81 0,35
v.12(2022)
US883556CG56 4,497 % Thermo Fisher Scientific Inc. 3.000.000 0 3.000.000 110,8270 3.014.880,30 0,66
v.20(2030)
USU98737AC0O3 4,750 % ZF North America Capital Inc. 0 0  2.500.000 82,5000 1.870.239,39 0,41
Reg.S. v.15(2025)
35.927.254,71 7,81
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 54.934.153,71 11,93
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
X$2114852218  0250% Comcast Corporationv20(2027) 2000000 0 2000000 933800 186760000 041
1.867.600,00 0,41
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 1.867.600,00 0,41
Anleihen 205.484.192,29 44,66
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRAT  0,000% RAG-Stiftung/EvonikIndustries AG 4000000 0 4000000 893890 357556000 0,78
Reg.S. CVV.18(2024)
3.575.560,00 0,78
Borsengehandelte Wertpapiere 3.575.560,00 0,78
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEO00A2GS377  0600% Deutsche Wohnen SEfDeutsche o 0 2000000 948025 189605000 041
Wohnen SE Reg.S. CV v.17(2026)
1.896.050,00 0,41

0,55

DEOOOA2BPEUO 0,925 % BASF SE Optionsanleihe cum 0 0 3.000.000 92,4910 2.516.077,26
v.17(2023)

DEOOOA1Z3XP8 1,875 % Brenntag Fin/Brenntag SE Reg.S. 0 0 3.000.000 94,0610 2.558.786,72 0,56
CVv.15(2022)

US697435AD78 0,750% Palo Alto Networks Inc./Palo Alto 0 0 1.500.000 95,6210 1.300.612,08 0,28
Networks Inc. CV v.18(2023)

US22943FAFT71 1,000 % Trip.com Group Ltd.[Trip.com 2.000.000 0 5.000.000 97,3544 4.413.964,45 0,96
Group Ltd. CVv.15(2020)

10.789.440,51 2,35

R NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 12.685.490,51 2,76
Wandelanleihen 16.261.050,51 3,54
Zertifikate
Borsengehandel teWertpap]ere ............................................................................................................................................................................................................
Verem|gtes|(on| gremh .............................................................................................................................................................................................................................
IEOOBS79F325  Invesco Physical MarketsPlc/ USD 318000 0 318000 1571000 4530087051 985
Gold Unze Zert.v.09(2100)
45.300.870,51 9,85
Borsengehandelte Wertpapiere 45.300.870,51 9,85
Zertifikate 45.300.870,51 9,85
Wertpapiervermogen 380.024.249,82 82,59
Optionen
Long-Positionen
uUsD
PUt ons&p5oo . |ndexAugu5t202 0/3 00000 ....................................................... 1 00 ................. 50 ................... 5 0 .......................................... 20302”28044
2.030.211,28 0,44
Long-Positionen 2.030.211,28 0,44
Short-Positionen?
EUR
Ca||onA|||anzsgjun|2020/22000 ............................................................................ 6 ................... (,). ............... 200 ................................................ 180000000
-1.800,00 0,00
Short-Positionen -1.800,00 0,00
Optionen 2.028.411,28 0,44
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EuroStoxxSOPr|ce|ndexFutureJun|2020 .............................................................. 0 ............... 5 00 ............... 500102350000 ....... 022
EUX T0YR Euro-Bund Future Juni 2020 0 250 -250 300.757,50 0,07
-722.842,50 -0,15
uUsD
EM|n|5&p500|ndexputurejun|2ozo ..................................................................... 0 ............... 100 ............... 10053035094 ....... 012
-530.360,94 -0,12
Short-Positionen -1.253.203,44 -0,27
Terminkontrakte -1.253.203,44 -0,27
Bankguthaben - Kontokorrent 76.156.555,73 16,56
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2.980.284,45 0,68
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 459.936.297,84 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.
2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt
EUR 4.400.000,00.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Wadhrungsbetrag EUR NTFVY
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 40.000.000,00 36.149.271,19 7,86
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFVY
Short-Positionen
EUR
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2020 -600 -16.284.000,00 -3,54
EUX TOYR Euro-Bund Future Juni 2020 -250 -43.400.000,00 -9,44
-59.684.000,00 -12,98
uUsD
E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2020 -100 -11.839.182,08 -2,57
-11.839.182,08 -2,57
Short-Positionen -71.523.182,08 -15,55
Terminkontrakte -71.523.182,08 -15,55

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandel teWertpap|ere ............................................................................................................................................................................................................
cayman |nse| n ............................................................................................................................................................................................................................................
U501 609w1 02 7 .................... A | | babacrou pHoIdmthdADR .................................................... USD ....................................... 1 2 500 ..................................... 30 0 00
6 eUtsc hland ................................................................................................................................................................................................................................................
DE0007164600 ...................... SAPSE .................................................................................................. EUstooo ..................................... 25000
anland .......................................................................................................................................................................................................................................................
F|0009000681 ........................ Noklaoy] ............................................................................................ EUR ................................................. 6 ................................ 1050000
Schwe|z ........................................................................................................................................................................................................................................................
c|—|0210483332 ...................... CompagmeF|nanc|ereR|chemontAG .......................................... c Honooo ..................................... 60000
Verem.gteStaatenvonAmen ka ............................................................................................................................................................................................................
u519 24461023 ...................... Cogmza nt TECh nologySoI un onsCorporat|on ............................. USD ................................................ 0 ..................................... 500 oo
US30303M1027 Facebook Inc. usD 0 20.000
US4592001014 International Business Machines Corporation usb 0 18.000
Anleihen
Borsengehandel teWertpap|e|'e ............................................................................................................................................................................................................
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
xs1716 9455 85 ......................... 3 250% ...... Euroﬂ ns 5c|en t |f|c s E RegS F|xtoF| Oat Perp ............................................................... 0 ................................ 50000 00
XS1651444140 2,125% Eurofins Scientific S.E. Reg.S. v.17(2024) 0 4.000.000
XS52050448336 1,125% Fastighets AB Balder EMTN Reg.S. v.19(2027) 0 4.800.000
XS1813593313 1,625% Mondi Finance Plc. EMTN Reg.S. v.18(2026) 0 3.000.000
FRO013505112 1,500% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. v.20(2030) 500.000 500.000
XS1948598997 0,375% Skandinaviska Enskilda Banken Reg.S. Pfe. v.19(2026) 0 1.600.000
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
xsz 1 33 0561 14 ......................... o 000% ...... BerkSh |reHathaway|n c v20(2025) .................................................................. 1 50 0000 ................................ 1500 0 oo
FRO013505104 1,000% Sanofi S.A. EMTN Reg.S. v.20(2025) 300.000 300.000
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
xszmo 0390 35 ......................... 0 950% ...... DteBahn Fmanc e GmbHF|xto FloatPerp ...................................................... 540 oooo ................................ 54000 oo
X52010039548 1,600% Dte.Bahn Finance GmbH Fix-to-Float Perp. 3.700.000 3.700.000
XS1634532748 3,125% Intrum AB Reg.S.v.17(2024) 0 5.000.000
uUsD
U5K04795A533 ......................... 3 875% ...... A PMoe ”erM aerskA/s . RegS V 15 (202 5) ......................................................................... 0 ................................ 20000 00
US00203QAB32 3,750% A.P.Moeller-Maersk A/S 144A v.14(2024) 0 1.000.000
US00203QAD97 3,875% A.P.Moeller-Maersk A/S 144A v.15(2025) 0 2.000.000
US55354GAB68 5750% MSCIInc. 144A v.15(2025) 0 3.000.000
US931427AH10 3,800% Walgreens Boots Alliance Inc. v.14(2024) 0 2.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
x520349253 75 ......................... 3 500% . |ntrum AB Reg 5 v1 9 ( 20 26) ................................................................................................. 0 ................................ 50000 00
XS52052216111 3,000% Intrum AB Reg.S.Vv.19(2027) 2.000.000 3.000.000
Wandelanleihen
Anorgams.ertenMa rk tenzugelasseneOder m d|esee| nbezogene Wertpa p|ere ....................................................................................................................
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
xs1238 0345 95 ......................... o 000% Amen c a . M ov||5A B . de cv/Konmk | ”ke . KPN Nv Reg scv .............................................. o ................................ zsooo oo
v.15(2020)
Zertifikate
BorsengEhandel teWertpamere ............................................................................................................................................................................................................
vgrem.gtestaatenvonAmenka ............................................................................................................................................................................................................
DEOOOA1MEcs1 ......................... |nvescophys|ca|Marketsmc/comUnzegggzertEUR ................................. 48000 ................................... 313000
v.11(2100)

Optionen
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||on . Morphosys AGDezemberz(ng“ 2000 ............................................................................................................................... 100 ............................................... 0
Call on MorphoSys AG November 2019/115,00 200 0
Put on DAX Index Dezember 2019/12.700,00 600 600
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Februar 2020/169,00 125 125
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Februar 2020/170,00 125 125
Put on MorphoSys AG Dezember 2019/80,00 250 0
Put on SAP SE Dezember 2019/100,00 185 0
Put on Smurfit Kappa Group Plc. Dezember 2019/24,00 750 0
usbD
Ca||onA||babaGroupHo| dmthdADRNOV emberzo19/1sooo ................................................................................................ 175 ............................................... o
Call on Facebook Inc. Dezember 2019/200,00 200 0
Put on Alphabet Inc. Dezember 2019/1.100,00 60 60
Put on Booking Holdings Inc. Januar 2020/1.700,00 25 25
Put on Booking Holdings Inc. November 2019/1.700,00 30 0
Put on Palo Alto Networks Inc. Dezember 2019/180,00 115 0
Put on Palo Alto Networks Inc. Mdrz 2020/210,00 200 200
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.100,00 150 150
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.250,00 70 70
Put on S&P 500 Index Oktober 2019/2.950,00 0 75
Put on Uber Technologies Inc. Dezember 2019/27,00 2.000 2.000
Put on Uber Technologies Inc. Februar 2020/28,00 2.000 2.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Put on Uber Technologies Inc. Mdrz 2020/33,00 1.500 1.500

Put on Uber Technologies Inc. November 2019/28,00 2.000 0
Terminkontrakte

EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................

DAx |ndex FUtU re M a rz 2020 ............................................................................................................................................................... 105 ........................................... 1 05

EUX TOYR Euro-Bund Future Mdrz 2020 250 250

EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2019 90 0

CBT 10YR US T-Bond Note Future Juni 2020 70 70
CBT 10YR US T-Bond Note Future Marz 2020 70 70
E-Mini S&P 500 Index Future Mdrz 2020 230 230
Devisenkurse

Fr die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8882
Ddnische Krone DKK 1 7,4674
Hongkong Dollar HKD 1 8,5509
Japanischer Yen PY 1 119,1796
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5619
Norwegische Krone NOK 1 11,6782
Polnischer Zloty PLN 1 4,5519
Schwedische Krone SEK 1 11,0778
Schweizer Franken CHF 1 1,0585
Us-Dollar usD 1 1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse MT
WP-Kenn-Nr.: 989975 AOM1D3 A0Q2PT A2DR5Z
ISIN-Code: LU0097333701 LU0320532970 LU0366178969 LU1618024175
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,03 % p.a. 0,68%p.a. 1,53 %p.a. 0,65%p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 EUR keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschattend ausschittend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 54,68 %
Schweiz 6,80 %
Cayman Inseln 6,62 %
Deutschland 4,65%
Kanada 3,83%
Niederlande 3,37%
Frankreich 3,26%
Vereinigtes Konigreich 317%
Ddanemark 3,00%
Indien 2,37%
Irland 2,06%
Hongkong 2,04%
Japan 1,22%
Wertpapiervermogen 97,07 %
Optionen -0,12%
Bankguthaben 321%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,16%

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung”

Software & Dienste 17,11%
Media & Entertainment 11,53%
Investitionsguter 10,52 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 9,44 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 8,65%
GroR- und Einzelhandel 8,41%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 8,36%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 8,20%
Diversifizierte Finanzdienste 6,76 %
Banken 237%
Versicherungen 2,04%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,81%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,03%
Gebrauchsgtiter & Bekleidung 0,84%
Wertpapiervermégen 97,07 %
Optionen -0,12%
Bankguthaben 3,21%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,16 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 79,98 319.793 -7.853,48 250,10
30.09.2019 83,70 307.142 -3.059,81 272,51
31.03.2020 71,94 286.667 -5.690,82 250,95
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 88,52 345.543 -13.508,71 256,18
30.09.2019 94,03 335.596 -2.405,91 280,18
31.03.2020 99,53 385.018 13.355,23 258,51
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 61,40 312.239 -5.352,19 196,64
30.09.2019 64,61 302.966 -1.844,17 213,27
31.03.2020 56,95 290.640 -2.394,86 195,96
Anteilklasse MT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 166,02 1.659.287 165.932,83 100,06
30.09.2019 154,91 1.402.681 -25.571,73 110,44
31.03.2020 123,86 1.206.838 -21.010,47 102,63

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2020
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 330.981.002,05)

341.933.352,91

Bankguthaben 11.304.832,04
Zinsforderungen 831,53
Dividendenforderungen 447.061,25
Forderungen aus Absatz von Anteilen 295.415,76
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 443.341,78
Forderungen aus Devisengeschdften 1.098.385,56
355.523.220,83

Optionen -422.484,68
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -1.407.930,46
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -1.103.355,10
Sonstige Passiva" -311.026,10
-3.244.796,34

Netto-Teilfondsvermégen

352.278.424,49

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

71.937.909,07 EUR

Umlaufende Anteile 286.667,308
Anteilwert 250,95 EUR
Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

99.530.542,68 EUR
385.018,418
258,51 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

56.953.438,92 EUR
290.639,987
195,96 EUR

Anteilklasse MT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

123.856.533,82 EUR
1.206.837,856
102,63 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 397.244.255,25 83.698.185,20 94.026.046,35 64.613.046,78
Ordentlicher Nettoertrag 107.089,01 -44.117,82 132.533,36 -194.767,27
Ertrags- und Aufwandsausgleich -7.826,22 -4.691,36 -2.573,89 -10.711,33
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 23.199.235,65 1.018.701,92 16.822.945,03 5.357.588,70
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -38.940.161,35 -6.709.521,49 -3.467.719,73 -7.752.452,51
Realisierte Gewinne 5.824.598,91 1.241.597,46 1.492.155,25 931.276,05
Realisierte Verluste -8.746.082,51 -1.846.178,63 -2.397.322,78 -1.391.605,76
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -14.902.607,05 -2.888.970,14 -3.995.432,98 -2.502.234,33
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -9.765.738,09 -1.933.287,88 -2.397.523,34 -1.638.735,08
Ausschittung -1.734.339,11 -593.808,19 -682.564,59 -457.966,33
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 352.278.424,49 71.937.909,07 99.530.542,68 56.953.438,92
EUR
Anteilklasse MT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 154.906.976,92
Ordentlicher Nettoertrag 213.440,74
Ertrags- und Aufwandsausgleich 10.150,36
Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 0,00
Mittelabflisse aus Anteilricknahmen -21.010.467,62
Realisierte Gewinne 2.159.570,15
Realisierte Verluste -3.110.975,34
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -5.515.969,60
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -3.796.191,79
Ausschittung 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 123.856.533,82
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stuick Stiick Stiick Sttick
Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse MT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 307.141,744 335.596,227 302.966,394 1.402.681,466
Ausgegebene Anteile 3.748,425 62.756,183 24.381,936 0,000
Zurlickgenommene Anteile -24.222,861 -13.333,992 -36.708,343 -195.843,610
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 286.667,308 385.018,418 290.639,987 1.206.837,856

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 137

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Global Quality

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR EUR
Total AnteilklasseH Anteilklassel AnteilklasseR Anteilklasse MT

Ertrage

DMdenden .......................................................................................... 204706391 ............. 41321390 ............. 51886874 ............ 33419254 .............. 77573373

Bankzinsen 24.389,23 5.063,73 5.772,30 3.972,53 9.580,67

Ertragsausgleich -48.762,36 -9.781,95 47.025,72 -10.498,10 -75.508,03

Ertrage insgesamt 2.022.690,78 413.495,68 571.666,76 327.666,97 709.861,37

Aufwendungen

staufwendungen .......................................................................................... 004 ........................ 001 ........................ 001 ......................... 000 .......................... 002

Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.785.780,44 -428.274,20 -340.380,70 -508.601,52 -508.524,02

Verwahrstellenvergltung -44.936,59 -9.202,51 -11.070,96 -7.353,02 -17.310,10

Zentralverwaltungsstellenvergiitung -19.345,04 -3.961,74 -4.766,84 -3.165,40 -7.451,06

Taxe d'abonnement -66.131,22 -19.223,36 -24.552,53 -15.361,34 -6.993,99

Veroffentlichungs- und Prifungskosten -11.925,48 -2.425,94 -2.958,07 -1.953,20 -4.588,27

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -359,86 -73,14 -88,72 -59,21 -138,79

Register- und Transferstellenvergiitung -2.659,09 -542,05 -648,67 -436,91 -1.031,46

Staatliche Gebuhren -1.078,91 -218,47 -265,51 -177,45 -417,48

Sonstige Aufwendungen” -39.973,68 -8.165,39 -9.949,56 -6.535,62 -15.323,11

Aufwandsausgleich 56.588,58 14.473,31 -44.451,83 21.209,43 65.357,67

Aufwendungen insgesamt -1.915.601,77 -457.613,50 -439.133,40 -522.434,24 -496.420,63

oOrdentlicher Nettoertrag 107.089,01 -44.117,82 132.533,36 -194.767,27 213.440,74

Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(ftr den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,14 0,79 1,65 0,72

Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,14 0,79 1,65 0,72

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVV

Aktien, Anrechte und Gen

US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. ADR  USD 0 0 77.000 191,2700 13.354.905,69 3,79
KYG875721634  Tencent Holdings Ltd. HKD 0 66.000 224.000 380,2000 9.959.746,93 2,83
23.314.652,62 6,62

Danemark

DKK 0 6.000 195.000 404,8500 10.572.053,19 3,00

DK0060534915
10.572.053,19 3,00

Deutschland

DEOOOBASHH ....... B ASFSE ................................................ E UR2700010000 ............. 150000 ............ 424550 ................ 635825000 ........... 181

DE0007164600  SAP SE EUR 5.000 14.000 98.000 102,1800 10.013.640,00 2,84
16.381.890,00 4,65

Frankreich

FR0010307819 ....... L egrandSA ........................................ E UR ............................ o ...................... 0 ............... 83000575800 ................ 505704000 ........... 144

FRO000120321 L'Oréal S.A. EUR 26.000 0 26.000 246,3000 6.403.800,00 1,82
11.470.840,00 3,26

Hongkong

HK0000069639A|AGr0uthd .................................... |-||<D ............................ 0 .......... 255000 ............. 375000701500 ................ 717333795 ........... 204
7.178.337,95 2,04

Indien

U540415F1012 ....... |-| DFCBankLtdADR .......................... USD ..................... 9 00013000 ............. 233000387600 ................ 336496192 ........... 237
8.364.961,92 2,37

Irland

|EOOBTN1y115 ........ M edtromcmc ................................... USD ............................ b. .............. 7000 ............... 87000920500 ................ 726183351 ........... 206
7.261.833,51 2,06

Japan

JP3302400006 ........ F anuccorporatmn ............................. J py ................... 1 1000 ...................... 0 ............... 35000 ..... 146550000 ................ 4 30379354 ........... 122
4.303.798,64 1,22

Kanada

CA21037X1006 Constellation Software Inc. ~ CAD - 700 700 16500 12759000 1347867981 383
13.478.679,81 3,83

Niederlande

NL0000383619 ...... U n||eveva ......................................... E UR34661 ............... gooo ............. 271661 ............. 437500 .............. 1183516875 ........... 337

11.885.168,75 3,37

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 139
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Global Quality
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVV
Schweiz
CH0210483332Compagn|eF|nanc|ereCHF ............................ b. ...................... (.). ............... .é 0000521000 ................ 295323571 ........... 084
Richemont AG
CH0038863350  Nestlé S.A. CHF 35.000 0 96.000 99,8000 9.051.299,01 2,57
CH0012005267  Novartis AG CHF 6.000 0 113.000 77,8000 8.305.526,69 2,36
CH0002497458 SGSS.A. CHF 200 400 1.700  2.250,0000 3.613.604,16 1,03
23.923.665,57 6,80
Vereinigte Staaten von Amerika
U50028241000AbettLaboratones ........................ USD ............................ 0 ...................... 0 ............... 9 2000793400 ................ 561835103 ........... 133
US00507V1098  Activision Blizzard Inc. usD 0 0 70.000 58,4700 3.711.371,06 1,05
US02079K3059  AlphabetInc. usD 0 1.900 14.000  1.146,3100 14.552.357,64 4,13
US0231351067 Amazon.com Inc. usD 2.200 0 5.400 1.963,9500 9.616.730,14 2,73
Us0311001004 AMETEK Inc. usD 3.636 0 60.636 73,7200 4.053.396,74 1,15
Us0758871091  Becton, Dickinson & Co. usD 7.000 7.000 22.000 222,8700 4.446.082,70 1,26
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usD 8.000 0 106.000 183,1800 17.607.072,91 5,00
US09247X1019  Blackrock Inc. usDb 0 1.000 15.000 455,3500 6.193.552,77 1,76
US09857L1089  Booking Holdings Inc. usD 800 800 5.600 1.308,2300 6.643.170,11 1,89
US2358511028  Danaher Corporation usDb 0 0 88.000 140,8200 11.236.996,74 3,19
US2855121099  Electronic Arts Inc. usD 10.000 0 45.000 97,6900 3.986.262,24 1,13
US30303M1027 Facebook Inc. usD 0 0 56.000 165,9500 8.426.913,31 2,39
US34959)1088 Fortive Corporation usD 20.000 0 100.000 52,1000 4.724.338,05 1,34
US4523081093  Illinois Tool Works Inc. usD 35.000 0 35.000 142,3500 4.517.818,28 1,28
US4612021034  IntuitInc. usD 16.000 0 16.000 238,0500 3.453.754,08 0,98
UsS4781601046  Johnson & Johnson usD 0 20.000 96.000 133,0100 11.578.672,47 3,29
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 10.000 0 10.000 253,2500 2.296.427,28 0,65
US5949181045  Microsoft Corporation usD 0 0 111.000 160,2300 16.127.611,53 4,58
US70450Y1038  PayPal Holdings Inc. usD 32.000 0 74.000 97,0300 6.510.899,53 1,85
US7134481081  PepsiCo Inc. usDb 17.000 0 63.000 125,4800 7.168.335,15 2,03
US7181721090  Philip Morris International Inc. ~ USD 15.000 15.000 192.600 72,5500 12.670.593,04 3,60
US7766961061  Roper Technologies Inc. usD 8.600 0 20.600 317,4600 5.930.065,29 1,68
US8636671013  Stryker Corporation usD 0 0 25.000 162,9600 3.694.232,86 1,05
US92826C8394  VISAInc. usD 0 0 55.750 165,5700 8.370.082,97 2,38
US88579Y1010  3M Co. usb 16.000 3.000 68.000 137,7400 8.493.217,27 2,41
192.628.815,24 54,68
Vereinigtes Konigreich
GBOOB24CGKT7  Reckitt Benckiser Group Plc. ~ GBP 31.000 6000 160000 62,0000 1116865571 317
11.168.655,71 3,17
Borsengehandelte Wertpapiere 341.933.352,91 97,07
Aktien, Anrechte und Genussscheine 341.933.352,91 97,07
Wertpapiervermégen 341.933.352,91 97,07

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVV
Optionen
Short-Positionen?
CHF
Put on Compagnie Financiére Richemont AG 0 400 -400 -422.484,68 -0,12
Dezember 2020/58,00
-422.484,68 -0,12
Short-Positionen -422.484,68 -0,12
Optionen -422.484,68 -0,12
Bankguthaben - Kontokorrent 11.304.832,04 3,21
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -537.275,78 -0,16
Netto-Teilfondsvermoégen in EUR 352.278.424,49 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.
2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt
EUR 2.191.780,82.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im Im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpa p.ere ...........................................................................................................................................................................................................
D emsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
DEooog4o4oosA|||anst ............................................................................................ EUR ................................................. 0 ..................................... 37100
Frankremh ...................................................................................................................................................................................................................................................
FRooom 20073 ....................... LA.mq u|de50c|ete Anonyme pour ........................................... EUR .......................................... 3 600 ..................................... 39 6 00
I'Etude et I'Exploitation des Procédés Geor
Japan ............................................................................................................................................................................................................................................................
]p3496 40000 7 ....................... KDD| Corporano n ............................................................................ pr .................................................. 0 ..................................... 35 . 0 00
Vere|n|gteStaatenvonAm e " ka ...........................................................................................................................................................................................................
U519 24461023 ...................... c ogmzantTechnologySoluuons Corpora t|on ............................. USD ................................................ 0 ................................... 1 50 0 00
Vere|n|gtesKon| gmch ............................................................................................................................................................................................................................
030002875304 ..................... Bm.shAmencanTobaccop|c ........................................................ G Bp ................................................. o ................................... 235738
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. EUR 0 285.000

Devisenkurse
Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,7911
Britisches Pfund GBP 1 0,8882
Ddnische Krone DKK 1 7,4674
Hongkong Dollar HKD 1 8,5509
Japanischer Yen JPY 1 119,1796
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5619
Norwegische Krone NOK 1 11,6782
Schwedische Krone SEK 1 11,0778
Schweizer Franken CHF 1 1,0585
Us-Dollar usD 1 1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Dividend

Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse |

Anteilklasse R

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergiitung:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:

Wahrung:

A1J4RG
LU0831568646
bis zu 5,00 %
keiner

0,68%p.a.
1.000.000,00 EUR
100.000,00 EUR
ausschattend

EUR

A1J4RH
LU0831568729
bis zu 5,00 %
keiner
1,53%p.a.
keine

keine
ausschittend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 48,45 %
Vereinigtes Konigreich 11,21%
Deutschland 8,32%
Cayman Inseln 427%
Niederlande 3,96%
Indien 2,96%
Danemark 2,13%
Kanada 1,89%
Israel 0,97 %
Curacao 0,09 %
Wertpapiervermégen 84,25%
Optionen 0,55%
Bankguthaben 14,33%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,87%

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung”

Software & Dienste 18,76 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 13,24%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 11,07%
Media & Entertainment 8,35%
Investitionsglter 6,96 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 517%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 423%
Banken 2,96 %
Immobilien 233%
Diversifizierte Finanzdienste 1,98%
Energie 1,91%
Telekommunikationsdienste 1,91%
GroR- und Einzelhandel 1,89%
Hardware & Ausristung 1,56 %
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 0,92%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0,90%
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,11%
Wertpapiervermégen 84,25%
Optionen 0,55%
Bankguthaben 14,33 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,87%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 48,44 304.305 7.850,14 159,18
30.09.2019 64,26 393.451 13.851,23" 163,33
31.03.2020 59,63 401.422 966,95 148,55
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 115,82 769.026 31.437,73 150,61
30.09.2019 147,10 960.295 28.093,112 153,18
31.03.2020 143,65 1.035.875 12.302,09 138,67

R Diese Position enthdlt Mittelzufliisse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-IT in Anteilklasse I.
2 Diese Position enthadlt Mittelzufliisse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-RT in Anteilklasse R.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2020
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EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 179.238.269,98)

171.274.034,15

Optionen 1.099.733,57
Bankguthaben 29.123.926,76
Zinsforderungen 3.177,81
Dividendenforderungen 760.611,28
Forderungen aus Absatz von Anteilen 459.881,60
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 2.594.333,71

205.315.698,88
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -66.158,73
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -882.401,63
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -831.983,13
Sonstige Passiva" -258.107,91

-2.038.651,40

Netto-Teilfondsvermogen

203.277.047,48

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d'abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

59.630.186,03 EUR
401.422,302
148,55 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

143.646.861,45 EUR
1.035.875,462
138,67 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdanderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

211.365.138,53
424.566,89
1.729,57
28.752.390,30
-15.483.355,60
13.499.581,14
-14.283.135,68
-6.220.982,56
-9.726.025,50
-5.052.859,61

64.263.311,82
326.774,81
-3.996,56
3.582.056,94
-2.615.110,41
3.954.576,24
-4.207.008,99
-1.564.659,26
-2.611.430,21
-1.494.328,35

147.101.826,71
97.792,08
5.726,13
25.170.333,36
-12.868.245,19
9.545.004,90
-10.076.126,69
-4.656.323,30
-7.114.595,29
-3.558.531,26

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

203.277.047,48

59.630.186,03

143.646.861,45

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick

Anteilklasse | Anteilklasse R
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 393.451,341 960.295,039
Ausgegebene Anteile 23.372,946 160.221,571
Zurlickgenommene Anteile -15.401,985 -84.641,148
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 401.422,302 1.035.875,462

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Ertrage
DMdenden ....................................................................................................................................................... 197834751 ............... 53447877 .............. 1 39385874
Zinsen auf Anleihen 942,68 275,60 667,08
Bankzinsen 8.446,28 2.510,94 5.935,34
Ertragsausgleich 48.206,80 9.111,57 39.095,23
Ertrage insgesamt 2.035.943,27 596.376,88 1.439.566,39
Aufwendungen
z|nsaufwendungen1z1553495 ......................... 8659
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementgebihr -1.426.416,10 -224.553,12 -1.201.862,98
Verwahrstellenvergttung -24.675,02 -7.306,56 -17.368,46
Zentralverwaltungsstellenvergltung -10.624,67 -3.146,27 -7.478,40
Taxe d'abonnement -53.760,77 -15.956,24 -37.804,53
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -11.651,65 -3.419,23 -8.232,42
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -329,34 -96,06 -233,28
Register- und Transferstellenvergiitung -2.012,33 -594,25 -1.418,08
Staatliche Gebiihren -848,03 -247,74 -600,29
Sonstige Aufwendungen” -31.000,55 -9.132,63 -21.867,92
Aufwandsausgleich -49.936,37 -5.115,01 -44.821,36
Aufwendungen insgesamt -1.611.376,38 -269.602,07 -1.341.774,31
Ordentlicher Nettoertrag 424.566,89 326.774,81 97.792,08
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,80 1,66
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,80 1,66

Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV

US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. ADR usb 0 1.500 11.400 191,2700 1.977.219,80 0,97
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. HKD 61.000 65.000 151.000 380,2000 6.713.936,54 3,30
8.691.156,34 4,27

Curacao
AN8068571086 Schlumberger NV usD 173.000 158.000 15.000 13,2800 180.631,12 009
(Schlumberger Ltd.)
180.631,12 0,09
Ddnemark
D|<0060534915 ........ NovoNord|skA5 ................................. DKK ....................... 01 0000 ............... 30000 .......... 4048500 ................ 4 33725259 ........... 213
4.337.252,59 2,13
Deutschland
DE0005158703 .......... BechueAGEURzmg ............ 23349 ............... 19400”24000 ................ 213056000 ........... 107
DEOO0A0Z2Z75 freenet AG EUR 43.000 147.000 245.000 15,8500 3.883.250,00 1,91
DE0005790406 FUCHS PETROLUB SE EUR 9.000 70.000 64.000 28,6000 1.830.400,00 0,90
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien AG EUR 3.000 24.773 19.227 102,0000 1.961.154,00 0,96
DE0007164600 SAP SE EUR 23.500 18.000 42.000 102,1800 4.291.560,00 2,11
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 49.000 137.000 162.000 17,1400 2.776.680,00 1,37
16.923.604,00 8,32
Indien
Us4o415F1012 ......... HDFCBankLtdADR ............................ Us[) ............. 51000 ............ 70000 ............. 171000387600 ................ 601011970 ........... 295
6.010.119,70 2,96
Israel
||_0010824113 ........... c heckPomtSoftware ......................... USD ............. 22000 ...................... 0 ............... 2 2000991900 ................ 197876315 ........... 097
Technologies Ltd.
1.978.763,15 0,97
Kanada
CA21037X1005 ........ (; onsteuat.ons()ftwaremc ............... CAD500500 ................. 4700 ....... 12759000 ................ 383933152 ........... 139

3.839.381,52 1,89

NL0O000388619 Unilever NV EUR 89.000 18.000 184.000 43,7500 8.050.000,00 3,96
8.050.000,00 3,96

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Vereinigte Staaten von Amerika
Usoo5o7v1098Act|v|s|on|3||zzard|nc ........................ USD ............. 41 000 ............ 46000 ............... 80000584700 ................ 4 24156692 ........... 209
US02079K3059 Alphabet Inc. usb 0 2.000 1.800 1.146,3100 1.871.017,41 0,92
US0220951033 Altria Group Inc. usb 14.000 0 119.000 37,3100 4.026.015,60 1,98
US0231351067 Amazon.com Inc. usD 320 1.650 1.050 1.963,9500 1.869.919,75 0,92
US0311001004  AMETEK Inc. usb 28.100 0 30.600 73,7200 2.045.549,51 1,01
US0378331005 Apple Inc. usD 9.000 4.000 5.000 254,8100 1.155.286,54 0,57
US0530151036 Automatic Data Processing Inc. ~ USD 28.100 16.000 17.100 137,8200 2.137.034,82 1,05
US0758871091 Becton, Dickinson & Co.? usD 11.500 8.700 31.800 222,8700 6.426.610,45 3,16
US1713401024 Church & Dwight Co. Inc. usD 30.000 7.000 34.000 64,8100 1.998.132,03 0,98
US17275R1023 Cisco Systems Inc. usb 64.000 9.000 55.000 40,3200 2.010.881,39 0,99
US1924461023 Cognizant Technology usD 13.000 33.000 90.000 47,3800 3.866.702,94 1,90
Solutions Corporation
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. usD 33.000 0 33.000 66,5800 1.992.328,62 0,98
US20825C1045 ConocoPhillips? usD 74.000 5.000 69.000 29,2900 1.832.616,98 0,90
US2358511028 Danaher Corporation usb 11.000 17.500 16.000 140,8200 2.043.090,32 1,01
US30303M1027 Facebook Inc. usD 3.000 0 27.500 165,9500 4.138.216,36 2,04
US31620M1062  Fidelity National Information usb 44.000 38.500 17.500 125,2900 1.988.189,15 0,98
Services Inc.
US4523081093 Illinois Tool Works Inc. usD 28.100 13.600 14.500 142,3500 1.871.667,57 0,92
US4612021034 Intuit Inc. usb 9.800 1.000 8.800 238,0500 1.899.564,74 0,93
US4781601046 Johnson & Johnson usD 0 18.600 35.400 133,0100 4.269.635,47 2,10
US57636Q1040  Mastercard Inc.? usb 22.800 11.800 26.000 253,2500 5.970.710,92 2,94
US5949181045 Microsoft Corporation usD 46.600 36.100 28.500 160,2300 4.140.873,23 2,04
US6541061031 NIKE Inc. usD 24.500 50.000 3.000 85,3800 232.263,33 0,11
US7134481081 PepsiCo Inc. usb 18.500 0 36.000 125,4800 4.096.191,51 2,02
US7181721090 Philip Morris International Inc. usD 11.000 9.000 97.000 72,5500 6.381.347,48 3,14
US7766961061 Roper Technologies Inc.?) usb 21.900 0 28.500 317,4600 8.204.216,54 4,04
US78409v1044 S&P Global Inc. usD 20.000 2.000 18.000 246,9900 4.031.392,82 1,98
UsS8636671013 Stryker Corporation usb 27.400 25.600 13.800 162,9600 2.039.216,54 1,00
US5184391044 The Estée Lauder Companies usD 39.500 26.500 13.000 165,2300 1.947.760,25 0,96
Inc?
US92826C8394  VISAInc? usb 35.000 17.000 39.000 165,5700 5.855.304,68 2,88
US9311421039 Walmart Inc. usD 18.000 0 18.000 115,1900 1.880.141,46 0,92
US88579Y1010 3M Co. usD 2.000 14.300 16.100 137,7400 2.010.894,09 0,99
98.474.339,42 48,45

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Vereinigtes Konigreich

GB0002875804 British American Tobacco Plc. GBP 14.000 127.000 140.000 26,3500 4.153.343,84 2,04

GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 356.000 116.000 550.000 13,3300 8.254.334,61 4,06

GBO0OB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 59.000 24.000 122.000 62,0000 8.516.099,98 4,19

GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- GBP 180.000 55.000 125.000 13,2520 1.865.007,88 0,92

22.788.786,31 11,21

Borsengehandelte Wertpapiere 171.274.034,15 84,25
Aktien, Anrechte und Genussscheine 171.274.034,15 84,25
Wertpapiervermogen 171.274.034,15 84,25
Optionen

250 0 250 541.500,00 0,27

541.500,00 0,27

uUsD

PUt onS&PSOO Index Ap n|20 20/3 00000 ..................................................... 6 0 .................... 5 0 ....................... 1 0 ............................................. 350 1 3602 ........... 017

Put on S&P 500 Index Mai 2020/2.800,00 30 0 30 731.447,23 0,36
1.081.583,25 0,53

Long-Positionen 1.623.083,25 0,80

Short-Positionen?

Call on Becton, Dickinson & Co. April 2020/220,00 0 118 -118 -105.395,36 -0,05
Call on ConocoPhillips April 2020/32,00 0 690 -690 -61.316,66 -0,03
Call on Mastercard Inc. April 2020/265,00 0 90 -90 -54.270,95 -0,03
Call on Roper Technologies Inc. April 2020/300,00 0 65 -65 -143.815,75 -0,07
Call on The Estée Lauder Companies Inc. April 2020/170,00 0 130 -130 -88.411,32 -0,04
Call on VISA Inc. April 2020/170,00 0 130 -130 -70.139,64 -0,03

-523.349,68 -0,25
Short-Positionen -523.349,68 -0,25
Optionen 1.099.733,57 0,55
Bankguthaben - Kontokorrent 29.123.926,76 14,33
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.779.353,00 0,87
Netto-Teilfondsvermdégen in EUR 203.277.047,48 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt
EUR 12.295.067,10.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschafte

Zum 31. Mdrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschadfte aus:

151

%-

Anteil

Kurswert vom

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR  NTFVV
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 80.000.000,00 72.346.529,52 35,59
USD/EUR J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungskdufe 20.000.000,00 18.104.617,66 8,91
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 50.000.000,00 45.204.175,87 22,24
EUR/USD J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 60.000.000,00 54.281.284,53 26,70

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandenewertpap. ere ............................................................................................................................................................................................................
D emsc hland ................................................................................................................................................................................................................................................
DEooo BAS F11 1 .................... BAS F SE ............................................................................................... EUR ................................................. 0 ......................................... 22 000
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 0 52.906
Frankre..;h ....................................................................................................................................................................................................................................................
FRooooo 52292 .................... He rmes |ntema t|ona|SCA ............................................................ EUR .......................................... 3 500 ........................................... 3 500
FRO000121014 LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE EUR 6.000 6.000

Us09857L1089 Booking Holdings Inc. usb 0 1.170
US2540671011 Dillards Inc. usb 0 35.000
US30212P3038 Expedia Group Inc. usb 8.000 25.000
US4592001014 International Business Machines Corporation usb 0 32.800
US5801351017 McDonald's Corporation usb 13.800 24.800
US6516391066 Newmont Corporation usD 0 58.000
US7782961038 Ross Stores Inc. usb 26.500 49.000
US1912161007 The Coca-Cola Co. usD 0 45.000

GB0002374006 Diageo Plc. GBP 70.000 70.000
GBOOBR|9BJ26 Fevertree Drinks Plc. GBP 131.000 131.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
BorsengehandethWertpap| ere ............................................................................................................................................................................................................
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
U59128284M90 .................. 2 375%Vere|n|gteStaatenvonAmenkawg(zozs) ........................................................... 40000004000000
Optionen
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
PUt onDAxm dex] un|2020/1 2000 00 .............................................................................................................................................. o .............................................. 300
Put on Euro Stoxx 50 Price Index April 2020/3.000,00 250 250
Put on Euro Stoxx 50 Price Index April 2020/3.300,00 250 250
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Januar 2020/3.600,00 250 250
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Juni 2020/3.800,00 500 500
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Mdrz 2020/3.300,00 250 250
Us[) ................................................................................................................................................................................................................................................................
PUt ons&p5oo |nd ex Ja nu arzoz 0/303 000 .................................................................................................................................. 60 ................................................. 6 0
Put on S&P 500 Index Juni 2020/3.000,00 0 60
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.000,00 30 30
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.300,00 90 90
Put on S&P 500 Index Mdrz 2020/3.350,00 30 30
Devisenkurse

Fr die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP
Ddnische Krone DKK
Hongkong Dollar HKD
Japanischer Yen JPY
Kanadischer Dollar CAD
Norwegische Krone NOK
Schwedische Krone SEK
Schweizer Franken CHF
us-Dollar usb

0,8882
7,4674
8,5509
119,1796
1,5619
11,6782
11,0778
1,0585
1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Global Emerging Markets Equities
Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R
WP-Kenn-Nr.: ATXBPE ATXBPF
ISIN-Code: LU1012014905 LU1012015118

Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergitung:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:

Wahrung:

bis zu 5,00 %
keiner

0,78 % p.a.
1.000.000,00 EUR
100.000,00 EUR
ausschuttend

EUR

bis zu 5,00 %
keiner
1,53%p.a.
keine

keine
ausschuttend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Geografische Landeraufteilung”

Cayman Inseln 22,49%
Indien 17,78%
Vereinigte Staaten von Amerika 10,57 %
Hongkong 8,92%
Taiwan 5,93%
Niederlande 526%
Brasilien 3,76 %
China 3,09%
Mexiko 2,96 %
Indonesien 2,80%
Sudafrika 2,56 %
Frankreich 1,68%
Thailand 1,53%
Philippinen 0,96 %
Bermudas 0,55%
Jungferninseln (GB) 0,26%
Wertpapiervermogen 91,10%
Optionen 0,13%
Bankguthaben 8,74%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,03%

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung”

GroR- und Einzelhandel 15,72%
Banken 14,63 %
Software & Dienste 11,06 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte T47%
Media & Entertainment 7,43%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 6,75%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 6,55%
Versicherungen 6,02%
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 491%
Diversifizierte Finanzdienste 4,10%
Investitionsguter 2,75%
Verbraucherdienste 2,03%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,68%
Wertpapiervermoégen 91,10%
Optionen 0,13%
Bankguthaben 8,74%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,03%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 46,13 364.487 -1.710,07 126,56
30.09.2019 79,46 538.767 23.917,70 147,49
31.03.2020 92,43 713.396 28.028,50 129,56
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 2,19 17.747 -196,63 123,66
30.09.2019 3,06 21.374 504,71 143,03
31.03.2020 6,63 52.983 4.756,88 125,15
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2020

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 93.788.334,57)

90.230.418,19

Optionen 126.398,11
Bankguthaben 8.656.917,39
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 68.124,80
Dividendenforderungen 132.518,28
Forderungen aus Absatz von Anteilen 151.442,06
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 172.457,48
Forderungen aus Devisengeschdften 876.689,77
100.414.966,08

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -113.573,31
Zinsverbindlichkeiten -2.182,80
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -268.748,53
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -875.529,85
Sonstige Passiva" -93.693,51
-1.353.728,00

Netto-Teilfondsvermégen

99.061.238,08

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

92.430.526,58 EUR
713.396,309
129,56 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

6.630.711,50 EUR

Umlaufende Anteile 52.983,447
Anteilwert 125,15 EUR
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 82.520.286,55 79.463.203,80 3.057.082,75
Ordentlicher Nettoaufwand -17.568,39 11.058,90 -28.627,29
Ertrags- und Aufwandsausgleich -993,24 -11.482,22 10.488,98
Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 38.900.429,06 33.442.493,18 5.457.935,88
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -6.115.050,94 -5.413.993,82 -701.057,12
Realisierte Gewinne 3.205.213,19 3.046.449,69 158.763,50
Realisierte Verluste -3.073.497,83 -2.880.220,67 -193.277,16
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -8.359.699,43 -7.717.676,35 -642.023,08
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -7.302.643,15 -6.843.893,17 -458.749,98
Ausschittung -695.237,74 -665.412,76 -29.824,98
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 99.061.238,08 92.430.526,58 6.630.711,50
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Sttick
Anteilklasse | Anteilklasse R
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 538.766,552 21.373,713
Ausgegebene Anteile 213.835,644 36.597,189
Zuriickgenommene Anteile -39.205,887 -4.987,455
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 713.396,309 52.983,447

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Ertrage
Dividenden 508.438,36 483.961,73 24.476,63
Bankzinsen -2.905,53 -2.764,10 -141,43
Ertragsausgleich 65.942,83 51.951,77 13.991,06
Ertrage insgesamt 571.475,66 533.149,40 38.326,26
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -159,29 -150,51 -8,78
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -430.900,57 -392.833,83 -38.066,74
Verwahrstellenvergltung -11.657,81 -11.110,31 -547,50
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -5.023,28 -4.787,43 -235,85
Taxe d'abonnement -26.171,99 -24.986,88 -1.185,11
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -9.479,12 -9.015,46 -463,66
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -896,72 -859,11 -37,61
Register- und Transferstellenvergiitung -1.081,07 -1.031,02 -50,05
Staatliche Gebuihren -1.075,09 -1.024,34 -50,75
Sonstige Aufwendungen” -37.649,52 -35.822,06 -1.827,46
Aufwandsausgleich -64.949,59 -40.469,55 -24.480,04
Aufwendungen insgesamt -589.044,05 -522.090,50 -66.953,55
ordentlicher Nettoaufwand -17.568,39 11.058,90 -28.627,29
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,97 1,72
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,97 1,72

Performancevergiitung in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebuhr.

2) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020
Zugdnge Abgange %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum  zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpa p|ere ..............................................................................................................................................................................................................
Bermuaas ......................................................................................................................................................................................................................................................
BM52519Y1084 ........ c redu:orthd ......................................... USD ................. 750 ................ 4000 ............... 45001331000 ................. 54464854 ........... 0 55
544.648,54 0,55
Brasilien
BRB35AACN0R5 ....... B3SA ......................................................... BRL ......... 165000 ........................ 0 325000370000 .............. 210543825 ........... 213
BRLRENACNORT1 Lojas Renner S.A. BRL 200.000 0 200.000 35,6900 1.249.781,14 1,26
BRRADLACNORO  Raia Drogasil S.A. BRL 5.000 40.000 20.000 104,3400 365.374,51 0,37
3.720.593,90 3,76
Cayman Inseln
USO1609W‘|027A||babaGroupH0|d|ng|_tdADR .......... U5D16500 ................ 2500 ............. 4 55001912700 .............. 791373103 ........... 7 99
KYG596691041 Meituan Dianping HKD 230.000 0 230.000 93,6500 2.526.242,33 2,55
US81141R1005 Sea Ltd. ADR usb 75.000 35.000 40.000 44,4600 1.617.168,32 1,63
KYG851581069 Stoneco Ltd. usb 31.500 21.500 40.000 23,5000 854.778,58 0,86
Us8740801043 TAL Education Group ADR usb 47.000 4.500 42.500 52,0000 2.009.638,99 2,03
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. HKD 45.000 0 165.000 380,2000 7.357.587,70 7,43
22.279.196,95 22,49
China
CNE1000015L2 .......... FoshanHa|t|anF|avounng&CNH ........... 50000 ........................ 0 ........... 1 200001253706192616075 ........... 194
Food Co. Ltd.
CNEOOOOO18R8 Kweichow Moutai Co. Ltd. CNH 8.000 12.000 8.000 1.112,7804 1.139.764,37 1,15
3.065.925,12 3,09
Frankreich
FR00001 21014 ......... LVMH Moe t Hennessy Lou. 5 ................... E UR .............. 4 500 ................ 275 0 ............... 475 0 ........... 3500000 ............... 1 65250000 ........... 168
Vuitton SE
1.662.500,00 1,68
Hongkong
HK0000069539A|AGr0uthd .......................................... |-| KD ......... 225000 ........................ 0 725000701500 .............. 596492617 ........... 502
HK0388045442 Hongkong Exchanges and HKD 10.000 20.000 40.000 233,8000 1.096.841,54 1,11
Clearing Ltd.
HK0669013440 Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 60.000 0 300.000 50,3000 1.769.818,09 1,79
8.831.585,80 8,92
Indien
|NE102001028 .......... G odreJcOnsumerProductsLtd ........... |NR ..................... 0 ........................ 0 260000 ........... 5210500163600903 ........... 165
INEO40A01034 HDFC Bank Ltd. INR 140.000 200.000 325.000 867,6000 3.405.146,91 3,44
INEOOTAO01036 Housing Development Finance INR 105.000 10.000 300.000 1.640,0000 5.941.526,68 6,00
Corporation Ltd.
INE237A01028 KOTAK MAHINDRA BANK INR 80.000 35.000 115.000 1.309,4000 1.818.457,38 1,84

' NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgange %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum  zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
INE196A01026 Marico Ltd. INR 200.000 0 350.000 274,8500 1.161.707,34 117
INE467B01029 Tata Consultancy Services Ltd. INR 50.000 0 165.000 1.831,4000 3.649.220,48 3,68
17.612.067,82 17,78
Indonesien
ID1000109507  PTBankCentralAsiaTBK  IDR  1.100.000 1300000  1800.000 27.6250000 277404155 2,80
2.774.041,55 2,80
Jungferninseln (GB)
vccz73 5810 30 ........ Des p egar Com Corporat| On .................. Us D ........... 50000 ........................ 0 ............. 5 0000 ................ 55800 ................. 25 3 70556 ........... o 26
253.705,56 0,26
Mexiko
Us3444191054 ......... FomentOEconomKOMexmano ........... USD .............. 7000 ........................ 0 ............. 3 6000 .............. 5 05000 ............... 193054015 ........... 200
S.A.B.de C.V.ADR
MX01TWA000038  Wal-Mart de Mexico S.AB.de CV.  MXN 350.000 600.000 450.000 55,1800 947.534,72 0,96
2.928.074,87 2,96
Niederlande
NL0010273215 ......... A SMLHo|d|nng ..................................... E UR .............. 4 500 ................ 2000 ............... 2500 ........... 2447500 .................. 5 1137500 ........... 0 62
NL0O000009165 Heineken NV EUR 9.500 3.000 22.500 73,0200 1.642.950,00 1,66
NL0000388619 Unilever NV EUR 32.500 25.000 67.500 43,7500 2.953.125,00 2,98
5.207.950,00 5,26
Philippinen
pHY806751029 ......... SMInvestment5C0rporat|onPHP ..................... 0 ........................ 0 ............. 6 5000 ........... 318000094914226 ........... 0 96
949.142,26 0,96
Siidafrika
ZAEoo 01343 54 ......... c nckscroume ..................................... ZAR ........... 50000 .............. 55000 ........... 1 60000 ........... 2510400 .............. 203 3 27849 ........... 205
ZAE000015889 Naspers Ltd. ZAR 6.000 8.000 4.000 2.508,8800 508.011,85 0,51
2.541.290,34 2,56
Taiwan
Uss740391003Ta|wan5em|conductor ......................... USD ........... 40000 ................ 5000 ........... 135000473200 .............. 587041921 ........... 593
Manufacturing Co. Ltd. ADR
5.870.419,21 5,93
Thailand
TH0737010R15 ......... cpAuPCLNVDR ....................................... THB ......... 375000 .............. 75000900000 .............. 5 07500 ............... 151525560 ........... 153
1.516.256,60 1,53
Vereinigte Staaten von Amerika
U529414B1044 ......... EPAMSystemslnc .................................. USD14500 ................ 1000 ............. 135001332200 .............. 231060289 ........... 233
US58733R1023 Mercadolibre Inc. usb 4.500 500 7.250 473,2900 3.120.262,34 3,15
US5184391044 The Estée Lauder Companies Inc. usb 15.000 4.000 11.000 165,2300 1.652.750,75 1,67
US92826C8394 VISA Inc. usb 24.000 1.500 22.500 165,5700 3.387.582,98 3,42
10.471.198,96 10,57
Borsengehandelte Wertpapiere 90.228.597,48 91,10

' NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgange %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum  zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Ni

NGNESTLEO006

0,00

Nestle Foods Nigeria NGN 0 0 1.000 765,0000 1.820,71
1.820,71 0,00
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.820,71 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 90.230.418,19 91,10
Wertpapiervermégen 90.230.418,19 91,10
Optionen

Long-Positionen

usb
Put on S&P 500 Index Juni 2020/2.400,00 10 0 10 126.398,11 0,13
126.398,11 0,13
Long-Positionen 126.398,11 0,13
Optionen 126.398,11 0,13
Bankguthaben - Kontokorrent 8.656.917,39 8,74
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 47.504,39 0,03
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 99.061.238,08 100,00
Devisentermingeschdfte
Zum 31.Mdrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschadfte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wdhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR  NTFV"
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 5.000.000,00 4.534.867,69 4,58
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 5.000.000,00 4.534.867,69 4,58

' NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 162
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpa p.ere ...........................................................................................................................................................................................................
Agypten .......................................................................................................................................................................................................................................................
U52017122050 ...................... c ommerc|a||ntemat|ona|BankLtdGDR ..................................... USD ..................................... 100000 .................................. 350000
Brasmen ......................................................................................................................................................................................................................................................
U54655621052 ...................... |tauUmbancoHo|d|ng5AADR ..................................................... USD ....................................... 55000 .................................. 175000
cayman |nse| n ...........................................................................................................................................................................................................................................
U544332N1053 ..................... HuazhucrouthdADR ................................................................... Us[) ....................................... 32500 .................................... 52500
Frankre..;h ...................................................................................................................................................................................................................................................
FRoooooszzgz ....................... Herme5|nternat|ona|SCA ............................................................ EUR544544
Hongkong ...................................................................................................................................................................................................................................................
HK0345001511 V|tasoy |ntemat|ona||-|o|d|ng5 Ltd ............................................... HKD ..................................... 1 50000 .................................. 150000
|nd|en ...........................................................................................................................................................................................................................................................
|N5021A01026A5|anpa|nt5Ltd ................................................................................ |NR .................................................. 0 ...................................... 7500
INE127D01025 Hdfc Asset Management Co. Ltd. INR 0 5.000

ZAE000035861 Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 16.000 16.066
ZAE000022331 Discovery Ltd. ZAR 25.000 150.000
5udkorea .....................................................................................................................................................................................................................................................
KR7051900009 ...................... LgHouseho|d&Hea|thcareLtd .................................................... Kngso ....................................... 1 850
KR7005930003 Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 0 10.000

GB0002374006 Diageo Plc. GBP 20.000 20.000

Nicht notierte Wert,

Indonesien

ID1000152903

Optionsscheine

GBOOBDVK9S05 HSBC Bank Plc./Vietnam Dairy Products usb 20.000 220.000
Joint Stock Co. WTS v.17(2020)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge
im im
Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Terminkontrakte

Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2020 50 50
Euro Stoxx 50 Price Index Future Mdrz 2020 60 60
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Brasilianischer Real BRL 1 57114
Britisches Pfund GBP 1 0,8927
China Renminbi Offshore CNH 1 7,8106
Hongkong Dollar HKD 1 8,5263
Indische Rupie INR 1 82,8070
Indonesische Rupiah IDR 1 17.925,1100
Japanischer Yen IPY 1 119,0900
Malaysischer Ringgit MYR 1 4,7287
Mexikanischer Peso MXN 1 26,2059
Nigerianische Naira NGN 1 420,1668
Philippinischer Peso PHP 1 56,0190
Schweizer Franken CHF 1 1,0591
Sadafrikanischer Rand ZAR 1 19,7545
Stdkoreanischer Won KRW 1 1.341,6300
Taiwan Dollar TWD 1 33,2876
Thailandischer Baht THB 1 36,0592
Turkische Lira TRY 1 7,2151
us-Dollar usD 1 1,0997

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Global Convertible Bond
Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:
Anteilklasse H Anteilkasse | AnteilklasseR  Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT

WP-Kenn-Nr.: 989977 AOM1D4 A0Q2PU ATW17Z A2AQM9
ISIN-Code: LU0097335235 LU0320533861 LU0366179009 LU0952573565 LU1481584875
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,88%p.a. 0,68%p.a. 1,38%p.a. 0,68%p.a. 0,68%p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF 1.000.000,00 EUR
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF 100.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschittend ausschattend ausschattend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR CHF EUR

Anteilklasse RT
WP-Kenn-Nr.: A2AQM8
ISIN-Code: LU1481584107
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,38%p.a.
Mindesterstanlage: keine
Mindestfolgeanlage: keine

Ertragsverwendung:

Wahrung:

thesaurierend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 30,86%
Frankreich 15,97 %
Deutschland 12,01%
Niederlande 6,14 %
Japan 4,66 %
Cayman Inseln 4,25%
Luxemburg 3,61%
Italien 2,83%
Spanien 2,06%
Malaysia 1,83%
Bermudas 1,60%
Osterreich 1,58%
Danemark 1,57%
Vereinigtes Konigreich 1,53%
Schweiz 1,37%
Jersey 1,36%
Schweden 0,84%
Wertpapiervermégen 94,07 %
Optionen 0,19%
Bankguthaben 5,02%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,72%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Software & Dienste 10,67 %
GroR- und Einzelhandel 10,14 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,04 %
Diversifizierte Finanzdienste 9,53%
Energie 827%
Banken 752%
Immobilien 494%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 427%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 4,08%
Gebrauchsguter & Bekleidung 397%
Hardware & Ausristung 3,08%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 291%
Investitionsguter 2,87%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 2,70%
Automobile & Komponenten 2,62%
Media & Entertainment 2,47%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 2,12%
Transportwesen 1,87%
Wertpapiervermogen 94,07 %
Optionen 0,19%
Bankguthaben 5,02%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,72%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 34,91 211.788 -6.315,79 164,84
30.09.2019 32,57 194.598 -2.850,57 167,35
31.03.2020 29,75 193.011 -249,64 154,14
Anteilkasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 305,27 1.826.640 3.436,82 167,12
30.09.2019 305,35 1.795.874 -4.846,00 170,03
31.03.2020 280,28 1.787.685 -9,97 156,78
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 33,37 233.667 -53.200,02 142,82
30.09.2019 29,99 207.789 -3.570,54 144,31
31.03.2020 24,85 187.385 -2.822,85 132,62
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2018 97,02 970.640 4.675,88 99,95 113,85
30.09.2019 80,62 752.883 -22.467,99 107,08 116,26
31.03.2020 104,05 1.021.978 29.414,29 101,813 107,77

R umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2019 1 EUR = 1,0857 CHF

3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2020 1 EUR =1,0585 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 0,84 8.065 832,40 103,59
30.09.2019 1,43 13.462 556,14 106,19
31.03.2020 3,67 37.248 2.626,66 98,60
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 1,96 19.170 -708,19 102,19
30.09.2019 0,01 97 -1.906,62 104,04
31.03.2020 0,01 97 0,00 96,27

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2020

169

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 448.467.704,36)

Optionen

Bankguthaben

Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschdaften

416.424.417,84

930.385,92
22.225.988,37
879.638,37
3.123.003,38
542.955,00

444.126.388,88

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -506.783,01
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -362.143,05
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -285.045,00
Sonstige Passiva" -364.638,87

-1.518.609,93

Netto-Teilfondsvermdgen

442.607.778,95

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d‘abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

29.750.495,80 EUR

Umlaufende Anteile 193.010,896
Anteilwert 154,14 EUR
Anteilkasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

280.275.886,64 EUR
1.787.684,521
156,78 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

24.851.090,21 EUR
187.385,377
132,62 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

104.048.369,96 EUR
1.021.977,774
101,81 EURD
107,77 CHF

Anteilklasse IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

3.672.601,91 EUR

Umlaufende Anteile 37.247,907
Anteilwert 98,60 EUR
Anteilklasse RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 9.334,43 EUR
Umlaufende Anteile 96,964
Anteilwert 96,27 EUR

n umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2020 1 EUR =1,0585 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilkasse | Anteilklasse R

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

449.964.541,41
-128.815,49
-13.494,22
74.604.952,29
-45.646.470,67
20.223.255,35
-14.635.855,90
-10.847.625,11
-28.317.732,89
-2.594.975,82

32.566.083,60
-32.563,84
-97,06
558.391,96
-808.035,89
1.301.701,23
-1.053.239,43
-740.779,89
-1.810.421,84
-230.543,04

305.351.242,67
-516,49
-1.051,52
32.882.555,91
-32.892.526,34
11.091.447,12
-8.674.542,87
-7.366.210,11
-17.956.902,55
-2.157.609,18

29.986.993,98
-95.201,46
-9.037,98
1.608.143,53
-4.430.998,10
1.076.177,03
-847.138,67
-650.722,66
-1.580.301,86
-206.823,60

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

442.607.778,95

29.750.495,80

280.275.886,64

24.851.090,21

EUR

EUR

EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 80.620.656,52 1.429.476,50 10.088,14
Ordentlicher Nettoaufwand -488,63 -9,63 -35,44
Ertrags- und Aufwandsausgleich -3.140,71 -166,95 0,00
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 36.736.200,77 2.819.660,12 0,00
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen -7.321.910,31 -193.000,03 0,00
Realisierte Gewinne 6.674.822,89 77.383,76 1.723,32
Realisierte Verluste -3.999.779,20 -59.509,93 -1.645,80
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -1.954.528,19 -135.153,96 -230,30
Nettoverdanderung nicht realisierter Verluste -6.703.463,18 -266.077,97 -565,49
Ausschittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 104.048.369,96 3.672.601,91 9.334,43

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

17

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse H Anteilkasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 194.598,337 1.795.873,734 207.788,655 752.882,635
Ausgegebene Anteile 3.280,758 194.562,787 11.026,325 336.669,884
Zurtickgenommene Anteile -4.868,199 -202.752,000 -31.429,603 -67.574,745
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 193.010,896 1.787.684,521 187.385,377 1.021.977,774
Stick Stlick

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 13.461,899 96,964
Ausgegebene Anteile 25.644,506 0,000
Zurtickgenommene Anteile -1.858,498 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 37.247,907 96,964

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 172
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilkasse | Anteilklasse R
Ertrage
DM dend en ................................................................................................................. 1 21675 72 ...................... g 5 5744 .................... 82 03543 ........................ 8 00502
Zinsen auf Anleihen 1.777.049,70 123.202,20 1.172.867,39 112.406,64
Bankzinsen -42.389,77 -2.878,22 -27.669,68 -2.613,21
Ertragsausgleich 43.827,85 -483,10 -17.271,67 -10.321,60
Ertrage insgesamt 1.900.163,50 128.508,32 1.209.961,47 107.476,85
Aufwendungen
staufwendungen841393 ........................ 59371 ..................... 56234054442
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementgebihr -1.737.491,54 -143.571,92 -1.056.527,21 -205.525,81
Verwahrstellenvergiitung -52.055,17 -3.611,69 -34.378,17 -3.297,32
Zentralverwaltungsstellenvergltung -22.419,87 -1.555,36 -14.805,80 -1.419,93
Taxe d'abonnement -113.096,11 -7.857,54 -74.771,40 -7.187,62
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -12.393,28 -855,14 -8.202,26 -783,07
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.163,88 -147,03 -1.404,14 -132,31
Register- und Transferstellenvergiitung -3.099,11 -216,62 -2.059,25 -198,91
Staatliche Gebuhren -1.227,07 -82,66 -799,28 -75,82
Sonstige Aufwendungen" -46.285,40 -3.160,65 -30.230,24 -2.872,68
Aufwandsausgleich -30.333,63 580,16 18.323,19 19.359,58
Aufwendungen insgesamt -2.028.978,99 -161.072,16 -1.210.477,96 -202.678,31
Ordentlicher Nettoaufwand -128.815,49 -32.563,84 -516,49 -95.201,46
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,00 0,79 1,50
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 1,00 0,79 1,50

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020

EUR

EUR

173

EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Ertrage

DMdenden ...................................................................................................................................................... 2258”338399 ............................... 271
Zinsen auf Anleihen 360.319,70 8.215,17 38,60
Bankzinsen -8.989,29 -238,32 -1,05
Ertragsausgleich 64.457,42 7.446,80 0,00
Ertrage insgesamt 438.368,96 15.807,64 40,26
Aufwendungen

staufwendungen ......................................................................................................................................... 1617863436 .............................. 013
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementgebihr -324.439,97 -7.356,45 -70,18
Verwahrstellenvergiitung -10.529,11 -237,35 -1,53
Zentralverwaltungsstellenvergltung -4.536,12 -102,38 -0,28
Taxe d'abonnement -22.780,57 -496,72 -2,26
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -2.495,27 -57,38 -0,16
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -467,88 -12,47 -0,05
Register- und Transferstellenvergiitung -612,37 -11,89 -0,07
Staatliche Gebuihren -264,32 -4,96 -0,03
Sonstige Aufwendungen® -9.797,41 -223,46 -0,96
Aufwandsausgleich -61.316,71 -7.279,85 0,00
Aufwendungen insgesamt -438.857,59 -15.817,27 -75,70
Ordentlicher Nettoaufwand -488,63 -9,63 -35,44
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,79 0,78 1,53
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,79 0,78 1,53

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020

Zugange Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert  vom

ISIN Wertpapiere zeitraum  zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

US0605056821 Bank of America Corporation - usD 1.200 739 5.761 1.294,0000 6.759.824,08 1,53
Preffered Shares-

6.759.824,08 1,53

Borsengehandelte Wertpapiere 6.759.824,08 1,53
Aktien, Anrechte und Genussscheine 6.759.824,08 1,53
Anleihen

EUR

XS2051471105 2,875%  Eurofins Scientific S.E. Reg.S. 0 0 2.100.000 92,0950 1.933.995,00 0,44
Fix-to-Float Perp.

XS1651444140 2,125%  Eurofins Scientific S.E. Reg.S. 0 0 3.000.000 95,9710 2.879.130,00 0,65
v.17(2024)

XS1002121454 6,500% Stichting AK Rabobank 0 0 6.500.000 90,0000 5.850.000,00 1,32
Certificaten Reg.S. FRN
v.13(2199)

XS2010040124 1,250% ZF Europe Finance BV 1.400.000 0 1.400.000 84,7500 1.186.500,00 0,27
v.19(2023)

XS$2010039381 2,000% ZF Europe Finance BV 1.900.000 0 1.900.000 80,5000 1.529.500,00 0,35
v.19(2026)

13.379.125,00 3,03
Borsengehandelte Wertpapiere 13.379.125,00 3,03

XS2081611993 1,625%  Azimut Holding S.p.A. Reg.S. 5.500.000 0 5.500.000 90,2090 496149500 1,12
v.19(2024)

4.961.495,00 1,12

Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind 4.961.495,00 1,12

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

XS2114413565 2875%  AT&TINCFixto-FloatPerp. 4200000 0 4200000 890000 373800000 0,84
XS1679781424 2,875% Equinix Inc.v.17(2025) 5.000.000 0 5.000.000 95,0420 4.752.100,00 1,07
XS$1602130947 3,375% Levi Strauss & Co.v.17(2027) 4.000.000 0 4.000.000 92,8370 3.713.480,00 0,84
XS$1989380172 3,875% Netflix Inc. Reg.S. v.19(2029) 0 0 4.300.000 96,9530 4.168.979,00 0,94
XS1821883102 3,625% Netflix Inc. v.17(2027) 0 0 2.000.000 98,8320 1.976.640,00 0,45

18.349.199,00 4,14

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
uUsD
US90184LAGT7 3,875% Twitter Inc. 144Av.19(2027) 4.000.000 0 4.000.000 95,7500 3.472.977,87 0,78
3.472.977,87 0,78
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 21.822.176,87 4,92
Anleihen 40.162.796,87 9,07
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
CHF
CHO0413990240 0,150 % Sika AG/Sika AG Reg.S. 2.500.000 2.000.000 6.000.000 107,0020 6.065.299,95 1,37
CVv.18(2025)
6.065.299,95 1,37
DEOOOA2LQRAT1 0,000% RAG-Stiftung/Evonik 1.000.000 0 13.000.000 89,3890 11.620.570,00 2,63
Industries AG Reg.S. CV
v.18(2024)
NO0010766546 2,250% Siem Industries Inc./Subsea 7 8.500.000 0 8.500.000 70,1000 5.958.500,00 1,35
SA.Reg.S.CVV.16(2021)
XS2112202101 0,000% Sino Biopharmaceutical Ltd.| 5.500.000 0 5.500.000 88,5100 4.868.050,00 1,10
Sino Biopharmaceutical Ltd.
Reg.S. CVv.20(2025)
22.447.120,00 5,08
GBP
XS1268412993 0,000 % | Sainsbury Plc. CV Fix-to- 4.600.000 4.500.000 4.100.000 98,6720 4.554.775,95 1,03
Float Perp.
4.554.775,95 1,03
JPY
XS1580542139 0,000% Mitsubishi Chemical 0 0 900.000.000 98,0000 7.400.595,40 1,67
Holdings Corporation/
Mitsubishi Chemical
Holdings Corporation
Reg.S. CV v.17(2024)
XS1892122166 0,000 % Park24 Co. Ltd./Park24 Co. 100.000.000 0 900.000.000 95,0500 7.177.822,38 1,62
Ltd. Reg.S. CV v.18(2025)
JP343500PF78 0,000 % SONY Corporation/SONY 50.000.000 600.000.000 550.000.000 131,3000 6.059.342,37 1,37
Corporation CV v.15(2022)
20.637.760,15 4,66
uUsD
XS2027352405 0,000% Cerah Capital Ltd./CIMB 400.000 0 10.400.000 86,0000 8.110.264,78 1,83
Group Holdings Berhad
Reg.S. CV v.19(2024)
XS$2038088527 0,000% JPMorgan Chase Bank N.A./ 0 1.000.000 8.000.000 107,4767 7.796.642,00 1,76

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

Tencent Holdings Ltd.
Reg.S. CV v.19(2022)
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
X$1908221507 1,000 % Qiagen NV/Qiagen NV 6.400.000 2.600.000 3.800.000 103,4430 3.564.412,40 0,81
Reg.S. CVV.18(2024)
19.471.319,18 4,40
Borsengehandelte Wertpapiere 73.176.275,23 16,54
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind
EUR
XS1933947951 0,000% Geely Sweden Finance 2.000.000 5.000.000 4.000.000 92,8600 3.714.400,00 0,84
AB [publ]/AB Volvo [publ]
Reg.S. CV v.19(2024)
3.714.400,00 0,84
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind 3.714.400,00 0,84
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOATOW?2L5 0,000 % ams AG/ams AG Reg.S. CV 1.000.000 0 11.000.000 63,4560 6.980.160,00 1,58
v.18(2025)
FRO013457942 0,000 % Atos SE/Worldline S.A. 14.700.000 4.200.000 10.500.000 110,8560 11.639.880,00 2,63
Reg.S. CV v.19(2024)
XS51492150260 1,000 % Corporacion Econémica 0 0 6.000.000 97,3535 5.841.210,00 1,32
Delta S.A.[Ebro Foods S.A.
Reg.S. CV v.16(2023)
DEO00A2GS377 0,600 % Deutsche Wohnen SE/ 1.500.000 0 12.500.000 94,8025 11.850.312,50 2,68
Deutsche Wohnen SE Reg.S.
CVV.17(2026)
DEO00A2G87D4 0,050 % Dte. Post AG/Dte. Post AG 0 0 9.000.000 92,1100 8.289.900,00 1,87
Reg.S. CV v.17(2025)
FR0013444395 0,000% Edenred S.A.JEdenred S.A. 0 18.086 38.000 58,3000 2.215.400,00 0,50
Reg.S. CVVv.19(2024)
XS2051856669 0,000% Eliott Capital S.a.r.L./ 2.000.000 0 12.300.000 90,8500 11.174.550,00 2,52
LafargeHolcim Ltd. Reg.S.
CVv.19(2022)
XS1783932863 1,250% Ence Energiay Celulosa S.A./ 0 0 4.000.000 81,9630 3.278.520,00 0,74
Ence Energiay Celulosa S.A.
Reg.S. CVVv.18(2023)
XS1394957309 0,000% ENIS.p.A.JENIS.p.A.Reg.S. 1.000.000 0 8.000.000 94,3480 7.547.840,00 1,71
CVV.16(2022)
DEOOOA2DAHU1 0,000% Fresenius SE & Co. KGaA/ 4.000.000 2.600.000 3.900.000 90,8580 3.543.462,00 0,80
Fresenius SE & Co. KGaA
Reg.S.CV Vv.17(2024)
XS51965536656 0,000% GN Store A/S CV v.19(2024) 5.600.000 4.000.000 7.300.000 95,0650 6.939.745,00 1,57
FR0013450483 0,000% Kering S.A.[PUMA SE Reg.S. 8.000.000 0 8.000.000 97,5200 7.801.600,00 1,76

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

CVVv.19(2022)
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
FRO013246147 0,000% Orpar S.A./Rémy Cointreau 8.100.000 0 8.100.000 94,7500 7.674.750,00 1,73
S.A.Reg.S.CVV.17(2024)
DEOOOA2BPE24 0,000% RAG-Stiftung/Evonik 0 2.000.000 5.000.000 92,1530 4.607.650,00 1,04
Industries AG Reg.S. CV
v.17(2023)
DEOOOA2GS3Y9 0,625 % TAG Immobilien AG/TAG 3.500.000 1.500.000 5.000.000 105,6700 5.283.500,00 1,19
Immobilien AG Reg.S. CV
v.17(2022)
104.668.479,50 23,64
GBP
XS1383319974 2,625% Remgro Jersey GBP Ltd./ 0 2.600.000 5.600.000 95,6415 6.030.087,82 1,36
Mediclinic International Plc.
Reg.S.CVv.16(2021)
6.030.087,82 1,36
usb
US00971TAJO7 0,125% Akamai Technologies Inc.| 0 0 4.000.000 110,3300 4.001.813,57 0,90
Akamai Technologies Inc.
CVv.18(2025)
US00971TAK79 0,375% Akamai Technologies Inc.| 4.950.000 0 7.500.000 98,4600 6.696.137,11 1,51
Akamai Technologies Inc.
CVv.19(2027)
DEOOOA2BPEUO 0,925 % BASF SE Optionsanleihe 0 1.000.000 9.500.000 92,4910 7.967.577,98 1,80
cumv.17(2023)
DEOOOA1Z3XP8 1,875 % Brenntag Fin/Brenntag SE 0 0 15.000.000 94,0610 12.793.933,62 2,89
Reg.S. CV v.15(2022)
FR0O013326204 0,000 % Carrefour S.A.[Carrefour S.A. 9.000.000 0 9.000.000 93,8300 7.657.508,16 1,73
Reg.S. CVv.18(2024)
FR0O013230745 0,000% Compagnie Générale des 3.000.000 0 6.000.000 94,1980 5.125.027,20 1,16
Etablissements Michelin
[Michelin et Cie] S.C.p.A./
Compagnie Générale des
Etablissements Michelin
US29786AAH95  0,125% Etsy Inc.[Etsy Inc. CV 4.500.000 1.500.000 3.000.000 81,0000 2.203.482,05 0,50
v.19(2026)
US34959]AK43 0,875% Fortive Corporation/Fortive 7.000.000 0 7.000.000 92,6970 5.883.922,74 1,33
Corporation CVv.19(2022)
XS1799614232 0,000% Glencore Funding LLC/ 2.400.000 0 11.400.000 67,1960 6.946.267,68 1,57
Glencore Plc. Reg.S. CV
v.18(2025)
US44932FAAS57 0,875% IAC FinanceCo 2 Inc. 0 0 2.500.000 91,9680 2.084.874,86 0,47
IAC InterActiveCorp. CV
v.19(2026)
US44932KAA43 2,000% IAC FinanceCo 3 Inc./ 4.500.000 3.000.000 6.000.000 91,2970 4.967.192,60 1,12
IAC InterActiveCorp. CV
v.19(2030)
US472145AD36 1,500 % Jazz Investments | Ltd.[Jazz 3.000.000 0 9.000.000 86,6160 7.068.770,40 1,60

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Pharmaceuticals Plc. CV
Vv.17(2024)

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Vermdégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US48128DACT1 0,125% JPMorgan Chase Bank N.A./ 6.000.000 0 6.000.000 102,5990 5.582.100,11 1,26
Alibaba Group Holding Ltd.
CVv.20(2023)
XS1849470999 0,000 % JPMorgan Chase Bank N.A./ 1.000.000 0 5.500.000 102,1300 5.093.534,64 1,15
Ping An Insurance [Group]
Co. of China Ltd. Reg.S. CV
v.18(2020)
US48123VAD47 1,750% j2 Global Inc.[j2 Global Inc. 8.000.000 0 8.000.000 91,4906 6.636.967,72 1,50
CVVv.19(2026)
US531229AG76 2,125% Liberty Media Corporation/ 0 3.000.000 11.000.000 90,5163 9.028.647,99 2,04
Sirius XM Holdings Inc. CV
v.18(2048)
US531229A]16 2,750% Liberty Media Corporation/ 2.500.000 0 2.500.000 84,9108 1.924.891,19 043
Sirius XM Holdings Inc. CV
v.19(2049)
US682189AP09 1,625% ON Semiconductor 3.000.000 4.000.000 4,000.000 101,6120 3.685.600,29 0,83
Corporation/ON
Semiconductor
Corporation CV v.17(2023)
US697435AD78 0,750% Palo Alto Networks Inc.| 0 0 12.000.000 95,6210 10.404.896,63 2,35
Palo Alto Networks Inc. CV
v.18(2023)
US852234AE30 0,125% Square Inc./Square Inc. CV 5.550.000 0 5.550.000 85,5066 4.303.242,93 0,97
v.20(2025)
XS1638065414 0,250% STMicroelectronics NV/ 2.000.000 0 2.000.000 121,2960 2.199.782,37 0,50
STMicroelectronics NV
Reg.S. CV v.17(2024)
XS1327914062 0,500 % Total S.A.[Total S.A. Reg.S. CV 2.000.000 0 15.000.000 93,9600 12.780.195,87 2,89
v.15(2022)
US22943FAF71 1,000 % Trip.com Group Ltd.| 4.000.000 0 9.000.000 97,3544 7.945.136,02 1,80
Trip.com Group Ltd. CV
v.15(2020)
US90184LAF94 0,250 % Twitter Inc.[Twitter Inc. CV 9.500.000 0 9.500.000 89,0000 7.666.848,02 1,73
v.18(2024)
FRO013237856 0,375% VINCIS.A.[VINCI S.A. Reg.S. 7.000.000 0 7.000.000 105,7920 6.715.125,14 1,52
CVV.17(2022)
US928298AP38 2,250% Vishay Intertechnology 0 2.500.000 5.000.000 89,3143 404943326 0,91
Inc./Vishay Intertechnology
Inc. CV v.18(2025)
US98138HAF82 0,250 % Workday Inc./Workday Inc. 4.,000.000 0 4,000.000 113,5170 4.117.410,23 0,93
CVVv.17(2022)
US98986TAAGO 0,250% Zynga Inc./Zynga Inc. CV 5.500.000 0 5.500.000 102,4680 5.110.391,73 1,15
v.19(2024)
170.640.712,11 38,54
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 281.339.279,43 63,54

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
FR0013448412 .......... o 000%Ub|softEnterta|nmentSA/ ............... 33000 ........................ o ............... 7 66261133410 ............. 9 05799747 ........ 205
Ubisoft Entertainment S.A.
Reg.S. CV v.19(2024)
9.067.997,47 2,05
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 9.067.997,47 2,05
Nicht notierte Wertpapiere
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
US06739GCF46  0,000% Barclays BankPIc/VISAInc. 2500000 | 0 2500000 97,2160 220384476 050
CV v.20(2025)
2.203.844,76 0,50
Nicht notierte Wertpapiere 2.203.844,76 0,50
Wandelanleihen 369.501.796,89 83,47
Wertpapiervermégen 416.424.417,84 94,07
Optionen
L ongpos|t| onen .........................................................................................................................................................................................................................................
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
CallonAII|anzSE]un|2021/24000 .......................................................... 350 ........................ (.). .................... .é 50 .................................................... 5120000 ........ 001
Call on Dte. Post AG Juni 2021/32,00 3.300 0 3.300 148.500,00 0,03
Call on Fresenius SE & Co. KGaA Dezember 2020/52,00 0 0 800 14.400,00 0,00
Call on Fresenius SE & Co. KGaA Juni 2020/60,00 0 0 1.349 1.349,00 0,00
Call on Royal Dutch Shell Plc. Juni 2021/24,00 6.200 0 6.200 167.400,00 0,04
Call on Royal Dutch Shell Plc. Juni 2021/28,00 0 0 3.500 35.000,00 0,01
Call on Total S.A. Dezember 2020/52,00 0 0 1.200 15.600,00 0,00
Call on Total S.A. Juni 2021/52,00 4.100 0 4.100 94.300,00 0,02
537.749,00 0,11
uUsD
CallonBarnckGoIdCorporat|0njanuar2021/200()1500 ................... 6001000 .................................................. 23563656 ........ 006
Call on Check Point Software Technologies Ltd. 500 0 500 107.000,36 0,02
Januar 2021/130,00
392.636,92 0,08
Long-Positionen 930.385,92 0,19
Optionen 930.385,92 0,19
Bankguthaben - Kontokorrent 22.225.988,37 5,02
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 3.026.986,82 0,72

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

442.607.778,95 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil

Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV"
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 118.000.000,00 111.530.942,58 25,20
GBPJEUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 7.100.000,00 7.990.271,60 1,81
GBP/EUR J.P. Morgan AG, Frankfurt Wadhrungskdufe 400.000,00 449.881,01 0,10
JPY/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 30.000.000,00 251.800,57 0,06
JPY/EUR J.P. Morgan AG, Frankfurt Wadhrungskdufe 10.000.000,00 83.933,52 0,02
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 20.000.000,00 18.123.953,34 4,09
USD/EUR J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungskdufe 6.500.000,00 5.890.284,84 1,33
EUR/CHF DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 8.400.000,00 7.937.527,87 1,79
EUR/CHF J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 5.000.000,00 4.724.718,97 1,07
EUR/GBP J.P. Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 19.200.000,00 21.599.172,04 4,88
EUR/IPY DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkaufe 365.000.000,00 3.065.406,99 0,69
EUR/JPY J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 2.080.000.000,00 17.462.494,64 3,95
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 40.000.000,00 36.078.452,60 8,15
EUR/USD J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 214.500.000,00 193.985.198,46 43,83

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengehandel teWertpap|ere .............................................................................................................................................................................................................
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
xszo5 1 3612 54 ......................... o 250% ...... A T&Tmcv 19 (2026) ........................................................................................................... 0 ................................ 24000 oo
XS52099128055 0,875% CAImmobilien Anlagen AG Reg.S. v.20(2027) 2.500.000 2.500.000
X51960675822 0,000% Medtronic Global Holdings SCA FRN v.19(2021) 0 3.800.000
FR0O013444676 0,000% Orange S.A.EMTN Reg.S.Vv.19(2026) 0 3.900.000
XS2058557260 1,500% Thermo Fisher Scientific Inc. EMTN v.19(2039) 2.500.000 2.500.000
XS2102948994 0,250% Toyota Motor Credit Corporation EMTN Reg.S. v.20(2026) 3.000.000 3.000.000
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
xszom 3157 66 ......................... 1375% ...... Euronm Worldw|de lnc\” 9(2 0 26) .................................................................................. 0 ................................ 30000 oo
xsz 114767457 ......................... o 000% ...... POIen EMTN Reg s vzo(z 025) ............................................................................. 1 sooooo ................................ 18000 oo
USD .................................................................................................................................................................................................................................................................
U5958102AN58 ........................ 1500% ...... W esternD|g|ta|Corporat|onCVv‘|8(2024) ..................................................................... 6 ................................ goooooo

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
XS2034925375 3,500% Intrum AB Reg.S. v.19(2026) 0 1.700.000
Wandelanleihen

FR0O013261062 0,000% Carrefour S.A./Carrefour S.A. Reg.S. CV v.17(2023) 0 4.000.000

XS1698403778 0,000% Hon Hai Precision Industry Co. Ltd./Hon Hai Precision 0 8.000.000
Industry Co. Ltd. Reg.S. CV v.17(2022)

US705573AA17 0,750% Pegasystems Inc./Pegasystems Inc. CV v.20(2025) 800.000 800.000

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

D5000A254G F5 ......................... 0 050% ...... BayerAG/BayerAcRegsch17(2020) ........................................................................... 0 ................................ 70000 oo
XS2021212332 0,500% Cellnex Telecom S.A./Cellnex Telecom S.A. Reg.S. CV 0 5.000.000

v.19(2028)

FR0013418795 0,375% Orpea/Orpea Reg.S. CV v.19(2027) 0 34.000
XS1551933010 0,000% Prysmian S.p.A./Prysmian S.p.A. Reg.S. CV v.17(2022) 0 4.000.000
DEOOOA2G8VXT 3,000% SGL CARBON SE/SGL CARBON SE Reg.S. CV v.18(2023) 0 4.300.000
ch .................................................................................................................................................................................................................................................................
xs1537272342 ........................................................................................................................................................................................... 0 .................................................

US741503AS58 0,350% Booking Holdings Inc./Booking Holdings Inc. CV v.13(2020) 1.700.000 3.200.000

US34959JAJ79 0,875% Fortive Corporation/Fortive Corporation CVv.19(2022) 0 7.000.000

US457985AL30 0,500% Integra Lifesciences Holdings Corporation/Integra 410.000 410.000
Lifesciences Holdings Corporation CV v.20(2025)

US538034AQ25 2,500% Live Nation Entertainment Inc./Live Nation Entertainment 1.200.000 1.200.000
Inc. CV v.18(2023)

US538034AT63 2,000% Live Nation Entertainment Inc./Live Nation Entertainment 5.550.000 5.550.000
Inc. CV v.20(2025)

XS1814568413 1,875% NMC Health Jersey Ltd CV v.18(2025) 1.000.000 8.600.000

US67020YAK64 1,000% Nuance Communications Inc./Nuance Communications Inc. 0 7.000.000
CVv.15(2035)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
US90184LAD4T 1,000% Twitter Inc./Twitter Inc. CV v.14(2021) 3.000.000 3.000.000
US958102AP07 1,500% Western Digital Corporation/Western Digital Corporation CV 8.000.000 8.000.000

v.18(2024)

Optionen

Call on Dte. Post AG Dezember 2019/30,00 0 1500
Call on Siemens AG Dezember 2020/115,00 0 1.200
Call on TUI AG Dezember 2020/10,00 0 4.000
Put on EUX T10YR Euro-Bund Future Mai 2020/173,00 400 400
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Mai 2020/177,00 150 150

Call on Newmont Corporation Januar 2021/41,12 900 900
Call on Newmont Mining Corporation Januar 2020/39,12 0 1.000
Devisenkurse

Fr die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,7911
Britisches Pfund GBP 1 0,8882
Ddnische Krone DKK 1 7,4674
Hongkong Dollar HKD 1 8,5509
Japanischer Yen JPY 1 119,1796
Norwegische Krone NOK 1 11,6782
Schwedische Krone SEK 1 11,0778
Schweizer Franken CHF 1 1,0585
Singapur Dollar SGD 1 1,5699
US-Dollar usD 1 1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Bond Opportunities

Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R  Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT Anteilklasse RT
WP-Kenn-Nr.: AORCKM AORCKL A14UL7 A2AQKH A2AQKG
ISIN-Code: LU0399027886 LU0399027613 LU1245471724 LU1481584016 LU1481583711
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43%p.a. 0,93 %p.a. 0,43%p.a. 0,43%p.a. 0,93%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR CHF EUR EUR
Anteilklasse H Anteilklasse HT ~ Anteilklasse GBP-IT  Anteilklasse USD-IT
WP-Kenn-Nr.: A2JA9E A2JA9E A2PPDQ A2PPDR
ISIN-Code: LU1748855753 LU1748855753 LU2035371660 LU2035372048
Ausgabeaufschlag: keiner keiner bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,63 %p.a. 0,63 %p.a. 0,43 % p.a. 0,43 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine 1.000.000,00 GBP 1.000.000,00 USD
Mindestfolgeanlage: keine keine 100.000,00 GBP 100.000,00 USD
Ertragsverwendung: ausschuttend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR GBP usD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 44,11 %
Niederlande 13,09%
Deutschland 10,38%
Luxemburg 6,13%
Schweden 3,49%
Vereinigtes Konigreich 3,15%
Australien 2,60%
Irland 2,18%
Frankreich 211%
Osterreich 1,01%
Italien 0,96 %
Belgien 0,89%
Cayman Inseln 0,21%
Mexiko 0,14%
Wertpapiervermégen 90,45 %
Terminkontrakte 0,51%
Bankguthaben 6,64 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,40%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Banken 11,13%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 8,86%
Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 8,86 %
Software & Dienste 736%
Automobile & Komponenten 7,01%
Versicherungen 6,83%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,21%
Diversifizierte Finanzdienste 551%
Immobilien 522%
Hardware & Ausristung 511%
GroR- und Einzelhandel 4,98 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 2,55%
Gebrauchsguter & Bekleidung 237%
Energie 1,70%
Staatsanleihen 1,52%
Versorgungsbetriebe 1,29%
Investitionsguter 1,16%
Sonstiges 0,90%
Transportwesen 0,89%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,65%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 0,34%
Wertpapiervermoégen 90,45 %
Terminkontrakte 0,51%
Bankguthaben 6,64 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,40 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 387,30 3.050.959 165.165,01 126,94
30.09.2019 573,15 4.151.246 146.232,11 138,07
31.03.2020 693,95 5.328.244 162.674,45 130,24
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 314,61 2.509.642 67.286,05 125,36
30.09.2019 491,93 3.626.613 147.745,54 135,64
31.03.2020 586,49 4.595.836 132.024,36 127,61
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2018 38,35 371.897 8.538,73 103,11" 117,45
30.09.2019 123,73 1.044.475 74.829,34 118,462 128,61
31.03.2020 154,68 1.343.319 35.529,17 115,152 121,89
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 59,74 574.781 43.222,34 103,94
30.09.2019 350,51 3.070.381 273.397,15 114,16
31.03.2020 588,60 5.418.363 269.261,85 108,63
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 8,69 84.399 6.765,62 102,96
30.09.2019 68,71 610.710 57.346,28 112,50
31.03.2020 107,75 1.008.961 44.963,06 106,79

N umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2019 1 EUR =1,0857 CHF

3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR = 1,0585 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 3,16 31.597 3.157,68 99,96
30.09.2019 36,35 334171 32.900,98 108,77
31.03.2020 54,58 532.235 21.625,23 102,55
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 8,41 84.089 8.418,46 99,96
30.09.2019 20,04 182.916 10.502,39 109,56
31.03.2020 42,21 405.280 24.518,20 104,15
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse GBP-IT
Netto- Netto-

Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
01.10.2019 Auflegung - - 113,06 100,00
31.03.2020 0,32 3.069 393,70 105,452 93,66
Anteilklasse USD-IT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
21.08.2019 Auflegung - - 90,20¥ 100,00
30.09.2019 5,60 61.253 5.532,14 91,399 100,04
31.03.2020 20,81 237.524 16.078,24 87,60% 96,61

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 1. Oktober 2019 1 EUR =0,8845 GBP

2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.Mdrz 2020 1 EUR=0,8882 GBP

3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 21. August 2019 1 EUR=1,1087 USD
R umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2019 1 EUR = 1,0946 USD
%) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR=1,1028 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 31. Mdrz 2020
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 2.167.651.587,38)

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschdften

Sonstige Forderungen™

2.035.072.184,35

149.464.193,21
11.485.128,18
3.225.087,20
17.433.805,29
12.592.644,01
50.555.587,89
1.921.810,85

2.281.750.440,98

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften

Sonstige Passiva?

-12.041.087,65
-18.582.979,46
-1.736.746,45

-32.360.813,56

Netto-Teilfondsvermégen

2.249.389.627,42

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen in Zusammenhang mit Terminkontrakten.
2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

693.948.041,24 EUR
5.328.244,139
130,24 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

586.493.882,29 EUR
4.595.835,659
127,61 EUR

Anteilklasse CHF - IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

154.679.976,48 EUR
1.343.318,574
115,15 EURY

121,89 CHF

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

588.602.064,22 EUR
5.418.363,068
108,63 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

107.747.662,55 EUR
1.008.961,164
106,79 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

54.578.108,86 EUR
532.234,950
102,55 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

42.209.649,88 EUR
405.280,253
104,15 EUR

Anteilklasse GBP-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

323.626,43 EUR
3.069,000
105,45 EUR?
93,66 GBP

Anteilklasse USD-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

20.806.615,47 EUR
237.523,923
87,60 EUR®

96,61 USD

» umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR=1,0585 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR =0,8882 GBP
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2020 1 EUR=1,1028 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne

Nettoverdanderung nicht realisierter Verluste

1.670.013.332,71
9.226.935,04
-1.287.109,86
1.036.998.496,61
-329.930.237,59
133.464.072,87
-80.270.123,23
-18.056.312,22
-159.640.298,07

573.148.400,61
3.451.065,59
-332.164,53
226.591.612,73
-63.917.165,66
39.608.375,50
-24.829.401,05
-5.284.022,13
-48.757.493,13

491.930.579,13
1.373.657,37
-120.352,05
218.268.793,45
-86.244.435,31
33.848.476,63
-21.131.676,81
-4.764.506,38
-41.667.900,93

123.733.320,96
752.258,88
-7.691,63
79.008.600,13
-43.479.430,64
17.578.039,25
-7.140.048,51
-3.382.465,57
-12.382.606,39

Ausschittung -11.129.128,84 -5.731.166,69 -4.998.752,81 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.249.389.627,42 693.948.041,24 586.493.882,29 154.679.976,48
EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes

350.507.175,46

68.707.735,78

36.348.160,70

20.039.824,84

Ordentlicher Nettoertrag 2.916.029,00 251.302,03 213.984,68 164.883,68
Ertrags- und Aufwandsausgleich -691.129,96 -51.333,19 -26.332,40 -41.560,45
Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen 354.816.997,87 77.030.594,43 29.432.857,77 34.891.655,56
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -85.555.146,86 -32.067.529,52 -7.807.627,36 -10.373.454,70
Realisierte Gewinne 29.610.264,22 5.598.936,93 3.085.561,30 2.138.914,97
Realisierte Verluste -19.323.669,66 -3.579.262,99 -1.948.884,03 -1.406.352,37
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -3.044.223,24 -758.347,26 -387.768,50 -254.779,15
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -40.634.232,61 -7.384.433,66 -3.932.633,96 -2.949.482,50
Ausschittung 0,00 0,00 -399.209,34 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 588.602.064,22 107.747.662,55 54.578.108,86 42.209.649,88
EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
GBP-IT USD-IT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00 5.598.135,23
Ordentlicher Nettoertrag 1.677,06 102.076,75
Ertrags- und Aufwandsausgleich 299,08 -16.844,73
Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 826.361,97 16.131.022,70
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -432.666,24 -52.781,30
Realisierte Gewinne 34.809,99 1.960.694,08
Realisierte Verluste -82.605,18 -828.222,63
Nettoverdanderung nicht realisierter Gewinne 10.806,11 -191.006,10
Nettoverdanderung nicht realisierter Verluste -35.056,36 -1.896.458,53
Ausschittung 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 323.626,43 20.806.615,47

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Stuick

Stiick

Stiick
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Stiick

Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse CHF - IT

Anteilklasse IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

4.151.246,452
1.652.408,982
-475.411,295

3.626.613,072
1.617.340,820
-648.118,233

1.044.474,794
664.124,980
-365.281,200

3.070.381,428
3.104.461,205
-756.479,565

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

5.328.244,139

4.595.835,659

1.343.318,574

5.418.363,068

Stick

Stlick

Stiick

Stick

Anteilklasse RT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Anteilklasse GBP-IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 610.710,298 334.170,596 182.916,451 0,000
Ausgegebene Anteile 687.305,782 271.461,607 318.844,247 6.964,000
Zurtickgenommene Anteile -289.054,916 -73.397,253 -96.480,445 -3.895,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.008.961,164 532.234,950 405.280,253 3.069,000

Stiick

Anteilklasse USD-IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 61.252,721
Ausgegebene Anteile 176.871,202
Zurlickgenommene Anteile -600,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 237.523,923

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Total  Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 15.487.518,36 4.996.921,47 4.274.814,55 1.195.541,28
Bankzinsen -205.154,90 -65.938,71 -56.428,72 -15.607,92
Ertragsausgleich 2.333.888,31 516.845,14 392.049,32 7.747,47
Ertrage insgesamt 17.616.251,77 5.447.827,90 4.610.435,15 1.187.680,83
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -5.976,01 -1.924,02 -1.631,77 -466,01
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -6.137.825,57 -1.424.323,23 -2.634.331,55 -342.587,21
Verwahrstellenvergltung -226.571,81 -73.185,24 -62.604,96 -17.560,00
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -97.668,08 -31.544,98 -26.985,73 -7.566,63
Taxe d'abonnement -535.722,33 -173.269,16 -148.092,27 -41.728,11
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -31.279,38 -9.919,41 -8.503,45 -2.460,56
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -17.083,99 -5.425,11 -4.611,39 -1.370,59
Register- und Transferstellenvergiitung -36.315,74 -11.892,93 -10.183,60 -2.850,03
Staatliche Gebuihren -7.981,18 -2.555,77 -2.161,28 -636,21
Sonstige Aufwendungen” -246.114,19 -78.041,85 -65.974,51 -18.140,76
Aufwandsausgleich -1.046.778,45 -184.680,61 -271.697,27 -55,84
Aufwendungen insgesamt -8.389.316,73  -1.996.762,31 -3.236.777,78 -435.421,95
Ordentlicher Nettoertrag 9.226.935,04 3.451.065,59 1.373.657,37 752.258,88
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,55 1,05 0,55
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,55 1,05 0,55

Performancevergiitung in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Belgischer Steuerriickstellung.

2) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse IT Anteilklasse RT Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 3.568.361,82 678.561,75 382.189,15 251.224,52
Bankzinsen -47.796,53 -9.038,93 -5.103,01 -3.368,79
Ertragsausgleich 1.083.210,52 174.298,71 51.520,73 82.456,46
Ertrage insgesamt 4.603.775,81 843.821,53 428.606,87 330.312,19
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.397,86 -261,96 -145,18 -98,39
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.015.498,96 -416.661,64 -159.721,18 -104.803,92
Verwahrstellenvergltung -52.026,15 -9.891,59 -5.594,89 -3.664,35
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -22.433,63 -4.264,13 -2.411,96 -1.579,67
Taxe d'abonnement -122.627,86 -23.299,77 -13.224,94 -8.631,03
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -7.422,28 -1.385,94 -7175,73 -527,94
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -4.052,23 -749,70 -425,06 -293,86
Register- und Transferstellenvergiitung -8.019,21 -1.575,97 -895,73 -575,10
Staatliche Gebuhren -1.881,87 -344,93 -197,87 -128,44
Sonstige Aufwendungen” -60.306,20 -11.118,35 -6.041,32 -4.229,80
Aufwandsausgleich -392.080,56 -122.965,52 -25.188,33 -40.896,01
Aufwendungen insgesamt -1.687.746,81 -592.519,50 -214.622,19 -165.428,51
Ordentlicher Nettoertrag 2.916.029,00 251.302,03 213.984,68 164.883,68
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,55 1,04 0,74 0,75
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,55 1,04 0,74 0,75

Performancevergiitung in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Belgischer Steuerriickstellung.

2 Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
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im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
GBP-IT USD-IT
Ertrage
z.nsenaqume.he n .......................................................................................................... 3 2”93 ................ 1 3659139
Bankzinsen -40,79 -1.831,50
Ertragsausgleich -525,13 26.285,09
Ertrage insgesamt 2.646,01 161.145,48
Aufwendungen
staufwendungen ................................................................................................................ 124 ....................... 4953
Verwaltungsvergltung [ Fondsmanagementgebihr -942,31 -38.955,57
Verwahrstellenvergiitung -47,85 -1.996,78
Zentralverwaltungsstellenvergltung -20,53 -860,82
Taxe d'abonnement -116,58 -4.732,61
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -7,75 -276,32
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -4,76 -151,29
Register- und Transferstellenvergiitung -7,96 -315,21
Staatliche Gebuihren -1,71 -73,10
Sonstige Aufwendungen® -44,31 -2.217,09
Aufwandsausgleich 226,05 -9.440,36
Aufwendungen insgesamt -968,95 -59.068,73
Ordentlicher Nettoertrag 1.677,06 102.076,75
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,54% 0,563
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,543 0,563

Performancevergitung in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

»  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebthren und Belgischer Steuerrtickstellung.

2 Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

3 Hochgerechnet flir den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA13R7Z7 3,375%  Allianz SE Reg.S. Fix-to- 25.000.000 0 25.000.000 101,6350 25.408.750,00 1,13
Float Perp.
XS1843443190 2,200%  Altria Group Inc. 20.000.000 16.000.000 11.000.000 96,9280 10.662.080,00 0,47
v.19(2027)
XS1843443786 3,125%  Altria Group Inc. 35.000.000 0 35.000.000 98,3590 34.425.650,00 1,53
v.19(2031)
XS$1629866432 3,150% AT&TInc.v.17(2036) 10.000.000 5.000.000 5.000.000 102,1900 5.109.500,00 0,23
XS50909359332 2,750% B.AT. International 4.000.000 0 4.000.000 102,3340 4.093.360,00 0,18
Finance Plc. EMTN Reg.S.
v.13(2025)
XS51664644983 2,250% B.AT. International 7.500.000 0 43.000.000 92,2330 39.660.190,00 1,76
Finance Plc. EMTN Reg.S.
v.17(2030)
XS1577962084 1,300 % Baxter International Inc. 7.500.000 7.500.000 7.500.000 99,6810 7.476.075,00 0,33
v.17(2025)
XS$1998215559 1,300%  Baxter International Inc. 5.000.000 7.500.000 5.000.000 94,9030 4.745.150,00 0,21
v.19(2029)
XS1531347661 1,900 % Becton, Dickinson & Co. 5.000.000 5.000.000 5.000.000 101,1290 5.056.450,00 0,22
v.16(2026)
XS52002532724 1,208 % Becton Dickinson Euro 8.000.000 0 8.000.000 96,7040 7.736.320,00 0,34
Finance S.ar.l.v.19(2026)
XS$1200679071 1,125%  Berkshire Hathaway Inc. 6.100.000 0 6.100.000 98,7390 6.023.079,00 0,27
v.15(2027)
XS1380334141 1,300%  Berkshire Hathaway Inc. 0 0 15.000.000 100,7300 15.109.500,00 0,67
v.16(2024)
X52010445026 0,125% BMW Finance NV EMTN 0 0 20.000.000 96,9060 19.381.200,00 0,86
Reg.S.v.19(2022)
XS2055727916 0,000 % BMW Finance NV EMTN 5.000.000 0 16.200.000 95,1830 15.419.646,00 0,69
Reg.S.v.19(2023)
XS1577747782 0,800%  Booking Holdings Inc. 10.000.000 0 10.000.000 96,5730 9.657.300,00 0,43
v.17(2022)
XS52009011771 0,800%  Capital One Financial 8.000.000 0 20.000.000 89,0630 17.812.600,00 0,79
Corporation v.19(2024)
XS52010331440 1,650%  Capital One Financial 0 0 22.900.000 84,9000 19.442.100,00 0,86
Corporation v.19(2029)
XS2012102674 0,875%  Chubb INA Holdings Inc. 7.500.000 0 7.500.000 91,8050 6.885.375,00 0,31
v.19(2027)
DE000CZ45VS1 0,010% Commerzbank AG EMTN 40.000.000 20.000.000 20.000.000 97,9800 19.596.000,00 0,87
Pfe.v.20(2030)
DEOOOA2R9ZT1 0,250% Daimler International 26.700.000 10.000.000 16.700.000 94,8190 15.834.773,00 0,70
Finance BV EMTN Reg.S.
v.19(2023)
XS2050406177 1,350% DH Europe Finance Il 28.000.000 0 45.000.000 81,5650 36.704.250,00 1,63

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

S.a.rL.v.19(2039)
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Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS2051149552 1,800%  DH Europe Finance Il 8.700.000 5.000.000 16.450.000 80,7160 13.277.782,00 0,59
S.a.rL.v.19(2049)
DEOOOA2TSDW4 0,010% DZ HYP AG EMTN Reg.S. 39.500.000 29.500.000 10.000.000 99,6410 9.964.100,00 0,44
Pfe.v.19(2027)
XS52075938006 1,700 % Eli Lilly and Company 32.000.000 8.000.000 24.000.000 85,3460 20.483.040,00 0,91
v.19(2049)
EUOOOA1GOEC4 0,000%  European Financial 25.000.000 5.000.000 20.000.000 100,9750 20.195.000,00 0,90
Stability Facility [EFSF]
Reg.S.v.19(2024)
XS$2050448336 1,125%  Fastighets AB Balder 0 4.600.000 5.000.000 91,9750 4.598.750,00 0,20
EMTN Reg.S.v.19(2027)
XS1677912393 1,875% Fastighets AB Balder 0 0 15.500.000 97,5670 15.122.885,00 0,67
Reg.S.v.17(2026)
XS1843436145 2,950% Fidelity National 27.000.000 2.500.000 40.000.000 100,6850 40.274.000,00 1,79
Information Services Inc.
v.19(2039)
BE0002595735 1,875%  Groupe Bruxelles 0 0 20.100.000 100,0220 20.104.422,00 0,89
Lambert S.A. [GBL] Reg.S.
v.18(2025)
XS1040508241 3,375% Imperial Brands Finance 10.000.000 0 10.000.000 105,4410 10.544.100,00 0,47
PLC EO-Med.-Term Notes
2014(14/26)
X51960248919 1,090%  JPMorgan Chase & Co. 27.500.000 0 42.000.000 94,1660 39.549.720,00 1,76
EMTN Reg.S. Fix-to-Float
v.19(2027)
DEOO0A254PM6 0,000 % Kreditanstalt far 55.000.000 10.000.000 45.000.000 101,0480 45.471.600,00 2,02
Wiederaufbau EMTN
Reg.S.v.20(2025)
XS2106576494 0,010% Landesbank Hessen- 44.600.000 19.600.000 25.000.000 100,7090 25.177.250,00 1,12
Thiringen Girozentrale
EMTN Reg.S. Pfe.
v.20(2025)
DEO00A254P51 0,875%  LEG Immobilien AG 39.700.000 29.700.000 10.000.000 93,7430 9.374.300,00 0,42
EMTN Reg.S. v.19(2027)
DEOO0A254P69 1,625% LEG Immobilien AG 25.000.000 0 25.000.000 92,3390 23.084.750,00 1,03
EMTN Reg.S.V.19(2034)
XS$2020670936 1,500%  Medtronic Global 10.000.000 0 10.000.000 90,3650 9.036.500,00 0,40
Holdings SCA v.19(2039)
XS1960678685 2,250%  Medtronic Global 5.000.000 5.000.000 15.000.000 102,5330 15.379.950,00 0,68
Holdings SCA v.19(2039)
XS2020671157 1,750% Medtronic Global 10.000.000 5.000.000 29.500.000 87,6610 25.859.995,00 1,15
Holdings SCA v.19(2049)
XS1152343668 3,375% Merck KGaA Reg.S. Fix- 7.500.000 0 7.500.000 100,1490 7.511.175,00 0,33
to-Float v.14(2074)
XS$2055089960 0,000%  Metropolitan Life 7.500.000 0 27.500.000 96,7620 26.609.550,00 1,18

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Global Funding | Reg.S.
v.19(2022)

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zugdnge Abgdnge %-
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Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
DEOOOMHB24)4 0,010%  Minchener 0 0 22.400.000 100,7310 22.563.744,00 1,00
Hypothekenbank
eG EMTN Reg.S. Pfe.
v.19(2023)
XS1707075245 1,750% Nestlé Finance 5.000.000 0 5.000.000 107,7600 5.388.000,00 0,24
International Ltd. EMTN
Reg.S.V.17(2037)
DEOOONRWOLQ9 2,150% Nordrhein-Westfalen 18.000.000 5.000.000 19.200.000 161,8900 31.082.880,00 1,38
EMTN Reg.S.v.19(2119)
XS$1294343337 6,250%  OMV AG Reg.S. Fix-to- 0 0 14.000.000 107,5000 15.050.000,00 0,67
Float Perp.
XS1115498260 5,000%  Orange S.A.EMTN Reg.S. 25.000.000 5.600.000 25.000.000 107,5000 26.875.000,00 1,19
Fix-to-Float Perp.
FR0O013414919 3,375%  Orano S.A. EMTN Reg.S. 0 3.000.000 6.800.000 92,5000 6.290.000,00 0,28
v.19(2026)
FRO010804500 4,875%  Orano S.A.EMTN 13.000.000 0 13.000.000 99,7500 12.967.500,00 0,58
v.09(2024)
XS0940697187 3,125% Philip Morris 3.300.000 0 11.050.000 107,4710 11.875.545,50 0,53
International Inc.
v.13(2033)
XS2035474126 0,800%  Philip Morris 17.200.000 0 22.200.000 85,1730 18.908.406,00 0,84
International Inc.
v.19(2031)
XS2035474555 1,450%  Philip Morris 0 0 36.100.000 79,5980 28.734.878,00 1,28
International Inc.
v.19(2039)
XS1734066811 3,125% PVH Corporation Reg.S. 0 0 16.700.000 95,4750 15.944.325,00 0,71
v.17(2027)
FRO013505104 1,000%  Sanofi S.A. EMTN Reg.S. 1.300.000 0 1.300.000 102,3240 1.330.212,00 0,06
v.20(2025)
XS1986416268 0,875%  Sika Capital BV Reg.S. 35.000.000 0 35.000.000 92,1350 32.247.250,00 1,43
v.19(2027)
XS1948598997 0,375%  Skandinaviska Enskilda 0 0 17.500.000 102,3800 17.916.500,00 0,80
Banken Reg.S. Pfe.
v.19(2026)
XS1962535644 0,375%  Stadshypotek AB EMTN 0 0 12.000.000 102,2570 12.270.840,00 0,55
Reg.S. Pfe.v.19(2026)
XS1002121454 6,500%  Stichting AK Rabobank 13.000.000 2.500.000 30.100.000 90,0000 27.090.000,00 1,20
Certificaten Reg.S. FRN
v.13(2199)
XS2087643651 1,000%  Stryker Corporation 20.000.000 0 20.000.000 90,7140 18.142.800,00 0,81
v.19(2031)
XS1946788194 0,500%  Swedbank Hypotek 0 0 12.500.000 102,9570 12.869.625,00 0,57
AB EMTN Reg.S. Pfe.
v.19(2026)
X51591694481 2,995%  TenneT Holding BV 10.000.000 0 10.000.000 96,4910 9.649.100,00 0,43

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

Reg.S. Fix-to-Float Green
Bond Perp.
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Zugdnge Abgdnge %-
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Berichts- Berichts- Kurswert vom
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XS2149207354 3,375%  The Goldman Sachs 10.000.000 0 10.000.000 103,6240 10.362.400,00 0,46
Group Inc. Reg.S.
v.20(2025)
XS2058557260 1,500%  Thermo Fisher Scientific 34.700.000 0 42.700.000 83,5390 35.671.153,00 1,59
Inc. EMTN v.19(2039)
XS2058557344 1,875%  Thermo Fisher Scientific 17.300.000 3.000.000 14.300.000 78,7230 11.257.389,00 0,50
Inc. EMTN v.19(2049)
X52102948994 0,250%  Toyota Motor Credit 21.400.000 0 21.400.000 92,0250 19.693.350,00 0,88
Corporation EMTN Reg.S.
v.20(2026)
XS2147133495 1,250% Unilever NV EMTN Reg.S. 4.300.000 0 4.300.000 103,0070 4.429.301,00 0,20
v.20(2025)
XS2147133578 1,750%  Unilever NV Reg.S. 3.000.000 0 3.000.000 106,3490 3.190.470,00 0,14
v.20(2030)
XS1708335978 2,875%  Verizon 10.000.000 0 10.000.000 102,4120 10.241.200,00 0,46
Communications Inc.
v.17(2038)
XS2052321093 1,500%  Verizon 30.000.000 0 30.000.000 80,1010 24.030.300,00 1,07
Communications Inc.
v.19(2039)
XS1888179477 3,100%  Vodafone Group Plc. 17.500.000 15.000.000 17.500.000 95,7500 16.756.250,00 0,74
Reg.S. Fix-to-Float
v.18(2079)
AT000B122031 0,375%  Volksbank Wien AG 0 10.000.000 7.500.000 102,6110 7.695.825,00 0,34
EMTN Reg.S. Pfe.
v.19(2026)
XS51944390241 1,875%  Volkswagen Bank GmbH 12.500.000 5.000.000 7.500.000 98,1930 7.364.475,00 0,33
EMTN Reg.S.v.19(2024)
XS1944390597 2,500%  Volkswagen Bank GmbH 7.000.000 0 7.000.000 98,4800 6.893.600,00 0,31
EMTN Reg.S.Vv.19(2026)
XS0968913342 5125%  Volkswagen Internat 10.000.000 0 10.000.000 98,8840 9.888.400,00 0,44
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
XS$1799938995 3,375%  Volkswagen Internat 22.500.000 0 22.500.000 91,7500 20.643.750,00 0,92
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float Perp.
DEOOOA19B8E2 1,750%  Vonovia Finance BV 7.500.000 0 7.500.000 100,1325 7.509.937,50 0,33
EMTN Reg.S. v.17(2027)
DEOOOA2RT7JET 1,125%  Vonovia Finance BV 10.000.000 0 30.000.000 83,6270 25.088.100,00 1,12
EMTN Reg.S.v.19(2034)
DEOOOA2R8NE1 1,625%  Vonovia Finance BV 10.000.000 0 15.000.000 81,9150 12.287.250,00 0,55
EMTN Reg.S. v.19(2039)
XS1785458172 2,125%  WPC Eurobond BV 15.000.000 0 15.000.000 96,4010 14.460.150,00 0,64
v.18(2027)
XS2010039381 2,000%  ZF Europe Finance BV 11.000.000 0 11.000.000 80,5000 8.855.000,00 0,39
v.19(2026)
XS52010039977 2,500%  ZF Europe Finance BV 22.800.000 0 22.800.000 76,5000 17.442.000,00 0,78

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

v.19(2027)

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS2010039894 3,000%  ZF Europe Finance BV 16.000.000 0 16.000.000 73,5000 11.760.000,00 0,52
v.19(2029)
1.320.575.123,00 58,69
usb
US06849UADT72 5,950 % Barrick (PD) Australia Fin 0 0 10.000.000 133,1290 12.071.907,87 0,54
Pty v.09(2039)
USU07181AZ08 3,950%  Baxter International Inc. 2.000.000 0 2.000.000 106,9433 1.939.487,49 0,09
Reg.S. v.20(2030)
US808513BB02 4200%  Charles Schwab 2.000.000 0 2.000.000 104,2340 1.890.351,83 0,08
Corporation v.20(2025)
US189754AC88 4,125%  Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 11.000.000 85,5500 8.533.278,93 0,38
US88032XAM65 3,575%  Tencent Holdings Ltd. 0 0 5.000.000 106,1730 4.813.792,17 0,21
Reg.S. v.19(2026)
29.248.818,29 1,30
Borsengehandelte Wertpapiere 1.349.823.941,29 59,99

Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind

EUR

XS2081611993 1,625%  Azimut Holding S.p.A. 24.000.000 0 24.000.000 90,2090 21.650.160,00 0,96
Reg.S.v.19(2024)

XS2091604715 0,300% Chubb INA Holdings Inc. 41.850.000 21.850.000 20.000.000 92,6840 18.536.800,00 0,82
v.19(2024)

XS2147995372 2,500%  Danaher Corporation 2.800.000 0 2.800.000 103,8810 2.908.668,00 0,13
v.20(2030)

XS2148390755 0,000%  Nestlé Finance 2.100.000 0 2.100.000 106,1070 2.228.247,00 0,10
International Ltd. EMTN
Reg.S.v.20(2030)

XS2148372696 0,000%  Nestlé Finance 2.100.000 0 2.100.000 103,2920 2.169.132,00 0,10
International Ltd. Reg.S.
v.20(2026)

47.493.007,00 2,11
Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind 47.493.007,00 2,11

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

DEOO0A1954U8 0,250%  Allianz Finance Il BV 16.000.000 0 30.000.000 97,4250 29.227.500,00 1,30
EMTN Reg.S.v.17(2023)

XS2079716937 0,500%  AppleInc.v.19(2031) 15.000.000 0 15.000.000 92,1870 13.828.050,00 0,61

XS2114413565 2,875% AT & TInc. Fix-to-Float 35.800.000 0 35.800.000 89,0000 31.862.000,00 1,42
Perp.

XS1785813251 2,500% Chubb INA Holdings Inc. 3.500.000 0 3.500.000 96,0200 3.360.700,00 0,15
v.18(2038)

XS$1602130947 3,375% Levi Strauss & Co. 29.500.000 0 29.500.000 92,8370 27.386.915,00 1,22
v.17(2027)

XS1327027998 1,100%  Mastercard Inc. 0 5.000.000 20.000.000 101,1600 20.232.000,00 0,90
v.15(2022)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1218289103 4,000%  Mexiko v.15(2115) 3.500.000 6.500.000 3.500.000 87,8000 3.073.000,00 0,14
XS51989380172 3,875% Netflix Inc. Reg.S. 8.000.000 0 13.000.000 96,9530 12.603.890,00 0,56
v.19(2029)
XS$1821883102 3,625%  Netflix Inc. v.17(2027) 23.000.000 0 40.000.000 98,8320 39.532.800,00 1,76
XS2076099865 4,625 % Netflix Inc. v.18(2029) 8.400.000 0 8.400.000 101,0000 8.484.000,00 0,38
XS1040105980 2,875%  Philip Morris 7.500.000 0 7.500.000 106,3150 7.973.625,00 0,35
International Inc. EMTN
v.14(2026)
XS1555147369 2,375%  Smurfit Kappa 10.000.000 0 10.000.000 99,7670 9.976.700,00 0,44

Acquisitions Unlimited
Co.Reg.S.v.17(2024)

XS1849518276 2,875%  Smurfit Kappa 40.000.000 13.700.000 40.000.000 97,6120 39.044.800,00 1,74
Acquisitions Unlimited
Co.Reg.S.v.18(2026)

XS$1910948675 4,125%  Volkswagen Internat 0 5.000.000 4.000.000 104,1400 4.165.600,00 0,19
Finance NV Reg.S.
v.18(2038)

XS1843459600 2,250%  WPC Eurobond BV 11.000.000 5.000.000 6.000.000 97,9570 5.877.420,00 0,26
v.18(2026)

256.629.000,00 11,42

usb

Us084664CQ25 4,200%  Berkshire Hathaway 20.000.000 0 20.000.000 123,8550 22.461.915,13 1,00
Finance Corporation
v.18(20438)

USQ12441AB91 6,750%  BHP Billiton Fin Reg.S. 30.000.000 0 30.000.000 104,0000 28.291.621,33 1,26
Fix-to-Float v.15(2075)

US30231GAZ54 3,095%  Exxon Mobil Corporation 25.000.000 0 25.000.000 101,8485 23.088.615,34 1,03
v.19(2049)

USQ3919KAK71 5125%  FMG Resources [August 22.000.000 20.000.000 22.000.000 90,5500 18.064.018,86 0,80
2006] Pty Ltd. Reg.S.
v.17(2024)

US458140BP43 3,400% Intel Corporation 15.000.000 0 15.000.000 108,3140 14.732.589,77 0,65
v.20(2025)

US57636QAP90 3,350%  Mastercard Inc. 2.400.000 0 2.400.000 108,3940 2.358.955,39 0,10
v.20(2030)

US57636QAQ73 3,850%  Mastercard Inc. 5.000.000 0 5.000.000 116,3980 5.277.384,84 0,23
v.20(2050)

US58013MFH25 4,450%  McDonald's Corporation 15.000.000 0 15.000.000 110,8700 15.080.250,27 0,67
v.18(2048)

US594918BZ68 4,700%  Microsoft Corporation 0 0 25.000.000 120,6570 27.352.421,11 1,22
V.17(2037)

US594918CA09 4,250%  Microsoft Corporation 35.000.000 5.000.000 30.000.000 128,0570 34.835.963,00 1,55
v.17(2047)

US55354GAD25 4,750%  MSClInc. 144A 15.000.000 0 15.000.000 101,1735 13.761.357,45 0,61
v.16(2026)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch 201
Ungeprufter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2020
Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US55354GAF72 5375%  MSClInc. 144A 5.000.000 0 5.000.000 104,9400 4.757.889,01 0,21
v.18(2027)
US55354GAH39 4,000%  MSClInc. 144A 34.200.000 0 34.200.000 99,6240 30.895.364,53 1,37
v.19(2029)
US641062AL84 3,900%  Nestlé Holdings Inc. 5.000.000 0 5.000.000 113,7500 5.157.326,80 0,23
144Av.18(2038)
US654106A)22 2,850%  NIKE Inc.v.20(2027) 1.400.000 0 1.400.000 103,2980 1.311.363,80 0,06
US66989HAH12 4,400%  Novartis Capital 20.000.000 10.000.000 20.000.000 132,3398 24.000.689,15 1,07
Corporation v.14(2044)
US717081EW90 2,625%  Pfizer Inc.v.20(2030) 4.400.000 0 4.400.000 103,3250 4.122.506,35 0,18
Sustainability Bond
US191216CR95 3,375%  The Coca-Cola Co. 14.900.000 0 14.900.000 107,3790 14.508.044,07 0,64
v.20(2027)
US191216CQ13 4200%  The Coca-Cola Co. 2.750.000 0 2.750.000 128,9150 3.214.692,15 0,14
v.20(2050)
US907818EV64 4,375%  Union Pacific 20.000.000 25.000.000 20.000.000 110,9160 20.115.342,76 0,89
Corporation v.18(2038)
US931142EC31 4,050%  WalmartInc.v.18(2048) 20.000.000 0 20.000.000 120,4020 21.835.690,97 0,97
US88579YBD22 4,000%  3M Co.v.18(2048) 0 0 25.000.000 114,6410 25.988.619,88 1,16
361.212.621,96 16,04
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 617.841.621,96 27,46
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
XS2034925375 3,500%  Intrum AB Reg.S. 0 9.400.000 16.000.000 71,0000 11.360.000,00 0,51
v.19(2026)
XS52052216111 3,000%  Intrum AB Reg.S. 0 10.000.000 6.200.000 69,8750 4.332.250,00 0,19
v.19(2027)
15.692.250,00 0,70
uUsD
USUOT7181AY33 3,750%  Baxter International Inc. 4.450.000 0 4.450.000 104,6139 4.221.364,10 0,19
Reg.S. v.20(2025)
4.221.364,10 0,19
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 19.913.614,10 0,89
Anleihen 2.035.072.184,35 90,45
Wertpapiervermégen 2.035.072.184,35 90,45

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Terminkontrakte
Long-Positionen
EUR
EUX 2YR Euro-Schatz Future Juni 2020 5.200 1.000 4.200 -440.388,00 -0,02
-440.388,00 -0,02
JPY
TIF T0YR JPN-Bond Future Juni 2020 180 70 110 -1.079.127,55 -0,05
-1.079.127,55 -0,05
usb
CBT 2YR US T-Bill 6 % Future Juni 2020 4.450 1.950 2.500 3.841.145,27 0,17

3.841.145,27 0,17

Long-Positionen

2.321.629,72 0,10

Short-Positionen

18.047.162,00

18.047.162,00

CBT UltraTreasury 6 % Future Juni 2020
CBT 10YR US T Note Future Juni 2020

257138026  -0,11
-6.312.28328  -0,28

-8.883.663,54 -0,39

Short-Positionen

9.163.498,46 0,41

Terminkontrakte

11.485.128,18 0,51

Bankguthaben - Kontokorrent

149.464.193,21 6,64

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

53.368.121,68 2,40

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

2.249.389.627,42 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2020 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-
Kurswert Anteil
Wahrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR vom NTFV"
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 172.500.000,00 163.056.204,62 7,25
GBPJEUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 290.000,00 325.817,44 0,01
JPY/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 2.900.000.000,00 24.343.593,67 1,08
PLN/EUR J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungskdufe 180.000.000,00 39.474.246,89 1,75
SEK/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 525.000.000,00 47.386.563,33 2,11
SEK/EUR J.P.Morgan AG, Frankfurt Wadhrungskdufe 200.000.000,00 18.052.024,13 0,80
USDJEUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 22.500.000,00 20.351.400,86 0,90
EUR/CHF DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 10.000.000,00 9.450.732,86 0,42
EUR/JPY DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 5.000.000.000,00 41.971.713,23 1,87
EUR/JPY J.P. Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 3.500.000.000,00 29.380.199,26 1,31
EUR/PLN DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 145.000.000,00 31.798.698,88 1,41
EUR/PLN J.P. Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 35.000.000,00 7.675.548,01 0,34
EUR/SEK DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 725.000.000,00 65.438.587,47 2,91
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 175.000.000,00 158.123.623,76 7,03
EUR/USD J.P. Morgan AG, Frankfurt Wadhrungsverkdufe 242.000.000,00 218.797.899,07 9,73
%
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR  NTFVV

Long-Positionen

4.200 471.408.000,00

471.408.000,00

110 140.966.239,19

140.966.239,19

CBT 2YR US T-Bill 6 % Future Juni 2020

2.500 499.669.164,85

499.669.164,85

Long-Positionen 1.112.043.404,04 49,44

Short-Positionen

EUR

Eux3OYRBundesan|e|he4%Futurejum20202230 ....... 473245300002126
-478.245.800,00 -21,26

uUsD

CBTUltraTreasuryG%Fumrejum2020505 ....... 10309042391 .......... : 453

CBT 10YR US T Note Future Juni 2020 -1.120  -158.798.059,48 -7,06
-261.888.488,39 -11,64

Short-Positionen -740.134.288,39 -32,90

Terminkontrakte 371.909.115,65 16,54

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgange vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgange
im im
Berichts- Berichts-
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
Anleihen
Borsengemndel tewertpa p.ere ..........................................................................................................................................................................................................
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
X51883354620 0875%  Abbottireland Financing DAC Regs.v.18(2023) 13000000 13.000.000
XS1843443513 1,700 % Altria Group Inc. v.19(2025) 2.630.000 2.630.000
XS1135334800 1,000 % Apple Inc. EMTN v.14(2022) 10.000.000 10.000.000
XS$1292384960 1,375% Apple Inc.v.15(2024) 0 11.000.000
XS1196380031 2,450% AT & TIncC.v.15(2035) 0 12.500.000
DEOOOA11QR73 3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float v.14(2074) 0 6.500.000
XS$1200670955 0,750 % Berkshire Hathaway Inc. v.15(2023) 5.000.000 23.300.000
XS1632891138 0,625% BNG Bank NV EMTN Reg.S.v.17(2027) 10.000.000 10.000.000
XS1642738816 0,500 % Cooperatieve Rabobank U.A. Reg.S.v.17(2022) 3.100.000 3.100.000
FR0013444502 0,000 % Dassault Systemes SE Reg.S. v.19(2022) 0 11.600.000
FR0013444536 0,000 % Dassault Systemes SE Reg.S.v.19(2024) 0 7.400.000
X52050404800 0,450 % DH Europe Finance Il S.a.r.L. v.19(2028) 0 9.000.000
XS1485596511 0,250% DNB Boligkreditt A.S. EMTN Reg.S. Pfe. v.16(2026) 0 17.500.000
XS1883878966 2,375% DP World Plc. Reg.S. v.18(2026) 0 15.600.000
FRO013463643 0,000 % EssilorLuxottica S.A. EMTN Reg.S. v.19(2023) 18.100.000 18.100.000
FR0013463650 0,125% EssilorLuxottica S.A. EMTN Reg.S. v.19(2025) 17.100.000 17.100.000
XS1651444140 2,125% Eurofins Scientific S.E. Reg.S. v.17(2024) 0 10.700.000
EUO00A1U9951 0,125% Europdischer Stabilitdtsmechanismus [ESM] EMTN 20.000.000 20.000.000
Reg.S.v.16(2024)
EUOOOA1GODE2 0,200% European Financial Stability Facility [EFSF] Reg.S. 15.000.000 15.000.000
v.15(2025)
XS1247736793 0,875% European Investment Bank (EIB) EMTN Reg.S. Green 35.000.000 35.000.000
Bond v.15(2024)
XS$1515245089 0,000 % European Investment Bank (EIB) v.16(2024) 12.500.000 12.500.000
XS1576819079 1,875% Fastighets AB Balder Reg.S. v.17(2025) 0 7.500.000
XS2085608326 0,625% Fidelity National Information Services Inc. v.19(2025) 5.000.000 5.000.000
XS2085655590 1,000 % Fidelity National Information Services Inc.v.19(2028) 6.500.000 6.500.000
XS2054626788 0,000 % GlaxoSmithKline Capital Plc. EMTN Reg.S. v.19(2023) 10.000.000 32.900.000
BE0002280494 1,375% Groupe Bruxelles Lambert S.A.[GBL] Reg.S. v.17(2024) 0 5.000.000
XS1935128956 2,625% Immofinanz AG v.19(2023) 0 7.400.000
XS1379610675 0,375% Landwirtschaftliche Rentenbank EMTN v.16(2026) 15.600.000 15.600.000
FRO013257623 0,750 % LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE EMTN Reg.S. 0 2.200.000
v.17(2024)
FRO013482817 0,000 % LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE EMTN Reg.S. 25.000.000 25.000.000
v.20(2024)
XS51963836892 1,349% Marsh & McLennan Cos. Inc. v.19(2026) 0 12.500.000
XS2020670696 0,000 % Medtronic Global Holdings SCA v.19(2022) 0 5.000.000
XS1963717704 0,250% Nordea Mortgage Bank Plc. EMTN Reg.S. Pfe. v.19(2026) 0 15.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

205

Zugdnge Abgange

im im

Berichts- Berichts-

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
DEOOONRWOLA3 1,750 % Nordrhein-Westfalen Reg.S. v.18(2068) 0 7.500.000
ATO000A28KX7 0,000 % Osterreich Reg.S. v.19(2024) 17.500.000 47.500.000
XS2031862076 0,125% Royal Bank of Canada Reg.S. v.19(2024) 0 30.000.000
FRO013505112 1,500 % Sanofi S.A. EMTN Reg.S. v.20(2030) 3.600.000 3.600.000
DEOOOA2TSTDO 0,250% SAP SE Reg.S. v.18(2022) 0 12.000.000
XS1266662334 4,750% SoftBank Group Corporation Reg.S. v.15(2025) 0 1.200.000
XS1793255941 5,000 % SoftBank Group Corporation Reg.S. v.18(2028) 0 5.500.000
XS1914485534 1,125% Stryker Corporation v.18(2023) 0 2.000.000
XS51914502643 2,625% Stryker Corporation v.18(2030) 0 12.500.000
XS2049582542 0,050 % Svenska Handelsbanken AB [publ] Reg.S. v.19(2026) 15.000.000 15.000.000
XS1795406575 3,000% Telefénica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 5.300.000
XS1795406658 3,875% Telefonica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 5.600.000
XS$1955024630 0,125% The Coca-Cola Co.v.19(2022) 0 15.000.000
XS52058556296 0,125% Thermo Fisher Scientific Inc. v.19(2025) 7.700.000 7.700.000
AT000B049788 0,250 % UniCredit Bank Austria AG EMTN Reg.S. Pfe.v.19(2027) 0 10.500.000
XS1910948329 3,250% Volkswagen Internat Finance NV Reg.S. v.18(2030) 0 7.000.000
DEOOOA18V146 2,250% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. v.15(2023) 0 5.000.000
DEOOOA19X8A4 1,500 % Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. v.18(2026) 0 5.000.000
DEOOOA2R8ND3 0,625% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. v.19(2027) 13.000.000 13.000.000
pr ................................................................................................................................................................................................................................................................
]P1024031K88 ....................... 6 100% ................. Japanv19(2oz1) ...................................................................................................... 02500000000
JP1051401K75 0,100 % Japan v.19(2024) 7.000.000.000 7.000.000.000
JP1051391K44 0,100 % Japan v.19(2024) 0 5.000.000.000
JP1051421L13 0,100 % Japan v.20(2024) 10.000.000.000 10.000.000.000
JP1201711L13 0,300% Japan v.20(2039) 5.500.000.000 5.500.000.000
p|_N ...............................................................................................................................................................................................................................................................
P|_000[)110615 ....................... 1790% .................. po|enFRNv17(2024) .............................................................................................. 0 .............................. 25000000
PLO000108197 3,250% Polen v.13(2025) 75.000.000 100.000.000
PLO000108866 2,500 % Polen v.15(2026) 125.000.000 200.000.000
PLO000109427 2,500% Polen v.16(2027) 50.000.000 150.000.000
SEK ...............................................................................................................................................................................................................................................................
SE0012324341 1500% Lansforsakringar Hypotek AB RegS. Pfe.v18(2026) 75000000  275000.000
SE0011062892 2,000 % Stadshypotek AB Reg.S. Pfe. v.17(2028) 75.000.000 275.000.000
SE0009383664 2,000% Swedish Covered Bond Corporation,The Reg.S. Pfe. 150.000.000 275.000.000

v.16(2026)

USD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
U5N8133NAA554375%s|gmaFmanceNethenandsBVRegsv18(2028) ............................................... .d ................................ 3000000
US912828G385 2,250% Vereinigte Staaten von Amerika v.14(2024) 120.000.000 120.000.000
US912828)272 2,000 % Vereinigte Staaten von Amerika v.15(2025) 40.000.000 40.000.000
US912828XR65 1,750% Vereinigte Staaten von Amerika v.17(2022) 50.000.000 50.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgange
im im
Berichts- Berichts-
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind
EUR
XS52091606330 0,875% Chubb INA Holdings Inc. v.19(2029) 12.000.000 12.000.000
XS2078405722 0,000 % Colgate-Palmolive Co. EMTN v.19(2021) 8.100.000 8.100.000
XS2058556536 0,500 % Thermo Fisher Scientific Inc. v.19(2028) 0 6.000.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

DEOOOAT9HCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg“.g. v.17(2028) 0 3.000.006
DEOO0A1919G4 1,750% JAB Holdings BV Reg.S. v.18(2026) 0 4.000.000
DEOOOA1919H2 2,500 % JAB Holdings BV Reg.S. v.18(2029) 0 15.000.000
XS1001749107 2,125% Microsoft Corporation v.13(2021) 0 10.000.000
XS$1900562288 4,625% Netflix Inc. Reg.S. v.18(2029) 0 8.400.000
XS52050968333 1,500 % Smurfit Kappa Treasury PUC Reg.S. v.19(2027) 10.000.000 10.000.000
XS2054209833 0,840% Wintershall Dea Finance BV Reg.S. v.19(2025) 0 7.000.000
XS2054210252 1,332% Wintershall Dea Finance BV Reg.S.v.19(2028) 5.200.000 10.400.000
XS2055079904 1,823 % Wintershall Dea Finance BV Reg.S.v.19(2031) 0 5.200.000
XS$2052968596 1,350% WPC Eurobond BV v.19(2028) 5.000.000 5.000.000
Us[) ..............................................................................................................................................................................................................................................................
U503522AAH32 4700%Anheuserguschc()sLLc/AnheuserBugchmBev ............................................... 0 .............................. 24000000
Worldwide Inc. v.19(2036)

US458140BM12 4,750% Intel Corporation v.20(2050) 3.000.000 3.000.000
US58013MFK53 3,625% McDonald's Corporation v.19(2049) 5.000.000 5.000.000
US654106AM50 3,375% NIKE Inc. v.20(2050) 2.000.000 2.000.000
US654902AE56 4375% Nokia Oyj v.17(2027) 0 12.500.000
US776743AF34 4,200% Roper Technologies Inc. v.18(2028) 0 30.000.000
Nicht notierte Wertpapiere

pr ...............................................................................................................................................................................................................................................................
]P‘|30063‘|K78 ....................... 0 400% ................. Japanv19(2049) ...................................................................................................... 0500000000
Optionen

EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||on . Eux 5YREuroB ob| FUtU FEA pr||202 0/13550 ................................................................................................................. 4 ooo ....................................... 40 oo
Call on EUX 5YR Euro-Bobl Future April 2020/136,50 4.000 4.000
Call on EUX 5YR Euro-Bobl Future April 2020/136,75 1.500 1.500
Call on EUX 5YR Euro-Bobl Future April 2020/137,25 2.500 2.500
Call on EUX 5YR Euro-Bobl Future Februar 2020/134,25 1.750 1.750
Call on EUX 5YR Euro-Bobl Future Februar 2020/134,50 1.000 1.000
Call on EUX 5YR Euro-Bobl Future Februar 2020/134,75 1.500 1.500
Call on EUX 5YR Euro-Bobl Future Mdrz 2020/135,50 4.000 4.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgange
im im
Berichts- Berichts-
Wertpapiere zeitraum zeitraum
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future April 2020/170,00 2.000 2.000
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future April 2020/170,50 2.000 2.000
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future April 2020/171,00 3.000 3.000
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future April 2020/172,00 1.150 1.150
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future April 2020/172,50 8.300 8.300
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future April 2020/173,50 2.300 2.300
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future April 2020/175,00 4.000 4.000
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2019/170,00 500 500
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2019/170,50 500 500
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2019/171,00 1.625 1.625
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2019/172,00 800 800
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Februar 2020/169,00 1.400 1.400
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Februar 2020/169,50 1.875 1.875
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Februar 2020/170,00 1.700 1.700
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Februar 2020/170,50 700 700
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Februar 2020/171,00 1.375 1.375
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Januar 2020/171,00 400 400
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Januar 2020/171,50 1.625 1.625
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Januar 2020/172,00 650 650
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Mdrz 2020/168,00 3.000 3.000
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2020/169,00 4.000 4.000
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Mdrz 2020/169,50 1.000 1.000
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2020/170,00 3.000 3.000
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future Mdrz 2020/171,50 500 500
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future November 2019/169,50 900 900
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future November 2019/170,00 2.500 2.500
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future November 2019/171,00 1.250 1.250
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future November 2019/171,50 1.350 1.350
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future November 2019/172,00 1.250 1.250
Put on EUX 10YR Euro-Bund Future November 2019/172,50 100 2.600
Put on EUX T0YR Euro-Bund Future November 2019/173,00 750 1.250
Terminkontrakte
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
Eux10YREuroOATFuture]umzozo ........................................................................................................................................... 22502250
EUX 10 YR Euro-OAT Future Mdrz 2020 2.500 2.500
EUX TOYR Euro-Bund Future Juni 2020 1.025 1.025
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2019 1.184 190
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Mdrz 2020 1.450 1.450
pr ...............................................................................................................................................................................................................................................................
T|F10YRJPNBondFuture Dezemberzmg ......................................................................................................................................... 0 ........................................... 110
TIF T0YR JPN-Bond Future Mdrz 2020 140 140

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgange
im im
Berichts- Berichts-
Wertpapiere zeitraum zeitraum
usb
CBOEVoI at|||ty |nde X (v| x)FutureDezemberzm 9 ................................................................................................................... 1000 ........................................ 1 o oo
CBOE Volatility Index (VIX) Future November 2019 500 500
CBT UltraTreasury 6 % Future Mdrz 2020 120 120
CBT 10YR US T Note Future Dezember 2019 800 400
CBT 10YR US T Note Future Mdrz 2020 1.125 1.125
CBT 2YR US T-Bill 6 % Future Dezember 2019 280 3.100
CBT 2YR US T-Bill 6 % Future Mdrz 2020 3.950 3.950
CBT 5YR US T-Bond Note 6 % Future Dezember 2019 1.325 1.325
CBT 5YR US T-Bond Note 6 % Future Juni 2020 7.000 7.000
CBT 5YR US T-Bond Note 6 % Future Mdrz 2020 4.000 4.000
UltraTreasury 6 % Future Dezember 2019 120 0
Devisenkurse

Fr die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,7911
Britisches Pfund GBP 1 0,8882
Japanischer Yen JPY 1 119,1796
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5619
Mexikanischer Peso MXN 1 26,6997
Neuseeldandischer Dollar NZD 1 1,8383
Norwegische Krone NOK 1 11,6782
Polnischer Zloty PLN 1 4,5519
Schwedische Krone SEK 1 11,0778
Schweizer Franken CHF 1 1,0585
Us-Dollar usD 1 1,1028
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Currency Diversification Bond
Halbjahresbericht
1. Oktober 2019 - 31. Mdrz 2020
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R
WP-Kenn-Nr.: A1C10V A1CTOW
ISIN-Code: LU0525999891 LU0526000731
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,53 %p.a. 1,03%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend
Wahrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”
Vereinigte Staaten von Amerika 18,72%
Schweden 12,90%
Polen 11,65%
Neuseeland 11,56 %
Norwegen 11,34%
Singapur 8,22%
Australien 8,13%
Kanada 5,50%
Supranationale Institutionen 2,26%
Niederlande 1,97%
Vereinigtes Konigreich 1,05%
Schweiz 0,82%
Deutschland 0,69 %
Wertpapiervermogen 94,81%
Bankguthaben 4,54%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,65%
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung”
Geschdfts- und o6ffentliche Dienstleistungen? 37,83%
Banken 26,43 %
Sonstiges 8,89%
Hardware & Ausristung 7,50%
Software & Dienste 4,09%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,77%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,78%
GroR- und Einzelhandel 1,74%
Versicherungen 1,51%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 1,02%
Investitionsguter 0,56%
Diversifizierte Finanzdienste 0,37%
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,18%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 0,14 %
Wertpapiervermégen 94,81%
Bankguthaben 4,54 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,65%
100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

2) Inkl. Staatsanleihen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 160,07 1.657.337 1.791,61 96,58
30.09.2019 124,48 1.234.312 -42.161,41" 100,85
31.03.2020 94,88 995.876 -23.370,34 95,27
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2018 143,58 1.494.271 -46.604,17 96,09
30.09.2019 148,48 1.487.393 -552,52% 99,83
31.03.2020 136,41 1.450.290 -3.563,08 94,06

R Diese Position enthdlt Mittelzufliisse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-IT in Anteilklasse I.
2 Diese Position enthadlt Mittelzufliisse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-RT in Anteilklasse R.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2020

EUR
Wertpapiervermogen 219.403.060,71

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 236.653.135,54)

Bankguthaben
Zinsforderungen
Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Devisengeschdften

10.490.933,09
2.080.479,12
73.901,96
3.034.491,53

235.082.866,41

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -544.797,11
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -3.042.002,06
Sonstige Passiva" -208.703,15

-3.795.502,32

Netto-Teilfondsvermégen

231.287.364,09

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

94.878.014,04 EUR
995.876,381
95,27 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

136.409.350,05 EUR
1.450.289,695
94,06 EUR

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn 272.962.528,58 124.479.906,70 148.482.621,88
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 1.612.790,22 808.014,67 804.775,55
Ertrags- und Aufwandsausgleich 119.707,34 102.082,01 17.625,33
Mittelzufllsse aus Anteilverkdufen 14.686.333,21 5.148.645,12 9.537.688,09
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -41.619.760,87  -28.518.988,13 -13.100.772,74
Realisierte Gewinne 3.110.578,17 1.298.193,81 1.812.384,36
Realisierte Verluste -2.946.735,55 -1.233.189,29 -1.713.546,26
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -2.340.987,10 -1.017.432,60 -1.323.554,50
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -11.155.480,53 -4.823.735,61 -6.331.744,92
Ausschittung -3.141.609,38 -1.365.482,64 -1.776.126,74
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende 231.287.364,09 94.878.014,04 136.409.350,05
des Berichtszeitraumes
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

1.234.311,832

1.487.392,658

Ausgegebene Anteile 52.264,603 96.348,345
Zurlickgenommene Anteile -290.700,054 -133.451,308
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 995.876,381 1.450.289,695

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R

Ertrage

Zinsen auf Anleihen 2.936.349,60 1.273.102,91 1.663.246,69

Bankzinsen 0,73 10,37 -9,64

Ertragsausgleich -177.695,18 -142.370,70 -35.324,48

Ertrage insgesamt

2.758.655,15

1.130.742,58

1.627.912,57

Aufwendungen

staufwendungen .......................................................................................................................................... 124441 ........................ 5307271369
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.051.559,51 -297.080,23 -754.479,28
Verwahrstellenvergltung -28.664,16 -12.431,61 -16.232,55
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -12.339,69 -5.350,98 -6.988,71
Taxe d'abonnement -61.096,55 -26.505,33 -34.591,22
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -11.723,08 -5.040,78 -6.682,30
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -346,09 -148,28 -197,81
Register- und Transferstellenvergiitung -2.067,31 -901,10 -1.166,21
Staatliche Gebuihren -875,60 -374,60 -501,00
Sonstige Aufwendungen” -33.936,37 -14.652,97 -19.283,40
Aufwandsausgleich 57.987,84 40.288,69 17.699,15
Aufwendungen insgesamt -1.145.864,93 -322.727,91 -823.137,02
Ordentlicher Nettoertrag 1.612.790,22 808.014,67 804.775,55
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,66 1,15
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020) 0,66 1,15

Performancevergiitung in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert  vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

AU3CB0232296 3,700% Apple Inc. Reg.S. v.15(2022) 0 0 5.200.000 104,6654 3.038.691,75 1,31

AUOOOXCLWANS  1,750% Australien Reg.S.v.15(2020)  1.000.000 0 1.000.000 101,0161 563.989,17 0,24

AU0000XQLQV8 5,500% Queensland Reg.S. 0 0 3.000.000 106,0920 1.776.986,21 0,77
v.11(2021)

AU0000XQLQX4 4,250% Queensland Reg.S. 0 0  10.000.000 111,5000 622522472 2,69
v.12(2023)

11.604.891,85 5,01

CHF

CHO0271171685 0,375% Apple Inc.Reg.S.Vv.15(2024) 0 0 3.000.000 100,6940 2.853.868,68 1,23

CH0260769424 1,375% AT & TInc.Reg.S.v.14(2024) 0 0 4.000.000 100,4010 3.794.085,97 1,64

CH0272024669 0,500% |PMorgan Chase & Co.EMTN 0 0 5.000.000 97,5340 4.607.179,97 1,99
Reg.S.V.15(2023)

CH0316994646  3,750% Swiss Life AG Reg.S. Fix-to- 0 0 2.000.000 100,0000 1.889.466,23 0,82
Float Perp.

CH0299477353  0,500% Wells Fargo & Co. EMTN 0 0 4.000.000 100,1470 3.784.487,48 1,64
Reg.S. v.15(2023)

16.929.088,33 7,32

NOK

NO0010566524 5,000% DNB Boligkreditt A.S. EMTN 0 4.000.000 35.000.000 104,4580 3.130.645,13 1,35
Pfe.v.10(2021)

NO0010730799 1,650% DNB Boligkreditt A.S. EMTN 0 0 60.000.000 100,9800 5.188.128,31 2,24
Pfe.v.15(2022)

NO0010821051 1,990% DNB Boligkreditt A.S. Pfe. 0 3.000.000 27.000.000 99,9540 2.310.936,62 1,00
FRN v.18(2021)

XS1555330999 1,500% European Investment Bank 0 0 40.000.000 103,0870 3.530.920,86 1,53
(EIB) EMTN v.17(2024)

NO0010584345 4,250% Nordea Eiendomskreditt AS 0 0 45.000.000 103,6460 3.993.826,10 1,73
Pfe.v.10(2021)

NO0010758931 1,800% Nordea Eiendomskreditt AS 0 0 43.000.000 101,4200 3.734.359,75 1,61
Pfe. v.16(2022)

NO0010786288 1,750% Norwegen Reg.S.Vv.17(2027) 0 0 60.000.000 106,7292 5.483.509,44 2,37

27.372326,21 11,83

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
NZD
NZIBDDTO11C8  3,375% International Bank for 0 0 3.000.000 104,0180 1.697.514,01 0,73
Reconstruction and
Development v.17(2022)
NZGOVDT423C0 5,500% Neuseeland Reg.S. 0 0 21.500.000 115,1510 13.467.586,90 5,82
v.11(2023)
NZLGFDTO11C6  2,250% New Zealand Local 2.000.000 0 2.000.000 104,3000 1.134.744,06 0,49
Government Funding
Agency Ltd. Reg.S.
v.18(2024)
NZLGFDTO05C8 5,500% New Zealand Local 0 0 6.000.000 113,4040 3.701.376,27 1,60
Government Funding
Agency Ltd. v.14(2023)
NZLGFDTO08C2  2,750% New Zealand Local 0 0 14.500.000 107,0490 8.443.727,90 3,65
Government Funding
Agency Ltd. v.16(2025)
28.444.949,14 12,29
PLN
PLO000110615  1,790% Polen FRN v.17(2024) 30.000.000 31.000.000 60.000.000 98,9220 13.039.214,39 5,64
PLO000107264 4,000% Polenv.12(2023) 0 0 20.000.000 110,2500 4.844.131,02 2,09
PLO000108197  3,250% Polenv.13(2025) 0 0 30.000.000 110,0150 7.250.708,50 3,13
PLO000110151 2,500% Polenv.17(2023) 0 0 8.000.000 104,4244 1.835.267,03 0,79
26.969.320,94 11,65
SEK
SE0007278429 2,250% Ldnsforsdkringar Hypotek 0 15.000.000 30.000.000 105,0650 2.845.285,16 1,23
AB Reg.S. Pfe.v.14(2022)
SE0009190390 1,250% Ldnsforsdkringar Hypotek 0 0 70.000.000 103,1470 6.517.801,37 2,82
AB Reg.S. Pfe.v.16(2023)
SE0006991246  1,000% Nordea Hypotek AB Reg.S. 0 0 45.000.000 101,7410 4.132.900,94 1,79
Pfe.v.15(2022)
SE0011167782  1,170% Swedbank Hypotek AB 0 10.000.000 20.000.000 102,2000 1.845.131,70 0,80
Reg.S. Pfe. FRN v.18(2023)
SE0009383664 2,000% Swedish Covered Bond 7.000.000 0 87.000.000 108,1730 8.495.415,15 3,67
Corporation,The Reg.S. Pfe.
v.16(2026)
SE0011167428 1,000% Swedish Covered Bond 0 6.000.000 28.000.000 102,3650 2.587.354,89 1,12
Corporation,The Reg.S. Pfe.
v.17(2023)
26.423.889,21 11,43

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zugdnge Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
SGD
SG6Q43972851 2,815% Housing & Development 0 0 8.000.000 102,2651 5.211.292,44 2,25
Board Reg.S.v.11(2021)
SG6PC9000000  3,008% Housing & Development 0 4.000.000 6.000.000 101,9047 3.894.695,20 1,68
Board Reg.S.v.14(2021)
SG7S30941627  3,000% Singapurv.09(2024) 0 1.000.000 7.500.000 108,7130 5.193.626,98 2,25
SG3260987684  2,750% Singapurv.13(2023) 0 4.000.000 7.000.000 105,9400 4.723.740,37 2,04
19.023.354,99 8,22
usb
XS1485742438  3,875% Allianz SE Reg.S. Perp. 2.000.000 0 2.000.000 87,3750 1.584.602,83 0,69
US92857WBN92 2,833% Vodafone Group PIc. FRN 3.000.000 0 3.000.000 89,6580 2.439.009,79 1,05
v.18(2024)
4.023.612,62 1,74
Borsengehandelte Wertpapiere 160.791.433,29 69,49
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
AUD
AU3CB0234409 4,000% Intel Corporation v.15(2022) 0 0 4.000.000 105,5700 2.357.657,31 1,02
AU3CB0196707 4,500% Kommunalbanken AS 0 0 4.000.000 108,2037 2.416.474,79 1,04
v.12(2022)
AU3CB0246239 4,500% Verizon Communications 2.000.000 0 2.000.000 110,7830 1.237.038,69 0,53
Inc. Reg.S. v.17(2027)
AU300WT60390 6,000% Western Australian Treasury 0 0 5.800.000 118,4378 3.835.292,50 1,66
Corporation v.05(2023)
9.846.463,29 4,25

2.000.000

1.283.219,16

0,55

CA037833CY47  2,513% Apple Inc.v.17(2024) 0 0 100,2130

CA00206RGB20  4,000% AT & TInc.v.18(2025) 0 1.000.000 3.750.000 101,8610 2.445.603,11 1,06

CA68323ABN33  2,850% Ontario v.12(2023) 0 0 11.000.000 105,0130 7.395.755,17 3,20

CA68323AEA84  1,350% Ontario v.16(2022) 0 4.200.000 3.800.000 100,8170 2.452.811,32 1,06
13.577.388,76 5,87

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2020 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb
US00206RGD89 1,964 % AT & TInc. FRN v.18(2024) 5.500.000 0 5.500.000 91,9470 4.585.677,37 1,98
US57636QAP90  3,350% Mastercard Inc.v.20(2030) 500.000 0 500.000 108,3940 491.449,04 0,21
US57636QAQ73  3,850% Mastercard Inc.v.20(2050) 350.000 0 350.000 116,3980 36941694 0,16
US58013MFH25 4,450% McDonald's Corporation 4.000.000 0 4.000.000 110,8700 4.021.400,07 1,74
v.18(2048)
US594918CA09  4,250% Microsoft Corporation 2.000.000 0 2.000.000 128,0570 2.322.397,53 1,00
v.17(2047)
US654106A)22  2,850% NIKE Inc.v.20(2027) 450.000 0 450.000 103,2980 421.509,79 0,18
US717081EW90 2,625% Pfizer Inc.v.20(2030) 350.000 0 350.000 103,3250 327.926,64 0,14
Sustainability Bond
US883556CF73  4,133% Thermo Fisher Scientific Inc. 3.000.000 0 3.000.000 106,1220 2.886.887,92 1,25
v.20(2025)
US88579YBM21  2,650% 3M Co.v.20(2025) 1.400.000 0 1.400.000 101,6740 1.290.747,19 0,56
16.717.412,49 7,22
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 40.141.264,54 17,34

Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind

usbD
USUOT18TAY33  3750% Baxterinternationalinc. 1300000 0 1300000 1046139 123320749 053
Reg.S. v.20(2025)
1.233.207,49 0,53
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 1.233.207,49 0,53

Nicht notierte Wertpapiere

AUD
e o o e e
U.A. Reg.S. FRN v.19(2022)
4561.115,52 1,97
CAD
CAO7813ZBs26  3,000% Bell Canadav.15(2022) - 1450000 1 0 4450000 1002760 285695755 1,24
CA05545FAA53  3,230% BHP Billiton Finance Ltd. 0 0  10.000.000 100,1605 641273449 277

v.13(2023)

9.269.692,04 4,01

SE0011643386  1,500% Stadshypotek AB Reg.S. Pfe. 64.000.000 28.000.000 36.000.000 104,8190 3.406.347,83 1,47

v.18(2024)

3.406.347,83 1,47
Nicht notierte Wertpapiere 17.237.155,39 7,45
Anleihen 219.403.060,71 94,81
Wertpapiervermogen 219.403.060,71 94,81
Bankguthaben - Kontokorrent 10.490.933,09 4,54
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.393.370,29 0,65
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 231.287.364,09 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2019 bis 31. Mdrz 2020
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengeha ndelte Wertpap|ere ............................................................................................................................................................................................................
CAD ................................................................................................................................................................................................................................................................
CA135087F2540750‘7 ................... K anadav15(2021) .............................................................................................................. 30000003000000
CHF .................................................................................................................................................................................................................................................................
CHO367206676 1000%  Verizon Communications Inc.EMTNRegS.v.17(2027) 1000000 1.000.000
HKD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
HK 0 00005 92922 930% ................... H Ong Ko ngv10(2020) ...................................................................................................................... 0 ..................... 40 000000
HKO0000085537  2,460% Hong Kong v.11(2021) 0 40.000.000
HK0000135431 1,100 % Hong Kong v.13(2023) 0 100.000.000
p|_N .................................................................................................................................................................................................................................................................
PL0000106670 ....... 5 750% ................... P olenv10(2021) ................................................................................................................................ 015000000
PLO000107611 2,750% Polen v.13(2028) 15.000.000 15.000.000
PLO000108866  2,500% Polen v.15(2026) 0 10.000.000
PLO000111498 Pol

15.000.000

Us912828TY62  1,625% Vereinigte Staaten von Amerika v.12(2022) 5.000.000 5.000.000
US9128282588  1,625% Vereinigte Staaten von Amerika v.17(2022) 13.500.000 13.500.000
US912828YE44  1,250% Vereinigte Staaten von Amerika v.19(2024) 3.000.000 3.000.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

CAD

CA00206R3x943825%AT&T|ncv13(2020) ........................................................................................................................ 03000000
CA13509PDB63 2,650 % Canada Housing Trust[TM] No. 1 v.11(2022) 0 3.000.000
CA68333ZAE7T5 2,700% Ontario v.19(2029) 3.000.000 3.000.000

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2020 in Euro umgerechnet.
Australischer Dollar AUD 1 1,7911
Ddnische Krone DKK 1 7,4674
Hongkong Dollar HKD 1 8,5509
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5619
Neuseeldndischer Dollar NZD 1 1,8383
Norwegische Krone NOK 1 11,6782
Polnischer Zloty PLN 1 4,5519
Schwedische Krone SEK 1 11,0778
Schweizer Franken CHF 1 1,0585
Singapur Dollar SGD 1 1,5699
Us-Dollar usb 1 1,1028

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Halbjahresbericht zum 31. Marz 2020

(Anhang)

1.) Aligemeines

Das Sondervermogen Flossbach von Storch (,,Fonds®)
wird von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet.
Das Verwaltungsreglement des Fonds trat erstmals

am 19. Mai 1999 in Kraft und wurde am 1.Juni 1999 im
»Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem
Amtsblatt des GroRBherzogtums Luxemburg (,Mémorial“)
veroffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch
die neue Informationsplattform Recueil électronique
des sociétés et associations (,,RESA“) des Handels-und
Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Das
Verwaltungsreglement wurde letztmalig zum 1. Januar
2020 gedndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung im
RESA veroffentlicht.

Der Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds
commun de placement), der unter Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17.Dezember 2010 tber Organismen fur
gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“)
fallt und in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder
mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach

von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRBherzogtums
Luxemburg mit eingetragenem Sitz 6, Avenue
Marie-Thérese, -2132 Luxemburg. Sie wurde am
13.September 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet.
Ihre Satzung wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial
veroffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung trat

zum 15.November 2019 in Kraft und wurde im Recueil
électronique des sociétés et associations (,,RESA")

dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxemburg B 171513 eingetragen.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und
Bewertungsgrundsdtze

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Vorstandes
der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von
Berichten erstellt.

1.  Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,,Referenzwdhrung”).

2. DerWert eines Anteils (,,Anteilwert“) l[autet auf
die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wdhrung (,, Teilfondswdhrung”), sofern
nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswdhrung abweichende Wdhrung angegeben
ist (,Anteilklassenwdhrung").

3. DerAnteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag
in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag")
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet.
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne
Teilfonds eine abweichende Regelung treffen,
wobei zu bericksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch
beschlieBen, den Anteilwert am 24.und 31.
Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich
bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des
Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
kdénnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme
und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage
eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines
Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.
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Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert

der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermdogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermdgen*) an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemdR den Regelungen dieses
Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation
des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben

Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z. B. aufgrund mangelnder Liquiditdt
als nicht reprdsentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt gehandelt werden,
zu dem letzten dort verfligbaren Kurs, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben

fiir den bestmaoglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden.
Dies findet im Verkaufsprospekt im Anhang der
betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

werden muss, werden die Vermogenswerte des c) OTC-Derivate werden auf einer von der
jeweiligen Teilfonds in die Referenzwdhrung Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen und tberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis
wird nach folgenden Grundsdtzen berechnet: bewertet.
a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsadtzlich
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige zum letzten vor dem Bewertungstag
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse festgestellten Riicknahmepreis angesetzt
amtlich notiert sind, werden zum letzten oder zum letzten verfigbaren Kurs, der eine
verfligbaren Schlusskurs, der eine verldssliche verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.
Bewertung gewdhrleistet, bewertet. Soweit Falls fur Investmentanteile die Riicknahme
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige festgelegt werden, werden diese Anteile
Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
notiert sind, ist die Bérse mit der hdchsten jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Liquiditdt maRgeblich. Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben,
allgemein anerkannten und nachprifbaren
b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Bewertungsregeln festlegt.
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht
amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs sind, falls die unter b) genannten
z.B.aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
reprdsentativ angesehen werden), die aber an Markt gehandelt werden und falls fir andere
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden als die unter Buchstaben a) bis d) genannten
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden,
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die
Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte
darfund den die Verwaltungsgesellschaft nach zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
Treu und Glauben flr den bestmaoglichen Kurs hdlt, ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, und Glauben, allgemein anerkannten und
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie nachprifbaren Bewertungsregeln (z. B. geeignete
sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen. Die Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der
Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.
festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) f) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert

sowie sonstige Anlagen, die nichtan einer

zuziglich Zinsen bewertet.
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g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche und
Verbindlichkeiten, werden grundsdtzlich zum
Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die
jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem
unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing
um 17.00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende
Teilfondswdhrung umgerechnet. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne
Teilfonds festlegen, dass der Marktwert von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung
als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag
ermittelten Devisenkurs in die entsprechende
Teilfondswdhrung umgerechnet wird. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findet im Verkaufsprospekt im Anhang der
betroffenen Teilfonds detailliert Erwdhnung.

Bei dem Teilfonds Flossbach von Storch - Global
Emerging Markets Equities erfolgt die Bewertung zu
taggleichen Devisenkursen, bei den tibrigen Teilfonds
werden die Vortagesschlusskurse verwendet.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen

wird um die Ausschittungen reduziert, die
gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6.  Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgefuhrten Kriterien fur jeden Teilfonds separat.
Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen
gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefihrten Kriterien
fur jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung
und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.
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Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von
+/-einer Einheit (Wdhrung, Prozent etc.) enthalten.

Die Kosten fur die Griindung des Fonds und die
Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des
Vermogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds
Gber die ersten finf Geschdftsjahre abgeschrieben. Die
Aufteilung der Griindungskosten sowie der 0.g. Kosten,
welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit
einem bestimmten Teilfondsvermogen stehen, erfolgt
auf die jeweiligen Teilfondsvermogen pro rata durch die
Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammenhang
mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden
zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie
zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von langstens
fanfJahren nach Auflegung abgeschrieben.

3.) Besteuerung

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds
als Sondervermogen keine Rechtspersonlichkeit

und ist steuertransparent. Der Fonds unterliegt im
GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf
seine Einklnfte und Gewinne. Das Fondsvermogen
unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich, der
sog. ,taxe d’abonnement” in Hohe von derzeit 0,05 % p.a.
Eine reduzierte , taxe d'abonnement” von 0,01 % p.a. ist
anwendbar fir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren
Anteile ausschlieRlich an institutionelle Anleger im Sinne
des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieBlicher
Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in
Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die
,taxe d’abonnement” ist vierteljdhrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermogen
zahlbar. Die Hohe der ,taxe d’abonnement” ist flir den
jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im Anhang

2 des Verkaufsprospektes erwdhnt. Eine Befreiung

von der ,taxe d’abonnement” findet u.a. Anwendung,
soweit das Fondsvermogen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der
,taxe d’'abonnement” unterliegen.
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Vom Fonds erhaltene Eink(infte (insbesondere

Zinsen und Dividenden) kbnnen in den Ldndern, in
denen das Fondsvermogen angelegt ist, dort einer
Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung
unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf
realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwdchse seiner
Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.
Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und
VerduBerungsgewinne unterliegen im GroRherzogtum
Luxemburg keiner Quellensteuer, Weder die
Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tiber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz
und die Riicknahme oder den Umtausch/die Ubertragung
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und

sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansdssig sind bzw. waren und dort keine
Betriebsstdtte unterhalten oder einen permanenten
Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger
Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerduRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Naturliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansdssig sind, unterliegen der progressiven
luxemburgischen Einkommensteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tiber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermaogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz
und die Riicknahme oder den Umtausch/die Ubertragung
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und

sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und
Ricknahmepreises
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Der jeweils gliltige Anteilwert, Ausgabe- und
Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen

far die Anleger kdnnen jederzeit am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei

den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen

erfragt werden. AuRerdem werden die Ausgabe- und
Ricknahmepreise borsentdglich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) veroffentlicht.

4.) Ertragsverwendung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im Fonds
erwirtschafteten Ertrage an die Anleger ausschiitten oder
diese Ertrdge im Fonds thesaurieren. Dies findet flir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.

GemdR dem Anhang des aktuellen Verkaufsprospekts ist
vorgesehen, dass die Ertrdge wie folgt verwendet werden:

Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse | ausschattend
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse R ausschuttend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse ET thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse MT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse H ausschuttend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse HT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-H ausschittend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-HT thesaurierend
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Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse | ausschittend Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse | ausschattend

Flossbach von Storch -

Flossbach von Storch -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch -

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch -

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch -

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch -

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch -

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch -
Flossbach von Storch -

Flossbach von Storch -

Der erste Schritt - Anteilklasse R ausschiittend

Multi Asset - Defensive -
ausschattend

Multi Asset - Defensive -
ausschittend

Multi Asset - Defensive -
thesaurierend

Multi Asset - Defensive -
thesaurierend

Multi Asset - Defensive -
thesaurierend

Multi Asset - Defensive -
ausschittend

Multi Asset - Defensive -
thesaurierend

Multi Asset - Balanced -
ausschattend

Multi Asset - Balanced -
ausschittend

Multi Asset - Balanced -
thesaurierend

Multi Asset - Balanced -
thesaurierend

Multi Asset - Balanced -
thesaurierend

Multi Asset - Balanced -
thesaurierend

Multi Asset - Balanced -
thesaurierend

Multi Asset - Balanced -
ausschattend

Multi Asset - Balanced -
thesaurierend

Multi Asset - Growth -
ausschittend

Multi Asset - Growth -
ausschattend

Multi Asset - Growth -
thesaurierend

Multi Asset - Growth -
thesaurierend

Multi Asset - Growth -
thesaurierend

Multi Asset - Growth -
ausschittend

Multi Asset - Growth -

thesaurierend
Stiftung - Anteilklasse SI ausschuttend
Stiftung - Anteilklasse SR ausschittend

Global Quality - Anteilklasse H ausschittend

Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse R ausschattend

Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse MT  thesaurierend

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets

Equities - Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets

Equities - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse GBP-IT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -

Anteilklasse USD-IT

Flossbach von Storch - Currency Diversification

Bond - Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Currency Diversification

Bond - Anteilklasse R

ausschittend

ausschattend

ausschittend

ausschittend

ausschattend

ausschittend

ausschittend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

ausschittend

ausschattend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

ausschattend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

ausschittend

ausschittend

Die Verwendung der Ertrdge erfolgt nach Artikel 12
des Verwaltungsreglements. Zeitpunkt, Hohe und
Zusammensetzung der Ausschiittungen werden
von der Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der

Anlegerinteressen festgelegt.
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5.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen

Angaben zu Management- und Verwahrstellengebthren
kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen
werden.

6.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw.
Bankverbindlichkeiten) der Teilfonds

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen

Teilfonds (auch solche in unterschiedlichen

Wadhrungen), die tatsdchlich und rechtlich nur Teile

eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden,

werden in der Zusammensetzung des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermogens als einheitliches Kontokorrent
ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwdhrung, sofern
vorhanden, werden in die jeweilige Teilfondswdhrung
umgerechnet. Als Basis flir die Zinsberechnung gelten die
Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

7.) Aufwands- und Ertragsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wadhrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrdge,
die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und
der Anteilverkdufer im Riicknahmepreis vergiitet erhdlt.

8.) Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. Januar 2020 wurde der Verkaufspro-
spekt geandert, neben redaktionellen Anderungen wur-
den auch die folgenden Anderungen vorgenommen:

Anpassung der Berechnungsmethode - Performance Fee
mit Glltigkeit ab dem 1. Januar 2020

Betroffene Teilfonds: Flossbach von Storch - Multiple
Opportunities Il

Der Fondsmanager erhdlt zusdtzlich zu der Fondsma-
nagementvergitung bei den Anteilklassen I, ,R%, ,,H",

L CHF-H", IT", RT*, HT*, ET, ,CHF-IT", ,CHF-RT", ,CHF-HT",
,USD-IT“ und ,,USD-RT“ aus dem jeweiligen Netto-Anteil-
klassenvermogen eine erfolgsbezogene Zusatzvergiitung
(,,Performance Fee") in Hohe von bis zu 10 % der Brutto-
Anteilwertentwicklung, sofern der Brutto-Anteilwert am
Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende
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der vorangegangenen Abrechnungsperioden der letzten
5 Jahre Ubersteigt (,,High Watermark Prinzip“), jedoch
insgesamt hdchstens bis zu 2,5 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilfonds in der Abrechnungs-
periode der jeweiligen Anteilklasse. Ist der Anteilwert zu
Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Hochst-
stand des Anteilwerts der jeweiligen Anteilklasse, der am
Ende der finfvorangegangenen Abrechnungsperioden
erzielt wurde (nachfolgend , High Watermark"), so tritt
zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung die High
Watermark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der
Abrechnungsperiode. Existieren fur den Teilfonds nicht
vollumfanglich Abrechnungsperioden der vergangenen

5 Jahre, so werden bei der Berechnung des Vergltungs-
anspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden
berticksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode des
Teilfonds tritt der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrech-
nungsperiode an die Stelle der High Watermark. Die auf
die Anteilriickgaben zum Zeitpunkt einer unterjdhrigen
Out-Performance der Anteilklasse anteilig entfallende und
zurtickgestellte Performance Fee wird flr diese Anteile
einbehalten (,Kristallisierung”) und zum Ende der Abrech-
nungsperiode an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt.

Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginnt
am 1. Oktober und endet am 30. September eines Kalen-
derjahres. Eine Verkirzung der Abrechnungsperiode flr
den Fall von Verschmelzungen, Rumpfgeschdftsjahren
oder der Auflésung des Teilfonds ist moglich. Aufgrund
der unterjdhrigen Umstellung der Performance Fee Be-
rechnung zum 1. Januar 2020 wird es zu einer verklrz-
ten Abrechnungsperiode vom 1. Januar 2020 bis zum

30. September 2020 kommen. Bei Umstellung der Perfor-
mance Fee Berechnung zum 1. Januar 2020 wird fur die
jeweilige Anteilklasse die historische High Watermark seit
Auflage als erste High Watermark fur die neue Berech-
nung ibernommen.

Die Performance Fee der jeweiligen Anteilklasse wird an
jedem Bewertungstag taggleich durch Vergleich des ak-
tuellen Anteilwerts zzgl. des im aktuellen Anteilwert ent-
haltenen Performance Betrages pro Anteil (Brutto- Anteil-
wert) zum hdchsten Anteilwert zum Ende der jeweiligen
vorangegangenen Abrechnungsperioden (High Water-
mark) auf Basis der aktuell umlaufenden Anteile ermittelt.
Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl.
zwischenzeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen ent-
sprechend bericksichtigt.
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An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Anteilwert
die High Watermark Gbertrifft, verandert sich der ab-
gegrenzte Gesamtbetrag. An den Bewertungstagen, an
denen der Brutto-Anteilwert die High Watermark unter-
schreitet, wird der in der jeweiligen Anteilklasse abge-
grenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Der auf die unterjdhrigen
Anteilrickgaben bereits kristallisierte Performance Fee
Betrag bleibt auch bei einer zuklinftigen negativen Brutto-
Wertentwicklung erhalten.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode
auf die aktuell umlaufende Anteile abgegrenzte Perfor-
mance Fee Betrag und der Kristallisierungsbetrag kénnen
dem Teilfonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am
Ende der Abrechnungsperiode entnommen werden. Jegli-
che Vergiitung in Bezug auf die Performance Fee versteht
sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Anderung Limitverfahren

Die Methode zur Ermittlung des mit Derivaten verbunde-
nen Gesamtrisikos des Teilfonds Flossbach von Storch -
Bond Opportunities wird wie folgt gedndert:
Limitverfahren alt Limitverfahren neu
Commitment Ansatz VaR absolut
Grund fur die Anderung des Limitverfahrens fiir den
Teilfonds ist aus Sicht der Flossbach von Storch Invest S.A.
(,Verwaltungsgesellschaft”) die Eignung des absoluten
VaR-Ansatzes zur besseren Abbildung des Zinsdanderungs-
risikos insbesondere im Hinblick auf den vermehrten Deri-
vateeinsatz im Rahmen der gesetzlichen und prospektua-
len Vorgaben. Der Derivateeinsatz dient hauptsdchlich zur
Absicherung von Zinsanderungsrisiken. Bei dem neuen
Limitverfahren belduft sich der erwartete Grad der Hebel-
wirkung auf bis zu 150 %.

Prdazisierung Anlagegrenze

In der aktuell glltigen Anlagepolitik werden keine Anga-
ben zum Fremdwdhrungsexposure der Teilfonds Floss-
bach von Storch - Der erste Schritt und Flossbach von
Storch - Bond Opportunities gemacht. Somit kénnte das
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Fremdwdhrungsexposure bis zu 100 % des Netto-Teilfonds-
vermaogens betragen. Da es sich bei den Teilfonds um de-
fensive Fonds handelt, hatte die Verwaltungsgesellschaft
bereits intern das Fremdwadhrungsexposure auf maximal
15 % des Netto-Teilfondsvermogens beschrankt und tGber
Factsheets veroffentlicht. Aus Transparenzgriinden hat

die Verwaltungsgesellschaft entschieden, diese interne
Grenze (Fremdwdhrungsexposure wird auf maximal 15 %
des Netto-Teilfondsvermogens beschrankt) nun auch im
Verkaufsprospekt auszuweisen.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen sowie keine sonstigen wesentlichen
Ereignisse.

9.) Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentli-
chen Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.

10.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften
und deren Weiterverwendung

Die Flossbach von Storch Invest S.A., als Verwaltungsge-
sellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alternativer In-
vestmentfonds (,AIFM“), fdllt per Definition in den Anwen-
dungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europd-
ischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
Gber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR").

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzie-
rungsgeschdfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht
keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anteilinhaber aufzuftihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finan-
zinstrumenten des Investmentfonds kdnnen jeweils aus
dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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11.) Informationen fiir Schweizer Anleger

a) Valorennummern

Teilfonds/Anteilklasse
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I -
Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse USD-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse USD-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse MT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse CHF-H

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse CHF-HT

Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse R

Valorennummer

21968022

21968023

23834746

23835192

28526570

26825659

26827206

29517021

29517022

39347355

40148234

40149249

40149257

40149275
21968020
21968021

3442041

3442060

28526960

28526963

28526971

28526966

28526967

3442076

3442093

228

Teilfonds/Anteilklasse

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse IT
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse RT
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse ET
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse H
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse HT
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SI

Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SR

Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse H
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse MT
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
- Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
- Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse
CHF-IT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse IT

Valorennummer

28526973

28526979

28530378

28526981

28528999

40149278

40149282
3442118
3442130

28530227

28530242

28530391

28530384

28530387
3442022

34017696
0749669
3399140
4267223

36867180

19577950

19577961

23382994

23383774

0749952

3399251

4267224

21968142

33868347

33868346
4843414
4843418

28530394
33867844
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Teilfonds/Anteilklasse Valorennummer

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse RT 33867841
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse H 40149409
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse HT 40149586
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse

GBP-IT 49384538

b) Total Expense Ratio (TER)

Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage
angefallenen Kommissionen und Kosten sind international
unter dem Begriff , Total Expense Ratio (TER)“ bekannten
Kennziffer offen zu legen. Diese Kennziffer driickt die
Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die

Total Betriebsaufwand in RE*
TER=

X100
Durchschnittliches Nettovermogen in RE*

*RE = Einheiten in Rechnungswahrung der kollektiven Kapitalanlage

Teilfonds/Anteilklasse Valorennummer

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse

UsSD-IT 1100995
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -
Anteilklasse | 11532225
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -
Anteilklasse R 11532246

laufend dem Vermogen der Kollektivanlage belastet
werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in einem
Prozentsatz des Nettovermdogens aus und ist grundsdtzlich
nach folgender Formel zu berechnen:

Nach Richtlinie der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) vom 16. Mai 2008 wurde fiir den Zeitraum vom

1. April 2019 bis zum 31. Mdrz 2020 folgende TER in Prozent ermittelt:

TER unter Einbezug

Performance- der Performance-

TERIN % gebiihrin % gebihrin%

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse | 0,89 0,95 1,84
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse R 1,65 0,86 2,51
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse IT 0,89 0,90 1,79
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse RT 1,65 0,87 2,52
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I - Anteilklasse ET 2,05 0,79 2,84
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-IT 0,89 0,88 1,77
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-RT 1,65 0,83 2,48
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse USD-IT 0,89 1,09 1,98
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse USD-RT 1,65 1,02 2,67
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse MT 0,71 0,00 0,71
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse H 1,09 0,89 1,98
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse HT 1,10 0,79 1,89
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-H 1,09 0,85 1,94
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-HT 1,09 0,83 1,92
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse | 0,56 0,00 0,56
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse R 0,96 0,00 0,96
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse | 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse R 1,64 0,00 1,64
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse IT 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse RT 1,64 0,00 1,64
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse ET 2,04 0,00 2,04
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse H 0,99 0,00 0,99
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse HT 0,98 0,00 0,98
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TER unter Einbezug

Performance- der Performance-

TERIN % gebiihrin% gebuhrin %

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse | 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse R 1,64 0,00 1,64
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse IT 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse RT 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse ET 2,03 0,00 2,03
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse CHF-IT 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse CHF-RT 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse H 0,98 0,00 0,98
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse HT 0,98 0,00 0,98
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse | 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse R 1,64 0,00 1,64
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse IT 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse RT 1,64 0,00 1,64
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse ET 2,05 0,00 2,05
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse H 0,99 0,00 0,99
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse HT 1,00 0,00 1,00
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SI 0,54 0,00 0,54
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SR 0,94 0,00 0,94
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse H 1,14 0,00 1,14
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse | 0,79 0,00 0,79
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse R 1,65 0,00 1,65
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse MT 0,72 0,00 0,72
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse | 0,80 0,00 0,80
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R 1,66 0,00 1,66
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - Anteilklasse | 0,97 0,00 0,97
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - Anteilklasse R 1,72 0,00 1,72
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse H 1,00 0,00 1,00
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse | 0,79 0,00 0,79
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse R 1,50 0,00 1,50
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse CHF-IT 0,79 0,00 0,79
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse IT 0,78 0,00 0,78
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse RT 1,53 0,00 1,53
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse | 0,55 0,00 0,55
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse R 1,05 0,00 1,05
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse CHF-IT 0,55 0,00 0,55
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse IT 0,55 0,00 0,55
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse RT 1,04 0,00 1,04
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse H 0,74 0,00 0,74
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse HT 0,75 0,00 0,75
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse GBP-IT 0,54 0,00 0,54
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse USD-IT 0,56 0,00 0,56
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse | 0,66 0,00 0,66
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse R 1,15 0,00 1,15
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c¢) Hinweise fiir Anleger in Bezug auf Zahlungen von
Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte
kdnnen Retrozessionen zur Entschddigung der
Vertriebstdtigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder
von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschddigung
kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen
abgegolten werden:

- das Anbieten von Fondsanteilen der ausldndischen
kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz oder von
der Schweiz aus sowie die damit einhergehende
Beratungs- und Betreuungstdtigkeit gegentiiber
Anlegern unter Berticksichtigung der bestehenden
gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils
zuldssigen Vertriebsstruktur in der Schweiz;

- das Werben fur die auslandische kollektive
Kapitalanlage in der Schweiz oder von der
Schweiz aus durch Aufnahme des Produkts in
die Produktpalette des Vertriebstragers sowie
das Werben unter Hinzuziehung von Dritten (z.B.
Plattformen, Banken) unter Beriicksichtigung der
bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im
Rahmen der jeweils zuldssigen Vertriebsstrukturin
der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn
sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine
transparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos tiber die Hohe der Entschddigungen,
die sie fur den Vertrieb erhaltenkénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die
effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fiir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der
Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger
bezahlen.

Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger
entfallenden Geblhren oder Kosten zu reduzieren.
Rabatte sind zuldssig, sofern sie
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- aus Geblhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt
werden und somit das Fondsvermogen nicht zusatzlich
belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrtwerden;
samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien
erflllen und Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang
gewadhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten
durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw.
das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der
Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B.
erwartete Anlagedauer);

- die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der
Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

AufAnfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft
die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlosoffen.

d) Prospektinderungen im Geschaftsjahr

Publikationen zu Prospektdnderungen im Geschadftsjahr
werden auf der Homepage www.fundinfo.com
veroffentlicht.

12.) Zusdtzliche Information

Seit dem Jahreswechsel kam es zur Verbreitung des
Coronavirus Covid-19 auf den meisten Kontinenten;
inzwischen wurde Covid-19 von der WHO als Pandemie
eingestuft. Derzeit ist es noch nicht moglich, die
zukiinftigen Auswirkungen des dadurch entstehenden
Risikos auf die Vermogensgegenstande und
Verbindlichkeiten in dem Portfolio vorauszusehen.
Jedoch wird die weltweite Wirtschaftsaktivitat
wahrscheinlich signifikant beeintrachtigt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft und das Management
beobachten die MaBnahmen zur Einddmmung des Virus
sowie die wirtschaftlichen Auswirkungen genau. Derzeit
liegen keine Anzeichen vor, die gegen die Fortfihrung
des Fonds sprechen.
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Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.
6, Avenue Marie-Thérese
-2132 Luxemburg, Luxemburg

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Dirk von Velsen

(ab dem 1.Januar 2020)
Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG, Kéln

Kurt von Storch

(bis zum 31. Dezember 2019)
Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG, KoIn

Stellvertretender Vorsitzender des

Aufsichtsrates

Julien Zimmer
Generalbevollmdchtigter
Investmentfonds

DZ PRIVATBANK S.A., Strassen

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch

(ab dem 1. Oktober 2019)
Unabhdngiges Mitglied

Bernd Model

(bis zum 30. September 2019)
Prokurist

Flossbach von Storch AG, Zrich

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Christian Schlosser

(abdem 1.Januar 2020)

Dirk von Velsen

(biszum 31. Dezember 2019)
Markus Mller

Karl Kempen

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit S.a r.l.
20, Boulevard de Kockelscheuer
-1821 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle sowie
Register- und Transferstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstelle

GroRBherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Fondsmanager

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1
D-50679 KoIn, Deutschland

Abschlusspriifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers, Société
coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
-1014 Luxemburg, Luxemburg

Zusatzliche Angaben fiir die

Bundesrepublik Deutschland

Vertriebs- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1

D-50679 Koln, Deutschland
Zusatzliche Angaben fiir die Schweiz
Vertreterin Schweiz

Flossbach von Storch AG
Fraumunsterstrasse 21

CH-8001 Zrich, Schweiz

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG

Minsterhof 12
CH-8001 Zzurich, Schweiz
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Zusatzliche Angaben fiir Osterreich

Kreditinstitut im Sinne des & 141
Abs.1 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Stelle, bei der die Anteilinhaber die
vorgeschriebenen Informationen im
Sinne des § 141 InvFG 2011 beziehen
kénnen

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Inldndischer steuerlicher Vertreter im
Sinne des § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Zusdtzliche Angaben fiir Belgien

Vertriebstelle, Zahlstelle und
Informationsstelle

Caceis Belgium S.A.
Avenue du Port 86C
Boite 320

B-1000 Brissel, Belgien

Zusdtzliche Angaben fiir Frankreich

Zahl-und Informationsstelle

Société Générale Securities Services
Perspective Défense

1-5 Rue du Débarcadeére

F-92700 COLOMBES, Frankreich

Zusdtzliche Angaben fiir Italien

Zahl-und Informationsstelle

BNP Paribas Securities Services -
Filiale di Milano

Via Asperto 5

IT-20123 Mailand, Italien

SGSS S.p.A.
Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2
IT-20159 Mailand, Italien

Allfunds Bank S.A.U. - Milan Branch
Via Bocchetto 6
IT-20123 Mailand, Italien

Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.,
Succursale in Italia

Via Gerolamo Morone 8
IT-20121 Mailand, Italien
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Zusdtzliche Angaben fiir Spanien

Informationsstelle

Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente - Edificio 3
ES-28109 Alcobendas (Madrid),
Spanien

Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A,,
Sucursal en Espana

Calle Serrano 49 (entrada por
Calle José Ortegay Gasset 7)
ES-28006 Madrid, Spanien
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