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des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle der jeweiligen
Vertriebslander kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der (iblichen

Geschéftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Aktienzeichnungen sind nur gliltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieBlich seiner
Anhange) in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.
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Stellen Sie sich vor, Sie nahern sich einer internationalen Metropole. Schon von Ferne erblicken Sie die Skyline, deren Gebaude
sich markant von dem grauen Hausermeer hervorheben und der Stadt einen eigenen Charakter verleihen.

Auch die Investmentwelt hat eine ,Skyline": Sie besteht aus herausragenden Fonds, die sich im Vergleich zu den vielen anderen
besonders auszeichnen; sei es durch eine tiberdurchschnittliche Performance, geringe Schwankungen oder eine spezielle Ausrichtung.

Aus diesen Spitzenfonds wahlen wir die besten aus. Natirlich achten wir dabei auf attraktive Renditechancen und eine breite
Risikostreuung.

Mit dem Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik, im Folgenden Skyline Dynamik genannt, investieren Sie in eine steuerlich optimierte
und unkomplizierte Fondsvermégensverwaltung. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und der jeweiligen Marktlage angepasst.

Mdchten Sie auf die Kurschancen an den internationalen Aktienmarkten setzen? Dann entspricht der Skyline Dynamik (WKN 921622)
genau lhrem Anlageprofil. Er investiert Giberwiegend in Aktienfonds und ist weltweit ausgerichtet.

Sie konnen den Skyline Dynamik bei jeder Bank oder Sparkasse unter Angabe der Wertpapierkennummer erwerben. Oder Sie
er6ffnen ein Register direkt bei der Fondsgesellschaft. Die Registerfiihrung erfolgt durch die DZ PRIVATBANK S.A. in Luxemburg
und ist fiir Sie kostenfrei. Auf Einmalanlagen und Sparplane ab 50,- EURO monatlich erhalten Sie Vorzugskonditionen der Trading
Systems Portfolio Management AG.

Weitere Informationen konnen Sie unter 06172 - 76450 anfordern.



Skyline-Fonds fiir Ihren Anlageerfolg

Bericht zum Geschaftsverlauf

Riickblick

Mit dem Ausbruch des Ukraine-Krieges Ende Februar 2022 haben sich die ohnehin schon angespannten Rahmenbedingungen an
den internationalen Kapitalméarkten nochmals deutlich verscharft. Hatte die Angebotsknappheit aufgrund der Lieferengpasse durch
die Corona-Pandemie bereits in den Vormonaten zu hohen Preissteigerungen gefiihrt, verstarkte sich der Inflationsdruck durch
die exorbitant gestiegenen Energiepreise dramatisch. In der Spitze stiegen die Verbraucherpreise im Juni 2022 gegeniiber dem
Vorjahresmonat in den USA um 9,1% und in der EU sogar um tber 10%.

Die US-Notenbank reagierte mit drastischen Manahmen wie zuletzt in den 70er und 80er Jahren: Der Leitzins wurde im Jahresverlauf
funf Mal angehoben, zuletzt drei Mal in Folge um 0,75%. Auch die Européische Zentralbank hat die Zinsen zuletzt kraftig erhoht.
Die Anleiherenditen stiegen entsprechend stark an - in den USA von rund 1,5% auf deutlich tiber 4% und in Deutschland von knapp
unter 0% auf fast 2,5%. Die Rentenmérkte verzeichneten dadurch Kursverluste von Uber 10%.

An den Aktienmarkten bestimmten meist Rezessionséngste das Bérsengeschehen, da man aufgrund der restriktiven Geldpolitik
und der hohen Energie- und Rohstoffkosten mit einem deutlichen Riickgang des Wachstums rechnete. In diesem Umfeld etablierte
sich seit Jahresbeginn ein mittelfristiger Abwartstrend, in dessen Verlauf die Indizes fiir Standardwerte um tiber 20% zuriickfielen,
Nebenwerte buten sogar rund 35% ein.

Skyline Dynamik

Im Rahmen des aktiven Managementansatzes im Skyline Dynamik wurde aufgrund des sich eintriibenden Umfeldes die Liquiditat
phasenweise erhoht und die Anlageschwerpunkte sind in Richtung defensiver Fonds und Branchen verlagert worden. Vor allem
Rohstoff- und Edelmetallfonds hatten sich in der Vergangenheit vielfach als Depotstabilisatoren bewahrt. Negativ wirkte sich das
Engagement im Nebenwertebereich aus, der in den Vorjahren iiberdurchschnittliche Ergebnisbeitrage lieferte, von der Kursschwache
in diesem Jahr jedoch relativ stark getroffen wurde. Die Rohstoff- und Edelmetallfonds federten die allgemeinen Kursriickgénge
zunachst gut ab, folgten dann aber der wegen des massiven Zinsanstiegs dem Markttrend.

Im Geschéftsjahr 2021/22 verzeichnete der Skyline Dynamik einen Riickgang von 26,16% und gab damit die Kursgewinne des
Vorjahres vollstdndig ab. Der Verlust seit Jahresbeginn liegt mit einem Minus von 26,80% in hnlicher GréBenordnung.

Ausblick

In den aktuell niedrigen Kursen diirften die meisten negativen Einflussfaktoren eingepreist sein. Es ist daher davon auszugehen,
dass die Markte in den kommenden Monaten einen Boden bilden. In Europa missen sich die Unternehmen neu ausrichten, da die
Energieversorgung und die globalen Verflechtungen infolge des Ukraine-Krieges neu strukturiert werden missen. Deshalb kann es
Uberraschungen bei den Unternehmensergebnissen geben, wodurch die Mérkte schwankungsanfallig bleiben. Uberdurchschnittiiche
Chancen bieten sich bei neuen Energien inklusive des dazugehdrigen Rohstoffsektors, da der Strukturwandel in Europa aufgrund
der Verknappung fossiler Energietrager forciert werden wird.

Im kommenden Jahr ist mit einer niedrigeren Inflation infolge der Abschwéchung des globalen Wirtschaftswachstums zu rechnen.
Dies wird zu einer Entspannung bei der Geldpolitik flihren, was die Aktienmarkte entlasten und den Weg zu einer anhaltenden
Kurserholung bis Ende 2023 ebnen dirfte.

Luxemburg, im Oktober 2022 Der Verwaltungsrat der Fonds Direkt SICAV

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik

Jahresbericht
1. Oktober 2021 - 30. September 2022

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Aktien zu bilden.

Derzeit besteht die folgende Aktienklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: 921622
ISIN-Code: LU0100002038
Ausgabeaufschlag: keiner
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergtung: 1,14 % p.a. zzgl.

500 Euro p.M. Fixum
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: thesaurierend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung K

Luxemburg 66,62 %
Irland 10,29 %
Liechtenstein 8,61%
Frankreich 4,29 %
Deutschland 2,2T%
Wertpapiervermdgen 92,08 %
Bankguthaben 2 8,31 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,39 %
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung K
Investmentfondsanteile 92,08 %
Wertpapiervermdgen 92,08 %
Bankguthaben 2 8,31 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,39 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
30.09.2020 44,02 214.737 2.315,84 205,01
30.09.2021 58,76 231.041 4.161,29 254,32
30.09.2022 44,06 234.585 963,38 187,80

1)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
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Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 30. September 2022

EUR
Wertpapiervermdgen 40.561.081,75
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 42.839.892,74)
Bankguthaben " 3.663.146,99
Forderungen aus Absatz von Aktien 9.999,99
44.234.228,73
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Aktien -44.864,60
Zinsverbindlichkeiten -51.773,34
Sonstige Passiva 2 -82.102,32
-178.740,26
Netto-Teilfondsvermdgen 44.055.488,47
Umlaufende Aktien 234.585,07
Aktienwert 187,80 EUR
Verénderung des Netto-Teilfondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022
EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 58.758.749,54
Ordentlicher Nettoaufwand -1.108.949,45
Ertrags- und Aufwandsausgleich 649,93
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 5.657.028,32
Mittelabfliisse aus Aktienrlicknahmen -4.693.645,34
Realisierte Gewinne 2.082.849,77
Realisierte Verluste -2.856.223,20
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -8.203.001,78
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -5.581.969,32
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 44.055.488,47
Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf
Stlick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 231.040,718
Ausgegebene Aktien 24.119,604
Zurlickgenommene Aktien -20.575,250
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 234.585,072

" Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Vertriebsprovision.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

5
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Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022

EUR
Ertrdge
Ertrage aus Investmentanteilen 167.820,00
Bankzinsen -52.575,48
Bestandsprovisionen 30.447,29
Ertragsausgleich -748,05
Ertrage insgesamt 144.943,76
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -121.637,93
Verwaltungsverglitung / Fondsmanagementvergitung -620.953,91
Verwahrstellenverglitung -58.289,18
Zentralverwaltungsstellenvergtitung -31.087,43
Vertriebsstellenprovision -268.123,77
Taxe d’abonnement -10.420,20
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -15.833,80
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.944 .19
Register- und Transferstellenvergiitung -13.481,25
Staatliche Gebuhren -9.055,12
Sonstige Aufwendungen K -102.164,55
Aufwandsausgleich 98,12
Aufwendungen insgesamt -1.253.893,21
Ordentlicher Nettoaufwand -1.108.949,45
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt 2 2.860,49
Total Expense Ratio in Prozent 2 2,08

1)
2)

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.
Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

6
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Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik

Vermdgensaufstellung zum 30. September 2022

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTEV "
Investmentfondsanteile 2
Deutschland
DEO0OA1JDV61  Lupus alpha Dividend Champions EUR 0 4.500 4500  221,8400 998.280,00 2,27
998.280,00 2,27
Frankreich
FR0010468983 Lyxor ETF EURO STOXX 50 Daily Leverage ~ EUR 0 0 80.000 23,6100 1.888.800,00 4,29
1.888.800,00 4,29
Irland
IE00B3BCB798 Barings International Umbrella Fund - Barings  USD 600 0 2.000 1.149,9600 2.355.268,82 5,35
Hong Kong China Fund
IEO0BDO3RN13  El Sturdza Funds plc - Strategic European EUR 0 0 1.600 1.361,4600  2.178.336,00 4,94
Silver Stars Fund
4.533.604,82 10,29
Liechtenstein
LI10141146808  HSFC Global Chance EUR 0 0 6.501 56,2800 365.870,67 0,83
L10399611685  Quantex Global Value Fund EUR 0 0 14500  236,3400 3.426.930,00 7,78
3.792.800,67 8,61
Luxemburg
LU1989738239  Abaris Emerging Markets Equity EUR 13.500 0 40.000 47,2000 1.888.000,00 4,29
LU1923360744 BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - EUR 0 0 13.000  188,5200  2.450.760,00 5,56
Electrum Fund S EUR
LU1637618825 Berenberg European Micro Cap EUR 0 0 17.000  136,7100  2.324.070,00 5,28
LU1321847987 BlackRock Strategic Funds - Emerging EUR 14.000 0 14.000 161,6500  2.263.100,00 514
Markets Equity Strategies Fund
LU1858078865 Commod.Capit.-Global Mining Fd EUR 0 0 30.000 86,7300  2.601.900,00 5,91
LU0113993553  Janus Henderson Pan European Smaller EUR 0 0 250.000 9,1316 2.282.900,00 518
Companies Fund
LU0129233507  Lupus alpha Fonds - Lupus alpha Smaller EUR 0 2.300 2.300  423,6700 974.441,00 2,21
German Champions
LU2091680574 Morgan Stanley Investment Funds-Developing USD 20.000 0 100.000 21,4000 2.191.500,26 4,97
Opportunity Fund
LU0252634307 Multi Units Luxembourg SICAV - LYXOR EUR 0 0 22.500 76,1300 1.712.925,00 3,89
UCITS ETF DAILY LevDAX
LU1425270227 Multipartner Sicav - Konwave Gold Equity EUR 5.000 0 20.000  152,7600 3.055.200,00 6,93
Fund
LU1731100068  Stabilitas - Pacific Gold+Metals EUR 10.000 0 10.000  125,4900 1.254.900,00 2,85
LU1731099971  Stabilitas - Silber+Weissmetalle EUR 10.000 0 10.000  135,0000 1.350.000,00 3,06
LU1858159194  Struct.Sol.-Res.Income Fd EUR 10.000 0 10.000  107,3000 1.073.000,00 2,44

)
2)

Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
Angaben zu Ausgabeaufschidgen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
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Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik

Vermdgensaufstellung zum 30. September 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgéange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTEV "

Luxemburg (Fortsetzung)
LU1858159350  Structured Solutions SICAV - Next Generation EUR 0 3.000 15.000  261,6600 3.924.900,00 8,91

Resources Fund

29.347.596,26 66,62

Investmentfondsanteile * 40.561.081,75 92,08
Wertpapiervermégen 40.561.081,75 92,08
Bankguthaben - Kontokorrent * 366314699 8,31
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -168.740,27 0,39
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 44.055.488,47 100,00
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2022 in Euro umgerechnet.

Japanischer Yen JPY 1 141,1824
US-Dollar usb 1 0,9765

)
2)

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der VerwaltungsvergUtung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

¥ Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Erlauterungen zum Jahresbericht zum 30. September 2022 (Anhang)

1.) ALLGEMEINES

Die ,Fonds Direkt Sicav* ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital (société d'investissement a capital variable), nach dem
Recht des Grofherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie wurde auf
Initiative der Trading Systems Portfolio Management AG aufgelegt und wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet. Sie wurde
am 16. Juli 1999 auf unbestimmte Zeit und in der Form eines Umbrella-Fonds gegriindet. lhre Satzung wurde am 25. August 1999
erstmals im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg (,Mémorial®) veréffentlicht.
Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA)
des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt. Die Satzung wurde letztmalig am 13. Oktober 2016 geéndert und ein
Hinweis auf die Hinterlegung der koordinierten Satzung im RESA verdéffentlicht. Die Investmentgesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg B-70709 eingetragen.

Die ,Fonds Direkt Sicav* ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft (société d’'Investissement a capital variable), die gemaf
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gliltigen
Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds (, Teilfonds*) auf
unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft), eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie
wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA verdffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg
B-82183 eingetragen.

Da die Fonds Direkt Sicav zum 30. September 2022 aus nur einem Teilfonds besteht, dem Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik,
sind die Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens, die Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens sowie die Ertrags- und
Aufwandsrechnung des Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik gleichzeitig die zusammengefassten obengenannten Aufstellungen
der Fonds Direkt Sicav.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahresabschllissen erstellt.

1. Das Netto-Gesellschaftsvermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie®) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wahrung (, Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Aktienklassenwéhrung®).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebenen Tag, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres (,Bewertungstag®) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet. Der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der
Netto-Inventarwert pro Aktie mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte
abz(glich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen*) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch
die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch beschlieflen, den Nettoinventarwert pro Aktie am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es
sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Nettoinventarwertes pro Aktie an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 4 handelt. Folglich kdnnen die Aktionare keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Aktien auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwertes pro
Aktie verlangen.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den
Regelungen dieser Satzung Auskunft tber die Situation des Netto-Gesellschaftsvermdgens gegeben werden muss, werden die
Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird
nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligharen Kurs der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.
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Erlauterungen zum Jahresbericht zum 30. September 2022 (Anhang)

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, zum letzten
verfligharen Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat maRgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestméglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der
betroffenen Teilfonds Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tiberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfugbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls flir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfonds-wahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswéhrung
lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswéhrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktionare des
betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jede
Aktienklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.
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Erlauterungen zum Jahresbericht zum 30. September 2022 (Anhang)

3.) BESTEUERUNG

Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds

Das Gesellschaftsvermdgen unterliegt im Grofherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das
Gesellschaftsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich, der sog. ,taxe d‘abonnement”in Héhe von derzeit
0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe d'abonnement”in Hohe von 0,01% p.a. ist anwendbar firr (i) die Teilfonds oder Aktienklassen, deren
Aktien ausschlielich an institutionelle Aktionére im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden,
(ii) Teilfonds, deren ausschlieRlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist.
Die ,faxe d‘abonnement”ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Gesellschaftsvermégen zahlbar. Die
Hohe der ,taxe dabonnement*ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe d‘abonnement”findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,taxe d'abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das jeweilige
Teilfondsvermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds
kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwéachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Weder
die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien Anwendung finden,
zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktionar

Aktionéare, die nicht im Grofherzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind bzw. waren, und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerduRerungsgewinne aus ihren Aktien am Fonds.

Naturliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im Grofherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Kdrperschaftsteuer.

Interessenten und Aktionaren wird empfohlen, sich (iber Gesetze und Verordgungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien Anwendung finden,
zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Der Verwaltungsrat kann die in dem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Aktionare dieses Teilfonds ausschiitten oder diese
Ertrage in dem Teilfonds thesaurieren. Dies im Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben zu Management- und Verwahrstellengebihren kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) TOTAL EXPENSE RATIO (TER)
Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Teilfondswahrung

TER = x 100
Durchschnittliches Teilfondsvolumen
(Basis: bewertungstagliches NTFV*)

* NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen

Die TER gibt an, wie stark das Teilfondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Beriicksichtigt werden neben der Verwaltungs-
und Verwahrstellenverglitung sowie der ,faxe d‘abonnementalle tbrigen Kosten mit Ausnahme der im Teilfonds angefallenen
Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Teilfondsvolumens innerhalb
eines Geschéftsjahres aus. (Etwaige performanceabhéngige Vergiitungen werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert
ausgewiesen.)

Sofern der Teilfonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.
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Erlauterungen zum Jahresbericht zum 30. September 2022 (Anhang)

7.) TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten
oder anderen Vermdgensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebiihren
und Steuern.

8.) ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrége, die der Aktienerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Aktienverkaufer im
Rucknahmepreis vergltet erhalt.

9.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DES TEILFONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des Teilfonds (auch solche in unterschiedliche Wahrungen), die tatsachlich und rechtlich nur Teile
eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens als einheitliches
Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die Teilfondswahrung umgerechnet.
Als Basis fiir die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

10.) AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber
samtliche wahrend des Geschéftsjahres getatigten Kaufe und Verkaufe erhaltlich.

11.) RISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu liberwachen und zu messen.
Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 in seiner derzeit gliltigen Fassung und den anwendbaren aufsichtsbehérdlichen
Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelméRig der
CSSF iber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-
Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der
verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Giberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender
Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des
Fondsportfolios nicht (iberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-RisikomaR im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.

*  Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofils
des Fonds abhangigen Faktor nicht tibersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zulassige Faktor betragt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

+  Absoluter VaR-Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhéangigen Anteil des Fondsvermdgens nicht iiberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zuldssige
Limit betragt 20% des Fondsvermdgens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansétze erfolgt, schatzt die
Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Durchschnittswert der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhéngigkeit
der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und tber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf
hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Riickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dartiber hinaus ist der
veréffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wurde im Zeitraum vom 1. Oktober 2021 bis zum
30. September 2022 fiir den Teilfonds Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik der Commitment Approach verwendet.
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Erlauterungen zum Jahresbericht zum 30. September 2022 (Anhang)

12.) WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Anpassungen/Aktualisierungen des Verkaufsprospekts )
Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurde der Verkaufsprospekt aktualisiert; folgende Anderungen wurden vorgenommen:

+  regulatorische Anderung: Umsetzung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 tber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2019/2088 (, Taxonomie-Verordnung®)

+  Umfirmierung des Fondsmanagers / Vertriebsstelle
+ Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen.

Anderungen des Landerprospekts
Mit Wirkung vom 1. April 2022 wurde der Landerprospekt fiir das Vertriebsland Deutschland tberarbeitet.

Folgende wesentlichen Anderungen wurden vorgenommen:

GemaR der Richtlinie (EU) 2019/1160 vom 20. Juni 2019 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU (sog. ,cross-border
distribution of collective investment funds - directive”) miissen lokale Einrichtungen in Zielvertriebslandern nicht mehr, wie z.T. bisher
verpflichtend, in physischer Vor-Ort-Prasenz unterhalten werden, um Anlegern vor Ort Informationen sowie Dokumente betreffend
den jeweiligen Publikums-Fonds bereitzustellen (Verzicht auf etwaige verpflichtende Einrichtungen wie Zahl- und Informationsstellen
im jeweiligen Zielvertriebsland).

Vor diesem Hintergrund werden die in Artikel 92 Absatz 1 a) bis f) der Richtlinie 2009/65/EG genannten Aufgaben fir Deutschland
nunmehr zentral von der DZ PRIVATBANK S.A. mit Sitz in Strassen, Luxemburg, 4, rue Thomas Edison erbracht und die
DZ BANK AG als bisheriger Dienstleister in Form der Zahl- und Informationsstelle fiir Deutschland mit Wirkung zum 1. April 2022
ersetzt.

Eine Anpassung des Luxemburger Verkaufsprospekts ist hierfiir nicht erforderlich, es wurden lediglich die folgenden Anderungen in
den Hinweisen flir Anleger aulerhalb des GroRherzogtums Luxemburg vorgenommen:

+  Streichung der DZ BANK AG als Zahl- und Informationsstelle fir Deutschland
+ Aufnahme der DZ PRIVATBANK S.A. als Kontakt- und Informationsstelle fiir Deutschland

Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen Malnahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in
die Ukraine verzeichneten vor allem européische Borsen deutliche Kursverluste sowie eine steigende Volatilitat. Die Finanzmarkte
sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw.
madglichen mittel- bis langfristigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fiir die Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne
Markte und Branchen sowie die sozialen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Jahresberichts nicht abschlieRend beurteilbar. Vor diesem Hintergrund konnen die Auswirkungen auf die Vermogenswerte des Fonds
und seines Teilfonds, resultierend aus dem andauernden Konflikt, nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Uberwachungsma@nahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen auf den
Fonds und seinen Teilfonds zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen bestmdglich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt der Aufstellung
des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft weder Anzeichen vor, die gegen die Fortfiihrung des
Fonds und seines Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fir diese bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditatsprobleme.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.

13.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.
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Priifungsvermerk

An die Aktionare der
Fonds Direkt Sicav

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage der Fonds Direkt Sicav und ihres Teilfonds (der ,Fonds®) zum 30. September 2022
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens zum 30. September 2022;

der Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;
der Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

der Vermdgensaufstellung zum 30. September 2022; und

dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die
Prifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier® (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fir
die Abschlussprifung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
»international Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und flr Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfullt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten
sie nicht den Abschluss und unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fur die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung
der Fahigkeit des Fonds zur Fortfilhrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschéftstatigkeit einzustellen,
oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemales Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstofien, planen und fiihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolie betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;
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e gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben,;

e schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung
der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehdérigen Anhangsangaben zum
Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Prifungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukilnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu flhren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortflihren kann;

o beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieRlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 26. Januar 2023
Vertreten durch

Bjorn Ebert
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Skyline-Fonds fiir Ihren Anlageerfolg

Zusatzliche Erlauterungen (ungepriift)

1.) MASSNAHMEN DER IPCONCEPT (LUXEMBURG) S.A. UND DER DZ PRIVATBANK S.A. IM RAHMEN DER COVID-19-
PANDEMIE

Zum Schutz vor dem Coronavirus hat die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. verschiedene MalRnahmen getroffen,
die ihre Mitarbeiter und externen Dienstleister an den Standorten in Luxemburg, der Schweiz und Deutschland betreffen und durch
die ihre Geschéftsablaufe auch in einem Krisenszenario sichergestellt werden.

Neben umfangreichen Hygienemafinahmen in den R&umlichkeiten und Einschrankungen bei Dienstreisen und Veranstaltungen
wurden weitere Vorkehrungen getroffen, wie die Verwaltungsgesellschaft bei einem Verdachtsfall auf Coronavirus-Infektion innerhalb
der Belegschaft einen verlasslichen und reibungslosen Ablauf ihrer Geschaftsprozesse gewahrleisten kann. Mit einer Ausweitung
der technischen Mdglichkeiten zum Mobilen Arbeiten sowie der Aktivierung der Business Recovery Center am Standort Luxemburg,
hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. die Voraussetzungen fir eine Aufteilung der Mitarbeiter auf mehrere Arbeitsstatten geschaffen.

Damit wird das mégliche Risiko einer Ubertragung des Coronavirus innerhalb der Verwaltungsgesellschaft deutlich reduziert. Die
Sicherheit und Gesundheit von Mitarbeitern, Kunden und Geschéaftspartnern haben oberste Prioritat. Seit April 2020 wurde in der
Bank eine durchgangig hohe Quote beim mobilen Arbeiten von > 75% etabliert, welche sich zuletzt weiter erhdht hat. Die Bank
halt standortlibergreifend an ihren strengen Schutzmafinahmen konsequent fest, allerdings weiterhin flexibles Notfallmanagement:
z. B. genaue Beobachtung der Inzidenzen und Anpassung der bankweit gliltigen Corona-Mafinahmen (schrittweise Riicknahme der
MaRnahmen vs. Beibehaltung). Der verstarkte Remote-Vertrieb und die digitalen Austauschformate werden bis auf weiteres fortgesetzt.
Der Bankbetrieb/-vertrieb funktioniert nach wie vor reibungslos. Der Geschaftsbetrieb ist weiterhin sichergestellt. Vior dem Hintergrund
weiter sinkender Infektionszahlen und der weitgehenden Offnung des éffentlichen Lebens sind die oben beschriebenen MaRnahmen
zum 10. Juni 2022 ausgelaufen. Die Verwaltungsgesellschaft, das Notfallmanagement-Team der Bank und das Management
beobachten die Malnahmen zur Einddmmung des Virus sowie die wirtschaftlichen Auswirkungen dennoch weiterhin genau.

2.) ANGABEN ZUM VERGUTUNGSSYSTEM

Die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. hat ein Vergiitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen Vorschriften
entspricht und wendet dieses an. Das Verglitungssystem ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der
verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW®) nicht vereinbar sind, noch die IPConcept
(Luxemburg) S.A. daran hindert, pflichtgem&R im besten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der IPConcept (Luxemburg) S.A. und
der von ihr verwalteten OGAWSs und ihrer Anleger und umfasst Manahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

AuRertarifliche Mitarbeiter unterliegen dem Verglitungssystem fiir auRertarifliche Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. Die
Verglitung der auRertariflichen Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Das Jahresfestgehalt leitet sich aus dem System der Verantwortungsstufen ab: Jede,
nicht einer tarifvertraglichen Regelung unterliegende Funktion, ist einer Verantwortungsstufe mit korrespondierendem Gehaltsband
zugeordnet, innerhalb derer sich die Jahresfixvergltung der Funktionsinhaber bewegt. Jeder Mitarbeiter erhélt einen individuellen
Referenzbonus, der an die zugehdrige Verantwortungsstufe gekoppelt ist. Das Bonussystem verknlipft diese Referenzboni sowohl mit
der individuellen Leistung als auch der Leistung der jeweiligen Segmente sowie dem Ergebnis der DZ PRIVATBANK Gruppe insgesamt.

Die identifizierten Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. unterliegen dem Vergiitungssystem fir identifizierte Mitarbeiter der
IPConcept (Luxemburg) S.A. Die Vergtitung der identifizierten Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und
einer variablen leistungs- und ergebnisorientierten Verglitung zusammen. Dabei darf der rechnerisch maximal erreichbare Bonusbetrag
eines Mitarbeiters das vertraglich fixierte feste Grundgehalt (Fixum) nicht tberschreiten. Die erfolgsabhangige Verglitung basiert
auf einer Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner Abteilung bzw. des betreffenden OGAW sowie
deren Risiken als auch auf dem Gesamtergebnis der IPConcept (Luxemburg) S.A. Es werden bei der Bewertung der individuellen
Leistung finanzielle und nicht finanzielle Kriterien bertcksichtigt.

Die Gesamtvergitung der 72 Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft belauft sich zum
31. Dezember 2021 auf 6.449.833,34 EUR.

Diese unterteilt sich in:

Fixe Vergltungen: 5.820.251,08 EUR
Variable Verglitung: 629.582,26 EUR
Fur Fuhrungskrafte der Verwaltungsgesellschaft, deren Téatigkeit

sich wesentlich auf das Risikoprofi | der OGAWSs auswirkt: 1.457.260,14 EUR
Fir Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeit

sich wesentlich auf das Risikoprofi | der OGAWs auswirkt: 0,00 EUR

Die oben genannte Vergiitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAWSs und alternativen Investmentfonds, die von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung
pro Fonds nicht maglich ist.
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Zusatzliche Erlauterungen (ungepriift)

Es findet einmal jahrlich eine zentrale und unabhangige Priifung statt, ob die Vergitungspolitik gemaR den vom Aufsichtsrat der
IPConcept (Luxemburg) S.A. festgelegten Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird. Die Uberpriifung hat ergeben, dass
sowohl die Vergiitungspolitik wie auch die Vergltungsvorschriften und -verfahren, die der Aufsichtsrat der IPConcept (Luxemburg)
S.A. beschlossen hat umgesetzt wurden. Es wurden keine UnregelmaRigkeiten festgestellt. Der Aufsichtsrat hat den Bericht (iber
die zentrale und unabhangige Uberpriifung der Umsetzung der Vergiitungspolitik 2021 zur Kenntnis genommen.

Es gab keine wesentlichen Anderungen an der Vergiitungspolitik, die Vergtitungssysteme in 2021 entsprechen den Vorschriften der
Institutsvergiitungsverordnung (Fassung vom 4.8.2017).

3.) KLASSIFIZIERUNG NACH SFDR-VERORDNUNG (EU 2019/2088)

Der Fonds ist ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor).

Erklarung gemaR Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 (Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

4.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM®), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Investmentgesellschaft

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Verwaltungsratsvorsitzender

Stellvertretender Verwaltungsratsvorsitzender

Verwaltungsratsmitglieder

Verwaltungsgesellschaft

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
Vorstandsvorsitzender

Vorstandsmitglieder

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsratsmitglieder

Verwahrstelle

Register- und Transferstelle sowie Zentralverwaltungsstelle

Zahlstellen

GrofRherzogtum Luxemburg

Bundesrepublik Deutschland

19

Fonds Direkt Sicav
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Thorsten Dreilich
Vorstand -
Fonds Direkt AG

Boris Roder
Vorstandsmitglied
Fonds Direkt AG

Matthias Schirpke (bis zum 30. April 2022)
IPConcept (Luxemburg) S.A.

Nikolaus Rummler
IPConcept (Luxemburg) S.A.
(seit dem 1. Mai 2022)

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Marco Onischschenko

Marco Kops (bis zum 28. Februar 2022)
Silvia Mayers
Nikolaus Rummler

Dr. Frank Miller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Bernhard Singer
Klaus-Peter Brauer

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Frankfurt am Main

Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

(bis zum 31. Méarz 2022)
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Vertriebsstelle
Bundesrepublik Deutschland

Informationsstellen
Bundesrepublik Deutschland

Fondsmanager

Abschlusspriifer der Investmentgesellschaft

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

20

Fonds Direkt AG
Seifgrundstrale 2

D-61348 Bad Homburg v.d.H.
Tel. +49.6172.76450

Fax. +49.6172.7645200

e-mail: info@trading-systems.de
www.trading-systems.de

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Frankfurt am Main

Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

(bis zum 31. Marz 2022)

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg
(seit dem 1. April 2022)

Fonds Direkt AG
Seifgrundstrale 2
D-61348 Bad Homburg v.d.H.

Fonds Direkt AG
Seifgrundstrale 2
D-61348 Bad Homburg v.d.H.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg



(woo disuymmm) 4j3NY :uononpoid





