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Den Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland stehen folgende Teilinvestmentvermdgen zur Verfligung:
Vontobel Fund - Swiss Money

Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Vontobel Fund - US Dollar Money

Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Vontobel Fund - Euro Bond

Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Vontobel Fund - High Yield Bond

Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Vontobel Fund - Eastern European Bond

Vontobel Fund - Value Bond

Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond
Vontobel Fund - Swiss Mid and Small Cap Equity

Vontobel Fund - European Mid and Small Cap Equity
Vontobel Fund - Japanese Equity

Vontobel Fund - mtx China Leaders

Vontobel Fund - European Equity

Vontobel Fund - US Equity

Vontobel Fund - Global Equity

Vontobel Fund - Global Equity Income

Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Vontobel Fund - New Power

Vontobel Fund - Clean Technology

Vontobel Fund - Future Resources

Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)
Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets Leaders
Vontobel Fund - mtx Sustainable Global Leaders

Vontobel Fund - Commodity

Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Vontobel Fund - Non-Food Commaodity

Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Vontobel Fund - Global Bond

Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield
Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond
Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund
Vontobel Fund - TwentyFour Strategic Income Fund
Vontobel Fund - LCR Global Bond

Vontobel Fund - Multi Asset Income

Vontobel Fund - TwentyFour Monument European Asset Backed Securities
Vontobel Fund - Multi Asset Defensive

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir die Teilinvestmentvermégen

Vontobel Fund - Absolute Return Credit Fund (ab dem 13. November 2018: Vontobel Fund - Credit
Opportunities)

Vontobel Fund - Emerging Markets Blend

Vontobel Fund - Multi Asset Solution

Vontobel Fund - Emerging Markets Debt Defensive

keine Anzeige gemaB § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde.

Somit diirfen Anteile dieser Teilinvestmentvermégen in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben
werden.



Gepriifter Jahresbericht
fiir das Geschéftsjahr vom 1. September 2017 bis zum 31. August 2018

Die vorliegende Dokumentation ist keine Offerte zum Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen. Zeichnungen von
Anteilen der Teilfonds des Vontobel Fund, einer luxemburgischen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(SICAV), erfolgen nur auf der Grundlage des Verkaufsprospektes, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der
Satzung sowie des Jahres- und Halbjahresberichtes (Italien zusétzlich Modulo di Sottoscrizione). Wir empfehlen
Ihnen zudem, vor jeder Anlage Ihren Kundenberater oder andere Berater zu kontaktieren. Ein Investment in Teilfonds
des Vontobel Fund birgt Risiken, die im Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle oben genannten Unterlagen sowie eine
Auflistung der Veranderungen im Wertpapierbestand wéhrend des Geschéftsjahres und die Zusammensetzung der
Benchmarks sind kostenlos bei der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, als
Vertreterin in der Schweiz, der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich, als Zahlstelle in der
Schweiz, bei der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien als Zahlstelle in
Osterreich, bei B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, D-60329 Frankfurt am Main als Zahlstelle in
Deutschland, bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528
Luxembourg, oder auf www.vontobel.com/AM erhaltlich.

Die Anteilinhaber sind damit einverstanden, dass Vontobel Fonds Services AG, Zirich, die Eintrdge des
Anteilregisters konsultiert, um den Anteilinhabern Dienstleistungen anzubieten.
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Organisation

Gesellschaftssitz des Fonds

Vontobel Fund

11-13, Boulevard de la Foire

L-1528 Luxemburg

Tel. +352 2605 9950, Fax +352 2460 9913

Verwaltungsrat
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Dominic Gaillard
Verwaltungsratsmitglieder

Philippe Hoss
Dorothee Wetzel

Bank Vontobel AG, Ziirich

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, Luxemburg
Vontobel Asset Management AG, Zirich

Verwaltungsgesellschaft

Vontobel Asset Management S.A.
2-4, rue Jean I’Aveugle
L-1148 Luxemburg

Depotbank, Administrator, Transfer-,
Register- und Domizilstelle und
Borsenzulassungsbeauftragter

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Tel. +352 2605-1, Fax +352 2460 9500

Anlageverwalter

Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43
CH-8022 Ziirich, Schweiz

Vontobel Asset Management Inc.
1540 Broadway, 38th Floor
New York, NY 10036, USA

TwentyFour Asset Management LLP
8th Floor

The Monument Building

11 Monument Street

London EC3R 8AF, Grossbritannien

Sumitomo Mitsui Asset Management Company Ltd.
Atago Green Hills MORI Tower 28F, 2-5-1 Atago,
Minato-ku, Tokyo, JP-105-6228, Japan

Vontobel Asset Management S.A.
Niederlassung Mailand

Piazza degli Affari 2

1-20123 Mailand, Italien

Euronova Asset Management UK LLP
7-9 North St. David Street

Edinburgh

Midlothian EH2 1AW, Grossbritannien

Rechtsberater in Luxemburg

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, Place Winston Churchill, B.P. 425
L-2014 Luxemburg

Réviseur d’entreprises agréé

Ernst & Young S.A.
35E Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertreter fiir die Schweiz

Vontobel Fonds Services AG
Gotthardstrasse 43

CH-8022 Ziirich

Tel. +41 58 283 74 77, Fax +41 58 283 53 05

Zahistelle in der Schweiz

Bank Vontobel AG

Gotthardstrasse 43

CH-8022 Ziirich

Tel. +41 58 283 71 11, Fax +41 58 283 76 50
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Zahl- und Informationsstelle in
Deutschland

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA
Untermainanlage 1

D-60329 Frankfurt am Main

Tel. +49 69 210 40, Fax +49 69 281 429

Zahlstelle in Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Tel. +43 50 100 12 139, Fax +43 50 100 912 139

Zahlstellen in Italien

Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG
Via Laurin, 1
1-39100 Bozen

State Street Bank International GmbH - Succursale Italia
Via Ferrante Aporti, 10
1-20125 Mailand

BNP Paribas Securities Services
Niederlassung Mailand

Piazza Lina Bo Bardi 3

1-20124 Mailand

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi, 19/A
1-20159 Mailand

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella, 1
1-13900 Biella

CACEIS Bank, Italy Branch
Niederlassung Mailand
Piazza Cavour 2

1-20121 Mailand

Allfunds Bank S.A.
Niederlassung Mailand
Via Bocchetto 6
1-20123 Mailand

Iccrea Banca S.p.A. — Istituto Centrale del Credito Cooperativo
Via Lucrezia Romana 41/47
1-00178 Rom

Zahistelle in Liechtenstein

Bis zum 31. Mé&rz 2018:

Bank Vontobel (Liechtenstein) AG
Pflugstrasse 20

FL-9490 Vaduz

Tel. +423 236 41 11, Fax +423 236 41 12

Seit dem 1. April 2018:
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44

FL-9490 Vaduz

Zahlstelle in Schweden

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Investor Services

ST-M1

SE-106 40 Stockholm

Tel. +46 8 763 5168
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Finanz- und Zentralstelle in Frankreich

BNP Paribas Securities Services S.A.
3, Rue d’Antin
F-75002 Paris

Facilities Agent fiir Grossbritannien

Carne Financial Services (UK) LLP
Tallis House

2 Tallis Street

London EC4Y 0AB

Facilities Agent fiir Irland

Carne Global Financial Services Limited
2nd Floor Block E lveagh Court
Harcourt Road

Dublin 2




Kombinierter Umbrella-Fonds

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Konsolidierte Aktiva 24'205'028'320
g::?;e’grl?;f;nzsgféstellung (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 25'5636'695'603

Bankguthaben 1'895'620'109
Forderungen aus Devisen 23'092'937
Forderungen aus Anteilszeichnungen 110'312'329
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 176'944'314
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 62'916'677
Forderungen aus Devisentermingeschéften 278'368'988
Zinsforderungen aus Contracts for Difference 542'247
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 20'373'993
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften 452'385
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Contracts for Difference 5'861'382
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 33'866
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 6'362'799
Sonstige Aktiva 59'304'456
Total Aktiva 28'176'782'085
Passiva
Kontokorrentkredit 976'976'5685
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 39'953'298
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 248'706'895
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéften 278'544'896
Verbindlichkeiten aus Devisen 23'055'658
Verbindlichkeiten aus Zinsen und Dividenden 19'126
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 724'121
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 10'902'684
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 9'485'126
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 5'424'719
(9) Nicht realisierter Verlust aus Optionen 4'283'353
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 859'761
(5) Service Fee 5'687'237
(4) ,,Taxe d'abonnement” 1'019'769
(3) Management Fees 17'822'723
(3) Performance Fee 237'433
Sonstige Verbindlichkeiten 49'371'850
Total Passiva 1'672'975'234
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 26'503'806'851




Kombinierter Umbrella-Fonds

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen CHF
Konsolidierte Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéaftsjahres 21'229'136'511
y:::?g;?:;%fer 2017 Umrechnungsdifferenz 22'856'819
bis zum 31. August 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 383'453'938
Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -1'389'884'211
Termingeschéften -7'180'373
Devisentermingeschaften 48'746'423
Swaps 16'605'648
Contracts for Difference -15'423'647
Optionen -4'105'821
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 1'260'843'748
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -252'708'860
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften 18'738'005
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -28'925'439
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -16'434'361
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Contracts for Difference 46'815'286
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 6'5632'308
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 67'072'644
Anteilszeichnungen 17'639'056'675
Anteilsriicknahmen -12'376'5629'718
(11) Ausbezahlte Dividende -77'786'080
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 26'503'806'851
Konsolidierte Erfolgsrechnung Ertréage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 5'255'662
bis zum 31. August 2018 - —
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 436'324'677
(2) Zinsen aus Contracts for Difference, netto 69'518
(2) Zinsen aus Swaps 3'5667'327
Nettodividenden 251'379'477
Sonstige Ertrage 3'244'678
Total Ertrage 699'841'239
Aufwendungen
(3) Management Fees 209'694'085
(3) Performance Fee 794'741
Revisionskosten, Druck- und Ver&ffentlichungskosten 2'299'329
(4) ,Taxe d'abonnement” 6'072'432
Bankzinsen 2'432'075
(2) Zinsen aus Swaps 9'049'715
Fusionskosten 20254
(5) Service Fee 65'379'394
Kapitalertragsteuer 8'807'363
(8) Sonstige Aufwendungen 11'837'913
Total Aufwendungen 316'387'301
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 383'453'938
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Vontobel Fund - Swiss Money

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung Aktiva 124'672'161
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 123'010'672
Bankguthaben 3'990'341
Forderungen aus Anteilszeichnungen 618'058
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 726'840
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 212'393
Total Aktiva 128'558'304
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 366'553
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 2'366
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 3'239
(5) Service Fee 13'481
(4) ,, Taxe d'abonnement” 2'113
(3) Management Fees 15'560
Total Passiva 403'312
Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres 128'154'992
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 132'350'840
\’;‘:ﬁ?gg;?g;gir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 975'5622
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -271'320
Termingeschéften 3'403
Devisentermingeschéften 288'123
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -1'061'799
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -640'572
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -451'573
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -28'275
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -1'186'491
Anteilszeichnungen 101'810'591
Anteilsriicknahmen -104'687'488
(11) Ausbezahlte Dividende -132'460
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 128'154'992
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 29'063
bis zum 31. August 2018
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'453'214
Sonstige Ertréage 74
Total Ertrage 1'482'351
Aufwendungen
(3) Management Fees 197'026
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 18'913
(4) ,, Taxe d'abonnement” 14'138
Bankzinsen 78'620
(5) Service Fee 169'895
(8) Sonstige Aufwendungen 28'237
Total Aufwendungen 506'829
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 975'522
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Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-

CHF mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

2'100'000 CHF AusNet Services 1,130% 18.04.19 2'119'740 1,65
Holdings Pty Ltd 12
EMTN

350'000 CHF Bendigo & Adelaide 1,125% 25.03.19 352'450 0,28
Bank Ltd 14 EMTN

2'245'000 CHF Macquarie Bank Ltd 2,130% 29.11.18 2'260'042 1,77
12 EMTN

1'750'000 CHF National Australia  1,000% 17.04.20 1'785'875 1,39
Bank Ltd 13 EMTN

Total - Australien 6'518'107 5,09

Bolivarische Republik Venezuela

2'000'000 CHF Corp Andina de 1,500% 11.09.18 2'000'800 1,56
Fomento 12 EMTN

400'000 CHF Corp Andina de 1,500% 13.08.20 412'400 0,32
Fomento 13 EMTN

Total - Bolivarische Republik Venezuela 2'413'200 1,88

Chile

1'5625'000 CHF Banco de Chile 13 1,500% 03.12.19 1'560'838 1,21

100'000 CHF Banco de Chile 14 1,250% 21.03.19 100'900 0,08

300'000 CHF Empresa Nacional 2,875% 05.12.18 302'340 0,24
del Petroleo 13

Total - Chile 1'964'078 1,53

Deutschland

2'325'000 CHF Deutsche Bahn 1,750% 03.06.20 2'416'838 1,88
Finance BV 10
EMTN

100'000 CHF Deutsche Bank AG 0,750% 05.07.21 99'900 0,08
16 EMTN

400'000 EUR Henkel AG & Co 0,000% 13.09.18 450'075 0,35
KGaA 16 EMTN

600'000 EUR SAP SE 15 FRN 0,000% 01.04.20 678'002 0,53
EMTN

800'000 USD Deutsche Bank AG  2,944% 10.05.19 778'353 0,61
16 FRN

Total - Deutschland 4'423'168 3,45

Finnland

250'000 CHF Pohjola Bank Oyj 14 1,000% 14.07.21 257750 0,20
EMTN

1'200'000 EUR Saastopankkien 0,181% 08.03.21 1'355'221 1,06
Keskuspankki
Suomi Oyj 18 FRN
EMTN

Total - Finnland 1'612'971 1,26

Frankreich

1'370'000 CHF Banque Federative 1,125% 12.02.19 1'379'864 1,08
du Credit Mutuel SA
14 EMTN

365'000 CHF Banque Federative 1,125% 22.05.20 373'578 0,29
du Credit Mutuel SA
14 EMTN

3'000'000 CHF Engie SA 12 EMTN 1,125% 09.10.20 3'084'000 2,40

750'000 CHF Regie Autonome 2,630% 06.11.19 777750 0,61

des Transports
Parisiens 06 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
1'000'000 EUR RCIBanque SA 18 0,101% 12.01.23 1'112'517 0,87
FRN EMTN
Total - Frankreich 6'727'709 5,25
Honduras
590'000 CHF Central American  0,500% 26.11.18 591'298 0,46
Bank for Economic
Integration 14
Total - Honduras 591'298 0,46
Japan
600'000 USD Mitsubishi UFJ 2,104% 25.07.22 583'382 0,46
Financial Group Inc
17 FRN
Total - Japan 583'382 0,46
Kanada
1'830'000 CHF Royal Bank of 0,750% 23.10.18 1'833'660 1,43
Canada 13 EMTN
650'000 USD Bank of Montreal 16 1,551% 12.12.19 631'890 0,49
FRN
Total - Kanada 2'465'550 1,92
Kasachstan
400'000 CHF Kazakhstan Temir  2,590% 20.06.19 405'080 0,32
Zholy JSC 14
Total - Kasachstan 405'080 0,32
Liechtenstein
1'850'000 CHF LGTBank AG12  2,000% 02.07.19 1'886'075 1,47
Total - Liechtenstein 1'886'075 1,47
Luxemburg
1'020'000 CHF Gazprom OAO Via 2,850% 25.10.19 1'039'584 0,81
Gaz Capital SA 13
EMTN
800'000 CHF Gazprom OAO Via 3,380% 30.11.18 805'120 0,63
Gaz Capital SA 16
1'5650'000 CHF Glencore Finance  2,625% 03.12.18 1'560'695 1,22
Europe Ltd 12
EMTN
300'000 CHF Glencore Finance  2,125% 23.12.19 307'950 0,24
Europe Ltd 13
EMTN
25'000 CHF Glencore Finance  1,250% 01.12.20 25'500 0,02
Europe Ltd 14
EMTN
Total - Luxemburg 3'738'849 2,92
Mexiko
400'000 CHF Petroleos 2,500% 10.04.19 405'600 0,32
Mexicanos 12 EMTN
Total - Mexiko 405'600 0,32
Niederlande
4'245'000 CHF ABN AMRO Bank  1,130% 25.10.18 4'255'612 3,33
NV 13 EMTN
140'000 CHF ABN AMRO Bank  1,125% 24.04.20 143'150 0,11
NV 14 EMTN
2'005'000 CHF Cooperatieve 1,000% 26.06.20 2'052'118 1,60

Rabobank UA 13
EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

12



Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
1'600'000  CHF EBNBV 10 2,125% 27.0420  1'668'800 1,30 1'605'000  CHF Basellandschaftliche 0,000% 20.0420  1'617'840 1,26
365'000 CHF EBNBV 12 0,630% 04.07.19 368'942 029 Kantonalbank 16 : B
5335000  CHE Enel Finance 2750% 171218 2355548 1g4 1175000  CHF Ehgggastjefabrlklen 0,500% 081020  1'194'975 0,93
International NV 12 Alg 14 pruengfi
EMTN 1 1 O, 1 1
2450000  CHF Gas Natural Finance 2,130% 080219 2474990 193 2900000 CHF Goop-Gruppe  0250% 3107.20 2521250 197
BV 13 EMTN S enossensche 5 S
1000000 CHF ING BankNV13  1,000% 140018 1000400 078 1800000  CHF Credit Suisse AG 140,750% 110719 1'815'480 142
EMTN 1'710'000  CHF Geberit AG 15 0,050% 17.0419  1'713762 1,34
125'000 CHF NIBCBank NV 16 1,375% 17.06.19 126'050 0,10 65'000 CHF GivaudanSA14  1,000% 18.09.20 66'690 0,05
EMTN 1'800'000  CHF GivaudanSA 18  0,000% 09.0420  1'809'000 1,41
500'000 EUR Volkswagen 0,000% 30.03.19 563184 0,44 FRN
International 2'545'000  CHF Gl 1,000% 041019  2'586'483 2,02
Finance NV 0.019% Ka?wrtr;?wralbank 13 T ,
17-30.03.19 FRN ; e ;
365'000 CHF L Swiss F 2,000% 11.10.18 365'803 0,29
700000  EUR Daimler International 0,000% 110522 785969 0,61 AG 1o ies Hinanz
E‘,{}l?r',‘\fe BV17FRN 100'000 CHF Lonza Swiss Finanz 1,750% 10.04.19 101070 0,08
] 1 O, 1 n AG 13
2225000 EUR Eii:tnsccgg\?alanRN 0,000% 230720 2517411 196 17500000  CHF Mobimo Holding AG 1,500% 29.10.18  1754'375 1,37
13
EMTN . : . .
1000000 USD Siemens 1,031% 160322 977603 0,76 100000 CHF Flancbnefoank  1,625% 03,0820 104180 0,08
Financieringsmaatsc ot
happij NV 17 FRN E)ép(l)ghekarmstltute
Total - Niederlande 19'289'777 15,05  100'000 CHF Pfandbriefzentrale 2,375% 01.11.19 103500 0,08
der schweizerischen
Osterreich ggntonalbanken AG
[ 0 ) 0 i
19500000 CHF BAWAG PSK Bank 0,000% 02.11.18 - 1950685 152 115051000 CHF PSP Swiss Property 1,000% 080219 1508400 1,18
Wirtschaft und S AG13 . S S
Oesterreichische 2'800'000  CHF Roche Kapitalmarkt 0,000% 23.09.18  2'800'839 2,18
Postsparkasse AG AG ,17 i
16 FRN EMTN 2'400'000  CHF Schindler Holding  0,000% 050620  2'406'000 1,88
465'000 CHF Raiffeisen 1,000% 12.11.20 481'043 0,38 AG 18
Landesbank 200'000 CHF Schwyzer 0,750% 12.0320 203'800 0,16
Niederost 12 Kantonalbank 14
Total - Osterreich 2431628 1,00 1100000  CHF SGSSA11 2625% 08.0319 1117270 0,87
1'800'000  CHF Sika AG 18 0,125% 12.0721  1'812'600 1,41
Republik Korea 400'000 CHF ?gnova Holding AG 0,000% 11.10.19 401'040 0,31
350000 CHF Export-Import Bank 1,125% 03.09.19 354'900 0,28 siann: 4 s
S Rorea 14 EMTN 1'600'000  CHF ?gr?:ca/ﬁ Holding AG 0,000% 11.10.18  1'600'160 1,25
650'000 CHF T(Q)rg&_ﬁ_{ﬁ;lroad Corp 1,000% 16.11.18 652'145 0,51 565000 CHF Syngenta Finance  0,750% 01.11.19 566'413 044
AG 14
Total - Republik Korea 1007'045 0,79 2575000  CHF Zurich Insurance Co 1,500% 25.06.19  2'614'397 2,03
Ltd 12 EMTN
Schweden Total - Schweiz 37'658'133 29,37
2'000'000  CHF Landshypotek Bank 1,500% 24.10.18  2'006'200 1,57
AB 11 EMTN Slowakei
18500000 CHF Svenska g 1207201219 1876865 LO7 510001000 CHF Slovakia 1375% 161019 2040200 1,59
Government
13 EMTN International Bond
Total - Schweden 3'383'065 2,64
Total - Slowakei 2'040'200 1,59
Schweiz
2'000'000  CHF ABBLtd 12 1,500% 231118 2'009'400 1,57 Spanien
2'000'000 CHF Aduno Holding AG  0,000% 21.01.19 2'004'000 1,56 150'000 CHF Santander 0,600% 23.03.21 151200 0,12
17FRN Consumer Finance
500'000 CHF Allreal Holding AG  1,250% 02.04.19 504'250 0,39 SA 16 EMTN
14 270'000 CHF Telefonica 2,720% 14.12.18 272'322 0,21
200'000 CHF Allreal Holding AG  0,750% 31.03.21 202'600 0,16 Emisiones SAU 12
15 EMTN
410'000 CHF Axpo Holding AG  2,625% 26.02.20 423120 0,33
10

1'665'000 CHF Basellandschaftliche 2,500% 16.12.19 1'729'436 1,35
Kantonalbank 09

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
170'000 CHF Telefonica 2,600% 23.10.20 178755 0,14  Nicht notierte Wertpapiere
Emisiones SAU 13 Obligati
EMTN igationen
Total - Spanien 602'277 0,47 Japan
500'000 AUD Sumitomo Mitsui  2,705% 20.08.20 350'141 0,27
. Banking
Vereinigte Staaten Corp/Sydney 18
2'265'000 CHF AT&T Inc 14 0,500% 04.12.19 2'277'684 1,78 FRN
3'400'000 CHF Mondelez 0,050% 30.03.20 3'405'099 2,66 Total - Japan 350'141 027
International Inc 17 2
2'250'000 CHF Wells F; & Co 14 0,630% 03.09.20 2'284'875 1,78 L
EMTN 20 e Total - Obligationen 3501141 0,27
2'500'000 EUR McDonald's Corp 15 0,000% 26.08.19 2'819'776 2,20
FRN EMTN Investmentfonds
700'000 USD AppleInc 14 FRN  1,090% 06.05.19 678'561 0,53 Luxemburg
700'000 usD \Cl:%hrg ?ge':rsl\?apltal 1,617% 13.03.20 678223 0,53 7963 EUR Vontobel Fund - 1227664 096
High Yield Bond - |
; 5 0
500'000 USD Starbucks Corp 17  2,200% 22.11.20 474'575 0,37 i o LG 1227664 096
Total - Vereinigte Staaten 12'618'793 9,85
. e Total - Investmentfonds 1'227'664 0,96
Vereinigtes Konigreich
1'005'000 CHF ASB Finance 0,875% 11.06.19 1'016'055 0,79 Total - Nicht notierte Wertpapiere 1'577'805 1,23
Ltd/London 13
EMTN
90'000 CHF ASB Finance 1,125% 05.02.20 91'755 0,07 Total - Anlagen 123'010'672 95,99
Ltd/London 14
EMTN
2'000'000 CHF BP Capital Markets 1,000% 28.08.20 2'053'000 1,61
PLC 14
1'650'000 CHF Credit Agricole 1,250% 17.07.20 1'692'900 1,32
SA/London 14
EMTN
800'000 CHF Credit Agricole 0,375% 27.01.20 806'080 0,63
SA/London 15
EMTN
Total - Vereinigtes Konigreich 5'659'790 4,42

Total - Obligationen 118'425'775 92,41

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

118'425'775 92,41

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Australien

900'000 AUD Nissan Financial 3,000% 03.03.20 632'431 0,49
Services Australia
Pty Ltd 17

Total - Australien 632'431 0,49

Kanada

2'000'000 AUD Bank of Nova 2,560% 21.01.20 1'402'619 1,10
Scotia/The 15 FRN

1'000'000 USD Toronto-Dominion 1,470% 13.08.19 972'042 0,76
Bank/The 16 FRN

Total - Kanada 2'374'661 1,86

Total - Obligationen 3'007'092 2,35

Total - An einem anderen geregelten Markt 3'007'092 2,35

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 126'116'895
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 122'701'330
Bankguthaben 1'080'840
Forderungen aus Anteilszeichnungen 1'370'787
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'881'231
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'083'405
Total Aktiva 128'117'593
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 1'153'161
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 255'139
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 40'000
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 23'731
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 1'950
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 346'626
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 926
(5) Service Fee 12'623
(4) ,,Taxe d'abonnement” 7'324
(3) Management Fees 24'648
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 1'866'129
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 126'251'464
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 146'324'696
\';‘:::ng;;?g;gzr 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 4'686'609
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -1'797'295
Termingeschaften 9'050
Devisentermingeschaften -517'200
Swaps -346'626
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -2'949'638
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -658'043
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 512'284
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -46'450
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps 358'557
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -748'752
Anteilszeichnungen 104'327'249
Anteilsriicknahmen -123'5654'163
(11) Ausbezahlte Dividende -97'566
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 126'251'464
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg.teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 6'488
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 5'374'578
(2) Zinsen aus Swaps 47'083
Sonstige Ertrage 125
Total Ertrage 5'428'274

Aufwendungen
(3) Management Fees 351'528
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 19'906
(4) ,, Taxe d'abonnement” 53'138
Bankzinsen 19'682
(2) Zinsen aus Swaps 78'611
(5) Service Fee 185'098
(8) Sonstige Aufwendungen 33'802
Total Aufwendungen 741'665
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 4'686'609
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Agypten

2'500'000 USD African Export- 4,750% 29.07.19 2'171'465 1,72
Import Bank 14
EMTN

Total - Agypten 2'171'465 1,72

Australien

440'000 AUD Glencore Australia 4,500% 19.09.19 277'425 0,22
Holdings Pty Ltd 14

1'000'000 AUD Macquarie Group  3,105% 15.12.22 620'609 0,49
Ltd 17 FRN

1'000'000 AUD Volkswagen 2,950% 22.06.20 622'729 0,49
Financial Services
Australia Pty Ltd 17

Total - Australien 1'520'763 1,20

Bahrain

300'000 USD Bahrain Government 5,500% 31.03.20 258'307 0,20
International Bond

Total - Bahrain 258'307 0,20

Cayman-Inseln

2'500'000 EUR Export-Import Bank 0,380% 26.04.19 2'504'025 1,98
of China/The 16

Total - Cayman-Inseln 2'504'025 1,98

Deutschland

1'500'000 EUR Deutsche Bank AG 0,260% 15.04.19 1'499'295 1,19
14 FRN EMTN

500'000 EUR Deutsche Bank AG 1,000% 18.03.19 501'980 0,40
16 EMTN

350'000 EUR Fresenius SE & Co 2,875% 15.07.20 368'431 0,29
KGaA 13

250'000 EUR Landesbank Baden- 2,875% 27.05.26 257'440 0,20
Wuerttemberg 14
FRN EMTN

250'000 EUR 02 Telefonica 2,375% 10.02.21 262'990 0,21
Deutschland
Finanzierungs
GmbH 14

200'000 EUR PrestigeBidCo 6,250% 15.12.23 212'860 0,17
GmbH 16

1'000'000 EUR RWE AG 15 FRN 2,750% 21.04.75 1'023'440 0,81

500'000 EUR Volkswagen 0,375% 12.04.21 500'825 0,40
Financial Services
AG 18 EMTN

1'700'000 EUR Volkswagen Leasing 0,250% 05.10.20 1'702'244 1,34
GmbH 17 EMTN

Total - Deutschland 6'329'505 5,01

Frankreich

1'050'000 CHF SCORSE 13FRN  5,000% 31.12.99 943'415 0,75

250'000 EUR CMACGMSA 15 7,750% 15.01.21 253'198 0,20

2'000'000 EUR Electricite de France 4,250% 31.12.99 2'089'019 1,64
SA 13 FRN EMTN

650'000 EUR Groupe Fnac SA 16 3,250% 30.09.23 674'648 0,53

1'500'000 EUR Orange SA 14 FRN 4,000% 31.12.99 1'621'650 1,28
EMTN

2'000'000 EUR TOTAL SA15FRN 2,250% 31.12.99 2'051'700 1,63
EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
750'000 GBP Credit Agricole SA  8,125% 31.12.99 890268 0,71
09 FRN
2'000'000 USD AXA SA13EMTN 5,500% 31.12.99 1'666'266 1,32
500'000 USD Banque PSA 5,750% 04.04.21 450'743 0,36
Finance SA 11
200'000 USD CNP Assurances 12 7,500% 31.12.99 172'969 0,14
FRN
2'000'000 USD La Mondiale SAM  7,625% 31.12.99 1'765'552 1,40
13 FRN
Total - Frankreich 12'579'428 9,96
Griechenland
1'000'000 EUR National Bank of 2,750% 19.10.20 1'033'780 0,82
Greece SA 17
EMTN
Total - Griechenland 1'033'780 0,82
Guernsey
180'000 CHF Credit Suisse Group 0,625% 21.08.20 161'888 0,13
Funding Guernsey
Ltd 15 EMTN
Total - Guernsey 161'888 0,13
Indonesien
500'000 EUR Indonesia 2,875% 08.07.21 531'675 0,42
Government
International Bond
14 EMTN
Total - Indonesien 531'675 0,42
Irland
400'000 EUR Ardagh Packaging 4,125% 15.05.23 418'108 0,33
Finance PLC /
Ardagh Holdings
USA Inc 16
700'000 EUR Bank of Ireland 14 4,250% 11.06.24 718'487 0,57
FRN EMTN
500'000 EUR Bank of Ireland 15 1,250% 09.04.20 509'870 0,40
EMTN
1'050'000 EUR Cloverie PLC for 7,500% 24.07.39 1'115'447 0,88
Zurich Insurance Co
Ltd 09 FRN EMTN
1'100'000 EUR FCA Capital Ireland 1,250% 23.09.20 1'117'028 0,89
PLC 16 EMTN
Total - Irland 3'878'940 3,07
Italien
250'000 EUR Aeroporti diRoma  3,250% 20.02.21 263'898 0,21
SpA 13 EMTN
1'000'000 EUR Enel SpA 14 FRN  5,000% 15.01.75 1'049'170 0,83
1'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 8,380% 31.12.99 1'063'080 0,84
SpA 09 FRN
300'000 EUR Intesa Sanpaolo 5,150% 16.07.20 317'805 0,25
SpA 10 EMTN
1'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 1,130% 14.01.20 1'004'710 0,80
SpA 15 EMTN
250'000 EUR Italy Buoni Poliennali 4,500% 01.02.20 261'315 0,21
Del Tesoro 04
6'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali 3,750% 01.08.21 6'265'979 4,96
Del Tesoro 06
1'250'000 EUR Italy Buoni Poliennali 4,500% 01.03.19 1'274'513 1,01
Del Tesoro 08
500'000 EUR Italy Buoni Poliennali 5,000% 01.03.22 544170 0,43

Del Tesoro 11

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
500'000 EUR Italy Buoni Poliennali 1,500% 01.08.19 502'735 0,40 500'000 EUR Grand City 2,000% 29.10.21 524'965 0,42
Del Tesoro 14 Properties SA 14
500'000 EUR Italy Buoni Poliennali 0,050% 15.10.19 495'140 0,39 450'000 GBP Glencore Finance  6,500% 27.02.19 514'857 041
Del Tesoro 16 Europe Ltd 07
600'000 EUR Mediobanca Banca 0,481% 18.05.22 577'950 0,46 EMTN
di Credito Total - Luxemburg 9'547'311 7,56
Finanziario SpA 17
FRN EMTN Malavei
250'000 EUR RAI Radiotelevisione 1,500% 28.05.20 251'650 0,20 vaaysia
Italiana SpA 15 1'500'000 USD Petronas Capital Ltd 5,250% 12.08.19 1'313'966 1,04
900'000 EUR Republic of ltaly ~ 2,000% 15.06.20 899'550 0,71 09
Government Total - Malaysia 1'313'966 1,04
International Bond
05 FRN EMTN Marokko
250'000 EUR Wind Tre SpA17  2,750% 20.01.24 236'265 0,19
FRN 500'000 EUR Morocco 4,500% 05.10.20 542'825 0,43
1'100'000  GBP Telecom ltalia SpA 6,380% 24.0619  1'271'209 1,01 Government
04 EMTN Ilngernatlonal Bond
Total - Italien 162791391200 L\ ko 642836 0,43
;?)z?onoo EUR Asahi Gr 0,321% 19.0921 400810 040 Mexiko
Holdings Ltd 17 Y 570000 CHF Petroleos 1500% 081220 514166 041
i i i j Mexicanos 15 EMTN
1 EUR M -B 125% 22.11.1 1'001'070 0,7
000000 EUR Mercedes Benz  0,125% o 001070 079 5541000 EUR America Movil SAB 3,000% 12.07.21 539505 043
Japan Co Ltd 16
EMTN de CV 12
Total - Japan 1500880 119 500000 EUR %emex SABde CV 4,375% 05.03.23 519265 041
1'000'000  EUR Mexico Government 2,375% 09.0421  1'060'630 0,84
Kasachstan International Bond
1'000'000  USD Eurasian 5,000% 26.09.20 873958 0,69 14 EMTN
Development Bank 1'500'000 EUR Petroleos 3,130% 27.11.20 1'5660'720 1,24
13 Mexicanos 13
Total - Kasachstan 873958 0,69 2000000  EUR Petroleos 3750% 150319  2'038'620 1,61
Mexicanos 16 EMTN
L b 250'000 EUR Petroleos 2,500% 21.08.21 255'795 0,20
uxemburg Mexicanos 17 EMTN
2'234'000  AUD UniCredit 5000% 08.07.19  1'402'602 L1l Total- Mexiko 6488701 514
International Bank z
Luxembourg SA 14 .
EMTN Niederlande
150'000 CHF ArcelorMittal 15 2,500% 03.07.20 138573 0,11 600'000 EUR ABN AMRO Bank  6,375% 27.04.21 694'680 0,55
EMTN NV 11 EMTN
1'000'000  CHF Fiat Chrysler 3,125% 30.09.19 914'043 0,72 1'000'000  EUR Cable 5,000% 151023  1'053'160 0,83
Finance Europe 14 Communications
EMTN Systems NV 16
250'000 CHF Gazprom OAO Via 2,850% 25.10.19 226'444 0,18 1'500'000 EUR Cetin Finance BV 16 1,423% 061221  1'544'865 1,22
Gaz Capital SA 13 500000  EUR Cooperatieve 5875% 200519 520805 041
EMTN , Rabobank UA 09
1'000'000 CHF Gazprom OAO Via 3,380% 30.11.18 894'402 0,71 EMTN
Gaz Capital SA 16 1'350000  EUR EDPFinance BV 13 4,125% 200121  1%473%620 1,17
750'000 CHF Glencore Finance  2,125% 23.12.19 684'199 0,54 EMTN
Europe Ltd 13 500'000 EUR General Motors  1,168% 18.05.20 509'065 0,40
EMTN : Financial
1'000'000  EUR CNH Industrial 2,750% 180319  1'014'350 0,80 International BV 16
Finance Europe SA EMTN
14 EMTN 700'000 EUR Goodyear Dunlop  3,750% 15.12.23 720608 0,57
500'000 EUR Crystal Almond  10,000% 01.11.21 541'300 0,43 Tires Europe BV 15
SARL 16 250'000 EUR Koninklijke KPN NV 6,130% 31.12.99 250'633 0,20
400'000 EUR DEA Finance SA 16 7,500% 15.10.22 431'820 0,34 13 FRN
500'000 EUR Dufry Finance SCA 4,500% 01.08.23 518'940 041 250'000 EUR Schoeller Allibert ~ 8,000% 01.10.21 259'375 0,21
15 Group BV 16
350'000 EUR FMC Finance VIl SA 5,250% 15.02.21 392'833 0,31 300'000 EUR Telefonica Europe  5,000% 31.12.99 315789 0,25
11 BV 14 FRN
1'300'000  EUR Gazprom OAO Via 3,390% 20.0320  1'347'983 1,07 1'000000  EUR Telefonica Europe 4,200% 31.1299  1'033'760 0,82
Gaz Capital SA 13 BV 14 FRN

EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
1'750'000 EUR Volkswagen 3,880% 31.12.99 1'750'193 1,40
International
Finance NV 13 FRN
1'750'000 EUR Volkswagen 3,750% 31.12.99 1'823'954 1,45
International
Finance NV 14 FRN
1'000'000 USD Cooperatieve 11,000% 31.12.99 913287 0,72
Rabobank UA 09
FRN

Total - Niederlande

12'863'794 10,20

Nigeria

1'000'000 USD Africa Finance Corp 4,375% 29.04.20 858'204 0,68
15 EMTN

Total - Nigeria 858'204 0,68

Republik Korea

400'000 AUD Hyundai Capital 3,500% 03.06.21 251'018 0,20
Services Inc 16

500'000 AUD Korea Development 4,500% 22.11.19 316'558 0,25
Bank/The 14

Total - Republik Korea 567'576 0,45

Schweden

2'200'000 EUR Volvo Treasury AB  4,200% 10.06.75 2'325'708 1,84
14 FRN

Total - Schweden 2'325'708 1,84

Spanien

1'400'000 AUD Banco Santander  3,445% 19.01.23 867'017 0,69
SA 17 FRN EMTN

425'000 CHF Telefonica 2,600% 23.10.20 397'155 0,31
Emisiones SAU 13
EMTN

Total - Spanien 1'264'172 1,00

Togo

1'200'000 USD Banque Ouest 5,500% 06.05.21 1'061'992 0,84
Africaine de
Developpement 16

Total - Togo 1'061'992 0,84

Turkei

1'500'000 EUR Turkiye Garanti 3,375% 08.07.19 1'403'520 1,11
Bankasi AS 14
EMTN

200000 USD Turkiye Halk Bankasi4,750% 04.06.19 139'648 0,11
AS 14

Total - Turkei 1'543'168 1,22

Tunesien

500'000 EUR Banque Centrale de 4,500% 22.06.20 514'145 0,41
Tunisie International
Bond 05 EMTN

Total - Tunesien 514'145 041

Vereinigte Arabische Emirate

1'200'000 AUD First Abu Dhabi 4,750% 19.03.19 753'473 0,60

Bank PJSC 14

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
500'000 EUR Emirates 1,750% 18.06.21 522240 041
Telecommunication
s Group Co PJSC
14 EMTN
500'000 EUR Glencore Finance  2,625% 19.11.18 502'5630 0,40
Dubai Ltd 12 EMTN
Total - Vereinigte Arabische Emirate 1'778'243 1,41
Vereinigte Staaten
250'000 AUD Bank of America 3,300% 05.08.21 157'216 0,12
Corp 16
2'000'000 AUD Ford Motor Credit  3,588% 02.06.20 1'257'268 1,00
ColLLC 16
800'000 AUD Wells Fargo & Co 16 3,000% 27.07.21 498'790 0,40
1'369'000 EUR Bank of America 1,131% 06.05.19 1'378'938 1,09
Corp 04 FRN
750'000 EUR Cemex Finance LLC 4,630% 15.06.24 795'503 0,63
16
1'000'000 EUR General Motors 0,352% 10.05.21 1'005'640 0,80
Financial Co Inc 17
FRN EMTN
500'000 EUR Goldman Sachs 4,750% 12.10.21 562'345 0,45
Group Inc/The 06
1'000'000 EUR Morgan Stanley 10 5,380% 10.08.20 1'104'000 0,87
EMTN
500'000 USD Bank of America 2,369% 21.07.21 422'407 0,33
Corp 17 FRN
500'000 USD Hyundai Capital 2,500% 18.03.19 428'238 0,34
America 16 EMTN
1'000'000 USD Hyundai Capital 2,750% 18.09.20 845'131 0,67
America 17 EMTN
600'000 USD Hyundai Capital 3,750% 08.07.21 515237 041
America 18
Total - Vereinigte Staaten 8'970'713 7,11
Vereinigtes Konigreich
395'000 CHF BAT International ~ 0,625% 08.09.21 357'361 0,28
Finance PLC 14
EMTN
350'000 EUR Abbey National 0,880% 25.11.20 356234 0,28
Treasury Services
PLC/United
Kingdom 15 EMTN
1'687'000 EUR Barclays Bank PLC  6,000% 14.01.21 1'876'770 1,50
10 EMTN
1'000'000 EUR Barclays PLC 16 1,875% 23.03.21 1'037'530 0,82
EMTN
250'000 EUR BAT International ~ 4,000% 07.07.20 268243 0,21
Finance PLC 10
EMTN
500'000 EUR HSBC Holdings PLC 6,000% 10.06.19 522'695 0,41
09 EMTN
750'000 EUR Imperial Tobacco  2,250% 26.02.21 784'583 0,62
Finance PLC 14
EMTN
200'000 EUR Ineos Finance PLC  4,000% 01.05.23 204'378 0,16
15
1'600'000 EUR Lloyds Bank PLC 10 6,500% 24.03.20 1'754'991 1,40
EMTN
2'000'000 EUR Nationwide Building 6,750% 22.07.20 2'240'639 1,78
Society 10 EMTN
500'000 EUR NGG Finance PLC  4,250% 18.06.76 530'520 0,42
13 FRN
1'000'000 EUR SSEPLC 15FRN 2,375% 31.12.99 1'019'810 0,81
500'000 EUR Standard Chartered 1,625% 13.06.21 519'350 0,41

PLC 14 EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

1'000'000 GBP Bank of Scotland ~ 9,375% 15.05.21 1'324'158 1,05
PLC 96

500'000 GBP Bank of Scotland ~ 6,375% 16.08.19 584'374 0,46
PLC 99 EMTN

1'000'000 GBP Barclays Bank PLC 14,000% 31.12.99 1'215'700 0,96
08 FRN

750'000 GBP Barclays Bank PLC 10,000% 21.05.21 997216 0,79
09 EMTN

200'000 GBP FCEBank PLC 13  3,250% 19.11.20 229'259 0,18
EMTN

1'000'000 GBP GKN Holdings PLC  6,750% 28.10.19 1'179'986 0,93
99

500'000 GBP Jaguar Land Rover 2,750% 24.01.21 550'230 0,44
Automotive PLC 17
1'000'000 GBP Jerrold Finco Plc 16 6,250% 15.09.21 1'143'490 0,91

EMTN
250'000 GBP Marks & Spencer  6,130% 02.12.19 294787 0,23
PLC 09 EMTN
Total - Vereinigtes Konigreich 18'992'304 15,05
Total - Obligationen 118'256'575 93,67
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 118'256'575 93,67

amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Italien

500'000 EUR Mediobanca SpA 13 2,400% 30.09.18 501'590 0,40
EMTN

Total - Italien 501'590 0,40

Luxemburg

3'000'000 EUR Gazprom OAO Via 4,625% 15.10.18 3'014'190 2,38
Gaz Capital SA 15

EMTN
Total - Luxemburg 3'014'190 2,38
Total - Obligationen 3'515'780 2,78
Total - An einem anderen geregelten Markt 3'5615'780 2,78

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

Vereinigtes Konigreich

1'500'000 AUD Vodafone Group 2,975% 13.12.22 928'975 0,74

PLC 17 FRN

Total - Vereinigtes Konigreich 928'975 0,74
Total - Obligationen 928'975 0,74
Total - Nicht notierte Wertpapiere 928'975 0,74
Total - Anlagen 122'701'330 97,19

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 95'145'648
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 94'791'340
Bankguthaben 884'252
Forderungen aus Anteilszeichnungen 99'219
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 679'256
Total Aktiva 96'454'067
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 52'399
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 226
(5) Service Fee 12'287
(4) ,, Taxe d'abonnement” 1'606
(3) Management Fees 23'112
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 89'631
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 96'364'436
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 119'074'409
\r;l()er;tol.‘.’esrer‘;)?g::;;r 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'5692'051
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -215'097
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen -807'642
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -743
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens 1'568'569
Anteilszeichnungen 38'051'463
Anteilsriicknahmen -62'171'948
(11) Ausbezahlte Dividende -158'057
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 96'364'436
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 27'947
bis zum 31. August 2018
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 3'068'175
Sonstige Ertréage 71
Total Ertrage 3'096'193
Aufwendungen
(3) Management Fees 320'305
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 19'538
(4) ,, Taxe d'abonnement” 10'462
Bankzinsen 20
(5) Service Fee 135'539
(8) Sonstige Aufwendungen 18'278
Total Aufwendungen 504'142
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'592'051
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen
Agypten

1'400'000 USD African Export- 4,750% 29.07.19 1'414'840 1,47
Import Bank 14

EMTN
Total - Agypten 1'414'840 1,47
Australien
200'000 USD CNOOC Finance  2,625% 05.05.20 197'424 0,20
2015 Australia Pty
Ltd 15
500'000 USD Commonwealth 1,674% 07.11.19 502'525 0,52
Bank of Australia 16
FRN

1'000'000 USD Commonwealth 1,710% 15.03.19 1'004'910 1,04
Bank of Australia 16

FRN EMTN

1'657'000 USD Macquarie Group ~ 3,000% 03.12.18 1'658'491 1,73
Ltd 13

500'000 USD Westpac Banking  2,250% 17.01.19 499'495 0,52
Corp 14

500'000 USD Westpac Banking  0,010% 19.08.19 502'060 0,52
Corp 16 FRN

Total - Australien 4'364'905 4,53

Britische Jungferninseln

500'000 USD Sinopec Group 2,500% 17.10.18 499'670 0,52
Overseas
Development 2013
Ltd 13
1'000'000 USD Sinopec Group 2,750% 10.04.19 997'390 1,03
Overseas
Development 2014
Ltd 14
400'000 USD Sinopec Group 2,125% 03.05.19 397200 0,41
Overseas
Development 2016
Ltd 16
500'000 USD State Grid Overseas 2,750% 07.05.19 498'655 0,52
Investment 2014 Ltd
14
Total - Britische Jungferninseln 2'392'915 2,48
China
500'000 USD Export-Import Bank 2,500% 31.07.19 497'130 0,52
of China/The 14
Total - China 497'130 0,52
Frankreich
1'000'000 USD BNP Paribas SA 13 2,400% 12.12.18 999'820 1,03
306'000 USD BNP Paribas SA 14 2,450% 17.03.19 305'813 0,32
500'000 USD BPCE SA 13 2,500% 10.12.18 499'935 0,52
750'000 USD BPCE SA 14 2,500% 15.07.19 748'013 0,78
500'000 USD Electricite de France 2,150% 22.01.19 499'140 0,52
SA 14
750'000 USD Societe Generale  2,625% 01.10.18 750'135 0,78
SA 13
500'000 USD Societe Generale  2,630% 16.09.20 492'960 0,51
SA 15 EMTN
Total - Frankreich 4'295'816 4,46

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung

Hongkong

500'000 usbD

1'000'000 usbD

Total - Hongkong

Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

ICBCIL Finance Co 3,490% 13.11.18 501'125 0,52
Ltd 15 FRN EMTN

ICBCIL Finance Co 3,000% 05.04.20 987'620 1,02
Ltd 17 EMTN

1'488'745 1,54

Indien
200'000 USD Oil India Ltd 14 3,875% 17.04.19 200'402 0,21
Total - Indien 200'402 0,21
Japan
1'500'000 USD Bank of Tokyo- 2,350% 08.09.19 1'490'415 1,55
Mitsubishi UFJ
Ltd/The 14
200'000 USD Bank of Tokyo- 1,680% 14.09.18 200'062 0,21

Mitsubishi UFJ
Ltd/The 15 FRN

500'000 usbD

Central Nippon 2,170% 05.08.19 496'000 0,51
Expressway Co Ltd
14

2'000'000 usb

780'000 usbD

200'000 usbD

500'000 usb

Japan Bank for 1,750% 29.05.19 1'986'879 2,06
International

Cooperation 14

Japan Finance 2,125% 06.03.19 777761 0,81
Organization for

Municipalities 14

Japan Tobacco Inc  2,000% 13.04.21 193'520 0,20
16 EMTN

Mitsubishi UFJ 2,017% 13.09.21 507'460 0,53
Financial Group Inc

16 FRN

600'000 usbD

Mitsubishi UFJ 1,740% 20.02.19 601'746 0,62
Lease & Finance Co
Ltd 14 FRN EMTN

600'000 usb

Mitsubishi UFJ 3,122% 23.07.19 602'316 0,63
Lease & Finance Co
Ltd 14 FRN EMTN

1'000'000 USD Mizuho Bank Ltd 15 2,400% 26.03.20 987'210 1,02
644'000 USD Nomura Holdings  6,700% 04.03.20 675'582 0,70
Inc 10

1'096'000 usb

1'000'000 usbD

750'000 usbD

1'000'000 usb

Nomura Holdings ~ 2,750% 19.03.19 1'095'792 1,14
Inc 14

Sumitomo Mitsui 1,695% 19.10.18 1'000'930 1,04
Banking Corp 16

FRN

Sumitomo Mitsui 1,966% 11.01.19 747'938 0,78
Banking Corp 17

Sumitomo Mitsui ~ 2,050% 06.03.19 996'430 1,03

Trust Bank Ltd 17

Total - Japan 12'360'041 12,83

Kanada

250'000 USD Bank of Nova 1,510% 15.01.19 250'655 0,26
Scotia/The 16 FRN

500'000 USD Bank of Nova 1,320% 14.06.19 501'910 0,52
Scotia/The 16 FRN

500'000 USD Toronto-Dominion  3,000% 11.06.20 500'090 0,52

Total - Kanada

Bank/The 18
1'252'655 1,30

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Katar 500'000 USD Korea South-East  2,375% 12.04.20 491'025 0,51
500000 USD Qatar Government 6,550% 09.04.19 511'650 0,53 Power CoLtd 17
International Bond Total - Republik Korea 4'391'748 4,56
09
Total - Katar 511'650 0,583 Schweden
500'000 USD Nordea Bank AB 17 1,787% 29.05.20 501'660 0,52
Kasachstan FRN
200'000 USD Eurasian 5,000% 26.09.20 203370 021 250000 USD Svenska 1,150% 17.06.19 250560 0,26
Development Bank Handelsbanken AB
13 14 FRN
Total - Kasachstan 203'370 021 1'700'000 USD Em_e}?\lbank AB14  2,375% 27.02.19 1'697'535 1,76
. Total - Schweden 2'449'755 2,54
Malaysia
3'000'000 USD Petronas Capital Ltd 5,250% 12.08.19 3'057'600 3,17 Spanien
09
. e 250'000 USD Telefonica 5,134% 27.04.20 257'653 0,27
Total - Malaysia 3'057'600 3,17 Emisiones SAU 10
Mexiko Total - Spanien 257'653 0,27
400'000 USD Petrcleos 6,000% 05.03.20 412804 043  yereinigte Staaten
Total - Mexiko 412'804 0,43 500'000 usb égnigcan Express 3,375% 17.05.21 501'795 0,52
. 1'000'000 USD American Express  2,125% 18.03.19 997'850 1,04
Niederlande Credit Corp 14
275'000 USD ABN AMRO Bank  2,450% 04.06.20 271'417 0,28 1'000'000 USD Bank of America 1,967% 21.07.21 1'005'900 1,04
NV 15 Corp 17 FRN
1'500'000 USD ABN AMRO Bank  1,800% 20.09.19 1'481'940 1,54 1'000'000 USD BAT Capital Corp  1,905% 14.08.20 1'004'800 1,04
NV 16 EMTN 17 FRN
1'200'000 USD ABN AMRO Bank  2,100% 18.01.19 1'197'432 1,24 500'000 USD Bayer US Finance  2,375% 08.10.19 496'180 0,51
NV 17 LLC 14
500'000 USD Deutsche Telekom 2,225% 17.01.20 494'340 0,51 500'000 USD BMW US Capital 3,250% 14.08.20 501'190 0,52
International LLC 18
Finance BV 17 2'000'000 USD Citigroup Inc 13 2,500% 26.09.18 1'999'399 2,08
500'000 USD EDP Finance BV 09 4,900% 01.10.19 506'375 0,53 1'000'000  USD Daimler Finance  2,241% 12.02.21 1'000'780 1,04
500'000 USD Mondelez 1,649% 28.10.19 501'670 0,52 North America LLC
International 17 FRN
Holdings 500'000 USD Daimler Finance 2,354% 22.02.21 500'540 0,52
Netherlands BV 16 North America LLC
FRN 18 FRN
Total - Niederlande 4'453'174 4,62 500000 USD Discovery 2,200% 20.09.19 495'880 0,51
Communications
Nigeria LLC 17
g ] ] 800'000 USD Ford Motor Credit  2,380% 12.03.19 797'6560 0,83
500'000 USD Africa Finance Corp 4,375% 29.04.20 499'260 0,52 ColLC 14
15 EMTN 2'250'000  USD Glencore Funding  3,125% 29.04.19  2'248'807 2,34
Total - Nigeria 499260 0,52 LLC 14
250'000 USD Goldman ?achs 3,200% 05.06.20 250'723 0,26
Bank USA/New
Panama , York NY 18
400'000 USD Panama 5200% 30.01.20 411952 043 5p0'000 USD Goldman Sachs  6,000% 15.06.20 524'095 0,54
Government Group Inc/The 10 ’ o '
International Bond P
1'000'000 USD Goldman Sachs 1,920% 15.11.18 1'001'560 1,04
Group Inc/The 13
Total - Panama 411'952 0,43 FRN
500'000 USD Goldman Sachs 1,750% 25.04.19 502'665 0,52
Republik Korea 'C:iFgoNup Inc/The 16
TeTeTat - % 17.09. TTeTel
10000000 USD' Export-import Bank 2,875% 17.09.18 1000000 104 11655000 USD Goldman Sachs  3,134% 131219 1006020 1,04
500000 USD Export-Import Bank 2,250% 21.01.20 494185 051 Group Inc/The 16
of Korea 15 | : |
1250000  USD Export-import Bank 1501% 211019 1250937 130 ©28000  USD Harley-Davidson = 2,150% 260220 519399 054
of Korea 16 FRN
S S Inc 15 EMTN
1'155'000 USD Korea Development 3,000% 17.03.19 1'155'601 1,20 1'683'000 USD Harley-Davidson 2250% 15.01.19 1679917 1,74

Bank/The 13

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Financial Services
Inc 16 EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
119'000 USD Hewlett Packard 2,850% 05.10.18 119'029 0,12 300'000 USD State Bank of 2,252% 06.04.20 300'945 0,31
Enterprise Co 16 India/London 17
500'000 usb Hyundai Capital 2,400% 30.10.18 499'600 0,52 FRN EMTN
America 15 EMTN Total - Vereinigtes Kénigreich 6'112'888 6,34
238'000 USD Hyundai Capital 1,750% 27.09.19 233'971 0,24
America 16 Total - Obligati 79'842'002 82,86
2'500'000  USD Hyundai Capital ~ 2,500% 180319 2491274 260 -2 lgationen 2
America 16 EMTN . . . .
250'000 USD Hyundai Capital 2,000% 01.07.19 247'383 0,26 Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 79'842'002 82,86
America 16 EMTN amtlichen Borse notiert sind
; S 5 |
5001000 usb Eﬁgggg E?FI)EI}\%N 2,750% 18.09.20 491655 051 An einem a_nderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
500000 USD Hyundai Capital  3,178% 18.09.20 500490 052 Geldmarktinstrumente
America 17 FRN Obligationen
' EMTN § ' Danemark
532'000 USD . JPMorgan Chase & 6,300% 23.04.19 544305 0,56 475000 USD Danske Bank A/S  0,000% 02.03.20 476297 0,49
17 FRN
1'000'000 USD Morgan Stanley 09 7,300% 13.05.19 1'030'520 1,07 " .
500'000 USD Morgan Stanley 15 1,870% 27.01.20 506395 053 .otal- Danemark (IS 2070739
FRN
600000 USD National Grid North 2,380% 30.09.20 586'716 0,61 Frankreich
America Inc 15 500'000 USD Banque Federative 2,500% 29.10.18 500'006 0,52
EMTN du Credit Mutuel SA
900'000 USD Nissan Motor 2,350% 04.03.19 898'416 0,93 13
Acceptance Corp 750'000 USD Credit Agricole 2,625% 03.10.18 750'120 0,78
14 EMTN SA/London 13
1'500'000 USD UBS AG/Stamford 2,350% 26.03.20 1'483'935 1,54  Total - Frankreich 1'250'126 1.30
CT15 s
700'000 USD Volkswagen Group 2,450% 20.11.19 694'043 0,72 J
of America Finance apan
LLC 14 725'000 USD Mizuho Financial 2,951% 11.09.22 729'995 0,76
1'000'000 USD Wells Fargo & Co 14 2,125% 22.04.19 997'110 1,03 Group Inc 17 FRN
450000 USD Wells Fargo Bank ~ 3,325% 23.07.21 450797 047 2501000 USD Sumitomo Mitsui ~ 2,950% 14.09.18 250'015 0,26
NA 18 FRN ’ ’ Trust Bank Ltd 13
Total - Vereinigte Staaten 28'812'699 29,90 Total - Japan 980'010 1,02
Vereinigtes Kénigreich Kanada
683'000 USD Barclays Bank PLC  2,500% 20.02.19 682'501 0,71 500'000 USD Bank of Montreal 16 1,330% 18.07.19 502'180 0,52
14 FRN
200'000 USD BAT International  1,625% 09.09.19 197'076 0,20 500'000 USD Toronto-Dominion 1,340% 05.11.19 502295 0,52
Finance PLC 16 Bank/The 14 FRN
EMTN 500'000 USD Toronto-Dominion 1,590% 14.12.20 508'165 0,53
250'000 USD BNZ International  1,939% 14.09.21 253060 0,26 Bank/The 15 FRN
Funding Ltd/London Total - Kanada 1'5612'640 1,57
16 FRN EMTN
500000 USD BP Capital Markets 1,350% 10.05.19 501485 052  Niederlande
PLC 14 FRN ; :
1'5000000  USD Credit Agricole  2,500% 150419 1497270 155 500000 USD lGBankNV14 — 1,340% 011019 502570 0,52
SA/London 14
EMTN Total - Niederlande 502'570 0,52
750'000 USD Deutsche Bank 2,500% 13.02.19 748'208 0,78
AG/London 14 Schweden
444'000 USD Santander UK 2,875% 16.10.20 438'703 0,46 ; ]
Group Holdings PLC 450'000 USD Swedbank AB15  2,200% 04.03.20 443'876 0,46
15 Total - Schweden 443'876 0,46
1'000'000 USD Standard Chartered 2,100% 19.08.19 989'400 1,03
. 5 PLC 16 EMEN 1590 T 1 > 5 Vereinigte Staaten
5001000 Us Staé‘?%rgr\,c,\‘ ‘Ef,le{,f,d 8,016% 19.08.19 504240052 5501600 USD AT&TInc 18FRN  1,740% 27.11.18 500035 0,52
500'000 USD Citibank NA 17 FRN 1,810% 12.06.20 501'825 0,52
500'000 USD Citibank NA 18 3,050% 01.05.20 499'825 0,52
500'000 USD Citigroup Inc 14 1,430% 08.04.19 501'475 0,52
FRN
750'000 USD Daimler Finance 0,010% 05.07.19 753'352 0,78

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

North America LLC

16 FRN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

500'000 USD Daimler Finance 1,635% 06.01.20 502'380 0,52
North America LLC
17 FRN

250'000 USD Ford Motor Credit  1,490% 12.03.19 250'445 0,26
Co LLC 14 FRN

250'000 USD Ford Motor Credit  1,700% 04.11.19 251'303 0,26

Co LLC 14 FRN
1'000'000 USD Morgan Stanley 14  1,560% 24.01.19 1'002'769 1,04

FRN
500'000 USD US Bancorp 13 FRN 1,310% 15.11.18 500210 0,52
Total - Vereinigte Staaten 5'264'519 5,46

Vereinigtes Konigreich

500'000 USD BNZ International  1,752% 21.02.20 502'435 0,52
Funding Ltd/London
17 FRN

3'000'000 USD Credit Agricole 1,480% 15.04.19 3'012'780 3,13
SA/London 14 FRN

500'000 uSD Eg/lrlgnder UKPLC 2,140% 14.03.19 503'140 0,52
500'000 uSD é%\sijiNG/London 17 2,486% 01.12.20 500'945 0,52
Total - Vereinigtes Konigreich 4'519'300 4,69
Total - Obligationen 14'949'338 15,51
Total - An einem anderen geregelten Markt 14'949'338 15,51

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 94'791'340 98,37

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung Aktiva 362'093'547
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 370'531'666
Bankguthaben 26'638'287
Forderungen aus Anteilszeichnungen 187'874
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'382'285
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 930279
Total Aktiva 400'670'391
Passiva
Kontokorrentkredit 2'267
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 761'014
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 102'208
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 9'325
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 682'553
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 16'741
(5) Service Fee 57'500
(4) ,, Taxe d'abonnement” 15'688
(3) Management Fees 133'075
Total Passiva 1'780'371
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 398'890'020
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 417'088'827
\I:l::;tol‘.’zre[?;tjg:wrt;ser 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'189'939
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -8'273'367
Termingeschaften 8'099
Devisentermingeschéften 1'218'924
Swaps 1'964'719
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen 230'347
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -686'851
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -745'477
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften -436'538
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -1'938'110
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen -34'306
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermégens -6'5602'621
Anteilszeichnungen 108'213'845
Anteilsricknahmen -119'645'704
(11) Ausbezahlte Dividende -264'327
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 398'890'020
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlduterungen CHF
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 21'017
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 5'534'204
(2) Zinsen aus Swaps 280'319
Sonstige Ertrage 269
Total Ertrage 5'835'809

Aufwendungen
(3) Management Fees 1'603'109
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 41'064
(4) ,, Taxe d'abonnement” 95'471
Bankzinsen 81'682
(2) Zinsen aus Swaps 1'002'161
(5) Service Fee 693'698
(8) Sonstige Aufwendungen 128'685
Total Aufwendungen 3'645'870
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'189'939
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

CHF mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

2'000'000 AUD UBS AG/Australia  4,000% 27.08.19 1'419'139 0,36
14

2'000'000 CHF AusNet Services 1,130% 18.04.19 2'018'800 0,51
Holdings Pty Ltd 12
EMTN

700'000 CHF Australia & New 1,500% 13.02.19 707'000 0,18
Zealand Banking
Group Ltd 12 EMTN

1'000'000 CHF Commonwealth 1,500% 07.02.22 1'050'500 0,26
Bank of Australia 14
EMTN

2'000'000 CHF Macquarie Bank Ltd 0,630% 04.09.23 2'027'000 0,51
15 EMTN

650'000 CHF National Australia  1,000% 17.04.20 663'325 0,17
Bank Ltd 13 EMTN

1'600'000 CHF Transurban 0,650% 02.11.26 1'554'400 0,39
Queensland Finance
Pty Ltd 16 EMTN

1'800'000 EUR National Australia  1,880% 13.01.23 2'171'327 0,53
Bank Ltd 12 EMTN

Total - Australien 11'611'491 2,91

Barbados

410'000 CHF Caribbean 0,300% 07.07.28 392'985 0,10
Development Bank
16

Total - Barbados 392'985 0,10

Belgien

1'500'000 EUR Anheuser-Busch 2,000% 16.12.19 1'731'867 0,43
InBev SA/NV 12
EMTN

800'000 EUR Barry Callebaut 2,380% 24.05.24 943'043 0,24
Services NV 16

500'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.23 501'683 0,13
Services NV 13

Total - Belgien 3'176'593 0,80

Bolivarische Republik Venezuela

3'300'000 CHF Corp Andina de 1,500% 11.09.18 3'301'320 0,83
Fomento 12 EMTN

2'000'000 CHF Corp Andina de 0,150% 24.02.22 2'004'000 0,50
Fomento 16 EMTN

Total - Bolivarische Republik Venezuela 5'305'320 1,33

Cayman-Inseln

1'000'000 USD Export-Import Bank 2,000% 26.04.21 931'066 0,23
of China/The 16

1'000'000 USD Saudi Electricity 4,210% 03.04.22 985'785 0,25
Global Sukuk Co 12

Total - Cayman-Inseln 1'916'851 0,48

Chile

1'200'000 CHF Banco de Chile 16  0,250% 05.12.24 1'174'800 0,29

1'500'000 CHF Banco de Creditoe 1,130% 26.06.19 1'517'400 0,38
Inversiones 14

Total - Chile 2'692'200 0,67

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
China
2'000'000 USD Export-Import Bank 2,750% 28.11.22 1'876'967 0,47
of China/The 17
EMTN
Total - China 1'876'967 0,47
Danemark
2'840'000 CHF Kommunekredit 06 2,880% 13.10.31 3'710'460 0,93
EMTN
Total - Danemark 3'710'460 0,93
Deutschland
2'000'000 CHF Allianz SE 14 FRN  3,250% 31.12.99 2'042'000 0,51
EMTN
1'100'000 CHF DEPFA Deutsche  3,125% 19.09.23 1'258'950 0,32
Pfandbriefoank AG
06 EMTN
2'640'000 CHF Deutsche Bahn 1,750% 03.06.20 2744280 0,69
Finance BV 10
EMTN
1'000'000 CHF Deutsche Bahn 0,100% 01.12.25 998'500 0,25
Finance BV 15
EMTN
270'000 CHF Deutsche Bank AG 0,625% 19.12.23 259'605 0,07
15 EMTN
3'400'000 CHF Deutsche Bank AG 0,750% 05.07.21 3'396'600 0,85
16 EMTN
3'010'000 CHF KFW 05 EMTN 2,500% 25.08.25 3'554'810 0,89
3'430'000 CHF KFW 10 2,250% 12.08.20 3'625'510 0,91
1'100'000 EUR Allianz SE 15 FRN  2,240% 07.07.45 1'253'462 0,31
700'000 USD Deutsche Bank AG  2,944% 10.05.19 681'059 0,17
16 FRN
Total - Deutschland 19'814'776 4,97
Elfenbeinkiste
500'000 CHF  African 2,630% 25.03.19 509'350 0,13
Development Bank
09 EMTN
Total - Elfenbeinkiiste 509'350 0,13
Finnland
2'000'000 CHF Municipality Finance 3,000% 15.04.21 2'187'000 0,55
PLC 09 EMTN
2'000'000 CHF Municipality Finance 2,380% 30.03.26 2'357'000 0,59
PLC 11 EMTN
300'000 CHF Nordic Investment  1,375% 31.12.99 144'000 0,04
Bank 86 FRN
2'600'000 CHF Pohjola Bank Oyj 14 1,000% 14.07.21 2'680'600 0,67
EMTN
Total - Finnland 7'368'600 1,85
Frankreich
2'410'000 CHF Banque Federative 1,630% 11.04.23 2'559'420 0,64
du Credit Mutuel SA
13 EMTN
1'235'000 CHF Banque Federative 0,550% 08.12.23 1'252'290 0,31
du Credit Mutuel SA
15 EMTN
1'500'000 CHF BNP Paribas SA 12 1,880% 12.09.22 1'602'750 0,40
EMTN
3'500'000 CHF Electricite de France 0,300% 14.10.24 3'491'251 0,88
SA 16 EMTN
600'000 CHF Engie SA 12 EMTN 1,125% 09.10.20 616'800 0,15

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
550'000 CHF RCIBanque SA17 0,500% 20.04.22 553575 0,14 Kanada
EMTN B . oA
1'800'000  AUD Total Capital 3,750% 23.0919  1'276'381 0,32
2000000  CHF Regie Autonome ~ 2,630% 061119 2074000 0,52 U Lotal Capital | St ’
des Transports EMTN
Parisiens 06 EMTN AT 7 7
4'000'000  CHF Bank of Montreal 18 0,050% 30.1222  4'010'000 1,01
2050000  CHF SNCFReseau06  3250% 300632 2731625 0,68 EMTNreal 2 5 ’
EMTN T . . =
3500000  CHF Canadian | | 0,150% 31.0723  3514'000 0,88
1500000  CHF SNCFReseaull 2,630% 100331  1%8600000 047 Bk o Comror
EMTN 18 EMTN
1'500'000 CHF Societe Generale 0,400% 22.02.22 1'497'000 0,38 2'000'000 CHF Province of New 0200% 07.11.31 1'887'000 047
SA 17 EMTN Brunswick Canada ’ ’
3000000  CHF Total Capital 1,000% 29.0824  3'168'000 0,79 16
B\tﬂe{“at'ona' SA 14 4'000'000  CHF Royal Bank of 2250% 210421  4'286'000 1,08
. : Canada 11 EMTN
1'000'000  CHF Total Capital 0,288% 13.07.26 997'600 025 27000'000  USD Export Development 2,750% 150323  1'922'750 0,48
International SA 18 Canada 18
EMTN -
3000000  EUR SNCFReseau16  1,500% 290537 3381075 085 J1otal-Kanada Dilniiel oy
EMTN
1'500'000  USD BPCE SA 16 2,750% 02.1221  1'418'794 0,36 Kasachstan
Total - Frankreich 27'204'980 6,82 1'855'000 CHF Kazakhstan Temir  3,640% 20.06.22 1'951'460 0,49
Zholy JSC 14
Guernsey Total - Kasachstan 1'951'460 0,49
810'000 CHF Credit Suisse Group 1,000% 14.04.23 829'440 021 . )
Funding Guernsey Liechtenstein
Ltd 15 EMTN 2'000'000  CHF LGTBank AG14  1,500% 100521  2'087'000 0,52
Total - Guernsey 829'440 021 1'180'000 CHF LGTBankAG15 0,625% 251125  1'196'520 0,30
Total - Liechtenstein 3'283'520 0,82
Honduras
1'000'000  CHF Central American  0,370% 26.0822 1003500 025 Luxemburg
Bank for Economic 800000  CHF DHSwitzerland  0,500% 08.12.23 811'600 0,20
Integration 16 EMTN Eiroree: Ga 16 ;s b 08.12. ,
Total - Honduras 1'003'500 0,25 57250000  CHF European 2,380% 100720 2377125 0,60
Investment Bank 05
Irland 2'700'000  CHF European 2630% 11.0225  3'186'000 0,80
250'000 CHF Russian Railways via 2,730% 26.02.21 260'500 0,07 , Investment Bank 10 ,
RZD Capital PLC 13 800'000 CHF European 2,000% 24.08.22 878'000 0,22
Total - Irland 260'500 0,07 nvestment Bank 10
4'000'000 CHF European 1,500% 02.08.24 4'414'000 1,10
Italien Investment Bank 12
1'500'000  EUR UniCredit SpA 14  1,500% 19.06.19 1'703106 043 1175000  CHF European 1,380% 21.02.28 1'306'600 0,33
EMTN Investment Bank 13
1'500'000 EUR UniCredit SpA 15 0,671% 19.02.20 1'693'165 0,42 1'680'000 CHF Gazprom OAO Via 2,850% 25.10.19 1712'256 0,43
FRN EMTN Gaz Capital SA 13
. . EMTN
IR 8396271 085 550000 CHF Gazprom OAO Via 3,380% 30.11.18 503200 0,13
Gaz Capital SA 16
Japan 1'000'000 CHF Gazprom OAO Via 2,750% 30.11.21 1'034'500 0,26
1'290'000 USD Japan Tobacco Inc  2,800% 13.04.26 1'185'705 0,30 Gaz Capital SA 16
16 EMTN 300'000 CHF Glencore Finance  2,250% 10.05.21 314700 0,08
2'000'000 USD Tokyo Metropolitan 3,250% 01.06.23 1'933'408 0,48 Europe Ltd 16
Government 18 EMTN
Total - Japan 3119113 078 4000000  USD European 2130% 151021 3785153 0,94
Jap : Investment Bank 14
nvestmen an
Jersey Total - Luxemburg 20'323'134 5,09
5'500'000  CHF Heathrow Funding 0,500% 17.0524  5566'000 1,40 ,
Ltd 16 EMTN Malaysia
2'400'000  CHF UBS Group Funding 0,750% 22.0222  2'440'800 0,61 500'000 USD Petronas Capital Ltd 5,250% 12.08.19 492'834 0,12
Jersey Ltd 16 09
Total - Jersey 8'006'800 2,01 Total - Malaysia 492'834 0,12

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
Mexiko 500'000 EUR Geberit International 0,690% 30.03.21 571'427 0,14
o — BV 15
1'770'000 HF Petrol 2,500% 10.0419  1'794'780 0,45
CHF Patroleos 207 % 20000000 EUR Robert Bosch 1630% 240521 27348201 0,59
7 7 7 7 Investment
2235000  CHF Petroleos 1,500% 081220  2'268'525 0,57
Mexicanos 15 EMTN E&qmland BV 13
800000 CHF Petroleos >0 141221 834400 0.21  g551009  EUR Volkswagen 0,500% 30.0321 905137 023
" - International
Total - Mexiko 4'897'705 1,23 Finance NV 17
1100000  USD Nederlandse 1,750% 050919 1054289 0,26
Neuseeland Waterschapsbank
4000000  CHF ASB Finance Ltd 17 0,200% 020824  3'966'000 1,00 , NV 14
EMTN Total - Niederlande 54'481'288 13,65
1'930'000  CHF BNZinternational  1,130% 200919  1'959529 0,49
Funding Ltd/London Norwegen
12 EMTN 2000000  CHF Norges Statsbaner 2,130% 140220  2'070'000 0,52
Total - Neuseeland 5'925'529 1,49 AS 11 EMTN
3625000  CHF Statnett SF 11 2,380% 080221  3'849'750 0,96
Niederlande EMTN
2'000'000  CHF ABN AMROBank  1,130% 25.10.18 2'005'000 0,50 Total - Norwegen 5'919'750 1,48
NV 13 EMTN
2000000  CHF ABN AMRO Bank  0,300% 181224  1'995000 050 Osterreich
NV 16 EMTN s > T
2200000  CHF Bank Nederlandse 2,250% 141020 2335300 059 000000  CHF HYPO FOE Gruppe 0,000% 301220 - 1003500 0,25
Gemeenten NV 05 740000 CHF Hypoe NOE 0,125% 17.1023 732600 0,18
3250000  CHF Bank Nederlandse 2,500% 21.07.25  3'822'000 0,96 Landesbank fuer
NV Niederoesterreich
(gl\e/lr_pﬁenten 05 und Wien AG 16
EMTN
2'995'000 CHF Bank Nederlandse 1,250% 30.04.24 3'240'590 0,81 1'400'000 CHF Kommunalkredit 2,500% 14.02.22 1'518'300 0,38
S&?ﬁe”ten NV 14 Austria AG 06
: — EMTN
8550000 CHF Cooperatiove 2.000% 160921 3784300 095 1070000  CHF Oesterreichische  2,880% 250230  1'371740 034
gentrale Rak') e'ﬁe”' Kontrollbank AG 05
B‘A"jﬁ;ﬁgﬂarﬁ‘gs 10 1'800'000  CHF Oesterreichische  2,630% 221124  2'110'500 0,53
EMTN Kontrollbank AG 06
4000000  CHF Deutsche Bahn  1,380% 240723 4208000 1,08 /60000 CHF E:g;ee'zignk 1,000% 12.11.20 786220 0,20
Finance BV 13 Nied >
EMTN iederost 1
1780000 CHF EBNBVILEMTN 1630% 031023 1393980 035 3000000  CHF \L/oradrlberge(; 0,125% 061021 3007500 0,76
’ S ’ andes- un
1'300'000  CHF EBNBV 12 0,630% 040719  1'314'040 0,33 Hypothekenbank
2000000  CHF EBNBV 14 0,500% 22.0922  2'060'000 0,52 AG 16 EMTN
4'000'000 CHF EBNBV 14 0,880% 22.09.26 4'196'000 1,05 1'800'000 EUR Heta Asset 2,380% 13.12.22 2'199'197 0,55
2250000  CHF Enel Finance 2750% 171218  2'269'800 0,57 X Resolution AG 12
International NV 12 Total - Osterreich 12'729'557 3,19
EMTN
1000000 CHF Enel Finance 0,550% 03.09.24 980000 025  Philippinen
International NV 17 TREAT : o i i
NN 1350000  CHF é&aknl%el\éa?rp,\‘ment 2,750% 120230  1716'525 0,43
2'545'000  CHF Gas Natural Finance 2,130% 08.02.19 2570959 0,64 T an o
BV 13 EMTN Total - Philippinen 1'716'525 0,43
2'000000  CHF Nederlandse 2,380% 270123 2239000 0,56
Waterschapsbank Republik Korea
NV 06 EMTN 1000000  CHF Korea Railroad Corp 1,500% 021219 1023200 0,26
1'000'000  CHF Nederlandse 1,050% 09.0824  1'084'500 027 13 EMTN ; ’
Waterschapsbank
NV 12 EMEN Total - Republik Korea 1023200 0,26
4100000  CHF Nederlandse 1,380% 130927  4'546'900 1,13
Waterschapsbank Schweden
— NV 12 EMTN. — 2000000  CHF Kommuninvest|  1,250% 280222  2'116000 0,53
2'500'000  CHF Shell International  0,380% 21.0823  2'551'250 0,64 Sverige AB 12
Finance BV 15 EMTN
EMTN , 2225000  CHF Lansforsakringar  0,880% 16.0924 2350713 0,59
2'830'000  CHF Shell International  0,880% 21.0828 2916315 0,73

Finance BV 15
EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Hypotek AB 14
EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
900'000 CHF Svensk Exportkredit 1,250% 17.07.23 965700 0,24 285'000 CHF Syngenta Finance  2,125% 01.11.29 282008 0,07
AB 13 EMTN AG 14
Total - Schweden 5'432'413 1,36 Total - Schweiz 50'756'658 12,72
Schweiz Slowakei
2'700'000  CHF Aargauische 0,060% 01.0725  2'698'650 068 2'500'000  EUR Slovakia 3380% 151124 3339262 0,84
Kantonalbank 16 Government Bond
665'000 CHF Alpiq Holding AG 123,000% 16.05.22 707228 0,18
160'000 CHF Alpiq Holding AG 142,625% 29.07.24 166'560 0,04 Total - Slowakei 3'339'262 0,84
1'500000  CHF Axpo Holding AG  1,750% 29.0524  1'536'000 0,39
16 Spanien
1'800'000  CHF Banque Cantonale 0,250% 28.11.25 1810800 045 1'800'000  CHF Banco Santander  0,750% 120623 1797300 0,45
Vaudoise 17 SA 17 EMTN
700'000 CHF Buehler Holding AG 0,100% 21.12.22 697900 0,17 400'000 CHF Instituto de Credito 3,250% 28.06.24 463600 0,12
17 Oficial 07 EMTN
650'000 CHF Canton of Geneva  0,600% 04.07.46 592475 015 705'000 CHF Telefonica 2,720% 14.12.18 711'063 0,18
Switzerland 16 Emisiones SAU 12
3'000'000 CHF Canton of Geneva  0,250% 29.11.27 2'992'500 0,75 EMTN
Switzerland 17 360'000 CHF Telefonica 2,600% 23.10.20 378540 0,09
3000000  CHF Canton of 0,250% 261127  3'022'500 0,76 Emisiones SAU 13
Graubuenden 15 EMTN
1600000 CHF Canton of Ticino 16 0400% 27.0644 1384800 0,35 Total - Spanien 3350'503 0,84
3000000  CHF Canton of Zurich 18 0,000% 27.0625  3'016'500 0,76
2'000'000  CHF Coop-Gruppe 0.250% 300922 2008000 050 Vereinigte Staaten
Genossenschaft 16 1000000 AUD Nestle Holdings Inc 3,630% 03.11.20 718515 0,18
1'000'000  CHF Coop-Gruppe 0,500% 19.05.26 982'000 0,25 T NN, nesIne BBt B :
Genossenschaft 16 : S :
1140000  CHF Electricite 1375% 021122  1'171'920 029 200000 CHF Amgen Inc 16 0,410% 08.03.23 504500 0,13
D'emosson SA 17 2'200'000  CHF Citigroup Inc 07 3,000% 21.0319  2'240'920 0,56
1'535'000  CHF Grande Dixence SA 1,750% 120522  1'581'050 0,40 EMTN
16 1'500'000 CHF Citigroup Inc 17 0,500% 22.11.24 1'489'500 0,37
250'000 CHF Investis Holding SA 0,250% 14.02.19 250025 0,06 EMTN
17 2'800'000  CHF Coca-Cola Co/The 1,000% 021028  2'912'000 0,73
1'850'000  CHF Kinderspital 0,250% 280728 1799125 045 15
Zueriche 1725000  CHF EliLily&Co16  0,150% 24.0524 1730175 0,43
Eleonorenstiftung EMTN
1000000  CHF Inter-American 2,750% 150419  1'022'000 0,26
3790'000  CHF Kraftwerke Linth-  2,380% 10.1226  3'939'704 0,98 Development Bank
Limmern AG 13 09 EMTN
1'470'000 CHF Kraftwerke Linth-  1,500% 06.12.22 1'501'605 0,38 4'000'000 CHF International Bank  2,750% 07.05.19 4'095'200 1,04
Limmern AG 16 for Reconstruction
2'900'000  CHF Kraftwerke 1,880% 21.0225 3130550 0,78 & Development 09
Oberhasli AG 13 — EMTN . ) .
500000 GHE Mobimo Holding AG 1,630% 19,0521 518750 013 /160000  CHF International Bank 0,000% 261121 7271549 1383
14 ng Rec?nstruc’ilgg
AT : S, e Tl evelopmen
2000000 CHF Pfandbriefbank — 0,380% 210130 1973000 049 1655050 CHF Metropolitan Life  1,000% 190922 2011060 0,50
Hypothekarinstitute Global Funding I 14
AG 15 _— EMTN § —
1500000  CHF Raiffeisen Schweiz 0,300% 220425  1'494'000 0,37 1500000 CHF Mondelez 0630% 061020 1518750 038
Genossenschaft 16 ' ‘ International Inc 15 § ‘ '
3000000  CHF SGSSA15 0880% 080530 2974500 075 105000  CHF Mondelez .~ 0630% 301221 1526070 038
600000 CHF Sulzer AG 16 0,380% 11.07.22 598200 015  s50i000 CHE Mondoles 0.050% 300320 600900 0,15
1'500000  CHF Swiss Car ABS 0,300% 180420 1503750 0,38 International Inc 17
2016-2 AG 16 785'000 CHF Southern California 4,750% 31.12.99 368'950 0,09
1200000  CHF Swiss 0,000% 220629 1205520 0,30 Gas Co 86 FRN
Confederation 1'200'000  CHF Verizon 0,375% 31.0523  1'199'400 0,30
Government Bond Communications Inc
e : . S 17 EMTN
1'500000  CHF Swisscom AG 14  1,500% 280929 1630500 041 311900'000 ~ CHF Wells Fargo & Co 140,630% 030920 1015500 0,25
2'500000  CHF Swisscom AG 16  0,130% 150932  27232'500 0,56 EMTN
630000 CHF Syngenta Finance  0,750% 01.11.19 631575 0,16 1500000 EUR McDonald's Corp 17 0,625% 29.0124 1679089 042
AG 14 1'000'000 EUR ZF North America  2,250% 260419  1'142'111 029
725'000 CHF Syngenta Finance 1,625% 01.11.24 722'463 0,18 Capital Inc 15
AG 14 750'000 GBP Nestle Holdings Inc 1,000% 11.06.21 937'340 0,23
17 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
3'500'000 USD Nestle Holdings Inc 1,380% 13.07.21 3'240'385 0,81 Vereinigtes Kénigreich
16 EMTN i - i
240'000 BP Miller H 5,600% 15.10.24 303958 0,08
1000000 USD Starbucks Corp 17 2,200% 221120 949151 024 G Hg,g{ng‘;@igcj;"“p OR ’
3'000'000  USD United States 1,500% 30.0920  2'827'975 0,71 2'000'000  USD UBS AG/London 17 2,486% 01.1220  1'937'856 0,49
Treasury Note/Bond FRN
. 15 Total - Vereinigtes Konigreich 2'241'814 0,57
Total - Vereinigte Staaten 41'001'040 10,28
. . Total - Obligationen 7'800'360 1,96
Vereinigtes Konigreich
1'800'000 CHF |Al\|l|ZLNde/V£/ Zedaland6 0,250% 25.10.23 1'801'800 0,45  Total - An einem anderen geregelten Markt 7800'360 1,96
ntl Ltd/London 1 gehandelte Wertpapiere und
EMTN Geldmarktinstrumente
1'800'000 CHF Barclays PLC 18 1,125% 12.07.23 1'816'200 0,46
EMTN ; Nicht notierte Wertpapiere
2'170'000 CHF BAT International  1,380% 08.09.26 2'242'695 0,56 o
Finance PLC 14 Obligationen
I EMTN _ § . Australien
20000000 CHF BIWZ tntemational  1,880% 030221 2072000 052 1000000 AUD Toyota Finance ~ 2,700% 140820 700'813 0,18
1ZnEI\I/rI1'I9N ondon Australia Ltd 18
2'000'000  CHF Credit Agricole 0,550% 141226  1'960'000 0,49 Jotal - Australien 700'813 0,18
SA/London 16
EMTN . Japan
2'500'000 CHF Credit Agricole 0,450% 14.03.22 2'503'750 0,63 17500000 AUD Sumitomo Mitsui  2,705% 20.08.20 1225492 0,30
SA/London 17 Banking
EMTN ' Corp/Sydney 18
2'360'000 CHF Network Rail 2,750% 06.10.21 2'5696'000 0,65 FRN
prastructure Total - Japan 1225492 0,30
EMTN
Total - Vereinigtes Konigreich 14'992'445 3,76 Total - Obligationen 1'926'305 0,48
Total - Obligationen 350'709'151 87,92 Investmentfonds
Luxemburg
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 350'709'151 87,92 26'966 CHF Vontobel Fund - 2'705'265 0,68
amtlichen Borse notiert sind Global Bond - HI
i . (CHP)
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und 13'524 CHF Vontobel Fund - 1'670'138 0,42
Geldmarktinstrumente Global Convertible
Obligationen Bond HI Hedged
. Cap
Austral
ustratien I , 37106 EUR Vontobel Fund - 5720447 1,43
1'600'000 AUD Nissan Financial 3,000% 03.03.20 1'124'322 0,28 High Yield Bond - |
ponfioeg pustralia Total - Luxemburg 10'095'850 2,53
Total - Australien 1'124'322 0,28
Total - Investmentfonds 10'095'850 2,53
Deutschland . . . S
1260000  CHF Deutsche Bank AG 0,750% 21.0322 1249290 0,31 rotal- Nicht notierte Wertpapiere LEbries Sl
17 EMTN
Total - Deutschland 1'249'290 0,31 Total - Anlagen 370'531'666 92,89
Kanada
550'000 AUD Bank of Nova 2,560% 21.01.20 385720 0,10
Scotia/The 15 FRN
2'500'000 CAD John Deere Canada 1,600% 13.07.20 1'818'816 0,45
Funding Inc 16
Total - Kanada 2'204'536 0,55
Vereinigte Staaten
1'000'000 USD William Carter 5,250% 15.08.21 980'398 0,25
Co/The 14
Total - Vereinigte Staaten 980'398 0,25

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 75'697'122
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 75'576'506
Bankguthaben 1'363'977
Forderungen aus Anteilszeichnungen 43
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 619'751
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschéften 42'613
Sonstige Aktiva 4'182
Total Aktiva 77'607'072
Passiva
Kontokorrentkredit 42'612
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 14'360
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 2'576
(5) Service Fee 11'971
(4) ,, Taxe d'abonnement” 4'321
(3) Management Fees 41'648
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 117'489
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 77'489'583
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 78'717'505
y:::‘yzggg;gzr 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 920'278
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -1'158'424
Termingeschaften 48'993
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -286'822
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -1'328
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 90'264
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -387'039
Anteilszeichnungen 44'009'016
Anteilsriicknahmen -44'747'625
(11) Ausbezahlte Dividende -102'274
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 77'489'583
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 1
bis zum 31. August 2018
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'665'937
Sonstige Ertréage 49
Total Ertrage 1'665'987
Aufwendungen
(3) Management Fees 500'385
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 11'154
(4) ,, Taxe d'abonnement” 26'723
Bankzinsen 23700
(5) Service Fee 158'869
(8) Sonstige Aufwendungen 24'878
Total Aufwendungen 745'709
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 920'278
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Vontobel Fund - Euro Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen 9'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali 0,700% 01.05.20 8'889'299 11,48
Belgien Del Tesoro 15
9 . . 2'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali 1,350% 15.04.22 1'929'540 2,49
1000000  EUR Kingdom of Belgium 0,800% 22.0628  1'009'710 1,30 Del Tesoro 15
Government Bond 1'500'000  EUR Italy Buoni Poliennali 0,350% 01.1121 1421775 1,83
. Del Tesoro 16
Total - Belgien 1'009'710 1,30 500'000 EUR Italy Buoni Poliennali 1,600% 01.06.26 450'390 0,58
Del Tesoro 16
Deutschland 750'000 EUR Italy Buoni Poliennali 2,700% 01.03.47 626'738 0,81
7 : S i | Del Tesoro 16
750000 EUR Bundesrepublic - 4,000% 040137 1178778 151 110900000 EUR  Italy Buoni Poliennali 2,200% 01.0627 925290 1,19
7 T : S i | Del Tesoro 17
2000000 EUR g‘;ﬂffcsgg%b% 8,250% 040742 3029180 391 5541000 EUR Italy Buoni Poliennali 2,950% 01.09.38 449'845 0,58
500000  EUR Bundesrepublik  2,500% 150846 688760 0,89 ) Del Tesoro 18
Deutschland 14 Total - Italien 22'613'786 29,18
2'000'000 EUR Bundesrepublik 6,500% 04.07.27 3'114'360 4,02
Deutschland 97 Niederlande
7'000'000 EUR Bundesrepublik 0,500% 15.02.28 7'152'040 9,23 1'000'000 EUR EDP Finance BV 15 2.000% 22.04.25 1'027'430 133
Deutschland EMTN ’ ’
Bundesanleine 18 500'000 EUR Netherlands 0,500% 15.07.26 511605 0,66
Total - Deutschland 15'158'113 19,56 Government Bond
16
Frankreich Total - Niederlande 1'539'035 1,99
1'200'000 EUR Bpifrance 2,500% 25.05.24 1'354'692 1,75
Financement SA 13 Polen
EMTN ; 5 ]
1'000'000 EUR France Government 5,750% 25.10.32 1'640'900 2,12 5001000 EUR Eiﬁ)%tgigﬁy SA 18 0,750% 24.01.24 503170 065
Bond OAT 01 |
1250000  EUR France Government 4,000% 251038  1'869'g25 2,41 rotal- Polen 508170 70,65
Bond OAT 06
4'000'000 EUR France Government 3,500% 25.04.26 4'980'880 6,43 Portugal
Bond OAT 10 500'000 EUR Caixa Economica  0,875% 17.10.22 504'990 0,65
750'000 EUR France Government 2,750% 25.10.27 900'983 1,16 Montepio Geral
Bond OAT 12 Caixa Economica
2'500'000 EUR France Government 2,250% 25.05.24 2'819'775 3,64 Bancaria SA 17
Bond OAT 13 EMTN
500'000 EUR French Republic 2,250% 25.10.22 551'650 0,71 1'000'000 EUR Portugal Obrigacoes 5,650% 15.02.24 1'251'140 1,62
Government Bond do Tesouro OT 13
OAT 12 , Total - Portugal 1'756'130 2,27
2'250'000 EUR French Republic 3,250% 25.05.45 3'129'795 4,04
Government Bond .
OAT 13 Spanien
5'000'000 EUR French Republic 0,750% 25.05.28 5'064'099 6,53 1'600'000 EUR  Autonomous 1,830% 30.04.25 1'5677'385 2,04
Government Bond Community of
OAT 17 Madrid Spain 15
Total - Frankreich 22'312'599 28,79 500'000 EUR Cores 14 2,500% 16.10.24 546'820 0,71
750'000 EUR Spain Government 4,900% 30.07.40 1'088'888 1,41
Irland Bond 07
. . 900'000 EUR Spain Government 5,500% 30.04.21 1'033'704 1,33
500'000 EUR Ireland Government 0,900% 15.05.28 502265 0,65 Bond 11
Bond 18 1750000  EUR Spain Government 2,750% 311024 1963517 2,52
Total - Irland 502'265 0,65 Bond 14
1'000'000 EUR Spain Government 1,950% 30.07.30 1'028'840 1,33
Italien ' Bonq 15 . '
300'000 EUR Assicurazioni 4,130% 04.05.26 310449 040 790000 EUR Spain Goverment  1,450% 31.1027 757643 0,98
Generali SpA 14 -
EMTN Total - Spanien 7'996'797 10,32
1'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali 6,000% 01.05.31 1'250'510 1,61
Del Tesoro 00
2'750'000 EUR Italy Buoni Poliennali 3,750% 01.03.21 2'869'900 3,70
Del Tesoro 10
500'000 EUR Italy Buoni Poliennali 4,750% 01.09.28 560'340 0,72
Del Tesoro 13
3'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali 2,500% 01.12.24 2'929'710 3,79

Del Tesoro 14

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Tschechische Republik
1'000'000 EUR UniCredit Bank 0,630% 30.04.20 1'008'060 1,30

Czech Republic &
Slovakia AS 15

EMTN
Total - Tschechische Republik 1'008'060 1,30
Total - Obligationen 74'399'665 96,01
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 74'399'665 96,01

amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Slowakei

500'000 EUR Vseobecna Uverova 2,250% 14.11.29 534'625 0,69
Banka AS 14

Total - Slowakei 534'625 0,69

Spanien

600'000 EUR Spain Government 2,900% 31.10.46 642'216 0,83
Bond 16

Total - Spanien 642'216 0,83

Total - Obligationen 1'176'841 1,52

Total - An einem anderen geregelten Markt 1'176'841 1,52

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 75'576'506 97,53

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 1'716'357'126
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 1'715'402'223
Bankguthaben 47'878'601
Forderungen aus Devisen 1'062
Forderungen aus Anteilszeichnungen 25'297'629
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 23'974'135
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 2'103'587
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 2'729'921
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschéften 303'928
Total Aktiva 1'817'691'086
Passiva
Kontokorrentkredit 303'928
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 2'5677'414
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 5'862'710
Verbindlichkeiten aus Devisen 1'056
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 250'000
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2'166'411
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 61'627
(5) Service Fee 280'826
(4) ,, Taxe d'abonnement” 59'707
(3) Management Fees 984'817
Sonstige Verbindlichkeiten 22
Total Passiva 12'548'518
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 1'805'142'568
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 1'902'035'206
\’;‘:::?Z?;?S;Z; 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 39'662'224
bis zum 31. August 2018 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -44'474'030
Termingeschaften 228'694
Devisentermingeschaften -7'747'332
Swaps 9'535'938
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen -8'376'545
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 1'523'623
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 876'221
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften -1'615'663
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -10'141'570
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -20'428'440
Anteilszeichnungen 715'015'712
Anteilsricknahmen -786'121'677
(11) Ausbezahlte Dividende -5'3568'233
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 1'805'142'568
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

é(i)smzj}nsgf_ti\rﬂgitz%fs Zinsen aus Bankguthaben 56'281
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 58'245'320
(2) Zinsen aus Swaps 733'333
Sonstige Ertréage 1'369
Total Ertrage 59'036'304

Aufwendungen
(3) Management Fees 13'170'291
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 127'395
(4) ,, Taxe d'abonnement” 401'280
Bankzinsen 146'867
(2) Zinsen aus Swaps 1'704'028
(5) Service Fee 3'706'802
(8) Sonstige Aufwendungen 117'416
Total Aufwendungen 19'374'079
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 39'662'224
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

3'500'000 EUR Scentre Group Trust 1,380% 22.03.23 3'631'950 0,20
1/ Scentre Group
Trust 2 16 EMTN

9'000'000 EUR Scentre Group Trust 1,500% 16.07.20 9'218'520 0,51
114 EMTN

3'000'000 EUR Scentre Group Trust 2,250% 16.07.24 3'233'730 0,18
114 EMTN

Total - Australien 16'084'200 0,89

Belgien

8'000'000 EUR Barry Callebaut 2,380% 24.05.24 8'380'960 0,47
Services NV 16

5'500'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.23 4'904'383 0,27
Services NV 13

Total - Belgien 13'285'343 0,74

Cayman-Inseln

2'000'000 USD Alibaba Group 3,400% 06.12.27 1'617'568 0,09
Holding Ltd 17

4'000'000 USD Alibaba Group 4,200% 06.12.47 3'237'370 0,17
Holding Ltd 17

3'000'000 USD Alibaba Group 4,400% 06.12.57 2'447'159 0,14
Holding Ltd 17

Total - Cayman-Inseln 7'302'097 0,40

Deutschland

8'000'000 EUR Allianz SE 12 FRN  5,630% 17.10.42 9'425'360 0,53

3'5600'000 EUR Allianz SE 13 FRN  4,750% 31.12.99 3'976'490 0,22
EMTN

4'500'000 EUR Allianz SE 15 FRN  2,240% 07.07.45 4'557'150 0,25

6'000'000 EUR Bertelsmann SE &  3,000% 23.04.75 6'062'520 0,34
Co KGaA 15 FRN

2'500'000 EUR Bertelsmann SE & 1,130% 27.04.26 2'527'900 0,14
Co KGaA 16 EMTN

2'000'000 EUR 02 Telefonica 1,750% 05.07.25 2'032'400 0,11
Deutschland
Finanzierungs
GmbH 18

7'500'000 EUR Unitymedia Hessen 4,000% 15.01.25 7'895'175 0,44
GmbH & Co KG /
Unitymedia NRW
GmbH 14

6'000'000 EUR Volkswagen 0,750% 14.10.21 6'046'080 0,33
Financial Services
AG 15 EMTN

Total - Deutschland 42'523'075 2,36

Finnland

6'500'000 USD Stora Enso OYJ 06 7,250% 15.04.36 6'733'743 0,37

Total - Finnland 6'733'743 0,37

Frankreich

5'5600'000 EUR APRRSA 17EMTN 1,500% 17.01.33 5'441'040 0,30

6'000'000 EUR Autoroutes du Sud 1,000% 13.05.26 6'000'540 0,33
de la France SA 16
EMTN

1'100'000 EUR Autoroutes du Sud 1,250% 18.01.27 1'115'246 0,06
de la France SA 17
EMTN

7'000'000 EUR AXA SA 13 FRN 5,130% 04.07.43 8'050'140 0,45
EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
7'000'000 EUR AXA SA 14 FRN 3,880% 31.12.99 7'360'640 0,41
EMTN
3'000'000 EUR AXA SA 16 FRN 3,375% 06.07.47 3'101'520 0,17
EMTN
8'000'000 EUR Bouygues SA 12 4,500% 09.02.22 9'152'560 0,51
3'600'000 EUR BPCE SA09FRN 12,500% 31.12.99 4'075'596 0,23
12'000'000 EUR BPCE SA 13 4630% 18.07.23  13'843'320 0,76
2'000'000 EUR BPCE SA 14 EMTN 2,130% 17.0321 2'109'5680 0,12
8'000'000 EUR BPCE SA17EMTN 1,125% 18.01.23 8'057'600 0,45
3'700'000 EUR Cie Generale des  0,875% 03.09.25 3700'888 0,21
Etablissements
Michelin SCA 18
9'000'000 EUR CNP Assurances 11 6,880% 30.09.41  10'592'910 0,59
FRN
11'000'000  EUR CNP Assurances 14 4,000% 31.1299  11'704'440 0,65
FRN
6'000'000 EUR Coentreprise de 0,875% 29.09.24 6'003'240 0,33
Transport
d'Electricite SA 17
10'000'000  EUR Electricite de France 4,250% 31.12.99  10'445'100 0,58
SA 13 FRN EMTN
7'000'000 EUR Electricite de France 4,125% 31.12.99 7'405'860 0,41
SA 14 FRN EMTN
4'000'000 EUR Gecina SA 15 EMTN 1,500% 20.01.25 4'102'920 0,23
7'000'000 EUR Gecina SA 16 EMTN 1,000% 30.01.29 6'491'030 0,36
1'000'000 EUR Holding 4,880% 27.10.21 1'136'840 0,06
d'Infrastructures de
Transport SAS 06
2'000'000 EUR Holding 2,250% 24.03.25 2'039'420 0,11
d'Infrastructures de
Transport SAS 14
2'000'000 EUR Holding 1,625% 27.11.27 1'865'840 0,10
d'Infrastructures de
Transport SAS 17
EMTN
1'000'000 EUR Klepierre 14 EMTN 1,750% 06.11.24 1'052'900 0,06
1'000'000 EUR Klepierre 15 EMTN 1,000% 17.04.23 1'023'950 0,06
4'000'000 EUR Klepierre 16 EMTN 1,880% 19.02.26 4'203'320 0,23
7'000'000 EUR NEW Areva Holding 4,875% 23.09.24 7'457'870 0,41
SA 09 EMTN
3'500'000 EUR RCIBanque SA 14 1,130% 30.09.19 3'543'120 0,20
EMTN
3'500'000 EUR RCIBanque SA15 1,380% 17.11.20 3'601'955 0,20
EMTN
13'000'000 EUR RCIBanque SA15 1,250% 08.06.22  13'307'970 0,74
EMTN
1'500'000 EUR RCIBanque SA17 0,750% 12.01.22 1'511'010 0,08
EMTN
6'000'000 EUR SCORSE15FRN  3,000% 08.06.46 6'183'120 0,34
8'000'000 EUR TDF Infrastructure  2,880% 19.10.22 8'612'960 0,48
SAS 15
9'500'000 EUR TDF Infrastructure  2,500% 07.04.26 9'847'225 0,55
SAS 16
15'000'000  EUR Teleperformance 17 1,500% 03.04.24  15'130'350 0,83
5'000'000 EUR Teleperformance 18 1,875% 02.07.25 5'059'550 0,28
12'500'000 EUR TOTALSA 15FRN 2250% 31.1299 12'823'125 0,71
EMTN
5'000'000 EUR TOTAL SA 16 FRN 3,369% 31.12.99 5'220'700 0,29
EMTN
12'500'000 EUR TOTALSA 16 FRN 3,880% 311299  13'485'500 0,75
EMTN
11'000'000  EUR Transport et 2,200% 05.0825  11'799'260 0,65
Infrastructures Gaz
France SA 15
6'000'000 EUR Valeo SA 14 EMTN 3,250% 22.01.24 6'732'240 0,37

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
2'000'000  EUR Valeo SA16EMTN 1,630% 180326  2'022'620 0,11 5'000'000  EUR IntesaSanpaolo  2,860% 230425  4'705'300 0,26
5000000  EUR Vivendi SA 16 1125% 241123 5107000 028 SpA 15 EMTN . —
5001000 GBP Orange SA 14 FRN 5,880% 31.12.99 6087336 003 ©000000  EUR 'S”;‘Zsigggﬁfg:am 7,000% 31.1299 5154500 0,29
5000000 GBP Crange SA 14 FRN - 5,750% 81.1299 6'081'179 034 7000000  EUR Intesa Sanpaolo Vita 4,750% 31.1299  6'921'110 0,38
) SpA 14 FRN
Total - Frankreich 278211'530 1541  5'000'000  EUR lItaly Buoni Poliennali 3,750% 01.0521  6'257'100 0,35
Del Tesoro 13
Guernsey 24'000'000  EUR Italy Buoni Poliennali 3,750% 01.09.24  25'020'961 1,39
i i : : S T 7 Del Tesoro 14
SO0 R o e gy P 12007 140422 5094400 028 13000000  EUR Italy Buoni Poliennali 1,350% 150422 12542010 0,69
Ltd 15 EMTN . i Del Tesorq 15' i . i .
T r—" 5004400 028 9500000  EUR IéillyTE‘Seigr;cl)Fi%llennall 2,700% 01.0347  7'938'675 0,44
iand 6'500'000  EUR Mediobanca Banca 0,625% 27.0922  6'188'845 0,34
rlan di Credito
10'000'000 EUR Aquarius & 4250% 02.1043 11202200 0,61 Finanziario SpA 17
Investments PLC for EMTN
Zurich Insurance Co 8'500'000 EUR Mediobanca SpA 135,750% 18.0423  9'326'625 0,52
Ltd 13 FRN EMTN 3'000'000  EUR Mediobanca SpA 14 2,250% 18.0319  3'030'960 0,17
2'000'000  EUR Bank of Ireland 12 10,000% 191222  2'695'520 0,15 EMTN
EMTN 3'600'000  EUR Mediobanca SpA 16 1,630% 19.01.21 3'652'704 0,20
6'000'000  EUR Bank of Ireland 14 4,250% 11.0624  6'158'460 0,34 EMTN
FRN EMTN 3'000'000  EUR Mediobanca SpA 17 0,750% 17.02.20 3'000270 0,17
1'000'000  EUR BankofIreland 15  1,250% 09.0420  1'019'740 0,06 EMTN
EMTN 15'000'000 EUR RAI Radiotelevisione 1,500% 28.0520  15'099'000 0,84
4'000'000  EUR FCA Capital Ireland 1,380% 17.0420  4'061'840 0,23 Italiana SpA 15
PLC 15 EMTN 9'000'000  EUR Snam SpA 16 EMTN 0,875% 25.10.26 8'282'340 0,46
1'000'000 EUR FCA Capital Ireland 1,250% 23.09.20 1'015'480 0,06 5'000'000 EUR Telecom ltalia 3630% 19.01.24 5'339'650 0,30
PLC 16 EMTN SpA/Milano 16 ’ o ’
Total - Irland 26'153'240 1,45 EMTN
3'000'000  EUR Telecom lItalia 2,500% 19.0723  3050'070 0,17
Italien Eﬁﬁ_/,\lMilano 17
10'994'000  EUR égf?g’gﬁ#ﬁoma 3250% 200221 11'605'156 0,64 2600000 EUR UniCredit SpA12  6950% 31.1022  4'553%680 0,25
s — S EMTN
5000000 EUR égfgg"gh%ﬁoma 1625% 080627 47782400 026  500'000  EUR UniCredit SpA 14  6,750% 311299  4'957850 0,27
— \ v S FRN EMTN
12/000'000  EUR éza‘g;‘aﬁ?gg/'} 1 10,130% 100742 15043200 083 7555000  EUR UniCredit SpA 16  2,125% 241026 6792240 0,38
EMTN
FRN EMTN e T 5 Vel
500000  EUR Assicurazioni 7750% 121242 585105 003 ©o00000  EUR UniCreditSpAl8 1.000% 180123 5147670 0,29
Generall SpA 12 5000000  GBP Enel SpA14FRN  6630% 150976 6073527 034
2'000'000  EUR Assicurazioni 2880% 140120  20075'840 0,11 ©5000'000  GBP Telecom Italia SpA 6,380% 24.0619 5778220 0,32
Generali SpA 14 04 EMTN
EMTN 1'000'000  USD Enel SpA 13FRN  8,750% 24.09.73 940'851 0,05
2'000'000  EUR Assicurazioni 4130% 040526 2069660 0,11 12'000'000 USD Intesa Sanpaolo  5250% 120124 10220679 0,57
Generali SpA 14 SpA 14
EMTN _ Total - Italien 271'211'154 15,02
11'000'000 EUR Banca Monte dei  2,880% 16.0724  11'983'840 0,66
Paschi di Siena SpA
14 Japan
10'000'000 EUR Banca Montedei  2,130% 261125 10'391'900 0,58 11'000'000 EUR Asahi Group 1,151% 190925 10'956'660 0,61
Paschi di Siena SpA Holdings Ltd 17
15 Total - Japan 10'956'660 0,61
8500000  EUR EnelSpA13FRN  6,500% 10.01.74 8689295 0,48
2'500000  EUR EniSpA12EMTN  4250% 030220  2'649%625 0,15 jersey
2000000~ EUR EniSpA1SEMTN  1,500% 020226 2005820 011 3175001000 EUR Heathrow Funding 1,500% 11.0230 17260075 0,96
10'700'000  EUR Intesa Sanpaolo 8,380% 31.1299  11'374'956 0,63 Ltd 15 EMTN
SpA 09 FRN 3'000'000  EUR UBS Group Funding 1,500% 30.11.24 3'060'600 0,17
6'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 2,000% 18.06.21 6'126'840 0,34 Jersey Ltd 16
SpA 14 EMTN 4'000'000 GBP Heathrow Funding 6,250% 10.09.18 4'474'851 0,25
4'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 1,130% 14.01.20 4'018'840 0,22 Ltd 10 EMTN
SpA 15 EMTN 6'500'000  GBP HSBC Bank Capital 5840% 31.1299  8914'546 0,49
8'000'000  EUR Intesa Sanpaolo  1,130% 04.0322  7'833'840 0,43 Funding Sterling 1
SpA 15 EMTN LP 03 FRN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
9'000'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 7'851'001 0,43
Funding LP 03
Total - Jersey 41'561'073 2,30
Luxemburg
6'750'000 EUR Arena Luxembourg 2,875% 01.11.24 6'779'565 0,38
Finance Sarl 17
3'500'000 EUR ContourGlobal 4,125% 01.08.25 3'507'875 0,19
Power Holdings SA
18
2'000'000 EUR Fiat Chrysler 4,750% 15.07.22 2'239'5640 0,12
Finance Europe SA
14 EMTN
9'000'000 EUR Glencore Finance  1,630% 18.01.22 9'176'130 0,52
Europe SA 14 EMTN
4'500'000 EUR Glencore Finance  1,875% 13.09.23 4'573'620 0,25
Europe SA 16 EMTN
7'500'000 EUR HeidelbergCement 7,500% 03.04.20 8'387'325 0,46
Finance
Luxembourg SA 10
8'000'000 EUR Holcim Finance 1,380% 26.05.23 8'156'080 0,45
Luxembourg SA 16
EMTN
5'000'000 EUR Prologis 1,880% 17.04.25 5'193'200 0,29
International
Funding Il SA 15
EMTN
11'000'000 EUR Telecom ltalia 7,750% 24.01.33  15'072'310 0,84
Finance SA 03
EMTN
2'000'000 USD ArcelorMittal 15 6,125% 01.06.25 1'874'396 0,10
1'000'000 USD Gazprom OAO Via 8,625% 28.04.34 1'052'153 0,06
Gaz Capital SA 04
EMTN
Total - Luxemburg 66'012'194 3,66
Niederlande
11'000'000 EUR ABN AMRO Bank  7,130% 06.07.22  13'546'170 0,76
NV 12 EMTN
9'000'000 EUR Cetin Finance BV 16 1,423% 06.12.21 9'269'190 0,51
7'000'000 EUR Dufry One BV 17 2,500% 15.10.24 7'082'670 0,39
4'580'000 EUR EDP Finance BV 14 2,630% 18.01.22 4'902'340 0,27
EMTN
3'500'000 EUR EDP Finance BV 16 1,130% 12.02.24 3'479'140 0,19
EMTN
5'000'000 EUR EDP Finance BV 17 1,500% 22.11.27 4'769'350 0,26
EMTN
5'000'000 EUR EDP Finance BV 18 1,625% 26.01.26 4'928'050 0,27
EMTN
10'000'000  EUR Enel Finance 1,380% 01.06.26 9'689'300 0,55
International NV 16
2'750'000 EUR Enel Finance 1,125% 16.09.26 2'574'963 0,14
International NV 18
EMTN
7'000'000 EUR Fiat Chrysler 3,750% 29.03.24 7'574'700 0,42
Automobiles NV 16
EMTN
2'500'000 EUR Gas Natural Fenosa 3,500% 15.04.21 2'728'475 0,15
Finance BV 13
EMTN
5'000'000 EUR Gas Natural Fenosa 3,880% 11.04.22 5'654'950 0,31
Finance BV 13
EMTN
2'000'000 EUR Gas Natural Fenosa 2,880% 11.03.24 2'230'800 0,12

Finance BV 14
EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
3'000'000 EUR Gas Natural Fenosa 1,375% 19.01.27 2'983'740 0,17
Finance BV 17
EMTN
3'000'000 EUR Kongsberg 5,000% 15.07.25 3'001'350 0,17
Actuation Systems
BV 18
3'500'000 EUR Koninklijke KPN NV 0,625% 09.04.25 3'380'860 0,19
4'800'000  EUR Koninklijke KPN NV 4,500% 04.1021  5'428'128 0,30
11 EMTN
8'000'000 EUR FEQ’?/?TF;linance BV 16 1,750% 01.06.23 8'345'680 0,46
3'500'000 EUR FE{E/lnTl;linance BV 18 1,750% 18.01.28 3'465'875 0,19
6'000'000 EUR Repsol International 2,130% 16.12.20 6'284'280 0,35
Finance BV 15
EMTN
3'500'000 EUR Repsol International 3,875% 31.12.99 3'665'060 0,20
Finance BV 15 FRN
9'000'000 EUR RWE AG 03 EMTN 5,750% 14.02.33  13'084'020 0,73
8'400'000 EUR Telefonica Europe  5,000% 31.12.99 8'842'092 0,49
BV 14 FRN
1'000'000 EUR Telefonica Europe  4,200% 31.12.99 1'033'760 0,06
BV 14 FRN
3'000'000 EUR Telefonica Europe  3,000% 31.12.99 2'831'970 0,16
BV 18 FRN
5'000'000 EUR Volkswagen 2,700% 31.12.99 4'956'600 0,27
International
Finance NV 17 FRN
2'500'000 GBP innogy Finance BV 4,750% 31.01.34 3'333'690 0,18
12 EMTN
4'000'000 USD EDP Finance BV 14 5,250% 14.01.21 3'549'944 0,20
2'000'000 USD EDP Finance BV 17 3,625% 15.07.24 1'661'332 0,09
Total - Niederlande 154'278'479 8,55
Portugal
10'000'000  EUR Brisa Concessao 1,875% 30.04.25 10'282'000 0,57
Rodoviaria SA 15
EMTN
6'500'000 EUR Brisa Concessao 2,375% 10.05.27 6'727'435 0,37
Rodoviaria SA 17
EMTN
6'000'000 EUR EDP - Energiasde 5,380% 16.09.75 6'506'760 0,36
Portugal SA 15 FRN
7'100'000 EUR Galp Gas Natural ~ 1,375% 19.09.23 7'205'790 0,40
Distribuicao SA 16
EMTN
25'000'000 EUR Portugal Obrigacoes2,125% 17.10.28  25'475'000 1,42
do Tesouro OT 18
3'000'000 EUR Rede Ferroviaria 4250% 13.12.21 3'335'910 0,18
Nacional - REFER
EPE 06
Total - Portugal 59'532'895 3,30
Schweiz
10'000'000  CHF Vontobel Holding  2,625% 31.12.99 9'016'006 0,49
AG 18 FRN
8'000'000 EUR l(::Fr{?\ldit Suisse AG 13 5,750% 18.09.25 8'816'400 0,49
8'000'000 EUR IL:JF?S Group AG 15 5,750% 31.12.99 8'892'080 0,49
6'000'000 EUR UBS Group Funding 1,750% 16.11.22 6'263'760 0,35

Jersey Ltd 15

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
5'000'000 USD Credit Suisse Group 7,500% 31.12.99 4'439'364 0,25
AG 18 FRN
Total - Schweiz 37'427'610 2,07
Spanien
2'000'000 EUR Abertis 3,750% 20.06.23 2'254'040 0,12
Infraestructuras SA
7'000'000 EUR Abertis 2,500% 27.02.25 7'309'050 0,40
Infraestructuras SA
14
3'000'000 EUR Abertis 1,000% 27.02.27 2'726'310 0,15
Infraestructuras SA
3'000'000 EUR Banco Bilbao 1,000% 20.01.21 3'062'130 0,17
Vizcaya Argentaria
SA 16
5'000'000 EUR Banco Bilbao 8,880% 31.12.99 5'537'150 0,31
Vizcaya Argentaria
SA 16 FRN
4'000'000 EUR Banco Bilbao 0,750% 11.09.22 3'944'560 0,22
Vizcaya Argentaria
SA 17 EMTN
4'000'000 EUR Banco Santander  3,250% 04.04.26 4'131'880 0,23
SA 16 EMTN
5'000'000 EUR Bankia SA 05 4,000% 03.02.25 6'019'500 0,33
16'200'000 EUR Bankia SA 06 4130% 24.03.36  21'463'056 1,19
3'700'000 EUR Bankia SA 15 1,125% 05.08.22 3'832'053 0,21
5'700'000 EUR CaixaBank SA17  1,125% 12.01.23 5'623'107 0,31
EMTN
9'000'000 EUR CaixaBank SA17  6,750% 31.12.99 9'717'480 0,54
FRN
15'000'000 EUR CaixaBank SA17  3,500% 15.0227 15'769'350 0,87
FRN EMTN
11'800'000 EUR Celinex Telecom SA 2,875% 18.0425  12'096'062 0,67
17 EMTN
15'500'000 EUR Metrovacesa SA 16 2,380% 23.0522  16'341'960 0,91
EMTN
16'000'000 EUR NorteGas Energia  2,065% 28.09.27 15'811'520 0,88
Distribucion SAU 17
EMTN
4'000'000 EUR Santander 2,500% 18.03.25 4'018'640 0,22
Issuances SAU 15
EMTN
17'000'000 EUR Spain Government 4,200% 31.01.37  22'479'270 1,25
Bond 05
5'000'000 EUR Spain Government 5,850% 31.01.22 5'987'500 0,33
Bond 11
21'000'000 EUR Spain Government 3,800% 30.04.24  24'663'450 1,37
Bond 14
14'000'000 EUR Spain Government 1,400% 30.0428  13'996'220 0,78
Bond 18
9'000'000 EUR Telefonica 3,990% 23.01.23  10'325'520 0,57
Emisiones SAU 13
EMTN
2'000'000 EUR Telefonica 2,930% 17.10.29 2'152'320 0,12
Emisiones SAU 14
EMTN
4'500'000 EUR Telefonica 1,447% 22.01.27 4'377'780 0,24

Total - Spanien

Emisiones SAU 18
EMTN

223'639'908 12,39

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung

Vereinigte Staaten

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®

15'000'000 EUR American 1,875% 21.06.27 15'084'451 0,85
International Group
Inc 17

10'000'000 EUR AT&TInc 18 1,800% 05.09.26  10'073'600 0,56

3'000'000 EUR Bank of America 1,380% 10.09.21 3'114'480 0,17
Corp 14 EMTN

6'000'000 EUR Bank of America 0,750% 26.07.23 6'018'600 0,33
Corp 16 EMTN

6'500'000 EUR Cemex Finance LLC 4,630% 15.06.24 6'894'355 0,38
16

10'000'000  EUR Citigroup Inc 16 0,750% 26.10.23 9'941'000 0,55
EMTN

10'000'000  EUR Discovery 2,380% 07.0322  10'637'500 0,59
Communications
LLC 14

3'500'000 EUR DZ Bank Capital 2,200% 31.12.99 3'507'000 0,19
Funding Trust | 03
FRN

7'500'000 EUR Goldman Sachs 3,250% 01.02.23 8'298'075 0,46
Group Inc/The 13
EMTN

2'000'000 EUR Goldman Sachs 2,500% 18.10.21 2'140'600 0,12
Group Inc/The 14
EMTN

7'000'000 EUR Goldman Sachs 1,630% 27.07.26 7'000'420 0,39
Group Inc/The 16
EMTN

9'000'000 EUR Morgan Stanley 14 1,880% 30.03.23 9'445'500 0,52

6'000'000 EUR Morgan Stanley 14 2,380% 31.03.21 6'352'080 0,35
EMTN

4'000'000 EUR Morgan Stanley 17 1,342% 23.10.26 3'946'360 0,22
FRN EMTN

4'000'000 EUR Prologis LP 14 1,380% 07.10.20 4'101'360 0,23

6'000'000 EUR Prologis LP 14 3,000% 02.06.26 6'727'620 0,37

2'500'000 GBP Discovery 2,500% 20.09.24 2'752'460 0,15
Communications
LLC 17

2'000'000 USD Discovery 5,200% 20.09.47 1'668'758 0,09
Communications
LLC 17

7'300'000 USD Meccanica Holdings 7,375% 15.07.39 7'278'040 0,40
USA Inc 09

5'400'000 USD Meccanica Holdings 6,250% 15.01.40 5'071'266 0,28
USA Inc 09

1'000'000 USD Microsoft Corp 17 4,500% 06.02.57 939269 0,05

2'000'000 USD United States 3,125% 15.08.44 1'752'122 0,10
Treasury Note/Bond
14

Total - Vereinigte Staaten 132'744'916 7,35

Vereinigtes Konigreich

3'000'000 EUR Barclays Bank PLC  6,000% 14.01.21 3'337'470 0,18
10 EMTN

15'000'000 EUR Barclays Bank PLC 6,630% 30.0322  17'609'999 0,99
11 EMTN

6'000'000 EUR BAT International ~ 2,750% 25.03.25 6'5655'780 0,36
Finance PLC 13
EMTN

4'000'000 EUR BAT International ~ 1,000% 23.05.22 4'068'280 0,23
Finance PLC 15
EMTN

10'000'000  EUR BAT International  1,250% 13.03.27 9'672'600 0,54

Finance PLC 15
EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
11'000'000 EUR BAT International  2,250% 16.01.30  10'945'550 0,61
Finance PLC 17
EMTN
5'000'000 EUR British 0,630% 10.03.21 5'060'550 0,28
Telecommunication
s PLC 16 EMTN
2'000'000 EUR  British 1,130% 10.03.23 2'039'240 0,11
Telecommunication
s PLC 16 EMTN
17'000'000 EUR Credit Agricole 1,875% 20.1226  17'155'889 0,95
SA/London 16
EMTN
4'000'000 EUR Credit Suisse 1,130% 15.09.20 4'097'880 0,23
AG/London 15
EMTN
6'000'000 EUR FCEBank PLC15 1,130% 10.02.22 6'013'980 0,33
EMTN
3'700'000 EUR FCEBank PLC16 1,620% 11.05.23 3716'021 0,21
EMTN
15'000'000 EUR Hammerson PLC 14 2,000% 01.07.22  15'700'950 0,87
3'000'000 EUR Hammerson PLC 16 1,750% 15.03.23 3'107'160 0,17
7'000'000 EUR HSBC Holdings PLC 5,250% 31.12.99 7'472'430 0,41
14 FRN
2'500'000 EUR Imperial Brands 3,375% 26.02.26 2'786'550 0,15
Finance PLC 14
EMTN
8'500'000 EUR Imperial Tobacco  2,250% 26.02.21 8'891'935 0,49
Finance PLC 14
EMTN
2'128'000 EUR Lloyds Banking 0,750% 09.11.21 2'158'473 0,12
Group PLC 16
EMTN
8'000'000 EUR Lloyds Banking 0,625% 15.01.24 7'765'680 0,43
Group PLC 18 FRN
EMTN
3'000'000 EUR Motability 1,630% 09.06.23 3'170'520 0,18
Operations Group
PLC 15 EMTN
2'500'000 EUR Motability 0,875% 14.03.25 2'514'225 0,14
Operations Group
PLC 17 EMTN
6'000'000 EUR National Grid Gas  0,625% 22.09.24 5'880'060 0,33
Finance PLC 16
EMTN
6'000'000 EUR Rentokil Initial PLC ~ 3,250% 07.10.21 6'519'660 0,36
13 EMTN
3'000'000 EUR SSEPLC 15FRN 2,375% 31.12.99 3'059'430 0,17
9'000'000 EUR Standard Chartered 0,750% 03.10.23 8'881'290 0,49
PLC 17 FRN EMTN
9'000'000 EUR Standard Chartered 1,625% 03.10.27 8'865'360 0,49
PLC 17 FRN EMTN
7'500'000 EUR Yorkshire Building  2,130% 18.03.19 7'588'800 0,42
Society 14 EMTN
2'500'000 GBP Barclays PLC 17 7,250% 31.12.99 2'899'164 0,16
FRN
9'500'000 GBP Heathrow Finance 5,750% 03.0325 11'453'528 0,63
PLC 14
2'000'000 GBP Imperial Tobacco  9,000% 17.02.22 2'755'270 0,15
Finance PLC 09
EMTN
9'000'000 GBP Legal & General 5,380% 27.1045  10'898266 0,60
Group PLC 15 FRN
EMTN
7'000'000 GBP Scottish Widows  5,500% 16.06.23 8'662'695 0,48
Ltd 13
4'000'000 GBP Tesco PLC 06 5,000% 24.03.23 4'941'845 0,27

EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*®

3'000'000 GBP Yorkshire Building  3,375% 13.09.28 3'174'363 0,18

Society 17 FRN
EMTN

Total - Vereinigtes Konigreich 229'420'893 12,71

Total - Obligationen 1'622'173'410 89,86

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 1'622'173'410 89,86

amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen
Australien
3'500'000 GBP Scentre Group Trust 2,380% 08.04.22 4'004'014 0,22
1/ Scentre Group
Trust 2 15 EMTN
Total - Australien 4'004'014 0,22
Spanien
7'000'000 EUR Spain Government 2,900% 31.10.46 7'492'519 0,42
Bond 16
Total - Spanien 7'492'519 0,42
Vereinigtes Konigreich
3'500'000 GBP Miller Homes Group 5,500% 15.10.24 3'939'423 0,22
Holdings PLC 17
Total - Vereinigtes Konigreich 3'939'423 0,22
Total - Obligationen 15'435'956 0,86
Total - An einem anderen geregelten Markt 15'435'956 0,86
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Nicht notierte Wertpapiere
Obligationen
Vereinigte Staaten
2'500'000 USD AT&TInc 18 5,150% 15.02.50 2'042'007 0,11
Total - Vereinigte Staaten 2'042'007 0,11
Total - Obligationen 2'042'007 0,11
Investmentfonds
Luxemburg
117'000 EUR Vontobel Fund - 11'894'220 0,66
Global Bond - HI
(EUR)
53'000 EUR Vontobel Fund - 7'683'410 0,43
Global Convertible
Bond - |
171'000 EUR  Vontobel Fund - 18286740 1,01
Global Corporate
Bond Mid Yield -
HG (hedged) EUR
264'000 EUR Vontobel Fund - 36'170'640 2,00

High Yield Bond - |

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

18'000 USD Vontobel Fund - 1'715'840 0,10
Absolute Return
Credit Fund - X

Total - Luxemburg 75'750'850 4,20
Total - Investmentfonds 75'750'850 4,20
Total - Nicht notierte Wertpapiere 77'792'857 4,31
Total - Anlagen 1'715'402'223 95,03

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 266'541'890
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 261'204'881
Bankguthaben 16'702'813
Forderungen aus Devisen 10
Forderungen aus Anteilszeichnungen 47'475
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 4'703'395
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 635'151
Sonstige Aktiva 13'856
Total Aktiva 283'307'581
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 242'923
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 3'128'010
Verbindlichkeiten aus Devisen 10
Verbindlichkeiten aus Zinsen und Dividenden 16'998
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 92'377
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 433'282
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 10'237
(5) Service Fee 68'641
(4) ,,Taxe d'abonnement” 15'271
(3) Management Fees 206'251
(3) Performance Fee 96'885
Sonstige Verbindlichkeiten 3
Total Passiva 4'310'888
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 278'996'693
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 375'240'164
\’;‘:::?Z?;?S;Z; 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 15'183290
bis zum 31. August 2018 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 2'320'833
Devisentermingeschaften 2'854'972
Swaps 1'344'354
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -8'751'865
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -6'258'789
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -1'859'692
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 4789
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -1'266'045
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 3'571'847
Anteilszeichnungen 72'219'471
Anteilsricknahmen -171'483'654
(11) Ausbezahlte Dividende -551'135
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 278'996'693
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg.teArSSS;tzg(§178 Zinsen aus Bankguthaben 46'075
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 19'204'401
(2) Zinsen aus Swaps 448'919
Nettodividenden 9'158
Sonstige Ertrége 5'198
Total Ertrage 19'713'751

Aufwendungen
(3) Management Fees 2'804'670
(3) Performance Fee 189'265
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 31'252
(4) ,,Taxe d'abonnement” 112'431
Bankzinsen 53'982
(2) Zinsen aus Swaps 576'471
(5) Service Fee 727'632
(8) Sonstige Aufwendungen 34758
Total Aufwendungen 4'530'461
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 15'183'290
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen 4'000'000  EUR Cooperativa 6,000% 150223 3198200 1,15
Belgi Muratori &
elgien Cementisti-CMC di
6'518'000  USD Barry Callebaut 5500% 150623 5812140 2,08 Ravenna SC 17
Services NV 13 1'000'000  EUR Intesa Sanpaolo 8,380% 31.12.99 1'063'080 0,38
Total - Belgien 5'812'140 2,08 SpA 09 FRN
1'000'000 EUR Intesa Sanpaolo  6,625% 130923  1'136'520 041
SpA 13 EMTN
Cayman-Inseln
: 1'000'000  EUR Rekeep SpA 17 9,000% 15.06.22 923790 0,33
2000000 USD ﬁgﬁ’j‘iﬁ; Group  8400% 061227 1617868 088 5005000 GBP Enel SpA 14 FRN  6,630% 150076 3644116 1,30
Total - Cayman-Inseln 1'617'568 0,558 Total - ltalien 15'655'926 5,61
Deutschland Jersey
3'410'000 EUR PrestigeBidCo 6.250% 15.12.23 3629263 130 1'000'000 EUR Avis Budget Finance 4,500% 15.05.25 1'029'350 0,37
GmbH 16 ’ ' Plc 17
500'000 EUR Unitymedia Hessen 4,000% 15.01.25 526'345 0,19 ©5'000'000  USD HBOS Capital 6,850% 20.0349  4'361'667 1,56
GmbH & Co KG / Funding LP 03
Unitymedia NRW Total - Jersey 5'391'017 1,93
GmbH 14
Total - Deutschland 4'155'608 1,49 Kanada
. 2'000'000  USD First Quantum 7,250% 150522  1'697'585 0,61
Frankreich Minerals Ltd 14
650'000 EUR Crown European 2,250% 01.02.23 664'638 0,24 Total - Kanada 1'697'585 0,61
Holdings SA 18
3500000  EUR CrownEuropean — 2875% 010226 3443790 123 | ,yemburg
Holdings SA 18 S S
5800000 EUR NEW Areva Holding 4,875% 230924 6179378 222 2500000  EUR ContourGlobal 3375% 01.0823  2'514'875 0,90
SA 09 EMTN ’ ’ Power Holdings SA
e : - = o 18
4000000 USD fée,éjétNAg”co'e SA 8130% 311299 3790872 136 4555100 EUR ContourGlobal 4125% 010825  4'009'000 144
P Holdings SA
Total - Frankreich 14'078'678 505 g hocings
6'000'000  EUR Crystal Almond  10,000% 01.11.21  6'495'601 2,34
Irland SARL 16
500000 EUR Ardagh Packaging 6,750% 15.05.24 541'655 0,19 5'000'000 EUR DEA Finance SA 16 7,500% 15.10.22 5'397'750 1,93
Finance PLC / 2'000'000  EUR Dufry Finance SCA 4,500% 01.0823 2075760 0,74
Ardagh Holdings 15
USA Inc 16 5'000'000 EUR INEOS Group 5,375% 01.08.24 5270200 1,89
500'000 GBP Ardagh Packaging 4,750% 15.07.27 545'616 0,20 Holdings SA 16
Finance PLC / 600'000 EUR LHMC Finco Sarl 18 6,250% 20.12.23 618'966 0,22
Sgd:?rt‘c'*l‘;'d'”gs 1'300'000  EUR LHMC Finco Sarl 18 5750% 201223 1319773 047
T = . 55 FRN
2000000 GBP irgin Media 5500% 150924 2227371 079 2000000  EUR SIG Combibloc  7,750% 150223 20087740 0,75
Financing Notes | A Holdings SC.A 15 5 AT
DAC 16 2'000'000  EUR Telecom ltalia 7,750% 24.01.33  2'740'420 0,98
1000000  USD Ardagh Packaging 4,625% 15.05.23 852'918 0,31 E',{}laT’,‘\fe SA03
e oidings 2000000  USD Telecom tala ~ 6,375% 151133 1753982 0,63
USAInc 16 Capital SA 04
Total - Irland 4167'560 1,49 Total - Luxemburg 34'284'017 12,29
Italien Mauritius
2000000  EUR Assicurazioni 10.130% 100742 2507200 090 2000000  USD MTN Mauritius 5373% 130222  1'669'325 0,60
Generali SpA 12 Investment Ltd 16
FRN EMTN Total - Mauritius 1'669'325 0,60
2'000'000  EUR Assicurazioni 7,750% 121242  2'340'420 0,84
Generali SpA 12 Mexiko
FRN EMTN e S
1000000 EUR Cooperativa 6.875% 01.08.22 849600 030 4000000  USD CemexSABdeCV 7,750% 160426 3764710 135
Muratori & 16
Cementisti-CMC di Total - Mexiko 3'764'710 1,35
Ravenna SC 17
Niederlande
2'000'000  EUR Darling Global 3,625% 150526  2'048'320 0,73

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Finance BV 18

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
3'000'000 EUR Hema Bondco | BV  6,250% 15.07.22 2'876'790 1,03 1'000'000 USD Auvis Budget Car 5,500% 01.04.23 861'495 0,31
17 FRN Rental LLC / Avis
3'000'000 EUR Kongsberg 5,000% 15.07.25 3'001'350 1,09 Budget Finance Inc
Actuation Systems 13
BV 18 4'000'000 USD Bristow Group Inc  6,250% 15.10.22 2'436'270 0,87
2'000'000 EUR Schoeller Allibert  8,000% 01.10.21 2'075'000 0,74 12
Group BV 16 2'500'000 USD HCAInc 12 5,875% 15.03.22 2'284'143 0,82
1'200'000  EUR g\ellifzr&igﬁl Europe  5,000% 31.12.99 1'263'156 0,45 2'500'000  USD Newfield Exploration 5,375% 01.01.26 2'246'089 0,81
Co 15
1'000'000 EUR ll—(\allifgrggﬁl Europe  3,750% 31.12.99 1'015'180 0,36  2'000'000 USD Oasis Petroleum Inc 6,875% 15.03.22 1'752'694 0,63
14
1'500'000 EUR Telefonica Europe = 2,625% 31.12.99 1'402'665 0,50  4'000'000 USD Resolute Energy 8,500% 01.05.20 3'440'034 1,23
BV 17 FRN Corp 13
4'000'000  USD Fiat Chrysler 5250% 1560423  3491'190 1,26 4'000'000  USD Scientific Games 10,000% 01.1222  3'645'106 1,32
Automobiles NV 15 International Inc 15
Total - Niederlande 17'173'651 6,16 4'000'000 USD SMEnergy Col15 6,125% 15.11.22 3'550'735 1,27
1'252'000 USD SMEnergy Co15 5,625% 01.06.25 1'071'716 0,38
Norwegen 4'000'000 USD United States 3,125% 15.08.44 3604244 1,26
1'000'000  EUR B2Holding ASA 17 4,250% 14.11.22 977240 0,35 Ifasurv Note/Bond
FRN
" 3'000'000 USD United States 2,250% 15.11.27 2'451'722 0,88
Total - Norwegen 977'240 0,35 Treasury Note/Bond
17
Schweden 2'000'000 USD Whiting Petroleum  6,250% 01.04.23 1'770'348 0,63
2'500'000 EUR Intrum Justitia AB  2,750% 15.07.22 2'440'425 0,87 Corp 15
17 Total - Vereinigte Staaten 40'536'641 14,53
Total - Schweden 2'440'425 0,87
Vereinigtes Konigreich
Schweiz 2'000'000 EUR Titan Global Finance 2,375% 16.11.24 1'936'380 0,69
2'000'000  USD Julius Baer Group  4,750% 31.1299  1'551'663 0,56 PLC 17
Ltd 17 FRN 2'800'000 EUR Travelex Financing 8,000% 15.05.22 2749768 0,99
1'000'000  USD UBS Group AG 15 7,000% 31.12.99 913150 0,33 PLC 17
FRN 3'830'000 GBP Heathrow Finance 5,750% 03.03.25 4'617'580 1,66
3'500'000 USD UBS Group AG16 6,880% 31.12.99  3'121'362 1,11 PLC 14
FRN 4'500'000 GBP Jerrold Finco Plc 17 6,125% 15.01.24 4'997'610 1,78
Total - Schweiz 5'586'175 2,00 1750'000 USD Neptune Energy 6,625% 15.05.25 1'466'932 0,53
Bondco PLC 18
. 3'000'000 USD Standard Chartered 7,500% 31.12.99 2'675'479 0,96
f%:?)l':go EUR B Bilb. 7,000% 31.12.99 1'011'210 0,36 PLC 16 FRN
anco Bilbao ,000% 31.12. '011" K _ . A A
Vizcaya Argentaria Total - Vereinigtes Konigreich 18'443'749 6,61
SA 14 FRN
2'000'000 EUR Banco Bilbao 8,880% 31.12.99 2'214'860 0,79 Total - Obligationen 189'701'185 67,99
Vizcaya Argentaria
SA 16 FRN Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer '701"
3000000 EUR CaixaBank SA17 3500% 150227 3153870 1,13  amilichen Bére rotiert sind. 189701185 67,99
FRN EMTN
3'000'000 EUR Masaria Investments 5,000% 15.09.24 2'923'590 1,05 An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
SAU 17 Geldmarktinstrumente
2'000'000 EUR Masaria Investments 5,250% 15.09.24 1'951'480 0,70  Obligationen
SAU 17 FRN Bah
1'000'000  EUR Obrascon Huarte ~ 4,750% 15.03.22 994'160 0,36 P~anamas
Lain SA 14 4'600'000 USD Silversea Cruise 7,250% 01.02.25 4'316'923 1,55
Total - Spanien 12'249170 4,39 Finance Ltd 17
Total - Bahamas 4'316'923 1,55
Vereinigte Staaten
3100000  EUR BWAY Holding Co  4,750% 150424 3191047 1,14 Deutschland
18 3'000'000 EUR ProGroup AG 18 3,000% 31.03.26 3'012'120 1,08
1'000'000 EUR Cemex Finance LLC 4,630% 15.06.24 1'060'670 0,38 2'000'000 USD Unitymedia GmbH  6,125% 15.01.25 1'795'703 0,64
16 14
2'125'000 EUR Quintiles IMS Inc 17 3,250% 15.03.25 2'154'283 0,77  Total - Deutschland 4'807'823 1,72
3'000'000 USD USA 2.75% 18- 2,750% 30.04.23 2'579'233 0,92
30.04.23 /TBO
2'000'000 USD ADT Corp/The 13  3,500% 15.07.22 1'628'913 0,58
1'000'000 USD ADT Corp/The 14  6,250% 15.10.21 907'899 0,33

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Irland 5'000'000 GBP Keystone Financing 9,500% 15.10.19 2'143'459 0,77
i i : ] | PLC 14
4'500'000 D rfit K 7,500% 20.11.25 4'579'248 1,64
USD Smurfit Kappa PUET O 4000000  GBP Miller Homes Group 5,500% 151024  4'502'197 161
Treasury Funding d
Ltd 95 Holdings PLC 17
Total - Irland 4579'248 1,64 1'700'000 usbD \S/:arglljnre’\gelglnaance 5,250% 15.01.26 1'422'419 0,51
PLC 15
Kanada Total - Vereinigtes Kénigreich 9'114'355 3,27
1'000'000 USD First Quantum 7,000% 15.02.21 852'634 0,31
Minerals Ltd 14 Malta
1'300'000 USD Valeant 7,500% 15.07.21 1'140'715 0,40 -
e ° 5000000  USD VistaJet Malta 7,750% 01.0620  4'300'064 1,54
Pharmaceuticals h
International Inc 13 \F/'I'S‘?; JC; PCIE)CFi/nance
Total - Kanada 1'993'349 0,71 LLC 15
Total - Malta 4'300'064 1,54
Luxemburg
2'000'000 EUR ARD Finance SA 17 6,625% 15.09.23 2'067'840 0,74  Total - Obligationen 67'052'884 24,03
Total - Luxemburg 2'067'840 0,74
Total - An einem anderen geregelten Markt 67'052'884 24,03
Norwegen gehandelte Wertpapiere und
1400000  EUR B2Holding ASA 18 4,750% 230523 1382234 050 Geldmarktinstrumente
FRN Nicht notierte Wertpapiere
Total - Norwegen 1'382'234 0,50 pap
Investmentfonds
Schweden Luxemburg
1'785'000 USD Nordea Bank AB 16 1,625% 30.09.19 1'511'811 0,54 37'000 usD \E/ontObeI F,\/lundk-t 4'450'812 1,60
Total - Schweden 1'511'811 0,54 Corporate Bond - |
. Total - Luxemburg 4'450'812 1,60
Vereinigte Staaten
1'600'000 USD Avis Budget Car 5,125% 01.06.22 1'370'747 049  Total - Investmentfonds 4'450'812 1.60
Rental LLC / Avis 2
Budget Finance Inc
14 Total - Nicht notierte Wertpapiere 4'450'812 1,60
6'000'000 USD Denbury Resources 9,000% 15.05.21 5'543'619 2,00
_— Inc 16 _— Total - Anlagen 261'204'881 93,62
3'400'000 USD EP Energy LLC/ 8,000% 29.11.24 2'929'623 1,05
Everest Acquisition
Finance Inc 16
1'000'000 USD Everi Payments Inc  7,500% 15.12.25 873'227 0,31
17
5'000'000 USD Five Point Operating 7,875% 15.11.25 4'351'097 1,56
Co LP / Five Point
Capital Corp 17
4'000'000 USD Foresight Energy  11,500% 01.04.23 3'051'139 1,09
LLC / Foresight
Energy Finance
Corp 17
2'000'000 USD Qasis Petroleum Inc 6,875% 15.01.23 1'761'633 0,63
12
2'121'000 USD Prime Security 9,250% 15.05.23 1'953'489 0,70
Services Borrower
LLC / Prime Finance
Inc 16
4'000'000 USD Sealed Air Corp 03 6,880% 15.07.33 3721'117 1,33
3'100'000 USD Vertiv Group Corp  9,250% 15.10.24 2'737'645 0,98
16
2'000'000 USD Whiting Petroleum  5,750% 15.03.21 1'767'168 0,63
Corp 13
3'350'000 USD William Carter 5,250% 15.08.21 2'918'833 1,05
Co/The 14

Total - Vereinigte Staaten 32'979'237 11,82

Vereinigtes Konigreich

1'000'000 GBP IDH Finance Plc 16  6,250% 15.08.22 1'046'280 0,38

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 384'607'126
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 376'627'617
Bankguthaben 46'557'146
Forderungen aus Devisen 243
Forderungen aus Anteilszeichnungen 82'316
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3'896'833
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 6'765'174
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 4'890'029
Sonstige Aktiva 40'359
Total Aktiva 438'859'717
Passiva
Kontokorrentkredit 8'848'358
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 498'697
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 6'644'210
Verbindlichkeiten aus Devisen 244
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 85'948
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 493'120
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 206'238
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 590'926
(9) Nicht realisierter Verlust aus Optionen 3'616'562
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 10'578
(5) Service Fee 83'692
(4) ,, Taxe d'abonnement” 18'291
(3) Management Fees 192'112
(3) Performance Fee 5'331
Sonstige Verbindlichkeiten 5
Total Passiva 21'294'312
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 417'565'405
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 444'059'556
y:::ol‘.’zr;;)?g:quir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 7'978'046
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -11'151'771
Termingeschaften 1'745'028
Devisentermingeschéften -4'053'606
Swaps 1'650'042
Optionen -3'711'715
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 2'696'176
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -15'151'320
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -181'774
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 1'228'611
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -1'132'957
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 5'844'472
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -14'240'768
Anteilszeichnungen 212'342'020
Anteilsricknahmen -221'890'494
(11) Ausbezahlte Dividende -2'704'909
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 417'565'405
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 51'034
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 17'339'757
(2) Zinsen aus Swaps 1'029'934
Sonstige Ertréage 1'010
Total Ertrage 18'421'735

Aufwendungen
(3) Management Fees 2'292'783
(3) Performance Fee 201'870
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 39'111
(4) ,, Taxe d'abonnement” 92'481
Bankzinsen 215'933
(2) Zinsen aus Swaps 2'653'945
(5) Service Fee 1'087'006
(8) Sonstige Aufwendungen 3'860'560
Total Aufwendungen 10'443'689
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 7'978'046
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Agypten

1'200'000 EUR Egypt Government 5,625% 16.04.30 1'106'940 0,26
International Bond
18 EMTN

1'000'000 USD African Export- 4,000% 24.05.21 858'393 0,21
Import Bank 16
EMTN

Total - Agypten 1'965'333 0,47

Argentinien

1'500'000 EUR Provincia de Buenos 5,375% 20.01.23 1'242'540 0,30
Aires/Argentina 17

Total - Argentinien 1'242'540 0,30

Aserbaidschan

1'000'000 USD Southern Gas 6,880% 24.03.26 932'755 0,22
Corridor CJSC 16

Total - Aserbaidschan 932'755 0,22

Bahrain

1'000'000 USD Bahrain Government 7,500% 20.09.47 761'349 0,18
International Bond

Total - Bahrain 761'349 0,18

Cayman-Inseln

2'000'000 USD Saudi Electricity 5,060% 08.04.43 1'695'402 0,41
Global Sukuk Co 2
13

1'750'000 USD Saudi Electricity 5,500% 08.04.44 1'560'561 0,37
Global Sukuk Co 3
14

Total - Cayman-Inseln 3'255'963 0,78

Curacao

500'000 USD Teva 2,950% 18.12.22 396'034 0,09
Pharmaceutical
Finance Co BV 12

Total - Curacao 396'034 0,09

Danemark

1'500'000 EUR DONG Energy A/S 6,250% 31.12.99 1'752'240 0,42
13 FRN

2'000'000 EUR Nykredit Realkredit 6,250% 31.12.99 2'158'160 0,52
A/S 15 FRN

Total - Danemark 3'910'400 0,94

Deutschland

1'500'000 EUR Bertelsmann SE &  3,000% 23.04.75 1'515'630 0,36
Co KGaA 15 FRN

1'500'000 EUR RWE AG 15 FRN 2,750% 21.04.75 1'535'160 0,37

Total - Deutschland 3'050'790 0,73

Elfenbeinkiiste

3'626'000 EUR IVORY 525% 18-  5,250% 22.03.30 3'257'284 0,79
22.3.30/POOL REGS

1'300'000 EUR IVORY 6.625% 6,625% 22.03.48 1'185'158 0,28
22.3.48/POOL REGS

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
600'000 EUR Ivory Coast 5,125% 15.06.25 593'394 0,14
Government
International Bond
17
Total - Elfenbeinkiiste 5'035'836 1,21
Frankreich
4'400'000 EUR Air France-KLM 15 6,250% 31.12.99 4'669'720 1,12
FRN
3'000'000 EUR Akuo Energy SAS  4,250% 08.12.23 3'049'680 0,73
17
1'400'000 EUR AXA SA 13 FRN 5,130% 04.07.43 1'610'028 0,39
EMTN
1'800'000 EUR AXA SA 14 FRN 3,880% 31.12.99 1'892'736 0,45
EMTN
600'000 EUR CMACGMSA17 5250% 15.01.25 528'630 0,13
1'400'000 EUR CNP Assurances 14 4,000% 31.12.99 1'489'656 0,36
FRN
2'000'000 EUR Groupama SA 14  6,380% 31.12.99 2'264'880 0,54
FRN
5'250'000 EUR La Mondiale SAM  5,050% 31.12.99 5'708'010 1,36
14 FRN
2'200'000 EUR TOTAL SA 16 FRN 3,880% 31.12.99 2'373'448 0,57
EMTN
5'500'000 USD AXA SA13EMTN 5,500% 31.12.99 4'582'230 1,10
1'000'000 USD Electricite de France 5,630% 31.12.99 848'569 0,20
SA 14 FRN
Total - Frankreich 29'017'587 6,95
Griechenland
10'000'000  EUR National Bank of 2,750% 191020  10'337'800 2,48
Greece SA 17
EMTN
Total - Griechenland 10'337'800 2,48
Hongkong
4'600'000 USD ICBCIL Finance Co 3,000% 05.04.20 3'904'643 0,94
Ltd 17 EMTN
Total - Hongkong 3'904'643 0,94
Irland
1'400'000 USD Cloverie PLC for 4,750% 31.12.99 1'041'379 0,25
Zurich Insurance Co
Ltd 16 EMTN
1'500'000 USD Eurotorg LLC Via  8,750% 30.10.22 1'273'485 0,30
Bonitron DAC 17
700'000 USD Saderea Ltd 14 12,500% 30.11.26 544'621 0,13
EMTN
2'000'000 USD Tinkoff Credit 9,250% 31.12.99 1'667'692 0,40
Systems Via TCS
Finance Ltd 17 FRN
Total - Irland 4'527'177 1,08
Israel
2'800'000 USD Israel Chemicals Ltd 6,375% 31.05.38 2'412'621 0,58
18
3'500'000 USD Israel Electric Corp 4,250% 14.08.28 2'904'985 0,69
Ltd 18
Total - Israel 5'317'606 1,27

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
Italien
2'000'000 EUR Assicurazioni 7,750% 12.12.42 2'340'420 0,56
Generali SpA 12
FRN EMTN
1'200'000 EUR Banca Montedei  5,375% 18.01.28 959'652 0,23
Paschi di Siena SpA
18 FRN EMTN
300'000 EUR Cooperativa 6,000% 15.02.23 239'865 0,06
Muratori &
Cementisti-CMC di
Ravenna SC 17
6'050'000 EUR Intesa Sanpaolo 8,380% 31.12.99 6'431'633 1,54
SpA 09 FRN
1'800'000 EUR Intesa Sanpaolo 7,000% 31.12.99 1'855'620 0,44
SpA 16 FRN EMTN
5'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali 2,500% 01.12.24 4'882'850 1,17
Del Tesoro 14
4'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali 2,000% 01.12.25 3'730'880 0,89
Del Tesoro 15
9'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali 2,700% 01.03.47 7'5620'849 1,81
Del Tesoro 16
6'000'000 EUR Italy Buoni Poliennali 0,350% 15.06.20 5'885'280 1,41
Del Tesoro 17
1'250'000 EUR Telecom ltalia 2,375% 12.10.27 1'174'113 0,28
SpA/Milano 17
EMTN
1'100'000 EUR UniCredit SpA 13 5,750% 28.10.25 1'151'007 0,28
FRN EMTN
1'500'000 USD Italy Government  6,880% 27.09.23 1'418'393 0,34
International Bond
93
Total - Italien 37'590'562 9,01
Jersey
3'500'000 GBP HSBC Bank Capital 5,840% 31.12.99 4'800'140 1,15
Funding Sterling 1
LP 03 FRN
1'750'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 1'526'584 0,37
Funding LP 03
Total - Jersey 6'326'724 1,52
Kanada
1'400'000 USD Frontera Energy 9,700% 25.06.23 1'259'603 0,30
Corp 18
Total - Kanada 1'259'603 0,30
Katar
1'000'000 USD Qatar Government 9,750% 15.06.30 1'280'189 0,31
International Bond
Total - Katar 1'280'189 0,31
Kasachstan
2'600'000 CHF Kazakhstan Temir  3,640% 20.06.22 2'430'811 0,58
Zholy JSC 14
Total - Kasachstan 2'430'811 0,58
Kolumbien
1'800'000 USD Bancolombia SA 17 4,875% 18.10.27 1'492'739 0,36
FRN
2'000'000 USD Ecopetrol SA 13 5,880% 18.09.23 1'830'528 0,43

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
1'750'000 USD Ecopetrol SA 13 7,380% 18.09.43 1'696'846 0,41
Total - Kolumbien 5'020'113 1,20
Luxemburg
1'000'000 EUR Arena Luxembourg 2,875% 01.11.24 1'004'380 0,24
Finance Sarl 17
500'000 USD Banco BTG Pactual 8,750% 31.12.99 434'289 0,10
SA/Luxembourg 14
FRN
Total - Luxemburg 1'438'669 0,34
Marokko
2'000'000 EUR Morocco 4,500% 05.10.20 2'171'300 0,52
Government
International Bond
10
1'500'000 USD OCP SA 15 4500% 22.10.25 1'248'590 0,30
Total - Marokko 3'419'890 0,82
Mexiko
3'800'000 EUR Petroleos 2,750% 21.04.27 3'463'054 0,83
Mexicanos 15 EMTN
5'320'000 EUR Petroleos 3,750% 21.02.24 5'469'120 1,31
Mexicanos 17 EMTN
1'400'000 EUR Petroleos 4,750% 26.02.29 1'412'278 0,34
Mexicanos 18
3'140'000 MXN Mexican Bonos 07 7,500% 03.06.27 13'750'893 3,29
2'500'000 USD AlfaSABde CV 14 6,875% 25.0344 2'206'360 0,53
1'500'000 USD Cemex SABde CV 7,750% 16.04.26 1'411'766 0,34
16
Total - Mexiko 27'713'471 6,64
Niederlande
1'400'000 EUR ABN AMRO Bank  5,750% 31.12.99 1'495'368 0,36
NV 15 FRN
1'500'000 EUR Cooperatieve 5,500% 31.12.99 1'600'440 0,38
Centrale Raiffeisen-
Boerenleenbank
BA/Netherlands 15
FRN
1'200'000 EUR Petrobras Global 5,875% 07.03.22 1'336'452 0,32
Finance BV 11
EMTN
3'000'000 EUR Swiss Reinsurance 2,600% 31.12.99 3'060'120 0,73
Covia ELM BV 15
FRN
1'100'000 EUR Telefonica Europe  5,000% 31.12.99 1'157'893 0,28
BV 14 FRN
2'000'000 EUR Telefonica Europe  3,750% 31.12.99 2'030'360 0,49
BV 16 FRN
3'700'000 EUR Telefonica Europe  3,000% 31.12.99 3'492'763 0,83
BV 18 FRN
1'500'000 EUR Volkswagen 2,500% 31.12.99 1'489'290 0,36
International
Finance NV 15 FRN
500'000 EUR Volkswagen 2,700% 31.12.99 495'660 0,12
International
Finance NV 17 FRN
2'600'000 USD ABN AMRO Bank  4,400% 27.03.28 2'210'570 0,53
NV 17 FRN
Total - Niederlande 18'368'916 4,40

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
Panama
2'000'000 USD Aeropuerto 5,750% 09.10.23 1'731'482 0,41
Internacional de
Tocumen SA 13
Total - Panama 1'731'482 0,41
Portugal
31'700'000 EUR CP - Comboiosde 5,700% 05.03.30 40'749'715 9,76
Portugal EPE 10
10'500'000 EUR Portugal Obrigacoes 2,880% 15.10.25  11'553'780 2,77
do Tesouro OT 15
11'850'000 EUR Rede Ferroviaria 4250% 131221 13'176'845 3,16
Nacional - REFER
EPE 06
Total - Portugal 65'480'340 15,69
Schweden
1'000'000 USD Skandinaviska 5,625% 31.12.99 833'073 0,20
Enskilda Banken AB
17 FRN
Total - Schweden 833'073 0,20
Schweiz
3'500'000 CHF Vontobel Holding  2,625% 31.12.99 3'155'602 0,75
AG 18 FRN
700'000 USD Credit Suisse Group 7,500% 31.12.99 621'511 0,15
AG 18 FRN
1'000'000 USD UBS Group Funding 5,000% 31.12.99 743'541 0,18
Switzerland AG 18
FRN
Total - Schweiz 4'520'654 1,08
Senegal
600'000 EUR SENEGA 4.75% 4,750% 13.03.28 568'650 0,14
13.03.28/POOL
REGS
Total - Senegal 568'650 0,14
Spanien
5'600'000 EUR Banco Bilbao 7,000% 31.12.99 5'662'776 1,35
Vizcaya Argentaria
SA 14 FRN
4'600'000 EUR Banco Bilbao 8,875% 31.12.99 5'094'178 1,22
Vizcaya Argentaria
SA 16 FRN
2'800'000 EUR Banco Santander  6,250% 31.12.99 2'824'500 0,68
SA 14 FRN
1'000'000 EUR CaixaBank SA17  6,750% 31.12.99 1'079'720 0,26
FRN
2'500'000 EUR CaixaBank SA 18  2,250% 17.04.30 2'365'475 0,57
FRN EMTN
900'000 EUR NorteGas Energia  2,065% 28.09.27 889'398 0,21
Distribucion SAU 17
EMTN
2'500'000 EUR Santander 2,500% 18.03.25 2'511'650 0,60
Issuances SAU 15
EMTN
Total - Spanien 20'427'697 4,89

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
Sri Lanka
900'000 USD SriLanka 5,750% 18.04.23 753'896 0,18
Government
International Bond
Total - Sri Lanka 753'896 0,18
Togo
4'500'000 USD Banque QOuest 5,000% 27.07.27 3'746'738 0,90
Africaine de
Developpement 17
Total - Togo 3'746'738 0,90
Turkei
2'700'000 EUR Turkey Government 3,250% 14.06.25 2'220'805 0,54
International Bond
17 EMTN
1'500'000 USD Akbank Turk AS 18 6,797% 27.04.28 764'491 0,18
FRN
1'800'000 USD Turkiye Garanti 5,875% 16.03.23 1'286'547 0,31
Bankasi AS 17
1'000'000 USD Turkiye Halk Bankasi3,875% 05.02.20 635'453 0,15
AS 13
600'000 USD Turkiye Halk Bankasi4,750% 11.02.21 338'372 0,08
AS 15
2'000'000 USD Turkiye Halk Bankasi5,000% 13.07.21 1'113'434 0,27
AS 16
2'300'000 USD Turkiye Is Bankasi  6,125% 25.04.24 1'353'649 0,32
17
2'300'000 USD Turkiye Vakiflar 5,625% 30.05.22 1'468'560 0,35
Bankasi TAO 17
1'900'000 USD Turkiye Vakiflar 5,750% 30.01.23 1'186'639 0,28
Bankasi TAO 18
EMTN
Total - Tiirkei 10'367'950 2,48
Tunesien
6'400'000 EUR Banque Centrale de 5,625% 17.02.24 6'299'264 1,51
Tunisie International
Bond 17
Total - Tunesien 6'299'264 1,51
Vereinigte Arabische Emirate
3'500'000 USD Abu Dhabi Crude  4,600% 02.11.47 2'927'606 0,70
Oil Pipeline LLC 17
4'000'000 USD Abu Dhabi National 4,875% 23.04.30 3'454'989 0,83
Energy Co PJSC 18
2'000'000 USD Emirates Airline 13  4,500% 06.02.25 1'054'768 0,25
900'000 USD Oztel Holdings SPC 6,625% 24.04.28 760'525 0,18
Ltd 18
Total - Vereinigte Arabische Emirate 8'197'888 1,96
Vereinigte Staaten
1'500'000 USD Bank of America 4,450% 03.03.26 1'299'037 0,31
Corp 16
1'400'000 USD Bristow Group Inc  6,250% 15.10.22 852'694 0,20
12
3'600'000 USD Citigroup Inc 13 5,500% 13.09.25 3'300'460 0,79
1'500'000 USD EP Energy LLC/ 9,375% 01.05.20 1'263'429 0,30
Everest Acquisition
Finance Inc 12
1'800'000 USD Hyundai Capital 2,500% 18.03.19 1'541'657 0,37

America 16 EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
3'800'000 USD Stillwater Mining Co 7,125% 27.06.25 3'037'355 0,73
Total - Vereinigte Staaten 11'294'632 2,70
Vereinigtes Konigreich
1'200'000 EUR Barclays Bank PLC  6,630% 30.03.22 1'408'800 0,34
11 EMTN
1'750'000 GBP Barclays PLC 17 7,250% 31.12.99 2'029'415 0,49
FRN
2'000'000 GBP Heathrow Finance 5,750% 03.03.25 2'411'269 0,58
PLC 14
2'800'000 GBP Nationwide Building 6,880% 31.12.99 3'217'099 0,76
Society 14 FRN
EMTN
2'000'000 GBP Zurich Finance UK 6,630% 31.12.99 2'527'515 0,61
PLC 03 FRN EMTN
1'500'000 USD Lloyds Bank PLC  12,000% 31.12.99 1'669'991 0,38
09 FRN
1'000'000 USD Prudential PLC 16 5,250% 31.12.99 832'566 0,20
EMTN
1'000'000 USD Standard Chartered 7,500% 31.12.99 891'826 0,21
PLC 16 FRN
Total - Vereinigtes Konigreich 14'888'481 3,57

Total - Obligationen 327'615'506 78,47

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

327'615'506 78,47
amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Argentinien

275'000'000 ARS Autonomous City 44,620% 22.02.28 4'629'953 1,11
of Buenos Aires
Argentina 17 FRN

Total - Argentinien 4'629'953 1,11

Cayman-Inseln

1'000'000 USD Brazil Minas SPE via 5,330% 15.02.28 821'504 0,20
State of Minas
Gerais 13

Total - Cayman-Inseln 821'504 0,20

Irland

2'496'000 USD Oilflow SPV 1 DAC 12,000% 13.01.22 2'219'198 0,53
17

Total - Irland 2'219'198 0,53

Italien

1'000'000 EUR Assicurazioni 5,000% 08.06.48 998'920 0,24
Generali SpA 16
FRN EMTN

Total - Italien 998'920 0,24

Kanada

700'000 USD Valeant 7,500% 15.07.21 614'231 0,15
Pharmaceuticals
International Inc 13

Total - Kanada 614'231 0,15

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
Kolumbien
2'000'000 USD Fideicomiso PA 8,250% 15.01.35 1'921'788 0,46
Pacifico Tres 16
Total - Kolumbien 1'921'788 0,46
Luxemburg
600'000 EUR Gazprom OAO Via 4,625% 15.10.18 602'838 0,14
Gaz Capital SA 15
EMTN
Total - Luxemburg 602'838 0,14
Tirkei
4'000'000 USD  Turkiye Vakiflar 5,500% 27.10.21 2'680'155 0,64
Bankasi TAO 16
Total - Tirkei 2'680'155 0,64
Vereinigte Staaten
1'500'000 USD Sealed Air Corp 03 6,880% 15.07.33 1'395'419 0,33
Total - Vereinigte Staaten 1'395'419 0,33
Total - Obligationen 15'884'006 3,80
Total - An einem anderen geregelten Markt 15'884'006 3,80
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Nicht notierte Wertpapiere
Obligationen
Vereinigte Staaten
500'000 EUR Netflix Inc 17 3,625% 15.05.27 492'305 0,12
Total - Vereinigte Staaten 492'305 0,12
Total - Obligationen 492'305 0,12
Investmentfonds
Luxemburg
25'000 EUR Vontobel Fund - 3'425'250 0,82
High Yield Bond - |
22'500 USD Vontobel Fund - 2'144'800 0,51
Absolute Return
Credit Fund - X
225'000 USD Vontobel Fund - 27'065'750 6,48
Emerging Markets
Corporate Bond - |
Total - Luxemburg 32'635'800 7,81
Total - Investmentfonds 32'635'800 7,81

Total - Nicht notierte Wertpapiere 33'128'105 7,93

Total - Anlagen 376'627'617 90,20

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufihren.
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Vontobel Fund - Eastern European Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 98'358'765
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 77'928'825
Bankguthaben 8'927'678
Forderungen aus Devisen 23'441
Forderungen aus Anteilszeichnungen 1'041
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'856'650
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 450'691
Sonstige Aktiva 5'449
Total Aktiva 89'193'775
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 80'016
Verbindlichkeiten aus Devisen 23'419
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 3'994
(5) Service Fee 15'874
(4) ,, Taxe d'abonnement” 5'644
(3) Management Fees 86'783
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 215'631
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 88'978'144
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 124'292'752
\':‘:::‘;YZ’;;?S;Z; 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'449'884
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 1'302'304
Devisentermingeschéften 521'011
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -15'5645'535
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 2'201'857
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -190'546
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens -8'261'025
Anteilszeichnungen 6'723'105
Anteilsriicknahmen -29'851'625
(11) Ausbezahlte Dividende -3'925'063
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 88'978'144
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 803
bis zum 31. August 2018
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 5'014'140
Sonstige Ertréage 72
Total Ertrage 5'015'015
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'210'201
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 13'451
(4) ,Taxe d'abonnement” 38'935
Bankzinsen 50'205
(5) Service Fee 226'908
(8) Sonstige Aufwendungen 25'431
Total Aufwendungen 1'565'131
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'449'884
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Vontobel Fund - Eastern European Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®

Obligationen 270'000'000 RUB Russian Federal 6,700% 15.05.19 3'434'001 3,86
Griechenland Bond - OFZ 13
. 100'000'000 RUB Russian Federal 6,400% 27.05.20 1'249'866 1,40
1000000  EUR National Bank of  2,750% 191020 1033780 1,16 Bond - OFZ 13
Greece SA 17 135'000'000 RUB Russian Federal  7,000% 250123  1'644'%631 1,85
EMTN Bond - OFZ 13
Total - Griechenland 1'033'780 1,16 35'000'000 RUB Russian Federal 7,050% 19.01.28 404'890 0,46
Bond - OFZ 13
Irland Total - Russland 9'5681'299 10,77
50'000'000 RUB Federal Grid Co 0JS8,450% 13.03.19 640'335 0,72
via Federal Grid Tirkei
Fnance Ltd 12 5000000  TRY Turkey Government 3,000% 230222 1089259 1,22
90'000'000 RUB Russian Railways via 8,300% 02.04.19 1'152'569 1,29 Z000'000 TRY '?Spkctjejéovernment 8500% 14.09.22 513304 058
RZD Capital PLC 12 ’ o e ’
; h ; Bond 12
300000 USD Eurotorg LLC Via  8,750% 30.10.22 254%697 029 10000'000 TRY Turkey Government 2,000% 261022  2'023172 228
Bonitron DAC 17 Bond 12
Total - Irland 2047601 230 2500000  TRY Turkey Government 7,100% 08.0323 172'291 0,19
Bond 13
Luxemburg 4'000'000 TRY Turkey Government 1,000% 03.05.23 731'300 0,82
450000 USD Topaz Marine SA 17 9,125% 26.07.22 396'901 0,45 Bond 13
- 6'000'000 TRY Turkey Government 8,800% 27.09.23 437'117 0,49
Total - Luxemburg 396'901 0,45 Bond 13
Total - Turkei 4'966'443 5,58
Polen
29'000'000  PLN Poland Government 5,750% 23.09.22 7'683'148 8,63 Ungarn
Bond 02 TEEAAAT o 200"
15000000 PLN Poland Government 2,750% 250823 4630560 520 »o°0000000HUF Rungary - = - 7.500% 121120 539024 6,00
Bond 08
04
20'000'000 PLN Poland Government 5,250% 25.10.20 5'027'413 5,65 5001000000 HUF Hungary 6.500% 24.06.19 1609017 181
— Bond 10 S Government Bond
25'000'000 PLN Poland Government 5,750% 25.10.21 6'5628'768 7,34 08
Bond 11 A" o) =aa!
8500000  PLN Poland Government 4,000% 251023 2125956 289 00000000 HUF Hungany =~ - 5500% 240625 1782076 2,00
Bond 12
10'000'000 PLN Poland Government 3,250% 25.07.25 2'383'166 2,68 Total - Ungarn 8781717 9.87
Bond 14 2
22'500'000 PLN Poland Government 1,500% 25.04.20 5'249'735 5,90
Bond 15 Total - Obligationen 71'574'598 80,44
10'000'000 PLN Poland Government 2,500% 25.07.26 2'242'117 2,52
Bond 15 Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 71'574'598 80,44
15'000'000  PLN Poland Government 1,750% 25.07.21 3'493'658 3,93 amtlichen Borse notiert sind
Bond 16
Total - Polen 39'364'021 44,24 An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Ruménien Obligationen
9'250'000  RON Romania 5050% 11.0621 2093402 2,35 Rumanien
Government Bond 8'500'000 RON Romania 4,750% 24.02.25 1'868'795 2,10
11 Government Bond
4'500'000 RON Romania 5,750% 29.04.20 1'003'829 1,13
Government Bond Total - Ruménien 1'868'795 2,10
10'000'000 RON Romania 5,850% 26.04.23 2'305'605 2,59
Government Bond Russland
150'000'000 RUB Russian Railways 9,400% 25.06.32 1'842'316 2,07
Total - Ruménien 5'402'836 6,07 B JSC12FRN I
105'000'000 RUB Vnesheconombank 8,100% 27.09.18 1'340'001 1,51
13
Russland _ Total - Russland 3182'317 358
50'000'000 RUB Russian Federal 7,600% 14.04.21 634'893 0,71
Bond - OFZ 11
140'000'000 RUB Russian Federal 6,800% 11.12.19 1'775'6502 2,00
Bond - OFZ 12
35'000'000 RUB Russian Federal 8,150% 03.02.27 437'516 0,49
Bond - OFZ 12

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Eastern European Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Turkei

5'000'000 TRY Turkey Government11,000% 24.02.27 374'141 042
Bond 17

Total - Tiirkei 374'141 0,42

Total - Obligationen 5'425'253 6,10

Total - An einem anderen geregelten Markt 5'425'253 6,10

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

Serbien

100'000'000 RSD SERBIA 13 10,000% 07.03.20 928'974 1,04
Total - Serbien 928'974 1,04
Total - Obligationen 928'974 1,04
Total - Nicht notierte Wertpapiere 928'974 1,04
Total - Anlagen 77'928'825 87,58

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Value Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung Aktiva 102'343'020
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 102'600'625
Bankguthaben 15'875'835
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'216'463
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'400'728
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 3'631'221
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 102'100
Total Aktiva 124'726'972
Passiva
Kontokorrentkredit 604'826
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 232'840
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 2'197'831
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 80'035
(9) Nicht realisierter Verlust aus Optionen 46'567
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 3'878
(5) Service Fee 20'259
(4) ,,Taxe d'abonnement” 8'010
(3) Management Fees 27'258
Total Passiva 3'221'504
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 121'505'468
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 171'942'319
\':l:::ol‘.’?srg:tsgzgser 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'963'574
bis zum 31. August 2018 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -7'941'682
Termingeschaften 328'741
Devisentermingeschaften 8'917'060
Optionen 272'424
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 5'689'642
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -10'411'355
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 73'937
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -395'388
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -24'262
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen -143'081
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -1'670'490
Anteilszeichnungen 7'962'360
Anteilsriicknahmen -55'463'817
(11) Ausbezahlte Dividende -1'264'904
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 121'505'468
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Vontobel Fund - Value Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlduterungen CHF
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 20'796
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 3'597'458
(2) Zinsen aus Swaps 183'953
Sonstige Ertrage 94
Total Ertrage 3'802'301

Aufwendungen
(3) Management Fees 456'280
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 21'079
(4) ,, Taxe d'abonnement” 55'175
Bankzinsen 88'051
(2) Zinsen aus Swaps 818'533
(5) Service Fee 312'664
(8) Sonstige Aufwendungen 86'945
Total Aufwendungen 1'838'727
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'963'574
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Vontobel Fund - Value Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-

CHF mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Agypten

1'500'000 USD African Export- 4,000% 24.05.21 1'448'823 1,19
Import Bank 16
EMTN

Total - Agypten 1'448'823 1,19

Brasilien

1'000'000 EUR Brazilian 2,875% 01.04.21 1'166'742 0,96
Government
International Bond

Total - Brasilien 1'166'742 0,96

Bulgarien

300'000 EUR Bulgarian Energy  4,250% 07.11.18 339'838 0,28
Holding EAD 13

1'000'000 EUR Bulgarian Energy  4,875% 02.08.21 1'214'969 1,00
Holding EAD 16

Total - Bulgarien 1'554'807 1,28

Deutschland

5'000'000 EUR Bundesrepublik 0,250% 15.02.27 5'673'814 4,67
Deutschland 17

1'000'000 EUR Volkswagen 0,375% 12.04.21 1'127'078 0,93
Financial Services
AG 18 EMTN

Total - Deutschland 6'800'892 5,60

Frankreich

1'000'000 CHF SCORSE 13FRN  5,000% 31.12.99 1'011'000 0,83

1'500'000 EUR BPCE SA 17EMTN 1,125% 18.01.23 1'699'984 1,40

2'500'000 EUR RCIBanque SA15 1,250% 08.06.22 2'879'693 2,37
EMTN

1'000'000 EUR TDF Infrastructure  2,880% 19.10.22 1'211'435 1,00
SAS 15

500'000 EUR TOTAL SA 16 FRN 2,708% 31.12.99 582'898 0,48
EMTN

1'000'000 USD AXA SA13EMTN 5,500% 31.12.99 937'459 0,77

500'000 USD BPCE SA 13EMTN 5,700% 22.10.23 508'622 0,42

400'000 USD BPCE SA 17 EMTN 3,000% 22.05.22 377'328 0,31

Total - Frankreich 9'208'419 7,58

Hongkong

500'000 USD ICBCIL Finance Co 3,000% 05.04.20 477'564 0,39
Ltd 17 EMTN

Total - Hongkong 477'564 0,39

Irland

1'000'000 EUR Aquarius & 4,250% 02.10.43 1'260'495 1,04
Investments PLC for
Zurich Insurance Co
Ltd 13 FRN EMTN

2'000'000 EUR FCA Capital Ireland 1,250% 23.09.20 2'285'279 1,87
PLC 16 EMTN

500'000 USD AerCap Ireland 4,500% 15.05.21 492'607 0,41
Capital DAC /
AerCap Global
Aviation Trust 15

Total - Irland 4'038'381 3,32

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
Italien
1'000'000 EUR Assicurazioni 7,750% 12.12.42 1'316'745 1,08
Generali SpA 12
FRN EMTN
500'000 EUR Eni SpA 16 EMTN  0,625% 19.09.24 547'471 0,45
2'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 2,000% 18.06.21 2'298'016 1,90
SpA 14 EMTN
1'500'000 EUR Mediobanca Banca 0,625% 27.09.22 1'607'035 1,32
di Credito
Finanziario SpA 17
EMTN
Total - Italien 5'769'267 4,75
Japan
1'500'000 USD Daiwa Securities 3,129% 19.04.22 1'427'106 1,17
Group Inc 17
Total - Japan 1'427'106 1,17
Jersey
1'000'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 981'568 0,81
Funding LP 03
Total - Jersey 981'568 0,81
Kasachstan
900'000 CHF Kazakhstan Temir  3,640% 20.06.22 946'800 0,78
Zholy JSC 14
500'000 USD Eurasian 5,000% 26.09.20 491'698 0,40
Development Bank
13
Total - Kasachstan 1'438'498 1,18
Kenia
650'000 USD Eastern and 5,375% 14.03.22 629'068 0,52
Southern African
Trade and
Development Bank
17 EMTN
Total - Kenia 629'068 0,52
Luxemburg
1'000'000 CHF Gazprom OAO Via 3,380% 30.11.18 1'006'400 0,83
Gaz Capital SA 16
250'000 EUR Arena Luxembourg 2,875% 01.11.24 282'537 0,23
Finance Sarl 17
850'000 EUR ContourGlobal 3,375% 01.08.23 962'129 0,79
Power Holdings SA
18
1'000'000 EUR Glencore Finance  1,875% 13.09.23 1'143'630 0,94
Europe SA 16 EMTN
1'000'000 EUR Holcim Finance 1,380% 26.05.23 1'147'174 0,95
Luxembourg SA 16
EMTN
Total - Luxemburg 4'541'870 3,74
Marokko
2'000'000 EUR Morocco 4500% 05.10.20 2'443'192 2,01
Government
International Bond
Total - Marokko 2'443'192 2,01

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Value Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
Mexiko 1'000'000  EUR BancoBilbao  0750% 110922 1109625 0,91
1'000'000  CHF Petroleos 1,500% 081220  1'015'000 0,84 \S/fcla;’aE,\AArTgﬁma”a
Mexicanos 15 EMTN — - SSAT
500000 EUR Nemak SABde CV 3250% 150324 577688 048 2000000  EUR E&';ﬁfa”k SA17  1125% 120123  2220'084 183
17 . . 5 ;
2900000  EUR Petroleos 3750% 21.0224 3354607 2,75 ©00000 EUR CabaBank SA17  8,500% 160227 591467 0,49
Mexicanos 17 EMTN . o
1'000'000  USD Mexico Government 3,625% 15.03.22 969'083 0,80 JTotal - Spanien 4419'617 364
International Bond
12 Togo
Total - Mexiko 5'916'378 4,87 1000000  USD Banque Ouest 5,500% 06.05.21 995'813 0,82
Africaine de
Niederlande Developpement 16
600'000 CHF Bharti Airtel 3,000% 31.03.20 622'800 0,51 Jotal - Togo 995'813 0,82
International
Netherlands BV 14 Tirkei
1'300000  EUR ABNAMROBank  7,130% 0607.22  1'801'378 147 1550000  EUR Turkiye Garanti 3375% 080719 1579271 130
NV 12 EMTN Bankasi AS 14
500'000 EUR Cetin Finance BV 16 1,423% 06.12.21 579'438 048 EMTN
500'000 EUR Cooperatieve 5,500% 31.12.99 600283 0,49 1'000'000  EUR Turkiye Vakiflar 2,375% 040521  1'012'766 0,83
Centrale Raiffeisen- Bankasi TAO 16
Boerenleenbank 1'500'000  USD Turkiye Is Bankasi  3,750% 10.10.18  1'429'137 1,18
BA/Netherlands 15 15 e isEanKas S, /Bu ’
FRN ; . . ;
650'000 USD Turkiye Vakifl 5,625% 30.05.22 466'998 0,38
700000  EUR DufryOneBV17  2500% 151024 796957 0,66 Bankagi TAG 17 °
1'300'000  EUR T?C:nFiEKllijke KPNNV 6,130% 31.1299  1'466'488 121 200'000 USD Turkiye Vakiflar 5,750% 30.01.23 140'551 0,12
Bankasi TAO 18
800'000 EUR Teva _ 0,375% 25.07.20 884'901 0,73 EMTN
Pharmaceutical Total - Tiirkei 4'628'723 381
Finance Netherlands
I BV 16 .
900'000 EUR Volkswagen 2,700% 31.12.99 1'003'909 0,83 Vereinigte Staaten
International 1'000'000 USD American 4,880% 01.06.22 1'013'096 0,83
Finance NV 17 FRN International Group
Total - Niederlande 7'756'154 6,38 Inc 12
2'000'000  USD Bank of America  3,124% 20.01.23  1'909'462 1,58
Oman Corp 17 FRN
200'000 USD Glencore Funding  3,000% 27.10.22 185'803 0,15
2'000'000 USD Oman Government 4,125% 17.01.23 1'852'442 1,52 LLC 17 ‘ °
International Bond Total - Vereinigte Staaten 3108'361 2,56
ealElOman Clisnl Vereinigtes Konigreich
Portugal 2'000'000  EUR %rg:\%sN Bank PLC 6,000% 14.0121  2'503594 2,06
1'000'000  EUR CP-Comboios de 5,700% 050330  1'446'449 1,19 1000000 EUR FCEBankPLC17 0869% 130921  1'124'276 093
Portugal EPE 10 EMTN
1'000'000  EUR Galp Gas Natural ~ 1,375% 190923  1'141'987 0,94  300'000 EUR HSBC Holdings PLC 5,250% 31.12.99 360349 0,30
Distribuicao SA 16 14 FRN
EMTN 1000000  EUR Lloyds Bank PLC 10 6,500% 240320 1234221 1,02
Total - Portugal 2'588'436 2,13 EMTN
500'000 EUR National Grid Gas  0,625% 22.09.24 551'364 0,45
Schweden Finance PLC 16
- EMTN
10000000 EUR Infrum Justitia AB  2,625% 150722 1100061 091 5600000 EUR Nationwide Building 6,750% 220720 2521214 2,07
S Society 10 EMTN
1000000 USD Skandinaviska - 5626% 311299 937391 0,77 g50'000 EUR Royal Bank of 2,000% 040325 906046 0,75
17 FRN Scotland Group PLC
. 18 FRN EMTN
Total - Schweden 20037'452 1,68 1500000  EUR Standard Chartered 3625% 231122  1'832'040 1,51
PLC 12 EMTN
Spanien 2000000  EUR Yorkshire Building 1,250% 17.0322 2295406 1,89
400'000 EUR Banco Bilbao 8,875% 31.12.99 498'441 041 Society 15 EMTN
Vizcaya Argentaria Total - Vereinigtes Konigreich 13'328'510 10,98
SA 16 FRN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Value Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

Zypern

900'000 USD Global Ports 6,870% 25.01.22 877'971 0,72
Finance PLC 16

Total - Zypern 877'971 0,72

Total - Obligationen 89'436'054 73,61

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 89'436'054 73,61

amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Mexiko

1'000'000 EUR America Movil SAB  0,000% 28.05.20 1'106'272 0,91
de CV 15

Total - Mexiko 1'106'272 0,91

Spanien

1'000'000 EUR NorteGas Energia  0,918% 28.09.22 1'127'989 0,93
Distribucion SAU 17
EMTN

Total - Spanien 1'127'989 0,93

Vereinigtes Konigreich

500'000 GBP Miller Homes Group 5,500% 15.10.24 633246 0,52
Holdings PLC 17

Total - Vereinigtes Konigreich 633'246 0,52

Total - Obligationen 2'867'507 2,36

Total - An einem anderen geregelten Markt 2'867'507 2,36

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Investmentfonds
Luxemburg
96'000 USD Vontobel Fund - 10'297'064 8,47
Absolute Return
Credit Fund - X
Total - Luxemburg 10'297'064 8,47
Total - Investmentfonds 10'297'064 8,47
Total - Nicht notierte Wertpapiere 10'297'064 8,47
Total - Anlagen 102'600'625 84,44

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 64'732'381
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 63'265'468
Bankguthaben 11'642'020
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 751'653
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 905'343
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 368'335
Sonstige Aktiva 8'863
Total Aktiva 76'841'682
Passiva
Kontokorrentkredit 448245
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 182'533
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1'538'522
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 24'043
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 28'314
(9) Nicht realisierter Verlust aus Optionen 36'313
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 2'750
(5) Service Fee 19'238
(4) ,,Taxe d'abonnement” 4'870
(3) Management Fees 45'016
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 2'329'845
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 74'511'837
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 96'837'672
\r;loer;tol‘.lesr;?)?gri?;r 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 584'611
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -942'656
Termingeschéften 211'638
Devisentermingeschaften -757'743
Optionen 156'5613
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -95'362
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -219'5674
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 64'844
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -111'617
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps 16'138
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 68'427
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -1'024'881
Anteilszeichnungen 34'917'5622
Anteilsricknahmen -55'981'255
(11) Ausbezahlte Dividende -237'221
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 74'511'837
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 12'348
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'996'729
(2) Zinsen aus Swaps 107'639
Sonstige Ertrage 56
Total Ertrage 2'116'772

Aufwendungen
(3) Management Fees 642'142
(3) Performance Fee 11
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 16'711
(4) ,, Taxe d'abonnement” 33'182
Bankzinsen 82'155
(2) Zinsen aus Swaps 468'056
(5) Service Fee 220'808
(8) Sonstige Aufwendungen 69'096
Total Aufwendungen 1'5632'161
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 584'611
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen 1'300'000 EUR Mediobanca Banca 0,625% 27.09.22 1'237'769 1,66
Agypt di Credito
gypten Finanziario SpA 17
500'000 USD African Export- 4,000% 24.05.21 429'196 0,58 EMTN
Import Bank 16 _ ali e
EMTN Total - Italien 3'865'154 5,19
Total - Agypten 429'196 0,58 Japan
1'000'000 USD Daiwa Securities 3,129% 19.04.22 845'5626 1,13
Deutschland Group Inc 17
3000000  EUR Bundesrepublik  0,250% 150227 ~ 3025440 4,06 Total - Japan 845526 113
Deutschland 17 2
1'000'000 EUR Volkswagen 0,375% 12.04.21 1'001'650 1,34
Financial Services Jersey
AG 18 EMTN 900'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 785'100 1,05
Total - Deutschland 4'027'090 5,40 Funding LP 03
Total - Jersey 785'100 1,05
Frankreich
3'000'000 EUR RCIBanque SA15 1,250% 08.06.22 3071'070 4,12 Kenia
EMTN 400'000 USD Eastern and 5,375% 14.03.22 344'038 0,46
1'000'000 EUR TDF Infrastructure 2,880% 19.10.22 1'076'620 1,44 Southern African
SAS 15 Trade and
1'000'000 EUR TOTAL SA16FRN 2,708% 31.12.99 1'036'060 1,39 Development Bank
EMTN 17 EMTN
1'000'000 USD AXA SA 13EMTN 5,500% 31.12.99 833'133 1,12 Total - Kenia 344'038 0,46
500'000 USD BPCE SA 13EMTN 5,700% 22.10.23 452'020 0,61
400'000 USD BPCE SA 17EMTN 3,000% 22.05.22 335'336 045 Luxemburg
Total - Frankreich 6'804'239 9,13 300000 EUR Arena Luxembourg 2,875% 01.11.24 301'314 0,40
Finance Sarl 17
650'000 EUR ContourGlobal 3,375% 01.08.23 653'868 0,88
Hongkong Power Holdings SA
1'000'000 USD ICBCIL Finance Co 3,000% 05.04.20 848'835 1,14 18
Ltd 17 EMTN 1'000'000  EUR Holcim Finance 1,380% 26.0523  1'019'510 1,37
Total - Hongkong 848'835 1,14 Luxembourg SA 16
EMTN
Indonesien Total - Luxemburg 1'974'692 2,65
300'000 EUR Indonesia 2,150% 18.07.24 305'784 0,41 .
Government Malaysia
International Bond 500'000 USD Petronas Capital Ltd 5,250% 12.08.19 437'989 0,59
17 EMTN 09
Total - Indonesien 305'784 0,41 Total - Malaysia 437'989 0,59
Irland Marokko
1'000'000  EUR Aquarius & 4,250% 021043 1120220 150 2250'000 EUR Morocco 4500% 051020  2'442'713 3,28
Investments PLC for Government
Zurich Insurance Co International Bond
Ltd 13 FRN EMTN 10
1'900'000 EUR FCA Capital Ireland 1,250% 23.09.20 1'929'412 2,60 _ Ao
PLC 16 EMTN Total - Marokko 2'442'713 3,28
1'000'000 EUR Vnesheconombank 4,032% 21.02.23 1'015'890 1,36 .
Via VEB Finance Mexiko
PLC 13 400'000 EUR Nemak SABde CV 3,250% 15.03.24 410720 0,55
Total - Irland 4'065'522 5,46 17
2'000'000 EUR Petroleos 3,750% 21.02.24 2'056'060 2,76
Italien Mexicanos 17 EMTN
. S 500'000 USD Comision Federal de 4,875% 26.05.21 439'282 0,59
500'000 EUR  Assicurazioni 7,750% 12.12.42 585'105 0,79 Electricidad 11
SSQ%K‘A"T?FA 12 500'000 USD Mexico Government 3,625% 15.03.22 430619 0,58
International Bond
2'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 2,000% 18.06.21 2'042'280 2,74
SPA 14 EMTN Total - Mexiko 3336'681 4,48
Niederlande
1'000'000 EUR ABN AMRO Bank  7,130% 06.07.22 1'231'470 1,66

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

NV 12 EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
1'000'000  EUR Cetin Finance BV 16 1,423% 06.12.21 1'029'910 1,38 Vereinigte Staaten
400'000 EUR DufryOneBV 17  2,500% 15.10.24 404724 0,54 500'000 EUR Citigroup Inc 16 0,750% 26.10.23 497'050 0,67
700'000 EUR Koninklijke KPN NV 6,130% 31.12.99 701771 0,94 EMTN
13 FRN 288'000 USD Apache Corp12  2,630% 15.01.23 237'125 0,32
500'000 EUR Volkswagen 2,700% 31.12.99 495'660 0,67 2'000'000  USD Bank of America  3,124% 20.0123  1'696'966 2,27
International Corp 17 FRN
- Finance NV 17FRN Total - Vereinigte Staaten 2'431'141 3,26
Total - Niederlande 3'863'535 5,19
Vereinigtes Konigreich
Oman 1'900'000  EUR Barclays Bank PLC 6,000% 14.0121 2113731 2,84
1'000'000 USD Oman Government  4,125% 17.01.23 823'146 1,10 10 EMTN
International Bond 1'600'000  EUR FCEBank PLC17 0,869% 13.09.21 1'598'656 2,15
EMTN
Total - Oman 823146 1,10 1'000'000  EUR Nationwide Building 6,750% 22.0720  1'120'320 1,50
Society 10 EMTN
Portugal 700'000 EUR Royal Bank of 2,000% 04.03.25 704'564 0,95
1000000  EUR CP-Comboiosde 5,700% 050330 1285480 1,73 Sootland Group PLC
Portugal EPE 10 ; ; - s = ; ;
1000000  EUR Galp Gas Natural  1,375% 190923 1014900 136 1000000  EUR gggﬁg{‘y"leSBE‘,'\','q}',l,g 1,250% 170322 1019980 1,87
E,'\jt{}\?u'cao SA16 400000 USD Jaguar Land Rover 4,130% 151218 344'516 0,46
1500000  EUR Infraestruturas de  5,875% 180210 1539975 2,06 _ Automofive PLC13
Portugal SA 09 Total - Vereinigtes Koénigreich 6'901'767 9,27
EMTN
Total - Portugal 3'840'355 5,15 Total - Obligationen 55'138'655 74,01
Schweden Total - Uber.t.ragbare_ Wertpapiere, die an einer 55'138'655 74,01
1000000  EUR Intrum Justitia AB  2,625% 15.07.22 977640 1,31 amtlichen Bérse notiert sind
L17FRN An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Total - Schweden 977'640 1,31  Geldmarktinstrumente
) Obligationen
Spa'men . : ' Mexiko
400'000 EUR BancoBilbao ~_~ 8875% 311299 442972059 g451000 EUR America Movil SAB 0,000% 28.05.20 786’528 1,06
ya Argentaria de CV 15
SA 16 FRN _ © .
500'000 EUR Banco Bilbao 0,750% 11.09.22 493070 066 Total - Mexiko 786'528 1,06
Vizcaya Argentaria
SA 17 EMTN Spanien
1'000'000 EUR CaixaBank SA17  1,125% 12.01.23 986'510 1,33 1'000'000 EUR NorteGas Energia  0,918% 28.09.22 1002460 1,34
EMTN Distribucion SAU 17
500'000 EUR CaixaBank SA17  3500% 15.02.27 525'645 0,71 EMTN
FRN EMTN
Total - i 1'002'460 1,34
Total - Spanien 2448107 320 .otal-Spanien 002460 13
Togo Vereinigtes Konigreich
380'000 GBP Miller H G 5,500% 15.10.24 427709 0,57
1100000  USD Banque Ouest  5500% 060521 973498 131 Holdings PLG 17 °
Sfe'\',‘;?g;%gﬁ]em 16 Total - Vereinigtes Kénigreich 427709 0,57
Total - Togo 973'493 1,31
Total - Obligationen 2'216'697 2,97
Tiirkei Total - An ei d Iten Markt
T . - TAAAT otal - An einem anderen geregelten Mar 2'216'697 2,97
1'500'000  EUR E::%zciasra&n 3375% 0807.19 1403520 188  gchandelte Wertpapiere und
EMTN : Geldmarktinstrumente
500'000 USD Turkiye Is Bankasi  3,750% 10.10.18 423'365 0,57
13
650'000 USD Turkiye Vakiflar 5,625% 30.05.22 415028 0,56
Bankasi TAO 17
200'000 USD Turkiye Vakiflar 5,750% 30.01.23 124'909 0,17
Bankasi TAO 18
EMTN
Total - Tiirkei 2'366'822 3,18

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Nicht notierte Wertpapiere

Investmentfonds
Luxemburg
62'000 USD Vontobel Fund - 5'910'116 7,93
Absolute Return
Credit Fund - X
Total - Luxemburg 5'910'116 7,93
Total - Investmentfonds 5'910'116 7,93
Total - Nicht notierte Wertpapiere 5'910'116 7,93
Total - Anlagen 63'265'468 84,91

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 7'112'454
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 6'984'473
Bankguthaben 2'105'769
Forderungen aus Devisen 23
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 131'469
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 44'615
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 30'097
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 52207
Sonstige Aktiva 2'141
Total Aktiva 9'350'794
Passiva
Kontokorrentkredit 137'340
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 16'578
Verbindlichkeiten aus Devisen 23
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 4'253
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 317
(5) Service Fee 26'929
(4) ,,Taxe d'abonnement” 695
(3) Management Fees 6'133
Total Passiva 192'268
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 9'158'526
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 10'391'628
\r;loe::?.‘.lzr;;)?e?;rkir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 9'449
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -358'069
Termingeschaften 29'504
Devisentermingeschaften 35'389
Swaps 64'505
Optionen 41'415
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 152'926
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 116'163
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 9'708
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -66'747
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -61'154
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 8'108
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -18'803
Anteilszeichnungen 1'176'204
Anteilsricknahmen -2'378'622
(11) Ausbezahlte Dividende -11'881
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 9'158'526
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 1'475
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 292'899
(2) Zinsen aus Swaps 21'528
Sonstige Ertrage 6
Total Ertrage 315'908

Aufwendungen
(3) Management Fees 75'600
(3) Performance Fee 14'189
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 8'062
(4) ,, Taxe d'abonnement” 4'230
Bankzinsen 10'795
(2) Zinsen aus Swaps 116'778
(5) Service Fee 45'088
(8) Sonstige Aufwendungen 31717
Total Aufwendungen 306'459
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 9'449
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen Irland
Argentinien 200'000 EUR Aquarius & 4,250% 02.10.43 224'044 2,45
100'000 EUR Argentine Republic 2,260% 31.12.38 53812 0,59 Investments PLC gy
e e O
International Bond Lt
05 Total - Irland 224'044 2,45
100'000 EUR Provincia de Buenos 3,000% 01.05.20 62'309 0,68
Aires/Argentina 06 Italien
Total - Argentinien 116121 1,27 100'000 EUR Cooperativa 6,000% 15.02.23 79'955 0,87
Muratori &
Brasilien Cementisti-CMC di
. Ravenna SC 17
200'000 EUR Brazilen 2875% 01.0421 207380 227 150'000 EUR Intesa Sanpaclo  8,380% 31.12.99 106'308 1,16
. SpA 09 FRN
International Bond 100000 EUR IntesaSanpaolo  2000% 180621 102114 111
| . = ; SpA 14 EMTN
100000 EUR Jotorantim . 8,500% 130722 102767 L12 556000 EUR Italy Buoni Poliennali 2,700% 010847 309191 338
Del Tesoro 16
Total - Brasili 10'147
ola - “rastien 810 339 rotal - Italien 597'568 6,52
Bulgarien
100'000 EUR Bulgarian Energy  4,875% 02.08.21 107'976 1,18 Jersey
Holding EAD 16 ’ e ’ 100'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 87233 0,95
Total - Bulgarien 107'976 1,18 Funding LP 03 ,
Total - Jersey 87'233 0,95
Elfenbeinkiiste
100'000 EUR IVORY 525% 18-  5250% 22.03.30 92'379 1,01 Luxemburg
22_3_30/'poc§’L REGS T ’ 100'000 EUR ContourGlobal 3,375% 01.08.23 100'595 1,10
100'000 EUR Ivory Coast 5,125% 15.06.25 98'899 1,08 nger Holdings SA
Government
International Bond Total - Luxemburg 100'595 1,10
Total - Elfenbeinkiiste 191'278 2,09 Marokko
200'000 EUR Morocco 4,500% 05.10.20 217130 2,37
Finnland Government
100'000 EUR Metsa Board OYJ 172,750% 29.09.27 105552 1,15 International Bond
Total - Finnland 105'652 1,15 100'000 EUR Morocco 3,500% 19.06.24 109767 1,20
Government
Frankreich International Bond
14
100'000 EUR Areva SA 13EMTN 3,250% 04.09.20 104'500 1,14 :
100000 EUR AXASA14FRN  3941% 31.12.99 106225 116 dJotal-Marokko 3261897 357
EMTN
100'000 EUR Bollore SA 15 2,880% 29.07.21 103'308 1,13 Mexiko
100'000 EUR TOTALSA 16 FRN 2,708% 31.12.99 103'606 1,13 100'000 EUR Nemak SABde CV  3,250% 15.03.24 102'680 1,12
EMTN 17
Total - Frankreich 417639 456 450000 EUR Petroleos 3,750% 21.02.24 462'614 5,05
2 Mexicanos 17 EMTN
Griechenland Total - Mexiko 565294 6,17
300'000 EUR National Bank of ~ 2,750% 19.10.20 310134 339
Greece SA 17 ontenegro
EMTN 100'000 EUR Montenegro 3,880% 18.03.20 103729 1,13
Total - Griechenland 310134 339 Government
International Bond
Indonesien Total - Montenegro 103'729 1,13
100'000 EUR Indonesia 2,150% 18.07.24 101'928 1,11
Government Niederland
International Bond ederlande
17 EMTN 100'000 EUR DufryOneBV17  2500% 151024 101'181 1,10
Total - Indonesien 101'928 1,11 Total - Niederlande 101181 1,10

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Portugal Zypern
300'000 EUR CP - Comboios de 5,700% 05.03.30 385'644 4,21 150'000 EUR Cyprus Government 4,250% 04.11.25 172'992 1,89
Portugal EPE 10 International Bond
500'000 EUR Infraestruturasde  5,875% 18.02.19 513'324 561 15 EMTN
Portugal SA 09 Total - Zypern 172'992 1,89
EMTN
Total - Portugal 898'968 9,82 1oty - Obligationen 6'984'473 76,26
Schweden Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 6'984'473 76,26
100'000 EUR Intrum Justitia AB  2,625% 15.07.22 97764 1,07 amtlichen Borse notiert sind
17 FRN
Total - Schweden 97'764 1,07 Total - Anlagen 6'984'473 76,26
Senegal
100'000 EUR SENEGA 4.75% 4,750% 13.03.28 94'775 1,03
13.03.28/POOL
REGS
Total - Senegal 94'775 1,03
Spanien
200'000 EUR Banco Bilbao 8,875% 31.12.99 221'486 2,41
Vizcaya Argentaria
SA 16 FRN
100'000 EUR CaixaBank SA17  1,125% 12.01.23 98'651 1,08
EMTN
100'000 EUR CaixaBank SA 17  3,500% 15.02.27 105129 1,15
FRN EMTN
Total - Spanien 425'266 4,64
Turkei
300'000 EUR Turkey Government 5,125% 18.05.20 293'649 3,21
International Bond
10
200'000 EUR Turkiye Garanti 3,375% 08.07.19 187'136 2,04
Bankasi AS 14
EMTN
Total - Turkei 480'785 5,25
Tunesien
300'000 EUR Banque Centrale de 5,625% 17.02.24 295'278 3,22
Tunisie International
Bond 17
Total - Tunesien 295'278 3,22
Vereinigte Staaten
100'000 EUR Cemex Finance LLC 4,630% 15.06.24 106'067 1,16
16
Total - Vereinigte Staaten 106'067 1,16
Vereinigtes Konigreich
100'000 EUR Barclays Bank PLC 6,000% 14.01.21 111249 1,21
10 EMTN
100'000 EUR Barclays PLC 15 2,630% 11.11.25 101'018 1,10
FRN EMTN
200'000 EUR Royal Bank of 3,625% 25.03.24 203'202 2,22
Scotland Group PLC
14 FRN EMTN
200'000 GBP Nationwide Building 6,880% 31.12.99 229'793 2,52
Society 14 FRN
EMTN
Total - Vereinigtes Konigreich 645'262 7,05

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 90'069'873
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 87'010'942
Bankguthaben 8'012'406
Forderungen aus Anteilszeichnungen 52'720
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 88'624
Sonstige Aktiva 6'862
Total Aktiva 95'171'554
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 52'720
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 234'392
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 13'5623
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 9'438
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 3'5698
(5) Service Fee 31'245
(4) ,, Taxe d'abonnement” 4'687
(3) Management Fees 62'516
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 412'120
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 94'759'434
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 149'578'376
\':l::qtol‘.’zr;;itjs:qgser 2017 Nettoanlageverlust -1'617'684
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 3'692'247
Termingeschaften -9'438
Devisentermingeschéften -4'123'568
Optionen 16'500
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen -1'748'590
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -324'191
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 1'970'502
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften -326'864
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen -169'152
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -2'740'138
Anteilszeichnungen 22'575'306
Anteilsricknahmen -74'644'550
(11) Ausbezahlte Dividende -9'5660
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 94'759'434
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

é(i)smzj}nsgf_ti\rﬂgitz%fs Zinsen aus Bankguthaben 41'420
(2) Zinsen aus Obligationen, netto -347'351
Nettodividenden 25'770
Sonstige Ertrage 314
Total Ertrage -279'847

Aufwendungen
(3) Management Fees 942'832
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 14'156
(4) ,, Taxe d'abonnement” 31'994
Bankzinsen 25'419
(5) Service Fee 274'005
(8) Sonstige Aufwendungen 49'331
Total Aufwendungen 1'337'737
Nettoanlageverlust -1'617'584
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien
Deutschland

4'000 EUR BASF SE 318'760 0,34
7'000 EUR Daimler AG 389'900 0,41
20'000 EUR Deutsche Post AG 628'201 0,66
Total - Deutschland 1'336'861 1,41
Frankreich
20'000 EUR Carrefour SA 307'400 0,33
7'500 EUR Cie de Saint- 277'988 0,29
Gobain
3'000 EUR Cie Generale des 305'850 0,32
Etablissements
Michelin
7'500 EUR Valeo SA 293'325 0,31
Total - Frankreich 1'184'563 1,25
Niederlande
20'000 EUR STMicroelectronics 354'100 0,37
NV
4'000 USD NXP 320206 0,34
Semiconductors
Total - Niederlande 674'306 0,71
Vereinigte Staaten
10'000 USD WESTERN DIGITAL 543'532 0,57
CORP.
Total - Vereinigte Staaten 543'532 0,57
Vereinigtes Konigreich
40'000 GBP Vodafone Group 73'505 0,08
PLC
Total - Vereinigtes Konigreich 73'505 0,08
Total - Aktien 3'812'767 4,02
Obligationen
Cayman-Inseln
1'250'000 USD Semiconductor 0,000% 07.07.22 1'185'754 1,25
Manufacturing
International Corp
16
Total - Cayman-Inseln 1'185'754 1,25
Deutschland
2'000'000 EUR Bayer AG 17 0,050% 15.06.20 2'230'240 2,36
1'000'000 EUR Deutsche Wohnen 0,600% 05.01.26 1'064'760 1,12
SE17
1'000'000 EUR Fresenius Medical 1,130% 31.01.20 1'262'680 1,33
Care AG & Co
KGaA 14
2'000'000 USD BASF SE 17 EMTN  0,925% 09.03.23 1'5699'209 1,69
Total - Deutschland 6'156'889 6,50
Frankreich
5'000 EUR Fonciere Des 0,880% 01.04.19 513'151 0,54
Regions 13
4'000 1'153'612 1,22

EUR  Unibail-Rodamco SE 0,000% 01.07.21
14

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
500'000 GBP Orange SA 17 0,375% 27.06.21 534'897 0,56
1'400'000 USD Cie Generale des  0,000% 10.01.22 1'160'851 1,23
Etablissements
Michelin 17
2'000'000 USD TOTAL SA 15 EMTN0,500% 02.12.22 1'920'344 2,03
1'400'000 USD Vinci SA 17 0,375% 16.02.22 1'279'758 1,35
Total - Frankreich 6'562'613 6,93
Japan
150'000'000 JPY AEON Financial 0,000% 13.09.19 1'215'268 1,28
Service Co Ltd
170'000'000 JPY ANA Holdings Inc  0,000% 19.09.24 1'329'498 1,41
17
140'000'000 JPY Asics Corp 14 0,000% 01.03.19 1'081'859 1,14
120'000'000 JPY Chugoku Electric  0,000% 25.01.22 1'000'593 1,06
Power Co Inc/The
17
30'000'000  JPY Daio Paper Corp 15 0,000% 17.09.20 253'962 0,27
40'000'000  JPY DCM Holdings Co  0,000% 21.12.20 340209 0,36
Ltd
100'000'000 JPY Ezaki Glico Co Ltd 0,000% 30.01.24 798'413 0,84
17
70'000'000  JPY @GS Yuasa Corp 14 0,000% 13.03.19 542'346 0,57
20'000'000  JPY Iwatani Corp 15 0,000% 22.10.20 168'198 0,18
120'000'000 JPY Kansai Paint Co Ltd 0,000% 17.06.19 936'200 0,99
16
100'000'000 JPY Keihan Holdings Co 0,000% 30.03.21 796'909 0,84
Ltd 16
100'000'000 JPY Kyoritsu 0,000% 31.0321 826'650 0,87
Maintenance Co Ltd
70'000'000  JPY Kyushu Electric 0,000% 31.03.22 560'614 0,59
Power Co Inc 17
20'000'000  JPY MINEBEA MITSUMI 0,000% 03.08.22 191'942 0,20
Inc 15
100'000'000 JPY Mitsubishi Chemical 0,000% 29.03.24 819'642 0,86
Holdings Corp 17
150'000'000 JPY Nagoya Railroad Co 0,000% 11.12.24 1'221'612 1,29
Ltd 14
120'000'000 JPY Resorttrustinc 14  0,000% 01.12.21 919'030 0,97
40'000'000  JPY Sankyo ColLtd 15 0,000% 23.07.20 316'5613 0,33
20'000'000  JPY Sapporo Holdings 0,000% 27.04.21 153'810 0,16
Ltd 18
30'000'000  JPY SCREEN Holdings 0,000% 10.06.22 240'173 0,25
Co Ltd 18
240'000'000 JPY Sony Corp 0,000% 30.09.22 2'5653'326 2,70
70'000'000  JPY Sumitomo Metal 0,000% 15.03.23 541'592 0,57
Mining Co Ltd 18
50'000'000  JPY Takashimaya Co Ltd 0,000% 11.12.20 388297 041
13
140'000'000 JPY Toppan Printing Co 0,000% 19.12.19 1'088'956 1,15
Ltd 13
70'000'000  JPY Toray Industries Inc 0,000% 30.08.19 567'646 0,60
14
700'000 USD Gunma Bank 0,000% 11.10.19 588'578 0,62
Ltd/The 14
Total - Japan 19'441'636 20,51
Luxemburg
800'000 EUR Citigroup Global 0,500% 04.08.23 891'400 0,94
Markets Funding
Luxembourg SCA
16 EMTN
Total - Luxemburg 891'400 0,94

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Niederlande Wandelanleihen mit variablem Zinssatz
500'000 EUR ACS Actividades 1,625% 27.03.19 552'440 0,58 Japan
Finance 2 BV 14 700'000 USD Shizuoka Bank 250123 601'188 0,63
1'000'000  EUR Airbus Group SE 15 0,000% 01.07.22 1240230 1331 Ltd/The 18 FRN ’
EMTN Total - J 601'188 0,63
1'100'000  EUR Airbus Group SE 16 0,000% 14.0621  1'374'835 1,45 LoW@l-Japan )
EMTN
1'250'000 USD Brenntag Finance  1,880% 02.12.22 1'066'470 1,13 Total - Wandelanleihen mit variablem Zinssatz 601'188 0,63
BV 15
2'500'000 USD Siemens 1,650% 16.08.19 2'416'609 2,55  Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 61'293'623 64,68
Fmanqermgsmaatsc amtlichen Borse notiert sind
happij NV 15
2'000'000 USD STMicroelectronics 0,250% 03.07.24 2'008'543 2,12 An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
NV 17 Geldmarktinstrumente
Total - Niederlande 8'659'127 9,14 Obligationen
Bermuda
Norwegen 8'000'000  HKD Haitong 0,000% 25.10.21 847'066 0,89
3'000'000 USD Telenor East 0,250% 20.09.19 2'518'092 2,66 International
Holding Il AS 16 Securities Group Ltd
EMTN 16
Total - Norwegen 2'518'092 2,66 Total - Bermuda 847'066 0,89
Schweden China
10'000'000  SEK Industrivarden AB  0,000% 15.05.19 969'001 1,02 2'000'000 USD China Railway 0,000% 29.01.21 1'849'730 1,95
14 Construction Corp
Total - Schweden 969'001 1,02 Ltd 16
1'500'000 USD CRRC Corp Ltd 16 0,000% 05.02.21 1'278'474 1,35
Taiwan Total - China 3'128'204 3,30
1'600'000 USD Hon Hai Precision  0,000% 06.11.22 1'314'297 1,39
Industry Co Ltd 17 Japan
Total - Taiwan 1'314'297 1,39 100'000'000 JPY HIS Co Ltd 14 0,000% 30.08.19 784'314 0,83
60'000'000  JPY Hosiden Corp 17 0,000% 20.09.24 463'905 0,49
Ungarn 140'000'000 JPY lida Group Holdings 0,000% 18.06.20 1'100'362 1,17
2'000'000  EUR Magyar Nemzeti ~ 3375% 02.0419 2047200 2,16 Co Ltd 15
Vagyonkezelo Zrt 13 60'000'000  JPY Kandenko Co Ltd 160,000% 31.03.21 507'765 0,54
Total - Ungarn 2'047'200 2,16 100'000'000 JPY LIXIL Group Corp  0,000% 04.03.22 770'927 0,81
15
Vereinigte Arabische Emirate 20'000'000  JPY g/lg;dplpf; Holdings  0,000% 07.10.22 174'410 0,18
2'000'000 USD DP World Ltd 14 1,750% 19.06.24 1'716786 1,81 60'000'000 JPY Nipro Corp 16 0,000% 29.01.21 524'563 0,55
Total - Vereinigte Arabische Emirate 1'716'786 1,81 100'000'000 JPY Relo GroupInc18 0,000% 22.03.21 859'413 0,91
80'000'000  JPY Senkp Group 0,000% 28.03.22 681'590 0,72
Vereinigte Staaten Holldl_ngs Co Ltd 17
1500000  GBP National Grid North 0,000% 021120 1648041 174 120000000 JPY Shimizu Corp15  0,000% 16.10.20 952'329 1,00
America Inc 15 30'000'000  JPY Toho Holdings Co  0,000% 23.06.23 246'797 0,26
EMTN Ltd 18
Total - Vereinigte Staaten 1648'041 174 1000000  USD NHK Spring Co Ltd 0,000% 20.09.19 907'607 0,96
: 14
Vereinigtes K6nigreich Total - Japan 7'973'982 8,42
1'200'000 EUR Technip SA 16 0,880% 25.01.21 1'427'676 1,51 Mexiko
900'000 GBP BP Capital Markets 1,000% 28.04.23 1'271'853 1,34 . .
PLC 16 3'000'000 EUR America Movil SAB 0,000% 28.05.20 2'949'480 3,11
1000000  GBP Vodafone Group  0,000% 261120  1'069'303 1,13 de CV 15
PLC 15 EMTN Total - Mexiko 2'949'480 3,11
Total - Vereinigtes Konigreich 3'768'832 3,98
Niederlande
Total - Obligationen 56'879'668 60,03 700'000 USD NXP 1,000% 01.12.19 648'861 0,68
Semiconductors NV
Total - Niederlande 648'861 0,68

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Vereinigte Staaten

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

2'000'000 USD lllumina Inc 14 0,000% 15.06.19 2'406'000 2,55
2'500'000 USD Macquarie 2,880% 15.07.19 2'134'914 2,25
Infrastructure Corp
14
300'000 USD NuVasive Inc 16 2,250% 15.0321 323'018 0,34
2'250'000 USD Priceline Group 0,900% 15.09.21 2'259'688 2,39
Inc/The 14
1'500'000 USD Royal GoldInc12  2,875% 15.06.19 1'292'707 1,36
Total - Vereinigte Staaten 8'416'327 8,89

Total - Obligationen

23'963'920 25,29

Total - An einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

23'963'920 25,29

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen
Britische Jungferninseln
2'000'000 USD Shanghai Port 0,000% 09.08.21 1'753'399 1,85
Group BVI Holding
Co Ltd 17
Total - Britische Jungferninseln 1'753'399 1,85
Total - Obligationen 1'753'399 1,85
Total - Nicht notierte Wertpapiere 1'753'399 1,85

Total - Anlagen

87'010'942 91,82

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency

Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 124'717'250
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 109'038'936
Bankguthaben 4'229'157
Forderungen aus Devisen 26'023
Forderungen aus Anteilszeichnungen 115'768
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'655'437
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'564'222
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 9'128
Total Aktiva 117'538'671
Passiva
Kontokorrentkredit 8'076
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 2'306'234
Verbindlichkeiten aus Devisen 26'128
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 25'713
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 283
(5) Service Fee 57'666
(4) ,,Taxe d'abonnement” 6'982
(3) Management Fees 101'491
Sonstige Verbindlichkeiten 2
Total Passiva 2'532'575
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 115'006'096
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 123'122'089
\r;loe::?.‘.lzr:;)?e?;rkir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 7'115'212
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 3'748'629
Termingeschaften -29'549
Devisentermingeschaften 500'405
Optionen -417'531
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -25'393'289
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -2'079'632
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 63'531
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 188'204
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen -84'300
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -16'388'220
Anteilszeichnungen 74'336'216
Anteilsriicknahmen -65'674'872
(11) Ausbezahlte Dividende -389'117
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 115'006'096
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency
Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 57'110
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 8'951'758
Sonstige Ertrage 95
Total Ertrage 9'008'963

Aufwendungen
(3) Management Fees 1'285'406
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 53'115
(4) ,, Taxe d'abonnement” 44'942
Bankzinsen 57734
(5) Service Fee 392'654
(8) Sonstige Aufwendungen 59'900
Total Aufwendungen 1'893'751
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 7'115'212
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency

Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Argentinien

3'100'000 ARS Argentine Republic 5,830% 31.12.33 565'074 0,49
Government
International Bond
05 FRN

Total - Argentinien 565'074 0,49

Chile

4'500'000'000 CLP Bonos de la 4,500% 01.03.26 6'746'313 5,87
Tesoreria de la
Republica en pesos
15

Total - Chile 6'746'313 5,87

Indien

100'000'000 INR India Government  8,150% 11.06.22 1'416'386 1,23
Bond 12

Total - Indien 1'416'386 1,23

Indonesien

30'000'000'000DR  Indonesia Treasury 8,380% 15.09.26 2'060'753 1,79
Bond 10

62'000'000'000DR  Indonesia Treasury 6,130% 15.05.28 3'642'541 3,17
Bond 12

38'000'000'000DR  Indonesia Treasury 6,630% 15.05.33 2'220'167 1,93
Bond 12

Total - Indonesien 7'923'461 6,89

Kolumbien

3'000'000'000 COP Colombian TES 12 7,000% 04.05.22 1'020'171 0,89

Total - Kolumbien 1'020'171 0,89

Luxemburg

45'000'000  MXN European 4,750% 19.01.21 2'176'281 1,89
Investment Bank 16
EMTN

Total - Luxemburg 2'176'281 1,89

Mexiko

550'000 MXN Mexican Bonos 05 10,000% 05.12.24 3'182'502 2,77

1'000'000 MXN Mexican Bonos 12 7,750% 13.11.42 5'084'868 4,43

Total - Mexiko 8'267'370 7,20

Nigeria

600'000'000 NGN NIGERIA OMO 0% 0,000% 08.11.18 1'624'999 1,41
18-08.11.18 TB

Total - Nigeria 1'624'999 1,41

Peru

5'000'000 PEN Peru Government  6,900% 12.08.37 1'636'901 1,42
Bond 07

4'000'000 PEN Peru Government  6,950% 12.08.31 1'340'319 1,17
Bond 08

Total - Peru 2'977'220 2,59

Philippinen

190'000'000 INR  Asian Development 6,200% 06.10.26 2'452'182 2,13

Bank 16

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
80'000'000  PHP Philippine 4,950% 15.01.21 1'507'522 1,31
Government
International Bond
10
Total - Philippinen 3'959'704 3,44
Ruménien
10'000'000  RON Romania 5,800% 26.07.27 2'690'962 2,34
Government Bond
12
Total - Rumanien 2'690'962 2,34
Singapur
4'000'000 SGD Singapore 3,375% 01.09.33 3'187'327 2,77
Government Bond
13
Total - Singapur 3'187'327 2,77
Sudafrika
94'500'000 ZAR Republic of South  6,500% 28.02.41 4'532'417 3,94
Africa Government
Bond 10
7'500'000 ZAR South Africa 10,500% 21.12.26 556'431 0,48
Government Bond
Total - Stidafrika 5'088'848 4,42
Tschechische Republik
85'000'000 CZK Czech Republic 4.850% 26.11.57 5'374'216 4,67
Government Bond
07
Total - Tschechische Republik 5'374'216 4,67
Uruguay
50'000'000  UYU Uruguay 4.375% 15.12.28 2'860'498 2,49
Government
International Bond
Total - Uruguay 2'860'498 2,49
Vereinigte Staaten
17'500'000'000DR  International Bank  7,450% 20.08.21 1'143'427 0,99
for Reconstruction
& Development 18
EMTN
Total - Vereinigte Staaten 1'143'427 0,99

Total - Obligationen

57'022'257 49,58

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Bérse notiert sind

57'022'257 49,58

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen
Argentinien
45'000'000  ARS Autonomous City 44,620% 22.02.28 881'501 0,77
of Buenos Aires
Argentina 17 FRN
60'000'000  ARS YPFSA17EMTN 16,500% 09.05.22 1'073'842 0,93
Total - Argentinien 1'955'343 1,70

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets

Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Local Currency

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Brasilien Dominikanische Republik
30'000 BRL Brazil Notas do 10,000% 01.01.25 6'735'020 5,85 130'000'000 DOP Dominican Republic 11,250% 05.02.27 2'748'368 2,40
Tesouro Nacional Bond 16
Serie F 14 50'000'000  DOP Dominican Republic 12,000% 05.03.32 1'095'115 0,95
20'000 BRL Brazil Notas do 10,000% 01.01.27 4'347'357 3,78 Bond 17
Tesouro Nacional 80'000'000 DOP Dominican Republic 8,900% 15.02.23 1'603'225 1,39
Serie F 16 International Bond
Total - Brasilien 11'082'377 9,63 18
Total - Dominikanische Republik 5'446'708 4,74
Kolumbien
2'855'700'000 COP Colombian TES 15 7,750% 18.09.30 987994 0,86 Ghana
Total - Kolumbien 087'994 086 20'000'000 GHS Ghana Government 19,000% 02.11.26 4'069'820 3,54
2 Bond 16
Malaysia Total - Ghana 4'069'820 3,54
10'000'000  MYR Malaysia 3,960% 15.09.25 2'418'273 2,10 Kolumbi
Government Bond olumbien
15 35'000'000 COP Colombian TES 13 3,000% 25.03.33 2'746'362 2,39
10'000'000  MYR l(\a/lalaysia Bond 3,800% 17.08.23 2'432'573 2,12 13'500'000'000 COP Colombian TES 16 7,000% 30.06.32  4'341'174 3,76
overnment Bon Total - Kolumbien 7087'536 6,15
Total - Malaysia 4'850'846 4,22 o
Namibia
Rumani 15'000'000 NAD NAMIBIA 45% 17- 4,500% 15.01.29 996'524 0,87
umanien , _— 15.01.29/INFL
9'000'000 RON Romania 3,250% 29.04.24 2'129'202 1,85 -~ 0
Government Bond Total - Namibia 996'524 0,87
16
Total - Rumanien 2'120'202 1,85 Nigeria
500'000'000 NGN Nigeria 16,288% 17.03.27 1'461'627 1,27
Vereinigte Staaten Government Bond
35'000'000 ZAR International Bank  0,000% 20.06.24 1'422'632 1,24 - Aaqt
for Reconstruction Total - Nigeria 1'461'627 1,27
& Development 16
Total - Vereinigte Staaten 1'422'632 1,24 Sambia
18'000'000 ZM  Zambia 11,000% 04.09.22 1'126'974 0,98
Total - Obligationen 22'428'394 19,50 w fgver”me”t Bond
Total - An einem anderen geregelten Markt 22'428'394 19,50 reicell = ST (o
gehandelte Wertpapiere und .
Geldmarktinstrumente Sri Lanka
200'000'000 LKR SriLanka 10,000% 15.03.23 1'242'259 1,08
Nicht notierte Wertpapiere Government Bonds
Obligationen ) 18
Argentinien Total - Sri Lanka 1'242'259 1,08
79'150'000  ARS Provincia de 41,052% 12.04.25 1'503'954 1,31 .
Buenos Ukraine
Aires/Argentina 18 30'000'000  UAH Ukraine Government 15,700% 20.01.21 1'065'921 0,93
FRN International Bond
Total - Argentinien 1'503'954 1,31 18
Total - Ukraine 1'065'921 0,93
Costa Rica
900'000'000 CRC Costa Rica 8050% 180924 1436763 125 Uruguay
Government 25'000'000  UYU Uruguay 8,500% 15.03.28 647'027 0,56
International Bond Government
16 International Bond
800'000'000 CRC Costa Rica 9,200% 25.06.25 1'332'449 1,16
Government Total - Uruguay 647'027 0,56
International Bond
17
Total - Costa Rica 2'769'212 2,41

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

** Siehe Erlauterung 10
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency
Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

215'000'000 RSD Serbia Treasury 4,500% 25.01.23 2'170'723 1,89

Bonds 18
SERBIA 2'170'723 1,89
Total - Obligationen 29'588'285 25,73
Total - Nicht notierte Wertpapiere 29'588'285 25,73
Total - Anlagen 109'038'936 94,81

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Mid and Small Cap Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung Aktiva 261'612'484
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 347'697'769
Bankguthaben 1'722'934
Forderungen aus Anteilszeichnungen 231'520
Sonstige Aktiva 844
Total Aktiva 349'653'067
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 265'473
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 574'884
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 10'145
(5) Service Fee 93'443
(4) ,,Taxe d'abonnement” 18'858
(3) Management Fees 362'552
Sonstige Verbindlichkeiten 137
Total Passiva 1'325'492
Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres 348'327'575
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 246'326'659
\’;‘:ﬁ?gg;?g;gir 2017 Nettoanlageverlust -2'377'623
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 29'654'738
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 9'788'389
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -372
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 37'065'132
Anteilszeichnungen 127'889'502
Anteilsricknahmen -62'856'720
(11) Ausbezahlte Dividende -96'998
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 348'327'575
Erfolgsrechnung Ertrage
E(i)smzjr'nsgf.tirﬂgit2%178 Nettodividenden 2'514'299
Sonstige Ertréage 187
Total Ertrage 2'514'486
Aufwendungen
(3) Management Fees 3'789'396
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 32'992
(4) ,, Taxe d'abonnement” 103'025
Bankzinsen 19'372
(5) Service Fee 911'454
(8) Sonstige Aufwendungen 35'870
Total Aufwendungen 4'892'109
Nettoanlageverlust -2'377'623
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Vontobel Fund - Swiss Mid and Small Cap Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Osterreich

178'000 CHF ams AG 13'666'840 3,93

69'500 CHF KTM INDUSTRIES 5'657'300 1,62
AG

Total - Osterreich 19'324'140 5,55

Schweiz

250'000 CHF  AFG Arbonia- 3735'000 1,07
Forster Holding AG

84'000 CHF Baloise Holding AG 12'516'000 3,59

2'000 CHF Banque Cantonale 1'454'000 0,42
Vaudoise

1'300 CHF  Belimo Holding AG 6'415'500 1,84

130'000 CHF BKW AG 8'944'000 2,57

20'000 CHF Bucher Industries 6'796'000 1,95
Al

79'200 CHF Calida Holding AG 2'772'000 0,80

107'491 CHF Cembra Money 9'749'434 2,80
Bank AG

3'350 CHF Chocoladefabriken 24'170'250 6,93
Lindt & Spruengli
AG

100'000 CHF Clariant AG 2'422'000 0,70

39'126 CHF Daetwyler Holding 7'097'456 2,04
AG

6'700 CHF Emmi AG 4'958'000 1,42

6'500 CHF EMS-Chemie 3'978'000 1,14
Holding AG

13'500 CHF  Feintool 1'593'000 0,46
International
Holding AG

48'500 CHF  Flughafen Zuerich 9'719'400 2,79
AG

3'500 CHF  Forbo Holding AG 5'600'000 1,61

168'000 CHF Galenica AG 9'660'000 2,77

9'050 CHF  Georg Fischer AG 11'484'450 3,30

9'962 CHF HOCHDORF 1'942'590 0,56
Holding AG

40'000 CHF  Implenia AG 2'470'000 0,71

3'350 CHF Interroll Holding 6'716'750 1,93

G

48'500 CHF KLINGELNBERG 2'522'000 0,72
LTD

94'500 CHF  Kuehne + Nagel 14'789'250 4,25
International AG

296'000 CHF Logitech 14'160'640 4,07
International SA

144'000 CHF Molecular Partners 3'067'200 0,88
Al

400'000 CHF OC Qerlikon Corp 5'648'000 1,62
AG

47'213 CHF ORIOR 4'046'154 1,16

25'000 CHF Partners Group 19'025'000 5,46
Holding AG

6'000 CHF PSP Swiss Property 577'800 0,17
AG

93'000 CHF  Schindler Holding 21'501'600 6,16
AG

50'000 CHF SENSIRION 3'220'000 0,92
HOLDING LTD.

10'000 CHF SFS Group AG 1'181'000 0,34

46'000 CHF Sonova Holding AG 8'459'400 2,43

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
19'700 CHF  Straumann Holding 15'218250 4,37
64'000 CHF  Sulzer AG 7756'800 2,23
110'000 CHF  Sunrise 9'724'000 2,79
Communications
Group AG
140'000 CHF  Swatch Group 10'997'000 3,16
AG/The
95'000 CHF Temenos Group 16'625'000 4,77
AG
52'000 CHF  Valiant Holding AG 5'782'400 1,66
16'000 CHF Valora Holding AG 4'496'000 1,29
1'989 CHF VETROP.HLD 4'216'680 1,21
SA.SAINT-PREX
62'500 CHF  Vifor Pharma AG 11'165'625 3,21

Total - Schweiz

328'373'629 94,27

Total - Aktien

347'697'769 99,82

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

347'697'769 99,82

Total - Anlagen

347'697'769 99,82

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - European Mid and Small Cap Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 119'060'399
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 146'156'131
Bankguthaben 10'185'427
Forderungen aus Anteilszeichnungen 33'521
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 96'445
Sonstige Aktiva 140277
Total Aktiva 156'611'801
Passiva
Kontokorrentkredit 113
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 3'950
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 3'085
(5) Service Fee 47'760
(4) ,, Taxe d'abonnement” 5'636
(3) Management Fees 141'581
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 202'126
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 156'409'675
Verénderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 149'924'598
\’;‘:::‘;Yesrg;?éﬁgser 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 480742
bis zum 31. August 2018 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -2'097'996
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 13'474'786
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -34'588
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 11'822'944
Anteilszeichnungen 57'665'899
Anteilsricknahmen -62'986'5667
(11) Ausbezahlte Dividende -17'199
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 156'409'675
Erfolgsrechnung Ertrage
\l:/)(i)smzj}nsgf.teArSgsgfgglg Zinsen aus Bankguthaben 2'480
Nettodividenden 2'909'138
Sonstige Ertréage 73'849
Total Ertrage 2'985'467
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'732'416
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 18'708
(4) ,,Taxe d'abonnement” 34'142
Bankzinsen 35'630
(5) Service Fee 663214
(8) Sonstige Aufwendungen 20'615
Total Aufwendungen 2'504'725
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 480'742
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Vontobel Fund - European Mid and Small Cap Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien 190'000 EUR Arcadis NV 2'903'200 1,86
Belgien Total - Niederlande 5'489'000 3,51
35'000 EUR Barco NV 4'144'000 2,65 )
Total - Belgien 4144000 2,65 Osterreich
30'000 EUR Lenzing AG 3'135'000 2,00
Deutschland 195'000 EUR ST&T AG 4'945'200 3,17
100'000 EUR Aareal Bank AG 3503000 2,24 Total - Osterreich 8'080'200 5,17
50'000 EUR Aurubis AG 3'169'000 2,03
60'000 EUR CANCOM SE 2'295'600 1,47 Schweden
125'000 EUR Elmos 2781250 1,78 190'000 SEK BEIJER REF 3'398'835 2,17
Semiconductor AG REGISTERED SHS
135'000 EUR Freenet AG 3'092'850 1,98 B ;
60000 EUR GRENKE AG 6934000 398 ©00'000 SEK Dometic Group AB 4'082'696 2,61
25'300 EUR Hypoport AG 4860720 3,10 280'000 SEK Inwido AB 1'858'285 1,19
550'000 EUR MLP SE 3085500 1,97 Total - Schweden 9'339'816 597
400'000 EUR MPC Muenchmeyer 1'960'000 1,25 .
Petersen Capital Schweiz
. AG — 60'000 CHF Implenia AG 3292686 2,11
26'000 EUR PANTAFLIX AG 1'887'600 121 giggg CHF Partners Group 6086'804 3.89
60'000 EUR SERVICEWARE SE 1'584'000 1,01 Holding AG
70'000 EUR STROEER AKT 3'577'000 2,29 Total - Schweiz 9'379'490 6,00

Total - Deutschland 38'030'520 24,31

Finnland
95'000 EUR Cargotec Oyj 3'963'400 2,53
165'000 EUR Ferratum Qyj 2'557'500 1,64

Total - Finnland 6'520'900 4,17

Singapur
85'000 GBP
Total - Singapur

XP Power Ltd

2'915'083 1,86
2'915'083 1,86

Vereinigtes Konigreich

Frankreich
90'000 EUR Plastic Omnium SA
Total - Frankreich

3'070'800 1,96
3'070'800 1,96

Irland

570'000 EUR Dalata Hotel Group 4'069'800 2,60
PLC

900'000 EUR DATALEX 2'115'000 1,35

1'400'000 EUR Green REIT plc
1'250'000 EUR Hibernia REIT plc

2'142'000 1,37
1'875'000 1,20

115'000 EUR Kingspan Group 4'813'899 3,08
PLC

460'000 EUR  Origin Enterprises 2'576'000 1,65
PLC

1'700'000 GBP Greencore Group 3'304'394 2,11
PLC

1'200'000 GBP IFG Group PLC 1'886'789 1,21

350'000 GBP UDG Healthcare 2'877'660 1,84
PLC

Total - Irland 25'660'542 16,41

Italien

145'000 EUR MARR SpA 3'509'000 2,24

Total - Italien 3'509'000 2,24

Niederlande

70'000 EUR Aalberts Industries
NV

2'585'800 1,65

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

1'475'000 GBP

Biffa PLC

4'102'844 2,62

250'000 GBP Bodycote PLC 2'650'329 1,69
750'000 GBP Draper Esprit PLC 4'482'379 2,88
200'000 GBP FDM GROUP 2'111'327 1,35

(HOLDINGS) PLC

1'700'000 GBP

2'325'000 GBP

Hollywood Bowl
Group PLC
IP Group PLC

4'007'052 2,56

3'381'641 2,16

440'000 GBP
583700 GBP
900'000 GBP
450'000 GBP

KNIGHTS GROUP
HOLDINGS PLC
Midwich Group
PLC

N Brown Group
PLC

SDLPLC

Total - Vereinigtes Konigreich

965'848 0,62
4'401'362 2,81
1'521'161 0,97

2'392'837 1,53
30'016'780 19,19

Total - Aktien

146'156'131 93,44

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Borse notiert sind

146'156'131 93,44

Total - Anlagen

146'156'131 93,44

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Japanese Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert JPY
Nettovermégensaufstellung Aktiva 6'409'408'131
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 6'792'701'790
Bankguthaben 255'441'962
Forderungen aus Anteilszeichnungen 5'899'727
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 5'305'629
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 628'943'429
Total Aktiva 7'688'292'537
Passiva
Kontokorrentkredit 1
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 426'270
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 629'584'636
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 343'191
(5) Service Fee 2'573'313
(4) ,, Taxe d'abonnement” 274'563
(3) Management Fees 14'035'742
Sonstige Verbindlichkeiten 194
Total Passiva 647'237'910
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 7'041'054'627
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 8'304'170'116
y:::‘yzggg;gzr 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 4'474'917
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -368'226'661
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 970'640'145
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -564'143
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 606'834'258
Anteilszeichnungen 1'585'124'968
Anteilsricknahmen -3'455'074'715
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 7'041'054'627
Erfolgsrechnung Ertrage
g‘i)smzj}nsgf_tirﬂgﬁ;f%zs Nettodividenden 117'876'293
Sonstige Ertréage 6'5616
Total Ertrage 117'882'809
Aufwendungen
(3) Management Fees 73'897'197
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 1'746'723
(4) ,, Taxe d'abonnement” 2'036'133
Bankzinsen 1'315'483
(5) Service Fee 32'238'743
(8) Sonstige Aufwendungen 2'173'613
Total Aufwendungen 113'407'892
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 4'474'917
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Vontobel Fund - Japanese Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
JPY mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Japan

60'800 JPY  AICA KOGYO CO 259'920'000 3,69
LTD

11'400 JPY CENTRAL JAPAN 254'391'000 3,61
RAILWAY CO

74'300 JPY COMSYS 224'014'500 3,18
HOLDINGS CORP

89'100 JPY  Dai-ichi Life 188'624'700 2,68
Insurance Co
Ltd/The

18'400 JPY  Daikin Industries 260'728'000 3,70
Ltd

42'300 JPY  Denso Corp 226'516'500 3,22

16'900 JPY  Eisai Co Ltd 170'014'000 2,41

26'300 JPY EN-JAPAN INC 137'286'000 1,95

38'400 JPY  Idemitsu Kosan Co 215'424'000 3,06
Ltd

42'200 JPY  Japan Airlines Co 169'011'000 2,40
Ltd

71'800 JPY KAKAKU COM INC 147'477'200 2,09
TOKYO

2'600 JPY  Keyence Corp 163'514'000 2,32

95'700 JPY  KIRIN HOLDINGS 262'935'750 3,73
COLTD

54'900 JPY KOMATSULTD 173'538'900 2,46

53'500 JPY  LION CORP. 125'243'500 1,78

101'400 JPY  MITSUBISHI CORP 321'639'400 4,57

534'300 JPY  Mitsubishi UFJ 358'408'440 5,09
Financial Group Inc

66'000 JPY  Mitsui Fudosan Co 167'937'000 2,39
Ltd

16'300 JPY  Murata 312'715'500 4,44
Manufacturing Co
Ltd

14'000 JPY  Nidec Corp 225'470'000 3,20

6'000 JPY  NINTENDO CO.LTD 240'960'000 3,42

76'600 JPY  Nippon Telegraph 379'170'000 5,39
& Telephone Corp

24'900 JPY NOMURA 137'697'000 1,96
RESEARCH INST
LTD

280'000 JPY  OJIHOLDINGS 213'080'000 3,03
CORPORATION

19'400 JPY  Pigeon Corp 104'178'000 1,48

53'200 JPY  Sony Corp 337'713'600 4,80

111'800 JPY  Taiyo Nippon 182'904'800 2,60
Sanso Corp

58'000 JPY  Takeda 269'874'000 3,83
Pharmaceutical Co
Ltd

65'900 JPY  Toyota Motor Corp 456'687'000 6,49

32'000 JPY  YAMATO 105'728'000 1,50
HOLDINGS CO
LTD

Total - Japan 6'792'701'790 96,47

Total - Aktien 6'792'701'790 96,47

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 6'792'701'790 96,47

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 6'792'701'790 96,47

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - mtx China Leaders

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 247'671'508
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 256'885'879
Bankguthaben 2'609'700
Forderungen aus Anteilszeichnungen 1'199'565
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 212'448
Total Aktiva 260'907'5692
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 415'006
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 8'917
(5) Service Fee 80'285
(4) ,, Taxe d'abonnement” 16'407
(3) Management Fees 382'295
Sonstige Verbindlichkeiten 3
Total Passiva 902'913
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 260'004'679
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 169'322'450
\r;l()er;tol.‘.’esrer‘;)?g::;;r 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 934'550
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -31'5637'317
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen 12'843'807
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften 3'379
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -47704
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -17'803'285
Anteilszeichnungen 456'793'523
Anteilsricknahmen -348'236'720
(11) Ausbezahlte Dividende -71'289
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 260'004'679
Erfolgsrechnung Ertrage
\l;(i)smzjrlnsgg.teATgitzggZS Zinsen aus Bankguthaben 51'485
Nettodividenden 6'5629'443
Sonstige Ertrage 978
Total Ertrage 6'581'906
Aufwendungen
(3) Management Fees 4'583'732
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 31'048
(4) ,, Taxe d'abonnement” 104'198
Bankzinsen 435
(5) Service Fee 890'664
(8) Sonstige Aufwendungen 37'279
Total Aufwendungen 5'647'356
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 934'550
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Vontobel Fund - mtx China Leaders

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Markt- in% des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien 47'900 USD Baidu Inc ADR 10'741'575 4,13
Bermuda Total - China 139'294'970 53,57
3'216'000 HKD Brilliance China 5'097'137 1,96
Automotive Hongkong
Holdings Ltd 21038'000  HKD China Overseas 6'452'388 248
Total - Bermuda 5'097'137 1,96 Land & Investment
Ltd
Cayman-Inseln 7'010'355  HKD CNOOC LTD 12'397'078 4,77
442'500 HKD AAC Technologies 4'904'812 1,89 3784000  HKD Guangdong 6710892 2,58
Holdings Inc Investment Ltd
1'479'000  HKD ANTA Sports 8'055'531 3,10 Total - Hongkong 25'560'358 9,83
Products Ltd
2'930'000 HKD  China Resources 10'209'744 393  Total - Aktien 256'885'879 98,80
Land Ltd
40601000 HKD Sgﬁ::iyngs tﬁrgobne 86281036 332 Total - ('Jberglragbare_ Wertpapiere, die an einer 256'885'879 98,80
550'300 HKD Tencent Holdings 23837918 916 amtlichen Borse notiert sind
Ltd QR
3913403  HKD XINYI GLASS 4886192 188 Iotal-Anlagen 256'885'879 98,80
HOLDING CO LTD
135700 USD Alibaba Group 23'693220 9,11
Holding Ltd ADR
13'982 USD NetEase Inc ADR 2'717'961 1,05

Total - Cayman-Inseln

86'933'414 33,44

China

532'949 CNY DONG-E E JIAO - 3'651'885 1,40
A-

546'400 CNY GREE ELEC -A- 3'116'045 1,20

975'660 CNY Hangzhou Hikvision 4'492'672 1,73
Digital Technology
Co Ltd

929'680 CNY MIDEA GROUP CO 5'662'554 2,18
LTD -A-

15'842'000 HKD Bank of China Ltd 7'124'831 2,74

18'059'000 HKD China Construction 15'990'733 6,15
Bank Corp

3'703'000 HKD China Life 8'369'456 3,22
Insurance Co Ltd

1'772'800 HKD  China Pacific 6'606'562 2,54
Insurance Group
Co Ltd

12'292'000 HKD China Petroleum & 12'356'328 4,75
Chemical Corp

2'444'500 HKD  China Vanke Co 8'471'276 3,26
Ltd

20'191'000  HKD Industrial & 14'868'787 5,72
Commercial Bank
of China Ltd

5'054'000 HKD PICC Property & 5'692'164 2,19
Casualty Co Ltd

1'970'500 HKD Ping An Insurance 18'979'647 7,30
Group Co of China
Ltd

301'000 HKD  Sunny Optical 3'825'333 1,47
Technology Group
Co Ltd

3'120'000 HKD ZHEJIANG 2'476'467 0,95
EXPRESSWAY CO
LTDH

1'273'000 HKD  Zhuzhou CSR 6'868'655 2,64

Times Electric Co
Ltd

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - European Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 341'983'107
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 402'977'049
Bankguthaben 10'811'937
Forderungen aus Anteilszeichnungen 57'274
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 724'994
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 86'468
Sonstige Aktiva 756'812
Total Aktiva 415'414'534
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 189'751
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 18'810
(5) Service Fee 93'000
(4) ,, Taxe d'abonnement” 15'729
(3) Management Fees 363'894
Total Passiva 681'184
Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres 414'733'350
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 591'146'326
\’;‘:ﬁ?gg;?g;gir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'049'073
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -31'028'987
Devisentermingeschaften -98'867
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 46'614'387
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 847'856
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -17'992
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 19'365'470
Anteilszeichnungen 201'378'163
Anteilsricknahmen -397'078'884
(11) Ausbezahlte Dividende -77'725
Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres 414'733'350
Erfolgsrechnung Ertrage
E?gljfg?i?gﬁ;fgg& Zinsen aus Bankguthaben 114
Nettodividenden 10'083'724
Sonstige Ertrége 15'843
Total Ertrage 10'099'680
Aufwendungen
(3) Management Fees 5'342'031
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 41'244
(4) ,,Taxe d'abonnement” 112'299
Bankzinsen 72'283
(5) Service Fee 1'422'138
(8) Sonstige Aufwendungen 60'613
Total Aufwendungen 7'050'608
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'049'073
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Vontobel Fund - European Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®

Aktien Luxemburg
Belgien 12'004 EUR  Eurofins Scientific 5'838'746 1,41
132'975 EUR Anheuser-Busch 10'724'434 2,59
InBev SA/NV Total - Luxemburg 5'838'746 1,41
47771 EUR Groupe Bruxelles 4'318'498 1,04
Lambert SA Niederlande
Total - Belgien 15'042'932 3,68 1389'402 EUR ABN AMRO Group 4'418'749 1,07
NV
Danemark 94'884 EUR Heineken NV 8'078'424 1,95
46'132 DKK Coloplast A/S 4253544 1,03 725'006 EUR RELX NV 13'833'114 3,34
Total - Danemark 4253544 1,03 460'550 EUR Unilever NV 22'817'950 5,49
Total - Niederlande 49'148'237 11,85
Deutschland
26087 EUR adidas AG 5'606'096 1,35 Schweden
98289 EUR Fresenius Medical 8'576'698 2,07 270'182 SEK  Svenska 2'817'406 0,68
Care AG & Co Handelsbanken AB
KGaA 105'008 SEK Swedbank AB 2'102'090 0,51
89'722 EUR Fresenius SE & Co 5'901'913 1,42 Total - Schweden 4'919'496 1.19
KGaA )
97'760 EUR HeidelbergCement 6'704'381 1,62 .
AG Schweiz
172'004 EUR SAPSE 17'823'055 4,30 67'441 CHF DKSH Holding AG 4'231'466 1,02
Total - Deutschland 44612143 10,76 238722 CHF Nestle SA 17265225 4,16
34'261 CHF  Pargesa Holding 2'397'799 0,58
. SA
:?;‘;‘;e'ch . gsinoan 205 3809 CHF SIKALTD 5594770 1,35
Ir Liquide SA P9 408332 CHF UBS Group AG 5'492'347 1,32
66'585 EUR Essilor International 8'276'516 2,00 .
Total - Schweiz 34'981'607 8,43
1'832 EUR Hermes 1'026'286 0,25
International Spanien
19'821 EUR L'Oreal SA 4'097'001 099 g9'536 EUR Aena SA 10'604'240 2,56
17390 EUR  LVMH Moet 5249'172 1,27  132'896 EUR Amadeus IT 10'621'048 2,56
Hennessy Louis Holding SA
Vuitton SE i - i |
29'510 EUR Pernod Ricard SA 4013360 0,97 252:1536 EBE Zar;z;gt;% i,gig,igg 8’2;
78538 EUR  Safran SA 8819817 213 08895 EUR Grifols SA 9129724 220
627785 EUR _ Teleperformance 10890917 2,50 155594 EUR Industria de Diseno 4566461 110
124'059 EUR Vinci SA 10'242'311 2,46 Textil SA ’

Total - Frankreich

60'664'312 14,63

Total - Spanien

40'109'880 9,67

AIB GROUP PLC
Kingspan Group
PLC

Paddy Power PLC

DCCPLC

7'083'105 1,71
5'499'818 1,33

9'201'535 2,22
7'223'576 1,74

Vereinigte Staaten

7'903 USD BOOKING 13'255'779 3,20
HOLDINGS INC
151'385 USD  Philip Morris 10'134'403 244

International Inc

Total - Vereinigte Staaten

23'390'182 5,64

Accenture PLC
Medtronic PLC

15'153'525 3,65
9'883'040 2,38
54'044'599 13,03

Irland

1'462'243 EUR
131'386 EUR
117'217 EUR
92'974 GBP
104283 USD
119'271 USD
Total - Irland
Italien

23'884 EUR

Total - Italien

BRUNELLO
CUCINELLI SPA

906'398 0,22

906'398 0,22

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Vereinigtes Konigreich

331'924 GBP

231'669 GBP

British American
Tobacco PLC
BUNZL PLC

13'799'085 3,33

6'205'985 1,50

145'307 GBP
2'410'486 GBP

121'171 GBP

Diageo PLC
Domino's Pizza
Group PLC
London Stock
Exchange Group
PLC

4'373'794 1,05
7'835'942 1,89

6259'075 1,51

220'654 GBP

Reckitt Benckiser
Group PLC

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

16'167'506 3,89



Vontobel Fund - European Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

1'866'983 GBP RENTOKIL INITIAL 6778246 1,63
PLC
Total - Vereinigtes Konigreich 61'419'633 14,80
Total - Aktien 399'331'709 96,29
REITs
Frankreich
20'140 EUR UNIBAIL 3'645'340 0,88
RODAMCO
WESTFILED /REIT
Total - Frankreich 3'645'340 0,88
Total - REITs 3'645'340 0,88
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 402'977'049 97,17

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 402'977'049 97,17

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 1'722'343'880
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 2'227'970'225
Bankguthaben 124'802'170
Forderungen aus Devisen 258'437
Forderungen aus Anteilszeichnungen 19'010'733
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'827'513
Total Aktiva 2'373'869'078
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 1'424'816
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 29'974'220
Verbindlichkeiten aus Devisen 258'099
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 1'448'991
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 67'206
(5) Service Fee 526'882
(4) ,, Taxe d'abonnement” 95'189
(3) Management Fees 1'984'652
Sonstige Verbindlichkeiten 26
Total Passiva 35'780'081
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 2'338'088'997
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 1'917'718'377
\':l::qtol‘.’zr;;itjs:qgser 2017 Nettoanlageverlust -4'545'5690
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 83'514'429
Devisentermingeschaften 2'5656'246
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 260'051'017
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -17'904'446
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -449'933
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens 323'221'723
Anteilszeichnungen 1'617'339'971
Anteilsriicknahmen -1'519'942'148
(11) Ausbezahlte Dividende -243'926
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 2'338'088'997
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 959'564
bis zum 31. August 2018
Nettodividenden 23'758'934
Sonstige Ertrage 246'846
Total Ertrage 24'965'344
Aufwendungen
(3) Management Fees 22'413'185
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 154'129
(4) ,Taxe d'abonnement” 524'166
Bankzinsen 2'569
(5) Service Fee 6'292'390
(8) Sonstige Aufwendungen 124'495
Total Aufwendungen 29'510'934
Nettoanlageverlust -4'545'5690
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Vontobel Fund - US Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien 497'484 USD NIKE Inc 40'893'185 1,75
Belgien 89'084 USD O'Reilly Automotive 30'182'433 1,29
, - : Inc
590'762 - USD AB INBEV /SADR 55'076'741 2,36 750'962 USD PepsiCo Inc 84'115254 3,60
Total - Belgien 55'076'741 236 249566 USD PNC Financial 35'822'704 153
Services Group
Irland Inc/The
| : d [ 114'281 USD SHERWIN- 52'064'138 2,23
786'585 USD Medtronic PLC 75'834|66O 324 WILLIAMS CO
Total - Irland 75'834'660 324 g75'333 USD  Starbucks Corp 46'786'549 2,00
455'684 USD TJX Cos Inc/The 50'111'569 2,14
Jersey 334'401 USD UnitedHealth 89773292 3,83
308'662 USD APTIV PLC 27'165'343 1,16 Group Inc
T — 27165343 116 536401 USD Visa Inc 78791943 3,37
582'114 USD Walt Disney 65'208'410 2,79
Kanada Co/The
889'335 USD Wells Fargo & Co 52'008'311 2,22

1'789'789 CAD Alimentation
Couche-Tard Inc

85'759'484 3,67

Total - Kanada 85'759'484 3,67

Vereinigte Staaten

350257 USD Abbott 23'411'178 1,00
Laboratories

112'428 USD Adobe Systems Inc 29'625'902 1,27

927'840 USD Air Lease Corp 42'875'486 1,83

61'980 USD Alphabet Inc 75'503'416 3,23

38'300 USD Amazon.com Inc 77'086'793 3,30

320'399 USD American Tower 47'777'899 2,04
Corp

255'537 USD Amphenol Corp 24'168'689 1,03

237'211 USD Becton Dickinson 62'118'445 2,66
and Co

266 USD Berkshire 84'002'800 3,59
Hathaway Inc

22'650 USD BOOKING 44'202'608 1,89
HOLDINGS INC

1'670'154 USD Boston Scientific 59'390'676 2,54
Corp

318'752 USD Casey's General 36'391'916 1,56
Stores Inc

387'321 USD CME Group Inc/IL 67'676'598 2,89

760'228 USD Coca-Cola Co/The 33'883'362 1,45

1'646'886 USD Comcast Corp 60'918'313 2,61

206'118 USD Ecolab Inc 31'016'637 1,33

121'488 USD Edwards 17'523'429 0,75
Lifesciences Corp

198'499 USD Facebook Inc 34'882'229 1,49

233'710 USD Home Depot 46'921'957 2,01
Inc/The

321'017 USD Johnson & 43'237780 1,85
Johnson

1'160'109 USD Kraft Heinz Co/The 67'599'551 2,89

500'984 USD Las Vegas Sands 32'774'373 1,40
Corp

194793 USD M&T Bank Corp 34'507'580 1,48

170'289 USD Martin Marietta 33'839'830 1,45
Materials Inc

359'111 USD Mastercard Inc 77'409'967 3,31

467'421 USD Microsoft Corp 52'505'401 2,25

1'371'375 USD Mondelez
International Inc
72'481 USD Moody's Corp

58'585'140 2,51

12'903'068 0,55

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Total - Vereinigte Staaten

1'938'498'811 82,91

Liberia
372'289 USD ROYAL 45'635'186 1,95
CARIBBEAN
CRUISES LTD
Total - Liberia 45'635'186 1,95
Total - Aktien 2'227'970'225 95,29

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Borse notiert sind

2'227'970'225 95,29

Total - Anlagen

2'227'970'225 95,29

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 2'180'672'485
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 2'772'091'066
Bankguthaben 66'303'631
Forderungen aus Devisen 286'577
Forderungen aus Anteilszeichnungen 7'148'447
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'951'359
Sonstige Aktiva 897'222
Total Aktiva 2'849'678'302
Passiva
Kontokorrentkredit 1
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 1'234'470
Verbindlichkeiten aus Devisen 286'021
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 2'481'829
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 81'082
(5) Service Fee 684'457
(4) ,, Taxe d'abonnement” 136'258
(3) Management Fees 2'694'303
Sonstige Verbindlichkeiten 35
Total Passiva 7'5698'456
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 2'842'079'846
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 2'394'802'426
y:::c;er;?S;gser 2017 Nettoanlageverlust -3'269'980
bis zum 31. August 2018 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 91'221'039
Devisentermingeschaften 5'220'925
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 208'602'382
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -25'992'289
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -3'685'711
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 272'196'366
Anteilszeichnungen 1'458'689'697
Anteilsricknahmen -1'283'144'035
(11) Ausbezahlte Dividende -464'608
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 2'842'079'846
Erfolgsrechnung Ertrage
\é?srgjﬁsgffeATgsgtzggZS Zinsen aus Bankguthaben 714'414
Nettodividenden 36'647'842
Sonstige Ertréage 151'963
Total Ertrage 37'514'219
Aufwendungen
(3) Management Fees 31'303'484
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 262'665
(4) ,, Taxe d'abonnement” 787'712
Bankzinsen 8'091
(5) Service Fee 8'268'096
(8) Sonstige Aufwendungen 154'151
Total Aufwendungen 40'784'199
Nettoanlageverlust -3'269'980
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Vontobel Fund - Global Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Markt- in% des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien Schweiz
Belgien 615'039 CHF Nestle SA 51'7564'589 1,82
570'066 EUR Anheuser-Busch 53'492'870 1,88 Total - Schweiz 51'754'589 1,82
InBev SA/NV
Total - Belgien 53'492'870 1,88 Spanien
1'714'579 EUR Industria de Diseno 51'967'475 1,83
Brasilien Textil SA
5'752'811 USD Ambev SA ADR 26'750'571 0,94 Total - Spanien 51'967'475 1,83
Total - Brasilien 26'750'571 0,94
Taiwan
Cayman-Inseln 1'671'864 USD Taiwan 72'893'270 2,56
7 : EWET Semiconductor
926'720 HKD '[fgcent Holdings 40'143'694 1,41 Manufacturing Co
: Ltd ADR
368'568 USD Alibaba G 64'503'086 2,27
Holding Ltd ADR Total - Taiwan 72'893270 2,56
Total - Cayman-Inseln 104'646'780 3,68
Vereinigte Staaten
Deutschland 456'732 USD Abbott 30'527'967 1,07
363139 EUR Fresenius SE&C 27792'854 098 Laboratories
Kooa © °© &S 76770 USD Alphabet Inc 93'520'446 3,29
654'447 EUR SAPSE 78'901'354 2’77 46'967 USD Amazon.com Inc 94'5630'951 3,33
Total - Deutschland 106'694'208 3,75 292'721 USD écr?r%rlcan Tower 43'650'556 1,54
. 237'814 USD Becton Dickinson 62'276'352 2,19
Frankreich and Co
456'625 EUR Safran SA 50'663'102 2,10 393'492 USD Berkshire 82'129'650 2,89
Total - Frankreich 50'663102 2,10 Hathaway Inc
2 27'984 USD BOOKING 54'612'175 1,92
. HOLDINGS INC
Indien 476'121 USD CME Group Inc/IL 83192'622 2,93
3'780'245 INR  HDFC Bank Ltd 109'857'166 3,87 240617 USD Facebook Inc 42'283'625 1,49
2'962'662  INR  Housing 80'865'738 2,85 284'372 USD  Johnson & 38'302'065 1,35
Development Johnson
Finance Corp Ltd 162'689 USD M&T Bank Corp 28'820'356 1,01
Total - Indien 190'722'904 6,72 174313 USD Martin Marietta 34'639'479 1,22
Materials Inc
Irland 478'796 USD Mastercard Inc 103'209'266 3,63
4'979941  EUR AIB GROUPPLC 28'066'918 0,99 691'173 USD  NIKE Inc 56'814'421 2,00
698'487 EUR Paddy Power PLC 63'796'136 224 87'475 USD O'Reilly Automotive 29'340'865 1,03
i - i | Inc
812'831 D Medt PL 78'365'036 2,76
USD Medtronic PLC e "' 596788  USD PepsiCo Inc 66'846224 2,35
st ivang 170228090 599 197431 USD PNC Financial 28'339°246 1,00
Services Group
Kanada Inc/The
1'925'455  CAD Alimentation 92260052 324 794913 USD  Starbucks Corp 42'488'100 1,49
Couche-Tard Inc 554'105 USD TJX Cos Inc/The 60'934'927 2,14
439'158 CAD Canadian National 39'087'930 1,38 390'602 USD UnitedHealth 104'861'013 3,69
Railway Co Group Inc
Total - Kanada 131'347'982 4,62 715'027 USD Visalnc 105'030'317 3,71
524'569 USD Walt Disney 58'762'219 2,07
Niederlande Co/The
1'919'305 EUR RELX NV 42'607765 1,50 980'809 USD Wells Fargo & Co 57'357'710 2,02
1743208  EUR Unilever NV 100'488'284 353 Total - Vereinigte Staaten 1'402'470'552 49,36
Total - Niederlande 143'096'049 5,03 . .
Vereinigtes Konigreich
Republik Korea 564'853 GBP British American 27'322'050 0,96
g KRW A i 305612 Tobacco PLC
128'319 morepacific Corp 30'305%612 1,07 gggr7gg GBP Reckitt Benckiser 74065553 2,61
33201 KRW LG Household & 37'715'339 1,32 Group PLC
_ Health Care Ltd Total - Vereinigtes Kénigreich 101'387'603 3,57
Total - Republik Korea 68'020'951 2,39

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - Global Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Liberia
301'469 USD ROYAL 36'954'070 1,30
CARIBBEAN
CRUISES LTD
Total - Liberia 36'954'070 1,30
Total - Aktien 2'772'091'066 97,54
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 2'772'091'066 97,54

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 2'772'091'066 97,54

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Equity Income

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 36'371'435
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 40'185'574
Bankguthaben 424'867
Forderungen aus Devisen 136
Forderungen aus Anteilszeichnungen 17'427
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 103281
Sonstige Aktiva 44'182
Total Aktiva 40'775'467
Passiva
Kontokorrentkredit 1
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 25'040
Verbindlichkeiten aus Devisen 136
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 51'282
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 4'050
(5) Service Fee 31'971
(4) ,, Taxe d'abonnement” 3'183
(3) Management Fees 51'588
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 167'252
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 40'608'215
Veranderung des Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 69'176'690
y:::c;er;?S;gser 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 480'350
bis zum 31. August 2018 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -4'663'195
Devisentermingeschaften 63'365
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 5'840'458
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -562'994
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 22'719
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 1'180'703
Anteilszeichnungen 5'173'627
Anteilsricknahmen -34'840'751
(11) Ausbezahlte Dividende -81'954
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 40'608'215
Erfolgsrechnung Ertrage
g?sijﬁsggfirgﬁgtzgg& Zinsen aus Bankguthaben 10'340
Nettodividenden 1'431'497
Sonstige Ertrage 2'073
Total Ertrage 1'443'910
Aufwendungen
(3) Management Fees 745'166
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 26'866
(4) ,, Taxe d'abonnement” 21'902
Bankzinsen 153
(5) Service Fee 124'335
(8) Sonstige Aufwendungen 45'138
Total Aufwendungen 963'560
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 480'350
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Vontobel Fund - Global Equity Income

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien

Brasilien
64'894 BRL BB Seguridade 385'575 0,95
Participacoes SA
92'669 USD Ambev SA ADR 430'911 1,06
Total - Brasilien 816'486 2,01
Cayman-Inseln
133'902 HKD Sands China Ltd 653'395 1,61
Total - Cayman-Inseln 653'395 1,61
Danemark
3'497 DKK Coloplast A/S 375'155 0,92
Total - Dénemark 375'155 0,92
Deutschland
11'037 EUR AXEL SPRINGER 803'881 1,98
SE N NAMEN-
AKT.V
8'696 EUR SAP SE 1'048'406 2,58

Total - Deutschland 1'852'287 4,56

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des

wert in Nettover-
USD mogens*

Panama

11'7283 USD CARNIVAL CORP 720'847 1,78

Total - Panama 720'847 1,78

Polen

19'024 PLN Bank Pekao SA 603'990 1,49

Total - Polen 603'990 1,49

Schweden

39'267 SEK Svenska 476'417 1,17

Handelsbanken AB

37'691 SEK Swedbank AB 877'875 2,17

Total - Schweden 1'354'292 3,34

Schweiz

10'106 CHF Nestle SA 850'403 2,10

5'433 CHF Novartis AG 451'561 1,11

10'379 CHF Pargesa Holding 845'152 2,08

SA
2'700 CHF Roche Holding AG 672'278 1,66
34'366 CHF UBS Group AG 537'824 1,32

Total - Schweiz

3'357'218 8,27

Frankreich
5'209 EUR Sanofi 446'611 1,10 Singapur
Total - Frankreich 446'611 1,10 51'700 SGD United Overseas 1'021'132 2,51
Bank Ltd
Hongkong Total - Singapur 1'021'132 2,51
113'041 HKD Link REIT 1'126'244 2,77
A Spanien
Total - Hongkong 1'126'244 2,77
4'713 EUR Aena SA 836'246 2,06
Indonesien 25'582 EUR Industria de Diseno 775'369 191
2'257'979 IDR  Telek ikasi 534'997 1,32 Textil SA
elekomunikasi § : a1t
Indonesia Persero Total - Spanien 1'611'615 3,97
Tbk PT .
Total - Indonesien 534'997 1,32 Taiwan
171'179 TWD Taiwan 1'426'707 3,51
Irland Semiconductor
. Manufacturing Co
7'404 USD Medtronic PLC 713'820 1,76 Ltd
Total - Irland 713'820 1,76 Total - Taiwan 1'426'707 3,51
Kanada Vereinigte Staaten
7'411 CAD Canadian National 659'627 1,62 15'429 USD Abbott 1'031'274 2,54
Railway Co Laboratories
Total - Kanada 659'627 1,62 5024 USD American Tower 749'179 1,84
Corp
Mexiko 10'149 USD CME Group Inc/IL 1'773'335 4,38
27744 USD Coca-Cola Co/The 1'236'550 3,05
456'890 MXN Wal-Mart de 1'264'064 3,11 ’
Mexico SAB de GV 7'369 USD  Johnson & 992'531 244
. —— Johnson
letalalviexTko 1264064 311 15y7g USD Kraft Heinz Co/The 901'903 2,22
. 12'614 USD Las Vegas Sands 825208 2,03
Niederlande Corp
28'467 EUR ABN AMRO Group 772'721 190 4'317 USD M&T Bank Corp 764757 1,88
—_— R ’F\:\E/LX - res0 oaa 0258 USD Mastercard Inc 1344'017 3,31
341193 EUR Unil NV 1967041 4’84 11'049 USD PepsiCo Inc 1'237'598 3,05
nilever ST 9944 USD Philip Morris 774'538 1,91
Total - Niederlande 2'917'692 7,18 International Inc
14'349 USD Starbucks Corp 766'954 1,89

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Equity Income

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

13'878 USD Wells Fargo & Co 811'585 2,00
Total - Vereinigte Staaten 13'209'429 32,54

Vereinigtes Konigreich

21'536 GBP  British American 1'041'701 2,57
Tobacco PLC

155'149 GBP Domino's Pizza 586'816 1,45
Group PLC

1'358'111 GBP Lloyds Banking 1'046'766 2,58
Group PLC

7'684 GBP Reckitt Benckiser 655'066 1,61
Group PLC

52'597 GBP RELXPLC 1'169'006 2,87

18'639 USD Nielsen Holdings 484'614 1,19
PLC

Total - Vereinigtes Konigreich 4'983'969 12,27

Total - Aktien 39'649'577 97,64

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 39'649'577 97,64

amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Aktien

Russland

368231 RUB Moscow Exchange 535'997 1,32
MICEX-RTS PJSC

Total - Russland 535'997 1,32

Total - Aktien 535'997 1,32

Total - An einem anderen geregelten Markt 535'997 1,32

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 40'185'574 98,96

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 3'215'897'922
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 3'516'006'689
Bankguthaben 61'607'469
Forderungen aus Devisen 20'691'5681
Forderungen aus Anteilszeichnungen 21'321'292
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3'122'155
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 7'385'062
Total Aktiva 3'630'134'248
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 2'926'083
Verbindlichkeiten aus Devisen 20'655'570
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 1'733'192
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 206'009
(5) Service Fee 1'030'591
(4) ,, Taxe d'abonnement” 124'958
(3) Management Fees 2'617'514
Sonstige Verbindlichkeiten 3'914'768
Total Passiva 33'208'685
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 3'5696'925'563
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 4'921'301'384
\I:l::qtol‘.’zr;\;tjg:qrt;ser 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 25'578'337
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -787'266'592
Devisentermingeschaften 6'320'055
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 596'393'692
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -37'710'567
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -6'936'220
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens -203'621'295
Anteilszeichnungen 1'275'145'305
Anteilsriicknahmen -2'394'122'215
(11) Ausbezahlte Dividende -1'777'616
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 3'5696'925'563

101



Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 1'173'557
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 5'328
Nettodividenden 89'187'481
Sonstige Ertréage 3'411
Total Ertrage 90'369'776

Aufwendungen
(3) Management Fees 41'700'193
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 268'810
(4) ,, Taxe d'abonnement” 1'018'492
Bankzinsen 4786
(5) Service Fee 15'834'476
Kapitalertragsteuer 5'670'436
(8) Sonstige Aufwendungen 294'247
Total Aufwendungen 64'791'440
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 25'578'337
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Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl

Wahrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des

wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Anzahl

Waéhrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Falligkeit

Aktien 3'940'984 INR  Housing 107'568'997 2,99
Belgien Development
9 Finance Corp Ltd
691'462 EUR Anheuser-Busch 64'884'218 1,80 19'091'008 INR ITC Ltd 86'092'144 2,39
) InBev SA/NV 26'607040 INR  Power Grid Corp of 75'589'230 2,10
Total - Belgien 64'884'218 1,80 India Ltd
4'389'238 INR  Tata Consultancy 128'619'428 3,58
Bermuda Services Ltd
193674 USD Credicorp Ltd 49994'805 117 8'878'715 INR  Zee Entertainment 62'584'242 1,74
— ’ Enterprises Ltd
Total - Bermuda 42'224'805 1,17 Total - Indien 754'349'361 20,97
Brasil‘ien i S Indonesien
4402820 BRL BB Seguridade 26150858 073 24404637 DR Bank Central Asia 41089404 114
Participacoes SA Tok PT
5862252  BRL CCRSA 13317827 037  133598'989 IDR Bank Rakyat 39637222 1,10
13'057'593 BRL Cielo SA 47'855'638 1,32 Indonesia Persero
1'369'904 BRL Equatorial Energia 18'952'130 0,53 Tbk PT
SA 396'421'657 IDR Telekom_unikasi 93'926'602 2,62
4'697'149 BRL LOJAS RENNER 32'240'872 0,90 Indonesia Persero
SA Tbk PT
4'771'943 BRL  Ultrapar 47'683'613 1,33 Total - Indonesien 174'653'228 4,86
Participacoes SA
Fa14575 —USD o Urbarco. I o <oumblen
‘414" tau Unibanco 5'580'434 Qe VEEL
- 4 1'185'679 USD BANCOLOMBIA 51'411'041 143
N Holding SA ADR . SA / ADR
Total - Brasilien 356'587'893 9,91 Total - Kolumbien 51'411'041 1,43
Calyma'n-lnseln . - Malaysia
11'186'521 HKD Sands China I._td 54'586'305 1,52 14'609'200 MYR Malayan Banking 35407682 0,08
2'146'761 HKD Tencent Holdings 92'993'479 2,59 Bhd
55T 555 ;thb o 66807106 463 04700 MYR Public Bank Bhd 39761121 1,11
Holding Ltd ADR ° Total - Malaysia 75'168'803 2,09
1'313'073 USD JD.COM INC /ADR 41'099'185 1,14 .
218'459 USD NetEase Inc ADR 43'191'529 1,20 Mexiko
Total - Cayman-Inseln 398'677604 11,08 5701640  MXN Grupo 387217741 1,06
Aeroportuario del
. Pacifico SAB de CV
China 9'633'188 MXN Infraestructura 44'905'096 1,25
9'439'236 CNH INNER MONGOLIA 33'447'008 0,93 Energetica Nova
YI LI IND.-A- SAB de CV
4'056'543 CNH WULIANGYE YIBIN 36'766'458 1,02 29246'634 MXN Wal-Mart de 80'915'785 2,25
COLTD -A- Mexico SAB de CV
571'986 USD Autohome Inc ADR 47'251'763 1,32 1'370'349 usb Eomentc? 131'389'063 3,65
. " conomico
Total - China 117'465'229 3,27 Mexicano SAB de
CV ADR
Hongkong 4'662'373 USD SANTANDER 36'599'628 1,02
1'732'828  HKD Hong Kong 49'320'618 1,37 /SADR
Exchanges and Total - Mexiko 332'027'313 9,23
Clearing Ltd
3817547 HKD Link REIT 38034790 1,06 Njederlande
REAAE A S AR 59530'326 165  1i570'868  EUR Heineken NV 106'080'602 2,95
LTD 2'344'667 EUR  Unilever NV 135'159'753 3,76
Total - Hongkong 146'885'733 4,08 Total - Niederlande 241'240'355 6,71
Indien Polen
10'111'662  INR  Bharti Infratel Ltd 40'901'704 1,14 1297'939 PLN  Bank Pekao SA 41'208'066 1,15
5'129'366 INR  HCL Technologies 75'678'146 2,10 Total - Polen 41'208'066 1,15
Ltd
6'101'522 INR  HDFC Bank Ltd 177'315'470 4,93

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Republik Korea

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

273'026 KRW  Amorepacific Corp 64'481'643 1,79

81'269 KRW LG Household & 92'319'146 2,57
Health Care Ltd

235'559 KRW Samsung Fire & 56'055'975 1,56
Marine Insurance
Co Ltd

Total - Republik Korea

212'856'764 5,92

Singapur
3'651'969 SGD United Overseas
Bank Ltd

Total - Singapur

70'155'274 1,95

70'155'274 1,95

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere
Aktien

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Bermuda

2'739'900 HKD Peace Mark 0,00 0,00
Holdings Ltd **

Total - Bermuda 0,00 0,00

Total - Aktien 0,00 0,00

Total - Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00

Total - Anlagen

3'516'006'689 97,75

Sudafrika
292'019 ZAR Naspers Ltd
Total - Sidafrika

65'091'580 1,81
65'091'580 1,81

Taiwan

15'685'200 TWD Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd

1'275'451 USD Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co

130'729'742 3,63

55'609'664 1,55

Ltd ADR
Total - Taiwan 186'339'406 5,18
Thailand
6'875'000 THB Airports of Thailand 14'020'963 0,39
PCL

28'876'067 THB CP ALL PCL

59'651'906 1,66

5'962'370 THB  Kasikornbank PCL
Total - Thailand

38'619'678 1,07
112'192'547 3,12

Vereinigte Staaten

275'454 USD Las Vegas Sands
Corp

1'410'736 USD YUM CHINA
HOLDINGS INC

Total - Vereinigte Staaten

18'020'201 0,50

54'567'268 1,52

72'587'469 2,02

Total - Aktien 3'516'006'689 97,75

Obligationen

Brasilien

16'000 BRL CIAVALEDORIO 0,000% 31.12.99 0,00 0,00
DOCE **

Total - Brasilien 0,00 0,00

Total - Obligationen 0,00 0,00

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Borse notiert sind

3'516'006'689 97,75

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

** Siehe Erlauterung 10
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Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 358'180'801
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 441'211'110
Bankguthaben 23'535'649
Forderungen aus Devisen 657'451
Forderungen aus Anteilszeichnungen 9'175'765
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 724'501
Forderungen aus Devisentermingeschaften 19'818'626
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 7'854
Total Aktiva 495'130'956
Passiva
Kontokorrentkredit 2
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 268'642
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 3'650'268
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéften 19'823'738
Verbindlichkeiten aus Devisen 657'723
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 13'827
(5) Service Fee 137'5635
(4) ,,Taxe d'abonnement” 24'032
(3) Management Fees 407'500
Sonstige Verbindlichkeiten 831'937
Total Passiva 25'815'204
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 469'315'752
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 519'036'356
\’;‘:r:]tci‘.lesrg;?g;rgzr 2017 Nettoanlageverlust -916'991
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -74'388'141
Devisentermingeschaften 108231
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 99'233'332
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -4'788'735
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -445'140
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 18'802'556
Anteilszeichnungen 265'946'283
Anteilsricknahmen -334'391'484
(11) Ausbezahlte Dividende -77'959
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 469'315'752
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Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 173'948
Nettodividenden 8'267'067
Sonstige Ertrage 318
Total Ertrage 8'441'333

Aufwendungen
(3) Management Fees 5'437'448
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 51'958
(4) ,, Taxe d'abonnement” 159'333
Bankzinsen 1'213
(5) Service Fee 1'588'944
Kapitalertragsteuer 2'046'196
(8) Sonstige Aufwendungen 73'232
Total Aufwendungen 9'358'324
Nettoanlageverlust -916'991
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Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Australien

73497 AUD CSL Ltd 12'118'970 2,58

128'687 AUD Ramsay Health 5'199'570 1,11
Care Ltd

Total - Australien 17'318'540 3,69

Bangladesch

260'960 BDT British American 10'381'014 2,21
Tobacco
Bangladesh Co Ltd

Total - Bangladesch 10'381'014 2,21

Cayman-Inseln

902'000 HKD ANTA Sports 4'912'839 1,05
Products Ltd

3'215'069 HKD Sands China Ltd 15'688'411 3,34

254'869 HKD Tencent Holdings 11'040'426 2,35
Ltd

139275 USD Alibaba Group 24'317'414 517
Holding Ltd ADR

149'806 USD BAOZUN INC 8'068'551 1,72
/SADR

28'529 USD JD.COM INC /ADR 884'399 0,19

77'219 USD NetEase Inc ADR 15'010'601 3,20

286'575 USD ZTO Express 5'187'008 1,11

Cayman Inc ADR
Total - Cayman-Inseln

85'109'649 18,13

China

588'117 CNH INNER MONGOLIA 2'083'841 0,44
YI LI IND.-A-

414'447 CNH WULIANGYE YIBIN 3'756'170 0,80
COLTD -A-

73'324 USD Autohome Inc ADR 5'970'040 1,27

792'522 USD Vipshop Holdings 5'436'701 1,16
Ltd ADR

Total - China 17'246'752 3,67

Hongkong

1'106'905 HKD AIA Group Ltd 9'5647'483 2,04

143'609 HKD Hong Kong 4'087'471 0,87
Exchanges and
Clearing Ltd

745'587 HKD Link REIT 7'428'395 1,58

374'420 HKD TECHTRONIC 2'289'761 0,49
INDUSTRIES CO
LTD

Total - Hongkong 23'353'110 4,98

Indien

1'115'294 INR  Bharti Infratel Ltd 4'5627'6590 0,96

345'433 INR  Glenmark 3'253'039 0,69
Pharmaceuticals
Ltd

663'391 INR  HCL Technologies 9'745'940 2,08
Ltd

740'205 INR  HDFC Bank Ltd 21'553'633 4,59

673'466 INR  Housing 18'239'750 3,89

Development
Finance Corp Ltd

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

3'330'145 INR
1'826'724 INR

542'665 INR

627'988 INR

Total - Indien

ITC Ltd

Power Grid Corp of
India Ltd

Tata Consultancy
Services Ltd

Zee Entertainment
Enterprises Ltd

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

15'024'115 3,20
5'187'237 1,11

15'964'202 3,40
4'428'257 0,94

97'923'763 20,86

Indonesien
7'942'112 IDR

Bank Central Asia
Tok PT

13'371'911 2,86

31'366'054  IDR

1'963271 IDR

54'740'881  IDR

Total - Indonesien

Bank Rakyat
Indonesia Persero
Tok PT

PT GUDANG
GARAM
TBK/DEMAT
Telekomunikasi
Indonesia Persero
Tbk PT

6'771'624 144

9'729'912 2,07

12'970'091 2,76

42'843'538 9,13

Malaysia
383'553 MYR

British American
Tobacco Malaysia
Bhd

3'160'269 0,67

1'112'909 MYR

Guinness Anchor
Bhd

5'925'414 1,26

1'790'000 MYR
268'900 MYR

889200 MYR
Total - Malaysia

Malayan Banking
Bhd

Nestle Malaysia
Bhd

Public Bank Bhd

4'338'345 0,92
9'618'777 2,06

5'435'391 1,16
28'478'196 6,07

Philippinen
4'497'440 PHP

1'522'930 PHP

1'660'430 PHP

Total - Philippinen

Puregold Price
Club Inc
Robinsons Retail
Holdings Inc
Universal Robina
Corp

3'869'112 0,82
2'324'118 0,50
4'331'944 0,92

10'5625'174 2,24

Republik Korea

24'907 KRW  Amorepacific Corp 5'882'386 1,25
138'460 KRW Kangwon Land Inc 3'5699'558 0,77
5'873 KRW LG Household & 6'671'551 1,42

93'648 KRW

51'096 KRW

Health Care Ltd

Osstem Implant Co
Ltd

S-1 Corp

4'183'504 0,89

3'932'277 0,84

25'243 KRW

Samsung Fire &
Marine Insurance
Co Ltd

Total - Republik Korea

6'007'077 1,28

30'276'353 6,45

Singapur
430750 SGD

Total - Singapur

United Overseas
Bank Ltd

8'522'097 1,82

8'522'097 1,82

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Taiwan
671754 TWD President Chain 7'325'874 1,56
Store Corp
2'954'096 TWD Taiwan 24'618'916 5,25
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd
Total - Taiwan 31'944'790 6,81
Thailand
6'947'100 SGD Thai Beverage PCL 3'149'116 0,67
6'754'715 THB CP ALL PCL 13'932'714 2,97
368'600 THB Kasikornbank PCL 2'387'900 0,51
Total - Thailand 19'469'730 4,15
Vereinigte Staaten
44'310 USD Las Vegas Sands 2'911'610 0,62
Corp
131299 USD YUM CHINA 5'051'073 1,08
HOLDINGS INC
Total - Vereinigte Staaten 7'962'683 1,70
Total - Aktien 431'355'389 91,91
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 431'355'389 91,91

amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Aktien

Pakistan

2'987'240 PKR Habib Bank Ltd 3'676'023 0,78
72'610 PKR Nestle Pakistan Ltd 6'179'698 1,32
Total - Pakistan 9'855'721 2,10
Total - Aktien 9'855'721 2,10
Total - An einem anderen geregelten Markt 9'855'721 2,10

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Bermuda

5'700'500 HKD Peace Mark 0,00 0,00

Holdings Ltd **

Total - Bermuda 0,00 0,00
Total - Aktien 0,00 0,00
Total - Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Total - Anlagen 441'211'110 94,01

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
** Siehe Erlauterung 10
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Vontobel Fund - New Power

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 161'676'548
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 189'852'294
Bankguthaben 4'394'653
Forderungen aus Devisen 5
Forderungen aus Anteilszeichnungen 28'266
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 93'020
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 171'041
Sonstige Aktiva 357'180
Total Aktiva 194'896'459
Passiva
Kontokorrentkredit 1
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 62'447
Verbindlichkeiten aus Devisen 5
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 7'445
(5) Service Fee 63'135
(4) ,, Taxe d'abonnement” 12'592
(3) Management Fees 222'273
Sonstige Verbindlichkeiten 3
Total Passiva 367'901
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 194'528'558
Veranderung des Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 245'655'638
y:::c;er;?S;gser 2017 Nettoanlageverlust -661'992
bis zum 31. August 2018 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -19'727'176
Devisentermingeschaften 167'131
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 26'746'906
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften 69'907
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -86'908
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 6'507'868
Anteilszeichnungen 119'921'097
Anteilsricknahmen -177'345'200
(11) Ausbezahlte Dividende -210'845
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 194'528'558
Erfolgsrechnung Ertrage
g?sijﬁsggfirgﬁgtzgg& Zinsen aus Bankguthaben 24'868
Nettodividenden 3'407'072
Sonstige Ertrage 105'719
Total Ertrage 3'5637'659
Aufwendungen
(3) Management Fees 3'198'772
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 25'529
(4) ,, Taxe d'abonnement” 93'302
Bankzinsen 34'494
(5) Service Fee 800'299
(8) Sonstige Aufwendungen 47'255
Total Aufwendungen 4'199'651
Nettoanlageverlust -661'992
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Vontobel Fund - New Power

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien
Argentinien
58'071 USD Pampa Energia SA 1'5619'279 0,78
ADR
Total - Argentinien 1'519'279 0,78
Bermuda
1'416'240 HKD China Resources 5'5644'168 2,85
Gas Group Ltd
3'290'000 HKD China Singyes 893'452 0,46
Solar Technologies
Holdings Ltd
220'000 USD Gaslog Ltd 3'176'622 1,63
Total - Bermuda 9'614'242 4,94
Britische Jungferninseln
205'000 USD Hollysys 3'823'378 1,97
Automation
Technologies Ltd
Total - Britische Jungferninseln 3'823'378 1,97
Cayman-Inseln
3'260'000 HKD CIMC Enric 2'598'798 1,34
Holdings Ltd
90'000 USD JinkoSolar Holding 1'015'642 0,52
Co Ltd ADR
Total - Cayman-Inseln 3'614'440 1,86
China
7'595'762 HKD China Longyuan 5'497'893 2,83
Power Group Corp
Ltd
1'500'000 HKD Xinjiang Goldwind 1'379'730 0,71
Science &
Technology Co Ltd
Total - China 6'877'623 3,54
Danemark
73'000 DKK  Vestas Wind 4'381'825 2,25
Systems A/S
Total - Danemark 4'381'825 2,25
Deutschland
15'000 EUR Continental AG 2'370'750 1,22
195'000 EUR Infineon 4'274'400 2,20
Technologies AG
35'000 EUR OSRAM Licht AG 1'353'800 0,70
120'000 EUR PSIAG 2'070'000 1,06
Gesellschaft Fuer
Produkte und
Systeme der
Informationstechno
logie
35'000 EUR Siemens AG 3'919'300 2,01
8'934 EUR Wacker Chemie 1'110'050 0,57
Total - Deutschland 15'098'300 7,76

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
Frankreich
85'000 EUR Schneider Electric 5'970'400 3,07
Total - Frankreich 5'970'400 3,07
Hongkong
330'000 HKD Beijing Enterprises 1'360'512 0,70
Holdings Ltd
Total - Hongkong 1'360'512 0,70
Irland
75'000 USD Ingersoll-Rand PLC 6'529'222 3,36
Total - Irland 6'529'222 3,36
Italien
264'666 EUR  Prysmian SpA 5'880'879 3,03
750'000 EUR Snam SpA 2'652'000 1,36
Total - Italien 8'5632'879 4,39
Japan
79'000 JPY  Denso Corp 3279'044 1,69
500'000 JPY  Mitsubishi Electric 5'813'290 2,98
Corp
Total - Japan 9'092'334 4,67
Kanada
93'800 CAD Keyera Corp 2'223'287 1,14
131'776 CAD Peyto Exploration & 939'802 0,48
Development Corp
150'000 CAD Stantec Inc 3'255'786 1,68
126'643 USD Canadian Solar Inc 1'563'037 0,80
Total - Kanada 7'981'912 4,10
Niederlande
25'000 USD NXP 2'001'289 1,03
Semiconductors
NV
Total - Niederlande 2'001'289 1,03
Republik Korea
28'121 KRW Samsung SDI Co 5'122'155 2,63
Ltd
Total - Republik Korea 5'122'155 2,63
Schweiz
130'000 CHF ABB Ltd 2'639'926 1,36
Total - Schweiz 2'639'926 1,36
Spanien
310'000 EUR Gamesa Corp 3'985'050 2,05
Tecnologica SA
771'428 EUR Iberdrola SA 4'954'111 2,55
Total - Spanien 8'939'161 4,60
Taiwan
280'000 TWD CHROMA ATE INC 1'328'023 0,68

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - New Power

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

180'000 USD Taiwan 6'745'166 3,47

Semiconductor
Manufacturing Co

Ltd ADR

Total - Taiwan 8'073'189 4,15

Vereinigte Staaten

37'000 SEK VEONEER INC/ 1'562'807 0,80
SWDH DEP REC

70'000 USD AMETEK Inc 4'630'167 2,38

53'000 USD Applied Materials 1'959'656 1,01
Inc

98'616 USD Cabot Oil & Gas 2'019'785 1,04
Corp

49'137 USD First Solar Inc 2'199'446 1,13

41'000 USD ICF International 2'877'224 1,48
Inc

51'000 USD Itron Inc 2'910'5629 1,50

60'000 USD MasTec Inc 2'258'702 1,16

44'670 USD Microchip 3'302'931 1,70
Technology Inc

53'604 USD NextEra Energy Inc 7'836'733 4,03

125'076 USD ON 2'294'045 1,18
SEMICONDUCTOR
CORP

58'000 USD Power Integrations 3'656'468 1,88
Inc

196'548 USD Quanta Services 5'843'227 3,00
Inc

21'826 USD Rockwell 3'394'614 1,75
Automation Inc

18'000 USD Roper 4'615'952 2,37
Technologies Inc

30'000 USD SOLAREDGE 1'236'356 0,64
TECHNOLOGIES
INC

95'000 USD Synopsys Inc 8'339'750 4,28

32'000 USD United 3'622'174 1,86
Technologies Corp

30'000 USD Universal Display 3'155'995 1,62
Corp

125'000 USD Welbilt Inc 2'377'625 1,22

70'000 USD WESCO 3'678'986 1,89

International Inc

Total - Vereinigte Staaten 73'773'072 37,92

Vereinigtes Konigreich
307'715 GBP National Grid PLC
Total - Vereinigtes Konigreich

2'784'372 1,43
2'784'372 1,43

Total - Aktien 187'729'510 96,51

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

187'729'510 96,51
amtlichen Borse notiert sind

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*®

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Aktien

Republik Korea

72'000 KRW SFA Engineering 2'122'784 1,09
Corp

Total - Republik Korea 2'122'784 1,09

Total - Aktien 2'122'784 1,09

Total - An einem anderen geregelten Markt 2'122'784 1,09

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 189'852'294 97,60

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Clean Technology

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 217'088'316
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 247'012'825
Bankguthaben 10'716'970
Forderungen aus Devisen 59
Forderungen aus Anteilszeichnungen 389'504
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 119'629
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 68'454
Sonstige Aktiva 173'937
Total Aktiva 258'481'378
Passiva
Kontokorrentkredit 725'347
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 234'326
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 2'733'676
Verbindlichkeiten aus Devisen 59
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 1'787
(5) Service Fee 75'624
(4) ,,Taxe d'abonnement” 16'597
(3) Management Fees 297'324
Sonstige Verbindlichkeiten 2
Total Passiva 4'084'642
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 254'396'736
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 219'541'947
\r;loe::?.‘.lzr:;)?e?;rkir 2017 Nettoanlageverlust -930'839
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -504'281
Devisentermingeschéften 72'570
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 8'214'372
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften 89'959
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -99'437
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 6'842'344
Anteilszeichnungen 139'834'070
Anteilsricknahmen -111'787'616
(11) Ausbezahlte Dividende -34'009
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 254'396'736
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Vontobel Fund - Clean Technology

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

é(i)smzj}nsgf_ti\rﬂgitz%fs Zinsen aus Bankguthaben 16'151
Nettodividenden 3'574'667
Sonstige Ertréage 39'754
Total Ertrage 3'630'572

Aufwendungen
(3) Management Fees 3'490'741
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 36'567
(4) ,Taxe d'abonnement” 96'363
Bankzinsen 57'690
(5) Service Fee 837'710
(8) Sonstige Aufwendungen 42'340
Total Aufwendungen 4'561'411
Nettoanlageverlust -930'839
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Vontobel Fund - Clean Technology

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien
Brasilien

330'000 USD Cia de Saneamento
Basico do Estado
de Sao Paulo ADR

1'704'598 0,67

Anzahl  Wahrung Wertpapiere
Italien
187'000 EUR  Prysmian SpA

Total - Italien

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®

4'155'140 1,63
4'155'140 1,63

- — Japan
izl = EalEn 1704598 067 g5481 JPY Denso Corp 3963119 1,56
. 37'697 JPY  East Japan Railway 2'937'985 1,15
China Co
4660600  HKD CRRC Corp Ltd 3317254 1,30 200'000 JPY LIXIL Group Corp 3377909 1,33
11'942'106 HKD Huaneng 3'282'299 1,29 46'800 JPY  Nidec Corp 5'842'077 2,30
Eted”ewab'escorp 72'000 JPY OMRON CORP 2776427 1,09
1'000'000  HKD Zhuzhou CSR 4'637'425 1,83 Total - Japan 18'897'517 7,43
Times Electric Co
Ltd Jersey
Total - China 11'236'978 4,42 71197 GBP FERGUSONPLC 4'916'025 1,93
. Total - Jersey 4'916'025 1,93
Déanemark
41312 DKK Vestas Wind 2479753 097 Kanada
Systems A/S 173257 USD Canadian Solar | 2'138'350 0,84
Total - Danemark 2'479'753 0,97 anadian solar inc s
Total - Kanada 2'138'350 0,84
Deutschland .
23003 EUR Continental AG 3635624 143 Niederlande A o
99473 EUR GEA Group AG 3255751 1,28 121'900 EUR ﬁ\a/lbertslndustrles 4'502'986 1,77
48'587 EUR Eggk:' AG & Co 5342141 210 43000 EUR ASML Holding NV 7552520 2,97
140'000 EUR Infineon 3068'800 121 36900 usb ngP_ duct 2'953903 1,16
Technologies AG emiconductors
68'006 EUR KION Group AG 4000113 1,57 , o
35000 EUR OSRAM Licht AG 1353800 0,53 Jotal- Niederlande 15009409 5.0
38233 EUR Siemens AG 42BI'831 168 o o
8000 EUR Wacker Chemie 994'000 0,39 rret
AG 73612 EUR ANDRITZ AG 3754212 148
Total - Deutschland 25'931'560 10,19 Total - Osterreich 3'754'212 1,48
Frankreich Republik Korea
126'701 EUR Cie de Saint- 4'696'172 1,85 20000 KRW Samsung SDI Co 3642'939 1,43
Gobain Ltd
353'500 EUR Suez 4'402'843 1,73 Total - Republik Korea 3'642'939 1,43

Total - Frankreich 9'099'015 3,58

Hongkong
2'826'300 HKD  China Everbright
International Ltd

3'354'242 HKD Guangdong
Investment Ltd

700'000 HKD MTR Corp Ltd
Total - Hongkong

2'045'706 0,80

5'112'781 2,01

3'100'6559 1,22
10'259'046 4,03

Irland

85'000 EUR Kingspan Group 3'558'100 1,40
PLC

64'358 USD Ingersoll-Rand PLC 5'602'769 2,21

139717 USD Johnson Controls 4'535'5649 1,78
International plc

81'633 USD NVENT ELECTRIC 1'970'839 0,77
PLC

Total - Irland 15'667'257 6,16

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Schweiz
9'073 CHF Geberit AG
Total - Schweiz

3'554'304 1,40
3'5654'304 1,40

Spanien

217'948 EUR Gamesa Corp

Tecnologica SA
Total - Spanien

2'801'722 1,10

2'801'722 1,10

Taiwan
300'000
Total - Taiwan

TWD CHROMA ATE INC

1'422'882 0,56
1'422'882 0,56

Vereinigte Staaten

49'000 SEK VEONEER INC/
SWDH DEP REC
15'000 USD Acuity Brands Inc

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Clean Technology

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

28'407 USD Air Products & 4'059'991 1,60
Chemicals Inc

67'000 USD American Water 5'040'404 1,98
Works Co Inc

126'689 USD AO Smith Corp 6'324'106 2,49

180'000 USD Applied Materials 6'655'436 2,62
Inc

71'820 USD BorgWarner Inc 2'701'815 1,06

68'809 USD CSX Corp 4'385'798 1,72

40'000 USD First Solar Inc 1'790'460 0,70

75'000 USD Itron Inc 4'280'189 1,68

130'000 USD LKQ Corp 3'856'983 1,52

64'436 USD MasTec Inc 2'425'696 0,95

188'211 USD Maxwell 577'493 0,23
Technologies Inc

59'513 USD Microchip 4'400'433 1,73
Technology Inc

89'449 USD Quanta Services 2'659'253 1,05
Inc

71'024 USD Regal Beloit Corp 5'109'333 2,01

18745 USD Roper 4'807'001 1,89
Technologies Inc

100157 USD Synopsys Inc 8'792'468 3,46

65'000 USD Tetra Tech Inc 3'899'441 1,53

37789 USD Thermo Fisher 7'765'664 3,05
Scientific Inc

35'000 USD Universal Display 3'681'994 1,45
Corp

165'000 USD  Welbilt Inc 3'138'333 1,23

135'000 USD Xylem Inc/NY 8'807'777 3,47

Total - Vereinigte Staaten

99'200'165 39,00

Vereinigtes Konigreich

313'497 GBP National Grid PLC
524'248 GBP Shanks Group PLC
90'133 USD Pentair PLC

Total - Vereinigtes Konigreich

2'836'691 1,12

368'953 0,15
3'368'270 1,31
6'5673'914 2,58

Total - Aktien 242'444'786 95,30
REITs

Vereinigte Staaten

12'000 USD Equinix Inc 4'498'118 1,77

Total - Vereinigte Staaten

4'498'118 1,77

Total - REITs

4'498'118 1,77

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Optionsscheine

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®

Hongkong

1'046'777 HKD RIGHT CHINA EB 69'921 0,03
13.09.18

Total - Hongkong 69'921 0,03

Total - Optionsscheine 69'921 0,03

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Borse notiert sind

247'012'825 97,10

Total - Anlagen

247'012'825 97,10

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - Future Resources

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 69'584'947
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 72'028'138
Bankguthaben 2'310'039
Forderungen aus Anteilszeichnungen 14'021
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 63'892
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 5'999
Sonstige Aktiva 38'973
Total Aktiva 74'461'062
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 6'064
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 35'724
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 2'612
(5) Service Fee 39'576
(4) ,, Taxe d'abonnement” 4'446
(3) Management Fees 85'961
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 174'384
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 74'286'678
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 67'188'923
y:::‘rg;fg;gir 2017 Nettoanlageverlust -570'669
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 5'292'804
Devisentermingeschéften 7797
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 2'575'044
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 51'147
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 16'141
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 7'372'264
Anteilszeichnungen 45'650'016
Anteilsriicknahmen -45'913'688
(11) Ausbezahlte Dividende -10'837
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 74'286'678
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 17'935
bis zum 31. August 2018
Nettodividenden 826'071
Sonstige Ertrage 10'639
Total Ertrage 854'645
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'068'001
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 24'034
(4) ,, Taxe d'abonnement” 27'738
Bankzinsen 10'413
(5) Service Fee 258'725
(8) Sonstige Aufwendungen 36'403
Total Aufwendungen 1'425'314
Nettoanlageverlust -570'669
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Vontobel Fund - Future Resources

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien 364'320 CAD Lundin Mining Corp 1'493'641 2,01
Australien 150'100 CAD NEO 1'766'005 2,38
PERFORMANCE
1'692'330 AUD Clean TeQ 541'732 0,73 MATECI)NALS |ﬁc
Holdings Ltd i TEA
552'740 AUD Independence 1'470'472 1,97 44'620 CAD NUTRIENLTD 2156966 2,91
Group NL Total - Kanada 9'5696'639 12,92
250'000 AUD LYNAS CORPLTD 340'311 0,46
122'350 AUD Orocobre Ltd 323210 044 Niederlande
345'300 AUD Talga Resources 125'558 0,17 22'310 USD Constellium NV 223'388 0,30
Ltd 17'850 USD LyondeliBasell 1730230 2,33
509'070 AUD Western Areas Ltd 832'195 1,12 Industries NV
Total - Australien 3'633'478 4,89 Total - Niederlande 1'953'618 2,63
Bermuda Norwegen
14'470 USD Bunge Ltd 808'131 1,09 18635 NOK  Yara International 739274 1,00
Total - Bermuda 808131 1,09 ASA
Total - Norwegen 739274 1,00
Cayman-Inseln
1'268'000  HKD CIMC Enric 1010821 186 Fortugal ,
Holdings Ltd 122'230 EUR Galp Energia SGPS 2'135'358 2,87
216'000 HKD ENN ENERGY 1'691'154 2,28 SA
HOLDINGS Total - Portugal 2'135'358 2,87
Total - Cayman-Inseln 2'701'975 3,64
Russland
Chile 7'800 USD NOVATEK JOINT 1'119'553 1,51
18'870 USD SOCIEQUIMICA Y 691062 0,93 STOCK CO/SGDR
MIN/SPON.ADR-B Total - Russland 1'119'553 1,51
Total - Chile 691'062 0,93
Schweden
Deutschland 40'000 SEK  Lundin Petroleum 1'195'459 1,61
16'630 EUR BASF SE 1'325'245 1,78
Total - Deutschland Tsollye [letlSschweden T B
Frankreich Vereinigte Staaten
0 T [ 5240 USD Air Products & 748'912 1,01
14'420 .EUR Arkema SA 1'555'918 2,09 Chemicals Inc
Total - Frankreich 1'555'918 2,09 28'940 USD Albemarle Corp 2'375'891 3,20
84'860 USD Amyris Inc 654'228 0,88
Japan 67'200 USD ARCONIC INC 1'292'596 1,74
141'000 JPY é%@gl KASEI 1'781'424 2,40 11'340 USD Celanese Corp 1'138'678 1,53
i ho R EAO
42'000 JPY  Hitachi Chemical 759160 102 0070 USD Concho Resources 1540%654 2,07
Co Ltd ; 57
2 D DELEK 1'217'4 1,64
99'100 JPY  Kubota Corp 1'333'857 1,80 5990 us HOLD|NUGSS INC 09 6
31'360 JPY  Nitto Denko Corp 2'097'235 2,82 (NEW)
127'800 JPY  Sekisui Chemical 1'913'809 2,58 13'350 USD  Diamondback 1'389'272 1,87
Co Ltd Energy Inc
59'000 JPY  Teijin Ltd 1'006'544 1,35 42'670 USD DowDuPont Inc 2'571'936 3,46
Total - Japan 8'892'038 11,97 45'040 USD Hess Corp 2'606'784 3,50
30'860 USD Hexcel Corp 1753729 2,36
Kanada 71'700 uSD Kin}:{er Morgan 1'090'752 1,47
i ] | Inc/DE
468470 CAD  CES Energy 1479075 199 5oig50 USD Marathon 1'967'604 2,65
Solutions Corp Petroleum Corp
64780 CAD  Enerflex Ltd 673784 091 55000 USD Marrone Bio 35410 0,05
50'530 CAD First Quantum 545'219 0,73 Innovations Inc
Minerals Ltd i : y
30'380 USD Newfield 712'305 0,96
136'170 CAD Ivanhoe Mines Ltd 208'230 0,28 Exploration Co
39'600 CAD Keyera Corp 938616 1,26 32'170 USD Nucor Corp 1'728'083 2,33
82'000 CAD LITHIUM 335103 045 15070 USD Pioneer Natural 2'262'767 3,05
AMERICAS CORP Resources Co

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Future Resources

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

51'000 USD SELECT ENERGY 598'324 0,81
SERVICES INC

3'330 USD SHERWIN- 1'303'895 1,76
WILLIAMS CO

25'410 USD Tractor Supply Co 1'927'971 2,60

94'700 USD Trimble Navigation 3'426'617 4,60
Ltd

30'300 USD  Williams Cos Inc 770'586 1,04

Total - Vereinigte Staaten 33'114'403 44,58

Vereinigtes Konigreich

141'160 GBP Tullow Oil PLC 367'261 0,49
83'520 USD TECHNIPFMC PLC 2'198'726 2,96
Total - Vereinigtes Konigreich 2'565'987 3,45
Total - Aktien 72'028'138 96,96
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 72'028'138 96,96

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 72'028'138 96,96

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 525'704'105
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 538'624'017
Bankguthaben 14'102'208
Forderungen aus Devisen 632'189
Forderungen aus Anteilszeichnungen 1'192'302
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 452'152
Forderungen aus Devisentermingeschaften 268'020'263
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 117'198
Total Aktiva 823'140'329
Passiva
Kontokorrentkredit 81
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 6'232'596
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéften 268'197'041
Verbindlichkeiten aus Devisen 632'995
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 14'215
(5) Service Fee 137'441
(4) ,,Taxe d'abonnement” 21'869
(3) Management Fees 464'698
Sonstige Verbindlichkeiten 164'632
Total Passiva 275'865'5668
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 547'274'761
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 180'521'711
\r;loe::?.‘.lzr:;)?e?;rkir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'833'290
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -26'507'483
Devisentermingeschéften 508'352
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 5'394'576
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -4'173'167
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -288'715
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -22'233'147
Anteilszeichnungen 581'165'176
Anteilsricknahmen -192'178'979
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 547'274'761
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Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 73'758
Nettodividenden 8'5696'271
Sonstige Ertrage 193
Total Ertrage 8'670'222

Aufwendungen
(3) Management Fees 4'226'939
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 44'525
(4) ,, Taxe d'abonnement” 115916
Bankzinsen 6'655
(5) Service Fee 1'091'344
Kapitalertragsteuer 299'215
(8) Sonstige Aufwendungen 52'338
Total Aufwendungen 5'836'932
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'833'290
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Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

9'794'871 1,79

9'794'871 1,79

Aktien

Bermuda

6'180'000 HKD Brilliance China
Automotive
Holdings Ltd

Total - Bermuda

Cayman-Inseln

747'000 HKD AAC Technologies
Holdings Inc

2'982'000 HKD ANTA Sports
Products Ltd

4'526'000 HKD  China Resources
Land Ltd

8'279'989 1,51
16'241'781 2,97

15'771'092 2,88

879'900 HKD Tencent Holdings
Ltd

38'115'643 6,97

4'876'757 HKD XINYI GLASS
HOLDING CO LTD

Total - Cayman-Inseln

6'089'015 1,11

84'497'420 15,44

China

768'065 CNY DONG-E E JIAO -
A-

1'095'435 CNY GREE ELEC -A-

1'613'791 CNY Hangzhou Hikvision
Digital Technology

Co Ltd
20'573'000 HKD China Construction
Bank Corp
3'541'300 HKD Ckéina Vanke Co
Lt

27'794'000  HKD Industrial &
Commercial Bank
of China Ltd

5'262'952 0,96
6247117 114
7'431'107 1,36
18'216'809 3,33
12'272'174 2,24

20'467'686 3,75

Anzahl  Wahrung

Indien
228'240 INR

4'391'425 INR
Total - Indien

Wertpapiere

HCL Technologies
Ltd

YES BANK LTD

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

3'353'096 0,61

21'286'120 3,89
24'639'216 4,50

Indonesien
68'847'600  IDR

62'425'200  IDR

Total - Indonesien

Bank Rakyat
Indonesia Persero
Tbk PT
Telekomunikasi
Indonesia Persero
Tbk PT

14'863'623 2,72

14790783 2,70

29'654'306 5,42

Republik Korea

KOREA ZINC CO
LTD

8'819'811 1,61

24221 KRW
44'074 KRW
14'504 KRW

LG Chem Ltd

LG Household &
Health Care Ltd

14'485'713 2,65
16'476'109 3,01

30'496 KRW NCSOFT 10'611'846 1,94
CORPORATION

226'895 KRW Samsung 9'871'770 1,80
Electronics Co Ltd

26'734 USD Samsung 28'819'252 5,27

Electronics Co Ltd

Total - Republik Korea

89'084'501 16,28

Singapur
1'162'800 SGD

Total - Singapur

DBS Group
Holdings Ltd

21'211'383 3,88

21'211'383 3,88

8'218'000 HKD PICC Property &
Casualty Co Ltd

9'255'679 1,69

1'837'000 HKD Ping An Insurance
Group Co of China
Ltd

443'000 HKD  Sunny Optical
Technology Group
Co Ltd

6'618'000 HKD ZHEJIANG
EXPRESSWAY CO
LTDH

2'671'000 HKD  Zhuzhou CSR
Times Electric Co

17'693789 3,23

5'629'976 1,03

5'2562'967 0,96

14'411'765 2,63

9'306'375 1,70

131'448'396 24,02

Ltd
41'500 USD Baidu Inc ADR
Total - China
Hongkong

1'953'200 HKD AIA Group Ltd

4'434'000 HKD BOC Hong Kong
Holdings Ltd

3'978'000 HKD China Overseas
Land & Investment
Ltd

14'008'000 HKD CNOOC LTD

8'314'000 HKD Guangdong
Investment Ltd

Total - Hongkong

16'847'104 3,08
21'636'367 3,95

12'594'504 2,30

24'771'681 4,53
14'744'809 2,69

90'594'465 16,55

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Taiwan
2'762'000 TWD

Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd

23'018'022 4,21

204'000 usbD

Total - Taiwan

Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd ADR

8'865'840 1,62

31'883'862 5,83

Thailand
5'055'600 THB

Total - Thailand

PTT PUBLIC
COMPANY
LIMITED

8'110'674 1,48

8'110'674 1,48

Vereinigte Staaten
30'900 usbD

BROADCOM INC

Total - Vereinigte Staaten

6'694'485 1,22
6'694'485 1,22

Total - Aktien

527'613'579 96,41

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

527'613'579 96,41

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Aktien

Republik Korea

78'647 KRW Com2uSCorp 11'010'438 2,01
Total - Republik Korea 11'010'438 2,01
Total - Aktien 11'010'438 2,01
Total - An einem anderen geregelten Markt 11'010'438 2,01

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 538'624'017 98,42

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 2'519'291'983
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 2'473'698'627
Bankguthaben 43'007'053
Forderungen aus Devisen 120'643
Forderungen aus Anteilszeichnungen 1'511'789
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'263'407
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 506'093
Total Aktiva 2'5621'107'512
Passiva
Kontokorrentkredit 167
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 12'125'480
Verbindlichkeiten aus Devisen 120'370
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 357'138
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 67'421
(5) Service Fee 597'916
(4) ,, Taxe d'abonnement” 80'630
(3) Management Fees 1'963'034
Sonstige Verbindlichkeiten 648'944
Total Passiva 15'961'100
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 2'505'146'412
Veranderung des Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 633'780'968
y:::c;er;?S;gser 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 27'259'993
bis zum 31. August 2018 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -162'076'5631
Devisentermingeschaften -188'120
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 6'250'798
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -5'786'5633
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -1'383'060
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -135'923'453
Anteilszeichnungen 2'606'554'712
Anteilsricknahmen -598'299'019
(11) Ausbezahlte Dividende -966'796
Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres 2'505'146'412
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 336'773
Nettodividenden 51'135'158
Sonstige Ertréage 1'015
Total Ertrage 51'472'946

Aufwendungen
(3) Management Fees 17'210'076
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 158'660
(4) ,, Taxe d'abonnement” 390'818
Bankzinsen 93'843
(5) Service Fee 5'144'580
Kapitalertragsteuer 1'091'136
(8) Sonstige Aufwendungen 123'840
Total Aufwendungen 24'212'953
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 27'259'993
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien
Bermuda

21'170'000  HKD

Total - Bermuda

Brilliance China
Automotive
Holdings Ltd

33'5652'982 1,34

33'552'9082 1,34

Brasilien
2'183'354 BRL

5'909'440 BRL

10'451'700  BRL

Alupar
Investimento SA
B3 SA - BRASIL
BOLSA BALCAO
Kroton Educacional
SA

8'0564'912 0,32
31'210'322 1,25

25'925'723 1,03

2'212'400 BRL
Total - Brasilien

Porto Seguro SA

29'469'366 1,18
94'660'323 3,78

Cayman-Inseln
3'239'000 HKD

9'954'000 HKD

AAC Technologies
Holdings Inc
ANTA Sports
Products Ltd

35'902'119 1,43

54'215'6521 2,16

13'132'000  HKD
2'886'700 HKD

19'711'840  HKD

China Resources
Land Ltd

Tencent Holdings
Ltd

XINYI GLASS
HOLDING CO LTD

Total - Cayman-Inseln

45'759'164 1,83
125'046'186 5,00
24'611'786 0,98

285'534'776 11,40

China
3'620'260 CNY

5'039'240 CNY
5'308'694 CNY
85'509'000  HKD

16'668'300  HKD

DONG-E E JIAO -
A_

GREE ELEC -A-
Hangzhou Hikvision
Digital Technology
Co Ltd

China Construction
Bank Corp

China Vanke Co
Ltd

24'807'842 0,99
28'739'279 1,15
24'446'220 0,98
75'715'799 3,01

57763'047 2,31

101'950'000 HKD

34'312'000  HKD

1'5696'700 HKD

23'446'152  HKD

5'181'300 HKD

Total - China

Industrial &
Commercial Bank
of China Ltd

PICC Property &
Casualty Co Ltd
Sunny Optical
Technology Group
Co Ltd

ZHEJIANG
EXPRESSWAY CO
LTDH

Zhuzhou CSR
Times Electric Co
Ltd

75'076'660 2,99

38'644'543 1,54

20'292'059 0,81

18'610'134 0,74

27'956'451 1,12

392'052'034 15,64

Hongkong

3'235'200 HKD
14'560'500  HKD

AIA Group Ltd

BOC Hong Kong
Holdings Ltd

27'904'849 1,11
71'050'141 2,84

11'770'000  HKD

China Overseas
Land & Investment
Ltd

37264'280 1,49

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

51'884'688  HKD
29'5622'000  HKD

Total - Hongkong

CNOOC LTD

Guangdong
Investment Ltd

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

91'752'638 3,66
52'357'017 2,09

280'328'925 11,19

Indien
19'845'549  INR
Total - Indien

YES BANK LTD

96'112'123 3,84
96'112'123 3,84

Indonesien
332'704'900 IDR

247'071'500 IDR

Total - Indonesien

Bank Rakyat
Indonesia Persero
Tbk PT
Telekomunikasi
Indonesia Persero
Tbk PT

71'827'727 2,86

58'640'158 2,34

130'367'885 5,20

Israel

606'100 USD Nice Ltd ADR 70'059'099 2,80
Total - Israel 70'059'099 2,80
Jersey

2'206'806 GBP POLYMETAL 18'443'144 0,74
Total - Jersey 18'443'144 0,74
Mexiko
671'627 USD Fomento 64'395'597 2,57
Economico
Mexicano SAB de
CV ADR
Total - Mexiko 64'395'597 2,57
Niederlande

1'371'118 uUsD
Total - Niederlande

X5 Retail Group NV

31'343757 1,25
31'343'757 1,25

Republik Korea
106'593 KRW

150'668 KRW

KOREA ZINC CO
LTD

LG Chem Ltd

38'814'668 1,55

49'619'750 1,98

60287 KRW
139'756 KRW
1'216'596 KRW

97279 usbD

LG Household &
Health Care Ltd
NCSOFT
CORPORATION
Samsung
Electronics Co Ltd
Samsung
Electronics Co Ltd

Total - Republik Korea

68'484'223 2,73
48'631'5694 1,94
52'931'780 2,11

103'893'973 4,14

362'275'988 14,45

Singapur

4'228'600 SGD

Total - Singapur

DBS Group
Holdings Ltd

77'007'056 3,07

77'007'056 3,07

Siidafrika

10'256'647  ZAR
2'169'761 ZAR

FirstRand Ltd
Mondi Ltd

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
** Siehe Erlauterung 10

49'493'560 1,98
60'748'5615 2,42
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des

wert in Nettover-
USD mogens*

343'577 ZAR Naspers Ltd 76'583'954 3,06
Total - Stidafrika 186'826'029 7,46
Taiwan
410'000 TWD Taiwan 3'417'183 0,14
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd
3700200 USD Taiwan 161'328'720 6,44
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd ADR
Total - Taiwan 164'745'903 6,58
Thailand
14'693200 THB PTT PUBLIC 23'568'370 0,94
COMPANY
LIMITED
Total - Thailand 23'568'370 0,94
Vereinigte Staaten
150'752 USD BROADCOM INC 33'019'211 1,32
Total - Vereinigte Staaten 33'019'211 1,32

Total - Aktien

2'344'293'202 93,57

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Borse notiert sind

2'344'293'202 93,57

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Aktien

Republik Korea

224'643 KRW  Com2uSCorp 31'449'616 1,26
Total - Republik Korea 31'449'616 1,26
Total - Aktien 31'449'616 1,26
Total - An einem anderen geregelten Markt 31'449'616 1,26
gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Russland

1'418'416 USD LUKOIL PJSC ADR 97'955'809 3,91
Total - Russland 97'955'809 3,91
Total - Aktien 97'955'809 3,91

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Investmentfonds

Guernsey

1'852'143 GBP Romania Property 0,00 0,00
Fund Ltd **

Total - Guernsey 0,00 0,00

Total - Investmentfonds 0,00 0,00

Total - Nicht notierte Wertpapiere 97'955'809 3,91

Total - Anlagen

2'473'698'627 98,74

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

** Siehe Erlauterung 10
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 86'267'545
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 97'188'436
Bankguthaben 1'475'526
Forderungen aus Anteilszeichnungen 624
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 70'951
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 2'929'119
Sonstige Aktiva 224'286
Total Aktiva 101'888'942
Passiva
Kontokorrentkredit 193
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 358'147
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 23'576
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 3'843
(5) Service Fee 77'647
(4) ,, Taxe d'abonnement” 7'137
(3) Management Fees 110'944
Total Passiva 581'487
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 101'307'455
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 153'777'912
y:::‘yzggg;gzr 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'591'776
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -11'041'956
Devisentermingeschéften 369'959
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 12'287'175
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -1'670'567
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 36'734
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 1'573'121
Anteilszeichnungen 25'038'490
Anteilsriicknahmen -79'082'068
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 101'307'455
Erfolgsrechnung Ertréage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 13'949
bis zum 31. August 2018
Nettodividenden 3'342'910
Sonstige Ertrage 393'216
Total Ertrage 3'750'075
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'5654'904
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 27'584
(4) ,,Taxe d'abonnement” 45'894
Bankzinsen 5'722
(5) Service Fee 451'590
(8) Sonstige Aufwendungen 72'605
Total Aufwendungen 2'158'299
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'591'776
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des

wert in Nettover-

USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Aktien Norwegen
Belgien 173279 NOK' Telenor ASA 3'275'916 3,23
13'595 EUR KBC Group NV 968'048 0,96 Total - Norwegen 3'275'916 3,23
Total - Belgien 968'048 0,96
Republik Korea
Bermuda 7'924 KRW LG Chem Ltd 2'604'365 2,57
70'950 USD Norwegian Cruise 3'803'630 3,75 Total - Republik Korea 2'604'365 2,57
Line Holdings Ltd
Total - Bermuda 3'803'630 3,75 Singapur
166'900 SGD DBS Group 3'039'417 3,00
China Holdings Ltd
146'974 CNH ZHUHAI GREE 838'210 0,83 Total - Singapur 3'039'417 3,00
ELECTRIC APPL -
. A ! Vereinigte Staaten
Retalaehing 838210 083 57955 USD  AbbVie Inc 2683121 2,65
19'489 USD Apple Inc 4'436'280 4,39
?;:Zs;’h'a"d O — ouger 123 80271 USD AT&T Inc 2'563'856 2,53
i EBR e e USD Biogen Inc 1265141 1,25
9,51376 s Szgtg‘:”ta 1,5;06,272 1’23 8’551 USD  BlackRock Inc 4096'441 4,04
54367 EUR S AG 31747745 3’14 17'994 USD BROADCOM INC 3'941'225 3,89
18707 EUR Ule'rtnznlst tAG 986417 097 20 USD_Celgene Corp e
nited Interne 2 35162 USD Cognizant 2757756 2,72
Total - Deutschland 8'080'620 7,98 Technology
Solutions Corp
Hongkong 38'338 USD CVS Health Corp 2'884'551 2,85
1102000 HKD BOC Hong Kong 5377374 531 14404 USD Facebook Inc 2531215 250
Holdings Ltd 19'600 USD HUBBELL INC 2'476'656 2,44
1'204'000 HKD CNOOC LTD 2'129'148 2,10 12'410 USD Jazz . 2'121'117 2,09
Total - Hongkong 7'506'522 7,41 E*L‘grmaceu“ca's
., 16'950 USD Johnson & 2'282'996 2,25
Indonesien Johnson
7'800'000 IDR  Telekomunikasi 1'848'102 1,82 6'730 USD Jones Lang LaSalle 1'026'460 1,01
Indonesia Persero Inc
Tbk PT 11'200 USD Moody's Corp 1'993'824 1,97
Total - Indonesien 1'848'102 1,82 32'788 USD  Nucor Corp 2'049'250 2,02
8'440 USD  UnitedHealth 2'265'802 2,24
Israel Group Inc
40'365 USD Nice Ltd ADR 4665790 461 19870 USD YINDHAM 1'099248 1,09
Total - Israel 4'665'790 4,61 RESORTS INC
Total - Vereinigte Staaten 43'137'978 42,58
Japan
30'980 JPY  Bridgestone Corp 1'143'537 1,13  Vereinigtes Kénigreich
123'300 JPY  KDDI Corp 3270282 3,23 142'800 GBP COMPASS GROUP 3078248 3,03
Total - Japan 4'413'819 4,36 PLC
109'200 GBP Mondi PLC 3'044'456 3,01
Jersey Total - Vereinigtes Konigreich 6'122'704 6,04
18'699 GBP Shire PLC 1'093'317 1,08
Total - Jersey 1'093'317 1,08 Total - Aktien 92'495'809 91,30
Niederlande Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 92'495'809 91,30
; amtlichen Borse notiert sind
48'004 USD X5 Retail Group NV 1'097'371 1,08
Total - Niederlande 1'097'371 1,08

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Russland

67'950 USD LUKOIL PJSC ADR 4'692'627 4,63
Total - Russland 4'692'627 4,63
Total - Aktien 4'692'627 4,63
Total - Nicht notierte Wertpapiere 4'692'627 4,63
Total - Anlagen 97'188'436 95,93

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 501'037'894
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 498'431'447
Bankguthaben 13'855'293
Forderungen aus Devisen 8'419
Forderungen aus Anteilszeichnungen 196'810
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'757'630
Zinsforderungen aus Contracts for Difference 560'694
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 390'243
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Contracts for Difference 2'864'281
Sonstige Aktiva 28'642'227
Total Aktiva 547'707'044
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 443'416
Verbindlichkeiten aus Devisen 8'413
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 24'289
(5) Service Fee 117769
(4) ,,Taxe d'abonnement” 16'603
(3) Management Fees 374'950
Sonstige Verbindlichkeiten 19'252'177
Total Passiva 20'237'617
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 527'469'427
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 481'243'645
\r;loe::?.‘.lzr;;)?e?;rkir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'254'041
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 1'718'441
Devisentermingeschaften 2'762'292
Contracts for Difference -11'392'335
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -1'308'917
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -36'582'508
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -135'518
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Contracts for Difference 39'312'345
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -2'372'159
Anteilszeichnungen 349'038'147
Anteilsricknahmen -300'440'206
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 527'469'427
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 328'757
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 9'331'683
(2) Zinsen aus Contracts for Difference, netto 71'883
Sonstige Ertrage 346
Total Ertrage 9'732'669

Aufwendungen
(3) Management Fees 4'600'638
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 58'334
(4) ,, Taxe d'abonnement” 98'176
Bankzinsen 39'952
(5) Service Fee 1'629'031
(8) Sonstige Aufwendungen 52'497
Total Aufwendungen 6'478'628
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'254'041
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

2'250'000 USD Macquarie Bank Ltd 2,600% 24.06.19 2'244'758 0,42
14 EMTN

1'250'000 USD National Australia  2,125% 09.09.19 1'240'825 0,24
Bank Ltd 14

Total - Australien 3'485'583 0,66

Bolivarische Republik Venezuela

2'000'000 USD Corp Andina de 2,000% 10.05.19 1'987'140 0,38
Fomento 16

Total - Bolivarische Republik Venezuela 1'987'140 0,38

China

3'750'000 USD Export-Import Bank 2,500% 31.07.19 3728'475 0,71
of China/The 14

Total - China 3'728'475 0,71

Deutschland

2'600'000 USD Deutsche 1,625% 30.08.19 2'566'746 0,49
Pfandbriefoank AG
16 EMTN

3'000'000 USD Kreditanstalt fuer — 1,625% 15.08.19 2'974'200 0,56
Wiederaufbau 12
EMTN

4'000'000 USD Landesbank Baden- 1,500% 24.05.19 3'963'000 0,75
Wuerttemberg 16
EMTN

30'000'000 USD Norddeutsche 2,000% 05.02.19  29'920'500 5,67
Landesbank
Girozentrale 13

5'000'000 USD NRW Bank 15 EMTN 1,250% 01.10.18 4'996'550 0,95

Total - Deutschland 44'420'996 8,42

Finnland

2'000'000 USD Municipality Finance 1,250% 10.09.18 1'999'760 0,38
PLC 15

Total - Finnland 1'999'760 0,38

Frankreich

4'000'000 USD Agence Francaise 1,375% 02.08.19 3'952'640 0,75
de Developpement
16 EMTN

6'000'000 USD BPCE SA 13 2,500% 10.12.18 5'999'220 1,14

4'000'000 USD BPCE SA 14 2,500% 15.07.19 3'989'400 0,76

21'300'000 USD Dexia Credit Local 1,875% 28.03.19 21'204'576 4,01
SA 16

Total - Frankreich 35'145'836 6,66

Japan

5'000'000 USD Development Bank 1,625% 25.09.19 4'935'800 0,94
of Japan Inc 12
EMTN

6'000'000 USD Development Bank 1,875% 03.10.18 5'997'420 1,14
of Japan Inc 13
EMTN

22'500'000 USD Development Bank 2,125% 30.01.19  22'458'150 4,25
of Japan Inc 14
EMTN

2'000'000 USD Japan Bank for 2,125% 07.02.19 1'996'520 0,38

International
Cooperation 12

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
14'000'000  USD Japan Bank for 2,125% 07.02.19  13'975'920 2,65
International
Cooperation 12
15'000'000  USD Japan Bank for 1,750% 13.11.18  14'981'250 2,84
International
Cooperation 13
14'000'000  USD Japan Bank for 1,750% 13.11.18  13'980'960 2,65
International
Cooperation 13
7'000'000 USD Japan Bank for 1,750% 29.05.19 6'954'080 1,32
International
Cooperation 14
4'000'000 USD Japan Finance 2,500% 12.09.18 4'000'000 0,76
Organization for
Municipalities 13
5'500'000 USD Japan Finance 2,500% 12.09.18 5'500'385 1,04
Organization for
Municipalities 13
EMTN
1'900'000 USD Japan Finance 2,125% 06.03.19 1'894'205 0,36
Organization for
Municipalities 14
2'000'000 USD Japan Finance 2,125% 06.03.19 1'994'260 0,38
Organization for
Municipalities 14
1'650'000 USD Japan International 1,875% 13.11.19 1'629'425 0,31
Cooperation
Agency 14
Total - Japan 100'298'375 19,02
Kanada
14'085'000  USD Bank of Nova 2,125% 11.09.19  13'991'616 2,65
Scotia/The 14
5'000'000 USD Royal Bank of 2,200% 23.09.19 4'968'600 0,94
Canada 14
6'000'000 USD Toronto-Dominion 1,950% 22.01.19 5'987'460 1,14
Bank/The 16
Total - Kanada 24'947'676 4,73
Niederlande
15'500'000 USD ABN AMRO Bank  2,500% 30.10.18  15'502'325 2,94
NV 13
17'500'000 USD ABN AMRO Bank  2,500% 30.10.18  17'503'325 3,31
NV 13
6'400'000 USD ABN AMRO Bank  2,100% 18.01.19 6'387'840 1,21
NV 17
8'205'000 USD ABN AMRO Bank  2,100% 18.01.19 8'187'441 1,55
NV 17
2'000'000 USD Bank Nederlandse 1,250% 29.10.18 1'997'020 0,38
Gemeenten NV 15
2'527'000 USD Cooperatieve 2,250% 02.12.19 2'507'264 0,48
Rabobank UA 14
EMTN
1'000'000 USD ING Bank NV 15 2,000% 26.11.18 998790 0,19
2'000'000 USD ING Bank NV 16 2,300% 22.03.19 1'993'580 0,38

Total - Niederlande

EMTN

55'077'585 10,44

Republik Korea
1'150'000

5'000'000

4'000'000

usD
usbD

usbD

Export-Import Bank 2,875% 17.09.18

of Korea 13

Export-Import Bank 2,375% 12.08.19

of Korea 14

Export-Import Bank 2,250% 21.01.20

of Korea 15

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Commodity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
16'263'000  USD Export-Import Bank 1,750% 26.05.19 16'128'342 3,07 7'000'000 USD Santander UK PLC  2,500% 14.03.19 6'999'580 1,32
of Korea 16
1'481'000 USD Korea/ Development 3,000% 17.03.19 1'481'770 0,28  Total - Vereinigtes Kénigreich 10'988'500 2,08
Bank/The 13
5'400'000 UsD g(a);iz;%eevifpment 2,500% 11.03.20 5'341'194 1,01 Total - Obligationen 470'667'147 89,23
7'700'000 USD Korea South-East  2,375% 12.04.20 7'561'785 1,43 .
Power Co Ltd 17 Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 470'667'147 89,23
Total - Republik Korea 40'590'371 7,70 amtlichen Borse notiert sind
Schweden INlcht notlirfte \:'Vertpaplere
1400000  USD Kommuninvest|  1,500% 220119 1395128 026 |mvestmentfonds
Sverige AB 16 Luxemburg
4'000'000 USD Kommuninvest | 1,000% 13.11.18 3'990'080 0,76  40'000 USD CEL IB MANCR PR 4'026'800 0,76
Sverige AB 16 -7- CAP
EMTN 250'000 USD Vontobel Fund - 23737'500 4,50
2'000'000 USD Skandinaviska 2,375% 20.11.18 1'999'420 0,38 Dynamic
Enskilda Banken AB Commodity - S
13 EMTN _ e
2500000  USD Skandinaviska 2375% 250310 2494250 047 ol Luxemburg 27764300 526
Enskilda Banken AB
14 EMTN Total - Investmentfonds 27'764'300 5,26
600'000 USD Swedbank AB 14  2,375% 27.02.19 599'130 0,11
EMTN Total - Nicht notierte Wertpapiere 27'764'300 5,26
5'000'000 USD Swedbank Hypotek 2,000% 12.05.20 4'915'600 0,94
AB 15
Total - Schweden 15'303'608 2,02 Jotal- Anlagen ocide it lla ]
Spanien
24'594'000 USD Instituto de Credito 1,625% 14.09.18  24'588'835 4,66
Oficial 16
Total - Spanien 24'588'835 4,66
Vereinigte Staaten
14'000'000 USD Cooperatieve 2,250% 14.01.19  13'985'720 2,64
Rabobank UA/NY
14
1'800'000 USD Credit Suisse 2,300% 28.05.19 1'794'906 0,34
AG/New York NY 14
8'700'000 USD Dexia Credit Local 2,250% 30.01.19 8'688'168 1,65
SA/New York NY 14
42'610'000 USD Dexia Credit Local 2,250% 30.01.19  42'561'425 8,06
SA/New York NY 14
2'800'000 USD Goldman Sachs 7,500% 15.02.19 2'860'060 0,54
Group Inc/The 09
10'700'000 USD JPMorgan Chase & 6,300% 23.04.19  10'947'491 2,08
Co 09
5'000'000 USD JPMorgan Chase & 1,850% 22.03.19 4'985'150 0,95
Co 16
10'000'000 USD Morgan Stanley 09 7,300% 13.05.19  10'305'200 1,95
7'000'000 USD Morgan Stanley 14 2,500% 24.01.19 6'999'230 1,33
3'5600'000 USD Morgan Stanley 14 2,375% 23.07.19 3'487'715 0,66
1'400'000 USD Morgan Stanley 16 2,450% 01.02.19 1'399'342 0,27

Total - Vereinigte Staaten 108'014'407 20,47

Vereinigtes Konigreich

4'000'000 USD Network Rail
Infrastructure
Finance PLC 14

1,750% 24.01.19 3'988'920 0,76

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 104'5644'916
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 104'539'153
Bankguthaben 15'643'053
Forderungen aus Devisen 63'739
Forderungen aus Anteilszeichnungen 124'832
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 402'230
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 1'296
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Contracts for Difference 882'125
Sonstige Aktiva 21'142'639
Total Aktiva 142'699'067
Passiva
Kontokorrentkredit 7'933
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 33239
Verbindlichkeiten aus Devisen 63'640
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 1'898
(5) Service Fee 33'641
(4) ,,Taxe d'abonnement” 4'030
(3) Management Fees 77'301
(3) Performance Fee 126'581
Sonstige Verbindlichkeiten 19'306'276
Total Passiva 19'654'439
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 123'044'628
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 95'722'178
\’;‘:r:]tci‘.lesrg;?g;rgzr 2017 Nettoanlageverlust -123'897
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 206'196
Devisentermingeschaften 463'991
Contracts for Difference -3'027'068
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -149'805
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -2'635'404
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -43'782
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Contracts for Difference 4'214'887
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -1'094'882
Anteilszeichnungen 65'837'767
Anteilsricknahmen -37'420'435
Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres 123'044'628
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Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 209'638
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'410'191
Sonstige Ertrage 67
Total Ertrage 1'619'896

Aufwendungen
(3) Management Fees 810'102
(3) Performance Fee 308'876
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 22'245
(4) ,, Taxe d'abonnement” 22'239
Bankzinsen 15'327
(5) Service Fee 532'220
(8) Sonstige Aufwendungen 32'784
Total Aufwendungen 1'743'793
Nettoanlageverlust -123'897
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Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

250'000 USD Macquarie Bank Ltd 2,600% 24.06.19 249'418 0,20
14 EMTN

Total - Australien 249'418 0,20

Deutschland

10'000'000 USD Erste 1,625% 21.02.19 9'961'100 8,10
Abwicklungsanstalt
17 EMTN

2'224'000 USD FMS 1,630% 20.11.18 2'221'042 1,81
Wertmanagement
AoeR 13

3'000'000 USD Kreditanstalt fuer  1,625% 15.08.19 2'974'200 2,42
Wiederaufbau 12
EMTN

3'000'000 USD Kreditanstalt fuer  1,875% 01.04.19 2'990'640 2,43
Wiederaufbau 14

1'500'000 USD Kreditanstalt fuer ~ 1,000% 07.09.18 1'499'985 1,22
Wiederaufbau 16

5'000'000 USD Kreditanstalt fuer ~ 1,000% 15.07.19 4'936'350 4,01
Wiederaufbau 16

4'000'000 USD Landwirtschaftliche 1,875% 17.09.18 3'999'680 3,25

Total - Deutschland

Rentenbank 11

28'582'997 23,24

Finnland

2'000'000 USD Municipality Finance 1,250% 18.04.19 1'984'360 1,61
PLC 15 EMTN

Total - Finnland 1'984'360 1,61

Frankreich

900'000 USD BPCE SA 13 2,500% 10.12.18 899'883 0,73

3'500'000 USD Dexia Credit Local 1,875% 28.03.19 3'484'320 2,83
SA 16

Total - Frankreich 4'384'203 3,56

Japan

9'000'000 USD Development Bank 2,125% 30.01.19 8'983'260 7,31
of Japan Inc 14
EMTN

1'000'000 USD Japan Bank for 2,125% 07.02.19 998260 0,81
International
Cooperation 12

2'000'000 USD Japan Bank for 1,750% 13.11.18 1'997'500 1,62
International
Cooperation 13

4'000'000 USD Japan Bank for 1,750% 13.11.18 3'994'560 3,25
International
Cooperation 13

Total - Japan 15'973'580 12,99

Kanada

2'500'000 USD Bank of Nova 2,125% 11.09.19 2'483'425 2,02
Scotia/The 14

2'000'000 USD Toronto-Dominion 1,950% 22.01.19 1'995'820 1,62

Total - Kanada

Bank/The 16

4'479'245 3,64

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Luxemburg
4'000'000 USD European 1,875% 15.03.19 3'989'920 3,24
Investment Bank 14
Total - Luxemburg 3'989'920 3,24
Niederlande
3'000'000 USD ABN AMRO Bank  2,500% 30.10.18 3'000'570 2,44
NV 13
2'000'000 USD ABN AMRO Bank  2,100% 18.01.19 1'995'720 1,62
NV 17
3'000'000 USD Bank Nederlandse 1,000% 20.09.18 2'998'680 2,44
Gemeenten NV 16
EMTN
2'500'000 USD Bank Nederlandse 1,500% 15.02.19 2'489'500 2,02
Gemeenten NV 17
3'000'000 USD Nederlandse 1,875% 13.03.19 2'990'610 2,43
Waterschapsbank
NV 14
1'000'000 USD Nederlandse 1,500% 23.01.19 996'560 0,81
Waterschapsbank
NV 17 EMTN

Total - Niederlande 14'471'640 11,76

Osterreich

4'000'000 USD Oesterreichische  1,125% 26.04.19 3'964'680 3,22
Kontrollbank AG 16

Total - Osterreich 3'964'680 3,22

Schweden

2'000'000 USD Kommuninvest | 1,500% 23.04.19 1'987'420 1,62
Sverige AB 16

500'000 USD Skandinaviska 2,375% 25.03.19 498'850 0,41
Enskilda Banken AB
14 EMTN

2'000'000 USD Swedbank Hypotek 2,000% 12.05.20 1'966'240 1,60
AB 15

4'000'000 USD Sweden 1,000% 05.10.18 3'996'200 3,24
Government
International Bond
15 EMTN

Total - Schweden 8'448'710 6,87

Vereinigte Staaten

12'000'000  USD Dexia Credit Local 2,250% 30.01.19  11'986'320 9,74
SA/New York NY 14

2'000'000 USD Dexia Credit Local 2,250% 30.01.19 1'997'280 1,62

SA/New York NY 14

Total - Vereinigte Staaten 13'983'600 11,36

Total - Obligationen 100'512'353 81,69

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

100'512'353 81,69
amtlichen Borse notiert sind

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

136



Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Nicht notierte Wertpapiere

Investmentfonds

Luxemburg

40'000 USD CEL IB MANCR PR 4'026'800 3,27

-Z- CAP

Total - Luxemburg 4'026'800 3,27
Total - Investmentfonds 4'026'800 3,27
Total - Nicht notierte Wertpapiere 4'026'800 3,27
Total - Anlagen 104'539'153 84,96

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Non-Food Commodity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 104'328'971
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 104'401'702
Bankguthaben 13'989'560
Forderungen aus Devisen 1'689
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 455'224
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Contracts for Difference 2'314'376
Sonstige Aktiva 8'652'5655
Total Aktiva 129'715'106
Passiva
Kontokorrentkredit 3'073
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 1'200'761
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 3'957'278
Verbindlichkeiten aus Devisen 1'690
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 35'637
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 3'423
(5) Service Fee 37'892
(4) ,,Taxe d'abonnement” 2'080
(3) Management Fees 8'513
Sonstige Verbindlichkeiten 5'996'823
Total Passiva 11'247'170
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 118'467'936
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 111'165'786
\r;loe::?.‘.lzr;;)?e?;rkir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'200'373
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 240'044
Devisentermingeschéften -19'915
Contracts for Difference -1'628'944
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -58'497
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -310'434
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 40'212
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Contracts for Difference 4'880'674
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 4'443'513
Anteilszeichnungen 8'915'311
Anteilsricknahmen -6'056'674
Nettovermdégen am Ende des Geschaftsjahres 118'467'936
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Vontobel Fund - Non-Food Commodity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 212'857
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'450'239
Sonstige Ertrage 82
Total Ertrage 1'663'178

Aufwendungen
(3) Management Fees 93'450
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 23'049
(4) ,, Taxe d'abonnement” 12'809
Bankzinsen 10'700
(5) Service Fee 293'135
(8) Sonstige Aufwendungen 29'662
Total Aufwendungen 462'805
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'200'373
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Vontobel Fund - Non-Food Commodity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Belgien

2'450'000 USD Kingdom of Belgium 1,125% 03.08.19 2'417'293 2,04
Government
International Bond
16 EMTN

Total - Belgien 2'417'293 2,04

Deutschland

4'000'000 USD Erste 1,625% 21.02.19 3'984'440 3,36
Abwicklungsanstalt
17 EMTN

2'000'000 USD FMS 1,000% 16.08.19 1'970'480 1,66
Wertmanagement
16

2'000'000 USD FMS 1,625% 07.03.19 1'991'680 1,68
Wertmanagement
17 EMTN

6'776'000 USD FMS 1,630% 20.11.18 6'766'987 5,72
Wertmanagement
AoeR 13

5'000'000 USD Kreditanstalt fuer  1,875% 01.04.19 4'984'400 4,21
Wiederaufbau 14

5'500'000 USD Kreditanstalt fuer ~ 1,000% 07.09.18 5'499'945 4,64
Wiederaufbau 16

5'000'000 USD Kreditanstalt fuer — 1,250% 13.09.18 4'999'050 4,22
Wiederaufbau 17

1'000'000 USD Landwirtschaftliche 1,875% 17.09.18 999'920 0,84
Rentenbank 11

4'000'000 USD Norddeutsche 2,000% 05.02.19 3'989'400 3,37
Landesbank

Girozentrale 13
Total - Deutschland

35'186'302 29,70

Finnland

6'000'000 USD Municipality Finance 1,250% 18.04.19 5'953'080 5,03
PLC 15 EMTN

Total - Finnland 5'953'080 5,03

Frankreich

1'000'000 USD Dexia Credit Local 1,875% 28.03.19 995'520 0,84
SA 16

Total - Frankreich 995'520 0,84

Japan

7'000'000 USD Development Bank 2,125% 30.01.19 6'986'980 5,90
of Japan Inc 14
EMTN

1'000'000 USD Japan Bank for 2,125% 07.02.19 998'260 0,84
International
Cooperation 12

1'000'000 USD Japan Bank for 1,750% 13.11.18 998'640 0,84
International
Cooperation 13

3'000'000 USD Japan Bank for 1,750% 13.11.18 2'996'250 2,53
International
Cooperation 13

Total - Japan 11'980'130 10,11

Kanada

4'500'000 USD Bank of Nova 2,125% 11.09.19 4'470'165 3,78
Scotia/The 14

2'000'000 USD Export Development 1,250% 04.02.19 1'990'760 1,68
Canada 16

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit

4'000'000 USD Province of Ontario 2,000% 30.01.19
Canada 14

2'000'000 USD Toronto-Dominion 1,950% 22.01.19

Bank/The 16
Total - Kanada

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

3'992'960

1'995'820

3,37

1,68

12'449'705 10,51

Niederlande

1'000'000 USD ABN AMRO Bank
NV 13

Bank Nederlandse
Gemeenten NV 15
Bank Nederlandse
Gemeenten NV 16
EMTN
Nederlandse
Waterschapsbank
NV 14
Nederlandse
Waterschapsbank
NV 14

2,500% 30.10.18

2'000'000 usbD 1,250% 29.10.18

1'000'000 usb 1,000% 20.09.18

3'000'000 usbD 1,875% 13.03.19

2'000'000 usbD 1,750% 05.09.19

1'000'150
1'997'020

999'560

2'990'610

1'982'440

0,84
1,70

0,84

2,53

167

2'000'000 USD Nederlandse
Waterschapsbank
NV 16 EMTN
Nederlandse
Waterschapsbank

NV 17 EMTN
Total - Niederlande

1,250% 09.09.19

2'000'000 usD 1,500% 23.01.19

1'972'200

1'993'120

1,66

1,68

12'935'100 10,92

Norwegen

2'000'000 USD Kommunalbanken 2,125% 15.03.19 1'996'380 1,69
AS 14

Total - Norwegen 1'996'380 1,69

Osterreich

2'000'000 USD Oesterreichische  1,125% 26.04.19 1'982'340 1,67
Kontrollbank AG 16

Total - Osterreich 1'982'340 1,67

Republik Korea

1'100'000 USD Export-Import Bank 2,250% 21.01.20 1'087'207 0,92
of Korea 15

Total - Republik Korea 1'087'207 0,92

Schweden

2'000'000 USD Kommuninvest | 1,500% 23.04.19 1'987'420 1,68
Sverige AB 16

3'000'000 USD Svensk Exportkredit 1,250% 12.04.19 2'977770 2,51
AB 16

2'000'000 USD Swedbank Hypotek 2,000% 12.05.20 1'966'240 1,66

B 15

Total - Schweden 6'931'430 5,85

Vereinigte Staaten

10'000'000  USD Dexia Credit Local  2,250% 30.01.19 9'088'600 8,43
SA/New York NY 14

Total - Vereinigte Staaten 9'988'600 8,43

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Non-Food Commodity

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Vereinigtes Konigreich

500'000 USD Network Rail 1,750% 24.01.19 498'615 0,42
Infrastructure
Finance PLC 14
Total - Vereinigtes Konigreich 498'615 0,42
Total - Obligationen 104'401'702 88,13
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 104'401'702 88,13

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 104'401'702 88,13

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Target Return Defensive

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 15'601'444
\l:lc)erztol‘.’?%r:;?e?:nrtir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 37'486
bis zum 31. Mai 2018 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -16'236
Termingeschaften -117'641
Devisentermingeschéften -930
Optionen 19'320
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -65'251
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 1'808
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 25'535
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -38'817
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 7'013
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermégens -147'713
Anteilszeichnungen 233'906
Anteilsriicknahmen -15'687'637
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 0
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 4'642
bis zum 31. Mai 2018
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 216'570
Nettodividenden 24'399
Sonstige Ertrage 835
Total Ertrage 246'445
Aufwendungen
(3) Management Fees 105704
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 16'148
(4) ,Taxe d'abonnement” 2'969
Bankzinsen 8'048
(5) Service Fee 50'819
(8) Sonstige Aufwendungen 25'272
Total Aufwendungen 208'960
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 37'486
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 20'908'816
\l:loerztol‘.’?%rg;?e?:nrtir 2017 Nettoanlageverlust -37'492
bis zum 30. November 2017 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -564'651
Termingeschaften -377'386
Devisentermingeschéften 2'651
Optionen 75'076
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 781'503
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -116'159
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -15'534
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 272'512
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen -61'346
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -40'926
Anteilszeichnungen 98'469
Anteilsriicknahmen -20'957'137
(11) Ausbezahlte Dividende -9'222
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 0
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 803
bis zum 30. November 2017
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 80'254
Nettodividenden 13'681
Sonstige Ertréage 502
Total Ertrage 95'240
Aufwendungen
(3) Management Fees 62'081
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 4'210
(4) ,, Taxe d'abonnement” 2'243
Bankzinsen 1'897
Fusionskosten 18'000
(5) Service Fee 18'622
(8) Sonstige Aufwendungen 25'679
Total Aufwendungen 132'732
Nettoanlageverlust -37'492
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Erlduterungen

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
Einstandswert

usb

Nettovermogensaufstellung

per 31. August 2018

Aktiva 2'929'236'707
(2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs

2'711'341'156

Bankguthaben 993'475'596
Forderungen aus Devisen 199'665
Forderungen aus Anteilszeichnungen 4'594'403
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 49'064'975
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 25'588'938
Total Aktiva 3'784'264'633
Passiva
Kontokorrentkredit 991'752'743
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 1'774'545
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 20'138'373
Verbindlichkeiten aus Devisen 197'980
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 1'992'098
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 9'025'776
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 90'906
(5) Service Fee 456'383
(4) ,,Taxe d'abonnement” 68'445
(3) Management Fees 1'252'411
Sonstige Verbindlichkeiten 29
Total Passiva 1'026'749'689
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 2'757'514'944
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéaftsjahres 1'431'456'103
\r;loer;tol‘.lesr;?)?gri?;r 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 110'940'258
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -290'575'243
Termingeschéften -9'828'332
Devisentermingeschéften 15'465'283
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 25'174'790
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -62'348'906
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 40'836'233
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -28'754'092
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -199'090'009
Anteilszeichnungen 2'690'801'970
Anteilsricknahmen -1'157'143'486
(11) Ausbezahlte Dividende -8'509'634
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 2'757'514'944
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

é(i)smzj}nsgf_ti\rﬂgitz%fs Zinsen aus Bankguthaben 247'352
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 130'535'902
Nettodividenden 1'498'199
Sonstige Ertréage 2'245'809
Total Ertrage 134'527'262

Aufwendungen
(3) Management Fees 13'347'155
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 202'111
(4) ,, Taxe d'abonnement” 393'994
Bankzinsen 687'318
(5) Service Fee 5'272'916
(8) Sonstige Aufwendungen 3'683'510
Total Aufwendungen 23'587'004
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 110'940'258
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Angola

4'300'000 USD Angolan 9,375% 08.05.48 4'334'959 0,16
Government
International Bond

Total - Angola 4'334'959 0,16

Agypten

12'500'000 EUR Egypt Government 4,750% 16.0426  13'677'233 0,50
International Bond
18 EMTN

47'300'000 EUR Egypt Government 5,625% 16.04.30 50'765'699 1,84
International Bond
18 EMTN

5'140'000 USD African Export- 4,125% 20.06.24 4'920'573 0,18
Import Bank/The 17
EMTN

Total - Agypten 69'363'505 2,52

Argentinien

602'000'000 ARS Provincia de Buenogt5,314% 31.056.22  12'419'612 0,45
Aires/Argentina 17
FRN

30'500'000 EUR Argentine Republic 2,260% 31.12.38  18'786'685 0,68
Government
International Bond

94'000'000 EUR Argentine Republic 2,260% 31.12.38  58'853'646 2,13
Government
International Bond
05

15'980'000 EUR Argentine Republic 7,820% 31.12.33  21'669'602 0,79
Government
International Bond

7'500'000 EUR Argentine Republic 7,820% 31.12.33  10'084'027 0,37
Government
International Bond

19'250'000 EUR Argentine Republic 5,000% 15.01.27  16'092'738 0,58
Government
International Bond
16

8'400'000 EUR Argentine Republic 5,250% 15.01.28 6'981'726 0,25
Government
International Bond

4'834'000 EUR Argentine Republic 6,250% 09.11.47 3795'5699 0,14
Government
International Bond

500'000 EUR Provincia de Buenos 4,000% 15.05.35 392'513 0,01
Aires/Argentina 06

4'000'000 USD Argentine Republic 5,875% 11.01.28 2'908'400 0,11
Government
International Bond

3'650'000 USD Argentine Republic 6,875% 11.01.48 2'556'205 0,09
Government
International Bond
18

1'500'000 USD Provincia del 7,750% 26.07.26 1'059'900 0,04
Chubut Argentina
16

Total - Argentinien 155'600'653 5,64

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Aruba
11'000'000  USD Aruba 12 4625% 14.09.23  11'142'890 0,40
Total - Aruba 11'142'890 0,40
Aserbaidschan
4'800'000 USD Southern Gas 6,880% 24.03.26 5'209'248 0,19
Corridor CJSC 16
3'950'000 USD State Oil Co of the  6,950% 18.03.30 4'176'809 0,15
Azerbaijan Republic
15
Total - Aserbaidschan 9'386'057 0,34
Bahamas
8'200'000 USD Bahamas 6,950% 20.11.29 8'895'606 0,32
Government
International Bond
3'500'000 USD Bahamas 5,750% 16.01.24 3'606'540 0,13
Government
International Bond
14
25'300'000 USD Bahamas 6,000% 21.11.28  26'000'051 0,95
Government
International Bond
17
Total - Bahamas 38'502'197 1,40
Bahrain
15'500'000 USD Bahrain Government 7,000% 26.01.26  15'080260 0,55
International Bond
15
10'491'000  USD Bahrain Government 7,000% 12.10.28 9'857'973 0,36
International Bond
19'000'000  USD OQil and Gas Holding 7,500% 25.10.27  18'215'870 0,65
Co BSCC/The 17
Total - Bahrain 43'154'103 1,56
Belize
40'813'800 USD Belize Government 5,000% 20.02.38  24'509'911 0,89
International Bond
Total - Belize 24'509'911 0,89
Bermuda
6'000'000 USD Wanda Properties  7,250% 29.01.24 5'817'720 0,21
International Co Ltd
Total - Bermuda 5'817'720 0,21
Bolivarische Republik Venezuela
49'100'000 USD Petroleos de 6,000% 15.11.26 9'395'776 0,34
Venezuela SA 13
63'935'000 USD Petroleos de 6,000% 16.05.24  12'220'536 0,45
Venezuela SA 14
5'000'000 USD Venezuela 6,000% 09.12.20 1'235'400 0,04
Government
International Bond
05
5'600'000 USD Venezuela 9,000% 07.05.23 1'382'640 0,05
Government
International Bond
08

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
500'000 USD Venezuela 9,250% 07.05.28 122'715 0,00
Government
International Bond
08
9'450'000 USD Venezuela 8,250% 13.10.24 2'364'390 0,09
Government
International Bond
09
Total - Bolivarische Republik Venezuela 26'721'457 0,97
Brasilien
5'000'000 USD Brazilian 5,000% 27.01.45 3'886'350 0,14
Government
International Bond
10'000'000 USD Centrais Eletricas ~ 5,750% 27.10.21 9'902'699 0,37
Brasileiras SA 11
10'152'000 USD Samarco Mineracao 4,130% 01.11.22 7'197'159 0,26
SA 12
3'250'000 USD Samarco Mineracao 5,750% 24.10.23 2'333'923 0,08
SA 13
500'000 USD Samarco Mineracao 5,380% 26.09.24 359745 0,01
SA 14
Total - Brasilien 23'679'876 0,86
Britische Jungferninseln
4'000'000 USD Sinopec Group 3,625% 12.04.27 3'855'640 0,14
Overseas
Development 2017
Ltd 17
Total - Britische Jungferninseln 3'855'640 0,14
Cayman-Inseln
41'350'000 USD Lima Metro Line2 5,875% 05.07.34 43263678 1,57
Finance Ltd 15
2'150'000 USD Odebrecht Finance 4,375% 25.04.25 795'801 0,03
Ltd 13
13'316'000  USD Odebrecht Finance 5,250% 27.06.29 5'005'751 0,18
Ltd 14
250'000 USD Peru Enhanced 0,000% 02.06.25 217'500 0,01
Pass-Through
Finance Ltd 06
Total - Cayman-Inseln 49'282'730 1,79
Chile
4'600'000 USD AES Gener SA 15 5,000% 14.07.25 4'570'100 0,17
Total - Chile 4'570'100 0,17
Elfenbeinkiiste
14'500'000 EUR IVORY 5.25% 18-  5250% 22.03.30  15'585'030 0,57
22.3.30/POOL REGS
90'250'000 EUR IVORY 6.625% 6,625% 22.0348  95'729'656 3,47
22.3.48/POOL REGS
Total - Elfenbeinkiiste 111'314'686 4,04
Ecuador
5'350'000 USD Ecuador 7,950% 20.06.24 4'881'394 0,18
Government
International Bond
9'600'000 USD Ecuador 10,500% 24.03.20 9'878'880 0,36
Government
International Bond
15

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
1'570'000 USD Ecuador 10,750% 28.03.22 1'630'005 0,06
Government
International Bond
16
3'250'000 USD Ecuador 9,650% 13.12.26 3'129'458 0,11
Government
International Bond
5'700'000 USD Ecuador 8,750% 02.06.23 5'472'456 0,20
Government
International Bond
5'200'000 USD Ecuador 9,625% 02.06.27 4'976'400 0,18
Government
International Bond
26'500'000 USD Ecuador 8,875% 23.10.27  24'294'669 0,88
Government
International Bond
17
4'500'000 USD Ecuador 7,875% 23.01.28 3'890'655 0,14
Government
International Bond
Total - Ecuador 58'153'917 2,11
El Salvador
31'121'000 USD El Salvador 7,625% 21.09.34  31'220'898 1,13
Government
International Bond
04
Total - El Salvador 31'220'898 1,13
Georgien
6'500'000 USD Georgian Railway  7,750% 11.07.22 6'895'850 0,25
JsSC 12
Total - Georgien 6'895'850 0,25
Ghana
5'000'000 USD Ghana Government10,750% 14.10.30 6'152'200 0,22
International Bond
15
Total - Ghana 6'152'200 0,22
Hongkong
8'000'000 EUR CGNPC 1,625% 11.12.24 9'314'702 0,34
International Ltd 17
EMTN
12'000'000  USD CGNPC 3,750% 111227  11'476'920 0,41
International Ltd 17
11'000'000 USD MCC Holding Hong 4,950% 31.1299  11'003'960 0,40
Kong Corp Ltd 18
FRN
Total - Hongkong 31'795'582 1,15
Indien
5'000'000 EUR NTPC Ltd 17 EMTN 2,750% 01.02.27 5'812'206 0,21
3'000'000 USD ICICI Bank 4,000% 18.03.26 2'848'170 0,10
Ltd/Dubai 16 EMTN
Total - Indien 8'660'376 0,31

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Indonesien
19'600'000 EUR Indonesia 2,630% 14.0623  23'995'228 0,87
Government
International Bond
16 EMTN
32'250'000 EUR Indonesia 2,150% 18.07.24  38'246'316 1,38
Government
International Bond
17 EMTN
3'500'000 USD Indonesia 6,625% 17.02.37 4'185'335 0,15
Government
International Bond
07
4'500'000 USD Pertamina Persero  6,000% 03.05.42 4'656'690 0,17
PT 12
8'000'000 USD Pertamina Persero  5,625% 20.05.43 7'960'320 0,29
PT 13 EMTN
763'000 USD Perusahaan Listrik  5,250% 24.10.42 732'793 0,03
Negara PT 12 EMTN
Total - Indonesien 79'776'682 2,89
Irland
11'715'000  GBP Russian Railways via 7,490% 25.03.31  18'434'505 0,67
RZD Capital PLC 11
10'300'000  USD Eurotorg LLC Via  8,750% 30.10.22  10'174'340 0,37
Bonitron DAC 17
25'300'000 USD Saderea Ltd 14 12,500% 30.11.26  22'902'532 0,83
EMTN
3'500'000 USD Tinkoff Credit 9,250% 31.12.99 3'395'630 0,12
Systems Via TCS
Finance Ltd 17 FRN
6'000'000 USD Vnesheconombank 6,800% 22.11.25 5'953'200 0,22
Via VEB Finance
PLC 10
Total - Irland 60'860'207 2,21
Kanada
1'985'000 USD Frontera Energy 9,700% 25.06.23 2'077'938 0,08
Corp 18
Total - Kanada 2'077'938 0,08
Katar
12'000'000 USD Qatar Government 5,103% 23.0448  12'359'160 0,45
International Bond
Total - Katar 12'359'160 0,45
Kasachstan
35'560'000 CHF Kazakhstan Temir  3,640% 20.06.22  38'681'740 1,40
Zholy JSC 14
1'000'000'000 KZT Development Bank 9,500% 14.06.20 2'762'706 0,10
of Kazakhstan JSC
17
4'000'000 USD KazMunayGas 5,375% 24.04.30 4'038'600 0,15
National Co JSC 18
Total - Kasachstan 45'483'046 1,65
Kenia
900'000 USD Eastern and 5,375% 14.03.22 900'648 0,03

Southern African
Trade and
Development Bank
17 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
3'600'000 USD Kenya Government 7,250% 28.02.28 3'457'224 0,13
International Bond
18
11'000'000  USD Kenya Government 8,250% 28.0248  10'295'560 0,37
International Bond
18
Total - Kenia 14'653'432 0,53
Kolumbien
10'000'000'00GCOP FID RUTA 6.75% 6,750% 15.02.44 3'212'775 0,12
15.02.44/INFL
8'155'000 USD Colombia 10,380% 28.01.33  12'640'658 0,45
Government
International Bond
03
Total - Kolumbien 15'853'433 0,57
Kongo
17'500'000 USD Congolese 4,000% 30.06.29 9'694'124 0,35
International Bond
07
Total - Kongo 9'694'124 0,35
Libanon
2'000'000 USD Lebanon 6,250% 12.06.25 1'620'920 0,06
Government
International Bond
12
9'400'000 USD Lebanon 6,750% 29.11.27 7'439'724 0,27
Government
International Bond
12
3'000'000 USD Lebanon 6,200% 26.02.25 2'439'120 0,09
Government
International Bond
15 EMTN
Total - Libanon 11'499'764 0,42
Luxemburg
135'500'000 BRL Swiss Insured Brazil 9,850% 16.07.32  30'503260 1,10
Power Finance Sarl
18
3'131'000 USD CSN Resources SA 6,500% 21.07.20 2'922'350 0,11
10
Total - Luxemburg 33'425'610 1,21
Malaysia
22'700'000 USD 1MDB Energy Ltd  5,990% 11.0522  23'175'565 0,84
12
Total - Malaysia 23'175'565 0,84
Marokko
21'773'000  USD OCP SA 14 6,880% 25.04.44  23'792'228 0,86
Total - Marokko 23'792'228 0,86
Mazedonien
10'713'000 EUR Macedonia 5,630% 26.07.23  14'332'641 0,52
Government
International Bond
16
Total - Mazedonien 14'332'641 0,52

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Mexiko
7'000'000 EUR Petroleos 3,750% 16.04.26 8'118'600 0,29
Mexicanos 14 EMTN
10'000'000  EUR Petroleos 2,750% 21.04.27 10'603'325 0,38
Mexicanos 15 EMTN
10'051'000 EUR Petroleos 3,750% 21.0224  12'022'131 0,44
Mexicanos 17 EMTN
27'500'000 EUR Petroleos 4875% 21.02.28  33'160'594 1,20
Mexicanos 17 EMTN
10'000'000  EUR Petroleos 3,625% 241125 11'65692'649 0,42
Mexicanos 18
37'000'000 EUR Petroleos 4,750% 26.02.29  43'427'044 1,57
Mexicanos 18
43'661'000  GBP Mexico Government 5,630% 19.03.14  58'967'814 2,15
International Bond
14 EMTN
3'561'000 USD Grupo Famsa SAB  7,250% 01.06.20 3'454'028 0,13
de CV 13
1'000'000 USD Petroleos 5,625% 23.01.46 825'480 0,03
Mexicanos 16
Total - Mexiko 182'171'665 6,61
Montenegro
3'150'000 EUR Montenegro 3,375% 21.04.25 3'645'527 0,13
Government
International Bond
18
Total - Montenegro 3'645'527 0,13
Namibia
24'336'000 USD Namibia 5,250% 29.10.25  22'948'118 0,83
International Bonds
15
Total - Namibia 22'948'118 0,83
Niederlande
7'500'000 EUR JP Morgan 3,500% 17.08.21 8'589'963 0,31
Structured Products
BV 16 EMTN
9'000'000 USD Metinvest BV 18 8,500% 23.04.26 8'456'760 0,31
23'639'750 USD Petrobras Global 5,299% 27.01.25 21'727'531 0,79
Finance BV 17
11'000'000  USD Petrobras Global 5,999% 27.01.28 9'908'910 0,36
Finance BV 17
Total - Niederlande 48'683'164 1,77
Nigeria
600'000 USD Africa Finance Corp 3,875% 13.04.24 570'000 0,02
17
12'600'000  USD Nigeria Government 7,143% 23.02.30  11'943'414 0,43
International Bond
5'000'000 USD Nigeria Government 7,696% 23.02.38 4'651'500 0,17
International Bond
18
Total - Nigeria 17'164'914 0,62
Oman
21'500'000 USD Oman Government 6,500% 08.03.47  19'784'730 0,71

International Bond
17

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
19'800'000 USD Oman Government 6,750% 17.01.48  18'617'148 0,68
International Bond
Total - Oman 38'401'878 1,39
Pakistan
2'250'000 USD Pakistan 7,880% 31.03.36 2'054'138 0,07
Government
International Bond
06
9'350'000 USD Pakistan 8,250% 15.04.24 9'421'714 0,35
Government
International Bond
14
Total - Pakistan 11'475'852 0,42
Panama
20'668'000 USD Aeropuerto 5,750% 09.10.23  20'818'661 0,75
Internacional de
Tocumen SA 13
18'309'000  USD Panama 8,130% 28.04.34  24'653'068 0,90
Government
International Bond
04
Total - Panama 45'471'729 1,65
Peru
18'000'000  EUR Peruvian 2,750% 30.01.26  23'011'121 0,83
Government
International Bond
Total - Peru 23'011'121 0,83
Ruménien
46'000'000  EUR Romanian 3,880% 29.10.35 55'206'912 2,00
Government
International Bond
15 EMTN
Total - Rumanien 55'206'912 2,00
Sambia
31'500'000 USD Zambia Government 5,380% 20.09.22  22'183'245 0,81
International Bond
19'587'000  USD Zambia Government 8,500% 14.04.24  14'381'951 0,52
International Bond
14
Total - Sambia 36'565'196 1,33
Senegal
88'900'000 EUR SENEGA 4.75% 47750% 13.0328  98'030'663 3,56
13.03.28/POOL
REGS
Total - Senegal 98'030'663 3,56
Seychellen
20'450'000 USD Seychelles 7,000% 01.01.26  15'594'710 0,57
International Bond
Total - Seychellen 15'594'710 0,57

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Sri Lanka
8'600'000 USD Sri Lanka 5,750% 18.04.23 8'381'732 0,30
Government
International Bond
23'400'000 USD SriLanka 6,750% 18.04.28  22'616'100 0,82
Government
International Bond
18
Total - Sri Lanka 30'997'832 1,12
Sudafrika
18'500'000 USD Eskom Holdings 7,125% 11.02.25 17'588'690 0,63
SOC Ltd 15
3'850'000 USD Eskom Holdings 6,350% 10.08.28 3'862'397 0,14
SOC Ltd 18
1'300'000 USD Eskom Holdings 8,450% 10.08.28 1'302'587 0,05
SOC Ltd 18
14'500'000 USD Republic of South  5,875% 22.06.30  14'237'5650 0,52
Africa Government
International Bond
18'600'000  USD Sibanye Gold Ltd 17 1,875% 26.09.23  13'563'864 0,49
Total - Stidafrika 50'555'088 1,83
Tajikistan
49'510'000 USD Republic of 7,125% 14.09.27  44'271'347 1,61
Tajikistan
International Bond
Total - Tajikistan 44'271'347 1,61
Togo
44'600'000  USD Banque Ouest 5,000% 27.07.27  43'205'804 1,57
Africaine de
Developpement 17
Total - Togo 43'205'804 1,57
Trinidad und Tobago
2'000'000 USD National Gas Co of 6,050% 15.01.36 2'034'460 0,07
Trinidad & Tobago
Ltd 06
7'900'000 USD Petroleum Co of 9,750% 14.08.19 7'466'606 0,27
Trinidad & Tobago
Ltd 09
Total - Trinidad und Tobago 9'501'066 0,34
Tirkei
45'940'000 EUR Turkey Government 3,250% 14.06.25  43'964'672 1,60
International Bond
17 EMTN
7'000'000 USD Akbank Turk AS 17 7,200% 16.03.27 4'475'030 0,16
FRN EMTN
15'530'000  USD Akbank Turk AS 18 6,797% 27.04.28 9'209'135 0,33
FRN
16'035'000 USD Ronesans 7,250% 26.04.23 13224225 0,49
Gayrimenkul Yatirim
AS 18
1'800'000 USD Tupras Turkiye 4,500% 18.10.24 1'422'504 0,05
Petrol Rafinerileri AS
17
10'000'000  USD Turkey Government 7,375% 05.02.25 9'165'500 0,33

International Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
3'500'000 USD Turkey Government 6,875% 17.03.36 2'812'320 0,10
International Bond
06
6'500'000 USD Turkiye Halk Bankasi 3,875% 05.02.20 4'805'775 0,17
AS 13
5'000'000 USD Turkiye Halk Bankasi 4,750% 11.02.21 3'280'800 0,12
AS 15
2'000'000 USD Turkiye Is Bankasi  7,000% 29.06.28 1'133'540 0,04
AS 17 FRN
1'093'000 USD Turkiye Sinai 7,625% 29.03.27 664'413 0,02
Kalkinma Bankasi
AS 17 FRN
9'300'000 USD Turkiye Vakiflar 5,750% 30.01.23 6'757'938 0,25
Bankasi TAO 18
EMTN
4'500'000 USD Yapi ve Kredi 5,500% 06.12.22 2'690'370 0,10
Bankasi AS 12
Total - Tiirkei 103'606'222 3,76
Tunesien
49'500'000 EUR Banque Centrale de 5,625% 17.02.24  56'686'732 2,06
Tunisie International
Bond 17
Total - Tunesien 56'686'732 2,06
Ukraine
5'000'000 USD Ukraine Government 7,750% 01.09.22 4'937'750 0,18
International Bond
15
Total - Ukraine 4'937'750 0,18
Vereinigte Arabische Emirate
36'500'000 USD Abu Dhabi Crude  4,600% 021147  35'522'530 1,29
Qil Pipeline LLC 17
13'600'000  USD Abu Dhabi National 4,875% 23.04.30 13'667'592 0,50
Energy Co PJSC 18
8'000'000 USD Acwa Power 5,950% 15.12.39 7'902'320 0,29
Management And
Investments One
Ltd 17
4'125'000 USD Emirates Semb 4,450% 01.08.35 3'952'039 0,14
Corp Water & Power
Co PJSC 17
8'500'000 USD Oztel Holdings SPC 6,625% 24.04.28 8'357'115 0,30
Ltd 18
Total - Vereinigte Arabische Emirate 69'401'596 2,52
Vereinigte Staaten
94'500'000'000 IDR  Inter-American 7,875% 14.03.23 6'290'308 0,22
Development Bank
16 EMTN
750'000 USD Stillwater Mining Co  7,125% 27.06.25 697'493 0,03
17
Total - Vereinigte Staaten 6'987'801 0,25
Vereinigtes Konigreich
3'000'000 EUR State Grid Europe  2,450% 26.01.27 3'757'802 0,14
Development 2014
PLC 15
12'600'000  USD Ukreximbank Via Biz 9,750% 22.01.25  12'572'910 0,45
Finance PLC 15
Total - Vereinigtes Konigreich 16'330'712 0,59

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufihren.
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Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Vietnam Bolivarische Republik Venezuela
1'000'000 USD Debt and Asset 1,000% 10.10.25 687'270 0,02 14'700'000 USD Petroleos de 6,000% 28.10.22 2'816'961 0,10
Trading Corp 13 Venezuela SA 14
Total - Vietham 687'270 0,02 Total - Bolivarische Republik Venezuela 2'816'961 0,10
Zypern Britische Jungferninseln
19'300'000 USD O1 Properties 8,250% 27.09.21 12'745'720 0,46  900'000 USD Yunnan Energy 3,000% 26.04.19 887'670 0,03
Finance PLC 16 Investment Finance
Total - Zypern 12'745'720 0,46 Co Ltd 16
Total - Britische Jungferninseln 887'670 0,03
Total - Obligationen 2'119'385'526 76,86
Cayman-Inseln
Investmentfonds 4'300'000 USD AUTOPISTAS 9.39%9,390% 15.04.24 3'641'139 0,13
6-15.4.24 REGS
Irland 19'064000 USD Brazil Minas SPE via 5330% 150228 18221753 0,66
300'000 USD iShares J.P. Morgan 31'443'000 1,14 State of Minas
USD EM Bond Gerais 13
DTS ETFUSD Total - Cayman-Inseln 21'862'892 0,79
et ivand shessiine o Dominikanische Republik
Total - Investmentfonds 31443000 1,14 3'050'000 USD cht)g;g;ggr;:f%%un%hc 8,630% 20.04.27 3'488'041 0,13
06
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 2'150'828'526 78,00 20'000'000 USD Dominican Republic 6,500% 15.02.48  19'588'400 0,71
amtlichen Borse notiert sind International Bond
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Total - Dominikanische Republik 23'076'441 084
Geldmarktinstrumente Z
Obllga.tu?nen Irland
Argentinien _ 37125'000 USD Oilflow SPV 1 DAC 12,000% 130122  38'404'699 1,39
30'000'000 ARS Autonomous City 0f44,620% 22.02.28 587'667 0,02 17
Buenos Aires A0
Argentina 17 FRN Total - Irland 38'404699 1,39
122'100'000 ARS Banco Hipotecario 26,771% 07.11.22 2'5652'849 0,09
SA 17 FRN Kamerun
77'500'000  ARS Bonos de la Nacion 4,000% 06.03.20 2'147'449 0,08 9'500'000 USD Republic of 9,500% 19.11.25 9774265 0,35
Argentina con Cameroon
Ajuste por CER 18 International Bond
53'361'600 ARS YPFSA17 16,500% 09.05.22 871'652 0,03
292'724'200 ARS YPFSA 17 EMTN 16,500% 09.05.22 5'238'991 0,19 Total - Kamerun 9'774'265 0,35
25'050'000  USD Bonos De La Nacion 4,500% 13.02.20  24'049'629 0,88
Argentina En Kanada
Moneda Dua 18 Taveray o, 079"
6750000  USD Provincia de la Rioja 9,750% 240225 5535068 020 10000000 USD Shalaran Cop1a 2 00% 060728 10076200 037
17 o
Total - Argentinien 40'983305 1,49 J1otal-Kanada 10079200 0,37
Aserbaidschan Tgl;j(;‘;)%gg USD Fidei iso PA 6,750% 15.01.34  10'860'500 0,39
6750000  USD Republic of 5125% 010929 6470280 0,23 Costorale 08 29T ’
Azerbaijan AAAT i : =50
: 40'000'000  USD Fideicomiso PA 8,250% 15.01.35  44'720'000 1,63
I1n7ternat|ona| Bond . Pacifico Tres 16 .
Total - Aserbaidschan 6'470'280 0,23 Jotal- Kolumbien 55'580'500 2,02
Bermuda Luxemburg
AL 5 Ean 8'000'000 GBP Gazprom OAQ Via 4,250% 06.04.24  10'434'289 0,38
5'365'000 USD Bermuda 4,850% 06.02.24 5'580'351 0,20 . E ’
Government Gaz Capital SA 17
International Bond Total - Luxemburg 10'434'289 0,38
Total - Bermuda 5'5680'351 0,20

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Malaysia
17'100'000 USD Equisar International 6,628% 15.0626  17'093'160 0,62
Inc 11
Total - Malaysia 17'093'160 0,62
Mexiko
68'756'000 EUR Mexico Government 4,000% 15.03.15  73'955'386 2,69
International Bond
Total - Mexiko 73'955'386 2,69
Surinam
5'000'000 USD Republic of 9,250% 26.10.26 4'919'200 0,18
Suriname 16
Total - Surinam 4'919'200 0,18
Tunesien
1'870'000'000 JPY Banque Centrale de 4,200% 17.03.31  13'362'838 0,48
Tunisie SA 01
Total - Tunesien 13'362'838 0,48
Vereinigte Arabische Emirate
500'000 EUR Aabar Investments 0,500% 27.03.20 544'629 0,02
PJSC 15 EMTN
47'300'000 EUR Aabar Investments 1,000% 27.03.22  47'082'302 1,71
PJSC 15 EMTN
Total - Vereinigte Arabische Emirate 47'626'931 1,73

Total - Obligationen

382'908'368 13,89

Total - An einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

382'908'368 13,89

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen
Argentinien
575'350'000 ARS Provincia de 41,052% 12.0425 10'932'407 0,40
Buenos
Aires/Argentina 18
FRN
Total - Argentinien 10'932'407 0,40
Costa Rica
26'000'000 USD Costa Rica 4370% 22.05.19  25'868'700 0,94
Government
International Bond
Total - Costa Rica 25'868'700 0,94
Luxemburg
15'386'000 USD ANDRADE GU 11%11,000% 20.0821  14'085'114 0,51
18-20.8.21/PIK
Total - Luxemburg 14'085'114 0,51

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Niederlande
5'800'000 USD JP Morgan 6,250% 20.08.20 3'047'401 0,11
Structured Products
BV 15 EMTN
Total - Niederlande 3'047'401 0,11
Total - Obligationen 53'933'622 1,96
Investmentfonds
Luxemburg
430'000 USD Vontobel Fund - 60'182'800 2,18
Emerging Markets
Corporate Bond - |
466'000 USD Vontobel Fund- 63'487'840 2,30
Emerging Markets
Blend - X
Total - Luxemburg 123'670'640 4,48
Total - Investmentfonds 123'670'640 4,48
Total - Nicht notierte Wertpapiere 177'604'262 6,44

Total - Anlagen

2'711'341'156 98,33

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

152



Vontobel Fund - Global Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 51'014'613
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 51'534'418
Bankguthaben 2'415'640
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 554'298
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 545'401
Total Aktiva 55'049'757
Passiva
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 605
(5) Service Fee 8'348
(4) ,, Taxe d'abonnement” 915
(3) Management Fees 10'139
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 20'008
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 55'029'749
Verénderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 58'009'223
\r;l:r;tol‘.’zrg;}?e?gkir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'219'945
bis zum 31. August 2018 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -2'583'647
Devisentermingeschaften 1'574'812
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen -48'836
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -1'801'494
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -472'739
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -2'111'959
Anteilszeichnungen 3'641'378
Anteilsricknahmen -4'508'893
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 55'029'749
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 18'719
bis zum 31. August 2018
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'507'664
Sonstige Ertréage 41
Total Ertrage 1'526'425
Aufwendungen
(3) Management Fees 128'981
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 4'414
(4) ,, Taxe d'abonnement” 5'670
Bankzinsen 5'216
(5) Service Fee 152'847
(8) Sonstige Aufwendungen 9'351
Total Aufwendungen 306'479
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'219'945
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Vontobel Fund - Global Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen 500'000 EUR UniCredit SpA 16 2,125% 24.10.26 564'484 1,03
Australien Total - Itali S 10'136'225 18,42
800'000 USD Australia & New  4,880% 12.01.21 828032 1,50 -2 _tafen :
Zealand Banking
Group Ltd 11 EMTN Japan
800'000 USD National Australia  4,380% 10.12.20 818'976 149 50000000 JPY Development Bank 1,700% 20.09.22 481'675 0,88
Bank Ltd 10 of Japan Inc 02
Total - Australien 1'647'008 2,99 50'000'000 JPY Development Bank 1,050% 20.06.23 472'737 0,86
of Japan Inc 03
Cayman-inseln 500'000 USD Daiwa Securities ~ 3,129% 19.04.22 491'885 0,89
Group Inc 17
300'000 uUsSD :EP'\|/|0T 'E‘%MTN Ltd11 5,500% 01.03.22 318981 058 qoual japan 1446297 2,63
Total - Cayman-Inseln 318'981 0,58
Jersey
Danemark 1'000'000  EUR Heathrow Funding 1,880% 23.0522  1'225'305 2,23
Ltd 14 EMTN
200'000 EUR 2%@13?% %_rﬁwerles 2,500% 28.05.24 253699 046 qoial_ Jersey 1225305 223
Total - Danemark 253'699 0,46
Kanada
- 500'000 USD Enbridge Inc 17 2,900% 15.07.22 487230 0,89
Frankreich
400'000 EUR Autoroutes du Sud 1,250% 18.01.27 471'850 0,86 TYotal - Kanada 487'230 0,89
de la France SA 17
EMTN Neuseeland
300'000 EUR BPCE SA 12 EMTN 4,500% 10.02.22 401'833 0,73 4501000 AUD Fonterra Co- 4,500% 30.06.21 302948 055
400'000 EUR Gecina SA 13 EMTN 2,880% 30.05.23 513527 0,93 operative Group Ltd
200'000 EUR Gecina SA 14 EMTN 1,750% 30.07.21 242'501 044 14
400'000 EUR Klepierre 17 EMTN  1,375% 16.02.27 467'853 0,85 Total - Neuseeland 302'948 0,55
500'000 EUR Pernod Ricard SA 1,500% 18.05.26 601'489 1,09
16 Niederlande
600'000 EUR Eﬁ'ﬁ\fnque SA15 1,250% 08.06.22 714'638 1,30  300'000 EUR Allianz Finance Il BV 3,000% 13.03.28 414'668 0,75
13
550000 USD BPCE SA 16 2,250% 27.01.20 543241 099 450000 EUR Enel Finance 5,000% 14.09.22 616'133 1,12
1100000  USD Total Capital 2,750% 19.06.21 1093213 1,99 International NV 09
International SA 14 EMTN
el o [ et 5'050'145 9,18 300'000 EUR Enel Finance 1,970% 27.01.25 358293 0,65
International NV 15
Hali EMTN
allen 300'000 EUR Gas Natural Fenosa 1,380% 21.01.25 356'977 0,65
800'000 EUR Aeroporti di Roma  3,250% 20.02.21 982'543 1,79 Finance BV 15
SpA 13 EMTN EMTN
1'100'000  EUR Assicurazioni 5130% 16.09.24  1'538'303 2,79 500'000 EUR Koninklijke KPN NV 4,250% 01.03.22 659'635 1,20
Generali SpA 09 12 EMTN
EMTN 700'000 EUR Repsol International 2,630% 28.05.20 851'345 1,55
500'000 EUR BancaMontedei  2,880% 16.07.24 633782 1,15 Finance BV 13
Paschi di Siena SpA EMTN
14 350'000 EUR SABIC Capital IBV 2,750% 20.11.20 430'689 0,78
400'000 EUR EniSpA 13EMTN  3,250% 10.07.23 521'5618 0,95 13
300'000 EUR EniSpA 13EMTN  3,750% 12.09.25 405'470 0,74 900'000 USD Cooperatieve - 4500% 11.01.21 925'155 1,68
300'000 EUR Intesa Sanpaolo  2,000% 18.06.21 356'429 0,65 Centrale Raiffeisen-
SpA 14 EMTN Boerenleenbank
900'000 EUR IntesaSanpaolo  1,130% 040322 1025401 1,86 BA/Netherlands 11
SpA 15 EMTN ’ ’ 1'000'000  USD Shell International ~ 2,130% 11.05.20 988'219 1,80
500'000 EUR Italy Buoni Poliennali 4,000% 01.02.37 614235 1,12 Finance BV 15
Del Tesoro 05 Total - Niederlande 5'601'114 10,18
1'250'000  EUR Italy Buoni Poliennali 4,500% 01.0324  1'573'051 2,85
Del Tesoro 13 Norwegen
1400000 EUR Htaly Buoni Folliennali 1,650% 010332 1'333255 242 400000  USD Statoll ASA13  3700% 010324 406908 0,74
500'000 EUR Mediobanca SpA 14 2,250% 18.03.19 587754 1,07 Total - Norwegen 406'908 0,74

EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Spanien
300'000 EUR Abertis 1,375% 20.05.26 331'046 0,60
Infraestructuras SA
16
200'000 EUR Spain Government 4,200% 31.01.37 307702 0,56
Bond 05
700'000 EUR Spain Government 5,400% 31.01.23 996'023 1,81
Bond 13
1'000'000 EUR Spain Government 3,800% 30.04.24 1'366'473 2,48
Bond 14
1'300'000 EUR Spain Government 1,950% 30.07.30 1'5656'172 2,84
Bond 15
600'000 EUR Telefonica 2,240% 27.05.22 744'991 1,35
Emisiones SAU 14
EMTN
Total - Spanien 5'302'407 9,64
Vereinigte Arabische Emirate
500'000 USD Emirates 2,380% 18.06.19 497'195 0,90
Telecommunication
s Group Co PJSC
14
Total - Vereinigte Arabische Emirate 497'195 0,90
Vereinigte Staaten
600'000 EUR Prologis LP 15 1,380% 13.05.21 720'027 1,31
500'000 USD USA 3125% 12- 3,125% 15.02.42 510'313 0,93
15.02.42
550'000 USD Anheuser-Busch 3,650% 01.02.26 539'501 0,98
InBev Finance Inc 16
800'000 USD Apple Inc 15 2,150% 09.02.22 778288 1,41
1'100'000 USD Bank of America 2,250% 21.04.20 1'086'810 1,96
Corp 15
400'000 USD Chevron Corp 13 3,190% 24.06.23 400'120 0,73
400'000 USD Chevron Corp 15  2,410% 03.03.22 391'704 0,71
300'000 USD Citigroup Inc 16 3,400% 01.05.26 287'478 0,52
350'000 USD Coca-Cola Co/The 2,500% 01.04.23 340'932 0,62
13
500'000 USD CVS Health Corp 15 3,880% 20.07.25 493'900 0,90
450'000 USD General Electric Co 2,700% 09.10.22 438'800 0,80
600'000 USD Hyundai Capital 2,500% 18.03.19 597'906 1,09
America 16 EMTN
500'000 USD lllinois Tool Works ~ 2,650% 15.11.26 467'145 0,85
Inc 16
800'000 USD Microsoft Corp 15  2,380% 12.02.22 785232 1,43
1'000'000 USD National Grid North  2,380% 30.09.20 977'860 1,78
America Inc 15
EMTN
1'100'000 USD Toyota Motor Credit 2,150% 12.03.20 1'089'307 1,97
Corp 15
250'000 USD United States 4500% 15.02.36 304'531 0,55
Treasury Note/Bond
06
800'000 USD Volkswagen Group 2,130% 23.05.19 795'368 1,45

of America Finance

LLC 14
Total - Vereinigte Staaten

11'005'222 19,99

Vereinigtes Konigreich

600'000
PLC 15 EMTN

EUR BP Capital Markets 1,110% 16.02.23

719'895 1,31

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
200'000 EUR British 1,130% 10.03.23 237'266 0,43
Telecommunication
s PLC 16 EMTN
500'000 EUR FCEBank PLC15 1,110% 13.05.20 590'558 1,07
EMTN
400'000 EUR Motability 0,875% 14.03.25 468'048 0,85
Operations Group
PLC 17 EMTN
550'000 GBP Abbey National 5,250% 16.02.29 925'490 1,68
Treasury Services
PLC/London 12
EMTN
250'000 GBP HSBC Holdings PLC 2,630% 16.08.28 318208 0,58
250'000 GBP Legal & General 5,875% 11.12.31 433'174 0,79
Finance PLC 00
EMTN
650'000 GBP Lloyds Bank PLC 12 5,130% 07.03.25 1'019'135 1,86
EMTN
650'000 GBP Nationwide Building 2,250% 29.04.22 863728 1,57
Society 15 EMTN
300'000 USD Barclays PLC 17 3,684% 10.01.23 293'616 0,53
500'000 USD Credit Agricole 3,875% 15.04.24 502'810 0,91
SA/London 14
EMTN
400'000 usD 407'088 0,74

HSBC Holdings PLC 4,000% 30.03.22
12

Total - Vereinigtes Konigreich

6'779'016 12,32

Total - Obligationen

50'459'700 91,70

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Bérse notiert sind

50'459'700 91,70

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Obligationen

Australien

300'000 AUD Scentre Group Trust 4,500% 08.09.21 225'285 041
114

Total - Australien 225'285 0,41

Total - Obligationen 225'285 0,41

Total - An einem anderen geregelten Markt 225'285 0,41

gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

Kanada

550'000 CAD Province of Ontario 2,850% 02.06.23 426'714 0,77
Canada 12

550'000 CAD Province of Quebec 2,750% 01.09.25 422'719 0,77
Canada 15

Total - Kanada 849'433 1,54

Total - Obligationen 849'433 1,54

Total - Nicht notierte Wertpapiere 849'433 1,54

Total - Anlagen

51'534'418 93,65

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Credit Fund

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 21'434'678
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 20'981'911
Bankguthaben 1'663'798
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 368'466
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 338'401
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 106'525
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschéften 7'189
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 15'420
Total Aktiva 23'481'710
Passiva
Kontokorrentkredit 10'658
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 534'127
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 98'175
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 787'906
(9) Nicht realisierter Verlust aus Optionen 15'420
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 516
(5) Service Fee 15'866
(4) ,,Taxe d'abonnement” 367
(3) Management Fees 7'974
Total Passiva 1'471'009
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 22'010'701
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 24'797'820
\r;loe::?.‘.lzr;;)?e?;rkir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 341'991
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -1'285'631
Termingeschaften 75'634
Devisentermingeschaften 236'589
Swaps 28'412
Optionen -35'617
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 412'968
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 319'5648
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -98'858
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -24'829
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps 147'875
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 100'809
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 218'791
Anteilszeichnungen 1'997'100
Anteilsricknahmen -5'003'010
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 22'010'701
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Vontobel Fund - Absolute Return Credit Fund

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

é(i)smzj}nsgf_ti\rﬂgitz%fs Zinsen aus Bankguthaben 26'450
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'072'624
(2) Zinsen aus Swaps 188'778
Sonstige Ertrage 16
Total Ertrage 1'287'868

Aufwendungen
(3) Management Fees 100'994
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 1'556
(4) ,, Taxe d'abonnement” 2'367
Bankzinsen 4'507
(2) Zinsen aus Swaps 737'149
(5) Service Fee 83'408
(8) Sonstige Aufwendungen 15'896
Total Aufwendungen 945'877
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 341'991
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Vontobel Fund - Absolute Return Credit Fund

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Anzahl  Wahrung

Wertpapiere Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Obligationen 200000 USD Eurotorg LLC Via  8,750% 30.10.22 197560 0,90
Agypten Bonitron DAC 17
oyp , 200'000 USD Tinkoff Credit 9,250% 31.12.99 194036 0,88
250'000 USD African Export- 4,000% 24.05.21 249'685 1,13 Systems Via TCS
:Errlc/lp'IQS Bank 16 Finance Ltd 17 FRN
, Total - Irland 700'182 3,18
Total - Agypten 249'685 1,13
Brasili Italien
rastiien _ 200000 EUR Cooperativa 6,000% 15.02.23 186'055 0,85
300'000 USD Samarco Mineracao 4,130% 01.11.22 212'682 0,97 Muratori &
SA 12 Cementisti-CMC di
Total - Brasilien 212'682 0,97 Ravenna SC 17
400000 EUR Intesa Sanpaclo  8,380% 31.12.99 494758 224
! SpA 09 FRN
Cayman-inseln , , 300000  EUR IntesaSanpaclo  2,125% 300823 348031 1,58
400000 USD Odebrecht Finance 5,250% 27.06.29 150'368 0,68 SpA 18 EMTN
Ltd 14 200000 EUR Intesa Sanpaolo Vita 4,750% 31.12.99 230077 1,05
Total - Cayman-Inseln 150'368 0,68 SpA 14 FRN
175'000 EUR Italy Buoni Poliennali 0,950% 01.03.23 189'891 0,86
Deutschland Del Tesoro 18
500'000 EUR O2 Telefonica 1,750% 05.07.25 501'174 269 Total - Italien 1'448'812 6,58
Deutschland
Finanzierungs Japan
GmbH 18 300000 USD CNTRLJPN34%  3,400% 06.09.23 299593 1,36
150000 EUR Volkswagen Leasing 1,625% 15.08.25 173890 0,79 18-060005 0 AT TS s
GmbH 18 EMTN - 09 200 .
Total - Deutschland 765064 348 1otal-Japan cetdiel D
. Kenia
Finnland 200000 USD East d 5,375% 14.0322 200144 091
T 9 astern an R ) .| .. B
210000 EUR Metsa Board OYJ 172,750% 29.09.27 257900 117 Southera African
Total - Finnland 257'900 1,17 Trade and
Development Bank
Frankreich T 17EMTN BT B
100'000 EUR CMACGMSA17 5250% 150125 102510 047 Jotal-Kenia 00 T vm0. 2%
300000 EUR Electricite de France 4,125% 31.12.99 369288 169 | .
SA 14 FRN EMTN uxemburg
200'000 EUR La Poste SA 18 FRN 3,125% 31.12.99 222'955 1,01 500'000 EUR ContourGiobal 4,125% 01.08.25 583058 2,64
150000 EUR NEW Areva Holding 4,875% 23.09.24 185941 0,84 nger Holdings SA
SA 09 EMTN
3001000 EUR Teleperformance 18 1,875% 02.07.25 353207 160 400000 EUR gg\ygta'lg\'m"”d 10,000% 01.11.21 503842 229
200000 GBP CAP Assurances 11 7.376% 300941 293192 133 100000 EUR LHMC Finco Sarl 18 6,250% 201223 1201028 055
: - 200'000 EUR Telecom lItalia 7,750% 24.01.33 318'848 145
Total - Frankreich 1'527'093 6,94 Finance SA 03
EMTN
Griechenland 300'000 GBP Gazprom OAOQ Via 5,338% 25.09.20 407'971 1,85
250'000 EUR Hellenic Republic  3,000% 24.02.27 281'602 1,28 Gaz Capital SA 13
Government Bond EMTN )
100000 USD Gazprom OAO Via 8,625% 28.04.34 122418 0,56
300000 EUR National Bank of  2,750% 19.10.20 360841 1,64 Gaz Capital SA 04
Greece SA 17 EMTN _
EMTN 250'000 USD Topaz Marine SA 17 9,125% 26.07.22 256'553 1,17
Total - Griechenland 642'443 2,92 Total - Luxemburg 2'312'718 10,51
Hongkong Mexiko
200000 USD ICBCIL Finance Co  3,000% 05.04.20 197524 090 400'000 EUR Petroleos 4,750% 26.02.29 469481 2,12
Ltd 17 EMTN Mexicanos 18
Total - Hongkong 197'524 0,90 250'000 USD Banco Santander  4,125% 09.11.22 249'898 1,14
Mexico SA
Institucion de Banca
Irland Multiple Grupo
250000 EUR Allied Irish Banks  4,130% 26.11.25 308'586 1,40 Financiero Santand
PLC 15 FRN EMTN 12

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Credit Fund

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
200'000 USD Cemex SABde CV 7,750% 16.04.26 219'012 1,00 300'000 USD Turkiye Garanti 4,750% 17.10.19 278'133 1,26
16 Bankasi AS 14
Total - Mexiko 938'391 4,26 EMTN ,
200'000 USD Turkiye Is Bankasi  3,750% 10.10.18 197'034 0,90
. 13
Niederlande 200000  USD Turkiye Vakiflar  5,750% 30.01.23 145332 0,66
100'000 EUR Dufry One BV 17 2,500% 15.10.24 117'724 0,53 Bankasi TAO 18
200'000 EUR Kongsberg 5,000% 15.07.25 232'805 1,06 EMTN
é\(;tlfgtlon Systems Total - Tlrkei 849'942 3,86
500'000 EUR 'és/lelfgr;ig% Europe  3,000% 31.12.99 549'166 2,49 Vereinigte Arabische Emirate
300'000 USD Demeter 5,750% 15.08.50 305472 1,39 200'000 USD Acwa Power 5,950% 15.12.39 197'5658 0,90
Investments BV for Management And
Swiss Re Ltd 15 Investments One
FRN Ltd 17
2007000 USD Fiat Chrysler 4,500% 15.04.20 202126 092 201000 USD NBK Tier 1 5,750% 31.12.99 203'633 092
Automobiles NV 15 'EIF?SHCIHQ Ltd 15
Total - Niederlande 1'407'293 6,39 o . .
=T Total - Vereinigte Arabische Emirate 401'091 1,82
Nigeria
Vereinigte Staaten
200'000 USD A Bank PLC 10,500% 19.10.21 213'228 0,97 _—
16 BN ° 300000  EUR Equinixinc 17 2875% 011025 343423 1556
Total - Nigeria 213228 097 200000 UsD Erc?;tris{mioations 8,875% 15.09.20 204'000 0,93
Corp 16
Norwegen Total - Vereinigte Staaten 547'423 2,49
200'000 USD DNO ASA 15 8,750% 18.06.20 206'222 0,94
Total - Norwegen 206222 0,94 Vereinigtes Kénigreich
250'000 EUR OTEPLC 18 EMTN 2,375% 18.07.22 298'385 1,36
Portugal 200'000 EUR Travelex Financing 8,000% 15.05.22 228'525 1,04
300'000 EUR EDP - Energiasde 5,380% 16.09.75 378'5631 1,72 PLC 17
Portugal SA 15 FRN 200'000 GBP Legal & General 5,380% 27.10.45 281'781 1,28
Total - Portugal 378'531 1,72 Group PLC 15 FRN
EMTN
. 200'000 GBP Nationwide Building 6,880% 31.12.99 267'364 1,21
Republik Korea Society 14 FRN
250'000 USD Korea East-West 3,875% 19.07.23 251'220 1,14 EMTN
Power Co Ltd 18 200'000 USD BarclaysPLC18  7,750% 31.12.99 202'082 0,92
Total - Republik Korea 251'220 1,14 FRN
500'000 USD Jaguar Land Rover 4,130% 15.12.18 501'055 2,27
Automotive PLC 13
Schweden . : 300000  USD Liquid 8500% 130722  309'330 141
400000 EUR Intrum Justitia AB  2,625% 15.07.22 454'994 2,07 Telecommunication
17FRN s Financing Plc 17
Total - Schweden 454'994 2,07 600'000 USD Lloyds Bank PLC 0912,000% 31.12.99 730'673 3,31
FRN
Schweiz 200'000 USD Royal Bank of 7,500% 31.12.99 204'858 0,93
240000  USD Credit Suisse Group 7,500% 311209 247930 1,13 Scotland Group PLC
AG 18 FRN - — 1o A
Total - Schweiz 247'930 113 Total - Vereinigtes Konigreich 3'024'053 13,73
Spanien gg:)r(;‘o USD Global Port 6870% 250122 201742 092
300000  EUR ACSServicios  1875% 200426 340271 1565 Promepla1g U ’
c -Tvicl
Erergia SL18 Total - Zypern 201742 092
200'000 EUR CaixaBank SA17  1,125% 12.01.23 229'561 1,04
EMTN Total - Obligationen 18'996'682 86,31
300'000 EUR Masaria Investments 5,250% 15.09.24 340'582 1,55
. SAU17FRN Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 18'996'682 86,31
Total - Spanien 910'414 4,14 amtlichen Bérse notiert sind
Turkei
250'000 USD TC Ziraat Bankasi  4,250% 03.07.19 229'443 1,04

AS 14

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Credit Fund

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Deutschland

200'000 EUR ProGroup AG 18 3,000% 31.03.26 233'640 1,06

Total - Deutschland 233'640 1,06

Irland

200'000 USD Oilflow SPV 1 DAC 12,000% 13.01.22 206'894 0,94
17

Total - Irland 206'894 0,94

Turkei

300'000 USD Turkiye Vakiflar 5,500% 27.10.21 233'877 1,06
Bankasi TAO 16

Total - Turkei 233'877 1,06

Vereinigte Staaten

100'000 USD Amcor Finance USA 4,500% 15.05.28 100'967 0,46
Inc 18

400'000 USD Foresight Energy  11,500% 01.04.23 355'000 1,62

LLC / Foresight
Energy Finance

Corp 17

200'000 USD Newfield Exploration5,750% 30.01.22 211'028 0,96
Co 11l

120'000 USD Prime Security 9,250% 15.05.23 128'593 0,58

Services Borrower
LLC / Prime Finance
Inc 16

Total - Vereinigte Staaten 795'588 3,62

Vereinigtes Konigreich

100'000 GBP Miller Homes Group 5,500% 15.10.24 130'958 0,59
Holdings PLC 17

400'000 USD Petra Diamonds US 7,250% 01.05.22 384'272 1,75
Treasury PLC 17

Total - Vereinigtes Konigreich 515'230 2,34

Total - Obligationen 1'985'229 9,02

Total - An einem anderen geregelten Markt 1'985'229 9,02

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 20'981'911 95,33

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 175'390'638
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 173'223'615
Bankguthaben 16'568'967
Forderungen aus Devisen 41'108
Forderungen aus Anteilszeichnungen 227'789
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'958'480
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 948'713
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 487'919
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschéften 51'313
Total Aktiva 193'507'904
Passiva
Kontokorrentkredit 3'352'075
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 183'760
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1'497'960
Verbindlichkeiten aus Devisen 41'045
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 3201
(5) Service Fee 24'031
(4) ,,Taxe d'abonnement” 6'832
(3) Management Fees 82'589
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 5'191'494
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 188'316'410
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 140'887'088
\r;loer;tol‘.lesr;?)?gri?;r 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 4'274'100
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -6'804'269
Termingeschéften 64'907
Devisentermingeschéften 2'953'143
Swaps 834'775
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 1'5632'634
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -4'065'036
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -56'966
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 334'783
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -852'106
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens -1'784'035
Anteilszeichnungen 157'039'979
Anteilsriicknahmen -107'092'971
(11) Ausbezahlte Dividende -733'651
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 188'316'410
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 54'739
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 5'425'974
(2) Zinsen aus Swaps 240'894
Sonstige Ertrage 100
Total Ertrage 5'721'707

Aufwendungen
(3) Management Fees 834'228
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 19'197
(4) ,, Taxe d'abonnement” 31'479
Bankzinsen 7'107
(2) Zinsen aus Swaps 221'065
(5) Service Fee 308'753
(8) Sonstige Aufwendungen 25778
Total Aufwendungen 1'447'607
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 4'274'100
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen 1'500'000  EUR Credit Agricole 4,750% 27.09.48 1'924'000 1,03
. Assurances SA 16
Belgien FRN
300'000 EUR KBC Groep NV 14  5,630% 31.12.99 354'534 0,19 1'000'000  EUR Crown European  2,875% 01.02.26 1'144'814 0,61
FRN Holdings SA 18
800'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.23 830'000 0,44  500'000 EUR Electricite de France 4,125% 31.12.99 615'480 0,33
Services NV 13 SA 14 FRN EMTN
Total - Belgien 1'184'534 0,63 500000 EUR NEW Areva Holding 4,875% 23.09.24 619'802 0,33
SA 09 EMTN
Brasilien 400'000 EUR SCORSE15FRN  3,000% 08.06.46 479'604 0,25
500'000 EUR Votorantim 3,500% 13.07.22 507'847 0,32 1'000'000 EUR 'SI'RI; Ifgrastructure 2,880% 19.10.22 1'252'647 0,67
Cimentos SA 15 900'000 EUR Teleperformance 18 1,875% 020725  1'059%622 0,56
e " 5 (] N . y
e 597847 082 50000 EUR TOTALSA 16 FRN 3,880% 311299 627615 0,33
B . EMTN
Britische Jungferninseln 300000 EUR TOTAL SA16FRN 3,369% 31.12.99 364'457 0,19
500'000 USD Sinopec Group 4,375% 10.04.24 512'160 0,27 EMTN
Overseas 700'000 USD BPCE SA 17 EMTN 3,000% 22.05.22 682'787 0,36
Development 2014 500'000 USD Credit Agricole SA 6,625% 31.12.99 505'820 027
Ltd 14 14 FRN
1000000 USD Sinopec Group  3,500% 030526 961070 051 500'000 ~ USD Credit Agricole SA 4,380% 170825 493475 0,26
Overseas 15
Development 2016 .
Ltd 16 Total - Frankreich 11'294'327 6,00
500'000 USD Sinopec Group 3,250% 13.09.27 467'345 0,25
Overseas Indien
Etfj"i';’pme”t 2017 300000 USD State Bank of 3,250% 24.01.22 292626 0,16
India/London
Total - Britische Jungferninseln 1'940'575 1,03 3.250% 17-24.01.22
EMTN
Cayman-Inseln Total - Indien 292'626 0,16
1'000'000  USD Alibaba Group 4,200% 06.12.47 941'670 0,50
Holding Ltd 17 Irland
1'000'000 USD Vale Overseas Ltd 6,250% 10.08.26 1'100'460 0,58 400'000 USD AerCap Ireland 4’500% 15.05.21 407'492 0,22
16 Capital DAC /
Total - Cayman-Inseln 2'042'130 1,08 AerCap Global
Aviation Trust 15
Chile 1'000'000  USD AerCap Ireland 3,950% 01.02.22 1'001'050 0,52
Capital DAC /
700'000 USD Cencosud SA17  4,375% 17.07.27 644'672 0,34 AerCap Global
Total - Chile 644'672 0,34 Aviation Trust 16
500'000 USD AerCap Irelar}d 3,650% 21.07.27 464'970 0,25
Capital DAC
Deutschland AerCap Global
1'750'000  EUR Kaefer Isoliertechnik 5,500% 10.0124 2117224 1,13 Aviation Trust 17
GmbH & Co KG 18 1'000'000 USD Cloverie PLC for  4,750% 31.12.99 865'460 0,46
1'500'000 EUR O2 Telefonica 1,750% 05.07.25 1'773'523 0,94 Zurich Insurance Co
Deutschland Ltd 16 EMTN
Finanzierungs _ 1=Rg!
GrmbH 18 Total - Irland 2'738'972 1,45
600'000 EUR Volkswagen Leasing 1,625% 15.08.25 695559 0,37 .
GmbH 18 EMTN Italien
Total - Deutschland 4'586'306 2,44 1000000  USD Intesa Sanpaolo  5,250% 12.01.24 990'980 0,52
SpA 14
Finnland 500'000 USD Telecom ltalia 5,303% 30.05.24 500'085 0,27
innian SpA/Milano 14
500'000 USD Stora Enso OYJ 06 7,250% 15.04.36 602670 0,32  Total - Italien 1'491'065 0.79
Total - Finnland 602'670 0,32
Japan
Frankreich 1500000  USD CNTRLJPN34%  3/400% 06.0923 1497960 0,79
400'000 EUR AXASA14FRN  3941% 31.12.99 494'371 0,26 18-06.09.23
EMTN 600'000 USD NTT Finance Corp  1,900% 21.07.21 576'180 0,31
300'000 EUR CNP Assurances 11 6,880% 30.09.41 410'828 0,22 16 EMTN
FRN Total - Japan 2'074'140 1,10
500'000 EUR CNP Assurances 14 4,000% 31.12.99 619'005 0,33

FRN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Jersey 800'000 USD Samvardhana 4,875% 16.12.21 800'888 0,43
600'000 EUR Delphi Automotive 1,600% 15.09.28 675'544 0,36 '\A"l‘jttg;?tﬁ’ce Systems
PLC 16 - Group BV 16
Total - Jersey 675'544 036  500'000 USD Shell International  6,380% 15.12.38 654'450 0,35
Finance BV 08
Kanada Total - Niederlande 6'5681'925 3,50
1'300'000 USD CNOOC Nexen 4250% 30.0424  1'320'020 0,71
Finance 2014 ULC Republik Korea
14 —EAT 5 el
1000000  USD Enbridgeinc17  2,900% 15.07.22 974460 052 1790000 USD KoreaFast-West  3,875% 190723 1758540 093
1'000'000 USD Royal Bank of 3200% 30.0421 1001630 053 711850000  USD Korea Hydro & 3750% 250723 1800288 096
Canadal18 Nuclear Power Co
1'000'000 usbD Toror}to—Domlnlon 3,625% 15.09.31 950'410 0,50 Ltd 18
Bank/The 16 FRN . P
1000000 USD Transcanada Trust 5,300% 160377 960460 051 Jotal- Republik Korea B065625mME 50
17 FRN
Total - Kanada 5206'980 2,77 Schweiz
600'000 USD Credit Suisse Group 7,500% 31.12.99 619'824 0,33
Kolumbien Total - Schwei AeeT 619'824 0,33
500000 USD Ecopetrol SA13  5880% 18.09.23 530455 028 .otal- Schweiz 19824 0O,
Total - Kolumbien 532'455 0,28 Spanien
1'000'000  EUR Abertis 1,375% 200526  1'103'487 0,59
Luxemburg Infraestructuras SA
1'200'000  EUR ContourGlobal 3,375% 01.0823  1'404'507 0,75 16
Power Holdings SA 400'000 EUR Banco Bilbao 8,875% 31.12.99 515'398 0,27
18 Vizcaya Argentaria
600'000 EUR Glencore Finance  1,875% 13.09.23 709'521 0,38 SA 16 FRN
Europe SA 16 EMTN 1'000'000  EUR CaixaBank SA17 1125% 120123  1'147'804 0,61
600'000 GBP Glencore Finance  6,000% 03.04.22 874'571 0,46 EMTN
Europe SA 12 600'000 EUR CaixaBank SA17  6,750% 31.12.99 753753 0,40
Total - Luxemburg 2'988'599 1,59 FRN
750'000 EUR NorteGas Energia  2,065% 28.09.27 862'345 0,46
" Distribucion SAU 17
Mauritius EMTN
1'000'000  USD MTN Mauritius 5,373% 13.02.22 971'130 0,52 1'000'000  USD Banco Santander  3,500% 11.04.22 986'880 0,52
Investment Ltd 16 SA 17
Total - Mauritius 971130 0,52 Total - Spanien 5'369'667 2,85
Mexiko Vereinigte Arabische Emirate
500'000 EUR Nemak SAB de CV 3,250% 15.03.24 597'341 0,32 1'500'000 USD Abu Dhabi Crude  4,600% 02.11.47 1'459'830 0,78
17 Qil Pipeline LLC 17
700000 EUR Petroleos 3,750% 16.04.26 811860 043  Total - Vereinigte Arabische Emirate 1'459'830 0,78
Mexicanos 14 EMTN
500'000 EUR Petroleos 3,750% 21.02.24 598'056 0,32 .
Mexicanos 17 EMTN Vereinigte Staaten
500'000 EUR Petroleos 4,750% 26.02.29 586'852 0,31 500'000 EUR American 1,875% 21.06.27 585'025 0,31
Mexicanos 18 International Group
Total - Mexiko 2'594'109 1,38 Inc 17
1'000'000  EUR American Tower  1,950% 22.0526  1'181'069 0,63
i Corp 18
Niederlande 2250000  EUR AT&TInc 18 1,800% 050926  2'637143 1,40
1'500'000  EUR Kongsberg 5,000% 150725 1746036 0,92  gp0'000 EUR Cemex Finance LLC 4,630% 15.06.24 987272 0,52
Actuation Systems 16
BV 18 ; ;
: 600'000 EUR Colfax Corp 17 3,250% 15.05.25 715'992 0,38
6001000 EUR gg'ifgf;'gﬁj Europe  3,000% 31.1299 658999 035 5501000 EUR Equinix Inc 17 2,875% 01.10.25 343423 0,18
200000 EUR Volkswagen 2,500% 31.12.99 462'077 025 1'500'000 EUR ?7enera| Electric Co 1,500% 17.05.29 1'698'826 0,90
International
Finance NV 15 FRN 600'000 EUR Goldman Sachs 1,630% 27.07.26 698'142 0,37
700'000 GBP innogy Finance BV  4,750% 31.01.34 1'086'049 0,57 Group Inc/The 16
12 EMTN EMTN
600'000 USD ABN AMRO Bank  4,400% 27.03.28 593538 0,32 1'000'000 EUR Morgan Stanley 17 1,342% 23.10.26 1'147'897 0,61
NV 17 FRN FRN EMTN
600'000 USD EDP Finance BV 17 3,625% 15.07.24 579'888 0,31

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
1'000'000  EUR Verizon 2,875% 1501.38  1'162'860 0,62 400'000 USD General Motors 3,700% 09.05.23 392'820 0,21
Communications Inc Financial Co Inc 16
1'500'000  USD General Motors 3550% 09.0421  1'498'320 0,80
1000000  GBP Discovery 2,500% 20.0924  1'280'995 0,68 Financial Co Inc 18
Communications 400'000 USD Glencore Funding  4,130% 30.05.23 399'384 0,21
LLC17 LLC 13
986'000 usD |Am§%r Finance USA 3,630% 28.04.26 942774 0,50 1'000'000  USD Glencore Funding  3,875% 27.10.27 934'300 0,50
nc LLC 17
400'000 USD American 4,880% 01.06.22 419'024 0,22 450'000 USD Goldman Sachs  6,750% 01.10.37 545792 0,29
International Group Group Inc/The 07
Inc 12 700'000 USD Goldman Sachs  2,630% 25.04.21 687505 0,37
1'000'000  USD American 3,900% 01.04.26 982'860 0,52 Group Inc/The 16
International Group 1'250'000  USD Goldman Sachs ~ 3,272% 290925  1'202'588 0,64
Inc 16
Group Inc/The 17
500'000 USD Amgen Inc 15 4400% 01.05.45 482'680 0,26 FRN
1200000  USD Anheuser-Busch ~ 3,650% 01.0226  1'177'092 0,63 600'000 USD Home Depot 4400% 15.0345 622'482 0,33
InBev Finance Inc 16 Inc/The 14
1'000'000  USD AT&T Inc 16 4,125% 17.02.26 988480 0,52 500'000 USD Home Depot 3,350% 15.09.25 497'135 0,26
1'000'000  USD Bank of America  3,950% 21.04.25 983790 0,52 Inc/The 15
Corp 15 250'000 USD Hyundai Capital  2,500% 18.03.19 249'128 0,13
500'000 USD Bank of America  4,183% 25.11.27 490'460 0,26 America 16 EMTN
Corp 16 1'400'000  USD Hyundai Capital ~ 3750% 08.07.21  1'398782 0,74
1'000'000  USD Bank of America  3,124% 20.01.23 987210 0,52 America 18
Corp 17 FRN 1'000'000  USD lllinois Tool Works ~ 2,650% 15.11.26 934'290 0,50
1'000'000  USD Bank of America  3,864% 230724  1'005'460 0,53 Inc 16
Corp 18 FRN 400'000 USD JPMorgan Chase & 3,250% 23.09.22 398'160 0,21
2'140'000  USD BAT Capital Corp ~ 3222% 150824  2'053'351 1,09 Co12
17 400'000 USD JPMorgan Chase & 3,380% 01.05.23 393424 0,21
500'000 USD BBVA Bancomer  4,380% 10.04.24 499'015 0,26 Co13
SA/Texas 14 2'000'000  USD JPMorgan Chase & 3,797% 23.0724  2'008'900 1,07
500'000 USD Burlington Northern 4,700% 01.09.45 536'420 0,28 Co 18 FRN
Santa Fe LLC 15 3'000'000  USD Kellogg Co 17 3,400% 151127  2'834'039 1,50
1'500'000  USD Capital One 3,750% 28.0726  1'414'095 0,75 600'000 USD Kinder Morgan 4,300% 01.06.25 606'810 0,32
Financial Corp 16 Inc/DE 14
1'000'000  USD Capital One 4250% 300425  1'005'820 0,53 1'500'000  USD Macy's Retail 3625% 01.0624  1'449'195 0,77
Financial Corp 18 Holdings Inc 14
500'000 USD CBS Corp 17 2,500% 15.02.23 473195 0,25 1'000'000  USD MetLife Inc 12 4,125% 13.0842 963'990 0,51
1'000'000  USD Citigroup Inc13  5500% 130925  1'066'690 0,57 400'000 USD MetLife Inc 14 3,600% 10.04.24 402'424 0,21
2'000'000  USD Citigroup Inc17  2,700% 271022  1'933'640 1,03 400'000 USD Microsoft Corp 15 3,750% 12.02.45 391'340 0,21
500'000 USD Citigroup Inc 17 2,876% 24.07.23 485'980 0,26 500'000 USD Microsoft Corp 17 4,500% 06.02.57 546'420 0,29

, FRN . , 400'000 USD Morgan Stanley 12 4,880% 01.11.22 416'660 0,22
800000 USD Comcast Corp 05 5,650% 15.06.35 337278 018 4401000 USD Morgan Stanley 14 3,700% 23.10.24 397108 0,21
1'000'000 usb ﬁgnl%ho Resources 3,750% 01.10.27 960'430 0,51 1000000 USD Mé)l\rlgan Stanley 17 3,591% 22.07.28 953420 051
1'000'000  USD 'C:)RH Amlerica8 3,950% 04.04.28 977935 052 3501000 USD PepsiCo Inc 12 3.600% 13.0842 5791198 015

inance Inc 1 b > Inc . 0007 .08. 279 ,
1000000 USD CVS Health Corp 15 3,880% 20.07.25 987800 0,52 1'000'000 USsD Erg(ignégl\lﬁnanual 5,625% 15.06.43 1'046'360 0,56
2200000  USD CVS Health Corp 18 3,700% 090323 2199%692 117 59501000 USD Sabine Pass 5750% 150524 21153200 114
1'000'000  USD CVS Health Corp 18 4,300% 25.03.28 994'610 0,53 Liquefaction LLC 14
1000000  USD Discovery 3,950% 20.03.28 954'810 0,51 1'000'000  USD Time Warner Inc 16 3,800% 15.02.27 961'230 0,51
Communications 2'000'000  USD Valero Energy 4375% 151226  1'995'560 1,06

' LITC 17 . : Partners LP 16

500'000 USD Discovery 5,200% 20.09.47 485400 0,26 350’000 USD Virginia Electric &  3,100% 156.0525 290700 0,15
Communications Power Co 15
LLC 17 : 4 :

. . . 300'000 USD Wachovia Corp 05 5,500% 01.08.35 326'868 0,17
100000 vep 8?555 ﬁnecr fgapple 3,400% 151125 381260 020 1150000 USD Wells Fargo & Co 16 3,000% 23.10.26 935'380 0,50
400'000 USD Enbridge Energy  4,380% 15.10.20 407'568 0,22 500'000 USD Wells Fargo & Co 172,625% 22.07.22 484220 0,26

Partners LP 15 2'300'000  USD Wells Fargo Bank ~ 3325% 230721  2'304'071 1,22
1'500'000  USD Energy Transfer ~ 4,200% 150923  1'518'675 0,81 NA 18 FRN

Partners LP 18 1'000'000  USD Western Digital 4750% 15.02.26 979’530 0,52
650'000 USD Enterprise Products 3,750% 156.02.25 651'872 0,35 Corp 18

Operating LLC 14 Total - Vereinigte Staaten 75'626'418 40,15
1'500'000  USD EQT Midstream  4,750% 150723  1'521'675 0,81

Partners LP 18

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Vereinigtes Konigreich Frankreich
700'000 EUR Barclays PLC 15 2,630% 11.11.25 822'741 0,44 450'000 USD Pernod Ricard SA  4,450% 15.01.22 462'951 0,25
FRN EMTN 11
1'000'000 EUR Barclays PLC 17 0,625% 14.11.23 1'127'443 0,60 Total - Frankreich 462'951 0,25
FRN EMTN
500'000 EUR Titan Global Finance 2,375% 16.11.24 563245 0,30 I I
PLC 17 srae
500'000 GBP Barclays PLC 17 7,250% 31.12.99 674635 0,36 800'000 USD lIsrael Electric Corp  5,000% 12.11.24 819'696 0,44
FRN Ltd 14
1'000'000 GBP HSBC Holdings PLC 2,630% 16.08.28 1'272'832 0,68 Total - Israel 819'696 0,44
1'500'000 GBP Imperial Brands 5,500% 28.09.26 2'299'974 121
Finance PLC 11 Italien
EMTN i 5 i
400'000 GBP Legal & General  5,880% 31.12.99 530178 028 °00000 usb 'S”;iéifa”p”"’ 8,125% 14.07.22 464945 025
Group PLC 04 FRN . ,
EMTN Total - Italien 464'945 0,25
800'000 GBP Legal & General 5,380% 27.10.45 1'127'122 0,60
Group PLC 15 FRN Kolumbien
EMTN : — :
400'000 USD Fid PA  8250% 150135 447'200 0,24
3500000  GBP Marks & Spencer  6,130% 021219 480178 025 Paoifico Tres 16 °
PLC 09 EMTN Total - Kolumbi 447200 0,24
500'000 GBP Nationwide Building 6,880% 31.12.99 668409 0,35 .o - Roumpien :
Society 14 FRN
EMTN Niederlande
2'000'000  USD Anglo American  4,875% 14.0525 ~ 2'011700 1,06 1'000'000  USD ABNAMRO Bank 3400% 27.0821  1'000280 0,53
Capital PLC 15 NV 18 EMTN
1'000'000 UsD BarClayS PLC 17 3,684% 10.01.23 978'720 0,52 Total - Niederlande 1'000'280 0’53
500'000 USD BP Capital Markets 3,810% 10.02.24 508'030 0,27
PLC 14 Vereinigte Staaten
1'500'000 USD Royal Bank of 4,519% 25.06.24 1'505'835 0,80 9
Scotland Group PLC 1'500'000  USD Alistate Corp/The  5,750% 150853  1'557'510 0,83
18 FRN 13 FRN
400'000 USD Santander UK 4.750% 15.09.25 395'128 0,21 400'000 USD Amcor Finance USA 4,500% 15.05.28 403'868 0,21
Group Holdings PLC Inc 18
15 EMTN 1'000'000 USD BMW US Capital 3,100% 12.04.21 995'830 0,53
500'000 USD SSEPLC17FRN  4,750% 16.09.77 489'200 0,26 LLC 18
500000 USD State Bank of 3620% 17.04.19 500450 027 1'000'000 USD Cheniere Corpus 5,875% 31.03.25 1'063'310 0,56
India/London 14 ’ ’ Christi Holdings LLC
i i ] i 17
1 D Vodaf 4,125% 300625  1'500'4
500000 USD Yodafone Group  4,126% 300525 1'500480° 080 115651000 UsD CRH America 3400% 090527 943380 050
- Lo A Finance Inc 17
Total - Vereinigtes Konigreich 17456270 926 440000 USD CRH America Inc 15 3,880% 18.05.25 889092 047
500'000 USD CSC Holdings LLC 5,375% 01.02.28 478740 0,25
Zypern 18
600'000 USD Global Ports 6,870% 25.01.22 605'226 0,32 1'500'000 USD Diamond 1 Finance 5,450% 15.06.23 1'579'020 0,84
Finance PLC 16 Corp / Diamond 2
Total - Zypern 605'226 0,32 Finance Corp 16
1'000'000 USD Diamond 1 Finance 8,100% 15.07.36 1'184'320 0,63
C Di d 2
Total - Obligationen 153'736'669 81,64 Fiﬁ;’%ée Corp 16
. 400'000 USD FirstEnergy 5,450% 15.07.44 446'928 0,24
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 153'736'669 81,64 Transmission LLC
amtlichen Borse notiert sind 14
. . 431'000 USD Verizon 4,329% 21.09.28 434'926 0,23
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Communications Inc
Geldmarktinstrumente 18
Obligationen 500'000 USD Wells Fargo Capital 5,950% 01.12.86 538'375 0,29
Australien . X 06 ——
500'000 USD BHP Billiton Finance 6,750% 19.10.75 551040 09 Jotal: Vereinigte Staaten S Besy i
USA Ltd 15 FRN
Total - Australien 551'040 0,29

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Vereinigtes Konigreich

1'000'000 USD Standard Chartered 3,885% 15.03.24 984'810 0,52
PLC 18 FRN

Total - Vereinigtes Konigreich 984'810 0,52

Total - Obligationen 15'246'221 8,10

Total - An einem anderen geregelten Markt 15'246'221 8,10

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

Vereinigte Staaten

1'500'000 USD AT&T Inc 18 5,150% 15.02.50 1'425'625 0,76

1'600'000 USD Mid-Atlantic 4,100% 15.05.28 1'613'200 0,85
Interstate

Transmission LLC

496'000 USD Verizon 4,329% 21.09.28 502'200 0,27
Communications Inc
18
Total - Vereinigte Staaten 3'540'925 1,88
Total - Obligationen 3'540'925 1,88
Investmentfonds
Luxemburg
5'000 USD Vontobel Fund - 699'800 0,37

Emerging Markets
Corporate Bond - |

Total - Luxemburg 699'800 0,37
Total - Investmentfonds 699'800 0,37
Total - Nicht notierte Wertpapiere 4'240'725 2,25
Total - Anlagen 173'223'615 91,99

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Emerging Markets Blend

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 67'498'896
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 62'870'628
Bankguthaben 2'591'815
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'314'789
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 186'727
Total Aktiva 66'963'959
Passiva
Kontokorrentkredit 1'920'316
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 743248
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 69'229
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 1'307
(5) Service Fee 16'505
(4) ,, Taxe d'abonnement” 1'072
(3) Management Fees 30'327
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Total Passiva 2'782'005
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 64'181'954
Verénderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 20'724'034
\’;‘:::‘;Yesrg;?éﬁgser 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'439'886
bis zum 31. August 2018 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -5'622'871
Termingeschaften -73'093
Devisentermingeschéften -642'579
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 630'029
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 40'661
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 13'768
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -166'019
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens -3'380'218
Anteilszeichnungen 46'838'138
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 64'181'954
Erfolgsrechnung Ertréage
vom 1. September 2017 Zinsen aus Bankguthaben 13'481
bis zum 31. August 2018
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 2'817'306
Nettodividenden 19'000
Sonstige Ertréage 27
Total Ertrage 2'849'814
Aufwendungen
(3) Management Fees 240'807
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 6'653
(4) ,, Taxe d'abonnement” 4'677
Bankzinsen 38'160
(5) Service Fee 102'458
(8) Sonstige Aufwendungen 17'273
Total Aufwendungen 409'928
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'439'886
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen
Angola
200'000 USD Angolan 9,375% 08.05.48 201'626 0,31
Government
International Bond
Total - Angola 201'626 0,31
Agypten

1'000'000 EUR Egypt Government 4,750% 16.04.26 1'094'179 1,71

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

1'015'000 USD Petroleos de 6,000% 16.05.24 194'007 0,31
Venezuela SA 14

Total - Bolivarische Republik Venezuela 222'711 0,35

Brasilien

500'000 USD Samarco Mineracao 5,380% 26.09.24 359745 0,56
SA 14

Total - Brasilien 359'745 0,56

Cayman-Inseln

International Bond 200'000 USD Odebrecht Finance 5,250% 27.06.29 75184 0,12
18 EMTN Ltd 14
230'000 USD African Export- 4,125% 20.06.24 220'181 0,34 _ . .
Import Bank/The 17 Total - Cayman-Inseln 75'184 0,12
EMTN ]
Total - Agypten 1'314'360 2,05 Chile
400'000 USD AES Gener SA15 5,000% 14.07.25 397'400 0,62
Argentinien Total - Chile 397'400 0,62
12'000'000  ARS Provincia de 45,314% 31.05.22 247'567 0,39
Buenos Aires/ Elfenbeinkiste
Argentina 17 FRN 1000000  EUR IVORY 525% 18-  5250% 220330 1074830 1,68
500'000 EUR Argentine Republic 2,260% 31.12.38 307'978 0,48 22_3_30/|.:)ooo|_ REGS ’ ° o ’
Government i i 5 5, i i
International Bond 1'000'000 EUR |2V203RIS?.F?O2%fREG86’625/0 22.0348 1'060'716 1,65
l { o H 0, 1. .
1'120'000 EUR éro%(zrgalngﬁfpubhc 2,260% 31.12.38 701235 1,08 Total - Elffenbeinkiiste 2135'546 333
International Bond
Ecuador
193750 EUR Argentine Republic 7,820% 31.12.33 262734 041 400000 USD Ecuador 10.500% 24.0320 417600 064
Government Government ’ o '
International Bond International Bond
10
15
200'000 EUR Argentine Republic 5,250% 15.01.28 166'232 0,26 300000 USD Ecuador 8750% 02.06.23 288024 045
Government Government ' o ’
International Bond International Bond
675'000 EUR Argentine Republic 6,250% 09.11.47 530'002 0,83 |
Government Total - Ecuador 699'644 1,09
International Bond
El Salvador
Total - Argentinien 2'215'748 3,45 400'000 USD El Salvador 7,625% 21.09.34 401'284 0,63
Government
Aserbaidschan Ion"{ernatlonal Bond
250'000 USD State Oil Co of the 6,950% 18.03.30 264'355 0,41 i
Azerbaijan Republic Total - El Salvador 401'284 0,63
15
Total - Aserbaidschan 264'355 041 Ghana
200'000 USD Ghana Government10,750% 14.10.30 246'088 0,38
Bahamas International Bond
400'000 USD Bahamas 5,750% 16.01.24 412'176 0,64 m
Government Total - Ghana 246'088 0,38
International Bond
14 Indonesien
Total - Bahamas 412176 0,64 750'000 EUR Indonesia 2,630% 14.06.23 018'185 1,43
Government
Belize IlnéeEr,r\w/la_H\clmal Bond
700'000 USD Belize Government 5,000% 20.02.38 420'371 0,65 500'000 USD Indonesia 6.625% 17.02.37 597'905 093
International Bond Government ’ o ’
13 International Bond
Total - Belize 420'371 0,65 07
Total - Indonesien 1'516'090 2,36

Bolivarische Republik Venezuela

150'000 USD Petroleos de 6,000% 15.11.26 28704 0,04
Venezuela SA 13

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Irland 250'000 USD Topaz Marine SA 17 9,125% 26.07.22 256'553 0,40
700'000 GBP Russian Railways via 7,490% 25.03.31 1'101'507 1,72 Total - Luxemburg 1'360'647 2,12
RZD Capital PLC 11
550'000 USD Eurotorg LLC Via 8,750% 30.10.22 543'290 0,85 Mexiko
Bonitron DAC 17 : o .
18000000  USD Saderealtd 14  12,500% 301126 1629428 2,54 250000 EUR Petroleos 3/625% 24.11.25 289816 045
EMTN ' ‘ Mexicanos 18 § ‘ '
500000  USD Tinkoff Credit 9250% 311299 485090 0,76 1900000 EUR Petroleos 4,750% 260229 17760655 2,75
Systems Via TCS Mexicanos 18
Finance Ltd 17 FRN 750'000 GBP Mexico Government 5,630% 19.03.14 1'012'937 1,58
Total - Irl S International Bond
otal - Irland 3'759'315 5,87 14 EMTN
400'000 USD Docuformas SAPI  9,250% 11.10.22 363'136 0,57
Kanada de CV 17
500'000 USD First Quantum 7,250% 01.04.23 494'900 0,77 260'000 USD Grupo Famsa SAB  7,250% 01.06.20 252'190 0,39
Minerals Ltd 17 de CV 13
315'000 USD Frontera Energy 9,700% 25.06.23 329'748 0,51 Total - Mexiko 3'678'634 5,74
Corp 18
Total - Kanada 824'648 1,28 Montenegro
650'000 EUR Montenegro 3,375% 21.04.25 752'252 1,17
Kasachstan Government
1'000'000 CHF Kazakhstan Temir  3,640% 20.06.22 1'087'788 1,70 International Bond
Zholy JSC 14
600'000 USD KazMunayGas 5,375% 24.04.30 605790 0,94 Total - Montenegro 752'252 1,17
National Co JSC 18
Total - Kasachstan 1'693'578 2,64 Namibia
2'500'000 USD Namibia 5,250% 29.10.25 2'357'425 3,67
Kenia International Bonds
200'000 USD Kenya Government 8,250% 28.02.48 187'192 0,29 .
International Bond Total - Namibia 2'357'425 3,67
18
Total - Kenia 187'192 0,29 Niederlande
735'000 USD Ajecorp BV 12 6,500% 14.05.22 577'063 0,90
Kolumbien 500'000 USD CIMPOR Financial ~ 5,750% 17.07.24 371'110 0,58
100'000 USD Colombia 10,380% 28.01.33 155'005 0,24 Operations BV 14
Government 1'500'000 USD Metinvest BV 18 8,500% 23.04.26 1'409'460 2,19
International Bond Total - Niederlande 2'357'633 3,67
200'000 USD Colombia 8,375% 15.02.27 230'000 0,36 I
Government Nigeria
International Bond 350'000 USD Nigeria Government 7,143% 23.02.30 331762 0,52
97 International Bond
Total - Kolumbien 385'005 0,60
Total - Nigeria 331'762 0,52
Kongo
688'000 USD Congolese 4,000% 30.06.29 381'118 0,59 Oman
International Bond 600'000 USD Oman Government 6,500% 08.03.47 552'132 0,86
07 International Bond
Total - Kongo 381'118 0,59
600'000 USD Oman Government 6,750% 17.01.48 564'156 0,88
Libanon International Bond
600000 USD Lebanon 6,750% 29.11.27 474876 0,74  Total - Oman 1116288 174
Government s
International Bond
Pakistan
Total - Libanon 474'876 0,74 750'000 USD Pakistan 7,880% 31.03.36 684'713 1,07
Government
Luxemburg I(;gernational Bond
3'300'000 BRL Swiss Insured Brazil 9,850% 16.07.32 742'884 1,16 Total - Pakistan 684'713 1.07
Power Finance Sarl =
18
387'000 USD CSN Resources SA 6,500% 21.07.20 361'210 0,56

10

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Panama
300'000 USD Panama 8,130% 28.04.34 403'950 0,63
Government
International Bond
Total - Panama 403'950 0,63
Peru
400'000 USD Pesquera Exalmar  8,000% 25.01.25 356'628 0,56
SAA 18
Total - Peru 356'628 0,56
Sambia
1'000'000 USD Zambia Government 5,380% 20.09.22 704'230 1,10
International Bond
12
413'000 USD Zambia Government 8,500% 14.04.24 303249 0,47
International Bond
Total - Sambia 1'007'479 1,57
Senegal
1'600'000 EUR SENEGA 4.75% 4,750% 13.03.28 1'764'331 2,75
13.03.28/POOL
REGS
Total - Senegal 1'764'331 2,75
Seychellen
500'000 USD Seychelles 7,000% 01.01.26 381'289 0,59
International Bond
Total - Seychellen 381'289 0,59
Sudafrika
500'000 USD Eskom Holdings 7,125% 11.02.25 475'370 0,74
SOC Ltd 15
200'000 USD Eskom Holdings 6,350% 10.08.28 200'644 0,31
SOC Ltd 18
600'000 USD Republic of South  5,875% 22.06.30 589'140 0,92
Africa Government
International Bond
1'000'000 USD Sibanye Gold Ltd 17 1,875% 26.09.23 729'240 1,14
Total - Stidafrika 1'994'394 3,11
Tajikistan
1'500'000 USD Republic of 7,125% 14.09.27 1'341'285 2,09
Tajikistan
International Bond
17
Total - Tajikistan 1'341'285 2,09
Trinidad und Tobago
340'000 USD Petroleum Co of 9,750% 14.08.19 321'348 0,50
Trinidad & Tobago
Ltd 09
Total - Trinidad und Tobago 321'348 0,50

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Tschechische Republik

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

17'000'000  CZK Czech Republic 4,850% 26.11.57 1'074'843 1,67
Government Bond
07

Total - Tschechische Republik 1'074'843 1,67

Turkei

400'000 EUR Turkey Government 3,250% 14.06.25 382'801 0,60
International Bond
17 EMTN

300'000 USD Akbank Turk AS 18 6,797% 27.04.28 177'897 0,28
FRN

750'000 USD Global Liman 8,125% 14.11.21 697208 1,09
Isletmeleri 14

1'400'000 USD Ronesans 7,250% 26.04.23 1'154'593 1,80
Gayrimenkul Yatirim
AS 18

500'000 USD Turkiye Halk Bankasi4,750% 11.02.21 328'080 0,51
AS 15

300'000 USD Turkiye Is Bankasi ~ 7,000% 29.06.28 170'031 0,26
AS 17 FRN

300'000 USD Turkiye Sinai 7,625% 29.03.27 182'364 0,28
Kalkinma Bankasi
AS 17 FRN

400'000 USD Turkiye Vakiflar 5,750% 30.01.23 290'664 0,45
Bankasi TAO 18
EMTN

Total - Tiirkei 3'383'638 5,27

Tunesien

750'000 EUR Banque Centrale de 5,625% 17.02.24 858'890 1,34
Tunisie International
Bond 17

Total - Tunesien 858'890 1,34

Vereinigte Arabische Emirate

700'000 USD Abu Dhabi National 4,875% 23.04.30 703'479 1,10
Energy Co PJSC 18

750'000 USD Oztel Holdings SPC 6,625% 24.04.28 737'393 1,14
Ltd 18

Total - Vereinigte Arabische Emirate 1'440'872 2,24

Vereinigte Staaten

6'750'000'000 IDR  Inter-American 7,875% 14.03.23 449'308 0,70
Development Bank
16 EMTN

750'000 USD Stillwater Mining Co 7,125% 27.06.25 697'492 1,09
17

Total - Vereinigte Staaten 1'146'800 1,79

Zypern

925'000 USD O1 Properties 8,250% 27.09.21 610'870 0,95
Finance PLC 16

Total - Zypern 610'870 0,95

Total - Obligationen

47'314'031 73,72

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

47'314'031 73,72

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Argentinien

26'000'000  ARS YPFSA 17EMTN 16,500% 09.05.22 465'331 0,73

1'250'000 USD Bonos De La Nacion 4,500% 13.02.20 1'200'082 1,86
Argentina En
Moneda Dua 18

500'000 USD Provincia de la Rioja 9,750% 24.02.25 410'005 0,64
17

Total - Argentinien 2'075'418 3,23

Bolivarische Republik Venezuela

1'500'000 USD Petroleos de 6,000% 28.10.22 287'445 0,45
Venezuela SA 14

Total - Bolivarische Republik Venezuela 287'445 0,45

Cayman-Inseln

930'000 USD AUTOPISTAS 9.39%9,390% 15.04.24 787'502 1,23
6-15.4.24 REGS

Total - Cayman-Inseln 787'502 1,23

Irland

950'000 USD Oilflow SPV 1 DAC 12,000% 13.01.22 982747 1,53
17

Total - Irland 982'747 1,53

Kanada

1'500'000 USD ShaMaran 12,000% 05.07.23 1'511'880 2,36
Petroleum Corp 18

Total - Kanada 1'511'880 2,36

Kolumbien

1'5650'000 USD Fideicomiso PA 6,750% 15.01.34 1'573'249 2,45
Costera 16

1'100'000 USD Fideicomiso PA 8,250% 15.01.35 1'229'800 1,92
Pacifico Tres 16

Total - Kolumbien 2'803'049 4,37

Malaysia

1'000'000 USD Equisar International 6,628% 15.06.26 999'600 1,56
Inc 11

Total - Malaysia 999'600 1,56

Mexiko

1'000'000 EUR Mexico Government 4,000% 15.03.15 1'075'621 1,68
International Bond

Total - Mexiko 1'075'621 1,68

Niederlande

200'000 USD AES AndresBV/  7,950% 11.05.26 208'518 0,32
Dominican Power
Partners / Empresa
Generadora de
Electricidad It 16

Total - Niederlande 208'518 0,32

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Surinam
413'000 USD Republic of 9,250% 26.10.26 406'326 0,63
Suriname 16
Total - Surinam 406'326 0,63
Tunesien
30'000'000 JPY Banque Centrale de 4,200% 17.03.31 214'377 0,33
Tunisie SA 01
Total - Tunesien 214'377 0,33
Vereinigte Arabische Emirate
500'000 EUR Aabar Investments 0,500% 27.03.20 544'629 0,85
PJSC 15 EMTN
800'000 EUR Aabar Investments 1,000% 27.03.22 796'318 1,24
PJSC 15 EMTN
Total - Vereinigte Arabische Emirate 1'340'947 2,09

Total - Obligationen 12'693'430 19,78

Total - An einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

12'693'430 19,78

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen
Argentinien
15'000'000  ARS Provincia de 41,052% 12.04.25 285'020 0,44
Buenos
Aires/Argentina 18
FRN
Total - Argentinien 285'020 0,44
Costa Rica
800'000 USD Costa Rica 4,370% 22.05.19 795'960 1,24
Government
International Bond
Total - Costa Rica 795'960 1,24
Luxemburg
1'832'000 USD ANDRADE GU 11%11,000% 20.08.21 1'677'104 2,62
18-20.8.21/PIK
Total - Luxemburg 1'677'104 2,62
Niederlande
200'000 USD JP Morgan 6,250% 20.08.20 105'083 0,16
Structured Products
BV 15 EMTN
Total - Niederlande 105'083 0,16
Total - Obligationen 2'863'167 4,46
Total - Nicht notierte Wertpapiere 2'863'167 4,46

Total - Anlagen 62'870'628 97,96

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 150'022'644
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 143'015'468
Bankguthaben 6'413'159
Forderungen aus Devisen 350'620
Forderungen aus Anteilszeichnungen 429'480
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'757'465
Total Aktiva 152'966'192
Passiva
Kontokorrentkredit 4'915
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 15'435
Verbindlichkeiten aus Devisen 350'078
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 4'210
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 44'975
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 14'137
(5) Service Fee 30'727
(4) ,, Taxe d'abonnement” 2'804
(3) Management Fees 72'460
Sonstige Verbindlichkeiten 914'560
Total Passiva 1'454'301
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 151'511'891
Veranderung des Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 44'663'083
y:::c;er;?S;gser 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 6'624'309
bis zum 31. August 2018 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -8'589'956
Termingeschaften -37'625
Devisentermingeschéften 67'169
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 303'538
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 219'704
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -179'658
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften -82'960
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -1'675'479
Anteilszeichnungen 120'689'477
Anteilsricknahmen -12'165'190
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 151'511'891
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

é(i)smzj}nsgf_ti\rﬂgitz%fs Zinsen aus Bankguthaben 31'854
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 7'467'485
Nettodividenden 83'147
Sonstige Ertrage 77
Total Ertrage 7'582'563

Aufwendungen
(3) Management Fees 609'784
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 21'917
(4) ,, Taxe d'abonnement” 13'199
Bankzinsen 7'942
(5) Service Fee 235'451
(8) Sonstige Aufwendungen 69'961
Total Aufwendungen 958'254
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 6'624'309
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Angola

500'000 USD Angolan 9,375% 08.05.48 504'065 0,33
Government
International Bond

Total - Angola 504'065 0,33

Argentinien

500'000 EUR Argentine Republic 2,260% 31.12.38 307'978 0,20
Government
International Bond

200'000 EUR Argentine Republic 7,820% 31.12.33 271'209 0,18
Government
International Bond

1'225'000 EUR Argentine Republic 6,250% 09.11.47 961'855 0,63
Government
International Bond
17

1'500'000 USD Generacion 9,625% 27.07.23 1'239'540 0,82

Mediterranea SA /
Generacion Frias SA
/ Central Termica
Roca SA 16
2'500'000 USD Provincia de Buenos 9,130% 16.03.24 2'134'601 1,41
Aires/Argentina 16

2'250'000 USD Provincia del 7,750% 26.07.26 1'589'850 1,05
Chubut Argentina
16
Total - Argentinien 6'505'033 4,29
Bahrain

2'750'000 USD Oil and Gas Holding 7,500% 25.10.27 2'636'508 1,74
Co BSCC/The 17

Total - Bahrain 2'636'508 1,74

Belize

1'298'300 USD Belize Government 5,000% 20.02.38 779'668 0,51
International Bond

Total - Belize 779'668 0,51

Bermuda

1'000'000 USD Digicel Group Ltd ~ 7,125% 01.04.22 602'960 0,40
14

2'000'000 USD Wanda Properties  7,250% 29.01.24 1'939'240 1,28
International Co Ltd

Total - Bermuda 2'542'200 1,68

Bolivarische Republik Venezuela

300'000 USD Petroleos de 6,000% 15.11.26 57'408 0,04
Venezuela SA 13

Total - Bolivarische Republik Venezuela 57'408 0,04

Brasilien

925'000 USD Banco Votorantim  8,250% 31.12.99 841'019 0,56
SA 17 FRN

220'000 USD Samarco Mineracao 5,750% 24.10.23 157'989 0,10
SA 13

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit

2'767'000 USD Samarco Mineracao 5,380% 26.09.24
SA 14

Total - Brasilien

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

1'990'829 1,31

2'989'837 1,97

Britische Jungferninseln

1'000'000 USD Baoxin Auto Finance 5,625% 31.12.99
| Ltd 17 FRN

Total - Britische Jungferninseln

831'610 0,55

831'610 0,55

Cayman-Inseln

2'250'000 USD Alpha Star Holding 6,625% 18.04.23
VLtd 18

700'000 USD Bantrab Senior Trust9,000% 14.11.20
13

1'500'000 USD Country Garden 5,125% 17.01.25
Holdings Co Ltd 18

2'103'772 1,39
714'000 0,47

1'358'385 0,90

2'025'000 USD CSN Islands Xl 7,000% 31.12.99 1'442'731 0,95
Corp 10

500'000 USD Gol Finance Inc 17 7,000% 31.01.25 419'680 0,28

1'500'000 USD Kaisa Group 8,500% 30.06.22 1'247'235 0,82
Holdings Ltd 17

750'000 USD Odebrecht Finance 4,375% 25.04.25 277'605 0,18
Ltd 13

2'000'000 USD Odebrecht Finance 5,250% 27.06.29 751'840 0,50
Ltd 14

500'000 USD Peru Enhanced 0,000% 02.06.25 435'000 0,29

Pass-Through
Finance Ltd 06

Total - Cayman-Inseln

8'750'248 5,78

Ecuador

500'000 USD Ecuador 8,875% 23.10.27
Government
International Bond

Total - Ecuador

458'390 0,30

458'390 0,30

Hongkong

1'800'000 USD Hong Kong Red Star 3,375% 21.09.22
Macalline Universal
Home Furnishings

1'525'500 1,01

Ltd 17
Total - Hongkong 1'525'500 1,01
Indonesien
1'800'000 USD Gajah Tunggal Tbk 8,375% 10.08.22 1'573'434 1,04
PT 17 EMTN

Total - Indonesien

1'573'434 1,04

Irland

1'263'000 USD Credit Bank of 8,875% 31.12.99
Moscow Via CBOM
Finance PLC 17 FRN

2'250'000 USD Eurotorg LLC Via  8,750% 30.10.22
Bonitron DAC 17

2'500'000 USD Saderea Ltd 14 12,500% 30.11.26
EMTN

1'480'000 USD Tinkoff Credit 9,250% 31.12.99
Systems Via TCS
Finance Ltd 17 FRN

Total - Irland

1'018'142 0,67

2'222'550 1,47
2'263'097 1,49

1'435'866 0,95

6'939'655 4,58

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Jersey 1'600'000  USD Unifin Financiera ~ 7,000% 15.01.25 1'538'112 1,02
1 USD Genel Energy 10,000% 22.12.22 1 000 Eng do CV SOFOM
Finance PLC 14 - —
Total - Jersey 1 0,00 Total - Mexiko 9'338'990 6,16
Kanada Niederlande
2450000  USD FronteraEnergy  9,700% 250623  2'564709 170 2000000  USD AjecorpBV12 ~ 6500% 14.0522 1570240 1,04
Corp 18 8500'000  USD CIMPORFinancial  5,750% 17.0724  2'597'769 1,71
500000 USD Vale Canada Ltd 02 7,200% 15.09.32 552025 036 .. oo ﬁ.%eﬁ,at{ﬁnﬁ Ble4 e —
Total - Kanada 3116734 2,06 Holdoa By 16 - e et ’
2'325'000  USD Metinvest BV 18  7,750% 23.0423  2'208'308 1,46
Kasachstan 1'875'000  USD Metinvest BV 18  8,500% 23.04.26 1'761'825 1,16
1'200'000  USD KazMunayGas 5,375% 24.04.30 1'211'580 0,80  1'000'000  USD Minejesa Capital BV 4,625% 10.08.30 926'170 0,61
National Co JSC 18 17
Total - Kasachstan 1'211'580 0,80 1'000'000  USD Minejesa Capital BV 5,625% 10.08.37 924'730 0,61
17
Kongo 2'000'000  USD Petrobras Global ~ 7,375% 17.01.27 1'983'800 1,31
_— . Finance BV 17
1'700'000 USD Congolese 4,000% 30.06.29 9417156 062 1500000 USD Teva 4100% 011046 895992 0.59
International Bond Pharmaceutical ’ A ’
07 :
Finance Netherlands
Total - Kongo 941'715 0,62 BV 16
Total - Niederlande 14'381'539 9,49
Kuwait
1'900'000  USD Kuwait Energy PLC 9,500% 04.08.19 1'803'461 1,19 Peru
14 900'000 USD Pesquera Exalmar  8,000% 25.01.25 802'413 0,53
Total - Kuwait 1'803'461 1,19 SAA 18
Total - Peru 802'413 0,53
Libanon
469'000 USD Lebanon 6,750% 29.11.27 371195 0,24 Sambia
lG?"emtme“tl Bond 2'000'000 USD Zambia Government 5,380% 20.09.22 1'408'460 0,93
nternational 5on International Bond
12
Total - Libanon 871195 0,24 1'500'000 USD Zambia Government8,500% 14.0424  1'101'390 0,73
International Bond
Luxemburg
3'300'000  BRL Swiss Insured Brazil 9,850% 16.07.32 742'884 049 Total - Sambia 2'509'850 1,66
Power Finance Sarl
18 Senegal
2'500'000 usb P_uma I_nternatlonal 5,125% 06.10.24 2'269'725 1,50 500'000 EUR SENEGA 4.75% 4750% 13.0328 551'354 0,36
Financing SA 17 13.03.28/POOL
Total - Luxemburg 3'012'609 1,99 REGS
Total - Senegal 551'354 0,36
Marokko
400'000 USD OCPSA 14 5,625% 25.04.24 412'624 0,27 Singapur
Total - Marokko 412'624 0,27 1'000000  USD Geo Coal 8,000% 04.10.22 933810 0,62
International Pte Ltd
Mexiko 500'000 USD Theta Capital Pte  6,750% 31.10.26 364210 024
2'350'000  EUR Petroleos 4,750% 26.0229  2'758203 1,81 Ltd 16
Mexicanos 18 Total - Singapur 1'298'020 0,86
1'000'000  USD AlfaSABde CV 14 6,875% 250344  1'026'840 0,68 9ap :
1'000'000  USD Alpha Holding SA  10,000% 19.12.22 901'400 0,59 ... ..
deCV 17 Sudafrika
2'500'000  USD Docuformas SAPI  9,250% 11.10.22  27269'600 1,50 200'000 USD Eskom Holdings ~ 8,450% 10.08.28 200'398 0,13
de CV 17 SOC Ltd 18
871'000 USD Grupo Famsa SAB  7,250% 01.06.20 844'835 0,56 2'000'000  USD Eskom Holdings ~ 6,350% 10.08.28 2'006'440 1,33
deCV 13 SOC Ltd 18
1'400'000  USD Sibanye Gold Ltd 17 1,875% 26.09.23 1'020'936 0,67
Total - Sudafrika 3'227'774 2,13

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Tajikistan 3250000  USD Oztel Holdings SPC 6,625% 24.0428  3195'368 2,11
1781000  USD Republic of 7125% 140927  1592'552 1,05 Ltd 18
Tajikistan Total - Vereinigte Arabische Emirate 8'721'795 5,76
International Bond
- Vereinigte Staaten
Total - Tajikistan 1'592'552 1,05 4501000 USD Stillwater Mining Co 7,125% 27.06.25 604'494 0,40
17
Togo Total - Vereinigte Staaten 604'494 0,40
2'500'000  USD Banque Ouest 5,000% 27.07.27  2'421'850 1,60
Africaine de
Developpement 17 z'gazr‘goo USD O1 Properti 8250% 27.0921  2'834'437 1,87
Total - Togo 2'421'850 1,60 FrancemlGlg ol erRe ’
Total - Zypern 2'834'437 1,87
Trinidad und Tobago tLis
1'000'000  USD National Gas Co of 6,050% 1601.36 1017230 0,68 Tqtal - Obligationen 109'178'463 72.06
Trinidad & Tobago 9 -
Ltd 06 . : - :
1'000'000  USD Petroleum Coof — 9,750% 14.08.19 945'140 062 Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 109'178'463 72,06
Trinidad & Tobago amtlichen Borse notiert sind
Ltd 09 . .
Total - Trinidad und Tobago 1962370 1,30 qnonem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
L Obligationen
Tiirkei ..
1950000  USD Akbank Turk AS18 6797% 270428 1156331 076 \raentinien
FRN ’ T ’ 3'257'000 USD Cia Latinoamericana 9,500% 20.07.23 2'003'055 1,32
2'700'000  USD Global Liman 8125% 141121  2'509'947 1,66 CS’E "Tfr.aesggcltgra &
Isletmeleri 14 500000 USD Provincia de £ 8,750% 08.02.25 381330 025
4'000'000  USD Ronesans 7.250% 26,0423  3'298'839 217 RFOV'Q\C'a f ”tlr;e »/9U70 Vo0, :
Gayrimenkul Yatirim — 1os Argentina 17 § _—
AS 18 3'080'000  USD Provincia de la Rioja 9,750% 24.0225  2'525'631 1,67
1'000'000  USD Turkcell lletisim 5,800% 11.04.28 813250 0,54 17
Hizmetleri AS 18 Total - Argentinien 4'910'016 3,24
1'000'000  USD Turkiye Halk Bankasi4,750% 11.02.21 656'160 0,43
AS 15 Britische Jungferninseln
600'000 USD Turkiye Halk Bankasi5,000% 13.07.21 388'644 026 5501000 USD Yunnan Energy 4950% 141102 587904 039
AS 16 , 11, }
Investment
500000  USD TurkiyelsBankasi 6125% 250424 342385 023 Overeona Finance
17 ColLtd 17
1'200'000  USD Turkiye Is Bankasi  7,000% 29.06.28 680124 045  1otal - Britische Ny —_— 587204 0.39
AS 17 FRN )
700'000 USD Turkiye Sinai 7,625% 29.03.27 425'516 0,28
Kalkinma Bankasi Irland
AS 17 FRN 1'605'000  USD Oilflow SPV 1 DAC 12,000% 13.01.22 1'660'324 1,10
1'000'000  USD Turkiye Sinai 5,500% 16.01.23 672'090 0,44 17
Kalkinma Bankasi _ RaMO"
AS 18 EMTN Total - Irland 1'660'324 1,10
1'000'000  USD Turkiye Vakiflar 6,875% 03.02.25 591230 0,39
Bankasi TAO 15 Kanada
FRN EMTN 2'000'000  USD STONEWAY 10% 10,000% 01.0327  1'813'660 1,20
700'000 USD Turkiye Vakiflar 8,000% 01.11.27 433'034 0,29 1.327/POOL REGS
Bankasi TAO 17 3'500'000  USD ShaMaran 12,000% 05.07.23 3527720 2,32
FRN Petroleum Corp 18
Total - Tirkei 11'967'550 7,90 Total - Kanada 5'341'380 3,52
Vereinigte Arabische Emirate Kolumbien
1'300'000 USD Abu Dhabi Crude  4,600% 02.11.47 1'265'186 0,84 2'500'000 USD Credivalores- 9,750% 27.07.22 2'539'700 1,68
Qil Pipeline LLC 17 Crediservicios SAS
800'000 USD Abu Dhabi National 4,875% 23.04.30 803976 0,53 17
Energy Co PJSC 18 3'540'000  USD Fideicomiso PA 8250% 150135 3957720 2,60
3'500'000  USD Acwa Power 5950% 151239 3457265 2,28 Pacifico Tres 16
Management And Total - Kolumbien 6'497'420 4,28

Investments One
Ltd 17

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Luxemburg

1'500'000 USD JSL Europe SA17 7,750% 26.07.24 1'338'120 0,88

Total - Luxemburg 1'338'120 0,88

Malaysia

1'000'000 USD Equisar International 6,628% 15.06.26 999'600 0,66
Inc 11

Total - Malaysia 999'600 0,66

Norwegen

2'700'000 USD DNO ASA 18 8,750% 31.05.23 2'741'094 1,81

Total - Norwegen 2'741'094 1,81

Singapur

700'000 USD TBLA International  7,000% 24.01.23 607'411 0,40
Pte Ltd 18

Total - Singapur 607'411 0,40

Surinam

600'000 USD Republic of 9,250% 26.10.26 590'304 0,39
Suriname 16

Total - Surinam 590'304 0,39

Tunesien

50'000'000  JPY Banque Centrale de 4,200% 17.03.31 357'295 0,24
Tunisie SA 01

Total - Tunesien 357'295 0,24

Vereinigte Arabische Emirate

1'500'000 EUR Aabar Investments 1,000% 27.03.22 1'493'096 0,99
PJSC 15 EMTN

Total - Vereinigte Arabische Emirate 1'493'096 0,99

Vereinigtes Konigreich

2'000'000 USD Petra Diamonds US 7,250% 01.05.22 1'921'360 1,27
Treasury PLC 17

Total - Vereinigtes Konigreich 1'921'360 1,27
Total - Obligationen 29'044'624 19,17
Total - An einem anderen geregelten Markt 29'044'624 19,17

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere
Obligationen
Luxemburg

5'235'000 USD ANDRADE GU 11%11,000% 20.08.21 4'792'381 3,16
18-20.8.21/PIK

Total - Luxemburg 4'792'381 3,16
Total - Obligationen 4'792'381 3,16
Total - Nicht notierte Wertpapiere 4'792'381 3,16
Total - Anlagen 143'015'468 94,39

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert GBP
Nettovermégensaufstellung Aktiva 1'423'415'190
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 1'394'273'174
Bankguthaben 96'619'026
Forderungen aus Devisen 196
Forderungen aus Anteilszeichnungen 9'637'327
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 24'214'895
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 33'472
Total Aktiva 1'524'778'090
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 985'793
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 75'750'334
Verbindlichkeiten aus Devisen 196
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 32'596
(5) Service Fee 104'140
(4) ,, Taxe d'abonnement” 73'296
(3) Management Fees 367'904
Sonstige Verbindlichkeiten 2
Total Passiva 77'314'261
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 1'447'463'829
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 788'814'328
\':‘:::‘;YZ’;;?S;Z; 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 45'933'138
bis zum 31. August 2018 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -37'876'225
Devisentermingeschaften 2'465'484
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -3'929'575
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -10'442'634
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -726'545
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen -7'957
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens -4'584'314
Anteilszeichnungen 1'156'860'834
Anteilsricknahmen -478'400'416
(11) Ausbezahlte Dividende -15'226'603
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 1'447'463'829
Erfolgsrechnung Ertrage
\é?srgjﬁsgffeATgS;tzggZS Zinsen aus Bankguthaben 94'617
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 51'383'600
Sonstige Ertrage 781
Total Ertrage 51'478'998
Aufwendungen
(3) Management Fees 3'773'808
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 65'885
(4) ,, Taxe d'abonnement” 381'198
Bankzinsen 5'239
(5) Service Fee 1'253'064
(8) Sonstige Aufwendungen 66'666
Total Aufwendungen 5'5645'860
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 45'933'138
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Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

GBP mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

19'524'000 GBP QBE Insurance 6,115% 24.0542  21'124'968 1,46
Group Ltd 16 FRN

Total - Australien 21'124'968 1,46

Belgien

19'400'000 EUR Argenta Spaarbank 3,880% 24.0526  18'473'270 1,28
NV 16 FRN

Total - Belgien 18'473'270 1,28

Britische Jungferninseln

21'378'000 GBP Global Switch 4375% 131222  23'444'825 1,62
Holdings Ltd 13
EMTN

Total - Britische Jungferninseln 23'444'825 1,62

Cayman-Inseln

2'450'000 GBP Thames Water 5,750% 13.09.30 2'722'857 0,19
Utilities Cayman
Finance Ltd 10 FRN
EMTN

Total - Cayman-Inseln 2'722'857 0,19

Déanemark

14'132'000 GBP Danske Bank A/S  5,380% 29.0921  14'180'755 0,98
03 FRN EMTN

Total - Danemark 14'180'755 0,98

Frankreich

14'747'000 GBP AXA SA 07 FRN 6,770% 31.1299  15'534'342 1,07
EMTN

9'500'000 GBP Engie SA13FRN  4,625% 31.12.99 9'607'920 0,66

8'615'000 GBP Orange SA 14 FRN 5,880% 31.12.99 9'382'855 0,65

17'998'000 GBP Orange SA 14 FRN 5,750% 31.1299  19'595'143 1,36
EMTN

Total - Frankreich 54'120'260 3,74

Irland

2'500'000 GBP FCA Bank 1,625% 29.09.21 2'460'675 0,17
SpA/Ireland 16
EMTN

31'452'000 GBP PGH Capital PLC 17 4,125% 20.07.22  32'094'250 2,22
EMTN

4'280'000 USD Aquarius & 6,380% 01.09.24 3'376'285 0,23
Investments Plc for
Swiss Reinsurance
Co Ltd 13 FRN

Total - Irland 37'931'210 2,62

Jersey

28'097'000 GBP AABond Co Ltd 16 2,875% 31.01.22  27'411'434 1,90
EMTN

22'557'000 GBP CPUKFinance Ltd 2,670% 28.02.20 22'885'655 1,58
15 EMTN

15'720'000 GBP HBOS Capital 6,460% 31.1299 15'877'043 1,10
Funding LP 01 FRN

18'688'000 GBP Heathrow Funding 6,000% 20.0320 19'974'856 1,38
Ltd 12 EMTN

12'323'000 GBP HSBC Bank Capital 5,860% 31.1299  12'942'477 0,89

Funding Sterling 2
LP 04 FRN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
GBP mogens*
4'782'000 GBP Porterbrook Rail 6,500% 20.10.20 5'251'401 0,36
Finance Ltd 10
EMTN
22'360'000 GBP Porterbrook Rail 5,500% 20.04.19  22'913'410 1,58
Finance Ltd 11
EMTN
Total - Jersey 127'256'276 8,79
Luxemburg
24'181'000 GBP European 47750% 15.10.18  24'288'605 1,68
Investment Bank 03
EMTN
Total - Luxemburg 24'288'605 1,68
Mexiko
22'000'000 GBP America Movil SAB 6,380% 06.09.73  23'599'400 1,63
de CV 13 FRN
Total - Mexiko 23'599'400 1,63
Niederlande
19'400'000 GBP ELM BV for Swiss  6,300% 31.1299  19'870'063 1,37
Reinsurance Co Ltd
07 FRN EMTN
9'000'000 GBP Highbury Finance  7,017% 20.03.23 7'363'883 0,51
BV 00
15'000'000  USD AT Securities BV 17 5,250% 31.1299  10'698'557 0,74
FRN
Total - Niederlande 37'932'503 2,62
Schweden
15'210'000  EUR Intrum Justitia AB  2,750% 15.07.22  13'291'109 0,92
17
Total - Schweden 13'291'109 0,92
Vereinigte Staaten
11'640'000 GBP Walgreens Boots ~ 2,880% 20.11.20 11'961'845 0,82
Alliance Inc 14
14'444'000  USD American Tower 2,250% 15.01.22  10'655'055 0,74
Corp 16
13'000'000  USD Anheuser-Busch 2,650% 01.02.21 9'888'602 0,68
InBev Finance Inc 16
5'900'000 USD CNH Industrial 4,375% 05.04.22 4'609'921 0,32
Capital LLC 17
Total - Vereinigte Staaten 37'115'423 2,56
Vereinigtes Konigreich
24'418'000 EUR Centrica PLC 15 3,000% 10.04.76  22'417'012 1,55
FRN
23'864'000 GBP Argiva Financing 4,040% 30.06.20 24'698'047 1,71
PLC 13 EMTN
4'358'000 GBP Aviva PLC 03 FRN 6,880% 31.12.99 4'582'873 0,32
22'895'000 GBP AvivaPLC 11 FRN 6,625% 03.0641 25'168'016 1,74
EMTN
18'319'000  GBP Barclays Bank PLC 14,000% 31.1299  19'935'835 1,38
08 FRN
19'185'000  GBP Barclays Bank PLC 10,000% 21.0521  22'834'754 1,58
09 EMTN
11'580'000  GBP BAT International  1,750% 05.07.21  11'608255 0,80
Finance PLC 16
EMTN
11'901'000  GBP BUPA Finance PLC 6,130% 31.1299  12'694'916 0,88

04 FRN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
GBP mogens* GBP mogens*
9'750'000  GBP BUPA Finance PLC 5,000% 250423 10'630'718 0,73 14'147'000 GBP RAC Bond CoPLC 4,570% 06.0523 14'538'165 1,00
13 16 EMTN
17'026'000 GBP Close Brothers 4250% 240127 17763226 1,23 16'224'000 GBP RL Finance Bonds 6,130% 30.11.43  17'984'628 1,24
Group PLC 17 No. 2 plc 13 FRN
16'852'000 GBP Close Brothers 2,750% 26.0423 16'949'742 1,17 11000000 GBP Severn Trent 1,625% 041222 10'959'630 0,76
Group PLC 18 Utilities Finance PLC
EMTN 17 EMTN
28'000'000 GBP Coventry Building  6,380% 31.1299 28695240 198 18640'000 GBP Skipton Building  1,750% 30.0622  18'386'869 1,27
Society 14 FRN Society 17 EMTN
13'452'000 GBP Direct Line 9250% 27.0442 16'373371 1,13 11'416'000 GBP SSEPLC15FRN  3,880% 31.1299 11'674'915 0,81
Qfgri‘gCFeRﬁfoup 14'087'000 GBP SSEPLC17FRN  3625% 160977 14'375'784 0,99
5500000  GBP Eversholt Funding 5831% 021220 6018252 042 0918000  GBP Standard Life 5500% 041242 20956'982 1,45
Aberdeen PLC 12
PLC 10 EMTN FRN EMTN
14'845'000  GBP E’L(ge{f”Em‘f\‘me 3500% 151021 15%662217 108 15873000 GBP Standard Life PLC 6,550% 311299 13763039 0,95
S — 04 FRN
4'544'000  GBP Elc\:/ﬁ Eank PLC14 2760% 131119  4'599%891 032 37590000  GBP Tate & Lyle 6750% 251110 4003260 028
International
2700'000  GBP Firstgroup PLC09 8,750% 080421 3123225 022 Finance PLC 09
10'490'000 GBP Firstgroup PLC 12 5,250% 291122  11'538'056 0,80 6'126'000  GBP Telereal 4090% 10.12.33  6'396'095 0,44
8755000  GBP GKN Holdings PLC 5375% 190922  9'590'315 0,66 Securitisation PLC
12 EMTN 12 FRN
4'005'000  GBP GKN Holdings PLC 6,750% 28.10.19  4'230'441 0,29 27049'000 GBP TSBBanking Group 5,750% 06.05.26  28'345729 1,96
99 PLC 14 FRN EMTN
5'545'000 GBP Great Rolling Stock 6,250% 27.07.20 6'014'162 0,42 104'000'000 GBP United Kingdom Gilt 1,750% 22.07.19 104'946'400 7,24
Co Ltd/The 10 13
EMTN 19'384'000  GBP Western Power 3,630% 06.11.23  20'400'885 1,41
17'113'000 GBP Imperial Brands 6,250% 04.12.18  17'325'030 1,20 Distribution PLC 15
Finance PLC 03 8'350'000  GBP VYorkshire Building  4,130% 20.11.24  8'559'919 0,59
EMTN Society 14 FRN
4'043'000  GBP Imperial Brands 7,750% 240619 4247172 0,29 EMTN
Finance PLC 09 7'583'000  USD SSEPLC17FRN  4,750% 160977 5708180 0,39
EMTN e erm— v
256400000 GBP InvestecPLC15  4,500% 050622 27453004 1,90 \otl-Vereinigtes Konigreich 843005062 58,23
EMTN
20'324'000 GBP J Sainsbury PLC 15 6,500% 31.1299 21'756'029 1,50 Total - Obligationen 1'278'486'523 88,32
FRN
8'426'000 GBP Jaguar Land Rover 2,750% 24.01.21 8'300'453 0,57 Mortgage backed securities
Automotive PLC 17 Vereinigtes Konigreich
15'390'000 GBP Legal & General ~ 5,880% 31.1299  15'694'260 1,08 9 9
Group PLC 04 FRN 6'924'000  GBP DRHM 2018-A FRN 31.0353  6'891'673 048
EMTN 18-31.03.53
15225000 GBP Legal & General  10,000% 23.0741  18'404'132 1,27 ©5000'000  GBP HWKSM FRN 16- 25.05.53 5'026'255 0,35
Group PLC 09 FRN 25055318
EMTN 1'250'000  GBP Residential N 150646  1'267'463 0,09
13'060'000 GBP Liverpool Victoria ~ 6,500% 22.0543  14'326'167 0,99 Mortgage Securities
Friendly Society Ltd 28 Plc 15 FRN
13 FRN 3'500'000  GBP RIPON FRN 17- 200856 3493070 024
4'234'000  GBP Lloyds Bank PLC 04 5,750% 09.07.25  4'495'873 0,31 20.8.56 1X C1 REGS
FRN EMTN 13'954'000  GBP Warwick Finance 21.0949 13'964'583 0,96
6'122'000  GBP National Express ~ 6,625% 17.0620  6'642'615 0,46 Residential
Group PLC 10 Mortgages No One
EMTN Plc 15 FRN
20'121'000 GBP National Grid Gas  1,125% 22.0921 19'912'345 1,38 4000000  GBP Warwick Finance 210949  4'010'000 0,28
Finance PLC 16 Residential
EMTN Mortgages No Two
27'025'000 GBP Nationwide Building 6,880% 311299 27795753 1,92 Plc 15 FRN
Society 14 FRN 10'500'000  GBP Warwick Finance 21.0949 10'547'565 0,73
EMTN Residential
16764000 GBP NGG Finance PLC  5,630% 180673  18'429'503 127 Mortgages No Two
13 FRN Plc 15 FRN
12'041'000 GBP Paragon Group of ~ 7,250% 09.0926  12'909'758 0,89
Cos PLC/The 16
FRN
18'352'000 GBP Pennon Group PLC 2,875% 31.12.99  18'414'947 1,27
17 FRN
10'050'000 GBP Prudential PLC 09 11,380% 29.0539 10'768'977 0,74
FRN EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
GBP mogens*

2'800'000 GBP Warwick Finance 21.09.49 2'809'170 0,19
Residential
Mortgages Number
One PLC 15 FRN

Total - Vereinigtes Konigreich 48'009'779 3,32
Total - Mortgage backed securities 48'009'779 3,32
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 1'326'496'302 91,64

amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Vereinigte Staaten

8'350'000 USD CNH Industrial 3,875% 15.10.21 6'440'245 0,44
Capital LLC 16

8'100'000 USD Sabine Pass 5,630% 01.02.21 6'507'046 0,45
Liquefaction LLC 14

Total - Vereinigte Staaten 12'947'291 0,89

Total - Obligationen 12'947'291 0,89

Mortgage backed securities
Vereinigtes Konigreich

20'000'000  GBP PMF 2018-2B FRN 120355 19'511'625 1,36
12.03.55
7'250'000 GBP Residential 20.03.50 7291'108 0,50

Mortgage Securities
30 PLC 17 FRN

10'000'000  GBP TWRBG 2 A FRN 20.03.56 9'972'500 0,69
18-20.03.56 2 A

Total - Vereinigtes Konigreich 36'775'133 2,55

Total - Mortgage backed securities 36'775'133 2,55

Total - An einem anderen geregelten Markt 49'722'424 3,44

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere
Mortgage backed securities
Vereinigtes Konigreich

3'000'000 GBP HAWKSMOO FRN 25.05.58 3'012'124 0,21
16-25.05.532 B

9'000'000 GBP Ripon Mortgages 20.08.56 8'991'001 0,62
PLC 17 FRN

6'000'000 GBP Towd Point 20.07.46 6'051'323 0,42

Mortgage Funding
2016-Granitel PLC

16 FRN
Total - Vereinigtes Konigreich 18'054'448 1,25
Total - Mortgage backed securities 18'054'448 1,25
Total - Nicht notierte Wertpapiere 18'054'448 1,25
Total - Anlagen 1'394'273'174 96,33

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - TwentyFour Strategic Income Fund

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert GBP
Nettovermégensaufstellung Aktiva 1'478'611'894
per 31. August 2018 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 1'465'625'078
Bankguthaben 82'054'707
Forderungen aus Devisen 220
Forderungen aus Anteilszeichnungen 1'489'276
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 18'653'737
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 657'783
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 7'420'416
Total Aktiva 1'575'901'217
Passiva
Kontokorrentkredit 24
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 751'502
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 49'170'090
Verbindlichkeiten aus Devisen 220
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 26'720
(5) Service Fee 145'937
(4) ,,Taxe d'abonnement” 48'858
(3) Management Fees 780'700
Sonstige Verbindlichkeiten 45
Total Passiva 50'924'096
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 1'5624'977'121
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 483'278'480
\r;loe::?.‘.lzr:;)?e?;rkir 2017 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 42'471'737
bis zum 31. August 2018 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -30'782'368
Devisentermingeschaften 12'030'906
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 5'315'051
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -7'928'138
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -5'484'015
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 15'623'173
Anteilszeichnungen 1'314'478'574
Anteilsricknahmen -266'354'104
(11) Ausbezahlte Dividende -22'049'002
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 1'5624'977'121
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Vontobel Fund - TwentyFour Strategic Income Fund

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Erlauterungen GBP
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg_teArSSS;tZSgZS Zinsen aus Bankguthaben 111'318
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 50'399'629
Nettodividenden 396'706
Sonstige Ertrage 532
Total Ertrage 50'908'185

Aufwendungen
(3) Management Fees 5'897'913
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 90'339
(4) ,, Taxe d'abonnement” 196'290
Bankzinsen 53'530
(5) Service Fee 1'221'796
(8) Sonstige Aufwendungen 976'580
Total Aufwendungen 8'436'448
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 42'471'737
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Vontobel Fund - TwentyFour Strategic Income Fund

Wertpapierbestand per 31. August 2018

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

GBP mogens*

Wahrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Agypten

17'100'000  USD African Export- 4,125% 20.06.24  12'694'731 0,83
Import Bank/The 17
EMTN

Total - Agypten 12'594'731 0,83

Australien

8'700'000 GBP QBE Insurance 6,115% 24.05.42 9'413'400 0,62
Group Ltd 16 FRN

Total - Australien 9'413'400 0,62

Belgien

6'200'000 EUR Ethias SA 15 5,000% 14.01.26 6'172'452 0,40

13'025'000 EUR KBC Groep NV 14  5,630% 31.12.99 11'842'790 0,78
FRN

Total - Belgien 18'015'242 1,18

Bermuda

3'346'000 GBP Hiscox Ltd 15 FRN  6,130% 24.11.45 3'665'041 0,24

Total - Bermuda 3'665'041 0,24

Cayman-Inseln

9'165'000 GBP Phoenix Group 5,750% 31.12.99 8'335'201 0,55
Holdings 18 FRN

13'5628'000 USD Banco Mercantil del 5,750% 04.10.31 9'910'750 0,65
Norte SA/Grand
Cayman 16 FRN

15'700'000  USD Transocean Phoenix 7,750% 15.10.24  10'883'503 0,71
21td 16

Total - Cayman-Inseln 29'129'454 1,91

Deutschland

13'200'000 EUR Aareal Bank AG 14 7,630% 31.1299  12'423'629 0,81
FRN

14'000'000 EUR Deutsche 5,750% 31.1299  12'101'295 0,79
Pfandbriefoank AG
18 FRN

2'000'000 EUR SC Germany 10,329% 13.12.28 1'929'615 0,13
Consumer 2015-1
uG
haftungsbeschraenk
t15FRN

Total - Deutschland 26'454'539 1,73

Frankreich

13'450'000 EUR BNP Paribas SA 05 4,875% 31.12.99 12'168'774 0,81

7'600'000 GBP AXA SA 07 FRN 6,770% 31.12.99 8'005'764 0,52
EMTN

6'200'000 GBP CNP Assurances 11 7,375% 30.09.41 6'992'856 0,46
FRN

2'700'000 GBP Credit Agricole SA  7,590% 31.12.99 2'888'946 0,19
08 FRN

2'140'000 GBP Credit Agricole SA 7,500% 31.12.99 2'390'423 0,16
14 FRN

2'487'000 GBP Orange SA 14 FRN 5,750% 31.12.99 2'707'696 0,18
EMTN

5'5600'000 USD Altice France 6,250% 15.05.24 4'191'044 0,27
SA/France 14

9'892'000 USD AXA SA 06 FRN 6,460% 31.12.99 7'643'796 0,49

3'750'000 USD BNP Paribas SA 07 6,500% 31.12.99 2'916'763 0,19

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
GBP mogens*
4'230'000 USD Societe Generale  7,875% 31.12.99 3'417'033 0,22
SA 13 FRN
Total - Frankreich 53'223'095 3,49
Irland
1'000'000 EUR Arbour CLO IV DAC 5,600% 15.01.30 900221 0,06
16 FRN
3'000'000 EUR Armada Euro CLO | 5,350% 24.10.30 2'653'932 0,17
DAC 17 FRN
2'380'000 EUR Bank of Ireland 15  7,380% 31.12.99 2'303'997 0,15
FRN
2'812'500 EUR CADOG FRN18- 4,400% 25.10.30 2'394'306 0,16
25.10.30 10X E
REGS
3'000'000 EUR CVC Cordatus Loan 5,700% 23.04.30 2'705'658 0,18
Fund VIIl DAC 17
FRN
1'300'000 EUR GLG Euro CLO I 8,750% 15.01.30 1'183'003 0,08
DAC 16 FRN
1'250'000 EUR PENTA FRN 17- 4,900% 17.04.30 1'089'592 0,07
17.04.30 3X E
7'085'000 GBP PGH Capital PLC 15 6,625% 18.12.25 7'795'059 0,51
1'020'000 GBP PGH Capital PLC 17 4,125% 20.07.22 1'040'828 0,07
EMTN
Total - Irland 22'066'596 1,45
Italien
83'956'000 EUR ITALY 0% 18- 0,000% 14.08.19  74'555'335 4,89
14.08.19 BOT
15'710'000  EUR Intesa Sanpaolo 6,250% 311299  13'696'669 0,90
SpA 17 FRN
16'070'000  EUR ltaly Buoni Poliennali 0,350% 15.06.20  14'110'367 0,93
Del Tesoro 17
18'257'000  EUR ltaly Buoni Poliennali 0,950% 01.03.23  15'241'793 1,00
Del Tesoro 18
8'069'000 EUR UnipolSai 5,750% 31.12.99 6'881'923 0,45
Assicurazioni SpA
14 FRN EMTN
11'950'000  GBP Assicurazioni 6,420% 311299  12'263'329 0,80
Generali SpA 07
FRN
Total - Italien 136'749'416 8,97
Jersey
6'200'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 4'841'510 0,32
Funding LP 03
Total - Jersey 4'841'510 0,32
Luxemburg
7'850'000 EUR Intralot Capital 5,250% 15.09.24 5'411'922 0,35
Luxembourg SA 17
10'475'000 EUR Lecta SA 16 6,500% 01.08.23 9'596'442 0,63
18'562'000 GBP Cabot Financial 7,500% 01.10.23  18'308'814 1,20
Luxembourg SA 16
9'800'000 USD Kernel Holding SA  8,750% 31.01.22 7'703'452 0,51
17
11'5680'000 USD MHP SE 17 7,750% 10.05.24 8'973'732 0,59
Total - Luxemburg 49'994'362 3,28

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
GBP mogens*
Mexiko
3'300'000 GBP America Movil SAB 6,380% 06.09.73 3'5639'910 0,23
de CV 13 FRN
Total - Mexiko 3'539'910 0,23
Niederlande
10'366'000 EUR Altice Luxembourg 7,250% 15.05.22 9'350'898 0,61
SA 14
6'550'000 EUR ASR Nederland NV 4,625% 31.12.99 5'621'103 0,37
17 FRN
3'800'000 EUR ATF Netherlands BV 3,750% 31.12.99 3'456'863 0,23
16 FRN
1'000'000 EUR Jubilee CLO 2014- 4,671% 15.01.28 888'722 0,06
XIV BV 14 FRN
1'000'000 EUR PentaClo2BV 15 4,550% 04.08.28 873762 0,06
FRN
8'500'000 EUR Promontoria Holding 6,750% 15.08.23 7'623'953 0,50
264 BV 18
3'000'000 EUR Tikehau CLO Il BV  4,850% 01.12.30 2'604'951 0,17
17 FRN
3'581'000 GBP Petrobras Global 6,250% 14.12.26 3'657'025 0,24
Finance BV 11
EMTN
4'410'000 GBP Petrobras Global 6,625% 16.01.34 4'360'652 0,29
Finance BV 14
5'500'000 USD AT Securities BV 17 5,250% 31.12.99 3'922'804 0,26
FRN
12'910'000 USD Marfrig Holdings 6,875% 24.06.19  10'099'350 0,66
Europe BV 14
18'900'000 USD VTR Finance BV 14 6,875% 15.01.24  14'904'499 0,97
Total - Niederlande 67'364'582 4,42
Bsterreich
5'100'000 USD Suzano Austria 7,000% 16.03.47 4'036'799 0,26
GmbH 17
Total - Osterreich 4'036'799 0,26
Portugal
2'000'000 EUR Banco Espirito 0,000% 08.05.99 555'007 0,04
Santo SA 14 EMTN
Total - Portugal 555'007 0,04
Schweiz
8'029'000 EUR UBS Group AG 15 5,750% 31.12.99 7'988'797 0,52
FRN
21'035'000 USD Credit Suisse Group 7,500% 31.12.99  17'228'875 1,13
AG 13 FRN
Total - Schweiz 25'217'672 1,65
Spanien
6'400'000 EUR Banco Bilbao 6,750% 31.12.99 5'907'907 0,39
Vizcaya Argentaria
SA 15 FRN
2'200'000 EUR Banco Bilbao 8,875% 31.12.99 2'180'949 0,14
Vizcaya Argentaria
SA 16 FRN
3'600'000 EUR Banco de Sabadell 6,125% 31.12.99 3212'597 0,21
SA 17 FRN
16'800'000 EUR Banco de Sabadell 6,500% 31.1299 15277560 1,00
SA 17 FRN
4'200'000 EUR Banco Santander  6,750% 31.12.99 4'049'522 0,27
SA 17 FRN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
GBP mogens*
7'600'000 EUR Banco Santander  5,250% 31.12.99 6'670'100 0,44
SA 17 FRN
7'600'000 EUR CaixaBank SA 17  6,750% 31.12.99 7'345'668 0,48
FRN
7'871'000 EUR Haya Finance 2017 5,250% 15.11.22 6'583'337 0,43
SA 17
Total - Spanien 51'227'640 3,36
Tirkei
3'400'000 USD Coca-Cola lcecek 4,215% 19.09.24 2'313'596 0,15
AS 17
13'400'000  USD Turkeell lletisim 5,750% 15.10.25 8'871'887 0,58
Hizmetleri AS 15
2'150'000 USD Turkeell lletisim 5,800% 11.04.28 1'345'249 0,09
Hizmetleri AS 18
Total - Tiirkei 12'530'732 0,82
Vereinigte Staaten
8'275'000 USD CHS/Community — 6,250% 31.03.23 6'063'049 0,40
Health Systems Inc
17
18'000'000  USD Sprint Corp 14 7.875% 15.09.23  14'902'297 0,98

312'110'000 USD United States

Treasury Note/Bond
12

1,000% 30.11.19

235'694'002 15,45

154'865'000 USD United States

Treasury Note/Bond
18

1,875% 31.12.19

Total - Vereinigte Staaten

118'111'929 7,74

374'771'277 24,57

Vereinigtes Konigreich

7'670'000 EUR Royal Bank of 5,500% 31.12.99 6'940'192 0,46
Scotland Group PLC
04

7'800'000 EUR Royal Bank of 2,001% 31.12.99 6'802'338 0,45
Scotland Group PLC
07 FRN

7'130'000 GBP Aldermore Group 11,880% 31.12.99 7'572'559 0,50
PLC 14 FRN

5'850'000 GBP Aldermore Group  8,500% 28.10.26 6'647'589 0,44
PLC 16 FRN

1'083'000 GBP AvivaPLC 03FRN  6,880% 31.12.99 1'138'883 0,07

7'782'000 GBP Aviva PLC 04 FRN  5,900% 31.12.99 8'134'758 0,53

3'852'000 GBP Barclays Bank PLC 14,000% 31.12.99 4'191'978 0,27
08 FRN

8'430'000 GBP Barclays PLC 15 7,875% 31.12.99 8'995'990 0,59
FRN

6'585'000 GBP Barclays PLC 17 7,250% 31.12.99 6'835'889 0,45
FRN

20'640'000  GBP Bracken MidCol 10,500% 15.11.21  21'664'157 1,43
PLC 16

620'000 GBP BUPA Finance PLC 6,130% 31.12.99 661'360 0,04
04 FRN

41'318'000 GBP Coventry Building  6,380% 31.12.99  42'343'926 2,79
Society 14 FRN

6'620'000 GBP Direct Line 4,750% 31.12.99 5'794'420 0,38
Insurance Group
PLC 17 FRN

6'346'000 GBP esure Group PLC 14 6,750% 19.12.24 7'243'071 0,47

11'190'000  GBP Jerrold Finco Plc 17 6,125% 15.01.24  11'124'650 0,73

10'251'000  GBP Liverpool Victoria  6,500% 22.0543  11'244'834 0,74
Friendly Society Ltd
13 FRN

6'680'000 GBP Lloyds Bank PLC 0913,000% 31.1299  11'454'730 0,75
FRN EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Anzahl  Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des

204'646

17'697'000

GBP
GBP

wert in Nettover-
GBP mogens*

Nationwide Building10,250% 29.06.49  30'990'567 2,04
Society 13 FRN

Nationwide Building 6,880% 31.12.99  18'201'718 1,20
Society 14 FRN

EMTN

2'980'000

GBP

New Look Secured 6,500% 01.07.22 1'824'147 0,12
Issuer PLC 15

5'000'000
9'227'000

9'695'000

5'953'000

GBP
GBP

GBP

GBP

Oaknorth Bank PLC 7,750% 01.06.28 4'898'650 0,32
18 FRN

OneSavings Bank  9,125% 31.12.99 9'611'120 0,63
PLC 17 FRN

Paragon Group of  7,250% 09.09.26  10'394'494 0,68
Cos PLC/The 16

FRN

Pension Insurance  6,500% 03.07.24 6'625'213 0,43
Corp PLC 14

1'770'000

GBP

Pension Insurance  8,000% 23.11.26 2'187'862 0,14
Corp PLC 16

8'614'000

13'300'000
2'258'000
2'150'000

1'870'000

GBP

GBP
GBP
GBP
GBP

Santander UK 7,375% 31.12.99 9'066'407 0,59
Group Holdings PLC

15 FRN

Shawbrook Group  7,875% 31.12.99 12'558'791 0,82
PLC 17 FRN

Standard Chartered 5,375% 31.12.99 2'345'520 0,15
Bank 05 FRN EMTN

Standard Life PLC  6,550% 31.12.99 2'298'651 0,15
04 FRN

Virgin Money 7,880% 31.12.99 1'917'816 0,13
Holdings UK PLC 14

FRN

8'220'000

3'900'000
3'950'000

700'000

5'200'000

Total - Vereinigtes Konigreich

GBP

usD
usD
usbD

usbD

Virgin Money 8,750% 31.12.99 8'732'188 0,57
Holdings UK PLC 16

FRN

MARB BondCo PLC 6,875% 19.01.25 2'792'967 0,18
18

Prudential PLC 11 7,750% 31.12.99 3'096'602 0,20
EMTN

Royal Bank of 7,648% 31.12.99 670212 0,04
Scotland Group PLC

01 FRN

Standard Chartered 7,750% 31.12.99 4'151'638 0,27
PLC 17 FRN

301'155'887 19,75

Total - Obligationen

1'206'546'892 79,12

Mortgage backed securities

Irland

2'200'000 EUR Taurus 2015-2 DEU 01.02.26 1'982'042 0,13
Ltd 15 FRN

Total - Irland 1'982'042 0,13

Vereinigtes Konigreich

2'600'000 GBP Uropa Securities 10.10.40 2'322'000 0,15
PLC 07 FRN

Total - Vereinigtes Konigreich 2'322'000 0,15

Total - Mortgage backed securities 4'304'042 0,28

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

1'210'850'934 79,40

amtlichen Borse notiert sind

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichtes.

Anzahl  Wahrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
GBP mogens*

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Irland

1'875'000 EUR Aurium CLO Il DAC 4,900% 15.04.30 1'650'601 0,11
17 FRN

3'200'000 EUR Avoca CLO XIlI 4,950% 15.10.30 2'828'744 0,19
DAC 17 FRN

6'214'000 EUR Bain Capital Euro  4,960% 17.10.30 5'435'5657 0,35
CLO 2017-1 DAC
17 FRN

Total - Irland 9'914'902 0,65

Luxemburg

7'820'000 EUR ARD Finance SA 17 6,625% 15.09.23 7'237'695 0,47

18'521'000 GBP Garfunkelux Holdco 8,500% 01.11.22  18'059'641 1,19
3SA 15

3'652'000 GBP Gazprom OAO Via 4,250% 06.04.24 3'664'745 0,24
Gaz Capital SA 17

19'550'000  USD Hidrovias 5950% 24.01.25  13'745'842 0,91
International
Finance SARL 18

Total - Luxemburg 42'707'923 2,81

Mexiko

10'200'000  USD Grupo Bimbo SAB  5,950% 31.12.99 7'882'978 0,52
de CV 18 FRN

18'089'000 USD TV Azteca SABde 8,250% 09.0824  13'693'919 0,89
Cv17

Total - Mexiko 21'576'897 1,41

Niederlande

1'850'000 EUR ALME Loan Funding 4,670% 15.01.32 1'597'192 0,10
IV BV 18 FRN

1'700'000 EUR ARES EUROPEAN  5,260% 15.10.30 1'494'884 0,10
CLO VIIBV 17 FRN

4'400'000 EUR BAREUFRN17-  4,900% 15.10.30 3'859'982 0,25
15.10.30 1XE

1'350'000 EUR Jubilee CLO 2013-X 6,000% 15.04.31 1'216'857 0,08
BV 17 FRN

3'482'000 EUR Jubilee CLO 2014- 5,400% 15.04.30 3'039'065 0,20
XI BV 17 FRN

Total - Niederlande 11'207'980 0,73

Spani