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Anlageziel
Die Anlagepolitik des Ampega ISP Dynamik strebt als Anlage-
ziel die Erwirtschaftung einer attraktiven, risikoadjustierten

Wertentwicklung an.

Zusatzlich strebt der Ampega ISP Dynamik eine aktive Steue-
rung uUber ein jahrliches Risikobudget gemessen am Value at
Risk (VaR) von 15 % an. In bestimmten Marktphasen kann das

Verlustrisiko aber auch liber dieses Niveau hinausgehen.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Der Fonds wird aktiv gemanagt und orientiert sich nicht an

einer Benchmark.

Die Anlagepolitik des Ampega ISP Dynamik ist darauf ausge-

richtet, eine risikoadjustierte Investition {tber diverse
Assetklassen hinweg an den weltweiten Kapitalmarkten
umzusetzen. Das Sondervermdgen investiert dabei in ein

breit diversifiziertes Portfolio.

Im Berichtszeitraum war das Sondervermdgen tUber aktive
Publikumsfonds und ETFs in die Anlageklassen Aktien, Ren-

ten, Alternatives sowie Geldmarkt investiert.

Der Fonds startete das Berichtsjahr mit einer Aktienquote von
73,63 % sowie einer Rentenquote von 16,10 %. Die Aktien-
markte entwickelten sich in der abgelaufenen Berichtsperi-
ode heterogen und konnten in den Blue Chip Segmenten der
USA starker zulegen als in Europa. Die globalen Rentenmarkte
entwickelten sich im Aggregat flir Unternehmens- und Staats-

anleihen in der Berichtsperiode positiv.

Die Vermdgensaufteilung verschob sich im Fonds wahrend
des Jahres leicht und so lag zum Geschaftsjahresende die
Aktienquote bei 58,84 %, wahrend die Rentenquote bei
24,43 % lag. Nach den Marktkorrekturen im ersten Quartal
des Jahres 2020 wurde das Portfolio defensiver ausgerichtet

und konnte zum Geschiftsjahresende wieder eine etwas

hohere Aktienquote, die allerdings geringer ausfdllt als noch

zu Beginn der Berichtsperiode, aufweisen.

Der Ampega ISP Dynamik erzielte in diesem Kapitalmarktum-
feld im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von -8,95 %.
Die Jahresvolatilitat lag bei 9,64 %.

Auf Ebene des Sondervermdgens wurden im Berichtszeit-

raum keine Derivate eingesetzt.

Wesentliche Risiken des Sondervermogens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Durch die Investition in verschiedene Wertpapier-Investment-
anteile war und ist das Sondervermdgen einem der Alloka-
tion entsprechenden Markt- und Kursrisiko ausgesetzt, wel-
ches jedoch durch die breite Diversifikation und ein striktes

Risikomanagement begrenzt ist.

Aktienrisiken
Durch Investition in Aktienfonds bzw. hauptsachlich ETFs ist
das Sondervermdgen sowohl allgemeinen als auch spezifi-
schen Aktienrisiken ausgesetzt. Die spezifischen Aktienrisi-
ken werden durch Diversifikation in eine Vielzahl von Aktien-
ETFs,

Einzelaktien investiert sind, gesteuert und begrenzt. Die Steu-

fonds bzw. die wiederum in eine Vielzahl von
erung der allgemeinen Marktrisiken erfolgt durch Investitio-

nen in unterschiedliche Regionen und Segmente.

Wdhrungsrisiken

Da der Fonds weltweit investiert, wird die Entwicklung des
Fondsvermoégens in Teilen durch die Entwicklung der unter-
schiedlichen Wahrungen beeinflusst. Zur Nutzung der Chan-
cen aus Verschiebungen der Wahrungsparititen werden
aktiv entsprechende Zielfonds eingesetzt. Dadurch tragt der
Investor die Chancen und das Risiko von Wahrungsentwick-

lungen der verschiedenen Wahrungsraume relativ zum Euro.
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Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen ist allgemeinen Zinsanderungsrisiken
hauptsdchlich iber Investments in Rentenfonds bzw. ETFs
ausgesetzt. Das allgemeine Zinsanderungsrisiko wird durch
Beriicksichtigung der Duration bei der Zielfondsauswahl
gesteuert und begrenzt. Dariiber hinaus ist das Sondervermo-
gen insbesondere iiber die Investition in Rentenfonds, die in
Anleihen bonitdtsrisikobehafteter Emittenten investieren,
auch entsprechenden Spreadrisiken ausgesetzt. Die Steue-
rung dieser Risiken erfolgt liber verschiedene Indexkonzepte,
welche nach hohen Qualitdtsanforderungen ausgewahlt wer-

den.

Spezielle Risiken bei Rohstoff- und Edelmetallinvestments

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet auch verbriefte
Investments in physische Rohstoffe, die neben den fiir diese
Anlageklasse typischen Marktrisiken ublicherweise den
GesetzmaRigkeiten des Terminmarktes unterliegen. Insbeson-
dere konnen sogenannte “Rollverluste” am Terminmarkt Ver-
luste produzieren, selbst wenn der jeweilige Rohstoffpreis

langerfristig steigt.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken entstehen im Wesentlichen aus den
einzelnen Renteninvestments in den Zielfonds, bei denen es
zu einem Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen kommen
kann. Das Risiko wird durch eine gezielte Fondsauswahl und
Streuung auf verschiedene Fonds im Rahmen der Anlageent-
scheidung gesteuert.

Adressenausfallrisiken ergeben sich weiterhin durch die
Anlage liquider Mittel bei Banken, die jedoch einem staatlich
oder privatwirtschaftlich organisierten Einlagensicherungs-

mechanismus unterliegen.

Liquiditatsrisiken

Als Dachfonds wird die Liquiditatssituation des Sondervermo-
gens wesentlich durch die Liquiditatssituation der Zielfonds
bestimmt. Grundsatzlich ist der Fonds einem gewissen Liqui-
ditatsrisiko ausgesetzt. Durch Investition in Fonds, die schwer-
punktmalig in Segmente mit einer hinreichenden Markttiefe
investieren, wird das Liquiditatsrisiko gesteuert wund
begrenzt. Aufgrund der breiten Streuung tliber eine Vielzahl
von Investmentfonds und ETFs verschiedener Kapitalverwal-
tungsgesellschaften und deren gesetzlicher Ricknahme-

verpflichtungen sowie durch den Bérsenhandel im Falle von

ETFs ist davon auszugehen, dass jederzeit ausreichend Vermo-
genswerte des Sondervermdgens zu einem angemessenen
Verkaufserlos verduBert werden kénnen. Zum Zeitpunkt der
Berichterstellung liegen keine Informationen vor, die auf eine

begrenzte Liquiditatssituation einzelner Zielfonds hindeuten.

Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind entsprechende MaBnahmen

getroffen worden.

Pandemierisiken

Durch das Sars-CoV-2-Virus, das sich weltweit ausgebreitet
hat, sind nach aktuellen Prognosen negative Auswirkungen
auf das Wirtschaftswachstum sowie die Beschaftigung abzu-
sehen, es bestehen allerdings Unsicherheiten Uber die tat-
sachlichen Auspragungen. Aufgrund der volatilen Marktver-
hdltnisse sowie weiterer Faktoren sind Auswirkungen fir

den Fonds nicht auszuschlieRen.

Ergidnzende Angaben nach ARUGII
Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung einer

attraktiven risikoadjustierten Wertentwicklung an.

Die Anlagepolitik des Fonds ist darauf ausgerichtet, eine risi-
koadjustierte Investition tiiber alle Assetklassen hinweg an
den weltweiten Kapitalmarkten umzusetzen. Das Sonderver-
mogen investiert dabei in ein breit diversifiziertes Portfolio.
Zusatzlich strebt das Sondervermdgen eine aktive Steuerung
iiber ein jdhrliches Risikobudget (Value at Risk) von 15% an. In
bestimmten Marktphasen kann das Verlustrisiko auch deut-
lich Uber dieses Niveau hinausgehen. Das Verlustrisiko stellt
keine vertragliche Obergrenze, sondern lediglich eine Ziel-
groRe im Rahmen der Risikosteuerung dar. Bis zu 100% kén-
nen in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben investiert

werden.

Derivate diirfen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen ein-

gesetzt werden.

Aus den flir das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega

Investment GmbH enthalt allgemeine Informationen tber die
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verantwortungsvolle Ausiibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Talanx Investment Group keine unternehmensspe-
zifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der Haupt-
versammlung notwendig machen, so nimmt die Talanx
Investment Group in aller Regel Abstand von der persénlichen
Teilnahme durch Vertretungsberechtigte. Die Talanx Invest-
ment Group unterhdlt ein hausinternes Komitee zur Priifung
und Entscheidungsfindung zur Stimmrechtsausiibung in
allen signifikanten Portfolio-Gesellschaften. Das sogenannte
Proxy-Voting-Komitee folgt bei der Stimmrechtsausiibung
maRgeblich den in der Anlagestrategie festgelegten Zielen
und berticksichtigt bei der Analyse von Beschlussvorschlagen

fiir Hauptversammlungen diverse Faktoren.

Die Talanx Investment Group hat den externen Dienstleister
ISS-ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemal}
den ,Continental Europe Proxy Voting Guidelines” beauftragt.
Vorschldge flir das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-
lysen werden in angemessenem Umfang uiberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fiir die Hauptversammlung ergan-
zende oder von der Stimmrechtspolitik der Talanx Investment
Group abweichende Vorgaben erteilt werden sollten. Soweit

dies in Erganzung oder Abweichung von der Stimmrechtspoli-

tik notwendig ist, erteilt die Talanx Investment Group kon-

krete Weisungen zu einzelnen Tagesordnungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhdnderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhalt
die Talanx Investment Group in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhdngig
davon hat die Talanx Investment Group etablierte Prozesse
zur ldentifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich iiberpriift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschdtzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefiihrten MalRnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Verglitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und starken so eine nachhaltige und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Fir Fonds- und Vermdgensverwaltung in Aktien erfolgt die
Verglitung der Talanx Investment Group nicht performance-
abhangig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermogen.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren aus der VerauRerung von Investmentfondsanteilen inklusive ETFs.

Struktur des Sondervermégens
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2020

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Zertifikate 3.098.340,41 5,24
Jersey 3.098.340,41 5,24
Investmentanteile 56.059.026,20 94,77
Geldmarktnahe Fonds 1.173.512,00 1,98
Aktienfonds 34.806.441,16 58,84
Gemischte Fonds 4.437.795,38 7,50
Rentenfonds 14.448.729,78 24,43
Alternative Investments? 1.192.547,88 2,02
Bankguthaben 17.647,75 0,03
Sonstige Vermégensgegenstinde 24.022,55 0,04
Verbindlichkeiten -47.903,68 -0,08
Fondsvermogen 59.151.133,23 100,002
" Z. B. Rohstoff-Fonds, Private-Equity-Fonds etc.
? Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermoégensaufstellung zum 31.12.2020
Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020  Zugidnge  Abgdnge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 3.098.340,41 5,24
Zertifikate EUR 3.098.340,41 5,24
Invesco Physical Gold ETC IEO0B579F325 STK 20.800 20.800 0 UsSD 182,3850 3.098.340,41 5,24
Investmentanteile EUR 56.059.026,20 94,77
Gruppeneigene Investmentanteile EUR 6.289.743,13 10,63
Ampega DividendePlus Aktienfonds I(a) DEOOOAONBPK6 ANT 2.799 1.555 1.818 EUR  1.295,3500 3.625.684,65 6,13
Ampega Reserve Rentenfonds P (a) DE0008481144 ANT 11.664 122.757 111.093 EUR 50,3000 586.699,20 0,99
Ampega Unternehmensanleihenfonds DE0008481078 ANT 33.836 0 0 EUR 26,1500 884.811,40 1,50
Tresides Commodity One A (a) DEOOOAIW1IMHS5 ANT 13.059 0 0 EUR 91,3200 1.192.547,88 2,02
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 49.769.283,07 84,14
Amundi Funds - Global Aggregate Bond LU1883317858 ANT 1.346 1.346 0 USD 1.047,7600 1.151.817,18 1,95
Anima-Star High Potential Europe-I 1E0032464921 ANT 134.901 0 287.029 EUR 8,7739 1.183.607,88 2,00
CS Lux AgaNola Global LU1732803868 ANT 2.070 2.070 0 USD  1.225,7000 2.072.197,81 3,50
Convertible Bond Fund
DNCA Alpha GOV FR0013412533 ANT 11.969 0 3.031 EUR 99,2700 1.188.162,63 2,01
Fisch CB - Global Defensive BQ2 LU1353173815 ANT 8.961 0 9.256 EUR 111,9100 1.002.825,51 1,70
Goldman Sachs - SICAV | - LU0234688595 ANT 68.812 68.812 0 EUR 17,5300 1.206.274,36 2,04
GS Global Credit Ptf Hed
HSBC Discountstrukturen DEOOOAONA4K9 ANT 31.538 51.152 19.614 EUR 65,6800 2.071.415,84 3,50
HSBC Rendite Substanz DEOOOAONA4J1 ANT 20.146 20.146 0 EUR 58,7100 1.182.771,66 2,00
Invesco JPX-Nikkei 400 UCITS ETF IEOOBPRCH686 ANT 16.315 8.689 30.757 EUR 146,9500 2.397.489,25 4,05
Invesco-Japanese Equity Advantage Fund Al LU0607514634 ANT 71.224 49.809 22.085 EUR 27,7800 1.978.602,72 3,34
Janus Henderson Horizon LU1963063828 ANT 7.921 7.921 0 EUR 148,8600 1.179.120,06 1,99
Global High Yield Bond Fun
Loomis Sayles Sh. Term Em. LU0980584436 ANT 5.474 0 9.226 EUR 107,2000 586.812,80 0,99
Markets Bond H-I/A EUR
Mirova - Global Climate LU1847729222 ANT 5.126 2.150 10.224 EUR 128,0200 656.230,52 1,11
Ambition Equity Fund-I
Ninety One Global Strategy LU1275256334 ANT 49.209 49.209 0 UsSD 29,5000 1.185.613,77 2,00
Fund-Emerging Markets |
Nordea 1 SICAV - Flexible Fixed Income Fund  LU0915363070 ANT 10.299 10.299 0 EUR 114,7500 1.181.810,25 2,00
Nordea 1-European LU0733665771 ANT 41.832 290.958 249.126 EUR 14,0800 588.994,56 1,00
Covered Bond Fund Al EUR
Ossiam US Min Variance IEOOBHNGHW42 ANT 18.983 18.983 0 USD 248,6500 3.855.049,78 6,52
ESG NR UCITS ETF 1AUSD C
PowerShares FTSE RAFI Europ. ETF IE00B23D8S39 ANT 131.828 73.155 211.327 EUR 17,8840 2.357.611,95 3,99
Quoniam Funds Selec- LU0374936515 ANT 4.440 4.440 0 EUR 129,6800 575.779,20 0,97

tion SICAV - Euro Credit
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020 Zuginge  Abgdnge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Robeco US Conservative Equities-G LU1113137761 ANT 37.234 19.268 29.378 USD 124,1700 3.776.009,29 6,38
SPDR Euro Stoxx Low Volatility UCITS ETF IEOOBFTWP510 ANT 93.796 77.975 66.006 EUR 40,1900 3.769.661,24 6,37
SPDR S&P Euro Dividend Aristocrats ETF IEOOB5M1WIJ87 ANT 82.149 52.803 117.528 EUR 21,0500 1.729.236,45 2,92
SPDR S&P US Dividend Aristocrats ETF IE00B6YX5D40 ANT 86.681 73.085 57.404 EUR 47,5050 4.117.780,91 6,96
Schroder International Sel- LU1910163788 ANT 8.625 8.625 0 EUR 123,3153 1.063.594,46 1,80
ection Fund Global Susta
UBS ETF-MSCI EMU Value UCITS LU0446734369 ANT 35.075 14.933 42.438 EUR 34,5950 1.213.419,63 2,05
iShares Core MSCI Emer- IEOOBKM4GZ66 ANT 103.905 49.675 126.958 EUR 28,7680 2.989.139,04 5,05
ging Markets IMI UCITS ETF
iShares Core MSCI Paci- IEO0B52MJY50 ANT 17.191 8.562 16.148 USD 166,7000 2.340.525,73 3,96
fic ex Japan UCITS ETF
iShares USD TIPS UCITS ETF IEOOB1FZSC47 ANT 5.873 13.703 12.876 EUR 198,8300 1.167.728,59 1,97
Summe Wertpapiervermdgen 59.157.366,61 100,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 17.647,75 0,03
Bankguthaben EUR 17.647,75 0,03
EUR - Guthaben bei EUR 17.647,75 0,03
Verwahrstelle EUR 17.647,75 17.647,75 0,03
Sonstige Vermdgensgegenstiande EUR 24.022,55 0,04
Forderungen aus Zielfondsausschiittungen EUR 24.022,55 0,04
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -47.903,68 -0,08
Fondsvermdgen EUR 59.151.133,23  100,00”
Anteilwert EUR 116,12
Umlaufende Anteile STK 509.408,892
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 100,01
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
" Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren, Verwahrstellenvergiitung und Verdffentlichungskosten
2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.12.2020
Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,22440 =1 (EUR)
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstiande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
Alle Vermdgenswerte per 29.12.2020 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erschei-

nen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugénge Abgange

Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AXA WF - Global Inflation Bonds-IR LU0482270666 ANT 0 3.400

Candriam Index Arbitrage C FR0010016477 ANT 0 469

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income PDS IEO0BOD43V07 ANT 0 29.807

Ossiam US Minimum Variance ESG NR UCITS ETF LU0599612412 ANT 0 25.359

Quoniam Funds Selection SICAV - Euro Credit EUR | LU1820073580 ANT 563 563

Robeco High Yield Bonds Fund-I LU0398248921 ANT 0 9.322

Thema Fund (defaulted) IE0030487957 ANT 1.000

iShares Euro Covered Bond UCITS ETF IEO0B3B8Q275 ANT 0 2.000

Geldmarktfonds

Gruppenfremde Geldmarktfonds

Lyxor Smart Overnight Return ETF Class C LU1190417599 ANT 6.047 6.047

ODDO BHF Money Market DEOOOA1CUGIJ8 ANT 400 400
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-

fiir den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020 jahre
EUR EUR Fondsvermégen Anteilwert
1. Ertrige Geschéftsjahr EUR EUR
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -4.769,70 ~ 31.12.2020 59.151.133,23 116,12
2. Ertrige aus Investmentanteilen (vor Quellensteuer) 392.712,50 31.12.2019 68.331.670,68 128,59
3. Sonstige Ertrage 26.499,09 31.12.2018 58.263.778,39 108,20
davon Ertrige aus Bestandsprovisionen 26.499,09 31.12.2017 58.187.909,61 119,94
Summe der Ertrdge 414.441,89
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -99,86
2. Verwaltungsvergiitung -468.544,78
3. Verwabhrstellenvergiitung -34.488,48
4. Priifungs- und Veroéffentlichungskosten -24.901,55
5. Sonstige Aufwendungen -15.732,14
davon Depotgebiihren -14.259,87
davon Rechtsverfolgungskosten -1.472,27
Summe der Aufwendungen -543.766,81
111. Ordentlicher Nettoertrag -129.324,92
IV. VerduRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.848.763,58
2. Realisierte Verluste -2.108.213,31
Ergebnis aus VerduRerungsgeschiften -259.449,73
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -388.774,65
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -5.819.264,04
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -5.925.349,11
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 106.085,07
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -6.208.038,69
Entwicklung des Sondervermogens
fiir den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020
EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres  68.331.670,68
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -535.299,76
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -2.405.512,56
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 3.636.975,18
kdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick- -6.042.487,74
nahmen
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -31.686,44
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -6.208.038,69
davon nicht realisierte Gewinne -5.925.349,11
davon nicht realisierte Verluste 106.085,07

Il. Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschéftsjahres

59.151.133,23

Verwendung der Ertrage

Berechnung der Ausschiittung

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr 3.893.410,14 7,6429960
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -388.774,65 -0,7631878
3. Zufithrung aus dem Sondervermoégen 0,00 0,0000000

Il. Nicht fiir Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 3.453.694,60 6,7798082
11l. Gesamtausschiittung 50.940,89 0,1000000

(auf einen Anteilumlauf von 509.408,892 Stiick)
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR 0,00
gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte keine
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewéhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 100,01
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz mit
einem absoluten Value-at-Risk ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
geman § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 3,46 %
GroBter potenzieller Risikobetrag 6,73 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 4,34%
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993
(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 98,64 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 116,12
Umlaufende Anteile STK 509.408,892

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-
tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Borse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermégen werden zum letzt verfligbaren verdffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermoégensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kén-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Das bisherige Vorgehen bei der Bewertung der Assets des Sondervermégens fin-
det auch vor dem Hintergrund der Auswirkungen durch Covid-19 Anwendung.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen in diesem Zusammenhang
waren bisher nicht notwendig.

Zum Stichtag 31. Dezember 2020 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermo-
gen zu 100 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigne-
ten Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsver-
fahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:

Ampega ISP Dynamik 1,39%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschafts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der verdffentlichten TER bzw.
Verwaltungskosten) der zum Geschéftsjahresende des Sondervermégens im
Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis zum Nettoinventarwert des Son-
dervermdgens am Geschéftsjahresende.

Der Anteil der erfolgsabhdngigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
mogen betragt:

Ampega ISP Dynamik 0,00 %

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschaftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermégens sowie die Performance-Fee der zum Geschaftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschéftsjahr vom 1.Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 erhielt die Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermégen
Ampega ISP Dynamik keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstat-
tungen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduRerung der Vermogensgegenstande) im Geschaftsjahr gesamt: 35.461,91
EUR.

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. IThr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.
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Angaben zu den Kosten gemaR § 16 Absatz 1 Nummer 3 d KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Verwaltungsvergiitung der im Ampega ISP Dynamik enthaltenen Invest-

mentanteile: % p.a.
AXA WF - Global Inflation Bonds-IR 0,80000
Ampega DividendePlus Aktienfonds I(a) 0,60000
Ampega Reserve Rentenfonds P (a) 0,40000
Ampega Unternehmensanleihenfonds 0,75000
Amundi Funds - Global Aggregate Bond 0,55000
Anima-Star High Potential Europe-I 0,60000
CS Lux AgaNola Global Convertible Bond Fund k.A.
Candriam Index Arbitrage C 0,50000
DNCA Alpha GOV 0,80000
Fisch CB - Global Defensive BQ2 0,75000
Goldman Sachs - SICAV | - GS Global Credit Ptf Hed 0,50000
HSBC Discountstrukturen 0,37500
HSBC Rendite Substanz 0,30000
Invesco JPX-Nikkei 400 UCITS ETF 0,19000
Invesco-Japanese Equity Advantage Fund Al 1,80000
Janus Henderson Horizon Global High Yield Bond Fun k.A.
Legg Mason Brandywine Global Fixed Income PDS 0,75000
Loomis Sayles Sh. Term Em. Markets Bond H-I/A EUR k.A.
Lyxor Smart Overnight Return ETF Class C 0,20000
Mirova - Global Climate Ambition Equity Fund-I k.A.
Ninety One Global Strategy Fund-Emerging Markets | k.A.
Nordea 1 SICAV - Flexible Fixed Income Fund 0,40000
Nordea 1-European Covered Bond Fund Al EUR 0,30000
ODDO BHF Money Market 0,05000
Ossiam US Min Variance ESG NR UCITS ETF 1AUSD C k.A.
Ossiam US Minimum Variance ESG NR UCITS ETF k.A.
PowerShares FTSE RAFI Europ. ETF 0,39000
Quoniam Funds Selection SICAV - Euro Credit 0,35000
Quoniam Funds Selection SICAV - Euro Credit EUR | k.A.
Robeco High Yield Bonds Fund-I 1,00000
Robeco US Conservative Equities-G 0,62000
SPDR Euro Stoxx Low Volatility UCITS ETF 0,30000
SPDR S&P Euro Dividend Aristocrats ETF 0,30000
SPDR S&P US Dividend Aristocrats ETF 0,35000
Schroder International Selection Fund Global Susta 0,30000
Thema Fund (defaulted) 1,62500
Tresides Commodity One A (a) 1,50000
UBS ETF-MSCI EMU Value UCITS 0,25000
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,25000
iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF k.A.
iShares Euro Covered Bond UCITS ETF k.A.
iShares USD TIPS UCITS ETF 0,25000

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahme-
abschldge gezahlt.

Quelle: WM Datenservice

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 7.325
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergiitung TEUR 5.661
davon variable Vergiitung TEUR 1.664
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR n.a.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrdger ande- 62
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR na.
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 3.102
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.619
davon andere Fithrungskrafte TEUR 1.086
davon andere Risikotrager TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 398
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR n.a.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2019
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2019 ermittelt. Die Vergiitung, die Risikotrdger im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergiitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Verglitungspolitik orientiert sich an der GréRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdégen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitat der von der Gesellschaft getatigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermdgen sowie der Anleger
solcher Sondervermégen und umfasst auch MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Verglitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehdlter und Informationen dar-
liber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermégen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Vergiitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzégerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fiihrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.
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Ko6In, den 13. April 2021

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfithrung

1 Wi, Y

Manfred Koberlein Jurgen Meyer
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens Ampega ISP Dynamik — bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum
31. Dezember 2020, der Vermdégensiibersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 31. Dezember 2020, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1.Januar 2020 bis
zum 31. Dezember 2020 sowie der vergleichenden Ubersicht
uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-

lung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen europdischen Verordnungen und
ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwick-

lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsiatze ordnungsmalRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV*“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
~Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-

bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-

absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfithrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des

Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit §
102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
malRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resul-

tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinfti-
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gerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach §
7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-

men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres

Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-

cher —beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und
fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priiffungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des
Sondervermégens durch die Kapitalverwaltungsgesell-

schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-

nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgefithrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7
KARBV die zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen
KAGB und der einschldagigen europdischen Verordnungen
ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlielRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die

wir wahrend unserer Priifung feststellen.
Frankfurt am Main, den 13. April 2021
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Eva Handrick

Wirtschaftspriifer

ppa. Elisabeth Kern
Wirtschaftspriiferin
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Angaben zu der

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 KoIn

Postfach 1016 65

50456 KoIn

Deutschland

Fon +49 (221) 790 799-799
Fax +49 (221) 790 799-729
Email  fonds@ampega.com

Web www.ampega.com

Amtsgericht KéIn: HRB 3495
USt-Id-Nr. DE 115658034

Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 31.12.2020)
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Gesellschafter

Ampega Asset Management GmbH (94,9 %)
Alstertor Erste Beteiligungs- und
Investitionssteuerungs-GmbH & Co. KG (5,1 %)
Aufsichtsrat

Harry Ploemacher, Vorsitzender

Vorsitzender der Geschaftsfithrung der

Ampega Asset Management GmbH, K6In

Dr. Jan Wicke, stellv. Vorsitzender (ab dem 01.09.2020)

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Dr. Immo Querner, stellv. Vorsitzender (bis zum 31.08.2020)

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Norbert Eickermann
Mitglied des Vorstandes der HDI Vertriebs AG, Hannover

Prof. Dr. Alexander Kempf

Direktor des Seminars fiir Allgemeine BWL und
Finanzierungslehre, K6In

Dr. jur. Dr. rer. pol. Glinter Scheipermeier
Rechtsanwalt, K6In

Geschaftsfiihrung

Dr. Thomas Mann, Sprecher

Mitglied der Geschaftsfiihrung der

Ampega Asset Management GmbH

Manfred Kéberlein

Jirgen Meyer

Ralf Pohl (bis zum 31.01.2020)

Verwahrstelle

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die HDI Service AG
(Rechnungswesen) und die HDI Systeme AG (IT-Dienstleistun-

gen).

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-StraRe 24 - 28

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage
der Ampega Investment GmbH (www.ampega.com) infor-

miert.










