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Fidelity Funds (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d'Investissement & Capital Variable (,SICAV”)
gegriindet wurde. Sie hat die Struktur eines Umbrellafonds und hdlt ihre Vermdgenswerte in einer Reihe von verschiedenen Fonds (,Teilfonds”).
Jeder Teilfonds stellt ein eigenes Portfolio von Finanzinstrumenten dar, das gemaf bestimmten Anlagezielen verwaltet wird. Fir die Teilfonds werden
getrennte Klassen von Anteilen der Gesellschaft (die ,Anteile”) ausgegeben. Jeder Teilfonds bietet die Mdglichkeit zur Kapitalanlage in einem
professionell verwalteten Pool von Finanzinstrumenten mit Titeln aus verschiedenen geografischen Regionen und in verschiedenen Wdahrungen, mit
dem Anlageziel, einen Kapitalzuwachs oder regelmdfige Ertrdge bzw. eine Mischung aus Kapitalzuwachs und regelmdfBiigen Ertrdgen zu
erwirtschaften.

Die Anteile sind in einer Reihe von Léndern zum Vertrieb zugelassen und kénnen an der Luxemburger Borse notiert sein.. Die Anteile der speziellen
Anlegern bzw. speziellen institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds sind derzeit jedoch nicht notiert.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,der Verwaltungsrat”) legt hiermit seinen Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fir das
Geschdiftsjahr zum 30. April 2018 vor.

Den gepriiften Abschluss finden Sie auf den Seiten 165 bis 78 des vorliegenden Jahresberichts. Die Ergebnisse des Geschdftsjahres erscheinen im
Abschnitt ,Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermogens” auf den Seiten 698 bis 723. Angaben zu den Ausschiittungen der
einzelnen Fonds befinden sich auf den Seiten 756 bis 776.

Ein Exemplar dieses Berichts kann entweder ber die Geschdftsstellen der als unsere Vertriebspartner eingetragenen Unternehmen oder ber den
Sitz der Gesellschaft bezogen werden.

Diese Dokumente stehen auch unter www.fidelityinternational.com/statutory/fid_funds_annual_reports.page zur Verfigung. Vergleichszahlen des
Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das Jahr zum 30. April 2017 zu entnehmen.

Im Berichtsjahr iibte die Gesellschaft die Ublichen Aktivitdten eines offenen Investmentfonds aus. Der nachstehende Bericht des Anlageverwalters
gibt einen Uberblick Uber die Wertentwicklung. Am 30. April 2018 lag die Zahl der eingetragenen Anteilsinhaber in aller Welt iber 70.000. Da
bestimmte eingetragene Anteilsinhaber stellvertretend die Titel von mehreren Kunden halten koénnen, ist die Gesamtzahl der Anleger der
Gesellschaft jedoch deutlich hoher als die Anzahl der eingetragenen Anteilsinhaber. Der Wert des verwalteten Vermogens lag am 30. April 2018 bei
Uber 123,4 Mrd. USD:

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit beschliefien, Teilfonds zu schlielen oder, vorbehaltlich der Genehmigung durch die luxemburgische
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”), neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen in die Fondspalette
aufzunehmen.

Am Ende des Berichtszeitraums bestand die Gesellschaft aus 147 aktiven Teilfonds.

Einzelheiten zu den Verdnderungen in der Zusammensetzung der Teilfondspalette im Berichtsjahr sind in den Erlduterungen zum Jahresbericht mit
Jahresabschluss auf den Seiten 748 bis 789 des Jahresberichts enthalten.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft zum 30. April 2018 sind auf Seite 7 aufgefihrt. Finf der elf am 30. April 2018 amtierenden Mitglieder
des Verwaltungsrats sind nach Ansicht dieses Gremiums unabhdngig vom Anlageverwalter und stehen mit diesem in keiner geschdftlichen oder
sonstigen Verbindung, die sie bei der Ausiibung ihres unabhdngigen Urteils nennenswert beeinflussen kénnte.

Im Verwaltungsrat des Anlageverwalters gab es im Laufe des Jahres bis zum 30. April 2018 folgende Verdnderungen:

° David J. Saul verstarb am 15. Mai 2017

Herr Barry R. J. Bateman trat mit Wirkung vom 27. Juli 2017 zurijck

Frau Carine Feipel und Frau Amy Yip wurden mit Wirkung vom 3. August 2017 ernannt

Frau Collete Flesch trat mit Wirkung vom 5. Oktober 2017 zuriick und Herr Barclay Simmons wurde mit Wirkung vom 5. Oktober 2017 ernannt
Herr Brian Conroy trat mit Wirkung vom 22. Februar 2018 zurijck

Herr Simon Haslam wurde mit Wirkung vom 3. April 2018 ernannt

Die Verwaltungsrite der Verwaltungsgesellschaft zum 30. April 2018 sind ebenfalls auf Seite 7 aufgefihrt. Im Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft gab es im Laufe des Geschdftsjahrs folgende Verdnderungen:

®  Frau Rachel Holmes wurde mit Wirkung zum 31. Juli 2017 zur Verwaltungsrdtin berufen
Frau Eliza Dungworth wurde mit Wirkung zum 31. August 2017 zur Verwaltungsrdtin berufen
Herr Marc Wathelet ist mit Wirkung zum 31. August 2017 zuriickgetreten

Herr John Ford ist mit Wirkung zum 19. September 2017 zurickgetreten

Herr Dominic Rossi ist mit Wirkung zum 19. September 2017 zuriickgetreten

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") zeichnet als Verwaltungsgesellschaft fir die Investmentmanagement-, Verwaltungs- und
Vertriebsfunktion der Gesellschaft verantwortlich. Vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung kann FIMLUX diese Funktionen ganz oder
teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Fund Management
Limited (,FFML") und die Vertriebsfunktion an FIL Distributors (,,FID”) delegiert.

Ferner erbringt FIMLUX Leistungen fir die Gesellschaft in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimmung des
Nettoinventarwerts von Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und dem Versand von Ausschiittungszahlungen.
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FIMLUX tréigt die formale Verantwortung fir den Jahresbericht und den Abschluss der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr, die nach den allgemeinen
Grundsditzen ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschaft wiedergeben missen. Gemdfl den gleichen
Grundsdtzen ist FIMLUX verantwortlich dafijr:

®  geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren zu wdhlen und konsequent anzuwenden;
. den Jahresbericht mit Jahresabschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft weitergefiihrt wird;

®  vorschriftsmdfBige Aufzeichnungen zu fishren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit mit angemessener Genauigkeit zu entnehmen
ist; und

®  sowohl das Luxemburger Gesetz fir kommerzielle Gesellschaften vom 10. August 1915 als auch Teil | des Luxemburger Gesetzes fir
Organismen fir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 in der jeweils aktuellen Fassung einzuhalten.

Am 30. April 2018 waren von FIMLUX die auf Seite 7 aufgefiihrten Conducting Officers ernannt worden.

Im Laufe des Jahres bis zum 30. April 2018 gab es folgende Veréinderungen bei den Conducting Officers:
®  Herr Nishith Gandhi trat mit Wirkung zum 31. Mdrz 2018 zuriick.
®  Frau Florence Alexandre und Frau Karin Winklbauer wurden mit Wirkung zum 31. Mdrz 2018 bestellt.

Die CO sind dafir verantwortlich, sicherzustellen, dass FID, der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben im Einklang mit
Luxemburger Recht, der Gesellschaftssatzung und dem aktuellen Verkaufsprospekt ausfihren. Die CO stellen u.a. die Einhaltung der
Anlagebeschrénkungen der Gesellschaft sicher und sind fir die Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den bestellten
Anlageverwalter verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die CO eratten dem Verwaltungsrat vierteljdhrlich Bericht, und die Supervisory Officers informieren die
Verwaltungsgesellschaft und den Verwaltungsrat unverziiglich iber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von mit den
Verwaltungsfunktionen verbundenen Handlungen des Anlageverwalters, der Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft.

FFML beschdftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrates sowie FIMLUX mit dem tagtéiglichen Management der Kapitalanlagen
der Gesellschaft. FFML ist befugt, im Namen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Wertpapierhéindler und -makler fir die Durchfihrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von diesenangeforderten Berichte vorzulegen.

FFML may receive investment advice from, and act upon the advice of, any company within the holding company FIL Limited ("FIL"), including
affiliate companies of FFML, and may execute, transact and otherwise carry out its functions, duties and obligations with or through any of these
Fidelity companies. FFML tréigt die Verantwortung fiir die ordnungsgemdfe Erledigung dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

The duties of the Investment Manager include the design, implementation and maintenance of controls and procedures to administer the assets of
the Company and to manage its affairs properly. Der Prozess erstreckt sich auch auf die Kontrolle des operativen Geschdfts, die Einhaltung von
Vorschriften und das Risikomanagement. Dariber hinaus haben die Gesellschaft und FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug
auf die Anlagetdtigkeit des Teilfonds einschlieilich der Bewertung, Erstellung von Statistiken und Berichten, der Durchfihrung technischer Analysen
und anderen Unterstitzungsleistungen beauftragt.

Der Verwaltungsrat setzt auf ein klares und transparentes Corporate-Governance-Konzept bei der Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft.
1. Der Verwaltungsrat hat den im Juni 2013 veroffentlichten ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) Code of Conduct eingefiihrt, in
dem die Prinzipien einer guten Corporate Governance dargelegt sind, und ist der Ansicht, dass die Gesellschaft diesen Kodex in dem zum
30. April 2018 endenden Geschdftsjahr in allen wesentlichen Belangen eingehalten hat.

2.  Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML und FID sowie anderen Anbietern von Dienstleistungen an die
Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder fassen Beschlisse im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber und nehmen nicht an Beratungen oder
Beschlussfassungen teil, bei denen ein Konflikt zwischen ihren persdnlichen Interessen und denjenigen der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber
entstehen wiirde.

4.  Der Verwaltungsrat kommt mindestens viermal jahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat fordert und erhdlt von den zustéindigen Ausschissen, CO,
FIMLUX, FFML, und FID Berichte Uber die diversen von den FIL-Gesellschaften ausgeiibten Aktivitéten einschliellich Compliance-Kontrollen und
Risikomanagement. Leitende Vertreter von FIMLUX, FFML und FID nehmen auf Einladung an Sitzungen teil, sodass der Verwaltungsrat
Gelegenheit zu ihrer Befragung hat.

5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegen alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der FIL-Gruppe einem Verhaltenskodex, der u. a. das
Vorgehen bei privaten Wertpapiergeschdften regelt. Der Verwaltungsrat erhdlt vom FIL Ethics Office regelmdiBig Berichte Uber die
Privatgeschdfte von Mitarbeitern, mit denen sichergestellt werden soll, dass Interessenkonflikte beziglich Wertpapiergeschdften, die
Mitarbeiterinnen bzw. Mitarbeiter der FIL-Gruppe auf eigene Rechnung tétigen, mit den Interessen der Gesellschaft ordnungsgemdf aufgelst
werden.

6. Der Verwaltungsrat hat ein Audit and Risk Committee (Prifungs- und Risikoausschuss) gegrindet, dem ausschliellich unabhdngige
Verwaltungsratsmitglieder angehoren. Seine Aufgabe besteht in der Uberprifung der Jahresabschlisse, des externen Prifungsprozesses, der
Vertrédige mit Unterverwahrern und der Beziehung zum externen Wirtschaftspriifer einschliefllich dessen Bestellung und der Hohe seiner



Vergitung. Das Audit and Risk Committee hdéilt mindestens zwei Sitzungen im Jahr ab und berichtet dem Verwaltungsrat. Es spricht
gegebenenfalls Empfehlungen aus. Das Audit and Risk Committee hdlt in Abwesenheit von Vertretern der FIL-Gruppe zusammen mit dem
externen Priifer mindestens eine Sitzung pro Jahr ab.

7. Die Entscheidung iiber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF und letztlich der
Genehmigung durch die Anteilsinhaber auf der Jahreshauptversammlung vom Verwaltungsrat getroffen. Die Hohe der Honorare fir den
Verwaltungsrat wird entsprechend der Grindungsurkunde der Gesellschaft den Anteilsinhabern zur Zustimmung vorgelegt.
Verwaltungsratsmitglieder, die bei FFML, deren Holding-Gesellschaft FIL oder deren Tochtergesellschaften angestellt sind, haben fir das Jahr
zum 30. April 2018 auf ihre Honorare verzichtet. Fir jene Verwaltungsratsmitglieder, die nicht auf ihr Honorar verzichtet haben, belief sich die
Vergitung fir das Jahr zum 30. April 2018, vorbehaltlich der Zustimmung der Anteilsinhaber, auf insgesamt 482.302 USD, was auf Seite 734
dieses Jahresberichts dargestellt wird. Zum Vergleich: dieser Betrag entspricht 399.448 Euro.

8.  Der Verwaltungsrat verpflichtet sich, die Anteilsinhaber stets Gber die ihre Anlage betreffenden Sachverhalte zu informieren und fir die faire
Behandlung aller Anteilsinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung und Richtigkeit der Informationen zur Gesellschaft auf der Website von Fidelity
unterliegt der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwortlich, die den Anlegern in einer
anderen Sprache als Englisch zur Verfiigung gestellt werden. Die Verwaltungsratsmitglieder genehmigen den ihnen bei den Sitzungen des Audit
and Risk Committee und des Verwaltungsrats in englischer Sprache vorgelegten Jahresabschluss.

Der externe Priifer, PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, steht zur Wiederwahl fir das Jahr vom 1. Mai 2018 bis 30. April 2019 bereit.

FFML beabsichtigt generell die Ausiibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies moglich ist, sofern nicht die Nachteile durch
LiquiditdtseinbuBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwerwiegender angesehen werden als die erwarteten Vorteile. Die
Stimmrechtsausiibung geschieht unter Beachtung der fir die FIL-Gruppe, der FFML angehort, geltenden schriftlichen Richtlinien und unter
Beriicksichtigung der ,best practices” des jeweiligen Marktes. Der Verwaltungsrat Uberprift und billigt jéhrlich die Proxy-Voting-Aktivitéiten und -
Richtlinien. Die ,Principles of Ownership” von FIL, in denen ein Uberblick dariiber gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die
die Teilfonds der Gesellschaft investieren, sind Uber einen Link in der Sektion ,Corporate Governance” der Website von FIL
(https://www.fidelityinternational.com) zugdnglich.

FFML nimmt im Rahmen seiner Téitigkeit fir die Gesellschaft und andere Kunden ergdnzende Recherchen in Anspruch, die von Wertpapierhéndlern
durchgefiihrt werden, iiber die der Anlageverwalter Transaktionen fir die Gesellschaft und andere Kunden durchfihrt. Alle von der Gesellschaft und
anderen Kunden fiir Geschdfte mit Wertpapierhéndlern gezahlten Handelsprovisionen werden nur fir die Kosten der Ausfilhrung des Handels
bericksichtigt. Alle vom Anlageverwalter genutzten ergdnzenden Recherchen werden gemdfi den Vorschriften zu Anreizen getrennt von der
Ausfihrung und anderen Beziehungen zu Wertpapierhéindlern bewertet und bezahlt. Am 25. April 2018 hat FFML dem Unternehmen
Recherchehonorare in Héhe von 6.515.636 USD erstattet.

Die Gesellschaft nimmt am ,Interfonds-Programm” des Anlageverwalters teil, nach dem die Wertpapierhdndler von FIL gegebenenfalls erkennen
kénnen, wenn ein von FIL verwaltetes Konto bzw. verwalteter Teilfonds das gleiche Wertpapier kaufen méchte, das von einem anderen Konto bzw.
Teilfonds verkauft wird. Wenn ein Hdndler bestétigt, dass es im Interesse beider Teilfonds liegen wiirde, die Transaktion statt Gber den Markt direkt
zwischen diesen auszufiihren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefihrt.

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass die gegenwdrtigen Teilfonds der Gesellschaft — mit Ausnahme des Asian Equity Fund, des Asia
Pacific Multi Asset Growth & Income Fund, des Greater China Fund Il, Greater China Multi Asset growth & Income Fund, des Institutional US High
Yield Fund, der Rentenfonds mit fester Laufzeit, der speziellen Anlegern vorbehaltener Fonds und der derzeitigen Teilfonds der Gesellschaft — von
der Eidgendssischen Bankenkommission zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen wurden.

Der Verwaltungsrat legt den Anteilsinhabern die folgenden Beschlisse auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft vor, die am 4. Oktober
2018 um 12:00 Uhr mittags in 2a, rue Albert Borschette, L-1021 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg stattfindet:

®  Vorlage des Geschdftsberichts des Verwaltungsrats;
®  Vorlage des Prijffungsberichts;

®  Genehmigung der Aufstellung des Nettovermégens und der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie die Entwicklung des Nettovermdgens fir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2018;

Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;

Wahl/Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;

Genehmigung der Auszahlung der Honorare fiir die Verwaltungsratsmitglieder;
Wiederwahl des externen Wirtschaftsprifers; und

Genehmigung der Dividendenausschittung; und

die Besprechung sonstiger Tagesordnungspunkte, die entsprechend der Gesellschaftssatzung méglicherweise vor der Jahreshauptversammiung
ordnungsgemdf eingebracht werden.



Fidelity .
Funds Bericht des Verwaltungsrats

VERWALTUNGSRAT

FIDELITY FUNDS
26.
Juli 2018

Der vorliegende Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sowie der darin genannten Unterlagen. Zusdtzlich dazu ist jeweils der letzte
Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener Halbjahresbericht zu bericksichtigen. Der aktuelle Verkaufsprospekt, der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht sowie Ubersichten iber Verdnderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos vom Sitz der Gesellschaft
oder bei den als Vertriebsstelle der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen bzw. fir Anleger in der Schweiz beim Reprdsentanten in der Schweiz

erhdltlich.

Der vorliegende Jahresbericht wurde von FIL Investments International, dem unter Aufsicht der Financial Conduct Authority stehenden und von der
gleichen Instanz zugelassenen Vertriebsbeauftragten der Gesellschaft in Grofibritannien, zur Veréffentlichung in GroBbritannien freigegeben.
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Funds Direktoren und leitende Angestellte

Yousef A. Al-Awadi, K.B.E.**

Mitglied des Verwaltungsrats
Kuwait

Simon Haslam
Mitglied des Verwaltungsrats
GroB3britannien

Barclay Simmons
Mitglied des Verwaltungsrats
Bermudas

Verwaltungsrat von Fidelity Funds
zum 30. April 2018

Simon Fraser
Vorsitzender des Verwaltungsrats
Grofibritannien

Didier Cherpitel**
Mitglied des Verwaltungsrats
Schweiz

Abby Johnson
Mitglied des Verwaltungsrats
USA

Jon Skillman
Mitglied des Verwaltungsrats
Grof3herzogtum Luxemburg

FIL (Luxembourg) S.A.
Firmenmitglied im Verwaltungsrat
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Performance im zwoélfmonatigen Berichtszeitraum zum 30. April 2018

Aktienmdarkte

Auf US-Dollarbasis stiegen die globalen Aktien in den 12 Monaten bis April 2018, unterstijtzt durch ein synchronisiertes und breiteres globales
Wachstum. Die Volatilitéit stieg Anfang 2018 an, da die Anleger nach héheren US-Lohnzuwdchsen schnellere Zinserhéhungen durch die US-Notenbank
(Fed) erwarteten, was zu einem Ausverkauf an den Mdarkten fihrte. Dariber hinaus hat die Einfihrung von Importzéllen durch die US-Regierung
Bedenken Uber die Moglichkeit von Handelskriegen ausgelost. Gegen Ende des Berichtszeitraums nahmen diese Bedenken jedoch ab, da die
Befirchtungen Uber Handelskonflikte zwischen den USA und China zuriickgingen und die starken Unternehmensgewinne die Stimmung der Anleger
befligelten. Die US-Notenbank blieb auf einem Pfad der schrittweisen Zinserhéhung, wéhrend die Europdische Zentralbank (EZB) weiterhin einen
akkommodierenden geldpolitischen Kurs favorisierte. In Japan unterstitzten der erdrutschartige Sieg von Premierminister Shinzo Abe bei den
Schnellwahlen Ende Oktober und die Wiederernennung von Haruhiko Kuroda zum Gouverneur der Bank of Japan fiir eine zweite Amtszeit die
Stimmung der Anleger. An anderer Stelle setzte sich die Unsicherheit iiber die Verhandlungen des Vereinigten Konigreichs mit der Europdischen Union
(EV) Uber die Bedingungen seines Ausstiegs fort.
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Vor diesem Hintergrund entwickelten sich die Schwellenlénder und Japan auf US-Dollarbasis deutlich besser als andere Weltregionen, wéhrend der
Pazifik ohne Japan hinterherhinkte. Die Renditen auf US-Dollarbasis wurden durch das Nachgeben der US-Wdhrung gegeniiber dem Euro, dem Pfund
Sterling und dem Yen unterstijtzt.

Europdische Aktien schlossen das durch Volatilitdt gekennzeichnete Jahr mit einem Plus ab. Die Mdrkte begannen den Berichtszeitraum nach den
giinstigen franzosischen Wahlergebnissen sehr positiv. Zu Beginn des dritten Quartals 2017 nahm die Volatilitét jedoch aufgrund steigender
geopolitischer Spannungen zu. Die Mdrkte erholten sich im September, als makrodkonomische Daten und Umfragen Dynamik in der wirtschaftlichen
Erholung signalisierten. Die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der EZB, starke Unternehmensgewinne, Steuerreformen in den USA und ein
anhaltendes globales Wirtschaftswachstum unterstiitzten auch die Aktienmdérkte. Zu Beginn des Jahres 2018 waren die Mdrkte aufgrund steigender
Anleiherenditen, Bedenken beziiglich eines Handelskriegs zwischen den USA und China und wegen des unsicheren politischen Umfelds in Italien
rickldufig. In der Folge erholten sich die Aktien im April teilweise, getrieben durch nachlassende geopolitische Spannungen und starke
Unternehmensgewinne.

Der britische Aktienmarkt stieg im Jahresverlauf, vor allem aufgrund von Kursgewinnen im Rohstoffsektor. Die Stimmung der Anleger war iber den
grofiten Teil des Zeitraums positiv, trotz der schwachen Konjunkturaussichten im Inland. Im ersten Quartal 2018 kam es jedoch zu einer erhShten
Volatilitdt an den Mdrkten, vor allem aufgrund von Befiirchtungen Uber schnellere Zinserhohungen in diesem Jahr, insbesondere in den USA. Im April
wurden die meisten Verluste des ersten Quartals durch eine starke Erholung der Mdrkte ausgeglichen, die durch ein schwaches Pfund Sterling
getrieben wurde, was Unternehmen befligelte, die Umsdtze in Fremdwdhrungen generieren. Auf Branchenebene gehorten die Bergbauaktien zu den
grofiten Gewinnern, da das globale Wachstum weiterhin stark war. Ansonsten blieben Technologie- und Versorgungsunternehmen hinter dem
allgemeinen Markt zuriick. Insgesamt entwickelten sich wertorientierte Unternehmen besser als Wachstumswerte.

US-Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Aktien wurden durch die Verabschiedung des republikanischen Steuerreformgesetzes, robuste
Wirtschaftsdaten und starke Unternehmensgewinne gestitzt. Auf Branchenebene entwickelten sich die Bereiche Informationstechnologie (IT),
Finanzwesen und Konsumgiter, wéhrend die Werte fir Basiskonsumgiter und Telekommunikationsdienstleistungen unter Druck gerieten. Die US-
Notenbank (Fed) erhohte im Berichtszeitraum ihren Vergleichszinssatz dreimal, sodass der Anstieg insgesamt 0,75 Prozent betrug und der Zinskorridor
zwischen 1,50 Prozent und 1,75 Prozent lag. Die letzte Erhhung fand im Mdrz 2018 unter Jerome Powell statt, der im Februar 2018 den Vorsitz der Fed
Ubernahm. Es wird erwartet, dass sie Zentralbank ihre schrittweise Zinserhohungspolitik fortsetzt, und sie hat fir 2018 zwei weitere Zinserhéhungen von
jeweils 0,25 Prozentpunkten angekiindigt.

Die japanischen Aktien stiegen im Jahresverlauf, zuriickzufGhren auf positive Unternehmensgewinne und einen stetigen Fluss positiver Wirtschaftsdaten.
Auch die Hoffnung auf positive wirtschaftspolitische Mafinahmen stiitzte die Stimmung der Anleger. Ein starker Yen, der im volatilen ersten Quartal
2018 als Fluchtwdhrung fir Kaufinteresse sorgte, dampfte jedoch die Risikobereitschaft. Stilistisch gesehen schnitten Wachstumsunternehmen besser ab
als Value-Aktien, wahrend kleinere Unternehmen besser abschnitten als ihre grofieren Konkurrenten. Aus Branchensicht gehdrten Technologie, Energie
und Basiskonsumgiter zu den fihrenden Anbietern. Dagegen verzeichneten Telekommunikationsdienste, Energieversorger und Finanzdienstleister
negative Renditen.

Aktien der Pazifikregion (ohne Japan) legten in diesem Zeitraum zu, da gesunde Weltwirtschaftsdaten die Stimmung befligelten. Aus regionaler Sicht
schlossen chinesische und Hongkong-Aktien mit einem Plus ab. Die wirtschaftliche Stabilisierung und die Fortschritte bei den Strukturreformen in China
stitzten die Stimmung. Die Erwartung eines Nachlassens der geopolitischen Spannungen auf der koreanischen Halbinsel befligelte die
sudkoreanischen Aktien. Australische Aktien blieben hingegen hinter dem allgemeinen Markt zuriick. Die Finanzwerte fielen aufgrund der Besorgnis
Uber eine behordliche Untersuchung zu angeblichem Fehlverhalten in der Branche und Risiken im Zusammenhang mit dem Wohnungsmarkt. Auf
Sektorebene fihrten Gesundheitswesen und IT die Zuwdchse an. Energie- und Grundstoffwerte folgten dem Aufwdrtstrend der Rohstoffpreise.

* Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentwicklung in der Zukunft.
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Aktien aus Schwellenldndern legten im Berichtszeitraum zu, was auf das sich stabilisierende Wirtschaftswachstum in China zuriickzufihren war. Die
Erwartung einer Uber den Erwartungen liegenden Zinserhéhung durch den neuen Fed-Vorsitzenden schréinkte jedoch die Gewinne ein. In Asien legten
chinesische Aktien zu, als die Regierung die Lockerung der Beschréinkungen fir ausléindische Beteiligungen an Banken und Fondsmanagern
ankindigte und Pldne zur Reform der ,H-Aktien” von in Hongkong notierten Unternehmen ankiindigte. In Lateinamerika stiegen die brasilianischen
Mdérkte an. Investoren fanden Erleichterung bei den Plénen von Président Michel Temer, die Staatsfinanzen durch Arbeits- und Rentenreformen zu
verbessern. Allerdings konnen die Rentenreformen wegen der militérischen Intervention in Rio de Janeiro vorerst nicht im Parlament verabschiedet
werden. In der aufstrebenden Region Europa, Naher Osten und Afrika stiegen die russischen Aktien im Einklang mit den Olpreisen, dem wichtigsten
Exportgut des Landes. Sidafrikanische Aktien gewannen durch die Ernennung des geschdftsfreundlichen Cyril Ramaphosa zum Présidenten des
Landes.
Cyclicals Outperformed Defensives

H Cyclicals  ®Defensives
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Die globalen zyklischen Sektoren entwickelten sich besser als die defensiven, angefihrt von hoheren Anleiherenditen und positiven
makrockonomischen Daten. Alle Sektoren erwirtschafteten positive Renditen, wobei zyklische Faktoren wie IT, Energie, Konsumgiiter und Grundstoffe
eine Vorreiterrolle spielten. Die IT-Branche wurde von einer starken Ertragsdynamik getragen. Die Energieaktien stiegen im Einklang mit den Olpreisen,
wdhrend die Grundstoffaktien aufgrund der erfreulichen Wachstumsaussichten, insbesondere in China, von hoheren Metallpreisen gestiitzt wurden.
Defensivwerte wie Telekommunikationsdienste und Basiskonsumgiiter blieben durch hohere Zinserwartungen beeintrdchtigt hinter dem allgemeinen
Markt zuriick. Im Ausblick hat der geopolitische Nachrichtenfluss das Potenzial, die Mdérkte in den kommenden Monaten zu verunsichern. Vor diesem
Hintergrund sollte die Aktienauswahl ein wichtiger Renditetreiber bleiben.

Anleihenmadrkte

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Berichtszeitraum gemischte Renditen, die durch eine Umstellung des geldpolitischen Regimes von einer
quantitativen Lockerung zu einer quantitativen Straffung gekennzeichnet waren. Angefiihrt von US-Treasuries stiegen die Renditen von Staatsanleihen,
da sich die globalen makrodkonomischen Daten weiter verbesserten, was auf eine anhaltende Wachstumsdynamik hindeutete. In den USA erreichten
die Renditen 10-jéihriger US-Treasuries erstmals seit 2014 wieder 3 % und signalisierten damit das Vertrauen in die wirtschaftliche Expansion. Die
Bewegungen der US-Schulden weiteten sich auch auf andere Anleihemdrkte aus, wobei die Renditen fir deutsche Bundesanleihen und britische
Staatsanleihen (Gilts) im Berichtszeitraum gestiegen sind. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte erneut eine Phase starker Performance, da sich
die Kreditspreads angesichts der starken Nachfrage nach Renditen, nachlassender geopolitischer Spannungen und starker Unternehmensgewinne

verengten.
Government Bond Yield Curve Flattens
US Yield Curve April 2018 e e US Yield Curve April 2017
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Wadhrend sich die Zentralbanken der entwickelten Mdrkte auf dem Weg zur Normalisierung der Politik befinden, bleibt die Inflation geddmpft. Trotz
giinstiger weltwirtschaftlicher Rahmenbedingungen liegt die Inflation weiterhin unter dem Ziel der globalen Zentralbanken. In den entwickelten
Volkswirtschaften ist die jdhrliche Inflationsrate seit einigen Jahren kontinuierlich gesunken. In den USA ist der Inflationsdurchschnitt von 7,1 % in den
1970er Jahren auf nur noch 2,6 % in den 2000er Jahren gesunken. Im gleichen Zeitraum ging die Inflation im Vereinigten Kénigreich um 10 % zurick.
Wdhrend die Arbeitslosenquote in den USA in den letzten sieben Jahren von 9 % auf 3,9 % gesunken ist, ist die Inflation nahezu konstant geblieben
und schwankt um die 2 %-Marke. Vor diesem Hintergrund steigender Zinsen und niedriger Inflation haben sich die meisten Zinsstrukturkurven fir
Staatsanleihen abgeflacht, wobei die Renditen am kurzen Ende steigen und am langen Ende relativ stabil bleiben. Insgesamt gehen wir davon aus,
dass die Inflation nicht ausreichend ansteigen wird, um das erwartete Tempo der Normalisierung zu rechtfertigen, da sich die US-Wirtschaft verbessert
und die US-Notenbank ihren Weg zur Normalisierung der Zinssdtze fortsetzt. Daher ist nicht mit einem signifikanten Anstieg der Anleiherenditen zu
rechnen.
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1. Diese Teilfonds wurden von der Schweizer Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) nicht zugelassen; der &ffentliche Vertrieb ist deshalb in
der Schweiz nicht gestattet.

2. EURO STOXX 50® ist eine eingetragene Marke von STOXX Limited und wurde fiir bestimmte Zwecke von Fidelity Funds lizenziert.

3. Diese Teilfonds sind im Rahmen des Pass-Systems noch nicht fir die Vermarktung in Deutschland angemeldet, und die Anteile dieser Teilfonds
werden moglicherweise Anlegern in Deutschland nicht angeboten.

4. Diese Teilfonds wurden von der HKSFC (Hong Kong Securities & Futures Commission) nicht zugelassen und dirfen an Privatpersonen in Hongkong
weder beworben noch angeboten werden.

5. Diese Teilfonds wurden von der &sterreichischen Finanzmarktaufsicht nicht zugelassen; der offentliche Vertrieb ist deshalb in Osterreich nicht
gestattet.

6. Diese Teilfonds sind von der HKSFC (Securities and Futures Commission in Hong Kong) gemdf dem Securities and Futures Commission Code on
Unit Trusts and Mutual Funds und nicht gemdfs dem Securities and Futures Commission Code on Real Estate Investment Trusts zugelassen. Eine solche
Zulassung stellt keine offizielle Empfehlung dar.

7. Dieser Teilfonds investiert Uber die hundertprozentige mauritische Tochtergesellschaft FIL Investments (Mauritius) Limited in indische Aktienwerte.

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Vertriebsldnder in den oben aufgefihrten Fuinoten angegeben werden. Die vollsténdige Liste entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

Performance-Noten auf Fonds Bewertungen

Kumulative Ertrdge werden auf der Basis des Vergleichs der verdffentlichten Nettoinventarwerte bei Wiederanlage der Bruttoertrdge zum Ex-
Dividenden-Datum berechnet. Bei Teilfonds, fir die ein Preisanpassungsverfahren gemdaf3 ErlGuterung 2 auf Seite 749 angewandt wird, werden die
kumulativen Ertréige zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet.

Diese Berechnung enthdlt keine Ausgabeaufschldge und stellt die tatsdchliche Entwicklung des Teilfonds dar.
Die Performancezahlen in der Spalte ,Seit Auflegung” werden seit Auflegung bis zum 30. April 2018 berechnet.

Fondswachstum auf Jahresbasis: Dies ist eine weitere Mdglichkeit, die GesamtertrGge eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine gleichmdfBige
Gesamtwachstumsrate wéhrend des betreffenden Berichtzeitraums angenommen — im Unterschied zur Performance in den einzelnen Jahren, die in
den aufgefiihrten Zeitabschnitten naturgemdf Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten zu den einzelnen Fonds auf Anteilen der ersten fiir jeden Teilfonds aufgefihrten
Klasse basieren. Performance-Angaben erfolgen in der Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISO-Code angezeigt wird.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 5.360 MIO. USD
Uberblick

US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdichse. Die Aktien wurden durch die
Verabschiedung des  republikanischen  Steuerreformgesetzes,  robuste
Wirtschaftsdaten und starke Unternehmensgewinne gestiitzt. Gegen Ende des
Zeitraums wurde die Stimmung der Anleger aufgrund der Besorgnis iiber einen
Handelskrieg zwischen den USA und China geddmpft. Auf Sektorebene
Ubertrafen Informationstechnologie, Finanzen und Nicht-Basiskonsumgiter den
Markt. Die US-Notenbank (US Federal Reserve, Fed) erhohte im Berichtszeitraum
ihren Vergleichszinssatz dreimal, sodass der Anstieg insgesamt 0,75 Prozent
betrug und der Zinskorridor zwischen 1,50 Prozent und 1,75 Prozent lag. Jerome
Powell {bernahm im Februar 2018 den Vorsitz der Fed.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Der Verzicht auf Mega-Cap-Technologiewerte wie Amazon.com und
Microsoft, die sich beide stark entwickelten, beeintrchtigte die
Wertentwicklung. Molson Coors Brewing fiel aufgrund Bedenken iber die
Abschwdchung der Biermengen in den USA. Potenzielle Synergien nach der
Akquisition von MillerCoors dirften langsamer als erwartet eintreten, was auch
die Aktie belastete. Juniper Networks verlor aufgrund von Bedenken hinsichtlich
ihres Routing-Geschdifts, da die anhaltende Architekturumstellung bei einigen
ihrer wichtigsten nordamerikanischen Cloud-Kunden zu einer Verzégerung bei
den Auftragen fishrte. Erfreulicherweise konnte Akamai Technologies nach einer

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Berkshire Hathaway 325.579.460 6,07
Oracle 297.977.994 5,56
Willis Towers Watson 258.837.044 4,83
Bank of New York Mellon 201.064.199 3,75
Verizon Communications 168.576.670 3,14
Cisco Systems 166.733.196 3,11
Abbott Laboratories 163.481.967 3,05
Wells Fargo & Co 145.074.916 2,71
Pfizer 142.064.386 2,65
Sabre 129.773.611 2,42

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett
Aktualisierung des Brokers und einer positiven Stimmung der Anleger in Bezug © o;;remn
auf  neue Initiativen  fir  Anteilinhaber zulegen. Die kanadische (%)
Versicherungsgesellschaft ~ Fairfax  Financial Holdings  konnte  ihre IT 25 45
Quartalsergebnisse Ubertreffen. Das Unternehmen verfigt Uber eine starke - !
Marktstellung  mit  mehreren Tochtergesellschaften  fir Immobilien- und Finanzwesen 24,82
Unfallversicherungen, die dezentrale Geschdfte betreiben. Der Mangel an Gesundheitswesen 16,30
Engagement in Philip Morris erwies sich ebenfalls als wertsteigernd fiir die Basi -
X . asiskonsumgiter 7,03
relative Rendite.
Industrie 5,61
Zurzeit ist der Fonds in den SchlUsselsektoren Finanzen, IT und Grundstoffe Energie 5,02
Ubergewichtet. Willis Towers Watson und Berkshire Hathaway sind die Roh- Hilfs- und Betriebsstoffe 477
wichtigsten aktiven Positionen im Finanzbereich. Im Gesundheitswesen gehdren — - !
Abbott Laboratories und Mylan zu den wichtigsten Anteilsbesténden. Mylan ist Nicht-Basiskonsumgiiter 3,45
eines der weltweit groBten Generika-Unternehmen mit einer gut diversifizierten Telekommunikationsdienste 3,14
und robusten Pipeline an Prdparaten in der Entwicklung. Mosaik, ein fihrender v betrieh 232
Phosphat- und Kaliproduzent, ist eine wichtige aktive Position bei den ersorgungsbetriebe !
Grundstoffen. Offener Fonds 1,62
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 5,4% 12,6% 64,9% 78,3% 10,5% 993,7% 1.238,0% 9.1%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -5,0% 79,9% 12,5% 199,6% 8,0%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 0,8% 86,4% 13,3% 211,5% 10,1%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 0,2% 77,3% 12,1% 86,0% 5,3%
A-Anteile (SGD) (abgesichert) 12.03.2012 12.03.2012 4,2% 11,9% 65,7% 78,3% 10,6% 97,4% 110,8% 11,7%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 5,3% 64,8% 10,5% 130,5% 7,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -5,0% 79,6% 12,4% 143,4% 7,8%
A-ACC-Anteile (SEK) 24.02.2015 24.02.2015 41% - - 22,1% 6,5%
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert) 30.08.2013 30.08.2013 5,0% 12,5% - - 67,0% 83,1% 11,6%
A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 1,6% 9,2% - - 37,2% 49,9% 7,3%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.07.2013 12.07.2013 2,9% 9,7% - - 49,0% 59,9% 8,7%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 2,7% 10,1% - - 46,4% 59,8% 8,9%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 30.09.2013 30.09.2013 4,2% 11,9% - - 56,8% 74,2% 10,3%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -5,4% - - 9,8% 4,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -5,7% 73,1% 11,6% 38,2% 1,8%
I-ACC-Anteile (USD) 24.06.2015 24.06.2015 6,4% - - 16,7% 5,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 - - - 0,8% -
I-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.02.2016 08.02.2016 3,4% - - 29,4% 12,3%
SR-ACC-Anteile (USD) 12.06.2015 12.06.2015 5,5% - - 15,0% 5,0%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 0,1% - - 13,3% 4,4%
SR-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert) 12.06.2015 12.06.2015 4,4% - - 14,4% 4,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -0,1% - - 69,2% 13,5%
W-ACC-Anteile (GBP) (abgesichert) 23.01.2017 23.01.2017 4,1% 10,7% - - 7,1% 16,7% 5,6%
Y-Anteile (USD) 23.05.2014 23.05.2014 6,2% - - 37,1% 8,3%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1998 der S&P 500 (brutto), danach der Standard & Poor’s 500 Net.

Vergleichsindex in SGD abgesichert: S&P 500 Net in SGD abgesichert.
Vergleichsindex in AUD abgesichert: S&P 500 in AUD abgesichert.
Comparative index Hedged CZK: S&P 500 in CZK abgesichert.
Comparative index Hedged EUR: S&P 500 Net in EUR abgesichert.
Vergleichsindex in HUF abgesichert: S&P 500 Net in HUF abgesichert.
Vergleichsindex in PLN abgesichert: S&P 500 Net in PLN abgesichert.
Vergleichsindex in GBP abgesichert: S&P 500 Net in GBP abgesichert.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

America Fund

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse da.l'umd Pe"o;b A(' li n)ﬂ (K Inde'?( t) A(l:lellslf!dsls)e (K Inde'?( t) (Aannualis':er:) A(kumulielrt)g (kul.:::uj?en) g::::ll(:;:te)
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -4,1% - - 74,7% 12,8%
Y-Anteile (EUR) (abgesichert) 23.05.2014 23.05.2014 3,2% - - 31,3% 7,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 6,2% 71,3% 11,4% 109,9% 7,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2012 13.03.2012 -4,2% 86,6% 13,3% 121,3% 13,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 16.09.2013 16.09.2013 3,2% - - 49,4% 9,1%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1998 der S&P 500 (brutto), danach der Standard & Poor’s 500 Net.
Vergleichsindex in SGD abgesichert: S&P 500 Net in SGD abgesichert.
Vergleichsindex in AUD abgesichert: S&P 500 in AUD abgesichert.

Comparative index Hedged CZK: S&P 500 in CZK abgesichert.

Comparative index Hedged EUR: S&P 500 Net in EUR abgesichert.

Vergleichsindex in HUF abgesichert: S&P 500 Net in HUF abgesichert.
Vergleichsindex in PLN abgesichert: S&P 500 Net in PLN abgesichert.
Vergleichsindex in GBP abgesichert: S&P 500 Net in GBP abgesichert.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

American Diversified Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 100 MIO. USD
Uberblick

US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdichse. Die Aktien wurden durch die
Verabschiedung des  republikanischen  Steuerreformgesetzes,  robuste
Wirtschaftsdaten und starke Unternehmensgewinne gestiitzt. Gegen Ende des
Zeitraums wurde die Stimmung der Anleger aufgrund der Besorgnis iiber einen
Handelskrieg zwischen den USA und China leicht geddmpft. Die US-Notenbank
(US Federal Reserve, Fed) erhéhte im Berichtszeitraum ihren Vergleichszinssatz
dreimal, sodass der Anstieg insgesamt 0,75 Prozent betrug und der Zinskorridor
zwischen 1,50 Prozent und 1,75 Prozent lag. Die letzte Erhdhung fand im Mdérz
2018 unter Jerome Powell statt, der im Februar 2018 den Vorsitz der Fed
Ubernahm. Es wird erwartet, dass die Zentralbank ihre schrittweise
Zinserhdhungspolitik fortsetzt.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr aufgrund seiner Positionierung bei Nicht-
Basiskonsumgitern und der Einzeltitelauswahl bei Industriewerten hinter seinem
Vergleichsindex zuriick. Bei den Nicht-Basiskonsumgitern belastete die
Allokation zu Newell Brands die Renditen, nachdem das Unternehmen seine
jahrliche Gewinnprognose gesenkt hatte. Die Anlagethese trifft jedoch weiterhin
zu, da das Unternehmen von einem glaubwirdigen Managementteam gefiihrt
wird. Im Gesundheitswesen ging die Position in Allergan zuriick. Ein US-Gericht
entschied in einer Patentrechtsklage beziiglich seines wichtigsten Augenmittels
Restasis gegen das Unternehmen. Das Urteil gestattet den Marktzugang einer
generischen Version von Restasis, noch bevor das Patent auslduft. Positiv zu
vermerken ist, dass das Engagement beim Musik-Streamingdienst Spotify
Technology einen Wertzuwachs erlebt hat, da die Investoren die direkte
Notierung an der New Yorker Borse positiv aufnahmen.

Um langfristigen Kapitalzuwachs zu sichern, investiert der Fondsmanager in
attraktiv. bewertete  Qualitdtsunternehmen.  Dabei  konzentriert  der
Fondsmanager sich auf solche Unternehmen, die sich durch ihre dominanten
Marktanteile und besonderen Assets auszeichnen. So hdlt der Fonds
beispielsweise Abbott Laboratories, ein Unternehmen, das Uber diversifizierte
Einnahmequellen und mehrere Geschdftsbereiche wie unter anderem
Verbraucherpharma, Diagnostik und Schwellenlandpharmazeutika  verfiigt.
Darilber hinaus sollte das Ergebnis von den Pldnen zum Schuldenabbau
profitieren. Der Fonds hdlt auch gut gefihrte Finanzunternehmen wie PNC
Financial Services Group und JPMorgan Chase & Co, die von einem
nachlassenden regulatorischen Umfeld profitieren sollten.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Microsoft 4.639.905 4,64
Alphabet (A) 4.223.941 4,23
JPMorgan Chase & Co 3.443.807 3,45
Intel 2.599.797 2,60
Apple 2.426.821 2,43
Abbott Laboratories 2.423.053 2,43
PNC Financial Services Group 2.251.022 2,25
Johnson & Johnson 2.246.146 2,25
Citigroup 2.243.526 2,25
MasterCard 2.173.729 2,18

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

o6gen

(%)

IT 28,02
Finanzwesen 16,23
Gesundheitswesen 16,12
Nicht-Basiskonsumgiter 10,49
Industrie 8,27
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,63
Energie 4,92
Basiskonsumgiter 3,17
Offener Fonds 2,97
Versorgungsbetriebe 1,84

Grundeigentum

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (USD) 01.03.2004 01.03.2004 7,5% 12,6% 59,1% 78,3% 9,7% 139,6% 180,9% 6,4%

A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -2,9% 72,4% 11,5% 104,6% 6,4%

Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 -2,1% - - 75,7% 13,2%

Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 8,4% 65,3% 10,6% 110,6% 7,6%

* Vergleichsindex: Standard & Poor’s 500 (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

American Growth Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 933 MIO. USD
Uberblick

US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdichse. Die Aktien wurden durch die
Verabschiedung des  republikanischen  Steuerreformgesetzes,  robuste
Wirtschaftsdaten und starke Unternehmensgewinne gestiitzt. Gegen Ende des
Zeitraums wurde die Stimmung der Anleger aufgrund der Besorgnis iiber einen
Handelskrieg zwischen den USA und China leicht geddmpft. Die US-Notenbank
(US Federal Reserve, Fed) erhéhte im Berichtszeitraum ihren Vergleichszinssatz
dreimal, sodass der Anstieg insgesamt 0,75 Prozent betrug und der Zinskorridor
zwischen 1,50 Prozent und 1,75 Prozent lag. Die letzte Erhdhung fand im Mdérz
2018 unter Jerome Powell statt, der im Februar 2018 den Vorsitz der Fed
Ubernahm. Es wird erwartet, dass die Zentralbank ihre schrittweise
Zinserhdhungspolitik fortsetzt.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf die Titelauswahl im Informationstechnologiesektor (IT)
und die Ubergewichtung von Industriewerten zuriickzufilhren war. Innerhalb der
IT-Branche hat das Engagement beim Musik-Streamingdienst Spotify Technology
einen Wertzuwachs erlebt, da die Investoren die direkte Notierung an der New
Yorker Borse positiv aufnahmen. Die direkte Notierung ermoglicht es einem
Unternehmen, sich an einer Bérse notieren zu lassen, ohne zusdtzliche Aktien
auszugeben. Die Allokation beim IT-Dienstleister Broadridge Financial Solutions
legte zu. Das Unternehmen kiindigte starke Quartalsumsétze an und hob ihre

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

Alphabet (A) 28.560.129 3,06
UnitedHealth Group 26.502.867 2,84
Fidelity National Information Services 26.334.567 2,82
Alphabet (B) 26.276.857 2,82
Charter Communications 23.465.033 2,52
Humana 21.142.546 2,27
Intercontinental Exchange 21.015.171 2,25
Union Pacific 20.865.350 2,24
Boston Scientific 20.553.200 2,20
Worldpay 20.513.471 2,20

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett

Jahresprognose an. Die Aktien von Celgene rutschten jedoch nach dem © o;;remn
Scheitern der Phase-3-Studien mit dem Medikament GED-0301 ab, mit dem (%)
entziindliche Darmerkrankungen behandelt werden sollten. T 3551
Der Manager investiert in Unternehmen, die von langfristigen Wachstumstrends Industrie 15,40
profitieren und deren Ertrdge durch eine hohe Preismacht deutlich steigen Gesundheitswesen 13,20
kénnen. Der Fonds ist in IT-Aktien wie Fidelity National Information Services Ni - -
. ; . . B - icht-Basiskonsumgiiter 12,57
investiert, =~ die  Software- und  Zahlungsverarbeitungslésungen  fiir -
Finanzdienstleister anbieten. Sie verfiigt Uber eine gute Ausgangsbasis fir Energie 6,66
organisches Wachstum und Margenausweitung. Alphabet (A) ist aufgrund seiner Basiskonsumgiter 4,73
mc'rktbehe_rrsghenden _S_teIIung_ und des _marggnstquen Anzagqueschaﬂsneme Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 460
weitere wichtige Beteiligung im Portfolio. Mit seinen Nicht-Basiskonsumgitern -
bietet das Medienunternehmen Charter Communications eine vollsténdige Finanzwesen 3,15
Palette von Breitband- und Kabeldiensten an und verfigt iber eine Offener Fonds 2,12
leistungsstarke Geschdftsfihrung. Telekommunikationsdienste 1.40
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 30.06.1997 07.07.1997 14,3% 12,6% 78,1% 78,3% 12,2% 391,9% 283,8% 7,9%
A-ACC-Anteile (USD) 04.12.2006 04.12.2006 14,3% 78,1% 12,2% 85,8% 5,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2006 04.12.2006 3,1% 94,1% 14,2% 97,0% 6,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 10.03.2008 10.03.2008 11,5% 9,7% 69,7% 68,7% 11,2% 72,9% 113,6% 5,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 2,4% 87,1% 13,4% 0,3% 0,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 8,4% - - 39,0% 12,2%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 15,3% - - 69,1% 12,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 15,3% 85,3% 13,1% 81,4% 5,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.01.2016 25.01.2016 4,1% - - 30,7% 12,6%

* Vergleichsindex: S&P 500 (Brutto) bis 31.12.1998; ab dann S&P 500 Net.
Vergleichsindex in EUR abgesichert: Standard & Poor's 500 Net Hedged to EUR

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

ASEAN Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 911 MIO. USD
Uberblick
Die Aktien in der ASEAN-Region entwickelten sich angesichts des Optimismus

Uber das globale Wachstum. Thailéindische Aktien gewannen, als die
Militdrregierung  im  November 2018 Pldne zur Durchfihrung von
Parlamentswahlen  ankiindigte, um die Demokratie wiederherzustellen.

Angefiihrt von Finanz- und Immobilienwerten legten die Singapur-Aktien zu.
Zudem straffte die Zentralbank des Landes im April erstmals seit sechs Jahren
ihre  Geldpolitik vor dem Hintergrund einer stetigen wirtschaftlichen
Wachstumsdynamik. Die Kaufaktivitéiten ausléindischer Investoren belebten die
malaysischen Aktien. Indonesische Aktien erzielten im Berichtszeitraum ebenfalls
Fortschritte. Wdhrend die Aktien zundchst zulegten, nachdem die globalen
Ratingagenturen Fitch und S&P die Bonitét Indonesiens verbessert hatten,
gaben die Positionen seit Februar aufgrund der sich abschwéichenden Rupie
nach. Unterdessen schwdichte sich die Stimmung gegeniber Aktien auf den
Philippinen angesichts der Inflationssorgen ab, die im Februar iber den
Zielkorridor der Zentralbank stiegen.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da
ausgewdhlte Industrie- und Immobilienwerte  enttéiuschten. Bei den
Industrieunternehmen wirkte sich das Engagement des Konglomerats Sime
Darby negativ auf die Renditen aus, aufgrund der schwachen Wertentwicklung
seiner ausgegliederten Einheiten Sime Darby Plantations und Sime Darby

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

DBS Group Holdings 73.599.197 8,07
United Overseas Bank 57.454.617 6,30
Oversea-Chinese Banking 51.046.499 5,60
Singapore Telecommunications 44.814.215 4,92
PTT 38.452.688 4,22
Bank Central Asia 35.337.041 3,88
Public Bank 25.210.626 2,77
Bank Rakyat Indonesia Persero 24.707.126 2,71
Malayan Banking 21.340.096 2,34
Airports of Thailand 20.608.778 2,26

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Property bei ihrem Handelsdebit an der malaysischen Bérse. Der Mineraldl- © o;;remn
und Chemielogistiker AKR Corporindo fiel angesichts schwacher Ertrége ab. Im (%)
Immobiliensektor gingen die Aktien des philippinischen Immobilienentwicklers Singapur 3818
Robinsons Land aufgrund von Bedenken hinsichtlich seiner Pléne zuriick, eine - !
Bezugsrechtsemission zur Finanzierung von Grundstiickskdufen durchzufihren. Zu Thailand 18,09
den wichtigsten Wertentwicklungstréigern zéhlten hingegen ausgewdhlte Finanz- Malaysia 16,36
und Energiewerte. Insbesondere die guten Erirdge unterstitzten die Indonesien 1560
singapurische Bank DBS Group Holdings und den thailéndischen OI- und !
Gasriesen PTT. Philippinen 5,96
Irland 4,89

Der Fondsmanager investiert schwerpunktmdBig in  Unternehmen, die Honakon 051
Marktanteile hinzugewinnen kénnten, am regionalen Wachstum teilhaben. - gxong !
Ebenso bevorzugt der Fonds solche Unternehmen, deren Management eine Vietnam 0,18
gute Erfolgsbilanz aufweisen kann. Unter den Banken bevorzugt der
Fondsmanager die DBS Group Holdings und die United Overseas Bank.
Wdihrend erstere wegen ihrer disziplinierten Preisstrategie gehalten wird, wird
letztere wegen ihrer soliden Geschdftsdynamik bevorzugt. Die Position in
Singapur  Telecommunications  wird aufgrund des  diversifizierten
Geschdftsmodells, der starken Cashflow-Generierung und der attraktiven
Bewertungen beibehalten.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 17,7% 19,3% 4,4% 6,3% 0,9% 513,9% 504,5% 6,8%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 11,6% 12,3% 2,3% 112,8% 6,5%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 17,6% 4,4% 0,9% 154,1% 8,4%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 18,7% 5,5% 1,1% 28,0% 4,0%
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 11,8% 13,4% - - 19,1% 25,1% 4,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 5,4% 9,5% 1,8% 21,4% 3,6%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 18,9% - - 26,0% 21,5%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 18,7% - - 20,2% 41%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 18,7% 8,5% 1,6% 77,8% 5,9%

* Vergleichsindex: Bis 31.05.2007 ein spezieller MSCI ASEAN Index, danach der MSCI AC South East Asia Net.

Vergleichsindex in AUD abgesichert: MSCI AC South East Asia in AUD abgesichert.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

Asia Focus Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 2.358 MIO. USD
Uberblick

Aktien der asiatischen Pazifikregion ohne Japan stiegen in diesem Zeitraum, da
gesunde Weltwirtschaftsdaten die Stimmung befligelten. Aus regionaler Sicht
schlossen chinesische Aktien mit einem Plus ab. Die wirtschaftliche Stabilisierung
und die Fortschritte bei den Strukturreformen in China stiitzten die Stimmung. Die
Erwartung eines Nachlassens der geopolitischen Spannungen auf der
koreanischen  Halbinsel befligelte die sidkoreanischen Aktien. Aus
Branchensicht erzielten Gesundheits-, Informationstechnologie-, Immobilien- und
Finanzwerte die stdrksten Zuwdchse. Energie- und Grundstoffwerte folgten dem
Aufwadrtstrend der Rohstoffpreise. Demgegeniiber blieben Industrieunternehmen
und Telekommunikationsdienstleister hinter dem allgemeinen Markt zuriick.

Der Fonds lie seinen Vergleichsindex im Berichtsjahr hinter sich, was primdr
auf die Titelauswahl in China zuriickzufihren war. Der Auftragshersteller WuXi
Biologics konnte aufgrund seiner robusten Gewinne, unterstitzt durch
Effizienzsteigerungen und das robuste Wachstum des Auftragsbestands, eine
positive Wertentwicklung vorweisen. Die Aktien von China International Travel
Services sind gestiegen. Der Schritt des Reisedienstleisters und Duty Free Shop-
Betreibers, eine Mehrheitsbeteiligung an Sunrise Shanghai zu erwerben, dirfte
sich positiv auf sein Duty Free-Geschaft auswirken. Der Produzent von
Premiumspirituose Kweichow Moutai (A) erzielte ein solides Ergebnis, das den
Aktienkurs ankurbelte. Der thailéindische Energiekonzern PTT konnte sich im

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

Tencent Holdings 153.098.356 6,49
Alibaba Group Holding ADR 119.568.762 5,07
AIA Group 117.382.533 4,98
Taiwan Semiconductor Manufacturing 114.493.816 4,86
Samsung Electronics 113.881.614 4,83
Industrial & Commercial Bank of China (H) 69.937.839 2,97
HDFC Bank (demat.) 56.623.106 2,40
United Overseas Bank 48.696.618 2,07
China Pacific Insurance Group (H) 45.715.034 1,94
China Petroleum & Chemical (H) 45.219.301 1,92

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Gasgeschdft und in der Olvermarktung operativ erfreulich entwickeln. © o;;remn
%
Der Fonds ist ou.f s.eine Kernqqlogephilosophie konzgntriert; hierbei erfolgen China 321(02
Anlagen in qualitativ hochwertigen Unternehmen mit starken Management-
Teams, die von den langfristigen strukturellen Wachstumskréften der Region Korea 14,83
profitieren. Insgesamt ist der Fonds wegen seiner Engagements in Unternehmen Indien 12,86
mit soliden Fundamentalwerten im Finanz- und Konsumsektor iibergewichtet. Die Honakon 1228
HDFC Bank (dematerialisiert) verfigt Uber eine starke Marktstellung, ein Ag 9 :
exzellentes Management und eine solide Assetqualitit. Der in Hongkong Taiwan 9,54
ansdssige Versicherer AIA Group profitiert langfristig vom Wachstum auf den Thailand 3,37
unterversorgten Versicherungsmdrkten Asiens. Zhejiang Supor Cookware (A) Singabur 295
bietet mit seinen starken Positionen im Kochgeschirr und Kleingerdtemarkt g pA !
langfristig stabile Ertréige. Philippinen 2,64
Indonesien 2,53
Malaysia 2,32
Irland 2,09
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 27,4% 24,0% 40,1% 44,7% 7,0% 976,8% 548,5% 9,0%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 14,9% 52,8% 8,8% 323,8% 10,7%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 19,8% 58,3% 9,6% 284,2% 12,0%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 20,8% 50,8% 8,6% 111,2% 6,4%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 27,4% 40,1% 7,0% 159,9% 8,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 15,0% 52,9% 8,9% 173,4% 9.1%
A-ACC-Anteile (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 - - - 2,5% -
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 26,1% 33,3% 5,9% 17,0% 1,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 14,1% 47,1% 8,0% 176,8% 5,9%
I-ACC-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 - - - 0,2% -
I-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 16,1% - - 48,7% 22,1%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 21,0% - - 31,2% 9,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 20,9% - - 72,4% 14,1%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 28,4% - - 46,2% 8,7%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 15,9% - - 65,2% 11,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 28,4% 45,7% 7,8% 43,6% 3,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 04.02.2013 04.02.2013 15,9% 58,6% 9,7% 65,1% 10,0%

* Vergleichsindex: Bis 30.09.1994 ein spezieller MSCI Pacific ex-Japan plus Australia & New Zealand Index, bis 31.01.2001 der MSCI AC Far East ex-Japan (brutto), bis 27.02.2015 der MSCI AC Far

East ex-Japan (netto), danach der MSCI AC Asia ex-Japan Net.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 131 MIO. USD
Uberblick

Aktien der Asien-Pazifik-Region ohne Japan legten im Berichtsjahr zu. Die

Asia Pacific Opportunities Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

wirtschaftliche Stabilisierung in China und der Optimismus hinsichtlich der Marktwert Nettoverm
Reformen bei Staatsunternehmen befliigelten die chinesischen und Hongkong- (USD) Ggen
Aktien. Die taiwanesischen Aktien legten zu, vor allem aufgrund der Finanz- und (%)
Grundstoffebranche. Ein Rekapitalisierungsplan fir staatliche Banken, ein HDFC Bank (demat.) 10.318.898 7,85
ehrgeiziges Infrastrukturausgabenprogramm  und  eine  Aufwertung der Taiwan Semiconductor Manufacturing 10.093.635 7,68
sAtalatIichen Kredilt)wﬂrciligkﬁlit desd Landes | stiehBenS auch in Ind(;en guf AIA Group 9.714.528 7,39
nlegerinteresse. Das Nachlassen der geopolitischen Spannungen rund um die : :
koreanische Halbinsel befligelte die sidkoreanischen Aktien. Alle Sektoren der Kweichow Moutai (A) 9579891 7.29
Region bis auf die Telekommunikation endeten positiv. Bemerkenswerterweise Franco-Nevada (USA) 6.130.306 4,66
gewannen die Sektoren Finanzen, Informationstechnologie (IT) und Konsumgiter China Petroleum & Chemical (H) 5.526.999 4,21
beachtlich hinzu. Sun Hung Kai Properties 5.071.266 3,86
) ) . ) ) . ) Bank Rakyat Indonesia Persero 4.709.110 3,58
Der F<_>nd§ lieferte im gerlchtSJchr eine begsere “V\/ertentwmklung'cls' sein SK Innovation 4653310 3,54
Vergleichsindex. Ausgewdhlte Konsumgiteraktien zéhlten zu den wichtigsten
Charter Hall Group 4.022.471 3,06

Wertentwicklungstrdgern. Die Aktien des Spirituosen- und Getrdnkeunternehmen
Kweichow Moutai (A) legten zu, da das Unternehmen gesunde Ertréige vorlegte
und angekiindigte, den Preis fiir ihr Flaggschiffprodukt im Jahr 2018 angesichts
steigender Nachfrage nach Premium-Spirituosen zu erhohen.
Lebensmittelhersteller Foshan Haitian FlavouringDer Lebensmittelhersteller
Foshan Haitian Flavouring & Food konnte ebenfalls zulegen, da die erfreuliche

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

Ergebnisprognose eine Verbesserung des Produktmixes und stabile © o;;remn
Rohstoffpreise widerspiegelte. Hingegen gerieten IT- und Grundstoffaktien unter (%)
Druck. Der Logistiksoftwarehersteller Getswift fiel angesichts der schwachen Chi

N S i o . ina 24,51
Ertrdge und der Einleitung einer behérdlichen Untersuchung zur Klérung von
Offenlegungsvorwiirfen. Der kanadische Goldbergbauunternehmen  Franco- Hongkong 16,09
Nevada (USA) fiel angesichts des schwachen Interesses an der Goldbranche. Indien 11,86
Der Fondsmanager setzt auf eine Titelauswahl nach dem Bottom-up-Verfahren meonA 10,66
und favorisiert Unternehmen mit nachvollziehbaren Geschaftsmodell und einem Australien 7.98
gegeniiber den Markterwartungen berdurchschnittichem Gewinnwachstum, Korea 5,98
die zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden. Kweichow Moutai (A) wird Indonesien 543
wegen seiner marktbeherrschenden Stellung im chinesischen Markt fir 4
hochklassische Spirituosen, seiner starken Marktanteilsgewinne und seiner Kanada 4,66
soliden Verhandlungsstdrke gehalten. Die HDFC Bank (demat.) wird aufgrund Neuseeland 1,78
ihres Geschdftsmodells mit hohem Wachstum im Privatkundengeschdéft, ihrer Philiopi 041
gesunden Assetqualitét, ihres starken Ertragsprofils und der hervorragenden fippinen !
Erfolgsbilanz des Managements gehalten.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
I-ACC-Anteile (USD) 20.09.2012 20.09.2012 21,0% 20,0% 54,9% 35,3% 9.1% 75,3% 51,6% 10,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 8,1% 65,4% 10,6% 91,4% 6,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 7,2% 59,5% 9,8% 79,4% 5,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.09.2017 27.09.2017 - - - 8,2% -
Y-ACC-Anteile (USD) 08.10.2014 08.10.2014 20,8% - - 54,4% 13,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 8,7% 71,7% 11,4% 108,4% 7,5%

* Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ;: 11 MIO. USD
Uberblick

Asiatische Immobilienaktien legten im Jahresverlauf gestitzt durch den
Optimismus fir ein gut synchronisiertes Wachstum der Weltwirtschaft zu. Vor
diesem Hintergrund legten Immobilienaktien in Japan, Hongkong, China,
Indonesien, Singapur und auf den Philippinen zu. Die Risiken schnellerer
Zinserhéhungen in den USA fiihrten jedoch zu Volatilitdt der Renditen von
Staatsanleihen, was die zinssensitiven Immobilienunternehmen in der zweiten
Jahreshdlfte belastete. In Japan verlor der Wohnungsbau im Laufe des Jahres
weiter. In Australien sanken die Immobilienpreise im Februar zum fiinften Mal in
Folge, da das harte Vorgehen gegen reine Zinskredite die Wohnungsnachfrage
weiter dampfte.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, wobei sich die Einzeltitelauswahl bei Werten aus Japan und
Hongkong positiv auswirkte. Der Leistungsgarant Tateru (friher bekannt als
Investors Cloud) trug positiv zur Wertentwicklung bei. Die Stimmung gegeniiber
dem Anbieter der Online-Plattform fir Wohnungsinvestitionen hat sich
verbessert, da die operativen Ergebnisse iber den Erwartungen lagen. Der
japanische Betreiber von Einkaufszentren Aeon Mall steigerte seine Gewinne,
nachdem er im In- und Ausland ein erfreuliches Umsatzwachstum verzeichnen
konnte und die Ergebnisse darauf hindeuteten, dass er seine Gewinnprognose
erreicht hat. Die Aktien von Hysan Development und Wharf Real Estate

Asia Pacific Property Fund ¢

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

Hysan Development 690.443 6,25
Aeon Mall 642.291 5,82
Westfield 580.003 5,25
Tateru 552.729 5,01
Wharf Real Estate Investment 534.418 4,84
Tokyo Tatemono 527.366 4,78
Link REIT 494.215 4,48
Nomura Real Estate Master Fund 482.969 4,37
Hongkong Land Holdings 332.934 3,01
AEON REIT Investment 281.972 2,55

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Investment haben zum Wertzuwachs beigetragen, da sich die Stimmung Netto;erm
- ) ) gen
gegeniiber dem gehobenen Einzelhandelssegment in Hongkong verbessert hat. (%)
Hingegen geriet die SM Prime Holdings unter Druck, da die Unsicherheit Gber Japan 3400
die Geldpolitik auf den Philippinen vor dem Hintergrund der steigenden !
Inflation die Stimmung beeintréchtigte. Hongkong 29,61
Australien 16,59
Das insgesamt positive makrodkonomische und das akkommodierende Singapur 1071
politische Umfeld dirften den asiatisch-pazifischen Immobilienmarkt stitzen und !
weiterhin ein attraktives Umfeld fiir die Titelauswahl bieten. Hysan Development Philippinen 3,03
wird wegen ihres hochwertigen Portfolios an Einzelhandels- und Biroimmobilien Malaysia 1,88
an attraktiven  Standorten, ihrer starken Bilanz und ihrer stabilen Neuseeland 0.69
Dividendenpolitik gehalten. Link REIT (Real Estate Investment Trust), Eigentimer 4
von Einkaufszentren und Parkhdusern, verfigt eine starke Corporate Malta 0,00
Governance und ein stabiles, defensives Ertragsprofil, da das Unternehmen sich
in erster Linie auf Basiskonsumgiter konzentriert. Der Fondsmanager findet
Anlagechancen auch in Japan und Australien.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 05.02.2007 05.02.2007 15,7% 11,2% 71% 10,0% 1,4% 21,3% 44,9% 1,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 16,7% 11,4% 2,2% 63,9% 5,0%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 5,4% - - 41,0% 7,7%

* Vergleichsindex: Bis 29.08.2008 der GPR General Quoted Asia, danach der GPR General Quoted Asia (10% Capped).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Asian Equity Fund "34°

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.004 MIO. USD
Uberblick

Aktien der Region Asien (ohne Japan) legten in diesem Jahr zu, da gesunde
Weltwirtschaftsdaten die Stimmung befligelten. Befiirchtungen iber schnellere
Zinserhéhungen in den USA und ein moglicher Handelskrieg zwischen den USA
und China fishrten jedoch zu Volatilitdt. Aus regionaler Sicht legten chinesische
und Hongkong-Aktien zu. Die wirtschaftliche Stabilisierung und die Fortschritte
bei den Strukturreformen in China stitzten die Stimmung. Die Erwartung eines
Nachlassens der geopolitischen Spannungen auf der koreanischen Halbinsel
befligelte die sudkoreanischen Aktien. Auch indische Aktien legten zu,
unterstiitzt durch eine Erholung der Geschwindigkeit des Wirtschaftswachstums.
Auf Sektorebene erzielten Gesundheits- und IT-Werte die stérksten Zuwdichse.
Energie- und Grundstoffwerte folgten dem Aufwdrtstrend der Rohstoffpreise.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Bestimmte indische Anteilsbestdnde belasteten die Renditen. Die Aktien
des Dieselmotorenherstellers Cummins India verloren aufgrund schwacher
Erlése. Aktien der Punjab National Bank verloren nach Aufdeckung eines
Schuldenbetrugs. Es wird davon ausgegangen, dass der Kreditgeber als
staatliches Rekapitalisierungsprogramm  fiir  Staatsbanken helfen wird, die
Biicher zu sanieren und die Bank wieder auf einen normalen Wachstumspfad zu

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Tencent Holdings 69.732.477 6,95
Taiwan Semiconductor Manufacturing 59.626.076 5,94
Alibaba Group Holding ADR 44.548.787 4,44
AIA Group 38.026.519 3,79
Samsung Electronics 36.270.098 3,61
United Overseas Bank 26.374.694 2,63
China Mobile 22.705.581 2,26
E.Sun Financial Holding 21.642.272 2,16
China Petroleum & Chemical (H) 20.148.317 2,01
HDFC Bank (demat.) 20.060.136 2,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

bringen. In China gab der Hersteller von kleinen Korperpflegegerdten,
Shcng_.]h_m FIYco Electrical _Appliance (B), vor cIIerr_l _au_fgrund von Bedenken iber Nettoverm
kurzfristig hohere Marketingausgaben nach. Positiv ist zu vermerken, dass der sgen
Hersteller von Smartphone-Kamerakomponenten Sunny Optical Technology und (%)
die Molkerei China Mengniu Dairy durch ihre gesunden Gewinnprognosen zu China 2694
den Zuwdchsen beitrugen. Die Position im thailéndischen Energieunternehmen ’
PTT profitierte von héheren Rohdlpreisen. Korea 15,71
Hongkong 14,78
Der Fonds konzentriert sich auf Unternehmen in drei Kategorien - Taiwan 1409
Restrukturierung von Kandidaten, bei denen der Fondsverwalter Katalysatoren !
fir eine Renditenverbesserung findet; Unternehmen, die iber eine globale Indien 12,04
Technologie;, Grolen- oder Kostenfihrerschaft verfigen; und starke Singapur 4,68
Beteiligungen, die von langfristigen strukturellen Triebkrdften profitieren. So Malaysia 300
verfiigt die indische HDFC Bank (demat.) iber ein exzellentes Management, !
eine starke Markstellung, geringe Finanzierungskosten und eine robuste Indonesien 2,52
Assetqualitdt. Taiwan Semiconductor Manufacturing zéhlt zu den weltweit Thailand 2,13
groBiten  Auftragsfertigern  fir Halbleiterprodukte, sowohl hinsichtlich der USA 121
Technologien und als auch der GréBe, und besitzt eine hohe Preismacht. !
Philippinen 1,06
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
S-ACC-Anteile (SGD) 07.06.2011 07.06.2011 16,5% 17,5% 79,2% 56,3% 12,4% 79,0% 59,6% 8,8%

* Vergleichsindex: bis 30.09.2014 der MSCI AC Far East ex-Japan Index Net, danach der MSCI AC Asia ex-Japan Net.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 890 MIO. USD
Uberblick

Die Aktien kleinerer asiatischer Unternehmen legten im Jahresverlauf zu. Der
Optimismus iber das ermutigende Tempo der Wirtschaftstatigkeit in China, die
positiven Aussichten fir das globale Wachstum und das Nachlassen der
geopolitischen Spannungen auf der koreanischen Halbinsel stitzten die
Stimmung. Die Gewinne im regionalen Small Cap-Index wurden von Aktien aus
Siidkorea, China und Taiwan vorangetrieben. Dagegen entwickelten sich
kleinere Unternehmen auf den Philippinen und in Indonesien schlechter als der
allgemeine Markt. Bei der Marktkapitalisierung blieben die Aktien mit geringer
Kapitalisierung hinter ihren gréBeren Pendants zuriick.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Die Beteiligung an G8 Education ging zuriick, da die geringere
Auslastung die Ertrége und die Prognose des Kindertagesstdttenbetreibers
beeintréchtigte. Dennoch dirfte eine Erhéhung der staatlichen Mittel die
Nachfrage stitzen. Die Aktien von Amaysim Australia rutschten ab, da die
stdrker als erwartete Migration der bestehenden Mobilfunkteilnehmer zu
niedrigpreisigeren  Vertrdgen das  Halbjahresergebnis  beeintrdchtigte.
Ermutigenderweise verzeichnen sie ein robustes Kundenwachstum und dirften
vom Cross Selling von Vertrdgen mit hoheren Ertrégen im Bereich Breitband und
Energie profitieren. Positiv zu vermerken ist, dass das solide Jahresergebnis des
Batterieherstellers Tianneng Power International, angefilhrt von einem starken

Asian Smaller Companies Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

WPG Holdings 30.039.600 3,38
Power Grid Corporation of India 29.826.183 3,35
LT Group 22.020.670 2,47
Taiwan Semiconductor Manufacturing 20.620.305 2,32
BOC Aviation 19.982.321 2,25
Tianneng Power International 19.774.588 2,22
China Mobile 18.171.439 2,04
Housing Development Finance 17.793.612 2,00
LIC Housing Finance 17.366.597 1,95
Huaneng Renewables (H) 13.968.725 1,57

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Umsatzwachstum, sowie der positive Ausblick des Managements auf das © o;;remn
Ergebniswachstum seinen Aktienkurs erhdht hat. Anderenorts erwies sich (%)
Programmed Maintenance Services durch die Ubernahme durch den China 1431
japanischen Personaldienstleister Persol Holdings als wertsteigernd. !
Indien 14,10
Die Fondsverwaltung zielt auf die Generierung einer positiven absolute Rendite Taiwan 11,43
ab. Der Fondsmanager sucht Unternehmen mit robusten Wettbewerbsvorteilen, K
e g orea 11,20
starkem  Management und  verninftiger = Bewertung.  Unter  den
Schlisselpositionen  profitiert die WPG Holdings von der steigenden Hongkong 9,41
Halbleiternachfrage, da sie Asiens grofites Vertriebsunternehmen fiir integrierte Singapur 6,56
Schaltungen ist. Dariiber hinaus bietet sie eine gesunde Dividendenrendite und Australion 617
konzentriert sich weiterhin auf die Verbesserung der operativen Marge durch —— 4
einen besseren Umsatzmix, Produktivititssteigerung und Kostenkontrolle. Die LT Philippinen 5,68
Group profitiert von der Verbesserung der Preisstellung in der philippinischen Indonesien 4,78
Tabakindustrie  aufgrund  ihres  dominanten  Marktanteils  durch  die
Zi Irland 4,56
igarettenmarke Marlboro.
Thailand 2,15
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 9,5% 17,4% 68,9% 26,5% 11,1% 127,2% 59,3% 13,7%
A-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 -1,2% 84,4% 13,0% 152,3% 15,6%
A-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 9,5% 69,1% 11,1% 127,4% 13,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 -1,2% 83,8% 12,9% 152,2% 15,6%
A-ACC-Anteile (SGD) 26.01.2015 26.01.2015 3,9% - - 26,8% 7,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 -1,9% - - 33,7% 8,5%
I-Anteile (USD) 14.03.2018 14.03.2018 - - - 0,4% -
Y-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 10,4% - - 49,8% 16,2%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 0,3% - - 38,9% 13,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 10,5% 75,9% 12,0% 139,0% 14,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -0,3% - - 27,2% 9,2%
Y-ACC-Anteile (GBP) 07.12.2011 07.12.2011 3,9% 98,0% 14,6% 171,9% 16,9%

* Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Small Cap Index with Australia Capped 10% (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 2.998 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Aktien der Region Asien (ohne Japan) legten in diesem Jahr zu, da gesunde

Weltwirtschaftsdaten die Stimmung befligelten. Befiirchtungen iber schnellere Marktwert Nettoverm
Zinserhéhungen in den USA und ein méglicher Handelskrieg zwischen den USA (USD) ogen
und China fihrten jedoch zu Volatilitét. Aus regionaler Sicht legten chinesische (%)
und Hongkong-Aktien zu. Die wirtschaftliche Stabilisierung und die Fortschritte Tencent Holdings 203.919.188 6,80
bei den Strukturreformen in China stitzten die Stimmung. Die Erwartung eines Taiwan Semiconductor Manufacturing 172.849.385 577
Nachlassens der geopolitischen Spannungen auf der koreanischen Halbinsel Alibaba Group Holding ADR 127.280.116 4,25
befligelte die sudkoreanischen Aktien. Auch indische Aktien legten zu, AIA Group 113.715.637 379
unterstiitzt durch eine Erholung der Geschwindigkeit des Wirtschaftswachstums. - — .
Auf Sektorebene erzielten Gesundheits- und IT-Werte die stéirksten Zuwéichse. Samsung Electronics 107.100.971 3,57
Energie- und Grundstoffwerte folgten dem Aufwértstrend der Rohstoffpreise. United Overseas Bank 78.744.599 2,63

China Mobile 67.597.331 2,25
Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex E.Sun Financial Holding 64.110.084 2,14
zuruck._Bestlmmte indische Antellsbes_tcnde l?elasteten die Renditen. Die Aktien China Petroleum & Chemical (H) 60.628.958 2,02
des Dieselmotorenherstellers Cummins India rutschten aufgrund schwacher

HDFC Bank (demat.) 60.439.192 2,02

Erlése ab. Punjab National Bank verlor nach Aufdeckung eines Schuldenbetrugs.
Es wird davon ausgegangen, dass der Kreditgeber als staatliches
Rekapitalisierungsprogramm  fir  Staatsbanken helfen wird, die Biicher zu
sanieren und die Bank wieder auf einen normalen Wachstumspfad zu bringen.

In China gab der Hersteller von kleinen Korperpflegegerdten, Shanghai Flyco GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Electrical Appliance (A), vor allem aufgrund von Bedenken iber kurzfristig

Nett
héhere Marketingausgaben nach. Hingegen trugen der Hersteller von © o;;remn
Smartphone-Kamerakomponenten Sunny Optical Technology und die Molkerei (%)
China  Mengniu Dairy durch ihre gesunden Gewinnprognosen zu den China 26 48
Zuwdchsen bei. Die Position im thaildndischen Energieunternehmen PTT ’
profitierte von héheren Rohdlpreisen. Korea 15,81

Hongkong 14,83
Der Fonds konzentriert sich auf Unternehmen in drei Kategorien - Taiwan 1398
Restrukturierung von Kandidaten, bei denen der Fondsverwalter Katalysatoren - !
fir eine Renditenverbesserung findet; Unternehmen, die Uber eine globale Indien 11,94
Technologie;, Grolen- oder Kostenfihrerschaft verfigen; und starke Singapur 4,72
Beteiligungen, die von langfristigen strukturellen Triebkraften profitieren. So Malavsia 300
verfiigt die indische HDFC Bank (demat.) iber ein exzellentes Management, ¥ - !
eine starke Markstellung, geringe Finanzierungskosten und eine robuste Indonesien 2,63
Assetqualitgt. Taiwan Semiconductor Manufacturing zdhlt zu den weltweit Thailand 2,11
grofBiten  Auftragsfertigern fir Halbleiterprodukte, sowohl hinsichtlich der USA 115
Technologien und als auch der Grofie, und besitzt eine hohe Preismacht. !
Philippinen 1,05
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 03.10.1994 03.10.1994 21,8% 24,0% 61,9% 46,3% 10,1% 454,5% 197,3% 7,5%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 14,7% 83,0% 12,9% 315,1% 12,8%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 21,8% 61,9% 10,1% 182,6% 9,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 9,9% 76,2% 12,0% 280,6% 15,7%
A-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 - - - 5,2% -
Asijskych akeli AACC Shares (CZK) 14042015 16042015 155%  18,6% . 38,1% . 175%  132% 5,4%
(hedged)
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 27.02.2013 27.02.2013 16,9% 19,3% 52,2% 39,6% 8,8% 54,6% 40,5% 8,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 9,4% - - 44,4% 20,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 9,1% 70,2% 11,2% 87,2% 11,1%
l-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 - - - -1,4% -
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 23,1% - - 32,1% 26,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 11,1% - - 56,2% 22,5%
I-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 - - - 5,6% -
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 15,7% - - 33,0% 10,4%
W-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 15,6% - - 55,4% 16,7%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 22,9% - - 62,8% 11,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 22,9% 68,3% 11,0% 134,4% 8,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 11,2% - - 13,5% 11,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.02.2018 28.02.2018 - - - -1,6% -0,9% -

* Vergleichsindex: Bis 31.01.2001 der MSCI AC Far East ex-Japan; bis 31.07.2017 der MSCI AC Far East ex-Japan Net; danach der MSCI Asia ex-Japan Net.
Vergleichsindex in CZK abgesichert: MSCI AC Asia ex-Japan Net in CZK abgesichert.
Comparative index Hedged EUR: Bis 31.07.2014 der MSCI AC Far East ex-Japan Net Hedged to EUR, danach der MSCI Asia ex-Japan Net Hedged to EUR.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Avustralia Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 511 MIO. AUD
Uberblick

Australische  Aktien legten im Berichtsjahr zu. Auf Sektorebene lagen
ressourcenbezogene Unternehmen aufgrund festerer Rohstoffpreise an der
Spitze  der  Gewinnbringer. Die  Sektoren  Gesundheitswesen  und
Informationstechnologie profitierten von verbesserten RentabilitGtsaussichten fir
ausgewdhlte Unternehmen sowie von Fusionen und Ubernahmen. Hingegen
belastete der zunehmende Wettbewerbsdruck die Telekommunikationswerte.
Volkswirtschaftlich hat sich der Arbeitsmarkt angefiihrt von solidem
Beschdaftigungswachstum weiter verbessert. Eine private Umfrage ergab einen
positiven Ausblick fir die kurzfristige Geschdftstdtigkeit.  Solide  Exporte
unterstiitzten in den letzten Monaten einen gesunden Handelsbilanziberschuss.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Geriichte schadeten der Stimmung gegeniiber dem Vermdgensverwalter
Blue Sky Alternative Investments und dem Anbieter von Logistiksoftware
GetSwift. Beide Unternehmen haben die gegen sie erhobenen Vorwiirfe
zuriickgewiesen. Ersteres kiindigte Initiativen zur Verbesserung der Transparenz
in den Jahresabschlissen an. Positiv ist zu vermerken, dass die Aktien des
Sprachtechnologieunternehmen Appen nach einer synergetischen Akquisition
gestiegen sind. Diese Beteiligung wurde gewinnbringend verdufiert. Eine neue
Position im Bereich Treasury Wine Estates profitierte von der starken Nachfrage
in Asien, die das Ergebnis und die Margen stdrkte. Die starke Produktplattform

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(AUD) %)

Westpac Banking 40.084.202 7,84
ANZ Banking Group 36.441.486 713
Commonwealth Bank of Australia 35.475.441 6,94
CsL 30.887.465 6,04
BHP Billiton 26.073.148 5,10
Goodman Group 24.773.989 4,85
Treasury Wine Estates 23.508.538 4,60
Macquarie Group 23.194.550 4,54
Aristocrat Leisure 21.331.147 4,17
Transurban Group 20.846.227 4,08

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett

von WiseTech Global erméglichte die Ausweitung der Marktanteile und das © o;;remn
Unternehmen konzentrierte sich zur Férderung des Wachstums weiterhin auf (%)
Akquisitionen. Finanzwesen 28,00
Anita Costa hat am 8. Dezember 2017 das Management des Portfolios Roh, Hilfs- und Betriebsstoffe 16,49
Ubernommen und das Portfolio entsprechend ihrer Anlagephilosophie neu Gesundheitswesen 12,51
positioniert. Es bevorzugt Unternehmen, die {ber ein hervorragendes Nicht-Basiskonsumgiter 1232
Renditeprofil, starke ManagementTeams und gut kapitalisierte Bilanzen - - 9 .
verfiigen. Bei den wichtigsten Beteiligungen bietet eine neue Position in der Basiskonsumgiter 8,96
Goodman  Group einen stetigen Strom von Mieteinnahmen aus Industrie 7,76
Industrieprodukten, wdhrend die Aussichten des Unternehmens durch ihre T 588
robuste Entwicklungspipeline gestiitzt werden. Die niedrige Verschuldung in der - 4
Bilanz schiitzt es auch vor Zinserhdhungen. Treasury Wine Estates verfiigt iiber Grundeigentum 4,85
ein starkes Portfolio. Das Management baut seine Prdsenz in Asien, Energie 1,97
insbesondere in China, aus und vollzieht den Turnaround im US-Geschdft.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (AUD) 06.12.1991 06.12.1991 4,9% 5,5% 32,6% 43,8% 5,8% 766,5% 1.016,6% 8,5%
A-ACC-Anteile (AUD) 25.09.2006 25.09.2006 4,9% 32,6% 5,8% 84,0% 5,4%
I-ACC-Anteile (USD) 25.04.2018 25.04.2018 - - - 1,8% -
Y-ACC-Anteile (AUD) 25.03.2008 25.03.2008 5,8% 37,9% 6,6% 79,8% 6,0%

* Vergleichsindex: bis 31.03.2000 der Australia All Ordinaries, bis 28.06.2002 der S&P ASX 300, danach der S&P ASX 200.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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China Consumer Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ; 2.922 MIO. USD
Uberblick

China- und Hongkong-Aktien legten angesichts der guten Wirtschaftsdaten und
des Optimismus im Hinblick auf Reformen bei Staatsunternehmen in China zu.
Der Nationale Volkskongress konzentrierte sich in seinen letzten Sitzungen
weiterhin auf die Qualitdt des Wachstums, angebotsseitige Reformen, die
Férderung des Konsums und den Fremdkapitalabbau der Wirtschaft. Stetige
Zuflisse vom chinesischen Festland unterstitzten auch Hongkong-Aktien. Alle
Sektoren bis auf die Telekommunikation endeten positiv.
Informationstechnologie, Finanzen und Konsumgiiterwerte gewannen beachtlich
hinzu.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was auf
die Positionierung im Internetsegment zuriickzufihren war. Die Untergewichtung
der chinesischen Internet-Giganten Tencent Holdings und Alibaba Group
Holding ADR belastete die relative Wertentwicklung, da sie sich aufgrund ihrer
positiven  Ertragslage  besser als  der  Durchschnitt  entwickelten.
Bestimmte Finanzbeteiligungen driickten ebenfalls auf die Gewinne. Die Position
in China Life Insurance (H) verlor aufgrund der Verschérfung der Vorschriften fiir
Produkte zum kurzfristigen Sparen. Diese Verluste wurden jedoch teilweise durch
das Engagement in Ping An Insurance Group (H) ausgeglichen. Die Ping An
Insurance Group (H) hat aufgrund des Optimismus fiir ihre Finance OneConnect-

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

Tencent Holdings 255.470.652 8,74
Alibaba Group Holding ADR 225.239.154 7,71
AIA Group 137.123.306 4,69
Ping An Insurance Group (H) 121.904.849 4,17
China Life Insurance (H) 111.805.257 3,83
Baidu ADR 99.516.999 3,41
China Mobile 96.337.304 3,30
China Pacific Insurance Group (H) 72.135.235 2,47
Sands China 70.593.579 2,42
Galaxy Entertainment Group 67.367.731 2,31

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Initiativen zugelegt. Diese Initiativen dirften ihr helfen, sich von einem Nettoverm
traditionellen  kapitalintensiven ~ Unternehmen  zu  einer  kapitalstarken gen
Finanzplattform zu entwickeln. Ansonsten legten die Aktien des Spirituosen- und (%)
Getréinkeunternehmen  Kweichow Moutai  (A) zu, da das Unternehmen IT 2687
angekiindigt hatte, den Preis fir ihr Flaggschiffprodukt im Jahr 2018 angesichts - - ~ ’
steigender Nachfrage nach Premium-Spirituosen zu erhdhen. Nicht-Basiskonsumgiter 25,01
Finanzwesen 16,86
Der Fondsmanager favorisiert das Thema ,Neues China”. Diese Sektoren Basiskonsumditer 907
werden in den kommenden Jahren aufgrund technologischer Fortschritte, g - - !
Verénderungen des Konsumentenverhaltens und flexibler Geschdftsstrategien Telekommunikationsdienste 558
ein solides Wachstum erleben. Bei Versicherungen wird die AIA-Gruppe wegen Gesundheitswesen 5,54
ihres nachhaltigen Ertragsprofils, ihres starken Wachstumspotenzials, ihrer . N
soliden Erfolgsbilanz und ihrer beeindruckenden Fundamentaldaten gehalten. Equity Lfnked Schuldverschreibungen 274
China Llife Insurance (H)wird aufgrund der Optimierung ihrer Grundeigentum 2,01
Unternehmensstruktur, robusten Wachstums des Unternehmenswerts und Industrie 1,20
anspruchslose Bewertungen favorisiert. Versorgungsbetriebe 0,79
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 0,10
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 31,9% 35,3% 86,5% 69,1% 13,3% 107,9% 70,3% 10,7%
A-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 19,1% 103,3% 15,2% 136,6% 12,7%
A-Anteile (GBP) 23.02.2011 23.02.2011 24,2% 110,8% 16,1% 144,7% 13,3%
A-Anteile (SGD) 01.08.2011 01.08.2011 25,2% 100,5% 14,9% 105,5% 11,3%
A-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 32,0% 86,5% 13,3% 108,1% 10,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 19,1% 103,4% 15,3% 135,9% 12,7%
A-ACC-Anteile (HKD) 13.04.2011 13.04.2011 33,1% 88,5% 13,5% 92,8% 9,8%
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 32,1% 36,4% - - 59,8% 68,8% 12,2%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 18,5% - - 43,6% 19,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 18,2% 95,6% 14,4% 120,8% 14,2%
I-ACC-Anteile (USD) 15.12.2014 15.12.2014 33,6% - - 59,3% 14,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 33,1% 93,8% 14,2% 119,8% 11,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.02.2014 12.02.2014 20,1% - - 79,3% 14,9%

* Vergleichsindex: MSCI China Index (netto).
Vergleichsindex in AUD abgesichert: MSCI China Index Hedged to AUD (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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China Focus Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 4.658 MIO. USD
Uberblick

Chinesische Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Eine Belebung der
Wirtschaftstéitigkeit unterstitzte ein starkes Ertragswachstum fiir chinesische
Aktien im Vergleich zu ihren regionalen Konkurrenten. Auf Sektorebene fiihrte
die erhohte Liquiditdit zu einer knappen Erholung bei den
Informationstechnologie- und Immobilienunternehmen. Ressourcenbezogene
Aktien stiegen angesichts fester Rohstoffpreise. Telekommunikations- und
Industriewerte blieben hingegen hinter dem allgemeinen Markt zurick.
Unterdessen konzentrierte sich der Gesetzgeber auf den Abbau von
Fremdkapital, die Einddmmung finanzieller Risiken und die Reform staatlicher
Unternehmen.

Der Fonds schaffte zwar eine positive Rendite, blieb jedoch hinter seinem
Vergleichsindex zuriick. Die Untergewichtung von bellwether-Technologiewerten
und minderwertigen Immobilienentwicklern schadete den relativen Renditen
angesichts einer wachstumsfreundlichen Erholung. Die Untergewichtung der
Alibaba Group Holding ADR und Tencent Holdings wurde aufgrund von
Bedenken hinsichtlich ihrer Bewertung ihres Agios beibehalten. Als
qualitGtsbewusster Investor steuerte der Fondsmanager den Fonds weg von den
minderwertigen Immobilienaktien China Evergrande Group und Sunac China
Holdings, die vom Interesse der chinesischen Festlandinvestoren profitierten.
Andernorts schadeten kurzfristige Bedenken wegen verschdérfter Vorschriften fir

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

China Construction Bank (H) 353.575.412 7,59
Tencent Holdings 310.081.004 6,66
Industrial & Commercial Bank of China (H) 283.059.754 6,08
Alibaba Group Holding ADR 267.422.740 5,74
China Mobile 220.374.965 4,73
China Life Insurance (H) 206.573.620 4,43
CNOOC 201.963.612 4,34
China Petroleum & Chemical (H) 139.961.905 3,00
China Overseas Land & Investment 137.255.197 2,95
China Merchants Bank (H) 126.930.151 2,72

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett
Sparvertrdge  der Beteiligung an der China Life Insurance (H). © o;;remn
Ermutigenderweise verzeichneten die bevorzugten Positionen bei Gree Electric (%)
Appliances von Zh.uhoi unq Anhui  Conch gement (A) gin starkes Finanzwesen 28,66
Ertragswachstum. Die dominante  Markenposition und die robuste
Nachfrageentwicklung des Erstgenannten stitzten die Profitabilitét. Die soliden m 15,24
Ergebnisse des zweitgenannten Unternehmens spiegeln die Gewinne aus den Energie 10,88
starken Zementpreisen infolge der Reformen auf der Angebotsseite wider. NichtBasiskonsumgiter 8,72
Der Fondsmanager konzentriert sich auf Chancen aus den strukturellen Industrie 7,16
Verdnderungen, die in China gerade stattfinden. Die Beteiligungen im Grundeigentum 5,88
Ener_g_lesektor an_CNOOC, China Pe}roleym & ;hemlccl (H) und PetroChina (H) Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,69
profitieren von einer Erholung der Olpreise. Die exzellente Kostenkontrolle, die —— -
niedrige Verschuldung, der starke freie Cashflow und die Fokussierung auf eine Telekommunikationsdienste 473
ertragsorientierte Produktion unterstiitzen die Aussichten von CNOOC weiter. Im Basiskonsumgiter 4,39
Finanzbereich profitiert China Life Insurance (H) vom sékularen Wachstum der G dheit 087
Versicherungsdurchdringung in China. Sie verfigt iber ein starkes Marken- und esundhertswesen 4
Vertriebsnetz und konzentriert zugleich sich auf die Verbesserung ihres Versorgungsbetriebe 0,85
Produktmixes. - - : - -
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 18.08.2003 18.08.2003 29,5% 33,4% 87,2% 65,3% 13,4% 689,4% 616,6% 15,1%
A-Anteile (GBP) 04.10.2004 04.10.2004 21,8% 111,5% 16,2% 616,7% 15,6%
A-Anteile (SGD) 02.04.2007 02.04.2007 22,8% 101,2% 15,0% 124,2% 7,6%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 29,4% - - 20,1% 6,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 24.09.2007 24.09.2007 16,8% 104,1% 15,3% 84,5% 5,9%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 30,6% 89,3% 13,6% 91,4% 11,0%
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 28,2% 78,0% 12,2% 29,6% 2,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 16,2% - - 53,2% 23,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 16,0% 96,8% 14,5% 107,8% 13,0%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 30,9% - - 34,0% 27,9%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 23,0% - - 18,3% 6,0%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 30,6% - - 81,2% 13,8%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 22,9% 119,7% 17,1% 133,9% 10,5%
Y-Anteile (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 23,8% - - 47,4% 16,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 30,6% 94,8% 14,3% 134,1% 8,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 17,8% - - 102,3% 16,4%
Y-ACC-Anteile (HKD) 05.10.2015 05.10.2015 31,8% - - 60,0% 20,1%

* Vergleichsindex: Bis 31.01.2008 der MSCI China (netto), danach der MSCI China 10% Capped (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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China Opportunities Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 61 MIO. USD
Uberblick

China- und Hongkong-Aktien legten angesichts der guten Wirtschaftsdaten in
China und des Optimismus im Hinblick auf Reformen bei Staatsunternehmen zu.
Der Nationale Volkskongress konzentrierte sich in seinen letzten Sitzungen
weiterhin auf die Qualitdt des Wachstums, angebotsseitige Reformen, die
Férderung des Konsums und den Fremdkapitalabbau der Wirtschaft. Stetige
Zuflisse vom chinesischen Festland unterstitzten auch Hongkong-Aktien. Alle
Sektoren der Region bis auf die Telekommunikation endeten positiv.
Bemerkenswerterweise gewannen Informationstechnologie (IT), Finanzen und
Konsumgiterwerte am meisten hinzu.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf die lohnenswerte Titelauswahl im Gesundheits- und
Finanzsektoren zuriickzufihren war. Im Gesundheitssektor stieg die Aier Eye
Hospital Group (B) aufgrund der Erwartungen, dass die Einfihrung der
fihrenden Investmentgesellschaft Hillhouse Capital als neuer strategischer
Investor zu einer robusten Geschdftsausweitung filhren wiirde. Sino
Biopharmaceutical zeigte sich optimistisch in Bezug auf die Ertragsaussichten,
unterstiitzt durch die Einfihrung neuer Medikamente. Die Ping An Insurance
Group (H) hat bei den Finanzwerten aufgrund des Optimismus fir ihre Finance
OneConnectnitiativen zugelegt. Diese Initiativen dirften ihr helfen, sich von
einem traditionellen kapitalintensiven Unternehmen zu einer kapitalstarken
Finanzplattform zu entwickeln. Dies wurde teilweise durch die Position in China
Life Insurance (H) kompensiert, die im Zuge der Verschérfung der Vorschriften
fur Produkte zum kurzfristigen Sparen nachgab. Ansonsten belastete das Fehlen
von China Evergrande Group im Portfolio die relative Rendite, da dieser
Immobilienentwickler robuste Halbjahresgewinne und ankiindigte, die Schulden
reduzieren zu wollen.

Der Fondsverwalter bevorzugt Unternehmen, die in den kommenden Jahren
aufgrund technologischer Fortschritte, Verdnderungen des
Verbraucherverhaltens und flexibler Geschdftsstrategien ein solides Wachstum
erleben werden. Die Industrial & Commercial Bank of China (H) wird aufgrund
der verbesserten Margenaussichten, der robusten Vermégensqualitdt und der
starken Kapitalausstattung gehalten. Der Immobilienentwickler China Resources
Land wird wegen seiner stabilen Vertragsumsdétze, der robusten Aussichten fiir
die Mieteinnahmen, niedrigen Fremdkapitalkosten, einer gesunden Bilanz und
attraktiven Bewertungen bevorzugt.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Tencent Holdings 5.459.306 8,93
Alibaba Group Holding ADR 4.777.459 7,82
AIA Group 3.704.373 6,06
Industrial & Commercial Bank of China (H) 3.437.629 5,62
China Construction Bank (H) 2.196.226 3,59
Baidu ADR 1.508.603 2,47
Ping An Insurance Group (H) 1.268.168 2,07
Hong Kong Exchanges and Clearing 1.215.579 1,99
China Resources Land 1.137.508 1,86
China Mobile 1.129.060 1,85

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

(%)

Finanzwesen 26,13
IT 21,84
Nicht-Basiskonsumgiter 12,00
Grundeigentum 8,85
Equity Linked Schuldverschreibungen 6,75
Energie 4,57
Industrie 3,66
Telekommunikationsdienste 2,86
Versorgungsbetriebe 2,48
Gesundheitswesen 2,39
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1,70

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 32,7% 30,6% 58,6% 64,0% 9,7% 61,2% 80,6% 5,8%

A-ACC-Anteile (EUR) 23.11.2009 23.11.2009 19,8% 73,0% 11,6% 100,2% 8,6%

A-ACC-Anteile (HKD) 31.05.2010 31.05.2010 34,0% 60,4% 9,9% 77,4% 7,5%

Y-ACC-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 33,9% 64,8% 10,5% 71,4% 6,6%

* Vergleichsindex: MSCI Zhong Hua Capped 10%.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Emerging Asia Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ; 1.211 MIO. USD
Uberblick

Aktien von Schwellenldndern der Region Asien legten in diesem Jahr zu, da
gesunde Weltwirtschaftsdaten die Stimmung unterstitzten. Chinesischen Aktien
legten angesichts des Optimismus aufgrund der Wirtschaftsdaten, der positiven
Ergebnisse und der Pldne der Regierung, die Strukturreformen zu vertiefen, zu.
Indische Aktien erzielten positive Renditen, blieben aber hinter dem
allgemeinen Markt zuriick. In der ASEAN-Region gewannen thaildndische Aktien
im Berichtszeitraum deutlich an Wert, wéhrend Wachstumsbesorgnisse den
indonesischen Markt belasteten. Auf Sektorebene gehdrten Grundstoffe,
Energie, Finanzwerte und Nicht-Basiskonsumgiter bemerkenswerte Gewinner.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, wobei sich die Einzeltitelauswahl bei Werten aus China und
Thailand positiv auswirkte. Das Auftragsforschungs- und
Produktionsunternehmen WuXi Biologics Cayman erzielte ein robustes Ergebnis,
das durch Effizienzsteigerungen und Zuwdchse im Auftragsbestand getragen
wurde. Solide Ertréige verbesserten die Position des Herstellers von Premium-
Spirituosen Kweichow Moutai (A). Auch die Entscheidung, die Produktpreise zu
erhohen, stitzte den Aufwdrtstrend der Aktie. Bei unseren thaildndischen
Anlagen stitzte das starke Wachstum des internationalen Verkehrs die
Stimmung gegeniiber dem Leistungsgaranten Airports of Thailand. Die Ertrdge

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

Tencent Holdings 85.837.625 7,09
Alibaba Group Holding ADR 66.119.842 5,46
Housing Development Finance 50.511.149 4,17
HDFC Bank (demat.) 49.915.036 4,12
Reliance Industries 41.071.116 3,39
China Construction Bank (H) 33.950.543 2,80
Infosys 32.096.000 2,65
PTT 32.061.144 2,65
Industrial & Commercial Bank of China (H) 31.309.883 2,59
Bank Central Asia 31.049.242 2,56

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

des Energieunternehmens PTT profitierten von der Wertentwicklung ihres Nettoverm
Gasgeschdfts und der Olvermarktung; auch der Anteilsplit und die attraktive gen
Dividende erhohten die Aktie. (%)
. ’ . ) China 35,33
Der Fondsmanager konzentriert sich darauf, qualitativ  hochwertige -
unterbewertete  Titel mit robusten = Geschdftsmodellen und  starken Indien 35,19
Managementteams zu ermitteln, die im Laufe der Zeit einen erheblichen Thailand 8,93
Mehrwert fiir die Anteilinhaber schaffen kénnen. Der Fonds ist bei HDFC Bank Indonesien 589
(demat.) und Bank Central Asia aufgrund ihrer starken Marktstellung, ihres !
hochwertigen Managements und ihrer soliden Assetqualitét Gbergewichtet. Der Hongkong 555
Versicherer AIA Group ist regional stark vertreten und profitiert vom strukturellen Malaysia 2,82
Wachstum der unterversorgten Versicherungsmdrkte Asiens. Der Fondsmanager Philiboinen 177
bevorzugt chinesische, vom Internet bestimmte Unternehmen wie Tencent PP !
Holdings und Alibaba Group Holding ADR. Beide Unternehmen sind langfristige USA 1,52
Gewinner des wachsenden Online-Okosystems, zu dem E-Commerce sowie Vietnam 1,10
Bezahl- und Streamingdienste gehéren. Irland 0,91
Singapur 0,45
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 24,7% 20,9% 52,0% 36,0% 8,7% 90,1% 61,1% 6,6%
A-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 12,5% 65,6% 10,6% 149,9% 9,6%
A-Anteile (GBP) 04.08.2010 04.08.2010 17,3% 71,9% 11,4% 99,7% 9,3%
A-ACC-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 24,6% 52,0% 8,7% 90,3% 6,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 12,5% 65,9% 10,7% 148,7% 9,5%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 25,8% 53,6% 9,0% 68,2% 8,7%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 06.08.2012 06.08.2012 21,3% 18,3% 52,6% 41,8% 8,8% 73,4% 62,2% 10,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 06.06.2011 06.06.2011 11,6% 59,6% 9,8% 74,3% 8,4%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 25,9% 60,0% 9,9% 79.2% 9,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 18,3% - - 93,0% 17,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.10.2008 14.10.2008 25,7% 58,0% 9,6% 246,9% 13,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 - - - 1,7% -

* Vergleichsindex: ein spezieller MSCI Emerging Markets Asia Composite Index (netto).

Vergleichsindex in PLN abgesichert: MSCI Emerging Asia Composite Index Hedged to PLN (netto),
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 652 MIO. USD
Uberblick

In den sich entwickelnden Regionen Europas, des Mittleren Ostens und Afrikas

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

(EMEA) stiegen die Aktienkurse im Berichtszeitraum an, denn das sich Marktwert Nettoverm
stabilisierende  Wirtschaftswachstum in  China steigerte den Appetit der (USD) 6gen
Investoren auf riskantere Anlagen. Die Zinserhhungen der US-Notenbank (Fed) (%)
im Juni und Dezember letzten Jahres sowie im Mérz dieses Jahres wurden von Naspers 46.159.234 7,08
den Markten gut aufgenommen. Diese allmdhliche geldpolitische Verschéarfung Barclays Africa Group 44.816.215 6,88
signalisierte das Vertrauen der Fed in die Stdrke der US-Wirtschaft. Russische Sberbank of Russia 44.301.319 6,80
Aktien stiegen im Einklang mit den Olpreisen an, denn dies ist das wichtigste -
Exportgut des Landes. Hierzu kam es, obwohl die Gewinne durch die D|sc0\{ery 43711756 671
zunehmenden geopolitischen Spannungen mit dem Westen begrenzt wurden. Magnitogorsk Iron & Steel Works 28.695.742 4,40
Anderenorts gewannen sidafrikanische Aktien durch die Ernennung des First Abu Dhabi Bank 22.250.388 3,41
geschdftsfreundlichen Cyril Ramaphosa zum Présidenten des Landes. Banca Transilvania 18.532.777 2,84
ber Fond h Berich b W " | Abu Dhabi Commercial Bank 17.668.442 2,71
er Fonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein P -

Turkeell llet H tl 16.477.560 2,53
Vergleichsindex. MaBgeblich hierfur war vor allem die Titelauswahl in den urkeel] Tetsim Hizmeter :
Sektoren Finanzen, Grundstoffe und Basiskonsumgiter. Im Finanzbereich legte PhosAgro 16.435.684 252
die Position beim Versicherer Discovery zu. Das Unternehmen erzielte ein
starkes Halbjahresergebnis, getragen von der robusten Wertentwicklung des
Kranken- und Lebensversicherungsgeschdfts in Sidafrika. Das innovative Vitality-
Programm, das die Kunden dazu anregt, Gesundheitsvorsorge zu betreiben, GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
wird weiter ausgebaut. Auch die russische Sberbank veréffentlichte im Laufe des Nettoverm
Jahres robuste Quartalsergebnisse. Allerdings belastete das Engagement bei gen
Steinhoff International Holdings aufgrund von (%)
,,.I.BiIqnzigrungsunregelmdfiig!(giten” die Wertentwicklung. Im weiteren Verlauf Sidafrika 38,43
I6sten die Manager die Position auf.

Russland 22,77
Steigende Bevélkerungs- und Einkommenszahlen treiben den Konsum, was zu Tirkei 9,24
vielen interessanten Investitionsmdglichkeiten in verbrauchernahen Sektoren Vereinigte Arabische Emirate 613
fuhrt. Infolgedessen hat der Fonds eine Ubergewichtung in Basiskonsum- und Ag !
Nicht-Basiskonsumgiterwerten. Das Medienunternehmen Naspers gehért zu den Schweiz 4,51
gréfiten Positionen im Fonds. Durch seine Beteiligungen an mehreren Nigeria 4,37
Unternehmen aus Schwellenldndern ist Naspers in der wachstumsstarken E- Rumdnien 284
Commerce-Branche engagiert. In Russland ist Magnitogorsk Iron & Steel Works 4
ein kostenginstiger Produzent, der auch in einem schwierigen Preisumfeld Zypern 1,95
starke Cashflows generieren kann. Ansonsten hdlt der Fonds den Versicherer Irland 1,72
Discovery, der Uber ein einzigartiges, innovatives Geschdftsmodell verfigt, das C 165
die Kunden ermutigt, Gesundheitsvorsorge zu betreiben. uragao d

Israel 1,30
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 14,5% 11,1% 13,9% -4,0% 2,6% 64,1% 5,8% 4,7%
A-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 3,3% 24,2% 4,4% 82,4% 57%
A-Anteile (GBP) 11.06.2007 11.06.2007 7,7% 28,7% 5,2% 135,6% 8,2%
A-Anteile (SGD) 25.02.2008 25.02.2008 8,5% 22,4% 41% 25,1% 2,2%
A-ACC-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 14,5% 13,9% 2,6% 64,3% 4,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 3,3% 24,2% 4,4% 82,1% 57%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 06.08.2012 06.08.2012 7,4% 4,4% 22,6% 10,0% 4,2% 36,5% 15,2% 5,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 2,5% 19,7% 3,7% 67,7% 4,9%
I-ACC-Anteile (USD) 25.10.2017 25.10.2017 - - - 6,8% -
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 41% - - 26,1% 51%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 15,5% 18,4% 3,4% 44,1% 3,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 4,1% - - 26,3% 5,2%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped (netto).

Vergleichsindex in PLN abgesichert: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped Hedged to PLN (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 59 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus Schwellenléndern legten im Berichtszeitraum zu, was auf das sich

Emerging Markets Focus Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

stabilisierende  Wirtschaftswachstum in China  zurickzufihren war. Die Marktwert Nettoverm
Zinserhdhungen der US-Notenbank (Fed) im Juni und Dezember letzten Jahres (USD) Ggen
sowie im Mérz dieses Jahres wurden von den Mérkten gut aufgenommen. Diese (%)
allméhliche geldpolitische Verschérfung signalisierte das Vertrauen der Fed in AlA Group 3.225.576 544
die Stdrke der US-Wirtschaft, die einer der Schlisselmdrkte fir die Exporte von HDFC Bank ADR 2.956.946 4,99
Schwellenldndern ist. Jedoch wirkte sich die Besorgnis Uber einen Handelskrieg Taiwan Semiconductor Manufacturing 2.853.216 4,82
zwischen den USA und China negativ auf die Stimmung aus. In Lateinamerika -
X . . . . N Bank Central Asia 2.074.897 3,50
stiegen die brasilianischen Mdrkte an. Investoren fanden Erleichterung bei den
Plénen von Président Michel Temer, die Staatsfinanzen durch Arbeits- und Naspers 2.060.415 3,48
Rentenreformen zu verbessern. Jedoch kénnen die Rentenreformen wegen der Samsung Electronics 1.886.253 3,18
militérischen Intervention in Rio de Janeiro vorerst nicht im Parlament International Flavors & Fragrances 1.671.120 2,82
verabschiedet werden. Samsonite International 1.626.310 2,74
Itau Unib Holdi Pref'd 1.618.675 2,73
Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein au Unibanco Holding (Prefd) :
Vergleichsindex, was hauptsdchlich auf die Titelauswahl in den Sektoren Nicht- AVl 1.612.499 2,72
Basiskonsumgiter und Finanzen zuriickzufihren war. Beeintréichtigt wurde die
Wertentwicklung jedoch durch Titel in der Informationstechnologie (IT). Die
Position des Elektrogerdteherstellers Midea Group hat im Bereich der Nicht-
Basiskonsumgiiter aufgrund der Erwartung einer anhaltend robusten Nachfrage GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
in China einen Wertzuwachs geschaffen. Im Basiskonsumgitersektor unterstitzte Nettoverm
die Allokation am Lebensmittelhersteller Foshan Haitian Flavouring & Food sgen
aufgrund seiner starken Marktposition in China die Wertentwicklung. Das (%)
mangelnde Engagement in Tencent Holdings belastete jedoch die relative China 17 .82
Rendite, da der Aktienkurs stieg. !
Sudafrika 10,47
Mit ihrem groBBen Marktpotenzial, zunehmender Internetdurchdringung, Hongkong 9,97
besserem Lebensstil und steigenden Einkommen bieten Schwellenlénder Indien 920
attraktive Investitionsmoglichkeiten im Konsumbereich. Aus diesem Grund hdalt .
der Fonds Engagements in Unternehmen, die diesen Trend nutzen. Der Irland 8,23
sidafrikanische Lebensmittelkonzern AVI beispielsweise zeigt stabiles Wachstum Taiwan 8,16
bei hohen Gewinnmargen. Im Bereich der Nicht-Basiskonsumgiter stellt der -
s X X X Brasilien 8,04
weltweit tatige Kofferhersteller Samsonite International aufgrund seines starken
Produktportfolios und seiner grofien Vertriebskette eine Schlisselposition dar. USA 7,54
Der Versicherer AIA Group ist mit seinem strukturellen Wachstum eine Wette auf Korea 5,07
den asiatischen Lebensversicherungsmarkt. -
Indonesien 4,25
Mexiko 2,53
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 23,7% 21,7% - 26,0% - 32,4% 24,7% 8,1%
A-Anteile (EUR) 29.09.2014 29.09.2014 11,6% - - 38,6% 9,5%
A-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 23,6% - - 32,3% 8,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 29.09.2014 29.09.2014 16,7% 16,1% - - 25,9% 20,1% 6,6%
I-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 24,9% - - 37,3% 9,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 24,7% - - 36,1% 9,0%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets (netto).
Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI Emerging Markets Net Hedged to EUR.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 6.767 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Aktien aus Schwellenléindern stiegen im Zeitraum, was auf das sich

stabilisierende  Wirtschaftswachstum in  China  zurickzufihren war. Die Marktwert Nettoverm
Zinserhdhungen der US-Notenbank (Fed) im Juni und Dezember letzten Jahres (USD) ogen
sowie im Mdrz dieses Jahres wurden von den Mérkten gut aufgenommen. Diese (%)
allméhliche geldpolitische Verschérfung signalisierte das Vertrauen der Fed in AlA Group 393.538.595 5,82
die Stdrke der US-Wirtschaft, die einer der Schlisselmdrkte fir die Exporte von Naspers 371.762.058 5,49
Schwellenldndern ist. Jedoch wirkte sich die Besorgnis Uber einen Handelskrieg Taiwan Semiconductor Manufacturing 348.831.476 5,15
zwischen den USA und China negativ auf die Stimmung aus. In Lateinamerika HDFC Bank (demat.) 330.392.345 4,88

stiegen die brasilianischen Mdrkte an. Investoren fanden Erleichterung bei den

Plénen von Président Michel Temer, die Staatsfinanzen durch Arbeits- und Sberbank of Russia 284.673.987 421
Rentenreformen zu verbessern. Jedoch kénnen die Rentenreformen wegen der Samsung Electronics 218.295.378 3,23
militérischen Intervention in Rio de Janeiro vorerst nicht im Parlament Housing Development Finance 217.947.278 3,22
verabschiedet werden. Alibaba Group Holding ADR 189.652.505 2,80
Gl 157.856.895 2,33
Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine schlechtere Wertentwicklung als sein encore :
Vergleichsindex, was auf die Titelauswahl im Sektor Informationstechnologie (IT) SK Hynix 154.948.495 2,29
zurijickzufihren war. Allerdings wurde die Wertentwicklung durch Finanztitel
unterstitzt. Im IT-Bereich belastete  die Untergewichtung  des
Internetunternehmens Tencent Holdings die relative Rendite. Der Aktienkurs
stieg, da er aufgrund der robusten Wertentwicklung des Gliicksspielgeschdfts GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
gute Ergebnisse erzielte. Im Bereich der Konsumgiterindustrie hat sich die Nettoverm
Position in Steinhoff International Holdings aufgrund von gen
,BilanzierungsunregelmdaBigkeiten” verschlechtert. Positiv ist zu vermerken, dass (%)
das Engagement der Inner Mongolia Yili Industrial Group einen Wertbeitrag China 18 49
geleistet hat. Diese Aktien stiegen aufgrund der robusten Jahreserlése und der !
Erwartungen der Investoren an ein strukturelles Wachstum der Nachfrage nach Hongkong 11,28
Milchprodukten in China an. Sidafrika 10,09
Die breite Verbraucherbasis in den Entwicklungsldndern  unterstitzt Indien 9,35
verbrauchernahe Unternehmen in einer Reihe von Segmenten. Vor diesem Korea 8,26
Hintergrund sind die Sektoren Nicht-Basis- und Basiskonsumgiter im Portfolio Russland 7,58
Ubergewichtet. Bei Ersteren hdlt der Fondsmanager den siidafrikanischen Taiwan 724
Internet-Mischkonzern Naspers, der viele Internet-Unternehmen in Ldndern wie — !
China und Russland besitzt. Im Bereich der Basiskonsumgiiter sind China Brasilien 5,63
Mengniu Dairy und Inner Mongolia Yili Industrial Group die Schlisselpositionen. Irland 3,79
Ferner hat die indische HDFC Bank (demat.) eine starke Erfolgsbilanz und dirfte Schwei 307
von den Regierungsreformen profitieren. chweiz !
Mexiko 2,73
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 18.10.1993 18.10.1993 21,1% 21,7% 37,3% 26,0% 6,5% 205,7% 363,9% 4,7%
A-Anteile (EUR) 23.07.2007 23.07.2007 9,3% 49,7% 8,4% 44,0% 3,4%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 13,9% 55,0% 9,2% 184,6% 9,2%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 14,9% 47,7% 8,1% 51,7% 3,5%
A-Anteile (USD) (abgesichert) 12.09.2016 12.09.2016 18,3% 19,2% - - 24,1% 29,0% 14,2%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 21,1% 37,3% 6,5% 97,8% 6,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 9,4% - - 47,0% 9,9%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 9,5% - - 30,0% 10,2%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.08.2014 28.08.2014 14,7% 16,1% - - 18,0% 15,1% 4,6%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 - - - 0,0% -
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 8,7% - - 27,0% 12,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 8,4% 44,1% 7,6% 143,3% 5,2%
I-Anteile (EUR) 22.07.2015 22.07.2015 10,3% - - 17,3% 5,9%
I-Anteile (GBP) 20.04.2016 20.04.2016 15,1% - - 46,3% 20,6%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 22,4% 44,3% 7,6% 54,7% 7,3%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 15,1% - - 22,7% 7,4%
W-Anteile (GBP) 10.10.2016 10.10.2016 15,2% - - 17,2% 10,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 15,0% - - 65,4% 12,9%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 22,3% - - 37,2% 71%
Y-Anteile (EUR) 08.11.2017 08.11.2017 - - - -2,9% -
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 22,2% 42,8% 7,4% 48,8% 4,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.08.2014 28.08.2014 10,3% - - 35,5% 8,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 14.02.2018 14.02.2018 - - - -4,5% 20,1% -

* Vergleichsindex: Bis 31.12.2000 der MSCI Emerging Market; danach der MSCI Emerging Markets (netto).

Comparative index Hedged USD: MSCI Emerging Markets Hedged Index to USD.

Comparative index Hedged EUR: MSCI Emerging Markets Hedged Index to EUR (netto).

Comparative index Hedged SGD: MSCI Emerging Markets Hedged Index to SGD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
30



Fidelity
Funds

Euro Blue Chip Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 617 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien schlossen den Berichtszeitraum mit einem Plus ab. Die
Mdirkte starteten kraftig, jedoch fiihrten steigende geopolitische Spannungen zu
Zeitriumen von Volatilitét. Ermutigende makrodkonomische Daten, starke
Unternehmensgewinne und die akkommodierende Geldpolitik der Europdischen
Zentralbank stdrkten die Aktienmdrkte.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr aufgrund der Sektorallokation, die die Rendite
beeintrdchtigte, hinter seinem Vergleichsindex zurick. Bei den Nicht-
Basiskonsumgitern belastete das Engagement in Inditex die Wertentwicklung,
nachdem es die Gewinnerwartungen fir das vierte Quartal gesenkt hatte.
Andernorts hielt der Mangel an Engagement in Automobilen die Gewinne
zuriick, da der Sektor zulegte. Im Industriebereich wirkte sich die Beteiligung am
Luft- und Raumfahrtunternehmen Leonardo negativ auf die Renditen aus, da das
Unternehmen eine Gewinnwarnung ausgab, obwohl es aufgrund der Schwéiche
des Hubschraubermarktes und von Ausfihrungsproblemen in Linienumsdtzen
berichtete. Auf Aktienebene verzeichneten die Beteiligungen an lliad, Roche
Holding und SAP negative Renditen. Positiv zu vermerken ist, dass die
Titelauswahl in den Bereichen Informationstechnologie (IT) und Finanzwesen
wertsteigernd war. Im [T-Bereich konnte die Amadeus IT Holding nach zwei
bedeutenden Vertragsabschlissen im dritten Quartal zulegen. Auf Aktienebene
verzeichnete Royal Dutch Shell (NL) einen beachtlichen Wertzuwachs erzielt, der

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Amundi 22.516.485 3,65
SAP 22.202.496 3,60
Siemens 21.989.160 3,57
Hannover Rueck 21.981.964 3,56
Koninklijke Philips 21.912.746 3,55
Linde 21.865.159 3,55
Airbus Group 21.835.145 3,54
Royal Dutch Shell (NL) 21.746.354 3,53
Heineken 21.674.579 3,51
International Consolidated Airlines 21.664.625 3,51

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
durch eine Erholung der Olpreise begiinstigt wurde. © o;;remn
%
Der Investmentansatz des Fo.nds hat sich weiterentwickel.t Es hat sich zu e!nem Deutschland 251(909)
analystengesteuerten Portfolio der besten Ideen entwickelt, das von einem -
Beraterteam aus Portfoliomanagern und dem Head of Risk fir Europa betreut Niederlande 22,38
wird. Es wurde ein Portfolio der 30 besten Analysten der Eurozone erstellt, das Frankreich 19,22
einen Optimierer verwendet, um die zu erwartenden Renditen zu maximieren ltali
; o : e alien 11,35
und gleichzeitig das Faktorengagements zu begrenzen, um ein spezifisches -
Risikos als Hauptverursacher ~ fir  TrackingFehlers —anzuvisieren.  Der Spanien 10,56
Industriesektor ist heute der grofite Ubergewichtssektor mit wichtigen Vereinigtes Konigreich 3,51
Beteiligungen an International Consolidated Airlines und der Royal BAM Group. Portuaal 343
Hingegen ist der Fonds im Sektor der Nicht-Basiskonsumgiter deutlich - 9 !
untergewichtet. Der Automobilhersteller Renault ist die einzige Position in Finnland 2,38
diesem Sektor. Irland 0,00
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 30.09.1998 30.09.1998 0,9% 4,7% 40,1% 60,6% 7,0% 158,1% 142,7% 5,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 0,9% 40,1% 7,0% 54,5% 3,7%
A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 0,4% 4,4% - - 23,0% 38,9% 4,7%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 3,4% 7,0% - - 26,4% 42,0% 5,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 0,4% - - 11,7% 5,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 0,2% 35,0% 6,2% 17,0% 0,9%
I-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 2,1% - - 15,6% 7,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 2,0% - - 44,8% 7,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 6,1% - - 30,9% 6,7%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 1,9% - - 33,4% 6,5%
Y-Anteile (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 71% - - 9,3% 3,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 1,8% 45,6% 7,8% 69,6% 5,4%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 15.09.2015 15.09.2015 4,4% - - 15,8% 5,7%

* Vergleichsindex: MSCI EMU (netto).
Vergleichsindex in CZK abgesichert: MSCI EMU Net hedged to CZK
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI EMU Net hedged to USD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Euro STOXX 50 Fund 2

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 212 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien schlossen das von Volatilitdt geprdgte Jahr mit einem Plus
ab. Die Mdrkte begannen den Berichtszeitraum nach den giinstigen
franzésischen Wahlergebnissen sehr positiv. Allerdings belasteten steigende
geopolitische Spannungen im weiteren Verlauf die Aktien. Die Mdérkte erholten
sich im September, als makrodkonomische Daten Dynamik in der
wirtschaftlichen Erholung signalisierten. Auch die weiterhin akkommodierende
Geldpolitik der Europdischen Zentralbank unterstitzte die Aktienmdrkte. Zu
Beginn des Jahres 2018 fielen die Mdrkte aufgrund steigender Anleiherenditen
und Angsten vor einem US-gefihrten Handelskonflikt. Nachlassende
geopolitische Spannungen und starke Unternehmensgewinne lieen die Aktien
im April steigen.

Als ,passiver” oder ,den Index nachbildender” Fonds ist es gelungen, Renditen
zu erwirtschaften, die dem Index so exakt wie moglich folgen. Bei diesem Index
handelt es sich um einen konzentrierten Index der 50 grofiten Unternehmen in
der Eurozone. Im Fonds fallen jedoch Kosten und Ausgaben an, die dem Index
nicht entstehen — allerdings kann der Fonds von der Wertpapierleihe
profitieren, was der Index nicht kann. Die Fondsrendite soll daher nicht mit der
des Index identisch, sondern nur vergleichbar sein. Im Berichtszeitraum erzielte
die primdre A-EUR-Klasse des Fonds in Euro ausgedriickt eine Rendite von +2,3
Prozent und Ubertraf damit den Index, der um +2,0 Prozent zulegte.
Unterschiede resultieren aus der Besteuerung, wenn der Fonds einer
vorteilhafteren Quellensteuerbehandlung als der Net Total Return Index
unterliegt.

Geode Capital Management LLC, ein fihrender Spezialist fir das Management
von Strategien, die den Index nachbilden, wurde am 3. Januar 2017 zum Unter-
Investmentmanager des Fonds ernannt. Um Abweichungen vom Index zu
minimieren, wendet der Fondsmanager eine Technik der Indexabbildung
(sogenanntes Index-Tracking) an, bei der die im Index vertretenen Unternehmen
mit der gleichen Gewichtung auch im Portfolio des Fonds gehalten werden. Wir
weisen darauf hin, dass die Barposition des Fonds und die Anlage von
Barmitteln in einem Liquiditdtsfonds keinen Hinweis darauf darstellen, dass der
Fonds gegeniiber dem Index untergewichtet ist, denn solche Positionen werden
in der Regel mit Hilfe von Terminkontrakten auf Aktienindices in aktiendhnliche
Positionen umgewandelt. Dies tréigt bei geringeren Kosten zum effizienten
Management von Cashflows im Fonds bei. Bei Beriicksichtigung der iber diese
Terminkontrakte erzielten Engagements entspricht die Gewichtung der
Positionen im Fonds genauer den betreffenden Gewichtungen des Index.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Total 11.455.089 5,41
SAP 8.627.592 4,08
Siemens 7.744.891 3,66
Banco Santander 7.478.018 3,53
Allianz 7.459.979 3,53
Bayer 7.081.245 3,35
BASF 6.838.357 3,23
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 6.737.797 3,18
Sanofi 6.491.762 3,07
Unilever (CVA) 6.396.023 3,02

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nettoverm

o6gen

(%)

Frankreich 37,15
Deutschland 31,81
Spanien 9,65
Niederlande 7,30
Italien 5,22
Vereinigtes Kénigreich 3,02
Belgien 2,50
Irland 1,42
Finnland 1,14

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse ) ;a'{um“ ) Pe"oc:b A(' ol ) (k ol 1) A(r:'e"s'f‘k‘i.se ( Inde}:.) :ann;ullils;er; A(ku;L;r:e'n)A (k:;':j?;n) a:::::ll(:::sne)
A-Anteile (EUR) 08.10.1996 03.11.1998 2,3% 2,0% 49,9% 49,1% 8,4% 85,5% 96,3% 3,2%
A-Anteile (GBP) 26.06.2000 13.07.2000 6,5% 55,5% 9,2% 42,9% 2,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 2,4% 50,0% 8,4% 30,4% 2,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.07.2008 14.07.2008 2,4% 51,5% 8,7% 51,2% 4,3%

* Vergleichsindex: EURO STOXX 50 Index.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.558 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien schlossen den Berichtszeitraum mit einem Plus ab. Die
Mdirkte starteten kraftig, jedoch fiihrten steigende geopolitische Spannungen zu
Zeitriumen von Volatilitét. Ermutigende makrodkonomische Daten, starke
Unternehmensgewinne und die akkommodierende Geldpolitik der Europdischen
Zentralbank stdrkten die Aktienmdrkte.

Der Fonds lieferte unterstiitzt von der starken Titelauswahl im Berichtsjahr eine
bessere Wertentwicklung als sein Vergleichsindex. Die Titelauswahl in den
Bereichen Informationstechnologie  (IT) und  Gesundheitswesen — war
insbesondere lohnenswert. Im IT-Bereich trugen die Beteiligungen an
Zahlungsverkehrsunternehmen am stérksten zur Wertentwicklung bei, da sich
die Konsolidierungsaktivitdten in der europdischen Zahlungsverkehrsbranche
stark belebten. Die Allokation im groBten britischen Zahlungsdienstleister
Worldpay (A) stieg, nachdem er ein Ubernahmeangebot des US-Konkurrenten
Vantiv angenommen hatte. Peer Nets stieg ebenfalls stark an, da es ein
Ubernahmeangebot von einer Private-Equity-Firma aus den USA erhielt. Die
Aktien von Sartorius Perpetual (Pref'd), einem Unternehmen fiir Ausriisstungen im
Gesundheitswesen, profitierte von héheren Dividendenausschiittungen und einer
starken langfristigen Prognose, die von organischem Wachstum und
Akquisitionen getragen wurde. Nach einem Kursanstieg wurden Gewinne in
Nets und Sartorius Perpetual (Pref'd) mitgenommen. Hingegen ging die

European Dynamic Growth Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Experian 88.029.981 5,65
SAP 76.355.463 4,90
L'Oreal 63.904.226 4,10
Worldpay (A) 55.232.657 3,54
Novo Nordisk (B) 54.270.647 3,48
Grifols 47.130.737 3,02
British American Tobacco 46.384.373 2,98
Coloplast 46.316.792 2,97
Shire 43.006.540 2,76
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 42.969.150 2,76

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

Beteiligung an dem Softwareunternehmen Micro Focus International zuriick, da © o;;remn
die Mdrkte auf eine Gewinnwarnung und die Nachricht vom Ausscheiden des (%)
gsgni;iq\?,ﬁgz%gi;:;g:he Kursriickgang schien jedoch ibertrieben und die Vereinigtes Kénigreich 31,41

Frankreich 18,20
Die Sektorallokation des Fonds ist davon abhdngig, wo der Fondsmanager auf Deutschland 11,70
der Ebene der Einzeltitel die attraktivsten Anlagechancen sieht. Der Schweiz 811
Fondsmanager bevorzugt Branchen mit der gréfiten Streuung der Renditen, wie - !
das Gesundheitswesen, die Industrie und die IT, in denen eine gute Titelauswahl Spanien 658
das Potenzial hat, den grofiten Wertzuwachs schaffen. Der Fondsmanager Dénemark 6,45
erdffnete eine neue Position beim Bdrsenbetreiber London Stock Exchange, der USA 630
sich von einem zyklischen Barmittelaktiengeschdift zu einer diversifizierten Borse ’
gewandelt hat. Zudem wurde eine neue Beteiligung an dem Irland 3,70
Kosmetikunternehmen Beiersdorf eroffnet, da die Initiativen des neuen Schweden 2,64
g/lr:ir;ggements zur Verbesserung von Innovation, Effizienz und Preisoptimierung Niederlande 2.44

Luxemburg 1,25
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (EUR) 15.01.2001 09.02.2001 2,6% 2,4% 61,2% 46,4% 10,0% 176,6% 136,5% 6,1%
A-Anteile (SGD) 11.03.2015 11.03.2015 7,9% - - 32,4% 9,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 2,6% 61,3% 10,0% 125,5% 7,3%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 28.07.2014 28.07.2014 4,7% 5,6% - - 53,9% 30,9% 12,2%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 30.09.2013 30.09.2013 6,4% 7,4% - - 69,3% 52,6% 12,2%
A-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert) 20.08.2015 20.08.2015 6,1% 7,0% - - 30,4% 24,7% 10,3%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 6,7% 7,5% - - 53,7% 37,7% 10,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2001 13.02.2001 1,8% 55,3% 9,2% 143,3% 5,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 3,7% - - 28,4% 12,0%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 14,8% - - 29,1% 11,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 7,9% - - 61,0% 12,2%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 3,5% - - 61,8% 11,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 3,4% 67,6% 10,9% 98,9% 6,7%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 13.12.2017 13.12.2017 - - - 1,3% -

* Vergleichsindex: bis 29.06.07 der EURO STOXX (TMI) Mid Europe (netto), danach der MSCI Europe (netto).

Comparative index Hedged HUF: MSCI Europe Hedged to HUF (netto).
Comparative index Hedged PLN: MSCI Europe Hedged to PLN (netto).
Comparative index Hedged SGD: MSCI Europe Hedged to SGD (netto).
Comparative index Hedged USD: MSCI Europe Hedged to USD (netto),

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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European Fund *

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 287 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien schlossen den Berichtszeitraum mit einem Plus ab. Die

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Markte starteten kraftig, jedoch filhrten steigende geopolitische Spannungen zu Nettoverm
o e . % ) Marktwert .
Zeitriumen von Volatilitét. Ermutigende makrodkonomische Daten, starke (EUR) ogen
Unternehmensgewinne und die akkommodierende Geldpolitik der Europdischen (%)
Zentralbank stéirkten die Aktienmdrkte. Nestle 11.860.098 4,13

SAP 8.529.627 2,97
Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex BP 8.436.717 2,94
zurick. qu Med|Z|ntechn!kunternehmen Getinge begmtrqchhgte die Renditen Shire 8.148.627 2,84
am stdrksten, da seine Aktien aufgrund hinter den Erwartungen
zuriickbleibenden Ergebnissen abfielen. Der globale Anbieter von Produkten Royal Dutch Shell 8.077.557 281
und Lésungen fir Operationssdle und Intensivstationen befindet sich in einer British American Tobacco 8.064.273 2,81
Restrukturierungsphase. Der Fondsmanager glaubt an die Féhigkeit des neuen adidas 7.526.765 2,62
Managementteams, das Wachstum wiederherzustellen, was sich seit einem Linde 7.510.344 2,61
hglbgn Jahr cbzelchqet. Dcrgber_ hmqus verfigt das Unternehmen ul}gr einen Roche Holding 7148.339 2,49
giinstigen Marktanteil und ist in einem wachsenden Endmarkt tétig. Das
Medizinprodukte- und Technologieunternehmen Convatec Group verlor nach Bayer 7.086.309 2,47
einer Gewinnwarnung fir das Geschdftsjahr 2017  aufgrund  von
Produktionsstérungen in verschiedenen Produktionslinien. Der Fondsmanager
nutzte die Gelegenheit, das Engagement in der Aktie zu erhdhen, da das
Unternehmen in wachsenden und hochkonzentrierten Mdrkten tatig ist. Die GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
unterdurchschnittliche Wertentwicklung wurde teilweise durch eine starke Nettoverm
Titelauswahl in  den Bereichen Nicht-Basiskonsumgiiter und Finanzen sgen
ausgeglichen. Die Beteiligung am Online-Einzelhdndler Yoox Net-a-Porter Group (%)
stieg stark an, da die Anleger das Angebot des Luxusgiterherstellers Vereini N
S S N . ereinigtes Konigreich 21,68
Compagnie Financiere Richemont zum Kauf des Unternehmens begriBten. Der -
Fondsmanager [6ste die Position nach der Kurserholung auf. Frankreich 17,23
Deutschland 14,59
Der Fonds bleibt sektoriell gut diversifiziert. Der Fondsmanager ist bestrebt, ein -
R . . . Schweiz 10,55
ausgewogenes Portfolio ohne besonderen Stil oder makrodkonomische
Neigungen zu unterhalten. Der Fondsmanager hat die Konzentration des Irland 7,31
Portfolios weiter erhoht und hdlt derzeit 57 Aktien (ein Allzeittief). Gewinne Niederlande 7,15
wurden bei Ferrovial, ING Groep und Cairn Energy mitgenommen. Eine neue Danemark 473
Position wurde im Schmuckhersteller Pandora erdffnet. Die Aktienbewertung ist - !
attraktiv und das Wachstumspotenzial bleibt hoch. Spanien 3,82
Italien 3,80
USA 2,84
Schweden 2,78
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 0,7% 2,4% 40,2% 46,4% 7,0% 59,3% 72,8% 3,8%
A-ACC-Anteile (USD) 10.03.2014 10.03.2014 11,5% - - 8,9% 2,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 0,0% 35,2% 6,2% 45,3% 3,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 1,5% 45,7% 7,8% 31,3% 2,6%

* Vergleichsindex: MSCI Europe (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 7.318 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien schlossen das von Volatilitdt geprdgte Jahr mit einem Plus

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

ab. Die Mdrkte begannen den Berichtszeitraum nach den ginstigen Marktwert Nettoverm
franzdsischen Wahlergebnissen sehr positiv. Zu Beginn des dritten Quartals (EUR) égen
2017 nahm die Volatilitdt jedoch aufgrund steigender geopolitischer (%)
Spannungen zu. Die Mérkte erholten sich infolge der weiterhin SAP 380.762.156 5,20
akkommodierenden Geldpolitik der Europdischen Zentralbank, starker Royal Dutch Shell 342.077.927 4,67
Unternehmensgewinne und eines anhaltenden globalen Wirtschaftswachstums. Publicis Groupe 288.285.975 3,94
Zu Beginn des Jahres 2018 waren die Aktien aufgrund steigender -
Anleiherenditen, Bedenken beziglich eines Handelskriegs zwischen den USA S|emerfs - 264.298.504 381
und China und wegen des unsicheren politischen Umfelds in Italien ricklgufig. Fresenius Medical Care AG & Co 261.844.393 3,58
In der Folge erholten sich die Aktien im April teilweise, getrieben durch Wolters Kluwer 257.812.628 3,52
nachlassende geopolitische Spannungen und starke Unternehmensgewinne. Barclays 250.300.567 3,42
Roche Holding 247.638.257 3,38
Der F_ond_s bliebn aufgrund ungﬁqstiger Sekto_rclpka_tion _hinter 'seinem Prodential 247 376.485 3,38
Vergleichsindex zuriick. Das Gesundheitswesen beeintréichtigte die Renditen am
starksten, da sich die Positionen in Shire, Roche Holding und Sanofi negativ die DNB 241.139.627 3,30
Gewinne auswirkten. Die Untergewichtung der Allokation in Grundstoffe
beeintréchtigte die relative Wertentwicklung, da die Branche im Einklang mit
den Rohstoffpreisen zulegte. Bei den Industriewerten beeintréichtigte Siemens
die Renditen, als ihre Aktie nachgab, nachdem sie im dritten Quartal schwécher GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
als erwartet abgeschnitten hatte. Auf Aktienebene beeintrdchtigten British Nettoverm
American Tobacco und die John Wood Group die Wertentwicklung am meisten. gen
Positiv zu vermerken ist, dass die Titelauswahl in Nicht-Basiskonsumgitern die (%)
Renditen steigerte. Die Beteiligung am Luxusgiterkonzern Kering war nach der Vereinigtes Kénigreich 3415
Verdffentlichung starker Quartalsergebnisse wertsteigernd. Auf Aktienebene sreinlgles Romgrele !
entwickelten sich die Positionen bei Royal Dutch Shell, Wolters Kluwer, DNB und Deutschland 17,53
Amadeus IT Holding gut. Frankreich 15,57
Der Fondsmanager positioniert den Fonds mit einem ausgewogenen N'ed?rlonde 13,29
Engagement gegeniiber makrodkonomischen Faktoren und erwartet, dass die Spanien 5,35
Titelauswahl die Renditen steigern wird. Im Laufe des Jahres wechselte der Schweiz 3,86
Manager von einer Untergewichtung in eine Ubergewichtete Position in USA 337
Industriewerten, da ein neuer Anteilsbestand in Meggitt aufgebaut und das !
Engagement bei Siemens deutlich erhdht wurde. Mit dem Bérsengang im Mérz Norwegen 3,30
wurde eine neue Position im Gesundheitsdiagnostikunternehmen Siemens Irland 1,06
Healthineers aufgebaut. Einige Gewinne wurden bei starken Leistungstrdgern tali 061
mitgenommen, darunter Smith & Nephew und Royal Dutch Shell. aten 4
Schweden 0,51
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 0,3% 3,2% 47,2% 50,7% 8,0% 1.138,7% 898,8% 9,5%
A-Anteile (SGD) 27.10.2010 27.10.2010 5,4% 45,3% 7,8% 51,9% 57%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 0,3% 47,2% 8,0% 28,9% 2,3%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 4,4% 8,4% - - 36,7% 41,9% 7,5%
C-Anteile (EUR) 05.11.2007 05.11.2007 0,7% 40,1% 7,0% 14,3% 1,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -0,4% 41,8% 7,2% 85,5% 3,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 - - - 4,7% -
SR-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2015 12.06.2015 0,5% - - 6,8% 2,3%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 5,5% - - 12,5% 4,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 5,5% - - 30,5% 9,8%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 1,2% - - 44,7% 8,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 1,2% 53,1% 8,9% 77,1% 5,8%

* Vergleichsindex: bis 29.02.00 der FTSE World Europe ex-UK, danach der FTSE World Europe.
Comparative index Hedged USD: FTSE World Europe USD Hedged Total Return.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.

35




Fidelity
Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.199 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien schlossen das von Volatilitdt geprdgte Jahr mit einem Plus

European Larger Companies Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

ab. Die Mdrkte begannen den Berichtszeitraum nach den ginstigen Marktwert Nettoverm
franzdsischen Wahlergebnissen sehr positiv. Zu Beginn des dritten Quartals (EUR) Ggen
2017 nahm die Volatilitdt jedoch aufgrund steigender geopolitischer (%)
Spannungen zu. Die Mérkte erholten sich infolge der weiterhin Royal Dutch Shell 64.412.058 5,37
akkommodierenden Geldpolitik der Europdischen Zentralbank, starker SAP 62.080.825 518
Unternehmensgewinne und eines anhaltenden globalen Wirtschaftswachstums. Publicis Groupe 46.996.377 3,92
Zu Beginn des Jahres 2018 waren die Aktien aufgrund steigender Siemens 43.778.457 365
Anleiherenditen, Bedenken beziglich eines Handelskriegs zwischen den USA - - — .
und China und wegen des unsicheren politischen Umfelds in Italien ricklgufig. Fresenius Medical Care AG & Co 42.694.908 3,56
In der Folge erholten sich die Aktien im April teilweise, getrieben durch Wolters Kluwer 42.037.939 3,51
nachlassende geopolitische Spannungen und starke Unternehmensgewinne. Roche Holding 41.031.489 3,42
Barclays 40.796.644 3,40
Der F_ond_s inebn aufgrund ungﬁqstiger Sekto_rclpka_tion _hinter 'seinem Prodential 40319.708 3,36
Vergleichsindex zuriick. Das Gesundheitswesen beeintréichtigte die Renditen am -
stérksten, da sich die Positionen in Shire, Roche Holding und Sanofi negativ die Shire 39.710.814 3,31
Gewinne auswirkten. Die Untergewichtung der Allokation in Grundstoffe
beeintréchtigte die relative Wertentwicklung, da die Branche im Einklang mit
den Rohstoffpreisen zulegte. Bei den Industriewerten beeintréichtigte Siemens
die Renditen, als ihre Aktie nachgab, nachdem sie im dritten Quartal schwécher GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
als erwartet abgeschnitten hatte. Auf Aktienebene beeintrdchtigten British Nettoverm
American Tobacco und die John Wood Group die Wertentwicklung am meisten. gen
Positiv zu vermerken ist, dass die Titelauswahl in Nicht-Basiskonsumgitern die (%)
Renfiiten .steigerte. Die Beteiligung am L.uxusg(jterko.nzern Keri.ng wo.r.noch der Vereinigtes Kénigreich 34,02
Verdffentlichung starker Quartalsergebnisse wertsteigernd. Die Positionen bei
Royal Dutch Shell, Wolters Kluwer, DNB und Amadeus IT Holding entwickelten Deutschland 17,49
sich gut. Frankreich 15,53
Der Fondsmanager positioniert den Fonds mit einem ausgewogenen N'ed?rlonde 13,27
Engagement gegeniber makrookonomischen Faktoren und erwartet, dass die Spanien 5,31
Titelauswahl die Renditen steigern wird. Im Laufe des Jahres wechselte der Schweiz 3,89
Manager von einer Untergewichtung in eine Ubergewichtete Position in USA 339
Industriewerten, da ein neuer Anteilsbestand in Meggitt aufgebaut und das !
Engagement bei Siemens deutlich erhdht wurde. Mit dem Bérsengang im Mérz Norwegen 3,28
wurde eine neue Position im Gesundheitsdiagnostikunternehmen Siemens Irland 1,38
Healthineers aufgebaut. Teilweise wurden bei Leistungstréigern wie Smith & tali 060
Nephew und Royal Dutch Shell Gewinne mitgenommen. aten 4
Schweden 0,50
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 16.09.2002 16.09.2002 0,2% 2,4% 46,2% 46,4% 7,9% 182,9% 164,9% 6,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 0,2% 46,2% 7,9% 66,2% 4,4%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 0,3% - - 16,5% 7,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.09.2002 27.09.2002 -0,6% 40,8% 71% 167,2% 6,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 1,2% - - 52,5% 9,0%
I-ACC-Anteile (SGD) 30.11.2015 30.11.2015 6,4% - - 18,4% 7,2%
I-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert) 26.01.2015 26.01.2015 4,8% 7,0% - - 28,1% 26,9% 7,9%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 1,0% - - 43,6% 8,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 1,1% 52,0% 8,7% 53,8% 4,2%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 12.09.2013 12.09.2013 5,2% 7,5% - - 47,1% 46,1% 8,7%

* Vergleichsindex: MSCI Europe (netto).
Comparative index Hedged SGD: MSCI Europe (netto) Hedged to SGD.
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI Europe Hedged to USD (netto),

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.080 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien schlossen den Berichtszeitraum mit einem Plus ab. Die

European Smaller Companies Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Mdirkte starteten kraftig, jedoch fiihrten steigende geopolitische Spannungen zu Marktwert Nettoverm
Zeitriumen von Volatilitét. Ermutigende makrodkonomische Daten, starke (EUR) 6gen
Unternehmensgewinne und die akkommodierende Geldpolitik der Europdischen (%)
Zentralbank stérkten die Aktienmdrkte. Zu Beginn des Jahres 2018 fielen die Aroundtown 20.427.949 1,89
Markte aufgrund steigender Anleiherenditen und Angsten beziiglich eines US- GVC Holdings 18.564.445 1,72
gefihrten Handelskonflikts. Im  weiteren Verlauf lieBen nachlassende Just Eat 18.381.883 1,70
gtzcijpeor:msche Spannungen und starke Unternehmensgewinne die Aktien im April Banca Generdli 17.645.743 1,63
gen. Basic-Fit 17.492.100 1,62
Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein 4imprint Group 17.059.682 1,58
Vergleichsindex, was auf die robuste Wertentwicklung von IT-Werten und Nicht- IG Group Holdings 16.594.795 1,54
Basiskonsumgiitertiteln  zuriickzufihren war.  Spotify Technology war der 8x8 15.585.458 1,44
Spitzenreiter, da sich ihre Aktien nach dem Bérsengang und der Notierung an Scout24 14.903.875 138
der New Yorker Bérse erholten. Im Bereich der Nicht-Basiskonsumgiter konnte oV - — :
das Handyspieleunternehmen LeoVegas nach anhaltender Ertragsdynamik Huhtamaki 14.625.397 135
zulegen. Auch der Low Cost-Fitnessanbieter Basic-Fit hat sich gut entwickelt.
Ausgewdhlte Unternehmen des Gesundheitswesens steigerten die Renditen. Die
Aktien von Ablynx profitierten von dem erfolgreichen Angebot von Sanofi, das
Unternehmen zum doppelten Aktienpreis zu erwerben. Gewinne wurden GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
teilweise durch Beteiligungen an lon Beam Applications und Ambea Nettoverm
kompensiert. Die Aktienkurse der Erstgenannten gingen aufgrund einer &

) . - . e .. gen
Gewinnwarnung im Januar zuriick, wéhrend Letztere durch rickldufige Erlose (%)
aus dem Vertragsmanagement belastet wurde. Anderenorts beeintrdchtige die Vereinigtes Kénigreich 3077
schwdchere Titelauswahl im Grundstoff- und Energiesektor die Gewinne. sreinlgles Romgrele ’

Deutschland 12,44
Der Fondsmanager legt den Schwerpunkt auf die Identifizierung von Irland 5,80
liquiditéitsstarken Unternehmen, die eindeutig zu den Marktfihrern zéhlen, Schweden 593
nachhaltige Wettbewerbsvorteile haben und deren Gewinnwachstum durch - !
robustes Umsatzwachstum angetrieben wird. In Hikma Pharmaceuticals wurde ltalien 4,94
eine neue Position aufgebaut, um von der Schwéiche ihres Aktienkurses zu Niederlande 4,89
profitieren, da Bedenken hinsichtlich der Preisgestaltung von injizierbaren Frankreich 186
Generika in den USA bestehen. Unterdessen wurde das Engagement bei !
Huhtamaki aufgrund seiner starken Stellung in den Schwellenldndern und seiner USA 4,01
langfristigen Beziehungen zu Schlisselkunden erhoht. Hingegen entschlossen Schweiz 3,83
sich die Manager zu Gewinnmitnahmen in der Yoox Net-A-Porter Group und

Kanada 3,19
Ablynx.

Spanien 2,93
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (EUR) 01.12.1995 28.12.1995 10,4% 5,9% 89,0% 90,4% 13,6% 976,3% 840,2% 11,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 10,4% 89,1% 13,6% 129,6% 7,4%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 16,2% 11,1% - - 62,5% 62,6% 11,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 9,6% 82,1% 12,7% 68,6% 3,0%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 11,4% - - 77,0% 13,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 11,3% 96,5% 14,5% 153,3% 9,6%

* Vergleichsindex: Euromoney Smaller European Companies Gross.

Vergleichsindex in USD abgesichert: Euromoney Smaller European Companies Gross Hedged USD.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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European Value Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 121 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien schlossen den Berichtszeitraum mit einem Plus ab. Die
Mdirkte starteten kraftig, jedoch fiihrten steigende geopolitische Spannungen zu
Zeitriumen von Volatilitét. Ermutigende makrodkonomische Daten, starke
Unternehmensgewinne und die akkommodierende Geldpolitik der Europdischen
Zentralbank stdrkten die Aktienmdrkte.

Der Fonds lieferte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Bei den Industriewerten gab die Position bei
Vestas Wind Systems nach, da das US-Steuerreformgesetz potenziell negative
Auswirkungen auf die Windindustrie haben wird. Auch der Versicherer Saga
verlor, nachdem er infolge des Zusammenbruchs von Monarch Airlines und
einem schwierigeren Handelsumfeld eine Gewinnwarnung herausgegeben
hatte. Die Position erholte sich etwas spdter im Berichtszeitraum. Positiv ist zu
vermerken, dass die Position beim Software- und
Telekommunikationsunternehmen United Internet nach der Ankindigung einer
bedeutenden Beteiligung am Wettbewerber 1&1 Drillisch stdrke Zuwachs
verzeichnete. Auch die Positionen im Stromversorger Enel und im Ol und
Gasunternehmen Cairn Energy zGhlten zu den wichtigsten
Wertentwicklungstrdgern.

Der Investmentprozess des Fonds ist darauf ausgerichtet, systematisch die

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Royal Dutch Shell 7.708.808 6,39
BP 4.887.347 4,05
Intesa Sanpaolo 3.026.682 2,51
Lloyds Banking Group 2.830.018 2,34
Vodafone Group 2.826.703 2,34
Koninklijke Philips 2.695.265 2,23
ACS Actividades de Construccion y Servicios 2.660.196 2,20
Sampo 2.584.534 2,14
AstraZeneca 2.562.542 2,12
AXA 2.520.416 2,09

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Bewertungen der Leistungsgaranten der Fidelity-Analysten auszunutzen und © o;;remn
Portfolios zu schaffen, bei denen die Titelauswahl die wichtigste Triebkraft fir (%)
Risiko und Rendite ist. Die Fondsmanager verwenden quantitative Methoden, Vereinigtes Kénigreich 3001
um die Konsistenz und Wiederholbarkeit der Anlageergebnisse zu - :
gewdhrleisten, wdhrend sie durch qualitative Beurteilung und Intervention Frankreich 14,56
sicherstellen, dass das Portfolio die beabsichtigten Merkmale aufweist. Im Niederlande 12,34
spanischen Investitionsgiterunternehmen ACS, Actividades de Construccién y
L X . X o . Deutschland 8,78
Servicios, wurde eine neue Position aufgebaut, da die Fidelity-Analysten ein -
starkes  Aufwdrtspotenzial — dafir  sehen. Eine neue  Position im Italien 7.72
Versorgungsunternehmen SSE wurde erworben, da Fidelity die Aktie positiv Schweiz 7,03
bewertet. Hingegen wurden beim diversifizierten Finanzdienstleister Wendel bei -
. X X . R " R Spanien 3,92
stark gestiegenem Aktienkurs Gewinne mitgenommen. Die Position beim :
Logistikunternehmen Royal Mail wurde aufgelést, da die Aktie aufgrund der Finnland 3,51
Maglichkeit von Streiks der Mitarbeiter herabgestuft wurde. Schweden 2,92
Irland 2,15
Luxemburg 2,05
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert) t)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (EUR) 31.08.2011 31.08.2011 2,1% 3,5% 38,7% 48,0% 6,8% 72,1% 93,5% 8,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 31.08.2011 31.08.2011 3,1% 44,2% 7,6% 81,3% 9,3%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Index (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 82 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Der Optimismus

FIRST All Country World Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

hinsichtlich einer nachhaltigen Erholung des Weltwirtschaftswachstums, der Marktwert Nettoverm
reibungslosen Verabschiedung des Steuerreformgesetzes in den USA und der (USD) Ggen
Starkung der Unternehmensdaten auf allen Markten stitzte die Aktienmdrkte. (%)
Jedoch waren die letzten Monate von einem starken Anstieg der Marktvolatilitéit China Petroleum & Chemical (H) 1.877.465 2,29
geprdgt. Hohere US-Lohnzuwdchse filhrten zu Befiirchtungen hinsichtlich Booking Holdings 1.843.577 2,25
schnellerer Zinserhf‘jhungen qurch die US—Notenbcpk,_ wdhrend "die_ Erh§hung IPMorgan Chase & Co 1.826.332 2,23
der Zolle.durch die US-Reg}erung Bedenken beziiglich der Moglichkeit von NexiEra Energy 1782796 217
Handelskriegen aufkommen lief3.
Microsoft 1.709.443 2,08

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex Amadeus [T Holding 1.675.396 2,04
zurick. Bestimmte wichtige Beteiligungen wurden durch schwierige Verizon Communications 1.659.360 2,02
Geschdiftsbedingungen negativ beeinflusst. Die Aktien des Versorgers Edison Morgan Stanley 1.654.803 2,02
Internatiqncl gingen ngch deq Waldbrénden “in SUQ_kcIiforni_en im Dezember Santen Pharmaceutical 1570586 1.91
stark zuriick, die zu weit verbreiteten Stromausfdllen fihrten. Die Anleger waren
Uber die wahrscheinlichen Auswirkungen der damit verbundenen Kosten auf die Oracle 1.566.565 191
Ertrdge und die Cashflows des  Unternehmens  besorgt.  Der
Hypothekenversicherer Essent Group geriet aufgrund des zunehmenden
Preiswettbewerbs im Markt unter Druck. Die Portfoliomanager bleiben aufgrund
der sauberen Bilanz und der geringen Verlustquote von der Beteiligung GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Uberzqut. Positiv zu Yermerken ist, _dcs; dig Sunny Opticicl Technology Group Nettoverm
wertsteigernd war. Sie setzten weiterhin in allen Schlisselsegmenten hohe sgen
Stiickzahlen ab und erfreuten sich zunehmender Marktanteile bei High-End- (%)
Produkten im Segment der Dual-Kameras und Handschalterobjektive. United USA 4919
Internet legte nach der Ubernahme der Mehrheit am Mobilfunkbetreiber !
Drillisch zu. Das Vorhaben diirfte es United Internet ermdglichen, besser mit Japan 7.92
anderen grofien Wettbewerbern auf dem deutschen Telekommunikationsmarkt Vereinigtes K&nigreich 5,50
zu konkurrieren. Frankreich 440
Angesichts der anhaltenden Bedenken im Zusammenhang mit der China 3,92
protektionistischen Handelspolitik in den USA und der jingsten MarktvolatilitGit Kanada 3,43
wird das Gewinnwachstum fiir einen nachhaltigen Aufwdrtstrend bei Aktien in Honakon 312
diesem Jahr entscheidend sein. In solch einem Umfeld ist sich ein Bottom up- 9 - 9 !
Ansatz fir die Anlageentscheidungen, der sich auf die Fundamentalwerte des Schweiz 2,71
Aktienbestands konzentriert, am besten geeignet, um Renditen zu erzielen. Wie Australien 2,40
immer konzentrieren sich die Portfoliomanager weiterhin auf die stdrkste Irland 224
Uberzeugung und die relevantesten Ideen, die von der globalen Analystenbasis ran d
von Fidelity entwickelt werden. Spanien 2,04
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index Anteilsklasse  Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

datum ab ( liert) ( liert) ( liert) ( | t) (K liert ( liert) (c lisiert)
I-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 13,3% 14,2% - - 29,3% 28,4% 7,8%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 13,3% - - 29,3% 7,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2014 04.12.2014 2,2% - - 30,9% 8,2%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2014 04.12.2014 6,6% - - 47,3% 12,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 13,2% - - 28,2% 7,6%

* Vergleichsindex: MSCI AC World (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 28 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Aktien von Industrieldndern erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Der

Optimismus hinsichtlich einer nachhaltigen Erholung des Marktwert Nettoverm
Weltwirtschaftswachstums, der reibungslosen Verabschiedung des (USD) Ggen
Steuerreformgesetzes in den USA und der Starkung der Unternehmensdaten auf (%)
allen Mérkten stiitzte die Aktienmérkte. Jedoch waren die letzten Monate von Cisco Systems 637.802 2,31
einem starken Anstieg der Marktvolatilitéit gepréigt. Hohere US-Lohnzuwdichse Booking Holdings 603.527 2,19
fihrten zu Befirchtungen einer schnelleren Zinserhdhung durch die US- IPMorgan Chase & Co 583.649 2,12
Notenbank, wéhrend die Erhdhung der Zolle durch die US-Regierung Bedenken -
o o . ! - Shire 582.808 2,12
hinsichtlich der Mdglichkeit von Handelskriegen aufkommen lief3.

Morgan Stanley 581.061 2,11
Der Fonds entwickelte sich im Jahresverlauf besser als der NextEra Energy 564.248 2,05
Vergleichsindex. Grubhub verzeichnete im dritten Quartal ein starkes Ergebnis, Abbott Laboratories 554.049 2,01
das auf die Verbesserung des Bruttoumsatzes mit Nahrungsmitteln und ein Verizon Communications 553.565 2,01
hoheres Wachstum bei der Anzahl der Restaurants zurickzufihren ist. United CSR 553 221 201
Internet legte nach der Ubernahme der Mehrheit am Mobilfunkbetreiber - . :

Panasonic 548.339 1,99

Drillisch zu. Das Vorhaben dirfte es United Internet erméglichen, besser mit
anderen grofien Wettbewerbern auf dem deutschen Telekommunikationsmarkt
zu konkurrieren. Hingegen wurden einige wichtige Beteiligungen durch
schwierige Geschdftsbedingungen negativ  beeinflusst. Die Aktien des

Versorgers  Edison International gingen nach den Waldbrénden in GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Siudkalifornien im Dezember stark zuriick, die zu weit verbreiteten Stromausfdllen

Nett
fihrten. Die Anleger waren ber die wahrscheinlichen Auswirkungen der damit © o;;remn
verbundenen Kosten auf die Unternehmensertréige und -Cashflows besorgt. Die (%)
Beteiligung an Baker Hughes, einer GE-Gesellschaft, ging zurick, da sie ihre USA 55 72
Ertragserwartungen fir das dritte Quartal verfehlte. Der Uberhang der ’
schwachen Ergebnisse von General Electric belastete auch die Aktie. Japan 10,65

Vereinigtes Kénigreich 6,40
Angesichts der anhaltenden Bedenken im Zusammenhang mit der Frankreich 5 41
protektionistischen Handelspolitik in den USA und der jingsten MarktvolatilitGit - !
wird das Gewinnwachstum fir einen nachhaltigen Aufwdrtstrend bei Aktien in Australien 4,66
diesem Jahr entscheidend sein. In solch einem Umfeld ist sich ein Bottom up- Niederlande 3,12
Ansatz fir die Anlageentscheidungen, der sich auf die Fundamentalwerte des rland 267
Aktienbestands konzentriert, am besten geeignet, um Renditen zu erzielen. Wie - !
immer konzentrieren sich die Portfoliomanager weiterhin auf die stérkste Schweiz 2,60
Uberz.eugung unq die relevantesten Ideen, die von der globalen Analystenbasis Kanada 2,55
von Fidelity entwickelt werden. Deutschland 218

Spanien 1,90
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse  Index* Anteilsklasse  Anteilsklasse  Anteilsklasse  Index”  Anteilsklasse

datum ab (k liert) (k liert) (K liert)  (c lisiert) (K liert (K liert)  (c lisiert)

I-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 13,3% 13,2% - - 28,3% 28,3% 7,6%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 13,3% - - 28,2% 7,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2014 04.12.2014 2,2% - - 31,3% 8,3%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2014 04.12.2014 6,5% - - 46,0% 11,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 13,0% - - 27,1% 7,3%

* Vergleichsindex: MSCI World (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 100 MIO. USD
Uberblick

Die globalen Aktien legten im Zeitraum seit der Auflegung des Fonds zu. Der

FIRST ESG All Country World Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Optimismus hinsichtlich einer nachhaltigen Erholung des Marktwert Nettoverm
Weltwirtschaftswachstums, der reibungslosen Verabschiedung des (USD) Ggen
Steuerreformgesetzes in den USA und der Starkung der Unternehmensdaten auf (%)
allen Mérkten stiitzte die Aktienmérkte. Jedoch waren die letzten Monate von Cisco Systems 2.277.954 2,27
einem starken Anstieg der Marktvolatilitéit gepréigt. Hohere US-Lohnzuwdichse Salesforce.com 2.222.219 2,22
fihrten zu Befgrchtunggn hinﬁichtlich schrlellerer Zinsgrhéhung_en durch die US- Microsoft 2.016.945 2,01
Not?nk?cmk, wthen.d d|g Erhdhung der Zplle durch die US—Reglerung Bedenken Amadeus IT Holding 1990934 1,99
beziglich der Méglichkeit von Handelskriegen aufkommen lief3.
Intel 1.985.257 1,98
Der Fonds blieb im Berichtszeitraum seit seiner Auflegung hinter seinem SAP 1.975.242 1,97
Vergleichsindex zuriick. Bestimmte Beteiligungen in Nicht-Basiskonsumgitern Abbott Laboratories 1.960.511 1,96
wurden durch schwierige Geschdftsbedingungen negativ beeinflusst. Der Morgan Stanley 1.895.917 1,89
Diqmantschmuckhdndler Signet  Jewelers  geriet d_urch entttjuﬁchende DBS Group Holdings 1878.014 1.87
Weihnachtsumsdtze und anhaltende Herausforderungen im Kerngeschdft unter
Druck. Die Position bei Inditex verlor aufgrund von Bedenken wegen Tapestry 1.877.452 1.87
Gegenwinds durch die Wechselkurse bereits vor der Bekanntgabe der
Ergebnisse des vierten Quartals. Dennoch verfiigt das Unternehmen iber eine
starke Bilanz, und ihre qualitativ hochwertigeren, unverwechselbaren und
modischen Produkte verleihen ihr Preismacht. Positiv zu vermerken ist, dass die GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Ubergewichtete Allokation bei DBS Group Holdings durch ein robustes Nettoverm
Kreditwachstum und eine Ausweitung der Nettozinsmargen zu einem guten sgen
Ergebnis gefihrt hat. Sysmex erzielte im dritten Quartal eine robuste (%)
Wertentwicklung, die vor allem von hoéheren Umsdtzen in Europa und Asien USA 4376
getragen wurde. Die Aktien der Gesellschaft entwickelten sich aufgrund der ’
Erwartungen einer Verbesserung der Bestandsprobleme in China und der Japan 8,23
Neugeschdftsentwicklung in Bereichen wie der Robotik gut. Vereinigtes K&nigreich 7,62
Angesichts der anhaltenden Bedenken im Zusammenhang mit der Demschlond 454
protektionistischen Handelspolitik in den USA und der jingsten Marktvolatilitéit Australien 3,81
wird das Gewinnwachstum fiir einen nachhaltigen Aufwdrtstrend bei Aktien in Frankreich 3,57
diesem Jahr entscheidend sein. In solch einem Umfeld ist sich ein Bottom up- Singabur 346
Ansatz fir die Anlageentscheidungen, der sich auf die Fundamentalwerte des g P !
Aktienbestands konzentriert, am besten geeignet, um Renditen zu erzielen. Der China 5,36
Fonds investiert in Unternehmen, denen die Analysten von Fidelity ein hohes Spanien 3,28
Rating geben und die die ESG-Kriterien (Environmental, Social and Governance)
- Kanada 2,60
des Fonds erfillen.
Schweden 2,42
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- A lasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum  Performance ab  C . liert) (kumuliert)  (annualisiert)  (kumuliert (kumuliert)  (annualisiert)
Y-ACC-Anteile (USD) 22.06.2017 22.06.2017 - - 10,6% 10,8% -
A-ACC-Anteile (EUR) 22.06.2017 22.06.2017 - - 1,5% -
A-ACC-Anteile (NOK) 22.06.2017 22.06.2017 - - 3,6% -
A-ACC-Anteile (SEK) 22.06.2017 22.06.2017 - - 9,5% -
I-ACC-Anteile (EUR) 22.06.2017 22.06.2017 - - 2,3% -
I-ACC-Anteile (NOK) 22.06.2017 22.06.2017 - - 4,5% -
I-ACC-Anteile (SEK) 22.06.2017 22.06.2017 - - 10,9% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.04.2018 25.04.2018 - - 2,1% -

* Vergleichsindex: MSCI ACWI ESG Leaders Net Index

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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France Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 219 MIO. EUR
Uberblick

Franzosische Aktien schlossen das Jahr parallel zum europdischen Gesamtmarkt
im positiven Bereich ab. Ermutigende makrodkonomische Daten, starke
Unternehmensgewinne und die akkommodierende Geldpolitik der Europdischen
Zentralbank  stérkten  die  Aktienmdrkte. Die Mdrkte starteten den
Berichtszeitraum krdftig, jedoch fiihrten steigende geopolitische Spannungen in
der zweiten Jahreshdlfte zu VolatilitGtsausschlégen.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine schlechtere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf eine Kombination aus Einzeltitelauswahl und
Sektorallokation  zurickzufihren  war. Das  Engagement in  Nicht
Basiskonsumgiter, insbesondere Beteiligungen an den Mediennamen
Technicolor und Altice, beeintrdchtigte die Renditen am stdrksten. Erstere
beeintréchtigte die Gewinne, da es seine Dividende annullierte und die
Prognose fiir 2018 schwdcher als erwartet ausgab. Die Aktien von Altice stirzten
ab, nachdem ihre franzésische Abteilung SFR eine Gewinnwarnung
herausgegeben hatte. Die Untergewichtung von LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton beeintréichtigte auch die relative Wertentwicklung. Ausgewdhlte
Beteiligungen an Basiskonsumgiitern (Marie Brizard Wine & Spirits) und
Industrieunternehmen (Airbus Group) wirkten sich negativ auf die Renditen aus.
Positiv zu vermerken ist, dass die Wertentwicklung am stérksten von der
metallurgischen Produktionsgesellschaft Eramet getragen wurde. lhre Aktien
stiegen aufgrund der verbesserten chinesischen Nachfrage, was das
Aufwdrtspotenzial fir ihr Hauptsegment Mangan unterstitzte. AuBerdem kénnte
ihr Vorstof in Lithium dem Unternehmen angesichts der steigenden Nachfrage
nach elektrischen Batterien zugute kommen. Im Gesundheitswesen filhrte die
Untergewichtung von Sanofi zu einer Steigerung der relativen Rendite. Auf
Aktienebene entwickelten sich die Beteiligungen in Gemalto, Beneteau und
Eiffage gut.

Bertrand Puiffe Ubernahm die Verwaltung des Fonds zum 1. August 2017. Das
Portfolio wird mit einem kontréren Stil verwaltet und ist auf Aktien mit kleiner
und mittlerer Kapitalisierung ausgerichtet. Der Fondsmanager verfolgt einen
disziplinierten Investmentansatz, der auf einer systematischen Sondierung des
Investmentuniversums zur Ermittelung langfristige Gewinner anhand qualitativer
und quantitativer Faktoren basiert. Die Nicht-Basiskonsumgiter sind nun im
Portfolio der Sektor mit der groBten Ubergewichtung. IPSOS, Technicolor und
Solocal Group gehéren zu den bevorzugten Anlagen, da der Fondsmanager
der Ansicht ist, dass die potenziellen Vorteile von Restrukturierungsmafnahmen
noch nicht in die Aktienkurse eingepreist wurden.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

6gen

(EUR) 9(%)

SES 11.066.330 5,05
Korian 10.091.826 4,61
Solocal Group 9.335.597 4,26
Altice 9.254.105 4,22
Virbac 8.376.294 3,82
Ingenico Group 7.915.782 3,61
Technipfmc 7.722.237 3,53
IPSOS 7.392.924 3,37
Technicolor 7.360.869 3,36
Alstom 7.249.936 3,31

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

(%)

Nicht-Basiskonsumgiiter 37,03
Industrie 18,28
IT 8,66
Gesundheitswesen 8,43
Energie 6,81
Basiskonsumgiter 6,42
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,01
Versorgungsbetriebe 4,70
Finanzwesen 4,23
Offener Fonds 0,02

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse ) :ia:t’uma ) Pe"oc:b A(' ol ) ( ol 1) A(r:'e"s'f‘k‘i.se (W Inde'?(:.) (Aannuqlli.s‘:er; A(kumull‘:eln)n (kmjﬁn) a:::::ll(:::sne)
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 -0,4% 7,7% 51,5% 67,2% 8,7% 731,1% 763,0% 8,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -0,4% 51,5% 8,7% 63,5% 4,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 0,7% - - 18,9% 9,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 0,4% 57,5% 9,5% 47,8% 3,8%

* Vergleichsindex: Bis 30.11.1993 der Paris CAC General, danach der CAC All-Tradeable Total Return.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Germany Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 878 MIO. EUR
Uberblick

Deutsche Aktien schlossen den Berichtszeitraum mit einem Plus ab. Die Mdrkte
starteten krdftig, jedoch filhrten steigende politische Spannungen zu Zeitrdumen
von Volatilitéit. Die Fortschritte in den deutschen Koalitionsgesprédchen im
weiteren Verlauf des Berichtszeitraums, ermutigende makrodkonomische Daten,
starke Unternehmensgewinne und die akkommodierende Geldpolitik der
Europdischen Zentralbank stdrkten die Aktienmdrkte.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf die gute Einzeltitelauswahl und die Sektorgewichtung
zuriickzufihren  war.  Beteiligungen aus den Sektoren Industrie und
Informationstechnologie zdhlten zu den wichtigsten Wertentwicklungstrégern.
Die Allokation in die Autovermietung Sixt stieg stark an, nachdem sie ihre
Ergebnisprognose fir das Geschdftsjahr 2017 erhtht hatte. Der Fondsmanager
entschloss sich bei diesem Titel zu Gewinnmitnahmen, nachdem der Aktienkurs
stieg. Die Positionen des Software- und Telekommunikationsdienstleisters United
Internet und des Telekommunikationsunternehmens 1&1 Drillisch stiegen weiter
an, nachdem United Internet angekiindigt hatte, sich mit 73 % an letzterem zu
beteiligen. Die Allokation im Borsenbetreiber Deutsche Bérse stieg aufgrund der
guten Ergebnisse fir 2017 und der ermutigenden Prognose fir 2018. Dariber
hinaus hat das Unternehmen ein Aktienrickkaufprogramm aufgelegt, das vom
Markt positiv. bewertet wurde. Hingegen wurde die Beteiligung am
Medienunternehmen Prosiebensat.1 Media durch Bedenken beziglich der
Werbeausgaben negativ beeinflusst. Allerdings erholte sie sich spdter im
Zeitraum nach der Bekanntgabe der Ergebnisse des vierten Quartals, die die
allgemeinen Erwartungen Ubertrafen.

Der Fondsmanager bevorzugt Unternehmen, deren Rendite auf das investierte
Kapital konstant iber den Kapitalkosten liegt und die bei attraktiven
Bewertungen gehandelt werden. Im Laufe des Zeitraums wurde das
Engagement in Chemieunternehmen deutlich erhoht. Hier wurde eine neue
Position in Linde aufgebaut, die gut positioniert ist, um von der steigenden
Produktnachfrage und méglichen Fusionssynergien zu profitieren. Eine weitere
Beteiligung wurde an der BASF aufgebaut, die diversifizierte
Endmarktengagements und ein weitgehend integriertes Geschdft aufweist.
Hingegen reduzierte der Fondsmanager die Allokation in
Finanzdienstleistungsunternehmen. Die Position im Immobilienentwickler Vonovia
wurde zur Gewinnmitnahme aufgelost. Das Engagement in Deutsche Borse
wurde ebenfalls reduziert, nachdem der Aktienkurs gestiegen war.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

SAP 87.927.094 10,01
Siemens 76.301.025 8,69
Airbus 60.478.152 6,88
BASF 57.221.269 6,51
Bayer 53.531.975 6,09
Fresenius SE & Co 43.663.556 4,97
Linde 42.579.968 4,85
Deutsche Post 42.021.952 4,78
Infineon Technologies 29.038.262 3,31
adidas 28.111.897 3,20

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

(%)

Industrie 22,22
Nicht-Basiskonsumgiter 16,16
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15,86
Gesundheitswesen 15,73
IT 15,36
Basiskonsumgiter 4,67
Finanzwesen 4,60
Versorgungsbetriebe 2,31
Telekommunikationsdienste 2,18
Offener Fonds 0,81

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 7,5% 3,7% 67,4% 68,9% 10,9% 787,2% 783,6% 8,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 7,5% 67,4% 10,9% 123,0% 7,2%
A-ACC-Anteile (CHF) (abgesichert) 24.02.2015 24.02.2015 7,3% 3,5% - - 17,8% 16,4% 5,3%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 10,0% 5,9% - - 39,8% 43,7% 8,6%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 8,4% - - 21,2% 7,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 8,4% 74,0% 11,7% 125,9% 8,4%
Y-ACC-Anteile (CHF) (abgesichert) 07.08.2015 07.08.2015 8,1% - - 11,8% 4,2%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 07.08.2015 07.08.2015 11,0% - - 16,2% 5,7%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1996 der Frankfurt FAZ, danach der HDAX 110 Index (DAX 100 bis 24.03.2003).

Vergleichsindex in CHF abgesichert HDAX-Index in CHF abgesichert.

Comparative index Hedged USD: HDAX-Index in USD abgesichert.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 781 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien stiegen in einem Zeitraum von 12 Monaten, unterstitzt durch ein
synchronisiertes und breiteres globales Wachstum. Die Volatilitéit stieg Anfang
2018 an, da die Anleger nach hoheren US-Lohnzuwdchsen schnellere
Zinserhdhungen durch die US-Notenbank (Fed) erwarteten, was zu einem
Ausverkauf an den Madrkten fihrte. Die Einfihrung von Importzdllen durch die
US-Regierung hat Bedenken iber die Moglichkeit eines Handelskriegs
ausgelost. Spdter im Zeitraum nahmen diese Bedenken jedoch ab, da die
Befiirchtungen Uber Handelskonflikte zwischen den USA und China zuriickgingen
und die starken Unternehmensgewinne die Stimmung der Anleger befligelten.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Position in Kering legte zu, nachdem das Unternehmen,
angefihrt von seiner groBen Modemarke Gucci, im ersten Quartal positive
Ergebnisse erzielt hatte. Estee Lauder stieg im zweiten Quartal aufgrund von
starkem Umsatzwachstum in der Kategorie Premium Beauty. LVMH Moet
Hennessy Louis Vuitton profitierte von den starken Ergebnissen des ersten
Quartals, die von einer Beschleunigung in allen Bereichen getragen wurden.
Das japanische Kosmetikunternehmen Kose legte im dritten Quartal zu, dank
starkem Umsatzwachstum und einer wachsende Kundenbasis in  China.
Hingegen fiel die Position in Inditex aufgrund des wdhrungsbedingten
Margendrucks. Colgate-Palmolive fiel, als sie im ersten Quartal ein schwaches

Global Consumer Industries Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Amazon.com 57.155.694 7,32
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 41.607.904 5,33
L'Oreal 32.782.518 4,20
Kering 30.237.750 3,87
Nestle 25.614.826 3,28
Colgate-Palmolive 24.257.514 3,10
Walt Disney 23.051.549 2,95
Diageo 22.676.501 2,90
Estee Lauder 21.333.952 2,73
Alibaba Group Holding ADR 20.339.618 2,60

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

Ergebnis verzeichneten, was auf ein schwaches organisches Wachstum in © o;;remn
Lateinamerika und Asien zuriickzufihren ist. Molson Coors Brewing fielen, da (%)
die Biermengen in den USA zurickgingen und die Synergien nach der USA 3572
Akquisition von MillerCoors nur langsam eintraten. Online-Reisedienstleister - !
Ctrip.com International ADR fiel aufgrund von Ergebnissen des ersten Quartals, Frankreich 15,85
die unter den Erwartungen lagen. Japan 7,25
Der Fondsmanager verfolgt eine Titelauswahl nach dem Bottom-up-Ansatz mit ChmoA 657
einem Fokus auf Unternehmen mit Uberlegener Ausfihrung und starken Schweiz 5,61
Marken. Der ~ Fondsmanager bevorzugt ~ Unternehmen, in  denen das Deutschland 4,88
Management eine differenzierte Strategie verfolgt, da sie wertvolles geistiges Vereinigtes Koniareich 186
Eigentum schaffen und hohe Eintrittsbarrieren aufweisen. Der Fondsmanager - Ag 9 ’
zieht es vor, in einem frihen Stadium des Wachstums und in solche Sudafrika 2,33
Unternehmen zu investieren, die die mit der Fihrung eines Markenclusters Kanada 2,06
vertraut sind. Dabei wird eine Titelauswahl nach dem Bottom-up-Ansatz verfolgt, Irland 199
wdhrend die Top-down-Attraktivitdt der Branchen unter Risiko-Ertrags- rian !
Gesichtspunkten Uberwacht wird. Niederlande 1,71
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 51% -1,0% 73,0% 65,4% 11,6% 170,9% 146,6% 5,8%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 9,7% 79,5% 12,4% 296,6% 8,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2018 11.04.2018 - - - 2,2% -
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 5,3% - - 23,0% 8,0%
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 16,3% 57,9% 9,6% 63,3% 10,1%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 4,5% - - 19,8% 9,3%
D-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 04.05.2016 04.05.2016 10,4% 5,2% - - 25,3% 18,1% 12,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 4,3% 66,5% 10,7% 85,7% 12,0%
E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.11.2012 07.11.2012 10,3% 54,2% 9,0% 78,1% 11,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 10,5% - - 77,4% 14,9%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 6,0% - - 77,1% 13,2%
Y-Anteile (GBP) 05.10.2015 05.10.2015 10,5% - - 52,7% 17,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 6,0% 79,8% 12,5% 222,6% 12,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 17,5% - - 37,0% 13,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 15.09.2015 15.09.2015 11,9% - - 34,2% 11,9%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Consumer Sectors (5% Capped), danach ein spezieller MSCI AC World Consumer Discretionary & Staples Net Index.
Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI AC World Consumer Discretionary & Staples Hedged to EUR (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Global Demographics Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 443 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien stiegen im Berichtszeitraum, unterstitzt durch ein synchronisiertes

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

und breiteres globales Wachstum. Die Volatilitéit stieg Anfang 2018 an, da die Marktwert Nettoverm
Anleger nach héheren US-Lohnzuwdichsen schnellere Zinserhéhungen durch die (USD) égen
US-Notenbank erwarteten, was zu einem Ausverkauf an den Mdrkten fishrte. Die (%)
Einfihrung von Importzéllen durch die US-Regierung hat Bedenken iiber die LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 14.086.609 3,18
Méglichkeit eines Handelskriegs ausgeldst. Spdter im Zeitraum nahmen diese UnitedHealth Group 12.597.410 2,84
Bedenken jedpch ab,"da c_jie Beﬁjrchtungen iber Handelskonflikte zwisz;hen dgn 'Oreal 12.552.868 2,83
USA und China zuruckgl'r.lgen und die starken Unternehmensgewinne die Abbott Laboratories 12.462.192 281
Stimmung der Anleger befligelten. -
Airbus Group 12.043.037 2,72
Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein Estee Lauder 10.788.625 2,43
Vergleichsindex. Estee Lauder stieg im zweiten Quartal wegen des starken AIA Group 10.673.280 2,41
Umsatzwachstums in der Kategorie Premium Beauty an. Die Positionen bei Boston Scientific 10.000.836 2,26
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton und 'Shang'hai International Airport legten Amadeus IT Holding 9871762 223
nach einem starken ersten Quartal zu. Die Ertrdge der ersteren wurden durch
eine Beschleunigung in allen Bereichen getragen, wdhrend letztere durch eine Alphabet (A) 9.805.561 221
weitere Margenausweitung zulegen konnte. Hingegen fiel die Beteiligung in
Inditex aufgrund des wdhrungsbedingten Margendrucks. Dennoch verfigt das
Unternehmen dank seiner qualitativ hochwertigeren, unverwechselbaren und
modischen Produkte iber Preismacht. Merlin Entertainment verzeichnete einen GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Rijck_gapg cngesic_:hts einer gemischten Werte_ntwicklung im chd_el u_nd einem Nettoverm
vorsichtigen Aussichten. Colgate-Palmolive fiel ab, nachdem sie im ersten &
) . - . gen
Quartal ein schwaches Ergebnis verkiindeten, was auf ein schwaches (%)
organisches Wachstum in Lateinamerika und Asien zuriickzufihren ist. Online- USA 2455
Reisedienstleister Ctrip.com International ADR fiel aufgrund von Ergebnissen des - !
ersten Quartals, die unter den Erwartungen lagen. Frankreich 10,53
Irland 6,51
Der Fonds investiert in Unternehmen, deren Ertréige von vorhersehbaren und China 548
langfristigen strukturellen Triebkraften im Zusammenhang mit demographischen - !
Entwicklungen bestimmt werden. Dementsprechend ist das Portfolio positioniert, Spanien 511
um die Vorteile von Faktoren wie der wachsenden Bevolkerung, dem Wachstum Deutschland 4,47
der Mittelschicht in Schwellenléndern und der alternden Bevolkerung zu nutzen. Indien 440
Diese Themen bieten Investitionsmoglichkeiten in verschiedenen Sektoren. Die !
Fondsmanager tendieren zu einer langfristigen Sichtweise und zielen darauf ab, Hongkong 4,37
die Nutznieer der demografischen Trends frihzeitig zu erreichen; dazu suchen Vereinigtes Kénigreich 3,34
sie Unternehmen mit gemischten Renditen, innovativen Produkten und Niederland 334
Dienstleistungen, die den sich entwickelnden demografischen Anforderungen lederiande 4
gerecht werden. Sudafrika 319
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 14.03.2012 14.03.2012 18,0% 14,2% 63,8% 52,4% 10,4% 95,2% 73,8% 11,5%
A-ACC-Anteile (HUF) 05.10.2015 05.10.2015 6,7% - - 23,9% 8,7%
A-ACC-Anteile (SGD) 28.03.2018 28.03.2018 - - - 3,1% -
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 03.06.2015 03.06.2015 15,1% 12,3% - - 23,3% 23,7% 7,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.04.2012 12.04.2012 12,0% 9,6% 63,4% 54,3% 10,3% 95,9% 79,7% 11,8%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 - - - 1,8% 2,9% -
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 6,0% - - 25,2% 12,0%
D-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 04.05.2016 04.05.2016 11,4% - - 25,3% 12,0%
E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.11.2012 07.11.2012 11,1% 57,7% 9,5% 82,0% 11,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.03.2012 14.03.2012 19,0% 70,2% 11,2% 104,6% 12,4%
Y-ACC-Anteile (GBP) 14.03.2012 14.03.2012 12,0% 92,1% 13,9% 133,0% 14,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.04.2012 12.04.2012 13,0% 70,2% 11,2% 105,6% 12,6%

* Vergleichsindex: MSCI AC World (netto).

Comparative index Hedged USD: MSCI AC World Index Hedged to USD (Net).
Comparative index Hedged EUR: MSCI AC World Index Hedged to EUR (Net).
Comparative index Hedged SGD: MSCI AC World Index Hedged to SGD (Net).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.757 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien stiegen im Berichtszeitraum, unterstitzt durch ein synchronisiertes
und breiteres globales Wachstum. Die Volatilitéit stieg Anfang 2018 an, da die
Anleger nach héheren US-Lohnzuwdichsen schnellere Zinserhéhungen durch die
US-Notenbank (Fed) erwarteten, was einen Ausverkauf an den Markten
ausloste. Die Einfihrung von Importzéllen durch die US-Regierung hat Bedenken
Uber die Moglichkeit eines Handelskriegs ausgelst. Diese Bedenken nahmen
jedoch ab, da die Befiirchtungen iiber Handelskonflikte zwischen den USA und
China spdter zuriickgingen und die starken Unternehmensgewinne die
Stimmung der Anleger befligelten.

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Citigroup legte zu, nachdem die Fed den Banken im
Rahmen ihres  jdhrlichen  Stresstestprogramms  erlaubt  hatte, die
Dividendenausschiittungen und Aktienriickkéufe auszuweiten. Beazley, die sich
auf Cyber-Versicherungen spezialisiert hat, legte nach dem WannaCry-
Erpresserangriff zu, da dieser den Bedarf nach Cyberschutz unterstrich. Die
Aktie der Bank of America gewann, da die Investoren sie wegen ihres besseren
Kostenmanagements und des positiven Einflusses von héheren Zinsen in den
USA bevorzugten. Die DBS Group Holdings konnte aufgrund von
Technologieeinsatz und Kostendisziplin zulegen. Hingegen verloren die Aktien
von Gentera, nachdem sie nur ein eher mafiges Ergebnis erzielt hatten, was vor

Global Financial Services Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

JPMorgan Chase & Co 112.298.308 6,39
Bank of America 89.486.518 5,09
Wells Fargo & Co 72.386.468 4,12
Berkshire Hathaway 67.937.724 3,87
Morgan Stanley 46.162.170 2,63
Allianz 42.733.175 2,43
AIA Group 39.868.095 2,27
China Construction Bank (H) 34.433.720 1,96
CME Group 33.534.084 1,91
Voya Financial 32.533.611 1,85

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
allem auf ein schwaches Kreditwachstum und hohere Betriebskosten © o;;remn
zuriickzufihren war. Der Manager [6ste diese Position auf. Auch die Beteiligung (%)
an der Commerzbank in Deutschland verlor aufgrund der negativen Stimmung USA 43 46
der Anleger. Die Hypothekenversicherer Essent Group und MGIC Investment !
Corporation gaben nach, nachdem Freddie Mac den Start eines neuen Irland 565
Pilotprogramms namens IMAGIN (Integrated Mortgage Insurance) bekannt Deutschland 4,98
gab, das zu mehr Preiswettbewerb fihren konnte. Vereini R

ereinigtes Konigreich 4,84
Der Fondsmanager kombiniert das Bottom-up-Verfahren fir die Titelauswahl mit Hongkong 4,30
einem Top-down-Ansatz fir die Lénder- und Branchenanalyse. Er ist berzeugt, Japan 4,00
dass eine vorsichtige Titelauswahl fir bessere Renditen von besonders hoher Schweiz 355
Bedeutung ist. Der Fonds favorisiert weiterhin Qualitdtsunternehmen mit - !
gesunden Bilanzen und erfahrenen, glaubwiirdigen Managementteams, die zu China 3,55
verninftigen Bewertungen gehandelt werden. Insgesamt kann der Fonds von Frankreich 2,87
einem Anstieg des Zinsniveaus und der Konjunktur, einem ginstigen -
. S . - Indien 2,40
regulatorischen Umfeld sowie einzelnen Restrukturierungen profitieren.
Italien 2,38
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 5,9% 4,3% 61,7% 56,6% 10,1% 82,6% 37,9% 3,5%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 10,5% 67,2% 10,8% 163,3% 57%
A-Anteile (USD) 16.10.2013 16.10.2013 17,3% - - 41,9% 8,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 20.04.2016 20.04.2016 5,9% - - 26,7% 12,4%
A-ACC-Anteile (SGD) 19.02.2016 19.02.2016 11,2% - - 41,4% 17,1%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 20.08.2015 20.08.2015 14,7% 13,7% - - 26,2% 28,0% 9,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 51% 55,8% 9,3% 55,6% 2,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2017 23.01.2017 6,9% - - 10,9% 8,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 11,4% - - 71,3% 13,9%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 6,8% - - 69,4% 12,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 6,8% 68,1% 10,9% 107,8% 7,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.11.2017 08.11.2017 - - - 5,4% -

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Financials (5% Capped), danach der MSCI AC World Financials (netto).
Comparative index Hedged USD: MSCI All Countries World Financials + Real Estate (netto), abgesichert in USD
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Global Focus Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 543 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Der Optimismus

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

hinsichtlich einer nachhaltigen Erholung des Weltwirtschaftswachstums, der Marktwert Nettoverm
reibungslosen Verabschiedung des Steuerreformgesetzes in den USA und der (USD) égen
Starkung der Unternehmensdaten auf allen Markten stitzte die Aktienmdrkte. (%)
Jedoch waren die letzten Monate von einem starken Anstieg der Marktvolatilitat Microsoft 10.990.743 2,03
geprdgt. Hohere US-Lohnzuwdichse fihrten zu Befiirchtungen einer schnelleren Royal Dutch Shell (NL) 10.609.532 1,96
Zinserhéh_ung durch Qie US-Notenbank, wc’jhrepd c.jie Erhohung der Imp_ortzélle Alphabet (A) 9.818.298 1,81
durch dlg US-Regierung .Bedenken hinsichtlich der Mdglichkeit von Merck & Co 9185.226 1,69
Handelskriegen aufkommen lief3.
Ocado Group 8.895.694 1,64
Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein JPMorgan Chase & Co 8.686.333 1,60
Vergleichsindex, was auf die Einzeltitelauswahl  sowie auf die Intel 8.236.208 1,52
Markepositionierung  zuriickzufihren  war. Bestimmte Bestdnde in Nicht- Canadian Natural Resources 7.802.723 1,44
Bcsiskoq;umg‘dtern 'entwickelten_ sich sich aufgrund positiver Nachrichten gut. Wells Fargo & Co 7 681.416 1,42
Das britische Online-Lebensmittelunternehmen Ocado Group setzt seine -
Entwicklung zu einem Anbieter von Technologie-Lésungen fir den Einzelhandel Intuit 7.540.936 139
fort. Sie entwickelt die fortschrittlichste und wirtschaftlichste Ende-zu-Ende-Online-
Lebensmittelplattform fir den eigenen Einzelhandel sowie fiir Drittanbieter auf
der ganzen Welt. Das indische Restaurantunternehmen Jubilant Foodworks
verzeichnet hohere Umsdtze in denselben Ldden und ein besseres GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Kostenmanagement. Auch die Position beim Musik-Streaming-Dienstleister Nettoverm
Spotify  Technology, der Uber ein attraktives abonnementbasiertes gen
Geschdftsmodell verfigt, war wertsteigernd. Schwache Ergebnisse belasteten (%)
hingegen die Wertentwicklung einzelner Beteiligungen. Das USA 4833
Konsumgiterunternehmen Newell Brands erzielte im dritten Quartal Ertréige, die !
aufgrund des enttéiuschenden organischen Umsatzwachstums und der Margen Deutschland 7,80
hinter den ibereinstimmenden Erwartungen zuriickblieben. Edgewell Personal Vereinigtes K&nigreich 7,14
Care entwickelte sich im vierten Quartal aufgrund einer Verlangsamung des Japan 698
Geschdiftsvolumens der Eigenmarke fir Rasierbedarf in einem verschdrften p !
Wettbewerbsumfeld unterdurchschnittlich. Indien 3,91
Schweiz 3,79
Angesichts der anhaltenden Besorgnis iiber protektionistische Handelspolitiken Kanada 316
und der Wahrscheinlichkeit, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik straffen, !
steigert der Fondsmanager das Engagement in  Positionen  bei Schweden 2,81
Leistungsgaranten. Insbesondere werden sich solche Unternehmen als Frankreich 2,17
diejenigen mit hohen Ertréigen erweisen, die sich von anderen abheben, iiber -
N X - [ . R X Niederlande 1,96
nachhaltige Preismacht verfigen, einzigartige Assets besitzen und einen
dominanten Anteil an Schlisselmdrkten haben. Irland 1,69
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 14.01.2003 14.01.2003 14,9% 14,2% 53,3% 52,4% 8,9% 245,4% 226,9% 8,4%
A-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 3,7% 67,2% 10,8% 200,7% 7,5%
A-Anteile (GBP) 14.01.2003 14.01.2003 8,2% 73,2% 11,6% 302,2% 9,5%
A-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 14,9% - - 36,0% 16,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.05.2016 12.05.2016 10,7% 9,6% - - 30,4% 28,1% 14,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 2,9% 61,0% 10,0% 172,4% 6,8%
E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.05.2016 12.05.2016 9,9% - - 28,5% 13,6%
I-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 16,1% - - 38,9% 18,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 4,8% - - 73,5% 11,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 9.1% - - 69,6% 13,6%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 4,6% - - 68,2% 12,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 15,9% 59,3% 9,8% 93,4% 7,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 4,7% - - 72,8% 11,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.05.2016 12.05.2016 11,7% - - 32,2% 15,2%

* Vergleichsindex: Bis 31.10.2011 der MSCI World (netto), danach der MSCI AC World (netto).

Comparative Index hedged EUR: MSCI AC World Index Hedged to EUR (Net).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Global Health Care Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 607 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien stiegen im Berichtszeitraum, unterstitzt durch ein synchronisiertes
und breiteres globales Wachstum. Die Volatilitéit stieg Anfang 2018 an, da die
Anleger nach héheren US-Lohnzuwdichsen schnellere Zinserhéhungen durch die
US-Notenbank erwarteten, was zu einem Ausverkauf an den Mdrkten fihrte. Die
Einfihrung von Importzéllen durch die US-Regierung hat Bedenken iber die
Méglichkeit eines Handelskriegs ausgeldst. Spdter im Zeitraum nahmen diese
Bedenken jedoch ab, da die Befiirchtungen iber Handelskonflikte zwischen den
USA und China zuriickgingen und die starken Unternehmensgewinne die
Stimmung der Anleger befligelten.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Hikma Pharmaceuticals fiel aufgrund der negativen Stimmung der
Anleger in Bezug auf Verzégerungen im Zulassungsprozess fir das
Asthmamedikament Advair und Bedenken hinsichtlich der Preisdeflation bei
Generika. Die Aktien von Henry Schein fielen aufgrund des anhaltenden
Margendrucks, angefihrt vom zunehmenden E-Commerce-Wettbewerb. Die
Untergewichtung in AbbVie und das fehlende Engagement in Intuitive Surgical
beeintréchtigten ebenfalls die relative Wertentwicklung. Positiv zu vermerken ist,
dass die Beteiligung am biopharmazeutischen Unternehmen CSL gestiegen ist,
da es seine Plasma-Sammelzentren schneller als die Industrie ausbaut und
damit seine Marktposition stdrkt. Auch die Allokation in Abbott Laboratories

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

UnitedHealth Group 48.207.594 7,94
Abbott Laboratories 41.053.983 6,76
CsL 32.756.579 5,39
Pfizer 27.438.121 4,52
Johnson & Johnson 24.953.445 4,11
Boston Scientific 22.807.372 3,76
Thermo Fisher Scientific 22.003.966 3,62
Merck & Co 20.288.633 3,34
Novo Nordisk (B) 20.249.469 3,33
Stryker 20.046.594 3,30

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
legte zu. Die Beteiligung an der UnitedHealth Group konnte aufgrund positiver © o;;remn
Quartalsergebnisse zulegen. Es gibt steigende Erwartungen an eine sdkulare (%)
Verlagerung des Geschdfts der gefilhrten Versorgung (Managed Care) von der USA 6402
kommerziellen in die staatliche Verwaltung, was dem Unternehmen helfen - !
dirfte, seine Gewinne zu steigern. Der filhrende Biotechnologieausrister Ddnemark 682
Sartorius Stedim Biotech hat sich aufgrund eines robusten Auftragseingangs gut Australien 6,02
2ugelegt. Vereinigtes Kénigreich 5,45
Die Anlagephilosophie des Managers ist in der Uberzeugung verankert, dass Irland 4,70
der Marktes Ertréige nur begrenzt prognostizieren kann, sodass die Bewertung Schweiz 3,71
der bisherigen Wertentwicklung an Bedeutung gewinnt. Der Fonds konzentriert Frankreich 369
sich weiterhin auf qualitativ hochwertige Unternehmen mit Ertragswahrnehmung. !
Der Fondsmanager sucht nach Unternehmen mit hohen und nachhaltigen Deutschland 2,70
Renditen auf das investierte Kapital, sowie nach solchen, die ihre Renditen noch Neuseeland 1,39
deutlich verbessern kdnnten. Der Teilsektor Ausristungen und Verbrauchsgiter Soani 123
fur das Gesundheitswesen ist im Fonds Ubergewichtet. panien !
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilskla Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 -2,4% 2,1% 67,0% 75,3% 10,8% 87,6% 135,4% 3,6%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 1,7% 73,3% 11,6% 162,0% 5,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -2,5% 67,0% 10,8% 139,5% 7,8%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -2,2% - - -5,7% -2,2%
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 8,1% - - 60,1% 9,7%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -3,0% - - 7,5% 3,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -3,2% 60,9% 10,0% 65,2% 2,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.08.2017 23.08.2017 - - - 4,0% -

W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 2,6% - - 57,8% 11,6%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 -1,7% - - 69,3% 12,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 -1,6% 73,6% 11,7% 203,5% 11,6%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Health & Pharmaceuticals (5% Capped), danach der MSCI AC World Health Care (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Global Industrials Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 112 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien stiegen im Berichtszeitraum, unterstitzt durch ein synchronisiertes

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

und breiteres globales Wachstum. Die Volatilitéit stieg Anfang 2018 an, da die Marktwert Nettoverm
Anleger nach héheren US-Lohnzuwdichsen schnellere Zinserhéhungen durch die (EUR) Ggen
US-Notenbank erwarteten. Dies I8ste einen Ausverkauf an den Mérkten aus. Die (%)
Einfihrung von Importzéllen durch die US-Regierung hat Bedenken iiber die Chevron 4.979.296 4,43
Méglichkeit eines Handelskriegs ausgeldst. Spdter im Zeitraum nahmen diese Royal Dutch Shell (UK) 4.110.372 3,66
Beden_ken jedoch ab, da die Berrghtunge_n ‘Ub_er Handelskonflikte zurijc!('gingen DowDuPont 3.893.719 3,46
urjd die stgrken Unternehmensgewinne dJe Stimmung der Anleger.beflugeltenA Union Pacific 3235442 2,88
Die Energie- und Grundstoffsektoren Ubertrafen den allgemeinen Markt, -
wogegen sich Industriewerte unterdurchschnittlich entwickelten. Linde 2.899.309 2,58
Danaher 2.741.221 2,44
Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex United Technologies 2.723.920 2,42
zuriick. Das  US-Industriekonglomerat  General Electric ist aufgrund von China Petroleum & Chemical (H) 2.697.776 2,40
Untersuchungen im  Versicherungsgeschdft gefallen. Die Aktien des EOG R 2411219 215
Energieverteilers NOW fielen im Vorfeld der Quartalsergebnisse aufgrund AeAsourceS — :
negativer Stimmung seitens der Anleger. Der O und Gasproduzent Devon BHP Billiton 2.339.106 2,08
Energy verlor, nachdem die Quartalsergebnisse aufgrund des schwdcher als
erwartet ausgefallenen Geschdftsverlaufs hinter den Ubereinstimmenden
Erwartungen zuriickblieben. Geddmpft wurde die relative Rendite durch das
fehlende Engagement in Boeing. Positiv zu vermerken ist, dass Westlake GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Chemical aufgrund robuster Quartalsergebnisse zulegen konnte. Dies ist auf die Nettoverm
anhaltende Stérke in ihrem Chloralkaligeschdift zuriickzufiihren, das aufgrund gen
der in den ndchsten zwei bis drei Jahren zu erwartenden stagnierenden (%)
globalen KapazitGten einen starken Aufschwung erfahren dirfte. China USA 5174
Petroleum & Chemical (H) verzeichnete starkes Dividendenwachstum. Die solide - !
Generierung von Cashflow, die robusten Dividendenaussichten und eine Niederlande 7,49
Verbesserung der Vermarktung von Olprodukten sprechen ebenfalls fir die Vereinigtes K&nigreich 6,79
Aktie. Die Untergewichtung in Exxon Mobile wirkte sich ebenfalls positiv auf die Kanada 5 42
relative Wertentwicklung aus. !
Deutschland 4,97
Die weltweiten IndustrieaktivitGten sind nach wie vor solide und werden durch Japan 4,92
weltweit intensive Bauaktivitdten, steigende Investitionen in Automation und rland 17
Technologie, ein stabiles Umfeld in den USA und Europa sowie hé&here - !
Rohstoffpreise gestiitzt. Vor diesem Hintergrund konzentriert sich der Fonds auf Schweiz 3,53
langfristige Anlagen und Titelauswahl mit Hilfe eines Bottom-up-Ansatzes. Der Australien 2,68
Fondsmanager hdlt weiterhin Ausschau nach attraktiv bewerteten, qualitativ Chi 240
hochwertigen Unternehmen, die von starken ManagementTeams gefihrt ina d
werden. Frankreich 2,06
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 -2,3% 3,2% 36,7% 43,5% 6,5% 150,6% 129,7% 5,3%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 1,9% 41,6% 7,2% 274,7% 7,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -3,0% 31,7% 57% 117,1% 4,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 2,8% - - 37,5% 8,0%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 -1,5% - - 37,9% 7,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 -1,4% 42,2% 7,3% 78,6% 5,9%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Cyclical Sectors (5% Capped), danach ein spezieller MSCI AC World Energy, Materials & Industrials Index (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Global Opportunities Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 291 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Der Optimismus

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

hinsichtlich einer nachhaltigen Erholung des Weltwirtschaftswachstums, der Marktwert Nettoverm
reibungslosen Verabschiedung des Steuerreformgesetzes in den USA und der (USD) Ggen
Starkung der Unternehmensdaten auf allen Markten stitzte die Aktienmdrkte. (%)
Jedoch waren die letzten Monate von einem starken Anstieg der Marktvolatilitéit China Petroleum & Chemical (H) 6.727.840 2,31
geprdgt. Hohere US-Lohnzuwdchse fiihrten zu Befiirchtungen hinsichtlich Booking Holdings 6.607.894 2,27
schnellerer Zinserhf‘jhungen qurch die US—Notenbcpk,_ wdhrend "die_ Erh§hung IPMorgan Chase & Co 6.545.003 2,25
der Zolle.durch die US-Reg}erung Bedenken beziiglich der Moglichkeit von NexiEra Energy 6388.943 219
Handelskriegen aufkommen lief3.
Microsoft 6.126.135 2,10
Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex Amadeus [T Holding 6.004.096 2,06
zurick. Bestimmte wichtige Beteiligungen wurden durch schwierige Verizon Communications 5.946.654 2,04
Geschdiftsbedingungen negativ beeinflusst. Die Aktien des Versorgers Edison Morgan Stanley 5.930.318 2,04
Internatiqncl gingen ngch deq Waldbrénden “in SUQ_kcIiforni_en im Dezember Santen Pharmaceutical 5 627 651 1.93
stark zuriick, die zu weit verbreiteten Stromausfdllen fihrten. Die Anleger waren
Uber die wahrscheinlichen Auswirkungen der damit verbundenen Kosten auf die Oracle 5615372 1.93
Ertrdge und die Cashflows von Edison besorgt. Der Hypothekenversicherer
Essent Group geriet aufgrund des zunehmenden Preiswettbewerbs im Markt
unter Druck. Die Portfoliomanager bleiben aufgrund der sauberen Bilanz und
der geringen Verlustquote von der Beteiligung iberzeugt. Positiv ist zu GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
vermerken !st, @sg Sunny Opticql Technology zum Wertzt_:yvachs beitrug. Sie Nettoverm
setzten weiterhin in allen Schlisselsegmenten hohe Stickzahlen ab und sgen
erfreuten sich zunehmender Marktanteile bei High-End-Produkten im Segment (%)
der Dual-Kameras und Handschalterobjektive. United Internet legte nach der USA 4951
Ubernahme der Mehrheit am Mobilfunkbetreiber Drillisch zu. Das Vorhaben !
dirfte es United Internet erméglichen, besser mit anderen groBen Japan 7.95
Wettbewerbern auf dem deutschen Telekommunikationsmarkt zu konkurrieren. Vereinigtes K&nigreich 5,52
Frankreich 4,41
Angesichts der anhaltenden Bedenken im Zusammenhang mit der m‘n reie !
protektionistischen Handelspolitik in den USA und der jingsten Marktvolatilitéit China 3,95
wird das Gewinnwachstum fiir einen nachhaltigen Aufwdrtstrend bei Aktien in Kanada 3,44
diesem Jahr entscheidend sein. In solch einem Umfeld ist sich ein Bottom up- Honakon 315
Ansatz fir die Anlageentscheidungen, der sich auf die Fundamentalwerte des 9 - 9 !
Aktienbestands konzentriert, am besten geeignet, um Renditen zu erzielen. Wie Schweiz 2,72
immer konzentrieren sich die Portfoliomanager weiterhin auf die stdrkste Irland 2,43
Uberzeugung und die relevantesten Ideen, die von der globalen Analystenbasis -
S N Australien 2,40
von Fidelity entwickelt werden.
Spanien 2,06
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 30.10.2006 30.10.2006 12,3% 14,2% 32,5% 52,4% 5,8% 76,0% 85,3% 5,0%
A-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 6,5% - - 29,0% 6,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 1,3% 44,6% 7,7% 86,0% 5,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 0,5% 39,2% 6,8% 70,5% 4,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 13,2% 37,8% 6,6% 80,6% 6,2%

* Vergleichsindex: MSCI AC World (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Funds

Global Property Fund ¢

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 198 MIO. USD
Uberblick

Der globale Immobilienmarkt legte angefiihrt von den Léndern der Eurozone,
darunter Spanien und Deutschland, im Berichtszeitraum zu. Wdhrend der
spanische Immobilienmarkt von niedrigen Zinsen und sinkender Arbeitslosigkeit
profitierte, wurde der deutsche Immobilienmarkt durch das weltweite
Anlegerinteresse gestitzt, insbesondere im Biro- und Logistikbereich. In Asien
hat sich der Immobilienmarkt in Singapur nach einem vierjghrigen Einbruch
weiter leicht erholt. Demgegeniiber belasteten steigende Zinsen, eine
schwdchere Stimmung im Einzelhandel und ein sinkendes Verbrauchervertrauen
im Wohnungsbau die USA. Andernorts hat ein schwaches Pfund die Nachfrage
nach Gewerbeimmobilien bei ausldndischen Anlegern in Grofibritannien weiter
angekurbelt. Die japanischen Aktien entwickelten sich aufgrund der
anhaltenden wirtschaftlichen Expansion und einer relativ stabilen Wahrung gut.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf die Positionierung in den USA und Spanien
zurijckzufihren  war.  Inmobiliaria  Colonial  zdhlte zu den wichtigsten
Wertentwicklungstrdgern. Die Anteile profitierten von den ginstigen Aussichten
fir den spanischen Immobilienmarkt und dem Erwerb von Vermdgenswerten
des Portfolios ,Alpha-lll” in Madrid und Barcelona. In den USA fihrte eine
untergewichtete Position von Ventas zu einer Steigerung der relativen Renditen.
Die Gewinne wurden teilweise durch die schwache Wertentwicklung der

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Prologis 9.761.656 4,92
Sun Hung Kai Properties 9.450.858 4,77
Mitsubishi Estate 8.582.990 4,33
Deutsche Wohnen 8.505.153 4,29
Mitsui Fudosan 8.281.068 4,18
American Homes 4 Rent 7.644.257 3,85
Goodman Group 6.981.932 3,52
Simon Property Group 6.876.593 3,47
Welltower 6.358.873 3,21
Inmobiliaria Colonial 6.126.996 3,09

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

Seniorenwohnungsunternehmens Welltower und American Homes 4 Rent © o;;remn
kompensiert. Anderenorts erwiesen sich ausgewdhlte Anteilsbesténde in (%)
Deutschland und Frankreich fir die Rendite als wertsteigernd. Der deutsche USA 4533
Immobilienkonzern  Deutsche ~ Wohnen  hat aufgrund  der  starken !
Bewertungsgewinne im Jahr 2017 zugelegt. In Frankreich stiegen die Anteile an Hongkong 11,33
Icade aufgrund der Nachricht, dass FdR die Ubernahme des Unternehmens Japan 8,50
plant. Australien 7,47
Der Fonds ins in erheblichem Umfang in US-Beteiligungen engagiert und stark Spanien 7,22
auf spanische Titel ausgerichtet. Unter den wichtigsten Transaktionen wurde Irland 5,69
eine neue Position bei Merlin Properties aufgrund ihres starken Deutschland 429
Aufwdrtspotenzials erworben. In den USA erwarb der Fondsmanager Anteile an — — !
Digital Realty Trust und Starwood Waypoint Homes. Wdhrend erstere ein Vereinigtes Kénigreich 4,23
stabiles Wachstum bei den Leasingmieten verzeichnen, verfigt letztere Gber ein Kanada 2,14
starkes Portfolio an EinfamilienmiethGusern. Hingegen verduBerte der S 212
Fondsmanager die Beteiligung an GGP und entschied sich aufgrund seines ingapur d
gesunkenen Glaubens an das Einzelhandelssegment fir Gewinnmitnahmen bei Schweiz 1,33
der Simon Property Group. - -
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Perfor A klasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 05.12.2005 05.12.2005 5,4% 4,1% 14,0% 16,2% 2,7% 56,0% 82,0% 3,6%
A-Anteile (EUR) 05.12.2005 05.12.2005 -4,9% 24,4% 4,5% 52,8% 3,5%
A-Anteile (GBP) 05.12.2005 05.12.2005 -0,8% 28,9% 5,2% 94,8% 5,5%
A-ACC-Anteile (USD) 05.12.2005 05.12.2005 5,4% 14,1% 2,7% 56,3% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2005 05.12.2005 -4,9% 24,3% 4,5% 52,3% 3,4%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -4,7% - - 0,2% 0,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2005 05.12.2005 5,7% 19,7% 3,7% 39,2% 2,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 0,0% - - 54,2% 11,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 6,3% 18,7% 3,5% 40,4% 3,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -4,0% - - 44,8% 8,3%

* Vergleichsindex: FTSE EPRA/NAREIT Developed Index (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Global Technology Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 2.804 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Der Optimismus
gegeniiber einer nachhaltigen Erholung des Weltwirtschaftswachstums, der
reibungslosen Verabschiedung des Steuerreformgesetzes in den USA und der
Verbesserung der Unternehmensdaten in allen Mdarkten stitzte die
Aktienmdrkte. Jedoch waren die letzten Monate von einem starken Anstieg der
Marktvolatilitdt geprégt. Hohere US-Lohnzuwdichse fishrten zu Befiirchtungen
einer schnelleren Zinserhéhung durch die US-Notenbank, wdhrend die Erhéhung
der Importzélle durch die US-Regierung Bedenken hinsichtlich der Méglichkeit
von Handelskriegen aufkommen lief3.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Nuance Communications verzeichnete trotz der positiven Ergebnisse des
ersten Quartals einen Rickgang, da es im Gesundheitssegment mit einigen
Herausforderungen konfrontiert war. Juniper Networks war aufgrund der
negativen Stimmung der Anleger im Routing-Geschdft ricklcufig. Kurzfristig
verzdgerten sich die Auftrdige aufgrund einer anhaltenden Architekturumstellung
bei einigen ihrer wichtigsten nordamerikanischen Cloud-Kunden. Fehlende Titel
von Tencent und Nvidia schmdlerten die relative Wertentwicklung ebenfalls.
Positiv zu vermerken ist, dass Mellanox Technologies mit seinen Prognosen fiir
2018 die allgemeinen Erwartungen ibertraf und sich ein aktiver Investor
(Starboard) an dem Unternehmen beteiligte. Ocado stieg, nachdem es seinen

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Alphabet (A) 239.245.939 8,53
Intel 131.299.744 4,68
SAP 115.860.788 4,13
Apple 112.883.616 4,03
Samsung Electronics Perpetual (Pref'd) 109.893.695 3,92
International Business Machines 106.740.893 3,81
Oracle 105.866.646 3,78
Qualcomm 99.989.172 3,57
Taiwan Semiconductor Manufacturing 96.681.070 3,45
Dell Technologies 73.068.107 2,61

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
dritten Uberseevertrag fir ein automatisiertes Lager mit der Smart Platform von © o;;remn
Ocado unterzeichnet hatte und seinen ersten Vertrag in Nordamerika (%)
unterzeichnete. Die Position im britischen Softwareunternehmen Aveva erwies USA 6367
sich ebenfalls als wertsteigernd, da sie einer Fusion mit dem Softwarearm des !
franzosischen Energiekonzerns Schneider Electric zugestimmt haben. Deutschland 632

Taiwan 5,32
Langfristige Wachstumstreiber fiir die Branche bleiben intakt, ebenso wie ein Korea 5 30
zyklischer ~ Rickenwind in  Form  steigender Investitionen in die !
Informationstechnologie, da Unternehmen ihre Geschdftsprozesse durch digitale Japan 4,35
Transformation zu verbessern suchen. Der Fondsmanager betreibt die China 3,63
Titelauswahl nach einem fundamentalen Bottom-up-Ansatz und konzentriert sich Vereinigtes Koniareich 239
auf strukturelle technologische Entwicklungen, um Qualitéitsunternehmen zu 9 9 !
ermitteln, die gut positioniert sind, um das Wachstum zu nutzen. Der Fonds ist Irland 2,24
relativ.  defensiv  positioniert, ~mit einem hoheren Engagement in Niederlande 2,02
Softwareunternehmen, die von wiederkehrenden Umsdtzen und einer festen | | 174
Kundenbasis profitieren. srae d
Schweden 1,32
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.1999 30.09.1999 7,0% 13,1% 159,4% 153,6% 21,0% 100,2% 109,8% 3,8%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 11,5% 168,6% 21,9% 81,6% 3,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 7,0% - - 43,9% 12,7%
A-ACC-Anteile (USD) 09.04.2014 09.04.2014 18,6% - - 91,6% 17,4%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 03.06.2015 03.06.2015 17,4% 24,8% - - 57,1% 57,7% 16,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 6,5% - - 55,5% 24,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 6,2% 149,8% 20,1% -3,6% 0,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 - - - 9,7% -
I-ACC-Anteile (USD) 16.08.2016 16.08.2016 19,8% - - 43,5% 23,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 12,6% - - 142,1% 23,8%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 7,9% - - 135,7% 20,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 7,9% 169,5% 21,9% 363,8% 16,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2017 23.02.2017 19,6% - - 24,6% 20,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 15.09.2016 15.09.2016 15,6% 21,6% - - 36,5% 41,5% 21,1%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Information Technology (5% Capped), danach der MSCI AC World Information Technology (netto).
Comparative index Hedged USD: MSCI AC World Information Technology Hedged to USD (netto).
Comparative Index Hedged EUR: MSCI AC World Information Technology Hedged to EUR (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 85 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten in den letzten Monaten zu, aber
Telekommunikationswerte entwickelten sich aufgrund schlechter
Anlegerstimmung unterdurchschnittlich, was vor allem auf das im Vergleich zu
anderen Marktbereichen langsame Ertragswachstum des Sektors zuriickzufihren
ist. Insgesamt stitzte der Optimismus hinsichtlich einer nachhaltigen Erholung
des Weltwirtschaftswachstums, der reibungslosen Verabschiedung des
Steuerreformgesetzes in den USA und der Stdrkung der Unternehmensdaten auf
allen Mdarkten die Aktienmdrkte. Jedoch waren die letzten Monate des
Zeitraums von einem starken Anstieg der Marktvolatilitdt gepréigt. Hohere US-
Lohnzuwdichse fihrten zu Befiirchtungen einer schnelleren Zinserhhung durch
die US-Notenbank, wdhrend die Erhéhung der Importzdlle durch die US-
Regierung Bedenken hinsichtlich der Moglichkeit von Handelskriegen
aufkommen lief3.

12

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die wichtigsten Beteiligungen entwickelten sich weiterhin gut,
was aber teilweise durch einige aktienspezifische Enttduschungen kompensiert
wurde. Die Position bei HKBN, einem Anbieter von Festnetz-Breitbanddiensten
fur Privatkunden in Hongkong, legte aufgrund guter Ergebnisse zu. Das

Global Telecommunications Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Verizon Communications 8.250.990 9,75
AT&T 7.216.037 8,53
Deutsche Telekom 6.571.647 7,76
China Mobile 5.621.141 6,64
SoftBank Group 5.471.802 6,47
Orange 4.332.874 5,12
KDDI 4.273.796 5,05
BT Group 4.167.448 4,92
Nippon Telegraph & Telephone 4.052.705 4,79
Vodafone Group 3.910.409 4,62

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Unternehmen ist Marktfihrer im Low Cost-Bereich und eroffnet starke
Wachstumschancen. Auch die Aktien des Online-Dienstleisters United Internet Nettoverm
stiegen aufgrund der positiven Stimmung der Investoren im Zusammenhang mit gen
der Fusion mit dem deutschen Mobilfunkbetreiber Drillisch. Hingegen wirkten (%)
sich die Positionen der indonesischen Investmentgesellschaft Sarana Menara USA 2134
Nusantara und des israelischen Telekommunikationsbetreibers Bezeq negativ !
auf die Ertréige aus. Japan 16,30
Hongkong 13,19

Der Fondsmanager erachtet  als aktuelle Schwerpunkte im Vereiniates Koniareich 954
Telekommunikationssektor ~ den  Ubergang von  der 3G zur 4G- 9 9 .
Mobilfunktechnologie  und  den  Bedarf an  Hochgeschwindigkeits- Deutschland 7,76
Breitbandnetzen. Es gibt im Fonds mehrere Positionen, zum Beispiel Singapore Frankreich 5,12
Telecom und BT Group, die auf diese Faktoren setzen. Andernorts wurde eine Singabur 451
neue Position in Telstra aufgebaut, dem etablierten australischen Anbieter mit Ag P !
einem dominanten Marktanteil und einem attraktiven Margen- und Niederlande 2,68
Renditeprofil. AuBerdem wurde eine Beteiligung an der indonesischen Neuseeland 2,52
Investmentgesellschaft Sarana Menara Nusantara erworben, die eine gesunde tali 247
Bilanz und eine hohe Rendite auf das eingesetzte Kapital anzubieten aten d
hat, wdhrend das Engagement bei Far EasTone Telecommunications und Taiwan 2,04
Orange reduziert wurde. -
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.1999 30.09.1999 -7,3% -7,7% 20,5% 27,0% 3,8% 17,9% 22,7% 0,9%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 -3,3% 25,0% 4,6% 43,2% 2,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -7,3% 20,5% 3,8% 70,2% 4,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -8,0% 16,1% 3,0% -25,4% -1,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 31.05.2017 31.05.2017 - - - -8,3% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -2,5% - - 27,8% 6,1%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 -6,5% - - 22,5% 4,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.11.2017 08.11.2017 - - - 0,9% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 -6,5% 25,3% 4,6% 73,9% 5,6%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Telecommunications Services (5% Capped), danach der MSCI AC World Telecommunication Services (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Greater China Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 759 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus China und Hongkong legten angesichts der Veroffentlichung

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

gesunder Wirtschaftsdaten in China zu. Optimismus beziiglich der Reformen bei Marktwert Nettoverm
Staatsunternehmen in China unterstiitzte ebenfalls die Stimmung. Der Nationale (USD) égen
Volkskongress (National People’s Congress, NPC) konzentrierte sich in seinen (%)
letzten Sitzungen weiterhin auf die Qualitét des Wachstums, angebotsseitige Tencent Holdings 68.787.247 9,06
Reformen, die Forderung des Konsums und den Fremdkapitalabbau der Alibaba Group Holding ADR 63.495.846 8,36
\lf:/irtsihcft.AEtetigeT Zuflisse r\]/02[( chinlesischen Festland untzrstijtzzten ﬁuch Taiwan Semiconductor Manufacturing 62.053.156 8,17
ongkong-Aktien. Taiwanesische Aktien legten zu, getragen von den Zuwdchsen : : :
im Finanz- und Grundstoffsektor. Alle Sektoren der Region Grofichina endeten Industrial & Commercial Bank of China (H) 36.060.094 475
positiv. Bemerkenswerterweise gewannen Informationstechnologie (IT), Finanzen AlA Group 50.726.755 405
und Konsumg(jterwerte am meisten hinzu. China Pacific Insurance GI’OUp (H) 15.277.941 2,01
China Petroleum & Chemical (H) 13.706.136 1,81

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein China Life Insurance (H) 13.363.230 1,76
Vergleichsjndegf was auf die robg;te Titelquswahl |n den Sektoren IT und Kweichow Moutai (A) 13.058.668 172
Gesundheit zuriickzufiihren war. Positive Gewinne befligelten das E-Commerce-
Unternehmen Alibaba Group Holding ADR. Die Aier Eye Hospital Group (B) CNOoC 12.567.122 1.63
stieg aufgrund der Erwartungen, dass die Einfihrung der filhrenden
Investmentgesellschaft Hillhouse Capital als neuer strategischer Investor zu
einer robusten Geschdftsausweitung filhren wiirde. Sino Biopharmaceutical
zeigte sich optimistisch in Bezug auf die Ertragsaussichten, unterstiitzt durch die GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Einfihrung neuer Medikamente. Ausgewdihlte Konsumgiteraktien wirkten sich Nettoverm
ebenfalls positiv aus. Die Allokation in den Spirituosen- und Getréinkehersteller gen
Kweichow Moutai (A) wirkte sich positiv auf die Gewinne aus. lhre Aktien (%)
stiegen, da sie angekiindigt hatten, den Preis fir ihr Flaggschiffprodukt im Jahr China 6051
2018 angesichts steigender Nachfrage nach Premium-Spirituosen zu erhéhen. ’
Hingegen fiel der chinesische Versicherungsdienstleister China Life Insurance Hongkong 20,96
Group (H) angesichts der Bedenken beziglich der Verschérfung der Vorschriften Taiwan 12,74
fur kurzfristige Sparprodukte. Irland 3,47
Der Fondsmanager favorisiert das Thema ,Neues China”. Diese Sektoren Vereinigtes Kdnigreich 1,00
werden in den kommenden Jahren aufgrund technologischer Fortschritte, Singapur 0,42
Verdnderungen des Konsumentenverhaltens und flexibler Geschdftsstrategien
ein solides Wachstum erleben. Somit ist der Fonds in Konsumgiteraktien
Ubergewichtet. Kweichow Moutai (A) wird wegen seiner marktbeherrschenden
Stellung im chinesischen Markt fir hochklassische Spirituosen, seiner starken
Marktanteilsgewinne und seiner soliden Verhandlungsstdrke gehalten. Der
Manager sieht erhebliche Anlagechancen in bestimmten Banken. Die Industrial
& Commercial Bank of China (H) wird aufgrund der verbesserten
Margenaussichten, der robusten Vermdgensqualitét und der starken
Kapitalausstattung bevorzugt.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 31,7% 26,3% 84,3% 62,8% 13,0% 3.108,4%  2.582,5% 13,4%
A-Anteile (SGD) 09.07.2008 09.07.2008 24,9% 98,1% 14,6% 136,6% 9,2%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 31,7% - - 29,4% 9.1%
A-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 18,9% - - 55,1% 24,7%
A-ACC-Anteile (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 - - - 2,2% -
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 18,4% - - 55,1% 24,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 18,0% 93,5% 14,1% 175,0% 5,9%
I-ACC-Anteile (USD) 16.03.2017 16.03.2017 33,0% - - 36,5% 31,9%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 25,2% - - 29,1% 9,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 32,9% 91,6% 13,9% 149,4% 9,5%

* Vergleichsindex: Bis 30.04.2001 der Hang Seng, bis 29.06.2007 der MSCI Golden Dragon plus 10% HSBC, danach der MSCI Golden Dragon (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Greater China Fund Il "**°

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 643 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus China und Hongkong legten angesichts der Veroffentlichung
gesunder Wirtschaftsdaten in China zu. Optimismus beziiglich der Reformen bei
Staatsunternehmen in China unterstiitzte ebenfalls die Stimmung. Der Nationale
Volkskongress (National People’s Congress, NPC) konzentrierte sich in seinen
letzten Sitzungen weiterhin auf die Qualitdt des Wachstums, angebotsseitige
Reformen, die Forderung des Konsums und den Fremdkapitalabbau der
Wirtschaft. Stetige Zuflisse vom chinesischen Festland unterstitzten auch
Hongkong-Aktien. Taiwanesische Aktien legten zu, getragen von Zuwdchsen im
Finanz- und Grundstoffsektor. Alle Sektoren der Region Grofichina endeten
positiv. Bemerkenswerterweise gewannen Informationstechnologie (IT), Finanzen
und Konsumgiterwerte am meisten hinzu.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf die robuste Titelauswahl in den Sektoren IT und
Gesundheit zuriickzufiihren war. Positive Gewinne befligelten das E-Commerce-
Unternehmen Alibaba Group Holding ADR. Die Aier Eye Hospital Group (B)
stieg aufgrund der Erwartungen, dass die Einfihrung der filhrenden
Investmentgesellschaft Hillhouse Capital als neuer strategischer Investor zu
einer robusten Geschdftsausweitung filhren wiirde. Sino Biopharmaceutical
zeigte sich optimistisch in Bezug auf die Ertragsaussichten, unterstiitzt durch die
Einfihrung neuer Medikamente. Ausgewdihlte Konsumgiteraktien wirkten sich

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Tencent Holdings 59.309.265 9,22
Taiwan Semiconductor Manufacturing 56.028.877 8,71
Alibaba Group Holding ADR 55.499.716 8,63
Industrial & Commercial Bank of China (H) 30.099.260 4,68
AIA Group 26.015.208 4,04
China Pacific Insurance Group (H) 13.362.281 2,08
China Petroleum & Chemical (H) 12.240.562 1,90
China Life Insurance (H) 11.649.173 1,81
CNOOC 11.078.124 1,72
Ping An Insurance Group (H) 10.194.689 1,58

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

ebenfalls positiv aus. Die Allokation in den Spirituosen- und Getréinkehersteller Netto;;remn
Kweichow Moutai (A) wirkte sich positiv auf die Gewinne aus. lhre Aktien (%)
stiegen, da sie angekiindigt hatten, den Preis fir ihr Flaggschiffprodukt im Jahr China 6123
2018 angesichts steigender Nachfrage nach Premium-Spirituosen zu erhéhen. !
Hingegen fiel der chinesische Versicherungsdienstleister China Life Insurance Hongkong 21,42
(H) angesichts der Bedenken beziglich der Verschérfung der Vorschriften fir Taiwan 13,39
kurzfristige Sparprodukte. Irland 173
Der Fondsmanager favorisiert das Thema ,Neues China”. Diese Sektoren Vereinigtes Kdnigreich 1,09
werden in den kommenden Jahren aufgrund technologischer Fortschritte, Singapur 0,48
Verdnderungen des Konsumentenverhaltens und flexibler Geschdftsstrategien
ein solides Wachstum erleben. Somit ist der Fonds in Konsumgiteraktien
Ubergewichtet. Kweichow Moutai (A) wird wegen seiner marktbeherrschenden
Stellung im chinesischen Markt fir hochklassische Spirituosen, seiner starken
Marktanteilsgewinne und seiner soliden Verhandlungsstdrke gehalten. Der
Manager sieht erhebliche Anlagechancen in bestimmten Banken. Die Industrial
& Commercial Bank of China (H) wird aufgrund der verbesserten
Margenaussichten, der robusten Vermdgensqualitét und der starken
Kapitalausstattung bevorzugt.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Aufl - Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
S-ACC-Anteile (SGD) 16.05.2011 16.05.2011 25,9% 19,6% 104,9% 75,0% 15,4% 104,1% 71,9% 10,8%

* Vergleichsindex: MSCI Golden Dragon (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Iberia Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 689 MIO. EUR
Uberblick

Iberische Aktien verzeichneten im Berichtsjahr eine negative Rendite. Die

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Mérkte begannen stark, doch die politischen Turbulenzen in Spanien belasteten Marktwert Nettoverm

die Stimmung der Anleger. Positiv ist zu vermerken, dass ermutigende (EUR) Ggen

makrodkonomische ~ Daten,  starke  Unternehmensgewinne und  die (%)

akkommodierende Geldpolitik der Europdischen Zentralbank die Aktienmérkte Amadeus [T Holding 65.476.544 9,51

stdrkten. Zu Beginn des Jahres 2018 fielen die Mdrkte aufgrund steigender Industria de Diseno Textil 60.712.338 8,81

AnI_eiherenditen und Angsten vor einem USge_f_‘Uhrten Handelskonflikt. Im Grifols 55.430.472 8,05

weiteren Verlauf trugen d|9 nqchlqssenQen.geopol.ltlschen Spannungen und d|g Iberdrola 52267.893 759

starken Unternehmensgewinne dazu bei, einen Teil der Verluste aus dem April

wieder auszugleichen. CaixaBank 31.766.440 4,61

Banco Santander 30.882.526 4,48

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein Banco de Sabadell 28.947.782 4,20

Vergleichsindex. Die Zt{wdchsg'wurderj_du'rch eing starke Auswghl der Pqpiere Prosegur Cia De Seguridad 28.528.853 4,14

bgl Grundstqffen u'nd eine positive Positionierung in der Informqhonstechnolog!e Grupo Catalana Occidente 26.206.460 3,80

wie auch im Finanzwesen getragen. Im Grundstoffbereich konnte die -

Beteiligung an Vidrala aufgrund nachhaltigem Cashflow und  solider Vidrala 22.526.897 5,24

Erfolgsbilanz bei Akquisitionen und Integrationen an Wert zulegen. Die

Amadeus IT  Holding, Anbieter von Technologielésungen fir die

Tourismusbranche, profitierte  von erfreulichen  Ergebnissen und guten

Wachstumsperspektiven, da sie wichtige Vertrdge mit neuen Kunden GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

abschlielen konnte. Die Kursgewinne wurden teilweise durch das fehlende Nettoverm

Engagement in Energieaktien wie Galp Energia und Repsol kompensiert. Die gen

Fondsmanager tendieren dazu, Anlagen im Energiesektor zu vermeiden, da er (%)

eher fir makrodkonomische Einflisse als fiir intrinsische Faktoren anfdllig ist. Spanien 89,99

Der Fonds bevorzugt weiterhin unterbewertete Unternehmen mit starkem Vereinigtes Kénigreich 485

intrinsischem Wachstumspotenzial, héherem erwarteten Ertragswachstum und Frankreich 2,16

besseren Renditeprofilen. Der Fokus liegt darauf, Unternehmen wie Grifols, Irland 163

Prosegur Cia De Seguridad und Industria de Diseno Textil zu finden, die von .

strukturellen Triebkrdften des Wachstums profitieren kénnen. Zu den wichtigsten Portugall 0,00

Transaktionen gehdren die Gewinnmitnahmen bei der Amadeus IT Group. Die

Erlése wurden in Industria de Diseno Textil investiert, da der Markt nach Ansicht

der Fondsmanager die Nachhaltigkeit des Ertragswachstums bei diesem

Unternehmen unterschdtzt. Eine neue Position wurde auch bei der Banco

Santander aufgebaut, deren starke Prdsenz in ganz Europa von der

Verbesserung der makrodkonomischen Rahmenbedingungen in der gesamten

Region profitieren dirfte. An anderer Stelle nahmen die Fondsmanager bei

Aena die Gewinne aus einem starken Kursanstieg mit.

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 -0,9% -1,4% 50,4% 30,3% 8,5% 1.264,8% 754,9% 9,9%

A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 0,9% 50,4% 8,5% 70,4% 4,7%

E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -1,6% 44,8% 7,7% 127,2% 4,8%

I-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 0,2% - - 18,1% 9.1%

Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 0,1% 56,3% 9,3% 58,5% 4,7%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.2001 ein zusammengesetzter Index, in den zu 80 % der Madrid Stock Exchange und zu 20 % der Lisbon BVL einflieien, bis 31.05.2002 ein zusammengesetzter Index, in
den zu 80 % der MSCI Provisional Spain (netto) und zu 20 % der MSCI Provisional Portugal (netto) einflieen, danach ein zusammengesetzter Index, in den zu 80 % der MSCI Spain (netto) und zu

20 % der MSCI Portugal (netto) einflieBen

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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India Focus Fund ’

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.786 MIO. USD
Uberblick

Indische Aktien legten im Berichtsjahr zu. Der Optimismus beziglich der
Fortschritte bei den wichtigsten Reformen, die Verbesserung der
Ertragserwartungen und eine Erholung des BIP-Wachstums im Zeitraum Juli-
Dezember stiitzten die Stimmung. Auf Sektorebene erzielten die Unternehmen
der Informationstechnologie (IT) und der Basiskonsumgiterindustrie angesichts
verbesserter Ertragswachstumsaussichten die stdrksten Gewinne. Hingegen
verlor der Gesundheitssektor aufgrund von regulatorischen Bedenken und
Schwdchen im US-amerikanischen Generikamarkt, wdhrend der
Wettbewerbsdruck die Telekommunikationswerte beeintréichtigte. In  einer
bemerkenswerten Entwicklung kindigte die Regierung ein
Rekapitalisierungsprogramm fiir staatliche Banken an, um das Kreditwachstum
in der Wirtschaft zu unterstitzen.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Ausgewdihlte Leistungsgaranten zdhlten zu den wichtigsten
Wertentwicklungstrdgern. Das gute Ergebnis des Personaldienstleisters
Teamlease Services spiegelt den steigenden Beitrag der margenstérkeren
Segmente wider. Im Finanzbereich konnten die Vorzugsbeteiligungen an der
HDFC Bank (demat.) und Edelweiss Financial Services die Rendite steigern. Das
erstere Unternehmen verzeichnete im Jahresverlauf ein starkes Kreditwachstum,
wdhrend letzteres ein solides Wachstum im Anleihen- und Franchisegeschaft
sowie eine Verbesserung seines Renditeprofils ermdglichte. Anderenorts trugen
das solide Volumenwachstum und die Verbesserung des Produktmixes zu den
Ertréigen von Phillips Carbon Black bei. Hingegen ging die Beteiligung an LIC
Housing Finance zuriick, da die Bedenken um den Margendruck die Aktie
belasteten.

Der Fonds ist so ausgerichtet, dass er von Indiens langfristigem Wachstum und
seinen strukturell positiven inldndischen Konsumtrends profitieren kann. Der
Fondsmanager bevorzugt qualitativ hochwertige Wachstumswerte, die sich
durch hohe Eigenkapitalrenditen, freie Cashflows und eine geringere
Verschuldung auszeichnen. Im Finanzbereich bleibt die HDFC Bank (demat.)
eine Schlisselposition, da sie Uber die niedrigsten Finanzierungskosten, eine
konservative Zeichnungskultur und eine solide Bilanz verfiigt. Edelweiss Financial
Services ist ein fihrendes Finanzdienstleistungsunternehmen in Indien mit
Anleihen-, Vermdgensverwaltungs-, Kapitalmarkt- und Versicherungsgeschdiften.
Es verfigt Uber ein qualitativ hochwertiges, risikoorientiertes Managementteam
mit einer guten Erfolgsbilanz und Uber eine lange Wachstumsperspektive.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

Housing Development Finance 155.827.407 8,72
Reliance Industries 149.926.951 8,39
HDFC Bank (demat.) 124.429.295 6,97
Tata Consultancy Services 99.636.505 5,58
Maruti Suzuki India 71.428.361 4,00
ITC 71.281.283 3,99
Larsen & Toubro 67.407.053 3,77
Mahindra & Mahindra 64.072.842 3,59
Infosys 51.321.237 2,87
ICICI Bank 46.558.211 2,61

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

(%)

Finanzwesen 27,85
Nicht-Basiskonsumgiter 15,04
IT 11,22
Industrie 9,44
Energie 8,90
Basiskonsumgiter 7,98
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,63
Telekommunikationsdienste 3,24
Versorgungsbetriebe 3,05
Gesundheitswesen 2,86
Grundeigentum 1,48

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 23.08.2004 23.08.2004 14,1% 12,8% 70,0% 47,3% 11,2% 391,8% 438,5% 12,3%
A-Anteile (EUR) 23.08.2004 23.08.2004 3,0% 85,4% 13,1% 395,3% 12,4%
A-Anteile (GBP) 23.08.2004 23.08.2004 7,4% 92,0% 13,9% 546,8% 14,6%
A-Anteile (SGD) 27.08.2007 27.08.2007 8,2% 83,2% 12,9% 34,1% 2,8%
A-ACC-Anteile (USD) 11.04.2018 11.04.2018 - - - 1,6% -
I-ACC-Anteile (USD) 25.10.2017 25.10.2017 - - - 5,5% -
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 15,1% - - 96,0% 15,9%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 3,8% - - 127,1% 19,4%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 8,3% 99,5% 14,8% 141,6% 10,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 15,1% 76,7% 12,1% 73,4% 5,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 21.10.2015 21.10.2015 3,8% - - 24,6% 9.1%

* Vergleichsindex: Bis 30.04.2009 der MSCI India, danach der MSCI India 8% Capped (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Indonesia Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 358 MIO. USD
Uberblick

Indonesische Aktien verloren im Berichtszeitraum. Wéhrend die Mdrkte zunéichst

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

zulegten, nachdem die globalen Ratingagenturen Fitch und S&P die Bonitit Nettoverm
! 4 8 X Marktwert .
Indonesiens verbessert hatten, gaben Aktien seit Februar aufgrund der sich (USD) ogen
abschwéchenden Rupie nach. Im Bereich der Geldpolitik hat die Bank (%)
Indonesia ihren Leitzins im Laufe des Zeitraums zweimal gesenkt, um das Bank Central Asia 35.070.497 9,80
Wirtschaftswachstum zu unterstitzen. Als wichtige Entwicklung ist die Billigung Bank Rakyat Indonesia Persero 30.636.327 8,56
desI Eaushal;s 101k8 c(jjurch dss indgnesi;che_ Parlament inré Okrt]Tber' U wertden, Bank Mandiri Persero 27.221.484 7,61
welcher auf Rekordausgaben der Regierung zur Beschleunigung des o -
Wirtschaftswachstums abzielt. Mit Ausnahme von Energie- und Finanzwerten Tel'ekomumkom Indonesia Persero 26.290.069 7,35
schlossen alle Sektoren den Berichtszeitraum mit einem Minus ab. United Tractors 19.279.946 539
Bemerkenswerterweise waren die Versorger, die Industrie und die Astra International 17.466.181 4,88
Konsumgiterindustrie die schwdchsten Titel. Gudang Garam 16.541.525 4,62

) ) . ) ) ) o . Unilever Indonesia 15.920.636 4,45
Der Fonfjs blieb im Bench?szeltraum hinter semgm Verglelchsnldex zuriick, da Indofood Sukses Makmur 13.031.766 3,64
ausgewdhlte Gesundheits- und Industriewerte enttduschten. Im -

Hanjaya Mandala Sampoerna 12.082.614 3,38

Gesundheitswesen ging Tempo Scan Pacific zuriick, da hohere Kosten die
Ertrdge belasteten. Jedoch wird die Beteiligung aufgrund der starken
Vertriebskandle und dem gesunden Renditeprofil gehalten. Innerhalb der
Industrie fiel der Mineral6l- und Chemielogistiker AKR Corporindo angesichts
der schwachen Ertréige ab. Ebenso hielten bestimmte Immobilienwerte die
Gewinne zuriick. Der Immobilienentwickler Summarecon Agung geriet aufgrund

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett
der Meldung unter Druck, dass seine Aktien aus dem MSCHndex gestrichen © o;;remn
wurden. Ausgewdhlte Energietitel unterstitzten hingegen die Wertentwicklung. (%)
Inst{esondere der BergbqukPnzgrn Uniteq.Trgctors ko.nnte aufgrund der ggten Finanzwesen 31,39
Ertrige zulegen. Die ginstige Positionierung im Sektor der Nicht- - ~
Basiskonsumgiiter erwies sich ebenfalls als wertsteigernd fir die relative Basiskonsumgiter 21,96
Rendite. Die gesunden Ertréige haben den Baumarkt Ace Hardware Indonesia Nicht-Basiskonsumgiter 12,06
gestdirkt. Unterdessen steigerte die Untergewichtung des Konglomerats Astra Grundeigentum 760
International die relative Wertentwicklung bei schwdcher als erwartet 9 !
ausgefallenen Ertrégen. Telekommunikationsdienste 7,35
Energie 7,22
Der Fondsmanager legt den Schwerpunkt auf Unternehmen mit robusten -
X . . X Gesundheitswesen 3,32
Fundamentalwerten und soliden langfristigen Wachstumsaussichten, die von -
Infrastrukturinvestitionen  profitieren  konnen. Der Palmélproduzent  First Industrie 3,12
Resources wird fiir seine giinstigen Bewertungen beibehalten. Das Engagement Offener Fonds 2,41
des NeIke.r12|gqr.(‘ettenherstellers. Gudang Garam wurde ebeqfqlls wegen seiner Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 157
Marktanteilszuwdchse, attraktiven Bewertungen und seines nachhaltigen
Geschdftsmodells beibehalten.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
eliskdasse datum ab (K liert) iert) (K liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 05.12.1994 05.12.1994 -2,6% 0,9% 22,7% -21,2% -5,0% 176,8% 86,6% 4,4%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -1,7% - - 10,5% 2,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -1,8% -19,6% -4,3% 86,5% 6,4%

* Vergleichsindex: Bis 29.10.2010 der Jakarta Stock Exchange Composite, danach der MSCI Indonesia IMI Capped 8%.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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International Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 2.037 MIO. USD
Uberblick

<HTML><P align=justify>Globale Aktien erzielten im Berichtsjahr starke
Zuwdchse. Die Mdarkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhéhungen durch die US-Notenbank
(Fed) auslosten. Dariiber hinaus schiirte die Einfihrung von Importzéllen durch
die US-Regierung Bedenken iber die Moglichkeit von Handelskriegen.

Unterdessen setzte die Europdische Zentralbank die Betonung ihrer
allmahlichen Aufgabe der bisherigen politischen  StiitzungsmaBnahmen
fort.</P><P  align=justify>&nbsp;</P><P  align=justifyDer Fonds blieb im

Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was primér auf eine
schwache Titelauswahl bei den nordamerikanischen  Aktienstrategien
zuriickzufihren war. Insbesondere schmdlerte die wertorientierte US-Strategie
die Rendite, da der Stil nicht beliebt blieb. Eine US-Kernstrategie, die auf die
Kompetenz von Fidelity bei der Titelauswahl setzte, belastete die
Wertentwicklung weiter. Hier beeintrdchtigten eine untergewichtete Allokation
und Titelauswahl in den Bereichen Nicht-Basiskonsumgiter und Industrie die
Renditen. Verluste wurden durch eine Strategie gemildert, die in europdische
Werte mit geringer Kapitalisierung und Schwellenléinder investiert, was die
Wertentwicklung unterstitzte. Das Engagement in japanische Aktien und Aktien
des Pazifikraums ohne Japan war ebenfalls wertsteigernd. Im pazifischen Raum

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

State Street Europe Value Spotlight Fund 43.108.263 2,12
Oracle 30.620.410 1,50
FAST - Asia Fund - Y-ACC Shares (USD) 27.087.147 1,33
Berkshire Hathaway 23.589.641 1,16
Abbott Laboratories 23.281.052 1,14
Alma Eikoh Japan Large Cap Equity Fund JPY - C 22.820.116 1,12
Maple-Brown Abbott Asia Pacific Ex-Japan Fund 22.257.922 1,09
Willis Towers Watson 20.692.694 1,02
Cisco Systems 20.521.747 1,01
Alphabet (A) 18.379.940 0,90

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

K X . X Nettoverm
ohne Japan konnten alle zugrunde liegenden Strategien zulegen, wdhrend sich Bgen
eine Wachstumsstrategie fir mittel bis stark kapitalisierte Unternehmen in Japan %)
besonders gut entwickelte.</P><P align=justify>&nbsp;</P><P align=justify>Im USA 40,62
Berichtszeitraum wurde das Smart Beta-Engagement im US-Gesundheitssektor !
zugunsten einer US-Value-Strategie verkauft. Es wurde eine neue Position Japan 8,55
aufgebaut, die ein Engagement im Energiesektor ermdglicht. Der Vereinigtes Konigreich 7,56
Fondsmanager verringerte schrittweise die passive US-Allokation und baute US- Luxembur 471
Manager aus, die bisher zu kémpfen hatten, da in diesem Bereich eine 9 !
signifikante  Umkehr der relativen Wertentwicklung erwartet wird. Der Irland 4,08
Fondsmanager hat auch die Ubergewichtete Position in  Japan Deutschland 3,22
abgebaut.</P></HTML> Frankreich 2,93

Niederlande 2,78
Schweiz 1,63
Kanada 1,24
Spanien 1,1
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 31.12.1991 31.12.1991 11,4% 13,2% 50,1% 55,8% 8,5% 480,1% 517,4% 6,9%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 0,5% 63,8% 10,4% 154,6% 6,8%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 11,4% 50,1% 8,5% 77,3% 5,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 0,5% 64,1% 10,4% 87,1% 5,4%
A-ACC-Anteile (SGD) 07.08.2015 07.08.2015 5,7% - - 13,1% 4,6%
A-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert) 20.08.2015 20.08.2015 8,6% 10,8% - - 19,1% 29,3% 6,7%
AEON E-ACC-Anteile (USD) 11.05.2016 11.05.2016 10,9% - - 23,4% 11,3%
AEON E-ACC-Anteile (GBP) (abgesichert) 11.05.2016 11.05.2016 7,2% 9,7% - - 21,3% 28,8% 10,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 5,8% - - 60,0% 12,0%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 12,4% - - 48,6% 9,1%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 1,4% - - 66,2% 11,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 12,4% 56,1% 9,3% 81,2% 6,3%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1997 der FTSE World, danach der MSCI World (netto).
Comparative index Hedged SGD: MSCI AC World (netto) Hedged to SGD
.Comparative index hedged GBP: MSCI World (netto) hedged to GBP.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 653 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien schlossen das von Volatilitdt geprdgte Jahr mit einem Plus
ab. Die Mdrkte begannen den Berichtszeitraum nach den ginstigen
franzosischen Wahlergebnissen sehr positiv. Allerdings belasteten steigende
geopolitische Spannungen im weiteren Verlauf die Aktien. Die Mdérkte erholten
sich im September, als makrodkonomische Daten Dynamik in der
wirtschaftlichen Erholung signalisierten. Auch die weiterhin akkommodierende
Geldpolitik der Europdischen Zentralbank unterstitzte die Aktienmdrkte. Zu
Beginn des Jahres 2018 fielen die Mdrkte aufgrund steigender Anleiherenditen
und Angsten vor einem US-gefihrten Handelskonflikt. Nachlassende
geopolitische Spannungen und starke Unternehmensgewinne lieen die Aktien
im April steigen.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was
hauptsdchlich auf die schwache Wertentwicklung von Titeln im Bereich der
Nicht-Basiskonsumgiiter und eine ungiinstige Positionierung im Industriesektor
zurijickzufihren war. Auf Aktienebene beeintréichtigte eine Untergewichtung von
Fiat Chrysler Automobiles und Ferrari die relativen Renditen, da die positive
Ertragsdynamik die Aktie befligelte. Die Verluste wurden teilweise durch die
Position beim Online-Luxushéndler Yoox Net-A-Porter Group ausgeglichen. Sie
erhielt ein Angebot von der Compagnie Financiere Richemont, die bereits eine
Beteiligung an dem Unternehmen hdlt. Innerhalb der Industrie, fiel das Luft-und
Raumfahrt und Verteidigungsunternehmen Leonardo ab. Die Aktie ist jedoch
weiterhin  gut positioniert, um von einer Verbesserung des zivilen
Hubschraubermarktes und der aktuellen Dynamik im Verteidigungssektor zu
profitieren. Positiv zu vermerken ist, dass eine untergewichtete Allokation der
Telekommunikationswerte die relativen Renditen erhdhte.

Die Allokation in Grundstoff- und Technologiewerten wurde erhoht. Im
Grundstoffbereich wurden Aktien von Buzzi Unicem gekauft, da der globale
Bauzyklus weiterhin Dynamik zeigt. Im Bereich Technologie wurde eine neue
Beteiligung an STMicroelectronics aufgebaut, da diese gut positioniert ist, um
von der starken Nachfrage in den Endverbrauchermdrkten wie Smartphones,
Automotive und Industrie zu profitieren. Unterdessen wurden Gewinne bei
einigen starken Unternehmen erzielt, darunter die Yoox Net-A-Porter Group und
Technogym nachdem ihre Aktienkurse sich erholten. Die Erlése in
Energiebeteiligungen reinvestiert, einschliellich Tenaris, da die Aussichten fir
die Olindustrie weiterhin giinstig sind.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Intesa Sanpaolo 64.130.610 9,82
UniCredit 64.016.810 9,80
Enel 48.338.815 7,40
Eni 41.081.078 6,29
STMicroelectronics 30.831.207 4,72
Atlantia 26.475.460 4,05
Saipem 22.531.820 3,45
CNH Industrial 21.612.493 3,31
Poste ltaliane 20.747.185 3,18
Tenaris 18.319.351 2,80

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

(%)

Finanzwesen 33,33
Industrie 16,75
Nicht-Basiskonsumgiter 13,69
Energie 12,54
Versorgungsbetriebe 10,38
IT 4,72
Gesundheitswesen 3,01
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2,95
Offener Fonds 0,95
Telekommunikationsdienste 0,88
Grundeigentum 0,84

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 12,0% 17,7% 58,7% 73,3% 9,7% 822,0% 376,0% 8,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 12,0% - - 55,7% 9,3%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 11,5% - - 24,3% 11,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.03.2007 19.03.2007 11,2% 52,8% 8,9% -9,0% -0,8%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 13,0% - - 8,1% 2,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 13,0% 65,0% 10,5% 9,9% 0,9%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.2001 der Milan Banca Commerciale Italiana, bis 31.05.2002 der MSCI Provisional Italy (netto), bis 29.07.2005 der MSCI ltaly (netto), der Milan MIB Telematico bis

29.05.2009, danach der MSCI Italy 10/40 Index (netto).
Comparative index Hedged USD: MSCI Italy 10/40 Index (netto) Hedged to USD (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Japan Advantage Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 54.194 MIO. JPY
Uberblick

Japanische  Aktien  stiegen im  Jahresverlauf, was auf  positive
Unternehmensgewinne und einen stetigen Fluss positiver Wirtschaftsdaten
zurijickzufiihren ist. Hoffnungen auf positive politische MaBBnahmen nach dem
erdrutschartigen Sieg von Premierminister Shinzo Abe im Oktober und der
Wiederernennung von Haruhiko Kuroda zum Gouverneur der Bank of Japan fir
eine zweite Amtszeit stitzten die Stimmung. Die Besorgnis iber weltweite
Handelskonflikte durch protektionistische Mafinahmen in den USA und einen
starken Yen, der im volatilen ersten Quartal 2018 als Fluchtwéhrung fir
Kaufinteresse sorgte, ddmpften jedoch die Risikobereitschaft. Stilistisch gesehen
schnitten Wachstumsunternehmen besser ab als Value-Aktien, wahrend kleinere
Unternehmen besser abschnitten als ihre gréferen Konkurrenten. Aus
Branchensicht gehdrten Technologie, Energie und Basiskonsumgiter zu den
Bereichen mit den hochsten Wertzuwdchsen. Dagegen verzeichneten
Telekommunikationsdienste, Energieversorger und Finanzdienstleister negative
Renditen.

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die starke Aktienauswahl im Maschinen, Handels- und
Elektrogerdtebereich steigerte die Renditen. Die MISUMI Group, ein Vertrieb fiir
Prazisionsmaschinenteile, zdhlte auf Aktienebene zu den wichtigsten Tréigern
der Wertentwicklung. Sie verzeichnet ein starkes Wachstum, das von der

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(aPY) %)

Komatsu 2.724.546.518 5,03
KDDI 2.062.640.001 3,81
Tokio Marine Holdings 1.951.081.593 3,60
TDK 1.880.496.370 3,47
Makita 1.802.097.511 3,33
Mitsubishi UFJ Financial Group 1.659.120.107 3,06
Sumitomo Mitsui Financial Group 1.605.378.775 2,96
MISUMI Group 1.551.660.002 2,86
Shimadzu 1.486.954.862 2,74
Marui Group 1.349.156.322 2,49

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett
Nachfrage nach Fabrikautomation in Japan und anderswo in Asien getragen © o;;remn
wird. Auch Maschinenunternehmen wie Daifuku, SMC und DISCO erzeugten, (%)
gestitzt durch ihre positiven Ertragsaussichten, einen beachtlichen Mehrwert. Industrie 2756
Aufgrund von gesunkenen Umsatzerwartungen bei einem groBen Smartphone- .
Kunden schmdlerte hingegen die Position bei Alps Electric, einem wichtigen m 23,41
Anbieter von Kameraausldsern fir Smartphones, die Wertentwicklung. Allerdings Finanzwesen 16,28
erholen sich die Ertrdge im Automobilbereich und die Bewertungen bewegen Nicht-Basiskonsumgiter 1349
sich nun nahe am unteren Ende ihrer historischen Bandbreite. 9 !
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,19
Im  Berichtszeit baute der Fondsmanager eine neue Position beim Telekommunikationsdienste 5,15
Elektronikkomponentenhersteller TDK auf. Die Dynamik des Gewinnwachstums Versorqunasbetriebe 171
nimmt, getragen von einer héheren Nachfrage und einer besseren Profitabilitat . 9ung . !
bei passiven Komponenten sowie steigenden Batterieverkdufen, stetig zu. Basiskonsumgiter 1,09
AuBerdem wurde eine neue Beteiligung an Hitachi erworben, da sich deren Gesundheitswesen 0,86
Ergebnis verbessert und die Aktie einen deutlichen Aufwdrtstrend zeigt. -
Energie 0,26
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (JPY) 30.01.2003 30.01.2003 24,8% 18,5% 53,9% 58,5% 9,0% 270,5% 222,9% 9,0%
A-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.03.2011 28.03.2011 23,7% 17,6% 45,2% 52,5% 7,7% 94,1% 102,6% 9,8%
A-ACC-Anteile (JPY) 18.09.2009 18.09.2009 24,8% 53,9% 9,0% 112,7% 9,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 14,8% 49,9% 8,4% 170,1% 11,4%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 26,3% 20,2% - - 38,1% 46,6% 7,8%
I-ACC-Anteile (JPY) 28.02.2018 28.02.2018 - - - 0,1% -
Y-ACC-Anteile (JPY) 14.07.2008 14.07.2008 25,9% 60,1% 9,9% 122,2% 8,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 15,9% - - 69,9% 11,4%
Y-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.02.2018 28.02.2018 - - - 0,1% -

* Vergleichsindex: Bis 28.09.2012 der Russell Nomura Total Market Value Index, der MSCI Japan Value (netto) bis 30.01.2015; danach der TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex in EUR abgesichert: Bis 28.09.2012 der Russell Nomura Total Market Value Index Hedged to EUR, der MSCI Japan Value Hedged to EUR (netto) bis 30.01.2015; danach der TOPX

Total Return Index Hedged to EUR.

Vergleichsindex in USD abgesichert: Bis 30.01.2015 MSCI Japan Value Hedged to USD (netto); danach TOPIX Total Return Index Hedged to USD.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Japan Aggressive Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 65.291 MIO. JPY
Uberblick

Japanische  Aktien  stiegen im  Jahresverlauf, was auf  positive
Unternehmensgewinne und einen stetigen Fluss positiver Wirtschaftsdaten
zurijickzufiihren ist. Hoffnungen auf positive politische MaBBnahmen nach dem
erdrutschartigen Sieg von Premierminister Shinzo Abe im Oktober und der
Wiederernennung von Haruhiko Kuroda zum Gouverneur der Bank of Japan fir
eine zweite Amtszeit stitzten die Stimmung. Die Besorgnis iber weltweite
Handelskonflikte durch protektionistische Mainahmen in den USA und einen
starken Yen, der im volatilen ersten Quartal 2018 als Fluchtwéhrung fir
Kaufinteresse sorgte, ddmpften jedoch die Risikobereitschaft. Stilistisch gesehen
schnitten Wachstumsunternehmen besser ab als Value-Aktien, wahrend kleinere
Unternehmen besser abschnitten als ihre gréferen Konkurrenten. Aus
Branchensicht gehdrten Technologie, Energie und Basiskonsumgiter zu den
Bereichen mit den hochsten Wertzuwdchsen. Dagegen verzeichneten
Telekommunikationsdienste, Energieversorger und Finanzdienstleister negative
Renditen.

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die starke Titelauswahl im Dienstleistungs-, Lebensmittel-,
Einzelhandels- und Kommunikationsbereich steigerte die Renditen. Auf
Aktienebene war Yamaha, Hersteller von Musikinstrumenten und Audiogeréten,
wichtigster Trager der Wertentwicklung. Getragen von einem starken Absatz von
Digitalpianos und Gitarren in  China und anderen Schwellenléndern,
verzeichnete das Kerngeschdft mit Musikinstrumenten ein solides Wachstum. Der
SiBwarenkonzern Kotobuki Spirits erzielte, gestitzt durch hohere Umsdtze im
Raum Tokio, ein robustes Ergebniswachstum. Erfreuliche Ergebnisse haben die
Position des Multiline-Hdndlers Ryohin Keikaku gestcirkt, da Preissenkungen bei
einigen Produkten und eine Verbesserung der Produktverfiigbarkeit zu einem
lebhaften Inlandsabsatz fihrten.

Der Fondsmanager konzentriert sich auf noch nicht erkannte Wachstumswerte
und versucht, mittel- bis langfristig positive Verdnderungen zu erkennen. Die
Positionen in Unternehmen fiir QualitGtsmaschinen und Dienstleistungen, die auf
strukturelle  Wachstumstrends setzen, wurden selektiv ausgebaut. Hingegen
profitierte der Fondsmanager von Leistungstrégern in der Pharma- und
Automobilbranche. Technologie- und konsumnahe Unternehmen, die eine
Verlangsamung der Ertragsdynamik erleben, wurden verkauft.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(IPY) %)

Yamaha 2.960.915.763 4,53
Keyence 2.051.079.520 3,14
JSR 2.032.294.509 3,11
MISUMI Group 2.025.943.735 3,10
Makita 1.856.859.192 2,84
Ryohin Keikaku 1.762.300.065 2,70
Recruit Holdings 1.560.860.435 2,39
Shimano 1.499.736.722 2,30
Daikin Industries 1.484.133.842 2,27
Justsystems 1.441.100.372 2,21

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

(%)

Industrie 28,34
Nicht-Basiskonsumgiter 24,17
IT 14,43
Gesundheitswesen 8,84
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 8,45
Grundeigentum 6,44
Basiskonsumgiter 4,69
Finanzwesen 2,56
Versorgungsbetriebe 0,73

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteil ': isse Indef(' Anteil " e Anteilsklasse  Anteil ':- e Indef(' Anteilsk‘lqsse
datum ab (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert)  ( lisiert)  (kumuliert (kumuliert)  (c lisiert)
A-Anteile (JPY) 06.05.2014  06.05.2014 29,5% 18,5% - - 89,5% 63,1% 17,4%
I-ACC-Anteile (JPY) 14.08.2006  14.08.2006 30,8% 97,7% 14,6% 80,9% 5,2%
W-Anteile (GBP) (abgesichert) 06.05.2014  06.05.2014 30,3% 18,5% - - 88,0% 58,9% 17,2%
Y-ACC-Anteile (JPY) 06.05.2014  06.05.2014 30,6% - - 95,4% 18,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.07.2016  25.07.2016 20,3% - - 27,3% 14,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 06.05.2014  06.05.2014 29,5% 17,6% - - 85,6% 58,5% 16,8%

* Vergleichsindex: TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex in GBP abgesichert: TOPIX Total Return Index Hedged to GBP.
Vergleichsindex in EUR abgesichert: TOPIX Total Return Index Hedged to EUR.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 36.400 MIO. JPY
Uberblick

Japanische  Aktien  stiegen im  Jahresverlauf, was auf  positive
Unternehmensgewinne und einen stetigen Fluss positiver Wirtschaftsdaten
zurijickzufiihren ist. Hoffnungen auf positive politische MaBinahmen nach dem
erdrutschartigen Sieg von Premierminister Shinzo Abe im Oktober und der
Wiederernennung von Haruhiko Kuroda zum Gouverneur der Bank of Japan fir
eine zweite Amtszeit stitzten die Stimmung. Die Besorgnis iber weltweite
Handelskonflikte durch protektionistische Mafinahmen in den USA und einen
starken Yen, der im volatilen ersten Quartal 2018 als Fluchtwéhrung fir
Kaufinteresse sorgte, ddmpften jedoch die Risikobereitschaft. Stilistisch gesehen
schnitten Wachstumsunternehmen besser ab als Value-Aktien, wahrend kleinere
Unternehmen besser abschnitten als ihre gréferen Konkurrenten. Aus
Branchensicht gehdrten Technologie, Energie und Basiskonsumgiter zu den
Bereichen mit den hochsten Wertzuwdchsen. Dagegen verzeichneten
Telekommunikationsdienste, Energieversorger und Finanzdienstleister negative
Renditen.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Die starke Aktienauswahl in den Sektoren Dienstleistungen und
Information & Kommunikation trug zu den Renditen bei, doch belasteten auch
aktienspezifische Faktoren bestimmte Anteilsbestdnde. Sakata Seed, Japans

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(IPY) %)

SMC 1.758.142.957 4,83
Keyence 1.707.386.732 4,69
Tokio Marine Holdings 1.410.945.930 3,88
Nidec 1.304.191.210 3,58
Suzuki Motor 1.236.870.943 3,40
Makita 1.230.277.370 3,38
Recruit Holdings 1.197.368.857 3,29
NOF 1.148.858.906 3,16
Daikin Industries 995.649.315 2,74
ITOCHU 981.749.193 2,70

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

grofiter Gemisesaatgutlieferant, erlag Gewinnmitnahmen aufgrund  von Nettoverm
Bedenken hinsichtlich der Aktienbewertung und des Ertragswachstums. Der &
) o . - - ; gen
Manager hat diese Position aufgeldst. Ausgewdhlte Beteiligungen im (%)
Finanzsektor, insbesondere die Megabank Mitsubishi UFJ Financial Group, Industrie 3324
verloren im Zuge der makrodkonomisch bedingten Korrektur an den !
Weltmdrkten und der damit einhergehenden Yen-Aufwertung Anfang 2018, was m 18,74
die Erwartungen an héhere Zinssdtze démpfte. Positiv zu vermerken ist, dass die Nicht-Basiskonsumgiter 13,07
Position bei Recruit Holdings, einem filhrenden Personaldienstleister, zulegte. Finanzwesen 1172
lhre Aktien stiegen aufgrund der starken Ertragsentwicklung, die durch das - - .
anhaltende Wachstum von Indeed getrieben wurde, dem weltweiten Netzwerk Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 8,71
fir Personalanzeigen. Die Akquisition des europdischen Personaldienstleisters Telekommunikationsdienste 4,31
USG People unterstiitzte die Aktie weiter. : "
Basiskonsumgiter 4,24
Der Fondsmanager sucht nach Unternehmen, die in einem stabilen Gesundheitswesen 2,62
Wettbewerbsumfeld mit hoher und nachhaltiger Kapitalrendite und guter Grundeigentum 1,36
Ertragswahrnehmung operieren. Keyence, ein Hersteller von optischen £ - 019
Sensoren, gehdrte zu den neuen Positionen im Portfolio. Unter den Akteuren mit nergie 4
Fabrikautomation zeichnet das Unternehmen sich durch sein margenstarkes
Geschdftsmodell im Direktvertrieb aus, das in Ubersee an Bedeutung gewinnt.
Der [T-Dienstleistungskonzern Obic ist ebenfalls ein Neuzugang im Portfolio,
unterstiitzt durch seine starken langfristigen Aussichten.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (JPY) 01.10.1990 01.10.1990 14,8% 18,5% 39,0% 68,9% 6,8% 54,9% 69,6% 1,6%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 5,6% 35,1% 6,2% 40,9% 2,4%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 11,1% 33,2% 5,9% -27,0% -2,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 5,6% 35,0% 6,2% 3,3% 0,3%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 16,1% 20,2% - - 25,4% 51,4% 5,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 4,9% 30,3% 5,4% -44,2% -3,2%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 6,5% - - 45,0% 8,5%
Y-ACC-Anteile (JPY) 22.10.2007 22.10.2007 15,8% 44,4% 7,6% 0,7% 0,1%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.07.2013 10.07.2013 17,1% - - 39,3% 71%

* Vergleichsindex: TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex in GBP abgesichert: TOPIX Total Return Index Hedged to USD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 18.938 MIO. JPY
Uberblick

Japan Smaller Companies Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Japanische  Aktien  stiegen im  Jahresverlauf, was auf  positive

Unternehmensgewinne und einen stetigen Fluss positiver Wirtschaftsdaten Marktwert Nettoverm
zurijickzufiihren ist. Hoffnungen auf positive politische MaBBnahmen nach dem apY) ogen
erdrutschartigen Sieg von Premierminister Shinzo Abe im Oktober und der (%)
Wiederernennung von Haruhiko Kuroda zum Gouverneur der Bank of Japan fir MISUMI Group 900.684.771 4,76
eine zweite Amtszeit stitzten die Stimmung. Die Besorgnis iiber weltweite Makita 794.965.612 4,20
Handelskonflikte durch protektionistische MaBnahmen in den USA und einen Shimadzu 679.406.390 3,59
starken Yen, der im volatilen ersten Quartal 2018 als Fluchtwdhrung fir -

Kaufinteresse sorgte, ddmpften jedoch die Risikobereitschaft. Stilistisch gesgehen 18D Holdlngs 652.159.747 344
schnitten Wachstumsunternehmen besser ab als Value-Aktien, wéhrend kleinere Suzuki Motor 627.559.416 3,31
Unternehmen besser abschnitten als ihre gréBeren Konkurrenten. Aus Daifuku 510.886.026 2,70
Branchensicht gehdrten Technologie, Energie und Basiskonsumgiter zu den Hitachi Construction Machinery 483.276.780 2,55
Bereichen mit den hochsten Wertzuwdchsen. Dagegen verzeichneten Otsuka 456.413.410 2,41
;ele(l;gmmunikqtionsdienste, Energieversorger und Finanzdienstleister negative Nidec 430.755.041 227
endtien. Iriso Electronics 389.925.696 2,06

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Eine starke Titelauswahl in den Bereichen Maschinen,
Elektrogerdte und Prézisionsinstrumente steigerte die Renditen. Daifuku, eine
Wette auf die zunehmende Automatisierung in Lagerhaltung und Distribution,
trug aufgrund der starken Auftragsdynamik und der verbesserten Produktivitcit

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm
am meisten zur Wertentwicklung bei. Die Position im Systemintegrator Otsuka gen
hat durch die Bekanntgabe solider Jahresergebnisse und Ergebnisprognosen (%)
bei einer starken Inlandsnachfrage nach IT-Dienstleistungen einen Wertzuwachs .

- X ) ) . Lo Industrie 36,77

bewirkt. Die Allokation zu Shimadzu, einem Unternehmen fir Prézisionsanlagen,
hat den Wert ebenfalls gesteigert. Das Unternehmen setzte seine m 21,08
Ergebnisprognose fiir das Gesamtjahr hoch, um dem starken Umsatzwachstum Nicht-Basiskonsumgiter 16,93
bei seinen Analyse-/Messinstrumente Rechnung zu tragen. Finanzwesen 10,28
Der Fondsmanager konzentriert sich auf gut gefihrte mittelstdndische Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 576
Unternehmen, die mit einem Abschlag auf ihr Wachstumspotenzial gehandelt Gesundheitswesen 4,51
werden. Zu den neuen Positionen gehdrte Obic, ein Nischenanbieter von IT- N -

. . . . X . . X Basiskonsumgiter 2,73
Dienstleistungen mit einer starken Kundenbasis bei kleinen und mittleren -
Unternehmen in Japan. Mit Advantest, ein fihrender Hersteller von Grundeigentum 0,38
Halbleiteranlagen, wurde eine neue Beteiligung erworben, die gut positioniert Telekommunikationsdienste 0,26

ist, um vom anhaltenden Wachstum der Speicherinvestitionen zu profitieren.

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (JPY) 06.12.1991 06.12.1991 29,1% 20,7% 88,2% 85,2% 13,5% 158,7% 146,4% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 18,8% - - 87,4% 16,6%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 30,3% 21,9% - - 62,0% 68,3% 11,9%
I-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 - - - -2,8% -
Y-ACC-Anteile (JPY) 14.07.2008 14.07.2008 30,2% 95,6% 14,4% 144,9% 9,6%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.07.2013 10.07.2013 31,8% - - 89,6% 14,2%

* Vergleichsindex: Bis 30.06.1993 der Tokyo Stock Exchange 2nd Section (Kursindex), bis 30.04.2003 der Tokyo Stock Exchange 2nd Section, danach der Russell/Nomura Mid Small Cap Japan

Index with Dividends.

Vergleichsindex in USD abgesichert: Russell/Nomura Mid Small Cap Japan Index with Dividends Hedged to USD.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Latin America Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.306 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus Lateinamerika erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Das sich
stabilisierende Wachstum in China und sich verbessernde Wirtschaftsdaten aus
den USA sorgten fiir ein groBeres Interesse der Anleger an risikoreicheren
Assets. Sowohl China als auch die USA sind wichtige Exportmdrkte. Die
Zinserhéhungen der US-Notenbank (Fed) im Juni und Dezember letzten Jahres
sowie im Mdrz dieses Jahres wurden von den Mdrkten gut aufgenommen. Diese
allmdhliche geldpolitische Verschéarfung signalisierte das Vertrauen der Fed in
die Stdrke der US-Wirtschaft. Brasilianische Mdrkte stiegen als Anleger
Erleichterung bei den Plénen von Prdsident Michel Temer fanden, die
Staatsfinanzen durch Arbeits- und Rentenreformen zu verbessern. Chilenische
Aktien stiegen nach dem Sieg des ,marktfreundlichen” Sebastian Pinera bei
den Présidentschaftswahlen im November. Die Mdrkte Kolumbiens und Perus
legten parallel zu den Preisen fir Ol und Kupfer — den wichtigsten Exportgitern
—zu.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine schlechtere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was primdr auf die Titelauswahl im Grundstoffsektor und die
Untergewichtung von Energietiteln zuriickzufihren war. Bei den Grundstoffen
belastete die Untergewichtung des brasilianischen Eisenerzproduzenten Vale
ADR die relative Rendite, da dessen Aktien im Einklang mit dem allgemeinen

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Itau Unibanco Holding ADR 113.985.250 8,73
AmBev ADR 85.665.883 6,56
Fomento Economico Mexicano ADR 80.351.049 6,15
ltausa - Investimentos Itau Perpetual (Pref'd) 68.633.327 5,26
BM&F Bovespa 62.674.920 4,80
Grupo Financiero Banorte 53.522.478 4,10
Grupo Mexico 47.429.679 3,63
Credicorp 46.286.964 3,54
Lojas Renner 46.132.608 3,53
Banco do Brasil 43.916.743 3,36

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Markt anstiegen. Andererseits verlor die Position beim Einzelhdndler und Nettoverm
Getrdinkehersteller FEMSA, da die Gewinne durch die Neubewertung der Bgen
Vermdgenswerte in Venezuela negativ beeinflusst wurden. Positiv ist zu (%)
vermerken, dass die Beteiligung am privaten Bildungsanbieter Estacio Brasilien 6393
Participacoes aufgrund der starken Wertentwicklung des - !
Fernunterrichtsgeschdfts und der Preiserhhungen gestiegen ist. Mexiko 20,60
Irland 4,70
Der Fondsmanager nimmt eine ibergewichtete Position in den Bereichen Argentinien 3904
Basiskonsumgiter und Finanzen ein. Im Bereich der Nicht-Basiskonsumgiter 9 !
stellt der brasilianische Kaufhausbetreiber Lojas Renner eine unserer Pery 3,72
Schlijsselpositionen dar. Das Unternehmen hat seine Widerstandsfahigkeit auch Chile 1,43
unter den schwierigen wirtschaftlichen Bedingungen des Landes unter Beweis Panama 079
gestellt. Im Finanzsektor favorisiert der Fondsmanager ltau Unibanco Holding !
ADR, die groBte Bank in Brasilien. Sie eliminiert ist proaktiv Risiken aus ihrer Luxemburg 0,41
Bilanz und konzentriert sich durch Cross Selling von Dienstleistungen auf das
Generieren von Gebihren. Der Borsenbetreiber BM&F Bovespa ist aufgrund
seiner marktbeherrschenden Stellung eine weitere Vorzugsaktie.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 09.05.1994 25.05.1994 17,4% 17,8% -13,0% -7,5% -2,7% 336,7% 653,9% 6,3%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 10,5% -1,7% 0,4% 135,0% 7,5%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 17,4% - - 17,2% 5,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 5,9% - - 6,9% 2,2%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 5,4% - - 30,9% 14,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 51% -8,6% -1,8% 147,8% 5,3%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 18,6% - - 17,8% 14,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 11,4% - - 38,8% 8,2%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 18,4% - - 0,7% 0,1%
Y-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 - - - 5,6% -
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 18,3% 9,6% -2,0% 7,7% 0,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 - - - 5,6% -

* Vergleichsindex: Bis 31.03.2009 der MSCI Emerging Markets Latin America, bis 31.03.2016 der MSCI Latin America 5% Capped (netto), danach der MSCI Emerging Markets Latin America (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Malaysia Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 117 MIO. USD
Uberblick

Die malaysischen Aktien schlossen mit einem Plus ab, angefiihrt von Gewinnen
bei Finanzwerten und Versorgungsunternehmen. Insbesondere Banken legten
zu, nachdem die globalen Rating-Agentur Moody's Investors Services ihre
Erwartung bekannt, dass die Profitabilitdt des Sektors im Jahr 2018 robust
bleiben  wird, unterstitzt durch eine  hohere  Nachfrage nach
Unternehmenskrediten, stabilen Verbraucherdarlehen und gesunde
Nettozinsmargen. Der malaysische Premierminister enthiilite auch den Haushalt
2018 und legte Pléne der Regierung zur Bekdmpfung der steigenden Kosten
und zur Einddmmung des Haushaltsdefizits dar. Im Bereich der Geldpolitik hat
im Januar 2018 die Zentralbank zum ersten Mal seit Juli 2014 die Zinsen
angehoben.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da
bestimmte Industriewerte unter Druck gerieten. Das Engagement im
Industriekonglomerat  Sime Darby wirkte sich aufgrund der schwachen
Wertentwicklung seiner ausgegliederten Einheiten Sime Darby Plantations und
Sime Darby Property bei ihrem Handelsdebit an der malaysischen Borse
negativ auf die Renditen aus. Ebenso hielten bestimmte Immobilienwerte die
Gewinne zuriick. Der Immobilienentwickler Mah Sing Group fiel in Erwartung
einer Verlangsamung des Ertragswachstums angesichts der Schwdche des
malaysischen Immobiliensektors. Hingegen konnten ausgewdhlte
Informationstechnologie- (IT) und Verbraucherbeteiligungen zulegen. Der
Prifmaschinenhersteller ViTrox legte aufgrund der gestiegenen Nachfrage zu,
welche auf die Erweiterung der Kundenbasis, positive Produktakzeptanz und
verbesserte Skaleneffekte zurickzufihren ist. Gute Ertréige stdrkten die
Beteiligung an Carlsberg. Das Management hat zudem eine neue
Dividendenpolitik vorgestellt, die eine 100 %ige Ausschittung des Gewinns
vorsieht.

Der Schwerpunkt im Fonds liegt auf Unternehmen, die ihren Marktanteil
ausbauen und jenen, die von politischen Anderungen und dem
Infrastrukturausbau profitieren kénnten. Der Fondsmanager ist gegeniiber dem
malaysischen Bankwesen aufgrund der Verbesserung der Nettozinsmargen,
dem effizienten Management der Kreditkosten, der starken Kapitalposition und
der gesunden Dividendenausschittung zuversichtlich. ViTrox wird bevorzugt, da
es gut positioniert ist, um angesichts des weltweiten Halbleiterwachstums
Marktanteile zu gewinnen, indem es seine filhrende technologische Position in
der Maschineninspektion nutzt.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

Public Bank 11.290.869 9,61
Malayan Banking 11.196.563 953
Tenaga Nasional 7.579.959 6,45
CIMB Group Holdings 6.944.290 5,91
Kuala Lumpur Kepong 4.615.751 3,93
Genting (A) 3.238.167 2,76
Petronas Chemicals Group 2.851.187 2,43
Alliance Bank Malaysia 2.839.046 2,42
[BlY 2.823.994 2,40
Carlsberg 2.618.041 2,23

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm
o6gen
(%)
Finanzwesen 33,58
Basiskonsumgiter 12,81
Versorgungsbetriebe 8,79
Industrie 8,27
Grundeigentum 6,04
Offener Fonds 5,68
IT 5,50
Nicht-Basiskonsumgiter 5,34
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4,81
Gesundheitswesen 3,53
Telekommunikationsdienste

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! datum ab ( liert) iert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 17,6% 18,1% -0,2% -2,9% 0,0% 622,9% 249,4% 7,4%

Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 18,7% 3,8% 0,7% 67,8% 5,3%

* Vergleichsindex: Bis 03.07.2009 der Kuala Lumpur Stock Exchange Composite, danach der MSCI IMI Malaysia Index.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Nordic Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 6.284 MIO. SEK
Uberblick

Nordische Aktien erzielte im Berichtsjahr eine starke positive Rendite. Energie-,
Versorgungs- und Telekommunikationsdienstleistungen waren die Sektoren mit
der besten Wertentwicklung in der Region, wéhrend Konsumgiter und Finanzen
an Wert verloren. Norwegen und Finnland waren die Spitzenreiter der Region,
wdhrend Schweden hinter dem allgemeinen Markt zuriickblieb. Nordische
Aktien werden weiterhin mit einem leichten Aufschlag auf den breiteren
europdischen Aktienmarkt bewertet. Dies ist jedoch aufgrund der zugrunde
liegenden Qualitéit, der gesunden Bilanzstruktur und des Uberdurchschnittlichen
langfristigen Wachstumspotenzials gerechtfertigt.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr aufgrund der taktischen Vermdégensallokation
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Ubergewichtete Positionierung in
Industrieunternehmen und ausgewdihiten Beteiligungen im Gesundheitswesen
schadete der Wertentwicklung. Bei Industriewerten wirkte sich die Allokation
beim  Sicherheitsdienstleister ~ Gunnebo und dem  Hersteller von

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(SEK) %)

BW Offshore 352.481.905 5,61
Borr Drilling 327.851.431 5,22
A.P. Moller-Maersk 295.193.396 4,70
Schibsted (B) 230.471.888 3,67
Getinge 222.978.101 3,55
Solar 207.343.979 3,30
Stolt-Nielsen 205.076.658 3,26
Fjord1 202.801.463 3,23
SKF 188.970.697 3,01
Millicom Int'l Cellular 188.713.176 3,00

Liftungsprodukten Systemair negativ auf die Rendite aus. Im Gesundheit: n
belastete das Medizintechnikunternehmen Getinge die Ertrdge zuriick, da die
Investoren weiterhin skeptisch gegeniiber dem angekiindigten Ziel eines
Gewinnwachstums von mehr als 10 % pro Jahr waren. Der Fondsmanager nutzte
den Kursriickgang, um das Engagement in der Aktie zu erhéhen, da sie
wertmdBig ginstig ist und die Roadmap des neuen CEO glaubwiirdig erscheint.

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

Auf Aktienebene belasteten unter anderem Stockmann and Hoegh LNG © o;;remn
Holdings die Rendite am stdrksten. Positiv zu vermerken ist, dass die (%)
Titelauswahl in den Sektoren Finanzen und Energie fir beachtlichen Schweden 3454
Wertzuwachs sorgte. Verursacht durch die rechtzeitige Inbetriebnahme des !
Catcher-Projekts, steigerte BW Offshore die Rendite im Energiebereich. Auch die Norwegen 20,36
Aktien von Borr Drilling zogen an. Im Finanzbereich hat sich die norwegische Finnland 16,48
Holdinggesellschaft Aker gut entwickelt. Déanemark 13,15
Im Laufe des Jahres nutzte der Fondsmanager die Schwéche des schwedischen Vereinigtes Kénigreich 5,35
Fensterherstellers Inwido, um diese Position weiter auszubauen, da er dem Vereinigte Arabische Emirate 5,22
Namen nach wie vor positiv gegeniibersteht. Im Ubrigen wurden neue Luxembur 300
Positionen  beim  Baumarktbetreiber ~ Byggmax  Group und  dem - 9 !
Bildungsdienstleister Academedia erworben. Durch Verkdufe nahm der Belgien 1,61
Fondsmanager bei starken Leistungstrdgern wie Bang & Olufsen, DNA und
Songa Offshore Gewinne mit.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (SEK) 01.10.1990 01.10.1990 4,7% 10,6% 115,7% 91,5% 16,6% 2.994,0%  1.894,2% 13,2%
A-ACC-Anteile (SEK) 25.09.2006 25.09.2006 4,7% 115,7% 16,6% 156,0% 8,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 -4,5% - - 69,6% 11,2%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 2,2% 7,7% - 81,6% - 59,4% 57,8% 11,4%
Y-Anteile (SEK) 28.02.2018 28.02.2018 - - - 1,3% -
Y-ACC-Anteile (SEK) 25.03.2008 25.03.2008 5,6% 124,2% 17,5% 150,4% 9,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.04.2018 25.04.2018 - - - 0,3% -
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.11.2017 08.11.2017 - 5,5% - 74,8% - -4,9% -0,3% -

* Vergleichsindex: FTSE Nordic Index.
Vergleichsindex in USD abgesichert: FTSE Nordic USD Hedged Index (brutto).
Comparative index Hedged EUR: FTSE Nordic EUR Hedged Index (brutto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Pacific Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 2.661 MIO. USD
Uberblick

Asiatische Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die chinesischen
Aktien legten im Zuge der Belebung des Wirtschaftswachstums und der
Fortschritte bei den Strukturreformen zu. Die japanischen Aktien wurden durch
positive  Unternehmensgewinne und einen stetigen Fluss  positiver
Konjunkturdaten unterstiitzt. Sidkoreanische Titel legten aufgrund des
Nachlassens der geopolitischen Spannungen auf der koreanischen Halbinsel zu.
Hingegen blieben Aktien in Indonesien und auf den Philippinen hinter dem
allgemeinen Markt zuriick.

Der Fonds schnitt im Berichtsjahr besser als sein Vergleichsindex ab, was vor
allem durch sich verbessernden Gewinnaussichten ausgewdhlter Beteiligungen
gestitzt wurde. Die Ergebnisse des Sperzialisten fir optische Inspektion Koh
Young Technology Ubertrafen die Schatzungen, wdhrend der Beitrag ihrer
neuen Produkte die kinftige Ertragswahrnehmung verbesserte. Der
Gewirzhersteller Yihai International Holding hat aufgrund seiner starken
Marktposition im mittleren bis gehobenen Segment an Wert gewonnen. Das
Unternehmen ist der Hauptlieferant von Haidilao, einer der am schnellsten
wachsenden Hot Pot-Restaurantketten Chinas, und profitiert weiterhin von der
Expansion von Haidilao. Bei den japanischen Anteilsbestéinden steigerten die
Immobilien-Investment-Plattform und die Verwaltungsgesellschaft Tateru und
Universal Entertainment die Renditen. Die starke Technologieplattform des

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Alibaba Group Holding ADR 67.770.673 2,55
SoftBank Group 58.712.703 2,21
Universal Entertainment 50.025.254 1,88
China Pacific Insurance Group (H) 44.699.302 1,68
ORIX 41.677.763 1,57
Hutchison China MediTech 36.647.048 1,38
Koh Young Technology 30.814.640 1,16
Clinuvel Pharmaceuticals 27.291.062 1,03
FPT 24.282.859 0,91
Noah Holdings ADR 24.212.314 0,91

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

Erstgenannten unterstiitzte die ganzjdhrig soliden Ertrdge und Prognose. Die © o;;remn
sich verbessernde Bilanzposition des zweitgenannten Unternehmens und der (%)
Turnaround im Casinobereich Okada Manila stieBen bei den Anlegern auf Japan 2490
Interesse. Die Entscheidung von Tiga Pilar Sejahtera Food, ihr Reisgeschdft nach - !
der Einflhrung einer Preisobergrenze fir Reis in Indonesien zu verduBern, China 19,99
wirkten sich hingegen negativ auf ihre Anteile aus. Australien 10,97
Der Fondsmanager konzentriert sich auf Unternehmen, die sich durch gute Hongkong 7,16
langfristige Wachstumsaussichten, starken Cashflow und ein leistungsféhiges Korea 611
Management  auszeichnen.  Universal  Entertainment — angesichts  der Taiwan 5,75
Verbesserungen der Wachstumsaussichten fiir das Casinogeschdft und der Indien 377
Starkung ihrer finanziellen Position ist eine Schlisselbeteiligung. Das starke - !
Management  des  SoftBank-Konzerns  und  seine  iberlegenen Indonesien 3,59
Umsetzungskompetenzen stiitzen seine vielversprechenden Investitionen in Philippinen 2,28
Technologieunternehmen  weltweit. Hutchison China MediTech, ein auf Malaysi 172
Onkologie und Immunologie fokussierter chinesischer Innovator fir Arzneimittel, claysia !
verfigt Uber eine vielversprechende Prdparatepipeline und starke Singapur 1,70
prdparatesperzifische Partnerschaften mit weltweit fihrenden Unternehmen im - -
Gesundheitswesen.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 10.01.1994 10.01.1994 21,7% 20,1% 58,6% 38,0% 9,7% 295,5% 147,8% 5,8%
A-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 15,4% - - 48,2% 10,2%
A-Anteile (USD) (abgesichert) 03.06.2015 03.06.2015 20,5% 19,1% - - 15,5% 18,6% 51%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.06.2008 02.06.2008 9,8% 72,9% 11,6% 123,4% 8,4%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 10,0% - - 33,3% 11,3%
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 20,7% 16,0% - - 48,3% 57,0% 10,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 9,0% - - 42,4% 10,4%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 23,0% - - 26,4% 21,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 15,5% - - 70,3% 13,7%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 22,8% - - 58,4% 10,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 22,7% 65,0% 10,5% 119,4% 8,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 10,7% - - 77,8% 13,2%

* Vergleichsindex: bis 30.09.99 der FTSE World Pacific einschliellich Japan; bis 30.01.2001 MSCI AC Pacific Gross; danach der MSCI AC Pacific Net.

Comparative index Hedged USD: MSCI AC Pacific Net Hedged to USD.
Comparative index Hedged AUD: MSCI AC Pacific Net Hedged to AUD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Singapore Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 67 MIO. USD
Uberblick

Angefilhrt von Finanz- und Immobilienwerten entwickelten sich Aktien aus
Singapur iber den Berichtszeitraum positiv. Die Banken stiegen in Erwartung
eines robusten Kreditwachstums und einer Verbesserung der Nettozinsmargen.
Auch die Immobilienaktien legten vor dem Hintergrund eines boomenden
Immobiliensektors zu, unterstitzt durch mehrere Biro- und Wohnungsmarktdeals.
Zudem straffte die Zentralbank des Landes im April erstmals seit sechs Jahren
ihre  Geldpolitk vor dem Hintergrund einer stetigen Dynamik des
Wirtschaftswachstums.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da
ausgewdhlte Verbraucherwerte enttéiuschten. Der Palmdlproduzent First
Resources verlor, da seine Ertrdge durch héhere Betriebskosten und niedrigere
durchschnittliche Verkaufspreise unter Druck gerieten. Dennoch wird die Aktie
aufgrund ihrer anspruchslosen Bewertung beibehalten. Der Betreiber fiir
Fischrestaurants Jumbo Group gab nach, da er davon ausging, dass héhere
expansionsbedingte Kosten seine Margen kurzfristig belasten  wirden.
Bestimmte Immobilienaktien verloren ebenfalls. Die Beteiligung am
Immobilienentwickler Yoma Strategic beeintrdchtigte die Gewinne. Die jingste
Runde der Eigenkapitalbeschaffung fir die Geschdftsausweitung dirfte das
Ergebnis verwdssern. Diese Verluste wurden teilweise durch die Position im
Immobilienmaklerhaus APAC Realty ausgeglichen. Nach der Notierung an der

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

DBS Group Holdings 6.794.061 10,14
United Overseas Bank 6.728.549 10,04
Oversea-Chinese Banking 6.598.098 9,84
Singapore Telecommunications 3.647.003 5,44
Hongkong Land Holdings 3.015.555 4,50
Jardine Strategic Holdings 2.642.212 3,94
Jardine Matheson Holdings 2.522.364 3,76
Thai Beverage 2.318.411 3,46
Singapore Exchange 2.199.183 3,28
Keppel 1.923.353 2,87

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett
Bérse von Singapur und angesichts der Uber den Erwartungen liegenden © o;;remn
Ertrdge stieg die Aktie. Ausgewdhlte Finanztitel trugen ebenfalls zur (%)
Wertentwicklung bei. Das Engagement in der DBS Group Holdings erwies sich Finanzwesen 3527
als wertsteigernd, da es gute Ertrdige vorlegte, unterstiitzt durch ein robustes - ’
Kreditwachstum und eine Ausweitung der Nettozinsmargen. Industrie 19,94
Grundeigentum 17,38

Der Fonds investiert schwerpunktmdBig in Titel, die am regionalen Wachstum Basiskonsumditer 206
teilhaben. Dabei favorisiert der Fondsmanager Unternehmen, die von ihrem g - - !
bewdhrtem Managementteam auch in unsicheren Zeiten erfolgreich gefihrt Telekommunikationsdienste 5,90
werden kénnen. Die Ausrichtung auf Banken mit soliden Fundamentaldaten wird Nicht-Basiskonsumggter 4,74
beibehalten. Die DBS Group Holdings wird insbesondere wegen ihrer T 342
disziplinierten Preisstrategie, ihrer soliden Geschdftsdynamik und ihrer - !
iberzeugenden Bewertungen gehalten. Bestimmte Industriepositionen gehoren Gesundheitswesen 0,88
ebenfalls zu den wichtigsten Beteiligungen im Portfolio. Der Fondsmanager hdailt
SBS Transit aufgrund ihrer starken Bilanz und ihrem Umfang, um die
Dividendenausschiittung zu erhdhen.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 18,6% 19,8% 13,4% 13,3% 2,6% 637,0% 722,5% 7,5%
A-Anteile (SGD) 27.08.2007 27.08.2007 12,4% 22,0% 4,1% 45,3% 3,6%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 7,9% - - 40,8% 7,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 19,5% 17,9% 3,4% 83,5% 6,2%
Y-ACC-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 13,4% - - 29,3% 6,5%
Y-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 19,6% - - 42,0% 14,3%
Y-Anteile (SGD) 15.09.2015 15.09.2015 13,5% - - 34,1% 11,8%

* Vergleichsindex: Bis 29.06.2007 der FTSE World Singapore, bis 09.01.2008 der Singapore All Equities Capped, danach ein spezieller FTSE Straits Times All Share-Index Capped.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Switzerland Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 265 MIO. CHF
Uberblick

Schweizer Aktien schlossen das durch Volatilitdt gekennzeichnete Jahr mit
einem Plus ab. Die Mdrkte begannen den Berichtszeitraum nach den giinstigen
franzésischen Wahlergebnissen sehr positiv. Allerdings belasteten steigende
geopolitische Spannungen im weiteren Verlauf die Aktien. Die Mdérkte erholten
sich im September, als makrodkonomische Daten Dynamik in der
wirtschaftlichen Erholung signalisierten. Auch die weiterhin akkommodierende
Geldpolitik der Europdischen Zentralbank unterstitzte die Aktienmdrkte. Zu
Beginn des Jahres 2018 fielen die Mdrkte aufgrund steigender Anleiherenditen
und Angsten vor einem US-gefihrten Handelskonflikt. Nachlassende
geopolitische Spannungen und starke Unternehmensgewinne lieen die Aktien
im April steigen.

Der Fonds entwickelte sich im Berichtszeitraum besser als der Vergleichsindex,
was vor allem auf die positive Positionierung im Gesundheitswesen und die
starke Wertentwicklung der Industriebeteiligungen zuriickzufihren ist. Vifor
Pharma konnte aufgrund der guten Ergebnisse von 2017 und der positiven
Aussichten fir 2018 zulegen und war einer der stdrksten Trdger. Eine
untergewichtete Allokation in der Roche Holding unterstitzte die relativen
Gewinne. lhre Aktien gerieten unter Druck, da Bedenken hinsichtlich der
Auswirkungen von Biosimilars auf einige ihrer Blockbuster-Medikamente
bestanden. Im Industriebereich profitierte Georg Fischer von einem iber den
Erwartungen liegenden Umsatz fir das Gesamtjahr, getragen von einem
starken Avuftragseingang. Ausgewdhlte Technologieunternehmen wie ams
steigerten ebenfalls die Rendite. Die Anteile dieses Halbleiterherstellers wurden
von einer grofien Design-Win-Dynamik im Smartphone- und Automobilbereich
getragen. Die schwache Wertentwicklung der Basiskonsumgiterwerte hat
hingegen zu einem Riickgang der Kursgewinne gefihrt.

Der Fonds ist weiterhin stark im Gesundheits, Finanz- und Industriesektor
engagiert. In der Berichtsperiode entschlossen sich die Manager zu
Gewinnmitnahmen bei starken Leistungstréigern im Gesundheitswesen, darunter
Lonza Group und Ascom Holding. Zwischenzeitlich wurde das Engagement in
den Sektoren Finanzen und Industrie ausgebaut. Bei Sulzer wurde eine neue
Position erworben, da sie ein erhebliches Aufwdrtspotenzial aufgrund der
Erholung der Endmadrkte bietet, getrieben von einer Erholung der Olpreise. Die
Manager kauften auch Anteile von Bucher Industries, da das Unternehmen gut
positioniert ist, um von den strukturellen Wachstumstreibern zu profitieren.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(CHF) %)

Roche Holding 24.454.279 9,22
Nestle 23.234.950 8,76
Novartis 19.368.591 7,30
Compagnie Financiére Richemont 15.089.034 5,69
Zurich Insurance Group 13.748.904 5,18
ABB 13.212.660 4,98
Credit Suisse Group 12.991.067 4,90
LafargeHolcim 11.509.289 4,34
Sika 10.042.470 3,79
Givaudan (Regd) 9.728.096 3,67

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

o6gen

(%)

Gesundheitswesen 28,30
Finanzwesen 21,76
Industrie 19,26
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 11,79
Basiskonsumgiter 8,76
Nicht-Basiskonsumgiter 7,71
IT 2,35

Anderenorts meidet der Fonds weiterhin Immobilien- und
Telekommunikationswerte.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (CHF) 13.02.1995 13.02.1995 8,3% 3,6% 41,8% 29,6% 7,2% 524,5% 353,8% 8,2%
A-ACC-Anteile (CHF) 25.09.2006 25.09.2006 8,3% 41,8% 7,2% 42,9% 3,1%
Y-ACC-Anteile (CHF) 25.03.2008 25.03.2008 9,3% 47,3% 8,1% 59,4% 4,7%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.2001 ein zusammengesetzter Index, in den zu 50 % der Switzerland Stock Market und zu 50 % der Switzerland Stock Market Medium Cap Index einflieBen, bis

31.05.2002 der MSCI Provisional Switzerland (netto), danach der MSCI Switzerland (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Taiwan Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 68 MIO. USD
Uberblick

Taiwanesische Aktien legten zu, getragen von Zuwdchsen im Finanz- und
Grundstoffsektor. Bei den Finanzwerten legten Bankaktien zu, was auf ein
verbessertes Kreditwachstum und eine Erholung im Wealth Management
zurijickzufilhren ist. Der Sektor Informationstechnologie (IT) entwickelte sich
hingegen unterdurchschnittlich. Verbesserte Aussichten fir Halbleiter hoben die
Stimmung bei IT-Unternehmen. Allerdings gerieten Apples Supply-Chain-
Unternehmen unter Druck, was auf die Erwartungen an Auftragskirzungen fir
das iPhone X und die Besorgnis Uber die schwache Nachfrage nach
Smartphones zuriickzufihren war.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Ausgewdhlte Hersteller von elektronischen Bauteilen enttéiuschten. Delta
Electronics, ein  weltweit fihrender  Anbieter von Energie- und
Wdérmemanagementldsungen, belastete die Zuwdchse. Der Preisdruck im
Bereich der Leistungselektronik sowie hohere Personal- und Rohstoffkosten
fihrten zu einem Kursrickgang dieser Aktie. Der Hersteller von Smartphone-
Kameramodulen Largan Precision verlor aufgrund einer zuriickhaltenden
Stimmung gegeniiber Zulieferern von Apple. Schwache Erlése driickten auf den
Kurs des Notebook-Herstellers Quanta Computer. Diese Verluste wurden
teilweise durch die Position bei Chroma ATE, einem Anbieter von elektronischen
Prif- und Messgerdten und -systemen, ausgeglichen. Die erfreuliche
Profitabilitdtsprognose spiegelt den anhaltenden Kapazitétsausbau in der
Elektrofahrzeug- und Leiterplattenindustrie wider. Auch der Hersteller von
Siliziumscheiben GlobalWafers legte aufgrund von Optimismus wegen
steigender durchschnittlicher Verkaufspreise zu. Andernorts lieBen gesunde
Ertréige den Kurs der taiwanesischen Bank E-Sun Financial Holding steigen.

Hyomi Jie hat das Portfoliomanagement im Juli 2017 von Raymond Ma
Ubernommen und das Portfolio entsprechend ihrer Anlagephilosophie neu
positionierty. Hyomi bevorzugt Unternehmen mit hohen Renditen und gutem
Wachstumspotenzial. Ende April 2018 unterhielt der Fonds ein bergewichtetes
Engagement in den Bereichen Finanzen und Basiskonsumgiiter. Innerhalb der IT-
Branche werden auf Branchenebene Halbleiterpositionen bevorzugt.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 6.423.127 9,51
CTBC Financial Holding 4.245.441 6,29
MediaTek 3.869.078 5,73
Fubon Financial Holding 3.773.632 5,59
E.Sun Financial Holding 3.716.761 5,50
Formosa Plastics 3.695.230 5,47
Largan Precision 3.249.697 4,81
Hon Hai Precision Industry 2.946.164 4,36
Uni-President Enterprises 2.751.652 4,07
Formosa Chemicals & Fibre 2.615.063 3,87

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

o6gen

(%)

IT 46,94
Finanzwesen 24,29
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 10,19
Basiskonsumgiter 6,46
Industrie 4,13
Telekommunikationsdienste 3,19
Nicht-Basiskonsumgiter 3,10

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert) t)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (USD) 24.03.1997 07.04.1997 10,4% 10,8% 51,0% 41,1% 8,6% 44,2% 30,0% 1,8%

Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 11,3% 56,9% 9,4% 40,6% 3,4%

* Vergleichsindex: Bis 30.11.2009 der Taiwan Stock Exchange Weighted Index, danach der MSCI Taiwan 8% Capped (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Thailand Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 464 MIO. USD
Uberblick

Thaildndische Aktien legten zu, als die Militérregierung im November 2018
Pléine zur Durchfilhrung von Parlamentswahlen ankiindigte, um die Demokratie
wiederherzustellen. Dariber hinaus plant das Land, den Eastern Economic
Corridor (EEC) mit Chinas ,One Belt One Road"Initiative zu verbinden, die
Handelsbeziehungen zwischen Asien, Afrika, dem Nahen Osten und Europa
herstellen soll. Der EEC soll die &stlichen Provinzen Thailands zu einem Handels-
und Industriezentrum machen und bis 2020 jahrlich bis zu 100.000 Arbeitsplcitze

schaffen.  Unabhéingig davon fiihrt die Regierung eine Reihe von
Wirtschaftsreformen  und  Infrastrukturprojekten  im  Rahmen ihrer grof3
angelegten  Thailand  4.0-Initiative  durch, die darauf abzielt, das

Entwicklungsmodell des Landes zu verbessern. Alle Sektoren mit Ausnahme der
Informationstechnologie (IT) legten zu. Die Sektoren Energie, Versorgung und
Konsumgiter gewannen beachtlich hinzu.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf die lohnenswerte Titelauswahl im Energiesektoren
zurijickzufihren war. Der staatliche Energieriese PTT und der filhrende Flussiggas
(LPG)-Héindler Siamgas and Petrochemicals legten zu. Erstgenannter stieg, als
er Ertrége vorlegte, die Uber den Erwartungen lagen, wéhrend letztgenanntes

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

PTT 46.052.178 9,93
Airports of Thailand 30.359.118 6,55
CP ALL 29.899.614 6,45
Central Pattana 19.237.046 4,15
Bangkok Bank 18.189.140 3,92
Kasikornbank 17.969.858 3,87
Advanced Info Service 16.572.820 3,57
Electricity Generating 16.439.519 3,54
PTT Global Chemical 16.371.463 3,53
PTT Exploration & Production 14.207.155 3,06

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Unternehmen im Einklang mit den steigenden Rohdlpreisen zulegte.
Ausgewdhlte Industriewerte und Immobilienaktien stitzten ebenfalls die Nettoverm
Gewinne. Vor allem die guten Ertréige der thaildndischen Flughdfen und des gen
Immobilienentwicklers Central Pattana trugen zum Wertzuwachs der Positionen (%)
bei. Hingegen gerieten ausgewdhlte IT-Aktien unter Druck. Der Energie 1716
Elektronikteilehersteller Delta Electronics Thailand fiel angesichts der Bedenken - !
Uber eine Verlangsamung des Absatzes seiner Altprodukte. KCE Electronics gab Finanzwesen 1445
aufgrund der Befirchtung nach, dass hohe Kupferpreise die Ertrdge des Grundeigentum 11,77
Herstellers von elektrischen Leiterplatten beeintréchtigen kdnnten. : -

Basiskonsumgiter 11,18
Der Fondsmanager bevorzugt qualitativ  hochwertige Unternehmen  mit Industrie 9,80
Uberdurchschnittlichem und nachhaltigem Ergebniswachstum und attraktiven Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,89
ngertungen. Der pnvate_sltromerz'euger Elgctm:lty Genera_tmg wird wegen Versorgungsbetriebe 6,65
seiner robusten Kapazitdtserweiterungspléine und  seiner  konstanten —— -
Erfolgsbilanz bei Dividendenausschiittungen gehalten. Der Fonds hat auch eine Telekommunikationsdienste 6,05
Ubergewichtung in der Tisco Financial Group NVDR angesichts ihrer soliden Offener Fonds 5,32
Assetqualitdt, ihres  stabilen  Managementteams, ihrer  fokussierten S dheit 176
Geschdftsstrategie und ihrer attraktiven Dividendenrenditen. esuncheitswesen !

IT 4,45
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

nieliskiasse datum ab (kumuliert) (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 26,3% 24,9% 17,1% 2,1% 3,2% 685,0% 251,6% 7,8%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 26,2% - - 28,5% 8,9%
Y-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 27,4% - - 56,6% 18,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 27,4% 21,7% 4,0% 215,0% 12,0%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.2001 der Bangkok SET (Kursindex), bis 29.02.2008 der Bangkok SET, danach der Bangkok SET Capped.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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United Kingdom Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ; 74 MIO. GBP
Uberblick

Der britische Aktienmarkt stieg im Jahresverlauf, vor allem aufgrund von
Kursgewinnen im Rohstoffsektor. Die Stimmung der Anleger war, trotz der
anhaltenden Unsicherheit im Zusammenhang mit den Verhandlungen des
Vereinigten Konigreichs Gber den Ausstieg aus der Europdischen Union und der
schwachen Konjunkturaussichten in Grofibritannien, Uber den grofiten Teil des
Berichtszeitraums positiv. Im ersten Quartal 2018 kam es jedoch zu einer
erhohten Volatilitdt an den Mdarkten, vor allem aufgrund von Befiirchtungen iiber
schnellere Zinserhdhungen in diesem Jahr, insbesondere in den USA. Die
Investoren waren zudem besorgt wegen eines moglichen Handelskriegs
zwischen China und den USA. Im April wurden die meisten Verluste des ersten
Quartals durch eine starke Erholung der Mdrkte ausgeglichen, die durch ein
schwaches Pfund Sterling getrieben wurde, was Unternehmen befligelte, die
Umsdtze in Fremdwdhrungen generieren.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Wichtige Beteiligungen aus allen Sektoren trugen zur Rendite bei, aber
die Gewinne wurden durch aktiensperzifische Enttduschungen kompensiert.
Insbesondere die Aktien von Inmarsat verloren, nachdem eine schwache
Gewinnprognose fir das Gesamtjahr verdffentlicht und die Dividende gesenkt
wurde, um die Investitionen im Luftfahrtbereich anzukurbeln. Die Beteiligung an
Shire entwickelte sich unterdurchschnittlich. Positiv ist zu vermerken, dass die
Position bei der On the Beach Group, einem Online-Handler fir Strandurlaube,
durch positive Wachstumsperspektiven gestcrkt wurde. Dieses wachstumsstarke,
wenig kapitalintensive Geschdft ist gut positioniert, um von der zunehmenden
Online-Penetration und einer wachsenden Kundenbasis zu profitieren. Die
Allokation zu Glencore verbesserte zudem die Rendite, da die Minenaktien von
starken Metallpreisen profitierten.

Der Fondsmanager konzentriert sich auf Titel mit langfristigem
Wachstumspotenzial, die vom allgemeinen Markt fehlbewertet sind, und
favorisiert Unternehmen mit leistungsstarkem Management. Eine neue Position
wurde im Software- und Dienstleistungskonzern Sage geschaffen, da die
bestehenden Installionen weiterhin fir ein starkes Wachstum sorgen werden.
Dariiber hinaus hat das Unternehmen seine Produkte Uberarbeitet und ermutigt
ihre Kunden, ihre abonnementbasierten Dienste zu nutzen, statt einen
einmaligen Kauf zu tdtigen. Das ist ein gutes Zeichen fir die Aktie. Auch das
Engagement im Luft und Raumfahrtkomponentenhersteller Meggitt wurde
aufgrund seines starken Wachstumspotenzials ausgebaut, das durch steigende
Verteidigungsbudgets und schnell wachsende Plattformen gestitzt wird.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(BP) %)

Royal Dutch Shell 2.863.159 3,86
Shire 2.824.616 3,80
BP 2.729.317 3,67
On the Beach Group 2.681.154 3,61
Polypipe Group 2.681.089 3,61
Informa 2.679.658 3,61
Associated British Foods 2.614.038 3,52
McCarthy & Stone 2.608.075 3,51
Prudential 2.572.151 3,46
Daily Mail & General Trust 2.559.043 3,45

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

o6gen

(%)

Industrie 26,06
Nicht-Basiskonsumgiter 25,58
Finanzwesen 15,79
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 8,70
Energie 7,53
Basiskonsumgiter 7,04
Gesundheitswesen 6,49
IT 1,66
Offener Fonds 0,00

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (GBP) 01.10.1990 01.10.1990 3,7% 8,2% 38,7% 45,6% 6,8% 586,6% 946,9% 7,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 -0,6% - - 16,9% 3,9%
Y-ACC-Anteile (GBP) 25.03.2008 25.03.2008 4,5% 44,1% 7,6% 111,6% 7,7%

* Vergleichsindex: FTSE All Share.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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World Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ; 2.892 MIO. USD
Uberblick

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Aktien von Industrieldndern erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Der
Optimismus hinsichtlich einer nachhaltigen Erholung des Marktwert Nettoverm
Weltwirtschaftswachstums, der reibungslosen Verabschiedung des (USD) égen
Steuerreformgesetzes in den USA und der Starkung der Unternehmensdaten auf (%)
allen Mérkten stiitzte die Aktienmérkte. Jedoch waren die letzten Monate von Royal Dutch Shell 95.964.816 3,32
einem starken Anstieg der Marktvolatilitéit gepréigt. Hohere US-Lohnzuwdichse Alphabet (A) 81.420.668 2,82
:\‘Llihrter:) leJ( BeLUrch;uzgeE heihner Zchnzellﬁreg Zri]nzerhsguRng durcth(;e kUS— Exelon 65.605.233 2,27
otenbank, wdhrend die Erhéhung der Zélle durch die US-Regierung Bedenken -
hinsichtlich der Mdglichkeit von Handelskriegen aufkommen lief3. Microsoft 65303901 2,26
Andeavor 60.115.200 2,08
Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein JPMorgan Chase & Co 59.265.974 2,05
Vergleichsindex. Die Titelauswahl im Energiesektor erwies sich als hilfreich. Die Union Pacific 52.480.895 1,81
Beteicljigun?2 T]nlder integlrjierteAnkOlgezellscﬂgigleof);ql DutcR Zhell stielg parallel Airbus Group 51.415.225 1,78
mit den Rohdlpreisen. Die tien der raffinerie Andeavor legten zu, Citi 49.880.332 173
nachdem Marathon Petroleum ein Abkommen zum Kauf des Unternehmens fiir A' '9’°”p = !
mehr als 23 Milliarden Dollar ankiindigte. Aktien im Halbleiterumfeld, wie unter Vinci 47.854.455 1,65
anderem ON Semiconductor und Sumco sorgten fiir steigende Wertentwicklung,
da die Anleger zunehmend erkannten, dass die fir ihre Produkte erreichbaren
Mdérkte wachsen. Hingegen wurden bestimmte Positionen durch schwierige
Geschdftsbedingungen negativ beeinflusst. Molson Coors Brewing litt weiterhin GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
unter der Verzdégerung der Synergien aus der Fusion mit MillerCoors. Der Nettoverm
franzosische Einzelhdndler fir Lebensmittel und Basiskonsumgiter Carrefour war gen
rickldufig, da das Management aufgrund des erhdhten Wettbewerbsdrucks im (%)
franzosischen Heimatmarkt eine Gewinnwarnung herausgab; die Position wurde USA 4788
verkauft. Auch das fehlende Engagement beim Online-Héndler Amazon.com, !
der bei relativ unattraktiven Bewertungen gehandelt wird, schmdlerte die Japan 11,78
relativen Renditen, da seine Aktien aufgrund starker Quartalsergebnisse Niederlande 9,25
zulegen konnten. Frankreich 4,82
Der Fonds investiert in drei speziellen Kategorien: Verdnderung, Substanz und Deutschland 478
Marktstellung. Unternehmen, die eine Verdinderung vollziehen, bieten das Irland 4,42
Potenzial fir eine deutliche Wertverdéinderung, wobei diese Verénderung durch Danemark 320
kurzfristige Umstrukturierung, Fusionen, Ubernahmen oder Ausgliederungen — — !
angetrieben wird. Unternehmen der Kategorie ,Substanz” haben das Potenzial Vereinigtes Konigreich 3,08
fur ein Uber den Markterwartungen liegendes Gewinnwachstum, das dann zu Hongkong 2,41
einer Neubewertung fiihren kénnte. Zu der Kategorie ,Marktstellung” gehdren | | 147
Unternehmen, die sich durch eine fihrende Stellung innerhalb ihrer Branche, srae !
starkes Wachstum, guten Cashflow und hohe Preismacht auszeichnen. Schweiz 1,41
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilskl Isklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab (kumuliert)y  (kumuliert) (kumuliert) lisiert)  (kumuliert (kumuliert) (¢ lisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 17.07.2014  17.07.2014 15,1% 13,2% - - 37,4% 29,3% 8,7%
A-Anteile (EUR) 06.09.1996  08.10.1996 3,9% 86,5% 13,3% 350,7% 7,2%
A-ACC-Anteile (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 - - - -2,1% -
A-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 3,9% - - 15,6% 5,5%
A-ACC-Anteile (HKD) 16.10.2014  16.10.2014 16,2% - - 53,6% 12,9%
A-ACC-Anteile (SGD) 07.08.2015 07.08.2015 9,0% - - 21,4% 7,4%
A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 05.05.2016  05.05.2016 9,7% 8,3% - - 31,1% 26,9% 14,6%
A-ACC-Anteile (JPY) (abgesichert) 28.03.2018  28.03.2018 - - - 2,7% 2,9% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000  11.09.2000 3,1% 79,6% 12,4% 36,9% 1,8%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015  30.11.2015 16,4% - - 32,9% 12,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 30.11.2015  30.11.2015 4,9% - - 15,8% 6,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.07.2014  17.07.2014 16,1% - - 41,6% 9,6%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013  09.10.2013 4,8% - - 86,1% 14,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007  22.10.2007 4,8% 93,6% 14,1% 92,6% 6,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 22.11.2017  22.11.2017 - - - 1,5% 1,0% -

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1997 der FTSE World, bis 13.06.2014 ein zusammengesetzter Index, in den zu 60 % der MSCI World (netto) und zu 40 % der MSCI Europe ex-UK (netto) einflieBen,

danach der MSCI World (netto)

Vergleichsindex in CZK abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to CZK.
Comparative index Hedged JPY: MSCI AC World Net Hedged to JPY.
Comparative index Hedged EUR: MSCI World Net Hedged to EUR.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Asia Pacific Dividend Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 471 MIO. USD
Uberblick

Aktien der asiatischen Pazifikregion ohne Japan stiegen in diesem Zeitraum, da

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

gesunde Weltwirtschaftsdaten die Stimmung befligelten. Aus regionaler Sicht Marktwert Nettoverm
schlossen chinesische und Hongkong-Aktien mit einem Plus ab. Die (USD) Ggen
wirtschaftliche Stabilisierung und die Fortschritte bei den Strukturreformen in (%)
China stitzten die Stimmung. Die Erwartung eines Nachlassens der Tencent Holdings 29.648.030 6,30
geopolitischen Spannungen auf der koreanischen Halbinsel befligelte die Samsung Electronics 21.486.360 4,56
siidkoreanischen Aktien. Aus allgemeiner Branchensicht erzielten Gesundheits-, Alibaba Group Holding ADR 20.183.577 4,29
Finanz- und Informationstechnologiewerte die stdrksten Zuwdchse. Jedoch fielen - - -
. X K - s Taiwan Semiconductor Manufacturing 17.473.433 3,71
australische  Finanzwerte aufgrund der Besorgnis Uber behordliche
Untersuchungen zu angeblichem Fehlverhalten in der Branche und Risiken im AIA Group 15.496.788 5,29
Zusammenhang ~ mit dem  Wohnungsmarkt.  Die  Anbieter  von China Construction Bank (H) 14.077.299 2,99
Telekommunikationsdienstleistungen blieben hinter dem allgemeinen Markt Industrial & Commercial Bank of China (H) 12.744.668 2,71
zurick. Westpac Banking 10.348.543 2,20
CsL 10.202.119 2,17
Der Fonds erwirtschaftete im Berichtsjahr positive Renditen, was auf - -
lohnenswerte Positionen in den Sektoren IT und Gesundheit zuriickzufihren war. China Mobile 8.968.244 1.91
Der chinesische Hersteller von Kamerakomponenten Sunny Optical Technology
Group legte stark zu, da die Steigerung des Marktanteils, ein besserer
Produktmix und hohere durchschnittliche Verkaufspreise den Gewinn in die
Hoéhe schnellen lieBen. Die Anleger bevorzugten den Arzneimittelhersteller GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Jiangsg. Hengrui _Mec.jic'i.ne wegen sei.rjer ermutigenden Ert_ragsaussit_:h'ten, Nettoverm
unterstiitzt durch die Einfihrung neuer Préiparate, obwohl er seine Kapazitéiten gen
ausbaut, um die starke Nachfrage zu befriedigen. Im Finanzbereich (%)
verzeichneten die China Construction Bank (H) und die Industrial & Commercial ’
. R . . China 31,44
Bank of China (H) gute Ergebnisse, darunter eine Ausweitung der -
Nettozinsmargen und eine verbesserte Vermdgensqualitét. Das Engagement bei Australien 15,38
der United Overseas Bank in Singapur unterstitzte die Renditeerwartungen, Hongkong 12,42
dass eine Verbesserung der Nettozinsmargen und eine effiziente Korea 1190
Kostenkontrolle die Ertragsaussichten stérken wirden. !
Taiwan 10,11
Der Fondsmanager konzentriert sich auf Wachstumswerte mit hoher Indien 10,08
Dividendensteigerung und langfristigem Wachstum. Der Fondsmanager erhéhte Singabur 254
das Engagement im filhrenden Internetunternehmen Tencent Holdings und dem g P !
dominierenden E-Commerce-Unternehmen Alibaba Group Holding ADR. Beide Thailand 2,12
Unternehmen verfigen iber solide Geschdftsmodelle und dirften langfristige Indonesien 1,60
Gewinner in wachstumsstarken Bereichen wie E-Commerce, Zahlungsverkehr, Vereiniates Kéniareich 0389
Werbung, Cloud Computing und Kinstlicher Intelligenz sein. Das Portfolio ereinigtes Ronigreic 4
umfasst erstklassige Finanzunternehmen und hier insbesondere Banken, die sich Malaysia 0,83
durch exzellentes Management, starke Kapitalausstattung und  solide - -
Assetqualitdt auszeichnen.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Aufl d Perf b Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
nteilsklasse uflegungs-datum  Performance a (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 16.12.2004 16.12.2004 17,7% 34,3% 6,1% 188,2% 8,2%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 16,0% - - 41,1% 8,9%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 24.01.2013 24.01.2013 17,6% 34,4% 6,1% 42,0% 6,9%
A-MINCOME(G)-Anteile (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 18,8% - - 36,0% 9.1%
Y-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 18,7% - - 44,4% 15,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 18,7% - - 44,2% 14,5%
Y-ACC-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 12,6% - - 44,5% 9,5%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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European Dividend Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 307 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien schlossen das von Volatilitdt geprdgte Jahr mit einem Plus
ab. Die Mdrkte begannen den Berichtszeitraum nach den giinstigen
franzosischen Wahlergebnissen sehr positiv. Im dritten Quartal 2017 nahm die
Volatilitét aufgrund steigender geopolitischer Spannungen zu. Die weiterhin
akkommodierende  Geldpolitk der Europdischen Zentralbank, starke
Unternehmensgewinne, Steuerreformen in den USA und ein anhaltendes
globales Wirtschaftswachstum unterstitzten die Aktienmdarkte. Die Mdérkte waren
Anfang 2018 aufgrund steigender Anleiherenditen und der Besorgnis iber einen
Handelskrieg zwischen den USA und China riickléufig, was sich gegen Ende des
Zeitraums weitgehend abschwdichte.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Die deutlich unterdurchschnittliche Wertentwicklung von defensiven
Sektoren wie Basiskonsumgiter und Telekommunikation im Vergleich zu
Bergbau-, Technologie- und Nicht-Basiskonsumgitern wirkte angesichts des
zuriickhaltenden Ansatzes und der strengen Bewertungsdisziplin des Fonds
bremsend. Die Tabakbeteiligungen Philip Morris International und Imperial
Brands schmdlerten die Renditen aufgrund der Unsicherheit in der Branche
angesichts strenger Nikotinvorschriften und ,Produkten der neuen Generation”.
Positiv zu vermerken ist, dass die héheren C)Ipreise die Energietitel unterstiitzen.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Royal Dutch Shell (UK) 11.196.662 3,65
Neste 8.306.593 2,71
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 8.255.642 2,69
NN Group 7.695.746 2,51
Hannover Rueck 7.554.547 2,46
Allianz 7.253.710 2,37
Unilever (CVA) 7.108.324 2,32
AXA 6.881.672 2,24
Total 6.843.364 2,23
Novo Nordisk (B) 6.471.731 2,11

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Die finnische Raffinerie Neste bleibt eine hervorragende Investition mit Nettoverm
steigenden Dividenden. Der norwegische Olkonzern Aker BP bietet durch seine gen
relativ kleinen Aktivitdten in der Branche stabile Cashflows und Ausschittungen (%)
sowie einen geringeren Bedarf an Investitionsaufwendungen. Vereinigtes Kénigreich 2257
Der Fonds konzentriert sich weiterhin auf leistungsstarke Unternehmen mit Deutschland 17,15
starken Marken, verldsslichen Marktanteilen, guter Cash Conversion Rate und Schweiz 11,20
soliden Bilanzen, die unter verschiedensten wirtschaftlichen Bedingungen ein Niederlande 1057
nachhaltiges Dividendenwachstum bieten. In diesem Zeitraum erwarb der - !
Fondsmanager neue Positionen bei AXA und Prudential. Der franzésische Frankreich 837
Versicherer AXA wird durch eine starke Bilanz- und Kapitalstruktur unterstitzt und Finnland 6,51
ist in der Vergangenheit durch erfolgreiche Akquisitionen gewachsen. Prudential ltalien 490
ist ein qualitativ hochwertiges Liquiditéitserzeugendes Unternehmen  mit - !
Aktivitdten in GroBbritannien, den USA und Asien. Es wird von der strukturell Spanien 4,72
steiggnden Nachfrage nach Versicherungsprodukten im asiatischen Raum Schweden 4,61
profitieren. Dénemark 3,66
Norwegen 1,73
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 -1,5% 2,4% 32,6% 46,4% 5,8% 62,8% 74,4% 6,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 -1,5% 32,7% 5,8% 62,1% 6,7%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 4,0% 7,9% - - 32,6% 42,9% 7,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 22.11.2016 22.11.2016 -1,5% - - 9,9% 6,8%
A-MINCOME(G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 -1,5% 32,6% 5,8% 46,5% 7,3%
AMINCOME (G)-Anteile (HKD) 16102014 16102014  3,1% 6,5% . . 306%  42,8% 7,8%
(abgesichert)
A-MINCOME(G)-Anteile (USD) 10.01.2014 10.01.2014 3,9% 7,5% - - 30,6% 37,7% 6,4%
(abgesichert)
A-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 -1,5% 32,7% 5,8% 46,8% 7,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 - - - 0,3% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 0,6% 38,1% 6,7% 71,9% 7,5%
Y-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 26.01.2015 26.01.2015 -0,6% - - 7,8% 2,3%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Index (netto).

Comparative index Hedged AUD: MSCI Europe Index Hedged to AUD (netto).
Comparative index Hedged HKD: MSCI Europe Index Hedged to HKD (netto).
Comparative index Hedged USD: MSCI Europe Index Hedged to USD (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 5.520 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Globale Aktien stiegen in den letzten 12 Monaten, unterstitzt durch ein

synchronisiertes und breiteres globales Wachstum. Die Volatilitéit stieg Anfang Marktwert Nettoverm
2018 an, da die Anleger nach hoheren US-Lohnzuwdchsen schnellere (USD) égen
Zinserhéhungen durch die US-Notenbank (Fed) erwarteten. Die Einfilhrung von (%)
Importzéllen durch die US-Regierung hat auBerdem Bedenken Uber die Wolters Kluwer 246.342.454 4,46
Méglichkeit von Handelskriegen ausgeldst. Gegen Ende des Zeitraums nahmen Diageo 243.928.237 4,42
dieseh BegenkSgAjedgcgh ab, da kdie BEfigChtﬂg?\len Uk?erk chdel;konl‘ll\i/kte Royal Dutch Shell (NL) 221.444.687 4,01
zwischen den un ina zurickgingen. Die US-Notenbank setzte den Weg
der schrittweisen Zinserhdhung fort, wdéhrend die Europdische Zentralbank Us Bancorp 197.912.980 559
einen akkommodierenden geldpolitischen Kurs favorisierte. An anderer Stelle Deutsche Boerse 193.947.171 3,51
setzte sich die Unsicherheit Uber die Verhandlungen des Vereinigten RELX 190.513.242 3,45
Konigreichs mit der Europdischen Union {ber die Bedingungen seines Ausstiegs Taiwan Semiconductor Manufacturing 185.195.610 3,35
fort. Johnson & Johnson 169.161.496 3,06
M h Rueckversich -Gesellschaft 161.083.498 2,92
Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex U?nc ener fueckyersicherungswesetscha
zuriick.  Rucklaufige  politische  Risiken und  starke  Wirtschafts-  und Zurich Insurance Group 159.070.672 2,88

Unternehmensdaten trieben Anleger in Sektoren, die am ehesten von einem
stdrkeren BIP-Wachstum profitieren diirften. Wichtige Beteiligungen wie die in

US-Bancorp schmadilerten die Renditen aufgrund der fehlenden Anlagesensitivitét
gegeniiber steigenden Zinssdtzen. Ermutigenderweise hat die zunehmende GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Volatilitdt die Position am Borsenbetreiber Deutsche Borse gestdrkt.

Nettoverm
ogen
Die Strategie strebt eine auf Dividenden basierende Gesamtrendite an, wobei g(%)
der Schwerpunkt auf dem Kapitalerhalt liegt. Der Fonds strebt eine USA 2752
zyklusibergreifende Wertentwicklung an, um ein reales Wachstum der — — ’
Fondsausschittungen und eine geringere Inanspruchnahme zu erzielen. Das Vereinigtes Kénigreich 18,17
Portfolio ist gut diversifiziert, mit einer Neigung zu hoheren Renditen fir Niederlande 8,47
Kapitalgeschdfte wie den Konsumgiter, Gesundheits,, Industrie- und Japan 701
Technologiesektor, was die Qualitéitstendenz der Strategie widerspiegelt. P - !
Wéhrend des Zeitraums erwarb der Fondsmanager neue Positionen bei Maxim Schweiz 6,97
Integrated Products und BlackRock. Maxim Integrated Products ist ein Deutschland 6,43
Halbleiterunternehmen mit starken Cashflows und einer Netto-Cash-Bilanz. Der Frankreich 611
Vermdgensverwalter BlackRock verfiigt Gber ein breit gefdichertes Angebot an - 4
Produkt- und Kundentypen, Stilen und Regionen. Er wird durch eine exzellente Spanien 3,47
Bi.Ic.mz bei der quitqlqllokotionﬂ, organischem Wachstum, Aktienriickkéufen und Taiwan 3,35
Dividendenausschiittungen gestitzt. Irland 322
Australien 1,42
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
nteilsklasse
A-ACC-Anteile (USD) 04.05.2012 04.05.2012 6,7% 14,2% 38,2% 52,4% 6,7% 68,3% 79,0% 9.1%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -3,8% - - 4,3% 1,6%
Svetovych dividend A-ACC-Anteile (CZK) g5 11 5013 05.11.2013 0,6% 9,1% - - 29,0% 40,2% 5,8%
(abgesichert)
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 30.01.2012 30.01.2012 1,6% 9,6% 41,7% 54,3% 7.2% 82,8% 87,0% 10,1%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 1,7% 10,0% - - 38,1% 49,4% 7,5%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 23.01.2014 23.01.2014 3,9% 12,4% - - 40,9% 52,5% 8,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (PLN) (abgesichert) 15.09.2016 15.09.2016 3,3% 11,8% - - 11,3% 26,8% 6,8%
AHMDIST (G)-Anteile (RME) 09.042014 09.042014  6,4% 14,5% . . 51,0%  57,6%  107%
(abgesichert)
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 6,6% - - 17,5% 11,9%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 30.01.2012 30.01.2012 6,6% 38,1% 6,7% 75,3% 9,4%
A-MINCOME(G)-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 -3,8% 50,7% 8,5% 90,2% 10,8%
A-MINCOME(G)-Anteile (HKD) 10.05.2012 10.05.2012 7,6% 39,6% 6,9% 71,6% 9,5%
A-MINCOME(G)-Anteile (SGD) 30.01.2012 30.01.2012 1,1% 48,4% 8,2% 84,2% 10,3%
A—MINQOME(G)—Antelle (USD) 12.09.2016 12.09.2016 3,8% 12,3% - - 11,4% 26,2% 6,9%
(abgesichert)
A-MINCOME(G)-Anteile (AUD) 28.10.2013 28.10.2013 4,1% - - 45,4% 8,7%
(abgesichert)
AMINCOME (G)-Anteile (HKD) 12092016 12092016  2,8% . . 10,0% 6,0%
(abgesichert)
A-MINCOME(G)-Anteile (SGD) 10.05.2017 10.05.2017 - - . 1,3% 10,1% .
(abgesichert)
A-QINCOME(G)-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 6,6% 38,1% 6,7% 75,3% 9,4%

* Vergleichsindex: MSCI AC World Index (netto).

Comparative index Hedged CZK: MSCI AC World Net Hedged to CZK.

Comparative index Hedged EUR: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Comparative index Hedged HUF: MSCI AC World Net Hedged to HUF.

Comparative index Hedged AUD: MSCI AC World Net Hedged to AUD.

Comparative index Hedged PLN: MSCI AC World Net Hedged to PLN.

Comparative index Hedged RMB: MSCI AC World Net Hedged to RMB.

Comparative index Hedged USD: MSCI AC World Net Hedged to USD.

Comparative index Hedged GBP: MSCI AC World Net Hedged to GBP.

Comparative index Hedged SGD: MSCI AC World Net Hedged to SGD.

Vergleichsindex in CHF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to USD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (s liert) (K liert) (s liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 -3,8% 50,7% 8,6% 90,3% 10,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -4,2% - - 4,4% 2,1%
D-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 15.04.2016 15.04.2016 1,0% - - 8,3% 4,0%
D-MINCOME(G)-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 1,0% - - 8,3% 4,0%
(abgesichert)
D-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -4,2% - - 4,7% 2,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2014 10.03.2014 -4,5% - - 37,1% 7.9%
f;"é"g’:gg:‘:ﬁf’"*“te”e (EUR) 07.11.2012 07112012 0,8% 36,2% 6,4% 58,2% 8,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 -2,8% 57,7% 9,5% 101,9% 11,9%
I-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 07.08.2015 07.08.2015 4,9% - - 17,6% 6,1%
SR-ACC-Anteile (SGD) 04.04.2016 04.04.2016 1,3% - - 12,7% 5,9%
SR-MINCOME(G)-Anteile (SGD) 04.04.2016 04.04.2016 1,2% - - 12,8% 6,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 1,1% - - 53,8% 11,0%
W-QINCOME(G)-Anteile (GBP) 02.06.2014 02.06.2014 1,2% - - 47,9% 10,5%
ggg‘sfcth:)(G)'A”‘e"e (GBP) 23012017 23012017  3.4% 9,7% . . 10,3% 15,8% 8,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 7,5% 43,8% 7,5% 84,0% 10,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 - - - -2,5% -
Y-ACC-Anteile (CHF) (abgesichert) 16.03.2015 16.03.2015 2,2% 9,2% - - 13,0% 18,1% 4,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 30.01.2012 30.01.2012 2,4% 47,0% 8,0% 90,6% 10,9%
Y-QINCOME(G)-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 7,5% - - 11,8% 9,9%
Y-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 26.01.2015 26.01.2015 -3,0% - - 12,6% 3,7%

* Vergleichsindex: MSCI AC World Index (netto).

Comparative index Hedged CZK: MSCI AC World Net Hedged to CZK.

Comparative index Hedged EUR: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Comparative index Hedged HUF: MSCI AC World Net Hedged to HUF.

Comparative index Hedged AUD: MSCI AC World Net Hedged to AUD.

Comparative index Hedged PLN: MSCI AC World Net Hedged to PLN.

Comparative index Hedged RMB: MSCI AC World Net Hedged to RMB.

Comparative index Hedged USD: MSCI AC World Net Hedged to USD.

Comparative index Hedged GBP: MSCI AC World Net Hedged to GBP.

Comparative index Hedged SGD: MSCI AC World Net Hedged to SGD.

Vergleichsindex in CHF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to USD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 76 MIO. USD

Uberblick

Global Equity Income Fund *

Globale Aktien stiegen in den letzten 12 Monaten, unterstitzt durch ein
synchronisiertes und breiteres globales Wachstum. Die Volatilitéit stieg Anfang

2018 an, da die Anleger

nach hoheren US-Lohnzuwdchsen

schnellere

Zinserhéhungen durch die US-Notenbank (Fed) erwarteten. Die Einfilhrung von
Importzéllen durch die US-Regierung hat auflerdem Bedenken iber die
Méglichkeit von Handelskriegen ausgeldst. Gegen Ende des Zeitraums nahmen
diese Bedenken jedoch ab, da die Befirchtungen iber Handelskonflikte
zwischen den USA und China zuriickgingen. Die US-Notenbank setzte den Weg
der schrittweisen Zinserhdhung fort, wdéhrend die Europdische Zentralbank
einen akkommodierenden geldpolitischen Kurs favorisierte. An anderer Stelle

setzte sich die Unsicherheit Uber

die Verhandlungen des Vereinigten

K&nigreichs mit der Europdischen Union Uber die Bedingungen seines Ausstiegs

fort.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurijick. Die Besténde an Basiskonsumgiitern schmdlerten die Renditen, da es in
einem fir den Sektor unginstigen Umfeld keine fir den Handel positiven
Nevigkeiten gab. Wichtige Beteiligungen wie Procter & Gamble und PepsiCo
gaben nach. Erfreulich war dagegen das wertsteigernde Ergebnis unserer
Titelauswahl im Finanzbereich. Die zunehmende Marktvolatilitéit stérkte die
Positionen bei den Borsenbetreibern Deutsche Borse und CME Group. Auch der

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Wolters Kluwer 3.481.794 4,60
Marsh & McLennan 2.973.036 3,92
RELX 2.555.946 3,37
Diageo 2.449.024 3,23
Deutsche Boerse 2.421.093 3,20
Microsoft 2.217.157 2,93
Johnson & Johnson 2.130.042 2,81
Procter & Gamble 1.990.550 2,63
Ameren 1.859.314 2,45
Nippon Telegraph & Telephone 1.817.395 2,40

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Fachverlag Wolters Kluwer trug mafigeblich zur Rendite bei. © o;;remn
0,
Der Fondsmqngger bev?rzu.gt qualitativ hochwertige, fundomentol. stgrke USA 39,(6“7)
Unternehmen, die zu verniinftigen Bewertungen gehandelt werden sowie einen — —
gesicherten Ertragsstrom und gute Perspektiven fir das Dividendenwachstum Vereinigtes Kénigreich 15,56
bieten. Der Fonds strebt eine zyklusibergreifende Wertentwicklung an, reales Deutschland 9,65
Wachstum der Fondsausschittungen und eine geringere Inanspruchnahme, Japan 887
wdhrend eine dividendenbasierte Gesamtrendite erwirtschaftet wird. Wéhrend P ‘
des Berichtszeitraums erwarb der Fondsmanager neue Positionen bei Willis Irland 7.94
Towers Watson und Linde. Der QualitGtsversicherer Willis Towers Watson wurde Niederlande 4,60
zu attraktiven Konditionen erworben. Das Unternehmen operiert mit stabilen Frankreich 342
Margen und bietet ein gutes Potenzial fir die Gesamtrendite. Linde ist ein - !
hochwertiges deutsches Gase-Unternehmen mit einer iber den gesamten Schweiz 3,30
Marktzyklus konstanten Kapitalrendite. Spanien 2,20
Bermuda 1,96
Hongkong 1,27
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A e Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab ( liert) ( liert) ( liert) ( t) (K liert ( liert) (c lisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014  15.07.2014 7,0% 14,2% - 15,8% 27,9% 3,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 15.07.2014  15.07.2014 2,1% 9,6% - 19,7% 30,1% 4,9%
A-MINCOME(G)-Anteile (EUR) 15.07.2014  15.07.2014 -3,4% - 29,6% 7,1%
I-Anteile (USD) 10.01.2014  10.01.2014 8,1% - 27,3% 5,8%
I-ACC-Anteile (USD) 18.11.2013  18.11.2013 8,2% - 28,7% 5,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014  15.07.2014 7,9% - 19,3% 4,8%

* Vergleichsindex: Bis 14.07.2014 der MSCI World High Dividend Yield Index (netto), danach der MSCI AC World Net.

Comparative index Hedged EUR: MSCI AC World Net Hedged to EUR.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 151 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtsjahr starke Zuwdchse. Die Mdérkte wurden
durch ein synchrones und breiteres globales Wachstum gestijtzt. Gegen Ende
des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine starke Korrektur, da héhere US-
Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen Anstieg der Inflation und
schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank (Fed) auslosten. Dariber
schiirte die Einfihrung von Importzéllen durch die US-Regierung Bedenken iber
die Moglichkeit von Handelskriegen. Unterdessen setzte die Europdische
Zentralbank die Betonung ihrer allméhlichen Aufgabe der bisherigen
politischen StitzungsmaBinahmen fort.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was
primér auf eine schwache Titelauswahl bei den nordamerikanischen
Aktienstrategien  zuriickzufihren  war.  Insbesondere  schmdlerte  die
wertorientierte US-Strategie die Rendite, da der Stil nicht beliebt blieb. Eine US-
Kernstrategie, die auf die Kompetenz von Fidelity bei der Titelauswahl setzte,
belastete die Wertentwicklung weiter. Hier wirkten sich eine untergewichtete
Allokation und Titelauswahl im Konsumgiter- und Industriesektor negativ auf die
Rendite aus. Allerdings trug das Engagement in eine US-Wachstumsstrategie
zur Wertentwicklung bei. Verluste wurden weiter durch eine Strategie gemildert,

Fidelity Sélection Internationale *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Royal Dutch Shell 2.551.912 1,69
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 2.453.110 1,63
AXA 1.592.519 1,06
BP 1.569.707 1,04
Prudential 1.387.078 0,92
British American Tobacco 1.304.015 0,86
SAP 1.293.987 0,86
Sanofi 1.267.944 0,84
Siemens 1.263.308 0,84
Roche Holding 1.249.920 0,83

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

die in europdische Werte mit geringer Kapitalisierung investiert. Das
Engagement in Schwellenmdrkte war ebenfalls wertsteigernd. Alle zugrunde Nettoverm
liegenden Strategien innerhalb Japans und im pazifischen Raum ohne Japan sgen
unterstitzten die Wertentwicklung. Positiv auf die Rendite wirkte sich auch das (%)
selektive Engagement in globalen Aktiensektoren aus. Hier haben die USA 2338
Beteiligungen an globalen Technologie- und Konsumunternehmen einen !
Wertzuwachs geschaffen. Vereinigtes Kdnigreich 15,22
Deutschland 7,66
Der Fondsmanager behielt seine ibergewichtete Aktienallokation in Europa ex Frankreich 628
UK bei. Die kurzfristigen Aussichten fiir Europa bleiben, getrieben von giinstigen !
finanziellen Bedingungen, gesunden Arbeitsmérkten und einem anhaltenden Japan 5,86
globalen Wachstum positiv. Der Fondsmanager hielt auch eine untergewichtete Niederlande 5,76
Allokation in den USA bei. Die Lohninflation in den USA dirfte sich negativ auf rland 380
die Gewinnmargen der Unternehmen auswirken, und die anhaltende Volatilitét - !
ist wohl auf die Erwartung mehrerer Zinserhdhungen der US-Notenbank im Jahr Schweiz 5,61
2018 zuriickzufilhren sein. Spanien 2,19
Italien 2,15
Schweden 1,70
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 30.11.1999 30.11.1999 1,0% 2,2% 54,5% 60,4% 9.1% 52,0% 63,4% 2,3%

* Vergleichsindex: Bis 30.04.2007 der MSCI World (netto), danach ein zusammengesetzter Index, in den zu 60 % der MSCI World (netto) und zu 40 % der MSCI Europe (netto) einflieBen.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 7 MIO. USD
Uberblick

Aktien der asiatischen Pazifikregion ohne Japan erzielten in diesem Zeitraum
Fortschritte, da gesunde Weltwirtschaftsdaten die Stimmung befligelten. Jedoch
fihrten Bedenken beziglich schneller als erwarteter Zinserhdhungen in den USA
und ein méglicher Handelskrieg zwischen den USA und China zu Volatilitdt. Die
wirtschaftliche Stabilisierung und die Fortschritte bei den Strukturreformen in
China stiitzten die Stimmung gegeniiber den Mdrkten in China und Hongkong.
Australische Aktien blieben hinter dem allgemeinen Markt zuriick, als die
Finanzwerte aufgrund der Besorgnis Uber eine behdrdliche Untersuchung zu
angeblichem Fehlverhalten in der Branche und Risiken im Zusammenhang mit
dem Wohnungsmarkt fielen. Im Bereich der festverzinslichen Anleihen erzielten
asiatische Anleihen in US-Dollar und chinesische Renminbi-Anleihen positive
Renditen, was durch die Straffung der Kreditspreads geférdert wurde.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Die Allokation zu
Aktien stitzte die absolute Rendite. Die Dividendenzahlungen in der Region
Asien-Pazifik und die Aktienstrategien der Schwellenldnder in Asien trugen
wesentlich zur Wertentwicklung bei. Das Engagement in chinesischen Aktien,
insbesondere in Konsumaktien, hat einen weiteren Wertzuwachs geschaffen. Bei
festverzinslichen Wertpapieren trugen Hochzinsanleihen wund chinesische
Renminbi-Anleihen zu den Gewinnen bei. Hingegen belastete die Allokation zu
asiatischen Investment Grade-Anleihen die Rendite.

Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund '*#

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

FAST - Asia Fund - Y-ACC Shares (USD) 143.183 1,97
Tencent Holdings 140.771 1,93
Sequoia Economic Infrastructure Income Fund 105.760 1,45
NB Global Fling Rate Income Fund 103.457 1,42
Amedeo Air Four Plus 102.814 1,41
Alibaba Group Holding ADR 100.762 1,38
Heungkuk Life Insurance 4,475% VRN 09.11.2047 77.254 1,06
Samsung Electronics 77.137 1,06
China Minmetals 3,75% VRN (perpetual) 75.242 1,03
Xtrackers Il Harvest China Govt. Bond UCITS ETF 73.237 1,01

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nettoverm
ogen
Im Berichtszeitraum nahmen die Fondsverwalter nach starken Kursanstiegen (%)
Gewinne bei Aktien aus China und Schwellenléndern Asiens mit. Das Kapital China 1585
wurde umgeschichtet und zu Gunsten des breiteren ASEAN-Marktes aus - :
indonesischen Aktien abgezogen. Stattdessen erhdhten die Manager die Australien 9,37
Allokation in Anlagen mit hoheren Renditen wie asiatischen Hochzinsanleihen Kaimaninseln 8,34
und chinesischen Anleihen. Auch das Engagement in defensiven Anlagen wurde Honakon 758
in Erwartung von mehr Volatilitdt erhéht. Infolgedessen wurde der Bestand an ‘g 9 !
asiatischen Investment Grade-Anleihen erhoht. Ansonsten wurde die Liquiditt Indien 5,84
des Fonds reduziert. Korea 5,63
Jungferninseln (British) 5,54
Vereinigtes Kénigreich 5,34
Singapur 4,76
Luxemburg 3,26
Malaysia 3,01
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 31.05.2016 31.05.2016 10,2% - - 21,5% 10,7%
AHMDIST (G)-Anteile (AUD) (AUD/USD 53 5 9917 23.02.2017 10,2% . . 12,9% 10,8%
abgesichert)
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 10,3% - - 18,3% 12,5%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 23.02.2017 23.02.2017 10,2% - - 12,7% 10,6%
A-MINCOME(G)-Anteile (SGD) 23.02.2017 23.02.2017 4,6% - - 6,3% 5,3%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Euro Balanced Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 935 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien legten zu und entwickelten sich besser als Anleihen. Die
Méirkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales Wachstum gestitzt.
Gegen Ende des Berichtszeitraums erlebten Aktien jedoch eine deutliche
Korrektur, da Daten zu einem h&heren US-Lohnwachstum Befiirchtungen iber
einen Anstieg der Inflation auslosten. Die Verluste bei US-Schatzanleihen, die
durch die Sorge um eine Ausweitung des Zwillingsdefizits und eine hohere
Inflation verursacht wurden, haben sich auch auf andere Anleihemdrkte
ausgeweitet, sodass die Renditen fir deutsche Bundesanleihen und britische
Staatsanleihen (Gilts) stiegen. Die Kreditmdrkte entwickelten sich stark, da sich
die Kreditspreads inmitten nachlassender geopolitischer Spannungen und
starker Unternehmensgewinne verengten. Die Europdische Zentralbank (EZB)
hat angesichts des anhaltenden Wachstums der Wirtschaft im Euroraum ihren
Fokus auf den erwarteten Zinspfad verlagert. Auf ihrer letzten Sitzung im April
lie die EZB die Zinssdtze jedoch unverdndert.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was im
Wesentlichen auf das Aktiensegment zuriickzufihren war. Die Titelauswahl und
eine untergewichtete Position im Bereich der Nicht-Basiskonsumgiter sowie die
Titelauswahl im Industriesektor beeintréichtigten die Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Aktienstrategie. Positiv zu vermerken ist, dass die
Titelauswahl bei Informationstechnologie und Finanzwesen wertsteigernd war.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

Germany -0,586% 13.03.2023 82.055.804 8,78
Amundi 21.354.374 2,28
SAP 21.056.591 2,25
Siemens 20.854.266 2,23
Hannover Rueck 20.847.441 2,23
Koninklijke Philips 20.781.796 2,22
Linde 20.736.664 2,22
Airbus Group 20.708.200 2,22
Royal Dutch Shell (NL) 20.623.991 2,21
Heineken 20.555.921 2,20

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Positive Wertentwicklung zeigte auch das Segment der festverzinslichen © o;;remn
Schuldtitel, das die Verluste des Aktienbereichs begrenzte. Da Anleihen sich (%)
schlechter als Aktien entwickelten, steigerte die Untergewichtung im Bereich D
o . | ! K I eutschland 27,42
festverzinslicher Schuldtitel den relativen Wert. Die strategische Auswahl in -
diesem Segment steigerte die Gewinne. Die Rendite wurde durch die positive Niederlande 16,39
Titelauswahl im  Anleihebereich der zugrunde liegenden Strategie im Frankreich 16,15
Finanzbereich durch Beteiligungen in Goldman Sachs und Rabobank unterstiitzt. ltalien 1082
Auch die Duration der taktischen Positionierung im Euro war wertsteigernd. !
Spanien 9,62
Auf globaler Ebene zeigen unsere Modelle an, dass die wirtschaftlichen Vereinigtes Konigreich 6,20
Rahmenbedingungen trotz der jingsten Anzeichen einer Verlangsamung robust rland 309
bleiben. Somit bleiben wir bei Aktien positiv und bevorzugen weiterhin eine !
geringfigig  Ubergewichtete Allokation zu dieser Anlageklasse. Die USA 2,50
Zentralbanken scheinen entschlossen zu sein, ihre Geldpolitik zu straffen, Portugal 2,45
moglicherweise schneller als die Mdrkte es erwarten. Daraus ergeben sich Finnland 149
Risiken fir die Rentenmdrkte. Daher bleibt der Fonds bei seiner tnnian !
Untergewichtung von Anleihen und seiner Allokation in Kassapositionen. Luxemburg 1,44
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 17.10.1994 17.10.1994 1,3% 3,8% 33,1% 43,7% 5,9% 398,5% 407,7% 71%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 1,4% 33,1% 5,9% 62,3% 4,3%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 4,1% 6,1% - - 23,6% 31,5% 5,4%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 22.11.2016 22.11.2016 1,5% - - 9,9% 6,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.03.2007 19.03.2007 0,8% 29,5% 5,3% 44,8% 3,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 2,0% 36,6% 6,4% 74,3% 5,6%

* Vergleichsindex: Bis 30.09.1998 ein zusammengesetzter Index, in den zu 60 Prozent der MSCI Europe ex-UK (netto) und zu 40 Prozent der CitiGroup Europe Investment Grade 5+ Years einflieien,

bis

31.10.2007 ein zusammengesetzter Index, in den zu 60 Prozent der MSCI EMU (netto) und zu 40 Prozent der CitiGroup EMU Government Bond Index einflieBen, danach ein zusammengesetzter
Index, in den zu 59 Prozent der MSCI EMU (netto) und zu 41 Prozent der CitiGroup EMU Government Bond Index einflieBen.

Vergleichsindex in USD abgesichert: 59 Prozent MSCI EMU (N) USD Hedged Index und 41 Prozent Citigroup EMU Government Bond Index USD hedged.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 289 MIO. EUR
Uberblick

Die globalen Aktien haben im Berichtsjahr stark zugelegt, da die Mdrkte von
einem synchronen globalen Wachstum getragen wurden. Jedoch erfuhren sie
gegen Ende des Zeitraums eine starke Korrektur, da héheres US-Lohnwachstum
Befiirchtungen Uber einen Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhhungen
durch die US-Notenbank (Fed) ausléste. Die Einfihrung von Importzdllen durch
die US-Regierung loste weiterhin Bedenken iber die Moglichkeit von
Handelskriegen aus. Unterdessen setzte die Europdische Zentralbank (EZB) die
Betonung ihrer allmdhlichen  Aufgabe der  bisherigen  politischen
StitzungsmaBnahmen fort.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Obwohl das Ubergewichtete Engagement in Aktien und die
untergewichtete Allokation in Anleihen die Renditen stitzten, wurde dies
bedeutend durch die Wertentwicklung der zugrunde liegenden Beteiligungen in
den USA kompensiert. Eine Untergewichtung im Bereich der Nicht-
Basiskonsumgiiter und eine bergewichtete Beteiligung bei den Finanzwerten
beeintréchtigten die relative Rendite im US-Aktienbereich. Auch die Titelauswahl
in den Bereichen Informationstechnologie, Industrie und Energie beeintrdchtige
die Gewinne. Alle Anleihenpositionen des Fonds wirkten sich hingegen positiv
auf die Wertentwicklung aus, wobei Investment Grade-Anleihen den grofiten
Wertbeitrag  beisteuerten.  Nichttraditionelle  Anlageklassen  (Infrastruktur,

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Germany -0,586% 13.03.2023 18.859.007 6,53
Germany 0,25% 15.02.2027 4.200.335 1,45
UniCredit 6,95% 31.10.2022 EMTN 3.032.400 1,05
Italy 2,20% 06.01.2027 2.650.520 0,92
CaixaBank 2,75% VRN 14.07.2028 EMTN 2.587.642 0,90
France 2,25% 25.05.2024 2.451.831 0,85
Helium Fund - A USD 2.382.297 0,83
RBS Group 3,625% VRN 25.03.2024 EMTN 2.171.822 0,75
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 2.076.142 0,72
Royal Dutch Shell 1.860.846 0,64

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Immobilien und Kredite) belasteten die Renditen, wdhrend Rohstoffe marginal © o;;remn
zur Wertsteigerung beitrugen. (%)
. . . ! . . . N Vereinigtes Konigreich 17,57
Die Allokation bei Aktien wurde im Laufe des Berichtszeitraums erhoht. Das
Engagement in festverzinsliche Schuldtitel wurde jedoch reduziert, da die Deutschland 12,95
schneller als erwartete Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken Frankreich 9,34
Risiken fiir die Anlageklasse mit sich brachte. Die Reduzierung betraf vor allem USA 881
europdische kurzfristige Anleihen. Anderenorts wurde der Bestand an !
Rohstoffen geringfiigig erhht, wahrend die Position in den nichttraditionellen Irland 567
Anlageklassen deutlich erhoht wurde. Italien 4,28
Niederlande 4,21
Luxemburg 3,97
Japan 3,69
Spanien 3,40
Schweiz 1,58
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! datum ab ( liert)  (k iert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (EUR) 31.12.1997 22.01.1998 0,4% 1,5% 18,6% 21,7% 3,5% 106,1% 146,7% 3,6%
Fidelity Allocation Flexible Y-ACC-Anteile 19.05.2015 19.05.2015 1,2% : : 1.9% 0,6%

(EUR)

* Vergleichsindex: Bis 30.09.1998 ein zusammengesetzter Index, in den zu 60 % der CitiGroup European WGBI, zu 20 % der CAC All-Tradable (netto) und zu 20 % der MSCI World (netto) einflieien,
bis 31.03.2003 ein zusammengesetzter Index, in den zu 60 % der CitiGroup EMU Government Bond Index, zu 20 % der MSCI EMU (netto) und zu 20 % der MSCI World ex-EMU (netto) einflieen, bis
zum 31.03.2011 ein zusammengesetzter Index, in den zu 60 % der BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index, zu 20 % der MSCI EMU (netto) und zu 20 % der MSCI World ex-EMU
(netto) einflieBen, danach ein zusammengesetzter Index, in den zu 50 % der BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index, zu 15 % der MSCI Europe (netto), zu 15 % der MSCI AC
World ex Europe (netto), zu 10 % der Bloomberg Commodity Index TR und zu 10 % der EUR 1 Week LIBID einflieBen.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 8.262 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als

Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales Marktwert Nettoverm
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine (USD) égen
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befirchtungen iber einen (%)
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank US Treasury 2,75% 15.02.2028 100.481.507 1,22
schirten. Angefiihrt von US-Schatzanleihen stiegen an den Rentenmdrkten die HICL Infrastructure 71.531.501 0,87
Renditen von Staatsanleihen, da sich die globalen makrodkonomischen Daten Diageo 71.249.248 0,86
weiter verbessertenf was auf eine qnhgltepde chhstums@ynomlk hindeutete. NB Global Fling Rate Income Fund 67.471.857 0,82
Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte erneut eine Phase starker >
Wertentwicklung, da sich die Kreditspreads angesichts der starken Nachfrage US Treasury 2,25% 31.10.2024 65.787.451 080
nach Ertrdgen, nachlassender geopolitischer Spannungen und  starker John Laing Infrastructure Fund 62.221.332 0,75
Unternehmensgewinne verengten. Wolters Kluwer 58.922.938 0,71
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 56.609.391 0,69

Der Fonds erzielte Gber den Berichtszeitraum eine positive Rendite und seine

- 3 . . RELX 56.499.465 0,68
Ertragsausschiittung entsprach dem Anlageziel. Zu den stdrksten Trdgern der UsT 2 50% 31.03.202 s 5 0
Renditen zdhlten Aktien, obwohl angesichts der Fokussierung —auf reasury 2,50% $1.03.2025 4.777.494 66

Ertragsgenerierung der Fonds jedoch Strategien mit Schwerpunkt auf
Dividendenausschiittungen und hoheren Ertréigen bevorzugt, die hinter dem

allgemeinen  Aktienmarkt  zurick  blieben.  Hochverzinsliche  Anleihen,
Schwellenmarktanleihen (Landeswdhrung) und Hybridanleihen trugen ebenfalls GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

stark zur Wertentwicklung bei. Die Manager halten weiterhin nicht traditionelle

Nett
Assetklassen wie z. B. Darlehen und Infrastrukur, die sich fir den Fonds als wert- © o;;remn
und renditesteigernd erwiesen. (%)
USA 21,71
Die Manager glauben, dass sich die Wirtschaft im spdten Zyklus befindet, und — —
angesichts der Konzentration des Fonds auf den Kapitalerhalt bevorzugen sie Vereinigtes Kénigreich 17,99
einen vorsichtigen Ansatz. Die Manager profitierten von Positionen in Niederlande 5,79
hochverzinslichen ~ Anleihen in  den USA und Asien sowie in Deutschland 418
Schwellenmarktanleihen  (Landeswdhrung).  Stattdessen  haben sie  die - !
Durationsposition des Fonds durch den Kauf von US-Staatsanleihen erhht. Der Frankreich 3,96
Fonds wechselte auch von asiatischen zu US-Anleihen mit Anlagequalitat Irland 3,88
(,Investment Grade”), die sich am sicheren Ende des Investment-Grade- Kaimaninseln 290
Spektrums befinden. Zur Verbesserung der Diversifikation und der Rendite - !
wurden neue Beteiligungen an nichttraditionellen Anlagen erworben. An Schweiz 2,67
anderer Stelle sichern die Manager weiterhin einen Teil des Aktienmarkt-Beta China 2,38
des Fonds durch regionale und sektorenbezogene Short-Positionen in Aktien ab. L b 201
Diese Absicherungen trugen dazu bei, die Inanspruchnahme Anfang 2018 zu uxemburg !
begrenzen. Japan 1,72
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 4,2% 20,6% 3,8% 23,3% 4,2%
A-Anteile (EUR) 21.12.2015 21.12.2015 -6,0% - - 6,2% 2,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 -6,0% - - 20,9% 5,5%
A-ACC-Anteile (HKD) 27.03.2013 27.03.2013 51% 21,8% 4,0% 24,5% 4,4%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 23.05.2014 23.05.2014 2,9% - - 16,0% 3,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 11.11.2013 11.11.2013 0,3% - - 17,1% 3,6%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 28.07.2014 28.07.2014 0,7% - - 12,7% 3,2%
A-ACC-Anteile (JPY) (abgesichert) 05.10.2015 05.10.2015 1,3% - - 11,0% 41%
A-ACC-Anteile (SEK/USD) (abgesichert) 29.03.2016 29.03.2016 1,7% - - 10,6% 4,9%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD 30.11.2015 30.11.2015 0,5% - - 7,5% 3,0%
abgesichert)
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged) 21.10.2015 21.10.2015 3,5% - - 14,9% 57%
Zins & pividende A-GDIST-Anteile (EUR) 17.11.2014 17.11.2014 0,4% B B 9,3% 2,6%
(abgesichert)
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 3,0% - - 24,6% 5,6%
A'HMD.IST (G)-Anteile (PLN) (PLN/USD 18.02.2016 18.02.2016 3,5% - - 19,2% 8,3%
abgesichert)
A-MDIST-Anteile (EUR) 17.02.2017 17.02.2017 5,9% - - -6,3% 5,3%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 27.03.2013 27.03.2013 4,2% 20,6% 3,8% 23,2% 4,2%
A-MINCOME(G)-Anteile (HKD) 27.03.2013 27.03.2013 51% 21,9% 4,0% 24,6% 4,4%
A-MINCOME(G)-Anteile (SGD) 21.07.2014 21.07.2014 -1,1% - - 20,5% 51%
AMINCOME(G)-Anteile (AUD) 28.10.2013 28.10.2013 3,1% - - 27,1% 5,5%
(abgesichert)
AMINCOME (G)-Anteile (IPY) 05.10.2015 05.10.2015 1,3% . . 11,6% 4,4%
(abgesichert)
AMINCOME-Anteile (G) (SGD) (SGD/USD 45 g4 5914 15.04.2016 2,6% . . 11,2% 5,3%
abgesichert)
A-QINCOME(G)-Anteile (SGD) 27.03.2013 27.03.2013 -1,1% 29,7% 5,3% 31,3% 5,5%
A-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 11.11.2013 11.11.2013 0,5% . . 17,4% 3,6%
(abgesichert)
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -6,5% - - 51% 2,5%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (K liert) (
D-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 15.04.2016 15.04.2016 0,0% - - 6,8% 3,3%
D-MINCOME(G)-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -6,5% - - 5,2% 2,5%
D-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 0,1% . . 6,8% 3,3%
(abgesichert)
E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.10.2014 08.10.2014 0,1% - - 8,0% 2,2%
E-QINCOME(G)-Anteile (USD) 08.10.2014 08.10.2014 3,6% - - 12,7% 3,4%
E-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 11.11.2013 11.11.2013 -0,1% - - 13,5% 2,9%
(abgesichert)
I-ACC-Anteile (USD) 17.02.2017 17.02.2017 5,1% - - 7,7% 6,4%
I-ACC-Anteile (GBP) 11.11.2013 11.11.2013 -1,2% - - 45,8% 8,8%
I-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.10.2013 28.10.2013 -2,0% - - 31,6% 6,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 28.03.2018 28.03.2018 - - - 1,0% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.10.2013 16.10.2013 5,3% - - 38,9% 7,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.08.2014 28.08.2014 1,1% - - 11,2% 2,9%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 09.06.2017 09.06.2017 - - - 3,2% -
Y-MINCOME (G)-Anteile (GBP) (GBP/USD ,, 4050.5 11102017 ) ) ) 0.0% .
abgesichert)
Y-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 11.11.2013 11.11.2013 1,3% . . 20,8% 4,3%
(abgesichert)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 209 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die Mdrkte wurden
durch ein synchrones und breiteres globales Wachstum gestijtzt. Gegen Ende
des Zeitraums erfuhren sie jedoch eine starke Korrektur, da hohere US-
Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen Anstieg der Inflation und
schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank schiirten. Dariiber hinaus
hat die Einfilhrung von Importzéllen durch die US-Regierung Bedenken iber die
Méglichkeit von Handelskriegen ausgeldst. Die Europdische Zentralbank (EZB)
setzte die Betonung ihrer allmdhlichen Aufgabe der bisherigen politischen
StitzungsmaBnahmen fort.

Der Fonds generierte im Berichtsjahr eine positive absolute Rendite. Der Fonds
hat sich im Jahr 2017 gut entwickelt, wobei sich der Bereich Marktengagement
gut entwickelt hat, vornehmlich die Aktien. Die Wertentwicklung nach Ende 2017
war jedoch schwieriger, da die Volatilitdt zunahm. Ungerichtete Strategien
wirkten sich gemischt auf die Rendite aus. Die Investition in alternative Anlagen
trug zur Wertentwicklung bei, aber die Renditen des portablen Alpha waren
enttduschend. Thematische Positionen erzielten positive Renditen, darunter
langfristige US-Aktien gegeniiber einer Short-Position im US-Mediensektor und
langfristige deutsche Aktien gegeniiber einer Short-Position in europdischen
Aktien. Der Fonds war fiir die Schwéiche des US-Dollars im Berichtszeitraum nicht
gut positioniert. Auch die starke Dynamik in wachstumsstarken Sektoren wie
Technologie konnte nicht genutzt werden. Dies fihrte zu negativen Renditen von
langfristigen europdischen Aktien gegeniber kurzfristigen US-Aktien und
langfristigen australischen Aktien gegeniber kurzfristigen Hongkong-Aktien.

Das Engagement in Aktien wurde vor allem aufgrund von Bewertungen und sich
verschlechternden Risiko-/Renditeerwartungen reduziert. Das Kapital des Fonds
wurde in ungerichtete Strategien und in defensive Anlagen wie US-
Schatzanleihen umgeschichtet. Das Engagement in Immobilienwerten wurde
aufgeldst, da die steigenden Zinsen sich negativ auf diese Anlageklasse

Global Multi Asset Tactical Defensive Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Helium Fund - A USD 5.146.709 2,46
Majedie Asset Mgmnt Invst Fund - Tortoise Fund 3.547.199 1,69
iShares Physical Gold 3.416.002 1,63
Exane Funds 1 - Exane Archimedes Fund A (USD) 3.344.457 1,60
Serviced Platform SICAV - ADG Systematic Fund 3.198.293 1,53
HICL Infrastructure 2.065.748 0,99
International Public Partnerships 1.943.450 0,93
Chenavari Toro Income Fund 1.940.505 0,93
Real Estate Credit Investments 1.895.081 0,91
Renewables Infrastructure Group 1.783.527 0,85
Nettoverm

ogen

(%)

Vereinigtes Kénigreich 19,31
Japan 7,25
USA 6,67
Luxemburg 6,29
Irland 5,48

auswirken dirften. Gegen Ende des Berichtszeitraums haben die Manager China 3,83
Gewinne aus der Short-Position im Automobilbereich mitgenommen. Im Rahmen

der portablen Alpha-Strategien wurde das Engagement bei Fidelity Funds - DeUtSChAlond 528
World Fund erhéht, da es eine attraktive Erfolgsbilanz aufweist und eine Frankreich 2,94
prozyklis:che Ppsitionierung durch ein gutes defensives Engagement Niederlande 2,17
ausgeglichen wird. Schweiz 142
Hongkong 1,37
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
F TP P—— TP — TP — F TP P—— F TP ——
Anteilsklasse Avflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kmuliert) (annualisiert) (kumuliert (annudlisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 0,7% - - 3,6% 1,4%
A-Anteile (EUR) 18.09.2009 18.09.2009 9,1% 5,6% 1,1% 19,4% 2,1%
Vermoegens. Def A-Anteile (EUR) 1 40 B B o o
(EUR/USD abgesichert) 08.02.2016 08.02.2016 1,6% 2,1% 0,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 19.01.2009 19.01.2009 9,2% 5,6% 1,1% 28,7% 2,8%
A-ACC-Anteile (SGD) 03.06.2015 03.06.2015 -4,5% - - -2,1% 0,7%
’:&iﬁ;ﬁ;‘;eﬂi;e (EUR) (EUR/USD 19.01.2009 19.01.2009 1,6% 5,7% 1,1% 27,8% 2,7%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 9,6% - - -2,1% -1,1%
D-ACC-Anteile (USD) (EUR/USD 15.04.2016 15.04.2016 2,1% - - 1,1% -0,6%
abgesichert)
AEON E-ACC-Anteile (USD) 11.05.2016 11.05.2016 0,2% - - 2,5% 1,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.01.2009 19.01.2009 9,7% 2,4% 0,5% 21,7% 2,1%
E'k’jgecsi’;\;‘;‘i')e (EUR) (EUR/USD 19.01.2009 19.01.2009 2,3% 2,5% 0,5% 20,9% 2,1%
AEON E-ACC-Anteile (GBP) (GBF/USD 11.05.2016 11.05.2016 -1,2% - - 0,2% 0,1%
abgesichert)
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -8,6% - - -6,1% -2,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 07.08.2015 07.08.2015 -1,0% - - -1,0% -0,4%
Y-ACC-Anteile (GBP) (GBP/USD hedged) 07.08.2015 07.08.2015 0,1% - - 0,8% 0,3%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 447 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die Mdarkte wurden

Global Multi Asset Tactical Moderate Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

durch ein synchrones und breiteres globales Wachstum gestijtzt. Gegen Ende Marktwert Nettoverm
des Zeitraums erfuhren sie jedoch eine starke Korrektur, da hohere US- (USD) égen
Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iiber einen Anstieg der Inflation und (%)
schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank schiirten. Dariiber hinaus iShares Physical Gold 14.268.785 3,19
hat die Einfihrung von Importzéllen durch die US-Regierung Bedenken iber die Helium Fund - A USD 10.237.023 2,29
Méglichkeit von Handt_alskriegen "cu_sgelést. Die Europdische Zgntralban_k_ (EZB) Majedie Asset Mgmnt Invst Fund - Tortoise Fund 7.055.530 1,58
gf':tz;‘jn ds'fnq%i‘g;r‘:‘”e% f':rrter alimdhlichen Aufgabe der bisherigen politischen Exane Funds 1 - Exane Archimedes Fund A (USD) 6.652.267 1,49
9 ' Serviced Platform SICAV - ADG Systematic Fund 6.361.541 1,42

Der Fonds zeigte im Berichtsjahr eine positive absolute Wertentwicklung. Der HICL Infrastructure 4.391.977 0,98
Fonds hat sich im Jahr 2017 gut entwickelt, wobei sich der Bereich International Public Partnerships 4.131.961 0,92
Marktengagement gut  entwickelt hat, vornehmlich die Aktien. Die Chenavari Toro Income Fund 4.125.699 0,92
Wertentwicklung nach Ende 2017 war jedoch schwieriger, da die Volatilitct Real Estate Credit Investments 4029123 090
zunahm. Ungerichtete Strategien wirkten sich gemischt auf die Rendite aus. Die — :
Investition in alternative Anlagen trug zur Wertentwicklung bei, aber die Renewables Infrastructure Group 5.791.948 085
Renditen des portablen Alpha waren enttGuschend. Thematische Positionen
erzielten positive Renditen, darunter langfristige US-Aktien gegeniber einer
Short-Position im US-Mediensektor und langfristige deutsche Aktien gegeniiber
einer Short-Position in europdischen Aktien. Der Fonds war fir die Schwdche GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
des US-Dollars im Berichtszeitraum nicht gut positioniert. Auch die starke Nettoverm
Dynamik in wachstumsstarken Sektoren wie Technologie konnte nicht genutzt gen
werden. Dies filhrte zu negativen Renditen von langfristigen europdischen (%)
Aktien "gegenijbe.r !(urzfristigen US-Akt.ien und langfristigen australischen Aktien Vereinigtes Kénigreich 17,27
gegeniber kurzfristigen Hongkong-Aktien.

USA 7,71
Das Engagement in Aktien wurde vor allem aufgrund von Bewertungen und sich Japan 6,87
verschlechternden Risiko-/Renditeerwartungen reduziert. Das Kapital des Fonds Irland 674
wurde in ungerichtete Strategien umgeschichtet. Gegen Ende des !
Berichtszeitraums wurden die Goldbestdnde nach einem starken Preisanstieg Luxemburg 5,84
verduBlert, um Gewinne mitzunehmen. Auch bei der Short-Position im China 4,43
Automobilbereich nahmen die Fondsmanager Gewinne mit. Im Rahmen der Deutschland 141
portablen Alpha-Strategien wurde das Engagement bei Fidelity Funds - World !
Fund erhdht, da es eine attraktive Erfolgsbilanz aufweist und eine prozyklische Hongkong 1,36
Positionierung durch ein gutes defensives Engagement ausgeglichen wird. Frankreich 1,31

Niederlande 1,30

Schweiz 0,78
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

- Artoierio A A Artoierio Artoieiio

Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 30.10.2006 30.10.2006 1,9% 6,1% 1,2% 26,7% 2,1%
A-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 -8,0% 15,7% 3,0% 33,3% 2,5%
Vermoegens. Mod A-Anteile (EUR) e B B o o
(EUR/USD abgesichert) 08.02.2016 08.02.2016 0,5% 7,2% 3,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 -8,0% 15,7% 3,0% 32,9% 2,5%
A-ACC-Anteile (SGD) 03.06.2015 03.06.2015 -3,3% - - 0,9% 0,3%
’:&iﬁ;ﬁ;‘;eﬂi;e (EUR) (EUR/USD 20.05.2008 20.05.2008 0,3% 12,4% 2,4% 21,3% 2,0%
AEON E-ACC-Anteile (USD) 11.05.2016 11.05.2016 1,5% - - 6,7% 3,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 -8,6% 12,3% 2,3% 24,4% 1,9%
E'k’jgecsi’;\;‘;‘i;')e (EUR) (EUR/USD 20.05.2008 20.05.2008 0,9% 9,0% 1,7% 14,2% 1,3%
AEON E-ACC-Anteile (GBP) (GBP/USD 11.05.2016 11.05.2016 0,2% - - 3,3% 1,7%
abgesichert)
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -3,4% - - 22,1% 4,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 2,8% 9,6% 1,9% 14,9% 1,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -7,5% - - 2,9% -1,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 07.08.2015 07.08.2015 0,3% - - 2,1% 0,8%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 8 MIO. USD
Uberblick

Aktien der Region Grofichina erzielten in diesem Zeitraum Fortschritte, da

Greater China Multi Asset Growth & Income Fund '**

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

gesunde Weltwirtschaftsdaten die Stimmung befligelten. Jedoch fiihrten Risiken Marktwert Nettoverm
Uber schneller als erwartete Zinserhhungen in den USA und ein mdéglicher (USD) Ggen
Handelskrieg zwischen den USA und China zu Volatilitét. Die wirtschaftliche (%)
Stabilisierung und die Fortschritte bei den Strukturreformen in China stijtzten die Tencent Holdings 379.430 4,88
Stimmung gegenilber den Mdarkten in China und Hongkong. Angefiihrt von Alibaba Group Holding ADR 341.078 4,39
Gesundheits- und Verbrauchsgitern legte auch der taiwanesische Markt zu. Alle Taiwan Semiconductor Manufacturing 270.973 3,49
Sektoren der Region Grofichina endeten hoher. Im Bereich der festverzinslichen - - -
Anleihen erzielten asiatische Anleihen in US-Dollar und chinesische Renminbi- Industrial & Commercial Bank of China (H) 199.237 2,56
Anleihen mit Investment Grade positive Renditen, was durch die Straffung der AlA Group 134.846 1.74
Kreditspreads geférdert wurde. China Construction Bank (H) 131.764 1,70
China Life Insurance (H) 126.995 1,63
Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Die Allokation zu China Mobile 122.494 1,58
Aktien stitzte die absolute Rendite. Aktien aus der Region Grofichina und Xtrackers Il Harvest China UCITS ETF 115.206 148
chinesische Konsumunternehmen legten zu. Im Bereich festverzinslicher . :
Schuldtitel trug das Engagement in chinesische hochverzinsliche Anleihen und CNOoC 96.280 1.24
chinesische Renminbi-Anleihen zur Wertentwicklung bei. Hingegen belastete das
Engagement des Fonds in asiatischen Investment Grade-Anleihen die Rendite.
Das Engagement in Aktien aus Hongkong und Taiwan wurde reduziert. In der GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Erwartung erhoht einer relativ defensiveren Position wurde stattdessen die Nettoverm
Allokation zu einer chinesischen Aktienstrategie ausgebaut, die sich auf Werttitel sgen
konzentriert. Die Position in chinesischen Konsumaktien wurde angesichts der (%)
langfristigen Chancen ausgebaut, die sich aus einer Verbesserung der China 43.94
Konsumstruktur in China ergeben. Bei den festverzinslichen Anlagen nahm der ’
Fonds sowohl bei chinesischen als auch bei asiatischen Hochzinsanleihen Hongkong 12,91
Gewinne mit. Das hohe Engagement in chinesischen Renminbi-Anleihen wurde Taiwan 12,90
aufgrund  der héheren Renditen gehalten. Ansonsten wurde die Kaimaninseln 714
Liquiditétsposition des Fonds reduziert. !
Jungferninseln (British) 5,27
Singapur 1,52
Luxemburg 1,50
Irland 1,38
Korea 1,38
Australien 1,26
Indien 1,21
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- TP Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 01.03.2016 01.03.2016 19,9% - - 44,5% 18,5%
2;;"2252&3)'A"‘e”e (AUD) (AUD/USD 93 02 5017 23.02.2017 19,8% . . 23,0% 19,2%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 23.02.2017 23.02.2017 20,0% - - 23,0% 19,2%
A-MINCOME(G)-Anteile (HKD) 23.02.2017 23.02.2017 21,1% - - 24,4% 20,3%
A-MINCOME(G)-Anteile (SGD) 23.02.2017 23.02.2017 13,7% - - 15,8% 13,3%
’:b"g'e"'siccﬁgff)“\”‘e”e (©) (AUD) (AUD/USD 55 5 2017 23.02.2017 19,8% . . 23,0% 19,2%
ﬁi}“ggiﬁg’:v”‘e"e (G) (CAD) (CAD/USD 3 49 9917 23.02.2017 19,0% - - 21,9% 18,3%
ﬁi}“ggiﬁg’:v”‘e"e (G) (GBP) (GBP/USD 53 59 2017 23.02.2017 18,0% - - 20,8% 17,3%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Growth & Income Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ;: 97 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhéhungen durch die US-Notenbank
schiirten. Angefiihrt von US-Schatzanleihen stiegen an den Rentenmdrkten die
Renditen von Staatsanleihen, da sich die globalen makrodkonomischen Daten
weiter verbesserten, was auf eine anhaltende Wachstumsdynamik hindeutete.
Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte erneut eine Phase starker
Wertentwicklung, da sich die Kreditspreads angesichts der starken Nachfrage
nach Ertrégen, nachlassender geopolitischer Spannungen und  starker
Unternehmensgewinne verengten.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was
primér auf die Untergewichtung von Aktien und die Préferenz fir Anleihen
zurickzufihren war. Bei den Aktien belastete die Untergewichtung in
Schwellenléindern, dem besten regionalen Aktienmarkt in diesem
Berichtszeitraum, die Renditen. Wahrend Aktien in starkem Mafle zur absoluten
Rendite beitrugen, blieben die globalen Dividendenausschittungen und die
verbesserten Ertragsstrategien hinter dem breiteren Aktienmarkt zuriick. Dies
behinderte die relative Wertentwicklung. Im Gegensatz dazu unterstitzte eine

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

US Treasury 2,75% 15.02.2028 1.458.632 1,50
NB Global Fling Rate Income Fund 1.237.066 1,27
Wolters Kluwer 856.474 0,88
US Treasury 2,50% 31.03.2023 822.250 0,85
US Treasury 2,25% 31.10.2024 798.110 0,82
Diageo 745.318 0,77
US Treasury 2,75% 15.11.2047 694.699 0,72
RELX 651.540 0,67
Royal Dutch Shell (NL) 623.692 0,64
Taiwan Semiconductor Manufacturing 606.097 0,62

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
starke Titelauswahl im Bereich der Informationstechnologie die Renditen der © o;;remn
Pazifik Ex-Japan-Besténde. Die strategische Auswahl im Rentensegment stdrkte (%)
die Wertentwicklung. Die Positionen in Hochzinsanleihen, Hybridanleihen und USA 2379
Anleihen aus Schwellenldndern (in Landeswdhrung) waren lohnend. !

Vereinigtes Konigreich 12,34
Die Allokation in Aktien wurde im Laufe des Berichtszeitraums erhoht, wéhrend Niederlande 5,94
das Engagement in Anleihen reduziert wurde. Die Fondsmanager profitierten
. . . N N L Deutschland 5,16
von Strategien, die nach ihrer starken Wertentwicklung in asiatische -
Hochzinsanleihen und Anleihen aus Schwellenldndern  (Landeswdhrung) Frankreich 4,59
investieren. Sie verkauften zudem die Bestdnde aus einer Strategie fir Irland 3,58
europdische Unternehmensanleihen. Stattdessen wurde eine Position in einer China 347
Strategie fir verbesserte Ertrdge aufgebaut, die bei geringerer Volatilitdt eine - !
attraktive Rendite erméglicht. Auch das Engagement in Finanzwerten, die Schweiz 2,71
tendenziell von steigenden Zinsen profitieren, wurde ausgebaut. Japan 2,45
Kaimaninseln 2,43
Spanien 1,76
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert) iert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) ~(kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 20.11.2001 20.11.2001 5,8% 7,7% 23,3% 25,1% 4,3% 130,6% 146,5% 5,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 6,6% 27,4% 5,0% 45,7% 3,8%

* Vergleichsindex: Bis 30.01.2004 ein zusammengesetzter Index, in den zu 60 Prozent der MSCI World (netto) und zu 40 Prozent der Citigroup G7 Bond Index einflieBen; bis 30.06.2006 ein
zusammengesetzter Index, in den zu 50 Prozent der MSCI World (netto) und zu 50 Prozent der Citigroup G7 Bond Index einflieien;

danach ein zusammengesetzter Index, in den zu 50 Prozent der MSCI AC World (netto) und zu 50 Prozent der Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS einflieen.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 234 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhéhungen durch die US-Notenbank
schiirten. Angefiihrt von US-Schatzanleihen stiegen an den Rentenmdrkten die
Renditen von Staatsanleihen, da sich die globalen makrodkonomischen Daten
weiter verbesserten, was auf eine anhaltende Wachstumsdynamik hindeutete.
Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte erneut eine Phase starker
Wertentwicklung, da sich die Kreditspreads angesichts der starken Nachfrage
nach Ertrégen, nachlassender geopolitischer Spannungen und  starker
Unternehmensgewinne verengten.

Der Fonds erzielte Gber den Berichtszeitraum eine positive Rendite und seine
Ertragsausschiittung entsprach dem Anlageziel. Zu den stdrksten Trdgern der
Renditen  zdhlten Aktien, obwohl angesichts der Fokussierung auf
Ertragsgenerierung der Fonds jedoch Strategien mit Schwerpunkt auf
Dividendenausschiittungen und hoheren Ertréigen bevorzugt, die hinter dem
allgemeinen  Aktienmarkt  zurick  blieben.  Hochverzinsliche  Anleihen,
Schwellenmarktanleihen (Landeswdhrung) und Hybridanleihen trugen ebenfalls
stark zur Wertentwicklung bei. Die Manager halten weiterhin nicht traditionelle

SMART Global Defensive Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF (UK) 7.002.828 2,99
iShares Physical Gold 3.580.767 1,53
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0,125% 15.07.2024 3.402.420 1,45
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0,375% 15.07.2027 2.219.048 0,95
UK Treasury Inflation Linked 1,875% 22.11.2022 2.183.824 0,93
US Treasury 2,375% 15.05.2027 1.684.283 0,72
US Treasury Infl. Indexed Bondss 1,875% 15.07.2019 1.637.163 0,70
Italy 2,35% 15.09.2024 1.560.197 0,67
Germany Inflation Linked Bond 0,10% 15.04.2023 1.529.960 0,65
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0,25% 15.01.2025 1.368.949 0,58

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Assetklassen wie z. B. Darlehen und Infrastrukur, die sich fir den Fonds als wert- © o;;remn
und renditesteigernd erwiesen. (%)
USA 22,17
Die Manager glauben, dass sich die Wirtschaft im spdten Zyklus befindet, und — —
angesichts der Konzentration des Fonds auf den Kapitalerhalt bevorzugen sie Vereinigtes Kénigreich 12,53
einen vorsichtigen Ansatz. Die Manager profitierten von Positionen in Irland 7,59
hochverzinslichen ~ Anleihen in  den USA und Asien sowie in Niederlande 456
Schwellenmarktanleihen  (Landeswdhrung).  Stattdessen  haben sie  die !
Durationsposition des Fonds durch den Kauf von US-Staatsanleihen erhht. Der Deutschland 2,10
Fonds wechselte auch von asiatischen zu US-Anleihen mit Anlagequalitat Japan 2,08
(,Investment Grade”), die sich am sicheren Ende des Investment-Grade- Frankreich 176
Spektrums befinden. Zur Verbesserung der Diversifikation und der Rendite !
wurden neue Beteiligungen an nichttraditionellen Anlagen erworben. An Kanada 1,37
anderer Stelle sichern die Manager weiterhin einen Teil des Aktienmarkt-Beta Australien 1,22
des Fonds durch regionale und sektorenbezogene Short-Positionen in Aktien ab. Honak 117
Diese Absicherungen trugen dazu bei, die Inanspruchnahme Anfang 2018 zu ongxong d
begrenzen. Mexiko 1,14
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 30.06.2016 30.06.2016 3,3% - - 51% 2,6%
A-Anteile (EUR) 04.08.1997 26.06.1995 -6,8% 13,8% 2,6% 202,1% 5,0%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD abgesichert) 30.06.2016 30.06.2016 1,0% - - 1,3% 0,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -6,7% 13,8% 2,6% 34,3% 2,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD 30.06.2016 30.06.2016 1,0% - - 1,4% 0,7%
abgesichert)
E-ACC Anteile (EUR) (EUR/USD 30.06.2016 30.06.2016 0,3% . . 0.2% 0,1%
abgesichert)
I-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 25.04.2018 25.04.2018 - - - 0,4% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -6,2% - - -1,9% -1,0%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.

90



Fidelity
Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 297 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhhungen durch die US-Notenbank
schiirten. Angefiihrt von US-Schatzanleihen stiegen an den Rentenmdrkten die
Renditen von Staatsanleihen, da sich die globalen makrodkonomischen Daten
weiter verbesserten, was auf eine anhaltende Wachstumsdynamik hindeutete.
Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte erneut eine Phase starker
Wertentwicklung, da sich die Kreditspreads angesichts der starken Nachfrage
nach Ertrégen, nachlassender geopolitischer Spannungen und  starker
Unternehmensgewinne verengten.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Der Fonds umfasst
zwei Segmente. Das erste bietet ein umfassendes Engagement auf dem Markt,
wobei die Allokation durch ein Volatilitéitsmanagementmodell bestimmt wird,
mit dem ein bestimmter VolatilitGtsbereich angestrebt wird. Innerhalb dieses
Segments erwies sich die Allokation in Aktien als die fir die Renditen
lohnenswerteste Mafinahme. Das zweite Segment umfasst das Engagement in
Positionen, von denen die Fondsmanager erwarten, dass sie unabhdngig von
der allgemeinen Marktentwicklung einen zusdtzlichen Wert schaffen. Die

SMART Global Moderate Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF (UK) 4.640.195 1,56
iShares Physical Gold 4.488.491 1,51
BNP Paribas Issuance Wts 22.09.2020 3.046.914 1,03
BNP Paribas Arbitrage Issuance Wts 31.12.2049 3.004.428 1,01
HICL Infrastructure 1.585.733 0,53
International Public Partnerships 1.491.854 0,50
Chenavari Toro Income Fund 1.489.593 0,50
Real Estate Credit Investments 1.454.724 0,49
Renewables Infrastructure Group 1.369.091 0,46
Tritax Big Box REIT 1.351.648 0,46

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Anlagen in diesem Segment forderten ebenfalls die Wertentwicklung. © o;;remn
0/
Das geschiitzte Volatilitdtsmanagementmodell des Portfolios bestimmt die USA 12(82
Risikoallokation und somit das Engagement in den wichtigsten Anlageklassen — — ’
unter Beriicksichtigung der 12-monatigen rollierenden Volatilitdt des Beta- Vereinigtes Kénigreich 9.90
Portfolios. Die iber den grofiten Teil des Berichtszeitraums geringe Volatilitat Irland 4,78
fihrte zu einer erhdhten Allokation in Wachstums- statt in defensiven Werten. Niederlande 403
Das Gesamtengagement im Beta-Portfolio wurde reduziert. Die Zunahme der !
Volatilitét zu Beginn des Jahres 2018 fihrte zu einer allmdhlichen Deutschland 1,87
Risikominderung des Fonds. Gegen Ende des Berichtszeitraums wurde eine Frankreich 1,72
Short-Position in globalen Hochzinsanleihen aufgebaut, um andere Positionen Japan 160
im Portfolio abzusichern. Die Fondsmanager nahmen Gewinne aus einer P - d
Position im malaysischen Ringgit mit. der sich gut entwickelt hatte, und bauten Australien 1,36
eine neue Position auf, die den japanischen Yen gegeniiber dem australischen Kanada 0,94
Dollar beginstigt. Die Fondsmanager haben auflerdem eine Zinsstrukturkurve Honak 073
aufgebaut, die den Handel auf der Zinsstrukturkurve von US-Staatsanleihen ongxong 4
steiler macht. Schweiz 0,67
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 31.12.1997 06.01.1998 7,5% 35,3% 6,2% 169,5% 5,0%
A-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -3,1% - - 4,0% 2,0%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD abgesichert) 30.06.2016 30.06.2016 4,9% - - 9,3% 4,7%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 7,5% 35,4% 6,2% 56,6% 2,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -3,1% - - 4,0% 2,0%
AACC-Anteile (EUR) (EUR/USD 30062016 30062016 5,0% . . 9,3% 47%
abgesichert)
E-ACC Anteile (EUR) (EUR/USD 30.06.2016 30.06.2016 4,4% - - 8,3% 4,2%
abgesichert)
P-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 30.06.2016 30.06.2016 0,4% - - 6,9% 3,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 2,3% - - 5,2% 2,7%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Asian Bond Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 727 MIO. USD
Uberblick

Asiatische  US-Dollar-Anleihen  mit  Anlagequalitéit  (,Investment Grade”)
generierten positive absolute Renditen. Ertragsrenditen waren stabil und die
Kreditspreads haben sich trotz héherer Renditen der US-Schatzanleihen leicht
verengt. Die Risikobereitschaft hinsichtlich der Anlageklasse hat in der ersten
Hdlfte des Berichtszeitraums ins Positive gewechselt, da die Besorgnisse
beziiglich der Spannungen in Nordkorea wund die Unsicherheit im
Zusammenhang mit den franzésischen Wahlen nachgelassen haben. Im
weiteren Verlauf des Zeitraums schwdchte sich die Risikobereitschaft jedoch ab,
was auf die Besorgnis iber die geld- und ordnungspolitische Straffung in China
und einen méglichen Handelskrieg zwischen den USA und China zuriickzufiihren
ist. Auf Ldnderebene stuften die Rating-Agenturen Moody's und S&P das Rating
fur chinesische Staatsanleihen von Aa3 auf A1 herab und unterstrichen damit
den steigenden Verschuldungsgrad der Wirtschaft. Die Reaktion des Marktes
auf die Herabstufung war begrenzt, da die marktbeherrschenden inléndischen
Investoren diese mit Spannung erwartete Entwicklung bereits eingepreist hatten.
Positiv. zu vermerken ist, dass sich Chinas BIP-Wachstum mit 6,9 %
im Geschdftsjahr 2017 leicht Uber den Markterwartungen beschleunigte.
Dariiber hinaus hat die Ratingagentur Moody's das das Rating fir indische
Staatsanleihen auf Baa2 angehoben. Indonesien wurde von S&P und Fitch
aufgrund erfolgreicher Reformen und einer Verbesserung seines Budgets auf
Anleihen mit Anlagequalitéit (,Investment Grade”) hochgestuft. Die Renditen von

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

Heungkuk Life Insurance 4,475% VRN 09.11.2047 38.722.978 5,33
China Minmetals 3,75% VRN (perpetual) 37.543.457 516
Tencent Holdings 2,985% 19.01.2023 Reg S 29.044.392 4,00
Well Hope Development 3,875% VRN (perpetual) 25.598.902 3,52
JD.com 3,875% 29.04.2026 25.119.958 3,46
Westpac Banking 5,00% VRN (perpetual) 24.422.862 3,36
Marubeni 3,75% 17.04.2023 24.272.150 3,34
Malaysia 3,882% 10.03.2022 23.267.541 3,20
Minejesa Capital 4,625% 10.08.2030 Reg S 23.047.885 3,17
Transurban Queensland Fin. 4,50% 19.04.2028 EMTN 22.830.272 3,14

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
US-Schatzanleihen stiegen, da die US-Notenbank die Zinssétze erhshte und die o sgen
Wirtschaft besser als erwartete Lohnzuwdchse verzeichnete. %)
Kai insel 15,64

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex almamr'lsen — ’
zuriick. Die Titelauswahl im Anleihebereich und die Laufzeitstruktur waren die Jungferninseln (British) 9,09
stéirksten nachteiligen Faktoren fir die Wertentwicklung, wéhrend die stabilen Hongkong 9,00
Kuponeinnahmen wertsteigernd wirkten. Auf Branchenebene bremste die Niederlande 838
Allokation auf Versorgungs- und Immobilienanleihen die Wertentwicklung, - !
wahrend die Kapitalgiterbestéinde die Gewinne erhdhten. Auf Kreditebene Australien 8,00
belastete das Engagement bei Heungkuk Life Insurance, China Minmetals und Korea 797
Minejesa Capital die Renditen. Diese Anleihen wurden durch breitere Indien 753
Kreditspreads und einen Anstieg der Renditen von US-Schatzanleihen negativ !
beeinflusst. Die Verluste wurden jedoch teilweise durch ein Ubergewichtetes China 6,05
Engagement in malaysischen Staatsanleihen ausgeglichen. Aus Sicht der Indonesien 4,86
Laufzeitstruktur ~ hat  die lange  Duration  (empfindlicher  gegeniiber s 166
Zinséinderungen als der Index) die Wertentwicklung beeintréichtigt, da die ingapur 4
Renditen von US-Schatzanleihen gestiegen sind. Irland 4,06
Das Kreditbeta und die Duration sind im Vergleich zum Index iUbergewichtet.
Der Portfoliomanager ist bestrebt, innerhalb ausgewdhlter Kreditnamen aktiv zu
wechseln, wenn er attraktive Gelegenheiten findet. Dariiber hinaus verfiigt der
Fonds iber einen Liquiditatspuffer fir mogliche Neuemissionen und
Liquidit&itszwecke.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 18.04.2011 18.04.2011 -1,6% 0,2% 12,6% 15,4% 2,4% 31,3% 34,2% 3,9%
A-Anteile (EUR) (abgesichert) 24.06.2015 24.06.2015 -3,5% -2,0% - - 1,4% 3,5% 0,5%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 03.03.2016 03.03.2016 -1,5% 0,5% - - 4,1% 6,8% 1,9%
A-MDIST-Anteile (USD) 18.04.2011 18.04.2011 -1,6% 12,6% 2,4% 31,3% 4,0%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 03.03.2016 03.03.2016 -1,5% - - 2,9% 1,3%
A-MINCOME(G)-Anteile (HKD) 03.03.2016 03.03.2016 -0,6% - - 4,0% 1,8%
A—MIN(;OME(G)—Antelle (SGD) 13.06.2016 13.06.2016 -2,3% 0,3% - - -0,9% 1,5% -0,5%
(abgesichert)
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 -0,9% - - 6,0% 2,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 18.04.2011 18.04.2011 -1,1% 14,2% 2,7% 33,9% 4,2%
Y-QDIST-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 -1,1% - - 7,0% 2,6%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch Asia Dollar Investment Grade Index.

Comparative index Hedged EUR: Der BofA Merrill Lynch Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to EUR.
Comparative index Hedged AUD: Der BofA Merrill Lynch Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to AUD.
Comparative index Hedged SGD: Der BofA Merrill Lynch Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to SGD.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 4.325 MIO. USD
Uberblick

In US-Dollar notierte asiatische hochverzinsliche Anleihen blieben belastbar und
verbuchten im Berichtszeitraum Zuwdchse, angefiihrt von enger werdenden
Kreditspreads hoheren Kuponertrdgen. Die Risikobereitschaft hinsichtlich der
Anlageklasse hat ins Positive gewechselt, da die Spannungen in Nordkorea und
die Unsicherheit im Zusammenhang mit den franzoésischen Wahlen
nachgelassen haben. Starke Halbjahresergebnisse der meisten Emittenten
unterstiitzten die Anlageklasse weiter. Im letzten Teil des Berichtszeitraums
schwdchte sich die Risikobereitschaft jedoch ab, was auf die Besorgnis iber
Zinserhéhungen in den USA und einen moglichen Handelskrieg zwischen den
USA und China zuriickzufihren ist. Auf Lénderebene hat sich Chinas BIP-
Wachstum mit 6,9 % im Geschdftsjahr 2017 leicht Uber den Markterwartungen
beschleunigt. Dies war die erste Zunahme des jéhrlichen Wachstums von China
seit sieben Jahren. Sie wurde vor allem von den Anlageinvestitionen und einer
Erholung im Exportsektor getragen. Indiens BIP Ubertraf die Erwartungen im
vierten Quartal 2017 aufgrund der Stdrke im Dienstleistungssektor und einer
Erholung in der Landwirtschaft und im verarbeitenden Gewerbe.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Titelauswahl im Anleihebereich und héhere Kuponertrége
trugen am stdrrksten zur Rendite bei. Auf Branchenebene stiitzte Tendenz gegen
den Sektor der Grundstoffindustrie die Wertentwicklung, insbesondere die

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

ABJA Investment 5,45% 24.01.2028 91.200.640 2,11
Fortune Star 5,25% 23.03.2022 64.994.677 1,50
Majapahit Holding 7,875% 29.06.2037 Reg S 64.435.787 1,49
Philippine 9,50% 02.02.2030 62.861.913 1,45
STATS ChipPAC 8,50% 24.11.2020 Reg S 61.642.763 1,43
Studio City Finance 8,50% 01.12.2020 Reg S 61.363.840 1,42
Oceanwide Holdings Int'l 2015 9,625% 11.08.2020 55.899.667 1,29
Global A&T Electronics 8,50% 12.01.2023 54.445.772 1,26
Shimao Property Holdings 8,375% 10.02.2022 53.476.526 1,24
Indika Energy Capital Pte 5,875% 09.11.2024 Reg S 53.077.908 1,23

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Untergewichtung in der Noble Group. Auch das Engagement im © o;;remn
Kommunikationssektor, insbesondere die Ubergewichtung von Reliance (%)
Commum.cqtlon I..Jnd GCX,. ste|gerte die relqtlvgn Zquchse: Beelntrqchtlgt Kaimaninseln 2496
wurde die relative Rendite hingegen durch die Untergewichtung in Mie - —
Holdings im Energiesektor. Aus der Ratingperspektive hat unser Engagement Jungferninseln (British) 15,48
bei Anleihen ohne Bewertung einen sinnvollen Wert beigestevert. Die Singapur 12,20
untergewichtete Position der Duration in US-Dollar hat sich ebenfalls positiv auf Hongkon 5 65
die Wertentwicklung ausgewirkt, da die Zinsstrukturkurve der US-Schatzanleihen - gkong !
gestiegen ist. China 5,08
Niederlande 4,62
Der Fonds beteiligte sich selektiv an Neuemissionen. Er ist defensiv aufgestellt, Bermuda 430
mit einer Ausrichtung auf Emittenten hoherer Qualitdt und Leistungsgaranten. — !
Der Fonds weist 10-15% der Markigewichtung bei kurzfristigen (<1 Mauritius 3,30
Jahr)/kurzfristig kindbaren Anleihen auf, durch das ein robustes Liquiditéitsprofil Philippinen 2,45
gewdihrleistet und hohe natiirliche Ertréige sichergestellt werden sollen. Dies hdlt K 244
auch die GesamtvolatilitGt im kommenden Zeitraum relativ gering. orea !
Indien 2,19
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 02.04.2007 02.04.2007 1,8% 0,3% 26,4% 26,8% 4,8% 73,6% 121,4% 51%
A-Anteile (EUR) (abgesichert) 10.01.2011 10.01.2011 0,6% -1,9% 19,9% 20,4% 3,7% 35,0% 42,2% 4,2%
A-Anteile (RMB) (abgesichert) 16.10.2012 16.10.2012 4,5% 2,4% 45,3% 42,4% 7,8% 55,7% 55,8% 8,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2007 02.04.2007 -8,1% 38,0% 6,6% 86,4% 5,8%
A-ACC-Anteile (SEK) (abgesichert) 06.12.2010 06.12.2010 0,8% 2,1% 20,9% 20,9% 3,9% 42,4% 49,8% 4,9%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 1,9% 0,8% - - 31,3% 35,2% 6,9%
A-MDIST-Anteile (USD) 02.04.2007 02.04.2007 1,8% 26,5% 4,8% 73,6% 51%
A-MDIST-Anteile (HKD) 18.08.2010 18.08.2010 2,7% 27,9% 51% 54,2% 5,8%
A-MDIST-Anteile (JPY) (abgesichert) 10.04.2012 10.04.2012 0,1% -1,5% 21,4% 20,9% 4,0% 38,3% 42,2% 5,5%
A-MDIST-Anteile (SGD) (abgesichert) 28.01.2010 28.01.2010 1,1% 0,2% 26,9% 27,1% 4,9% 49,5% 63,5% 5,0%
A-MINCOME-Anteile (USD) 13.04.2011 13.04.2011 1,8% 26,5% 4,8% 40,5% 4,9%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 18.06.2013 18.06.2013 1,8% - - 29,6% 5,5%
AMINCOME(G)-Anteile (SGD) 03.06.2015 03062015  1,2% . . 17,3% 5,6%
(abgesichert)
E-MDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.05.2013 07.05.2013 -1,2% - - 16,6% 3,1%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 2,6% - - 18,5% 7,3%
I-MDIST-Anteile (USD) 03.06.2015 03.06.2015 2,4% - - 19,3% 6,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -3,8% - - 54,6% 11,1%
Y-Anteile (EUR) (abgesichert) 10.01.2011 10.01.2011 0,0% 23,0% 4,2% 39,8% 4,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 21.07.2008 21.07.2008 2,3% 29,6% 5,3% 92,9% 6,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -7,8% - - 8,3% 3,0%
Y-ACC-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 -2,9% - - 35,5% 7,8%
Y-MDIST-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 2,3% - - 21,2% 7,4%

* Vergleichsindex: Bis 30.09.2009 der BofA Merrill Lynch Asian Dollar Corporate High Yield Index; der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index bis 29.04.2011; danach der

BofA Merrill Lynch Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index.

Vergleichsindex in EUR abgesichert: Bis 29.04.2011 der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to EUR; danach der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate

Constrained Blended Index Hedged to EUR.

Comparative index Hedged RMB: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to CNY.
Comparative index Hedged SEK: Bis 29.04.2011 der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SEK; danach der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate

Constrained Blended Index Hedged to SEK.

Comparative index Hedged AUD: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged AUD

Vergleichsindex in JPY abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to JPY.

Comparative index Hedged SGD: Bis 31.08.2009 der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Index; der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index bis 15.10.2010; der BofA
ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SGD bis 29.04.2015; danach der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to SGD.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (K liert) (K liert) (K liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
Y-MDIST-Anteile (HKD) 20.08.2015 20.08.2015 3,2% - - 22,8% 7,9%
Y-MDIST-Anteile (SGD) 20.08.2015 20.08.2015 -3,0% - - 14,4% 5,1%
Y-MINCOME-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 2,3% - - 22,6% 8,1%

* Vergleichsindex: Bis 30.09.2009 der BofA Merrill Lynch Asian Dollar Corporate High Yield Index; der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index bis 29.04.2011; danach der
BofA Merrill Lynch Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index.
Vergleichsindex in EUR abgesichert: Bis 29.04.2011 der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to EUR; danach der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate
Constrained Blended Index Hedged to EUR.
Comparative index Hedged RMB: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to CNY.
Comparative index Hedged SEK: Bis 29.04.2011 der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SEK; danach der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate
Constrained Blended Index Hedged to SEK.
Comparative index Hedged AUD: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged AUD
Vergleichsindex in JPY abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to JPY.
Comparative index Hedged SGD: Bis 31.08.2009 der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Index; der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index bis 15.10.2010; der BofA
ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SGD bis 29.04.2015; danach der BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to SGD.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Asian Total Return Bond Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ;: 12 MIO. USD
Uberblick

Asiatische Anleihen erwirtschafteten positive Renditen, getrieben durch eine

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Straffung der Kreditspreads und stabile Kuponeinnahmen. Die Risikobereitschaft Marktwert Nettoyerm
hinsichtlich auf US-Dollar lautender Anleihen wechselte in der ersten Hdlfte des (USD) ogen
Berichtszeitraums ins Positive, da die Besorgnisse beziiglich der Spannungen in (%)
Nordkorea und der Unsicherheit im Zusammenhang mit den franzésischen Heungkuk Life Insurance 4,475% VRN 09.11.2047 933.375 7.74
Wahlen nachgelassen haben. Im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums China Minmetals 3,75% VRN (perpetual) 879.603 7,29
sc_:hwc'jchte sich .die Risikobergitschaft jedoch ab, WGS.qu die Besorgpis Ul.)el' Well Hope Development 3,875% VRN (perpetual) 572.509 4,75
st.erhoh.ungen |n"de.n USA, die geld- gnd ordr?ungspohhsche Straffung in Ch!nq Exportimport Bank of Korea 3,00% 01.11.2022 436788 3,62
sowie einen moglichen Handelskrieg zwischen den USA und China -
zuriickzufhren ist. Offshore-Anleihen profitierten von einem stérkeren Renminbi, Westpac Banking 5,00% VRN (perpetual) 387.600 3,21
einem schrumpfenden Anleiheangebot und stabilen Refinanzierungsraten. Auf Tencent Holdings 2,985% 19.01.2023 Reg S 297.618 2,47
Lénderebene stuften die Rating-Agenturen Moody's und S&P das Rating fir BDO Unibank 2,95% 06.03.2023 EMTN 286.346 2,37
chinesische Staatsanleihen von Aa3 auf A1 herab und unterstrichen damit den ID.com 3,875% 29.04.2026 257.404 2,13
steigenden Verschuldungsgrad der Wirt.schoft Die Reaktion des Mo.rkties quf die Marubeni 3,75% 17.04.2023 248.717 2,06
Herabstufung war begrenzt, da die marktbeherrschenden inldndischen -

Malaysia 3,882% 10.03.2022 238.423 1,98

Investoren diese mit Spannung erwartete Entwicklung bereits eingepreist hatten.
Positiv. zu vermerken ist, dass sich Chinas BIP-Wachstum mit 6,9 %
im Geschdftsjahr 2017 leicht Uber den Markterwartungen beschleunigte.
Dariiber hinaus hat die Ratingagentur Moody's das das Rating fir indische
Staatsanleihen auf Baa2 angehoben. Indonesien wurde von S&P und Fitch
aufgrund erfolgreicher Reformen und einer Verbesserung seines Budgets auf

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Anleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade”) hochgestuft. © OZZLmn
e i Berichissei . . o D %)
Der ands erzielte im .Ber|chtsz.e|trqum.e|ne neggtlve G.esq.r‘ntre.ndltei D!e Kaimaninseln 14,59
Laufzeitstruktur  und  die Kreditallokationsstrategie  beeintréichtigten  die
Wertentwicklung am stdrksten, wdhrend die stabilen Kuponeinnahmen Korea 13,69
wertsteigernd wirkten. Die Position in US-Dollar wirkte sich mit ihrer langen China 11,20
Duration negativ auf die Renditen aus, da die Ertrdge von US-Schatzanleihen Hongkon 779
stiegen, angefithrt von der Entscheidung der US-Notenbank, die Zinssdtze zu 9 Ag — .
erhohen. Auch die Allokation von asiatischen Anleihen mit Anlagequalitét Jungferninseln (British) 7.25
(,Investment Grade”) in US-Dollar belastete die Wertentwicklung. Diese Australien 7,02
Anleihen wurden aufgrund ihrer hoheren Durationsposition durch steigende Sinaapur 642
Renditen der US-Schatzanleihen negativ beeinflusst. Die Verluste konnten zum gap i
Teil durch chinesische Renminbi-Anleihen ausgeglichen werden.  Auf Niederlande 5,43
Branchenebene ddmpften Versicherungen und Immobilien Gewinne, wdhrend Indien 4,65
Quasi-Staatsanleihen wertsteigernd wirkten. Uber das gesamte Rating-Spektrum Philioni 2
hinweg ddmpften die Allokation auf BB und niedriger sowie auf BBB-bewertete fippinen 4
Kredite die Gewinne. Indonesien 3,00
Im Hinblick auf die Positionierung behdlt der Fonds bei einer defensiven
Grundhaltung weiterhin im Durchschnitt ein Investment Grade-Rating bei. Zurzeit
erfolgt die Assetallokation zu 8 Prozent in chinesischen Renminbi-Anleihen und
zu 87 Prozent in asiatischen Investment Grade-Anleihen. Zwar bevorzugt das
Investmentteam Investment Grade-Wertpapiere, wenn die Fundamental- und
Bewertungssicht dies rechtfertigt, wird das Team jedoch selektiv auch High
Yield-Engagements hinzufiigen.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- A TP Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 2,7% - - 0,6% 0,2%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 29.01.2016 29.01.2016 2,7% - - 2,6% 1,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 2,7% - - -1,2% 0,9%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 29.01.2016 29.01.2016 2,7% - - 2,1% 0,9%
A-MINCOME(G)-Anteile (SGD) 29.01.2016 29.01.2016 -7,7% - - 5,0% 2,2%
AMINCOME(G)Anteile (USD) 29.01.2016 29.01.2016 2,7% . . 1,4% 0,6%
(abgesichert)
AMINCOME (G)Anteile (HKD) 29.01.2016 29.01.2016 3,6% . . 0,1% 0,1%
(abgesichert)
Y-Anteile (USD) 29.01.2016 29.01.2016 2,2% - - 3,2% 1,4%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 93 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Chinesische Hochzinsanleihen erzielten im Berichtszeitraum bei hoheren

Kuponertrdgen positive Renditen. Die Kreditspreads weiteten sich im Laufe des Nettoverm
. i : " Marktwert .

Jahres aus, was auf die Besorgnis Uber eine geld- und ordnungspolitische (USD) ogen
Straffung in China und einen méglichen Handelskrieg zwischen den USA und (%)
China sowie das starke Angebot an Neuemissionen zuriickzufilhren ist. Das Studio City Finance 8,50% 01.12.2020 Reg S 2.580.018 2,57
Rating fiir chinesische Staatsanleihen wurde im Mai 2017 von Aa3 auf Al Baoxin Auto Finance | 8,75% VRN (perpetual) 2.071.302 2,24
herabgestDuft d\i:/ AESWiFkungen chr: ChineSBiIS;heb DO'LTmn'eihen Wﬁfen f,edTCh RKP Overseas Finance 2016 7,95% (perpetual) 2.019.423 2,18
gering. Das achstum  von inas eschleunigte sich un ag - %
im Geschdftsjahr 2017 mit 6,9 % leicht Uber den Markterwartungen. Dies war die Clobal A&T Eleftronlcs 8’59 - 12'01'20023 1.965.117 212
erste Zunahme des jdhrlichen Wachstums von China seit sieben Jahren. Sie Wanda Properties International 7,25% 29.01.2024 1.944.228 210
wurde vor allem von den Anlageinvestitionen und einer Erholung im Yuzhou Properties 5,375% VRN (perpetual) 1.871.145 2,02
Exportsektor getragen. Die Risikobereitschaft begann seit Februar 2018 zu eHi Car Services 5,875% 14.08.2022 1.760.743 1,90
si.nken, da der I?ruck durch starke Offshorg—Emi§§ionen uncf dig Besorgnis Uber CIFI Holdings Group 5,375% VRN (perpetual) 1.705.686 1,84
Zlnss.enkungg'n in den USA zu Gegenwind fir den chinesischen Offshore- Hilong Holding 7,25% 22.06.2020 1566.247 1,69
Kreditmarkt fihrte.

Oceanwide Holdings Int'l 2015 9,625% 11.08.2020 1.564.053 1,69

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Am stdrksten
trugen héhere Kuponertréige zur Wertentwicklung bei, wahrend die Titelauswahl
im Anleihebereich enttéuschte. Das Engagement im Immobiliensektor,
insbesondere Anlagen in China Evergrande und China City Construction, stiitzte AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

die Renditen. Auch die Anlage in Yingde Gases aus dem Basisindustriesektor Nettoverm
steigerte die Wertentwicklung. Hingegen bremste die Allokation bei Wanda gen
Properties International und Yuzhou Properties die Zuwdchse. Die Position in US- (%)
Dollar wirkte sich mit ihrer langen Duration negativ auf die Wertentwicklung aus,

Grundeigent 34,80
da die Rendite von USSchatzanleihen stieg. Aus der Ratingperspektive hat run elg?n om - !
unser Engagement bei gewissen ungerateten Anleihen oder Anleihen mit einem Nicht-Basiskonsumgiter 14,15
B-Rating einen sinnvollen Wertbeitrag geleistet. Industrie 12,53
Der Fonds setzt durch Fundamentalanalyse und sorgfdltige Anleiheauswahl Flnon%Wesen 1079
weiterhin auf Kreditqualitdt und Liquiditdt. Der Fondsmanager ist weiterhin Energie 745
bestrebt, fir ein diversifiziertes Portfolio mit attraktiven Ertrdigen zu sorgen. Die Versorgungsbetriebe 6,06
Duration des Fonds im US-Dollar betréigt 3,1 Jahre und ist vermehrt auf Roh- Hilfs- und Betriebsstoffe 290
Laufzeiten von 1-5 Jahren ausgerichtet. Zusdtzlich zu den liquiden Mitteln weist . . !
der Fonds 10-15 % der Marktgewichtung bei kurzfristigen (< 1 Jahr)/kurzfristig Basiskonsumgiter 2,43
kindbaren Anleihen auf, durch das ein robustes Liquiditéitsprofil gewdhrleistet Gesundheitswesen 2,38
und hohe natiirliche Ertrdge sichergestellt werden sollen. Damit bleibt auch die Staatsanleih 175
Gesamtvolatilitdt des Fonds relativ gering. aatsaniemen !

IT 1,35
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

- Artoierio A A Artoierio Artoieiio
Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 2,8% - - 19,7% 7,7%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 29.01.2016 29.01.2016 2,8% - - 21,2% 8,9%

(A(; t”éggggige)'A"‘e"e (USD) 29.01.2016 29.01.2016 2,6% - - 19,4% 8,2%
g I;)/Igl]ggg]r:lg)(G)—Antelle (HKD) 29.01.2016 29.01.2016 1,6% . . 17,7% 7,5%
(A(; t”éggggige)'A"‘e"e (S6D) 29.01.2016 29.01.2016 2,0% - - 18,6% 7.9%
Y-Anteile (USD) 29.01.2016 29.01.2016 3,5% - - 21,5% 9,0%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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China RMB Bond Fund *

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 177 MIO. USD
Uberblick

Offshore-Anleihen mit Investment Grade im Renminbi (Dim Sum) erzielten
positive absolute Renditen, angefiihrt von verringerten Kreditspreads und hohen
Kuponeinnahmen. Offshore-Anleihen profitierten von einem stdrkeren Renminbi,
einem schrumpfenden Anleiheangebot und stabilen Refinanzierungsraten. Das
Rating fiir chinesische Staatsanleihen wurde im Mai 2017 von Aa3 auf Al
herabgestuft, aber die Reaktion des Marktes auf den Schritt zurickhaltend. In
einer wichtigen Entwicklung hat Chinas regierende Kommunistische Partei die
Voraussetzungen dafiir geschaffen, dass Président Xi Jinping auf unbestimmte
Zeit im Amt bleiben kann, mit dem Vorschlag zur Streichung einer
Verfassungsklausel, die den Prasidialdienst auf nur zwei Amtszeiten beschrdnkt.
Chinas BIP-Wachstum beschleunigte sich mit 6,9 % im Geschdftsjahr 2017 leicht
Uber  den Markterwartungen. Dies war die erste jdhrliche
Wachstumsbeschleunigung Chinas seit sieben Jahren, die vor allem von den
Investitionen in Anlagegegenstdnde und einer Erholung im Exportsektor
getragen wurde.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine positive Rendite, die von Ertréigen
aus hohen Kuponzahlungen bestimmt wurde. Auf Branchenebene stitzte die
Allokation an die Banken und Broker sowie den Energiesektor die
Wertentwicklung, wéhrend sich Versorgungs- und Versicherungsanleihen negativ
auf die Gewinne auswirkten. Betrachtet man die Dim Sum-Anleihen, so war das

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

Shimao Property Holdings 5,75% 15.03.2021 6.623.557 3,74
Huaneng HK Capital 3,60% VRN (perpetual) 6.378.653 3,61
China National Petroleum 4,80% 15.03.2022 5.561.593 3,14
KEB Hana Bank 2,889% FRN 13.03.2023 GMTN 5.182.368 2,93
Well Hope Development 3,875% VRN (perpetual) 4.835.330 2,73
China Construction Bank 4,90% VRN 12.11.2024 4.615.869 2,61
Beijing Capital Polaris Investment 5,20% 26.03.2020 4.406.379 2,49
Shinhan Bank 4,20% 06.08.2018 GMTN 4.376.710 2,47
Bank of China 4,88% 20.04.2020 EMTN 4.200.302 2,37
Daimler International Finance 4,80% 09.04.2021 3.986.660 2,25

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett
Engagement bei der Bank of China, einer der gréfiten staatlichen © o;;remn
Geschdftsbanken in  China, wertsteigernd. Es profitierte von hohen (%)
Kuponeinnahmen und sinkenden Offshore-Renditen bei Anleihen mit kirzeren Finanzwesen 3420
Laufzeiten. Das Engagement in ausgewdihlte chinesische Onshore-Anleihen, - !
insbesondere  einige  hochwertige  staatseigene  Unternehmen  und Versorgungsbetriebe 14,74
Staatsanleihen, steigerte die Renditen, da sich die Kreditspreads verengten. Nicht-Basiskonsumgiter 10,30
Demgegeniber wirkte sich die Allokation bei US-Dollar-Anleihen negativ auf die Grundeigentum 951
Wertentwicklung aus, da sie durch steigende Renditen von US-Schatzanleihen Ag .
negativ beeinflusst wurden. Im Hinblick auf die Bonitdtsbewertung waren die Industrie 9,21
Positionen in gewissen Anleihen ohne Bewertung oder mit A-Rating Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,59
wertsteigernd, wéhrend BBB, BB und niedriger bewertete Anleihen die Rendite Enerdie 551
beeintréchtigten. 9 i
Staatsanleihen 5,49
Der Fonds ist in Dim Sum-Anleihen investiert, die aufgrund ihrer Renditen, der Basiskonsumgiter 1,97
relativen  Qualitdt und der kurzen Laufzeit risikokorrigiert  weiterhin
Uberzeugende Renditen bieten. Auch ldnger laufende Onshore-Anleihen bieten
weiterhin einen Wert, da sie eine geringe Korrelation zu Anleihen von
entwickelten Madrkten aufweisen. Dariber hinaus werden ausgewdhite
Leistungsgaranten im Bereich der US Dollar-Anleihen aus China und mit Bezug
zu China wegen ihrer attraktiven Bewertungen gehalten.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
A | kl Aufl dat Pert b A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse
nieilsklasse vllegungs-daium  Feriormance a (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annudlisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 07.05.2014 07.05.2014 13,3% - - 14,1% 3,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.06.2012 18.06.2012 2,2% 25,6% 4,7% 28,5% 4,4%
A-ACC-Anteile (RMB) 08.12.2011 08.12.2011 3,7% 17,4% 3,3% 25,8% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.05.2014 07.05.2014 10,6% - - 7,6% 1,9%
A—MIN(_ZOME-AnteiIe (G) (SGD) (SGD/USD 28.03.2018 28.03.2018 B B B 0,0% B
abgesichert)
E-ACC-Anteile (EUR) 18.06.2012 18.06.2012 1,7% 22,5% 4,1% 24,6% 3,8%
E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.05.2014 07.05.2014 10,3% - - 6,2% 1,5%
E-GDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.01.2015 12.01.2015 10,0% - - 3,8% 1,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 2,9% - - 0,1% 0,0%
I-QDIST-Anteile (USD) 29.03.2016 29.03.2016 14,0% - - 12,6% 5,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 7,0% - - 25,2% 8,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.05.2014 07.05.2014 13,8% - - 15,8% 3,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 18.06.2012 18.06.2012 2,7% 28,1% 51% 31,2% 4,7%
Y-MINCOME (G) Shares (RMB) 11.04.2018 11.04.2018 - - - 0,4% -

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 194 MIO. EUR

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Europdische Anleihen zeichneten sich im Jahresverlauf durch uneinheitliche

Renditen aus, wobei Unternehmensanleihen eine bessere Entwicklung als Marktwert Nettoverm
Staatsanleihen nahmen. Deutsche Bundesanleihen legten in der ersten Hdilfte (EUR) Ggen
des Berichtszeitraums zu, waren dann aber riickldufig. Der Rickgang wurde (%)
durch die Besorgnis Uber die bevorstehende Reduzierung der quantitativen Germany -0,586% 13.03.2023 57.844.149 29,78
Lockerung und das gestiegene Primdrangebot getrieben, was zu einem Anstieg France 2,25% 25.05.2024 14.570.830 7,50
der Anleiherenditen fi_J'hrt_e. Die. Verluste waren be_grenzt, d.G.die Gefu_hr eine§ Netherlands 0,75% 15.07.2028 8.309.116 4,28
zunehmen{ien Protektlc?nlsmus in den USA und die geopoh?lsche‘ Uns!cherhe!t ltaly 2,20% 06.01.2027 7792.887 4,01
Staatsanleihen  angesichts der Flucht der Investoren in die Sicherheit >
unterstitzten. Dies wirkte sich nur begrenzt auf die Kreditvergabe aus, da die Germany 0,25% 15.02.2027 6.531.058 3,36
Renditejogd der Anleger angesichts der verbesserten Unternehmensgewinne Spain 1,45% 31.10.2027 6.401.323 3,30
und der globalen Risikobereitschaft anhielt. Nach der wirtschaftlichen Erholung Assicurazioni Generali 7,75% VRN 12.12.2042 EMTN 5.837.975 3,01
!m viertgn Ou“ortol 2017 hat sich di"e wirtschaftliche Dynamik der Eurozc?ne Kingdom of Belgium 1,25% 22.04.2033 4.447.122 2,29
jedoch |mI Marz deutllc;h qbgeschyvqcht Der zusqmn}enggsetzte Purchasing Nationwide Bidg. Soc. 2,00% VRN 25.07.2029 EMTN 4.349.248 2,24
Managers' Index (PMI) fiel von 57,1 im Februar auf 55,3 im Mdirz.

Ireland 1,30% 15.05.2033 4.225.111 2,18

Der Fonds lieB seinen Vergleichsindex im Berichtsjahr hinter sich, was primar
auf die Titelauswahl im  Anleihebereich  zurickzufihren —war. Eine

Ubergewichtung bei Finanzwerten lieferte den gréfiten Renditebeitrag, da der
Sektor von verbesserten Kapitalpuffern und erhohter Klarheit hinsichtlich der GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Regulierung profitierte. Zum Beispiel war das Engagement bei Goldman Sachs

und Morgan Stanley wertsteigernd. Im Nicht-Finanzsektor hat das Engagement Netto;;remn
in Wendel zu einer Steigerung der Rendite gefiihrt, da sie ein gutes Ergebnis (%)
erzielte. Die Duration der taktischen Position des Fonds im Euro (empfindlicher Deutschland 3397
gegeniiber Zinstéinderungen als der Vergleichsindex) in der zweiten Hdlfte des ’
Berichtszeitraums steigerte ebenfalls die relative Rendite. Frankreich 13,67

Italien 9,11
Die jingste Ausweitung der Kreditspreads hat den Manager veranlasst, das - L
Risiki) ?u erhdhen ungd den Fonds mit einem Iangfrist%en Kreditbeta zu Vereinigtes KSnigreich 839
positionieren (Kreditbeta ist eine Kennzahl, mit der die Empfindlichkeit des Spanien 8,29
Portfolios gegeniiber den Kreditspreads angegeben wird). Der Fonds behdlt Niederlande 8,01
eine Ausrichtung auf Finanzwerte bei; es wurden neue Positionen in Banco USA 641
Santander und Nationwide erworben. Der Fondsmanager nahm Gewinne mit 4
und reduzierte angesichts erhohter politischer Risiken das Engagement in Irland 3,89
peripheren Anleihen, wie z. B. spanischen und italienischen Staatsanleihen. In Belgien 3,40
Bezug auf die Zinsstrategie reduzierte der Fondsmanager die Duration des

Luxemburg 2,88

Fonds aufgrund niedriger Renditen der deutschen Bundesanleihen, und er die
Euro-Duration  taktisch verldngern, sofern diese Option zu attraktiven Portugal 1,01
Bewertungen verfiigbar ist.

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

- Auflegungs- _ Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert)  (c lisiert)  (kumuliert (kumuliert) (¢ lisiert)
A-ACC-Anteile (EUR) 16.03.2017  16.03.2017 1,9% 1,6% - - 3,4% 2,9% 3,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 29.07.2009  29.07.2009 2,1% 20,0% 3,7% 48,3% 4,6%
Y-MDIST-Anteile (EUR) 09.02.2010  09.02.2010 2,1% 19,9% 3,7% 41,9% 4,3%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 96 MIO. USD
Uberblick

Schwellenmarktanleihen erzielten in diesem Zeitraum positive Renditen, da

Emerging Market Corporate Debt Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Landeswdhrungsanleihen die von Hartwdhrungen ibertrafen. Die Renditen von Nettoverm
. . ) . . Marktwert .
Hartwdhrungsanleihen wurden durch einen Anstieg der Renditen von US- (USD) ogen
Schatzanleihen negativ  beeinflusst. Innerhalb der Hartwahrungsanleihen (%)
ibertrafen hochverzinsliche Anleihen, unterstiitzt durch ihre kiirzere Duration, die Bluestar Finance Holdings 3,125% 30.09.2019 2.970.633 3,10
Wertentwicklung von Anleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade”). Die Westpac Banking 5,00% VRN (perpetual) 2.472.093 2,58
Wdhrungen der Schwellenléinder erzielten gegeniber dem US-Dollar Israel Electric 9,375% 28.01.2020 Reg S 2.193.430 2,29
upemheltllch.e Renditen, w.obe|.d|e eurc.a.pmsc.hen Schwellenlqnder,.o.llen voran Malaysia 3,882% 10.03.2022 2.165.850 2.26
die Tschechische Krone, die Spitzenposition einnahmen. Der argentinische Peso - .
schwdchte sich jedoch aufgrund von Inflationssorgen am stdrksten gegeniiber Gaz Capital (Gazprom) 9,25% 23.04.2019 Reg S 2.099.497 219
dem US-Dollar ab. Unterdessen befligelte die Erholung der Ol und Saka Energi Indonesia PT 4,45% 05.05.2024 Reg S 1.938.416 2,02
Rohstoffpreise ~ die  Wirtschaft ~ einiger  der rohstoffexportierenden Oman 5,625% 17.01.2028 Reg S 1.914.898 2,00
Schwgllenldnder. .Der Mqut bewertet weiterhin Eiie Auswirkungen, die hb‘here 3SC Georgia Capital 6,125% 09.03.2024 Reg S 1.910.667 1,99
Rem.men "quf ) dle. Wirtschaft von Sch\n{gllenlqndern "hoben werden. Die Saudi 4,00% 17.04.2025 Reg S 1.653.002 173
Kapitalstrome in Richtung Anlageklasse miissen genau Uberwacht werden, da

NTPC 4,50% 19.03.2028 EMTN 1.621.410 1,69

sie zu einer wichtigen Triebkraft fir die Gesamtrendite werden konnten.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Titelauswahl im Anleihebereich und héhere Kuponertrége
trugen wesentlich zur Wertentwicklung bei. Auf Branchenebene hat die
Allokation zu Banken und Brokern, insbesondere die Ubergewichtung von

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Positionen in Credivalores und PTA Bank, einen beachtlichen Wertzuwachs © o;;remn
eingebracht. Das Engagement im zyklischen Konsumsektor, insbesondere die (%)
Ubergewichtete Position in Eldorado, verstdrkte die Zuwdchse. Hingegen Niederlande 1102
belasteten die Tendenz gehen Petrobras im Energiesektor und die - — !
Ubergewichtete Position von Minejesa Capital im Versorgungssektor die Jungferninseln (British) 6,99
Wertentwicklung. Uber das gesamte Ratingspektrum hinweg trugen das Tirkei 5,36
Engagement in B-bewerteten Anleihen und die untergewichteten Positionen in Bermuda 534
unbewerteten und Anleihen mit BBB oder besser am meisten zur Rendite bei. - !
Die Allokation in BB-bewertete Anleihen wirkte sich jedoch negativ auf die Mexiko 4,81
Wertentwicklung aus. Israel 4,26
Beim Kreditspread verfolgt der Fonds nach wie vor einen flexiblen Ansatz und Kmmomhseln 423
hat derzeit eine Ubergewichtet Kreditbeta-Position. Aus Rating-Sicht ist das Indonesien 4,18
Portfolio auf Hochzinsanleihen ausgerichtet. Der Fonds hat eine im Vergleich Korea 2,99
zum Index Ubergewichtete US-Dollar-Durationsposition und ist auf die Laufzeit L b 288
von 5-15 Jahren Ubergewichtet. uxemburg !
Australien 2,83

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 2,4% 1,8% 19,4% 20,3% 3,6% 21,3% 21,8% 3,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 20.03.2013 20.03.2013 0,2% 0,4% 13,1% 14,3% 2,5% 14,7% 15,6% 2,7%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 15.09.2015 15.09.2015 2,7% 2,1% - - 17,7% 18,0% 6,4%
A-MDIST-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 2,4% 19,4% 3,6% 21,3% 3,9%
A-MDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 20.03.2013 20.03.2013 0,2% 13,5% 2,6% 15,1% 2,8%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 15.09.2015 15.09.2015 2,4% - - 15,2% 5,5%
A-MINCOME(G)-Anteile (HKD) 15.09.2015 15.09.2015 3,3% - - 16,6% 6,0%
E-MDIST-Anteile (USD) 12.01.2015 12.01.2015 2,0% - - 15,6% 4,5%
E-MDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 20.03.2013 20.03.2013 0,3% 11,2% 2,1% 12,8% 2,4%
I-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 3,4% 24,7% 4,5% 26,7% 4,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 3,0% 23,2% 4,3% 25,2% 4,5%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 20.03.2013 20.03.2013 0,8% 16,7% 3,1% 18,5% 3,4%

* Vergleichsindex: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified.

Comparative index Hedged EUR: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified Hedged to EUR.

Comparative index Hedged AUD: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified Hedged to AUD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ; 1.747 MIO. USD
Uberblick

Schwellenmarktanleihen erzielten in diesem Zeitraum positive Renditen, da
Landeswdhrungsanleihen die von Hartwdhrungen bertrafen. Ein Anstieg der
Renditen  von US-Schatzanleihen belastete  die  Renditen  von
Hartwdhrungsanleihen.  Innerhalb  der  Hartwdhrungsanleihen  Gbertrafen
hochverzinsliche Anleihen, unterstijtzt durch ihre kirzere Durationsposition, die
Wertentwicklung von Anleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade”). Die
Wdhrungen der Schwellenléinder erzielten gegeniber dem US-Dollar
uneinheitliche Renditen, wobei die europdischen Schwellenldnder, allen voran
die Tschechische Krone, die Spitzenposition einnahmen. Der argentinische Peso
schwdchte sich jedoch aufgrund von Inflationssorgen am stdrksten gegeniber
dem US-Dollar ab. Unterdessen befligelte die Erholung der Ol und
Rohstoffpreise ~ die  Wirtschaft ~ einiger  der rohstoffexportierenden
Schwellenldnder. Die Fundamentaldaten in der Region erscheinen positiv. Der
Markt bewertet weiterhin die Auswirkungen hoherer Renditen auf die Wirtschaft
von Schwellenléindern. Die Kapitalstrome in Richtung Anlageklasse missen
genau Uberwacht werden, da sie zu einem sinnvollen Treiber fir die
Gesamtrendite werden kdnnten.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurijick. Die Ubergewichtung von Quasi-Staatsanleihen Venezuelas (PDVSA) und
von Staatsanleihen Ecuadors wirkte sich negativ auf die Rendite aus. Positiv ist

Emerging Market Debt Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

US Treasury 2,375% 15.05.2027 91.925.219 5,26
Ecuador 7,95% 20.06.2024 Reg S 43.496.776 2,49
Sri Lanka 5,125% 11.04.2019 Reg S 37.767.403 2,16
Southern Gas Corridor 6,875% 24.03.2026 Reg S 37.324.636 2,14
Petroleos Mexicanos 6,50% 13.03.2027 33.839.379 1,94
Nigeria 10,481% 02.08.2018 32.761.367 1,88
IHS Netherlands Holdco 9,50% 27.10.2021 Reg S 31.824.825 1,82
Argentina 5,875% 11.01.2028 29.122.925 1,67
Banque Centrale de Tunisie 5,75% 30.01.2025 Reg S 28.723.553 1,64
CNAC HK Finbridge 4,875% 14.03.2025 28.548.010 1,63

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

. ) . n Nettoverm
zu  vermerken, dass die Ubergewichtung von quasi-Staatsanleihen gen
Aserbaidschans (Sudlicher Gaskorridor) einen Mehrwert erzeugt hat. Auch (%)
Positionen in ausgewdhilten Hochrenditeunternehmen wie Metinvest und Ni

. A . . X X R iederlande 8,63
Stoneway Capital steigerten die Ertrdge. Die Allokation bei nigerianischen -
Landeszinsen, gefiihrt von Kuponeinnahmen, stitzte die Renditen. Die Mexiko 691
Durationsposition im US-Dollar wirkte sich weitgehend neutral auf die Renditen Tirkei 6,78
avs. Ecuador 5,68
Der Fonds behdlt einen flexiblen Ansatz fir seine Kreditbetapositionierung bei Argentinien 5,55
und weist im Vergleich zum Index eine Untergewichtung im Kreditrisiko auf. Das USA 5,26
Portfolio ist in Staatsanleihen von Schwellenléndern untergewichtet und eine rland 409
Ausrichtung bei Unternehmensanleihen aus Schwellenléndern. Im US-Dollar hat - !
der Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex eine neutrale Duration. Auch die Sri Lanka 3,72
Allokation in Schwellenlandwdhrungen wurde unverdndert beibehalten. Sudafrika 3,71
Nigeria 3,10
Pakistan 2,71
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 1,0% 1,3% 13,8% 17,0% 2,6% 103,2% 122,4% 5,9%
A-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -8,9% 23,9% 4,4% 106,6% 6,1%
A-Anteile (EUR) (abgesichert) 18.05.2017 18.05.2017 - - - -2,0% -0,9% -
A-ACC-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 0,9% 13,8% 2,6% 102,6% 5,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -8,9% 24,0% 4,4% 108,0% 6,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 30.06.2010 30.06.2010 -1,5% 7.7% 1,5% 39,1% 4,3%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 05.10.2015 05.10.2015 -1,2% 0,7% - - 12,6% 15,0% 4,7%
A-ACC-Anteile (SEK) (abgesichert) 06.12.2010 06.12.2010 -1,6% -1,2% 8,0% 11,1% 1,6% 33,6% 44,7% 4,0%
A-HMDIST (G)-Anteile (PLN) (abgesichert) 11.10.2017 11.10.2017 - - - -2,2% -2,5% -
A-MDIST-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 0,9% 13,7% 2,6% 102,8% 5,9%
A-MDIST-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -8,9% 24,1% 4,4% 106,2% 6,1%
A-MDIST-Anteile (AUD) (abgesichert) 18.09.2013 18.09.2013 1,2% 1,5% - - 33,3% 33,9% 6,4%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 18.06.2013 18.06.2013 0,9% - - 21,3% 4,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 9,3% 21,6% 4,0% 97,0% 5,7%
E-MDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 19.12.2011 19.12.2011 -1,8% 5,8% 1,1% 25,2% 3,6%
I-ACC-Anteile (USD) 18.02.2016 18.02.2016 1,8% - - 18,2% 7,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -4,3% - - 31,0% 9,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 1,7% 17,1% 3,2% 122,1% 6,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 -8,3% - - 21,1% 5,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.01.2015 12.01.2015 -0,5% - - 12,6% 3,7%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.11.2012 07.11.2012 -0,5% 11,3% 2,2% 13,5% 2,3%

* Vergleichsindex: Bis 31.03.2016 der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global; danach der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers.
Comparative index Hedged EUR: Bis 31.03.2016 der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to EUR; danach der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to EUR.

Comparative index Hedged HUF: Bis 31.03.2016 der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to HUF; danach der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to HUF.

Vergleichsindex in SEK abgesichert: Bis 31.03.2016 der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to SEK; danach der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to SEK.

Comparative index Hedged PLN: Bis 31.03.2016 der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to PLN; danach der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to PLN.

Comparative index Hedged AUD: Bis 31.03.2016 der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to AUD; danach der JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to AUD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 226 MIO. USD
Uberblick

Schwellenmarktanleihen erzielten in diesem Zeitraum positive Renditen, da
Landeswdhrungsanleihen die von Hartwdhrungen bertrafen. Ein Anstieg der
Renditen  von US-Schatzanleihen belastete  die  Renditen  von
Hartwdhrungsanleihen. Im  Bereich der Hartwdhrungsanleihen ibertrafen
hochverzinsliche Anleihen, gestiitzt durch ihre kirzere Durationsposition, die
Wertentwicklung von Investment Grade-Anleihen. Die Wdhrungen von
Schwellenléndern erzielten gegeniiber dem US-Dollar uneinheitliche Renditen,
wobei die europdischen Schwellenlénder, allen voran die Tschechische Krone,
die Spitzenposition einnahmen. Der argentinische Peso schwdichte sich jedoch
aufgrund von Inflationssorgen am stdrksten gegenilber dem US-Dollar ab.
Unterdessen befligelte die Erholung der OI- und Rohstoffpreise die Wirtschaft
einiger der rohstoffexportierenden Schwellenlénder. Die Fundamentaldaten in
der Region erscheinen positiv. Der Markt bewertet weiterhin die Auswirkungen
hoherer Renditen auf die Wirtschaft von Schwellenldndern. Die Kapitalstréme in
Richtung Anlageklasse miilssen genau iberwacht werden, da sie zu einer
wichtigen Triebkraft fir die Gesamtrendite werden kdnnten.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick.  EnttGuschend war das Engagement in Argentinien, wdhrend die
Ubergewichtung der ungarischen und polnischen Landeszinsen zur Rendite
beitrug. Im Bereich der Wdahrungspositionierung trugen eine untergewichtete

Emerging Market Local Currency Debt Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

Colombia 10,00% 24.07.2024 16.073.519 7,11
Thailand 2,125% 17.12.2026 13.174.110 5,82
South Africa 7,00% 28.02.2031 12.236.868 5,41
Chile 3,00% 01.03.2023 11.637.105 5,14
Indonesia 7,00% 15.05.2027 10.338.267 4,57
Russian Inflation linked 2,50% 16.08.2023 9.261.061 4,09
Poland 2,75% 25.08.2023 8.810.600 3,89
Mexico 7,75% 29.05.2031 7.114.786 3,14
Nigeria 10,481% 02.08.2018 6.972.940 3,08
Indonesia 8,375% 15.09.2026 6.905.610 3,05

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Position im brasilianischen Real und ein Ubergewichtetes Engagement im © o;;remn
malaysischen Ringgit zur Wertsteigerung bei. Die Short-Position im koreanischen (%)
Won hat die Wertentwicklung jedoch gebremst. Ermutigend ist, dass die Indonesien 1251
untergewichtete Position im brasilianischen Real und die Ubergewichtete - !
Position im malaysischen Ringgit die Wertentwicklung geférdert hat. Mexiko 9,14
Siudafrika 8,73
Die wichtigsten Long-Spekulationen des Fonds auf Durationen in Polen 784
Landeswdhrungen von Schwellenldndern sind in Thailand und Indonesien zu - .
finden. Der Fonds hdlt zudem Positionen in der realen Duration Chiles und Thailand 7,81
Russlands. Zugleich hielt der Fonds untergewichtete Positionen in malaysischer Irland 7,44
und brasilianischer Landeswdhrung. Im Rahmen der Devisenstrategie hielt der K -
- - s . . . ; R olumbien 7,14
Fonds Ubergewichtete Positionen im malaysischen Ringgit und im
nigerianischen Naira. Die wichtigsten Short-Positionen des Fonds sind im Russland 6,46
koreanischen Won und im israelischen Schekel zu finden. Chile 6,39
Nigeria 4,76
Turkei 4,21
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 12.04.2013 12.04.2013 7,9% 8,4% -12,0% 9,3% -2,5% -11,4% -8,7% -2,4%
A-MDIST-Anteile (EUR) 12.04.2013 12.04.2013 -2,7% -4,1% 0,8% -4,1% 0,8%
E-MDIST-Anteile (EUR) 12.04.2013 12.04.2013 -3,1% -6,0% -1,2% -6,0% -1,2%
I-Anteile (USD) 12.04.2013 12.04.2013 8,8% -8,2% -1,7% -7,5% -1,5%
I-Anteile (EUR) 14.03.2018 14.03.2018 - - - 0,6% -
I-Anteile (GBP) 14.03.2018 14.03.2018 - - - -0,3% -
Y-ACC-Anteile (USD) 12.04.2013 12.04.2013 8,7% 9.2% -1,9% -8,6% -1,8%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 12.04.2013 12.04.2013 -2,0% -1,1% 0,2% -1,0% 0,2%

* Vergleichsindex: JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 500 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Schwellenmarktanleihen erzielten in diesem Zeitraum positive Renditen, da

Landeswdhrungsanleihen die von Hartwdhrungen bertrafen. Ein Anstieg der Marktwert Nettoverm
Renditen  von  USSchatzanleihen belastete  die  Renditen  von (USD) ogen
Hartwdhrungsanleihen. Im  Bereich der Hartwdhrungsanleihen Gbertrafen (%)
hochverzinsliche Anleihen, gestiitzt durch ihre kiirzere Durationsposition, die Chile 3,00% 01.03.2023 40.605.258 8,12
Wertentwicklung von Investment Grade-Anleihen. Die Wdhrungen von Russian Inflation linked 2,50% 16.08.2023 22.387.854 4,48
Schwellenléndern erzielten gegeniiber dem US-Dollar uneinheitliche Renditen, Colombia 3,50% 10.03.2021 21.796.085 4,36
w.obel .dle eurqpmschen Schwellenlénder, gl!en voran die Ts?hech|s§he .Krone, Thailand 2,125% 17.12.2026 19.211.687 3,84
die Spitzenposition einnahmen. Der argentinische Peso schwdichte sich jedoch
aufgrund von Inflationssorgen am stdrksten gegenilber dem US-Dollar ab. Poland 2,75% 25.08.2023 18.793.150 3,76
Unterdessen befligelte die Erholung der OI- und Rohstoffpreise die Wirtschaft Nigeria 10,481% 02.08.2018 14.629.043 2,92
einiger der rohstoffexportierenden Schwellenlénder. Die Fundamentaldaten in Mexico 4,50% 04.12.2025 13.610.624 2,72
der Region erscheinen positiv. Der Markt bewertet weiterhin die Auswirkungen Brazil 6,00% 15.08.2024 12.405.200 2,48
h(ijherer Renditen auf die \{\/irtschqft von S"chwellenlc'jndernA Die qui.tqlstrémfe in Korea 'I:reasury Inflation Linked 1,00% 10.06.2026 10.901.674 2,18
Richtung Anlageklasse miilssen genau iberwacht werden, da sie zu einer -

Argentina POM 28,875% FRN 21.06.2020 9.164.937 1,83

wichtigen Triebkraft fir die Gesamtrendite werden kdnnten.

Der Fonds verbuchte im Berichtszeitraum eine positive Gesamtrendite, die zum

Grofiteil durch hohe Kuponzahlungen, Titelauswahl im Anleihebereich und
Wdhrungspositionierung getragen wurde. Im Bereich der Hartwdéhrungsanleihen GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

trug die Allokation auf ukrainische Staatsanleihen und Metinvest zur Rendite bei,

Nett
wdhrend das Engagement in Staatsanleihen Ecuadors enttGuschte. Auch die © o;;remn
Allokation bei nigerianischen Landeszinsen, gefilhrt von Kuponeinnahmen, (%)
stitzte die Renditen. Im Bereich der Wdhrungspositionierung stiitzte die Long- Chile 10,00
Position im malaysischen Ringgit die Wertentwicklung, wdhrend eine Short- ’
Position im koreanischen Won die Wertentwicklung belastete. Auch die Position Iland 9.09
in der US-Dollar-Duration belastete die Renditen. Indonesien 7,78
Zusammen mit taktischen Allokationen, die fiir mehr Alpha sorgen, bestimmt die N!edérlonde 500
strategische Allokation des Fonds die Entscheidungen iber das Gesamtbeta. Nigeria 4,86
Taktisch bleibt das Portfolio hinsichtlich des Durations-Spread untergewichtet. Tirkei 4,62
Der Fonds weist bei der Nominalduration derzeit eine Inline-Position auf und ist Russland 443
bei den Realzinsen untergewichtet. Der Fondsmanager bleibt bei - !
Schwellenlénderwdhrungen gegeniber dem US-Dollar vorsichtig und hélt Long- Kolumbien 4,36
Positionen im malaysischen Ringgit und der tirkischen Lira sowie Short- Thailand 3,84
Positionen im israelischen Schekel und koreanischen Won.

Polen 3,76

Mexiko 3,72
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse

Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 29.09.2015 29.09.2015 4,8% - - 23,3% 8,4%
A-Anteile (EUR) 29.09.2015 29.09.2015 5,4% - - 14,8% 5,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD 29.09.2015 29.09.2015 2,2% - - 17,7% 6,5%
abgesichert)
E-MDIST-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  29.09.2015 29.09.2015 1,9% - - 16,2% 6,0%
I-Anteile (USD) 29.09.2015 29.09.2015 5,8% - - 26,1% 9,4%
I-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 29.09.2015 29.09.2015 3,4% - - 20,1% 7,3%
I-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 27.09.2017 27.09.2017 - - - 0,1% -
FQINCOME (G) Shares (GBP) (GBP/USD g7 09 5014 07.01.2016 4,0% . . 22,5% 9,2%
hedged)
Y-Anteile (EUR) (EUR/USD abgesichert) 03.06.2016 03.06.2016 3,2% - - 10,8% 5,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 29.09.2015 29.09.2015 5,6% - - 25,3% 9.1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 29.09.2015 29.09.2015 -4,7% - - 17,0% 6,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.12.2017 13.12.2017 - - - 0,2% -

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 80 MIO. USD
Uberblick

Schwellenmarktanleihen erzielten in diesem Zeitraum positive Renditen, da
Landeswdhrungsanleihen die von Hartwdhrungen bertrafen. Ein Anstieg der
Renditen  von US-Schatzanleihen belastete  die  Renditen  von
Hartwdhrungsanleihen.  Innerhalb  der  Hartwdhrungsanleihen  Gbertrafen
hochverzinsliche Anleihen, unterstijtzt durch ihre kirzere Durationsposition, die
Wertentwicklung von Anleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade”). Die
Wdhrungen der Schwellenléinder erzielten gegeniber dem US-Dollar
uneinheitliche Renditen, wobei die europdischen Schwellenldnder, allen voran
die Tschechische Krone, die Spitzenposition einnahmen. Der argentinische Peso
schwéichte sich jedoch aufgrund von Inflationssorgen am stérksten gegeniber
dem USDollar ab. Unterdessen befligelte die Erholung der Ol und
Rohstoffpreise ~ die  Wirtschaft ~ einiger  der rohstoffexportierenden
Schwellenldnder. Die Fundamentaldaten in der Region erscheinen positiv. Der
Markt bewertet weiterhin die Auswirkungen hoherer Renditen auf die Wirtschaft
von Schwellenléindern. Die Kapitalstrome in Richtung Anlageklasse missen
genau iberwacht werden, da sie zu einer wichtigen Triebkraft fir die
Gesamtrendite werden kdnnten.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Die lange reale Duration bei brasilianischen und russischen Werten
erzeugte auf Landeswdhrungsbasis positive Renditen. Verschlechtert wurde die

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Brazil 6,00% 15.08.2024 8.874.489 11,06
South Africa Inflation Linked 2,60% 31.03.2028 6.719.695 8,37
Russian Inflation linked 2,50% 16.08.2023 6.626.805 8,26
Brazil 6,00% 15.05.2021 6.244.031 7,78
Turkey 3,00% 23.02.2022 5.259.367 6,55
Mexico 4,50% 04.12.2025 4.763.718 5,94
South Africa Inflation Linked 2,75% 31.01.2022 4.671.978 5,82
Israel 1,75% 29.09.2023 4.449.143 5,54
Mexico 2,50% 10.12.2020 4.256.411 5,30
Poland 2,75% 25.08.2023 3.157.249 3,93

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

Wertentwicklung von der Schwéchung des brasilianischen Real und des © o;;remn
russischen Rubels. Das Engagement in fiinfjchrigen chilenischen Breakevens hat (%)
sich aufgrund der Ausweitung der Breakevens erhoht. Die Wertentwicklung Brasilien 18.84
wurde durch die kurze Durationsposition in US-Schatzanleihen unterstiitzt, da die — !
Renditen im Berichtszeitraum zulegten. Sudafrika 1419

Mexiko 13,38
Die lange reale Duration des Fonds wurde beibehalten. Der Fonds weist eine Chile 852
Ubergewichtung bei der Duration des brasilianischen Real und des russischen !
Rubels und eine Position in fiinfjéhrigen chilenischen Breakevens auf. Die kurze Russland 826
nominale US-Duration, primér gebildet durch Short-Positionen in Futures auf US- Tirkei 6,55
Schatzanleihen, wurde beibehalten. |

srael 5,54

Thailand 4,30

Polen 3,93

Korea 3,91

Agypten 2,68
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 4,6% 51% -13,7% -10,0% -2,9% -1,3% 3,5% 0,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2011 16.11.2011 -6,3% 9.2% -1,9% 12,9% 1,9%
A-MDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -6,3% 9.2% -1,9% -5,6% -1,0%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -6,7% - - 7,4% 3,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -6,8% -11,4% -2,4% 0,7% 0,1%
E-MDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -6,7% -11,4% -2,4% -8,2% -1,6%
Y-Anteile (GBP) 16.11.2011 16.11.2011 -2,4% -5,1% -1,0% 17,7% 2,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 16.11.2011 16.11.2011 4,3% -15,3% -3,3% 3,3% 0,5%

* Vergleichsindex: Bis 07.06.2013 Barclays Emerging Markets Inflation-Linked Tradable Index USD unhedged; danach Bloomberg Barclays Emerging Markets Inflation-Linked Tradable Short

Maturity Index USD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Euro Bond Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.207 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Anleihen zeichneten sich im Jahresverlauf durch uneinheitliche
Renditen aus, wobei Unternehmensanleihen eine bessere Entwicklung als
Staatsanleihen nahmen. Deutsche Bundesanleihen legten in der ersten Hdlfte
des Berichtszeitraums zu, waren dann aber rickléufig. Der Rickgang wurde
durch die Besorgnis iber die bevorstehende Reduzierung der quantitativen
Lockerung und das gestiegene Primérangebot getrieben, was zu einem Anstieg
der Anleiherenditen filhrte. Die Verluste waren begrenzt, da die Gefahr eines
zunehmenden Protektionismus in den USA und die geopolitische Unsicherheit
Staatsanleihen  angesichts der Flucht der Investoren in die Sicherheit
unterstiitzten. Dies wirkte sich nur begrenzt auf die Kreditvergabe aus, da die
Renditejagd der Anleger angesichts der verbesserten Unternehmensgewinne
und der globalen Risikobereitschaft anhielt. Nach der wirtschaftlichen Erholung
im vierten Quartal 2017 hat sich die wirtschaftliche Dynamik der Eurozone
jedoch im Madrz deutlich abgeschwdéicht. Der zusammengesetzte Purchasing
Managers' Index (PMI) fiel von 57,1 im Februar auf 55,3 im Mdirz.

Der Fonds lieB seinen Vergleichsindex im Berichtsjahr hinter sich, was primar
auf die Titelauswahl zuriickzufiihren war. Eine Ubergewichtung bei Finanzwerten
lieferte den grofiten Renditebeitrag, da der Sektor von verbesserten
Kapitalpuffern und erhéhter Klarheit hinsichtlich der Regulierung profitierte.
Beispielsweise war das Engagement bei Goldman Sachs und UniCredit

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Germany -0,586% 13.03.2023 262.428.933 21,74
Germany 0,25% 15.02.2027 68.074.633 5,64
Italy 2,20% 06.01.2027 42.956.856 3,56
France 2,25% 25.05.2024 39.736.703 3,29
UniCredit 6,95% 31.10.2022 EMTN 38.169.392 3,16
CaixaBank 2,75% VRN 14.07.2028 EMTN 35.109.262 2,91
Nationwide Bldg. Soc. 2,00% VRN 25.07.2029 EMTN 29.751.706 2,47
Assicurazioni Generali 7,75% VRN 12.12.2042 EMTN 29.676.843 2,46
Spain 1,45% 31.10.2027 28.940.897 2,40
Netherlands 0,75% 15.07.2028 28.275.386 2,34

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
wertsteigernd. Im Nicht-Finanzsektor hat das Engagement in Wendel zu einer © o;;remn
Steigerung der Rendite gefiihrt, da sie ein gutes Ergebnis erzielte. Die Duration (%)
d.er . taktischen Position des Fopds. im Euro (empfindlicher gggenﬂber Deutschland 29,53
Zinsdnderungen als der Vergleichsindex) in der zweiten Hdilfte des — —

Berichtszeitraums steigerte ebenfalls die relative Rendite. Vereinigtes Konigreich 11,64
Irland 10,70

Die jingste Ausweitung der Kreditspreads hat den Manager veranlasst, das ltalien 1049
Risiko zu erhohen und den Fonds mit einem langfristigen Kreditbeta zu - !
positionieren (Kreditbeta ist eine Kennzahl, mit der die Empfindlichkeit des Frankreich 9,23
Portfolios gegeniiber den Kreditspreads angegeben wird). Der Fonds behdilt die Spanien 8,19
Ausrichtung auf Finanzwerte bei; es wurden neue Positionen in UniCredit und USA 653
Nationwide erworben. Der Fondsmanager nahm Gewinne mit und reduzierte . 4
angesichts erhdhter politischer Risiken das Engagement in peripheren Anleihen, Niederlande 5,89
wie z. B. spanischen und italienischen Staatsanleihen. In  Bezug auf Luxemburg 4,22
die Zinsstrategie reduzierte der Fondsmanager die Duration des Fonds Belai 085
aufgrund niedriger Renditen der deutschen Bundesanleihen, und er die Euro- clgten 4
Duration taktisch verldngern, sofern diese Option zu attraktiven Bewertungen Portugal 0,84
verfigbar ist. - -
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 22.10.1990 2,3% 1,6% 17,6% 16,8% 3,3% 338,3% 462,3% 5,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 2,3% 17,6% 3,3% 58,0% 3,9%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 05.10.2015 05.10.2015 2,5% 2,0% - - 8,1% 7,3% 3,1%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 4,8% 3,9% - - 18,4% 18,6% 4,2%
A-MDIST-Anteile (EUR) 09.06.2003 06.06.2003 2,3% 17,6% 3,3% 69,6% 3,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 1,9% 15,2% 2,9% 46,7% 3,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 30.11.2015 30.11.2015 2,8% - - 5,4% 2,2%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 2,7% - - 21,8% 4,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 2,7% 19,8% 3,7% 61,0% 4,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 13,9% - - 15,0% 5,6%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 07.08.2015 07.08.2015 4,9% - - 11,4% 4,0%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1994 der CitiGroup ECU Bond Index; bis 30.10.1998 der CitiGroup European Government Bond Index; bis 31.03.2003 der CitiGroup EMU Government Bond Index;

danach der BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index.

Vergleichsindex in HUF abgesichert: Der BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index Hedged to HUF
Vergleichsindex in USD abgesichert: Der BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index Hedged to USD.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 340 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Anleihen zeichneten sich im Jahresverlauf durch uneinheitliche
Renditen aus, wobei Unternehmensanleihen eine bessere Entwicklung als
Staatsanleihen nahmen. Deutsche Bundesanleihen legten in der ersten Hdlfte
des Berichtszeitraums zu, waren dann aber rickléufig. Der Rickgang wurde
durch die Besorgnis iber die bevorstehende Reduzierung der quantitativen
Lockerung und das gestiegene Primérangebot getrieben, was zu einem Anstieg
der Anleiherenditen filhrte. Die Verluste waren begrenzt, da die Gefahr eines
zunehmenden Protektionismus in den USA und die geopolitische Unsicherheit
Staatsanleihen  angesichts der Flucht der Investoren in die Sicherheit
unterstiitzten. Dies wirkte sich nur begrenzt auf die Kreditvergabe aus, da die
Renditejagd der Anleger angesichts der verbesserten Unternehmensgewinne
und der globalen Risikobereitschaft anhielt. Nach der wirtschaftlichen Erholung
im vierten Quartal 2017 hat sich die wirtschaftliche Dynamik der Eurozone
jedoch im Madrz deutlich abgeschwdéicht. Der zusammengesetzte Purchasing
Managers' Index (PMI) fiel von 57,1 im Februar auf 55,3 im Mdirz.

Der Fonds lieB seinen Vergleichsindex im Berichtsjahr hinter sich, was primar
auf die Titelauswahl im  Anleihebereich  zuriickzufihren war. Eine
Ubergewichtung bei Finanzwerten lieferte den gréften Renditebeitrag, da der
Sektor von verbesserten Kapitalpuffern und erhohter Klarheit hinsichtlich der
Regulierung profitierte. Beispielsweise war das Engagement in Lloyds Banking

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

BNP Paribas 2,875% VRN 20.03.2026 EMTN 18.189.583 5,36
Goldman Sachs 4,75% 12.10.2021 15.368.202 4,52
Lloyds Banking Group 1,00% 09.11.2023 EMTN 14.557.152 4,29
UniCredit 6,95% 31.10.2022 EMTN 13.190.180 3,88
CaixaBank 2,75% VRN 14.07.2028 EMTN 13.151.004 3,87
Morgan Stanley 1,75% 03.11.2024 GMTN 13.043.782 3,84
RBS Group 3,625% VRN 25.03.2024 EMTN 12.778.101 3,76
Nationwide Bldg. Soc. 2,00% VRN 25.07.2029 EMTN 12.296.299 3,62
Aviva 6,125% VRN 07.05.2043 EMTN 12.113.183 3,57
Assicurazioni Generali 7,75% VRN 12.12.2042 EMTN 11.469.058 3,38

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Group und Barclays wertsteigernd. Im Nicht-Finanzsektor hat das Engagement in © o;;remn
Wendel zu einer Steigerung der Rendite gefiihrt, da sie ein gutes Ergebnis (%)
erzielte. Die Duration der taktischen Position des Fonds im Euro (empfindlicher Vereinigtes Kénigreich 26,55
gegeniiber Zinstéinderungen als der Vergleichsindex) in der zweiten Hdlfte des eremlg es fonigrele ’
Berichtszeitraums steigerte ebenfalls die relative Rendite. Frankreich 17,14
USA 16,48

Die jingste Ausweitung der Kreditspreads hat den Manager veranlasst, das Niederlande 986
Risiko zu erhohen und den Fonds mit einem langfristigen Kreditbeta zu - .
positionieren (Kreditbeta ist eine Kennzahl, mit der die Empfindlichkeit des Italien 8,86
Portfolios gegeniiber den Kreditspreads angegeben wird). Der Fonds behdilt die Spanien 7,89
Ausrichtung auf Finanzwerte bei; es wurden neue Positionen in Royal Bank of Luxembur 620
Scotland und UniCredit erworben. Der Fondsmanager nahm Gewinne mit und - 9 4
reduzierte angesichts erhohter politischer Risiken das Engagement in Belgien 3,23
peripheren Anleihen, wie z. B. italienischen Staatsanleihen. In Bezug auf die Deutschland 1,06
Zinsstrategie reduzierte der Fondsmanager die Duration des Fonds aufgrund Irland 057
niedriger Renditen der deutschen Bundesanleihen, und er die Euro-Duration ran 4
taktisch verldngern, sofern diese Option zu attraktiven Bewertungen verfiigbar
ist.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum*** ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 06.04.2011 06.04.2011 1,5% 1,3% 16,0% 15,7% 3,0% 37,3% 36,2% 4,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2009 14.01.2003 1,5% 16,0% 3,0% 58,3% 3,0%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 05.10.2015 05.10.2015 1,6% 1,6% - - 10,2% 10,5% 3,9%
A-MDIST-Anteile (EUR) 06.04.2011 06.04.2011 1,5% 16,1% 3,0% 37,4% 4,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 1,2% - - 3,9% 1,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 1,1% 13,8% 2,6% 17,9% 3,1%
E-MDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 1,2% 13,8% 2,6% 18,0% 3,1%
I-Anteile (EUR) 23.01.2017 23.01.2017 2,1% - - 3,5% 2,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 2,2% - - 8,9% 4,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2009 14.01.2003 1,9% 17,7% 3,3% 64,8% 3,3%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 1,9% 17,6% 3,3% 22,3% 3,7%
Y-QDIST-Anteile (GBP) (abgesichert) 21.11.2016 21.11.2016 2,8% 2,3% - - 5,4% 4,2% 3,7%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index.
Comparative index Hedged HUF: BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Hedged to HUF.
Comparative Index Hedged GBP: BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Hedged to HUF.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
***Das oben angegebene Auflegungsdatum bezieht sich auf die Auflegung des neuen Teilfonds von Fidelity Funds. Im Gesamtertrag der Anteilsklasse und in den Performancezahlen des Index ist

jedoch die Performance vor der

Verschmelzung des Fidelity Funds Il Euro Corporate Bond Fund in den neuen Teilfonds von Fidelity Funds enthalten.
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Euro Short Term Bond Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 2.181 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Anleihen zeichneten sich im Jahresverlauf durch uneinheitliche
Renditen aus, wobei Unternehmensanleihen eine bessere Entwicklung als
Staatsanleihen nahmen. Deutsche Bundesanleihen legten in der ersten Hdlfte
des Berichtszeitraums zu, waren dann aber rickléufig. Der Rickgang wurde
durch die Besorgnis iber die bevorstehende Reduzierung der quantitativen
Lockerung und das gestiegene Primérangebot getrieben, was zu einem Anstieg
der Anleiherenditen filhrte. Die Verluste waren begrenzt, da die Gefahr eines
zunehmenden Protektionismus in den USA und die geopolitische Unsicherheit
Staatsanleihen  angesichts der Flucht der Investoren in die Sicherheit
unterstiitzten. Dies wirkte sich nur begrenzt auf die Kreditvergabe aus, da die
Renditejagd der Anleger angesichts der verbesserten Unternehmensgewinne
und der globalen Risikobereitschaft anhielt. Nach der wirtschaftlichen Erholung
im vierten Quartal 2017 hat sich die wirtschaftliche Dynamik der Eurozone
jedoch im Madrz deutlich abgeschwdéicht. Der zusammengesetzte Purchasing
Managers' Index (PMI) fiel von 57,1 im Februar auf 55,3 im Mdirz.

Der Fonds lieB seinen Vergleichsindex im Berichtsjahr hinter sich, was primar
auf die Titelauswahl im  Anleihebereich  zuriickzufihren war. Eine
Ubergewichtung bei Finanzwerten lieferte den gréften Renditebeitrag, da der
Sektor von verbesserten Kapitalpuffern und erhohter Klarheit hinsichtlich der
Regulierung profitierte. Zum Beispiel war das Engagement in UniCredit und

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

Germany -0,586% 13.03.2023 305.879.050 14,03
Italy 1,35% 15.04.2022 120.260.722 5,52
Euro. Fin. Stab. Facility 0,125% 17.10.2023 EMTN 81.368.534 3,73
UniCredit 6,95% 31.10.2022 EMTN 77.268.721 3,54
BNP Paribas 2,875% VRN 20.03.2026 EMTN 67.866.605 3,11
KBC Groep 1,875% VRN 11.03.2027 EMTN 65.229.357 2,99
BPCE 0,875% 31.01.2024 EMTN 63.071.010 2,89
Bank of Ireland 4,25% VRN 11.06.2024 EMTN 60.840.513 2,79
Rabobank 2,50% VRN 26.05.2026 60.693.245 2,78
Citigroup 0,171% FRN 21.03.2023 EMTN 56.624.420 2,60

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Barclays wertsteigernd. Im Nicht-Finanzsektor erhdhte die Allokation in die © o;;remn
kanadischen Energieunternehmen Cenvous Energy und Canadian National (%)
Resources die Gewinne, als sich die Olpreise erholten. Die taktische Position D
i . A o " eutschland 17,14
des Fonds in Bezug auf die Euro-Duration (empfindlicher gegeniber — —
Zinsdnderungen als der Vergleichsindex) unterstitzte in der zweiten Hdlfte des Vereinigtes Kénigreich 12,56
Zeitraums ebenfalls die relative Rendite. Frankreich 11,64
Die jingste Ausweitung der Kreditspreads hat den Manager veranlasst, das lalien 5,97
Risiko zu erhdhen und den Fonds mit einem langfristigen Kreditbeta zu USA 8,70
positionieren (Kreditbeta ist eine Kennzahl, mit der die Empfindlichkeit des Irland 7,60
Portfolios gegeniiber den Kreditspreads angegeben wird). Der Fonds behdlt Soanien 671
die Ausrichtung auf Finanzwerte bei; es wurden neue Positionen in UBS und P !
UniCredit erworben. Der Fondsmanager nahm Gewinne mit und reduzierte Luxemburg 5,39
angesichts erhdhter politischer Risiken das Engagement in peripheren Anleihen, Niederlande 3,96
wie z. B. italienischen Staatsanleihen. In Bezug auf die Zinsstrategie reduzierte Schwei 359
der Fondsmanager die Duration des Fonds aufgrund niedriger Renditen der chweiz !
deutschen Bundesanleihen, und er die Euro-Duration taktisch verldngern, sofern Belgien 2,99
diese Option zu attraktiven Bewertungen verfigbar ist. - —
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Performance  Anteilsklasse Index* A Isklasse A Isklasse A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum* ab (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) lisiert)  (kumuliert (kumuliert) (¢ lisiert)
A-Anteile (EUR) 28.09.2016  28.09.2016 0,2% - - - 0,2% 0,1% 0,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2008  27.02.2004 0,2% 57% 1,1% 28,9% 1,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 0,0% - - 0,4% 0,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2008  10.03.2008 0,0% 5,0% 1,0% 19,6% 1,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 16.08.2016  16.08.2016 0,5% - - 0,4% 0,2%
R-ACC Shares (EUR) 11.12.2017  11.12.2017 - - - 0,1% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2008  27.02.2004 0,4% 6,8% 1,3% 32,9% 2,0%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch 1-3 Year Euro Broad Market.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstdndige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
***Das oben angegebene Auflegungsdatum bezieht sich auf die Auflegung des neuen Teilfonds von Fidelity Funds. Im Gesamtertrag der Anteilsklasse und in den Performancezahlen des Index ist
jedoch die Performance vor derVerschmelzung des Fidelity Funds Il Euro Short Term Bond Fund in den neuen Teilfonds von Fidelity Funds enthalten.

106



Fidelity
Funds

European High Yield Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 3.396 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Anleihen zeichneten sich im Jahresverlauf durch uneinheitliche
Renditen aus, wobei Unternehmensanleihen eine bessere Entwicklung als
Staatsanleihen nahmen. Deutsche Bundesanleihen legten in der ersten Hdlfte
des Berichtszeitraums zu, waren dann aber rickléufig. Der Rickgang wurde
durch die Besorgnis iber die bevorstehende Reduzierung der quantitativen
Lockerung und das gestiegene Primérangebot getrieben, was zu einem Anstieg
der Anleiherenditen filhrte. Die Verluste waren begrenzt, da die Gefahr eines
zunehmenden Protektionismus in den USA und die geopolitische Unsicherheit
Staatsanleihen  angesichts der Flucht der Investoren in die Sicherheit
unterstiitzten. Dies wirkte sich nur begrenzt auf die Kreditvergabe aus, da die
Renditejagd der Anleger angesichts der verbesserten Unternehmensgewinne
und der globalen Risikobereitschaft anhielt. Nach der wirtschaftlichen Erholung
im vierten Quartal 2017 hat sich die wirtschaftliche Dynamik der Eurozone
jedoch im Madarz deutlich abgeschwdcht. Der zusammengesetzte Purchasing
Managers' Index (PMI) fiel von 57,1 im Februar auf 55,3 im Mdrz.

Der Fonds lieB seinen Vergleichsindex im Berichtsjahr hinter sich, was primar
auf die Titelauswahl im Anleihebereich zurickzufihren war. Die untergewichtete
Position des russischen Aluminiumriesen Rusal Capital war stdrkster
Gewinntrdger, da seine Anleihen nach den Sanktionen der USA gegen Russland
fielen. Die Anleihenauswahl im Finanzbereich, einschlieflich Beteiligungen an

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

Verisure Midholding 5,75% 01.12.2023 Reg S 86.298.846 2,54
Altice Luxembourg 7,25% 15.05.2022 Reg S 70.201.040 2,07
NEW Areva Holding 4,875% 23.09.2024 EMTN 63.253.513 1,86
Sigma Holdings 5,75% 15.05.2026 Reg S 43.485.180 1,28
Gaz Capital (Gazprom) 7,288% 16.08.2037 Reg S 39.482.466 1,16
Intrum Justitia 2,75% 15.07.2022 Reg S 38.821.723 1,14
Telecom ltalia 3,625% 25.05.2026 EMTN 37.901.257 1,12
International Personal Fin. 5,75% 07.04.2021 EMTN 35.616.794 1,05
Virgin Media Secured Fin. 6,25% 28.03.2029 Reg S 35.563.567 1,05
ARD Finance 6,625% 15.09.2023 33.575.453 0,99

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Caixa Geral de Depésitos und International Personal Finance, war ebenfalls © o;;remn
wertsteigernd. Die Gewinne wurden jedoch durch eine Untergewichtung im (%)
E:r;er;%iscs‘ittg:lfkig;enzt, da diese Kredite nach dem Anstieg der Olpreise ein Vereinigtes Kénigreich 24,54
' Luxemburg 16,10
Trotz der jingsten Schwdche der europdischen hochverzinslichen Anleihen Niederlande 10,55
gehen die Manager davon aus, dass die Anlageklasse in naher Zukunft mehr Irland 820
Gegenwind bekommen wird. Erhdhte Volatilitdt und steigende Renditen der - !
wichtigsten Staatsanleihen belasten mdglicherweise hochverzinsliche Anleihen. ltalien 741
Obwohl die Schwdche der makrodkonomischen Daten die Anlageklasse stitzen Frankreich 713
dirfte, zeigten diese Anleihen in der Vergangenheit eine gute Wertentwicklung Deutschland 511
bei einem langsamen und stetigen BIP-Wachstum. Hierdurch hat der Fonds 4
nach wie vor ein ausgewogenes Portfolio mit einem leichten langen Kreditbeta Schweden 4,95
(Empfindlichkeit gegeniber den Kreditspreads). Durch den Verkauf von Tirkei 4,61
Beteiligungen an Play Topco und WIND Telecomunicazioni reduzierten die Soani 243
Manager das Engagement im Kommunikationssektor. Unterdessen wurde die panien !
Allokation im Kapitalgiterbereich durch den Erwerb von Positionen in der USA 2,41
Paprec Holding und Ashtead Capital erh6ht.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 26.06.2000 27.06.2000 2,3% 2,1% 23,1% 30,3% 4,2% 164,4% 161,5% 5,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 2,3% 23,1% 4,2% 102,3% 6,1%
A-ACC-Anteile (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 - - - 0,7% -
A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 1,7% 1,8% - - 15,9% 24,9% 3,3%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 21.10.2015 21.10.2015 41% 4,3% - - 18,9% 21,0% 7.1%
A-ACC-Anteile (SEK) (abgesichert) 23.02.2009 23.02.2009 2,1% 2,0% 23,4% 31,0% 4,3% 183,4% 227,1% 12,0%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 18.05.2011 18.05.2011 4,5% 4,5% 29,0% 37,1% 5,2% 51,7% 67,2% 6,2%
A-MDIST-Anteile (EUR) 09.06.2003 06.06.2003 2,4% 23,1% 4,2% 158,3% 6,6%
A-MDIST-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 7,5% 21,1% 3,9% 56,7% 3,8%
A-MDIST-Anteile (SGD) (abgesichert) 23.07.2014 23.07.2014 3,8% 3,9% - - 16,5% 25,3% 41%
A-MDIST-Anteile (USD) (abgesichert) 27.03.2013 27.03.2013 4,3% 28,7% 5,2% 31,6% 5,5%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 03.06.2015 03.06.2015 4,6% 4,8% - - 18,7% 23,2% 6,1%
A-MINCOME-Anteile (EUR) 13.04.2011 13.04.2011 2,4% 23,3% 4,3% 46,3% 5,5%
A-MINCOME(G)-Anteile (EUR) 18.06.2013 18.06.2013 2,3% - - 24,6% 4,6%
AMINCOME (G)-Anteile (HKD) 09.04.2014 09.042014  3,6% 3,5% . . 17,5% 25,2% 4%
(abgesichert)
A—MIN(;OME(G)-AnteiIe (SGD) 15.09.2015 15.09.2015 3,8% 3,9% - 37,9% - 17,5% 20,8% 6,3%
(abgesichert)
AMINCOME(G)-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015  45% . . 18,0% 6,5%
(abgesichert)
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 2,0% - - 10,6% 5,2%
D-MDIST-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 2,0% - - 11,1% 5,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 2,1% 21,5% 4,0% 98,3% 57%
E-MDIST-Anteile (EUR) 19.12.2011 19.12.2011 1,7% 19,9% 3,7% 52,4% 6,8%

* Vergleichsindex: Bis 30.08.2002 der Merrill Lynch Euro High Yield Index; bis 30.06.2008 der BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index; der BofA Merrill Lynch Global High Yield
European Issuers Constrained Index Hedged EUR bis 31.01.2013; danach der BofA ML Global High Yield European lIssuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged EUR.
Vergleichsindex in CZK abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged CZK Vergleichsindex in SEK abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High
Yield European Issuers Constrained Index Hedged SEK bis 31.01.2013; danach BofA ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged SEK. Vergleichsindex
in USD abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged USD bis 31.01.2013; danach BofA ML Global High Yield European Issuers Constrained Index
(Level 4 20% Capped) Hedged USD. Vergleichsindex in HKD abgesichert: ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged HKD Vergleichsindex in GBP
abgesichert: ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged GBP Vergleichsindex in SGD abgesichert: BofA Merrill European Issuers Constrained Index
(Level 4 20% Capped) Hedged SGD Vergleichsindex in CHF abgesichert: Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged CHF Vergleichsindex
in AUD abgesichert: Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to AUD. Vergleichsindex in PLN abgesichert: Merrill Lynch Global High

Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to PLN.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?::.'gs- Perfo;l;unce A(r:leilslf'lasls)e " Inde:(* ) A(r:leilslf'lasls)e i Indel?(* , (nunn:a-"-s;er;_) n(kur-‘-w-l;e,n)_ (k,l_::,j?;n) g::;l:ll(ilsc;:;e)
I-ACC-Anteile (EUR) 12.08.2013 12.08.2013 3,0% - - 26,9% 5,2%
I-QDIST-Anteile (EUR) 26.07.2013 26.07.2013 3,0% - - 28,0% 5,3%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 2,8% - - 24,6% 4,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 2,8% 26,2% 4,8% 118,5% 8,0%
Y-ACC-Anteile (CHF) (abgesichert) 01.04.2015 01.04.2015 2,2% 1.7% - - 11,9% 13,7% 3,7%
Y-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 07.08.2015 07.08.2015 2,3% - - 11,6% 4,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) (abgesichert) 17.11.2014 17.11.2014 3,6% 3,1% - - 18,7% 22,4% 5,1%
Y-ACC-Anteile (SEK) (abgesichert) 07.08.2015 07.08.2015 2,6% - - 12,8% 4,5%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 01.04.2015 01.04.2015 5,1% - - 19,4% 5,9%
Y-MDIST-Anteile (USD) (abgesichert) 15.09.2015 15.09.2015 5,0% - - 19,3% 7,0%
(Y(;I\élél\;i:i(zhl\gi)(G)-Anteile (SeD) 15.09.2015 15.09.2015 4,4% - - 19,0% 6,8%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 2,9% 26,1% 4,8% 36,5% 5,8%

* Vergleichsindex: Bis 30.08.2002 der Merrill Lynch Euro High Yield Index; bis 30.06.2008 der BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index; der BofA Merrill Lynch Global High Yield
European Issuers Constrained Index Hedged EUR bis 31.01.2013; danach der BofA ML Global High Yield European lIssuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged EUR.
Vergleichsindex in CZK abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged CZK Vergleichsindex in SEK abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High
Yield European Issuers Constrained Index Hedged SEK bis 31.01.2013; danach BofA ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged SEK. Vergleichsindex
in USD abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged USD bis 31.01.2013; danach BofA ML Global High Yield European Issuers Constrained Index
(Level 4 20% Capped) Hedged USD. Vergleichsindex in HKD abgesichert: ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged HKD Vergleichsindex in GBP
abgesichert: ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged GBP Vergleichsindex in SGD abgesichert: BofA Merrill European Issuers Constrained Index
(Level 4 20% Capped) Hedged SGD Vergleichsindex in CHF abgesichert: Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged CHF Vergleichsindex
in AUD abgesichert: Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to AUD. Vergleichsindex in PLN abgesichert: Merrill Lynch Global High
Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to PLN.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

Flexible Bond Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 304 MIO. GBP
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Berichtszeitraum gemischte Renditen, die
durch eine Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu
einer quantitativen Straffung gekennzeichnet waren. Angefiihrt von US-
Schatzanleihen stiegen die Renditen von Staatsanleihen, da sich die globalen
makrobkonomischen Daten weiter verbesserten, was auf eine anhaltende
Wachstumsdynamik hindeutete. In den USA erreichten die Renditen 10-jéhriger
US-Schatzanleihen erstmals seit 2014 wieder 3 % und signalisierten damit das
Vertrauen in die wirtschaftliche Expansion. Die Verénderungen bei den US-
Schulden wirkten sich auch auf andere Anleihemdrkte aus, sodass die Renditen
fur deutsche Bundesanleihen wund britische Staatsanleihen (Gilts) im
Berichtszeitraum gestiegen sind. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte
erneut eine Phase robuster Wertentwicklung, da sich die Kreditspreads
angesichts der starken Nachfrage nach Ertrag, nachlassender geopolitischer
Spannungen und solider Unternehmensgewinne verengten.

Der Fonds verbuchte im Berichtszeitraum eine negative absolute Rendite. Die
Zinsrisikopositionierung  wirkte sich in erster Linie negativ auf die
Wertentwicklung aus, da die Renditen von Staatsanleihen stiegen. Auch wurden
die Gewinne des Fonds durch die Position in Crossover Credit Default Swaps
von iTraxx geschwdcht, mit der eigentlich das Kreditrisiko gesenkt werden
sollte. Die Positionierung in Bezug auf das Kreditrisiko trug positiv zur Rendite

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(GBP) %)

US Treasury 3,875% 15.05.2018 53.791.643 17,68
Canada 3,75% 01.06.2019 17.395.338 5,72
Germany 0,50%15.02.2028 6.763.894 2,22
EDF 6,00% 22.01.2114 144A 3.161.130 1,04
Petroleos Mexicanos 5,35% 12.02.2028 Reg S 3.007.479 0,99
European Union 3,50% 04.06.2021 EMTN 2.939.276 0,97
US Treasury 2,125% 15.05.2025 2.936.364 0,97
UK Treasury 3,50% 22.07.2068 2.788.823 0,92
UK Treasury 6,00% 07.12.2028 2.666.639 0,88
Province of Alberta Canada 0,625% 18.04.2025 2.622.334 0,86

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett
bei, da sich die Kreditspreads verengten. Das Engagement des Fonds in © o;;remn
verschiedenen  Sektoren, darunter Finanzwesen, Kommunikation und (%)
Versorgungsunternehmen, trug erheblich zu den Wertzuwdichsen bei. Staatsanleih 3697
Insbesondere die Positionen in EDF, AT&T und Tesco leisteten auf ‘ao santefhen !
Emittentenebene die gréften Beitréige zur Wertentwicklung. Finanzwesen 14,59
Versorgungsbetriebe 9,90
Die Fondsmanager suchten nach Mdglichkeiten, das Kreditbeta des Portfolios Industrie 727
(ein Maf fiir die Sensitivitéit gegeniiber Veréinderungen der Kreditspreads) zu - !
reduzieren, da sie in dieser Phase des Zyklus nicht bereit waren, die Grundeigentum 6,25
Risikobilanz ~ zugunsten von Anleihen zu verzerren. Sie behielten lhre Nicht-Basiskonsumggter 5,00
Ubergewichtung von Investment Grade- gegeniiber Hochzinsanleihen bei und Telekommunikationsdienste 477
blieben gegeniiber Sektoren mit héherem Beta defensiv. Die langfristige - : !
strukturelle Sichtweise des Fondsmanagers auf die Zinssétze bleibt unverdndert. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3,31
Die Durationsposition des Fonds wurde, vor allem durch eine Reduzierung der Energie 2,96
Duration in US-Dollar und Pfund Sterling, im ersten Quartal 2018 jedoch auf S dheit 284
historische Tiefststdnde reduziert. Diese Entwicklung wurde teilweise durch die esuncheitswesen !
Erhéhung der US-Dollar-Duration gegen Ende der Periode umgekehrt. Basiskonsumgiter 2,75
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- A TP Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (GBP) 12.11.1990 12.11.1990 0,1% 18,0% 3,4% 482,3% 6,6%
A-Anteile (EUR) (EUR/GBP abgesichert) 28.09.2016 28.09.2016 -1,2% - - 2,3% -1,5%
A-ACC-Anteile (GBP) 25.09.2006 25.09.2006 0,3% 17,8% 3,3% 72,4% 4,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.02.2016 16.02.2016 -4,4% - - -3,9% -1,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/GBP 16.02.2016 16.02.2016 1,1% - - 6,1% 2,7%
abgesichert)
E-ACC Anteile (EUR) (EUR/GBP 16.02.2016 16022016 2,0% . . 41% 1,8%
abgesichert)
EMDIST-Anteile (EUR) (EUR/GBP 16.02.2016 16.02.2016 -2,0% - - 4,3% 1,9%
abgesichert)
-ACC-Anteile (EUR) (EUR/GBP 23.01.2017 23.01.2017 -0,4% - - 0,9% 0,7%
abgesichert)
Y-Anteile (GBP) 17.04.2013 17.04.2013 0,4% 20,7% 3,8% 21,4% 3,9%
Y-Anteile (EUR) (EUR/GBP abgesichert) 16.02.2016 16.02.2016 0,6% - - 7,2% 3,2%
Y-Anteile (USD) (USD/GBP abgesichert) 16.02.2016 16.02.2016 1,6% - - 11,4% 5,0%
Y-ACC-Anteile (GBP) 15.09.2015 15.09.2015 0,4% - - 12,1% 4,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.02.2016 16.02.2016 3,7% - - -2,6% -1,2%
Y-ACC Shares (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 0,8% - - 71% 3,2%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Funds

Global Bond Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 303 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts
der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer
quantitativen  Straffung. Die US-Notenbank hat die ZinssGtze in diesem
Berichtszeitraum dreimal erhéht. US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste
aufgrund von VolatilitGtsausschlégen, die von der Unklarheit iber die US-
Steuerreform, die Bedenken beziiglich der Ausweitung des doppelten Defizits
und die hohere Inflation angetrieben wurden. Die Verdnderungen bei den US-
Schulden wirkten sich auch auf andere Anleihemdrkte aus, sodass die Renditen
fur deutsche Bundesanleihen wund britische Staatsanleihen (Gilts) im
Berichtszeitraum gestiegen sind. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte
angesichts der starken Nachfrage nach Ertrégen, nachlassender geopolitischer
Spannungen und solider Unternehmensgewinne erneut eine Phase robuster
Wertentwicklung.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Eine Ubergewichtete Position in der CAD-Duration (ein Maf fir die
Empfindlichkeit gegeniiber Zinséinderungen) beeintrdchtigte die
Wertentwicklung,  da kanadische  Staatsanleihen positive  Renditen
verzeichneten. Die Bank of Canada hat im Januar die Zinsen angehoben,
sodass die Renditen neue Hochststénde erreichten. Diese Verluste wurden
durch eine Untergewichtung der Euro-Duration ausgeglichen, weil deutsche

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

Canada 1,50% 06.01.2023 20.857.279 6,89
US Treasury 2,75% 15.02.2028 15.025.949 4,97
Germany -0,054%14.04.2023 13.143.376 4,34
Germany 1,00% 12.10.2018 10.825.842 3,58
US Treasury 2,25% 29.02.2020 10.473.297 3,46
US Treasury 1,00% 30.11.2018 10.328.334 3,41
US Treasury 2,50% 31.03.2023 9.889.244 3,27
Canada 1,00% 01.09.2022 7.286.691 2,41
Germany 0,50% 15.08.2027 6.437.121 2,13
UBS 2,45% 01.12.2020 144A 6.184.283 2,04

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

Bundesanleihen in diesem Zeitraum negative Renditen erzielten. Eine © o;;remn
untergewichtete Position bei Unternehmensanleihen beeintrdchtigte zudem die (%)
relative Wertentwicklung. Die Hedgingstrategie des Fonds durch den Kauf von USA 4052
im Index gefilhrten Credit Default Swaps belastete die Renditen, da sich die !
Kreditspreads verringerten. Eine ginstige Wertpapierauswahl im Finanzbereich, Deutschland 13,43
insbesondere die Beteiligungen an Bank of America und Barclays, hat jedoch Kanada 9,74
einen beachtlichen Wertzuwachs geschaffen. Vereinigtes Konigreich 6,40
Der Fonds hdlt derzeit eine Short Duration-Position. Wéahrend der Fonds kleine Niederlande 4,07
Long Duration-Positionen in kanadischem Dollar, US-Dollar und norwegischer Norwegen 3,64
Krone hdlt, wird dies durch die Short Duration-Positionen im japanischen Yen, Japan 316
polnischen Zloty und Euro ausgeglichen. Auf den Kreditmdrkten behdlt der P - !
Fonds bei Unternehmensanleihen eine vorsichtige Haltung bei, denn die Frankreich 3,05
Bewertungen erscheinen zunehmend Uberzogen. Der Fondsmanager setzt auf Irland 2,70
Anleihen von Leistungsgaranten mit soliden Fundamentalwerten. Auf tali 246
Sektorebene beteiligte sich der Fondsmanager an mehreren Neuemissionen, aten d
darunter CVS Health Corporation im nicht zyklischen Bereich der Nicht- Mexiko 2,23
Basiskonsumgiter und Wells Fargo im Finanzsektor. - -
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 3,9% 4,1% 0,1% 4,7% 0,0% 237,0% 405,7% 4,5%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 4,0% 0,1% 0,0% 35,4% 2,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 10.03.2008 10.03.2008 -1,0% 0,8% 41% 9,4% 0,8% 34,1% 41,7% 2,9%
A-ACC-Anteile (JPY) (abgesichert) 29.03.2016 29.03.2016 0,3% 0,5% - - 1,3% 0,5% 0,6%
I-ACC-Anteile (USD) 23.01.2017 23.01.2017 4,7% - - 7,0% 5,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 18.03.2013 18.03.2013 4,4% 1,8% 0,4% 3,8% 0,7%

* Vergleichsindex: bis 31.08.1995 der CitiGroup World Bond Index; bis 28.08.1997 der CitiGroup World Government Bond Index; bis 31.05.2000 der CitiGroup G7 Index; bis 30.06.2003 der
CitiGroup World Government Bond Index; bis 31.08.2016 Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS; danach der Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS.

Comparative index Hedged EUR: bis 31.08.2016 Bloomberg Barclays Global Aggregate G5 ex MBS with Euro Hedge Index; danach Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Hedged to EUR.
Comparative index Hedged JPY: bis 31.08.2016 Barclays Global Aggregate G5 ex MBS Index Hedged to JPY, danach Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Hedged to JPY.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

Global Corporate Bond Fund *

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 113 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts
der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer
quantitativen  Straffung. Die US-Notenbank hat die ZinssGtze in diesem
Berichtszeitraum dreimal erhéht. US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste
aufgrund von VolatilitGtsausschlégen, die von der Unklarheit iber die US-
Steuerreform, die Bedenken beziiglich der Ausweitung des doppelten Defizits
und die hohere Inflation angetrieben wurden. Die Verdnderungen bei den US-
Schulden wirkten sich auch auf andere Anleihemdrkte aus, sodass die Renditen
fur deutsche Bundesanleihen wund britische Staatsanleihen (Gilts) im
Berichtszeitraum gestiegen sind. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte
angesichts der starken Nachfrage nach Ertrégen, nachlassender geopolitischer
Spannungen und solider Unternehmensgewinne erneut eine Phase robuster
Wertentwicklung.

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Bank of America 4,20% 26.08.2024 MTN 1.434.616 1,27
RBS Group 1,75% VRN 02.03.2026 EMTN 1.318.838 1,17
Mitsubishi UFJ Fin. Group 0,872% 07.09.2024 EMTN 1.307.294 1,16
Unibail-Rodamco SE 2,875% VRN (perpetual) 1.290.268 1,15
Enterprise Products Oper. 4,875% VRN 16.08.2077 1.278.637 1,14
PSP Capital 1,73% 21.06.2022 1.238.180 1,10
JPMorgan Chase & Co 4,35% 15.08.2021 1.196.957 1,06
Bunge Finance Europe 1,85% 16.06.2023 1.192.076 1,06
Woori Bank 2,625% 20.07.2021 Reg S 1.189.785 1,06
Export-Import Bank of Korea 4,00% 14.01.2024 1.100.840 0,98

Vergleichsindex. Die Titelauswahl im Anleihebereich leistete dabei den
stdrksten Renditebeitrag. Insbesondere Beteiligungen im Finanzsektor wie die
Royal Bank of Scotland und die Sumitomo Mitsui Financial Group stitzten die
Wertentwicklung, da sich die Risikoanlagen in einem sich verbessernden
wirtschaftlichen Umfeld erholten. Im Energiesektor trug die Position in
HollyFrontier am meisten zur Rendite bei. Auch Basisindustrie und Versorger

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
haben, ebenso wie die Positionen in verbrieften Anleihen, einen Wertzuwachs © o;;remn
erzeugt. Die Hedgingstrategie des Fonds wirkte sich durch den Erwerb von im (%)
Index gefilhrten Credit Default Swaps positiv auf die Wertentwicklung aus. Auf USA 3498
Branchenebene bremste das fehlende Engagement in der Telekommunikation !
die Gewinne. Vereinigtes Konigreich 12,01

Niederlande 9,42
Die Kreditbetaposition des Teilfonds (Sensitivitdt gegeniber Veréinderungen des Frankreich 434
Kreditrisikos) wurde im Berichtszeitraum durch die Steigerung des Engagements !
in  Hochzinsanleihen bei weniger Uberzeugenden Titeln erhdht. Der Korea 4,09
Fondsmanager konzentriert sich auf regulierte Sektoren wie Banken und erhéhte Australien 3,54
das Engagement in diesem Bereich, vor allem durch Emissionen wie ING Groep Japan 343
und Royal Bank of Scotland. Der Fonds ist bei Versorgern ibergewichtet und P !
hélt altoekannte Namen wie EDF. Die Untergewichtung des Fonds im Luxemburg 3,12
Kommunikationsbereich wurde durch den Verkauf der Beteiligung an Time Kaimaninseln 2,21
Warner gesteigert. Die Ubergewichtung des Energiesektors wurde zugunsten
einer neutralen Position aufgegeben. Deutschiand 220

Irland 2,18
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

Y-ACC-Anteile (USD) 08.09.2010 08.09.2010 4,7% 3,8% 10,9% 10,0% 2,1% 30,5% 30,8% 3,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 09.05.2012 09.05.2012 -5,9% 19,1% 3,6% 26,0% 3,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 09.05.2012 09.05.2012 0,3% 0,8% 8,8% 10,5% 1,7% 17,1% 19,5% 2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.09.2010 08.09.2010 0,1% 10,9% 2,1% 29,4% 3,4%

* Vergleichsindex: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index.

Vergleichsindex in EUR abgesichert: Barclays Global Aggregate Corporate Index Hedged to EUR.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite
111

11 angegeben.



Fidelity
Funds

Global High Yield Fund *

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 354 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer Marktwert Nettoverm
quantitativen Straffung. Die US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste, da es (USD) égen
aufgrund der Unklarheit iber die US-Steuerreformen, der Bedenken beziiglich (%)
der Ausweitung des Doppeldefizits und der héheren Inflation zu Ally Financial 8,00% 01.11.2031 6.078.078 1,72
Volatilitgtsausschldgen kam. Die Renditen 10-jéhriger US-Schatzanleihen NEW Areva Holding 4,875% 23.09.2024 EMTN 4.922.321 1,39
erreichten erstmals seit 2014 wieder 3 % und signalisierten damit Vertrauen in Verisure Midholding 5,75% 01.12.2023 Reg S 4.886.212 1,38
die wirtschaftliche Expansion. Die Bewegungen der US-Schulden weiteten sich - )
% 15.06. .760.

auch auf andere Anleihemdrkte aus, wobei die Renditen fir deutsche Sprint 7,125% 15,06 2024 > 4760342 1,54
Bundesanleihen und britische Staatsanleihen (Gilts) gestiegen sind. Unterdessen Rackspace Hosting 8,625% 15.11.2024 144A 4.636.960 151
verzeichneten die Kreditmdrkte erneut eine Phase starker Wertentwicklung, da APTIM 7,75% 15.06.2025 144A 4.593.111 1,30
sich die Kreditspreads angesichts der starken Nachfrage nach Ertréigen, CCO Holdings Capital 5,875% 01.05.2027 144A 4.185.170 1,18
nachlassender geopolitischer Spannungen und starker Unternehmensgewinne IBS USA Finance 5,75% 15.06.2025 144A 4.055.436 1,15
verengten. BlueLine Rental 9,25% 15.03.2024 144A 3.903.970 1,10

Cheniere Corpus Christi Holdings 5,125% 30.06.2027 3.858.229 1,09

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
defensive Positionierung des Portfolios, insbesondere die untergewichtete
Position in Wertpapieren mit BB-Rating, ddmpfte die Wertentwicklung. So
beeintréchtigten beispielsweise eine untergewichtete Beteiligung an Telecom
ltalia und das fehlende Engagement bei der Royal Bank of Scotland die
relativen Renditen am stdrksten. Diese Verluste wurden jedoch teilweise durch

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

eine Ubergewichtung von US-Krediten wie Sprint und APX Group kompensiert, © o;;remn
die sich als wertsteigernd erweisen. (%)

USA 39,46
Giinstige makrodkonomische Rahmenbedingungen und niedrige Ausfallraten
dirften Hochzinsanlagen weiterhin stitzen. Allerdings steigt das Risiko in Irland 9.09
einigen Sektoren wie dem US-Einzelhandel und der Telekommunikation, wobei Niederlande 6,46
die Spreads wenig Unterstitzung bieten. Die Bewertungen geben Anlass zur Luxembur 473
Sorge; trotz des jingsten Ausverkaufs sehen hochverzinsliche Anleihen nach wie 9 !
vor teuer aus. Vor diesem Hintergrund behielt der Fondsmanager ein Kanada 4,48
weitgehend neutrales Kreditbeta (eine Kennzahl, mit der die Empfindlichkeit des Kaimaninseln 4,10
Portfolios gegeniiber den Kreditspreads angegeben wird) gegeniiber dem — R
Vergleichsindex ein. Das Risiko wurde durch Einsatz von Index Credit Default Yerelmgtes KSnigreich 539
Swaps taktisch reduziert. Das Engagement in Kreditbriefen mit einfachem B- Singapur 2,41
th.i'ng.wurde gesenkt, wdhrend der Liquiditatspuffer erhoht wurde, um von Frankreich 2,34
zukiinftigen Chancen zu profitieren. Bermuda 182

Brasilien 1,66
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-ACC-Anteile (USD) 05.03.2012 05.03.2012 2,9% 3,5% 21,7% 29,1% 4,0% 40,1% 49,9% 5,6%
A-Anteile (EUR) (abgesichert) 05.03.2012 05.03.2012 0,8% 1,2% 16,1% 22,4% 3,0% 32,9% 41,4% 4,7%
?;’Sg‘;’syi‘éngi‘)’mr"su AACCAnteile (CZK) 13 102014 13102014  0.1% 0,9% - - 8,8% 14,2% 2,4%
A-MINCOME-Anteile (EUR) (abgesichert) 05.03.2012 05.03.2012 0,6% 15,6% 2,9% 32,1% 4,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -7,5% 30,1% 5,4% 43,0% 6,2%
E-MINCOME-Anteile (EUR) (abgesichert)  05.03.2012 05.03.2012 0,2% 13,1% 2,5% 28,9% 4,2%
I-ACC-Anteile (USD) 14.03.2018 14.03.2018 - - - 0,4% -
I-Anteile (EUR) (abgesichert) 05.03.2012 05.03.2012 1,4% 21,3% 3,9% 40,3% 5,7%
Y-Anteile (EUR) 05.03.2012 05.03.2012 -6,7% 35,6% 6,3% 57,8% 7,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 24.04.2017 24.04.2017 3,4% - - 3,8% 3,7%
Y-MINCOME-Anteile (EUR) (abgesichert) 05.03.2012 05.03.2012 1,1% 18,5% 3,4% 36,3% 5,2%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index

Vergleichsindex in EUR abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index Hedged to EUR

Vergleichsindex in CZK abgesichert: Der BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index Hedged CZK.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Global Hybrids Bond Fund *

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ;: 97 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer Marktwert Nettoverm
quantitativen Straffung. Die US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste, da es (USD) 6gen
aufgrund der Unklarheit iber die US-Steuerreformen, der Bedenken beziiglich (%)
der Ausweitung des Doppeldefizits und der héheren Inflation zu HSBC Holdings 6,00% VRN (perpetual) 4.280.704 4,42
Volatilittsausschidgen kam. Die Renditen 104éhriger US-Schatzanleihen Barclays 2,00% VRN 07.02.2028 EMTN 1.954.451 2,02
zrreichtenhel;sltmhaIsEseit 2014 wDied%r 3% und Sig;aliSLiJZr‘;e?1 (li(;]mit Vertrauen ip] Lloyds Banking Group 6,375% VRN (perpetual) 1.801.407 1,86
ie wirtschaftliche Expansion. Die Bewegungen der US-Schulden weiteten sic %

auch auf andere Anleihemdrkte aus, wobei die Renditen fir deutsche AXA 3,875% VRNu(perpetuaI) EMTN 1.759.418 1,82
Bundesanleihen und britische Staatsanleihen (Gilts) gestiegen sind. Unterdessen NN Group 4,625% VRN 13.01.2048 EMTN 1.665.721 172
verzeichneten die Kreditmédrkte erneut eine Phase starker Wertentwicklung, da SMFG Pref'd Cap. 10,231% VRN (perpetual) Reg $ 1.600.643 1,65
sich die Kreditspreads angesichts der starken Nachfrage nach Ertréigen, Engie 3,875% VRN (perpetual) 1.444.733 1,49
nachlassender geopolitischer Spannungen und starker Unternehmensgewinne Commerzbank 8,125% 19.09.2023 144A 1.222.052 1,26
verengten. UBS Group 5,75% VRN (perpetual) 1.167.911 1,20

Allianz 2,241% VRN 07.07.2045 1.147.776 1,18

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Hybridanleihen legten zu, wobei bedingte Wandelanleihen (Contingent
Convertibles, CoCo) sich besser entwickelten als hybride
Unternehmensanleihen. Vor diesem Hintergrund belastete die Tendenz gegen
CoCos die relative Rendite. Verschlechtert wurde die relative Wertentwicklung

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

auch  durch  die Untergewichtung und die Titelauswahl  bei Nettoverm
Versicherungskonzernen. Das Engagement in vorrangigen Bankkrediten trug gen
jedoch dazu bei, diese Verluste auszugleichen. (%)
. . Vereinigtes Kénigreich 22,38
Trotz des jingsten Ausverkaufs von Hybridanleihen, zu dem es aufgrund -
geopolitischer Bedenken, der Volatilitéit der Kernrenditen von Staatsanleihen Niederlande 12,58
und des risikoscheuen Umfelds kam, bleiben die Anlageverwalter aus Frankreich 12,29
Bewertungssicht vorsichtig. Die Manager sind beziiglich neu emittierten Deutschland 714
zusdtzlichen Tier-1 (AT1)-Anleihen vorsichtig und streben eine hohere Qualitét - !
durch Beteiligungen an HSBC, ABN Amro und Sumitomo an. Das Engagement in Schweiz 4,87
Versicherungskrediten wurde weiter reduziert und die Beteiligungen an Crédit Irland 4,44
Agricole Assurances und ELM BV (eine Zweckgesellschaft der Swiss Life and Kaimani
R aimaninseln 4,30
Pension Group) verkauft.
Spanien 4,29
Italien 3,98
USA 3,72
Luxemburg 2,28
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab (k liert) (k liert) (K liert)  (c lisiert) (K liert (K liert)  (c lisiert)
Y-Anteile (USD) 21.09.2015  21.09.2015 11,7% 12,4% - - 20,7% 24,0% 7,5%
I-Anteile (EUR) 21.09.2015  21.09.2015 1,0% - 12,6% 4,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 21.09.2015  21.09.2015 0,7% - 11,9% 4,4%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 21.09.2015  21.09.2015 6,8% 7,5% - 21,3% 24,7% 7,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 21.09.2015  21.09.2015 4,5% 5,0% - 16,1% 19,1% 5,9%
Y-Anteile (EUR) 21.09.2015  21.09.2015 0,7% - 11,9% 4,4%
Y-Anteile (EUR) (abgesichert) 21.09.2015  21.09.2015 4,5% - 16,0% 5,9%

*Vergleichsindex; 50 % BofA Merrill Lynch Cont Capital; 50 % BofA Merrill Lynch Glob Hybd Corp.
Vergleichsindex in USD abgesichert: 50 % BofA Merrill Lynch Cont Cap Hedged to USD; 50 % BofA Merrill Lynch Glb Hyb Crp Hedged to USD.
Vergleichsindex in EUR abgesichert: 50 % BofA Merrill Lynch Cont Cap Hedged to EUR; 50 % BofA Merrill Lynch Glb Hyb Crp Hedged to EUR.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Global Income Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 294 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts
der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer
quantitativen  Straffung. Die US-Notenbank hat die ZinssGtze in diesem
Berichtszeitraum dreimal erhéht. US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste
aufgrund von VolatilitGtsausschlégen, die von der Unklarheit iber die US-
Steuerreform, die Bedenken beziiglich der Ausweitung des doppelten Defizits
und die hohere Inflation angetrieben wurden. Die Verdnderungen bei den US-
Schulden wirkten sich auch auf andere Anleihemdrkte aus, sodass die Renditen
fur deutsche Bundesanleihen wund britische Staatsanleihen (Gilts) im
Berichtszeitraum gestiegen sind. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte
erneut eine Phase robuster Wertentwicklung, angesichts der starken Nachfrage
nach Ertréigen, nachlassender geopolitischer Spannungen und  solider
Unternehmensgewinne verengten.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
nachteilige Titelauswahl im Sektor der nichtzyklischen Konsumgiter wie Fresh
Market belastete die Renditen, da die Bonitdt des Unternehmens zuriickging,
als die operative Entwicklung hinter den Erwartungen zuriickblieb. Der geringe
Einsatz einer Hedgingstrategie des Fonds durch den Kauf von im Index
gefilhrten Credit Default Swaps ddmpfte die Wertentwicklung, da sich die
Kreditspreads verringerten. Positiv zu vermerken ist, dass die ginstige

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

US Treasury Infl. Indexed Bonds 0,625% 15.01.2026 5.768.763 1,96
Austria 0,50% 20.04.2027 5.125.454 1,74
Income Contingent Student Lns. 1,62% FRN 24.07.2056 4.955.613 1,68
New Zealand 2,00% 20.09.2025 4.713.268 1,60
Citigroup 1,625% 21.03.2028 EMTN 3.904.385 1,33
Mylan 4,55% 15.04.2028 144A 3.666.461 1,25
Nestle Holdings 0,875% 18.07.2025 3.634.102 1,23
Barclays 6,625% 30.03.2022 EMTN 3.630.209 1,23
Bank of America 3,419% VRN 20.12.2028 Reg S 3.228.476 1,10
Lima Metro Line 2 Finance 5,875% 05.07.2034 Reg S 3.157.262 1,07

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett

Titelauswahl im Versorgungssektor zur Wertsteigerung beitrug. Den stéirksten © o;;remn
Renditebeitrag lieferte die Position in FirstEnergy Transmission. Ansonsten (%)
belastete das geringe Engagement im US-Dollar die Wertentwicklung. USA 40,87
Der Manager behielt das Engagement in inflationsgebundenen Anleihen bei. Vereinigtes Kénigreich 7,51
Der Fonds verfiigt iiber Positionen mit langer realer Duration in US-Dollar und Niederlande 7,30
Neuseeland-Dollar, da fiskalische Anreize und ein angespannter Arbeitsmarkt in Kaimaninseln 380
naher Zukunft die wesentlichen Mafinahmen zur Bekdmpfung der Inflation - !
bestimmen werden. Darijber hinaus investiert der Manager angesichts des Australien 374
breiten  Wirtschaftswachstums bevorzugt in  Sektoren wie Konsumgiter, Frankreich 3,07
Telekommunikation und Finanzen, die von der Reflation profitieren werden. Kanada 285
Indem der Fondsmanager Anleiheengagements im Investment Grade-Bereich - 4
hinzufiigt, verfolgt er weiterhin einen eher defensiven Ansatz, denn die Singapur 2,14
Kreditspreads haben sich im vergangenen Jahr deutlich verringert. Jungferninseln (British) 2,04

Italien 2,02

Schweden 1,94
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-ACC-Anteile (USD) 09.04.2013 09.04.2013 4,0% 4,2% 11,9% 16,2% 2,3% 13,6% 17,7% 2,6%
5;‘;‘2’;‘;’;}'2%9 Zinsertrag-AAnteile (EUR) g5 109014 08102014  -0,2% - - 5,6% 9,4% 1,5%
A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 11.10.2017 11.10.2017 - - - -2,0% -
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 09.04.2013 09.04.2013 0,1% 10,7% 2,0% 12,1% 2,3%
A-MDIST-Anteile (USD) 09.04.2013 09.04.2013 4,0% 11,8% 2,3% 13,5% 2,5%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 09.04.2013 09.04.2013 4,0% 12,3% 2,4% 14,0% 2,6%
(A(; t”éggggige)'A“‘e"e (UsD) 10.01.2014 10.01.2014 2,1% 2,3% - - 15,7% 20,6% 3,5%
é; ’l‘)"g"zgg]"gi)(e)'A”‘ei'e (HKD) 12.09.2016 12.09.2016 1,3% 1,4% - - 3,1% 4,1% 1,9%
g Sé";gi?h“gft()e)'A”‘e"e (EUR) 09.042013 09.04.2013  -0,2% 10,8% 2,1% 12,3% 2,3%
E-QINCOME(G)-Anteile (USD) 12.01.2015 12.01.2015 3,4% - - 7,6% 2,2%
(Eé?)giigm%@"*”‘e”e (EUR) 09.042013 09.04.2013  -0,8% 7,5% 1,5% 8,8% 1,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.10.2014 08.10.2014 0,3% - - 7,7% 2,1%

* Vergleichsindex: Der BofA Merrill Lynch 50 Prozent DM IG Corp 35 Prozent DM HY Corp 15 Prozent EM Corp

Vergleichsindex in EUR abgesichert: Der BofA Merrill Lynch 50 Prozent DM IG Corp 35 Prozent DM HY Corp 15 Prozent EM Corp Hedged to EUR.
Vergleichsindex in USD abgesichert: Der BofA Merrill Lynch 50 % DM IG Corp 35 % DM HY Corp 15 % EM Corp Hedged to USD.

Comparative index Hedged HKD: Der BofA Merrill Lynch 50 % DM IG Corp 35 % DM HY Corp 15 % EM Corp Hedged to RMB.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.435 MIO. USD
Uberblick

<HTML><P align=justify>Inflationsindexierte Anleihen entwickelten sich besser
als ihre nominalen Pendants, insbesondere in den USA und Europa. Die
anhaltende  Wachstumsdynamik der Weltwirtschaft, die vom Kongress
beschlossene Steuerreform in den USA und die festeren Olpreise stiitzten die
Inflationserwartungen, und die Inflationsbreakevens in den USA und in Europa
weiteten sich im Jahresverlauf. Wéhrend Staatsanleihen durch die Umstellung
der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer quantitativen
Straffung  beeintrdchtigt ~ wurden, waren  die  Auswirkungen  auf
inflationsbezogene Anleihen vor allem in den USA und Europa akut.
Unterdessen entwickelten sich britische inflationsindexierte Anleihen schlechter
als Nominalanleihen, da die Inflationsbreakevens im Laufe des Zeitraums
verloren und die Talsohle ihres Kurskorridors erreichten. Die Inflationseffekte
nach der Entscheidung des Vereinigten Konigreichs, die Europdische Union zu
verlassen, haben ihren Hohepunkt erreicht. Die Inflation dirfte allméhlich
nachlassen, nachdem sie im November 2017 auf 3,1 % gestiegen war, den
hochsten Stand seit fast sechs Jahren.</P><P align=justify>&nbsp;</P><P
align=justify>Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem
Vergleichsindex zurick. Die insgesamt lange reale Durationsposition
(empfindlicher gegeniiber Zinsénderungen als der Index) schmdlerte die
Wertentwicklung, da die Renditen fir inflationsbezogene Anleihen im
Jahresverlauf leicht anstiegen. Insbesondere die Longpositionen im US-Dollar

Global Inflation-linked Bond Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

US Treasury Infl. Indexed Bonds 0,125% 15.07.2024 190.744.851 13,29
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0,375% 15.07.2027 124.403.230 8,67
UK Treasury Inflation Linked 1,875% 22.11.2022 122.428.516 8,53
US Treasury Infl. Indexed Bondss 1,875% 15.07.2019 91.781.888 6,40
Italy 2,35% 15.09.2024 87.467.043 6,09
Germany Inflation Linked Bond 0,10% 15.04.2023 85.771.898 5,98
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0,25% 15.01.2025 76.745.398 5,35
UK Treasury Inflation Linked 0,125% 22.03.2026 68.729.721 4,79
US TIl Bonds 0,50% 15.01.2028 62.718.819 4,37
Japan Inflation Linked Bond 0,10% 10.03.2027 40.423.579 2,82

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
und im Pfund Sterling belasteten die Renditen. Dariiber hinaus belastete die © o;;remn
jungste  Long-Breakeven-Position des Fonds in Pfund Sterling die %)
Wertentwicklung, da die Inflationsbreakevens zuriickgingen. Diese Verluste USA 4910
wurden jedoch teilweise durch die Long-Positionen auf den Breakeven im US- — — !
Dollar ausgeglichen, als sie Weitung der Inflationsbreakevens sich weiterhin Vereinigtes Konigreich 15,15
fortsetzte. Der Fondsmanager wechselte zu einem spdteren Zeitpunkt in eine Deutschland 9,04
neutrale Breakeven-Position.</P><P align=justify>&nbsp;</P><P align=justifylm ltalien 609
Laufe des Jahres wechselte der Fonds von einer kurzen zu einer langen Break !
Even-Position im Pfund Sterling. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass der Frankreich 4,38
britische Markt der inflationsindexierten Anleihen heute angesichts der Long- Japan 4,24
Positionen in Breakevens einen héheren Wert bietet. Derzeit weist der Fonds Auvstrali 407
eine Long-Position in der realen Duration bei zugleich Gbergewichtetem realen vstratien !
Durationsrisiko gegeniiber dem US-Dollar und dem Pfund Sterling. Der Irland 2,15
Fondsmanager behdlt weiterhin im geringen Umfang ein Engagement in Kanada 1,68
qualitativ hochwertigen Unternehmensanleihen des Investment-Grade-Bereichs .
bei.</P></HTML> Spanien 1,60
Ddnemark 1,23

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 29.05.2008 29.05.2008 3,7% 3,9% -7,7% -2,3% -1,6% 6,2% 13,2% 0,6%
A-Anteile (GBP) (abgesichert) 29.05.2008 29.05.2008 0,2% - -4,0% 2,2% 0,8% 27,2% 31,1% 2,5%
A-Anteile (SGD) (abgesichert) 09.07.2008 09.07.2008 0,6% 0,8% -2,7% 4,2% -0,5% 17,5% 27,4% 1,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert 29.05.2008 29.05.2008 -0,8% 0,9% -7,0% -1,4% -1,4% 17,6% 23,8% 1,6%

9

E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 29.05.2008 29.05.2008 -1,3% -8,0% -1,7% 15,0% 1,4%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 41% -6,3% -1,3% -4,7% -0,8%
Y Anteile (GBP) (abgesichert) 14.10.2008 29.05.2008 0,2% -2,4% -0,5% 25,4% 2,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 12.06.2013 12.06.2013 4,0% - - -4,1% -0,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 29.05.2008 29.05.2008 0,8% -6,0% -1,2% 19,4% 1,8%

* Vergleichsindex: Bis 29.01.2010 der BofA Merrill Lynch Global Inflation Government Inflation Linked Bond Index; bis 07.03.2011 der Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked;

danach der BC World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index.

Vergleichsindex in CHF abgesichert: Bis 29.01.2010 der BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to GBP; bis 07.03.2011 der Bloomberg Barclays World Government
Inflation-Linked Bond Index Hedged to GBP; danach der Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to GBP.

Vergleichsindex in SGD abgesichert: Bis 29.01.2010 der BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to SGD; bis 07.03.2011 der Bloomberg Barclays World Government
Inflation-Linked Bond Index Hedged to SGD; danach der Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to SGD.

Comparative index Hedged EUR: Bis 29.01.2010 der BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to EUR; bis 07.03.2011 der Bloomberg Barclays World Government
Inflation-Linked Bond Index Hedged to EUR; danach der Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to EUR.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Global Short Duration Income Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 187 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer Marktwert Nettoverm
quantitativen  Straffung. Die US-Notenbank hat die Zinssdtze in diesem (USD) ogen
Berichtszeitraum dreimal erhoht. Die US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste (%)
aufgrund von Volatilitétsausschlégen, angetrieben durch die Unklarheit iber die France 2,10% 25.07.2023 5.590.791 2,98
US-Steuerreformen, die Bedenken beziiglich einer Ausweitung des US Treasury Infl. Indexed Bonds 0,125% 15.04.2021 5.179.958 2,76
Doppeldefizits und die hohere Inflation. Die Verdnderungen bei den US- Mexico 6,50% 10.06.2021 4.944.124 2,64
S"chulden wirkten sich auch guf andere Anle.l.hemqute aus, squss die Rendngn ABN Amro Bank 2,50% 29.11.2023 EMTN 3860118 2,06
fur deutsche Bundesanleihen wund britische Staatsanleihen (Gilts) im
Berichtszeitraum gestiegen sind. Unterdessen verzeichneten die Kreditmérkte Investec Bank 9,625% 17.02.2022 EMTN 3.679.214 1.96
angesichts der starken Nachfrage nach Ertrdgen, nachlassender geopolitischer Sprint Spectrum 3,36% 20.09.2021 144A 3.675.000 1,96
Spannungen und solider Unternehmensgewinne erneut eine Phase robuster Roche Finance Europe 0,50% 27.02.2023 EMTN 3.534.360 1,89
Wertentwicklung. UnitedHealth Group 3,35% 15.07.2022 3.506.176 1,87
0,
Um dem Vermdgensrickgang und der sich &ndernden Kundennachfrage zu BPCE ?'1256 18'01'2923 EMTN 3310769 177
Phoenix Group Holdings 5,75% 07.07.2021 3.071.832 1,64

entsprechen, wurde Fidelity Funds - Global High Grade Income in einen
Ertragsfonds mit kurzer Duration umstrukturiert und in Fidelity Funds - Global
Short Duration Income Fund umbenannt. Vor der Umstrukturierung war der
Fonds zu 100 Prozent in Staatsanleihen mit hoher Qualitdt und kurzer Duration
investiert. Der umstrukturierte Fonds kombiniert jedoch einen strategischen Mix
aus Kreditpositionen, die so optimiert werden, dass sie im Laufe der Zeit

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

attraktive Ertréige einbringen, mit Satellitenpositionen, die die Flexibilitcit Netto;;remn
sicherstellen, sich an veréinderte Marktbedingungen anzupassen. Der Fonds (%)
verzeichnete seit seiner Umstrukturierung im Dezember 2017 Uber den USA 2203
Berichtszeitraum eine negative Rendite. Die Zinsposition des Fonds !

beeintréchtigte die Wertentwicklung, da die kurzfristigen Renditen aufgrund der Vereinigtes Konigreich 12,36
restriktiveren Geldpolitik der globalen Zentralbanken stiegen. Die nachteilige Frankreich 8,93
Titelauswahl im Sektor der nichtzyklischen Konsumgiter beeintréichtigten die Niederlande 849
Gewinne. So belastete die Position in Yestar Healthcare Holdings Company die !

Renditen.  Positiv ist zu vermerken, dass das Engagement in Kaimaninseln 5,65

Unternehmensanleihen durch die Verkleinerung der Kreditspreads an Wert Mexiko 4,55
gewonnen hat.

Hongkong 3,09
Der Manager behielt das Engagement in inflationsgebundenen Anleihen bei. Luxemburg 2,80
Der Fonds verfiigt Gber marginale Positionen mit langer realer Duration in Euro Jungferninseln (British) 2,19
und US-Dollar, da fiskalische Anreize und ein angespannter Arbeitsmarkt in Singapur 207

naher Zukunft die wesentlichen MaBinahmen zur Bekdmpfung der Inflation
bestimmen werden. Dariber hinaus investiert der Manager angesichts des Italien 1,67
breiten Wirtschaftswachstums bevorzugt in  Sektoren wie Konsumgiiter, - -
Telekommunikation und Finanzen, die von der Reflation profitieren werden.

Indem der Fondsmanager Anleiheengagements im Investment Grade-Bereich

hinzufiigt, verfolgt er weiterhin einen eher defensiven Ansatz, denn die

Kreditspreads haben sich deutlich verringert.

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
o PP — PP — o o
Anteilsklasse Avflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kmuliert) (annualisiert) (kumuliert (annudlisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 25.11.2008 25.11.2008 3,5% -15,8% -3,4% 10,1% 1,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -6,6% -8,1% -1,7% -6,9% -1,2%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD 13.12.2017 13.12.2017 . - - -0,5% .
abgesichert)
A-MDIST-Anteile (USD) 25.11.2008 25.11.2008 3,5% -15,8% -3,4% 10,0% 1,0%
A-MDIST-Anteile (EUR) 19.12.2011 19.12.2011 -6,6% -8,2% -1,7% -4,6% -0,7%
A-MINCOME-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -6,6% -8,1% 1,7% -10,1% -1,9%
A-QINCOME(G)Anteile (EUR) (EUR/USD 15 1o oo 13.12.9017 ) ) ) 05% )
hedged)
E-ACC Anteile (EUR) (EUR/USD 13.12.2017 13.12.2017 . . . 0,6% .
abgesichert)
E-MDIST-Anteile (EUR) 19.12.2011 19.12.2011 -7,0% -10,4% 2,2% -7,5% -1,2%
E-MINCOME-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -7,0% -10,6% -2,2% -12,6% -2,4%
E-QINCOME (G) Shares (EUR) (EUR/USD 13122017 13.12.2017 ] ] ] 05% ]
hedged)
Y-ACC-Anteile (USD) 28.03.2018 28.03.2018 - - - 0,5% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -6,4% 6,6% -1,4% 5,6% -1,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) ~ 13.12.2017 13.12.2017 - - - 0,4% -

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 400 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts
der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer
quantitativen  Straffung. Die US-Notenbank hat die ZinssGtze in diesem
Berichtszeitraum dreimal erhdht. US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste
aufgrund von VolatilitGtsausschlégen, die von der Unklarheit iber die US-
Steuerreform, die Bedenken beziiglich der Ausweitung des doppelten Defizits
und die hohere Inflation angetrieben wurden. Die Verdnderungen bei den US-
Schulden wirkten sich auch auf andere Anleihemdrkte aus, sodass die Renditen
fur deutsche Bundesanleihen wund britische Staatsanleihen (Gilts) im
Berichtszeitraum gestiegen sind. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte
erneut eine Phase robuster Wertentwicklung, angesichts der starken Nachfrage

nach Ertréigen, nachlassender geopolitischer Spannungen und  solider
Unternehmensgewinne verengten.
Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Die kurze

Duration des Fonds im kanadischen Dollar stitzte die relative Wertentwicklung.
Die Positionierung in Bezug auf das Kreditrisiko erwies sich als forderlich fiir die
Renditen, da die Kreditspreads in allen wichtigen Regionen geringer wurden.
Hingegen war die Duration (Sensitivitét gegeniber Zinscéinderungen) des Fonds
der wichtigste Negativfaktor fir die Wertentwicklung. US-Dollar-, Euro- und Pfund
Sterling-Durationspositionen belasteten die Renditen, da Staatsanleihen in

Global Strategic Bond Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Germany -0,054%14.04.2023 27.844.894 6,96
US Treasury 1,50% 15.08.2026 17.623.805 4,41
US Treasury 2,375% 15.05.2027 16.193.871 4,05
Cadent Finance 1,125% 22.09.2021 EMTN 9.901.424 2,48
US Treasury 2,375% 31.01.2023 8.982.727 2,25
Germany 0,50%15.02.2028 8.100.308 2,03
US Treasury 1,25% 31.03.2019 6.936.699 1,73
SMFG Pref'd Cap. 10,231% VRN (perpetual) Reg S 6.177.132 1,54
Rabobank 6,875% 19.03.2020 5.091.761 1,27
Cadent Finance 2,125% 22.09.2028 EMTN 4.424.629 1,11

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
diesem Zeitraum Verluste verzeichneten. Zudem belastete die insgesamt lange © o;;remn
reale Durationsposition die Renditen, da die Renditen fiir inflationsbezogene (%)
Anleihen im Jahresverlauf leicht anstiegen. USA 26,70
Der Fondsverwalter reduzierte das Kreditrisiko des Fonds, insbesondere durch Vereinigtes Konigreich 22,78
léinger laufende Investment Grade-Pfundanleihen. Das Inflationsrisiko des Fonds Deutschland 12,70
wurde ebenfalls reduziert, da der Manager von inflationsgekoppelten Anleihen Niederlande 665
zu staatlichen Nennwertanleihen wechselte. Die Allokation in Kanadische Dollar, - !
US-Dollar und die reale Euro-Duration wurden verkauft. Mit zunehmenden Frankreich 5,04
Risiken und angesichts steigender Rohstoffpreise und positiver Lohndaten ist die Kaimaninseln 3,70
neutrale Haltung bei Inflationsbreakevens, insbesondere in den USA, jedoch Luxembur 260
taktischer Natur, denn der Fondsmanager wartet auf bessere Bewertungen. 9 d

Italien 2,56
Jungferninseln (British) 2,36
Mexiko 1,53
Australien 1,28
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Avflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kmuliert) (annualisiert) (kumuliert (annudlisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 08.03.2011 08.03.2011 1,5% -5,5% -1,1% 1,0% 0,1%
A-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.03.2011 08.03.2011 0,5% 0,1% 0,0% 11,9% 1,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.03.2011 08.03.2011 0,7% 0,0% 0,0% 11,7% 1,6%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 06.08.2012 06.08.2012 1,3% 10,4% 2,0% 17,8% 2,9%
A-ACC-Anteile (SEK) (abgesichert) 08.03.2011 08.03.2011 0,7% 4,5% 0,9% 20,2% 2,6%
A-GMDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 10.12.2012 10.12.2012 0,7% -0,3% 0,1% 1,5% 0,3%
E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 19.12.2011 19.12.2011 -1,3% -3,1% 0,6% 4,3% 0,7%
E-GMDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 10.12.2012 10.12.2012 -1,4% -3,2% 0,7% -1,7% 0,3%
Rentenaniage Klassik-A-Anteile (EUR) 26.07.2013 26.07.2013 0,6% - - 3,0% 0,6%
(abgesichert)
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.01.2015 12.01.2015 -7,8% - - 1,7% 0,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.03.2011 08.03.2011 0,3% 2,6% 0,5% 16,1% 2,1%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.11.2012 07.11.2012 0,2% 3,5% 0,7% 6,4% 1,1%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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US Dollar Bond Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 841 MIO. USD
Uberblick

US-Unternehmensanleihen entwickelten sich angesichts der Umstellung der
Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer quantitativen Straffung
besser als Staatsanleihen. Die US-Notenbank (Fed) hat die Zinssdtze in diesem
Zeitraum dreimal erhéht und erlebte eine reibungslose Ubergabe der Fihrung.
Die Aussage des neuen Fed-Vorsitzende Jerome Powells vor dem Kongress
zeigte Vertrauen in die Wachstumsgeschichte der USA. In diesem Zeitraum kam
es aufgrund von Unklarheit Uber die US-Steuerreformen, der Bedenken
beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und der hoheren Inflation zu
Volatilitdtsausschldgen. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte angesichts
starker Nachfragen nach Ertrag und solider Unternehmensgewinne erneut eine
Phase robuster Wertentwicklung.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine schlechtere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was primdr auf seine Zinsstrategie zuriickzufihren war.
Insbesondere das Engagement an bestimmten Punkten der Renditekurve von
US-Schatzanleihen wirkte sich auf die Rendite nachteilig aus. Da die Renditen
stiegen, belastete auch die geringe Allokation in der Duration des kanadischen
Dollars die Zuwdchse. Die Hedgingstrategie des Fonds, die den Kauf von im
Index gefiihrten Credit Default Swaps (CDS) vorsieht, belastete die Renditen, da
sich die Kreditspreads verringerten. Diese Verluste konnten jedoch durch die
Anteilsbesténde in Volkswagen und Citigroup teilweise ausgeglichen werden.
Zwischenzeitlich  erzeugte das Engagement in  Erfolgsgaranten  bei
Hochzinsanleihen von beispielsweise New Field Exploration und Ashland einen
beachtlichen Wertzuwachs, da Risikoanlagen stark zulegten.

Der Fonds baute seine gesamte lange Duration aus. Da die US-Notenbank die
Zinssdtze in diesem Zeitraum dreimal erhoht hat, wurden die globalen
Kernrenditen nach oben verzerrt. Dies bot attraktive Einstiegsmoglichkeiten in
die ,Dollar-Block”-Mdrkte. Daher hat sich der Fonds zu Beginn des Jahres von
einer weitgehend neutralen Position in US-Dollar und Kanadischem Dollar zu
einer Ubergewichtung entwickelt. Der Fondsmanager wechselte zu einer
Untergewichtung in Anleihen, da die Bewertungen zunehmend gedehnt
erscheinen. Auf Sektorebene reduzierte der Fondsmanager das ibergewichtete
Engagement im Bankensektor durch den Verkauf der Beteiligung an der Bank of
America. Im Bereich der zyklischen Konsumgiter wurde das Engagement
gegeniiber Volkswagen und Dollar Tree reduziert.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

US Treasury 2,75% 15.02.2028 143.384.540 17,05
US Treasury 2,25% 31.10.2024 93.877.011 11,16
US Treasury 2,50% 31.03.2023 78.166.084 9,29
US Treasury 2,75% 15.11.2047 70.173.119 8,34
US Treasury 1,00% 30.11.2018 28.206.152 3,35
Canada 1,50% 06.01.2023 21.210.308 2,52
US Treasury 2,625% 31.03.2025 18.874.478 2,24
US Treasury 2,25% 29.02.2020 18.626.109 2,21
UBS 2,45% 01.12.2020 144A 12.211.575 1,45
US Treasury 2,50% 31.01.2025 11.862.275 1,41

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

(%)

Staatsanleihen 62,76
Finanzwesen 12,16
Gesundheitswesen 5,73
Energie 4,08
Nicht-Basiskonsumgiter 3,54
Basiskonsumgiter 3,26
Industrie 1,69
Telekommunikationsdienste 1,24
Grundeigentum 1,22

IT 1,14
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 12.11.1990 12.11.1990 -0,7% -0,4% 5,9% 7,0% 1.2% 293,5% 396,0% 5,1%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -0,7% 5,9% 1,2% 52,2% 3,7%
A-ACC-Anteile (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 - - - 2,2% -
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 11.10.2017 11.10.2017 - - - -2,1% -2,1% -
A-MDIST-Anteile (USD) 09.06.2003 06.06.2003 -0,6% 5,9% 1,2% 64,1% 3,4%
D-ACC-Anteile (USD) 04.05.2016 04.05.2016 -1,0% - - -0,9% -0,4%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 0,1% - - 1,2% 1,0%
I-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.04.2017 28.04.2017 -2,4% - - -2,4% -2,6% -2,4%
Y-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 -0,3% - - 4,1% 1,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -0,3% 8,0% 1,5% 46,4% 3,8%
Y-ACC-Anteile (CHF) (abgesichert) 24.01.2018 24.01.2018 - - - -1,8% -2,1% -
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 24.01.2018 24.01.2018 - - - -1,7% -
Y-MDIST-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 -0,2% - - 4,1% 1,5%

* Vergleichsindex: Bis 31.08.1995 der CitiGroup Eurodollar Straight Bond Index; bis 28.02.2002 der CitiGroup Eurodollar Bond Index; danach der BofA Merrill Lynch US Corporate & Government

Large Cap Index.

Comparative index hedged PLN: Der BOFA Merrill Lynch US Large Cap Corporate & Govt Index Hedged to PLN
Vergleichsindex in EUR abgesichert: Der BOFA Merrill Lynch US Large Cap Corporate & Govt Index Hedged to EUR
Vergleichsindex in CHF abgesichert: BOFA Merrill Lynch US Large Cap Corporate & Govt Index Hedged to CHF
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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US High Yield Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 3.843 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts
der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer
quantitativen Straffung. Die US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste, da es
aufgrund der Unklarheit Gber die US-Steuerreformen, der Bedenken beziglich
der Ausweitung des Doppeldefizits und der hoheren Inflation zu
Volatilitgtsausschldgen kam. Die Renditen 10-jéhriger US-Schatzanleihen
erreichten erstmals seit 2014 wieder 3 % und signalisierten damit Vertrauen in
die wirtschaftliche Expansion. Die Bewegungen der US-Schulden weiteten sich
auch auf andere Anleihemdrkte aus, wobei die Renditen fir deutsche
Bundesanleihen und britische Staatsanleihen (Gilts) gestiegen sind. Unterdessen
verzeichneten die Kreditmdrkte erneut eine Phase starker Wertentwicklung, da
sich die Kreditspreads angesichts der starken Nachfrage nach Ertréigen,
nachlassender geopolitischer Spannungen und starker Unternehmensgewinne
verengten.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Stdrkster einzelner Gewinntrdger war die Titelauswahl im
Versorgungssektor. Das Engagement in TXU stiitzte die Wertentwicklung, als sich
der Kreditwert erholte. Die Auswahl der Emittenten im Energiesektor, wie z. B.
Positionen bei California Resources und Chesapeake Energy, war ebenfalls
wertsteigernd. Die Gewinne waren jedoch begrenzt, da das Engagement in
einigen Krediten bei Leistungsgaranten im  Gesundheitssektor  die
Wertentwicklung beeintrdchtigte. So belastete beispielsweise das Engagement
in Allergan und Teva Pharmaceutical die Renditen.

Die Fundamentalwerte fir hochverzinsliche Anleihen sind nach wie vor stark,
trotz der anhaltenden Volatilitdt an den Aktienmdarkten, die in andere
Anlageklassen  eindrang,  darunter  auch  Anleihen.  Die  robuste
gesamtwirtschaftliche Entwicklung in den USA, verbunden mit niedrigeren
Ausfallraten in den ndchsten zwei Jahren, bietet einen positiven Hintergrund fir
hochverzinsliche Anleihen. Die Bewertungen erschienen jedoch angesichts
geringerer Sicherheitsmargen und steigender Zinsaussichten teuer. Daher ist die
Wertpapierauswahl der Schlissel zur Renditensteigerung. Aus Branchensicht ist
der Fonds in den Bereichen Finanzen und Versorgung ibergewichtet. Der
Fondsmanager beurteilt auch die Aussichten fir den Energiesektor positiv,
obwohl diese Anleihen teuer erscheinen. Die stdrksten Untergewichtungen gibt
es in den Bereichen Technologie und Kommunikation.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

Ally Financial 8,00% 31.12.2018 53.965.466 1,40
Ally Financial 8,00% 01.11.2031 53.414.354 1,39
APX Group 8,75% 01.12.2020 50.352.327 1,31
CCO Holdings 5,125% 01.05.2027 144A 41.469.262 1,08
InterGen 7,00% 30.06.2023 144A 39.686.139 1,03
Valeant Pharma. Int'l 5,875% 15.05.2023 144A 39.459.960 1,03
Citigroup 5,35% VRN (perpetual) 38.284.137 1,00
Tenet Healthcare 6,75% 15.06.2023 36.439.161 0,95
Altice Luxembourg 7,75% 15.05.2022 144A 36.242.949 0,94
Community Health Systems 6,25% 31.03.2023 34.796.610 0,91

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

o)

Nicht-Basiskonsumgiiter 17,95
Energie 15,25
Finanzwesen 12,05
Gesundheitswesen 10,22
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 7,70
Telekommunikationsdienste 713
Industrie 6,92
Versorgungsbetriebe 6,46
IT 5,09
Basiskonsumgiter 5,02
Offener Fonds 3,17

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Indef(' Anleilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anleilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 05.09.2001 05.09.2001 3,7% 3,2% 22,0% 26,2% 4,0% 197,1% 245,2% 6,8%
A-Anteile (EUR) 05.09.2001 05.09.2001 -6,4% 32,8% 5,8% 117,9% 4,8%
A-Anteile (GBP) 05.09.2001 05.09.2001 -2,4% 37,7% 6,6% 220,7% 7.2%
A-ACC-Anteile (USD) 06.04.2011 06.04.2011 3,7% 21,8% 4,0% 42,5% 5,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -6,4% 32,6% 5,8% 115,0% 6,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 18.05.2011 18.05.2011 1,3% 0,9% 16,2% 19,7% 3,1% 32,5% 41,6% 4,1%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 05.10.2015 05.10.2015 1,7% 1,2% - - 17,3% 20,2% 6,4%
A-MDIST-Anteile (USD) 09.06.2003 06.06.2003 3,7% 21,9% 4,0% 166,1% 6,8%
A-MDIST-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -1,6% 31,1% 5,6% 73,5% 4,7%
A-MDIST-Anteile (AUD) (abgesichert) 18.09.2013 18.09.2013 4,0% 3,4% - - 34,3% 35,9% 6,6%
A-MINCOME-Anteile (USD) 18.08.2010 18.08.2010 3,8% 21,9% 4,0% 58,8% 6,2%
A-MINCOME-Anteile (HKD) 18.08.2010 18.08.2010 4,7% 23,3% 4,3% 60,0% 6,3%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 18.06.2013 18.06.2013 3,7% - - 24,3% 4,6%
D-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 04.05.2016 04.05.2016 0,9% - - 11,2% 5,5%
D-MDIST-Anteile (USD) 04.05.2016 04.05.2016 3,5% - - 15,8% 7,7%
E-MDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 14.05.2012 14.05.2012 0,9% 12,9% 2,5% 24,6% 3,8%
l-Anteile (EUR) (abgesichert) 05.10.2015 05.10.2015 2,0% - - 16,8% 6,2%
I-ACC-Anteile (USD) 28.02.2013 28.02.2013 4,4% 26,1% 4,7% 29,5% 5,1%
I-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 11.07.2017 11.07.2017 - - - 1,1% -
I-MDIST-Anteile (USD) 03.06.2015 03.06.2015 4,4% - - 15,0% 4,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -2,1% - - 45,5% 9,5%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 4,3% - - 27,6% 5,5%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 -5,9% - - 43,0% 8,2%
Y-Anteile (GBP) 20.08.2015 20.08.2015 -1,9% - - 34,5% 11,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 02.07.2008 02.07.2008 4,2% 25,0% 4,6% 102,0% 7,4%

* Vergleichsindex: Bis 31.03.2006 der Merrill Lynch US High Yield Master Il Unconstrained, danach der BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained.

Comparative index: BofA Merrill Lynch US High Yield Blended Index.

Comparative index Hedged EUR: BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to EUR.
Comparative Index Hedged HUF: BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to HUF.
Vergleichsindex in AUD abgesichert: BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to AUD.
Vergleichsindex in CHF abgesichert: BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to CHF.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse du.l'umd i Pe"o;b A(' lie n)A (K Inde'?( t) A(l:lellslf!dsls)e (K Inde'?( t) (Aunnualis':er; A(kumulielrt)g (kul.::;?en) (I:r::::l(il;:te)
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -6,1% - - 4,0% 1,4%
Y-ACC-Anteile (CHF) (abgesichert) 16.09.2013 16.09.2013 1,2% 0,5% - - 19,0% 18,2% 3,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 16.09.2011 16.09.2011 1,9% 19,1% 3,6% 45,3% 5,8%
Y-MDIST-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 4,1% - - 17,8% 6,3%
Y-MDIST-Anteile (SGD) 20.08.2015 20.08.2015 -1.1% - - 11,2% 4,0%
Y-MDIST-Anteile (AUD) (abgesichert) 20.08.2015 20.08.2015 4,6% - - 20,7% 7,2%
Y-MINCOME-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 4,2% - - 17,7% 6,4%
Y-MINCOME-Anteile (HKD) 15.09.2015 15.09.2015 5,2% - - 19,3% 7,0%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.11.2012 07.11.2012 1,7% 18,8% 3,5% 26,8% 4,4%

* Vergleichsindex: Bis 31.03.2006 der Merrill Lynch US High Yield Master Il Unconstrained, danach der BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained.

Comparative index: BofA Merrill Lynch US High Yield Blended Index.

Comparative index Hedged EUR: BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to EUR.

Comparative Index Hedged HUF: BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to HUF.

Vergleichsindex in AUD abgesichert: BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to AUD.

Vergleichsindex in CHF abgesichert: BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to CHF.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 53 MIO. EUR
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts
der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer
quantitativen Straffung. Die US-Notenbank (Fed) hat die Zinssdtze in diesem
Zeitraum dreimal erhoht. US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste aufgrund
von VolatilitGtsausschlGgen, die von der Unklarheit Gber die US-Steuerreform,
die Bedenken beziiglich der Ausweitung des doppelten Defizits und die hohere
Inflation angetrieben wurden. Die Verdinderungen bei den US-Schulden wirkten
sich auch auf andere Anleihemdrkte aus, sodass die Renditen fir deutsche
Bundesanleihen und britische Staatsanleihen (Gilts) im Berichtszeitraum
gestiegen sind. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte angesichts der
starken Nachfrage nach Ertréigen, nachlassender geopolitischer Spannungen
und solider Unternehmensgewinne erneut eine Phase robuster Wertentwicklung.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Als wertsteigernd
erwies sich eine Fokussierung auf solche Emittenten, die gemessen an dem
ihnen innewohnenden Risiko  zusdtzlichen Wert schufen, da die
Kuponeinnahmen die Wertentwicklung unterstiitzten. Positionen in der MNC
Corporation und der Lansing Trade Group zdhlten zu den wichtigsten Trégern
der Kuponrendite. Die Kreditstrategie des Fonds unterstitzte auch die
Wertentwicklung, da sich die Kreditspreads im Laufe der Zeit verengten. Auf
Branchenebene hat sich die Allokation in die Finanzwerte deutlich wertsteigernd

Fidelity TopZins Plus 2018 '*

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Japan 0,10% 15.11.2018 1.517.686 2,88
Li & Fung 6,00% VRN (perpetual) 1.492.473 2,83
Yuexiu 3,10% 14.05.2018 EMTN 1.449.029 2,75
Woori Bank 2,875% 02.10.2018 Reg S 1.448.140 2,74
Korea Western Power 2,875% 10.10.2018 Reg S 1.447.702 2,74
Hutchison Whampoa Europe 3,75% VRN (perpetual) 1.301.164 2,47
African Export-lmport Bank 3,875% 04.06.2018 1.242.939 2,36
SK Telecom 2,125% 01.05.2018 Reg S 1.242.300 2,35
Heathrow Funding 6,25% 10.09.2018 EMTN 1.158.950 2,20
Dongfeng Motor (HK) Int'l 1,60% 28.10.2018 1.082.381 2,05

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
ausgewirkt, als die Risikoanlagen sich verbesserten. Die Beteiligungen an der © o;;remn
First Abu Dhabi Bank und der VIB Bank steigerten die Gewinne. Teilweise (%)
kompensiert wurde dies durch die nachteilige Titelauswahl bei Krediten wie der Korea 11 41
Beteiligung am Telekommunikationsriesen Global Cloud Xchange (GCX). !

Vereinigtes Konigreich 11,01
Das Gesamtengagement des Fonds gegeniiber Unternehmen aus den Kaimaninseln 8,00
entwickelten Mdarkten wurde reduziert. Auch das Engagement in risikoreichere -
! X o R Niederlande 6,06
Marktbereiche wurde durch den gezielten Abbau von Beteiligungen in —
Bankentiteln gesenkt. Angesichts der vorsichtigen Wachstumserwartungen und Tarkei 5,84
der Moglichkeit einer Verschlechterung der Kreditqualitét von Unternehmen Australien 5,66
bevorzugt der Fondsmanager weiterhin Investment Grade-Anleihen gegeniiber rland 474
hochverzinslichen Anleihen. Das Engagement in hochverzinslichen Anleihen lag - — !
bei rund 21 %. Aus Sektorensicht ist das Portfolio weiterhin gut diversifiziert, mit Jungferninseln (British) 4,63
den grofiten Beteiligungen in  den Sektoren Banken, Konsumenten, Mexiko 4,06
Grundstoffindustrie und Kommunikation. USA 314
Deutschland 3,05
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 07.07.2015 07.07.2015 0,1% - - 5,6% 1,9%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 125 MIO. AUD
Uberblick

Die Reserve Bank of Australia hielt den Referenzzinssatz auf ihrer Politiksitzung
im April unveréindert bei 1,5%, da sie noch fiir einige Zeit mit niedrigem
Lohnwachstum und geringer Inflation rechnet. Die Arbeitslosigkeit lag im April
2018 bei 56 % und damit Uber der 5%Schdtzung, die ein schnelleres
Lohnwachstum und eine héhere Inflation bewirken wiirde. Im ersten Quartal
2018 lag die Inflation knapp unter dem unteren Ende des Zielkorridors der
Zentralbank von 2-3 %.

Die relativ lange gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) des
Fonds wurde beibehalten, um zusdtzliche Rendite aus der Laufzeitprdmie zu
erzielen. Der Renditezuwachs war der wichtigste Renditetreiber, da das
Kreditrisiko des Fonds auf einem Minimum gehalten wurde. Der Fonds ist im
Einklang mit seinen Hauptzielen Liquiditdt und Kapitalerhalt in wesentlichem
Umfang in  hoch liquiden Wertpapieren investiert. Am Ende des
Berichtszeitraums betrug die WAM 42 Tage.

Die Portfoliostrategie ist nach wie vor konservativ. Der Schwerpunkt liegt
weiterhin stark auf der Kreditqualitgt. Mit Aa3 oder hoher bewertete Emittenten
machen 58,9 Prozent des Engagements aus. Auch auf Lénderebene ist das
Portfolio gut diversifiziert. Die Emittenten im Fonds sind in Australien, den
Kernldndern der Eurozone, dem Vereinigten Knigreich und Japan ansdssig. Die

Australian Dollar Cash Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

(aup) 9

Australia 1,848% 22.06.2018 14.959.860 11,99
BFCM Paris CP 1,99% 09.05.2018 5.497.580 4,41
Credit Agricole CD 0% 19.07.2018 5.475.624 4,39
Rabobank CP 2,07% 04.07.2018 5.479.968 4,39
FMS Wertmanagement CP 2,01% 24.07.2018 5.474.335 4,39
DNB Bank CP 2,13% 23.07.2018 5.473.135 4,39
Standard Chartered Bank CP 2,24% 26.07.2018 5.470.735 4,38
Kreditanstalt 3,75% 07/2018 MTN 5.020.944 4,02
European Investment Bank 3,25% 05/2018 MTN 5.005.935 4,01
KBC Bank CD 0% 07.05.2018 4.998.441 4,01

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Liquiditéit ist nach wie vor hoch: 24,3 Prozent der Nettovermdgenswerte haben Netto;;remn
eine Restlaufzeit von maximal 7 Tagen. (%)
Frankreich 32,74
Australien 24,31
Deutschland 16,41
Singapur 8,39
Norwegen 5,72
Ubernational 4,01
Belgien 4,01
Kanada 4,01
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegung Perfor! Anteilsklasse Inde?(" Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk‘ltfsse
datum ab (kmuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (AUD) 15.01.2016  15.01.2016 1,2% 1,5% - - 2,8% 3,7% 1,2%
W-ACC-Anteile (AUD) 15.01.2016  15.01.2016 1,4% - - 3,3% 1,4%

* Vergleichsindex: AUD Overnight Index Swap 1 Week.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstdndige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Euro Cash Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 471 MIO. EUR
Uberblick

Die makrodkonomischen Daten in der Eurozone haben sich weiter verbessert,

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

was auf eine anhaltende Wachstumsdynamik in der Region hindeutet. Die Nettoverm
RO . - > X : Marktwert .
Geschdftstatigkeit expandierte weiter, wenn auch in bescheidenem Tempo. Der (EUR) ogen
Flash Composite Purchasing Managers' Index (PMI) der Region lag im April (%)
2018 mit 55,2 deutlich iiber dem Finfjahresdurchschnitt von 53,8. Wéhrend die Toronto CP -0,42% 26.06.2018 21.931.428 4,66
Dynamik durch einen Anstieg der Produktionstdtigkeit getrieben wurde, ING Bank CP -0,37% 27.06.2018 21.929.945 4,66
\[/)erlchWIQSﬁT/tle Sifch das ng;/lclhztudeer Fafbrlikproguktliozg 1fguf ef"; ;g-MOﬂGtStki)ef Sumitomo Mitsui Trust Bank CD -0,396% 21.06.2018 21.929.837 4,66
er Flas anufacturing-| er Region fiel im Apri auf 56,0 gegeniber : ¥ Iy
dem Vormonatswert von 56,6, blieb aber deutlich iber dem kritischen Wert von BNP Paribas CUP 0,425% 04.05.2018 20.700.211 440
50. Bemerkenswerterweise hat sich vor allem das Beschdftigungswachstum DZ Bank CP 0% 05.07.2018 20.307.909 431
beschleunigt, wobei der Dienstleistungssektor die schnellste Schaffung von GE CP -0,40% 08.05.2018 20.295.184 4,31
Arbeitsplétzen in diesem Jahrzehnt verzeichnete. Die zugrunde liegende Barclays Bank CP -0,34% 13.09.2018 18.287.572 3,88
Inflation hat jedoch keinen Uberzeugenden Aufschwung gezeigt und blieb unter Nationwide CD -0,406% 13.07.2018 16.248.395 3,45
dem Ziel der Européischen Zentralbank von 2,0 %. RTE EDF Transport CP -0,36% 22.05.2018 16.238.294 3,45
Der Fonds priorisierte Kapitalsicherheit und ein starkes Liquiditdtsprofil bei Deutsche Bahn CP -0,455% 09.05.2018 16.256.526 3,45
gleichzeitiger Renditesteigerung unter Einhaltung der strengen
Bonitditsrichtlinien. Der Fonds ist im Einklang mit seinen Hauptzielen LiquiditGt
und Kapitalerhalt in wesentlichem Umfang in hoch liquiden Wertpapieren
investiert.  Am Ende des Berichtszeitraums betrug die gewichtete GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) 34 Tage. Nettoverm
égen
Die Portfoliostrategie ist nach wie vor konservativ. Ein starker Schwerpunkt liegt g(%)
weiterhin auf der Kreditqualitdt. Mit Aa3 oder héhgr pewertete Emitter)ten Frankreich 38,01
machen 29,3 Prozent des Bestands aus. Das Portfolio ist auch geografisch
diversifiziert. Die Emittenten der im Fonds gefihrten Titel sind in den Deutschland 13,45
Kernldndern der Eurozone, GroBbritannien, den USA und Japan ansdssig. Die Vereinigtes K&nigreich 12,16
Liquiditéit ist nach wie vor hoch: rund 20,2 Prozent der Nettovermdgenswerte
X N . USA 9,98
haben eine Restlaufzeit von maximal 7 Tagen.
Japan 9,31
Australien 7,59
Kanada 4,66
Belgien 2,07
Niederlande 1,47
Schweden 0,95
Schweiz 0,10
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- TP Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Avflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kmuliert) (annualisiert) (kumuliert (annudlisiert)
A-Anteile (EUR) 20.09.1993 20.09.1993 0,6% -1,1% 0,2% 53,1% 1,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 0,6% -1,1% 0,2% 7,6% 0,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.11.2008 19.11.2008 0,6% -1,1% 0,2% 0,0% 0,0%
W-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2016 15.01.2016 0,6% - - -1,0% 0,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 0,6% -1,1% 0,2% 3,1% 0,3%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Sterling Cash Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ;: 72 MIO. GBP
Uberblick

Nachrichten der Zentralbank dominierten die Schlagzeilen in Grofibritannien.
Die Bank of England (BoE) hat die Zinsen im November 2017 erstmals seit 2007
um einen viertel Prozentpunkt auf 0,5 % angehoben, und als Grund dafiir die
weitgehend widerstandsféhige Wirtschaft und eine geringere Inflationstoleranz
angefiihrt. Auf der Sitzung im Mdrz 2018 trotzte die BoE jedoch den Erwartungen
und behielt die Zinsen bei, deutete aber auf die Méglichkeit einer Zinserhéhung
im Mai 2018 hin. Die jingsten Wirtschaftsdaten zeigten jedoch einen stdrker als
erwarteten Rickgang der Inflation, enttéiuschende Lohnzuwdichse und einen
starken witterungsbedingten Rickgang der Einzelhandelsumsdtze, was Zweifel
an einer Zinserhdhung im Mai aufkommen lieB. Trotz der Tendenz der
Zentralbank zu einer Verschdrfung der Geldpolitik blieben die Renditen lénger
laufender britischer Staatsanleihen (Gilt) unverdndert und die Zinsstrukturkurve
verflachte. Insgesamt zeigte die britische Wirtschaft weiterhin eine positive
Dynamik, wobei sich der Einkaufsmanagerindex (PMI) im Dienstleistungssektor
wie auch im verarbeitenden Gewerbe positiv entwickelte. Die Verhandlungen
des Vereinigten Konigreichs Uber den Ausstieg aus der Europdischen Union
beherrschten ebenfalls die Schlagzeilen, da sich die beiden einem Austritts- und
Ubergangsabkommen anndherten.

Der Fonds priorisierte Kapitalsicherheit und ein starkes Liquiditétsprofil bei
gleichzeitiger Renditesteigerung unter Einhaltung der strengen

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

©ep) %%

BNP Paribas CD 0,59% 06.06.2018 3.000.000 4,18
Mitsubishi Finance CP 0,51% 09.05.2018 2.999.665 4,18
Agence Centrale CP 0,51% 11.05.2018 2.999.585 4,18
Waterschapsbank CP 0,60% 25.05.2018 2.998.817 4,18
Mizuho Bank London CD 0,591% 15.06.2018 2.997.766 4,17
Barclays CP 0,335% 03.07.2018 Puttable 2.500.000 3,48
Rabobank CD 0,364% 03.08.2018 2.000.000 2,78
DNB Bank CP 0,50% 16.05.2018 1.999.590 2,78
Honda Finance Europe CP 0,61% 15.06.2018 1.998.498 2,78
Svenska Handelsbanken CD 0,495% 09.05.2018 1.500.002 2,09

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Bonitditsrichtlinien. Der Fonds ist im Einklang mit seinen Hauptzielen Liquiditat © o;;remn
und Kapitalerhalt in wesentlichem Umfang in hoch liquiden Wertpapieren (%)
investiert.  Am Ende des Berichtszeitraums betrug die gewichtete Frankreich 27 81
durchschnittliche Laufzeit des Fonds (WAM) 23 Tage. !
Vereinigtes Konigreich 25,05
Die Portfoliostrategie ist nach wie vor konservativ. Der Schwerpunkt liegt Schweden 8,35
weiterhin stark auf der Kreditqualitgt. Mit Aa3 oder hoher bewertete Emittenten Deutschland 835
machen 36,2 Prozent des Engagements aus. Auch auf Lénderebene ist das - !
Portfolio gut diversifiziert. Die Emittenten der Titel im Fonds sind in den Niederlande 7,66
Kernldndern der Eurozone sowie Grofibritannien und Japan ansdssig. Die Japan 6,26
Liquiditéit ist nach wie vor hoch: 17,2 Prozent der Nettovermdgenswerte haben -
R X . Australien 6,26
eine Restlaufzeit von maximal 7 Tagen.
Norwegen 2,78
USA 2,09
Belgien 2,09
Osterreich 2,09
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab ( liert) ( liert) ( liert) ( | t) (K liert ( liert) (c lisiert)
A-ACC-Anteile (GBP) 15.01.2016  15.01.2016 0,0% 0,3% - - 0,1% 0,6% 0,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 15.01.2016  15.01.2016 0,1% - - 0,1% 0,1%

* Vergleichsindex: GBP 1M LIBID.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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US Dollar Cash Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 1.265 MIO. USD
Uberblick

Auf makrockonomischer Ebene verlangsamte sich die Wirtschaft der Vereinigten
Staaten im ersten Quartal 2018 mit einem BIP von 2,3 % gegeniber 2,9 % im
Vorquartal. Dies ist vor allem auf den schwachen Konsum zuriickzufihren, der so
langsam wuchs wie seit fast finf Jahren nicht mehr. Dies sind jedoch kurzfristige
Bedenken. Die Kernausgaben des privaten Konsums, das bevorzugte Maf fir
die Inflation der US-Notenbank, stiegen in den zwolf Monaten bis Mérz auf
1,9% und lagen damit sehr nahe an ihrem Ziel von 2,0%. Der US-
Verbraucherstimmungsindex sank im April 2018, vor allem aufgrund von
Bedenken hinsichtlich der mdglichen Auswirkungen der Handelspolitik von
Prasident Donald Trump auf die Binnenwirtschaft. Der Produktionsindex des
Institute for Supply Management sank von 59,3 im Mdrz auf 57,3 im April, was
auf die Schwdche bei Auftragseingang, Produktion und Beschdftigung
zuriickzufiihren ist. Dennoch gewinnt die zugrundeliegende Wirtschaftstéitigkeit
weiter an Dynamik.

Der Fonds priorisierte Kapitalsicherheit und ein starkes Liquiditétsprofil bei
gleichzeitiger Renditesteigerung unter Einhaltung der strengen
Bonitditsrichtlinien. Der Fonds ist im Einklang mit seinen Hauptzielen LiquiditGt
und Kapitalerhalt in wesentlichem Umfang in hoch liquiden Wertpapieren
investiert.  Am Ende des Berichtszeitraums betrug die gewichtete
durchschnittliche Laufzeit des Fonds (WAM) 40 Tage.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Nederlandse Waterschapsbank CP 1,84% 03.05.2018 57.556.100 4,55
LBBW CP 2,05% 07.05.2018 57.542.349 4,55
UBS CP 2,31% 05.07.2018 57.323.292 4,53
Zurich Holding CP 2,32% 09.07.2018 42.980.635 3,40
Barclays CP 1,309% 08.05.2018 38.374.653 3,03
CSFB (Australia) CP 2,3% 05.07.2018 36.305.402 2,87
Austria CP 1,99% 07.05.2018 35.964.326 2,84
BLB CP 2,07% 01.05.2018 (A) 28.780.990 2,28
Dexia Credit CD 1,437% 16.07.2018 28.780.990 2,28
National Australia 3ML+20 2,448% 22.03.2019 28.780.990 2,28

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nettoverm
ogen
Die Portfoliostrategie ist nach wie vor konservativ. Ein starker Schwerpunkt liegt (%)
weiterhin auf der Kreditqualitdt. Mit Aa3 oder hﬁher bewer.tete Emittentgn Deutschland 20,12
machen 48,1 Prozent des Bestands aus. Auch auf Landerebene ist das Portfolio -
gut diversifiziert. Die Emittenten der Titel im Fonds sind in den Kernléindern der Frankreich 16,39
Eurozone sowie Grofibritannien und Japan ansdssig. Die Liquiditét ist nach wie Australien 16,25
vor hoch: 35,2 Prozent der Nettovermégenswerte haben eine Restlaufzeit von Vereini L
X ereinigtes Konigreich 8,71
maximal 7 Tagen.
Japan 6,80
Singapur 6,80
Niederlande 6,06
Schweiz 4,53
USA 4,53
Osterreich 2,84
Kanada 2,27
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. lasse A ilsklasse A ilsklasse A A kil e
Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) * (annualisiert)
A-Anteile (USD) 20.09.1993 20.09.1993 0,9% 1,2% 0,2% 2,2%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 0,9% 1,2% 0,2% 0,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 1,1% 1,7% 0,3% 0,4%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 23 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als

Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales Marktwert Nettoverm
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine (USD) ogen
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befirchtungen iber einen (%)
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 759.062 3,35
schirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von US Treasury 2,75% 15.02.2028 716.479 3,17
IB?Idenken Dberg“cT( der ﬁusweitﬁng cfjesd Do;:\;l)elgeﬁzifts Ugd einerl h:heren US Treasury 2,25% 31.10.2024 424.276 1,87
nflation. Dies wirkte sich auch au ie drkte fiur Staatsanleihen in o
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums US Treasury 2,50% 31.05.2025 398.325 1,76
der Wirtschaft der Eurozone hat die Européische Zentralbank ihre langjéhrige Germany -0,586% 13.03.2023 351.043 155
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhdhen, zuriickgenommen und ihre US Treasury 2,75% 15.11.2047 345.174 1,52
Zinssatze unverdndert beibehalten. Canada 1,50% 06.01.2023 190.879 0,84
US Treasury 1,00% 30.11.2018 174.530 0,77
Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da Aktien Oracle 170.343 075
aus dem Vereinigten Konigreich die ertréige belasteten. Insbesondere die - - :
Allokation zu einer britischen Dividendenausschiittungsstrategie wirkte sich Berkshire Hathaway 151.974 0,67

negativ. auf die Wertentwicklung «aus. Eine US-Strategie mit hoher
Kapitalisierung, die auf die Kompetenz von Fidelity bei der Titelauswahl setzte,

belastete die Renditen weiter. Hier bremste die Wertpapierauswahl in den
Bereichen Informationstechnologie und Industrie das Wachstum. Verluste GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

wurden durch Strategien gemildert, die in europdische Werte mit geringer

. ) h - X MU X . . Nettoverm
Kapitalisierung investieren. Dariiber hinaus trug eine japanische Strategie mit 5
I . 8 } X gen
hoher Kapitalisierung aufgrund der positiven Titelauswahl im Industriesektor zur (%)
Wertentwicklung bei. Starke Strategieauswahl im Bereich festverzinslicher USA 4112
Schuldtitel in GroBbritannien unterstitzte die Renditen. Unterstitzt wurde die — — !
beachtliche Rendite auch durch die Ubergewichtung des Finanzsektors. Die Vereinigtes Kénigreich 6,57
Ausrichtung auf die Lloyds Banking Group, Zurich Insurance und Society of Japan 6,38
Lloyd's sowie das passive Engagement im Rohstoffsektor fihrten zu hoheren
R Irland 6,37
Gewinnen.
Deutschland 6,17
Der Fonds ndhert sich monatlich zunehmend der endgiltigen Frankreich 3,66
Portfoliozusammensetzung, die Ende 2020 zu 100 % aus Kassapositionen Niederlande 356
bestehen wird. Das Engagement in globalen marktneutralen Aktien wurde zum : !
Zweck der Diversifikation angesichts steigender Volatilitéit ausgebaut. Auch die Australien 2,55
Allokation in Rentenpapiere in Grofibritannien wurde erhoht. Kanada 2,05
Italien 1,91
Spanien 1,63
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 10.05.2002 10.05.2002 8,5% 9,8% 34,3% 42,1% 6,1% 133,8% 169,7% 5,5%

*Der Vergleichsindex wird gemdB einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Fonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Fonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Der Vergleichsindex: Gewichtungen und Indexwerte zum 30.04.2018 sind 50 % MSCI World (netto), 37 % Bloomberg Barclays Global Aggregate G5 x-US Collateralized ex-European ABS
Index; 5 % FTSE EPRA/NAREIT Developed Index (brutto); 5 % Bloomberg Commodity Index Total Return; 4 % USD 1W Libid.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 35 MIO. EUR
Uberblick

Globale Anleihen und kurzfristige Geldmarktinstrumente verloren im Berichtsjahr
in Euro. Die US-Notenbank hat die Zinssdtze in diesem Berichtszeitraum dreimal
erhoht. Die US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste, da es aufgrund der
Unklarheit iber die US-Steuerreformen, der Bedenken beziiglich der Ausweitung
des Doppeldefizits und der héheren Inflation zu VolatilitGtsausschldgen kam. Die
Bewegungen der US-Schulden beeinflussten auch auf andere Anleihemdrkte,
wobei die Renditen fiir deutsche Bundesanleihen und britische Staatsanleihen
(Gilts) gestiegen sind. Angesichts des anhaltenden Wachstums der Wirtschaft
der Eurozone hat die Europdische Zentralbank (EZB) ihre langjdhrige
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhdhen, zurickgenommen und
verlagerte ihre Debatte auf den erwarteten Weg der Erhdhung von Zinssatzen.
Auf ihrer letzten Sitzung im April lieB die EZB ihre Zinssditze jedoch unverdndert.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die positive Anleihenauswahl im Finanzbereich unterstiitzte die
Renditen, da sich der Sektor in einem positiven makrodkonomischen Umfeld
erholte und sich die Fundamentaldaten des Sektors verbesserten. Die Allokation
in Lloyds Banking Group und American Express zdhlte zu den wichtigsten
Wertentwicklungstrdgern.

Der Fonds hat zum Ende Dezember 2015 auf 100 % Barmittel umgestellt und

Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Germany 3,50% 04.07.2019 4.091.022 11,78
Spain 0,75% 30.07.2021 3.082.645 8,88
Spain 3,75% 31.10.2018 2.144.321 6,17
Germany -0,157% 07.10.2022 2.014.000 5,80
SNCF Reseau 0,05% 23.10.2018 EMTN 1.502.990 4,33
AB InBev 0,625% 17.03.2020 EMTN 911.729 2,62
UBS London 0,625% 23.01.2023 GMTN 799.074 2,30
Prologis 1,375% 07.10.2020 617.243 1,78
BPCE 0,625% 20.04.2020 EMTN 608.196 1,75
General Mills 0,401% FRN 15.01.2020 606.459 1,75

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

wird in liquide Mittel und LiquiditGtséiquivalente investiert bleiben. Der Fonds Netto;;remn
bleibt voll in liquide Mittel und hochliquide kurzfristige Anleihen investiert. (%)
Deutschland 19,84
USA 15,32
Spanien 15,05
Frankreich 13,89
Vereinigtes Kénigreich 5,44
Luxemburg 4,44
Niederlande 4,16
Schweiz 4,04
Schweden 2,88
Belgien 2,62
Australien 2,32
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Index* Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert) t) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 05.09.2003 05.09.2003 -0,1% -0,3% 14,3% 15,3% 2,7% 90,7% 100,6% 4,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -0,1% 14,3% 2,7% 35,5% 2,6%
P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 0,0% 16,6% 3,1% 91,7% 7,2%

*Der Vergleichsindex wird gemdf einer Roll-down-Strategie an das sich éindernde Engagement des Fonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Fonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 100 % aus dem EURIBOR 3M

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 159 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als

Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales Marktwert Nettoverm
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine (EUR) ogen
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befirchtungen iber einen (%)
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank Germany -0,586% 13.03.2023 24.576.805 15,45
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von France 2,25% 25.05.2024 4.946.453 3,11
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren Germany 0,25% 15.02.2027 4.306.744 2,71
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in "
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums laly 2,20% 06.01.2027 3547 824 2,23
der Wirtschaft der Eurozone hat die Européische Zentralbank ihre langjéhrige Netherlands 0,75% 15.07.2028 3.054.192 1.92
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhdhen, zuriickgenommen und ihre Spain 1,45% 31.10.2027 2.650.505 1,67
Zinssdtze unverdndert beibehalten. Assicurazioni Generali 7,75% VRN 12.12.2042 EMTN 2.571.838 1,62
o o ' ) o ) ) Nationwide Bldg. Soc. 2,00% VRN 25.07.2029 EMTN 2.237.575 1,41
Der Foqu blieb im Benchts;ahr hinter seinem \{grgle|fh5|ndex zuriick, was im SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 2070607 1.30
Wesentlichen auf das Aktiensegment  zuriickzufihren war.  US-Aktien — .
beeintrachtigten die Renditen. Insbesondere schmdalerte die Allokation in eine Unibail-Rodamco 2,125% VRN (perpetual) 2.026.465 .27
wertorientierte US-Strategie die Wertentwicklung, da der Stil nicht beliebt blieb.
Eine US-Kernstrategie, die auf die Kompetenz von Fidelity bei der Titelauswahl
setzte, wirkte sich ebenfalls negativ auf die Rendite aus. Hier wirkten sich eine
untergewichtete Allokation und Titelauswahl in den Bereichen Nicht- GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Basiskonsumgiter und Industrie negativ auf die Gewinne aus. Verluste wurden Nettoverm
durch Strategien gemildert, die in europdische Werte mit geringer gen
Kapitalisierung und Schwellenldnder investieren. Das Engagement in Aktien in (%)
Japan und Pazifikraum ohne Japan war ebenfalls wertsteigernd. Die Allokation Deutschland 2096
in Kassapositionen leistete ebenfalls positive Beitréige zu den Renditen. Starke !
Strategieauswahl im Bereich festverzinslicher Schuldtitel unterstitzte die USA 14,15
Wertentwicklung. Die Wertentwicklung wurde durch die positive Titelauswahl im Vereinigtes K&nigreich 10,39
Anleihebereich des zugrunde liegenden Fonds im Finanzbereich durch Kredite Frankreich 856
wie Goldman Sachs und Rabobank geférdert. Die Duration der taktischen !
Position der zugrunde liegenden Strategie im Euro war wertsteigernd. Irland 7,61
Italien 6,70
Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Ende Niederlande 570
der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg der 4
monatlichen Entwicklung hin zum endgiiltigen Portfolio soll iber die Zeit bis zur Spanien 5,62
Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie eine Japan 2,72
abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde die Luxembur 240
Allokation bei Aktien reduziert, wéhrend das Engagement bei Anleihen erhoht 9 d
wurde. Belgien 1,38
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab ( liert) iert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 05.09.2003 05.09.2003 2,0% 35,5% 38,0% 6,3% 135,4% 134,1% 6,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 2,0% 35,5% 6,3% 49,3% 3,4%
P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 2,8% 40,9% 71% 138,9% 9,8%

*Der Vergleichsindex wird gemdB einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Fonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Fonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 66% aus dem BofA Merrill Lynch Euro Large Cap, zu 18 % aus dem MSCI World ex Europe (netto), zu 11 % aus dem

MSCI Europe (netto) und zu 5 % aus dem MSCI Emerging Markets (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 145 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhhungen durch die US-Notenbank
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums
der Wirtschaft der Eurozone hat die Europdische Zentralbank ihre langjéhrige
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhéhen, zurickgenommen und ihre
Zinssditze unverdndert beibehalten.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was im
Wesentlichen auf das Aktiensegment  zuriickzufihren war.  US-Aktien
beeintréchtigten die Renditen. Insbesondere schmdilerte die Allokation in eine
wertorientierte US-Strategie die Wertentwicklung, da der Stil nicht beliebt blieb.
Eine US-Kernstrategie, die auf die Kompetenz von Fidelity bei der Titelauswahl
setzte, wirkte sich ebenfalls negativ auf die Rendite aus. Hier wirkten sich eine
untergewichtete Allokation und Titelauswahl in den Bereichen Nicht-
Basiskonsumgiter und Industrie negativ auf die Gewinne aus. Verluste wurden
durch Strategien gemildert, die in europdische Werte mit geringer
Kapitalisierung und Schwellenldnder investieren. Das Engagement in Aktien in
Japan und Pazifikraum ohne Japan war ebenfalls wertsteigernd. Die Allokation
in Kassapositionen leistete ebenfalls positive Beitréige zu den Renditen. Starke
Strategieauswahl im Bereich festverzinslicher Schuldtitel unterstitzte die
Wertentwicklung. Die Wertentwicklung wurde durch die positive Titelauswahl im
Anleihebereich des zugrunde liegenden Fonds im Finanzbereich durch Kredite
wie Goldman Sachs und Rabobank geférdert. Die Duration der taktischen
Position der zugrunde liegenden Strategie im Euro war wertsteigernd.

Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Ende
der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg der
monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis zur
Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie eine
abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde die
Allokation bei Aktien reduziert, wéhrend das Engagement bei Anleihen erhoht
wurde.

Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

Germany -0,586% 13.03.2023 12.835.930 8,86
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 3.344.039 2,31
France 2,25% 25.05.2024 2.583.409 1,78
Germany 0,25% 15.02.2027 2.249.244 1,55
Italy 2,20% 06.01.2027 1.852.914 1,28
Fidelity US Quality Income UCITS ETF 1.675.110 1,16
Netherlands 0,75% 15.07.2028 1.595.122 1,10
Spain 1,45% 31.10.2027 1.384.279 0,96
Assicurazioni Generali 7,75% VRN 12.12.2042 EMTN 1.343.196 0,93
Nationwide Bldg. Soc. 2,00% VRN 25.07.2029 EMTN 1.168.613 0,81

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

(%)

USA 19,37
Deutschland 13,78
Vereinigtes Kénigreich 9,78
Irland 7,84
Frankreich 6,26
Niederlande 4,64
Italien 4,33
Japan 4,21
Spanien 3,72
China 2,79

Schweiz 1,64

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert) liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (EUR) 16.05.2005 16.05.2005 2,0% 3,0% 42,1% 47,7% 7,3% 94,9% 105,5% 5,3%

A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 2,0% 42,2% 7,3% 51,6% 3,6%

P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 3,0% 49,3% 8,3% 162,7% 10,9%

*Der Vergleichsindex wird gemdB einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Fonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Fonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 38 % aus dem BofA ML Euro Large Cap, zu 31 % aus dem MSCI World ex Europe (netto), zu 19 % aus dem

MSCI Emerging Markets (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 170 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhéhungen durch die US-Notenbank
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums
der Wirtschaft der Eurozone hat die Europdische Zentralbank ihre langjéhrige
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhéhen, zurickgenommen und ihre
Zinssditze unverdndert beibehalten.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was im
Wesentlichen auf das Aktiensegment  zuriickzufihren wa.  US-Aktien
beeintréchtigten die Renditen. Insbesondere schmdilerte die Allokation in eine
wertorientierte US-Strategie die Wertentwicklung, da der Stil nicht beliebt blieb.
Eine US-Kernstrategie, die auf die Kompetenz von Fidelity bei der Titelauswahl
setzte, wirkte sich ebenfalls negativ auf die Rendite aus. Hier wirkten sich eine
untergewichtete Allokation und Titelauswahl in den Bereichen Nicht-
Basiskonsumgiter und Industrie negativ auf die Gewinne aus. Verluste wurden
durch Strategien gemildert, die in europdische Werte mit geringer
Kapitalisierung und Schwellenldnder investieren. Das Engagement in Aktien in
Japan und Pazifikraum ohne Japan war ebenfalls wertsteigernd. Die Allokation
in Kassapositionen leistete ebenfalls positive Beitréige zu den Renditen. Starke
Strategieauswahl im Bereich festverzinslicher Schuldtitel unterstitzte die
Wertentwicklung. Die Wertentwicklung wurde durch die positive Titelauswahl im
Anleihebereich des zugrunde liegenden Fonds im Finanzbereich durch Kredite
wie Goldman Sachs und Rabobank geférdert. Die Duration der taktischen
Position der zugrunde liegenden Strategie im Euro war wertsteigernd.

Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Ende
der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg der
monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis zur
Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie eine
abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde die
Allokation bei Aktien reduziert, wéhrend das Engagement bei Anleihen erhoht
wurde.

Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Germany -0,586% 13.03.2023 7.899.716 4,66
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 5.098.829 3,01
Fidelity US Quality Income UCITS ETF 2.554.097 1,51
France 2,25% 25.05.2024 1.589.587 0,94
AIA Group 1.496.632 0,88
Naspers 1.457.397 0,86
Germany 0,25% 15.02.2027 1.384.219 0,82
Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.341.533 0,79
Royal Dutch Shell 1.282.937 0,76
Oracle 1.279.497 0,75
Nettoverm

oégen

%)

USA 23,05
Vereinigtes Konigreich 9,36
Deutschland 9,17
Irland 8,06
Japan 5,23
Frankreich 4,78
Niederlande 3,95
China 3,65
Italien 2,82
Spanien 2,50

Schweiz 1,99

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert) liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (EUR) 16.05.2005 16.05.2005 2,1% 3,5% 49,1% 55,1% 8,3% 105,0% 118,7% 5,7%

A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 2,1% 49,1% 8,3% 59,4% 4,0%

P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 3,2% 56,7% 9,4% 183,3% 11,8%

*Der Vergleichsindex wird gemdB einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Fonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Fonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 40 % aus dem MSCI World Ex Europe (netto); zu 25 % aus dem MSCI Europe (netto); zu 18 % aus dem The BofA

Merrill Lynch Euro Large Cap; zu 17 % aus dem MSCI Emerging Markets (Net).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 107 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als

Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales Marktwert Nettoverm
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine (EUR) ogen
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befirchtungen iber einen (%)
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 3.782.467 3,54
schirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von Fidelity US Quality Income UCITS ETF 1.891.169 1,77
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren Germany -0,586% 13.03.2023 1376.114 1,29
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in AlA Group 1111.900 104
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums — :
der Wirtschaft der Eurozone hat die Européische Zentralbank ihre langjéhrige Naspers 1.085.458 1.01
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhdhen, zuriickgenommen und ihre Taiwan Semiconductor Manufacturing 996.477 0,93
Zinssdtze unverdndert beibehalten. Oracle 949.141 0,89
) ) . ) ) ) o . . Royal Dutch Shell 939.519 0,88
Der Fonfjs blieb im Benchts;ahr hinter seinem \{grgle|fh5|ndex zuriick, was im HDFC Bank (demat.) 930559 0,87
Wesentlichen auf das Aktiensegment  zuriickzufihren war.  US-Aktien -
beeintrachtigten die Renditen. Insbesondere schmdalerte die Allokation in eine Sberbank of Russia 859.229 0,79
wertorientierte US-Strategie die Wertentwicklung, da der Stil nicht beliebt blieb.
Eine US-Kernstrategie, die auf die Kompetenz von Fidelity bei der Titelauswahl
setzte, wirkte sich ebenfalls negativ auf die Rendite aus. Hier wirkten sich eine
untergewichtete Allokation und Titelauswahl in den Bereichen Nicht- GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Basiskonsumgiter und Industrie negativ auf die Gewinne aus. Verluste wurden Nettoverm
durch Strategien gemildert, die in europdische Werte mit geringer gen
Kapitalisierung und Schwellenldnder investieren. Das Engagement in Aktien in (%)
Japan und Pazifikraum ohne Japan war ebenfalls wertsteigernd. Starke USA 2584
Strategieauswahl im Bereich festverzinslicher Schuldtitel unterstitzte die ’
Wertentwicklung. Die Gewinne wurden durch die positive Titelauswahl im Vereinigtes Konigreich 9,10
Anleihebereich der zugrunde liegenden Strategie im Finanzbereich durch Irland 8,43
Kredite wie Goldman Sachs und Rabobank gesteigert. Die Duration der Japan 601
taktischen Position der zugrunde liegenden Strategie im Euro wirkte sich positiv !
auf die Rendite aus. Deutschland 5,61
China 4,30
Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Ende Frankreich 353
der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg der !
monatlichen Entwicklung hin zum endgiiltigen Portfolio soll iber die Zeit bis zur Niederlande 3,37
Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie eine Hongkong 2,25
abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde die Schweiz 224
Allokation bei Aktien reduziert, wéhrend das Engagement bei Anleihen erhoht d
wurde. Sidafrika 2,03
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert) liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 26.06.2006 26.06.2006 1,9% 3,7% 52,9% 59,8% 8,9% 70,6% 89,3% 4,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 26.06.2006 26.06.2006 1,9% 52,9% 8,9% 70,6% 4,6%
P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 2,9% 60,6% 9,9% 193,3% 12,2%

*Der Vergleichsindex wird gemdB einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Fonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Fonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 47 % aus dem MSCI World ex Europe (netto), zu 28 % aus dem MSCI Europe (netto), zu 19 % aus dem

MSCI Emerging Markets (netto) und zu 6 % aus dem BofA Merrill Lynch Euro Large Cap.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.



Fidelity
Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 149 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtsjahr starke Zuwdchse. Die Mdérkte wurden

Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

durch ein synchrones und breiteres globales Wachstum gestijtzt. Gegen Ende Marktwert Nettoverm
des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine starke Korrektur, da héhere US- (EUR) 6gen
Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iiber einen Anstieg der Inflation und (%)
schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank (Fed) auslésten. Dariber SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 5.601.595 377
hinaus schirte die Einfihrung von Importzéllen durch die US-Regierung Fidelity US Quality Income UCITS ETF 2.802.659 1,89
Bedenken Uber die Mdglichkeit von Handelskriegen. Unterdessen setzte die AIA Group 1.623.288 1,09
Europdische Zentralbank die Betonung ihrer allmdhlichen Aufgabe der
X . . . Naspers 1.580.484 1,06
bisherigen politischen StiitzungsmaBnahmen fort.
Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.455.176 0,98
Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was im Oracle 1.406.650 0,95
Wesentlichen auf die US-Werte zurickzufGhren war. Insbesondere schmdlerte Royal Dutch Shell 1.400.190 0,94
die Allokation in eine wertorientierte US-Strategie die Renditen, da der Stil nicht HDFC Bank (demat.) 1.358.387 0,91
bgliebt blieb. Eine US—Kernstratggie, die cuf die Komp_etenz'von Fidelity_bei Qer Sberbank of Russia 1224222 0,82
Titelauswahl setzte, belastete die Wertentwicklung weiter. Hier wirkten sich eine -
untergewichtete  Allokation und Titelauswahl in den Bereichen Nicht- Berkshire Hathaway 1.151.105 078
Basiskonsumgiiter und Industrie negativ auf die Gewinne aus. Das Engagement
in einer US-Wachstumsstrategie trug jedoch zur Rendite bei. Verluste wurden
weiter durch Strategien gemildert, die in europdische Werte mit geringer
Kapitalisierung investieren. Das Engagement in Japan war ebenfalls GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
yvertste_l_gernd. Alle zugrunde _Ilegend_en Strqtgglen in den Schwgllenlandern und Nettoverm
im Pazifikraum ohne Japan wirkten sich positiv auf die Wertentwicklung aus. 5
gen
%
Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Ende USA 27(1 1)
der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg der — — ’
monatlichen Entwicklung hin zum endgiiltigen Portfolio soll Uber die Zeit bis zur Vereinigtes Kénigreich 8,99
Fdlligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie eine Irland 8,29
abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Entsprechend dem Modell der Japan 635
dynamischen Assetallokation bleibt das Portfolio vollsténdig in Aktien investiert. P !
China 4,53
Deutschland 4,13
Niederlande 3,23
Frankreich 3,19
Schweiz 2,39
Hongkong 2,36
Sudafrika 2,13
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert) t)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 26.06.2006 26.06.2006 2,1% 53,8% 60,7% 9,0% 71,5% 90,4% 4,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 26.06.2006 26.06.2006 2,1% 53,9% 9,0% 71,6% 4,7%
P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 3,1% 61,6% 10,1% 195,8% 12,3%

*Der Vergleichsindex wird gemdB einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Fonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Fonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 30 % aus dem MSCI Europe (netto), zu 50 % aus dem MSCI World ex-Europe (netto) und zu 20 % aus dem MSCI

Emerging Markets (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.



Fidelity
Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 25 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtsjahr starke Zuwdchse. Die Mdérkte wurden
durch ein synchrones und breiteres globales Wachstum gestijtzt. Gegen Ende
des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine starke Korrektur, da héhere US-
Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen Anstieg der Inflation und
schnellere Zinserhéhungen durch die US-Notenbank (Fed) auslésten. Dariber
hinaus schirte die Einfihrung von Importzdllen durch die US-Regierung
Bedenken iber die Mdglichkeit von Handelskriegen. Unterdessen setzte die
Europdische Zentralbank die Betonung ihrer allmdhlichen Aufgabe der
bisherigen politischen StiitzungsmaBnahmen fort.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was im
Wesentlichen auf die US-Werte zuriickzufihren war Insbesondere schmdlerte die
Allokation in eine wertorientierte US-Strategie die Renditen, da der Stil nicht
beliebt blieb. Eine US-Kernstrategie, die auf die Kompetenz von Fidelity bei der
Titelauswahl setzte, belastete die Wertentwicklung weiter. Hier wirkten sich eine
untergewichtete Allokation und Titelauswahl in den Bereichen Nicht-
Basiskonsumgiiter und Industrie negativ auf die Gewinne aus. Das Engagement
in einer US-Wachstumsstrategie trug jedoch zur Rendite bei. Verluste wurden
weiter durch Strategien gemildert, die in europdische Werte mit geringer
Kapitalisierung investieren. Das Engagement in Japan war ebenfalls
wertsteigernd. Alle zugrunde liegenden Strategien in den Schwellenléndern und

Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 944.163 3,77
Fidelity US Quality Income UCITS ETF 472.344 1,89
AIA Group 274.237 1,10
Naspers 267.045 1,07
Taiwan Semiconductor Manufacturing 245.825 0,98
Oracle 236.703 0,95
Royal Dutch Shell 235.709 0,94
HDFC Bank (demat.) 229.492 0,92
Sberbank of Russia 206.849 0,83
Berkshire Hathaway 193.672 0,77

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
im Pazifikraum ohne Japan wirkten sich positiv auf die Wertentwicklung aus. © o;;remn
%
Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Ende USA 27(02
der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg der — — ’
monatlichen Entwicklung hin zum endgiiltigen Portfolio soll Uber die Zeit bis zur Vereinigtes Kénigreich 8,98
Fdlligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie eine Irland 8,29
abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Entsprechend dem Modell der Japan 636
dynamischen Assetallokation bleibt das Portfolio vollsténdig in Aktien investiert. P !
China 4,53
Deutschland 4,12
Niederlande 3,23
Frankreich 3,19
Schweiz 2,39
Hongkong 2,37
Sudafrika 2,13
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab ( liert) ( liert) ( liert) ( | t) (K liert ( liert) (c lisiert)
A-Anteile (EUR) 03.03.2014 03.03.2014 2,1% 3,8% - - 43,9% 52,8% 9,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.03.2014 03.03.2014 2,1% - - 43,8% 9.1%
P-ACC-Anteile (EUR) 03.03.2014 07.01.2015 3,1% - - 49,9% 10,2%

*Der Vergleichsindex wird gemdB einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Fonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Fonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 30 % aus dem MSCI Europe Index (netto), zu 20 % aus dem MSCI Emerging Markets Index (netto) und zu 50 % aus

dem MSCI World ex Europe Index (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 13 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtsjahr starke Zuwdchse. Die Mdérkte wurden
durch ein synchrones und breiteres globales Wachstum gestijtzt. Gegen Ende
des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine starke Korrektur, da héhere US-
Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen Anstieg der Inflation und
schnellere Zinserhéhungen durch die US-Notenbank (Fed) auslésten. Dariber
hinaus schirte die Einfihrung von Importzdllen durch die US-Regierung
Bedenken iber die Mdglichkeit von Handelskriegen. Unterdessen setzte die
Europdische Zentralbank die Betonung ihrer allmdhlichen Aufgabe der
bisherigen politischen StiitzungsmaBnahmen fort.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was im
Wesentlichen auf die US-Werte zuriickzufihren war Insbesondere schmdlerte die
Allokation in eine wertorientierte US-Strategie die Renditen, da der Stil nicht
beliebt blieb. Eine US-Kernstrategie, die auf die Kompetenz von Fidelity bei der
Titelauswahl setzte, belastete die Wertentwicklung weiter. Hier wirkten sich eine
untergewichtete Allokation und Titelauswahl in den Bereichen Nicht-
Basiskonsumgiiter und Industrie negativ auf die Gewinne aus. Das Engagement
in einer US-Wachstumsstrategie trug jedoch zur Rendite bei. Verluste wurden
weiter durch Strategien gemildert, die in europdische Werte mit geringer
Kapitalisierung investieren. Das Engagement in Japan war ebenfalls
wertsteigernd. Alle zugrunde liegenden Strategien in den Schwellenléndern und

Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 478.798 3,77
Fidelity US Quality Income UCITS ETF 239.560 1,89
AIA Group 139.131 1,10
Naspers 135.526 1,07
Taiwan Semiconductor Manufacturing 124.707 0,98
Oracle 119.972 0,95
Royal Dutch Shell 119.292 0,94
HDFC Bank (demat.) 116.437 0,92
Sberbank of Russia 104.980 0,83
Berkshire Hathaway 98.160 0,77

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
im Pazifikraum ohne Japan wirkten sich positiv auf die Wertentwicklung aus. © o;;remn
%
Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Ende USA 27(02
der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg der — — ’
monatlichen Entwicklung hin zum endgiiltigen Portfolio soll Uber die Zeit bis zur Vereinigtes Kénigreich 8,98
Fdlligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie eine Irland 8,29
abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Entsprechend dem Modell der Japan 636
dynamischen Assetallokation bleibt das Portfolio vollsténdig in Aktien investiert. P !
China 4,54
Deutschland 4,12
Niederlande 3,22
Frankreich 3,18
Schweiz 2,39
Hongkong 2,37
Sudafrika 2,14
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab ( liert) ( liert) ( liert) ( | t) (K liert ( liert) (c lisiert)
A-Anteile (EUR) 03.03.2014 03.03.2014 2,0% 3,8% - - 43,8% 52,8% 9,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.03.2014 03.03.2014 2,1% - - 43,8% 9.1%
P-ACC-Anteile (EUR) 03.03.2014 07.01.2015 3,1% - - 49,9% 10,2%

*Der Vergleichsindex wird gemdB einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Fonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Fonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 30 % aus dem MSCI Europe Index (netto), zu 20 % aus dem MSCI Emerging Markets Index (netto) und zu 50 % aus

dem MSCI World ex Europe Index (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 88 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhéhungen durch die US-Notenbank
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums
der Wirtschaft der Eurozone hat die Europdische Zentralbank ihre langjéhrige
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhdhen, zurickgenommen und ihre
Zinssditze unverdndert beibehalten.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was im
Wesentlichen auf das Segment der liquiden Anlagen zuriickzufihren war. Im
Aktiensegment war die Allokation auf eine wertorientierte US-Strategie
nachteilig fir die Wertentwicklung, da der Stil nicht beliebt blieb. Die
strategische Auswahl im Rentensegment wirkte sich jedoch wertsteigernd aus.
Die Rendite wurde durch die positive Titelauswahl im Anleihebereich der
zugrunde liegenden Strategie im Finanzbereich durch Kredite wie Goldman
Sachs und Rabobank unterstitzt. Auch die Duration der taktischen Positionierung

Fidelity Institutional Target™ 2015 (Euro) Fund '*°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Toronto CP -0,42% 26.06.2018 3.586.443 4,10
ING Bank CP -0,37% 27.06.2018 3.586.200 4,10
Sumitomo Mitsui Trust Bank CD -0,396% 21.06.2018 3.586.183 4,10
BNP Paribas CP -0,425% 04.05.2018 3.385.102 3,87
DZ Bank CP 0% 05.07.2018 3.320.949 3,79
GE CP -0,40% 08.05.2018 3.318.868 3,79
Barclays Bank CP -0,34% 13.09.2018 2.990.564 3,42
Nationwide CD -0,406% 13.07.2018 2.657.098 3,04
RTE EDF Transport CP -0,36% 22.05.2018 2.655.446 3,03
Deutsche Bahn CP -0,455% 09.05.2018 2.655.157 3,03

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

: ! Nettoverm
im Euro war wertsteigernd. sgen
(%)
Der Fonds .setzt ein Mpdell der. dynqmischep Yermégensgllokqti?n um. Der Weg Frankreich 34,70
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis
zur Félligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie Deutschland 14,55
eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wird Vereinigtes K&nigreich 12,04
die Mehrheit des Fondsvermdgens in liquide Mittel und hochliquide kurzfristige USA 1013
Anleihen investiert. Der Fonds behdlt seine geringfiigige Allokation zu Anleihen !
und Aktien bei. Japan 8,30
Australien 6,69
Kanada 4,12
Belgien 2,07
Niederlande 2,01
Schweden 0,93
Italien 0,87
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegung Perfor! Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab (kumuliert) liert) (kumuliert)  (c lisiert)  (kumuliert (kumuliert)  (c lisiert)
P-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2015 14.01.2015 0,6% 0,1% - - 2,3% 1,9% 0,7%

*Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 91 % aus dem EURIBOR 3M, zu 3 % aus dem BofA Merrill Lynch Euro Large Cap, zu 1 % aus dem MSCI Emerging Markets

(netto), zu 1 % aus dem MSCI Europe (netto) und zu 1 % aus dem MSCI World ex Europe (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 311 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhhungen durch die US-Notenbank
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums
der Wirtschaft der Eurozone hat die Europdische Zentralbank ihre langjéhrige
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhéhen, zurickgenommen und ihre
Zinssditze unverdndert beibehalten.

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Im Aktiensegment wurden die Renditen durch Strategien
unterstiitzt, die in europdische Werte mit geringer Kapitalisierung investieren.
Das Engagement in Japan und die zugrunde liegenden Strategien in den
Schwellenldndern und im pazifischen Raum ohne Japan haben einen
Wertzuwachs bewirkt. Jedoch schmdlerte die Allokation in eine wertorientierte
US-Strategie die Wertentwicklung, da dieser Stil weiterhin unbeliebt blieb. Im
Rentensegment konnte die strategische Titelauswahl bei europdischen Anleihen

Fidelity Institutional Target™ 2020 (Euro) Fund '*°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund 45.713.774 14,71
PIMCO Funds Global Investors Series 33.651.926 10,83
Germany -0,586% 13.03.2023 19.061.358 6,13
Vontobel Fund - Twentyfour Monument Ass. Bac. Sec 9.669.047 3,11
Russell Investment - Acadian EM Equity UCITS |1 8.364.486 2,69
US Treasury 2,75% 15.02.2028 8.321.126 2,68
State Street Europe Value Spotlight Fund 6.664.781 2,14
Alma Capital Investment Funds - AH&W US Large Cap 6.158.443 1,98
US Treasury 2,25% 31.10.2024 5.448.024 1,75
US Treasury 2,50% 31.03.2023 4.536.262 1,46

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

die Zuwdchse steigern. Die Rendite wurde durch die positive Titelauswahl im Netto;;remn
Anleihebereich der zugrunde liegenden Strategie im Finanzbereich durch (%)
Kredite wie Goldman Sachs und Rabobank unterstiitzt. Auch die Duration der Luxemburg 2377
taktischen Positionierung im Euro steigerte die Wertentwicklung. Die Allokation !
von US-Dollar-Anleihen beeintréichtigte jedoch die Renditen im Vergleich zu USA 19,17
globalen Investment-Grade-Anleihen. Die Bewertungen erschienen teuer, da es Irland 16,97
nur sehr wenig Puffer gab, um die Investoren fir die steigende Volatilitdt der Deutschland 883
US-Schatzanleihen angesichts der Erwartungen schnellerer Zinserhéhungen zu !
kompensieren. Darilber hinaus wurden die Stréme von internationalen Vereinigtes Kénigreich 5,40
Investoren in Richtung auf US-Dollar lautender Vermdgenswerte durch die Frankreich 4,14
steigenden Absicherungskosten negativ beeinflusst. Niederlande 315
Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Vermégensallokation um. Der Weg Italien 2,94
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis Spanien 2,42
zur Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie
eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde Japan 1,95
die Allokation bei Aktien reduziert, wéhrend das Engagement bei Anleihen Kanada 0,79
erhdht wurde. - "
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Perfor A Isklasse Index* A Isklasse A Isklasse A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (komuliert)  (kumuliert) (kumuliert) lisiert) (kumuliert (komuliert)  (c lisiert)
P-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2015 14.01.2015 1,4% 1,1% - - 12,9% 12,1% 3,8%

*Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 39 % aus dem Bloomberg Barclays Aggregate Hedged Eur, zu 39 % aus dem BofA Merrill Lynch Euro Large Cap, zu 11 % aus
dem MSCI World ex Europe (netto), zu 7 % aus dem MSCI Europe (netto) und zu 4 % aus dem MSCI Emerging Markets (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 252 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhhungen durch die US-Notenbank
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums
der Wirtschaft der Eurozone hat die Europdische Zentralbank ihre langjéhrige
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhéhen, zurickgenommen und ihre
Zinssditze unverdndert beibehalten.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr in etwa die gleiche Wertentwicklung wie
sein Vergleichsindex. Im Aktiensegment wurden die Renditen durch Strategien
unterstiitzt, die in europdische Werte mit geringer Kapitalisierung investieren.
Das Engagement in Schwellenldndern sorgte aufgrund von erfolgreicher
Titelauswahl in den Bereichen Finanzen und Nicht-Basiskonsumgiter fir
Wertzuwdchse. Alle zugrunde liegenden Strategien in Japan und im pazifischen
Raum ohne Japan unterstitzten die Renditen. Jedoch schmdlerte die Allokation
in eine wertorientierte US-Strategie die Wertentwicklung, da der Investitionstil

Fidelity Institutional Target™ 2025 (Euro) Fund '*°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund 24.449.627 9,72
PIMCO Funds Global Investors Series 17.956.046 7,14
Russell Investment - Acadian EM Equity UCITS |l 15.603.456 6,20
Alma Capital Investment Funds - AH&W US Large Cap 11.445.493 4,55
State Street Europe Value Spotlight Fund 11.035.125 4,39
Germany -0,586% 13.03.2023 9.653.681 3,84
BlackRock Global Index Funds - iShares EM 5.207.227 2,07
Vontobel Fund - Twentyfour Monument Ass. Bac. Sec 5.153.360 2,05
US Treasury 2,75% 15.02.2028 4.460.354 1,77
Fidelity US Quality Income UCITS ETF 4.442.470 1,77

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

nicht beliebt blieb. Im Rentensegment konnte die strategische Titelauswahl bei Netto;;remn
europdischen Anleihen die Zuwdchse steigern. Die Rendite wurde durch die (%)
positive Titelauswahl im Anleihebereich der zugrunde liegenden Strategie im Luxemburg 23 41
Finanzbereich durch Kredite wie Goldman Sachs und Rabobank unterstitzt. ’
Auch die Duration der taktischen Positionierung im Euro steigerte die USA 19,46
Wertentwicklung. Die Allokation von US-Dollar-Anleihen beeintréchtigte jedoch Irland 17,93
die Renditen im Vergleich zu globalen Investment-Grade-Anleihen. Die D
. | . eutschland 6,60
Bewertungen erschienen teuer, da es nur sehr wenig Puffer gab, um die
Investoren fiir die steigende Volatilitét der US-Schatzanleihen angesichts der Vereinigtes Kénigreich 5,62
Erwartungen schnellerer Zinserhdhungen zu kompensieren. Dariiber hinaus Frankreich 3,45
wurden die Strome von internationalen Investoren in Richtung auf US-Dollar Jaoan 225
lautender Vermogenswerte durch die steigenden Absicherungskosten negativ P i
beeinflusst. Niederlande 2,93
Italien 2,10
Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Vermdgensallokation um. Der Weg -
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis Spanien 183
zur Fdlligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie Schweiz 1,05
eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde - -
die Allokation bei Aktien reduziert, wdhrend das Engagement bei Anleihen
erhdht wurde.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Perfor A Isklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (komuliert)  (kumuliert) (kumuliert) lisiert)  (kumuliert (komuliert)  (c lisiert)
P-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2015 14.01.2015 2,1% 2,1% - - 18,1% 18,5% 5,2%

*Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 25 % aus dem Bloomberg Barclays Aggregate Hedged Eur; zu 25 % aus dem BofA ML Euro Large Cap, zu 25% aus dem
MSCI World ex Europe (netto), zu 15% aus dem MSCI Europe (netto) und zu 10% aus dem MSCI Emerging Markets (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 196 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhhungen durch die US-Notenbank
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums
der Wirtschaft der Eurozone hat die Europdische Zentralbank ihre langjéhrige
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhéhen, zurickgenommen und ihre
Zinssditze unverdndert beibehalten.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Im  Aktiensegment war die Allokation auf eine wertorientierte US-
Strategie der stdrkste nachteilige Faktor fir die Wertentwicklung, da der
Anlagestil nicht beliebt blieb. Jedoch wurden die Renditen durch Strategien
unterstiitzt, die in europdische Werte mit geringer Kapitalisierung investieren.
Innerhalb der Schwellenléinder war eine erfolgreiche Titelauswahl in den
Bereichen Finanzwesen und Nicht-Basiskonsumgiterindustrie wertsteigernd. Alle
zugrunde liegenden Strategien in Japan und im pazifischen Raum ohne Japan

Fidelity Institutional Target™ 2030 (Euro) Fund '*°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Russell Investment - Acadian EM Equity UCITS |l 15.344.892 7,84
BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund 12.234.578 6,25
Alma Capital Investment Funds - AH&W US Large Cap 12.168.481 6,22
State Street Europe Value Spotlight Fund 12.057.171 6,16
PIMCO Funds Global Investors Series 8.976.963 4,59
BlackRock Global Index Funds - iShares EM 5.120.807 2,62
Germany -0,586% 13.03.2023 4.889.117 2,50
Fidelity US Quality Income UCITS ETF 4.807.489 2,46
Vontobel Fund - Twentyfour Monument Ass. Bac. Sec 2.577.737 1,32
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 2.399.334 1,23

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

unterstitzten ebenfalls die Wertentwicklung. Im Rentensegment konnte die Netto;;remn
strategische Titelauswahl bei europdischen Anleihen die Zuwdchse steigern. Die (%)
Rendite wurde durch die positive Titelauswahl im Anleihebereich der zugrunde Luxemburg 2302
liegenden Strategie im Finanzbereich durch Kredite wie Goldman Sachs und ’
Rabobank unterstitzt. Auch die Duration der taktischen Positionierung im Euro USA 19,73
steigerte die Wertentwicklung. Die Allokation von US-Dollar-Anleihen Irland 17,88
beeintréchtigte jedoch die Renditen im Vergleich zu globalen Investment-Grade- Vereinigtes Konigreich 611
Anleihen. Die Bewertungen erschienen teuer, da es nur sehr wenig Puffer gab, !
um die Investoren fiir die steigende Volatilitéit der US-Schatzanleihen angesichts Deutschland 5,50
der Erwartungen schnellerer Zinserhéhungen zu kompensieren. Dariiber hinaus Japan 4,45
wurden die Strome von internationalen Investoren in Richtung auf US-Dollar Frankreich 217
lautender Vermogenswerte durch die steigenden Absicherungskosten negativ i
beeinflusst. Niederlande 2,84
Italien 1,67

Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Vermdgensallokation um. Der Weg -
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis Spanien 1,54
zur Fdlligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie Schweiz 126
eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde - -
die Allokation bei Aktien reduziert, wdhrend das Engagement bei Anleihen
erhoht wurde.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Perfor A Isklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (komuliert)  (kumuliert) (kumuliert) lisiert)  (kumuliert (komuliert)  (c lisiert)
P-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2015 14.01.2015 2,5% 2,7% - - 21,9% 22,8% 6,2%

*Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 33% aus dem MSCI World Ex Europe (netto), zu 20 % aus dem MSCI Europe (netto), zu 17 % aus dem Bloomberg Barclays
Global Aggregate Hedged Eur, zu 17 % aus dem The BofA Merrill Lynch Euro Large Cap, zu 13 % aus dem MSCI Emerging Markets (Net).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 88 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhhungen durch die US-Notenbank
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums
der Wirtschaft der Eurozone hat die Europdische Zentralbank ihre langjéhrige
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhéhen, zurickgenommen und ihre
Zinssditze unverdndert beibehalten.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Im  Aktiensegment war die Allokation auf eine wertorientierte US-
Strategie der stdrkste nachteilige Faktor fir die Wertentwicklung, da der
Anlagestil nicht beliebt blieb. Jedoch wurden die Renditen durch Strategien
unterstiitzt, die in europdische Werte mit geringer Kapitalisierung investieren.
Innerhalb der Schwellenléinder war eine erfolgreiche Titelauswahl in den
Bereichen Finanzwesen und Nicht-Basiskonsumgiterindustrie wertsteigernd. Alle
zugrunde liegenden Strategien in Japan und im pazifischen Raum ohne Japan

Fidelity Institutional Target™ 2035 (Euro) Fund '*°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Russell Investment - Acadian EM Equity UCITS |l 8.319.047 9,48
Alma Capital Investment Funds - AH&W US Large Cap 6.564.826 7,48
State Street Europe Value Spotlight Fund 6.420.737 7,31
BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund 3.192.416 3,64
BlackRock Global Index Funds - iShares EM 2.776.226 3,16
Fidelity US Quality Income UCITS ETF 2.622.135 2,99
PIMCO Funds Global Investors Series 2.340.858 2,67
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 1.309.126 1,49
Germany -0,586% 13.03.2023 1.288.673 1,47
Vontobel Fund - Twentyfour Monument Ass. Bac. Sec 671.733 0,77

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

unterstitzten ebenfalls die Wertentwicklung. Im Rentensegment konnte die Netto;;remn
strategische Titelauswahl bei europdischen Anleihen die Zuwdchse steigern. Die (%)
Rendite wurde durch die positive Titelauswahl im Anleihebereich der zugrunde Luxemburg 2267
liegenden Strategie im Finanzbereich durch Kredite wie Goldman Sachs und ’
Rabobank unterstitzt. Auch die Duration der taktischen Positionierung im Euro USA 19,92
steigerte die Wertentwicklung. Die Allokation von US-Dollar-Anleihen Irland 18,26
beeintréchtigte jedoch die Renditen im Vergleich zu globalen Investment-Grade- Vereinigtes Konigreich 636
Anleihen. Die Bewertungen erschienen teuer, da es nur sehr wenig Puffer gab, !
um die Investoren fiir die steigende Volatilitéit der US-Schatzanleihen angesichts Japan 5,20
der Erwartungen schnellerer Zinserhéhungen zu kompensieren. Dariiber hinaus Deutschland 4,59
wurden die Strome von internationalen Investoren in Richtung auf US-Dollar Frankreich 290
lautender Vermogenswerte durch die steigenden Absicherungskosten negativ i
beeinflusst. Niederlande 2,72
Schweiz 1,40

Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Vermdgensallokation um. Der Weg talien 133
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis d
zur Félligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie Spanien 1,30
eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde - -
die Allokation bei Aktien reduziert, wdhrend das Engagement bei Anleihen
erhoht wurde.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Perfor A Isklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (komuliert)  (kumuliert) (kumuliert) lisiert)  (kumuliert (komuliert)  (c lisiert)
P-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2015 14.01.2015 2,8% 3,1% - - 24,9% 26,2% 7,0%

*Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 40% aus dem MSCI Europe (netto), zu 24% aus dem MSCI World ex-Europe (netto), zu 16% aus dem MSCI Emerging Markets
(netto), zu 10% aus dem BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index, 10 % Bloomberg Barclays Global Aggregate Hedged Euro.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 50 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als
Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhhungen durch die US-Notenbank
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von
Bedenken beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und einer héheren
Inflation. Dies wirkte sich auch auf die Mdarkte fir Staatsanleihen in
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums
der Wirtschaft der Eurozone hat die Europdische Zentralbank ihre langjéhrige
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhéhen, zurickgenommen und ihre
Zinssditze unverdndert beibehalten.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Im  Aktiensegment war die Allokation auf eine wertorientierte US-
Strategie der stdrkste nachteilige Faktor fir die Wertentwicklung, da der
Anlagestil nicht beliebt blieb. Jedoch wurden die Renditen durch Strategien
unterstiitzt, die in europdische Werte mit geringer Kapitalisierung investieren.
Innerhalb der Schwellenléinder war eine erfolgreiche Titelauswahl in den
Bereichen Finanzwesen und Nicht-Basiskonsumgiterindustrie wertsteigernd. Alle
zugrunde liegenden Strategien in Japan und im pazifischen Raum ohne Japan

Fidelity Institutional Target™ 2040 (Euro) Fund '*°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

Russell Investment - Acadian EM Equity UCITS |l 5.332.884 10,60
Alma Capital Investment Funds - AH&W US Large Cap 4.223.659 8,39
State Street Europe Value Spotlight Fund 4.130.608 8,21
BlackRock Global Index Funds - iShares EM 1.779.551 3,54
Fidelity US Quality Income UCITS ETF 1.691.252 3,36
BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund 911.413 1,81
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 844.891 1,68
PIMCO Funds Global Investors Series 669.802 1,33
Germany -0,586% 13.03.2023 368.174 0,73
Royal Dutch Shell 317.957 0,63

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

unterstitzten ebenfalls die Wertentwicklung. Im Rentensegment konnte die Netto;;remn
strategische Titelauswahl bei europdischen Anleihen die Zuwdchse steigern. Die (%)
Rendite wurde durch die positive Titelauswahl im Anleihebereich der zugrunde Luxemburg 2255
liegenden Strategie im Finanzbereich durch Kredite wie Goldman Sachs und !
Rabobank unterstitzt. Auch die Duration der taktischen Positionierung im Euro USA 20,07
steigerte die Wertentwicklung. Die Allokation von US-Dollar-Anleihen Irland 18,51
beeintréchtigte jedoch die Renditen im Vergleich zu globalen Investment-Grade- Vereinigtes Konigreich 656
Anleihen. Die Bewertungen erschienen teuer, da es nur sehr wenig Puffer gab, !
um die Investoren fiir die steigende Volatilitéit der US-Schatzanleihen angesichts Japan 574
der Erwartungen schnellerer Zinserhéhungen zu kompensieren. Dariiber hinaus Deutschland 3,95
wurden die Strome von internationalen Investoren in Richtung auf US-Dollar Frankreich 272
lautender Vermogenswerte durch die steigenden Absicherungskosten negativ i
beeinflusst. Niederlande 2,64
Schweiz 1,51

Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Vermdgensallokation um. Der Weg China 144
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis d
zur Félligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie Spanien 1,14
eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde : -
die Allokation bei Aktien reduziert, wdhrend das Engagement bei Anleihen
erhoht wurde.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Perfor A Isklasse Index* A Isklasse A Isklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (komuliert)  (kumuliert) (kumuliert) lisiert)  (kumuliert (komuliert)  (c lisiert)
P-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2015 14.01.2015 3,1% 3,4% - - 26,8% 28,3% 7,5%

*Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 45 % aus dem MSCI Europe (netto), zu 27% aus dem MSCI Europe (netto), zu 18% aus dem MSCI Emerging Markets (N), zu
5 % aus dem BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index und zu 5 % aus dem Bloomberg Barclays Global Aggregate Hedged Euro.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 49 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtsjahr stark zu und entwickelten sich besser als

Fidelity Institutional Target™ 2045 (Euro) Fund '*°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Anleihen. Die Mdrkte wurden durch ein synchrones und breiteres globales Marktwert Nettoverm
Wachstum gestiitzt. Gegen Ende des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine (EUR) Ggen
starke Korrektur, da héhere US-Lohnwachstumsdaten Befirchtungen iber einen (%)
Anstieg der Inflation und schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank Russell Investment - Acadian EM Equity UCITS II 5.811.616 11,83
schiirten. An den Rentenmdrkten fielen die US-Schatzanleihen aufgrund von Alma Capital Investment Funds - AH&W US Large Cap 4.527.926 9,22
F?Idenken Dbelﬂg“Chk der ﬁuswe“ﬁng ffiesd Doligelgeﬁlifts Ugd einerl h:heren State Street Europe Value Spotlight Fund 4364.624 8,88
nflation. Dies wirkte sich auch au ie drkte fir Staatsanleihen in -
Grofibritannien und Deutschland aus. Angesichts des anhaltenden Wachstums B‘lackROCk Glob<'1l Index Funds - iShares EM 1.941.388 5,95
der Wirtschaft der Eurozone hat die Européische Zentralbank ihre langjéhrige Fidelity US Quality Income UCITS ETF 1.799.388 3,66
Zusicherung, ihr Anleihekaufprogramm zu erhhen, zuriickgenommen und ihre SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 898.682 1,85
Zinssdtze unverdndert beibehalten. Royal Dutch Shell 332.772 0,68
. . . . . . o Oracle 280.530 0,57
Der‘ Fonds bI|ep im Verlauf des Benchts;ahres hinter seinem Ver_gle!chsmdex Alphabet (A) 272,945 0,56
zurick. Im  Aktiensegment war die Allokation auf eine wertorientierte US-
Strategie der stdrkste nachteilige Faktor fiir die Wertentwicklung, da der AXA 257.246 0,48
Anlagestil nicht beliebt blieb. Jedoch wurden die Renditen durch Strategien
unterstiitzt, die in europdische Werte mit geringer Kapitalisierung investieren.
Innerhalb der Schwellenléinder war eine erfolgreiche Titelauswahl in den
Bereichen Finanzwesen und Nicht-Basiskonsumgiterindustrie wertsteigernd. Alle GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
zugrunde liegenden Strategien in Japan und im pazifischen Raum ohne Japan Nettoverm
unterstiitzten ebenfalls die Wertentwicklung. Im Rentensegment konnte die sgen
strategische Titelauswahl bei europdischen Anleihen die Zuwdchse steigern. Die (%)
Rendite wurde durch die positive Titelauswahl im Anleihebereich der zugrunde Luxemburg 22 21
liegenden Strategie im Finanzbereich durch Kredite wie Goldman Sachs und !
Rabobank unterstitzt. Auch die Duration der taktischen Positionierung im Euro USA 20,27
steigerte die Wertentwicklung. Die Allokation in globale Anleihen wirkte sich Irland 18,87
jedoch negativ auf die Rendite aus. Vereinigtes Konigreich 6,74
Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Vermégensallokation um. Der Weg Japan 6,20
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll iber die Zeit bis Deutschland 3,63
zur Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie Niederlande 258
eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend wurde - !
die Allokation bei Aktien reduziert, withrend das Engagement bei Anleihen Frankreich 2,58
erhoht wurde. Schweiz 1,60
China 1,56
Spanien 1,03
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegung Perfor! Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab ( liert) liert) ( liert)  (c lisiert) (K liert ( liert) (c lisiert)
P-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2015 14.01.2015 3,4% 3,7% - - 28,1% 29,6% 7,8%

*Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 49 % aus dem MSCI ex Europe (netto), zu 29 % aus dem MSCI Europe (netto), zu 20 % aus dem MSCI Emerging Markets
(netto), zu 1 % aus dem BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index und zu 1 % aus dem Bloomberg Barclays Global Aggregate Hedged Euro.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds Fidelity Institutional Target™ 2050 (Euro) Fund "*°

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 61 MIO. EUR

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Globale Aktien erzielten im Berichtsjahr starke Zuwdchse. Die Mdérkte wurden

durch ein synchrones und breiteres globales Wachstum gestijtzt. Gegen Ende Marktwert Nettoverm
des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine starke Korrektur, da héhere US- (EUR) 6gen
Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iiber einen Anstieg der Inflation und (%)
schnellere Zinserhdhungen durch die US-Notenbank (Fed) auslésten. Dariber Russell Investment - Acadian EM Equity UCITS II 7.158.117 11,76
hinaus schirte die Einfihrung von Importzdllen durch die US-Regierung Alma Capital Investment Funds - AH&W US Large Cap 5.690.562 9,35
Bedeqken Uber die Méglichl_(eit von andglskriegen. "Un_terdessen setzte die State Street Europe Value Spotlight Fund 5.559.338 9,13
Buropdische Zentralbank die Betonung ihrer ~allmdhlichen  Aufgabe  der BlackRock Global Index Funds - iShares EM 2.388.743 3,92
bisherigen politischen StiitzungsmaBnahmen fort.

Fidelity US Quality Income UCITS ETF 2.275.221 3,74
Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 1.136.384 1,87
zuriick. Im Aktiensegment war die Allokation auf eine wertorientierte US- Royal Dutch Shell 426.286 0,70
Strategie der stdrkste nachteilige Faktor fir die Wertentwicklung, da der Oracle 354.791 0,58
Anlqge:stll n|'cht'bel|ebt Plleb. Jedoch vyurdep die Ren'dlte'n' durch‘Strctgglen Alphabet (A) 345.088 0,57
unterstiitzt, die in europdische Werte mit geringer Kapitalisierung investieren. A 203947 050

Innerhalb der Schwellenléinder war eine erfolgreiche Titelauswahl in den
Bereichen Finanzwesen und Nicht-Basiskonsumgiterindustrie wertsteigernd. Alle
zugrunde liegenden Strategien in Japan und im pazifischen Raum ohne Japan

unterstiitzten ebenfalls die Wertentwicklung. GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Der Fonds setzt ein Modell der dynamischen Vermdgensallokation um. Der Weg

Nett
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis © o;erm
gen
zur Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie (%)
eine qbnehmende Gewichtung pei Aktign aufweisen. Eptsprech?nd.defn Mocfell Luxemburg 22,52
der dynamischen Assetallokation bleibt das Portfolio vollstdndig in Aktien
investiert. USA 20,22
Irland 18,81
Vereinigtes Kénigreich 6,77
Japan 6,28
Deutschland 3,32
Niederlande 2,57
Frankreich 2,54
Schweiz 1,63
China 1,57
Spanien 0,97
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse  Index* Anteilsklasse  Anteilsklasse  Anteilsklasse  Index”  Anteilsklasse
datum ab (k liert) (k liert) (K liert)  (c lisiert) (K liert (K liert)  (c lisiert)
P-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2015  14.01.2015 3,4% 3,8% - - 28,4% 29,8% 7,9%

*Zum 30.04.2018 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: zu 30 % aus dem MSCI Europe Index (netto), zu 20 % aus dem MSCI Emerging Markets Index (netto) und zu 50 % aus dem MSCI
World ex Europe Index (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 55 MIO. USD
Uberblick

Aktien der Region Asien (ohne Japan) legten in diesem Jahr zu, da gesunde
Weltwirtschaftsdaten die Stimmung befligelten. Befiirchtungen iber schnellere
Zinserhéhungen in den USA und ein moglicher Handelskrieg zwischen den USA
und China fishrten jedoch zu Volatilitdt. Aus regionaler Sicht legten chinesische
und Hongkong-Aktien zu. Die wirtschaftliche Stabilisierung und die Fortschritte
bei den Strukturreformen in China stitzten die Stimmung. Die Erwartung eines
Nachlassens der geopolitischen Spannungen auf der koreanischen Halbinsel
befligelte die sudkoreanischen Aktien. Auch indische Aktien legten zu,
unterstiitzt durch eine Erholung der Geschwindigkeit des Wirtschaftswachstums.
Auf Sektorebene erzielten Gesundheits- und Informationstechnologiewerte die
stdrksten Zuwdchse. Energie- und Grundstoffwerte folgten dem Aufwdrtstrend
der Rohstoffpreise.

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine positive Wertentwicklung. Ausgewdhlte
chinesische Unternehmen stdrkten die Wertentwicklung. Investoren bevorzugten
wegen ihrer starken Wachstumsaussichten die vom Internet bestimmten
Unternehmen Alibaba Group Holding ADR und Tencent Holdings. Zusdtzlich
trugen der Hersteller von Smartphone-Kamerakomponenten Sunny Optical
Technology und die Molkerei China Mengniu Dairy durch ihre gesunden
Gewinnprognosen zu den Zuwdchsen bei. In Thailand stiegen die Aktien des
Energieunternehmens PTT im Einklang mit dem Rohdlpreis. Hingegen belastete

FAWF Asian Special Situations Fund '*4°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Tencent Holdings 3.702.870 6,79
Taiwan Semiconductor Manufacturing 3.138.689 5,76
Alibaba Group Holding ADR 2.311.218 4,24
AIA Group 2.064.908 3,79
Samsung Electronics 1.944.795 3,57
United Overseas Bank 1.429.885 2,62
China Mobile 1.227.467 2,25
E.Sun Financial Holding 1.164.144 2,13
China Petroleum & Chemical (H) 1.100.932 2,02
HDFC Bank (demat.) 1.097.486 2,01

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

die Beteiligung am Dieselmotorenhersteller Cummins India aufgrund von Netto;;remn
schwachen Erlésen die Renditen. Auch die Position in der indischen Punjab (%)
National Bank rutschte nach der Aufdeckung eines Schuldenbetrugs ab. Es wird China 26 43
davon ausgegangen, dass der Kreditgeber als staatliches ’
Rekapitalisierungsprogramm  fir Staatsbanken helfen wird, die Bicher zu Korea 15,78
sanieren und die Bank wieder auf einen normalen Wachstumspfad zu bringen. Hongkong 14,81
Der Fonds konzentriert sich auf Unternehmen in drei Kategorien - Taiwan 13,95
Restrukturierung von Kandidaten, bei denen der Fondsverwalter Katalysatoren Indien 11,92
fir eine Renditenverbesserung findet; Unternehmen, die Uber eine globale Singapur 4,72
Technologie;, Grolen- oder Kostenfihrerschaft verfigen; und starke Malaysia 299
Beteiligungen, die von langfristigen strukturellen Triebkrdften profitieren. So !
verfiigt die indische HDFC Bank (demat.) iiber ein exzellentes Management, Indonesien 2,62
eine starke Markstellung, geringe Finanzierungskosten und eine robuste Thailand 2,10
Assetqualitdt. Taiwan Semiconductor Manufacturing zdhlt, sowohl hinsichtlich USA 114
der Technologien und als auch der Gréfle, zu den weltweiten Auftragsfertigern d
fur Halbleiterprodukte und besitzt eine hohe Preismacht. Philippinen 1,05
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. A lasse A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 18.05.1998 15.05.1998 24,2% 78,3% 12,3% 1.210,5% 13,7%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 86 MIO. USD
Uberblick

US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdichse. Die Aktien wurden durch die
Verabschiedung des  republikanischen  Steuerreformgesetzes,  robuste
Wirtschaftsdaten und starke Unternehmensgewinne gestiitzt. Gegen Ende des
Zeitraums wurde die Stimmung der Anleger aufgrund der Besorgnis iiber einen
Handelskrieg zwischen den USA und China leicht geddmpft. Die US-Notenbank
(US Federal Reserve, Fed) erhéhte im Berichtszeitraum ihren Vergleichszinssatz
dreimal, sodass der Anstieg insgesamt 0,75 Prozent betrug und der Zinskorridor
zwischen 1,50 Prozent und 1,75 Prozent lag. Die letzte Erhéhung fand im Mdrz
2018 unter Jerome Powell statt, der im Februar 2018 den Vorsitz der Fed
Ubernahm. Es wird erwartet, dass die Zentralbank ihre schrittweise
Zinserhdhungspolitik fortsetzt, und sie hat fir 2018 zwei weitere Zinserhdhungen
von jeweils 0,25 Prozentpunkten angekiindigt.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine positive Rendite. Die Beteiligung an
Amazon.com entwickelte sich aufgrund der starken Jahresumsdtze gut.
Getrieben durch das Wachstum im Bereich der Graduiertenprogramme und der
Kurzlehrgdinge steigerte das Engagement im Bildungstechnologieanbieter 2U
den Wertzuwachs. Die Position im Medizingerdtehersteller Boston Scientific
beeintréchtigte jedoch die Wertentwicklung durch die Verzégerung bei der
Einfihrung seines Herzklappenersatzprodukts Lotus Edge.

FAWF Diversified Stock Fund '*#5

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Amazon.com 4.096.742 4,76
Microsoft 3.708.655 4,30
Alphabet (B) 3.497.049 4,06
Bank of America 2.545.958 2,96
UnitedHealth Group 2.438.820 2,83
JPMorgan Chase & Co 2.252.962 2,62
Humana 1.988.091 2,31
Becton Dickinson 1.943.362 2,26
Northrop Grumman 1.711.903 1,99
Salesforce.com 1.711.810 1,99

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

. o Nettoverm
Der Ansatz des Managers ist eher wert- als wachstumsorientiert. Der sgen
Schwerpunkt liegt auf High Return-Unternehmen mit langfristig nachhaltigen (%)
Vorteilen. Aggressiv wachsende Unternehmen mit schwachen Eigenschaften, die I 2751
zu hoch bewertet sind, werden gemieden. Ein Kernthema bei dem vom - !
Fondsmanager verfolgten Ansatz ist der Mean Reversion-Effekt.  Der Finanzwesen 16,29
Fondsmanager ist der Ansicht, dass sich mit ausreichender Recherche attraktive Gesundheitswesen 13,77
Chancen identifizieren lassen, um in einzelnen Titeln Positionen zu er6ffnen oder X X -
. . . K N ) X N Nicht-Basiskonsumgiter 13,55
um bestimmte Titel zu vermeiden, wenn ihr Kurs deutlich von seinen bisherigen -
Entwicklungen abweicht. Industrie 12,62
Energie 6,60
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3,84
Basiskonsumgiter 3,74
Versorgungsbetriebe 0,71
Telekommunikationsdienste 0,19
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 18.05.1998 15.05.1998 16,8% 83,4% 12,9% 335,9% 7,6%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Funds FAWF Emerging Markets Fund '34*

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 6 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Aktien aus Schwellenléndern legten im Berichtszeitraum zu, was auf das sich

stabilisierende  Wirtschaftswachstum in China  zurickzufihren war. Die Marktwert Nettoverm
Zinserhdhungen der US-Notenbank (Fed) im Juni und Dezember letzten Jahres (USD) Ggen
sowie im Mdrz dieses Jahres wurden von den Mérkten gut aufgenommen. Diese (%)
allméhliche geldpolitische Verschérfung signalisierte das Vertrauen der Fed in Xtrackers MSCI India Swap UCITS ETF 601.454 10,01
die Stdrke der US-Wirtschaft, die einer der Schlisselmdrkte fir die Exporte von Tencent Holdings 371.550 6,18
Schwellenldndern ist. Jedogh wirkte sjch die _Besqrgnis Uiber einen Hcr_wdelskri.eg Samsung Electronics 342.054 5,69
zv.wschen .den USA u.nd Chmo”negqhv auf die Stimmung ousi.ln thelnqm.enko Alibaba Group Holding ADR 284194 473
stiegen die brasilianischen Mdrkte an. Investoren fanden Erleichterung bei den - - -
Plénen von Président Michel Temer, die Staatsfinanzen durch Arbeits- und Taiwan Semiconductor Manufacturing 260.778 4,34
Rentenreformen zu verbessern. Jedoch kénnen die Rentenreformen wegen der Naspers 158.116 2,63
militérischen Intervention in Rio de Janeiro vorerst nicht im Parlament Sberbank of Russia 142.985 2,38
verabschiedet werden. Ping An Insurance Group (H) 93.756 1,56
Itau Unib Holdi Pref'd 92.194 1,53
Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite, was auf die au Unibanco Holding (Prefd) !
AmBev ADR 67.346 1,12

Titelauswahl in  den Sektoren Finanzen wund Nicht-Basiskonsumgiter
zurickzufihren  war.  Zu letzteren zéhlt die Beteiligung am privaten
Bildungsanbieter  Estacio  Participacoes, die  aufgrund  der starken

Wertentwicklung des Fernunterrichtsgeschdfts und der Preiserhdhungen
gestiegen ist. Im  Gesundheitswesen  konnten die Anteile der GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

CSPC Pharmaceutical Group dank der starken Wertentwicklung ihres Geschdfts

Nett
mit ,innovativen Prdparaten” zulegen, unter das auch das meistverkaufte © o;;remn
Medikament NBP gehért. Das Engagement bei British American Tobacco gab (%)
jedoch aufgrund eines schwachen Halbjahresergebnisses nach. China 19,01
Der Fonds hdlt wichtige Positionen in Indien und Brasilien. Wéhrend Indien von Luxemburg 10,01
Wirtschaftsreformen und steigenden Einkommen profitiert, zeichnet sich Mesiko Brasilien 9,80
durch attraktive Anlageideen und einen starken Inlandskonsum aus. In Brasilien
- . ) USA 8,84
wird Prasident Michel Temer wohl Reformen umsetzen. Insgesamt bevorzugt der
Fondsmanager eine Titelauswahl nach dem Bottom-up-Ansatz, die auf Korea 7,49
fundamentalen Faktoren wie Preismacht und Bewertung basiert. Siidafrika 6,15
Taiwan 4,34
Mexiko 3,63
Russland 2,93
Philippinen 2,64
Frankreich 2,50
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 26.06.2014 26.06.2014 23,6% - - 31,9% 7,5%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Fidelity
Funds FAWF Equity Growth Fund "**°

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 42 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die Aktien wurden durch die

Verabschiedung des  republikanischen  Steuerreformgesetzes,  robuste Marktwert Nettoverm
Wirtschaftsdaten und starke Unternehmensgewinne gestiitzt. Gegen Ende des (USD) ogen
Zeitraums wurde die Stimmung der Anleger aufgrund der Besorgnis Gber einen (%)
Handelskrieg zwischen den USA und China leicht ged&mpft. Auf Alphabet (A) 2.559.701 6,16
Branchenebene entwickelten sich die Bereiche Informationstechnologie, Microsoft 2.533.434 6,10
Finanzwesen und  Nicht-Basiskonsumgiiter, wdhrend die  Werte  fir Amazon.com 2.354.051 5,67
Basiskonsumgiter und  Telekommunikationsdienstleistungen  unter  Druck
gerieten. D?e US-Notenbank (US Federal Reserve, gFed) erhohte im Charles Schwab 1.312.584 316
Berichtszeitraum ihren Vergleichszinssatz dreimal, sodass der Anstieg Home Depot 1.275.274 3,07
insgesamt 0,75 Prozent betrug und der Zinskorridor zwischen 1,50 Prozent und Visa 1.134.847 2,73
1,75 Prozent lag. Die letzte Erhdhung fand im Mdarz 2018 unter Jerome Powell Adobe Systems 1.071.429 2,58
statt, der im Februar 2018 den Vorsitz der Fed Ubernahm. Es wird erwartet, dass Apple 1.045.361 2,52
die Zentrqlpan !hre schr.mwels"e Z|nserhohungspo|lt|!( fortsetzt, und sie hat fiir Facebook 967.719 2,33
2018 zwei weitere Zinserhdhungen von jeweils 0,25 Prozentpunkten

JPMorgan Chase & Co 780.690 1,88

angekiindigt.

Der Fonds generierte im Berichtsjahr eine solide absolute Rendite. Positionen im
Technologiesektor, wie Alphabet (A), Facebook und Apple, trugen in diesem

Zeitraum am  stdrksten zur  Wertentwicklung bei. Bei den Nicht- AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Basiskonsumgitern hat die grofie Beteiligung am Online-Héndler Amazon.com

einen erheblichen Mehrwert geschaffen. Die Aktie stieg vor allem aufgrund der Netto;;remn
anhaltenden Dominanz in den Kernmdrkten E-=Commerce und Cloud. Auch die (%)
Position in Adobe Systems, einem Entwickler von Publishing-Software, steigerte T 4205
die Rendite. Das Unternehmen Ubertraf die Prognosen fir den Quartalsumsatz !
und das Quartalsergebnis und hob die Finanzprognose fiir das zweite Quartal Nicht-Basiskonsumguter 13,15
an und berief sich dabei auf den Optimismus des Marktes fir das weitere Finanzwesen 11,28
Wachstum ihrer Creative Cloud-Plattform und ihre Stdrke im Segment Digital G ;

. esundheitswesen 10,31
Experience.

Industrie 7,63

Der Aktienmarkt honorierte das Wachstum im Jahr 2017. Wachstumswerte Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4,50
entwickelten sich weiterhin besser als ihre wertorientierten Konkurrenten, da die Basiskonsumguter 393
kumulierten Unsicherheiten und Risiken im ersten Quartal 2018 die Volatilitct !
nach oben und die Kurse nach unten trieben. In diesem Umfeld wurde die Grundeigentum 2,51
Allokation bei fihrenden Wachstumsunternehmen im Technologiesektor Energie 2,32
beibehalten. Der Fondsmanager wird den Aktienmarkt auf Anzeichen einer
fundamentalen Schwdche beobachten und die Positionierung des Fonds im
Falle einer Schwdche anpassen. Am Ende des Berichtszeitraums verbleibt die
grofBte Gewichtung des Fonds im Technologiesektor.
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

o A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annudlisiert) - liert (« lisiert)
A-Anteile (USD) 18.05.1998 15.05.1998 23,5% 119,4% 17,0% 601,7% 10,2%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 3 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien stiegen in den letzten 12 Monaten, unterstitzt durch ein
synchronisiertes und breiteres globales Wachstum. Die Volatilitéit stieg Anfang
2018 an, da die Anleger nach hoheren US-Lohnzuwdchsen schnellere
Zinserhéhungen durch die US-Notenbank (Fed) erwarteten. Die Einfilhrung von
Importzéllen durch die US-Regierung hat auflerdem Bedenken iber die
Méglichkeit von Handelskriegen ausgeldst. Gegen Ende des Zeitraums nahmen
diese Bedenken jedoch ab, da die Befirchtungen iber Handelskonflikte
zwischen den USA und China zuriickgingen. Die US-Notenbank setzte den Weg
der schrittweisen Zinserhdhung fort, wdéhrend die Europdische Zentralbank
einen akkommodierenden geldpolitischen Kurs favorisierte. An anderer Stelle
setzte sich die Unsicherheit Uber die Verhandlungen des Vereinigten
K&nigreichs mit der Europdischen Union Uber die Bedingungen seines Ausstiegs
fort.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine positive Rendite. Zu den stdrksten
Tréigern der Wertentwicklung zéhlten insbesondere Finanzwerte wie JPMorgan
Chase & Co und Bank of America Corporation, unterstitzt durch Kostendisziplin
und steigende Zinsen in den USA. Cisco Systems war ebenfalls wertsteigernd,
unterstiitzt durch den Produktzyklus in seinem ,Umschichtungs”-Geschdft und das
Unternehmen plant, in den ndchsten zwei Jahren Aktienrickkdufe in Hohe von
31 Milliarden USD zu tdtigen. Hingegen gaben die Aktien von General Electric

FAWF Equity Income Fund '3*%

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

JPMorgan Chase & Co 152.319 5,89
Cisco Systems 118.851 4,60
Wells Fargo & Co 110.113 4,26
Johnson & Johnson 87.545 3,39
Bank of America 87.255 3,38
Verizon Communications 83.732 3,24
Exelon 75.071 2,90
Chubb 74.134 2,87
Chevron 66.623 2,58
Comcast 56.281 2,18

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett
aufgrund einer Dividendenkirzung, der Sorge um den Cashflow und der © o;erm
. - . ; gen

anhaltenden Aussichten fir schwache Ertréige nach, was vor allem auf ihr (%)
Energie- und Stromgeschdaft zuriickzufishren ist. Finanzwesen 23,79
Der Fondsmanager hielt weiter Ausschau nach attraktiv bewerteten m 12,72
Unternehmen mit starker Wettbewerbsposition und guten Gesundheitswesen 10,96
Gewinnwachstumsaussichte. Der Fondsmanager bleibt bei der Beibehaltung Basiskonsumditer 1086
seines Kursziels fir Aktien GuBlerst diszipliniert. Im Hinblick auf die - 9 !
Risikosteuerung enthdlt das Portfolio tendenziell viele Titel, da dies dazu Energie 9,02
beitréigt, die mdglichen negativen Auswirkungen eines einzelnen Titels zu Nicht-Basiskonsumggter 7,95
begrenzen. Der Fondsmanager sieht fir den Fonds in der ndheren Zukunft ein Industrie 725
herausforderndes Umfeld. Es wird notwendig sein, die Kompromisse zwischen - !
Wert und Qualitét bei steigenden Zinssdtzen und einer Straffung der Geldpolitik Versorgungsbetriebe 5,03
sorgfdltig zu prifen. Obwohl es fiir Anleger eine schwierige Aufgabe sein kann, Telekommunikationsdienste 4,95
auf turbulenten Mdrkten die richtigen Investmententscheidungen zu treffen, ist - -
der beste Ansatz, sich in allen Arten von Mdrkten konsequent an eine Disziplin Rof Hilfs- und Betriebsstoffe 569
zu halten. Grundeigentum 1,21
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 26.06.2014 26.06.2014 5,2% - - 27,9% 6,6%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FAWF Europe Fund '3%°

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ; 22 MIO. USD
Uberblick

Europdiische Aktien schlossen das von Volatilitdt geprdgte Jahr mit einem Plus

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

ab. Die Mdrkte begannen den Berichtszeitraum nach den ginstigen Marktwert Nettoverm
franzésischen Wahlergebnissen sehr positiv. Zu Beginn des dritten Quartals (USD) Ggen
2017 nahm die Volatilitdt jedoch aufgrund steigender geopolitischer (%)
Spannungen zu. Die Mérkte erholten sich infolge der weiterhin Royal Dutch Shell 1.208.284 5,38
akkommodierenden Geldpolitik der Europdischen Zentralbank, starker SAP 1.164.553 519
Unternehmensgewinne und eines anhaltenden globalen Wirtschaftswachstums. Publicis Groupe 881.589 3,93
Zu Beginn des Jahres 2018 waren die Aktien aufgrund steigender Siemens 821.225 366
Anleiherenditen, Bedenken beziglich eines Handelskriegs zwischen den USA - - - .
und China und wegen des unsicheren politischen Umfelds in Italien ricklgufig. Fresenius Medical Care AG & Co 800.900 3,57
In der Folge erholten sich die Aktien im April teilweise, getrieben durch Wolters Kluwer 788576 3,51
nachlassende geopolitische Spannungen und starke Unternehmensgewinne. Roche Holding 769.696 3,43
. ) . . ) . . o Barclays 765.291 3,41
Dgr Fonds erzielte im Bgnchtsmhr eine ppsmve Rend@e, was hauptsachhch'cuf Prodential 756.344 3,57
die robuste Wertentwicklung ausgewdhlter Titel in den Sektoren Nicht- -
Basiskonsumgiter.  Energie und  Finanzen  zuriickzufihren war.  Der Shire 744.922 532
Luxusgiiterkonzern Kering leistete, gestitzt durch starke Quartalsergebnisse, den
groBiten Beitrag zur Rendite. Im Energiesektor erlebten die Positionen von Royal
Dutch Shell und BP aufgrund eines Anstiegs der Rohdlpreise einen starken
Kursanstieg. Im Finanzbereich hat die Position in der DNB aufgrund eines GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Aktienrickkaufprogramms und starken Olpreisen Wert geschaffen. Auch die Nettoverm
Positionen bei Wolters Kluwer, Amadeus IT Holding und Just Eat entwickelten sgen
sich gut. Ausgewdhlte Positionen im Gesundheitswesen (Roche Holding und (%)
Scmofi)., in.der KonsumgU’terinQustrie (Briti§h Ame.riccm Tobacco) und in der Vereinigtes Kénigreich 34,08
Industrie (Siemens) belasteten die Wertentwicklung jedoch.
Deutschland 17,52
Der Fondsmanager positioniert den Fonds mit einem ausgewogenen Frankreich 15,55
Engagement gegeniber makrookonomischen Faktoren und erwartet, dass die -
X . N . . X Niederlande 13,30
Titelauswahl die Renditen steigern wird. Im Laufe des Jahres, als eine neue -
Position in Meggitt aufgebaut und das Engagement bei Siemens deutlich erhoht Spanien 5,32
wurde, erhohte der Fondsmanager die Position in Industriewerten. Mit dem Schweiz 3,90
Bérsengang im Méirz wurde eine neuve Position im USA 340
Gesundheitsdiagnostikunternehmen Siemens Healthineers aufgebaut. Teilweise !
wurden bei Leistungstrdgern wie Smith & Nephew und Royal Dutch Shell Norwegen 3,28
Gewinne mitgenommen. Irland 1,38
ltalien 0,60
Schweden 0,50
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 13.10.2000 13.10.2000 13,2% 47,5% 8,1% 245,0% 7,3%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 ;: 17 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtsjahr starke Zuwdchse. Die Mdérkte wurden
durch ein synchrones und breiteres globales Wachstum gestijtzt. Gegen Ende
des Zeitraums erfuhren die Aktien jedoch eine starke Korrektur, da héhere US-
Lohnwachstumsdaten Befiirchtungen iber einen Anstieg der Inflation und
schnellere Zinserhéhungen durch die US-Notenbank (Fed) auslésten. Dariber
hinaus schirte die Einfihrung von Importzdllen durch die US-Regierung
Bedenken iber die Mdglichkeit von Handelskriegen. Unterdessen setzte die
Europdische Zentralbank die Betonung ihrer allmdhlichen Aufgabe der
bisherigen politischen StiitzungsmaBnahmen fort.

Der Fonds erwirtschaftete im Berichtsjahr eine positive Rendite, was auf alle
Aktienregionen  zuriickzufihren war.  Bei USWerten, die das grofte
Portfoliosegment darstellen, wirkten sich die zugrundliegenden Positionen in
den Sektoren Informationstechnologie und Finanzen positiv. auf die
Wertentwicklung aus. Eine zugrunde liegende Strategie, bei der in europdische
Unternehmen mit geringer Kapitalisierung investiert wird, trug weiter zur Rendite
bei, wdhrend sich eine Strategie, die auf das Wachstum von gering bis mittel
kapitalisierten Unternehmen setzt, in Japan besonders gut entwickelte. Eine
Ertragsstrategie in Pazifik ohne Japan steigerte den Wert ebenso, wie die
Entscheidung des Fonds zur Beteiligung an globalen Strategien. Im Bereich der
globalen Strategien erwiesen sich die zugrundliegende Aktienstrategie fir

FAWF International Fund '*4°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

State Street Europe Value Spotlight Fund 335.652 1,99
Oracle 250.568 1,49
FAST - Asia Fund - Y-ACC Shares (USD) 210.908 1,25
Berkshire Hathaway 197.389 1,17
Abbott Laboratories 191.645 1,14
Alma Eikoh Japan Large Cap Equity Fund JPY - C 177.683 1,06
Maple-Brown Abbott Asia Pacific Ex-Japan Fund 173.306 1,03
Willis Towers Watson 170.262 1,01
Cisco Systems 167.942 1,00
Alphabet (A) 151.530 0,90

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Finanzdienstleistungen sowie die Strategie, bei der in der vom Fidelity © o;;remn
Analystenteam zusammengestellten Liste von Leistungsgaranten in die Titel mit (%)
der Uberzeugendsten Anlagebegriindung investiert wird, als positiv fir die USA 40,60
Wertentwicklung. ’
Japan 9,02
Im  Berichtszeitraum wurde das Smart Beta-Engagement im  US- Vereinigtes K&nigreich 7,50
Gesundheitssektor zugunsten einer US-Value-Strategie verkauft. Es wurde eine
" B . X - Luxemburg 4,44
neue Position aufgebaut, die ein Engagement im Energiesektor ermoglicht. Der
Fondsmanager verringerte schrittweise die passive US-Allokation und figte sie Irland 3,97
den US-Managern hinzu, die Schwierigkeiten hatten, da in diesem Bereich eine Deutschland 3,20
signifikante Umkehrung der relativen Wertentwicklung erwartet wird. -
Frankreich 2,92
Niederlande 2,74
Schweiz 1,63
Kanada 1,25
Spanien 1,1
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 18.05.1998 15.05.1998 13,9% 65,4% 10,6% 250,1% 6,5%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 3 MIO. USD
Uberblick

US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdichse. Die Aktien wurden durch die
Verabschiedung des  republikanischen  Steuerreformgesetzes,  robuste
Wirtschaftsdaten und starke Unternehmensgewinne gestiitzt. Gegen Ende des
Zeitraums wurde die Stimmung der Anleger aufgrund der Besorgnis iiber einen
Handelskrieg zwischen den USA und China leicht geddmpft. Auf
Branchenebene entwickelten sich die Bereiche Informationstechnologie,
Finanzwesen und  Nicht-Basiskonsumgiiter, wdhrend die Werte  fir
Basiskonsumgiter und  Telekommunikationsdienstleistungen  unter  Druck
gerieten. Die US-Notenbank (US Federal Reserve, Fed) erhohte im
Berichtszeitraum ihren Vergleichszinssatz dreimal, sodass der Anstieg
insgesamt 0,75 Prozent betrug und der Zinskorridor zwischen 1,50 Prozent und
1,75 Prozent lag. Die letzte Erhdhung fand im Mdarz 2018 unter Jerome Powell
statt, der im Februar 2018 den Vorsitz der Fed Gbernahm. Es wird erwartet, dass
die Zentralbank ihre schrittweise Zinserhéhungspolitik fortsetzt, und sie hat fir
2018 zwei weitere Zinserhdhungen von jeweils 0,25 Prozentpunkten
angekiindigt.

Der Fonds zeigte im Berichtsjahr eine positive absolute Wertentwicklung. Bank
of America, JPMorgan Chase & Cound Citigroup gehorten zu den
Unternehmen, die am meisten zur Wertentwicklung beitrugen. Alle drei
Grofibanken profitierten von hoheren Zinsen, die tendenziell zu profitableren

FAWF Mega Cap Stock Fund "**°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Microsoft 133.793 4,73
Bank of America 120.354 4,25
JPMorgan Chase & Co 105.241 3,72
Chevron 102.274 3,61
Citigroup 93.143 3,29
Apple 89.044 3,15
Wells Fargo & Co 74.443 2,63
Comcast 74.411 2,63
Exxon Mobil 73.575 2,60
Suncor Energy 63.957 2,26

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett

Kreditkonditionen filhrten. Sie gehdrten auch zu den gréBten Bestdnden des © o;;remn
Fonds. Die Allokation im Technologieunternehmen Microsoft, das ein deutliches (%)
Wachstum selner Cloud-Services verzeichnen konnte, hat einen beochtl!chen Finanzwesen 21,26
Wertzuwachs  eingebracht.  Aufgrund von Sorgen um das kurzfristige
Ertragswachstum belastete die Position im Industriekonzern General Electric die m 19,62
Rendite auf der anderen Seite. Allerdings sieht der Fondsmanager ein gutes Energie 15,13
Turnaround-Potenzial und eine attraktive Rendite. Gesundheitswesen 1472
Der Fonds weist ein erhebliches Engagement im Finanzsektor auf, insbesondere Basiskonsumgiter 8,89
bei Banken. Diese Haltung spiegelt die Auffassung des Managers wider, dass Industrie 8,51
die Ertragskraft vieler Unternehmen der Branche vom Markt unterbewertet wird. Nicht Basiskonsumaiter 716
Der Fondsmanager sieht dies als eine besonders herausfordernde Zeit fiir —— 9 - !
Investoren, die mehrere Anliegen abwdgen missen. Die Zinsen steigen unter Telekommunikationsdienste 1,62
dem vorherrschenden Inflationsdruck und die Aktienbewertungen sind relativ Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1,43
hoch. Unter dem Einfluss dieser und anderer Gegenstrémungen wird der v betrieh 077
Fondsmanager nach Aktien suchen, die einen guten Risiko-/Ertragskompromiss ersorgungsbetriebe 4
bieten. Grundeigentum 0,65
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 26.06.2014 26.06.2014 11,5% - - 39,1% 9,0%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
150



Fidelity
Funds

FAWF Pacific Fund 45

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 36 MIO. USD
Uberblick

Asiatische Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die chinesischen
Aktien legten im Zuge der Belebung des Wirtschaftswachstums und der
Fortschritte bei den Strukturreformen zu. Die japanischen Aktien wurden durch
positive  Unternehmensgewinne und einen stetigen Fluss  positiver
Konjunkturdaten unterstiitzt. Sidkoreanische Titel legten aufgrund des
Nachlassens der geopolitischen Spannungen auf der koreanischen Halbinsel zu.

Angefiihrt von verbesserten Rentabilitdtsaussichten ausgewdihlter Beteiligungen
erzielte der Fonds im Berichtsjohr hohe Renditen. Die Ergebnisse des
Sperzialisten fir optische Inspektion Koh Young Technology ubertrafen die
Schatzungen, wdhrend der Beitrag ihrer neuen Produkte die kinftige
Ertragswahrnehmung verbesserte. Das Engagement bei den chinesischen
Technologieunternehmen Alibaba Group Holding ADR und Tencent Holdings
sorgte fir Wertzuwdchse. Die Stimmung der Anleger in Bezug auf diese Aktien
blieb angesichts der guten Ertragsentwicklung und des Optimismus in Bezug auf
die zugrunde liegenden Geschdftsaussichten vor allem im Jahr 2017 positiv. Bei
den japanischen Anteilsbestdnden steigerten die Immobilien-Investment-
Plattform und die Verwaltungsgesellschaft Tateru und Universal Entertainment
die Renditen. Die starke Technologieplattform des Erstgenannten unterstiitzte
die ganzjdhrig soliden Ertrdge und Prognose. Die sich verbessernde
Bilanzposition des zweitgenannten Unternehmens und der Turnaround im

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Alibaba Group Holding ADR 924.999 2,54
SoftBank Group 801.367 2,20
Universal Entertainment 682.793 1,88
China Pacific Insurance Group (H) 610.099 1,68
ORIX 568.858 1,56
Hutchison China MediTech 500.194 1,38
Koh Young Technology 420.588 1,16
Clinuvel Pharmaceuticals 372.495 1,02
FPT 331.436 0,91
Noah Holdings ADR 330.473 0,91

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nett
Casinobereich Okada Manila stieBen bei den Anlegern auf Interesse. Die © o;;remn
Entscheidung von Tiga Pilar Sejahtera Food, ihr Reisgeschdft nach der (%)
Einflhrung einer Preisobergrenze fiir Reis in Indonesien zu verduBern, wirkten Japan 2487
sich hingegen negativ auf ihre Anteile aus. !
China 19,97
Der Fondsmanager konzentriert sich auf Unternehmen, die sich durch gute Australien 10,96
langfristige Wachstumsaussichten, starken Cashflow und ein leistungsfchiges H
N : X R ongkong 7,75
Management  auszeichnen.  Universal  Entertainment — angesichts  der
Verbesserungen der Wachstumsaussichten fir das Casinogeschdft und der Korea 611
Starkung ihrer finanziellen Position ist eine Schlisselbeteiligung. Das starke Taiwan 5,74
Management des SoftBank-Konzerns und seine Uberlegenen -
- ; . i . Indien 3,76
Umsetzungskompetenzen stiitzen seine vielversprechenden Investitionen in -
Technologieunternehmen  weltweit. Hutchison China MediTech, ein auf Indonesien 3,59
Onkologie und Immunologie fokussierter chinesischer Innovator fir Arzneimittel, Philippinen 2,28
verfigt Uber eine Vvielversprechende Préparatepipeline und starke Malaysi 172
prdparatesperzifische Partnerschaften mit weltweit fihrenden Unternehmen im claysia d
Gesundheitswesen. Singapur 1,70
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 18.05.1998 15.05.1998 24,0% 74,6% 11,8% 681,2% 10,8%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 13 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts
der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer
quantitativen Straffung. Die US-Notenbank (Fed) hat die Zinssdtze in diesem
Zeitraum dreimal erhoht. US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste aufgrund
von VolatilitGtsausschlGgen, die von der Unklarheit Gber die US-Steuerreform,
die Bedenken beziiglich der Ausweitung des doppelten Defizits und die hohere
Inflation angetrieben wurden. Die Verdinderungen bei den US-Schulden wirkten
sich auch auf andere Anleihemdrkte aus, sodass die Renditen fir deutsche
Bundesanleihen und britische Staatsanleihen (Gilts) im Berichtszeitraum
gestiegen sind. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte angesichts der
starken Nachfrage nach Ertréigen, nachlassender geopolitischer Spannungen
und solider Unternehmensgewinne erneut eine Phase robuster Wertentwicklung.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Die Fokussierung
auf Emittenten, die im Verhdltnis zu ihrem inhdrenten Risiko attraktive Renditen
erzielen, zéhlte zu den wichtigsten Wertentwicklungstréigern da Kuponertrdge
wertsteigernd wirkten. Die Position in MNC Corporation gehérte zu denen, die
die hochsten Beitrdge zur Kuponrendite leisteten. Ansonsten férderte das
Engagement in Anleihen mit Investment Grade-Rating die Ertrdge, da sich die
Kreditspreads verengten. Allerdings belastete die unginstige Titelauswahl bei
Anleihen die Renditen. Die Allokation bei Allergan, einem nicht-zyklischen

FAWF Limited Term Bond Fund '**°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

US Treasury 1,625% 31.05.2023 703.327 5,45
US Treasury 2,875% 30.04.2025 388.179 3,01
US Treasury 2,25% 31.12.2024 318.953 2,47
Discover Bank (Greenwood) 7,00% 15.04.2020 265.850 2,06
Sumitomo Mitsui Banking 2,45% 10.01.2019 249575 1,93
British Telecommunications 2,35% 14.02.2019 199.314 1,54
Barclays 3,25% 12.01.2021 198.439 1,54
Mizuho Financial Group 2,953% 28.02.2022 195.297 1,51
Capital One Financial 3,20% 30.01.2023 194.222 1,50
US Treasury 1,875% 30.09.2022 192.625 1,49

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Konsumgiterhersteller, war der stérkste nachteilige Faktor fir die Netto;;remn
Wertentwicklung auf Emittentenebene. Die Ertrige gerieten durch die (%)
ungiinstige Entscheidung des Bundesgerichts Uber den Patentschutz fir das USA 7718
Augenmedikament Restasis — einen Blockbuster —unter Druck. !

Vereinigtes Konigreich 547
Das Gesamtengagement des Fonds gegeniiber Unternehmen aus den Japan 5,13
entwickelten Mdarkten wurde reduziert. Auch das Engagement in risikoreichere Kanada 391
Marktbereiche wurde durch den gezielten Abbau von Beteiligungen in !
Bankentiteln gesenkt. Angesichts der vorsichtigen Wachstumserwartungen und Niederlande 1,92
der Moglichkeit einer Verschlechterung der Kreditqualitét von Unternehmen Luxemburg 1,21
bevorzugt der Fondsmanager weiterhin Investment Grade-Anleihen gegeniiber Avstralion 114
hochverzinslichen Anleihen. Das Engagement in hochverzinslichen Anleihen lag !
bei rund 20%. Aus Sektorensicht bleibt das Portfolio weiterhin gut diversifiziert, Deutschland 1,01
mit den groéBiten Beteiligungen in den Sektoren Banken, Grundstoffindustrie und Frankreich 0,77
Kommunikation.

Irland 0,74

Mexiko 0,34
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse A ilsklasse

Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 30.06.2014 30.06.2014 0,4% - - 5,9% 1,5%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 3 MIO. USD
Uberblick

US-Unternehmensanleihen entwickelten sich angesichts der Umstellung der
Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer quantitativen Straffung
besser als Staatsanleihen. Die US-Notenbank (Fed) hat die Zinssdtze in diesem
Zeitraum dreimal erhéht und erlebte eine reibungslose Ubergabe der Fihrung.
Die Aussage des neuen Fed-Vorsitzende Jerome Powells vor dem Kongress
zeigte Vertrauen in die Wachstumsgeschichte der USA. In diesem Zeitraum kam
es aufgrund von Unklarheit Uber die US-Steuerreformen, der Bedenken
beziiglich der Ausweitung des Doppeldefizits und der hoheren Inflation zu
Volatilitdtsausschldgen. Unterdessen verzeichneten die Kreditmdrkte angesichts
der starken Nachfrage nach Ertrdgen und solider Unternehmensgewinne erneut
eine Phase robuster Wertentwicklung.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine negative Rendite, was primdr auf seine
Strategien fir die Anleiheauswahl zuriickzufihren war. Insbesondere die
Beteiligungen an Banco Sabadell und Citigroup profitierten von verbesserten
Kapitalpuffern und mehr Klarheit hinsichtlich der Regulierung. Das Engagement
in Erfolgsgaranten bei Hochzinsanleihen von beispielsweise New Field
Exploration und Ashland erzeugte einen beachtlichen Wertzuwachs, da
Risikoanlagen stark zulegten. Diese Gewinne wurden jedoch teilweise durch die
Zinssatzstrategie des Fonds aufgezehrt. Das Engagement an bestimmten
Punkten der Renditekurve von US-Schatzanleihen wirkte sich auf die Rendite
nachteilig aus. Da die Renditen stiegen, belastete auch die Allokation in der
Duration des kanadischen Dollars die Zuwdchse.

Der Fonds baute seine gesamte lange Duration aus. Da die US-Notenbank die
Zinssdtze in diesem Zeitraum dreimal erhdht hat, wurden die globalen
Kernrenditen nach oben verzerrt. Dies bot attraktive Einstiegsmoglichkeiten in
die ,Dollar-Block”-Mdarkte. Daher hat der Fonds die Position im US-Dollar und im
Kanadischen  Dollar  ausgebaut. Der Fondsmanager reduzierte das
Engagement in Anleihen, da die Bewertungen zunehmend iberhoht erscheinen.
Auf Sektorebene reduzierte der Fondsmanager die Allokation im Bankensektor
durch den Verkauf der Beteiligung an der Bank of America. Im Bereich der
zyklischen Konsumgiter wurde das Engagement gegeniiber Volkswagen und
Dollar Tree reduziert.

FAWF US Dollar Bond Fund '35

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

US Treasury 2,75% 15.02.2028 501.719 17,02
US Treasury 2,25% 31.10.2024 328.486 11,14
US Treasury 2,50% 31.03.2023 273.512 9,28
US Treasury 2,75% 15.11.2047 245.544 8,33
US Treasury 1,00% 30.11.2018 98.697 3,35
Canada 1,50% 06.01.2023 74.217 2,52
US Treasury 2,625% 31.03.2025 66.044 2,24
US Treasury 2,25% 29.02.2020 65.175 2,21
UBS 2,45% 01.12.2020 144A 42.730 1,45
US Treasury 2,50% 31.01.2025 41.507 1,41

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

o6gen

(%)

Staatsanleihen 62,66
Finanzwesen 12,14
Gesundheitswesen 5,73
Energie 4,08
Nicht-Basiskonsumgiter 3,53
Basiskonsumgiter 3,26
Industrie 1,69
Telekommunikationsdienste 1,24
Grundeigentum 1,22

IT 1,13
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

- FYPT p——" A losse A losse FYPT p——" FYPTR p——"
Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 18.05.1998 15.05.1998 0,4% 12,1% 2,3% 190,5% 5,5%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 58 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts
der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer
quantitativen Straffung. Die US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste, da es
aufgrund der Unklarheit Gber die US-Steuerreformen, der Bedenken beziglich
der Ausweitung des Doppeldefizits und der hoheren Inflation zu
Volatilittsausschldgen kam. Die Renditen 10-jéhriger US-Schatzanleihen
erreichten erstmals seit 2014 wieder 3 % und signalisierten damit Vertrauen in
die wirtschaftliche Expansion. Die Bewegungen der US-Schulden weiteten sich
auch auf andere Anleihemdrkte aus, wobei die Renditen fir deutsche
Bundesanleihen und britische Staatsanleihen (Gilts) gestiegen sind. Unterdessen
verzeichneten die Kreditmdrkte erneut eine Phase starker Wertentwicklung, da
sich die Kreditspreads angesichts der starken Nachfrage nach Ertréigen,
nachlassender geopolitischer Spannungen und starker Unternehmensgewinne
verengten.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Stdrkster einzelner
Gewinntrdger war die Titelauswahl im Versorgungssektor. Das Engagement in
TXU stitzte die Wertentwicklung, als sich der Kreditwert erholte. Die Auswahl
der Emittenten im Energiesektor, wie z. B. Positionen bei California Resources
und Chesapeake Energy, war ebenfalls wertsteigernd. Die Gewinne waren
jedoch begrenzt, da das Engagement in einigen Krediten bei Leistungsgaranten

FAWF US High Income Fund '**°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Ally Financial 8,00% 31.12.2018 814.853 1,40
Ally Financial 8,00% 01.11.2031 806.531 1,38
APX Group 8,75% 01.12.2020 760.296 1,30
CCO Holdings 5,125% 01.05.2027 144A 626.166 1,07
InterGen 7,00% 30.06.2023 144A 599.242 1,03
Valeant Pharma. Int'l 5,875% 15.05.2023 144A 595.827 1,02
Citigroup 5,35% VRN (perpetual) 578.072 0,99
Tenet Healthcare 6,75% 15.06.2023 550.214 0,94
Altice Luxembourg 7,75% 15.05.2022 144A 547.251 0,94
Community Health Systems 6,25% 31.03.2023 525.412 0,90

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nett
im Gesundheitssektor die Wertentwicklung beeintrdchtigte. So  belastete © o;;remn
beispielsweise das Engagement in Allergan und Teva Pharmaceutical die (%)
Renditen. Nicht-Basiskonsumgiiter 17,86
Die Fundamentalwerte fir hochverzinsliche Anleihen sind nach wie vor stark, Energie 15,18
trotz der anhaltenden Volatilitdt an den Aktienmdrkten, die in andere Finanzwesen 11,99
Anlageklassen  eindrang,  darunter  auch  Anleihen.  Die  robuste Gesundheitswesen 1017
gesamtwirtschaftliche Entwicklung in den USA, verbunden mit niedrigeren - - !
Ausfallraten in den ndchsten zwei Jahren, bietet einen positiven Hintergrund fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 7,66
hochverzinsliche Anleihen. Die Bewertungen erschienen jedoch angesichts Telekommunikationsdienste 7,10
geringerer Sicherheitsmargen und steigender Zinsaussichten teuer. Daher ist die Industrie 6.89
Wertpapierauswahl der Schlissel zur Renditensteigerung. Aus Branchensicht hat - 4
der Fonds eine Praferenz fir Finanzwerte und Versorgungsunternehmen. Der Versorgungsbetriebe 6,43
Fondsmanager beurteilt auch die Aussichten fir den Energiesektor positiv, IT 5,07
obwohl diese Anleihen teuer erscheinen. Der Fondsmanager meidet die - -
N R . Basiskonsumgiter 5,00
Bereiche Technologie und Kommunikation.
Offener Fonds 3,16
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Arteilsklasse Ao Ao Arteilsklasse Arteilsklasse
Anteilsklasse Aflegungs-datum  Performance ab (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert (annualisiert)
A-Anteile (USD) 29.09.2000 29.09.2000 5,2% 30,5% 5,5% 277,6% 7,8%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 4 MIO. USD
Uberblick

Aktien der asiatischen Pazifikregion ohne Japan stiegen in diesem Zeitraum, da
gesunde Weltwirtschaftsdaten die Stimmung befligelten. Aus regionaler Sicht
schlossen chinesische Aktien mit einem Plus ab. Die wirtschaftliche Stabilisierung
und die Fortschritte bei den Strukturreformen in China stiitzten die Stimmung. Die
Erwartung eines Nachlassens der geopolitischen Spannungen auf der
koreanischen Halbinsel befligelte die sidkoreanischen Mdrkte. Aus
Branchensicht erzielten Gesundheits- und Informationstechnologiewerte die
stdrksten Zuwdchse. Energie- und Grundstoffwerte folgten dem Aufwdrtstrend
der Rohstoffpreise. ~ Demgegeniiber  blieben Industrieunternehmen  und
Telekommunikationsdienstleister hinter dem allgemeinen Markt zuriick.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Ausgewdhlte Industrie- und Konsumgiiteranlagen belasteten die
Wertentwicklung. Die Position des Herstellers von
Diamantbearbeitungsmaschinen Sarine Technologies gab aufgrund von Sorgen
wegen der Verletzung ihrer Urheberrechte und Patente in Indien durch den
Wettbewerb nach. Trotz dieser Herausforderungen ist Sarine Technologies
aufgrund des technologischen Vorsprungs und der starken Nachfrage nach
ihren Kernprodukten langfristig gut positioniert. Die australische Warenhauskette

Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

Tencent Holdings 380.371 8,64
Taiwan Semiconductor Manufacturing 210.460 4,78
Samsung Electronics 204.664 4,65
Alibaba Group Holding ADR 198.336 4,51
Ping An Insurance Group (H) 157.761 3,58
AIA Group 119.626 2,72
Macquarie Group 110.799 2,52
China Life Insurance (H) 102.140 2,32
LG Household & Health Care 96.073 2,18
Hyundai Motor 88.642 2,01

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Myer  Holdings verlor vor dem Hintergrund eines schwierigen
Einzelhandelsumfeldes. Die unterdurchschnittliche Wertentwicklung wurde Nettoverm
teilweise durch eine starke Aktienauswahl in den Finanzsektoren ausgeglichen. sgen
Die Beteiligung an der Ping An Insurance Group (H) gewann an Wert, getragen (%)
von einem starken Gewinnwachstum in den Segmenten Leben und Gesundheit. China 28,30
Der Fonds konzentriert sich auf Qualitdtsunternehmen mit starken Cashflows, Korea 22,56
exzellentem Management und nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen. Insgesamt Hongkong 15,75
ist das Portfolio so positioniert, dass es von steigenden Einkommen und X
X R Australien 12,46
Konsumwachstum sowie von einem strukturellen Wandel der Konsum- und -
Lebensstile in Asien profitiert. Konsumgiter- und Informationstechnologieaktien Taiwan 478
sind im Fonds Ubergewichtet. Der Fondsmanager konnte im IT-Sektor gute USA 3,38
Anlagemaoglichkeiten ausmachen. So wurde eine neue Position im E-Commerce- Singapur 311
Unternehmen Alibaba Group Holding ADR aufgebaut und das Engagement bei 9 p‘ !
Tencent Holdings erhdht. Von beiden Unternehmen wird erwartet, dass sie die Malaysia 1,52
langfristigen Gewinner im wachsenden Online-Okosystem sein werden. Indien 1,46
Hlngggen wurden bestimmte Industriepositionen, darunter SK Holdings, Keppel Vereinigtes Konigreich 131
und Singapore Post, verkauft.
Thailand 1,28
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! datum ab (K liert) (K liert) (K liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
I-ACC-Anteile (USD) 14.08.2006 14.08.2006 17,1% 20,0% 49,0% 35,3% 8,3% 208,2% 136,9% 10,1%

* Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 717 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus Schwellenléndern legten im Berichtszeitraum zu, was auf das sich

Institutional Emerging Markets Equity Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

stabilisierende  Wirtschaftswachstum in China  zurickzufihren war. Die Marktwert Nettoverm
Zinserhdhungen der US-Notenbank (Fed) im Juni und Dezember letzten Jahres (USD) Ggen
sowie im Mdrz dieses Jahres wurden von den Mérkten gut aufgenommen. Diese (%)
allméhliche geldpolitische Verschérfung signalisierte das Vertrauen der Fed in AlA Group 41.430.114 578
die Stdrke der US-Wirtschaft, die einer der Schlisselmdrkte fir die Exporte von Naspers 41.007.175 5,72
Schwellenldndern ist. Jedoch wirkte sich die Besorgnis iber einen Handelskrieg Taiwan Semiconductor Manufacturing 36.355.973 5,07
zv.wschen .den USA u.nd Chmo”negqhv auf die Stimmung ous:ln thelnqm.enko HDFC Bank (demat.) 34.952.940 487
stiegen die brasilianischen Mdrkte an. Investoren fanden Erleichterung bei den -
Plénen von Président Michel Temer, die Staatsfinanzen durch Arbeits- und Sberbank of Russia 31.400.934 438
Rentenreformen zu verbessern. Jedoch kénnen die Rentenreformen wegen der Housing Development Finance 22.982.788 3,20
militérischen Intervention in Rio de Janeiro vorerst nicht im Parlament Samsung Electronics 22.793.488 3,18
verabschiedet werden. Alibaba Group Holding ADR 19.890.268 2,77
Gl 17.412.388 2,43
Der Fonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein encoAre :
Vergleichsindex. Mafgeblich hierfir war vor allem die Titelauswahl in den SK Hynix 16.454.851 2,29
Sektoren Finanzen, Industrie und Nicht-Basiskonsumgiter. Beeintréchtigt wurde
die Wertentwicklung jedoch durch Titel in der Informationstechnologie. Auf
Lénderebene tragt China zum Wertzuwachs bei. Aufgrund der steigenden
Versicherungsnachfrage in Ldndern wie China stitzte das Engagement beim GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Versicherer AIA  Group die Renditen im Finanzbereich. Bei den Nettoverm
Basiskonsumgitern legte die Allokation zum Molkereiunternehmen Inner sgen
Mongolia Yili Industrial Group zu. Seine Aktien stiegen aufgrund der robusten (%)
Jahresumsdtze und der Erwartung eines strukturellen Wachstums der Nachfrage China 1825
nach Milchprodukten in China. Die Position in Steinhoff International Holdings !
hat sich aufgrund von ,BilanzierungsunregelméBigkeiten” verschlechtert. Hongkong 11,1
Sudafrika 10,50
Die breite Verbraucherbasis in den Entwicklungsldndern unterstitzt )
. . . | Indien 9,10
verbrauchernahe Unternehmen in einer Reihe von Segmenten. Vor diesem
Hintergrund ist der Sektor Nicht-Basiskonsumgiter im Portfolio Ubergewichtet. Korea 8,14
Beispielsweise hdlt der Fondsmanager den sidafrikanischen Internet- Russland 7,89
Mischkonzern Naspers, der viele Internet-Unternehmen in Ldndern wie China Taiwan 707
und Russland besitzt. Im Bereich der Basiskonsumgiter sind China Mengniu — !
Dairy und Inner Mongolia Yili Industrial Group die Schlisselpositionen. Ferner Brasilien 5,86
hat die indische HDFC Bank (demat.) eine starke Erfolgsbilanz und diirfte von Irland 3,94
den Regierungsreformen profitieren. Schweiz 319
Mexiko 2,84
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert) t)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
I-ACC-Anteile (USD) 14.08.2006 14.08.2006 22,3% 21,7% 43,5% 26,0% 7,5% 116,9% 99,1% 6,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 10,3% 56,3% 9,3% 85,7% 5,8%
I-ACC-Anteile (JPY) 12.07.2016 12.07.2016 19,9% - - 40,9% 21,0%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 40 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien schlossen den Berichtszeitraum mit einem Plus ab. Die
Mdirkte starteten kraftig, jedoch fiihrten steigende geopolitische Spannungen zu
Zeitriumen von Volatilitét. Ermutigende makrodkonomische Daten, starke
Unternehmensgewinne und die akkommodierende Geldpolitik der Europdischen
Zentralbank stdrkten die Aktienmdrkte.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr aufgrund der Sektorallokation, die die Rendite
beeintrdchtigte, hinter seinem Vergleichsindex zurick. Bei den Nicht-
Basiskonsumgitern belastete das Engagement in Inditex die Wertentwicklung,
nachdem es die Gewinnerwartungen fir das vierte Quartal gesenkt hatte.
Andernorts hielt der Mangel an Engagement in Automobilen die Gewinne
zuriick, da der Sektor zulegte. Im Industriebereich wirkte sich die Beteiligung am
Luft- und Raumfahrtunternehmen Leonardo negativ auf die Renditen aus, da das
Unternehmen eine Gewinnwarnung ausgab, obwohl es aufgrund der Schwéiche
des Hubschraubermarktes und von Ausfihrungsproblemen in Linienumsdtzen
berichtete. Auf Aktienebene verzeichneten die Beteiligungen an lliad, Roche
Holding und SAP negative Renditen. Positiv zu vermerken ist, dass die
Titelauswahl in den Bereichen Informationstechnologie (IT) und Finanzwesen
wertsteigernd war. Im [T-Bereich konnte die Amadeus IT Holding nach zwei
bedeutenden Vertragsabschlissen im dritten Quartal zulegen. Auf Aktienebene
verzeichnete Royal Dutch Shell (NL) einen beachtlichen Wertzuwachs erzielt, der

Institutional Euro Blue Chip Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

Amundi 1.454.793 3,65
SAP 1.434.506 3,60
Siemens 1.420.723 3,57
Hannover Rueck 1.420.258 3,57
Koninklijke Philips 1.415.785 3,55
Linde 1.412.711 3,55
Airbus Group 1.410.772 3,54
Royal Dutch Shell (NL) 1.405.035 3,53
Heineken 1.400.397 3,52
International Consolidated Airlines 1.399.754 3,51

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

durch eine Erholung der Olpreise begiinstigt wurde. Netto;;remn
%
Der Investmentansatz des Fo.nds hat sich weiterentwickel.t Es hat sich zu e!nem Deutschland 26,(03
analystengesteuerten Portfolio der besten Ideen entwickelt, das von einem
Beraterteam aus Portfoliomanagern und dem Head of Risk fir Europa betreut Niederlande 22,39
wird. Es wurde ein Portfolio der 30 besten Analysten der Eurozone erstellt, das Frankreich 19,23
einen Optimierer verwendet, um die zu erwartenden Renditen zu maximieren ltali
; o : e alien 11,35
und gleichzeitig das Faktorengagements zu begrenzen, um ein spezifisches
Risikos als Hauptverursacher fiir  Tracking-Fehlers —anzuvisieren. Der Spanien 10,57
Industriesektor ist heute der grofite Ubergewichtssektor mit  wichtigen Vereinigtes Kénigreich 3,51
Beteiligungen an International Consolidated Airlines und der Royal BAM Group. Portugal 343
Hingegen ist der Fonds im Sektor der Nicht-Basiskonsumgiter deutlich !
untergewichtet, mit dem Automobilhersteller Renault als einziger Position in Finnland 2,38
diesem Sektor. Irland 0,00
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum*** ab ( liert)  (k t) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
I-ACC-Anteile (EUR) 31.01.2006 16.07.2004 1,9% 4,7% 47,7% 60,6% 8,1% 162,1% 124,3% 7,2%

* Vergleichsindex: MSCI EMU (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstdndige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
***Das oben angegebene Auflegungsdatum bezieht sich auf die Auflegung des neuen Teilfonds von Fidelity Funds. Im Gesamtertrag der Anteilsklasse und in den Performancezahlen des Index ist
jedoch die Performance vor der Verschmelzung des Fidelity Funds Il Reserved Fund in den neuen Teilfonds von Fidelity Funds enthalten.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 69 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien schlossen das von Volatilitdt geprdgte Jahr mit einem Plus

Institutional European Larger Companies Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

ab. Die Mdrkte begannen den Berichtszeitraum nach den ginstigen Marktwert Nettoverm
franzésischen Wahlergebnissen sehr positiv. Zu Beginn des dritten Quartals (EUR) ogen
2017 nahm die Volatilitdt jedoch aufgrund steigender geopolitischer (%)
Spannungen zu. Die Mérkte erholten sich infolge der weiterhin Royal Dutch Shell 3.718.259 5,38
akkommodierenden Geldpolitik der Europdischen Zentralbank, starker SAP 3.583.686 519
Unternehmensgewinne und eines anhaltenden globalen Wirtschaftswachstums. Publicis Groupe 2.712.919 3,93
Zu Beginn des Jahres 2018 waren die Aktien aufgrund steigender Siemens 2527161 366
Anleiherenditen, Bedenken beziglich eines Handelskriegs zwischen den USA - - — .
und China und wegen des unsicheren politischen Umfelds in Italien ricklgufig. Fresenius Medical Care AG & Co 2.464.612 3,57
In der Folge erholten sich die Aktien im April teilweise, getrieben durch Wolters Kluwer 2.426.688 3,51
nachlassende geopolitische Spannungen und starke Unternehmensgewinne. Roche Holding 2.368.589 3,43
) L . ) ) Barclays 2.355.032 3,41
Der F_ond_s bI|ebn aufgrund unguqshger Sekto_rclpka_hon _hmter seinem Prodential 2327501 3,37
Vergleichsindex zuriick. Das Gesundheitswesen beeintréichtigte die Renditen am -
stérksten, da sich die Positionen in Shire, Roche Holding und Sanofi negativ die Shire 2292352 3,32
Gewinne auswirkten. Die Untergewichtung der Allokation in Grundstoffe
beeintréchtigte die relative Wertentwicklung, da die Branche im Einklang mit
den Rohstoffpreisen zulegte. Bei den Industriewerten beeintréichtigte Siemens
die Renditen, als ihre Aktie nachgab, nachdem sie im dritten Quartal schwécher GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
als erwartet abgeschnitten hatte. Auf Aktienebene beeintrdchtigten British Nettoverm
American Tobacco und die John Wood Group die Wertentwicklung am meisten. sgen
Positiv zu vermerken ist, dass die Titelauswahl in Nicht-Basiskonsumgitern die (%)
Renditen steigerte. Die Beteiligung am Luxusgiterkonzern Kering war nach der . N
Veréffentlichu?lg starker qu?tqlgergebnissegwertsteigerndA A%f Aktienebene Vereinigtes Konigreich 84,10
entwickelten sich die Positionen bei Royal Dutch Shell, Wolters Kluwer, DNB und Deutschland 17,53
Amadeus IT Holding gut. Frankreich 15,57
Der Fondsmanager positioniert den Fonds mit einem ausgewogenen Niederlande 15,51
Engagement gegeniiber makrodkonomischen Faktoren und erwartet, dass die Spanien 5,32
Titelauswahl die Renditen steigern wird. Im Laufe des Jahres wechselte der Schweiz 3,90
Manager von einer Untergewichtung in eine Ubergewichtete Position in USA 340
Industriewerten, da ein neuer Anteilsbestand in Meggitt aufgebaut und das !
Engagement bei Siemens deutlich erhdht wurde. Mit dem Bérsengang im Mérz Norwegen 3,29
wurde eine neue Position im Gesundheitsdiagnostikunternehmen Siemens Irland 1,38
Healthineers aufgebaut. Teilweise wurden bei Leistungstréigern wie Smith & talien 060
Nephew und Royal Dutch Shell Gewinne mitgenommen. 4
Schweden 0,50
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum*** ab ( liert) iert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
I-ACC-Anteile (EUR) 31.01.2006 16.07.2004 1,2% 2,4% 53,9% 46,4% 9,0% 175,7% 132,7% 7,6%

* Vergleichsindex: MSCI Europe (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstdndige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
***Das oben angegebene Auflegungsdatum bezieht sich auf die Auflegung des neuen Teilfonds von Fidelity Funds. Im Gesamtertrag der Anteilsklasse und in den Performancezahlen des Index ist
jedoch die Performance vor der Verschmelzung des Fidelity Funds Il Reserved Fund in den neuen Teilfonds von Fidelity Funds enthalten.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 156 MIO. EUR
Uberblick

Kleinere europdische Unternehmen schnitten im Jahresverlauf besser ab als ihre

Institutional European Smaller Companies Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

gréBeren Konkurrenten. Die Mdrkte starteten kréiftig, jedoch filhrten steigende Marktwert Nettoverm
geopolitische Spannungen zu Zeitrdumen von Volatilitéit. Ermutigende (EUR) ogen
makrodkonomische ~ Daten,  starke  Unternehmensgewinne und  die (%)
akkommodierende Geldpolitik der Européischen Zentralbank stérkten die Aroundtown 5.575.569 2,29
Aktienmdrkte. Zu Beginn des Jahres 2018 fielen die Mdérkte aufgrund steigender Basic-Fit 3.305.900 2,12
AnI_eiherenditen upd Angsten vor einem USgef‘Uhrten Handelskonflikt. Im Aurelius Equity Opportunities 2.743.654 1,76
weiteren Verlauf I.|eBen .nqch!qssgnde geopohnsche Spannungen und starke Sartorius Stedim Biotech 2652.962 1.70
Unternehmensgewinne die Aktien im April steigen.
Scout24 2.625.996 1,68
Der Fonds erzielte im Berichtsjohr eine bessere Wertentwicklung als sein Just Eat 2.503.851 1,60
Vergleichsindex, was auf die Positionierung im Industrie- und IT-Sektor 4imprint Group 2.488.262 1,59
zuriickzufihren war. Auch der Bestand von Aktien aus dem Bereich der Nicht- GVC Holdings 2.364.335 1,52
chsl_(onsumguter und d_er TeIekommun|kat!onsdlenst_lelstunge_n h_at sich positiv Banca Generdli 2299533 1.47
auf die Rendite ausgewirkt. Der Low Cost-Fitnessanbieter Basic-Fit, der von der -
anhaltend starken zugrundeliegenden Wertentwicklung profitierte, schaffte Huhtamaki 2.204.256 141
einen beachtlichen Mehrwert. Der Online-Luxushdndler Yoox Net-A-Porter Group
legte nach einem Ubernahmeangebot der Compagnie Financiére Richemont zu,
die bereits eine Beteiligung an dem Unternehmen hdlt. Ausgewdihite
Unternehmen im Gesundheitswesen trugen ebenfalls zur Wertentwicklung bei. GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018
Die Aktien von Ablynx profitierten von dem erfolgreichen Angebot von Sanofi, Nettoverm
das Unternehmen zum doppelten Aktienpreis zu erwerben. Die Gewinne wurden sgen
teilweise durch die Position in lon Beam Applications kompensiert; die Aktien (%)
aben nach einer Gewinnwarnung im Januar nach. Auch die schwdchere . N
3Vertentwicklung der Energie- ur?d Grundstoffunternehmen  belastete  die Vereinigtes Konigreich 51,558
Renditen. Deutschland 16,52
Italien 6,72

Der Fonds setzt auf Qualitétswachstum und konzentriert sich darauf, gut gefiihrte Niederlande 589
Unternehmen mit starkem Cashflow zu ermitteln, die unbestittene Marktfihrung, !
einen nachhaltigen Wettbewerbsvorteil und ein starkes Umsatz- und Frankreich 5,44
Gewinnwachstum bieten. Zu den wichtigsten Transaktionen gehorte der Aufbau Irland 5,32
einer neuen Beteiligung am Sportartikelhdndler XXL. Das Unternehmen profitiert S

. R . R chweden 4,36
von einer marktbeherrschenden Stellung in der gesamten nordischen Region
und verfigt Uber ein schnell wachsendes Online-Geschéft. Die Manager Schweiz 3,68
nahmen auch am Borsengang des Spezialvertriebsunternehmens B&S Group Norwegen 3,42
teil. Es kann auf eine iberzeugende Erfolgsbilanz hinsichtlich Wachstum und Finnland 205
Cash Conversion sowie auf eine lange Geschichte erfolgreich integrierter tnnian !
Ubernahmen, darunter JTG Holding und Topbrands, zuriickblicken. Ansonsten Dédnemark 2,76
wurden bei Ablynx und der Yoox Net-A-Porter Group Gewinne mitgenommen. = -
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

_ Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (komuliert)  (kumuliert) (komuliert) lisiert) (kumuliert (kumuliert)  (c lisiert)
I-ACC-Anteile (EUR) 25.06.2014  25.06.2014 9,8% 7,6% - - 58,4% 52,1% 12,7%

* Vergleichsindex: MSCI Eur Sm Cap (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 172 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018
Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Der Optimismus

hinsichtlich einer nachhaltigen Erholung des Weltwirtschaftswachstums, der Marktwert Nettoverm
reibungslosen Verabschiedung des Steuerreformgesetzes in den USA und der (USD) ogen
Starkung der Unternehmensdaten auf allen Markten stitzte die Aktienmdrkte. (%)
Jedoch waren die letzten Monate von einem starken Anstieg der Marktvolatilitéit Microsoft 3.483.996 2,02
geprdgt. Hohere US-Lohnzuwdichse fihrten zu Befiirchtungen einer schnelleren Royal Dutch Shell (NL) 3.363.155 1,95
Zinserhéhung durch die US-Notenbank, wéhrend die Erhdhung der Importzdlle Alphabet (A) 3.112.339 1,81
durch dlg US-Regierung .Bedenken hinsichtlich der Mdglichkeit von Merck & Co 2911659 1,69
Handelskriegen aufkommen lief3.

Ocado Group 2.819.879 1,64
Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein JPMorgan Chase & Co 2.753.513 1,60
Vergleichsindex, was auf die Einzeltitelauswahl  sowie auf die Intel 2.610.826 1,51
Markepositionierung  zuriickzufihren  war. Bestimmte Bestdnde in Nicht- Canadian Natural Resources 2.473.414 1,44
Bcsiskoq;umg‘dtern 'entwickelten_ sich sich aufgrund positiver Nachrichten gut. Wells Fargo & Co 2434.960 1,41
Das britische Online-Lebensmittelunternehmen Ocado Group setzt seine Intoit 390,429 130

Entwicklung zu einem Anbieter von Technologie-Lésungen fiir den Einzelhandel
fort. Sie entwickelt die fortschrittlichste und wirtschaftlichste Ende-zu-Ende-Online-
Lebensmittelplattform fir den eigenen Einzelhandel sowie fiir Drittanbieter auf
der ganzen Welt. Das indische Restaurantunternehmen Jubilant FoodWorks

verzeichnet hohere Umsdtze in denselben Ldden und ein besseres GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Kostenmanagement. Auch die Position beim Musik-Streaming-Dienstleister

Spotify  Technology, der iber ein attraktives abonnementbasiertes Netto;;remn
Geschdftsmodell verfigt, war wertsteigernd. Schwache Ergebnisse belasteten (%)
hingegen die Wertentwicklung einzelner Beteiligungen. Das USA 4823
Konsumgiterunternehmen Newell Brands erzielte im dritten Quartal Ertréige, die !
aufgrund des enttéiuschenden organischen Umsatzwachstums und der Margen Deutschland 7,79
hinter den Ubereinstimmenden Erwartungen zuriickblieben. Edgewell Personal Vereinigtes K&nigreich 7,13
Care entwickelte sich im vierten Quartal aufgrund einer Verlangsamung des Japan 697
Geschdiftsvolumens der Eigenmarke fir Rasierbedarf in einem verschdrften !
Wettbewerbsumfeld unterdurchschnittlich. Indien 3,90
Schweiz 3,79
Angesichts der anhaltenden Besorgnis iiber protektionistische Handelspolitiken Kanada 315
und der Wahrscheinlichkeit, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik straffen, !
steigert der Fondsmanager das Engagement in  Positionen  bei Schweden 2,80
Leistungsgaranten. Insbesondere werden sich solche Unternehmen als Frankreich 2,17
diejenigen mit hohen Ertréigen erweisen, die sich von anderen abheben, iiber -
N X - [ . R X Niederlande 1,95
nachhaltige Preismacht verfigen, einzigartige Assets besitzen und einen
dominanten Anteil an Schlisselmdrkten haben. Irland 1,69
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil ':- e Indef(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil ':- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
I-ACC-Anteile (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 4,8% 2,9% 76,2% 66,3% 12,0% 113,9% 78,6% 7,2%

* Vergleichsindex: Bis 31.10.2011 der MSCI World (netto), danach der MSCI AC World (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 233 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Der Optimismus
hinsichtlich einer nachhaltigen Erholung des Weltwirtschaftswachstums, der
reibungslosen Verabschiedung des Steuerreformgesetzes in den USA und der
Starkung der Unternehmensdaten auf allen Mdérkten stitzte die Aktienmdrkte.
Jedoch waren die letzten Monate von einem starken Anstieg der Marktvolatilitéit
geprdgt. Hohere US-Lohnzuwdchse filhrten zu Befiirchtungen einer schnelleren
Zinserhéhung durch die US-Notenbank, wéhrend die Erhdhung der Importzdlle
durch die US-Regierung Bedenken hinsichtlich der Moglichkeit von
Handelskriegen aufkommen lief3.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die  Untergewichtung in den defensiven Sektoren
Telekommunikationsdienste und Verbrauchsgiter, die hinter dem allgemeinen
Markt  zurickbleiben, sorgte  fir einen  Wertzuwachs. Auch die
Wertpapierauswahl im Finanzsektor erwies sich als lohnend, da einige
Beteiligungen von verbesserten Fundamentaldaten und einem positiven
Nachrichtenfluss profitierten. Auf Portfolioebene zdhlte das Engagement in
Southern Copper, das zu den kostenginstigsten Kupferproduzenten der
Kategorie 1 gehért und Uber eine attraktive Produktionswachstumspipeline
verfiigt, zu den wichtigsten Wertentwicklungstrdgern. Ausgewdihlte Beteiligungen
im Energiesektor, darunter China Petroleum & Chemical (H), ConocoPhillips und
Royal Dutch Shell (UK) profitierten von héheren Rohélpreisen. Hingegen bremste
eine untergewichtete Positionierung im Konsumgiterbereich die relativen
Zuwdchse.  Ansonsten  belastete die  relative  Ubergewichtung — im
Gesundheitswesen aufgrund enttduschender Ergebnisse die Renditen.

Der Fondsmanager konzentriert sich darauf sicherzustellen, dass das Portfolio
zwischen verschiedenen Sektoren in geeigneter Weise aufgestellt ist. Der
Fondsmanager ist Uberzeugt, dass eine Bottom-up-Methodik fir die Titelauswahl
vor dem derzeitigen Hintergrund sinnvoll ist, und wird die Titelauswah| der
Portfolio-Manager dieses Sektors ggf. durch zusdtzliche Positionen ergéinzen.

Institutional Global Sector Fund 3*

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

BHP Billiton 10.721.795 4,61
Chevron 8.226.004 3,53
Royal Dutch Shell (UK) 6.790.506 2,92
Rio Tinto 4.494.470 1,93
China Petroleum & Chemical (H) 4.456.839 1,91
Southern Copper 4.015.652 1,73
EOG Resources 3.983.434 1,71
Exxon Mobil 3.857.020 1,66
ConocoPhillips 3.613.153 1,55
Nucor 3.608.921 1,55

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

o6gen

(%)

Energie 23,49
Finanzwesen 19,41
Gesundheitswesen 17,96
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 17,94
IT 16,08
Offener Fonds 3,10
Nicht-Basiskonsumgiter 0,85
Industrie 0,75
Telekommunikationsdienste 0,02

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab (kumuliert) liert) (kumuliert)  ( iert)  (kumuliert (kumuliert)  (c lisiert)

I-ACC-Anteile (GBP) 21.10.2013  21.10.2013 9,1% 7,7% - 72,0% 56,3% 12,7%

* Vergleichsindex: MSCI ACWI Selected GICS Special Weighted Index.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Institutional Japan Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 13.247 MIO. JPY
Uberblick

Japanische  Aktien  stiegen im  Jahresverlauf, was auf  positive
Unternehmensgewinne und einen stetigen Fluss positiver Wirtschaftsdaten
zurijickzufiihren ist. Hoffnungen auf positive politische MaBnahmen nach dem
erdrutschartigen Sieg von Premierminister Shinzo Abe im Oktober und der
Wiederernennung von Haruhiko Kuroda zum Gouverneur der Bank of Japan fir
eine zweite Amtszeit stitzten die Stimmung. Die Besorgnis iber weltweite
Handelskonflikte durch protektionistische Mafinahmen in den USA und einen
starken Yen, der im volatilen ersten Quartal 2018 als Fluchtwéhrung fir
Kaufinteresse sorgte, ddmpften jedoch die Risikobereitschaft. Stilistisch gesehen
schnitten Wachstumsunternehmen besser ab als Value-Aktien, wahrend kleinere
Unternehmen besser abschnitten als ihre gréferen Konkurrenten. Aus
Branchensicht gehdrten Technologie, Energie und Basiskonsumgiter zu den
Bereichen mit den hochsten Wertzuwdchsen. Dagegen verzeichneten
Telekommunikationsdienste, Energieversorger und Finanzdienstleister negative
Renditen.

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die starke Titelauswahl in den Bereichen Industrie und
Informationstechnologie (IT) trug in erster Linie zur Rendite bei. Der Hersteller
von Préazisionsmotoren Nidec hat, getragen von starkem Gewinnwachstum im
Automobil- und Industriemotorengeschdft, auf Aktienebene einen beachtlichen
Wertzuwachs erzielt. Die Position in Shimadzu, einem Unternehmen fir
Prézisionsanlagen, hat ebenfalls zu den Renditen beigetragen. Das
Unternehmen setzte seine Ergebnisprognose fiir das Gesamtjahr hoch, um dem
starken Umsatzwachstum bei seinen Analyse-/Messinstrumente Rechnung zu
tragen. Ein positiver Ergebnisausblick stitzte die Beteiligung an der Otsuka
Corp. Der Systemintegrator gab angesichts der starken Inlandsnachfrage nach
IT-Dienstleistungen solide Jahresergebnisse und Prognosen bekannt.

Der Fondsmanager bleibt in den Bereichen Maschinen, Elektrogerdte und
Halbleiter ibergewichtet und bei Automobilen und hoch bewerteten defensiven
Sektoren untergewichtet. Das Engagement in wachstumsstarken Branchen wie
Technologie wurde erhoht. Der Fondsmanager nahm jedoch Gewinne bei
starken Leistungstréigern mit und reduzierte die Allokation zu Finanzwerten, da
sich die Zinserwartungen in Japan verschlechterten.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Netto;;remn

(aPY) %)

Komatsu 634.717.869 4,79
Keyence 590.581.535 4,46
SMC 579.510.394 4,37
Nidec 571.431.252 4,31
Makita 567.542.431 4,28
Daikin Industries 485.320.447 3,66
Shimadzu 447.438.356 3,38
Recruit Holdings 433.800.620 3,27
Dai-ichi Life Insurance 312.100.046 2,36
Yokogawa Electric 305.042.438 2,30

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Nettoverm

o6gen

(%)

Industrie 37,14
IT 23,68
Finanzwesen 13,68
Nicht-Basiskonsumgiter 11,33
Gesundheitswesen 3,58
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2,87
Basiskonsumgiter 2,44
Telekommunikationsdienste 1,99
Grundeigentum 0,80

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum*** ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

I-ACC-Anteile (JPY) 31.01.2006 16.07.2004 18,3% 17,0% 50,1% 59,4% 8,5% 58,8% 91,6% 3,4%

* Vergleichsindex: MSCI Japan (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstdndige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
***Das oben angegebene Auflegungsdatum bezieht sich auf die Auflegung des neuen Teilfonds von Fidelity Funds. Im Gesamtertrag der Anteilsklasse und in den Performancezahlen des Index ist
jedoch die Performance vor der Verschmelzung des Fidelity Funds Il Reserved Fund in den neuen Teilfonds von Fidelity Funds enthalten.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 40 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Anleihen zeichneten sich im Jahresverlauf durch uneinheitliche
Renditen aus, wobei Unternehmensanleihen eine bessere Entwicklung als
Staatsanleihen nahmen. Deutsche Bundesanleihen legten in der ersten Hdlfte
des Berichtszeitraums zu, waren dann aber rickléufig. Der Rickgang wurde
durch die Besorgnis iber die bevorstehende Reduzierung der quantitativen
Lockerung und das gestiegene Primérangebot getrieben, was zu einem Anstieg
der Anleiherenditen filhrte. Die Verluste waren begrenzt, da die Gefahr eines
zunehmenden Protektionismus in den USA und die geopolitische Unsicherheit
Staatsanleihen  angesichts der Flucht der Investoren in die Sicherheit
unterstiitzten. Dies wirkte sich nur begrenzt auf die Kreditvergabe aus, da die
Renditejagd der Anleger angesichts der verbesserten Unternehmensgewinne
und der globalen Risikobereitschaft anhielt. Nach der wirtschaftlichen Erholung
im vierten Quartal 2017 hat sich die wirtschaftliche Dynamik der Eurozone
jedoch im Mdarz deutlich abgeschwdcht. Der zusammengesetzte Purchase
Managers' Index (PMI) fiel von 57,1 im Februar auf 55,3 im Mdirz.

Der Fonds lieB seinen Vergleichsindex im Berichtsjahr hinter sich, was primar
auf die Titelauswahl zurickzufihren war. Die Titelauswahl im Finanzbereich,
einschlieBlich der Beteiligungen an Caixa Geral de Depdsitos und Intesa
Sanpaolo, trugen positiv zu den Renditen bei. Im Nicht-Finanzsektor wirkte die
Titelauswahl im Anleihebereich bei zyklischen Konsumgiitern Gber Positionen in
der Verisure Midholding und der Ladbrokes Group (von GVC Holdings
Ubernommen) wertsteigernd. Jedoch waren die Gewinne durch eine
Untergewichtung in Fiat Chrysler Finance begrenzt, dem stdrksten belastenden
Einzeltitel aus Emittentensicht.

Trotz der jingsten Schwdche der europdischen hochverzinslichen Anleihen
gehen wir davon aus, dass die Anlageklasse in naher Zukunft mehr Gegenwind
bekommen wird. Erhohte Volatilitt und steigende Renditen der wichtigsten
Staatsanleihen belasten méglicherweise hochverzinsliche Anleihen. Obwohl die
jungste Schwdche der makrodkonomischen Daten die Anlageklasse stiitzen
dirfte, zeigten diese Anleihen in der Vergangenheit eine gute Wertentwicklung
bei einem langsamen und stetigen BIP-Wachstum. Hierdurch hat der Fonds
nach wie vor ein ausgewogenes Portfolio mit einem neutralen Kreditbeta
(Empfindlichkeit gegeniiber den Kreditspreads). Die Manager reduzierten das
Engagement im Kommunikationssektor durch den Verkauf der Beteiligung an
Cellnex Telecom. Unterdessen wurde die Allokation im Kapitalgiterbereich
durch eine neue Position in der Paprec Holding erh&ht.

Institutional European High Yield Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

€UR) 9

Altice Luxembourg 7,25% 15.05.2022 Reg S 789.235 1,95
NEW Areva Holding 4,875% 23.09.2024 EMTN 750.484 1,85
Ladbrokes Group Finance 5,125% 08.09.2023 617.382 1,53
Sigma Holdings 5,75% 15.05.2026 Reg S 519.912 1,28
Cirsa Funding 5,875% 15.05.2023 Reg S 464.443 1,15
NEW Areva Holding 3,125% 20.03.2023 EMTN 456.513 1,13
IPD 3 BV 4,50% 15.07.2022 Reg S 447.510 1,11
RESIDOMO 3,375% 15.10.2024 Reg S 430.020 1,06
Tesco Property Finance 4 5,801% 13.10.2040 381.646 0,94
Titan Global Finance 2,375% 16.11.2024 346.567 0,86

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2018

Nettoverm

ogen

(%)

Vereinigtes Kénigreich 23,62
Niederlande 14,87
Luxemburg 14,12
Frankreich 10,77
Irland 8,27
Deutschland 7,06
Italien 4,90
USA 2,63
Turkei 2,40
Schweden 2,08

Tschechische Republik

Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab ( liert)  (k iert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

I-ACC-Anteile (EUR) 31.08.2010 31.08.2010 3,3% 2,2% 29,4% 29,1% 5,3% 75,7% 70,4% 7,6%

* Vergleichsindex: Bis 31.01.2013 der BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to EUR; vom 01.02.2013 bis 31.08.2015 der BofA ML Global High Yield
European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to EUR; danach der BofA Merrill Lynch BB-B Glb Non-Fin High Yield Euro Issuers ex Russia Constrained Hedged to EUR.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2018 : 35 MIO. USD
Uberblick

Die Rentenmdrkte verzeichneten im Zeitraum gemischte Renditen, angesichts
der Umstellung der Geldpolitik von einer quantitativen Lockerung zu einer
quantitativen Straffung. Die US-Schatzanleihen verzeichneten Verluste, da es
aufgrund der Unklarheit Gber die US-Steuerreformen, der Bedenken beziglich
der Ausweitung des Doppeldefizits und der hoheren Inflation zu
Volatilitdtsausschldgen kam. Die Renditen 10-jéhriger US-Schatzanleihen
erreichten erstmals seit 2014 wieder 3 % und signalisierten damit Vertrauen in
die wirtschaftliche Expansion. Die Bewegungen der US-Schulden weiteten sich
auch auf andere Anleihemdrkte aus, wobei die Renditen fir deutsche
Bundesanleihen gestiegen sind. Unterdessen verloren Unternehmensanleihen
angesichts der mangelnden Risikobereitschaft der Anleger trotz einer
Verbesserung der Ertragslage und  der makrodkonomischen  Aussichten.
Steigende Olpreise stiitzten jedoch Anleihen im Energiesektor.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum seit seiner Auflegung in etwa die gleiche
Wertentwicklung wie sein Vergleichsindex. Anleihen im Energiesektor
entwickelten sich gut, da sich die Olpreise erholten und ein iibergewichtetes
Engagement in diesem Sektor die Wertentwicklung verbesserte. Die Rendite
wurde durch die positive Anleiheauswahl bei konsumabhéngigen Anleihen wie

Institutional US High Yield Fund "**°

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2018

Marktwert Nettoyerm

usp) %95

NRG Energy 5,75% 15.01.2028 144A 667.406 1,91
Ally Financial 8,00% 01.11.2031 609.375 1,74
Dell International 8,10% 15.07.2036 144A 600.100 1,72
Sprint Spectrum 4,738% 20.03.2025 144A 510.000 1,46
HCA 5,875% 15.02.2026 508.125 1,45
PSPC Escrow 6,00% 02.01.2023 Reg S 503.714 1,44
Quintiles IMS 3,25% 15.03.2025 Reg S 491.826 1,41
CSC Holdings 10,875% 15.10.2025 144A 470.000 1,34
Lennar 4,875% 15.12.2023 452.475 1,29
Herc Rentals 7,75% 01.06.2024 144A 433.000 1,24

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2018

Kindred  Healthcare  gestiitzt. Die  Ubergewichtung von Anleihen  im
Kommunllfatlonssektor wie Qwest Corp. und Dish DBS Corp. bremste jedoch die Nettoverm
Wertentwicklung. sgen
%)
Die Fundamentalwerte fir hochverzinsliche Anleihen sind trotz der anhaltenden Energie 13 64
Volatilitét an den Aktienmdrkten, die auch in andere Anlageklassen wie u. a. - - ~ :
Anleihen vordrang, nach wie vor stark. Die robuste gesamtwirtschaftliche Nicht-Basiskonsumgiter 13,32
Entwicklung in den USA, verbunden mit niedrigeren Ausfallraten in den ndchsten Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 10,72
zwei Jahren, bietet einen positiven Hintergrund fiir hochverzinsliche Anleihen. N
X N X . X X . Finanzwesen 10,28
Die Bewertungen erschienen jedoch angesichts geringerer Sicherheitsmargen
und steigender Zinsaussichten teuer. Daher ist die Wertpapierauswahl der Offener Fonds 8,63
Schlijssel zur Renditensteigerung. Aus Branchensicht ist der Fonds ibergewichtet Telekommunikationsdienste 8,51
bei Versorgern, wahrend die gréfite Untergewichtung in den zyklischen Sektoren -
L2 X X Gesundheitswesen 8,16
Kommunikation und Konsum zu finden sind.
Industrie 5,81
Basiskonsumgiter 3,86
Grundeigentum 3,58
Versorgungsbetriebe 3,40
Wertentwicklung zum 30.04.2018** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert) t)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
I-ACC-Anteile (USD) 28.11.2017 28.11.2017 - 3,2% - 26,2% - 0,1% 0,1% -
Y-ACC-Anteile (USD) 28.11.2017 28.11.2017 - - - 0,0% -

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 11. Eine vollstéindige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 11 angegeben.
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Vermogensaufstellung zum 30. April 2018

America Fund

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov Nettov
Wah ermog ermog
rung en en
An einer borse amtlich notierte wertpapiere Anlagen insgesamt (Kosten USD 5.098.902.515) 5.335.931.510 99,54
Energie
Apache us usb 2.512.800 102.245.836 1,91
SBM Offshore NL EUR 5.489.053 92.322.359 1,72 Zugrunde Unredlised %
Baker Hughes a GE us usD 2.078.140 74.688.338 1,39 N 9 ) °
liegendes gain/(loss) Nettov
269.256.535 5,02 Wdah  Engagement USD ermog
Versorgungsbetriebe rng en
Exelon us usb 3.121.290 124.570.679 2,32 Diff Kkontrakt
124570679 2,32 ferenziontrakte
. . Fairfax Financial Holdings (GS) CAD 155.015.599 17.935.415 0,33
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 17.935.415 0,33
Mosaic us usD 4.182.973 113.191.249 2,11 B —
Valvoline us usD 4.004.755 81.817.154 1,53
Praxair us usb 396.927 60.463.923 1,13 Zugrunde  Unrealised %
255.472.326 4,77 liegendes gain/(loss) Nettov
Engagement USD ermog
Industrie UsD en
United Parcel Service us usb 1.019.144 116.161.979 2,17
L3 Technologies us usD 393.618 77.629.256 1,45 Devisenterminkontrakte
Jacobs Engineering Group us usb 1.049.952 61.642.691 1,15
General Electric us usb 3.212.752 45.540.758 0,85 A-ACC-Anteile (AUD) (qbgesichert)
300.974.684 561 4yt USD verkauft AUD zu 0,77768 16.05.2018 333.501 10311 0,00
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11895 16.05.2018 52.829 2.187 0,00
IT Kauf USD verkauft EUR zu 1,23306 16.05.2018 106.608 2.148 0,00
Oracle us usD 6.494.725 297.977.994 5,56 Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 79.440 1.343 0,00
Cisco Systems us usD 3.748.498 166.733.196 3,11 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11786 16.05.2018 7.802 248 0,00
Sabre us usb 6.336.602 129.773.611 2,42 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11906 16.05.2018 3.689 156 0,00
International Business Machines us usb 833.146 121.797.651 2,27 Kauf EUR verkauft USD zu 0,80731 16.05.2018 6.937 (168) (0,00)
Amdocs us usb 1.732.045 116.549.281 2,17 Kauf SEK verkauft USD zu 8,37542 16.05.2018 4.848 (210) (0,00)
Dell Technologies us usb 1.445.436 102.683.744 1,92 Kauf EUR verkauft USD zu 0,80579 16.05.2018 8.439 (220) (0,00)
Check Point Software Technologies IL usb 939.821 90.016.012 1,68 Kauf AUD verkauft USD zu 1,28991 16.05.2018 5.892.288 (158.797) (0,00)
Akamai Technologies us usb 1.214.808 86.615.835 1,62 (143.002) (0,00)
Juniper Networks us usD 3.310.305 81.234.896 1,52 e —
Telefonaktiebolaget LM Ericsson SE SEK 8.171.244 62.653.977 1,17 A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert)
F5 Networks us usb 348.245 56.363.493 1,05
Qualcomm us usb 1.007.722 51.706.209 096 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11895 16.05.2018 238.536 9.876 0,00
. Kauf USD verkauft EUR zu 1,23306 16.05.2018 481.548 9.702 0,00
1.364.105.899 25,45 quf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 358.496 6061 0,00
. . . Kauf USD verkauft SEK zu 0,11786 16.05.2018 43.680 1.389 0,00
Nicht-Basiskonsumgiiter Kauf USD verkauft SEK zu 0,11906 16.05.2018 14.564 616 0,00
Tapestry us usb 1.233.347 66.724.084 1,24 Kauf USD verkauft CAD zu 0,77766 16.05.2018 37.691 (130) (0,00)
Dollar General us usb 605.552 59.422.845 1,11 Kauf EUR verkauft USD zu 0,80731 16.05.2018 33.197 (803) (0,00)
Time Warner us usb 626.651 58.917.771 1,10 Kauf CZK verkauft USD zu 20,50820 16.05.2018 26.542.456 (801.489) (0,01)
185.064.700 3,45 (774.778) (0,01)
Basiskonsumgiiter A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)
Molson Coors Brewing us usD 1.621.997 117.302.808 2,19 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11895 16.05.2018 1.336.111 55.320 0,00
Archer-Daniels-Midland us usD 2.348.675 107.357.948 2,00 Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 2.008.171 33.950 0,00
Walgreens Boots Alliance us usD 1.409.399 93.865.944 1,75 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11786 16.05.2018 246.394 7.836 0,00
Kroger us usD 1.453.892 37.059.703 0,69 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11906 16.05.2018 76.691 3.245 0,00
Kellogg us usD 356.161 21.330.463 0,40 Kauf USD verkauft CAD zu 0,77766 16.05.2018 209.370 (723) (0,00)
376.916.866 7,03 Kauf EUR verkauft USD zu 0,81013 16.05.2018 146.008.443 (3.035.726) (0,06)
(2.936.098) (0,05)
Gesundheitswesen . .
Abbott Laboratories us uUsD 2767129 163481967 305  A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert)
Pfizer us usb 3.846.856 142.064.386 2,65 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11895 16.05.2018 129.234 5.351 0,00
Mylan us usb 2.806.839 109.803.528 2,05 Kauf USD verkauft EUR zu 1,23306 16.05.2018 260.839 5255 0,00
AmerisourceBergen us usD 1.166.119 106.513.345 1,99 Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 194.231 3284 0,00
Jazz Pharmaceuticals IE usD 644.749 98.827.173 1,84 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11786 16.05.2018 23.496 747 0,00
Gilead Sciences us usD 1.184.559 87.148.040 1,63 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11906 16.05.2018 8.190 347 0,00
Anthem us usD 338.311 81.116.898 1,51 Kauf USD verkauft CAD zu 0,77766 16.05.2018 20.523 (71) (0,00)
United Therapeutics us usD 450.591 49.673.167 0,93 Kauf EUR verkauft USD zu 0,80731 16.05.2018 17.837 (432) (0,00)
Cigna us usD 202.958 35.089.346 0,65 Kauf HUF verkauft USD zu 252,41300 16.05.2018 14.375.876 (391.652) (0,01)
873.717.850 16,30 (377.171) (0,01)
Telekommunikationsdienste A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert)
Verizon Communications us usD 3.346.103 168.576.670 3,14 Kauf USD verkauft EUR zu 1,23306 16.05.2018 46.414 935 0,00
168.576.670 3,14 Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 34.570 584 0,00
Kauf USD verkauft EUR zu 1,22292 16.05.2018 4.110 48 0,00
. Kauf USD verkauft CAD zu 0,77932 16.05.2018 4.526 (6) (0,00)
Finanzwesen Kauf EUR verkauft USD zu 0,80731 16.05.2018 3.097 (75) (0,00)
Berkshire Hathaway us Usb 1.659.680  325.579.460 6,07 ¢ pIN verkauft USD zu 3,43942 16.05.2018 214.833 (4.258) (0,00)
Willis Towers Watson GB Usb 1.721.792  258.837.044 485 ¢ p|N verkauft USD zu 3,39040 16.05.2018 2.535.984 (85.694) (0,00)
Bank of New York Mellon us usD 3.642.467 201.064.199 3,75
Wells Fargo & Co us UsD 2757554 145074916 2,71 (88.46¢) (0,00)
Northern Trust us usb 973.625 104.659.769 1,95 X .
Travelers us usD 689.210  91.919.891 1,71  A-Anteile (SGD) (abgesichert)
Citigroup us usb 1.289.847 89.257.401 1,67 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11895 16.05.2018 135.699 5.618 0,00
Fairfax Financial Holdings CA CAD 123.266 68.874.362 1,28 Kauf USD verkauft EUR zu 1,23306 16.05.2018 273.893 5518 0,00
Thomson Reuters CA usb 1.116.453 45.048.862 0,84 Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 203.985 3.449 0,00
1.330.315.904 24,82 Kauf USD verkauft SEK zu 0,11786 16.05.2018 25.244 803 0,00
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11906 16.05.2018 7.904 335 0,00
Offener Fonds Kauf USD verkauft CAD zu 0,77766 16.05.2018 21.616 (75) (0,00)
L Kauf EUR verkauft USD zu 0,80731 16.05.2018 18.456 447) (0,00)
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 4995 86.959.398 162 yquf SGD verkauft USD zu 1,31030 16.05.2018 15.135.007 (162‘887) ((0,00)
86.959.398 1,62 (147.686) (0,00)
Bruchteile 1 oo00 ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)

Kauf USD verkauft SEK zu 0,11895 16.05.2018
Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11786 16.05.2018

960.494
1.443.583
180.944

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.

39.768 0,00
24.405 0,00
5755 0,00
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Vermogensaufstellung zum 30. April 2018

Zugrunde Unrealised %
liegendes gain/(loss) Nettov
Engagement USD ermdg
usb en
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11906 16.05.2018 57.318 2.426 0,00
Kauf USD verkauft CAD zu 0,77766 16.05.2018 158.022 (546) (0,00)
Kauf EUR verkauft USD zu 0,81099 16.05.2018 104.849.720  (2.070.817) (0,04)
(1.999.009) (0,04)
SR-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert)
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11895 16.05.2018 90.854 3.762 0,00
Kauf USD verkauft EUR zu 1,23306 16.05.2018 183.361 3.694 0,00
Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 136.563 2.309 0,00
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11786 16.05.2018 16.791 534 0,00
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11906 16.05.2018 5.197 220 0,00
Kauf USD verkauft CAD zu 0,77766 16.05.2018 14.281 (49) (0,00)
Kauf EUR verkauft USD zu 0,80731 16.05.2018 12.139 (294) (0,00)
Kauf SGD verkauft USD zu 1,31030 16.05.2018 10.132.870 (109.053) 10 DO!
(98.877) (0,00)
W-ACC-Anteile (GBP) (abgesichert)
Kauf USD verkauft EUR zu 1,23306 16.05.2018 68.171 1.374 0,00
Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 50.723 858 0,00
Kauf USD verkauft CAD zu 0,77766 16.05.2018 5.384 (19) (0,00)
Kauf EUR verkauft USD zu 0,80731 16.05.2018 4.212 (102) (0,00)
Kauf GBP verkauft USD zu 0,70373 16.05.2018 3.737.930 (118.544) 10 DO!
(116.433) (0,00)
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)
Kauf USD verkauft EUR zu 1,21987 16.05.2018 33.161.444 306.299 0,01
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11895 16.05.2018 1.640.828 67.936 0,00
Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 2.466.163 41.693 0,00
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11786 16.05.2018 245.926 7.821 0,00
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11906 16.05.2018 100.232 4.242 0,00
Kauf CAD verkauft USD zu 1,28638 16.05.2018 479.406 1.840 0,00
Kauf USD verkauft CAD zu 0,77766 16.05.2018 187.910 (649) (0,00)
Kauf SEK verkauft USD zu 8,54719 16.05.2018 345.447 (8.186) (0,00)
Kauf EUR verkauft USD zu 0,81053 16.05.2018 179.218.939 (3.639.452) (0,07)
(3.218.456) (0,06)
Y-Anteile (EUR) (abgesichert)
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11895 16.05.2018 85.680 3.547 0,00
Kauf USD verkauft CAD zu 0,79355 16.05.2018 128.759 2.177 0,00
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11786 16.05.2018 16.129 513 0,00
Kauf USD verkauft SEK zu 0,11906 16.05.2018 5.094 216 0,00
Kauf EUR verkauft USD zu 0,81042 16.05.2018 9.359.266 (191.354) (0,00)

(184.901) (0,00)

Sonstige Aktiva und Passiva

Nettovermégen

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Léndercode
USA us
Vereinigtes Konigreich GB
Irland IE
Kanada CA
Niederlande NL
Israel IL
Schweden SE
Bareinlagen und sonstige

Vermégensgegenstinde

16.548.565 0,31

5.360.330.613 100,00

% Nettovermdgen

84,55
4,83
3,47
2,13
1,72
1,68
1,17

0,46
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Landerc Aktien bzw. Marktwert % Lénderc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bérse amtlich notierte wertpapiere Telekommunikationsdienste
Verizon Communications us usD 17.091_ 861.045 086
Energie 861.045 0,86
Andeavor us usb 10.614 1.493.388 1,49 -
Concho Resources us usD 9.412 1.483.084 1,48 Finanzwesen
/S_\“"C"h' Energy Sé S’S'\g ?:-;gg 1'2;‘;223 :)'23 JPMorgan Chase & Co Us  USD 31.382 3.443.807 345
pache JUE_ 970221 D5% pNC Financial Services Group us usD 15.281 2251022 2,25
4.916.265 4,92 Citigroup us usb 32.421 2.243526 2,25
Intercontinental Exchange us usD 27.906 2.041.037 2,04
Versorgungsbetriebe Morgan Stanley us usb 28.591 1.490.183 1,49
Edison International us usb 27.974 1.839.874 1,84 Marsh & McLennan us usb 16.578 1370314 1,37
Nasdagq us usD 14.574 1.295.760 1,30
1.839.874 1,84 .
Prudential Financial us usD 11.925 1.284.344 1,29
Validus Holdings BM usD 11.653 787.826 0,79

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 16.207.819 16,23

DowDuPont us usD 21.478 1.371.151 1,37
FMC us usD 12.010 965.386 0,97 .
Monsanto uUs USD 7.241 907560 091 CGrundeigentum
Praxair us usD 5.734 873.427 0,87 American Tower us usD 7.020 953.839 0,95
Ashland Global Holdings us usD 10.156 677.632 0,68 953.839 0,95
LyondellBasell Industries us usb 4.126 439917 0,44 -
Scotts Miracle-Gro us usD 4.603 388.594 0,39 Offener Fonds
5.623.667 5,63  Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 171 2.969.415 2,97
) 2.969.415 2,97
Industrie -
Honeywell International us usD 13.238 1.935.864 1,94
Union Pacific us usD 12.425 1.682.653 1,68 Bruchteile (3) (0,00)
Harris us usD 7.129 1.122.463 1,12
Caterpillar us usD 5.701 829.264 0,83
MasTec us usD 17.601 785016 0,79  Anlagen insgesamt (Kosten USD 77.124.405) 99.369.701 99,48
General Electric us usD 48.468 687.039 0,69 —_—
Johnson Controls International us usD 19.128 651.490 0,65
Nielsen Holdings us usD 11.948 381.035 0,38
Spirit Airlines us usD 5184  184.955 0,19 7 q U lised y
ugrunde nrealise: b
_ 829715 87 liegendes gain/(loss) Nettov
IT Wéh  Engagement USD ermoég
. rung en
Microsoft us usb 49.419 4.639.905 4,64
Alphabet (A) us usb 4.124 4.223.941 4,23
Intel us usD 50.330 2.599.797 2,60 Differenzkontrakte
Apple us usD 14.663 2.426.821 2,43
MasterCard us usD 12.176 2.173.729 2,18 Worldpay (GS) usb 166.576 (2.682) (0,00)
Cisco Systems us usb 39.391 1.752.095 1,75 (2.682) (0,00)
Oracle us usD 35.806 1.642.761 1,64 -
Leidos us usD 22.626 1.474.558 1,48
eBay us usb 31.030 1173565 1,17 Sonstige Aktiva und Passiva 525.260 0,52
Facebook us usD 6.768 1.172.403 1,17
Amdocs us usD 14.222 957.013 0,96  Nettovermdgen 99.892.279 100,00
Salesforce.com us usD 7.746 933.776 0,93 -
Qualcomm us usb 16.493 846.257 0,85
PayPal Holdings us usb 8.847 655,565 0,66
Worldpay us usb 7.581 616.040 0,62
Check Point Software Technologies IL usD 5.456 522550 0,52 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
FireEye us usb 9.747 174.270 0,17
_ 77985086 2802 | ng Ldndercode % Nettovermogen
Nicht-Basiskonsumgiiter USA us 93,85
Amazon.com us usD 1.247 1.964.679 1,97 Irland IE 2:97
Comcast us usb 39.819 1255505 1,26 Kanada CA 134
Time Warner us usD 13.203 1.241.348 1,24 Bermuda BM 0,79
Booking Holdings us usb 565 1226020 1,23 |ggel L 0,52
Home Depot us usb 5.881 1102332 1,10 Bgreinlagen und sonstige
LkQ us usb 33.377 1052025 1,03 vermsgensgegenstdnde 0,52
ServiceMaster Global Holdings us usD 17.780 907.645 0,91
Dollar General us usD 8.068 791.691 0,79
Six Flags Entertainment us usD 9.945 630.443 0,63
Newell Brands us usb 11.862 327.283 0,33

10.478.971 10,49

Basiskonsumgiiter

Colgate-Palmolive us usb 15.652 1.027.428 1,03
PepsiCo us usb 7.819 794.602 0,80
Altria Group us usb 13.717 775.689 0,78
Molson Coors Brewing us usb 7.874 569.424 0,57

3.167.143 3,17

Gesundheitswesen

Abbott Laboratories us usb 41.013 2.423.053 2,43
Johnson & Johnson us usD 17.549 2.246.146 2,25
UnitedHealth Group us usD 7.297 1.744.761 1,75
Pfizer us usD 46.881 1.731.322 1,73
Amgen us usD 7.130 1.255.292 1,26
Zoetis us usD 12.273 1.034.479 1,04
Humana us usD 3.227 957.659 0,96
HCA Holdings us usD 9.534 916.347 0,92
Aetna us usD 4.799 864.288 0,87
CVS Health us usD 10.907 758.700 0,76
Allergan us usD 4.654 723.783 0,72
Cigna us usD 3.669 634.263 0,63
Charles River Laboratories International us usD 5.960 626908 0,63
AmerisourceBergen us usD 2.078 189.840 0,19

16.106.841 16,12

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %

ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov

Wdéh ermog Wah ermog

rung en rung en

An einer borse amtlich notierte werthpiere Envision Healthcare us usD 197.051 7.389.424 0,79
iRhythm Technologies us usb 109.555 6.456.051 0,69

Energie MEDNAX us usb 133.587 6.182.400 0,66
Diamondback Energy Us  UusD 146262 18.736.103 2,01 g"’M“”” Pharmaceutical us  usb 61.154 5.206.049 0,56
Pioneer Natural Resources Us  USD 92597  18.686.946 200  SPark Therapeutics us  usb 54.421 4254788 045
. ! Emergent BioSolutions us usb 69.462 3.632.854 0,39

Cabot Oil & Gas us usb 647.815 15.320.815 1,64 e ———
US silica Holdings us usD 313.729 9.402.471 1,01 123.060.062 13,20

62.146.335 6,66 I .
————————  Telekommunikationsdienste

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Zayo Group Holdings us usb 356.055 13.099.270 1,40
Martin Marietta Materials us usD 64.135 12.765.366 1,37 13.099.270 1,40
Vulcan Materials us usD 98.851 11.235.416 1,20

FMC us usb 124.777 10029595 1,08  Finanzwesen

Scotts Miracle-Gro us usD 45.299 3.824.147 0,41 Intercontinental Exchange us usD 287.328 21.015.171 2,25
CF Industries Holdings us usD 84.805 3.315.889 036  First Republic Bank us usD 88.784 8338594 0,89
Methanex cA usD 28.206 1686712 0,18 29.353.765 3,15

42.857.125 4,60
Offener Fonds

Industrie Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 1.137 19.787.895 2,12
Union Pacific us usb 154.067 20.865.350 2,24 T 19.787.895 2,12
IHS Markit GB usb 393.512 19.455.239 2,09 _
General Dynamics us usD 89.105 18.054.379 1,94
Huntington Ingalls Industriestries us usb 69.530 17.097.307 1,83 : T 926.293.630 99 33
Northrop Grumman us usb 52.183 16.883.934 1,81 Anlagen insgesamt (Kosten USD 860.230.419) w
Allegion IE usb 150.793 11.725.649 1,26
TransDigm Group us usb 28.738 9.315.539 1,00
MSC Industrial Direct us usb 77.927 6.796.834 0,73
Welbilt us usb 325.928 6.261.078 0,67 Zugrunde  Unrealised %
FTI Consulting us usb 88.985 5.156.704 0,55 liegendes  gain/(loss) Nettov
Woodward us usb 66.229 4.821.481 0,52 Engagement USD ermég
Univar us usb 141.361 3.911.445 0,42 USD on
AMETEK us usb 45.735 3.226.138 0,35

143.571.077 15,40

Devisenterminkontrakte

IT . .

Alphabet (A) us uUsD 27883 28560129 306 -ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)

Fidelity National Information Services us uUsD 274690 26334567 2,82  Kouf USD verkauft EUR zu 1,23576 16.05.2018 1.194.685 26741 0,00
Alphabet (8) Us 0SD 25705 26276857 282  Kauf USD verkauft EUR zu 1,21987 16.05.2018 1.004.434 9.278 0,00
Worldpay Us 0SD 252442 20513471 220  Kauf EUR verkauft USD zv 0,81099 16.05.2018 9.539.931 __ (188.417) (0,02)
cow us usb 278.325 19.903.026 2,13 (152.398) (0,02)
Dell Technologies uUs uUsD 262809  18.669.964 2,00

F5 Networks uUs uUsD 96512 15620427 1,68

Visa us UsD 107.579 13.731.427 1,47 Sonstige Aktiva und Passiva 6.421.564 0,69
Mellanox Technologies IL usD 148.789 11.672.527 1,25 -
SS&C Technologies Holdings us usD 233.177 11.565.602 1,24  Nettovermdgen 932.562.796 100,00
Syntel uUs uUsD 392612 11.440.499 1,23 e
Akamai Technologies us usb 151.490 10.801.210 1,16

Electronic Arts uUs uUsD 91.528  10.677.627 1,14

Salesforce.com us usD 75.260 9.072.625 0,97 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Check Point Software Technologies IL usb 91.782 8.790.832 0,94

Descartes Systems Group CA usb 267.953 7.931.399 0,85

Facebook us uUsD 45.773 7.929.669 0,85 N . i
Spotify Technology SE uUsD 47.158 7601918 og2  Land Landercode % Nettovermogen
RealPage us uUsD 132.058 7.098.112 0,76

Travelport Worldwide GB  USD 412.828 7.063.484 076 IUISA 4 lIJES Bglgg
Global Payments us usD 61.461 6942022 0,74 "9 o g
MasterCard us usD 37.868 6760534 072  Vereinigtes Konigreich GB 284
Teradata us usD 131.699 5.408.895 058  srael IL 219
Broadridge Financial Solutions us USD 43.292 4654801 050 Kanada CA 1,03
Leidos us usD 68.747 4480210 048  Belgien BE 0,82
8x8 ) 188.335 3794955 041  Schweden . SE 082
Splunk Us  USD 35.336 3618749 039  Bareinlagen und sonstige

Zebra Technologies us UsD 22.855 3113932 033 Vermogensgegenstinde 0,67
Talend ADR uUs uUsD 54.416 2.718.059 0,29

Inphi uUs uUsD 93.191 2654086 0,28

FLIR Systems us uUsD 38.776 2.093.885 0,22

Pivotal Software uUs uUsD 103.174 1.896.333 0,20

ForeScout Technologies us usb 44.046 1.418.295 0,15

DocuSign uUs uUsD 8.760 331553 0,04

331.141.879 35,51

Nicht-Basiskonsumgiiter

Charter Communications us usD 87.130 23.465.033 2,52
Booking Holdings us usb 9.448 20.503.817 2,20
Lowe's Cos us usb 245.076 20.490.836 2,20
Comcast us usb 608.399 19.182.831 2,06
ServiceMaster Global Holdings us usD 270.231 13.795.283 1,48
Amazon.com us usD 6.600 10.399.351 1,12
LKQ us usD 302.609 9.356.661 1,00

117.193.812 12,57

Basiskonsumgiiter

Philip Morris International us usD 229.449 18.865.323 2,02
Monster Beverage us usD 233.160 12.959.018 1,39
AB InBev ADR BE usb 75.609 7.639.541 0,82
Molson Coors Brewing us usD 63.862 4.618.528 0,50

44.082.410 4,73

Gesundheitswesen

UnitedHealth Group us usb 110.844 26.502.867 2,84
Humana us usb 71.252 21.142.546 2,27
Boston Scientific us usb 706.538 20.553.200 2,20
Alexion Pharmaceuticals us usD 105.029 12.533.628 1,34
PRA Health Sciences us usb 110.454 9.226.255 0,99

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
168



Fidelity
Funds ASEAN Fund

Vermogensaufstellung zum 30. April 2018

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Lénderc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bbrse amtlich notierte wertpapiere Bank Central Asia D IDR 22248960  35337.041 3,88
Public Bank MY MR 4162.0235 25210626 2,77
Energie Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 106.822.124 24.707.126 2,71
Malayan Banking MY MYR 7.777.188 21.340.096 2,34
mte 4 Tractors ITI'D" ITlg"f zg'g?z'ggg fg"z‘gi'ggg ‘;gg Kasikornbank H THB 2962.855  18.846533 207
> o S o7 g CIMB Group Holdings MY MR 9.016.422 16511.038 1,81
Semirara Mining & Power PH  PHP 7781951 4646278 051 g Mandini Persero D IDR 26888570  13.728470 151
55.393.225 6,08  pangkok Bank TH THB 1.289.562 8.239.208 0,90
X Alliance Bank Malaysia MY MYR 5.531.545 6.123.105 0,67
Versorgungsbetriebe Tisco Financial Group NVDR TH THB 1.842.458 5.173.168 0,57
Electricity Generating TH THB 1.992.354 14.060.164 1,54 Bursa Malaysia MY MYR 2.691.421 4.945.358 0,54
Tenaga Nasional MY MYR 1.094.046 4.410.156 0,48 Great Eastern Holdings SG SGD 166.783 3.910.154 0,43
Mega First MY MYR 4.562.338 3832593 0,42  Bank of the Philippine Islands PH PHP 1.211.967 2.462.871 0,27
22.302.913 2,45 368.635.107 40,44
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Grundeigentum
Scientex MY MYR 1.970.401 3.818.708 0,42 Central Pattana TH THB 4.567.603 11.672.282 1,28
PTT Global Chemical TH THB 1.035.938 3211132 035  UOL Group SG SGD 1.411.276 9.378502 1,03
7.029.840 0,77 Robinsons Land PH PHP 15.720.387 5.446.002 0,60
- Mapletree Commercial Trust SG SGD 4.414.802 5.395.330 0,59
Industrie City Developments SG SGD 533.923 5.102.511 0,56
ustri Hongkong Land Holdings HK UsD 643.589 4662701 0,51
Airports of Thailand TH THB 9.140.669 20608778 2,26 pgiowon Jati D IDR 100.724.570 4271130 047
Keppel SG SGD 2.967.819 18.337.881 2,01 ApAC Realty SG SGD 5.116.724 4050150 0,44
ComfortDelGro SG SGD 4.857.461 8.236.681 090  cipytra Development D IDR 49.934.655 3.947.104 0,43
1M MY MYR 9.707.273 7.359.105 081  gymmarecon Agung D IDR 57.623.196 3.745.181 0,41
LT Group PH PHP 14.695.856 5.745.235 063 |gng & Houses ™ THB 9.318.478 3.243.357 0,36
HRnetgroup ) ) ) SG SGD 7.717.304 4.630.664 0,51 gp getig Bhd Group MY MR 3.936.229 3.194.665 0,35
International Container Terminal Services PH PHP 2.740.204 4.486.574 0,49 Platinum Group TH THB 10.558.074 2.756.386 0,30
AKR Corporindo 1D IDR 12.697.244 4.469.421 0,49 perennial Real Estate Holdings SG SGD 3.910.306 2.580.041 0,28
SBS Transit SG SGD 1.867.689 3651992 040  gpy RET G SGD 3399527 2541390 028
DMCI Holdings PH PHP 13.922.636 2974761 0,33 oA Development MY MR 4.078.479 2.522.370 0,28
Concepcion Industrial PH PHP 2.476.793 2.876.090 0,32 Sime Darby Property MY MYR 5.452.873 2.079.842 023
Econpile Holdings My MYR 9.237.371 2.420574 0,27 Eco World Development Group MY MYR 7.045.802 2.062.132 0,23
Cebu Air PH PHP 1.383.055 2.368.887 0,26 Mgh Sing Group MY MR 7.045.802 1.828.244 0,20
Sime Darby My MYR 3.217.546 2.186.072 0,24 Bekqsi Fajar Industrial Estate D IDR 89.768.363 1.716.104 0,19
Sembcorp Marine SG SGD 1.233.239 1.989.530 0,22 Vincom Retail VN VND 791.498 1.609.767 018
Zico Holdings SG SGD 2.346.680 452007 0,05 AP Thailand ™ THB 8 10 000
Econpile Holdings Wis 31.12.2099 MY MYR 1.977.106 90500 0,01 3805201 919
Jardine Strategic Holdings HK usb 226 8.601 0,00 e T
928933535 1019 otener Fonds
T Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE UsD 2560 44566222 4,89
Delta Electronics Thailand ™ THB 4.115.233 8761511 0,96 _ 44566222 489
My EG Services MY MYR 12.266.827 8172543 0,90
Venture SG SGD 478.395 7557.524 0,83 :
ViTrox MY MYR 5.313.009 6993528 077 Dbruchteile @) (0,00
KCE Electronics TH THB 2.032.684 4392333 0,48
iFAST SG SGD 5.218.003 3601192 0,40 : 909302 150 9974
g .210. 909.302.152 99,76
Inari Amertron MY  MYR 3.826.815 1672276 (018 Anlagen insgesamt (Kosten USD 739.210.539) . Re e ATl
JcbNext MY MYR 3.010.990 1.294.710 0,14
42.445.617 4,66
Nicht-Basiskonsumgiiter _Zugrunde Umfealised %
Astra International D IDR 15.207.032 7.812.545 0,86 liegendes  gain/(loss) Nettov
mm2 Asia SG SGD 19.937.344 7.439.608 0,82 Engagement USD ermég
Robinson Department Store TH THB 930.268 1.934.456 0,21 usb en

17.186.609 1,89

Devisenterminkontrakte
Basiskonsumgiiter

Gudang Garam D IDR 2.088.410 10.403.827 1,14  A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert)
Puregold Price Club PH PHP 10.717.546 9.831.850 1,08 Kauf USD verkauft SGD zu 0,76318 16.05.2018 176.286 1.918 0,00
CP ALL TH THB 3.268.406 9.001.851 0,99 Kauf USD verkauft MYR zu 0,25824 16.05.2018 83.394 1.232 0,00
Kuala Lumpur Kepong MY MYR 1.251.715 8.123.399 0,89 Kauf USD verkauft THB zu 0,03207 16.05.2018 94.541 1.191 0,00
First Resources SG SGD 6.145.731 7.842.146 0,86 Kauf USD verkauft SGD zu 0,76024 16.05.2018 95.202 664 0,00
Wilmar International SG SGD 3.058.710 7.523.364 0,83 Kauf USD verkauft IDR zu 0,00007 16.05.2018 117.696 572 0,00
Siam Makro TH THB 4.900.076 7.478.831 0,82 Kauf USD verkauft THB zu 0,03186 16.05.2018 39.645 239 0,00
Carlsberg MY MYR 1.353.632 6.819.528 0,75 Kauf USD verkauft MYR zu 0,25608 16.05.2018 34.330 216 0,00
Robinsons Retail Holdings PH PHP 3.803.968 6.699.460 0,74 Kauf USD verkauft PHP zu 0,01913 16.05.2018 11.072 (123) (0,00)
Heineken Malaysia MY MYR 1.165.989 6.071.802 0,67 Kauf USD verkauft PHP zu 0,01918 16.05.2018 31.764 (274) (0,00)
Sheng Siong SG SGD 5.464.495 4.205.310 0,46 Kauf AUD verkauft USD zu 1,30344 16.05.2018 229.853 (3.847) (0,00)
Hanjaya Mandala Sampoerna ID IDR 13.339.641 3.392.999 0,37 Kauf AUD verkauft USD zu 1,28991 16.05.2018 498.951 (13.447) (0,00)
Philippine Seven PH PHP 884.514 2.189.459 0,24 (11.659) (0,00)
Kino Indonesia ID IDR 10.545.160 1.540.252 0,17 _
Tunas Baru Lampung ID IDR 16.576.657 1.407.011 0,15
Astra Agro Lestar 1D IDR 22 20 000  gonstige Aktiva und Passiva 2.186.015 0,24
92.531.109 10,15
- Nettovermégen 911.476.508 100,00
Gesundheitswesen —_—
Bumrungrad Hospital TH THB 1.166.983 7.016.638 0,77
Raffles Medical Group SG SGD 5.097.579 4.423.089 0,49

11.439.727 1,26

Telekommunikationsdienste

Singapore Telecommunications SG SGD 16.885.289 44.814.215 4,92
Telekomunikasi Indonesia Persero ID IDR 48.907.977 13.423.305 1,47
NetLink NBN Trust SG SGD 13.405.698 8.195.680 0,90
Globe Telecom PH PHP 155.682 4.640.032 0,51

71.073.232 7,80

Finanzwesen

DBS Group Holdings SG SGD 3.166.545 73.599.197 8,07
United Overseas Bank SG SGD 2.527.906 57.454.617 6,30
Oversea-Chinese Banking SG SGD 4.904.830 51.046.499 5,60

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Léndercode % Nettovermdgen
Singapur SG 38,18
Thailand TH 18,09
Malaysia MY 16,36
Indonesien ID 15,60
Philippinen PH 5,96
Irland IE 4,89
Hongkong HK 0,51
Vietnam VN 0,18
Bareinlagen und sonstige

Vermdgensgegenstdnde 0,24
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Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %

ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov

Wah ermog Wah ermog

rung en rung en

An einer bérse amtlich notierte wertpapiere Bank Central Asia D IDR 21.585.300 34.282.980 1,45
Axis Bank IN INR 4.295.406 33.381.952 1,42

Energie Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 122.318 30.590.643 1,30
China Petroleum & Chemical (H) CN HKD 46.242.000 45219301 1,92 E”Sb"” Financial Holding w WD 16.707.000  28.742.708 1,22
PTT T THB 23.174.000 41439018 176 .Sun Financial Holding ™ WD 39.589.140 28.060.182 1,19
—_— Metropolitan Bank & Trust PH PHP 15.512.669 25.519.196 1,08

86.658.319 3,68  Bank Rakyat Indonesia Persero D IDR 109.327.500 25.286.600 1,07

Kasikornbank NVDR TH THB 3.869.200 23.928.132 1,01

Versorgungsbetriebe Mega Financial Holding ™ TWD 21.538.000 19.077.721 0,81
China Resources Gas Group HK HKD 6.738.000 24.915.190 1,06 Public Bank My MYR 3.144.900 19.049.607 0,81
China Resources Power Holdings HK HKD 4.836.000 9.311.611 0,39 Kotak Mahindra Bank IN INR 1.025.747 18.675.292 0,79
Korea Electric Power KR KRW 250.003 8.735.767 0,37 Dah Sing Financial Holdings HK HKD 2.354.000 15.796.949 0,67
T 42962568 182  BDO Unibank PH PHP 5562.612  14.178.363 0,60

HDFC Standard Life Insurance IN INR 1.090.598 8.490.886 0,36

Bandhan Bank IN INR 533.320 4.111.583 0,17

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Kumho PetroChemical KR KRW 157.479 15.824.921 0,67
15.824.921 0,67

786.053.095 33,34

Grundeigentum
China Overseas Land & Investment HK HKD 5.404.000 18.253.559 0,77

Industrie
Container IN INR 1339.077  26247.029 1,11 _ 18258559 077
LT Group PH PHP 57.808.600 22.599.840 0,96
KEPCO Plant Service & Engineering KR KRW 316241 14985859 064 Offener Fonds
CJ Korea Express KR KRW 96.828 14.167.704 0,60 Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 2.829 49.251.363 2,09
Cummins India IN INR 1.168.539 13.517.328 0,57 49.251.363 2,09
91.517.760 3,88
~ Equity Linked Schuldverschreibungen
IT BNP (Zheijang Supor Cookware (A)) ELN 12.02.2019 CN usD 188.881 1.452.705 0,06
Tencent Holdings CN HKD 3.090.400  153.098.356 6,49 1.452.705 0,06
Alibaba Group Holding ADR CN usb 670.642  119.568.762 5,07 —_—
Taiwan Semicondyctor Manufacturing W TWD 14.927.612 114.493.816 4,86 An anderen gerege"en méirkten gehandelte wertpupiere
Samsung Electronics KR KRW 45.945 113.881.614 4,83
Infosys IN INR 1.258.826 22710450 096 |t
SK Hynix KR KRW 240.258 19.030.326 0,81 ) )
Kingdee International Software Group CN  HKD 19.340.000  18.950.286 080  ASE Industrial Holding ™w  TWD 7.307.166_ 19.799.356 0,84
Sunny Optical Technology CN HKD 1.135.000 18.780.240 0,80 19.799.356 0,84
Fang Holdings ADR CN usb 3.055.857 15.157.051 0,64
Advantech ™w WD 2.154.935 14.870.370 0,63  Equity Linked Schuldverschreibungen
NAVER KR KRW 21.686 14.512.894 0,62 CITI (Vincom Retail (A)) ELN 15.02.2019 CN usD 6.703.000 13.345.003 0,57
Infosys ADR IN usb 739.622 13.050.630 0,55 T 13.345.003  0.57
Cognizant Technology Solutions us usb 146.542 12.028.167 0,51 4
650.132.962 27,57
Bruchteile 3 0,00
Nicht-Basiskonsumgiiter
yondor vty - ere ® @ KW 191%60  78éisis 127 Anlagen insgesamt (Kosten USD 1.669.946.015) 230810 9844
Vipshop Holdings ADR CN usb 1.688.748 26.006.719 1,10 -
China International Travel Service CN CNY 2.868.296 23.582.232 1,00
Yum China Holdings CN usb 520.149 22.158.347 0,94
ShangriLa Asia HK HKD 10.988.000 21.546.568 0,91 7 d Unrealised %
Ctrip.com International ADR CN usb 501.134  20.506.403 0,87 £ugrunde nreatise g
Techtronic Industries HK  HKD 2607500  15.395.446 0,65 . liegendes  gain/(loss) Nettov
Tata Motors IN INR 2.696.192 13.762.531 0,58 Wdh  Engagement USD ermég
Midea Group CN CNY 1.568.319 12.797.651 0,54 rung en
Hanssem KR KRW 105.274 11.468.824 0,49
Sdn‘\son?le International us HKD 2.470.800 11.199.241 0,47 Differenzkontrakte
Weifu High-Technology Group CN HKD 4.263.134 9.218.274 0,39
China International Travel Service CN CNY 958.276_ 7.878.645 033  vietnam Tech. & Commercial Joint Stock Bank (MS)* usD 14.695.680 (472.629) (0,02)
264.564.301 11,22 (472.629) (0,02)
Basiskonsumgiiter
China Mengniu Dairy HK HKD 10.151.000 32.946.669 1,40  Sonstige Aktiva und Passiva 37.296.409 1,58
KT&G KR KRW 286.949 26244521 1,11 -
ITC IN INR 5.212.930 22.057.327 0,94 Nettovermégen 2.357.974.590 100,00
WH Group HK HKD 14.748.500 15.364.429 0,65 —_—
Thai Beverage TH SGD 21.854.800 14.097.987 0,60
Kweichow Moutai (A) CN CNY 132.369 13.847.303 0,59
First Resources SG SGD 9.714.000 12.395.369 0,53 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
Amorepacific KR KRW 36.102 11.779.472 0,50
Delfi SG SGD 7.814.100 8.512.020 0,36
157.245.097 667  |and Léndercode % Nettovermoégen
Gesundheitswesen China CcN 32,04
Wuxi Biologics Cayman CN HKD 3.147.629 28.745.600 1,22 Korea KR 14,83
Cipla (India) IN INR 3.025.137 27.611.856 1,17 Indien IN 12,86
Dong-E-EJiao (A) CN CNY 2.033.333 18.913.456 0,80  Hongkong HK 12,28
Sinopharm Group (H) CN HKD 4.040.400 17.039.113 0,72 Taiwan ™ 9,54
Hualan Biological Engineering (A) CN CNY 2.923.593 13.193.272 0,56 Thailand TH 3,37
105.503.297 4,47  Singapur SG 2,95
- Philippinen PH 2,64
Telekommunikationsdienste L’)sz;is“']e" ’\IADY ggg
China Unicom HK HKD 13.098.000  18.586.501 0,79 mﬂndy E 209
18.586.501 0,79 USA us 0,99
Bareinlagen und sonstige
Finanzwesen Vermoégensgegenstdnde 1,56
AIA Group HK HKD 13.042.600  117.382.533 4,98
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 78.652.960 69.937.839 2,97
HDFC Bank (demat.) IN INR 1.877.207 56.623.106 2,40
United Overseas Bank SG SGD 2.142.569 48.696.618 2,07
China Pacific Insurance Group (H) CN HKD 10.276.600 45.715.034 1,94
Housing Development Finance IN INR 1.520.059 43.074.501 1,83
Shinhan Financial Group KR KRW 891.493 39.771.431 1,69
CIMB Group Holdings MY MYR 19.483.880 35.679.239 1,51

*Wertpapierkurs vom Verwaltungsrat bestimmt.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
Wdéh ermog
rung en
Land Léndercode % Nettovermdgen
An einer borse amtlich notierte wertpapiere China eN 2451
E . Hongkong HK 16,09
nergie Indien IN 11,86
China Petroleum & Chemical (H) CN HKD 5.652.000 5526999 421  Tgiwan ™w 10,66
SK Innovation KR KRW 25.315 4.653.310 354  Australien AU 7.98
China Oilfield Services (H) CN HKD 1.694.000 1.701.186 1,29 Korea KR 598
11.881.495 9,04 Indonesien ID 5,43
T Kanada CA 4,66
Versorgungsbetriebe Neuseeland NZ 1,78
China Resources Gas Group HK  HKD 980.000 3623759 2,76  Philippinen , PH 041
Korea Electric Power KR KRW 91907 3211474 244  Bareinlagen und sonstige
T Loz o022 © an Vermdgensgegenstdnde 10,62

6.835.233 5,20

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Franco-Nevada (USA) cA usb 86.124 6.130.306 4,66
TSRC ™w WD 3.877.000 3.911.893 2,98

10.042.199 7,64

Industrie

Ariadne Australia AU AUD 401.801 213.652 0,16

Sany Heavy Equipment International Holdings CN HKD 285.000 88.913 0,07
302.565 0,23

T

Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 1.316.000 10.093.635 7,68

Domain Holdings Australia AU AUD 1.484.330 3.459.610 2,63

Silergy CN TWD 125.000 2.623.933 2,00

Sunny Optical Technology CN HKD 25.800 426.899 0,32

GetSwift AU AUD 453.303 140.159 0,11

16.744.236 12,74

Nicht-Basiskonsumgiiter

Shangri-La Asia HK HKD 1.398.000 2.741.363 2,09
Fairfax Media AU AUD 4.923.176 2.652.170 2,02
Restaurant Brands New Zealand Nz NZD 462.481 2.338.542 1,78
Tata Motors IN INR 392.976 2.005.920 1,53
Midea Group CN CNY 82.397 672.368 0,51
Dongfeng Motor Group (H) CN HKD 82.000 91.160 0,07

10.501.523 7,99

Basiskonsumgiiter

Kweichow Moutai (A) CN CNY 91.576 9.579.891 7,29
ITC IN INR 771.574 3.264.740 2,48
Gudang Garam ID IDR 486.600 2.424.094 1,84
Foshan Haitian Flavouring & Food CN CNY 236.600 2.315.099 1,76
Pepsi-Cola Products Philippines PH PHP 10.688.000 541.950 0,41

18.125.774 13,79

Finanzwesen

HDFC Bank (demat.) IN INR 342.099 10.318.898 7,85
AlA Group HK HKD 1.079.400 9.714528 7,39
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 20.360.000 4.709.110 3,58

24.742.536 18,83

Grundeigentum
Sun Hung Kai Properties HK HKD 314.000 5.071.266 3,86
Charter Hall Group AU AUD 903.667 4.022.471 3,06

9.093.737 6,92

Equity Linked Schuldverschreibungen

UBS (Midea Group (A)) ELN 09.10.2018 CN usb 492.213 4.016.490 3,06
BNP (Foshan Hait Flav. (A)) ELN 14.03.2019 CN usb 363.393 3.555.733 2,71
HSBC (Kweichow Moutai (A)) ELN 12.04.2024 CN usb 10.623 1.111.281 0,85
UBS (Foshan Hait Flav. (A)) ELN 24.09.2018 CN usb 49.185 481.266 0,37

9.164.770 6,97
An anderen geregelten mdrkten gehandelte wertpapiere

Equity Linked Schuldverschreibungen

UBS (Foshan Hait Flavouring (A)) ELN 24.09.2018 CN usb 2.000 19.570 0,01

19.570 0,01
Anlagen insgesamt (Kosten USD 109.895.339) 117.453.638 89,38
Sonstige Aktiva und Passiva 13.961.759 10,62
Nettovermégen 131.415.397 100,00

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Vermogensaufstellung zum 30. April 2018

Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Wdéh ermog
rung en

Land Léndercode % Nettovermdgen

An einer borse amtlich notierte wertpapiere Japan P 3400

. . . Hongkon HK 29,61

Nicht-Basiskonsumgiiter Aus'?a“ er? AU 16,59

I-CABLE Communications HK HKD 56740 1214 0,01 Singapur G 10,71

1.214 0,01 Philippinen PH 3,03

Malaysia MY 1,88

Grundeigentum Neuseeland Nz 0,69

Hysan Development HK HKD 118.251 690.443 625  Malta ) Mt 0,00

Aeon Mall P IPY 31.534 642291 582  Bareinlagen und sonstige

Westfield AU AUD 83.606 580.003 525  Vermdgensgegenstinde 3,48
Tateru P JPY 32.303 552.729 5,01
Wharf Real Estate Investment HK HKD 71.143 534.418 4,84
Tokyo Tatemono P JPY 34.418 527.366 4,78
Link REIT HK HKD 55.761 494215 4,48
Nomura Real Estate Master Fund P JPY 345 482.969 4,37
Hongkong Land Holdings HK usb 45.955 332,934 3,01
AEON REIT Investment P JPY 271 281972 2,55
Scentre Group AU AUD 91.800 278.736 2,52
OUE SG SGD 203.623 278.072 2,52
Swire Properties HK HKD 75.950 270.416 2,45
SM Prime Holdings PH PHP 402.607 266.872 2,42
Hang Lung Group HK HKD 83.641 253545 2,30
Hui Xian Real Estate Investment Trust HK CNY 513.653 253.014 2,29
Japan Real Estate Investment P JPY 47 244840 2,22
Wharf Holdings HK HKD 72.104 241.015 2,18
Cromwell Property Group AU AUD 294.289 240.879 2,18
Sumitomo Realty & Development P JPY 5.768 230.692 2,09
Charter Hall Retail REIT AU AUD 63.447 188.933 1,71
Global One Real Estate Investment P JPY 177 177.433 1,61
Axis Real Estate Investment Trust MY MYR 500.912 175.910 1,59
Hang Lung Properties HK HKD 66.336 157.530 1,43
GPT Group AU AUD 41.029 149.714 1,36
Stockland AU AUD 44.761 139.640 1,26
Marimo Regional Revitalization REIT P JPY 131 138.996 1,26
CapitaLland Commercial Trust SG SGD 98.978 135.869 1,23
Charter Hall Group AU AUD 29.652 131.990 1,20
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 70.470 119.066 1,08
CapitaLand Mall Trust SG SGD 70.758 112,129 1,02
ESR-REIT SG SGD 274.376 109.686 0,99
Nippon Building Fund P JPY 18 102.901 0,93
Mapletree Greater China Commercial Trust SG SGD 111.233 99.848 0,90
Japan Hotel REIT Investment P JPY 130 98.530 0,89
OUE Commercial Real Estate Investment Trust SG SGD 145.555 79.094 0,72
Goodman Property Trust NZ NZD 79.116 76.054 0,69
Invincible Investment P JPY 166 74525 0,67
CapitaLand SG SGD 25.669 72.798 0,66
Sekisui House REIT ip JPY 108 69.447 0,63
SPH REIT SG SGD 84.603 63.246 0,57
Vicinity Centers AU AUD 33.749 62.086 0,56
Nippon Accommodations Fund P JPY 13 60.352 0,55
National Storage REIT AU AUD 49.870 60.196 0,55
Health Care & Medical Investment P JPY 49 47.703 0,43
Frasers Hospitality Trust SG SGD 83.353 47.183 0,43
8990 Holdings PH PHP 339.468 44.675 0,40
Ascendas Hospitality Trust SG SGD 67.105 41.253 0,37
Henderson Land Development HK HKD 6.380 40.657 0,37
Capitaland Malaysia Mall Trust MY MYR 110.752 32.135 0,29
Cache Logistics Trust SG SGD 39.592 24.951 0,23
Century Properties Group PH PHP 2.663.668 23.456 0,21
Invesco Office J-REIT ip JPY 177 22417 0,20

10.657.824 96,51

Nicht aufgefiihrt

Finanzwesen

BGP Holdings* MT EUR 3.778.630 46 0,00
46 0,00

Bruchteile (2) (0,00)

Anlagen insgesamt (Kosten USD 10.739.534) 10.659.082 96,52

Sonstige Aktiva und Passiva 384.238 3,48

Nettovermégen 11.043.320 100,00

*Wertpapierkurs vom Verwaltungsrat bestimmt.
Die FuBBnoten befinden sich auf S. 8.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bdrse amtlich notierte wertpapiere E.Sun Financial Holding ™ TWD 30.534.333 21.642.272 2,16
HDFC Bank (demat.) IN INR 665.047 20.060.136 2,00
Energie CIMB Group Holdings MY MYR 9.148.282 16.752.502 1,67
China Petroleum & Chemical (H) CN  HKD 20604000  20.148317 2,01 3““ Sing Banking Group HK HKD 6.388.800  15216.972 1,52
Reliance Industries IN INR 1241263 17.968328 1.79 ousing Development Finance IN INR 498787 14134311 141
PTT ™ THB 7.702.000 13.772.474 137 China PGCITIC Insuraqce Group (H) CN HKD 2.698.200 12.002.832 1,20
—_— " Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 46.085 11.525.448 1,15
51.889.119 5,17  Fypon Financial Holding ™w WD 6.500.000 11.182.594 1,11
Bank of Baroda IN INR 4.398.373 9.838.215 0,98
Versorgungsbetriebe KB Financial Group KR KRW 170.868 9.741.078 0,97
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 1.391.500 11.006.273 1,10 Shinhan Financial Group KR KRW 203.025 9.057.384 0,90
Power Grid Corporation of India IN INR 3.233.877 10.105.347 1,01 Public Bank MY MYR 1.412.700 8.557.150 0,85
Korea Electric Power KR KRW 195.981 6.848.095 0,68 Bank Central Asia ID IDR 5.090.300 8.084.699 0,81
T 27959715 2,79  Kasikorbank ™ THB 1.194.500 7.598.145 0,76
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 31.844.100 7.365.293 0,73
. . Shriram Transport Finance IN INR 229.518 5.551.369 0,55
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Metropolitan Bank & Trust PH PHP 3.290.640 5413284 0,54
Hlndalcg Industries IN INR 1.653.348 5.852.134 0,58 Standard Chartered (HK) GB HKD 469.400 4.963.604 0,49
Korea Zinc KR KRW 13.359 5415.901 054 pynigb National Bank IN INR 2.923.625 4.189.362 0,42
Lafarge Malaysia MY MYR 4.472.100 4.786.353 0,48 Fyhon Financial Holding Perpetual (Pref'd) ™w TWD 297.432 657.850 0,07
Baoshan Iron & Steel (A) CN CNY 138.500 202721 002 Fypon Financial Holding Perpetual (A) (Pref'd) ™ TWD 318.819 654.650 0,07
16.257.109 1,62 268.590.373 26,76
Industrie Grundeigentum
CJ Korea Express KR KRW 69.124  10.114105 1,01 City Developments SG  SGD 1.133.800  10.835.313 1,08
Sinotrans CN  HKD 17.396.000  10.033210 1,00 ching Overseas Land & Investment HK HKD 2.250.000 7.600.020 0,76
KEPCO Plant Service & Engineering KR KRW 111.792 5.297.539 0,53 m
LT Group PH PHP 13.493.075 5.275.017 0,53 w7
Cummins India IN INR 455.145 5.264.988 0,52
Container IN INR 256.637 5030300 o050 Offener Fonds
China State Construction International Holdings HK HKD 3.660.500 4.785.081 0,48 Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 240 4.170.389 0,42
45.800.238 4,56 4.170.389 0,42
IT Equity Linked Schuldverschreibungen
Tencent Holdings CN HKD 1.407.600 69.732.477 6,95 UBS (Guangzhou Baiyun (A)) ELN 07.04.2019 CN usb 2.590.934 6.226.473 0,62
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 7.774.000 59.626.076 594  MSAP (Jiangsu Hen. Medicine (A)) ELN 03.06.2019  CN usb 379.934 5.007.970 0,50
Alibaba Group Holding ADR CN usb 249.867 44.548.787 4,44 BNP (Baoshan Iron & Steel (A)) ELN 25.10.2019 CN usb 3.306.780 4.824.457 0,48
Samsung Electronics KR KRW 14.633 36.270.098 3,61 UBS (Shanghai Flyco Elec. (A)) ELN 24.09.2018 CN usb 521.194 4.114.722 0,41
SK Hynix KR KRW 184.841 14.640.863 1,46 BNP (Shanghai Flyco Elec. (A)) ELN 18.06.2020 CN usb 520.372 4.108.233 0,41
Sunny Optical Technology CN HKD 731.200 12.098.777 1,21 BNP (Zheijang Supor Cookware (A)) ELN 12.02.2019 CN usb 497.216 3.824.145 0,38
Infosys IN INR 657.723 11.865.965 1,18 BNP (Guangzhou Baiyun (A)) ELN 07.04.2019 CN usD 1.470.660 3.534.256 0,35
Catcher Technology ™ TWD 1.046.000 11.674.961 1,16 BNP (Kweichow Moutai (A)) ELN 25.10.2019 CN usD 18.641 1.950.051 0,19
Delta Electronics ™ TWD 1.666.000 6.068.827 0,60 33.590.307 3,35
ASM Pacific Technology HK HKD 436.800 6.019.257 0,60 -
Advantech , w TWD 758.739 5285763 052  Ap anderen geregelten markten gehandelte wertpapiere
Cognizant Technology Solutions us usb 63.008 5.171.697 0,52
AAC Technologies Holdings CN HKD 310.500 4514769 0,45 IT
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 167.620 298.183 0,03

ASE Industrial Holding ™ WD 4.097.773 11.103.247 1,11

287.766.500 28,67 11.103.247 1,11

Nicht-Basiskonsumgiter Equity Linked Schuldverschreibungen

?ggﬁﬁ;’;rﬁg;sm o ﬁRK E%V ; ;g‘;"ggg :‘:"Zgg'ggz ]i’? HSBC (China Merchants Shekou (A)) ELN 23.11.2021 CN  USD 1.465.822 4978434 050
Galaxy Entertainment Group HK HKD 1.056.000 9320083 0,93 UBS (Focus”Medla Information (A)) ELN 11.07.2019 CN usb 2.631.600 4.666.280 0,46
Ctrip.com International ADR CN Usb 194.132 7.943.881 079 HSBC (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 20.11.2020 CN usb 223.491 1.718.895 0,17
New Oriental Education & Technology Group ADR  CN usD 82.351 7.350.650 0,73 11.363.609 1,13
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 621.000 6816212 0,68

Vipshop Holdings ADR CN usb 395.426 6.089.560 0,61 Nicht aufgefiihrt

China ZhengTong Auto Services Holdings CN HKD 6.371.500 5.207.707 0,52

CJ E&M KR KRW 60.611 5.126.092 0,51 Gesundheitswesen

Hanssem KR KRW 46811 5099.712 051  gpal Us  UusD 489.125 1960.658 0,20
Samsonite International us HKD 1.102.500 4.997.233 0,50 Tt azn 2e0  noon

1.960.658 0,20
85.575.747 8,53 _—

Equity Linked Schuldverschreibungen

Basiskonsumggter UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 28.05.2018 CN  USD 24.172 2.528.453 0,25
China Mengniu Dairy HK  HKD 3341000  10.843.742 1,08 28453 025
Gudang Garam D IDR 1.971.900 9.823.409 0,98 _ 2528655 025
Uni-President Enterprises ™ TWD 3.112.000 7.517.851 0,75

KT&G KR KRW 80.099 7325901 0,73 !

President Chain Store W  TWD 616.000 6075922 061  DBruchteile 1000
Cosmax KR KRW 35.355 5.187.807 0,52

GS Retail KR KRW 148,031 5150597 051 . ood 2R E7x 9908
First Resources SG  SGD 3.849.200 4911700 o049 Anlagen insgesamt (Kosten USD 815.676.017) __994.398.525 99.08
Kweichow Moutai CN CNY 41.680 4.374.327 0,44

Shanghai Flyco Electrical Appliance (B) CN CNY 91.706 726.350 0,07

61.937.606 6,17
Vertrage Marktwert %

Gesundheitswesen (USD) Nettov
Cipla (India) IN INR 1.204.112 10.990.500 1,10 Wah ermég
China Resources Pharmaceutical Group CN HKD 7.791.000 10.781.488 1,07 rung en
Raffles Medical Group SG SGD 5.641.981 4.895.458 0,49

26.667.446 2,66 Optionen

Telekommunikationsdienste Gekaufte Put HSCEI 10000 28.09.2018 HKD 359 253.741 0,03
China Mobile HK HKD 2.373.000 22.705.581 2,26 Gekaufte Put HSCEI 10500 29.12.2018 HKD 129 239.464 0,02
HKT Trust and HKT HK HKD 8.447.620 11.129.390 1,11 Gekaufte Put HSCEI 11600 28.09.2018 HKD 61 178.814 0,02
LG Uplus KR KRW 432.206 4967502 0,49 Gekaufte Put HSCEI 10700 29.12.2018 HKD 64 136.623 0,01
T 38802473 387  Ockaufte Put HSCEI 10900 28.09.2018 HKD 3.124 122.086 0,01

ORI 9P Gekaufte Put HSI 27000 29.12.2018 HKD 26 109.352 0,01

. Gekaufte Put HSCEI 10300 29.12.2018 HKD 66 106277 0,01
Finanzwesen Gekaufte Put HSI 26600 29.12.2018 HKD 26 96.848 0,01
AlA Group HK HKD 4.225.200 38.026.519 3,79  Gekaufte Put HSI 25400 28.09.2018 HKD 78 96.740 0,01
United Overseas Bank SG SGD 1.160.442 26.374.694 2,63  Gekaufte Put HSCEI 10800 28.09.2018 HKD 63 91.737 0,01

*Wertpapierkurs vom Verwaltungsrat bestimmt.
Die FuBBnoten befinden sich auf S. 8.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Vertrdge Marktwert %

(USD) Nettov

Wdéh ermog

rung en

Gekaufte Put HSI 26200 29.12.2018 HKD 26 87.228 0,01
Gekaufte Put HSI 26000 29.12.2018 HKD 26 81.739 0,01
Gekaufte Put HSI 27600 28.09.2018 HKD 25 80.310 0,01
Gekaufte Put HSCEI 10400 28.09.2018 HKD 65 65.863 0,01
Gekaufte Put HSCEI 10400 28.06.2018 HKD 254 47.711 0,00
Gekaufte Put Korea Kospi 200 300 14.12.2018 KRW 7.942.755 45.689 0,00
Gekaufte Put Korea Kospi 200 295 14.09.2018 KRW 15.979.120 45.137 0,00
Gekaufte Put HSI' 25400 28.09.2018 HKD 637 12.881 0,00
Gekaufte Put HSCEI 10200 28.06.2018 HKD 63 8.113 0,00
Gekaufte Put HSCEI 10000 28.06.2018 HKD 3.190 5.695 0,00
Gekaufte Put HSCEI 10000 28.06.2018 HKD 63 5586 0,00
Gekaufte Put HSI' 25000 29.06.2018 HKD 25 4.102 0,00
Gekaufte Put Korea Kospi 200 290 15.06.2018 KRW 16.237.625 3.949 0,00
Gekaufte Put Korea Kospi 200 275 15.06.2018 KRW 16.611.693 1.554 0,00

1.927.239 0,19

Sonstige Aktiva und Passiva 7291514 0,74

Nettovermégen 1.003.617.276 100,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Léndercode % Nettovermdgen
China CN 26,94
Korea KR 15,71
Hongkong HK 14,78
Taiwan ™ 14,09
Indien IN 12,04
Singapur SG 4,68
Malaysia MY 3,00
Indonesien ID 2,52
Thailand TH 2,13
USA us 1,21
Philippinen PH 1,06
Vereinigtes Konigreich GB 0,49
Irland IE 0,42
Bareinlagen und sonstige

Vermdgensgegenstdnde 0,92
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Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bdrse amtlich notierte wertpapiere Stella International Holdings HK HKD 2.232.649 2.639.231 0,30
Youngone KR KRW 91.974 2.571.132 0,29
Energie Playmates Toys HK HKD 22.996.426 2.548.453 0,29
Cooper Energy AU AUD 32.563.087 8472212 095 Ning ) CN HKD 2.205.164 2495115 0,28
. . Skyworth Digital Holdings HK HKD 5.102.368 2.332.475 0,26
Mangalore Refinery & Petrochemicals IN INR 4.835.732 7.850.762 0,88 - 3
N Texwinca Holdings HK HKD 4.013.837 2.020.688 0,23
Coal India IN INR 1.108.033 4.747.754 0,53
N y Somboon Advance Technology TH THB 2.723.744 1.870.627 0,21
Gulf Marine Services AE GBP 5.691.180 2.738.881 0,31
) IVE Group AU AUD 885.628 1.489.429 0,17
Berkeley Energia GB AUD 4.048.192 2.606.493 0,29 . "
FAR AU AUD 33801214 2995936 0.26 Jubilee Enterprise TH THB 1.718.255 1.308.706 0,15
= Le Saunda Holdings HK HKD 7.977.985 1.159.125 0,13
28712038 323 Empry Holdings HK HKD 2.679.758 1.038504 0,12
X Astra Otoparts ID IDR 6.069.382 752.481 0,08
Versorgungsbetrlebe 160.740.152 18,06
Power Grid Corporation of India IN INR 9.544.868 29.826.183 3,35 -
(oo Epcric Power @ KRw ae  ssioso gy Dosiskonsumgiiter
orea Electric Power : D g Convenience Retail Asia HK HKD 20.612.485 9.670.402 1,09
Energy Development PH PHP 41.812.738 4.369.824 0,49 .
N o First Resources SG SGD 6.660.534 8.499.050 0,95
Cikarang Listrindo ID IDR 51.896.054 4.254.126 0,48
N Changshouhua Food CN HKD 12.815.857 6.114.200 0,69
Gujarat State Petronet IN INR 1.398.518 3.751.481 0,42 A I
K y Pepsi-Cola Products Philippines PH PHP 90.911.673 4.609.804 0,52
yungDong City Gas KR KRW 59.896 2.265.058 0,25
First Gen PH PHP 15178 4576 000 RFM PH PHP 46.039.351 4.312.569 0,48
N Y—_— Bumitama Agri ID SGD 7.676.174 4.165.050 0,47
64.750.293 7,28  Gydang Garam D IDR 805.861 4.014.555 0,45
. X Japfa Comfeed Indonesia ID IDR 33.196.715 3.601.786 0,40
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe WH Group HK HKD 3.073.215 3.201.559 0,36
Fufeng Group CN HKD 10.630.095 5.961.340 0,67  Japfa SG SGD 6.901.731 2.496.401 0,28
West China Cement CN HKD 27.197.807 5.540.689 0,62 Ceylon Cold Stores LK LKR 385.175 2.399.165 0,27
AMVIG Holdings HK HKD 18.613.300 4.790.877 0,54 Delfi SG SGD 1.066.586 1.161.849 0,13
Essel Propack IN INR 1.044.320 4.222.538 0,47 Nestle Lanka LK LKR 103.641 1.147.166 0,13
Evolution Mining AU AUD 1.750.426 4.202.559 0,47 Yowie Group AU AUD 6.467.765 458.710 0,05
TSRC ™w TWD 2.558.918 2.581.948 0,29 55.852.266 6,28
Mangalam Cement IN INR 530.133 2.442.847 0,27 -
Lynas MY AUD 963.114 1.876.682 0,21 Gesundheitswesen
China Sanjiang Fine Chemicals CN HKD 415.691 160.443 0,02 Daewon Pharmaceutical KR KRW 490.169 9157517 1,03
31.779.925 357  |nterojo KR KRW 262.245 8.692.741 0,98
) Tempo Scan Pacific ID IDR 54.178.488 6.194.349 0,70
Industrie Samjin Pharmaceutical KR KRW 142.381 5.956.582 0,67
LT Group PH PHP 56.327.129 22.020.670 2,47 RHT Health Trust SG SGD 8.579.291 5.184.331 0,58
BOC Aviation SG HKD 3.409.732 19.982.321 2,25 Sinopharm Group (H) CN HKD 1.008.100 4.251.342 0,48
Cleanaway W TWD 2.163.528 13.916.188 1,56 Clinuvel Pharmaceuticals AU AUD 468.653 4.154.756 0,47
Cebu Air PH PHP 4.534.631 7.766.882 0,87 Fortis Healthcare IN INR 1.387.989 3.173.804 0,36
Anhui Expressway (H) CN HKD 9.261.214 6.875.328 0,77 Tanvex BioPharma ™w TWD 819.782 3.151.430 0,35
John Keells Holdings LK LKR 4.386.283 4.563.699 0,51 I-Sens KR KRW 110.384 2.900.088 0,33
Geumhwa PSC KR KRW 112.655 3.850.597 0,43 Lifetech Scientific CN HKD 7.619.717 2.337.133 0,26
Watpac AU AUD 5.408.350 3.229.399 0,36 Kyungdong Pharm KR KRW 96.661 2.255.747 0,25
SBS Transit SG SGD 1.605.148 3.138.632 0,35 Whanin Pharmaceutical KR KRW 99.803 2.018.385 0,23
51job ADR CN usD 37.881 3.087.686 0,35 China Biologic Products Holdings CN usD 13.961 1.216.250 0,14
Sinotrans CN HKD 5.234.809 3.019.196 0,34 Osprey Medical us AUD 8.267.862 966.899 0,11
Xenith IP Group AU AUD 3.331.442 2.965.995 0,33 Opthea AU AUD 1.800.713 672.521 0,08
Blue Bird ID IDR 12.737.456 2.590.448 0,29 62.283.875 7,00
IPH AU AUD 835.791 2.306.835 0,26 -
/S_\”‘IOFZC E”a!”ee””g Group (H) ICDN I"I')';D 1‘2{2‘718"5122 f-;‘s‘?-;ig g'f‘; Telekommunikationsdienste
stra Graphia .940. .557. , ) )
QANTM Intellectual Property AU AUD 1.117.987 952.898 0,11 gh'"g Mobile ) ) HK HKD 1.899.129 18.171.439 2,04
104 ™w TWD 32.869 195713 0.02 ITIC Telecom International Holdings HK HKD 21.316.260 6.300.255 0,71
T e— Amaysim Australia AU AUD 5.157.378 4.648.459 0,52

104.162.900 11,70 29.120.153 3,27

IT

WPG Holdi ™w WD 22237548 30.039.600 3,38 Finanzwesen
oldings .237. .039.. ’ . .
Taiwan Semiconductor Manufacturing W WD 2688459 20620305 2,32 Eguﬂggsae";':sxzm Finance :: ::E ) ﬁi'zgg :;;Zz'g;? fgg
Cognizant Technology Solutions us usD 161.693 13.271.782 1,49 HDFC Banl?(demal) N INR -299.996 9.048-915 1’02
';E‘L'”Ei':” India :<’\|‘a m/v s.fg?.ggi 12'32?‘23? [1]'5‘1‘ Tisco Financial Group NVDR H THB 3.171.627 8.905.149  1.00
WahyLee Industrial ™w TWD 4 230.383 7.896-925 Ul89 Indiabulls Housing Finance IN INR 397.924 7.810.620 0,88
y 3 ) . . : g Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 30.747 7.689.463 0,86
WT Microelectronics ™ TWD 2.798.554 4.191.281 0,47 Korean Reinsurance KR KRW 659.360 7275230 082
gﬁ;"mm I:V,z mg 1'}‘712'333 g'égi'ggg ggg BNK Financial Group KR KRW 593.679 5799.298 0,65
y 9y . : . . g Hyundai Marine & Fire Insurance KR KRW 124.046 4.437.325 0,50
Chinasoft International CN HKD 3.532.409 2.612.543 0,29 DB Insurance KR KRW 71.156 4185.000 0.47
Creative Sensor W Wb 3006511 2424940 027 gy kingnce Indonesia D IDR 71.528.861 4155039 0,47
106.391.093 11,95  Korea Ratings KR KRW 72.282 3.704.983 0,42
. . . 98.171.231 11,03
Nicht-Basiskonsumgiiter —_—
Tianneng Power International CN HKD 13.625.005 19.774.588 2,22 Grundeigentum
gzz’;"nng GT;’E'(']‘T g’;z:f ERK Eg\'fv 7?2?3‘?8 123%'32; Hg Ascendas India Trust SG  SGD 14798318 11.611.620 1,30
9 v : o g Mapletree Commercial Trust SG SGD 3.679.908 4.497.215 0,51
Chaowei Power Holdings CN HKD 14.069.698 7.898.984 0,89 Robinsons Land PH PHP 12.696.193 4398333 0.49
Shine Corporate AU AUD 11.037.764 7453857 084 o\ pevelopment H THB 13.074.746 4138332 0.46
G8 Education AU AUD 4.356.888 7434757 084 oqipnerties HK  HKD 41.791.470 2714783 0,31
Shemaroo Entertainment IN INR 888.438 6.440.261 0,72 Supalai ™ THB 3.255.056 2389.729 027
Fast Food Indonesia ID IDR 60.477.274 6.330.151 0,71 APZC Realt G SGD 2.329l998 1l844.313 0’21
Kathmandu Holdings NZ AUD 3.308.616 6112060 0,69 [ox Develg ment o VR 87611 1160305 013
China Yongda Automobiles Services Holdings CN HKD 4.874.221 5.608.992 0,63 Land & Gengrql MY MYR 25'135'205 1l086.918 0’12
Dream International HK HKD 11.299.068 5.588.304 0,63 Supalai Wis 20.10.2018 ™ THB .813.764 l484.251 0’05
Teejay Lanka LK LKR 25.741.412 5.209.988 0,59 P e SO RS SO
Selamat Sempurna D IDR 47.419.929 4943660 0,56 34.325.797 3,86
International Housewares Retail HK HKD 22.021.001 4.459.052 0,50
Samsonite International us HKD 952.706 4318272 049  Offener Fonds
Think Childcare AU AUD 2.908.730 4.169.780 0,47  Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE UsD 2.331 40581.374 4,56
Emperor Watch & Jewellery HK HKD 59.414.845 4.085.780 0,46 40.581.374 4,56
Bestway Global Holding CN HKD 5.912.966 3.507.468 0,39 _—_—
Dongfeng Motor Group (H) CN HKD 3.085.782 3.430.503 0,39 . . .
China New Higher Education Group CN  HKD 4.239.084 3.157.035 035 iﬂ":':golr:;"é‘s;'qf‘(::)';I::;’ﬁ’osg‘;:z'obunge" o~ uso 102908 es5168 073
Wilcon Depot PH PHP 14.524.735 3030320 0,34 -E- .02. - -538. \
Pacific Tex‘,’"es Holdings HK HKD 31024879 2774614 031  BNP (Guangzhou Baiyun (A)) ELN 07.04.2019 CN UsD 1.674.391 4023858 0,45
Hyundai Hy Communications & Networks KR KRW 678 856 2762080 031  UBS (Guangzhou Baiyun (A)) ELN 07.04.2019 CN UsD 1.364.432 3.278972 0,37

*Wertpapierkurs vom Verwaltungsrat bestimmt.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.

176



Fidelity ) )
Funds Asian Smaller Companies Fund o

Vermogensaufstellung zum 30. April 2018

Lénderc Aktien bzw. Marktwert %

ode Nominalwert (USD) Nettov

Wdéh ermog

rung en

BNP (Zheijang Supor Cookware (A)) ELN 12.02.2019 CN usD 258.382 1.987.246 0,22

15.828.244 1,78

An anderen geregelten mdarkten gehandelte wertpapiere

IT

ASE Industrial Holding ™w TWD 3.262.209 8.839.220 0,99
8.839.220 0,99

Gesundheitswesen

Intai Technology ™w TWD 928.055 3.045.175 0,34

3.045.175 0,34

Grundeigentum
Times Property Holdings CN HKD 1.612.495 2.359.839 0,27
2.359.839 0,27

Equity Linked Schuldverschreibungen

BNP (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 02.03.2020 CN usD 65.965 507.347 0,06
507.347 0,06

Nicht aufgefiihrt

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

China Metal Recycling Holdings* HK HKD 62.064 0 0,00
0 0,00

IT

DBA Telecommunication Asia Holdings* HK HKD 247.481 0 0,00
0 0,00

Gesundheitswesen

JHL Biotech* ™w TWD 780.231 1.660.066 0,19

1.660.066 0,19

Equity Linked Schuldverschreibungen
UBS (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 28.05.2018  CN usb 315.061 2.423.171 0,27
2.423.171 0,27

Bruchteile 2 0,00
Anlagen insgesamt (Kosten USD 789.562.236) 851.534.159 95,68
Sonstige Aktiva und Passiva 38.442.022 4,32
Nettovermégen 889.976.181 100,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Léndercode % Nettovermdgen
China CN 14,31
Indien IN 14,10
Taiwan ™ 11,43
Korea KR 11,20
Hongkong HK 9,41
Singapur SG 6,56
Australien AU 6,17
Philippinen PH 5,68
Indonesien ID 4,78
Irland IE 4,56
Thailand TH 2,15
USA us 2,09
Sri Lanka LK 1,50
Neuseeland Nz 0,69
Malaysia MY 0,46
Vereinigte Arabische Emirate AE 0,31
Vereinigtes Konigreich GB 0,29
Bareinlagen und sonstige

Vermégensgegenstinde 4,32
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Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bérse amtlich notierte wertpapiere Telekommunikationsdienste
China Mobile HK HKD 7.064.715 67.597.331 2,25
Energie HKT Trust and HKT HK HKD 25.313.210 33.349.108 1,11
China Petroleum & Chemical (H) CN HKD 62.000.169 60.628.958 2,02 LG Uplus KR KRW 1.333.920 15.331.231 0,51
Reliance Industries IN INR 3.528.620 51.079.754 1,70 116.277.670 3,88
PTT TH THB 22.742.038  40.666.598 1,36
152.375.310 5,08 Finanzwesen
AIA Group HK HKD 12.635.164 113.715.637 3,79
Versorgungsbetriebe United Overseas Bank SG SGD 3.464.629 78.744.599 2,63
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 4.189.917 33.140.765 1,11 E.Sun Financial Holding ™w TWD 90.450.700 64.110.084 2,14
Power Grid Corporation of India IN INR 9.501.040 29.689.228 0,99 HDFC Bank (demat.) IN INR 2.003.720 60.439.192 2,02
Korea Electric Power KR KRW 606.340 21.187.117 0,71 CIMB Group Holdings My MYR 27.540.432 50.432.545 1,68
m Dah Sing Banking Group HK HKD 19.135.134 45.576.447 1,52
Housing Development Finance IN INR 1.473.640 41.759.104 1,39
. . China Pacific Insurance Group (H) CN HKD 8.312.262 36.976.755 1,23
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Samsung Fire & Marine Insuran(ce KR KRW 137.102 34.288.095 1,14
Hindalco Industries IN INR 5.007.482 17.724.310 0,59 Fybon Financial Holding ™w WD 19.906.527 34247172 1,14
Korea Zinc KR KRW 42.980 17.424.435 058 KB Financial Group KR KRW 513.454 29.271.716 0,98
Lafarge Malaysia My MYR 13.209.043 14.137.259 0,47 Bank of Baroda IN INR 12.882.883 28.816.239 0,96
Baoshan Iron & Steel CN CNY 8.700.561 12.693.827 0,42 ghinhan Financial Group KR KRW 609.617 27.196.344 0,91
Baoshan Iron & Steel (A) CN CNY 1576995 2.300.785 0,08  pyplic Bank MY MYR 4.186.480 25.358.770 0,85
64.280.594 2,14 Bank Central Asia ID IDR 15.821.505 25.128.598 0,84
- Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 100.476.889 23.239.523 0,78
Industrie Kasikornbank ™ THB 3.528.920 22.447.256 0,75
CJ Korea Express KR KRW 209.545 30.660.255 1,02 Shriram 'Iirqnsport Finance IN INR 694.449 16.796.686 0,56
Sinotrans CN HKD 52.529.148 30.296.389 1,01 Metropolitan Bank & Trust PH PHP 9.894.895 16.277.649 0,54
KEPCO Plant Service & Engineering KR KRW 339306 16078837 054  Standard Chartered (HK) GB  HKD 1.382.447  14.618.488 0,49
Cummins India IN INR 1.353.107 15.652.353 0,52 Punjab thloljul Bunk. IN INR 9.783.244 14.018.744 0,47
Container IN INR 782.391 15.335.517 0,51 Fubon F!nqnc!al Hold!ng Perpetual (A) (Pref'd) ™w TWD 900.780 1.849.626 0,06
LT Group PH PHP 39.139.654 15.301.355 0,51 Fubon Financial Holding Perpetual (Pref'd) ™w TWD 629.948  1.393.297 0,05
Guangzhou Baiyun International Airport CN CNY 6.281.888 15.096.568 0,50 806.702.566 26,91
China State Construction International Holdings HK HKD 11.006.145 14.387.459 0,48
Guangzhou Baiyun International Airport (A) CN CNY 1.110.200 2.668.022 0,09 Grundeigentum
155.476.755 5,19 City Developments SG SGD 3.446.222 32.934.283 1,10
- China Overseas Land & Investment HK HKD 6.995.964 23.630.872 0,79
IT China Merchants Shekou Industrial Zone Holdings CN CNY 4.472.706 15.190.923 0,51
Tencent Holdings CN HKD 4116255  203.919.188 6,80 71.756.078 2,39
Taiwan Semiconductor Manufacturing W TWD 22.535.964 172.849.385 5,77
Alibaba Group Holding ADR CN usb 713.894 127.280.116 4,25 Offener Fonds
Samsung Electronics KR KRW 43209 107.100.971 357 Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 1548 26.953.898 0,90
SK Hynix KR KRW 547.113 43.335.678 1,45 m
Sunny Optical Technology CN HKD 2.106.352 34.852.681 1,16 [ttt
Infosys IN INR 1.923.474 34.701.341 1,16 . . .
Carcher Technology ™  TWD 3102660  34.630436 1,16  EQuity Linked Schuldverschreibungen
Delta Electronics ™ TWD 5.402.891 19.681.402 0,66 UBS (Guangzhou Baiyun (A)) ELN 07.04.2019 CN usD 4.007.221 9.630.061 0,32
ASM Pacific Technology HK HKD 1.299.699 17.910.312 0,60 BNP (Guangzhou Baiyun (A)) ELN 07.04.2019 CN usD 1.126.282 2.706.656 0,09
Advantech ™ TWD 2.422.289 16.715.275 0,56 12.336.717 0,41
Cognizant Technology Solutions us usb 178.133 14.621.186 0,49 -
AAC Technologies Holdings CN  HKD 965.960  14.045361 047  An anderen geregelten mérkten gehandelte wertpapiere
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 495.306 878.267 0,03
842.521.599 28,10 IT
. . . ASE Industrial Holding ™™ TWD 12.202.131 33.062.660 1,10
Nicht-Basiskonsumgiiter 33.062.660 1,10
Hyundai Motor KR KRW 324.860 48.593.704 1,62 -
Techtronic Indu.stries HK HKD 6.012.325 35.498.533 1,18 EqUity Linked Schuldverschreibungen
Galaxy Entertainment Group HK HKD 5176325 28035704 094\ 5q coc s Media Information (A)) ELN 11.07.2019  CN usb 7326266 12.990.730 0,43
Ctrip.com International ADR CN usD 572.860 23.441.420 0,78 o B
New Oriental Education & Technology Group ADR ~ CN usb 237.607 21.208.837 0,71 12.990.730 0,43
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 1.869.061 20.515.157 0,68
Vipshop Holdings ADR CN usD 1.190.616 18.335.489 0,61 Nicht aufgefiihrt
C] E&M KR KRW 190.751 16.132.525 0,54
China ZhengTong Auto Services Holdings CN HKD 19.087.401 15.600.972 0,52 Gesundheitswesen
Hanssem KR KRW 140170 15.270455 051  GRAlL* uUs USD 1.155.833 4633156 015
Samsonite International us HKD 3.327.478 15.082.251 0,50 m
Zhejiang Supor Cookware (A) CN CNY 1.873.227 14.407.277 0,48 e =7
Zhejiang Supor Cookware CN CNY 59.501 457.628 0,02
272.577.952 909  Bruchteile (2) (0,00)
Basiskonsumgiiter . -
China Mengniu Dairy HK HKD 9.828.528 31900057 1,06 Anlagen insgesamt (Kosten USD 2.532.524.580) 2.970.666.642 99,09
Gudang Garam ID IDR 6.115.747 30.466.799 1,02 -
Uni-President Enterprises ™ TWD 9.136.102 22.070.646 0,74
Shanghai Flyco Electrical Appliance (A) CN CNY 2.774.425 21.903.640 0,73
KT&G KR KRW 235.880 21.573.700 0,72 . o
President Chain Store W TWD 1869.061  18.435498 0,61 Zugrunde  Unrealised %
GS Retail KR KRW 448.138 15.592.550 0,52 liegendes  gain/(loss) Nettov
First Resources SG SGD 11.991.355 15.301.346 0,51 Engagement USD ermdg
Cosmax KR KRW 101.778 14.934.349 0,50 usb en
Kweichow Moutai (A) CN CNY 141.282 14.779.656 0,49
Kweichow Moutai CN CNY 103.589 10.836.586 0,36 : :
Shanghai Flyco Electrical Appliance (B) CN CNY 602.919 4.759.949 0,16 Pevisenterminkontrakte
222.554.756 742 A.ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)

. Kauf USD verkauft INR zu 0,01526 16.05.2018 6.688.399 108.990 0,00
Gesundheitswesen Kauf USD verkauft TWD zu 0,03414 16.05.2018 8.245.844 79.785 0,00
Cipla (India) IN INR 3.502.718 31.970.962 1,07 Kauf USD verkauft SGD zu 0,76318 16.05.2018 2.711.778 29.502 0,00
China Resources Pharmaceutical Group CN HKD 22.680.653 31.386.368 1,05 Kauf USD verkauft MYR zu 0,25824 16.05.2018 1.774.315 26.217 0,00
Raffles Medical Group SG SGD 16.878.835 14.645.499 0,49 Kauf USD verkauft THB zu 0,03207 16.05.2018 1.235.143 15.554 0,00
Jiangsu Hengrui Medicine (B) CN CNY 1.048.168 13.816.137 0,46 Kauf USD verkauft IDR zu 0,00007 16.05.2018 1.581.878 14.153 0,00
Jiangsu Hengrui Medicine (A) CN CNY 25.045 330.127 0,01 Kauf USD verkauft CNY zu 0,15892 16.05.2018 2.502.215 9.911 0,00

92.149.093 3,07  Kauf USD verkauft HKD zu 0,12752 16.05.2018 18.483.915 7.182 0,00
- Kauf PHP verkauft USD zu 52,16000 16.05.2018 62.339 555 0,00
Kauf USD verkauft PHP zu 0,01918 16.05.2018 644.334 (5.559) (0,00)

Kauf USD verkauft KRW zu 0,00093 16.05.2018 8.776.555 (17.379) (0,00)

*Wertpapierkurs vom Verwaltungsrat bestimmt.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Zugrunde Unrealised %

liegendes gain/(loss) Nettov

Engagement USD ermdg

usb en

Kauf EUR verkauft USD zu 0,81013 16.05.2018 58.254.487 (1.211.195) (0,04)

(942.284) (0,03)

Asijskych akcii A-ACC Shares (CZK) (hedged)

Kauf USD verkauft INR zu 0,01526 16.05.2018 2.202.968 35.898 0,00
Kauf USD verkauft TWD zu 0,03414 16.05.2018 2.715.947 26.279 0,00
Kauf USD verkauft SGD zu 0,76318 16.05.2018 893.206 9.717 0,00
Kauf USD verkauft MYR zu 0,25824 16.05.2018 584.398 8.635 0,00
Kauf USD verkauft THB zu 0,03207 16.05.2018 406.822 5123 0,00
Kauf USD verkauft IDR zu 0,00007 16.05.2018 521.026 4.661 0,00
Kauf USD verkauft CNY zu 0,15892 16.05.2018 824.162 3264 0,00
Kauf USD verkauft HKD zu 0,12752 16.05.2018 6.088.082 2.366 0,00
Kauf PHP verkauft USD zu 52,15999 16.05.2018 20.445 182 0,00
Kauf USD verkauft PHP zu 0,01918 16.05.2018 212.226 (1.831) (0,00)
Kauf USD verkauft KRW zu 0,00093 16.05.2018 2.890.748 (5.724) (0,00)
Kauf CZK verkauft USD zu 20,50820 16.05.2018 19.175.647 (579.037) (0,02)

(490.467) (0,02)

Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)

Kauf USD verkauft INR zu 0,01526 16.05.2018 230.116 3.750 0,00
Kauf USD verkauft TWD zu 0,03414 16.05.2018 283.700 2.745 0,00
Kauf USD verkauft SGD zu 0,76318 16.05.2018 93.314 1.015 0,00
Kauf USD verkauft MYR zu 0,25824 16.05.2018 61.051 902 0,00
Kauf USD verkauft IDR zu 0,00007 16.05.2018 54.425 487 0,00
Kauf USD verkauft CNY zu 0,15892 16.05.2018 86.097 341 0,00
Kauf USD verkauft HKD zu 0,12752 16.05.2018 635.949 247 0,00
Kauf USD verkauft KRW zu 0,00093 16.05.2018 301.960 (598) (0,00)
Kauf EUR verkauft USD zu 0,81099 16.05.2018 1.937.259 38.262) (0,00

(29.373) (0,00)

Vertrége Marktwert %
(USD) Nettov

Wdéh ermog
rung en

Optionen
Gekaufte Put HSCEI 10000 28.09.2018 HKD 1.014 716.409 0,02
Gekaufte Put HSCEI 10500 29.12.2018 HKD 380 705579 0,02
Gekaufte Put HSCEI 11600 28.09.2018 HKD 170 498.083 0,02
Gekaufte Put HSCEI 10700 29.12.2018 HKD 186 396.268 0,01
Gekaufte Put HSCEI 10900 28.09.2018 HKD 8.675 339.038 0,01
Gekaufte Put HSI 27000 29.12.2018 HKD 74 309.812 0,01
Gekaufte Put HSCEI 10300 29.12.2018 HKD 191 306.818 0,01
Gekaufte Put HSI 26600 29.12.2018 HKD 77 285.363 0,01
Gekaufte Put HSI 25400 28.09.2018 HKD 221 274080 0,01
Gekaufte Put HSCEI 10800 28.09.2018 HKD 176 256.000 0,01
Gekaufte Put HSI' 26200 29.12.2018 HKD 75 250.426 0,01
Gekaufte Put HSI' 26000 29.12.2018 HKD 77 240.844 0,01
Gekaufte Put HSI' 27600 28.09.2018 HKD 7 227.167 0,01
Gekaufte Put HSCEI 10400 28.09.2018 HKD 186 188.095 0,01
Gekaufte Put HSCEI 10400 28.06.2018 HKD 695 130.619 0,00
Gekaufte Put Korea Kospi 200 300 14.12.2018 KRW 22.484.275 129.337 0,00
Gekaufte Put Korea Kospi 200 295 14.09.2018 KRW 43.166.953 121.935 0,00
Gekaufte Put HSI' 25400 28.09.2018 HKD 1.804 36.484 0,00
Gekaufte Put HSCEI 10200 28.06.2018 HKD 165 21.250 0,00
Gekaufte Put HSCEI 10000 28.06.2018 HKD 8.619 15.387 0,00
Gekaufte Put HSCEI 10000 28.06.2018 HKD 168 14.891 0,00
Gekaufte Put HSI 25000 29.06.2018 HKD 69 11.280 0,00
Gekaufte Put Korea Kospi 200 290 15.06.2018 KRW 43.421.032 10.559 0,00
Gekaufte Put Korea Kospi 200 275 15.06.2018 KRW 44.818.944 4.192 0,00
5.489.916 0,18
Sonstige Aktiva und Passiva 23.321.872 0,80
Nettovermdgen 2.998.016.306 100,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Léndercode % Nettovermogen
China CN 26,48
Korea KR 15,81
Hongkong HK 14,83
Taiwan W 13,98
Indien IN 11,94
Singapur SG 4,72
Malaysia MY 3,00
Indonesien ID 2,63
Thailand TH 2,11
USA us 1,15
Philippinen PH 1,05
Irland IE 0,90
Vereinigtes Konigreich GB 0,49
Bareinlagen und sonstige

Vermdgensgegenstdnde 0,91
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Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert AUD Nettov GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
Wdéh ermog
rung en
Land Léndercode % Nettovermdgen
An einer borse amtlich notierte wertpapiere Australien AU 88,69
. Neuseeland NZ 3,77
Energle Vereinigtes Konigreich GB 3,12
Santos AU AUD 1.640.543  10.076.225 1,97 Irland IE 2,97
10.076.225 1,97 USA us 0,18
Bareinlagen und sonstige
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Vermdgensgegensttnde 1,27
BHP Billiton AU AUD 839.019 26.073.148 5,10
Rio Tinto (AU) GB AUD 200.300 15.957.438 3,12
James Hardie Industries IE AUD 642.487 15.168.588 2,97
BlueScope Steel AU AUD 762.476 12.548.616 2,46
Evolution Mining AU AUD 2.872.910 9.143.761 1,79
Ausdrill AU AUD 1924167 5370491 1,05
84.262.042 16,49
Industrie
Transurban Group AU AUD 1.796.204 20.846.227 4,08
CIMIC Group AU AUD 242.144 10.993.369 2,15
RCR Tomlinson AU AUD 1.346.346 5.465.693 1,07
Fastbrick Robotics AU AUD 13.040.829 2.340.224 0,46
39.645513 7,76
IT
Domain Holdings Australia AU AUD 3.847.082 11.886.693 2,33
NEXTDC AU AUD 873.876 6.010.257 1,18
Afterpay Touch Group AU AUD 813.594 4.849.651 0,95
WiseTech Global AU AUD 439.591 4.411.054 0,86
XREF AU AUD 2.573.146 1.416.325 0,28
Updater us AUD 798.522 925.894 0,18
GetSwift AU AUD 1.328.716 544.624 0,11

30.044.498 5,88

Nicht-Basiskonsumgiiter

Aristocrat Leisure AU AUD 795.220 21.331.147 4,17
APN Outdoor Group AU AUD 1.952.406 10.674.689 2,09
Corporate Travel Management AU AUD 429.293 10.674.628 2,09
Fairfax Media AU AUD 7.852.107 5.607.574 1,10
Premier Investments AU AUD 352.115 5.549.331 1,09
Lovisa Holdings AU AUD 397.102 3.824.242 0,75
Nick Scali AU AUD 393.593 2.732.096 0,53
IVE Group AU AUD 1.145.439 2.553.719 0,50

62.947.426 12,32

Basiskonsumgiiter

Treasury Wine Estates AU AUD 1.232.702 23.508.538 4,60
Wesfarmers AU AUD 378.985 16.592.171 3,25
Synlait Milk NZ AUD 608.834 5.675.372 1,11

45.776.081 8,96

Gesundheitswesen
CsL AU AUD 180.558 30.887.465 6,04
Cochlear AU AUD 100.292 19.454.304 3,81
Fisher & Paykel Healthcare (AU) NZ AUD 1.145.044 13.570.276 2,66
63.912.045 12,51
Finanzwesen
Westpac Banking AU AUD 1.399.645 40.084.202 7,84
ANZ Banking Group AU AUD 1.357.356 36.441.486 7,13
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 494.191 35.475.441 6,94
Macquarie Group AU AUD 213.235 23.194.550 4,54
Steadfast Group AU AUD 2.375.898 6.531.711 1,28
Blue Sky Alternative Investments AU AUD 443.363 1.365.838 0,27

143.093.228 28,00

Grundeigentum
Goodman Group AU AUD 2.731.789 24.773.989 4,85
24.773.989 4,85

Nicht aufgefiihrt

Nicht-Basiskonsumgiiter

Surfstitch Group* AU AUD 6.063.956 61 0,00

61 0,00
Bruchteile (3) (0,00)
Anlagen insgesamt (Kosten AUD 481.972.941) 504.531.105 98,73
Sonstige Aktiva und Passiva 6.471.541 1,27
Nettovermégen 511.002.646 100,00

*Wertpapierkurs vom Verwaltungsrat bestimmt.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bérse amtlich notierte wertpapiere Sun Art Retail Group HK HKD 16.522.701 18.672.958 0,64
Angel Yeast (A) CN CNY 2.613.077 14.362.486 0,49
: Angel Yeast CN CNY 2.611.798 14.355.458 0,49
versorgunQSbet"ebe Fosghan Haitian Flavouring & Food CN CNY 1.395.312 13.652.940 0,47
Huaneng Renewables (H) CN HKD 27.554.830 12.319.150 0,42 .
SIIC Environment Holdings SG HKD 33217 437 10853931 037 Hengan International Group CN HKD 1.519.605 13.551.555 0,46
Y Shanghai Jahwa United CN CNY 2.013.936 12.923.279 0,44
23.173.081 0,79 yni-President China Holdings CN HKD 10.565.251 10.031.318 0,34
Want Want China Holdings CN HKD 8.124.886 7.204.415 0,25
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Changshouhua Food CN HKD 10.106.370 4.821.556 0,16
CPMC Holdings CN HKD 4.718.772 2.924.295 0,10 Inner Mongolia Yili Industrial Group (A) CN CNY 945.489 3.923.333 0,13
2.924.295 0,10 Yonghui Superstores (A) CN CNY 2.060.664 2.947.873 0,10
_— Yonghui Superstores (B) CN CNY 1.030.701 1.474.464 0,05
Industrie Shanghai Flyco Electrical Appliance (A) CN CNY 149.456 1.179.932 0,04
Shanghai Flyco Electrical Appliance (B) CN CNY 116.681 921.175 0,03
BEST ADR CN usb 1.039.594 11.851.377 0,41 T 264.847.670 9,06
Han's Laser Technology Industry Group (A) CN CNY 1.430.668 10.549.431 0,36 i
ZTO Express Cayman ADR CN usD 368.889 6.057.158 0,21 .
Han's Laser Technology Industry Group CN  CNY 781.714 5764185 020 Gesundheitswesen
Beijing Enterprises Environment Group HK HKD 7.536.039 863.484 0,03 Aier Eye Hospital Group (B) CN CNY 3.168.080 23.510.795 0,80
Guangzhou Baiyun International Airport (A) CN CNY 46.588 111.959 0,00  SSY Group HK HKD 19.468.018 19.760.571 0,68
35.197.594 1,20 Jiangsu Hengrui Medicine (A) CN CNY 1.459.955 19.243.998 0,66
_— Sino Biopharmaceutical HK HKD 8.810.707 18.727.634 0,64
T Wuxi Biologics Cayman CN HKD 1.455.621 13.293.405 0,45
. Phoenix Healthcare Group CN HKD 7.782.475 10.209.629 0,35
Tencent Holdings CN  HKD 5.156.858  255.470.652 8,74  Autek China CN  CNY 890.594 9.639.638 033
Alibaba Group Holding ADR CN  USD 1263330  225.239.154 7,71 iKang Healthcare Group ADR CN  USD 416.240 8287352 028
Baidu ADR CN  USD 395930 99.516.999 341 yynnan Baiyao Group (A) CN  CNY 493.161 7.378.040 0,25
NetEase ADR CN  USD 158708 40.784705 1,40 Ajer Eye Hospital Group (C) CN  CNY 797.524 5918549 0,20
58,com ADR CN  USD 235436 20.287.945 0,69  pawnrays Pharmaceutical Holdings HK  HKD 10.171.353 5790965 0,20
Welbo ADR CN  USD 164458  18.930.784 0,65 sinopharm Group (H) CN  HKD 1.282.866 5.410.084 0,19
MediaTek w TWD 1.272.669 14598401 050 jigngsy Hengrui Medicine (B) CN  CNY 346.982 4573.644 0,16
Kingsoft CN  HKD 4498829 13506402 046 |ee's pharmaceutical Holdings HK  HKD 2.452.362 3191146 0,11
Momo ADR ) CN  USD 383835 13.311.402 046 yynnan Baiyao Group (B) CN  CNY 186.784 2.794.430 0,10
Hollysys Automation Technologies CN  USD 452.570 9.624.692 035 China Medical System Holdings CN  HKD 1.128.706 2.782.426 0,10
Sunny Optical Technology CN  HKD 473.077 7.821.751 0,27 \enzhou Kangning Hospital (H) CN  HKD 298.322 1.518.717 0,05
Autohome ADR CN usD 78.551 7.655.538 0,26 m
YY ADR CN usD 77.863 7.509.083 0,26 Rttt
Sogou ADR CN usb 733.569 6.301.359 0,22 o X
Iflytek (A) CN  CNY 724.264 6035863 021 Telekommunikationsdienste
Hangzhou Hikvision Digital Technology CN CNY 722.512 4.392.170 0,15 China Mobile HK HKD 10.068.380 96.337.304 3,30
Wangsu Science & Technology (A) CN CNY 1.852.577 3.846.585 0,13 China Unicom HK HKD 34.235.092 48.580.742 1,66
Hytera Communications (A) CN CNY 2.225.875 3.679.771 0,13 HKT Trust and HKT HK HKD 8.134.663 10.717.083 0,37
Hangzhou Hikvision Digital Technology (A) CN CNY 554.115 3.368.479 0,12 Hutchison Telecommunications Hong Kong Holdings  HK HKD 20.078.775 7.416.670 0,25
GoerTek (A) CN CNY 1.690.610 3.019.113 0,10 163.051.799 5,58
Iflytek (B) CN CNY 326.015 2.716.943 0,09 -
Focus Media Information Technology CN CNY 1.384.460 2.454.898 0,08 Finanzwesen
GoerTek (B) CN CNY 806.792 1.440.780 0,05
Wangsu Science & Technology (C) CN CNY 621.158 1.289.738 0,04 f,\.'A Group HK HKD 15.236.085  137.123.306 4,69
Cheetah Mobile ADR eN USD 46678 623616 002 ing An» Insurance Group (H) CN HKD 12.352.286 121.904.849 4,17
—_—— China Life Insurance (H) CN HKD 39.129.818 111.805.257 3,83
773.432.823 2647 China Pacific Insurance Group (H) CN HKD 16.215.781 72135235 2,47
Cathay Financial Holding ™ WD 13.481.144 24.327.135 0,83
Nicht-Basiskonsumgiiter Huatai Securities (H) CN HKD 9.688.679 19.754.368 0,68
Sands China CN HKD 12.117.247 70.593.579 2,42 Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 175.760 5.751.179 0,20
Galaxy Entertainment Group HK HKD 7.633.014 67.367.731 2,31 492.801.329 16,86
JD.com ADR CN usb 1.809.602 65.833.325 2,25
i com nterational ADR N U 1smand  sezee g Orundeigentum
rip.com Internationa B . . X n
New Oriental Education & Technology Group ADR ~ CN USD 579.094  51.689.958 177 ‘(':th.d’f se‘“' ES'“'SL'”";s'me”' EE Eig g'ggg'gzg fg'éf)z'gg‘; égg
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 17461456 31462325 108 ono (SeoUess o 700 o g
N . ina Overseas Land & Investment HK HKD 2.459.360 8.307.193 0,28
Shangri-La Asia HK HKD 15.362.003 30.123.629 1,03 China Vanke (H) CN HKD 1236.378 5145190 018
Wynn Macau CN HKD 7.670.004 28.613.391 0,98 T
Guangzhou Automobile Group (H) CN HKD 14172312 26.163.479 0,90 58.684.684 2,01
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 17.277.504 22.364.665 0,77
China Lodging Group ADR CN usb 155.751 21573136 0,74  Equity Linked Schuldverschreibungen
Techtronic Industries HK HKD 3.457.600 20.414.687 0,70 UBS (Guangzhou Baiyun (A)) ELN 07.04.2019 CN usb 8.169.434 19.632.597 0,67
Vipshop Holdings ADR CN usD 1.121.067 17.264.436 0,59  BNP (Focus Media Information (A)) ELN 31.07.2020  CN usD 5.305.769 9.408.042 0,32
China International Travel Service CN CNY 2.085.835 17.149.085 0,59 BNP (Hans Laser Tech. Index (A)) ELN 12.02.2019 CN usD 951.011 7.012.507 0,24
Sa Sa International Holdings HK HKD 26.153.195 16.304.604 0,56 BNP (Jiangsu Hengrui Medicine(A)) ELN 25.10.2019  CN usb 398.347 5.250.679 0,18
China Travel International Investment Hong Kong HK HKD 35.624.730 13.373.372 0,46 BNP (Dong E-E-Jico (A)) ELN 10.02.2020 CN usD 496.691 4.620.045 0,16
Fuyao Glass Industry Group (H) CN HKD 3.854.597 13.280.646 0,45 BNP (Yunnan Baiyao Group (A)) ELN 02.12.2019 CN usD 296.722 4.439.150 0,15
IMAX China Holding HK HKD 3.545.477 11.850.354 0,41 BNP (Angel Yeast (A)) ELN 04.07.2020 CN usD 581.517 3.196.225 0,11
Goodbaby International Holdings CN HKD 17.354.484 11.047.292 0,38 BNP (Hangzhou Hik-Dig Tech. (A)) ELN 12.02.2019 CN usD 264.054 1.605.185 0,05
Li & Fung HK HKD 19.584.904 9.900.104 0,34 UBS (Yonghui Superstores (A)) ELN 25.04.2019 CN usD 1.007.038 1.440.606 0,05
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 869.774 9.546.798 0,33 UBS (Wangsu Science & Tech. (A)) ELN 26.04.2019 CN usb 670.625 1.392.441 0,05
Gree Electric Appliances of Zhuhai (C2) CN CNY 1.012.682 7.048.363 0,24 UBS (Shanghai Flyco Elec. (A)) ELN 24.09.2018 CN usD 150.562 1.188.655 0,04
Geely Automobile Holdings CN HKD 2.610.321 6.971.207 0,24 CITl (Focus Media Information (A)) ELN 15.02.2019 CN usD 618.310 1.096.370 0,04
Zhejiang Supor Cookware (A) CN CNY 790.064 6.076.507 0,21 BNP (Inner Mongolia yili (A)) ELN 15.05.2020 CN usD 113.870 472.506 0,02
L'Occitane International LU HKD 3.032.211 5.646.336 0,19 60.755.008 2,08
Midea Group CN CNY 584.948 4.773.237 0,16 _—
Ei%:";g ’\égﬁde International Holdings ;‘PK :Eg ggggg?j g;zgzzg g:g An anderen geregelten mdrkten gehandelte wertpapiere
TAL Education Group ADR CN usD 88.412 3.161.613 0,11 . . "
Fuyao Glass Industry Group (A) CN CNY 850.807 3018612 010 EQuity Linked Schuldverschreibungen
SIM Holdings HK HKD 2.929.238 2.953.911 0,10 BNP (Hangzhou Hik-V Dig Tech. (A)) ELN 13.11.2020 CN usD 1.514.183 9.204.712 0,31
China Literature CN HKD 321.946 2.615.186 0,09 UBS (Autek China (A)) ELN 22.10.2018 CN usD 429.240 4.645.999 0,16
Embry Holdings HK HKD 5.769.499 2.235.891 0,08 UBS (Shanghai Jahwa Uni (A)) ELN 25.04.2019 CN usD 325.215 2.086.872 0,07
Gree Electric Appliances of Zhuhai CN CNY 257.033 1788974 0,06  UBS (Goertek (A)) ELN 06.08.2018 CN usb 771.999 1.378.639 0,05
Best Pacific International Holdings CN HKD 3.914.981 1.542.459 0,05  BNP (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 02.03.2020 CN usb 144.498 1.111.354 0,04
Midea Group (A) CN CNY 167.207 1.364.431 0,05 18.427.576 0,63
730.847.983 25,01
Nicht aufgefiihrt
Basiskonsumgiiter
China Mengniu Dairy HK HKD 14.998.097 48.678.686 1,67 IT
Kweichow Moutai (A) CN CNY 454.795 47.576.695 1,63 Aurora Mobile Series Perpetual (Pref'd)* GB uUsD 1.012.220 11.904.917 0,41
Uni-President Enterprises ™ TWD 10.780.291 26.042.614 0,89 11.904.917 0,41
WH Group HK HKD 21.623.873 22.526.933 0,77 -

*Wertpapierkurs vom Verwaltungsrat bestimmt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.



Fidelity

o
Funds China Consumer Fund  rocung
Vermogensavufstellung zum 30. April 2018
Lénderc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov
Wdéh ermog
rung en
Basiskonsumgiiter
Dynasty Fine Wines Group* HK HKD 2.805.270 205.890 0,01
205.890 0,01
Gesundheitswesen
China Animal Healthcare* CN HKD 5.846.479 7 0,00
7 0,00
Equity Linked Schuldverschreibungen
UBC (Aier Eye Hospital (A)) ELN 29.04.2019 CN usb 99.778 740.464 0,03
740.464 0,03
Bruchteile 5 0,00
Anlagen insgesamt (Kosten USD 2.063.787.016) 2.799.025.928 95,79
Zugrunde Unrealised %
liegendes gain/(loss) Nettov
Engagement USD ermdg
usb en
Devisenterminkontrakte
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert)
Kauf USD verkauft CNY zu 0,15892 16.05.2018 1.604.952 6.357 0,00
Kauf USD verkauft HKD zu 0,12752 16.05.2018 9.252.862 3595 0,00
Kauf USD verkauft TWD zu 0,03414 16.05.2018 349.460 3.381 0,00
Kauf AUD verkauft USD zu 1,28991 16.05.2018 15.965.731 (430.27¢6) (0,01)
(416.943) (0,01)
Sonstige Aktiva und Passiva 123.587.031 4,22
Nettovermégen 2.922.196.016 100,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land

China

Hongkong

Taiwan

Vereinigtes Kénigreich
Singapur

Luxemburg

Japan

Bareinlagen und sonstige
Vermdgensgegenstdnde

Landercode

CN
HK
™w
GB
SG
LU
P

% Nettovermogen

67,46
25,00
2,22
0,41
0,37
0,19
0,13

4,21
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Fidelity
Funds China Focus Fund

Vermogensaufstellung zum 30. April 2018

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %

ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov

Wah ermog Wah ermog

rung en rung en

An einer bérse amtlich notierte wertpapiere China Merchants Bank (H) CN HKD 28.832.893 126930151 2,72
Agricultural Bank of China (H) CN HKD 208.920.334 118.582.117 2,55

Energie China Pacific Insurance Group (H) CN HKD 15.342.596 68.250.911 1,47
CITIC Securities (H) CN HKD 20.238.779 49.842.237 1,07

ENOOC  wleum & Chomical " N KD 1ias0298 201963612 434 China Cinda Asset Management (H) CN  HKD 125395705 45030370 0,97
PetroChina (H) ( CN HKD 99‘546‘605 75‘685‘188 1’58 China Minsheng Banking (H) CN HKD 36.583.059 34.460.911 0,74
China Shenhua Energy (H) CN  HKD 28272113 69.504561 149 Ezg:g: g:zz::::: (H) g: 2,'33 1;;22;2? g?';;‘:“ggg gi;
China Oilfield Services (H) CN HKD 21.581.144 21.672.693 0,47 B ————

506.787.959 10,88 1.334.852.659 28,66

Versorgungsbetriebe Grundeigentum

N . China Overseas Land & Investment HK HKD 40.634.656 137.255.197 2,95
China Resources Power Holdings HK HKD 20.535.446 39.540.547 0,85 China Resources Land HK HKD 32.688.891 123.763.062 2,66
39.540.547 0,85 Shenzhen Investment HK HKD 31.615.332 12.843.619 0,28

273.861.878 5,88
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -

Anhui Conch Cement (A) CN CNY 21.194.973 113.584.239 2,44 Offener Fonds
Daoshan Iron & Steel NS roaslor a0ezen) [1]:2‘; Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 1 12795 0,00
Jiangxi Copper (H) CN HKD 17.664.794 25315204 0,54 12.795 0,00
Aluminum Corp of China CN HKD 29.256.912 16.664.703 0,36
Zijin Mining Group (H) CN HKD 33.366.944 15.289.908 0,33  Equity Linked Schuldverschreibungen
Angang Steel (H) CN HKD 10.591.924 11.467.874 0,25  HSBC (Gree Elect App Zhuhai (A)) ELN 12.02.2019  CN usb 369.747 2.573.459 0,06
265.054.864 5,69  HSBC (China National Acc Med (A)) ELN 23.11.2021 CN usb 295.589 2.552.039 0,05
——————————  BNP (Zheijang Supor Cookware (A)) ELN 12.02.2019 CN usb 231.651 1.781.652 0,04
Industrie 6.907.150 0,15
Zhuzhou CRRC Times Electric CN HKD 18.793.911  100.162.668 2,15
Guangshen Railway (H) CN HKD 109.244.610 63.707.692 1,37  An anderen geregelten mdrkten gehandelte wertpapiere
Dagin Railway CN CNY 24.269.927 31.768.476 0,68
Beijing Capital International Airport (H) CN HKD 23.051.141 31.585.013 0,68  Equity Linked Schuldverschreibungen
CRRC (H) CN HKD 34.511.900 30.669.875 0,66 HSBC (Hualan Biological Engg (A)) ELN 03.06.2019  CN usb 687.943 3.104.457 0,07
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 23.405.728 27.598.952 0,59 T 3104457 007
Air China (H) CN HKD 18.321.327 24.397.017 0,52 =
China Southern Airlines (H) CN HKD 16.124.277 17.451.418 0,37
Singamas Container Holdings HK HKD 38.962.865 6.245.254 0,13 Bruchteile (1) (0,00)
333.586.363 7,16
IT Anlagen insgesamt (Kosten USD 3.587.071.655) 4.345.304.958 93,28
Tencent Holdings CN HKD 6.259.207  310.081.004 6,66 -
Alibaba Group Holding ADR CN usb 1.499.931  267.422.740 574
Lenovo Group CN HKD 70.319.488 33.559.412 0,72
Fang Holdings ADR CN usb 5.482.359 27.192.498 0,58 7 q Unrealised %
Focus Media Information Technology CN CNY 12134925  21517.421 0,46 £ugrunde nreatise g
Hua Hong Semiconductor CN  HKD 7.071.877  16.104.885 0,35 . liegendes  gain/(loss) Nettov
PAX Global Technology HK HKD 31593.065 14381275 0,31 Wéh  Engagement USD ermdg
Cheetah Mobile ADR CN usb 798.625 10.669.637 0,23 rung en
Hytera Communications (B) CN CNY 5.460.342 9.026.927 0,19
709.955.799 15,24 Differenzkontrakte
Nicht-Basiskonsumgiiter Gree Electric Appliances (UBS) usD 46.741.113 1.932.727 0,04
Dongfeng Motor Group (H) CN HKD 66.032.659 73.409.357 1,58 Huglan Bio!ogicql Engineering (UBS) usb 27.848.293 32.904 0,00
Gree Electric Appliances of Zhuhai CN  CNY 6393183 44.497.136 0,96  China Mobile (GS) HKD  243.146.715_ (2.831.186) (0,06)
Vipshop Holdings ADR CN usb 2.734.895 42.117.376 0,90 (865.555) (0,02)
SAIC Motor CN CNY 7.335.928 36.985.148 0,79
Weifu High-Technology Group CN HKD 15.616.586 33.768.108 0,72
Zhejiang Supor Cookware (A) CN CNY 3.733.984 28.718.645 0,62  Sonstige Aktiva und Passiva 313.900.427 6,74
Li Ning CN HKD 24.189.602 27.373.100 0,59 [
China ZhengTong Auto Services Holdings CN HKD 25.267.062 20.651.881 0,44 Nettovermégen 4.658.339.830 100,00
Skyworth Digital Holdings HK HKD 45.029.967 20.584.809 0,44 —_——
Parkson Retail Group CN HKD 114.579.308 14.133.889 0,30
China Dongxiang Group CN HKD 75.753.511 13.887.291 0,30
Goodbaby International Holdings CN HKD 20.343.566 12.950.043 0,28 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
Chaowei Power Holdings CN HKD 21.237.483 11.923.109 0,26
China Literature CN HKD 1.384.765 11.248518 0,24
Embry Holdings HK HKD 18.707.697 7.249.914 0,16 . o .
Esprit Holdings HK HKD 19.629.127 6802094 045 Land Léndercode % Nettovermogen
406300398 872  (ping cN 79,41
. Hongkong HK 13,87
Basiskonsumgiiter Irland IE 0,00
Uni-President China Holdings CN HKD 50.922.482 48.349.029 1,04 Bareinlagen und sonstige
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 15.138.809 38.483.397 0,83 Vermdgensgegenstdnde 6,72
Tingyi Cayman Islands Holding CN HKD 17.377.748 32.876.398 0,71
WH Group HK HKD 29.706.354 30.946.955 0,66
China Agri-Industries Holdings HK HKD 61.849.128 26.075.581 0,56
Springland International Holdings CN HKD 90.604.453 25.617.682 0,55
Shenguan Holdings Group CN HKD 42.723.276 2.118.444 0,05

204.467.486 4,39

Gesundheitswesen

Shandong Weigao Group Medical Polymer (H) CN HKD 39.912.403 24.603.939 0,53
China National Accord Medicines (A) CN CNY 811.483 7.006.180 0,15
Hualan Biological Engineering (A) CN CNY 1.223.436 5.520.987 0,12
China National Accord Medicines (B) CN HKD 800.627 3.366.533 0,07

40.497.639 0,87

Telekommunikationsdienste
China Mobile HK HKD 23.031.773_ 220.374.965 4,73
220.374.965 4,73

Finanzwesen

China Construction Bank (H) CN HKD 335.393.591 353.575.412 7,59
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 318.332.504 283.059.754 6,08
China Life Insurance (H) CN HKD 72.297.032  206.573.620 4,43

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Fidelity
Funds China Opportunities Fund

Vermogensaufstellung zum 30. April 2018

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bdrse amtlich notierte wertpapiere Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 3.866.000 3.437.629 5,62
China Construction Bank (H) CN HKD 2.083.290 2.196.226 3,59
Energie Fong Kong Bxchanges and Clearing W o e 125 199
eNooc ) CN  HKD 655.000 1104261 181 BoC Hong Kong Holdings HK  HKD 201,500 1047878 171
ina Petroleum & Chemical (H) CN HKD 1.044.000 1.020911 1,67 China Life Insurance (H) cN HKD 351.000 1002909 164
PetroChina (th CN - HKD 608.000 450046 0,74 Cping pacific Insurance Group (H) CN  HKD 182.200 810.509 1,33
ina Oilfield Services (H) CN HKD 220.000 220.933 0,36 Huatai Securities (H) cN HKD 217.600 443667 073
2.796.151 457 Hang Seng Bank HK HKD 14.300 363479 0,59
X CITIC Securities (H) CN HKD 147.500 363.250 0,59
Versorgungsbetriebe Far East Horizon HK HKD 120.000 119.355 0,20
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 60.000 474579 0,78 15.973.022 26,13
ENN Energy Holdings CN HKD 36.000 338.275 0,55 -
China Resources Power Holdings HK HKD 164.000 315.778 0,52 Grundeigentum
Huaneng Renewables (H) CN  HKD 626.000 279871 046 ping Resources Land HK  HKD 300.444 1137.508 1,86
SIIC Environment Holdings SG  HKD 323.200 105607 017 \yharf Real Estate Investment HK  HKD 138.000 1036638 1.70
1514110 248 |iny REIT HK HKD 97.000 859.723 1,41
Sun Hung Kai Properties HK HKD 50.000 807.526 1,32
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Cheung Kong Property Holdings HK HKD 72.452 627.800 1,03
Anhui Conch Cement (H) CN HKD 87.000 547591 0,90 China Overseas Land & Investment HK HKD 148.800 502.615 0,82
Zijin Mining Group (H) CN HKD 582.000 266.693 0,44 China Vanke (H) CN HKD 67.900 282.566 0,46
Lee & Man Paper Manufacturing HK HKD 204.000 226.447 0,37 Henderson Land Development HK HKD 24123 153.729 0,25
1.040.731 1,70 ~ 5.408.105 885
Industrie Equity Linked Schuldverschreibungen
Zhuzhou CRRC Times Electric CN HKD 82.700 440.752 0,72 BNP (Angel Yeast (A)) ELN 04.07.2020 CN uUsD 124.238 682.857 1,12
CK Hutchison Holdings HK HKD 34.952 414.481 0,68 BNP (Jiangsu Hengrui Medicine(A)) ELN 25.10.2019  CN usb 42.136 555.401 0,91
Sinopec Engineering Group (H) CN HKD 292.000 301.511 0,49 BNP (Kweichow Moutai (A)) ELN 25.10.2019 CN usD 4.128 431.834 0,71
BEST ADR CN usD 25.907 295.340 0,48 BNP (Hans Laser Tech. Index (A)) ELN 12.02.2019 CN usb 46.860 345534 0,57
Weichai Power (H) CN HKD 240.000 279.724 0,46 HSBC (Yunnan Baiyao Group (A)) ELN 23.11.2021 CN usb 19.800 296.221 0,48
China International Marine Containers Group (H) CN HKD 166.200 265.609 0,43 UBS (Focus Media Info. Tech. (A)) ELN 05.03.2019 CN usb 162.400 287.963 0,47
Zoomlion Heavy Industry Science & Technology (H) ~ CN HKD 344.800 148.874 0,24  HSBC (Baoshan Iron & Steel (A)) ELN 02.12.2019 CN usb 111.370 162.484 0,27
ZTO Express Cayman ADR CN usD 5.462 89.686 0,15 BNP (Baoshan Iron & Steel (A)) ELN 25.10.2019 CN usb 58.100 84.766 0,14
2.235.977 366  UBS (Hytera Communications (A) ELN 26.11.2018  CN  USD 39.531 65352 0,11
. HSBC (Kweichow Moutai (A)) ELN 12.04.2024 CN usb 468 48.958 0,08
T HSBC (Angel Yeast (A)) ELN 23.11.2021 CN usD 5.260 28.911 0,05
Tencent Holdings CN  HKD 110.200 5459.306 8,93 _ 2990281 489
Alibaba Group Holding ADR CN usb 26.796 4.777.459 7,82 .. .
Baidu ADR CN usb 6.002 1508603 247 An anderen geregelten mérkten gehandelte wertpapiere
Kingsoft CN HKD 144.000 432.317 0,71 . . )
Hollysys Automation Technologies CN usb 13.900 309275 051  Equity Linked Schuldverschreibungen
Sunny Optical Technology CN HKD 13.300 220.068 0,36 UBS (Autek China (A)) ELN 22.10.2018 CN usD 47.300 511.964 0,84
Momo ADR CN usb 4.456 154.534 0,25 511.964 0,84
YY ADR CN usb 1.538 148.325 0,24
Sogou ADR CN usb 13.373 114.874 0,19 : i
58 com ADR CN  USD 1,037 o126 015 Nichtavfgefihrt
NetEase ADR CN usb 338 86.859 0,14 . . o
Weibo ADR oN USD 436 50188 0.08 Equuty Linked Sghuldverschrelbungen
13351934 21,84 BNP (Aier Eye Hospital Group (A)) ELN 04.02.2020 CN usb 83.827 622.090 1,02
622.090 1,02
Nicht-Basiskonsumgiiter
Galaxy Entertainment Group HK HKD 90.000 794325 1,30 Bruchteile (1) (0,00)
Sands China CN HKD 124.800 727.069 1,19 !
Yum China Holdings CN usb 16.832 717.043 1,17
Ctrip.com International ADR CN usb 14.378 588.348 096  Anlagen insgesamt (Kosten USD 52.437.220) 57.955.220 94,81
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 390.800 505.867 0,83 S
Shangri-La Asia HK HKD 246.000 482.386 0,79
JD.com ADR CN usb 12.883 468.684 0,77
China Travel International Investment Hong Kong HK HKD 1.160.000 435.459 0,71
Sa Sa International Holdings HK HKD 658.000 410.215 0,67 Sonstige Aktiva und Passiva 3.175.186 5,19
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 194.000 349552 0,57
Guangzhou Automobile Group (H) CN HKD 180.000 332.298 0,54 Nettovermdgen 61.130.406 100,00
New Oriental Education & Technology Group ADR CN usb 3.186 284382 0,47 —
IMAX China Holding HK HKD 81.600 272.739 0,45
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 22.000 241.476 0,40
MGM China Holdings CN HKD 70.800 195.571 0,32
ANTA Sports Products CN HKD 33.000 189.775 0,31 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
TAL Education Group ADR CN usb 3.703 132.419 0,22
Samsonite International us HKD 26.100 118.302 0,19 . . .
Vipshop Holdings ADR CN usb 5928 91291 015 Land Landercode % Nettovermbgen
7.337.201 12,00
China CN 62,64
Basiskonsumgiiter Egzgk""g Eg ‘7’(1]'?8
China Mengniu Dairy HK HKD 180.000 584.218 0,96 Singapur G 0'17
Sun Art Retail Group HK HKD 191.500 216422 035 Bareinlagen und sonstige '
Hengan International Group CN HKD 18.000 160.521 0,26 Vermégensgegensténde 5,19
961.161 1,57
Gesundheitswesen
Sino Biopharmaceutical HK HKD 297.000 631.290 1,03
CSPC Pharmaceutical Group CN HKD 178.000 457.671 0,75
China Medical System Holdings CN HKD 77.000 189.816 0,31
iKang Healthcare Group ADR CN usb 9.267 184.506 0,30
1.463.283 2,39
Telekommunikationsdienste
China Mobile HK HKD 118.000 1.129.060 1,85
China Unicom HK HKD 348.000 493.824 0,81
Hutchison Telecommunications Hong Kong Holdings  HK HKD 342.000 126.327 0,21
1.749.211 2,86
Finanzwesen
AIA Group HK HKD 411.600 3.704.373 6,06

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wdéh ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bérse amtlich notierte wertpapiere Kasikornbank NVDR TH THB 2.687.266 16.618.749 1,37
China Pacific Insurance Group (H) CN HKD 3.391.686 15.087.775 1,25
Energie CIMB Group Holdings MY MYR 8.174.723 14.969.704 1,24
Reliance Industries N INR 2.837.218 41071116 3,39 Ch»ma Life Insurance (H) CN HKD 5.041.588 14.405.282 1,19
Axis Bank IN INR 1.843.685 14.328.286 1,18
PTT TH THB 17.929.599 32.061.144 2,65 .

. . Kotak Mahindra Bank IN INR 468.088 8.522.261 0,70

China Petroleum & Chemical (H) CN HKD 20.897.447 20.435.274 1,69 N
CNOOC CN HKD 4.814.356 8141.357 067 HDFC Standard Life Insurance IN INR 955.041 7.435.499 0,61
T Ayala PH PHP 367.602 6.872.532 0,57
101.708.891 8,40  GT Capital Holdings PH PHP 222.149 4.514.350 0,37
X Max Financial Services IN INR 438.555 3.399.970 0,28
Versorgungsbetriebe Bandhan Bank IN INR 263.471 2.031.204 0,17
Power Grid Corporation of India IN INR 6.003.745 18.760.741 1,55 362.143.512 29,90

18.760.741 1,55
~  Grundeigentum

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Central Pattana ™ THB 4.583.666 11.713.331 0,97
Asian Paints IN INR 600.467 10.850.863 0,90 China Overseas Land & Investment HK HKD 2.726.785 9.210.497 0,76
UltraTech Cement IN INR 166.486 10.282.688 0,85 Oberoi Realty IN INR 777127 6.417.309 0,53
Hindalco Industries IN INR 2.319.600 8.210.376 0,68 Vincom Retail VN VND 679.967 1.382.934 0,11
Grasim Industries IN INR 489.183 8.040.724 0,66 28.724.071 2,37

37.384.651 3,09
Offener Fonds

Industrie Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 634 11.043500 0,91
Airports of Thailand TH THB 10530.231  23.741.719 1,96 11.043.500 0,91
Container IN INR 658205  12.901.376 1,07 _—
Eicher Motors IN INR 25.622 12.007.357 0,99 Equity Linked Schuldverschreibungen

g”M”&TE;'dT:; AN ez oo ggg MSAP (Shanghai Int. Airport (A)) ELN 04.05.2019 CN  UsD 1.233.631 9.698.366 0,80
PP Persero D IDR 15.296.168 2.671.248 0,22 9.698.366 0,80

60.320.734 4,98 . .
———  —  An anderen geregelten mdrkten gehandelte wertpapiere

IT I .
Tencent Holdings CN  HKD 1732694 85837625 700 EAvity Linked Schuldverschreibungen
Alibaba Group Holding ADR CN usb 370.856 66.119.842 5,46 BNP (Zﬁe]lqng Supor Cookware (A)) ELN 02.03.2020 CN usb 1.830.921 14.081.826 1,16
Infosys IN INR 1.779.061 32.096.000 2,65 CITI (Vincom Retail (A)) ELN 15.02.2019 CN usb 3.308.985  6.587.854 0,54
Tata Consultancy Services IN INR 561.867 29.833.583 2,46 20.669.680 1,71
Cognizant Technology Solutions us usb 150.944 12.389.511 1,02
Sunny Optical Technology CN HKD 598.707 9.906.488 0,82 .
Hangzhou Hikvision Digital Technology CN CNY 1.122.773 6825370 056  Bruchteile (1) (0,00)
Fang Holdings ADR CN usb 1.227.098 6.086.404 0,50
249.094.823 2057 ppjagen insgesamt (Kosten USD 855.563.790) 1.204.547.559 99,47
Nicht-Basiskonsumgiiter
Maruti Suzuki India IN INR 132.617 17.569.057 1,45
Mahindra & Mahindra IN INR 1.181.097 15.502.572 1,28
New Oriental Education & Technology Group ADR CN usD 152.575 13.618.886 1,12 Zugrunde Unrealised %
Midea Group CN CNY 1.581.288 12.903.482 1,07 liegendes gain/(loss) Nettov
Yum China Holdings CN usb 302.040 12.866.897 1,06 Wah  Engagement USD ermbg
Tata Motors IN INR 2516317 12.844.369 1,06 rung en
Shangri-La Asia HK HKD 5.372.557 10.535.143 0,87
Ctrip.com International ADR CN usD 218.601 8.945.161 0,74 R
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 4.803.488 8655001 071 Differenzkontrakie
Zee Entertainment Enterprises IN INR 850.013 7.515.466 0,62 X . .
Samsonite International us HKD 1.329.308 6025270 050  Vietnam Tech. & Commercial Joint Stock Bank (MS)* usD 6.797.205__ (218.605) (0,02)
Matahari Department Store D IDR 4.980.532 3.707.700 0,31 (218.605) (0,02)
130.689.004 10,79
. . Zugrunde Unrealised %
BOSPSkonsqu_Uter liegendes gain/(loss) Nettov
Kweichow Moutai (A) CN CNY 204.311 21.373.283 1,76 Engagement USD ermbg
ITC IN INR 4.664.964 19.738.732 1,63 usD en
CP ALL TH THB 5.524.703 15.216.151 1,26
Vietnam Dairy Products VN VND 1.473.669 11.975.787 0,99
Gudang Garam D IDR 1.488.963 7.417.562 0,61 Devisenterminkontrakte
Angel Yeast CN CNY 1.171.651 6.439.849 0,53
Robinsons Retail Holdings PH PHP 3.499.453 6.163.155 0,51 A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert)
First Resources SG SGD 4.260.601 5.436.661 0,45 Kquf USD verkauft INR zu 0,01526 16.05.2018 2.354.661 38370 0,00
Carabao Group ™ THB 1.081.328 1846015 0,15 Kauf USD verkauft THB zu 0,03207 16.05.2018 623.877 7.857 0,00
95.607.195 7,89 Kauf USD verkauft IDR zu 0,00007 16.05.2018 446.528 3.995 0,00
- Kauf USD verkauft MYR zu 0,25824 16.05.2018 198.752 2.937 0,00
Gesundheitswesen Kauf USD verkauft CNY zu 0,15892 16.05.2018 336.931 1335 0,00
Waxi Biologics Cayman CN  HKD 1965660  17.951316 148  Kauf USD verkauft PHP zv 0,01918 16.05.2018 128.274 (1.107) (0,00)
Cipla (India) N INR 1172815 10704836 088  Kauf PLN verkauft USD zu 3,39040 16.05.2018 6.939.329 (234.487) (0,02)
Bumrungrad Hospital TH THB 1.157.303 6.958.437 057 (181.100) (0,01)
Dong-E-E-Jiao (A) CN CNY 389.200 3.620.223 0,30
Tempo Scan Pacific ID IDR 15.109.945 1.727.554 0,14
Dong-E-EJiao (B) CN CNY 183.069 1.702.853 0,14  Sonstige Aktiva und Passiva 6.868.211 0,57
42.665.219 3,52 R -
—_— Nettovermégen 1.211.016.065 100,00
Telekommunikationsdienste
China Mobile HK HKD 2.086.089 19.960.332 1,65
Bharti Airtel IN INR 1.714.648 10.552.984 0,87
Telekomunikasi Indonesia Persero ID IDR 20.126.241 5.523.857 0,46

36.037.173 2,98

Finanzwesen

Housing Development Finance IN INR 1.782.491 50.511.149 4,17
HDFC Bank (demat.) IN INR 1.654.817 49.915.036 4,12
China Construction Bank (H) CN HKD 32.204.712 33.950.543 2,80
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 35.211.482 31.309.883 2,59
Bank Central Asia ID IDR 19.549.269 31.049.242 2,56
Public Bank MY MYR 3.167.615 19.187.200 1,58
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 82.929.926 19.181.047 1,58
AlA Group HK HKD 2.094.882 18.853.800 1,56

*Wertpapierkurs vom Verwaltungsrat bestimmt.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Léndercode % Nettovermdgen
China CN 35,33
Indien IN 35,19
Thailand TH 8,93
Indonesien ID 5,89
Hongkong HK 5,55
Malaysia MY 2,82
Philippinen PH 1,77
USA us 1,52
Vietnam VN 1,10
Irland IE 0,91
Singapur SG 0,45
Bareinlagen und sonstige

Vermdgensgegenstdnde 0,53
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Vermogensaufstellung zum 30. April 2018

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en

An einer borse amtlich notierte wertpapiere An anderen geregelten mdrkten gehandelte wertpapiere

Energie Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri TR TRY 552.092 14.060.769 2,16 Magnitogorsk Iron & Steel Works RU usD 2.880.898 28.693.742 4,40
T™MK RU usb 8.991.298 10.934.766 1,68 PhosAgro RU usb 1.139.784 16.435.684 2,52
24995535 384  Novolipetsk Steel RU usb 366.364 9.397.229 1,44

54.526.655 8,37
Versorgungsbetriebe
Inter RAO UES P RU usb 52.512.816 3337.084 051 T
3.337.084 0,51 Mail.Ru Group RU usD 305.652 9.658.612 1,48
9.658.612 1,48
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Glencore CH ZAR 2.988.672 14.564.638 2,23  Basiskonsumgiter
African Rainbow Minerals ZA ZAR 953.322 7821173 1,20 X5 Retail Group RU UsD 220.038 6.271.085 0,96
Sasol ZA ZAR 182.178 6539.130 1,00 6.271.085 0,96
South32 AU AUD 1.843.238 5.157.085 0,79 _
PPC ZA ZAR 2.917.352 2045370 031 Finanzwesen
36.127.396 554  1Cs Group Holding cy usb 617.808  12.726.845 1,95

. Emirates NBD Wts 28.12.2020 CW  USD 3.659.444  10.759.824 1,65
Industrie Guaranty Trust Bank GDR NG usD 1.265.168 7.907.303 1,21
Wizz Air Holdings CH GBP 152.082 6.679.081 1,02 31.393.972 4,82
Trellidor Holdings ZA ZAR 3514.392 1520614 0,23 _
Group Five ZA ZAR 2.855.471 789.354 0,12

Nicht aufgefiihrt
8.989.049 1,38

Energie
IT Kalahari Energy* BW  USD 257.060 3 0,00
Luxoft Holding CH usb 203.211 8.118.299 1,25 T3 om
Check Point Software Technologies IL usb 28.459 2.725.832 0,42 _—
10.844.131 1,66
Bruchteile 2 0,00
Nicht-Basiskonsumgiiter
ZBE I LB TR amagennsgesam (Kesen USD 547387371
Steinhoff Africa Retail ZA ZAR 8.189.367 12.782.455 1,96
City Lodge Hotels ZA ZAR 818.209 10.751.842 1,65
Spur ZA ZAR 3.921.116 8.482.980 1,30
Jumbo GR EUR 401.001 7.340.114 1,13 . .
Mr Price Group ZA ZAR 182.664 4010159 0,62 "Zeuge”:]rc“ii ngﬁ;’('l';:;; Netto\/j
Detsky Mir RU usb 2.690.836 3.992.786 0,61 9 9 -
Sun International/South Africa ZA ZAR 666.306 3022329 046 Engqge"l‘;;'; USD ermog
110.042.177 16,89 en
Basiskonsumgiiter Devisenterminkontrakte
Coca-Cola Icecek TR TRY 1.083.996 9.586.561 1,47 . .
AVI ZA  ZAR 908.187 8.296.463 127 A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert)
Tiger Brands ZA ZAR 247.666 7.719.541 1,18  Kauf USD verkauft ZAR zu 0,08301 16.05.2018 1.053.341 40.111 0,01
Clover Industries ZA ZAR 4.182.999 6435228 0,99  Kauf USD verkauft RUB zu 0,01611 16.05.2018 525.647 8369 0,00
Dis-Chem Pharmacies ZA ZAR 1.485.581 4470919 0,69  Kauf USD verkauf