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Andere als in diesem Verkaufsprospekt sowie in den im Verkaufsprospekt erwahnten Dokumen-
ten enthaltene und der Offentlichkeit zugangliche Auskunfte durfen nicht erteilt werden.

Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in diesem
Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers. Im Ubrigen ist das
nachfolgend abgedruckte Verwaltungsreglement einschlieBlich der Tabelle ,Die Teilfonds im
Uberblick“ integraler Bestandteil dieses Verkaufsprospektes.

Dieser Verkaufsprospekt gilt fir alle Anteilklassen des Fonds CondorInvest-Universal mit den Teil-
fonds CondorBalance-Universal, CondorChance-Universal und CondorTrends-Universal und ist
bei der Verwaltungsgesellschaft sowie der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

US-Personen, Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting
Standard (CRS)

Der Fonds ist weder gemaR3 dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner ge-
anderten Fassung noch gemal einer in einem anderen Land eingefiihrten dhnlichen oder ent-
sprechenden gesetzlichen Regelung registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im vorliegen-
den Verkaufsprospekt. Die Anteile des Fonds wurden weder gemaf dem United States Securities
Act von 1933 in seiner geanderten Fassung noch gemaf einem in einem anderen Land verab-
schiedeten entsprechenden Gesetz registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im vorliegenden
Verkaufsprospekt. Die Anteile durfen aufRer im Rahmen von Transaktionen, die nicht gegen das
geltende Recht verstofRen, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem ihrer Territo-
rien oder Besitztimer oder US-Personen (im Sinne der Definitionen fir die Zwecke der US-
Bundesgesetze tber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlie8lich Regulation S zu dem Ge-
setz von 1933) (zusammen "US-Personen”) zum Verkauf angeboten, verkauft, Gbertragen oder
ausgeliefert werden. Alle Dokumente den Fonds betreffend dirfen nicht in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika in Umlauf gebracht werden.

Das Grof3herzogtum Luxemburg hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Marz 2014
ein zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement, IGA; nachfolgend: IGA Lu-
xemburg-USA) zur Foérderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hin-
sichtlich der als Gesetz Uber die Steuerehrlichkeit bezlglich Auslandskonten bekannten US-
amerikanischen Informations- und Meldebestimmungen (Foreign Account Tax Compliance Act,
FATCA) abgeschlossen. Die Bestimmungen des IGA Luxemburg-USA wurden im luxemburgi-
schen Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA implementiert. Im Rahmen der FATCA-
Bestimmungen kdénnen luxemburgische Finanzinstitute dazu verpflichtet sein, Informationen tber
Finanzkonten, die direkt oder indirekt von US-Personen gefiihrt werden, periodisch an die zustan-
digen Behdrden zu melden.

Gemal3 den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen ist der Fonds als ,Restricted
Fund“ gemal Anhang II, Abschnitt IV (E) (5) des IGA Luxemburg-USA qualifiziert und gilt daher
als ,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut® (Non-Reporting Luxembourg Financial Insti-
tution) sowie als ,FATCA-konformes auslandisches Finanzinstitut® (deemed-compliant Foreign
Financial Institution). Demnach sind folgende Anlegertypen unzuléassig und dirfen daher nicht in
den Fonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S. Persons) gemali
Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) geman Artikel 1, Ab-
schnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und



- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen mindestens
eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more substantial U.S. Ow-
ners) im Sinne der einschldgigen Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Verei-
nigten Staaten von Amerika.

Der gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS) gemaf3 der Richtlinie
2014/107/EU ist im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automati-
schen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen (nachfolgend: CRS-
Gesetz) implementiert. Gemal den gegenwartigen luxemburgischen CRS-Bestimmungen ist der
Fonds als Finanzinstitut qualifiziert und ist dazu verpflichtet, Informationen Gber Finanzkonten der
Anleger zu erheben und ggf. an die zustandigen Behérden zu melden.

Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, der Verwaltungsgesellschaft des Fonds fir FATCA- und
CRS-Zwecke eine entsprechende Selbstauskunft und ggf. weitere einschlagige Dokumente (z.B.
W8-Steuerformulare) zu tbermitteln. Bei Anderung der gemachten Angaben hat der Anleger die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds unverziiglich (i.e. innerhalb von 30 Tagen) durch Ubermittlung
eines entsprechenden aktualisierten Formulars in Kenntnis zu setzen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA- oder CRS-Konformitdt eines Anlegers zur
Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Scha-
den erleiden, behélt sich die Verwaltungsgesellschaft des Fonds das Recht vor, unbeschadet an-
derer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA/CRS sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, so-
wie potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in
Verbindung zu setzen



Der Fonds

Der Fonds Condorinvest-Universal (kurz: der Fonds) ist ein Sondervermdgen in der Form eines
Investmentfonds (fonds commun de placement) gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 tber die Organismen flr gemeinsame Anlagen (Gesetz von 2010).

Der Fonds wird durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GrofRherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Grevenmacher (nachfolgend "Verwal-
tungsgesellschaft" genannt) in ihrem Namen fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber
verwaltet.

Der Fonds offeriert dem Anleger unter ein und demselben Anlagefonds einen oder mehrere Teil-
fonds (Umbrella-Konstruktion).

Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an
einem Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen oder mehrere neue
Teilfonds auflegen, zwei oder mehrere Teilfonds zusammenlegen und einen oder mehrere beste-
hende Teilfonds auflosen.

Jeder Teilfonds stellt ein Sondervermégen dar, das unter den Anteilinhabern des Teilfonds zu
gleichen Rechten und im Verhaltnis der Zahl der jeweils gehaltenen Anteile des Teilfonds aufge-
teilt ist.

Der Fonds ist als Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf3 Artikel 1(2) der
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koor-
dinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (die ,OGAW-Richtlinie*) in ihrer aktuellen Fassung qualifiziert und
kann daher vorbehaltlich der Registrierung in jedem EU-Mitgliedsstaat zum Verkauf angeboten
werden.

Die Fondswahrung ist der Euro.

Sofern das Fonds bzw. Teilfondsvermdgen in Zielfonds investiert, kann eine doppelte Kostenbe-
lastung zu Lasten der Wertentwicklung des Fonds bzw. Teilfonds entstehen, zumal sowohl die
Zielfonds, als auch der Fonds Condorlnvest-Universal bzw. die Teilfonds mit Aufwendungen und
Kosten im Sinne von Artikel 11 des Verwaltungsreglements belastet werden. Die Verwaltungsver-
glUtung der Zielfonds, in die der Fonds investieren darf, darf maximal 4,00 % p.a. betragen.

Erwirbt der Fonds CondorInvest-Universal bzw. die Teilfonds Anteile an einem anderen OGAW
und/oder anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine ge-
meinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft flr die Zeichnung
oder den Rickkauf von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den
Condorlnvest-Universal keine Gebihren in Form von Ausgabeaufschlagen oder Riicknahmepro-
visionen berechnen. Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds dieses Fonds als Ziel-
fonds, so darf die Verwaltungsgesellschaft fur die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen die-
ses Zielteilfonds durch den Teilfonds keine Gebuhren berechnen und nicht eine Verwaltungsver-
gutung sowohl auf der Ebene des erwerbenden Teilfonds als auch auf Ebene des Zielteilfonds
berechnen.

Die Anlagegrundsatze, -ziele und -grenzen des Fonds sind im Abschnitt "Besondere Hinweise”
dieses Verkaufsprospektes, in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick”, und zwar in Verbindung
mit Artikel 4 des Verwaltungsreglements niedergelegt.



Der Fonds wurde am 24. Mai 2000 nach dem Gesetz vom 30. Marz 1988 gegriindet und am 23.
Mai 2005 an die Bestimmungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 angepasst. Der Fonds
besteht derzeit aus den Teilfonds CondorBalance-Universal, CondorChance-Universal und
CondorTrends-Universal. Seit dem 01. Juli 2011 unterliegt der Fonds dem Gesetz von 2010.

Innerhalb des Teilfonds kdnnen zwei oder mehrere Anteilklassen vorgesehen werden. Sofern fir
den Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale
oder Rechte in der Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick“ Erwahnung. Dabei kénnen auch soge-
nannte wahrungsgesicherte Anteilklassen eingefuihrt werden. Hier sollen die im Investmentfonds
vorhandenen Fremdwahrungsrisiken gegen die Wahrung der betreffenden Anteilklasse abgesi-
chert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Ausgabe weiterer Anteilklassen beschliel3en.

Der Netto-Inventarwert pro Anteil wird in der Wahrung der aufgelegten Anteilklasse des Teilfonds
ausgewiesen, so wie in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick" beschrieben. Die Referenzwah-
rung und damit die konsolidierte Wahrung des jeweiligen Teilfonds wird ebenfalls in der Tabelle
"Die Teilfonds im Uberblick" beschrieben.

Werden Anteilklassen gebildet, die auf andere Wahrungen lauten als die Referenzwéhrung,
ist es Ziel der Anlagepolitik, das Risiko der Wahrungsschwankungen durch den Einsatz
von Instrumenten und sonstigen Techniken teilweise zu vermindern. Es kann keine Zusi-
cherung gegeben werden, dass dieses Anlageziel erreicht wird.

Die Teilfonds stehen sowohl Privatanlegern als auch institutionellen Anlegern offen.
Der Fondsname lautet Condorinvest-Universal.
Die Gesamtbezeichnungen der derzeit aktiven Teilfonds lauten wie folgt:

Condorlnvest-Universal - CondorBalance-Universal
Condorlnvest-Universal - CondorChance-Universal
Condorlnvest-Universal - CondorTrends-Universal

Die jeweiligen Erstausgabepreise kénnen der Tabelle ,Die Teilfonds im Qberblick“ entnommen
werden. Der Ausgabeaufschlag kann dem Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick® enthnommen
werden und bezieht sich auf den Netto-Inventarwert je Anteil.

Die derzeit glltige Fassung des Verwaltungsreglements wurde beim Handels- und Gesellschafts-
register in Luxemburg hinterlegt. Ein Vermerk auf dessen Hinterlegung beim Handels- und Ge-
sellschaftsregister wurde erstmalig am 15. September 2000 und zuletzt am 1. Oktober 2020 im
RESA!, Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA") veroffentlicht.

Alle Anteile eines Teilfonds sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kurs-
gewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt. Eine detaillierte Be-
schreibung der Teilfonds kann der Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick” im Tabellenteil entnom-
men werden.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.
Das erste Rechnungsjahr des Fonds und der einzelnen Teilfonds lief von der Auflage des Fonds

1 Das Mémorial C (Recueil des Sociétés et Associations) wurde mit Wirkung zum 01. Juni 2016 durch das RESA er-
setzt, bleibt aber weiterhin zur Einsichtnahme zugénglich.



bis zum 30. September 2000; die folgenden Rechnungsjahre laufen jeweils vom 01. Oktober ei-
nes Kalenderjahres bis zum 31. September des jeweiligen Kalenderjahres.

Die Anlagegrundséatze, -ziele und -grenzen sind unter "Besondere Hinweise” in Verbindung mit
Artikel 4 des Verwaltungsreglements niedergelegt.

Soweit verschiedene Anteilklassen bestehen, wird der Anleger darauf hingewiesen, dass samitli-
che Anteilklassen ein- und denselben Fonds bzw. Teilfonds bilden.

Die Aufwendungen und Kosten des Fonds sind in Artikel 11 des Verwaltungsreglements niederge-
legt.

Die Grundungskosten des Fonds wurden dem Fondsvermogen belastet und innerhalb des ersten
Geschaéftsjahres abgeschrieben.

Die Anteile aller Teilfonds werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung ef-
fektiver Stiicke besteht nicht. In Ausnahmeféllen kénnen registrierte Anteile ausgegeben werden.
Das Register der Anteilinhaber wird in diesen Féallen bei der Transfer- und Registerstelle gefiihrt.

Im Jahresbericht werden die bei der Verwaltung der Teilfonds innerhalb des Berichtzeitraums zu
Lasten der Teilfonds angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten) offengelegt und als Quote
des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,total expense ratio“ — TER).

AuRerdem wird die Portfolio-Umschlagshaufigkeit (Portfolio Turn Over Ratio) (,TOR") einmal jahr-
lich nach der folgenden Formel berechnet und im Jahresbericht des Fonds veréffentlicht:
TOR = [(Totall-Total2)/M] x 100 wobei:
Totall = Gesamtheit der Transaktionen wahrend des Bezugszeitraumes = x +y
x = Wert der erworbenen Vermdgenswerte wahrend des Bezugszeitraumes
y = Wert der veraul3erten Vermogenswerte wahrend des Bezugszeitraumes
Total2 = Gesamtheit der Anteiltransaktionen wahrend des Bezugszeitraumes = s + t
s = Wert der Zeichnungen wéahrend des Bezugszeitraumes
t = Wert der Riickkaufe wahrend des Bezugszeitraumes
M = durchschnittliches Nettofondsvermdgen wahrend des Bezugszeitraumes.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grol3-
herzogtums Luxemburg, wurde am 17. Marz 2000 in Luxemburg fiir eine unbegrenzte Dauer ge-
grindet. Sie hat ihren Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associa-
tions ("Mémorial") (ersetzt durch die elektronische Sammlung der Gesellschaften und Vereini-
gungen (Recueil électronique des sociétés et associations — im Folgenden "RESA™") am 3. Juni
2000 verdffentlicht und im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S. Luxembourg)
hinterlegt. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde durch Beschluss der Generalver-
sammlung der Universal-Investment-Luxembourg S.A. vom 5. Dezember 2019 zuletzt geéndert.
Die Anderung der Satzung wurde am 29. Januar 2020 durch das RESA veréffentlicht und beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat drei Aufsichtsratsmitglieder, die den Aufsichtsrat bilden. Die Ver-
waltungsgesellschaft hat dartuber hinaus einen Vorstand bestehend aus drei Vorstandsmitglie-
dern, welche durch den Aufsichtsrat ernannt werden und die entsprechend den Vorschriften des
Gesetzes von 2013 und im Rahmen der satzungsméaliigen Befugnisse mit der Ausfuhrung der



taglichen Geschaftsfihrung betraut sind und die Verwaltungsgesellschaft gegentiber Dritten ver-
treten (der ,Vorstand®). Der Vorstand gewahrleistet, dass die Verwaltungsgesellschaft sowie die
jeweiligen Dienstleister ihre Aufgaben in Entsprechung der einschlagigen Gesetze und Richtlinien
sowie dieses Verkaufsprospekts erfullen. Der Vorstand wird dem Aufsichtsrat regelmaf3ig oder
soweit notwendig anlassbezogen Bericht erstatten. Der Aufsichtsrat bt die stdndige Kontrolle
Uber die Geschéftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft durch den Vorstand aus, ohne selbst zur
taglichen Geschaftsfihrung befugt zu sein und vertritt die Verwaltungsgesellschaft auch nicht ge-
genlber Dritten.

Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und/oder Verwaltung von Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere («<OGAW») und/oder Organismen fur gemeinsame Anlagen («OGA») im
Sinne der Gesetze vom 17. Dezember 2010 bzw. vom 13. Februar 2007 in der jeweils glltigen
Fassung sowie die Ausfiihrung samtlicher Tatigkeiten, welche mit der Auflegung und Verwaltung
dieser OGAW und/oder OGA verbunden sind.

Der Zweck der Gesellschaft ist weiterhin die Auflegung und/oder Verwaltung von gemal3 der
Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds ("AlIFM-Richtlinie") zugelassenen luxemburgischen
und/oder auslandischen Alternativen Investmentfonds ("AIF"). Die Verwaltung von AlIF umfasst
mindestens die in Anhang | Nummer (1) Buchstaben a) und/oder b) der AIFM-Richtlinie genann-
ten Anlageverwaltungsfunktionen fir AIF sowie weitestgehend die anderen Aufgaben, welche in
Anhang | Nummer (2) der AIFM-Richtlinie niedergelegt sind.

Die Gesellschaft kann dartber hinaus die Administration von Gesellschaften gemafl dem Gesetz
vom 15. Juni 2004 (SICAR-Gesetz) und von Zweckgesellschaften (sociétés de participation finan-
ciére), die sich als 100%-ige Beteiligungen der gemaR Absatz 1 und Absatz 2 verwalteten OGA
und AIF qualifizieren, tlbernehmen.

Die Gesellschaft kann jedwede anderen Geschéfte tatigen und Mal3nahmen treffen, die ihre Inte-
ressen fordern oder sonst ihrem Gesellschaftszweck dienen oder nitzlich sind, soweit diese dem
Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 13. Februar 2007 und/oder
dem Gesetz vom 12. Juli 2013 entsprechen.

Des Weiteren kann die Gesellschaft administrative Téatigkeiten fir eine Verbriefungsgesellschaft
im Sinne des Gesetzes vom 22. Marz 2004 erbringen.

Die Namen und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind
am Sitz der Gesellschaft verfligbar.

Die den jeweiligen Teilfonds des Fonds zuflie3enden Gelder werden gemaf der im Verwaltungs-
reglement sowie diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagepolitik zum Ankauf von Wertpapie-
ren und sonstigen gesetzlich zulassigen Vermoégenswerten verwendet.

Der Verwaltungsgesellschaft kann ferner ein Anlageausschuss beigeordnet werden, der im Hin-
blick auf das Fondsmanagement unterstiitzend und beratend tatig wird.

Der Anlageausschuss beobachtet die Wertpapiermarkte, analysiert die Zusammensetzung der
Wertpapierbestande und sonstigen Anlagen des Fondsvermdgens und gibt der Verwaltungsge-
sellschaft Empfehlungen fir die Anlage des Fondsvermdgens unter Beachtung der Grundsatze
der fur den jeweiligen Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen.

Dartber hinaus kann sich die Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auf Kosten des Fonds bzw. der
Teilfonds von einem oder mehreren Anlageberatern beraten lassen.



Die Verwaltungsgesellschaft kann fur das Management eines oder mehrerer Teilfonds zur Umset-
zung der Anlageziele auf Kosten des Fonds bzw. der Teilfonds eine oder mehrere professionelle
externe Fondsmanagementgesellschaften beauftragen, die die hierzu erforderlichen Anlageent-
scheidungen im Rahmen der fir den jeweiligen Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlage-
grenzen trifft, wobei jedoch die Kontrolle und Verantwortung bei der Verwaltungsgesellschaft liegt.
Die fur die einzelnen Teilfonds beauftragten Fondsmanagementgesellschaften (,Fondsmanager®)
und/oder Anlageberater sind der tabellarischen Ubersicht ,Die Teilfonds im Uberblick* zu entneh-
men.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die mit der Anlageentscheidung beauftragte Fondsmanage-
mentgesellschaft kann in deren Auftrag sogenannte ,Soft Commission“-Vereinbarungen (Verein-
barungen Uber Provisionsnachlasse) nur in solchen Fallen abschlieRen, in denen dies nachweis-
lich zum Nutzen der Anteilinhaber geschieht, und in denen sich die Beteiligten davon tberzeugt
haben, dass die Transaktionen, die zu diesen Soft-Commissions fuhren, in gutem Glauben, unter
strenger Befolgung der geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und im besten Interesse
des Fonds und der Anteilinhaber getatigt werden. Die Provisionsnachlasse diirfen nicht einzelnen
Personen zu Gute kommen. Die Verwaltungsgesellschaft oder die beauftragte Fondsmanage-
mentgesellschaft muss alle derartigen Vereinbarungen unter marktiblichen Bedingungen ab-
schlief3en.

Diese Fondsmanagementgesellschaften (,Fondsmanager®) bringen ihre umfassenden Kenntnisse
der fur die Teilfonds relevanten Anlagemaérkte ein und treffen die zur sachgerechten Umsetzung
der jeweiligen Anlagepolitik erforderlichen Anlageentscheidungen.

Die Funktion der Transfer- und Registerstelle wurde an Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
ausgelagert.

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A. unterliegt den fur Verwaltungsgesellschaften gemaf
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Verwaltungsgesell-
schaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesell-
schaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt we-
der zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement oder
der Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwal-
tungsgesellschaft daran, pflichtgemafd im besten Interesse des Fonds zu handeln. Die Vergu-
tungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW und um-
fasst MaRRnahmen zur Vermeidung von Interessenskonflikten.

Das Vergutungssystem der Verwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den
Vergutungsausschuss der Universal-Investment Gruppe auf seine Angemessenheit und die Ein-
haltung aller rechtlichen Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente.

Die Auszahlung der auf der Leistungsbewertung basierenden Vergitung erfolgt in einem mehr-
jahrigen Rahmen, um zu gewabhrleisten, dass die Auszahlung der Vergutung auf die l&angerfristige
Leistung der verwalteten Investmentvermégen und deren Anlagerisiken abstellt. Durch die Fest-
legung von Bandbreiten fir die Gesamtvergitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Ab-
hangigkeit von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer
Vergiitung bestehen. Uber die vorgenannten Vergiutungselemente hinaus kénnen Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft freiwillige Arbeitgebersachleistungen, Sachvorteile und Altersvorsorge-
leistungen beziehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet
unter www.universal-investment.com/de/Verguetungssystem-Luxemburg veréffentlicht. Hierzu


http://www.universal-investment.com/de/Verguetungssystem-Luxemburg

zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergitungen und Zuwendungen an be-
stimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zustédndigen Personen, ein-
schlielich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses. Auf Verlangen werden die Infor-
mationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

Die Verwahrstelle

Die Vermdgenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt.

Die Funktion und die Haftung der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz von 2010, dem
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle abgeschlossenen Verwahrstellen-
vertrag und den in Artikel 3 des Verwaltungsreglements festgelegten Rechten und Pflichten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG - Niederlassung Lu-
xemburg mit Sitz in Luxemburg zur Verwahrstelle bestellt. Die Verwahrstelle ist ein deutsches
Kreditinstitut mit Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschéaften im Sinne des § 1 Abs. 1 des deut-
schen Kreditwesengesetzes (KWG). Sie wird von der deutschen Bundesanstalt flir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) bei der Durchfiihrung ihrer Geschaftstatigkeit beaufsichtigt. Sie hat ihren
Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
Main unter HRB 108617. Die Verwahrstelle erbringt ihre Verwahrstellendienstleistungen durch
ihre Niederlassung Luxemburg, die Hauck & Aufh&user Privatbankiers AG, Niederlassung Lu-
xemburg. Die Niederlassung unterliegt in Bezug auf die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmun-
gen zur Liquiditat, Markttransparenz, Verhinderung von Geldwasche sowie die Anforderungen an
eine Verwahrstelle fir luxemburgische Fonds der Aufsicht durch die Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF). Die Berechtigung der Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Nie-
derlassung Luxemburg zur Erbringung derartiger Dienstleistungen steht im Einklang mit den in
Luxemburg fur die Wahrnehmung der Verwahrstellentétigkeit - Uber eine Niederlassung - an-
wendbaren Gesetzen, insbesondere dem Gesetz von 2010, dem Gesetz vom 5. April 1993 Uber
den Finanzsektor in seiner derzeit gultigen Fassung, soweit auf die Niederlassung anwendbar,
allen weiteren flr die Ausiibung der Verwahrstellenfunktion einschlagigen Gesetzen und Verord-
nungen sowie den von der CSSF erlassenen Durchfiihrungsbestimmungen zu diesen Gesetzen.
Sie hat ihren Sitz in Luxemburg und ist eingetragen im Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg (R.C.S.) unter der Nummer B 175937.

Die Verwahrstelle des Fonds ist gleichzeitig als Zahlstelle des Fonds in Luxemburg ernannt wor-
den.

Die Transfer- und Registerstelle

Die Transfer- und Registerstelle des Fonds ist die Hauck & Aufhéauser Fund Services S.A. mit Sitz
in Luxemburg. Die Aufgaben der Transfer- und Registerstelle bestehen in der Ausfihrung von
Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung, Riicknahme und Ubertragung von Anteilen.

Besondere Hinweise

a) Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Die Anlagepolitik und die Anlagegrenzen der jeweiligen Teilfonds sind im nachfolgend abgedruck-
ten Verwaltungsreglement in Verbindung mit der tabellarischen Ubersicht ”"Die Teilfonds im Uber-
blick” niedergelegt. Die Ziele der Anlagepolitik werden unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung verfolgt. Besonders hinzuweisen ist auf Artikel 4 "Allgemeine Richtlinien fir die Anla-
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gepolitik und Anlagegrenzen" des Verwaltungsreglements, in dem unter anderem auch die sonsti-
gen gesetzlich zulassigen Vermodgenswerte sowie solche Anlageformen beschrieben werden, die
erhOhte Risiken beinhalten. Bei letzteren handelt es sich insbesondere um Options- und Finanz-
termingeschéfte. Generell ist darauf hinzuweisen, dass die Wertentwicklung der Fondsanteile im
Wesentlichen von den sich bdrsentaglich ergebenden Kursverdnderungen der in den Teilfonds
enthaltenen Vermdgenswerte und den Ertragnissen bestimmt wird. Zur Erreichung der Anlagezie-
le ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) vorgesehen. Beim Einsatz von
Derivaten werden die Teilfonds nicht von den im Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement
genannten Anlagezielen abweichen. Generell ist darauf hinzuweisen, dass die Wertentwicklung
der Fondsanteile im Wesentlichen von den sich borsentaglich ergebenden Kursverdnderungen
der im Fonds enthaltenen Vermogenswerte und den Ertragnissen bestimmt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung bis zu 100 % in Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von
einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Mitgliedstaat
der OECD auf3erhalb der EU oder von internationalen Organismen Offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder ga-
rantiert werden. Diese Wertpapiere missen im Rahmen von mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen begeben worden sein, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30% des Nettofondsvermdgens nicht tiberschreiten durfen.

b) Hinweise zu Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung

Gemall dem geédnderten CSSF-Rundschreiben 08/356, dem CSSF-Rundschreiben 13/559, er-
ganzt durch das CSSF-Rundschreiben 14/592, und der ESMA-Richtlinien ESMA/2014/937)* (die
»,ESMA-Richtlinien®) durfen flr den Fonds Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung genutzt
werden. Hierzu zahlt unter anderem auch jegliche Form von Derivatgeschaften sowie Wertpapier-
leihe- und Pensionsgeschafte. Genaueres hierzu enthalt der Abschnitt ,Techniken fir eine effizi-
ente Portfolioverwaltung® in Artikel 4 des Verwaltungsreglements.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abziiglich
direkter und indirekter operationeller Kosten, werden an den OGAW (Fonds) gezahlt und sind
Bestandteil des Nettoinventarwertes des OGAW.

Der Jahresbericht des Fonds wird Informationen zu den Ertrdgen aus effizienten Portfolio-
Management-Techniken fir den gesamten Berichtszeitraum der Teilfonds zusammen mit Anga-
ben Uber direkte (wie zum Beispiel Transaktionsgebuhren fir Wertpapiere etc.) und indirekte (wie
zum Beispiel allgemeine Rechtsberatungskosten) operationelle Kosten und Gebiihren des Fonds
enthalten, soweit diese im Zusammenhang mit der Verwaltung des entsprechenden Fonds / ggf.
Anteilklassen stehen.

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A. als Verwaltungsgesellschaft des Fonds fungiert nicht
als Wertpapierleihe-Agent. Im Falle der Ubernahme dieser Funktion und Tatigkeit durch die Uni-
versal-Investment-Luxembourg S.A. wird der Verkaufsprospekt aktualisiert.

Im Jahresbericht des Fonds werden Angaben zur Identitat von Gesellschaften, die mit der Univer-
sal-Investment-Luxemburg S.A. oder der Verwahrstelle des Fonds verbunden sind, gemacht, so-
fern diese direkte und indirekte operationelle Kosten und Gebiihren erhalten.

Alle Einkinfte aus der Verwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung
des Portfolios, abziglich direkter und indirekter operationeller Kosten, flie3en dem Fonds zu, um
gemal der Anlagepolitik des Fonds wieder investiert zu werden. Die Gegenparteien der Vertrage
zur Verwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung des Portfolios wer-
den geman der Grundsatze fir die Ausfihrung von Auftragen in Finanzinstrumente der Verwal-
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tungsgesellschaft (die ,Best Execution Policy*) ausgewanhlt. Diese Gegenparteien werden im We-
sentlichen Empfanger der in diesem Zusammenhang anfallenden direkten und indirekten Kosten
und Gebuhren sein. Die an die jeweilige Gegenpartei oder sonstige Dritte zu zahlenden Kosten
und Gebuhren werden zur Marktbedingungen ausgehandelt.

Bei den Gegenparteien handelt es sich in der Regel nicht um verbundene Unternehmen der Ver-
waltungsgesellschaft.

In keinem Fall darf der Einsatz von Derivaten oder anderen Techniken und Instrumenten zur effi-
zienten Verwaltung des Portfolios dazu fuhren, dass der Fonds von seiner Anlagepolitik, wie in
diesem Prospekt beschrieben, abweicht, oder den Fonds zuséatzlichen erheblichen Risiken aus-
setzen, die nicht in diesem Prospekt dargestellt sind.

Der Fonds kann Barmittel, die er als Sicherheit im Zusammenhang mit der Verwendung von
Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung des Portfolios erhalt, gemald den Be-
stimmungen der anwendbaren Gesetze und Verordnungen, einschlielich dem CSSF-
Rundschreiben 08/356, abgeandert durch CSSF-Rundschreiben 11/512, dem CSSF-
Rundschreiben 13/559, ergédnzt durch das CSSF-Rundschreiben 14/592, und den ESMA-
Richtlinien wieder investieren.

c) Hinweise zu Risiken

Die auf Grund der Anlagepolitik besonderen Risiken der jeweiligen Teilfonds sind in Tabelle "Die
Teilfonds im Uberblick” aufgefihrt.

¢) 1) Risiken bei Fondsanteilen

Die Anlage in Fondsanteilen ist eine Anlageform, die vom Grundsatz der Risikostreuung gepragt
ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die mit einer Anlage in Fondsanteilen ver-
bundenen Risiken, die insbesondere aus der Anlagepolitik des Fonds, den im Fonds enthaltenen
Anlagewerten und dem Anteilgeschéft resultieren, bestehen. Fondsanteile sind hinsichtlich ihrer
Chancen und Risiken den Wertpapieren vergleichbar, und zwar gegebenenfalls auch in Kombina-
tion mit Instrumenten und Techniken.

Bei Anteilen, die auf Fremdwahrung lauten, bestehen Wahrungskurschancen und -risiken. Auch
ist zu bericksichtigen, dass solche Anteile einem sogenannten Transferrisiko unterliegen. Der
Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren Wertzu-
wachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Berlcksichtigung der Riicknahme-
provision Ubersteigt. Der Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung
(Performance) fur den Anleger reduzieren oder sogar zu Verlusten fuhren.

Mit der Verwahrung von Vermdégensgegenstanden insbesondere im Ausland kann ein Verlustrisi-
ko verbunden sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Ver-
halten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann (Verwahrrisiken).

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch aul3ere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden
(Operationelle Risiken).

c) 2) Risiken in den Anlagewerten des Fonds

Allgemeine Wertpapierrisiken
Bei der Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der Vermdgensgegenstan-
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de im Vordergrund. Dabei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf Kursgewin-
ne und Ertrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Erwerbskurse fallen kdnnen.

Risiken bei Aktien

Aktien und Wertpapiere mit aktiendhnlichem Charakter (z.B. Index-Zertifikate) unterliegen erfah-
rungsgemald starken Kursschwankungen. Deshalb bieten sie Chancen fur beachtliche Kursge-
winne, denen jedoch entsprechende Risiken gegentiberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse
sind vor allem die Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und Branchen sowie gesamtwirt-
schaftliche Entwicklungen und politische Perspektiven, welche die Erwartungen an den Wertpa-
pierméarkten und damit die Kursbildung bestimmen.

Risiken bei fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren sowie Zerobonds

Einflussfaktoren auf Kursveranderungen verzinslicher Wertpapiere sind vor allem die Zinsentwick-
lungen an den Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren beeinflusst
werden. Bei steigenden Kapitalmarktzinsen kénnen verzinsliche Wertpapiere Kursriickgange er-
leiden, wahrend sie bei sinkenden Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen verzeichnen konnen. Die
Kursveranderungen sind auch abhangig von der Laufzeit bzw. Restlaufzeit der verzinslichen
Wertpapiere. In der Regel weisen verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten geringere
Kursrisiken auf als verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Dafur werden allerdings in
der Regel geringere Renditen und auf Grund der haufigeren Falligkeiten der Wertpapierbestande
héhere Wiederanlagekosten in Kauf genommen.

Variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Zinsanderungsrisiko in einem geringeren Maf3
als festverzinsliche Wertpapiere.

Eine mogliche Steuerung des Zinsanderungsrisikos ist die Duration-Steuerung. Die Duration ist
die gewichtete Zinsbindungsdauer des eingesetzten Kapitals. Je hoher die Duration eines Wert-
papiers ist, desto starker reagiert das Wertpapier auf Zinsveranderungen.

Wegen ihrer vergleichsweise langeren Laufzeit und der fehlenden laufenden Zinszahlungen rea-
gieren Wertpapiere ohne regelmafige Zinszahlungen und Zero-Bonds in starkerem Ausmalfd auf
Zinsanderungen als festverzinsliche Wertpapiere. In Zeiten steigender Kapitalmarktzinsen kann
die Handelbarkeit solcher Schuldverschreibungen eingeschrankt sein.

Risiken bei Genussscheinen

Genussscheine haben entsprechend ihren Emissionsbedingungen entweder tberwiegend renten-
ahnlichen oder aktiendhnlichen Charakter. Die Risiken der Genussscheine sind entsprechend mit
Renten oder Aktien vergleichbar.

Bonitétsrisiko

Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Wertpapiere kann das Bonitatsrisiko, d.h. das
Verlustrisiko durch Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern (Ausstellerrisiko), nicht ausgeschlossen
werden.

Kreditrisiko

Der Fonds kann einen Teil seines Vermogens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Die
Aussteller dieser Anleihen kénnen u.U. zahlungsunféhig werden, wodurch der Wert der Anleihen
ganz oder teilweise verloren gehen kann.

Rohstoffrisiko
Rohstoffe werden definiert als physische Giiter, die an einem Sekund&rmarkt gehandelt werden
oder gehandelt werden kénnen, z.B. Industriemetalle und Ol.

Das Preisrisiko ist bei Rohstoffen oft komplexer und volatiler als beispielsweise bei Wahrungen
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und Zinssatzen. Zudem kdnnen bei Rohstoffen die Méarkte weniger liquide sein, so dass Verande-
rungen von Angebot und Nachfrage Auswirkungen auf Preise und Volatilitat haben kénnen. Diese
Markteigenschaften kdnnen die Preistransparenz und die wirksame Absicherung gegen das Roh-
stoffrisiko erschweren. In den Fonds werden keine Instrumente eingesetzt, die eine physische
Lieferung der Rohstoffe zur Folge haben.

Branchenrisiko

Das Branchenrisiko ist die Abhangigkeit von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer
einzelnen oder miteinander verwandten Branchen. Es umfasst Risikofaktoren des Unternehmens-
umfelds, auf die ein Unternehmen keinen oder lediglich minimalen Einfluss hat.

Kontrahentenrisiko

Fur nicht bérsengehandelte Geschafte tritt ein Kontrahentenrisiko in der Form auf, dass der Ver-
tragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht, nur teilweise oder verspéatet nachkommen
konnte. Bei den Vertragspartnern handelt es sich um erstklassige Finanzinstitute, die auf solche
Geschéfte spezialisiert sind.

Landerrisiko

Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander fokussiert, reduziert dies
auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem Maf3e von der Entwicklung
einzelner oder miteinander verwandter Lander bzw. der in diesen ansassigen oder tatigen Unter-
nehmen abhangig. Investitionen in Emerging Markets bieten aufgrund des hohen Wirtschafts-
wachstums dieser aufstrebenden Markte die Chance auf Uberdurchschnittiche Gewinne. Dem
kénnen jedoch aufgrund der héheren Volatilitat der Bérsen- und Devisenkurse und anderer Aus-
fallrisiken auch gréRere Verluste gegentiberstehen.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditat eines Finanzmarktproduktes versteht man die Leichtigkeit und Geschwindigkeit,
mit der es zu einem fairen Preis wieder verauf3ert werden kann. So ist es beispielsweise schwieri-
ger ein Wertpapier mit geringer Marktiefe und geringem Emissionsvolumen zu veraul3ern, als die
Aktie eines Dax-notierten Unternehmens.

Risiken bei Zertifikaten

Zertifikate gewahren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines Einlésungsbetrages, der
nach einer in den jeweiligen Zertifikatsbedingungen festgelegten Formel berechnet wird und der
vom Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden Underlying abhangt.

Bei verschiedenen Zertifikatstypen sorgt die sogenannte Hebelwirkung flir Gberproportionale Risi-
ko-Ertrags-Relationen. Die Hebelwirkung (auch: Leverage-Effekt) ist eine Vervielfachungswirkung;
sie entsteht dadurch, dass bei finanziellen Instrumenten nur ein Bruchteil des Kapitaleinsatzes
eingezahlt wird, der Anleger aber voll an den Kursverdnderungen des Underlying teilnimmt.
Dadurch vervielfacht sich eine bestimmte Kursbewegung im Verhéltnis zum eingesetzten Kapital
und kann zu Uberproportionalen Gewinnen, aber auch Verlusten, fuhren.

Risiken bei Finanzterminkontrakten

Finanzterminkontrakte (Derivate) kdnnen als borsengehandelte Kontrakte oder als aufl3erbdrslich
gehandelte Kontrakte abgeschlossen werden. Bérsengehandelte Kontrakte weisen in der Regel
eine hohe Standardisierung, eine hohe Liquiditat und ein geringeres Ausfallrisiko der Gegenpartei
auf. Bei aul3erborslich gehandelten Kontrakten (OTC Geschafte) sind diese Eigenschaften nicht
immer so hoch ausgeprégt (vergleiche u.a. Kontrahentenrisiko und Liquiditatsrisiko).

Finanzterminkontrakte lassen sich unterteilen in solche mit einem symmetrischen Risikoprofil, wie

z.B. Futures, Forwards, Devisentermingeschéfte, Swaps, etc. und in solche mit einem asymmetri-
schen Risikoprofil, wie z.B. Optionen, Optionsscheine und auf Optionsrechten basierende Deri-
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vate wie z.B. Caps, Floors, etc.

Finanzterminkontrakte sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil je-
weils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.
Wenn die Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft nicht erfullt werden, muss die Differenz zwi-
schen dem bei Abschluss zu Grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs spatestens im Zeitpunkt
der Falligkeit des Geschéaftes von dem Fonds getragen werden. Die Hohe des Verlustrisikos ist
daher im Vorhinein unbekannt und kann auch tber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Die aus Finanztermingeschaften erworbenen befristeten Rechte kdnnen ebenfalls wertlos verfal-
len oder eine Wertminderung erleiden.

Geschéfte, mit denen die Risiken aus eingegangenen Finanztermingeschéften ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden sollen, kdnnen mdoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbrin-
genden Marktpreis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhéht sich, wenn zur Erfillung von Verpflichtungen aus Finanztermingeschaften
ein Kredit in Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus Finanztermingeschéften oder
die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung oder eine Rechnungs-
einheit lautet. Ferner beinhalten Bérsentermingeschéafte ein Marktrisiko, das sich aus der Ande-
rung der Wechselkurse, der Zinssatze bzw. der entsprechenden Underlying, wie z.B. Aktienkurs-
anderungen ergibt.

Finanztermingeschéfte kdnnen zu Anlagezwecken aber auch zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden. Absicherungsgeschéfte dienen dazu, Kursrisiken zu vermindern. Da diese Absicherungs-
geschafte das Fondsvermdgen mitunter nur zu einem Teil oder Kursverluste nur in begrenztem
Umfang absichern, kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass Kursanderungen die Entwick-
lung des Fondsvermdgens negativ beeinflussen.

Wahrungsrisiken

Bei der Anlage in Fremdwahrung und bei Geschéften in Fremdwahrung bestehen Wahrungskurs-
anderungschancen und -risiken. Auch ist zu beriicksichtigen, dass Anlagen in Fremdwahrungen
einem sogenannten Transferrisiko unterliegen.

Risiko im Zusammenhang mit dem Einsatz von Wertpapierleihe- und Pensionsgeschéaften
Fallt der Kontrahent eines Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschéfts aus, kann der Fonds einen
Verlust in der Weise erleiden, dass die Ertrage aus dem Verkauf der vom Fonds im Zusammen-
hang mit dem Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschéft gehaltenen Sicherheiten geringer als die
Uiberlassenen Wertpapiere sind. AuBerdem kann der Fonds durch den Konkurs oder entspre-
chend ahnliche Verfahren gegen den Kontrahenten des Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschafts
oder jeglicher anderer Art der Nichterflllung der Rickgabe der Wertpapiere, Verluste erleiden, z.
B. Zinsverlust oder Verlust des jeweiligen Wertpapieres sowie Verzugs- und Vollstreckungskosten
in Bezug auf das Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschéft. Es ist davon auszugehen, dass der
Einsatz von Erwerb mit Rickkaufoption oder einer umgekehrten Riickkaufvereinbarung und Wert-
papierleihevereinbarung keinen wesentlichen Einfluss auf die Performance des Teilfonds hat. Der
Einsatz kann aber einen signifikanten Effekt, entweder positiv oder negativ, auf den Nettoinven-
tarwert des Fonds bzw. Teilfonds haben.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beein-
flussbarer Weise andern.

Nach dem bis Ende 2017 geltenden deutschen Investmentsteuergesetz werden Steuern nicht auf
Ebene des Fonds, sondern erst auf Ebene des Anlegers erhoben. Diese Rechtslage &ndert sich
mit Inkrafttreten der Investmentsteuerreform zum 01. Januar 2018.
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Ab 2018 werden bestimmte deutsche Ertrage (insbesondere Dividenden, Mieten sowie Veraule-
rungsgewinne aus Immobilien) grundsatzlich bereits auf Ebene des Fonds besteuert. Lediglich
soweit bestimmte steuerbegtinstigte Anleger die Anteile des Fonds halten oder sofern die Anteile
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen (Riester/RUrup) gehalten werden, be-
stehen Ausnahmen zu dieser Besteuerung auf Ebene des Fonds.

Zudem ist ab 2018 eine Anrechnung der Quellensteuer, die auf den vom Fonds erwirtschafteten
Ertragen lasten, auf Ebene des Anlegers nicht mehr méglich.

Als Ausgleich fur die steuerliche Vorbelastung kdnnen Anleger unter bestimmten Voraussetzun-
gen einen pauschalierten Teil der vom Fonds erwirtschafteten Ertradge steuerfrei erhalten (sog.
Teilfreistellung). Auf Grund der Pauschalierung der Teilfreistellung ist jedoch nicht in jedem Ein-
zelfall gewabhrleistet, dass dieser Mechanismus zu einem vollstandigen Ausgleich fihrt.

Einhaltung der gesetzlichen Datenschutzbestimmungen

Die Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) trat am 25. Mai 2018 in Kraft und ersetzt die bisher
geltenden Datenschutzgesetze in der Europaischen Union. Ziel der DSGVO ist es, die nationalen
Datenschutzgesetze in der gesamten Europaischen Union zu vereinheitlichen und gleichzeitig das
Recht zu modernisieren, um sich an neue technologischen Entwicklungen anzupassen. Die
DSGVO ist automatisch fir Unternehmen, die personenbezogene Daten verarbeiten (Datenver-
antwortlicher oder Datenauftragsverarbeiter), in allen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
verbindlich, ohne dass eine nationale Umsetzung erforderlich ist. Die DSGVO hat insbesondere
eine grol3ere extraterritoriale Reichweite und wird erhebliche Auswirkungen auf den Datenverant-
wortlichen und Datenauftragsverarbeiter mit Sitz in der Europaischen Union haben, die Waren
oder Dienstleistungen fir die betroffenen Personen in der Européischen Union anbieten oder das
Verhalten der betroffenen Personen innerhalb der Europaischen Union Uberwachen. Die neue
Regelung stellt strengere operative Anforderungen an den Datenverantwortlichen und Datenauf-
tragsverarbeiter und fiihrt erhebliche Strafen fir die Nichteinhaltung von GeldbuR3en von bis zu 4
% des weltweiten Gesamtjahresumsatzes oder 20 Mio. EUR (je nachdem, welcher Betrag hoher
ist) ein, je nach Art und Schwere der Verletzung.

Es wird erwartet, dass sich die Gesetzgebung im Bereich der Privatsphare weiterentwickelt. Die
geltende Verordnung Uber Privatsphare und elektronische Kommunikation (,e-Datenschutz-
Richtlinie“) wird durch die Verordnung der Europaischen Kommission Uber die Achtung des Privat-
lebens und den Schutz personenbezogener Daten in der elektronischen Kommunikation (die "e-
Privacy-Verordnung") aufgehoben, die darauf abzielt, das Vertrauen und die Sicherheit im digita-
len Binnenmarkt zu starken, indem sie den Rechtsrahmen aktualisiert. Die ePrivacy-Verordnung
befindet sich in der Abstimmung und soll in naher Zukunft in Kraft treten.

Die Einhaltung der aktuellen und zukulnftigen Privatspharen-, Datenschutz- und Informationssi-
cherheitsgesetze kdnnte sich erheblich auf die laufenden und geplanten Datenschutz- und Infor-
mationssicherheitspraktiken auswirken. Dazu gehéren die Erhebung, Nutzung, Weitergabe, Spei-
cherung und der Schutz personenbezogener Daten sowie einige der laufenden und geplanten
Geschaéftstatigkeiten des Fonds. Die Nichteinhaltung dieser Gesetze kann zu Geldbuf3en, Sankti-
onen oder anderen Strafen fuhren, die sich erheblich und nachteilig auf das Betriebsergebnis und
das Gesamtgeschaft sowie auf die Reputation auswirken kénnen.

Hinweis zur Kreditaufnahme des Fonds

Die fur die Kreditaufnahme anfallenden Zinsen reduzieren die Wertentwicklung des Fonds. Diesen
Belastungen steht aber die Chance gegeniber, Gber die Aufnahme von Krediten die Ertrage des
Fonds zu erh6hen.
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c) 3) Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich ein Risikomanagement-Verfahren gegeben, welches die
Beschreibung aller Rahmenbedingungen, Prozesse, MalBhahmen, Aktivitdten und Strukturen, die
fur eine effiziente und effektive Durchfihrung und Weiterentwicklung des Risikomanagement- und
Risikoreportingsystems zum Gegenstand hat. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und den anwendbaren aufsichtsbehérdlichen Schreiben der CSSF (CSSF Rundschreiben
11/512 vom 30. Mai 2011 und den ESMA Leitlinien 10-788 vom 28. Juli 2010), berichtet die Ver-
waltungsgesellschaft regelméRig der CSSF Uber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren.
Die aufsichtsbehdrdlichen Schreiben der CSSF beschreiben die Verhaltensrichtlinien, die von den
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in Bezug auf die Anwendung eines Risi-
komanagementverfahrens und die Nutzung derivativer Finanzinstrumente, einzuhalten sind. In
den aufsichtsbehdrdlichen Schreiben der CSSF werden Fonds, die Teil 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 unterliegen, auf erganzende Informationen Uber die Verwendung eines Risiko-
managementverfahrens im Sinne von Artikel 42 (1) des Gesetzes von 2010 sowie Uber die Nut-
zung derivativer Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 41 (1) g dieses Gesetzes hingewiesen.

Die in den aufsichtshehordlichen Schreiben genannten Risikomanagement-Grundsatze missen
unter anderem die Messung des Marktrisikos (einschlie3lich des Gesamtrisikos), die fiir die Fonds
angesichts ihrer Anlageziele und -strategien, der fiir die Verwaltung der Fonds angewandten Ver-
waltungsstile oder -methoden sowie der Bewertungsprozesse wesentlich sein kénnten, und damit
eine direkte Auswirkung auf die Interessen der Anteilinhaber der verwalteten Fonds haben kén-
nen, erméglichen.

Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender nach den gesetzlichen Vorgaben vorge-
sehenen Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstru-
menten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes (bei Optionen)
umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumen-
ten und ihren Basiswerten berlcksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Ge-
samtnettowert des Fondsportfolios nicht Gberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein
Standard-Risikomalfd im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt an, welches Verlustniveau inner-
halb eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) und mit einer bestimmten Wabhr-
scheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Uberschritten wird.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, Beobach-
tungszeitraum 1 Jahr) des Fonds den VaR eines derivatefreien Vergleichsvermdgens nicht um
mehr als ein bestimmtes Verhdltnis (VaR Limit Ratio) Ubersteigen. Dabei ist das Vergleichsver-
mdgen grundsatzlich ein annaherndes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, Beobach-
tungszeitraum 1 Jahr) des Fonds ein bestimmtes Verhaltnis des Fondsvermégens nicht Uber-
schreiten.

Leverage:

Durch die Hebelwirkung von Derivaten, kann der Wert des Fondsvermégens sowohl positiv als
auch negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren
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und sonstigen Vermoégenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken
verbunden.

Es wird darauf hingewiesen, dass unabhangig von der vom Gesetzgeber vorgegebenen Hochst-
grenze des Marktrisikos aus der relativen VaR-Berechnung der Hebeleffekt hoher ausfallen kann,
da dessen Berechnung auf Grundlage der Summe der Nominalen (Sum of Notionals) der vom
Fonds gehaltenen Derivate beruht. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage aus Sicherheiten bei
Pensionsgeschaften werden mitberticksichtigt. Die tatsachliche Hebelwirkung unterliegt im Zeit-
verlauf hingegen Schwankungen an den Wertpapierméarkten und kann daher auch durch aul3er-
gewohnliche Marktbedingungen hoher ausfallen.

Aufgrund der Berechnungsweise der Hebelwirkung gemaR der Methode Summe der Nominalwer-
te, kann die berechnete Hebelwirkung einen wesentlichen Umfang annehmen und nicht unbedingt
mit den Erwartungen des Investors bzgl. des direkten Hebel-Effektes Ubereinstimmen. Die erwar-
tete Hebelwirkung ist daher kein Zielwert, sondern eher als Erwartungswert der zum Einsatz
kommenden Hebelwirkung zu verstehen. Demnach kann die tatséchliche Hebelwirkung vom an-
gegeben Erwartungswert abweichen. Folglich ist die Angabe bzgl. der erwarteten Hebelwirkung
auch nicht als eine Art Anlagegrenze zu verstehen, bei dessen Uberschreitung etwaige Kompen-
sationszahlung erfolgen muss.

d) Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft unterhalten angemessene und wirksame organisatorische und admi-
nistrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessen Malinahmen zur Ermittlung, Vorbeu-
gung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten, um zu verhindern, dass diese den
Interessen der Gesellschaft / des Fonds und deren Aktionare / deren Anteilinhaber schaden.

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen
konnen als Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Regis-
ter- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiir den Fonds- bzw.
Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktio-
nen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsge-
sellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund
der verschiedenen Tétigkeiten, die sie bezlglich der Fihrung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst
ausfiihrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfliigt im Einklang
mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der
CSSF uber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere
handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflik-
te vermieden werden. Die sich aus der Aufgabenlbertragung eventuell ergebenen Interessenkon-
flikte sind in den ,Grundsatzen Uber den Umgang mit Interessenkonflikten“ beschrieben, welche
auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com veréffentlicht sind.
Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt wer-
den, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkon-
flikts auf ihrer Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert
sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen MalRnahmen zur Einhaltung
aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den an-
wendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die
Einhaltung dieser Anforderungen tiberwachen.

e) Riuckzahlung von vereinnahmter Verwaltungsvergitung an bestimmte Anleger und
Provisionsteilungsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilwei-
se Ruckzahlung von vereinnahmter Verwaltungsvergitung an diese Anleger vereinbaren. Das
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kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt Grol3betrdge nachhaltig
investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergitung an vermittelnde
Stellen weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter
Bestande. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile handeln. Der Verwaltungsgesellschaft
flieRBen keine Ruckvergitungen der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
zu leistenden Vergutungen und Aufwendungserstattungen zu. Von Brokern und Handlern gebote-
ne geldwerte Vorteile, die die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anleger nutzt, bleiben
unberthrt. Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarungen mit ausgewéhlten Brokern beziig-
lich der Erbringung von Research- oder Analysedienstleistungen fur die Verwaltungsgesellschaft
abschlie3en, in deren Rahmen der jeweilige Broker Teile der von ihm gemal der betreffenden
Vereinbarung erhaltenen Zahlung, die die Verwaltungsgesellschaft fur den Erwerb oder die Ver-
auBBerung von Vermogenswerten an den Broker leistet, entweder direkt oder mit zeitlicher Verzo-
gerung an Dritte weiterleitet. Diese Leistungen der Broker werden von der Verwaltungsgesell-
schaft zum Zweck der Verwaltung des Investmentfonds genutzt (so genannte Provisionsteilungs-
vereinbarung).

f) Ausgabe, Ricknahme und Tausch von Anteilen

Der Kauf und Verkauf von Anteilen erfolgt auf Basis dieses Verkaufsprospektes und des Verwal-
tungsreglements in der jeweils letzten gultigen Fassung. Dieser Prospekt ist nur gultig in Verbin-
dung mit dem jeweils letzten Jahresbericht und — falls dieser alter ist als acht Monate — zusatzlich
mit dem letzten Halbjahresbericht. Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt abweichende
Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben.

Soweit sich die im Verkaufsprospekt aufgefihrten Daten andern, sind die aktuellen Angaben dem
Jahres- und Halbjahresbericht zu entnehmen. Dieser Verkaufsprospekt zusammen mit dem Ver-
waltungsreglement in der letzten giltigen Fassung, der jeweils letzte Jahresbericht und — falls
dieser alter ist als acht Monate — zusétzlich der letzte Halbjahresbericht und die Wesentlichen
Anlegerinformationen werden den Anteilinhabern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wabhrstelle und jeder Zahlstellen kostenfrei zur Verfiigung gestellt.

Im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwasche und
der Terrorismusfinanzierung und zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsektors flir Zwecke der
Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung wird darauf hingewiesen, dass sich der Anteiler-
werber bei der Verwaltungsgesellschaft selbst, bei der Transfer- und Registerstelle oder bei einer
anderen Stelle, die den Kaufvertrag des Kunden entgegennimmt identifizieren muss. Eine Entge-
gennahme von Kundengeldern erfolgt durch die Zahlstellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, laufend neue Fondsanteile auszugeben. Sie behalt
sich jedoch vor, die Ausgabe von Fondsanteilen voribergehend oder vollstéandig einzustellen.
Bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall unverziiglich erstattet.

Wird die Ausgabe von Anteilen durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A. wieder aufge-
nommen, so wird die Verwaltungsgesellschaft die Anteilinhaber und solche, die es werden wollen,
durch eine Veroffentlichung in einer Luxemburger Zeitung davon in Kenntnis setzen, sowie dies
entsprechend im Verkaufsprospekt aufnehmen (soweit erforderlich).

Die Fondsanteile konnen an jedem Bewertungstag gemal Artikel 5 des Verwaltungsreglements
bei der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen des Fonds zum
Ausgabepreis erworben werden. Fur den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft entscheiden soll-
te, zu einem bestimmten Zeitpunkt voriibergehend oder endgltig keine neuen Anteile auszuge-
ben, kénnen Anteile nur im Wege des Zweiterwerbs erworben werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen ausgeben.
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Die Anteile werden grundsatzlich als Namensanteile ausgegeben. Der Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft behalt sich vor, bei verstarkter Nachfrage seitens der Anleger tber die Ver-
wabhrstelle, Inhaberanteile auszugeben. Einzelheiten betreffend Namensanteile und Inhaberanteile
sind in Artikel 8 des Verwaltungsreglements angegeben.

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erfolgen zu einem unbekannten Nettoinventarwert.
Kauf- und Verkaufsauftrage fir Anteile der Teilfonds, die bis 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eines
Bewertungstages eingegangen sind, an dem die Transfer- und Registerstelle den Auftrag entge-
gengenommen hat, werden auf der Grundlage des Ausgabe- und Ricknahmepreises dieses Be-
wertungstages abgerechnet. Kauf- und Verkaufsantrage, die nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
bei der Transfer- und Registerstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabe- und
Ricknahmepreises des nachsten Bewertungstages abgerechnet. Die Bewertungstage sind fir
jeden Teilfonds in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick" genannt.

Dartber hinaus werden bei den vorgenannten Zahlstellen auch Tauschantrdge entgegengenom-
men. Die Fondsanteile kbnnen an jedem Bewertungstag gemaf den fur den jeweiligen Teilfonds
geltenden Annahmefristen abzlglich einer Riicknahmeprovision zugunsten der Verwaltungsge-
sellschaft bei der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen des
Fonds zuriickgegeben werden.

Darlber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft oder ein Beauftragter verpflichtet, die endgultigen
wirtschaftlichen Eigentimer der Gesellschaft / des Fonds gemaR den Bestimmungen des luxem-
burgischen Gesetzes vom 13. Januar 2019 Uber das Register der wirtschaftlichen Eigentimer
(registre des bénéficiaires effectifs) ("RBE-Gesetz") in das luxemburgische Register der wirt-
schaftlichen Eigentimer einzutragen. Infolgedessen werden bestimmte wirtschaftliche Eigentu-
mer, die die Bedingungen dieses RBE-Gesetzes erfiillen, in dieses Register, das auch der Offent-
lichkeit zuganglich ist, eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter wird sich
mit den betroffenen wirtschaftlichen Eigentiimern vor der Eintragung in das Register in Verbin-
dung setzen.

Die Verwaltungsgesellschaft untersagt samtliche mit dem Market Timing / Late Trading verbunde-
nen Praktiken, im Einklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSF. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist berechtigt, Zeichnungs- und/oder Umtauschantrage eines Anlegers abzulehnen, bei
denen der Verdacht besteht, dass er solche Praktiken anwendet. In diesem Fall behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle notwendigen MaRnahmen zu treffen, um die verblei-
benden Anteilinhaber zu schitzen.

Die Ausgabe- bzw. die Ricknahmepreise sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und der Zahlstellen des Fonds zur Information verfiigbar und werden gemaf den
gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum offentlichen Vertrieb
berechtigt sind, sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-
investment.com), verdffentlicht.

Ein Tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse des gleichen o-
der eines anderen Teilfonds ist zu den in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick" genannten Mo-
dalitaten mdoglich. Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten
werden, ist auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklas-
se innerhalb des Teil-fonds mdglich. In diesem Fall wird keine Umtauschprovision erhoben.
Gewinnt die Verwaltungsgesellschaft den Eindruck, dass eine Person, die entweder allein oder
mit einer anderen Person vom Besitz von Anteilen des Fonds ausgeschlossen ist oder wird, wirt-
schaftlicher oder eingetragener Eigentiimer von Anteilen ist, kann sie diese Anteile zwangsweise
zuricknehmen.

20



g) Jahres- und Halbjahresberichte

Nach Abschluss jeden Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds einen
gepriften Jahresbericht erstellen, der Auskunft gibt Gber das Fondsvermdgen, dessen Verwaltung
und das erzielte Resultat. Nach dem Ende der ersten Halfte des Rechnungsjahres erstellt die
Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds einen Halbjahresbericht, der Auskunft tber das Fonds-
vermdgen und dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjahres gibt. Diese Berichte
sind fur die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahl-
stelle kostenlos erhaltlich.

h) Verwendung der Ertrage

Die Netto-Ertrdge des Fonds aus Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinnen sowie Erlése aus dem
Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrage nicht wiederkehrender Art kbnnen wahl-
weise kapitalisiert und im Fonds wiederangelegt werden oder an die Anteilinhaber ausgeschuttet
werden. Hiertiber entscheidet die Verwaltungsgesellschaft. Der Tabellenteil "Die Teilfonds im
Uberblick" enthalt Angaben uber die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft beschlossene Ver-
wendung der Ertrage der Teilfonds und deren Anteilklassen.

Darlber hinaus steht es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, ob fir den Fonds auch reali-
sierte Kapitalgewinne sowie Erlése aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Er-
trage ganz oder teilweise ausgeschittet werden.

Der zugehorige Ertragsausgleich wird bertcksichtigt.

Durch eine Ausschiittung darf das gemald Gesetz von 2010 vorgeschriebene Mindestvolumen
eines Fonds nicht unterschritten werden.

i) Besteuerung des Fondsvermégens und der Ertrage

Das Fondsvermdgen des Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg gemal den Bestim-
mungen von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 einer "taxe d'abonnement" von jahrlich 0,05 %,
zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen des
Fonds. Diejenigen Zielfonds, die in Luxemburg bereits der "taxe d'abonnement” unterliegen sind
von einer weiteren "taxe d'abonnement" ausgenommen. Die Einnahmen aus der Anlage des
Fondsvermdgens werden in Luxemburg nicht besteuert, sie kdnnen jedoch etwaigen Quellen-
oder Abzugssteuern in Landern unterliegen, in welchen das Fondsvermdgen angelegt ist. Weder
die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Quittungen Uber solche Steuern fiir
einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Nach der derzeit glltigen Gesetzgebung muissen Anteilinhaber auf Anteile oder Ertradge daraus
weder Einkommen-, Schenkung-, Erbschaft- noch andere Steuern in Luxemburg entrichten, es sei
denn, sie sind in Luxemburg wohnhaft oder sie unterhalten dort eine Betriebsstatte.

Es wird den K&ufern von Fondsanteilen empfohlen, sich Uber die Gesetze und Verordnungen (wie
etwa diejenigen Uber das Steuerwesen und die Devisenkontrolle) beraten zu lassen, die fur den
Erwerb, das Halten und die Veréduf3erung von Anteilen sowie fur den Erhalt von Ertragen an ihrem
Herkunfts-, Wohn- und Aufenthaltsort gelten.

) Datenschutz
Datenschutzerklarung

Bestimmte personenbezogene Daten der Anleger (insbesondere Name, Anschrift und Anlagebe-
trag jedes Anlegers) kbnnen vom Fonds erhoben und/oder verarbeitet und genutzt werden.
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Der Fonds ist verpflichtet, die Privatsphéare und Integritat aller personenbezogenen Daten, die in
einem vom Anleger zur Verfigung gestellten Dokument enthalten sind sowie aller weiteren perso-
nenbezogenen Daten, die im Laufe der Beziehung mit dem Fonds erhoben werden, zu wahren.
Der Fonds verarbeitet personenbezogene Daten in Ubereinstimmung mit den geltenden Daten-
schutzgesetzen, einschliellich, aber nicht beschrankt auf die Verordnung (EU) 2016/679 zum
Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Da-
tenverkehr (die "DSGVQ").

Der Anleger bestatigt, die Datenschutzerklarung des Fonds gelesen und verstanden zu haben, die
unter https://www.universal-investment.com/de/datenschutz-anleger-ubos erhéltlich ist. Diese Da-
tenschutzerklarung kann von Zeit zu Zeit geandert werden und ist in ihrer aktuellen Version tber
den oben genannten Link verflgbar.

k) Verhinderung von Geldwasche

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekéampfung der Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung, der groRherzoglichen Verord-
nung von 1. Februar 2010, der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den einschléagigen
Rundschreiben und Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde CSSF werden Ge-
werbetreibende gemaf Artikel 2 des Gesetzes von 2004 allen im Finanzsektor tatigen Personen
und Unternehmen Verpflichtungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzie-
rung auferlegt, um die Verwendung von Organismen fir gemeinsame Anlagen zu Geldwéasche-
zwecken zu verhindern. Hierzu gehort auch die Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation
von Investoren und Investitionsgeldern.

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und,
sofern erforderlich, die Durchfiihrung einer detaillierten Verifizierung durch die Verwaltungsgesell-
schaft oder die Register- und Transferstelle des Fonds.

Investoren missen den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten Legitimationsdoku-
mente des Investors beifligen. Diese variieren je nach Art oder Gesellschaftsform des Investors.
Der Fonds und die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, entsprechende (zu-
satzliche) Informationen einzufordern, die fir die Verifizierung der ldentitat eines Antragstellers
erforderlich sind. Im Falle einer Verzégerung oder eines Versaumnisses seitens des Antragstel-
lers, die zu Verifizierungszwecken erforderlichen Informationen bereitzustellen, kann die Verwal-
tungsgesellschaft oder die Register-und Transferstelle den Antrag ablehnen und haftet nicht fir
etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen Antrag voll-
sténdig oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines Antrags gezahlten
Gelder oder diesbeziigliche Salden unverziglich dem Antragsteller auf das von ihm angegebene
Konto zurtickiiberwiesen oder auf Risiko des Antragstellers per Post zugesendet, sofern die Iden-
titat des Antragstellers gemaf den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwasche ordnungsgemarn
festgestellt werden konnte. In diesem Fall haften der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft
nicht fir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Erfassung von Informationen, in diesem Zusammenhang mit der Investition in den Fonds
tibergeben werden, erfolgt ausschliellich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von
Geldwasche. Alle in diesem Zusammenhang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung
der Geschéftsbeziehung flinf Jahre aufbewahrt.

)i Anwendbares Recht und Vertragssprache

Der Fonds unterliegt dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die Rechtsbe-
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ziehung zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschaft.

Die deutsche Fassung des Verkaufsprospektes, des Verwaltungsreglements sowie der sonstigen
Unterlagen und Veréffentlichungen ist verbindlich.

m) Anlegerinformationen

Das Einlegen von Beschwerden des Anlegers ist kostenfrei. Beschwerden kénnen auf dem Post-
weg sowie auch elektronisch (via Email) an die Verwaltungsgesellschaft Ubermittelt werden. In-
formationen Uber die Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden kann der Anleger auf der In-
ternetseite der Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com kostenfrei abrufen.

Informationen Uber Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt bzw. an Drit-
te zahlt sowie die Art und Weise der Berechnung der Zuwendungen kénnen kostenlos auf der
Internetseite www.universal-investment.com abgerufen werden. Falls der Anleger es winscht,
kénnen ihm weitere Einzelheiten Uber Zuwendungen offengelegt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft www.universal-investment.com verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetz-
lich vorgeschriebenen Fallen fir das GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im RESA und
in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit
hinreichender Auflage, publiziert.

Eine Kurzbeschreibung der Strategien im Hinblick auf die Ausiibung von Stimmrechten durch die
Verwaltungsgesellschaft kénnen die Anleger kostenlos auf der Internetseite www.universal-
investment.com abrufen.

Zusatzlich kann der Anleger die Grundsatze zur bestmdglichen Ausfliihrung auf der Internetseite
www.universal-investment.com einsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in den Fallen, in denen fir den Fonds gerichtlich oder aul3erge-
richtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergltung von bis zu 5 % der fir den
Fonds — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir den Fonds entstandenen Kos-
ten — vereinnahmten Betrdge berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor
seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann geltend ma-
chen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister
des OGAW eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen
OGA(W) investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors un-
ternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den
OGA(W) geltend gemacht werden.

Investoren wird geraten, sich tber Ihre Rechte zu informieren.
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Die Teilfonds im Uberblick

Teilfondsname

CondorBalance-Universal

Gesamtbezeichnung des
Teilfonds

Condorlnvest-Universal - CondorBalance-Universal

Teilfondswahrung

EUR

Anlageziele

Ziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines stetigen langfristigen Wertzuwachses.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagestrategie

Zur Erreichung des Anlageziels soll der Teilfonds bis zu 70 % des Netto-Fondsvermdgens in Aktien-
fonds und mindestens 30 % des Netto-Fondsvermdgens in Rentenfonds anlegen.

Der Investmentansatz beriicksichtigt auf Basis eines ESG-Researchs oOkologische, soziale und
Governance-Kriterien (ESG-Kriterien). Die Ausrichtung erfolgt unter Anwendung eines individuellen
Filters sowie eines zusatzlichen Qualitatsfilters mittels eines ESG-Scorings. Die ausgewahlten Ziel-
fonds investieren in Unternehmen, die soziale und gesellschaftliche Verantwortung ibernehmen und
zukunftsorientiert und ressourcenschonend agieren.

Der regionale Schwerpunkt soll in der Europaischen Wahrungsunion liegen.

Anlagegrundsatze

Maximal 70% des Fondsvermdgens werden in nachhaltige Aktienfonds investiert.
Mindestens 30% des Fondsvermdgens werden in nachhaltige Rentenfonds investiert.

Fir den Teilfonds kénnen Devisenterminkontrakte, Devisenfutures,, Optionsrechte auf Devisen und
Devisenfutures, sowie Finanzterminkontrakte und Optionen auf die Vermégensgegenstande, die fur
den Teilfonds erworben werden dirfen, oder von Finanzindizes oder Zinssatzen abgeleitet sind, zu
Absicherungszwecken erworben werden. Weitere Financial Derivative Instruments (FDI) werden
nicht eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Total Return Swaps entsprechend
der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht
durchgefihrt.

Zusétzlich gilt fur steuerliche Zwecke:

Mindestens 51 % des Wertes des Nettoteilfondsvermdgens werden in folgende Kapitalbeteiligungen
angelegt:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt, welcher die Auflagen eines geregelten Marktes erfillt,
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investment-
vermdgen handelt;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungstaglich verof-
fentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8
des deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG) anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingun-
gen des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist insbesondere fir Anleger geeignet, die langfristig anlegen wollen und hierbei ge-
steigertes Wachstum bzw. Ertrdge erwarten. Aufgrund des erheblichen Risikos ist der Teilfonds nur
fur solche Anleger geeignet, welche kurzfristig erhebliche Verluste hinnehmen kénnen. Da das
Fondsvermogen des Teilfonds hauptséchlich in Anteile von Investmentfonds investiert wird, die
ihrerseits Uberwiegend in Wertpapiere anlegen, sollte der Anleger tber Erfahrungen mit Wertpapie-
ren verfigen und die mit Wertpapieren verbundenen Risiken tragen kdnnen. Diese sind umso gro-
Ber, je hoher der Anteil ist, den ein Teilfonds in Aktienfonds investieren darf.
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Risiken mit Auswirkung auf
die Wertentwicklung des
Fonds

Der Erwerb von Wertpapieren, einschliefllich von Investmentanteilen, birgt neben Gewinn-
und Ertragschancen stets auch Risiken. Diese kdnnen sich aus Kursveranderungen sowie
aus Devisenschwankungen ergeben. Die Kurse von Aktien und Zinspapieren kénnen gegen-
Uber dem Einstandskurs fallen, z.B. wegen Schwankungen auf den Kapitalmérkten oder auf-
grund spezieller Umstéande, welche den Emittenten betreffen. Bei Zinspapieren sind Ande-
rungen auch von den Laufzeiten der in einem Fonds befindlichen Papiere abhéngig. Zinspa-
piere mit kurzen Restlaufzeiten weisen in der Regel geringere Kursrisiken als solche mit
langeren Restlaufzeiten auf. Ein Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus kann bei Zinspapieren
zu Kursriickgéngen fuhren; andererseits kénnen Zinsriickgénge zu Kurssteigerungen fihren.
Das mit einer Wertpapieranlage verbundene Bonitatsrisiko, d.h. das Risiko des Vermodgens-
verfalls von Ausstellern, kann auch bei einer besonders sorgféltigen Auswahl zu erwerbender
Papiere nicht vollig ausgeschlossen werden.

Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlage-
politik erreicht werden.

Verwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und Registerstelle

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

Zahlstelle in Luxemburg

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg

Anlageberater

FERI Trust GmbH

Bewertungstag geman
Artikel 5 des Verwaltungs-
reglements

Ganze Bankarbeitstage, die gleichzeitig Bérsentage in Luxemburg und Frankfurt am Main sind.

Zahlung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Rechnungsjahr

01. Oktober bis 30. September

1. Rechnungsjahr

Ab Auflage bis 30. September 2000

Fondslaufzeit

unbegrenzt

Verodffentlichung im RESA
und Hinterlegung beim
Handelsregister

Vermerk auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements
erstmalig am 15. September 2000 und letztmalig am 1. Oktober 2020

Wahrung EUR
Wertpapierkennnummer 939883
ISIN Code LU0112268841
Erstausgabepreis (exklusi- 50 - EUR

ve Ausgabeaufschlag)

Mindestanlagesumme

derzeit keine

Share Class Hedging N/A
zlljfrsiilltagultlger Ausgabe- bis zu 5,0 %
Umtauschprovision

(Umtausch in andere Teil- bis zu 1,0 %

fonds)

Zur Zeit glltige Rucknah-
me-provision

derzeit keine

Auflageda-

31. Mai 2000
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tum/Aktivierungsdatum und
Auflageort

im GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsvergutung

bis zu 1,50 % p.a.

Anlageberatervergitung

In Verwaltungsvergitung enthalten.

Verwahrstellenvergutung

bis zu 0,10 % p.a.

Register- und Transferstel- 4.000,- EUR p.a.
lenvergiitung
Verwendung der Ertrage Thesaurierung

Risikomanagement-
verfahren

Commitment-Approach gem. CSSF-Rundschreiben 11/512

Wahrungsrisiken bei Ruck-
gabe oder Tausch von

Anteile des Teilfonds lauten auf die Wahrung Euro.

Fir Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wahrung tatigen, besteht ein Wahrungsrisiko.

Anteilen

Vertriebslander Luxemburg und Deutschland

Klassifizierung nach der | Der Teilfonds klassifiziert als Artikel 8-Teilfonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
Offenlegungs-

Verordnung

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anlageentscheidung mit einbe-
zogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung®) beriicksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kdnnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investi-
tion haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils,
der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern Nachhaltigkeits-
risiken nicht bereits im Bewertungsprozess der Investments beriicksichtigt werden, kdnnen diese wesentlich negative
Auswirkungen auf den erwarteten/ geschatzten Marktpreis und/ oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite
des Fonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur
Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermdgensgegenstande fur das Investmentvermdgen werden neben den Zielen und An-
lagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt diese zu anderen Fakto-
ren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition (Preisindikation) be-
reits mitberiicksichtigt unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen Auswirkungen von Risiken auf die Rendite
des Investmentvermégens. Dennoch kénnen sich je nach Vermégensgegenstand und aufgrund externer Faktoren ne-
gative Auswirkungen auf die Rendite des Investmentvermdgens durch Nachhaltigkeitsrisiken realisieren.

Weitere Informationen darlber, wie Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess einflie3en und in welchem Ausmalf? sie
sich auf die Rendite auswirken kdnnen, finden Sie auf der Website von Universal-Investment.

Dieser Fonds bewirbt 6ékologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung.

Der Fonds strebt eine langfristige Wertsteigerung unter Berucksichtigung sozial und 6kologischer verantwortlicher In-
vestitionskriterien an. Um dieses Ziel zu erreichen konzentriert sich die Anlagestrategie des Fonds insbesondere auf die
Aspekte Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine
Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung) und MaBnahmen zur Verhinderung von Korruption und Bestechung.

Zur Erflllung der beworbenen Merkmale investiert der Fonds in Unternehmen mit ausgezeichneten Umwelt-, Sozial-
und Governance-Ratings. Unternehmen aus folgenden Bereichen sind ausgeschlossen: Herstellung von geéchteten
Waffen (Waffen nach dem Ubereinkommen (iber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der
Weitergabe von Antipersonenminen und ber deren Vernichtung (,Ottawa Konvention®), dem Ubereinkommen iiber das
Verbot von Streumunition (,Oslo Konvention®) sowie B und C Waffen nach den jeweiligen UN Konventionen (UN BWC
und UN CWC), Herstellung und/oder Vertrieb von Rustungsgutern (mit einer Umsatzschwelle von 10%), Tabakprodukti-
on (Umsatzschwelle von 5%), Herstellung und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatzschwelle von 30%). Zudem sind Unter-
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nehmen mit schweren Versté3en gegen die UN Global Compact (ohne positive Perspektive) ausgeschlossen. Unter die
UN Global Compact fallen folgende Aspekte: Schutz der internationalen Menschenrechte, keine Mitschuld an Men-
schenrechtsverletzungen, Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivwerhandlungen, Beseitigung
von Zwangsarbeit, Abschaffung der Kinderarbeit, Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit,
Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen, Férderung gréReren Umweltbewusstseins, Entwicklung und Verbrei-
tung umweltfreundlicher Technologien und Eintreten gegen alle Arten von Korruption.

Die Investition in Staatsanleihen erfolgt mehrheitlich in Anleihen ,freier® Staaten, wobei sich die Freiheit eines Staates
am Grad an Demokratie und Freiheit der gepriften L&nder und Territorien bemisst. Als freie Staaten qualifizieren sol-
che, die auf Basis einer staatsunabhangigen jahrlichen Prifung als ,frei’ eingestuft werden. Zur Bemessung der Freiheit
eines Staates werden umfangreiche Analysen zur Verwirklichung politischer Rechte und biirgerlicher Freiheiten heran-
gezogen, anhand derer Bewertungen durch Landerexperten auf Skalen von 1 (am freiesten) bis 7 (am wenigsten frei)
durchgefiihrt werden. Danach erfolgt eine Festlegung von Schwellenwerten fiir die Klassifikation eines Landes als ,frei
(1,0 bis 2,5), ,teilweise frei“ (3,0 bis 5,0) und ,nicht frei“ (5,5 bis 7,0). Insgesamt werden drei Dimensionen im Bereich
der politischen Rechte, z.B. Wahlprozess und politischer Pluralismus und Partizipation und vier Dimensionen im Bereich
der burgerlichen Freiheiten, z.B. Meinungs- und Glaubensfreiheit sowie Versammlungs- und Vereinigungsfreiheit er-
fasst.

Einbindung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Investmententscheidungen:

Der Portfoliomanager bezieht im Rahmen seines Investmentprozesses alle relevanten finanziellen Risiken in seine
Anlageentscheidung mit ein und bewertet diese fortlaufend. Dabei werden auch alle relevanten Nachhaltigkeitsrisiken
beriicksichtigt, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kdnnen.

Die wesentlichen Risiken des Fonds, sowie weitere finanzielle Risiken, werden im Rahmen der traditionellen Wertpa-
pieranalyse, die Teil des Investmentprozesses ist, vor der Anlageentscheidung geprift sowie in der fortlaufenden Uber-
wachung des Portfolios beriicksichtigt.

In der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates sind Transparenzpflichten in Bezug auf 6ko-
logische, soziale Aspekte und Aspekte der Unternehmensfihrung im Rahmen der nichtfinanziellen Berichterstattung
festgelegt. Der Fonds investiert ausschlie3lich in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiih-
rung aufzeigen. Es wird erwartet, dass die Unternehmen einen Unternehmensfiihrungskodex im Einklang mit den ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften verdéffentlichen, in dem sie mindestens soliden Managementstrukturen, eine ordentli-
che Beziehung zu Arbeitnehmern, Vergitung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften ausweisen.

Erlauterungen zu den etwaigen nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen gemaf Artikel 7 Absatz 1 der Offenlegungs-
Verordnung werden in diesem Verkaufsprospekt und in den Jahresberichten des Fonds ab dem 30. Dezember 2022
berucksichtigt.
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Teilfondsname

CondorChance-Universal

Gesamtbezeichnung des
Teilfonds

Condorlnvest-Universal — CondorChance-Universal

Teilfondswéahrung

EUR

Anlageziele

Ziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines moglichst hohen langfristigen Wertzuwachses.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagestrategie

Zur Erreichung des Anlageziels soll der Teilfonds bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdégens in nachhal-
tige Aktienfonds anlegen. Bei der Selektion aus einem breiten Universum von Aktienfonds soll auf eine
ausgewogene Streuung nach Landern und Branchen geachtet werden. Der Investmentansatz bertick-
sichtigt auf Basis eines ESG-Researchs ¢kologische, soziale und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien).
Die Ausrichtung erfolgt unter Anwendung eines individuellen Filters sowie eines zuséatzlichen Qualitatsfil-
ters mittels eines ESG-Scorings. Die ausgewahlten Zielfonds investieren in Unternehmen, die soziale
und gesellschaftliche Verantwortung tibernehmen und zukunftsorientiert und ressourcenschonend agie-
ren. Bei der Selektion aus einem breiten Universum von Aktienfonds soll auf eine ausgewogene Streu-
ung nach Landern und Branchen geachtet werden.

Anlagegrundsatze

Fir den Teilfonds kénnen Devisenterminkontrakte, Devisenfutures, Optionsrechte auf Devisen und
Devisenfutures, sowie Finanzterminkontrakte und Optionen auf die Vermdgensgegenstande, die fir
den Teilfonds erworben werden durfen, oder von Finanzindizes oder Zinssétzen abgeleitet sind, zu
Absicherungszwecken erworben werden. Weitere Financial Derivative Instruments (FDI) werden
nicht eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Total Return Swaps entsprechend
der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht
durchgefihrt.

Zusatzlich gilt fur steuerliche Zwecke:

Mindestens 51 % des Wertes des Nettoteilfondsvermdgens werden in folgende Kapitalbeteiligungen
angelegt:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt, welcher die Auflagen eines geregelten Marktes erfiillt,
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investment-
vermdgen handelt;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungstaglich verof-
fentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8
des deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG) anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingun-
gen des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist insbesondere fir Anleger geeignet, die langfristig anlegen wollen und hierbei
gesteigertes Wachstum bzw. Ertrdge erwarten. Aufgrund des erheblichen Risikos ist der Teilfonds
nur fir solche Anleger geeignet, welche kurzfristig erhebliche Verluste hinnehmen kdnnen. Da das
Fondsvermodgen des Teilfonds hauptsachlich in Anteile von Investmentfonds investiert wird, die
ihrerseits Uberwiegend in Wertpapiere anlegen, sollte der Anleger Uber Erfahrungen mit
Wertpapieren verfigen und die mit Wertpapieren verbundenen Risiken tragen kénnen. Diese sind
umso grofRer, je hoher der Anteil ist, den ein Teilfonds in Aktienfonds investieren darf.

Risiken mit Auswirkung auf
die Wertentwicklung des
Fonds

Der Erwerb von Wertpapieren, einschlief3lich von Investmentanteilen, birgt neben Gewinn-
und Ertragschancen stets auch Risiken. Diese kénnen sich aus Kursverdnderungen sowie
aus Devisenschwankungen ergeben. Die Kurse von Aktien und Zinspapieren kénnen
gegenuber dem Einstandskurs fallen, z.B. wegen Schwankungen auf den Kapitalméarkten oder
aufgrund spezieller Umstande, welche den Emittenten betreffen. Bei Zinspapieren sind
Anderungen auch von den Laufzeiten der in einem Fonds befindlichen Papiere abhangig.
Zinspapiere mit kurzen Restlaufzeiten weisen in der Regel geringere Kursrisiken als solche
mit langeren Restlaufzeiten auf. Ein Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus kann bei
Zinspapieren zu Kursrickgangen fuhren; andererseits konnen Zinsriickgénge zu
Kurssteigerungen fuhren. Das mit einer Wertpapieranlage verbundene Bonitatsrisiko, d.h.
das Risiko des Vermodgensverfalls von Ausstellern, kann auch bei einer besonders
sorgfaltigen Auswahl zu erwerbender Papiere nicht véllig ausgeschlossen werden.

Es kann daher grundséatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.
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Verwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und Registerstelle

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

Zahlstelle in Luxemburg

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg

Anlageberater

FERI Trust GmbH

Bewertungstag geman
Artikel 5 des Verwaltungs-
reglements

Ganze Bankarbeitstage, die gleichzeitig Bérsentage in Luxemburg und Frankfurt am Main sind.

Zahlung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Rechnungsjahr

01. Oktober bis 30. September

1. Rechnungsjahr

Ab Auflage bis 30. September 2000

Fondslaufzeit

unbegrenzt

Verodffentlichung im RESA
und Hinterlegung beim
Handelsregister

Vermerk auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements
erstmalig am 15. September 2000 und letztmalig am 1. Oktober 2020

Wahrung EUR
Wertpapierkennnummer 939884
ISIN Code LU0112269146
Erstausgabepreis (exklusi- 50.- EUR

ve Ausgabeaufschlag)

Mindestanlagesumme

derzeit keine

Share Class Hedging N/A
glljfrsiillta%ultlger Ausgabe- bis zu 5,0 %
Umtauschprovision

(Umtausch in andere Teil- bis zu 1,0 %

fonds)

Zur Zeit gliltige Rucknah-
me-provision

derzeit keine

Auflageda-
tum/Aktivierungsdatum und
Auflageort

31. Mai 2000
im GroRRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsvergutung

bis zu 1,50 % p.a.

Anlageberaterverglitung

In Verwaltungsvergiitung enthalten.

Register- und Transferstel-
lenvergiitung

4.000,- EUR p.a.

Verwahrstellenvergutung

bis zu 0,10 % p.a.

Verwendung der Ertrage

Thesaurierung
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Risikomanagement-
verfahren

Commitment-Approach gem. CSSF-Rundschreiben 11/512
Wahrungsrisiken bei Rick- Anteile des Teilfonds lauten auf die Wahrung Euro.
gﬁ?; I(;(ri]er Tausch von Fur Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wéahrung tatigen, besteht ein Wahrungsrisiko.
Vertriebslander Luxemburg und Deutschland
Klassifizierung nach der Der Teilfonds klassifiziert als Artikel 8-Teilfonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
Offenlegungs-Verordnung

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anlageentscheidung mit einbe-
zogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung®) beriicksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfih-
rung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investi-
tion haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils,
der Liquiditat, der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fiihren. Sofern Nachhaltigkeits-
risiken nicht bereits im Bewertungsprozess der Investments beriicksichtigt werden, kdnnen diese wesentlich negative
Auswirkungen auf den erwarteten/ geschatzten Marktpreis und/ oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite
des Fonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur
Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermdgensgegenstande fur das Investmentvermdgen werden neben den Zielen und An-
lagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt diese zu anderen Fakto-
ren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition (Preisindikation) be-
reits mitberiicksichtigt unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen Auswirkungen von Risiken auf die Rendite
des Investmentvermdgens. Dennoch kénnen sich je nach Vermogensgegenstand und aufgrund externer Faktoren ne-
gative Auswirkungen auf die Rendite des Investmentvermdgens durch Nachhaltigkeitsrisiken realisieren.

Weitere Informationen darliber, wie Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess einflieRen und in welchem AusmaR sie
sich auf die Rendite auswirken kdnnen, finden Sie auf der Website von Universal-Investment.

Dieser Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung.

Der Fonds strebt eine langfristige Wertsteigerung unter Berlicksichtigung sozial und 6kologischer verantwortlicher In-
vestitionskriterien an. Um dieses Ziel zu erreichen konzentriert sich die Anlagestrategie des Fonds insbesondere auf die
Aspekte Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine
Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung) und MafRnahmen zur Verhinderung von Korruption und Bestechung.

Zur Erfullung der beworbenen Merkmale investiert der Fonds in Unternehmen mit ausgezeichneten Umwelt-, Sozial-
und Governance-Ratings. Unternehmen aus folgenden Bereichen sind ausgeschlossen: Herstellung von geéchteten
Waffen (Waffen nach dem Ubereinkommen (iber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der
Weitergabe von Antipersonenminen und tiber deren Vernichtung (,Ottawa Konvention®), dem Ubereinkommen (iber das
Verbot von Streumunition (,Oslo Konvention“) sowie B und C Waffen nach den jeweiligen UN Konventionen (UN BWC
und UN CWC), Herstellung und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (mit einer Umsatzschwelle von 10%), Tabakprodukti-
on (Umsatzschwelle von 5%), Herstellung und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatzschwelle von 30%). Zudem sind Unter-
nehmen mit schweren Versto3en gegen die UN Global Compact (ohne positive Perspektive) ausgeschlossen. Unter die
UN Global Compact fallen folgende Aspekte: Schutz der internationalen Menschenrechte, keine Mitschuld an Men-
schenrechtsverletzungen, Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivwerhandlungen, Beseitigung
von Zwangsarbeit, Abschaffung der Kinderarbeit, Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit,
Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen, Férderung gréReren Umweltbewusstseins, Entwicklung und Verbrei-
tung umweltfreundlicher Technologien und Eintreten gegen alle Arten von Korruption.

Einbindung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Investmententscheidungen:
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Der Portfoliomanager bezieht im Rahmen seines Investmentprozesses alle relevanten finanziellen Risiken in seine
Anlageentscheidung mit ein und bewertet diese fortlaufend. Dabei werden auch alle relevanten Nachhaltigkeitsrisiken
berlcksichtigt, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kdnnen.

Die wesentlichen Risiken des Fonds, sowie weitere finanzielle Risiken, werden im Rahmen der traditionellen Wertpa-
pieranalyse, die Teil des Investmentprozesses ist, vor der Anlageentscheidung gepruft sowie in der fortlaufenden Uber-
wachung des Portfolios beriicksichtigt.

In der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates sind Transparenzpflichten in Bezug auf 6ko-
logische, soziale Aspekte und Aspekte der Unternehmensfiihrung im Rahmen der nichtfinanziellen Berichterstattung
festgelegt. Der Fonds investiert ausschlie3lich in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfih-
rung aufzeigen. Es wird erwartet, dass die Unternehmen einen Unternehmensfiihrungskodex im Einklang mit den ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften veréffentlichen, in dem sie mindestens soliden Managementstrukturen, eine ordentli-
che Beziehung zu Arbeitnehmern, Vergiitung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften ausweisen.

Erlauterungen zu den etwaigen nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen geman Artikel 7 Absatz 1 der Offenlegungs-
Verordnung werden in diesem Verkaufsprospekt und in den Jahresberichten des Fonds ab dem 30. Dezember 2022
berlicksichtigt.

31



Teilfondsname

CondorTrends-Universal

Gesamtbezeichnung des
Teilfonds

CondorInvest-Universal - CondorTrends-Universal

Teilfondswéahrung

EUR

Anlageziele

Ziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines moglichst hohen langfristigen Wertzuwachses.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagestrategie

Zur Erreichung des Anlageziels soll der Teilfonds bis zu 100 % des Netto-Fondsvermégens in nachhal-
tige Aktienfonds anlegen. Es soll gezielt in Unternehmen investiert werden, deren Kernprodukte und -
dienstleistungen eine messbare soziale oder 6kologische Wirkung zusammen mit einem finanziellen
Ertrag erzielen (Themen- und wirkungsorientierte Investments).

Anlagegrundsatze

Fir den Teilfonds kénnen Devisenterminkontrakte, Devisenfutures, Optionsrechte auf Devisen und
Devisenfutures, sowie Finanzterminkontrakte und Optionen auf die Vermdgensgegenstande, die fir
den Teilfonds erworben werden durfen, oder von Finanzindizes oder Zinssatzen abgeleitet sind, zu
Absicherungszwecken erworben werden. Weitere Financial Derivative Instruments (FDI) werden
nicht eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte oder Total Return Swaps entsprechend
der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht
durchgefihrt.

Zusatzlich gilt fur steuerliche Zwecke:

Mindestens 51 % des Wertes des Nettoteilfondsvermdgens werden in folgende Kapitalbeteiligungen
angelegt:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt, welcher die Auflagen eines geregelten Marktes erfiillt,
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investment-
vermdgen handelt;

- Anteile an anderen Investmentvermégen entweder in H6he der bewertungstaglich verof-
fentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8
des deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG) anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingun-
gen des anderen Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist insbesondere fir Anleger geeignet, die langfristig anlegen wollen und hierbei
gesteigertes Wachstum bzw. Ertrage erwarten. Aufgrund des erheblichen Risikos ist der Teilfonds
nur fir solche Anleger geeignet, welche kurzfristig erhebliche Verluste hinnehmen kénnen. Da das
Fondsvermogen des Teilfonds hauptsachlich in Anteile von Investmentfonds investiert wird, die
ihrerseits Uberwiegend in Wertpapiere anlegen, sollte der Anleger Uber Erfahrungen mit
Wertpapieren verfiigen und die mit Wertpapieren verbundenen Risiken tragen kénnen. Diese sind
umso grolRer, je hoher der Anteil ist, den ein Teilfonds in Aktienfonds investieren darf.

Risiken mit Auswirkung auf
die Wertentwicklung des
Fonds

Der Erwerb von Wertpapieren, einschliefllich von Investmentanteilen, birgt neben Gewinn-
und Ertragschancen stets auch Risiken. Diese kdnnen sich aus Kursveréanderungen sowie
aus Devisenkursschwankungen ergeben. Die Kurse von Aktien und Zinspapieren kénnen
gegenuber dem Einstandskurs fallen, z.B. wegen Schwankungen auf den Kapitalméarkten oder
aufgrund spezieller Umstande, welchen den Emittenten betreffen. Bei Zinspapieren sind
Anderungen auch von den Laufzeiten der in einem Fonds befindlichen Papiere abhangig.
Zinspapiere mit kurzen Restlaufzeiten weisen in der Regel geringere Kursrisiken als solche
mit langeren Restlaufzeiten auf. Ein Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus kann bei
Zinspapieren zu Kursrickgangen fuhren; andererseits konnen Zinsriickgénge zu
Kurssteigerungen fuhren. Das mit einer Wertpapieranlage verbundene Bonitatsrisiko, d.h.
das Risiko des Vermdgensverfalls von Ausstellern, kann auch bei einer besonders
sorgfaltigen Auswahl zu erwerbender Papiere nicht vollig ausgeschlossen werden. Aufgrund
der Uberwiegenden Veranlagung des CondorTrends-Universal in Aktienfonds, die sich
ihrerseits auf eine bestimmte Branche bzw. ein bestimmtes Thema konzentrieren, besteht bei
diesem Fonds ein hoheres Wertschwankungsrisiko, welches sich negativ auf den Anteilswert
auswirken kann.

Es kann daher grundséatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.
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Verwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und Registerstelle

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

Zahlstelle in Luxemburg

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg

Anlageberater

FERI Trust GmbH

Bewertungstag geman
Artikel 5 des Verwaltungs-
reglements

Ganze Bankarbeitstage, die gleichzeitig Bérsentage in Luxemburg und Frankfurt am Main sind.

Zahlung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Rechnungsjahr

01. Oktober bis 30. September

1. Rechnungsjahr

Ab Auflage bis 30. September 2000

Fondslaufzeit

unbegrenzt

Veroffentlichung im RESA
und Hinterlegung beim
Handelsregister

Vermerk auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements
erstmalig am 15. September 2000 und letztmalig am 1. Oktober 2020

Wahrung EUR
Wertpapierkennnummer 939885
ISIN Code LU0112269492
Erstausgabepreis (exklusi- 50.- EUR

ve Ausgabeaufschlag)

Mindestanlagesumme

derzeit keine

Share Class Hedging N/A
Zur Zeit glltiger Ausgabe- . 0
aufschlag bis zu 5,0 %
Umtauschprovision (Um- bis zu 1.0 %

tausch in andere Teilfonds)

Zur Zeit gliltige Rucknah-
meprovision

derzeit keine

Auflageda-
tum/Aktivierungsdatum und
Auflageort

31. Mai 2000
im GroRRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsvergitung

bis zu 1,50 % p.a.

Anlageberatervergitung

In Verwaltungsvergitung enthalten.

Register- und Transferstel-
lenvergitung

4.000,- EUR p.a.

Verwahrstellenverglitung

bis zu 0,10 % p.a.

Verwendung der Ertrage

Thesaurierung

Risikomanagement-
verfahren

Commitment-Approach gem. CSSF-Rundschreiben 11/512
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Wahrungsrisiken bei Rick- Anteile des Teilfonds lauten auf die Wahrung Euro.

gabe oder Tausch von Fur Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wahrung tatigen, besteht ein Wahrungsrisiko.

Anteilen
Vertriebslander Luxemburg und Deutschland
Klassifizierung nach der Der Teilfonds klassifiziert als Artikel 8-Teilfonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.

Offenlegungs-Verordnung

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anlageentscheidung mit einbe-
zogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {ber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung®) beriicksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kdnnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investi-
tion haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils,
der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fiihren. Sofern Nachhaltigkeits-
risiken nicht bereits im Bewertungsprozess der Investments beriicksichtigt werden, kdnnen diese wesentlich negative
Auswirkungen auf den erwarteten/ geschatzten Marktpreis und/ oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite
des Fonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur
Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermdgensgegenstande fur das Investmentvermdgen werden neben den Zielen und An-
lagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt diese zu anderen Fakto-
ren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition (Preisindikation) be-
reits mitberucksichtigt unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen Auswirkungen von Risiken auf die Rendite
des Investmentvermégens. Dennoch kénnen sich je nach Vermégensgegenstand und aufgrund externer Faktoren ne-
gative Auswirkungen auf die Rendite des Investmentvermdgens durch Nachhaltigkeitsrisiken realisieren.

Weitere Informationen darliber, wie Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess einflieRen und in welchem AusmaR sie
sich auf die Rendite auswirken kénnen, finden Sie auf der Website von Universal-Investment.

Dieser Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung.

Der Fonds strebt eine langfristige Wertsteigerung unter Berlicksichtigung sozial und 6kologischer verantwortlicher In-
vestitionskriterien an. Um dieses Ziel zu erreichen konzentriert sich die Anlagestrategie des Fonds insbesondere auf die
Aspekte Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine
Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung) und MafBnahmen zur Verhinderung von Korruption und Bestechung.

Zur Erflllung der beworbenen Merkmale investiert der Fonds in Unternehmen mit ausgezeichneten Umwelt-, Sozial-
und Governance-Ratings. Unternehmen aus folgenden Bereichen sind ausgeschlossen: Herstellung von geéchteten
Waffen (Waffen nach dem Ubereinkommen (iber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der
Weitergabe von Antipersonenminen und iiber deren Vernichtung (,Ottawa Konvention®), dem Ubereinkommen iiber das
Verbot von Streumunition (,Oslo Konvention®) sowie B und C Waffen nach den jeweiligen UN Konventionen (UN BWC
und UN CWC), Herstellung und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (mit einer Umsatzschwelle von 10%), Tabakprodukti-
on (Umsatzschwelle von 5%), Herstellung und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatzschwelle von 30%). Zudem sind Unter-
nehmen mit schweren Verstof3en gegen die UN Global Compact (ohne positive Perspektive) ausgeschlossen. Unter die
UN Global Compact fallen folgende Aspekte: Schutz der internationalen Menschenrechte, keine Mitschuld an Men-
schenrechtsverletzungen, Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivwverhandlungen, Beseitigung
von Zwangsarbeit, Abschaffung der Kinderarbeit, Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit,
Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen, Férderung gré3eren Umweltbewusstseins, Entwicklung und Verbrei-
tung umweltfreundlicher Technologien und Eintreten gegen alle Arten von Korruption.

AuRerdem soll gezielt in Unternehmen investiert werden, deren Kernprodukte und -dienstleistungen eine messbare

soziale oder 6kologische Wirkung zusammen mit einem finanziellen Ertrag erzielen (Themen- und wirkungsorientierte
Investments).
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Einbindung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Investmententscheidungen:

Der Portfoliomanager bezieht im Rahmen seines Investmentprozesses alle relevanten finanziellen Risiken in seine
Anlageentscheidung mit ein und bewertet diese fortlaufend. Dabei werden auch alle relevanten Nachhaltigkeitsrisiken
berlcksichtigt, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.

Die wesentlichen Risiken des Fonds, sowie weitere finanzielle Risiken, werden im Rahmen der traditionellen Wertpa-
pieranalyse, die Teil des Investmentprozesses ist, vor der Anlageentscheidung gepruft sowie in der fortlaufenden Uber-
wachung des Portfolios berticksichtigt.

In der Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates sind Transparenzpflichten in Bezug auf dko-
logische, soziale Aspekte und Aspekte der Unternehmensfiihrung im Rahmen der nichtfinanziellen Berichterstattung
festgelegt. Der Fonds investiert ausschlieB3lich in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiih-
rung aufzeigen. Es wird erwartet, dass die Unternehmen einen Unternehmensfiihrungskodex im Einklang mit den ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften verdffentlichen, in dem sie mindestens soliden Managementstrukturen, eine ordentli-
che Beziehung zu Arbeitnehmern, Vergiitung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften ausweisen.

Erlauterungen zu den etwaigen nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen geman Artikel 7 Absatz 1 der Offenlegungs-

Verordnung werden in diesem Verkaufsprospekt und in den Jahresberichten des Fonds ab dem 30. Dezember 2022
beriicksichtigt.
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Verwaltungsreglement

Artikel 1
Der Fonds

Der Fonds Condorlnvest-Universal nhach dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg ist ein
rechtlich unselbstandiges Sondervermogen (fonds commun de placement) und wurde nach dem
Teil Il des Gesetzes vom 30. Méarz 1988 gegrindet und am 23. Mai 2005 an die Bestimmungen
des Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 angepasst. Seit dem 01. Juli 2011 unterliegt der
Fonds dem Gesetz von 2010. Dabei handelt es sich um ein Sondervermdgen (im folgenden
“Fonds” genannt) aller Anteilinhaber, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zu-
lassigen Vermogenswerten (,Fondsvermogen®), welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft
und fir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (im folgenden “Anteilinhaber” ge-
nannt) durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des Grof3herzogtums Luxemburg mit Sitz in Grevenmacher, (im folgenden “Verwaltungsgesell-
schaft” genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.

Der Fonds ist als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf Artikel 1(2) der
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koor-
dinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (die ,OGAW-Richtlinie“) in ihrer aktuellen Fassung qualifiziert und
kann daher vorbehaltlich der Registrierung in jedem EU-Mitgliedsstaat zum Verkauf angeboten
werden.

Der Fonds offeriert dem Anleger unter ein und demselben Fonds einen oder mehrere Teilfonds
(Umbrella-Konstruktion).

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anteilinhaber untereinander als ein selbstandiges Sonder-
vermdégen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteil-
inhaber der anderen Teilfonds getrennt. Jeder Teilfonds haftet mit seinen Aktiva lediglich fir die
eigenen Verbindlichkeiten.

Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an
einem Teilfonds beteiligt.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 5 des Verwal-
tungsreglements festgesetzten Regeln.

Die im Verwaltungsreglement aufgefihrten Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds sepa-
rat anwendbar.

Die Verbriefung der Teilfondsanteile erfolgt in Form von Globalurkunden. Ein Anspruch auf die
Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Das Verwaltungsreglement sieht fir die Teilfonds verschiedene Anteilklassen vor. Die Anteilklas-
sen konnen sich insbesondere bei den Aufwendungen und Kosten oder bei der Art der Ertrags-
verwendung oder der Art der Anleger oder der Hohe der jeweiligen taxe d‘abonnement (gemaf
Kapitel 23 des Gesetzes von 2010) sowie hinsichtlich jedweder anderer Kriterien, die von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden, unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Aus-
gabe an in gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen
Anteilklasse berechtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit zwei oder mehrere Anteilklassen zusammenlegen und
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eine oder mehrere Anteilklassen schlief3en, wobei eine Anteilklasse, die zur Investition von Retail-
kunden bestimmt ist nicht mit einer Anteilklasse, die flr institutionelle Kunden bestimmt ist, zu-
sammengelegt werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen oder mehrere Teilfonds auflegen, zwei oder
mehrere Teilfonds zusammenlegen und einen oder mehrere Teilfonds auflésen. Die Zusammen-
legung von zwei oder mehreren Teilfonds erfolgt auf Grund des Nettofondsvermégens eines jeden
von der Zusammenlegung betroffenen Teilfonds.

Das Vermogen des Fonds, das von einer Verwahrstelle verwahrt wird, ist von dem Vermogen der
Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils glltige Fassung so-
wie eventuelle Abanderungen im “RESA, Recueil électronique des sociétés et associations”, der
elektronischen Plattform zur Offenlegung des GroRherzogtums Luxemburg (im folgenden “RESA”
genannt), vertffentlicht sowie beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt
und erhéaltlich sind.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber den Verkaufsprospekt inklusive des Ver-
waltungsreglements sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen derselben an.

Artikel 2
Die Verwaltungsgesellschaft

Das Fondsvermogen wird — vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements - durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlie3lich im
Interesse und fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber des Fonds verwaltet. Diese Ver-
waltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschlie3lich, auf den Kauf, den Ver-
kauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Wertpapieren und sonstigen gesetzlich
zulassigen Vermdgenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mit-
telbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusammenhangen. Die Verwaltungsgesellschaft legt
die Anlagepolitik der Teilfonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlage-
beschrankungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements sowie im Tabellenteil ,Die Teilfonds im
Uberblick* fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder
und/oder Angestellte mit der taglichen Geschéftsfiihrung betrauen. Dartiber hinaus kann die Ver-
waltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder mehrere
Anlageberater sowie einen oder mehrere Fondsmanager hinzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten des Fondsvermdgens das im Verwaltungs-

reglement und im Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick“ und Verkaufsprospekt festgelegte Ent-
gelt zu beanspruchen.

Artikel 3
Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Niederlassung Lu-
xemburg als Verwahrstelle des Fonds bestellt.

Die Verwabhrstelle ist ein deutsches Kreditinstitut mit Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften
im Sinne des 8§ 1 Abs. 1 des deutschen Kreditwesengesetzes (KWG). Sie wird von der deutschen
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Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) bei der Durchfiihrung ihrer Geschéaftsta-
tigkeit beaufsichtigt. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 108617. Die Verwahrstelle erbringt ihre Verwahr-
stellendienstleistungen in Luxemburg Uber ihre Niederlassung Luxemburg, die Hauck & Aufhduser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg. Die Niederlassung unterliegt in Bezug auf die Ein-
haltung der gesetzlichen Bestimmungen zur Liquiditat, Markttransparenz, Verhinderung von
Geldwasche sowie die Anforderungen an eine Verwahrstelle fur luxemburgische Fonds der Auf-
sicht durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Hauck & Aufhduser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg hat ihren Sitz in Luxemburg mit Geschéaftsanschrift
in 1C, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach und ist eingetragen im Registre de Commerce et
des Sociétés de Luxembourg (R.C.S.) unter der Nummer B 175937.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle ergeben sich aus dem zwischen der Verwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle vereinbarten Verwahrstellenvertrag, den im Zusammenhang mit
der Wahrnehmung der Verwahrstellenfunktion anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen des
europaischen und luxemburgischen Rechts sowie dem Verkaufsprospekt, dem Verwaltungsreg-
lements und sonstigen der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft zur Kenntnis gebrach-
ten schriftlichen Vereinbarungen, die das Rechtsverhéaltnis zwischen dem Anleger und der Verwal-
tungsgesellschaft in Bezug auf den Fonds regeln, sofern sie flr die Wahrnehmung der Rechte
und Pflichten der Verwahrstelle nach dem Verwahrstellenvertrag relevant sind (nachfolgend zu-
sammen die ,Anlagebedingungen®).

Die Verwabhrstelle tbernimmt inshesondere folgende Aufgaben soweit gesetzlich vorgeschrieben:
a) Sicherstellung der Uberwachung der Zahlungsstrome des Fonds;

b) Verwahrung der im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen zu verwahrenden (verwahr-
fahigen) Vermogensgegenstande;

c) Eigentumsiberpriifung und Fihrung von Aufzeichnungen bei nicht zu verwahrenden Vermo-
gensgegenstanden;

d) Sicherstellung, dass die fir Rechnung des Fonds vorgenommenen Verkdufe, Ausgaben,
Rucknahmen und Aufhebungen von Anteilen den anwendbaren luxemburgischen Vorschriften
und den jeweiligen Anlagebedingungen entsprechen;

e) Sicherstellung, dass bei Geschaften mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert inner-
halb der tblichen Fristen Gberwiesen wird;

f) Sicherstellung, dass die Ertrdge des Fonds im Einklang mit den anwendbaren luxemburgi-
schen Vorschriften und den jeweiligen Anlagebedingungen verwendet werden;

g) Sicherstellung, dass die Berechnung des Werts der Anteile des Fonds im Einklang mit den
anwendbaren luxemburgischen Vorschriften und den Anlagebedingungen des Fonds erfolgt;

h) Ausfihrung der Weisungen der Verwaltungsgesellschaft bzw. eines Dritten, auf den die Port-
folioverwaltung ausgelagert ist, sofern diese nicht gegen relevante gesetzliche Vorschriften
oder die Anlagebedingungen des Fonds verstol3en;

i) Uberwachung (ex-post) der Einhaltung der fir den Fonds geltenden gesetzlichen und in den
Anlagebedingungen festgelegten Anlagegrenzen;
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i) Ausfuhrung von notwendigen MalBhahmen zum Einzug von Dividenden und Zinsen bzgl. der
von ihr verwahrten Vermogenswerte des Fonds;

k) Entgegennahme und entsprechende Weiterleitung der Erlése aus den Verkaufen und Verau-
Berungen der Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds.

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéangig, ehrlich, redlich und
professionell und im Interesse des Fonds und seiner Anleger. Diese Verpflichtung schlagt sich
insbesondere in der Pflicht nieder, die Tatigkeiten als Verwahrstelle so auszufiihren und zu orga-
nisieren, dass potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert werden.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und dersel-
ben Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Tatigkeiten in Bezug auf den Fonds oder die fir den Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die geeignet waren, Interessenkonflikte zwischen dem
Fonds, den Anlegern des Fonds, seiner Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der
Verwahrstelle und ihr selbst zu verursachen. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchi-
sche Trennung der Ausfilhrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Kon-
flikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungs-
gemal ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegeniber offengelegt wer-
den.

Die Verwahrstelle darf die zum Fondsvermdgen gehérenden Vermdgensgegenstande nicht wie-
derverwenden.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von verwahrfahigen Finanzinstrumenten unter
Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen Vorschriften auf einen Dritten (,Unterverwahrer®) zu
Ubertragen. Der Unterverwahrer darf seinerseits die ihm tbertragenen Aufgaben unter den glei-
chen Bedingungen Ubertragen.

Die Verwabhrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen lbertragen:

Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande kann durch die
unter folgendem Link ersichtlichen Unterverwahrer erfolgen:

https://www.hauck-aufhaeuser.com/fileadmin/Impressum/List of Sub-
Custodians Hauck  Aufhaeuser.pdf

Bei keinem der in der Liste aufgeflihrten Unterverwahrer handelt es sich um ein mit der Verwahr-
stelle konzernmafig verbundenes Unternehmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte im Zusam-
menhang mit der Unterverwahrung bekanntgegeben.

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben, wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahr-
aufgaben bzw. die Unterverwahrung an ein weiteres Auslagerungsunternehmen Ubertragt. Sollte
es sich bei diesem weiteren Auslagerungsunternehmen um ein mit der Gesellschaft oder der
Verwahrstelle verbundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter) handeln, so kénnten sich hieraus
im Zusammenspiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen und der Verwaltungsgesellschaft
bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben (z.B. kdnnte die Verwaltungsge-
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sellschaft bzw. die Verwahrstelle ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei der Vergabe von Ver-
wahraufgaben oder bei der Wahl des Unterverwahrers gegeniiber gleichwertigen anderen Anbie-
tern bevorzugt werden). Sollte ein solcher oder anderer Interessenkonflikt im Zusammenhang mit
der Unterverwahrung zuklnftig identifiziert werden, wird die Verwahrstelle die ndheren Umstande
und ergriffenen Mal3nahmen zur Verhinderung bzw. Minimierung des Interessenkonflikts in dem
unter dem vorgenannten Link abrufbaren Dokument offenlegen. Ebenso kdnnen Interessenkon-
flikte entstehen, wenn die Verwahrstelle administrative Aufgaben nach Anhang Il, 2. Spiegelstrich
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wahrnimmt, z.B. Aufgaben der Register- und Transferstel-
le. Um diese potenziellen Interessenkonflikte zu steuern, ist der jeweilige Aufgabenbereich divisi-
onal von der Verwahrstellenfunktion getrennt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle verfigen Uber angemessene und wirksame
MalRnahmen (z.B. Verfahrensanweisungen und organisatorische Ma3nahmen), um zu gewahrleis-
ten, dass potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert werden. Kénnen Interessenkonflik-
te nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese Kon-
flikte identifizieren, steuern, beobachten und offenlegen, um eine Schadigung der Anlegerinteres-
sen auszuschlief3en. Die Einhaltung dieser MalBnhahmen wird von einer unabhangigen Compliance
Funktion Uberwacht.

Die oben genannten Informationen zu den Interessenkonflikten im Zusammenhang mit der Unter-
verwahrung hat die Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zuliefe-
rung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit im Einzelnen nicht Uberprifen. Die Liste oben aufgefiihrter Unterverwahrer kann sich je-
derzeit &ndern.

Die Verwahrstelle ist fur die ordnungsgemafie Verwahrung der zu verwahrenden Vermdgensge-
gensténde, die von ihr oder den von ihr beauftragten Unterverwahrern verwahrt werden, verant-
wortlich. Im Falle des Verlustes eines verwahrten Vermdgenswerts hat die Verwahrstelle dem
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Vermégenswert gleicher Art zuriickzu-
geben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn der
Verlust auf duRBere Ereignisse zuriickzufihren ist, die von der Verwahrstelle nach verninftigem
Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen. Die Verwahrstelle haftet ferner nach dem
Recht des GroRRherzogtums Luxemburg gegeniiber dem Fonds und den Anlegern fir samtliche
sonstigen Verluste, die infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung der in Bezug
auf die Verwahrstellenfunktion anwendbaren gesetzlichen Verpflichtungen erlitten werden.

Aktuelle Informationen bezuglich der spezifischen Aufgaben der Verwahrstelle, der mdglichen
Interessenkonflikte zwischen den Parteien und die Liste der Unterverwahrer sind bei der Verwal-
tungsgesellschaft auf Antrag erhaltlich.

Artikel 4
Allgemeine Richtlinien fur die Anlagepolitik und Anlagegrenzen

A) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der im Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uber-
blick“ festgelegten Anlagepolitik in bestimmte Anlagen investieren.

Diese Anlagen der Teilfondsvermégen durfen ausschliel3lich bestehen aus:
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1. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:

- die an einem geregelten Markt (wie in der Richtlinie 2004/39/EU des Europaischen Par-
lamentes und des Rates vom 21. April 2004 tber MiFID definiert) gehandelt werden;

- die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fur
das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

- die an einer Wertpapierborse eines Drittlandes amtlich notiert oder an einem anderen ge-
regelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funk-
tionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

- aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass
die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgeman ist, beantragt wird und die Zulassung spétestens vor Ablauf eines Jahres
nach der Emission erlangt wird.

2. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei qualifi-
zierten Kreditinstitutionen, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitglied-
staat der EU hat oder falls der Sitz des Kreditinstitutes sich in einem OECD- und GAFI-
Mitgliedstaat befindet, das Kreditinstitut entsprechenden Aufsichtsbestimmungen unterliegt
welche nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechtes gleichwertig ist.

3. Abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivate®) einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem unter A 1. erster, zweiter und dritter Gedankenstrich bezeichneten
geregelten Markt gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivaten®), sofern:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Absatzes A oder um Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Teilfonds gemaf seinen An-
lagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen Aufsicht unterlie-
gende erstklassige Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden; und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterlie-
gen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veraufert, liquidiert o-
der durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

4. Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter
die Definition des Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tber den Einlagen- und den Anleger-
schutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank, der
Européaischen Union oder der Europdaischen Investitionsbank, einem OECD- Mitgliedstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer in-
ternationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert;

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter A 1. bezeichneten ge-
regelten Markten gehandelt werden;

- von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer be-
hordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder garantiert,

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der CSSF zuge-
lassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz
gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig
sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften
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der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der in-
nerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unterneh-
mensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager
handelt, der die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

5. Anteilen an Zielfonds, die folgender Definition entsprechen (,Zielfonds"): OGAW gemafl} EU-
Richtlinie 2009/65 oder OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz 2, Punkte a) und b) der EU-
Richtlinie 2009/65, mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern:

- diese OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr
fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht; das Schutzniveau der Anteilseig-
ner der OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbe-
sondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung des Sondervermégens, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65 gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden; und

- der OGAW oder der OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertrags-
bedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt héchstens 10 % seines Nettofondsvermogens
in Anteile anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Zielfonds nach dieser Definition konnen auch andere Teilfonds dieses Fonds ("Zielteilfonds")

sein, sofern:

- der Zielteilfonds seinerseits nicht in andere Teilfonds dieses Fonds investiert;

- der Zielteilfonds, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen
bzw. seiner Satzung insgesamt hiéchstens 10 % seines Nettofondsvermégens in Anteile an-
derer OGAW oder OGA anlegen darf.

6. Jedoch kdnnen die Teilfonds hochstens 10 % ihres Nettofondsvermégens in andere als die
unter A 1. bis 4. genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen.

7. Die Teilfonds dirfen daneben flissige Mittel und Festgelder halten.

Das Vermdgen der Teilfonds wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung nach den
nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschran-
kungen gemaR diesem Artikel des Verwaltungsreglements angelegt.

B) Folgende Anlagebeschrankungen werden auf die jeweiligen Teilfondsvermégen angewendet:

1. Die Teilfonds dirfen hochstens 10 % ihres Nettofondsvermdégens in Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Das Halten von flissigen Mitteln ist
von dieser Grenze nicht betroffen. Die Teilfonds durfen hochstens 20 % ihres Nettofondsver-
mogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschéf-
ten der Teilfonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Uberschreiten:

- wenn die Gegenpartei ein qualifiziertes Kreditinstitut gemafn Definition unter A 2. ist, 10%;
- und ansonsten 5 % des Nettoteilfondsvermogens.

2. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen die
Teilfonds jeweils mehr als 5 % ihres Nettoteilfondsvermdgens anlegen, darf 40 % des Wertes
ihres Nettoteilfondsvermégens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwen-
dung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt
werden, welche einer behoérdlichen Aufsicht unterliegen.
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Ungeachtet der Einzelobergrenzen unter B 1., dirfen die Teilfonds bei ein und derselben Ein-
richtung hochstens 20 % ihres Nettofondsvermdgens in einer Kombination aus:
- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten investieren.

Die Obergrenze unter B 1., erster Satz wird auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
OECD- Mitgliedstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

Die Obergrenze unter B 1., erster Satz wird auf 25 % angehoben, wenn die Schuldverschrei-
bungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer beson-
deren offentlichen Aufsicht unterliegen. Insbesondere miissen die Ertrdge aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen geman den gesetzlichen Vorschriften in Vermbégenswerten an-
gelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich dar-
aus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des
Emittenten fallig werdende Ruckzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Legen
die Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Nettofondsvermogens in Schuldverschreibungen im
Sinne des vorstehenden Absatzes B 5. an, die von ein und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettoteilfondsvermo-
gens nicht Uberschreiten.

Die unter B 4. und 5. genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der An-
wendung der unter B 2. vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht bertcksichtigt.

Die unter B 1. bis 5. genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher durfen geman
B 1. bis 5. getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesen Emittenten oder in Derivate desselben in keinem Fall
35 % des Nettoteilfondsvermogens tberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvor-
schriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der vorgese-
henen Anlagegrenzen unter B 1. bis 6. als ein einziger Emittent anzusehen. Die Anlagen des
Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe
darf zusammen 20 % seines Nettofondsvermogens erreichen.

Unbeschadet der Bestimmungen gemal B 1. bis 6. darf der Fonds nach dem Grundsatz
der Risikostreuung, bis zu 100 % seines Fondsvermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat o-
der seinen Gebietskdrperschaften oder von einem OECD-Staat oder von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere
im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind
und (ii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des Netto-
vermdgens des Fonds angelegt werden.

Die Teilfonds diurfen Anteile an Zielfonds erwerben, sofern sie jeweils hdchstens 20 % ihres
Sondervermdgens in Anteilen ein und desselben Zielfonds anlegt. Sofern die Haftungstren-
nung des Vermoégens eines Teilfonds von einem Umbrella Fonds gegentiber Dritten sicherge-
stellt ist, gelten diese 20 % fiur solche Teilfonds. Die Anlagewerte des Teilfonds in Zielfonds
werden in Bezug auf die unter B1 bis 7 aufgefiihrten Obergrenzen nicht beriicksichtigt.
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9. Anlagen in Anteilen von Zielfonds die keine OGAW sind, dirfen 30 % des Nettofondsvermo-
gens des Teilfonds nicht Ubersteigen. Die Anlagewerte des Teilfonds in Zielfonds werden in
Bezug auf die unter B 1. bis 6. aufgeflihrten Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

10. a) Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keine der von ihr verwalteten Investmentfonds, die sich
als OGAW qualifizieren, Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das
es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfihrung eines Emitten-
ten auszuiiben.

b) Ferner darf der Teilfonds jeweils insgesamt héchstens erwerben:
- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25 % der Anteile ein und desselben Zielfonds;
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dem dritten und dem vierten Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegren-
zen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldti-
tel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht berechnen I&sst.

Die Absatze a) und b) werden nicht angewendet:

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen 6f-
fentlichen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

- auf die von einem OECD-Mitgliedstaat begebenen oder garantierten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen offent-
lich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten an-
gehoren;

- auf Aktien, die die Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt,
die ihr Vermégen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem
Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir die Teilfonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapie-
ren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur un-
ter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die un-
ter B 1. bis 6. und 8. bis 10. a) und b) festgelegten Grenzen nicht tiberschreitet. Bei Uber-
schreitungen der unter B 1. bis 6 und 8. bis 9. vorgesehenen Grenzen findet 12. sinnge-
mafd Anwendung.

11. a) Unter Beachtung der in B 10. a) und b) genannten Anlagegrenzen dirfen die unter B 1. bis
6. genannten Obergrenzen fur die Investition in Aktien oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten auf maximal 20 % angehoben werden, wenn aus den Unterlagen des OGAW Ziel
der Anlagepolitik ist, einen von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde anerkannten Aktien-
und Schuldtitelindex nachzubilden. Der Index muss dabei folgende Voraussetzungen erftillen:

- die Zusammensetzung des Index muss hinreichend diversifiziert sein,

- der Index muss eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den er sich be-

zieht,

- der Index muss in angemessener Weise veroffentlicht werden.

b) Die unter B 11. a) festgelegte Grenze betrédgt maximal 35 %, sofern dies aufgrund auf3erge-
wohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten,
auf denen bestimmte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis
zu dieser Hochstgrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten méglich.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

a) Die Teilfonds brauchen die hier vorgesehenen Anlagegrenzen bei Ausiibung von Bezugs-
rechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft sind, die Teil ihres Nettoteil-
fondsvermdgens sind, nicht einzuhalten. Unbeschadet der Verpflichtung, auf die Einhaltung
des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann der Teilfonds wahrend eines Zeitraums
von sechs Monaten nach seiner Zulassung und nach der Aufnahme eines anderen OGAW,
von den Punkten B 1. bis 9. und 11. abweichen.

b) Werden die in B 12. a) genannten Grenzen von den Teilfonds unbeabsichtigt oder infolge
der Ausubung der Bezugsrechte tberschritten, so haben diese bei ihren Verkaufen als vor-
rangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter der Bertcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber anzustreben.

¢) Handelt es sich bei dem Emittenten um eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds, bei der
die Aktiva eines Teilfonds ausschlieBlich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds ge-
genlber sowie gegeniber den Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich der Griindung,
der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks An-
wendung der Vorschriften Uber die Risikostreuung, Punkt B1. bis 6, 8 bis 9 und 11 als eigen-
standiger Emittent anzusehen.

a) Weder die Verwaltungsgesellschaft, der Fonds bzw. Teilfonds, noch die Verwahrstelle diir-
fen fir Rechnung des Fonds bzw. der Teilfonds Kredite aufnehmen. Der Fonds bzw. die Teil-
fonds dirfen jedoch Fremdwahrung durch ein ,Back-to-Back“ Darlehen erwerben.

b) Abweichend von Absatz a) kénnen die Teilfonds Kredite bis zu 10 % lhres Nettoteilfonds-
vermdégens, sofern es sich um voribergehende Kredite handelt, aufnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle darf fir Rechnung der Teilfonds keine
Kredite gewahren oder fir Dritte als Birge einstehen, unbeschadet der Anwendung des Ab-
schnitts A. Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder unter 3. bis 5. unter A. genannten, noch nicht voll eingezahlten Finan-
zinstrumenten durch die Teilfonds nicht entgegen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle durfen fir Rechnung der Teilfonds keine
Leerverkaufe von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten tatigen.

Die Teilfonds durfen flissige Mittel in Form von Barguthaben und regelméRig gehandelten
Geldmarktinstrumenten in Hohe von bis zu maximal 49 % ihres Nettoteilfondsvermdgens hal-
ten oder als Festgelder anlegen. Diese sollen grundsatzlich akzessorischen Charakter haben.

Weitere Anlagebeschrankungen sind in der ,Ubersicht des Fonds* zu finden.

C) Weitere Anlagerichtlinien, Techniken und Instrumente:

1. Die Teilfonds werden nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum
Gegenstand haben.

2. Die Teilfondsvermogen dirfen nicht in Immobilien, Edelmetalle, Zertifikate auf Edelmetalle
oder Waren angelegt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere Anlagebe-
schrankungen vornehmen, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in de-
nen Anteile vertrieben werden sollen.

4. Wertpapierdarlehensgeschéfte, die nicht zu jeder Zeit kiindbar sind, Pensionsgeschéfte
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und Wertpapiergeschéafte mit Riickkaufsrecht dirfen nicht getétigt werden.

5. Etwaige Bestandsprovisionen (Provisionen auf Zielfondsbestande, die die Teilfonds im
Portfolio halten) von Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen zu.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung

Gemal CSSF-Rundschreiben 13/559, erganzt durch das CSSF-Rundschreiben 14/592, dirfen fr
den Fonds Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung genutzt werden. Hierzu zahlt unter
anderem auch jegliche Form von Derivatgeschaften sowie Wertpapierleihe- und Pensionsge-
schafte.

Einsatz von Derivaten

Der Fonds kann — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — in jeglichen Deri-
vaten investieren, die von Vermdgensgegenstanden, die flr den Fonds erworben werden dirfen,
oder von Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zéh-
len insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.
Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlage-
strategie darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten
Verwaltung des Fondsvermdgens sowie zum Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

Wertpapierleihe- und Pensionsgeschéfte

Dem Fonds ist es gestattet, Wertpapiere aus seinem Vermogen an eine Gegenpartei gegen ein
marktgerechtes Entgelt flr eine bestimmte Frist zu Uberlassen. Der Fonds stellt sicher, dass alle
im Rahmen einer Wertpapierleihe Gbertragenen Wertpapiere jederzeit zuriicklibertragen und alle
eingegangenen Wertpapierleihevereinbarungen jederzeit beendet werden kénnen.

a) Wertpapierleihegeschéfte

Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds im nachfolgenden Besonderen Teil keine weiteren Ein-
schrankungen enthalten, darf der Fonds Wertpapierleihegeschéfte abschlieBen. Die jeweiligen
Beschrankungen sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der jeweils giltigen Fassung zu ent-
nehmen.

Diese Geschafte kbnnen zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke eingegangen werden: (i)
Risikominderung, (ii) Kostensenkung und (iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei
einem Risikograd, der dem Risikoprofil des Fonds sowie den fir ihn geltenden Vorschriften zur
Risikostreuung entspricht. Diese Geschéfte kdnnen in Bezug auf 100% des Fonds durchgefihrt
werden, vorausgesetzt (i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem angemessenen Wert
gehalten wird oder die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere derart verlangt werden kann, dass
der Fonds jederzeit seine Rucknahmeverpflichtungen erfillen kann, und (ii) dass diese Geschafte
nicht die Verwaltung des Fondsvermdégens in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des jeweili-
gen Teilfonds gefahrden. Die Risiken dieser Geschafte werden im Rahmen des Risikomanage-
mentprozesses der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

Der Fonds darf Wertpapierleinegeschéfte nur unter Einhaltung der folgenden Vorschriften ab-
schlief3en:

i.  Der Fonds darf Wertpapiere nur tber ein von einer anerkannten Clearingstelle betrie-
benes standardisiertes System oder ein von einem erstklassigen Finanzinstitut betrie-
benes Wertpapierleiheprogramm verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf derartige
Geschéfte spezialisiert ist und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der CSSF mit den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.
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i. Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der
CSSF mit den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

iii. Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Wertpapierleihgeschaft(en) gegen-
Uber einem einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann), wenn es sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, darf 10% der
Vermdogenswerte des jeweiligen Teilfonds oder in allen anderen Féllen 5% seiner Ver-
mdgenswerte nicht Ubersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere in den Jahres-
und Halbjahresberichten des Fonds offen.

Wertpapierleihgeschéafte kdnnen auch in Bezug auf einzelne Anteilklassen unter Bertcksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriiche und Sicherheiten im Rahmen solcher Wertpapierleihgeschéfte auf Ebene der
betreffenden Anteilklasse anfallen.

b) Pensionsgeschéafte

Soweit nachfolgend oder zuvor unter C) nicht etwas anderes bestimmt ist, kann der Fonds (i)
Pensionsgeschafte tatigen, die aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren bestehen und das
Recht oder die Verpflichtung des Verkaufers beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom Kaufer
zu einem Preis und zu Bedingungen zurtickzukaufen, die von den beiden Parteien vertraglich ver-
einbart wurden, und sie kann (ii) umgekehrte Pensionsgeschéafte eingehen, die aus Terminge-
schéaften bestehen, bei deren Falligkeit der Verkaufer (Kontrahent) zum Rickkauf der verkauften
Wertpapiere und der Fonds zur Rickgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapie-
re verpflichtet ist (zusammen die ,Pensionsgeschafte®).

Der Fonds kann bei einzelnen Pensionsgeschaften oder einer Serie fortlaufender Pensionsge-
schafte entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Die Beteiligung an diesen Transaktio-
nen unterliegt jedoch den folgenden Bestimmungen:

i. Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines Pensionsgeschéfts nur dann kaufen
oder verkaufen, wenn der Kontrahent dieser Transaktion Aufsichtsbestimmungen un-
terliegt, die nach Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

i. Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Pensionsgeschéaft(en) gegenuber
einem einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von Si-
cherheiten gemindert werden kann) darf, wenn es sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der Vermo-
genswerte des Fonds bzw. in allen anderen Féllen 5% seiner Vermodgenswerte nicht
Uberschreiten.

iii. Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts, bei dem der Fonds als Kaufer auftritt,
darf er die den Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem
der Kontrahent sein Recht auf Rickkauf dieser Wertpapiere ausgelbt hat oder die
Frist fur den Rickkauf abgelaufen ist, es sei denn, der Fonds verfligt Uber andere De-
ckungsmittel.

iv.  Die vom Fonds im Rahmen eines Pensionsgeschéfts erworbenen Wertpapiere missen
mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschréankungen des Fonds Ubereinstimmen und
beschrankt sein auf:

- kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente gemaf3 Definition in Richtli-
nie 2007/16/EG vom 19. Mérz 2007.

- Das kénnen Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten sein, die adaquate Liquiditat
bereitstellen, oder
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- Vermdgenswerte, auf die weiter oben im zweiten, dritten und vierten Abschnitt un-
ter a) Wertpapierleihe Bezug genommen wird.
v. Die Verwaltungsgesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte
den Gesamtbetrag der offenen Pensionsgeschéfte offen.

Pensionsgeschéfte konnen auch in Bezug auf einzelne Anteilklassen unter Berilicksichtigung ihrer
jeweiligen besonderen Merkmale und/oder Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle Er-
tragsanspriiche und Sicherheiten im Rahmen solcher Pensionsgeschéafte auf Ebene der betref-
fenden Anteilklasse anfallen.

Sicherheitenverwaltung fir Geschéafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Der Fonds kann bei Geschéaften mit OTC Derivaten und bei umgekehrten Pensionsgeschéaften zur
Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten.

Im Rahmen ihrer Wertpapierdarlehensgeschéafte muss der Fonds Sicherheiten erhalten, deren
Wert fur die Dauer der Vereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes der verliehenen Wert-
papiere entspricht (unter Beriicksichtigung von Zinsen, Dividenden, sonstigen mdglichen Rechten
und eventuell vereinbarten Abschlagen bzw. Mindesttransferbetragen).

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann der Fonds samtliche Sicherheiten akzeptieren, die den
Regelungen der CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512 und 13/559, ergénzt durch das CSSF-
Rundschreiben 14/592, entsprechen.

Diese Sicherheiten missen vor oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
im Falle der Wertpapierleihe erhalten worden sein.

Werden die Wertpapiere tiber vermittelnde Stellen verliehen, kann die Ubertragung der Wertpa-
piere vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den ordnungs-
gemalen Abschluss des Geschafts gewahrleistet. Besagte vermittelnde Stelle kann anstelle des
Entleihers Sicherheiten stellen.

Grundsatzlich sind Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und
Geschéafte mit OTC-Derivaten (auf3er Wahrungstermingeschaften) in einer der folgenden Formen
zu stellen:
a. liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente gemal Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007, Akkreditive und Ga-
rantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbunde-
nen Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat
oder dessen Gebietskérperschaften oder von supranationalen Institutionen und Behérden
auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen oder
b. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben
oder garantiert werden.

Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln gestellt werden, missen von einer juristischen Per-
son begeben worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten verbunden ist.

Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur Verfigung gestellt und besteht dadurch fur den
Fonds gegentber dem Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der in Artikel
43 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angegebenen 20%-Beschrankung. Aul3er-
dem darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten geschiitzt.
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Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es sei
denn, sie werden in geeigneter Weise vom eigenen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

Erflllt eine Sicherheit eine Reihe von Kriterien wie etwa die Standards fur Liquiditat, Bewertung,
Bonitat des Emittenten, Korrelation und Diversifizierung, kann sie gegen das Brutto- Engagement
des Kontrahenten aufgerechnet werden. Wird eine Sicherheit aufgerechnet, kann sich in Abhéan-
gigkeit der Preisvolatilitdt des Wertpapiers ihr Wert um einen Prozentsatz (ein ,Abschlag®) verrin-
gern, der u.a. kurzfristige Schwankungen im Wert des Engagements und der Sicherheit auffangen
soll.

Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf Emittentenkonzentration wird
als erfillt betrachtet, wenn der Fonds von einer Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwal-
tung oder bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitskorb (Collateral Basket) erhalt, bei
dem der maximale Gesamtwert der offenen Positionen gegenliber einem bestimmten Emittenten
20 % des Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet. Wenn der Fonds unterschiedliche Gegenpar-
teien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die 20 % Grenze fur
den Gesamtwert der offenen Pasitionen gegeniiber eines einzelnen Emittenten zu berechnen.

Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschlage orientieren sich dabei entweder an:
- der Kreditwurdigkeit des Kontrahenten;
- der Liquiditat der Sicherheiten;
- deren Preisvolatilitat;

der Bonitat des Emittenten; und/oder

- dem Land bzw. Markt, an dem die Sicherheit gehandelt wird.

Um die Risiken, die mit der jeweiligen Sicherheit (Collateral) einhergehen, hinreichend zu beruck-
sichtigen, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob der Wert der zu verlangenden Sicherheit zu-
satzlich um einen Aufschlag zu erhéhen ist bzw. ob auf den Wert der fraglichen Sicherheit ein
angemessener, konservativ bemessener Abschlag (haircut) vorzunehmen ist. Je starker der Wert
der Sicherheit schwanken kann, desto héher fallt der Abschlag aus.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft trifft eine interne Regelung, die die Einzelheiten
Uber die oben dargestellten Anforderungen und Werte, insbesondere tber die zuldssigen Arten
von Sicherheiten, die auf die jeweilige Sicherheit anzuwendenden Auf- und Abschlage sowie An-
lagepolitik fir die Barmittel, die als Sicherheiten Uberlassen wurden, bestimmt. Diese Regelung
wird vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft auf regelmafiger Basis Uberprift und ggf.
angepasst.

Derzeit wurden seitens der Verwaltungsgesellschaft folgende Anforderungen sowie anzuwenden-
de Auf- und Abschlage fir die jeweilige Sicherheit bestimmt:
a) Zulassige Collaterals
- Barsicherheiten Callgelder mit taglicher Verfiigbarkeit in EUR, USD, CHF, JPY und GBP
oder in entsprechender Fondswahrung. Die Auslagerungsbank muss ein Mindestrating
von A oder besser aufweisen;
- Staatsanleihen, Anleihen von Supra Nationals, Staatsgarantierte Anleihen und Anleihen
deutscher Bundeslander;
- Corporate Bonds;
- Covered Bonds gemal den Regulierungsvorschriften der Lander Deutschland (deutsche
Pfandbriefe), Danemark, Finnland, Frankreich, Italien, Luxemburg, Norwegen, Schweden;
- Anleihen allgemein: maximale Restlaufzeit nicht beschrénkt, aber hohere Haircuts (siehe
unten);
- Stamm- und Vorzugsaktien aus einem zuldssigen Index (siehe Appendix A der internen
Regelung: Liste der zulassigen Indizes).
Wertpapiere missen eine der folgenden Wahrungen haben: EUR, USD, CHF, JPY oder GBP.
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Kontrahent und Emittent der Sicherheiten dirfen nicht demselben Konzern angehdren.
b) Unzuléssige Collaterals

- Strukturierte Produkte (z.B. eingebettete Optionen, Coupon und Notional in Abh&ngigkeit
von einem Referenz Asset oder Trigger, Stripped Bonds, Convertible Bonds);

- Verbriefungen (e.g. ABS, CDO);

- GDRs und ADRs Global Depositary Receipts (GDRs) und American Depositary Receipts
(ADRs)

¢) Qualitatsanforderungen

Das Emissions-Rating (niedrigstes von S&P, Moodys oder Fitch) fir Anleihen bzw. das Emitten-
ten-Rating bei Aktien muss im Investment Grade Bereich liegen. Haufig sind hier strengere Anfor-
derungen zu finden, z.B. Rating AA, Ausnahmen fir best. Fonds maéglich:

Fur Fonds, in denen keine Sicherheiten mit einem Mindestrating von AA zur Verfliigung stehen, ist
eine Senkung des Mindestratings innerhalb des Investmentgrade — Bereiches (mindestens &qui-
valent zu BBB-) zuldssig. Es sind dann héhere Haircuts zu verwenden.

Collaterals missen bewertbar und liquide sein. Indikatoren fir Liquiditat sind:

¢ Bid-ask-Spreads;

e Existenz von Broker Quotes;

e Handelsvolumen;

o Zeitstempel bzw. Aktualitat von Quotes.

Die o0.g. Indikatoren mussen auf frei verfigbaren Bloomberg-Seiten ersichtlich sein.

Die Emittenten mussen rechtlich unabhangig vom Kontrahenten sein.

d) Quantitatsanforderungen

(1) Konzentrationsrisiken im Collateralbestand sollen durch folgende MaRnahmen/Limite vermie-
den bzw. verringert werden:

- der Anteil pro Sektor und Land (au3erhalb EURO Zone) darf im Fonds pro Kontrahent ma-
ximal 30% des Gesamt-Collaterals ausmachen;

- das Nominal bei Anleihen darf pro Fonds kontrahentenibergreifend 10% des Emissions-
volumens nicht Gberschreiten;

- das Volumen bei Aktien darf 50% des durchschnittlichen Tagesvolumens (gemessen an
den letzten 30 Tagen an der Hauptbdrse) und 1% der Marktkapitalisierung nicht Gber-
schreiten.

AAA-Staatsanleihen sind den o.g. Limiten nicht unterworfen.

(2) Haircut

Hinsichtlich der Tatsache, dass das CSSF Rundschreiben 11/512 die Umsetzung der Punkte 2
und 3 aus Box 26 der ESMA 10-788 Guidelines ,for the valuation of the collateral presenting a
significant risk of value fluctuation, UCITS should apply prudent discount rates” vorsieht, hat die
Verwaltungsgesellschaft discounts zur Bewertung verschiedener Asset-Klassen festgelegt.

Die aktuell festgelegten Haircuts ergeben sich wie folgt:

» Bei Aktien 25%.

» Bei Cash in Fremdwahrung 4%.

» Bei Staatsanleihen und Covered Bonds in Abhangigkeit von der Restlaufzeit:

RLZ Haircut
0 — 2 Jahre 1%
2 - 5 Jahre 2%
5-10 Jahre 3%
> 10 Jahre 5%

» Corporate Bonds 15%.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird die festgelegten Haircuts regelmaRig tberprifen um festzustel-
len, ob diese Werte angesichts der bestehenden Marktverhaltnisse noch angemessen sind oder
ob ggf. Anpassungen der Werte notwendig erscheinen.

Die Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Vertreter) nimmt taglich fir Rechnung des Fonds eine Be-
wertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert der bereits gewahrten Sicherheiten
angesichts des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zu-
satzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellen. Soweit angemessen, wird den mit den als Sicher-
heiten akzeptierten Vermogenswerten verbundenen Wechselkurs- oder Marktrisiken durch Si-
cherheitsmargen Rechnung getragen.

Der Fonds stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann,
wenn ein Ereignis eintritt, das die Auslbung der Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherheit
muss jederzeit entweder direkt oder Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen Finanzinsti-
tuts oder eine 100-prozentige Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur Verfligung
stehen, die es dem Fonds ermdglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten Vermégenswerte
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Rickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht verauf3ert, anderweitig als Sicher-
heit bereitgestellt oder verpfandet werden, es sei denn, der Fonds verfligt Uber andere De-
ckungsmittel.

Ein Fonds, der Sicherheiten fir mindestens 30 % seiner Vermdgenswerte entgegennimmt, wird
das damit verbundene Risiko u.a. im Rahmen von regelméaRigen Stresstests, unter normalen und
auBBergewdhnlichen Bedingungen, die Auswirkungen von Verdnderungen des Marktwertes und
der Liquiditat der Sicherheiten, prifen.

D) Risikomanagementverfahren:

Es wird ein Risikomanagementverfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft er-
mdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds bzw. der Teilfonds verbundene Risiko sowie
ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Nettofonds- bzw. Nettoteilfondsvermogens in
Ubereinstimmung mit dem CSSF- Rundschreiben 11/512 (oder jedes dieses ersetzende oder er-
ganzende Rundschreiben) zu tberwachen und zu messen. Im Hinblick auf Derivate wird in die-
sem Zusammenhang ein Verfahren eingesetzt, welches eine prazise und unabhéngige Bewertung
des mit einem Derivat verbundenen Risikos ermagglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fiir jeden Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten jeweils ver-
bundene Gesamtrisiko den Gesamtwert des Nettoteilfondsvermégens des Teilfonds nicht Gber-
schreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der jeweiligen Basiswerte,
das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die fiir die Liquidation der Posi-
tionen erforderliche Zeit bertcksichtigt.

Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend in B 6. dieses Arti-
kels festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte
die Anlagegrenzen von vorstehend B 1. bis B 6. dieses Artikels nicht Gberschreitet. Wenn ein Teil-
fonds in indexbasierten Derivaten anlegt, missen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von
vorstehend B 1. bis B 6. dieses Artikels berticksichtigt werden. Bei Investition in ein Derivat, das in
ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften dieser Abschnitt D mit berticksichtigt werden.

Artikel 5
Berechnung des Inventarwertes je Anteil

Der Wert eines Anteils lautet auf die im Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick festgelegte Wah-
rung (im Folgenden “Fondswahrung” genannt). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der
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Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag errechnet. Die Bewertungstage sind je Teil-
fonds unterschiedlich definiert und sind jeweils im Tabellenteil (Die Teilfonds im Uberblick) zu ent-
nehmen. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Nettofondsvermdgens des Teilfonds durch die
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds. Um den Praktiken
des Late Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der
Frist fur die Annahme der Zeichnungs- und/oder Umtauschantrage, wie im Tabellenteil ,Die Teil-
fonds im Uberblick“ oder im Verkaufsprospekt festgelegt, stattfinden. Das Nettofondsvermégen
(im Folgenden auch “Inventarwert” genannt) wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden
zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfigbaren bezahlten Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, die
aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht hdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die
Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse notiert noch an einem an-
deren geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventar-
wertberechnung jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteile an OGAW und/oder OGA werden zu lhrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberech-
nung zuletzt festgestellten und erhdltlichen Inventarwert, ggf. unter Berlicksichtigung einer
Ricknahmegebuhr, bewertet.

e) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inven-
tarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen
kénnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.

f) Alle nicht auf die Wahrung des Teilfonds lautenden Vermodgenswerte werden zu dem zum
Zeitpunkt der Bewertung letztverfugbaren Devisenmittelkurs in die Wahrung des Teilfonds
umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsétzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letzt-
verfliigbaren Boérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleich-
zeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die Bewertung der entsprechenden Position
zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price®). Optionen auf Indizes oh-
ne Durchschnittsberechnung werden tber das Black & Scholes Modell, Optionen auf Indi-
zes mit Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden Uber die Levy-
Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in re-
gelmagiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu
marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

h) Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit ein-
bezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.

Sofern fUr den Teilfonds gemaf Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche
Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderhei-
ten:

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fur jede Anteil-
klasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweili-
gen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermogens des Teilfonds. Der Mittelabfluss
aufgrund der Rucknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteil-
klasse am gesamten Wert des Nettofondsvermogens des Teilfonds.
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Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der -ausschittungsberechtigten- Anteile
der entsprechenden Anteilklasse um den Betrag der Ausschuttung. Damit vermindert sich zu-
gleich der prozentuale Anteil der ausschittungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des
Nettofondsvermdgens des Teilfonds, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschut-
tungsberechtigten - Anteilklasse am gesamten Nettofondsvermdgen des Teilfonds erhéht.

Auf die Ertrage des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die wah-
rend des Geschéftsjahres angefallenen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabeprei-
ses bezahlen muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises
vergutet erhalt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen werden entsprechend
bertcksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das
den jeweils glltigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuerge-
setzes entspricht.

Falls auRergewothnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung gemaf den oben aufgefihr-
ten Kriterien unmoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt,
andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspri-
fern nachpriufbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fonds-
vermdégens zu erreichen.

Bei der Berechnung des gemal des Gesetzes von 2010 vorgeschriebenen Mindestvolumen eines
Teilfonds werden Investitionen eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds dieses Fonds nicht be-
riicksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10 % der zu
diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zuriickzunehmen. Gehen bei der Gesellschaft an einem
Bewertungstag Ricknahmeantrage fir eine grol3ere als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt
es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen, die Uber 10 % der zu
diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, die Ricknahme bis zum vierten darauf
folgenden Bewertungstag aufzuschieben. Diese Ricknahmeantrdge werden gegenlber spater
eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riuick-
nahmeantréage werden untereinander gleich behandelt.

Artikel 6
Ausgabe und Tausch von Anteilen

Jede nattrliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 7 des Verwaltungsregle-
ments, durch Kauf und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Alle Anteile an dem Fonds haben grundséatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwal-
tungsgesellschaft beschlie3t gemaf dieses Artikels, verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb des Fonds von Zeit zu Zeit zwei oder
mehrere Anteilklassen zu bilden. Die Anteilklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten
nach Anlegern, die Anteile erwerben oder halten dirfen, nach ihrer Ubertragbarkeit, nach der Art
der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen
und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an
Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlos ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fir
den Fonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale
oder Rechte in der entsprechenden Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick* Erwahnung.

Die Anteile werden unverziglich nach Zahlungseingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstel-
le im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durch die Transfer- und Registerstelle ausgegeben.
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Zeichnungsantrage, die an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen
sind, werden zu den Ausgabepreisen des im Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick® oder im
Verkaufsprospekt bestimmten Bewertungstages abgerechnet, wobei die Verwaltungsgesellschaft
zu jedem Zeitpunkt sicherstellt, dass dem Anleger dieser Inventarwert je Anteil zum Zeitpunkt der
Zeichnung nicht bekannt ist.

Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 5 des Verwaltungsreglements des ent-
sprechenden Bewertungstages zuziiglich einer Verkaufsprovision gemaf’ im Tabellenteil ,Die Teil-
fonds im Uberblick“ oder im Verkaufsprospekt; der Ausgabepreis ist zahlbar gemaR Tabellenteil
,Die Teilfonds im Uberblick“ oder Verkaufsprospekt innerhalb der dort genannten Anzahl von
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Falls die Gesetze eines Landes
niedrigere Verkaufsprovisionen vorschreiben, kénnen die in jenem Land beauftragten Banken die
Anteile mit einer niedrigeren Verkaufsprovision verkaufen, die jedoch die dort hochst zulassige
Verkaufsprovision nicht unterschreiten wird. Sofern Sparpléane angeboten werden, wird die Ver-
kaufsprovision nur auf die tatsachlich geleisteten Zahlungen berechnet. Der Ausgabepreis erhoht
sich um Entgelte oder andere Belastungen, die in verschiedenen Landern anfallen, in denen An-
teile verkauft werden. Soweit Ausschittungen gemanR Artikel 13 des Verwaltungsreglements wie-
der unmittelbar in Anteilen angelegt werden, kann ein von der Verwaltungsgesellschaft festgeleg-
ter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Sofern fur einen Teilfonds gemaR Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche
Anteilklassen eingerichtet sind, kann der Anteilinhaber gegen Zahlung einer im Verkaufsprospekt
festgelegten Umtauschprovision und unter Zurechnung von eventuell anfallenden Ausgabesteu-
ern einen Teil oder alle seine Anteile in Anteile einer anderen Anteilklasse tauschen, soweit dies
im Verkaufsprospekt fur die jeweiligen Anteilklassen der Teilfonds vorgesehen ist. Dieser Tausch
erfolgt zu den nachsterrechneten Inventarwerten gemafd Artikel 5 des Verwaltungsreglements je
Anteil des Teilfonds. Der sich gegebenenfalls aus dem Tausch ergebende Restbetrag wird an den
Anteilinhaber ausbezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen zum Zweck eines Anteilsplitts
kostenfrei zusatzliche Anteile des Teilfonds Uber die Verwahrstelle an die Anteilinhaber ausgeben.
Dabei erfolgt der Anteilsplitt fiir alle ausgegebenen Anteile mit derselben Quote.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile eines anderen Teilfonds tau-
schen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf Grundlage des nachsterrechneten Anteilwertes der be-
treffenden Teilfonds, ggf. unter Berlicksichtigung einer Umtauschprovision.

Die Verwaltungsgesellschaft untersagt samtliche, mit dem Market Timing / Late Trading verbun-
dene Praktiken, im Einklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSF. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist berechtigt, Zeichnungsantrage und/oder Umtauschantrdge eines Anlegers abzulehnen,
bei dem der Verdacht besteht, dass er solche Praktiken anwendet. In diesem Fall behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle notwendigen MaRnahmen zu treffen, um die verblei-
benden Anleger zu schitzen.

Artikel 7
Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller
Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Kaufantrag zuriickwei-

sen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiltig einstellen,
falls eine solche MaRnahme zum Schutz der Anteilinhaber oder des Teilfonds erforderlich er-
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scheint.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Rucknahmeprei-
ses zurlckkaufen, die von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von
Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefuhrte Kaufantrage eingehende Zahlungen werden von der Verwahrstelle bzw.
Zahlstelle unverziiglich zinslos zuriickgezahilt.

Artikel 8
Anteilzertifikate

Anteile am Fonds werden generell in zertifikatloser Form, belegt durch eine bei Ausgabe von An-
teilen ausgestellte Anteilbestatigung, nach Zahlung des Ausgabepreises an die Verwahrstelle
ausgegeben. In diesem Fall werden die Anteile bis auf Tausendstel Anteile zugeteilt und in ein auf
den Namen lautenden Registerdepot/Anteilsregister (,Namensanteile®) bei der Transfer- und Re-
gisterstelle eingetragen. Ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Die Anteile kdnnen auch Uber Globalurkunden verbrieft werden. Im Verkaufsprospekt kénnen fir
die Ausgabe von Anteilen zusatzliche Bestimmungen enthalten sein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weiterhin beschlie3en, von Zeit zu Zeit verschiedene Katego-
rien von Anteilen ("Anteilklassen") anzubieten mit den jeweils von der Verwaltungsgesellschaft zu
bestimmenden Merkmalen und Rechten wie z.B. einer spezifischen Ausschittungs- oder Thesau-
rierungspolitik, einer spezifischen Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen. Diese
Merkmale werden vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft bestimmt und fir jeden Teil-
fonds in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick" beschrieben.

Artikel 9
Ricknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese
Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemaf Artikel 5 des Verwaltungsreglements
gegen Ubergabe der Anteile. Riicknahmepreis ist der gemaR Artikel 5 des Verwaltungsreglements
errechnete Inventarwert je Anteil, gegebenenfalls abziglich einer Ricknahmeprovision geman
Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick“ oder Verkaufsprospekt, die zu Gunsten des Fonds erho-
ben wird. Die Rucknahmeprovision wird einheitlich fir alle Anteilricknahmen angewandt. Der
Rucknahmepreis wird in der Fondswahrung verguitet. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt
gemaR Tabellenteil ,Der Teilfonds im Uberblick* oder Verkaufsprospekt innerhalb der dort festge-
legten Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Rucknahmeantrage, die an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Inventarwert
der Anteile des Tabellenteils ,Die Teilfonds im Uberblick oder des Verkaufsprospekts definierten
relevanten Bewertungstages abgerechnet, wobei die Verwaltungsgesellschaft zu jedem Zeitpunkt
sicherstellt, dass Riucknahmeantrdge, welche zur gleichen Uhrzeit an einem Bewertungstag ein-
gehen, zum gleichen Inventarwert abgerechnet werden, und dem Anleger dieser Inventarwert je
Anteil nicht bekannt sein kann.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt,
erhebliche Rucknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Teilfonds
ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme gemaf den Bestim-
mungen des Artikels 5, letzter Abschnitt des Verwaltungsreglements, zum dann geltenden Inven-
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tarwert je Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass das Fondsvermdgen eines Teilfonds ausreichen-
de flussige Mittel umfasst, damit eine Ricknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern un-
ter normalen Umstéanden unverziglich erfolgen kann.

Anleger, die die Ricknahme ihrer Anteile verlangt haben, werden von einer Einstellung der Inven-
tarwertberechnung geman Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und
nach Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung umgehend hiervon in Kenntnis gesetzt.

Die Verwahrstelle ist nur so weit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Um-
stande die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten oder
einschranken.

Artikel 10
Einstellung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventar-
wertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausga-
be und Riicknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen,
die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter Bertucksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere

a) wahrend der Zeit, in der die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein wesentli-
cher Teil des Fondsvermdgens des betreffenden Teilfonds angelegt ist, ausgesetzt ist, oder
in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an welchen ein wesentlicher Teil
der Wertpapiere eines Teilfonds gehandelt wird, geschlossen ist (auf3er an gewohnlichen
Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bdrse ausgesetzt oder einge-
schrankt wurde bzw. die Anteilwertberechnung von Zielfonds ausgesetzt ist;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Vermdgenswerte nicht verfligen kann
oder es fur dieselbe unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu
transferieren oder die Berechnung des Inventarwertes ordnungsgemaf durchzufihren.

Anleger, die ihre Anteile zum Rickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der An-
teilwertberechnung unverziiglich in Kenntnis gesetzt.

Artikel 11
Aufwendungen und Kosten des Fonds

Die Teilfonds tragen die folgenden im Zusammenhang mit der Verwaltung und dem Vertrieb des
Fonds anfallenden Aufwendungen:

a) das Entgelt fir die Verwaltungsgesellschaft zuziiglich eventuell anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das monatlich nachtraglich auf das jeweilige durchschnittliche Netto-
Teilfondsvermdgen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist,
gemal Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick® oder Verkaufsprospekt. Die Verwaltungsge-
sellschaft wird aus dieser Verwaltungsvergitung die Vergttung des eventuellen Anlagebe-
raters zahlen;

b) das Entgelt der Verwahrstelle zuziiglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer,

56



das monatlich nachtréaglich auf das jeweilige durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen
wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist, gemafd Tabellentell
,Die Teilfonds im Uberblick“ oder Verkaufsprospekt.

c) das Entgelt fur die Transfer- und Registerstelle zuziuglich eventuell anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer in Hohe von EUR 4.000,- p.a. pro Teilfonds;

d) die Grindungskosten werden im Fondsvermdgen der bei Grindung bestehenden Teilfonds
Uber einen Zeitraum von einem Jahr in gleichen Raten abgeschrieben. Die Griindungskos-
ten werden den bei der Grindung aufgelegten Teilfonds belastet. Kosten im Zusammen-
hang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden in dem jeweiligen Teilfondsvermdgen,
welchem sie zuzurechnen sind, in gleichen Raten Uber einen Zeitraum von einem Jahr ab-
geschrieben.

e) samtliche Kosten im Zusammenhang mit der Erwerb, der VeraufRerung und der Verwaltung
von Vermdgenswerten;

f) Steuern und Abgaben, die auf das jeweilige Fondsvermdégen, dessen Ertrage und Aufwen-
dungen zu Lasten dieses Fonds erhoben werden;

g) Kosten fur Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entste-
hen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handeln;

h) Honorare und Kosten fur Wirtschaftsprufer eines Fonds;
i) Kosten fiur die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen

i) Kosten fir die Einlésung von Ertragsscheinen sowie fir die Erneuerung von Ertragsschein-
bdgen;

k) Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroéffentlichung des Verwaltungsregle-
ments und des Sonderreglements sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte,
die den entsprechenden Fonds betreffen, einschlie3lich Kosten der Anmeldungen zur Re-
gistrierung oder der schriftlichen Erlauterungen bei sédmtlichen Registrierungsbehdrden und
Borsen (einschlieBlich ortlicher Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusammen-
hang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden miissen;

[) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fur die Anteilinhaber in allen
notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berich-
ten und Dokumenten, welche gemald den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der
genannten Behdrden notwendig sind;

m) Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Vero6ffentlichungen;

n) ein angemessener Anteil an den Kosten fir die Werbung und an solchen Kosten, welche di-
rekt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

0) Kosten fur das Risikomanagement;

p) samtliche Kosten und Vergutungen, die im Zusammenhang mit der Abwicklung des Anteil-
scheingeschéfts stehen;

g) ein marktubliches Entgelt fur die Erbringung von Dienstleistungen, die zusétzliche Ertrage
fur das Sondervermogen erzielen (z.B. Wertpapierleihe);
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r) im Zusammenhang mit der Verwaltung entstehende Steuern;

s) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir die und bei der Verwaltung von Derivate-
Geschéften und Sicherheiten fur Derivate-Geschéfte der Dienste Dritter bedienen. Es steht
der Verwaltungsgesellschaft frei, das Fonds- bzw. Teilfondsvermdgen [oder eine oder meh-
rere Anteilklassen] mit einer Vergitung zu belasten. Diese Vergutungen werden von der
Verwaltungsvergutung nicht abgedeckt und somit von der Verwaltungsgesellschaft dem
Fonds- bzw. Teilfondsvermégen zusatzlich belastet.

t) Kosten fur Performanceanalysen und sonstige Sonderreportings

u) samtliche sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der Umsetzung von neuen regulatori-
schen Anforderungen.

Da das Fondsvermégen eines Teilfonds in Zielfonds investieren kann, kann eine doppelte Kos-
tenbelastung zu Lasten der Wertentwicklung entstehen, zumal sowohl der Zielfonds, als auch das
Fondsvermogen mit Aufwendungen und Kosten belastet wird. Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines
Zielfonds, der unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwal-
tung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so
darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Riick-
kauf von Anteilen dieses Zielfonds durch den Teilfonds keine Gebuhren berechnen. Erwirbt ein
Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds dieses Fonds als Zielfonds, so darf die Verwaltungsge-
sellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen dieses
Zielteilfonds durch den Teilfonds keine Gebihren berechnen und nicht eine Verwaltungsvergi-
tung sowohl auf der Ebene des erwerbenden Teilfonds als auch auf Ebene des Zielteilfonds be-
rechnen. Bei der Verwaltungsvergutung kann das dadurch erreicht werden, dass die Verwal-
tungsgesellschaft ihre Verwaltungsvergitung fir den auf Anteile an solchen verbundenen Ziel-
fonds entfallenden Teil — bis zu ihrer gesamten Hohe — jeweils um die von den erworbenen Ziel-
fonds berechnete Verwaltungsvergutung kirzt. Diese Beschrankungen gelten auch fiir Anteile an
Investmentgesellschaften, die mit der Verwaltungsgesellschaft bzw. mit dem Fonds in der vorge-
nannten Weise verbunden sind.

Soweit ein Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/
oder verwaltet werden, sind ggf. der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmege-
bihren zu bericksichtigen. Ziel des Fondsmanagements ist es jedoch, Zielfonds moglichst ohne
Ausgabeaufschlag und Ricknahmegebiihren zu erwerben. Kosten, die den Teilfonds aus der
Teilnahme an Zeichnungen von Zielfonds entstehen, kénnen den Teilfonds belastet werden. Die
Verwaltungsvergitung der Zielfonds, in die der Fonds investieren darf, darf max. 4,00 % p.a. be-
tragen.

Der Fonds kann Vermdgensgegenstande erwerben, die nicht zum amtlichen Markt an einer Bérse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Fonds kann sich bei der Ver-
waltung von auf3erbdrslich gehandelten Derivate-Geschaften (sog. OTC Derivate) und Sicherhei-
ten fur Derivate-Geschéfte der Dienste Dritter bedienen. Die dafir anfallenden marktiiblichen Kos-
ten fur die Inanspruchnahme der Dienste Dritter sowie marktubliche interne Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft werden dem Fonds belastet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, dem
Fonds oder eine oder mehrere Anteilklassen mit niedrigeren Kosten zu belasten oder von der Be-
lastung solcher Kosten abzusehen. Die Kosten fiur die Dienste Dritter sind von der Verwaltungs-
vergutung nicht abgedeckt und werden somit dem Fonds zusatzlich belastet. Diese Kosten und
gof. Verluste aus aulRerborslichen Derivate-Geschéften vermindern das Ergebnis des Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft gibt fur alle Anteilkassen im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobe-
nen Vergutungen fir diese Dritten an.
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Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapi-
talgewinnen und erst dann dem Fondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der VeraufRerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten und Be-
arbeitungsentgelte werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlés abgezo-
gen.

Artikel 12
Revision

Das Fondsvermoégen wird durch eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft kontrolliert,
die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Artikel 13
Verwendung der Ertrage

Unbeschadet einer anderen Regelung im Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick“ oder Verkaufs-
prospekt bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob und gegebenenfalls zu welchem Zeitpunkt und
in welcher Héhe eine Ausschittung eines Teilfonds erfolgt oder ob die Nettoertrage kapitalisiert
und im Teilfonds wiederangelegt werden. Eine Ausschiittung kann sowohl in regelmaRigen als
auch in unregelmafigen Zeitabstanden vorgenommen werden.

Zur Ausschittung gelangen ordentliche Nettoertrdge des Teilfonds. Als ordentliche Nettoertrage
gelten vereinnahmte Dividenden, Zinsen, Ertrage von Investmentfonds und sonstige Ertrage, und
zwar jeweils abziglich der allgemeinen Kosten.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft - soweit im Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uber-
blick“ oder Verkaufsprospekt nichts anderes bestimmt ist - neben den ordentlichen Nettoertragen
auch realisierte Kapitalgewinne sowie Erlése aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und
sonstige Ertrdge ganz oder teilweise in bar oder in Form von Gratisanteilen ausschitten. Eventu-
ell verbleibende Bruchteile werden in bar bezahilt.

Der zugehorige Ertragsausgleich wird bertucksichtigt.

Eine Ausschiittung erfolgt auf die Anteile, die am Ausschittungstag ausgegeben waren. Fir den
Fall der Bildung von ausschittungsberechtigten Anteilklassen gemal Artikel 1 Absatz 4 des Ver-
waltungsreglements sind die entsprechenden Anteile ausschittungsberechtigt.

Durch eine Ausschittung darf das geméan Gesetz von 2010 vorgeschriebene Mindestvolumen des
Fonds nicht unterschritten werden.

Artikel 14

Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung durch die Verwahrstelle dieses
Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise andern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Lu-
xemburg hinterlegt und ein Vermerk dieser Hinterlegung im RESA verdffentlicht. Die Anderungen

59



treten am Tage lhrer Unterzeichnung in Kraft sofern nichts anderes bestimmt ist. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann weitere Veroffentlichungen analog Artikel 15 Absatz 1 des Verwaltungs-
reglements veranlassen.

Artikel 15
Verdffentlichungen

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteilklasse
sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahlstellen des
Fonds im Ausland zur Information verfugbar und werden gemaf den gesetzlichen Bestimmungen
eines jeden Landes, in dem die Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind, sowie auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com, veroffentlicht. Der In-
ventarwert eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteilklasse kann am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.universal-investment.com) veroffentlicht.

Spéatestens vier Monate nach Abschluss jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft
einen gepriften Jahresbericht erstellen, der Auskunft gibt Giber das Fondsvermégen, dessen Ver-
waltung und das erzielte Resultat. Spéatestens zwei Monate nach Ende der ersten Halfte jedes
Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht, der Auskunft Gber
das Fondsvermoégen und dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjahres gibt.

Der Verkaufsprospekt zusammen mit dem Verwaltungsreglement, die Wesentliche Anlegerinfor-
mationen, der letzte Jahresbericht und — falls dieser alter ist als achte Monate - der letzte Halbjah-
resbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wabhrstelle und jeder Zahlstelle kostenlos erhéltlich.

Sonstige Veroffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilinhaber richten, wer-
den in mindestens einer luxemburgischen Tageszeitung sowie gemal den gesetzlichen Bestim-
mungen eines jeden Landes veroffentlicht, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt
sind.

Artikel 16
Dauer des Fonds / der Teilfonds und der Anteilklassen, Zusammenschluss, Liquidation
bzw. Aufldsung und SchlieBung

Unbeschadet einer anderen Regelung in der Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick“ wurde der
Fonds bzw. die Teilfonds inklusive etwaiger Anteilklassen auf unbestimmte Zeit errichtet.

A) Der Fonds bzw. die Teilfonds oder die jeweiligen Anteilklassen kénnen jederzeit durch Be-
schluss der Verwaltungsgesellschaft liquidiert bzw. aufgelést und/oder geschlossen werden, ins-
besondere wenn das Nettovermégen eines Fonds bzw. Teilfonds oder einer Anteilklasse einen
Betrag unterschreitet, bei dem keine effiziente und verninftige Verwaltung mehr moglich er-
scheint. Dies ist insbesondere der Fall in Situationen veranderter wirtschaftlicher und/oder politi-
scher Rahmenbedingungen, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds oder die Anteilklasse auswir-
ken, im Falle der Rationalisierung der angebotenen Produkte, oder in allen anderen Fallen, die im
Interesse der Anteilinhaber liegen.

Eine Liquidation bzw. Auflésung erfolgt zwingend in folgenden Féllen:

- wenn die Verwahrstellenbestellung gektndigt wird, ohne dass eine neue Verwahrstellenbe-
stellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;
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- wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgelost
wird;

- in anderen, im Gesetz von 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen vorgesehenen
Fallen.

Die Liquidation bzw. Auflésung des Fonds bzw. Teilfonds und/oder SchlielBung des Fonds bzw.
Teilfonds oder einzelner Anteilsklassen wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im
GroRRherzogtum Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft in einer luxemburgischen Tageszei-
tung sowie gemaf den gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum
Offentlichen Vertrieb berechtigt sind, veroffentlicht. Bei Liquidation bzw. Auflésung und/oder
SchlieBung des Fonds bzw. Teilfonds wird der Abschluss der Liquidation bzw. der SchlieBung
zusatzlich im RESA verdffentlicht.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liguidation bzw. Auflésung des Fonds bzw. der Teilfonds
und/oder SchlieBung des Fonds bzw. Teilfonds oder einer Anteilklasse fuhrt, werden am Tag der
Beschlussfassung die Ausgabe und der Rickkauf von Anteilen eingestellt. Wenn die Gleichbe-
handlung der Anteilinhaber sichergestellt werden kann, kann eine Ricknahme von Anteilen bis
zur Liquidation bzw. Auflésung / SchlieBung zulassig sein. Die Verwahrstelle wird den Liquida-
tionserlds abzuglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungsgesell-
schaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber nach deren Anspruch vertei-
len. Liquidationserldse, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern
eingezogen wurden, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgewandelt und von
der Verwahrstelle fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
dort angefordert werden.

B) Weder Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder die
Teilung des Fonds bzw. der Teilfonds oder den Zusammenschluss des Fonds bzw. der Teilfonds
mit einem anderen OGAW oder die Aufnahme eines anderen OGAW beantragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds bzw. die Teilfonds jederzeit durch Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft gemafl den Vorschriften des Kapitels 8 des Gesetzes von 2010 mit ei-
nem anderen inlandischen oder ausléandischen OGAW zusammenschlieRen oder einen anderen
inlandischen oder auslandischen OGAW aufnehmen.

Fasst die Verwaltungsgesellschaft einen Beschluss zum Zusammenschluss des Fonds bzw. eines
Teilfonds mit einem anderen OGAW oder zur Aufnahme eines anderen OGAW gemal vorste-
hendem Absatz, so ist dies mit einer Frist von 35 Tagen vor dem Inkrafttreten im RESA und ge-
maf den gesetzlichen Bestimmungen der Lander zu veréffentlichen, in denen der Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen ist.

Unter Bericksichtigung des Artikels 10 des Verwaltungsreglements haben Anteilinhaber des ver-
schmelzenden Fonds als auch des aufnehmenden Fonds nach Verdéffentlichung der Mitteilung an
die Anteilinhaber tber die Fusion bis funf (5) Bankarbeitstage vor dem Termin der Verschmelzung
das Recht, ihre Anteile kostenfrei zurtickzugeben.

Artikel 17
Verjdhrung und Vorlegungsfrist
Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen

nach Ablauf von funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend ge-
macht werden; ausgenommen bleiben die in Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen
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Regelungen.

Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt grundsatzlich funf Jahre ab dem Tag der veroffent-
lichten Ausschittungserklarung. Ertrage, die innerhalb der Vorlegungsfrist nicht geltend gemacht
wurden, gehen nach Ablauf dieser Frist an den Teilfonds zurtick. Es steht jedoch im Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, auch nach Ablauf der Vorlegungsfrist vorgelegte Ertragsscheine zu
Lasten des Teilfonds einzuldsen.

Artikel 18
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg. Gleiches
gilt fur die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschaft. Das
Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grof3-
herzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich
selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in
dem Anteile zum 06ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich um Anspruche der Anleger
handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und diese Anspriiche Angele-
genheiten betreffen, die sich auf Ausgabe und Ricknahme von Anteilen durch diese Anleger be-
ziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle kdnnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen
Land verkauft wurden, fir sich selbst und fiir den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsregle-
ments in Sprachen solcher Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum 6&ffentli-
chen Vertrieb zugelassen sind.

Artikel 19
Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement tritt am 1. Oktober 2020 in Kraft.
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Verwaltung und Management

Verwaltungsgesellschaft und Zentralverwaltungsstelle

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

GroRRherzogtum Luxemburg

Eigenkapital: 23.321.572,91 EUR
(Stand: 30. September 2020%)

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft:

Sean O’Driscoll

Vorsitzender des Vorstands
Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Grevenmacher

Matthias Muller

Mitglied des Vorstands
Universal-Investment-Luxembourg S.A.,
Grevenmacher

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Michael Reinhard

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Universal-Investment Gesellschaft mbH
Frankfurt/M

Frank Eggloff

Mitglied des Aufsichtsrats
Universal-Investment Gesellschaft mbH
Frankfurt/M

Markus Neubauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Universal-Investment Gesellschaft mbH
Frankfurt/M

Verwahrstelle:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg



1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
Grof3herzogtum Luxemburg

Anlageberater:

FERI Trust GmbH

Haus am Park
Rathausplatz 8-10

61348 Bad Homburg v.d.H.
Deutschland

Anlageausschuss:

Stefan Lachhammer

R+V Versicherungsgruppe, Wiesbaden
Transfer- und Registerstelle sowie Zahlstelle
im GrofRherzogtum Luxemburg:

Hauck & Aufh&auser Fund Services S.A.

1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Wirtschaftsprifer:

KPMG Luxembourg, Société coopérative

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

die zugleich auch Wirtschaftsprufer
fur die Universal-Investment-Luxembourg S.A. ist.

*Aktuelle Angaben Uber das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sowie tber die Zusam-
mensetzung der Gremien enthalt jeweils der neueste Jahres- und Halbjahresbericht.

Anhang — Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutsch-
land



INFORMATIONSSTELLE
in der Bundesrepublik Deutschland

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
Kaiserstralle 24
D - 60311 Frankfurt am Main

Bei der in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Zahistelle kobnnen Anteile am Condorinvest
gezeichnet, zurickgegeben und umgetauscht werden.

Ricknahmeerltse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen
ebenfalls Uber die Zahlstelle, auf Wunsch der Anteilinhaber bar in Euro.

Gegenwartiger Verkaufsprospekt einschlieBlich Verwaltungsreglement, das Dokument mit we-
sentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Jahres- und Halbjahresberichte bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle sowie der Zahl- und Informati-
onsstelle in der Bundesrepublik Deutschland, fur die Anteilinhaber kostenlos in deutscher Sprache
erhéltlich.

Bei den genannten Stellen kénnen auch die vorstehend unter ,Veroffentlichungen“ genannten
Vertrage sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise werden in der Bundesrepublik Deutschland auf der
Internetseite www.universal-investment.com veroéffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anteilin-
haber werden im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht.

Widerrufsrecht gemaR § 305 KAGB

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mindliche Verhandlungen auRerhalb der standigen
Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der
Kéaufer seine Erklarung tber den Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der ausl&ndischen
Verwaltungsgesellschaft gegeniber in Textform widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann,
wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéfts-
raume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschéft i. S. d. 8§ 312b des Birgerlichen Gesetz-
buchs, so ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt
Schwankungen unterliegt (§ 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 BGB), ein Widerruf ausgeschlos-
sen.

Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist
gegenuber Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher,
GroRRherzogtum Luxemburg in Textform unter Angabe der Person des Erklarenden einschlie3lich
dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begrindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine
Belehrung tUber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer
die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu den Ver-
handlungen, die zum Verkauf der Anteile gefuhrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung
gemal § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.
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Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kéaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die ausléndische
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem K&ufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickiber-
tragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem
Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fir Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen
nachzuweisen. Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht
fur die Vergangenheit durchgefuhrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fir das laufende
Geschaéftsjahr berlcksichtigt.

Hinweise zur Besteuerung von Ertragen aus auslandischen Investmentfonds fir Anleger
aus der Bundesrepublik Deutschland

Investmentfonds nach Luxemburger Recht

Die nachfolgenden steuerlichen Hinweise sind nicht darauf gerichtet, verbindlichen steu-
erlichen Rechtsrat zu erteilen oder zu ersetzen und erheben nicht den Anspruch, alle etwa
relevanten steuerlichen Aspekte zu behandeln, die im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten oder der VerauBerung von Anteilen am Fonds gegebenenfalls bedeutsam sein
konnen. Die Ausfihrungen sind weder erschdpfend, noch bericksichtigen sie etwaige in-
dividuelle Umstande bestimmter Anleger oder Anlegergruppen.

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbe-
schréankt steuerpflichtig sind. Dem ausléandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von An-
teilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds mit seinem Steuerbe-
rater in Verbindung zu setzen und mdogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in
seinem Heimatland individuell zu klaren.

Der Investmentfonds selbst unterliegt in Deutschland nur partiell mit bestimmten inlandischen Ein-
kunften einer Korperschaftsteuer in Hohe von 15 Prozent zuziglich Solidaritatszuschlag. Diese in
Deutschland steuerpflichtigen Einklinfte umfassen inlandische Beteiligungseinnahmen und sons-
tige inlandische Einkiinfte im Sinne der beschréankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von
Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Die Kdrperschaftsteuer ist
allerdings abgegolten, soweit die Einklnfte in Deutschland einem Steuerabzug unterliegen; in
diesem Fall umfasst der Steuerabzug in Hohe von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.
Der Investmentfonds unterliegt in Deutschland grundsatzlich keiner Gewerbesteuer.

Die steuerpflichtigen Ertrdge aus dem Investmentfonds (Investmentertréage), d.h. die Ausschut-
tungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Veraul3erung der Anteile wer-
den beim Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen,
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soweit diese zusammen mit seinen Ubrigen Kapitalertragen den jeweils anzusetzenden Sparer-
Pauschbetrag Ubersteigen. Einkunfte aus Kapitalvermégen unterliegen dabei grundséatzlich einem
Steuerabzug in HOhe von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kir-
chensteuer).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundséatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteu-
er), so dass die Einkiinfte aus Kapitalvermégen regelmaRig nicht in der Einkommensteuererkla-
rung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stel-
le grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammen-
de auslandische Quellensteuern angerechnet. Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann
keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz
von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der Einkommen-
steuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (sog. Gunstigerprtfung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermdégen keinem Steuerabzug in Deutschland unterlegen haben
(z.B. bei ausléndischer Depotverwahrung), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren persénlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem persdnlichen Steuersatz kdnnen Angaben zu den Einklnften aus
Kapitalvermogen erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuererklarung auf3erge-
wohnliche Belastungen oder Sonderausgaben (z.B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Investmentertrdge als Be-
triebseinnahmen steuerlich erfasst. Der Steuerabzug hat in diesem Fall keine Abgeltungswirkung;
eine Verlustverrechnung durch die depotfiihrende Stelle findet nicht statt. Die steuerliche Gesetz-
gebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragssteuerpflichtigen Er-
trage eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig. Ausschittungen kdnnen jedoch
teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des In-
vestmentsteuergesetzes fir einen Aktienfonds oder fir einen Mischfonds erfillt. Diese Vorausset-
zungen missen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Ausschuittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlg-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschuttungstermin ein
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in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschuttung ungekurzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Ka-
lenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um
ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Vorabpauschalen kdénnen jedoch teilweise
steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investment-
steuergesetzes fir einen Aktienfonds oder fir einen Mischfonds erflllt. Diese Voraussetzungen
mussen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug in Ho6he von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depot-
fuhrende Stelle den Betrag der abzufihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf
den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der
Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfihrende Stelle insoweit
den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto
einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in An-
spruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufuhren-
den Steuer der inlandischen depotfihrenden Stelle zur Verfugung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zustdndigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

Veraullerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauf3ert, ist der VerduRerungsgewinn grundsétzlich steuerpflich-
tig und unterliegt i.d.R. dem Steuerabzug in Hohe von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.
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Die VerauRRerungsgewinne kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn
der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir einen Aktienfonds oder fir
einen Mischfonds erflillt. Diese Voraussetzungen miissen sich auch aus den Anlagebedingungen
ergeben. Umgekehrt ist im Falle eines Veraul3erungsverlustes der Verlust in Héhe der anzuwen-
denden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfilhrende Stelle
den Steuerabzug unter Berucksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von
25 Prozent (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden wer-
den. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauf3ert, dann ist der Verlust
mit anderen positiven Einkinften aus Kapitalvermédgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalen-
derjahr positive Einklnfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfilhrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Die Besteuerung der VeraufRerungsgewinne gilt auch fur den Fall, dass es sich bei den veraul3er-
ten Anteilen um so genannte Alt-Anteile (Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden)
handelt. Zudem gelten diese Alt-Anteile zum 31. Dezember 2017 als verauf3ert und zum 1. Januar
2018 als wieder angeschafft. Die Gewinne aus dieser zum 31. Dezember 2017 erfolgenden fikti-
ven Veréuf3erung unterliegen jedoch ebenfalls erst im Zeitpunkt der tatsé&chlichen Veraulierung
der Anteile der Besteuerung. Bei Alt-Anteilen wird also der im Zeitpunkt der tatséchlichen Verau-
Berung zu versteuernde Gewinn zweigeteilt ermittelt. Wertverdnderungen der Alt-Anteile, die zwi-
schen dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetreten sind, werden im
Rahmen der Ermittlung des fiktiven Veraul3erungsgewinns zum 31. Dezember 2017 berlcksich-
tigt. Wertveranderungen der Alt-Anteile, die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, werden
demgegeniber im Rahmen der Ermittlung des Gewinns aus der tatsachlichen Verauf3erung be-
rticksichtigt.

Wurden die Alt-Anteile vor Einfihrung der Abgeltungsteuer, also vor dem 1. Januar 2009 erwor-
ben, handelt es sich um bestandsgeschitzte Alt-Anteile. Bei diesen bestandsgeschitzten Alt-
Anteilen bleiben die Wertveréanderungen, die bis zum 31. Dezember 2017 eingetreten sind, steu-
erfrei. Die Wertverdnderungen, die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, sind bei bestandsge-
schitzten Alt-Anteilen nur steuerpflichtig, soweit der Gewinn 100.000 Euro Ubersteigt. Dieser
Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn die Gewinne gegentber dem flr den
Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistel-
lung weg, so gilt der Investmentanteil als verduf3ert und an dem Folgetag als angeschafft. Der
Gewinn aus der fiktiven VeraufRerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der Investmen-
tanteil tatsachlich verauf3ert wird.
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Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Ausschuttungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich einkommen-, kérperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig. Ausschittungen kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung),
wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fir einen Aktienfonds oder
fur einen Mischfonds erfiillt. Diese Voraussetzungen muissen sich auch aus den Anlagebedingun-
gen ergeben. Fur Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritats-
zuschlag).

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Ka-
lenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um
ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig. Vorabpauschalen kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung) wenn
der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fir einen Aktienfonds oder fir
einen Mischfonds erflillt. Diese Voraussetzungen muissen sich auch aus den Anlagebedingungen
ergeben. Fur Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritats-
zuschlag.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kor-
perschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist der
Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern. Die Veraul3e-
rungsgewinne kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds
die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fir einen Aktienfonds oder fur einen Misch-
fonds erfullt. Diese Voraussetzungen miissen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben.
Fur Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerab-
zug.
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Im Falle eines VerauRRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfrei-
stellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistel-
lung weg, so gilt der Investmentanteil als verduRert und am dem Folgetag als angeschafft. Der
Gewinn aus der fiktiven VeréaufRerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der Investmen-
tanteil tatsachlich verauRRert wird.

Erstattung der durch Kapitalertragssteuerabzug erhobenen Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer (Korperschaftsteuer) kann dem Fonds zur
Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger eine inlandische Kérper-
schaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die hach der Satzung, dem Stiftungsge-
schéaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschéaftsfiihrung ausschlief3-
lich und unmittelbar gemeinnutzigen, mildtéatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stif-
tung des offentlichen Rechts, die ausschlie3lich und unmittelbar gemeinnutzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des o6ffentlichen Rechts ist, die ausschlieZlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz
und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Kapitalertragsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage
aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche
Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigen-
timer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der
Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsri-
siken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufigen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung tber den Umfang der
durchgehend wéhrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt
und Umfang des Erwerbs und der VerauRerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung
an einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsor-
ge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsor-
ge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjahres-
ende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verduf3ert
wurden.
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Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kapitalertragsteuer
zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Be-
raters sinnvoll.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen
der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der Verduf3erung von Anteilen
abzufluihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der
Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, re-
gelmalig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertradge des Fonds wird teilweise in den Herkunftsldndern Quellensteuer
einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bertcksichtigt
werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen einer den Vorschriften des Investmentsteuergesetzes entsprechenden Verschmel-
zung eines Investmentfonds auf einen anderen Investmentfonds kommt es weder auf der Ebene
der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Die Investmentfonds missen dabei demselben
Recht eines Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléandischen Staates unterliegen. Erhalten
die Anleger des Ubertragenden Investmentfonds eine Barzahlung ist diese wie eine Ausschiittung
zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von grenz-
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internati-
onaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat daher im Auftrag der G20
in 2014 einen globalen Standard fur den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten
in Steuersachen veréffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS
wurde von mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkommens
vereinbart. AuRerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. De-
zember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Aus-
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tausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle
Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsétzlich ab 2016 mit
Meldepflichten ab 2017 an. Luxemburg hat den CRS mit dem Gesetz vom 18. Dezember 2015 in
luxemburgisches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirli-
che Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten anséssige meldepflichti-
ge Personen, werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die mel-
denden Finanzinstitute werden dann fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an
ihre Heimatsteuerbehérde tUbermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimat-
steuerbehtrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen
Daten des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsda-
tum und Geburtsort (bei natiirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu
den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der
Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerltse
aus der VeraufRerung oder Rickgabe von Finanzvermdgen (einschliel3lich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden luxem-
burgische Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten an-
sassig sind, an die lokale Steuerbehdrde (Administration des Contributions Directes) melden, die
die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiter-
leiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber
Anleger, die in Luxemburg ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich
an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt kérperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafur ibernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert.
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