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Bericht des Abschlusspriifers zum Jahresabschluss

Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018

Sehr geehrte Damen und Herren!

Stellungnahme

In Ausfiihrung des uns von der Verwaltungsgesellschaft des Fonds erteilten Auftrags haben wir den
Jahresabschluss des Investmentfonds CARMIGNAC EMERGENTS fir das am 31. Dezember 2018
abgeschlossene Geschéftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beigefligt ist, gepriift.

Wir  bestdtigen hiermit, dass der Jahresabschluss im Hinblick auf die franzosischen
Rechnungslegungsvorschriften und -grundsatze vorschriftsmalig und korrekt erstellt wurde und ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild des Ergebnisses der betrieblichen Tatigkeiten im
abgelaufenen Geschéftsjahr sowie der Vermogens- und Finanzlage des Investmentfonds am Ende dieses
Geschéftsjahres vermittelt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Regelwerk fiir die Priifung

Wir haben unsere Abschlusspriifung nach den in Frankreich geltenden Grundsdtzen unseres Berufsstandes
durchgefiihrt. Unserer Ansicht nach sind die erhaltenen Priifungsnachweise eine ausreichende und
angemessene Grundlage fiir unsere Stellungnahme.

Unsere Verantwortung nach diesen Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Prifung des Jahresabschlusses” des vorliegenden Berichts ndaher beschrieben.
Unabhdingigkeit

Wir haben unseren Prifauftrag unter Einhaltung der fir uns fir den Zeitraum vom 31. Dezember 2016 bis
zum Datum der Vorlage unseres Berichts geltenden Regeln fir die Unabhéangigkeit durchgefiihrt und haben
insbesondere keine im Rahmen der Berufspflichten fir Abschlusspriifer unzuldssigen Dienstleistungen
erbracht.
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Begriindung der Beurteilungen

In Anwendung der Bestimmungen der Artikel L. 823-9 und R.823-7 des franzdsischen Handelsgesetzbuches
(Code de Commerce) bezuglich der Begriindung unserer Beurteilungen informieren wir Sie dariiber, dass sich
die wichtigsten Beurteilungen, die wir nach unserer fachlichen Einschatzung vorgenommen haben, auf die
Angemessenheit der angewendeten Rechnungslegungsgrundsdtze und der vorgenommenen wichtigsten
Schatzungen sowie auf die Darstellung des gesamten Abschlusses gemdalR dem Kontenplan fur Organismen
fir gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital, insbesondere beziiglich der im Portfolio gehaltenen
Finanzinstrumente, beziehen.

Diese Beurteilungen sind in unsere Prifung des Jahresabschlusses im Ganzen und in unser oben
ausgesprochenen Prifungsurteil eingeflossen. Wir geben kein Urteil Uber einzelne Elemente des
Jahresabschlusses ab.

Uberpriifung des Berichts der Verwaltungsgesellschaft und anderer an die Anleger gerichteter Unterlagen

Ferner haben wir gemafl den in Frankreich geltenden Grundsdtzen unseres Berufsstandes die gesetzlich
vorgeschriebenen besonderen Priifungen vorgenommen.

Wir haben beziiglich der Korrektheit und der Ubereinstimmung mit dem Jahresabschluss der im Bericht der
Verwaltungsgesellschaft und in den anderen fiir die Anteilsinhaber bestimmten Unterlagen enthaltenen
Informationen Uber die Finanzlage und den Jahresabschluss keinerlei Beanstandungen zu melden.

Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft beziiglich des Jahresabschlusses

Es ist Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft, einen Jahresabschluss zu erstellen, der geméaR den franzdsischen
Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und eine
interne Kontrolle einzurichten, die sie fir erforderlich halt um sicherzustellen, dass der Jahresabschluss keine
wesentlichen — vorsétzlich oder irrtimlich gemachten — unzutreffenden Angaben enthilt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses ist es Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft, die Fahigkeit des
Investmentfonds zur Fortflihrung seiner Geschéftstatigkeit zu prifen, gegebenenfalls in seinem Abschluss
die Informationen anzugeben, die sich auf die Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit beziehen, und den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, es ist
vorgesehen, den Investmentfonds zu liquidieren oder seine Tatigkeit einzustellen.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Aufgabe ist es, einen Bericht Uber den Jahresabschluss zu erstellen. Unsere Zielsetzung ist,
hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen ist. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den Berufspflichten durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstofen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage des Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wie in Artikel L.823-10-1 des franzosischen Handelsgesetzbuches erwahnt, besteht unser Auftrag der
Bestatigung des Abschlusses nicht darin, die Tragfahigkeit oder die Qualitat der Verwaltung lhres
Investmentfonds zu garantieren.

Im Rahmen einer gemafR den in Frankreich geltenden Berufspflichten durchgefiihrten Priifung Gben wir
wahrend der gesamten Priifung pflichtgemafes Ermessen aus. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch und erlangen wir Priifungsnachweise, die wir fir ausreichend und geeignet
halten, um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile zu dienen; Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstiandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben;

e beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von der Verwaltungsgesellschaft dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben im Jahresabschluss;

e ziehen wir Schlussfolgerungen (iber die Angemessenheit des von der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Investmentfonds zur Fortfihrung seiner Geschéaftstatigkeit aufwerfen koénnen. Diese
Schlussfolgerungen stiitzen sich auf Prifungsnachweise, die wir bis zum Datum unseres Berichts
gesammelt haben. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die
Geschéftstatigkeit nicht mehr fortgefiihrt werden kann. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, machen wir in unserem Bericht auf die diesbezliglichen Angaben
im Jahresabschluss aufmerksam oder formulieren wir, falls diese Angaben nicht gemacht wurden
oder unangemessen sind, einen Bestdtigungsvermerk mit Vorbehalt oder verweigern den
Bestatigungsvermerk.

o Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und schatzen ein, ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt.

Paris La Défense, den 5. Marz 2019 Neuilly-sur-Seine, den 5. Marz 2019

KPMG S.A. Cabinet Vizzavona
[Unterschrift] [Unterschrift]

Isabelle Bousquié Patrice Vizzavona

Associé Associé
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JAHRESBERICHT 2018 VON CARMIGNAC EMERGENTS

Merkmale des OGA

Klassifizierung

Internationale Aktien

Bestimmung und Verwendung der ausschiittungsfihigen Betrage

Ausschiittungsfahige Betrage

Anteile ,, Acc”

Anteile ,,Dis“

Verwendung der Nettoertrage

Thesaurierung (Verbuchung nach
der Methode der angefallenen
Ertrage)

Ausschittung oder Vortrag nach
Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft

Verwendung der realisierten
Nettogewinne oder -verluste

Thesaurierung (Verbuchung nach
der Methode der angefallenen
Ertrage)

Ausschittung oder Vortrag nach
Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft

Lander, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist

Anteile A EUR Acc: Osterreich, Belgien, Schweiz, Deutschland, Spanien, Frankreich, Vereinigtes Konigreich,
Irland, Italien, Luxemburg, Niederlande, Schweden und Singapur.

Anteile A EUR Ydis: Osterreich, Schweiz, Deutschland, Spanien, Frankreich, Vereinigtes Kénigreich, Italien,
Luxemburg, Niederlande, Schweden und Singapur.

Anteile E EUR Acc: Osterreich, Schweiz, Deutschland, Spanien, Frankreich, Italien, Luxemburg, Niederlande
und Singapur.

Anlageziel

Ziel des Fonds ist es, seinen Referenzindikator tGiber einen empfohlenen Anlagehorizont von 5 Jahren zu
Ubertreffen.

Die aktive und flexible Strategie erstreckt sich liberwiegend auf die Aktienmarkte der Schwellenldnder,
ohne dabei andere internationale Markte auszuschlieBen, aber auch auf die Zins- und Wahrungsmarkte; sie
basiert auf der vom Fondsmanager erwarteten Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds und der
Marktbedingungen.

Referenzindikator

Referenzindikator ist der Schwellenmarktindex MSCI EM NR (USD).

Der MSCI EM NR (USD) ist ein Index, der die Schwellenléander représentiert. Er wird von MSCI in US-Dollar
berechnet, mit Wiederanlage der Nettodividenden, und anschlieRend in Euro umgerechnet (Bloomberg-Code:
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NDUEEGF).

Dieser Indikator legt das Anlageuniversum des Fonds nicht einschrankend fest und kann das Risikoprofil des
Fonds nicht kontinuierlich widerspiegeln. Er stellt jedoch einen Indikator dar, anhand dessen der Anleger die
Wertentwicklung und das Risikoprofil des Fonds liber seinen empfohlenen Anlagehorizont vergleichen kann.

GemadR den Rechtsvorschriften ist MSCI, der Verwalter des zur Berechnung der Outperformance des Fonds
herangezogenen Referenzindikators, im Register der Verwalter und der Referenzindizes, das von der ESMA
geflihrt wird, eingetragen. Weitere Informationen Uber diesen Index finden Sie auf der Website des
Verwalters: https://www.msci.com.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Referenzindikator ersetzen, wenn dieser Gegenstand von
wesentlichen Anderungen ist oder nicht mehr angeboten wird.

Anlagestrategie

Der Fonds weist ein Exposure in Hohe von mindestens 60% seines Nettovermogens in Aktienmarkten auf,
wobei es keine Vorgaben im Hinblick auf die geografische Region oder die Art der Kapitalisierung gibt.
Gleichzeitig kann er in Hoéhe von bis zu 40% in Anleihen, handelbaren Forderungspapieren und
Geldmarktinstrumenten investiert sein.

Mindestens 2/3 der Aktien und der Emittenten der vom Fonds gehaltenen Anleihen haben ihren
Geschéftssitz in Schwellenlandern, darunter Frontier-Ldndern, lben einen Uberwiegenden Teil ihrer
Tatigkeiten in diesen Landern aus oder haben dort ihre Entwicklungsaussichten.

Der Fondsmanager strebt nach dauerhaften Anlagen in Finanzinstrumenten mit langfristigen
Wachstumsaussichten und verwaltet den Fonds auf der Grundlage einer Strategie der sozialen
Verantwortung.

Der Fonds kann sein Exposure am Wahrungsmarkt in Hohe von bis zu 100% des Nettovermdgens beliebig
variieren.

Die Umsetzung der Anlagestrategie erfolgt Uber ein Portfolio aus physischen Wertpapieren und den Einsatz
von Derivaten auf den Aktien-, Devisen- und Zinsmarkten ohne Vorgaben fiir die Allokation im Hinblick auf
geografische Regionen, Wirtschaftszweige oder Art und GréRe der Titel.

Die Portfoliostrukturierung kann deutlich von der seines Referenzindikators abweichen. Ebenso kann das in
den einzelnen Vermdgensklassen auf der Grundlage einer eingehenden Finanzanalyse gebildete Portfolio
deutlich von den Gewichtungen des Referenzindikators abweichen, was die Verteilung nach Regionen und
Sektoren anbelangt.

Die Verteilung der verschiedenen Vermogensklassen (Aktien, Wahrungen und Zinsen) und Kategorien von
OGA (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds usw.) innerhalb des Portfolios auf der
Grundlage einer Fundamentalanalyse des weltweiten makrodkonomischen Umfelds und dessen
Entwicklungsperspektiven (Wachstum, Inflation, Defizite usw.) kann entsprechend den Einschatzungen und
Erwartungen des Portfoliomanagers variieren.

Aktienstrategie:

Die Aktienstrategie wird sowohl von einer detaillierten Finanzanalyse der Unternehmen, an denen der Fonds
Beteiligungen erwirbt, unabhangig davon, ob es sich dabei um Verkaufs- oder Kaufpositionen handelt, als
auch von einer makrodkonomischen Analyse bestimmt. Auf der Grundlage dieser Analysen wird das
Gesamtexposure des Fonds in Aktien festgelegt. Der Fonds ist auf allen internationalen Markten aktiv.
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Die Transaktionen werden bestimmt durch:

- die Titelauswahl, die sich aus einer eingehenden Finanzanalyse der Gesellschaft, aus regelmafligen
Treffen mit dem Management und einer strengen Uberwachung der Entwicklung des Unternehmens ergibt.
Die berucksichtigten Kriterien kénnen insbesondere die Wachstumsaussichten, die Kompetenz des
Managements, die Rendite und der Vermogenswert sein. Die Kriterien, die darlber hinaus bei der
Titelauswahl fiir diesen Fonds berlicksichtigt werden, sind die Kriterien fiir Umwelt, Soziales und Governance
(ESG-Kriterien).

- die Aufteilung des Aktienexposures nach den verschiedenen Wirtschaftszweigen.

- die Aufteilung des Aktienexposures nach den verschiedenen geografischen Regionen.

Waéhrungsstrategie:

Die Entscheidungen, die vom Fondsmanager in Bezug auf den Wahrungsmarkt getroffen werden, basieren
auf einer globalen makrodkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten fiir das Wachstum,
die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und Wirtschaftsraume sowie auf
einer eingehenden Analyse der Zahlungsbilanzdynamik. Auf der Grundlage dieser Analysen wird das
Gesamtexposure des Fonds in Wahrungen festgelegt. Der Fonds ist auf allen internationalen Markten aktiv.

Diese Aktivitaten auf dem Wahrungsmarkt, die sich an den Erwartungen im Hinblick auf die Entwicklung der

verschiedenen Wahrungen orientieren, werden bestimmt durch:

- die Aufteilung der Wahrungen auf die verschiedenen geografischen Regionen anhand des Exposures, das
durch physische Titel in Fremdwahrung entsteht, die Aufteilung der Wahrungen auf die verschiedenen
geografischen Regionen direkt iber Wahrungsderivate.

Zins- und Anleihestrategie:

Der Fonds kann auch bis zu 40% seines Nettovermdgens in Anleihen, Forderungspapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die auf Devisen oder Euro lauten kénnen, anlegen, um das Portfolio in Erwartung
einer negativen Entwicklung der Aktienmarkte zu diversifizieren. Die Auswahl der Anlagen, die auf den Zins-
und Kreditméarkten getatigt werden, basiert auf den erwarteten internationalen makrotkonomischen
Szenarien, auf einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken sowie auf den
Finanzanalysen zur Bonitdt der Emittenten. Auf der Grundlage dieser Analysen wird das Gesamtexposure
des Fonds in Zinsen und Anleihen festgelegt. Der Fonds ist auf allen internationalen Markten aktiv.

Neben der Aufnahme von Kaufpositionen in Form von Instrumenten, die fiir das Portfolio in Frage kommen,
gilt fir samtliche Strategien (mit Ausnahme der Anleihestrategie):

- Der Fondsmanager kann Verkaufspositionen (sogenannte ,Short“-Positionen) in den in Frage
kommenden Basiswerten des Portfolios eingehen, wenn diese Basiswerte auf dem Markt seiner Ansicht
nach Gberbewertet sind.

- Der Fondsmanager setzt iberdies durch die Kombination von Kauf- und Verkaufspositionen auf fir das
Portfolio zugelassene Basiswerte Relative-Value-Strategien um.

Beschreibung der Anlagekategorien und der Finanzkontrakte und ihr Beitrag zur
Erreichung des Anlageziels

Der Carmignac Emergents, der in Héhe von mindestens 51% seines Nettovermdogens in Aktien angelegt ist,
weist ein Exposure in Hohe von mindestens 60% des Nettovermogens Uber physische Wertpapiere oder
Derivate in den internationalen Aktienméarkten auf, wobei ein wesentlicher Anteil auf die Schwellenldnder
entféllt. Der Fonds nutzt Wertpapiere aller Wirtschaftszweige, aller geografischen Regionen und aller
Kapitalisierungen.
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Der Fonds kann als Exposure, zur Absicherung oder als Relative Value andere Wahrungen als die
Bewertungswahrung des Fonds einsetzen. Er kann an regulierten, organisierten oder OTC-Markten fixe oder
bedingte Terminfinanzgeschafte tatigen, um den Fonds Wahrungen auszusetzen, die nicht zu den
Bewertungswahrungen zdhlen, oder um den Fonds gegeniiber dem Wahrungsrisiko abzusichern. Das
Nettoexposure des Fonds in Wahrungen kann von dem entsprechenden Exposure seines Referenzindikators
und/oder von dem des Aktien- und Anleihenportfolios abweichen.

Um dem Portfoliomanager eine Diversifikation des Portfolios zu ermdglichen, kann der Fonds bis zu 40%
seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumenten, in handelbaren (kurz- und mittelfristigen)
Forderungspapieren, in festverzinslichen oder variabel verzinslichen, besicherten (einschlieBlich Covered
Bonds) oder unbesicherten Anleihen, die an die Inflation der Eurozone oder der internationalen Markte,
darunter Schwellenldnder, gebunden sein konnen, investiert sein. Der Fonds kann in Wertpapiere
investieren, die von privaten oder 6ffentlichen Emittenten begeben werden.

Der Fondsmanager behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von maximal 10% des Nettovermdgens in
Schuldtitel mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” auf der Skala von mindestens einer der
groBen Rating-Agenturen zu investieren. Er kann zudem in Zinsprodukte ohne Rating investieren. In
letzterem Fall kann die Gesellschaft ihre eigene Analyse und Bewertung der Bonitdt vornehmen. Wenn das
Rating des Schuldtitels unter ,Investment Grade” eingestuft wird, unterliegt er den oben genannten
Grenzen.

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt fiir das gesamte Vermogen eine eigene Analyse des Risiko-Rendite-Profils
(Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Falligkeit) der Titel durch. So basieren Erwerb, Verwahrung und Abtretung
von Titeln (insbesondere im Falle einer Anderung der Ratings durch Rating-Agenturen) nicht ausschlieBlich
auf dem jeweiligen Rating, sondern stiitzen sich ebenfalls auf eine durch die Verwaltungsgesellschaft
vorgenommene interne Analyse der Kreditrisiken und Marktbedingungen.

Zudem kann der Fonds bis zu 30% seines Nettovermégens in heimischen chinesischen Finanztiteln anlegen.
Der Fonds kann unter anderem unmittelbar auf dem chinesischen Interbankenmarkt (CIBM) anlegen.

In Bezug auf die Allokation gibt es keinerlei Vorgaben, weder betreffend das Verhaltnis zwischen
offentlichen und privaten Schuldtiteln, noch betreffend die Laufzeit oder die modifizierte Duration der
ausgewdhlten Titel.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds im Hinblick auf Exposure, Relative Value oder Absicherung
Terminkontrakte nutzen, die an regulierten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer
Lander, darunter Schwellenlander, gehandelt werden.

Die vom Fondsmanager mitunter verwendeten Derivate sind Optionen (einfach, mit Barrier, binér), fixe
Terminkontrakte (Futures/Forwards), Devisenterminkontrakte, Swaps (darunter Performance-Swaps),
Swaptions und CFD (Contract for Difference) mit einem oder mehreren zugrunde liegenden
Risiken/Instrumenten (physische Wertpapiere, Indizes, Korbe), mit denen der Fondsmanager Geschafte
tatigen kann.

Diese derivativen Finanzinstrumente ermdglichen dem Fondsmanager, den Fonds unter Einhaltung der
allgemeinen Beschrankungen fiir das Portfolio an folgenden Risiken und Instrumenten partizipieren zu
lassen:

- Aktien bis zu maximal 100% des Nettovermdgens,

- Wahrungen,

- Zinsen,

- Dividenden,
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- Volatilitat und Varianz bis zu maximal 10% des Nettovermdogens,
- Rohstoffe lber zuldssige Finanzkontrakte, bis zu maximal 20% des Nettovermogens,
- und Exchange Traded Funds (ETF) (Finanzinstrument).

Derivate auf Aktien, Aktienindizes oder Aktienkdrbe oder Koérbe von Aktienindizes werden eingesetzt, um an
Auf- oder Abwadrtsentwicklungen zu partizipieren, um das Exposure eines Emittenten, einer Gruppe von
Emittenten, eines Wirtschaftssektors oder einer geografischen Region abzusichern oder um das
Gesamtexposure des Fonds in den Aktienmarkten anzupassen.

Sie werden Uberdies fiir die Umsetzung von Relative-Value-Strategien eingesetzt, indem sie je nach Land,
geografischer Zone, Wirtschaftssektor, Emittent oder Gruppen von Emittenten gleichzeitig Kauf- und
Verkaufsposition auf die Aktienmarkte sind.

Wadhrungsderivate werden eingesetzt, um an Auf- oder Abwartsentwicklungen zu partizipieren, um das
Exposure einer Wahrung abzusichern oder um das Gesamtexposure des Fonds im Wahrungsrisiko
anzupassen. Sie konnen lberdies fur die Umsetzung von Relative-Value-Strategien eingesetzt werden,
indem sie gleichzeitig Kauf- und Verkaufsposition auf die Devisenmarkte sind. Dartiber hinaus halt der Fonds
an OTC-Markten gehandelte fixe Devisenterminkontrakte, um das Wahrungsrisiko von nicht auf Euro
lautenden abgesicherten Anteilen abzusichern.

Zinsderivate werden eingesetzt, um an Auf- und Abwartsentwicklungen zu partizipieren, sich gegen das
Zinsrisiko abzusichern oder um die Gesamtduration des Portfolios anzupassen. Zinsderivatkontrakte werden
Gberdies fur die Umsetzung von Relative-Value-Strategien eingesetzt, indem sie je nach Land, geografischer
Zone oder Segment der Zinskurve gleichzeitig Kauf- und Verkaufsposition auf verschiedene Zinsmarkte sind.

Volatilitats- oder Varianzinstrumente werden eingesetzt, um an Auf- oder Abwartsentwicklungen der
Marktvolatilitat zu partizipieren, um das Aktienexposure abzusichern oder um das Exposure des Portfolios
gegenliber der Volatilitdt oder der Varianz der Méarkte anzupassen. Sie werden berdies fir die Umsetzung
von Relative-Value-Strategien eingesetzt, indem sie gleichzeitig Kauf- und Verkaufsposition auf die Volatilitat
der Markte sind.

Dividendenderivate werden eingesetzt, um an Aufwarts- und Abwartsentwicklungen der Dividende eines
Emittenten oder einer Gruppe von Emittenten zu partizipieren oder um das Dividendenrisiko eines
Emittenten oder einer Gruppe von Emittenten abzusichern. Das Dividendenrisiko ist das Risiko, dass die
Dividende einer Aktie oder eines Aktienindex nicht wie vom Markt erwartet ausgezahlt wird. Sie werden
Giberdies fir die Umsetzung von Relative-Value-Strategien eingesetzt, indem sie gleichzeitig Kauf- und
Verkaufsposition auf Dividenden am Aktienmarkt sind.

Rohstoffderivate werden eingesetzt, um an Auf- und Abwartsentwicklungen von Rohstoffen zu partizipieren,
um das Rohstoffexposure abzusichern oder um das Exposure des Portfolios gegeniiber Rohstoffen
anzupassen. Sie werden Uberdies fiir die Umsetzung von Relative-Value-Strategien eingesetzt, indem sie
gleichzeitig Kauf- und Verkaufsposition auf Rohstoffe sind.

Das globale Exposure in derivativen Instrumenten wird bestimmt durch die Hebelwirkung, berechnet als
Summe der Nominalbetrdge ohne Verrechnung und ohne Absicherung, in Verbindung mit dem VaR-Limit
des Fonds (siehe Abschnitt ,VI. Gesamtrisiko”).

Die Gegenparteien von Derivaten kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft gemaR ihrer Politik der ,Best
Execution/Best Selection” und dem Zulassungsverfahren fiir neue Gegenparteien ausgewahlt werden. Bei
Letzteren handelt es sich um grofRe franzosische oder internationale Gegenparteien wie beispielsweise
Kreditinstitute, die Uber ausreichende Sicherheiten verfiigen. Es wird darauf hingewiesen, dass diese
Gegenparteien nicht dazu berechtigt sind, Ermessensentscheidungen hinsichtlich der Zusammensetzung
oder Verwaltung des Fondsportfolios und/oder des Basiswerts der derivativen Finanzinstrumente zu treffen.
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Der Fonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen, insbesondere Wandelanleihen, Credit Linked
Notes (CLN), EMTN, Zeichnungs- oder Optionsscheine infolge von Wertpapiergeschéften, bei denen solche
Titel zugeteilt werden, die an regulierten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander,
darunter Schwellenlander, oder OTC (Over the Counter) gehandelt werden.

Diese Derivate enthaltenden Titel ermoglichen dem Fondsmanager, den Fonds unter Einhaltung der
allgemeinen Beschrdankungen fur das Portfolio an folgenden Risiken und Instrumenten partizipieren zu
lassen:

- Aktien bis zu maximal 100% des Nettovermdogens,

- Wahrungen,

- Zinsen,

- Dividenden,

- Volatilitat und Varianz bis zu maximal 10% des Nettovermogens,

- Rohstoffe Uiber zuldssige Finanzkontrakte, bis zu maximal 20% des Nettovermdogens,

- und ETF (Finanzinstrumente).

Der Fondsmanager verwendet Derivate enthaltende Titel gegeniiber den anderen vorstehend genannten
derivativen Instrumenten mit dem Ziel, das Exposure oder die Absicherung des Portfolios zu optimieren,
indem insbesondere die mit der Nutzung dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten verringert werden,
oder indem er ein Exposure gegenliber mehreren Performancefaktoren eingeht.

Das mit solchen Anlagen verbundene Risiko beschrankt sich auf den fir ihren Kauf angelegten Betrag. Auf
jeden Fall darf die Hohe der Anlagen in Derivate enthaltende Titel, mit Ausnahme von
»Contingent Convertible“-Anleihen, 20% des Nettovermogens nicht Ubersteigen.

Im Umfang von bis zu 10% des Nettovermogens kann der Portfoliomanager in sogenannte
,Contingent Convertible“-Anleihen (,,CoCos”) investieren. Diese Titel bieten wegen ihrer besonderen
Strukturierung und ihrer Position in der Kapitalstruktur des Emittenten (nachrangige Schuld) oftmals héhere
Renditen als herkommliche Anleihen (weisen dafiir aber ein héheres Risiko auf). Sie werden von
Bankinstituten unter behdérdlicher Aufsicht begeben. Als wandelbare hybride Anlageinstrumente kénnen sie
so die Eigenschaften von Anleihen und Aktien miteinander verbinden. Sie kdnnen mit einem
Sicherheitsmechanismus verknipft sein, der dafiir sorgt, dass sie im Falle eines auslésenden Ereignisses, das
die emittierende Bank bedroht, in Stammaktien umgewandelt werden.

Der Fondsmanager kann bis zu 10% des Nettovermdgens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW franzésischen oder auslandischen Rechts,

- Anteilen oder Aktien von AIF franzosischen oder europdischen Rechts,

- Investmentfonds auslandischen Rechts.

Vorausgesetzt, dass die OGAW, AIF oder Investmentfonds ausldandischen Rechts die Anforderungen gemaf
Artikel R 214-13 des franzosischen Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier) erfillen.

Der Fonds kann in OGA investieren, die von Carmignac Gestion oder einer verbundenen Gesellschaft
verwaltet werden.

Der Fonds kann auf Index-Tracker (Anlagefonds, bei dem versucht wird, die Wertentwicklung eines bekannten
Index nachzubilden) und Exchange-Traded-Funds zurlickgreifen.

Der Fonds kann auf Einlagen zuriickgreifen, um die Zahlungsfliisse des Fonds zu optimieren und die
verschiedenen Wertstellungsdaten der Zeichnung/der Ricknahme der zugrunde liegenden OGA zu
verwalten. Diese Geschéafte werden bis zu einer Hohe von maximal 20% des Nettovermdogens durchgefihrt.
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Solche Geschafte werden nur in Ausnahmefallen durchgefiihrt.

Der Fonds kann liquide Mittel in geringem Umfang halten, um insbesondere Anteile von Anlegern
zurticknehmen zu kénnen.

Die Vergabe von Darlehen ist untersagt.

Der Fonds darf im Rahmen von Kaufen/VerduRerungen von Anlagen oder von Zeichnungen/Riicknahmen
liquide Mittel aufnehmen. Da die Aufnahme liquider Mittel jedoch nicht zu seinen strukturellen Merkmalen
gehort, sind diese Ausleihungen voriibergehender Natur und auf maximal 10% des Nettofondsvermdgens
begrenzt.

Zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen kann der
Fonds bis in H6he von 20% seines Nettovermdgens vorUbergehend Wertpapiere erwerben/abtreten
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte), sofern es sich um fur den Fonds zuldssige Wertpapiere handelt (im
Wesentlichen Aktien und Geldmarktinstrumente). Diese Geschafte werden getatigt, um die Ertrdge des
Fonds zu optimieren, seine Barmittel anzulegen, das Portfolio an Bestandsschwankungen anzupassen oder
die zuvor beschriebenen Strategien umzusetzen. Bei diesen Geschaften handelt es sich um:

- Wertpapierpensionsgeschafte,

- Wertpapierleihegeschafte.

Der erwartete Anteil des verwalteten Vermogens, der Gegenstand derartiger Geschafte ist, betrdagt 10% des
Nettovermoégens.

Die Gegenpartei bei diesen Geschaften ist CACEIS Bank, Luxembourg Branch. CACEIS Bank, Luxembourg
Branch hat keinerlei Befugnisse hinsichtlich der Zusammensetzung oder Verwaltung des Fondsportfolios. Im
Rahmen dieser Transaktionen kann der Fonds finanzielle Garantien (,Sicherheiten) erhalten/gewahren,
deren Funktionsweise und Merkmale im Abschnitt ,Verwaltung der finanziellen Garantien” aufgefiihrt sind.

Weitere Angaben zur Vergiitung dieser Geschafte sind im Abschnitt ,Kosten und Gebiihren” enthalten.

Kontrakte, die finanzielle Garantien darstellen

Der Fonds kann im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit OTC-Derivaten und Transaktionen zum
befristeten Erwerb bzw. zur befristeten Abtretung von Wertpapieren als Garantien betrachtete und mit dem
Ziel einer Reduzierung seines Ausfallrisikos hinterlegte finanzielle Vermdgenswerte annehmen oder
abgeben.

Die finanziellen Garantien bestehen zum Uberwiegenden Teil aus Barmitteln fiir Geschafte mit OTC-
Derivaten sowie aus den in Frage kommenden Barmitteln, Staatsanleihen, Schatzanweisungen usw. fiir den
befristeten Erwerb bzw. die befristete Abtretung von Wertpapieren. Alle erhaltenen oder gewahrten
Garantien werden als Volleigentum (ibertragen.

Das kombinierte Ausfallrisiko aus Geschaften mit OTC-Derivaten und dem befristeten Erwerb bzw. der
befristeten Ubertragung von Wertpapieren darf nicht mehr als 10% des Nettovermdgens des Fonds
betragen, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der geltenden Bestimmungen ist, und ansonsten
5% seines Nettovermdgens.
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In dieser Hinsicht muss jede erhaltene Finanzgarantie (Collateral), die dazu dient, das Exposure gegeniiber
dem Gegenparteirisiko zu verringern, folgende Anforderungen erfillen:

- Sie wird in Form von Barmitteln, Anleihen oder Schatzanweisungen beliebiger Laufzeit gegeben, die von
Mitgliedstaaten der OECD bzw. von ihren Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Institutionen
oder Organisationen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder globaler Ebene begeben oder garantiert
werden.

- Sie wird von der Verwahrstelle des Fonds oder einem ihrer Aufsicht unterliegenden Vertreter oder
Dritten oder einer anderen Verwahrstelle gehalten, die einer Aufsicht unterliegt und die keine Verbindung
zu dem Anbieter der finanziellen Garantien aufweist.

- Sie erfillen jederzeit die gemaR den geltenden gesetzlichen Bestimmungen vorgegebenen Kriterien im
Hinblick auf Liquiditdt, Bewertung (mindestens taglich), Bonitdt des Emittenten (Rating von mindestens AA-),
geringe Korrelation mit der Gegenpartei und Diversifizierung, und das Exposure gegeniber einem einzelnen
Emittenten darf héchstens 20% vom Nettovermdgen ausmachen.

Die in Barmitteln gehaltenen finanziellen Garantien werden hauptsdchlich in bei zuldssigen Stellen
getitigten Einlagen platziert und/oder zum Zweck von Transaktionen zur Wertpapierinpensionsnahme
genutzt und im geringeren Umfang in hochwertigen Staatsanleihen oder Schatzanweisungen sowie
kurzfristigen Geldmarkt-OGA angelegt.

Als finanzielle Garantie erhaltene Staatsanleihen und Schatzanweisungen werden mit einem Abschlag
zwischen 1% und 10% ausgewiesen. Dieser wird von der Verwaltungsgesellschaft mit jeder Gegenpartei
vertraglich festgelegt.

Risikoprofil

Der Fonds legt in Finanzinstrumenten und gegebenenfalls in OGA an, die von der Verwaltungsgesellschaft
ausgewadhlt werden. Diese Finanzinstrumente und OGA sind sensibel gegeniiber Entwicklungen und Risiken
des Marktes.

Unter anderem sind die nachstehenden Risikofaktoren zu beachten. Ein jeder Anleger ist gehalten, das mit
der betreffenden Anlage verbundene Risiko zu priifen und sich unabhangig von CARMIGNAC GESTION seine
eigene Meinung zu bilden und insbesondere in der Frage der Vereinbarkeit der betreffenden Anlage mit
seiner finanziellen Situation gegebenenfalls die Stellungnahme von Fachleuten fir diese Fragen einzuholen.

a) Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum: Die Verwaltung mit
Ermessensspielraum beruht auf der Einschatzung der Entwicklung der Finanzmarkte. Die Performance des
Fonds hangt von den Unternehmen, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewdahlt werden, sowie von der
von ihr festgelegten Vermogensallokation ab. Es besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft nicht
die performancestarksten Unternehmen auswahilt.

b) Kapitalverlustrisiko: Fir das Portfolio besteht weder eine Garantie noch ein Schutz des investierten
Kapitals. Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis verkauft wird, der unter dem Kaufpreis
liegt.

c) Risiko in Verbindung mit Schwellenldndern: Die Handels- und Aufsichtsbedingungen an diesen
Schwellenmarkten kénnen von den an den grofRen internationalen Finanzplatzen geltenden Standards
abweichen und die Kursschwankungen koénnen hier hoch sein. Diese Veranderungen kénnen umso
deutlicher sein, je kleiner die Markte sind, je schwieriger der Zugang ist oder je weiter sie am Beginn ihrer
Entwicklung stehen wie die sogenannten ,Frontier-Markets”.

d) Aktienrisiko: Da der Fonds dem Aktienmarktrisiko ausgesetzt ist, kann der Nettoinventarwert des Fonds
bei einem Riickgang der Aktienmarkte sinken.

e) Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko des Fonds ist durch seine Anlagen und durch den Einsatz von
Terminfinanzinstrumenten mit dem Exposure in einer Wahrung verbunden, die nicht die
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Bewertungswahrung des Fonds ist.

f) Zinsrisiko: Das Zinsrisiko fiihrt bei Zinsschwankungen zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts. Wenn
die modifizierte Duration des Portfolios positiv ist, kann ein Zinsanstieg zu einem Riickgang des
Portfoliowertes fiihren. Wenn die modifizierte Duration negativ ist, kann ein Zinsrlickgang zu einem
Rickgang des Portfoliowertes flihren.

g) Kreditrisiko: Der Fondsmanager behélt sich das Recht vor, in Schuldtiteln anzulegen, deren Rating unter
»Investment Grade” liegt, d. h. die ein hohes Kreditrisiko aufweisen. Das Kreditrisiko entspricht dem Risiko,
dass der Emittent moglicherweise seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

h) Liquiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Fonds tatig ist, kann es zu einem zeitweiligen
Liquiditdtsmangel kommen. Diese Marktstérungen kdnnen die Preisbedingungen beeintrachtigen, zu denen
der Fonds gegebenenfalls Positionen auflésen, aufbauen oder verandern muss.

i) Risiken in Verbindung mit Anlagen in China: Anlagen in China sind politischen und gesellschaftlichen
Risiken ausgesetzt (verbindliche Bestimmungen, die einseitig gedndert werden kénnen, soziale Instabilitat
usw.) sowie wirtschaftlichen Risiken aufgrund eines weniger weit entwickelten rechtlichen und
regulatorischen Rahmens als in Europa und dem Marktrisiko (volatile und instabile Borsen, Risiko von
abrupten Aussetzungen von Notierungen usw.). Der Fonds ist dem Risiko im Zusammenhang mit dem RQFII-
Status und der RQFIlI-Lizenz ausgesetzt. Die RQFIlI-Lizenz wurde Carmignac Gestion 2014 fir die von den
Verwaltungsgesellschaften der Gruppe verwalteten OGA erteilt. Ihr Status unterliegt der standigen Priifung
durch die chinesischen Behérden und kann jederzeit gedndert, verringert oder entzogen werden, was den
Nettoinventarwert des Fonds beeintrachtigen kann. Der Fonds ist letztendlich dem Risiko in Verbindung mit
Anlagen ausgesetzt, die tiber die Plattform Hongkong Shanghai Connect (,,Stock Connect”) getatigt werden,
Uber die der Fonds auf dem Markt von Hongkong in lGber 500 in Schanghai notierte Aktien anlegen kann.
Dieses System birgt aufgrund seiner Strukturierung héhere Risiken im Hinblick auf Gegenparteien und die
Lieferung von Titeln.

j) Risiko im Zusammenhang mit spekulativen Wertpapieren: Ein Wertpapier wird als ,spekulativ”
bezeichnet, wenn sein Rating unterhalb von ,Investment Grade” liegt. Der Wert dieser als ,spekulativ”
eingestuften Anleihen kann in starkerem MaRe und schneller abnehmen als der anderer Anleihen und sich
negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken, d.h. der Nettoinventarwert kann sich verringern.

k) Risiken in Zusammenhang mit der Anlage in ,Contingent Convertible“-Anleihen (CoCos): Risiko in
Verbindung mit der Auslosungsschwelle: Diese Wertpapiere haben die flr sie typischen Merkmale. Das
Eintreten des auslosenden Ereignisses kann eine Umwandlung in Aktien oder eine voriibergehende oder
dauerhafte Herabschreibung der gesamten Schuldverschreibung oder eines Teils davon zur Folge haben. Das
Umwandlungsrisiko kann sich zum Beispiel entsprechend dem Abstand zwischen einer Kapitalquote des
Emittenten und einer im Emissionsprospekt festgelegten Schwelle dndern. Risiko des Kuponverlusts: Bei
bestimmten Arten von CoCos liegen Kuponzahlungen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem
geklindigt werden. Risiko in Verbindung mit der Komplexitdt des Instruments: Da diese Wertpapiere noch
relativ neu sind, wurde ihr Verhalten in Stresszeiten noch nicht vollstdndig getestet. Risiko in Verbindung mit
der aufgeschobenen Riickzahlung und/oder Nicht-Rickzahlung: Contingent-Convertible-Anleihen sind ewige
Anleihen, die nur mit der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde in der vorher festgelegten Hohe
rickzahlbar sind. Kapitalstrukturrisiko: Kontrar zur klassischen Kapitalhierarchie konnen Anleger in dieser Art
von Instrumenten einen Kapitalverlust erleiden, wohingegen Eigenkapitalgebern desselben Emittenten keine
Verluste entstehen. Liquiditadtsrisiko: Wie auch auf dem Markt fir hochverzinsliche Anleihen kann die
Liquiditat von ,,Contingent Convertible“-Anleihen in Phasen von Marktturbulenzen stark eingeschrankt sein.

1) Risiken in Verbindung mit Rohstoffindizes: Schwankende Rohstoffpreise und die Volatilitdt dieses
Sektors konnen zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts fiihren.

m) Risiko in Verbindung mit der Marktkapitalisierung: Der Fonds kann in Aktien von Unternehmen mit

mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung anlegen, deren Marktschwankungen starker ausfallen und
plotzlicher auftreten kénnen als bei Aktien von Unternehmen mit groRBer Marktkapitalisierung.
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n) Ausfallrisiko: Das Ausfallrisiko misst den moglichen Verlust fir den Fall, dass eine Gegenpartei bei
auBerbdrslichen Finanzkontrakten oder bei befristeten Kaufen und Abtretungen von Wertpapieren ihren
vertraglichen Pflichten nicht nachkommen kann. Der Fonds ist diesem Risiko durch auflerbérsliche
Finanzkontrakte ausgesetzt, die mit verschiedenen Gegenparteien abgeschlossen werden. Die
Verwaltungsgesellschaft kann zugunsten des Fonds eine Garantie hinterlegen, um das Ausfallrisiko des
Fonds zu reduzieren.

o) Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von Finanztermingeschiften: Der Fonds kann maximal bis zur
Hohe seines Vermogens Finanztermingeschdfte abschlieRen. Der Fonds kann also ein Exposure bis zu einer
Hohe von 200% seines Vermogens an den Aktienmadrkten aufweisen, was ein zusatzliches Risiko eines
proportionalen Riickgangs des Nettoinventarwerts des Fonds bedeuten kann, der starker ausfallt und
schneller erfolgt als der Riickgang der Markte.

p) Volatilitadtsrisiko: Eine Zu- oder Abnahme der Volatilitdt kann zu einer Abnahme des Nettoinventarwerts
flihren. Der Fonds ist diesem Risiko ausgesetzt, insbesondere durch Derivate, deren Basiswert die Volatilitat
oder die Varianz ist.

g) Risiken im Zusammenhang mit befristeten Kdufen und Abtretungen von Wertpapieren: Die Nutzung
dieser Transaktionen und die Verwaltung ihrer Garantien kdnnen mit bestimmten spezifischen Risiken
verbunden sein, beispielsweise mit operationellen Risiken oder dem Verwahrungsrisiko. Daher kann sich die
Nutzung dieser Transaktionen negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken.

r) Rechtliches Risiko: Hierbei handelt es sich um das Risiko einer unangemessenen Abfassung der mit
Gegenparteien im Rahmen des/der befristeten Erwerbs/Abtretung von Wertpapieren oder mit
Gegenparteien der OTC-Terminkontrakte abgeschlossenen Vertrage.

s) Risiko im Zusammenhang mit der Weiterverwendung finanzieller Garantien: Der Fonds beabsichtigt
nicht, erhaltene finanzielle Garantien weiterzuverwenden. Sollte dies jedoch der Fall sein, besteht das Risiko,
dass der sich hieraus ergebende Wert geringer ist als der urspriinglich erhaltene Wert.

Mogliche Zeichner und Profil des typischen Anlegers

Die Anteile dieses Fonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Folglich dirfen sie
im Namen oder zugunsten einer ,U.S.-Person” gemaR der Definition der US-amerikanischen Verordnung
»Regulation S weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Im Ubrigen diirfen die Anteile
dieses Fonds auch nicht direkt oder indirekt ,,US Persons” oder irgendwelchen Organisationen, die von einer
oder mehreren ,,US Persons” gemaR der Definition in den amerikanischen Bestimmungen (,,Foreign Account
Tax Compliance Act, FATCA”) gehalten werden, angeboten oder an sie verkauft werden.

AuBer diesem Fall steht der Fonds allen Zeichnern offen.

Da der Fonds Uberwiegend in Werte der Schwellenlander (mit allen Arten von Marktkapitalisierung)
investiert, richtet er sich an alle natirlichen und juristischen Personen, die eine diversifizierte Anlage in
auslandischen Werten anstreben.

Aufgrund des Exposures des Fonds am Aktienmarkt betrdgt die empfohlene Anlagedauer lber flinf Jahre.

Der angemessene Betrag der Anlage in diesem Fonds hdngt von der personlichen Situation des
Anteilsinhabers ab. Um ihn festzulegen, muss er sein personliches Vermogen, seinen Finanzbedarf zum
Zeitpunkt der Anlage und lber einen Zeitraum von funf Jahren sowie seine Bereitschaft, Risiken einzugehen,
berticksichtigen. Dem Anleger wird empfohlen, fachliche Beratung einzuholen, um seine Anlagen zu
diversifizieren und den in diesen Fonds anzulegenden Anteil des Finanzportfolios oder seines Vermogens
festzulegen. Darlber hinaus wird ihm empfohlen, die Anlagen ausreichend zu diversifizieren, um sie nicht
ausschliefRlich den Risiken dieses Fonds auszusetzen.
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Anlagepolitik

Der Fonds verzeichnete 2018 eine negative Performance von -18,60% (Anteil A EUR Acc — ISIN-Code:
FR0010149302), wahrend sein Referenzindikator (MSClI EM (EUR) mit Wiederanlage der Nettodividenden)
um -10,27% nachgab.

2018 waren die Schwellenlander mit zunehmender Risikoaversion konfrontiert, da sie unter der Anhebung
der amerikanischen Zinsen, dem Anstieg des Dollars und massiven politischen Spannungen zwischen den
USA, China, Russland und der Turkei litten. Vor diesem Hintergrund lasst sich das Zurlickbleiben des Fonds
gegenliber seinem Referenzindikator insbesondere durch unseren Hang zu ,Wachstum® und ,Qualitat”
erklaren, der durch die Bevorzugung von Unternehmen mit geringer Kapitalintensitat, die eine attraktive
und bestandige Cashflow-Generierung bieten, gekennzeichnet ist. Daher sind wir in zyklischen Sektoren wie
Energie oder Grundstoffe, die Uber das Jahr dank des Steueranreizes von Donald Trump die besten
Wertentwicklungen verzeichneten, strukturell untergewichtet. Des Weiteren hatten wir unter der Schwache
unserer chinesischen Werte zu leiden, die sich ebenfalls auf Wachstum und Qualitat konzentrieren (und aus
der sogenannten ,,New Economy” stammen). lhre Wertentwicklungen seit Jahresbeginn fielen im Zuge der
Eskalation der Spannungen mit den USA enttduschend aus.

Auch unser Exposure in Argentinien schlug negativ zu Buche. Unsere Anlagethese beruhte immer auf der
politischen Entschlossenheit von Prasident Macri, die fragilen wirtschaftlichen Fundamentaldaten zu
verbessern, indem er die Staatsausgaben Jahr fir Jahr senken wiirde. Diese These bewahrte sich, denn die
Regierung erzielte auf Haushaltsebene ausgezeichnete Ergebnisse, und das Primardefizit des Landes ging
Jahr um Jahr zuriick. Doch Argentinien ist weiter von einer erheblichen Instabilitdt gekennzeichnet, denn die
Staatsanleihen des Landes, wenngleich in moderatem Umfang, lauten zu 65% auf Dollar. Die Starke des
Dollars ab Mitte April hat somit das Vertrauen der Anleger in argentinischen Papieren massiv beeintrachtigt
und eine Panik bezilglich der Wahrung ausgelost, die entsprechend abwertete. Diese Abwertung hat sich
natlrlich in einem starken Rickgang unserer Wertpapiere niedergeschlagen, obwohl sie gute
Fundamentaldaten aufwiesen. Es sei jedoch erwahnt, dass Argentinien in dieser Krise Unterstiitzung durch
den IWF erhielt, der dem Land einen Kredit in Hohe von 57 Milliarden Dollar gewahrte.

Wir bedauern die Underperformance des Fonds aulerordentlich, aber wir sind Uberzeugt, dass sie
voriibergehender Natur ist und in keiner Weise auf strukturelle Schwachen zuriickzufiihren ist. Unser
Anlageprozess bleibt das zentrale Element unserer langfristigen Performance, und wir sehen den kinftigen
Berichtszeitraumen mit Zuversicht entgegen.

Ubersichtstabelle der Jahresperformance jedes iiber das gesamte Jahr 2018 offenen
Anteils des Portfolios des Carmignac Emergents

Jahresperformance Performance der
Anteile ISIN-Code Wahrun
g 2018 Benchmark
A EUR Ydis FR0011269349 EUR -18,60% -10,27%
E EUR Acc FR0011147446 EUR -19,21% -10,27%
A EUR Acc FR0010149302 EUR -18,60% -10,27%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf.
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Die wichtigsten Veranderungen des Wertpapierbestands im Laufe des Geschaftsjahres

Titel

Veranderungen (,,Wahrung der Buchfiihrung“)

Kaufe

Verkaufe

JDCOM INC

64.981.158,20

42.359.888,58

MERCADOLIBRE

10.670.037,88

52.940.788,44

BAOZUN INC

20.754.305,12

27.816.353,75

TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR

10.480.911,51

35.163.355,95

TENCENT HLDG 2014 -19.6.14 LOT 500 39.471.867,40 6.036.723,72
VIPSHOP HOLDINGS 43.109.704,05 1.779.750,85
CEMEX ADR 13.006.727,87 29.830.796,63
58.COM INC 20.353.423,30 21.680.198,06
SAMSUNG ELECTRONIC 0,00 41.986.266,53
BITAUTO HOLDINGS ADR 8.766.077,36 31.451.234,90
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JAHRESBERICHT 2018 VON CARMIGNAC EMERGENTS

Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate

a) Exposure, das durch Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und durch
Derivate erzielt wurde, zum 31.12.2018

. Exposure, das durch Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzielt wurde:
o Wertpapierverleihgeschifte:
o Wertpapierentleihgeschifte:
o InPension genommene Wertpapiere:
o InPension gegebene Wertpapiere:

° Exposure Basiswerte, das durch Derivate erzielt wurde: 100.591.934,24
o Devisentermingeschifte: 100.591.934,24
o Future:
o Optionen:
o Swap:

b) Identitidt der Gegenpartei(en) bei Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
und Derivaten zum 31.12.2018

Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung Derivate (*)

BNP PARIBAS FRANKREICH

CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD

CREDIT AGRICOLE CIB

STATE STREET BANK MUNICH

(*) AuRer borsennotierte Derivate
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c¢) Vom OGAW erhaltene finanzielle Garantien zur Verringerung des

Gegenparteirisikos zum 31.12.2018

Arten von Instrumenten

Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
. Termineinlagen

. Aktien

. Anleihen

. OGAW

. Barmittel

Gesamt

Fremdwahrungsbetrag des Portfolios

Derivate

. Termineinlagen
. Aktien

. Anleihen

. OGAW

. Barmittel

Gesamt

2.290.000,00

2.290.000,00

d) Betriebliche Ertrdage und Kosten im Zusammenhang mit Techniken zur effizienten

Portfolioverwaltung vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

Betriebliche Ertrage und Kosten

Fremdwahrungsbetrag des Portfolios

. Ertrage (**)

. Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

. Direkte betriebliche Kosten

. Indirekte betriebliche Kosten

. Sonstige Kosten

Kosten insgesamt

22,08

22,08

2,20

2,20

(**) Vereinnahmte Ertrage aus Wertpapierverleihgeschaften und echten Wertpapierpensionsgeschaften
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JAHRESBERICHT 2018 VON CARMIGNAC EMERGENTS

Transparenz  von  Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung von Finanzinstrumenten (SFTR-Verordnung) in der
Waiahrung der Buchfiihrung des OGA (EUR)

Wertpapierverleih- Wertpapierentleih- | In Pension gegebene |In Pension genommene

geschifte geschafte Wertpapiere Wertpapiere TRS

a) Verliehene Wertpapiere und Rohstoffe zum 31.12.2018

Betrag
% des Nettovermogens*

*% ohne Barmittel und Barmitteldquivalente

b) Fiir jede Art von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und TRS eingesetzte Vermogenswerte,
ausgedriickt als absoluter Wert, zum 31.12.2018

Betrag

% des Nettovermogens

c) Die 10 bedeutendsten Emittenten von erhaltenen Garantien (ohne Barmittel) fiir alle Arten
von Finanzierungsgeschaften zum 31.12.2018

d) Die 10 bedeutendsten Gegenparteien nach absolutem Wert der Aktiva und Passiva ohne
Verrechnung zum 31.12.2018

e) Art und Qualitdt der Garantien (Sicherheiten) zum 31.12.2018

- Aktien

- Anleihen

- 0GA

- HANDELBARE FORDERUNGSPAPIERE

- Cash

Rating
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Wertpapierverleih-

Wertpapierentleih-

In Pension gegebene

In Pension genommene

geschéfte geschéfte Wertpapiere Wertpapiere TRS
f) Abwicklung und Vergiitung der Vertrdage zum 31.12.2018
Drei Parteien
Zentrale Gegenpartei
Bilateral X X

g) Falligkeit der Garantie, aufgeschliisselt nach Tranchen, zum 31.12.2018

Weniger als 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

Mehr als 1 Jahr

Offen

h) Falligkeit der Wertpapierfinanzierungsgeschafte und TRS, aufgeschliisselt nach Tranchen, zum

31.12.2018

Weniger als 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

Mehr als 1 Jahr

Offen

i) Angaben zur Weiterverwendung der Garantien zum 31.12.2018

Maximaler Betrag (%)

Verwendeter Betrag (%)

Ertrage fur den
OGA nach
Wiederanlage der

j) Angaben zur Verwahrung der vom OGA erhaltenen Garantien zum 31.12.2018

Titel

Cash
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Wertpapierverleih-
geschéfte

Wertpapierentleih-
geschéfte

In Pension gegebene
Wertpapiere

In Pension genommene
Wertpapiere

TRS

k) Angaben zur Verwahrung der vom OGA gestellten Garantien zum 31.12.2018

Titel

Cash

I) Angaben zu den aufgeschliisselten Ertrdgen und Kosten vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Ertrage

- 0GA

22,08

- Verwalter

- Dritte

Kosten

-0GA

2,20

- Verwalter

- Dritte

e) Angaben zur Art und Qualitat der Garantien (Sicherheiten)

Der Fonds kann im Rahmen der Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften als Garantien betrachtete und
mit dem Ziel einer Reduzierung seines Ausfallrisikos hinterlegte finanzielle Vermégenswerte annehmen oder abgeben.
Die finanziellen Garantien bestehen bei Geschaften mit OTC-Derivaten zum Uberwiegenden Teil aus Barmitteln und
bei Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung aus Barmitteln und zuldssigen Staatsanleihen.

Alle erhaltenen oder gewahrten Garantien werden als Volleigentum (bertragen und missen folgende Kriterien
erfiillen:

- sie werden in Form von Barmitteln, Anleihen oder Schatzanweisungen gegeben, die von Mitgliedstaaten der OECD
bzw. von ihren Gebietskérperschaften oder supranationalen Institutionen oder Organisationen auf
gemeinschaftlicher, regionaler oder globaler Ebene begeben oder garantiert werden;

- sie werden von der Verwahrstelle des Fonds oder einem ihrer Aufsicht unterliegenden Vertreter oder Dritten oder
einer anderen Verwahrstelle gehalten, die einer Aufsicht unterliegt und die keine Verbindung zu dem Anbieter der
finanziellen Garantien aufweist;

- sie erfiillen jederzeit die gemall den geltenden gesetzlichen Bestimmungen vorgegebenen Kriterien im Hinblick auf
Liquiditat, Bewertung, Bonitdt der Emittenten, Korrelation und Diversifizierung, und das Exposure gegeniliber einem
einzelnen Emittenten darf hochstens 20% vom Nettovermdgen ausmachen.

Uberdies miissen Schuldtitel ein Rating von mindestens ,AA-“ oder ein gleichwertiges Rating von mindestens einer
der groRen Rating-Agenturen aufweisen (einschlieBlich all derer, die von der Européischen Union anerkannt sind) und
diirfen hochstens 10% einer Emission ausmachen.

Bei der Annahme von Garantien wird von den Teams von Carmignac bei ihrer Bewertung ferner ein Abschlag
angewendet. Dieser Abschlag wird mit jeder Gegenpartei vertraglich festgelegt.

i) Angaben zur Weiterverwendung der Garantien

Die Weiterverwendung von erhaltenen Garantien durch die Portfoliomanager auf Rechnung der betreffenden
Portfolios im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften ist gemall der internen Politik von Carmignac nicht
zuldssig.
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Die erhaltenen Garantien werden zudem auf speziellen und von den Wertpapier- und Bargeldkonten der betreffenden
Portfolios getrennten Konten hinterlegt.

k) Angaben zur Verwahrung der vom OGA gestellten Garantien

Wie bereits erwahnt werden erhaltene oder gegebene finanzielle Garantien als Volleigentum Ubertragen und miissen
von der Verwahrstelle des Fonds oder einem ihrer Aufsicht unterliegenden Vertreter oder Dritten oder einer anderen
Verwahrstelle gehalten werden, die einer Aufsicht unterliegt und die keine Verbindung zu dem Anbieter der
finanziellen Garantien aufweist.

I) Angaben zu den aufgeschliisselten Ertragen und Kosten

Die Verwaltungsgesellschaft oder der ,Verwalter” erhalt fur die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
keinerlei Vergiltung. Alle aus diesen Geschéften resultierenden Ertrage werden dem Fonds erstattet, mit Ausnahme
der Betriebskosten von Wertpapierleihegeschaften im Zusammenhang mit der Vermittlung von CACEIS Bank
Luxembourg (oder ,Dritter”), die als Verleiher fungiert.

Die vom Verleiher in Rechnung gestellten Betrdage durfen hochstens 15% der mit den betreffenden

Wertpapierleihegeschaften erzielten Ertrage ausmachen.
Bei Pensionsgeschaften mit Lieferung ist der Fonds unmittelbar Gegenpartei der Transaktion und erhélt die volle
Vergltung.
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Gesetzlich vorgeschriebene Informationen

Auswahl der Intermedidre

»In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft wahlt Carmignac Gestion Dienstleister aus, deren
Ausfihrungsgrundsatze es ermdglichen, bei der Erteilung von Auftragen fur Rechnung ihrer OGAW oder ihrer
Kunden das bestmogliche Ergebnis zu gewahrleisten. Sie wahlt ebenfalls die Dienstleister zur Unterstiitzung bei
der Anlageentscheidung und Auftragsausfiihrung aus. In beiden Fallen hat Carmignac Gestion eine Politik der
Auswahl und Beurteilung ihrer Vermittler nach einer Reihe von Kriterien festgelegt, deren aktualisierte Version
Sie auf der Website www.carmignac.com finden.” Auf dieser Seite finden Sie auch den Bericht Gber die
Vermittlungsgebiihren.

Kommunikation der ESG-Kriterien (Kriterien fiir Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung)

Der Carmignac Emergents investiert mit der Zielsetzung, nachhaltiges und langfristiges Wachstum durch einen
sozial verantwortlichen Anlageansatz zu erzielen. Einzelheiten zur Anwendung des sozial verantwortlichen
Investmentansatzes stehen auf der Website www.carmignac.com zur Verfliigung. Im Rahmen unseres
Engagements beziiglich der PRI (,Principles for Responsible Investment”) werden unsere Portfolios anhand der
drei Hauptkriterien fiir verantwortungsbewusstes Investment (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
von MSCI analysiert.

Carmignac hélt sich an eine Ausschlussliste. Unternehmen, deren Tatigkeit mit der Herstellung umstrittener
Waffen, insbesondere Antipersonenminen oder Streumunition, zusammenhdngt, werden systematisch
ausgeschlossen. Bei der Titelauswahl werden auch weitere einschrankende Listen bericksichtigt,
beispielsweise der US Patriot Act oder die Liste von Unternehmen, die die Menschenrechte verletzen. Alle
weltweiten Unternehmen, die Tabak herstellen, sind aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Die Portfoliomanager des Carmignac Emergents wenden zusatzliche Ausschlusskriterien an, indem sie Folgendes
ausschlielen:

. Unternehmen, die Giber 5% ihres Umsatzes durch die Forderung von Kraftwerkskohle erzielen.

J Unternehmen, bei denen mehr als 1% der Gesamtférderung auf die OlsanderschlieBung entfillt.

. Unternehmen, die Gber 2% ihres Umsatzes im Bereich Erwachsenenunterhaltung erzielen.

J Unternehmen, die Gber 10% ihres Umsatzes im Ristungssektor erzielen.

. Fleischverarbeitungsbetriebe, deren Umsdtze teilweise oder vollstindig durch die Verarbeitung von
Rindern, Schafen, Schweinen oder Gefliigel erwirtschaftet werden.

Im Hinblick auf diese ESG-Kriterien hat unser Fonds eine bessere Bewertung als sein Referenzindikator. Des
Weiteren verfiigen mehr als 77% unserer Portfoliopositionen Uber ein Rating von BB oder héher und mehr als
31% uber ein Rating zwischen A und AAA, wdhrend es beim Referenzindikator nur 24% sind. Die Kriterien
bezlglich Umwelt und Unternehmensfiihrung ermoglichen unserem Fonds sich abzuheben. In diesem
Zusammenhang sei erwdhnt, dass die Kriterien beziuglich Kohlendioxidemissionen, der Finanzierung von
Umweltauswirkungen und der Berlicksichtigung der Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel deutlich
bessere Wertungen verzeichnen als die des Index. Auf Sektorebene verfugt der Carmignac Emergents in den
Bereichen Finanzen, Konsumgiter, Informationstechnologie, Gesundheitswesen, Industrie, Grundstoffe und
Versorger Uber ein hoheres Rating als sein Referenzindikator.

Unsere Verpflichtungen

2018 hielten wir Unternehmen wie Samsung Electronics, Astra International, Hyundai Motor und Kangwon
Land, die in der Vergangenheit Gegenstand von Kontroversen waren. Unter solchen Umstdanden nehmen wir
jedoch einen transparenten Dialog mit den Geschaftsfiihrungen der Unternehmen auf. Auf der Grundlage der
von ihnen gegebenen Antworten und ergriffenen MaBnahmen kénnen wir entscheiden, ob wir unsere Anlagen
verkaufen, wenn diese nicht zu unserer Zufriedenheit ausfallen.
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Im Rahmen unseres Einsatzes fiir beispielhafte Praktiken der Unternehmensfiihrung, etwa eine aktive
Abstimmungspolitik, engagiert sich Carmignac auch dafiir, Unternehmen, in denen wir investiert sind, bei
eventuellen Kontroversen im Zusammenhang mit Umwelt, Sozialem oder Unternehmensfiihrung zu begleiten.
Im Laufe des Jahres haben wir uns mit mehreren Unternehmen auseinandergesetzt, insbesondere mit dem
Zementriesen Cemex. Wir haben eine Beteiligung an dem Unternehmen erworben, um ein Exposure im
Zementsektor aufzubauen, in dem wir angesichts des geringen Zementverbrauchs pro Einwohner in Mexiko
langfristige Wachstumsperspektiven erkennen. Unsere Anlagethese war auch von Umweltzielen sowie von der
beispielhaften ,Forward Guidance” des Unternehmens im Hinblick auf die Kapitalverwendung und seiner
Verpflichtung, parallel zu einer Politik der langfristigen Vergltung der Aktiondre durch ein
Dividendenausschiittungsprogramm Schulden zuriickzuzahlen. Im Februar 2018 kiindigte Cemex das Projekt
einer massiven Kapitalerhéhung an, das fiir ein hohes MaR an Enttduschung und Beunruhigung sorgte. Denn
dieses Projekt war vom Unternehmen im Vorfeld nicht erwdhnt worden und entsprach nicht den Erwartungen
der Anleger. Nach Abstimmung mit den anderen Minderheitsaktiondren haben wir ein Schreiben an die
FUhrungskrafte des Unternehmens gerichtet, um ihnen unsere Sorgen beziglich der geplanten
Kapitalerh6hung und der Gefahr einer Verwdsserung, die diese fiir die Aktiondre mit sich bringt, zu erldutern
und darum zu bitten, dieses Projekt einzustellen. Unser Engagement hat sich ausgezahlt, und das Unternehmen
hat letztendlich beschlossen, von dieser MaRnahme Abstand zu nehmen. Dennoch haben wir beschlossen,
unsere Position in Cemex aufzulésen. Griinde hierfiir waren die recht diirftige Bilanz des Managements, das
Verfehlen der Ziele fiir die CO2-Emissionen (Cemex leistete den gréften Beitrag zum CO2-FuBabdruck des
Carmignac Emergents) und die mangelnde Reaktionsfreudigkeit der Gruppe bei der Verbesserung der
Auswirkungen ihrer Aktivitaten auf ihre Umwelt.

2019 werden wir aktiv nicht finanzbezogene Kriterien berticksichtigen, indem wir Unternehmen aus Sektoren
mit unterdurchschnittlicher Durchdringung auswdhlen, die zur kinftigen Entwicklung der Schwellenldnder
beitragen, was uns ermoglicht, Aspekte der nachhaltigen Entwicklung in unseren Anlageprozess einzubinden.
Wir werden uns auf Themen fokussieren, bei denen unsere Investitionen eine positive Auswirkung auf die
Bevolkerungen und die Umwelt haben konnen. Diese Themen stehen im Zusammenhang mit der Finanzierung
fur die Zukunft, mit nachhaltigen und innovativen Technologien und mit der Verbesserung des
Lebensstandards. Die starke Prasenz unseres Managementteams vor Ort ermdoglicht es uns, die Titel, in die wir
investieren, eingehend zu analysieren und den ESG-Kriterien besondere Aufmerksamkeit zu schenken.

Anlagestrategie und Transparenz im Hinblick auf Kohlenstoffemissionen

Carmignac Gestion hat ihre Engagements im Hinblick auf die Beriicksichtigung von Faktoren im Zusammenhang
mit Klimaverdnderungen in ihrem Anlageprozess formalisiert, indem sie ihre Bemiihungen im Rahmen der
,Cop21“Initiativen geblindelt hat und die Grundséatze von Artikel 173 des Gesetzes Uber die Energiewende des
Code Monétaire et Financier (Wahrungs- und Finanzgesetz) der franzdsischen Regierung einhalt (L533-22-1 des
Code Monétaire et Financier).

Carmignac Emergents hat eine spezielle Politik eingefiihrt, die sich innerhalb seines Anlageprozesses auf das
Kohlenstoffrisiko konzentriert. Die Anlage in Unternehmen, die fossile Brennstoffe produzieren, ist Giber einen
strengen Auswahlprozess begrenzt. Der Fonds begrenzt sein Exposure gegeniiber dem Kohlenstoffsektor auch,
indem er Unternehmen ausschlieBt, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit dem Abbau und der Produktion von
Kohle erwirtschaften.

Bericht ,,MSCI — Carbon Portfolio Analytics”

Die Kohlenstoffemissionen des Portfolios des Carmignac Emergents (in CO2-Emissionen pro investiertem Euro)
liegen 78% unter denen seines Referenzindikators und 25% unter denen des Index MSCI EM Low Carbon
Target. Im Vergleich zu seinem Referenzindikator halt der Fonds einen um 8,3% geringeren Anteil an
Wertpapieren von Unternehmen, die lber Vorrdate an fossilen Brennstoffen verfligen. Aufgrund seiner
Ausschlusspolitik ist die Allokation in Brennstoffen mit starken Umweltauswirkungen (Kraftwerkskohle, Erdol
und Schiefergas) sehr gering. Wir sind zu 24,7% in Unternehmen investiert, die saubere Technologielésungen
anbieten, gegeniiber 33,5% beim Referenzindikator. In diesem Segment halten wir insbesondere Samsung SDI,
Hersteller von Batterien fir Elektrofahrzeuge, Zhengzhou Yutong Bus, Weltmarktfiihrer bei Elektrobussen, und
Mida, Hersteller von , intelligenten” Haushaltsgeraten und Marktfiihrer im Bereich Hausautomatisierung.
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Gewichteter Verfiigbarkeit

Kohlenstoff- thi:i:lfﬁ- Kohlenstoff- Durchschnitt der von Daten zu
emissionen® . 2 intensitat? Kohlenstoff- Kohlenstoff-
emissionen R - . A
intensitat emissionen
Carmignac Emergents 73,2 73.195 132,0 165,0 85,9%
Referenzindikator* 332,6 332.576 408,1 351,7 99,6%
neiers el B ey 97,4 97.447 122,9 144,86 99,5%

Carbon Target

1. Tonnen CO,-Aquivalent pro Million investierte Dollar

2. Tonnen CO,-Aquivalent auf der Basis einer Investition von 1 Million Dollar
3. Tonnen CO,-Aquivalent pro Million Dollar Umsatz

4. In Prozent vom Marktwert

* MSCI EM (EUR), mit Wiederanlage der Nettodividenden
Quelle: MSCI Carbon Portfolio Analytics, Carmignac, 16.01.2019

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos ist die relative Value-at-Risk-Methode (VaR) gegeniber
einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio ist der Referenzindikator des Fonds), auf Grundlage der
vergangenen beiden Jahre und mit einem Konfidenzniveau von 99% Uiber 20 Tage. Die erwartete
Hebelwirkung, die als Summe der Nominalbetrdage ohne Ausgleich oder Absicherung errechnet wird, belauft
sich auf 200%, kann aber unter bestimmten Bedingungen héher sein.

Die im Verlauf des Geschéftsjahres erreichten Hochst-, Mindest- und Durchschnittsniveaus des VaR (Value at
Risk) sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt:

VaR 99%, 20 Tage
Min. Mittel Max.
| Carmignac Emergents 7,65 8,35 9,92

Vergitungspolitik

Die Vergltungspolitik von Carmignac Gestion SA wurde im Einklang mit den europdischen und nationalen
Regeln fiir Vergltungspolitik und Governance festgelegt, die von der OGAW-Richtlinie des Europaischen
Parlaments und des Rates Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 und Nr. 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 sowie
von den ESMA-Leitlinien vom 14. Oktober 2016 (ESMA/2016/575) und von der AIFM-Richtlinie des
Europaischen Parlaments und des Rates Nr. 2011/61/EU vorgegeben werden.

Sie fordert ein gesundes und effizientes Risikomanagement und regt nicht zum Eingehen UbermaRiger
Risiken an. Sie fordert insbesondere die Verknlpfung der Mitarbeiter mit den Risiken, um sicherzustellen,
dass die identifizierten Mitarbeiter in vollem Umfang in die langfristige Leistung der Gesellschaft
eingebunden sind.

Die Verglutungspolitik ist vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft genehmigt worden. Die
Grundsatze dieser Politik werden mindestens einmal jahrlich durch den Vergiitungs- und
Nominierungsausschuss und den Verwaltungsrat geprift und an die sich standig andernden regulatorischen
Rahmenbedingungen angepasst. Einzelheiten zur Vergltungspolitik mit einer Erlauterung zur
Berechnungsweise der Verglitung und der sonstigen Leistungen sowie Informationen Uber den Vergiltungs-
und Nominierungsausschuss stehen auf der Website www.carmignac.com zur Verfligung. Ein
Papierexemplar der Vergltungspolitik ist auf Anfrage kostenlos erhaltlich.
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Variabler Anteil: Festlegung und Bewertung

Die variable Vergitung hangt sowohl vom individuellen Erfolg des Mitarbeiters als auch von der Leistung der
Gesellschaft als Ganzes ab.

Das Budget der variablen Vergiitungen wird in Abhangigkeit vom Ergebnis von Carmignac Gestion SA im Laufe
des vergangenen Geschéftsjahres festgelegt, wobei darauf geachtet wird, dass die Hohe der Eigenmittel
ausreichend hoch bleibt. Sie wird dann zwischen den verschiedenen Abteilungen in Abhangigkeit von der
Bewertung ihrer Leistungen verteilt und innerhalb jeder Abteilung in Abhdngigkeit von den Leistungen der
einzelnen Mitarbeiter.

Der Betrag der variablen Vergiltung, der jedem Mitarbeiter zuflieBt, spiegelt seine Leistung und das Erreichen
der Ziele wider, die ihm von der Gesellschaft vorgegeben wurden.

Diese Ziele kdnnen quantitativer und/oder qualitativer Art sein und sind mit der Funktion des Mitarbeiters
verknlipft. Sie bericksichtigen das personliche Verhalten, um insbesondere das kurzfristige Eingehen von
Risiken zu vermeiden. Es werden insbesondere die Nachhaltigkeit der vom Mitarbeiter ausgefiihrten
Handlungen und deren lang- und mittelfristiger Nutzen flr das Unternehmen, das personliche Engagement des
Mitarbeiters sowie die Erledigung der ihm Ubertragenen Aufgaben beriicksichtigt.

Geschaftsjahr 2017

Die Umsetzung der Vergiitungspolitik wurde im Geschaftsjahr 2017 einer internen und unabhédngigen
Beurteilung unterzogen, in deren Rahmen die Einhaltung der vom Verwaltungsrat von Carmignac Gestion
festgelegten Vergitungsrichtlinien und -verfahren tberprift wurde.

Geschaftsjahr 2018
Der Jahresbericht des Verwaltungsrats von Carmignac Gestion steht auf der Website von Carmignac
(www.carmignac.com) zur Verfligung.

Jahr 2018
Anzahl der Mitarbeiter 175
Im Jahr 2018 gezahlte feste Gehalter 12.033.300,69 EUR
Summe der im Jahr 2018 gezahlten variablen Verglitungen 25.544.818,32 EUR
Summe der im Jahr 2018 gezahlten Verglitungen 37.578.119,01 EUR
=  davon Risikotrager 26.675.637,69 EUR
= davon Nicht-Risikotrager 10.902.481,32 EUR

Wesentliche Verdanderungen im Laufe des Jahres

Am 26. Februar 2018 wechselte der als Verwahr-, Depot- und Zentralisierungsstelle fungierende Dienstleister
des Portfolios.
So wurde CACEIS Bank hinsichtlich dieser Funktionen durch BNP Paribas Securities Services ersetzt.

Ab dem 26. Februar 2018 wurde die Obergrenze fiir Anlagen auf dem chinesischen Binnenmarkt von 10% auf
30% angehoben.

Am 20. August 2018 hat die Verwaltungsgesellschaft beziglich des Portfolios eine Aktualisierung des Prospekts
vorgenommen, um dessen Konformitdit mit den neuen Vorschriften der franzosischen

Finanzmarktaufsichtsbehorde (Autorité des Marchés Financiers) zu gewahrleisten.

Zudem hat die Verwaltungsgesellschaft am 20. August 2018 im Prospekt eine Kldarung in der Beschreibung der
Methodik und der Berechnung der erfolgsabhangigen Vergiitung vorgenommen.

freie Ubersetzung

28



BILANZ - CARMIGNAC EMERGENTS

AKTIVA IN EUR

31.12.2018

29.12.2017

Nettoanlagevermdogen
Einlagen
Finanzinstrumente
Aktien und dhnliche Wertpapiere
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und dhnliche Wertpapiere
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Forderungspapiere
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Forderungspapiere
Sonstige Forderungspapiere
Nicht an einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
OGAW und AlF, die fiir nicht professionelle Anleger und dhnliche Adressaten anderer

Lander bestimmt sind

Andere Fonds die fiir nicht professionelle Anleger und dhnliche Adressaten anderer
Mitgliedstaaten der

EU bestimmt sind
Professionelle allgemeine Fonds und dhnliche anderer Mitgliedstaaten der
Europdischen Union und notierte Verbriefungsorganismen

Andere professionelle Fonds und dhnliche aus anderen Mitgliedstaaten der EU und
nicht notierte Verbriefungsorganismen

Andere nicht europdische Organismen
Befristete Wertpapiertransaktionen
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige befristete Transaktionen
Terminfinanzinstrumente
Transaktionen an einem organisierten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Transaktionen
Sonstige Finanzinstrumente
Forderungen
Devisentermingeschéfte
Sonstige
Finanzkonten
Liquide Mittel

717.585.823,02
717.585.823,02
717.585.823,02

103.143.162,21
100.591.934,24
2.551.227,97
53.038.638,68
53.038.638,68

1.213.347.351,19
1.211.756.386,66
1.211.756.386,66

8.878,12

8.878,12

1.582.086,41
1.115.556,56
466.529,85

327.738.332,96
314.045.943,19
13.692.389,77
53.121.004,61
53.121.004,61

Aktiva insgesamt

873.767.623,91

1.594.206.688,76
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BILANZ - CARMIGNAC EMERGENTS

PASSIVA IN EUR

31.12.2018

29.12.2017

Eigenkapital
Kapital
Friithere nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste (a)
Saldovortrag (a)
Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres (a, b)
Ergebnis des Geschiftsjahres (a, b)
Eigenkapital insgesamt (= Betrag des Nettovermogens)
Finanzinstrumente
Abtretungen von Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiertransaktionen
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige befristete Transaktionen
Terminfinanzinstrumente
Transaktionen an einem organisierten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Transaktionen
Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte
Sonstige
Finanzkonten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Kredite

720.869.731,28
15.559.971,82
8.389,65
25.036.928,61
5.802.784,26

767.277.805,62

106.487.548,60
99.197.336,17
7.290.212,43
2.269,69

2.269,69

1.156.315.037,65
4.666.131,99
10.037,56
100.299.311,02
5.311.048,92
1.266.601.567,14

1.115.556,56

1.115.556,56

1.115.556,56

325.043.655,72
311.586.826,70
13.456.829,02
1.445.909,34

1.445.909,34

Passiva insgesamt

873.767.623,91

1.594.206.688,76

(a) EinschlieRlich Rechnungsabgrenzungsposten
(b) Abzliglich der fur das Geschaftsjahr gezahlten Abschlagszahlungen
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN - CARMIGNAC EMERGENTS

31.12.2018 29.12.2017

Absicherungsgeschifte
Geschaft an organisierten oder gleichwertigen Markten
Future-Kontrakte
NQ USA NASDAQ 0318 63.724.579,45
OTC (Over the counter)-Geschaft
Sonstige Geschafte
Sonstige Transaktionen
Geschift an organisierten oder gleichwertigen Markten
OTC (Over the counter)-Geschéft
Future-Kontrakte
BS15 CS RTS 0318 17.622.185,88

Sonstige Geschifte
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ERGEBNISRECHNUNG - CARMIGNAC EMERGENTS

31.12.2018 29.12.2017
Ertrage aus Finanzgeschaften
Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten 36.447,46 4.076,77
Ertrage aus Aktien und dhnlichen Wertpapieren 22.161.881,75 24.212.979,82
Ertrage aus Anleihen und ahnlichen Wertpapieren
Ertrage aus Forderungspapieren
Ertrage aus befristeten Kdufen und Abtretungen von Wertpapieren 1.454,96 1.166.979,06

Ertrage aus Terminfinanzinstrumenten
Sonstige Finanzertrage

Gesamt (1)

Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus befristeten Kaufen und Abtretungen von Wertpapieren
Aufwendungen aus Terminfinanzinstrumenten
Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Finanzaufwendungen

Gesamt (2)

Ergebnis aus Finanzgeschéften (1 - 2)
Sonstige Ertrage (3)

Verwaltungsgebiihr und Zufihrungen zu den Abschreibungen (4)

22.199.784,17

1.620,99

297.349,06

298.970,05

21.900.814,12

15.037.433,44

25.384.035,65

76,57

315.339,48

315.416,05

25.068.619,60

19.607.762,57

Nettoergebnis des Geschiftsjahres (L. 214-17-1) (1-2 +3-4) 6.863.380,68 5.460.857,03
Abgrenzung des Geschéftsjahres (5) -1.060.596,42 -149.808,11
Abschlagszahlungen auf das Ergebnis flr das Geschaftsjahr (6)

Ergebnis (1-2+3-4+5-6) 5.802.784,26 5.311.048,92
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS
- CARMIGNAC EMERGENTS

Rechnungslegungsgrundsatze und Bewertungsmethoden
Der Jahresabschluss wird in der von der Verordnung ANC Nr. 2014-01 in ihrer geltenden Fassung
vorgeschriebenen Form vorgelegt. Die folgenden allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze finden

Anwendung:

-den tatsiachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung, Vergleichbarkeit, Fortfilhrung der

Unternehmenstatigkeit,
- RegelmaRigkeit, Richtigkeit,
- Vorsicht,
- Kontinuitat der Bewertungsmethoden von Geschéftsjahr zu Geschéftsjahr.

Die Erfassung der Ertrdge aus festverzinslichen Wertpapieren erfolgt nach der Methode der aufgelaufenen
Zinsen.

Wertpapierzu- und -abgange werden ohne Kosten verbucht. Die
Rechnungswéahrung des Portfolios ist der EURO. Das Geschéftsjahr
betrdgt 12 Monate.

Vorschriften zur Bewertung der Vermoégenswerte

Finanzinstrumente werden in den Biichern zu den Anschaffungskosten verbucht und sind in der Bilanz zu ihrem
aktuellen Wert ausgewiesen. Dieser wird anhand des letzten bekannten Marktwertes oder, in Ermangelung
eines Marktes, mit Hilfe jeglicher externer Mittel oder durch den Einsatz von Finanzmodellen bestimmt.
Abweichungen zwischen den zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendeten aktuellen Werten und den
Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme in das Portfolio werden als ,, Bewertungsdifferenzen”
verbucht.

Werte, die nicht auf die Portfoliowdhrung lauten, werden gemafll dem unten aufgefiihrten Grundsatz bewertet.
Anschliefend werden sie zu dem am Bewertungstag geltenden Wechselkurs in die Portfoliowdhrung
umgerechnet.

Einlagen mit einer Restlaufzeit von unter oder gleich 3 Monaten werden nach der linearen Methode bewertet.

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige Wertpapiere, die an einem organisierten
oder gleichwertigen Markt gehandelt werden, auf Grundlage des Tagesschlusskurses bewertet.

Anleihen und ahnliche Wertpapiere werden zu dem von verschiedenen Finanzdienstleistern (ibermittelten
Schlusskurs bewertet. Die auf Anleihen und dhnliche Wertpapiere angefallenen Zinsen werden bis zum Tag der
Feststellung des Nettoinventarwerts berechnet.

Nicht an einem organisierten Markt gehandelte Wertpapiere werden unter der Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft nach Methoden bewertet, die auf dem Vermoégenswert und der Rendite basieren,
unter Berlicksichtigung der Preise, die zuletzt bei umfangreichen Transaktionen verwendet wurden.
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Handelbare Forderungspapiere und dhnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen

sind, werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf der Grundlage eines unten angegebenen

Referenzzinssatzes bewertet, der gegebenenfalls entsprechend den immanenten Merkmalen des Emittenten

erhoht wird:

Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von unter oder gleich 1 Jahr: Interbankensatz in Euro (Euribor);

Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von lber 1 Jahr: Zinssatze franzdsischer Schatzanweisungen
mit jahrlichem Zinskupon (BTAN) oder franzdsischer Staatsschuldverschreibungen (OAT) mit naher Falligkeit fur
die langsten Laufzeiten

Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von weniger oder gleich 3 Monaten kénnen nach der
linearen Methode bewertet werden.

Franzosische Schatzanweisungen werden auf Grundlage des taglich von der Banque de France veroffentlichten
Marktpreises bewertet.

Anteile von OGA werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter ,Forderungen aus in Pension
genommenen Wertpapieren” zu dem im Vertrag vorgesehenen Betrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen verbucht.

In Pension gegebene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert im Kaufportfolio verbucht. Die
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren werden zu dem im Vertrag festgelegten Betrag
zuzlglich aufgelaufener Zinsverbindlichkeiten im Verkaufsportfolio verbucht.

Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Preis bewertet und auf der Aktivseite unter ,Forderungen
aus verliehenen Wertpapieren” zum aktuellen Wert zuziiglich aufgelaufener Zinsen verbucht.

Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter ,Entliehene Wertpapiere” zu dem im Vertrag
festgelegten Betrag erfasst und auf der Passivseite unter ,Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren” zu
dem im Vertrag festgelegten Betrag zuziglich aufgelaufener Zinsverbindlichkeiten verbucht.

An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Terminfinanzinstrumente:

Fixe Termingeschafte: Diese Transaktionen werden je nach Markt zum Abrechnungskurs bewertet. Die
Verpflichtung wird folgendermallen berechnet: Kurs des Terminkontrakts x Nennwert des Kontrakts x
Stiickzahl.

Bedingte Termingeschafte: Diese Transaktionen werden je nach Markt zum Tagesertéffnungs- oder zum
Abrechnungskurs bewertet. Die Verpflichtung ergibt sich aus dem Wert des der Option zugrunde liegenden
Basiswerts. Sie wird folgendermaRen berechnet: Delta x Stiickzahl x Mindestschluss oder Nennwert x Kurs des
Basiswerts.

Nicht an einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Terminfinanzinstrumente:

Swaps:

Zinsswaps und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der durch Abzinsung zukiinftiger
Zahlungsstrome zu den am Markt herrschenden Zinssiatzen und/oder Wechselkursen berechnet wird. Dieser
Wert wird um das Ausfallrisiko korrigiert.

Indexswaps werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf der Grundlage eines von der
Gegenpartei bereitgestellten Referenzzinssatzes bewertet.

Sonstige Swaps werden zu ihrem Marktwert oder zu einem geschatzten Wert entsprechend den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Modalitdten bewertet.
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Auperbilanzielle Geschdfte:

Fixe Termingeschafte werden als auRerbilanzielle Geschéafte zu ihrem Marktwert auf Grundlage des im Portfolio
angewandten Kurses ausgewiesen.

Bedingte Termingeschafte werden zu ihrem entsprechenden Basiswert bewertet.

Swapgeschafte werden zu ihrem Nennwert oder, in Ermangelung eines Nennwertes, mit einem gleichwertigen
Betrag ausgewiesen.

Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgebiihren werden an jedem Bewertungstag auf der

Grundlage des Nettovermdgens berechnet. Diese Gebiihren werden in

der Ergebnisrechnung des OGA verbucht.

Die Verwaltungsgebiihren werden vollstindig der Verwaltungsgesellschaft Ubertragen, die die gesamten
Betriebskosten der OGA libernimmt.

Die Verwaltungsgebiihren umfassen nicht die

Transaktionskosten. Der auf der Grundlage des

Nettovermogens angewandte Satz betragt:

ANTEIL A EUR Acc: 1,50% des Nettovermaogens desselben Tages (einschl. Steuern),
ANTEIL E EUR Acc: 2,25% des Nettovermogens desselben Tages (einschl. Steuern),
ANTEIL A EUR Ydis: 1,50% des Nettovermogens desselben Tages (einschl. Steuern).

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf dem Vergleich zwischen der Wertentwicklung des Investmentfonds
und der seines Referenzindikators Uber das Kalenderjahr. Ab dem Zeitpunkt, an dem die Wertentwicklung seit
Beginn des Geschaftsjahres positiv ist und tiber der Wertentwicklung des Index MSCI EM NR (USD) liegt, wird
taglich eine Rickstellung in Hohe von hochstens 20% dieser Gberdurchschnittlichen Wertentwicklung gebildet.
Liegt die Wertentwicklung unter der dieses Index, so wird taglich eine Kiirzung der Riickstellung in Héhe von
maximal 20% dieser unterdurchschnittlichen Wertentwicklung auf den seit Jahresbeginn bestehenden Betrag
vorgenommen.

Bei Ricknahmen flieBt ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu, gemaR dem , Kristallisationsprinzip”. Die gesamte
erfolgsabhdngige Provision wird von der Verwaltungsgesellschaft am Abschlusstag des Geschéftsjahres
vereinnahmt.

Verwendung der ausschiittungsfihigen Betrage

Die ausschiittungsfahigen Betrage bestehen aus:

Das Nettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, riickstandigen Zinsen, Aufgelder und
Gewinne aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgelder sowie aller sonstigen Erlése im Zusammenhang mit den
Wertpapieren des Portfolios erhoht um den Betrag der momentan verfligbaren Betrage, abzlglich des Betrags
der Verwaltungskosten und der Aufwendungen aus Finanzgeschaften.

Es erhoht sich um den Vortrag auf neue Rechnung und erhéht bzw. vermindert sich um die abgegrenzten Ertrage
im abgelaufenen Geschaftsjahr.

Die im Laufe des Geschéftsjahres verbuchten realisierten Nettogewinne, abzlglich Kosten, vermindert um die
realisierten Nettoverluste, abziiglich Kosten, erhoht um die Nettogewinne derselben Art aus vorangegangenen
Geschéftsjahren, auf die keine Ausschiittung oder Thesaurierung erfolgt ist, und vermindert oder erhht um die
Rechnungsabgrenzungsposten der Gewinne.
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Ausschiittungsfihige Betrage

A EUR Acc und E EUR Acc

A EUR Ydis

Verwendung der Nettoertrage

Thesaurierung

Vollstandige Ausschittung oder teilweise
Einstellung in die Ricklagen auf

Verwendung der realisierten
Nettogewinne oder -

Thesaurierung

Vollstdndige Ausschittung oder teilweise
Einstellung in die Rucklagen auf
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31.12.2018

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMOGENS VON CARMIGNAC EMERGENTS

29.12.2017

Nettovermogen zu Beginn des Geschiftsjahres

Zeichnungen (einschlieBlich der dem OGA zugeflossenen Ausgabeaufschlage)
Rucknahmen (abzuglich der dem OGA zugeflossenen Ricknahmegebiihren)
Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte Gewinne aus Terminfinanzinstrumenten
Realisierte Verluste aus Terminfinanzinstrumenten
Transaktionskosten
Wechselkursdifferenzen
Verdnderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten
Bewertungsdifferenz Geschdftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschdftsjahr N-1
Veranderung der Bewertungsdifferenz bei Terminfinanzinstrumenten
Bewertungsdifferenz Geschdftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschdftsjahr N-1
Ausschiittung des vorangegangenen Geschaftsjahres auf Nettogewinne und -verluste
Ausschiittung des vorangegangenen Geschaftsjahres auf das Ergebnis
Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzung
Wihrend des Geschéftsjahres gezahlte Abschlagszahlungen auf Nettogewinne und -
Wihrend des Geschéftsjahres gezahlte Abschlagszahlungen auf das Ergebnis

Sonstige Elemente

1.266.601.567,14

312.761.926,06
-602.493.289,24
137.753.505,16
-58.926.287,11
50.684.096,78
-61.319.057,31
-5.989.430,35
-11.147.504,85
-267.447.205,23
-16.687.458,43
-250.759.746,80
649.026,71

649.026,71
-95.765,75
-617.157,07
6.863.380,68

1.130.111.414,87

484.838.244,69
-561.698.649,92
157.755.780,61
-78.284.674,16
26.340.924,04
-24.606.946,50
-9.593.729,64
-64.228.420,79
203.205.237,60
250.759.746,80
-47.554.509,20
-895.149,69
-649.026,71
-246.122,98
-1.343.290,13
-460.030,87
5.460.857,03

Nettovermoégen am Ende des Geschéftsjahres

767.277.805,62

1.266.601.567,14
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AUFGLIEDERUNG NACH DER RECHTLICHEN

WIRTSCHAFTLICHEN ART DER FINANZINSTRUMENTE
- CARMIGNAC EMERGENTS

ODER

Betrag

%

AKTIVA
Anleihen und dhnliche Wertpapiere
Anleihen und dhnliche Wertpapiere INSGESAMT
Forderungspapiere
Forderungspapiere INSGESAMT
PASSIVA

Abtretungen von Finanzinstrumenten

Abtretungen von Finanzinstrumenten INSGESAMT
AUSSERBILANZIELLE POSTEN

Absicherungsgeschifte

Absicherungsgeschifte INSGESAMT

Sonstige Transaktionen

Sonstige Transaktionen INSGESAMT
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AUFGLIEDERUNG NACH DER ART DER ZINSSATZE DER AKTIV-,
PASSIV- UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
- CARMIGNAC EMERGENTS

Fester % Variabler % Revidierbarer % Sonstige %

Aktiva

Einlagen

Anleihen und dhnliche
Forderungspapiere
Befristete

Finanzkonten 53.038.638,68 6,91

Passiva
Befristete

Finanzkonten 2.269,69

AUSSERBILANZIELLE POSTEN

Absicherungsgeschifte

Sonstige Transaktionen
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AUFGLIEDERUNG NACH DER RESTLAUFZEIT DER AKTIV-, PASSIV-
UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN - CARMIGNAC EMERGENTS

< 3 Monate % 13 Monate - 1 % 11 -3 Jahre] %

Aktiva

Einlagen

Anleihen und dhnliche Wertpapiere
Forderungspapiere

Befristete Wertpapiertransaktionen

Finanzkonten 53.038.638,68 6,91

Passiva
Befristete Wertpapiertransaktionen

Finanzkonten 2.269,69

AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschifte

Sonstige Transaktionen

13 -5 Jahre] % > 5 Jahre %

Aktiva

Einlagen

Anleihen und dhnliche Wertpapiere
Forderungspapiere

Befristete Wertpapiertransaktionen

Finanzkonten

Passiva
Befristete Wertpapiertransaktionen

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschifte

Sonstige Transaktionen

Die Zinsterminpositionen sind nach der Falligkeit des Basiswerts aufgefiihrt.
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AUFGLIEDERUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER
BEWERTUNGSWAHRUNG DER AKTIV-, PASSIV- UND
AUSSERBILANZIELLEN POSTEN - CARMIGNAC EMERGENTS

usb HKD KRW Sonstige
Waihrungen

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag %

Aktiva
Einlagen

Aktien und dhnliche Wertpapiere
225.107.113,17 | 29,34 147.705.615,48 | 19,25 109.036.014,77 | 14,21 235.737.079,60 (30,72

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere

Forderungspapiere
OGA

Befristete
Wertpapiertransaktionen

Forderungen 4.683,93 10.703.555,68 | 1,40
Finanzkonten 0,60 1.839.972,47 | 0,24

Passiva

Abtretungen von
Finanzinstrumenten

Befristete
Wertpapiertransaktionen

Verbindlichkeiten 88.505.387,75 | 11,53

Finanzkonten 332,04 605,51 1.332,12

AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschéfte

Sonstige Transaktionen
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FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFGLIEDERUNG NACH
DER ART - CARMIGNAC EMERGENTS

Art der Verbindlichkeit/Forderung

31.12.2018

Forderungen

Forderungen insgesamt

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten insgesamt

Devisenterminkaufe

Forderungen aus Devisenterminverkaufen
Forderungen aus Zeichnungen
Garantiedepots in bar

Kupons und Bardividenden

Devisenterminverkaufe

Verbindlichkeiten aus Devisenterminkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verwaltungsgebiihren

Variable Verwaltungsgebiihren
Sicherheiten

Sonstige Verbindlichkeiten

10.703.555,68
89.888.378,56
1.876.544,04
670.000,00
4.683,93
103.143.162,21

- 88.505.180,71
-10.692.155,46
-4.732.851,54

- 126.639,69
-207,04

- 2.290.000,00
-140.514,16

- 106.487.548,60
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ANZAHL DER AUSGEGEBENEN ODER ZURUCKGENOMMENEN
WERTPAPIERE - CARMIGNAC EMERGENTS

Anteile Betrag

Anteil A EUR Acc

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 306.908.043 268.272.337.41
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile -647.092,744 -558.634.748,11
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -340.184,701 -290.362.410,70
Anteil E EUR Acc

Im Geschaftsjahr gezeichnete Anteile 335.072,352 41.667.447,14
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile -331.215,106 -40.636.366,58
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 3.857,246 1.031.080,56
Anteil A EUR Ydis

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 23.015,587 2.822.141,51
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile -26.874,378 -3.222.174,55
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -3.858,791 -400.033,04
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AUSGABEAUFSCHLAGE UND/ODER RUCKNAHMEGEBUHREN -

CARMIGNAC EMERGENTS

Betrag

Anteil A EUR Acc
Erhaltene Riicknahmegebihren
Erhaltener Ausgabeaufschlag

Erhaltene Gebihren insgesamt

Anteil E EUR Acc
Erhaltene Riicknahmegebihren

Erhaltener Ausgabeaufschlag

Erhaltene Gebiihren insgesamt

Anteil A EUR Ydis
Erhaltene Riicknahmegebihren
Erhaltener Ausgabeaufschlag

Erhaltene Gebihren insgesamt
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VERWALTUNGSGEBUHREN - CARMIGNAC EMERGENTS

31.12.2018

Anteil A EUR Acc

Garantieprovisionen
Fixe Verwaltungsgebuhren 12.965.618,63
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 1,51
Variable Verwaltungsgebihren

Ricklbertragene Verwaltungsgebiihren

Anteil E EUR Acc

Garantieprovisionen
Fixe Verwaltungsgebuhren 189.651,36
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 2,25
Variable Verwaltungsgebihren

Ruckubertragene Verwaltungsgebiihren

Anteil A EUR Ydis

Garantieprovisionen
Fixe Verwaltungsgebiihren 1.882.163,45
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 1,50
Variable Verwaltungsgebihren

Ruckubertragene Verwaltungsgebiihren
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ERHALTENE UND GELEISTETE SICHERHEITEN - CARMIGNAC
EMERGENTS

Vom OGA erhaltene Garantien
Keine.
Sonstige erhaltene und/oder geleistete Sicherheiten:

Keine.
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BORSENWERT DER WERTPAPIERE, DIE GEGENSTAND EINES
BEFRISTETEN ERWERBS SIND - CARMIGNAC EMERGENTS

31.12.2018

In Pension genommene, gelieferte Wertpapiere

Entliehene Wertpapiere
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BORSENWERT DER ALS SICHERHEIT HINTERLEGTEN WERTPAPIERE -

CARMIGNAC EMERGENTS

31.12.2018

Als Sicherheit geleistete und in ihrem urspriinglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente

Als Sicherheit erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente
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IM PORTFOLIO BEFINDLICHE FINANZINSTRUMENTE DER GRUPPE
— CARMIGNAC EMERGENTS

Aktien

Anleihen

Handelbare Forderungspapiere
OGA

Terminfinanzinstrumente

ISIN-Code

Bezeichnung

31.12.2018

freie Ubersetzung
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TABELLE ZUR VERWENDUNG DES ANTEILS DER DEM ERGEBNIS
ZUZUSCHREIBENDEN AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

- CARMIGNAC EMERGENTS

31.12.2018 29.12.2017
Zu verwendendes Ergebnis
Saldovortrag 8.389,65 10.037,56
Ergebnis 5.802.784,26 5.311.048,92
Gesamt 5.811.173,91 5.321.086,48

31.12.2018 29.12.2017
Anteil A EUR Acc
Verwendung
Einzelhandel
Saldovortrag des Geschéftsjahres
Thesaurierung 4.950.357,76 4.739.439,25
Gesamt 4.950.357,76 4.739.439,25

31.12.2018 29.12.2017
Anteil E EUR Acc
Verwendung
Einzelhandel
Saldovortrag des Geschéftsjahres
Thesaurierung -4.436,67 -38.500,38
Gesamt -4.436,67 -38.500,38
31.12.2018 29.12.2017
Anteil A EUR Ydis
Verwendung
Einzelhandel 861.691,26 611.727,04
Saldovortrag des Geschéftsjahres 3.561,56 8.420,57
Thesaurierung
Gesamt 865.252,82 620.147,61

Informationen tiber Ausschiittungsanteile

Anzahl der Anteile

1.050.842,998

1.054.701,789

Ausschiittung je Anteil 0,82 0,58

Steuergutschriften

Steuergutschrift in Verbindung mit der Ausschiittung des Ergebnisses 133.238,24 164.986,95
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TABELLE ZUR VERWENDUNG DES ANTEILS DER DEN NETTOGEWINNEN
UND - VERLUSTEN ZUZUSCHREIBENDEN AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN

BETRAGE - CARMIGNAC EMERGENTS

31.12.2018 29.12.2017
Zu verwendendes Ergebnis
Nicht ausgeschttete friihere Nettogewinne und -verluste 15.559.971,82 4.666.131,99
Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres 25.036.928,61 100.299.311,02
Abschlagszahlungen auf Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres
Gesamt 40.596.900,43 104.965.443,01
31.12.2018 29.12.2017

Anteil A EUR Acc

Verwendung

Einzelhandel

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste
Thesaurierung

Gesamt

21.131.479,38
21.131.479,38

88.632.885,32
88.632.885,32

Thesaurierung

Gesamt

Informationen liber Ausschiittungsanteile
Anzahl der Anteile

Ausschiittung je Anteil

19.244.222,61

19.244.222,61

1.050.842,998

31.12.2018 29.12.2017
Anteil E EUR Acc
Verwendung
Einzelhandel
Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste
Thesaurierung 221.198,44 620.525,00
Gesamt 221.198,44 620.525,00
31.12.2018 29.12.2017
Anteil A EUR Ydis
Verwendung
Einzelhandel 94.923,16
Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste 15.617.109,53

0,00
15.712.032,69

1.054.701,789
0,09
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ERGEBNISAUFSTELLUNG UND ANDERE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE
DER LETZTEN 5 GESCHAFTSJAHRE - CARMIGNAC EMERGENTS

31.12.2014

31.12.2015

30.12.2016

29.12.2017

31.12.2018

Netto-Gesamtvermogen in EUR

CARMIGNAC EMERGENTS A EUR Acc

Nettovermodgen in EUR
Anzahl der Titel
Nettoinventarwert je Anteil in EUR

Thesaurierung je Anteil auf
Nettogewinne und -verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil auf das
Ergebnis in EUR

CARMIGNAC EMERGENTS A CHF Acc
Hdg

Nettovermogen in CHF

Anzahl der Titel
Nettoinventarwert je Anteil in CHF

Thesaurierung je Anteil auf
Nettogewinne und -verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil auf das
Ergebnis in EUR

CARMIGNAC EMERGENTS F GBP Acc
Hdg

Nettovermogen in GBP

Anzahl der Titel
Nettoinventarwert je Anteil in GBP

Thesaurierung je Anteil auf
Nettogewinne und -verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil auf das
Ergebnis in EUR

CARMIGNAC EMERGENTS A USD Acc
Hdg

Nettovermogen in USD

Anzahl der Titel

Nettoinventarwert je Anteil in USD

Thesaurierung je Anteil auf
Nettogewinne und -verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil auf das
Ergebnis in EUR

freie Ubersetzung

1.268.302.855,15

1.247.109.673,04
1.662.884,129
749,96

67,20

2,42

4.258.179,48
39.960,045
106,56

9,17

0,28

2.100.306,41
21.812,671
96,28

18,34

1,14

6.652.235,61
62.854,850
105,83

12,75

0,25

1.066.578.177,00

999.807.951,18
1.267.790,831
788,62

99,04

21,16

2.667.115,89
24,139,441
110,48

21,65

2,23

945.530,19
9.344,988
101,18

21,42

-2,90

5.010.195,20
45.577,076
109,92

24,11

-2,70

1.130.111.414,87

1.020.570.605,21

1.276.321,636
799,61

41,69

3,61

1.266.601.567,14

1.119.564.762,72

1.178.188,225
950,24

75,22

4,02

767.277.805,62

648.226.211,26

838.003,524
773,53

25,21

5,90
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ERGEBNISAUFSTELLUNG UND ANDERE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE
DER LETZTEN 5 GESCHAFTSJAHRE - CARMIGNAC EMERGENTS

31.12.2014 31.12.2015 30.12.2016 29.12.2017 31.12.2018
Netto-Gesamtvermdgen in EUR 1.268.302.855,15 1.066.578.177,00 1.130.111.414,87 1.266.601.567,14 767.277.805,62
CARMIGNAC EMERGENTS E EUR Acc
Nettovermogen in EUR 7.518.188,69 5.995.157,55 6.186.225,13 7.799.575,22 6.738.928,23
Anzahl der Titel 66.426,614 50.588,946 51.873,093 55.562,373 59.419,619
Nettoinventarwert je Anteil in EUR 113,18 118,50 119,25 140,37 113,41
Thesaurierung je Anteil auf 10,19 14,95 6,23 11,16 3,72
Nettogewinne und -verluste in EUR
Thesaurierung je Anteil auf das -0,46 -3,79 -0,35 -0,69 -0,07
Ergebnis in EUR
CARMIGNAC EMERGENTS A EUR Ydis
Nettovermogen in EUR 1.929.551,80 52.427.299,44 103.354.584,53 139.237.229,20 112.312.666,13
Anzahl der Titel 18.229,397 471.041,829 915.836,164 1.054.701,789 1.050.842,998
Nettoinventarwert je Anteil in EUR 105,84 111,30 112,85 132,01 106,87
Ausschittung je Anteil auf 1,46 0,09
Nettogewinne und -verluste in EUR
Nicht ausgeschittete Nettogewinne 4,42 14,80 18,31
und -verluste je Anteil in EUR
Thesaurierung je Anteil auf 9,49 13,95
Nettogewinne und -verluste in EUR
Thesaurierung je Anteil auf das -2,68
Ergebnis in EUR
Ausschittung je Anteil auf das 0,34 0,50 0,58 0,82
Ergebnis in EUR
Saldovortrag je Anteil in EUR auf das
Ergebnis
Steuergutschrift je Anteil in EUR 0,131 0,155 *

* GemaR den geltenden gesetzlichen Bestimmungen wird die Steuergutschrift pro Anteil erst am Datum der Ausschittung festgelegt.
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BESTANDSAUFSTELLUNG VON CARMIGNAC EMERGENTS ZUM 31.

DEZEMBER 2018

% des
Wertpapierbezeichnung Waiahrung  Anzahl/Nennwert  Aktueller Wert  Nettover
mogens
Aktien und dhnliche Wertpapiere
An einem organisierten oder gleichwertigen
Markt gehandelte Aktien und dhnliche Wertpapiere
ARGENTINIEN
BANCO MACRO BANSUD ADR usD 258.626 10.004.322,90 1,30
GRUPO SUPERVIELLE ADR usb 1.417.568 10.763.670,77 1,40
LOMA NEGRA CIA INDUSTRIAL AR usD 886.650 8.632.650,57 1,13
ARGENTINIEN INSGESAMT 29.400.644,24 3,83
BRASILIEN
TRANSMISSAO ENERGIA ELECTRICA PREF BRL 945.452 14.762.418,04 1,92
TRANSMISSORA ALIANCA ENERGIA UNIT BRL 4.048.666 21.565.593,28 2,81
BRASILIEN INSGESAMT 36.328.011,32 4,73
CHINA
HANGZHOU HIKVI-A CNY 2.328.258 7.641.656,88 1,00
MIDEA GROUP CO LTD-A CNY 2.100.464 9.864.637,80 1,29
ZHENGZHOU YUT-A CNY 6.910.978 10.434.422,83 1,35
CHINA INSGESAMT 27.940.717,51 3,64
CURACAO
MERRILL LYNCH INTL CO CV (BHARTI INFRATEL LTD) CW 27-07-21 USD 2.860.803 9.284.002,07 1,21
CURACAO INSGESAMT 9.284.002,07 1,21
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
EMAAR PROPERTIES AED 15.252.638 15.002.177,91 1,96
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE INSGESAMT 15.002.177,91 1,96
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
FUYAO GROUP GLASS INDUSTRIES CO LTD A CNY 5377454 15.607.774,95 2,03
MERCADOLIBRE usb 88.716 22.727.096,71 2,97
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA INSGESAMT 38.334.871,66 5,00
HONGKONG
AlA GROUP HKD 5.355.820 38.896.364,87 5,07
HONGKONG INSGESAMT 38.896.364,87 5,07
KAIMANINSELN
DALI FOODS GROUP COLTD HKD 39.270.916 25.405.004,79 3,31
ENN ENERGY HOLDINGS HKD 2.556.422 19.836.930,99 2,59
JDCOM INC usD 952.782 17.444.541,19 2,27
TENCENT HLDG 2014 -19.6.14 LOT 500 HKD 1.618.792 56.792.421,13 7,41
VIPSHOP HOLDINGS usb 3.999.661 19.103.485,16 2,49
WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC HKD 1.209.099 6.774.893,70 0,88
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% des

Wertpapierbezeichnung Wihrung  Anzahl/Nennwert  Aktueller Wert Netto-
vermogens
58.COM INC UsD 587.400 27.855.446,79 3,63
KAIMANINSELN INSGESAMT 173.212.723,75 22,58
INDIEN
BHARTI INFRATEL LTD INR 3.207.770 10.410.002,75 1,36
GUJARAT AMBUJA CEMENTS INR 4.268.113 12.038.136,48 1,57
HDFC BANK LTD INR 977.143 25.977.057,78 3,39
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE INR 990.158 24.420.507,44 3,18
UNITED SPIRITS LTD DEMAT 2 INR 2.083.762 16.600.321,39 2,16
INDIEN INSGESAMT 89.446.025,84 11,66
INDONESIEN
ASTRA INTERNATIONAL TBK IDR 20.957.328 10.485.996,07 1,37
INDONESIEN INSGESAMT 10.485.996,07 1,37
JAPAN
LINE ADR USD 657.370 19.615.003,02 2,56
JAPAN INSGESAMT 19.615.003,02 2,56
MEXIKO
GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DE CV XN 6.093.661 25.925.174,04 338
MEXIKO INSGESAMT 25.925.174,04 3,38
NIEDERLANDE
YANDEX USD 659.394 15.776.080,04 2,06
NIEDERLANDE INSGESAMT 15.776.080,04 2,06
REPUBLIK KOREA
HYUNDAIMOTOR CO LTD KRW 254.439 23.638.093,30 3,08
KANGWON LAND INC KRW 1.381.520 34.659.122,80 4,51
SAMSUNG ELECTRONIC KRW 390.900 11.860.064,41 1,55
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD PREF KRW 709.238 17.654.122,59 2,30
SAMSUNG SDI CO LTD KRW 123.619 21.224.611,67 2,77
REPUBLIK KOREA INSGESAMT 109.036.014,77 14,21
RUSSLAND
MOSCOW EXCHANGE MICEX-RT-BRD RUB 9.777.051 9.986.250,62 1,30
RUSSLAND INSGESAMT 9.986.250,62 1,30
SINGAPUR
CLSA GLOBAL MARKETS PTE LTD (HERO HONDA MOTORS) CW 05-02-20 USD 276,878 10.769.43157 140
SINGAPUR INSGESAMT 10.769.431,57 1,40
TAIWAN
TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR USD 1.645.547 53.131.382,38 6,92
TAIWAN INSGESAMT 53.131.382,38 6.92
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Wertpapierbezeichnung

% des

Waihrung Anzahl/Nennwert Aktueller Wert Netto-
vermogens
TURKEI
ENKA INSAAT VE SANAYI TRY 6.658.990,359 5.014.951,34 0,65
TURKEI INSGESAMT 5.014.951,34 0,65
An einem arganisierten ader sleichwerticen
Markt gehandelte Aktien und dhnliche Wertpapiere INSGESAMT 717.585.823,02 93,53
Aktien und dhnliche Wertpapiere INSGESAMT 717.585.823,02 93,53
Forderungen 103.143.162,21 13,44
Verbindlichkeiten -106.487.548,60 -13,88
Finanzkonten 53.036.368,99 6,91
Nettovermogen 767.277.805,62 100,00
CARMIGNAC EMERGENTS A EUR Ydis EUR 1.050.842,998 106,87
CARMIGNAC EMERGENTS E EUR Acc EUR 59.419,619 113,41
CARMIGNAC EMERGENTS A EUR Acc EUR 838.003,524 773,53
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INFORMATIONSBEILAGE FUR DIE BESTEUERUNG VON KUPONS

AUFGLIEDERUNG DER KUPONZAHLUNGEN

Netto gesamt Wahrung Netto je Anteil Wahrung

Ertrage, die einem obligatorischen Quellensteuerabzug ohne abgeltende
Wirkung unterliegen

Aktien, fir die ein Freibetrag geltend gemacht werden kann und 861.691,26 EUR 0,82 EUR
die einem obligatorischen Quellensteuerabzug ohne abgeltende
Wirkung unterliegen

Sonstige Ertrage, fur die kein Freibetrag geltend gemacht
werden kann und die einem obligatorischen
Quellensteuerabzug ohne abgeltende Wirkung unterliegen

Nicht erkldarungs- und steuerpflichtige Ertrage

Betrag der in Bezug auf Gewinne und Verluste ausgeschiitteten Summen EUR EUR

GESAMT 861.691,26 EUR 0,82 EUR
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R 18 K M A N AQGQERS

Portfolioverwaltungsgesellschaft (AMF-Zulassung vom 13.03.1997 unter der Nummer GP 97-08)
Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 15.000.000 EUR - Handelsregister Paris B 349 501 676

s
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