Der Verwaltungsrat, dessen Mitglieder im vorliegenden Verkaufsprospekt namentlich genannt sind, ist fur
die in diesem Dokument enthaltenen Informationen verantwortlich. Diese Informationen stimmen nach
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sicherzustellen) mit den Fakten Uberein und Ubergehen nichts, was die betreffenden Informationen in

irgendeiner Weise beeintrachtigen konnte.
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EINLEITUNG

Alle groBgeschriebenen Begriffe, die in diesem Verkaufsprospekt verwendet werden, haben die Bedeutung
entsprechend ihrer Begriffsbestimmung im ,,GLOSSAR®, sofern laut Zusammenhang nichts anderes
erforderlich ist.

Der vorliegende Verkaufsprospekt enthélt Informationen (ber den Fonds, einen Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere, im Einklang mit Teil | des Gesetzes von 2010. Bei dem Fonds handelt
es sich um einen ,,Umbrella-Fonds®, dessen Kapital auf mehrere Teilfonds aufgeteilt sein kann. Der Fonds
kann unterschiedliche Anteilsklassen ausgeben, die zu dem jeweiligen Teilfonds gehodren, der im Rahmen
des Fonds errichtet wurde.

Die Fondszulassung umfasst nicht das Einverstandnis einer beliebigen luxemburgischen Behorde mit dem
Inhalt des vorliegenden Verkaufsprospektes oder einem beliebigen Wertpapierportfolio im Besitz des
Fonds. Jede anderslautende Behauptung ist unerlaubt und unzuldssig. Insbesondere stellt die Zulassung des
Fonds durch die luxemburgische Bérsenaufsicht CSSF keinerlei Zusicherung der CSSF in Bezug auf die
Wertentwicklung des Fonds dar und die CSSF haftet nicht fur die Wertentwicklung oder eine
Zahlungsunfahigkeit des Fonds.

Die Verwaltungsberichte stehen auf der Webseite und am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfiigung und
werden den Anlegern auf Anfrage zugesandt.

Der vorliegende Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind ferner tber das
Internet abrufbar oder am eingetragenen Sitz des Fonds erhéltlich.

Fir die in diesem Prospekt enthaltenen Feststellungen gelten, sofern nichts Anderslautendes festgelegt wird,
die Gesetze und die derzeit giiltig Praxis in Luxemburg bzw. deren Anderungen.

Niemand ist befugt, Informationen oder Behauptungen in Verbindung mit dem Anteilsangebot zu duRern,
die nicht mit den in diesem WVerkaufsprospekt und in den Verwaltungsberichten enthaltenen
ibereinstimmen. Sollten solche Informationen oder Behauptungen geédulert werden, diirfen sie nicht als
vom Fonds genehmigt gelten.

Anteile werden nicht in Gerichtsbarkeiten angeboten oder verkauft, in denen ihr Angebot oder Verkauf
gesetzlich unzulassig ist, bzw. an Personen, die die Voraussetzungen fir eine Teilnahme an der
Anteilszeichnung nicht erfiillen.

Der Vertrieb des vorliegenden Verkaufsprospektes und das Angebot von Anteilen kénnen in bestimmten
Gerichtsbarkeiten eingeschrénkt sein. Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospektes gelangen,
mussen sich gegentber dem Fonds zu erkennen geben und alle Einschrankungen und geltenden Gesetze
und Bestimmungen der betreffenden Gerichtsbarkeit einhalten. Der vorliegende Verkaufsprospekt stellt
weder ein Angebot noch eine Aufforderung in einem beliebigen Staat oder einer sonstigen Gerichtsbarkeit
dar, in dem bzw. der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zuldssig ist, oder an eine



beliebige Person, der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht unterbreitet werden darf
(und darf auch nicht als solches verwendet werden).

Potenzielle Zeichner oder Kaufer von Anteilen sollten sich auch dber die moglichen steuerlichen
Konsequenzen, die gesetzlichen Anforderungen und eventuelle Devisenbeschrankungen oder -kontrollen
informieren, denen sie entsprechend den Gesetzen der L&nder ihrer Staatsangehorigkeit oder ihres
Wohnortes unterliegen und die mdglicherweise fur die Zeichnung, den Kauf, den Besitz oder den Verkauf
der Anteile gelten. Der vorliegende Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung
durch eine beliebige Person in einer beliebigen Gerichtsbarkeit dar, in der ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung nicht zuléssig ist, bzw. an eine beliebige Person, gegenuber der ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist.

Die Anteile wurden und werden weder im Einklang mit dem amerikanischen Wertpapiergesetz (U.S.
Securities Act) eingetragen noch im Einklang mit beliebigen anwendbaren Staatsgesetzen eingestuft und
durfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft,
ubertragen oder ausgeliefert werden, es sei denn, dies erfolgt im Anschluss an ihre Eintragung oder im
Rahmen einer Ausnahmeregelung. Weder der Fonds noch beliebige seiner Teilfonds werden derzeit oder in
Zukunft gemaR dem US-amerikanischen Gesetz von 1940 eingetragen und die Anleger haben keinen
Anspruch auf eine entsprechende Eintragung. GeméalR Ausnahmen von der Eintragung im Einklang mit dem
US-amerikanischen Gesetz von 1940 und dem U.S. Securities Act kann der Fonds eine private Platzierung
der Anteile an eine begrenzte Kategorie von US-Personen vornehmen. Die Anteile kénnen nur von US-
Personen gekauft werden, die sowohl (1) ,,akkreditierte Anleger gemill der Bestimmung 501(a) der
Verordnung D des amerikanischen Wertpapiergesetzes als auch (2) ,,qualifizierte Kaufer* gemaf3 Abschnitt
2(a)(51) des US-amerikanischen Gesetzes von 1940 sowie dessen Bestimmungen sein.

Die Anteile wurden von der US-amerikanischen Borsenaufsicht (Securities and Exchange Commission),
einer beliebigen bundesstaatlichen Wertpapierbehdrde oder sonstigen US-Aufsichtsbehdrde weder
zugelassen noch abgelehnt, noch hat eine beliebige der vorstehend genannten Behérden die Vorteile dieses
Angebots bzw. die Genauigkeit oder Richtigkeit der Angebotsunterlagen gepriift oder bestétigt. Jede
anderslautende Behauptung ist unzul&ssig.

Die nachstehenden Feststellungen sind geméaR den geltenden Bestimmungen der CFTC erforderlich. Da
jeder Teilfonds ein Organismus fir gemeinsame Anlagen ist, der Transaktionen mit Rohstoffwerten
vornehmen kann, gilt er als ,,Rohstoff-Pool*. Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter sind
dementsprechend jeweils Terminverwalter (,,CPO®) fiir jeden Teilfonds.

GemalR CFTC Bestimmung 4.13(a)(3) sind die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter jeweils
von der Anmeldung bei der CFTC als Terminverwalter befreit. Im Gegensatz zu einem angemeldeten
Terminverwalter sind weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageverwalter daher verpflichtet, ein
Offenlegungsdokument und einen gepriiften Geschéftsbericht fir Anteilinhaber in jedem Teilfonds
auszustellen. Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter haben auf diese Befreiung jeweils auf
Grund der folgenden Kriterien Anspruch: (i) die Anteile jedes Teilfonds sind von der Anmeldung geméaR
dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz befreit und werden ohne Vermarktung in den Vereinigten
Staaten angeboten und verkauft; (ii) jeder Teilfonds erfillt die Handelsbeschrankungen der CFTC-
Bestimmungen 4.13(a)(3)(ii)(A) oder (B); (iii) wenn eine US-Person eine Anlage in einen Teilfonds tatigt



(oder wenn der Terminverwalter sich auf Bestimmung 4.13(a)(3) beruft), kann der Terminverwalter davon
ausgehen, dass jede in den Teilfonds investierende US-Person (a) ein ,,akkreditierter Anleger* laut
Definition von Regel 501(a) von Bestimmung D laut US-amerikanischem Wertpapiergesetz ist, (b) ein
Trust, der zwar kein akkreditierter Anleger ist, aber der von einem akkreditierten Anleger zu Gunsten eines
Verwandten errichtet wurde, (c) ein ,.kundiger Mitarbeiter laut Definition in Bestimmung 3c-5 gemal} dem
Gesetz von 1940 oder (d) eine ,qualifizierte berechtigte Person® laut Definition in CFTC-Regel
4.7()(2)(viii)(A) ist; und (iv) Anteile jedes Teilfonds werden nicht fiir den Handel auf den Terminmarkten
vermarktet.

Sollte der Fonds Kenntnis davon erhalten, dass eine vom Fonds nicht berechtigte US-Person allein oder in
Verbindung mit anderen Personen Anteile besitzt, kann der Fonds die Ricknahme der entsprechenden
Anteile anordnen.

Fir die Ubertragbarkeit und den Weiterverkauf der Anteile gelten Einschriankungen. Sie diirfen nicht in die
Vereinigten Staaten oder an oder zu Gunsten einer US-Person tibertragen oder weiterverkauft werden, auBRer
im durch das amerikanische Wertpapiergesetz und anwendbare Wertpapiergesetze einzelner Bundesstaaten
zuldssigen Rahmen im Anschluss an ihre Eintragung oder ihre Befreiung davon. Anleger sollten sich
dariiber im Klaren sein, dass sie die finanziellen Risiken dieser Investition auf unbegrenzte Zeit tragen. Jede
US-Person, die Anteile zeichnet, muss es hinnehmen, wenn die Verwaltungsratsmitglieder eine
vorgeschlagene Ubertragung, Zuteilung oder Umtausch dieser Anteile ablehnen, annehmen oder mit
Bedingungen verknipfen.

Der Fonds ist ein ,,anerkannter Organismus® im Sinne von Abschnitt 264 des UK Financial Services and
Markets Act 2000 (das ,,FSMA““-Gesetz). Der Fonds kann in GroRRbritannien direkt 6ffentlich beworben und
verkauft werden, sofern er die Bestimmungen des FSMA-Gesetzes und die geltenden Vorschriften einhalt,
und steht dann flr Investitionen durch jeden britischen Steuerinléander offen.

Potenzielle Anleger in GroRbritannien sollten sich dariiber im Klaren sein, dass alle oder fast alle
Bestimmungen im Rahmen des FSMA fiir den Schutz von Privatkunden nicht auf Investitionen in den Fonds
Anwendung finden und kein Ausgleich im Rahmen des britischen Financial Services Compensation Scheme
stattfinden kann.

Der vorliegende Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen tibersetzt werden. Diese Ubersetzungen miissen
ausnahmslos dieselben Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der Verkaufsprospekt
in englischer Sprache. Sollte es eventuelle Ubereinstimmungsmingel zwischen dem Prospekt in englischer
Sprache und dem Prospekt in einer anderen Sprache geben, hat die Fassung in englischer Sprache Gultigkeit,
aufler fir den Fall (und nur fir den Fall), dass gemaR den Gesetzen einer beliebigen Gerichtsbarkeit,
einschliellich der Bestimmungen oder Anforderungen der Finanzaufsicht dieser Gerichtsbarkeit, in der die
Anteile verkauft werden, bei einem beliebigen Verfahren in Bezug auf die Verdffentlichung des
Verkaufsprospektes in einer anderen Sprache als Englisch die Sprache des Verkaufsprospektes, auf dem das
betreffende Verfahren basiert, Vorrang hat.

Es gibt keinerlei Garantie daflir, dass die Ziele der Teilfonds erreicht werden.



Anlagen in die Teilfonds unterliegen den tblichen Marktschwankungen und Risiken in Verbindung
mit jeder Art von Anlagen, und es kann keine Zusicherung dafur geben, dass es zu einem
Wertzuwachs kommen wird. Im Rahmen der Fondspolitik wird auf die Diversifizierung des
Anlagenportfolios geachtet, um die Risiken auf ein Minimum zu beschrénken.

Die Anlagen eines Teilfonds koénnen auf andere Wahrungen als die Rechnungswahrung des
betreffenden Teilfonds lauten. Der Wert dieser Anlagen kann (bei Umrechnung in die
Rechnungswahrung des betreffenden Teilfonds) auf Grund von Wechselkursschwankungen
schwanken. Der Preis der Anteile und die damit verbundenen Kontrakte kdnnen sowohl sinken als
auch steigen und Anleger erhalten ihre ursprungliche Investition moglicherweise nicht zurtck.

Die Anleger werden auf den ,,ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN* hingewiesen.

Potenzielle Zeichner und Kaufer von Anteilen sollten sich informieren tber (a) die mdglichen
steuerlichen Folgen, (b) die gesetzlichen Anforderungen und (c) eventuelle Devisenbeschréankungen
oder Devisenkontrollanforderungen, denen sie moglicherweise gemaR den Gesetzen der Lander
unterliegen, deren Staatsangehdorigkeit sie besitzen oder in denen sich ihr Wohnsitz befindet, und die
maglicherweise einen Einfluss auf die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Umschichtung und den
Verkauf von Anteilen haben.

Sollten Sie beziiglich beliebiger Angaben in diesem Verkaufsprospekt Zweifel haben, sollten Sie sich an
lhren Finanzberater wenden. Niemand ist befugt, andere Informationen als die im vorliegenden
Verkaufsprospekt enthaltenen oder eines der darin aufgefiihrten Dokumente, die am eingetragenen Sitz des
Fonds zur allgemeinen Einsichtnahme bereitliegen, zu verbreiten.

Informationen Uber die Notierung der Anteile an der Luxemburger Borse sind flir jeden Teilfonds
gegebenenfalls dem betreffenden Anhang zu entnehmen.

Der vorliegende Verkaufsprospekt enthélt vorausschauende Feststellungen mit aktuellen Erwartungen oder
Prognosen fir kinftige Ereignisse. Worter wie ,,kann/konnen®, ,,erwartet”, ,,Zukunft* und ,,beabsichtigt*
und vergleichbare Ausdriicke kdnnen auf vorausschauende Feststellungen hinweisen, aber das Fehlen dieser
Begriffe bedeutet nicht, dass eine Feststellung nicht vorausschauend ist. Vorausschauende Feststellungen
umfassen Feststellungen (ber die Pléne, Ziele, Erwartungen und Absichten des Fonds und andere
Feststellungen, die keine historischen Fakten sind. VVorausschauende Feststellungen unterliegen bekannten
und unbekannten Risiken und Unsicherheiten sowie ungenauen Vermutungen, die dazu fiihren kénnen, dass
die tatsachlichen Ergebnisse effektiv von den in den vorausschauenden Feststellungen erwarteten oder
angedeuteten abweichen. Kiinftige Anleger sollten sich nicht tberméRig auf diese vorausschauenden
Feststellungen verlassen, die nur zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospektes Gultigkeit haben.
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GLOSSAR

Mit Hilfe des nachstehenden Glossars soll Lesern, denen die im vorliegenden Verkaufsprospekt

verwendeten Begriffe nicht vertraut sind, geholfen werden.
Begriffsbestimmungen zu rechtlichen Zwecken.

Es handelt sich nicht um

Thesaurierende
Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,acc.”.

Verwaltungs-
vereinbarung

Die Vereinbarung zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwaltungsstelle, in deren Rahmen die Verwaltungsstelle zur
Verwaltungs-, Zahl-, Register- und Transferstelle des Fonds ernannt wird
und die sich gelegentlich andern kann.

Richtlinie Gber
behdrdliche
Zusammenarbeit

Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 zur Anderung
der Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung.

Anhang

Jeder Anhang zum vorliegenden Verkaufsprospekt, in dem der Name und
die Besonderheiten jedes Teilfonds und jeder Anteilsklasse erldutert
werden.

Satzung Die Satzung des Fonds.
Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat des Fonds.
Werktag Sofern im betreffenden Anhang nichts Anderslautendes festgelegt wird,

ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg gedffnet sind (ausgenommen
24, Dezember), und alle anderen Tage, die vom Verwaltungsrat
beschlossen werden. Die Anteilinhaber werden im Voraus von diesen
anderen Tagen gemdl dem Grundsatz der Gleichberechtigung der
Anteilinhaber in Kenntnis gesetzt. Um Zweifel auszurdumen, wird darauf
hingewiesen, dass teil-geschlossene Bankgeschaftstage in Luxemburg als
geschlossen gelten.

Verwaltungsstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., als Verwaltungs-, Zahl-
, Register- und Transferstelle des Fonds.

CFD Contract for Difference: ein Differenzkontrakt, bei dem der Verk&ufer des
Kontraktes sich verpflichtet, dem Kaufer die Differenz zwischen dem
aktuellen Wert eines Vermodgenswertes und seinem kiinftigen Wert zu
entrichten, falls dieser Wert gestiegen ist.

CFTC Die US-amerikanische Commodity Futures Trading Commission:
Regulierungsbehdrde fiir Future- und Optionsmarkte.

CHF Schweizer Franken als offizielle Wéhrung der Schweiz.

Rundschreiben
08/356

Das CSSF-Rundschreiben 08/356 uber die fiir Organismen fir
gemeinsame Anlagen, die bestimmte Verfahren und Instrumente im
Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anwenden, geltenden Bestimmungen in der
derzeit gultigen Fassung.
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Rundschreiben
14/592

Anteilsklasse

Das CSSF-Rundschreiben 14/592 Uber die Leitlinien der Européischen
Wertpapier- und  Marktaufsichtsbehérde  (ESMA)  fir  ETFs
(bdrsennotierte Fonds) und andere OGAW-spezifische Themen.

Eine Anteilsklasse ohne Nennwert in einem Teilfonds.

CPO Ein Commaodity Pool Operator (Terminverwalter).

CRS Der Common Reporting Standard der OECD (iber den automatischen
Austausch von Steuerinformationen.

CSSF Die luxemburgische Aufsichtsbehérde Commission de Surveillance du
Secteur Financier.

Depotbank Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Depotbank- Die Vereinbarung zwischen der Depotbank und dem Fonds, in deren

vereinbarung

Rahmen die Depotbank zur Depotbank des Fonds ernannt wurde, die
gelegentlich geandert werden kann.

Verwaltungsrats-

mitglieder

Die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrates und ihre Nachfolger, die
gelegentlich ernannt werden.

Ausschiittende
Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,dis.*.

Berechtigter Markt

Eine Borse oder ein geregelter Markt in einem der berechtigten Lénder.

Berechtigtes Land

Jeder Mitgliedstaat oder jedes andere Land in Ost- und Westeuropa, Asien,
Afrika, Australien, Nordamerika, Stidamerika und Ozeanien.

Schwellenméarkte

Die Lander, die im MSCI All Country World Index als Schwellenlander
aufgefihrt sind.

ESMA

Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European
Securities and Markets Authority) (vormaliger Ausschuss der
europaischen Regulierungsbehérden fur Wertpapiere).

ESMA-Leitlinien

2014/937

ESMA-Leitlinien 2014/937 vom 1. August 2014 beziiglich der Leitlinien
uber ETFs und andere OGAW-spezifische Themen.

EU

Die Européische Union.

EU-Zinsrichtlinie

Richtlinie des Rates Nr. 2003/48/EG uber die Besteuerung von
Zinsertrégen in der derzeit glltigen Fassung.

EUR bzw. Euro

Der Euro als offizielle Wahrung der Eurozone.

FATCA Das amerikanische Gesetz (ber das Steuer-Reporting ausléandischer
Finanz-Institutionen (Foreign Account Tax Compliance Act).

FATF Die vom G7-Gipfel in Paris im Juli 1989 errichtete Arbeitsgruppe fir
finanzielle MaRnahmen (Financial Action Task Force) zur Bek&mpfung
von Geldwasche.

FATF-Staat Jedes (entsprechend geprifte) Land, das nach Ansicht der FATF die
FATF-Bestimmungen und Kriterien erfillt, um FATF-Mitglied zu
werden, und das (ber annehmbare Standards beziglich der Bekdmpfung
von Geldwasche verfligt.

FCA Die britische Finanzaufsichtsbehorde (Financial Conduct Authority) oder
jede Nachfolgeinstanz.

FDI Ein derivatives Finanzinstrument.

Geschéftsjahr Das am 31. Dezember jedes Jahres endende Geschéftsjahr des Fonds.
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Fonds

G20

GBP
Weltweite Vertriebs-
vereinbarung

Eleva UCITS Fund, eine offene Investmentgesellschaft, die im Einklang
mit den luxemburgischen Gesetzen als société anonyme errichtet wurde
und den Status einer société d’investissement a capital variable hat.

Der informelle Zusammenschluss von 20 Finanzministern und
Zentralbank-Gouverneuren aus 20 wichtigen Volkswirtschaften:
Argentinien, Australien, Brasilien, Kanada, China, Frankreich,

Deutschland, Indien, Indonesien, Italien, Japan, Mexiko, Russland, Saudi-
Arabien, Stdafrika, Sudkorea, Tirkei, Vereinigtes Konigreich, USA und
EU.

Das britische Pfund Sterling, die offizielle Wéahrung GroRbritanniens.
Die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der weltweiten
Vertriebsgesellschaft und dem Fonds, in deren Rahmen die weltweite
Vertriebsgesellschaft zur weltweiten Vertriebsgesellschaft des Fonds
ernannt wurde, in der derzeit gultigen Fassung.

Weltweite Vertriebs-
gesellschaft

Eleva Capital S.A.S.

GroRherzogliche
Verordnung von 2008

Die Grof3herzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008 in Bezug auf
bestimmte Begriffsbestimmungen des Gesetzes von 2010.

Abgesicherte
Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,(nicht abgesichert)™.

Institutioneller
Anleger

Ein institutioneller Anleger gemal Artikel 174, 175 und 176 des Gesetzes
von 2010.

Anlageverwaltungs-
vereinbarung

Die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter und dem Fonds, in deren Rahmen der Anlageverwalter
zum Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde, in der derzeit giiltigen
Fassung.

Anlageverwalter

Eleva Capital S.A.S.

KIID

Die wesentlichen Anlagerinformationen.

Gesetz von 2005

Das luxemburgische Gesetz vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-
Zinsrichtlinie in die nationale Gesetzgebung Luxemburgs in der derzeit
glltigen Fassung.

Gesetz von 2010

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in der derzeit gultigen Fassung.

Verwaltungs-
gesellschaft

Lemanik Asset Management S.A.

Servicevereinbarung
mit der Verwaltungs-
gesellschaft

Die Vereinbarung zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft,
laut der die Verwaltungsgesellschaft zur VVerwaltungsgesellschaft und zur
Domizilstelle des Fonds ernannt wurde, in der derzeit glltigen Fassung.

Mitgliedstaat

Ein Mitgliedstaat der Européischen Union. Die Staaten, die zu den
Vertragsparteien der Vereinbarung zur Errichtung des Européischen
Wirtschaftsraumes gehéren und keine Mitgliedstaaten der Européischen
Union sind, innerhalb der Grenzen dieser Vereinbarung und der damit
verbundenen Gesetze, werden mit Mitgliedstaaten der Europdischen
Union gleichgesetzt.
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Mémorial Das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

MIFID 11 Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 uber Mérkte fir Finanzinstrumente, Verordnung (EU) Nr.
600/2014 (Uber Markte fur Finanzinstrumente (MiFIR) sowie
entsprechende Gesetze oder VVerordnungen zu deren Umsetzung.

Geldmarkt- Geldmarktinstrumente gemaR der Definition des Gesetzes von 2010 und

instrumente der grof3herzoglichen Verordnung von 2008.

Nettoinventarwert

Der Nettowert der Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des
Fonds oder eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse, der im Einklang mit
den Bestimmungen des vorliegenden Verkaufsprospektes berechnet wird.

OECD Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Andere OGA Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen im Einklang mit Artikel 1,
Absatz (2), Unterpunkte a) und b) der OGAW-Richtlinie.

oTC Over-the-counter (Freiverkehr).

OTC Derivative

Im Freiverkehr (OTC) gehandelte FDIs, d.h. Investitionen, die nicht an
geregelten Méarkten gehandelt werden.

Performance- Der fir jede Anteilsklasse im betreffenden Anhang festgelegte
Zeitraum Performance-Zeitraum.
Verkaufsprospekt Der Verkaufsprospekt des Fonds im Einklang mit dem Gesetz von 2010.

Rucknahmepreis

Sofern im betreffenden Anhang nichts Anderslautendes festgelegt wird,
entspricht der Ricknahmepreis der Anteile in einer Anteilsklasse dem
Nettoinventarwert der betreffenden Klasse, geteilt durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile, der am Bewertungsstichtag ermittelt wird, an dem
der Rucknahmeantrag von der Zentralen Verwaltungsstelle angenommen
wird, abzliglich eventuell anwendbarer Riicknahmegebihren, die fiir jeden
Teilfonds dem betreffenden Anhang zu entnehmen sind.

Rechnungswéhrung

Die Rechnungswéhrung des Fonds sowie jedes Teilfonds und jeder
Anteilsklasse ist dem betreffenden Anhang zu entnehmen.

Geregelter Markt

e Ein geregelter Markt gemal Definition von Artikel 4, Punkt 1.14 der
Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 (iber die Mérkte fir Finanzinstrumente;

e Ein Markt in einem Mitgliedstaat, der geregelt, regelméaRig getffnet
und anerkannt ist und der Offentlichkeit offensteht; oder

e Eine Borse oder ein Markt in einem Nichtmitgliedstaat, der geregelt,
regelmaBig geoffnet und anerkannt ist und der Offentlichkeit
offensteht;

Verwaltungsberichte

Die neuesten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds.

Wertpapier-
finanzierungs-
geschafte

Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéfte und umgekehrte
Pensionsgeschafte sowie Buy-Sell Back- und Sell-Buy Back-Geschafte,
sowohl in Bezug auf Schuldtitel als auch auf Aktien.

SFT-Verordnungen

Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 {ber die Transparenz  von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur
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SGD

Anderung von Verordnung (EU) 648/2012 Gber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (,,SFTR®), jede Delegierte
Verordnung der Kommission zur Erganzung von SFTR und jede
Durchfuhrungsverordnung der Kommission, die die Umsetzung
technischer Normen gemafl} SFTR festlegt.

Der Singapur Dollar, die offizielle Wahrung von Singapur.

Anteilinhaber

Inhaber von Fondsanteilen.

Anteile oder Anteil

Anteile oder ein Anteil des Fonds.

Teilfonds

Ein separater Teilfonds des Eleva UCITS Fund, der fur eine oder mehrere
Anteilsklassen errichtet und geflhrt wird und dem die Aktiva und Passiva,
die Aufwendungen und Ertrége jeder Klasse oder Klassen zugewiesen
werden.

Zeichnungspreis

Sofern im betreffenden Anhang nichts Anderslautendes vorgesehen wird,
entspricht der Zeichnungspreis der Anteile in jeder Anteilsklasse,
ausgedrickt in der im jeweiligen Anhang angegebenen
Rechnungswéhrung der Klasse, dem Nettoinventarwert der jeweiligen
Klasse, geteilt durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile, der am
Bewertungsstichtag ermittelt wird, an dem ein Zeichnungsantrag
angenommen wird, zuzlglich eventuell anwendbarer Ausgabeaufschlége,
die flr jeden Teilfonds dem betreffenden Anhang zu entnehmen sind.

Ubertragbare Ubertragbare Wertpapiere gemaR Definition des Gesetzes von 2010 und
Wertpapiere der grof3herzoglichen Verordnung von 2008.
TRS Total Return Swaps und andere FDIs (einschlie3lich OTC-Derivate) mit

ahnlichen Merkmalen.

Nicht abgesicherte
Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,(nicht abgesichert)™.

U.S.A oder Vereinigte
Staaten

Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Gebiete und Besitzungen und
Orte, die ihrer Rechtsprechung unterliegen, jeder Bundesstaat der
Vereinigten Staaten von Amerika, der District of Columbia und das
Commonwealth Puerto Rico.

U.S. 1940 Act

Das US-amerikanische Gesetz tiber Investmentgesellschaften von 1940 in
der gednderten Fassung.

U.S. Securities Act

Das US-amerikanische Wertpapiergesetz von 1933 in der geédnderten
Fassung.

OGA Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen gemé&R der Definition der
OGAW:-Richtlinie.
OGAW Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der geméaf

OGAW-Richtlinie zugelassen ist.

OGAW-Richtlinie

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 Uber die Koordinierung von Gesetzen, Verordnungen und
Verwaltungsbestimmungen in Bezug auf Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren in der derzeit giltigen Fassung.

GB

Grof3britannien bzw. das Vereinigte Konigreich von GrofR3britannien und
Nordirland.
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Servicegesellschaft Eleva Capital LLP.
far Grol3britannien
Servicevereinbarung | Die Vereinbarung zwischen dem Anlagenverwalter und der
fur GB Servicegesellschaft fur GroRbritannien, gemé&R der die Servicegesellschaft
fur GroRbritannien damit beauftragt wurde, auch in Bezug auf den Fonds
bestimmte  Betriebs-, Verwaltungs-, Risikomanagement-  sowie
Marketing- und Vertriebsservices fiir den Anlagenverwalter zu erbringen.

ushb Der US-Dollar, das gesetzliche Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten.
US-Person Siehe Definition im Abschnitt “Allgemeine Information — Definition einer
US-Person*.

Bewertungsstichtag Jeder Tag, an dem der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds
ermittelt wird, der, sofern im betreffenden Anhang nichts Anderslautendes
festgelegt ist, jeder Werktag ist.

VaR Value at risk (RisikomaR).

Webseite www.elevacapital.com

Die Erlauterungen im Hauptteil des vorliegenden Verkaufsprospektes gelten generell fur alle Teilfonds.
Sollten sich aus dem Anhang eines Teilfonds jedoch andere Erlduterungen ergeben, haben die Erl&uterungen
oder Ausnahmen in diesem Anhang Vorrang. Daher wird empfohlen, die jeweiligen Anhénge zusammen
mit dem Hauptteil des Verkaufsprospektes sorgfaltig zu prifen.
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HAUPTMERKMALE DES FONDS

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit am 22. Januar 2015 als société anonyme im Einklang mit den
Gesetzen des GrolRherzogtums Luxemburg eingetragen und als offene Société d’investissement a capital
variable gemalR Teil | des Gesetzes von 2010 errichtet.

Die Grindungsurkunde einschlieRlich Satzung wurde am 20. Februar 2015 im Mémorial verdffentlicht.

Der Fonds ist im luxemburgischen Registre de Commerce et des Sociétés unter der Nummer HR
Luxemburg B194.036 eingetragen. Der Fonds wurde mit einem Anfangskapital von 31.000 Euro
gegrundet. Die von den griindenden Anteilinhabern bei der Eintragung des Fonds gezeichneten Anteile
werden normalerweise an die Anleger Ubertragen, die wahrend der Erstzeichnungsfrist des Fonds zeichnen.
Das Fonds-Kapital entspricht dem Nettovermdgen des Fonds. Das Mindestkapital des Fonds belduft sich
auf 1.250.000 Euro.

Der Fonds ist von der CSSF als OGAW gemal dem Gesetz von 2010 zugelassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder fihren fur jeden Teilfonds ein separates Vermdgens-Portfolio. Jedes
Vermdgens-Portfolio wird zum ausschlielichen Nutzen des betreffenden Teilfonds angelegt. Ein
Anteilinhaber hat nur auf die Vermdgenswerte und Ertrage des Teilfonds Anspruch, an dem er beteiligt ist.
Der Fonds gilt als eine einzige Rechtsstruktur. Gegentiber Dritten, einschlieBlich der Glaubiger des Fonds,
haftet der Fonds flr alle Verbindlichkeiten des Teilfonds ausschlieBlich auf Basis der Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds. Die Verpflichtungen jedes Teilfonds gegentiber seinen Anteilinhabern gelten nur
fur den betreffenden Teilfonds.

Die Zeichnungsertrage aller Anteile eines Teilfonds werden in ein gemeinsames zugrunde liegendes
Anlagenportfolio investiert. Jeder Anteil hat nach seiner Ausgabe Anspruch auf die gleichberechtigte
Beteiligung an den Vermdgenswerten des Teilfonds, auf den er sich bezieht, sowie auf Dividenden und
andere Ausschiittungen, die fur jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse ausgewiesen werden. Die Anteile
sind nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten verbunden und jeder ganze Anteil hat bei den
Versammlungen der Anteilinhaber Anspruch auf eine Stimme.

VERWALTUNGSRAT

Aufgaben der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder sind fur die allgemeine Verwaltung und Kontrolle des Fonds zustandig. Die
Verwaltungsratsmitglieder erhalten regelméRige Berichte des Anlagenverwalters iber die Wertentwicklung
des Fonds und Analysen des Anlagenportfolios. Der Anlagenverwalter stellt zudem weitere Informationen
bereit, die von den Verwaltungsratsmitgliedern angefordert werden kénnen.
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VERWALTUNG UND ANLAGEVERWALTUNG

Verwaltungsgesellschaft

GeméalR der Dienstleistungsvereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft wurde Lemanik Asset
Management S.A. zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Aufsicht des Verwaltungsrates fir die Erbringung von
Serviceleistungen in den Bereichen Anlageverwaltung, Risikomanagement, Domizilierungs- und
Unternehmensdienste, Administration, Marketing, Vertrieb und Verkauf in Bezug auf samtliche Teilfonds
zustandig und kann alle oder einen Teil dieser Aufgaben an Dritte Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 1. September 1993 als Société Anonyme nach luxemburgischem
Recht flir unbegrenzte Dauer errichtet. Das Kapital der Verwaltungsgesellschaft betragt EUR 2.000.000.

Fir die Verwaltungsgesellschaft gilt Kapitel 15 des Gesetzes von 2010. In dieser Eigenschaft ist sie flr die
gemeinsame Portfolioverwaltung des Fonds zustandig. Im Einklang mit Anhang Il des Gesetzes von 2010
gehdren zu ihren Pflichten folgende:

. Asset Management
- Bereitstellung von Beratung und Empfehlungen fur kinftige Anlagen;
- Abschluss von Vertragen, Kauf, Verkauf, Umtausch und Lieferung aller tbertragbaren
Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte; und
- Ausiibung im Auftrag des Fonds aller Stimmrechte in Verbindung mit den tbertragbaren
Wertpapieren, die das Fondsvermdégen bilden.

° Verwaltung

- rechtliche Dienstleistungen und Kundenverwaltung fur den Fonds;

- Domizilierungsdienste fir den Fonds;

- Bearbeitung der Informationsanfragen von Kunden;

- Bewertung von Portfolios und Berechnung des Wertes von Aktien (einschliellich
steuerlicher Aspekte);

- Uberpriifung der Einhaltung der Bestimmungen;

- Fuhrung der Register der Anteilinhaber;

- Verwendung der Fondsertrage;

- Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

- Abwicklung von Vertragen (einschlieBlich Versand von Zertifikaten);

- Erfassung und Fuhrung der Aufzeichnungen von Transaktionen; und

- Sichere Aufbewahrung aller Firmenunterlagen des Fonds, Annahme des gesamten
Schriftwechsels im Auftrag des Fonds, Organisation und Durchfiihrung aller Formalitaten
in Bezug auf die Versammlungen der Anteilinhaber und Sitzungen des Verwaltungsrates,
Veroffentlichung aller vorgeschriebenen gesetzlichen Vermerke und Publikationen, sowie
Veranlassung von Zahlungen aus dem Fondsvermégen von Gebiihren und Aufwendungen,
die von Dritten in Rechnung gestellt werden, wenn er von den Verwaltungsratsmitgliedern
entsprechend befugt wurde.
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° Marketing

Fur die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft gilt die Servicevereinbarung fir die
Verwaltungsgesellschaft. Zum Datum des Verkaufsprospektes verwaltet die Verwaltungsgesellschaft auch
andere Organismen flr gemeinsame Anlagen. Die Namen aller anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden kdnnen, stehen am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung. Der Fonds kann die Servicevereinbarung unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von drei Monaten schriftlich kindigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann von ihren
Pflichten zurtcktreten, wenn sie dies dem Fonds unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei Monaten
schriftlich mitteilt.

Die Verwaltungsgesellschaft haftet im Rahmen der Servicevereinbarung nicht fur Anspriiche, Schéaden,
Kosten, Verluste oder Haftungsanspriiche, die sich in beliebiger Art und Weise aus oder im Zusammenhang
mit der Servicevereinbarung fur die Verwaltungsgesellschaft ergeben, aufler wenn diese Anspriiche,
Schéden, Kosten, Verluste oder Haftungsanspriiche die direkte Folge von Betrug, bewusstem Ausfall oder
Fahrlassigkeit der Verwaltungsgesellschaft sind.

Der Fonds hat sich dazu bereit erklart, die Verwaltungsgesellschaft und ihre Manager, Angestellten,
Direktoren, Vertreter oder Beauftragten, die von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wurden und im
Einklang mit der Servicevereinbarung fiir die Verwaltungsgesellschaft gehandelt haben, in Bezug auf alle
Anspriiche, Forderungen, Haftungsanspriiche, Verpflichtungen, WVerluste, Schéaden, BuRgelder,
gerichtlichen Schritte, Urteile, Klagen, Kosten, Ausgaben oder Aufwendungen beliebiger Art zu
entschadigen und schadlos zu halten, sofern diese nicht das Ergebnis eines wesentlichen VerstoRes gegen
die Servicevereinbarung, eines Betrugs, absichtlichen Ausfalls oder von Fahrlassigkeit sind.

Im Einklang mit den derzeit giiltigen Gesetzen und Bestimmungen und mit der vorherigen Einwilligung des
Verwaltungsrats ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, sofern in der vorliegenden Vereinbarung nichts
Anderslautendes festgelegt ist, ihre Pflichten und Befugnisse ganz oder teilweise einer beliebigen Person
oder Gesellschaft zu Ubertragen, die sie fir geeignet halt, wobei als vereinbart gilt, dass der
Verkaufsprospekt davor entsprechend geandert wird und die Verwaltungsgesellschaft umfassend fir die
Handlungen dieses bzw. dieser Vertreter(s) und Beauftragten haftbar bleibt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Zentrale Verwaltungsstelle mit den Verwaltungsaufgaben, den
Anlagenverwalter mit der Vermdgensverwaltung und die weltweite Vertriebsgesellschaft mit dem
Marketing beauftragt.

Zusétzliche Informationen, die den Anlegern von der Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit
luxemburgischen Gesetzen und Bestimmungen zur Verfligung gestellt werden, umfassen unter anderem
Beschwerden von Anteilinhabern Gber die Abwicklung von Verfahren, die Verwaltung von VVorgéngen, die
zu tatséchlichen oder potenziellen Interessenskonflikten fiihren kdnnen, und die Stimmrechtspolitik der
Verwaltungsgesellschaft und missen am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung
gehalten werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft erhalt regelmaRige Berichte des Anlagenverwalters und der sonstigen
Dienstleister des Fonds, damit sie in der Lage ist, ihre Uberwachungs- und Aufsichtspflichten zu erfillen.

Vergitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik und Praktiken erstellt, und wendet diese an, die mit
einem soliden, effizienten Risikomanagement vereinbar sind und solches férdern und weder das Eingehen
von Risiken férdern, die nicht dem Risikoprofil des Fonds, diesem Prospekt oder der Satzung entsprechen,
noch der Verwaltungsgesellschaft bei der Erfiillung ihrer Pflicht im Wege stehen, im besten Interesse des
Fonds zu handeln (die ,,Vergiitungspolitik*).

Die Vergltungspolitik umfasst feste und variable Gehaltskomponenten wund gilt fur die
Mitarbeiterkategorien einschlielich Geschaftsleitung, Risikotrdgern, Kontrollfunktionen und aller
Mitarbeiter, deren Gesamtvergiitung in die Vergitungskategorie von Geschaftsleitung und Risikotragern
fallt und deren Berufsaktivitat sich wesentlich auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds
oder der Teilfonds auswirkt.

Einzelheiten zur Vergutungspolitik, einschlieBlich der fir die Festlegung der festen und variablen
Vergiitung von Mitarbeitern zustandigen Personen, einer Beschreibung der wesentlichen Elemente der
Vergitung und einen Uberblick dartiber, wie die Vergiitung bestimmt wird, finden Sie auf der folgenden
Website: http://www.lemanikgroup.com/management-company-service_substance_governance.cfm

Ein Papierexemplar der Vergutungspolitik erhalten die Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos.

Die Vergutungspolitik tragt der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der Anteilinhaber Rechnung und umfasst MaRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutungspolitik soll insbesondere Folgendes gewéhrleisten:

a) Die Vergutung von Mitarbeitern in Kontrollfunktionen beriicksichtigt, in wieweit die mit ihren
Funktionen verbundenen Ziele erreicht werden, unabhéngig von der Leistung der von ihnen
kontrollierten Geschéftsbereiche;

b) die festen und variablen Komponenten der Gesamtverglitung werden angemessen gewichtet und die
feste Komponente macht einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtverglitung aus, um grole
Flexibilitat bei den variablen Vergiitungskomponenten zuzulassen, einschlieBlich der Maglichkeit,
tiberhaupt keine variable Vergutungskomponente zu zahlen; und

c) die Messung der Leistung, die zur Berechnung der variablen Vergitungskomponenten oder Pools
variabler ~ Vergitungskomponenten  verwendet  wird  beinhaltet  einen  umfassenden
Anpassungsmechanismus, um allen relevanten Arten derzeitiger und zukinftiger Risiken Rechnung zu
tragen.
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Im Hinblick auf Beauftragung will die Vergutungspolitik wie von den Anforderungen der geltenden Gesetze
und Vorschriften gefordert gewdhrleisten, dass flir jeden Beauftragten der Verwaltungsgesellschaft
Folgendes gilt:

a) die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjdhrigen Rahmen, der angesichts der den
Anteilinhabern empfohlenen Haltefrist angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass der
Bewertungsprozess auf der langerfristigen Leistung des Fonds und von dessen Anlagerisiken basiert
und dass sich die Zahlung der leistungsbasierten Komponenten der Vergitung Uber denselben
Zeitraum erstreckt;

b) wenn das Fondsmanagement zu irgendeinem Zeitpunkt mindestens 50 % des von dem Beauftragten
verwalteten  Gesamtportfolios ausmacht, mussen mindestens 50 % jeder variablen
Vergiitungskomponente aus Aktien, gleichwertigen Eigentumsanteilen oder fondsgebundenen
Instrumenten oder gleichwertigen bargeldlosen Instrumenten mit ebenso effizienten Anreizen wie
die Instrumente, auf die in diesem Punkt b) Bezug genommen wird, bestehen; und

c) einwesentlicher Anteil, auf jeden Fall mindestens 40 % der variablen Vergitungskomponente, wird
wéhrend eines Zeitraums aufgeschoben, der angesichts der den Anteilinhabern empfohlenen
Haltefrist angemessen ist und der Art der Risiken des Fonds entspricht.

Anlagenverwalter

Geman der Vereinbarung fur den Anlagenverwalter wurde Eleva Capital S.A.S. zum Anlagenverwalter des
Fonds ernannt. Der Anlagenverwalter verwaltet die Anlage und Wiederanlage des Vermdgens jedes
Teilfonds im Einklang mit den Anlagezielen und Beschrankungen jedes Teilfonds unter der
Gesamtverantwortung des Verwaltungsrates.

Der Anlagenverwalter ist eine franzdsische Kapitalgesellschaft in vereinfachter Form, die am 2 Mai 2017
in das Handels- und Unternehmensregister eingetragen wurde. Das Hauptgriindungsmitglied des
Anlagenverwalters ist Eric Bendahan.

Im Rahmen der Portfolioverwaltung fur seine Kunden durch den Anlagenverwalter kdnnen Konflikte
zwischen verschiedenen Kunden entstehen. Sollte ein Konflikt entstehen, hat der Anlagenverwalter
Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte zwischen ihm und dem Fonds beizulegen. Sollte der
Anlagenverwalter nicht der Ansicht sein, dass die Vorkehrungen im Rahmen seiner Politik fir
Interessenkonflikte ausreichen, um einen spezifischen Konflikt beizulegen, muss er die
Verwaltungsgesellschaft und den Fonds von dem Konflikt in Kenntnis setzen, damit dieser tber das weitere
Vorgehen entscheiden kann.

Der Anlagenverwalter, seine Konzerngesellschaften und/oder seine Inhaber kdnnen umfangreiche
Investitionen in Anteile tatigen, die auf einige oder alle Teilfonds verteilt werden kdnnen. Es gibt keine
Gewissheit in Bezug auf die Hohe oder die Dauer dieser Investitionen, und eine Ricknahme dieser
Investitionen durch den Anlagenverwalter, seine Konzerngesellschaften und/oder Inhaber kdnnte negative
Folgen fir die Wertentwicklung oder die Kosten eines Teilfonds haben.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlagenverwalter koénnen die Vereinbarung Gber die
Anlagenverwaltung schriftlich kiindigen, wobei der jeweils anderen Partei gegenuber eine Kindigungsfrist
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von mindestens 90 Tagen gilt und die Kindigung auf den ersten Jahrestag des Inkrafttretens oder einen
spateren Zeitpunkt fallen muss. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Vereinbarung mit sofortiger Wirkung
schriftlich kiindigen, sofern die Vereinbarung abléuft oder eine der Parteien: (i) einen wesentlichen VerstoR
gegen ihre Pflichten im Zusammenhang mit der Vereinbarung Uber die Anlagenverwaltung begeht und
diesen VerstoR nicht innerhalb von 30 Tagen nach Eingang der schriftlichen Benachrichtigung der anderen
Partei wieder gutmacht oder (ii) aufgeldst wird (und es sich nicht um eine freiwillige Auflésung zwecks
Wiederaufbau oder Vereinigung gemaf zuvor von der anderen Partei schriftlich genehmigten Bedingungen
handelt) oder ihre Schulden nicht begleichen kann, auf beliebige Weise Insolvenz anmeldet oder wenn ein
fir die Vermogenswerte einer der Parteien ein Empféanger festgelegt wird. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Vereinbarung mit sofortiger Wirkung kiindigen, wenn sie der Ansicht ist, dass diese Kindigung
im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

In der Vereinbarung Uber die Anlagenverwaltung ist vorgesehen, dass der Anlagenverwalter nicht fiir den
Ausfall einer beliebigen Gegenpartei, Bank, Depotbank, Unterdepotbank oder anderen Einheit haftet, die
Geld, Anlagen oder Eigentumsanspriiche im Auftrag des Fonds hélt oder mit der oder durch die
Transaktionen fiir den Fonds durchgeftihrt werden.

Der Anlagenverwalter haftet nicht fur eventuelle Fehlentscheidungen oder Anspriiche, Schaden, Kosten,
Verluste oder Haftungsanspriiche, die der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds oder den Anteilinhabern in
Verbindung mit den von ihm im Rahmen der Vereinbarung fur Anlagenverwaltung erbrachten
Serviceleistungen entstehen (insbesondere, aber nicht ausschliellich, haftet der Anlagenverwalter nicht fiir
Anspriiche, Schaden, Ausgaben, Verluste oder Verpflichtungen, die méglicherweise durch Kauf, Halten
oder Verkauf von Anlagen oder sonstigen Vermdgenswerten in Verbindung mit solchen Services
entstehen), auller wenn sich diese Anspriiche, Schaden, Kosten, Verluste oder Haftungsanspriiche direkt aus
seiner Fahrlassigkeit, absichtlichem Ausfall oder Betrug ergeben.

Die Verwaltungsgesellschaft schiitzt den Anlagenverwalter vollstdndig und effektiv vor allen Schaden (mit
Ausnahme der Kosten fiir die Ermittlung oder Verteidigung gegen solche Anspriiche, Forderungen oder
Verpflichtung sowie mit Ausnahme aller damit in VVerbindung stehenden anfallen Gerichtskosten), die dem
Anlagenverwalter als direkte Folge der Fahrlassigkeit, des absichtlichen Ausfalls oder des Betrugs der
Verwaltungsgesellschaft entstehen, auBer wenn Fahrlassigkeit, absichtlicher Ausfall oder Betrug seitens des
Anlageverwalters vorliegt.

Serviceqgesellschaft fiir GroRRbritannien

GemaR der Servicevereinbarung fuir GB hat Eleva Capital S.A.S. Eleva Capital LLP damit beauftragt, auch
in Bezug auf den Fonds bestimmte Betriebs-, Verwaltungs-, Risikomanagement- sowie Marketing- und
Vertriebsservices fur den Anlagenverwalter zu erbringen.

Die Servicegesellschaft fir Grof3britannien ist ein Unternehmen mit beschrankter Haftung, das am 8. Mai
2014 in England und Wales errichtet wurde und von der FCA zugelassen und reguliert wird.

Der Anlagenverwalter und die Servicegesellschaft flir GroRbritannien kdnnen die Servicevereinbarung fiir
GB mit einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen kiindigen. Die Servicevereinbarung fiir GB kann von jeder der
Parteien mit sofortiger Wirkung per Benachrichtigung gekiindigt werden, sofern die Vereinbarung ablguft
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oder eine der Parteien: (i) einen wesentlichen Verstol gegen ihre Pflichten im Zusammenhang mit der
Servicevereinbarung fur GB begeht und diesen VerstoR nicht innerhalb von 30 Tagen nach Eingang der
schriftlichen Benachrichtigung der anderen Partei wieder gutmacht oder (ii) aufgeldst wird (und es sich
nicht um eine freiwillige Auflésung zwecks Wiederaufbau oder Vereinigung gemaR zuvor von der ersten
Partei schriftlich genehmigten Bedingungen handelt) oder ihre Schulden nicht begleichen kann, auf
beliebige Weise Insolvenz anmeldet oder wenn ein fur die Vermogenswerte der anderen Parteien ein
Empfanger festgelegt wird.

Die Servicegesellschaft fiir GroRRbritannien haftet nicht fir eventuelle Fehlentscheidungen oder Anspriiche,
Schéden, Kosten, Verluste oder Haftungsanspriiche, die dem  Anlagenverwalter, der
Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds oder den Anteilinhabern in Verbindung mit den von ihm im Rahmen
der Vereinbarung fir Anlagenverwaltung erbrachten Serviceleistungen entstehen, auBer wenn sich diese
Anspriche, Schaden, Kosten, Verluste oder Haftungsanspriche direkt aus seiner Fahrlassigkeit,
absichtlichem Ausfall oder Betrug ergeben.

Der Anlagenverwalter schiitzt die Servicegesellschaft flir GroRbritannien vollstdndig und effektiv vor allen
Schéden (mit Ausnahme der Kosten fur die Ermittlung oder Verteidigung gegen solche Anspriiche,
Forderungen oder Verpflichtung sowie mit Ausnahme aller damit in Verbindung stehenden anfallen
Gerichtskosten), die der Servicegesellschaft fur GroRbritannien als direkte Folge der Fahrléssigkeit, des
absichtlichen Ausfalls oder des Betrugs Anlagenverwalters entstehen, auBer wenn Fahrléassigkeit,
absichtlicher Ausfall oder Betrug seitens der Servicegesellschaft fiir GroRbritannien vorliegt.

DEPOTBANK

Im Einklang mit der Depotbankvereinbarung wurde Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. zur
einzigen Depotbank des Fonds ernannt.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. wurde am 9. Februar 1989 in Luxembourg als Société en
Commandite par Actions eingetragen. Es handelt sich um eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von
Brown Brothers Harriman & Co. (,,BBH & Co.%), die seit ihrer Griindung im Bankgeschéft tétig ist. BBH
& Co. wurde 1818 gegriindet und ist eine als Beteiligungsgesellschaft gemal den Privatbankgesetzen der
Staaten New York, Massachusetts und Pennsylvania organisierte Handelsbank.

GemanR der Depotbankvereinbarung ist die Depotbank fir die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds
zustandig. Alle Finanzinstrumente, die verwahrt werden kénnen, werden in den Blichern der Depotbank auf
getrennten Konten registriert, die im Namen des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds oder der
Depotbank fiir den Fonds er6ffnet werden. Bei anderen Vermdgenswerten als Finanzinstrumenten und
Barmitteln muss die Depotbank 0berpriifen, ob diese Vermodgenswerte vom Fonds fur die einzelnen
Teilfonds gehalten werden und ein stets aktuelles VVerzeichnis dieser Vermdgenswerte fiihren. Des Weiteren
sorgt die Depotbank dafir, dass die Cashflows des Fonds angemessen Uberwacht werden und berwacht
inshbesondere, dass die Zeichnungsgelder eingegangen sind und dass alle Zahlungsmittel des Fonds auf
einem Geldkonto auf den Namen des Fonds, der VVerwaltungsgesellschaft fir den Fonds oder der Depotbank
fur den Fonds verbucht wurden.
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Des Weiteren muss die Depotbank in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und der
Depotbankvereinbarung auch

. daflr sorgen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riucknahme und Annullierung von Anteilen
durch oder im Auftrag des Fonds im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und der Satzung erfolgen;

. dafiir sorgen, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und der
Satzung berechnet wird,;

° den Anweisungen des Fonds oder der flr den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge
leisten, es sei denn, diese stehen im Widerspruch zum Gesetz von 2010 oder zur Satzung;

o dafur sorgen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds jegliche Vergitung
innerhalb der tblichen Fristen an den Fonds ausgehéndigt wird; und

° daflr sorgen, dass die Einnahmen des Fonds im Einklang mit der Satzung und dem Gesetz von
2010 verwendet werden.

Nach dem Depotbankvertrag kann die Depotbank ihre Aufgaben der Verwahrung und Uberpriifung der
Vermdgenswerte unter den in den geltenden Gesetzen und Vorschriften aufgefiihrten Bedingungen und
unter folgenden Voraussetzungen an einen beliebigen Dritten (einen ,,Korrespondenten®) iibertragen: (i)
die Aufgaben werden nicht mit der Absicht Ubertragen, die Anforderungen des Gesetzes von 2010 zu
umgehen, (ii) die Depotbank kann nachweisen, dass es einen objektiven Grund fir die Ubertragung gibt und
(iii) die Depotbank hat die Auswahl und Ernennung des Korrespondenten, an den sie einen Teil bzw. Teile
dieser Aufgaben Ubertragen mdchte, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
vorgenommen und wendet auch bei der regelmaRigen Uberpriifung des Korrespondenten, an den sie einen
Teil bzw. Teile dieser Aufgaben Ubertragen hat, sowie der Vereinbarungen mit dem Korrespondenten in
Bezug auf die ihm (ibertragenen Aufgaben die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit an.
Die Haftung der Depotbank andert sich durch eine solche Ubertragung nicht.

Des Weiteren besagt die Depotbankvereinbarung, dass die Depotbank gemaR der Depotbankvereinbarung
jederzeit die Verpflichtungen und Untersagungen der OGAW-Richtlinie und der Delegierten Verordnung
der Kommission (EU) 2016/438 vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der OGAW-Richtlinie einhalt, die
jeweils fiir die Depotbank und den Korrespondenten gelten.

Laut Depotbankvereinbarung haftet die Depotbank bei Verlust eines von ihr (bzw. ihrem ordnungsgeman
ernannten Beauftragten) verwahrten Finanzinstruments, es sei denn, sie kann beweisen, dass der Verlust auf
ein externes Ereignis zurtickzufiihren ist, das sich der verninftigen Kontrolle der Depotbank entzieht und
dessen Konsequenzen trotz aller angemessenen Bemiihungen unvermeidbar gewesen waren. Unter solchen
Umstanden muss die Depotbank dem Fonds unverziiglich ein identisches Finanzinstrument zuriickgeben
oder einen Betrag erstatten, der dem Wert des verlorenen Finanzinstruments entspricht. Die Depotbank
haftet dem Fonds gegeniiber auch flr alle anderen Verluste als den Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten, die entstehen, weil sie aus Fahrléssigkeit oder absichtlich ihren sich aus dem Gesetz
von 2010 ergebenden Pflichten nicht nachkommt (auRer fur indirekten, besonderen, Folge- und strafbaren
Schaden).

Der Fonds und die Depotbank haben vereinbart, dass die Depotbank nicht fir eventuelle dem Fonds

entstehende Verluste, Schaden oder Kosten haftet (auBer fir den Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten, wie oben aufgefiihrt), sofern diese Verluste, Schédden oder Kosten mit vertrieblichen
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oder sonstigen Anlagerisiken in Verbindung mit Investitionen auf den Kapitalméarkten oder mit dem Besitz
von Wertpapieren in bestimmten Gerichtsbarkeiten oder Landern zusammenhéangen, einschlieBlich, aber
ohne Anspruch auf Vollstandigkeit: (i) Risiken politischer, rechtlicher, wirtschaftlicher Art, Wechselkurs-
und Wahrungsrisiken; (ii) Anlagebeschrankungen und Beschrankungen fiir die Rickfiihrung von Kapital
und Ertrégen; (iii) Unfahigkeit des Fonds oder der Depotbank, den Schutz und die Durchsetzung lokaler
Rechte, einschlielflich Besitz- und wirtschaftlicher Eigentumsrechte, sicherzustellen; (iv) Korruption und
Kriminalitat des lokalen Marktes; (v) Unzuverlassigkeit der Informationen tber den lokalen Markt; (vi)
Instabilitat der Infrastrukturen des Bank- und Finanzsystems; (vii) Konkurs- und Insolvenzrisiken einiger
oder samtlicher lokaler Korrespondenzbanken, Gegenparteien von Geld- und Wertpapiertransaktionen oder
Register- oder Transferstellen, und (viii) Insolvenz- oder Zahlungsausfallrisiko von Emittenten. Ferner hat
sich der Fonds dazu bereit erklart, die Depotbank, ihre Direktoren, Fuhrungskréfte, Angestellten, und
Korrespondenten fiir alle Verluste, Kosten oder Ausgaben zu entschadigen, die das direkte Ergebnis oder
die Folge dieser Risiken und Positionen sind.

Der Fonds hat sich ferner dazu bereit erklart, die Depotbank, ihre Manager, Angestellten, Direktoren und
Nominees im Umfang des und aus dem Fondsvermdgen fiir alle entgangenen Gewinne, Anspriiche und
Haftungen zu entschadigen und davor zu schitzen, die der Depotbank, ihren Managern, Angestellten,
Direktoren oder Nominees in Verbindung mit der Ausfiihrung der Depotbankvereinbarung entstehen oder
gegen sie vorgebracht werden, aufler wenn sie die Folge von Fahrléssigkeit, Boswilligkeit, Betrug,
GesetzesverstoRen oder absichtlichem Fehlverhalten der Depotbank oder ihrer Nominees sind. Der Fonds
hat sich ferner dazu bereit erklart, die Depotbank, ihre Manager, Angestellten, Direktoren und Nominees
gegen alle Haftungsanspriiche zu entschadigen, die der Depotbank oder dem Nominee in Verbindung mit
den Steuern entstehen und die gegen die Depotbank, ihre Manager, Angestellten, Direktoren und Nominees
vorgebracht werden, bzw. alle anderen Kosten, Haftungsanspriiche oder Ausgaben, die der Depotbank oder
dem Nominee entstehen und sich direkt oder indirekt aus der Tatsache ergeben, dass die Wertpapiere im
Portfolio oder sonstiges Fondseigentum in ihrem Namen oder im Namen des Nominees registriert sind.

Der Fonds und die Depotbank kdnnen die Depotbankvereinbarung unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von 90 aufeinander folgenden Kalendertagen schriftlich kiindigen, mit der Mal3gabe, dass ein Nachfolger

fiir die Depotbank ernannt wird, bevor die Depotbankvereinbarung auslauft.

Politik bei Interessenkonflikten

Die Depotbank verfugt tber eine umfassende, detaillierte Unternehmenspolitik und entsprechende
Verfahren, fir die die Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften durch die Depotbank
Voraussetzung ist. Die Depotbank verfligt Gber eine Politik und Verfahren zur Verwaltung von
Interessenkonflikten. Diese Politik und die Verfahren betreffen Interessenkonflikte, die bei der Erbringung
von Dienstleistungen flr den Fonds auftreten kdnnen.

Die Politik der Depotbank fordert bei allen wesentlichen Interessenkonflikten, an denen interne und externe
Parteien beteiligt sind, die umgehende Offenlegung, Weiterleitung an die Geschéaftsfiihrung, Registrierung,
Minderung bzw. Vorbeugung, je nachdem, was angemessen ist. Sollte ein Interessenkonflikt nicht zu
vermeiden sein, muss die Depotbank Uber wirksame organisatorische und Verwaltungsvereinbarungen
verfligen und diese anwenden, um alle angemessenen Schritte zu unternehmen, um (i) den Fonds und die
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Anteilinhaber angemessen tber Interessenkonflikte zu informieren (ii) diese Konflikte zu verwalten und zu
uberwachen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass die Mitarbeiter in Bezug auf die Politik und die Verfahren im
Zusammenhang mit Interessenkonflikten informiert, geschult und beraten werden und dass Pflichten und
Zustandigkeiten angemessen getrennt werden, um Interessenkonflikten vorzubeugen.

Die Einhaltung der Politik und der Verfahren im Zusammenhang mit Interessenkonflikten wird vom
Vorstand des Komplementars der Depotbank und vom bevollméchtigten Management der Depotbank sowie
von den Compliance-, Innenrevisions- und Risikomanagementabteilungen der Depotbank beaufsichtigt und
uberwacht.

Die Depotbank muss alle angemessenen MafRnahmen zur Identifizierung und Minderung potenzieller
Interessenkonflikte ergreifen. Hierzu zahlt bei Interessenkonflikten die Umsetzung einer Politik, die dem
Mafstab, der Komplexitat und der Art Ihrer Geschaftsaktivitat angemessen ist. Diese Politik stellt fest, unter
welchen Umsténden es zu einem Interessenkonflikt kommt bzw. kommen kodnnte. Sie umfasst die zu
befolgenden Verfahren und zu ergreifenden MaRnahmen zur Verwaltung von Interessenkonflikten. Die
Depotbank fiihrt und Giberwacht ein Verzeichnis der Interessenkonflikte.

Die Depotbank handelt geméal der Verwaltungsvereinbarung auch als Verwaltungs-, Zahl-, Register- und
Transferstelle des Fonds. Die Depotbank hat die Depotbankleistungen angemessen von den Verwaltungs-,
Zahl-, Register- und Transferstellenleistungen getrennt, einschlieflich Eskalationsprozess und Governance.
Des Weiteren sind die Aufgaben der Depotbank auch hierarchisch und funktional vom Geschéftsbereich der
Verwaltungs-, Zahl-, Register- und Transferstelle getrennt.

Im Zusammenhang mit den Korrespondenten, an die gemaR der Depotbankvereinbarung die Verwahrung
und Uberpriifung von Vermogenswerten iibertragen werden kann, verfiigt die Depotbank tiber einen Prozess
zur Auswahl der Anbieter, die auf ihrem jeweiligen Markt die héchste Qualitét bieten. Die Depotbank muss
bei der Auswahl und Ernennung der einzelnen Korrespondenten die gebotene Sorgfalt walten lassen, um
sicher zu gehen, dass jeder Korrespondent iber die erforderliche Expertise und die nétigen Kompetenzen
verfugt. Die Depotbank muss auch regelméaRig beurteilen, ob die Korrespondenten die Anforderungen der
geltenden Gesetze und Vorschriften erfillen und muss jeden Korrespondenten kontinuierlich
beaufsichtigen, um sicherzugehen, dass diese ihre Pflichten auch weiterhin angemessen wahrnehmen. Die
Liste der fir den Fonds tatigen Korrespondenten ist unter https://www.bbh.com/en-us/investor-
services/custody-and-fund-services/depositary-and-trustee verflighar. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit
aktualisiert werden und kann bei der Depotbank schriftlich angefordert werden.

Es kann zu einem potenziellen Risiko von Interessenkonflikten kommen, wenn die Korrespondenten
parallel zur der ihnen CUbertragenen Verwahrungsaufgabe eine getrennte Handels- und/oder
Geschéftsbeziehung zur Depotbank haben. Es kann bei der Ausibung der Geschaftsaktivitat zu
Interessenkonflikten zwischen der Depotbank und dem Korrespondenten kommen. Wenn ein
Korrespondent zur selben Gruppe gehort wie die Depotbank, verpflichtet sich die Depotbank, potenzielle
Interessenkonflikte zu identifizieren, die sich aus dieser Beziehung ergeben konnten und angemessene
MafRnahmen zu ergreifen, um diese Interessenkonflikte zu mindern. Die Depotbank rechnet nicht damit,
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dass sich aufgrund der Ubertragung an Korrespondenten irgendwelche besonderen Interessenkonflikte
ergeben. Die Depotbank informiert den Vorstand und/oder den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft, falls
Interessenkonflikte auftreten sollten. Sollten weitere potenzielle Interessenkonflikte im Zusammenhang mit
der Depotbank vorliegen, wurden sie in Ubereinstimmung mit der Politik und den Verfahren der Depotbank
identifiziert, gemindert und beigelegt.

Aktuelle Informationen Uber die Verwahrpflicht der Depotbank und Interessenkonflikte, die entstehen
konnten, sind auf Anfrage kostenlos bei der Depotbank erhéltlich.

VERWALTUNGSSTELLE

Im Einklang mit der Verwaltungsvereinbarung wurde Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. zur
Verwaltungs-, Zahl- und Registerstelle sowie zur Transferstelle des Fonds ernannt.

Die Zentrale Verwaltungsstelle ist fur die allgemeinen Verwaltungsaufgaben, die gemal luxemburgischem
Gesetz zu erflllen sind, und fiir die Bearbeitung der Ausgabe, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen,
die Ermittlung des Nettoinventarwertes, die Fihrung der Rechnungslegung, sowie Reporting- und
Veroffentlichungsdienste zustandig (Vorbereitung von Finanzberichten, Kontakt mit dem externen
Abschlussprufer und der CSSF sowie Vorbereitung aller Aufstellungen, die im Einklang mit den in
Luxemburg geltenden Gesetzen und Bestimmungen erforderlich sind).

Die Zentrale Verwaltungsstelle ist ferner fir die Fihrung des Registers der Anteilinhaber und fir alle
Serviceleistungen in Verbindung mit dem Versand von Mitteilungen und Rundschreiben an die
Anteilinhaber zustandig.

Die Zentrale Verwaltungsstelle, die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds kdnnen die
Verwaltungsvereinbarung unter Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen vor dem Inkrafttreten der
betreffenden Kiindigung schriftlich kindigen. Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, die
Verwaltungsvereinbarung fristlos durch entsprechende schriftliche Mitteilung an die Zentrale
Verwaltungsstelle kiindigen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber ist.

Die Zentrale Verwaltungsstelle haftet gegentber der Verwaltungsstelle und dem Fonds fur Schéden, die
sich in beliebiger Weise aus der oder in Verbindung mit der Verwaltungsvereinbarung ergeben, sofern diese
Schdaden die Folge von Betrug, absichtlichem Ausfall oder Fahrlassigkeit der Zentralen Verwaltungsstelle
oder ihrer Vertreter sind.

Keinesfalls haftet die Zentrale Verwaltungsstelle fir indirekte, Folge- oder Sonderschdden sowie
verschérfte Schadenersatzverpflichtungen, auch wenn die Zentrale Verwaltungsstelle von der Méglichkeit
solcher Schaden in Kenntnis gesetzt wurde. Solange und in dem Umfang wie die Zentrale Verwaltungsstelle
angemessene Sorgfalt und Wachsamkeit ausiibt oder im Einklang mit einer eventuellen, im vorhergehenden
Satz genannten Mitteilung handelt, muss die Verwaltungsgesellschaft die Zentrale Verwaltungsstelle, jede
Person oder Einheit, die die Zentrale Verwaltungsstelle kontrolliert, sowie die Manager, Direktoren und
Angestellten der Zentralen Verwaltungsstelle vor beliebigen Verlusten, Anspriichen, Schaden, BulRgeldern,
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Vertragsstrafen, Haftungsanspriichen und Kosten schitzen, die sich direkt aus der Erfillung ihrer Pflichten
durch die Zentrale Verwaltungsstelle im Einklang mit der Verwaltungsvereinbarung ergeben
(einschlieBlich, sofern von den luxemburgischen Gerichten zugesprochen, Verfahrenskosten (dépens) und
angemessene nicht riickforderbare Rechtsbeistandskosten (gemal3 Artikel 240 der Zivilprozessordnung
»NCPC®), die bei der Verteidigung ihrer Interessen vor Gericht in Verbindung mit der Erflillung ihrer
Pflichten entstehen).

Sollte die Zentrale Verwaltungsstelle ansonsten die Bedingungen und Bestimmungen der
Verwaltungsvereinbarung bei der Erfillung ihrer Pflichten allgemein und in Verbindung mit dem Verkauf,
Kauf oder Umtausch von Wertpapieren durch oder fiir den Fonds im Besonderen eingehalten haben, kann
die Zentrale Verwaltungsstelle nicht fir Verluste, Schaden oder Kosten haftbar gemacht werden, die der
Verwaltungsgesellschaft, inren Nominees, dem Fonds oder seinen Anteilinhabern entstehen und sich aus
einer beliebigen Verletzung einer Anlagebeschrédnkung oder sonstigen Beschrankung ergibt, der der Fonds
unterliegt.

WELTWEITE VERTRIEBSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung des Fonds Eleva Capital S.A.S zur weltweiten
Vertriebsgesellschaft des Fonds ernannt.

Die weltweite Vertriebsgesellschaft nimmt keine Antréage fur die Ausgabe, Umschichtung oder Riicknahme
von Anteilen entgegen, kann aber hierfir zugelassene Untervertriebsgesellschaften (die
Tochtergesellschaften oder die Servicegesellschaft fir GB sein konnen, aber nicht mussen) hiermit
beauftragen.

Die Untervertriebsgesellschaften leiten alle Antrdge an die Zentrale Verwaltungsstelle weiter.

Falls Untervertriebsgesellschaften beauftragt wurden, unterliegt die Vereinbarung zwischen der weltweiten
Vertriebsgesellschaft und jeder Untervertriebsgesellschaft allen geltenden Gesetzen und Bestimmungen,
auch in Bezug auf die Bekdmpfung von Geldwasche, und muss diese einhalten.

Die weltweite Vertriebsgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds kénnen die weltweite
Vertriebsvereinbarung unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen durch schriftliche Mitteilung
an die anderen Parteien kiindigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die weltweite Vertriebsvereinbarung
per schriftliche Benachrichtigung an die anderen Parteien mit sofortiger Wirkung kiindigen, wenn sie der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

Die weltweite Vertriebsgesellschaft hat sich dazu bereit erklért, die Verwaltungsgesellschaft und den Fonds
fir alle Verluste, Anspriiche, Schaden, Haftungsanspriiche und Kosten zu entschédigen und davor zu
schitzen, die der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fonds entstehen oder sich aus einer Fahrlassigkeit,
Betrug oder absichtlichem Ausfall der weltweiten Vertriebsgesellschaft bei der Erfullung ihrer Pflichten im
Rahmen der weltweiten Vertriebsvereinbarung oder der Verletzung der geltenden Gesetze durch sie ergeben
kénnen.
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Der Fonds hat sich dazu bereit erklart, die weltweite Vertriebsgesellschaft fir alle Verluste, Anspriiche,
Schéden, Haftungsanspriiche und Kosten zu entschadigen und davor zu schiitzen, die der weltweiten
Vertriebsgesellschaft entstehen oder sich aus einer Fahrlassigkeit, Boswilligkeit, Betrug oder absichtlichem
Ausfall des Fonds bei der Erflillung seiner Pflichten im Rahmen der weltweiten Vertriebsvereinbarung oder
der Verletzung der geltenden Gesetze durch ihn ergeben kénnen.

EXTERNER ABSCHLUSSPRUFER

Der Fonds hat PricewaterhouseCoopers zu seinem externen Abschlussprifer ernannt.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Die Anlageziele und die Anlagepolitik jedes Teilfonds sind den betreffenden Anhdngen zu entnehmen.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Potenziellen Anlegern des Teilfonds wird empfohlen, unabhéngige Finanzberatung einzuholen, bevor sie
ihre Anlageentscheidung treffen.

MIFID Il verpflichtet Wertpapierfirmen, die Finanzinstrumente konzipieren, sowie die Vertreiber von
Finanzinstrumenten, eine Bestimmung des Zielmarkts vorzunehmen. Die Faktoren, die bei der Bestimmung
des Zielmarkts fur jeden Teilfonds durch den Anlageverwalter relevant sind, sind im Anhang des
betreffenden Teilfonds genannt.

RISIKOPROFIL

Die Risiken in Verbindung mit einer Anlage in die Teilfonds hadngen im Wesentlichen mit mdglichen
Anderungen des Wertes der Anteile zusammen, die ihrerseits durch die Wertentwicklung der
Finanzinstrumente im Besitz des Teilfonds beeinflusst werden. Durch die Verwendung von FDIs kann sich
die Volatilitat der Anteile erhdhen. Ein Anleger kann durch Investitionen in den Fonds Geld verlieren.

Das Risikoprofil jedes Teilfonds ist dem Anhang des betreffenden Teilfonds zu entnehmen.

DIVIDENDENPOLITIK

Einzelheiten zur Ausschittungspolitik jedes Teilfonds sind dem Anhang des betreffenden Teilfonds zu
entnehmen.

Der Verwaltungsrat kann unter Berticksichtigung der Anteilsklassen eines Teilfonds Ausschittungen an die
Anteilinhaber der entsprechenden Anteilsklasse vornehmen. Sofern dies nicht in einem entsprechenden
Anhang anders angegeben ist, wird davon ausgegangen, dass die Nettoeinnahmen (nach Abzug von
Aufwendungen und Reserven), die vom entsprechenden, der betreffenden Anteilsklasse zuzuordnenden
Teilfonds tatsachlich eingenommen wurden und nach alleinigem Ermessen des Anlageverwalters als
ausschittbarer Gewinn gelten, an die Anteilinhaber der entsprechenden Anteilsklasse ausgeschiittet werden.
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Ausschittungen durfen nur dann vorgenommen werden, wenn sie nicht dazu fiihren, dass das
Nettovermogen des Fonds unter den im luxemburgischen Gesetz festgelegten Mindestbetrag fallt.

Ausschittungen, die nicht innerhalb von funf Jahren nach ihrem Auszahlungstermin beansprucht werden,
verfallen und fallen an den betreffenden Teilfonds zuriick. Auf ausgewiesene, aber nicht beanspruchte
Ausschuttungen, die vom Fonds im Auftrag des bzw. der betroffenen Anteilinhaber(s) gehalten werden,
werden keine Zinsen gezahlt. Anleger sollten sich im Hinblick auf die Besteuerung von Ausschittungen,
die aus Ertrdgen und/oder Kapital gezahlt werden, in der Gerichtsbarkeit, in der der betreffende Anleger
seinen Wohn- oder Steuersitz hat, steuerlich beraten lassen.

AUSGABE VON ANTEILEN

Laut Satzung sind die Verwaltungsratsmitglieder befugt, Anteile in den einzelnen Teilfonds auszugeben,
von denen jeder aus einem Portfolio mit Aktiva und Passiva besteht. In jedem Teilfonds kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder unterschiedliche Anteilsklassen mit unterschiedlichen Merkmalen ausgeben,
wie unterschiedliche Gebuhrenstrukturen, unterschiedliche Mindestanlagebetrage oder unterschiedliche
Rechnungswéhrungen. Die fiir jeden Teilfonds verfligharen Anteilsklassen sind dem jeweiligen Anhang zu
entnehmen.

Sollte sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellen, dass ein Inhaber von Anteilen eines Teilfonds oder
Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, kein institutioneller Anleger ist, muss der
Verwaltungsrat die betreffenden Anteile in Anteile eines Teilfonds oder einer Klasse umwandeln, die nicht
auf institutionelle Anleger beschrankt sind, oder die betreffenden Anteile zwangsweise zurticknehmen. Der
Verwaltungsrat muss die Genehmigung von Anteilsiibertragungen und folglich jede Ubertragung von
Anteilen ablehnen, die im Register der Anteilinhaber eingetragen werden soll, wenn dies unter Umstanden
geschieht, in deren Rahmen eine solche Ubertragung zu einer Situation fiihren wiirde, in der die Anteile
eines Teilfonds oder eine Anteilsklasse, die auf institutionelle Anleger beschrankt ist, nach diese
Ubertragung in den Besitz einer Person gelangen wiirden, die sich nicht als institutioneller Anleger
qualifiziert. Weitere Einzelheiten hierzu kénnen Anleger Artikel 8 der Satzung entnehmen.

Die im vorliegenden Verkaufsprospekt erlauterten Anforderungen in Bezug auf die Berechtigung der
Anteilinhaber werden allgemein als ,,Berechtigungskriterien” bezeichnet. Obwohl die Anteile nach ihrer
Zulassung zum Handel an der Luxemburger Borse handelbar und Ubertragbar sein missen (und dort
registrierte Handelsgeschafte vom Fonds nicht annulliert werden kénnen), gelten die Berechtigungskriterien
dennoch fiir jede beliebige Partei, der an der Luxemburger Borse Anteile tibertragen werden. Der Besitz
von Anteilen zu einem beliebigen Zeitpunkt durch eine Partei, die die Berechtigungskriterien nicht erfiillt,
kann zur Zwangsricknahme der betreffenden Anteile durch den Fonds fiihren.

Der Fonds kann weitere Teilfonds oder Anteilsklassen ausgeben. Der Verkaufsprospekt wird aktualisiert,
sobald neue Teilfonds aufgelegt werden.

Anteile kdnnen normalerweise zu Zeichnungs- bzw. Riicknahmepreisen vom Fonds gekauft oder an den
Fonds verkauft werden, die auf dem Nettoinventarwert der betreffenden Anteile basieren. Der
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Zeichnungspreis ist nachstehend im Kapitel ,,KAUF VON ANTEILEN® erlautert, der Riicknahmepreis im
Kapitel ,, VERKAUF VON ANTEILEN®.

Anteile sind als Namensanteile ohne Zertifikate erhaltlich.
Bruchteilsanteile werden in Betrégen bis zu zwei Dezimalstellen ausgegeben.

Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten verbunden, werden aber proportional an allen
Ausschittungen beteiligt.

Der Fonds darf keine Warrants, Optionen oder andere Bezugsrechte fiir Anteile an seine Anteilinhaber oder
andere Personen ausgeben.

GemanR den luxemburgischen Gesetzen vom 19. Februar 1973 zur Bekdmpfung von Drogenabhangigkeit in
der derzeit gultigen Fassung, vom 5. April 1993 in Bezug auf den Finanzsektor in der derzeit giltigen
Fassung und vom 12. November 2004 tber die Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung
in der derzeit giltigen Fassung sowie den betreffenden Rundschreiben und Vorschriften der CSSF
(inshesondere die CSSF-Vorschrift Nr. 12-02, das CSSF-Rundschreiben 13/556, das CSSF-Rundschreiben
17/650, das CSSF-Rundschreiben 18/684 und jede CSSF-Vorschrift oder Rundschreiben, die diese andern,
erganzen oder ersetzen) wurden Verpflichtungen fur die Gewerbetreibenden des Finanzsektors eingefihrt,
um die Verwendung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie den Fonds zu Geldwéschezwecken zu
verhindern. In diesem Rahmen wurden MaRRnahmen ergriffen, um die Identifikation der Anleger
sicherzustellen.

Der Fonds kann jeden Antrag auf Anteile ganz oder teilweise ablehnen. Bei Ablehnung eines Antrags
werden die Antragsgelder oder ihr Saldo geméaR den geltenden Gesetzen und Bestimmungen auf Gefahr des
Antragstellers und ohne Zinsen auf Kosten des Antragstellers zurtickerstattet, sobald dies angemessen
durchfihrbar ist.

Market Timing Politik: Der Fonds lasst Investitionen, die mit Market Timing-Strategien verbunden sind,
nicht wissentlich zu, da diese den Interessen aller Anteilinhaber schaden kénnen.

Laut CSSF-Rundschreiben 04/146 wird Market Timing als Entscheidungsmethode definiert, durch die ein
Anleger systematisch Anteile desselben Organismus fiir gemeinsame Anlagen innerhalb kurzer Zeit
zeichnet und zuriicknimmt oder umschichtet und dabei Kursfeststellungen in unterschiedlichen Zeitzonen
und/oder Unvollkommenheiten oder Méngel bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes der Teilfonds des
Organismus fur gemeinsame Anlagen zu seinem Vorteil nutzt.

Chancen konnen sich fiir Market Timer ergeben, wenn die Nettoinventarwerte der Teilfonds auf Basis von
Marktpreisen berechnet werden, die nicht mehr aktuell sind (veraltete Preise), oder wenn die Teilfonds
Auftrdge an einem Geschaftstag nach der Berechnung des Nettoinventarwertes fur diesen
Bewertungsstichtag annehmen.
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Market Timing-Strategien sind nicht annehmbar, da sie die Performance des betreffenden Teilfonds auf
Grund eines Anstiegs der Kosten und/oder einer Verwasserung des Nettoinventarwertes beeintrachtigen
konnen. Der Fonds ist nicht fur Anleger mit kurzfristigen Anlagehorizonten geeignet. VVorgehensweisen,
die den Interessen der Anteilinhaber schaden kdnnen (wenn sie zum Beispiel Anlagestrategien stéren oder
negativ beeinflussen), darunter Market Timing oder die Nutzung des Fonds als exzessives oder kurzfristiges
Handelsvehikel sind unzulassig.

Obwohl er anerkennt, dass die Anteilinhaber legitime Bedurfnisse haben kdnnen, um ihre Anlagen von Zeit
zu Zeit anzupassen, kann der Verwaltungsrat in seinem Ermessen und wenn er der Ansicht ist, dass dieses
Vorgehen den Interessen der Anteilinhaber schadet, geeignete MaRnahmen ergreifen, um solche
Vorgehensweisen zu verhindern.

Sollte der Fonds feststellen oder den Verdacht haben, dass ein Anteilinhaber derartige Strategien verfolgt
oder dies plant, kann er die Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umschichtungsantrage des betreffenden
Anteilinhabers aussetzen, annullieren, ablehnen oder anderweitig damit disponieren und alle angemessenen
oder erforderlichen Initiativen oder Malinahmen ergreifen, um den Fonds und seine Anteilinhaber zu
schitzen.

ANTEILSKLASSEN

Der Fonds kann gemaR den Vorgaben des Verwaltungsrates unterschiedliche Anteilsklassen ausgeben, die
sich unter anderem anhand der fir sie geltenden Kostenstruktur und Ausschuttungspolitik unterscheiden.
Die Anteilsklassen jedes Teilfonds sind dem jeweiligen Anhang zu entnehmen.

Die in die verschiedenen Anteilsklassen jedes Teilfonds investierten Betrdge werden ihrerseits in ein
gemeinsames zugrunde liegendes Anlagenportfolio investiert. Der Verwaltungsrat kann beschliefien,
weitere Anteilsklassen mit unterschiedlichen Merkmalen aufzulegen (darunter abgesicherte Klassen,
unterschiedliche Gebiihrenstrukturen, Mindestanlagebetrédge oder Rechnungswahrungen).

Eine vollstandige Ubersicht iiber die derzeit fir Investitionen zur Verfiigung stehenden Anteilsklassen ist
der Homepage zu entnehmen.

Anteilsklasse A

Anteile der Klassen Al und A2 kénnen im Ermessen der Vertriebsgesellschaft gezeichnet werden. Sie sind
fur den Vertrieb in bestimmten Gerichtsbarkeiten und durch bestimmte Vertriebsstellen und Plattformen
bestimmt, die (ber separate Kostenvereinbarungen mit Zeichnern verfiigen, an denen der Fonds nicht
beteiligt ist.

Anteilsklasse F

Ziel der Anteilsklassen F ist es, eine separate Anteilsklasse zu bestimmten, mit dem betroffenen Anleger
unter Beruicksichtigung seiner persoénlichen Situation vereinbarten Bedingungen aufzulegen, u.a. die Hohe
der vom Anleger vorgeschlagenen Anlage, die Laufzeit, Uber die der Anleger die Anteile zu halten
beabsichtigt und der Typ des Anlegers. Jede Anteilsklasse F kann unter Bezugnahme auf die Reihenfolge
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der Grindung identifiziert werden (Anteilsklasse F1, Anteilsklasse F2, Anteilsklasse F3 usw.) Abgesehen
von der Anlageverwaltungsgebihr und den Erfolgshonoraren, die mit dem betroffenen Anleger innerhalb
der im entsprechenden Anhang aufgefuhrten Grenzen vereinbart werden, wird jede Anteilsklasse F in
Ubereinstimmung mit den im jeweiligen Anhang aufgefiihrten Bedingungen emittiert, was bedeutet, dass
es sich bei den Anteilsklassen F entweder um thesaurierende oder ausschittende, abgesicherte oder nicht
abgesicherte und auf verschiedene Wéhrungen lautende Anteilsklassen handeln kann.

Die Anteilsklassen F sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem
Anlageverwalter abgeschlossen haben. Fir Anlagen in die Anteilsklassen F ist die Zustimmung des
Anlageverwalters erforderlich.

Fir jede emittierte Anteilsklasse F wird ein separater KIID verdffentlicht.

Anteilsklasse H

Die Anteilsklasse H (H1, H2, H3 wusw.) ist institutionellen Investoren vorbehalten, die eine
Sondervereinbarung mit dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Fir Anlagen in die Anteilsklassen H
ist die Zustimmung des Verwaltungsrats erforderlich.

Anteilsklasse |

Anteile der Klasse | und Anteile der Klasse 12 sind institutionellen Anlegern vorbehalten. Anlagen in Anteile
der Klasse 12 erfolgen im alleinigen Ermessen des VVerwaltungsrates.

Anteilsklasse R

Anteile der Klasse R kénnen unter gewissen, begrenzten Umstanden in gewissen Landern und tiber gewisse
Héndler, Vertriebsstellen, Plattformen und/oder andere Finanzintermedidre zum Vertrieb angeboten
werden, wenn diese mit ihren Kunden (ber getrennte Gebiihrenvereinbarungen fiir die Erbringung von
Vermdégensverwaltungsdienstleistungen verfiigen, die ansonsten unzuldssig sind oder sich in
Vereinbarungen damit einverstanden erklart haben, geméal den getrennten Kostenvereinbarungen mit ihren
Kunden Provisionen zu akzeptieren oder einzubehalten

Anteilsklasse S

Anteile der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten. Anlagen in Anteile der Klasse S erfolgen
im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates. Die Investitionen in Anteile der Klasse S werden
geschlossen, sobald ein bestimmter Umfang an Zeichnungen in den betreffenden Teilfonds erreicht ist, wie
im betreffenden Anhang erldutert.

Anteilsklasse X

Anteile der Klasse X sind Anlagen von Teilfonds in einen bestimmten Teilfonds vorbehalten. Ob ein
Teilfonds von Zeit zu Zeit in den betreffenden Teilfonds investieren darf, richtet sich nach den jeweiligen
Anlagezielen und Anlagestrategien und unterliegt den anwendbaren Anlagebeschrankungen der
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investierenden Teilfonds. Anlagen in Anteile der Klasse X erfolgen im alleinigen Ermessen des
Verwaltungsrats.

Anteilsklasse Y

Anteile der Klasse Y sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem
Fonds und/oder dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Klasse Y erfolgen im
alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats.

Anteilsklasse Z

Anteile der Klasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem
Fonds oder dem Anlagenverwalter abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Klasse Z erfolgen im
alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Thesaurierende Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,acc.‘ sind thesaurierende Anteilsklassen. Das bedeutet, dass ihre
Nettoeinnahmen und realisierten Nettokapitalertrdge nicht ausgeschuttet werden und im Nettoinventarwert
pro Anteil zum Ausdruck kommen.

Ausschittende Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,dis. sind ausschiittende Anteilsklassen. Einzelheiten zur
Ausschittungspolitik der jeweiligen Anteilsklasse sind dem Anhang der betreffenden Teilfonds zu
entnehmen.

Abagesicherte Anteilsklassen (hedged)

Abgesicherte Anteilsklassen eines Teilfonds werden gegen die Rechnungswahrung dieses Teilfonds
abgesichert mit dem Ziel, das Wéhrungsrisiko zu verringern. Wahrend der betreffende Teilfonds versuchen
wird, dieses Risiko abzusichern, kann es keine Garantie dafuir geben, dass er dabei erfolgreich ist. Dadurch
kann sich die Rendite fiir die Anleger in diesen Anteilsklassen erhdhen oder verringern.

Nicht abgesicherte Anteilsklassen (unhedged)

Nicht abgesicherte Anteilsklassen eines Teilfonds werden nicht gegen die Rechnungswahrung dieses
Teilfonds abgesichert, so dass die Performance dieser Anteilsklassen von Wahrungskursschwankungen
zwischen der Rechnungswéhrung der betreffenden Anteilsklasse und der Rechnungswéhrung des Teilfonds
beeinflusst wird. Das wirkt sich auf die Rendite fur die Anleger in diesen Anteilsklassen und den
Nettoinventarwert je Anteil aus.
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KAUF VON ANTEILEN

Die Anteile jedes Teilfonds kdnnen Uber die Zentrale Verwaltungsstelle gezeichnet werden. Anleger missen
die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen lesen und das Zeichnungsformular ausfillen und
unterschreiben. Zeichnungen unterliegen ganz oder teilweise der Einwilligung des Verwaltungsrates in
dessen alleinigem Ermessen und ohne Haftungsanspruch. Der Fonds kann auch Zeichnungen annehmen,
die via STP oder Fax eingehen.

In bestimmten Féllen kann, je nach Art der Vereinbarung mit einer bestimmten Bank,
Untervertriebsgesellschaft oder Finanzinstitut, die berechtigt sind, Anteile anzubieten und zu verkaufen,
diese Bank, Untervertriebsgesellschaft oder Finanzinstitut einen Ausgabeaufschlag berechnen und
einbehalten. In diesem Fall ist der Ausgabeaufschlag im Zeichnungspreis nicht enthalten. Die Anleger
sollten sich von der Bank, der Untervertriebsgesellschaft oder dem Finanzinstitut, lber die sie investieren,
bestatigen lassen, ob und, falls ja, wie ein Ausgabeaufschlag auf ihren Kauf zur Anwendung kommt.

Die ausgefullten Antrage fir Anteile an einem bestimmten Bewertungsstichtag missen entsprechend den
Vorgaben im betreffenden Anhang bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen und von ihr genehmigt
werden.

Antragsteller, die Anteile zeichnen mdchten, miissen ein Zeichnungsformular ausfiilllen und zusammen mit
allen erforderlichen Identifikationsdokumenten an die Zentrale Verwaltungsstelle schicken. Sollten diese
Dokumente nicht vorgelegt werden, muss die Zentrale Verwaltungsstelle diese Informationen und
Unterlagen anfordern, um die Identitat eines Antragstellers zu prifen. Die Anteile werden erst ausgegeben,
wenn alle erforderlichen Informationen und Dokumente bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingegangen
sind und diese damit die Identitat des Antragstellers zufriedenstellend tiberprifen kann. Antragsteller, die
institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteile zeichnen mochten, miissen der Zentralen Verwaltungsstelle
die entsprechenden Informationen und Dokumente vorlegen, damit gepruft werden kann, ob der betreffende
Antragsteller ein institutioneller Anleger ist. Sollte er diese Unterlagen oder Informationen nicht vorlegen,
kann sich dadurch das Zeichnungsverfahren verzdgen oder der Zeichnungsantrag kann annulliert werden.

Der in der Rechnungswahrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss geman
den Vorgaben im Anhang des betreffenden Teilfonds an die Depotbank gezahlt werden.

Zusatzlich zum Zeichnungspreis miissen mdoglicherweise Steuern und Stempelgebihren von den
Anteilinhabern in bestimmten Landern gezahlt werden, in denen die Anteile angeboten werden.

Der Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen Ermessen entscheiden, Zahlungen von Anlegern ganz oder
teilweise in Form von Sachleistungen anstatt in bar anzunehmen. Im Rahmen seines Ermessensspielraums
muss der Verwaltungsrat die Anlageziele, die Anlagepolitik und die Anlagebeschrankungen des Teilfonds
berticksichtigen und ob die angebotene Sachleistung diese Kriterien erfillt. Der Abschlusspriifer des Fonds
muss einen gesonderten Prufbericht erstellen, der den Wert moglicherweise als Sachleistungen
eingebrachter bestétigt. Der Verwaltungsrat muss daflr sorgen, dass die Zentrale Verwaltungsstelle die
gleichen Bewertungsverfahren verwendet, die auch bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes verwendet
werden, um den Wert zu ermitteln, der den betreffenden Wertpapieren zuzuweisen ist, die als Zahlung fir
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den Zeichnungsbetrag angenommen werden. Nach Eingang der ordnungsgemall ausgefillten
Zeichnungsunterlagen wird die Zentrale Verwaltungsstelle die entsprechende Anzahl von Anteilen normal
zuteilen. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Registrierung jedes potenziellen Anteilinhabers
abzulehnen, bis der Zeichner in der Lage war, seinen Rechtsanspruch an den fraglichen Vermégenswerten
zu beweisen und diese effektiv zu tbertragen. Der Zeichner ist fir die gesamten Verwahrungs- und
sonstigen Kosten verantwortlich (einschlieBlich der Kosten fiir den gesonderten Prifbericht des externen
Abschlussprufers des Fonds), die mit dem Transfer der betreffenden Vermogenswerte zusammenhangen,
auBer wenn der Verwaltungsrat anderweitig zustimmt.

Die betreffenden Bestatigungen fir die Registrierung der Anteile werden von der Zentralen
Verwaltungsstelle ausgestellt, sobald dies angemessen durchfuhrbar ist, und normalerweise innerhalb von
drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag. Zeichner sollten diese Bestétigung stets prifen,
um sich zu vergewissern, dass die Registrierung richtig erfolgt ist. Dies umfasst auch eine personliche
Kontonummer, die zusammen mit den personenbezogenen Angaben zum Anteilinhaber fiir den Fonds der
Beweis fir seine Identitét ist. Die personliche Kontonummer sollte vom Anteilinhaber bei allen kiinftigen
Geschéaften mit dem Fonds, der Zentralen Verwaltungsstelle, der weltweiten Vertriebsgesellschaft, jeder
Untervertriebsgesellschaft und jeder Korrespondenzbank verwendet werden.

Jede Anderung der personenbezogenen Angaben des Anteilinhabers oder Verlust der Kontonummer muss
der Zentralen Verwaltungsstelle, der weltweiten Vertriebsgesellschaft oder der betroffenen
Untervertriebsgesellschaft unverziiglich mitgeteilt werden, die dann gegebenenfalls die Zentrale
Verwaltungsstelle schriftlich davon in Kenntnis setzt. Geschieht dies nicht, kann sich die Bearbeitung eines
Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umschichtungsantrags verzgern.

Der Fonds behlt sich das Recht vor, eine Bestatigung oder anderweitige Uberpriifung des Eigentumsrechts
oder Eigentumsanspruchs zu verlangen, die von einer Bank, einem Boérsenmakler oder einer anderen Partei,
die von ihm akzeptiert werden, gegengezeichnet wird, bevor die entsprechenden Anderungen angenommen
werden.

Sollte eine Zeichnung ganz oder teilweise abgelehnt werden, werden die Zeichnungsgelder oder der
ausstehende Saldo gemaR den geltenden Gesetzen unverziglich auf Gefahr des Zeichners und zinslos an
den Zeichner zuriickiiberwiesen.

Sollten die Anteile nicht plnktlich bezahlt werden (oder sollte ein ausgefiilltes Zeichnungsformular nicht in
der richtigen Form fir eine Erstzeichnung eingehen), kann der Antrag als null und nichtig erachtet werden
und bereits zugeteilte Anteile kénnen annulliert werden. Dies kann auch dazu fihren, dass die
Verwaltungsgesellschaft, der Fonds und/oder eine betreffende Vertriebsgesellschaft dem s&umigen
Zeichner oder seinem Finanzintermediar alle Kosten oder Verluste in Rechnung stellt, die der
Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds, einem Teilfonds und/oder einer beliebigen Vertriebsgesellschaft
entstehen, dass etwaige Kosten oder Verluste von eventuell vorhandenen Anteilen des Zeichners am Fonds
oder von bereits eingegangenen Zeichnungsgeldern zum Abzug gebracht werden oder dass ein Verfahren
gegen den sdumigen Zeichner oder seinen Finanzintermedir eingeleitet wird. Alle Betrdge, die dem
Zeichner zuriickgegeben werden missen, werden vom Fonds ohne Zahlung von Zinsen gehalten.
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Der Verwaltungsrat kann jederzeit und in seinem alleinigen Ermessen die Ausgabe von Anteilen an
Personen oder Gesellschaften, die in bestimmten Landern und Gebieten ansassig oder wohnhaft sind,
voriibergehend aussetzen, endgiiltig einstellen oder begrenzen oder sie von der Zeichnung von Anteilen
ausschlieflen, falls eine solche MaRnahme fir geeignet erachtet wird, um die Anteilinhaber oder den Fonds
zu schitzen.

Die Mindestbetrage fur Erst- und Folgezeichnungen sowie der Mindestanteil fiir jeden Teilfonds (oder, falls
mehrere Anteilsklassen in einem Teilfonds ausgegeben wurden, fur jede Anteilsklasse) sind dem
betreffenden Anhang zu entnehmen. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen fir Anleger in bestimmten
Landern unterschiedliche Mindestzeichnungs- oder Mindestbeteiligungsbetrdge festsetzen. Die
Verwaltungsratsmitglieder konnen auf Grund spezifischer Umstédnde oder in bestimmten Situationen
beschlieen, auf Mindestbetrage flr Erst- oder Folgezeichnungen oder Mindestanteilsbetrage in ihrem
Ermessen jederzeit zu verzichten, einschlieBlich und ohne Anspruch auf Vollstandigkeit Situationen, in
denen ein potenzieller Anleger in einem bestimmten Teilfonds oder Anteilsklasse bereits andere Anlagen
in dem Fonds halt, die in Summe den betreffenden Mindestbetrag Gibersteigen, oder in denen ein potenzieller
Anleger sich verpflichtet hat, den Anlagemindestbetrag innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu erreichen,
oder wenn Banken, Untervertriebsgesellschaften und Finanzinstitute im Auftrag ihrer Kunden zeichnen.

Aus denselben Griinden, aber stets im Einklang mit der Satzung kénnen die Verwaltungsratsmitglieder
besondere Zahlungsvereinbarungen fur Anleger in bestimmten Landern vorsehen. Den Anlegern in den
betreffenden Landern muss zusammen mit dem Verkaufsprospekt eine angemessene Beschreibung dieser
Vereinbarungen zur Verfligung gestellt werden.

Anteilinhaber werden davon in Kenntnis gesetzt, dass ihre personenbezogenen Daten oder die
Informationen in den Zeichnungsunterlagen oder in Verbindung mit einem Zeichnungsantrag fur Anteile
sowie Einzelheiten zu ihrem Anteilsbesitz in digitaler Form gespeichert und im Einklang mit den
Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 2. August 2002 (iber Datenschutz in der derzeit giiltigen
Fassung sowie in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten und zum freien Datenverkehr (,,Datenschutz-Grundverordnung oder DSGVO) verarbeitet werden.

Die Anteilinhaber konnen sich weigern, ihre privaten Daten dem Fonds mitzuteilen und kdnnen somit
verhindern, dass der Fonds diese Daten verwendet. In diesem Fall kénnen diese Personen jedoch keine
Anteilinhaber werden.

Die personenbezogenen Angaben der Anteilinhaber sollen es dem Fonds unter anderem ermdglichen, die
von den Anteilinhabern verlangten Serviceleistungen zu erbringen und seine rechtlichen und gesetzlichen

Verpflichtungen zu erfullen.

Anteilinhaber haben das Recht auf Zugriff und Berichtigung ihrer personenbezogenen Angaben in Fallen,
in denen diese Angaben unrichtig oder unvollstandig sind.

Personenbezogene Daten diirfen nicht langer als fir die Datenverarbeitung notwendig aufbewahrt werden.
Personenbezogene Angaben missen wahrend der gesetzlich erforderlichen Dauer aufbewahrt werden.
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Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass ihre personenbezogenen Angaben oder Informationen
(wie vorstehend genannt) zum Zwecke der Entwicklung und Verarbeitung einer Geschéftsbeziehung mit
den Anteilinhabern dem Anlagenverwalter oder anderen Unternehmen bekannt gegeben werden kdnnen,
die mit dem Anlagenverwalter in Verbindung stehen.

Anleger sollten sich ebenfalls darliber im Klaren sein, dass ihre personenbezogenen Angaben oder
Informationen (wie vorstehend erwahnt) (i) der Zentralen Verwaltungsstelle und jedem anderen Mitglied
der Unternehmensgruppe der Zentralen Verwaltungsstelle und anderen Parteien, die an der
Geschaftsbeziehung beteiligt sind (z.B. externe Verarbeitungs-, Versand- oder Zahlstellen), einschlieBlich
Unternehmen in Landern, in denen es moglicherweise keine Datenschutzgesetze gibt oder wo diese Gesetze
nicht die Standards der Européischen Union erfullen, oder (ii) wenn dies gesetzlich oder rechtlich (in
Luxemburg oder anderswo) erforderlich ist, bekannt gegeben werden kénnen.

Weitere Informationen (ber die Verarbeitung personenbezogener Daten, die Anlegerrechte (z. B. das Recht
auf Auskunft Gber oder auf Berichtigung oder Ldschung von personenbezogenen Daten oder auf
Einschrankung der Verarbeitung, das Recht auf Datentibertragbarkeit, das Recht, bei einer Aufsichtsbehtrde
Beschwerde einzulegen) und zusatzliche Informationen wurden/werden den Anlegern Uber den
Datenschutzhinweis des Fonds oder das Zeichnungsformular mitgeteilt.

VERKAUF VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber kénnen den Fonds jederzeit verlassen, indem sie ein schriftliches Riicknahmeformular an
die Zentrale Verwaltungsstelle schicken. Dieses schriftliche Rulcknahmeformular stellt einen
unwiderruflichen Antrag auf Riicknahme (ganz oder teilweise) dar. Der Fonds kann via STP oder Fax
zugesandte Ricknahmen annehmen.

Sollte der Mindestanteil eines Anteilinhabers an einem bestimmten Teilfonds (oder falls ein Teilfonds
mehrere Anteilsklassen ausgegeben hat, einer bestimmten Anteilsklasse) unter den fir jeden Teilfonds im
betreffenden Anhang festgelegten Betrag fallen, wird im Ermessen des Fonds davon ausgegangen, dass der
Anteilinhaber die Ricknahme seiner gesamten Anteile an dem jeweiligen Teilfonds (oder gegebenenfalls
der jeweiligen Anteilsklasse) beantragt hat.

Sofern im betreffenden Anhang jedes Teilfonds nichts Anderslautendes festgelegt ist, wird keine
Ricknahmegebuhr in Rechnung gestellt. Allerdings kénnen vom Riickzahlungsbetrag die Kosten, Abgaben
und Stempelgebiihren abgezogen werden, die zu diesem Zeitpunkt anfallen.

Der Riicknahmepreis der zur Riicknahme vorgelegten Anteile wird innerhalb des im betreffenden Anhang
festgelegten zeitlichen Rahmens gezahit.

Nach Entrichtung des Rlcknahmepreises werden die entsprechenden Anteile unverziiglich im

Anteilsregister des Fonds annulliert. Alle Steuern, Provisionen und sonstigen Gebhren, die in den Landern
anfallen, in denen die Anteile zuriickgenommen werden, werden in Rechnung gestellt.
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Der Riicknahmepreis kann auf Grund von Anderungen des Nettoinventarwertes des Teilfonds héher oder
niedriger sein als der Zeichnungspreis, der zum Ausgabedatum der Anteile entrichtet wird.

Eine Bestatigung wird per Fax, E-Mail oder auf dem Postweg an den betreffenden Anteilinhaber (oder einen
Dritten, falls vom Anteilinhaber gewunscht) geschickt, in der die Riicknahmeertrége aufgefiihrt sind, die so
bald wie moglich und normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden
Bewertungsstichtag fallig sind. Die Anteilinhaber sollten diese Bestatigung prifen, um sicherzustellen, dass
die Transaktion ordnungsgemaf erfasst wurde.

Die Anteilinhaber sollten beruicksichtigen, dass die Ricknahme von Anteilen (ber eine
Vertriebsgesellschaft (falls anwendbar) moglicherweise an Tagen, an denen die betreffende
Vertriebsgesellschaft geschlossen ist, nicht mdglich ist.

Die Bezahlung der zuriick genommenen Anteile erfolgt in der Rechnungswahrung der betreffenden
Anteilsklasse am oder nach dem betreffenden Bewertungsstichtag (wie im jeweiligen Anhang angegeben),
auBer wenn gesetzliche Auflagen wie Devisenkontrollen oder Beschrankungen von Kapitalbewegungen
oder andere Umstéande, die sich dem Einfluss der Depotbank entziehen, den Transfer des Riicknahmebetrags
in das Land, in dem der Riicknahmeantrag gestellt wurde, unméglich oder undurchfiihrbar machen.

Gegebenenfalls muss die Zentrale Verwaltungsstelle die fiir die Umrechnung der Riicknahmebetrage aus
der Rechnungswéhrung der betreffenden Anteilsklasse in die betreffende Riicknahmewahrung erforderliche
Devisentransaktion organisieren. Solche Devisentransaktionen erfolgen mit der Depotbank oder einer
Vertriebsgesellschaft, sofern vorhanden, auf Kosten und Gefahr des verkaufenden Anteilinhabers.

Der Verwaltungsrat kann mit der vorherigen Einwilligung eines verkaufenden Anteilinhabers einen
Rucknahmeantrag in Sachleistungen erfiilllen, indem die Basisinvestitionen an den betreffenden
verkaufenden Anteilinhaber lbertragen werden. Der Wert der Basisinvestitionen muss dem Wert der zu
verkaufenden Anteilsbeteiligung entsprechen. Art und Typ der in einem solchen Fall zu Gbertragenden
Basisinvestitionen missen ausgewogen und angemessen festgelegt werden, ohne den Interessen der anderen
Anteilinhaber zu schaden. Die fiir solche Transfers verwendete Bewertung muss durch einen Sonderbericht
des externen Abschlussprifers des Fonds bestétigt werden, dessen Kosten vom verkaufenden Anteilinhaber
tibernommen werden. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass sich der Transfer von Vermdgenswerten
bei derartigen Riicknahmen nicht nachteilig fiir die verbleibenden Anteilinhaber des Teilfonds auswirkt,
indem die Ricknahme im Rahmen des Mdéglichen (iber das gesamte Wertpapierportfolio des betreffenden
Teilfonds anteilsmaRig aufgeteilt wird. Die spezifischen Kosten fiir solche Riicknahmen in Sachleistungen
sind vom verkaufenden Anteilinhaber zu tragen.

Sollten die Ricknahmen (oder Umschichtungen) von Anteilen in einem Teilfonds durch einen oder mehrere
Anteilinhaber an einem beliebigen Bewertungsstichtag 10% des Nettoinventarwertes der an diesem
Bewertungsstichtag ausgegebenen Anteile dieses Teilfonds ubersteigen, kann der Fonds die Anzahl der
Rucknahmen (oder Umschichtungen) auf 10% des Nettoinventarwertes der Anteile dieses Teilfonds an dem
betreffenden Bewertungsstichtag begrenzen. Zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber gilt diese
Beschrankung fur alle Anteilinhaber, die die Ricknahme (oder Umschichtung) ihrer Anteile in einem
Teilfonds an einem Bewertungsstichtag beantragt haben, im Verhaltnis zu den Anteilen des Teilfonds, die
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von diesen zur Ricknahme (oder Umschichtung) angeboten werden. Alle Ricknahmen (oder
Umschichtungen), die nicht an diesem Bewertungsstichtag ausgefiihrt werden, werden auf den néchsten
Bewertungsstichtag vorgetragen. Sie werden an diesem Bewertungsstichtag unter denselben
Beschrankungen und in der Reihenfolge des Eingangsdatums der Riicknahme- (oder Umschichtungs-)
Antrége bearbeitet. Wenn Riicknahme- (oder Umschichtungs-) Antrédge vorgetragen werden, muss der
Fonds die betroffenen Anteilinhaber hiervon in Kenntnis setzen.

Die Riicknahme von Anteilen kann durch Entscheidung des Verwaltungsrates unter den im Kapitel
,VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES*
erlauterten Umstanden oder durch Entscheidung der CSSF ausgesetzt werden, wenn dies im Interesse der
Offentlichkeit oder der Anteilinhaber erforderlich ist, und insbesondere wenn gesetzliche, rechtliche oder
vertragliche Bestimmungen fir die Téatigkeit des Fonds nicht eingehalten wurden.

Es erfolgen keine Zahlungen an Dritte.

Sollte der Fonds zu einem beliebigen Zeitpunkt feststellen, dass eine Person, die nicht zum Besitz von
Anteilen an dem Fonds befugt ist, wie zum Beispiel eine US-Person, die kein ,,akkreditierter Anleger* im
Sinne von Paragraf 501(a) Abschnitt D des amerikanischen Wertpapiergesetzes oder ein ,,qualifizierter
Kéufer im Sinne des amerikanischen Gesetzes von 1940 und seiner Bestimmungen ist, oder ein nicht-
institutioneller Anleger (bei Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind), allein oder in
Verbindung mit einer anderen Person, direkt oder indirekt ein beginstigter oder registrierter Besitzer von
Anteilen ist, kann der Fonds in seinem eigenen Ermessen und ohne haftbar zu sein, die Anteile zwangsweise
zu dem vorstehend erlauterten Riicknahmepreis nach entsprechender Mitteilung zuriicknehmen, und die
Person, die nicht zum Besitz von Anteilen an dem Fonds befugt ist, ist nach der Riicknahme nicht mehr
Eigentiimerin der betreffenden Anteile. Der Fonds kann von jedem Anteilinhaber verlangen, ihm alle
Informationen vorzulegen, die er fir erforderlich hélt, um festzustellen, ob ein Besitzer von Anteilen eine
Person ist oder wird, die nicht zum Besitz von Anteilen an dem Fonds berechtigt ist.

Der Fonds kann ferner die Riicknahme von Anteilen anordnen, wenn diese Anteile von/oder auf Rechnung
und/oder im Auftrag (i) einer Person gehalten werden, die die vom Fonds fiir die Einhaltung der gesetzlichen
und rechtlichen Vorschriften, darunter die FATCA- und/oder die CRS-Bestimmungen, verlangten
erforderlichen Informationen nicht vorlegt, oder (ii) einer Person, bei der davon ausgegangen wird, dass sie
ein potenzielles Finanzrisiko fur den Fonds darstellen kann.

UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Die Umschichtung von Anteilen ist nur dann zuldssig, wenn dies im Anhang des betreffenden Teilfonds
ausdriicklich zugelassen wird.

Vorbehaltlich der Erfillung der Anlagequalifikationen kann ein Anteilinhaber die Umschichtung aller oder
eines Teils seiner Anteile an einem Teilfonds oder einer Anteilsklasse in Anteile eines anderen Teilfonds
oder Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben Teilfonds beantragen, vorausgesetzt der Wert der
umzuschichtenden Anteile entspricht dem oder tbersteigt den fur den jeweiligen Teilfonds im betreffenden
Anhang angegebenen urspriinglichen oder kiinftigen Zeichnungsbetrag (wobei ein eventuell anwendbarer
Verzicht zu beriicksichtigen ist, wie im Kapitel ,,KAUF VON ANTEILEN* erldutert). Umschichtungen in
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Anteile der Anteilsklasse F sind nur fir institutionelle Anleger zuldssig, die eine Sondervereinbarung mit
dem Anlageverwalter abgeschlossen haben und sind nur mit der Zustimmung des Anlageverwalters erlaubt.
Umschichtungen in Anteile der Anteilsklassen H1, H2 oder H3 sind nur flr institutionelle Anleger zulassig,
die eine Sondervereinbarung mit dem Anlageverwalter abgeschlossen haben, und bedirfen der Zustimmung
des Verwaltungsrats. Umschichtungen in Anteile der Anteilsklasse | und Anteile der Anteilsklasse 12 sind
nur fur institutionelle Anleger zulé&ssig und Umschichtungen in Anteile der Anteilsklasse 12 sind im
alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates erlaubt. Umschichtungen in Anteile der Anteilsklasse S sind nur
fiir institutionelle Anleger im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates zul&ssig, vorausgesetzt, diese
Anteilsklasse wurde nicht flir weitere Investitionen geschlossen, wenn ein bestimmter Nettoinventarwert
bereits in den betreffenden Teilfonds investiert wurde. Umschichtungen in Anteile der Anteilsklasse X sind
nur im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats zuléassig. Anteile der Klasse X sind Anlagen von Teilfonds
in einen bestimmten Teilfonds vorbehalten. Ob ein Teilfonds von Zeit zu Zeit in den betreffenden Teilfonds
investieren darf, richtet sich nach den jeweiligen Anlagezielen und Anlagestrategien und unterliegt den
anwendbaren Anlagebeschrankungen der investierenden Teilfonds. Umschichtungen in Anteile der
Anteilsklassen Y und Z sind nur fiir institutionelle Anleger zuldssig und Investitionen werden nur im
alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates erlaubt.

Ein Anteilinhaber, der Anteile in eine institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklasse umschichten
mdchte, muss der Zentralen Verwaltungsstelle die erforderlichen Informationen und Unterlagen vorlegen,
damit gepruft werden kann, ob der betreffende Anteilinhaber ein institutioneller Anleger ist.

Sofern im Anhang des betreffenden Teilfonds nichts Anderslautendes vermerkt ist, kann die Umschichtung
gebuhrenfrei erfolgen.

Die Anteilinhaber missen die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen lesen und einen
unwiderruflichen Umschichtungsantrag ausfiillen und unterschreiben, der zusammen mit allen
Umschichtungsanweisungen an die Zentrale Verwaltungsstelle geschickt werden muss. Der Fonds kann
auch via STP oder Fax eingegangene Umschichtungsantrdge annehmen.

Sollte der Wert des Anteilsbesitzes eines einzigen Anteilinhabers an Anteilen eines bestimmten Teilfonds
(oder, falls in einem Teilfonds mehrere Anteilsklassen ausgegeben wurden, der jeweiligen Anteilsklasse)
unter den fir diesen Teilfonds oder diese Anteilsklasse im betreffenden Anhang festgelegten Mindestbetrag
fallen (unter Beriicksichtigung eventuell anwendbarer Verzichtserkldrungen, die im Kapitel ,,KAUF VON
ANTEILEN* erldutert sind), liegt es im Ermessen des Fonds, davon auszugehen, dass der Anteilinhaber die
Umschichtung seiner gesamten Anteile an diesem Teilfonds (oder, gegebenenfalls, dieser Anteilsklasse)
beantragt hat.

Die Umschichtung erfolgt auf Basis des Nettoinventarwerts des betroffenen Teilfonds und/oder der
betroffenen Anteilsklassen an dem Tag, an dem der Umschichtungsantrag in angemessener Form bei der
Zentralen Verwaltungsstelle eingeht, vorausgesetzt, dieser Tag ist ein Bewertungsstichtag fur die an der
Umschichtung beteiligten Teilfonds und/oder Anteilsklassen und der Umschichtungsantrag ist in der im
jeweiligen Anhang erlduterten richtigen Form eingegangen. Anteile kdnnen nicht umgeschichtet werden,
wenn die Ermittlung des Nettoinventarwertes eines der betreffenden Teilfonds oder Anteilsklassen
ausgesetzt wurde.
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Ein Umschichtungsauftrag kann eine Wahrungsumrechnung zwischen zwei Teilfonds oder Anteilsklassen
erfordern. In diesem Fall findet der gegebenenfalls auf die Umschichtung angewendete Wechselkurs auf die
Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds (wie nachstehend erldutert) Anwendung, die bei einer
Umschichtung erhalten wird.

Der Koeffizient, mit dem Anteile eines bestimmten Teilfonds oder einer Anteilsklasse (der ,,urspriingliche
Teilfonds®) in Anteile eines anderen Teilfonds oder Anteilsklasse (der ,,neue Teilfonds™) umgeschichtet
werden, wird mittels folgender Formel ermittelt:

F=AXx(B-C)XE
D

A ist die Anzahl der Anteile des urspriinglichen Teilfonds, die Gegenstand des Umschichtungsauftrags sind;
B ist der Nettoinventarwert pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds;

C ist gegebenenfalls die Umschichtungsgebdihr;

D ist der Nettoinventarwert pro Anteil des neuen Teilfonds;

E ist der (in Luxemburg geltende) Wechselkurs zwischen der Wahrung des urspriinglichen Teilfonds und
der Wahrung des neuen Teilfonds. Sollte die Wahrung des urspriinglichen Teilfonds die gleiche wie die
Wahrung des neuen Teilfonds sein, ist E gleich 1; und

F ist die Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds, die bei der Umschichtung erhalten werden.

Per Fax, E-Mail oder auf dem Postweg wird eine Bestatigung an den betreffenden Anteilinhaber (oder
Dritte, falls vom Anteilinhaber verlangt) geschickt, der die Einzelheiten zu den
Umschichtungstransaktionen zu entnehmen sind, sobald dies angemessen mdoglich ist, nachdem der
Nettoinventarwert der umzuschichtenden Anteile ermittelt wurde. Die Anteilinhaber sollten diese
Bestatigung priifen, um sich zu vergewissern, dass die Transaktionen richtig erfasst wurden.

TRANSFERS

Samtliche Transfers von Anteilen missen durch ein Schriftstiick erfolgen, das vom Zedenten und vom
Empféanger unterschrieben ist und den Namen des Empfangers und die Anzahl der tbertragenen Anteile
enthalt, oder in einer anderen Weise oder Form, die nach Ansicht des Verwaltungsrates und der Zentralen
Verwaltungsstelle angemessen ist. Ein spezielles Transferformular ist auf Anfrage bei der Zentralen
Verwaltungsstelle erhaltlich. Der Transfer tritt mit der Registrierung des Empfangers als Inhaber der Anteile
in Kraft. Der Empfanger muss die im Zeichnungsformular des Fonds enthaltenen Zusicherungen abgeben.
AuBerdem muss der Empfanger die im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates festgelegten
Mindestzeichnungsbetrdge und Mindestbeteiligungen einhalten, wie im Anhang zu dem betreffenden
Teilfonds erldutert. Ferner muss er alle ergdnzenden Informationen vorlegen, die die Zentrale
Verwaltungsstelle oder der Fonds fiir erforderlich halten, gegebenenfalls einschlieBlich der Uberpriifung,
ob der betreffende Empfanger ein institutioneller Anleger ist. Der Verwaltungsrat kann unterschiedliche
Vorgaben fiir Mindestzeichnungen oder Mindestbeteiligungen fiir Anleger in bestimmten L&ndern machen.
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Der Verwaltungsrat kann einen Transfer von Anteilen in seinem alleinigen Ermessen ablehnen, wenn dem
Fonds oder den Anteilinhabern auf Grund dieses Transfers ein rechtlicher, finanzieller, gesetzlicher,
steuerlicher oder administrativer Nachteil entsteht oder entstehen kann.

Ferner kann der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen den Transfer von Anteilen verlangen, die
von einem beliebigen Anteilinhaber gehalten werden, wobei die Anteile direkt von oder zum Nutzen einer
Person gehalten werden, deren Anteilsbesitz zu einem rechtlichen, finanziellen, gesetzlichen, steuerlichen
oder administrativen Nachteil fur den Fonds oder die Anteilinhaber flihrt oder fihren kann.

KOSTEN UND GEBUHREN

Vertriebsgebihren

Ausgabeaufschlag

Anteile samtlicher Klassen koénnen zum geltenden Nettoinventarwert pro Anteil zuziglich eines
Ausgabeaufschlags angeboten werden, dessen Hohe dem jeweiligen Anhang fur jeden Teilfonds zu
entnehmen ist. Ausgabeaufschlage konnen variieren und daher unter einem vorgegebenen Hochstbetrag
liegen, je nach Land, in dem die Anteile angeboten werden, Bank, Untervertriebsgesellschaft oder
Finanzinstitut, tber die bzw. das Anteile erworben werden, und/oder Anzahl der gekauften und/oder
gehaltenen Anteile. Ausgabeaufschlage kénnen von einer Bank, einer Untervertriebsgesellschaft oder einem
Finanzinstitut vorgeschrieben und einbehalten werden oder sie konnen von der weltweiten
Vertriebsgesellschaft oder einem Teilfonds vorgeschrieben werden und an eine Bank, eine
Untervertriebsgesellschaft oder ein Finanzinstitut gezahlt werden, Uber die bzw. das Anteile erworben
werden.

Riicknahmegebiihr

Sofern im Anhang des betreffenden Teilfonds nichts Anderslautendes vorgesehen ist, wird fiir die
Riucknahme von Anteilen keine Gebihr erhoben.

Umschichtungsgebiihr

Sofern im Anhang des betreffenden Teilfonds nichts Anderslautendes vorgesehen ist, gilt fir Anteile, die
umgeschichtet werden, keine Umschichtungsgebiihr.

Gebihr fiir die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds entrichtet der Verwaltungsgesellschaft eine Gebuhr von bis zu 0,05% pro Teilfonds pro Jahr,
mindestens jedoch EUR 30.000 pro Jahr und Teilfonds.

Als Vergltung fir die wvon ihr als Domizilstelle erbrachten Dienstleistungen erhalt die
Verwaltungsgesellschaft vom Fonds eine jahrliche Gebiihr von EUR 7.500.
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Depotbankgebiihr

GemanR der Depotbankvereinbarung erhélt die Depotbank eine jahrliche Verwahrungs- und Servicegebiihr
im Einklang mit dem fiir jeden Teilfonds mit dem Fonds vereinbarten Plan, wobei die Raten je nach Land
und, in einigen Fallen, je nach Anteilsklasse variieren. Die Depotbankgebuhr ist am Ende jedes Monats vom
Fonds fir jeden Teilfonds zu entrichten und fallt an jedem Bewertungsstichtag auf Basis des
Nettoinventarwertes des vorhergehenden Bewertungsstichtages und der Anzahl der verarbeiteten
Transaktionen an. Die Depotbankgebihr umfasst normalerweise die Depot-, Verwahrungs- und
Transaktionsgebtihren einschl. Nebenkosten. Die vom Fonds entrichteten Depotbankgebuihren betragen
maximal 0,12% des Nettovermdgens des Fonds (unter Ausschluss von Transaktionsgebihren und
angemessenen Auslagen und Nebenkosten). Die Verwahrungsgebiihr schwankt in Abhéngigkeit von den
Mérkten, auf denen das Fondsvermdgen investiert ist, und liegt in der Regel zwischen 0,01% des
Nettovermogens des Fonds auf entwickelten Markten und maximal 0,12% des Nettovermégens des Fonds
auf weniger entwickelten Mérkten (unter Ausschluss von Transaktionsgebihren und angemessenen
Auslagen und Nebenkosten) betrégt aber mindestens EUR 48.000 pro Teilfonds und Jahr. Diese Gebiihren
kdnnen angehoben oder gesenkt werden, um der aktuellen Marktpraxis Rechnung zu tragen, falls dies
zwischen dem Fonds und der Depotbank so vereinbart wird. In diesem Falle wird der Verkaufsprospekt
entsprechend aktualisiert.

Verwaltungsgebiihr

GemaR der Verwaltungsvereinbarung erhalt die Zentrale Verwaltungsstelle jahrliche Verwaltungsgebihren
im Einklang mit dem fiir jeden Teilfonds mit dem Fonds vereinbarten Plan, wobei die Raten je nach Land
und, in einigen Féllen, je nach Anteilsklasse variieren. Die Verwaltungsgebihr ist am Ende jedes Monats
vom Fonds fir jeden Teilfonds zu entrichten und féllt an jedem Bewertungsstichtag auf Basis des
Nettoinventarwertes des vorhergehenden Bewertungsstichtages und der Anzahl der im jeweiligen Monat
verarbeiteten Transaktionen an. Die Verwaltungsgebiihr wird gemaR dem vereinbarten Plan berechnet und
darf im Prinzip 0,025% pro Jahr des Nettoinventarwertes jedes Teilfonds nicht tibersteigen, betrdgt aber
mindestens EUR 48.000 pro Jahr. Diese Gebiihren kénnen angehoben werden, um der aktuellen Marktpraxis
Rechnung zu tragen, falls dies zwischen dem Fonds und der Depotbank so vereinbart wird. In diesem Falle
wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert. Zusétzliche Transaktionsgebiihren, Aufschlage fur
Anteilsklassen, Kosten fir die Berechnung der Steuern und Wartungsgebihren fir die
Transferdienstleistungen werden von der Zentralen Verwaltungsstelle erhoben.

Anlageverwaltungsgebiihr

Der Anlageverwalter erhdlt vom Fonds eine Anlageverwaltungsgebihr fir jeden Teilfonds, wie dem
jeweiligen Anhang zu entnehmen ist.

Der Anlageverwalter kann aus seiner Anlageverwaltungsgebihr Marketing- oder Bestandsprovisionen an
berechtigte Partner zahlen, die dem Fonds Anleger vorstellen. Der Anlageverwalter kann aus seiner
Anlageverwaltungsgebuhr auch Nachlasse fur bestimmte Anleger gewahren, wobei er stets im besten
Interesse der Anteilinhaber zu handeln hat.
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Erfolgsprédmie

Der Anlageverwalter erhédlt vom Fonds flr jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse (je nachdem) eine
Erfolgspramie, die dem jeweiligen Anhang zu entnehmen ist.

Vertriebsgebuhr

Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nichts Anderslautendes vorgesehen ist, erhélt die weltweite
Vertriebsgesellschaft keine Gebuhr. Bei Beauftragung von Untervertriebsgesellschaften entrichtet die
weltweite Vertriebsgesellschaft Gebiihren an diese Untervertriebsgesellschaften aus seinem eigenen
Mitteln.

Griindungskosten

Die Kosten und Auslagen fir die Errichtung des Fonds missen vom Fonds getragen und (ber einen
Zeitraum von hochstens flnf (5) Jahren ab dem Grindungsdatum abgeschrieben werden.

Die Griindungskosten fiir einen beliebigen Teilfonds werden vom betreffenden Teilfonds tibernommen und
uber einen Zeitraum von hochstens funf (5) Jahren abgeschrieben.

Betriebsausgaben

Der Fonds zahlt aus seinem Vermdgen bestimmte sonstige Kosten und Ausgaben, die im Rahmen seines
Betriebs anfallen. Ausfiihrliche Erlduterungen hierzu sind dem Kapitel ,,ERMITTLUNG DES
NETTOINVENTARWERTES VON ANTEILEN® zu entnehmen.

Weitere Gebiihren kdnnen einem Teilfonds in Rechnung gestellt werden und sind dem betreffenden Anhang
zu entnehmen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Fir den Fonds gelten die nachstehenden Befugnisse und Einschrankungen:
I
@ Der Fonds kann investieren in:

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind
oder gehandelt werden;

b)Neu ausgegebene (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, vorausgesetzt, dass die
Ausgabebedingungen die Verpflichtung umfassen, die Zulassung zum offiziellen Handel an einem
geregelten Markt zu beantragen, und dass diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe
erreicht wird;
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c¢) Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA gemal Definition in Artikel 1, Absatz (2), Unterpunkte
a) und b) der OGAW-Richtlinie, unabhéngig davon, ob diese sich in einem Mitgliedstaat befinden
oder nicht, allerdings unter der VVoraussetzung, dass:

diese sonstigen OGA im Einklang mit den Gesetzen eines Mitgliedstaates, eines OECD-
Mitgliedstaates oder gemél den Gesetzen Kanadas, Guernseys, Hongkongs, Indiens, Japans,
Jerseys, Liechtensteins, Norwegens, Singapurs, der Schweiz oder der USA zugelassen wurden;
der Schutz der Anteilinhaber in diesen sonstigen OGA gleichwertig mit dem ist, der fur
Anteilinhaber eines OGAW geboten wird; insbesondere miissen die Regeln fir
Vermdgenstrennung, Wertpapierleihgeschafte, sowie ungedeckte Verkaufe von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie
entsprechen;

die Tatigkeit dieser sonstigen OGA muss in Halbjahres- und Jahresberichten erlautert werden,
damit eine Beurteilung der Aktiva und Passiva, der Ertrage und Aufwendungen im jeweiligen
Betrachtungszeitraum maoglich ist;

hdchstens 10% der Vermogenswerte der OGAW oder sonstigen OGA, deren Erwerb in Betracht
gezogen wird, durfen gemaR ihren Griindungsunterlagen in Anteile anderer OGAW oder
sonstige OGA investiert werden.

d) Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Antrag riickzahlbar sind oder abgehoben werden kénnen und in
hdchstens 12 Monaten fallig werden, vorausgesetzt, dass das Kreditinstitut seinen eingetragenen
Sitz und eine Zulassung gemal den Gesetzen eines beliebigen Mitgliedstaates, FATF-States,
OECD-Mitgliedstaates oder gemal den Gesetzen Kanadas, Guernseys, Hongkongs, Indiens,
Japans, Jerseys, Liechtensteins, Norwegens, Singapurs, der Schweiz oder der USA besitzt;

e) FDIs, einschlieRlich gleichwertiger Instrumente mit Differenzausgleich, die auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, und/oder OTC-Derivate, vorausgesetzt dass:

- das Basisinstrument aus Instrumenten, die unter diesen Abschnitt fallen, Finanzindizes,
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen besteht, in die der Teilfonds im Einklang mit
seinem Anlageziel investieren kann;

- die Gegenparteien bei Transaktionen mit OTC-Derivaten Institutionen sind, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegen und zu den von der CSSF genehmigten
Kategorien gehéren;

- die OTC-Derivate einer zulassigen und Uberprifbaren tdglichen Bewertung unterliegen und
jederzeit durch ein gegenlaufiges Geschaft auf Initiative des Fonds zu ihrem Marktwert
verkauft, aufgeltst oder geschlossen werden kénnen.

und/oder
f) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, wenn die Ausgabe

oder der Emittent dieser Instrumente ihrer- bzw. seinerseits zum Zwecke des Anleger- und
Anlagenschutzes geregelt sind und vorausgesetzt, dass diese Instrumente:
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()

b)

von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behdrde oder einer Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Nichtmitgliedstaat oder im Falle eines Bundesstaates von einem Mitglied der Foderation
oder von einer internationalen Organisation, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
ausgegeben oder besichert werden, oder
von einem Organismus ausgegeben werden, dessen Wertpapiere an geregelten Markten
gehandelt werden, oder
von einem Kreditinstitut ausgegeben oder besichert werden, dessen eingetragener Sitz sich in
einem Land befindet, das ein OECD-Mitgliedstaat oder ein FATF-Staat ist, oder
von anderen Gremien ausgegeben werden, die in die von der CSSF genehmigten Kategorien
gehdren, vorausgesetzt dass fur die Investitionen in diese Instrumente ein Anlegerschutz gilt,
der mit dem gleichwertig ist, der im ersten, zweiten oder dritten Unterabsatz erldutert wird, und
vorausgesetzt, dass der Emittent ein Unternehmen ist, dessen Kapital und Rucklagen
mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 Euro) betragen und das seinen Jahresabschluss im
Einklang mit der vierten Richtlinie 78/660/EWG vorlegt und vertffentlicht, eine Struktur ist,
die im Rahmen eines Konzerns mit einer oder mehreren bdrsennotierten Unternehmen fiir die
Finanzierung des Konzerns zustandig ist, oder eine Struktur ist, die fiir die Finanzierung von
Verbriefungen zusténdig ist, fur die eine Liquiditatslinie bei der Bank gilt.

Ferner darf der Fonds hdchstens 10% des Nettovermdégens eines beliebigen Teilfonds in Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktpapiere investieren, die nicht unter die vorstehend in Absatz (1)
erlauterten fallen.

Der Fonds kann erganzend liquide Vermdgenswerte halten.

(i)

(i)

Der Fonds investiert hochstens 10% des Nettovermogens eines beliebigen Teilfonds in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die vom selben Emittenten ausgegeben
werden.

Der Fonds darf nicht mehr als 20% des Nettovermdgens eines beliebigen Teilfonds in Einlagen
bei demselben Institut anlegen. Das Engagement eines Teilfonds gegenuber einer Gegenpartei
bei einer Transaktion mit OTC-Derivaten darf 10% seines Nettovermdgens nicht tibersteigen,
wenn es sich bei der Gegenpartei um ein vorstehend unter 1.(1)d) genanntes Kreditinstitut
handelt, oder 5% seines Nettovermdgens in allen anderen Féllen.

Der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Besitz eines Teilfonds
von Emittenten, in die er jeweils Uber 5% seines Nettovermdgens investiert, darf 40% des Wertes
seines Nettovermdgens nicht tbersteigen.
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d)

Ungeachtet der in Absatz a) erlduterten Einzelgrenzen darf der Fonds die nachstehenden
Mdglichkeiten nicht kombinieren, wenn dies zu einer Investition von ber 20% des Nettovermdgens
eines Teilfonds in eine einzige Struktur fuhren wirde:

e Investitionen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von dieser Struktur
ausgegeben werden;

e Einlagen, die bei dieser Struktur getatigt werden; und/oder

e  Positionen durch Transaktionen mit OTC-Derivaten, die mit dieser Struktur getétigt werden.

Die in Unterabsatz a) (i) vorstehend erlauterte Obergrenze von 10% wird auf einen Hochstwert von
35% angehoben bei Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von einem
Mitgliedstaat, seinen o&rtlichen Behdrden oder einem anderen berechtigten Staat oder von
internationalen Organisationen ausgegeben oder besichert werden, in denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten Mitglieder sind.

Die in Unterabsatz a) (i) vorstehend erlauterte Obergrenze wird auf 25% angehoben fiir bestimmte
Anleihen, wenn sie von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, dessen eingetragener Sitz sich in
einem Mitgliedstaat befindet und das gesetzlich einer spezifischen staatlichen Aufsicht zum Schutz
der Anteilinhaber unterliegt. Insbesondere miissen Betrage aus der Ausgabe dieser Anleihen im
Einklang mit den Gesetzen in Vermdgenswerte angelegt werden, die wéhrend der gesamten Laufzeit
der Anleihen die Anspriiche in Verbindung mit diesen Anleihen abdecken und die bei Bankrott des
Emittenten vorrangig flr die Rilckzahlung des Kapitals und die Zahlung der félligen Zinsen
verwendet werden.

Investiert ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in die in diesem Unterabsatz
aufgefuhrten und von einem Emittenten ausgegebenen Anleihen, darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80% des Nettovermdogens des Teilfonds nicht libersteigen.

Die in Absatz c¢) und d) aufgefiihrten lbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
bei der Berechnung der Obergrenze von 40% in Absatz b) nicht berlicksichtigt.

Die in Absatz a), b), ¢) und d) aufgefiihrten Obergrenzen diirfen nicht kumuliert werden, so dass
Investitionen in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vom selben Emittenten
ausgegeben werden, in Einlagen oder FDIs, die beim selben Emittenten durchgefiihrt werden,
keinesfalls die Summe von 35% des Nettovermdégens eines beliebigen Teilfonds Ubersteigen.

Unternehmen, die im Einklang mit Richtlinie 83/349/EWG oder im Einklang mit anerkannten
internationalen Buchfiihrungsgrundsatzen zum Zwecke eines Konzernabschlusses in derselben
Unternehmensgruppe konsolidiert werden, werden zur Berechnung der in diesem Absatz I
enthaltenen Obergrenzen als eine einzige Struktur betrachtet.

Der Fonds kann kumulativ bis zu 20% des Nettovermdgens eines Teilfonds in Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente innerhalb derselben Gruppe investieren.
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a)

b)

b)

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen ist der Fonds berechtigt, bis zu 100% des
Nettovermdgens eines beliebigen Teilfonds im Einklang mit dem Grundsatz der Risikostreuung
in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem
Mitgliedstaat, seinen értlichen Behdrden oder Amtern oder einem anderen Mitgliedstaat der
OECD oder von internationalen Organisationen ausgegeben oder besichert werden, in denen
ein oder mehrere Mitgliedstaaten Mitglieder sind, vorausgesetzt dass der betreffende Teilfonds
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halt und Wertpapiere aus einer
Emission nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds ausmachen.

Ungeachtet der in Absatz V. erlauterten Obergrenzen werden die Obergrenzen von Absatz I1l. auf
einen Hochstwert von 20% fir Investitionen in Anteile und/oder Anleihen angehoben, die vom selben
Emittenten ausgegeben werden, wenn das Ziel der Anlagepolitik eines Teilfonds darin besteht, die
Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Rentenindex abzubilden, der ausreichend
diversifiziert ist, eine angemessene Benchmark fur den Markt, auf den er sich bezieht, darstellt,
angemessen veroffentlicht und in der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds dargelegt wird.

Die in Absatz a) angegebene Obergrenze wird auf 35% angehoben, wenn dies durch
auflergewohnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf
denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente vorherrschend sind. Die
Investition bis zu dieser Obergrenze ist nur fir einen einzigen Emittenten zulassig.

Der Fonds darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, die es ihm ermdglichen wirden, einen
erheblichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten auszuiiben.

Ein Teilfonds darf hochstens folgende Erwerbe tatigen:

e 10% von nicht stimmberechtigten Anteilen desselben Emittenten;
e 10% von Schuldtiteln desselben Emittenten;
e  10% von Geldmarktpapieren desselben Emittenten.

Diese Obergrenzen im zweiten und dritten Spiegelstrich konnen zum Zeitpunkt des Kaufs
unbertcksichtigt bleiben, wenn der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktpapiere oder der
Nettobetrag der auszugebenden Instrumente zu diesem Zeitpunkt nicht errechnet werden kann.

Die Bestimmungen von Absatz V. gelten nicht fir Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen ortlichen Behérden oder einem
anderen berechtigten Staat ausgegeben oder besichert werden, oder von internationalen
Organisationen ausgegeben werden, in denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten Mitglieder sind.

Auf diese Bestimmungen wird im Hinblick auf Anteile am Kapital eines Unternehmens im Besitz des
Fonds verzichtet, das in einem Nichtmitgliedstaat eingetragen ist und das sein Vermdégen
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VI.

b)

d)

VII.

hauptsachlich in Wertpapiere von Emittenten investiert, die ihren eingetragenen Sitz in diesem Staat
haben, wobei gemal den Bestimmungen dieses Staates ein solcher Besitz die einzige Mdglichkeit fir
den Fonds darstellt, in die Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu investieren, vorausgesetzt
dass die Anlagepolitik des Unternehmens aus dem Nichtmitgliedstaat die in Absatz Ill., V. und IV.
a), b) ¢) und d) dargelegten Obergrenzen einhélt.

Wenn im Anhang eines Teilfonds nicht anders angegeben, kann der Fonds Anteile von OGAW
und/oder sonstigen OGA erwerben, auf die in Absatz I(1) ¢) Bezug genommen wird, vorausgesetzt,
dass hochstens 10% des Nettovermdgens eines Teilfonds in die Anteile von OGAW oder sonstigen
OGA investiert werden.

Die Basisinvestitionen im Besitz des OGAW oder sonstiger OGA, in die der Fonds investiert,
brauchen nicht im Rahmen der vorstehend unter IlI. erlduterten Anlagebeschrankungen
berticksichtigt werden.

Wenn der Fonds in Anteile von OGAW und/oder anderen OGA investiert, die direkt oder im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine beliebige andere Gesellschaft verwaltet werden, an die
die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
umfassende direkte oder indirekte Beteiligung gebunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft dem Fonds keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebdihren fiir seine Investition
in die Anteile der betreffenden OGAW und/oder OGA in Rechnung stellen.

Im Hinblick auf die Anlagen eines Teilfonds in OGAW und sonstige OGA darf die
Gesamtverwaltungsgebiihr (ohne ein eventuelles Erfolgshonorar), die sowohl dem betreffenden
Teilfonds als auch den betroffenen OGAW und/oder sonstigen OGA in Rechnung gestellt wird, 2%
der betreffenden Vermdgenswerte nicht tibersteigen. Der Fonds muss in seinem Geschaftsbericht die
Gesamtverwaltungsgebiihr angeben, die sowohl dem betreffenden Teilfonds als auch den OGAW
und sonstigen OGA in Rechnung gestellt wird, in die der Teilfonds wahrend des
Betrachtungszeitraums investiert hat.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 25% der Anteile desselben OGAW oder sonstigen OGA erwerben.
Diese Obergrenze kann zum Zeitpunkt des Kaufs unberticksichtigt bleiben, wenn zu diesem Zeitpunkt
der Bruttobetrag der ausgegebenen Anteile nicht berechnet werden kann. Bei einem OGAW oder
sonstigen OGA mit mehreren Teilfonds gilt diese Einschrankung entsprechend fur alle Anteile, die
von dem betroffenen OGAW oder sonstigen OGA in samtlichen Teilfonds zusammen ausgegeben
wurden.

Der Fonds muss fiir jeden Teilfonds sicherstellen, dass das Gesamtengagement in Bezug auf FDIs
das Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds nicht ibersteigt.

Das Engagement wird unter Berucksichtigung des aktuellen Wertes der Basiswerte, des
Kontrahentenrisikos, der voraussichtlichen Marktbewegungen und der Zeit berechnet, die zur
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VIII.

b)

b)

Aufldsung der Positionen zur Verfiigung steht. Dieser Standard gilt auch fur die nachstehenden
Absétze.

Sollte der Fonds in FDIs investieren, dlrfen diese Positionen gegeniiber den Basiswerten in Summe
die vorstehend in Absatz I11. erlauterten Anlagebeschrankungen nicht ubersteigen. Wenn der Fonds
in Index-basierte FDIs investiert (wobei der betreffende Index die Bestimmungen des CSSF-
Rundschreibens 14/592 erfullen muss), unterliegen diese Investitionen nicht den in Absatz IlI.
erlauterten Beschréankungen.

Wenn ein (bertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat umfasst, muss dieses bei
der Einhaltung der Anforderungen dieses Absatz V1. berticksichtigt werden.

Der Fonds darf auf Rechnung eines beliebigen Teilfonds Kredite in Héhe von bis zu 10% des
Nettovermogens des betreffenden Teilfonds aufnehmen, wobei solche Kreditaufnahmen bei Banken
erfolgen und zeitlich begrenzt sein mussen.

Der Fonds darf keine Kredite gewahren oder als Burge im Auftrag Dritter handeln.

Diese Einschrankung hindert den Fonds allerdings nicht daran, (i) Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente zu erwerben, die unter I. c), e) und f) genannt
und nicht vollstandig bezahlt sind, und (ii) zulassige Wertpapierleihgeschafte durchzufiihren, die
beide nicht als Gewéhrung eines Kredits gelten.

Der Fonds darf keine ungedeckten Verkdufe wvon Ubertragbaren  Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten durchfiihren.

Der Fonds darf kein bewegliches oder unbewegliches Eigentum erwerben.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate, die diese reprasentieren, erwerben.

Der Fonds muss die in diesem Abschnitt dargelegten Obergrenzen bei der Auslibung der
Bezugsrechte in Verbindung mit Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die Teil
seines Vermdgens sind, nicht einhalten. Unter Einhaltung der Grundsétze der Risikostreuung diirfen
neu aufgelegte Teilfonds wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach dem Datum ihrer
Auflegung von den Absatzen I11., IV. und VI. a), b) und c) abweichen.

Werden die in Absatz a), b) und c) von Teil Ill, IV und VI dargelegten Obergrenzen aus Grinden
Uberschritten, die sich der Kontrolle des Fonds entziehen, oder infolge der Ausibung von
Zeichnungsrechten, muss es bei seinen Verkaufsgeschaften sein vorrangiges Ziel sein, diese Situation
zu bereinigen, wobei die Interessen der Anteilinhaber angemessen berticksichtigt werden mdissen.
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X.

Wenn ein Emittent eine Rechtsstruktur mit mehreren Abteilungen ist, wobei die Vermdgenswerte
einer Abteilung ausschlieBlich den Anlegern in der betreffenden Abteilung und denjenigen
Glaubigern vorbehalten sind, deren Anspriiche aus der Auflegung, dem Betrieb oder der Auflésung
dieser Abteilung resultieren, muss jede Abteilung mit Blick auf die Anwendung der Regeln fur die
Risikostreuung geméR Absatz I11., IV. und VI. als separater Emittent gelten.

Falls dies im Anhang eines Teilfonds vorgesehen ist, kann der betreffende Teilfonds unter den
Bedingungen von Artikel 181 (8) des Gesetzes von 2010 Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten,
die von einem oder mehreren anderen Teilfonds ausgegeben wurden oder werden, ohne dass der
Fonds die Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 (ber Handelsgesellschaften in der
derzeit giiltigen Fassung (iber die Zeichnung, den Erwerb und/oder den Besitz eigener Anteile erfiillen
muss.

Der Fonds muss ferner alle zusétzlichen Beschrankungen einhalten, die von den
Regulierungsbehdérden in einem Land, in dem die Anteile vermarktet werden, verlangt werden.

a) Die Teilfonds durfen nicht mehr als 20% ihres Nettovermdgens in Wertpapieren desselben Ziel-OGAW

oder -OGA anlegen.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung gilt jeder Teilfonds eines Ziel-OGAW oder -OGA mit mehreren
Teilfonds als separater Emittent, sofern der Grundsatz der Haftungstrennung der verschiedenen
Teilfonds gegenuber Dritten gewéhrleistet ist.

Die Teilfonds, deren Anlagevorschriften darin bestehen, dass sie hauptsachlich in Ziel-OGAW und
andere OGA investieren, dirfen nicht mehr als 30% ihres Nettovermdgens in Ziel-OGA (d.h.
zuldssige OGA, die sich nicht als OGAW qualifizieren) anlegen.

Die von den Ziel-OGAW oder sonstigen OGA gehaltenen Basisinvestitionen, in denen der Teilfonds

anlegt, mussen fir den Zweck der Anwendung der in Absatz Il genannten Anlagebeschrankungen
nicht beriicksichtigt werden.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft verwenden ein Risikomanagementverfahren, in dessen Rahmen

sie gemeinsam mit dem Anlagenverwalter jederzeit die Risiken der Positionen des Fonds und ihren Beitrag

zum Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds (berwachen und bewerten koénnen. Der Fonds und die

Verwaltungsgesellschaft verwenden gegebenenfalls ein Verfahren fur die exakte und unabh&ngige

Beurteilung des Wertes eines beliebigen OTC FDI, sofern solche Investitionen zum Einsatz kommen.

Im Einklang mit der ESMA-Verordnung 10-788 und dem CSSF-Rundschreiben 11/512 muss die

Verwaltungsgesellschaft fir jeden Teilfonds, wie im betreffenden Anhang erldutert, die globale

Risikobewertungsmethode, den erwarteten Umfang einer eventuellen Fremdfinanzierung (falls mit einem
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VaR-Ansatz gearbeitet wird) und/oder das Referenzportfolio (falls der relative VaR zur Anwendung
kommt) festlegen.

Auf Anfrage eines Anteilinhabers kénnen diesem Anteilinhaber vom Fonds Informationen Uber die
Risikomanagementmethoden vorgelegt werden, die von einem beliebigen Teilfonds eingesetzt werden,
einschlieRlich der zur Anwendung kommenden quantitativen Grenzen und aller neuen Entwicklungen der
Risiko- und Ertragsmerkmale der Hauptanlagekategorien.

TECHNIKEN UND INSTRUMENTE

. Allgemeines

Sofern im Anhang zu einem spezifischen Teilfonds keine weiteren Einschrankungen vorgesehen sind, kann
der Fonds Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einsetzen. Diese Techniken und Instrumente kdnnen auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung oder zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Wenn diese Vorgédnge die Verwendung von FDIs betreffen, miissen diese Bedingungen und Grenzen die
Bestimmungen einhalten, die dem Abschnitt ,, ANLAGEBESCHRANKUNGEN* zu entnehmen sind.

Unter keinen Umsténden diirfen diese Vorgénge dazu fiihren, dass ein Teilfonds von seinen Anlagezielen
und seiner Anlagepolitik abweicht.

Il. Wertpapierleihgeschafte

Ein Teilfonds kann, sofern dies im betreffenden Anhang vorgesehen ist, im Einklang mit den Bestimmungen
der Rundschreiben 08/356 und 14/592 sowie den ESMA-Leitlinien 2014/937 Wertpapierleihgeschafte
abschliefen.

Der Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, ein beliebiges ausgeliehenes Wertpapier
zuriickzurufen oder eine beliebige abgeschlossene Vereinbarung tiber Wertpapierleihe zu beenden.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte tatigen darf, werden die gemaR den SFT-Vorschriften zu
veroffentlichten Informationen, die in diesem Prospekt noch nicht verdffentlicht wurden, in den
entsprechenden Anhang aufgenommen.

I11. Pensionsgeschéfte

Ein Teilfonds kann, wenn dies im betreffenden Anhang so vorgesehen ist, Verkaufstransaktionen mit
Riickkaufsrecht (,,operations de mise en pension) sowie Pensionsgeschifte (,,opérations de prise en
pension®) im Einklang mit den Bestimmungen des Rundschreibens 08/356, des Rundschreibens 14/592 und
den ESMA-Leitlinien 2014/937 abschlielen.
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Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschéfte tatigen darf, werden die gemaR den SFT-Vorschriften zu
veroffentlichten Informationen, die in diesem Prospekt noch nicht verdffentlicht wurden, in den
entsprechenden Anhang aufgenommen.

V. Effiziente Portfolioverwaltung

Die Bezugnahme auf Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit tbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden, muss als
Bezugnahme auf Techniken und Instrumente verstanden werden, die folgende Kriterien erfillen:

(@) Sie sind wirtschaftlich angemessen, weil sie kosteneffizient erfolgen;

(b) Sie werden mit einem oder mehreren der nachstehenden spezifischen Ziele eingesetzt:

(i) Risikoverringerung;

(ii) Kostensenkung;

(iii) Generierung von zusétzlichem Kapital oder Einnahmen fiir den betreffenden Teilfonds mit
einem Risikoniveau, das mit dem Risikoprofil des betreffenden Teilfonds und den Vorgaben
flr die Risikostreuung Uibereinstimmt, die vorstehend im Kapitel
,, ANLAGEBESCHRANKUNGEN* erldutert werden;

(c) Ihre Risiken werden vom Risikomanagementverfahren des betreffenden Teilfonds angemessen
berticksichtigt.

Techniken und Instrumente, die die Kriterien des vorstehenden Absatzes erfillen und sich auf
Geldmarktinstrumente beziehen, mussen als Techniken und Instrumente fir Geldmarktinstrumente zum
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung gewertet werden.

Die Féhigkeit eines Teilfonds zum Einsetzen dieser Strategien kann durch die Marktbedingungen, rechtliche
Einschrankungen und steuerliche Beweggriinde eingeschréankt sein. Die Verwendung dieser Strategien
umfasst spezifische Risiken wie Kreditrisiken, Kontrahentenrisiken und Marktrisiken. Siehe hierzu
»ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN* des Verkaufsprospektes.

Alle direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren in  Verbindung mit effizienten
Portfolioverwaltungsverfahren werden von den Einnahmen des betreffenden Teilfonds abgezogen. Diese
Kosten und Gebiihren umfassen keine verborgenen Einnahmen. Sie sollten unter normalen Umstanden nicht
mehr als 50% der Ertrage des betreffenden effizienten Portfolioverwaltungsverfahrens betragen. Positive
Ertrage aus der Verwendung effizienter Portfolioverwaltungsverfahren gehen ausschlieBlich an den bzw.
die betreffenden Teilfonds. Alle angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren und die
Identitdt der Gegenpartei(en) dieser effizienten Portfolioverwaltungsverfahren sind dem Geschaftsbericht
des Fonds zu entnehmen.

Bevor ein Teilfonds eine Vereinbarung Uber effiziente Portfolioverwaltungsverfahren abschlief3t, muss die
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der Anlageverwalter (a) sorgfaltig die erwarteten Kosten und
Gebihren schdtzen und mit dem anwendbaren Marktstandard vergleichen (sofern vorhanden) und (b)
bewerten, ob die Verwendung effizienter Portfolioverwaltungsverfahren im besten Interesse der
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds ist.
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Die Netto-Positionen (d.h. die Positionen des betreffenden Teilfonds abziglich der von diesem Fonds
erhaltenen Sicherheiten, sofern vorhanden) gegeniiber einer Gegenpartei in Verbindung mit der
Verwendung effizienter Portfolioverwaltungsverfahren muss bei der Obergrenze von 20% beriicksichtigt
werden, die in Artikel 43(2) des Gesetzes von 2010 und Punkt 2 von Box 27 den ESMA-Leitlinien 2014/937
vorgesehen ist.

Der Fonds muss ferner alle von der CSSF vorgegebenen Bestimmungen in Verbindung mit effizienten
Portfolioverwaltungsverfahren einhalten und insbesondere die Bestimmungen der Rundschreiben 08/356
und 14/592 sowie der ESMA-Leitlinien 2014/937 sowie aller weiteren Gesetze, Vorschriften und
Bestimmungen, die auf derartige Transaktionen Anwendung finden.

Es wird nicht erwartet, dass sich aus der Verwendung von Techniken und Instrumenten flr effiziente
Portfolioverwaltung Interessenkonflikte ergeben.

Dem Geschaftsbericht des Fonds sind Einzelheiten zu folgenden Aspekten zu entnehmen:

a) Positionen, die im Rahmen effizienter Portfolioverwaltungsverfahren eingenommen werden;

b) Identitdt der Gegenpartei(en) dieser effizienten Portfolioverwaltungsverfahren;

c) Artund Umfang der Sicherheit, die der Fonds zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos erhalt; und

d) Ertrdge aus effizienten Portfolioverwaltungsverfahren fur den gesamten Betrachtungszeitraum
zusammen mit den entstehenden direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuihren.

V. Verwendung von FDIs

Der Fonds kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung seines Vermdégens und zu
Absicherungszwecken gemaR den Angaben im Anhang zu dem jeweiligen Teilfonds FDIs verwenden, die
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente umfassen. Ferner kann der jeweilige Teilfonds im
Einklang mit den ESMA-Leitlinien 2014/937 zu Anlagezwecken und zur Erreichung seiner Anlageziele
FDIs verwenden, sofern dies im Anhang zu dem jeweiligen Teilfonds vorgesehen ist. Der Fonds kann FDIs
unter den Bedingungen und geméal den Obergrenzen verwenden, die gesetzlich und rechtlich festgelegt
werden.

Ein Teilfonds kann, sofern dies im betreffenden Anhang vorgesehen ist, TRS verwenden. In diesem Fall
werden die gemé&R den SFT-Vorschriften zu verdffentlichten Informationen, die in diesem Prospekt noch
nicht veroffentlicht wurden, in den entsprechenden Anhang aufgenommen.

V1. Management von Sicherheiten

Bei FDIs oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften wie im vorliegenden Verkaufsprospekt erlautert, diirfen
der Fonds und seine Gegenparteien die Bereitstellung einer Sicherheit fur das eingegangene Risiko
verlangen. Das Risiko des Teilfonds und somit die Sicherheit, auf die er Anspruch hat, werden tblicherweise
taglich auf der Grundlage des Marktkurses berechnet. Die Sicherheit, die der Teilfonds erhalt, ist im
Allgemeinen auf Barmittel und/oder Staatsanleihen von hervorragender Bonitat mit beliebiger Laufzeit
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beschrankt, die von der Depotbank und/oder deren Unter-Depotbanken gehalten werden., Die erhaltenen
Sicherheiten in Form von Wertpapieren werden (blicherweise taglich in Ubereinstimmung mit der
Bewertungspolitik des Fonds auf Mark-to-Market-Basis bewertet, wobei unter normalen Marktbedingungen
eine Sicherheitsmarge von ca. 5% angewendet wird. Barsicherheiten werden Ublicherweise zu ihrem
Nennwert bewertet, wobei unter normalen Marktbedingungen eine Sicherheitsmarge von ca. 2 %
angewendet wird. VVon Sicherheiten in anderer Form als Barmitteln wird allgemein erwartet, dass sie liquide
sind, so dass sie schnell zu einem Preis verkauft werden konnen, der nahe an der Bewertung vor dem
Verkauf liegt. Darliber hinaus unterliegen diese Sicherheiten den Diversifizierungsanforderungen, die den
geltenden Gesetzen und Vorschriften sowie den Bestimmungen des Verkaufsprospekts zu entnehmen sind.
Die erhaltenen Sicherheiten miissen nicht unbedingt eine hohe Korrelation mit der Wertentwicklung der
Gegenpartei aufweisen. Alle von einem Teilfonds gestellten oder erhaltenen Sicherheiten unterliegen den
Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 08/356.

Barsicherheiten ddrfen nur:

- in Einlagen bei Strukturen platziert werden, die in Artikel 50(f) der OGAW-Richtlinie aufgefihrt sind,;

- in hochwertige Staatsanleihen investiert werden;

- fir umgekehrte Pensionsgeschéfte verwendet werden, vorausgesetzt die Transaktionen finden mit
Kreditinstituten statt, die einer aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegen, und der Fonds ist in der
Lage, den kompletten aufgelaufenen Barbetrag jederzeit abzurufen;

- in kurzfristige Geldmarktfonds gem&R Definition in den ESMA-Leitlinien fur eine Gemeinsame
Definition Europdischer Geldmarktfonds investiert werden.

Wiederangelegte Barsicherheiten setzen den Fonds bestimmten Risiken aus, darunter das Risiko eines
Ausfalls des Emittenten des betreffenden Wertpapiers, in das die Barsicherheit investiert wurde. Siehe
hierzu auch die Aspekte ,,Kreditrisiko® und ,,Kontrahentenrisiko, die im Kapitel ,,ANHANG ZU DEN
RISIKOFAKTOREN® des Verkaufsprospektes erlautert sind.

Sicherheiten, die zu Gunsten eines Teilfonds im Rahmen einer Wertpapiertransfervereinbarung platziert
werden, sollten von der Depotbank und/oder ihren Unter-Depotbanken fiir den jeweiligen Teilfonds

gehalten werden.

ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTES DER ANTEILE

Rechnungswahrung

Die Rechnungswahrung des Fonds ist der Euro und der Nettoinventarwert des Fonds wird in Euro
angegeben.

Bewertungsgrundséatze

Sofern im Anhang zu den betreffenden Teilfonds nichts Anderslautendes vorgesehen ist, berechnet die
Zentrale Verwaltungsstelle den Nettoinventarwert an jedem Bewertungsstichtag bis auf mindestens zwei
Dezimalstellen.
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Der Nettoinventarwert pro Anteil wird ermittelt, indem das Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds oder
der betreffenden Anteilsklasse (je nachdem), bei dem es sich um den Wert des Vermdgens des betreffenden
Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse abziiglich der Verbindlichkeiten des betreffenden Teilfonds
oder der betreffenden Anteilsklasse handelt, durch die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse geteilt wird.

A.
()
(ii

(ii

Zum Fondsvermogen gehdren:
das gesamte Bargeld sowie Bareinlagen, einschliellich aller aufgelaufenen Zinsen;

) samtliche Wechsel und Forderungspapiere sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
(einschlieBlich der Erltse aus verkauften, aber nicht gelieferten Wertpapieren);

i) alle Anleihen, zeitlich befristete Schuldscheine, Anteile, Aktien, Anleihekapital, Anteile an
Organismen fir gemeinsame Anlagen, Bezugsrechte, Warrants, Optionen und andere Investitionen
und Wertpapiere im Besitz des Fonds;

(iv) samtliche Aktien, Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschiuttungen, die der Fonds zu

erhalten hat (vorausgesetzt, dass der Fonds Anpassungen bei Schwankungen des Marktwertes der
Wertpapiere machen kann, die durch Handel ohne Dividende oder ohne Rechte oder durch
vergleichbare Praktiken verursacht werden);

(v) alle aufgelaufenen Zinsen fur beliebige zinstragende Wertpapiere im Besitz des Fonds, aul’er wenn

(v
(v

1)

2)

3)

4)

5)

diese im Hauptbetrag des betreffenden Wertpapiers bereits enthalten oder beriicksichtigt sind;
i) die vorlaufigen Ausgaben des Fonds, sofern diese nicht abgeschrieben wurden; und
ii) alle anderen Vermogenswerte beliebiger Art, einschlieBlich im Voraus bezahlter Auslagen.

Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt ermittelt:
Der Wert von Bargeld oder Bareinlagen, Wechseln und Forderungspapieren sowie Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, transitorischen Aktiva, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen,
aber noch nicht vereinnahmten Zinsen, wie vorstehend erldutert, gilt als vollstdndiger Betrag, aulier
wenn unwabhrscheinlich ist, dass dieser vollstandig bezahlt oder erhalten wird. In diesem Fall wird ihr
Wert  ermittelt, nachdem ein Betrag zum Abzug gebracht wurde, der wvon den
Verwaltungsratsmitgliedern als angemessen erachtet wird, um ihren tatsdchlichen Wert zum Ausdruck
zu bringen.
Der Wert von Wertpapieren und/oder FDIs, die an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird,
aufler in den nachstehend unter 3) festgelegten Fallen, fur jedes Wertpapier auf die letzten verfuigbaren
Handelskurse an der Borse basiert, die normalerweise der Hauptmarkt fir das betreffende Wertpapier
ist, oder die letzten verfligbaren Angebotspreise, die von einem unabhangigen Preisfestsetzungsdienst
erhalten werden.
Wenn Investitionen des Fonds sowohl an einer Borse notiert sind als auch von Marktmachern auferhalb
der Bdrse gehandelt werden, an der die Investitionen notiert sind, muss der Verwaltungsrat den
Hauptmarkt fur die fraglichen Investitionen festlegen, die dann zum letzten verfugbaren Preis auf
diesem Markt bewertet werden.
Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden in einer Weise bewertet,
die der in Absatz 2) beschriebenen so nah wie méglich kommt.
Sollten die im Portfolio des Fonds gehaltenen Wertpapiere am Bewertungsstichtag nicht an einer Borse
oder einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden oder sollte fur diese Wertpapiere
keine Kursnotierung zur Verfligung stehen oder sollte der gemdfR den Unterabsdtzen 2) bzw. 4)
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ermittelte Preis nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht fir den marktgerechten Wert der betreffenden
Wertpapiere repréasentativ sein, muss der Wert dieser Wertpapiere zurlickhaltend und guten Glaubens
auf Basis der voraussichtlichen Verkdufe oder jedes anderen geeigneten Bewertungsgrundsatzes
ermittelt werden.

6) Nicht an einer offiziellen Borse notierte oder auf einem anderen organisierten Markt gehandelte FDIs
werden auf zuverldssige und Oberprifbare Art und Weise téglich bewertet und von der Zentralen
Verwaltungsstelle Gberprift.

7) Anteile an zugrunde liegenden offenen Investmentfonds werden zu ihrem letzten verfiigbaren
Nettoinventarwert abzuglich eventuell anwendbarer Aufwendungen bewertet.

8) Flussige Vermogenswerte und Geldmarktpapiere werden zu ihrem Marktpreis, zu ihrem Nennwert plus
aufgelaufener Zinsen oder auf einer abgeschriebenen Kostenbasis im Einklang mit den Leitlinien der
Europdischen Wertpapier- und Marktbehorde fir eine gemeinsame Definition europdischer
Geldmarktfonds bewertet. Sollte der Fonds der Ansicht sein, dass fur die Beurteilung des Wertes eines
Geldmarktinstrumentes eine Abschreibungsmethode verwendet werden kann, muss er sicherstellen,
dass dies nicht zu einer wesentlichen Differenz zwischen dem Wert des Geldmarktinstruments und dem
gemal der Amortisierungsmethode berechneten Wert fiihrt.

9) Sollten die vorstehend erwahnten Berechnungsmethoden unangemessen oder irrefiihrend sein, kann der
Verwaltungsrat den Wert einer beliebigen Investition anpassen oder die Verwendung einer anderen
Bewertungsmethode fur die Vermdgenswerte des Fonds erlauben, falls er der Ansicht ist, dass es
angesichts der Umsténde gerechtfertigt ist, eine solche Anpassung oder andere Bewertungsmethode zu
verwenden, um den Wert der betreffenden Investitionen angemessener zum Ausdruck zu bringen.

B. Die Verbindlichkeiten des Fonds umfassen:

(i) alle Kredite, Rechnungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen;

(ii) alle aufgelaufenen oder zahlbaren Verwaltungskosten (einschlieBlich Anlageberatungsgebihren,
Erfolgshonorare oder Verwaltungsgebiihren, Depotbankgebiihren sowie Gebiihren anderer
Dienstleister);

(iii)alle jetzigen und kunftigen bekannten Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller falligen vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen fir Geld oder Eigentum, einschliellich des Betrags aller unbezahlten
Dividenden, die vom Fonds ausgewiesen werden, wenn der Bewertungsstichtag auf das
Erfassungsdatum flr die Ermittlung des Berechtigten fallt oder unmittelbar danach liegt.

(iv) angemessene Riuckstellungen fiir kinftige Steuern basierend auf Kapital und Einkommen am
Bewertungsstichtag, wie vom Fonds regelmalRig festgelegt wird, und sonstige Ruckstellungen, sofern
vorhanden, die vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden und unter anderem die
Abwicklungskosten abdecken; und

(v) alle anderen Verbindlichkeiten des Fonds beliebiger Art, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die
durch Fondsanteile dargestellt werden. Bei der Ermittlung des Betrags dieser Verbindlichkeiten muss
der Fonds alle vom Fonds zahlbaren Ausgaben beriicksichtigen; diese umfassen Griindungskosten, die
Vergiitung und Auslagen seiner Verwaltungsratsmitglieder und Direktoren, Buchhalter, Depot- und
Korrespondenzbanken, Domizil-, Register- und Transferstelle, aller Zahlstellen und standigen Vertreter
an Registrierungsorten, alle anderen vom Fonds beschéaftigten Vertreter, Kosten und Ausgaben, die in
Verbindung mit der Notierung der Fondsanteile an einer beliebigen Borse anfallen oder um eine
Notierung an einem anderen geregelten Markt zu erhalten, Gebihren fiir Corporate-Access-Services
(wie in den FCA-Bestimmungen definiert), Gebiihren fur Rechts- und Steuerberater in Luxemburg und
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im Ausland, Gebuhren fur Prifdienste, Druck, Berichts- und Verdffentlichungsausgaben, einschlieflich
der Kosten fiir Erstellung, Ubersetzung, Verteilung und Druck der Verkaufsprospekte, Notizen,
Ratingagenturen, erlduternde  Memoranden, Registrierungsaufstellungen,  Zwischen-  und
Jahresberichte, Steuern oder staatliche Abgaben, Geblhren fur Serviceleistungen an die Anteilinhaber
und Vertriebsgebiihren, die den Vertriebsgesellschaften von Fondsanteilen zu entrichten sind,
Umrechnungskosten sowie alle anderen Betriebsausgaben, einschlieflich der Kosten fiir den Kauf und
Verkauf von Vermdgenswerten, Zinsen, Bank- und Maklergebiihren, Post-, Telefon- und Telexkosten.
Der Fonds kann regelméfig oder wiederholt anfallende Verwaltungs- und sonstige Kosten ausgehend
von einer geschatzten Zahl fiir jahrliche oder andere Zeitrdume im Voraus berechnen und diese Uber
den betreffenden Zeitraum in mehreren Raten bezahlen.

VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

GemaR Artikel 21 der Satzung kann der Fonds die Berechnung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer
Teilfonds sowie die Ausgabe, Ricknahme und Umschichtung von Anteilen in folgenden Fallen
vorubergehend aussetzen:

a)

b)

d)

9)

wahrend eines beliebigen Zeitraums, in dem ein Markt oder eine Borse, der bzw. die der Hauptmarkt
oder die Borse ist, an dem bzw. der ein wesentlicher Teil der Investitionen des betreffenden Teilfonds
derzeit notiert sind, geschlossen ist, sofern es sich nicht um gesetzliche Feiertage handelt, oder wenn
der Handel erheblich eingeschrénkt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt, dass diese Einschrankung oder
Aussetzung die Bewertung der Investitionen des Teilfonds beeintrachtigt, die dem betreffenden
Teilfonds zuzuordnen sind;

wéhrend des Bestehens eines geschéftlichen Zustands, der nach Meinung des Verwaltungsrates einen
Notfall darstellt und der dazu fuhrt, dass der Verkauf oder die Bewertung der Investitionen des
betreffenden Teilfonds durch den Fonds nicht mdglich ist;

wahrend eines Zusammenbruchs der Kommunikationsmittel, die normalerweise bei der Ermittlung des
Preises oder Wertes einer beliebigen Investition des betreffenden Teilfonds oder des aktuellen Preises
oder Wertes auf einem beliebigen Markt oder an einer beliebigen Borse verwendet werden;

falls der Fonds aufgeldst oder verschmolzen wird (oder dies vorgeschlagen wird), ab dem Datum, an
dem eine Hauptversammlung der Anteilinhaber angekiindigt wird, bei der der Beschluss zur Auflésung
oder Verschmelzung des Fonds vorgeschlagen werden soll, oder falls ein Teilfonds aufgeldst oder
verschmolzen wird, ab dem Datum, an dem die entsprechende Mitteilung gemacht wird;

wenn aus einem beliebigen anderen Grund die Preise fiir die Anlagen im Besitz des Fonds, die einem
Teilfonds zuzuteilen sind, nicht unverziiglich oder genau festgestellt werden kénnen (einschlieBlich der
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines zugrunde liegenden Organismus fr
gemeinsame Anlagen);

wéhrend eines beliebigen Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zum Zweck der
Durchfiihrung von Zahlungen fur die Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds zu transferieren, oder
in dem Transfers von Geldern, die fiir die Durchfihrung oder den Erwerb von Investitionen oder die bei
der Ricknahme von Anteilen falligen Zahlungen verwendet werden sollen, nach Ansicht des
Verwaltungsrates nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kénnen; oder

alle anderen Umsténde, die sich der Kontrolle des Verwaltungsrates entziehen.
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Der Verwaltungsrat kann in allen vorstehend genannten Fallen die Ausgabe, Ricknahme und/oder
Umschichtung von Anteilen aussetzen, ohne die Berechnung des Nettoinventarwertes auszusetzen.

Die CSSF muss von einer solchen Aussetzung in Kenntnis gesetzt werden.

Zu Beginn und am Ende des Aussetzungszeitraums muss eine entsprechende Bekanntmachung in einer
luxemburgischen Zeitung und in jeder anderen vom Verwaltungsrat ausgewahlten Zeitung erscheinen, falls
nach Ansicht des Verwaltungsrates davon auszugehen ist, dass er l&nger als sieben Werktage dauert.

Der Fonds haftet nicht fiir Fehler oder Verzdgerungen bei der Veroffentlichung, sofern er einen Dritten mit
der Veroffentlichung beauftragt hat, oder die Nicht-Veroffentlichung.

Gegebenenfalls ist eine entsprechende Mitteilung an eventuelle Interessenten oder Anteilinhaber in Bezug
auf den Kauf, die Riicknahme oder Umschichtung von Anteilen an dem betroffenen Teilfonds zu richten.
Diese Anteilinhaber kénnen dann mitteilen, ob sie den Wunsch haben, ihren Antrag auf Zeichnung,
Rucknahme oder Umschichtung von Anteilen zuriick zu ziehen. Geht beim Fonds keine entsprechende
Mitteilung ein, wird der betreffende Antrag auf Ricknahme oder Umschichtung sowie jeder
Zeichnungsantrag am ersten auf das Ende des Aussetzungszeitraums folgenden Bewertungsstichtag
bearbeitet.

ZUTEILUNG VON AKTIVA UND PASSIVA

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, weitere Teilfonds aufzulegen und in bestimmten Féllen
bestehende Teilfonds einzustellen.

Der Fonds ist eine einzige Rechtsstruktur. Im Einklang mit Artikel 181 des Gesetzes von 2010 sind die
Rechte von Anlegern und Glaubigern an einem Teilfonds oder die in Verbindung mit der Auflegung, dem
Betrieb oder der Auflosung eines Teilfonds entstanden sind, auf das Vermogen des betreffenden Teilfonds
beschrénkt.

Das Vermogen eines Teilfonds darf ausschlieRlich fir die Befriedigung der Rechte von Anlegern in
Verbindung mit diesem Teilfonds und der Rechte von Glaubigern verwendet werden, deren Anspriiche in
Verbindung mit der Auflegung, dem Betrieb oder der Aufldsung eines Teilfonds entstanden sind.

Mit Blick auf die Beziehungen zwischen den Anlegern gilt jeder Teilfonds als separate Struktur.

BESTEUERUNG

Allgemeines

Die nachstehenden Angaben zur Besteuerung sind eine allgemeine Zusammenfassung bestimmter
luxemburgischer steuerlicher Konsequenzen, die sich fiir den Fonds und die Anteilinhaber in Verbindung
mit ihrer Anlage in den Fonds ergeben kénnen, und sind lediglich zu Informationszwecken enthalten. Sie
basieren auf den in Luxemburg zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospektes geltenden Gesetzen und
der gangigen Praxis. Es kann keine Zusicherung dahingehend gemacht werden, dass sich der Steuerstatus
des Fonds oder der Anteilinhaber nicht auf Grund von Nachtragen oder Anderungen der Auslegung der
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geltenden Steuergesetze und Vorschriften andert. Diese Zusammenfassung ist allgemein gehalten und nicht
als Rechts- oder Steuerberatung fur bestimmte Anleger gedacht und darf auch nicht als solche gewertet
werden. Potenzielle Anleger sollten sich daher bei ihren eigenen professionellen Beratern nach den Folgen
staatlicher, lokaler oder auslandischer Gesetze erkundigen, einschlieflich luxemburgischer Steuergesetze,
denen sie moglicherweise unterliegen.

Der Fonds stellt seinen Anteilinhabern regelmaBige Finanzinformationen zur Verfigung, wie in diesem
Prospekt erldutert, ist jedoch nicht fiir die Bereitstellung (bzw. fiir die Kosten einer solchen Bereitstellung)
zusétzlicher Informationen verantwortlich, zu deren Bereitstellung fur die Steuer- oder sonstige Behérden
einer beliebigen Gerichtsbarkeit die Anteilinhaber auf Grund des Umfangs ihres Anteilsbesitzes oder
anderweitig verpflichtet sind.

Ebenso wie bei anderen Investitionen kann es keine Garantie dafiir geben, dass die Steuerposition oder die
vorgeschlagene Steuerposition, die zum Zeitpunkt einer Anlage in den Fonds vorliegt, langfristig Bestand

hat. Die hier vorgelegten Informationen durfen nicht als Rechts- oder Steuerberatung gewertet werden.

Besteuerung des Fonds

Der Fonds ist in Luxemburg nicht ertrags- oder einkommensteuerpflichtig.

Der Fonds muss in Luxemburg lediglich eine jahrliche Subskriptionssteuer (,taxe d’abonnement)
entrichten, die vierteljéhrlich auf Basis des Wertes des Nettovermdgens des Fonds jeweils am Ende des
betreffenden Kalenderquartals zahlbar ist.

Die Hohe der Subskriptionssteuer betrégt 0,05% jahrlich des Nettoinventarwertes jeder Anteilsklasse, die
allen Anlegern zur Verfiigung steht.

Die Hohe der Subskriptionssteuer betrdgt 0,01% jéhrlich des Nettoinventarwertes fir:

(@) Teilfonds, deren einziger Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und die
Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten ist,

(b)  Teilfonds, deren einziger Zweck die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist, und

(c) Teilfonds oder Anteilsklassen, die einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten
sind.

Teilfonds, die die nachstehenden Bedingungen erfiillen, sind von der jahrlichen Subskriptionssteuer befreit:
(i)  die vom Teilfonds ausgegebenen Wertpapiere sind institutionellen Anlegern vorbehalten, und
(ii)  der einzige Zweck des Teilfonds ist die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und die

Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten, und
(iii)  die gewichtete verbleibende Portfolio-Laufzeit des Teilfonds betragt hochstens 90 Tage, und
(iv) der Teilfonds hat das hochstmdgliche Rating bei einer anerkannten Ratingagentur erhalten.

Der Teilfonds musste zu Beginn eine Gebihr von 75 Euro entrichten, die bei seiner Eintragung gezahlt
wurde.
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Auf realisierte Kapitalgewinne oder nicht realisierte Kapitalaufwertungen des Fondsvermdgens fallt keine
luxemburgische Steuer an.

Dividenden und Zinsen, die der Fonds fiir seine Investitionen erhélt, konnen in vielen Fallen nicht
riickforderbaren Quellensteuern unterliegen.

Common Reporting Standards (,,CRS*)

Die OECD wurde von den G8/G20-Landern beauftragt, einen globalen Berichtsstandard zu entwickeln, um
einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch auf globaler Ebene zu
erreichen. Der CRS wurde in die gednderte Richtlinie uber die behordliche Zusammenarbeit aufgenommen
(die jetzt allgemein als ,,DAC 2 (Directive on Administrative Cooperation 2) bezeichnet wird, die am 9.
Dezember 2014 verabschiedet wurde und die die EU-Mitgliedstaaten bis 31. Dezember 2015 in ihre
nationalen Gesetze aufnehmen mussten. DAC 2 wurde durch ein Gesetz vom 18. Dezember 2015 (,,CRS-
Gesetz®) in luxemburgisches Recht umgesetzt.)

Das CRS-Gesetz verlangt von bestimmten luxemburgischen Finanzinstituten (wie diesem Fonds), ihre
Kontoinhaber zu identifizieren und festzustellen, wo sie steuerlich ans&ssig sind. Dazu ist ein
luxemburgisches Finanzinstitut verpflichtet, eine Selbstauskunft einzuholen, um den CRS-Status und/oder
den steuerlichen Wohnsitz seiner Kontoinhaber (und in einigen Féllen der beherrschenden Personen seiner
Anleger, die juristische Personen sind) bei der Kontoerdffnung zu ermitteln. Anleger nehmen zur Kenntnis,
dass der Fonds sich weigern kann, ihre Anlagen anzunehmen, wenn die Selbstauskunft bei der Zeichnung
nicht vorgelegt wird.

Als Finanzinstitut ist der Fonds auRerdem verpflichtet, den CRS-Status und den steuerlichen Wohnsitz von
Anlegern (und in einigen Féllen der beherrschenden Personen seiner Anleger, die juristische Personen sind)
zu ermitteln, die vor dem Inkrafttreten des CRS am 1. Januar 2016 investiert haben. Dazu kann der Fonds
diese Anleger auch auffordern, eine Selbstauskunft auszuftillen, und kann ihre Konten sperren, falls ihm
dieses Dokument nicht vorgelegt wird.

Luxemburgische Finanzinstitute mussten ihren ersten Bericht Gber Steuerinformationen fur das Jahr 2016
iber ihre Kontoinhaber und (in bestimmten Féllen) deren beherrschende Personen, die in einem
meldepflichtigen Staat (aufgefihrt in einem groRherzoglichen Erlass) steuerlich anséssig waren, bis 30. Juni
2017 den luxemburgischen Steuerbehdrden (Administration des contributions directes) einreichen. Die
luxemburgischen Steuerbehdrden begannen Ende September 2017 mit dem automatischen Austausch dieser
Informationen mit den zustandigen ausléandischen Steuerbehdrden. Der Fonds wird den luxemburgischen
Steuerbehdrden weiterhin jahrlich im Rahmen des CRS Bericht erstatten.

Anlegern wird empfohlen, sich Uber die Gesetze und Vorschriften (insbesondere diejenigen Uber die
Besteuerung von Wahrungstransaktionen und Devisenkontrollen), die fiir die Zeichnung, den Erwerb, den
Besitz und den Verkauf von Anteilen in ihrem Herkunfts-, Aufenthalts- oder Wohnsitzland gelten,
professionell beraten zu lassen.
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Steuerinformationsaustausch-Regimes

Im Einklang mit den FATCA-Bestimmungen muss der Fonds (oder jeder Teilfonds) umfassende neue
Reporting- und Quellensteuervorschriften erfullen, deren Ziel darin besteht, das amerikanische
Finanzministerium Uber auslandische Anlagekonten in amerikanischem Besitz zu informieren. Werden
diese Vorschriften nicht eingehalten (oder gelten sie nicht als eingehalten), wird der Fonds (oder jeder
Teilfonds) einem amerikanischen Steuerabzug auf bestimmte Einkommen und (ab dem 1. Januar 2019)
Bruttoertrage aus US-amerikanischer Quelle unterworfen. GeméaR einer zwischenstaatlichen Vereinbarung
zwischen den Vereinigten Staaten und Luxemburg, die in Luxemburg durch das Gesetz vom 24. Juli 2015
betreffend FATCA umgesetzt wurde, kann der Fonds (oder jeder Teilfonds) als gesetzestreu gelten und
demnach nicht dem Steuerabzug unterworfen werden, wenn er Informationen ber US-amerikanische
Steuerzahler feststellt und direkt der luxemburgischen Regierung meldet. Anleger kénnen gebeten werden,
dem Fonds zusatzliche Informationen vorzulegen, damit der Fonds (oder jeder Teilfonds) diese
Verpflichtungen einhalten kann. Werden die verlangten Informationen nicht vorgelegt oder werden
gegebenenfalls die FATCA-Verpflichtungen nicht erflllt, kann ein Anleger fur einen eventuell sich daraus
ergebenden amerikanischen Steuerabzug, amerikanisches Steuer-Reporting und/oder die vorgeschriebene
Rucknahme, den Transfer oder sonstige Beendigung der Investition des Anlegers haftbar gemacht werden.
Ausfuhrliche Vorgaben zu den Abldufen und dem Umfang dieses neuen Reporting- und Abzugssystems
werden noch ausgearbeitet. Es kann keine Zusicherung im Hinblick auf den Zeitpunkt oder die Folgen dieser
Vorgaben fur kiinftige Transaktionen des Fonds oder seiner Teilfonds gegeben werden.

Die OECD hat den CRS unter weitgehender Ausschopfung der Zusammenarbeit der Regierungen zur
Umsetzung von FATCA entwickelt, um das Problem der Offshore-Steuerflucht auf globaler Ebene zu
bekampfen. Ziele des CRS sind maximale Effizienz und geringere Kosten fur Finanzinstitute. Es handelt
sich um einen gemeinsamen Standard fiir Due Diligence, Berichterstattung und Austausch von
Finanzkontendaten. GemdaR dem CRS erhalten die teilnehmenden Gerichtsbarkeiten von den
berichterstattenden Finanzinstituten Finanzinformationen (ber alle von der Berichterstattung betroffenen
Konten, die von den Finanzinstituten auf der Basis der gemeinsamen Due-Diligence- und
Berichterstattungsverfahren identifiziert wurden. Diese Informationen tauschen sie jahrlich automatisch mit
anderen Steuerbehdrden in teilnehmenden Gerichtsbarkeiten, in denen die Anleger der berichterstattenden
Finanzinstitute ihren Steuerwohnsitz haben, aus. Das GroBherzogtum Luxemburg hat den CRS angewendet,
so dass der Fonds die vom Grofherzogtum Luxemburg verabschiedeten Due-Diligence- und
Berichterstattungsanforderungen des CRS einhalten muss. Die Anleger kénnen aufgefordert werden, dem
Fonds zusétzliche Informationen vorzulegen, damit dieser seinen sich aus dem CRS ergebenden Pflichten
nachkommen kann. Sollte ein Anleger geforderte Informationen nicht zur Verfligung stellen, so kann sich
daraus fur ihn eine Haftung fur eventuell fallige BuBgelder oder andere Kosten und/oder die
Zwangsriicknahme seiner Fondsanteile ergeben.

Der Fonds darf in Bezug auf den Anteilbesitz eines Anlegers und unter Einhaltung der geltenden Gesetze
alle MalRnahmen ergreifen, die er fir angemessen halt, um zu gewahrleisten, dass vom Fonds zu zahlende
Quellensteuer und entsprechende Kosten, Zinsen und Geldstrafen sowie andere Verluste und
Verbindlichkeiten, die dem Fonds, der Verwaltungsstelle, der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter oder irgendeinem Anleger bzw. einem Vertreter, Beauftragten, Mitarbeiter,
Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder verbundenen Unternehmen einer der vorgenannten Personen
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entstehen, weil der Anleger dem Fonds die angeforderten Informationen nicht vorgelegt hat, wirtschaftlich
vom betroffenen Anleger getragen werden.

Besteuerung von Anteilinhabern

Im Einklang mit den derzeitigen luxemburgischen Gesetzen unterliegen die Anteilinhaber keiner
Kapitalertrags-, Einkommen- oder Quellensteuer in Luxemburg, mit Ausnahme derjenigen Anleger, die in
Luxemburg wohnhaft oder anséssig sind oder dort Uber eine standige Niederlassung verfiigen.

Es wird erwartet, dass Anteilinhaber des Fonds aus steuerlichen Griinden in vielen verschiedenen
Gerichtsbarkeiten anséssig sind. Daher wird im vorliegenden Verkaufsprospekt in keiner Weise versucht,
die steuerlichen Folgen fir jeden Anleger zusammenzufassen, die sich aus der Zeichnung, der
Umschichtung, dem Besitz oder der Riicknahme oder dem anderweitigen Erwerb oder Verkauf von Anteilen
des Fonds ergeben. Diese Folgen sind je nach geltenden Gesetzen und derzeit giiltiger Praxis in dem Land,
dessen Staatsangehdrigkeit der Anteilinhaber besitzt, in dem er wohnhaft, ansédssig oder eingetragen ist,
sowie auf Grund seiner personlichen Situation unterschiedlich. Anleger sollten sich selbst tber die
mdoglichen steuerlichen Folgen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, der Umschichtung, der Riicknahme
oder des Verkaufs von Anteilen gemaR den Gesetzen des Landes, dessen Staatsangehoérigkeit der
Anteilinhaber besitzt, in dem er wohnhaft, ansassig oder eingetragen ist, informieren und gegebenenfalls
ihre professionellen Berater hinzuziehen.

Besteuerung des Fonds in GroRRbritannien

Als OGAW wird der Fonds zu britischen Steuerzwecken nicht als britischer Deviseninlander behandelt.
Dementsprechend und unter der VVoraussetzung, dass der Fonds in GroR3britannien keine Handelsgeschéfte
tiber eine Zweigstelle oder Vertretung betreibt, die sich aus steuerlichen Griinden dort befindet, oder tber
eine Zweigstelle oder Vertretung in Grol3britannien, ber die er einkommensteuerpflichtig ware, unterliegt
der Fonds nicht der britischen Unternehmenssteuer oder der Einkommensteuer fiir Einkommen und
Kapitalertrage, auller wie nachstehend in Verbindung mit einem mdoglichen Steuerabzug auf bestimmte
Einkommen aus britischer Quelle angegeben. Die Verwaltungsratsmitglieder sehen vor, dass die Geschéfte
des Fonds in einer Weise geflihrt werden, dass keine standige Niederlassung, Zweigstelle oder Vertretung
vorhanden ist, sofern sich dies nicht ihrer Kontrolle entzieht, aber es kann nicht garantiert werden, dass die
erforderlichen Bedingungen, um die Entstehung einer solchen stdndigen Niederlassung, Zweigstelle oder
Vertretung zu verhindern, jederzeit erfullt werden kénnen.

Zinsen und andere Ertrdge, die der Fonds aus britischer Quelle erh&lt, kdnnen in GroRbritannien einem
Steuerabzug unterliegen.

HAUPTVERSAMMLUNGEN DER ANTEILINHABER UND BERICHTE

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet jedes Jahr am eingetragenen Sitz des Fonds oder an
jedem anderen Ort in der Gemeinde des eingetragenen Sitzes des Fonds statt, der in der Sitzungseinladung
genannt ist.
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Die Jahreshauptversammlung findet um 15.00 Uhr (luxemburgische Zeit) am 2. Donnerstag im April oder,
falls dieser Tag in Luxemburg kein Bankgeschéftstag ist, am darauf folgenden Bankgeschéftstag in
Luxemburg statt.

Die Anteilinhaber treffen sich auf Einladung des Verwaltungsrates im Einklang mit den Bestimmungen der
luxemburgischen Gesetze.

Im Einklang mit der Satzung und den luxemburgischen Gesetzen miissen sémtliche Beschlusse, die von den
Anteilinhabern in Bezug auf den Fonds gefasst werden, bei der Hauptversammlung aller Anteilinhaber
getroffen. Beschlisse, die nur die Anteilinhaber eines oder mehrere Teilfonds betreffen, kénnen im
gesetzlich zulassigen Umfang nur von den Anteilinhabern der betroffenen Teilfonds gefasst werden. In
diesem besonderen Fall gelten die in der Satzung erlauterten Anforderungen beziglich Beschlussfahigkeit
und Mehrheitsregeln.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember jedes Jahres. Der Fonds verdffentlicht innerhalb von
vier Monaten nach Ende des Geschaftsjahres einen gepriften Jahresbericht und innerhalb von zwei Monaten
nach Ende des jeweiligen Betrachtungszeitraums einen ungepriften Halbjahresbericht. Die gepriften
Jahresberichte und die ungepriften Zwischenberichte fiir den Fonds mit den Finanzaufstellungen der
Teilfonds werden in Euro erstellt. Zu diesem Zweck werden die Abschliisse eines Teilfonds, die nicht auf
Euro lauten, in Euro umgerechnet. Die Berichte werden am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfugung
gehalten.

Sofern in der Einladung zur Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber nichts Anderslautendes vorgesehen
ist, stehen die gepriiften Jahresberichte am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfligung (und geméaR den

Anforderungen geltender ortlicher Gesetze und Bestimmungen).

DAUER, VERSCHMELZUNG, AUFLOSUNG UND TEILUNG

Dauer
Fonds

Der Fonds wurde flr unbestimmte Dauer errichtet. Der Verwaltungsrat kann den Fonds jedoch jederzeit bei
einer aullerordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber auflésen.

Teilfonds

Sofern im betreffenden Anhang nichts Anderslautendes festgelegt ist, wird jeder Teilfonds fir eine
ununterbrochene und unbegrenzte Anzahl von Jahren errichtet.
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Verschmelzung
Fonds

Der Fonds kann im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 verschmolzen werden. Sollte
der Fonds als aufnehmender OGAW an einer Verschmelzung beteiligt sein, entscheidet der Verwaltungsrat
in seinem alleinigen Ermessen (ber die Verschmelzung und ihr Inkrafttreten. Sollte der Fonds an einer
Verschmelzung als aufgenommener OGAW beteiligt sein und danach nicht mehr existieren, muss eine
Hauptversammlung der Anteilinhaber durch einen Beschluss ohne Anforderungen in punkto
Beschlussféhigkeit und mit der einfachen Mehrheit der bei dieser Versammlung abgegebenen giltigen
Stimmen Uber das Datum dieser Verschmelzung entscheiden und sie genehmigen. Alle eventuellen
aufgeschobenen Verkaufsgebiihren gelten nicht als Riicknahmegebiihren und sind daher fallig.

Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die Durchfihrung einer Verschmelzung (gemal dem Gesetz von 2010) eines
beliebigen Teilfonds entweder als aufnehmender oder als aufgenommener Teilfonds mit (i) einem anderen
Teilfonds des Fonds oder einem anderen Teilfonds eines anderen luxemburgischen oder auslédndischen
OGAW oder (ii) einem neuen luxemburgischen oder auslandischen OGAW beschlieRen. Er kann ferner die
Umbenennung der Anteile des betroffenen Teilfonds in Anteile des neuen Teilfonds oder des neuen OGAW
beschliel?en. Alle eventuellen aufgeschobenen Verkaufsgebuhren gelten nicht als Riicknahmegebiihren und
sind daher féllig.

Anteilsklassen

Eine Anteilsklasse kann auf Beschluss des Verwaltungsrates mit einer oder mehreren anderen
Anteilsklassen verschmolzen werden, wenn der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse unter dem vom
Verwaltungsrat festgelegten und im betreffenden Anhang ausgewiesenen Betrag liegt oder bei Vorliegen
besonderer Umstande, die sich seiner Kontrolle entziehen, darunter politische, wirtschaftliche oder
militarische Notfélle, oder falls der Verwaltungsrat im Lichte der herrschenden Markt- oder sonstigen
Bedingungen, einschlieBlich Bedingungen, die sich negativ auf die Fahigkeit einer Anteilsklasse auswirken
kénnen, wirtschaftlich effizient zu funktionieren, und unter angemessener Berlicksichtigung der Interessen
der Anteilinhaber zu dem Schluss kommen sollte, dass eine Klasse verschmolzen werden sollte. Die
Anteilinhaber miissen von jeder Entscheidung in Kenntnis gesetzt werden, die im Einklang mit diesem
Absatz gegebenenfalls getroffen wird. Jeder Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse muss die
Mdglichkeit erhalten, innerhalb eines vom Verwaltungsrat festzulegenden Zeitraums (der mindestens einen
(1) Monat betragen muss, sofern von den Regulierungsbehdrden nichts Anderes zugelassen wird, und in der
Mitteilung genannt sein muss), entweder den Riickkauf seiner Anteile frei von jeder Riicknahmegebiihr oder
den Umtausch seiner Anteile in Anteile einer beliebigen anderen Klasse zu beantragen, die nicht von der
Verschmelzung betroffen ist. Alle eventuellen aufgeschobenen Verkaufsgebiihren gelten nicht als
Rucknahmegebiihren und sind daher fallig.
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Auflésung
Fonds

Sollte das Fondskapital unter zwei Drittel des gesetzlich erforderlichen Mindestkapitals fallen, muss der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilinhaber, die ohne Beschlussfahigkeitsanforderungen
berdt und mit der einfachen Mehrheit der bei der Versammlung vertretenen Anteile entscheidet, die
Auflésung vorschlagen.

Sollte das Fondskapital unter ein Viertel des gesetzlich erforderlichen Mindestkapitals fallen, muss der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilinhaber, die ohne Beschlussfahigkeitsanforderungen
berat, die Auflésung vorschlagen. Die Aufldsung kann von den Anteilinhabern beschlossen werden, die ein
Viertel der bei der Versammlung vertretenen Anteile halten.

Im Falle der Auflosung des Fonds wird die Abwicklung durch einen oder mehrere Insolvenzverwalter
durchgefihrt (bei denen es sich um natirliche oder juristische Personen handeln kann), die durch Beschluss
der Anteilinhaber ernannt werden, die diese Auflésung durchfuhren und die ihre Zustandigkeiten und ihre
Vergutung festsetzen. Die Auflésung des Fonds muss im Prinzip innerhalb eines Zeitraums von neun
Monaten ab der betreffenden Entscheidung abgeschlossen sein. Wenn die Auflésung des Fonds nicht
innerhalb eines Zeitraums von neun Monaten zum Abschluss gebracht werden kann, muss ein schriftlicher
Befreiungsantrag an die CSSF gestellt werden, aus dem die Griinde hervorgehen, warum die Auflésung
nicht zum Abschluss gebracht werden kann.

Die Nettoerlose aus der Auflésung fiir jede Anteilsklasse werden von den Insolvenzverwaltern an die
Inhaber von Anteilen jeder Anteilsklasse im Verhaltnis zu ihrem Anteilsbesitz in der betreffenden Klasse
ausgeschittet. Alle Betrage, auf die die Anteilinhaber nach der Auflésung des Fonds Anspruch haben und
die von den Berechtigten nicht vor dem Abschluss des Liquidationsverfahrens beansprucht werden, miissen
fiir die berechtigten Personen im Einklang mit dem Gesetz von 2010 bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt werden.

Teilfonds und Anteilsklassen

Ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse kann durch Beschluss des VVerwaltungsrates beendet werden, falls der
Nettoinventarwert eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter den vom Verwaltungsrat festgelegten und
im betreffenden Anhang aufgefiihrten Betrag fallt oder bei besonderen Umstanden, die sich seiner Kontrolle
entziehen, wie politische, wirtschaftliche oder militarische Notfélle, oder falls der Verwaltungsrat
angesichts der herrschenden Markt- oder sonstigen Bedingungen einschlieBlich von Bedingungen, die die
Fahigkeit eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse negativ beeinflussen, in einer wirtschaftlich effizienten
Weise zu handeln, und mit Blick auf die Interessen der Anteilinhaber zu dem Schluss kommt, dass ein
Teilfonds oder eine Anteilsklasse beendet werden sollte. In diesem Fall missen die Vermdgenswerte des
Teilfonds realisiert, die Verbindlichkeiten zuriickgezahlt und die Nettoerlése der Realisierung an die
Anteilinhaber im Verhaltnis zu ihrem Anteilsbesitz an diesem Teilfonds ausgeschiittet werden, unter
Vorlage aller vom Verwaltungsrat verlangten Belege. Diese Entscheidung wird den Anteilinhabern wie
erforderlich mitgeteilt. Nach dem Datum der Entscheidung, den Teilfonds oder eine Anteilsklasse
aufzultsen, werden keine Anteile mehr zuriickgenommen. Der Abschluss der Auflésung eines Teilfonds
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oder einer Anteilsklasse muss im Prinzip innerhalb eines Zeitraums von neun Monaten ab dem Datum der
Entscheidung des Verwaltungsrates in Bezug auf die Auflosung erfolgen. Kann die Auflésung eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse nicht innerhalb eines Zeitraums von neun Monaten komplett zum
Abschluss gebracht werden, muss ein schriftlicher Befreiungsantrag an die CSSF gerichtet werden, dem die
Griinde daflir zu entnehmen sind, dass die Aufldsung nicht abgeschlossen werden kann. Vermdgenswerte,
die nach dem Abschluss der Aufldsung nicht an die Anteilinhaber ausgeschdittet werden konnten, werden
bei der Caisse de Consignation in Luxemburg im Auftrag ihrer Beglnstigten hinterlegt.

Teilung

Sollte der Verwaltungsrat beschlieRen, dass es im Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds
oder der betreffenden Anteilsklasse ist oder dass eine Verénderung der wirtschaftlichen oder politischen
Situation des betroffenen Teilfonds oder der betroffenen Anteilsklasse eingetreten ist, die dies rechtfertigen
wirde, kann eine Reorganisation eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse durch eine Aufteilung in zwei
oder mehr Teilfonds oder Anteilsklassen stattfinden. Diese Entscheidung muss den Anteilinhabern, wie
erforderlich, mitgeteilt werden. Die Mitteilung muss auch Informationen Uber die beiden oder mehr
Teilfonds oder Anteilsklassen enthalten. Die Mitteilung muss mindestens einen Monat vor dem Datum
stattfinden, an dem die Reorganisation in Kraft tritt, um es den Anteilinhabern zu ermdglichen, den
gebuhrenfreien Verkauf inrer Anteile zu beantragen, bevor die Aufteilung in zwei oder mehr Teilfonds oder
Anteilsklassen in Kraft tritt.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Interessenkonflikte

Die nachstehenden impliziten oder potenziellen Interessenkonflikte sollten von potenziellen Anlegern in
Betracht gezogen werden, bevor sie in den Fonds investieren.

Sonstige Kunden

Die Verwaltungsratsmitglieder, die Anlageverwalter, die Servicegesellschaft fur GroRbritannien, die
Zentrale Verwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft und andere Dienstleister, auf die
in diesem Verkaufsprospekt Bezug genommen wird (zusammen die ,,Dienstleister), konnen jetzt und in
Zukunft investieren oder als Verwaltungsratsmitglied, allgemeiner Partner, Manager, Broker,
Administrator, Prime Broker, Anlageverwalter fungieren oder andere Dienstleistungen an andere Kunden
erbringen (einschlieBlich Fonds und/oder verwaltete Konten).

Die Dienstleister verfolgen andere Geschaftstatigkeiten. Die Dienstleister sind nicht verpflichtet, von einer
anderen Tétigkeit Abstand zu nehmen, flir eventuelle Gewinne aus einer solchen Tatigkeit Rechenschaft
abzulegen, ob als Partner zusétzlicher Investmentgesellschaften oder anderweitig, oder die gesamte oder
einen Teil der Zeit und der Bemiihungen eines seiner Partner, Manager, Direktoren oder Angestellten fiir
den Fonds und seine Geschéfte aufzuwenden. Die Anlageziele und Strategien dieser Kunden kdnnen
identisch, &hnlich oder anders sein als die des Fonds. Es kann keine Zusicherung dafiir geben, dass die
Anlagerenditen des Fonds dhnlich oder identisch mit den Anlagerenditen anderer Fonds oder Konten sind,
die vom Anlageverwalter gemanagt werden. Die Dienstleister kénnen ferner als Berater, Partner oder

-67 -



Anteilinhaber bei anderen Investmentfonds, Gesellschaften und Investmentfirmen fungieren. Bestimmte
Investitionen kdnnen fur den Fonds und auch flr andere Kunden geeignet sein, die vom Anlageverwalter
beraten oder gemanagt werden. Die Anlageentscheidungen fur den Fonds und fiur diese anderen Kunden
werden mit Blick auf die Erreichung ihrer jeweiligen Anlageziele und nach Beriicksichtigung von Faktoren
wie ihre derzeitigen Anlagen, die aktuellen Ansichten der verschiedenen Portfoliomanager des
Anlageverwalters, Verfligbarkeit von Bargeld fur Investitionen und die allgemeine GroRe ihrer Positionen
getroffen. Haufig kann eine bestimmte Anlage nur fiir den Fonds oder nur fir einen Kunden oder zu
verschiedenen Betrédgen und zu verschiedenen Zeitpunkten fiir mehr als einen, aber weniger als alle Kunden
gekauft oder verkauft werden, einschlieBlich der Fonds. Desgleichen kann eine bestimmte Investition fir
den Fonds oder einen oder mehrere Kunden gekauft werden, wenn ein oder mehrere andere Kunden dasselbe
Wertpapier verkaufen. Zusatzlich kdnnen Kéufe oder Verkaufe derselben Investition fur zwei oder mehr
Kunden zum selben Datum getétigt werden, einschlieflich der Fonds, und fur andere Kunden kénnen
Spiegelportfolios betrieben werden. In diesem Fall werden die Transaktionen dem Fonds und den Kunden
in einer Art und Weise zugeteilt, die der Anlageverwalter fur jeden als ausgewogen erachtet. Kauf- und
Verkaufsauftrage fir den Fonds kdnnen mit denen anderer Kunden des Anlageverwalters verkniipft werden.
Bei der Durchfiihrung von Transaktionen ist es nicht immer mdglich oder mit den mdglicherweise
abweichenden Anlagepositionen der verschiedenen Kunden und des Fonds kohdrent, dieselben
Anlagepositionen zur selben Zeit oder zu denselben Preisen einzunehmen oder aufzuldsen. Der
Anlageverwalter kann andere Konten oder Fonds verwalten, mit denen strukturierte Produkte verkniipft
sind; dabei kann oder muss er MaBBnahmen ergreifen, die den Fonds und seine Bewertungen negativ
beeinflussen.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes kann sich die Zentrale Verwaltungsstelle mit der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter in Bezug auf die Bewertung bestimmter Investitionen
absprechen.

Es besteht ein impliziter Interessenkonflikt zwischen der Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft und des
Anlageverwalters an der Ermittlung des Nettoinventarwertes und dem Anspruch der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters auf eine Gebihr fir Verwaltungsgesellschaften und
Anlageverwalter, die auf Basis des Nettoinventarwertes berechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Politik fiir Interessenkonflikte errichtet und umgesetzt, die
angemessene MalRnahmen zur Abschwéchung solcher Interessenkonflikte umfasst.

Die vorstehenden Angaben erheben keinen Anspruch auf eine vollstandige Aufzéhlung aller potenziellen
Interessenkonflikte, die bei einer Anlage in die Teilfonds entstehen kénnen. Die Verwaltungsratsmitglieder
mussen versuchen, sicherzustellen, dass jeder Interessenkonflikt, von dem sie Kenntnis erhalten, rechtzeitig
und angemessen gelost wird.

Transaktionen mit beteiligten Parteien

Die Dienstleister, ihre Direktoren, Manager, Angestellten, Vertreter und verbundenen Personen und die
Verwaltungsratsmitglieder und jede Person oder Gesellschaft, mit denen sie verbunden sind oder von denen
sie beschiftigt werden (jeweils eine ,,beteiligte Partei”), konnen an anderen finanziellen, Anlage- oder
sonstigen beruflichen Aktivitaten beteiligt sein, die Interessenkonflikte mit dem Fonds verursachen kénnen.
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Insbesondere kann eine beteiligte Partei Dienstleistungen, die denen ahneln, die fir den Fonds erbracht
werden, fur andere Einheiten erbringen und ist nicht verpflichtet, fiir eventuelle Gewinne, die mit solchen
Dienstleistungen verdient werden, Rechenschaft abzulegen. Beispielsweise kann eine beteiligte Partei
Anlagen (im Kundenauftrag erwerben), in die der Fonds investieren kann. Wenn jedoch der
Anlageverwalter (a) eine Investition auf zwei oder mehr Fonds oder Konten verteilt, die er verwaltet
(einschlieRlich des Fonds), oder (b) Investitionen im Besitz von zwei oder mehr Fonds oder Konten verkauft,
muss er die Zuteilung oder den Verkauf zwischen den betreffenden Fonds oder Konten gerecht vornehmen
und dabei unter anderem Faktoren wie Verfligbarkeit von Bargeld und Ausgewogenheit des Portfolios
beruicksichtigen.

Der Fonds kann Wertpapiere von beteiligten Parteien oder Investmentfonds oder Konten kaufen oder an sie
verkaufen, die von einer solchen Person beraten oder verwaltet werden. Eine beteiligte Partei kann dem
Fonds professionelle Serviceleistungen anbieten (aber keine beteiligte Partei darf als Abschlussprifer fur
den Fonds fungieren) oder Anteile halten und Investitionen auf eigene Rechnung kaufen, halten und damit
handeln, ungeachtet dessen, dass &hnliche Investitionen vom Fonds gehalten werden kdnnen. Eine beteiligte
Partei kann Finanz- oder andere Transaktionen mit einem beliebigen Anteilinhaber oder einer beliebigen
Struktur eingehen, von der Wertpapiere vom oder im Auftrag des Fonds gehalten werden, oder kann an
einem solchen Kontrakt oder einer Transaktion beteiligt sein. Ferner kann eine beteiligte Partei Provisionen
erhalten, auf die diese beteiligte Partei in Verbindung mit einem Kauf oder Verkauf von Investitionen des
Fonds, die von ihr auf Rechnung des Fonds durchgefiihrt werden, vertraglich Anspruch hat, wenn in jedem
Fall die Bedingungen nicht ungtnstiger fir den Fonds sind als eine Transaktion, an der eine unbeteiligte
Partei beteiligt ist und etwaige Provisionen mit der Marktpraxis Ubereinstimmen.

Provisionsteilungsvereinbarungen

Der Anlageverwalter darf nur dann Provisionsteilungsvereinbarungen abschlieBen, wenn diese dem Fonds
und dessen Anlegern zugutekommen und vorausgesetzt, diese Vereinbarungen verstoRen nicht gegen die
Regeln der franzdsischen Aufsichtsbehorde (Autorité des Marchés Financiers, ,,AMF®).

Interessen der Verwaltungsratsmitglieder

(@) Zwischen dem Fonds und einem der Verwaltungsratsmitglieder bestehen keine Dienstleistungsvertrage
und werden auch nicht angeboten.

(o) Andrea Morrall ist Chief Operating Officer des Anlageverwalters und der weltweiten
Verriebsgesellschaft.Hervé Coussement ist Beschéftigter der Verwaltungsgesellschaft.

(c)  Sofern in diesem Abschnitt nichts Anderslautendes angegeben ist, hat kein Verwaltungsratsmitglied
irgendwelche direkten oder indirekten Interessen an der Verkaufsférderung oder an irgendwelchen
Vermogenswerten, die vom Fonds zum Kauf oder Verkauf angeboten wurden oder werden oder von
ihm gemietet werden, und kein Verwaltungsratsmitglied ist materiell an einem Vertrag oder einer
Vereinbarung beteiligt, die zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospektes besteht und von ihrer Art
oder ihren Bedingungen her ungewohnlich ist oder die in Bezug auf die Geschaftstatigkeit des Fonds
eine wichtige Rolle spielt.
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Veroffentlichung von Preisen

Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Zeichnungs- und Ricknahmepreis kénnen am eingetragenen
Sitz des Fonds und auf seiner Webseite in Erfahrung gebracht werden. Falls im Einklang mit den ortlichen
Bestimmungen erforderlich, werden die Anteilspreise im Einklang mit den Entscheidungen des
Verwaltungsrates in Zeitungen und uber andere Medien zur Verfugung gehalten und bekannt gemacht.

Der Fonds haftet nicht fir Fehler oder Verzégerungen bei der Veroffentlichung oder Nicht-Verdffentlichung
der Preise.

Historische Wertentwicklung

Die Teilfonds und die Anteilsklassen weisen ihre Wertentwicklung als durchschnittliche jahrliche
Gesamtrendite aus, die samtliche Aufwendungen und Kosten enthalt, die fur den betreffenden Teilfonds
oder die betreffende Anteilsklasse anfallen. Die Performance umfasst keine Anpassungen fir
Verkaufsgebuhren und beriicksichtigt auch keine steuerlichen Konsequenzen fir die Anteilinhaber als
Ergebnis ihrer Investition in Anteile.

Mit dem Ausweis ihrer durchschnittlichen jahrlichen Gesamtrendite konnen die Teilfonds und die
Anteilsklassen auch ihre Wertentwicklung unter Verwendung anderer Rechenmethoden darlegen und ihre
Performance mit diversen Benchmarks und Indizes vergleichen. Die Teilfonds und die Anteilsklassen
kénnen ihre Renditen flr Zeitrdume von unter einem Jahr ausweisen.

Die bisherige Wertentwicklung ldsst nicht zwangslaufig Ruckschlisse auf kiinftige Ergebnisse zu. Die
bisherige Performance von Teilfonds oder Anteilsklassen, die vor mindestens einem Jahr aufgelegt wurden,
wird flr jeden Teilfonds bzw. jede Anteilsklasse in den betreffenden wesentlichen Anlegerinformationen
angegeben, die am eingetragenen Sitz des Fonds und auf der Webseite erhaltlich sind.

Beschwerden

Beschwerden im Hinblick auf den Betrieb des Fonds kdnnen an den eingetragenen Sitz des Fonds und/oder
die Verwaltungsgesellschaft gerichtet werden.

Rechte der Anteilinhaber

Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger seine Rechte als Anleger nur direkt gegeniiber
dem Fonds umfassend geltend machen kann, insbesondere das Recht auf Teilnahme an den
Hauptversammlungen der Anteilinhaber, falls der Anleger selbst und auf seinen Namen im Register der
Anteilinhaber des Fonds registriert ist. In Fallen, in denen Anleger Fondsanteile tber einen Intermediar
erwerben, der in den Fonds im Namen des Intermedidrs, aber im Auftrag des Anlegers investiert, ist es fiir
den Anleger nicht immer mdglich, bestimmte Rechte als Anteilinhaber direkt gegentiber dem Fonds
auszuuben. Anlegern wird deshalb empfohlen, sich im Hinblick auf die ihnen zustehenden Rechte beraten
zu lassen.
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Wesentliche Vertrage

Die nachstehenden Vertrdge, die nicht im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit abgeschlossen
werden, kénnen von wesentlicher Bedeutung sein:
- Dienstleistungsvereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwaltungsvereinbarung
Servicevereinbarung fur GB
- Vereinbarung mit der weltweiten Vertriebsgesellschaft
- Vereinbarung mit der Depotbank
- Verwaltungsvereinbarung

Zu Prufzwecken bereitstehende Dokumente

Exemplare der Satzung, der neueste Verkaufsprospekt, die neuesten wesentlichen Anlegerinformationen
und die neuesten verfugbaren Berichte stehen zu Prifzwecken bereit und konnen kostenlos am
eingetragenen Sitz des Fonds und auf der Webseite angefragt werden.

Die vorstehend aufgefuhrten wesentlichen Vertrage stehen zur Priifzwecken am eingetragenen Sitz des
Fonds zur Verfligung.

Offenlegung am Point of Sale

MIFID Il verpflichtet die von der weltweiten Vertriebsgesellschaft herangezogenen Vertriebsstellen,
Anteilinhabern und potenziellen Anteilinhabern im Vorhinein und im Nachhinein angemessene
Schatzungen aller Kosten und Gebihren, die mit einer Anlage in einer Anteilsklasse eines Teilfonds in
Verbindung stehen  (z. B.  Verwaltungsgebiihren,  Depotbankgebihren,  Ausgabeaufschlége,
Ricknahmegebuhren, Research-Gebiihren usw.), zur Verfligung zu stellen. Die weltweite
Vertriebsgesellschaft beabsichtigt, den Vertriebsstellen die entsprechenden Informationen bereitzustellen,
damit diese Vertriebsstellen ihren Verpflichtungen fiir den Point of Sale gema MiFID Il nachkommen.

Definition einer US-Person

Eine ,,US-Person® im Sinne des vorliegenden Verkaufsprospektes ist eine Person, die in eine der beiden
nachstehenden Kategorien fillt: (a) eine Person, die unter der Definition einer ,,US-Person® im Sinne von
Bestimmung 902 von Verordnung S gemal dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz fallt, oder (b) eine
Person, die von der Definition einer ,Non-United States Person” laut CFTC Bestimmung 4.7
ausgeschlossen ist. Der Klarheit halber ist eine Person aus dieser Definition einer US-Person
ausgeschlossen, wenn keine der Definitionen einer ,,US-Person® laut Bestimmung 902 erfiillt und sich als
,Non-United States Person® laut CFTC Bestimmung 4.7 qualifiziert.

,»U.S. Person* laut Bestimmung 902 von Verordnung S umfasst folgende Kategorien:

a) jede naturliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten;
b) jede Personengesellschaft oder Firma, die gemaR den Gesetzen der Vereinigten Staaten organisiert oder
eingetragen ist;
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¢) jeder Nachlass, dessen Vollstrecker oder ein Verwalter eine US-Person ist;

d) jeder Trust, bei dem ein beliebiger Trustee eine US-Person ist;

e) jede Agentur oder Zweigstelle einer nicht-US-amerikanischen Einheit, die sich in den USA
befindet;

f) jedes Konto ohne Dispositionshefugnis (bei dem es sich nicht um einen Nachlass oder Trust handelt)
im Besitz eines Handlers oder sonstigen Treuhdnders zu Gunsten oder auf Rechnung einer US-Person;

g) jedes Konto ohne Dispositionsbefugnis (bei dem es sich nicht um einen Nachlass oder Trust handelt)
im Besitz eines Handlers oder sonstigen Treuhdnders, der in den USA organisiert, eingetragen oder (bei
einer Einzelperson) in den Vereinigten Staaten ansassig ist; und

h) jede Personengesellschaft oder Firma, falls sie:

(i) geméR den Gesetzen einer nicht-amerikanischen Gerichtsbarkeit organisiert oder eingetragen ist; und

(i) von einer US-Person hauptsachlich zum Zwecke der Investition in Wertpapieren errichtet wurde, die
nicht geméal dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz eingetragen ist, auler wenn sie organisiert oder
eingetragen und im Besitz von akkreditierten Investoren (wie in Bestimmung 501(a) von Verordnung
D laut US-amerikanischem Wertpapiergesetz festgelegt) ist, die keine natirlichen Personen, Nachlésse
oder Trusts sind.

Ungeachtet der Angaben im vorhergehenden Absatz umfasst eine ,,US-Person” gemifl Bestimmung 902
nicht: (i) beliebige Konten mit Dispositionsbefugnis (die kein Nachlass oder Trust sind), die zu Gunsten
oder auf Rechnung einer Nicht-US-Person von einem Handler oder anderen gewerblichen Treuhander
gehalten werden, der in den Vereinigten Staaten organisiert, eingetragen oder (bei einer Einzelperson) in
den USA ansassig ist; (ii) jeder Nachlass, bei dem ein gewerblicher Treuhander, der als VVollstrecker oder
Verwalter agiert, eine US-Person ist, falls (A) ein Vollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, der keine
US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame Ermessensfreiheit fur Investitionen in Bezug auf die
Vermdégenswerte des Nachlasses besitzt und (B) der Nachlass nicht US-Recht unterliegt; (iii) jeder Trust,
von dem ein beliebiger gewerblicher Treuhdnder, der als Trustee handelt, eine US-Person ist, falls ein
Trustee, der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame Ermessensfreiheit flir Investitionen in
Bezug auf die Vermdgenswerte des Fonds hat und kein Begiinstigter des Trusts (und kein Treugeber, falls
der Trust widerruflich ist) eine US-Person ist; (iv) ein Plan mit Vergunstigungen fur die Mitarbeiter im
Einklang mit den Gesetzen eines Landes errichtet und verwaltet wird, bei dem es sich nicht um die
Vereinigten Staaten handelt, sowie mit der tblichen Praxis und Dokumentation eines solchen Landes; (V)
jede Agentur oder Zweigstelle einer US-Person, die sich auBerhalb der Vereinigten Staaten befindet, wenn
(A) die Agentur oder Zweigstelle aus angemessenen geschéftlichen Griinden tatig ist und (B) die Agentur
oder Zweigstelle im Versicherungs- oder Bankwesen tétig ist und in der Gerichtsbarkeit, in der sie sich
befindet, umfassenden Bestimmungen flr das Versicherungs- oder Bankwesen unterliegt, und (vi)
bestimmte internationale Organisationen gemaR Bestimmung 902(k)(2)(vi) von Verordnung S laut US-
amerikanischem Wertpapiergesetz, einschlieBlich ihrer Agenturen, Schwestergesellschaften und
Pensionsplane.

CFTC Bestimmung 4.7 sieht derzeit vor, dass die nachstehenden Personen als ,,Non-United States Persons*
gelten:

(i) eine naturliche Person, die kein Deviseninléander der Vereinigten Staaten oder einer Enklave der US-
Regierung, ihrer Dienststellen oder Vertretungen ist;
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(ii) eine Personengesellschaft, Firma oder sonstige Einheit, bei der es sich nicht um eine Einheit handelt,
die hauptsachlich flir passive Investitionen organisiert ist, die im Einklang mit den Gesetzen einer
Gerichtsbarkeit auBerhalb der USA organisiert ist und deren hauptséchlicher Geschéftsort sich in einer
Gerichtsbarkeit auRerhalb der USA befindet;

(iii)ein Nachlass oder Trust, dessen Erlose nicht der US-amerikanischen Einkommensteuer unterliegen,
unabhéngig von der Quelle;

(iv) eine Einheit, die hauptséchlich fiir passive Investitionen errichtet wurde, wie ein Pool, eine
Investmentgesellschaft oder sonstige vergleichbare Einheit, vorausgesetzt, dass die Anteile dieser
Einheit von Personen gehalten werden, die nicht als Non-United States Persons gelten oder sich
anderweitig als berechtigte Personen qualifizieren (wie in CFTC Bestimmung 4.7(a)(2) oder (3)
festgelegt), in Summe weniger als 10% der begunstigten Interessen an der Einheit darstellen und wenn
diese Einheit nicht in erster Linie zum Zwecke der Erleichterung von Investitionen durch Personen
errichtet wurde, die nicht als Non-United States Person gelten in einem Pool, dem gegeniber der
Betreiber von bestimmten Anforderungen von Teil 4 der CFTC-Bestimmungen befreit ist, weil seine
Teilnehmer Non-United States Persons sind; und

(v) eine Altersvorsorge fur die Angestellten, Manager und Direktoren einer Einheit, die auferhalb der
Vereinigten Staaten organisiert ist und dort ihren Hauptgeschaftsort hat.
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ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN

Allgemeines

Anleger sollten bedenken, dass der Preis von Anteilen eines beliebigen Teilfonds und die Erlose daraus,
fallen oder steigen konnen und dass Anleger den investierten Betrag mdglicherweise nicht komplett
zuriickerhalten. Die bisherige Wertentwicklung lasst keine Rickschlisse auf die kinftige Entwicklung zu
und je nach den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Anlagestrategien jedes Teilfonds sollte ein
Teilfonds als kurz- oder langfristige Anlage betrachtet werden. Umfasst ein Kauf eine Devisentransaktion,
kann er Wechselkursschwankungen unterliegen. Die Wechselkurse kdnnen auch dazu fuhren, dass der Wert
der zugrunde liegenden Investitionen fallt oder steigt. Der Anleger sollte sich dartiber im Klaren sein, dass
nicht alle der nachstehenden Risikowarnungen auf alle Teilfonds Anwendung finden.

Abhangigkeit der Geschéftstatigkeit von Schlisselpersonen

Der Erfolg des Fonds hangt in hohem MaR vom Fachwissen des Anlageverwalters und seiner Mitglieder
und inshesondere Eric Bendahan ab.

Beschrankte Betriebshistorie

Der Anlageverwalter wurde 2014 errichtet und der Fonds nahm im Januar 2015 den Handel auf. Das
Anlageprogramm des Fonds sollte auf der Grundlage bewertet werden, dass es keine Zusicherung
dahingehend geben kann, dass sich die Beurteilung der kurz- und langfristigen Aussichten seiner
Anlagestrategie durch den Anlageverwalter als richtig erweisen oder dass der Fonds seine Anlageziele
erreicht.

Die bisherige Wertentwicklung lasst keine Riickschliisse auf kiinftige Ergebnisse zu

Es kann keine Zusicherung dahingehend geben, dass ein beliebiger Teilfonds seine Anlageziele erreicht.
Die bisherige Performance des Anlageverwalters kann nicht als Hinweis fiir die kiinftigen Ergebnisse einer
Anlage in den Fonds oder in einen beliebigen Teilfonds gewertet werden.

Folgen von Riicknahmen

Umfangreiche Ricknahmen von Anteilen innerhalb eines begrenzten Zeitraums kdnnen dazu fuhren, dass
der Fonds Positionen schneller auflosen muss, als wiinschenswert ware, wodurch der Wert sowohl der
zuriickzunehmenden Anteile als auch der umlaufenden Anteile negativ beeinflusst werden kann. Hinzu
kommt, dass unabhdngig vom Zeitraum, in dem Rucknahmen durchgefiihrt werden, die sich daraus
ergebende Verringerung des Nettoinventarwertes des Teilfonds es fiir den Anlageverwalter schwieriger
machen konnte, Gewinne zu erzielen oder Verluste wettzumachen. Friihzeitige Anleger kdnnen fir einen
erheblichen Teil des Fonds-Kapitals in der Anfangszeit verantwortlich zeichnen. Zwar kann es keine
Garantie dafir geben, dass Griindungskapital investiert wird, doch kann eine Ricknahme dieses
Grundungskapitals die Liquiditat und die Diversifikation des Fonds negativ beeinflussen und dazu fuhren,
dass der Anlageverwalter Vermdgenswerte zu ungunstigen Zeitpunkten verkaufen muss, wodurch
wiederum der Nettoinventarwert eines Teilfonds negativ beeinflusst werden kann.
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Besteuerung

Die Erl6se aus dem Verkauf von Wertpapieren in einigen Gerichtsbarkeiten oder der Erhalt von Dividenden
oder sonstigen Einnahmen konnen Steuern, Abgaben oder anderen Gebuhren und Aufwendungen
unterliegen, die von den Behorden auf dem betreffenden Markt vorgeschrieben werden, einschlieBlich
Quellensteuern. Die Steuergesetze und die Praxis in bestimmten L&ndern, in denen der Fonds investiert oder
in Zukunft investieren kann, stehen nicht endgultig fest. Es ist daher mdglich, dass sich die aktuelle
Auslegung der Gesetze oder das Verstehen der Praxis dndern kann oder dass die Gesetze riickwirkend
geandert werden. Daher kann es sein, dass der Fonds in den betreffenden Landern zusatzlichen Steuern
unterworfen werden kann, die zum Datum der Angebotsunterlage oder zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Anlagen getatigt, bewertet oder verkauft werden, nicht eingeplant waren.

Marktrisiko

Ein Teilfonds unterliegt einem Marktrisiko. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass die Marktwerte der
im Portfolio gehaltenen Wertpapiere rasch und unerwartet steigen oder fallen kdnnen. Der Wert von
Wertpapieren schwankt auf Grund von zahlreichen Faktoren, darunter Anderungen der Zinssitze,
Marktbedingungen, Anlegervertrauen und Ankiindigungen wirtschaftlicher, politischer oder finanzieller
Informationen. Aktien und mit Rohstoffen verkniipfte Wertpapiere unterliegen im Allgemeinen einer
groleren Preisvolatilitat als festverzinsliche Wertpapiere.

Festverzinsliche Wertpapiere umfassen unter anderem:

o Wertpapiere, die von Regierungen, ihren Agenturen oder staatlich unterstiitzten Unternehmen
ausgegeben oder besichert werden;

e Unternehmensanleihen, einschlieBlich Wandelanleihen und kurzfristige unbesicherte Schuldtitel;

e durch Hypotheken besicherte oder andere Aktiva unterlegte Wertpapiere;

o Inflations-indexierte Anleihen, die von Regierungen und Unternehmen ausgegeben werden;

e strukturierte Papiere, einschlieBlich hybrider oder ,,indexierter Wertpapiere, mit bestimmten
Ereignissen verknipfte Anleihen und Kreditbeteiligungen;

e Bankeinlagenzertifikate, Festgeldeinlagen und Bankakzepte;

e Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte;

e Schuldtitel, die von Staaten oder lokalen Regierungen, ihren Agenturen und anderen Unternehmen
mit Regierungsunterstiitzung ausgegeben wurden; und

e Obligationen internationaler Agenturen oder supranationaler Einheiten.

Zinsrisiko

Ein Teilfonds kann einem Zinsrisiko ausgesetzt sein. Wenn die Nominalzinsen steigen, geht der Wert der
festverzinslichen Wertpapiere im Besitz eines Teilfonds wahrscheinlich zurlick. Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten reagieren fir gewohnlich anfalliger auf Verénderungen der Zinsen und machen sie
normalerweise volatiler als Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten. Ein Nominalzins kann als Summe des
realen Zinssatzes und einer erwarteten Inflationsrate beschrieben werden. Inflations-indexierte Wertpapiere
einschliellich inflationsgeschiitzte Wertpapiere verlieren an Wert, wenn die Realzinsen steigen. In
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bestimmten Umfeldern, beispielsweise wenn der Realzins schneller steigt als der Nominalzins, kénnen
inflationsgeschiitzte Wertpapiere groRere Verluste verzeichnen als andere festverzinsliche Wertpapiere mit
vergleichbarer Laufzeit.

Kreditrisiko

Ein Teilfonds kann Geld verlieren, wenn der Emittent oder der Blirge eines festverzinslichen Wertpapiers
oder die Gegenpartei bei einem Kontrakt mit Derivaten, einem Pensions- oder Wertpapierleihgeschaft nicht
in der Lage oder gewillt ist, punktliche Kapital- und/oder Zinszahlungen zu leisten oder seine
Verpflichtungen anderweitig zu erfullen. Alle Wertpapiere unterliegen einem unterschiedlichen Grad an
Kreditrisiken, die nicht immer umfassend in den Kredit-Ratings zum Ausdruck kommen. Zudem kdnnen
die Teilfonds nicht geratete Wertpapiere kaufen und sich dabei auf die Kreditanalyse des Anlageverwalters
stutzen, wodurch andere Risiken mdglicherweise erhoht oder eingegangen werden.

Devisen-/Wahrungsrisiko

Obwohl Anteile der verschiedenen Anteilsklassen in einem Teilfonds auf unterschiedliche Wahrungen
lauten kdnnen, kann der Teilfonds die Vermégenswerte in Verbindung mit einer Klasse in Wertpapiere
anlegen, die auf ein breites Spektrum anderer Wahrungen lauten. Der Nettoinventarwert der betreffenden
Klasse des betreffenden Teilfonds, der in seiner Rechnungswéhrung ausgedriickt wird, schwankt
demzufolge entsprechend den Anderungen des Wechselkurses zwischen der Rechnungswahrung und den
Wahrungen, auf die die Anlagen des Teilfonds lauten.

Ferner besteht das Risiko, dass Devisenkontrollen von auslandischen Regierungen geédndert werden, was
sich negativ auf die Anteile auswirken kann.

Der Teilfonds kann daher einem Devisen-/Wahrungsrisiko ausgesetzt sein. Allerdings hangen diese Risiken
im Allgemeinen von Faktoren ab, die sich der Kontrolle des Fonds entziehen, darunter finanzielle,
wirtschaftliche, militarische und politische Ereignisse sowie Angebot und Nachfrage der betreffenden
Waéhrungen auf den Weltmarkten. Mdglicherweise ist es nicht méglich oder durchfiihrbar, sich gegen das
umfassende Devisen-/Wé&hrungsrisiko abzusichern.

Anderungen der Wechselkurse kénnen volatil und unvorhersehbar sein

Die Wechselkurse zwischen Wahrungen waren in der Vergangenheit sehr volatil und diese Volatilitat kann
anhalten und in Zukunft mdglicherweise auf andere Wahrungen ubergreifen. Schwankungen der
Wechselkurse kénnen Investitionen in Anteile, die auf eine Fremdwéhrung lauten oder deren Wert
anderweitig damit verknipft ist, negativ beeinflussen.

Die Regierungspolitik kann sich negativ auf Wechselkurse und Investitionen in
Fremdwahrungspapiere auswirken

Wechselkurse konnen freigegeben oder von souverdnen Regierungen festgelegt werden. Regierungen
konnen eine Vielzahl an Verfahren verwenden, wie Interventionen der Zentralbank eines Landes oder
Vorgabe rechtlicher Kontrollen oder Abgaben, um den Wechselkurs ihrer Wéhrungen zu beeinflussen.
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Regierungen kénnen auch eine neue Wahrung ausgeben, um eine bestehende Wahrung zu ersetzen, oder
den Wechselkurs oder Umtauschmerkmale durch Abwertung oder Aufwertung einer Wahrung &ndern.
Somit besteht ein spezifisches Risiko beim Kauf von Fremdwéhrungspapieren, deren Ertrdge oder
Auszahlungen in erheblichem und unvorhersehbarem Umfang durch staatliche MaRnahmen in
Mitleidenschaft gezogen werden kénnen. Und selbst wenn die Wechselkurse nicht direkt durch staatliche
MaRnahmen betroffen sind, kénnen politische, militarische oder wirtschaftliche Entwicklungen in dem
Land, das die Wahrung eines Papiers ausgibt, oder anderweitig zu signifikanten und plotzlichen Anderungen
des Wechselkurses zwischen der Fremdwahrung und der Rechnungswéhrung des Fonds fuhren.

Regierungen haben bereits und kénnen auch in Zukunft Devisenkontrollen oder andere Bedingungen
vorschreiben, einschlieBlich Steuern, in Bezug auf den Umtausch oder den Transfer einer bestimmten
Wéhrung, die die Wechselkurse sowie die Verfligbarkeit einer bestimmten Wéhrung flr ein Papier bei seiner
Falligkeit oder an anderen Zahlungsterminen beeinflussen kénnen. Ferner kann die Fahigkeit eines
Anteilinhabers, Devisen frei aus dem Land zu schaffen, in dem die Zahlung in der betreffenden Wéhrung
eingegangen ist, oder die Wahrung zu frei festgelegten Marktkursen umzutauschen, durch staatliche
MaRnahmen eingeschrankt werden.

Der Fonds kann gegebenenfalls Devisentransaktionen durchfiihren, um sich innerhalb der im Abschnitt
»~Anlagebeschrinkungen* des vorliegenden Verkaufsprospektes erlduterten Grenzen gegen
Wahrungsrisiken abzusichern.

Risiken von Schuldtiteln

Schuldtitel wie Wechsel und Anleihen unterliegen einem Kredit- und einem Zinsrisiko. Das Kreditrisiko ist
die Mdoglichkeit, dass der Emittent eines Instruments nicht in der Lage ist, Zinszahlungen zu leisten oder
das Kapital bei Falligkeit zuriickzuzahlen. Anderungen der Finanzstarke eines Emittenten oder am Kredit-
Rating eines Wertpapiers kdnnen seinen Wert beeintrachtigen. Das Zinsrisiko birgt die Gefahr, dass die
Zinsen steigen, wodurch sich der Wiederverkaufswert bestimmter Schuldtitel verringert. Schuldtitel mit
langeren Laufzeiten reagieren im Allgemeinen anfélliger auf Zinssatzdnderungen als die mit kiirzeren
Laufzeiten. Anderungen der Marktzinsen beeintrachtigen nicht den fiir einen bestehenden Schuldtitel zu
zahlenden Zins, aufier wenn das Instrument iber anpassbare oder variable Zinsmerkmale verfugt, die seine
Exposure gegeniiber dem Zinsrisiko reduzieren kénnen. Anderungen der Marktzinsen konnen auch die
Laufzeit bestimmter Instrumente verlangern oder verkiirzen und dadurch ihren Wert und die Rendite einer
Investition in einem Teilfonds beeintréchtigen.

Hochzinsanleihen
Anlagen in Schuldtitel unterliegen einem Zins-, Branchen-, Sicherheits- und Kreditrisiko. Im Vergleich zu
Investment-Grade-Wertpapieren handelt es sich bei Hochzinsanleihen meist um Wertpapiere mit

niedrigerem Rating, die in der Regel als Ausgleich fiir die geringere Kreditwirdigkeit oder das erhéhte
Ausfallrisiko, dem diese Wertpapiere unterliegen, hdhere Zinssatze bieten.
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Depotbank- und Unterdepotbankrisiko

Der Fonds kann gezwungen sein, Vermogenswerte aufierhalb des gesicherten Netzwerks der Depot- und
der Unterdepotbank zu platzieren, damit der Fonds auf bestimmten Markten handeln kann. In diesem Fall
ist die Depotbank dafiir zustandig, zu Gberwachen, wo und wie die betreffenden Vermdgenswerte gehalten
werden. Anteilinhaber sollten jedoch zur Kenntnis nehmen, dass es Verzogerungen bei der Abwicklung
und/oder Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem Besitz der Anlagen eines Teilfonds geben kann, die
die Liquiditat des Teilfonds beeintrachtigen und zu Anlageverlusten fihren kénnen.

Bewertungsrisiko

Der Fonds kann sich mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter in Bezug auf die Bewertung
der Anlagen absprechen. Es besteht ein moglicher Interessenkonflikt auf Grund der Rolle der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters bei der Festlegung der Bewertung der Anlagen eines
Teilfonds und der Tatsache, dass der Anlageverwalter eine Gebiihr erhdlt, die parallel zum Wert des
Teilfonds steigt.

Handel mit Indizes, Finanzinstrumenten und Wéhrungen

Der Anlageverwalter kann den Schwerpunkt auf den Handel mit Indizes, Finanzinstrumenten und
Wéhrungen legen. Die Folgen staatlicher Interventionen kdnnen zu bestimmten Zeitpunkten fiir Wé&hrungs-
, Futures- und Optionsmarkten besonders deutlich sein. Solche Interventionen (ebenso wie andere Faktoren)
kénnen dazu flihren, dass sich die Markte rasch in die gleiche oder unterschiedliche Richtungen entwickeln,
was zu plétzlichen und erheblichen Verlusten filhren kann.

Wandelanleihen

Fir Wandelanleihen gelten die gleichen Risiken wie flr Aktien und festverzinsliche Papiere, einschlief3lich
Markt-, Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiko. Wandelanleihen bieten im Allgemeinen niedrigere Zins- oder
Dividendenertrage als nicht wandelbare Papiere von vergleichbarer Qualitat und ein geringeres Ertrags-
oder Kapitalwachstumspotenzial auf einem steigenden Aktienmarkt als Aktien. Sie sind generell volatiler
als andere festverzinsliche Papiere und die Mérkte fir Wandelanleihen kénnen weniger liquide sein als
Mérkte fur Aktien oder Anleihen. Zahlreiche Wandelanleihen weisen ein Rating auf, das unter der Kategorie
Investment Grade liegt, und unterliegen erhéhten Kredit- und Liquiditatsrisiken. Wandelbare Structured
Notes kdnnen ein hoheres Marktrisiko aufweisen und volatiler, weniger liquide und schwieriger zu bewerten
sein als weniger komplexe Wertpapiere. Diese Faktoren kdnnen dazu fuhren, dass ein Teilfonds im
Vergleich zu anderen Fonds schlechter performt, auch Fonds, die ausschlieflich in festverzinsliche
Wertpapiere investieren.

Derivat-Risiko

Ein Teilfonds kann einem Risiko in Verbindung mit FDIs unterliegen. FDIs gelten in diesem Rahmen als
Wertpapiere oder andere Instrumente, deren Wert vom Wert eines anderen Instruments, Vermdgenswertes,
Zinses oder Index hergeleitet wird oder damit zusammenhéngt, nicht jedoch Wertpapiere, deren Zahlung
von Kapital und/oder Zinsen von den Cashflows aus Basiswerten abhéngt, darunter durch Hypotheken oder
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Aktiva besicherte Wertpapiere. Diese Instrumente konnen besonders anféllig auf Verdnderungen des
Marktwertes der verbundenen Instrumente oder Vermdégenswerte reagieren. Hinzu kommt, dass FDIs
besonders anféllig auf Veranderungen der geltenden Zinssatze reagieren. Unerwartete Anderungen der
Zinsen koénnen den Wert der Anlagen eines Teilfonds und insbesondere von FDIs negativ beeinflussen.
FDIs umfassen ferner das Risiko von fehlerhaften Einpreisungen und das Risiko, dass Veranderungen am
Wert des Derivates nicht perfekt mit dem Basiswert, dem Zins oder Index korrelieren.

Transaktionen mit OTC-Derivativen

Ein Teilfonds kann einen Teil seines Vermdégens in Anlagen investieren, die nicht an organisierten Borsen
gehandelt werden und als solche nicht genormt sind. Diese Transaktion sind als ,,OTC*“-Transaktionen
bekannt und kénnen Terminkontrakte, Optionen, Swaps und andere Derivate umfassen. Wahrend einige
dieser Freiverkehrsmarkte sehr liquide sind, kdnnen Transaktionen mit OTC-Derivaten groRere Risiken
aufweisen als Investitionen in bdrsengehandelte Derivate, weil es keine Borse gibt, an der eine offene
Position geschlossen werden kann. Mdglicherweise ist es nicht mdglich, eine bestehende Position
aufzuldsen, den Wert der Position zu beurteilen, die sich aus einer au3erbdrslichen Transaktion ergibt, oder
das Risiko zu beurteilen. Angebots- und Nachfragepreise brauchen nicht notiert zu werden, und selbst wenn
sie das sind, werden sie von Handlern mit diesen Instrumenten festgelegt, so dass es schwierig sein kann,
festzustellen, ob ein Preis angemessen ist. Bei solchen Handelstransaktionen ist der betreffende Teilfonds
dem Risiko eines Kontrahentenausfalls oder der Unféhigkeit oder Ablehnung einer Gegenpartei ausgesetzt,
in Bezug auf diese Kontrakte zu handeln oder Bargeld oder Wertpapiere zu liefern, die vom Teilfonds
geliefert wurden, um die Kontrakte zu unterstiitzen. Illiquide Markte oder Marktunterbrechungen kénnten
zu erheblichen Verlusten fiir den Teilfonds flhren.

Die Instrumente, Indizes und Zinssétze, die vom Fonds mdglicherweise getatigten Derivattransaktionen
zugrunde liegen, kénnen extrem volatil sein, d.h. pl6tzlichen Schwankungen unterschiedlicher Stérke
unterliegen, und u.a. von Handels-, Steuer-, Geld- und Wechselkurskontrollprogrammen und -politiken der
Regierungen, nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und
Veranderungen der Zinssdtze beeinflusst werden. Die Volatilitdt derartiger Instrumente, Indizes und
Zinssatze, die die VVorhersage oder Antizipation von Schwankungen des Werts von durch einen Teilfonds
gehandelten Instrumenten schwierig oder unmdéglich machen kann, kénnte zu Verlusten fuhren.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference)

Wenn der Wert eines CFD fallt, muss der K&ufer des Kontraktes dem Verk&ufer den Differenzbetrag
zwischen dem aktuellen und dem kiinftigen Wert entrichten. Wenn beispielsweise dem CFD-Kontrakt eine
Aktie zugrunde liegt, kann der Kéufer auf Aktienkursbewegungen spekulieren, ohne die Basiswerte besitzen
zu mussen. Dadurch ermdglichen es CFDs Anlegern, synthetische Kauf- oder Verkaufspositionen
einzunehmen, wobei der Kontrakt kein festgelegtes Ablaufdatum oder Kontraktvolumen haben muss.

Deshalb haben CFDs keinen Falligkeitstermin und kdnnen jederzeit auf dem Freiverkehrsmarkt gehandelt
werden. Die Basiswerte konnen Aktien oder Indizes sein. Wenn fiir die Basiswerte Dividenden
ausgeschiittet werden, erhalten Kéaufer von Kaufkontrakten (die auf einen Anstieg spekulieren) eine
Ausgleichszahlung. Diese Betrage werden vom Verkédufer des Kaufkontraktes entrichtet. Wenn fur die
zugrunde liegenden Aktien Dividenden ausgeschiittet werden, entrichten Kéufer von Verkaufskontrakten
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(die auf einen Rickgang spekulieren) eine Ausgleichszahlung. Der Vorteil von CFDs besteht darin, dass
Kursbewegungen zugrunde liegender Wertpapiere und Instrumente genutzt werden kénnen, ohne selbst
hohe Kapitalbetrdge zu investieren. Der Inhaber eines CFD muss lediglich Geld hinterlegen, um die
erforderliche Anfangseinschusspflicht zu erflillen. Zweck dieses Einschusses ist die Absicherung
potenzieller Verluste, die sich aus der Transaktion ergeben. Die Nachschusspflichten wéhrend der Laufzeit
des CFD konnen steigen, um Veranderungen beim Wert des Kontraktes Rechnung zu tragen. Der Kontrakt
kann automatisch geschlossen werden, wenn die Verluste die Garantiebetrége Uberschreiten.

Ein Teilfonds kann CFDs in groBem Umfang nutzen. CFDs zeichnen sich durch signifikante
Hebelwirkungen aus. Diese Hebelwirkungen kénnen sich einfach und schnell zum Vor- oder Nachteil der
Kontraktinhaber verandern. Zur Abschwachung dieses Risikos verwendet jeder Teilfonds CFDs, um ein
Engagement in Aktien und anderen Wertpapieren einzugehen, nicht aber, um eine zusétzliche Hebelwirkung
zu erzielen.

Optionen

Ein Teilfonds kann Optionen fur Wertpapiere und Wé&hrungen kaufen und verkaufen. Der Verk&ufer einer
ungedeckten Verkaufs- oder Kaufoption (der de facto eine Kauf- oder Verkaufsposition fiir das
zugrundeliegende Wertpapier oder die zugrundeliegende Waéhrung besitzt) trégt das (theoretisch
unbegrenzte) Risiko eines Riickgangs oder Anstiegs des Marktpreises des zugrundeliegenden Wertpapiers
oder der Wahrung unter oder Uber den Verkaufs- oder Kaufpreis. Der Handel mit Optionen ist hoch
spezialisiert, und obwohl er die Gesamtrendite erh6hen kann, kann er auch zu einem tberproportional hohen
Anlagerisiko fuhren.

Swaps

Swaps bergen grofRere Risiken als Direktinvestitionen in die Basiswerte, weil Swaps den Risiken in
Verbindung mit den vorstehend erlduterten FDI unterliegen. Total Return Swaps unterliegen ferner dem
spezifischen Risiko, dass die Swaps zu Verlusten fiihren kénnen, wenn der Basis- oder Referenzwert nicht
wie erwartet performt. Bei einer TRS-Transaktion erklart sich eine Partei dazu bereit, der anderen Partei
wéhrend eines bestimmten Zeitraums einen Betrag in Hohe der Gesamtrendite eines bestimmten
Basiswertes (z.B. Aktie oder Wertpapierkorb) oder eines Referenzwertes (z.B. ein Index) zu zahlen. Im
Gegenzug leistet die andere Partei regelméRige Zahlungen auf Basis eines festen oder variablen Zinses oder
der Gesamtrendite eines anderen Basis- oder Referenzwertes. Bei diesen Transaktionen besteht die Gefahr
unbegrenzter Verluste.

Bdrsengehandelte Terminkontrakte (Exchange-Traded Futures Contracts)

Ein Teilfonds kann Terminkontrakte nutzen, die die gleiche Volatilitit und die gleiche Hebelwirkung wie
Transaktionen mit Derivaten aufweisen. Zuséatzlich weisen diese Transaktionen etliche weitere Risiken auf,
die beim Kauf oder Verkauf anderer Anlageprodukte nicht unbedingt vorliegen. Vor seinem Ablauf kann
ein Terminkontrakt nur durch Abschluss eines Gegenkontraktes geschlossen werden. Hierfir ist ein liquider
Sekundarmarkt an der Borse Voraussetzung, an der die urspringliche Position eingegangen wurde.
Waéhrend ein Teilfonds Terminkontrakte und Optionen nur dann abschlieBt, wenn es nach Ansicht des
Anlageverwalters einen liquiden Sekundarmarkt fur diese Instrumente gibt, kann es keine Garantie dafur
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geben, dass ein solcher Markt fir jeden beliebigen Kontrakt zu jedem beliebigen Zeitpunkt vorliegt. In
diesem Fall ist es moglicherweise nicht mdglich, eine Position zu errichten oder aufzulsen.

Die Féhigkeit eines Teilfonds zur Nutzung von Terminkontrakten oder Futures zur Absicherung seines
Engagements in bestimmten Positionen oder als Ersatz fiir Anlagen in Instrumente oder Méarkte hangt von
der Korrelation zwischen dem Wert des Instruments oder Marktes, das abgesichert oder in das investiert
werden soll, und dem Wert des Terminkontraktes ab. Weil der Basiswert eines Terminkontrakts, der von
einem Teilfonds gehandelt wird, sich oft von dem Instrument oder Markt unterscheidet, das abgesichert
oder in das investiert werden soll, kann das Korrelationsrisiko hoch sein und zu Verlusten fur den
betreffenden Teilfonds fuhren. Die Verwendung von Futures beinhaltet das Risiko, dass Veranderungen
beim Basiswert nicht umfassend im Wert des Terminkontraktes oder der Option zum Ausdruck kommen.

Fur die Liquiditat eines Sekundarmarktes fur Terminkontrakte besteht ferner das Risiko von Einstellungen
des Handels, Aussetzungen, Unterbrechungen von Bérsen oder Clearing-Stellen, staatlichen Interventionen,
Zahlungsunfahigkeit eines Maklers, einer Clearing-Stelle oder einer Borse sowie andere Storungen der
normalen Handelstatigkeit.

Terminhandel

Terminhandel umfasst Kauf- oder Verkaufskontrakte tber eine bestimmte Anzahl an Finanzinstrumenten
zu ihrem derzeitigen Preis mit Lieferung und Glattstellung zu einem festgelegten kiinftigen Termin.
Terminkontrakte und Optionen werden, im Gegensatz zu Futures, nicht an Bérsen gehandelt und sind nicht
genormt. Vielmehr agieren Banken und Handler als Eigenhédndler auf diesen Mérkten, die jede Transaktion
auf individueller Basis aushandeln. Termin- und ,,Cash“-Handel ist in hohem Mal ungeregelt; es gibt keine
Grenzen fur die taglichen Kursbewegungen und fir spekulative Positionen. Eigenhdndler, die auf
Terminmaérkten tatig sind, sind nicht verpflichtet, die Marktliquiditdt von Wahrungen und Rohstoffen
sicherzustellen, mit denen sie handeln, und diese Mérkte kénnen Zeiten der Illiquiditat erleben, die
manchmal von langerer Dauer sind. Es hat Zeiten gegeben, in denen manche Marktteilnehmer es abgelehnt
haben, Preise fiir bestimmte Wéhrungen oder Rohstoffe zu notieren, oder Preise notiert haben mit einer
ungewohnlich breiten Differenz zwischen dem Preis, zu dem sie kaufen wollten, und dem, zu dem sie
verkaufen wollten. Stérungen konnen auf Grund ungewohnlich hoher Handelsvolumen, politischer
Interventionen oder anderer Faktoren auf jedem von einem Teilfonds gehandelten Markt auftreten. Das
Vorschreiben von Kontrollen durch Regierungsbehérden kann diesen Termin- (und Futures-) Handel auf
weniger als das begrenzen, was der Anlageverwalter ansonsten empfehlen wirde, mdglicherweise zum
Nachteil des betreffenden Teilfonds. Die Markt-Illiquiditat oder Stérungen kénnen fiir einen Teilfonds zu
erheblichen Verlusten flihren.

Optionsscheine und Bezugsrechte

Ein Teilfonds kann Optionsscheine und Bezugsrechte erwerben, die an einem geregelten Markt gehandelt
werden. Optionsscheine und Bezugsrechte sind nicht mit Dividendenanspriichen oder Stimmrechten in
Bezug auf die Aktien verknupft, zu deren Kauf sie ihren Inhaber berechtigen, und sie stellen keinerlei
Anspruch am Vermogen des Emittenten dar. Daher kdnnen Optionsscheine und Bezugsrechte spekulativer
als bestimmte Arten aktiendhnlicher Wertpapiere sein. Ferner entwickelt sich der Wert der Optionsscheine
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und Bezugsrechte nicht unbedingt parallel zum Wert der Basiswerte und diese Instrumente verlieren ihren
Wert, wenn sie nicht vor ihrem Ablaufdatum ausgetbt werden.

Wertpapiere mit Emissionstermin, verzégerter Belieferung und Terminengagement

Wertpapiere mit Emissionstermin, verzogerter Belieferung und Terminengagement werden zu einem Preis
gekauft, der im Allgemeinen in Renditezielen ausgedriickt und zum Zeitpunkt der Verpflichtung festgelegt
wird, wahrend Lieferung und Zahlung der Wertpapiere zu einem spéteren Zeitpunkt stattfinden. Fur
Wertpapiere, die im Rahmen eines Terminengagements oder mit Emissionstermin vor der Lieferung der
Wertpapiere gekauft wurden, fallen keine Ertrdge an. Auf Grund von Schwankungen des Wertes von
Wertpapieren, die mit Emissionstermin oder verzogerter Belieferung gekauft werden, kénnen die Renditen,
die mit diesen Wertpapieren erzielt werden, hoher oder niedriger sein als die auf dem Markt bei der
effektiven Lieferung der Wertpapiere verfiigbaren Renditen. Es besteht das Risiko, dass die Wertpapiere
nicht geliefert werden und dem betreffenden Teilfonds ein Verlust entsteht.

Synthetische Leerverkaufe

Synthetische Leerverkdufe (durch die Verwendung von FDIs) gelten als spekulative Anlagepraktiken. Der
Anlageverwalter kann versuchen, das Risiko eines Teilfonds bei einem mdglichen Riickgang des Wertes
der Wertpapiere in seinem Portfolio durch synthetische Leerverk&ufe von Wertpapieren zu begrenzen, deren
Volatilititsmerkmale nach Ansicht des Anlageverwalters denjenigen der abzusichernden Papiere &hneln.
Ferner kann der Anlageverwalter synthetische Leerverkaufe zu anderen als Absicherungszwecken
verwenden, um seine Anlageziele zu verfolgen. Beispielsweise kann der Anlageverwalter einen
synthetischen Leerverkauf eines Wertpapiers tatigen, wenn das betreffende Wertpapier nach Ansicht des
Anlageverwalters im Verhaltnis zu den Wachstumsaussichten des Emittenten tberbewertet ist.

Ein synthetischer Leerverkauf eines Wertpapiers birgt die Gefahr eines unbegrenzten Anstiegs des
Marktpreises des Wertpapiers, was zu der Unmdglichkeit fihren kann, die Verkaufsposition zu decken, so
dass theoretisch ein unbegrenzter Verlust entstehen kann. Synthetische Leerverkdufe konnen auch das
Leverage-Risiko eines Teilfonds erhéhen (d.h. das Risiko, dass die Verluste die Investitionen des Teilfonds
deutlich Ubersteigen). Es kann keine Garantie geben, dass die Wertpapiere, die fir die Deckung einer
Verkaufsposition erforderlich sind, auch tatsachlich zum Kauf stehen.

Allgemeine FDI-Risiken

Die nachstehenden allgemeinen Risiken konnen bei der Verwendung von Derivaten und
Termintransaktionen in jedem Fonds eine wichtige Rolle spielen:

Positions- (Markt-) Risiko
Es besteht die Moglichkeit, dass laufende Transaktionen mit Derivaten auf Grund von Ereignissen, die sich
der Kontrolle des Anlageverwalters entziehen, unerwartet beendet werden, zum Beispiel wegen Konkurs,

oder wenn zwischenzeitlich die Steuer- oder Buchfiihrungsbestimmungen fir die fraglichen Transaktionen,
die zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung galten, fir illegal erklart oder geéndert werden. Im
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Einklang mit der Branchenpraxis sieht die Fonds-Politik eine Verrechnung der Engagements gegenuiber den
Gegenparteien vor.

Liquiditatsrisiko

Im Freiverkehr gehandelte Derivate sind mdglicherweise nicht genormt und konnen daher fur jeden
Kontrakt individuell festgelegt werden. Das bedeutet, dass OTC-Kontrakte weniger liquide sind als
borsengehandelte Derivate. Der Swap-Markt, der im Wesentlichen ein Freiverkehrsmarkt ist, hat in den
letzten Jahren ein rasantes Wachstum verzeichnet, wobei zahlreiche Banken und Investmentfirmen sowohl
als Eigenhandler als auch als Vermittler auftreten, die genormte Swap-Unterlagen verwenden. Die Folge
ist, dass der Swap-Markt liquide geworden ist, aber es kann keine Garantie dafiir geben, dass fiir ein
bestimmtes Swap-Geschaft zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider Sekundarmarkt existiert.

Korrelationsrisiko

Derivate korrelieren nicht immer perfekt oder umfassend mit den Wertpapieren, Zinsen oder Indizes, die
sie abbilden sollen. Daher ist die Verwendung von Derivaten durch einen Teilfonds nicht immer ein
effizientes Mittel, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, und kann in bestimmten Féllen sogar
kontraproduktiv sein. Eine negative Preisentwicklung einer Derivat-Position kann Barzahlungen fir die
Abweichungen erfordern, die ihrerseits den Verkauf der Anlagen eines Teilfonds unter ungunstigen
Bedingungen zur Folge haben kdnnen, wenn im Portfolio keine ausreichenden Liquiditaten vorhanden sind.

Rechtliches Risiko

Die Verwendung von Derivaten ist auch mit rechtlichen Risiken verknipft, die zu Verlusten auf Grund der
unerwarteten Anwendung von Gesetzen oder Vorschriften fiihren kdnnen, oder weil Kontrakte rechtlich
nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert sind.

Leverage

Da viele Derivate einen hohen Fremdkapitalanteil haben, kbnnen negative Veranderungen beim Wert des
Basiswertes, des Zinses oder des Index zu Verlusten fuhren, die den in das Derivat selbst investierten Betrag
deutlich Gbersteigen kénnen. Bei manchen Derivaten besteht das Risiko unbegrenzter Verluste, unabhédngig
von der Hoéhe der urspringlichen Investition. Falls es bei einer solchen Transaktion zum Ausfall der
Gegenpartei kommt, gibt es vertragliche Abhilfen; allerdings kann die Ausiibung dieser vertraglichen
Rechte mit Verzogerungen oder Kosten verbunden sein, die wiederum dazu fiihren, dass der Wert des
Gesamtvermogens des damit verbundenen Portfolios niedriger ist, als wenn die Transaktion nicht
durchgefiihrt worden wére.

Wechselkursrisiko

Investitionen in ausléandische Wertpapiere sind neben gewd6hnlichen Kursschwankungen auch
Wechselkursschwankungen unterworfen. Wenn Vermdgenswerte in einer anderen Wéhrung als Pfund
Sterling gehalten werden, wird ihr Wert durch Schwankungen der Wechselkurse zwischen GroRRbritannien
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und der Landeswédhrung, in der das Papier gehalten wird, beeinflusst. Europdische
Marktinfrastrukturverordnung

Europaische Marktinfrastrukturverordnung

Die EU-Verordnung 648/2012 tiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (auch
als Europdische Marktinfrastrukturverordnung oder ,EMIR®) bekannt), die jetzt in Kraft ist, fiihrt
Anforderungen an Derivatekontrakte ein: Sie fordert, dass bestimmte ,,gecignete” OTC-Derivatekontrakte
zum Clearing regulierten, zentralen Clearing-Gegenparteien vorgelegt werden miissen (Clearingpflicht) und
schreibt vor, dass bestimmte Einzelheiten von OTC- und bdérsengehandelten Derivatekontrakten in
Transaktionsregistern zu erfassen sind (Meldepflicht). EMIR schreibt dartiber hinaus Anforderungen an
angemessene Verfahren und Vereinbarungen zum Messung, Uberwachung und Minderung von operativen-
und Gegenparteirisiken im Zusammenhang mit OTC-Derivatekontrakten vor, fur die die Clearingpflicht
nicht gilt (Risikominderungsanforderungen), u.a. die Stellung von Sicherheiten fur nicht geclearte OTC-
Transaktionen. Jeder Teilfonds gilt fiir die Zwecke von EMIR als ,,finanzielle Gegenpartei* und unterliegt
der Clearingpflicht, der Meldepflicht und den Risikominderungsanforderungen. Die Clearingpflicht und die
Pflicht zur Stellung von Sicherheiten fur nicht geclearte OTC-Transaktionen werden (iber einen Zeitraum
von mehreren Jahren eingefiihrt. Auch wenn es schwierig ist, ihre Folgen auf lange Sicht vorherzusagen,
durften sie zu einem Anstieg der Gesamtkosten fiir das Eingehen und Aufrechterhalten von Kontrakten mit
OTC- und bdrsengehandelten Derivaten flhren.

Clearingrisiken

Durch geclearte Derivatevereinbarungen kénnen einem Teilfonds neue Kosten und Risiken entstehen. So
kann ein Teilfonds beispielsweise als Partei einer geclearten Derivatetransaktion dem Kreditrisiko eines
Clearinghauses und Clearingmitglieds unterliegen, durch das er seine geclearte Position hélt. Das
Kreditrisiko von Marktteilnehmern im Zusammenhang mit derartigen, zentral geclearten Derivaten
konzentriert sich auf wenige Clearinghduser. Es ist unklar, welche Folgen die Insolvenz eines
Clearinghauses flir das Finanzsystem hatte. Wenn ein Teilfonds eine Derivatetransaktion vornimmt, fir die
die Clearingpflicht gilt, geht der Teilfonds das Risiko ein, dass kein Clearingmitglied zum Clearing der
Transaktion bereit oder in der Lage ist oder dass ein Clearingmitglied, auf das der Fonds zuriickgreift, um
einen geclearten Derivatekontrakt zu halten, nicht in der Lage oder gewillt ist, plnktlich Zahlungen
vorzunehmen, die Marge des Teilfonds zuriickzuzahlen oder ansonsten seinen Verpflichtungen
nachzukommen.

Die Unterlagen, die die Beziehung zwischen einem Teilfonds und Clearingmitgliedern regeln, werden von
den Clearingmitgliedern erstellt und sind Ublicherweise weniger ginstig fiir den Teilfonds als Ubliche
bilaterale Derivateunterlagen. So sehen Unterlagen zu geclearten Derivaten z.B. allgemein eine einseitige
Entschadigung des Clearingmitglieds durch den Teilfonds vor, wenn dem Clearingmitglied als
Clearingmitglied des Teilfonds Verluste entstehen. Ublicherweise sehen sie fiir den Teilfonds keine
Rechtsmittel vor, wenn das Clearingmitglied zahlungsunféahig oder insolvent wird. Darlber hinaus ist ein
Clearingmitglied im Allgemeinen berechtigt, die Kiindigung einer bestehenden, geclearten Derivateposition
oder eine Erhdhung der Margenforderung Uber die urspriingliche Forderung hinaus zu verlangen.
Clearinghéduser verfiigen dartiber hinaus ber umfassende Rechte, Margenforderungen fiir bestehende
Positionen zu erhéhen oder diese Positionen jederzeit zu kindigen. In bestimmten Fallen kénnte ein
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Teilfonds verpflichtet sein, seine Position zu kiindigen und der Teilfonds konnte den gesamten Gewinn der
Position oder einen Teil davon verlieren, einschlieBlich des Verlusts des Anstiegs der Wertsteigerung der
Position oder des Verlusts des Schutzes durch Absicherung.

Direktionale Long-/Short-Strategie

Bei der Verfolgung einer direktionalen Long-/Short-Strategie investiert der Anlageverwalter in der Regel
marktorientiert und setzt den Teilfonds dadurch den Schwankungen und der Volatilitdt am Aktienmarkt
aus.

Anlagestrategien

Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die einzusetzenden Strategien unter allen
Marktbedingungen erfolgreich sind. Ein Teilfonds kann Finanzinstrumente wie Derivate zu Anlagezwecken
nutzen und/oder versuchen, gegen Schwankungen der relativen Werte der Portfoliopositionen des Teilfonds
auf Grund von Schwankungen der Wechselkurse, der Zinsen, der Aktienkurse und der Hohe anderer
Zinssétze und Kurse von anderen Wertpapieren abzusichern. Diese Absicherungstransaktionen haben
mdglicherweise nicht immer die beabsichtigte Wirkung und kénnen auch potenzielle Gewinne begrenzen.

Regulatorisches Risiko

Die Teilfonds missen die gesetzlichen Vorschriften einhalten, einschlieflich der Wertpapier- und
Steuergesetze, die von den Gerichtsbarkeiten vorgeschrieben werden, in denen sie tétig sind. Sollte sich
eines dieser Gesetze wahrend der Existenz des Teilfonds dndern, kénnen die gesetzlichen Anforderungen,
denen die Teilfonds und ihre Anteilinhaber unterliegen, in erheblichem MaRR von den aktuellen
Anforderungen abweichen.

Kontrahentenrisiko

Ein Teilfonds unterliegt dem Risiko der Unfahigkeit einer Gegenpartei, ihre Verpflichtungen in Bezug auf
Transaktionen zu erfiillen, sei es auf Grund von Insolvenz, Bankrott oder aus anderen Grinden.
Insbesondere wird darauf hingewiesen, dass Transaktionen nicht immer Lieferung gegen Zahlung sind, so
dass ein Teilfonds einem groReren Kontrahentenrisiko ausgesetzt ist. Im Allgemeinen muss der
Anlageverwalter die Kreditwirdigkeit der Gegenpartei beurteilen, bevor er eine Transaktion mit ihr
abschlief3t.

Emittentenrisiko

Der Wert eines Wertpapiers kann aus diversen Griinden sinken, die direkt mit dem Emittenten zu tun haben.
Dazu gehoren unter anderem die Verwaltungsleistung, der Fremdkapitalanteil und ein Rickgang der
Nachfrage nach Gutern oder Dienstleistungen des Emittenten.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko liegt vor, wenn bestimmte Anlagen schwer zu kaufen oder zu verkaufen sind. Anlagen
eines Teilfonds in illiquide Wertpapiere kdnnen die Renditen des Teilfonds senken, weil er mdglicherweise
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nicht in der Lage ist, illiquide Wertpapiere zu einem gunstigen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen. Teilfonds,
deren Hauptanlagestrategien auslédndische Wertpapiere, Derivate oder Wertpapiere mit einem erheblichen
Markt- und/oder Kreditrisiko umfassen, tendieren zu einer grofleren Exposure gegeniiber dem
Liquiditatsrisiko.

Aktienrisiko

Der Wert von Aktien kann auf Grund der allgemeinen Marktbedingungen zuriickgehen, die nicht unbedingt
etwas mit einem bestimmten Unternehmen zu tun haben, wie tatsachliche oder vermeintliche negative
wirtschaftliche Bedingungen, Anderungen der allgemeinen Aussichten fir Unternehmensertrage,
Anderungen der Zinssatze oder Wechselkurse oder eine generell negative Stimmung unter den Anlegern.
Sie konnen auch auf Grund von Faktoren zuriickgehen, die eine bestimmte Branche oder Branchen
betreffen, wie Arbeitskréaftemangel oder gestiegene Herstellungskosten und Wettbewerbsbedingungen in
einer Branche. Aktien weisen generell eine groRere Kursvolatilitat auf als festverzinsliche Wertpapiere.

Risiko der wirtschaftlichen Verlagerung

Der Finanzsektor kann Zeiten umfassender Verlagerungen erleben, deren Folgen schwer vorhersehbar sind.
Ungleichgewichte in Handel und Finanzwesen kénnen zu plétzlichen Erschitterungen fiihren. Zudem kann
die Entwicklung der Volkswirtschaften und der Finanzsysteme zu einer Verlagerung der vermeintlichen
Risiken filhren, beispielsweise zwischen den so genannten Schwellen- und Industrielandern. So wurde
beispielsweise die Pleite von Lehman Brothers von vielen als unwahrscheinlich betrachtet und die Folgen
dieser Pleite wurden im Voraus nicht richtig verstanden. In jiungerer Zeit haben die europdischen
Finanzmarkte eine erhebliche Volatilitat erlebt und wurden von Besorgnissen im Hinblick auf hohe
Staatsverschuldung, Herabstufungen der Kreditwirdigkeit und mdgliche Ausfélle oder weitere
Umstrukturierungen von Staatsverschuldung in Mitleidenschaft gezogen. Die Inhaber von auf Euro
lautenden Staatsanleihen, einschlieRlich Banken und andere Finanzinstitute, kbnnen durch Schwéachen der
staatlichen Kreditnehmer negativ beeinflusst werden, die ihrerseits weniger gut in der Lage sind, das
Finanzsystem zu stitzen. Es ist moglich, dass Lander, die den Euro bereits eingefuhrt haben, den Euro
wieder aufgeben und zu einer Landeswahrung zuriickkehren, oder dass der Euro als Einheitswéhrung in
seiner jetzigen Form verschwindet. Die Folgen einer freiwilligen oder unfreiwilligen Aufgabe des Euro fur
das betreffende Land, fir die Ubrigen Lander, die den Euro verwenden, und fiir die Weltmarkte sind
unbekannt, durften aber negativ sein. Hinzu kommt, dass es unter diesen Umstanden schwierig sein kann,
auf Euro oder eine Ersatzwéhrung lautende Anlagen zu bewerten.

Risiken kleiner Unternehmen

Die allgemeinen Risiken in Verbindung mit festverzinslichen Wertpapieren oder Aktien sind bei
Wertpapieren, die von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung ausgegeben werden, hoher. Diese
Unternehmen besitzen mdglicherweise nur begrenzte Produktsortimente, Mdrkte oder Finanzressourcen
oder sie h&dngen von einigen wenigen Mitarbeitern ab. Die Folge ist, dass sie groieren Kredit-, Markt- und
Emittentenrisiken ausgesetzt sind. Wertpapiere kleinerer Unternehmen werden mdglicherweise weniger oft
und in kleineren Mengen gehandelt als breiter gestreute Wertpapiere und ihr Wert kann deutlicher
schwanken als der anderer Wertpapiere. Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung kdnnen Risiken
aufweisen, die mit denen kleinerer Unternehmen vergleichbar sind.
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Familien- oder Stiftungsunternehmen

Durch die Investition in Familien-, Stiftungs- oder unternehmergefiihrte Unternehmen kann ein Risiko im
Zusammenhang mit der Ubertragung an die nichste Generation, ein Schliisselpersonenrisiko im
Zusammenhang mit dem Unternehmensgriinder oder ein Unternehmensfuhrungsrisiko entstehen, wenn die
Interessen von Minderheitsaktionédren nicht beachtet werden. Die langfristigen Ziele solcher Unternehmen
stimmen mdglicherweise nicht mit den kurzfristigen Interessen der Anleger tberein.

Bekampfung von Geldwasche

In dem Bemiihen, Geldwésche und Terrorismusfinanzierung abzuschrecken, missen der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, jede Vertriebsgesellschaft und die Zentrale
Verwaltungsstelle sémtliche geltenden internationalen und luxemburgischen Gesetze und Rundschreiben
Uber die Pravention von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung einhalten, und insbesondere das
luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004 gegen Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der
derzeit gultigen Fassung. Zu diesem Zweck konnen der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwalter, jede Vertriebsgesellschaft und die Zentrale VVerwaltungsstelle die fiir die Feststellung der
Identitét eines potenziellen Anlegers und der Herkunft der Zeichnungserldse erforderlichen Informationen
verlangen.

Sollte der Fonds, die Zentrale Verwaltungsstelle oder eine beliebige staatliche Stelle der Ansicht sein, dass
der Fonds Zeichnungen fiir Anteile von einer Person oder Einheit angenommen hat oder von dieser
Vermogenswerte halt, die direkt oder indirekt gegen Gesetze zur Bekdmpfung von Geldwasche,
Rechtsvorschriften, Vertrdge und andere Einschrankungen verstdft oder im Auftrag von Personen oder
Organisationen handelt, die des Terrorismus verdachtigt werden, kann der Fonds oder die betreffende
staatliche Stelle das Vermdégen der betreffenden Person oder Einheit einfrieren, das in den Fonds investiert
ist, oder die Rucknahmerechte aussetzen. Der Fonds kann ferner gezwungen sein, diese Vermdgenswerte
einer staatlichen Stelle auszuhéndigen oder an sie zu Ubertragen.

Fondsibergreifende Haftung

Jeder Teilfonds gilt als separate Einheit mit ihren eigenen Beitrdgen, Ricknahmen, Kapitalertragen,
Verlusten, Aufwendungen und Kosten. DemgemaR werden die Haftungen eines einzelnen Teilfonds, fiir die
er nicht aus seiner Haftung entlassen wurde, weder dem Fonds insgesamt noch anderen Teilfonds
angegliedert. Zwar heif3t es im luxemburgischen Recht, dass, sofern in den Griindungsunterlagen des Fonds
nichts Anderslautendes vorgesehen ist, es keine ubergreifende Haftung gibt, doch kann es keine
Zusicherungen dahingehend geben, dass diese Bestimmungen des luxemburgischen Rechts in anderen
Gerichtsbarkeiten anerkannt werden und gultig sind.

Klasseniibergreifende Haftung

Die Anteilsklassen eines Teilfonds sind keine eigenen Rechtspersonen. Daher stehen alle Vermdgenswerte
eines Teilfonds zur Verfligung, um die gesamte Haftung des betreffenden Teilfonds zu erfillen. In der Praxis
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kommt es zu einer klassenubergreifenden Haftung aber nur, wenn eine Anteilsklasse zahlungsunfahig wird
und nicht mehr in der Lage ist, ihren Verpflichtungen nachzukommen. In diesem Fall kénnen die gesamten
Vermdogenswerte eines Teilfonds zur Deckung der Haftung der zahlungsunfahigen Anteilklasse verwendet
werden.

Dodd-Frank-Gesetz fur Wall Street-Reform und Verbraucherschutz

Mit der Verabschiedung des Dodd-Frank-Gesetzes fiir die Reform der Wall Street und den
Verbraucherschutz (,,Dodd-Frank*) in den USA gab es umfassende Anderungen in der Gesetzgebung und
den Rechtsvorschriften, die private Fondsmanager, die von ihnen verwalteten Fonds und die Finanzbranche
insgesamt bereits betroffen haben und auch weiter betreffen werden. Gemal3 Dodd-Frank hat die
amerikanische Borsenaufsicht SEC neue Reporting-Anforderungen gefordert und dirfte neue
Aufzeichnungsanforderungen flr Anlageberater fordern, die die Kosten der gesetzlichen und operativen
Auflagen sowie der Compliance-Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters und der
Teilfonds und damit auch den zeitlichen Aufwand erhéhen dirften, den die Verwaltungsgesellschaft und
der Anlageverwalter mit Aktivitaten, die nicht in Verbindung mit Investitionen stehen, betreiben. Bis die
SEC, die CFTC und andere amerikanische Regulierungsbehdrden alle neuen Anforderungen laut Dodd-
Frank umsetzen, ist nicht bekannt, mit welcher Belastung diese Anforderungen verbunden sein werden.
Dodd-Frank zieht ein breites Spektrum an Marktteilnehmern in Mitleidenschaft, mit denen der Teilfonds in
Wechselwirkung tritt oder treten kann, einschlieBlich Handelsbanken, Investmentbanken und Broker-
Dealer. Gesetzesanderungen, die andere Marktteilnehmer in Mitleidenschaft ziehen, kdénnen die Art und
Weise, wie die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter mit ihren Gegenparteien Geschafte
tatigen, dndern. Bis die gesamte Finanzbranche ein Verstandnis fur die Auswirkungen von Dodd-Frank
entwickelt hat, konnten mehrere Jahre vergehen. Durch die anhaltende Unsicherheit konnten die Mérkte
volatiler werden, und es konnte fliir den Anlagenverwalter schwieriger sein, den Investmentansatz der
einzelnen Teilfonds ausfiihren. Auch wurde von der aktuellen Trump-Regierung vorgeschlagen, Dodd-
Frank teilweise zurtickzustellen, zu &ndern oder abzuschaffen, und es gab Gesetzesentwiirfe, die zahlreiche
Anderungen an Dodd-Frank vorsehen. Also Folge davon herrscht in der US-Finanzbranche erhebliche
Unsicherheit (iber die Regulierungsumgebung.

Terminverwalter — ,,De Minimis Befreiung*

Wiéhrend jeder Teilfonds mit Waren- und Rohstoffwerten (Warenterminkontrakte, Warenoptionskontrakte
und/oder Swaps) einschlieBlich Wertpapierterminprodukte handeln kann, sind sowohl die
Verwaltungsgesellschaft als auch der Anlageverwalter von der Anmeldung bei der CFTC als
Terminverwalter (CPO) im Einklang mit CFTC-Bestimmung 4.13(a)(3) befreit. Deshalb sind im Gegensatz
zu einem registrierten Terminverwalter weder der Anlageverwalter noch die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, potenziellen Anlegern ein CFTC-Offenlegungsdokument vorzulegen oder Anlegern gepriifte
Jahresberichte vorzulegen, die die fiir registrierte Terminverwalter geltenden Anforderungen der CFTC-
Bestimmungen erfillen.

Die potenzielle Folge dieser Befreiung, die so genannte ,,De Minimis Befreiung*, umfasst eine Begrenzung
der Position eines Teilfonds auf den Rohstoffmérkten. Laut CFTC-Bestimmung 4.13(a)(3) muss ein Pool,
fur den diese Ausnahme beantragt wird, einen der beiden nachstehenden Tests in Bezug auf seine
Beteiligungspositionen bestehen, einschliellich seiner Positionen bei Wertpapierterminprodukten, wenn
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diese guten Glaubens zu Absicherungszwecken oder anderweitig eingegangen werden: (a) die Summe aus
Anfangseinschuss, Pramien und  erforderlichen  Mindestsicherheitsleistungen  fur  Retail-
Devisentransaktionen darf nach Bericksichtigung der unrealisierten Gewinne und Verluste bei diesen
eingegangenen Positionen 5% des Nettoinventarwertes des Portfolios des Pools nicht tibersteigen; oder (b)
die Summe des fiktiven Nettowertes dieser Positionen darf 100% des Nettoinventarwertes des Portfolios
des Pools nach Bertcksichtigung der unrealisierten Gewinne und Verluste bei diesen eingegangenen
Positionen nicht tbersteigen.

EU-Abwicklungsrichtlinie

GemaR der Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen (2014/59/EU) (Abwicklungsrichtlinie) missen die Mitgliedstaaten einen Rahmen fiir
die Sanierung und Abwicklung von Banken und wichtigen Wertpapierfirmen (,,Institutionen®) festlegen,
der nationale zustidndige- und Abwicklungsbehdrden zum Einschreiten ermachtigt, wenn eine solche
Institution zahlungsunfahig wird oder eine Wahrscheinlichkeit besteht, dass dies geschieht. Die
Mitgliedstaaten mussten die Abwicklungsrichtlinie bis Januar 2015, in bestimmten Féllen Januar 2016, in
nationales Recht umsetzen.

Die Abwicklungsrichtlinie sieht u.a. die Einfilhrung eines ,,Bail-in-Instruments® vor, mit dem die
Abwicklungsbehtrden Forderungen der Aktionare und Glaubiger einer Institution abschreiben und/oder
diese  Forderungen in  Eigenkapital umwandeln  konnen. Besicherte  Verbindlichkeiten,
Kundenvermdgenswerte und Kundengelder sind hiervon ausgenommen. Wenn nach einem Bail-in auf der
Basis einer Bewertung nach dem Beschluss festgestellt wird, dass den Aktionédren oder Glaubigern, deren
Forderungen abgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt wurden, groRere Verluste entstanden sind
als dies bei einer Abwicklung der Institution im Rahmen eines normalen Insolvenzverfahrens der Fall
gewesen ware, haben sie laut Abwicklungsrichtlinie Anspruch auf die Zahlung der Differenz.

Zu den Befugnissen zéhlen des Weiteren die Glattstellung von offenen Derivatpositionen, die
voriibergehende Aussetzung von Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen, die Beschrankung oder Aussetzung
von Sicherungsrechten und die Aussetzung von Kindigungsrechten.

Die Durchfiihrung eines Abwicklungsprozesses flir eine Institution, die Gegenpartei oder Schuldner eines
Fonds ist, kdnnte zu einem Bail-in flr unbesicherte Forderungen des Fonds, zur Glattstellung von
Derivatpositionen und Verzogerungen bei der Fahigkeit des Fonds, seine Rechte beziiglich Besicherung u.a.
gegenuber der betroffenen Institution geltend zu machen, fuhren. Jegliche an den Fonds zu leistende
Zahlung, die darauf zuriickzufuihren ist, dass der Fonds nach einem Kauf schlechter abschneidet, wird
wahrscheinlich aufgeschoben, bis der Abwicklungsprozess beendet ist, und der Betrag kann geringer sein
als erwartet.

Politisches Risiko in Grof3britannien und der EU

Am 23. Juni 2016 stimmten die Briten fiir den Austritt aus der EU. Am 29. Mdrz 2017 wurde geméaR Artikel
50 des Lissabonvertrags (des ,,Vertrags®) der diesbeziigliche Prozess angestof3en, indem Grof3britannien den
Europdischen Rat formal tber die Absicht benachrichtigte, aus der EU auszutreten. Der Vertrag sieht einen
zweijahrigen Zeitraum (ab dem Datum der britischen Benachrichtigung) vor, innerhalb dessen die
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Verhandlungen abgeschlossen werden und eine Austrittsvereinbarung in Kraft treten soll. Nach Ablauf
dieses Zeitraums verlieren die EU-Vertrage (unabhangig davon, ob eine Vereinbarung getroffen wurde) flr
Grol3britannien ihre Glltigkeit. Die verbleibenden EU-Mitgliedsstaaten und GroR3britannien kdnnen diesen
Zeitraum bei beidseitigem Einverstandnis verlangern. Dieser Verhandlungszeitraum gilt nur flr die
Vereinbarung Uber die Gestaltung des Austritts GroRbritanniens aus der EU, obwohl bei dieser Gestaltung
der Rahmen fir die zukiinftige Beziehung [GroRbritanniens] mit der EU berucksichtigt werden soll. Die
Vereinbarung zu der zukunftigen Beziehung GroRRbritanniens mit der EU wird jedoch separat getroffen und
unterliegt keiner formalen Zeitbeschréankung.

Wéhrend und moglicherweise nach dem Zeitraum der Austrittsverhandlungen dirfte erhebliche
Unsicherheit (ber den Rahmen nach dem britischen EU-Austritt herrschen, und insbesondere gilt dies
bezuglich der Gestaltung der Beziehungen mit der EU und mit Drittstaaten.

Da bestimmte Anlagen eines Teilfonds sich in GroRbritannien oder der EU befinden oder dort an Borsen
notiert werden kdnnen, kdnnten sich die oben genannten Ereignisse entsprechend auf sie auswirken. Es ist
schwierig, die Folgen solcher Ereignisse fir die einzelnen Teilfonds vorherzusagen. Sie kdnnen sich jedoch
nachteilig auf den Wert bestimmter Anlagen eines Teilfonds oder seine Fahigkeit auswirken, Transaktionen
einzugehen oder solche Anlagen zu bewerten oder vorzunehmen. Das kann u.a. auf Folgendes
zuriickzufiihren sein: (i) erhdhte Unsicherheit und Volatilitat an den Finanzmarkten GroRbritanniens und
der EU; (ii) Schwankungen des Marktwertes von auf Pfund Sterling lautenden Vermdégenswerten und
Vermdégenswerten aus GrofRbritannien und der EU; (iii) Schwankungen der Wechselkurse zwischen dem
Pfund Sterling, dem Euro und anderen Wéhrungen; (iv) erhohte Illiquiditdat von Anlagen, die sich in
Grol3britannien oder der EU befinden oder dort an Borsen notiert werden; und/oder (v) die Bereitschaft
finanzieller Gegenparteien, Transaktionen einzugehen oder der Preis, zu dem diese zu Transaktionen bereit
sind im Verhaltnis zur Verwaltung der Anlagen des Fonds, Wahrungs- und andere Risiken.

Wenn die Position GroRbritanniens und die Vereinbarungen fir die Beziehungen zur EU und anderen
Léndern feststehen oder wenn GroR3britannien seine EU-Mitgliedschaft beendet, ohne dass derartige
Vereinbarungen getroffen wurden oder bevor sie in Kraft treten, kann eine weitere Umstrukturierung der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters, der Servicegesellschaft fiir Grof3britannien, des Fonds
und/oder eines bestimmten Teilfonds erforderlich werden. Dies kann zu erhdhten Kosten fuihren oder es fiir
bestimmte oder alle Teilfonds schwieriger machen, ihre Anlageziele zu verfolgen und zu erreichen.

Européisches Wirtschaftsrisiko

Auf den europdischen Finanzmarkten herrschte in den letzten Jahren regelméRig Volatilitat und sie hatten
unter Sorgen um Staatsverschuldung, Herabstufungen von Ratings bzw. der Umstrukturierung von
Staatsverschuldung zu leiden. Es gab Bedenken, bestimmte EU-Mitgliedstaaten konnten ihren
Verpflichtungen im Hinblick auf Schuldentilgung oder Finanzierungsbedarf nicht mehr nachkommen.
Diese Staaten kénnten von der anhaltenden Unterstitzung durch andere Staaten und Institutionen bzw.
multilaterale Stellen und Agenturen abhangig sein und konnten durch die Anderung bzw. Einstellung
derartiger Unterstiitzung nachteilig beeinflusst werden. Die Zahlungsunfahigkeit eines Staates wiirde sich
wahrscheinlich negativ auf den betroffenen Staat, die Eurozone und die gesamte Weltwirtschaft auswirken.
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Mdglicherweise kdnnten ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Eurozone zu einem bestimmten Zeitpunkt
den Euro aufgeben und zu einer nationalen Wahrung zuriickkehren bzw. es kénnte sein, dass der Euro in
seiner derzeitigen Form als Einheitswahrung aufgegeben wird. Die Auswirkungen des Ausstiegs eines
Mitgliedsstaats aus dem Euro sind unmdglich vorherzusagen, waren jedoch wahrscheinlich negativ und
konnten u.a. zur Flucht von Kapital aus mutmaiilich schwacheren Landern in starkere EU-L&nder, zu
Zahlungsausfall bei der Binnenverschuldung der Staaten, die den Euro verlassen, dem Zusammenbruch von
deren inlandischem Banksystem, der Beschlagnahmung von Liquiditdten und Anlagen, der Auferlegung
von Kapitalkontrollen, die insbesondere durch Auslédnder gehaltene Anlagen benachteiligen sowie
politischen und zivilen Unruhen fihren. Der Ausstieg eines Landes aus dem Euro dirfte alle Lander der
Eurozone und deren Volkswirtschaften stark destabilisieren und negative Folgen fiir die gesamte
Weltwirtschaft haben.

Derartige Ereignisse konnten sich negativ auf den Fonds auswirke und u.a. zu starken Schwankungen des
Werts und des Euro-Wechselkurses, Marktunterbrechungen, staatlichen Eingriffen und Schwierigkeiten bei
der Bewertung von Anlagen, dem Erhalt von Finanzierung oder Kredit, der Abwicklung von Geschaften
mit Gegenparteien und der Steuerung des Anlagerisikos fuihren.

Das regulatorische Risiko von MiFID 11

MIFID Il tritt am 3. Januar 2018 in Kraft. MiFID Il ist ein weitreichendes Gesetzeswerk, das sich auf die
Struktur der Finanzmérkte, die Handels- und Clearingpflichten, die Product Governance und den
Anlegerschutz auswirken wird. Wihrend die MiFIR und die meisten der sogenannten ,,Ebene-2-
MafBnahmen* als EU-Verordnungen in der EU direkt anwendbar sind, muss die tberarbeitete MiFID-
Richtlinie von den Mitgliedstaaten in nationales Recht umgesetzt werden. Die Umsetzung kann Tir und
Tor zum sogenannten ,,Gold Plating® 6ffnen, bei dem einzelne Mitgliedstaaten und deren nationale
zustandige Behdrden (National Competent Authorities, NCA) die Anforderungen hoher legen, als dies im
europdischen Text der Fall ist. So kdnnten die Bestimmungen der MiFID Il fur Marktteilnehmer gelten, die
eigentlich nicht unter MiFID Il fallen. Die NCA in gewissen Gerichtsharkeiten konnten eine Reihe
behdrdlicher MalRnahmen und/oder behordlicher Bestimmungen vorschlagen, deren Umfang und
Anwendung unklar sind (fehlende ESMA-Guideline), was zu Verwirrung und Unsicherheiten filhren wiirde.
Es lasst sich nicht vorhersagen, wie diese behordlichen Bestimmungen oder zusdtzlichen behordlichen
Einschrankungen den Marktteilnehmern (einschlieBlich ggf. der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter und der Servicegesellschaft fiir Grol3britannien) vorgeschrieben werden und/oder welche
Wirkung solche Einschrankungen auf die Fahigkeit des Anlageverwalters haben, das Anlageziel eines
Teilfonds zu verwirklichen. Es ist gleichermaBen nicht mdglich, die unbeabsichtigten Konsequenzen von
MiFID Il auf die Fuhrung des Fonds und die Performance eines Teilfonds vorherzusagen. Direkte oder
indirekte Auswirkungen durch Anderungen an der Marktstruktur, an den Handels- und Clearingpflichten,
an der Product Governance und am Anlegerschutz und/oder an der behérdlichen Auslegung sind maoglich.

Schwellenldnderrisiko

Unter bestimmten Umstédnden kann ein Teilfonds einen Teil seines Vermdgens in Schwellenldndern
investieren. Anlagen auf diesen Markten sind mit Risikofaktoren und spezifischen Uberlegungen
einschliel3lich der nachstehenden verbunden, die fiir Investitionen in entwickelten Méarkten nicht unbedingt
gelten. Politische oder wirtschaftliche Veranderungen und Instabilitat sind wahrscheinlicher und haben eine
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groRere Auswirkung auf die Volkswirtschaften und Markte der Schwellenléander. Unginstige politische
MaRnahmen, Besteuerung, Einschrankung auslandischer Investitionen und Wahrungskonvertibilitat sowie
der Ruckfuhrung von Geldern, Wechselkursschwankungen und andere Entwicklungen in den Gesetzen und
Bestimmungen der Schwellenlédnder, in die Investitionen getatigt werden konnen, einschlieBlich
Enteignung, Verstaatlichung und Beschlagnahme kdnnen zu einem Verlust fir den Teilfonds fuhren. Im
Vergleich zu entwickelten Wertpapiermarkten sind die Wertpapiermarkte der meisten Schwellenlander
vergleichsweise klein, weniger liquide und volatiler. Hinzu kommt, dass Glattstellungs-, Abwicklungs- und
Registrierungsverfahren unterentwickelt sein kdnnen, wodurch die Gefahr von Fehlern, Betrug oder Ausfall
verstarkt wird. Auch die gesetzliche Infrastruktur und die Buchfilhrungs-, Abschlussprifungs- und
Reporting-Standards in  Schwellenldndern bieten moglicherweise nicht den gleichen Grad an
Anlegerinformation oder -schutz, die generell auf entwickelten Markten gelten.

Allgemeine Risikofaktoren in Verbindung mit Russland

Es bestehen erhebliche Risiken in Verbindung mit Investitionen in Russland und der umgebenden Region.
Der Wert russischer Unternehmen und Vermoégenswerte kann durch diverse Unsicherheiten wie
wirtschaftliche, politische oder diplomatische Entwicklungen, soziale und religidse Instabilitat, Besteuerung
und Zinssatze, Einschrankungen von Devisentransfers, Verbrechen und Korruption sowie Entwicklungen
der russischen Gesetze und inshesondere das Risiko von Enteignung, Verstaatlichung und Beschlagnahme
von Vermogenswerten und Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen in Verbindung mit dem
Umfang oder der Zuldssigkeit von auslandischem Besitz in Mitleidenschaft gezogen werden.

Wirtschaftliche Risiken

Russland hat gerade einen Konjunkturabschwung hinter sich. Zwar gab es signifikante Verbesserungen,
aber die lokale Wirtschaft in Russland und Umgebung bleibt insgesamt schwach und volatil.

Die russische Wirtschaft ist in hohem MaR von der Erzeugung und dem Export von Ol und Gas abhangig
und daher besonders anfillig auf Anderungen der Weltmarktpreise fiir Ol und Gas. Es ist nicht méglich, die
kiinftigen Preisbewegungen bei Ol und Gas mit Sicherheit vorherzusagen. Ein Riickgang der globalen Ol-
und Gaspreise hétte negative Folgen fir die russische Wirtschaft, die sich wahrscheinlich negativ auf den
Wert der Investitionen im Besitz eines Teilfonds auswirken wiirden, die in Russland positioniert sind.

Russland war in jingerer Zeit mehrfach mit einem Rickgang seines Bruttoinlandsproduktes, héherer
Inflation, einer instabilen Wahrung und hoher Unternehmensverschuldung im Verhdltnis zu seinem
Bruttoinlandsprodukt (BIP) konfrontiert. Obwohl Russland die Kontrolle dieser Faktoren durch hohere
Wahrungsreserven und eine konservativere Geldpolitik erhéht, kann nicht garantiert werden, dass die
russische Wirtschaft nicht eine erneute Verschlechterung oder einen Abschwung hinnehmen muss. Dies
konnte den Wert der Anlagen im Besitz eines Teilfonds, die in Russland positioniert sind, erheblich
beeintréchtigen.

Politisches Risiko

Es ist nicht sicher, ob die jiingsten politischen Reformen in Russland anhalten werden oder ob sie
eingeschrénkt oder komplett aufgegeben werden. Es ist nicht klar, ob Reformen mit dem Ziel einer
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Liberalisierung der bestehenden wirtschaftlichen Strukturen auf der Basis von Grundsatzen des freien
Marktes erfolgreich sein werden. Die politischen Systeme Russlands und anderer Lander in der Region
lassen allméhlich eine langjahrige umfassende staatliche Einmischung in wirtschaftliche Angelegenheiten
hinter sich und vielféltige politische Konflikte dirften noch langere Zeit bestehen bleiben. Diese Faktoren
konnen die Geschéaftstatigkeit einschranken, verzogern und unterbrechen, die ortliche Wirtschaft, das
Investitionsklima und das Umfeld speziell fiir westliche Investitionen in Mitleidenschaft ziehen oder sich
negativ auf die Fahigkeit eines Teilfonds zu erfolgreichen Investitionen auswirken.

Eine erhebliche politische Instabilitat oder soziale Unruhen kénnen eine erhebliche negative Auswirkung
auf den Wert auslandischer Investitionen in Russland und damit den Wert der Anlagen eines Teilfonds
haben, die in Russland positioniert sind.

Gesetzliche Risiken

Die Gesetze und Bestimmungen, die fur westliche Investitionen und Unternehmen gelten, werden sich
weiterentwickeln. Die Gesetze und Bestimmungen, speziell in Bezug auf Besteuerung, auslandische
Investitionen und Handel, Eigentumsanspriiche oder Wertpapiere sowie Ubertragung von
Eigentumsanspriichen sind relativ neu und kénnen sich rasch und unvorhersehbar in einer Weise éndern,
die deutlich volatiler ist als in der Europdischen Union oder in anderen entwickelten Volkswirtschaften.
Obwonhl es grundlegende Handelsgesetze gibt, sind sie oft unklar, werden unterschiedlich ausgelegt und
kénnen jederzeit erganzt, geandert, aufgehoben oder ersetzt werden. Es fehlt immer noch ein umfassender
Gesetzeskorpus mit Préazedenzfallen, die normalerweise in einem geschéftlichen Umfeld vorliegen. Es kann
keine Zusicherung daflr geben, dass die ortlichen Gesetze und Bestimmungen in Zukunft stabiler werden
oder dass die vorstehend erlguterten Zustande sich nicht ganz oder teilweise in erheblichem Umfang negativ
auf den Wert der in Russland positionierten Anlagen im Besitz eines Teilfonds auswirken.

Obwohl die russischen Handelsgesetze umfassend Uberarbeitet wurden, mussen gerichtliche und zivile
Verfahren erst noch umfassend institutionell akzeptiert werden. Demzufolge fehlt es nicht nur den értlichen
Gerichten an Erfahrung mit der Beilegung von Handelskonflikten, sondern viele der VVerfahrensinstrumente
zur Durchsetzung und zum Schutz der gesetzlichen Anspriiche, die es Ublicherweise in westlichen
Rechtsprechungen gibt, sind nicht eindeutig definiert. Es besteht nach wie vor Unsicherheit im Hinblick auf
den Umfang, in dem lokale Parteien und Strukturen, einschlieBlich lokaler Regierungsstellen, die
vertraglichen und sonstigen Rechte der Parteien anerkennen, mit denen sie zu tun haben. DemgemaR kann
es, wenn ein Teilfonds Anlagen in Russland halt, Unsicherheiten in Bezug auf die Fahigkeit des Teilfonds
geben, seine Rechte gegeniiber ortlichen staatlichen und privaten Stellen zu schiitzen und durchzusetzen. Es
gibt ferner keine Zusicherung in Bezug darauf, dass drtliche Regierungen anerkennen oder bestatigen, dass
ein Teilfonds Eigentumsanspriiche an einem beliebigen Eigentum oder Wertpapieren erworben hat, in die
ein Teilfonds investiert, oder dass ein Teilfonds der begunstigte Eigentiimer eines Eigentums oder
Wertpapiers ist, das im Namen eines Nominee gehalten wird, der dieses Eigentum oder Wertpapier im
Auftrag dieses Teilfonds erworben hat, weil es im Moment kein zuverlé&ssiges System oder gesetzliche
Rahmenbedingungen fur die Registrierung der Anspriiche gibt.
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Besteuerung in Russland

Die russischen Steuergesetze und -praxis sind nicht so klar aufgestellt wie in der EU. Obwohl sich die
Qualitat der Steuerbestimmungen mit der Einflihrung eines Steuergesetzbuches eindeutig verbessert hat,
besteht die Mdglichkeit, dass Russland in Zukunft willkirliche oder hohe Steuern und Buf3gelder erhebt,
die sich negativ auf die Geschéftstatigkeit auswirken.

Russische Sanktionen

Seit Marz 2014 haben mehrere Regierungen und Regierungsorganisationen Sanktionen gegen
Privatpersonen oder Rechtseinheiten mit Sitz in oder Verbindung zu Russland verhéngt. Sanktionen wurden
insbesondere von den Vereinigten Staaten von Amerika, der EU und sonstigen Regierungsorganisation
genehmigt. Der Wert von russischen Gesellschaften und Vermdogenswerten kann durch die bereits
verhdngten und/oder noch zu verhdngenden Sanktionen gegen russische Privatpersonen und
Rechtseinheiten, in die der Fonds investieren oder in denen er (iber seine Anlagen eine Exposure aufbauen
kann, beeintrachtigt werden.

Cyberkriminalitat und Sicherheitsverletzungen

Durch den zunehmenden Einsatz von Internet und Technologie im Zusammenhang mit den Transaktionen
des Fonds ist der Fonds aufgrund von Verletzungen der Cybersicherheit einem zunehmenden operativen
Risiko und Risiko im Zusammenhang mit der Informationssicherheit ausgesetzt. Zu Verletzungen der
Cybersicherheit zahlen u.a. der Befall durch Computerviren und der unberechtigte Zugriff auf die Systeme
des Fonds durch ,,Hacking® oder andere Methoden mit dem Ziel des Missbrauchs von Anlagen oder
sensiblen Informationen, der Datenverletzung oder der Stérung der Transaktionen. Die Verletzung der
Cybersicherheit kann auch ohne unberechtigten Zugriff erfolgen, z.B. durch Denial-of-Service-Angriffe
oder Situationen, in denen berechtigte Personen absichtlich oder unabsichtlich in den Systemen des Fonds
gespeicherte, vertrauliche Informationen offenlegen. Eine Verletzung der Cybersicherheit kann zu
Stérungen der Geschéftsaktivitat des Fonds flihren und sich auf diesen auswirken. Das kann wiederum
potenzielle finanzielle Verluste und die Unmdglichkeit, den Nettoinventarwert des Fonds zu bestimmen,
Verst6Re gegen das geltende Gesetz, Geldstrafen bzw. BulRgelder sowie Compliance- und andere Kosten
zur Folge haben. Dies kann sich nachteilig auf jeden Teilfonds und dessen Anleger auswirken. Dariiber
hinaus konnen die Teilfonds durch indirekte Verletzungen der Cybersicherheit bei
Dienstleistungserbringern denselben Risiken ausgesetzt sein, da sie eng mit Dienstleistungserbringern
zusammenarbeiten. Auch indirekte Verletzungen der Cybersicherheit bei Emittenten von Wertpapieren, in
die der Fonds anlegt, kdnnen sich negativ auf die einzelnen Teilfonds und deren Anleger auswirken. Der
Fonds hat zwar Risikosteuerungssysteme erstellt, mit deren Hilfe das Risiko durch Verletzungen der
Cybersicherheit reduziert werden soll, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass derartige Malihahmen
erfolgreich sind.

Die vorstehende Liste mit Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit in Bezug auf
samtliche Risikofaktoren in Verbindung mit Anlagen in einen bestimmten Teilfonds. Diverse andere
Risiken kdnnen eintreten. Potenzielle Anleger sollten sich mit ihrem eigenen professionellen Berater
besprechen, bevor sie sich flir eine Zeichnung entscheiden.
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ANHANG | - ELEVA EUROPEAN SELECTION FUND

ZUM VERKAUFSPROSPEKT VON ELEVA UCITS FUND

1. Name

Eleva UCITS Fund — Eleva European Selection Fund (,,Eleva European Selection Fund®).

2. Rechnungswahrung

Die Rechnungswahrung des Eleva European Selection Fund ist der Euro.

3. Anteilsklassen

Derzeit werden Anteile des Eleva European Selection Fund in folgenden Klassen ausgegeben:

Anteilsklassen und Rechnungswahrung ISIN
Anteilsklasse Al (EUR) acc. (thesaurierend) LU1111642408
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1111642580
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1331971090
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1111642663
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1111642747
Anteilsklasse Al (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1716216319
Anteilsklasse Al (EUR) dis. (ausschiittend) LU1543705286
Anteilsklasse Al (USD) dis. (ausschittend) (nicht abgesichert) LU1716216400
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (ausschittend) (abgesichert) LU1716216582
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1331971173
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1111642820
Anteilsklassen F Die ISIN wird bei

Grundung der einzelnen
Anteilsklassen F
bekanntgegeben (siehe

Seite 32).
Anteilsklasse F1 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1582296411
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920210579
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. (ausschiittend) LU1920210652
Anteilsklasse H1 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920210736
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (ausschuttend) (abgesichert) LU1920210819
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920210900
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. (ausschittend) LU1920211031
Anteilsklasse H2 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920211114
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (ausschiittend) (abgesichert) LU1920211205
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920211387
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Anteilsklasse H3 (EUR) dis. (ausschiittend)

LU1920211460

Anteilsklasse H3 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920211544
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (ausschuttend) (abgesichert) LU1920211890
Anteilsklasse I (EUR) acc. (thesaurierend) LU1111643042
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1111643125
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1331971256
Anteilsklasse I (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1111643398
Anteilsklasse | (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1111643554
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1111643471
Anteilsklasse I (EUR) dis. (ausschittend) LU1111643638
Anteilsklasse I (USD) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1716216665
Anteilsklasse I (USD) dis. (ausschittend) (abgesichert) LU1331971413
Anteilsklasse | (GBP) dis. (ausschuttend) (nicht abgesichert) LU1331971330
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1140883403
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. (ausschittend) LU1737657111
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) LU1111643711
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1148156323
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1716216749
Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1148164426
Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1716216822
Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend)(thesaurierend) (abgesichert) | LU1111643802
Anteilsklasse R (EUR) dis. (ausschiittend) LU1716217044
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1331971686
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschittend) (abgesichert) LU1716217127
Anteilsklasse R (GBP) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1331971504
Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) LU1824466707
Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) LU1111643984

Der Eleva European Selection Fund bietet Anteile der Anteilsklassen Al, A2, I, 12, R, X und Z mit
unterschiedlichen Merkmalen an, einschlieBlich Wahrung, Ausschiittungspolitik und Absicherung. Des
Weiteren bietet der Eleva European Selection Fund auch Anteile der Anteilsklassen F, H1, H2 und H3 mit
unterschiedlichen Merkmalen an, einschlieBlich Wéhrung, Ausschittungspolitik, Absicherung und

Gebuhren (weitere Informationen finden Sie auf Seite 32).

Auf unserer Homepage finden Sie eine vollstandige Aufstellung der verfugbaren Anteilsklassen im Eleva

European Selection Fund.

Anteile der Anteilsklassen Al und A2 stehen fliir Zeichnungen im Ermessen der weltweiten
Vertriebsgesellschaft zur Verfligung und sollen in bestimmten Gerichtsbarkeiten Uber bestimmte
Vertriebsgesellschaften und Plattformen angeboten werden, die separate Gebihrenvereinbarungen mit

Zeichnern haben, an denen der Fonds nicht beteiligt ist.
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Die Anteilsklassen F und F1 sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit
dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Fur Anlagen in die Anteilsklassen F ist die Zustimmung des
Anlageverwalters erforderlich.

Die Anteilsklassen H1, H2 und H3 sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine
Sondervereinbarung mit dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Fir Anlagen in Anteile der Klasse H
ist die Zustimmung des Verwaltungsrats erforderlich.

Die Anteile der Anteilsklasse | und der Anteilsklasse 12 sind institutionellen Investoren vorbehalten.
Anlagen in die Anteile der Anteilsklasse 12 erfolgen nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Anteile der Klasse R kénnen unter gewissen, begrenzten Umstanden angeboten werden, wie dies unter der
Uberschrift ,,Anteilsklassen; Anteile der Klasse R auf Seite 33 des VVerkaufsprospekts genauer beschrieben
ist.

Anteile der Anteilsklasse X sind Anlagen durch andere Teilfonds vorbehalten, soweit dies erlaubt ist, im
Rahmen von deren jeweiligen Anlagezielen und deren jeweiliger Anlagepolitik und unter Einhaltung der zu
gegebener Zeit fiir die Anlage in den Eleva European Selection Fund geltenden Anlagebeschréankungen.
Solche Anlagen anderer Teilfonds in Anteile der Klasse X erfolgen im alleinigen Ermessen des
Verwaltungsrats.

Anteile der Anteilsklasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit
dem Fonds und/oder dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Anteilsklasse Z
erfolgen im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

4. Anlageziele, -politik und -beschréankungen
Anlageziel

Der Eleva European Selection Fund versucht, langfristig hohe risikobereinigte Renditen und
Kapitalwachstum durch die vorrangige Anlage in europdische Aktien und in mit Aktien verbundene
Wertpapiere zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, in Unternehmen zu investieren, die seines Erachtens Uber attraktive
Wachstumsaussichten Uber einen Zeitraum von drei bis funf Jahren verfligen, die in seinem aktuellen
Handelspreis nicht zum Ausdruck kommen, oder die niedrige Bewertungsvielfache haben mit dem
Potenzial, im Lauf der Zeit bessere Vielfache zu erreichen.

Der Anlageverwalter wird versuchen, sich bei der Anlage der Vermdgenswerte von Eleva European
Selection Fund auf vier Unternehmensarten zu konzentrieren:

1. Unternehmen in Familien- oder Stiftungsbesitz, die mit einem Vermégensansatz gefuhrt werden;

-97-



2. Unternehmen in reifen Branchen, die nach Ansicht des Anlageverwalters differenzierte oder innovative
Geschaftsmodelle haben;

3. Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters eine Trennlinie zwischen der Wahrnehmung des
Anleihen- und des Aktienmarktes beziiglich der Fundamentaldaten dieses Unternehmens ziehen; und

4. Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters grundlegende Verénderungen erfahren, unter
anderem durch Umstrukturierung, Konsolidierung, Ernennung einer neuen Geschaftsleitung oder
Restrukturierung der Bilanz.

Der Eleva European Selection Fund investiert standig mindestens 75% seines Nettovermdgens in Aktien
von Unternehmen, deren eingetragener Sitz sich in einem Mitgliedstaat befindet und kommt daher in
Frankreich fiir einen Aktiensparplan PEA (Plan d’Epargne en Actions) in Frage.

Der Eleva European Selection Fund kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in russische oder tirkische
Aktien oder mit Aktien verbundene Wertpapiere investieren.

Der Eleva European Selection Fund darf Anteile eines oder mehrerer anderer Teilfonds zeichnen und halten,
deren Wert maximal 5% seines Nettovermdogens betragen darf.

Zur Einhaltung des reformierten Investmentsteuergesetzes, das ab 2018 in Deutschland gilt, wird der Eleva
European Selection Fund mindestens 90% des Nettoinventarwerts in Kapitalbeteiligungen anlegen (laut
Definition im deutschen Investmentsteuergesetz von 2018). *

Mit der Investition der Vermdgenswerte des Eleva European Selection Fund investiert der Anlageverwalter
wahrscheinlich auf eine Art und Weise, die zu Abweichungen von der jeweiligen Benchmark der einzelnen
Anteilsklassen (siehe Tabelle unter der Uberschrift , Erfolgshonorar* weiter unten) fiihrt, einschlieBlich in
Bezug auf Aktien und Wertpapiere in Verbindung mit Aktien, Sektoren und Geografien dieser Investitionen.
Die jeweilige Benchmark jeder einzelnen Anteilsklasse ist die Benchmark, gegen die die Wertentwicklung
der jeweiligen Anteilsklasse zum Zwecke der Berechnung eines Erfolgshonorars bewertet wird (siehe Punkt
13 unten).

Bei der Verwaltung des Eleva European Selection Fund wird der Anlageverwalter zu Zwecken der
Absicherung oder der effizienten Portfolioverwaltung daneben auch in FDIs wie Index- oder Sektoren-
Futures, Wertpapier-Optionen und CFDs investieren. Der Anlageverwalter wird nicht auf
Fremdfinanzierung zuriickgreifen.

Der Eleva European Selection Fund kann zur Verfolgung der Anlagestrategie des Eleva European Selection
Fund Wertpapierfinanzierungsgeschéfte tétigen.

Zum Datum dieses Prospekts wird damit gerechnet, dass maximal und erwartungsgemaR folgende Anteile
des Nettoinventarwerts des Eleva European Selection Fund in die jeweiligen Arten von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften investiert werden:

! Dieser Absatz gilt ab dem 20. Januar 2018.
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Art der Transaktion ’Erwarteter Anteil (in % des | *Maximaler Anteil (in % des
Nettoinventarwerts) Nettoinventarwerts)

Wertpapierleihgeschéfte 10 80

Buy-Sell-Back- und Sell-Buy-Back- | 10 80

Transaktionen

Pensionsgeschafte und umgekehrte | 10 80

Pensionsgeschéfte

Der Eleva European Selection Fund kann FDIs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit Brokern
und/oder anderen Gegenparteien abschlieBen (die jeweils als ,,Handelsgegenpartei* bezeichnet werden).
Die Handelsgegenparteien kénnen dazu ermachtigt sein, eine Gebihr oder Provision fir alle vom Eleva
European Selection Fund ausgefiihrten FDI oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zu erheben, was sich in
den Wirtschaftsdaten der jeweiligen Transaktion widerspiegeln kann. Alle Gegenparteien von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften missen ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, in ihrem
Heimat-Rechtsraum reguliert sein und Uber ein langfristiges Kreditrating von mindestens A2 oder
gleichwertig verfugen. Es wird derzeit nicht beabsichtigt, im Zusammenhang mit der Ausfihrung von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften Gebiihren an irgendeinen Dritten zu zahlen, mit Ausnahme von
Transaktionskosten. Der gesamte Ertrag (abzliglich Transaktionskosten und Handelsprovision) aus
Wertpapierfinanzierungsgeschaften wird im Eleva European Selection Fund verbucht. Bei dem
Anlageverwalter darf es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen irgendeiner Gegenpartei eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéfts handeln.

Die Wiederverwendbarkeitsvereinbarungen des Eleva European Selection Fundbeziglich der Sicherheit
und des Vermogenswerts kdnnen von Gegenpartei zu Gegenpartei verschieden sein. Der Eleva European
Selection Fund kann geméalR den Bedingungen der betreffenden Handelsvereinbarungen dazu verpflichtet
sein, seinen Handelsgegenparteien von Zeit zu Zeit eine Sicherheit zu liefern und hierzu auf der Grundlage
des Marktkurses einen Anfangseinschuss und/oder Abweichungen zu platzieren. Der Eleva European
Selection Fund kann auch eine Sicherheit bei einer Handelsgegenpartei als Broker hinterlegen. Die
Behandlung einer solchen Sicherheit richtet sich nach dem Transaktionstyp und dem Handelsort. Wenn
Vereinbarungen zur Ubertragung von Eigentumsanspriichen oder zur Wiederverwendbarkeit: getroffen
wurden, gehen die Barmittel, Sicherheiten und sonstigen als Sicherheit hinterlegten Vermégenswerte bei

2 Der Anteil des Nettoinventarwertes des Teilfonds, der erwartungsgemaR in die einzelnen Transaktionsarten investiert werden kann, wird
als die Summe aus (x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, mit denen erwartungsgeméag derartige
Transaktionen erfolgen kénnen, und (y) dem Nennwert der Barmittel, die erwartungsgemal zum Ausleihen von Wertpapieren der
entsprechenden Art aufgewendet werden, in Prozent des Nettoinventarwertes berechnet.

8 Der maximale Anteil des Nettoinventarwertes des Teilfonds, der in die einzelnen Transaktionsarten investiert werden kann, wird als die
Summe aus (x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, mit denen erwartungsgemal derartige
Transaktionen erfolgen kénnen, und (y) dem Nennwert der Barmittel, die erwartungsgemal zum Ausleihen von Wertpapieren der
entsprechenden Art aufgewendet werden, berechnet.
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Hinterlegung der Sicherheit oder ggf. bei Wiederverwendung generell in das absolute Eigentum der
Handelsgegenpartei Uber, und der Eleva European Selection Fund hat ein Recht auf Rickgabe
gleichwertiger Vermdgenswerte. Generell ist die Wiederverwendbarkeit: von Sicherheiten durch solche
Handelsgegenparteien nicht beschrénkt.

Das Recht auf die Riickgabe gleichwertiger Vermogenswerte wird in der Regel nicht abgesichert, und bei
Insolvenz der Handelsgegenpartei ist die Sicherheit gefahrdet. Der Eleva European Selection Fund kann
auch aufgrund eines der Handelsgegenpartei und in manchen Féllen sonstigen Gruppenmitgliedern der
Handelsgegenpartei gewdéhrten Sicherungsrechts eine Sicherheit halten. Wenn auf der Grundlage von
Sicherungsrechten eine Sicherheit gehalten wird, behélt der Eleva European Selection Fund einen
nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit. Dieser unterliegt einer Gebuhr an die Handelsgegenpartei und
ggf. an deren andere Gruppenmitglieder, die als Sicherung der Verpflichtungen des Eleva European
Selection Fund gegenlber der Handelsgegenpartei (sowie ggf. gegeniber den sonstigen
Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei) dient. Bei Insolvenz der Handelsgegenpartei behalt der Eleva
European Selection Fund im Allgemeinen seinen nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit, dies kann
jedoch Aufschiiben, Verzégerungen und/oder zusatzlichen Gebiihren als Teil des Insolvenzverfahrens
unterliegen.

5. Dividendenpolitik

In Bezug auf thesaurierende Anteilsklassen beabsichtigt der Eleva European Selection Fund unter normalen
Umstdnden nicht, Ausschittungen flir Nettoanlageertrdge und realisierte Kapitalgewinne einer
thesaurierenden Anteilsklasse zu melden und durchzufiihren. DemgemaR bringt der Nettoinventarwert pro
Anteil dieser thesaurierenden Anteile alle Nettoanlageertrédge oder Kapitalgewinne zum Ausdruck.

Es wird beabsichtigt, dass die ausschittenden Anteilsklassen in jedem Geschéftsjahr ausreichende
Ausschittungen von Einkommen durchfiihren, das der betreffenden Anteilsklasse zuzuschreiben ist, damit
britische Anteilinhaber auf diese Ausschittungen und gemdaR den Regeln fir berichterstattende Fonds
(Reporting Funds) Steuern zahlen missen. Diese Ausschittungen missen normalerweise jahrlich
rickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen ab Ende des Geschaftsjahres erfolgen. Zur Berechnung dieser
Ausschittungen beabsichtigt der Fonds, eine Dividendengléattung vorzunehmen, um zu gewéhrleisten, dass
die Hohe der Ausschittung je Anteil nicht von der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen innerhalb der
betreffenden ausschittenden Anteilsklasse wahrend des entsprechenden Geschaftsjahres beeinflusst wird.

Anteilinhaber der ausschiittenden Anteilsklassen kénnen entscheiden, dass samtliche falligen oder erklarten
Dividenden in den Eleva European Selection Fund reinvestiert und nicht in bar ausgezahlt werden.
Reinvestierte Dividenden mussen genauso behandelt werden, wie Zeichnungen von Anteilen am Eleva
European Selection Fund.

Dividenden, die nach fiinf Jahren ab Ende des betreffenden Geschéftsjahres nicht eingefordert wurden,
verfallen und gehen an den Eleva European Selection Fund als Ganzes zuriick. Der Eleva European
Selection Fund zahlt keine Zinsen auf erklarte Dividenden, die fir Rechnung des betreffenden
Anteilinhabers bis zum Zahlungsdatum oder zu dem Datum gehalten werden, zu dem diese Dividenden
verfallen.
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6. Gebihren

Fir jede Anteilsklasse von Eleva European Selection Fund kdnnen die nachstehenden Geblhren erhoben
oder belastet werden, jeweils im Ermessen des Verwaltungsrates:

(i)  ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3% fiir alle Anteilsklassen, mit Ausnahme von Klasse A2, deren
Ausgabeaufschlag bis zu 2% betragt, und Klasse X, fur die kein Ausgabeaufschlag erhoben wird.

(i)  eine Umschichtungsgebihr von bis zu 1%, mit Ausnahme von Klasse X, fur die keine
Umschichtungsgebiihr erhoben wird.

Rucknahmegebiihren werden nicht erhoben.

7. Zeichnungen

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, sollten Zeichnungsantrége
in geeigneter Form bis 12.00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag, an dem
der Anleger Anteile erhalten mochte, bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen. In den
Zeichnungsantrdgen muss die Anzahl der Anteile oder der Barbetrag angegeben werden, flir den gekauft
werden soll.

Die wesentlichen Anlegerinformationen fur die jeweilige Anteilsklasse, fur die ein Zeichnungsantrag
gestellt wird, missen vor der Zeichnung gelesen werden.

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, gelten Zeichnungsantréage,
die nach 12.00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei der Zentralen
Verwaltungsstelle eingehen und genehmigt werden oder als eingegangen oder genehmigt gelten, als am
nachsten Bewertungsstichtag eingegangen.

Die Zentrale Verwaltungsstelle schickt normalerweise eine Auftragsbestatigung per Fax, E-Mail oder Post
an den Antragsteller zur Bestdtigung der Zeichnung, sobald dies angemessen durchfihrbar ist, und
normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag.

Der Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen Ermessen beschlieRen, dass Zeichnungsantrége von zwei
oder mehr angeschlossenen Einheiten derselben Gruppe und/oder unterschiedliche Personen derselben
Familie als ein einziger Zeichnungsantrag behandelt werden.

8. Mindesterstzeichnungsbetrag, spéatere Mindestzeichnungsbetrdge, Mindestbesitzbetrag und
Mindestriicknahmebetrag

Anteilsklasse Mindesterst- Spatere  Mindest- | Mindest- Mindest-
zeichnungs- zeichnungsbetrage | besitzbetrag ricknahmebetrag
betrag

-101 -



Anteilsklasse Al
(EUR) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Al
(USD) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)
Anteilsklasse Al
(USD) acc.
(thesaurierend)
(nicht abgesichert)
Anteilsklasse Al

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

(CHF) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(SGD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(GBP) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag Mindestbetrag

Anteilsklasse Al
(USD) dis. (nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Al
(USD) dis.
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Al
(GBP) dis. (nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse A2
(EUR) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklassen F EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
30.000.000

Anteilsklasse F1 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag

(EUR) acc. 30.000.000

(thesaurierend)
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Anteilsklasse H1 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 30.000.000

(thesaurierend)

Anteilsklasse H1 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 30.000.000

(ausschittend)

Anteilsklasse H1 | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert  von Gegenwert von

(thesaurierend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse H1 | GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert  von Gegenwert von

(ausschittend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse H2 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 30.000.000

(thesaurierend)

Anteilsklasse H2 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 30.000.000

(ausschittend)

Anteilsklasse H2 | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert  von Gegenwert von

(thesaurierend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse H2 | GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert  von Gegenwert von

(ausschittend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse H3 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 30.000.000

(thesaurierend)

Anteilsklasse H3 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 30.000.000

(ausschittend)

Anteilsklasse H3 | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert  von Gegenwert von

(thesaurierend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse H3 | GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert  von Gegenwert von

(ausschiittend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000
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Anteilsklasse | | EUR 1.000.000 Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 1.000.000
(thesaurierend)
Anteilsklasse I | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert  von Gegenwert von
(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR
(abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse I | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert  von Gegenwert von
(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR
(nicht abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse I | CHF im | Kein Mindestbetrag | CHF im | Kein Mindestbetrag
(CHF) acc. | Gegenwert  von Gegenwert von
(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR
(abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse I | SGD im | Kein Mindestbetrag | SGD im | Kein Mindestbetrag
(SGD) acc. | Gegenwert  von Gegenwert von
(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR
(abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse I | GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) acc. | Gegenwert  von Gegenwert von
(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR
(abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse I | EUR 1.000.000 Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 1.000.000
Anteilsklasse I | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) dis. (nicht | Gegenwert  von Gegenwert von
abgesichert) EUR 1.000.000 EUR

1.000.000
Anteilsklasse I | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) dis. | Gegenwert  von Gegenwert von
(abgesichert) EUR 1.000.000 EUR

1.000.000
Anteilsklasse || GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. (nicht | Gegenwert  von Gegenwert von
abgesichert) EUR 1.000.000 EUR

1.000.000
Anteilsklasse 12 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 30.000.000
(thesaurierend)
Anteilsklasse 12 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 30.000.000
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Anteilsklasse R
(EUR) acc.
(thesaurierend)

Anteilsklasse R

Kein
Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

(USD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)
(nicht abgesichert)
Anteilsklasse R

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

(CHF) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(SGD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(GBP) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag Mindestbetrag

Anteilsklasse R
(USD) dis. (nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse R
(USD) dis.
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse R
(GBP) dis. (nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse X
(EUR) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse  Z
(EUR) acc.
(thesaurierend)

EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

EUR
1.000.000

Kein Mindestbetrag
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9. Zeichnungspreis

Der in der Rechnungswahrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss von
dem potenziellen Anteilinhaber entrichtet und nach Abzug aller Bankgebiihren bei der Depotbank innerhalb
von drei Werktagen nach dem Bewertungsstichtag eingehen, an dem der Zeichnungsantrag angenommen
wurde, wobei der Verwaltungsrat in seinem Ermessen etwas anderes festlegen kann.

Der Zeichnungspreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Zeichnungsantrags nicht bekannt.

10. Rucknahmen

Jeder Anteilinhaber kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile oder fiir einen bestimmten
Betrag beantragen. Sollte der Wert der Anteile eines Anteilinhabers an dem betreffenden
Bewertungsstichtag nach der beantragten Riicknahme unter dem vorgegebenen Mindestanteilsbetrag liegen,
der fur jede Anteilsklasse festgelegt wurde, wird im Ermessen des Fonds davon ausgegangen, dass der
Anteilinhaber die Riicknahme seiner gesamten Anteile beantragt hat.

Rucknahmeantrdge missen spétestens um 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden
Bewertungsstichtag in geeigneter Form bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, an dem der
Anteilinhaber die Riicknahme durchfiihren méchte, sofern vom Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts
Anderslautendes festgelegt wird.

Sofern im Ermessen des Verwaltungsrats nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden
Riucknahmeantrage, die nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei der
Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, bis zum nédchsten Bewertungsstichtag zuriickgehalten und die
Anteile zum an diesem nachsten Bewertungsstichtag geltenden Preis zurlickgenommen.

Die Zentrale Verwaltungsstelle muss normalerweise eine Auftragsbestatigung per Fax, E-Mail oder Post
zur Bestatigung der Riicknahme an die Anteilinhaber schicken, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist
und normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag.

11. Entrichtung der Ricknahmeerldse

Die Rlcknahmeerldse miissen normalerweise am dritten Werktag nach dem Bewertungsstichtag zu dem
Ricknahmepreis entrichtet werden, an dem der Riicknahmeantrag einging oder als eingegangen galt.

Sollte das Konto des Anteilinhabers die geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwésche nicht
erfillen, wird die Zahlung der Ricknahmeerlose aufgeschoben, bis die Zentrale Verwaltungsstelle
zufriedenstellend feststellen konnte, dass das Konto die geltenden Anforderungen zur Bek&mpfung von
Geldwaésche erfllt.

Der Riicknahmepreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Riicknahmeantrags unbekannt.
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12. Umschichtungen

Sofern sie die Anlageanforderungen erflllen, dirfen Anteilinhaber des Eleva European Selection Fund
Anteile einer Anteilsklasse des Eleva European Selection Fund in Anteile einer anderen Anteilsklasse des
Eleva European Selection Fund oder eines anderen Teilfonds umschichten. Der Verwaltungsrat kann in
seinem Ermessen eine Umschichtungsgebiihr berechnen, die vorstehend dem Kapitel ,,6. Gebiihren* zu
entnehmen ist.

Anteilinhaber diirfen in Anteile der Klassen F des Eleva European Selection Fund nur mit Zustimmung des
Anlageverwalters umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfullen die
Mindestanlageanforderungen. Mit vorheriger Zustimmung des Anlageverwalters konnen Umschichtungen
zwischen verschiedenen Anteilsklassen F erfolgen.

Anteilinhaber dirfen in Anteile der Klassen H1, H2 oder H3 des Eleva European Selection Fund nur mit
vorheriger Zustimmung des Anlageverwalters umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger
und erflllen die Mindestanlageanforderungen. Mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats kdnnen
Umschichtungen zwischen verschiedenen Anteilsklassen H erfolgen.

Anteilinhaber dirfen in Anteile der Klasse | oder 12 des Eleva European Selection Fund nur mit Zustimmung
des Verwaltungsrates umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfullen die
Mindestanlageanforderungen.

Anteilinhaber durfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der weltweiten Vertriebsgesellschaft
in Anteile der Klasse R umschichten.

Andere Teilfonds dirfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats in Anteile
der Klasse X umschichten.

Anteilinhaber dirfen nur mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der Klasse Z
umschichten, vorausgesetzt es handelt sich um institutionelle Anleger, die die Mindestanlageanforderungen
erfullen.

Umschichtungsantrdge miissen spatestens um 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem betreffenden
Bewertungsstichtag, an dem der Anteilinhaber von einer Anteilsklasse in eine andere umschichten mochte,
in geeigneter Form bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, sofern vom Verwaltungsrat in seinem
Ermessen nichts Anderslautendes festgelegt wird. Anteilinhaber missen die wesentlichen
Anlegerinformationen fur die Anteilsklasse lesen, in die sie umschichten mdchten, bevor sie ihren
Umschichtungsantrag einreichen.

Sofern im Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden
Umschichtungsantrége, die nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei
der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, bis zum nachsten Bewertungsstichtag gehalten und die Anteile
zum an diesem ndchsten Bewertungsstichtag geltenden Preis umgeschichtet.
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13. Gebihren und Kosten

Verwaltungsgebuhr

Der Fonds entrichtet dem Anlageverwalter aus dem Vermdgen von Eleva European Selection Fund
monatlich rlickwirkend eine Anlagerverwaltungsgebiihr zu einem jahrlichen Prozentsatz des
Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse von Eleva European Selection Fund, wie nachstehend
erlautert. Die Anlageverwaltungsgebihr wird in der Rechnungswahrung von Eleva European Selection

Fund berechnet und bezahlt.

Anteilsklasse und Rechnungswéahrung Verwaltungsgebihr
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. (thesaurierend) 1,5%
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 15%
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (nicht | 1,5 %
abgesichert)

Anteilsklasse Al (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 15%
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 15%
Anteilsklasse Al (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 15%
Anteilsklasse A1 (EUR) dis. 1,5%
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (nicht abgesichert) 1,5%
Anteilsklasse Al (USD) dis. (abgesichert) 15%
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht abgesichert) 15%
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. (thesaurierend) 2%
Anteilsklassen F Max. 1,1 %
Anteilsklasse F1 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. (ausschittend) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H1 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (ausschittend) (abgesichert) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. (ausschiittend) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H2 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (ausschiittend) (abgesichert) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 1,7 %
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. (ausschittend) Max. 1,7 %
Anteilsklasse H3 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) Max. 1,7 %
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (ausschittend) (abgesichert) Max. 1,7 %
Anteilsklasse I (EUR) acc. (thesaurierend) 0,9 %
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse | (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse | (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse | (EUR) dis. 0,9 %
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Anteilsklasse | (USD) dis. (nicht abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse | (USD) dis. (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse | (GBP) dis. (nicht abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 0,85 %
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Max. 0,85 %
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend). (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) 0%
Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) Nach Vereinbarung mit dem Anleger
(siehe unten).

Der Anlageverwalter kann auf die Verwaltungsgebuihr ganz oder teilweise flr einen oder mehrere Zeitrdume
verzichten, die er in seinem alleinigen Ermessen festlegt.

Aus dem Fondsvermdgen von Anteilen der Anteilsklasse Z werden auf Fondsebene keine
Investmentverwaltungsgebiihren gezahlt. Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mochten, miissen eine
spezifische Vergutungsvereinbarung mit dem Fonds und/oder dem Anlageverwalter abschlief3en.

Die Verwaltungsgebiihr ist normalerweise vom Eleva European Selection Fund innerhalb von 10
Kalendertagen nach dem Ende jedes Kalendermonats an den Anlageverwalter zu zahlen.

Allgemeine Regel zum Erfolgshonorar

Allgemeine Regel

Der Anlageverwalter hat fur jede Anteilsklasse Anspruch auf ein Erfolgshonorar, das flr jeden
Performance-Zeitraum berechnet wird. Ein Erfolgshonorar kann nur dann erhoben werden, wenn die
prozentuale Entwicklung des Nettoinventarwertes pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wéhrend des
Betrachtungszeitraums Uber der prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark fiir diese
Anteilsklasse (siehe Tabelle Seite 111) liegt. Das Erfolgshonorar fiir jede Anteilsklasse ist nachstehende
Tabelle zu entnehmen und muss in Bezug auf den Betrag entrichtet werden, um den der prozentuale Anstieg
oder Riickgang des Nettoinventarwertes pro Anteil (iber oder unter dem prozentualen wertméaRigen Anstieg
oder Ruckgang der jeweiligen Benchmark der einzelnen Anteilsklassen wéhrend des Betrachtungszeitraums
liegt.

Das Erfolgshonorar ist jahrlich rickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am Ende jedes
Betrachtungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert pro Anteil, der zur Berechnung der
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Wertentwicklung einer Anteilsklasse in einem Betrachtungszeitraum verwendet wird, umfasst Zuwéchse
fir Verwaltungsgebuhren, nicht aber Erfolgshonorare, die fir jeden Betrachtungszeitraum zahlbar sind.
Ferner missen angemessene Anpassungen vorgenommen werden, um Ausschittungen in Bezug auf eine
Anteilsklasse fiir friihere Betrachtungszeitrdume zur beriicksichtigen, und die tatsachliche Wertentwicklung
des Nettoinventarwertes pro Anteil in einem Betrachtungszeitraum wird angepasst, um eventuelle
Ausschiittungen in Bezug auf die Anteilsklasse fiir den Betrachtungszeitraum entsprechend anzupassen.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil an jedem Bewertungsstichtag wird das Erfolgshonorar
so berechnet, als ob der Betrachtungszeitraum an diesem Bewertungsstichtag endet, und falls ein
Erfolgshonorar auf dieser Basis anféllt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert pro Anteil
berticksichtigt.

Sollten Anteile einer Anteilsklasse wéhrend eines Betrachtungszeitraums zurtickgenommen werden, fallt
ein Erfolgshonorar in Héhe des Erfolgshonorars an, das bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil zum Zeitpunkt der Riicknahme aufgelaufen ist.

Die Betrachtungszeitrdume in Bezug auf jede Anteilsklasse umfassen aufeinanderfolgende 12-
Monatszeitraume, die am 31. Dezember jedes Kalenderjahrs enden. Der erste Betrachtungszeitraum in
Bezug auf eine Anteilsklasse beginnt am ersten Handelstag fur die Anteile einer Klasse. Der letzte
Betrachtungszeitraum in Bezug auf eine Anteilsklasse endet mit dem Datum der Beendigung der
Anteilsklasse. Sollte die Anlageverwaltungsvereinbarung vor dem Ende des Betrachtungszeitraums beendet
werden, wird das Erfolgshonorar fur den laufenden Betrachtungszeitraum berechnet und dem
Anlageverwalter entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende des betreffenden Betrachtungszeitraums
darstellt.

Der Index, der fir die Berechnung des Erfolgshonorars verwendet wird, kann Anpassungen und
Anderungen unterworfen sein, die gelegentlich zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und dem
Anlageverwalter vereinbart werden.

Bei der Berechnung des Erfolgshonorars, das fur einen Betrachtungszeitraum zu entrichten ist, werden
eventuelle unterdurchschnittliche Wertentwicklungen des Nettoinventarwertes pro Anteil der einzelnen
Anteilsklassen in Bezug auf den Wert der jeweiligen Benchmark der betreffenden Anteilsklasse in friheren
Betrachtungszeitraumen nicht berlicksichtigt.

Fir die Berechnung des Erfolgshonorars wird folgende Formel verwendet:
G=Nullfalls(B/E-1)<(C/F-1)
G=[B/E-1)-(C/F-D]*E*H*A

falls(B/E-1)>(C/F-1)

A = Durchschnittliche Anzahl der im Betrachtungszeitraum ausgegebenen Anteile einer Anteilsklasse

B = Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag des angepassten Betrachtungszeitraums,
einschliellich aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschttungen fiir den betreffenden Zeitraum

C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungsstichtag des Betrachtungszeitraums
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E = (fUr die Erstzeichnungsfrist einer Anteilsklasse) der Ausgabepreis pro Anteil und (fur nachfolgende
Betrachtungszeitraume) der Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag des
vorhergehenden Betrachtungszeitraums nach Abzug der aufgelaufenen Erfolgshonorare und
Ausschttungen flr diesen Zeitraum.

F = (flr den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten
Handelstag der Anteilsklasse und (fir nachfolgende Betrachtungszeitraume) der Wert der jeweiligen
Benchmark am letzten Bewertungsstichtag des vorhergehenden Betrachtungszeitraums

G = Erfolgshonorar
H = Erfolgshonorar in Prozent

Besonderes Erfolgshonorar fur Anteile der Anteilsklasse H in Abweichung von der allgemeinen Regel

Der Anlageverwalter hat flir alle Anteile der Anteilsklasse H Anspruch auf ein Erfolgshonorar, das fiir jeden
Betrachtungszeitraum berechnet wird.

Ein Erfolgshonorar darf nur dann erhoben werden, (i) wenn die prozentuale Entwicklung des
Nettoinventarwertes pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wahrend des Betrachtungszeitraums tber der
prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark fir diese Anteilsklasse (siehe vorstehende Tabelle)
liegt und (ii) eine Obergrenze wie nachstehend definiert erreicht.

Die Obergrenze ist das jeweils hohere:

e des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse am Ende des letzten
Betrachtungszeitraums, in dem fiir die betreffende Anteilsklasse ein Erfolgshonorar gezahlt wurde
(nach Abzug des damals gezahlten Erfolgshonorars); und

e falls nie ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse nach der Erstemission.

Es wird darauf hingewiesen, dass ein Erfolgshonorar nur dann gezahlt werden muss, wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse diese Obergrenze und die Benchmark
Ubersteigt.

Das Erfolgshonorar ist jahrlich rickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am Ende jedes
Betrachtungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert pro Anteil, der zur Berechnung der
Wertentwicklung einer Anteilsklasse in einem Betrachtungszeitraum verwendet wird, umfasst Zuwéchse
fir Verwaltungsgebuhren, nicht aber Erfolgshonorare, die fiir jeden Betrachtungszeitraum zahlbar sind.
Ferner missen angemessene Anpassungen vorgenommen werden, um Ausschittungen in Bezug auf eine
Anteilsklasse fir friihere Betrachtungszeitrdume zu berticksichtigen, und die tatséchliche Wertentwicklung
des Nettoinventarwertes pro Anteil in einem Betrachtungszeitraum wird angepasst, um eventuelle
Ausschittungen in Bezug auf die Anteilsklasse fiir den Betrachtungszeitraum entsprechend anzupassen.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil an jedem Bewertungsstichtag wird das Erfolgshonorar
so berechnet, als ob der Betrachtungszeitraum an diesem Bewertungsstichtag endet, und falls ein
Erfolgshonorar auf dieser Basis anféllt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert pro Anteil
bericksichtigt.
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Sollten Anteile einer Anteilsklasse wahrend eines Betrachtungszeitraums zuriickgenommen werden, fallt
ein Erfolgshonorar in Hohe des Erfolgshonorars an, das bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil zum Zeitpunkt der Riicknahme aufgelaufen ist.

Die Betrachtungszeitrdume in Bezug auf jede Anteilsklasse umfassen 12 aufeinanderfolgende
Monatszeitraume, die am 31. Dezember jedes Kalenderjahrs enden. Der erste Betrachtungszeitraum in
Bezug auf eine Anteilsklasse beginnt am ersten Handelstag fiir die Anteile einer Klasse. Der letzte
Betrachtungszeitraum in Bezug auf eine Anteilsklasse endet mit dem Datum der Beendigung der
Anteilsklasse. Sollte die Anlageverwaltungsvereinbarung vor dem Ende des Betrachtungszeitraums beendet
werden, wird das Erfolgshonorar fur den laufenden Betrachtungszeitraum berechnet und dem
Anlageverwalter entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende des betreffenden Betrachtungszeitraums
darstellt.

Der Index, der fur die Berechnung des Erfolgshonorars verwendet wird, kann Anpassungen und
Anderungen unterworfen sein, die gelegentlich zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und dem
Anlageverwalter vereinbart werden.

Fir die Berechnung des Erfolgshonorars wird folgende Formel verwendet:

G =Null, wenn(B/E)-(C/F)+1<0
oder B<E

G=[B/E)-(C/F)+I]*E*H*A
wenn (B/E)-(C/F)+1>0

A = Durchschnittliche Anzahl der im Betrachtungszeitraum ausgegebenen Anteile einer Anteilsklasse

B = Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag des derart angepassten
Betrachtungszeitraums, dass aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschuttungen fir den betreffenden
Zeitraum enthalten sind

C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungsstichtag des Betrachtungszeitraums

E = (fur den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der anfangliche Ausgabepreis pro Anteil und
(fur nachfolgende Betrachtungszeitrdume) der Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag
des vorhergehenden Betrachtungszeitraums, in dem ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, nach Abzug der
aufgelaufenen Erfolgshonorare und Ausschiittungen fiir diesen Zeitraum

F = (fur den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten
Handelstag der Anteilsklasse und (fir nachfolgende Betrachtungszeitrdume) der Wert der jeweiligen
Benchmark des vorhergehenden Betrachtungszeitraums, in dem ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, nach
Abzug der aufgelaufenen Erfolgshonorare und Ausschiittungen fiir diesen Zeitraum

G = Erfolgshonorar
H = Erfolgshonorar in Prozent
I = Kumulierte Underperformance des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse in

Bezug auf den Wert der jeweiligen Benchmark der betreffenden Anteilsklasse in fritheren
Betrachtungszeitraumen, der gleich Null oder negativ ist.
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Anteilsklasse und Rechnungswéahrung Benchmark Erfolgshonorar
in Prozent

Anteilsklasse Al (EUR) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net 10 %

(thesaurierend) Return)

Anteilsklasse Al (USD) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %

(thesaurierend) (abgesichert) Return)

Anteilsklasse Al (USD) acc. | STOXX Europe 600 Net Return 10 %

(thesaurierend) (nicht abgesichert) usb

Anteilsklasse Al (CHF) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10%

(thesaurierend) (abgesichert) Return)

Anteilsklasse Al (SGD) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10%

(thesaurierend) (abgesichert) Return)

Anteilsklasse Al (GBP) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %

(thesaurierend) (abgesichert) Return)

Anteilsklasse Al (EUR) dis. | STOXX Europe 600 EUR (Net 10 %

(ausschittend) Return)

Anteilsklasse Al (USD) dis. (ausschittend) | STOXX Europe 600 Net Return 10 %

(nicht abgesichert) uUSD

Anteilsklasse Al (USD) dis. | STOXX Europe 600 EUR (Net 10 %

(ausschiittend) (abgesichert) Return)

Anteilsklasse Al (GBP) dis. (ausschuttend) | STOXX Europe 600 GBP Net Total | 10 %

(nicht abgesichert) Return

Anteilsklasse A2 (EUR) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net 10 %

(thesaurierend) Return)

Anteilsklassen F STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 10 %
Return)

Anteilsklasse F1 (EUR) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 10 %

(thesaurierend) Return)

Anteilsklasse H1 (EUR) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %

(thesaurierend) Return) (HWM*)

Anteilsklasse H1 (EUR) dis. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %

(ausschiittend) Return) (HWM¥*)

Anteilsklasse H1 (USD) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %

(thesaurierend) (abgesichert) Return) (HWM¥*)

Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (ausschittend) | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %

(abgesichert) Return) (HWM*)

Anteilsklasse H2 (EUR) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %

(thesaurierend) Return) (HWM¥*)

Anteilsklasse H2 (EUR) dis. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %

(ausschiittend) Return) (HWM¥*)

Anteilsklasse H2 (USD) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %

(thesaurierend) (abgesichert) Return) (HWM¥*)
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Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (ausschiittend) | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %
(abgesichert) Return) (HWM*)
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %
(thesaurierend) Return) (HWM¥*)
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %
(ausschuttend) Return) (HWM*)
Anteilsklasse H3 (USD) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %
(thesaurierend) (abgesichert) Return) (HWM¥*)
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (ausschiittend) | STOXX Europe 600 EUR (Net Max. 20 %
(abgesichert) Return) (HWM¥*)
Anteilsklasse | (EUR) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 EUR (Net 10 %
Return)
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %
(abgesichert) Return)
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 Net Return 10 %
(nicht abgesichert) usb
Anteilsklasse | (CHF) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %
(abgesichert) Return)
Anteilsklasse | (SGD) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %
(abgesichert) Return)
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %
(abgesichert) Return)
Anteilsklasse | (EUR) dis. (ausschiittend) | STOXX Europe 600 EUR (Net 10 %
Return)
Anteilsklasse | (USD) dis. (ausschittend) | STOXX Europe 600 Net Return 10 %
(nicht abgesichert) USD
Anteilsklasse | (USD) dis. (ausschiittend) | STOXX Europe 600 EUR (Net 10 %
(abgesichert) Return)
Anteilsklasse |1 (GBP) dis. (ausschuttend) | STOXX Europe 600 GBP Net Total | 10 %
(nicht abgesichert) Return
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. | STOXX Europe 600 EUR (Net | Max. 10 %
(thesaurierend) Return)
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. (ausschittend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | Max. 10 %
Return
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) STOX;( Europe 600 EUR (Net | 10 %
Return
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) STOXg( Europe 600 EUR (Net | 10 %
(abgesichert) Return)
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 Net Return USD | 10 %
(nicht abgesichert)
Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %
(abgesichert) Return)
Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %

(abgesichert)

Return)
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Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %
(abgesichert) Return)
Anteilsklasse R (EUR) dis. (ausschittend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %
Return
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschiittend) STOX;( Europe 600 Net Return 10 %
(nicht abgesichert) usb
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschiittend) | STOXX Europe 600 EUR (Net | 10 %
(abgesichert) Return)
Anteilsklasse R (GBP) dis. (ausschittend) | STOXX Europe 600 GBP Net Total | 10 %
(nicht abgesichert) Return
Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) | Nicht zutreffend 0%
Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) | STOXX Europe 600 EUR (Net Nach
Return) Vereinbarung
mit dem Anleger
(siehe unten).

* JHWM® (High Water Mark) oder Obergrenze wie in der Beschreibung des Erfolgshonorars der Anteile
der Anteilsklasse H weiter oben definiert.

Kein Erfolgshonorar wird aus dem Vermdgen von Anteilen der Klasse Z auf Ebene des Fonds gezahit.
Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen méchten, miissen eine spezifische Vergutungsvereinbarung mit
dem Fonds oder dem Anlageverwalter abschlief3en.

Wiéhrend die nicht abgesicherten Anteilsklassen nicht gegeniber der Rechnungswéhrung des Eleva
European Selection Fund abgesichert sind, wird die jeweilige Benchmark fiir jede dieser nicht abgesicherten
Anteilsklassen zur Berechnung des falligen Erfolgshonorars in der Rechnungswéhrung dieser nicht
abgesicherten Anteilsklassen berechnet.

Die vom Teilfonds als Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (,,Benchmark-Verordnung*)
verwendeten STOXX Indizes werden von Verwaltungsgesellschaften bereitgestellt, die zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des vorliegenden Verkaufsprospekts noch nicht in das in Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung genannte Verzeichnis aufgenommen wurden, da sie sich derzeit auf den in Artikel 51 der
Benchmark-Verordnung erlauterten Ubergangszeitraum stiitzen. Diese Informationen werden ggf. in der
néchsten Fassung des Verkaufsprospekts aktualisiert.

GemanR Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft einen schriftlichen Plan
angenommen, in dem die MalRnahmen aufgefiihrt sind, die bei den jeweiligen Teilfonds zu ergreifen sind,
falls die vorstehend genannten Indizes sich wesentlich &ndern oder nicht mehr bereitgestellt werden sollten.
Dieser schriftliche Plan ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

14. Berechnungsmethode fir das globale Risiko

Das globale Risiko wird mit Hilfe des Commitment Approach berechnet.
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15. Fremdkapital

Bei der Verwaltung des Eleva European Selection Fonds wird der Anlageverwalter kein Fremdkapital
verwenden.

16. Risikofaktoren

Der Eleva European Selection Fund unterliegt hauptsidchlich den im ,,ANHANG ZU DEN
RISIKOFAKTOREN* des Verkaufsprospektes erlduterten Risiken, insbesondere aber folgenden Risiken:

- Aktienrisiko

- Marktrisiko

- Risiko aufgrund wirtschaftlicher Verwerfungen

- Wechselkurs-/Wahrungsrisiko
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit l&sst keine Riickschlusse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.

17. Profil des typischen Anlegers und Zielmarkt

Der Eleva European Selection Fund steht flr Investitionen durch Retail- und institutionelle Anleger zur
Verflgung und eignet sich fur Anleger, die einen Kapitalzuwachs Uber einen Anlagezeitraum von
mindestens funf Jahren und ein Engagement fiir bestimmte Aktien und &hnliche Anlagen anstreben, die der
vorstehend erlauterten Anlagepolitik zu entnehmen sind. Der Eleva European Selection Fund ist fiir Anleger
auflerhalb des Zielmarkts unter Umstanden nicht geeignet.

18. Notierung

Die Anteile des Eleva European Selection Fund sind derzeit an keiner Borse notiert. Der Verwaltungsrat
kann in seinem alleinigen Ermessen die Notierung von Anteilen an der Luxemburger Borse oder an einer
beliebigen anderen Borse beantragen.

19. Beendigung des Eleva European Selection Fund oder einer Anteilsklasse und Verschmelzung
einer Klasse

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderes festlegt, kann der Eleva European Selection
Fund oder eine Anteilsklasse durch Beschluss des Verwaltungsrates beendet werden:
(i) falls der Nettoinventarwert von Eleva European Selection Fund unter EUR 10.000.000 féllt,
(ii) falls der Nettoinventarwert einer beliebigen Anteilsklasse unter EUR 10.000.000 fallt (oder den
entsprechenden Gegenwert von EUR 10.000.000 in einer anderen Wahrung).

20. STOXX Index

STOXX Limited (,,STOXX") ist die Muttergesellschaft von STOXX® Europe 600 EUR (Net Return),
STOXX® Europe 600 Net Return USD, STOXX® Europe 600 GBP Net Total Return und fur die darin
enthaltenen Daten. STOXX war in keiner Weise an der Ausarbeitung einer der vorgelegten Informationen
beteiligt und gibt keinerlei Zusicherung ab und schliel3t jegliche Haftung aus (ob aus Fahrléssigkeit oder
anderweitig) — einschliellich und ohne Anspruch auf Vollstdndigkeit wegen Genauigkeit, Angemessenheit,
Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Punktlichkeit und Eignung fur einen Zweck — in Bezug auf eine beliebige
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vorgelegte Information oder in Verbindung mit eventuellen Fehlern, Unterlassungen oder Unterbrechungen
des STOXX® Europe 600 EUR (Net Return), STOXX® Europe 600 Net Return USD, STOXX® Europe
600 GBP Net Total Return oder deren jeweilige Daten. Jede Verbreitung oder Weitergabe dieser
Informationen in Bezug auf STOXX ist verboten.

STOXX und seine Lizenzgeber (die ,,Lizenzgeber*) haben keinerlei Beziehung zu Eleva UCITS Fund,
abgesehen von der Lizenzierung von STOXX® Europe 600 EUR (Net Return), STOXX® Europe 600 Net
Return USD, STOXX® Europe 600 GBP Net Total Return und den verbundenen Handelsmarken fiir die
Verwendung in Verbindung mit dem Eleva European Selection Fund.

STOXX und seine Lizenzgeber werden nicht:

den Eleva European Selection Fund sponsern, unterstiitzen, verkaufen oder bewerben,

empfehlen, dass eine beliebige Person in Eleva European Selection Fund oder in beliebige Wertpapiere
investiert,

eine beliebige Verantwortung oder Haftung ibernehmen oder eine beliebige Entscheidung tber das
Timing, die Betrage oder die Preisgestaltung von Eleva European Selection Fund tbernehmen,

eine Verantwortung oder Haftung fur die Verwaltung, das Management oder Marketing von Eleva
European Selection Fund ibernehmen,

die Bedurfnisse von Eleva European Selection Fund oder der Anteilinhaber von Eleva European
Selection Fund bei der Festlegung, Zusammensetzung oder Berechnung des STOXX® Europe 600 EUR
(Net Return), STOXX® Europe 600 Net Return USD, STOXX® Europe 600 GBP Net Total Return
beriicksichtigen oder in irgendeiner Weise dazu verpflichtet sein.

STOXX und seine Lizenzgeber tUbernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit Eleva
European Selection Fund. Insbesondere:

e Ubernehmen STOXX und seine Lizenzgeber keinerlei ausdrickliche oder implizite

Garantie und lehnen jegliche Haftung ab in Bezug auf:

o die Ergebnisse, die von Eleva European Selection Fund, den Anteilinhabern von Eleva
European Selection Fund oder jeder anderen Person in Verbindung mit der
Verwendung von STOXX® Europe 600 EUR (Net Return), STOXX® Europe 600 Net
Return USD, STOXX® Europe 600 GBP Net Total Return oder den in ihnen
enthaltenen Daten erzielt werden sollen;

e die Richtigkeit oder Vollstandigkeit des STOXX® Europe 600 EUR (Net Return),
STOXX® Europe 600 Net Return USD, STOXX® Europe 600 GBP Net Total Return
und deren Daten;

o die Verkehrsféahigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte
Verwendung des STOXX® Europe 600 EUR (Net Return), STOXX® Europe 600 Net
Return USD, STOXX® Europe 600 GBP Net Total Return und deren Daten.

e STOXX und seine Lizenzgeber haften nicht fur eventuelle Fehler, Unterlassungen oder

Unterbrechungen des STOXX® Europe 600 EUR (Net Return), STOXX® Europe 600 Net

Return USD, STOXX® Europe 600 GBP Net Total Return und deren Daten;
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e Unter keinen Umstanden haften STOXX oder seine Lizenzgeber flir entgangene Gewinne
sowie indirekte, Sonder- oder Folgeschéden sowie Schadenersatzverpflichtungen oder
Verluste, selbst wenn STOXX und seinen Lizenzgebern bekannt ist, dass sie eintreten
konnten.

Die Lizenzvereinbarung zwischen Eleva UCITS Fund und STOXX wird zu ihrem alleinigen
Nutzen geschlossen, nicht aber zum Nutzen der Eigentumer des oder der Teilfonds oder
beliebiger Dritter.

Der STOXX® Europe 600 EUR (Net Return), STOXX® Europe 600 Net Return USD, STOXX® Europe
600 GBP Net Total Return und die im Index-Namen verwendeten Handelsmarken sind geistiges Eigentum
von STOXX Limited, Zurich, Switzerland und/oder seinen Lizenzgebern. Der Index wird unter Lizenz von
STOXX verwendet. Der Eleva European Selection Fund wird in keiner Weise von STOXX und/oder seinen
Lizenzgebern gesponsert, unterstutzt, verkauft oder beworben und weder STOXX noch seine Lizenzgeber
tibernehmen diesbezliglich eine beliebige Haftung.
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ANHANG Il - ELEVA ABSOLUTE RETURN EUROPE FUND

ZUM VERKAUFSPROSPEKT VON ELEVA UCITS FUND

1. Name

Eleva UCITS Fund — Eleva Absolute Return Europe Fund (,,Eleva Absolute Return Europe Fund®).

2. Rechnungswahrung

Die Rechnungswahrung des Eleva Absolute Return Europe Fund ist der Euro.

3. Anteilsklassen

Derzeit werden Anteile des Eleva Absolute Return Europe Fund in folgenden Klassen ausgegeben:

Anteilsklassen und Rechnungswahrung ISIN

Anteilsklasse Al (EUR) acc. (thesaurierend) LU1331971769
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331971926
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1331971843
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331972064
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331972148
Anteilsklasse Al (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1716218950
Anteilsklasse Al (EUR) dis. (ausschittend) LU1543705369
Anteilsklasse Al (USD) dis. (ausschittend) (nicht abgesichert) LU1716219099
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (ausschiittend) (abgesichert) LU1716219172
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1331972221
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920211973
Anteilsklasse | (EUR) acc. (thesaurierend) LU1331972494
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331972650
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1331972577
Anteilsklasse I (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331972817
Anteilsklasse | (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331973039
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331972908
Anteilsklasse | (EUR) dis. (ausschiittend) LU1331973112
Anteilsklasse | (USD) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1716219255
Anteilsklasse I (USD) dis. (ausschittend) (abgesichert) LU1331973385
Anteilsklasse | (GBP) dis. (ausschuttend) (nicht abgesichert) LU1331973203
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1739248950
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. (ausschittend) LU1737657038
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) LU1331973468
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331973625
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1716219339
Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331973898
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Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1716219412
Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1331973542
Anteilsklasse R (EUR) dis. (ausschiittend) LU1716219503
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1331974193
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschittend) (abgesichert) LU1716219685
Anteilsklasse R (GBP) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1331973971
Anteilsklasse S (EUR) acc. (thesaurierend) LU1331974276
Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) LU1824466889

Anteilsklasse Y (EUR) acc. (thesaurierend) LU1543705443
Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) LU1331974359

Der Eleva Absolute Return Europe Fund bietet Anteile der Anteilsklassen Al, A2, 1, 12, R, S, X, Y und Z
mit unterschiedlichen Merkmalen an, einschlieBlich Wahrung, Ausschuttungspolitik und Absicherung.

Auf unserer Homepage finden Sie eine vollstandige Aufstellung der verfugbaren Anteilsklassen im Eleva
Absolute Return Europe Fund.

Anteile der Klassen Al und A2 kénnen im Ermessen der Vertriebsgesellschaft gezeichnet werden. Sie sind
fiir den Vertrieb in bestimmten Gerichtsbarkeiten und durch bestimmte Vertriebsstellen und Plattformen
bestimmt, die Uber separate Kostenvereinbarungen mit Zeichnern verfligen, an denen der Fonds nicht
beteiligt ist.

Die Anteile der Anteilsklasse | und der Anteilsklasse 12 sind institutionellen Investoren vorbehalten.
Anlagen in die Anteile der Anteilsklasse 12 erfolgen nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Anteile der Klasse R kdnnen Anlegern unter gewissen, begrenzten Umstanden angeboten werden, wie dies
unter der Uberschrift ,, Anteilsklassen; Anteile der Klasse R* auf Seite 32 des Verkaufsprospekts genauer
beschrieben ist.

Anteile der Anteilsklasse S stehen fiir Zeichnungen durch institutionelle Anleger im alleinigen Ermessen
des Verwaltungsrates zur Verfiigung. Die Zeichnung von Anteilen der Anteilsklasse S wird flr neue
institutionelle Anleger geschlossen, sobald im Eleva Absolute Return Europe Fund EUR 100.000.000
gezeichnet wurden.

Anteile der Klasse X sind Anlagen durch bestimmte Teilfonds vorbehalten. Ob ein Teilfonds von Zeit zu
Zeit in den Eleva Absolute Return Europe Fund investieren darf, richtet sich nach den jeweiligen
Anlagezielen und der jeweiligen Anlagepolitik und unterliegt den anwendbaren Anlagebeschrénkungen der
investierenden Teilfonds. Solche Anlagen anderer Teilfonds in Anteile der Klasse X erfolgen nach
alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats.

Anteile der Klasse Y sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem

Fonds oder dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Klasse Y erfolgen im
alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats.
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Anteile der Anteilsklasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit
dem Fonds und/oder dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Anteilsklasse Z
erfolgen im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

4. Anlageziele, -politik und -beschrankungen
Anlageziel

Der Eleva Absolute Return Europe Fund versucht, mittelfristig eine positive absolute Rendite durch
Kapitalwachstum durch die vorrangige Anlage in borsennotierte europdische Aktien und in mit Aktien
verbundene Wertpapiere aus einer Kauf- und einer Verkaufsposition (durch FDIs) zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, das Anlageziel durch eine Anlagestrategie mit Kauf- und Verkaufspositionen
zu erreichen. Im Rahmen dieser Strategie investiert der Eleva Absolute Return Europe Fund (iberwiegend
in borsennotierte und aktiendhnliche Instrumente (Optionsscheine) (zu denen unter anderem
Wandelanleihen gehdren konnen) von Emittenten aus allen Wirtschaftssektoren und mit jeder
Marktkapitalisierung bzw. baut Kauf- und Verkaufspositionen (durch FDISs) in solchen auf.

Bei Investitionen auf Basis einer Kaufposition wird der Anlageverwalter versuchen, sich auf vier
Unternehmensarten zu konzentrieren:

1. Unternehmen in Familien- oder Stiftungsbesitz, die mit einem Vermdégensansatz geflihrt werden;

2. Unternehmen in reifen Branchen, die nach Ansicht des Anlageverwalters differenzierte oder innovative
Geschéaftsmodelle haben;

3. Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters eine Trennlinie zwischen der Wahrnehmung des
Anleihen- und des Aktienmarktes beziiglich der Fundamentaldaten dieses Unternehmens ziehen; und

4. Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters grundlegende Verdnderungen erfahren, unter
anderem durch Umstrukturierung, Konsolidierung, Ernennung einer neuen Geschaftsleitung oder
Restrukturierung der Bilanz.

Bei Investitionen auf Basis einer Verkaufsposition wird der Anlageverwalter versuchen, sich auf drei
Unternehmensarten zu konzentrieren:

1. Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters eine Trennlinie zwischen der Wahrnehmung des
Anleihen- und des Aktienmarktes bezliglich der Fundamentaldaten dieses Unternehmens ziehen;

2. Unternehmen, die der Anlageverwalter fur uberbewertet hélt und die seines Erachtens an einem
Wendepunkt angelangt sind; und

3. Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters zu langfristig gefahrdeten Branchen gehoren.

Der Eleva Absolute Return Europe Fund kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in russische oder tiirkische
Aktien oder mit Aktien verbundene Wertpapiere investieren.
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Zur Einhaltung des reformierten Investmentsteuergesetzes, das ab 2018 in Deutschland gilt, wird der
Eleva Absolute Return Fund mindestens 25% des Nettoinventarwertes in Kapitalbeteiligungen anlegen
(laut Definition im deutschen Investmentsteuergesetz von 2018).

Zum Datum dieses Prospekts wird damit gerechnet, dass maximal und erwartungsgemaR folgende Anteile
des Nettoinventarwerts des Eleva Absolute Return Europe Fund in die jeweiligen Arten von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und TRS investiert werden:

Art der Transaktion ‘Erwarteter Anteil (in % des | *Maximaler Anteil (in % des
Nettoinventarwerts) Nettoinventarwerts)

Wertpapierleihgeschéfte 10 80

Buy-Sell-Back- und Sell-Buy-Back- | 10 80

Transaktionen

Pensionsgeschafte und umgekehrte | 10 80
Pensionsgeschéfte

TRS 10 80

Der Eleva Absolute Return Europe Fund kann FDIs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit
Brokern und/oder anderen Gegenparteien abschlieBen (die jeweils als ,,Handelsgegenpartei bezeichnet
werden). Die Handelsgegenparteien kdnnen dazu ermachtigt sein, eine Gebiihr oder Provision fir alle vom
Eleva European Selection Fund ausgefuhrten FDI oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte zu erheben, was
sich in den Wirtschaftsdaten der jeweiligen Transaktion widerspiegeln kann. Alle Gegenparteien von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und TRS mussen ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, in
ihrem Heimat-Rechtsraum reguliert sein und tber ein langfristiges Kreditrating von mindestens A2 oder
gleichwertig verfligen. Es wird derzeit nicht beabsichtigt, im Zusammenhang mit der Ausfuhrung von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften oder TRS Gebiihren an irgendeinen Dritten zu zahlen, mit Aushahme
von Transaktionskosten. Der gesamte Ertrag (abzuglich Transaktionskosten und Handelsprovision) aus

4 Der Anteil des Nettoinventarwertes des Teilfonds, der erwartungsgemag in die einzelnen Transaktionsarten investiert werden kann, wird
als die Summe aus (x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, mit denen erwartungsgemar derartige
Transaktionen erfolgen kénnen, und (y) dem Nennwert der Barmittel, die erwartungsgemaR zum Ausleihen von Wertpapieren der
entsprechenden Art aufgewendet werden, in Prozent des Nettoinventarwertes berechnet.

5 Der maximale Anteil des Nettoinventarwertes des Teilfonds, der in die einzelnen Transaktionsarten investiert werden kann, wird als die
Summe aus (x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, mit denen erwartungsgemafl derartige
Transaktionen erfolgen kénnen, und (y) dem Nennwert der Barmittel, die erwartungsgemal zum Ausleihen von Wertpapieren der
entsprechenden Art aufgewendet werden, berechnet.
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Wertpapierfinanzierungsgeschéften und TRS wird im Eleva European Selection Fund verbucht. Bei dem
Anlageverwalter darf es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen irgendeiner Gegenpartei eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéfts oder TRS handeln.

Die Wiederverwendbarkeitsvereinbarungen des Eleva Absolute Return Europe Fund beziiglich der
Sicherheit und des Vermdgenswerts kénnen von Gegenpartei zu Gegenpartei verschieden sein. Der Eleva
Absolute Return Europe Fund kann gemaR den Bedingungen der betreffenden Handelsvereinbarungen dazu
verpflichtet sein, seinen Handelsgegenparteien von Zeit zu Zeit eine Sicherheit zu liefern und hierzu auf der
Grundlage des Marktkurses einen Anfangseinschuss und/oder Abweichungen zu platzieren. Der Eleva
Absolute Return Europe Fund kann auch eine Sicherheit bei einer Handelsgegenpartei als Broker
hinterlegen. Die Behandlung einer solchen Sicherheit richtet sich nach dem Transaktionstyp und dem
Handelsort. Wenn Vereinbarungen zur Ubertragung von Eigentumsanspriichen oder zur
Wiederverwendbarkeit: getroffen wurden, gehen die Barmittel, Sicherheiten und sonstigen als Sicherheit
hinterlegten Vermogenswerte bei Hinterlegung der Sicherheit oder ggf. bei Wiederverwendung generell in
das absolute Eigentum der Handelsgegenpartei tber, und der Eleva Absolute Return Europe Fund hat ein
Recht auf Rickgabe gleichwertiger Vermdgenswerte. Generell ist die Wiederverwendbarkeit von
Sicherheiten durch solche Handelsgegenparteien nicht beschrankt.

Das Recht auf die Rlckgabe gleichwertiger Vermdgenswerte wird in der Regel nicht abgesichert, und bei
Insolvenz der Handelsgegenpartei ist die Sicherheit gefahrdet. Der Eleva Absolute Return Europe Fund
kann auch aufgrund eines der Handelsgegenpartei und in manchen Fallen sonstigen Gruppenmitgliedern der
Handelsgegenpartei gewéhrten Sicherungsrechts eine Sicherheit halten. Wenn auf der Grundlage von
Sicherungsrechten eine Sicherheit gehalten wird, behélt der Eleva Absolute Return Europe Fund einen
nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit. Dieser unterliegt einer Geblhr an die Handelsgegenpartei und
ggf. an deren andere Gruppenmitglieder, die als Sicherung der Verpflichtungen des Eleva Absolute Return
Europe Fund gegeniiber der Handelsgegenpartei (sowie ggf. gegeniuiber den sonstigen Gruppenmitgliedern
der Handelsgegenpartei) dient. Bei Insolvenz der Handelsgegenpartei behélt der Eleva Absolute Return
Europe Fund im Allgemeinen seinen nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit, dies kann jedoch
Aufschiiben, Verzégerungen und/oder zusétzlichen Gebiihren als Teil des Insolvenzverfahrens unterliegen.
Der Eleva Absolute Return Europe Fund plant die Verwendung von FDIs mit Blick auf den Kauf und
Verkauf von Aktien und aktiengdhnlichen Wertpapieren. Zu den FDIs, die von Eleva Absolute Return Europe
Fund fur Kaufpositionen sowie fiir synthetische Leerverkdufe verwendet werden kénnen, gehéren unter
anderem folgende Instrumente, die der Fonds nach seinem Ermessen einsetzen darf:

(i) Terminkontrakte auf Aktien und Aktienindizes (die Eleva Absolute Return Europe Fund eine
Absicherung gegeniiber Marktrisiken oder ein Engagement in zugrundeliegende Aktien oder
Aktienindizes ermdglichen).

(i) Termingeschéfte, die von Eleva Absolute Return Europe Fund zu Absicherungszwecken verwendet
werden, einschliellich Devisenterminkontrakte (die es Eleva Absolute Return Europe Fund
ermdglichen, einen Preis festzulegen, zu dem ein Index oder ein Vermdgenswert in Zukunft gekauft
oder verkauft werden kdnnen).
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(iii)  Optionen auf Aktien und Aktienindizes (die zur Absicherung gegen die Bewegungen eines
bestimmten Aktienmarktes oder Finanzinstruments und zur Erzielung eines Engagements auf einem
bestimmten Aktienmarkt oder Finanzinstrument anstelle einer physischen Absicherung verwendet
werden koénnen).

(iv) CFDs auf Aktien und Aktienindizes (die zur Absicherungszwecken verwendet werden kdnnen, aber
auch fir ein direktes Engagement in einen Basiswert ohne die ansonsten erforderliche umfassende
Investition).

(v) Termingeschéfte auf Aktienindizes (die Eleva Absolute Return Europe Fund eine Kauf- oder
Verkaufsposition auf einem Markt ermdglichen, ohne die betreffenden Papiere zu kaufen).

(vi)  fundierte und nicht fundierte TRS auf europdische Aktien oder andere Basiswerte oder Wertpapiere
in Verbindung mit der Anlagepolitik von Eleva Absolute Return Europe Fund sowie Aktienindizes (die
zu Absicherungszwecken sowie zur Erzielung eines Engagements in zugrundeliegende Aktien oder
Aktienindizes verwendet werden kdnnen).

Zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospektes sind die anspruchsberechtigten Gegenparteien fir TRS
Merrill Lynch International und UBS AG (,,Berechtigte Gegenparteien®).

Die berechtigten Gegenparteien Ubernehmen keine Rolle bei der Zusammensetzung oder der Verwaltung
des Anlageportfolios von Eleva Absolute Return Europe Fund oder bei den Basiswerten jedes FDI.

Deshalb fungieren die berechtigten Gegenparteien nicht als Anlageverwalter.

Das Kontrahentenrisiko und die Folge fiir die Anlegerrenditen sind dem Kapitel ,,Kontrahentenrisiko im
,ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN* des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Der Fonds veréffentlicht in seinem Geschaftsbericht:

- das zugrunde liegende Engagement, das durch TRS erzielt wird; und

- die Art und den Betrag der in Frage kommenden Sicherheiten, die vom Teilfonds entgegengenommen
werden, um sein Kontrahentenrisiko zu verringern.

Wenn der Eleva Absolute Return Europe Fund bei seinen Investitionen eine Kaufposition einnimmt, steigt
(oder féallt) der Wert des investierten Betrags ausgehend vom Marktwert der gehaltenen Aktiva. Der Eleva
Absolute Return Europe Fund kann Kaufpositionen einnehmen, indem er in die vorstehend erl&uterten
Finanzinstrumente einschliellich FDIs investiert.

Beim Verkauf einer Kaufposition wird ein Wertpapier verkauft, das der Verk&ufer nicht besitzt, in der
Hoffnung, dasselbe Wertpapier (oder ein gegen dieses Wertpapier eintauschbares Wertpapier) zu einem
spateren Zeitpunkt zu einem niedrigeren Preis zu kaufen. Kaufpositionen werden nur durch die Verwendung
von FDIs, als von Futures, Swaps, Optionen und CFDs, erreicht.
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FDIs kénnen an der Borse oder im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden.

Es ist geplant, dass das Nettoengagement von Eleva Absolute Return Europe Fund auf dem Markt
typischerweise zwischen minus 10 Prozent und plus 50 Prozent des Nettoinventarwertes von Eleva Absolute
Return Europe Fund liegt. Die Kauf- und Verkaufsposition von Eleva Absolute Return Europe Fund und
seine Flexibilitat beim Gesamtengagement auf dem Markt ermdglicht dem Anlageverwalter das Anstreben
eines Absolute Return.

Es kann keine Garantie daftir geben, dass Eleva Absolute Return Europe Fund sein Absolute Return-
Ziel erreicht.

5. Dividendenpolitik

In Bezug auf thesaurierende Anteilsklassen beabsichtigt der Eleva Absolute Return Europe Fund unter
normalen Umstanden nicht, Ausschittungen fiir Nettoanlageertrdge und realisierte Kapitalgewinne einer
thesaurierenden Anteilsklasse zu melden und durchzufuhren. DemgemaR bringt der Nettoinventarwert pro
Anteil dieser thesaurierenden Anteile alle Nettoanlageertrdge oder Kapitalgewinne zum Ausdruck.

Es wird beabsichtigt, dass die ausschittenden Anteilsklassen in jedem Geschéftsjahr ausreichende
Ausschuttungen von Einkommen durchfiihren, das der betreffenden Anteilsklasse zuzuschreiben ist, damit
britische Anteilinhaber auf diese Ausschittungen und gemal den Regeln fir berichterstattende Fonds
(Reporting Funds) Steuern zahlen missen. Diese Ausschittungen missen normalerweise jahrlich
rickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen ab Ende des Geschaftsjahres erfolgen. Zur Berechnung dieser
Ausschiittungen beabsichtigt der Fonds, eine Dividendenglattung vorzunehmen, um zu gewahrleisten, dass
die Hohe der Ausschittung je Anteil nicht von der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen innerhalb der
betreffenden ausschiittenden Anteilsklasse wéhrend des entsprechenden Geschéftsjahres beeinflusst wird.

Anteilinhaber der ausschiittenden Anteilsklassen kénnen entscheiden, dass samtliche falligen oder erklarten
Dividenden in den Eleva Absolute Return Europe Fund reinvestiert und nicht in bar ausgezahlt werden.
Reinvestierte Dividenden missen genauso behandelt werden, wie Zeichnungen von Anteilen am Eleva
Absolute Return Europe Fund.

Dividenden, die nach flinf Jahren ab Ende des betreffenden Geschéftsjahres nicht eingefordert wurden,
verfallen und gehen an den Eleva Absolute Return Europe Fund als Ganzes zuriick. Der Eleva Absolute
Return Europe Fund zahlt keine Zinsen auf erklarte Dividenden, die fiir Rechnung des betreffenden
Anteilinhabers bis zum Zahlungsdatum oder zu dem Datum gehalten werden, zu dem diese Dividenden
verfallen.
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6. Gebihren

Fur jede Anteilsklasse von Eleva Absolute Return Europe Fund konnen die nachstehenden Geblhren
erhoben oder belastet werden, jeweils im Ermessen des Verwaltungsrates:

()  ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3% fiir alle Anteilsklassen, mit Ausnahme von Klasse A2, deren
Ausgabeaufschlag bis zu 2% betragt, und mit Ausnahme von Klasse X, fur die kein
Ausgabeaufschlag erhoben wird.

(i)  eine Umschichtungsgebihr von bis zu 1%, mit Ausnahme von Klasse X, fir die keine
Umschichtungsgebiihr erhoben wird.

Rucknahmegebiihren werden nicht erhoben.

7. Zeichnungen

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, sollten Zeichnungsantrége
in geeigneter Form bis 12.00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag, an dem
der Anleger Anteile erhalten mochte, bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen. In den
Zeichnungsantragen muss die Anzahl der Anteile oder der Barbetrag angegeben werden, flir den gekauft
werden soll.

Die wesentlichen Anlegerinformationen fur die jeweilige Anteilsklasse, fur die ein Zeichnungsantrag
gestellt wird, mussen vor der Zeichnung gelesen werden.

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, gelten Zeichnungsantrége,
die nach 12.00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei der Zentralen
Verwaltungsstelle eingehen und genehmigt werden oder als eingegangen oder genehmigt gelten, als am
nachsten Bewertungsstichtag eingegangen.

Die Zentrale Verwaltungsstelle schickt normalerweise eine Auftragsbestatigung per Fax, E-Mail oder Post
an den Antragsteller zur Bestdtigung der Zeichnung, sobald dies angemessen durchfihrbar ist, und
normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag.

Der Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen Ermessen beschlieRen, dass Zeichnungsantrdge von zwei
oder mehr angeschlossenen Einheiten derselben Gruppe und/oder unterschiedliche Personen derselben
Familie als ein einziger Zeichnungsantrag behandelt werden.

8. Mindesterstzeichnungsbetrag, spatere Mindestzeichnungsbetrage, Mindestbesitzbetrag und
Mindestricknahmebetrag

Anteilsklasse Mindesterst- Spatere Mindest- | Mindest- Mindest-
zeichnungs- zeichnungsbetrage | besitzbetrag ricknahmebetrag
betrag
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Anteilsklasse
Al (EUR) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse
Al (USD) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse
Al (USD) acc.
(thesaurierend)
(nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse
Al (CHF) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse
Al (SGD) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse
Al (GBP) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

(abgesichert)

Anteilsklasse Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
Al (EUR) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag

Anteilsklasse Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
Al (USD) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(nicht

abgesichert)

Anteilsklasse

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

Al (USD) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(abgesichert)

Anteilsklasse Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
Al (GBP) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(nicht

abgesichert)

Anteilsklasse
A2 (EUR) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse |
(EUR) acc.
(thesaurierend)

EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

EUR
1.000.000

Kein Mindestbetrag
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Anteilsklasse | | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von Gegenwert von
(thesaurierend) | EUR 1.000.000 EUR
(abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse | | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von Gegenwert von
(thesaurierend) | EUR 1.000.000 EUR
(nicht 1.000.000
abgesichert)
Anteilsklasse | | CHF im | Kein Mindestbetrag | CHF im | Kein Mindestbetrag
(CHF) acc. | Gegenwert von Gegenwert von
(thesaurierend) | EUR 1.000.000 EUR
(abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse 1 | SGD im | Kein Mindestbetrag | SGD im | Kein Mindestbetrag
(SGD) acc. | Gegenwert von Gegenwert von
(thesaurierend) | EUR 1.000.000 EUR
(abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse 1 | GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) acc. | Gegenwert von Gegenwert von
(thesaurierend) | EUR 1.000.000 EUR
(abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse | | EUR 1.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 1.000.000
Anteilsklasse | | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) dis. | Gegenwert von Gegenwert von
(nicht EUR 1.000.000 EUR
abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse 1 | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) dis. | Gegenwert von Gegenwert von
(abgesichert) EUR 1.000.000 EUR
1.000.000
Anteilsklasse | | GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert von Gegenwert von
(nicht EUR 1.000.000 EUR
abgesichert) 1.000.000
Anteilsklasse 12 | EUR Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. | 30.000.000 30.000.000
(thesaurierend)
Anteilsklasse 12 | EUR Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 30.000.000 30.000.000
Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)
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Anteilsklasse R
(USD) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse R
(USD) acc.
(thesaurierend)
(nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(CHF) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(SGD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(GBP) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag Mindestbetrag

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(USD) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(nicht

abgesichert)

Anteilsklasse R

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

(USD) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(nicht

abgesichert)

Anteilsklasse S | EUR 1.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 1.000.000

(thesaurierend)

Anteilsklasse X | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag

(EUR) acc.
(thesaurierend)

Mindestbetrag

Mindestbetrag

Anteilsklasse Y
(EUR) acc.
(thesaurierend)

EUR
50.000.000

Kein Mindestbetrag

EUR
50.000.000

Kein Mindestbetrag
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Anteilsklasse Z | EUR 1.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 1.000.000
(thesaurierend)

9. Zeichnungspreis

Der in der Rechnungswahrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss von
dem potenziellen Anteilinhaber entrichtet und nach Abzug aller Bankgebihren bei der Depotbank innerhalb
von drei Werktagen nach dem Bewertungsstichtag eingehen, an dem der Zeichnungsantrag angenommen
wurde, wobei der Verwaltungsrat in seinem Ermessen etwas anderes festlegen kann.

Der Zeichnungspreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Zeichnungsantrags nicht bekannt.

10. Riucknahmen

Jeder Anteilinhaber kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile oder fiir einen bestimmten
Betrag beantragen. Sollte der Wert der Anteile eines Anteilinhabers an dem betreffenden
Bewertungsstichtag nach der beantragten Riicknahme unter dem vorgegebenen Mindestanteilsbetrag liegen,
der fur jede Anteilsklasse festgelegt wurde, wird im Ermessen des Fonds davon ausgegangen, dass der
Anteilinhaber die Riicknahme seiner gesamten Anteile beantragt hat.

Rucknahmeantrdge missen spétestens um 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden
Bewertungsstichtag in geeigneter Form bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, an dem der
Anteilinhaber die Riicknahme durchfiihren mochte, sofern vom Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts
Anderslautendes festgelegt wird.

Sofern im Ermessen des Verwaltungsrats nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden
Rucknahmeantrage, die nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei der
Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, bis zum nédchsten Bewertungsstichtag zuriickgehalten und die
Anteile zum an diesem néchsten Bewertungsstichtag geltenden Preis zurtickgenommen.

Die Zentrale Verwaltungsstelle muss normalerweise eine Auftragsbestatigung per Fax, E-Mail oder Post
zur Bestdtigung der Riicknahme an die Anteilinhaber schicken, sobald dies angemessen durchfihrbar ist
und normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag.

11. Entrichtung der Riicknahmeerltse

Die Ricknahmeerltse miissen normalerweise am dritten Werktag nach dem Bewertungsstichtag zu dem
Rucknahmepreis entrichtet werden, an dem der Rlicknahmeantrag einging oder als eingegangen galt.

Sollte das Konto des Anteilinhabers die geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwésche nicht
erfillen, wird die Zahlung der Rucknahmeerlose aufgeschoben, bis die Zentrale Verwaltungsstelle
zufriedenstellend feststellen konnte, dass das Konto die geltenden Anforderungen zur Bek&mpfung von
Geldwésche erfllt.
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Der Rucknahmepreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Riicknahmeantrags unbekannt.

12. Umschichtungen

Sofern sie die Anlageanforderungen erftllen, durfen Anteilinhaber Anteile einer Anteilsklasse des Eleva
Absolute Return Europe Fund in Anteile einer anderen Anteilsklasse des Eleva Absolute Return Europe
Fund oder eines anderen Teilfonds umschichten. Der Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen eine
Umschichtungsgebiihr berechnen, die vorstehend dem Kapitel ,,6. Gebiihren® zu entnehmen ist.

Anteilinhaber diirfen in Anteile der Klasse | des Eleva Absolute Return Europe Fund nur mit Zustimmung
des Verwaltungsrates umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfillen die
Mindestanlageanforderungen.

Anleger diirfen nur in Anteile der Klasse R umschichten, wenn gewisse, begrenzte Umstande vorliegen, die
unter der Uberschrift ,,Anteilsklassen; Anteilsklasse R* auf Seite 32 des Verkaufsprospekts genauer
beschrieben sind

Anteilinhaber diirfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der
Klasse S des Eleva Absolute Return Europe Fund umschichten, vorausgesetzt sie qualifizieren sich als
institutionelle Anleger und erfullen die Mindestanlageanforderungen. Die Zeichnung von Anteilen der
Anteilsklasse S wird flr neue institutionelle Anleger geschlossen, sobald im Eleva Absolute Return Europe
Fund EUR 100.000.000 gezeichnet wurden.

Andere Teilfonds diirfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats in Anteile
der Klasse X umschichten.

Anteilinhaber diirfen nur mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der Klasse Y
umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.

Anteilinhaber dirfen nur mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der Klasse Z
umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfuillen die Mindestanlageanforderungen.

Umschichtungsantrdge miissen spatestens um 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem betreffenden
Bewertungsstichtag, an dem der Anteilinhaber von einer Anteilsklasse in eine andere umschichten mochte,
in geeigneter Form bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, sofern vom Verwaltungsrat in seinem
Ermessen nichts Anderslautendes festgelegt wird. Anteilinhaber missen die wesentlichen
Anlegerinformationen fur die Anteilsklasse lesen, in die sie umschichten mdchten, bevor sie ihren
Umschichtungsantrag einreichen.

Sofern im Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden
Umschichtungsantrége, die nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei
der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, bis zum nachsten Bewertungsstichtag gehalten und die Anteile
zum an diesem ndchsten Bewertungsstichtag geltenden Preis umgeschichtet.
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13. Gebihren und Kosten
Verwaltungsgebuhr

Der Fonds muss dem Anlageverwalter aus dem Vermdgen von Eleva Absolute Return Europe Fund
monatlich rlickwirkend eine Anlagerverwaltungsgebiihr zu einem jahrlichen Prozentsatz des
Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse von Eleva Absolute Return Europe Fund entrichten, wie
nachstehend erldutert. Die Anlageverwaltungsgebuihr wird in der Rechnungswahrung von Eleva Absolute
Return Europe Fund berechnet und bezahlt.

Anteilsklasse und Rechnungswéahrung Verwaltungsgebuhr
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. (thesaurierend) 2%
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 2%
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) | 2 %
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 2%
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 2%
Anteilsklasse Al (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 2%
Anteilsklasse Al (EUR) dis. 2%
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (nicht abgesichert) 2%
Anteilsklasse Al (USD) dis. (abgesichert) 2%
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht abgesichert) 2%
Anteilsklasse A2 (EIR) acc. (thesaurierend) 2,2%
Anteilsklasse | (EUR) acc. (thesaurierend) 1%
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 1%
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) 1%
Anteilsklasse | (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 1%
Anteilsklasse | (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 1%
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 1%
Anteilsklasse | (EUR) dis. 1%
Anteilsklasse | (USD) dis. (nicht abgesichert) 1%
Anteilsklasse | (USD) dis. (abgesichert) 1%
Anteilsklasse | (GBP) dis. (nicht abgesichert) 1%
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 0,85 %
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Max. 0,85 %
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) 1%
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 1%
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) | 1%
Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 1%
Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend). (abgesichert) 1%
Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 1%
Anteilsklasse R (EUR) dis. 1%
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) 1%
Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) 1%
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) 1%
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Anteilsklasse S (EUR) acc. (thesaurierend) 0,6 %

Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) 0%

Anteilsklasse Y (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 0,6 %

Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) Nach Vereinbarung mit
dem  Anleger (siehe
unten).

Der Anlageverwalter kann auf die Verwaltungsgebuhr ganz oder teilweise fiir einen oder mehrere Zeitraume
verzichten, die er in seinem alleinigen Ermessen festlegt.

Aus dem Fondsvermégen von Anteilen der Anteilsklasse Z werden auf Fondsebene keine
Investmentverwaltungsgebihren gezahlt. Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mdchten, missen eine
spezifische Vergutungsvereinbarung mit dem Fonds oder dem Anlageverwalter abschliel3en.

Die Verwaltungsgebihr ist normalerweise vom Eleva Absolute Return Europe Fund innerhalb von 10
Kalendertagen nach dem Ende jedes Kalendermonats an den Anlageverwalter zu zahlen.

Erfolgshonorar

Der Anlageverwalter hat fur jede Anteilsklasse Anspruch auf ein Erfolgshonorar, das flr jeden
Performance-Zeitraum berechnet wird. Fir jeden Performance-Zeitraum entspricht das zahlbare
Erfolgshonorar einem bestimmten Prozentsatz (wie in nachstehender Tabelle festgelegt) einer ,,neuen
Nettobewertung™ der betreffenden Anteilsklasse.

Die neue Nettobewertung entspricht dem Betrag, sofern vorhanden, um den der Nettoinventarwert pro
Anteil der betreffenden Anteilsklasse am Ende des betreffenden Performance-Zeitraums die ,,Obergrenze*
multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der wéhrend des Performance-Zeitraums ausgegebenen
Anteile der betreffenden Anteilsklasse Ubersteigt.

Die Obergrenze ist das jeweils hohere:

(i) des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse am Ende des letzten Performance-
Zeitraums, in dem fiir die betreffende Anteilsklasse ein Erfolgshonorar gezahlt wurde (nach Abzug des
damals gezahlten Erfolgshonorars). und

(ii) falls nie ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse nach der Erstemission.

Es wird darauf hingewiesen, dass ein Erfolgshonorar nur dann gezahlt werden muss, wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse diese Obergrenze (ibersteigt.

Anteilinhaber sollten zur Kenntnis nehmen, dass das Erfolgshonorar auf Ebene einer Anteilsklasse und nicht
auf Ebene des einzelnen Anteilinhabers berechnet wird. Deshalb kann ihnen ein Erfolgshonorar in
Rechnung gestellt werden, selbst wenn der Nettoinventarwert ihrer Anteile gleich geblieben oder sogar
gesunken ist.
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Das Erfolgshonorar ist riickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am Ende jedes Betrachtungszeitraums
zu entrichten. Der Nettoinventarwert pro Anteil, der zur Berechnung der Wertentwicklung einer
Anteilsklasse in einem Betrachtungszeitraum verwendet wird, umfasst Zuwdachse fir Verwaltungsgebdiihren,
nicht aber Erfolgshonorare, die fiir jeden Betrachtungszeitraum zahlbar sind. Ferner miissen angemessene
Anpassungen vorgenommen werden, um Ausschiittungen in Bezug auf eine Anteilsklasse fir frihere
Betrachtungszeitraume zur beruicksichtigen, und die tatsdchliche Wertentwicklung des Nettoinventarwertes
pro Anteil in einem Betrachtungszeitraum wird angepasst, um eventuelle Ausschittungen in Bezug auf die
Anteilsklasse flir den Betrachtungszeitraum entsprechend anzupassen.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil an jedem Bewertungsstichtag wird das Erfolgshonorar
so berechnet, als ob der Betrachtungszeitraum an diesem Bewertungsstichtag endet, und falls ein
Erfolgshonorar auf dieser Basis anféllt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert pro Anteil
der betreffenden Anteilsklasse beriicksichtigt.

Sollten Anteile einer Anteilsklasse wéhrend eines Betrachtungszeitraums zuriickgenommen werden, fallt
ein Erfolgshonorar in Héhe des Erfolgshonorars an, das bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil zum Zeitpunkt der Riicknahme aufgelaufen ist.

Die Betrachtungszeitrdume in Bezug auf jede Anteilsklasse umfassen aufeinanderfolgende 6-
Monatszeitrdume, die am 30. Juni und 31. Dezember jedes Kalenderjahrs enden. Der erste
Betrachtungszeitraum in Bezug auf eine Anteilsklasse beginnt am ersten Handelstag fiir die Anteile einer
Klasse und endet am 30. Juni oder am 31. Dezember, je nachdem, was fruher ist. Der letzte
Betrachtungszeitraum in Bezug auf eine Anteilsklasse endet mit dem Datum der Beendigung der
Anteilsklasse. Sollte die Anlageverwaltungsvereinbarung vor dem Ende des Betrachtungszeitraums beendet
werden, wird das Erfolgshonorar fur den laufenden Betrachtungszeitraum berechnet und dem
Anlageverwalter entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende des betreffenden Betrachtungszeitraums
darstellt.

Anteilsklasse und Rechnungswéahrung Erfolgshonorar in Prozent
Anteilsklasse Al (EUR) acc. (thesaurierend) 20 %
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (nicht | 20 %
abgesichert)

Anteilsklasse A1 (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse Al (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse Al (EUR) dis. 20 %
Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht abgesichert) 20 %
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht abgesichert) 20 %
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. (thesaurierend) 20 %
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Anteilsklasse | (EUR) acc. (thesaurierend) 20 %
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) | 20 %
Anteilsklasse | (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse | (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse | (EUR) dis. 20 %
Anteilsklasse | (USD) dis. (nicht abgesichert) 20 %
Anteilsklasse | (USD) dis. (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse | (GBP) dis. (nicht abgesichert) 20 %
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 20 %
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Max. 20 %
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) 20 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) | 20 %
Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend). (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse R (EUR) dis. 20 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) 20 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) 20 %
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) 20 %
Anteilsklasse S (EUR) acc. (thesaurierend) 20 %
Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) 0%
Anteilsklasse Y (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 20 %
Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) Nach Vereinbarung mit dem
Anleger (siehe unten).

Kein Erfolgshonorar wird aus dem Vermogen von Anteilen der Klasse Z auf Ebene des Fonds gezahlt.
Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mdchten, miissen eine spezifische Vergutungsvereinbarung mit
dem Fonds oder dem Anlageverwalter abschlief3en.

14. Berechnungsmethode flir das globale Risiko

Das globale Risiko wird mit Hilfe des Absolute VaR Approach berechnet.

15. Fremdkapital

Der Fremdkapitalanteil des Eleva Absolute Return Europe Fund liegt generell zwischen 0 und 250% seines
Nettoinventarwertes. Allerdings kann der Fremdkapitalanteil des Eleva Absolute Return Europe Fund
steigen, wenn es der Anlageverwalter beispielsweise fir angemessen halt, die Zins-, Wahrungs- oder
Kreditposition des Eleva Absolute Return Europe Fund durch die Verwendung von FDIs zu &ndern. Der
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Fremdkapitalanteil des Eleva Absolute Return Europe Fund, der durch FDIs erreicht wird, basiert auf der
Summe des nominellen Ansatzes.

16. Risikofaktoren

Der Eleva Absolute Return Europe Fund unterliegt hauptséchlich den im ,,ANHANG ZU DEN
RISIKOFAKTOREN* des Verkaufsprospektes erlduterten Risiken, insbesondere aber folgenden Risiken:
- Kontrahentenrisiko

- Derivatrisiko

- direktionale Long-/Short-Strategie

- Risiko der wirtschaftlichen Verlagerung

- Aktienrisiko

- Wechselkurs-/Wahrungsrisiko

- Marktrisiko

- synthetisches Leerverkaufsrisiko

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.

17. Profil des typischen Anlegers und Zielmarkt

Der Eleva Absolute Return Europe Fund steht fir Investitionen durch Retail- und institutionelle Anleger
zur Verfligung und eignet sich fur auf absolute Renditen ausgerichtete Anleger, die einen Kapitalzuwachs
tiber einen Anlagezeitraum von mindestens flinf Jahren und ein Engagement fiir Anlagen anstreben, die der
vorstehend erldauterten Anlagepolitik zu entnehmen sind. Der Eleva Absolute Return Europe Fund ist fur
Anleger auf3erhalb des Zielmarkts unter Umstéanden nicht geeignet.

18. Notierung

Die Anteile des Eleva Absolute Return Europe Fund sind derzeit an keiner Boérse notiert. Der
Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen Ermessen die Notierung von Anteilen an der Luxemburger Borse
oder an einer beliebigen anderen Borse beantragen.

19. Beendigung des Eleva Absolute Return Europe Fund oder einer Anteilsklasse und
Verschmelzung einer Klasse

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderes festlegt, kann der Eleva Absolute Return

Europe Fund oder eine Anteilsklasse durch Beschluss des Verwaltungsrates beendet werden:

(i) falls der Nettoinventarwert von Eleva Absolute Return Europe Fund unter EUR 10.000.000 fallt,

(ii) falls der Nettoinventarwert einer beliebigen Anteilsklasse unter EUR 10.000.000 fallt (oder den
entsprechenden Gegenwert von EUR 10.000.000 in einer anderen Wahrung).
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ANHANG |1l - ELEVA EUROLAND SELECTION FUND

ZUM VERKAUFSPROSPEKT VON ELEVA UCITS FUND

1. Name

Eleva UCITS Fund — Eleva Euroland Selection Fund (,,Eleva Euroland Selection Fund®).

2. Rechnungswahrung

Die Rechnungswahrung des Eleva Euroland Selection Fund ist der Euro.

3. Anteilsklassen

Derzeit werden Anteile des Eleva Euroland Selection Fund in folgenden Klassen ausgegeben:

Anteilsklassen und Rechnungswahrung ISIN

Anteilsklasse Al (EUR) acc. (thesaurierend) LU1616920697
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616920770
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1716217390
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616920853
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616920937
Anteilsklasse Al (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1716217473
Anteilsklasse Al (EUR) dis. (ausschittend) LU1616921075
Anteilsklasse Al (USD) dis. (ausschittend) (nicht abgesichert) LU1716217556
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (ausschiittend) (abgesichert) LU1716217630
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1716217713
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1616921158

Anteilsklassen F

Die ISIN wird bei

Grindung der
einzelnen
Anteilsklassen F
bekanntgegeben
(siehe Seite 32).
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920212195
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. (ausschttend) LU1920212278
Anteilsklasse H1 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920212351
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (ausschuttend) (abgesichert) LU1920212435
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920212518
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. (ausschiittend) LU1920212609
Anteilsklasse H2 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920212781
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (ausschuttend) (abgesichert) LU1920212864
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920212948
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. (ausschuttend) LU1920213086
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Anteilsklasse H3 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920213169
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (ausschittend) (abgesichert) LU1920213243
Anteilsklasse I (EUR) acc. (thesaurierend) LU1616921232
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616921315
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1716217804
Anteilsklasse | (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616921406
Anteilsklasse | (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616921661
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616921588
Anteilsklasse I (EUR) dis. (ausschittend) LU1616921745
Anteilsklasse | (USD) dis. (ausschittend) (nicht abgesichert) LU1716217986
Anteilsklasse | (USD) dis. (ausschuttend) (abgesichert) LU1616921828
Anteilsklasse | (GBP) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1716218018
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1616922040
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. (ausschiittend) LU1737656733
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) LU1616922123
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616922479
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1716218109
Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616922552
Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1716218281
Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1616922396
Anteilsklasse R (EUR) dis. (ausschiittend) LU1716218364
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1716218448
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschittend) (abgesichert) LU1716218794
Anteilsklasse R (GBP) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1716218877
Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) LU1616922636
Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) LU1616922719

Der Eleva Euroland Selection Fund bietet Anteile der Anteilsklassen Al, A2, I, 12, R, X und Z mit
unterschiedlichen Merkmalen an, einschlieBlich Wahrung, Ausschiittungspolitik und Absicherung. Des
Weiteren bietet der Eleva Euroland Selection Fund auch Anteile der Anteilsklassen F, H1, H2 und H3 mit
unterschiedlichen Merkmalen an, einschlieBlich Wéhrung, Ausschittungspolitik, Absicherung und
Geblhren (weitere Informationen finden Sie auf Seite 32).

Auf unserer Homepage finden Sie eine vollstandige Aufstellung der verfligbaren Anteilsklassen im Eleva
Euroland Selection Fund.

Anteile der Anteilsklassen Al und A2 stehen fiir Zeichnungen im Ermessen der weltweiten
Vertriebsgesellschaft zur Verfiigung und sollen in bestimmten Gerichtsbarkeiten (ber bestimmte
Vertriebsgesellschaften und Plattformen angeboten werden, die separate Gebihrenvereinbarungen mit
Zeichnern haben, an denen der Fonds nicht beteiligt ist.

Die Anteilsklassen H1, H2 und H3 sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine

Sondervereinbarung mit dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Fir Anlagen in Anteile der Klasse H
ist die Zustimmung des Verwaltungsrats erforderlich.
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Die Anteilsklassen F sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem
Anlageverwalter abgeschlossen haben. Fir Anlagen in die Anteilsklassen F ist die Zustimmung des
Anlageverwalters erforderlich.

Die Anteile der Anteilsklasse | und der Anteilsklasse 12 sind institutionellen Investoren vorbehalten.
Anlagen in die Anteile der Anteilsklasse 12 erfolgen nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Anteile der Klasse R kdnnen Anlegern unter gewissen, begrenzten Umstanden angeboten werden, wie dies
unter der Uberschrift ,,Anteilsklassen; Anteile der Klasse R* auf Seite 32 des Verkaufsprospekts genauer
beschrieben ist.

Anteile der Klasse X sind Anlagen durch bestimmte Teilfonds vorbehalten. Ob ein Teilfonds von Zeit zu
Zeit in den Eleva Euroland Selection Fund investieren darf, richtet sich nach den jeweiligen Anlagezielen
und Anlagestrategien und unterliegt den anwendbaren Anlagebeschrankungen der investierenden Teilfonds.
Solche Anlagen anderer Teilfonds in Anteile der Klasse X erfolgen im alleinigen Ermessen des
Verwaltungsrats.

Anteile der Anteilsklasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit
dem Fonds und/oder dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Anteilsklasse Z
erfolgen im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

4. Anlageziele, -politik und -beschréankungen
Anlageziel

Der Eleva Euroland Selection Fund versucht, langfristig hohe risikobereinigte Renditen und
Kapitalwachstum durch die vorrangige Anlage in hauptséchlich in Euro notierte europdische Aktien und in
mit Aktien verbundene Wertpapiere zu erzielen.

Anlagepolitik

Die vom Anlagenverwalter fiir den Eleva Euroland Selection Fund getatigten Anlagen sollen auf Euro
lauten, es steht jedoch im alleinigen Ermessen des Anlagenverwalters, bis zu 10% des Nettoinventarwerts
des Eleva Euroland Selection Fund in Anlagen zu tétigen, die auf andere Wahrungen als den Euro lauten.

Der Anlageverwalter versucht, in Unternehmen zu investieren, die seines Erachtens Uber attraktive
Wachstumsaussichten Uber einen Zeitraum von drei bis funf Jahren verfugen, die in seinem aktuellen
Handelspreis nicht zum Ausdruck kommen, oder die niedrige Bewertungsvielfache haben mit dem
Potenzial, im Lauf der Zeit bessere Vielfache zu erreichen.

Der Anlageverwalter wird versuchen, sich bei der Anlage der Vermdgenswerte von Eleva Euroland
Selection Fund auf vier Unternehmensarten zu konzentrieren:

1. Unternehmen in Familien- oder Stiftungsbesitz, die mit einem VVermdgensansatz gefihrt werden;
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2. Unternehmen in reifen Branchen, die nach Ansicht des Anlageverwalters differenzierte oder innovative
Geschaftsmodelle haben;

3. Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters eine Trennlinie zwischen der Wahrnehmung des
Anleihen- und des Aktienmarktes bezliglich der Fundamentaldaten dieses Unternehmens ziehen; und

4. Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters grundlegende Verdnderungen erfahren, unter
anderem durch Umstrukturierung, Konsolidierung, Ernennung einer neuen Geschaftsleitung oder
Restrukturierung der Bilanz.

Der Eleva Euroland Selection Fund investiert standig mindestens 75% seines Nettovermdgens in Aktien
von Unternehmen, deren eingetragener Sitz sich in einem Mitgliedstaat befindet und kommt daher in
Frankreich fiir einen Aktiensparplan PEA (Plan d’Epargne en Actions) in Frage.

Zur Einhaltung des reformierten Investmentsteuergesetzes, das ab 2018 in Deutschland gilt, wird der Eleva
Euroland Selection Fund mindestens 90 % des Nettoinventarwerts in Kapitalbeteiligungen anlegen (laut
Definition im deutschen Investmentsteuergesetz von 2018) ©.

Mit der Investition der Vermdgenswerte des Eleva Euroland Selection Fund investiert der Anlageverwalter
wahrscheinlich auf eine Art und Weise, die zu Abweichungen von der jeweiligen Benchmark der einzelnen
Anteilsklassen (siehe Tabelle unter der Uberschrift ,,Erfolgshonorar* weiter unten) fiihrt, einschlieBlich in
Bezug auf Aktien und Wertpapiere in Verbindung mit Aktien, Sektoren und Geografien dieser Investitionen.
Die jeweilige Benchmark jeder einzelnen Anteilsklasse ist die Benchmark, gegen die die Wertentwicklung
der jeweiligen Anteilsklasse zum Zwecke der Berechnung eines Erfolgshonorars bewertet wird (siehe Punkt
14 unten).

Der Anlageverwalter wird bei der Verwaltung des Eleva Euroland Selection Fund nur erganzend zum
Zweck der effizienten Portfolioverwaltung Anlagen in FDIs wie Index- oder Sektor-Futures, Optionen auf
Wertpapiere und moglicherweise CFDs tatigen. Der Anlageverwalter greift nicht auf Fremdfinanzierung
zurick.

Zum Datum dieses Prospekts wird damit gerechnet, dass maximal und erwartungsgemaR folgende Anteile
des Nettoinventarwerts des Eleva European Selection Fund in die jeweiligen Arten von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften investiert werden:

Art der Transaktion ’Erwarteter Anteil (in % des | 8Maximaler Anteil (in % des
Nettoinventarwerts) Nettoinventarwerts)

6 Dieser Absatz gilt ab dem 20. Januar 2018.

7 Der Anteil des Nettoinventarwertes des Teilfonds, der erwartungsgemaR in die einzelnen Transaktionsarten investiert werden kann, wird
als die Summe aus (x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, mit denen erwartungsgemag derartige
Transaktionen erfolgen kénnen, und (y) dem Nennwert der Barmittel, die erwartungsgemal zum Ausleihen von Wertpapieren der
entsprechenden Art aufgewendet werden, in Prozent des Nettoinventarwertes berechnet.

8 Der maximale Anteil des Nettoinventarwertes des Teilfonds, der in die einzelnen Transaktionsarten investiert werden kann, wird als die
Summe aus (x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, mit denen erwartungsgemdal derartige
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Wertpapierleihgeschéfte 10 80

Buy-Sell-Back- und Sell-Buy-Back- | 10 80
Transaktionen

Pensionsgeschafte und umgekehrte | 10 80
Pensionsgeschéfte

Der Eleva Euroland Selection Fund kann FDIs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit Brokern
und/oder anderen Gegenparteien abschlieBen (die jeweils als ,,Handelsgegenpartei« bezeichnet werden).
Die Handelsgegenparteien konnen dazu ermdchtigt sein, eine Gebuhr oder Provision fur alle vom Eleva
European Selection Fund ausgefiihrten FDI oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zu erheben, was sich in
den Wirtschaftsdaten der jeweiligen Transaktion widerspiegeln kann. Alle Gegenparteien von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften mussen ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, in ihrem
Heimat-Rechtsraum reguliert sein und Uber ein langfristiges Kreditrating von mindestens A2 oder
gleichwertig verfligen. Es wird derzeit nicht beabsichtigt, im Zusammenhang mit der Ausfuhrung von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften Geblhren an irgendeinen Dritten zu zahlen, mit Ausnahme von
Transaktionskosten. Der gesamte Ertrag (abziiglich Transaktionskosten und Handelsprovision) aus
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften wird im Eleva European Selection Fund verbucht. Bei dem
Anlageverwalter darf es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen irgendeiner Gegenpartei eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéfts handeln.

Die Wiederverwendbarkeitsvereinbarungen des Eleva Euroland Selection Fund beziiglich der Sicherheit
und des Vermdgenswerts kdnnen von Gegenpartei zu Gegenpartei verschieden sein. Der Eleva Euroland
Selection Fund kann geméal den Bedingungen der betreffenden Handelsvereinbarungen dazu verpflichtet
sein, seinen Handelsgegenparteien von Zeit zu Zeit eine Sicherheit zu liefern und hierzu auf der Grundlage
des Marktkurses einen Anfangseinschuss und/oder Abweichungen zu platzieren. Der Eleva Euroland
Selection Fund kann auch eine Sicherheit bei einer Handelsgegenpartei als Broker hinterlegen. Die
Behandlung einer solchen Sicherheit richtet sich nach dem Transaktionstyp und dem Handelsort. Wenn
Vereinbarungen zur Ubertragung von Eigentumsanspriichen oder zur Wiederverwendbarkeit: getroffen
wurden, gehen die Barmittel, Sicherheiten und sonstigen als Sicherheit hinterlegten Vermégenswerte bei
Hinterlegung der Sicherheit oder ggf. bei Wiederverwendung generell in das absolute Eigentum der
Handelsgegenpartei Uber, und der Eleva Euroland Selection Fund hat ein Recht auf Riickgabe gleichwertiger
Vermodgenswerte.  Generell ist die Wiederverwendbarkeit: von Sicherheiten durch solche
Handelsgegenparteien nicht beschréankt.

Das Recht auf die Rlckgabe gleichwertiger Vermdgenswerte wird in der Regel nicht abgesichert, und bei
Insolvenz der Handelsgegenpartei ist die Sicherheit gefédhrdet. Der Eleva Euroland Selection Fund kann
auch aufgrund eines der Handelsgegenpartei und in manchen Fallen sonstigen Gruppenmitgliedern der
Handelsgegenpartei gewdéhrten Sicherungsrechts eine Sicherheit halten. Wenn auf der Grundlage von
Sicherungsrechten eine Sicherheit gehalten wird, beh&lt der Eleva Euroland Selection Fund einen

Transaktionen erfolgen kénnen, und (y) dem Nennwert der Barmittel, die erwartungsgemal zum Ausleihen von Wertpapieren der
entsprechenden Art aufgewendet werden, berechnet.
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nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit. Dieser unterliegt einer GebUhr an die Handelsgegenpartei und
ggf. an deren andere Gruppenmitglieder, die als Sicherung der Verpflichtungen des Eleva Euroland
Selection Fund gegenliber der Handelsgegenpartei (sowie ggf. gegeniber den sonstigen
Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei) dient. Bei Insolvenz der Handelsgegenpartei behalt der Eleva
Euroland Selection Fund im Allgemeinen seinen nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit, dies kann
jedoch Aufschiiben, Verzégerungen und/oder zusatzlichen Gebihren als Teil des Insolvenzverfahrens
unterliegen.

5. Dividendenpolitik

In Bezug auf thesaurierende Anteilsklassen beabsichtigt der Eleva Euroland Selection Fund unter normalen
Umstanden nicht, Ausschittungen fur Nettoanlageertrdge und realisierte Kapitalgewinne einer
thesaurierenden Anteilsklasse zu melden und durchzufiihren. DemgemaR bringt der Nettoinventarwert pro
Anteil dieser thesaurierenden Anteile alle Nettoanlageertrdge oder Kapitalgewinne zum Ausdruck.

Es wird beabsichtigt, dass die ausschiittenden Anteilsklassen in jedem Geschéftsjahr ausreichende
Ausschuttungen von Einkommen durchfiihren, das der betreffenden Anteilsklasse zuzuschreiben ist, damit
britische Anteilinhaber auf diese Ausschittungen und gemdaR den Regeln fir berichterstattende Fonds
(Reporting Funds) Steuern zahlen missen. Diese Ausschittungen missen normalerweise jahrlich
riickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen ab Ende des Geschéftsjahres erfolgen. Zur Berechnung dieser
Ausschittungen beabsichtigt der Fonds, eine Dividendenglattung vorzunehmen, um zu gewahrleisten, dass
die Hohe der Ausschittung je Anteil nicht von der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen innerhalb der
betreffenden ausschittenden Anteilsklasse wahrend des entsprechenden Geschaftsjahres beeinflusst wird.

Anteilinhaber der ausschittenden Anteilsklassen kdnnen entscheiden, dass samtliche falligen oder erklérten
Dividenden in den Eleva Euroland Selection Fund reinvestiert und nicht in bar ausgezahlt werden.
Reinvestierte Dividenden mussen genauso behandelt werden, wie Zeichnungen von Anteilen am Eleva
Euroland Selection Fund.

Dividenden, die nach flinf Jahren ab Ende des betreffenden Geschéftsjahres nicht eingefordert wurden,
verfallen und gehen an den Eleva Euroland Selection Fund als Ganzes zurtick. Der Eleva Euroland Selection
Fund zahlt keine Zinsen auf erklarte Dividenden, die fiir Rechnung des betreffenden Anteilinhabers bis zum
Zahlungsdatum oder zu dem Datum gehalten werden, zu dem diese Dividenden verfallen.

6. Gebihren

Fir jede Anteilsklasse des Eleva Euroland Selection Fund kénnen die nachstehenden Gebiihren erhoben
oder belastet werden, jeweils im Ermessen des Verwaltungsrates:

(i)  ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3% fir alle Anteilsklassen, mit Ausnahme von Klasse A2, deren
Ausgabeaufschlag bis zu 2% betragt, und mit Ausnahme von Klasse X, fur die kein
Ausgabeaufschlag erhoben wird.

(i)  eine Umschichtungsgebiihr von bis zu 1% mit Ausnahme von Klasse X, fir die keine
Umschichtungsgebiihr erhoben wird.
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Rucknahmegebuhren werden nicht erhoben.

7. Zeichnungen

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, sollten Zeichnungsantrage
in geeigneter Form bis 12.00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag, an dem
der Anleger Anteile erhalten mochte, bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen. In den
Zeichnungsantragen muss die Anzahl der Anteile oder der Barbetrag angegeben werden, fiir den gekauft
werden soll.

Die wesentlichen Anlegerinformationen fur die jeweilige Anteilsklasse, fur die ein Zeichnungsantrag
gestellt wird, mussen vor der Zeichnung gelesen werden.

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, gelten Zeichnungsantrége,
die nach 12.00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei der Zentralen
Verwaltungsstelle eingehen und genehmigt werden oder als eingegangen oder genehmigt gelten, als am
nachsten Bewertungsstichtag eingegangen.

Die Zentrale Verwaltungsstelle schickt normalerweise eine Auftragsbestatigung per Fax, E-Mail oder Post
an den Antragsteller zur Bestdtigung der Zeichnung, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, und
normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag.

Der Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen Ermessen beschlielen, dass Zeichnungsantrdge von zwei
oder mehr angeschlossenen Einheiten derselben Gruppe und/oder unterschiedliche Personen derselben
Familie als ein einziger Zeichnungsantrag behandelt werden.

8. Mindesterstzeichnungsbetrag, spatere Mindestzeichnungsbetrage, Mindestbesitzbetrag und
Mindestriicknahmebetrag

(EUR) acc.
(thesaurierend)

Mindestbetrag

Mindestbetrag

Anteilsklasse Mindesterst- Spatere  Mindest- | Mindest- Mindest-
zeichnungs- zeichnungsbetrége | besitzbetrag ricknahmebetrag
betrag

Anteilsklasse Al | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Al

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

(thesaurierend)

(USD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag
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(nicht
abgesichert)

Anteilsklasse Al

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

(CHF) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(SGD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(GBP) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag Mindestbetrag

Anteilsklasse Al
(USD) dis. (nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Al
(USD) dis.
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Al
(GBP) dis. (nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse A2
(EUR) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklassen F | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
30.000.000

Anteilsklasse H1 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag

(EUR) acc. 30.000.000

(thesaurierend)

Anteilsklasse H1 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag

(EUR) dis. 30.000.000

(ausschiittend)

Anteilsklasse H1 | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag

(USD) acc. | Gegenwert von Gegenwert von

(thesaurierend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse H1 | GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag

(GBP) dis. | Gegenwert von Gegenwert von

(ausschittend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000
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Anteilsklasse H2 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 30.000.000

(thesaurierend)

Anteilsklasse H2 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 30.000.000

(ausschittend)

Anteilsklasse H2 | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von Gegenwert von

(thesaurierend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse H2 | GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert von Gegenwert von

(ausschittend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse H3 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 30.000.000

(thesaurierend)

Anteilsklasse H3 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 30.000.000

(ausschittend)

Anteilsklasse H3 | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von Gegenwert von

(thesaurierend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse H3 | GBP im | Kein Mindestbetrag | GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert von Gegenwert von

(ausschittend) EUR 30.000.000 EUR

(abgesichert) 30.000.000

Anteilsklasse | | EUR 1.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR 1.000.000 | Kein Mindestbetrag
(EUR) acc.

(thesaurierend)

Anteilsklasse |

usbD im

Kein Mindestbetrag

UsD im

Kein Mindestbetrag

(USD) acc. | Gegenwert von Gegenwert von

(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR 1.000.000

(abgesichert)

Anteilsklasse | | USD im | Kein Mindestbetrag | USD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von Gegenwert von

(thesaurierend)
(nicht
abgesichert)

EUR 1.000.000

EUR 1.000.000

Anteilsklasse |
(CHF) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

CHF im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

CHF im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag
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Anteilsklasse |
(SGD) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

SGD im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

SGD im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse |
(GBP) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

GBP im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

GBP im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse |
(EUR) dis.

EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse |
(USD) dis. (nicht
abgesichert)

usD im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

usD im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse |
(USD) dis.
(abgesichert)

usb im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

usD im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse |
(GBP) dis. (nicht
abgesichert)

GBP im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

GBP im
Gegenwert von
EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse 12 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. 30.000.000

(thesaurierend)

Anteilsklasse 12 | EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag | EUR Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. 30.000.000

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)
(nicht
abgesichert)

Anteilsklasse R
(CHF) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse R
(SGD) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag
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Anteilsklasse R

Kein

Kein Mindestbetrag

Kein

Kein Mindestbetrag

(GBP) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Mindestbetrag | Kein Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag Mindestbetrag

Anteilsklasse R
(USD) dis. (nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse R
(USD) dis.
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse R
(GBP) dis. (nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse X
(EUR) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Z

EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

EUR 1.000.000

Kein Mindestbetrag

(EUR) acc.
(thesaurierend)

9. Zeichnungspreis

Der in der Rechnungswahrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss von
dem potenziellen Anteilinhaber entrichtet und nach Abzug aller Bankgebihren bei der Depotbank innerhalb
von drei Werktagen nach dem Bewertungsstichtag eingehen, an dem der Zeichnungsantrag angenommen
wurde, wobei der Verwaltungsrat in seinem Ermessen etwas anderes festlegen kann.

Der Zeichnungspreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Zeichnungsantrags nicht bekannt.

10. Rucknahmen

Jeder Anteilinhaber kann die Rucknahme aller oder eines Teils seiner Anteile oder fur einen bestimmten
Betrag beantragen. Sollte der Wert der Anteile eines Anteilinhabers an dem betreffenden
Bewertungsstichtag nach der beantragten Riicknahme unter dem vorgegebenen Mindestanteilsbetrag liegen,
der fur jede Anteilsklasse festgelegt wurde, wird im Ermessen des Fonds davon ausgegangen, dass der
Anteilinhaber die Ricknahme seiner gesamten Anteile beantragt hat.

Rucknahmeantrdge missen spétestens um 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden
Bewertungsstichtag in geeigneter Form bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, an dem der
Anteilinhaber die Ricknahme durchfiihren méchte, sofern vom Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts
Anderslautendes festgelegt wird.
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Sofern im Ermessen des Verwaltungsrats nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden
Rucknahmeantrége, die nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei der
Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, bis zum nédchsten Bewertungsstichtag zuriickgehalten und die
Anteile zum an diesem ndchsten Bewertungsstichtag geltenden Preis zurlickgenommen.

Die Zentrale Verwaltungsstelle muss normalerweise eine Auftragsbestatigung per Fax, E-Mail oder Post
zur Bestatigung der Ricknahme an die Anteilinhaber schicken, sobald dies angemessen durchftihrbar ist
und normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag.

11. Entrichtung der Rucknahmeerltse

Die Rlcknahmeerldse miissen normalerweise am dritten Werktag nach dem Bewertungsstichtag zu dem
Rucknahmepreis entrichtet werden, an dem der Riicknahmeantrag einging oder als eingegangen galt.

Sollte das Konto des Anteilinhabers die geltenden Anforderungen zur Bekampfung von Geldwésche nicht
erfillen, wird die Zahlung der Ricknahmeerlose aufgeschoben, bis die Zentrale Verwaltungsstelle
zufriedenstellend feststellen konnte, dass das Konto die geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von
Geldwaésche erfllt.

Der Rucknahmepreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Riicknahmeantrags unbekannt.

12. Umschichtungen

Sofern sie die Anlageanforderungen erfiillen, diirfen Anteilinhaber des Eleva European Selection Fund
Anteile einer Anteilsklasse des Eleva Euroland Selection Fund in Anteile einer anderen Anteilsklasse des
Eleva Euroland Selection Fund oder eines anderen Teilfonds umschichten. Der Verwaltungsrat kann in
seinem Ermessen eine Umschichtungsgebiihr berechnen, die vorstehend dem Kapitel ,,6. Gebiihren“ zu
entnehmen ist.

Anteilinhaber dirfen in Anteile der Klassen F des Eleva Euroland Selection Fund nur mit Zustimmung des
Anlageverwalters umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die
Mindestanlageanforderungen. Mit vorheriger Zustimmung des Anlageverwalters konnen Umschichtungen
zwischen verschiedenen Anteilsklassen F erfolgen.

Anteilinhaber dirfen in Anteile der Anteilsklassen H1, H2 oder H3 des Eleva Euroland Selection Fund nur
mit vorheriger Zustimmung des Anlageverwalters umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle
Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen. Mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats
kénnen Umschichtungen zwischen verschiedenen Anteilsklassen H erfolgen.

Anteilinhaber diirfen in Anteile der Klasse I oder 12 des Eleva Euroland Selection Fund nur mit Zustimmung

des Verwaltungsrates umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfullen die
Mindestanlageanforderungen.
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Anleger dirfen nur in Anteile der Klasse R umschichten, wenn gewisse, begrenzte Umsténde vorliegen, die
unter der Uberschrift ,,Anteilsklassen; Anteilsklasse R* auf Seite 32 des Verkaufsprospekts genauer
beschrieben sind

Andere Teilfonds diirfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats in Anteile
der Klasse X umschichten.

Anteilinhaber durfen nur mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der Klasse Z
umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfullen die Mindestanlageanforderungen.

Umschichtungsantrdge mussen spatestens um 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem betreffenden
Bewertungsstichtag, an dem der Anteilinhaber von einer Anteilsklasse in eine andere umschichten mochte,
in geeigneter Form bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, sofern vom Verwaltungsrat in seinem
Ermessen nichts Anderslautendes festgelegt wird. Anteilinhaber missen die wesentlichen
Anlegerinformationen fur die Anteilsklasse lesen, in die sie umschichten mochten, bevor sie ihren
Umschichtungsantrag einreichen.

Sofern im Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden
Umschichtungsantrédge, die nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei
der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, bis zum nachsten Bewertungsstichtag gehalten und die Anteile
zum an diesem ndchsten Bewertungsstichtag geltenden Preis umgeschichtet.

13. Gebiihren und Kosten
Verwaltungsgebihr

Der Fonds entrichtet dem Anlageverwalter aus dem Vermdgen von Eleva Euroland Selection Fund
monatlich ruckwirkend eine Anlagenverwaltungsgebihr zu einem jé&hrlichen Prozentsatz des
Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse von Eleva Euroland Selection Fund, wie nachstehend
erlautert. Die Anlageverwaltungsgebuhr wird in der Rechnungswahrung von Eleva Euroland Selection Fund
berechnet und bezahit.

Anteilsklasse und Rechnungswahrung Verwaltungsgebuhr
Anteilsklasse Al (EUR) acc. (thesaurierend) 15%
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 15%
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) | 1,5 %
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 15%
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 15%
Anteilsklasse A1 (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 15%
Anteilsklasse Al (EUR) dis. 1,5%
Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht abgesichert) 15%
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (abgesichert) 15%
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht abgesichert) 15%
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. (thesaurierend) 2%
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Anteilsklassen F Max. 1,1 %
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. (ausschittend) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H1 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (ausschittend) (abgesichert) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. (ausschittend) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H2 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (ausschittend) (abgesichert) Max. 1,1 %
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 1,7 %
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. (ausschiittend) Max. 1,7 %
Anteilsklasse H3 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) Max. 1,7 %
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (ausschittend) (abgesichert) Max. 1,7 %
Anteilsklasse | (EUR) acc. (thesaurierend) 0,9 %
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) 0,9%
Anteilsklasse | (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse | (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 09%
Anteilsklasse | (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) dis. (nicht abgesichert) 09%
Anteilsklasse | (USD) dis. (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse | (GBP) dis. (nicht abgesichert) 09%
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. (thesaurierend) Max. 0,85 %
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Max. 0,85 %
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) 0,9%
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9%
Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) 0,9 %
Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) 0%
Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) Nach Vereinbarung mit
dem  Anleger (siehe
unten).

Der Anlageverwalter kann auf die VVerwaltungsgebuihr ganz oder teilweise flr einen oder mehrere Zeitrdume
verzichten, die er in seinem alleinigen Ermessen festlegt.
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Aus dem Fondsvermégen von Anteilen der Anteilsklasse Z werden auf Fondsebene keine
Investmentverwaltungsgebihren gezahlt. Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen méchten, miissen eine
spezifische Vergitungsvereinbarung mit dem Fonds und/oder dem Anlageverwalter abschliel3en.

Die Verwaltungsgebuhr ist normalerweise vom Eleva Euroland Selection Fund innerhalb von 10
Kalendertagen nach dem Ende jedes Kalendermonats an den Anlageverwalter zu zahlen.

Allgemeine Regel zum Erfolgshonorar

Allgemeine Regel

Der Anlageverwalter hat fur jede Anteilsklasse Anspruch auf ein Erfolgshonorar, das fir jeden
Performance-Zeitraum berechnet wird. Ein Erfolgshonorar kann nur dann erhoben werden, wenn die
prozentuale Entwicklung des Nettoinventarwertes pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wéhrend des
Betrachtungszeitraums Uber der prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark fiir diese
Anteilsklasse (siehe nachstehende Tabelle Seite 152) liegt. Das Erfolgshonorar firr jede Anteilsklasse ist
nachstehende Tabelle zu entnehmen und muss in Bezug auf den Betrag entrichtet werden, um den der
prozentuale Anstieg oder Rlckgang des Nettoinventarwertes pro Anteil Gber oder unter dem prozentualen
wertmaRigen Anstieg oder Riickgang der jeweiligen Benchmark der einzelnen Anteilsklassen wahrend des
Betrachtungszeitraums liegt.

Das Erfolgshonorar ist jahrlich rickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am Ende jedes
Betrachtungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert pro Anteil, der zur Berechnung der
Wertentwicklung einer Anteilsklasse in einem Betrachtungszeitraum verwendet wird, umfasst Zuwéchse
fir Verwaltungsgebiihren, nicht aber Erfolgshonorare, die fiir jeden Betrachtungszeitraum zahlbar sind.
Ferner mussen angemessene Anpassungen vorgenommen werden, um Ausschittungen in Bezug auf eine
Anteilsklasse fr frihere Betrachtungszeitraume zur beriicksichtigen, und die tatsdchliche Wertentwicklung
des Nettoinventarwertes pro Anteil in einem Betrachtungszeitraum wird angepasst, um eventuelle
Ausschittungen in Bezug auf die Anteilsklasse fiir den Betrachtungszeitraum entsprechend anzupassen.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil an jedem Bewertungsstichtag wird das Erfolgshonorar
so berechnet, als ob der Betrachtungszeitraum an diesem Bewertungsstichtag endet, und falls ein
Erfolgshonorar auf dieser Basis anféllt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert pro Anteil
beriicksichtigt.

Sollten Anteile einer Anteilsklasse wéhrend eines Betrachtungszeitraums zurtickgenommen werden, fallt
ein Erfolgshonorar in Hohe des Erfolgshonorars an, das bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil zum Zeitpunkt der Riicknahme aufgelaufen ist.

Die Betrachtungszeitrdume in Bezug auf jede Anteilsklasse umfassen 12 aufeinanderfolgende
Monatszeitradume, die am 31. Dezember jedes Kalenderjahrs enden.

Der erste Betrachtungszeitraum in Bezug auf eine Anteilsklasse beginnt am ersten Handelstag fir die
Anteile einer Klasse.

Der letzte Betrachtungszeitraum in Bezug auf eine Anteilsklasse endet mit dem Datum der Beendigung der
Anteilsklasse.
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Sollte die Anlageverwaltungsvereinbarung vor dem Ende des Betrachtungszeitraums beendet werden, wird
das Erfolgshonorar fiir den laufenden Betrachtungszeitraum berechnet und dem Anlageverwalter entrichtet,
als ob das Beendigungsdatum das Ende des betreffenden Betrachtungszeitraums darstellt.

Der Index, der fir die Berechnung des Erfolgshonorars verwendet wird, kann Anpassungen und
Anderungen unterworfen sein, die gelegentlich zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und dem
Anlageverwalter vereinbart werden.

Bei der Berechnung des Erfolgshonorars, das fur einen Betrachtungszeitraum zu entrichten ist, werden
eventuelle unterdurchschnittliche Wertentwicklungen des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse in Bezug auf den Wert der jeweiligen Benchmark der betreffenden Anteilsklasse in friiheren
Betrachtungszeitraumen nicht berticksichtigt.

Fir die Berechnung des Erfolgshonorars wird folgende Formel verwendet:
G=Null,wenn(B/E-1)<(C/F-1)

G=[(B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A

wenn (B/E-1)>(C/F-1)

A = Durchschnittliche Anzahl der im Betrachtungszeitraum ausgegebenen Anteile einer Anteilsklasse

B = Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag des derart angepassten
Betrachtungszeitraums, dass aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschittungen flr den betreffenden
Zeitraum enthalten sind

C = Wert des jeweiligen Benchmark-Index am letzten Bewertungsstichtag des Betrachtungszeitraums

E = (fUr die Erstzeichnungsfrist einer Anteilsklasse) der Ausgabepreis pro Anteil und (fir nachfolgende
Betrachtungszeitraume) der Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag des
vorhergehenden Betrachtungszeitraums nach Abzug der aufgelaufenen Erfolgshonorare und
Ausschittungen fr diesen Zeitraum.

F = (fur den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten
Handelstag der Anteilsklasse und (fiir nachfolgende Betrachtungszeitraume) der Wert der jeweiligen
Benchmark am letzten Bewertungsstichtag des vorhergehenden Betrachtungszeitraums

G = Erfolgshonorar

H = Erfolgshonorar in Prozent

Besonderes Erfolgshonorar fur Anteile der Anteilsklasse H in Abweichung von der allgemeinen Regel

Der Anlageverwalter hat fiir alle Anteile der Anteilsklasse H Anspruch auf ein Erfolgshonorar, das fiir jeden
Betrachtungszeitraum berechnet wird.

Ein Erfolgshonorar darf nur dann erhoben werden, (i) wenn die prozentuale Entwicklung des
Nettoinventarwertes pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wahrend des Betrachtungszeitraums tber der
prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark fir diese Anteilsklasse (siehe vorstehende Tabelle)
liegt und (ii) eine Obergrenze wie nachstehend definiert erreicht.
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Die Obergrenze ist das jeweils hohere:

(i) des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse am Ende des letzten
Betrachtungszeitraums, in dem fir die betreffende Anteilsklasse ein Erfolgshonorar gezahlt wurde
(nach Abzug des damals gezahlten Erfolgshonorars); und

(ii) falls nie ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse nach der Erstemission.

Es wird darauf hingewiesen, dass ein Erfolgshonorar nur dann gezahlt werden muss, wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse diese Obergrenze und die Benchmark
Ubersteigt.

Das Erfolgshonorar ist jahrlich rickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am Ende jedes
Betrachtungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert pro Anteil, der zur Berechnung der
Wertentwicklung einer Anteilsklasse in einem Betrachtungszeitraum verwendet wird, umfasst Zuwéchse
fiir Verwaltungsgebuhren, nicht aber Erfolgshonorare, die fir jeden Betrachtungszeitraum zahlbar sind.
Ferner missen angemessene Anpassungen vorgenommen werden, um Ausschittungen in Bezug auf eine
Anteilsklasse fir friihere Betrachtungszeitraume zu bertcksichtigen, und die tatsachliche Wertentwicklung
des Nettoinventarwertes pro Anteil in einem Betrachtungszeitraum wird angepasst, um eventuelle
Ausschuttungen in Bezug auf die Anteilsklasse flir den Betrachtungszeitraum entsprechend anzupassen.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil an jedem Bewertungsstichtag wird das Erfolgshonorar
so berechnet, als ob der Betrachtungszeitraum an diesem Bewertungsstichtag endet, und falls ein
Erfolgshonorar auf dieser Basis anféllt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert pro Anteil
beriicksichtigt.

Sollten Anteile einer Anteilsklasse wéhrend eines Betrachtungszeitraums zurlickgenommen werden, fallt
ein Erfolgshonorar in Hohe des Erfolgshonorars an, das bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil zum Zeitpunkt der Riicknahme aufgelaufen ist.

Die Betrachtungszeitrdume in Bezug auf jede Anteilsklasse umfassen 12 aufeinanderfolgende
Monatszeitraume, die am 31. Dezember jedes Kalenderjahrs enden. Der erste Betrachtungszeitraum in
Bezug auf eine Anteilsklasse beginnt am ersten Handelstag fiir die Anteile einer Klasse. Der letzte
Betrachtungszeitraum in Bezug auf eine Anteilsklasse endet mit dem Datum der Beendigung der
Anteilsklasse. Sollte die Anlageverwaltungsvereinbarung vor dem Ende des Betrachtungszeitraums beendet
werden, wird das Erfolgshonorar fir den laufenden Betrachtungszeitraum berechnet und dem
Anlageverwalter entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende des betreffenden Betrachtungszeitraums
darstellt.

Der Index, der fur die Berechnung des Erfolgshonorars verwendet wird, kann Anpassungen und
Anderungen unterworfen sein, die gelegentlich zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und dem
Anlageverwalter vereinbart werden.

Fir die Berechnung des Erfolgshonorars wird folgende Formel verwendet:

G =Null, wenn(B/E)-(C/F)+1<0
oderB<E

G=[B/E)-(C/F)+I]*E*H*A
wenn (B/E)-(C/F)+1>0
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A = Durchschnittliche Anzahl der im Betrachtungszeitraum ausgegebenen Anteile einer Anteilsklasse

B = Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag des derart angepassten
Betrachtungszeitraums, dass aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschittungen flr den betreffenden
Zeitraum enthalten sind

C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungsstichtag des Betrachtungszeitraums

E = (fur den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der anfangliche Ausgabepreis pro Anteil und
(fur nachfolgende Betrachtungszeitrdume) der Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag
des vorhergehenden Betrachtungszeitraums, in dem ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, nach Abzug der
aufgelaufenen Erfolgshonorare und Ausschittungen fir diesen Zeitraum

F = (fr den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten
Handelstag der Anteilsklasse und (fiir nachfolgende Betrachtungszeitrdume) der Wert der jeweiligen
Benchmark des vorhergehenden Betrachtungszeitraums, in dem ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, nach
Abzug der aufgelaufenen Erfolgshonorare und Ausschittungen fur diesen Zeitraum

G = Erfolgshonorar

H = Erfolgshonorar in Prozent

I = Kumulierte Underperformance des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse in
Bezug auf den Wert der jeweiligen Benchmark der betreffenden Anteilsklasse in fritheren
Betrachtungszeitraumen, der gleich Null oder negativ ist.

Anteilsklasse und Rechnungswahrung Benchmark Erfolgshonorar
in Prozent
Anteilsklasse Al (EUR) acc. (thesaurierend) Euro STOXX Index Net Return | 10 %
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %
(abgesichert)
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX USD Net Return | 10 %
(nicht abgesichert)
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %

(abgesichert)
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %
(abgesichert)
Anteilsklasse Al (GBP) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %
(abgesichert)
Anteilsklasse Al (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return | 10 %
Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht abgesichert) | Euro STOXX USD Net Return | 10 %
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (abgesichert) Euro STOXX Index Net Return | 10 %

Anteilsklasse A1 (GBP) dis. (nicht abgesichert) | Euro STOXX GBP Net Return 10 %
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. (thesaurierend) Euro STOXX Index Net Return | 10 %
Anteilsklassen F Euro STOXX Index Net Return | Max. 10%
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Anteilsklasse H1 (EUR) acc. (thesaurierend) Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(HWM*)
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. (ausschiittend) Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(HWM*)
Anteilsklasse H1 (USD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(abgesichert) (HWM*)
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (ausschuttend) | Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(abgesichert) (HWM*)
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. (thesaurierend) Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(HWM*)
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. (ausschittend) Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(HWM*)
Anteilsklasse H2 (USD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(abgesichert) (HWM*)
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (ausschittend) | Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(abgesichert) (HWM¥*)
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. (thesaurierend) Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(HWM*)
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. (ausschittend) Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(HWM*)
Anteilsklasse H3 (USD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(abgesichert) (HWM¥*)
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (ausschittend) | Euro STOXX Index Net Return | Max. 20%
(abgesichert) (HWM¥*)
Anteilsklasse | (EUR) acc. (thesaurierend) Euro STOXX Index Net Return | 10 %
Anteilsklasse 1 (USD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %
(abgesichert)
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX USD Net Return | 10 %
(nicht abgesichert)
Anteilsklasse | (CHF) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %
(abgesichert)
Anteilsklasse 1 (SGD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %
(abgesichert)
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %
(abgesichert)
Anteilsklasse | (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return | 10 %
Anteilsklasse 1 (USD) dis. (nicht abgesichert) Euro STOXX USD Net Return | 10 %
Anteilsklasse | (USD) dis. (abgesichert) Euro STOXX Index Net Return | 10 %
Anteilsklasse 1 (GBP) dis. (nicht abgesichert) Euro STOXX GBP Net Return 10 %
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. (thesaurierend) Euro STOXX Index Net Return | Max. 10%
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return | Max. 10%
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) Euro STOXX Index Net Return | 10 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %

(abgesichert)
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Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX USD Net Return | 10 %

(nicht abgesichert)

Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %

(abgesichert)

Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %

(abgesichert)

Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend) | Euro STOXX Index Net Return | 10 %

(abgesichert)

Anteilsklasse R (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return | 10 %

Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) | Euro STOXX USD Net Return | 10 %

Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) Euro STOXX Index Net Return | 10 %

Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) | Euro STOXX GBP Net Return 10 %

Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) Nicht zutreffend 0%

Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) Euro STOXX Index Net Return | Nach
Vereinbarung
mit dem Anleger
(siehe unten).

* JHWM® (High Water Mark) oder Obergrenze wie in der Beschreibung des Erfolgshonorars der Anteile
der Anteilsklasse H weiter oben definiert.

Kein Erfolgshonorar wird aus dem Vermogen von Anteilen der Klasse Z auf Ebene des Fonds gezahlt.
Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mdchten, missen eine spezifische Vergutungsvereinbarung mit
dem Fonds oder dem Anlageverwalter abschlief3en.

Die vom Teilfonds als Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (,,Benchmark-Verordnung®)
verwendeten STOXX Indizes werden von Verwaltungsgesellschaften bereitgestellt, die zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des vorliegenden Verkaufsprospekts noch nicht in das in Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung genannte Verzeichnis aufgenommen wurden, da sie sich derzeit auf den in Artikel 51 der
Benchmark-Verordnung erlauterten Ubergangszeitraum stiitzen. Diese Informationen werden ggf. in der
néachsten Fassung des Verkaufsprospekts aktualisiert.

GemanR Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft einen schriftlichen Plan
angenommen, in dem die Malinahmen aufgefiihrt sind, die bei den jeweiligen Teilfonds zu ergreifen sind,
falls die vorstehend genannten Indizes sich wesentlich &ndern oder nicht mehr bereitgestellt werden sollten.
Dieser schriftliche Plan ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

14. Berechnungsmethode fir das globale Risiko

Das globale Risiko wird mit Hilfe des Commitment Approach berechnet.

15. Fremdkapital

Bei der Verwaltung des Eleva Euroland Selection Fonds wird der Anlageverwalter kein Fremdkapital
verwenden.
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16. Risikofaktoren

Der Eleva Euroland Selection Fund unterliegt hauptsdchlich den im ,,ANHANG ZU DEN
RISIKOFAKTOREN* des Verkaufsprospektes erlauterten Risiken, insbesondere aber folgenden Risiken:
- Aktienrisiko

- Marktrisiko

- Risiko aufgrund wirtschaftlicher Verwerfungen

- Wechselkurs-/Wahrungsrisiko

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit l&sst keine Riickschlusse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.

17. Profil des typischen Anlegers und Zielmarkt

Der Eleva Euroland Selection Fund steht fir Investitionen durch Retail- und institutionelle Anleger zur
Verflgung und eignet sich fur Anleger, die einen Kapitalzuwachs Uber einen Anlagezeitraum von
mindestens funf Jahren und ein Engagement fiir bestimmte Aktien und &hnliche Anlagen anstreben, die der
vorstehend erlauterten Anlagepolitik zu entnehmen sind. Der Eleva Euroland Selection Fund ist fur Anleger
auflerhalb des Zielmarkts unter Umstanden nicht geeignet.

18. Notierung

Die Anteile des Eleva Euroland Selection Fund sind derzeit an keiner Borse notiert. Der Verwaltungsrat
kann in seinem alleinigen Ermessen die Notierung von Anteilen an der Luxemburger Boérse oder an einer
beliebigen anderen Borse beantragen.

19. Beendigung des Eleva Euroland Selection Fund oder einer Anteilsklasse und Verschmelzung
einer Klasse

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderes festlegt, kann der Eleva Euroland Selection

Fund oder eine Anteilsklasse durch Beschluss des Verwaltungsrates beendet werden:

(i) falls der Nettoinventarwert von Eleva Euroland Selection Fund unter EUR 10.000.000 féllt,

(ii) falls der Nettoinventarwert einer beliebigen Anteilsklasse unter EUR 10.000.000 fallt (oder den
entsprechenden Gegenwert von EUR 10.000.000 in einer anderen Wahrung).

20. STOXX Index

STOXX Limited (,STOXX*) ist die Quelle fiir den Euro STOXX® Index Net Return und die darin
enthaltenen Daten. STOXX war in keiner Weise an der Ausarbeitung einer der vorgelegten Informationen
beteiligt und gibt keinerlei Zusicherung ab und schliel’t jegliche Haftung aus (ob aus Fahrléssigkeit oder
anderweitig) — einschliellich und ohne Anspruch auf Vollstdndigkeit wegen Genauigkeit, Angemessenheit,
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Punktlichkeit und Eignung fur einen Zweck — in Bezug auf eine beliebige
vorgelegte Information oder in Verbindung mit eventuellen Fehlern, Unterlassungen oder Unterbrechungen
des STOXX® Index Net Return oder dessen jeweiligen Daten. Jede Verbreitung oder Weitergabe dieser
Informationen in Bezug auf STOXX ist verboten.
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STOXX und dessen Lizenzgeber (die ,,Lizenzgeber*) unterhalten keinerlei iiber die Lizenzierung des Euro
STOXX® Index Net Return sowie die Lizenzierung der mit diesem verbundenen Handelszeichen fiir die
Verwendung in Verbindung mit dem Eleva Euroland Selection Fund hinausgehende Beziehung zum Eleva
UCITS Fund.

STOXX und seine Lizenzgeber werden nicht:

den Eleva Euroland Selection Fund sponsern, unterstiitzen, verkaufen oder bewerben,

empfehlen, dass eine beliebige Person in Eleva Euroland Selection Fund oder in beliebige Wertpapiere
investiert,

eine beliebige Verantwortung oder Haftung tibernehmen oder eine beliebige Entscheidung tber das
Timing, die Betrage oder die Preisgestaltung von Eleva Euroland Selection Fund Gbernehmen,

eine Verantwortung oder Haftung fir die Verwaltung, das Management oder Marketing von Eleva
Euroland Selection Fund tibernehmen,

die Bedurfnisse des Eleva Euroland Selection Fund oder der Anteilinhaber des Eleva Euroland Selection
Fund bei der Festlegung, Zusammensetzung oder Berechnung des Euro STOXX® Index Net Return
beruicksichtigen oder in beliebiger Weise dazu verpflichtet sein.

STOXX und seine Lizenzgeber Gbernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit dem Eleva
Euroland Selection Fund. Insbesondere:

e Ubernehmen STOXX und seine Lizenzgeber keinerlei ausdrickliche oder implizite

Garantie und lehnen jegliche Haftung ab in Bezug auf:

o die Ergebnisse, die von Eleva Euroland Selection Fund, den Anteilinhabern des Eleva
Euroland Selection Fund oder beliebigen anderen Personen in Verbindung mit der
Verwendung von Euro STOXX® Index Net Return und den in ihnen enthaltenen
Daten erzielt werden sollen;

e die Genauigkeit und Vollstandigkeit des Euro STOXX® Index Net Return und der
jeweiligen Daten;

e die Verkehrsfahigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte
Verwendung des Euro STOXX® Index Net Return und der betreffenden Daten;

e STOXX und seine Lizenzgeber Gibernehmen keinerlei Haftung fur Fehler, Auslassungen
oder Unterbrechungen des Euro STOXX® Index Net Return und der betreffenden Daten;
e  Unter keinen Umstanden haften STOXX oder seine Lizenzgeber fiir entgangene Gewinne
sowie indirekte, Sonder- oder Folgeschéden sowie Schadenersatzverpflichtungen oder

Verluste, selbst wenn STOXX und seinen Lizenzgebern bekannt ist, dass sie eintreten

koénnten.

Die Lizenzvereinbarung zwischen Eleva UCITS Fund und STOXX wird zu ihrem alleinigen
Nutzen geschlossen, nicht aber zum Nutzen der Eigentimer des oder der Teilfonds oder
beliebiger Dritter.

- 158 -



Der Euro STOXX® Index Net Return und die im Indexnamen verwendeten Handelsmarken sind geistiges
Eigentum von STOXX Limited, Zurich, Switzerland und/oder seinen Lizenzgebern. Der Index wird unter
Lizenz von STOXX verwendet. Der Eleva Euroland Selection Fund wird in keiner Weise von STOXX
und/oder seinen Lizenzgebern gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder beworben und weder STOXX noch
seine Lizenzgeber tibernehmen diesbeziglich eine beliebige Haftung.
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ANHANG IV - ELEVA LEADERS SMALL & MID-CAP EUROPE FUND

ZUM VERKAUFSPROSPEKT DES ELEVA UCITS FUND

1. Name

Eleva UCITS Fund — Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund (der ,,Eleva Leaders Small & Mid-

Cap Europe Fund®).

2. Rechnungswéahrung

Die Rechnungswahrung des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund ist der Euro.

3. Anteilsklassen

Derzeit werden Anteile des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund in folgenden Klassen

ausgegeben:

Anteilsklassen und Rechnungswahrung ISIN
Anteilsklasse Al (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920213326
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920213599
Anteilsklasse Al (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1920213672
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920213755
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920213912
Anteilsklasse Al (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920214050
Anteilsklasse Al (EUR) dis. (ausschiittend) LU1920214134
Anteilsklasse Al (USD) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1920214217
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (ausschiittend) (abgesichert) LU1920214308
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1920214480
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920214563
Anteilsklassen F Die ISIN wird bei

Grundung der einzelnen
Anteilsklassen F
bekanntgegeben (siehe

Seite 32).
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920214647
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. (ausschiittend) LU1920214720
Anteilsklasse H1 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920214993
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (ausschuttend) (abgesichert) LU1920215024
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920215297
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. (ausschiittend) LU1920215370
Anteilsklasse H2 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920215453
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (ausschittend) (abgesichert) LU1920215537
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Anteilsklasse H3 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920215610
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. (ausschttend) LU1920215701
Anteilsklasse H3 (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920215883
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (ausschuttend) (abgesichert) LU1920215966
Anteilsklasse I (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920216006
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920216188
Anteilsklasse | (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1920216261
Anteilsklasse I (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920216345
Anteilsklasse | (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920216428
Anteilsklasse | (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920216691
Anteilsklasse | (EUR) dis. (ausschuttend) LU1920216774
Anteilsklasse | (USD) dis. (ausschuttend) (nicht abgesichert) LU1920216857
Anteilsklasse | (USD) dis. (ausschittend) (abgesichert) LU1920216931
Anteilsklasse I (GBP) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1920217079
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920217152
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. (ausschittend) LU1920217236
Anteilsklasse R (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920217319
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920217400
Anteilsklasse R (USD) acc. (thesaurierend) (nicht abgesichert) LU1920217582
Anteilsklasse R (CHF) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920217665
Anteilsklasse R (SGD) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920217749
Anteilsklasse R (GBP) acc. (thesaurierend) (abgesichert) LU1920217822
Anteilsklasse R (EUR) dis. (ausschittend) LU1920218044
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschiittend) (nicht abgesichert) LU1920218127
Anteilsklasse R (USD) dis. (ausschiittend) (abgesichert) LU1920218390
Anteilsklasse R (GBP) dis. (ausschuttend) (nicht abgesichert) LU1920218473
Anteilsklasse X (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920218556
Anteilsklasse Z (EUR) acc. (thesaurierend) LU1920218630

Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund bietet Anteile der Anteilsklassen Al, A2, 1, 12, R, X und
Z mit unterschiedlichen Merkmalen an, einschlielich Wahrung, Ausschittungspolitik und Absicherung.
Des Weiteren bietet der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund auch Anteile der Anteilsklassen F,
H1, H2 und H3 mit unterschiedlichen Merkmalen an, einschlielich Wéhrung, Ausschittungspolitik,

Absicherung und Gebtihren (weitere Informationen finden Sie auf Seite 32).

Auf unserer Homepage finden Sie eine vollstandige Aufstellung der verfligbaren Anteilsklassen im Eleva

Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund.

Anteile der Klasse Al und A2 kénnen im Ermessen der Vertriebsgesellschaft gezeichnet werden. Sie sind
fur den Vertrieb in bestimmten Gerichtsbarkeiten und durch bestimmte Vertriebsstellen und Plattformen
bestimmt, die (ber separate Kostenvereinbarungen mit Zeichnern verfiigen, an denen der Fonds nicht

beteiligt ist.
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Anteile der Anteilsklassen F sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit
dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Fur Anlagen in die Anteilsklassen F ist die Zustimmung des
Anlageverwalters erforderlich.

Die Anteilsklassen H1, H2 und H3 sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine
Sondervereinbarung mit dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Fir Anlagen in Anteile der Klasse H
ist die Zustimmung des Verwaltungsrats erforderlich.

Die Anteile der Anteilsklasse | und der Anteilsklasse 12 sind institutionellen Investoren vorbehalten.
Anlagen in die Anteile der Anteilsklasse 12 erfolgen nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Anteile der Klasse R kdnnen Anlegern unter gewissen, begrenzten Umstanden angeboten werden, wie dies
unter der Uberschrift ,,Anteilsklassen; Anteile der Klasse R“ auf Seite 32 des Verkaufsprospekts genauer
beschrieben ist.

Anteile der Klasse X sind Anlagen durch bestimmte Teilfonds vorbehalten. Ob ein Teilfonds von Zeit zu
Zeit in den Eleva European Selection Fund investieren darf, richtet sich nach den jeweiligen Anlagezielen
und der jeweiligen Anlagepolitik und unterliegt den anwendbaren Anlagebeschrankungen der
investierenden Teilfonds. Solche Anlagen anderer Teilfonds in Anteile der Klasse X erfolgen nach
alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats.

Anteile der Anteilsklasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit
dem Fonds und/oder dem Anlageverwalter abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Anteilsklasse Z
erfolgen nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrates.

4. Anlageziel, -politik und -beschrankungen
Anlageziel

Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund ist bestrebt, Anlegern langfristiges Kapitalwachstum zu
bieten, das mit einem diversifizierten Portfolio erzielt wird, dessen libertragbare Wertpapiere aktiv verwaltet
werden.

Anlagepolitik

Der Fonds wéhlt Unternehmen mit einzigartigen Geschaftsmodellen oder mit einem erheblichen globalen
Marktanteil oder Unternehmen, die von bestimmten Technologien oder Regionen profitieren und die
bestrebt sind, langfristig ein rentables Wachstums zu erzielen.

Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund investiert stdndig mindestens 75% seines

Nettovermogens in Aktien von Unternehmen, deren eingetragener Sitz sich in einem Mitgliedstaat befindet,
und kommt daher in Frankreich fiir einen Aktiensparplan PEA (Plan d’Epargne en Actions) in Frage.
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Dabei investiert der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund hauptsachlich in Small und Mid Caps
und bis maximal 15% seines Gesamtvermdgens in Aktien von Unternehmen, die sich als Large Caps
qualifizieren.

Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund darf auBerdem bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten oder Schuldtiteln (zuldssigen Wertpapieren gemal Artikel 41 des Gesetzes von
2010 wie handelbaren Schuldtiteln (negotiable debt securities, ,,NDS*) und Euro Medium Term Notes
(,EMTN*) und allen anderen Arten von zuldssigen Anleihen oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

Bis zu einer Hochstgrenze von 10% seines Nettovermdgens darf der Eleva Leaders Small & Mid-Cap
Europe Fund Anteile zeichnen und halten, die von einem oder mehreren Teilfonds begeben werden.

Zur Einhaltung des reformierten Investmentsteuergesetzes, das ab 2018 in Deutschland gilt, wird der Eleva
Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund mindestens 90% des Nettoinventarwertes in Kapitalbeteiligungen
anlegen (laut Definition im deutschen Investmentsteuergesetz von 2018).

Mit der Investition der Vermdgenswerte des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund investiert der
Anlageverwalter wahrscheinlich auf eine Art und Weise, die zu Abweichungen von der jeweiligen
Benchmark der einzelnen Anteilsklassen (siehe Tabelle unter der Uberschrift ,Erfolgshonorar weiter
unten) fihrt, einschlieBlich in Bezug auf Aktien und Wertpapiere in Verbindung mit Aktien, Sektoren und
Regionen dieser Investitionen. Die jeweilige Benchmark jeder einzelnen Anteilsklasse ist die Benchmark,
an der die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilsklasse zum Zwecke der Berechnung eines
Erfolgshonorars (siehe Punkt 13 unten) gemessen wird.

Der Anlageverwalter wird bei der Verwaltung des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund nur
erganzend zum Zweck der Absicherung oder der effizienten Portfolioverwaltung Anlagen in FDIs wie
Index- oder Sektor-Futures, Optionen auf Wertpapiere (insbesondere Optionen auf Aktien und Anleihen)
und moglicherweise CFDs (insbesondere CFDs auf Aktien) tatigen. Der Anlageverwalter greift nicht auf
Fremdfinanzierung zurtick.

Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund kann zur Verfolgung der Anlagestrategie des Eleva
Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund Wertpapierfinanzierungsgeschéfte tatigen.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts lauten die maximalen und die zu erwartenden Anteile des
Nettoinventarwertes des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund, die in die jeweiligen Arten von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften investiert werden konnen, wie folgt:

Art der Transaktion Erwarteter Anteil (in % des | *°Maximaler Anteil (in % des
Nettoinventarwertes) Nettoinventarwertes)
o Der Anteil des Nettoinventarwertes des Teilfonds, der erwartungsgemaR in die einzelnen Transaktionsarten investiert werden kann, wird

als die Summe aus (x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, mit denen erwartungsgemaf derartige
Transaktionen erfolgen kénnen, und (y) dem Nennwert der Barmittel, die erwartungsgema zum Ausleihen von Wertpapieren der
entsprechenden Art aufgewendet werden, in Prozent des Nettoinventarwertes berechnet.

10 Der maximale Anteil des Nettoinventarwertes des Teilfonds, der in die einzelnen Transaktionsarten investiert werden kann, wird als die
Summe aus (x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, mit denen erwartungsgemafR derartige
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Wertpapierleihgeschéfte 10 80

Buy-Sell-Back- und Sell-Buy-Back- | 10 80
Transaktionen

Pensionsgeschafte und umgekehrte | 10 80
Pensionsgeschéfte

Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund kann FDIs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
mit Brokern und/oder anderen Gegenparteien abschlieBen (die jeweils als ,,Handelsgegenpartei*
bezeichnet werden). Die Handelsgegenparteien kdnnen dazu erméchtigt sein, eine Gebiihr oder Provision
fiir alle vom Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund ausgefiihrten FDIs oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zu erheben, was sich in den Wirtschaftsdaten der jeweiligen
Transaktion widerspiegeln kann. Alle Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschéften miissen
ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, in ihrem Heimat-Rechtsraum reguliert sein und Uber ein
langfristiges Kreditrating von mindestens A2 oder gleichwertig verfligen. Es wird derzeit nicht
beabsichtigt, im Zusammenhang mit der Ausfuhrung von Wertpapierfinanzierungsgeschéften Gebihren
an irgendeinen Dritten zu zahlen, mit Ausnahme von Transaktionskosten. Der gesamte Ertrag (abziliglich
Transaktionskosten und Handelsprovisionen) aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften wird im Eleva
Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund verbucht. Bei dem Anlageverwalter darf es sich nicht um ein
verbundenes Unternehmen irgendeiner Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts handeln.

Die Wiederverwendbarkeitsvereinbarungen des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund beziiglich
Sicherheiten und Vermogenswerten kdnnen von Handelsgegenpartei zu Handelsgegenpartei verschieden
sein. Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund kann geméaf} den Bedingungen der betreffenden
Handelsvereinbarungen dazu verpflichtet sein, seinen Handelsgegenparteien von Zeit zu Zeit eine
Sicherheit zu liefern und hierzu auf der Grundlage des Marktkurses einen Anfangseinschuss und/oder
Abweichungen zu platzieren. Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund kann auch eine
Sicherheit bei einer Handelsgegenpartei als Broker hinterlegen. Die Behandlung einer solchen Sicherheit
richtet sich nach dem Transaktionstyp und dem Handelsort. Wenn Vereinbarungen zur Ubertragung von
Eigentumsanspriichen oder zur Wiederverwendbarkeit getroffen wurden, gehen die Barmittel,
Sicherheiten und sonstigen als Sicherheit hinterlegten Vermégenswerte bei Hinterlegung der Sicherheit
oder ggf. bei Wiederverwendung generell in das absolute Eigentum der Handelsgegenpartei tiber, und der
Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund hat ein Recht auf Ruickgabe gleichwertiger
Vermoégenswerte. Generell ist die Wiederverwendbarkeit von Sicherheiten durch solche
Handelsgegenparteien nicht beschréankt.

Das Recht auf die Riickgabe gleichwertiger Vermdgenswerte wird in der Regel nicht abgesichert, und bei
Insolvenz der Handelsgegenpartei ist die Sicherheit gefahrdet. Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap
Europe Fund kann auch aufgrund eines der Handelsgegenpartei und in manchen Fallen sonstigen
Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei gewahrten Sicherungsrechts eine Sicherheit halten. Wenn auf

Transaktionen erfolgen kénnen, und (y) dem Nennwert der Barmittel, die erwartungsgeméR zum Ausleihen von Wertpapieren der
entsprechenden Art aufgewendet werden, berechnet.
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der Grundlage von Sicherungsrechten eine Sicherheit gehalten wird, behalt der Eleva Leaders Small &
Mid-Cap Europe Fund einen nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit. Dieser unterliegt einer Geblhr
an die Handelsgegenpartei und ggf. an deren andere Gruppenmitglieder, die als Sicherung der
Verpflichtungen des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund gegeniiber der Handelsgegenpartei
(sowie ggf. gegenuiber den sonstigen Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei) dient. Bei Insolvenz
der Handelsgegenpartei behalt der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund im Allgemeinen seinen
nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit; dies kann jedoch Aufschiben, Verzégerungen und/oder
zusatzlichen Gebuhren als Teil des Insolvenzverfahrens unterliegen.

5. Dividendenpolitik

In Bezug auf thesaurierende Anteilsklassen beabsichtigt der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund
unter normalen Umstanden nicht, Ausschiittungen fiir Nettoanlageertrage und realisierte Kapitalgewinne
einer thesaurierenden Anteilsklasse zu melden und durchzufiihren. Demgemal bringt der Nettoinventarwert
pro Anteil dieser thesaurierenden Anteile alle Nettoanlageertrage oder Kapitalgewinne zum Ausdruck.

Es wird beabsichtigt, dass die ausschittenden Anteilsklassen in jedem Geschéftsjahr ausreichende
Ausschuttungen von Einkommen durchfiihren, das der betreffenden Anteilsklasse zuzuschreiben ist, damit
britische Anteilinhaber auf diese Ausschittungen und gemaR den Regeln fir berichterstattende Fonds
(Reporting Funds) Steuern zahlen missen. Diese Ausschittungen erfolgen normalerweise jahrlich
rickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen ab Ende des Geschéftsjahres. Zur Berechnung dieser
Ausschiittungen beabsichtigt der Fonds, eine Dividendenglattung vorzunehmen, um zu gewahrleisten, dass
die Hohe der Ausschittung je Anteil nicht von der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen innerhalb der
betreffenden ausschittenden Anteilsklasse wéahrend des entsprechenden Geschéftsjahres beeinflusst wird.

Anteilinhaber der ausschiittenden Anteilsklassen kénnen entscheiden, dass samtliche falligen oder erklarten
Dividenden in den Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund reinvestiert und nicht in bar ausgezahlt
werden. Reinvestierte Dividenden werden genauso behandelt wie Zeichnungen von Anteilen am Eleva
Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund.

Dividenden, die nach flinf Jahren ab Ende des betreffenden Geschéftsjahres nicht eingefordert wurden,
verfallen und gehen an den Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund als Ganzes zurtick. Der Eleva
Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund zahlt keine Zinsen auf erklérte Dividenden, die fir Rechnung des
betreffenden Anteilinhabers bis zum Zahlungsdatum oder zu dem Datum gehalten werden, an dem diese
Dividenden verfallen.

6. Gebihren

Fir jede Anteilsklasse des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund kdnnen die nachstehenden
Gebuhren erhoben oder belastet werden, jeweils nach Ermessen des Verwaltungsrates:

(i)  ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3% fiir alle Anteilsklassen, mit Ausnahme von Klasse A2, deren
Ausgabeaufschlag bis zu 2% betragt, und mit Ausnahme von Klasse X, fur die kein
Ausgabeaufschlag erhoben wird.
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(i)  eine Umschichtungsgebiihr von bis zu 1% mit Ausnahme von Klasse X, fir die keine
Umschichtungsgebiihr erhoben wird.

Rucknahmegebuhren werden nicht erhoben.

7. Zeichnungen

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, sollten Zeichnungsantrége
in geeigneter Form bis 12.00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag, an dem
der Anleger Anteile erhalten mochte, bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen. In den
Zeichnungsantrdgen muss die Anzahl der Anteile oder der Barbetrag angegeben werden, fiir den gekauft
werden soll.

Die wesentlichen Anlegerinformationen fur die jeweilige Anteilsklasse, fur die ein Zeichnungsantrag
gestellt wird, missen vor der Zeichnung gelesen werden.

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, gelten Zeichnungsantrége,
die nach 12.00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei der Zentralen
Verwaltungsstelle eingehen und genehmigt werden oder als eingegangen oder genehmigt gelten, als am
néchsten Bewertungsstichtag eingegangen.

Die Zentrale Verwaltungsstelle schickt normalerweise als Nachweis der Zeichnung per Fax, E-Mail oder
Post eine Auftragsbestatigung an den Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel
innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag.

Der Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen Ermessen beschlielen, dass Zeichnungsantrdge von zwei
oder mehr angeschlossenen Einheiten derselben Gruppe und/oder unterschiedlichen Personen derselben
Familie als ein einziger Zeichnungsantrag behandelt werden.

8. Mindesterstzeichnungsbetrag, spatere Mindestzeichnungsbetrage, Mindestbesitzbetrag und
Mindestriicknahmebetrag

(EUR) acc.
(thesaurierend)

Mindestbetrag

Mindestbetrag

Mindestbetrag

Anteilsklasse Mindesterst- Spatere Mindest- Mindest-
zeichnungs- Mindest- besitzbetrag riicknahmebetrag
betrag zeichnungs-

betrage
Anteilsklasse Al | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Al
(USD) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag
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Anteilsklasse Al

(USD) acc.
(thesaurierend)
(nicht

abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Al | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag
(CHF) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag
(SGD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag
(GBP) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(ausschittend)

Anteilsklasse Al | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag
(USD) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(ausschittend)

(nicht

abgesichert)

Anteilsklasse Al
(USD) dis.
(ausschittend)
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse Al
(GBP) dis.
(ausschiittend)
(nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse A2
(EUR) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklassen F | EUR 30.000.000 | Kein EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag
Mindestbetrag
Anteilsklasse H1 | EUR 30.000.000 | Kein EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag

(EUR) acc.
(thesaurierend)

Mindestbetrag
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Anteilsklasse H1 | EUR 30.000.000 | Kein EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag
(ausschittend)
Anteilsklasse H1 | USD im | Kein usb im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von | Mindestbetrag | Gegenwert von
(thesaurierend) EUR 30.000.000 EUR 30.000.000
(abgesichert)
Anteilsklasse H1 | GBP im | Kein GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert von | Mindestbetrag | Gegenwert von
(ausschittend) EUR 30.000.000 EUR 30.000.000
(abgesichert)
Anteilsklasse H2 | EUR 30.000.000 | Kein EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. Mindestbetrag
(thesaurierend)
Anteilsklasse H2 | EUR 30.000.000 | Kein EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag
(ausschittend)
Anteilsklasse H2 | USD im | Kein usb im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von | Mindestbetrag | Gegenwert von
(thesaurierend) EUR 30.000.000 EUR 30.000.000
(abgesichert)
Anteilsklasse  H2 | GBP im | Kein GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert von | Mindestbetrag | Gegenwert von
(ausschiittend)
. EUR 30.000.000 EUR 30.000.000
(abgesichert)
Anteilsklasse H3 | EUR 30.000.000 | Kein EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. Mindestbetrag
(thesaurierend)
Anteilsklasse H3 | EUR 30.000.000 | Kein EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag
(ausschittend)
Anteilsklasse H3 | USD im | Kein usb im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von | Mindestbetrag | Gegenwert von
(thesaurierend) EUR 30.000.000 EUR 30.000.000
(abgesichert)
Anteilsklasse H3 | GBP im | Kein GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert von | Mindestbetrag | Gegenwert von
(ausschittend) EUR 30.000.000 EUR 30.000.000
(abgesichert)
Anteilsklasse | | EUR 1.000.000 | Kein EUR 1.000.000 | Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. Mindestbetrag

(thesaurierend)
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Anteilsklasse 1 | USD im | Kein uUsD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von | Mindestbetrag Gegenwert  von

(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR 1.000.000

(abgesichert)

Anteilsklasse 1 | USD im | Kein uUsD im | Kein Mindestbetrag
(USD) acc. | Gegenwert von | Mindestbetrag Gegenwert  von

(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR 1.000.000

(nicht

abgesichert)

Anteilsklasse 1 | CHF im | Kein CHF im | Kein Mindestbetrag
(CHF) acc. | Gegenwert von | Mindestbetrag Gegenwert  von

(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR 1.000.000

(abgesichert)

Anteilsklasse 1 | SGD im | Kein SGD im | Kein Mindestbetrag
(SGD) acc. | Gegenwert von | Mindestbetrag Gegenwert  von

(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR 1.000.000

(abgesichert)

Anteilsklasse | | GBP im | Kein GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) acc. | Gegenwert von | Mindestbetrag Gegenwert  von

(thesaurierend) EUR 1.000.000 EUR 1.000.000

(abgesichert)

Anteilsklasse | | EUR 1.000.000 | Kein EUR 1.000.000 | Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag

(ausschittend)

Anteilsklasse 1 | USD im | Kein usb im | Kein Mindestbetrag
(USD) dis. | Gegenwert von | Mindestbetrag Gegenwert  von

(ausschittend) EUR 1.000.000 EUR 1.000.000

(nicht

abgesichert)

Anteilsklasse 1 | USD im | Kein usb im | Kein Mindestbetrag
(USD) dis. | Gegenwert von | Mindestbetrag Gegenwert  von

(ausschuttend) EUR 1.000.000 EUR 1.000.000

(abgesichert)

Anteilsklasse 1 | GBP im | Kein GBP im | Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. | Gegenwert von | Mindestbetrag Gegenwert  von

(ausschittend) EUR 1.000.000 EUR 1.000.000

(nicht

abgesichert)

Anteilsklasse 12 | EUR 30.000.000 | Kein EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. Mindestbetrag

(thesaurierend)

Anteilsklasse 12 | EUR 30.000.000 | Kein EUR 30.000.000 | Kein Mindestbetrag

(EUR) dis.
(ausschittend)

Mindestbetrag
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Anteilsklasse R
(EUR) acc.
(thesaurierend)
Anteilsklasse R
(USD) acc.
(thesaurierend)
(abgesichert)
Anteilsklasse R
(USD) acc.
(thesaurierend)
(nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein

Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein

Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein

Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse R

Kein

Kein

Kein

Kein Mindestbetrag

(CHF) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag
(SGD) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag
(GBP) acc. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(thesaurierend)

(abgesichert)

Anteilsklasse R | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(ausschittend)

Anteilsklasse R | Kein Kein Kein Kein Mindestbetrag
(USD) dis. | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

(ausschittend)

(nicht

abgesichert)

Anteilsklasse R
(USD) dis.
(ausschittend)
(abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse R
(GBP) dis.
(ausschittend)
(nicht
abgesichert)

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag

Anteilsklasse X
(EUR) acc.
(thesaurierend)

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein
Mindestbetrag

Kein Mindestbetrag
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Anteilsklasse Z | EUR 1.000.000 | Kein 1.000.000 EUR | Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. Mindestbetrag
(thesaurierend)

9. Zeichnungspreis

Der in der Rechnungswahrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss von
dem potenziellen Anteilinhaber entrichtet und nach Abzug aller Bankgebihren bei der Depotbank innerhalb
von drei Werktagen nach dem Bewertungsstichtag eingehen, an dem der Zeichnungsantrag angenommen
wurde, wobei der Verwaltungsrat in seinem Ermessen etwas anderes festlegen kann.

Der Zeichnungspreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Zeichnungsantrags nicht bekannt.

10. Riucknahmen

Jeder Anteilinhaber kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile oder fiir einen bestimmten
Betrag beantragen. Sollte der Wert der Anteile eines Anteilinhabers an dem betreffenden
Bewertungsstichtag nach der beantragten Riicknahme unter dem vorgegebenen Mindestanteilsbetrag liegen,
der fiir jede Anteilsklasse festgelegt wurde, wird nach Ermessen des Fonds davon ausgegangen, dass der
Anteilinhaber die Riicknahme seiner gesamten Anteile beantragt hat.

Rucknahmeantrdge missen spatestens um 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden
Bewertungsstichtag, an dem der Anteilinhaber die Riicknahme durchfiihren méchte, in geeigneter Form bei
der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, sofern nach Ermessen des Verwaltungsrats nichts
Anderslautendes festgelegt wird.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrats nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden
Rucknahmeantrage, die nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei der
Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, bis zum néchsten Bewertungsstichtag zuriickgehalten und die
Anteile zum an diesem néchsten Bewertungsstichtag geltenden Preis zuriickgenommen.

Die Zentrale Verwaltungsstelle schickt normalerweise als Nachweis der Riicknahme per Fax, E-Mail oder
Post eine Auftragsbestatigung an den Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel
innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag.

11. Entrichtung der Riicknahmeerltse

Die Riicknahmeerlose werden normalerweise zum Riicknahmepreis des zweiten Werktags nach dem
Bewertungsstichtag, an dem der Riicknahmeantrag einging oder als eingegangen gilt, entrichtet.

Sollte das Konto des Anteilinhabers die geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwésche nicht
erfillen, wird die Zahlung der Rucknahmeerlose aufgeschoben, bis die Zentrale Verwaltungsstelle
zufriedenstellend feststellen konnte, dass das Konto die geltenden Anforderungen zur Bek&mpfung von
Geldwésche erfllt.
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Der Rucknahmepreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Riicknahmeantrags unbekannt.

12. Umschichtungen

Sofern sie die Anlageanforderungen erfullen, dirfen Anteilinhaber des Eleva Leaders Small & Mid-Cap
Europe Fund Anteile einer Anteilsklasse des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund in Anteile einer
anderen Anteilsklasse des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund oder eines anderen Teilfonds
umschichten. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen eine Umschichtungsgebuhr berechnen, die
dem vorstehenden Kapitel ,,6. Gebiihren zu entnehmen ist.

Anteilinhaber dirfen in Anteile der Klassen F des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund nur mit
vorheriger Zustimmung des Anlageverwalters umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger
und erfullen die Mindestanlageanforderungen. Mit vorheriger Zustimmung des Anlageverwalters kénnen
Umschichtungen zwischen verschiedenen Anteilsklassen F erfolgen.

Anteilinhaber dirfen in Anteile der Anteilsklassen H1, H2 oder H3 des Eleva Leaders Small & Mid-Cap
Europe Fund nur mit vorheriger Zustimmung des Anlageverwalters umschichten, vorausgesetzt sie sind
institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen. Mit vorheriger Zustimmung des
Verwaltungsrats kénnen Umschichtungen zwischen verschiedenen Anteilsklassen H erfolgen.

Anteilinhaber dirfen in Anteile der Klasse | oder 12 des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund nur
mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrates umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle
Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.

Anteilinhaber dirfen nur unter gewissen, begrenzten Umstinden, wie dies unter der Uberschrift
,Anteilsklassen; Anteile der Klasse R* auf Seite 32 des Verkaufsprospekts genauer beschrieben ist, in
Anteile der Klasse R umschichten.

Andere Teilfonds dirfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats in Anteile
der Klasse X umschichten.

Anteilinhaber dirfen nur mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der Klasse Z
umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.

Umschichtungsantrage miissen spétestens um 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem betreffenden
Bewertungsstichtag, zu dem der Anteilinhaber von einer Anteilsklasse in eine andere umschichten méchte,
in geeigneter Form bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, sofern nach Ermessen des
Verwaltungsrats nichts Anderslautendes festgelegt wird. Anteilinhaber missen die wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die Anteilsklasse lesen, in die sie umschichten mdchten, bevor sie ihren
Umschichtungsantrag einreichen.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden
Umschichtungsantrége, die nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungsstichtag bei
der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, bis zum ndchsten Bewertungsstichtag gehalten und die Anteile
zum an diesem nachsten Bewertungsstichtag geltenden Preis umgeschichtet.
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13. Gebiuhren und Kosten
Verwaltungsgebuhr

Der Fonds entrichtet dem Anlageverwalter aus dem Vermdgen des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe
Fund monatlich rickwirkend eine Verwaltungsgebiihr zu einem jahrlichen Prozentsatz des
Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund, wie
nachstehend erléutert. Die Verwaltungsgebihr wird in der Rechnungswahrung des Eleva Leaders Small &
Mid-Cap Europe Fund berechnet und bezahit.

Anteilsklasse und Verwaltungsgebuhr
Rechnungswahrung
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. | 1,7%
(thesaurierend)
Anteilsklasse A1 (USD) acc. | 1,7%
(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse A1 (USD) acc. | 1,7%
(thesaurierend) (nicht abgesichert)
Anteilsklasse Al (CHF) acc. | 1,7%
(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse A1 (SGD) acc. | 1,7%
(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse Al (GBP) acc. | 1,7%
(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse Al (EUR) dis. | 1,7%
(ausschittend)
Anteilsklasse Al (USD) dis. | 1,7%
(ausschittend) (nicht abgesichert)
Anteilsklasse Al (USD) dis. | 1,7%
(ausschiittend) (abgesichert)
Anteilsklasse Al (GBP) dis. | 1,7%
(ausschiittend) (nicht abgesichert)
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. | 2,2%
(thesaurierend)
Anteilsklassen F Max. 1,3%
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. | Max. 1,3%
(thesaurierend)
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. | Max. 1,3%
(ausschittend)
Anteilsklasse H1 (USD) acc. | Max. 1,3%
(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. | Max. 1,3%
(ausschittend) (abgesichert)
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Anteilsklasse H2 (EUR) acc. | Max. 1,3%
(thesaurierend)

Anteilsklasse H2 (EUR) dis. | Max. 1,3%
(ausschittend)

Anteilsklasse H2 (USD) acc. | Max. 1,3%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse H2  (GBP) dis. | Max. 1,3%
(ausschiittend) (abgesichert)

Anteilsklasse H3 (EUR) acc. | Max. 1,9%
(thesaurierend)

Anteilsklasse H3 (EUR) dis. | Max. 1,9%
(ausschittend)

Anteilsklasse H3 (USD) acc. | Max. 1,9%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse H3  (GBP) dis. | Max. 1,9%
(ausschiittend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (EUR) acc. | 0,9%
(thesaurierend)

Anteilsklasse | (USD)  acc. | 0,9%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (USD)  acc. | 0,9%
(thesaurierend) (nicht abgesichert)

Anteilsklasse | (CHF)  acc. | 0,9%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (SGD) acc. | 0,9%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse I (GBP) acc. | 0,9%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (EUR)  dis. | 0,9%
(ausschiittend)

Anteilsklasse | (USD)  dis. | 0,9%
(ausschiittend) (nicht abgesichert)

Anteilsklasse I (USD)  dis. | 0,9%
(ausschiittend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (GBP)  dis. | 0,9%
(ausschittend) (nicht abgesichert)

Anteilsklasse 12 (EUR)  acc. | Max. 1,05%
(thesaurierend)

Anteilsklasse 12 (EUR) dis. | Max. 1,05%
(ausschittend)

Anteilsklasse R (EUR) acc. | 0,9%
(thesaurierend)

Anteilsklasse R (USD) acc. | 0,9%

(thesaurierend) (abgesichert)
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Anteilsklasse R (USD) acc. | 0,9%
(thesaurierend) (nicht abgesichert)
Anteilsklasse R (CHF) acc. | 0,9%
(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse R (SGD) acc. | 0,9%
(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse R (GBP) acc. | 0,9%
(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse R (EUR) dis. | 0,9%
(ausschittend)
Anteilsklasse R (USD)  dis. | 0,9%
(ausschiittend) (nicht abgesichert)
Anteilsklasse R (USD)  dis. | 0,9%
(ausschiittend) (abgesichert)
Anteilsklasse R (GBP)  dis. | 0,9%
(ausschittend) (nicht abgesichert)
Anteilsklasse X  (EUR) acc. | 0%
(thesaurierend)
Anteilsklasse Z  (EUR) acc. | Nach Vereinbarung mit dem Anleger (siehe unten).
(thesaurierend)

Der Anlageverwalter kann fur einen oder mehrere Zeitraume ganz oder teilweise auf die Verwaltungsgebihr
verzichten, die er nach seinem alleinigen Ermessen festlegt.

Aus dem Fondsvermdgen von Anteilen der Anteilsklasse Z werden auf Fondsebene keine
Verwaltungsgebiihren gezahlt. Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mdchten, missen eine
spezifische Vergutungsvereinbarung mit dem Fonds und/oder dem Anlageverwalter abschlief3en.

Die Verwaltungsgebiihr ist normalerweise vom Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund innerhalb
von 10 Kalendertagen nach dem Ende jedes Kalendermonats an den Anlageverwalter zu zahlen.

Allgemeine Regeln zum Erfolgshonorar

Der Anlageverwalter hat fur jede Anteilsklasse Anspruch auf ein Erfolgshonorar, das fiur jeden
Betrachtungszeitraum berechnet wird. Ein Erfolgshonorar kann nur dann erhoben werden, wenn die
prozentuale Entwicklung des Nettoinventarwertes pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wéhrend des
Betrachtungszeitraums Uber der prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark flr diese
Anteilsklasse (siehe nachstehende Tabelle Seite 197) liegt. Das Erfolgshonorar fiir jede Anteilsklasse ist der
nachstehenden Tabelle zu entnehmen und muss in Bezug auf den Betrag entrichtet werden, um den der
prozentuale Anstieg oder Rlckgang des Nettoinventarwertes pro Anteil Gber oder unter dem prozentualen
wertmaRigen Anstieg oder Riickgang der jeweiligen Benchmark der einzelnen Anteilsklassen wahrend des
Betrachtungszeitraums liegt.
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Das Erfolgshonorar ist jahrlich rickwirkend innerhalo von 10 Kalendertagen am Ende jedes
Betrachtungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert pro Anteil, der zur Berechnung der
Wertentwicklung einer Anteilsklasse in einem Betrachtungszeitraum verwendet wird, umfasst Zuwachse
flir Verwaltungsgebuhren, nicht aber Erfolgshonorare, die fir jeden Betrachtungszeitraum zahlbar sind.
Ferner missen angemessene Anpassungen vorgenommen werden, um Ausschittungen in Bezug auf eine
Anteilsklasse fir friihere Betrachtungszeitradume zu berticksichtigen, und die tatsdchliche Wertentwicklung
des Nettoinventarwertes pro Anteil in einem Betrachtungszeitraum wird angepasst, um eventuelle
Ausschiittungen in Bezug auf die Anteilsklasse fiir den Betrachtungszeitraum entsprechend anzupassen.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil an jedem Bewertungsstichtag wird das Erfolgshonorar
so berechnet, als ob der Betrachtungszeitraum an diesem Bewertungsstichtag endet, und falls ein
Erfolgshonorar auf dieser Basis anféllt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert pro Anteil
berticksichtigt.

Sollten Anteile einer Anteilsklasse wéhrend eines Betrachtungszeitraums zuriickgenommen werden, fallt
ein Erfolgshonorar in Hohe des Erfolgshonorars an, das bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil zum Zeitpunkt der Riicknahme aufgelaufen ist.

Die Betrachtungszeitrdume in Bezug auf jede Anteilsklasse umfassen 12 aufeinanderfolgende
Monatszeitraume, die am 31. Dezember jedes Kalenderjahrs enden. Der erste Betrachtungszeitraum in
Bezug auf eine Anteilsklasse beginnt am ersten Handelstag fir die Anteile einer Klasse. Der letzte
Betrachtungszeitraum in Bezug auf eine Anteilsklasse endet mit dem Datum der Beendigung der
Anteilsklasse. Sollte die Anlageverwaltungsvereinbarung vor dem Ende des Betrachtungszeitraums beendet
werden, wird das Erfolgshonorar fur den laufenden Betrachtungszeitraum berechnet und dem
Anlageverwalter entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende des betreffenden Betrachtungszeitraums
darstellt.

Der Index, der fir die Berechnung des Erfolgshonorars verwendet wird, kann Anpassungen und
Anderungen unterworfen sein, die gelegentlich zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und dem
Anlageverwalter vereinbart werden.

Bei der Berechnung des Erfolgshonorars, das fiir einen Betrachtungszeitraum zu entrichten ist, werden
eventuelle unterdurchschnittliche Wertentwicklungen des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse in Bezug auf den Wert der jeweiligen Benchmark der betreffenden Anteilsklasse in fritheren
Betrachtungszeitraumen nicht berticksichtigt.

Fir die Berechnung des Erfolgshonorars wird folgende Formel verwendet:
falls(B/E-1)>(C/F-1)
G=[B/E-1)-(C/F-D]*E*H*A

wenn (B/E-1)>(C/F-1)

A = Durchschnittliche Anzahl der im Betrachtungszeitraum ausgegebenen Anteile einer Anteilsklasse
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B = Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag des derart angepassten
Betrachtungszeitraums, dass aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschittungen fir den betreffenden
Zeitraum enthalten sind

C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungsstichtag des Betrachtungszeitraums

E = (fur den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der anfangliche Ausgabepreis pro Anteil und
(far nachfolgende Betrachtungszeitrdume) der Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag
des vorhergehenden Betrachtungszeitraums nach Abzug der aufgelaufenen Erfolgshonorare und
Ausschittungen fir diesen Zeitraum

F = (fr den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten
Handelstag der Anteilsklasse und (fir nachfolgende Betrachtungszeitrdume) der Wert der jeweiligen
Benchmark am letzten Bewertungsstichtag des vorhergehenden Betrachtungszeitraums

G = Erfolgshonorar

H = Erfolgshonorar in Prozent

Besonderes Erfolgshonorar fur Anteile der Anteilsklasse H in Abweichung von der allgemeinen Regel

Der Anlageverwalter hat fiir alle Anteile der Anteilsklasse H Anspruch auf ein Erfolgshonorar, das fiir jeden
Betrachtungszeitraum berechnet wird.

Ein Erfolgshonorar darf nur dann erhoben werden, (i) wenn die prozentuale Entwicklung des
Nettoinventarwertes pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wahrend des Betrachtungszeitraums (ber der
prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark fir diese Anteilsklasse (siehe vorstehende Tabelle)
liegt und (ii) eine Obergrenze wie nachstehend definiert erreicht.

Die Obergrenze ist das jeweils hohere:

(i) des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse am Ende des letzten
Betrachtungszeitraums, in dem fur die betreffende Anteilsklasse ein Erfolgshonorar gezahlt wurde
(nach Abzug des damals gezahlten Erfolgshonorars); und

(ii) falls nie ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse nach der Erstemission.

Es wird darauf hingewiesen, dass ein Erfolgshonorar nur dann gezahlt werden muss, wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse diese Obergrenze und die Benchmark
Ubersteigt.

Das Erfolgshonorar ist jahrlich rickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am Ende jedes
Betrachtungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert pro Anteil, der zur Berechnung der
Wertentwicklung einer Anteilsklasse in einem Betrachtungszeitraum verwendet wird, umfasst Zuwéchse
fir Verwaltungsgebuhren, nicht aber Erfolgshonorare, die fiir jeden Betrachtungszeitraum zahlbar sind.
Ferner missen angemessene Anpassungen vorgenommen werden, um Ausschittungen in Bezug auf eine
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Anteilsklasse flr friihere Betrachtungszeitraume zu berticksichtigen, und die tatsachliche Wertentwicklung
des Nettoinventarwertes pro Anteil in einem Betrachtungszeitraum wird angepasst, um eventuelle
Ausschiittungen in Bezug auf die Anteilsklasse fiir den Betrachtungszeitraum entsprechend anzupassen.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil an jedem Bewertungsstichtag wird das Erfolgshonorar
so berechnet, als ob der Betrachtungszeitraum an diesem Bewertungsstichtag endet, und falls ein
Erfolgshonorar auf dieser Basis anféllt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert pro Anteil
berticksichtigt.

Sollten Anteile einer Anteilsklasse wahrend eines Betrachtungszeitraums zurtickgenommen werden, féllt
ein Erfolgshonorar in Hohe des Erfolgshonorars an, das bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil zum Zeitpunkt der Riicknahme aufgelaufen ist.

Die Betrachtungszeitraume in Bezug auf jede Anteilsklasse umfassen 12 aufeinanderfolgende
Monatszeitraume, die am 31. Dezember jedes Kalenderjahrs enden. Der erste Betrachtungszeitraum in
Bezug auf eine Anteilsklasse beginnt am ersten Handelstag fur die Anteile einer Klasse. Der letzte
Betrachtungszeitraum in Bezug auf eine Anteilsklasse endet mit dem Datum der Beendigung der
Anteilsklasse. Sollte die Anlageverwaltungsvereinbarung vor dem Ende des Betrachtungszeitraums beendet
werden, wird das Erfolgshonorar fur den laufenden Betrachtungszeitraum berechnet und dem
Anlageverwalter entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende des betreffenden Betrachtungszeitraums
darstellt.

Der Index, der fur die Berechnung des Erfolgshonorars verwendet wird, kann Anpassungen und
Anderungen unterworfen sein, die gelegentlich zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und dem
Anlageverwalter vereinbart werden.

Fir die Berechnung des Erfolgshonorars wird folgende Formel verwendet:

G =Null, wenn(B/E)-(C/F)+1<0
oderB<E

G=[(B/E)-(C/F)+I]*E*H*A
wenn (B/E)-(C/F)+1>0

A = Durchschnittliche Anzahl der im Betrachtungszeitraum ausgegebenen Anteile einer Anteilsklasse

B = Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag des derart angepassten
Betrachtungszeitraums, dass aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschittungen fir den betreffenden
Zeitraum enthalten sind

C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungsstichtag des Betrachtungszeitraums

E = (fur den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der anfangliche Ausgabepreis pro Anteil und
(fur nachfolgende Betrachtungszeitrdume) der Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungsstichtag
des vorhergehenden Betrachtungszeitraums, in dem ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, nach Abzug der
aufgelaufenen Erfolgshonorare und Ausschiittungen fir diesen Zeitraum
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F = (fur den ersten Betrachtungszeitraum einer Anteilsklasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten
Handelstag der Anteilsklasse und (fir nachfolgende Betrachtungszeitrdume) der Wert der jeweiligen
Benchmark des vorhergehenden Betrachtungszeitraums, in dem ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, nach
Abzug der aufgelaufenen Erfolgshonorare und Ausschittungen fiir diesen Zeitraum

G = Erfolgshonorar

H = Erfolgshonorar in Prozent

| = Kumulierte Underperformance des Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse in
Bezug auf den Wert der jeweiligen Benchmark der betreffenden Anteilsklasse in friiheren
Betrachtungszeitraumen, der gleich Null oder negativ ist.

Anteilsklasse und Benchmark Erfolgshonorar
Rechnungswahrung in Prozent
Anteilsklasse Al (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend)

Anteilsklasse Al (USD) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%

(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse Al (USD) acc. | STOXX Europe Small 200 Net Return USD | 10%
(thesaurierend) (nicht abgesichert)

Anteilsklasse Al (CHF) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse Al (SGD) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse Al (EUR) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(ausschittend)

Anteilsklasse Al (USD) dis. | STOXX Europe Small 200 Net Return USD | 10%
(ausschiittend) (nicht abgesichert)
Anteilsklasse A1 (USD) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(ausschiittend) (abgesichert)
Anteilsklasse Al (GBP) dis. | STOXX Europe Small 200 GBP Net Total | 10%
(ausschittend) (nicht abgesichert) Return

Anteilsklasse A2 (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend)

Anteilsklassen F STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 10%
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(thesaurierend) (HWM*)
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(ausschiittend) (HWM¥*)
Anteilsklasse H1 (USD) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(thesaurierend) (abgesichert) (HWM¥*)
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Anteilsklasse H1 (GBP) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(ausschiittend) (abgesichert) (HWM*)
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(thesaurierend) (HWM¥*)
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(ausschuttend) (HWM*)
Anteilsklasse H2 (USD) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(thesaurierend) (abgesichert) (HWM¥)
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(ausschiittend) (abgesichert) (HWM¥*)
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(thesaurierend) (HWM*)
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(ausschuttend) (HWM*)
Anteilsklasse H3 (USD) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(thesaurierend) (abgesichert) (HWM¥*)
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 20%
(ausschiittend) (abgesichert) (HWM*)
Anteilsklasse | (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend)

Anteilsklasse | (USD)  acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (USD)  acc. | STOXX Europe Small 200 Net Return USD | 10%
(thesaurierend) (nicht abgesichert)

Anteilsklasse | (CHF) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (SGD) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (GBP) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (EUR)  dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(ausschittend)

Anteilsklasse | (USD)  dis. | STOXX Europe Small 200 Net Return USD | 10%
(ausschittend) (nicht abgesichert)

Anteilsklasse | (USD)  dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(ausschiittend) (abgesichert)

Anteilsklasse | (GBP)  dis. | STOXX Europe Small 200 GBP Net Total | 10%
(ausschittend) (nicht abgesichert) Return

Anteilsklasse 12 (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 10%
(thesaurierend)

Anteilsklasse 12 (EUR) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Max. 10%
(ausschittend)

Anteilsklasse R (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%

(thesaurierend)
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Anteilsklasse R (USD) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)
Anteilsklasse R (USD) acc. | STOXX Europe Small 200 Net Return USD | 10%
(thesaurierend) (nicht abgesichert)

Anteilsklasse R (CHF) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse R (SGD) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse R (GBP) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(thesaurierend) (abgesichert)

Anteilsklasse R (EUR) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(ausschittend)

Anteilsklasse R (USD)  dis. | STOXX Europe Small 200 Net Return USD | 10%
(ausschiittend) (nicht abgesichert)
Anteilsklasse R (USD) dis. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 10%
(ausschiittend) (abgesichert)
Anteilsklasse R (GBP) dis. | STOXX Europe Small 200 GBP Net Total | 10%
(ausschiittend) (nicht abgesichert) Return

Anteilsklasse X  (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net 0%
(thesaurierend)

Anteilsklasse Z (EUR) acc. | STOXX Europe Small 200 (EUR) Net Nach
(thesaurierend) Vereinbarung

mit dem Anleger
(siehe unten).

* JHWM® (High Water Mark) oder Obergrenze wie in der Beschreibung des Erfolgshonorars der Anteile
der Anteilsklasse H weiter oben definiert.

Auf Ebene des Fonds wird aus dem Vermdgen von Anteilen der Klasse Z kein Erfolgshonorar gezahlt.
Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mdchten, miissen eine spezifische Vergutungsvereinbarung mit
dem Fonds oder dem Anlageverwalter abschlief3en.

Waéhrend die nicht abgesicherten Anteilsklassen nicht gegen die Rechnungswahrung des Eleva Leaders
Small & Mid-Cap Europe Fund abgesichert werden, wird die jeweilige Benchmark jeder einzelnen
Anteilsklasse zur Berechnung des zahlbaren Erfolgshonorars in der Rechnungswéhrung fiir diese nicht
abgesicherten Anteilsklassen berechnet.

Die vom Teilfonds als Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (,,Benchmark-Verordnung®)
verwendeten STOXX Indizes werden von Verwaltungsgesellschaften bereitgestellt, die zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des vorliegenden Verkaufsprospekts noch nicht in das in Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung genannte Verzeichnis aufgenommen wurden, da sie sich derzeit auf den in Artikel 51 der
Benchmark-Verordnung erlauterten Ubergangszeitraum stiitzen. Diese Informationen werden ggf. in der
néchsten Fassung des Verkaufsprospekts aktualisiert.

Gemaél Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft einen schriftlichen Plan
angenommen, in dem die Mallnahmen aufgefiihrt sind, die bei den jeweiligen Teilfonds zu ergreifen sind,
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falls die vorstehend genannten Indizes sich wesentlich d&ndern oder nicht mehr bereitgestellt werden sollten.
Dieser schriftliche Plan ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

14. Berechnungsmethode fur das globale Risiko

Das globale Risiko wird mit Hilfe des Commitment Approach berechnet.

15. Fremdkapital

Bei der Verwaltung des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund wird der Anlageverwalter kein
Fremdkapital verwenden.

16. Risikofaktoren

Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund unterliegt hauptséchlich den im ,,ANHANG ZU DEN
RISIKOFAKTOREN® des Verkaufsprospektes erlduterten Risiken, insbesondere aber folgenden Risiken:
- Aktienrisiko

- Liquiditatsrisiko

- Marktrisiko

- Risiko aufgrund wirtschaftlicher Verwerfungen

- Wechselkurs-/Wahrungsrisiko

- Risiko Kkleinerer Unternehmen

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit l&sst keine Riickschlusse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.

17. Profil des typischen Anlegers und Zielmarkt

Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund steht fiir Investitionen durch Retail- und institutionelle
Anleger zur Verfiigung und eignet sich fir Anleger, die einen Kapitalzuwachs lber einen Anlagezeitraum
von mindestens flinf Jahren und ein Engagement furr bestimmte Aktien und &hnliche Anlagen anstreben, die
der vorstehend erlduterten Anlagepolitik zu entnehmen sind. Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe
Fund ist fir Anleger aulRerhalb des Zielmarkts unter Umstanden nicht geeignet.

18. Notierung

Die Anteile des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund sind derzeit an keiner Borse notiert. Der
Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen Ermessen die Notierung von Anteilen an der Luxemburger
Borse oder an einer beliebigen anderen Borse beantragen.

19. Beendigung des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund oder einer Anteilsklasse und
Verschmelzung einer Klasse

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderes festlegt, kann der Eleva Leaders Small &

Mid-Cap Europe Fund oder eine Anteilsklasse durch Beschluss des Verwaltungsrates beendet werden:

(i) falls der Nettoinventarwert des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund unter EUR 10.000.000
fallt
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(ii) falls der Nettoinventarwert einer beliebigen Anteilsklasse unter EUR 10.000.000 fallt (oder den
entsprechenden Gegenwert von EUR 10.000.000 in einer anderen Wéhrung).

20. STOXX Index

STOXX Limited (,,STOXX*) ist die Quelle fiir den STOXX® Europe Small 200 (EUR) Net, den STOXX
Europe Small 200 Net Return USD, den STOXX Europe Small 200 GBP Net Total Return und die darin
enthaltenen Daten. STOXX war in keiner Weise an der Ausarbeitung einer der vorgelegten Informationen
beteiligt und gibt keinerlei Zusicherung ab und schliel’t jegliche Haftung aus (ob aus Fahrléssigkeit oder
anderweitig) — einschliellich und ohne Anspruch auf Vollstandigkeit wegen Genauigkeit, Angemessenheit,
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Ptnktlichkeit und Eignung fir einen Zweck — in Bezug auf eine beliebige
vorgelegte Information oder in Verbindung mit eventuellen Fehlern, Unterlassungen oder Unterbrechungen
des STOXX® Europe Small 200 (EUR) Net, des STOXX Europe Small 200 Net Return USD, des STOXX
Europe Small 200 GBP Net Total Return oder deren jeweiligen Daten. Jede Verbreitung oder Weitergabe
dieser Informationen in Bezug auf STOXX ist verboten.

STOXX und dessen Lizenzgeber (die ,,Lizenzgeber) unterhalten keinerlei iiber die Lizenzierung des
STOXX® Europe Small 200 (EUR) Net, des STOXX Europe Small 200 Net Return USD, des STOXX
Europe Small 200 GBP Net Total Return sowie die Lizenzierung der mit diesen verbundenen
Handelszeichen fiir die Verwendung in Verbindung mit dem Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund
hinausgehende Beziehung zum Eleva UCITS Fund.

STOXX und seine Lizenzgeber werden nicht:

B den Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund sponsern, unterstiitzen, verkaufen oder bewerben,

B empfehlen, dass eine beliebige Person in den Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund oder in
beliebige Wertpapiere investiert,

B eine beliebige Verantwortung oder Haftung tbernehmen oder eine beliebige Entscheidung Uber das
Timing, die Betrdge oder die Preisgestaltung des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund
ubernehmen,

B eine Verantwortung oder Haftung flr die Verwaltung, das Management oder Marketing des Eleva
Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund iibernehmen,

B die Bedirfnisse des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund oder der Anteilinhaber des Eleva
Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund bei der Festlegung, Zusammensetzung oder Berechnung des
STOXX® Europe Small 200 (EUR) Net, des STOXX Europe Small 200 Net Return USD, des STOXX
Europe Small 200 GBP Net Total Return berticksichtigen oder in beliebiger Weise dazu verpflichtet
sein.

STOXX und seine Lizenzgeber Ubernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit dem Eleva
Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund. Insbesondere:

e Ubernehmen STOXX und seine Lizenzgeber keinerlei ausdrickliche oder implizite
Garantie und lehnen jegliche Haftung ab in Bezug auf:

o die Ergebnisse, die vom Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund, von den
Anteilinhabern des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund oder beliebigen
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anderen Personen in Verbindung mit der Verwendung des STOXX® Europe Small 200
(EUR) Net Return, des STOXX Europe Small 200 Net Return USD, des STOXX Europe
Small 200 GBP Net Total Return und den in ihnen enthaltenen Daten erzielt werden sollen;

o die Genauigkeit und Vollstandigkeit des STOXX® Europe Small 200 (EUR) Net Return,
des STOXX Europe Small 200 Net Return USD, des STOXX Europe Small 200 GBP Net
Total Return und der jeweiligen Daten;

o die Verkehrsfahigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte
Verwendung des STOXX® Europe Small 200 (EUR) Net Return, des STOXX Europe
Small 200 Net Return USD, des STOXX Europe Small 200 GBP Net Total Return und der
betreffenden Daten;

e STOXX und seine Lizenzgeber tbernehmen keinerlei Haftung fiir Fehler, Auslassungen

oder Unterbrechungen des STOXX® Europe Small 200 (EUR) Net Return, des STOXX

Europe Small 200 Net Return USD, des STOXX Europe Small 200 GBP Net Total Return

und der betreffenden Daten.

Unter keinen Umstanden haften STOXX oder seine Lizenzgeber flir entgangene Gewinne

sowie indirekte, Sonder- oder Folgeschaden sowie Schadenersatzverpflichtungen oder

Verluste, selbst wenn STOXX und seinen Lizenzgebern bekannt ist, dass sie eintreten

konnten.

Die Lizenzvereinbarung zwischen Eleva UCITS Fund und STOXX wird zu ihrem alleinigen
Nutzen geschlossen, nicht aber zum Nutzen der Eigentiimer des oder der Teilfonds oder
beliebiger Dritter.

Der STOXX® Europe Small 200 (EUR) Net Return, der STOXX Europe Small 200 Net Return USD, der
STOXX Europe Small 200 GBP Net Total Return und die im Indexnamen verwendeten Handelsmarken
sind geistiges Eigentum von STOXX Limited, Zirich, Schweiz und/oder seinen Lizenzgebern. Der Index
wird unter Lizenz von STOXX verwendet. Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund wird in keiner
Weise von STOXX und/oder seinen Lizenzgebern gesponsert, empfohlen, vertrieben oder beworben und
STOXX und seine Lizenzgeber haften in keiner Weise dafir.
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Erginzende Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

ELEVA UCITS FUND

Fir die folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet worden und
Anteile dieser Teilfonds dirfen in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden:

Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund

Das vorliegende Dokument mit ergédnzenden Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
(im Folgenden der ,,Anhang®) sollte im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt fiir den Fonds vom Juni
2017 (in der moglicherweise von Zeit zu Zeit ergénzten Fassung) (im Folgenden der ,,Verkaufsprospekt®)
gelesen werden. Sofern im vorliegenden Dokument nicht anderweitig festgelegt, haben alle
grolRgeschriebenen Begriffe, die im vorliegenden Anhang verwendet werden, die Bedeutung entsprechend
ihrer Begriffsbestimmung im Verkaufsprospekt.

Die Ausgabe der Anteile wird der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gemal § 310
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) mitgeteilt.

1. Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
Société Générale SA, Geschéftsstelle Frankfurt

Neue Mainzer StraRe 46-50

60311 Frankfurt/Main

Deutschland

hat gemal § 309 Abs. 2 Kapitalanlagegesetzbuch die Funktion der Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland ibernommen.

Kopien der Satzung, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahresbericht und
die Halbjahresberichte, die Ausgabe- und Riicknahmepreise (sowie gegebenenfalls die Umtauschpreise)
sowie die Merkblatter fir Anleger stehen zur Einsichtnahme zur Verfugung und sind als gedrucktes
Dokument bei der Informationsstelle in Deutschland gebuhrenfrei erhaltlich.

Ferner sind bei der Informationsstelle in Deutschland Kopien der folgenden Dokumente zur Einsichtnahme
gebuhrenfrei erhaltlich:

o Dienstleistungsvereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft;
o Anlageverwaltungsvereinbarung mit Dispositionsbefugnis;

e Globale Vertriebsvereinbarung;

o Depotbankvereinbarung; und

e Verwaltungsvereinbarung.
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1. Rucknahmeantrage von und Zahlungen an Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
Anteilinhaber in Deutschland kénnen ihre Riicknahme- und Umtauschantrage fiir Fondsanteile bei der
entsprechenden depotfiihrenden Stelle in Deutschland stellen, die die Antrdge zur Bearbeitung an die
Verwaltungsgesellschaft weiterleitet oder die Riicknahme im Auftrag des Anlegers unter eigenem Namen
beantragt.

Zahlungen des Unternehmens, Zahlungen fiir Ricknahmevorgidnge sowie andere Zahlungen an
Anteilinhaber in Deutschland erfolgen ebenfalls tiber die depotfiihrende Stelle in Deutschland, und diese
schreibt die Zahlungen dem Konto des Anteilinhabers gut.

1. Verdffentlichungen

Ausgabe- und Rucknahmepreise werden in der Borsen-Zeitung verdffentlicht. Merkblatter fir Anleger
sowie alle Dokumente oder Informationen, fur die in Luxemburg eine Veroffentlichungspflicht besteht,
werden im http://www.bundesanzeiger.de/Bundesanzeiger verdffentlicht.

Zusétzlich zur Verodffentlichung im Bundesanzeiger werden die Anteilinhaber mittels eines dauerhaften
Datentragers im Sinne des § 167 KAGB Uber Folgendes informiert:

1. die Aussetzung der Riicknahme von Fondsanteilen;

2. die Beendigung der Verwaltung oder die Auflésung des Unternehmens oder des Fonds;

3. Veranderungen der Griindungsurkunde und/oder Satzung des Fonds, die mit den bestehenden
Anlagevorschriften unvereinbar sind oder die wesentliche Rechte der Anteilinhaber oder die
Gebuhren und die Erstattung von Kosten, die vom Fondsvermdgen abgezogen werden koénnen,
betreffen;

4. die Verschmelzung des Fonds (die Informationen zur Verschmelzung missen in der Form
aufbereitet sein, die gemaR Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG erforderlich ist; und sofern

zutreffend); und

5. die Umwandlung des Fonds in einen Feeder-Fonds und die Anderung eines Master-Fonds (die
Informationen missen in der Form aufbereitet sein, die geman Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG
erforderlich ist).

1. Besteuerung
Den Anlegern wird nachdrucklich empfohlen, eine professionelle Beratung zu den steuerlichen Folgen des
Kaufs von Anteilen des Unternehmens in Anspruch zu nehmen, bevor sie ihre Anlageentscheidung treffen.
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