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Marktentwicklung und

Tätigkeitsbericht

Ausgangslage

Die globalen Aktienmärkte begannen sich zu Beginn des Berichts-
jahres im Frühjahr 2016 vom vorhergehenden Markteinbruch zu 
erholen. Ende Juni erwies sich dann die von den meisten Markt-
teilnehmern nicht erwartete Entscheidung Großbritanniens für 
den EU-Austritt (Brexit) als kurzfristiger Schock für Aktienanleger, 
während Staatsanleihen und Gold in dieser Phase als sichere Hä-
fen gefragt waren. Die Märkte beruhigten sich aber schnell wieder, 
so dass in der Folge neue Jahreshöchststände an den Aktienmärk-
ten erreicht wurden. Die unerwartete Wahl Donald Trumps zum 
US-Präsidenten trieb die Aktienkurse weiter an, führte aber auf-
grund steigender Inflationserwartungen zu Verlusten bei Anleihen. 
Angesichts guter Konjunkturdaten setzte sich der Höhenflug an 
den Börsen auch im ersten Quartal des neuen Jahres fort.

Geldmarkt

Die Geldpolitik der meisten relevanten Notenbanken blieb im 
Berichtszeitraum zunächst unverändert expansiv ausgerichtet. 
Seit März 2016 lag der Einlagenzins der EZB auf einem Satz von 
– 0,4 Prozent. Der ohnehin schon im negativen Bereich liegende 
3-Monats-Libor rutschte vor diesem Hintergrund weiter ab. Im 
Dezember erhöhte die amerikanische Notenbank FED ihren Leit-
zins nach langem Zögern um 0,25 Prozentpunkte auf 0,75 Pro-
zent. Diesem ersten Zinsschritt folgte aber schon Mitte März der 
nächste auf ein Niveau von 0,75 bis 1,0 Prozent. 

Anleihen

Das Bild der Rentenmärkte wurde im Berichtszeitraum zunehmend 
von Divergenzen in der Geldpolitik der großen Zentralbanken ge-
prägt. Zwar ließ die US-Zentralbank ein ganzes Jahr verstreichen, 
bevor sie der ersten Zinserhöhung 2015 eine weitere im Dezem-
ber 2016 folgen ließ. Aufgrund verbesserter Arbeitsmarktdaten 
und der Erwartung eines schuldenfinanzierten Investitionspro-
gramms der Trump-Administration rechneten viele Investoren 
aber nach dem nächsten Schritt im März mit weiteren Zinser-
höhungen in 2017. Schon nach der US-Wahl kam es zu einem 
starken Anstieg der Rendite langfristiger Anleihen, nachdem z. B. 
Bundesanleihen mit zehnjähriger Laufzeit noch über den Sommer 
hinweg negatives Territorium erkundet hatten. Die EZB verlän-

gerte ihr Anleihen-Kaufprogramm bis Dezember 2017 (reduziert 
aber ab April 2017 die monatlichen Kauf-Volumina). Auf der Su-
che nach Rendite waren vor allem Unternehmensanleihen gefragt, 
die auch von den Anleihekäufen der EZB profitierten.

Aktien

Nach der Entscheidung der britischen Wähler für den Austritt aus 
der EU gerieten vor allem europäische Aktien stark unter Druck. 
Besonders heftig waren die Verluste bei Banktiteln. Die Erholung 
nach dem Brexit-Schock setzte aber schon im Juli ein, zumal sich 
die politischen Verhältnisse in Großbritannien mit der Nominie-
rung von Theresa May zur neuen Premierministerin stabilisierten. 
Zuletzt sorgte die Wahl Donald Trumps zum US-Präsidenten für 
Auftrieb insbesondere für zyklische Werte und die im Jahresver-
lauf stark zurückgebliebenen Banktitel.

FT Emerging ConsumerDemand

Der FT Emerging ConsumerDemand legt weltweit in Aktien von 
Konsumgüterunternehmen an, die einen hohen Umsatzanteil in 
den Emerging Markets erzielen oder dort ihren Sitz haben. Die 
Auswahl der Anlagen beruht auf quantitativen Ansätzen und der 
Einschätzung unserer Kapitalmarktexperten. Ziel einer Anlage im 
FT Emerging ConsumerDemand ist es, an der Wertentwicklung 
von Aktien aus dem Bereich Konsum mit hohem Bezug zu den 
Emerging Markets teilzuhaben.

Im Berichtszeitraum entwickelten sich Aktien aus den Emerging 
Markets sehr erfreulich, was sich auch in der Entwicklung des 
Fonds niederschlug. Aufgrund der Ausrichtung auf eher defen-
sive, wertstabile Konsumwerte blieb der Fonds im Berichtsjahr 
hinter dem MSCI Emerging Markets zurück. Positiv wirkte sich die 
Übergewichtung diskretionärer Konsumgüter aus. Hierbei handelt 
es sich um Gebrauchsgüter wie Möbel oder Haushaltsgeräte, 
die besonders in guten Konjunkturphasen gekauft werden. Der 
Fonds ist zu etwa gleichen Teilen in den Emerging Markets und in 
globale Konsumgüterkonzerne mit hohen Absatzanteilen in den 
Schwellenländern engagiert. Bei den Emerging Markets lag das 
Schwergewicht zuletzt auf China, Brasilien und Südafrika, bei den 
etablierten Industriestaaten auf den USA und Großbritannien. Die 
drei größten Einzelpositionen stellten zum Stichtag der Smart-
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Vermögensaufstellung

im Überblick

31.3.2017

Fondsvermögen in Mio. EUR 125,4

 in % vom
 Fondsvermögen
Aktien  94,55
Derivate  0,00
Aktienindex-Derivate 0,00
Liquiditätsanlagen 5,07
Bankguthaben 5,07
Sonstige Vermögensgegenstände 0,48
Sonstige Verbindlichkeiten – 0,10
Fondsvermögen 100,00

Zusammengefasste Vermögensaufstellung

Portefeuillestruktur nach Ländern in %

Südkorea 6,7

Kaimaninseln 10,2

Italien 4,9

Japan 2,7

Frankreich 6,4

Spanien 1,7

Großbritannien 11,6China 3,0

Brasilien 10,0

Bermuda 3,7

Deutschland
 3,8

Dänemark 1,6

Niederlande 2,6

Südafrika 9,4

USA 13,6

Taiwan 2,7

Liquidität und 
Sonstiges 5,4

 Vorteile

 –  Chance auf hohen Wertzuwachs

 –  Gezielte Anlage in Konsumwerte mit  
Emerging-Markets-Bezug

 –  Weltweite Streuung

 –  Kombination aus bewährten quantitativen  
Auswahlfaktoren und fundamental orientiertem  
Fondsmanagement

 Risiken

 –  Höhere Wertschwankungen

 –  Kursverluste

 –  Währungsverluste

 –  Teilweise geringere Liquidität an einzelnen Börsenplätzen

phone- und Computerhersteller Apple, der Tabakwarenkonzern 
Philip Morris und der südkoreanische Elektronikkonzern Samsung.

Die speziell für Privatanleger aufgelegte thesaurierende Anteil-
klasse (PT) des FT Emerging ConsumerDemand erzielte in den 
letzten zwölf Monaten einen Wertzuwachs von 22,0 Prozent. Bei 
der für institutionelle Anleger aufgelegten Anteilklasse (I) stieg 
der Wert des Fonds um 22,9 Prozent.

Nähere Informationen und Kommentare zur Aufstellung des Fonds 
finden Sie jederzeit unter „www.frankfurt-trust.de“.
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Kurzdarstellung der

Anteilklassen

FT Emerging ConsumerDemand (PT)

Auflegung: 20. Juni 2011

Geschäftsjahr: 1. April bis 31. März

WKN/ISIN: A1JGVL/LU0632979331

Ausschüttung: keine, die Erträge verbleiben im Fonds

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,75 % p. a.; zzt. 1,50 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Depotbankvergütung: bis zu 0,10 % p. a.; zzt. 0,04 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 % zugunsten der 
Vertriebsstellen

Mindestanlagesumme: 2.500 Euro bzw. im Rahmen von 
Sparplänen 50 Euro monatlich

Anteilscheine: ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stücke besteht nicht

FT Emerging ConsumerDemand (I)

Auflegung: 20. Juni 2011

Geschäftsjahr: 1. April bis 31. März

WKN/ISIN: A1JGVK/LU0632979174

Ausschüttung: keine, die Erträge verbleiben im Fonds

Verwaltungsvergütung: bis zu 0,74 % p. a.; zzt. 0,74 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Depotbankvergütung: bis zu 0,10 % p. a.; zzt. 0,04 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 % zugunsten der 
Vertriebsstellen*

Mindestanlagesumme: 250.000 Euro

Anteilscheine: ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stücke besteht nicht

* wird zurzeit nicht erhoben
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Vermögensaufstellung
31.3.2017

Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.3.2017 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Börsengehandelte Wertpapiere       118.523.706,25 94,55

Aktien        118.523.706,25 94,55
Deutschland       4.749.130,00 3,79
Automobil       4.749.130,00 3,79
BMW 
DE0005190003 Stück 32.000 0 0 85,5800 EUR 2.738.560,00 2,18
Daimler 
DE0007100000 Stück 29.000 3.000 0 69,3300 EUR 2.010.570,00 1,60
Bermuda       4.610.909,61 3,68
Handel        2.078.021,57 1,66
Luk Fook Holdings 
BMG5695X1258 Stück 700.000 0 300.000 24,8000 HKD 2.078.021,57 1,66
Privater Konsum & Haushalt       2.532.888,04 2,02
Haier Electronics Group 
BMG423131256 Stück 1.150.000 0 100.000 18,4000 HKD 2.532.888,04 2,02
Brasilien        12.480.296,15 9,96
Handel        3.719.697,87 2,97
Kroton Educacional 
BRKROTACNOR9 Stück 460.000 460.000 0 13,2000 BRL 1.812.753,76 1,45
Multiplus 
BRMPLUACNOR3 Stück 175.000 0 45.000 36,5000 BRL 1.906.944,11 1,52
Nahrungsmittel       4.090.786,96 3,26
AMBEV 
BRABEVACNOR1 Stück 750.000 50.000 80.000 18,2700 BRL 4.090.786,96 3,26
Privater Konsum & Haushalt       1.849.474,56 1,48
CIA Hering 
BRHGTXACNOR9 Stück 350.000 0 0 17,7000 BRL 1.849.474,56 1,48
Reise & Freizeit       2.820.336,76 2,25
Smiles 
BRSMLEACNOR1 Stück 150.000 20.000 20.000 62,9800 BRL 2.820.336,76 2,25
China        3.809.387,01 3,04
Automobil       3.809.387,01 3,04
Great Wall Motor 
CNE100000338 Stück 3.600.000 600.000 0 7,8265 CNY 3.809.387,01 3,04
Dänemark       1.953.734,07 1,56
Privater Konsum & Haushalt       1.953.734,07 1,56
Pandora 
DK0060252690 Stück 19.000 19.000 0 765,0000 DKK 1.953.734,07 1,56
Frankreich       7.982.975,00 6,37
Industrie        3.168.000,00 2,53
Edenred 
FR0010908533 Stück 144.000 144.000 0 22,0000 EUR 3.168.000,00 2,53
Privater Konsum & Haushalt       4.814.975,00 3,84
Hermes 
FR0000052292 Stück 4.500 2.000 3.500 438,7500 EUR 1.974.375,00 1,58
LVMH Moët Henn. L. Vuitton 
FR0000121014 Stück 14.000 0 8.000 202,9000 EUR 2.840.600,00 2,27

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.3.2017 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Großbritannien       14.545.279,99 11,60
Privater Konsum & Haushalt       11.729.471,11 9,36
British American Tobacco 
GB0002875804 Stück 66.000 0 0 53,1000 GBP 4.064.718,16 3,24
Burberry Group 
GB0031743007 Stück 190.000 0 0 17,4000 GBP 3.834.377,17 3,06
Reckitt Benckiser Group 
GB00B24CGK77 Stück 45.000 5.000 0 73,3900 GBP 3.830.375,78 3,06
Reise & Freizeit       2.815.808,88 2,25
InterContinental Hotels Group* 
GB00BYXK6398 Stück 61.666 0 0 39,3700 GBP 2.815.808,88 2,25
Italien        6.194.100,00 4,94
Privater Konsum & Haushalt       6.194.100,00 4,94
Moncler 
IT0004965148 Stück 150.000 35.000 0 20,3500 EUR 3.052.500,00 2,44
Salvatore Ferragamo 
IT0004712375 Stück 112.000 0 0 28,0500 EUR 3.141.600,00 2,51
Japan        3.410.896,90 2,72
Privater Konsum & Haushalt       3.410.896,90 2,72
Fujitsu General 
JP3818400008 Stück 85.000 85.000 0 2.208,00 JPY 1.573.176,87 1,25
Japan Tobacco 
JP3726800000 Stück 60.000 60.000 65.000 3.654,00 JPY 1.837.720,03 1,47
Kaimaninseln       12.772.411,16 10,19
Automobil       2.024.395,21 1,61
Geely Automobile Holdings  
KYG3777B1032 Stück 1.400.000 1.400.000 0 12,0800 HKD 2.024.395,21 1,61
Nahrungsmittel       1.888.892,88 1,51
Want Want China Holdings 
KYG9431R1039 Stück 3.000.000 500.000 0 5,2600 HKD 1.888.892,88 1,51
Privater Konsum & Haushalt       8.859.123,07 7,07
Anta Sports Products 
KYG040111059 Stück 1.400.000 100.000 200.000 21,3500 HKD 3.577.883,91 2,85
Belle International 
KYG097021045 Stück 3.100.000 0 0 5,1200 HKD 1.899.905,44 1,52
Hengan Internat. Group 
KYG4402L1510 Stück 480.000 250.000 0 58,8500 HKD 3.381.333,72 2,70
Niederlande       3.270.750,00 2,61
Privater Konsum & Haushalt       3.270.750,00 2,61
Unilever 
NL0000009355 Stück 70.000 5.000 0 46,7250 EUR 3.270.750,00 2,61
Spanien        2.163.200,00 1,73
Handel        2.163.200,00 1,73
Distribuidora International de Alimentacion 
ES0126775032 Stück 400.000 400.000 0 5,4080 EUR 2.163.200,00 1,73
Südafrika       11.787.890,87 9,40
Handel        9.523.605,10 7,60
Clicks Group 
ZAE000134854 Stück 270.000 270.000 0 130,5300 ZAR 2.551.499,71 2,04
Mr. Price Group 
ZAE000200457 Stück 170.000 0 0 168,8700 ZAR 2.078.369,91 1,66
*  Änderung ISIN im Berichtszeitraum von GB00BN33FD40 in GB00BYXK6398 und Split  

im Verhältnis 6:5.
Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.3.2017 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
The SPAR Group 
ZAE000058517 Stück 130.000 0 40.000 177,3900 ZAR 1.669.528,77 1,33
Truworths International 
ZAE000028296 Stück 500.000 33.468 173.468 89,0700 ZAR 3.224.206,71 2,57
Nahrungsmittel       2.264.285,77 1,81
Avi 
ZAE000049433 Stück 310.000 0 70.000 100,8900 ZAR 2.264.285,77 1,81
Südkorea       8.398.525,16 6,70
Privater Konsum & Haushalt       8.398.525,16 6,70
Woongjin Coway 
KR7021240007 Stück 27.000 27.000 0 92.900,00 KRW 2.092.394,70 1,67
KT&G 
KR7033780008 Stück 26.000 0 0 97.000,00 KRW 2.103.823,09 1,68
Samsung Electronics  
KR7005930003 Stück 2.400 400 0 2.099.000 KRW 4.202.307,37 3,35
Taiwan        3.392.096,43 2,71
Industrie        1.505.246,00 1,20
Cub Elecparts Inc. 
TW0002231008 Stück 186.955 186.955 0 262,0000 TWD 1.505.246,00 1,20
Technologie       1.886.850,43 1,51
Hu Lane Associate 
TW0006279003 Stück 400.000 0 100.000 153,5000 TWD 1.886.850,43 1,51
USA        17.002.123,90 13,56
Privater Konsum & Haushalt       12.577.633,91 10,03
Colgate-Palmolive 
US1941621039 Stück 43.000 3.000 0 73,2300 USD 2.933.292,97 2,34
Kimberly-Clark 
US4943681035 Stück 25.000 25.000 0 132,2400 USD 3.079.646,02 2,46
Philip Morris International 
US7181721090 Stück 40.000 0 0 113,5200 USD 4.229.902,19 3,37
Tupperware Brands 
US8998961044 Stück 40.000 0 8.000 62,6600 USD 2.334.792,73 1,86
Technologie       4.424.489,99 3,53
Apple 
US0378331005 Stück 33.000 10.000 3.000 143,9300 USD 4.424.489,99 3,53

Summe Wertpapiervermögen       118.523.706,25 94,55

Derivate        – 6.250,58 0,00
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen.

Aktienindex-Derivate       – 6.250,58 0,00
Aktienindex-Terminkontrakte       – 6.250,58 0,00
Mini Future MSCI Emerging Markets  
Index 16.06.2017  ICE Stück 150    USD – 6.250,58 0,00

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
 Anteile bzw. 31.3.2017 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Liquiditätsanlagen       6.360.819,53 5,07
Bankguthaben       6.360.819,53 5,07
Bankguthaben CACEIS Bank Luxembourg EUR 5.622.545,88     5.622.545,88 4,49
Initial Margin ODDO BHF Aktiengesellschaft EUR 365.000,00     365.000,00 0,29
Bankguthaben CACEIS Bank Luxembourg USD 400.709,26     373.273,65 0,30
Sonstige Vermögensgegenstände       596.556,13 0,48
Dividendenansprüche EUR 586.652,49     586.652,49 0,48
Variation Margin EUR 6.250,58     6.250,58 0,00
Sonstige Forderungen EUR 3.653,06     3.653,06 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten       – 120.474,81 – 0,10
Verwaltungsvergütung EUR – 97.868,67     – 97.868,67 – 0,08
Verwahrstellenvergütung EUR – 4.159,33     – 4.159,33 0,00
Prüfungskosten EUR – 12.000,00     – 12.000,00 – 0,01
Taxe d’abonnement EUR – 6.446,81     – 6.446,81 – 0,01
Fondsvermögen      EUR 125.354.356,52 100,00

Fondsvermögen FT Emerging ConsumerDemand (PT)      EUR 33.121.483,26
Anteilwert       EUR 77,98
Umlaufende Anteile      Stück 424.736,000

Fondsvermögen FT Emerging ConsumerDemand (I)      EUR 92.232.873,26
Anteilwert       EUR 81,71
Umlaufende Anteile       Stück 1.128.805,000

Bestand der Wertpapiere        94,55
Bestand der Derivate        0,00
Bestand der Liquiditätsanlagen        5,07

*  Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung  
können geringfügig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wurde für die  
Marktrisikobegrenzung des Fonds in der Berichtsperiode der  
Commitment-Ansatz verwendet. Bei dieser Berechnungsmethode  
werden die Derivatepositionen des Fonds basierend auf dem  
Delta-Ansatz in die entsprechenden Basiswertäquivalente  
umgerechnet und adäquat bewertet. Die Summe der Basiswert- 
äquivalente darf dabei den Nettoinventarwert des Fonds  
nicht übersteigen.

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

*
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Wertpapierart Bewertungs- 
 datum 

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens  
sind auf der Grundlage nachstehender  
Kurse/Marktsätze bewertet:

Wertpapierart  Kursdatum
Aktien   30.3.2017
Derivate   30.3.2017

Devisenkurse per 30.3.2017
Brasilianischer Real (BRL)  3,349600    = 1 EUR
Britisches Pfund (GBP)  0,862200    = 1 EUR
Chinesischer Renminbi Yuan (CNY)  7,396300    = 1 EUR
Dänische Krone (DKK)  7,439600    = 1 EUR
Hong Kong Dollar (HKD)  8,354100    = 1 EUR
Japanischer Yen (JPY)  119,300000    = 1 EUR
Südafrikanischer Rand (ZAR)  13,812700    = 1 EUR
Südkoreanischer Won (KRW)  1.198,770000    = 1 EUR
Taiwan Dollar (TWD)  32,541000    = 1 EUR
US-Dollar (USD)  1,073500    = 1 EUR

Terminbörse
New York/N.Y. – ICE Futures U.S.  ICE

Zum Bewertungsstichtag wurden die Wertpapiere und Devisen des Portfolios  
zu Vortageskursen bewertet. Aufgrund von Marktbewegungen kann sich unter  
Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein wesentlicher Bewertungs- 
unterschied zum Nettoinventarwert ergeben.

Angaben gem. Punkt 40) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds  
und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets  
Authority (ESMA)

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
Future       EUR 6.705.146,72

Vertragspartner der Derivategeschäfte
ODDO BHF

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten  
von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR 0,00

Angaben gem. EU-Verordnung 2015/2365 über die Transparenz von Wert- 
papierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung (SFTR Angaben)
Zum Berichtszeitraumsende lagen keine Geschäfte im Sinne der oben genannten  
Richtlinie vor.

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stück, Käufe/ Verkäufe/  
  Anteile bzw. Zugänge Abgänge 
  Währung  
    im Berichtszeitraum
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentfonds und  
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Dogus Otomotiv Servis Ve Ticaret TREDOTO00013 Stück 0 380.000
GAEC Educacao BRANIMACNOR6 Stück 0 400.000
Grand Korea Leisure KR7114090004 Stück 0 80.000
Henkel  DE0006048432 Stück 17.000 17.000
Magnit  US55953Q2021 Stück 56.000 56.000
Mead Johnson Nutrition US5828391061 Stück 0 46.000
Merida Industry  TW0009914002 Stück 90.000 470.000
MGM China Holdings KYG607441022 Stück 0 1.300.000
Natura Cosmeticos BRNATUACNOR6 Stück 0 180.000
Qinqin Foodstuffs Group KYG730611061 Stück 46.000 46.000
REXLot Holdings BMG7541U1071 Stück 0 26.216.435
Sands China KYG7800X1079 Stück 0 840.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Andere Wertpapiere
Unilever Anrechte  NL0012171433 Stück 70.000 70.000
Unilever Anrechte  NL0012047922 Stück 65.000 65.000
Unilever Anrechte NL0011983424 Stück 65.000 65.000
Unilever Anrechte NL0011832894 Stück 65.000 65.000

Umsätze in Derivaten
(Angabe der Käufe und Verkäufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert[e]: MSCI Emerging Markets Index)  Stück 550 630

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

 Ertrags- und Aufwandsrechnung  
für den Zeitraum vom 1.4.2016 bis 31.3.2017

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben 22,59 0,00
 2. Dividenden 1.040.106,05 2,46
 3. Ertragsausgleich auf Erträge – 61.888,21 – 0,15
 Summe der Erträge 978.240,43 2,31

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung – 457.831,99 – 1,07
 2. Verwahrstellenvergütung – 12.208,78 – 0,03
 3. Depotgebühren – 6.683,31 – 0,02
 4. Risikomessung – 53,30 0,00
 5.  Prüfungs- und  

Veröffentlichungskosten – 18.621,64 – 0,04
 6. Taxe d’abonnement – 15.328,83 – 0,04
 7. Gebühren der Aufsichtsbehörden – 2.219,94 – 0,01
 8. Zinsaufwendungen – 2.827,85 – 0,01
 9.  Aufwandsausgleich auf  

Aufwendungen 23.961,69 0,06
 Summe der Aufwendungen – 491.813,95 – 1,16

III. Ordentliches Nettoergebnis 486.426,48 1,15

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne 1.512.877,73 3,56
 2. Realisierte Verluste – 2.712.318,35 – 6,39
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften – 1.199.440,62 – 2,83

V. Ergebnis des Geschäftsjahres – 713.014,14 – 1,68

Total Expense Ratio in %  1,67
Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellen-
vergütung, Depotgebühren, Risikomessung, Prüfungs- und Veröffentlichungskosten, Taxe 
d’abonnement und Gebühren der Aufsichtsbehörden) geteilt durch die gezahlte Verwal-
tungsvergütung multipliziert mit der Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens.

 Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2016 bis 31.3.2017

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  31.132.803,67
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  – 4.105.191,54
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 2.562.177,54
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 6.667.369,08
 2.  Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 118.064,19
 3. Ordentliches Nettoergebnis  486.426,48
 4. Realisierte Gewinne  1.512.877,73
 5. Realisierte Verluste  – 2.712.318,35
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  6.950.168,92
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 25.219,46

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Geschäftsjahres  33.121.483,26

Vergleichende Dreijahresübersicht

Geschäftsjahr  Fondsvermögen Anteilwert 
 in EUR in EUR
31.3.2014 50.016.869,36 63,35
31.3.2015 51.143.178,02 76,04
31.3.2016 31.132.803,67 63,94
31.3.2017 33.121.483,26 77,98

FT Emerging ConsumerDemand (PT)
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

 Ertrags- und Aufwandsrechnung  
für den Zeitraum vom 1.4.2016 bis 1.9.2016

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben 0,01 0,00
 2. Dividenden 519,44 9,44
 3. Ertragsausgleich auf Erträge – 519,45 – 9,44
 Summe der Erträge 0,00 0,00

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung – 167,43 – 3,04
 2. Verwahrstellenvergütung – 4,37 – 0,08
 3. Depotgebühren – 3,91 – 0,07
 4.  Prüfungs- und  

Veröffentlichungskosten – 4,09 – 0,07
 5. Taxe d’abonnement – 3,46 – 0,06
 6. Gebühren der Aufsichtsbehörden – 0,52 – 0,01
 7. Zinsaufwendungen – 1,18 – 0,02
 8.  Aufwandsausgleich auf  

Aufwendungen 184,96 3,36
 Summe der Aufwendungen 0,00 0,00

III. Ordentliches Nettoergebnis 0,00 0,00

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne 0,00 0,00
 2. Realisierte Verluste 0,00 0,00
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften 0,00 0,00

V. Ergebnis des Geschäftsjahres 0,00 0,00

Total Expense Ratio in %  0,79
Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellenver-
gütung, Depotgebühren, Prüfungs- und Veröffentlichungskosten, Taxe d’abonnement und 
Gebühren der Aufsichtsbehörden) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergütung multi-
pliziert mit der Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolumens.

 Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2016 bis 1.9.2016

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  28.063,32
 1. Ausschüttung für das Vorjahr  – 432,00
 2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  – 30.245,90
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 374,60
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 30.620,50
 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 579,97
 4. Ordentliches Nettoergebnis  0,00
 5. Realisierte Gewinne  0,00
 6. Realisierte Verluste  0,00
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  3.207,80
 8.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 13,25

II. Fondsvermögen am 1.9.2016  0,00

Vergleichende Dreijahresübersicht

Geschäftsjahr  Fondsvermögen Anteilwert 
 in EUR in EUR
31.5.2014* 10.000,00 50,00
31.3.2015 14.624,04 58,73
31.3.2016 28.063,32 48,72
31.8.2016** 2.846,17 51,75
* Tag der Auflage

** Tag der letzten NAV-Berechnung

Auf Grund des geringen Fondsvolumens wurde die Anteilklasse FT Emerging  
ConsumerDemand (PA) zum 1. September 2016 geschlossen.

FT Emerging ConsumerDemand (PA)
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

 Ertrags- und Aufwandsrechnung  
für den Zeitraum vom 1.4.2016 bis 31.3.2017

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben 55,67 0,00
 2. Dividenden 2.518.760,26 2,23
 3. Ertragsausgleich auf Erträge 191.959,54 0,17
 Summe der Erträge 2.710.775,47 2,40

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung – 554.083,51 – 0,49
 2. Verwahrstellenvergütung – 29.950,52 – 0,03
 3. Depotgebühren – 15.709,46 – 0,01
 4. Risikomessung – 130,43 0,00
 5.  Prüfungs- und  

Veröffentlichungskosten – 28.710,91 – 0,03
 6. Taxe d’abonnement – 7.745,93 – 0,01
 7. Gebühren der Aufsichtsbehörden – 5.569,78 0,00
 8. Zinsaufwendungen – 6.842,27 – 0,01
 9.  Aufwandsausgleich auf  

Aufwendungen – 50.691,30 – 0,04
 Summe der Aufwendungen – 699.434,11 – 0,62

III. Ordentliches Nettoergebnis 2.011.341,36 1,78

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne 4.199.153,77 3,73
 2. Realisierte Verluste – 7.512.277,19 – 6,66
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften – 3.313.123,42 – 2,93

V. Ergebnis des Geschäftsjahres – 1.301.782,06 – 1,15

Total Expense Ratio in %  0,84
Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellen-
vergütung, Depotgebühren, Risikomessung, Prüfungs- und Veröffentlichungskosten, Taxe 
d’abonnement und Gebühren der Aufsichtsbehörden) geteilt durch die gezahlte Verwal-
tungsvergütung multipliziert mit der Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens.

 Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2016 bis 31.3.2017

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  68.013.288,83
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  8.243.761,90
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 19.306.167,96
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 11.062.406,06
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  143.841,93
 3. Ordentliches Nettoergebnis  2.011.341,36
 4. Realisierte Gewinne  4.199.153,77
 5. Realisierte Verluste  – 7.512.277,19
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  17.213.931,79
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 80.169,13

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Geschäftsjahres  92.232.873,26

Vergleichende Dreijahresübersicht

Geschäftsjahr  Fondsvermögen Anteilwert 
 in EUR in EUR
31.3.2014 55.754.903,74 64,79
31.3.2015 74.664.854,52 78,39
31.3.2016 68.013.288,83 66,46
31.3.2017 92.232.873,26 81,71

FT Emerging ConsumerDemand (I)
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

  Konsolidierte Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2016 bis 31.3.2017

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  99.174.155,82
 1. Ausschüttung für das Vorjahr  – 432,00
 2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  4.108.324,46
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 21.868.720,10
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 17.760.395,64
 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  25.197,77
 4. Ordentliches Nettoergebnis  2.497.767,84
 5. Realisierte Gewinne  5.712.031,50
 6. Realisierte Verluste  – 10.224.595,54
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  24.167.308,51
 8.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 105.401,84

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Geschäftsjahres  125.354.356,52

FT Emerging ConsumerDemand

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung  
für den Zeitraum vom 1.4.2016 bis 31.3.2017

  Gesamtwert 
  in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben  78,27
 2. Dividenden  3.559.385,75
 3. Ertragsausgleich auf Erträge  129.551,88
 Summe der Erträge  3.689.015,90

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung  – 1.012.082,93
 2. Verwahrstellenvergütung  – 42.163,67
 3. Depotgebühren  – 22.396,68
 4. Risikomessung  – 183,73
 5.  Prüfungs- und Veröffentlichungskosten  – 47.336,64
 6. Taxe d’abonnement  – 23.078,22
 7. Gebühren der Aufsichtsbehörden  – 7.790,24
 8. Zinsaufwendungen  – 9.671,30
 9. Aufwandsausgleich auf Aufwendungen  – 26.544,65
 Summe der Aufwendungen  – 1.191.248,06

III. Ordentliches Nettoergebnis  2.497.767,84

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne  5.712.031,50
 2. Realisierte Verluste  – 10.224.595,54
  Ergebnis aus 
 Veräußerungsgeschäften  – 4.512.564,04

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  – 2.014.796,20

Transaktionskosten

Für das am 31.3.2017 endende Geschäftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und 
Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermögensge-
genständen im Fonds Transaktionskosten in Höhe von 91.825,19 Euro angefallen. Zu den 
Transaktionskosten zählen insbesondere Provisionen für Broker und Makler, Clearingge-
bühren und Fremde Entgelte (z. B. Börsenentgelte, lokale Steuern und Gebühren, Regis-
trierungs- und Umschreibegebühren).
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Erläuterung zu der

Vermögensaufstellung

Hinweise zum ordentlichen Nettoergebnis

Der FT Emerging ConsumerDemand (PT) hat für das abgelaufene 
 Geschäftsjahr ein ordentliches Nettoergebnis in Höhe von 1,15 Euro 
pro Anteil erwirtschaftet.

Der FT Emerging ConsumerDemand (I) hat für das abgelaufene Ge-
schäftsjahr ein ordentliches Nettoergebnis in Höhe von 1,78 Euro 
pro Anteil erwirtschaftet.

Hinweise zur Gewinnverwendung

Das ordentliche Ergebnis des FT Emerging ConsumerDemand (PT) 
und des FT Emerging ConsumerDemand (I) verbleibt im Fonds 
 (Thesaurierung).

Angaben zu wesentlichen Änderungen

Die Funktion der Verwahr- und Zahlstelle wurde mit Wirkung zum 
1. November 2016 von der BHF-BANK International an die CACEIS 
Bank Luxembourg übertragen.

Diese Funktion wird sie mit Wirkung zum 31. Dezember 2016 als Nie-
derlassung der CACEIS Bank France unter dem Namen CACEIS Bank, 
Luxembourg Branch ausführen.

CACEIS Bank Luxembourg, gemäß den Gesetzen des Großherzogtums 
Luxemburg, mit Sitz 5, Allée Scheffer, 2520 Luxembourg gegründet, 
wurde im Wege einer grenzüberschneidenden Verschmelzung eine Nie-
derlassung der CACEIS Bank France, mit Sitz 1 – 3, place Valhubert, 
75013 Paris. Die CACEIS Bank France ist als Kreditinstitut zugelassen 
und unterliegt der Aufsicht durch die Europäische Zen tralbank und die 
französische „Autorité de contrôle prudentiel et de résolution“.

Die bisherige BHF-BANK Aktiengesellschaft hat mit Wirkung 
zum 7. April 2017 ihren Namen in ODDO BHF Aktiengesellschaft 
 geändert.

Hinweise

Der Fonds FT Emerging ConsumerDemand wurde am 20. Juni 2011 
unter Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als 
fonds commun de placement („FCP“) aufgelegt.

Die Buchführung des Fonds erfolgt in Euro (EUR).

Dabei werden:
 –  Vermögensgegenstände, die an einer Börse amtlich notiert sind, 

zum letzten verfügbaren Schlusskurs bewertet;
 –  Vermögensgegenstände, die nicht an einer Börse amtlich notiert 

sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an anderen organi-
sierten Märkten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfüg-
baren Schlusskurs bewertet;

 –  Vermögensgegenstände, die weder an einer Börse notiert, noch in 
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind oder für die 
kein handelbarer Kurs verfügbar ist, zu dem aktuellen Verkehrswert 
bewertet, der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Be-
wertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten angemessen ist;

 –  Vermögensgegenstände, deren Kurse nicht marktgerecht sind, so-
wie alle anderen Vermögenswerte zum wahrscheinlichen Realisie-
rungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben 
zu bestimmen ist;

–  flüssige Mittel zu deren Nennwert zuzüglich Zinsen bewertet;
 –  Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhältlichen 

Rücknahmepreis bewertet;
–  Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender 

Vertrag, gemäß dem die Festgelder jederzeit kündbar sind, zwi-
schen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, welches 
die Festgelder verwahrt, geschlossen wurde, und der Renditekurs 
dem Realisierungswert entspricht;

 –  nicht auf die Fondswährung lautende Vermögenswerte zum Devisen-
mittelkurs des Vortages in die Fondswährung  umgerechnet.
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Angaben zur Mitarbeitervergütung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr (1.1. – 31.12.2016)  
der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergütung      TEUR  1.373
Davon feste Vergütung      TEUR  1.195
Davon variable Vergütung      TEUR  178
Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft      Anzahl  18

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr (1.1. – 31.12.2016)  
der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Vergütung an Führungskräfte  
und andere Risikoträger      TEUR  569
Davon Führungskräfte      TEUR  569
Davon andere Risikoträger      TEUR  0

Beschreibung, wie die Vergütungen und gegebenenfalls  
sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG ist in das Vergütungssystem des  
ODDO BHF AG-Konzerns eingebunden. Die ODDO BHF Aktiengesellschaft unter- 
liegt der Institutsvergütungsverordnung (InstitutsVergV), und hat eine gruppen- 
weite, einheitliche Vergütungsstrategie aufgestellt. Die Verantwortlichkeit für die  
Ausgestaltung und Implementierung der Vergütungssysteme für die Mitarbeiter- 
innen und Mitarbeiter liegt bei der Geschäftsführung der FRANKFURT-TRUST  
Invest Luxemburg AG.

Die Gesamtvergütung der Beschäftigten der FRANKFURT-TRUST Invest  
Luxemburg AG setzt sich aus einer fixen und einer freiwilligen variablen  
Komponente zusammen.

Die fixe Vergütung stellt die Grundvergütung dar, deren Höhe ausreichend  
bemessen ist und sich an der jeweiligen Qualifikation und Tätigkeit des  
Mitarbeiters bzw. Geschäftsleiters orientiert.

Zur Grundvergütung können die Mitarbeiter und Geschäftsleiter der FRANKFURT- 
TRUST Invest Luxemburg AG eine leistungs- und ergebnisabhängige variable  
Vergütung erhalten. Die maßgeblichen Vergütungsparameter der variablen Ver- 
gütung sind die Geschäftsentwicklung der ODDO BHF Aktiengesellschaft bzw. der  
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG sowie die individuelle Zielerreichung  
und Leistung des Mitarbeiters innerhalb des eigenen Aufgabenfeldes.

Die variable Vergütung wird für Mitarbeiter durch die Geschäftsleitung und für die  
Geschäftsleitung durch den Verwaltungsrat der  FRANKFURT-TRUST Invest  
Luxemburg AG festgelegt.

Für die Mitarbeiter der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG erfolgt die  
Auszahlung der variablen Vergütung jährlich als nachschüssige Einmalzahlung  
in der Regel im April des folgenden Geschäftsjahres.
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Im Einklang mit den Anforderungen an das Gesetz vom 17. Dezember 2010  
über Organismen für gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gültigen Fassung),  
in Verbindung mit entsprechenden Leitlinien und Veröffentlichungen der  
Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA) im Bereich  
Vergütung, hat die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG Mitarbeiter  
identifiziert, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der  
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG haben (sog. „Risk Taker“).

Als Risk Taker der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG gelten die  
Mitglieder der Geschäftsleitung. Im Ergebnis der vom FRANKFURT-TRUST  
Invest Luxemburg AG durchgeführten Risikoanalyse zur Identifizierung von  
Risk Takern ergibt sich derzeit für keine weiteren Mitarbeiter die Möglichkeit,  
wesentlichen Einfluss auf die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG oder  
der von ihr verwalteten Fonds zu nehmen.

Als Datenquelle dienten zur Berechnung der oben ausgewiesenen Beträge  
die Entgeltabrechnungen für das Geschäftsjahr 2016.

Ergebnisse der jährlichen Überprüfung der Vergütungspolitik
Das Vergütungssystem der Mitarbeiter wird einmal jährlich mit dem Fachbereich  
Personal auf Konformität mit der Geschäfts- und Risikostrategie sowie den regula- 
torischen und betrieblichen Regelungen hin geprüft und gegebenenfalls angepasst.

Angaben zu wesentlichen Änderungen der festgelegten Vergütungspolitik
Im abgelaufenen Geschäftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Änderungen  
in der festgelegten Vergütungspolitik.
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Bericht des Réviseur

d’Entreprises agréé

An die Anteilinhaber des FT Emerging ConsumerDemand

Entsprechend dem uns von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsge-
sellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefügten Jahresabschluss 
des FT Emerging ConsumerDemand geprüft, der aus der Aufstellung 
des Vermögens, des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermö-
gensgegenstände zum 31. März 2017, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem 
Datum endende Geschäftsjahr sowie aus einer Zusammenfassung 
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erläuternden 
Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft 
für den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich 
für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden ge-
setzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jah-
resabschlusses und für die internen Kontrollen, die er als notwendig 
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermöglichen, 
der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhängig 
davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstößen resultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Ab-
schlussprüfung über diesen Jahresabschluss ein Prüfungsurteil zu er-
teilen. Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den für Luxemburg 
von der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenom-
menen internationalen Prüfungsstandards (International Standards 
on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruf-
lichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Prüfung dahin-
gehend planen und durchführen, dass mit hinreichender Sicherheit 
erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen 
unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungs-
handlungen zum Erhalt von Prüfungsnachweisen für die im Jahresab-
schluss enthaltenen Wertansätze und Informationen. Die Auswahl der 
Prüfungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises 
agréé ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss 
wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten 
oder Verstößen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung berück-
sichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das für die Aufstellung und 
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete 
interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen 
Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der 
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. 

Eine Abschlussprüfung umfasst auch die Beurteilung der Ange-
mes senheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und 
-metho den und der Vertretbarkeit der von der Geschäftsführung 
der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschätzten Werte in der 
Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des 
Jahresabschlusses. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage für unser Prü-
fungsurteil zu dienen.

Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Überein-
stimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 
Vermögens- und Finanzlage des FT Emerging ConsumerDemand zum 
31. März 2017 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Netto-
fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für 
die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten 
die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des 
 Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sons-
tigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder 
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Jahresabschlusses besteht 
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und 
dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen die-
sen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung 
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen 
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonsti-
ge Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir 
verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezüglich 
nichts zu berichten.

Luxemburg, 29. Juni 2017

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Jan Klopp
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Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst für Preise der FT- Fonds  
ist bundesweit unter der Rufnummer 0800 38 03 66 37  
geschaltet. Außerdem finden Sie die Fondspreise auf 
Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter 
www.frankfurt-trust.de
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Bockenheimer Landstraße 10
60323 Frankfurt am Main
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Luxembourg Branch
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BHF-BANK International
Société Anonyme
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(bis 31. Oktober 2016)
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39, Avenue John F. Kennedy
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E-Mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

Zahlstellen

Luxemburg:
CACEIS Bank
Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
2520 Luxembourg
(ab 1. November 2016)

BHF-BANK International
Société Anonyme
534, rue de Neudorf
2220 Luxemburg
(bis 31. Oktober 2016)

Deutschland:
ODDO BHF Aktiengesellschaft
Bockenheimer Landstraße 10
60323 Frankfurt am Main 
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Stand 31. Dezember 2016

Geschäftsführung

Monika Anell
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