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Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

hiermit Uberreichen wir lhnen den Halbjahresbericht fiir unseren Publikumsfonds
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Die Entwicklung des Fonds entnehmen Sie bitte den folgenden Seiten.

Mit den besten GriiRen aus Frankfurt

Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH
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Magnus Fielko Gerhard Engler
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Impressum
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Steuernummer: 047 221 36017
ID-Nummer: DE811734719
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Nomura Asset Management Co. Ltd.,
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Magnus Fielko
Gerhard Engler
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Ernst & Young GmbH
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Mergenthalerallee 3-5
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Zusténdige Aufsichtsbehdrde:

Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Strale 108,
53117 Bonn

Anlageausschuss
Nomura Real Protect Fonds

Frank Appel (Vorsitzender)
Magnus Fielko (stellv. Vorsitzender)
Dr. Sénke SiemRen

Verwahrstelle:

The Bank of New York Mellon SA/NV
Asset Servicing
Friedrich-Ebert-Anlage 49

60327 Frankfurt am Main

Gezeichnetes Kapital:
EUR 1.723.486.000

Eingezahltes Kapital:
EUR 1.723.486.000

Regulatorisches Kapital:
EUR 3.120.000.000

(Stand: 31.12.2017)

Ergénzende Angaben fir den
Vertrieb in Osterreich:

Steuerliche Vertretung in Osterreich
Ernst & Young Steuerberatungs- und
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.
Wagramer Stralte 19

A-1220 Wien

Zahlstelle/Vertriebsstelle in Osterreich
UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8
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http://www.nomura-asset.de/

Entwicklung Anteilwert, Anteilabsatz und Fondsvermégen

Wertentwicklung Fonds

Ausschiittung Wertentwicklung in %
Fonds in Notierungswéhrung 29.03.2018 28.09.2018 24.07.2018 01.04.2018 his 28.09.2018
Nomura Real Protect Fonds — Class | / EUR 96,63 95,50 0,60 - 0,55
Nomura Real Protect Fonds — Class | / EUR 2
(Fonds ruht seit dem 24.01.18) -
Nomura Real Protect Fonds — Class R/ EUR 95,03 93,74 0,60 - 0,73
Nomura Real Protect Fonds — Class | / USD 100,12 100,68 0,23 + 0,79
Wertentwicklung Kapitalmérkte
Wertentwicklung in %
Index in Euro 29.03.2018 28.09.2018 01.04.2018 his 28.09.2018
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked
Bond Index 1-5 Years EUR hedged 183,90 182,87 - -0.56
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked
Bond Index 1-5 Years EUR hedged 183,90 182,87 : -0.56
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked
229,52 231,38 + 0,81

Bond Index 1-5 Years USD hedged

Anteilabsatz 01.04.2018 - 30.09.2018
Fonds

Anteilumlauf in Stiick

Fondsvolumen in TEUR

Nettomittelaufkommen in TEUR

Nomura Real Protect Fonds — Class | / EUR 1.274.602 121.723 + 5.485.309
Nomura Real Protect Fonds — Class | / EUR 2

(Fonds ruht seit dem 24.01.18) 0 0

Nomura Real Protect Fonds — Class R/ EUR 171.959 16.119 + 178.841
Nomura Real Protect Fonds — Class | / USD 100 9 + 0
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

Tatigkeitsbericht

Riickblick

In den USA und im Euroraum beschleunigte sich die Konsumenten-
preisinflation, vor allem aufgrund des anziehenden Rohdlpreises, der
die rucklaufigen Exporte aus Venezuela und dem Iran widerspiegelt.
Aber auch die Kerninflation erholte sich, besonders in den USA, wo sie
sich im Berichtszeitraum Uber der 2%-Marke gehalten hat, wahrend sie
im Euroraum in der Nahe von 1% verharrte. In den USA fiihrt die zu-
nehmende Verknappung von Arbeitskraften zu steigendem Lohndruck,
was sich im steigenden Arbeitskostenindex und in zunehmenden
durchschnittlichen  Stundenléhnen manifestiert, die beide auf 3%
zusteuern.

Die impliziten Inflationserwartungen aus den Falligkeitsrenditen von
nominalen und inflationsgeschiitzten Anleihen haben sich in den USA
und GrofRbritannien weiter erholt, bewegten sich im Euroraum aber un-
ter gewissen Schwankungen seitwérts.

Die Federal Reserve hat folglich ihre Geldpolitik etwas normalisiert und
ihren Leitzins im Juni und September angehoben und |6ste damit an-
ziehende Anleiherenditen von US Treasuries aus, vor allem bei

kiirzeren Laufzeiten. Auch inflationsgeschiitzte Anleihen aus den USA
waren davon betroffen und verzeichneten negative Gesamtertrage,
wahrend diese in Deutschland und Frankreich positiv waren.

Der zunehmende von den USA ausgehende Handelskonflikt mit China
sowie die Drohung, mdglicherweise auch Schutzzélle auf Importe aus
der EU zu erheben, hat die Risikoaversion an den Markten zunehmen
lassen und die Anleiherenditen in Europa niedrig gehalten. Damit hat
sich der Spread von US-Renditen relativ zu den meisten anderen rele-
vanten Markten erhoht. Lediglich in Italien kam es zu einem deutliche-
ren Zinsanstieg, nachdem eine populistische Regierung gebildet wurde.
Zu einem erneuten Aufwartsschub bei der Risikopramie Italiens kam es
gegen Ende der Berichtsperiode, als bekannt wurde, dass fiir 2019 ein
Budgetdefizit von 2,4% angestrebt wird.

Anlagepolitik

Der Nomura Real Protect Fonds legt in Anleihen von OECD-Landern
oder in von diesen Landern garantierte Anleihen auf weitgehend wah-
rungsgesicherter Basis an, davon zum gréBten Teil in inflationsge-
schiitzte Anleihen. Hinsichtlich des Zinsrisikos orientiert sich der Fonds
an der durchschnittlichen Kapitalbindungsdauer der 1-5-jahrigen
Benchmark. Damit soll das Hauptziel des realen Kapitalerhalts erreicht
werden bei gleichzeitig reduzierter Volatilitat im Vergleich zur gesamten

Nomura Real Protect Fonds - Class | / EUR vs. Benchmark - 31.03.2018 = 100

101,0

Marktkapitalisierung der inflations-
geschiitzten Anleihen.

Fir die Allokation spielen die Unter-

schiede in der Inflationsdynamik und
in der Politik der Notenbanken eine
ausschlaggebende Rolle. Die USA
sind im Kredit- und Konjunkturzyklus
weiter vorangeschritten als der Eu-

100,5

100,0

roraum und bieten daher mehr
Potential fiir Inflation. Daher wiesen
inflationsgeschiitzte Anleihen aus
den USA ein im Vergleich zur
Marktkapitalisierung hoheres Port-

foliogewicht auf. Ein Teil des Zins-
risikos im US-Dollarsegment wurde
Gber weite Teile des Berichtszeit-
raums durch Short-Positionen von
entsprechenden  Anleiheterminkon-
trakten gesenkt. Dadurch wurde der

——Nomura Real Protect Fonds Class | / EUR
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Inflationsschutz aufrechterhalten
und die Wertentwicklung des Fonds
wurde auch durch Anderungen der
Inflationserwartungen bestimmt.
Nachdem die 10-jahrige nominale

9,0
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deutlich Gberschritten hatte und die impliziten Inflationserwartungen in
die Nahe der Jahreshdchststande gekommen waren, wurde ein Teil der
nominalen Short-Positionen aufgelést und dadurch die Untergewichtung
des Portfolios in Bezug auf die gewichtete Duration im US-Segment
teilweise abgebaut.

Das britische Segment war Uber weite Teile des Berichtszeitraums un-
tergewichtet, da das Risiko eines Brexit ohne Abkommen zu einem
groRen Teil in den moderaten britischen Renditen eingepreist war.

Italienische und spanische inflationsgeschutzte Anleihen waren im Ver-
gleich zur Benchmark untergewichtet, da aufgrund der Unsicherheiten
im Zusammenhang mit der italienischen Regierungsbildung und der
anschlieRenden Aufstellung des &ffentlichen Budgets eine zunehmende
Volatilitat zu erwarten war und der Risikoaufschlag Spaniens gegentiber
deutschen Bundesanleihen nicht (iberaus attraktiv erscheint.

Die Duration im Fonds wird aktiv gesteuert. Sie lag angesichts der fort-
dauernden konjunkturellen Erholung und der anziehenden Inflations-
raten unterhalb der Benchmark und wurde gegen Ende der Berichts-
periode, nachdem es vor allem in den USA zu einem gewissen Rendi-
teanstieg gekommen war, etwas angehoben.

Risiken

Das Sondervermdgen wies im Berichtszeitraum ein relativ zur Bench-
mark vergleichbares Marktpreisrisiko auf, das als gering zu klassifizie-
ren ist.

Das Sondervermdgen war fiir die in Fremdwahrung investierten Anteile
weitestgehend gesichert.

Das Liquiditatsrisiko wurde im Berichtszeitraum konsequent kontrolliert
und ist relativ gering, da es sich um liquide Staatsanleihen handelt.

Ein Adressausfall wurde nicht beobachtet. Das Adressausfallrisiko ist
als sehr gering einzuschétzen.

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum grundséatzlich operatio-
nellen Risiken in den Prozessen der Kapitalverwaltungsgesellschaft
ausgesetzt, hat jedoch kein erhdhtes operationelles Risiko aufge-
wiesen.
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

Ausblick

Der globale Inflationsausblick hellt sich weiter auf. Die zunehmende
Enge an den Arbeitsmarkten (bt nach Jahren verhaltenen Lohnwachs-
tums wachsenden Aufwartsdruck auf die Lohne aus, besonders in den
USA und GroRbritannien, die im Konjunkturzyklus schon weiter fortge-
schritten sind als der Euroraum.

Da die impliziten Inflationserwartungen im Euroraum weiterhin deutlich
unterhalb des Inflationsziels der EZB liegen, ist hier die Anlageklasse
der inflationsgeschitzten Anleihen im Vergleich zu nominalen Anleihen
glinstig bewertet. Die zu erwartende Fortsetzung des positiven globalen
Trends bei Inflation und impliziten Inflationserwartungen dampft den
negativen Effekt steigender nominaler Falligkeitsrenditen in einem
Portfolio von inflationsgeschiitzten Anleihen ab.

Dabei sind die Auswirkungen von Importzéllen auf die Inflation an den
Anleihemérkten so gut wie gar nicht beriicksichtigt. Die héhere Inflation
in den USA und ein voraussichtlich starkerer US-Dollar diirften nicht nur
in den USA, sondern auch im Euroraum fiir Inflationsdruck sorgen.
Darliber hinaus sieht sich Europa eigenen protektionistischen Gefahren
in Form des Brexit gegeniiber. Die Bedingungen eines Austritts GroR3-
britanniens aus der EU sind nach wie vor unklar, allerdings ist ein
Brexit-Ausgang ohne Produktionsstérungen nur schwer vorstellbar, was
preistreibende Auswirkungen haben konnte.

Sollte sich der zunehmende Protektionismus negativ auf das Wachstum
auswirken, waren inflationsindexierte Anleihen eine der wenigen
Anlageklassen, die von einem solchen Stagflations-Szenario profitieren
wiirden.
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

Vermdgensibersicht

Aufteilung des Fondsvermdgens nach Assetklassen

Assetklasse Betrag Anteil in %
I. Vermégensgegenstande 138.018.590,67 100,12
1. Anleihen 120.088.204,80 87,11
Verzinsliche Wertpapiere 120.088.204,80 87,11
2. Derivate -781.315,34 -0,57
Devisentermingeschafte -811.700,45 -0,59
Futures 30.385,11 0,02
3. Bankguthaben 4.382.288,94 3,18
Bankguthaben in EUR 3.762.708,75 2,73
Bankguthaben in EU/EWR Wahrung 5.699,86 0,00
Bankguthaben in Nicht EU/EWR Wahrung 613.880,33 0,45
4. Sonstige Vermdgensgegenstéande 14.329.412,27 10,40
IIl. Verbindlichkeiten -167.822,05 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten -167.822,05 -0,12
Ill. Fondsvermdgen 137.850.768,62 100,00*

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

Vermdgensaufstellung

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des
Anteile bzw. 30.09.2018 Zugénge Abgange Fonds-
Wahrung vermdgens

im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere 119.254.771,75 86,51
Verzinsliche Wertpapiere 119.254.771,75 86,51
EUR 28.374.343,37 20,58
Offentliche Anleihen 28.374.343,37 20,58
DE0001030526 1,750% Bundesrep.Deutschland Infl.-index. Anl. 2009(20)* EUR 4.100.000 0 0 105,3595 % 4.348.542,95 3,16
FR0010050559 2,250% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2004(20)* EUR 6.500.000 0 0 108,0600 % 7.160.040,65 5,19
FR0010850032 1,300% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2010(19)* EUR 4.500.000 0 0 102,8100 % 4.638.848,42 3,37
FR0011347046 0,100% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2012(21)* EUR 500.000 0 0 104,9350 % 525.659,29 0,38
1T0004380546 2,350% ltalien, Republik EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2008(19)* EUR 3.500.000 0 0 103,1984 % 3.627.941,24 2,63
1T0004604671 2,100% ltalien, Republik EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2010(21)* EUR 3.570.000 0 0 104,4955 % 3.749.520,38 2,72
1T0005188120 0,100% ltalien Republik EO-Infl.ldx Lkd B.T.P.2016(22)* EUR 3.800.000 1.900.000 0 97,0925 % 3.685.005,23 2,67
ES00000126W8  0,550% Spanien EO-Bonos Ind. Inflacion 2014(19)* EUR 620.000 0 0 102,9307 % 638.785,21 0,46
GBP 7.421.266,71 5,38
Offentliche Anleihen 7.421.266,71 5,38
GB0009081828 8,278% GroRbritannien LS-Index-Lkd.Treas.St.1983(20)* GBP 1.100.000 0 0 365,0620 % 4.508.709,37 3,27
GBO0OBBDR7T29  0,125% GroRbritannien LS-Inflat.Lkd.Treas.St. 2013(19)* GBP 2.500.000 0 0 103,3370 % 2.912.557,34 2,11

NOMURA
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des

Anteile bzw. 30.09.2018 Zugéange Abgange Fonds-

Wahrung vermogens

im Berichtszeitraum

SEK 2.233.164,63 1,62

Offentliche Anleihen 2.233.164,63 1,62

SE0000317943 4,000% Schweden, Konigreich SK-Infl.Idx Lkd Obl. SEK 4.700.000 0 0 114,0387 % 541.052,36 0,39
1995(20)*

SE0004211084 0,250% Schweden, Koénigreich SK-Inflat.Lkd Obl. SEK 10.500.000 0 0 109,0812 % 1.114.415,99 0,81
2011(22)*

SE0006758736 0,125% Schweden, Koénigreich SK-Inflat.Lkd Obl. SEK 5.900.000 0 0 101,0836 % 577.696,28 0,42
2015(19)*

usb 81.225.997,04 58,92

Offentliche Anleihen 81.225.997,04 58,92

US912828LA68 1,875% United States of America DL-Infl.Ind. Nts usD 14.000.000 0 0 101,2383 % 12.229.536,26 8,87
2009(19)*

US912828MF47 1,375% United States of America DL-Infl.Prot. Secs usD 13.600.000 0 0 100,7318 % 11.808.847,75 8,57
2010(20)*

US912828TE09 0,125% United States of America DL-Infl.-Prot.S. usD 5.600.000 0 0 97,5957 % 4.694.321,61 3,41
2012(22)*

US912828SA95 0,125% United States of America DL-Infl.Prot. Secs usD 11.900.000 0 0 97,5422 % 9.964.999,98 7,23
2012(22)*

US912828UH11 0,125% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs usD 3.600.000 1.500.000 0 96,8268 % 2.992.064,89 2,17
2013(23)*

US912828C996 0,125% United States of America DL-Infl.Prot. Secs usD 12.000.000 0 0 99,3809 % 10.262.674,10 7,44
2014(19)*

US912828K338 0,125% United States of America DL-Infl.Prot. Secs usD 10.300.000 0 0 98,7174 % 8.745.452,21 6,34
2015(20)*

US912828H458 0,250% United States of America DL-Infl.Prot. Secs usD 6.000.000 0 0 95,9764 % 4.944.589,92 3,59
2015(25)*

US912828Q608 0,125% United States of America DL-Infl.Prot. Secs usD 18.500.000 0 0 97,9678 % 15.583.510,32 11,30
2016(21)*
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des
Anteile bzw. 30.09.2018 Zugéange Abgange Fonds-
Wahrung vermdgens
im Berichtszeitraum
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese 833.433,05 0,60
einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere 833.433,05 0,60
CAD 833.433,05 0,60
Offentliche Anleihen 833.433,05 0,60
CA135087UL60 4,250% Canada CD-Inflation-Ind. Bonds 1991(21)* CAD 1.050.000 0 0 111,8640 % 833.433,05 0,60
Summe Wertpapiervermogen 120.088.204,80 87,11

* Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um inflationsindexierte Anleihen.
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

Gattungsbezeichnung Markt Stiick, Bestand Kaufe/ Verkéaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des
Anteile bzw. 30.09.2018 Zugénge Abgange Fonds-
Wahrung vermdgens
im Berichtszeitraum
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden
handelt es sich um verkaufte Positionen.
Zins-Derivate 30.385,11 0,02
Zinsindex-Terminkontrakte 30.385,11 0,02
FUTURE BTP Futures 12.18 EUX Anzahl -7 -20.230,00 -0,01
FUTURE Euro-Bund-Future 12.18 EUX Anzahl 31 -38.440,00 -0,03
FUTURE Ten-Year U.S. Treasury Notes Futures 12.18 CBOT Anzahl -60 70.221,70 0,05
FUTURE Two-Year U.S. Treasury Notes Futures 12.18 CBOT Anzahl -40 18.833,41 0,01
Devisen-Derivate -811.700,45 -0,59
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf) -811.700,45 -0,59
GBP EUR 02.10.18 oTC GBP  -6.900.000,00 -141.869,34 -0,10
CAD EUR 02.10.18 oTC CAD  -1.925.000,00 -8.591,09 -0,01
EUR USD 02.10.18 oTC EUR -8.600,00 66,43 0,00
SEK EUR 02.10.18 oTC SEK -26.000.000,00 -86.867,30 -0,06
USD EUR 02.10.18 oTC USD  -99.900.000,00 -574.439,15 -0,42
Bankguthaben 4.382.288,94 3,18
EUR-Guthaben bei: 3.762.708,75 2,73
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) EUR 3.762.708,75 3.762.708,75 2,73
Guthaben in EU/EWR-Wahrungen 5.699,86 0,00
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) GBP 1.493,53 1.676,90 0,00
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) SEK 41.555,15 4.022,96 0,00
Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH, Halbjahresbericht zum 30.092018 11
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

Gattungsbezeichnung Markt Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des
Anteile bzw. 30.09.2018 Zugange Abgange Fonds-

Wahrung vermdgens

im Berichtszeitraum

Guthaben in Nicht EU/[EWR-Wahrungen 613.880,33 0,45
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) AUD 7.135,69 4.445,08 0,00
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) CAD 6.156,21 4.100,45 0,00
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) NzZD 819,97 468,02 0,00
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) USD 702.552,76 604.866,78 0,45
Sonstige Vermdgensgegenstande 14.329.412,27 10,40
Forderungen aus Anteilscheingeschaften* EUR 238.360,64 238.360,64 0,17
Initial Margin EUR 140.959,63 140.959,63 0,11
Variation Margin EUR 58.670,00 58.670,00 0,04
Zinsanspriiche EUR  13.891.422,00 13.891.422,00 10,08
Verbindlichkeiten -167.822,05 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten -167.822,05 -0,12
Prifungskosten EUR -825,00 -825,00 0,00
librige Spesen EUR -5.120,00 -5.120,00 0,00
Variation Margin EUR -89.055,07 -89.055,07 -0,06
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften* EUR -187,50 -187,50 0,00
Veroéffentlichungskosten EUR -9.325,00 -9.325,00 -0,01
Verwahrstellenvergiitung EUR -21.844,00 -21.844,00 -0,02
Verwaltungsvergitung EUR -41.465,48 -41.465,48 -0,03
Fondsvermdégen EUR 137.850.768,62 100,00**
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

Gattungsbezeichnung Markt Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des
Anteile bzw. 30.09.2018 Zugénge Abgange Fonds-
Wahrung vermdgens
im Berichtszeitraum
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 121.722.747,90
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 95,50
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / EUR Stiick 1.274.602,000
Fondsvermogen Anteilsklasse - Class | / EUR 2 EUR 0,00
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / EUR 2 EUR 0,00
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / EUR 2 Stiick 0,000
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 16.119.352,67
Anteilwert Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 93,74
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class R / EUR Stiick 171.959,000
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / USD usD 10.067,94
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / USD USD 100,68
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / USD Stiick 100,000
* Noch nicht valutierte Transaktionen
** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Protect Fonds zum 30.09.2018

Gattungsbezeichnung Stiick, Kéaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Wahrung

im Berichtszeitraum

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen
und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum
Berichtsstichtag)

Boérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

IT0005329344  0,100% ltalien, Republik EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2018(23) EUR 2.000.000 2.000.000
US912828JX99 _ 2,125% United States of America DL-Infl-Prot.S. 2009(19) ) ] ] ] ] USsD B 0 1.000.000
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Gattungsbezeichnung Stiick, Kéaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Wahrung
im Berichtszeitraum Volumen in 1.000

Umsaétze in Derivaten

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschéfte. Bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Zinsindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 5.036

(Basiswert[e]: Euro-Bund-Future (8,5-10,5 Jahre) langfristig )

Verkaufte Kontrakte EUR 31.487

(Basiswert[e]: BTP Futures, Ten-Year U.S. Treasury Notes Futures, Two-Year U.S.
Treasury Notes Futures)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

CAD - EUR EUR 6.226
GBP - EUR EUR 41.879
SEK - EUR EUR 12.520
USD - EUR EUR 431.066

Devisenterminkontrakte (Kauf)

CAD - EUR EUR 1.272
GBP - EUR EUR 10.363
SEK - EUR EUR 2.430
USD - EUR EUR 89.574
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 121.722.747,90
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 95,50
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / EUR Stiick 1.274.602,000
Fondsvermogen Anteilsklasse - Class | / EUR 2 EUR 0,00
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / EUR 2 EUR 0,00
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / EUR 2 Stlick 0,000
Fondsvermégen Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 16.119.352,67
Anteilwert Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 93,74
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class R / EUR Stiick 171.959,000
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / USD UsD 10.067,94
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / USD USD 100,68
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / USD Stiick 100,000
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Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde

Die Vermogensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung mit nachstehenden Kursen/Marktsatzen bewertet:

Wertpapierart Region Bewertungs- §27 Bewertung mit §28 Bewertung mit  §32 Besonderheiten bei  §29 Besonderheiten bei
datum handelbaren Kursen Bewertungs- der Bewertung Investment-
modellen unternehmerischer anteilen, Bankgut-
Beteiligungen haben und Verbind-
lichkeiten
Renten
Inland 28.09.2018 3,16 %
Europa 28.09.2018 24,43 %
Nordamerika 28.09.2018 59,52 %
Derivate - Futures
Inland 28.09.2018 -0,04 %
Nordamerika 28.09.2018 0,06 %
Derivate - Devisentermingeschéfte
28.09.2018 -0,59 %
Ubriges Vermégen
28.09.2018 13,46 %
87,13 % -0,59 % 13,46 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der einzelnen Vermdgensgegenstande am Fondsvermégen.

NOMURA
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Die Bewertungsgrundsatze der Gesellschaft basieren auf § 26-28 der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwahrstelle. Die seitens der Verwahrstelle fiir die Bewertung der Vermdgenspositionen angewendeten Grundsatze sind seitens der
Verwahrstelle dokumentiert und liegen der KVG vor. Zu jedem Bewertungsstichtag wurden die durch die Verwahrstelle bereitgestellten Wertansatze vorgegebenen Plausibilitatsprifungen zur Identifizierung
von Auffalligkeiten in der KVG unterzogen. Zum Abschlussstichtag wurden weiterhin durch die KVG alle durch die Verwahrstelle angegebenen Bewertungsquellen dokumentiert und archiviert.

Vermdgensgegensténde, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisiertem Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit den letzten verfligbaren handelbaren Kursen
bewertet. Investmentanteile werden mit Vortageskursen der Gesellschaften bewertet. Die Kurse der Verwahrstelle werden grundsatzlich von ValueLink Information Services bezogen. Sofern von ValueLink
Information Services kein Kurs geliefert wird, kann auf Kurslieferungen von bekannten Kursanbietern (bspw. Bloomberg oder Reuters) zurlickgegriffen werden.

Sofern das Sondervermdgen in Produkten investiert ist, bei denen zum Abschlussstichtag ein handelbarer Kurs nicht vorhanden ist, erfolgt die Bewertung der Vermégensgegenstande auf Grundlage von
externen Bewertungsmodellen (bspw. DCF-Methode), die von unabhangigen Preisanbietern (bspw. Value & Risk) herangezogen werden.

Die Bewertung von Bankguthaben und bestehenden Forderungen erfolgen zum aktuellen Nennwert. Die bestehenden Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

Devisenkurse per 28.09.2018

Australische Dollar (AUD) 1,605300 = 1EUR
Britische Pfund (GBP) 0,890650 = 1EUR
Kanadische Dollar (CAD) 1,501350 = 1EUR
Neuseeland Dollar (NZD) 1,752000 = 1EUR
Schwedische Kronen (SEK) 10,329500 = 1EUR
US-Dollar (USD) 1,161500 = 1EUR

Terminbdrse

Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

Frankfurt am Main - Eurex Deutschland

Over-the-Counter

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen gemag der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.
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Frankfurt am Main, den 30. September 2018

Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH

Magnus Fielko Gerhard Engler
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