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COMGEST GROWTH plc

ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Eingetragener Gesellschaftssitz

6t Floor

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342
Irland

Anlageverwalter

Comgest Asset Management International
Limited

6t Floor

2 Grand Canal Square

Dublin 2, D02 A342

Irland

Unter-Anlageverwalter
Quantam S.A'.

7 Place d’léna

75116 Paris

Frankreich

Comgest SA?
17 Square Edouard VI,
Paris 75009, Frankreich

Comgest Far East Limited®
Level 10,

28 Hennessy Road,

No. 28 Hennessy Road,
Hongkong

Administrator, Register- und Transferstelle

RBC Investor Services Ireland Limited
4th Floor

One George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2, D02 E440

Irland

Rechtsberater

William Fry

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342
Irland

Sekretar

Wilton Secretarial Limited
6t Floor

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342
Irland

T Wie in Erlauterung 16 dargelegt, wurde diese Ernennung
fur Comgest Growth Emerging Markets Flex am 31. Januar
2018 mit Wirkung zum 31. Juli 2018 beendet.

2 Unter-Anlageverwalter fiir alle Teilfonds auRer Comgest
Growth Asia Pac Ex Japan, Comgest Growth Asia Ex
Japan und Comgest Growth China zum 1. November 2018
ernannt.

3 Unter-Anlageverwalter fiir Comgest Growth Asia Pac Ex
Japan, Comgest Growth Asia Ex Japan und Comgest
Growth China zum 1. November 2018 ernannt.

Verwahrstelle

RBC Investor Services Bank S.A.,
Niederlassung Dublin

4t Floor

One George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2, D02 E440

Irland

Unabhangige Abschlusspriifer

Deloitte Ireland LLP

Deloitte and Touche House

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
Earlsfort Terrace

Dublin 2, D02 AY28

Irland

Verwaltungsrat

Daniel Morrissey (Ire)

Philippe Lebeau (Franzose)

Jan-Peter Dolff (Deutscher)

David Raper (Neuseelander)

Bronwyn Wright (Irin)*

Simon Champetier de Ribes (Franzose)

* Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht
geschaftsfuhrend tatig.
(Siehe den Bericht des Verwaltungsrats)

Banken

RBC Investor Services Bank S.A,,
Niederlassung Dublin

4t Floor

One George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2, D02 E440

Irland

KBC Bank N.V., Niederlassung Dublin
KBC House

4 George’s Dock

Dublin 1, D01 E4W9

Irland

KBC Bank Ireland
Sandwith Street
Dublin 2, D02 X489
Irland

BNP Paribas, Niederlassung Dublin
5 George’s Dock

IFSC

Dublin 1, D01 X8N7

Irland
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)
Broker (fiir Comgest Growth Emerging Markets Flex und Comgest Growth Global Flex)

Societe Generale International Limited
10 Bishops Square

London E1 6EG

GrofRbritannien

Reprasentant in der Schweiz

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

8002 Ziirich

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

8002 Ziirich

Schweiz




COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Der Verwaltungsrat legt hiermit seinen Bericht fir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018 vor.

Beschreibung der Pflichten des Verwaltungsrats im Hinblick auf den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat ist flr die Anfertigung des Berichts des Verwaltungsrats und des Jahresabschlusses in
Ubereinstimmung mit dem Companies Act 2014 (der ,Act®) in seiner jeweils giltigen Fassung sowie den geltenden
Verordnungen zustandig.

Nach irischem Gesellschaftsrecht ist der Verwaltungsrat verpflichtet, flir jedes Geschaftsjahr einen Jahresabschluss
aufzustellen.Der Verwaltungsrat hat nach dem Gesetz beschlossen, den Abschluss in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind (,relevantes
Regelwerk fir die Finanzberichterstattung®), zu erstellen.

Nach Gesellschaftsrecht darf der Verwaltungsrat den Jahresabschluss erst dann genehmigen, wenn er der Ansicht ist,
dass dieser ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Aktiva, und Passiva sowie der finanziellen Lage
der Gesellschaft zum Ende des Geschéftsjahres sowie der Gewinne und Verluste der Gesellschaft in diesem Geschaftsjahr
vermittelt und auch die weiteren Bestimmungen des Act einhalt.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses muss der Verwaltungsrat:

o geeignete Rechnungslegungsmethoden wahlen und stetig anwenden;
o Beurteilungen und Schatzungen vornehmen, die angemessen und vorsichtig sind;
] angeben, ob der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechnungslegungsstandards erstellt

wurde, diese Standards nennen und die Auswirkungen und Griinde von/fur wesentliche(n) Abweichungen von
diesen Standards darlegen; und

] den Jahresabschluss unter der Annahme der Fortsetzung der Geschaftstatigkeit aufstellen, sofern es nicht
unangemessen ist davon auszugehen, dass die Gesellschaft ihnre Geschéaftstatigkeit fortsetzen wird.

Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass die Gesellschaft angemessene Aufzeichnungen lber die Rechnungslegung
fuhrt oder fihren lasst, welche die Transaktionen der Gesellschaft korrekt erfassen und aufzeichnen, jederzeit eine
angemessen genaue Bestimmung der Aktiva und Passiva sowie der finanziellen Lage und der Gewinne oder Verluste der
Gesellschaft ermdglichen, und dass der Jahresabschluss und der Bericht des Verwaltungsrats die Bestimmungen des Act
in seiner jeweils gultigen Fassung sowie mit den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften Gber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (Ausfihrungsverordnung Nr. 352 von 2011) in der Fassung der
Anderungsvorschriften der Europaischen Union (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2016
(Ausfihrungsverordnung Nr. 143 von 2016) (die ,OGAW-Vorschriften) einhalten und dass der Jahresabschluss gepruft
wird.Er ist auRerdem fur die Sicherung der Vermégenswerte der Gesellschaft und somit dafiir verantwortlich, angemessene
MaRnahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von Betrug und anderen Unregelmafigkeiten zu ergreifen.

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortflihrung erstellt.

Griindungsdatum

Die Gesellschaft wurde am 23. Marz 2000 gegriindet. Die Zulassung durch die irische Zentralbank und die Aufnahme des
Geschaftsbetriebes erfolgten am 2. Mai 2000.Die Gesellschaft hat die Form einer Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital mit zwischen ihren Fonds getrennter Haftung gemaf den OGAW-Vorschriften.

Haupttatigkeit

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft ist die Anlage beim Publikum beschaffter Gelder fliir gemeinsame Rechnung in
Wertpapieren.Die Gesellschaft ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen mit Umbrella-Struktur.




COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018

Haupttéatigkeit (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2018 wurden die folgenden Anteilsklassen in den jeweiligen Fonds zur Anlage angeboten:

Fondsname Basiswdhrung | Anteilsklassen
Klasse USD Acc / Klasse EUR R Acc/ Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Dis
/ Klasse EUR Z Acc / Klasse GBP Z Acc/ Klasse USD | Acc®/ Klasse USD
Comgest Growth World US-Dollar X Acc’
Comgest Growth Global Flex' Euro Klasse EUR | Acc/ Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc®
Comgest Growth World Developed
Markets” US-Dollar Klasse EUR | Acc’/ Klasse EUR Z Acc’/ Klasse USD | Acc’
Comgest Growth EAFE Plus US-Dollar Klasse USD | Acc / Klasse USD X Acc’ /Klasse EUR Z Acc’
Klasse USD Acc / Klasse USD | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR |
Comgest Growth America US-Dollar H Acc/ Klasse USD X Acc' /Klasse EUR Z Acc?

Comgest Growth Japan

Japanischer
Yen

Klasse JPY Acc / Klasse JPY | Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR R
Dis / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR | H Acc / Klasse GBP | H Acc” /
Klasse EUR H Dis / Klasse USD | H Acc*/ Klasse GBP Z H Acc / Klasse
GBP | Acc'®/ Klasse JPY X Acc’/ Klasse USD | Acc/ Klasse EUR Z Acc /
Klasse EUR X H Acc'/ Klasse EUR Z H Acc / Klasse USD R Acc'!/
Klasse EUR | Dis" / Klasse EUR R H Acc’/ Klasse USD R H Acc’ / Klasse
GBP Z Acc’

Klasse USD Acc / Klasse USD Dis / Klasse EUR Dis / Klasse USD | Acc/
Klasse EUR | Acc / Klasse EUR | Dis/ Klasse GBP | Acc / Klasse EUR R
Acc/ Klasse EUR Z Acc / Klasse EUR Z Dis' / Klasse GBP Z Acc/ Klasse
USD R Acc / Klasse USD X Acc / Klasse USD Z Dis® / Klasse USD Z

Comgest Growth Europe ex Switzerland

Franken

Comgest Growth Emerging Markets US-Dollar Acc'?
Comgest Growth Emerging Markets ex
China?° US-Dollar Klasse USD | Acc?®
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse USD | Acc’/ Klasse EUR
Flex Euro Dis’ /Klasse EUR Z Acc'®
Comgest Growth GEM Promising Klasse EUR Acc / Klasse EUR Dis / Klasse USD | Acc / Klasse EUR | Acc
Companies / Klasse EUR R Acc / Klasse GBP Z Acc’/ Klasse USD X Acc/ Klasse
Euro EUR Z Acc®
Klasse EUR Acc / Klasse EUR Dis / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR | Dis
/ Klasse EUR R Acc / Klasse EUR Z Acc / Klasse EUR Z Dis'’/ Klasse
Comgest Growth Europe Euro USD | Acc / Klasse USD | H Acc®/ Klasse EUR X Acc’
Comgest Growth Europe S Euro Klasse EUR Acc / Klasse USD Acc
Klasse EUR Acc / Klasse EUR Dis / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR |
Acc / Klasse EUR X Acc’ / Klasse EUR Z Acc / Klasse GBP Z Acc’ /
Comgest Growth Europe Opportunities | Euro Klasse GBP Z H Acc’
Comgest Growth Europe Smaller Klasse EUR Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Dis’/ Klasse EUR X
Companies Euro Acc’/ Klasse EUR Z Acc'®/ Klasse GBP Z Acc’ / Klasse GBP Z H Acc’
Schweizer

Klasse CHF | Acc/ Klasse CHF Z Acc

Britisches Klasse GBP | H Acc / Klasse GBP | Acc / Klasse GBP Z Acc / Klasse EUR

Comgest Growth Europe ex UK Pfund I Acc'® / Klasse GBP Z H Acc’ / Klasse GBP X Acc’

Klasse EUR | Acc / Klasse USD Acc / Klasse EUR | Dis” / Klasse EUR Z
Comgest Growth Asia US-Dollar Acc’/ Klasse EUR Acc’
Comgest Growth Asia ex Japan US-Dollar Klasse USD | Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse GBP Z Acc*

Klasse USD Acc / Klasse USD Dis/ Klasse USD | Acc / Klasse EUR | Acc

/ Klasse EUR R Acc / Klasse EUR Dis / Klasse GBP Z Acc/ Klasse EUR Z
Comgest Growth Asia Pac ex Japan US-Dollar Acc/ Klasse USD X Acc” / Klasse EUR H Acc’

Klasse EUR Acc / Klasse USD Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Sl

Acc / Klasse USD | Acc/ Klasse EUR X Acc’/ Klasse EUR Z Acc / Klasse
Comgest Growth China Euro GBP Z Acc’




COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018

Haupttatigkeit (Fortsetzung)

Basiswahru
Fondsname ng Anteilsklassen
Klasse USD Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse
EUR Z Acc’/ Klasse USD | Acc’/ Klasse USD X Acc /Klasse GBP Z
Comgest Growth India US-Dollar Acc’
Klasse EUR Acc / Klasse USD Acc / Klasse USD | Acc / Klasse EUR
Comgest Growth Latin America Euro R Acc / Klasse EUR | Acc/ Klasse EUR X Acc' /Klasse EUR Z Acc'®

* Zum 31. Dezember 2018 noch nicht aufgelegt.
"Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.
2Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth America wurde am 5. Januar 2018 aufgelegt.
3Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 9. Januar 2018 aufgelegt.
“Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 10. Januar 2018 aufgelegt.
5Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 18. September 2017 aufgelegt, am 14. Dezember
2017 komplett zurickgenommen und am 11. Januar 2018 erneut aufgelegt.
% Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Europe wurde am 16. Oktober 2017 aufgelegt, am 28. November 2017 komplett zurlickgenommen
und am 23. Januar 2018 erneut aufgelegt.
"Die Klasse GBP | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 24. Januar 2018 aufgelegt.
8 Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth World wurde am 30. Januar 2018 aufgelegt.
% Die Klasse USD Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 26. Februar 2018 aufgelegt.
°Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Europe Smaller Companies wurde am 14. Mai 2018 aufgelegt.
" Die Klasse USD R Acc des Comgest Growth Japan wurde am 21. Marz 2018 aufgelegt.
2 Die Klasse USD Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. April 2018 aufgelegt.
'3 Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Europe ex UK wurde am 15. Méarz 2018 aufgelegt.
4 Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. Mai 2018 aufgelegt.
5Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets Flex wurde am 28. Mai 2018 aufgelegt.
'8 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Latin America wurde am 26. Juli 2018 aufgelegt.
7 Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Europe wurde am 30. Juli 2018 aufgelegt.
'8 Die Klasse GBP | Acc des Comgest Growth Japan wurde am 18. September 2018 aufgelegt.
% Die Klasse EUR X H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 25. Oktober 2018 aufgelegt.
20Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt.

Politische Spenden

Wahrend des Geschéftsjahres hat die Gesellschaft oder der Anlageverwalter keine politischen Spenden gegeben.
Erkldrung zu relevanten Auditinformationen

Im Fall jeder Person, die zum Zeitpunkt der Genehmigung des Berichts Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ist:

1. soweit der Verwaltungsrat weil, gibt es keine relevanten Auditinformationen, welche die gesetzlichen Abschlussprifer
der Gesellschaft nicht kennen; und

2. der Verwaltungsrat hat alle erforderlichen Schritte unternommen, um sich selbst mit relevanten Auditinformationen zu
versorgen und sicherzustellen, dass die gesetzlichen Abschlussprifer der Gesellschaft diese Informationen kennen.

Ergebnisse

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fiir das Geschaftsjahr sind auf den Seiten 65 bis 112 dargestellt.Im April 2018
wurden fir Comgest Growth Emerging Markets (Klasse USD Dis, Klasse EUR Dis und Klasse EUR | Dis), Comgest Growth
GEM Promising Companies (Klasse EUR Dis) und Comgest Growth Asia Pac ex Japan (Klasse USD Dis) Dividenden fir
das Geschaftsjahr 2017 ausgeschiittet (siehe Erlauterung 12).

Schliisselkennzahlen fiir die Wertentwicklung

Der Gesamtnettoinventarwert der Gesellschaft ging im Geschaftsjahr von EUR 11.940.056.318 auf EUR 11.388.538.534
zurlick.Ein genauer Bericht Uber die Geschaftsentwicklung und ein Ausblick auf die kiinftigen Entwicklungen sind in den
Berichten des Anlageverwalters auf den Seiten 17 bis 60 enthalten.

Verwaltungsrat

Die Namen der Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Geschéftsjahres als Verwaltungsratsmitglieder
fungiert haben, sind auf Seite 4 angegeben.




COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Sekretar

Wilton Secretarial Limited fungierte wahrend des gesamten Geschéftsjahres als Gesellschaftssekretar.
Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des Sekretéars

Zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 hielten die zum Ende des Geschaftsjahres amtierenden
Verwaltungsratsmitglieder oder mit diesen verbundene/verwandte Personen folgende Beteiligungen an Anteilen der
Gesellschaft:

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Jan-Peter Dolff Comgest Growth Global Flex 52.000.00 50.000.00
Comgest Growth America 26.000.00 26.000.00
Comgest Growth Japan 66.056.26 56.056.26
Comgest Growth Emerging Markets 45.805.63 10.305.63
Comgest Growth Emerging Markets Flex 1.000.00 1.000.00
Comgest Growth Europe 34.189.07 1.189.07
Comgest Growth Europe Opportunities 20.489.72 17.489.72
Comgest Growth Europe ex UK 5.000.00 5.000.00
Comgest Growth Asia Pac ex Japan 20.766.55 20.766.55
Comgest Growth India 7.601.93 7.601.93
Comgest Growth World 25.773.20 25.773.20
Comgest Growth China 8.868.39 8.868.39
Comgest Growth Emerging Markets ex China 30.000.00 -
Daniel Morrissey Comgest Growth America 1.477.11 1.477.11
Comgest Growth Japan 9.970.09 -
Comgest Growth Emerging Markets 1.361.29 1.361.29
Comgest Growth Europe 4.650.11 4.650.11
Comgest Growth Europe Opportunities 1.916.69 -
Comgest Growth China 1.382.00 1.382.00
Comgest Growth India 2.053.12 2.053.12

Weder die Ubrigen Verwaltungsratsmitglieder noch der Gesellschaftssekretar noch ihre Angehdrigen halten Beteiligungen
an den Anteilen der Gesellschaft oder haben solche Beteiligungen gehalten.Daniel Morrissey, Jan-Peter Dolff, Phillippe
Lebeau und David Raper sind Verwaltungsratsmitglieder der Comgest Asset Management International Limited, des
Anlageverwalters der Gesellschaft.Daniel Morrissey ist auRerdem Partner bei Wiliam Fry, dem Rechtsberater der
Gesellschaft fir irisches Recht.

Wie in dem von lIrish Funds verdffentlichten Corporate Governance-Kodex vorgesehen (siehe weiter unten in diesem
Bericht), wurde ein Anstellungsvertrag zwischen der Gesellschaft und allen bestellten Verwaltungsratsmitgliedern
geschlossen, der jeweils binnen einer Frist von drei Monaten kindbar ist.

Bis auf die hierin gemachten Angaben halten weder die Verwaltungsratsmitglieder noch mit ihnen verbundene Personen,
soweit deren Existenz dem jeweiligen Verwaltungsratsmitglied bekannt ist oder mit angemessener Sorgfalt durch dieses
Verwaltungsratsmitglied festgestellt werden konnte, selbst oder ber eine andere Partei weitere Beteiligungen an Anteilen
der Gesellschaft, noch sind ihnen Optionen auf Anteile der Gesellschaft gewahrt worden.

Geschiftsbiicher

Um sicherzustellen, dass ordnungsgemafe Geschaftsbiicher gemaf Section 281 bis 285 des Companies Act von 2014 in
der jeweils geltenden Fassung geflhrt werden, hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft einen Dienstleister, die RBC
Investor Services Ireland Limited (der ,Administrator®) eingesetzt, der von der irischen Zentralbank reguliert wird und deren
Aufsicht untersteht.Die Geschéaftsblcher werden vom Administrator gefuihrt und befinden sich an dem auf Seite 4
angegebenen Sitz des Administrators.

Bedeutende Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres

Bedeutende Ereignisse wahrend des Geschéftsjahres werden in Erlduterung 16 des Jahresabschlusses beschrieben.




COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Ereignisse nach Ende des Geschiftsjahres

Bedeutende Ereignisse nach Ende des Geschéftsjahres werden in Erlauterung 17 des Jahresabschlusses beschrieben.
Bericht iiber die Geschiaftsentwicklung und Ausblick auf kiinftige Entwicklungen

Ein genauer Bericht Gber die Geschéftsentwicklung und ein Ausblick auf die potenziellen kiinftigen Entwicklungen sind in
den Berichten des Anlageverwalters auf den Seiten 17 bis 60 enthalten.

Risikomanagementziele und -verfahren

Die Gesellschaft ist bestrebt, die Anleger von dem Kapitalwachstum profitieren zu lassen, das sie durch Anlagen in
qualitativ hochwertigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum erzielt.Anlagen in die Gesellschaft bergen ein gewisses
Risiko, das unter anderem die Risiken umfasst, auf die in Erlauterung 7 und Anhang Il dieses Jahresabschlusses Bezug
genommen wird.Die Anteilinhaber werden gebeten, fir diesbezigliche Informationen auch den Prospekt der Gesellschaft
heranzuziehen.

Unabhangige Abschlussprifer

Die Abschlussprifer, Deloitte Ireland LLP, Chartered Accountants and Statutory Audit Firm, haben ihre Bereitschaft
signalisiert, gemaf Section 383(2) des Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung ihr Mandat fortzusetzen.

Rechenschaftspflicht

Der Verwaltungsrat erkennt an, dass er gemaf Section 167 des Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung
verpflichtet ist, die Einrichtung eines Prifungsausschusses zu erwagen.Der Prifungsausschuss muss gemafR Section 167
mindestens folgende Aufgaben haben:

a) die Finanzberichterstattung zu Gberwachen;

b) die Effektivitat der Systeme fir interne Uberwachung, interne Priifung sowie Risikomanagement zu kontrollieren;

c) die gesetzlichen Audits der gesetzlich vorgeschriebenen Jahresabschlisse zu kontrollieren; und

d) die Unabhangigkeit der gesetzlichen Abschlusspriifer zu kontrollieren und zu priifen, insbesondere im Zusammenhang
mit der Bereitstellung zusatzliche Dienstleistungen  fur die Gesellschaft.

Der Verwaltungsrat hat entschieden, dass zu diesem Zeitpunkt kein Prifungsausschuss eingerichtet wird.Nach Meinung
des Verwaltungsrats werden die Aufgaben eines Prifungsausschusses gemal Section 167 bereits durch das Corporate
Governance-System des Verwaltungsrats sowie die vorhandenen Vereinbarungen und Strukturen abgedeckt. Diese
wurden dazu entwickelt, die Einhaltung der umfangreichen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der
Gesellschaft zu Uberwachen, darunter auch den Prozess zur Finanzberichterstattung der Gesellschaft.Bei der
Entscheidungsfindung hat der Verwaltungsrat die Art, den Umfang und die Komplexitat der Geschéaftsaktivitaten der
Gesellschaft in Zusammenhang mit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen beriicksichtigt.

Zudem unterliegt jedes Verwaltungsratsmitglied dem Fitness and Probity Regime, welches durch den Central Bank Reform
Act 2010 eingerichtet wurde. Das Regime schreibt vor, dass die Gesellschaft nur solche Personen zu
Verwaltungsratsmitgliedern ernennen darf, bei denen sie aus plausiblen Grinden der Auffassung ist, dass sie die
vorgeschriebenen Standards fir Eignung und Redlichkeit erfillen, und die sich dazu verpflichten, diese Standards auch
weiterhin einzuhalten.

Der Verwaltungsrat besteht aus sechs nicht geschaftsfiihrenden Mitgliedern, einem vollstandig unabhangigen Mitglied
(Bronwyn Wright), einem Mitglied, das unabhangig vom leitenden Management bei Comgest, jedoch gleichzeitig ein nicht
geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied des Anlageverwalters ist (Daniel Morrissey), sowie vier weiteren Mitgliedern,
die hauptamtlich in der Geschaftsfilhrung von Comgest tatig sind.Alle Verwaltungsratsmitglieder sind vollstandig
unabhangig von der Ausfertigung des Jahresabschlusses und dem Produktionsprozess. Bronwyn Wright und Daniel
Morrissey sind auBerdem vollstdndig unabhangig von Entscheidungen hinsichtlich der Bewertung des Vermoégens der
Gesellschaft.Die Gesellschaft folgt den Bestimmungen des Corporate Governance-Kodex. Der Verwaltungsrat behalt wie
in Section 167 vorgeschrieben die Gesamtverantwortung, hat jedoch die tagliche Anlageverwaltung und Administration der
Gesellschaft an Comgest Asset Management International Limited bzw. RBC Investor Services Ireland Limited tGbertragen
und RBC Investors Services Bank S.A., Niederlassung Dublin zur Verwahrstelle fir das Vermoégen der Gesellschaft
ernannt.Der Verwaltungsrat erhalt regelméaRige Berichte dieser Beauftragten (zu denen erfahrene Finanz-, Risiko- und
Compliance-Experten gehdren) und Abschlussprifer, in denen die wahrend des Jahres durchgefiihrten Uberpriifungen
dargestellt sind. Der Verwaltungsrat Uberwacht weiterhin die Beziehung zu den gesetzlichen Abschlussprifern der
Gesellschaft im Hinblick auf Unabhangigkeit und Objektivitat und trifft angemessene Entscheidungen hinsichtlich Leistung,
Vergutung, Auswahl und Bindung gesetzlicher Abschlussprifer.
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COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Compliance-Erklarung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat erkennt an, dass er fir die Einhaltung der relevanten Verpflichtungen in Section 225 des Companies
Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung durch die Gesellschaft verantwortlich ist.

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass:

1. eine Compliance-Richtlinien-Erklarung verfasst wurde, welche die Richtlinien aufzeigt, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats fur die Gesellschaft angemessen sind, damit die Gesellschaft ihre relevanten Verpflichtungen einhalt;

2. angemessene Vereinbarungen oder Strukturen vorhanden sind, die nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu entwickelt
wurden, die Einhaltung der relevanten Verpflichtungen der Gesellschaft sicherzustellen; und

3. das die unter (2) genannten Vereinbarungen oder Strukturen im Geschaftsjahr Gberprift wurden.

Bei der Entwicklung und Implementierung dieser Vereinbarungen und Strukturen, die dazu dienen, dem Verwaltungsrat
hinreichende Sicherheit Uber die Einhaltung dieser relevanten Verpflichtungen zu bieten, hat der Verwaltungsrat
Ratschlage, Anleitung und Unterstitzung von Mitarbeitern und Beratern eingeholt, von denen der Verwaltungsrat glaubt,
dass sie Uber die nétigen Kenntnisse und Erfahrungen verfigen, um die genannten Vereinbarungen und Strukturen zu
implementieren.

Diese relevanten Verpflichtungen gemaf Section 225 des Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung sind
getrennt von und zuséatzlich zu den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu betrachten, denen die
Gesellschaft aufgrund ihrer Uberwachung durch die irische Zentralbank unterliegt.

Corporate Governance-Bericht

Obwohl fur irische Organismen fir gemeinsame Anlagen kein bestimmter Corporate Governance-Kodex per Gesetz
vorgeschrieben ist, unterliegt die Gesellschaft Erfordernissen der Corporate Governance, die vorgegeben sind durch:

e Den irischen Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung, der zur Einsichthahme am Sitz der
Gesellschaft oder unter www.irishstatutebook.ie erhaltlich ist.

e Die Satzung der Gesellschaft, die zur Einsichtnahme am Sitz der Gesellschaft unter der Adresse: 2 Grand Canal
Square, Dublin 2, Irland sowie beim irischen Handelsregister (Companies Registration Office) in Irfland erhaltlich
ist.

e Die irische Zentralbank in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank, die auf der Website der irischen Zentralbank
unter http://www.centralbank.ie/regulation/industry-sectors/funds/ucits/Pages/default.aspx erhaltlich sind und zur
Einsichtnahme am Sitz der Gesellschaft zur Verfligung stehen.

e Im Dezember 2011 wurde ein Corporate Governance-Kodex (der ,Corporate Governance-Kodex") von Irish Funds
(vormals Irish Funds Industry Association) veréffentlicht, der mit Wirkung ab dem 1. Januar 2012 mit einer
zwoélfmonatigen Ubergangszeit von zugelassenen irischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen auf freiwilliger
Basis Ubernommen werden kann.Der Corporate Governance-Kodex kann unter www.irishfunds.ie eingesehen
bzw. abgerufen werden.Im Dezember 2012 hat der Verwaltungsrat den Corporate Governance-Kodex fur
bestimmte weitere tragende Elemente der Unternehmensfiihrung in der Governance-Struktur des Investmentfonds
Ubernommen. Diese umfassen:

o die eindeutige Aufgabe des Promoters des Investmentfonds (der in eigener Funktion oder in Form eines mit
ihm verbundenen Unternehmens Ublicherweise der Anlageverwalter des Investmentfonds ist), wie von der
irischen Zentralbank anerkannt, die darin besteht, die Corporate Governance-Kultur der Gesellschaft zu
fordern;

e die eindeutige Trennung und Unabhangigkeit der Funktionen zwischen Anlageverwalter, Administrator (dem,
neben anderen Aufgaben, die Berechnung des Nettoinventarwerts obliegt) und unabhangiger Verwahrstelle
(der die sichere Hinterlegung der Vermdgenswerte der Gesellschaft und Uberwachung der Geschaftsfuhrung
der Gesellschaft obliegt). Diese Aufgaben- bzw. Funktionstrennung wird durch die Delegierung der jeweiligen
Aufgaben an Dritte und deren Bestellung erreicht, die selbst eine geeignete Qualifikation aufweisen und von
einer Aufsichtsbehdrde reguliert und beaufsichtigt werden; und

o die Aufgabe, die den Anlegern/Anteilinhabern der Gesellschaft zukommt, indem sie sich dafiir entscheiden,
ihr Geld im Einklang mit den in den malfigeblichen Fondsinformationen im Prospekt der Gesellschaft
dargelegten Anlagezielen und -strategien der Gesellschaft verwalten zu lassen.
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COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018
Corporate Governance-Bericht (Fortsetzung)

Die Gesellschaft hat keine Angestellten und die Verwaltungsratsmitglieder sind nicht geschéaftsfiihrend tatig.Im Einklang
mit den geltenden aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur selbstverwaltete Investmentfondsgesellschaften arbeitet die
Gesellschaft nach dem Prinzip der Aufgabenibertragung (Delegationsmodell). Sie hat die mit der Anlageverwaltung,
Administration und dem Vertrieb verbundenen Aufgaben an Dritte Ubertragen. Der Verwaltungsrat ist dadurch aber nicht
seiner Gesamtverantwortung entbunden.Der Verwaltungsrat hat Verfahren eingerichtet, die dazu dienen, die Ausfiihrung
der Ubertragenen Aufgaben, welche stets der Oberaufsicht und Leitung des Verwaltungsrats unterliegen, zu
Uberwachen.Nahere Informationen zur Delegierung dieser Funktionen und Bestellung Dritter finden Sie im Prospekt der
Gesellschaft.Insgesamt betrifft dies die folgenden Funktionen:

1. Die Gesellschaft hat die Ausflihrung der mit der Anlageverwaltung verbundenen Aufgaben in Verbindung mit der
Gesellschaft und ihren Fonds an den Anlageverwalter Ubertragen. Nahere Informationen zum Anlageverwalter finden
Sie im Verkaufsprospekt und im Adressverzeichnis dieses Jahresabschlusses.Der Anlageverwalter ist unmittelbar
fur die Entscheidungen verantwortlich, die im Rahmen der taglichen Verwaltung der Fonds anfallen. Darliber hinaus
tragt er gegenlber dem Verwaltungsrat der Gesellschaft die Verantwortung fur die Performance der
Fondsanlagen.Der Anlageverwalter hat interne Kontroll- und Risikomanagementverfahren eingerichtet, die
sicherstellen, dass die in Verbindung mit der Verwaltung der Fonds mdglicherweise auftretenden Risiken erkannt,
Uberwacht und gesteuert werden. Der Verwaltungsrat erhalt regelmaRig entsprechende Risikoberichte.Der
Anlageverwalter wird von der irischen Zentralbank reguliert und untersteht deren Aufsicht.

2. Die Gesellschaft hat ihre Verantwortung als Administrator, Registerstelle und Transferagent an RBC Investor
Services Ireland Limited (der ,Administrator) Ubertragen, der die im Tagesgeschaft anfallenden Aufgaben zur
Verwaltung der Gesellschaft und der Fonds, einschliel3lich der Berechnung der Nettoinventarwerte, obliegen.Der
Administrator wird von der irischen Zentralbank reguliert und untersteht deren Aufsicht;

3. Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter mit dem Vertrieb der Fonds der Gesellschaft betraut.

Ferner hat die Gesellschaft RBC Investor Services Bank S.A., Niederlassung Dublin, (die ,Verwahrstelle*) zur
unabhangigen Verwahrstelle fir ihre Vermdgenswerte bestellt, die (neben anderen Pflichten) wiederum fir die sichere
Hinterlegung dieser Vermogenswerte gemaR den OGAW-Vorschriften und fir die unabhangige Uberwachung der
Geschaftsfuhrung der Gesellschaft verantwortlich ist.Die Verwahrstellewird von der irischen Zentralbank reguliert und
untersteht deren Aufsicht.

Der Verwaltungsrat erhalt von jedem der unterbeauftragten Dienstleister und von der Verwahrstelle regelmaRig
(mindestens vierteljahrlich) Berichte, auf deren Grundlage er sich ein Bild (iber die Leistung der unterbeauftragten
Dienstleister bzw. der Verwahrstelle machen kann.

Finanzberichterstattung - Beschreibung der wesentlichen Punkte

Die letzte Verantwortung fir die Einrichtung und Anwendung angemessener interner Kontroll- und
Risikomanagementsysteme in Bezug auf den Finanzberichterstattungsprozess liegt beim Verwaltungsrat.Der
Verwaltungsrat hat den Administrator, RBC Investor Services Ireland Limited, damit beauftragt, die Blicher der Gesellschaft
unabhangig vom Anlageverwalter und der Verwahrstelle zu fiihren.Der Administrator ist vertraglich verpflichtet,
ordnungsgemale Blicher und Aufzeichnungen unter Beachtung lokaler Gesetze zu fiihren.Hierzu gleicht der Administrator
seine Bucher regelmaflig mit denen der Verwahrstelle ab.DarlUber hinaus ist der Administrator vertraglich verpflichtet,
Kontrollstrukturen zur Verwaltung der Risiken, die flr eine interne Kontrolle Uber die Finanzberichterstattung als erheblich
erachtet werden, zu schaffen und aufrecht zu erhalten.Diese Kontrollstrukturen umfassen eine angemessene Teilung der
Verantwortlichkeiten sowie spezifische Kontrollaktivitdten, die darauf abzielen, das Risiko erheblicher Mangel der
Finanzberichterstattung fur sdmtliche wesentlichen Konten der Abschliisse sowie der dazugehérigen Erlduterungen zum
Jahresbericht der Gesellschaft zu erkennen und zu verhindern.

Der Verwaltungsrat ist fiir die Bewertung des Risikos von durch Betrug oder Fehler entstandenen UnregelmaRigkeiten in
der Finanzberichterstattung verantwortlich und hat sicherzustellen, dass Verfahren fiir die rechtzeitige ldentifizierung
interner und externer Faktoren, die Auswirkungen auf die Finanzberichterstattung haben koénnten, angewandt
werden.Durch die Bestellung des Administrators durch den Verwaltungsrat soll das Risiko eines Verfehlens der Ziele der
Finanzberichterstattung der Gesellschaft gesteuert werden, aber es kann nichtganz ausgeschaltet werden, und diese
Bestellung kann nur einen angemessenen, aber keinen absoluten Schutz vor wesentlichen Falschdarstellungen oder
Verlusten bieten.
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COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Corporate Governance-Bericht (Fortsetzung)

Finanzberichterstattung - Beschreibung der wesentlichen Punkte (Fortsetzung)

Der Administrator ist aulRerdem vertraglich verpflichtet, die Jahres- und Halbjahresabschlisse fiur die Priufung und
Genehmigung durch den Verwaltungsrat vorzubereiten.Die Jahresabschlisse muissen von unabhangigen
Abschlussprufern geprift werden, die ihre Ergebnisse jahrlich an den Verwaltungsrat berichten.Im Rahmen seiner
Kontrollverfahren erhalt der Verwaltungsrat Prasentationen von den mafgeblichen Parteien, die unter Berticksichtigung
der International Financial Reporting Standards (IFRS) und einschlagiger Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften
erstellt werden. Damit wird gewahrleistet, dass diese Anderungen ordnungsgemaR Eingang in die Abschliisse der
Gesellschaft finden.Dariiber hinaus erhalt der Verwaltungsrat Prasentationen und Berichte Uber das
Abschlussprufungsverfahren.

Der Verwaltungsrat bewertet und eroértert wichtige Fragen der Rechnungslegung und der Finanzberichterstattung, sofern
dies erforderlich ist.Der Verwaltungsrat beurteilt und bewertet aullerdem die Abldufe des Administrators fir die
Rechnungslegung und die Finanzberichterstattung und beurteilt und bewertet ferner die Leistung, die Qualifizierung sowie
die Unabhéangigkeit der externen Abschlussprifer.

Die Jahresabschliisse der Gesellschaft missen bei der irischen Zentralbank eingereicht werden.
Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Die Ernennung und Abberufung von Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft wird durch die Satzung der Gesellschaft
(die ,Satzung®) und durch irisches Recht, einschlieBlich der fiir Investmentfonds geltenden Vorschriften des Companies
Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung, geregelt.Die Satzung selbst kann durch besonderen Beschluss der
Anteilinhaber geéndert werden.Die Satzung sieht keine Abldsung der Verwaltungsratsmitglieder durch Rotation
vor.Allerdings kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder per ordentlichem Beschluss der Anteilinhaber im Einklang mit den im
Rahmen des irischen Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung eingeflhrten Verfahren abbestellt
werden.Die Abberufung eines Verwaltungsratsmitglieds kann auflerdem durch Kiindigung gemaf den Bedingungen des
Anstellungsvertrags zwischen ihm und der Gesellschaft erfolgen.

Der Verwaltungsrat ist fir die Geschéaftsfihrung der Gesellschaft in  Ubereinstimmung mit der Satzung
verantwortlich.Derzeit amtieren sechs Verwaltungsratsmitglieder (weitere Informationen finden Sie auf Seite 4), die
allesamt nicht geschéaftsfuhrend tatig sind.Simon Champetier de Ribes, Jan-Peter Dolff, Philippe Lebeau und David Raper
haben hauptamtlich Fihrungsfunktionen bei der Comgest Group inne.Jan-Peter Dolff, Philippe Lebeau und David Raper
sind, zusammen mit Daniel Morrissey, Verwaltungsratsmitglieder des Anlageverwalters.Bronwyn Wright ist ein
unabhangiges Verwaltungsratsmitglied.Samtliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden
in den Erlauterungen zu diesem Jahresabschluss aufgefuhrt.

Der Verwaltungsrat tritt mindestens vierteljahrlich zusammen.Der Verwaltungsrat hat keine stadndigen Unterausschisse.
Kapitalstruktur

Niemand hat besondere Kontrollrechte am Grundkapital der Gesellschaft.Es bestehen keine Beschrankungen im Hinblick
auf das Stimmrecht von bestehenden Anteilsklassen.

Gemal der Satzung ist der Verwaltungsrat befugt, die Ausgabe von gewinnberechtigten Anteilen zu verfiigen und in seinem
alleinigen Ermessen die Gesamtheit oder einen Teil eines Antrags auf gewinnberechtigte Anteile ohne Nennung von
Grinden anzunehmen oder abzulehnen.Der Verwaltungsrat ist befugt, Beschrankungen aufzuerlegen, die er fir
erforderlich halt, um sicherzustellen, dass keine gewinnberechtigten Anteile von einer Person erworben werden, wenn ein
solcher Erwerb zum rechtlichen und wirtschaftlichen Eigentum an gewinnberechtigten Anteilen durch Personen, die keine
berechtigten Inhaber sind, fihren wiirde oder die Gesellschaft nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Folgen
aussetzen wurde.

Gewinnberechtigte Anteile sind (soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist) frei Ubertragbar und kénnen Ubertragen
werden, sofern der Ubertragungsempfanger eine Mitteilung in einer vom Verwaltungsrat und Administrator genehmigten
Form verfasst und dem Administrator die von ihm verlangten Unterlagen vorlegt.Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat
die Eintragung der Ubertragung eines Anteiles ablehnen, wenn ihm bekannt ist bzw. er der Ansicht ist, dass eine solche
Ubertragung das wirtschaftliche Eigentum eines nicht berechtigten Inhabers an einem solchen Anteil zur Folge haben
wirde oder die Gefahr zur Folge hatte bzw. haben kénnte, dass die Gesellschaft oder die Anteilinhaber insgesamt
nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Konsequenzen ausgesetzt waren.

13



COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018
Corporate Governance-Bericht (Fortsetzung)
Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet tblicherweise in Irland statt, und zwar in der Regel im Juni oder zu
einem anderen Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat festlegen kann.Die Einladung zur Jahreshauptversammlung, bei der der
geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft (zusammen mit den Berichten des Verwaltungsrats und der Abschlussprufer
der Gesellschaft) vorgelegt wird, ergeht mindestens 21 volle Tage vor dem vorgesehenen Versammlungstermin an die
registrierte Anschrift der Anteilinhaber.Weitere au3erordentliche Hauptversammlungen kénnen in der nach irischem Recht
vorgesehenen Weise von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat einberufen werden.Alle im Rahmen einer auerordentlichen
Hauptversammlung oder Jahreshauptversammlung behandelten Angelegenheiten, mit Ausnahme der Erérterung der
Bicher, der Bilanz und der Berichte des Verwaltungsrats und der Abschlusspriifer, der Wahl der Nachfolger von
ausscheidenden Verwaltungsratsmitgliedern und Abschlusspriifern sowie der Bestellung und Festsetzung der Verglitung
der Abschlusspriifer, gelten als auferordentliche Tagesordnungspunkte.

Bei jeder Hauptversammlung werden die zur Abstimmung vorgelegten Beschllisse durch Handzeichen gefasst, sofern nicht
vor oder zum Zeitpunkt der Bekanntgabe des Ergebnisses der Abstimmung durch Handzeichen ordnungsgeman eine
schriftliche Abstimmung verlangt wird.Eine schriftliche Abstimmung kann gefordert werden von (a) dem Vorsitzenden der
Versammlung, (b) mindestens funf anwesenden und stimmberechtigten Gesellschaftern oder (c) von einem anwesenden
Gesellschafter/anwesenden Gesellschaftern, der/die zumindest ein Zehntel der gesamten Stimmrechte aller
stimmberechtigten Gesellschafter auf der Versammliung vertritt bzw. vertreten.Sofern keine schriftiche Abstimmung
gefordert wird, gilt die Erklarung des Vorsitzenden, dass ein Beschluss gefasst, einstimmig gefasst, mit einer bestimmten
Mehrheit gefasst oder abgelehnt oder nicht mit einer bestimmten Mehrheit gefasst wurde, sowie ein diesbeztliglicher Eintrag
im Versammlungsprotokoll, als hinreichender Beweis fir die Beschlussfassung, ohne dass ein Nachweis Uber die Anzahl
oder den Anteil von Stimmen, mit denen ein Beschluss angenommen oder abgelehnt worden ist, erbracht werden muss.

Die Stimmabgabe kann persénlich durch den Gesellschafter oder durch Ubertragung einer Stimmrechtsvollmacht
erfolgen.Alle Gesellschafter, die zur Teilnahme an und Abstimmung bei einer Hauptversammlung berechtigt sind, kbnnen
einer Person die Vollmacht Ubertragen, in ihrem Namen an der Versammlung teilzunehmen, sich zu auflern und
abzustimmen.Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden der Versammlung, der zu diesem Zweck
zusatzlich zu seinen bestehenden Stimmrechten eine ausschlaggebende Stimme hat.

Verbundene Parteien

Gemall den OGAW-Vorschriften der Zentralbank ist jede Transaktion, die von einem Verwalter, Anlageberater, Unter-
Anlageverwalter, einer Verwahrstelle und/oder von deren verbundenen Gesellschaften bzw. Konzerngesellschaften
(,verbundene Parteien®) mit der Gesellschaft vorgenommen wird, so durchzufiihren, als ware sie unter marktiblichen
Bedingungen ausgehandelt worden.Derartige Transaktionen missen im besten Interesse der Anteilinhaber
erfolgen.Zusatzlich zu diesen Transaktionen gibt es Transaktionen, die von verbundenen Parteien im Namen der
Gesellschaft durchgefiihrt werden, auf die der Verwaltungsrat keinen direkten Zugriff hat und bezliglich derer sich der
Verwaltungsrat auf Zusicherungen seiner beauftragten Partien verlassen muss, dass sie von den verbundenen Parteien
auf ahnlicher Grundlage durchgefihrt werden.

Anteilinhaber sollten die Governance-Struktur der Gesellschaft beriicksichtigen, die ausfihrlicher im ,Corporate
Governance-Bericht® im Bericht des Verwaltungsrats zu diesem Jahresabschluss beschrieben ist, sowie die Rollen und
Verantwortlichkeiten der jeweiligen Beauftragten der Gesellschaft, jeweils unter Oberaufsicht durch den Verwaltungsrat.

Weiterhin sollten sich Anteilinhaber den Verkaufsprospekt beachten, in dem zahlreiche Transaktionen mit verbundenen
Parteien und die allgemeine Beschaffenheit der vertraglichen Vereinbarungen mit den wesentlichen verbundenen Parteien
aufgefiihrt sind. Dies stellt jedoch keine vollstandige Liste sdmtlicher Transaktionen mit verbundenen Parteien dar.

Anteilinhaber sollten zudem die Bestimmungen des Verkaufsprospekts in Bezug auf den Umgang mit Interessenkonflikten
bericksichtigen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist demzufolge unter Beriicksichtigung der von der Geschéaftsleitung der Gesellschaft
sowie von den relevanten Beauftragten erhaltenen Bestatigungen davon uberzeugt, dass (i) (durch vom Anlageverwalter
dokumentierte schriftliche Verfahrensvorschriften nachgewiesene) Vorkehrungen getroffen wurden, um sicherzustellen,
dass die oben beschriebenen Pflichten fiir alle Transaktionen mit verbundenen Parteien eingehalten werden und dass (ii)
bei den wahrend des Geschéaftsjahres mit verbundenen Parteien eingegangenen Transaktionen diese Pflichten, wie dem
Verwaltungsrat vom Anlageverwalter im Rahmen regelmaRig bereitgestellter Informationen nachgewiesen, erfillt
wurden.Dem Verwaltungsrat sind keine anderen als die in diesem Abschluss genannten Transaktionen mit verbundenen
Parteien wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2018 bekannt.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Verbundene Parteien (Fortsetzung)

Ausfuhrliche gemaR den geltenden Rechnungslegungsgrundsatzen erforderliche Informationen zu den wahrend des
Berichtszeitraums durchgeflhrten Transaktionen mit verbundenen Parteien finden sich in Erlauterung 9.Anteilinhaber
sollten sich jedoch der Tatsache bewusst sein, dass nicht alle verbundenen Parteien unbedingt auch verbundene Parteien
im Sinne dieser Rechnungslegungsgrundsatze sein miissen.Nahere Einzelheiten zu den Geblihren, die den verbundenen

Parteien im Sinne der irischen GAAP sowie bestimmten verbundenen Parteien im Sinne der OGAW-Mitteilung gezahlt
wurden, sind in Erlauterung 9 aufgefiihrt.

MIFID I
Der Anlageverwalter kann ein Forschungszahlungskonto fiir Forschungsaufwendungen in Ubereinstimmung mit der

Richtlinie der Europaischen Union Uber Markte fir Finanzinstrumente von 2017 fihren und beschliet gemeinsam mit dem
Verwaltungsrat ein jahrliches Budget fur diese Aufwendungen.

Fiir das Direktorium

Verwaltungsratsmitglied:
Daniel Morrissey

Verwaltungsratsmitglied:
Bronwyn Wright

29. Mérz 2019
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Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018

Gemal der EU-Richtlinie Gber Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW) von 2011 (in der aktuellen
Fassung) (,die Richtlinie) und ausschlieRlich im Kontext unserer Uberwachungspflichten als Verwahrstelle stellen wir
nachfolgend unseren Bericht dar.

Nach unserer Ansicht wurde die Comgest Growth plc (die ,Gesellschaft*) wahrend des Geschéaftsjahres zum
31. Dezember 2018:

(i) Entsprechend den Beschrankungen fur die Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft gemaR der
Satzung und den Richtlinien; und

(ii) im Ubrigen entsprechend den Bestimmungen der Satzung sowie den Richtlinien verwaltet.

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A. Datum:20. Februar 2019
NIEDERLASSUNG DUBLIN

RBC Investor Services Bank S.A., RBC Investor Services Bank S.A., Niederlassung Dublin,
Niederlassung Dublin ist eine Niederlassung der RBC Investor Services Bank S.A.
4t Floor Sitz:14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg
One George’s Quay Plaza Eingetragen in Irland unter der Nummer 905449

George’s Quay, Dublin 2, Irland In Luxemburg mit beschréankter Haftung errichtet

Eingetragen in Luxemburg unter der Nummer B 47 19
Tel. +353 1 613 0400
Fax +353 1 613 1198
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COMGEST GROWTH WORLD
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH WORLD ACC USD -0.04
MSCI All Country World - Net Return USD -9.41
COMGEST GROWTH WORLD USD I ACC! USD -6.04
MSCI All Country World - Net Return USD -14.22
COMGEST GROWTH WORLD EUR T ACC EUR 5.71
COMGEST GROWTH WORLD EUR R ACC EUR 4.53
COMGEST GROWTH WORLD EUR Z ACC EUR 5.67
COMGEST GROWTH WORLD EUR DIS EUR 4.74
MSCI All Country World - Net Return EUR -4.85
COMGEST GROWTH WORLD GBP Z ACC GBP 6.82
MSCI All Country World - Net Return GBP -3.78

* Nur zu Vergleichszwecken
Auflagedatum 30/01/2018

Kommentar

Der Fonds erzielte auch 2018 eine starke relative Performance, allerdings unter im Vergleich zum Vorjahr sehr
unterschiedlichen wirtschaftlichen und bdrsentechnischen Vorzeichen. Wahrend sich 2017 durch rekordniedrige Volatilitat,
synchronisiertes globales Wachstum und positive Gewinnkorrekturen auszeichnete, kehrte 2018 die Volatilitat zurtick. In
den einzelnen Regionen fiel das Wirtschaftswachstum sehr unterschiedlich aus und wurden die Gewinne nach unten
korrigiert, insbesondere in der zweiten Jahreshélfte. Zu den weiteren zentralen Entwicklungen gehérte die zunehmende
Besorgnis wegen des drohenden Handelskriegs und eine standhafte US-Notenbank, die ihren Straffungskurs fortsetzte.

Bei der Analyse der Fondsperformance fallt auf, dass die Outperformance allein auf die Titelauswahl zurlickzufiihren ist.
Der Fonds generierte in den wichtigsten Regionen und insbesondere in den USA und Japan beachtliches Alpha im
Vergleich zu den regionalen Benchmarks. Auf Sektorebene kam die Allokation der relativen Performance des Fonds zugute,
aber die Titelauswahl trug auch hier rund die Halfte zur Outperformance bei. Dabei stammten die gréf3ten Beitrage aus den
Sektoren Gesundheit, Rohstoffe und Kommunikationsdienstleistungen.

Wir hielten an unseren Verkaufskriterien fest und 16sten aus Bewertungsgriinden diverse Positionen auf bzw. verkleinerten
andere, v.a. in der ersten Jahreshalfte und im Sommer. Anders als der Konsens sehen wir die Fortschreibung der hohen
Wachstumsraten aus dem Jahr 2017 ber viele Jahre in die Zukunft kritisch. Bei unseren Entscheidungen Gber Neu- oder
Zukaufe tendierten wir zu Unternehmen mit sehr resilienten Ertragsprofilen in eher ungeliebten Marktsegmenten und
gréRerem positivem Uberraschungspotenzial. Insgesamt konnten wir die Performance 2018 mithilfe unserer Transaktionen
deutlich verbessern.

Church & Dwight, Eli Lilly und Medtronic gehdrten 2018 zu den besten Aktien im Portfolio. Alle drei berichteten im
Jahresverlauf Uber starke und unerwartet hohe Ergebnisse. Der US-Einzelhandler Church & Dwight Gbertraf die schwachen
Erwartungen mit einem mittleren bis hohen einstelligen Umsatzwachstum bei geringerem Margendruck als befirchtet. Die
Aktie hat sich seit unserem Einstieg Anfang April sehr gut entwickelt, und obwohl wir einen Teil der Gewinne mitgenommen
haben, bleibt Church & Dwight im Fonds Uberdurchschnittlich stark gewichtet. Das globale Pharmaunternehmen Eli Lilly,
einer der Marktfihrer im Bereich Diabetes, verzeichnete ein starkes zweistelliges Gewinnplus. Daran hatte das
glucagonahnliche Peptid-1 (GLP-1)-Produkt Trulicity grolen Anteil. Auch bei Eli Lilly bleiben wir Gberdurchschnittlich
engagiert. SchlieRlich Uberraschte Medtronic, der globale Medizintechnikriese, mit beschleunigtem Wachstum, darunter
ein wahrungsbereinigtes Umsatzplus von 7,5% im letzten Berichtsquartal. Medtronic gehort weiter zu den groRten
Positionen im Portfolio.
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Samsonite, Ping An Insurance und Hangzhou Hikvision waren 2018 unter den grof3ten Verlustbringern zu finden.
Samsonite, der weltweit filhrende Reisegepackhersteller, wurde durch einen Bericht eines Leerverkaufers in
Mitleidenschaft gezogen. Nach grundlicher Prifung halten wir die zentralen Vorwurfe fir haltlos. Seitdem ist die Aktie weiter
unter Druck geraten, da dem Markt die Folgen der Handelszdlle auf Samsonites Ertragswachstum Sorgen bereiten. Weil
wir einige dieser Bedenken teilen, haben wir unsere Position verkleinert. Ping An Insurance, Chinas gréfRter privater
Lebensversicherer, und Hangzhou Hikvision, in China filhrend im Bereich Videoilberwachung, gaben einen Teil ihrer
Gewinne aus 2017 wieder ab, da sich ihr Ertragswachstum auf ein nachhaltigeres Niveau verlangsamt hat. Wir reduzierten
die Position Hangzhou Hikvision im Jahresverlauf 2017 und erneut im Marz 2018, 16sten sie aber nicht vollstandig auf, da
wir mittelfristig von der Wettbewerbsposition und den Wachstumsaussichten des Unternehmens (berzeugt sind. Bei Ping
An Insurance sind wir weiterhin von den langfristigen strukturellen Wachstumschancen Uberzeugt, die sich durch die
starkere Verbreitung und das Cross-Selling neuer Produkte ergeben.

Wir verkleinerten die Positionen Hangzhou Hikvision, Inner Mongolia Yili, Kweichow Moutai, Amadeus, Visa, Makita, Intuit,
Nidec, Hikari Tsushin und Microsoft aus Bewertungsgriinden, nachdem diese seit Jahren sehr stark zur Performance
beigetragen hatten. Ebenfalls aus Bewertungsgrinden glattgestellt wurden Comcast und Nestlé (kein zweistelliges
Wachstumsprofil mehr), China Life (anhaltende Ausfuihrungsprobleme) und SoftBank (mangelndes Vertrauen in den Vision
Fund und den damit verbundenen Leverage) sowie Baidu, Fanuc, Taiwan Semiconductor, Shin-Etsu Chemical, Naspers,
Keyence, Alphabet und Daikin.

Dagegen verstarkten wir die Positionen Unilever, Don Quijote, Medtronic, Oracle, Becton Dickinson, L’Oréal und Eli Lilly.
Neu ins Portfolio nahmen wir Ecolab, Fast Retailing, Geberit, Heineken, China Mobile, Seven & I, Church & Dwight und
Johnson & Johnson. Sie alle zeichnen sich durch besonders widerstandsfahige Ertragsprofile und attraktive Bewertungen
aus.

Wie seit Jahresbeginn 2018 immer wieder betont, glauben wir, dass bei Anlagen an den Aktienmarkten nun besondere
Vorsicht angebracht ist. Die globalen Gewinnerwartungen fur 2019 durften sich selbst nach den jingsten negativen
Korrekturen als zu optimistisch erweisen. Auch in Sachen globale Liquiditat braucht es schon viel Fantasie, um sich einen
weiteren Anstieg vorzustellen — besonders angesichts der quantitativen Straffungen der US-Notenbank. Zwar sind die
Bewertungen nicht mehr so angespannt wie noch vor Monaten, aber vielfach verharren sie deutlich tber ihren historischen
Niveaus. An der ungewohnlich hohen Volatilitat im Dezember lasst sich ablesen, dass sich die Anlegerstimmung unter dem
Eindruck zunehmender Handelskonflikte und der Wachstumsabkiihlung, insbesondere in China, massiv verschlechtert hat.

Wir sind weiter Uberzeugt, dass das Portfolio mit seinem hohen Qualitatsniveau, seinen strukturellen Wachstumstreibern
und einer angemessenen Bewertung fur viele Marktumfelder gut positioniert ist, auch fir das aktuelle. 2018 waren wir
bestrebt, an unserer Verkaufsdisziplin festzuhalten, wenn die Bewertungen tberzogen und die Wachstumsprognosen zu
optimistisch erschienen. Ebenso diszipliniert werden wir versuchen, 2019 liberzeugende Kaufgelegenheiten zu nutzen. Wir
sind zuversichtlich, dass unser globaler, benchmarkunabhangiger und sehr aktiver Anlagestil es uns ermaéglicht, von diesen
Méglichkeiten, wo immer sie sich bieten, zu profitieren.
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COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR T ACC EUR 3.48
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR R ACC EUR 2.63
MSCI AC World** - Net Return EUR -8.01
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR Z ACC! EUR -0.34
MSCI AC World** - Net Return EUR -10.63

* Nur zu Vergleichszwecken
'Auflagedatum 09/01/2018
**gedndert am 01.10.2018 von vormals MSCI AC World Hedged to EUR

Kommentar

Der Fonds konnte die Volatilitdt und auch die Verluste splrbar senken und erwies sich als widerstandsfahig, allerdings
unter im Vergleich zum Vorjahr sehr unterschiedlichen wirtschaftlichen und bérsentechnischen Vorzeichen. Zu verdanken
war das der starken Outperformance des Aktienportfolios und dem kosteneffizienten Hedging Overlay. Wahrend sich 2017
durch rekordniedrige Volatilitat, synchronisiertes globales Wachstum und positive Gewinnkorrekturen auszeichnete, kehrte
2018 die Volatilitat zurtick. In den Regionen fiel das Wirtschaftswachstum sehr unterschiedlich aus und die Gewinne wurden
nach unten Kkorrigiert. Zu den weiteren zentralen Faktoren gehdrte die zunehmende Besorgnis wegen des drohenden
Handelskriegs und eine standhafte US-Notenbank, die ihren Straffungskurs fortsetzte.

Das Aktien-Hedging-Overlay, das Schutz vor Kursverlusten an den Aktienmarkten Uber dynamische Short-Positionen auf
Aktienindex-Futures anstrebt, entwickelte sich in einem schwierigen Umfeld bemerkenswert gut. Die durchschnittliche
Sicherungsquote stieg im Laufe des Jahres allmahlich an, ausgehend von einem Niveau von 11%, und erreichte bis Ende
2018 seinen Hochstwert von 58%. Im Berichtszeitraum lag die durchschnittliche Sicherungsquote bei 35% und damit
deutlich Gber dem Niveau der zweiten Jahreshalfte 2017. Wir schatzen, dass dieses Overlay 2018 200 Basispunkte an
Performance brachte und damit zum Teil die Verluste aus den Aktienengagements des Portfolios kompensierte.
Hauptgrund fiir den Anstieg der Sicherungsquoten waren der Wechsel von einem optimistischen zu einem pessimistischen
Langfristtrend fir die meisten Aktienindizes der europaischen und globalen Schwellenlander (weniger deutlich fir die
japanischen und US-amerikanischen Markte), ein Umfeld mit hoherer Volatilitdt und der Anstieg unseres
Risikoaversionsindikators tber alle globalen Aktienindizes hinweg.

Darliber hinaus wurden ab Oktober 2018 flexible Wahrungsabsicherungsquoten (zwischen 0 und 100%) fur
Industrielanderwahrungen angewendet (anstelle eines 100%igen systematischen Hedgings), basierend auf einem
spezifischen quantitativen Modell, das lang- und mittelfristige Wahrungstrends identifiziert. Dies ermdglichte es dem Fonds,
von der Aufwertung der meisten Wahrungen gegentber dem Euro im 4. Quartal zu profitieren, da er Uber eine sehr geringe
Wahrungsabsicherung verfugte.

In unserem Aktienportfolio hielten wir an unseren strengen Verkaufskriterien fest, |16sten aus Bewertungsgriinden diverse
Positionen auf bzw. verkleinerten andere, v.a. in der ersten Jahreshalfte und im Sommer. Fir unsere Kaufe und Zukaufe
suchten wir nach Unternehmen mit besonders widerstandsfahigen Ertragsprofilen. Mit unseren Transaktionen konnten wir
die Performance 2018 deutlich verbessern.

Church & Dwight, Eli Lilly und Medtronic gehérten 2018 zu den besten Aktien im Portfolio. Der US-Einzelhandler Church &
Dwight Ubertraf die schwachen Erwartungen mit einem mittleren bis hohen einstelligen Umsatzwachstum bei geringerem
Margendruck als beflirchtet. Eli Lilly, ein diversifiziertes globales Pharmaunternehmen und einer der Marktfiihrer im Bereich
Diabetes, verzeichnete ein starkes zweistelliges Gewinnwachstum. Schliellich Uberraschte Medtronic, der globale
Medtech-Riese, den Markt mit seinem beschleunigten Wachstum.

Samsonite, Ping An Insurance und Hangzhou Hikvision gehorten 2018 zu den gréfiten Verlustbringern. Wir reduzierten

unsere Position bei dem weltweit filhrenden Gepackhersteller Samsonite, der durch einen Ende Mai veroéffentlichten Bericht
eines Leerverkdaufers und Bedenken hinsichtlich der Auswirkungen der Handelszdlle auf das Ertragswachstum unter

19



COMGEST GROWTH plc

Verkaufsdruck geriet. Ping An Insurance, Chinas grof3ter privater Lebensversicherer, und Hangzhou Hikvision, in China
fuhrend bei Videolberwachung, gaben einen Teil ihrer Gewinne aus 2017 wieder ab, da sich das Ertragswachstum auf ein
nachhaltigeres Niveau verlangsamte. Die Position Hangzhou Hikvision wurde im Marz 2018 lediglich reduziert, da wir
mittelfristig von der Wettbewerbsposition und den Wachstumsaussichten des Unternehmens Uberzeugt sind. Bei Ping An
Insurance halten wir die langfristigen strukturellen Wachstumschancen, die sich durch die starkere Verbreitung und das
Cross-Selling neuer Produkte ergeben, weiterhin fr gut.

Wir verkleinerten die Positionen Hangzhou Hikvision, Inner Mongolia Yili, Kweichow Moutai, Amadeus, Visa, Makita, Intuit,
Nidec, Hikari Tsushin und Microsoft aus Bewertungsgriinden und nach einer zuletzt sehr starken Performance. Aus
Bewertungsgriinden glattgestellt wurden Comcast und Nestlé (kein zweistelliges Wachstumsprofil mehr), China Life
(anhaltende Ausfiihrungsprobleme) und SoftBank (mangelndes Vertrauen in den Vision Fund und den damit verbundenen
Leverage) sowie Baidu, Fanuc, Taiwan Semiconductor, Shin-Etsu Chemical, Naspers, Keyence, Alphabet und Daikin.
Wir verstarkten die Positionen bei Unilever, Don Quijote, Medtronic, Oracle, Becton Dickinson, L'Oréal und Eli Lilly und
bauten neue Positionen bei Ecolab, Fast Retailing, Geberit, Heineken, China Mobile, Seven & I, Church & Dwight und
Johnson & Johnson auf. Sie alle zeichnen sich durch besonders widerstandsfahige Ertragsprofile und attraktive
Bewertungen aus.

Wie seit Jahresbeginn 2018 immer wieder betont, glauben wir, dass es bei der Anlage in Aktien nun verninftig ist, sehr
vorsichtig vorzugehen. Die globalen Gewinnerwartungen fiur 2019 durften sich auch nach den jungsten negativen
Korrekturen als zu optimistisch erweisen. Und in Sachen globale Liquiditat braucht es schon viel Fantasie, um sich einen
weiteren Anstieg vorzustellen — zumal angesichts der quantitativen Straffungen der US-Notenbank. Zwar sind die
Bewertungen nicht mehr so angespannt wir noch vor Monaten, aber vielfach verharren sie deutlich tber ihren historischen
Niveaus. An der ungewdhnlich hohen Volatilitdt im Dezember Iasst sich die angesichts zunehmender Handelskonflikte und
Wachstumsabkiihlung insbesondere in China, dem gréRten Handelspartner der USA, massiv verschlechterte
Anlegerstimmung ablesen.

Wir sind nach wie vor Gberzeugt, dass das Aktienportfolio durch seine hohe Qualitat, seine strukturellen Wachstumstreiber

und die vernunftige Bewertung, kombiniert mit quantitativen Hedging-Overlays bei Aktien und Devisen, fir eine Vielzahl
von Marktumfeldern gut positioniert ist, auch fiir das aktuelle.
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COMGEST GROWTH EAFE PLUS
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018
COMGEST GROWTH EAFE PLUS USD I ACC USD -7.00
MSCI EAFE + Emerging Markets - Net Return USD -13.98

* Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Der Fonds erzielte auch 2018 eine starke relative Performance, allerdings unter im Vergleich zum Vorjahr sehr
unterschiedlichen wirtschaftlichen und borsentechnischen Vorzeichen. Wahrend sich 2017 durch rekordniedrige Volatilitat,
synchronisiertes globales Wachstum und positive Gewinnkorrekturen auszeichnete, kehrte 2018 die Volatilitat zurtick. In
den Regionen fiel das Wirtschaftswachstum sehr unterschiedlich aus und die Gewinne wurden nach unten korrigiert,
insbesondere in der zweiten Jahreshalfte. Zu den weiteren zentralen Faktoren gehorte die zunehmende Besorgnis wegen
des drohenden Handelskriegs und eine standhafte US-Notenbank, die ihren Straffungskurs fortsetzte.

Bei der Analyse der Fondsperformance fallt auf, dass die Outperformance Uberwiegend auf die Titelauswahl
zurlickzufiihren ist. Verglichen mit den regionalen Benchmarks erzielte der Fonds erhebliches Alpha sowohl in Japan als
auch in Europa. Auch innerhalb der Sektoren entfiel auf die Titelauswahl der grofite Teil der Outperformance. Besonders
vorteilhaft wirkten sich unsere Aktien in den Branchen Kommunikationsdienstleistungen und zyklische Konsumgiiter aus.

Wir hielten an unseren strengen Verkaufskriterien fest und 16sten aus Bewertungsgriinden diverse Positionen auf bzw.
verkleinerten andere, v.a. in der ersten Jahreshalfte und im Sommer. Anders als der Konsens sehen wir die Extrapolation
der hohen Wachstumsraten in 2017 Uber viele Jahre in die Zukunft kritisch. Bei unseren Entscheidungen tber Neu- oder
Zukaufe tendierten wir zu Unternehmen mit sehr resilienten Ertragsprofilen in eher ungeliebten Marktsegmenten und
gréRerem positivem Uberraschungspotenzial. Mit unseren Transaktionen konnten wir die Performance 2018 deutlich
verbessern.

Fast Retailing, Don Quijote und Hikari Tsushin gehorten 2018 zu den besten Aktien im Portfolio. Alle drei berichteten im
Jahresverlauf Uber starke und unerwartet hohe Ergebnisse. Fast Retailing, Inhaber der Bekleidungsmarke Uniglo, erzielte
ein starkes zweistelliges Wachstum bei Umsatz und Betriebsergebnis, das vor allem von den Erfolgen in China und
Sudostasien getragen wurde. Don Quijote, der fihrende japanische Discounter, gewinnt weitere Marktanteile hinzu in
einem ansonsten kraftlosen japanischen Lebensmitteleinzelhandel. Es profitierte auch von der im Oktober angekiindigten
strategischen Partnerschaft mit FamilyMart-UNY, die wir als langfristige Anleger fur strategisch sinnvoll halten. Hikari
Tsushin, der fuhrende Dienstleister fiir mehr als eine Million kleine und mittlere Unternehmen in Japan, legte erneut starke
Zahlen vor mit einem zweistelligen Anstieg des Betriebsergebnisses. Seit dem 1. Quartal 2014 haben wir die Aktie nun im
Portfolio, die in diesem Zeitraum stets ein starkes zweistelliges Gewinnwachstum geliefert hat. Aus Bewertungsgriinden
verkleinerten wir die mit 6% im Juni 2018 gréRte Position jedoch auf eine durchschnittlichere Grofe.

Samsonite, Ping An Insurance und Hangzhou Hikvision gehérten 2018 zu den gréften Verlustbringern. Samsonite, der
weltweit fihrende Reisegepackhersteller, wurde durch einen Bericht eines Leerverkaufers in Mitleidenschaft gezogen.
Nach grindlicher Prifung halten wir die zentralen Vorwiirfe jedoch fiir haltlos. Seitdem ist die Aktie weiter unter Druck
geraten, da dem Markt die Folgen der Handelszélle auf das Ertragswachstum Sorgen bereiten. Da wir einige dieser
Bedenken teilen, haben wir unsere Position verkleinert. Ping An Insurance, Chinas grofter privater Lebensversicherer, und
Hangzhou Hikvision, in China fihrend bei Videolberwachung, gaben einen Teil ihrer Gewinne aus 2017 wieder ab, da sich
das Ertragswachstum auf ein nachhaltigeres Niveau verlangsamte. Wir reduzierten die Position Hangzhou Hikvision im
Jahresverlauf 2017 und erneut im Marz 2018, |6sten sie aber nicht vollstandig auf, da wir mittelfristig von der
Wettbewerbsposition und den Wachstumsaussichten des Unternehmens iberzeugt sind. Bei Ping An Insurance halten wir
die langfristigen strukturellen Wachstumschancen, die sich durch die starkere Verbreitung und das Cross-Selling neuer
Produkte ergeben, weiterhin fir gut.

Wir verkleinerten die Positionen Inner Mongolia Yili, Kweichow Moutai, Amadeus, SAP, Makita, Nidec, Hikari Tsushin und
Daikin aus Bewertungsgriinden, nachdem diese seit Jahren sehr stark zur Performance beigetragen hatten. Aufgelost

21



COMGEST GROWTH plc

wurden die Bestande Nestlé (kein zweistelliges Wachstumsprofil mehr), China Life (anhaltende Ausfliihrungsprobleme),
SoftBank (mangelndes Vertrauen in den ,Vision Fund“ und den damit verbundenen Leverage) sowie Baidu, Fanuc, Taiwan
Semiconductor, Shin-Etsu Chemical, Naspers und Keyence aus Bewertungsgrinden.

Dagegen erwarben wir zusatzliche Wertpapiere von Unilever, Don Quijote, L‘Oréal und Experian. Neu ins Portfolio nahmen
wir Fast Retailing, Geberit, Heineken, China Mobile, Seven & I, FEMSA, EssilorLuxottica und Coloplast. Alle diese Firmen
zeichneten sich durch besonders widerstandsfahige Ertragsprofile und attraktive Bewertungen aus.

Wie seit Jahresbeginn 2018 immer wieder betont, glauben wir, dass es bei der Anlage in Aktien nun verniinftig ist, sehr
vorsichtig vorzugehen. Die globalen Gewinnerwartungen fiir 2019 dirften sich auch nach den jlingsten negativen
Korrekturen als zu optimistisch erweisen. Und in Sachen globale Liquiditat braucht es schon viel Fantasie, um sich einen
weiteren Anstieg vorzustellen — besonders angesichts der quantitativen Straffungen der US-Notenbank. Zwar sind die
Bewertungen nicht mehr so angespannt wir noch vor Monaten, aber vielfach verharren sie deutlich tber ihren historischen
Niveaus. An der ungewohnlich hohen Volatilitat im Dezember Iasst sich die angesichts zunehmender Handelskonflikte und
Wachstumsabkiihlung, insbesondere in China, dem grof3ten Handelspartner der USA, massiv verschlechterte
Anlegerstimmung ablesen.

Wir sind weiter Uberzeugt, dass das Portfolio mit seinem hohen Qualitatsniveau, seinen strukturellen Wachstumstreibern
und einer angemessenen Bewertung fur viele Marktumfelder gut positioniert ist, einschlieRlich dem aktuellen. Wir waren
bestrebt, an unserer Verkaufsdisziplin festzuhalten, wenn die Bewertungen Uberzogen und die Wachstumsprognosen
Ubermalig rosig erschienen. Ebenso diszipliniert werden wir versuchen, 2019 Uberzeugende Kaufgelegenheiten zu nutzen.
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COMGEST GROWTH AMERICA
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse | Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH AMERICA ACC USD USD 1.98
COMGEST GROWTH AMERICA USD I ACC USD 2.75
S&P 500 - Net Return USD -4.94
COMGEST GROWTH AMERICA EUR R ACC EUR 6.61
S&P 500 - Net Return EUR -0.15
COMGEST GROWTH AMERICA EUR I H ACC EUR -0.10
S&P 500 EUR Hedged - Net Return EUR -7.82
COMGEST GROWTH AMERICA EUR Z ACC! EUR 4.98
S&P 500 - Net Return EUR -2.47

* Nur zu Vergleichszwecken
Auflagedatum 05/01/2018

Kommentar

Der US-Aktienmarkt verzeichnete einen Jahresverlust, denn auch das héchste Gewinnwachstum im S&P 500 seit 2010
konnte den mehrfachen und kraftigsten Rickgang der Bewertungsvielfachen seit 2002 nicht ausgleichen. Der zweistellige
Verlust im 4. Quartal war zwar erst der zweite in den letzten 13 Quartalen, fiel dafir aber heftig aus. Zudem kehrte die
Volatilitat an die Markte zuriick. Der Fonds Ubertraf 2018 die Performance des S&P 500 Index (Net Return).

2018 konzentrierten sich die Marktrenditen auf wenige Bereiche. Der Technologiesektor trug in den ersten 9 Monaten fast
zwei Drittel zum 10%-Anstieg des Marktes bei. Im 4. Quartal wurden Technologieaktien fir Anleger jedoch zur Belastung:
Allein die 5 FAANG-Aktien bifiten 1 Bill. USD an Marktkapitalisierung ein, erlebten die grofiten Schwankungen seit 10
Jahren und waren fiir etwa ein Viertel der Verluste des S&P 500 verantwortlich. Die als ,weil3e Ritter” umjubelten Tech-
Aktien stlirzten ab und mit ihnen die Performance vieler Anleger. Rund zwei Drittel der aktiv gemanagten US-Aktienfonds
schnitten 2018 unterdurchschnittlich ab.

Die Zinskurve scheint stabil bei einem Spread zwischen 2- und 10-jahrigen Treasuries von ca. 20 Bp nahe dem Tiefpunkt
nach der Rezession. Rohdl beendete das Jahr bei ca. 45 USD/Barrel, was Sorgen Uber einen rohstoffgetriebenen
Preisauftrieb zerstreute. Die Zinserh6hungen setzten sich, wenn auch moderater fort. Derweil reichen die US-
Wirtschaftsdaten nicht mehr ganz an die Erwartungen heran, wobei die starke Wirtschaftsaktivitat anhalt. Zugleich ist die
Inflation unter Kontrolle, die Finanzlage der Banken und Verbraucher solide, die Arbeitslosigkeit auf einem Zyklustief und
das Vertrauen von Unternehmen und Verbrauchern unverandert hoch. Kein Wunder, dass der US-Aktienmarkt dem
weltweiten Rickgang 2018 besser standhielt als jeder andere grof3e Markt.

Fur den Pharmariesen Eli Lilly, der den Bérsengang seines Nicht-Kernbereichs Tiergesundheit bekannt gab, verliefen 2018
und v.a. das 3. Quartal gut. Hohere Umsatze, Bruttomargen und Gewinnziele trugen zum Kursplus bei. Wir glauben, dass
Lillys langfristiges Potenzial fir Umsatzwachstum und steigende operative Margen fiir weitere positive Uberraschungen
sorgen wird. Seit einiger Zeit haben wir eine grof3e Position von Lilly im Portfolio, das nun endlich sein Potenzial ausschopft.

Das Verbrauchsgtiterunternehmen Church & Dwight behauptete sich 2018 und v.a. im turbulenten 4. Quartal. Hilfreich war
der starke Quartalsbericht, der mit soliden Umsatzzahlen, besseren Bruttomargen und Hinweisen auf Preissetzungsmacht
in 2019 fir Kursgewinne sorgte. Weltweit tun sich Verbrauchsgiterfirmen schwer, ihren Umsatz zu steigern und greifen
daher auf Kostensenkungen zurlck, um ihre Gewinnziele zu erreichen. Church & Dwight gehort zu den wenigen, deren
Umsatz immer noch ansehnlich wachst, was darauf hindeutet, dass seine Produkte weiterhin bei den Kunden ankommen.

Microsoft berichtete tiber mehrere starke Quartale, die zeigen, dass es durch den Ubergang von einem auf PC fokussierten
zu einem Cloud-basierten Anbieter gut fur die Zukunft aufgestellt ist. Die Geschéafte laufen auf Hochtouren, wobei das
Cloud-Wachstum keine Anzeichen von Schwache zeigt (mit denen wir aber im 4. Quartal rechnen), wahrend das Geschéaft
mit vor Ort installierter Software sich erstaunlich widerstandsfahig zeigt. Uns Uberzeugt Microsofts Vision, die
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Technologieintensitat in modernen Belegschaften zu erhéhen. Zudem setzt es u.E. auf die Trends, die die Entwicklung
weltweit vorantreiben werden. Microsoft bleibt eine der gréReren Positionen im Portfolio.

Facebook gab nach, nachdem es unerwartet niedrige kurzfristige Umsatzzuwachse und mittelfristige Margen in Aussicht
gestellt hatte. Ein Ubriges taten Datenschutzbedenken, die Probleme mit den Regulierern nach sich ziehen kénnten. Das
bedeutet aber nicht, dass die Erfolgsgeschichte zu Ende ist, sondern nur, dass Facebook den gleichen Gesetzmaligkeiten
unterliegt wie andere grofe Tech-Firmen wie z.B. Google. Auch die zweiten Bedenken sind nicht von der Hand zu weisen,
aber im Aktienkurs weitgehend eingepreist. Facebook halten wir fiir einen einzigartigen Vermogenswert in der
Werbebranche und erwarten Besserung.

Die schlechten Nachrichten beim Messtechnikunternehmen Nielsen reien nicht ab und fanden ihren Hohepunkt in einem
katastrophalen 3. Quartal, nach dem der CEO seinen Hut nahm. Obwohl wir sein Geschéaftsmodell weiterhin mdgen,
schaffte es Nielsen nicht, die operativen Ziele in der von uns gewiinschten Zeit zu erreichen, weshalb wir die Position
glattstellten.

2018 haben wir das Portfolio um 4 neue Namen erweitert: Anfang des Jahres um den Versorger CMS Energy und den
Etikettenhersteller Avery Dennison. Nach der Kurskorrektur im Spatjahr folgten Apple und Activision Blizzard. Die letzten
3 hatten wir seit Langem beobachtet und auf attraktive Einstiegspunkte gewartet.

Verkauft wurden 7 Positionen: CarMax, Cerner Corp, Equinix, Kansas City Southern, Nielsen Holdings, Starbucks und
Wright Medical. Hierfiir gab es diverse Griinde, u.a. die Neupositionierung des Portfolios. Bei einigen ging aber auch unsere
Anlagethese nicht auf, sodass es Zeit wurde auszusteigen.

2018 lag der Gesamtportfolioumschlag am langeren Ende unseres angegebenen 3- bis 5-jahrigen Anlagehorizonts.

Bridgewater-Grinder Ray Dalio hatten wir schon einmal mit den Worten zitiert, dass ,Blasen aus der zu starken
Fortschreibung gerechtfertigter Bullenmarkte in die Zukunft entstehen.” Nach unserer Einschatzung hat der US-Bullenmarkt
noch nicht die Spekulationsblasen kennzeichnende Euphorie erreicht, wie v.a. das 4. Quartal deutlich macht.

Frihere Barenmarkte wurden entweder durch eine Rezession oder eine zu straffe Geldpolitik und unzureichende Liquiditat
verursacht. Seit Jahren wiederholen wir nun, dass wir hierflr keine Anzeichen sehen, was immer noch gilt. Aber die
Wahrscheinlichkeit einer Rezession steigt langsam, da nicht mehr alle Makroindikatoren auf griin stehen (siehe die flache
Zinskurve). Ferner meinen wir, dass die anhaltenden Zinserhéhungen der Fed uns langsam zuriick in Richtung eines
Szenarios mandvrieren, in dem die Geldpolitik im Gleichgewicht oder vielleicht sogar restriktiv ist. Eine Rezession gehort
nicht zu unseren Basisannahmen fir 2019, aber die Wahrscheinlichkeit ist u.E. so hoch wie seit der ,lokalen
Rezession” 2015 nicht mehr, die den Industrie-, Energie- und Rohstoffunternehmen Probleme bereitet hatte.

Die Positivirends in der US-Wirtschaft halten an trotz der politischen Stolpersteine der Trump-Regierung wie zuletzt der

Regierungsstillstand. Daran dirfte sich kurzfristig nichts andern, weshalb wir das Portfolio seit lUber einem Jahr
entsprechend konservativ ausrichten.
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COMGEST GROWTH JAPAN
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wiihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH JAPAN JPY ACC JPY -9.85
COMGEST GROWTH JAPAN I ACC JPY -9.26
Topix - Net Return JPY -16.26
COMGEST GROWTH JAPAN EUR I ACC EUR -2.16
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R DIS EUR -3.03
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R ACC EUR -3.03
COMGEST GROWTH JAPAN EUR Z ACC EUR -2.16
Topix - Net Return EUR -9.68
COMGEST GROWTH JAPAN EURITH ACC EUR -9.93
COMGEST GROWTH JAPAN EUR H DIS EUR -10.88
COMGEST GROWTH JAPAN EUR Z H ACC EUR -9.84
Topix Hedged to EUR - Net Return EUR -17.32
COMGEST GROWTH JAPAN GBP Z H ACC GBP -8.97
Topix Hedged to GBP - Net Return GBP -16.47
COMGEST GROWTH JAPAN USD I ACC USD -6.86
Topix - Net Return USD -14.02
COMGEST GROWTH JAPAN USD I H ACC! USD -10.52
Topix Hedged to USD - Net Return USD -18.14
COMGEST GROWTH JAPAN GBP I H ACC? GBP -16.50
Topix Hedged to GBP - Net Return GBP -20.09
COMGEST GROWTH JAPAN USD R ACC? USD -13.63
Topix - Net Return USD -14.09
COMGEST GROWTH JAPAN GBP I ACC* GBP -10.97
Topix - Net Return GBP -9.47
COMGEST GROWTH JAPAN EUR X H ACC? EUR -8.96
Topix Hedged to EUR - Net Return EUR -6.64

* Nur zu Vergleichszwecken
Auflagedatum 10/01/2018
2Auflagedatum 24/01/2018
SAuflagedatum 21/03/2018
4Auflagedatum 18/09/2018
SAuflagedatum 25/10/2018

Kommentar

Zu besseren Beurteilung von 2018 ist ein Blick auf die letzten 2 Jahre hilfreich. 2016 war ein schwieriges Jahr fur
Qualitatsaktien, denn die weltweit steileren Renditekurven |6sten eine kraftige Erholung v.a. bei unterbewerteten
Bankaktien aus. Diese hatten sich nach Ankiindigung einer negativen Zinspolitik in Japan im Januar 2016 sehr schwach
entwickelt, im 2. Halbjahr aber deutlich erholt. Im Gegensatz dazu verlief 2017 fir Japan deutlich ruhiger, was die These
stlitzen koénnte, dass sich Nippon zu einem lohnenden Jagdrevier fur Qualitatswachstumsanleger mausert. Jahrzehntelang
hatten sich institutionelle japanische Anleger von ihrem Heimatmarkt zurlickgezogen. Nun aber kehren sie offenbar an den
Markt zurtick und interessieren sich v.a. fur Qualitadtswerte. 2018 setzte sich dieser Trend fort. Die ungefahrdete Wiederwahl
von Premier Abe bestatigte die Einschatzung Japans als seltener Hort politischer und wirtschaftlicher Stabilitat unter den
Industrielandern, in denen sich dramatische Veranderungen im politischen wie 6konomischen Konsens vollziehen.

Am japanischen Markt bietet sich Qualitdtswachstumsanlegern nach wie vor eine Flille aussichtsreicher Chancen. Nicht
nur wegen des wieder erwachten Interesses institutioneller Anleger, sondern auch weil ein Mangel an soliden Analysen
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viele unterbewertete Anlagechancen zutage fordert. Zugleich gab es auch 2018 und v.a. im Oktober kurze
Volatilitdtsspitzen wegen Sorgen um den Welthandel und das langsamere Wirtschaftswachstum in China. Hinzu kam die
bereits bekannte Angst vor einer weltweiten Konjunkturabkihlung infolge einer weniger expansiven Geldpolitik, die
Maschinenbau- und Tourismusaktien in unserem Portfolio besonders zusetzte. Viele Aktien konnten ihre Verluste vom
Oktober im November aber nahezu ausgleichen.

Ein Beispiel fur die jingste Wachstumsdynamik unserer Portfoliounternehmen ist MonotaRO (Online-Einzelhandel), das
von Juli bis September ein Gewinnplus von 15% ggii. dem Vorjahr verbuchte, da der Online-Vertrieb von Soft- und
Hardware immer beliebter wird. Die Transaktionen des Unternehmens stiegen um 23%.

Beim Kosmetikhersteller Kose wuchs der operative Gewinn im gleichen Zeitraum ggu. dem Vorjahr um 23,1%, wobei allein
der Umsatz in Japan um 7% kletterte.

SanBio, Pionier in der Stammzelltherapie fir Schlaganfallopfer, verdffentlichte starke Ergebnisse flr eine Phase-2b-Studie.

Bei Asahi Intecc (diagnostische Filihrungsdrahte) stieg der operative Gewinn von Juli bis September um 11,8%, wobei er
in Europa und China um 22% bzw. 47% zulegte. Bei einem kurzlichen Besuch waren wir vom umfangreichen FuE-
Programm und den engen Beziehungen zu vielen wichtigen Meinungsfiihrern in diesem Medizinbereich beeindruckt.

Beim Anbieter von Unternehmensdienstleistungen Hikari Tsushin legte der operative Gewinn von Juli bis September um
16% zu. Allein im Segment Corporate betrug das Gewinnplus 21,9%, getragen vom Produkt ePark fir Telefonie- und
Datenbankdienste.

Obics Umsatz und operativer Gewinn stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 7,8% bzw. 13,8% und lagen damit erneut tber
denen globaler ERP-Softwareanbieter, obwohl nur kleinere japanische Unternehmen zum Kundenkreis gehdren. Griinde
sind Japans zunehmender Bedarf an Effizienzsoftware, da Arbeitskrafte fehlen, und Obics Fahigkeit, die wachsende
Nachfrage durch Direktvertrieb und sorgfaltige Vertragsgestaltung fir sich zu nutzen. Der Elektromotorenhersteller Nidec
wird Obic-Software in allen seinen inlandischen Unternehmen einsetzen. Damit wachst Obic Uber sein traditionelles
Kundenspektrum kleiner Unternehmen hinaus.

Im Dezember besuchten wir mit unserem Global Equity Team rund 20 Firmen aus unserem Portfolio sowie auf unserer
Beobachtungsliste. Dabei wurde uns erneut bewusst, wie wichtig einzigartige Geschaftsmodelle gerade in einem
unsicheren Umfeld sind.

Wir verzichten bewusst auf Vorgaben fiir die Sektorallokation, da dazu die den einzelnen Aktien zugrunde liegende
Dynamik zu heterogen ist. Gleichwohl sind in unserem Portfolio der Bottom-up-ldeen mehrere Themen vertreten wie
,Cooles Japan“ (wachsendes Interesse asiatischer Konsumenten am japanischen Lebensstil), Profiteure landerspezifischer
Trends (Arbeitskraftemangel oder Deregulierung), Internet-Geschaftsmodelle und globale Technologiefiihrerschaft.

Wir nahmen Oriental Land, Yamaha und Nissan Chemical neu ins Portfolio und verkauften Zenkoku Hosho (Garantiegeber
fur Hypothekenkredite), OSG (Spezialmaschinen) und Shimano (Fahrradkomponenten).

Oriental Land betreibt das Tokyo Disney Resort, dessen Besucherzahlen steigen. Das Unternehmen kénnte die
Ticketpreise erhdhen, wenn es seine Kapazitaten erweitert.

Yamaha bleibt bei Chinesen aus der Mittelschicht, die ihren Kindern ein Klavier kaufen wollen, die erste Wahl.

Nissan Chemical ist auf Chemikalien fiir Halbleiter und Flachbildschirme sowie Tierarzneimittel spezialisiert und fokussiert
sich auf die Rendite.

Japans wichtigster Handelspartner, die USA, haben 2017 einen radikalen Richtungswechsel vollzogen. Premier Shinzo
Abe war indes der erste Regierungschef, mit dem sich Prasident Trump traf. Die gemeinsamen Interessen wie der Fokus
auf der Wirtschaft, der gemeinsame Wille, Nordkorea in Schach zu halten, und die Zustimmung zu Wahrungsanpassungen
vor dem Hintergrund einer Zinsnormalisierung kénnten die Differenzen in den Hintergrund treten lassen. Trotz wachsender
Zollangste hat Japan in diesem Jahr seinen ausgewogenen Kurs beibehalten. Das Treffen zwischen den USA und
Nordkorea scheint die gréRten Sicherheitsbedenken in der Region gemildert zu haben.

Japan wiederum hat eine der am langsten amtierenden Nachkriegsregierungen und steht fir politische Kontinuitat, die in
Industrielandern immer seltener wird. Fir uns bleibt jedoch genauso wichtig, dass die Politik wirklich gute Unternehmen
nicht vom Erfolgskurs abbringen kann. Uns steht es frei, in Firmen mit globaler Technologie- oder Markenfuhrerschaft zu
investieren, die zwar in Japan ansassig sind, aber au3erhalb des Landes am starksten wachsen, wie z.B. Keyence. Oder
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in Firmen wie den Restaurantausrister Hoshizaki, die von wesentlichen Neuerungen und Trends in der heimischen
Wirtschaft profitieren, die man im Ausland noch nicht zur Kenntnis genommen hat.

Wir sind seit 10 Jahren in Japan prasent und verfolgen seit zwei Jahrzehnten unseren replizierbaren Anlageprozess fur
Qualitatswachstumswerte mit dem Ziel eines Aktienportfolios, das sich deutlich von Wettbewerberfonds abhebt.

Zudem glauben wir, dass das Interesse der Anleger an japanischen Qualitadtswachstumsunternehmen wieder wachst.

Nippons Firmen stellen immer wieder unter Beweis, dass sie ihre Gewinne kontinuierlich steigern kénnen. Das macht
unseren Anlagestil fir Anleger attraktiv.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS ACC USD USD -19.83
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS DIS USD USD -19.85
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD I ACC USD -19.46
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD X ACC USD -18.65
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD R ACC USD -20.23
MSCI Emerging Markets - Net Return USD -14.57
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS DIS EUR EUR -15.80
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR I ACC EUR -15.38
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR I DIS EUR -15.39
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR R ACC EUR -16.21
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z ACC EUR -15.43
MSCI Emerging Markets - Net Return EUR -10.26
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP I ACC GBP -14.43
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP Z ACC GBP -14.50
MSCI Emerging Markets - Net Return GBP -9.26
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z DIS' USD -21.32
MSCI Emerging Markets - Net Return USD -19.07
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z ACC? USD -14.14
MSCI Emerging Markets - Net Return USD -15.36
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z DIS? EUR -9.96
MSCI Emerging Markets - Net Return EUR -11.24

* Nur zu Vergleichszwecken
Auflagedatum 26/02/2018
2Auflagedatum 17/04/2018
SAuflagedatum 17/05/2018

Kommentar

2018 war kein gutes Jahr fur die Finanzmarkte, da die meisten Anlageklassen im Minus schlossen. Wahrend die Wall Street
von hohen Unternehmenssteuersenkungen und solidem Gewinnwachstum profitierte, litt Japan unter einer
Konjunkturflaute und Europa unter einer komplexen politischen Situation. Den Schwellenldndern setzten héhere
Anleiherenditen, ein starkerer US-Dollar und fragile Fundamentaldaten zu. Hochverschuldete Lander taten sich schwer,
v.a. die Tirkei und Argentinien. Aber insgesamt gab es 2018 keine groRen Makro-Uberraschungen, abgesehen von der
Dollar-Starke, die bereits im Januar die Erwartungen der Anleger Ubertraf. Seit dem Sommer wurden die Markte von
politischen Differenzen zwischen den USA und China beeinflusst, die auch 2019 dominieren dirften. Auch diverse wichtige
Wahlen in Schwellenlandern sorgten 2018 fiir Unsicherheit.

Die Sektorallokation belastete die Fonds-Performance, da die im Portfolio gering gewichtete Energiebranche kraftig zulegte.
Im Finanzsektor entwickelten sich Banken zu unserem Nachteil deutlich besser als Versicherungen. Unglnstig war auch
ein Wechsel des Anlagestils, sodass Qualitdts- und Wachstumsstrategien Value-Titeln hinterherhinkten. Zudem
entkoppelte sich der NAV des Fonds von seinem aggregierten Gewinn je Aktie, was unguinstig fir die Bewertung des
Portfolios war.

Auf Titelebene glichen die wichtigsten Performance-Treiber die Verlustbringer nicht aus. Enttaduschend entwickelten sich

MTN, China Life, Kroton, Samsung Life und SAIC. Einige unserer Titel standen vor grolteren Herausforderungen als sonst,
v.a. wegen einer Mischung aus fundamentaler Schwache, Konjunkturabkihlung und Geopolitik.
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Infosys entwickelte sich gut dank solider Nachfrage nach IT-Dienstleistungen in wichtigen Branchen. Zahlreiche
GroRauftrage und eine hohe Gewinnquote trugen neben soliden Margen zur positiven Stimmung bei. Infosys sollte zu
zweistelligem Gewinnwachstum zuriickkehren kénnen, wahrend der Managementwechsel beendet zu sein scheint.

NCsoft Uberraschte positiv, da sein Lineage-M- und Legacy-PC-Geschaft unerwartet gut lief. Seine Wettbewerbsposition
ist robuster denn je, und die Kernprodukte generieren genligend Cashflow, um in neue Titel zu investieren. 2019 wird die
Markteinfiihrung von Lineage 2 M und Blade & Soul erwartet.

Auch B3 trug stark zur Performance bei. Die diversifizierte Umsatzstruktur des Borsenbetreibers fiihrt zu einer relativ
geringen Ertragsvolatilitat, wahrend er weiterhin von hoheren Handelsvolumina profitiert. Fast 40 neue Produkte in der
Pipeline dirften fir mehr Umsatz bei konstant hoher Rentabilitat sorgen.

MTN enttauschte. Aus der internen Umstrukturierung 2017 ging eine zentralisiertere Unternehmensstruktur hervor. Trotz
operativer Fortschritte 2018 litt MTN unter seinen Aktivitaten im Iran und dem Konflikt mit dem nigerianischen Regulierer.
Wegen der geringeren Transparenz im Schliisselmarkt Nigeria reduzierten wir unsere Position.

China Life schwachelte nach enttduschenden Quartalszahlen. Das Ergebnis litt unter sinkenden Langfristzinsen und der
Korrektur am lokalen Aktienmarkt. China Life hat seine Ertragsqualitdt kaum verbessert und leidet weiterhin GbermaRig
unter Marktschwankungen. Das hat zwar diverse Grinde, klar ist aber auch, dass die erwartete Verbesserung der
Ertragsqualitat 1anger dauert als gedacht. Wir verkauften daher einen Teil unserer Position.

Der fuhrende Bildungsanbieter Kroton litt unter der schlechteren Arbeitsmarktlage in Brasilien, die es vielen Arbeithehmern
unmoglich macht, das Geld fur Bildungsangebote aufzubringen. Wegen des steigenden Haushaltsdefizits hat die
Regierung den Bildungsetat gekiirzt. Kroton hat sich zwar gut behauptet, musste aber einen Geschéftsriickgang
hinnehmen. Krotons langfristige Aussichten sind ausgezeichnet, denn es hat sich erst kirzlich durch den Einstieg in das
Primarschulsegment neues Wachstumspotenzial erschlossen. Selten war Kroton so giinstig wie heute: Bei einem KGV von
8,5 rechnen wir mittelfristig mit soliden Renditen.

Nach dem Kursriickgang im Technologiesektor nahmen wir zwei ,alte Freunde* wieder ins Portfolio auf. Naver ist in Korea
das, was Google in den USA ist, wahrend Chinas Tencent wohl keiner Erlduterung mehr bedarf. Samsung Electronics
nahmen wir wegen der lang erwarteten Verbesserung der Corporate Governance und Kapitalallokation sowie der
Dominanz des DRAM- und NAND-Speichergeschafts ins Portfolio. Nach Kursverlusten kauften wir Kroton und Naspers zu.
Die Erlése aus dem Teilverkauf von China Life investierten wir in Ping An. NetEase, NCSoft und Empresas Copec wurden
v.a. aus Bewertungsgrunden reduziert. Bharti Airtel und Coca Cola Femsa stellten wir wegen des unsicheren Ausblicks fur
ihre Geschéaftsmodelle glatt.

2019 dirften die Turbulenzen anhalten, wahrend ernste politische Fragen ungeldst bleiben. So etwa die zur Zinshéhe und
Dauer des Konjunkturaufschwungs in den USA. Auch erscheint der Dollar immer weniger als sicherer Hafen, wahrend die
Zweifel an seiner Vormachtstellung als Reserve- und Handelswahrung wachsen.

Die Lage in den Schwellenlandern ist nicht einfacher geworden. Etliche Lander dchzen unter hoher Auslandsverschuldung.
Chinas Konjunkturabkiihlung ist schlecht flir das Wachstum der Schwellenlander, und wie es beim RMB weitergeht, ist
fraglich. Aber es gibt auch Lichtblicke. Die politische Lage ist nach diversen Prasidentschaftswahlen in Schwellenlandern
klarer und die Wirtschaftsaktivitat zieht an. Mit dem kréftig gesunkenen Olpreis lasst der Druck auf etliche Olimportlander
nach, und mit der deutlichen Abwertung der meisten EM-Wahrungen verbessern sich deren Handelsbilanzen. Ab Mitte
2019 durften Chinas StimulusmaBnahmen Fahrt aufnehmen. Aus den Gesamtdaten lassen sich relativ solide
Unternehmensbilanzen in Schwellenlandern ablesen. Mit einem weiteren Gewinnriickgang bei EM-Unternehmen ist nicht
zu rechnen, da sich der Rickgang der Gewinnmargen der letzten Jahre erst kirzlich umgekehrt hat.

Die Bewertungen von Schwellenlanderaktien sind mit knapp einer Standardabweichung unter ihrem historischen
Durchschnitt attraktiv.

Die Mdglichkeit, dass ,es noch schlechter wird, bevor es wieder aufwartsgeht, wird durch Qualitat, Wachstum und
Aufwartspotenzial des Portfolios Giberkompensiert. Die Qualitat, d.h. der aggregierte ROE der Portfoliounternehmen, liegt
im mittleren einstelligen Bereich, ihre Bilanzen weisen positive Netto-Cash-Positionen aus. Beim Wachstum erwarten wir
2019 und in den nachsten 5 Jahren ein zweistelliges Gewinnplus auf Portfolioebene. In punkto Aufwartspotenzial wurde
das Portfolio nur selten mit einem KGV von nur 13 gehandelt und hat nach unserer Kenntnis noch nie annahernd 3%
Dividende eingebracht. Durch die unterdurchschnittliche Performance 2018 hat der Fonds viel Alpha ,gebunkert®, das wir
hoffentlich bald freisetzen werden.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA USD I ACC! USD 0.70
MSCI Emerging Markets ex China - Net Return USD 1.19

* Nur zu Vergleichszwecken
'Auflagedatum 18/12/2018

Kommentar

Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt.

Das Anlageziel des Emerging Markets Fund ex China ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit
langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenlandern auferhalb von China ihren Sitz haben oder dort hauptséchlich
tatig sind. Als ,Schwellenlander” sind Lander definiert, die im Wesentlichen in Afrika, Asien, Lateinamerika, Ost- und
Sideuropa liegen und im Vergleich zum Durchschnitt in den groRen Industrienationen ein starkes Wirtschaftswachstum

aufweisen.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS FLEX
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse | Wiihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS FLEX EUR I ACC EUR -13.45
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS FLEX EUR R ACC EUR -14.39
MSCI Emerging Markets - Net Return EUR -10.26
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS FLEX EUR Z ACC! EUR -6.48
MSCI Emerging Markets - Net Return EUR -12.07

* Nur zu Vergleichszwecken
'Auflagedatum 28/05/2018

Kommentar

2018 war kein gutes Jahr fir die Finanzmarkte, da die meisten Anlageklassen im Minus schlossen. Wahrend US-Aktien
von Unternehmenssteuersenkungen und solidem Gewinnwachstum profitierten, litt Japan unter einer Konjunkturflaute und
Europa unter einer komplexen politischen Situation. Den Schwellenlandern setzten hdhere Anleiherenditen, ein starkerer
US-Dollar und fragile Fundamentaldaten zu. Hochverschuldete Lander taten sich schwer, v.a. die Turkei und Argentinien.
Insgesamt gab es 2018 keine groBen Makro-Uberraschungen, abgesehen von der Dollar-Stérke, die die Anleger bereits
im Januar Uberraschte. Seit dem Sommer wurden die Markte von politischen Differenzen zwischen den USA und China
beeinflusst, die auch 2019 dominieren dirften. Diverse wichtige Wahlen in Schwellenldndern sorgten 2018 fir Unsicherheit.

Die Performance des Fonds litt unter der Sektorallokation, da die im Portfolio gering gewichtete Energiebranche kraftig
zulegte. Im Finanzsektor entwickelten sich Banken zu unserem Nachteil deutlich besser als Versicherungen. Unglnstig
war der Wechsel des Anlagestils, sodass Qualitats- und Wachstumsstrategien Value-Titeln hinterherhinkten. Zudem
entkoppelte sich der NAV des Fonds von seinem aggregierten Gewinn je Aktie, was unglinstig fir die Bewertung des
Portfolios war.

Das Hedging Overlay steuerte 2018 einen leicht positiven Beitrag von 230 Bp bei, obwohl die globalen Schwellenlander in
Lokalwahrung 10,1% verloren. In H1 hinkte das quantitative Modell tendenziell dem Markt hinterher und litt unter dem
schwierigen Marktumfeld mit stark schwankenden Marktpreisen. Das Hedging Overlay wird seit Mitte Juni 2018 intern
mithilfe eines diversifizierten, ausgewogeneren quantitativen Modells gemanagt, das aus einem Mix aus lang- und
kurzfristigen Indikatoren besteht, um eine stabile Hedging-Quote und die Reaktionsfahigkeit unter volatilen
Marktbedingungen gewahrleisten und unterschiedliche Marktlagen berlcksichtigen zu kdnnen. Seit der Umsetzung
unseres verbesserten quantitativen Modells wurde die Sicherungsquote deutlich erhéht, sodass wir die negative
Performance des Aktienportfolios in H2 um fast 50% reduzieren konnten. Das durchschnittliche Hedging-Niveau Uber die
verschiedenen Schwellenldnder-Aktienindizes hinweg betrug 28% in H1 und 51% in H2 mit weniger Volatilitdt in den
Variationen und schloss das Jahr bei 62%.

Auf Titelebene glichen die zentralen Performance-Treiber die Verlustbringer nicht aus. MTN, China Life, Kroton, Samsung
Life und SAIC enttduschten. Einige unserer Titel standen vor groReren Herausforderungen als sonst, v.a. wegen einer
Mischung aus fundamentaler Schwache, Konjunkturabkiihlung und Geopolitik.

Infosys entwickelte sich gut dank solider Nachfrage nach IT-Dienstleistungen in wichtigen Branchen und sollte ein
zweistelliges Gewinnwachstum generieren kénnen.

NCsoft Uberraschte positiv, da sein Lineage-M- und sein etabliertes PC-Geschaft unerwartet gut abschnitten. Stark
entwickelte sich B3, dessen diversifizierte Ertragsquelle zu einer relativ geringen Ertragsvolatilitdt fuhrt, wahrend es
weiterhin von héheren Handelsvolumina profitiert.

Die Performance von MTN war enttduschend, was an seinem Engagement im Iran und dem neuerlichen Konflikt mit dem

nigerianischen Regulierer lag. Wegen der geringeren Transparenz auf seinem Schlusselmarkt Nigeria reduzierten wir die
Position.
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China Life schwachelte nach enttduschenden Quartalszahlen. Weil sich die Ertragsqualitat nicht so schnell bessert wie
erwartet, verkauften wir einen Teil unserer Position.

Der fiuhrende Bildungsanbieter Kroton litt unter der schlechteren Arbeitsmarktlage in Brasilien und den gekirzten
Foérdermitteln. Die langfristigen Perspektiven sind mit dem Einstieg in das Primarschulsegment aber bestens. Selten war
Kroton so glinstig wie heute, und bei einem KGV von 8,5 rechnen wir mittelfristig mit soliden Renditen.

Zwei ,alte Freunde“ nahmen wir wieder in das Portfolio auf: Naver aus Korea und Tencent aus China. Bei Samsung
Electronics bauten wir wegen der lang erwarteten Verbesserung der Corporate Governance und Kapitalallokation sowie
der Dominanz des DRAM- und NAND-Speichergeschéfts eine Position auf. Nach Kursverlusten kauften wir Kroton und
Naspers zu. Die Erldse aus dem Teilverkauf von China Life investierten wir in Ping An. NetEase, NCSoft und Empresas
Copec wurden v.a. aus Bewertungsgriinden reduziert. Bharti Airtel und Coca Cola Femsa stellten wir wegen des unsicheren
Ausblicks fiir ihre Geschaftsmodelle glatt.

2019 durften die Turbulenzen anhalten, da ernste politische Fragen ungel6st bleiben, so etwa zur Zinshéhe und der Dauer
des Konjunkturaufschwungs in den USA. Auch erscheint der Dollar immer weniger als sicherer Hafen. Seine
Vormachtstellung als Reserve- und Handelswahrung wird zunehmend infrage gestellt.

Die Lage in den Schwellenlandern ist nicht einfacher geworden. Etliche Lander &chzen unter hoher Auslandsverschuldung.
Chinas Konjunkturabkihlung ist schlecht fir ihr Wachstum, und wie es beim RMB weitergeht, ist fraglich. Aber es gibt auch
Lichtblicke. Die politische Lage ist nach diversen Prasidentschaftswahlen in Schwellenldndern klarer, und die
Wirtschaftsaktivitat zieht an. Mit dem kréaftig gesunkenen Olpreis Iasst der Druck auf etliche Olimportlander nach, und mit
der starken Abwertung der meisten Wahrungen von Schwellenlandern verbessern sich deren Handelsbilanzen. Ab Mitte
2019 durften Chinas Stimulusmafinahmen Fahrt aufnehmen. Aus den Gesamtdaten lassen sich relativ solide Bilanzen der
Unternehmen in Schwellenlandern ablesen. Mit einem weiteren Gewinnriickgang bei ihnen ist nicht zu rechnen, da sich
der Riickgang der Gewinnmargen der letzten Jahre erst kiirzlich umgekehrt hat.

Die Bewertungen von EM-Aktien sind mit knapp einer Standardabweichung unter dem historischen Durchschnitt attraktiv.
Durchaus mdglich, dass wir uns dem Ende der Barenphase in den Schwellenlandern ndhern. Aber die Talsohle wird in der
Regel erst nach schmerzhaften Verlusten und Volatilitét erreicht.

Die Mdglichkeit einer weiteren Verschlechterung wird durch Qualitat, Wachstum und Aufwartspotenzial des Portfolios
kompensiert. Vorteilhaft wirkt sich auch das verbesserte und kurzlich implementierte Hedging-Overlay aus. Die Qualitét,
d.h. der aggregierte ROE der Portfoliounternehmen, liegt im mittleren einstelligen Bereich, ihre Bilanzen weisen Netto-
Cash-Positionen aus. Beim Wachstum erwarten wir 2019 und in den nachsten 5 Jahren ein zweistelliges Gewinnplus auf
Portfolioebene. In punkto Aufwartspotenzial wurde das Portfolio selten mit einem KGV von nur 13 gehandelt und hat nach
unserer Kenntnis noch nie fast 3% Dividende eingebracht. Durch die unterdurchschnittliche Performance 2018 ist viel Alpha
».gebunkert®, das wir hoffentlich bald freisetzen werden.
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COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES EUR ACC EUR -26.01
COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES EUR DIS EUR -25.98
COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES EUR I ACC EUR -25.66
COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES EUR R ACC EUR -26.53
MSCI Emerging Markets SMID Cap - Net Return EUR -11.58
COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES USD I ACC USD -29.17
COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES USD X ACC! USD -28.29
MSCI Emerging Markets SMID Cap - Net Return USD -15.83
COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES EUR Z ACC! EUR -26.80
MSCI Emerging Markets SMID Cap - Net Return | EUR -14.13

* Nur zu Vergleichszwecken
'Auflagedatum 11/01/2018

Kommentar

Nach den starken Renditen 2016 und 2017 verzeichneten Schwellenlanderaktien 2018 eine negative Performance, wobei
der MSCI Emerging Markets Index 10,3% gemessen in Euro verlor (-14,6% in USD). Kleinere Unternehmen, die in den
Vorjahren hinter ihren grof3en Wettbewerbern zuriickgeblieben waren, fielen 2018 weiter zurlick, wie sich am Minus des
MSCI Emerging Markets SMID Index in Euro von 11,6% (-15,8% in USD) ablesen lasst.

Den Schwellenlandern machten héhere Anleiherenditen, ein starkerer US-Dollar und fragile Fundamentaldaten zu schaffen.
Hochverschuldete Lander taten sich schwer, v.a. die Turkei und Argentinien. Seit dem Sommer litten die Markte unter
politischen Differenzen zwischen den USA und China, die auch 2019 dominieren durften.

Fir 2018 verbuchte der Fonds eine schwache Performance. Wahrend dies auch dem Anlagestil (Quality und Growth hielten
nicht Schritt) und negativen Wahrungseffekten zuzuschreiben war, resultierte das schwéachere Abschneiden v.a. aus der
hohen Gewichtung von Unternehmen, deren Kurse massiv unter Druck geraten waren. Unter kurzfristig unerwarteten
Faktoren litten Genting Malaysia (Steuern und Rechtsstreit mit Fox), Kroton (starkerer Wettbewerb und anhaltend hohe
Arbeitslosigkeit in Brasilien), Mediclinic (Regulierung seiner Schweizer Tochterfirmen) und Nigerian Breweries (schwache
Konjunktur in Nigeria). Lenta ist die einzige Firma, in die wir das Vertrauen verloren haben: Nach dem Austausch der
gesamten Geschéftsleitung hatte das Unternehmen auch seine Strategie geandert.

Unglnstig wirkten sich negative Gewinnkorrekturen aus, aber die schwachen Bewertungen waren der Hauptgrund fir das
schlechte Abschneiden des Fonds. Der Ausverkauf fuhrte zu Preisiiberreaktionen, und die meisten unserer Unternehmen
sind mittlerweile historisch niedrig bewertet. Das KGV des Fonds fiel von 18 zu Jahresbeginn auf 14,1 am Jahresende und
damit einen der tiefsten Stande in der Fondsgeschichte.

Viele lateinamerikanische Titel wie Linx, Localiza, Duratex und Bolsa Mexicana entwickelten sich 2018 gut. Die Linx-Aktie
stieg nach Vorstellung der neuen Zahlungslésung Linx Pay. Wir nahmen daraufhin Gewinne mit, halten aber angesichts
des grof3en Potenzials dieser Zahlungslésung und des starken zugrunde liegenden Softwaregeschéfts an unserer Position
fest.

Die asiatischen Aktien Autohome, NCsoft und China Resources Gas erzielten starke Kursgewinne. Autohome, die fihrende
Autoverkaufsplattform in China, meldete gute Zahlen trotz des riicklaufigen Autoabsatzes in China und
Wettbewerbsbedenken. Das Unternehmen konnte seine Preise flir Autohduser erhdhen und sieht neue
Geschaftsmaoglichkeiten, indem es seine Dienstleistungen verstarkt auch Autoherstellern anbietet.

Genting Malaysia, Betreiber der einzigen Resort-Anlage mit angeschlossenem Casino in Malaysia, verfligt zwar ber eine
beneidenswerte Position, aber sein Geschaftsmodell ist anfallig fir regulatorische oder politische Unwagbarkeiten. Von
Nachteil war auch die Erhéhung der Glicksspielsteuer durch die neue Regierung. Kurze Zeit spater gab der neue
Eigentimer der Fox Studios, Disney, seinen Rickzug aus dem Themenpark-Joint-Venture mit Genting bekannt. Daraufhin
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brach der Aktienkurs Ubertrieben ein. So enttduschend dies ist, hat sich an unserer Anlagethese doch nichts geéndert,
denn der Themenpark wird bald er6ffnet und dirfte den Umsatz ankurbeln.

Der fihrende Bildungsanbieter Kroton litt unter der schlechteren Arbeitsmarktlage in Brasilien, die es vielen Arbeithehmern
unmoglich macht, das Geld fir Bildungsangebote aufzubringen. Wegen des steigenden Haushaltsdefizits hat die
Regierung Mittel fir die Bildung gestrichen. Kroton hat sich zwar gut behauptet, musste aber einen Geschaftsriickgang
hinnehmen. Krotons langfristige Aussichten sind ausgezeichnet, denn es hat sich erst kiirzlich durch den Einstieg in das
Primarschulsegment neues Wachstumspotenzial erschlossen. Selten war Kroton so glinstig wie heute, und bei einem KGV
von 8,5 rechnen wir mittelfristig mit soliden Renditen.

Wir nahmen Gewinne bei Unternehmen mit starker Performance wie Autohome, Bolsa Mexicana, China Resources Gas,
Duratex und Linx mit und verstarkten die Positionen Samsonite, Kroton und Mediclinic. Lenta verkauften wir nach
Anderungen an der Strategie und im Management. Vipshop wurde aufgrund wachsender Zweifel an der Nachhaltigkeit
seines Geschaftsmodells bei zugleich starkerem Wettbewerb glattgestellt. Das galt auch fiir die Position Despegar aufgrund
der sich verschlechternden Wirtschaftslage in Argentinien, die den Reisemarkt beeintrachtigt.

Neu ins Portfolio nahmen wir Catcher Technology, einen fihrenden Hersteller von Smartphones, Notebooks und Tablets,
3SBio, ein flhrendes chinesisches Biosimilar-Unternehmen, und 58.com, einen flihrenden Anbieter von Online-
Kleinanzeigen in China.

2019 durften die Turbulenzen anhalten, da ernste politische Fragen ungeldst bleiben wie zur Zinshéhe und Dauer des
Konjunkturaufschwungs in den USA. Auch erscheint der Dollar immer weniger als sicherer Hafen. Seine Vormachtstellung
als Reserve- und Handelswahrung wird zunehmend infrage gestellt.

Die Lage in den Schwellenlandern ist nicht einfacher geworden. Etliche Lander achzen unter hoher Auslandsverschuldung.
Chinas Konjunkturabkihlung ist schlecht fir das Wachstum der Schwellenlander, und wie es beim RMB weitergeht, ist
fraglich. Aber es gibt auch Lichtblicke. Die politische Lage ist nach diversen Prasidentschaftswahlen in Schwellenlandern
klarer und die Wirtschaftsaktivitat zieht an. Mit dem kraftig gesunkenen Olpreis lasst der Druck auf etliche Olimportlander
nach, und mit der deutlichen Abwertung der meisten Wahrungen von Schwellenlandern verbessern sich deren
Handelsbilanzen. Ab Mitte 2019 dirften Chinas StimulusmalRhahmen Fahrt aufnehmen. Aus den Gesamtdaten lassen sich
relativ solide Bilanzen der Unternehmen in Schwellenlandern ablesen. Mit einem weiteren Gewinnriickgang ist nicht zu
rechnen, da sich der Ruckgang der Gewinnmargen der letzten Jahre erst kurzlich umgekehrt hat.

Die Bewertungen von EM-Aktien sind mit knapp einer Standardabweichung unter ihrem historischen Durchschnitt attraktiv.
Durchaus mdglich, dass wir uns dem Ende der Barenphase in den Schwellenlandern ndhern. Aber die Talsohle wird in der
Regel erst nach schmerzhaften Verlusten und Turbulenzen erreicht.

Insgesamt war die Performance des Fonds in diesem Jahr enttduschend. Wir bleiben aber zuversichtlich in Bezug auf die
Unternehmen, die sich aktuell im Portfolio befinden. Fir das Portfolio, das derzeit nur mit einem KGV von 14,1 gehandelt
wird, prognostizieren wir ein jahrliches Gewinnwachstum von 14,2% fiir die ndchsten 5 Jahre. Wenn sich aufgrund von
Schwankungen Chancen bieten, werden wir weiterhin proaktiv Qualitadtswachstumsaktien mit angemessenen Bewertungen
erwerben.
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COMGEST GROWTH EUROPE
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH EUROPE EUR ACC EUR -4.99
COMGEST GROWTH EUROPE EUR DIS EUR -4.97
COMGEST GROWTH EUROPE EUR I ACC EUR -4.51
COMGEST GROWTH EUROPE EUR I DIS EUR -4.52
COMGEST GROWTH EUROPE EUR R ACC EUR -5.44
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z ACC EUR -4.57
MSCI Europe - Net Return EUR -10.57
COMGEST GROWTH EUROPE USD I ACC USD -9.04
MSCI Europe - Net Return USD -14.86
COMGEST GROWTH EUROPE USD I H ACC! USD -4.07
MSCI Europe 100% Hedged to GBP USD -11.25
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z DIS? EUR -14.37
MSCI Europe - Net Return EUR -12.66

* Nur zu Vergleichszwecken
Auflagedatum 23/01/2018
2Auflagedatum 30/07/2018

Kommentar

Im Jahr 2018 kehrte die Volatilitat mit aller Macht zurtick. Sowohl im Februar als auch im 3. Quartal stieg der weltweite
Volatilitatsindex (VIX) auf die héchsten Werte seit Uber finf Jahren. Vorbei sind die Tage einer von Gppigen, gleichmafligen
und transparenten Liquiditatsstromen gestutzten Aktienhausse mit steigenden Bewertungen und extrem niedriger Volatilitat.
Die Regulierung der Finanzmarkte durchlauft derzeit einen langfristigen, grundlegenden Wandel und wir kehren in ein
normaleres Umfeld zuriick. Die Umstellung von einem liquiditdtsgetriebenen zu einem von wirtschaftlichen
Fundamentaldaten gepragten Aktienmarkt |6ste weitere Turbulenzen aus, da der neue Weg weniger Visibilitat verspricht
und in starkerem Malfie den Unwagbarkeiten der Konjunktur unterliegt. Erschwerend kam hinzu, dass 2018 die Politik
wieder in den Mittelpunkt riickte: Trumps Handelskrieg mit China und Europa wirkte sich sehr negativ auf verschiedene
Wirtschaftszweige aus. In Europa belasteten zudem der Brexit-Ausgang und die beschadigten Beziehungen zwischen
Italien und der EU die Stimmung.

Die Marktnervositat spiegelt auch die Uberzeugung der Anleger wider, dass die Konjunktur in den USA ihren Hhepunkt
Uberschritten hat und nach den beispiellosen finanz- und geldpolitischen Hilfsprogrammen fir die Wirtschaft der letzten
Jahre eine Rezession in der Luft liegt. Die geldpolitische Straffung der Fed kdnnte in einer Zeit der Konjunkturabkiihlung
die Refinanzierung fur Unternehmen erschweren. Die Geschichte legt nahe, dass eine solche Straffung normalerweise in
einer Rezession endet. Die aktuelle Abflachung der Zinskurve in den USA wird als erstes Zeichen einer ausgepragten
Abschwachung gewertet. Auch die sich entwickelnden Volkswirtschaften erlebten ein schwieriges Jahr: Die Starke des US-
Dollars und steigende Zinsen trafen besonders die schwéachsten Lander. Verscharft wurde dies durch zunehmende
Befiirchtungen eines Konjunkturriickgangs in China. Nach einem herausragenden Jahr 2017, das von der kurzen, weltweit
synchronen Erholung getragen wurde, ist Europa zu seinem matten langfristigen Wachstumstrend zurtickgekehrt.

Der Fonds konzentrierte sich konsequent auf Unternehmen, die dank der hohen Qualitat ihnrer Geschaftsmodelle die beste
Balance zwischen dynamischem Wachstum und herausragender Visibilitat boten. Die meisten Titel erzielten im Jahr erneut
ein gutes Gewinnwachstum, getragen von organischem Umsatzwachstum im hohen einstelligen Bereich. Gegen
Jahresende blieb diese starke, durch konsequente Investitionen erzeugte Dynamik trotz des schwierigeren wirtschaftlichen
Hintergrunds erhalten und wurde sogar gestarkt.

Die heftige Volatilitdt im Verlauf von 2018 I6ste eine groRe Sektorrotation von risikoreichen oder zyklischen Aktien hin zu
defensiveren Werten aus. Die Aktien mit dem héchsten Wachstum im Portfolio profitierten von der positiven Stimmung in
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der ersten Jahreshélfte. Sie wurden spater mit zunehmender Risikoaversion in erheblichem MafRe verkauft und gegen
defensivere Werte getauscht.

Coloplast erzielte ein weiteres Jahr mit dynamischem organischen Wachstum, das von Uberzeugenden Innovationen in
den Sparten Stomaversorgung (+9%) und Kontinenzpflege (+8%) getrieben wurde. Der Wechsel des CEO erfolgte mit
groRer Kontinuitat und das Ziel des Unternehmens fir 2019 ist erneut ein Jahr mit einem Umsatzwachstum von +8%.
Wirecard trug in hohem Malfe zur Performance bei. Das Unternehmen profitierte von der raschen Verlagerung hin zum
Onlineshopping, integrierte jedoch auch erfolgreich neueste Akquisitionen in den USA und Asien und erweiterte sein
Produktangebot proaktiv mit innovativen Mehrwertdiensten. Die starke Kursentwicklung spiegelt ganz das zugrunde
liegende Gewinnwachstum wider, das sich laut der langfristigen Ziele der Unternehmensfiihrung in den nachsten Jahren
fortsetzen soll. Das neue Produktprogramm von Experian zahlte sich aus und der organische Umsatz kletterte in den hohen
einstelligen Wachstumsbereich.

GroRter Verlierer war Inditex, dessen Online-Erfolg das Unternehmen gegenwartig zu schnellen Rationalisierungen seiner
Filialbasis zwingt. Auch die aktuelle Gewinn- und Wachstumsprognose von Fresenius wurde aufgrund eines schwierigeren
Umfelds und héherer Investitionen gesenkt und die Aktie wertete deutlich ab. Schliel3lich litt ASOS unter einer geringeren
Visibilitat. Das Unternehmen senkte fir das aktuelle Geschéaftsjahr seine Prognosen fir Wachstum und Marge.

Nach einer erheblichen Neubewertung der Aktien mit dem héchsten Wachstum im Jahr musste der Fonds seine Positionen
in Wirecard, Dassault Systémes, Chr. Hansen und Amadeus reduzieren, die in der ersten Jahreshalfte starke Beitrdge
geleistet hatten. Mit Unilever, Ferrari, der Managementberatung Accenture, dem fllhrenden Anbieter von
Lithographiesystemen fur die Halbleiterindustrie ASML und dem danischen Medizintechnikunternehmen Ambu wurden funf
Unternehmen neu ins Portfolio aufgenommen.

Debatten (ber weltweite Handelskonflikte, eine sich verlangsamende Konjunktur in China, das Ende der
Konjunkturprogramme fir die US-Wirtschaft und das schwindende Vertrauen der Unternehmen und Verbraucher in Europa
haben zu attraktiveren Bewertungen europaischer Aktien geflihrt. Nach der triiben Berichtssaison fir das 3. Quartal und
neuen schwachen Konjunkturindikatoren werden die Konsenserwartungen fiir die Gewinne europaischer Unternehmen in
2018 zunehmend nach unten auf ein Wachstum im hohen einstelligen Bereich korrigiert. Auch die Prognosen fur 2019
wurden deutlich nach unten korrigiert. Auf der anderen Seite gibt es, abgesehen von unerwarteten Ereignissen, keinen
Grund, von einer weiteren erheblichen Verschlechterung des Wachstums der Wirtschaft und der Unternehmensgewinne
auszugehen. Sowohl die europaischen Unternehmen als auch die européischen Verbraucher sind finanziell gesund. Eine
bedeutende Straffung der Geldpolitik durch die EZB erscheint ebenso unwahrscheinlich wie ein gréRerer Anstieg der
langfristigen Anleiherenditen, der die Atftraktivitdt europaischer Aktien mindern kdénnte. Jedoch werden die Markte
angesichts der zahlreichen Wolken am Horizont wahrscheinlich volatil bleiben.

Vor diesem Hintergrund sollte die dynamische Entwicklung der Unternehmen im Fonds mit ihnrem qualitativ hochwertigen
Wachstum und ihrer relativ hohen Gewinnvisibilitdt umso attraktiver werden, insbesondere nach der jliingsten deutlichen
Korrektur bei ihren Bewertungen. Die meisten Portfoliounternehmen sind recht unempfindlich gegen makroékonomische
und politische Unsicherheiten und alle investieren weiterhin in ihr langfristiges Wachstum, sei es Uber Innovationen,
geografische Expansion oder Angebotserweiterungen. Wir sind tUberzeugt, dass sich das daraus resultierende langfristige
Gewinnwachstum friher oder spater in attraktive Renditen fur die Anleger Ubertragen wird.
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COMGEST GROWTH EUROPE S
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wiihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH EUROPE S EUR ACC EUR -5.03
S&P Europe 350 Shariah - Net Return EUR -4.24
COMGEST GROWTH EUROPE S USD ACC USD -9.53
S&P Europe 350 Shariah - Net Return USD -8.84

* Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Im Jahr 2018 kehrte die Volatilitat mit aller Macht zuriick. Sowohl im Februar als auch im 4. Quartal stieg der Volatilitatsindex
VIX auf die héchsten Werte seit langerer Zeit. Vorbei sind die Tage einer von Uppigen, gleichmaigen und transparenten
Liquiditatsstromen gestitzten Aktienhausse mit steigenden Bewertungen und extrem niedriger Volatilitat. Die Finanzmarkte
durchlaufen derzeit einen langfristigen, grundlegenden Wandel und wir kehren in ein normaleres Umfeld zurlick. Der
Wechsel von einem liquiditatsgetriebenen zu einem von wirtschaftlichen Fundamentaldaten gepragten Aktienmarkt I6ste
weitere Turbulenzen aus, da der neue Weg weniger Visibilitdt verspricht und in starkerem MalRe den Unwagbarkeiten der
Konjunktur unterliegt. Erschwerend hinzu kam, dass 2018 die Politik erneut in den Mittelpunkt riickte: Trumps Handelskrieg
mit China und Europa wirkte sich sehr negativ auf mehrere Wirtschaftszweige aus. In Europa belasteten zudem der
Ausgang des Brexits und die beschadigten Beziehungen zwischen ltalien und der EU die Stimmung.

Die Marktnervositat spiegelt auch die Uberzeugung der Anleger wider, dass die US-Konjunktur ihren Héhepunkt
Uberschritten hat und nach den beispiellosen finanz- und geldpolitischen Konjunkturprogrammen der letzten Jahren eine
Rezession in der Luft liegt. Die geldpolitische Straffung der Fed konnte in einer Zeit der Konjunkturabkihlung die
Refinanzierung fur Unternehmen erschweren. Die Geschichte lehrt, dass eine solche Straffung normalerweise in einer
Rezession endet. Die aktuelle Abflachung der Zinskurve in den USA wird als erstes Zeichen einer ausgepragten
Abschwachung gewertet. Auch die sich entwickelnden Volkswirtschaften erlebten ein schwieriges Jahr: Die Starke des US-
Dollars und steigende Zinsen trafen besonders die schwachsten Lander. Verscharft wurde dies durch zunehmende
Befiirchtungen eines Konjunkturriickgangs in China. Nach einem herausragenden Jahr 2017, das von der kurzen, weltweit
synchronen Erholung getragen wurde, ist Europa zu seinem matten langfristigen Wachstumstrend zurtickgekehrt.

Der Fonds konzentriert sich konsequent auf Unternehmen, die dank der hohen Qualitat ihrer Geschaftsmodelle die beste
Balance zwischen dynamischem Wachstum und herausragender Visibilitdt bieten. Die meisten Beteiligungen erzielten
2018 erneut ein gutes Gewinnwachstum, das von organischem Umsatzwachstum im hohen einstelligen Bereich getrieben
wurde. Auch gegen Ende des Jahres blieb diese starke, durch konsequente Investitionen gewonnene Dynamik trotz des
schwierigeren wirtschaftlichen Umfelds erhalten.

Die heftige Volatilitdt im Verlauf von 2018 |6ste eine grolRe Sektorrotation von risikoreichen oder zyklischen Aktien hin zu
defensiveren Werten aus. Die Aktien mit dem hochsten Wachstum im Portfolio profitierten von der positiven Stimmung ab
Jahresbeginn bis Ende August. Sie wurden spater mit zunehmender Risikoaversion aufgrund von steigenden US-
Anleiherenditen und schlechteren Prognosen fiir die Weltwirtschaft in erheblichem Malde verkauft und gegen defensivere
Werte getauscht.

Unser Stock Picking in den Sektoren Gesundheit und IT trug positiv zur Gesamtjahresperformance bei. In der
Medizintechnologie erzielte Coloplast ein weiteres Jahr mit dynamischem organischen Wachstum, das von Innovationen
in den Sparten Stomaversorgung (+9%) und Kontinenzpflege (+8%) getragen wurde. Der Wechsel des CEO erfolgte mit
groflRer Kontinuitat und das Ziel des Unternehmens fir das Geschéftsjahr 2019 ist erneut ein organisches Umsatzwachstum
von +8%. Sartorius Stedim Biotech, ein Zulieferer flir die biopharmazeutische Industrie, leistete ebenfalls einen sehr
positiven Beitrag zur Fondsperformance. Nach negativen Effekten im letzten Jahr erholte sich der Auftragseingang
vollstandig und sorgte fiir eine Erhohung des Gewinnziels der Unternehmensfiihrung sowie eine Neubewertung der Anteile.
Im IT-Sektor erzielten die Softwareanbieter Dassault Systémes und SimCorp nach solider operativer Performance starke
Renditen fir ihre Aktionare.
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Hingegen stammten von den sechs groften negativen Faktoren fur die Performance in 2018 vier Titel aus dem
Einzelhandelssektor, der noch immer vom Wandel hin zum E-Commerce gepragt wird. Einer der groften Verlierer war
Inditex, der Mutterkonzern von Zara, dessen Online-Erfolg das Unternehmen gegenwartig zu schnellen Rationalisierungen
seiner Filialbasis zwingt. Der E-Commerce-Spezialist ASOS musste seine Prognosen fir das Umsatzwachstum und die
Marge fur das aktuelle Geschéaftsjahr senken. AulRerhalb des Einzelhandels entwickelten sich lliad und Sodexo aus
unternehmensspezifischen Griinden schlecht. Wir verkauften beide Beteiligungen. SchlieRlich war ein Hohepunkt des
Jahres 2018 aus Perspektive der Portfoliounternehmen das Zusammengehen von Essilor und Luxottica im Optikersektor.

Nach einer starken Neubewertung der Aktien mit dem starksten Wachstum, insbesondere im Verlauf des Sommers,
reduzierte der Fonds seine Positionen in Dassault Systémes, Chr. Hansen und Amadeus aus Bewertungsgriinden deutlich.
Im Berichtsjahr wurden sieben Unternehmen neu ins Portfolio aufgenommen: Reckitt Benckiser, Ferrari, Accenture, ASML,
Ambu, Lonza und Fielmann.

Weltweite Handelskonflikte, eine sich verlangsamende Konjunktur in China, das Ende des US-Konjunkturprogramms und
das schwindende Vertrauen der Unternehmen und Verbraucher in Europa haben zu attraktiveren Bewertungen
europaischer Aktien gefuhrt. Nach der triben Berichtssaison fir das 3. Quartal und neuen schwachen
Konjunkturindikatoren werden die Konsenserwartungen fiir die Gewinne europaischer Unternehmen derzeit zunehmend
nach unten korrigiert. Andererseits gibt es, abgesehen von unerwarteten Ereignissen, keinen Grund, von einer weiteren
erheblichen Verschlechterung des Wachstums der Wirtschaft und der Unternehmensgewinne auszugehen. Die
europaischen Unternehmen und die europaischen Verbraucher sind finanziell gesund. Eine bedeutende Straffung der
Geldpolitik durch die EZB erscheint ebenso unwahrscheinlich wie ein gréRerer Anstieg der langfristigen Anleiherenditen.
Jedoch werden die Markte angesichts zahlreicher Wolken am Horizont voraussichtlich volatil bleiben.

Vor diesem Hintergrund sollte die dynamische Entwicklung der Unternehmen im Fonds mit ihnrem qualitativ hochwertigen
Wachstum und ihrer relativ hohen Gewinnvisibilitat umso attraktiver werden, insbesondere nach der jliingsten deutlichen
Korrektur ihrer Bewertungen. Die meisten Portfoliounternehmen sind recht unempfindlich gegen makroékonomische und
politische Unsicherheiten und alle investieren weiterhin in ihr langfristiges Wachstum, sei es Uber Innovationen,
geografische Expansion oder einem Ausbau ihres Angebots. Wir sind liberzeugt, dass sich das daraus resultierende
langfristige Gewinnwachstum friiher oder spéater in attraktive Renditen fur die Anleger Ubertragen wird.
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COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wiihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR -8.10
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR I ACC EUR -7.67
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR R ACC EUR -8.57
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR DIS EUR -8.12
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR Z ACC EUR -7.73
MSCI Europe - Net Return EUR -10.57

* Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Im Jahr 2018 kehrte die Volatilitat mit aller Macht zurtick. Sowohl im Februar als auch im 3. Quartal stieg der Volatilitatsindex
VIX auf seine hdchsten Werte seit Uber finf Jahren. Vorbei sind die Tage einer von Uppigen, gleichmafligen und
transparenten Liquiditatsstromen gestitzten Aktienhausse mit steigenden Bewertungen und extrem niedriger Volatilitat.
Die Finanzmarkte durchlaufen derzeit einen langfristigen, grundlegenden Wandel und wir kehren in ein normaleres Umfeld
zurlck. Die Umstellung von einem liquiditatsgetriebenen zu einem von wirtschaftlichen Fundamentaldaten gepragten
Aktienmarkt I0ste weitere Turbulenzen aus, da der neue Weg weniger Visibilitat verspricht und in starkerem Malie den
Unwagbarkeiten der Konjunktur unterliegt. Erschwerend hinzu kam, dass 2018 die Politik erneut in den Mittelpunkt rickte:
Trumps Handelskrieg mit China und Europa wirkte sich auf mehrere Wirtschaftszweige aullerst negativ aus. In Europa
belasteten zudem der Ausgang des Brexits und die beschadigten Beziehungen zwischen lItalien und der EU die
Borsenstimmung.

Die Marktnervositit spiegelt auch die Uberzeugung der Anleger wider, dass die US-Konjunktur ihren Héhepunkt
Uberschritten hat und nach den beispiellosen finanz- und geldpolitischen Konjunkturprogrammen der letzten Jahren eine
Rezession in der Luft liegt. Die geldpolitische Straffung der Fed konnte in einer Zeit der Konjunkturabkihlung die
Refinanzierung fur Unternehmen erschweren. Die Geschichte legt nahe, dass eine solche Straffung normalerweise in einer
Rezession endet. Die aktuelle Abflachung der Zinskurve in den USA wird als erstes Zeichen einer ausgepragten
Abschwachung gewertet. Auch die sich entwickelnden Volkswirtschaften erlebten ein schwieriges Jahr: Die Starke des US-
Dollars und steigende Zinsen trafen besonders die schwachsten Lander. Verscharft wurde dies durch zunehmende
Befiirchtungen eines Konjunkturriickgangs in China. Nach einem herausragenden Jahr 2017, das von der kurzen, weltweit
synchronen Erholung getragen wurde, ist Europa zu seinem matten langfristigen Wachstumstrend zurtickgekehrt.

Der Fonds konzentrierte sich konsequent auf Unternehmen mit dynamischem Wachstum und guter Visibilitat. Die meisten
Beteiligungen erzielten ein gutes Gewinnwachstum, durchschnittlich im hohen einstelligen Prozentbereich. Abgesehen von
einigen Enttauschungen sank das Gewinnwachstum des Fonds auch durch unternehmensspezifische Sondereffekte: 2019
und dariber hinaus sollte es zuriick in den mittleren Zehnerprozentbereich klettern. In den ersten Monaten 2018 fiihrte
eine erhdhte Risikoaversion zu einer erheblichen Neubewertung von Aktien mit hohem Wachstum und niedrigem Risiko,
wie sie der Fonds halt. Jedoch I6sten ein Anstieg der Anlagerenditen im Herbst und die sich verschlechternde Prognose
fur die Weltwirtschaft eine scharfe Trendwende aus. In den letzten Monaten fiel die Bewertung des Fonds um ein Viertel
und das Jahr endete mit einem Minus von etwa 15% gegenuber Anfang 2018.

Der Fonds verzeichnete Uber den Berichtszeitraum einen Riickgang, jedoch in geringerem Ausmalf als der MSCI Europe
Index.

Wirecard leistete 2018 den gréften Beitrag zur Fondsperformance. Das Unternehmen profitierte von starkem Ruckenwind
durch den weltweiten Trend zum Onlineshopping, integrierte jedoch auch erfolgreich neueste Akquisitionen in den USA
und Asien und erweiterte sein Produktangebot proaktiv mit innovativen Mehrwertdiensten.

Nach negativen Effekten im letzten Jahr beschleunigte sich der Auftragseingang bei Sartorius Stedim wieder und sorgte
fur eine Erhéhung des Gewinnziels der Unternehmensfiihrung sowie eine Neubewertung der Anteile.
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Ambu erzielte mit der Einfihrung seines innovativen Einwegendoskops ein starkes Wachstum. Fragen zum Start des
Duodenoskops, einem hochpreisigen Produkt fir den Einsatz im Magen-Darm-Trakt, sorgten fir Volatilitdt, doch der Kurs
spiegelte noch immer die zugrunde liegende Wertschdpfung des Unternehmens wider.

Der grofite negative Faktor fiir die Fondsperformance war ASOS. Das Unternehmen senkte fiir das aktuelle Geschaftsjahr
seine Prognosen fir Wachstum und Marge.

Auch bei Fresenius wurde die aktuelle Gewinn- und Wachstumsprognose wegen eines schwierigeren Umfelds und héherer
Investitionen gesenkt und das Papier wertete deutlich ab.

Eurofins erflllte zwar die Wachstumserwartungen und die Unternehmensfiihrung bekraftigte ihr Ziel, dennoch fielen die
Anteile deutlich.

Nach einer deutlichen Neubewertung verkaufte der Fonds Chr. Hansen und Frutarom und reduzierte seine Position in
Sartorius Stedim. Shire, Reckitt Benckiser und Genmab wurden ebenfalls abgestoRen. Mehre neue Titel wurden zum
Portfolio  hinzugefliigt, darunter die Horgeratekette Amplifon, der Dammstoffhersteller Kingspan, der
Fahrzeugersatzteilhersteller Valeo und der Luxus-Sportwagenhersteller Ferrari. Der Fonds nutzte Kursschwachen aus, um
seine bestehenden Positionen in Fresenius, Sika, United Internet, Eurofins und ASML auszubauen.

Debatten um weltweite Handelskonflikte, eine sich verlangsamende Konjunktur in China, das Ende des
Konjunkturprogramms fir die US-Wirtschaft und das schwindende Vertrauen der Unternehmen und Verbraucher in Europa
haben zu attraktiveren Bewertungen europaischer Aktien gefuihrt. Nach der triiben Berichtssaison fir das 3. Quartal und
neuen schwachen Konjunkturindikatoren werden die Konsenserwartungen fiir die Gewinne europaischer Unternehmen in
2018 derzeit zunehmend nach unten auf ein Wachstum im hohen einstelligen Bereich korrigiert. Auch die Prognosen fir
2019 wurden erheblich nach unten korrigiert. Andererseits gibt es, abgesehen von unerwarteten Ereignissen, keinen Grund,
von einer weiteren erheblichen Verschlechterung des Wachstums der Wirtschaft und der Unternehmensgewinne
auszugehen. Sowohl die europaischen Unternehmen als auch die europaischen Verbraucher sind finanziell gesund. Eine
bedeutende Straffung der Geldpolitik durch die EZB erscheint ebenso unwahrscheinlich wie ein groerer Anstieg der
langfristigen Anleiherenditen, der die Atftraktivitdt europaischer Aktien mindern kdénnte. Jedoch werden die Markte
angesichts der vielen Wolken am Horizont voraussichtlich volatil bleiben.

Vor diesem Hintergrund sollte die dynamische Entwicklung der Unternehmen im Fonds mit ihrem qualitativ hochwertigen
Wachstum und ihrer relativ hohen Gewinnvisibilitdt umso attraktiver werden, insbesondere nach der jlingsten deutlichen
Korrektur ihrer Bewertungen. Die meisten Portfoliounternehmen sind recht unempfindlich gegen makroékonomische und
politische Unsicherheiten und alle investieren weiterhin in ihr langfristiges Wachstum, sei es Uber Innovationen,
geografische Expansion oder Angebotserweiterungen. Wir sind lberzeugt, dass sich das daraus resultierende langfristige
Gewinnwachstum friiher oder spater in attraktive Renditen fiir die Anleger Ubertragen wird.
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COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR ACC EUR -5.88
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR I ACC EUR -5.41
MSCI Europe Mid Cap - Net Return EUR -13.16
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR Z ACC! EUR -13.92
MSCI Europe Mid Cap - Net Return EUR -15.83

* Nur zu Vergleichszwecken
Auflagedatum 14/05/2018

Kommentar

Im Jahr 2018 kehrte die Volatilitat mit aller Macht zurtick. Sowohl im Februar als auch im 3. Quartal stieg der Volatilitatsindex
VIX auf die hdchsten Werte seit Gber funf Jahren. Vorbei sind die Tage einer von Uppigen, gleichmafligen und transparenten
Liquiditatsstromen gestitzten Aktienhausse mit steigenden Bewertungen und extrem niedriger Volatilitat. Die Finanzmarkte
durchlaufen derzeit einen langfristigen, grundlegenden Wandel und wir kehren in ein normaleres Umfeld zurlick. Die
Umstellung von einem liquiditatsgetriebenen zu einem von wirtschaftlichen Fundamentaldaten gepragten Aktienmarkt |6ste
weitere Turbulenzen aus, da der neue Weg weniger Visibilitdt verspricht und in starkerem Malie den Unwagbarkeiten der
Konjunktur unterliegt. Erschwerend hinzu kam, dass 2018 die Politik erneut in den Mittelpunkt riickte: Trumps Handelskrieg
mit China und Europa wirkte sich duerst negativ auf mehrere Wirtschaftszweige aus. In Europa belasteten zudem der
Ausgang des Brexits und die beschadigten Beziehungen zwischen ltalien und der EU die Stimmung.

Die Marktnervositit spiegelt auch die Uberzeugung der Anleger wider, dass die US-Konjunktur ihren Héhepunkt
Uberschritten hat und nach den beispiellosen finanz- und geldpolitischen Konjunkturprogrammen der letzten Jahren eine
Rezession in der Luft liegt. Die geldpolitische Straffung der Fed konnte in einer Zeit der Konjunkturabkihlung die
Refinanzierung fur Unternehmen erschweren. Die Geschichte legt nahe, dass eine solche Straffung normalerweise in einer
Rezession endet. Die aktuelle Abflachung der Zinskurve in den USA wird als erstes Zeichen einer ausgepragten
Abschwachung gewertet. Auch die sich entwickelnden Volkswirtschaften erlebten ein schwieriges Jahr: Die Starke des US-
Dollars und steigende Zinsen trafen besonders die schwachsten Lander. Verscharft wurde dies durch zunehmende
Befiirchtungen eines Konjunkturriickgangs in China. Nach einem herausragenden Jahr 2017, das von der kurzen, weltweit
synchronen Erholung getragen wurde, ist Europa zu seinem matten langfristigen Wachstumstrend zurtickgekehrt.

Der Fonds konzentrierte sich konsequent auf Unternehmen mit dynamischem Wachstum und guter Visibilitat. Die meisten
Beteiligungen erzielten ein gutes Gewinnwachstum, durchschnittlich im zweistelligen Prozentbereich. Abgesehen von
einigen Enttauschungen sank das Gewinnwachstum des Fonds auch durch unternehmensspezifische einmalige Effekte:
2019 und dariber hinaus sollte es zurlick in den mittleren Zehnerprozentbereich klettern. In den ersten Monaten 2018
fuhrte eine erhdhte Risikoaversion zu einer erheblichen Neubewertung von Aktien mit hohem Wachstum und niedrigem
Risiko, wie sie der Fonds halt. Jedoch I0sten ein Anstieg der Anlagerenditen im Herbst und eine sich verschlechternde
Prognose fir das weltweite Wirtschaftswachstum hier eine scharfe Trendwende aus. Insgesamt verlor der Fonds an Wert,
jedoch in wesentlich geringerem Ausmal} als der MSCI Europe Mid Cap Index.

Nach negativen Effekten im letzten Jahr beschleunigte sich der Auftragseingang bei Sartorius Stedim wieder und sorgte
fur eine Erh6hung des Gewinnziels der Unternehmensflihrung sowie eine Neubewertung der Anteile.

Ambu erzielte mit der EinfUhrung seines innovativen Einwegendoskops ein starkes Wachstum. Fragen zum Start des
Duodenoskop, einem hochpreisigen Produkt flir den Einsatz im Magen-Darm-Trakt, sorgten fiir einige Volatilitat, doch der
Kurs spiegelte noch immer die zugrunde liegende Wertschépfung des Unternehmens wider.

Wirecard profitierte von starkem Rickenwind durch den weltweiten Trend zum Onlineshopping, integrierte jedoch auch

erfolgreich neueste Akquisitionen in den USA und Asien und erweiterte sein Produktangebot proaktiv mit innovativen
Mehrwertdiensten.
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Der grofdte negative Faktor fur die Fondsperformance war ASOS. Das Unternehmen senkte fiir das aktuelle Geschaftsjahr
seine Prognosen fur Wachstum und Marge.

B&M veréffentlichte ein enttduschendes flachenbereinigtes Umsatzwachstum im britischen Filialnetz, das mit dem warmen
Wetter und intensiver Konkurrenz durch strauchelnde Marktteilnehmer erklart wurde.

Eurofins erflillte zwar vollstandig die Wachstumserwartungen und die Unternehmensfiihrung bestatigte ihre Vorgabe,
dennoch fielen die Anteile aufgrund von Erwartungen eines mittelfristig langsameren Wachstums, Integrationsrisiken sowie
einer starkeren Verschuldung deutlich.

Nach starken Neubewertungen reduzierte der Fonds seine Positionen in Ambu, Sartorius Stedim und Temenos. Criteo,
Chr. Hansen, Virbac und Wirecard wurden verkauft. Einige Titel wurden neu ins Portfolio aufgenommen, darunter der
Triebwerkhersteller MTU, Jerénimo Martins, Betreiber der groten Lebensmittelkette in Polen, sowie Orpea, der flihrende
europaische Pflegeheimbetreiber. Beteiligungen an Amplifon, GN Store, Grenke, Kingspan und Stratec wurden aufgestockt.
Debatten Uber weltweite Handelskonflikte, eine sich verlangsamende Konjunktur in China, das Ende des
Konjunkturprogramms fir die US-Wirtschaft und das schwindende Vertrauen der Unternehmen und Verbraucher in Europa
haben zu attraktiveren Bewertungen europaischer Aktien geflihrt. Nach der triiben Berichtssaison fir das 3. Quartal und
neuen schwachen Konjunkturindikatoren werden die Konsenserwartungen fir die Gewinne europaischer Unternehmen in
2018 derzeit zunehmend nach unten auf ein nur noch geringfligiges Wachstum korrigiert. In Bezug auf 2019 wurden auch
die Prognosen erheblich nach unten korrigiert und der Markt erwartet inzwischen ein Gewinnwachstum im mittleren
einstelligen Bereich. Andererseits gibt es, abgesehen von unerwarteten Ereignissen, keinen Grund, von einer weiteren
erheblichen Verschlechterung des Wachstums der Wirtschaft und der Unternehmensgewinne auszugehen. Sowohl die
europaischen Unternehmen als auch die europaischen Verbraucher sind finanziell gesund. Eine bedeutende Straffung der
Geldpolitik durch die EZB erscheint ebenso unwahrscheinlich wie ein gréRerer Anstieg der langfristigen Anleiherenditen,
der die Attraktivitat europaischer Aktien mindern kénnte. Jedoch werden die Markte angesichts der zahlreichen Wolken am
Horizont voraussichtlich volatil bleiben.

Vor diesem Hintergrund sollte die dynamische Entwicklung der Unternehmen im Fonds mit ihrem qualitativ hochwertigen
Wachstum und ihrer relativ hohen Gewinnvisibilitat umso attraktiver werden, insbesondere nach der jliingsten deutlichen
Korrektur ihrer Bewertungen. Die meisten Portfoliounternehmen sind recht unempfindlich gegen makroékonomische und
politische Unsicherheiten und alle investieren weiterhin in ihr langfristiges Wachstum, sei es Uber Innovationen,
geografische Expansion oder einen Ausbau ihres Angebots. Wir sind Uberzeugt, dass sich das daraus resultierende
langfristige Gewinnwachstum friiher oder spéater in attraktive Renditen fur die Anleger Ubertragen wird.
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COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF I ACC CHF -5.39
COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF Z ACC CHF -5.45
MSCI Europe Ex-Switzerland 100% hedged to CHF - Net Return CHF -11.70

* Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Im Jahr 2018 kam die Volatilitdt mit aller Macht zurlick. Sowohl im Februar als auch im dritten Quartal kletterte der globale
Volatilitdtsindex (VIX) auf Werte, die so hoch waren wie seit mehr als funf Jahren nicht mehr. Die Hausse der Aktienmérkte,
die durch reichlich konsistente und transparente Liquiditatsflisse, steigende Bewertungen und besonders niedrige
Volatilitdt unterstiitzt wurde, ist vorbei. Derzeit gibt es in den Finanzmarkten einen langfristigen zugrunde liegenden
Wechsel, wahrend wir zu einem normaleren Umfeld zurtickkehren. Der Wandel von einem liquiditatsgestitzten Aktienmarkt
zu einem von wirtschaftlichen Fundamentaldaten geformten Markt hat zu mehr Unruhe geflihrt, da der neue Weg weniger
transparent ist und eher den Tlcken des Zyklus unterliegt. Erschwerend kommt hinzu, dass im Jahr 2018 die Politik wieder
eine zentrale Rolle einnahm. Der Handelskrieg von Trump mit China und Europa hatte auf mehrere zusammenhangende
Sektoren sehr negative Auswirkungen. In Europa dampften zudem das Brexit-Ergebnis und die Anspannung der
Beziehungen zwischen ltalien und der EU die Stimmung.

Die Schwankungen des Markts spiegeln auch den Glauben der Anleger wider, dass die US-Wirtschaft ihren Hochstwert
erreicht hat und dass nach der beispiellosen fiskalen und geldpolitischen Reflation der letzten paar Jahre eine Rezession
bevorsteht. Die Straffung der Geldpolitk der US-amerikanischen Federal Reserve koénnte fir die
Refinanzierungsbedingungen im Unternehmensmarkt zu Zeiten einer Konjunkturabschwachung eine Herausforderung
darstellen. Die Vergangenheit 1&sst darauf schlieRen, dass eine Straffung in der Regel in eine Rezession mindet. Die
derzeitige Abflachung der US-amerikanischen Zinskurve wird als erstes Anzeichen einer ausgepragten Abschwachung
gesehen. Entwicklungslander erlebten ebenfalls ein schwieriges Jahr: die Starke des US-Dollar und die Anhebung der
Zinssatze wirkten sich negativ aus, insbesondere fur die schwachsten Volkswirtschaften. Dies wurde weiter verschlimmert,
da die Bedenken einer Abschwachung in China zunahmen. Nach einem hervorragenden Jahr 2017, angefiihrt von der
kurzen synchronen globalen Erholung, kehrte Europa zu seinem glanzlosen langfristigen Wachstumstrend zurlck.

Der Fonds hat sich fortwahrend auf Unternehmen mit dynamischem Wachstum und guter Transparenz konzentriert. Die
meisten Positionen zeigten ein gutes Gewinnwachstum, das durchschnittlich im zweistelligen Bereich lag. Neben einigen
enttduschenden Positionen wurde das Gewinnwachstum des Fonds zudem durch unternehmensspezifische
Sonderaufwendungen getriibt: das Gewinnwachstum 2019 und danach sollte wieder zulegen und im mittleren
Zehnerbereich liegen. In den ersten Monaten von 2018 sorgte eine gesteigerte Risikoaversion zu einer erheblichen
Neubewertung von wachstumsstarken, risikoarmen Aktien, unter anderem der vom Fonds gehaltenen. Ein Anstieg der
Anleihenrenditen im Herbst und sich verschlechternde Aussichten der Weltwirtschaft sorgten jedoch zu einer abrupten
Umkehr dieses Trends. Insgesamt hat der Wert des Fonds nachgelassen, aber in geringerem Mal} als der MSCI Europe
Ex Switzerland 100% Hedged to CHF Index.

Die starke Volatilitat im Jahr 2018 |6ste eine Branchenrotation aus, von risikoreichen oder zyklischen Aktien zu eher
defensiven. Die Aktien des Portfolios mit den hdchsten Wachstumsraten profitierten von der positiven Stimmung des ersten
Halbjahrs. Sie verkauften sich spater sehr gut, eingetauscht gegen defensivere Aktien, da die Risikoaversion mit steigenden
US-Anleihenrenditen und einer sich verschlechternden Aussicht der Weltwirtschaft zunahm.

Wirecard trug stark zur Wertentwicklung des Fonds bei. Das Unternehmen profitierte vom schnellen Wandel in Richtung
des Online-Shoppings, es hat aber zudem seine neuesten Ubernahmen in den USA und Asien erfolgreich integriert und
sein Produktangebot proaktiv durch innovative Zusatzleistungen erganzt. Die starke Wertentwicklung seiner Anteile
spiegelt das zugrunde liegende Gewinnwachstum wider, das sich laut den langfristigen Bestrebungen der
Geschaftsflihrung in den kommenden Jahren fortsetzen wird.
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Nach den letztjdhrigen negativen Auswirkungen von Wetter, Lieferengpdssen und dem Abbau der Lagerbestédnde der
Kunden auf das Wachstum, haben sich die Auftrdge bei Sartorius Stedim wieder vollstandig stabilisiert, was zu einer
Anhebung der Gewinnprognose durch die Geschéaftsfiihrung und einer Neubewertung der Anteile fihrte.

Ambu erzielte durch die Einfuhrung seiner revolutiondren Einweg-Endoskopie einen starken Gewinn. Fragen bezuglich der
Einfihrung des Duodenoskops, einem hochpreisigen Produkt zur gastrointestinalen Anwendung, hat zu ein wenig Volatilitat
geflhrt, aber die Anteile zeigen weiterhin die zugrunde liegende Wertschopfung des Unternehmens.

Coloplast zeigte ein weiteres Jahr mit dynamischem organischem Wachstum, angetrieben durch starke Innovationen in
seinen Sparten Stomaversorgung (+9 %) und Kontinenzversorgung (+8 %). Der CEO-Wechsel wurde mit grof3er
Kontinuitdt durchgefihrt und die Prognose des Unternehmens fir 2019 erwartet ein weiteres Jahr mit einem
Umsatzwachstum von +8 %.

ASOS hatte den negativsten Einfluss auf die Wertentwicklung. Nach einer beispiellosen Rabattaktion im November senkte
ASOS angesichts eines schwierigen Einzelhandelsumfelds in Europa seine Prognosen hinsichtlich Umsatzwachstum und
Marge flr das aktuelle Geschaftsjahr.

Bei Fresenius wurden aufgrund eines schwierigeren Umfelds fUr seine deutschen Krankenhauser und héheren Ausgaben
in sein Arbeitsfeld der Dialyse die Prognosen fir die laufenden Ertrdge und das Wachstum gesenkt Die Anteile wurden
zudem stark herabgestuft.

Obwohl Eurofins vollstandig die Wachstumserwartungen erfillite und die Geschéftsfihrung ihre Prognose bestatigte,
verloren die Anteile deutlich an Wert— aufgrund von Erwartungen eines mittelfristig langsameren Wachstums,
Integrationsrisiken nach einer Vielzahl von F&U-Transaktionen, und einer noch héher verschuldeten Bilanz.

Inditex hat unter dem Erfolg des Online-Handels zu leiden und ist daher gezwungen, angesichts des nachlassenden
Wachstums in den Laden die Rationalisierung seines Filialnetzes zu beschleunigen.

Nach einer deutlichen Neubewertung hat der Fonds seine Positionen in Chr. Hansen, Wirecard, Sartorius, Amadeus und
LVMH reduziert. Criteo, Essentra, Reckitt und Sodexo wurden verkauft. Einige neue Titel wurden daflr in das Portfolio
aufgenommen, z. B. Accenture, die weltweit tatige Beratungsfirma, ASML, der grofite Anbieter von Lithographiesystemen
fur die Halbleiterindustrie, und Edenred, der Weltmarktfuhrer fur Unternehmensdienstleistungen. Der Fonds nutzte einen
schwachen Aktienkurs, um seine vorhandenen Positionen in Fresenius, Assa Abloy, Eurofins und EssilorLuxottica zu
vergroflern.

Diskussionen Uber weltweite Handelsspannungen, eine nachlassende chinesische Wirtschaft, das Ende der
Konjunkturmafnahmen fur die US-Wirtschaft und ein schwacher werdendes Unternehmer- und Konsumentenvertrauen in
Europa haben zu attraktiveren Bewertungen der europaischen Aktien gefihrt. Nach einer glanzlosen Drittquartals-
Gewinnsaison und neuesten schwachen wirtschaftlichen Indikatoren wurden vereinbarte Ertragserwartungen fir
europaische Unternehmen fiir 2018 auf ein hohes einstelliges Wachstum nach unten korrigiert. Hinsichtlich 2019 wurden
die Schatzungen ebenfalls deutlich nach unten korrigiert, da der Markt nun ein mittelhohes einstelliges Gewinnwachstum
erwartet. Andererseits gibt es abgesehen von unvorhergesehenen Ereignissen keinen Grund, eine weitere wesentliche
Verschlechterung der Wirtschaft und des Gewinnwachstums der Unternehmen zu erwarten. Die europaischen
Unternehmen sind ebenso wie die Konsumenten finanziell solide aufgestellt. Eine bedeutende Straffung der Geldpolitik der
Europédischen Zentralbank erscheint unwahrscheinlich, ebenso wie ein deutlicher Anstieg der langfristigen
Anleihenrenditen, der die Attraktivitat europaischer Aktien verringern kénnte. Angesichts der vielen Wolken am Horizont
bleiben die Markte vermutlich volatil.

Vor diesem Hintergrund sollten die dynamische Entwicklung der im Fonds gehaltenen qualitativen
Wachstumsunternehmen ebenso wie die Transparenz ihrer relativ hohen Ertrage sie noch attraktiver machen,
insbesondere nach der kirzlich erfolgten deutlichen Korrektur inrer Bewertungen. Die meisten Portfoliounternehmen haben
eine geringe Sensitivitdt gegeniiber Makrofaktoren und politischen Unsicherheiten, und sie alle investieren weiterhin in
langfristiges Wachstum — teils durch Innovation, teils durch geografische Expansion bzw. Erweiterung des
Produktangebots. Wir sind davon Uberzeugt, dass das sich daraus ergebende Gewinnwachstum friher oder spater in
attraktiven Anleger-Renditen widerspiegeln wird.
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COMGEST GROWTH EUROPE EX UK
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP I H ACC GBP -1.48
MSCI Europe ex-UK 100% hedged to GBP - Net Return GBP -10.31
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP I ACC GBP -1.04
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP Z ACC GBP -1.17
MSCI Europe ex United Kingdon - Net Return GBP -9.87
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK EUR I ACC! EUR -2.62
MSCI Europe ex United Kingdon - Net Return | EUR -9.18

* Nur zu Vergleichszwecken
Auflagedatum 15/03/2018

Kommentar

Im Jahr 2018 kam die Volatilitdt mit aller Macht zurlick. Sowohl im Februar als auch im dritten Quartal kletterte der globale
Volatilitdtsindex (VIX) auf Werte, die so hoch waren wie seit mehr als finf Jahren nicht mehr. Die Hausse der Aktienméarkte,
die durch reichlich konsistente und transparente Liquiditatsflisse, steigende Bewertungen und besonders niedrige
Volatilitat unterstiitzt wurde, ist vorbei. Derzeit gibt es in den Finanzmarkten einen langfristigen zugrunde liegenden
Wechsel, wahrend wir zu einem normaleren Umfeld zurtickkehren. Der Wandel von einem liquiditatsgestitzten Aktienmarkt
zu einem von wirtschaftlichen Fundamentaldaten geformten Markt hat zu mehr Unruhe gefiihrt, da der neue Weg weniger
transparent ist und eher den Tlcken des Zyklus unterliegt. Erschwerend kommt hinzu, dass im Jahr 2018 die Politik wieder
eine zentrale Rolle einnahm. Der Handelskrieg von Trump mit China und Europa hatte auf mehrere zusammenhangende
Sektoren sehr negative Auswirkungen. In Europa dampften zudem das Brexit-Ergebnis und die Anspannung der
Beziehungen zwischen ltalien und der EU die Stimmung.

Die Schwankungen des Markts spiegeln auch den Glauben der Anleger wider, dass die US-Wirtschaft ihren Hochstwert
erreicht hat und dass nach der beispiellosen fiskalen und geldpolitischen Reflation der letzten paar Jahre eine Rezession
bevorsteht. Die Straffung der Geldpolitk der US-amerikanischen Federal Reserve koénnte fir die
Refinanzierungsbedingungen im Unternehmensmarkt zu Zeiten einer Konjunkturabschwachung eine Herausforderung
darstellen. Die Vergangenheit 1&sst darauf schlieRen, dass eine Straffung in der Regel in eine Rezession mindet. Die
derzeitige Abflachung der US-amerikanischen Zinskurve wird als erstes Anzeichen einer ausgepragten Abschwachung
gesehen. Entwicklungslander erlebten ebenfalls ein schwieriges Jahr: die Starke des US-Dollar und die Anhebung der
Zinssatze wirkten sich negativ aus, insbesondere fur die schwachsten Volkswirtschaften. Dies wurde weiter verschlimmert,
da die Bedenken einer Abschwachung in China zunahmen. Nach einem hervorragenden Jahr 2017, angefiihrt von der
kurzen synchronen globalen Erholung, kehrte Europa zu seinem glanzlosen langfristigen Wachstumstrend zurick.

Der Fonds konzentrierte sich fortwahrend in Unternehmen, die dank der hohen Qualitat ihrer Geschéafte das beste
Gleichgewicht zwischen dynamischem Wachstum und herausragender Transparenz anboten. Die meisten Positionen
erzielten dieses Jahr erneut ein gutes Gewinnwachstum, angetrieben von einem hohen einstelligen organischen
Umsatzwachstum. Gegen Ende des Jahres wurde diese starke Dynamik durch anhaltende Investitionen in ihr Geschaft
aufrechterhalten und trotz des herausfordernden Hintergrunds sogar gestarkt.

Die starke Volatilitat im Jahr 2018 I6ste eine Branchenrotation aus, von risikoreichen oder zyklischen Aktien zu eher
defensiven. Die Aktien des Portfolios mit den héchsten Wachstumsraten profitierten von der positiven Stimmung des ersten
Halbjahrs. Sie verkauften sich spater sehr gut, eingetauscht gegen defensivere Aktien, da die Risikoaversion mit steigenden
US-Anleihenrenditen und einer sich verschlechternden Aussicht der Weltwirtschaft zunahm.

Nach den letztjahrigen negativen Auswirkungen von Wetter, Lieferengpassen und dem Abbau der Lagerbestande der

Kunden auf das Wachstum, haben sich die Auftrage bei Sartorius Stedim wieder vollstandig stabilisiert, was zu einer
Anhebung der Gewinnprognose durch die Geschaftsflihrung und einer Neubewertung der Anteile fiihrte.
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Coloplast zeigte ein weiteres Jahr mit dynamischem organischem Wachstum, angetrieben durch starke Innovationen in
seinen Sparten Stomaversorgung (+9 %) und Kontinenzversorgung (+8 %). Der CEO-Wechsel wurde mit grof3er
Kontinuitdt durchgefihrt und die Prognose des Unternehmens fir 2019 erwartet ein weiteres Jahr mit einem
Umsatzwachstum von +8 %.

Wirecard trug stark zur Wertentwicklung bei. Das Unternehmen profitierte vom schnellen Wandel in Richtung des Online-
Shoppings, es hat aber zudem seine neuesten Ubernahmen in den USA und Asien erfolgreich integriert und sein
Produktangebot proaktiv durch innovative Zusatzleistungen erganzt. Die starke Wertentwicklung seiner Anteile spiegelt
das zugrunde liegende Gewinnwachstum wider, das sich laut den langfristigen Bestrebungen der Geschaftsfliihrung in den
kommenden Jahren fortsetzen wird.

Inditex gehdrte zu den negativen Beitragsleistern. Das Unternehmen hat unter dem Erfolg des Online-Handels zu leiden
und ist daher gezwungen, angesichts des nachlassenden Wachstums in den Laden die Rationalisierung seines Filialnetzes
zu beschleunigen.

Bei Fresenius wurden aufgrund eines schwierigeren Umfelds fir seine deutschen Krankenhauser und héheren Ausgaben
in sein Arbeitsfeld der Dialyse die Prognosen fur die laufenden Ertrage und das Wachstum gesenkt. Die Anteile wurden
zudem stark herabgestuft.

Obwohl Eurofins vollstandig die Wachstumserwartungen erfillite und die GeschéaftsfiUhrung ihre Prognose bestatigte,
verloren die Anteile deutlich an Wert— aufgrund von Erwartungen eines mittelfristig langsameren Wachstums,
Integrationsrisiken nach einer Vielzahl von F&U-Transaktionen, und einer noch hdher verschuldeten Bilanz.

Nach einer deutlichen Neubewertung der Aktien mit den héchsten Wachstumsraten des Jahres musste der Fonds seine
Positionen in Wirecard, Dassault Systéemes, Christian Hansen und Amadeus reduzieren, die im ersten Halbjahr zu den
starkeren Beitragsleistern gehorten. Sieben neue Unternehmen wurden in das Portfolio aufgenommen: Lonza, Outsourcer
fur Auftragsfertigung; Straumann, Marktfihrer fir Zahnimplantate; Ferrari, Hersteller von Luxussportwagen; Accenture,
eine Beratungsfirma; ASML, gréRter Anbieter von Produktionsausriistung (Lithographiesysteme) fir die Halbleiterindustrie;
Kingspan, Anbieter von Dammplatten; und Ambu, danisches Medizintechnik-Unternehmen. Der Fonds hat auch vier Titel
abgestofien: Criteo, Nestlé, Genmab und Sodexo.

Diskussionen Uber weltweite Handelsspannungen, eine nachlassende chinesische Wirtschaft, das Ende der
Konjunkturmafnahmen fur die US-Wirtschaft und ein schwacher werdendes Unternehmer- und Konsumentenvertrauen in
Europa haben zu attraktiveren Bewertungen der europaischen Aktien gefiihrt. Nach einer glanzlosen Drittquartals-
Gewinnsaison und neuesten schwachen wirtschaftlichen Indikatoren wurden vereinbarte Ertragserwartungen fir
europaische Unternehmen fiir 2018 nach unten korrigiert, auf ein hohes einstelliges Wachstum. Hinsichtlich 2019 wurden
die Schatzungen ebenfalls deutlich nach unten korrigiert, da der Markt nun ein mittelhohes einstelliges Gewinnwachstum
erwartet. Andererseits gibt es abgesehen von unvorhergesehenen Ereignissen keinen Grund, eine weitere wesentliche
Verschlechterung der Wirtschaft und des Gewinnwachstums der Unternehmen zu erwarten. Die europaischen
Unternehmen sind ebenso wie die Konsumenten finanziell solide aufgestellt. Eine bedeutende Straffung der Geldpolitik der
Europédischen Zentralbank erscheint unwahrscheinlich, ebenso wie ein deutlicher Anstieg der langfristigen
Anleihenrenditen, der die Attraktivitat europaischer Aktien verringern kénnte. Angesichts der vielen Wolken am Horizont
bleiben die Markte vermutlich volatil.

Vor diesem Hintergrund sollten die dynamische Entwicklung der im Fonds gehaltenen qualitativen
Wachstumsunternehmen ebenso wie die Transparenz ihrer relativ hohen Ertrdge sie noch attraktiver machen,
insbesondere nach der kirzlich erfolgten deutlichen Korrektur inrer Bewertungen. Die meisten Portfoliounternehmen haben
eine geringe Sensitivitdt gegeniiber Makrofaktoren und politischen Unsicherheiten, und sie alle investieren weiterhin in
langfristiges Wachstum — teils durch Innovation, teils durch geografische Expansion bzw. Erweiterung des
Produktangebots. Wir sind davon Uberzeugt, dass das sich daraus ergebende Gewinnwachstum friiher oder spater in
attraktiven Anleger-Renditen widerspiegeln wird.
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COMGEST GROWTH ASIA
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wiihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH ASIA USD ACC USD -15.28
MSCI AC Asia - Net Return USD -13.73
COMGEST GROWTH ASIA EURTACC EUR -10.59
MSCI AC Asia - Net Return EUR -9.38

* Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Wie fiir die meisten Anlageklassen war 2018 auch fiir Asien ein schwieriges Jahr, das unter steigenden Zinsen, einem
starken Dollar, dem amerikanisch-chinesischen Handelskrieg und der Wachstumsabkiihlung in China litt. Der Fonds schnitt
im Berichtszeitraum etwas schlechter als der Index ab, belastet durch seine chinesischen Bestdnde. Positiv zur
Performance trug die Ubergewichtung in Japan bei.

Fur Japan war 2017 deutlich ruhiger verlaufen, was die These stitzen kénnte, dass sich Nippon zu einem lohnenden
Jagdrevier fur Qualitdtswachstumsanleger mausert. Jahrzehntelang hatten sich institutionelle japanische Anleger von
ihrem Heimatmarkt zuriickgezogen. Nun aber kehren sie offenbar an den Markt zurlick und interessieren sich v.a. flr
Qualitatswerte. 2018 hat sich das Umfeld des Vorjahres weitgehend fortgesetzt. Die ungefahrdete Wiederwahl von Premier
Abe bestéatigte die Einschatzung Japans als seltener Hort politischer und wirtschaftlicher Stabilitat unter den
Industrielandern, in denen sich dramatische Veranderungen im politischen wie 6konomischen Konsens vollziehen.

Am japanischen Markt bietet sich Qualitdtswachstumsanlegern weiter eine Fille aussichtsreicher Chancen. Nicht nur
wegen des wieder erwachten Interesses institutioneller Anleger, sondern auch weil ein Mangel an soliden Analysen viele
unterbewertete Anlagechancen zutage fordert. Aber auch in diesem Jahr gab es kurze starke Volatilitdtsausschlage, v.a.
im Oktober, ausgeldst durch die Angst vor einem Handelskrieg und Anzeichen einer Wachstumsabkihlung in China.

Bei Exporteuren sind wir zwar kaum engagiert. Der Handelskrieg belastete jedoch die Stimmung gegeniber chinesischen
Export- und diversen Tech-Unternehmen. Ein weiterer Stimmungsdampfer waren die riicklaufigen Verbraucherkredite und
damit Verbraucherausgaben. Wir reduzierten einige chinesische Positionen nach der sehr starken Performance Ende 2017.
Aber insgesamt waren unsere chinesischen Bestande 2018 dennoch die grofiten Verlustbringer.

Glnstig wirkte sich die Lénderallokation aus mit Ubergewichtung Japans und Untergewichtung Chinas. Kaum Einfluss
hatte unsere Sektorallokation. Wir verzichten bewusst auf Vorgaben fur die Sektorallokation, da dazu die den einzelnen
Aktien zugrunde liegende Dynamik zu heterogen ist. Gleichwohl sind in unserem Portfolio der Bottom-up-ldeen mehrere
Themen vertreten wie ,Cooles Japan® (wachsendes Interesse asiatischer Konsumenten am japanischen Lebensstil),
Profiteure landerspezifischer Trends (Arbeitskraftemangel oder Deregulierung), Internet-Geschéftsmodelle und globale
Technologiefiihrerschaft.

NCsoft trug 2018 stark zur Performance bei dank unerwartet guter Geschaftszahlen. Seine Wettbewerbsposition ist starker
denn je, und mit seinen Kernprodukten generiert es geniigend Cashflow, um in neue Spiele zu investieren. 2019 wird die
Markteinfiihrung von Lineage 2M und Blade & Soul erwartet.

Beim Kosmetikhersteller Kose stieg der operative Gewinn von Juli bis September ggi. dem Vorjahr um 23,1%, wobei allein
der Umsatz in Japan um 7% kletterte.

Beim Anbieter von Unternehmensdienstleistungen Hikari Tsushin legte der operative Gewinn in Q3 um 16% zu, wenn man
einen einmaligen Immobiliengewinn nicht bericksichtigt. Allein im Segment Corporate betrug das Gewinnplus 21,9%,
getragen vom Produkt ePark fiir Telefonie- und Datenbankdienste.

Entgegen unseren Erwartungen konnte China Life seine Ertragsqualitat nicht wesentlich verbessern und ist weiterhin

starker Marktvolatilitait ausgesetzt. Offenbar ist es seinen Versicherungsagenten nicht gelungen, v.a. die neuen
profitableren Produkte zu verkaufen. Ein weiterer Grund koénnte sein, dass geeignete Produkte fir die armere

47



COMGEST GROWTH plc

Landbevolkerung fehlen. Noch lasst sich Gber die Griinde der Ertragsschwéache bei China Life nur spekulieren, klar ist aber,
dass die Verbesserung der Ertragsqualitat 1anger dauert als erwartet. Wir beschlossen daher, einen Teil der Position zu
verkaufen und den Erlés bei Ping An wieder anzulegen, das besser aufgestellt ist.

Wir nahmen Oriental Land, Yamaha, Samsung Electronics und 3SBio ins Portfolio und verkauften zur Finanzierung dieser
Kaufe Shimano (Fahrradausruster), Genting Malaysia (einziger Casinobetreiber in Malaysia) und Bharti Infratel (indischer
Funkmastenbetreiber).

Oriental Land betreibt das Tokyo Disney Resort, dessen Besucherzahlen steigen. Das Unternehmen koénnte die
Ticketpreise erhdhen, wenn es seine Kapazitaten erweitert.

Yamabha bleibt bei Chinesen aus der Mittelschicht, die ihren Kindern ein Klavier kaufen wollen, die Nummer eins.
Samsung Electronics nahmen wir nach wesentlichen Verbesserungen in der Corporate Governance ins Depot.

3SBio ist ein chinesischer Hersteller von Biosimilar-Medikamenten, die sich in China in einem frihen Entwicklungsstadium
befinden.

2019 durften die Turbulenzen anhalten, da ernste politische Fragen wie der Handelskrieg zwischen den USA und China
ungeldst bleiben. Dartber hinaus ziehen sich die Zentralbanken weiter von den Méarkten zurtck.

In Asien reagieren einige Volkswirtschaften weiterhin empfindlich auf die Geldpolitik der Fed und der Bank of China. Das
langsamere Wirtschaftswachstum in China erhéht den Druck auf die Schwellenlander, die aufgrund der schwachen
Inlandsnachfrage und Kreditvergabe ohnehin zu kdmpfen haben. Gunstig wirken sich die niedrigen Rohstoffpreise aus.
Eine wichtige Rolle durfte der RMB spielen, der Pekings wichtigste Waffe im Handelskrieg werden kénnte. Eine weitere
Yuan-Abwertung kénnte die jingste Erholung im Export gefahrden.

Andererseits werden die USA als Absatzmarkt immer unsicherer. Das US-Haushaltsdefizit und die gesamte
Staatsverschuldung sind so hoch wie nie und kénnten die Refinanzierung erschweren.

Japans wichtigster Handelspartner, die USA, haben 2017 einen radikalen Richtungswechsel vollzogen. Premier Shinzo
Abe war indes der erste Regierungschef, mit dem sich Prasident Trump traf. Die gemeinsamen Interessen wie der Fokus
auf der Wirtschaft, der gemeinsame Wille, Nordkorea in Schach zu halten, und die Zustimmung zu Wahrungsanpassungen
vor dem Hintergrund einer Zinsnormalisierung kdnnten die Differenzen in den Hintergrund treten lassen. Trotz wachsender
Zollangste hat Japan in diesem Jahr seinen ausgewogenen Kurs beibehalten. Das Treffen zwischen den USA und
Nordkorea scheint die groRten Sicherheitsbedenken in der Region gemildert zu haben.

Japan wiederum hat eine der am langsten amtierenden Nachkriegsregierungen und steht fiir politische Kontinuitat, die in

Industrielandern immer seltener wird. Fur uns bleibt zentral, dass die Politik starken Unternehmen, von denen wir nach wie
vor viele in der Region finden, nur wenig anhaben kann.
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COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN EUR T ACC EUR -16.71
MSCI AC Asia ex-Japan - Net Return EUR -10.05
COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN USD I ACC USD -20.69
MSCI AC Asia ex-Japan - Net Return USD -14.37

* Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Auch fiir die Region Asien ohne Japan war 2018 ein schwieriges Jahr. Da von steigenden US-Zinsen immer Gegenwind
ausgeht, begannen wir 2018 in der schwachen Hoffnung, dass die attraktiveren Bewertungen in Asien die Kurse stiitzen
kénnten. Dies erwies sich als zu optimistisch. Im Jahresverlauf waren die Auswirkungen steigender Zinsen vor allem in
Nordasien zu spuren, wo der Fonds stark engagiert ist.

2018 war ein schwieriges Jahr fir den Fonds. Die Performance litt unter dem fehlenden Engagement im Energie- und
Immobiliensektor, die sich besser als die Gesamt-Benchmark entwickelten. Im Finanzsektor schnitten Banken deutlich
besser als Versicherungen ab, was fur uns unglinstig war. Nachteilig war auch ein Stilwechsel zulasten von Quality- und
Growth-Werten. Zudem entkoppelte sich der NAV des Fonds von seinem aggregierten Gewinn je Aktie, was sich nachteilig
auf das Portfolio auswirkte.

Erstaunlich gut behaupteten sich einige ASEAN-Markte, an denen wir jedoch kaum engagiert sind. Langerfristig finden wir
in Nordasien bessere Anlagechancen.

Der amerikanisch-chinesische Handelskrieg tribte die Stimmung gegenuber chinesischen und diversen Tech-
Unternehmen. Ein weiterer Dampfer waren die rucklaufigen Verbraucherausgaben. Bei einigen chinesischen Firmen
nahmen wir nach starker Performance Gewinne mit und kauften spater einen Teil der Aktien zurlck, allerdings im Ruckblick
etwas zu frih.

Am meisten enttauschten Zhengzhou Yutong Bus, Genting Malaysia, China Life, Samsonite und Baidu. In einigen Fallen
hatte der Markt zweifellos Ubertrieben. Einige unserer Bestdnde hatten jedoch tatsachlich mit besonderen
Herausforderungen zu kampfen.

Die héchsten Beitrage lieferten die Unternehmen, bei denen wir friihzeitig Gewinne gesichert hatten. NCsoft gehdrte dank
unerwartet guter Ergebnisse zu den Performance-Spitzenreitern. Seine Wettbewerbsposition ist stéarker denn je, und die
Kernprodukte generieren genligend Cashflow, um in neue Spiele zu investieren.

Stark entwickelte sich auch China Resources Gas. Der Gasversorger profitierte vom guten Gewinnwachstum infolge
zunehmender Gasanschlisse als Teil der Modernisierung der Energieversorgung des Landes. Wichtiger fir die
Anlegerrenditen ist jedoch die Reform des Gasmarktes mit transparenteren nachhaltigeren Renditen. Aber selbst diese
starke Aktie litt im Jahresverlauf unter einer Neubewertung.

China Life schwachelte nach enttduschenden Quartalszahlen. Den Maklern von China Life ist es wohl nicht gelungen, v.a.
die neuen profitableren Produkte zu verkaufen. Ein weiterer Grund kénnte sein, dass geeignete Produkte fiir die armere
Landbevolkerung fehlen. Noch lasst sich Gber die Ertragsschwéache nur spekulieren, aber klar ist, dass die Verbesserung
der Ertragsqualitat langer dauert als erwartet. Wir verkauften daher einen Teil unserer Position. Da sich der Wettbewerber
Ping An deutlich besser entwickelt, schichteten wir einen Teil der Verkaufserldse in diese Aktie um.

2018 wurden Uber zwei unserer Portfoliofirmen Berichte von Leerverkaufern veroffentlicht. Inzwischen haben sich die
Vorwirfe als haltlos erwiesen, was indirekt unsere gute Research-Arbeit bestatigt. Wir nutzten daher die Kursschwache
bei Samsonite und Hengan fir giinstige Zukaufe. Beide Aktien erscheinen nun deutlich unterbewertet und durften kiinftig
starke Renditen liefern.
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Genting Malaysia, Betreiber der einzigen Resort-Anlage mit Casino in Malaysia, verfiigt Gber eine beneidenswerte Position.
Da das Geschéaftsmodell aber anfallig fur regulatorische bzw. politische Unwagbarkeiten ist, beobachten wir diese Risiken
genau. Von Nachteil fur Genting war die Erhéhung der Gllcksspielsteuer durch die neue Regierung. Zudem gab der neue
Eigentimer der Fox Studios, Disney, seinen Rickzug aus dem Themenpark-Joint-Venture mit Genting bekannt. Daraufhin
brach der Aktienkurs massiv ein. So enttduschend dies ist, hat sich an unserer Anlagethese nichts geandert, denn der
Themenpark wird bald eroffnet und dirfte den Umsatz ankurbeln.

2018 nahmen wir zwei ,alte Freunde“ wieder ins Portfolio: Naver und Tencent. Flr beide und die Technologiebranche war
2018 kein gutes Jahr. Samsung Electronics stockten wir aufgrund der besseren Unternehmensfihrung und starken
Wettbewerbsstellung seines Speichergeschafts nach und nach auf. Bei Naspers und Hangzhou Hikvision nutzten wir
niedrige Kurse flir Zukaufe. Aus Bewertungsgriinden verkleinerten wir die Positionen NetEase und NCsoft. Die Bestande
Bharti Airtel und Bharti Infratel aus Indien |16sten wir auf.

2019 durften die Turbulenzen anhalten, da ernste politische Fragen ungelost bleiben wie der Handelskrieg zwischen den
USA und China. Uberdies ziehen sich die Zentralbanken zunehmend von den Markten zurtick.

In Asien reagieren einige Volkswirtschaften weiterhin empfindlich auf die Geldpolitik der Fed und der Bank of China. Das
langsamere Wirtschaftswachstum in China erhéht den Druck auf die Schwellenlander, die aufgrund der schwachen
Inlandsnachfrage und Kreditvergabe ohnehin zu k&dmpfen haben. Gunstig wirken sich die niedrigen Rohstoffpreise aus.
Eine wichtige Rolle dirfte der RMB spielen, der Pekings wichtigste Waffe im Handelskrieg werden kénnte. Eine weitere
Yuan-Abwertung kdnnte die jingste Exporterholung in Schwellenlandern gefahrden.

Andererseits werden die USA als Absatzmarkt immer unsicherer. Das US-Haushaltsdefizit und die gesamte
Staatsverschuldung sind so hoch wie nie und kénnten die Refinanzierung erschweren. Ein Ende der Dollar-Dominanz
dirfte von elementarer Bedeutung flir Asien sein, das zunehmend mit sich selbst und anderen Schwellenlandern handelt.
Chinas Handelsvolumen ist mit 4 Bill. USD p.a. fast so hoch wie das der USA, aber etwa 65% der weltweiten
Devisenreserven werden in USD und nur 2% in RMB gehalten. Mit der Deregulierung und Liberalisierung der chinesischen
Finanzmarkte kdnnte sich das schon 2019 &ndern. Folglich kénnte sich der Dollar verbilligen und damit fur Entspannung
bei der weltweit knappen Liquiditat sorgen.

Vor diesem Hintergrund sind wir im Jahresverlauf optimistischer geworden. Vielleicht waren wir etwas voreilig, aber die
starken Gewinntrends durften unsere Einschatzung auf lange Sicht untermauern. Ungeachtet der Aktienkurse sind die
Gewinnerwartungen unserer Portfoliounternehmen am Ende des Jahres 2018 héher als am Anfang. Wir hatten zwar mehr
Problemaktien als Ublich, aber insgesamt weisen auch die Gewinnschatzungen fir die nachsten 5 Jahre nach oben. Zudem
haben sich die Geschafte der meisten unserer Portfoliounternehmen gut entwickelt. Nach einem Jahr mit schwacher
Performance ist die Lage u.E. nicht so schlecht, wie die Markt-Performance vermuten lasst. Wir erwarten flir das Portfolio
ein Gewinnwachstum in 2019 und den nachsten 5 Jahren von um die 15% bei einem fir ein Comgest Portfolio
ungewohnlich niedrigen KGV von nur 13.
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COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN
Ein Teilfonds von Comgest Growth pic

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD ACC USD -20.18
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD DIS USD -20.13
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD I ACC USD -19.77
MSCI AC Asia Pacific Ex-Japan - Net Return USD -13.92
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR T ACC EUR -15.73
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR DIS EUR -16.02
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR R ACC EUR -16.56
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR Z ACC EUR -15.78
MSCI AC Asia Pacific Ex-Japan - Net Return EUR -9.58
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN GBP Z ACC GBP -14.82
MSCI AC Asia Pacific Ex-Japan - Net Return GBP -8.57

* Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

2018 war fur die Region Asien-Pazifik ohne Japan ein schwieriges Jahr. Da von steigenden US-Zinsen immer Gegenwind
ausgeht, begannen wir 2018 mit der schwachen Hoffnung, die attraktiveren Bewertungen in Asien kdnnten die Kurse
stltzen. Dies erwies sich als zu optimistisch. Im Jahresverlauf waren die Folgen steigender Zinsen v.a. in Nordasien zu
spuren, wo der Fonds stark engagiert ist, weshalb 2018 fiir ihn ein schwieriges Jahr war. Die Performance litt unter dem
fehlenden Engagement in den Sektoren Energie, Rohstoffe und Immobilien, die sich besser als die Gesamt-Benchmark
entwickelten. Im Finanzsektor schnitten Banken zu unserem Nachteil deutlich besser ab als Versicherungen. Unginstig
war auch ein Stilwechsel zulasten von Quality und Growth. Erschwerend kam hinzu, dass sich der NAV des Fonds von
seinem aggregierten Gewinn je Aktie entkoppelte.

Erstaunlich gut behaupteten sich einige ASEAN-Markte, an denen wir jedoch nicht generell, sondern nur bei guten
Gelegenheiten engagiert sind. Langerfristig finden wir in den wachstumsstarkeren nordasiatischen Landern bessere
Anlagechancen. Bei Exporteuren sind wir zwar kaum engagiert. Der Handelskrieg belastete jedoch die Stimmung
gegeniber chinesischen Export- und diversen Tech-Firmen. Ein Stimmungsdampfer waren auch die ricklaufigen
Verbraucherausgaben. Bei einigen chinesischen Firmen nahmen wir nach starkem Kursplus Gewinne mit und kauften
spater einen Teil der Aktien zurtick, im Rickblick aber wohl etwas zu frih.

Am meisten enttduschten Zhengzhou Yutong Bus, Genting Malaysia, China Life, Baidu und Samsonite. In einigen Fallen
Ubertrieb der Markt die Probleme zweifellos, manche unserer Unternehmen hatten indes mit ungewodhnlichen
Herausforderungen zu kdmpfen, ausgeldst v.a. von der Konjunkturabkihlung und der Geopolitik. Auf Portfolioebene war
die getribte Marktstimmung der gréfte Einzelfaktor.

Die héchsten Beitrage lieferten jene Unternehmen, bei denen wir friih Gewinne mitgenommen hatten. NCsoft war dank
unerwartet guter Zahlen einer der Performance-Spitzenreiter. Seine Kernprodukte generieren gentigend Cashflow, um in
neue Spiele zu investieren. 2019 wird die Markteinfiihrung von Lineage 2 M und Blade & Soul erwartet. Ebenfalls stark
entwickelte sich China Resources Gas. Der Gasversorger profitierte vom guten Gewinnwachstum infolge zunehmender
Gasanschlisse als Teil der Modernisierung der Energieversorgung in China. Wichtiger fur die Anlegerrenditen ist jedoch
die Reform des Gasmarktes mit transparenteren, nachhaltigeren Renditen. Aber selbst diese starke Aktie litt 2018 unter
einer Neubewertung.

China Life schwachelte nach enttduschenden Quartalszahlen. Offenbar ist es den Versicherungsagenten von China Life
nicht gelungen, v.a. die neuen profitableren Produkte zu verkaufen. Ein weiterer Grund kénnte sein, dass geeignete
Produkte fur die armere Landbevolkerung fehlen. Die Griinde fir die Ertragsschwache bleiben unklar, klar ist aber, dass
die Verbesserung der Ertragsqualitat langer dauert als erwartet. Wir verkauften daher einen Teil dieser Position. Da sich
der Wettbewerber Ping An deutlich besser entwickelt, legten wir einen Teil der Verkaufserldse in diese Aktie an.
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Leider gab es zu zwei unserer Portfoliofirmen kritische Berichte von Leerverkaufern. Inzwischen haben sich die Vorwirfe
als haltlos erwiesen, was indirekt unsere gute Research-Arbeit bestatigt. Wir nutzten daher die Kursschwéache bei
Samsonite und Hengan fir glinstige Zukaufe. Beide erscheinen nun stark unterbewertet und dirften hohe Renditen liefern.

Bei Genting Malaysia ist das Geschaftsmodell anféllig fir regulatorische oder politische Unwagbarkeiten. Nachteilig war
auch die Erhohung der Gliicksspielsteuer durch die neue Regierung. Zudem gab der neue Eigentiimer der Fox Studios,
Disney, seinen Riickzug aus dem Themenpark-Joint-Venture mit Genting bekannt. Daraufhin brach der Kurs Ubertrieben
ein. So enttauschend dies ist, hat sich an unserer Anlagethese nichts geandert, denn der Themenpark wird bald er6ffnet
und dirfte den Umsatz ankurbeln.

Zwei ,alte Freunde” nahmen wir wieder in das Portfolio auf: Naver und Tencent. Fir beide und die Technologiebranche
war 2018 kein gutes Jahr. Samsung Electronics stockten wir aufgrund der besseren Unternehmensfiihrung und starken
Wettbewerbsstellung im Speichergeschaft allmahlich auf. Bei Naspers und Hangzhou Hikvision nutzten wir niedrige Kurse
fur Zukaufe. Aus Bewertungsgriinden verkleinerten wir NetEase und NCsoft. Die Bestande Bharti Airtel und Bharti Infratel
aus Indien l6sten wir auf.

2019 durften die Turbulenzen anhalten, da ernste politische Fragen wie der Handelskrieg zwischen den USA und China
ungeldst bleiben. Dartber hinaus ziehen sich die Zentralbanken weiter von den Markten zuriick. In Asien reagieren einige
Volkswirtschaften weiterhin empfindlich auf die Geldpolitik der Fed und der Bank of China. Das langsamere
Wirtschaftswachstum Chinas erhéht den Druck auf die Schwellenlander, die wegen der schwachen Inlandsnachfrage und
Kreditvergabe ohnehin zu kdmpfen haben. Ginstig wirken sich die niedrigen Rohstoffpreise aus. Eine wichtige Rolle dirfte
der RMB spielen, der Pekings wichtigste Waffe im Handelskrieg werden kdnnte. Eine weitere Yuan-Abwertung kénnte die
jungste Erholung im Export gefahrden.

Andererseits werden die USA als Absatzmarkt immer unsicherer. Das US-Haushaltsdefizit und die gesamte
Staatsverschuldung sind so hoch wie nie und kénnten die Refinanzierung erschweren. Ein Ende der Dollar-Dominanz
dirfte von grundlegender Bedeutung fiir Asien sein, das zunehmend mit sich selbst und anderen Schwellenlandern handelt.
Chinas Handelsvolumen ist mit 4 Bill. USD p.a. fast so hoch wie das der USA, aber etwa 65% der weltweiten
Devisenreserven werden in USD und nur 2% in RMB gehalten. Mit der Deregulierung und Liberalisierung der chinesischen
Finanzmarkte kdnnte sich das vielleicht schon 2019 andern. Folglich kdnnte sich der Dollar verbilligen und damit far
Entspannung bei der weltweit knappen Liquiditat sorgen.

Vor diesem Hintergrund sind wir 2018 optimistischer geworden. Vielleicht etwas voreilig, aber die starken Gewinntrends
darften unsere Einschatzung auf lange Sicht untermauern. Ungeachtet der Aktienkurse sind die Gewinnerwartungen fir
unsere Portfoliounternehmen Ende 2018 hoher als zu Jahresbeginn. Wir hatten zwar mehr Problemaktien als Gblich, aber
insgesamt weisen auch die 5-Jahres-Gewinnschatzungen nach oben. Zudem haben sich die Geschafte der meisten
unserer Portfoliounternehmen gut entwickelt. Nach einem Jahr mit schwacher Performance ist die Lage u.E. nicht so
schlecht, wie die Markt-Performance vermuten lasst. Wir erwarten fir das Portfolio ein Gewinnwachstum in 2019 und den
nachsten 5 Jahren von um die 15% bei einem ungewdhnlich niedrigen KGV fir ein Comgest Portfolio von nur 13.
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COMGEST GROWTH CHINA
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse | Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH CHINA EUR ACC EUR -17.29
COMGEST GROWTH CHINA EUR SI ACC EUR -16.88
COMGEST GROWTH CHINA EUR T ACC EUR -17.08
COMGEST GROWTH CHINA EUR Z ACC EUR -17.12
MSCI China** - Net Return EUR -14.78
COMGEST GROWTH CHINA USD ACC USD -21.26
COMGEST GROWTH CHINA USD I ACC USD -21.07
MSCI China** - Net Return USD -18.88

* Nur zu Vergleichszwecken
**gedndert am 01.01.2018 von vormals MSCI Golden Dragon

Kommentar

Auch 2018 stand China im Rampenlicht. So versuchte es u.a. die hohe Verschuldung in den Griff zu bekommen, indem es
strengere Vorschriften fir Schattenbanken und Peer-to-Peer-Kredite erlie. Trotz der kurzfristigen Auswirkungen auf das
Wachstum begrif3en wir den Schuldenabbau, da er sehr wichtig zum Erreichen einer ausgewogenen Wirtschaft ist. Wenn
das Kreditwachstum nicht mehr der wichtigste Treiber ist, missen sich die Unternehmen auf Innovationen und nachhaltiges
Wachstum konzentrieren. Gegenwind geht auch vom anhaltenden Handelskrieg zwischen China und den USA aus. Strittig
sind neben den Handelsbedingungen u.a. ein faires Wettbewerbsumfeld fir auslandische Unternehmen in China, besserer
Schutz fir geistiges Eigentum und die Militarausgaben.

Der Schuldenabbau hat das Wirtschaftswachstum etwas gebremst, womit wir jedoch gerechnet hatten. Allerdings triibt der
Handelskrieg die Stimmung und I6ste Marktverluste aus: Der MSCI China Index beendete den Berichtszeitraum daher
gemessen in Euro 14,8% niedriger (-18,9% in USD). 2018 blieb der Fonds hinter dem Index zurlick. Die absolute
Performance resultierte v.a. aus der Abwertung des Marktes. Das durchschnittiche KGV des Fonds sank von 16,1 am
Jahresbeginn auf 12,7 am Jahresende.

Der Fonds verzeichnete in den Sektoren Informationstechnologie, Gesundheit und Versorger (Erdgas) eine bessere und
in Sektoren wie Industrie, Banken und Energie eine schwachere Performance als der Index. Unser fehlendes Engagement
im Banken- und Energiesektor schmalert das Ergebnis, wenn sich diese Sektoren gut entwickeln. Wir sind jedoch
zuversichtlich, dass sie mit dem Umbau der chinesischen Wirtschaft an Bedeutung verlieren werden.

Wir sind Uberzeugt, dass Qualitdtswachstumsfirmen mit starker Cashflow-Generierung und vertrauenswirdigen
Managementteams in der Phase des Umbaus nachhaltiges Wachstum generieren kénnen. Vor diesem Hintergrund haben
wir die Sektoren Konsum, Technologie und Gesundheit Uber- und Banken, Rohstoffe, Energie und Immobilien
untergewichtet.

Befliigelt wurde die Performance von China Resources Gas, Autohome und Shenzhou International. Allgemein lieferten
die Positionen im Portfolio positive Beitrage, die wir zu Jahresbeginn vor der groften Marktkorrektur verkleinert hatten.

China Resources Gas profitiert vom steigenden Gasverbrauch und dem Wunsch nach sauberer Luft und weniger
Umweltverschmutzung. Dass die Regulierungsbehdrde durch die Senkung der Anschlussgebihren die Rentabilitat der
Branche schmalern kénnte, bleibt fir Letztere eine Belastung. Positiv ist der langfristig geplante Anstieg des Gasanteils
am Energiemix von derzeit 6% auf 20-25%. Wir haben die Position am Jahresbeginn verkleinert, sind aber vom langfristigen
Wachstumspotenzial weiter Uberzeugt.

Autohome, das fiihrende Online-Autohandelsportal, profitiert von der anhaltenden Verlagerung der Autoverkaufe ins
Internet. Das Unternehmen erzielt ein starkes Gewinnwachstum, das sich in einem hohen freien Cashflow niederschlagt.
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Shenzhou International ist der gréRRte Strickwarenhersteller Chinas mit einem Gewinnwachstum von konstant tiber 20% in
den letzten 10 Jahren. Angesichts der Risiken des Handelskriegs und einer fast historisch hohen Bewertung verkauften wir
die verbleibende kleine Position im Jahresverlauf.

Negative Performance-Beitrage lieferten Yutong Bus, China Life und Man Wah.

Yutong Bus hat bewiesen, dass es Marktanteile hinzugewinnen kann, aber geringere Subventionen fiir Elektrofahrzeuge
bremsen Absatz und Rentabilitat. Kurzfristig hat die Rentabilitat trotz der seit Jahren anhaltenden Marktfiihrung gelitten.

Bei China Life erfolgt die Umstellung von Produkten mit Einmalpramien auf solche mit wiederkehrenden Pramien langsamer
als in der Branche Ublich. Zudem erschweren personelle Wechsel in Schliisselpositionen die Kommunikation tber die
kiinftige Unternehmensstrategie. Unsere Uberzeugung hat wegen der geringeren Transparenz zwar etwas nachgelassen,
wir sind aber zuversichtlich, was das langfristige Wachstumspotenzial der Pramien bei Lebensversicherungen anbelangt.

Bei Man Wah belasten der Handelskrieg und steigende Marketingkosten die Margen. Die Bewertung der Aktie ist stark
geschrumpft auf ein KGV von unter 7. Wir schatzen nach wie vor seine seit Langem bestehende dominante Position und
erwarten ein jahrliches Wachstum von 15% in den nachsten 5 Jahren.

Wir nahmen Aktien von Alibaba, 58.com, Tencent, AIA, Shandong Weigao, Hengan, Samsonite, Focus Media und Midea
neu ins Portfolio und erganzten die Positionen Catcher, Naspers, 3SBio, Ping An, Man Wah und Airtac.

Auf der Verkaufsliste standen SoftBank, Delta, China Life Taiwan, Hong Hai, Jiangsu Hengrui, Shenzhou International,
CBPO, Sporton und TravelSky. Verkleinert haben wir die Positionen China Mobile und China Resources Gas.

Langsameres Wachstum in China durfte kein Problem sein, solange sich die Qualitadt des Wachstums weiter verbessert.
Der Schuldenabbau wird das Wachstum vermutlich weiter bremsen, aber es ist ermutigend, dass der Anteil von
Dienstleistungen und Konsum am Wachstum weiter zunimmt. In vielen Bereichen wie Pharma, Telekommunikation und
Internet reiBen die Innovationen nicht ab. Mit der Offnung des chinesischen Aktienmarkts ergeben sich viele interessante,
zu unserem Anlagestil passende Anlagemdglichkeiten. Wir verzichten zwar darauf, den Zeitpunkt einer Konjunkturerholung
vorhersagen zu wollen, glauben aber, dass Peking Uber die nétigen Mittel verfligt, um eine relativ stabile Binnenwirtschaft
zu garantieren. Es hat durchaus Spielraum fiir eine expansivere Haushaltspolitik und eine stabile Geldpolitik etwa durch
Senkung der Reservequoten fiir Banken.

Fortschritte im Handelskrieg sind sehr schwer vorherzusagen, was Marktverluste zur Folge hatte. Aber China verfugt Gber
eine ausreichend grof3e Binnenwirtschaft, um internes Verbesserungspotenzial auszuschépfen. So machen sich etwa die
im Jahresverlauf angekiindigten Steueranreize noch nicht bemerkbar. Chinesische Unternehmen setzen zunehmend auf
langfristiges Wachstum, indem sie ihre FUE und Marken stérken oder ihre Vertriebskanéle optimieren. Durch die Offnung
des inlandischen Kapitalmarktes finden wir weitere interessante Unternehmen, die diese Chancen nutzen kénnen.

Konzentriert sich der Markt auf die negativen Aspekte, belastet das die Stimmung und die Bewertungen. In solchen Zeiten

finden wir jedoch Mdglichkeiten, Positionen bei interessanten Namen aufzubauen. Der Fonds ist derzeit mit einem KGV
von 12,7 und einer durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate von 14,5% in den nachsten 5 Jahren attraktiv bewertet.
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COMGEST GROWTH INDIA
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse | Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH INDIA USD ACC USD -14.92
COMGEST GROWTH INDIA USD X ACC USD -13.42
MSCI India - Net Return USD -7.30
COMGEST GROWTH INDIA EUR T ACC EUR -10.16
COMGEST GROWTH INDIA EUR R ACC EUR -11.31
MSCI India - Net Return EUR -2.63

* Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Trotz der Nachwehen der Demonetisierung und der Waren- und Dienstleistungssteuer (GST) profitierte der indische Markt
2017 von Kapitalzuflissen inlandischer Anleger sowie auslandischer institutioneller Investoren (Foreign Institutional
Investors = FlI). 2018 war ein sehr volatiles Jahr mit einem Renditeanstieg im Inland, starken Verlusten beim indischen
Mid-Cap-Index, steigenden Rohdlpreisen und einem Wertverfall der Rupie. Fir diese Entwicklungen gab es auch
landerspezifische Griinde, allen voran die sinkende Zustimmung fiir die Regierungspartei und der geplante Anstieg der
Staatsverschuldung, der im Inland die Anleiherenditen anfachte. Die Schocks durch Demonetisierung und GST verblassten,
und der Konsum nahm in den ersten 9 Monaten auf niedrigem Niveau zu. Die Wahlniederlage der Regierungspartei in drei
Bundesstaaten und der Ricktritt des Gouverneurs der indischen Zentralbank schirten im Spatjahr jedoch die Nervositat.
Dem Markt kamen inlandische Kapitalzuflisse (15,9 Mrd. USD) zugute, wahrend die Fll zu Netto-Verkaufern wurden (-4,4
Mrd. USD bei Aktien und -6,7 Mrd. USD bei Anleihen). Zu den weiteren internationalen Faktoren gehdrte die zunehmende
Besorgnis wegen des drohenden Handelskriegs und eine standhafte US-Notenbank, die ihren Straffungskurs fortsetzte.

2018 verlor der MSCI India 7,3% gemessen in USD (-2,6% in EUR). Der Fonds entwickelte sich schwacher als sein
Vergleichsindex, an dessen Zusammensetzung er sich jedoch nicht orientiert, weshalb es immer wieder Phasen mit
deutlichen Performance-Unterschieden gibt. Auf Sektorebene wirkte sich unsere Untergewichtung im Energiesektor
(Reliance) und bei nichtzyklischen Konsumgutern (Hindustan Unilever) aufgrund des Preisanstiegs bei Rohstoffen und
héherer Bewertungen negativ aus. Gleiches galt fiir die Ubergewichtung von Industrie- und Versorgeraktien. Auch unser
Engagement bei Small/Mid-Caps belastete die Wertentwicklung. Zu den gréfiten Verlustbringern gehdrten Mid-Caps im
Industriesektor infolge der Einfiihrung einer Kapitalertragssteuer und einer gesetzlichen Verpflichtung fiir Large-Cap-Fonds,
ihre Small/Mid-Cap-Beteiligungen zu reduzieren. Unter dem Strich entwickeln sich die Gewinne im Portfolio gut. Wir nutzten
die sinkenden Kurse und KGV fir gezielte Zukaufe.

Infosys, Colgate-Palmolive (Indien), Housing Development Finance Corporation (HDFC) und Larsen & Toubro (L&T)
lieferten die grofiten Beitrdge zur Performance.

Infosys entwickelte sich stark dank guter Nachfrage nach IT-Dienstleistungen in wichtigen Branchen. Zahlreiche
GroRauftrage sowie hohe Gewinne trugen neben soliden Margen zur positiven Kursentwicklung bei. Der Fihrungswechsel
scheint mit der Ernennung des neuen CEO abgeschlossen.

Colgate-Palmolive gewann seinen fiihrenden Marktanteil von 54% bei Ayurveda-Zahnpasta zurlick, da der Neuheitseffekt
des Wettbewerberprodukts verblasste.

Die HDFC verzeichnete Zuwachse beim Hypothekengeschaft, da das im Mai 2017 verabschiedete kauferfreundliche
Immobilienregulierungsgesetz Kaufer in den Markt lockte. Die Tochtergesellschaften Life Insurance und Mutual Fund
erzielten Bewertungen nach ihrem Bérsengang, die deutlich Gber den vom Markt angenommenen lagen.

Gunstig auf die Performance von L&T wirkte sich u.a. der starke Ordereingang aus.

Power Grid bleibt die grofite Position im Portfolio. Im Verordnungsentwurf der Central Electricity Regulatory Commission

fur die Geschaftsjahre 2020-24 wurde die Basis-Eigenkapitalrendite von 15,5% beibehalten. Die Investitionsplane und
regulierten Renditen sorgen flr starke Gewinntransparenz auf Sicht der nachsten 5 Jahre.
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Jagran Prakashan, Motherson Sumi Systems und Engineers India gehdrten zu den grof3ten Verlustbringern. Jagran litt
unter rucklaufigen Umsatzen in Branchen, die den gréoRten Anteil an seinen Werbeeinnahmen haben. Unginstig wirkten
sich auch die steigenden Zeitungspapierpreise und die Abwertung der Rupie aus. Wegen des hohen freien Cashflows und
der 2019 anstehenden Wahlen, fur die viel Werbematerial bendétigt wird, halten wir jedoch an dieser Position fest.

Motherson Sumi gab seine Kursgewinne der letzten Jahre wieder ab, da sich das Gewinnwachstum auf nachhaltigere
Niveaus verlangsamte und sich der Handelskrieg zwischen den USA und China negativ auswirkt.

Engineers India litt unter der o.g. neuen Regelung fir Large-Cap-Fonds. Ungeachtet dessen verbesserte sich seine
finanzielle Performance: Die Auftragslage entspricht 4 Jahren Umsatz und sorgt fir hohe Gewinntransparenz.

Neu ins Portfolio nahmen wir die Central Depository Services und die Housing Development Finance Corporation Bank.
Zukaufe erfolgen bei Engineers India, Max Financial Services und REC. Die Positionen Info Edge, HDFC, Bosch, Cummins
India und Motherson Sumi wurden aus Bewertungsgriinden nach Jahren sehr starker Performance verkleinert. Verkauft
haben wir BHEL, Ramco Cements und Tata Motors.

2019 durfte die quantitative Straffung das beherrschende Thema sein. Gleichzeitig schwacht sich weltweit das Wachstum
ab und die Zinsen steigen. Niedrige Preise fur Agrarrohstoffe dirften neben dem schleppenden Wachstum die Inflation
bremsen. Rohstoffimportierende Schwellenldnder wie Indien kdnnen dank niedriger Preise aufatmen.

Die 2019 anstehenden Parlamentswahlen werden die Nervositat am Markt schiren. Die regierende Bharatiya Janata Partei
koénnte ihre Mehrheit verlieren, sodass eine Koalitionsregierung wahrscheinlich wird. An den Markten durfte das kaum fur
Begeisterung sorgen und die Risikopramie fur Indien steigen lassen. Die globale Wachstumsabkihlung, die Folgen der
Liquiditatskrise bei Nichtbanken-Finanzunternehmen sowie innenpolitische Unsicherheiten dirften die Stimmung von
Privatanlegern und das Wachstum dampfen. Dennoch bleibt Indien mit einem BIP-Wachstum von 7% die
wachstumsstarkste grof3e Volkswirtschaft der Welt. Da das Haushaltsdefizit das Ziel von 3,3% Uberschreiten wird, wirkt es
wie eine Untergrenze fir die Anleiherenditen.

Die Bewertungen sind im langjahrigen Vergleich und gemessen an verschiedenen Kennzahlen unverandert hoch. Die
Gewinnerwartungen fur 2019 dirften sich auch nach den jlingsten Korrekturen als zu optimistisch erweisen. Zwar ist die
Anlegerstimmung nicht mehr so euphorisch wie zur Jahresmitte, aber keineswegs schlecht.

Wir sind Uberzeugt, dass das Portfolio mit seinem hohen Qualitatsniveau, seinen strukturellen Wachstumstreibern und
einer angemessenen Bewertung flr viele Marktumfelder gut positioniert ist, auch fiir das aktuelle. Die Eigenkapitalrendite
der Portfoliounternehmen betragt 15,8%, und ihre Bilanzen weisen Netto-Cash-Positionen aus. Wir erwarten ein
Gewinnwachstum von 10,8% in 2019 und von 12,2% in den nachsten 5 Jahren. Mit einem KGV von 14,5 und einer
Dividendenrendite von 2,1% liegt das Portfolio unter seinem langjahrigen Durchschnitt.
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COMGEST GROWTH LATIN AMERICA
Ein Teilfonds von Comgest Growth plc

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2018

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung Wertentwicklung 2018

COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR EUR -13.05
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR R ACC EUR -13.78
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR T ACC EUR -12.64
MSCI Emerging Markets Latin America - Net Return EUR -1.86
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD USD -17.26
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD I ACC USD -16.70
MSCI Emerging Markets Latin America - Net Return USD -6.57
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR Z ACC! EUR -1.13
MSCI Emerging Markets Latin America - Net Return EUR -2.01

* Nur zu Vergleichszwecken
Auflagedatum 26/07/2018

Kommentar

In einem schwierigen globalen Umfeld (Handelskonflikt zwischen China und den USA, USD-Aufwertung und hdéhere
Treasury-Renditen) entwickelten sich die lateinamerikanischen Markte besser als die der Schwellenlander als Ganzes,
wobei die Politik die Schlagzeilen beherrschte.

Der ultrakonservative Jair Bolsonaro gewann die Prasidentschaftswahlen in Brasilien und an Glaubwirdigkeit, als er Paulo
Guedes zum Wirtschaftsminister ernannte. Guedes ist promovierter Wirtschaftswissenschaftler und Beflirworter einer
offenen Wirtschaft und liberalen Politik. Daraufhin erholten sich Markt und Wahrung kraftig, sodass Brasilien 2018 zu den
Performance-Spitzenreitern in Lateinamerika gehorte.

Mexiko hingegen wahlte mit Andrés Manuel Lopez Obrador (AMLO) den ersten linken Prasidenten seit Jahrzehnten.
Zunachst erwarteten die Markte eine moderate Wirtschaftspolitik. Aber nachdem AMLO mithilfe eines Referendums den
Neubau des Flughafens von Mexico City stoppte, wurden Zweifel an seiner Wirtschaftsagenda laut, und die Volatilitait nahm
ZU.

In Kolumbien entschied der unternehmensfreundliche lvan Duque im Juni die Prasidentschaftswahlen fir sich.

In Argentinien stellten die Markte die von der Regierung versprochene orthodoxe Politik mit einem Ausverkauf der Wahrung
auf die Probe. Die Zentralbank musste die Zinsen auf beispiellose 60% anheben, die Regierung handelte mit dem IWF ein
Hilfspaket aus und verpflichtete sich im Gegenzug, 2019 einen ausgeglichenen Haushalt vorzulegen. Damit ist die
Wirtschaft in eine Rezession gerutscht, aber die Inflation sinkt und das Doppeldefizit verringert sich.

Unser Engagement auRerhalb der Benchmark in Argentinien und die Ubergewichtung Kolumbiens beeintrachtigten die
Performance, fir die die Untergewichtung Mexikos und Chiles vorteilhaft war. In Brasilien belasteten unsere
Uberdurchschnittlichen Positionen bei schwachen Aktien und das fehlende Engagement bei Banken und im Energiesektor
das Ergebnis.

Die brasilianischen Unternehmen Lojas Renner (Bekleidungseinzelhéndler) und Linx (Einzelhandelssoftware) trugen 2018
am starksten zur Wertentwicklung bei.

Der Kurs der Linx-Aktie legte nach der Ankiindigung einer neuen Ldsung fur Kreditkartenzahlungen bei KMU kraftig zu.
Wir nahmen daraufhin Gewinne mit, halten aber angesichts des gro3en Potenzials dieser Zahlungslésung und des starken
zugrunde liegenden Softwaregeschafts an unserer Position fest.

Nachdem wir Lojas Renner Uber Jahre beobachtet und auf eine angemessene Bewertung gewartet hatten, nahmen wir die
Aktie am 18. Juni ins Portfolio. Lojas Renner verbuchte dank besserer Produkte, neuer Vertriebsinfrastruktur, optimierter
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Systeme, Filialumbauten und einer effizienteren Verbraucherfinanzierung starke Zahlen (Umsatz +6,9%, bereinigtes
EBITDA +20% und héhere Margen). Wir nahmen zwar Gewinne mit, halten aber an einer groRen Position fest, da die
langfristige Strategie des Unternehmens weiter Frichte tragt und Lojas Renner vom Wettbewerb abhebt.

Kroton und Banco Macro gehdrten 2018 zu den grof3ten Verlustbringern.

Der brasilianische Bildungsanbieter Kroton litt unter einem schwierigen regulatorischen Umfeld, in dem die Fusion mit
Estacio 2017 untersagt und das staatliche Hilfsprogramm fiir einkommensschwache Studenten gekiirzt wurde. Zudem gibt
es Herausforderungen im Bereich Fernstudium, etwa durch regulierungsbedingte Eintrittsbarrieren, was die Frage aufwirft,
wo Kroton kinftig Wachstum generieren will. Der Konsens musste seine Prognosen fir 2018 und 2019 kirzen. Die
langfristigen Aussichten bleiben jedoch Uberzeugend mit Mdglichkeiten in der Weiter- und Primarbildung nach der
Ubernahme von Somos. Die Aktie ist mit einem KGV von 8,5 und einer Rendite von 5% unveréndert attraktiv.

Auch Banco Macro wurde nicht von der Schwache des argentinischen Aktienmarktes verschont. Aufgrund von Bedenken
hinsichtlich der Ausweitung seiner Kreditvergabe, einem schwachen kurzfristigen Ausblick (s.0.) und geringer Transparenz
fiel die Bewertung auf ein historisches Tief. Wir schatzen die Bank jedoch nach wie vor wegen ihrer erstklassigen
Fundamentaldaten und ihres nach wie vor hohen strukturellen Wachstumspotenzials.

Wir nahmen Arezzo, den fihrenden Schuhhandler Brasiliens, und Lojas Renner neu ins Portfolio. Die Positionen IEnova
(Mexikos grofter privater Energieinfrastrukturanbieter) und OdontoPrev (Brasiliens fihrendes Zahnarztunternehmen)
wurden aufgestockt.

Nach starker Kursentwicklung stellten wir die Position der fihrenden Kfz-Versicherung in Mexiko, Qualitas, glatt. Aufgeldst
wurden auch die Positionen vom brasilianischen Proteinanbieter BRF (Fiihrungsprobleme) und von Coca-Cola FEMSA
(mangelnde Transparenz beim Ertragswachstum). Nach starker Performance verkleinerten wir die Bestdande WEG und
Duratex.

2019 durften die Turbulenzen anhalten, da die Zinsentwicklung und die Dauer des Konjunkturaufschwungs in den USA
unklar sind. Das langsamere Wachstum Chinas bremst auch das Wachstum der Schwellenlander.

In Lateinamerika scheint die politische Situation jetzt klarer, denn in Mexiko, Brasilien und Kolumbien nehmen neue
Regierungen die Arbeit auf. Allerdings bleiben zentrale Fragen zur Reformgeschwindigkeit in Brasilien und der Politik der
neuen Regierung in Mexiko offen. Argentinien wahlt im Oktober 2019 einen neuen Prasidenten. Jungste Umfragen zeigen,
dass Mauricio Macri gute Chancen auf eine Wiederwahl hat.

In Mexiko fehlt es noch an Klarheit tiber die Agenda der neuen Regierung und die politische Kontinuitat im Allgemeinen.
Konservativ erscheint der auf vorsichtigen makrotkonomischen Annahmen basierende Haushalt 2019 mit einem
erwarteten primaren Haushaltsiiberschuss von 1,0%.

In Brasilien stehen die Zeichen gut fir die dringend bendtigten Wirtschaftsreformen, aber es bleiben Zweifel an der
Umsetzung. Das Land erholt sich langsam von der schwersten Rezession in seiner Geschichte, die Wirtschaft belebt sich
und der Konsens erwartet fur 2019 2,5% Wachstum. Dies dirfte die Gewinne der Unternehmen befligeln, deren
Kapazitatsauslastung und Margen nach wie vor niedrig sind. Nach 2019 wird das Wachstum jedoch stark von der Fahigkeit
der Regierung abhangen, die Staatsverschuldung zu stabilisieren, wofiir die Verabschiedung der Rentenreform der
wichtigste Faktor ist.

An den Aktienmarkten spiegeln sich die oben beschriebenen Situationen wider, denn brasilianische Aktien werden Uber
ihrem langfristigen Durchschnitt gehandelt, wahrend mexikanische massiv an Wert verloren haben.

Das KGV des Fonds liegt bei 14,8 (Gewinne 2019), und wir erwarten fir unsere Portfoliounternehmen ein Gewinnwachstum
von 21,3% in diesem Jahr sowie 13,4% in den nachsten 5 Jahren.
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BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS AN DIE ANTEILINHABER DER
COMGEST GROWTH PLC

Bericht zur Abschlusspriifung

Stellungnahme zum Jahresabschluss von Comgest Growth plc (die ,,Gesellschaft®)
Unserer Ansicht nach

o vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Aktiva und Passiva
sowie der finanziellen Lage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 und des Verlusts in dem Geschéftsjahr zu
diesem Stichtag; und

e wurde der Jahresabschluss unter Einhaltung des relevanten Regelwerks fir die Finanzberichterstattung, der
geltenden Vorschriften und insbesondere den Bestimmungen des Companies Act von 2014 angemessen
vorbereitet.

Der von uns gepriifte Jahresabschluss umfasst:

e die Gesamtergebnisrechnung;

e die Bilanz;

e die Aufstellung der Veranderungen des den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens;

e die Kapitalflussrechnung; und

e die zugehdrigen Erlauterungen 1 bis 19, darunter eine Zusammenfassung wichtiger Rechnungslegungsgrundsatze
wie in Erlauterung 2 dargelegt.

Das relevante Regelwerk fiir die Finanzberichterstattung, welches bei der Vorbereitung eingesetzt wurde, umfasst den
Companies Act von 2014 und die International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind (das ,relevante Regelwerk fiir die Finanzberichterstattung®).

Die bei der Vorbereitung des Jahresabschlusses angewendeten geltenden Vorschriften sind die Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 und der Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2015 (in der jeweils aktuellen Fassung) (die ,geltenden Vorschriften®).

Grundlage der Stellungnahme

Wir haben unsere Priifung gemaf den International Standards on Auditing (Irland) (ISAs (Irland)) und geltenden Gesetzen
durchgefihrt.Unsere Aufgaben im Rahmen dieser Standards wird unten im Abschnitt ,Aufgaben des Abschlusspriifers fiir
das Audit des Jahresabschlusses® unseres Berichts.

Wir sind gemaR den ethischen Anforderungen, die fir unser Audit von Jahresabschlissen in Irland relevant sind, darunter
die Ethical Standards der Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority, unabhangig von der Gesellschaft und haben
auch unsere (brigen ethischen Verantwortlichkeiten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir glauben,
dass die von uns erzielten Auditbelege ausreichend und angemessen sind, um die Grundlage fur unsere Stellungnahme
zu bilden.

/Fortsetzung auf der nédchsten Seite

Mitglied von Deloitte Touche Tohmatsu
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Schlussfolgerungen hinsichtlich der Unternehmensfortfiihrung

In Bezug auf die nachfolgenden Angelegenheiten, zu denen wir gemaf ISAs (Irland) Bericht erstatten missen, gibt es
keine Auffalligkeiten der folgenden Art zu berichten:

o die Vorbereitung des Jahresabschlusses durch den Verwaltungsrat auf der Grundlage der Annahme der
Unternehmensfortfihrung ist nicht angemessen; oder

e der Verwaltungsrat hat im Jahresabschluss keine erkannten wesentlichen Unsicherheiten offengelegt, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Unternehmens, vom Zeitpunkt der Genehmigung des Jahresabschlusses
an mindestens zwoIf weitere Monate den Jahresabschluss auf der Grundlage der Annahme der
Unternehmensfihrung aufstellen zu kénnen.

Weitere Informationen

Der Verwaltungsrat ist fir die weiteren Informationen zustandig.Zu den weiteren Informationen zahlen Informationen aufder
dem Jahresabschluss und dem dazugehdrigen Bericht des Abschlussprifers, die ebenfalls im Jahresbericht enthalten
sind.Unsere Stellungnahme zum Jahresabschluss bezieht sich nicht auf die weiteren Informationen und wir geben kein
Urteil dazu ab, sofern es in unserem Bericht nicht ausdriicklich anderweitig angefiihrt wird.

Unsere Aufgabe im Hinblick auf unsere Uberpriifung des Jahresabschlusses besteht darin, die tibrigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob die ibrigen Informationen wesentlich vom Jahresabschluss oder unserem wahrend des
Audits erworbenen Wissen abweichen oder anderweitig wesentlich falsch sind.Falls wir solche wesentlichen Abweichungen
oder scheinbare wesentliche Falschaussagen entdecken, mussen wir bestimmen, ob eine wesentliche Falschaussage im
Jahresabschluss oder eine wesentliche Falschaussage bei den Ubrigen Informationen vorliegt. Wenn wir den Ergebnissen
unserer Prufung entnehmen, dass eine wesentliche Falschaussage bei den ubrigen Informationen vorliegt, missen wir
daruber berichten.

Wir haben in dieser Hinsicht nichts zu berichten.

Aufgaben des Verwaltungsrats

Wie in der Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats ndher dargelegt wird, ist der Verwaltungsrat fiir die Erstellung
des Abschlusses verantwortlich, der ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt, sowie fir die
Einhaltung des Companies Act 2014 und die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig fur die Vorbereitung
eines Jahresabschlusses ohne wesentliche Falschaussagen (ob in betrligerischer Absicht oder versehentlich) erachtet.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses muss der Verwaltungsrat die Fahigkeit der Gesellschaft bewerten, das
Unternehmen fortzufiihren, und ggf. Informationen im Zusammenhang mit der Unternehmensfortflihrung offenlegen sowie
die Finanzberichterstattung auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortflihrung durchfiihren, es sei denn, der
Verwaltungsrat will die Gesellschaft liquidieren oder den Betrieb einstellen oder ist gezwungen dies zu tun.

/Fortsetzung auf der nédchsten Seite
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Aufgaben des Abschlusspriifers bei der Abschlusspriifung

Unser Ziel besteht darin, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss insgesamt keine
wesentlichen Falschaussagen (ob in betriigerischer Absicht oder versehentlich) aufweist, und einen Bericht mit unserer
Stellungnahme zu verdéffentlichen.Hinreichende Sicherheit bedeutet ein hohes Mal an Sicherheit, doch sie stellt keine
Garantie dar, dass ein gemal ISAs (Irland) durchgefiihrtes Audit eine vorhandene wesentliche Falschaussage stets
erkennt.Falschaussagen ergeben sich aus Betrug oder Fehlern und gelten als wesentlich, wenn berechtigterweise
erwartet werden kann, dass sie einzeln oder zusammen die wirtschaftlichen Entscheidungen, die Personen auf der
Grundlage des Jahresabschlusses treffen, beeinflussen.

Im Rahmen eines Audits gemal ISAs (Irland) bemihen wir unser fachliches Urteil und legen wahrend des gesamten
Audits professionelle Skepsis an den Tag.Zuséatzlich tun wir Folgendes:

Wir bestimmten und beurteilen die Risiken wesentlicher Falschaussagen im Jahresabschluss, sei es durch Betrug
oder Fehler, entwickeln Auditverfahren als Reaktion auf diese Risiken und fiihren sie aus und tragen Auditbelege
zusammen, die als Grundlage fiir unsere Stellungnahme ausreichend und angemessen sind.Das Risiko der
Nichterkennung einer wesentlichen Falschaussage durch Betrug ist hdher als das Risiko fur eine Falschaussage
durch Fehler, da Betrug geheime Absprachen, Falschung, absichtliche Auslassungen, Falschdarstellungen oder
das Umgehen interner Kontrollen beinhalten kann.

Wir entwickeln ein Verstandnis der fir das Audit relevanten internen Kontrollen, damit wir angemessene Audit-
Verfahren entwickeln kénnen, jedoch nicht zum Zweck einer Stellungnahme hinsichtlich der Effektivitat der
internen Kontrollen der Gesellschaft.

Wir bewerten die Angemessenheit der angewendeten Rechnungslegungsgrundséatze und der Schatzungen sowie
der zugehdérigen Offenlegungen des Verwaltungsrats.

Wir nehmen Stellung zur Angemessenheit der Vorbereitung des Jahresabschlusses durch den Verwaltungsrat
auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfihrung und, basierend auf den zusammengetragenen
Auditbelegen, dazu, ob eine wesentliche Unsicherheit in Bezug auf Ereignisse oder Umstande besteht, welche
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft, das Unternehmen fortzufiihren, begriinden kdnnten.Wenn
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, missen wir in unserem Bericht auf die
entsprechenden Informationen im Jahresabschluss verweisen oder, wenn die Informationen unzureichend sind,
unsere Stellungnahme andern.Unsere Schlussfolgerungen grinden auf den bis zum Datum des Berichts
zusammengetragenen Auditbelegen.Zukinftige Ereignisse oder Umstande kénnen jedoch zur Folge haben, dass
die Gesellschaft das Unternehmen nicht langer fortfiihren kann.

Wir bewerten insgesamt die Darstellung, Struktur und Inhalte des Jahresabschlusses einschliellich der
offengelegten Informationen, und wir bewerten, ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Transaktionen
und Ereignisse auf angemessene Weise darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir das Management verantwortlichen Personen, u. a. Uber den geplanten Umfang
und Zeitpunkt des Audits und wesentliche Auditergebnisse, darunter erhebliche Mangel an internen Kontrollen,
die der Abschlussprifer wahrend des Audits aufdeckt.

Dieser Bericht ist gemafl Section 391 des Companies Act von 2014 ausschlieRlich fur die Anteilinhaber der
Gesellschaft in ihrer Gesamtheit bestimmt.Unser Priifungsauftrag wurde mit dem Ziel durchgefiihrt, gegeniber
den Anteilinhabern der Gesellschaft diejenigen Angaben zu machen, die ihnen gegenuber in einem Bericht der
Abschlusspriifer gemacht werden muissen, und zu keinem anderen Zweck.Wir akzeptieren oder Gbernehmen,
soweit gesetzlich erlaubt, gegenuber niemand anderem als der Gesellschaft und den Anteilinhabern der
Gesellschaft in ihrer Gesamtheit die Verantwortung fir unseren Prifungsauftrag, diesen Bericht und unsere
Beurteilung.

/Fortsetzung auf der ndchsten Seite
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Bericht zu weiteren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen

Stellungnahme zu weiteren Bestimmungen des Companies Act 2014
Ausschlief3lich auf der Grundlage der wahrend des Audits erhobenen Informationen berichten wir, dass:
e Wir alle Angaben und Erlauterungen erhalten haben, die wir fiir unsere Priifung fiir notwendig erachten.
e Unserer Ansicht nach die Blcher der Gesellschaft fir eine angemessen Prifung des Jahresabschlusses
ausreichend waren.
e Der Jahresabschluss mit den Aufzeichnungen in den Bichern tUbereinstimmt.

o Die Angaben im Bericht des Verwaltungsrats unserer Ansicht nach im Einklang mit dem Jahresabschluss stehen
und der Bericht des Verwaltungsrats in Ubereinstimmung mit dem Companies Act 2014 erstellt wurde.

Angelegenheiten, die einer ausnahmebedingten Berichtspflicht unterliegen
Wir haben vor dem Hintergrund unseres Wissens lber die Gesellschaft und ihr Umfeld, welches wir im Verlauf des Audits
erworben haben, keine wesentlichen Falschaussagen im Bericht des Verwaltungsrats entdeckt.

Wir haben hinsichtlich der Bestimmungen des Companies Act von 2014 nichts zu berichten, worliber wir Bericht erstatten
missen, falls unserer Ansicht nach die gesetzlich vorgeschriebenen Angaben zu Vergitung und Transaktionen der
Verwaltungsratsmitglieder nicht gemacht werden.

Brian Forrester

Far und im Namen von Deloitte Ireland LLP
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
Deloitte & Touche House, Earlsfort Terrace, Dublin 2

Datum:29. Marz 2019
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ (Konsolidiert)
zum 31. Dezember 2018

Erlauterung

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2018

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Vermodgenswerte

Bankguthaben

Forderungen an Broker

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegeniber dem Anlageverwalter

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Verbindlichkeiten
Bankiberziehungskredite

Betrag fir Broker

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Gebuhren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebuhren

Zu zahlende Performancegebiihren
Zahlungen an Anleger

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen

Fiir das Direktorium
Verwaltungsratsmitglied Daniel Morrissey:
Verwaltungsratsmitglied Bronwyn Wright:
29. Méarz 2019

7
6,7

8
8

6,7

(6,6, 4,1

14

10.816.444.317

4.038.683
589.550.585
12.565.303
7.364.524
75.142.142
11.635.674
1.853
48.861

11.387.900.690

2.070.993
553.945.397
453.853
10.195.292
115.405.769
3.220.831
51.891
6.571

11.516.791.942

12.073.251.287

9.318.227 1.145.006
88 33.574
4.920.683 296.227
26.107.367 17.771.236
70.057.612 88.978.525
11.660.398 22.905.438
453.586 259.623
1.278.960 826.309
2.361.895 -
2.094.592 979.031
128.253.408 133.194.969

11.388.538.534

11.940.056.318

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
WORLD

usb

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
WORLD

usb

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX'
EUR

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Vermoégenswerte

Bankguthaben

Forderungen an Broker

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Betrag flr Broker

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Verbindlichkeiten aus Rucknahmen

Gebuhren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebiihren

Zu zahlende Performancegebuhren

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes

Gesamtnettovermogen

" Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

6.7

ao;

14

420.957.007 278.493.987 44.152.489 15.428.217
- - 908.327 251.771

29.920.622 10.467.949 2.698.423 121.733
- - 1.168.484 223.071

698.814 1.129.551 650.043 1.912.235
294.356 106.957 31.367 5.371

- - - 1.603

6.402 - 3.861 -
451.877.201 290.198.444 49.612.994 17.944.001
- - 402.209 22.409

- - 762.292 107.326

901.723 - - 1.430.724
313.797 667.108 113.301 1.120
357.222 441.278 40.225 15.084
17.880 7.420 2.568 784
24.545 9.677 1.811 1.064
57.390 18.245 65.910 4.491
1.672.557 1.143.728 1.388.316 1.583.002
450.204.644 289.054.716 48.224.678 16.360.999

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ

zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
WORLD
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
WORLD
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX?
31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc®
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc®
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Acc*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc*
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc®
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc®
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | Acc®
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc®
GBP

Anzahl umlaufender Anteile Klasse GBP Z Acc'
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP Z Acc'

14

14

14

14

14

14

14

" Die Klasse GBP Z Acc des Comgest Growth World wurde am 29. Méarz 2017 aufgelegt.

2Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

3 Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

“Die Klasse EUR R Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 10. Oktober 2017 aufgelegt.

5Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 9. Januar 2018 aufgelegt.
% Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth World wurde am 30. Januar 2018 aufgelegt.

8.835.224

1.516.635
27,70
5.052.308
27,87

21.805
22,25

8.142.075
23,47
200.431
22,74
1.965
23,23
75.899
23,46

1.852.542
27,71

20.531
20,83

3.417.740
11,59
347.161
10,93

421.274
11,58

1.341.698
11,20
125.907
10,65

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EAFE PLUS
uUsD

Erlauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EAFE PLUS

usb

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
AMERICA

usb

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
AMERICA

usbD

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Vermoégenswerte

Bankguthaben

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegeniber dem Anlageverwalter

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Gebuhren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebiihren

Zu zahlende Performancegebuhren

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

7 13.136.702 12.704.797 131.782.382 127.216.219
6.7 - - 55 1.370
8 946.906 476.124 9.302.627 2.572.120
- - 757.404 584.640

2.417 3.098 109.486 73.575

- 11.144 - -

5.818 - 1.652 -

14.091.843 13.195.163 141.953.606 130.447.924

6,7 - - 6.930 -
- - 72.102 1.743.109

5 13.484 17.522 145.689 274.858
5 2.502 1.465 8.282 6.227
5 2.114 1.643 11.069 5.530
27.565 25.720 24.347 10.101

45.665 46.350 268.419 2.039.825

14 14.046.178 13.148.813 141.685.187 128.408.099

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erldauterung

COMGEST GROWTH
EAFE PLUS
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EAFE PLUS
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
AMERICA
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
AMERICA
31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | H Acc'
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | H Acc’
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc?
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc?
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc

14

14

14

14

14

789.185
17,80

687.114
19,14

913.265
19,18
26.673
19,23
99.897
19,41

2.121.954
22,61
3.012.360
23,53

" Die Klasse EUR | H Acc des Comgest Growth America wurde am 24. November 2016 aufgelegt, am 4. Mai 2017 komplett zuriickgenommen und am 22. August 2017 erneut aufgelegt.

2Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth America wurde am 5. Januar 2018 aufgelegt.

1.385.477
17,99
3.748
19,25

2.129.608
22,17
2.234.676
22,90

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN
JPY

Erlau-terung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN'

JPY

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usb

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usbD

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative
finanzielle Vermdgenswerte

Bankguthaben

Forderungen an Broker

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegeniber dem Anlageverwalter

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative
finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Verbindlichkeiten aus Rucknahmen

Gebuhren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebiihren

Zu zahlende Performancegebuhren

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und
gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

TAm 24. April 2017 fusionierte Comgest Japan mit Comgest Growth Japan.

7 143.837.554.600 66.731.694.100 5.426.799.009 7.308.742.456
6,7 131.829.503 240.056.136 - -
8 12.778.084.355 2.327.733.817 236.504.876 415.820.110
8 675.000.000 - - -
- - 7.596.232 10.227.726

2.692.183.622 1.937.269.061 24.241.604 64.445.310

110.186.381 59.638.550 9.950.370 2.042.545

- 3.877 - -

1.484.825 - 43 7.869

160.226.323.286 71.296.395.541 5.705.092.134 7.801.286.016

6,7 1.023.327.105 - - -
2.387.891.041 51.700.209 1.791.902 7.108.235

484.084.376 207.072.835 36.416.913 63.723.797

5 139.519.991 129.765.192 5.718.489 14.336.416
5 5.140.592 1.316.489 204.219 147.052
5 11.267.079 2.673.249 723.148 550.951
14.264.101 4.706.342 1.145.753 557.719

4.065.494.285 397.234.316 46.000.424 86.424.170

14 156.160.829.001 70.899.161.225 5.659.091.710 7.714.861.846

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

68



COMGEST GROWTH plc

BILANZ

zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
JAPAN
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN?
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Dis
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Dis

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR X H Acc™
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR X H Acc™

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc®
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc®
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z H Acc*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z H Acc*
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | H Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | H Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR H Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR H Dis
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Dis"!
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Dis""
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Dis
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | Acc?
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc?
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD R Acc®
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD R Acc?®
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD X Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD X Acc

14

14

14

14

14

14

14

14

14

14

14

14

14

14

14

14

21.567.059
9,07

16.521.859
8,96
825.419
8,97
2.944.063
9,75
575.372
9,07
931.894
8,52
11.793.134
9,70
675.542
9,42

1.225.169
10,72
484.942
10,65

9.888.703
9,27

15.325.923
9,24
671.168
9,25

167.058
9,27
239.854
9,45
11.607.928
10,77
229.520
10,57

10.810.815
29,56
36.159.180
31,48
3.796.916
31,77
1.465.698
29,30

7.305.590
30,26

61.404
31,47

61.670.299
35,69
1.607.629
33,63
26.153.346
36,92
45.384
36,52
6.221.077
37,65

10.579.016
35,27
36.571.737
37,20
2.638.229
37,67
2.313.408
34,97

5.827.673
35,78

68.987.614
44,52
2.122.486
42,09
34.464.593
45,84
7.889
45,78
5.560.865
46,28

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
JAPAN
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN?
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | H Acc’
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | H Acc’
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Z Acc'®
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Z Acc'®
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Z Dis®
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Z Dis®
GBP

Anzahl umlaufender Anteile Klasse GBP | Acc'?
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP | Acc'?
Anzahl umlaufender Anteile Klasse GBP Z Acc’
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP Z Acc’
Anzahl umlaufender Anteile Klasse GBP Z H Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP Z H Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse GBP | H Acc®
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP | H Acc®
JPY

Anzahl umlaufender Anteile Klasse JPY Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse JPY Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse JPY | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse JPY | Acc

" Die Klasse GBP Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 7. Oktober 2016 aufgelegt, am 17. Januar 2017 komplett zuriickgenommen und am 21. Marz 2017 erneut aufgelegt.

14

14

14

14

14

14

14

14

14

2Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth Japan wurde am 6. Marz 2017 aufgelegt.

3 Am 24. April 2017 fusionierte Comgest Japan mit Comgest Growth Japan.

“Die Klasse EUR Z H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 3. Oktober 2017 aufgelegt.

5Die Klasse USD R Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 7. November 2017 aufgelegt.Die Klasse USD R Acc des Comgest Growth Japan wurde am 21. Marz 2018 aufgelegt.

6 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Japan wurde am 21. Dezember 2017 aufgelegt.
" Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 10. Januar 2018 aufgelegt.
8 Die Klasse GBP | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 24. Januar 2018 aufgelegt.

%Die Klasse USD Z Disdes Comgest Growth Emerging Markets wurde am 26. Februar 2018 aufgelegt.
°Die Klasse USD Z Accdes Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. April 2018 aufgelegt.
" Die Klasse EUR Z Disdes Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. Mai 2018 aufgelegt.
2Die Klasse GBP | Acc des Comgest Growth Japan wurde am 19. September 2018 aufgelegt.

'3 Die Klasse EUR X H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 24. Oktober 2018 aufgelegt.

2.274.330
10,72

959.656
8,34

18.304
8,52
414.294
7,44

13.970.418
1,108
60.065.972
1,166,00

9,36

10.327.324
1,229
6.271.865
1,285

121.545
36,91
78.997
36,90

2.332.192
29,00
20.872
28,96

3.600.679
33,89
59.756
33,87

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA'

usD

Erlauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX

EUR

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Vermodgenswerte

Bankguthaben

Forderungen an Broker

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Bankuberziehungskredite

Betrag flir Broker

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
Gebuhren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebiihren

Zu zahlende Performancegebuhren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen

"Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt. Daher sind keine Vergleichsdaten verfiigbar.

7 1.200.672 86.619.705 127.869.731
6,7 - 151.913 -
8 108.758 3.194.390 5.847.297
8 - 6.014.935 230.782
- 116.593 189.459

- - 23.611

254 174.314 33.637

259 - -

- 3.148 -

1.309.943 96.274.998 134.194.517

6,7 - 546.265 -
8 1 - 33.574
8 - 2.428.006 188.901
- 33.330 108.403

- 10.052 124

5 - 98.553 245.151
5 177 5.213 3.544
5 172 11.210 8.721
47 12.714 9.490

397 3.145.343 597.908

14 1.309.546 93.129.655 133.596.609

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA?

Erlauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX

31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 14 -
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Acc -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 14 -
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc’ -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc' 14 -
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | Acc? 130.000
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc? 14 10,07

" Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets Flex wurde am 28. Mai 2018 aufgelegt.
2 Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt. Daher sind keine Vergleichsdaten verfigbar.

7.009.046
12,55
454.170
11,36

754

12,55

8.784.267
14,50
471.663
13,27

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES

EUR

Erlauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Vermoégenswerte

Bankguthaben

Forderungen aus Zeichnungen
Dividenden- und Zinsforderungen
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
Gebuhren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebiihren

Zu zahlende Performancegebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile

zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes

Gesamtnettovermogen

7 250.744.492 405.993.499 2.136.112.739 2.262.381.935
6.7 - - 3.938 1.167
8 13.082.383 19.142.484 132.875.499 59.348.610
18.003 445,387 25.930.789 38.076.595

465.343 244.976 427.399 366.983

4 - 367 -

264.310.225 425.826.346 2.295.350.731 2.360.175.290

6.7 - 1.635 1.840
- 1.544.775 3.543.180 6.864.248

3.835.633 699.430 22.500.939 24.115.556

5 254.045 794.570 2.395.846 4.656.023
5 15.001 11.089 85.470 49.686
5 63.439 55.575 188.662 125.645
75.488 47.907 333.961 187.946

4.243.606 3.153.346 29.049.693 36.000.944

14 260.066.619 422.673.000 2.266.301.038 2.324.174.346

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ

zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE
31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Dis
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc*
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Dis®
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Dis®
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | H Acc'
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | H Acc’
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD X Acc?
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD X Acc?

14

14

14

14

14

14

14

14

14

14

1.712.922
12,43
560.950
11,28
11.296.310
12,37

75.967
11,80
81.890
12,37

4.082.907
14,74

2.893.385
15,06

4.599.741
16,80
622.748
15,25
12.199.888
16,64

163.490
16,06

4.405.319
20,81

3.086.156
21,00

32.485.605
21,90
15.473.009
21,79
43.984.330
22,65
5.107.030
22,19
1.657.362
21,20
3.086.555
22,15
102.210
22,64

70.521
25,96
24192
28,79

" Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Europe wurde am 16. Oktober 2017 aufgelegt, am 28. November 2017 komplett zurlickgenommen und am 23. Januar 2018 erneut aufgelegt.
2Die Klasse USD X Acc des Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 31. Marz 2017 aufgelegt.
3 Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Europe wurde am 30. Juli 2018 aufgelegt.
“Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 18. September 2017 aufgelegt, am 14. Dezember 2017 komplett zuriickgenommen und am 11. Januar 2018 erneut aufgelegt.

35.456.405
23,05
15.317.464
22,93
44.284.548
23,72
1.771.778
23,24
1.573.101
22,42
966.086
23,21

256.721
28,54

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES'
EUR

31. Dezember 2017

Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Bankguthaben

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Gebuhren des Anlageverwalters
Zu zahlende Verwaltungsgebuhren
Zu zahlende Performancegebuhren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile

zuzurechnendes Nettovermdgen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen

(¢)]

14

22.249.876 22.996.107 659.466.769 369.039.247
1.053.090 1.092.770 29.952.727 22.886.907
40.628 13.684 3.055.574 2.497.555
8.246 6.893 - -
1.626 26.977 - -
8.357 - - -
23.361.823 24.136.431 692.475.070 394.423.709
336.168 24.039 4.380.746 1.447.123
40.649 73.576 757.780 747.400
2.620 1.460 26.250 8.697
2.841 1.673 60.260 19.755
6.013 3.981 60.935 24.190
388.291 104.729 5.285.971 2.247.165
22.973.532 24.031.702 687.189.099 392.176.544

" Mit Wirkung vom 7. Juli 2017 wurde Comgest Growth Greater Europe Opportunities zu Comgest Growth Europe Opportunities umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE S

Erlauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE S

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH

EUROPE
OPPORTUNITIES

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH

EUROPE
OPPORTUNITIES'

31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Acc 411.255
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc 14 19,26
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Dis -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis 14 -
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 14 -
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Acc -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc? -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc? 14 -
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Acc 1.042.430
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc 14 16,51

405.271
20,28

1.040.750
18,25

" Mit Wirkung vom 7. Juli 2017 wurde Comgest Growth Greater Europe Opportunities zu Comgest Growth Europe Opportunities umbenannt.

2Die Klasse EUR Z Acc Comgest Growth Europe Opportunities wurde am 21. Juli 2017 aufgelegt.

6.630.944
30,39
509.202
30,76
12.311.884
31,06
2.072.834
29,23
871.678
31,04

3.528.133
33,07
245.753
33,48
7.034.088
33,64
915.420
31,97
40.842
33,64

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

Erldauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES'

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Vermodgenswerte

Bankguthaben

Forderungen aus Zeichnungen
Dividenden- und Zinsforderungen
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Betrag flir Broker

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
Gebuhren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebuhren

Zu zahlende Performancegebuhren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile

zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes

Gesamtnettovermogen

7 233.303.043 163.312.858 92.814.968 103.199.617
6.7 - - 2.163.605 45.441
8 19.027.848 15.642.715 8.198.394 3.385.027
269.652 199.284 - -

44.274 37.799 - -

266 - - -

252.645.083 179.192.656 103.176.967 106.630.085

6,7 - - 152.506 1.210.583
8 - - 1.950.000 -
- 187.187 - -

1.061.698 483.396 - -

5 271.206 329.796 88.370 173.498
5 11.671 4.325 5.611 3.262
5 25.194 9.100 8.362 5.564
26.284 14.733 18.908 10.184

1.396.053 1.028.537 2.223.757 1.403.091

14 251.249.030 178.164.119 100.953.210 105.226.994

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Mid-Caps Europe zu Comgest Growth Europe Smaller Companies umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES' SWITZERLAND SWITZERLAND

Erlauterung

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil
CHF

Anzahl umlaufender Anteile Klasse CHF | Acc - - 7.480.144 7.479.544
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse CHF | Acc 14 - - 12,82 13,55
Anzahl umlaufender Anteile Klasse CHF Z Acc - - 401.947 294.217
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse CHF Z Acc 14 - - 12,49 13,21
EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Acc 4.080.075 2.157.319 - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc 14 26,75 28,42 - -
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc 5.056.016 3.978.272 - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 14 27,78 29,37 - -
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc? 59.535 - - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc? 14 27,77 - - -

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Mid-Caps Europe zu Comgest Growth Europe Smaller Companies umbenannt.
2Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Europe Smaller Companies wurde am 14. Mai 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 78



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
GBP

Erlauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
GBP

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
ASIA

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA

uUsD

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Vermoégenswerte

Bankguthaben

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegeniber dem Anlageverwalter
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Bankiberziehungskredite
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Gebuhren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebuhren

Zu zahlende Performancegebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile

zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen

6.7 36.585.324 6.952.149 114.699.066 154.877.760
7 3.075 3.053 - -
8 4.659.903 492.254 5.100.676 6.916.034

- - 108.461 287.751

- - 28.322 64.244

100 23 16.865 -

- 8.115 - -

1.416 - 935 1
41.249.818 7.455.594 119.954.325 162.145.790

6.7 60.652 76.544 - -

8 78 - - -
363.983 - - -

- - 454.742 3.785.790

5 28.971 9.163 137.230 326.216
5 3.057 1.054 6.501 4.069
5 3.940 1.149 9.739 10.671
41.555 21.571 19.275 9.040

502.236 109.481 627.487 4.135.786

14 40.747.582 7.346.113 119.326.838 158.010.004

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
ASIA
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA
31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

GBP

Anzahl umlaufender Anteile Klasse GBP | H Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP | H Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse GBP | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP | Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse GBP Z Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP Z Acc
EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc’
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc’
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc

14

14

14

14

14

"Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Europe ex UK wurde am 15. Marz 2018 aufgelegt.

522.601
13,28
99.944
15,25
3.520
15,18

36.886
973,80

461.010
13,48
70.082
15,41
3.385
15,36

705.497
45,91

1.594.290
51,62

747.305
51,35

1.836.968
60,93

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
usD

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
usD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsD

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Bankguthaben

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
Gebuhren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebiihren

Zu zahlende Performancegebuhren
Zahlungen an Anleger

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes

Gesamtnettovermogen

a1 oo

14

59.669.476 56.685.043 520.566.665 600.299.354
3.306.021 2.387.118 8.691.849 25.675.055
72.199 67.279 508.580 1.719.999
31.920 - 352.321 2.488.468
2.394 2.280 17.933 45.849
1.802 - - -
63.083.812 59.141.720 530.137.348 630.228.725
80.223 52.313 754.251 552.167

- - 1.007.588 2.274.568

56.456 79.959 510.174 1.086.751
2.440 884 20.954 13.243
9.735 3.525 80.941 47.662
2.700.000 - - -
40.858 6.383 77.824 43.898
2.889.712 143.064 2.451.732 4.018.289
60.194.100 58.998.656 527.685.616 626.210.436

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ

zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc?
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc?
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Acc’
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc’
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Dis
GBP

Anzahl umlaufender Anteile Klasse GBP Z Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP Z Acc

" Die Klasse EUR R Acc des Comgest Growth Asia Pac ex Japan wurde am 9. Februar 2017 aufgelegt.
2 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Asia Pac ex Japan wurde am 2. Méarz 2017 aufgelegt.

14

14

14

14

14

14

14

14

1.452.919
12,41

2.793.794
14,18

3.178.984
14,90

118.100
17,88

266.031
7,97
2.451.855

5.732.553
20,77
15.603.031

543.467
16,49

474126
9,49
2.285.359
21,81
309.891
21,80
16.671
21,62

5.298.352
26,02
15.491.386

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH

CHINA
EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
CHINA'

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
INDIA

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
INDIA

uUsD

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Vermodgenswerte 7
Bankguthaben 8

Forderungen aus Zeichnungen
Dividenden- und Zinsforderungen
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva
Passiva

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Gebuhren des Anlageverwalters 5
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 5
Zu zahlende Performancegebiihren 5

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile

zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Gesamtnettovermégen 14

233.676.249 278.244.711 210.262.610 262.803.124
6.315.418 11.012.971 9.959.984 13.019.038
263.928 464.921 693.897 46.581
140.918 - 248 1.887

- - 712 9
240.396.513 289.722.603 220.917.451 275.870.639
- - - 997.527

300.412 271.677 207.556 335.142
249.512 536.350 251.696 607.999
11.028 6.874 10.327 7172
23.556 18.336 44.451 34.924
37.495 25.584 57.834 35.264
622.003 858.821 571.864 2.018.028
239.774.510 288.863.782 220.345.587 273.852.611

T Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Greater China zu Comgest Growth China umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
CHINA
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
CHINA®
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
INDIA
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
INDIA
31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Sl Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR SIC Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc’
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc’
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | Acc?
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc?
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD X Acc*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD X Acc*

Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth China wurde am 13. November 2017 aufgelegt.
2 Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth China wurde am 11. September 2017 aufgelegt.

14

14

14

14

14

14

14

14

1.255.402
60,39
2.285.253
62,41
112.606
62,05
22.793
62,02

178.617
67,93
37.231
70,93

3 Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Greater China zu Comgest Growth China umbenannt.

4 Die Klasse USD X Acc des Comgest Growth India wurde am 21. Juli 2017 aufgelegt.

1.145.630
73,01
2.327.921
75,08
101.913
74,83
599.00
74,83

289.105
86,27
26.820
89,86

591.366
39,70

261.659
37,09

3.170.408
44,08

923.452
46,21

650.201
44,19

326.378
41,82

3.359.168
51,81

916.800
53,37

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

84



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31. Dezember 2017

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Bankguthaben

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegenlber dem Anlageverwalter

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Geblihren des Anlageverwalters

Zu zahlende Verwaltungsgebihren

Zu zahlende Performancegebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermoégen

14

31.628.119 38.251.791
1.208.418 681.641
571 4.063
372.465 135.198

- 4.860

4.252 10
33.213.825 39.077.563
3.993 4.256
39.449 89.963
5.333 3.284
7.871 7178
29.780 4.664
86.426 109.345
33.127.399 38.968.218

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ

zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
31. Dezember 2017

Nettoinventarwert je Anteil

EUR

Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR | Acc’
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc’
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR R Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse EUR Z Acc?
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc?
uUsD

Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc
Anzahl umlaufender Anteile Klasse USD | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc

14

14

14

14

14

14

" Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Latin America wurde am 8. Februar 2017 aufgelegt.

2Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Latin America wurde am 26. Juli 2018 aufgelegt.

708.044
9,53
561.036
9,61
43.978
9,07
21.808
9,61

369.442
7,62
2.604.464
7,88

871.810
10,96
161.507
11,00
53.650
10,52

389.999
9,21
3.055.527
9,46

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Konsolidiert)
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018

Erlauterung

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2018

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abziiglich Quellensteuer

Bankzinsen

Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter
Sonstige Ertrage

Summe Ertréage

Aufwendungen

Managementgebihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebuhren

Verwaltungsgebihren

Gebthren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlussprufungsgebuhren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden
Geblihren von Reprasentanten im Ausland
Verdffentlichungskosten

Bankzinsen

Bankgebuihren

Forschungsaufwendungen

Griindungskosten

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

a N O

(6,06, 1

251.200.757 190.279.726
(30.324.286) (23.033.162)
3.845.821 1.929.798
37.518 122.753
1.948.623 2.126.015
226.708.433 171.425.130
147.333.031 127.684.642
5.983.198 9.977.620
4.926.043 4.431.726
1.225.075 1.165.952
1.199.333 981.582
171.760 136.704
152.335 151.144
249.152 249.416
216.870 304.796
712.001 360.816
70.006 157.796
1.365 -
1.283.981 697.221
2.449.297 -

- 20.895

939.336 879.840
166.912.783 147.200.150

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Konsolidiert)
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

INSGESAMT INSGESAMT
EUR EUR
Erlauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Ordentlicher Ertragsiiberschuss 59.795.650 24.224.980
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 601.428.467 341.134.053
Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften (5.071.091) (3.207.155)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten 3.896.572 (2.306.283)
Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (8.472.598) (6.800.952)
Kapitalgewinnsteuer auf realisierten Nettoverlust 3 (2.043.546) (3.287.033)
Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (2.679.443.723) 2.193.463.960
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Devisentermingeschaften (6.372.263) 682.799
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns aus Terminkontrakten 182.142 120.525
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
(Verlust)/Gewinn (2.036.100.390) 2.544.024.894
Ausschiittungen 12 (2.196.449) (2.440.134)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (2.038.296.839) 2.541.584.760

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es auller den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden
Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
WORLD
usb

Erlauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
WORLD

uUsD

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer

Bankzinsen

Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter
Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebihren

Verwaltungsgebuhren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlusspriifungsgebuhren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebihren
Notierungsgebiihren und Geblihren von Aufsichtsbehorden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankgebiihren

Forschungsaufwendungen

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

6.694.307 3.222.317 799.958 28.323
(1.137.225) (602.353) (133.146) (5.565)

303.754 73.505 33 15

- - - 2.305

59.699 17.145 1.636 9

5.920.535 2.710.614 668.481 25.087

5 3.866.263 2.256.611 450.945 28.311
2 340.195 284.984 49.828 20.739
5 97.099 61.934 50.209 5.986
5 53.527 41.946 10.304 1.566
17.788 8.769 5.048 305

5 5.585 3.066 631 36
5 5.082 3.390 566 40
8.324 5.594 926 65

7.089 9.183 427 692

22.780 11.324 2.603 48

2.472 2.650 272 290

608 83 13.747 507

97.447 - 2.559 -

25.270 8.776 28.075 946

4.549.529 2.698.310 616.140 59.531

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
WORLD WORLD GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
uUsD uUsD EUR EUR
Erlauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands)iiberschuss 1.371.006 12.304 52.341 (34.444)
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 46.388.644 6.673.287 630.721 8.191
Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéaften - - (2.202.374) (31.557)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten - - 625.601 (74.894)
Realisierter Netto(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (419.165) (333.682) 361.458 (15.303)
Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (54.116.940) 65.070.717 566.203 675.555
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus
Devisentermingeschaften - - (299.739) 244,726
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns / (Verlusts) aus
Terminkontrakten - - 576.495 (15.364)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
(Verlust)/Gewinn (6.776.455) 71.422.626 310.706 756.910
Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (6.776.455) 71.422.626 310.706 756.910

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es aulRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden

Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
EAFE PLUS

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EAFE PLUS

uUsD

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
AMERICA

usD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
AMERICA

uUsD

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer
Bankzinsen

Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter

Sonstige Ertrage
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebihren

Verwaltungsgebuhren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlusspriifungsgebiihren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebihren
Notierungsgebiihren und Geblihren von Aufsichtsbehorden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankgebthren

Forschungsaufwendungen

Grundungskosten

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

g o N O

[6)]

248.810 134.761 1.934.882 1.812.779
(26.256) (19.468) (551.674) (493.739)
13.449 3.256 96.399 37.390
14.550 29.776 - -
365 2.440 49.523 3.410
250.918 150.765 1.529.130 1.359.840
124.328 82.187 1.731.477 1.569.618
11.618 11.436 53.508 122.614
21.427 17.666 24.411 25.870
7.022 7.469 24.553 27.080
1.224 846 19.351 21.225
199 127 1.907 1.597

178 140 1.722 1.765

291 232 2.820 2.913

133 177 2.402 11.726
564 868 7.813 8.540

85 74 832 2.402

697 5 31 6
4.026 - 50.633 -

- 5.871 - -

10.955 21.038 6.252 7.606
182.747 148.136 1.927.802 1.802.962

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EAFE PLUS EAFE PLUS AMERICA AMERICA

usb usb usb usb

Erldauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands)iiberschuss 68.171 2.629 (398.672) (443.122)

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 2.283.801 267.928 11.241.403 7.260.439

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften - - (13.877) 91.037

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (19.807) (2.638) (77.711) (8.694)

Kapitalgewinnsteuer auf realisierten Nettoverlust 3 (1.541) - - -

Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (3.474.773) 3.407.205 (8.559.791) 15.107.618

Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus

Devisentermingeschaften - - (8.245) 105.310
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn (1.144.149) 3.675.124 2.183.107 22.112.588

Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (1.144.149) 3.675.124 2.183.107 22.112.588

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es auller den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden

Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN'

JPY

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer

Bankzinsen

Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter
Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebihren

Verwaltungsgebuhren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlusspriifungsgebuhren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebihren
Notierungsgebiihren und Geblihren von Aufsichtsbehorden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankgebiihren

Forschungsaufwendungen

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

"Am 24. April 2017 fusionierte Comgest Japan mit Comgest Growth Japan.

a N g

a ;o

1.475.442.475 408.207.700 179.125.098 127.991.012
(221.245.720) (61.231.154) (19.397.662) (12.914.831)
80.349 - 3.582.920 1.858.102

- 3.877 - -

239.719 151.684 171.590 8.379
1.254.516.823 347.132.107 163.481.946 116.942.662
1.432.951.351 493.231.152 81.704.676 75.643.323
54.637.295 53.483.134 3.269.631 5.065.899
24.451.697 9.380.580 3.294.318 2.927.426
14.548.696 6.805.766 571.532 563.745
15.373.612 5.871.927 353.350 302.740
1.786.753 497.126 96.681 80.655
1.645.624 551.825 84.221 89.148
2.693.654 909.088 137.665 147.146
2.300.950 4.048.212 116.796 61.869
7.228.033 1.462.773 406.171 233.716
807.324 762.015 39.375 55.830
44.482.574 7.612.744 5.990 7.807
15.462.716 - 1.569.390 -
5.174.269 2.314.742 444.761 276.225
1.623.544.548 586.931.084 92.094.557 85.455.529

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

JAPAN JAPAN' EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

JPY JPY uUsD uUsD

Erlauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Ordentlicher (Aufwands-)/Ertragsiiberschuss (369.027.725) (239.798.977) 71.387.389 31.487.133

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 1.216.762.303 595.763.415 227.167.774 115.220.738

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften (527.418.296) 592.306.612 (41) -

Realisierter Netto(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (32.153.575) 8.472.665 (6.436.788) (8.352.191)

Kapitalgewinnsteuer auf realisierten Nettoverlust - - (1.356.099) (2.687.342)
)

Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus
Devisentermingeschaften

(20.913.789.892

(1.131.553.738)

12.832.574.571

179.043.287

(1.797.585.636)

1.735.274.748

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn (21.757.180.923)

Ausschiittungen 12 -

13.968.361.573

(1.506.823.401)

(2.582.749)

1.870.943.086

(1.977.535)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (21.757.180.923)

13.968.361.573

(1.509.406.150)

1.868.965.551

"Am 24. April 2017 fusionierte Comgest Japan mit Comgest Growth Japan.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es aulRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden

Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA'

usb

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX

EUR

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer

Bankzinsen

Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter
Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebiihren

Verwaltungsgebuhren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlussprifungsgebuhren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebuhren
Notierungsgebuihren und Gebuhren von Aufsichtsbehdérden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankgebiihren

Forschungsaufwendungen

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

"Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt. Daher sind keine Vergleichsdaten verfiigbar.

g N O

(6B, ]

279 3.040.823 2.699.283
(42) (330.062) (276.946)
212 2.671 61
259 - 180
- 1.263 28.086
708 2.714.695 2.450.664
- 1.357.910 1.404.384
382 67.829 112.207
172 86.374 88.990
177 15.130 17.278
41 13.115 11.529
1 1.617 1.650

1 1.422 1.824

1 2.324 3.011

1 1.062 7.063

2 6.746 8.422

- 671 719

- 42.851 32.750

- 30.464 -

2 128.341 77.950
780 1.755.856 1.767.777

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA' FLEX FLEX
usb EUR EUR
31. Dezember
Erlduterung 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Ordentlicher (Aufwands-)/Ertragsiiberschuss (72) 958.839 682.887
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen - 5.024.378 5.997.146
Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften - 3.019 -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten - 3.270.971 (2.231.389)
Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (3.393) (180.562) (94.521)
Kapitalgewinnsteuer auf realisierten Nettoverlust - (83.897) (92.041)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns / (Verlusts) aus Anlagen 13.011 (25.739.175) 17.784.521
Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Terminkontrakten - (394.353) 135.889
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
Gewinn/(Verlust) 9.546 (17.140.780) 22.182.492
Ausschiittungen 12 - - -
Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
Gewinn / (Verlust) nach Ausschiittungen 9.546 (17.140.780) 22.182.492

"Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt. Daher sind keine Vergleichsdaten verfiigbar.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es aul3er den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden
Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer

Bankzinsen

Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter
Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebihren

Verwaltungsgebuhren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlusspriifungsgebiihren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebihren
Notierungsgeblhren und Geblihren von Aufsichtsbehdrden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankgebthren

Forschungsaufwendungen

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

a N o

a o,

7.067.255 6.684.220 37.670.523 36.677.164
(823.581) (444.944) (6.227.947) (7.144.792)
1.108 873 51 495

610 17.058 1.603.587 1.743.942
6.245.392 6.257.207 33.046.214 31.276.809
4.218.521 4.842.500 29.004.560 28.239.768
317.861 759.877 654.969 1.733.756
291.359 281.756 532.830 553.257
47.497 53.638 204.722 213.391
46.450 46.836 243.062 238.313
5.069 5.150 32.144 30.133
4.384 5.694 28.872 33.304
7.160 9.396 47.241 54.975
6.072 10.023 48.556 80.795
21.395 20.396 132.245 10.369
2.036 13.091 13.134 52.821
66.557 60.704 386.405 339.014
95.418 - 406.898 -
34.233 29.463 126.866 299.851
5.164.012 6.138.524 31.862.504 31.879.747

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMPANIES COMPANIES EUROPE EUROPE

EUR EUR EUR EUR

Erlauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands)iiberschuss 1.081.380 118.683 1.183.710 (602.938)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (18.783.706) 36.323.530 196.485.911 100.116.416

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften (6.841) - 268.322 -

Realisierter Netto(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (224.794) 953.593 (600.687) (412.635)

Kapitalgewinnsteuer auf realisierten Nettoverlust (662.315) (429.364) - -

Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (84.552.492) 21.580.733 (329.490.787) 165.974.561

Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus

Devisentermingeschaften - - 2977 (674)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn (103.148.768) 58.547.175 (132.150.554) 265.074.730

Ausschiittungen 12 (6.248) (207.348) - (457.194)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (103.155.016) 58.339.827 (132.150.554) 264.617.536

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es auller den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrdge oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden

Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE S
EUR

Erlauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES'
EUR

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer

Bankzinsen

Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter
Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebihren

Verwaltungsgebuhren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlussprifungsgebuhren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebuhren
Notierungsgeblhren und Geblihren von Aufsichtsbehdrden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankgebiihren

Forschungsaufwendungen

Grundungskosten

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

436.842 324.345 3.545.405 1.683.989
(81.780) (65.769) (454.275) (262.036)

- - 130 -

24.982 63.076 - -

12.376 9.770 10.766 99.170

392.420 331.422 3.102.026 1.521.123

5 523.534 372.281 7.431.526 3.155.944
2 8.133 21.914 362.705 468.313
5 23.910 28.452 149.890 80.089
5 7.434 8.455 58.688 37.222
13.831 14.213 126.544 81.507

5 353 250 7.619 3.366
5 317 302 7.138 3.722
519 456 11.702 6.141

238 693 10.008 9.745

1.455 3.128 30.397 12.403

- 11.575 2.809 2.332

4.883 532 180.441 51.996

3.333 - 45144 -

- 6.493 - -

34.111 38.659 23.913 15.937

622.051 507.403 8.448.524 3.928.717

" Mit Wirkung vom 7. Juli 2017 wurde Comgest Growth Greater Europe Opportunities zu Comgest Growth Europe Opportunities umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES'
EUR EUR EUR EUR
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Ordentlicher Aufwandsiiberschuss (229.631) (175.981) (5.346.498) (2.407.594)
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 1.357.795 371.667 38.527.910 3.685.925
Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (23.453) (13.024) (400.701) (114.408)
Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (2.305.505) 931.183 (136.659.875) 42.247.867
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
(Verlust)/Gewinn (1.200.794) 1.113.845 (103.879.164) 43.411.790
Ausschiittungen 12 - - - -
2
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (1.200.794) 1.113.845 (103.879.164) 43.411.790

" Mit Wirkung vom 7. Juli 2017 wurde Comgest Growth Greater Europe Opportunities zu Comgest Growth Europe Opportunities umbenannt.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es auller den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden

Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

Erlauterung 31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES'

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer

Bankzinsen

Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter
Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebiihren

Verwaltungsgebuhren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlussprifungsgebuhren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebuhren
Notierungsgebuihren und Gebuhren von Aufsichtsbehdérden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankzinsen

Bankgebiihren

Forschungsaufwendungen

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

2.092.541 1.543.641 1.533.263 1.530.116
(248.947) (232.012) (195.079) (216.190)

- - 9.709 1

11.038 38.336 70.808 36.312

1.854.632 1.349.965 1.418.701 1.350.239

5 3.180.163 1.738.361 1.132.226 1.030.823
2 119.200 133.235 29.791 88.985
5 65.568 41.532 31.902 37.638
5 26.217 21.360 14.614 16.194
59.399 37.253 695 464

5 3.431 1.983 1.527 1.379
5 3.194 2.192 1.370 1.524
5.235 3.617 2.242 2.515

4.460 10.839 1.028 -

13.772 9.362 6.290 1.087

834 1.179 658 696

1.365 - - -

104.365 42,529 85.240 48.720

26.688 - 19.391 -

11.029 11.200 4.081 5.137

3.624.920 2.054.642 1.331.055 1.235.162

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Mid-Caps Europe zu Comgest Growth Europe Smaller Companies umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX

COMPANIES COMPANIES' SWITZERLAND SWITZERLAND

EUR EUR CHF CHF

Erlauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Ordentlicher (Aufwands-)/Ertragsiiberschuss (1.770.288) (704.677) 87.646 115.077

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 34.182.781 6.809.912 10.398.760 3.389.901

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften - - 713.659 (8.684.196)

Realisierter Netto(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (99.069) (20.151) (113.289) 1.447.613

Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (62.682.500) 28.342.882 (19.991.065) 19.807.728

Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus

Devisentermingeschaften - - 3.176.242 (1.202.673)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn (30.369.076) 34.427.966 (5.728.047) 14.873.450

Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (30.369.076) 34.427.966 (5.728.047) 14.873.450

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Mid-Caps Europe zu Comgest Growth Europe Smaller Companies umbenannt.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es auller den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden
Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 102



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
GBP

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
GBP

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
ASIA
uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA
uUsD

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer

Bankzinsen

Ruickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter
Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebihren

Verwaltungsgebiihren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlusspriifungsgebuhren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebihren
Notierungsgebihren und Gebuhren von Aufsichtsbehdérden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankgebiihren

Forschungsaufwendungen

Grundungskosten

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

a N O

a1 o

779.121 78.758 2.064.769 1.715.113
(140.515) (16.522) (315.187) (218.584)
9.461 327 92.786 21.844

- 22.746 - -

2.266 456 274 112.926
650.333 85.765 1.842.642 1.631.299
382.199 47.983 2.166.135 1.625.596
36.363 5.335 70.079 103.142
20.013 12.090 45.597 49.707
11.440 9.189 18.884 18.594
914 1.032 22.197 8.212

591 75 2.255 1.684

540 82 1.987 1.861

885 136 3.249 3.073

401 1.632 2.750 24.621
1.726 - 9.420 12.235
264 1.132 939 -
1.273 - 51 15
1.011 - 32.447 -

- 8.070 - -

4.803 3.128 16.791 16.953
462.423 89.884 2.392.781 1.865.693

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP usb usb
Erlauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands)iiberschuss 187.910 (4.119) (550.139) (234.394)
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 4.486.773 271.816 13.902.491 4.001.095
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschéaften 265.299 (103.138) - -
Realisierter Netto(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (322.766) (51) 84.036 (73.483)
Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (1.758.937) 545.364 (38.677.793) 40.399.558
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus
Devisentermingeschaften (127.086) 12.620 - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
Gewinn/(Verlust) 2.731.193 722.492 (25.241.405) 44.092.776
Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender
Gewinn / (Verlust) nach Ausschiittungen 2.731.193 722.492 (25.241.405) 44.092.776

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden

Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
uUsD

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsD

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer
Bankzinsen

Sonstige Ertrage
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebihren

Verwaltungsgebuhren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlusspriifungsgebiihren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebuhren
Notierungsgebiihren und Geblihren von Aufsichtsbehorden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankgebiihren

Forschungsaufwendungen

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

oo N O

[6)]

1.758.536 637.942 12.097.170 8.246.086
(184.387) (54.156) (1.275.662) (699.620)
41.800 11.790 256.895 112.374
2.013 1.299 1.020 24.061
1.617.962 596.875 11.079.423 7.682.901
805.151 359.341 6.720.343 5.066.797
74.122 78.457 458.397 660.605
65.691 33.505 278.904 225.119
8.803 5.991 70.885 65.966
2.859 1.101 86.144 56.898
1.099 469 8.223 5914
978 519 7.224 6.538
1.600 856 11.813 10.790
729 3.730 10.036 13.612
4.554 2.751 34.342 18.998
467 956 3.404 8.136
2.564 21 348 233
8.919 - 114.619 -
17.440 5.894 34.479 54.094
994.976 493.591 7.839.161 6.193.700

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN

usb usb usb usb

Erldauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Ordentlicher Ertragstiberschuss 622.986 103.284 3.240.262 1.489.201

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 657.142 3.906.295 42.730.561 33.384.700

Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften - - (4) -

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (65.532) (154.752) (410.479) (399.311)

Kapitalgewinnsteuer auf realisierten Nettoverlust - (2.506) (869) -

Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (20.225.862) 8.928.241 (172.986.186) 126.533.753
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn (19.011.266) 12.780.562 (127.426.715) 161.008.343

Ausschiittungen 12 - - (4.652) (28.662)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (19.011.266) 12.780.562 (127.431.367) 160.979.681

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es aulRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden

Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

106



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
CHINA'

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
INDIA

usbD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
INDIA

usbD

31. Dezember 2017

Ertrage

Dividenden

Abzuglich Quellensteuer
Bankzinsen

Sonstige Ertrage
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Transaktionskosten

Verwahrstellengebiihren

Verwaltungsgebiihren

Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlusspriifungsgebuhren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebuhren
Notierungsgebuihren und Gebuhren von Aufsichtsbehdérden
Gebuhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Bankgebiihren

Forschungsaufwendungen

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

o N O

(¢)]

5.660.636 4.638.588 4.148.387 3.429.466
(476.376) (533.205) (75.501) (26.512)
209 1.330 126.757 58.601

419 760 395 1.332
5.184.888 4.107.473 4.200.038 3.462.887
3.240.901 2.566.772 3.319.607 3.591.804
185.022 371.015 103.505 198.912
105.561 100.412 125.075 134.033
36.967 34.318 31.342 34.887
73.467 64.046 72.094 80.301
3.727 2.878 3.344 3.026
3.290 3.181 2.922 3.344
5.379 5.250 4.776 5.520
4.571 12.032 4.053 23.760
15.522 11.591 14.019 13.444
1.557 2.278 1.370 2.967
54.517 52.986 8 6
52.760 - 58.936 -
11.628 21.359 22.162 8.130
3.794.869 3.248.118 3.763.213 4.100.134

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Greater China zu Comgest Growth China umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

CHINA CHINA' INDIA INDIA

EUR EUR usb usb

Erlauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands)iiberschuss 1.390.019 859.355 436.825 (637.247)

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 22.218.476 18.137.557 10.907.897 10.381.293

Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften - - 5.055 -

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (163.289) (54.579) (196.307) (96.467)

Kapitalgewinnsteuer auf realisierten Nettoverlust - - (101.911) (1)

Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (72.067.992) 35.632.469 (51.880.373) 51.898.361
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn (48.622.786) 54.574.802 (40.828.814) 61.545.939

Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (48.622.786) 54.574.802 (40.828.814) 61.545.939

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Greater China zu Comgest Growth China umbenannt.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es auller den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden

Geschéaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR
Erldauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Ertrage

Dividenden 1.235.848 1.040.729
Abziiglich Quellensteuer (85.757) (69.481)
Bankzinsen 35 10
Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter - 4.860
Sonstige Ertrage 64 3.156
Summe Ertréage 1.150.190 979.274

Aufwendungen
Managementgebihren 5 506.799 633.026
Transaktionskosten 2 22.947 72.332
Verwahrstellengebihren 5 36.721 53.755
Verwaltungsgebihren 5 15.034 22.282
Gebthren des Transfer- und Domiziliaragenten 12.144 14.727
Abschlussprufungsgebuhren 5 499 566
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 437 625
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebihren 713 1.032
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehdrden 607 7.509
Geblihren von Reprasentanten im Ausland 2.092 5.396
Verdffentlichungskosten 205 956
Bankgebuihren 5.203 5.037
Forschungsaufwendungen 10.396 -
Sonstige Kosten 3.142 5.128
Summe Aufwendungen 616.939 822.371

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

109



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

LATIN AMERICA LATIN AMERICA

EUR EUR

Erldauterung 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Ordentlicher Ertragsiiberschuss 533.251 156.903

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (1.286.880) 2.429.078

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (45.150) (61.009)

Kapitalgewinnsteuer auf realisierten Nettoverlust (61.107) (384.967)

Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (4.327.656) 1.013.037
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn (5.187.542) 3.153.042

Ausschiittungen 12 - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

(Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (5.187.542) 3.153.042

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es auller den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Ertrage oder Aufwendungen.Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden

Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

(Konsolidiert)
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2018

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2017

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen

Anteile zu Beginn des Geschiftsjahres 11.940.056.318
Zeichnungen 4.967.904.330
Riicknahmen (3.875.072.676)
Wahrungsumrechnung 393.947.401
Den Inhabernriickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach

Ausschuttungen (2.038.296.839)

8.078.337.891

4.499.409.686

(2.330.267.449)

(849.008.570)

2.541.584.760

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des
Geschiftsjahres 11.388.538.534

11.940.056.318

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
WORLD WORLD GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX?
usb usb EUR EUR
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Nettovermégen
Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 289.054.716 154.296.629 16.360.999 -
Zeichnungen 233.248.690 100.163.470 47.662.643 15.710.796
EUR Klasse EUR | Acc? 54.484.164 79.607.572 39.472.104 14.364.296
Klasse EUR R Acc* 10.992.996 3.948.711 2.848.527 1.346.500
Klasse EUR Dis 255.441 60.552 - -
Klasse EUR Z Acc? 948.103 1.650.018 5.342.012 -
USD Klasse USD Acc 12.654.342 14.377.892 - -
Klasse USD | Acc? 153.863.081 - - -
GBP  Klasse GBP Z Acc' 50.563 518.725 - -
Riicknahmen (65.322.307) (36.828.009) (16.109.670) (106.707)
EUR Klasse EUR | Acc (34.745.903) (22.765.667) (15.163.284) (106.707)
Klasse EUR R Acc (2.005.449) (3.808.451) (447.556) -
Klasse EUR Dis (14.578) (28.844) - -
Klasse EUR Z Acc (1.352.597) (261) (498.830) -
USD Klasse USD Acc (22.386.784) (10.224.786) - -
Klasse USD | Acc? (4.803.642) - -
GBP  Klasse GBP Z Acc' (13.354) - - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabernriickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach
Ausschittungen (6.776.455) 71.422.626 310.706 756.910

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermogen
am Ende des Geschéftsjahres 450.204.644 289.054.716 48.224.678 16.360.999

" Die Klasse GBP Z Acc des Comgest Growth World wurde am 29. Méarz 2017 aufgelegt.

2 Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

3 Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

“ Die Klasse EUR R Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 11. Oktober 2017 aufgelegt.
5 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 9. Januar 2018 aufgelegt.

% Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth World wurde am 30. Januar 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 112



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

EUR

Klasse EUR R Acc
Klasse EUR | H Acc!
Klasse EUR Z Acc?

USD Klasse USD Acc
Klasse USD | Acc

Riicknahmen

EUR Klasse EUR R Acc

usSD

Klasse EUR | H Acc
Klasse EUR Z Acc?
Klasse USD Acc
Klasse USD | Acc

Wahrungsumrechnung

Den Inhabernriickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach

Ausschittungen

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zum Ende des Geschaftsjahres

Die Klasse EUR | H Acc des Comgest Growth America wurde am 24. November 2016 aufgelegt, am 4.
’Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth America wurde am 5. Januar 2018 aufgelegt.

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EAFE PLUS EAFE PLUS AMERICA AMERICA

uUsD uUsD uUsD uUsD

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
13.148.813 6.241.303 128.408.099 102.219.799
2.991.794 3.329.214 49.053.081 36.345.680

- - 7.225.433 6.679.605

- - 1.380.348 609.294

- - 3.486.545 -

- - 9.475.616 15.490.801

2.991.794 3.329.214 27.485.139 13.565.980
(950.280) (96.828) (37.959.100) (32.269.968)

- - (17.126.645) (3.278.459)

- - (814.737) (8.407.988)

- - (1.299.701) -

- - (9.661.068) (13.717.187)

(950.280) (96.828) (9.056.949) (6.866.334)
(1.144.149) 3.675.124 2.183.107 22.112.588
14.046.178 13.148.813 141.685.187 128.408.099

Mai 2017 komplett zurickgenommen und am 22. August 2017 erneut aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY?

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31. Dezember 2017

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

EUR

JPY

usSD

GBP

Klasse EUR Dis
Klasse EUR | Acc
Klasse EUR | Dis
Klasse EUR R Acc
Klasse EUR R Dis
Klasse EUR | H Acc
Klasse EUR H Dis
Klasse EUR X H Acc'?
Klasse EUR Z H Acc*
Klasse EUR Z Acc®
Klasse EUR Z Dis®
Klasse JPY Acc
Klasse JPY | Acc
Klasse USD Acc
Klasse USD Dis
Klasse USD | Acc®
Klasse USD R Acc® '
Klasse USD X Acc
Klasse USD | H Acc®
Klasse USD Z Acc'®
Klasse USD Z Dis'"
Klasse GBP | Acc
GBP-Klasse Z Acc
Klasse GBP Z H Acc
Klasse GBP | H Acc’

Riicknahmen

EUR

Klasse EUR Dis
Klasse EUR | Acc
Klasse EUR | Dis
Klasse EUR R Acc
Klasse EUR R Dis

70.899.161.225
158.774.449.926
21.785.527.363

10.343.230.807
868.442.424
14.369.637.815
844.464.179
3.879.824.334
962.132.415
2.666.186.421

10.859.499.113
83.987.306.757

1.788.597.633
687.698.582

3.953.758.213

1.211.831.514

28.119.543
538.192.813

(51.755.601.227)
(6.711.039.390)

(8.901.255.268)
(689.209.534)

17.056.563.297
52.208.703.818
11.080.358.455
18.785.312.927

569.309.374
11.404.563.950

278.419.738

297.935.571
209.850.846

5.266.792.427
4.244.068.755

72.091.775

(12.334.467.463)
(2.164.883.259

)
(3.751.558.195)
(68.203.814)

7.714.861.846

1.515.621.988
122.692.139
509.170.821
112.941.994
28.162.697

143.535.243
2.718.799

217.076.308
15.542.537
290.033.493
1.776.015
31.597.144

5.580.354
7.695.553
26.176.421
922.470

(2.061.985.974)
(115.681.451)
(500.055.972)

(62.435.736)
(62.760.682)

4.439.534.414

2.662.647.396
108.311.604
984.457.952
80.865.778
75.230.760

245.752.626

215.626.664
27.766.547
699.831.711
350.000
189.900.000

32.001.222
2.552.532

(1.256.285.515)
(210.279.819)
(311.153.891)

(10.174.823)
(47.754.838)

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

JAPAN JAPAN EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

JPY* JPY uUsD uUsD

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Klasse EUR | H Acc?® (13.461.072.878) (644.994.041) - -
Klasse EUR H Dis (198.023.659) (2.625.973) -
Klasse EUR Z H Acc (86.208.334) (9.831.931) -

Klasse EUR Z Acc
Klasse EUR Z Dis""
JPY  Klasse JPY Acc
Klasse JPY | Acc
USD Klasse USD Acc
Klasse USD Dis
Klasse USD | Acc
Klasse USD R Acc
Klasse USD X Acc
Klasse USD | H Acc®
Klasse USD Z Dis®
Klasse USD Z Acc™
GBP Klasse GBP | Acc
GBP-Klasse Z Acc

Wahrungsumrechnung
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach
Ausschittungen

(2.158.870.739)
(6.124.528.669)
(12.430.679.351)
(122.064.081)
(34.289.419)

(838.359.905)

(21.757.180.923)

(4.051.693.841
(1.561.338.050

=1

(79.338.359)

13.968.361.573

(85.166.007
(203.479

=~ 1

(497.108.424)
(33.966.970)
(610.757.772)
(55.358)
(910.298)
(3.730.857)
(457.212)
(86.203.697)
(2.492.059)

(1.509.406.150)

(47.728.621)

(282.455.617
(11.793.028
(327.478.412

(260.207

I — 1 ==

(7.151.873)
(54.386)

1.868.965.551

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermoégen
Anteile zum Ende des Geschaftsjahres

156.160.829.001

70.899.161.225

5.659.091.710

7.714.861.846

" Die Klasse USD R Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 7. November 2017 aufgelegt.

2 Am 24. April 2017 fusionierte Comgest Japan mit Comgest Growth Japan.

3 Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth Japan wurde am 6. Marz 2017 aufgelegt.

“Die Klasse EUR Z H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 3. Oktober 2017 aufgelegt.

5Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Japan wurde am 21. Dezember 2017 aufgelegt.

% Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 10. Januar 2018 aufgelegt.

" Die Klasse GBP | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 24. Januar 2018 aufgelegt.

8 Die Klasse USD Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 26. Februar 2018 aufgelegt.
% Die Klasse USD R Acc des Comgest Growth Japan wurde am 21. Marz 2018 aufgelegt.

°Die Klasse USD Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. April 2018 aufgelegt.
" Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. Mai 2018 aufgelegt.
2Die Klasse EUR X H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 24. Oktober 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA® FLEX FLEX
usb EUR EUR
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - 133.596.609 112.669.171
Zeichnungen 1.300.000 3.483.152 7.484.690
EUR Klasse EUR | Acc - 472.580 3.679.929
Klasse EUR R Acc - 3.000.699 3.804.761
Klasse EUR Z Acc' - 9.873 -
usSb Klasse USD | Acc? 1.300.000 - -
Riicknahmen - (26.809.326) (8.739.744)
EUR Klasse EUR Acc - - -
Klasse EUR Dis - - -
Klasse EUR | Acc - (23.779.463) (7.164.802)
Klasse EUR R Acc - (3.029.863) (1.574.942)
Klasse EUR Z Acc' - - -
Wahrungsumrechnung - - -
Den Inhabernriickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach
Ausschittungen 9.546 (17.140.780) 22.182.492
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres 1.309.546 93.129.655 133.596.609

" Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets Flex wurde am 28. Mai 2018 aufgelegt.
2Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt. Daher sind keine Vergleichsdaten verfigbar.
3 Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 116



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES COMPANIES EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen

Anteile zu Beginn des Geschiftsjahres 422.673.000 319.010.891 2.324.174.346 2.049.810.269
Zeichnungen 60.596.975 168.966.832 841.743.084 648.241.094
EUR Klasse EUR Acc 2.864.579 7.243.571 195.900.270 189.416.202
Klasse EUR Dis 107.436 1.381.341 70.968.141 89.148.603
Klasse EUR | Acc 34.717.078 81.277.794 378.355.083 304.072.649
Klasse EUR | Dis - - 107.024.525 32.056.292
Klasse EUR R Acc 340.669 1.965.081 10.017.093 12.133.090
Klasse EUR Z Acc* 1.329.930 - 70.397.921 20.410.282
Klasse EUR Z Dis® - - 3.251.899 -
USD Klasse USD Acc - - - -
Klasse USD | Acc 21.237.283 27.220.220 790.767 900.894
Klasse USD | H Acc? - - 5.037.385 103.082
Klasse USD X Acc' - 49.878.825 - -
Riicknahmen (120.048.340) (123.644.550) (767.465.838) (638.494.553)
EUR Klasse EUR Acc (44.760.119) (40.951.993) (258.383.060) (297.503.147)
Klasse EUR Dis (947.753) (19.922.309) (65.647.457) (115.281.781)
Klasse EUR | Acc (43.895.645) (55.498.432) (380.614.702) (180.748.206)
Klasse EUR | Dis - - (25.594.332) (35.064.863)
Klasse EUR R Acc (1.744.638) (403.416) (7.872.607) (7.902.177)
Klasse EUR Z Acc* (103.903) - (18.619.296) (1.401.190)
Klasse EUR Z Dis® - - (545.042) -
USD Klasse USD | Acc (25.332.974) (6.813.580) (56.277.104) (490.816)
Klasse USD | H Acc? - - (4.912.238) (102.373)
Klasse USD X Acc' (3.263.308) (54.820) - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabernriickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach
Ausschittungen (103.155.016) 58.339.827 (132.150.554) 264.617.536
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermogen
am Ende des Geschéftsjahres 260.066.619 422.673.000 2.266.301.038 2.324.174.346

" Die Klasse USD X Acc des Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 31. Méarz 2017 aufgelegt.

2Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Europe wurde am 16. Oktober 2017 aufgelegt, am 28. November 2017 komplett zuriickgenommen und am 23. Januar 2018 erneut aufgelegt.

3 Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Europe wurde am 30. Juli 2018 aufgelegt.

“Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 18. September 2017 aufgelegt, am 14. Dezember 2017 komplett zuriickgenommen und am 11. Januar 2018 erneut aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 117



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

EUR Klasse EUR Acc
Klasse EUR Dis
Klasse EUR | Acc
Klasse EUR R Acc
Klasse EUR Z Acc

USD Klasse USD Acc

Riicknahmen

EUR Klasse EUR Acc
Klasse EUR Dis
Klasse EUR | Acc
Klasse EUR R Acc
Klasse EUR Z Acc

USD Klasse USD Acc

Wahrungsumrechnung
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach
Ausschittungen

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermoégen
Anteile zum Ende des Geschaftsjahres

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES' OPPORTUNITIES'
EUR EUR EUR EUR

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
24.031.702 14.833.347 392.176.544 142.600.351
9.318.945 13.103.529 574.660.953 257.888.621
3.106.580 3.174.712 199.576.816 85.415.843

- - 11.800.546 8.032.122

- - 270.319.377 137.877.571

- - 60.848.247 25.217.345

- - 32.115.967 1.345.740

6.212.365 9.928.817 - -
(9.176.321) (5.019.019) (175.769.234) (51.724.218)
(2.899.824) (481.228) (82.417.822) (30.587.587)
- - (2.043.154) (1.520.553)

- - (70.053.659) (16.111.521)

- - (18.941.330) (3.504.557)

- - (2.313.269) -
(6.276.497) (4.537.791) - -
(1.200.794) 1.113.845 (103.879.164) 43.411.790
22.973.532 24.031.702 687.189.099 392.176.544

" Mit Wirkung vom 7. Juli 2017 wurde Comgest Growth Greater Europe Opportunities zu Comgest Growth Europe Opportunities umbenannt.

2Die Klasse EUR Z Acc Comgest Growth Europe Opportunities wurde am 21. Juli 2017 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

CHF  Klasse CHF | Acc
CHF-Klasse Z Acc

EUR Klasse EUR Acc
Klasse EUR | Acc
Klasse EUR Z Acc?

Riicknahmen

CHF  Klasse CHF | Acc
CHF-Klasse Z Acc

EUR Klasse EUR Acc
Klasse EUR | Acc
Klasse EUR Z Acc

Wahrungsumrechnung
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach
Ausschittungen

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zum Ende des Geschaftsjahres

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES' COMPANIES' SWITZERLAND SWITZERLAND

EUR EUR CHF CHF

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
178.164.119 120.538.072 105.226.994 93.110.633
235.539.908 42.157.414 1.850.228 388.434

- - 19.054 71.672

- - 1.831.174 316.762

139.800.403 26.412.123 - -
92.793.990 15.745.291 - -
2.945.515 - - -
(132.085.921) (18.959.333) (395.965) (3.145.523)

- - (11.684) (3.022.084)

- - (384.281) (123.439)

(75.347.598) (14.017.416) - -
(55.878.571) (4.941.917) - -
(859.752) - - -
(30.369.076) 34.427.966 (5.728.047) 14.873.450
251.249.030 178.164.119 100.953.210 105.226.994

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Mid-Caps Europe zu Comgest Growth Europe Smaller Companies umbenannt.
2Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Europe Smaller Companies wurde am 14. Mai 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
GBP

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
GBP

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
ASIA

usb

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA

usbD

31. Dezember 2017

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

GBP GBP-Klasse | H Acc
Klasse GBP | Acc
GBP-Klasse Z Acc

EUR Klasse EUR | Acc'

USD Klasse USD Acc

Riucknahmen

GBP  GBP-Klasse | H Acc
EUR Klasse EUR | Acc
USD Klasse USD Acc

Wahrungsumrechnung
Den Inhabernriickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach
Ausschuttungen

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zum Ende des Geschaftsjahres

"Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Europe ex UK wurde am 15. Marz 2018 aufgelegt.

7.346.113 5.102.039 158.010.004 106.487.931
67.209.145 2.494.236 83.521.055 24.732.086
1.157.975 1.465.099 - -
481.122 1.029.137 - -
2.332 - - -
65.567.716 - 79.311.465 5.761.647

- - 4.209.590 18.970.439
(36.538.869) (972.654) (96.962.816) (17.302.789)
(203.042) (972.654) - -
(36.335.827) - (89.778.474) (501.528)
- - (7.184.342) (16.801.261)

2.731.193 722.492 (25.241.405) 44.092.776
40.747.582 7.346.113 119.326.838 158.010.004

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

EUR Klasse EUR Dis
Klasse EUR | Acc
Klasse EUR R Acc'
Klasse EUR Z Acc?

USD Klasse USD Acc
Klasse USD Dis
Klasse USD | Acc

GBP GBP-Klasse Z Acc

Riicknahmen

EUR Klasse EUR Acc
Klasse EUR Dis
Klasse EUR | Acc
Klasse EUR R Acc
Klasse EUR Z Acc

USD Kilasse USD Acc
Klasse USD Dis
Klasse USD | Acc

GBP GBP-Klasse Z Acc

Wahrungsumrechnung
Den Inhabernriickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach
Ausschittungen

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zum Ende des Geschaftsjahres

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
uUsD uUsD uUsD uUsD

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
58.998.656 25.444.009 626.210.436 300.042.448
54.403.701 26.485.789 194.113.320 262.925.539

- - 1.453.213 5.000.082

5.883.710 25.219.513 36.119.067 56.912.922

- - 26.009 4.070.990

- - 3.954.594 7.903.602

- - 47.107.487 51.159.977

- - 3.839.530 5.830.308

48.519.991 1.266.276 89.894.169 131.713.116

- - 11.719.251 334.542

(34.196.991) (5.711.704) (165.206.773) (97.737.232)

- - - (994.752)

- - (3.530.168) -

(32.101.897) (4.712.732) (30.193.664) (11.673.748)

- - (422.971) (4.130.099)

- - (1.447.671) -

- - (35.287.536) (28.648.294)

- - (3.883.476) (2.050.255)

(2.095.094) (998.972) (90.208.509) (50.094.413)

- - (232.778) (145.671)

(19.011.266) 12.780.562 (127.431.367) 160.979.681
60.194.100 58.998.656 527.685.616 626.210.436

' Die Klasse EUR R Acc des Comgest Growth Asia Pac ex Japan wurde am 9. Februar 2017 aufgelegt.

2 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Asia Pac ex Japan wurde am 2. Méarz 2017 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
CHINA®

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
INDIA

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
INDIA

uUsD

31. Dezember 2017

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Nettovermégen

Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 288.863.782 177.012.099 273.852.611 170.181.427
Zeichnungen 67.115.289 111.845.251 29.111.135 98.096.520
EUR Klasse EUR Acc 39.828.464 44.661.474 - -
Klasse EUR | Acc 3.051.530 8.259.375 3.262.509 10.652.139
Klasse EUR S| Acc 19.780.568 38.757.321 - -
Klasse EUR R Acc - - 2.922.748 10.340.950
Klasse EUR Z Acc* 1.607.414 44.962 - -
USD Klasse USD Acc 1.332.906 16.640.823 10.535.698 31.176.007
Klasse USD | Acc? 1.514.407 3.481.296 - -
Klasse USD X Acc’ - - 12.390.180 45.927.424
Riicknahmen (67.581.775) (54.568.370) (41.789.345) (55.971.275)
EUR Klasse EUR Acc (31.860.538) (28.384.704) - -
Klasse EUR | Acc (2.372.447) (1.716.735) (5.748.973) (15.983.927)
Klasse EUR Sl Acc (23.318.327) (16.082.612) - -
Klasse EUR R Acc - - (5.963.062) (5.716.450)
Klasse EUR Z Acc (53.266) - - -
USD Klasse USD Acc (9.158.749) (6.831.986) (18.957.535) (33.835.162)
Klasse USD | Acc (818.448) (1.552.333) - -
Klasse USD X Acc - - (11.119.775) (435.736)
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabernriickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn
nach Ausschuttungen (48.622.786) 54.574.802 (40.828.814) 61.545.939
Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Nettovermogen
Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 239.774.510 288.863.782 220.345.587 273.852.611

" Die Klasse USD X Acc des Comgest Growth India wurde am 21. Juli 2017 aufgelegt.

2Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth China wurde am 11. September 2017 aufgelegt.

3 Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Greater China zu Comgest Growth China umbenannt.
“Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth China wurde am 13. November 2017 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

122



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

EUR Klasse EUR Acc
Klasse EUR | Acc’
Klasse EUR R Acc
Klasse EUR Z Acc?

usD Klasse USD Acc
Klasse USD | Acc

Riicknahmen

EUR Klasse EUR Acc
Klasse EUR | Acc’
Klasse EUR R Acc

UsD Klasse USD Acc
Klasse USD | Acc

Wahrungsumrechnung
Den Inhabernriickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach
Ausschittungen

Den Inhabern riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermoégen
Anteile zum Ende des Geschaftsjahres

" Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Latin America wurde am 8. Februar 2017 aufgelegt.
2 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Latin America wurde am 26. Juli 2018 aufgelegt.

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
38.968.218 49.806.548
8.034.491 27.921.062
676.589 2.425.990
4.926.949 1.764.120
83.158 158.597

198.035
439.669 172.539
1.710.091 23.399.816
(8.687.768) (41.912.434)
(2.359.746) (21.446.362)
(1.075.793) (1)
(189.535) (457.656)
(533.354) (12.863.876)
(4.529.340) (7.144.539)
(5.187.542) 3.153.042
33.127.399 38.968.218

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
WORLD WORLD GLOBAL FLEX? GLOBAL FLEX?
Geschaiftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschaiftsjahr zum Geschaiftsjahr zum
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

EUR
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 8.142.075 5.634.778 1.341.698 -
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 1.845.944 3.460.871 3.392.900 1.351.210
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (1.152.795) (953.574) (1.316.858) (9.512)
Am Ende des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 8.835.224 8.142.075 3.417.740 1.341.698
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 200.431 185.859 125.907 -
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 389.668 160.595 262.331 125.907
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (69.712) (146.023) (41.077) -
Am Ende des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 520.387 200.431 347.161 125.907
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis 1.965 515 - -
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 8.902 2.500 - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis (515) (1.050) - -
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis 10.352 1.965 - -
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 75.899 1.563 - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc® 32.635 74.346 464.715 -
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (44.450) (10) (43.441) -
Am Ende des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 64.084 75.899 421.274 -

uUsD
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 1.852.542 1.686.438 - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 447.128 580.493 - -
Wahrend des Geschaftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse USD Acc (783.035) (414.389) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 1.516.635 1.852.542 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - - - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc* 5.223.188 - - -
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (170.880) - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 5.052.308 - - -

GBP
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc 20.531 - - -
Wihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP Z Acc'’ 1.735 20.531 - -
Wahrend des Geschaftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse GBP Z Acc (461) - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc 21.805 20.531 - -

" Die Klasse GBP Z Acc des Comgest Growth World wurde am 29. Méarz 2017 aufgelegt.

2 Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

3 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 9. Januar 2018 aufgelegt.
“Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth World wurde am 30. Januar 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 124



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EAFE PLUS EAFE PLUS AMERICA AMERICA
Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

EUR
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 1.385.477 1.215.158
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 321.358 333.209
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (793.570) (162.890)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse Euro R Acc - - 913.265 1.385.477
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | H Acc - - 3.748 376.366
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | H Acc’ - - 58.685 30.442
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | H Acc - - (35.760) (403.060)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR I H Acc - - 26.673 3.748
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc? - - 157.254 -
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (57.357) -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 99.897 -

usb
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 2.129.608 2.025.328
Wahrend des Geschéaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 402.008 763.959
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (409.662) (659.679)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 2.121.954 2.129.608
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 687.114 477.379 2.234.676 1.900.215
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 149.827 215.130 1.159.159 657.235
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (47.756) (5.395) (381.475) (322.774)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 789.185 687.114 3.012.360 2.234.676

" Die Klasse EUR | H Acc des Comgest Growth America wurde am 24. November 2016 aufgelegt, am 4. Mai 2017 komplett zuriickgenommen und am 22. August 2017 erneut aufgelegt.
2Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth America wurde am 5. Januar 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 125



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN'
Geschaiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschiftsjahr zum

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschaiftsjahr zum

31. Dezember 2017

EUR

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Dis
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Dis
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Dis
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Dis

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis
Wahrend des Geschéftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | H Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | H Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | H Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR I H Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR H Dis
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR H Dis
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR H Dis
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse Euro H Dis

- - 10.579.016 13.098.795
- - 3.189.072 2.904.681

- - (2.957.273) (5.424.460)

- - 10.810.815 10.579.016

9.888.703 1.337.092 36.571.737 19.491.652
16.815.327 10.567.613 12.211.535 24.844.420
(5.136.971) (2.016.002) (12.624.092) (7.764.335)
21.567.059 9.888.703 36.159.180 36.571.737
671.168 210.398 - -
666.938 523.666 - -
(512.687) (62.896) - -
825.419 671.168 - -

- - 2.638.229 982.111

- - 2.708.353 1.907.593

- - (1.549.666) (251.475)

- - 3.796.916 2.638.229
11.607.928 3.059.632 - -
9.849.983 9.044.366 - -
(9.664.777) (496.070) - -
11.793.134 11.607.928 - -
229.520 8.096 - -
585.023 223.330 - -
(139.001) (1.906) - -
675.542 229.520 - -

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN'
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschiftsjahr zum

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschaiftsjahr zum

31. Dezember 2017

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 15.325.923 66 2.313.408 1.522.161
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 8.108.705 18.856.507 744.348 2.049.235
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (6.912.769) (3.530.650) (1.592.058) (1.257.988)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 16.521.859 15.325.923 1.465.698 2.313.408
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X H Acc - - - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR X H Acc™ 2.944.063 - - -
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X H Acc - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X H Acc 2.944.063 - - -
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 167.058 - 5.827.673 412.575
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc* 2.024.756 167.058 3.693.641 6.628.579
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (1.616.442) - (2.215.724) (1.213.481)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 575.372 167.058 7.305.590 5.827.673
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z H Acc 239.854 - - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z H Acc® 761.331 247.955 - -
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z H Acc (69.291) (8.101) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse Euro Z H Acc 931.894 239.854 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis - - - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Dis® - - 66.914 -
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Z Dis - - (5.510) -
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse Euro Z Dis - - 61.404 -
uUsD

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 68.987.614 70.704.216
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 5.361.638 5.572.050
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (12.678.953) (7.288.652)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 61.670.299 68.987.614
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Dis - - 2.122.486 1.710.543
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Dis - - 381.745 724.066
Wahrend des Geschaftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse USD Dis - - (896.602) (312.123)
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Dis - - 1.607.629 2.122.486

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN'
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschiftsjahr zum

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschiftsjahr zum

31. Dezember 2017

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc?
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD X Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD X Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse USD X Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD X Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD R Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD R Acc'? ¢
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD R Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD R Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc”
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc'®
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Dis
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Z Dis'"'
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Dis
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Dis

JPY

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse JPY Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse JPY Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY Acc

115 - 34.464.593 25.021.927
1.315.030 73.115 6.566.362 17.448.963
(89.976) (73.000) (14.877.609) (8.006.297)
1.225.169 115 26.153.346 34.464.593
- - 5.560.865 902.256

- - 682.399 4.664.612

. i (22.187) (6.003)

- - 6.221.077 5.560.865

- - 7.889 .

510.971 - 38.824 7.889
(26.029) - (1.329) -
484.942 - 45.384 7.889
2.907.128 - - -
(632.798) - - -
2.274.330 - - -
- - 133.274 -

- - (11.729) -

- - 121.545 -

- - 172.482 -

. - (93.485) -

. - 78.997 -
10.327.324 9.337.323 - -
8.498.744 4.884.365 - -
(4.855.650) (3.894.364) - -
13.970.418 10.327.324 - -

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschaiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN'
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschiftsjahr zum

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschiftsjahr zum

31. Dezember 2017

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse JPY | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse JPY | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY | Acc

GBP

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP | Acc™
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP | Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP Z Acc?®
Wahrend des Geschaftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse GBP Z Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z H Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP Z H Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Z H Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z H Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP | H Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP | H Acc®
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse GBP | H Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP | H Acc

6.271.865 4.086.973 - -
63.153.455 3.654.142 - -
(9.359.348) (1.469.250) - -
60.065.972 6.271.865 - -
- - 3.600.679 3.018.005

959.656 - 601.562 755.837

- - (1.870.049) (173.163)

959.656 - 2.332.192 3.600.679

- - 59.756 776

- - 23.070 60.369

- - (61.954) (1.389)

- - 20.872 59.756

74 74 - -

18.230 - - -
18.304 74 - -
414.294 - - -
414.294 - - -

"Am 24. April 2017 fusionierte Comgest Japan mit Comgest Growth Japan.

2Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth Japan wurde am 6. Méarz 2017 aufgelegt.

3Die Klasse EUR Z H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 3. Oktober 2017 aufgelegt.
4 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Japan wurde am 21. Dezember 2017 aufgelegt.

5Die Klasse GBP Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 7. Oktober 2016 aufgelegt, am 17.

aufgelegt.

6 Die Klasse USD R Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 7. November 2017 aufgelegt.

" Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 10. Januar 2018 aufgelegt.

8 Die Klasse GBP | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 24. Januar 2018 aufgelegt.

% Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. Mai 2018 aufgelegt.
°Die Klasse USD Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. April 2018 aufgelegt.

" Die Klasse USD Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 26. Februar 2018 aufgelegt.

2Die Klasse USD R Acc des Comgest Growth Japan wurde am 21. Marz 2018 aufgelegt.

3 Die Klasse GBP | Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 18. September 2018 aufgelegt.
4 Die Klasse EUR X H Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 24. Oktober 2018 aufgelegt.

Januar 2017 komplett zurickgenommen und am 21. Méarz 2017 erneut

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA?
Geschaiftsjahr zum

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX

Geschaiftsjahr zum

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX

Geschiftsjahr zum

31. Dezember 2017

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc -
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc -

Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc -

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc -
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc -

Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc -

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc’ -
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc -

Am Endedes Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc -

8.784.267 9.052.714
32.909 278.649
(1.808.130) (547.096)
7.009.046 8.784.267
471.663 292.814
235.451 303.038
(252.944) (124.189)
454.170 471.663
754 -

754 -

usb

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc? 130.000
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 130.000

" Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets Flex wurde am 28. Mai 2018 aufgelegt.
2Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt. Daher sind keine Vergleichsdaten verfigbar.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE
Geschaiftsjahr zum
31. Dezember 2017

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende AnteileKlasse EUR | Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis
Wahrend des Geschéftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende AnteileKlasse EUR | Dis

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc
Am Ende desGeschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc'
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc
Am Endedes Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc

4.599.741 6.665.790 35.456.405 40.336.492
192.703 463.662 8.059.712 8.330.750
(3.079.522) (2.529.711) (11.030.512) (13.210.837)
1.712.922 4.599.741 32.485.605 35.456.405
622.748 1.889.329 15.317.464 16.417.667
8.138 96.607 2.944.395 4.047.727
(69.936) (1.363.188) (2.788.850) (5.147.930)
560.950 622.748 15.473.009 15.317.464
12.199.888 10.538.340 44.284.548 39.097.498
2.380.315 5.178.941 15.337.686 13.147.281
(3.283.893) (3.517.393) (15.637.904) (7.960.231)
11.296.310 12.199.888 43.984.330 44.284.548
- - 1.771.778 1.884.756

- - 4.372.340 1.400.562

- - (1.037.088) (1.513.540)

- - 5.107.030 1.771.778

163.490 64.104 1.573.101 1.385.639
25.560 126.202 428.598 548.848
(113.083) (26.816) (344.337) (361.386)
75.967 163.490 1.657.362 1.573.101

- - 966.086 142.430

88.487 - 2.906.866 885.202
(6.597) - (786.397) (61.546)
81.890 - 3.086.555 966.086

" Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 18. September 2017 aufgelegt, am 14. Dezember 2017 komplett zurlickgenommen und am 11. Januar 2018 erneut aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES
Geschaiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Dis®
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Dis
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis

uUsD

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc?
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende AnteileKlasse USD I H Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD X Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD X Acc’
Wahrend des Geschaftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse USD X Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende AnteileKlasse USD X Acc

124.543

- - (22.333) -

- - 102.210 -
4.405.319 3.197.551 256.721 239.192
1.365.673 1.636.964 32.713 39.016
(1.688.085) (429.196) (218.913) (21.487)
4.082.907 4.405.319 70.521 256.721
- - 203.179 4.335

- - (178.987) (4.335)

- - 24.192 -
3.086.156 - - -
- 3.089.352 - -
(192.771) (3.196) - -
2.893.385 3.086.156 - -

" Die Klasse USD X Acc des Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 31. Méarz 2017 aufgelegt.
2Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Europe wurde am 16. Oktober 2017 aufgelegt, am 28. November 2017 komplett zuriickgenommen und am 23. Januar 2018 erneut aufgelegt.

3 Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Europe wurde am 30. Juli 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES' OPPORTUNITIES'
Geschaftsjahr zum Geschaiftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

EUR
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 405.271 274.071 3.528.133 1.798.864
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 144.199 155.274 5.472.854 2.699.873
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (138.215) (24.074) (2.370.043) (970.604)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 411.255 405.271 6.630.944 3.528.133
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 245.753 40.727
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - - 321.543 251.412
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - (58.094) (46.386)
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 509.202 245.753
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 7.034.088 3.207.989
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - 7.243.497 4.323.661
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (1.965.701) (497.562)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 12.311.884 7.034.088
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 915.420 221.287
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 1.723.202 807.439
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (565.788) (113.306)
Am Ende desGeschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 2.072.834 915.420
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 40.842 -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc? - - 894.403 40.842
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (63.567) -
Am Endedes Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 871.678 40.842

uUsD
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 1.040.750 682.644 - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 400.511 657.662 - -
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD Acc (398.831) (299.556) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 1.042.430 1.040.750 - -

" Mit Wirkung vom 7. Juli 2017 wurde Comgest Growth Greater Europe Opportunities zu Comgest Growth Europe Opportunities umbenannt.
?Die Klasse EUR Z Acc Comgest Growth Europe Opportunities wurde am 21. Juli 2017 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 133



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES'
Geschaiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES'
Geschaiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

CHF

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse CHF | Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse CHF | Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse CHF | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse CHF | Acc

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse CHF Z Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse CHF Z Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse CHF Z Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse CHF Z Acc

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc
Wahrend des Geschéaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc

Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc
Am Endedes Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z H Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z H Acc?

Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z H Acc

Am Ende des Geschiftsjahresumlaufende Anteile Klasse EUR Z H Acc

- - 7.479.544 7.697.544
- - 1.400 5.400

- - (800) (223.400)

- - 7.480.144 7.479.544

- - 294.217 278.073

- - 135.915 25.737

- - (28.185) (9.593)

- - 401.947 294.217

2.157.319 1.690.006 - -
4.312.492 1.014.567 - -
(2.389.736) (547.254) - -
4.080.075 2.157.319 - -
3.978.272 3.574.729 - -
2.823.300 591.318 - -
(1.745.556) (187.775) - -
5.056.016 3.978.272 - -
87.446 - - -
(27.911) - - -
59.535 - - -

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Mid-Caps Europe zu Comgest Growth Europe Smaller Companies umbenannt.
2Die Klasse EUR Z H Acc des Comgest Growth Europe Smaller Companies wurde am 14. Mai 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

134



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH

EUROPE EX UK
Geschaiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH

EUROPE EX UK
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH

ASIA
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH

ASIA
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

GBP

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP | H Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP | H Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP | H Acc

Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile KlasseGBP | H Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse GBP | Acc

Am Ende des Geschiftsjahresumlaufende Anteile Klasse GBP | Acc

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP Z Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Z Acc

Am Ende des Geschiftsjahresumlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc'
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc

Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc

uUsD

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD Acc

Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc

461.010 431.974 - -
76.138 110.152 - -
(14.547) (81.116) - -
522.601 461.010 - -
70.082 3.385 - -
29.862 66.697 - -
99.944 70.082 - -
3.385 3.385 - -
135 - - -
3.520 3.385 - -

- - 747.305 643.417

73.932 - 70.745 113.736
(37.046) - (112.553) (9.848)
36.886 - 705.497 747.305
- - 1.836.968 1.827.348

- - 1.268.517 330.825

- - (1.511.195) (321.205)

- - 1.594.290 1.836.968

3 Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Europe ex UK wurde am 15. Méarz 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
Geschéftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

EUR
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - - - -
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 3.178.984 1.976.702 2.285.359 186.135
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 353.826 1.477.859 1.428.527 2.615.429
Wahrend des Geschaftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (2.079.891) (275.577) (1.262.031) (516.205)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 1.452.919 3.178.984 2.451.855 2.285.359
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Sl Acc - - - -
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR S| Acc - - - -
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR S| Acc - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Sl Acc - - - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 474.126 110.507
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - - 130.738 467.566
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - (338.833) (103.947)
ZumEnde des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 266.031 474.126
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 16.671 -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc' - - 1.055 199.806
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (16.070) (183.135)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 1.656 16.671
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 309.891 -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc? - - 171.734 309.891
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (56.363) -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 425.262 309.891

usb
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 5.298.352 4.418.793
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 1.866.437 2.227.985
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (1.432.236) (1.348.426)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 5.732.553 5.298.352

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 136



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH

ASIA EX JAPAN
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH

ASIA EX JAPAN
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH

ASIA PAC EX JAPAN
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH

ASIA PAC EX JAPAN
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

usb

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Dis - - 717.315 339.424
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Dis - - 330.510 565.366
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD Dis - - (356.641) (187.475)
Zum Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Dis - - 691.184 717.315
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 118.100 97.000 15.491.386 11.954.683
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 2.793.794 81.000 3.682.936 5.905.805
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (118.100) (59.900) (3.571.291) (2.369.102)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 2.793.794 118.100 15.603.031 15.491.386
GBP

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc - - 15.670 5.712
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP Z Acc - - 536.789 15.670
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Z Acc - - (8.992) (5.712)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc - - 543.467 15.670

' Die Klasse EUR R Acc des Comgest Growth Asia Pac ex Japan wurde am 9. Februar 2017 aufgelegt.
2 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Asia Pac ex Japan wurde am 2. Marz 2017 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH

CHINA'
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH

CHINA'
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH

INDIA
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH

INDIA
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc'
Wahrend des Geschaftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Sl Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR S| Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR S| Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Sl Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc®
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc

usb

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc

1.145.630 922.188 - -
561.646 678.749 - -
(451.874) (455.307) - -
1.255.402 1.145.630 - -
101.913 8.868 650.201 749.263
43.828 118.060 71.982 232.314
(33.135) (25.015) (130.817) (331.376)
112.606 101.913 591.366 650.201
2.327.921 2.022.575 - -
271.833 541.123 - -
(314.501) (235.777) - -
2.285.253 2.327.921 - -
- - 326.378 218.886

- - 66.450 231.424

- - (131.169) (123.932)

- - 261.659 326.378

599 - - -
22.969 599 - -
(775) - - -
22.793 599 - -
289.105 131.704 3.359.168 3.400.112
18.714 260.352 229.469 674.029
(129.202) (102.951) (418.229) (714.973)
178.617 289.105 3.170.408 3.359.168

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH

CHINA'
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH

CHINA'
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH

INDIA
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH

INDIA
Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017

usb

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 26.820
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc? 22.911
Wahrend des Geschaftsjahres zurickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (12.500)

48.020
(21.200)

Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 37.231

26.820

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD X Acc -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD X Acc* -
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD X Acc -

916.800
229.650
(222.998)

925.585
(8.785)

Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD X Acc -

923.452

916.800

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Greater China zu Comgest Growth China umbenannt.
2 Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth China wurde am 11. September 2017 aufgelegt.

3 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth China wurde am 13. November 2017 aufgelegt.

“ Die Klasse USD X Acc des Comgest Growth India wurde am 21. Juli 2017 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
Geschiftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 871.810 2.568.109
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 64.723 226.357
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (228.489) (1.922.656)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 708.044 871.810
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 161.507 -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc' 509.826 161.507
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (110.297) -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 561.036 161.507
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 53.650 81.256
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 8.758 14.988
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (18.430) (42.594)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 43.978 53.650
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc? 21.808 -
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 21.808 -
uUsD

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 389.999 1.980.367
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 58.817 22.144
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (79.374) (1.612.512)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 369.442 389.999
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 3.055.527 1.171.880
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 230.911 2.832.570
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (681.974) (948.923)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 2.604.464 3.055.527

"Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Latin America wurde am 8. Februar 2017 aufgelegt.
2Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Latin America wurde am 26. Juli 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG (Konsolidiert)
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2018

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermogens aus Geschiftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelabfluss aus Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstitigkeit
Riickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte

Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

(Anstieg)/Ruckgang der Forderungen gegenuber Brokern

Ruckgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Riickgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter

(Anstieg)/Ruckgang sonstiger Vermogenswerte

Ruckgang/(Anstieg) des Betrags fur Broker

Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

(Rickgang)/Anstieg der Gebuhren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebihren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebihren

Anstieg der Zahlungen an Anleger

Anstieg/(Ruckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelabfluss aus laufender Geschiftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelabfluss aus laufender Geschiftstatigkeit

(2.038.296.839) 2.541.584.760
(3.845.821) (1.929.798)
(220.876.471) (167.246.564)

(2.263.019.131)

2.372.408.398

571.456.373 (3.587.597.958)
6.205.531 (730.333)
(12.111.450) 4.477.147
2.830.768 19.236.363
50.038 (10.194)

(42.290) 126.951
4.624.456 (1.680.599)
8.336.131 9.715.834
(11.245.040) 5.687.879
193.963 99.719
452,651 431.316
2.361.895 -
1.115.561 (336.327)
(1.688.790.544) (1.178.171.804)
3.951.949 1.828.552
212.355.500 166.378.433

(1.472.483.095)

(1.009.964.819)

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG (Konsolidiert)
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2018

INSGESAMT
EUR
31. Dezember 2017

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen’

Zahlungen fiir die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit

Netto-(Ruckgang)/Anstieg der Barmittel

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrungsumrechnung

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschéaftsjahres

Uberziehungskredite zu Beginn des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Uberziehungskredite zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

' Zu den Erlésen aus der Ausgabe von Anteilen zéhlen nicht als Barmittel erfasste Betrage aus Anteilsgeschaften infolge der Fusion vom 24. April 2017 zwischen Comgest Japan und Comgest Growth Japan.

5.008.167.957
(3.893.993.589)

4.450.297.760
(2.302.558.891)

1.114.174.368

2.147.738.869

(358.308.727) 1.137.774.050
553.911.823 265.146.343
393.947.401 (849.008.570)
589.550.497 553.911.823
553.945.397 265.146.343

(33.574) -
553.911.823 265.146.343
589.550.585 553.945.397

(88) (33.574)
589.550.497 553.911.823

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
WORLD

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
WORLD

uUsD

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX'

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX'

EUR

31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschiftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelabfluss aus Geschéaftstatigkeit

Zinsertrage

Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working
Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
Anstieg der zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

Anstieg der Forderungen an Broker

Rickgang/(Anstieg) der Forderungen gegentiber dem Anlageverwalter

(Anstieg)/Ruckgang sonstiger Vermdgenswerte

Anstieg des Betrags fiir Broker

Anstieg/(Ruckgang) von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

(Ruckgang)/Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuihren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebuhren

Anstieg/(Ruckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelabfluss aus laufender Geschiftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit

(6.776.455) 71.422.626 310.706 756.910
(303.754) (73.505) (33) (15)
(5.557.082) (2.619.964) (666.812) (22.758)
(12.637.291) 68.729.157 (356.139) 734.137
(142.463.020) (127.064.201) (28.724.272) (15.428.217)
- - (276.756) (229.362)

- - (945.413) (223.071)

- - 1.603 (1.603)

(6.402) 923 (3.861) -

- - 654.966 107.326

901.723 - (1.430.724) 1.430.724
(84.056) 192.139 25.141 15.084
10.460 3.626 1.784 784
14.868 6.553 747 1.064
39.145 (15.007) 61.419 4.491
(154.224.573) (58.146.810) (30.991.505) (13.588.643)
306.473 69.792 48 -
5.366.964 2.601.010 640.801 17.402
(148.551.136) (55.476.008) (30.350.656) (13.571.241)
233.679.427 99.324.652 48.924.835 13.798.561
(65.675.618) (36.300.189) (15.997.489) (105.587)
168.003.809 63.024.463 32.927.346 13.692.974

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
WORLD

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
WORLD

uUsD

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX'

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX'

EUR

31. Dezember 2017

Anstieg der Netto-Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschéaftsjahres

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéaftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

" Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

19.452.673 7.548.455 2.576.690 121.733
10.467.949 2.919.494 121.733 -
29.920.622 10.467.949 2.698.423 121.733
10.467.949 2.919.494 121.733 -
10.467.949 2.919.494 121.733 -
29.920.622 10.467.949 2.698.423 121.733
29.920.622 10.467.949 2.698.423 121.733

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EAFE PLUS

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EAFE PLUS

uUsD

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
AMERICA

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
AMERICA

uUsD

31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelabfluss aus Geschéaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
Rickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

Rickgang/(Anstieg) der Forderungen gegentiber dem Anlageverwalter

(Anstieg)/Riickgang sonstiger Vermdgenswerte

(Ruckgang)/Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuhren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebiihren

Anstieg/(Ruckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelabfluss aus laufender Geschiftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit

(1.144.149) 3.675.124 2.183.107 22.112.588
(13.449) (3.256) (96.399) (37.390)
(222.554) (115.293) (1.383.208) (1.319.040)
(1.380.152) 3.556.575 703.500 20.756.158
(431.905) (6.638.572) (4.566.163) (25.714.343)

- - 8.245 (105.310)

11.144 (11.144) - -
(5.818) 2.873 (1.652) 1.482
(4.038) 2.527 (129.169) 62.095
1.037 620 2.055 3.324

471 915 5.539 3.091

1.845 5.074 14.246 (1.225)
(1.807.416) (3.081.132) (3.963.399) (4.994.728)
13.776 2.967 97.775 35.938
222.908 116.257 1.345.921 1.319.354
(1.570.732) (2.961.908) (2.519.703) (3.639.436)
2.991.794 3.329.214 48.880.317 36.190.857
(950.280) (96.828) (39.630.107) (30.843.205)
2.041.514 3.232.386 9.250.210 5.347.652

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Anstieg der Netto-Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschéaftsjahres

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EAFE PLUS EAFE PLUS AMERICA AMERICA

uUsD uUsD uUsD uUsD

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
470.782 270.478 6.730.507 1.708.216

476.124 205.646 2.572.120 863.904

946.906 476.124 9.302.627 2.572.120

476.124 205.646 2.572.120 863.904

476.124 205.646 2.572.120 863.904

946.906 476.124 9.302.627 2.572.120

946.906 476.124 9.302.627 2.572.120

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
JAPAN'

JPY

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdégens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus Geschaftstatigkeit

Zinsertrage

Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working
Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte

Rickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen
finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Anstieg der Forderungen an Broker

Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Riickgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter

(Anstieg)/Riickgang sonstiger Vermdgenswerte

Anstieg/(Ruickgang) von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Anstieg/(Riickgang) der Gebiihren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuihren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebuhren

Anstieg/(Riickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen?

Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit

"Am 24. April 2017 fusionierte Comgest Japan mit Comgest Growth Japan.

2 Zu den Erlésen aus der Ausgabe von Anteilen zahlen Zeichnungen ohne Barmittel aus Fusionen.

(21.757.180.923)

(80.349)
(1.254.196.755)

13.968.361.573

(346.976.546)

(1.509.406.150)

(3.582.920)
(159.727.436)

1.868.965.551

(1.858.102)
(115.076.181)

(23.011.458.027)

13.621.385.027

(1.672.716.506)

1.752.031.268

(77.105.860.500) (50.378.610.553) 1.881.943.447 (3.073.665.975)
1.131.553.738 (179.043.287) - -
(675.000.000) - - -

- - 2.631.494 9.195.440

3.877 (3.877) - -
(1.484.825) 459.477 7.826 15.617
2.336.190.832 51.700.209 (5.316.333) (700.079)
9.754.799 98.880.328 (8.617.927) 4.975.237
3.824.103 975.155 57.167 69.933
8.593.830 2.296.864 172.197 324.549
9.557.759 2.918.309 588.034 (86.442)
(97.294.324.414) (36.779.042.348) 198.749.399 (1.307.840.452)
71.435 - 3.694.606 1.748.863
1.203.657.838 309.407.608 151.707.925 114.454.476

(96.090.595.141) (36.469.634.740) 354.151.930 (1.191.637.113)

158.019.535.365 50.440.052.351 1.555.825.694 2.638.083.228

(51.478.589.686) (12.160.281.099) (2.089.292.858) (1.203.933.526)

106.540.945.679 38.279.771.252 (533.467.164) 1.434.149.702

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschéaftsjahres

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

"Am 24. April 2017 fusionierte Comgest Japan mit Comgest Growth Japan.

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN JAPAN' EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

JPY JPY uUsD uUsD

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
10.450.350.538 1.810.136.512 (179.315.234) 242.512.589
2.327.733.817 517.597.305 415.820.110 173.307.521
12.778.084.355 2.327.733.817 236.504.876 415.820.110
2.327.733.817 517.597.305 415.820.110 173.307.521
2.327.733.817 517.597.305 415.820.110 173.307.521
12.778.084.355 2.327.733.817 236.504.876 415.820.110
12.778.084.355 2.327.733.817 236.504.876 415.820.110

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA'

usb

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX
EUR
31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdégens aus Geschiftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermoégenswerte

Rickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

(Anstieg)/Ruckgang der Forderungen gegenuber Brokern

Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Anstieg der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter

(Anstieg)/Ruckgang sonstiger Vermdgenswerte

Rickgang/(Anstieg) des Betrags fur Broker

Riickgang von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

(Ruckgang)/Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuhren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebiihren

Anstieg/(Ruckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit

'Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt. Daher sind keine Vergleichsdaten verfligbar.

9.546 (17.140.780) 22.182.492
(212) (2.671) (61)

(237) (2.710.761) (2.422.337)
9.097 (19.854.212) 19.760.094
(1.200.672) 41.250.026 (21.039.996)
- 394.352 (135.889)

- (5.784.153) 4.700.218

- 72.866 860.589

(259) - -

- (3.148) 2.315

- 2.239.105 (1.787.925)

- (75.073) (362.592)

- (146.598) 1.406

177 1.669 667

172 2.489 2.955

47 3.224 (29.074)
(1.191.438) 18.100.547 1.972.768
198 2.671 61

3) 2.570.084 2.426.572
(1.191.243) 20.673.302 4.399.401
1.300.000 3.506.763 7.483.671

- (26.799.398) (8.801.000)

1.300.000 (23.292.635) (1.317.329)

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschéaftsjahres

Uberziehungskredite zu Beginn des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschaftsjahres
Uberziehungskredite zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

"Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt. Daher sind keine Vergleichsdaten verfiigbar.

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA' FLEX FLEX

usbD EUR EUR

31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
108.757 (2.619.333) 3.082.072

- 5.813.723 2.731.651

108.757 3.194.390 5.813.723

- 5.847.297 2.731.651

- (33.574) -

- 5.813.723 2.731.651

108.758 3.194.390 5.847.297

(1) - (33.574)

108.757 3.194.390 5.813.723

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

150



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE
EUR
31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschiftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) ausGeschaftstatigkeit

Zinsertrage

Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working
Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Rickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermoégenswerte

(Anstieg)/Riickgang der zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten derivativen
finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

(Anstieg)/Riickgang sonstiger Vermdgenswerte

(Ruckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

(Ruckgang)/Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuihren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebuhren

Anstieg/(Ruckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaiftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit

(103.155.016) 58.339.827 (132.150.554) 264.617.536
(1.108) (873) (51) (495)
(6.243.674) (6.239.276) (31.442.576) (29.532.372)
(109.399.798) 52.099.678 (163.593.181) 235.084.669
155.249.007 (91.747.829) 126.269.196 (245.519.131)

- - (2.976) 673

- 87.402 - -

) 8.404 (367) 47.348
(1.544.775) 1.535.411 (3.321.068) 6.864.248
(540.525) 153.813 (2.260.177) 424.945
3.912 3.562 35.784 13.143

7.864 27.791 63.017 56.207

27.581 (11.422) 146.015 (11.722)
43.803.262 (37.843.190) (42.663.757) (3.039.620)
1.109 872 51 495
6.023.306 6.029.238 31.382.160 29.526.121
49.827.677 (31.813.080) (11.281.546) 26.486.996
61.024.359 169.537.275 853.888.890 630.763.917
(116.912.137) (123.452.439) (769.080.455) (643.897.567)
(55.887.778) 46.084.836 84.808.435 (13.133.650)

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES COMPANIES EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (6.060.101) 14.271.756 73.526.889 13.353.346
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 19.142.484 4.870.728 59.348.610 45.995.264
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 13.082.383 19.142.484 132.875.499 59.348.610
Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 19.142.484 4.870.728 59.348.610 45.995.264
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 19.142.484 4.870.728 59.348.610 45.995.264
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 13.082.383 19.142.484 132.875.499 59.348.610
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 13.082.383 19.142.484 132.875.499 59.348.610

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES'
EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES'
EUR
31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschiftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelabfluss ausGeschaftstatigkeit

Zinsertrage

Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working
Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Rickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermoégenswerte

Riickgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter

(Anstieg)/Ruckgang sonstiger Vermdgenswerte

(Ruckgang)/Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuihren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebuhren

Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelabfluss aus laufender Geschiftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit

(1.200.794) 1.113.845 (103.879.164) 43.411.790
- - (130) -

(355.062) (258.576) (3.091.130) (1.421.953)
(1.555.856) 855.269 (106.970.424) 41.989.837
746.231 (8.827.612) (290.427.522) (235.743.201)
25.351 (5.702) - -
(8.357) 13.542 - 1.814
(32.927) 27.105 10.380 470.441
1.160 529 17.553 5.229
1.168 895 40.505 15.127
2.032 238 36.745 7.586
(821.198) (7.935.736) (397.292.763) (193.253.167)

- - 130 .

353.709 254.502 3.091.130 1.421.953
(467.489) (7.681.234) (394.201.503) (191.831.214)
9.292.001 13.166.479 574.102.934 255.783.855
(8.864.192) (5.007.854) (172.835.611) (51.359.752)
427.809 8.158.625 401.267.323 204.424.103

" Mit Wirkung vom 7. Juli 2017 wurde Comgest Growth Greater Europe Opportunities zu Comgest Growth Europe Opportunities umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES' OPPORTUNITIES'
EUR EUR EUR EUR
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Netto-(Ruckgang)/Anstieg der Barmittel (39.680) 477.391 7.065.820 12.592.889
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 1.092.770 615.379 22.886.907 10.294.018
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 1.053.090 1.092.770 29.952.727 22.886.907
Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 1.092.770 615.379 22.886.907 10.294.018
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 1.092.770 615.379 22.886.907 10.294.018
Barmittel zum Ende des Geschéaftsjahres 1.053.090 1.092.770 29.952.727 22.886.907
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 1.053.090 1.092.770 29.952.727 22.886.907

" Mit Wirkung vom 7. Juli 2017 wurde Comgest Growth Greater Europe Opportunities zu Comgest Growth Europe Opportunities umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES'

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES'

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND
CHF
31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdégens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermoégenswerte

(Anstieg)/Ruckgang der zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

(Anstieg)/Ruckgang sonstiger Vermdgenswerte

Anstieg der Betrage fur Broker

(Ruckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

(Ruckgang)/Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuhren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebiihren

Anstieg/(Ruckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit

(30.369.076) 34.427.966 (5.728.047) 14.873.450
- - (9.709) 1)

(1.843.594) (1.311.629) (1.338.184) (1.313.926)
(32.212.670) 33.116.337 (7.075.940) 13.559.523
(69.990.185) (46.718.298) 10.384.649 (15.223.776)
- - (3.176.241) 1.202.673

(266) 2.067 - 4

. - 1.950.000 -

(187.187) 187.187 - -
(58.590) 102.523 (85.128) 24.214
7.346 1.663 2.349 1.021

16.094 5.136 2.798 2.787

11.551 (1.169) 8.724 (8.227)
(102.413.907) (13.304.554) 2.011.211 (441.781)
- - 9.709 1

1.837.119 1.299.574 1.338.184 1.330.301
(100.576.788) (12.004.980) 3.359.104 888.521
235.469.540 42.191.138 1.850.228 388.434
(131.507.619) (19.190.097) (395.965) (3.145.523)
103.961.921 23.001.041 1.454.263 (2.757.089)

"Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Mid-Caps Europe zu Comgest Growth Europe Smaller Companies umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéaftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES' COMPANIES' SWITZERLAND SWITZERLAND

EUR EUR CHF CHF

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
3.385.133 10.996.061 4.813.367 (1.868.568)
15.642.715 4.646.654 3.385.027 5.253.595
19.027.848 15.642.715 8.198.394 3.385.027
15.642.715 4.646.654 3.385.027 5.253.595
15.642.715 4.646.654 3.385.027 5.253.595
19.027.848 15.642.715 8.198.394 3.385.027
19.027.848 15.642.715 8.198.394 3.385.027

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Mid-Caps Europe zu Comgest Growth Europe Smaller Companies umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
GBP

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
ASIA

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA

uUsD

31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus Geschaftstatigkeit

Zinsertrage

Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working
Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte

Anstieg der zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Rickgang der Forderungen gegenuiber dem Anlageverwalter

(Ruckgang)/Anstieg sonstiger Vermdgenswerte

Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Anstieg/(Ruckgang) der Gebuhren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuihren

Anstieg/(Riickgang) der zu zahlenden Verwahrstellengebihren

Anstieg/(Ruckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit

2.731.193 722.492 (25.241.405) 44.092.776
(9.461) (327) (92.786) (21.844)
(638.606) (62.236) (1.749.582) (1.496.529)
2.083.126 659.929 (27.083.773) 42.574.403
(29.633.175) (2.168.410) 40.178.694 (50.046.188)
(15.914) (12.619) - .

- - (108.461) -

8.115 9.317 - -
(1.416) 1.065 (934) 9.346
363.983 - - -
19.808 3.153 (188.986) 97.891
2.003 385 2.432 1.551

2.791 609 (932) 4.707
19.984 7.783 10.235 (115.262)
(27.150.695) (1.498.788) 12.808.275 (7.473.552)
9.384 325 95.060 19.777
638.606 62.236 1.794.687 1.499.403
(26.502.705) (1.436.227) 14.698.022 (5.954.372)
67.209.145 2.494.236 83.780.484 24.515.853
(36.538.869) (972.654) (100.293.864) (13.555.554)
30.670.276 1.521.582 (16.513.380) 10.960.299

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschéaftsjahres

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Uberziehungskredite zum Ende des Geschaftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP uUsD uUsD
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
4.167.571 85.355 (1.815.358) 5.005.927
492.254 406.899 6.916.034 1.910.107
4.659.825 492.254 5.100.676 6.916.034
492.254 406.899 6.916.034 1.910.107
492.254 406.899 6.916.034 1.910.107
4.659.903 492.254 5.100.676 6.916.034
(78) - - -
4.659.825 492.254 5.100.676 6.916.034

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN'
uUsD

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsD
31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschiftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelabfluss aus Geschaftstatigkeit

Zinsertrage

Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working
Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermoégenswerte

(Anstieg)/Ruckgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
(Anstieg)/Ruckgang sonstiger Vermdgenswerte

Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

(Ruckgang)/Anstieg der Geblihren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuhren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebuhren

Anstieg der Zahlungen an Anleger

Anstieg/(Riickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelabfluss aus laufender Geschiftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit

(19.011.266) 12.780.562 (127.431.367) 160.979.681
(41.800) (11.790) (256.895) (112.374)
(1.574.149) (583.786) (10.821.508) (7.546.466)
(20.627.215) 12.184.986 (138.509.770) 153.320.841
(2.984.433) (32.558.185) 79.732.689 (302.811.017)
(4.920) (24.851) 1.211.419 6.725.120
(1.802) 507 - 2.302
27.910 48.374 202.084 374.643
(23.503) 39.194 (576.577) 420.884
1.556 471 7.711 6.161

6.210 1.964 33.279 26.217
2.700.000 - - -
34.475 (5.157) 33.926 (20.861)
(20.871.722) (20.312.697) (57.865.239) (141.955.710)
44.011 0.884 262.864 107.353
1.571.824 583.786 10.843.455 7.506.906
(19.255.887) (19.719.027) (46.758.920) (134.341.451)
54.371.781 26.485.789 196.249.467 260.492.541
(34.196.991) (5.711.704) (166.473.753) (106.269.071)
20.174.790 20.774.085 29.775.714 154.223.470

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
usb usb usb usb
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 918.903 1.055.058 (16.983.206) 19.882.019
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 2.387.118 1.332.060 25.675.055 5.793.036
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 3.306.021 2.387.118 8.691.849 25.675.055
Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschéaftsjahres 2.387.118 1.332.060 25.675.055 5.793.036
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 2.387.118 1.332.060 25.675.055 5.793.036
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 3.306.021 2.387.118 8.691.849 25.675.055
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 3.306.021 2.387.118 8.691.849 25.675.055

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Greater China zu Comgest Growth China umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
CHINA'

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
CHINA'

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
INDIA

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
INDIA
uUsD
31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working

Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Rickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermoégenswerte

Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Riickgang/(Anstieg) sonstiger Vermdgenswerte
(Ruckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
(Ruckgang)/Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters
Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebuihren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebuhren
Anstieg/(Ruckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit

(48.622.786) 54.574.802 (40.828.814) 61.545.939
(209) (1.330) (126.757) (58.601)
(5.184.260) (4.105.383) (4.072.886) (3.402.954)
(53.807.255) 50.468.089 (45.028.457) 58.084.384
44.568.462 (98.925.218) 52.540.514 (100.235.362)
- 1.832.282 i .

- 7.390 (703) 5.767

- - (997.527) 997.527

(286.838) 186.199 (356.303) 128.440
4.154 2.727 3.155 3.118

5.220 8.137 9.527 21.125

11.911 6.892 22.570 (8.509)
(9.504.346) (46.413.502) 6.192.776 (41.003.510)
209 1.330 128.396 58.528
5.043.342 4.105.383 4.072.886 3.402.954
(4.460.795) (42.306.789) 10.394.058 (37.542.028)
67.316.282 112.149.371 28.463.819 101.420.490
(67.553.040) (61.533.718) (41.916.931) (56.021.649)
(236.758) 50.615.653 (13.453.112) 45.398.841

" Mit Wirkung vom 22. Dezember 2017 wurde Comgest Growth Greater China zu Comgest Growth China umbenannt.

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
CHINA'

EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
CHINA'

EUR

31. Dezember 2017

COMGEST GROWTH
INDIA

uUsD

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
INDIA
uUsD
31. Dezember 2017

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

(4.697.553) 8.308.864 (3.059.054) 7.856.813
11.012.971 2.704.107 13.019.038 5.162.225
6.315.418 11.012.971 9.959.984 13.019.038
11.012.971 2.704.107 13.019.038 5.162.225
11.012.971 2.704.107 13.019.038 5.162.225
6.315.418 11.012.971 9.959.984 13.019.038
6.315.418 11.012.971 9.959.984 13.019.038

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31. Dezember 2018

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31. Dezember 2017

Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermogens aus Geschiftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelzufluss aus Geschéaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
Riickgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter

(Anstieg)/Riickgang sonstiger Vermogenswerte

Ruckgang der Geblihren des Anlageverwalters

Anstieg der zu zahlenden Verwaltungsgebiihren

Anstieg der zu zahlenden Verwahrstellengebihren

Anstieg/(Ruckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Mittelzufluss aus Geschaftstatigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Barmittel-Zufluss aus Geschiftstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit

(5.187.542) 3.153.042
(35) (10)
(1.150.091) (971.248)
(6.337.668) 2.181.784
6.623.672 9.426.962
4.860 (4.860)
(4.242) 1.374
(50.514) (45.317)
2.049 787

693 2.188

25.116 (6.079)
263.966 11.556.839

35 10

912.824 970.065
1.176.825 12.526.914
8.037.983 27.920.759
(8.688.031) (41.915.807)
(650.048) (13.995.048)

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
526.777 (1.468.134)

681.641 2.149.775

1.208.418 681.641

681.641 2.149.775

681.641 2.149.775

1.208.418 681.641
1.208.418 681.641

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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1. Griindung und Struktur

Die Comgest Growth plc (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Form eines
Umbrella-Fonds mit beschrankter Haftung, die nach irischem Recht gegrindet wurde.Die Gesellschaft wurde von der
irischen Zentralbank gemafl den European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations von 2011 und den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (Ausflhrungsverordnung Nr. 352 von 2011) in der Fassung der
Anderungsvorschriften der Europaischen Union Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2016
(Ausfuhrungsverordnung Nr. 143 von 2016) zugelassen.Die Gesellschaft wurde am 23. Marz 2000 gegriindet.Die
Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds strukturiert.

Die Gesellschaft ist ein Organismus fir Anlagen mit Umbrella-Struktur mit einundzwanzig zum 31. Dezember 2018
aufgelegten Fonds und einem nicht aufgelegten Fonds.Das Vermoégen eines Fonds wird getrennt entsprechend seinen
Anlagezielen und seiner Anlagepolitik angelegt, die im Prospekt angegeben sind.Zum 31. Dezember 2018 bestanden die
folgenden Teilfonds:

Fondsname Basiswéahrung | Anteilsklassen

Klasse USD Acc / Klasse EUR R Acc/ Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Dis
/ Klasse EUR Z Acc / Klasse GBP Z Acc/ Klasse USD | Acc®/ Klasse USD

Comgest Growth World US-Dollar X Acc’
Comgest Growth Global Flex' Euro Klasse EUR | Acc/ Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc®
Comgest Growth World Developed
Markets” US-Dollar Klasse EUR | Acc’/ Klasse EUR Z Acc’/ Klasse USD | Acc’
Comgest Growth EAFE Plus US-Dollar Klasse USD | Acc / Klasse USD X Acc’ /Klasse EUR Z Acc’
Klasse USD Acc / Klasse USD | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR |
Comgest Growth America US-Dollar H Acc/ Klasse USD X Acc’ /Klasse EUR Z Acc?

Klasse JPY Acc / Klasse JPY | Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR R
Dis / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR | H Acc / Klasse GBP | H Acc” /
Klasse EUR H Dis / Klasse USD | H Acc*/ Klasse GBP Z H Acc / Klasse
GBP | Acc'®/ Klasse JPY X Acc’/ Klasse USD | Acc/ Klasse EUR Z Acc /
Klasse EUR X H Acc'/ Klasse EUR Z H Acc / Klasse USD R Acc'!/
Japanischer Klasse EUR | Dis" / Klasse EUR R H Acc’/ Klasse USD R H Acc’ / Klasse
Comgest Growth Japan Yen GBP Z Acc’

Klasse USD Acc / Klasse USD Dis / Klasse EUR Dis / Klasse USD | Acc/
Klasse EUR | Acc / Klasse EUR | Dis/ Klasse GBP | Acc / Klasse EUR R
Acc/ Klasse EUR Z Acc / Klasse EUR Z Dis'* / Klasse GBP Z Acc/ Klasse
USD R Acc / Klasse USD X Acc / Klasse USD Z Dis® / Klasse USD Z

Comgest Growth Emerging Markets US-Dollar Acc'?

Comgest Growth Emerging Markets ex

China® US-Dollar Klasse USD | Acc?®

Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse USD | Acc’/ Klasse EUR

Flex Euro Dis’ /Klasse EUR Z Acc'®

Comgest Growth GEM Promising Klasse EUR Acc / Klasse EUR Dis / Klasse USD | Acc / Klasse EUR | Acc

Companies / Klasse EUR R Acc / Klasse GBP Z Acc’/ Klasse USD X Acc/ Klasse
Euro EUR Z Acc®

Klasse EUR Acc / Klasse EUR Dis / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR | Dis
/ Klasse EUR R Acc / Klasse EUR Z Acc / Klasse EUR Z Dis'’/ Klasse
Comgest Growth Europe Euro USD | Acc / Klasse USD | H Acc®/ Klasse EUR X Acc’

Comgest Growth Europe S Euro Klasse EUR Acc / Klasse USD Acc

Klasse EUR Acc / Klasse EUR Dis / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR |
Acc / Klasse EUR X Acc’ / Klasse EUR Z Acc / Klasse GBP Z Acc” /

Comgest Growth Europe Opportunities | Euro Klasse GBP Z H Acc’
Comgest Growth Europe Smaller Klasse EUR Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Dis’/ Klasse EUR X
Companies Euro Acc’/ Klasse EUR Z Acc'®/ Klasse GBP Z Acc’ / Klasse GBP Z H Acc’

Schweizer
Comgest Growth Europe ex Switzerland| Franken Klasse CHF | Acc/ Klasse CHF Z Acc

Britisches Klasse GBP | H Acc / Klasse GBP | Acc / Klasse GBP Z Acc / Klasse EUR
Comgest Growth Europe ex UK Pfund | Acc'® / Klasse GBP Z H Acc’ / Klasse GBP X Acc’

Klasse EUR | Acc / Klasse USD Acc / Klasse EUR | Dis™ / Klasse EUR Z

Comgest Growth Asia US-Dollar Acc’/ Klasse EUR Acc’
Comgest Growth Asia ex Japan US-Dollar Klasse USD | Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse GBP Z Acc*

Klasse USD Acc / Klasse USD Dis/ Klasse USD | Acc / Klasse EUR | Acc
/ Klasse EUR R Acc / Klasse EUR Dis / Klasse GBP Z Acc/ Klasse EUR Z
Comgest Growth Asia Pac ex Japan US-Dollar Acc/ Klasse USD X Acc’ / Klasse EUR H Acc’

Klasse EUR Acc / Klasse USD Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR SI
Acc / Klasse USD | Acc/ Klasse EUR X Acc’/ Klasse EUR Z Acc / Klasse
Comgest Growth China Euro GBP Z Acc’
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1.

Griindung und Struktur (Fortsetzung)

Fondsname Basiswdhrung |Anteilsklassen

Klasse USD Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR Z

Comgest Growth India US-Dollar Acc’/ Klasse USD | Acc’/ Klasse USD X Acc /Klasse GBP Z Acc’
Klasse EUR Acc / Klasse USD Acc / Klasse USD | Acc / Klasse EUR R
Comgest Growth Latin America Euro Acc / Klasse EUR | Acc/ Klasse EUR X Acc’ /Klasse EUR Z Acc'®

* Zum 31. Dezember 2018 noch nicht aufgelegt.

" Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

2Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth America wurde am 5. Januar 2018 aufgelegt.

3 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 9. Januar 2018 aufgelegt.

“Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 10. Januar 2018 aufgelegt.

5Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 18. September 2017 aufgelegt, am 14. Dezember
komplett zurickgenommen und am 11. Januar 2018 erneut aufgelegt.

% Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Europe wurde am 16. Oktober 2017 aufgelegt, am 28. November 2017 komplett zurlickgenommen
und am 23. Januar 2018 erneut aufgelegt.

"Die Klasse GBP | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 24. Januar 2018 aufgelegt.

8 Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth World wurde am 30. Januar 2018 aufgelegt.

%Die Klasse USD Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 26. Februar 2018 aufgelegt.

°Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Europe Smaller Companies wurde am 14. Mai 2018 aufgelegt.
" Die Klasse USD R Acc des Comgest Growth Japan wurde am 21. Marz 2018 aufgelegt.

2 Dje Klasse USD Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. April 2018 aufgelegt.

'3 Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Europe ex UK wurde am 15. Méarz 2018 aufgelegt.

4 Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. Mai 2018 aufgelegt.

5Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets Flex wurde am 28. Mai 2018 aufgelegt.

"6 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Latin America wurde am 26. Juli 2018 aufgelegt.

7 Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Europe wurde am 30. Juli 2018 aufgelegt.

'8 Die Klasse GBP | Acc des Comgest Growth Japan wurde am 18. September 2018 aufgelegt.

% Die Klasse EUR X H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 25. Oktober 2018 aufgelegt.

20Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt.

Zum 31. Dezember 2018 war die Gesellschaft in den folgenden Landern fir den Vertrieb registriert:

Fondsname Registrierung im Ausland zum 31. Dezember 2018
Osterreich, Bahrain (nur erfahrene Anleger), Belgien, Finnland, Frankreich,
Comgest Growth World Deutschland, Italien (nur institutionelle Anleger auf3er Klasse EUR R Acc),

Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien Schweden, Schweiz, GroRbritannien

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Anleger auller Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien
Schweden, Schweiz, Gro3britannien

Comgest Growth Global Flex'

Comgest Growth EAFE Plus Finnland, Frankreich, Deutschland

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Anleger auller Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien
Schweden, Schweiz, Gro3britannien

Comgest Growth America

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Anleger auBer Klasse EUR R Acc, Klasse EUR Dis und Klasse EUR H Dis),
Luxemburg, Niederlande, Portugal, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle
Anleger), Spanien Schweden, Schweiz, Gro3britannien

Comgest Growth Japan

Osterreich, Bahrain (nur erfahrene Anleger), Belgien, Finnland, Frankreich,
Deutschland, Italien (nur institutionelle Anleger auRer Klasse EUR R Acc),

Comgest Growth Emerging Markets

Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Portugal, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien Schweden, Schweiz, GroRbritannien

Comgest Growth Emerging Markets ex
China?

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Anleger), Luxemburg, Niederlande, Spanien, Schweden, Schweiz, GroRbritannien

Comgest Growth Emerging Markets Flex

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Anleger auller Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien
Schweden, Schweiz, GrolRbritannien

Comgest Growth GEM Promising Companies

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Anleger auller Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien
Schweden, Schweiz, GrolRbritannien

Comgest Growth Europe

Osterreich, Bahrain (nur erfahrene Anleger), Belgien, Finnland, Frankreich,
Deutschland, Italien (nur institutionelle Anleger auRer Klasse EUR R Acc),
Luxemburg, Niederlande, Portugal, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle
Anleger), Spanien Schweden, Schweiz, GroRbritannien

Comgest Growth Europe S

Osterreich, Bahrain (nur erfahrene Anleger), GroRbritannien, Finnland, Frankreich,
Deutschland, Schweiz

Comgest Growth Europe Opportunities

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Anleger auller Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien
Schweden, Schweiz, Gro3britannien
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Fondsname Registrierung im Ausland zum 31. Dezember 2018

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Comgest Growth Europe Smaller Companies | Anleger aufder Klasse EUR R Acc und Klasse EUR Acc), Luxemburg, Niederlande,
Portugal, Spanien Schweden, Schweiz, GroRRbritannien

Comgest Growth Europe ex Switzerland Schweiz
Comgest Growth Europe ex UK Frankreich, GroR3britannien

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Comgest Growth Asia Anleger), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien, Schweden, Schweiz,

Grof3britannien

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRer Klasse EUR R Acc und Klasse USD Acc), Luxemburg, Niederlande,
Portugal, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien
Schweden, Schweiz, GroRbritannien

Comgest Growth Asia ex Japan

Osterreich, Bahrain (nur erfahrene Anleger), Belgien, Finnland, Frankreich,
Comgest Growth Asia Pac ex Japan Deutschland, Italien (nur institutionelle Anleger auf3er Klasse USD Acc),
Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien Schweden, Schweiz, GroRbritannien

Osterreich, Bahrain (nur erfahrene Anleger), Belgien, Finnland, Frankreich,
Deutschland, Italien (nur institutionelle Anleger auRer Klasse EUR Acc),
Luxemburg, Niederlande, Portugal, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle
Anleger), Spanien Schweden, Schweiz, GroRbritannien

Comgest Growth China

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Anleger auller Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Singapur
(nur akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien Schweden, Schweiz,
Grof3britannien

Comgest Growth India

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Italien (nur institutionelle
Comgest Growth Latin America Anleger auller Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien
Schweden, Schweiz, GroRbritannien.

"Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.
2Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt.

2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (,IFRS*), wie sie laut
International Accounting Standards Board (,IASB“) und der Auslegungen des International Financial Reporting
Interpretations Committee des IASB sowie der Europaischen Union anzuwenden sind, erstellt.

Bei der Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit IFRS muss die Geschéaftsfiihrung Beurteilungen, Schatzungen
und Annahmen vornehmen, die sich auf die Anwendung von Grundsatzen sowie auf die ausgewiesenen Betrage von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, Ertrdgen und Aufwendungen auswirken.Die Schéatzungen und zugehdrigen
Annahmen basieren auf Erfahrungswerten und verschiedenen anderen Faktoren, die unter den Umstanden fur
angemessen gehalten werden, wobei die sich daraus ergebenden Parameter die Grundlage fiir Beurteilungen beziiglich
der Buchwerte von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten bilden, die nicht ohne weiteres aus anderen Quellen zu
ermitteln sind.Die tatsachlichen Ergebnisse koénnen von diesen Schatzungen abweichen.Die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wurden von der Gesellschaft stetig und entsprechend den im Vorjahr angewendeten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden angewendet.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungswertprinzip erstellt, unter Berticksichtigung von Anpassungen, die sich aus
der Neubewertung von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten ergeben.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Fonds und der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Klasse in jedem Fonds werden an jedem
Handelstag berechnet, indem der Wert der Vermdgenswerte des Fonds, die der Klasse an diesem Handelstag zuzurechnen
sind, ermittelt wird und von diesem Wert die Verbindlichkeiten des Fonds, die der Klasse an diesem Handelstag
zuzurechnen sind, abgezogen werden.

Riickgabe- und gewinnberechtigte Anteile

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen rickgabeberechtigten Anteile gewahren Anlegern das Recht, eine Ricknahme
gegen einen Barbetrag, der dem jeweiligen Anteil des Anlegers am Nettovermdgen der Gesellschaft zum
Rucknahmetermin entspricht, zu verlangen.lm Sinne von IAS 32 werden solche Instrumente als finanzielle Verbindlichkeit
zum Barwert des Riicknahmebetrags erfasst.

Anlageertrage

Ertrdge aus festverzinslichen Wertpapieren und Liquiditdtsanlagen werden als Teil der Nettogewinne aus zu
Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.Dividenden
werden zum Ex-Dividendendatum verbucht.Die Ertrage werden vor Abzug von Quellensteuern ausgewiesen.

Sonstige Ertrage

Sonstige Ertrdge ergeben sich aus verschiedenen Positionen, z. B. Steuerrlickerstattungen oder Betrdge, die der
Gesellschaft als Schadenersatz gezahlt werden.

167



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)
2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze (Fortsetzung)

Betriebskosten

Die Gesellschaft zahlt aus dem Vermdgen jedes Fonds alle (blichen Betriebskosten einschlielich
Verwahrstellengebuhren, Verwaltungsgebuhren, Gebuhren des Anlageverwalters, Honorare der
Verwaltungsratsmitglieder, Gebuihren flr die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts, Abschlussprifungsgebiihren und
sonstiger Honorare sowie Stempelgebihren und Abgaben auf den Erwerb und die VerauRerung von Anlagen.Diese Kosten
werden in dem Zeitraum aufwandswirksam, auf den sie sich beziehen.

Samtliche Aufwendungen, einschliel3lich Managementgebiihren, werden in der Gesamtergebnisrechnung periodengerecht
verbucht.

Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten kdnnen saldiert und der Nettobetrag in der Bilanz ausgewiesen werden,
wenn die Gesellschaft einen Rechtsanspruch darauf hat, die erfassten Betrdge miteinander zu verrechnen und
beabsichtigt, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden
Vermdgenswertes die dazugehdrige Verbindlichkeit abzulésen.

Transaktionskosten

Zu den Transaktionskosten gehoren an Vermittler, Berater, Makler und Handler gezahlte Gebiihren und Provisionen, an
Aufsichtsbehérden und Wertpapierborsen zu entrichtende Abgaben sowie Steuern und Gebihren.Unter
Transaktionskosten fallen nicht Agio oder Disagio flir Schuldinstrumente, Finanzierungskosten oder interne Verwaltungs-
oder Haltekosten.Transaktionskosten beziehen sich auf den Kauf und Verkauf von Anlagen.

Der Anlageverwalter fiihrt ein Forschungszahlungskonto fiir Forschungsaufwendungen in Ubereinstimmung mit der
Richtlinie der Europdischen Union Uber Markte fir Finanzinstrumente von 2017 und hat gemeinsam mit dem
Verwaltungsrat ein jahrliches Budget fir diese Aufwendungen beschlossen.Diese Aufwendungen laufen unter Einhaltung
des genehmigtes Budgets taglich auf.Forschungsaufwendungen werden von der Gesellschaft beglichen und in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Funktionale Wahrung und Darstellungswahrung

Die unten aufgefuhrten funktionalen Wahrungen der Fonds sind reprasentativ fur das primare wirtschaftliche Umfeld, in
dem diese Fonds agieren.Die Fonds haben folgende funktionale W&hrungen:

Fondsname Funktionale Wahrung
Comgest Growth World US-Dollar
Comgest Growth Global Flex! Euro
Comgest Growth World Developed Markets US-Dollar
Comgest Growth EAFE Plus US-Dollar
Comgest Growth America US-Dollar
Comgest Growth Japan Japanischer Yen
Comgest Growth Emerging Markets US-Dollar
Comgest Growth Emerging Markets ex China? US-Dollar
Comgest Growth Emerging Markets Flex Euro
Comgest Growth GEM Promising Companies Euro
Comgest Growth Europe Euro
Comgest Growth Europe S Euro
Comgest Growth Europe Opportunities Euro
Comgest Growth Europe Smaller Companies Euro

Comgest Growth Europe ex Switzerland
Comgest Growth Europe ex UK
Comgest Growth Asia

Comgest Growth Asia ex Japan
Comgest Growth Asia Pac ex Japan
Comgest Growth China

Comgest Growth India

Comgest Growth Latin America

Schweizer Franken
Pfund Sterling
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar

Euro

US-Dollar

Euro

"Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.
2Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt.
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Funktionale Wahrung und Darstellungswahrung (Fortsetzung)

Die Gesellschaft hat den Euro zu ihrer Darstellungswahrung bestimmt, da die Hauptanleger der Gesellschaft in der
Europaischen Union ansassig sind.Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wird wie folgt von ihrer
funktionalen Wahrung in ihre Darstellungswahrung umgerechnet:

(i) Vermdgenswerte und Schulden, einschliellich des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens, werden zum Schlusswechselkurs am Bilanzstichtag umgerechnet;

(i) Erlédse aus Zeichnungen und bei der Ricknahme rickgabe- und gewinnberechtigter Anteile gezahlte Betrage
werden zu dem am Tag des jeweiligen Geschafts geltenden Wechselkurs umgerechnet.Umrechnungsdifferenzen
bei nicht-monetaren Posten wie etwa Aktien, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
werden als Teil der Gewinne oder Verluste aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen;

(i)  Ertrage und Aufwendungen werden zu dem am Tag des Geschéfts geltenden Wechselkurs umgerechnet.
Wahrungsumrechnung

Vermogenswerte und Schulden, die auf andere Wahrungen lauten als die oben genannten funktionalen Wahrungen der
verschiedenen Fonds, werden zu den am Ende jedes Geschéaftsjahres geltenden Schlusswechselkursen in die jeweilige
funktionale Wahrung umgerechnet.Geschafte im Verlauf des Geschéaftsjahres, einschlieRlich Kaufe und Verkaufe von
Wertpapieren, Ertrdge und Aufwendungen, werden zu dem am Tag des Geschafts geltenden Wechselkurs
umgerechnet.Wahrungsgewinne bzw. -verluste aus Anlagegeschéaften und der Rickumrechnung bei Auflésung von
Anlagen flieen in die realisierten Gewinne und Verluste aus Anlagen und die Nettoverdanderung des beizulegenden
Zeitwerts von Anlagen ein.Bei Fonds, deren Darstellungswahrung nicht der Euro ist, werden die Salden zum 31. Dezember
2018 in die Darstellungswahrung der Gesellschaft (Euro) umgerechnet.Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung der
funktionalen Wahrungen der verschiedenen Fonds in die Darstellungswahrung der Gesellschaft werden gesondert in der
Aufstellung der Veradnderungen des den Inhabern rickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdogens verbucht.

Zum 31. Dezember 2018 galten folgende Wechselkurse fir 1 EUR (Quelle:Reuters):

AED 4.198960|EGP 20.485091|MXN 22.512702|VND 26.515.204000
BRL 4.430556|GBP 0.897573|MYR 4.724073|ZAR 16.444179
CHF 1.126917|HKD 8.950088|NGN 415.539804
CLP 793.303262|IDR 16.438.740293|RUB 79.302810
CNY 7.848502|INR 79.806618[SEK 10.135027
COoP 3.711.525974|JPY 125.420757|TWD 35.137087
DKK 7.462448|KRW 1.275.837054|USD 1.143150

Zum 31. Dezember 2017 galten folgende Wechselkurse fur 1 EUR (Quelle:Reuters):

AUD 1.535255|DKK 7.445437|KRW 1.285.653105[SGD 1.604749
BRL 3.983176|GBP 0.887673|MXN 23.494424(THB 39.134402
CAD 1.504543|HKD 9.387044|MYR 4.859630/TWD 35.733841
CHF 1.170180|IDR 16.290.869624|NOK 9.821772|USD 1.200800
CLP 738.499385|INR 76.645178|PEN 3.891197[VND 27.269.218
CNY 7.819592|JPY 135.270163|PHP 59.944089|ZAR 14.865986
COP 3.584.477612|KES 123.985545|SEK 9.831583

Standards und Anderungen bestehender Standards mit Wirkung zum 1. Januar 2018

IFRS 9 Finanzinstrumente (,IFRS 9%), veroffentlicht im Juli 2014, trat fur Berichtsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2018 beginnen, in Kraft und ersetzte die vorhandenen Richtlinien in IAS 39, Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
(,IAS 39%).

IFRS 9 umfasst korrigierte Richtlinien zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, darunter ein neues
Modell des erwarteten Kreditausfalls zur Berechnung der Wertminderung auf finanzielle Vermdgenswerte, sowie die neuen
allgemeinen Bilanzierungsanforderungen.Auferdem fiihrt der Standard die Richtlinien zur Erfassung und Stornierung von
Finanzinstrumenten aus IAS 39 fort.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

Die Gesellschaft wendet die neuen Vorschriften seit dem 1. Januar 2018 mit der im Rahmen des Standards erlaubten
Zweckmaligkeit an.Vergleichsdaten fur 2017 wurden nicht erfasst.Die Anwendung von IFRS 9 hatte keine Anderung der
in Erlduterung 2 beschriebenen Klassifizierung oder Bewertung von Finanzinstrumenten zur Folge.Das Anlageportfolio der
Gesellschaft wird weiterhin als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert.

Es gibt keine weiteren Standards, Anderungen von Standards und Interpretationen mit Wirksamkeit fir Berichtsjahre ab
dem 1. Januar 2018, die wesentliche Auswirkungen auf den Abschluss der Gesellschaft haben.

(i) Einstufung

Vor der Anwendung von IFRS 9, im Rahmen der Vorschriften von IAS 39 — Finanzinstrumente:Ansatz und Bewertung (,IAS
39%), klassifizierte die Gesellschaft ihre Anlagen in Wertpapieren in Ubereinstimmung mit IAS 39 als zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam bewertete finanzielle Vermégenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten: zu Handelszwecken
gehalten.Zu den zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten zahlen Aktien,
Investmentfonds, bdrsennotierte Fonds (ETF), Termingeschafte und Futures, die Gberwiegend zu dem Zweck erworben
werden, Gewinne aus kurzzeitigen Preisschwankungen zu erzielen.

Gemal den Bestimmungen des IFRS 9 klassifiziert die Gesellschaft ihre Anlagen basierend sowohl auf dem
Geschaftsmodell der Gesellschaft fur die Verwaltung dieser finanziellen Vermodgenswerte als auch den vertraglichen
Cashflow-Eigenschaften der finanziellen Vermégenswerte.Das Portfolio der finanziellen Vermdgenswerte wird verwaltet
und die Leistung auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts bewertet.Die Gesellschaft konzentriert sich primar auf
Informationen zum beizulegenden Zeitwert und nutzt diese Informationen zur Bewertung der Performance von
Vermdgenswerten und zur Entscheidungsfindung.

Alle Eigenkapitalinstrumente und Derivate werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, es sei denn bei
Eigenkapitalinstrumenten, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden, wird die unwiderrufliche Option gewahlt, zum
beizulegenden Zeitwert mit Erfassung der Veranderungen im sonstigen Gesamtergebnis zu bewerten.Die Gesellschaft hat
nicht die unwiderrufliche Option gewahlt, Eigenkapitaltitel zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung der Veranderungen
im sonstigen Gesamtergebnis zu bewerten.

(ii) Erstmalige Bewertung

Kaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten werden zum Handelstag angesetzt.Realisierte Gewinne und Verluste aus der
Veraulerung von Finanzinstrumenten werden nach der Durchschnittskostenmethode berechnet.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, wobei die Transaktionskosten fiir solche Instrumente direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden.

(iii) Folgebewertung

Nach der erstmaligen Bewertung werden Finanzinstrumente, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente eingestuft wurden, zu ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet.Der beizulegende Zeitwert ist der Preis,
der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fur den Verkauf eines
Vermogenswerts eingenommen bzw. fir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wirde.Der beizulegende Zeitwert von
Finanzinstrumenten basiert auf ihrem Marktpreis, der an einer anerkannten Borse notiert oder, bei nicht bérsengehandelten
Instrumenten, von einem angesehenen Makler/Kontrahenten gestellt wird, am Ende des Geschéaftsjahres ohne Abzug
geschatzter klnftiger Verkaufskosten.Der beizulegende Zeitwert von zugrunde liegenden Investmentfonds wird auf der
Basis der Nettoinventarwerte ermittelt, die die Administratoren des zugrunde liegenden Fonds zur Verfligung stellen.

Ist kein Marktpreis, der an einer Bdrse notiert oder von einem Makler/Kontrahenten gestellt wird, verfligbar, so kann der
beizulegende Zeitwert der Finanzinstrumente von einer kompetenten Person geschatzt werden, wobei diese sich
verschiedener Bewertungstechniken bedienen kann, einschliellich der Verwendung kirzlich erfolgter Transaktionen
zwischen voneinander unabhangigen Geschaftspartnern, der Bezugnahme auf den aktuellen beizulegenden Zeitwert eines
anderen Instruments mitim Wesentlichen den gleichen Merkmalen, Discounted Cashflow-Verfahren, Optionspreismodellen
oder anderer Bewertungstechniken, die eine verlassliche Grundlage fiir die Schatzung von Preisen bei tatsachlich am Markt
getétigten Transaktionen bieten.Im Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es keine derartigen Bewertungen oder
Schatzungen durch kompetente Personen.

Devisenterminkontrakte

Der beizulegende Zeitwert von offenen Devisenterminkontrakten wird als Differenz zwischen dem vereinbarten Kurs und
bei Devisenterminkontrakten mit dem aktuellen Terminkurs, mit dem der Kontrakt am Bewertungstag abgerechnet wiirde,
oder bei FX-Spot-Kontrakten mit dem Spot-Kurs berechnet.Fir jeden relevanten Fonds werden die Gewinne oder Verluste
aus offenen Devisenterminkontrakten und Devisenswapkontrakten im Rahmen der nicht realisierten Gewinne/(Verluste)
aus Devisenterminkontrakten in der Bilanz ausgewiesen und in Erlauterung 6 aufgefihrt.
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Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt (auch ,Futures-Kontrakt) ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, ein Finanzinstrument zu einem
festgelegten Termin in der Zukunft zu einem bestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.Bei Abschluss der
Terminkontrakte ist eine Sicherheitsleistung (Einschusszahlung bzw. Initial Margin) zu leisten.Wahrend des Jahres, in dem
der Terminkontrakt offen ist, werden Anderungen im Kontraktwert auf der Grundlage einer taglichen Neubewertung
entsprechend der Marktentwicklung als nicht realisierte Gewinne oder Verluste ausgewiesen, um den Marktwert des
Kontrakts zu jedem Handelstag abzubilden.Abhangig davon, ob nicht realisierte Gewinne oder Verluste entstanden sind,
wird eine Schwankungsmarge (Variation Margin) geleistet oder vereinnahmt.Bei Glattstellung oder Endfélligkeit des
Kontrakts verbucht die Gesellschaft einen realisierten Gewinn oder Verlust, der sich aus der Differenz zwischen den
Erlésen (oder Kosten) der Schlusstransaktion und dem vertraglich vereinbarten Preis ergibt.

Neue Standards, Anderungen und Interpretationen mit Wirkung ab dem 1. Januar 2018, die noch nicht
tibernommen wurden

Eine Reihe neu verdffentlichter Standards, Anderungen von Standards und Interpretationen gelten fiir Berichtsjahre mit
Beginn nach dem 1. Januar 2018 und wurden demzufolge bei der Erstellung dieses Abschlusses noch nicht
beriicksichtigt.Von keiner dieser Neuerungen wird erwartet, dass sie erhebliche Auswirkungen auf den Abschluss der
Gesellschaft haben diirfte.

3. Besteuerung

Nach geltendem Recht und herrschender Praxis qualifiziert sich die Gesellschaft als Anlageorganismus gemaR Section
739B des Taxes Consolidations Act von 1997 in der aktuellen Fassung.Auf dieser Grundlage ist sie mit ihren Einklnften
oder Gewinnen in Irland nicht steuerpflichtig.

Eine irische Steuer kann jedoch bei Eintritt eines ,steuerlich relevanten Ereignisses® anfallen.Zu steuerlich relevanten
Ereignissen zadhlen Ausschittungen an Anteilinhaber oder die Einldsung, Ricknahme, Léschung oder Ubertragung von
Anteilen.

Keine irischen Steuern fallen fiir die Gesellschaft bei steuerlich relevanten Ereignissen in Bezug auf folgende Personen
an:

a) Einen Anteilinhaber, der zum Zeitpunkt des Eintritts des steuerlich relevanten Ereignisses steuerlich weder in
Irland ansassig ist noch seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat, sofern der Gesellschaft entsprechende
gultige Erklarungen gemaf dem Taxes Consolidation Act von 1997 in der aktuellen Fassung vorliegen, und

b) bestimmte steuerbefreite Anteilinhaber, die steuerlich in Irland anséssig sind, die der Gesellschaft die gesetzlich
vorgeschriebenen unterschriebenen Erklarungen vorgelegt haben.

Auf Anlagen der Gesellschaft erzielte Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne koénnen in dem Land, in dem die
Anlageertrdge/Gewinne erzielt werden, Quellensteuern unterliegen. Die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber haben
maoglicherweise keinen Anspruch auf Erstattung dieser Steuern.Der Gewinn aus der VeraufRerung der von der Gesellschaft
gehaltenen Aktien kann der Kapitalgewinnsteuer des Landes, in dem dieser Kapitalgewinn erzielt wurde, unterliegen.Die
wahrend des laufenden Geschéftsjahres und des Vergleichsgeschaftsjahres realisierten Kapitalgewinnsteuern werden in
der Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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4. Grundkapital

Bei der Griindung betrug das Grundkapital der Gesellschaft EUR 40.000, eingeteilt in 40.000 Griinderanteile zum Nennwert
von jeweils EUR 1,00 und 500.000.000.000 nennwertlose Anteile, die anfangs als nicht klassifizierte Anteile bezeichnet
wurden.Die nicht klassifizierten Anteile stehen zur Ausgabe als rickgabe- und gewinnberechtigte Anteile zur
Verfugung.Soweit im Prospekt nicht anders angegeben, sind alle Anteile gleichrangig.

a) Zeichneranteile

Zur Leistung des nach irischem Recht bei Griindung vorgeschriebenen Mindestkapitals hat die Comgest Far
East Limited 39.993 Zeichneranteile gegen bar zum Nennwert voll eingezahlt gezeichnet; weitere sieben
Zeichneranteile wurden gegen bar zum Nennwert voll eingezahlt an Nominees ausgegeben.Weitere
Zeichneranteile werden nicht ausgegeben.Die von der Comgest Far East Limited gehaltenen Griinderanteile
wurden spater von der Gesellschaft zum Rickkaufpreis von EUR 1,00 pro Griinderanteil zurlickgekauft.

Die Zeichneranteile der Gesellschaft sind gemal der Satzung der Gesellschaft als Eigenkapital
klassifiziert.Diese Anteile sind nicht an den Gewinnen der Gesellschaft beteiligt.

Bei einer Abwicklung oder Aufldésung der Gesellschaft (nach Zahlung eines Betrags in Hohe des Nettoinventarwerts der
gewinnberechtigten Anteile per Abwicklungsbeginn an die Inhaber der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteile) haben
Zeichneranteile Anspruch auf Zahlung des eingezahlten Nominalbetrags aus dem Vermdgen der Gesellschaft.
Weitergehende oder andere Betrage stehen ihnen jedoch nicht zu.

b) Rickgabe- und gewinnberechtigte Anteile
Die Inhaber riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile haben Anspruch:

(i) auf eine Stimme pro riickgabe- und gewinnberechtigtem Anteil,

(i) auf vom Verwaltungsrat zum jeweiligen Zeitpunkt festgelegte Dividenden, und

(iii) bei einer Abwicklung oder Auflésung der Gesellschaft vorrangig vor den Inhabern der Zeichneranteile auf
zunachst einen Betrag in Hohe des Nettoinventarwertes der gewinnberechtigten Anteile jeder Klasse oder
Serie, die sie am Tage der Abwicklung halten, und nach Zahlung des von den Inhabern der Zeichneranteile
darauf eingezahlten Nennbetrages an diese, auf die Beteiligung an gegebenenfalls Uberschiissigen
Vermdgenswerten der Gesellschaft.
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5. Gebihren
Gebiihren des Anlageverwalters

Die Geblhren des Anlageverwalters laufen taglich auf und sind monatlich nachtraglich gemal® den Angaben in der
nachfolgenden Tabelle aus dem Vermdgen der aufgefihrten Fonds zu zahlen.

In der folgenden Tabelle finden sich Angaben zu den Fonds und Anteilsklassen, die zum 31. Dezember 2018 umlaufend
waren.

Fondsname Anteilsklasse % des
Nettoinventarwerts
Comgest Growth World Klasse USD Acc 1,50 %
Klasse EUR | Acc und Klasse USD | Acc® und Klasse 0,85 %
GBP Z Acc*
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR Dis 1,80 %
Klasse EUR Z Acc 0,90 %
Comgest Growth Global Flex' Klasse EUR | Acc 0,90 %
Klasse EUR R Acc 1,80 %
Klasse EUR Z Acc? 0,95 %
Comgest Growth EAFE Plus Klasse USD | Acc 0,85 %
Comgest Growth America Klasse USD Acc 1,50 %
Klasse USD | H Acc und Klasse EUR | H Acc 0,75 %
Klasse EUR Z Acc? 0,80 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Comgest Growth Japan Klasse JPY Acc 1,50 %

Klasse JPY | Acc, Klasse EUR | Acc, Klasse EUR I H 0,85 %
Acc, Klasse USD | Acc, Klasse GBP | H Acc’, Klasse
USD | H Acc?, Klasse GBP | Acc'® und Klasse GBP Z H
Acc*

Klasse EUR H Dis, Klasse EUR R Acc, Klasse EUR R 1,70 %
Dis und Klasse USD R Acc'"

Klasse EUR Z Acc und Klasse EUR Z H Acc 0,90 %

Klasse EUR X H Acc'® 0,00 %
Comgest Growth Emerging Markets Klasse USD Acc, Klasse USD Dis und Klasse EUR Dis | 1,50 %

Klasse EUR | Acc, Klasse EUR | Dis, Klasse USD | 1,00 %

Acc, Klasse GBP | Acc und Klasse GBP Z Acc*

Klasse EUR R Acc und Klasse USD R Acc 2,00 %

Klasse EUR Z Acc, Klasse EUR Z Dis', Klasse USD Z | 1,05 %
Acc'? und Klasse USD Z Dis®

Klasse USD X Acc 0,00 %
Comgest Growth Emerging Markets ex China?® | Klasse USD | Acc?0 1,00 %
Comgest Growth Emerging Markets Flex Klasse EUR | Acc 1,10 %
Klasse EUR Z Acc'® 1,15 %
Klasse EUR R Acc 2,20 %
Comgest Growth GEM Promising Companies Klasse EUR Acc und Klasse EUR Dis 1,75 %
Klasse EUR | Acc, Klasse USD | Acc und Klasse GBP 1259
Z Acc* e
Klasse EUR R Acc 2,50 %
Klasse EUR Z Acc® 1,30 %
Klasse USD X Acc 0,00 %
Comgest Growth Europe Klasse EUR Acc und Klasse EUR Dis 1,50 %

Klasse EUR | Acc, Klasse USD | Acc, Klasse USD | H 1,00 %
Acc® und Klasse EUR | Dis

Klasse EUR R Acc 2,00 %

Klasse EUR Z Acc, Klasse EUR Z Dis'” 1,05 %
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5.

Gebiihren (Fortsetzung)

Gebiihren des Anlageverwalters (Fortsetzung)

Fondsname Anteilsklasse % des
Nettoinventarwerts
Comgest Growth Europe S Klasse EUR Acc und Klasse USD Acc 2,00 %
Comgest Growth Europe Opportunities Klasse EUR Acc und Klasse EUR Dis 1,50 %
Klasse EUR | Acc 1,00 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Comgest Growth Europe Smaller Companies | Klasse EUR Acc 1,50 %
Klasse EUR Z Acc'® 1,05 %
Klasse EUR | Acc 1,00 %
Comgest Growth Europe ex Switzerland Klasse CHF | Acc 1,00 %
CHF-Klasse Z Acc 1,05 %
Comgest Growth Europe ex UK Klasse GBP | Acc, Klasse GBP | H Acc und Klasse | 0,85 %
EUR I Acc™®
GBP-Klasse Z Acc 1,00 %
Comgest Growth Asia Klasse USD Acc 1,50 %
Klasse EUR | Acc 1,00 %
Comgest Growth Asia ex Japan Klasse EUR | Acc und Klasse USD | Acc 1,00 %
Comgest Growth Asia Pac ex Japan Klasse USD Acc, Klasse USD Dis und Klasse EUR | 1,50 %
Dis
Klasse USD I Acc, Klasse EUR | Acc und Klasse GBP | 1,00 %
Z Acc*
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Comgest Growth China Klasse EUR Acc und Klasse USD Acc 1,50 %
Klasse EUR Sl Acc 1,00 %
Klasse EUR | Acc und Klasse USD | Acc 1,25 %
Klasse EUR Z Acc 1,30 %
Comgest Growth India Klasse USD Acc 1,75 %
Klasse EUR R Acc 2,50 %
Klasse EUR | Acc und Klasse GBP Z Acc* 1,25 %
Klasse USD X Acc 0,00 %
Comgest Growth Latin America Klasse EUR Acc und Klasse USD Acc 1,75 %
Klasse EUR R Acc 2,50 %
Klasse USD | Acc und Klasse EUR | Acc 1,25 %
Klasse EUR Z Acc'® 1,30 %

"Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

2Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth America wurde am 5. Januar 2018 aufgelegt.

3 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Global Flex wurde am 9. Januar 2018 aufgelegt.
4 Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 10. Januar 2018 aufgelegt.

5 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 18. September 2017 aufgelegt, am 14. Dezember 2017
komplett zuriickgenommen und am 11. Januar 2018 erneut aufgelegt.
8 Die Klasse USD | H Acc des Comgest Growth Europe wurde am 16. Oktober 2017 aufgelegt, am 28. November 2017 komplett zurlickgenommen

und am 23. Januar 2018 erneut aufgelegt.

” Die Klasse GBP | H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 24. Januar 2018 aufgelegt.
8 Die Klasse USD | Acc des Comgest Growth World wurde am 30. Januar 2018 aufgelegt.
% Die Klasse USD Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 26. Februar 2018 aufgelegt.
0 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Europe Smaller Companies wurde am 14. Mai 2018 aufgelegt.
" Die Klasse USD R Acc des Comgest Growth Japan wurde am 21. Marz 2018 aufgelegt.
12 Die Klasse USD Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. April 2018 aufgelegt.
'3 Die Klasse EUR | Acc des Comgest Growth Europe ex UK wurde am 15. Méarz 2018 aufgelegt.
4 Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Emerging Markets wurde am 17. Mai 2018 aufgelegt.
5 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Emerging Markets Flex wurde am 28. Mai 2018 aufgelegt.
'6 Die Klasse EUR Z Acc des Comgest Growth Latin America wurde am 26. Juli 2018 aufgelegt.
7 Die Klasse EUR Z Dis des Comgest Growth Europe wurde am 30. Juli 2018 aufgelegt.
'8 Die Klasse GBP | Acc des Comgest Growth Japan wurde am 18. September 2018 aufgelegt.
% Die Klasse EUR X H Acc des Comgest Growth Japan wurde am 24. Oktober 2018 aufgelegt.
20 Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt.
*Die ermafigten Satze treten wie in Erlduterung 16 beschrieben zum 1. November 2018 in Kraft.

174



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)
5. Gebiihren (Fortsetzung)
Gebiihren des Anlageverwalters (Fortsetzung)

Fir das Vermdgen der Fonds, das in anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen und Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren angelegt ist, die von dem Anlageverwalter oder einer mit ihm verbundenen Gesellschaft verwaltet
werden, wird keine Managementgebuhr berechnet.

Aus den den Anteilsklassen X Acc zuzuordnenden Vermdégenswerten sind keine Anlageverwaltungsgebihren zu
zahlen.Diese Anteilsklassen stehen Anlegern zur Verfligung, die die im Prospekt genannten Kriterien erfillen.

Die Gesellschaft erstattet alle angemessenen, ordnungsgemal belegten Barauslagen, die dem Anlageverwalter bei der
Erfullung seiner Aufgaben und Pflichten im Rahmen des Anlageverwaltervertrages entstehen.

Die berechneten und falligen Geblhren des Anlageverwalters fir jeden Fonds zum 31. Dezember 2018 und 2017 wurden
in der Bilanz bzw. in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.Die berechneten Gesamtgebiihren des Anlageverwalters fir
das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 betrugen EUR 147.333.031 (31. Dezember 2017:EUR 127.684.642) und die
falligen Betrage zum 31. Dezember 2018 betrugen EUR 11.660.398 (31. Dezember 2017:EUR 22.905.438).

Performancegebiihren

Der Anlageverwalter hat auf die fir den Comgest Growth Emerging Markets Flex anfallende Performancegebiihr
verzichtet.Dieser Verzicht galt fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017.Gemafl dem Prospekt vom 7. Juli 2017 hat
der Anlageverwalter nicht langer Anspruch auf eine Performancegebihr in Bezug auf den Comgest Growth Emerging
Markets Flex. Deshalb wurde in Bezug auf den Comgest Growth Emerging Markets Flex im Berichtsjahr keine
Performancegeblhr erhoben.

Es gibt keine Bestimmungen hinsichtlich Performancegebuhren in Bezug auf andere Fonds (2017:keine).

Gebiihren der Unter-Anlageverwalter

Die Gebihren und Aufwendungen der Unter-Anlageverwalter werden durch den Anlageverwalter aus dessen eigener
Anlageverwaltungsgebuhr gezahilt.

Gebiihren des Administrators

Der Administrator hat Anspruch auf eine (taglich auflaufende und monatlich nachtraglich zahlbare) jahrliche Gebuhr in
Hoéhe von hoéchstens 0,05 % des Nettoinventarwerts der Gesellschaft, wobei zwischen der Gesellschaft und dem
Administrator ein Mindestbetrag vereinbart wird.

Die Mindestgebiihr umfasst EUR 2.500 je Fonds fiir die Erstellung von Jahresabschliissen und EUR 1.750 je Fonds fir die
Erstellung von Halbjahresabschlissen.

Der Administrator hat Anspruch auf eine jahrliche Mindestgebiihr von EUR 29.000 pro Fonds, jeweils einschliellich zwei
Anteilsklassen.FUr jede Uber eine Anzahl von zwei je Fonds hinausgehende Anteilsklasse fallt eine Gebuhr in Hohe von
EUR 3.000 pro Jahr an, die dem jeweiligen Fonds in Rechnung gestellt wird.Fir jeden zusatzlichen Fonds erhdht sich die
jahrliche Mindestgebihr um EUR 29.000.Die Jahresgebuhr wird anteilig berechnet, falls ein Fonds im Laufe eines Jahres
aufgelegt oder geschlossen wird.

Der Administrator hat aulierdem Anspruch auf Gebuhren fir Leistungen als Domiziliar- und Gesellschaftsverwaltungsstelle
in Hoéhe von EUR3.000 pro Jahr fir die Gesellschaft insgesamt sowie auf Erstattung aller vereinbarten
Bearbeitungsgebiihren, Anteilinhaberbetreuungsgebihren, Systemverbindungs- und Programmierungsgebihren,
Gebihren fur Namenszertifikate und Transaktionsgebiihren (zu marktiblichen Satzen gemal dem Administrationsvertrag)
sowie aller angemessenen Barauslagen, die ihm ordnungsgemafi bei der Erfillung seiner Aufgaben und Pflichten im
Rahmen des Administrationsvertrages entstanden sind; all diese Gebuhren und Auslagen fallen ebenfalls unter die
obengenannte Mindestgebuhr.
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5. Gebiihren (Fortsetzung)
Gebiihren des Administrators (Fortsetzung)

Der Administrator hat zudem Anspruch auf eine Gebhr fir Leistungen, die der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) erbracht wurden.Fur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2018 und zum
31. Dezember 2017 wurden den Fonds fur FATCA-Services jahrliche Gebihren in Hohe von EUR 1.250 berechnet.

Der Administrator hat zudem Anspruch auf eine Gebihr fir Leistungen, die der Gesellschaft im Zusammenhang mit den
Anforderungen des Common Reporting Standard (CRS) erbracht wurden.Fir die Geschéaftsjahre zum 31. Dezember 2018
und zum 31. Dezember 2017 wurden fir CRS-Services Gebihren in Hohe von EUR 1.250 berechnet.

Die berechneten und falligen Gebihren des Administrators fir jeden Fonds zum 31. Dezember 2018 und zum 31.
Dezember 2017 wurden in der Bilanz bzw. in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.Die berechneten Gesamtgebihren des
Administrators fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 betrugen EUR 1.225.075 (2017:EUR 1.165.952) und die
falligen Betrage zum 31. Dezember 2018 betrugen EUR 453.586 (31. Dezember 2017:EUR 259.623).

Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine taglich anfallende und monatlich nachtraglich zahlbare jahrliche Gebuhr in Hohe
von héchstens 0,0105 % des Nettoinventarwerts der Gesellschaft, mit einer jahrlichen Mindest-Verwahrstellengebihr in
Héhe von EUR 4.200 pro Fonds pro Monat.Daneben erstattet die Gesellschaft der Verwahrstelle samtliche namens der
Gesellschaft entstandenen Auslagen.Ferner gehen die Transaktionskosten und die Kosten fir Unterdepotbanken (in
branchenlblicher H6he) zu Lasten der Gesellschaft.

Die Gesellschaft bezahlt dem Verwahrer eine taglich auflaufende und monatlich nachtraglich zahlbare jahrliche und von
den Verwahrungsmarkten abhangige Verwahrungsgebihr aus den Vermdgenswerten der Gesellschaft von 0,006 % bis zu
0,50 % des Nettoinventarwerts der Gesellschaft, die einer Mindestgebihr in Hohe von EUR 25.000 per annum fir die
Gesellschaft (zzgl. ggf. MwSt.) entspricht.

Die berechneten und falligen Gebuihren der Verwahrstelle fir jeden Fonds zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember
2017 wurden in der Bilanz bzw. in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.Die berechneten Gesamtgebiihren der
Verwahrstelle flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 betrugen EUR 4.926.043 (2017:EUR 4.431.726) und die
falligen Betrdge zum 31. Dezember 2018 betrugen EUR 1.278.960 (31. Dezember 2017:EUR 826.309).
Veroéffentlichungskosten

Die berechneten Veroffentlichungskosten fir jeden Fonds zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 wurden
in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Die Honorare und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder werden den Fonds anteilig belastet.Kosten in Hohe von
EUR 152.335 (31. Dezember 2017:EUR 151.144) wurden den Fonds fur das Geschéaftsjahr als Honorare fir die

Verwaltungsratsmitglieder berechnet.

Die berechneten Honorare der Verwaltungsratsmitglieder fiir jeden Fonds zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember
2017 wurden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Vergiitung der Abschlusspriifer

Vergiitung der Abschlusspriifer (ohne MwSt.) 2018 2017

EUR EUR
Gebuhren fir die gesetzliche Abschlussprifung 132.642 126.592
Sonstige Bestatigungsleistungen - -
Steuerberatungsdienste* 90.000 175.000
Sonstige nicht priifungsbezogene Dienstleistungen - -
Summe 222.642 301.592

* fur Leistungen, die von Unternehmen des Deloitte Ireland LLP-Netzwerks erbracht wurden.
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6. Derivate

Derivate (derivative Finanzinstrumente, ,FDIs") sind Bestandteil der Anlagestrategie der Gesellschaft und werden in erster
Linie zur Strukturierung und wirtschaftlichen Absicherung der Anlagen eingesetzt, um das Ergebnis der Gesellschaft zu
steigern und ihre Risiken zu verringern (die Gesellschaft klassifiziert Derivate nicht als Absicherungsinstrumente fir die
Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) nach IFRS 9).Bei den Derivaten, die die
Gesellschaft normalerweise halten darf, handelt es sich um Devisentermingeschafte, (durch KapitalmalRnahmen
erworbene) Optionsscheine und Terminkontrakte.

Die Gesellschaft verbucht ihre FDIs auf der Grundlage einer Anpassung an den Marktwert.Beizulegende Zeitwerte werden
unter Verwendung notierter Marktkurse ermittelt.

Der Comgest Growth Emerging Markets Flex und der Comgest Growth Global Flex werden versuchen, das Risiko, das
seinem Kern-Portfolio durch Positionen im Aktienmarkt entsteht, teilweise durch den Einsatz von bdrsengehandelten
Aktienindex-Futures abzusichern.Zwar besteht das Ziel der Verwendung solcher Futures darin, das mit den
Aktienpositionen im Kern-Portfolio verbundene Marktrisiko abzusichern, es kann jedoch keine Garantie dafiir geben, dass
dieses Ziel stets erreicht wird.

Der beizulegende Zeitwert offener Terminkontrakte zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 sind in den
Tabellen unten aufgeflhrt:

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX

Nicht realis.

Anzahl Kontrakte Gewinn/(Verlust)
(Verkauf) Beschreibung Waéhrung Verpflichtung in EUR
(82) EURO STOXX 50 PR 15/03/2019 EUR (2.438.680) 50.020
(20) HONG KONG HANG SENG INDICES 30/01/2019 HKD (25.854.000) (18.770)
(1) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15/03/2019 usD (48.340) 223
(12) NASDAQ 100 E-MINI INDEX 15/03/2019 usD (1.519.980) 96.680
(1) NASDAQ 100 E-MINI INDEX 15/03/2019 usD (126.665) (2.432)
(33) NIKKEI 225 MINI INDEX 07/03/2019 JPY (66.000.000) 30.784
(2) NIKKEI 225 MINI INDEX 07/03/2019 JPY (4.000.000) 2.456
(1) NIKKEI 225 MINI INDEX 07/03/2019 JPY (2.000.000) 1.403
(1) NIKKEI 225 MINI INDEX 07/03/2019 JPY (2.000.000) 219
(1) NIKKEI 225 MINI INDEX 07/03/2019 JPY (2.000.000) (36)
(6) NIKKEI 225 MINI INDEX 07/03/2019 JPY (12.000.000) (909)
(38) S&P 500 EMINI INDEX 15/03/2019 usD (4.759.975) 251.389
(1) S&P 500 EMINI INDEX 15/03/2019 usD (125.263) 5.249
(1) S&P 500 EMINI INDEX 15/03/2019 usD (125.263) (2.745)
(5) S&P 500 EMINI INDEX 15/03/2019 usD (626.313) (13.668)
(14) S&P 500 EMINI INDEX 15/03/2019 usD (1.753.675) (7.042)
(1) S&P 500 EMINI INDEX 15/03/2019 usD (125.263) (44)
(23) TOPIX INDEX (TOKYO) 07/03/2019 JPY (343.505.000) 163.394
(1) TOPIX INDEX (TOKYO) 07/03/2019 JPY (14.935.000) 6.299
(1) TOPIX INDEX (TOKYO) 07/03/2019 JPY (14.935.000) 1.276
(2) TOPIX INDEX (TOKYO) 07/03/2019 JPY (29.870.000) (2.392)
(10) UKX FTSE 100 INDEX 15/03/2019 GBP (665.900) (223)
Summe zum 31. Dezember 2018 561.131

Summe zum 31. Dezember 2017 (15.364)
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS FLEX

Anzahl Kontrakte

Nicht realis.

Gewinn/(Verlust)

(Verkauf) Beschreibung Waéhrung Verpflichtung in EUR
(369) FTSE/JSE AFRICA INDEX TOP40 20/03/2019 ZAR (173.644.020) (346.904)
(2) FTSE/JSE AFRICA INDEX TOP40 20/03/2019 ZAR (941.160) (1.070)
4) FTSE/JSE AFRICA INDEX TOP40 20/03/2019 ZAR (1.882.320) (2.866)
(1) FTSE/JSE AFRICA INDEX TOP40 20/03/2019 ZAR (470.580) (716)
4) FTSE/JSE AFRICA INDEX TOP40 20/03/2019 ZAR (1.882.320) (2.909)
(25) HONG KONG HANG SENG INDICES 30/01/2019 HKD (32.317.500) (32.262)
(22) HONG KONG HANG SENG INDICES 30/01/2019 HKD (28.439.400) (27.039)
(1) HONG KONG HANG SENG INDICES 30/01/2019 HKD (1.292.700) (1.184)
(1) HONG KONG HANG SENG INDICES 30/01/2019 HKD (1.292.700) (1.168)
(3) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (196.500.000) 676
4) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (262.000.000) 941
(5) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (327.500.000) 1.225
(14) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (917.000.000) 3.566
(11) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (720.500.000) 2.910
(8) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (524.000.000) 2.195
(11) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (720.500.000) 4.311
(11) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (720.500.000) 5.497
(1) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (65.500.000) 607
(1) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (65.500.000) 451
(1) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (65.500.000) (59)
4) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (262.000.000) (3.253)
4) KOREA KOSPI 200 INDEX 14/03/2019 KRW (262.000.000) (1.058)
(154) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15/03/2019 usD (7.444.360) 34.352
(1) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15/03/2019 usD (48.340) (289)
4) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15/03/2019 usD (193.360) (2.449)
4) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15/03/2019 usD (193.360) (52)
(1) NASDAQ 100 E-MINI INDEX 15/03/2019 usD (126.665) (284)
(10) NASDAQ 100 E-MINI INDEX 15/03/2019 usD (1.266.650) 80.567
(12) NIKKEI 225 MINI INDEX 07/03/2019 JPY (24.000.000) 11.051
(1) NIKKEI 225 MINI INDEX 07/03/2019 JPY (2.000.000) 1.415
(1) NIKKEI 225 MINI INDEX 07/03/2019 JPY (2.000.000) (151)
4) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (87.380) (1.396)
(2) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (43.690) (696)
(1) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (21.845) (347)
(3) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (65.535) (1.039)
4) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (87.380) (1.382)
4) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (87.380) (1.379)
(5) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (109.225) (1.710)
(22) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (480.590) (7.467)
(1) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (21.845) (336)
(3) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (65.535) (995)
(10) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (218.450) (3.298)
(1) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (21.845) (328)
4) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (87.380) (1.305)
4) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (87.380) (1.302)
(3) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 31/01/2019 usD (65.535) (974)
(155) TAMSCI MSCI TAIWAN IDX FUT 30/01/2019 usD (5.570.700) (92.201)
(1) TAMSCI MSCI TAIWAN IDX FUT 30/01/2019 usD (35.940) (595)
9) UKX FTSE 100 INDEX 15/03/2019 GBP (599.310) (201)
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS FLEX (Fortsetzung)

Nicht realis.

Anzahl Kontrakte Gewinn/(Verlust)
(Verkauf) Beschreibung Waéhrung Verpflichtung in EUR
(21) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (218.663) (184)
(5) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (52.063) (33)
(223) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (2.321.988) (488)
(27) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (281.138) 59
(274) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (2.853.025) 599
(341) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (3.550.663) 1.491
(27) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (281.138) (2.539)
(10) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (104.125) (897)
(7) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (72.888) (765)
(6) XINSI FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (62.475) (354)
(6) XIN9I FTSE CHINA A50 INDEX 30/01/2019 UsD (62.475) (341)
Summe zum 31. Dezember 2018 (394.352)

Summe zum 31. Dezember 2017

Der beizulegende Zeitwert offener Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 sind in

den Tabellen unten aufgefihrt:

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX

Nicht

realisierter

Gewinn /

(Verlust)

Félligkeit Gegenparteien Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in EUR
24-Jan-19 UBS AG EUR 4.433.903 JPY (569.852.350) (109.158)
24-Jan-19 UBS AG EUR 1.262.745 GBP (1.117.899) 18.334
24-Jan-19 JP Morgan Chase Bank JPY 286.466.375 EUR (2.252.374) 31.430
24-Jan-19 JP Morgan Chase Bank EUR 1.319.366 GBP (1.175.817) 10.475
24-Jan-19 JP Morgan Chase Bank JPY 4.389.150 EUR (34.078) 914
24-Jan-19 RBC IS Bank Luxembourg GBP 624.987 EUR (709.729) (14.005)
24-Jan-19 JP Morgan Chase Bank EUR 2.242.223 JPY (289.143.875) (62.934)
24-Jan-19 RBC IS Bank Luxembourg GBP 1.112.178 EUR (1.270.785) (32.727)
24-Jan-19 JP Morgan Chase Bank JPY 9.938.950 EUR (77.241) 1.996
24-Jan-19 JP Morgan Chase Bank EUR 1.980.421 GBP (1.764.119) 16.647
24-Jan-19 RBC IS Bank Luxembourg GBP 559.658 EUR (630.194) (7.192)
24-Jan-19 JP Morgan Chase Bank JPY 558.201.750 EUR (4.334.006) 116.163
24-Jan-19 JP Morgan Chase Bank EUR 2.248.888 JPY (289.876.350) (62.108)
24-Jan-19 JP Morgan Chase Bank EUR 658.589 GBP (585.898) 6.382
24-Jan-19 Credit Agricole CIB London EUR 2.269.933 JPY (292.111.150) (58.879)
24-Jan-19 Credit Agricole CIB London GBP 579.261 EUR (644.215) 609
24-Jan-19 Credit Agricole CIB London JPY 581.987.500 EUR (4.544.438) 95.358
24-Jan-19 Credit Agricole CIB London EUR 689.474 GBP (620.579) (1.345)
24-Jan-19 Credit Agricole CIB London GBP 68.893 EUR (76.301) 390
24-Jan-19 Credit Agricole CIB London EUR 4.824.355 USD (5.532.778) (5.600)
24-Jan-19 Credit Agricole CIB London GBP 47.061 EUR (52.151) 237
Summe zum 31. Dezember 2018 (55.013)

Summe zum 31. Dezember 2017 244.726
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COMGEST GROWTH AMERICA

Nicht
realisierter
Gewinn /
(Verlust)
Félligkeit Gegenparteien Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in USD
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 549.439 USD (636.923) (6.703)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London usD 17.206 EUR (14.986) 16
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 18.260 USD (20.906) 39
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London usD 20.015 EUR (17.513) (73)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London usD 21.508 EUR (18.833) (94)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London usD 26.322 EUR (22.977) (33)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 13.013 USD (14.953) (27)
Summe zum 31. Dezember 2018 (6.875)
Summe zum 31. Dezember 2017 1.370

COMGEST GROWTH JAPAN
Nicht
realisierter
Gewinn /
(Verlust)
Falligkeit Gegenparteien Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in JPY
(139.289.78
08-Feb-19 RBC IS Bank Luxembourg EUR 30.720.403 JPY (3.992.984.241) 0)
08-Feb-19 RBC IS Bank Luxembourg UsD 29.595.499 JPY (3.318.151.755) (81.438.895)
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank EUR 6.775.520 JPY (880.616.122) (30.666.838)
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank GBP 162.532 JPY (24.104.145) (1.421.296)
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank EUR 7.194.714 JPY (934.970.707) (32.436.022)
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank GBP 3.278.363 JPY (486.232.376) (28.707.273)
657.281.91
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 144.978.116 JPY (18.843.936.518) ( 9)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London GBP 111.349 JPY (16.548.188) (1.008.389)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London UsD 966.523 JPY (108.630.771)  (2.926.981)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 1.090.777 JPY (141.850.139) (5.018.517)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 4.653.740 JPY (601.145.956) (17.361.537)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 224.019 JPY (28.936.457) (834.640)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 260.286 JPY (33.622.638) (971.274)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London GBP 7.842 JPY (1.160.702) (66.222)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 27.709.388 EUR (214.821) 761.156
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 563.056.445 EUR (4.365.114) 15.475.642
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 25.451.346 EUR (197.376) 691.510
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 220.357.366 USD (1.960.525) 5.963.459
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 645.366.163 EUR (5.011.864) 16.654.136
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 101.710.196 EUR (789.880) 2.623.859
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 22.436.430 EUR (174.085) 598.318
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 13.204.781 GBP (91.663) 412.904
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 466.579.517 EUR (3.620.665) 12.386.021
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London GBP 117.723 JPY (17.030.109) (600.819)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 192.687 JPY (24.771.375) (599.887)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 973.114 JPY (125.109.664) (3.038.221)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London UsD 732.097 JPY (82.634.678) (2.568.899)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 4.661.126 JPY (597.935.832) (13.224.842)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 308.517 JPY (39.570.503) (868.864)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London GBP 7.288 JPY (1.045.484) (28.347)
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank GBP 94.987 JPY (13.628.496) (372.272)
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COMGEST GROWTH JAPAN (Fortsetzung)

Nicht

realisierter

Gewinn /

(Verlust)

Félligkeit Gegenparteien Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in JPY
08-Feb-19 RBC IS Bank Luxembourg JPY 709.175 GBP (4.943) 19.399
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 513.625.562 EUR (4.012.480) 10.281.517
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 26.159.208 EUR (204.346) 525.045
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank JPY 14.014.781 GBP (97.678) 383.394
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 35.875.835 EUR (279.627) 798.148
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 122.525.323 EUR (955.058) 2.718.411
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 122.951.518 USD (1.098.286) 2.846.463
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 1.304.460.365 EUR (10.163.362)  29.520.709
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank JPY 13.041.883 GBP (92.035) 197.770
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank JPY 660.018 GBP (4.658) 9.935
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 33.973.896 EUR (264.122) 841.193
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 206.262 JPY (26.615.886) (741.505)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London EUR 210.475 JPY (27.151.366) (748.505)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 408.311.210 EUR (3.187.279) 8.484.110
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 83.468.417 USD (745.351) 1.959.340
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 134.714.235 EUR (1.051.133) 2.855.251
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 43.013.604 EUR (335.606) 913.606
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 696.238 GBP (4.915) 10.384
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 13.762.350 GBP (97.146) 205.065
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 491.875.762 EUR (3.882.410) 4.849.243
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 40.168.001 EUR (317.064) 394.120
08-Feb-19 RBC IS Bank Luxembourg JPY 151.903.293 USD (1.372.096) 1.849.919
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 151.507.671 EUR (1.202.098) 711.344
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank JPY 17.976.480 GBP (128.181) 87.821
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank JPY 909.716 GBP (6.487) 4.418
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank JPY 909.716 GBP (6.488) 4.330
08-Feb-19 RBC IS Bank Luxembourg JPY 22191190 EUR (176.051) 106.635
08-Feb-19 RBC IS Bank Luxembourg GBP 6.453 JPY (904.110) (3.494)
08-Feb-19 RBC IS Bank Luxembourg JPY 669.463.482 EUR (5.297.097) 4.972.793
08-Feb-19 JP Morgan Chase Bank EUR 1.155.599 JPY (146.064.967) (1.101.867)
08-Feb-19 Credit Agricole CIB London JPY 113.343.661 USD (1.029.889) 712.135
Summe zum 31. Dezember 2018 (891.497.60

Summe zum 31. Dezember 2017 240.056.136
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COMGEST GROWTH EUROPE

Nicht

realisierter

Gewinn /

(Verlust)

Félligkeit Gegenparteien Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in EUR
18-Jan-19 UBS AG usD 26.122 GBP (19.949) 604
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 40.767 DKK (262.434) 438
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usbD 227149 EUR (196.078) 2.317
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 13.114 SEK (117.101) (100)
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 65.005 CHF (64.220) (223)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 428 SEK (3.818) 3)
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 1.528 GBP (1.179) 22
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 1.593 DKK (10.344) 5
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 17.851 EUR (15.546) 46
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 1.140 SEK (10.282) (19)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 2.518 CHF (2.490) (11)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 3.584 CHF (3.574) (42)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 732 GBP (560) 16
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 1.130 DKK (7.335) 4
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 7.882 EUR (6.921) (37)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 495 SEK (4.462) (8)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London DKK 14.009 USD (2.138) 10
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank SEK 3.600 USD (402) 4
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London DKK 8.711 USD (1.338) (2)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 2.131 USD (2.157) 7
18-Jan-19 RBC IS Bank Luxembourg SEK 5.369 USD (596) 9
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London EUR 9.625 USD (11.025) (4)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 1.914 USD (1.936) 8
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London GBP 602 USD (774) (5)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London DKK 7.805 USD (1.198) (1)
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 4.045 SEK (36.361) (55)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 6.698 DKK (43.574) 11
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 69.368 EUR (60.503) 84
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 8.113 GBP (6.282) 91
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 17.489 CHF (17.295) (75)
18-Jan-19 RBC IS Bank Luxembourg DKK 10.883 USD (1.663) 6
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank SEK 4146 USD (459) 8
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usbD 7.871 EUR (6.940) (65)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usbD 13.643 GBP (10.644) 65
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usbD 14.071 DKK (91.847) (19)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 6.684 SEK (60.320) (113)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 30.734 CHF (30.484) (214)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 123.626 EUR (108.168) (192)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 3.556 GBP (2.778) 13
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 9.558 CHF (9.505) (89)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 31.332 EUR (27.554) (189)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 4.854 DKK (31.849) (28)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usbD 1.657 SEK (15.015) (34)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 12.308 EUR (10.796) (46)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London SEK 7.299 USD (815) 9
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London GBP 1.806 USD (2.308) (5)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London EUR 17.890 USD (20.463) 17
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 4.064 USD (4.117) 11
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COMGEST GROWTH EUROPE (Fortsetzung)

Nicht
realisierter
Gewinn /
(Verlust)
Félligkeit Gegenparteien Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in EUR
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London uUsD 4.160 CHF (4.120) (23)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London UsbD 729 SEK (6.586) (13)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London UsbD 2.235 DKK (14.720) (20)
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London GBP 2.238 USD (2.835) 16
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 3.954 USD (3.996) 20
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London SEK 8.869 USD (981) 18
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London EUR 15.469 USD (17.673) 33
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 6.207 USD (6.276) 28
18-Jan-19 JP Morgan Chase Bank SEK 5.638 USD (623) 12
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London DKK 10.470 USD (1.604) 2
18-Jan-19 Credit Agricole CIB London GBP 1.062 USD (1.349) 4
Summe zum 31. Dezember 2018 2.303
Summe zum 31. Dezember 2017 (673)

COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND
Nicht
realisierter
Gewinn /
(Verlust)
Félligkeit Gegenparteien Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in CHF
16-Jan-19 RBC IS Bank Luxembourg CHF 66.626.920 EUR (58.103.208) 1.160.070
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 13.590.663 DKK (88.363.403) 248.465
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 2.993.633 SEK (27.022.579) (10.386)
16-Jan-19 JP Morgan Chase Bank CHF 14.314.011 GBP (10.976.757) 542.634
16-Jan-19 JP Morgan Chase Bank CHF 661.770 SEK (5.977.672) (2.750)
16-Jan-19 RBC IS Bank Luxembourg CHF 7.250.153 EUR (6.357.781) 86.620
16-Jan-19 JP Morgan Chase Bank CHF 2.722.863 GBP (2.118.444) 65.048
16-Jan-19 JP Morgan Chase Bank DKK 8.083.694 CHF (1.236.860) (16.281)
16-Jan-19 JP Morgan Chase Bank CHF 433.131 SEK (3.936.957) (4.529)
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London EUR 4.996.575 CHF (5.684.538) (54.708)
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 1.092.122 USD (1.092.537) 16.800
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London DKK 3.965.894 CHF (604.920) (6.099)
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London GBP 669.894 CHF (859.269) (18.801)
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London EUR 2.953.282 CHF (3.347.708) (20.133)
16-Jan-19 JP Morgan Chase Bank GBP 600.683 CHF (762.005) (8.372)
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 4.238.664 EUR (3.749.175) 14.332
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 136.174 USD (136.910) 1.420
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 317.323 SEK (2.893.200) (4.306)
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 785.352 GBP (616.861) 11.428
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London GBP 715.776 CHF (902.839) (4.806)
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London SEK 2.019.271 CHF (221.754) 2.723
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London EUR 3.138.591 CHF (3.525.551) 10.819
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London usD 71.750 CHF (70.999) (378)
16-Jan-19 Credit Agricole CIB London CHF 610.348 DKK (4.039.937) 347
16-Jan-19 JP Morgan Chase Bank GBP 1.705.860 CHF (2.137.321) 2.899
16-Jan-19 JP Morgan Chase Bank usD 62.361 CHF (61.703) (324)
16-Jan-19 JP Morgan Chase Bank GBP 547.432 CHF (687.457) (633)
Summe zum 31. Dezember 2018 2.011.099
Summe zum 31. Dezember 2017 (1.165.142)
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COMGEST GROWTH EUROPE EX UK

Nicht

realisierter

Gewinn /

(Verlust)

Falligkeit Gegenparteien Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in GBP
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London GBP 1.640.304 CHF (2.077.223) (19.273)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London GBP 80.691 USD (103.381) (226)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London GBP 4.403.562 EUR (4.919.763) (22.738)
04-Mar-19  JP Morgan Chase Bank GBP 878.349 DKK (7.318.285) (4.205)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London GBP 343.978 SEK (3.975.727) (8.809)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London DKK 233.200 GBP (27.979) 145
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London EUR 159.800 GBP (142.711) 1.062
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London SEK 184.459 GBP (16.085) 284
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London EUR 161.849 GBP (145.152) 465
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London CHF 74.440 GBP (59.164) 312
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London usD 3.776 GBP (2.997) (42)
04-Mar-19 RBC IS Bank Luxembourg EUR 168.285 GBP (152.630) (1.222)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London SEK 108.227 GBP (9.544) 60
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London GBP 8.837 SEK (101.342) (156)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London GBP 126.435 EUR (140.173) 319
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London GBP 26.185 DKK (216.562) 68
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London CHF 59.538 GBP (47.741) (172)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London EUR 207.980 GBP (187.731) (609)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London SEK 137.126 GBP (12.065) 103
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London UsSD 4,940 GBP (3.905) (38)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London CHF 62.910 GBP (50.300) (37)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London EUR 153.672 GBP (139.168) (908)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London DKK 190.537 GBP (23.121) (142)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London usbD 2915 GBP (2.297) (15)
04-Mar-19  JP Morgan Chase Bank usbD 3.461 GBP (2.722) (13)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London usbD 3.876 GBP (3.048) (15)
04-Mar-19  JP Morgan Chase Bank SEK 89.273 GBP (7.789) 133
04-Mar-19 RBC IS Bank Luxembourg EUR 283.440 GBP (256.170) (1.156)
04-Mar-19 RBC IS Bank Luxembourg DKK 490.931 GBP (59.441) (236)
04-Mar-19 JP Morgan Chase Bank CHF 152.082 GBP (122.143) (634)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London UsSD 2.259 GBP (1.774) (6)
04-Mar-19 Credit Agricole CIB London SEK 208.759 GBP (18.402) 124
Summe zum 31. Dezember 2018 (57.577)

Summe zum 31. Dezember 2017 (73.491)

Von der Gesellschaft eingegangene Devisenterminkontrakte stellen eine feste Verpflichtung dar, eine vereinbarte oder
vertraglich festgelegte Menge eines Basiswerts oder einer Fremdwahrung zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem
festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.Die realisierten/nicht realisierten Gewinne oder Verluste werden in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Sie entsprechen der Differenz zwischen dem Wert des Kontrakts zum
Abrechnungstermin bzw. Jahresende.

Das Gesamtrisiko eines jeden Fonds wird auf der Grundlage der absoluten Betrage der Nettopositionen eines Fonds unter
Anwendung des Commitment-Ansatzes ermittelt und gemessen. Das Gesamtrisiko wird entweder durch Barmittel oder
liquide Mittel gedeckt.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos berlcksichtigt die Gesellschaft Verrechnungs- und Absicherungsvereinbarungen,
sofern diese Vereinbarungen nicht offensichtliche und wesentliche Risiken auRer Acht lassen und sie eine klare
Risikominderung bewirken.

Die Gesellschaft wendet den Commitment-Ansatz auf alle FDIs an, ganz gleich, ob diese im Rahmen der allgemeinen
Anlagepolitik eines Fonds, zur Minderung von Risiken oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Begrenzung: Das Gesamtrisiko eines Fonds aus dem Einsatz von FDls, einschlief3lich eingebetteter FDIs, darf zu keinem
Zeitpunkt 100 % des Nettoinventarwerts des Fonds Uberschreiten.
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Uberwachung:Die Gesellschaft berechnet mindestens einmal am Tag das Gesamtrisiko jedes Fonds als das zuséatzliche
Risiko und Leverage, das dem Fonds durch den Einsatz von FDls, einschlieRlich eingebetteter FDIs, entsteht und das den
Gesamtnettoinventarwert eines Fonds nicht Gberschreiten darf.

7. Risiken aus Finanzinstrumenten

Der Anlageverwalter verfolgt Anlagerichtlinien, die seine grundlegenden Geschéftsstrategien bestimmen.Fir jeden Fonds
der Gesellschaft sind im Prospekt die Anlageziele und Anlagepolitik dargelegt.AuBerdem unterhalt die Gesellschaft ein
Risikomanagementverfahren, das ihre allgemeine Risikomanagementphilosophie enthalt und mit dem der Anlageverwalter
wirtschaftliche Sicherungsgeschafte zeitnah und exakt iberwacht und steuert.

Anlagerichtlinien und Anlageprozesse

Bei der Auswahl von Unternehmen fiir die Portfolios der Fonds sucht der Anlageverwalter nach Unternehmen, die die
folgenden Kriterien erflillen:

Finanzielle Kriterien
¢ Nachweisliche Fahigkeit, eine starke Steigerung der Ertrdge zu erzielen
Im Vergleich zu ahnlichen Unternehmen Gberdurchschnittliche Gewinnmargen
Eigenkapitalrendite
Uber den Kapitalkosten liegende Rendite auf das eingesetzte Kapital
Solide Bilanz, geringe Verschuldung
Erwirtschaftung starker Cashflows

Qualitative Kriterien
o Starkes Geschaftsmodell (Marke, Einzigartigkeit von Produkt / Dienstleistung / Know-how)
Hohe Eintrittsbarrieren
Langfristiger Wettbewerbsvorteil
Preismacht
Durch langfristige Trends unterstiitzter wachsender Markt
Wiederkehrende Umsatze / Wiederholungsgeschaft
Absehbarkeit von Gewinnen
Aktionarsfreundliches Management

Unter-Anlageverwalter priifen die oben aufgefiihrten Kriterien auf kontinuierlicher Basis anhand ihrer eigenen Beurteilung
von Unternehmensinformationen. Auflerdem greifen sie auf von Brokern bereitgestellte Analysen, Kontakte mit dem
Unternehmen und Branchenberatern sowie gelegentlich auch auf externe Screening-Tools zurtick.

Diese Analysen werden durch die rigorose Vorarbeit eines hdufigen Kontakts mit Fihrungskraften und dem operativen
Management von Unternehmen sowie Besuchen bei Fertigungs- und Vertriebsstandorten verstarkt.Zudem prifen
Anlageberater auch Wettbewerber, Kunden und Lieferanten der Unternehmen, um samtliche Informationen zu ermitteln,
die deren Starken und Schwachen zeigen kdnnten.

Die intensive Arbeit mindet in der Erstellung eines Anlageuniversums des Anlageverwalters, das aus einer begrenzten
Liste aus streng ausgewahlten hochwertigen Wachstumsaktien besteht.Damit ein Unternehmen ins Anlageuniversum
aufgenommen wird, muss das Anlageteam eine einstimmige Entscheidung treffen.Sofern keine erheblichen
Veranderungen am Geschéaftsumfeld, Anderungen im Management oder grundlegende Veranderungen der
Geschaftsstrategie eines Unternehmens eintreten, bleibt ein Unternehmen nach seiner Aufnahme Uber einen langeren
Zeitraum hinweg im Anlageuniversum und normalerweise (vorbehaltlich der jeweiligen Bewertungen) iber einen Zeitraum
von 3 bis 5 Jahren im Portfolio.

Die Unter-Anlageverwalter kdnnen Unternehmen nach eigenem Ermessen aus dem Anlageuniversum fur eine Aufnahme
in die Portfolios auswahlen. Innerhalb des Portfolios werden die Unternehmen auf Grundlage der relativen Attraktivitat
jedes Unternehmens sowie der personlichen Beurteilung durch die Anlageberater gewichtet.

Ublicherweise sind im Portfolio 25 bis 50 Titel vertreten, bei denen der Anlageverwalter annimmt, dass eine ausreichende
Diversifizierung und Reduzierung des allgemeinen Risikos des Portfolios gegeben ist.Je nach den mit den Zielmarkten der
Fonds verbundenen Risiken kann der Anlageverwalter ein mehr oder weniger stark diversifiziertes Portfolio unterhalten.

Die intensive Analyse, die grindliche Kenntnis der Unternehmen und der langfristige Fokus der Fonds haben naturgeman
Portfolios mit einer relativ hohen Konzentration und einem niedrigen Umschlag zur Folge.Der Anlageverwalter verkauft
Unternehmen, bezlglich derer Bedenken vorliegen oder deren Bewertungen zu hoch sind.Bei ungewisser Marktlage
und/oder bei einer offensichtlichen Marktiiberbewertung kénnen die gehaltenen liquiden Mittel stark zunehmen.
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Anlagerichtlinien und Anlageprozesse (Fortsetzung)

Die Aktiva und Passiva der Gesellschaft umfassen folgende Finanzinstrumente:

e Liquide Mittel und kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten, die sich unmittelbar aus ihrer Anlagetatigkeit
ergeben.

e Anlagen einschlieBlich Aktien, Depository Receipts und Marktzugangsprodukte (z. B. P-Notes).Diese werden in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik der Gesellschaft gehalten.Die Ziele jedes einzelnen
Fonds sind nachstehend zusammengefasst.

Die Anlageziele der einzelnen Fonds der Gesellschaft sind im Prospekt der Gesellschaft angegeben und nachstehend
zusammengefasst:

Comgest Growth World:Das Anlageziel des Comgest Growth World Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch
Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des Anlageverwalters — internationalen und
diversifizierten Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth Global Flex:Das Anlageziel des Comgest Growth Global Flex Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs
durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des Anlageverwalters — internationalen
und diversifizierten Wachstumswerten besteht (das ,Kern-Portfolio®).

Comgest Growth World Developed Markets: Das Anlageziel des Comgest Growth World Developed Markets Fund ist
die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des
Anlageverwalters — internationalen und diversifizierten Wachstumswerten besteht.Dieser Fonds war zum 31. Dezember
2018 nicht aufgelegt.

Comgest Growth EAFE Plus:Das Anlageziel des Comgest Growth EAFE Plus Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs
durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des Anlageverwalters — internationalen
und diversifizierten Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth America:Das Anlageziel des Comgest Growth America Fund ist die Schaffung eines professionell
verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit langfristigem
Wachstum besteht, die in den Vereinigte Staaten von Amerika ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Japan:Das Anlageziel des Comgest Growth Japan Fund ist die Schaffung eines professionell
verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit langfristigem
Wachstum besteht, die in Japan ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Emerging Markets:Das Anlageziel des Comgest Growth Emerging Markets Fund ist die Erzielung von
Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des Anlageverwalters
— erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenlandern (Emerging Markets) ihren Sitz
haben oder dort tatig sind.Als ,Schwellenlander” sind Lander definiert, die im Wesentlichen in Afrika, Asien, Lateinamerika,
Ost- und Sudeuropa liegen und im Vergleich zum Durchschnitt in den groen Industrienationen ein starkes
Wirtschaftswachstum aufweisen.

Comgest Growth Emerging Markets ex China: Das Anlageziel des Comgest Growth Emerging Markets ex China Fund
ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung
des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenlandern
aullerhalb von China ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.Als ,Schwellenlander® sind Lander definiert, die
im Wesentlichen in Afrika, Asien, Lateinamerika, Ost- und Sideuropa liegen und im Vergleich zum Durchschnitt in den
grolRen Industrienationen ein starkes Wirtschaftswachstum aufweisen.

Comgest Growth Emerging Markets Flex:Das Anlageziel des Comgest Growth Emerging Markets Flex Fund ist die
Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das vor allem aus — nach Meinung
des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenlandern
(Emerging Markets) ihren Sitz haben oder dort tatig sind (das ,Kern-Portfolio®).Als ,Schwellenlander” sind Lander definiert,
die im Wesentlichen in Afrika, Asien, Lateinamerika, Ost- und Stideuropa liegen und im Vergleich zum durchschnittlichen
Wirtschaftswachstum der gro3en Industrienationen ein starkes Wirtschaftswachstum aufweisen.

Comgest Growth GEM Promising Companies:Das Anlageziel des Comgest Growth GEM Promising Companies Fund
ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das im Wesentlichen aus —
nach Meinung des Anlageverwalters — erstklassigen vielversprechenden Unternehmen mit langfristigem Wachstum
besteht, die weltweit in Schwellenlandern (Emerging Markets) ihren Sitz haben oder dort tatig sind.Vielversprechende
Unternehmen sind Unternehmen, die — nach Meinung des Anlageverwalters — (i) einen schnellen Zuwachs an Marktanteilen
anstreben und sich dementsprechend vergréRern und (ii) die ein schnelles Gewinnwachstum erzielen.Vielversprechende
Unternehmen verfligen in der Regel Uber eine kirzere Unternehmenshistorie als reifere und etablierte Unternehmen und
haben einen gréleren Kapitalbedarf als diese.Infolgedessen weisen vielversprechende Unternehmen Ublicherweise ein
hoheres Risikoprofil auf.
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Comgest Growth Europe:Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Fund ist die Schaffung eines professionell
verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit langfristigem
Wachstum besteht, die in Europa ihren Sitz haben oder hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe S:Das Anlageziel des Comgest Growth Europe S Fund ist es, ein professionell verwaltetes
Portfolio zu schaffen, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus qualitativ hochwertigen Unternehmen mit
langfristigem Wachstum besteht, die in Europa ihren Hauptsitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.Der
Anlageverwalter beabsichtigt, in Scharia-konforme Stammaktien zu investieren, die von europaischen Gesellschaften
ausgegeben werden, von denen mindestens zwei Drittel an geregelten Markten der EU-Mitgliedstaaten und der Schweiz
notiert oder gehandelt werden.

Comgest Growth Europe Opportunities:Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Opportunities Fund (vormals
Comgest Growth Greater Europe Opportunities) besteht darin, ein professionell verwaltetes Portfolio zu schaffen, das —
nach Meinung des Anlageverwalters — aus Anlagegelegenheiten besteht, die ihren Hauptsitz in Europa haben oder dort
hauptsachlich tatig sind.Fir den Aufbau des Portfolios wird ein reiner Bottom-up-Titelauswahlansatz verwendet.Der Fonds
ist fur Aktiensparplane (,plan d’épargne en actions” oder ,PEA®) in Frankreich zugelassen, da er dauerhaft mindestens
75 % seines gesamten Vermaogens in zuldssige Aktien oder aktienbezogene Wertpapiere investiert, die von Unternehmen
mit Sitz im EWR ausgegeben wurden.

Comgest Growth Europe Smaller Companies:Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Smaller Companies Fund
(vormals Comgest Growth Mid-Caps Europe) ist die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach
Meinung des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mittlerer Marktkapitalisierung mit langfristigem Wachstum
besteht, die in Europa ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.Der Fonds ist fir Aktiensparplane (,plan d’épargne
en actions” oder ,PEA") in Frankreich zugelassen, da er dauerhaft mindestens 75 % seines gesamten Vermdgens in
zulassige Aktien oder aktienbezogene Wertpapiere investiert, die von Unternehmen mit Sitz im EWR ausgegeben wurden.

Comgest Growth Europe ex Switzerland: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe ex Switzerland Fund ist die
Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des
Anlageverwalters — aus qualitativ hochwertigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die ihren Sitz in einem
europaischen Land mit Ausnahme der Schweiz haben oder dort hauptséachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe ex UK: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe ex UK Fund ist die Erzielung von
Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus
qualitativ hochwertigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die ihren Sitz in einem europaischen Land mit
Ausnahme von Grof3britannien haben oder dort hauptséachlich tatig sind.

Comgest Growth Asia: Das Anlageziel des Comgest Growth Asia Fund ist die Erzielung eines langfristigen
Wertzuwachses durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des Anlageverwalters
— erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Asien, insbesondere in Hongkong, Singapur,
Malaysia, Thailand, Taiwan, den Philippinen, Indonesien, Pakistan, Indien, Japan, Studkorea und China ihren Sitz haben
oder hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Asia ex Japan: Das Anlageziel des Comgest Growth Asia ex Japan Fund ist die Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des
Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Asien (ohne Japan, aber
einschlieRlich des indischen Subkontinents) ihren Sitz haben oder hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Asia Pac ex Japan:Das Anlageziel des Comgest Growth Asia Pac ex Japan Fund ist die Erzielung
eines langfristigen Wertzuwachses durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung
des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Asien (ohne Japan, aber
einschliellich des indischen Subkontinents, Australiens und Neuseelands) ihren Sitz haben oder dort tatig sind.

Comgest Growth China:Das Anlageziel des Comgest Growth China Fund (vormals Comgest Growth Greater China) ist
die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das im Wesentlichen aus — nach Meinung des Anlageverwalters
— erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in China ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich
tatig sind.

Comgest Growth India:Das Anlageziel des Comgest Growth India Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten
Portfolios, das im Wesentlichen aus — nach Meinung des Anlageverwalters — gut geflihrten Unternehmen mit langfristigem
Wachstumspotenzial besteht, die in Indien ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.
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Comgest Growth Latin America:Das Anlageziel des Comgest Growth Latin America Fund ist es, ein professionell
verwaltetes Portfolio zu schaffen, das — nach Meinung des Anlageverwalters — Uberwiegend aus gut gemanagten
Unternehmen mit langfristigem Wachstumspotenzial besteht, die in Lateinamerika ihren Hauptsitz haben oder dort
Uberwiegend tatig sind.

1. Marktrisiko
e Aktienkursrisiko

Das Kursrisiko ergibt sich hauptsachlich aus der Ungewissheit hinsichtlich klnftiger Preise gehaltener
Finanzinstrumente.Es stellt den moglichen Verlust dar, den die Gesellschaft erleiden konnte, wenn sie Marktpositionen
wahrend Kursschwankungen halt.

Die Gesellschaft handelt mit Finanzinstrumenten, wobei sie Positionen in gehandelten Instrumenten eingeht, um ein
professionell verwaltetes Portfolio aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum aufzubauen.Die
Aktienwerte der Gesellschaft bleiben jedoch anfallig fur das Aktienkursrisiko aus den Schwankungen in ihrem Zeitwert
aufgrund der Anderungen des Marktpreises.

Die von den Teilfonds zum Jahresende gehaltenen Positionen in Wertpapieren sind im Anlagenbestand ausgewiesen, mit
Informationen zur geografischen Aufteilung der Anlagen (geben an, in welchen Landern die Portfolios der Fonds investiert
sind).Die Risiken sind unter Umsténden jedoch nicht auf diese Lander beschrankt, wenn beispielsweise in einem Portfolio
vertretene Unternehmen einen Teil ihrer Gewinne in anderen Landern erzielen.

Die nachstehenden Tabellen enthalten eine Risiko-Sensitivititsanalyse beziiglich der Auswirkungen von
Aktienkursschwankungen auf jeden der Fonds der Gesellschaft.Diese Angaben dienen lediglich der Einhaltung der
Vorschriften von IFRS 7 (,Financial Instruments:Disclosures®) und sind nicht als Vorhersage der Wertentwicklung eines
Fonds der Gesellschaft gedacht.Diese Angaben zur Einhaltung von IFRS 7 (,Financial Instruments:Disclosures®) werden
weder vom Verwaltungsrat noch vom Anlageverwalter gemacht, um in irgendeiner Weise die kinftige Entwicklung eines
der Fonds vorherzusagen.

Zum 31. Dezember 2018 hatte ein Anstieg oder Riickgang der Marktpreise fur die zugrunde liegenden Instrumente um 5 %
das den Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnende Nettovermdgen um die unten aufgefiihrten Betrage gesteigert bzw.
verringert (auf der Grundlage der Annahme, dass alle ibrigen Variablen konstant geblieben sind).

Fondsname

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Comgest Growth World

USD 21.047.850

USD 13.924.699

Comgest Growth Global Flex! EUR 2.207.624 EUR 771.411
Comgest Growth EAFE Plus USD 656.835 USD 635.240
Comgest Growth America USD 6.589.119 USD 6.360.811
Comgest Growth Japan JPY 7.191.877.730 JPY 3.336.584.705

Comgest Growth Emerging Markets

USD 271.339.950

USD 365.437.123

Comgest Growth Emerging Markets ex China?

USD 60.034

Comgest Growth Emerging Markets Flex

EUR 4.330.985

EUR 6.393.487

Comgest Growth GEM Promising Companies

EUR 12.537.225

EUR 20.299.675

Comgest Growth Europe

EUR 106.805.637

EUR 113.119.097

Comgest Growth Europe S

EUR 1.112.494

EUR 1.149.805

Comgest Growth Europe Opportunities

EUR 32.973.338

EUR 18.451.962

Comgest Growth Europe Smaller Companies

EUR 11.665.152

EUR 8.165.643

Comgest Growth Europe ex Switzerland

CHF 4.640.748

CHF 5.159.981

Comgest Growth Europe ex UK

GBP 1.829.266

GBP 347.607

Comgest Growth Asia

USD 5.734.953

USD 7.743.888

Comgest Growth Asia ex Japan

USD 2.983.474

USD 2.834.252

Comgest Growth Asia Pac ex Japan

USD 26.028.333

USD 30.014.968

Comgest Growth China

EUR 11.683.812

EUR 13.912.236

Comgest Growth India

USD 10.513.131

USD 13.140.156

Comgest Growth Latin America

EUR 1.581.406

EUR 1.912.590

" Der Comgest Growth Global Flex wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

2Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt.
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1. Marktrisiko (Fortsetzung)
e Wahrungsrisiko

Die Ertrage und der Kapitalwert der Anlagen eines Fonds kénnen von Wechselkursschwankungen betroffen sein.

Je nach der Referenzwéhrung eines Anlegers kénnen sich Wechselkursschwankungen nachteilig auf den Wert einer
Anlage auswirken.

In den Fallen, in denen eine Anteilsklasse eines Fonds auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lautet,
unterliegt der Wert der Anteile, die auf die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, dem Wahrungsrisiko im Verhaltnis
zur Basiswahrung, und Wechselkursschwankungen kénnen sich positiv oder negativ auf den Wert auswirken.

Tatigt ein Fonds Anlagen in Wertpapieren und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des
Fonds lauten, kénnen sich Wechselkursschwankungen positiv oder negativ auf den Wert des Vermdgens des Fonds
auswirken. Daher unterliegt der Fonds einem Wahrungsrisiko auf Portfolioebene.

Die Gesellschaft kann Strategien zum Schutz gegen das Wahrungsrisiko auf der Ebene der Portfolios oder der
Anteilsklasse verfolgen; es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Sicherungsgeschafte wirksam sind.Die
Gesellschaft hatte zum Jahresende keine Wahrungssicherungsgeschafte aul’er die in Erlauterung 6 beschriebenen
Termin-/Swapgeschafte abgeschlossen.

Die Gesellschaft kann auferbérsliche Devisentermingeschafte (,Termingeschafte®) einsetzen, um sich gegen das
Wechselkursrisiko auf der Ebene der Anteilsklasse abzusichern. Die Termingeschéafte haben normalerweise eine Laufzeit
von hdchstens 3 Monaten. Termingeschéfte verpflichten den Fonds zum Kauf oder Verkauf der betreffenden Wahrung in
einer bestimmten Menge zu einem bestimmten kiinftigen Termin. Devisenswapgeschafte (,Swapgeschafte“) werden
eingesetzt, um bei Termingeschéaften eine rollierende Reife zu erreichen. Ein Swapgeschaft ist ein gleichzeitiger Kauf und
Verkauf identischer Betrage einer Wahrung gegen eine andere Wahrung mit unterschiedlichen Wertstellungen und besteht
aus einem Termingeschaft und einem FX-Spot.Das FX-Spot-Geschaft ist Teil des Swapgeschafts und hat ein
Abwicklungsdatum, das normalerweise nicht spater als zwei Handelstage nach dem Abschlusstag liegt. Das
Termingeschaft hat dagegen eine Reife von hochstens 3 Monaten. Zunahmen oder Abnahmen des Wertes der
abgesicherten, auf die Fremdwahrung lautenden Vermégensgegenstande werden dann durch Gewinne und Verluste aus
den wirtschaftlichen Absicherungsinstrumenten teilweise ausgeglichen. Das wirtschaftliche Risiko einer solchen
Anteilsklassenabsicherung wird von der Anteilsklasse getragen, fir die die Absicherung vorgenommen wird. Im
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 hatten Comgest Growth Global Flex, Comgest Growth America, Comgest Growth
Japan, Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe ex Switzerland und Comgest Growth Europe ex UK offene
Termin-/Swapgeschafte wie in Erlduterung 6 dargestellt.

Die Gesellschaft war in Bezug auf Comgest Growth America und Comgest Growth Japan auf Ebene der Portfolios keinem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, da die Wahrung der Vermogenswerte und die Basiswahrung identisch sind.

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Anlagen (ohne Derivate) in Nicht-Basiswahrungen und die Auswirkungen einer
bestimmten prozentualen Veranderung der entsprechenden Wechselkurse auf den Nettoinventarwert der betreffenden
Fonds.Diese Auswirkung wird auf der Grundlage einer Kursveranderung von +/— 5 %, 10 %, 20 % und 40 % untersucht.

Diese Angaben dienen lediglich der Einhaltung der Vorschriften von IFRS 7 (,Financial Instruments:Disclosures®) und sind
nicht als Vorhersage der Wertentwicklung eines Fonds der Gesellschaft gedacht.Diese Angaben zur Einhaltung von IFRS 7
(,Financial Instruments:Disclosures®) werden weder vom Verwaltungsrat noch vom Anlageverwalter gemacht, um in
irgendeiner Weise die kunftige Entwicklung eines der Fonds vorherzusagen.

Comgest Growth World: (Basiswahrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2018 Prozentuale Verdnderung des Wechselkurses

5% 10 % 20 % 40 %
JPY 19,40 % 0,97 % 1,94 % 3,88 % 7,76 %
EUR 12,73 % 0,64 % 1,27 % 2,55 % 5,09 %
HKD 10,49 % 0,52 % 1,05 % 2,10 % 4,20 %
GBP 5,61 % 0,28 % 0,56 % 1,12 % 2,25 %
CNY 4,26 % 0,21 % 0,43 % 0,85 % 1,70 %
CHF 1,95 % 0,10 % 0,20 % 0,39 % 0,78 %
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Comgest Growth Global Flex:(Basiswahrung:Euro)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2018 Prozentuale Verénderung des Wechselkurses

5% 10 % 20 % 40 %
usbD 44,55 % 2,23 % 4,45 % 8,91 % 17,82 %
JPY 20,03 % 1,00 % 2,00 % 4,01 % 8,01 %
HKD 10,66 % 0,53 % 1,07 % 2,13 % 4,27 %
GBP 5,70 % 0,29 % 0,57 % 1,14 % 2,28 %
CNY 4,20 % 0,21 % 0,42 % 0,84 % 1,68 %
CHF 1,85 % 0,09 % 0,18 % 0,37 % 0,74 %

Comgest Growth EAFE Plus:(Basiswéhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2018 Prozentuale Verédnderung des Wechselkurses

5% 10 % 20 % 40 %
JPY 33,33 % 1,67 % 3,33 % 6,67 % 13,33 %
EUR 20,32 % 1,02 % 2,03 % 4,06 % 8,13 %
HKD 14,25 % 0,71 % 1,42 % 2,85 % 5,70 %
GBP 11,34 % 0,57 % 1,13 % 2,27 % 4,54 %
CNY 8,46 % 0,42 % 0,85 % 1,69 % 3,38 %
DKK 3,81 % 0,19 % 0,38 % 0,76 % 1,52 %
CHF 3,05 % 0,15 % 0,31 % 0,61 % 1,22 %

Comgest Growth Emerging Markets:(Basiswahrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2018 Prozentuale Verdnderung des Wechselkurses

5% 10 % 20 % 40 %
HKD 17,48 % 0,87 % 1,75 % 3,50 % 6,99 %
BRL 12,41 % 0,62 % 1,24 % 2,48 % 4,96 %
ZAR 11,85 % 0,59 % 1,19 % 2,37 % 4,74 %
CNY 9,80 % 0,49 % 0,98 % 1,96 % 3,92 %
KRW 9,60 % 0,48 % 0,96 % 1,92 % 3,84 %
INR 5,20 % 0,26 % 0,52 % 1,04 % 2,08 %
TWD 4,98 % 0,25 % 0,50 % 1,00 % 1,99 %
EUR 3,54 % 0,18 % 0,35 % 0,71 % 1,42 %
IDR 251 % 0,13 % 0,25 % 0,50 % 1,00 %
GBP 1,40 % 0,07 % 0,14 % 0,28 % 0,56 %
RUB 1,29 % 0,06 % 0,13 % 0,26 % 0,52 %
JPY 1,16 % 0,06 % 0,12 % 0,23 % 0,46 %
MYR 1,01 % 0,05 % 0,10 % 0,20 % 0,40 %
MXN 0,30 % 0,02 % 0,03 % 0,06 % 0,12 %
CLP 0,23 % 0,01 % 0,02 % 0,05 % 0,09 %
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Comgest Growth Emerging Markets ex China':(Basiswahrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2018 Prozentuale Verédnderung des Wechselkurses

5% 10 % 20 % 40 %
ZAR 18,13 % 0,91 % 1,81 % 3,63 % 7,25 %
BRL 17,63 % 0,88 % 1,76 % 3,53 % 7,05 %
KRW 16,56 % 0,83 % 1,66 % 3,31 % 6,63 %
TWD 9,77 % 0,49 % 0,98 % 1,95 % 391 %
EUR 4,27 % 0,21 % 0,43 % 0,85 % 1,71 %
MXN 3,37 % 0,17 % 0,34 % 0,67 % 1,35 %
IDR 2,76 % 0,14 % 0,28 % 0,55 % 1,11 %
RUB 2,51 % 0,13 % 0,25 % 0,50 % 1,00 %
MYR 2,36 % 0,12 % 0,24 % 0,47 % 0,94 %
GBP 2,22 % 0,11 % 0,22 % 0,44 % 0,89 %
JPY 2,11 % 0,11 % 0,21 % 0,42 % 0,85 %

"Der Comgest Growth Emerging Markets ex China wurde am 18. Dezember 2018 aufgelegt.

Comgest Growth Emerging Markets Flex: (Basiswahrung: Euro)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2018 Prozentuale Verédnderung des Wechselkurses

5% 10 % 20 % 40 %
HKD 17,96 % 0,90 % 1,80 % 3,59 % 7,18 %
UsD 16,83 % 0,84 % 1,68 % 3,37 % 6,73 %
BRL 12,76 % 0,64 % 1,28 % 2,55 % 5,11 %
ZAR 11,77 % 0,59 % 1,18 % 2,35 % 4,711 %
CNY 10,07 % 0,50 % 1,01 % 2,01 % 4,03 %
KRW 9,90 % 0,50 % 0,99 % 1,98 % 3,96 %
INR 5,34 % 0,27 % 0,53 % 1,07 % 2,14 %
TWD 5,12 % 0,26 % 0,51 % 1,02 % 2,05 %
IDR 2,58 % 0,13 % 0,26 % 0,52 % 1,03 %
GBP 1,44 % 0,07 % 0,14 % 0,29 % 0,597 %
RUB 1,33 % 0,07 % 0,13 % 0,27 % 0,93 %
JPY 1,20 % 0,06 % 0,12 % 0,24 % 0,48 %
MYR 1,04 % 0,05 % 0,10 % 0.21 % 0,41 %
MXN 0,32 %