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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung lhres Fonds Deka-DiscountStrategie 5y fur den Zeitraum
vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019.

Das abgelaufene Berichtshalbjahr war gepragt von einer starken Aufwartsbewegung an den internationalen Aktienmadrkten, an der
auch die europaischen Borsen partizipierten. Wenig beeindruckt von den global schwelenden Handelskonflikten verlieh die Aussicht auf
weitere geldpolitische Lockerungen durch die EZB und US-Notenbank den Kapitalmarkten neue Impulse. Auf nationaler Ebene wurde die
Entwicklung auch nicht durch die Abkthlung des ifo Geschaftsklimas beeintrachtigt.

Aus der Erwartung sinkender Zinsen resultierten eine erfreuliche Entwicklung am Rentenmarkt und deutlich nachgebende Renditen.
US-Treasuries mit 10-jahriger Laufzeit rentierten zum Ende des Berichtszeitraums mit nur noch 2,0 Prozent. Die Rendite laufzeitgleicher
Bundesanleihen bewegte sich seit Anfang Mai durchgehend im negativen Bereich und sank zuletzt auf minus 0,3 Prozent.

Politische Unsicherheiten beeindruckten die Aktienmarkte auf Halbjahressicht nur kurzfristig. An der Wall Street erreichte der marktbreite
S&P 500 im Juni ein neues Rekordhoch. Auch die Markte in Europa verzeichneten kontinuierliche Kurssteigerungen. Der Nikkei 225 in

Japan folgte in geringerer Auspragung dem positiven Gesamttrend.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Y N

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-DiscountStrategie 5y

Anlagepolitik.

Das Anlagekonzept des Deka-DiscountStrategie 5y ist auf Kapital-
zuwachs durch eine positive Entwicklung der im Sondervermégen
enthaltenen Vermdgenswerte ausgerichtet. Hierflr strebt das
Sondervermdgen eine Beteiligung an einer moglichen Aufwarts-
bewegung des europaischen Aktienmarktes bei gleichzeitiger
Vereinnahmung von Optionspramien an. Das Fondsmanagement
verfolgt das Anlageziel durch den systematischen Einsatz einer
Discountstrategie. Hierfur sind Investitionen Uberwiegend in
Aktien, verzinsliche Wertpapiere (z.B. Pfandbriefe und Staats-
anleihen), Discount- und Indexzertifikate méglich. Weiterhin
kénnen Geschéfte in von einem Basiswert abgeleiteten Finanz-
instrumenten (Derivate) getatigt werden. Bei der Investition des
Sondervermdgens orientiert sich das Fondsmanagement hin-
sichtlich der Auswahl und Gewichtung der Einzelwerte an einem
vorab festgelegten VergleichsmaBstab (Index). Genutzt werden
als Basis Discount-Strukturen mit finfjahrigen Laufzeiten, wobei
jedes Quartal eine Teilrollierung fallig werdender Discountstruk-
turen vorgenommen wird. Zur Erreichung des Anlageziels kann
insbesondere in auBergewdhnlichen Marktphasen von dieser
Systematik abgewichen werden. Die Verwaltungsgesellschaft
hat auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle die Deka
Investment GmbH, Frankfurt, mit der Ausfihrung der taglichen
Anlagepolitik des Fonds beauftragt.

Mit Wirkung zum 1. Mai 2019 ist die Funktion der Verwahrstelle
von der DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.

auf die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main,
Niederlassung Luxemburg Ubergegangen.

Die Umsetzung der Discount-Strategie erfolgt durch die Kombi-
nation eines Aktienportfolios mit speziellen Derivatestrategien,
bei denen aktienmarktbezogene Kauf- oder Verkaufsoptionen
verkauft werden, oder durch den Erwerb von Discountzertifikaten
bzw. die Nachbildung von Discountzertifikaten durch Derivate,
verzinsliche Wertpapiere und Zertifikate. Hierbei wird angestrebt,
dass die Basispreise der Kauf- bzw. Verkaufsoptionen in der Nahe
des jeweils aktuellen Bdrsenkurses des Basiswertes (bei Beginn
des jeweiligen Investierungszeitraums) liegen.

Mit der Anpassung an die quartalsweise Rollierungssystematik
erfolgte Anfang 2018 eine Investition des Fondsvermégens in
etwa 20 ungefdhr gleichgewichtete Discount-Strukturen mit
Falligkeiten nach etwa drei Monaten bis etwa 60 Monaten.

In der Folge werden jedes Quartal die investierbaren Mittel in
Discount-Strukturen mit ungefahr funfjdhriger Laufzeit investiert.
Fur das Anfangs- und Enddatum der Fiinfjahreszeitraume ist das
Fondsmanagement nicht auf einen definierten Tag festgelegt,
d.h. die Funfjahreszeitrdume werden nicht taggleich bestimmt
und eine Rollierung kann auch wenige Tage vor oder nach Ablauf
von funf Jahren erfolgen.

Wichtige Kennzahlen
Deka-DiscountStrategie 5y

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Performance * 15,4% 5,5% 5,3%
ISIN LU0323234723

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-DiscountStrategie 5y

A
A Festverzinsliche Anleihen 107,9%
B Wertpapiere mit besonderer Ausstattung 3,8%
Wertpapiervermdgen 111,7%
Liquiditat und Sonstiges -11,7%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Der Deka-DiscountStrategie 5y ist ein passiver, prognosefrei
gesteuerter Fonds mit definierten Anlageperioden. Markt- und
Zinsanderungsrisiken werden im Fonds demzufolge mit Blick
auf das Ende der jeweiligen Anlageperiode eingegangen. Ver-
anderungen des Markt- und Zinsanderungsrisikos des Fonds
innerhalb der Anlageperiode haben deshalb grundsatzlich kei-
nen Einfluss auf die Anlagepolitik. Bedingt durch die im Fonds
enthaltenen Discount-Strukturen hangt die Wertentwicklung des
Fonds zu groBBen Teilen von der Entwicklung des europaischen
Aktienmarkts ab.

Das Sondervermdgen Deka-DiscountStrategie 5y verzeichnete im
Berichtszeitraum eine Wertsteigerung um 15,4 Prozent.



Deka-DiscountStrategie 5y
Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2019.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DEOOOAAR0223

X51520899532
XS1557268221

X51290850707

XS1345331299
X51823532640

FRO013231743

DEO00CZ40L63

XS1382792197

DEOOODG4UCM9

XS1379182006

X51576220484
XS1310493744

XS1237271009
X51529838085
X51368470156
X51538867760

XS1576650813
XS1516271290

XS1725395302
X51368543135

XS1778322351

XS1173845436

XS0830194501

CHO0302790123

XS1574681620

X51830986326

0,1250 % Aareal Bank AG MTN
Hyp.-Pfe. $.220 18/23

1,3750 % AbbVie Inc. Notes 16/24
1,3750 % Banco Santander S.A. 2nd
Ranking Notes 17/22

1,6250 % Bank of America Corp. MTN
15/22

1,1250 % BNP Paribas S.A. MTN 16/23
1,1250 % BNP Paribas S.A.
Non-Preferred MTN 18/23

1,1250 % BPCE S.A. Non-Preferred MTN
17/23

1,1250 % Commerzbank AG MTN Anl.
S.883 17/24

0,6250 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V.
MTN 16/23

0,2700 % DZ BANK AG Dt.Zen-Gen.
MTN IHS Ausg.808 17/22

1,5000 % HSBC Holdings PLC MTN
16/22

0,7500 % ING Groep N.V. MTN 17/22
1,5000 % JPMorgan Chase & Co. MTN
15/22

1,1250 % McDonald’s Corp. MTN 15/22
1,0000 % Morgan Stanley MTN 16/22
1,0000 % Nordea Bank Abp MTN 16/23
1,0000 % Société Générale S.A.
Non-Preferred MTN 16/22

0,5000 % SpareBank 1 SMN MTN 17/22
0,3750 % Sparebank 1 SR-Bank ASA
MTN 16/22

0,5000 % Sparebanken Vest MTN 17/22
0,3750 % Stadshypotek AB MT Hyp.-Pfe.
16/23

0,4500 % Swedbank Hypotek AB MT
Mortg.Cov. Nts 18/23

1,3750 % The Goldman Sachs Group
Inc. MTN 15/22

2,1250 % Total Capital Intl S.A. MTN
12/23

1,7500 % UBS Group Fdg (Switzerland)
AG Notes 15/22

0,3750 % Vodafone Group PLC MTN
17721

1,2500 % Volkswagen Bank GmbH MTN
18/24

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsrechte™)

Optionsrechte auf Aktienindices

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Dez. 19 3200

OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind

XEUR
. (SX5E) Put Dez. 19 3625 oTC
. (SX5E) Put Dez. 20 3150 oTC
. (SX5E) Put Dez. 20 3625 OoTC
. (SX5E) Put Dez. 21 3050 oTC
. (SX5E) Put Dez. 21 3625 oTC
. (SX5E) Put Dez. 22 2975 OoTC
. (SX5E) Put Dez. 22 3625 oTC
. (SX5E) Put Dez. 23 3000 oTC
. (SX5E) Put Juni 20 3175 OoTC
. (SX5E) Put Juni 20 3625 oTC
. (SX5E) Put Juni 21 3100 oTC
. (SX5E) Put Juni 21 3625 OoTC
. (SX5E) Put Juni 22 3025 oTC
. (SX5E) Put Juni 22 3625 oTC
. (SX5E) Put Juni 23 3500 OoTC
. (SX5E) Put Marz 20 3200 oTC
. (SX5E) Put Marz 20 3625 oTC
. (SX5E) Put Mérz 21 3125 OoTC
. (SX5E) Put Mérz 21 3625 oTC
. (SX5E) Put Marz 22 3050 oTC
. (SX5E) Put Mérz 22 3625 OoTC

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Bestand
30.06.2019
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Anzahl -5
-400.000
-600.000
-400.000
-600.000
-200.000
-600.000
-200.000
-400.000
-600.000
-100.000
-600.000
-200.000
-600.000
-500.000
-600.000
-600.000
-100.000
-600.000
-200.000
-600.000
-200.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum
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Kurs

101,910

104,588
103,445

105,062

104,173
103,448

103,065
103,005
102,767
101,730
104,060

102,054
104,968

103,806
103,070
103,846
102,280

101,351
100,997

101,456
102,635

103,060
104,261
108,452
105,766
101,141

102,063

Kurswert
in EUR

15.483.172,50
15.483.172,50
15.483.172,50

815.280,00

522.937,50
620.667,00

525.310,00

520.862,50
206.895,00

618.390,00
412.018,00
616.599,00
610.380,00
520.297,50

612.324,00
524.837,50

519.030,00
618.417,00
623.076,00
613.677,00

608.106,00
605.982,00

608.736,00
615.810,00

824.480,00
625.566,00
650.712,00
528.830,00
505.702,50
408.250,00

15.483.172,50

-1.787.867,06
-1.787.867,06
-3.423,44
-27.026,51
-35.646,06
-48.169,89
-52.680,41
-33.058,63
-66.883,75
-40.507,38
-58.371,24
-25.901,84
-10.049,28
-46.589,50
-29.850,69
-62.968,84
-94.964,88
-123.168,48
-18.199,69
-7.796,36
-39.369,88
-25.890,21
-56.769,30
-34.515,07

% des
Fondsver-
maogens *)

111,25
111,25
111,25

5,87

3,76
4,46

3,77

3,74
1,49

4,44

4,43

111,25



Deka-DiscountStrategie 5y

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Anteile bzw. | 30.06.2019 Zugénge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum

OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Mérz 23 3400 oT1C EUR -800.000 % 17,529
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Mérz 24 3325 oTC EUR -700.000 % 19,616
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Sep. 19 3250 oT1C EUR -600.000 % 1,053
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Sep. 19 3625 oT1C EUR -100.000 % 5,473
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Sep. 20 3150 oTC EUR -600.000 % 5,027
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Sep. 20 3625 oT1C EUR -100.000 % 11,036
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Sep. 21 3075 oT1C EUR -600.000 % 8,280
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Sep. 21 3625 oTC EUR -200.000 % 15,712
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Sep. 22 3000 oT1C EUR -600.000 % 10,806
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Sep. 22 3625 oT1C EUR -200.000 % 19,604
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Sep. 23 3375 oTC EUR -800.000 % 19,215
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Dez. 19 3250 oT1C EUR -600.000 % 2,393
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Juni 24 3475 oT1C Anzahl -201 EUR 807,468
Summe der Aktienindex-Derivate EUR

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR 166.557,00 % 100,000
Summe der Bankguthaben EUR

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriche EUR 62.036,69
Einschusse (Initial Margins) EUR 8.444,90
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande EUR

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergiitung EUR -10.562,21
Taxe d'Abonnement EUR -1.714,41
Kostenpauschale EUR -1.584,33
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR
Fondsvermoégen EUR
Umlaufende Anteile STK
Anteilwert EUR

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

**) Bei Future-Styled Optionsrechten erfolgt die Pramienverrechnung durch tagliche Ausgleichszahlungen (Variation Margin); bei Stock-Styled Optionsrechten erfolgt die Pramienverrechnung bei

Geschéaftsabschluss. Stock-Styled Optionsrechte flieBen mit ihrem Kurswert in das Sondervermagen ein, Future-Styled Optionsrechte mit ihrem unrealisierten Ergebnis.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermagens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
In-/ auslandische Renten und Derivate per: 28.06.2019

Alle anderen Vermogenswerte per: 28.06.2019

Marktschlissel
Terminborsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

oTC Over-the-Counter

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/
Anteile bzw. Zugénge
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
-140.235,68 -1,01
-137.309,59 -0,99
-6.318,55 -0,05
-5.473,38 -0,04
-30.164,22 -0,22
-11.036,39 -0,08
-49.680,07 -0,36
-31.423,25 -0,23
-64.835,25 -0,47
-39.207,11 -0,28
-153.720,28 -1,10
-14.360,87 -0,10
-162.301,09 -1,17
-1.787.867,06 -12,86
166.557,00 1,20
166.557,00 1,20
166.557,00 1,20
62.036,69 0,45
8.444,90 0,06
70.481,59 0,51
-10.562,21 -0,08
-1.714,41 -0,01
-1.584,33 -0,01
-13.860,95 -0,10
13.918.483,08 100,00

126.382,000
110,13
111,25
-12,86
Verkaufe/
Abgénge
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.

XS1642738816 0,5000 % Cooperatieve Rabobank U.A. MTN 17/22 EUR 0 600.000

XS1566100977 0,3750 % Unilever N.V. MTN 17/23 EUR 0 600.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS1327027998 1,1000 % Mastercard Inc. Notes 15/22 EUR 0 400.000




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2018
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand

Holger Hildebrandt

Mitglied des Verwaltungsrats der

Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Unabhéangiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. Juni 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka International S.A.
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1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
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Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
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